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Abstract

The aim of this study is to demonstrate the extent to which the factors
determining the financial structure influence the economic company on the
financial decision-making process.

To achieve that, the study sought to construct a theoretical and applied
framework. In the first, studying the theoretical foundations of the financial
structure in the company. In addition to highlighting the role of the
financial structure in making financial decisions and analyzing it. Second,
dropping of the theoretical side on the Algerian economic company
Sonelgaz Tebessa during the period between 2020-2022 This is done by
analyzing the latter’s financial statements using financial analysis tools
represented by balance indicators and structuring ratios.

The study concluded that there is a weakness in the company’s
performance, as it achieved Weak profitability during the study period this
1s due to the inefficiency of the administration in managing its assets and
private funds adequately, and that the institution relies on external
financing to finance its investment.

Keywords: financial structure, financial decision-making, financial balance
indicators
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SOCIETE SONELGAZ-Duzyibution EXERCICE 202
CENTRE 0O TEBESSA DATE 20052024 09.56.31
| BILAN ACTIF Defnitr
ACTIF |note| brut2022 [amort2022| 2022 2021
ACTIF NON COURANT
Ecart d"acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Frais 02 oéveloppements Immoblisadies
Logiciels Informatiques et assimilés 1011208y 1841 0] 0.0
Autres Immoblisatons ncorporeles 00 400,01 po 40 ocf 0.0d
Immobilisations corporelles
Temains 2745 400 14 2740 423 14 5 74 400 14
Agencements et aménagements de temains 12 262 831,84 €00 172,50 € 267 a%2.0d 6341 2%,
Canstructions (Batiments et ouvrages 354 368 000,43 somsyey| xomoxeod 2 7rescesd
Instalatons maténel et wes 1] 123 14T Q16TAN 13122 70T 7704
Autres Immobilisations corporelies ImeTTex] 1wyToce| weocsmard  2eyes s
Immobilisations en cours 3222 300 %54 4 IZMNOWas] 206
Immobilisations financiéres
Tires mises en équivalence - entreprses ssociees
Titres participations et créances rattachées
Autres titres Immodlisés
Préts et autres acti’s fnanciers non courants
Comptes de liaison
TOTAL ACTIF NON COURANT Moo 4ot e 00w e ano] 9880 16
ACTIF COURANT
SICks et encours 146 123 0. 445 158 770,73 =2 907 420,04
Créances et emplois assimilés
Clents 3 080 7OC 824 2 OCMBTRTY 26T 2500518
Créances SUr SoCeses U groupe et 3ss00kes 0 a0 o
Autres deoleurs moreraasd 10304 1) 700 901 34 = 04 04134
Impots 141 907 204 1 41 207 304 1] 24 0 e
Autres actifs courants 2 0o e |
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs finandiers courants
Trésorere 100 136 04033 W i1wa]  wresTe 73908 67541
compte transitoire** oo 0.0
TOTAL ACTIF COURANT 300 177 83423 AEOTTOMNY 32 WO06ASY 3370 254 26714
TOTAL GENERAL ACTIF -:-mzu{ 14002ty BTsmenE] 2M0M s
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DATE 20052024 10.07.34

ETAT DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Captal soctal

Autres
Capitaux
Propres
(Apport de
retat)

X602 272 24

[ehangement de méthode comptabie

Féévalation des mmodlisations

PProfis ou pertes non compladilisés dans e compte de résultat

Dividendas payes

Jugmentation de capiial

Reésutat net de fexertioe

[S0kde au 31 décembre 2021

200227224

[onangement de méthod complabie

- 2050027224

Reéevaluation des immodlisations

- 1880y

Proftis ou pertes non comptabilisés dans ke compte de résultat

PDIVidenaes payes

Jugmentation g capta

Résutat net de rexercios

Is0ide au 31 décembrs 2022

18
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EXERCICE 2022
DATE 20052024 095626

I COMPTE DE RESULTAT PAR NATURE Ioo-ll
note 2022 | 2021 |
[~ Venies e produks annexes 530196670213 4985 741741,19|
Procucton Immcoiisee &7 777 968,37 0,00|
[ Subvention dexpiciiazon | |
[~ Varabons Siocks proGUTs TS €L &N Cours b | 21268179
[T=Production de I'exercice 536874457050 458 15440297
AChats CONSOmMEs - 131 918 883,73 - 56 803 720,03
[~ Prestations reques production energie et matenel -2304071605,50]  -3023 740 781,83
9823 021,12 3815 459,%8)
[ Services exieneures el aUTes CoNSOMMatons -343 402 903.33] -313 732573,21)
[ Prestations foumies Services 5 324,00 224 823,00
[ Presialions regues senvices - 870 302 563,15 - 833 830 446,21
Il - Consommation de I exercice -2246 00582875  -4234 07324230
1 -V, A (1) 1123 737 741,79 712 081 160,67,
[ Chiarges ge persomel -103¢399321,88 - 1080729 823,74
IMpOts, taxes et versements assimilés -70446 - 94 530 205,45/
IV - EXC UT D'EXPLOITATION -410% -443 238 868,52
353 231 s20.23] 271 702 152,10|
- 61 440 c72.50] - 104 753 847,95
- 30 307 786.55) ‘H
-1135 13632404  -1265077

acc| |
19 337 770.27) 14 543 294,26
|
-nmﬂa -$ 843 789,50
-89377241086] - 1535 667 723,57
-89977341086] - 1538 867 723,57
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES S 758 063 606,13} S 235 446 138,21
[TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -6657837016,98]  -6773 113 857,88
VIl - RESULTAT NET DES ACTIVITES -89977341086] - 1535 867 723,57

reques |

Charges hors 2XpIoRation foumies B |
X - LTA L -89977341086] - 1535 867 723.57]
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EXERCICE 2022

20052024 100740

I TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE (METHODE DIRECTE) I Dennitir

note

)

Flux ge trésorere net provenant des activités opérationnelles

[~ Encaizzcements regus des cients

Versees dux et 3u personrel

[ interots et sures Faiz franciers payes

Augres IMpLs pIyes

|Fiux Gs tresorerie net provenant 0es activites OperatonNeies

Flux de trésorerne net provenant des activités dinvestissement

mummmwm

- 11

|~ Encaizsements zur cezzions G IMMODEZIbONS COMPONEIES OU INCOMDONSIIes

[ Decazsements ur ScquIZEON O IMMODIZIS0NS TNaNCEres

[~ Encaizcements our CezTIONT O MMODRZI00NS TNANCIETES

Variation de trésorerie ﬁhm’ W
% SQUIVIIENIZ OE TEZOrEne 3 IOUVErTrE OF [ eXercice

[ Trezorene % equivaEnts GE TEsOrene S 13 CIORE Ot T exercice

Variation de tresorerie de la periode
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EXERCICE 2021
DATE 20052024 10.07.30

ETAT DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES Definitir
Autres
Capitaux
note | Captal soctal Propres Ecant Ecart de Reéserves et
(Apport de M- SR
rEta)
{Soide au 31 decembre 2019 138310 @22 7
de méthode comptabie 2o
des Immodlisations 2 o)

U pantes non compLadilisés dans ke compte de résultat
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EXERCICE 2021
DATE 20052024 1007.29

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE (METHODE DIRECTE) | pennitir

note

Flux de trésorers net provenant des activités opérationnelies

[ Encaizzements requs oes Clent

Autres encalzzements
Sommes versees dux foumisseurs et 3u personnel
[ Aurez cecazze—ents
[ rterots et sures Tz franciers poyes
[~ ALTez Impots payes
[Flux O trécorerie avant 8l6ments extraoraNaNec
) o3

Flux de trésorers net provenant des activités dinvestissement

DeCazzements Sur 3CQUIZION O IMMODIISI30NS COMPOMEIEs CU MCOMOreies.

Encazzements o Ce230NT O MMobiZa0ons COPONeles U FCormareies

[~ Encaizzements sur Ce220ns G MMODRZI00NS TNANCIENes

[~ Subventonz anvezszzement encassees

[~ Owidences et Quote-pan Ge resutat regus

Flux de trésorere net provenant des activités de Mnancement
T Encazoe—entz cute 8 emizon G abors

[~ Owidences et sutres GETDWON: ePeCiUes

[ Encaizzements proverant d empnnts

REMDOUTements 0 emprurts ou 0 3JTes 0emes SoTmIees

[~ SUDVenToNG G eIDIORIION ENCAIEAST

[~ Encaizzements provenant de 13 Tezorene GrowDe

[ Remoniees ces fonas vers B Tesorene Growe

[ infer-units encaltcement

[~ irier-units GocaICTement:

[Fiux @6 tréeorerie net provenant 0es actvites 08 Ninancement
[~ Ecaric bt 3 dec eTewrt Ge compLabNcation

Variation de trésorerie de la période

T rezorere of SQUSENIz 08 FRIOrere 8 Cvertre Of | exeroce

Trezorere of SQUVDENIs 08 WEZOrene 813 CIORIe Of | exercee

Variation de tresorerie de la periode
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SOCIETE Sccete Aptrienne de Distridusion de Mélecione et de gaz
CENTRE OO TEBESSA

DATE 03022022 11.07.12

BILAN ACTIF Dafniir
ACTIF note| brut2020 |amort2020| 2020 2019
ACTIF NON COURANT
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
Immobilisations incorporelles
Fras 02 CevE0ppements IMMOBIISaDes
Logiciels Informatques et assimilés 10112303 18112303 | 157 17704
Autres Immaoblisations ncomporaies 00 400,00 2 40 0} asd o
Immobilisations corporelles
Temains 2745 a0 4 276 423 14 £ 245 403 14
Agencements et aménagements de2 temains 11 42057254 2 430271 44 s | e |
Constructons (Batiments et ouVrages wraxemse] mmoores| dmsomedsd  moecaesy
Instailations achniquas, maténdl et outliiage noesi | wecowrmie| 10emimmd 11 meom o
Autres Immoblisations corporelies 201170370,1] 130200087450 120800005 1387 2140110
Immobilisations en cours | mrresens] 306031153
Immobilisations financieres
Titres mises en equivalence - entreprnses 38sociees
Tires participations et créances rattachees
Autres titres Immodlises
Préts et autres act's financiers non courants
Comptes de liaison
TOTAL ACTIF NON COURANT sxzrveosd 2urosemm| UM @Tar] w0202 e
ACTIF COURANT
S0k &t encours % 100 a4 2% 100 a342q 21 000 04 2
Créances et emplois assimilés
Cllents semaomer|  erecms] desmexard 2wormsed
Créances Sur so0etss du groupe &t 3ssocks | aod o
AUTTES O2OREUrS w106 e 17410 208 2 o
Impots 06 07 400 7 075 42071 05 943 80,34
Autres actifs courants and ood 0|
Disponibilités et assimilés
Placemants &t autres actifs inanciers courants
Trecorens b | 33 137 23 s e
compte transitoire** aod | B
TOTAL ACTIF COURANT e :uumuq 20 834 127 )
TOTAL GENERAL ACTIF nEssoxan 1237 91 m:' 20 nm4 2 77 036 ez ]
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SOCIETE Sccete Aipérienne de Distridution de M'Seciote o de gaz EXERCICE 200
CENTRE 0O TEBESSA DATE 03022022 11.07.09
| BILAN PASSIF | Defnitit
PASSIF note 2020 2019
CAPITAUX PROPRES
C3pial non appese
Primes et résenes consolidées
£can 02 réévauaton 198 310883 198 90083,
Resultat net : o
Autras capitaux propres - Report 3 noUvaau P | 20583 57,34
compte de liaison™ 13 18357 1034 11 520 08 e 01|
TOTAL CAPITAUX PROPRES 134037 2 54 13174903 154
PASSIFS NON COURANTS
f gettes inanceres 115 904 224 100 391 801,
Autres 0efies non courantes
Provisions e produits comptabilisés davance eshdand | 3704 200 318
TOTAL PASSIFS NON COURANTS o0 oem e 3013 350 120
PASSIFS COURANTS
Foumisseurs et compies ratachés i | o4 2% 43 of
Impdts mmmd 0274 040,34
Detles sur s0ckétes u Groupe & 3ss00s oo oaf
AUTES 0eTes 267 oo 1548 07 991
Trésorene passlf e o
compte transitoire** B | o
TOTAL PASSIFS COURANTS TN T M
TOTAL GENERAL PASSIF 20804 375 3%, 900 e
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SOCIETE Socitet Aigérienne de Distrdution de Ieleciricte ef de gaz EXERCCE 2020
CENTRE 0O TEBESSA DATE 03022022 11.12.33

ETAT DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES Deinitt

Autres

prme | CWMWX | en | Ecatge | Resenveset

Propres
demssion |\ oonge | TEatON | réevaaton | - resutat

IEtat)
[S0ide au 31 décembrs 2018 10 e B |
Changement de méthode complabie Lo
Fsévaluation des iImmodlisations sof
Profis ou panies non comptadlisés dans e compte de résultat
Dividendis payés

Jugmentation de captal

Fesutat net de Mexercios oo
[S0id8 au 31 decembrs 2013 weyomn  xase
Changement de méthode complabie aod
éévaluation des Immodlisations o
Profiis ou pertes non comptadilisés dans e compte de résultat
Pividendes payes

ugmentation 0z capta

Resutat net de exercios 2of
f50408 au 31 décsmbrs 2020 neyoman ey
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SOCIETE Socete Aipérienne de Distridusion de Mélecicne et de gaz
CENTRE OO TEBESSA

EXERCICE 2020
DATE 0222022 11.17.49

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE (METHODE DIRECTE) | pennitir

note

2020 2019

@mmmmmmm

ALt encazzeents
S0Mmes versees S Dumissears & Ju persorrel
Atre: gecyzzeents
[~ rterdts et sures Faks franciers payes
"001s Zur 62 resutats payes
Autres Implts payes
[FIux Ge trecoreris avant 818ments extraordnarec
Flux g8 053

Flux de trésorers net provenant des activités d'investissement

2095818 mSI 1607 171 202,93

0,00 7 165 000,00|

~2095 818 19635 -1 600 006 202,93

Flux de trésorers net provenant des activités de Ninancement

[ Encaizzements ute 8 | émizzion 0 aCt0rs

[ Oidences et auTes GETIDUION: erectues

[ Encazze—ents proverant demprrs 78558 S007 580,79
BT e T T uﬁ 000
[~ Subventonc dexpionation encalucsec

[ Encazze—ents proverant 9e 13 Tezorene Growe

Remoniges des 10nas vers i résorere Growpe

[~ ier-unith encalccements zmjsum _:zmoumsa
[~ infer-units cacalccementc T 357547 118, €400 486 0306
Flux 08 23 0 financement ~25380112 ~3980412 36,1
[~ Ecaric a0c 3 08¢ ermeurt de comptabiication

Variation de tresorerie de la periode ~2732337 SR 56 - 36054 14145

[~ Trezorene & SQUVIENE: OF TEIOrENe § | OUVENIE Of | eXeroce

158 714 865,56 193 76301101

Tresorene & équivaients de tresorene 3 1 Cideure de reercice

77 687 265,05 158 714 869,58

Variation de trésorerie de la période

<81 027 604,61 =36 054 141,45
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A 591~ \AI1G £ S 2 131 ol A4S p
- Société algérienne 0@ ! €lectricité et du gaz - Distribution

Region de Distntution de Constamtme | Drection ge Distridution de Tebessa

e sigeé

BIVISION RESSGURCES HUMAINES Tébessa le 1 ...

v Y G ore

ATTESTATION DE STAGE

Je soussigné, M. le Chef de Division des Ressources Humaines de la Société
Algérienne de I'Electricité et du Gaz - Distribution -Tébessa, atteste que I'étudiant(e) :
MEKAHLIA Riadh,
A éffectué avec assiduité au sein de notre Direction, un stage pratique dans
la spécialité : Finances D'entreprise (Master).
durant la période du :05/04 /2024 au:04/05/2024.

La présente attestation est délivrée @ 'intéressé(e) pour servir et faire valoir

ce que de droit.

,/‘/‘;:,:MWanmmmm-kcwm&s«ﬂ:

. o Soceae P’
wwn‘r _ Agresse SOUR S00Q 3 zome indusimielie Toute da Constantine - Tadessa

Datrsion 08 Teoessd
Dwerton € P TR AL 12-34 - Fos TIT53.98.24 - N* Centre e Contact 33 03
Yo Société ¢U Broupe Sonelgaz
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0 AN Gy Congtin® i
DA% . IS Tébessa e 9.4 -h4]7 ol | J
L 35 W,
]
ATTESTATION DE STAGE

Je soussigné, M. le Chef de Division des Ressources Humaines de la Société
Rlgérienne de VElectricité et du Gay, - Distribution -Tébessa, atteste que I’étudiant(e) :
AYADI Zidane,
A Effectué avec assiduité au sein de notre Direction, un stage pratique dans
12 spédizlité : Finances D'entreprise (Master).
durant Iz période du :05/04 (2024 2u:04/05/2024.
Lz présente attestation est délivie 3 Pintéressé(e) pour servir et faire valoir

ce gue de drojt,

. Je el de Division des Ressources Humaines ¥/

2

-
B ]
T oS

|

Sonelgaz Distribution, Gocséeé par 52507 35 C¥92 S0l 6 24 000, 000 011, 0 - i v emom0B885 44112
Drection de Distrioution de Tébessa - AOTESSe F*J‘% rm" 2 207 industrielie route de Constantine — Tébessa
Té - 037581147148/ 1294 -FAC 021504894 g Core e Contaat- 3303
Société du groupe Sonelgaz
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