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جعله للعلم ذخسا وللباحثين على هرا العمل وإثسائه بأفكازه وتىجيهاته القيمت، داعيت الله عص وجل أن ً

 سىدا ويجصيه أحسن جصاء.

 كما تتىجه الطالبت بكل الشكس والتقدًس لكل أساترة قسم العلىم الاقتصادًت.
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 تسييج -1

ليب التبادؿ الجكلي، اعخؼ العالع مشح ضيػر مفيػـ العػلسة السالية كالتجارية نقمة كبيخة في أس     
ية كالسالية بيغ مختمف التجار  إلى زيادة حجع السبادلاتالخارجي دػ ىحا الانفتاح عمى العالع أحيث 

حيث تعتسج كل دكلة عمى عسمة محمية تحطى بقبػؿ كنطخا لاختلبؼ العسلبت الجكلية )، لعدكؿ العا
داخمي فقط( فقج دعت الحاجة إلى الاىتساـ أكثخ بسػضػع سعخ الرخؼ، فعسمت كل دكلة عمى 

امكانياتيا الستػفخة كتػجياتيا الدياسية كالاقترادية، اختيار نطاـ لدعخ صخفيا بسا يتساشى مع 
 أكثخ مخكنةشي نطع صخؼ بتسالية كالتجارية ألدـ عمى الجكؿ غيخ أف الجخػؿ في سياؽ العػلسة ال

تجعل مغ عسلبتيع قابمة لمتحػيل بحخية بيجؼ تدييل السبادلات الجكلية كالاستفادة مغ مدايا العػلسة 
 .حخيةبحلظ مفيػـ العسلبت القابمة لمتحػيل بالسالية كالتجارية، فطيخ 

إف الأىسية البالغة التي يمعبيا سعخ الرخؼ جعل مغ الاختيار الأندب لشطاـ الرخؼ أمخ        
الأحياف كاف يتختب عمى الاختيار الخاشئ لشطاـ سعخ  غ، خاصة كأنو في كثيخ مةفي غاية الأىسي

خ بسرمحة الاقتراد الػششي، خاصة حيغ السغالاة في سعخ زلرخؼ إلى ضيػر نتائج سمبية تا
عمى مدتػػ العسمة السحمية في الدػؽ الخسسي فيتختب عميو كجػد سعخ مػازؼ يتع التعامل بو 

مرخ، تخكيا، كىػ ما حرل مع كل مغ لمرخؼ عخؼ بالدػؽ الدػداء تما  أك أسػاؽ جانبية
خلبؿ جعل عسمتيا قابمة لمتحػيل بيجؼ جعل  كقج عالجت ىحه الجكؿ مذكمتيا مغ السغخب كغيخىع،

كبحلظ يحج التعامل في الدػؽ سعخ الرخؼ الخسسي يعصي صػرة حقيقية لقيسة العسمة الػششية 
 السػازية لمرخؼ.

الجدائخ كغيخىا مغ الجكؿ الشامية التي أدت فييا الخقابة السفخشة عمى الشقج الأجشبي إلى تعجد      
داؿ الجيشار الجدائخؼ يعخؼ سعخيغ أحجىسا يحجد مغ قبل البشظ يكلا  أسعار الرخؼ بيا، حيث كاف

كيعخؼ بدعخ الرخؼ  الدػؽ الخسسي(امل بو عمى مدتػػ الدػؽ البيشي )السخكدؼ كيتع التع
كيعخؼ بدعخ الرخؼ  كآخخ يتع التعامل بو عمى مدتػػ الأسػاؽ السػازية لمرخؼ الخسسي،
اية تدعيشات القخف الساضي إلى محاربة مشح بج جاىجة، كقج سعت الدمصات الػششية السػازؼ 

ات سمبية عمى احتياشات الرخؼ كالقيسة الخارجية ا مغ تأثيخ سػاؽ السػازية لمرخؼ لسا ليالأ
 لخبط كالتػجو التجريجي إلى نطاـ يعصي، فكانت أكلى خصػاتيا التخمي عغ نطاـ اةلمعسمة السحمي
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شأنو أف يدسح بتحقيق أحج الذخكط الخئيدية للبنتقاؿ لدعخ صخؼ الجيشار كالحؼ مغ أكبخ مخكنة 
الحج إلى اقتراد ججيج أكثخ انفتاحا عمى العالع الخارجي ككحا يسكغ الدمصات الػششية مغ 

 دػؽ السػازؼ.التجريجي لشذاط الرخؼ في ال

 البحثإشكالية    -2

 الاشكالية الخئيدية -2-1
 عمى ضػء ما سبق، يسكغ شخح الاشكالية الخئيدة لمبحث عمى الشحػ التالي:     

صػب قابمية التحػيل إلى القزاء  الجدائخي  إلى أي مجى تداىع سياسة التػجو بالجيشار
 أو حتى الحج مغ نذاط الرخف في الدػق السػازي؟

 الأسئمة الفخعية -2-2
 تشجرج تحت الإشكالية الخئيدة لمبحث جسمة مغ الأسئمة الفخعية، كىي عمى الشحػ التالي:     

 حػؿ نطاـ الرخؼ الستبع مع كاقع الجيشار الحالية  ىل تتػافق ترخيحات بشظ الجدائخ
 الجدائخؼ في سػؽ الرخؼ الأجشبي؟

 بيا الدمصات التي قامت  الخقابة عمى الرخؼ الأجشبي تخفيف ما مجػ نجاعة إجخاءات
الػششية في استقصاب الأمػاؿ الستجاكلة عمى مدتػػ الأسػاؽ السػازية كتػحيج سعخ 

 الرخؼ عمى مدتػػ الدػقيغ الخسسي كالسػازؼ؟
 الجدائخؼ  ىل تدسح الامكانيات التي يقف عمييا الاقتراد الجدائخؼ اليػـ بالتػجو بالجيشار 

صػب القابمية الكاممة لمتحػيل، كماىي انعكاسات ىحا الاجخاء عمى القيسة الخارجية لمعسمة 
 السحمية؟

 البحثفخضيات  -3
 الفخضية الخئيدية  -3-1

كغ لا في الدػؽ السػازؼ، ل في الحج مغ نذاط الرخؼ ؼ تداىع قابمية تحػيل الجيشار الجدائخ      
 يسكشيا القزاء عميو نيائيا.
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 الفخعية الفخضيات -3-2
 بشظ عمى تجاكؿ الجيشار الجدائخؼ مع ترخيحات  حاليا يتفق نطاـ الرخؼ السعسػؿ بو

 الجدائخ.
  لع تتسكغ الجيػد السبحكلة مغ شخؼ الدمصات الػششية في القزاء عمى الدػؽ السػازؼ

 لمرخؼ الأجشبي.
  إف ما تدخخ بو الجدائخ اليػـ مغ إمكانيات مادية كبذخية مغ شأنو انجاح سياسة التػجو

 صػب القابمية الكاممة لمتحػيل.الجدائخؼ بالجيشار 
 سباب اختيار السػضػعأ -4

 سباب الحاتيةالأ -4-1
  كذلظ مغ أجل التعسق  باحثةمع تخرز كميػلات كرغبات ال البحثتػافق السػضػع محل

 .في كل ما يخز سعخ الرخؼ
 سباب السػضػعية الأ -4-2

 يب مغ شأنيا القزاء أك ات الػششية مغ أجل البحث عغ أسالالدعي الستػاصل لمدمص
كبالتالي فقج خرز ىحا السػضػع  ،حتى الحج مغ نذاط الرخؼ في الدػؽ السػازؼ 

صػب القابمية الكاممة لمتحػيل  الجدائخؼ  لتدميط الزػء عمى جانب قابمية التػجو بالجيشار
 كدكرىا في الحج مغ نذاط الرخؼ السػازؼ في الجدائخ.

 ىسية البالغة التي يمعبيا سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ اليػـ في تحجيج مريخ التشػيع في الأ
 صادرات البلبد ككحا التشػيع في مجاخيل العسمة الرعبة.

 بحثحجود ال -5
 الحجود الدمانية -5-1

الاستقلبؿ  كذلظ بيجؼ التعخؼ عمى  حمشامتجت فتخة دراسة السعصيات السجرجة في ىحا البحث      
كتػقفت ، ثخت عمى نذاط الرخؼ السػازؼ أككيف  تحخيخ سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ  كافة مخاحل

في مػقعو  بشظ الجدائخالتي يشذخىا  الخسسية الدشػية كىػ ما يتػافق مع التقاريخ 2020الجراسة سشة 
 الخسسي.
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 الحجود السكانية  -5-2
 ، كذلظالجدائخ ةانية ستكػف برػرة رئيدية عمى حالأف الحجكد السك البحثيػضح عشػاف      

 لا أنو تع الاستعانة بسجسػعة مغ الجكؿإ ،قابمية تحػيل الجيشار الجدائخؼ  باعتبار الجراسة تتشاكؿ
الأخخػ مغ نفذ السذكمة كذلظ بيجؼ الاستفادة التي عانت ىي ك  عمى غخار مرخ، تخكيا كالسغخب

 .مغ تجارب ىحه الجكؿ

  بحثأىسية ال -6
سعخ صخؼ مػازؼ لمجيشار  دثيخات الدمبية الستختبة عمى كجػ أالت مغ أىسيتو يدتسج ىحا البحث     

يخ ككحا التأث التػازنات الخارجية لمجدائخ، عمى مدتػػ كبالتالي حجكث اختلبؿ دائع  ،الجدائخؼ 
كل  ،سػاؽفي فمظ ىحه الأ ةقجية كبيخة متجاكلجشبي ككجػد كتمة نالدمبي عمى احتياشات الرخؼ الأ

كقج تػلج ىحا الدعخ نطخا لمقيػد السفخكضة عمى  ،د الػششيارتىحا يؤثخ بجكره سمبا عمى الاق
صخؼ العسمة السحمية كبالتالي كجب تدميط الزػء عمى مجػ امكانية القزاء عمى سػؽ الرخؼ 

سػازؼ في الجدائخ مغ خلبؿ تخفيف قيػد الرخؼ كالتػجو بالجيشار صػب القابمية الكاممة ال
 .لمتحػيل

الجكؿ  بعسيب التي اعتسجت عمييا لساىع الأأ ابخاز  مغ خلبؿ ىسيتوأ  بحثال ادتسج ىحيكسا      
لمشجاح  يبسالياج الدمصات الػششية لشفذ ىحه الألمحج مغ نذاط الرخؼ السػازؼ كمجػ امكانية انت

 .ابمة لمتحػيل بحخية كالحج مغ نذاط سػؽ الرخؼ السػازؼ في جعل الجيشار عسمة ق

 بحثىجاف الأ -7
 فيسا يمي:لمبحث تتسثل أىع الأىجاؼ      

  الحؼ تتبعو الدمصات الػششية بعيجا عغ ترخيحات بشظ  ية نطاـ الرخؼ الحقيقفمعخ
 .الجدائخ

  عمى الجدائخ كالتعخؼ  نذاشات الرخؼ السػازؼ الحج مغ اسقاط التجارب الجكلية في مجاؿ
  لحل مذكمة الدػؽ السػازؼ في الجدائخ.الاجخاءات  ىحه نفذ تبشيعمى امكانية 

  كضة عمى اقتخاح جسمة مغ الخصػات التي مغ شأنيا القزاء شيئا فذيئا عمى القيػد السفخ
 .بيجؼ القزاء عمى سػؽ الرخؼ السػازؼ الجدائخؼ  صخؼ الجيشار
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 ار صػب شػجو بالجيمى امكانية الحج مغ الشذاط السػازؼ لمرخؼ مغ خلبؿ التالتعخؼ ع
 لمتحػيل. ةالقابمية الكامم

 الجراسات الدابقة -8
 التجريجي التػجوالرخؼ في الجدائخ ك عمى الخغع مغ الأىسية البالغة التي تمعبيا سياسة      

بالجيشار صػب القابمية الكاممة لمتحػيل إلا أنو لا تػجج العجيج مغ الجراسات التي تشاكلت ىحا 
السفيػـ بالتفريل، كحلظ فيسا يخز جانب الدػؽ السػازؼ لمرخؼ فتعج الجراسات التي تصخقت 

سات التي مسػضػع، كفيسا يمي عخض لأبخز الجراندبيا مقارنة بالأىسية البالغة ل ميمةليحه السػاضيع ق
اعتسجت عمييا الباحثة كجراسات سابقة كالتي تشاكلت في شياتيا أحج الستغيخات الخئيدية لسػضػع 
البحث ىحا، فسشيا مغ تصخؽ لسػضػع قابمية تحػيل الجيشار كمشيا مغ تصخؽ لجراسة سػؽ الرخؼ 

 السػازؼ، كسشأخح لسحة شاممة عغ ىحه الجراسات فيسا يمي:

  تػحيج سػق الرخف  تحت عشػان: ىل يسكغ 2022بمقاسع لدشة  دراسة قشير محمد وزايخي
 الخسسي والسػازي لمجيشار الجدائخي؟ 
إلى تحميل امكانية كجػد علبقة ما بيغ سعخ الرخؼ ىجفت الباحثاف مغ خلبؿ مقاليسا 

السػازؼ كسعخ الرخؼ الخسسي لمجيشار الجدائخؼ، كلغخض تحميل ىحه العلبقة كالتػصل 
 2010إلى نتائج لمبحث قاما الباحثاف باستخجاـ معصيات شيخية تغصي فتخة امتجت مغ سشة 

ىحه الجراسة إلى أنو كعمى الخغع مغ جسيع الإجخاءات التي  تكقج تػصم ،2019إلى سشة 
اتخحىا بشظ الجدائخ بيجؼ تقميز الفخؽ بيغ سعخؼ الرخؼ الخسسي السػازؼ إلا أف 
سياسة تخفيس القيسة الخارجية لمجيشار تبقى الػسيمة السفزمة لبشظ الجدائخ لتحقيق ىجفو، 

لمجيشار تؤدؼ إلى زيادة آلية غيخ  كسا تػصمت الجراسة إلى أف عسمية التخفيس الخسسي
متشاسبة في الأسعار في سػؽ الرخؼ السػازؼ ما يحػؿ دكف نجاح سياسة التخفيس في 
امتراص الفارؽ بيغ الدعخيغ، كسا أف قياـ بشظ الجدائخ بالتعبيخ عغ أسعار الرخؼ 

اسصة بػاسصة أربع أعجاد عذخية، بيشسا أسعار الرخؼ عمى مدتػػ الدػؽ السػازؼ تقجـ بػ 
أعجاد كاممة، كبالتالي فأؼ انخفاض ضعيف دائسا يكػف متبػعا بانخفاض جج معتبخ في 

 أسعار الجيشار عمى مدتػػ الدػؽ السػازؼ.
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  اشكالية سػق الرخف السػازي في  والسػسػمة بـ 2020دراسة قساش نجيب لدشة "
 الجدائخ"

إلى تحجيج دكافع الصمب عمى العسمة  أشخكحة الجكتػراه ىحهىجؼ الباحث مغ خلبؿ  
كسا اىتع بجراسة محجدات علبكة  ،الرعبة عمى مدتػػ سػؽ الرخؼ السػازؼ في الجدائخ

، كقج بيابيجؼ اقتخاح آليات اقترادية لتػحيج سػؽ الرخؼ كذلظ الرخؼ السػازؼ 
الدمشي  ككحا تقشية الانحجار الحاتي ذك الإبصاء الػصفي الإحرائياستخجـ في ذلظ السشيج 

ػصمت ، كقج ت2018-80علبكة الرخؼ السػازؼ خلبؿ الفتخة بيجؼ نسحجة  ARDLالسػزع 
سػؽ الرخؼ السػازؼ في الجدائخ تعػد إلى الاختلبؿ بيغ  الجراسة إلى أف أسباب انتذار

تػزيع كاستيعاب السجاخيل عمى مدتػػ الاقتراد الػششي، كسا تػصمت إلى أف 
صات الػششية ليا الأثخ الإيجابي في تقميز الفجػة بيغ الاصلبحات التي اتخحتيا الدم

السجاخيل السػزعة في الاقتراد كالاستيعاب الجاخمي ليحه السجاخيل في مجالات 
الاستيلبؾ، الاستثسار الانتاجي كتعبئة الإدخار عبخ القصاع السالي لكشيا لع تقس عمييا 

 قزاء عمييا نيائيا.تساما ما انعكذ عمى تقميز علبكة الرخؼ السػازؼ دكف ال
  دائخي " إشكالية قابمية تحػيل الجيشار الج ـوالسػسػمة ب 2019دراسة مخاكر حياة لدشة

حالة تخكيا وبعس الجول دراسة  –لى سػق الرخف السػازي ودورىا في الحج مغ المجػء إ
 ".-العخبية

الجيشار الجدائخؼ في يل إلى تحميل أثخ قابمية تحػ  ىجفت الباحثة مغ خلب أشخكحة الجكتػراه 
كقج اعتسجت الباحثة عمى  ،الحج مغ المجػء إلى الدػؽ السػازية كمغ ثع القزاء عمييا

اعتسجت  كسا ،ل التذخيز الدميع لمسػضػع محل الجراسةيفي سب التحميميالسشيج الػصفي 
عمى دراسة حالة كل مغ دكلة تخكيا تػنذ كالسغخب في كيفية الحج مغ نذاط الرخؼ 

كالاستفادة مغ الشتائج الإيجابية التي تػصمت ليا في حالة الجدائخ، كقج تػصمت  السػازؼ 
جدائخ اتخاذ الاصلبح الكمي الحؼ قامت بو تخكيا مغ تغييخ الأنو بإمكاف ىحه الجراسة إلى 

ارا أكثخ استقخ  ديشار جدائخؼ ججيج ثباستحجالعسمتيا السحمية نسػذجا تديخ عمى خصاه كذلظ 
تجاكلة خارج السشطػمة السرخفية خاصة تمظ لسة الشقجية اح بجمب الكتممغ سابقو ما يدس

 التي تجكر في فمظ الدػؽ السػازؼ.
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  أثخ قابمية العسمة لمتحػيل عمى الاقتراد  ـوالسػسػمة ب 2008دراسة بػدراع مفيجة لدشة "
  الجدائخي"

ماىي الطخكؼ لية التالية " ؿ مػضػعيا إلى الإجابة عمى الاشكاىجفت الباحثة مغ خلب
ثخ ذلظ عمى الاقتراد كالعػامل الاقترادية السلبئسة لجعل العسمة قابمة لمتحػيل كما أ

لػصفي جابة عمى ىحه الإشكالية كاختبار الفخضيات استخجمت السشيج االػششي؟ كللئ
أف سياسة التخفيزات إلى جسمة مغ الشتائج كاف أبخزىا  متكقج تػص ،التاريخي كالتحميمي

لمجيشار ىي سياسة فاشمة في تحقيق ميدة تشافدية في ضل ىيسشة قصاع السحخكقات الية تالست
ائخ لا يسكغ لمجد ىػ القصاع الحؼ تحكسو ضخكؼ دكلية، كسا أنو عمى صادرات الجدائخ ك 

 ار في ضل غياب جياز إنتاجي متشػع.لمجيشالحجيث عغ قابمية تحػيل كمي 
اكر حياة في العشػاف كمشيج البحث السدتخجـ إلا اشتخكت ىحه الجراسة مع دراسة الباحثة مخ     

أنيا اختمفت عشيا في تقديسات البحث، أؼ أف ىحه الجراسة تشاكلت السػضػع مغ زكايا مختمف عسا 
، كسا اشتخكت مع دراسة الباحثة بػدراع مفيجة في تدميط الزػء عمى اشكالية تشاكلتو الجراسة الدابقة

لى أف الباحثة اسقصتيا عمى تأثيخىا في متغيخات الاقتراد الكمي أما قابمية تحػيل الجيشار الجدائخؼ إ
ىحه الجراسة فقج خررت تأثيخىا عمى سػؽ الرخؼ السػازؼ، كسا تذاركت مع كل مغ دراسة 

إلا أف ىحه  ،في التصخؽ لسػضػع الأسػاؽ السػازية لمرخؼ قشير محمد كزايخؼ بمقاسعك قساش نجيب 
الجراسة في كػنيا دراسة متخررة أكثخ مغ الجراسات الأخخػ بحيث ة تسيدت عغ باقي سالجرا

 اعتسجت عمى دراسة تأثيخ متغيخ كاحج عمى سػؽ الرخؼ السػازؼ.

 مشيج البحث -9
، جابة عمى اشكالية الجراسة كاختبار الفخضيات السدعسة، ك الإبكافة جػانب السػضػع للئلساـ     

مشاىج متعارؼ عمييا، السشيج الػصفي كذلظ مغ  عجاد ىحا البحث عمى ثلبثتع الاعتساد في إ 
كالسشيج التاريخي مغ خلبؿ سخد  ،خلبؿ كصف شامل لكامل متغيخات الجراسة ككل ما تعمق بيسا

لأىع التصػرات التي مخ بيا نطاـ الرخؼ في الجدائخ ككحا مخاحل تػسع كانتذار الدػؽ السػازؼ 
لسشيج التحميمي غخب، كسا تع الاعتساد عمى ايا، مرخ كالسكلمرخؼ في الجدائخ كبعس الجكؿ كتخ 

جابة عمى اشكالية الجراسة تحميل البيانات التي تخجـ مػضػع البحث كمغ ثع الإمغ خلبؿ استقخاء ك 
 كاختبار الفخضيات.
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 تقديسات البحث -10
 كمغ أجل الػصػؿ إلى نتائج مغ شأنيا ،لوكالأىجاؼ السدصخة  البحث مغ خلبؿ اشكالية     

خرز سيإلى ثلبث فرػؿ، حيث  تقديسوفقج ارتأت الباحثة إلى الاجابة عمى تداؤلات البحث، 
أنطسة الرخؼ الستعارؼ عمييا مشح نذػء نطاـ نقجؼ دكلي إلى الفرل الأكؿ لمتصخؽ كالحجيث عغ 

يػمشا ىحا كذلظ في مبحثو الأكؿ، أما السبحث الثاني فقج تع تخريرو لتدميط الزػء أكثخ عمى 
الخقابة عمى الرخؼ باعتباره الشطاـ الحؼ يعخقل قابمية تحػيل العسلبت فيسا بييا كيسشع كجػد نطاـ 

سػؽ لمرخؼ الأجشبي قادر عمى إعصاء قيسة حقيقية لمعسمة السحمية، أما السبحث الأخيخ مغ 
مػضػع قابمية تحػيل العسلبت كىػ الستغيخ السدتقل ليحه  فديتع مغ خلبلو معالجةالفرل الأكؿ 

 الجراسة.

سػؽ الرخؼ الستغيخ التابع لمجراسة كالستسثل في أما الفرل الثاني فديتع مغ خلبلو معالجة      
فيسا سيخرز السبحث  ،بذقيو الخسسي كالسػازؼ كذلظ في مبحثيو الأكؿ كالثاني عمى التػالي

دكلة تخكيا مرخ كالسغخب في قجرتيا عمى الديصخة  ض تجخبة كل مغ لعخ الأخيخ مغ ىحا الفرل 
 عمى سػؽ الرخؼ السػازؼ مغ خلبؿ تحخيخ سعخ صخفيا كجعل عسلبتيا قابمة لمتحػيل.

خرز السبحث الأكؿ ديجراسة حالة الجدائخ، فلمبحث لخ فيسا سيخرز الفرل الأخي     
، فيسا بعيجا عغ ترخيحات بشظ الجدائخ الحؼ تتبعو الجدائخ اليػـ يالرخؼ الحقيق لسعخفة نطاـ

سيخرز السبحث الثاني لتػضيح مجػ مداىسة نطاـ الخقابة عمى الرخؼ في تػسيع نذاط 
مجػ مداىسة اجخاءات تحخيخ  مغ خلبلوعالج ، أما السبحث الأخيخ فديالرخؼ السػازؼ في الجدائخ

في تقميز الفجػة بيغ سعخؼ الرخؼ الخسسي لتحػيل تػجو بو صػب قابمية الجدائخؼ كالالجيشار ا
كالسػازؼ.
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 تسييــج

كاف لكل  ،الاقترادية الجكلية مشح نذأتيا مدتػيات مختمفة مغ الارتباطخفت العلبقات ع     
عخؼ محصات عجيجة بجكره الحؼ  ،مدتػػ مغ ىحا الأخيخ أثخ عمى تصػر الشطاـ الشقجؼ الجكلي

 تغ ككدزلى ما قبل بخك و، فانقدع الشطاـ الشقجؼ الجكلي إتغ ككدز السحصة الأبخز فيكاف مؤتسخ بخك 
تغ ككدز، كقج أدػ ىحا التصػر الحاصل في ضل نطاـ بخكتغ ككدز كما بعج بخك كنطاـ نقجؼ دكلي 

عالع عمى نطاـ صخؼ مػحج يخجـ عمى مدتػػ الشطاـ الشقجؼ الجكلي إلى عجـ استقخار بمجاف ال
السرمحة العامة، فطيخت العجيج مغ نطع الرخؼ التي اختمفت مدسياتيا كترشيفاتيا بيغ البمجاف 

غيخ أنيع تعارفػا عمى تقديسيغ رئيدييغ ىسا: نطع صخؼ ثابتة كأخخػ معػمة، كالسؤسدات الجكلية، 
 فأخحت كل دكلة بشطاـ يتساشى مع تػجياتيا الاقترادية كامكانياتيا الستػفخة.

كسا قامت العجيج مغ الجكؿ بتبشي نطاـ الخقابة عمى الرخؼ، كىػ الشطاـ الحؼ يدسح       
خاءات كالقػانيغ التي مغ شأنيا أف تحج مغ تجاكؿ الشقج لمدمصات الشقجية بػضع جسمة مغ الاج

الأجشبي كذلظ بيجؼ السحافطة عميو خاصة في ضل محجكدية مرادر الحرػؿ عمى العسلبت 
الأجشبية، كيكػف ذلظ بجرجة أكبخ في الجكؿ الشامية التي يعتسج اقترادىا عمى ترجيخ السػاد 

 الأكلية الخاـ.

، كمع تبشي الجكؿ لشطع الرخؼ العائسة، ضيخت 1971ككدز سشة تغ ك كبعج انييار نطاـ بخ      
الحاجة إلى ضخكرة التحخيخ الكمي لعسلبتيا كذلظ بيجؼ تصػيخ العلبقات الاقترادية الجكلية 
كالاستفادة مغ مدايا العػلسة السالية كالتجارية، فمجأت العجيج مغ الجكؿ إلى تخفيف نطاـ الخقابة 

في تحػيل العسلبت، فطيخ بحلظ مفيػـ العسلبت القابمة لمتحػيل عمى الرخؼ كجعل حخية أكبخ 
 بحخية.

مغ خلبؿ ما سبق، خرز ىحا الفرل لجراسة معسقة لسختمف ترشيفات أنطسة الرخؼ       
الجكلية كذلظ في السبحث الأكؿ، أما السبحث الثاني فديتع مغ خلبلو تدميط الزػء عمى نطاـ 

اـ الحؼ يقيج حخية تبادؿ العسلبت فيسا بيشيا، ليخرز السبحث الخقابة عمى الرخؼ باعتباره الشط
 الأخيخ لجراسة قابمية تحػيل العسلبت.
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 السبحث الأول: أنطسة سعخ الرخف والتختيبات الحجيثة

عخؼ التاريخ الاقترادؼ العجيج مغ ترشيفات أنطسة الرخؼ، فقج اعتسجت كل دكلة عمى      
تصػر التجارة الخارجية كالسبادلات السالية يتلبءـ مع أكضاعيا الاقترادية، كمع  نطاـ صخؼ

كذلظ لسعخفة الأشخ  ،كل دكلة الدائج في الجكلية فقج فخض ىحا ضخكرة معخفة نطاـ الرخؼ
 ػنية التي تتجاكؿ فييا كل عسمة.القان

ك مػضػع أنطسة الرخؼ اىتساـ بالغ مغ قبل الكثيخ مغ الباحثيغ ؿ كبالتالي فقج نا     
الاقترادييغ، خاصة في ضل تشػع ترشيفاتو، كفيسا يمي عخض لأبخز ترشيفات أنطسة سعخ 

 الرخؼ الجكلية.

 الجولية أنطسة الرخف مفيػمالأول:  السصمب

كلا التصخؽ لتعخيف اسية لأنطسة الرخؼ الجكلية يجب أقبل التصخؽ لجراسة التقديسات الأس     
 العجيج مغ التعخيفات نبخزىا فيسا يمي: عخ الرخؼ كأنطسة الرخؼ، حيث لاقى ىاذاف السفيػمافس

 أولا: تعخيف سعخ الرخف

أبخز كحجة أساسية لمسعاملبت في سػؽ الرخؼ الأجشبي، فيػ أحج سعخ الرخؼ  يعتبخ     
عػامل الاقتراد الكمي التي تدتخجميا الجكؿ في جسيع أنحاء العالع لمتأثيخ عمى الاستقخار الدياسي 

تكسغ أىسية أسعار الرخؼ مغ خلبؿ ف 1الجكلية، السبادلاتداىع في تدييل يكالاقترادؼ كسا 
سقارنة أسعار الدمع ب تدسح، فيي التي الجكلية كالسبادلات ي التجارةالجكر الحيػؼ الحؼ تمعبو ف

ثسغ عسمة دكلة ما مقػمة في شكل "فدعخ الرخؼ ىػ  2،دكؿ العالعكالخجمات السباعة بيغ مختمف 

                                                           
1
  Aigbovo. O, Izekor a.o, Testing Arbitrage Opportunitiess: The Case Of The Nigerian Foreign Exchange 

Market, Journal of accountany and finance, Volume 9, Issue 2, Nigeria, 2022,  p :135. 
2
 Paul Krugman, Maurice Obstfeld, Economie internationale, 7

e 
édition, Pearson Education, France, 

2006, p :322. 
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كسا يعخؼ بأنو "سعخ الػحجة مغ العسمة الأجشبية معبخ عشيا أك مقاسة بػحجات  1،"عسمة دكلة أخخػ 
  2العسمة السحمية".

تذارؾ التعخيفاف الدابقاف في اعتبار سعخ الرخؼ بأنو سعخ بيع عسمة دكلة معيشة بعسمة دكلة      
أخخػ، أك سعخ شخاء عسمة دكلة معيشة بعسمة دكلة أخخػ، أؼ أف عسمة كل دكلة تعامل عمى أساس 

 مب(.أنيا سمعة لجييا سعخ بيع كسعخ شخاء كتخزع ىي الأخخػ لقانػف الدػؽ )قانػف العخض كالص

إلا أنو لا تػجج اختلبفات  ،عمى الخغع مغ كثخة السخاجع التي تصخقت إلى تعخيف سعخ الرخؼ     
فجسيعيا يعبخ عغ سعخ الرخؼ بأنو عجد الػحجات مغ العسمة السحمية الػاجبة  ،بيغ ىحه التعاريف

أك ىػ عجد الػحجات مغ العسمة الأجشبية الػاجبة لذخاء كحجة ء كحجة كاحجة مغ العسمة الأجشبية، لذخا
مباشخة أك غيخ )تدسية كاحجة مغ العسمة السحمية كذلظ حدب نػع التدسية الحؼ تعتسجه كل دكؿ 

 كيأخح سعخ الرخؼ العجيج مغ الأشكاؿ، نحكخ مشيا:، (مباشخة

كيأخح ، أخخػ  ىػ سعخ عسمة ما معبخ عشيا بػحجات عسمة دكلةسعخ الرخؼ الاسسي:   (1
يتع التعامل بو عمى مدتػػ الأسػاؽ الخسسية لمجكلة  سعخ الرخؼ الاسسي شكميغ، أحجىسا

يتع  كآخخ كيصمق عميو بدعخ الرخؼ الخسسي السبادلات التجارية الخسسية فيػ يخز
 كىػ ما ،كيصمق عميو بدعخ الرخؼ السػازؼ  الأسػاؽ السػازية عمى مدتػػ بو  التعامل

كجػد أكثخ مغ سعخ صخؼ إسسي في نفذ الػقت لشفذ العسمة كفي نفذ ة يعشي إمكاني
فيسكغ لمجكلة أف تكػف ىي التي اختارت تعجد سعخ صخؼ عسمتيا الػششية مغ  3،البمج

في كل عسميو تجارية سعخ صخؼ مختمف تدعى مغ خلبلو إلى تذجيع خلبؿ فخضيا 
في سعخ الرخؼ نتيجة  نذاط معيغ عمى حداب أنذصة أخخػ، كسا يسكغ أف يشذأ التعجد

الخقابة الرارمة عمى الشقج الأجشبي داخل الجكلة ما يجعل الستعامميغ الاقترادييغ يمجؤكف 
إلى تجاكؿ سعخ مختمف عغ الدعخ الحؼ يسشحو البشظ في أسػاؽ مػازية للؤسػاؽ الخسسية، 

                                                           
1

الالتصاد الدولً العلالات الالتصادٌة والنمدٌة الدولٌة الالتصاد الدولً الخاص للأعمال إتفالات التجارة زٌنب حسٌن عوض الله،  

 .22، ص: 4002، دار الجامعة الجدٌدة، الأزارٌطة، مصر،  العالمٌة
2
جنبٌة على الدور التموٌمً للمعلومات المحاسبٌة مع التطبٌك على أثر تحرٌر أسعار صرف العملات الأعمرو السٌد زكً محمود،   

، مجلة الاسكندرٌة للبحوث المحاسبٌة، لسم المحاسبة، كلٌة التجارة، جامعة الاسكندرٌة، مصر، العدد الثانً، المجلد الأول، دٌسمبر مصر

 .001، ص: 4005
3
مذكرة ماجٌستٌر فً العلوم الالتصادٌة، تخصص نمود ومالٌة، كلٌة ، سعر الصرف وتسوٌة المدفوعات فً الجزائرآٌت ٌحٌى سمٌر،   

 .06، ص: 4003/4004، لالمة، الجزائر، 0723ماي  06العلوم الالتصادٌة وعلوم التسٌٌر، جامعة 
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لعسلبت كبالتالي فدعخ الرخؼ الإسسي ىػ الدعخ السرخح بو كالستجاكؿ بيغ الستعامميغ با
 الأجشبية.

دـ لذخاء كحجة كاحجة التي تم مغ العسمة الػششية الػحجات عجدسعخ الرخؼ الحقيقي: ىػ   (2
الأسعار  سحمية، فيػ يأخح بعيغ الاعتبار سعخ الرخؼ الإسسي كالتغيخات فيمغ الدمع ال

كبالتالي فدعخ الرخؼ الحقيقي ىػ الحؼ يبيغ القيسة الحقيقية  1)التزخع( بيغ البمجيغ،
 .لمعسمة مغ خلبؿ قجرتيا الذخائية مقابل عسمة أخخػ 

 )بالتقخيب(           فسثلب سعخ الرخؼ الإسسي لمجيشار الجدائخؼ مقابل الجيشار التػندي تداكؼ 
 تػنديالجيشار ال، أؼ أف سعخ صخؼ )الدعخ الخسسي( ديشار جدائخؼ  50ديشار تػندي=  1

مختفعة )قيسة الجيشار الجدائخؼ أقل مغ قيسة الجيشار التػندي  جدائخؼ مقابل الجيشار ال
)إسسيا((، لكغ في الػاقع القجرة الذخائية لمجيشار التػندي في تػنذ مشخفزة كثيخا مقارنة 

ر الدمع في ابالقجرة الذخائية لمجيشار الجدائخؼ في الجدائخ كذلظ نطخا للبرتفاع الكبيخ لأسع
تػنذ مقارنة بشطيختيا في الجدائخ، أؼ أنو عمى الخغع مغ أف قيسة الجيشار التػندي أعمى 

إلا أف القػة الذخائية لمجيشار الجدائخؼ في الجدائخ أعمى  )إسسيا( مغ قيسة الجيشار الجدائخؼ 
 ة لمجيشار التػندي في تػنذ.يمغ القػة الذخائ

ؼ الفعمي عغ عجد الػحجات مغ العسمة السحمية سعخ الرخؼ الفعمي: يعبخ سعخ الرخ  (3
السجفػعة فعميا أك السقبػضة لقاء معاممة نقجية قيستيا كحجة كاحجة )السفيػـ التقميجؼ(، أما 
السفيػـ متعجد الأشخاؼ لدعخ الرخؼ الفعمي فيػ يعبخ عغ مؤشخات تقيذ متػسط التغيخ 

بالاستشاد إلى فتخة  ة عسلبت()سم في سعخ صخؼ عسمة بمج ما بالشدبة لعجة عسلبت أخخػ 
 2أساس.

سسي كسعخ الرخؼ الحقيقي لعسمة دكلة ما إلى بايغ الكبيخ بيغ سعخ الرخؼ الإيؤدؼ الت     
مػازؼ )كىػ الدعخ الحؼ يتع التعامل بو عمى مدتػػ الدػؽ الدػداء(، يعكذ  صخؼ ضيػر سعخ

كبعيجا كل البعج عغ آليات الخقابة عمى  ،القيسة الحقيقية لمعسمة نطخا لخزػعو لآلية العخض كالصمب
 .بعس الدمصات الشقجية الرخؼ التي تتبعيا

                                                           
 

1
-0641سعر الصرف وتعادل الموة الشرائٌة دراسة حالة الجزائر باستخدام التكامل المشترن للفترة زهٌر سعٌدي، محمود جمام،  

 .110، ص: 4005، مجلة البحوث الالتصادٌة والمالٌة، جامعة أم البوالً، المجلد الرابع، العدد الثانً، دٌسمبر 6103
2
 .00-7، مرجع سابك، ص ص: سعر الصرف وتسوٌة المدفوعات فً الجزائرآٌت ٌحٌى سمٌر،   



تطور أنظمة الصرف الدولية والتوجه إلى انشاء قـابلية تحويل العملات     الفصل الأول:          
 

 
5 

، فكمسا كانت مغ الدمع كالخجمات كسيةبقجرتيا عمى شخاء أكبخ  عسمةالحقيقية لم قيسةالتقاس      
كسا  1،كالعكذ صحيح قادرة عمى تمبية حجع أكبخ مغ الدمع كالخجمات كمسا ارتفعت قيستيا العسمة

 أف الاختيار الأمثل لشطاـ الرخؼ السشاسب لكل دكلة مغ شأنو تقػية قيسة العسمة السحمية. 

 ثانيا: تعخيف أنطسة الرخف

يا دكلة معيشة في تحجيج سعخ الرخؼ الأجشبي مجسػع القػاعج التي تتبعنطاـ الرخؼ ىػ "     
أنو أشار بذكل غيخ مباشخ إلى  ما ميد ىحا التعخيف 2بيا بعجا أك قخبا مغ قػػ العخض كالصمب"،

الصمب" مغ قػػ العخض ك  بعجا أك قخبانطسة الرخؼ كذلظ مغ خلبؿ قػلو "لأ التقديسات الأساسية
 كىػ ما سيتع التصخؽ إليو بالتفريل في ىحا السصمب.

مجسػعة مغ الآليات السختبصة نطاـ الرخؼ بأنو " IMF* كسا عخؼ صشجكؽ الشقج الجكلي     
ؿ بسا يزسغ تخفيف القيػد السفخكضة عمى التحخكات الجكلية في جسيع اتجفقات رؤكس الأمػ بتشطيع 

يعاب عمى ىحا التعخيف أنو ماؿ  3"،التجارة الجكلية متعجدة الأشخاؼ أنحاء العالع كتسػيل حخكة
تخفيف القيػد السفخكضة عمى التحخكات طاـ التعػيع كذلظ مغ خلبؿ قػلو "بالجرجة الأكلى إلى ن

مختمف فسشيا مغ تسيل إلى السالية بيغ الجكؿ"، لكغ في الحقيقة أف كل دكلة تختار نطاـ صخؼ 
 قيػد الرخؼ كمشيا مغ تختار فخض رقابة صارمة عمى تجاكؿ العسلبت.تخفيف 

ضيا الدمصات الشقجية كبالتالي فإف نطاـ سعخ الرخؼ ىػ مجسػع القػاعج كالاجخاءات التي تفخ      
لجكلة معشية عمى تحجيج القيسة الاسسية لعسمتيا السحمية مقابل مختمف العسلبت الأجشبية، ىحه القيسة 

كذلظ حدب نػع نطاـ الرخؼ  التي يسكغ أف تتداكػ مع القيسة الحقيقة لمعسمة أك تختمف عشيا
 صخؼ العسمة. الستبع، أؼ أف نطاـ الرخؼ ىػ الأسمػب الحؼ يتحجد مغ خلبلو سعخ
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 الجولية السصمب الثاني: التقديسات الأساسية لأنطسة الرخف

اختمف اختيار دكؿ العالع لشطاـ الرخؼ الستبع، فكل دكلة اختارت نطاـ لدعخ صخفيا حدب      
تقديسيغ  جافيا كسياساتيا السشتيجة، كعمى الخغع مغ تشػع أنطسة الرخؼ كاختلبفيع إلا أنيع عخفػاىأ 

 رئيدييغ يسكغ التصخؽ ليسا فيسا يمي: 

 أولا: نطام الرخف الثابت

تقػـ كل دكلة عزػة في صشجكؽ الشقج الجكلي بػضع تكافئ لعسمتيا  ،الشطاـ احضسغ ى     
 حيثالخسسي لمعسمة،  يدية(، كيذكل ىحا التعخيف التكافؤ)عسمة ذىبية أك رئ السحمية مقابل معيار

أف الدمصات الشقجية تقػـ بػضع قيسة ثابتة لعسمتيا السحمية مقابل عسمة أجشبية قيادية أك بػزف معيغ 
  1مغ الحىب، كتتسيد الأنطسة الثابتة بثلبث صفات رئيدية:

الجكلة التي تتبشى نطاـ الرخؼ الثابت بفخض الانزباط الشقجؼ مغ قبل الدياسات  قػـت (1
 التي بجكنيا لا يسكغ الحفاظك قريخة الأجل، الدياسات الاقترادية  تشديق، ككحا الشقجية
 التكافؤ.عمى 

تشسية التجارة الجكلية مغ خلبؿ القزاء عمى مخاشخ  تدسح أسعار الرخؼ الثابتة بتحفيد (2
، كسا شع القخارصأسعار الرخؼ كذلظ بإزالة تقمبات أسعار الرخؼ التي تحجب أفق 

 مشاخ مغ الثقة داخل السجتسع الاقترادؼ. خمقبتدسح أسعار الرخؼ الثابتة 
، دكؿ العالع مختمف الاقترادية كالدياسية بيغثقافة التعاكف  تعدز أسعار الرخؼ الثابتة (3

بيغ  التكافؤالتغيخات في  يتعيغ عمى البمجاف )السذاركة في التكافؤ( السػافقة عمى حيث
 .الأجشبيةالعسلبت 

ضخكرة  الثابت، أنو يتعيغ عمى الجكؿ التي تتبشى ىحا الشطاـنطاـ الرخؼ كمغ السآخح عمى      
لسحافطة عمى سعخ الرخؼ كذلظ بيجؼ امغ العسمة الأجشبية كافية  صخؼ باحتياشات الاحتفاظ

مغ خلبؿ التجخلبت التي يقػـ بيا البشظ السخكدؼ في الدػؽ الشقجؼ بائعا  2الخسسي لمعسمة السحمية،

                                                           
1
 Abdelkrim Boudjelal, Les Régimes De Change Adoptés Par La Banque D’Algérie : pour ou contre ?,Les 

cahiers du cread, vol 37, n 01-2021,p p :47-48. 
2
 .25، ص: 4006، الطبعة الأولى، دار صفاء للنشر والتوزٌع، عمان، المالٌة الدولٌةموسى سعٌد مطر وآخرون،   
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جكلة مغ تياشات الجدء كبيخ مغ احالأمخ الحؼ يؤكؿ إلى استشداؼ  ،ةأك مذتخيا لمعسلبت الأجشبي
 شبي. الشقج الأج

كحتى قياـ الحخب  20كأكائل القخف  19ىحا الشطاـ في ضل قاعجة الحىب أكاخخ القخف كقج ساد      
الاستقخار ازف الخارجي عمى تكػف فيو الجكلة ممدمة بأف تغمب الاستقخار كالتػ كلى، بحيث العالسية الأ

 كالذكل السػالي يػضح كيفية تحجيج سعخ الرخؼ ضسغ ىحا الشطاـ. 1،ازف الجاخميكالتػ 

 نطام الرخف الثابتضل : تحجيج سعخ الرخف في (01)الذكل رقع 

 سعخ الرخف                                                        

                    

 

                                       S                                       P *  هحذد هسبق سعز تىاسًي 

 

 

 

Q              

 .هي إعذاد الباحثت انمصذر:

 بحث:

S: هٌحٌى عزض العولت. 

D: هٌحٌى الطلب على العولت. 

A: ًقطت التىاسى. 

P* ,Q*: السعز التىاسًيالكويت التىاسًيت ،. 

أف سعخ الرخؼ التػازني يكػف محجد مدبقا مغ قبل الدمصات   (01)يػضح الذكل رقع       
الشقجية لمجكلة، كذلظ مغ خلبؿ قجرتيا عمى التحكع في مشحشى العخض، فسثلب إذا ارتفع الصمب عمى 

                                                           
1
، ص ص: 0776، ، الدار الجامعٌة، دون ذكر بلد النشرالالتصاد الدولً "نظرة عامة على بعض المضاٌا"زٌنب حسٌن عوض الله،   

26-27. 
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صخؼ العسلبت الأجشبية )انخفاض ؼ إلى ارتفاع سعخ دالعسلبت الأجشبية في سػؽ الرخؼ ىحا يؤ 
العسمة الػششية(، فإذا أرادت الدمصات الشقجية السحافطة عمى نفذ سعخ الرخؼ في ضل ثبات قيسة 

نطاـ الرخؼ فتقػـ بديادة السعخكض مغ العسمة الأجشبية ما يؤدؼ إلى انتقاؿ مشحشى العخض إلى 
كالعكذ في حاؿ انخفاض صة التػازف الدابقة أك السصمػبة، إلى أف تخجع إلى نفذ نق ،اليسيغ
بيغ أنطسة الخبط السحكع كالتثبيت  ضسغ ىحا الشطاـ كيسكغ التسييدعمى العسلبت الأجشبية،  الصمب

 التقميجؼ.

 التثبيت التقميجي  -1
 1قدع بجكره إلى:شكي     

ضسغ ىحا الشطاـ، يتحجد سعخ صخؼ العسمة أنطسة أسعار الرخؼ الثابتة لعسمة كاحجة:  -1-1
الأسعار عبخ  تثبا دتسخي، ك أك بعسمة الخبط عغ شخيق الارتباط السباشخ بعسمة التجخل

لمتجخل في سػؽ الرخؼ الدمصات الشقجية  تمجأا ما لع الدمغ تجاه العسمة السختبصة بي
نتيجة لكػف السبادلات كيتع اختيار عسمة الخبط ىحه حجاث التغييخ في سعخ الارتباط، لإ
التي تقػـ صادراتيا  عشج البمجاف السرجرة لمشفطبيحه العسمة، مثمسا ىػ حاصل  كػف ت

بعس البمجاف اختارت ربط عسلبتيا بالفخنظ الفخندي مثل السدتعسخات  فبالجكلار، كسا أ
 الدابقة دكف اعتبار لمقػة الاقترادية.

سعخ الرخؼ  يتحجد ضسغ ىحا الشطاـ، سعار الرخؼ الثابتة لدمة مغ العسلبت:أنطسة أ -1-2
تحجيج كزف كل  عمى أف يتع، الأجشبية تلبسبدمة مغ الع ربط العسمة السحميةخيق عغ ش

ط بلمجكلة التي قامت بخ  السبادلات التجاريةعسمة في الدمة بشاء عمى أىسية ىحه العسمة في 
تتذكل لسبادلات كتجفقات رؤكس الأمػاؿ، بحيث يتأثخ بحجع ا سعخ الرخؼ، لأف عسمتيا
أك في كلبىسا  أك ىيكل الػاردات مغ عسلبت ذات ثقل كبيخ في ىيكل الرادراتالدمة 

 شدبة الػزف الأكبخ السذكمة في الدمة التأثيخ البالغ فيب تحطىالتي  عسمةكيكػف لم، معا
 سعخ صخؼ العسمة السخبػشة بالدمة، حيث تختفع بارتفاعيا كتشخفس بانخفاضيا.

 أنطسة الخبط السحكع -2
 يسكغ ذكخىا فيسا يمي: ترشيفات ثلبثكيتع التسييد في ىحا الشػع بيغ      

                                                           
1
 .044متولً عبد المادر، مرجع سابك، ص:   
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كاستبجاليا ة، البمج السعشي رسسيا عغ عسمتو السحمي تخمي يتع مغ خلبؿ ىحا الشطاـالجكلخة:  -2-1
ة لاعتساد معطع خ ج سسيت الجكلكق 1كعسمة قانػنية لو، كاعتسادىا كثخ استقخاراأجشبية تكػف أ بعسمة

 ع مغ خلبليا الاعتساديتكالتي الجكلخة الخسسية " "جاف عمى الجكلار الأمخيكي، كيسكغ التسييد بيغ البم
تربح فييا العسمة الأجشبية كسيمة السعاملبت السرخح بيا  بحيث جشبية كعسمة قانػنية،عمى عسمة أ

غيخ  الجكلخة" ك ،مع التخمي الشيائي عغ التعامل بالعسمة الػششية خدف لمقيسة ككحجة لمحدابكس
 2العسمة الػششية.جشبية مع فييا التجاكؿ السذتخؾ لمعسمة الأ التي يتع "الخسسية

برخؼ العسمة السحمية كذلظ عمى التداـ قانػني صخيح  يقػـ ىحا الشطاـمجمذ العسمة:  -2-2
مقابل عسمة أجشبية محجدة بدعخ صخؼ ثابت، مع فخض قيػد ممدمة عمى سمصة الاصجار لزساف 

 3.الشقج الأجشبيبتغصية كاممة مغ ية كفائيا بالتداماتيا القانػنية، ما يعشي إصجار العسمة السحم

العسمة في دكلة أك أكثخ مغ الجكؿ نفذ يتع ضسغ ىحا الشطاـ تجاكؿ اتحادات العسمة:  -2-3
، كعسمة بعسمة مػحجةليحه الجكؿ السجاكرة أك الجكؿ الذخيكة، حيث يتع فيو استبجاؿ العسلبت السحمية 

الأكثخ جسػدا كالأكثخ الشطاـ  ىحا يعتبخك الأكرك الحؼ اعتسجتو مجسػعة مغ الجكؿ الأكركبية، 
 4صخامة.

إعلبف الخئيذ بقيت أسعار الرخؼ الثابتة تديصخ عمى الشطاـ الشقجؼ الجكلي إلى غاية      
كبالتالي نياية ، (غ ككدزانييار اتفاقية بخيتالأمخيكي نيكدػف بسشع تحػيل الجكلار إلى ذىب )

تخؾ صشجكؽ الشقج الجكلي لمجكؿ الأعزاء حخية اختيار ما  التعامل بأنطسة الرخؼ الثابتة، حيث
 .1973تيا سشة ت الكثيخ مغ الجكؿ إلى تعػيع عسلبتذاء مغ نطع الرخؼ، فاتجي

 نطام الرخف العائعثانيا: 

قػػ مغ خلبؿ مػاجية  سػؽ الرخؼفي ضل ىحا الشطاـ يتع تحجيج أسعار الرخؼ بحخية في      
محجد أك  الأجشبي، كبالتالي فإف القيسة الجكلية لمشقػد لا تعخؼ بسعيارالعخض كالصمب مغ الشقج 

                                                           
1
، مجلة العلوم الالتصادٌة إمكانٌة تطبٌك نظام الدولة الرسمٌة كبدٌل لنظام التعوٌم المدار للدٌنار الجزائريعزي خلٌفة، غربً العٌد،   

 .132(، ص: 4007)00، العدد: 04والتسٌٌر والعلوم التجارٌة، المجلد 
2
 .132ي خلٌفة، غربً العٌد، مرجع سابك ، ص: عز  

3
، مجلة الحموق والعلوم إمكانٌة تطبٌك نظام مجلس العملة كبدٌل لنظام التعوٌم المدار فً الجزائرشرٌط صلاح الدٌن، عزي خلٌفة،   

 .405(، جامعة زٌان عاشور، الجلفة، الجزائر، ص: 00)14، -دراسات التصادٌة –الانسانٌة 
4
 .000سلمى، طرطار خالد، مرجع سابك، ص:  ممٌش  
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ف قػػ الدػؽ ىي التي تحجد أؼ أ 1،عسلبءكتػقعات ال ضخكؼ الدػؽ ، بل تختمف باختلبؼ ثابت
كيتحجد سعخ الرخؼ ضسغ ىحا الشطاـ كسا ىػ في  ،سعخ صخؼ العسمة دكف تجخل البشظ السخكدؼ 

 الذكل السػالي:

 لسخن نطام الرخف اضل  : تحجيج سعخ الرخف في(02)الذكل رقع 

 سعخ الرخف                                                        

S                               

 

A                                                                           P *     

 

D                              

 

Q                                   Q            *                                            

 .هي إعذاد الباحثت انمصذر:

يتزح أف سعخ الرخؼ التػازني في ىحا الشطاـ يتحجد عمى أساس  (02)مغ خلبؿ الذكل رقع      
نقصة التقاء الصمب كالعخض عمى العسلبت، كذلظ دكف أؼ تحجيج مدبق لدعخ الرخؼ، عكذ 
نطاـ الرخؼ الثابت، فإذا ارتفع الصمب عمى العسلبت الأجشبية مع بقاء العخض ثابت فإف سعخ 

كيسكغ التسييد بيغ  الػششية، كالعكذ صحيح،الرخؼ سػؼ يختفع، أؼ تشخفس قيسة العسمة 
 نػعيغ رئيدييغ مغ نطع الرخؼ العائسة ىسا:

 التعػيع الحخ -1
يتحجد سعخ صخؼ العسمة السحمية مقابل العسمة الأجشبية نتيجة لتفاعلبت ضسغ ىحا الشطاـ،      

مة الأجشبية قػػ العخض كالصمب عمى العسمة الػششية كالعسمة الأجشبية، فالصمب السحمي عمى العس
كالخجمات كالأصػؿ السالية الأجشبية في حيغ أف عخض مغ الصمب السحمي عمى الدمع  يشتج

                                                           
1
 Abdelkrim Boudjelal , op;tic, p :50. 
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لكغ  1ػؿ السالية السحمية،الأجشبي عمى الدمع كالخجمات كالأصمغ الصمب  يشتججشبي الرخؼ الأ
لا  ، حيث أنوعشو ىػ أمخ يرعب الحجيث %100في الػاقع أف تصبيق سعخ صخؼ حخ بشدبة 

عجـ تجخل  يدتػجببذكل مصمق، لأف ذلظ  استصاعت تصبيق ىحا الشطاـتػجج أؼ تجخبة لجكلة 
ما يؤدؼ  2الدمصة الشقجية اشلبقا في سػؽ الرخؼ، كىػ أمخ يبجك غيخ كارد كلع يحرل لحج الآف،

 عغ الشػع الثاني كىػ التعػيع السجار. لمحجيث

 التعػيع السجار -2
في سػؽ الرخؼ عخض كالصمب لآليات الكفقا  سعخ صخؼ عسمة ماضسغ ىحا الشطاـ، يتحجد      

 ،تعجيل ىحا الدعخ مقابل بقية العسلبت بغيةإلى التجخل كمسا دعت الحاجة  الدمصة الشقجيةمع لجػء 
ؼ، جػة بيغ العخض كالصمب في سػؽ الرخ كذلظ استجابة لسجسػعة مغ السؤشخات مثل مقجار الف

أؼ أف  3ة،ػرات في أسػاؽ سعخ الرخؼ السػازيكالآجمة، كالتصكمدتػيات أسعار الرخؼ الفػرية 
كيتجخل  4،مغ قبل البشظ السخكدؼ  ضسغ حجكد مػضػعة مدبقاالعسلبت الأجشبية يدسح ليا بالتقمب 

الرخؼ الأجشبية مغ خلبؿ ما يعخؼ باسع "أمػاؿ مػازنة الرخؼ" كىي  سػؽ ىحا الأخيخ في 
 لسحمية بغيةة مقابل العسمة اة لذخاء كبيع العسلبت الأجشبيالأمػاؿ التي تدتخجميا البشػؾ السخكدي

 5عمى سعخ الرخؼ عشج السدتػػ الحؼ اختارتو ىحه البشػؾ. السحافطة

 6طسة الرخؼ السخنة بسجسػعة مغ الخرائز نحكخ مشيا:تتسيد أن     

 مغ حجة السزاربة بحكع تحكع آلية العخض كالصمب في تحجيج الدعخ الستجاكؿ. تقمل 
 خا لعجـ استشداؼ ىحه الاحتياشات الأجشبي نط الرخؼعمى احتياشاتيا مغ  الجكؿ تحافع

 تعجيل سعخ الرخؼ إلا بشدب ضئيمة.في 
 بتعجيل سعخ الرخؼ بجلا مغ تغييخ العخض  السيداف الخارجيح الاختلبؿ في ترح

 الشقجؼ.
                                                           

1
 .22موسى سعٌد مطر وآخرون، مرجع سابك، ص:   

2
 .53، ص:4005، دٌوان المطبوعات الجامعٌة، دروس فً المالٌة الدولٌةمسعود مجٌطنة،   

3
، 4003(، سبتمبر 04)1، العدد 2، مجلة التنظٌم والعمل، المجلد بالتعوٌمأنظمة اسعار الصرف وعلالتها عبد الرحمان علً الجٌلانً،   

 .00-00ص ص: 
4
، الطبعة الأولى، الدار الجامعٌة، الاسكندرٌة، مصر، الالتصاد الدولً والتجارة الخارجٌة ) النظرٌة والتطبٌك(محمود عبد الرازق،   

 .54، ص: 4000/4000
5
، مجلة شعاع للدراسات الالتصادٌة، معهد ت منهجٌة وعلمٌة حول أنظمة أسعار الصرف العالمٌةممارباأحمد بن خلٌفة، عزي خلٌفة،   

 .16، ص: 4005، سبتمبر 4العلوم الالتصادٌة والتجارٌة وعلوم التسٌٌر، المركز الجامعً الونشرٌس، تسمسٌلت، الجزائر، العدد 
6
 .044متولً عبد المادر، مرجع سابك، ص:   
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 اسة الشقجية اللبزمة دكف أؼ قيػد لدعخ الرخؼ.تسكغ مغ اتباع الدي 
عمى سمبا عمى ىحا الشطاـ أنو يحجث تقمبات كاسعة في أسعار الرخؼ تشعكذ  مغ السآخحك      

بأسعار الرخؼ  القجرة عمى التشبؤ برعػبة تقمباتالثقة الستعامميغ في العسمة، كسا تدسح ىحه 
 1السدتقبمية.

 ساسية لأنطسة الرخؼ الجكلية.الذكل السػالي يمخز التقديسات الأك 

 : التقديسات الأساسية لأنطسة الرخف(03)الذكل رقع 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 

 

 .مغ إعجاد الباحثة السرجر:

                                                           
1
 .044نفس المرجع، ص:   

 أنظمة الصرف الثابتة أنظمة الصرف العائمة

أنظمة الربط  التعوٌم الحر التعوٌم المدار

 المحكم
التثبٌت 

 التملٌدي

الربط لعملة 

 واحدة

الربط لسلة من 

 العملات

 الدولرة

العملة مجلس  

 اتحادات العملة

 التمسٌمات الأساسٌة لأنظمة الصرف الدولٌة
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ياتيا عمى أىجافيا كتػج ؼ الثابتة كالأنطسة العائسة بشاءدكؿ العالع بيغ أنطسة الرخ فاضمت      
الإيجابي عمى الاستثسار تبشي الجكؿ لأنطسة صخؼ ثابتة نطخا لأثخه فيخجع  الشقجية كالاقترادية،

فيسا تفزل دكؿ كتجشب آثار تقمبات سعخ الرخؼ عمى السيدانية السدايخة لمجكرات الاقترادية، 
لي االتستع ببعس الحخية في إدارة الرجمات الخارجية، كبالت بغخض أخخػ تبشي نطع صخؼ عائسة

ميدات  ككحاغ جية، ملى أىجاؼ الدمصات السحمية الرخؼ إيعػد الاختيار الأندب لشطاـ سعخ 
ختارت العجيج مغ الجكؿ اقج ك  1،مغ جية أخخػ  البمج عمى الرعيج الكمي ك السؤسدات كالدياسات

، كتتسيد ىحه الأنطسة بالسخكنة السحجكدة أنطسة غيخ كاضحة السعالع صشفت كأنطسة صخؼ كسيصة
نة سعخ الرخؼ حدب مخك كتتغيخ درجة  يع السجار كنطاـ اليػامر الداحفة،كتتخاكح بيغ نطاـ التعػ 

بتحجيج الفارؽ بيغ  الػششية نطاـ صخؼ كسيط لعسمتياالتي تتبع  ةتقػـ الجكلحيث  2الشطاـ الستبع،
لجػ كالعسمة السخجعية ) ذىب أك عسمة ذات قبػؿ عاـ أك سمة عسلبت(  كالترخيح بو  ىحا الأخيخ

يتػافق نطاـ سعخ صخفيا الفعمي مع ما تع تتعيج الجكلة بأف السؤسدات الجكلية الستخررة، كسا 
، بحيث إذا مدبقا تفاؽ عمييايتع الا ىػامر لمتقمبكفق الترخيح بو لجػ ىحه السؤسدات كذلظ 

الشقجية لمجكلة بالتجخل  مجاؿ التقمب السدسػح بو تقػـ الدمصةخخج سعخ صخؼ العسمة الأجشبية عغ 
كما  3عخ الرخؼ إلى السدتػػ الستفق عميو،لمخجػع بد في سػؽ الرخؼ السباشخ أك غيخ السباشخ

 ميد ىحه الأنطسة أنيا تزسغ الانتقاؿ الدمذ مغ نطاـ التثبيت إلى نطاـ التعػيع.

 التثبيت إلى نطام التعػيعنطام ثالثا:  التحػل مغ 

إلى التحػؿ مغ نطاـ التثبيت الحؼ  بعج انييار اتفاقية بخيتغ ككدز دكؿ العالعالعجيج مغ  بادرت     
ػقف عمى تػفخ تكاف سائجا لفتخة شػيمة إلى نطاـ التعػيع بسختمف أشكالو، لكغ نجاح ىحا التحػؿ ي

مجسػعة مغ العشاصخ الزخكرية التي تزسغ التحخؾ نحػ مخكنة أكبخ لأسعار الرخؼ بكل 
 4نجاعة كفعالية، كتتسثل في أربع عشاصخ رئيدية مػضحة فيسا يمي:

                                                           
1
، مجلة نظام سعر الصرف المناسب للدٌنار الجزائري فً ظل ظروف عدم الاستمرار الالتصادياسماعٌل صاري، رشٌد سعٌدانً،   

 .47، ص: 4040، العدد الأول، 42معهد العلوم الالتصادٌة، المجلد 
2
دراسة –تعوٌم"  -لا تدفمات رؤوس الأموال باستخدام معضلة " تثبٌتاختٌار نظام الصرف الأمثل وتحلاٌبربري محمد أمٌن، ترلو محمد،   

 .436، ص: 4006، دٌسمبر 43، مجلة معارف: لسم العلوم الالتصادٌة، السنة الثالثة عشر، العدد -حالة الجزائر

 
3

" باستعمال MENA " تأثٌر أنظمة سعر الصرف على النمو الالتصادي لمجموعة من دول الكبدانً سٌد أحمد، لاسم محمد فؤاد،  

 .004، ص: 4001، 01، مجلة أداء المؤسسات الجزائرٌة، العدد "VAR وشعاع الإنحدار الذاتً " panelمعطٌات 
4
، صندوق النمد 16، لضاٌا التصادٌة، العدد التحرن نحو مرونة سعر الصرف، كٌف، ومتى، وبأي سرعة؟روبادو تاغوبتا، وأخرون،   

 .02-4، ص ص: 4004الدولً، 
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يتصمب تصبيق نطاـ سعخ الرخؼ السخف كجػد تػفخ سػؽ لمرخؼ تتدع بالعسق كالديػلة:  (1
لآلية العخض مغ أجل الدساح  الكفاءة كالديػلةمغ  عاليةجرجة ب يتستع صخؼ أجبشيسػؽ 

ات عجد مػجات التقمب التقميل مغ مغالدػؽ  حيث يسكغ ىحابتحجيج سعخ الرخؼ،  كالصمب
عغ سعخ الرخؼ التػازني كالسجة التي تدتغخقيا ىحه الانحخافات حتى  ةالسفخش كالانحخافات

 أسػاؽ الرخؼ الشامية تتسيد لكغ كفي العجيج مغ الجكؿتتحقق عسمية اكتذاؼ الدعخ، 
التي  كثخة القػاعجكالدبب الخئيدي في ذلظ يخجع إلى  عجـ الكفاءة،لة ك بالزآالأجشبي فييا 

 التي مغ شأنيا أف تحج مغ حجع التجاكؿ في الدػؽ، لشقج الأجشبيتحكع عسمية التعامل با
 أسػاؽ الرخؼ:كفاءة كفيسا يمي عخض لجسمة مغ الإجخاءات التي مغ شأنيا تعديد عسق ك 

 حػؿ سعخ الخبط بلمتقم كاسع دعخ الرخؼ ضسغ نصاؽتػفيخ مخكنة كافية ل 
 .بحيث لا يكػف سعخ الرخؼ فييا جامجا كمحجد بصخيقة إدارية

  سحافطة بغية ال الأجشبي سػؽ الرخؼالبشظ السخكدؼ في  تجخلبتحجع تقميز
 السدؤكلة عغتخؾ آليات الدػؽ ىي  يتعيغ عميو بل عمى سعخ صخؼ معيغ

 .ج الدعخيتحج
 .زيادة السعمػمات الستاحة في الدػؽ عغ مرادر الشقج الأجشبي كاستخجاماتو 
 كالدساح بجرجة  القيػد كالقػاعج التشطيسية التي مغ شأنيا تقيج نذاط الدػؽ  خفس

 شقج الأجشبي.أكبخ مغ الحخية في التعامل بال
  بيغ الستعامميغ الشقج الأجشبي لديادة الذفافيةالتعامل بتبديط قػانيغ. 

الأجشبي: في ضل  رخؼتجخل البشظ السخكدؼ في سػؽ الآليات  تزبطخ سياسات يتػف (2
في سػؽ الشقج الأجشبي لمبشظ السخكدؼ قج يكػف التجخل الخسسي  أنطسة الرخؼ السخنة تبشي
ىحا التجخل لترحيح انحخافات سعخ  يكػف عمى أساس اختيارؼ أك استشدابي، بحث  إما

تػفيخ الشقج تػفيخ استقخار الأسػاؽ السزصخبة بالإضافة إلى عغ السدار السحجد، ك  الرخؼ
نطاـ نحػ  ػجوالاحتياشات، كبالتالي إذا قخرت الدمصات الشقجية التالأجشبي كمخاكسة 

 جبييتع بأىجاؼ التجخل كتػقيتو كمقجاره، كسا صياغة سياسات ت أكلا فعمييا الرخؼ السخف 
مغ الشقج  استخجاـ احتياشاتو في التجخل كالاقتراد في يكػف انتقائياعمى البشظ السخكدؼ أف 
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الجكلي مجسػعة مغ الزػابط لمتجخل في سػؽ الرخؼ  ، كقج كضع صشجكؽ الشقجالأجشبي
 1كىي:
  إلى الديادة في حجة  تجخلبت البشظ السخكدؼ في سػؽ الرخؼأف لا تؤدؼ

 التقمبات.
  إلى التأثيخ عمى أسعار الرخؼ قرج جشي الفػائج عمى التجخل أف لا ييجؼ

 حداب دكؿ أخخػ.
  مغ أجل التأثيخ عمى حخكة يسكغ لمبشظ السخكدؼ التجخل لمتأثيخ عمى سعخ العسمة

 حخكة رؤكس الأمػاؿ. الرادرات كالػاردات ككحا
جكلة التي جب عمى التػ اعتساد ركيدة إسسية ملبئسة تحل محل سعخ الرخؼ الثابت: ي (3

إسسية أخخػ  دتبجلو بخكيدةلتبشي نطاـ صخؼ مخف كالتخمي عغ نطاـ التثبيت أف تدعى ت
فبيشسا تصبق بعس البشػؾ الججيجة،  حه الخكيدةترسيع إشار سياستو الشقجية حػؿ ى كإعادة
سسية رسسية مثمسا ىػ الحاؿ في مشصقة اليػرك ة نطع الرخؼ السخنة دكنسا ركيدة إالسخكدي

ك الػ.ـ.أ نجج أف ىحه الاقتراديات تتستع بجرجة كبيخة مغ السرجاقية التي تعجد البمجاف 
في الأصل عمى ركيدة جامجة لدعخ ذا كانت تعتسج مية عمى اكتدابيا بدخعة، لاسيسا إالشا

 الرخؼ قبل التحخؾ نحػ مخكنة سعخ الرخؼ.
إذا قخرت الجكلة التػجو إلى مخاشخ سعخ الرخؼ في القصاعييغ العاـ كالخاص:  إدارة   (4

مغ القصاع العاـ )البشظ سػؼ تشتقل مخاشخ سعخ الرخؼ  فإف سعخ صخؼ مخف 
لمتجخل عشج  القصاع العاـ بعج ذلظ مدتعجيربح  كبالتالي لا السخكدؼ( إلى القصاع الخاص،

ا سعخ فإف تحجيج حجع كنصاؽ السخاشخ التي يتعخض لي لحلظمدتػيات أسعار ثابتة، 
ىػ أيزا عشرخ أساسي في تحقيق التحػؿ،  ةكغيخ السالي ةالرخؼ في القصاعات السالي

تيخة كقج تؤثخ مخاشخ سعخ الرخؼ التي يتعخض ليا القصاع الخاص إلى حج كبيخ عمى ك 
جخاء تحميل مفرل تسالات التعخض لسخاشخ سعخ الرخؼ إتقييع اح فيتصمبالتحػؿ، 

لمسيدانية العسػمية مع التخكيد عمى تكػيغ العسمة كآجاؿ الاستحقاؽ كالديػلة كالجػدة 
                                                           

1
دراسة حالة نظام سعر  –إشكالٌة اختٌار نظام الصرف الملائم فً ظل التوجه الحدٌث لأنظمة الصرف الدولٌة عمار جعفري،   

مذكرة ماجٌستٌر فً العلوم الالتصادٌة، تخصص التصاد دولً، كلٌة العلوم الالتصادٌة والتجارٌة  (،6101-0661الصرف فً الجزائر ) 

 .23، ص: 4001خٌضر، بسكرة، الجزائر،  وعلوم التسٌٌر، جامعة محمد
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الائتسانية للؤصػؿ كالالتدامات السقػمة بالعسلبت الأجشبية، كتتألف مخاشخ سعخ الرخؼ 
 لآتي:مغ أربعة عشاصخ ىي كا

  أسعار الرخؼ.أؼ مرجر خصخ متعمق بلخصج  معمػماتية متصػرةنطع 
 .الريغ كالأساليب التحميمية لقياس مخاشخ سعخ الرخؼ 
  الدياسات كالاجخاءات ذات الرمة بالسخاشخ الجاخمية كتذسل فخض القيػد عمى

تخكد الاقتخاض بالعسمة الأجشبية، ككضع شخكط محجدة لسخاشخ الائتساف الإضافية 
السقتخنة بالقخكض بالشقج الأجشبي، كشخكط الأرباح أك الزسانات الإضافية 

 ضيغ بالشقج الأجشبي.خ الأجشبية بالشدبة لمسقت
 .التشطيع كالخقابة الاحتخازية لسخاشخ الشقج الأجشبي 

 يتخكدعاـ، كلكغ الثابت بذكل كنطاـ الرخؼ  ترعب السفاضمة بيغ نطاـ الرخؼ السخف 
الدمصات الػششية  دعىدية التي تالأىجاؼ الاقترا عمى غخارالعػامل  جسمة مغالاختيار عمى 

إلى الدسات الييكمية،  بالإضافةليا الاقتراد،  ضخ ، كمرجر الرجمات التي يتعلمجكلة إلى تحقيقيا
و كمسا تستع نك صشجكؽ الشقج الجكلي عمى أS.FISHER**  ك * FRIEDMANمغيتفق كل حيث 

يػفخ لاقتراد البمج الحساية مغ الرجمات الحقيقية مثل  استصاع أفكمسا  سعخ الرخؼ بالسخكنة
يكػف سعخ الرخؼ  السقابلالتغيخ في الصمب عمى الرادرات أك في معجلات التبادؿ التجارؼ، في 

أؼ الثابت مخغػبا في حالة الترجؼ لمرجمات الإسسية مثل حجكث تحػؿ في الصمب عمى الشقج، 
خؼ يتػقف عمى قجرة الدمصات الشقجية عمى تحجيج مرجر كشبيعة لشطاـ الر رحيحال أف الاختيار

 1الأزمات )إسسية أك حقيقية(.

ىشاؾ  فالترشيفات الأساسية الدالفة الحكخ لأنطسة الرخؼ الجكلية، إلا أعمى الخغع مغ شيػع      
كىحا  ة،العجيج مغ الترشيفات الأخخػ التي كضعيا إما باحثيغ اقترادييغ أك ىيئات كمشطسات دكلي

 .الثالثمب ما سيتع معالجتو في السص

 

                                                           
 .0754عالم التصاد أمرٌكً فاز بجائزة نوبل للعلوم الالتصادٌة سنة  *

 عالم التصاد أمرٌكً اشتهر بالنظرٌة الكمٌة للنمود.**
1
مجلة ، -دراسة حالة سعر صرف الدٌنار الجزائري –مبررات ودوافع التوجه الحدٌث لأنظمة الصرف الدولٌة بربري محمد أمٌن،   

 .012-011، ص: 5التصادٌات شمل افرٌمٌا، العدد 
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 أنطسة الرخف بيغ صشجوق الشقج الجولي والتختيبات الحجيثة ترشيفات: لثالسصمب الثا

، فقج تصػرت كأخحت العجيج مغ التختيبات الجكلية أكجو مختمفةعخفت ترشيفات أنطسة الرخؼ      
ز ل دكلة، كفيسا يمي سيتع عخض لأبخ كذلظ حدب الحاجة التي تسمييا الستغيخات الاقترادية لك

 التختيبات التي جاء بيا صشجكؽ الشقج الجكلي كالتختيبات الأخخػ التي جاء بيا بعس الاقترادييغ.

 أولا: تختيبات صشجوق الشقج الجولي

الخػؼ مغ التعػيع التي تدسى بطاىخة ثيخ مغ الجكؿ كخاصة الشامية مشيا ضاىخة الك تعير     
صشجكؽ الشقج الجكلي جعميا تتبشى نطاـ صخؼ غيخ الحؼ ترخح بو ىيئاتيا الخسسية، لحلظ اعتسج ت

نطسة الرخؼ إلى تقديسيا إلى شكميغ ىسا: الترشيفات الخسسية كالترشيفات الفعمية، في ترشيفو لأ
كالثاني  ،حيث تقػـ الأكلى عمى الترخيح الخسسي السعمغ عشو مغ قبل الدمصات الشقجية لمجكلة

ل لحلظ، لكغ قبل ذلظ يجب التصخؽ يعتسج عمى الدمػؾ الفعمي لأنطسة الرخؼ، كفيسا يمي تفري
 ضاىخة الخػؼ مغ التعػيع. عمىكلا لمتعخؼ أ

 تعخيفيا أسبابيا وآثارىا الدمبية :ضاىخة الخػف مغ التعػيع  -1
عمييا مدسى "ضاىخة الخػؼ الطاىخة التي تحجث عشيا صشجكؽ الشقج الجكلي كالتي أشمق  بخزت     

تتجدج حيث  ايجت بذكل كبيخ خلبؿ التدعيشات،مشح بجاية سبعيشات القخف الساضي كتد  مغ التعػيع"
صخؼ بعس البمجاف بتبشي نطاـ الحؼ تجلي بو الدمصات الشقجية لترخيح الىحه الطاىخة مغ خلبؿ 

التجخلبت  عغ شخيق، كذلظ عأقخب لمتثبيت مشو لمتعػيتسارس نطاـ  في حقيقة الأمخكلكشيا  مخف 
خ الرخؼ محػلة إياه إلى سعخ الكبيخة لمبشظ السخكدؼ في سػؽ الرخؼ لمحج مغ تقمبات سع

 2ية نحكخىا في الآتي:ىحه الطاىخة إلى ثلبث أسباب رئيدكتخجع  1ثابت،

عجـ كجػد تشبؤات كافية لمجكؿ الشاشئة في ما يخز مختمف التصػرات التي تريب  (1
العالسية كذلظ نطخا لشقز السعمػمات الستػفخة لجييا حػؿ ىحه الأسػاؽ، الأسػاؽ السالية 

تمجأ العجيج مغ الجكؿ كخاصة الشامية مشيا إلى تبشي أنطسة صخؼ كسيصة عمى الخغع مغ ف

                                                           
1
، التصنٌفات المانونٌة والوالعٌة لنظم إدارة سعر الصرف: مدخل ممارن ) مع إشارة خاصة إلى حالة الجزائر(عبد الحمٌد مرغٌت،   

 .445، ص: 4001، دٌسمبر 00، العدد 1مجلة أبعاد التصادٌة، المجلد 
2
، مجلة المشكاة فً أثر تحرٌر سعر صرف الدٌنار الجزائري على الأداء الالتصادي الكلًبن حاسٌن بن اعمر، جدٌدن لحسن،   

 .474-470، ص ص: 4004، ٌناٌر 00الالتصاد، التنمٌة والمانون، العدد رلم 
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قرج معسمة السحمية الخارجية لقيسة المغ خلبؿ تخفيس  كذلظاتباعيا نطاـ التعػيع، 
 الاقترادية.زمات معالجة أك التقميل مغ حجة الأ

إف تبشي الجكؿ الشامية لأنطسة صخؼ عائسة يدبب ليا تجىػر قيسة عسمتيا السحمية بدبب  (2
نتيجة ضعف السؤشخات الاقترادية ليحه  كذلظ عجـ كجػد شمب خارجي عمى ىحه العسمة،

الجكؿ مقارنة بالجكؿ الستقجمة، ما يؤدؼ إلى حجكث انكساش عمى مدتػػ اقتراديات ىحه 
بالإضافة إلى عجـ تػفخ في الجكؿ التي تعتسج بالجرجة الأكلى عمى البتخكؿ، ، خاصة الجكؿ

 ػابط في أدكات الدياسة الشقجية كالسالية لسػاجية مختمف الأزمات.مرجاقية كض
لا تتستع الدمصات الشقجية لمجكؿ الشامية بالاستقلبلية، كذلظ نتيجة الزعف السػجػد عمى  (3

تو، إضافة إلى ضعف الييكل الاقترادؼ ليحه الجكؿ، رأس السالي البذخؼ كقمة خبخ مدتػػ 
الأمخ الحؼ لا يتساشى مع أنطسة الرخؼ السخنة التي تفخض كذخط رئيدي استقلبلية 

 .الدمصة الشقجية
 1كيشتج عغ عجـ تعػيع العسمة جسمة مغ الآثار الدمبية نحكخ مشيا:

  بيشيا تعصي صػرة أكثخ ضيػر سػؽ مػازؼ لمدػؽ الخسسي لتجاكؿ العسلبت الأجشبية فيسا
 .كاقعية عغ قيسة العسمة الػششية

  عجد البشظ السخكدؼ في الديصخة الكاممة عمى كسية العسلبت الستجاكلة داخل البمج كىحا
 يعشي أف ىشاؾ جدء مغ ىحه الكسية خارج الجكرة الاقترادية الخسسية.

  الجكرة الاقترادية الخسسية قج يتدبب نقز الديػلة الستجاكلة مغ تمظ العسلبت التي خارج
ية مقابل ارتفاع قيسة العسلبت إلى الاحتكار كىحا يعشي اضعاؼ قيسة العسمة السحم

جشبية، كسا أنيا قج تؤدؼ إلى اصجارات ججيجة مغ العسمة السحمية، كل ىحا يؤثخ بجرجة الأ
 أكلى عمى ارتفاع معجلات التزخع في الجاخل.

 كذلظ بشاءسخجعي في تحجيج أسعار الدمع كالخجمات تربح الدػؽ السػازية ىي الأساس ال 
السحجد مغ  الخسسي كليذ بالدعخ في ىحه الدػؽ عمى أساس سعخ شخاء العسلبت الأجشبية 

 قبل البشظ السخكدؼ لمعسلبت الأجشبية.

                                                           
1
 .03ص:  ، مرجع سابك،عبد الرحمان علً الجٌلانً  
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 السدتيمظ الشيائي غالبا الفخؽ بيغ سعخ بيع العسلبت الأجشبية بالدػؽ الخسسي  يتحسل
 كالدػؽ السػازؼ، كتعػد فائجة ىحه العسمية لرالح السرجريغ كالسدتػرديغ كالتجار.

  القيسة التي يخدخىا السدتيمظ كفارؽ الدعخ كاف يسكغ ليا أف تعػد بالفائجة عمى السدتيمظ
الحؼ يسكغ أف يػجو إلى  لبؾ كإلى الجكلة عغ شخيق الادخارلاستيعغ شخيق السديج مغ ا

 الاستثسار.
 Jureحدب  لرشجوق الشقج الجولي الترشيفات الخسسية  -2
سي لمجكلة بذأف نطاـ الخس الترخيحالترشيف يقػـ صشجكؽ الشقج الجكلي بأخح  حدب ىحاب     

الجكلة بأنو في سشة معيشة ستتبع نطاـ التعػيع  )ترخح(، فعمى سبيل السثاؿ، لػ تقخالرخؼ الستبع
كقج  1،أؼ عسمة أخخػ فإف الرشجكؽ يعتبخ عسمتيا معػمة حتى لػ كانت تخبط عسمتيا بإحكاـ مع 

بذكل مصمق عمى تقمبات  (1998-75)اعتسج الرشجكؽ في إعجاد ترشيفو بحكع القانػف خلبؿ الفتخة 
ؼ لمجكؿ الأعزاء فيو، حيث يصمب مشيا سعخ الرخؼ الإسسي كسعيار لترشيف أنطسة الرخ 

علبمو بكل تغييخ قج يحجث تختيبات الرخؼ السسارسة فييا، كإ  يػما مغ انزساميا تحجيج 30خلبؿ 
  2في نطاـ الرخؼ السعتسج مدتقبلب.

السرشفة مغ شخؼ صشجكؽ  الخسسية كالججكؿ السػالي يبخز تصػر تختيبات أنطسة الرخؼ     
 .2001 سشة إلى غاية 1950الشقج الجكلي مشح سشة 

 

 

 

 

 

                                                           
1
، أطروحة -دراسة تحلٌلٌة على حالة الجزائر–أثر أنظمة سعر الصرف على أداء السٌاسة النمدٌة فً الدول النامٌة سعٌدي زهٌر،   

دكتوراه فً علوم التسٌٌر، تخصص مانجمنت المؤسسات، كلٌة العلوم الالتصادٌة والعلوم التجارٌة وعلوم التسٌٌر، جامعة العربً بن 

 .007،ص: 4005/4006مهٌدي، أم البوالً، الجزائر، 
2
، التصنٌفات المانونٌة والوالعٌة لنظم إدارة سعر الصرف: مدخل ممارن ) مع إشارة خاصة إلى حالة الجزائر(عبد الحمٌد مرغٌت،   

 .42مرجع سابك، ص: 
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 Jure : ترشيفات أنطسة الرخف الجولية حدب(01)ججول رقع 

 التختيبات الستبعة لمرخف الفتخات

1950-1973 
 .قيسة ثابتة لدعخ الرخؼ 
 .سعخ الرخؼ الفعمي غيخ ثابت مصبق عمى كل أك معطع التعاملبت 

1974 

  بشدب ضيقة بالشدبة لػ سعخ الرخؼ يحافع داخميا عمى ىػامر تقمب محجدة
) الجكلار الأمخيكي، الجشيو الاستخليشي، الفخنظ الفخندي، سمة عسلبت، 

 متػسط سعخ الرخؼ لأىع الذخكاء التجارييغ(.
 .سعخ الرخؼ لا يحافع عمى اليػامر السحجدة 

1975-1978 

  سعخ الرخؼ يحافع عمى ىػامر محجكدة كضيقة بالشدبة لػ ) الجكلار
الأمخيكي، الجشيو الاستخليشي، الفخنظ الفخندي، البيديتا الإسبانية، مجسػعة 

 عسلبت(.

1979-1982 

  سعخ الرخؼ يحافع عمى ىػامر محجكدة كضيقة بالشدبة لػ ) الجكلار
الجكلار الأستخالي، الاسكػدك الأمخيكي، الجشيو الاستخليشي، الفخنظ الفخندي، 

أك  تالبختغالي، رانج سػب الإفخيقي، البيديتا الاسبانية، مجسػعة عسلب
 مؤشخات(.

1983-1986 

  سعخ الرخؼ يتحجد عمى أساس عسمة ) الجكلار الأمخيكي، الجشيو
 الاستخليشي، الفخنظ الفخندي( أك سمة عسلبت.

  تختيبات تعاكنية.مخكنة محجكدة فيسا يتعمق بعسل كاحجة أك 
 .تختيبات أكثخ مخكنة معجلة كفقا لسجسػعة مؤشخات، تعػيع مجار 
 .تعػيع مدتقل 

1997-1998 
 .الخبط بالشدبة لعسمة أك مجسػعة عسلبت 
 .مخكنة محجكدة، تعػيع مجار، تعػيع مدتقل 

1999-2001 

  نطاـ الرخؼ الثابت ) نطاـ دكف حجكد لمخبط، مجمذ العسمة، تختيبات أخخػ
 يجية(.تقم

 )نطاـ الرخؼ الػسيط ) نصاؽ التحخؾ، نطاـ الخبط الداحف 
 - .)نطاـ الرخؼ السخف ) مخكنة مػجية، مخكنة غيخ مدتقمة 

 .112زىيخ سعيجؼ، مخجع سابق، ص:  السرجر:

 .الع حدب نطاـ الرخؼ السرخح بوكالذكل السػالي يػضح تقديسات دكؿ الع     
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 20006، 1999، 1991: تقديسات دول العالع حدب نطام الرخف لدشة (04)شكل رقع 

 

 .114سعيجؼ زىيخ، مخجع سابق، ص:  - السرجر:

 .117ص:  ،، مخجع سابقكبجاني سيج أحسج، قاسع محمد فؤاد-

التي  العزػة في صشجكؽ الشقج الجكلي كاف عجد الجكؿ 1991أنو سشة  (04)يػضح الذكل رقع      
دكلة تتبع نطاـ التعػيع بذكميو الحخ  36دكلة، مقابل  98ما يقارب  كسيصةنطع صخؼ تتبع 

 .دكلة 25فيي لع تتعجػ  نطاـ صخؼ ثابتكالسجار، أما عجد الجكؿ التي تتبع 

تخاجع كبيخ في عجد الجكؿ التي تتبع الأنطسة الػسيصة،  2006، 1999في حيغ عخفت سشة      
دكلة فقط تتبع ىحا الشطاـ،  (11) 2006 دكلة تتبع نطاـ كسيط ك سشة (63) 1999فدجمت سشة 

، أك 2006دكلة سشة  79ك  1999دكلة سشة  77كاتجيت باقي الجكؿ إما إلى نطاـ التعػيع بسا يقارب 
 90دكلة ك  45ل إلى رلي 1991دكلة عغ سشة  20ارتفاع بػ  1999نطاـ التثبيت الحؼ سجل سشة 

 .2006دكلة سشة 

 Facto حدبلرشجوق الشقج الجولي يفات الفعمية الترش  -3
ىػ معسػؿ بو فعلب مغ أنطسة الرخؼ لمجكؿ الأعزاء  ىػ مرخح بو كما بيغ ما متبايغنطخا ل     

ترشيف يعصي  يبحث عغ صشجكؽ الشقج الجكليجعل إلى  فقج أدػ ذلظ في صشجكؽ الشقج الجكلي
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ما أدػ إلى بجؿ الترشيفات الخسسية، عزػة كل دكلة شطاـ الرخؼ الستبع لصػرة أكثخ كاقعية ل
ترشيف يقػـ عمى أساس الدمػؾ عبارة عغ ، كىػ 1999 سشةىحا الشػع مغ الترشيف  ضيػر
كفي ضل غياب عسميات  ،ما يؤدؼ إلى الاستقخار بدبب كجػد الرجمات ،لدعخ الرخؼ يالحقيق

خؼ عمى السسارسات يتسكغ ىحا الترشيف مغ التعبحيث  1الزبط مغ شخؼ الدمصات الشقجية،
ؼ، خ رتحميل السعصيات السالية )سعخ المغ خلبؿ تدييخ الرخؼ ب الفعمية لشطاـ الرخؼ

الخسسية، سعخ الفائجة...(، استخاتيجيات الدياسة الشقجية الستبشاة مغ قبل الجكؿ  تالاحتياشا
كيسكغ التعخؼ  2الأعزاء )محاربة التزخع( كالشية الرخيحة كغيخ الرخيحة لمدمصات الشقجية،

 عمى ىحه الترشيفات في الججكؿ السػالي:

 Factoترشيفات أنطسة الرخف الجولية حدب  :(02)ججول رقع 

 الأوصاف نطام سعخ الرخف 
تقتزي ىحه التختيبات أف تكػف العسمة القانػنية الستجاكلة الػحيجة ىي عسمة بمج آخخ، أك  الجكلخة -1

 يذتخؾ أعزاؤه في عسمة قانػنية مػحجة.أف يكػف البمج عزػ في اتحاد نقجؼ 
يشز القانػف السشطع ليحا السجمذ عمى سعخ صخؼ ثابت كتتع تغصية القاعجة الشقجية  مجمذ العسمة -2

 لمبشظ السخكدؼ تغصية كاممة بالأصػؿ الأجشبية.
تختيبات تقميجية  -3

 لمخبط
تذسل الخبط إلى عسمة أخخػ أك إلى سمة عسلبت، مع تحخؾ الخبط إلى أعمى أك أسفل 

حػؿ سعخ تعادؿ مخكدؼ، أك تزل القيع  %1في نصاؽ ضيق يكػف أقل مغ أك = 
أشيخ  6لسجة  %2القرػػ كالجنيا لدعخ الرخؼ الفػرؼ ضسغ ىامر ضيق مقجاره 

 عمى الأقل.
 أشيخ أك أكثخ. 6لسجة  %2ر مقجاره ضسغ ىام رخؼيزل سعخ ال تختيبات مدتقخة -4
تعجؿ قيسة العسمة كفقا ليحا التختيب تعجيلب دكريا شفيفا بسعجؿ ثابت أك استجابة لمتغيخات  الخبط الستحخؾ -5

في مؤشخات كسية مختارة مثل: فخكؽ معجلات التزخع بأىع الذخكاء التجارييغ في فتخة 
 سابقة.

تختيبات شبيية  -6
 الستحخؾ بالخبط 

بالشدبة لاتجاه عاـ  %2قيسة العسمة كفقا ليحا التختيب في ىامر ضيق مقجاره  تطل
 أشيخ أك أكثخ. 6معخؼ إحرائيا لسجة 

أسعار الرخؼ  -7
السخبػشة ضسغ 

نصاقات تقمب 
 أفقية

حػؿ الدعخ  %1=تطل قيسة العسمة كفقا ليحا التختيب ضسغ ىػامر لمتقمب لا تقل عغ 
 .%2السخكدؼ أك يكػف اليامر بيغ القيسة القرػػ كالجنيا لدعخ الرخؼ أكثخ مغ 

                                                           
1
 .30جعفري عمار، مرجع سابك، ص:   

2
 .45-44، مرجع سابك، ص ص:  سعر الصرف وتسوٌة المدفوعات فً الجزائرآٌت ٌحٌى سمٌر،   
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 يتحجد سعخ الرخؼ في ىحا الشطاـ كفق قػػ الدػؽ مع إمكانية التشبؤ بسداره. التعػيع الحخ -8
يتحجد سعخ الرخؼ كفق قػػ الدػؽ، كتكػف التجخلبت في سػؽ الرخؼ عمى أساس  التعػيع السجار -9

ابي كلا تحجث بذكل متكخر كذلظ مغ أجل تيجئة الأسػاؽ السزصخبة، مع تقجيع استشد
الدمصات معمػمات كبيانات تؤكج أف التجخل محجكد، كيكػف ثلبث مخات عمى الأكثخ 

 خلبؿ الدتة أشيخ الدابقة، كأف لا تتجاكز ثلبث أياـ عسل.
التختيبات  -10

 الباقية
الرخؼ الحؼ لا يشدجع مع معاييخ ترشيف  تدتخجـ ىحه الفئة لترشيف تختيب سعخ

 الفئات الدابقة.
الترشيفات القانػنية والػاقعية لشطع إدارة سعخ الرخف: مجخل مقارن ) مع إشارة  عبج الحسيج مخغيت، السرجر:

 .27مخجع سابق، ص:   ،خاصة إلى حالة الجدائخ(

كالذكل السػالي يػضح تقديع الجكؿ العزػة في صشجكؽ الشقج الجكلي حدب نطاـ الرخؼ      
 .-بالٌسب الوؤويت – (2016-2008)الستبع بحكع الػاقع خلبؿ الفتخة 

 (2016-2008) تقديسات دول العالع حدب نطام الرخف خلال الفتخة :(05)شكم رلم 

 
المانونٌة والوالعٌة لنظم إدارة سعر الصرف: مدخل ممارن ) مع إشارة خاصة التصنٌفات  عبج الحسيج مخغيت، السرجر:

 .28مخجع سابق، ص:  ، إلى حالة الجزائر(
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، فتخاكحت  (05)يػضح الذكل رقع       استقخار في عجد البمجاف التي تتبع نطاـ الخبط الرارـ
نطاـ التعػيع، فأغمبية بحب كاف بيغ أنطسة الخبط الخخػ ك ، إلا أف التح%13ك  %12الشدبة بيغ 

 الجكؿ التي تتخمى عغ الخبط الخخػ تتجو إلى تبشي نطاـ التعػيع كالعكذ. 

 الجولية : التختيبات الحجيثة لأنطسة الرخفثانيا

مغ الباحثيغ أكاخخ الدبعيشات بالعجيج مغ  كثيخالالرخؼ سالفة الحكخ، قاـ  خلبفا لأنطسة     
عمى ترشيفاتيا الفعمية  كذلظ بيجؼ التعخؼ ،لمكثيخ مغ الجكؿالجراسات التصبيقية لأنطسة الرخؼ 

كيسكغ التصخؽ إلى بعس مغ ىحه الجراسات في ىحا  ،بجؿ الترشيفات الخسسية السرخح بيا
 السصمب.

  ياتي وستخوزنغختختيبات ليفي ويػ   -1
لرشجكؽ الشقج  (Jure &  Facto)جاء ىحا التختيب كبجيل لمتختيبات التي كضعيا كل مغ      

الرخؼ  دمػؾ أسعار الرخؼ كتقمبات احتياشاتيقػـ عمى أساس تحميل إحرائي ل بحيث ،الجكلي
ليفي  مغ ، كقج اعتبخ كل2000-74دكلة خلبؿ الفتخة  184لعيشة احرائية تتكػف مغ  ة كذلظالجكلي

ع تحجيجه مغ يػياتي كستخكزنغخ أف درجة تأثيخ أنطسة الرخؼ في الاقتراد الكمي لا يسكغ أف يت
خلبؿ ترشيف الرشجكؽ الحؼ يعتسج أساسا عمى ما يدسى بالتعادؿ بترشيف الأنطسة كالحؼ يعتبخ 

 العجيج مغ البمجافي مغ شخؼ إدارة اقترادية، كأكثخ ما يثبت ذلظ ىػ تبشي سمجخد إعلبف رس
أف تصبيق ىحا الشطاـ  مغ خغعكذلظ عمى ال، الحخسع التعػيع تحت ا مخنةلأنطسة أسعار الرخؼ 

تعخفو الشطخية الاقترادية، كتبقى مسارسة التػازف الآلي في الدػؽ  ؼفي الػاقع لا يعكذ التعػيع الح
الأجشبي أمخ ندبي، ذلظ لسا يفخضو تجخل البشظ السخكدؼ كلػ بذكل شفيف في أسػاؽ الرخؼ 

البمجاف التي تدتخجـ  عمى أسعار الرخؼ عشج مدتػػ التػازف، مغ جية أخخػ فإف قرج الحفاظ 
أنطسة الرخؼ الثابتة بذكل صارـ لا تدتبعج مغ اتخاذ سياسة التخفيس كآلية لتثبيت التزخع 

ا عغ كبالتالي يطيخ ىحا الشطاـ معبخ  ،كالشتيجة تطيخ مسارسة الدياسة التي تتلبءـ مع التثبيت
الترشيف الحؼ يسكشو  ليفي يػياتي كستخكزنغخ أف مغ شار يخػ كلالتعػيع السجار، كفي ىحا الإ
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لبث متغيخات الحؼ يشذأ عغ تػضيف ث Défactoبشاء السرجاقية لأداء أنطسة الرخؼ كما يدسى 
 1ىي:

  تقمب سعخ الرخؼ الإسسي: يحدب عمى أساس تغيخ متػسط التغيخات الدجاسية لأسعار
 الرخؼ الاسسية خلبؿ الدشة.

 في أسعار الرخؼسسي: يحدب مغ خلبؿ تغيخات تغيخات سعخ الرخؼ الإ تقمب. 
  بالقيسة السصمقة تقمبات احتياشي الرخؼ: يحدب مغ خلبؿ متػسط التغيخ الشدبي

 لاحتياشات دكلية لمرخؼ.
 ياتي وستخوزنغخليفي ويػ معاييخ ترشيف أنطسة الرخف حدب : (03)ججول رقع 

 
تقمبات سعخ الرخف 

 الاسسي
تقمبات تغيخات سعخ 

 تقمبات احتياشي الرخف الرخف الاسسي

 ضعيفة ضعيفة ضعيفة غيخ محجد
 مختفعة مختفعة مختفعة مخن 

 مختفعة مختفعة مختفعة تعػيع غيخ نطيف
 مختفعة ضعيفة مختفعة الخبط السخن الستحخك

 مختفعة ضعيفة ضعيفة الثابت
 .55جعفخؼ عسار، مخجع سابق، ص:  السرجر:

ليفي  السعاييخ التي يعتسج عمييا لترشيف أنطسة الرخؼ حدب (03)يػضح الججكؿ رقع      
فيبيغ أنو عشجما تكػف تقمبات سعخ الرخؼ الإسسي ك تقمبات تغيخات سعخ ، ياتي كستخكزنغخكيػ 

الرخؼ الإسسي كتقمبات احتياشات الرخؼ مختفعة فإف ىحه الجكلة تتبع نطاـ صخؼ مخف )مخكنة 
عخفت تقمبات سعخ الرخؼ الإسسي كتغيخات سعخ  تامة أك محجكدة(، في حيغ أنو في حاؿ

الرخؼ الإسسي تحخكات ضعيفة مقابل تقمبات مختفعة لاحتياشي الرخؼ فإف نطاـ الرخؼ 
 الستبع ىػ نطاـ التثبيت.

 1997وزملائو غػشالترشيفات اليجيشة لـ   -2
الرخؼ جراسة ميسة لأداء الاقتراد الكمي لأنطسة ب 1997كزملبئو سشة  غػش كل مغ قاـ     

الرادرة مغ الييئات الخسسية عمى الترخيحات  ، حيث يقػـ ىحا التختيبباستعساؿ تختيب ججيج
                                                           

1
 .33جعفري عمار، مرجع سابك، ص:   
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، 1996-60دكلة لمفتخة  140ملبحطة سمػؾ سعخ الرخؼ مغ خلبؿ دراسة قياسية لسؤشخات مع 
كحدب نطخىع ترشف  1دكلة خخجت عغ أنطسة الرخؼ الػسيصة، 25بحيث تػصل إلى أف 

 ؿ ما يبيشو الججكؿ السػالي:مغ خلبأنطسة الرخؼ 

 وزملائو غػش ترشيفات أنطسة سعخ الرخف حدب :(04)ججول رقع 

 نطع الرخف السخنة نطع الرخف الػسيصة نطع الرخف الثابتة
 .الخبط إلى عسمة كاحجة 
  الخبط إلى سمة مغ

 العسلبت.
  الخبط إلى سمة مغ

 العسلبت السعمغ عشيا.
  الخبط إلى سمة مغ

معمغ  العسلبت الغيخ
 عشيا.

 .الأنطسة التعاكنية 
 .تعػيع غيخ مجرج 
  التحخؾ في نصاؽ محجد

 مدبقا.

  تعػيع بجكف ىػامر لمتقمب
 محجدة مدبقا.

 .التعػيع الحخ 

 .27سيج عسخ زىخة، مخجع سابق، ص:  السرجر:

اعتسجكا عمى تقديع أنطسة الرخؼ إلى ثلبث  كزملبئو غػشفإف  (04)حدب الججكؿ رقع      
 أقداـ، الأنطسة الثابتة كالػسيصة كالأنطسة السعػمة.

 2002 ترشيف بػبػلا وأوتكخ روب  -3
الجكلي بإجخاء  جمغ الترشيف الفعمي لرشجكؽ الشق انصلبقا كأكتكخ ركب بػبػلاقاـ كل مغ      

باستخجاـ بيانات  2002-90دكلة عزػة في صشجكؽ الشقج الجكلي خلبؿ الفتخة  190لػ  سلدراسة ع
بيشت الشتائج سشػية كأخخػ شيخية تتعمق بدعخ الرخؼ كالاحتياشات كأىجاؼ الدياسة الشقجية، كقج 

إلى  تكسا تػصم ،2003بأف ىشاؾ تخاجع كبيخ لأنطسة الرخؼ الػسيصة سشة  الشيائية ليحه الجراسة
التعػيع خاصة في الجكؿ الستقجمة،  أف ىشاؾ تصػر كبيخ سػاء في الانتقاؿ إلى التثبيت الجامج أك

 ، ذلظ أفصة كاف غيخ مشتطعية إلى أف التخاجع في أنطسة الرخؼ الػسكسا أشارت نتائج الجراس

                                                           
  

1
، (6103-53انعكاسات سٌاسات صرف الدٌنار الجزائري على تحمٌك الاستمرار النمدي فً الجزائر خلال الفترة )سٌد اعمر زهرة،  

التسٌٌر، جامعة أحمد دراٌة، أطروحة دكتوراه فً العلوم الالتصادٌة ، تخصص نمود ومالٌة، كلٌة العلوم الالتصادٌة والتجارٌة وعلوم 

 .44ص:،.4005/4006أدرار، الجزائر، 
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جكؿ السػالي كالج 1اتجاه أنطسة التعػيع،ىشاؾ اندلاؽ عكذ ىحه الأنطسة ذات اليػامر الداحفة أك ب
 .بػبػلا كأكتكخ ركب يبيغ أنطسة الرخؼ حدب ترشيف

 بػبػلا وأوتكخ روبترشيفات أنطسة لرخف حدب  :(05)ججول رقع 

 الرشف الخابع الرشف الثالث الرشف الثاني الرشف الأول
 .الجكلخة 
 .اتحاد العسمة 
 .مجمذ العسمة 

  الخبط الثابت
مقابل عسمة 

 كاحجة.
  الخبط الثابت

سمة مغ  مقابل
 العسلبت.

  الخبط مع
 ىػامر.

  الخبط الداحف
 إلى الأماـ.

  الخبط الداحف
 إلى الخمف.

  اليػامر الداحفة
 إلى الأماـ.

 .تعػيع مػجو 
  نطع تعػيع

 أخخػ.
 .تعػيع حخ 

 .122زىيخ سعيجؼ، مخجع سابق، ص:  السرجر:

احثاف ركب لأنطسة الرخؼ، حيث قاما الب ترشيف بػبػلا كأكتكخ (05)يبيغ الججكؿ رقع      
شف الخابع رنطاـ الرخؼ الثابت، ال :ع أصشاؼ، الرشف الأكؿبتقديع أنطسة الرخؼ إلى أرب

عمى قخب ىحه الأنطسة مغ  ثاني كالثالث فقج قاما بتقديسيا بشاءنطاـ الرخؼ السخف، أما الرشفيغ ال
لشطاـ اني ىي أنطسة صخؼ كسيصة أقخب فالرشف الث)الثابت أك السخف(، الشطاميغ الخئيدييغ 

 تعػيع.ثالث فيي أنطسة صخؼ كسيصة أقخب لشطاـ ال، أما الرشف الالتثبيت

 2003 راقػفريشيارت و ترشيف   -4
ترشيف أنطسة الرخؼ بحكع  2004مغ خلبؿ دراستيسا لدشة  راقػؼريشيارت ك حاكؿ الباحثاف      

شسمت كل أنطسة إدارة سعخ الرخؼ،  حيث ،2001-46بمج خلبؿ الفتخة  153قع لعيشة تتكػف مغالػا
كسعخ الرخؼ السػازؼ في حالة البمجاف  خسسيكاعتسج في ذلظ عمى تحميل سمػؾ سعخ الرخؼ ال

التي تسارس الخقابة عمى الرخؼ الحؼ يعتبخ مؤشخا جيجا لمدياسة الشقجية كسياسة الرخؼ 
شبي باعتباره ليذ دائسا مؤشخ معبخ عغ السشتيجة، كسا لع يعتسج عمى مؤشخ احتياشات الشقج الأج

مغ  45%ككفق ىحه الجراسة فيشاؾ ما لا يقل عغ ت الدمصات الشقجية في سػؽ الرخؼ، تجخلب

                                                           
1
 .040زهٌر سعٌدي، مرجع سابك، ص:   
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، كما لا يقل عغ ةالجكؿ التي صخحت بانتياجيا سعخ صخؼ ثابت كاف لجييا أسػاؽ صخؼ مػازي
طسة التثبيت أك الػاقع أنج في يا تعتسمخنة غيخ أن بأنطسة صخؼمغ الجكؿ التي صخحت  %53

الخبط السحكع، كالعكذ بالشدبة لبعس الجكؿ مع كجػد أنطسة صخؼ كسيصة تحتل السختبة الثانية 
 2001.1-91بعج الأنطسة الثابتة لمفتخة 

 راقػفريشيارت و  : ترشيفات أنطسة الرخف حدب(06)ججول رقع 

 نطام سعخ الرخف الفئة
 مدتقمةتختيبات الرخؼ غيخ عسمة قانػنية  1
 ربط معمغ سمفا، أك تختيبات مجمذ العسمة 2
 نصاقات تقمب أفقية معمغ عشيا سمفا، أك تختيبات مجمذ العسمة 3
 الخبط بحكع الػاقع 4
 الخبط الستحخؾ السعمغ عشو سمفا 5
 %2نصاقات تقمب متحخؾ معمغ عشيا سمفا تكػف أقل مغ أك تداكؼ  6
 الخبط الستحخؾ بحكع الػاقع 7
 %2نصاقات تقمب متحخكة بحكع الػاقع سمفا تكػف أقل مغ أك تداكؼ  8
 %2نصاقات تقمب متحخكة معمغ عشيا سمفا تكػف أكبخ مغ أك تداكؼ  9
 %5نصاقات تقمب متحخؾ بحكع الػاقع تكػف أقل مغ أك تداكؼ  10
 %2نصاقات تقمب متحخكة تكػف أقل مغ أك تداكؼ  11
 التعػيع السػجو 12
 التعػيع الحخ 13
 العسلبت في سقػط حخ 14
التصنٌفات المانونٌة والوالعٌة لنظم إدارة سعر الصرف: مدخل ممارن ) مع إشارة خاصة عبج الحسيج مخغيت،  السرجر:

 .30مخجع سابق، ص: ، إلى حالة الجزائر(

 الثاني: نطام الخقابة عمى الرخف السبحث

 ىا عمى كذلظ في حاؿ عجـ تػفخ  ،الخقابة عمى الرخؼ تمجأ العجيج مغ الجكؿ إلى تبشي نطاـ     
سكشيا مغ التجخل لحساية عسمتيا الػششية في حاؿ تبشييا ياشات كافية مغ الشقج الأجشبي التي تاحت

                                                           
1
مدى تأثٌر مؤشرات الالتصاد الكلً على لوة الدٌنار الجزائري فً ظل نظام الصرف المصرح به دراسة ولٌد فرحانً، علً مكٌد،   

 .40، ص: 4040، 0، عدد 4لدراسات الالتصادٌة، مجد ، مجلة إدارة الأعمال وا6105-0661لٌاسٌة للفترة 
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يعتبخ نطاـ فالتعػيع، نطاـ نطاـ صخؼ ثابت، كتكػف في نفذ الػقت غيخ قادرة عمى التحػؿ إلى 
 جشبي.بمج لمحفاظ عمى مرادر الشقج الأالدمصات الشقجية لمالخقابة ىحا كتقشيغ رسسي مغ قبل 

زػء عمى ىحا الشطاـ باعتباره العائق الحؼ يحػؿ دكف لتدميط الكقج خرز ىحا السبحث      
السحمية قابمة لمتحػيل بحخية، أؼ أف قابمية تحػيل العسلبت تعتسج عمى مجػ تػفخ  ةجعل العسم

 كات تبادؿ العسلبت فيسا بيشيا.الجكلة عمى قػانيغ كتعميسات تقيج حخ 

 السصمب الأول: ماىية نطام الخقابة عمى الرخف

 التعخؼ عمى نطاـ الخقابة عمى الرخؼ مغ خلبؿ التصخؽ لمشقاط التالية:يسكغ      
 ونذأتو نطام الخقابة عمى الرخف تعخيفأولا: 

كخاصة بعج أزمة الكداد الكبيخ العالسيتيغ، فتخة ما بيغ الحخبيغ عجيج مغ الجكؿ في الاضصخت      
 بادغ الأمخ في ىحا الشطاـ في ضيخ، كقج إلى فخض نطاـ ضػابط الرخؼ السباشخ 29-1933

ة، كذلظ مغ أجل مػاجية العجد في أمخيكا اللبتيشيك كفي دكؿ كسط كشخؽ أكركبا  1931ألسانيا سشة 
 بيجؼ ،كبيع العسلبت الأجشبيةشخاء  ـالشطا ىحا في ضلالجكلة  تحتكخحيث  1عات،مػازيغ السجفػ 

الجػانب عمى  ابكسيات قميمة ندبيا كتػزيعي الستػفخةالأجشبي  الشقج السحافطة عمى احتياشات
كبالتالي فإف  2عمى الرخؼ في حجكد الكسية السعخكضة مشو، ، بحيث يبقى الصمبالسحتسمة لمصمب

تجخل الدمصات الشقجية  إدارؼ لدعخ الرخؼ كذلظ مغ خلبؿىحا الشطاـ ىػ عبارة عغ تحجيج 
بعخض كسيات محجكدة مغ الشقج الأجشبي التي مغ خلبليا يتع ملبقاتيا بالصمب لتحجيج سعخ 

 3الخرائز نحكخ مشيا:كيتسيد ىحا الشطاـ بجسمة مغ  ،الأىجاؼ السدصخةالرخؼ السشاسب لتحقيق 

 ذلظ فإف إثخكعمى ، احتكار البشظ السخكدؼ لعخض العسلبت الأجشبية في سػؽ الرخؼ 
 البشظ السخكدؼ. ميسة الاشخاؼ السشطع لدػؽ الرخؼ تقع عمى عاتق

                                                           
1
، الطبعة الأولى، مجد المؤسسة الجامعٌة للدراسات والنشر والتوزٌع، بٌروت، لبنان، دون العلالات الالتصادٌة الدولٌةبسام الحجار،   

 .003ذكر سنة النشر، ص: 
2
لنمدٌة الدولٌة الالتصاد الدولً الخاص للأعمال إتفالات التجارة الالتصاد الدولً العلالات الالتصادٌة وازٌنب حسٌن عوض الله،   

 .31، ص: 4002دار الجامعة الجدٌدة، الأزارٌطة، ، العالمٌة
3
، الطبعة الأولى، دار المناهج للنشر والتوزٌع، ممدمة فً المالٌة الدولٌةنوزاد عبد الرحمان الهٌتً، منجد عبد اللطٌف الخشالً،   

 .024، ص: 4005عمان، الأردن، 
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  جشبية فيسا بيشيا في ضل نطاـ مخاقبة لػجػد سػؽ صخؼ لتبادؿ العسلبت الأتقل الحاجة
يتػلى البشظ السخكدؼ كحجه ميسة عخض العسلبت الأجشبية  حيثكسا ىػ معخكؼ،  الرخؼ

 مشيا.ض ك عخ سكيكػف الصمب عمييا عمى قجر ال
  في ضل نطاـ مخاقبة الرخؼ الأجشبي فإف إمكانية استخجاـ سعخ صخؼ متعجد كاردة بذكل

 كبيخ كذلظ حدب الأىجاؼ السدصخ مغ قبل الدمصات الشقجية.
 كمخاقبة خخكج كدخػؿ العسلبت  عمى سػؽ الشقج الأجشبي يقػـ البشظ السخكدؼ بالديصخة

 شقج الأجشبية الحؼ بحػزة الأفخاد.الأجشبية كاستخجاـ كافة الرلبحيات لسرادرة ال
 كيتع تحجيج سعخ الرخؼ في ىحا الشطاـ كسا ىػ مبيغ في الذكل أدناه:     

 الخقابة عمى الرخفنطام ضل  : تحجيج سعخ الرخف في(06)الذكل رقع 

 سعخ الرخف                                                        

                      P
2 
                                                        S                     

 

A                                                                                   P *   

                  

P    السعز الزسوي   
1        

D                                                            

Q                                   Q                    *                                            

نحبنت أثر تخفٍض انمٍمت انخبرجٍت نهعمهت انىطىٍت عهى مٍسان انمذفىعبث دراست لٍبسٍت هٌهىم بلقاسن،  انمصذر:

كليت العلىم الاقتصاديت علىم ، هذكزة هاجيستيز في العلىم الاقتصاديت، تخصص هاليت دوليت، 2009-1970انجسائر 

 .94، ص: 2012/2013التسييز علىم تجاريت، جاهعت وهزاى، الجشائز، 

  حيث: 

QP
1

 سعخ الرخؼ الخسسي السحجد مغ شخؼ الدمصات الشقجية. :

QP: سعخ الرخؼ التػازني. 
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أف سعخ الرخؼ في ضل نطاـ الخقابة عمى الرخؼ يتحجد مغ خلبؿ  (06)يػضح الذكل رقع      
تجخل الدمصات الشقجية بفخض قيػد عمى صخؼ العمسة السحمية، الأمخ الحؼ يؤدؼ إلى انخفاض 
سعخ الرخؼ عغ مدتػاه التػازني في ضل الحفاظ عمى نفذ الكسية السصمػبة كالسعخكضة، ىحا 

رادييغ إلى البحث عغ سعخ أكثخ كاقعية، ما يشتج عشو الػضع ىػ الحؼ يؤدؼ بالستعامميغ الاقت
 نذػء سعخ صخؼ مػازؼ.

نطاـ الخقابة عمى الرخؼ ىػ نطاـ معاكذ ، بأف يتزح مغ خلبؿ الخرائز السحكػرة أعلبه     
تساما لشطاـ التعػيع، عمى الخغع مغ أف كلبىسا يتحجد فيو سعخ الرخؼ عمى أساس التقاء عارضي 

فإف جانب العخض ىػ  عمى الرخؼ أنو في ضل نطاـ الخقابة جشبية، إلاالأكشالبي العسلبت 
كػف فيو يعػيع الحؼ تعمى عكذ نطاـ ال، محتكخ مغ شخؼ عارض كاحج كىػ البشظ السخكدؼ 

مغ بحلظ مع نطاـ الرخؼ الثابت كذلظ خلبؿ العجيج مغ الأشخاؼ، فيتذابو  مغ عخض العسلبت
 الدمصة الشقجية.خلبؿ تحجيج سعخ الرخؼ بسا يخجـ أىجاؼ 

، عشجما شعخت بالاستقخار 1958لع تتخمى دكؿ أكركبا الغخبية عمى ىحا الشطاـ إلا أكاخخ عاـ      
الاقترادؼ، فمجأت إلى تحخيخ معاملبتيا الخارجية كالدساح لحخكات رؤكس الأمػاؿ بيغ الجاخل 

 كالخارج.

 إلى مخاقبة الرخف وأىجافوثانيا: أسباب المجػء 

ؼ، كيسكغ حرخ ىحه الأسباب الجكؿ إلى تبشي نطاـ مخاقبة الرخ  باب التي تجعػالأستتعج      
  1فيسا يمي:

  الحفاظ عمى ما تسمكو الجكلة مغ احتياشات مغ العسمة الأجشبية مغ خلبؿ تقميل الصمب
 عمييا.

 تقييج حخكة رأس الساؿ نحػ الخارج سػاء كاف مغ شخؼ الأجانب أك مغ شخؼ السػاششيغ. 
 آليات الدػؽ سدتػػ الدائج كفق عسمة الػششية فػؽ الال رفع قيسة. 

                                                           
1
، 4004، الطبعة الأولى ، منشورات الحلبً الحمولٌة، أسس العلالات الالتصادٌة الدولٌةمجدي محمود شهاب، سوزي عدلً ناشد،   

 .025ص:
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  مدتػػ الأسعار لمدمع السحمية مقارنة بشطيختيا رفع مغ خلبؿ  الانتاج السحميتذجيع
 الأجشبية.

 ضساف الحرػؿ عمى كاردات معيشة مغ الخارج. 
بيجؼ تغصية كبالتالي فإف الجكلة تتبشى نطاـ مخاقبة الرخؼ كأداة في يج الدمصات الشقجية      

رخؼ مغ خلبؿ التحكع مغ خلبؿ التجخل في تحجيج سعخ ال كذلظ ،العجد في ميداف السجفػعات
تصبيقيا لشطاـ مخاقبة  ؿلبكتدعى الدمصات الشقجية مغ خعخض العسلبت الأجشبية،  ي في جانبالكم

 1الرخؼ، إلى تحقيق جسمة مغ الأىجاؼ نحكخ مشيا:

  مغ  تبشي نطاـ الخقابة عمى الرخؼزيادة القيسة الخارجية لمعسمة: تمجأ بعس الجكؿ إلى
 تقػـ الدمصات الشقجية لمجكلة بتثبيتحيث  السحمية، لعسمتيا عاليةعمى قيسة  أجل الحفاظ

العخض كالصمب عمى ػػ أعمى مغ الحؼ تحجده قػػ عشج مدت لمعسمة القيسة الخارجية
الأمخ الحؼ يجعل مغ  الأخخػ  يا أعمى مغ العسلبت الأجشبيةعسمت مسا يجعل، العسمة

 أسعار الدمع السدتػردة تكػف مشخفزة ككحلظ بالشدبة لحجع الجيػف الخارجية.
  تخفيس القيسة الخارجية لمعسمة: تتبع بعس الجكؿ سياسة تخفيس القيسة الخارجية لعسمتيا

الأمخ الحؼ يؤدؼ  الأخخػ، يجعل قيسة ىحه الأخيخة أقل مغ العسلبت الأجشبية مساالػششية 
بالشدبة لمسدتيمظ الأجشبي،  مغ الدمع السحمية لأنيا تربح أرخزإلى زيادة الرادرات 

 ككحا تخفيس الػاردات مغ الدمع الأجشبية لأف أسعارىا تربح مختفعة بالعسمة السحمية.
 جـ الخقابة عمى الرخؼ الأجشبي لتحقيق استقخار في استقخار أسعار الرخؼ: قج تدتخ

أسعار الرخؼ التي يؤدؼ تقمبيا إلى ضخر الرشاعة كالتجارة كذلظ بجلا مغ دخػؿ 
 الحكػمة لمدػؽ كبائع أك مذتخؼ لمعسمة.

  الحج مغ ىخكب رؤكس الأمػاؿ إلى الخارج: حيث أف ترجيخ الحىب كرؤكس الأمػاؿ لا
صة التي تقػـ خاصة بالخقابة عمى الرخؼ الأجشبي التي يسكغ أف يتع بتخخيز مغ الدم

تدتصيع مشع مثل ىحا الشػع مغ العسميات كبيحا الذكل تحافع أيزا عمى العسلبت الأجشبية 
 الشادرة.

                                                           
 

1
، مذكرة ماجٌستٌر (6101-0661تحلٌل محددات سعر الصرف للدٌنار الجزائري المماربة النمدٌة لفرونكل كنموذج )المراحً البشٌر،  

، ص 4003/4004، الجزائر، 4الالتصاد، تخصص التصاد دولً، كلٌة العلوم الالتصادٌة والتجارٌة وعلوم التسٌٌر، جامعة وهران فً 

 .025-024ص: 
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  حساية الرشاعة السحمية كالحج مغ الدمع غيخ الزخكرية: كذلظ مغ خلبؿ التحكع في
كسالية يسكشيا أف تقيج الػاردات مغ الدمع الالسشافدة، كسا كالسشتجات ع مالػاردات مغ الد

دمع الزخكرية فقط كىكحا يتع استخجاـ العسلبت الأجشبية بصخيقة فتسشح تخاخيز الاستيخاد لم
 مفيجة.

  زيادة دخل الحكػمة كتشسية مخكدىا الاقترادؼ: كذلظ مغ خلبؿ قياـ البشظ السخكدؼ ببيع
مغ الأسػاؽ الجكلية كيحىب ىحا الفارؽ العسلبت الأجشبية بأسعار أعمى مغ سعخ شخائيا 

 إلى خديشة الجكلة كسا تداعج الجكلة في ضساف مخكدىا الاقترادؼ مع الجكؿ الأخخػ.
تدعى كل دكلة مغ خلبؿ اتباعيا لدياسة تخشيج الشقج الأجشبي أك ما يعخؼ بشطاـ الخقابة عمى      

إلا أف اليجؼ السذتخؾ بيغ جسيع  مغ بيغ الأىجاؼ الدالفة الحكخ،الرخؼ إلى تحقيق ىجؼ معيغ 
مى عغ التعامل بالشقج الأجشبي كالسحافطة قجر الامكاف التي تتبع مثل ىحا الشطاـ ىػ تقشيالجكؿ 

 .احتياشات الجكلة مغ العسلبت الرعبة

 ثالثا: أنساط وأشكال نطام الخقابة عمى الرخف

لخقابة عمى الرخؼ، فإف الأىجاؼ السدصخة مغ شخؼ الدمصات الشقجية بتصبيقيا نطاـ ا لتحقيق     
 ػضيحيا في الذكل السػالي:أخح العجيج مغ الرػر التي يسكغ تة تباىحه الخق
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 : أشكال الخقابة عمى الرخف(07)الذكل رقع 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .148مخجع سابق، ص:  منجد عبد اللطٌف الخشالً، نػزاف عبج الخحساف الييتي، السرجر:

أف نطاـ الخقابة عمى الرخؼ ىػ مغ بيغ الأساليب الفشية الدعخية  (07)يػضح الذكل رقع      
السػضحة في الذكل أعلبه،  شكاؿلتقشيغ الشقج الأجشبي، كيصبق ىحا الشطاـ مغ خلبؿ العجيج مغ الأ

 فيسا يمي: نساطكيسكغ التفريل في ىحه الأ

خجمتو مغ أشكاؿ الخقابة عمى الرخؼ، حيث استشكل كىػ  الكتل كالسشاشق الشقجية: (1
ىحه الجكؿ بذخاء  تمتدـ حيثبدكؿ مغ مدتعسخاتيا في ذلظ الػقت،   مع مجسػع بخيصانيا

سالٌب ووسائل تمنٌن النمد الأجنبًأ  

فنٌة سعرٌةوسائل   وسائل كمٌة 

 الحصص

 المعاهدات التجارٌة

 الاتحادات الجمركٌة

 رسوم جمركٌة

 الحماٌة

 الإعانات

 الإغراق

 الرلابة على الصرف الأجنبً

 موازنة الصرف

 تحرٌم كلً أو جزئً

 الحسابات المجمدة

 التخصٌص والتخمٌن

المدفوعات 

 التعوٌضٌة

 الحصص

اتفالات الدفع 

 الثنائٌة

 أنظمة صرف متعددة

الكتل والمناطك 

 النمدٌة
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الباكنج الاستخليشي لجعسو في حاؿ انخفاضو، ثع أصبح ىحا الأمخ ممدما كعخؼ بالسشصقة 
 1الإستخليشية.

الحاجة إلى  دكف تسػيل التجارة الخارجية تدتخجـ لكىي كسيمة اتفاقات الجفع الثشائية:  (2
يتع عقج ىحه الاتفاقيات مع الجكؿ التي لجييا عسلبت غيخ حيث استخجاـ عسلبت حخة، 

 2قابمة لمتحػيل.
سشح السرجريغ شيادات ب تقػـ البشػؾ التجارية كفق ىحا الأسمػب السجفػعات التعػيزية: (3

لمتجاكؿ بيغ كتكػف ىحه الذيادات قابمة  ،قيسة الدمع السرجرة بالعسمة الأجشبية تػضح
 تكػف كعادة ما  ،مختمف الأعػاف حيث تخزع لآلية العخض كالصمب في سػؽ خاصة بيا

الػاردات  عحجمغ الػاردات، لأف  كسيمة تدتخجميا الدمصات الػششية لمحجىحه الذيادات 
فكمسا ارتفع سعخىا في الدػؽ انخفزت الػاردات  أسعار ىحه الذيادات يتػقف عمى

كفي حاؿ التػسع في الترجيخ يدداد عخض ىحه الذيادات فيقل سعخىا، كبيحا  كالعكذ،
 3يتػازف الصمب عمى العسمة الأجشبية.

بالحىب لجػ الأعػاف  الاحتفاظحطخ تقػـ الجكلة ب ،ىحا الأسمػب ضسغالحدابات السجسجة:  (4
خ ترجي يتع تجسيجات السكمفة بسخاقبة الرخؼ، كسا كفخض تدميسو لمدمص الاقترادييغ

ستثسارات الأجشبية السباشخة أك أقداط الفػائج، كتصمب تمظ السػجية للبرؤكس الأمػاؿ ماعجا 
الدمصات الشقجية مغ السجيشيغ بجفع ما لجييع بعسمتيع الػششية إلى حداب خاص لجػ البشػؾ 
السخكدية لرالح الجائشيغ الأجانب مع عجـ الدساح ليع بالترخؼ فييا إلا تحت شخكط 

 4معيشة.
مغ شخؼ  يجار لمرخؼ إنذاء صشجكؽ مػازنة يتع ىحا الأسمػب كفق مػازنة الرخؼ: (5

ستقخار الجعع  كالحؼ بجكره يدتخجـ في تجخلبتو في سػؽ الرخؼ الأجشبيالبشظ السخكدؼ، 
 5سعخ الرخؼ كتقميل التقمبات فيو.

                                                           
1
  .027مرجع سابك، ص:  ،نوزان عبد الرحمان الهٌتً 
2

لوم التسٌٌر، تخصص نمود ومالٌة، كلٌة ، أطروحة دكتوراه فً عأثر لابلٌة العملة للتحوٌل على الالصاد الجزائريبودراع مفٌدة،  

 .21، ص: 4005/4006العلوم الالتصادٌة وعلوم التسٌٌر، جامعة الجزائر، الجزائر، 
3
 .030نوزان عبد الرحمان الهٌتً، مرجع سابك، ص:   

4
 .24بودراع مفٌدة، مرجع سابك، ص:   

5
 .030نوزان عبد الرحمان الهٌتً، مرجع سابك، ص:   
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 رخؼ الستعجدالكخاصة الشامية سعخ  أنطسة صخؼ متعجدة: تعتسج الكثيخ مغ الجكؿ (6
د الأكلية عمى التقمبات الحادة في أسعار السػا أثختخفيف  كذلظ مغ أجل، لعسمتيا السحمية

يقػـ التجارة الخارجية، حيث الاقتراد الػششي كتعجيل ميداف السجفػعات مغ خلبؿ تػجيو 
ىحا الشطاـ عمى أساس تحجيج سمدمة مغ أسعار صخؼ العسمة الػششية بالشدبة لكل عسمة 

أسعار مختمفة مغ شخؼ فئات عجيجة مغ بغخض شخاء كبيع الدمع السختمفة ب أجشبية
 السدتيمكيغ كالسشتجيغ حدب أىسية كل سمعة في الاقتراد الػششي.

الكسيات التي يشبغي استيخادىا  عمى إثخ ىحا الأسمػب، فإف الجكلة تقػـ بتحجيج الحرز: (7
خارج ىحه الحرز  سمعة كأؼ ،العسلبت الأجشبية اللبزمة لتدػية ىحه العسمية تخريزك 

 1يكػف البشظ السخكدؼ غيخ ممدـ بتػفيخ الشقج الأجشبي ليا.
تخريز إجسالي ب تقػـ الدمصات الشقجيةبسػجب ىحا الأسمػب،  التخريز كالتخسيغ: (8

كسا يتع تخريز مبالغ لتسػيل الاستيخاد،  ىاالسبالغ مغ الشقج الأجشبي اللبزـ مغ كجية نطخ 
الستػقع مغ الشقج الأجشبي تخسيغ السبالغ يسكغ تجاكزىا، كسا تقػـ بمعيشة لمتسػيل لا 

الحرػؿ عمييا مغ إجسالي الرادرات، كعمى كفق ىحا يتع الديصخة عمى الشقج الأجشبي 
 2كتخشيج استخجامو.

يتع مغ خلبؿ ىحا الأسمػب إصجار قانػف يتع فيو السشع الكمي أك  تحخيع كمي أك جدئي: (9
 3لدمع السدتػردة.مغ ا لشػع معيغالجدئي 

إف كل شكل مغ ىحه الأشكاؿ تع تصبيقو في فتخة معيشة في مشصقة معيشة، كمشيا ما ىػ سائج      
 لحج اليػـ عمى غخار التحخيع الكمي أك الجدئي كمػازنة الرخؼ.

 السصمب الثاني: أنرار ومعارضي الخقابة عمى الرخف

ذلظ ا مغ يؤيج ىحا التػجو كيدتشج في عخؼ مػضػع الخقابة عمى الرخؼ آراء مختمفة، فسشي      
في الصخؼ الآخخ يػجج معارضيغ ليحا الشطاـ الحؼ يخكف فيو ك بأف الحخية الكاممة تػلج الأزمات، 

، كسيتع في ىحا السصمب التصخؽ لآراء بعس الجيات كبح لمسبادلات السالية كالتجارية بيغ الجكؿ
 كتػضيح كجية نطخىع.

                                                           
1
 .030لرحمان الهٌتً، مرجع سابك، ص: نوزان عبد ا  

2
 .034نفس المرجع، ص:   

3
 .034نفس المرجع، ص:   
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 أولا: آراء بعس مؤيجي ومعارضي نطام الخقابة عمى الرخف

مبجأ حق الجكؿ   Serbian and brazilian loansقزية  عمى إثخمحكسة العجؿ الجكلية  مشحت     
ي الجاخمي لمجكلة، فالجكلة الت باعتبارىا داخمة في عسق الاختراصنقجىا  كتدييخ نطاـ في تشطيع

يج مغ قابمية التحػيل إلى الخارج، أك تتخح أؼ اجخاءات أخخػ، لا قيسة عسمتيا أك تقتخفس مغ 
 1ت التعاقجية،اتكػف شبقا لمقانػف الجكلي العخفي قج ارتكبت خصأ دكليا تدأؿ عشو خارج حيد الالتدام
ؼ أك أ الرخؼكبالتالي فإف محكسة العجؿ الجكلية اعتبخت مغ السؤيجيغ لتبشي نطاـ الخقابة عمى 

 قجيةنطاـ آخخ تخػ فيو الجكلة السعشية أنو نطاـ يدسح ليا بتحقيق أىجافيا الدياسية، الاقترادية، الش
اخمي ، أؼ أنو مغ الاختراص الجمخ داخمي، كتخػ أف ىحا الألسعشيةالسدصخة مغ قبل الدمصات ا

س الأمػاؿ يج حخكة رؤك يؼ أف تقرخ لمجكلة، فيسا تخػ الأشخاؼ السعارضة لشطاـ الخقابة عمى ال
ت كلة حرز متدايجة مغ الاستثسار الأجشبي الحؼ يشعكذ عمى زيادة معجلاسػؼ تزيع عمى الج

ة الشسػ الاقترادؼ كتخفيس معجلات البصالة، كسا يشجع عشو التحخيخ السالي كزيادة السشافدة السالي
السالية كالتقميل مغ فع احالسى تقاسع السخاشخ كتشػيع الشياية إل يبيغ مختمف البمجاف بسا يؤدؼ ف

لى تحقيق مكاسب مغ إضافة ئج كتشذيط أسػاؽ الساؿ السحمية، إغ العايتكاليف السعاملبت كتحد
 2كتػفيخ حػافد الابتكار. ليةاالس خلبؿ التخريز في الخجمات

في ىحا الدياؽ فإف نطاـ الخقابة عمى الرخؼ كعمى الخغع مغ اعتباره أمخ داخمي مغ      
التخمي عغ نطاـ ة السالية اليػـ تفخض عمى جسيع الجكؿ لس، إلا أف العػ ةالجاخمي لمجكلختراص الا

ك حتى التخفيف مشو مغ أجل ضساف اندياب أكبخ لحخكات رؤكس الأمػاؿ بيغ مخاقبة الرخؼ أ
 دكؿ العالع.

 ثانيا: مشيج صشجوق الشقج الجولي لمحج مغ الخقابة عمى الرخف

تغ ككدز، حيث اختمفت ة بخك اقيح انذاء اتفمغايخ تساما مش لي مدارأخح الشطاـ الشقجؼ الجك      
معالسو عسا كاف معسػؿ بو في ضل نطاـ الحىب، فكاف لتحخيخ حخكة رؤكس الأمػاؿ بيغ الجكؿ 

                                                           
1
، أطروحة دكتوراه فً العلوم، تخصص لانون، ل الاصلاحات الالتصادٌة فً الجزائرنظام الرلابة على الصرف فً ظ لٌندة بلحارث،  

 .00، الجزائر، ص: كلٌة الحموق والعلوم السٌاسٌة، جامعة مولود معمري، تٌزي وزو
2
الرلابة على الصرف فً ظل الاصلاحات الالتصادٌة فً الجزائر: حافز أم عائك أمام متطلبات تحمٌك التنمٌة عبد الحمٌد مرغٌت،   

 .4، ص: 4002، أفرٌل 1، العدد 4، مجلة الحكمة للدراسات الدولٌة، المجلد الالتصادٌة
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جػ كدز بشػد كاف مغ شأنيا الحج إلى متغ ك كقج تزسشت اتفاقية بخك  ة،أىسية بالغة في ىحه الفتخ 
 1الرخؼ الأجشبي كىي كسا يمي:كاسع مغ آليات الخقابة عمى 

  كجب عمى كل دكلة عزػة في صشجكؽ الشقج الجكلي أف تعتسج عمى حخية تحػيل عسمتيا
 السحمية إلى عسلبت الجكؿ الأخخػ مع قابمية تحػيل أرصجة الحدابات الخارجية.

  مسارسة أؼ أسمػب تفزيمي أك تسييدؼ في صشجكؽ الشقج الجكلي لا يجػز لمجكؿ الأعزاء
أثخ بالغ في  حيث أف ليحا الإجخاء أك تعجدية أسعار الرخؼ، أسعار الرخؼ بخرػص

 .السبادلات التجارية الجكليةحخكة  إعاقة
  يسشع فخض قيػد عمى السجفػعات ك التحػيلبت الستزسشة معاملبت تجارية جارية، مع

ع كبالتذاكر م ح لفخض القيػد عمى التحػيلبت الخأسسالية كىحا ضسغ شخكط معيشةالدسا
 صشجكؽ الشقج الجكلي.

أف صشجكؽ الشقج الجكلي يفخض عمى الجكؿ الأعزاء ضخكرة  يتزح مغ خلبؿ ىحه البشػد،     
مغ خلبؿ تبشي سياسة قابمية  ،ر مغ قيػد الرخؼ كالتػجو صػب التحخيخ الكمي لمعسلبتالتحخ 

تحػيل العسلبت ككحا تبشي أنطسة الرخؼ العائسة، كذلظ مغ أجل ضساف تصػر السبادلات السالية 
 كالتجارية بيغ دكؿ العالع كالاستفادة مغ مدايا العػلسة السالية كالتجارية.

 لجشة بازل وتحجيات ججيجة لمخقابة عمى الرخفلثا: ثا

لمخقابة الجكلية،  تحجيات ججيجة إلى ضيػر الاقترادؼ التكاملمخحمة العػلسة ك  لقج أفزت     
البحث عغ معاييخ ججيجة لمخقابة الجكلية خاصة في القصاع  ىحه التحجيات إلى استػجبتحيث 

السرخفي، كذلظ إدراكا مغ الجكؿ الرشاعية الكبخػ عمى أىسية القصاع السالي كالسرخفي خرػصا 
عذخ دكؿ عمى تذكيل  ة تتكػف مغفاتفقت مجسػع ،متدارعة لخؤكس الأمػاؿ في ضل حخكة دكلية

لتصػيخ كتقجيع السذػرة  1974 سشةؾ السخكدية ليحه الجكؿ مسثمة مغ الدمصات الخقابية لمبشػ لجشة 
كقج عخفت ىحه المجشة تصػرات عجيجة ارتبصت بسختمف بذأف السعاييخ الجكلية لمخقابة السرخفية، 

                                                           
1
 031: نوزان عبد الرحمان الهٌتً، مرجع سابك، ص  
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، 3 كبازؿ 2، ثع تمتيا بازؿ 1يا الاقتراد الجكلي فعخفت أكؿ اتفاقية باسع بازؿ الطخكؼ التي عاش
 1ه الاتفاقية إلى تحقيق جسمة مغ الأىجاؼ نحكخ مشيا:كتيجؼ ىح

 إدارة مخاشخ الاقخاض السرخفي. 
  معاييخ دكلية لمرشاعة السرخفية.كضع 
 كضع قػاعج دكلية لمسحاسبة الجكلية. 
  غديل الأمػاؿ كالديصخة عمى حخكة رؤكس الأمػاؿ الجكليةالتعاكف في مجاؿ مكافحة. 

مغ خلبؿ اليجؼ الأخيخ يتزح أف لجشة بازؿ الجكلية جاءت لتعدز مخة أخخػ نطاـ الخقابة      
 خ بالاقتراد العالسي.تحخيخه مخاشخ قج تز ىظ لسا يشصػؼ عمعمى الرخؼ، كذل

 السصمب الثالث: مبادئ وآثار الخقابة عمى الرخف

يختكد نطاـ الخقابة عمى الرخؼ عمى مجسػعة مغ السبادغ، كيشصػؼ عميو جسمة مغ الآثار،      
 نحكخىا فيسا يمي:

 فرخ بة عمى الاقلا: مبادئ الخ أو 

ع عسميات التعامل بالشقج الأجشبي، مخاقبة الرخؼ عمى جسمة مغ السبادغ التي تشطنطاـ  يقػـ     
 2يمي:كيسكغ تػضيح أىع ىحه السبادغ فيسا 

  إلداـ السرجريغ بتػريج كل ما يحرل عميو مغ عسلبت أجشبية إلى البشظ السخكدؼ أك الجية
السخػؿ ليا مخاقبة الرخؼ، كإلداـ السػرديغ بذخاء العسلبت الأجشبية التي يحتاجػف إلييا 

 مغ ىحه الجية، كيتع البيع كالذخاء بدعخ تحجده الجكلة.
 بالحىب  العسميات، فالجكلة تحخـ الاحتفاظ سلبعرخؼ بالشديبة تحخيع التعامل في ال

كحا تدميسو لسخاقبة الرخؼ، كىي تحطخ إشلبقا ترجيخ رأس الساؿ إلى الخارج، كىكتفخض 
تفخؽ الخقابة عمى الرخؼ بيغ العسميات الجارية كحخكات رؤكس الأمػاؿ، فتيدخ الأكلى 

 كتسشع الثانية.

                                                           
1
 031نوزان عبد الرحمان الهٌتً، مرجع سابك، ص:   

2
 .026مجدي محمود شهاب، سوزي عدلً ناشد، مرجع سابك، ص:   
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 كل عسميات الرخؼ في يج سمصة كاحجة تكػف عادة مسثمة في البشظ السخكدؼ أك  تخكيد
سمصة حكػمية لسخاقبة الرخؼ، فعسميات الرخؼ تربح محتكخة مغ شخؼ الجكلة، فلب 

 يتعامل غيخىا في الرخؼ، غيخ أنيا قج تخػؿ ىحه الدمصة لمبشػؾ التجارية.
 رخفالستختبة عمى نطام الخقابة عمى ال ثانيا: الآثار

عسميات الرخؼ الأجشبي تحت ما يدسى بشطاـ  ىيتختب عمى تصبيق ىحه الاجخاءات عم     
الخقابة عمى الرخؼ مجسػعة مغ الآثار الايجابية أك الدمبية، كقج تع التصخؽ للآثار الايجابية مغ 

رخؼ الأجشبي، أما د عمى المصات الشقجية لتحقيقيا بفخضيا قيػ ىجاؼ التي تدعى الدخلبؿ الأ
 1مبية فديتع التصخؽ ليا في الشقاط السػالية:الآثار الد

  مغ الجكلية كذلظ نسػ السبادلات التجارية  يكػف نطاـ الخقابة عمى الرخؼ عائقا أماـ
 التشسية الاقترادية. يعخقلسا ػد عمى حخكة الترجيخ كالاستيخاد مخلبؿ فخض قي

 بيغ الجاخل قاؿ رؤكس الأمػاؿ عائقا أماـ حخية انت نطاـ الخقابة عمى الرخؼ يقف
الحؼ  الذيءما يؤدؼ إلى تخػؼ السدتثسخيغ مغ عجـ امكانية تحػيل أرباحيع، الخارج، ك 

 الجكلية. تالاستثسارايعيق تسػيل 
  يدسح ىحا الشطاـ بحجكث تزخع محمي كالسغالاة في تقييع العسمة الػششية، مسا يداعج عمى

 ضيػر سػؽ مػازية لمرخؼ.
عمى الخغع مغ الجيػد السبحكلة لمحج مغ نطاـ الخقابة عمى الرخؼ  ، يتزح أنوفي الأخيخ     

كمشح حخية أكبخ لحخكة رؤكس الأمػاؿ بيغ دكؿ العالع بكل حخية كدكف أؼ قيػد، إلا أف الػاقع 
الاقترادؼ لع يشجح في إشار حخية كاممة لمسبادلات السالية، حيث أف ىحه الحخية التي لا تشصػؼ 

في  لعالسي، لحلظ تخػ الكثخ مغ الجكؿة دائسا ما تحجث أزمات تزخ بالاقتراد اعمى أؼ رقاب
الأنطسة الػسيصة أك نطاـ التعػيع السجار الحل الأمثل الحؼ يدسح ليا بتحخيخ نطاـ صخفيا مع 

 إمكانية التجخل عشج الحاجة.

 

                                                           
 

1
، مذكرة ماجٌستر فً العلوم (1196110-1090661سٌاسات سعر الصرف فً الجزائر دراسة لٌاسٌة فً الفترة )مولاي بوعلام،  

، 4003الالتصادٌة، تخصص التصاد كمً، كلٌة العلوم الالتصادٌة وعلوم التسٌٌر، لسم العلوم الالتصادٌةـ جامعة الجزائر، الجزائر، 

 .05ص: 
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 تحػيل العسلاتالسبحث الثالث: التػجو صػب قابمية 

تخػؼ مغ فكخة تحخيخ عسلبتيا عمى الرخؼ لفتخة شػيمة ندبيا جعل الجكؿ تساد نطاـ الخقابة      
لبقات الاقترادية الجكلية بيغ دكؿ العالع، كانتذار عيا قابمة لمتحػيل بحخية، لكغ مع تصػر الكجعم

كالتػجو صػب فخض مخكنة  تغ ككدزكالتجارية، كفي ضل انييار نطاـ بخك ضاىخة العػلسة السالية 
أكبخ في تحجيج سعخ صخؼ العسلبت الجكلية، كل ىحا أدػ إلى ضخكرة رفع القيػد السفخكضة عمى 

 صخؼ العسلبت كالتػجو بيا صػب قابمية التحػيل.

كثخ عمى مػضػع قابمية تحػيل العسلبت، خرز ىحا السبحث لجراسة ىحا كلمتعخؼ أ     
 السػضػع مغ مختمف جػانبو.

 العسمةمب الأول: ماىية قابمية تحػيل السص

 خ التالية:إلى العشاص يسكغ التصخؽ  العسمةبمية تحػيل المتعخؼ عمى مفيػـ ق     

 بقابمية تحػيل العسمةأولا: السقرػد 

عبخ مخاحل زمشية عخفت قابمية تحػيل العسلبت تصػرات لشقػد كإلى غاية اليػـ فقج امشح نذأة      
تحػيل العسمة الػرقية إلى ما يعادليا "، فالسفيػـ التاريخي لقابمية تحػيل العسلبت يقرج بو مختمفة

تة )كىػ ما تع الإشارة إليو ، كيتع ذلظ شبقا لأسعار صخؼ ثاب"مغ محتػػ ذىبي كالعكذ صحيح
الزيق لقابمية تحػيل  ىحا السفيػـ لكغ سابقا أف الأصل في نطاـ الرخؼ ىي الأنطسة الثابتة(،

في اتفاقية  صشجكؽ الشقج الجكلي فقج اعتبخ، 1914انقصع العسل بو مشح سشة ك  لع يعج سائج العسلبت
قابمة لمتحػيل إذ التدـ ذلظ البمج بتحػيل عسمتو السحمية إلى عسمة بقية أنيا عسمة بمج عزػ  تأسيدو

كبالتالي لا تقترخ  البمجاف الأعزاء كفقا لقيع تعادؿ العسلبت التي نرت عمييا اتفاقية التأسيذ،
يفخض  كسا أنو لع قابمية تحػيل العسلبت إلا عمى تحػيميا إلى ذىب بل تحػؿ إلى أؼ عسمة أخخػ،

ػيلبت الخاصة بالعسلبت الجكلية الشاتجة عغ الأجشبي تدتيجؼ السجفػعات كالتح قيػد عمى الرخؼ
لتعادؿ لعسلبت البمجاف معاملبت الحداب الجارؼ، إلا أف شخط قابمية التحػيل في حجكد أسعار ا

 سشةالأعزاء في الرشجكؽ قج تع التخمي عشو رسسيا بسػجب التعجيل الثاني للبتفاقية الحؼ جخػ 
ت رالرشجكؽ بتبجيل الجكلاكانت الػ.ـ.أ قج التدمت في إشار اتفاقية ا 1971-47، كخلبؿ الفتخة 1976
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كقج  ،دكلار للؤكقية 35ذىب مقابل  كدية لمبمجاف الأعزاء في الرشجكؽ إلىالتي بحػزة البشػؾ السخ 
 1971.1تخمى عغ ىحا الالتداـ سشة 

فيي أحج العشاصخ الخئيدية في كلاية  بسفيػميا الحجيث اليػـأما قابمية تحػيل العسلبت      
ق نسػ التجارة رخؼ كالتي تعيبإزالة القيػد السفخكضة عمى أسعار الكذلظ صشجكؽ الشقج الجكلي، 

مغ الشطاـ الأساسي لمرشجكؽ بعجـ  8لتداـ السادة ا يقبمػف يتعيج الأعزاء الحيغ ، بحيث يةسلالعا
 8حيث تشز السادة  2فخض قيػد عمى السجفػعات كالتحػيلبت السترمة بالسعاملبت الجكلية الجارية،

أف تذتخؼ ثانية عسمتيا  ي الرشجكؽ مغ القدع الخابع بسا يمي: " يشبغي عمى كل دكلة عزػة ف
عزػ السذتخؼ حخية الجفع بػحجات ، كلمإذا ما قخر ىحا الأخيخ يستمكيا عزػ آخخ الخاصة التي

 3.حقػؽ الدحب الخاصة أك بعسمة البمج الحؼ يصمب إجخاء عسمية الذخاء"

لعسمة كششية بعسمة إمكانية التحػيل الحخ خؼ قابمية تحػيل العسلبت بأنيا "عمى العسػـ تع     
تعشي قابمية التحػيل أف لكل فخد الحق في تحػيل أمػالو  كسا 4أجشبية كفق سعخ صخؼ معصى"،

كبالتالي فقابمية التحػيل تعشي ببداشة إمكانية  5ؼ عسمة أخخػ، في أؼ بمج كلأؼ غخض،إلى أ
 .تحػيل العسلبت فيسا بيشيا بحخية كدكف أؼ قيػد

 

 

 

 

 
                                                           

1
روحة دكتوراه ، أطالتملب فً أسعار صرف العملات المابلة للتحوٌل وسبل مواجهته فً الالتصاد الإسلامًمطهر سٌف أحمد نصر،   

، 4000/4004فً الالتصاد الإسلامً، لسم الدراسات العلٌا الشرعٌة، كلٌة الشرٌعة والدراسات الإسلامٌة، جامعة أم المرى، السعودٌة، 

 .44-40ص ص : 
2
 Messar Moncef, La convertibilité totale du dinar Algérien est-elle possible et souhaitable ?, Revue 

des Science économiques de Gestion et de Commerce, VOL 2, N 27 ,2013, p: 42. 
3
 .41اتفالٌة تأسٌس صندوق النمد الدولً، ص:   

4
 –اشكالٌة لابلٌة تحوٌل الدٌنار الجزائري ودورها فً الحد من اللجوء إلى سوق الصرف الموازي مراكش حٌاة، ملٌانً حكٌم،   

 .045، ص: 4007مكرر، جانفً  4، العدد 07، مجلة الاستراتٌجٌة والتنمٌة، المجلد دراسة حالة تركٌا
5
 Louis Kokas, Les Chances De La Rétablir La Convertibilité Des Monnaies et Le Canada, L’Actualité 

économique,  VOL 31 , N 1 , Avril- Juin 1955, p: 92. 
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 ثانيا: أنػاع قابمية تحػيل العسمة

 في الذكل السػالي:  ، كىي مػضحةأشكاؿبعجة  العسمةتتسيد قابمية تحػيل      

 : أشكال قابمية تحػيل العسلات(08)الذكل رقع 

 

 

 

 

 

 

     مغ إعجاد الباحثة. السرجر:

 كفيسا يمي تفريل لكل نػع:

 التحػيل حدب العسميات الاقترادية قابمية -1
 ػف قابمية التحػيل كمية أك جدئية.كفييا تك 

ة إلى عسمة أجشبية يخ العسمة الػششييـ الحؼ يدسح بتغقابمية التحػيل الكمية: ىػ الشطا  -1-1
ت رأس الساؿ دكف كضع يامالستعمقة بالحدابات الجارية كعس صعبة مغ أجل كل العسميات

كبالتالي فحدب ىحا الشػع فإف العسمة لا تفخؽ بيغ  1قيػد بالشدبة لمسقيسيغ أك غيخ السقيسيغ،
الحداب الجارؼ كحداب رأس الساؿ فيي تكػف قابمة لتدػية كافة العسميات دكف استثشاءات 

 أك قيػد.
قابمية التحػيل الجدئي: يصمق عمى عسمة ما أنيا قابمة لمتحػيل بذكل جدئي عشجما تكتفي   -1-2

املبت الخأسسالية، كيحجث ىحا عشجما تذكل فقط بتدػية السعاملبت الجارية دكف السع

                                                           
1
 .046رجع سابك، ص: مراكش حٌاة، ملٌانً حكٌم، م  

 حسب العملٌات الالتصادٌة حسب الأعوان الالتصادٌٌن حسب البلد

لابلٌة 

التحوٌل 

 المحدودة

لابلٌة 

التحوٌل 

 العامة

لابلٌة 

التحوٌل 

 الخارجٌة

لابلٌة 

التحوٌل 

 الداخلٌة

لابلٌة 

التحوٌل 

 الجزئٌة

لابلٌة 

التحوٌل 

 الكلٌة

 أشكال لابلٌة التحوٌل
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كبالتالي فيحا الشػع فيو تقييج لعسمية تحػيل  1تحخكات رأس الساؿ خصخا عمى بمج ما،
 مغ تحػيل العسمة لمدصات الشقجية. خضالعسلبت فيجب تػضيح الغ

  2ل حدب الأعػان الاقترادييغيقابمية التحػ  -2
 كخارجية.تشقدع بجكرىا إلى قابمية تحػيل داخمية 

ما لا تفخض أؼ قيػد جقابمية التحػيل الجاخمية: يقاؿ عغ قابمية التحػيل أنيا داخمية عش  -2-1
عمى السقيسيغ أك غيخ السقيسيغ، فتكػف بحلظ الدمصات الشقجية مدؤكلة عغ تمبية كافة 

 جات الدكاف مغ الشقج الأجشبي، دكف فخض أؼ قيػد عمى استخجاميا.ااحتي
عشجما يدتفيج  عغ عسمة ما أنيا ذات قابمية تحػيل خارجيةجية: يقاؿ قابمية التحػيل الخار   -2-2

 بيشسا يتع كضع حجكد لمسقيسيغ. ،غيخ السقيسيغ فقط مغ قابمية التحػيل الكاممة
  3ة التحػيل حدب الجوليمقاب  -3

 ة كقابمية التحػيل السحجكدة.تشقدع إلى قابمية التحػيل العام
ىشاؾ تعجدية كاممة  يل عامة إذا كانتة التحػ يأف قابمحػيل العامة: يقاؿ قابمية الت -3-1

ف جسيع العسلبت قابمة لمسجفػعات الجكلية، كفي ىحه الحالة لا تيع الفػائس الشيائية كالعجد لأ
 ل بعزيا البعس.بالمتحػيل مق

دة: فيي تتعمق ببمجاف معيشة  فقط، فيي تدسى أيزا قابمية التحػيل قابمية التحػيل السحجك   -3-2
 .يةالاقميس

إف أكثخ الأشكاؿ الذائعة الاستخجاـ لقابمية التحػيل ىي حدب العسميات الاقترادية، فسعطع      
الجكؿ تتبع إما قابمية تحػيل كمية لعسمتيا الػششية تجاه مختمف العسميات الاقترادية، كمشيا مغ 

ىحا التقديع مغ ا الاقترادية كتقيج جدء آخخ مشيا، كذلظ لسا يشصػؼ عميو تحخر جدء مغ معاملبتي
لعسمتيا الػششية فإنيا بحلظ تحقق  أك كمي مدايا تعػد عمى البمج، فعشجما تدسح الجكلة بتحخيخ جدئي

 4جسمة مغ الأىجاؼ نحكخ مشيا:

                                                           
1
 Albert Omdo Ossa, Economie Monétaire  Internationale, Université France, p: 3. 

2
 Noura, La Convertibilité De La Monnaie Dans Les Pays en Voie De Développement, destatique 

économie appliquée, institut national, haut-commissariat au plan, premier ministère, royaume du 
Maroc, p: 05. 
3
 Albert Omdo Ossa, op.cit., p: 03. 

4
لعلوم ، مذكرة ماجٌستٌر، تخصص تجارة دولٌة، معهد اأثر تغٌر سعر الصرف على تحرٌر التجارة الخارجٌةعطاء الله بن طٌرش،   

 .54-53، ص ص: 4000/4000الالتصادٌة والعلوم التجارٌة وعلوم التسٌٌر، المركز الجامعً بغرداٌة، الجزائر، 
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  تخػؿ لمسدتيمكيغ اشباع رغباتيع مغ الدمع غيخ الستػاججة في الأسػاؽ السحمية، كلمسشتجيغ
 اقتشاء عشاصخ انتاج حجيثة كمتشػعة.

 نتاج بكفاءة بتعخيس السشتجيغ السحمييغ لمسشافدة الأجشبية، كبالتالي تحثيا عمى الا تدسح
 كتحديغ جػدة السشتجات السحمية لسشافدة السشتجات الأجشبية.

  تدييل عسميات تحػيل أرباح الذخكات الأجشبية إلى بمجانيع الأصمية ما يذجع عمى
 الاستثسار الأجشبي كتحقيق الشسػ الاقترادؼ.

  بتحػيل القجرة الذخائية بيغ الأشخاص مغ مختمف الجشديات ككحا تشػيع الاستثسارات تدسح
 عمى السدتػػ الجكلي.

 .تحػيل السخاشخ بيغ الأعػاف الاقترادييغ الحيغ يقػمػف بتغصية أعساليع كبيغ السزاربيغ 
 صشجوق الشقج الجولي وقابمية تحػيل العسلاتثالثا: 

تعديد التبادلات متعجدة الأشخاؼ بيغ البمجاف  1944تغ ككدز سشة اتفاقية بخك ائج نتكاف مغ      
لجكلي، كمغ أجل تشفيح ىحا اليجؼ مغ شخؼ البمجاف الأعزاء في الأعزاء في صشجكؽ الشقج ا

رفع القيػد التي يفخضيا كل بمج كلاسيسا الاتفاقات الثشائية التي  فألدـ عمييع ىحا الأخيخالرشجكؽ 
 1الشطاـ العاـ لرشجكؽ الشقج الجكلي عمى جسمة مغ القػاعج نحكخ مشيا:تعتبخ تسييدية، كيحتػؼ 

 حيث مغ شخؼ الجكؿ الأعزاء في الرشجكؽ  يسة العسمةالتخفيس التشافدي لق مشع ،
 عمى التخفيزات التي تدتمدميا الزخكرة الاقترادية. يدسح إلا

 سعخ صخؼ عمى السعاملبت التجارية، مثلب ضخ كأف تف، مشع تعجدية سعخ الرخؼ 
 فيجب عمى .إلخ،كآخخ عمى التعاملبت الدياحية..كآخخ عمى السعاملبت السالية، 

 لأف ذلظ يعتبخ مغ مفدجات التشافذ الجكلي.، الالتداـ بأحادية سعخ الرخؼ لجكلةا
 الالتداـ باتباع معجؿ صخؼ مدتقخ. 
  بقابمية تحػيل ة العالسية، كالالتداـ القزاء عمى قيػد الرخؼ التي تعخقل تصػر التجار

 .العسلبت
ؽ الشقج الجكلي بأنيا تقبل كافة القػاعج التي يفخضيا الرشجكؽ انزساـ دكلة ما إلى صشجك  يعشي     

 الجكلية إيجاد نطاـ لمسجفػعات عمى الجكؿ العزػة فيو، حيث أف ىحه الجكلة تدعى لمبحث عغ
                                                           

1
 60-57بودراع مفٌدة، مرجع سابك، ص ص:   
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ذلظ كمع ، عمى الأقل بالشدبة لمسعاملبت الجارية، تعخقل تصػر التجارة العالسية محخرا مغ أية قيػد
فإف لائحة الرشجكؽ تعصي لمجكؿ حق الاختيار بيغ نطامييغ: الأكؿ ىػ حخية السجفػعات كأؼ 

الشطاـ تعتبخ  اعسلبت التي تأخح بيحالتعتبخ يتع الاتفاؽ عميو مع الرشجكؽ، ك استثشاء ليحا يجب أف 
الثاني فيػ امكانية فخض القيػد عمى السجفػعات الجارية، كفي ىحه  الاختيار متحػيل، كأماقابمة ل

الإبقاء عمى ىحه الحالة يجب عمى الجكلة التي تأخح بيحا الشطاـ أف تدتذيخ الرشجكؽ سشػيا بذأف 
ؼ حيو كضع ميداف السجفػعات بحلظ، الأمخ الع إلغائيا في الػقت الحؼ يدسح فتالقيػد عمى أف ي

 1ة لمتحػيل.يجعل عسلبت ىحه الجكؿ غيخ قابم

دكلة عزػة في  173دكلة مغ مجسػع  82، انزست 1993في نياية ديدسبخ مغ سشة      
دة قابمية التحػيل االرشجكؽ إلى الالتدامات السشرػص عمييا في السادة الثامشة، حيث تزع ىحه الس

 الكمي أك الجاخمي. بيغ نقصتيغ، عجـ القابمية لمتحػيل ك قابمية التحػيل

سلبت، كجعميا مغ ضسغ كبالتالي فإف صشجكؽ الشقج الجكلي أكلى أىسية بالغة لقابمية تحػيل الع     
 لقبػؿ الانزساـ لعزػية الرشجكؽ. أبخز البشػد

 ة تحػيل العسمةيمدوافع انذاء قابالسصمب الثاني: 

خخ كمغ شخز قابمية تحػيل العسلبت مغ بمج لآ فع التػجو إلى انذاءاتتعج الأسباب كدك      
 لآخخ، لحلظ سيقدع ىحا السصمب لجراسة دكافع انذاء قابمية تحػيل العسمة عمى مدتػييغ ىسا:

 ة تحػيل العسمة مغ شخف الػحجات الاقتراديةباب التي تجعػ إلى انذاء قابميأولا: الأس

 2كىشاؾ عجة أسباب نحكخ مشيا:     

السدتػرد السحمي بذخاء سمع مغ الخارج يتػجب عميو  عشجما يقػـخاد كالترجيخ: يالاست (1
ف ، كسا أمجفػعاتوأجشبية مغ أجل تدػية تحػيل ما لجيو مغ عسمة محمية إلى عسمة 

جشبية يقػـ بتحػيميا أالسرجر الحؼ يتحرل نتيجة ترجيخه لدمع إلى الخارج عمى عسلبت 
 إلى عسمة كششية في الجاخل.

                                                           
1
 .002كبدانً سٌد أحمد، لاسم محمد فؤاد، مرجع سابك، ص:   

2
 .30-27موسى سعٌد مطر وآخرون، مرجع سابك، ص ص:   
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 عبتحػيل ما لجيي ػاإلى الخارج أف يقػم يتػجب عمى الدياح عشج الدفخالشفقات الدياحية:  (2
كحلظ عشج دخػؿ مجفػعاتيع في الخارج، مغ عسمة محمية إلى عسمة أجشبية مغ أجل تدػية 

مغ عسمة أجشبية إلى عسمة  بحػزتوالػشغ فيػ يصمب تحػيل ما أرض سائح أجشبي إلى 
 كششية.

جشبية: يصمب السدتثسخ الأجشبي الحرػؿ عمى العسمة السحمية مقابل الاستثسارات الأ  (3
تثسخ السحمي السدالعكذ فإف ، ك خلفي الجالغخض الاستثسار عغ عسمة أجشبية التخمي 

 .مغ عسمة كششية إلى عسلبت أجشبية بغية استثسارىا في الخارج يصمب تحػيل ما بحػزتو
بتحػيل العسلبت الأجشبية السػجية الجكؿ  أك تقػـ السؤسدات الجكليةالسداعجات الخارجية:  (4

ككحا العكذ في حاؿ مشح الجكلة  ليحه الجكؿ، سحميةإلى العسمة ال كسداعجات لجكؿ أخخػ 
 إلى عسمة البمج الحؼ تشػؼ مداعجتو. سحميةمداعجات فإنيا تقػـ بتحػيل العسمة ال

تو مغ عسلبت حيث يقػـ السزارب بتحػيل ما بحػز تحػيل الأمػاؿ بقرج السزاربة:  (5
كذلظ للبستفادة مغ فخكقات أسعار الرخؼ بيغ محمية إلى عسلبت أجشبية أك العكذ، 

 .البمجيغ كتحقيق أرباح رأسسالية
لى قابمية أسباب وقف نطام الخقابة عمى الرخف مغ شخف الدمصات الشقجية والتػجو إ ثانيا:

 تحػيل العسمة

 1سباب فيسا يمي:كتتسثل ىحه الأ     

ضسانات لخأس الساؿ  تكفل قػانيغ الاستثسار إفس الساؿ الأجشبي: الاىتساـ بتجفق رأزيادة  (1
تذسل قابمية تحػيل العمسة دكف قيػد كحخية تحػيل الأرباح  حيث الأجشبي السدتثسخ،

قابمية كبالتالي فإف الرافية، كرؤكس أمػاؿ السذاريع التي تع انجازىا بالعسلبت الأجشبية، 
، أما أك غيخ السباشخ السباشخسػاء للبستثسار الأجشبي  ةمذجع خصػةىي  تحػيل العسمة

التي تكػف  قابمية تحػيل العسمة عخقمة فسغ شأنو السحميةقيسة العسمة عسمية الخفع الإدارؼ ل
خفس حجع الاستثسارات  سيؤدؼ إلى كبالتالي في الغالب أعمى مغ قيستيا الحقيقية،

 الأجشبية الستجفقة.

                                                           
1
 .43مفٌدة، مرجع سابك، ص:  بودراع  
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جو بالاقتراد الػششي نحػ الاقتراد الػششي: كذلظ بيجؼ التػ  مغ تحخيخ التػجو نحػ مديج (2
 العسل بآليات الدػؽ بعيجا عغ التخصيط السخكدؼ.

إف تػفخ البشػؾ عمى احتياشات كافية  كفخة الاحتياشات مغ العسمة الأجشبية داخل البشػؾ: (3
يث تسكغ ىحه داخل، بح مبخرات الخقابة عمى الرخؼمغ الشقج الأجشبي مغ شأنو إزالة 

مػاجية أؼ عجد شارغ أك مؤقت في السجفػعات الخارجية، مغ دكف الاحتياشات مغ 
 .سحميةال العسمةسعخ صخؼ  تعجيل الحاجة إلى

فإف قابمية تحػيل العسلبت ىي إحجػ الخصػات الأساسية نحػ الانفتاح عمى الدػؽ  كبالتالي     
 .الازدىارالجكلية كالتجارة الخارجية لتسكيغ البمجاف الشامية مغ 

 السصمب الثالث: شخوط وأىجاف قابمية تحػيل العسمة 

شأنيا انجاح مغ ي خكرة تحقيق مجسػعة مغ الذخكط التتشصػؼ قابمية تحػيل العسمة إلى ض     
قتراد البمج الحؼ لا غيخات الكميةلى حجكث اختلبلات عمى مدتػػ الستىحه العسمية، دكف أف تؤدؼ إ

ة تحػيل العسمة، كفيسا يمي تػضيح لأىع الذخكط الػاجب تػفخىا قبل التػجو يمتبشي سياسة قابيشػؼ 
 .ككحا الأىجاؼ السخجػة مغ ىحا التػجو إلى انذاء قابمية تحػيل العسمة

 إنذاء قابمية تحػيل العسمة أولا: شخوط

 1تتسثل فيسا يمي:     

  :عسمتيا السحميةلقابمية تحػيل  انذاءالجكلة التي تدعى إلى  عمىكجػد سعخ صخؼ حقيقي 
ار القجرة الذخائية، ، الحؼ يأخح بعيغ الاعتبلعسمتياتصبيق سعخ صخؼ حقيقي ب أف تقػـ
ؼ الإسسي بيغ العسمتيغ  عغ شخيق تعجيل سعخ الرخ  العسمتيغيغ يتع حدابو بحيث 

 2بفخكقات معجلات التزخع بيغ الجكلتيغ.
 :العسمة في  صخؼسعخ تحخيخ  يؤدؼ تػفخ الجكلة عمى احتياشات كافية مغ الشقج الأجشبي

إلى عجـ استقخار حخكات رؤكس الأمػاؿ مغ  جو بيا صػب قابمية التحػيلدكلة ما كالتػ 
كحتى  لعسمتو السحمية تحػيلفي تبشي قابمة ال غبؼ يخ البمج الح الي فإف كبالتالخارج،  ىكإل

                                                           
1
 50-36بودراع مفٌدة، مرجع سابك، ص:   

2
 .151، ص: 4001، الطبعة الثانٌة، كلٌة الأعمال، الجامعة الأردنٌة، الالتصاد الدولً نظرٌات وسٌاساتطالب عوض وارد،   
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صخؼ كافية لسجابية الصمب عمى العسمة  تكػف لو القجرة في ذلظ عميو أف يييئ احتياشات
، كسا يجب أف تكػف ىحه السرادر متشػعة كلا تتػقف عمى مرجر كاحج الحؼ مغ الأجشبية

 .حجكث أؼ اشكالية في مػاردهشأنو عخقمة عسمية التحػيل في حاؿ 
  :يفخض صشجكؽ الشقج الجكلي عمى الجكؿ التي تخغب في الحرػؿ عمى تحخيخ الأسعار

تسػيمو جسمة مغ الذخكط مغ أىسيا تحخيخ سعخ صخؼ عسمتيا السحمية كتحخيخ أسعارىا 
ححؼ نطاـ التحجيج الإدارؼ للؤسعار لتخؾ ىحه الأخيخة تتحجد  كذلظ مغ خلبؿ ،الجاخمية

 الدػؽ مغ أجل التقارب بيغ الأسعار السحمية كالجكلية. آلياتق كف
 تعج الحساية التجارية السباشخة عائقا أماـ نجاح قابمية تحػيل الخارجية:  تحخيخ التجارة

نطاـ  تبشييا في ضلحيث أنو مغ غيخ السفيج لمجكلة أف تقػـ بتحخيخ سعخ صخفيا  ،العسمة
لى قابمية التحػيل رتقاء إىػ الا سعخ الرخؼفاليجؼ الخئيدي لتحخيخ  مثلب، الحرز

كبالتالي يجب إلغاء القيػد السباشخة  ،ة التحػيل البديصة القانػنية كالذكميةيمفعلب كليذ قاب
 الستزسشة:

 تدقيف الػاردات. 
 الجسخكية السانعة خسػـال. 
 .العػائق الإدارية لحخكات الدمع كرؤكس الأمػاؿ 
ية لمدمع كالخجمات كلسػاؽ الجتفتح الاقتراد عمى الأ ضخ التحػيل تفكبالتالي فإف قابمية      

كرؤكس الأمػاؿ، كىحا يأتي مغ كجػد قيسة حقيقية لدعخ صخؼ العسمة السحمية الحؼ مغ شأنو 
تذجيع الصمب عمى الدمع السحمية ما يؤدؼ بجكره إلى الخفع الحقيقي في قيسة العسمة السحمية بجؿ 

 بسرمحة الاقتراد الػششي.الخفع الإدارؼ الحؼ يزخ 

 التػجو صػب قابمية تحػيل العسمة : الأىجاف السخجػة مغثانيا

يا الػششية، قابمية تحػيل عسمت يياششتطخ تحقيقيا مغ خلبؿ تبتتذابو أىجاؼ الجكؿ التي ت     
 1ؼ في الشقاط التالية:ىجاكيسكغ حرخ ىحه الأ

                                                           
1

مذكرة ماجٌستٌر فً العلوم الالتصادٌة، تخصص ، -دراسة حالة الجزائر –سٌاسة سعر الصرف والتوازن الخارجً حنان لعروق،  

 .030، ص: 4002/4003بنون وتأمٌنات، كلٌة العلوم الالتصادٌة وعلوم التسٌٌر، جامعة منتوري، لسنطٌنة، الجزائر، 
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  التي تمحق بالعسمة السحمية نتيجة الرخؼ كالتذػىات  السفخكضة عمى قيػدالالتخمز مغ
 .لمشقج الأجشبيالتدييخ الإدارؼ 

 مغ خلبؿ الدساح بحخية دخػؿ كخخكج العسلبت  ميداف السجفػعاتعمى  حيػية ضفاءإ
 ستقخار لدعخ العسمة في سػؽ الرخؼ ما بيغ البشػؾ.تحقيق اكحا ك  الأجشبية السختمفة،

 حيث استقخار سعخ الرخؼ الحقيقي،  ؿمغ خلبجشبية للبستثسارات الأ مذجعمحيط  تػفيخ
 أف السدتثسخيغ يبحثػف دائسا عغ ضسانات لتحػيل أرباحيع بكل حخية.

 السشافدة الخارجية بالقزاء عمى الغصاء الحسائي الشاشئ عغ قيػد الرخؼ، بجفع  الخفع مغ
 .مػاكبة لمسشتجات العالسية السؤسدات الػششية لتصػيخ مشتجاتيا

  مغ خلبؿ اعصاء فخصة لجسيع السػازؼ لمعسلبت الأجشبية تزيق الخشاؽ عمى الدػؽ ،
الستعامميغ بتحػيل أمػاليع في الدػؽ الخسسي بكل حخية كبدعخ صخؼ مشاسب لمقيسة 

 .الحقيقية لمعسمة
عمى الخغع مغ تعجد الأىجاؼ السخجػة مغ تػجو الجكؿ إلى تحخيخ سعخ صخؼ عسلبتيا      

ىػ اعصاء قيسة حقيقية لدعخ صخؼ  ا يذتخؾ في ىجؼ رئيديكجعميا قابمة لمتحػيل، إلا أف جسيعي
عسمتيا السحمية، كالحؼ مغ شأنو أف يحقق ليا العجيج مغ الأىجاؼ الاقترادية الأخخػ، كمغ أبخز 
الآثار الستختبة عمى تحخيخ سعخ الرخؼ ىػ تزييق الخشاؽ عمى سػؽ الرخؼ السػازؼ مغ خلبؿ 

ما سيتع كىػ مػضػع بحثشا ىحا ك ، خسسي كالسػازؼ التقخيب بيغ سعخ الرخؼ في الدػقيغ ال
 التفريل فيو في الفرػؿ السػالية.
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 الفرل لاصةخ

لدعخ أخحت أنطسة الرخؼ الجكلية العجيج مغ الأشكاؿ، فسشيا أنطسة صخؼ تعصي قيسة ثابتة      
الرخؼ قيسة متغيخة لدعخ ة الرخؼ الثابتة، كمشيا مغ تعصي صخؼ العسمة كىي ما تعخؼ بأنطس

نطسة السعػمة، كسا اختارت بعس الجكؿ الدػؽ كىي ما تعخؼ بالأ لياتظ بحدب تقمبات آكذل
أنطسة تشحرخ بيغ اليػامر الداحفة كنطاـ التعػيع السجار كىي ما تعخؼ بالأنطسة الػسيصة 

 لمرخؼ.

بالتحػؿ مغ نطاـ ثبات أسعار الجكؿ في سبعيشات القخف الساضي كقج سعت العجيج مغ      
تغ ككدز إلى نطاـ التعػيع كذلظ بيجؼ تشذيط التجارة ثشاء نطاـ بخك سائجا ألرخؼ الحؼ كاف ا

رجد، بالتخمي التجريجي عغ قيػد مخاقبة سبادلات السالية، فقامت في ىحا الالجكلية كتدييل ال
 الرخؼ كالتػجو صػب انذاء قابمية تحػيل العسلبت.

إف اليجؼ مغ انذاء قابمية تحػيل العسلبت ىػ تشذيط حخكة السبادلات التجارية كالسالية بيغ      
مكانية اتباع سياسة قابمية تحػيل إلا أف ىحه الجراسة جاءت لتػضيح مجػ ادكؿ العالع السختمفة، 

 ؼ كماكذلظ بيجؼ تقميز دكر الدػؽ السػازؼ لمرخ ل الجكلة، تػحيج سعخ الرخؼ داخ العسمة في
 آثار سمبية عمى الاقتراد الػششي. يتختب عميو مغ

السػازؼ  ؽ يحه الجراسة لتدميط الزػء عمى اشكالية الدػ ل خرز الفرل الثانيسي كبالتالي     
بالتػجو صػب سػاؽ ة التي استصاعت تقميز دكر ىحه الألمرخؼ كعخض لبعس التجارب الجكلي

 قابمية تحػيل العمسة.
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 تسييــج

كجػد سػؽ صخؼ يتسيد بالكفاءة كالفعالية، ت لبسجاح التػجو إلى قابمية تحػيل العيدتجعي ن     
العسلبت إلى خفس القيػد الرارمة عمى صخؼ العسلبت كرفع درجة الحخية بالتعامل ب بالإضافة

كالتػجو إلى  متيافعمى الجكلة التي تدعى إلى تحخيخ سعخ صخؼ عسالأجشبية فيسا بيشيا، كبالتالي 
قػانيغ التي تعسل كالتجابيخ كال الإجخاءاتجسمة مغ  قابمية التحػيل تصػيخ أسػاؽ صخفيا مغ خلبؿ

ر رسسي، يدسح لمجكلة بسخاقبة لتػجو إلى قابمية التحػيل ضسغ إشاسياسة ا نجاحفي مجسميا لإ
ة( عمى احتياشات بصخيقة غيخ تقييجيلة في الدػؽ الػششية كالسحافطة )الكتمة الشقجية الستجاك 

 الرخؼ مغ الشقج الأجشبي.

 إشكاليةغيخ أف العجيج مغ الجكؿ كنطخا لتبشييا أنطسة صخؼ صارمة أك تقييجية كقعت في      
ازدكاجية سػؽ الرخؼ، فطيخ إلى جانب الدػؽ الخسسي الحؼ يشصػؼ تحت رقابة البشظ السخكدؼ 

سة لتجاكؿ العسلبت فيسا بيشيا، ػانيغ مشطصخؼ مػازؼ لا يشصػؼ إلى أية جية رقابية أك أؼ ق سػؽ 
ىحا ما نتج عشو كجػد سعخ صخؼ مػازؼ لمدعخ الخسسي لمعسمة، فأدت ىحه الحخية السصمقة في 
التعامل في مثل ىحه الأسػاؽ إلى التأثيخ بذكل سمبي عمى سعخ العسمة السحمية مقابل مختمف 

عمى احتياشات  السجفػعات، ككحا التأثيخالعسلبت الأجشبية كالحؼ بجكره يشعكذ سمبا عمى ميداف 
 اد الػششي.رثيخ عمى الاقتالرخؼ كبالتالي التأ

إلى القزاء أك حتى  ، السغخب...إلختخكيا، مرخعمى غخار:  كقج سعت العجيج مغ الجكؿ     
كالتجابيخ  الإجخاءاتالحج مغ نذاط الرخؼ في الدػؽ السػازؼ، فأخحت كل دكلة بتبشي جسمة مغ 

 تػحيج سعخ الرخؼ الخسسي كالسػازؼ. مغالسخجػ شأنيا تحقيق اليجؼ التي مغ 

الخسسي  بذقيو شار السفاىيسي لدػؽ الرخؼمى الإع خرز ىحا الفرل لمتعخؼسيالتالي كب     
الي، إلى جانب عخض عجد مغ التجارب الجكلية التي التػ  كالسػازؼ في مبحثيو الأكؿ كالثاني عمى

 زية كذلظ في السبحث الأخيخ مغ ىحا الفرل.الرخؼ السػا عت الحج مغ نذاط أسػاؽاستصا
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 لدػق الرخف الأجشبي التأصيل الشطخي السبحث الأول: 

دػية يتختب عميو مغ ت اليائل عمى مدتػػ التبادلات السالية كالتجارية الجكلية كما أدػ التصػر     
العسلبت فيسا بيشيا لأجل خكرة كجػد سػؽ يتع مغ خلبليا تبادؿ نقجية ليحه السبادلات، إلى ض

 سع سػؽ الرخؼ الأجشبي.مف السبادلات، ىحه الدػؽ تعخؼ باتدػية مخت

خرز ىحا السبحث لمتعخؼ عمى ىحه الدػؽ كآليات عسميا كابخاز مجػ مداىسة نطاـ      
 الرخؼ الستبع في تصػيخ أك تيسير الجكر الفعاؿ ليا في الاقتراد الػششي.

 وىيكمو سػق الرخف الأجشبي مفيػم: السصمب الأول

أدػ التبايغ في استخجاـ العسلبت بيغ مختمف دكؿ العالع إلى ضخكرة المجػء إلى سػؽ      
الرخؼ مغ أجل تحػيل العسلبت فيسا بيشيا، كلمتعخؼ عمى ىحه الدػؽ يسكغ التصخؽ إلى العشاصخ 

 التالية:

 أولا: تعخيف سػق الرخف الأجشبي

الأجشبي عمى أنو: "ميكانيدـ يتع بػاسصتو الجسع بيغ مذتخؼ كبائعي عخؼ سػؽ الرخؼ ي     
ا ليدت بسكاف مخكدؼ يجتسع فيو كػنيكقج قرج الكاتب بكمسة ميكانيدـ  1،الرخؼ الأجشبي"

 .الستعاممػف كسا ىػ في بػرصة الأكراؽ السالية مثلب

ذلظ الإشار الحؼ يحقق تلبقي البائعيغ كالسذتخيغ لمعسلبت الأجشبية، كالحيغ  بأنوكسا يعخؼ      
يشتذخكف في كافة أنحاء العالع، خاصة في السخاكد السالية الكبخػ، مثل: نيػيػرؾ، لشجف، باريذ، 

 التميفػف، زيػرخ، فخانكفػرت، شػكيػ، كتختبط ىحه السخاكد السالية ببعزيا البعس بػاسصة شبكات
 فيػ شبكة لتجاكؿ العسلبت الأجشبية فيسا بيشيا. 2،الفاكذ...كغيخىا التمكذ،

                                                           
1
 .453، الدار الجامعٌة، مصر، دون ذكر سنة النشر، ص: الالتصاد الدولً التجارة الخارجٌة والتموٌلكامل بكري،   

2
، دراسات فً الالتصاد الاسلامً، الطبعة التعامل فً أسواق العملات الدولٌة، المعهد العالمً للفكر الاسلامًدي عبد العظٌم، حم  

 .05، ص: 0774الأولى، سنة: 
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دػؽ مػاجية كافة العخكض كالصمبات الستعمقة بالشقج الأجشبي، كتؤدؼ ىحه ىحا اليزسغ ك      
الصمب عمى العسلبت مع السعخكض  التقاءكذلظ مغ خلبؿ نقصة  1،العسمية إلى تحجيج سعخ الرخؼ

 مشيا.

تع فيو مغ خلبؿ التعاريف الدابقة يسكغ تعخيف سػؽ الرخؼ الأجشبي بأنو السكاف الحؼ ي     
تجاكؿ العسلبت فيسا بيشيا، كىػ السكاف الحؼ يتحجد فيو سعخ صخؼ العسلبت مغ خلبؿ التقاء 

 عارضي العسلبت الأجشبية مع شالبييا.

 الأسػاؽأضخع مغ "فػركذ"  ة بياكالستاجخ  لرخؼ العسلبت الأجشبية جكلييعتبخ الدػؽ ال     
تجارة الأسػاؽ  كافة قيعمجسػع  يبمغكسيػلة مقارنة بجسيع الأسػاؽ الأخخػ، حيث  شفافيةكأكثخىا 

بميػف دكلار، كيقجر مجسػع قيسة الرخؼ الأجشبي الحؼ  50السالية في جسيع أنحاء العالع حػالي 
دكلار  تخيميػف  2.5مخة عمى الأقل، أك يتخاكح بيغ  50يتع الاتجار بو في يػـ كاحج بأكثخ مغ حػالي 

يفتح حيث سػؽ الأكراؽ السالية الجكلي  كيختمف سػؽ الرخؼ الأجشبي عغدكلار،  تخيميػف  3.5إلى 
 2أياـ في الأسبػع. 6ساعة في اليػـ ك 24

التجارة سػاؽ الرخؼ كشتيجة حتسية لعسميات ة التعامل بالعسلبت الأجشبية في أكتطيخ أىسي     
الجكلية كالعلبقات بيغ الجكؿ التي يتختب عمييا دفع جدء مغ مدتػرداتيا مغ الدمع كرؤكس الأمػاؿ 

، كقبس جدء مغ قيسة صادراتيا بعسلبت أجشبية ما استػجب سحميةبعسلبت أخخػ غيخ عسمتيا ال
 4ا يمي:كيتسثل اليجؼ مغ كجػد أسػاؽ الرخؼ الأجشبية فيس 3كجػد سػؽ لتشطيع ىحه العسميات،

  تحجيجىا بيغ مختمف دكؿ العالع كذلظ عغ شخيق تدييل السعاملبت التجارية كالسالية
 مختمف العسلبت السدتخجمة في عسميات التدػية ليحه السعاملبت.بيغ لأسعار صخؼ 

                                                           
1
 Bernard Guillochon, Annie Kawechi, Economie internationale, Commerce et macroéconomie, Manuel 

et Exercices corriges, 5
e
 édition, paris, 2006, p 289. 

2
، 4007، الطبعة الأولى، دار كنوز المعرفة، الأردن، الإدارة المالٌة الدولٌة والعالمٌة التحلٌل المالً والالتصاديمحمد أحمد الكاٌد،   

 .62ص: 
3
، الطبعة الأولى، ) النظرٌة والتطبٌك( المالٌة الدولٌة العملات الأجنبٌة والمشتمات المالٌة بٌن، ماهر كنج شكري، مروان عوض  

 .4002معهد الدراسات المصرفٌة، عمان ، الأردن، 
4
، معهد الغدارة العامة، المملكة العربٌة السعودٌة، مكتبة الملن فهد الوطنٌة، مركز البحوث النمود والتموٌل الدولًعبد الحمٌد مرغٌث،   

 .12، ص: 4007والدراسات، الرٌاض، السعودٌة، 
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  كذلظ مغ خلبؿ تقمبات أسعار الرخؼ ب السخاشخ السختمفة السختبصةإمكانية التحػط ضج
السخررة ليحا الغخض مثل العقػد الآجمة كالخيارات كعسميات السشتجات السالية 

 السقايزة.
 مالية في ىحه الدػؽ  عمى العسلبت لتحقيق مكاسب تػفيخ فخص لمسزاربيغ كالسخاجحيغ. 
 1غ القػاعج أىسيا:لتعاملبت في سػؽ الرخؼ لسجسػعة مكتخزع ا     

فإف تخميد العسلبت يخزع  (ISO) لمتقشيغ العالسيةمسشطسة تخميد العسلبت: كفقا ل -1
عمى أف كل عسمة تسثل بثلبث حخكؼ  ىحا الأخيخ يشز حيث (ISO4217)لمسعيار 
رمد عسمتو، فسثلب فيسثل الثالث يسثل الحخفاف الأكلاف رمد البمج أما الحخؼ لاتيشية: 

ىػ رمد  (D)ىػ رمد الجدائخ ك  (DZ) ثحي (DZD)الجيشار الجدائخؼ يخمد لو بالخمد 
ىػ رمد الػ.ـ.أ ك  (US)حيث  (USD) ػفتخمد لمجكلار بما الػ.ـ.أ الجيشار الجدائخؼ، أ

(D)  ىػ رمد الجكلار كىكحا بالشدبة لباقي العسلبت: الجشيو الإستخليشي(GBP) اليغ ،
 .(JPY)الياباني 

بخمد متبػع بأربعة أؼ عسمة عغ سعخ صخؼ  يعبخالتعبيخ عغ سعخ صخؼ العسمة:   -2
داكؼ نقصة، أؼ أف الشقصة تداكؼ بعج الفاصمة، كالخقع الأخيخ بعج الفاصمة ي أرقاـ

مغ سعخ صخؼ العسمة، فسثلب إذا كاف سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ مقابل  (10000/1)
فإف ىحا معشاه أف سعخ صخؼ  70.1220إلى  70.1250الجكلار الأمخيكي قج انتقل مغ 

 .70.1220-70.1250نقصة أؼ  30الجيشار قج تحدغ 
 البشػؾ التجارية كمكاتب الرخؼ في كل يػـ عسل تقػـسعخ الذخاء كسعخ البيع:  -3

عغ ، كىحا الأخخػ  العسلبت الأجشبية مختمفأسعار تبادؿ العسمة الػششية مقابل  بشذخ
لػحة إلكتخكنية مخررة ليحا الغخض، حيث يطيخ في المػحة سعخيغ ىسا:  شخيق

 عسلبءية مغ الء ىػ سعخ شخاء العسمة الأجشبسعخ الذخاء كسعخ البيع، فدعخ الذخا
ؼ سعخ بيع العسمة شية(، أما سعخ البيع فيػ العكذ، ألى كشتحػيل العسمة الأجشبية إ)
لى أجشبية( كيكػف دائسا سعخ البيع أكبخ مغ تحػيل العسمة الػششية إ)لمعسلبءلأجشبية ا

 كيسثل الفارؽ بيشيسا ىامر الخبح. سعخ الذخاء،

                                                           
1
 .13عبد الحمٌد مرغٌث، مرجع سابك، ص:   
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كدمعة أساسية كبالتالي فأسػاؽ الرخؼ الأجشبي ىي أسػاؽ تعتسج عمى العسلبت الأجشبية      
فييا، حيث يتع مغ خلبليا بيع كشخاء مختمف العسلبت الأجشبية فيسا بيشيا، كيعتسج حجع ىحه 

ع الأسػاؽ عمى درجة الحخية في التعامل بالشقج الأجشبي داخل الجكلة، فسثلب إذا كانت الجكلة تتب
نطاـ الخقابة عمى الرخؼ( فيكػف سػؽ الرخؼ ىشا جدة في التعامل بالشقج الأجشبي )سياسة مذ

صغيخ مقارنة بالجكلة التي تدسح بحخية أكبخ في التعامل بالعسلبت الأجشبية، حيث تكػف أسػاؽ 
 الرخؼ في ىحه الجكؿ ذات حجع كبيخ ككفاءة عالية.

يكػف عمى الجكلة التي تخغب في التػجو إلى سياسة قابمية تحػيل عسمتيا السحمية بأف تػفخ ف     
قادر عمى استيعاب كافة عسميات البيع كالذخاء التي تشصػؼ عمييا تجارة العسلبت سػؽ صخؼ 

الأجشبية، كسا يجب أف تكػف ىحه الأسػاؽ قادرة عمى تحقيق الاستقخار دكف أؼ تجخلبت خارجية 
مختمف  ما يزسغ إعصاء صػرة حقيقية لقيع ؼ جيات مخكدية كالبشظ السخكدؼ( كىػ)مغ شخ 

 العسلبت الستجاكلة عمى مدتػػ ىحه الدػؽ.

 1ثانيا: نذأة سػق الرخف الأجشبي

جشبي، كيعػد ، لع يكغ معطع الاقترادييغ ميتسيغ بأعساؿ سػؽ الرخؼ الأ1920قبل عاـ      
ىػ الجرجة العالية مغ الاستقخار التي حافطت عمييا العسلبت الخئيدية قبل  سبب عجـ الاىتساـ ىحا

أيغ كاف يدػد نطاـ الرخؼ الثابت في ىحه الفتخة، حيث أف كل  بسػجب معيار الحىب، 1914عاـ 
كفي أعقاب الحخب العالسية الأكلى كجج الشطاـ الشقجؼ  دكلة تخبط عسمتيا بػزف معيغ مغ الحىب،

إعادة العسلبت الخائجة إلى تعادلاتيا قبل الحخب، فأصبح  ـ ميسة مدتحيمة  كىيجكلي نفدو أماال
الحخب في أقخب كقت  بلاليجؼ الأساسي لسحافطي البشػؾ السخكدية إعادة العسلبت إلى  تعادليا ق

قبل الحخب،  الرخؼ بأسعارة التحػيل عمى الفػر بميمسكغ، كبسا أنو لع يكغ مغ السسكغ استعادة قا
ية الخئيدية كانت غيخ مخبػشة فيسا يتعمق بالحىب كسسح ليا بالتقمب فيسا سلبت الأكركبفإف الع

 .يتعمق بالجكلار

قريخة  ىػ نطاـ نطاـ الرخؼ الحخ الحؼ ساد في الفتخة الأخيخةأف  يعتقج العالع آنحاؾكاف      
عػد الجكلار ستع يا قبل الحخب مسإلى قي تعػد أسعار العسلبتأنو بسجخد أف  يشتطخالأجل ككاف 

                                                           
1
 Fred R Glahe, An Empiricql, Study of the foreign- Exchange market: test of a theory, international 

finance section, department of economics, Princeton university,1967, p: 1. 
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إلى نطاـ أسعار الرخؼ الثابتة، كخلبؿ ىحه الفتخة مغ تقمب أسعار الرخؼ  ةؾ السخكديػ البش
الأجشبية مالع يتحػشػف في الدػؽ  عسلبتتعخض السرجركف كالسدتػردكف لسخاشخ صخؼ ال

لع يفكخكا في ذلظ بعج  علكشي ،نفدو عمى مخاجحي الفائجة غيخ السغصاة الذيءالآجمة، كيشصبق 
يحا ف تقزي بديػلة عمى كل الأرباح، ككاف لكغ أالحخب لأف التقمبات في سعخ الرخؼ يس

جل مغ جانب رجاؿ الأعساؿ كالسخاجحيغ أثخ في زيادة حجع الاىتساـ الستدايج بالرخؼ الآ
لرخؼ ييغ بدػؽ اا أدػ إلى كلادة اىتساـ الاقترادالسعاملبت في سػؽ الرخؼ الآجل، كىػ م

 .جشبيالأ

 جشبيثالثا: ىيكل سػق الرخف الأ

 فيسكغ تسثيميا في الذكل السػالي: ذاركة في نذاط سػؽ الرخؼ الأجشبيأما عغ الأشخاؼ الس     

 : ىيكل سػق الرخف الأجشبي(09)شكل رقع 

 
 .68محسػد عبج الخزاؽ، مخجع سابق، ص:  السرجر:

كيتسثمػف في السدتػرديغ، السرجريغ، الدياح، السدتثسخيغ،  السدتخجميغ التقميجييغ: (1
السزاربيغ، كىع يسثمػف جانب الصمب كالعخض الخئيدية في ىحه الدػؽ، كسا أنيع في 
الأغمب لا يقػمػف بذخاء أك بيع العسلبت مباشخة بل يقػمػف بتقجيع أكامخ شخاء/ بيع 

 إلى البشػؾ التجارة.

  البنن

 المركزي

 سماسرة الصرف

 البنون التجارٌة

 المستخدمٌن التملٌدٌن
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خاء كبيع العسلبت الأجشبية لمسدتخجميغ التقميجييغ، كسا حيث تقػـ بذ البشػؾ التجارية: (2
أنيا تذتخؼ كتبيع لحدابيا الخاص لكي تعجؿ مغ تخكيب أصػليا كخرػميا في 

 عسلبت مختمفة.
كىي مشذآت تتػلى ميسة تختيب عقج صفقات عسل ذات قيع كبيخة  سساسخة الرخؼ: (3

 بيغ البشػؾ التجارية.
مذتخؼ أخيخ عشجما تكػف الإيخادات كالشفقات الكمية  فيػ يعسل كبائع أك البشظ السخكدؼ: (4

 1،لمجكلة مغ الرخؼ الأجشبي غيخ متداكية، فيػ يخفس مغ احتياشاتو أك يخفعيا
كتدسى العسمية التي يقػـ بيا البشظ السخكدؼ بالتجخلبت الخسسية في سػؽ الرخؼ 

السخكدؼ في سػؽ مجسػعة مغ العسميات التي يقػـ بيا البشظ "الأجشبي كتعخؼ بأنيا 
الرخؼ، كأساسيا ىي مبيعات أك مذتخيات الأصػؿ الأجشبية التي تيجؼ إلى التأثيخ 

 دعخل كجػد انحخاؼإذا رأػ البشظ السخكدؼ ف، "عمى مدتػػ تقمب سعخ الرخؼ
، السدتػػ التػازني بذكل مفخط عغالسخغػب فيو مغ قبل الدمصات الشقجية الرخؼ 

لحلظ ما يسمكو  دتخجـالزغػط، كي السحمية خلبؿ فتخات شخاء( العسمة) يقػـ ببيعفإنو 
الرخؼ الأجشبي عمى نصاؽ كاسع كػسيمة رسسية لمتجخل في  رسسية مغ احتياشات مغ

  2تجخل:مأسػاؽ العسلبت الأجشبية، كىشاؾ ثلبث محجدات رئيدية ل
 كػف تسييج التقمبات قريخة الأجل لدعخ الرخؼ، كلا سيسا في الحالات التي ي

تع تقييسو مغ قبل الدمصات الشقجية بصخيقة  سعخ الرخؼ مبالغا فيو إذفييا 
 خاشئة.

 .تخاكع احتياشات الرخؼ الأجشبي لأسباب القجرة التشافدية 
  تخاكع احتياشات الرخؼ لأغخاض كقائية، فالجافع لعسميات البشظ السخكدؼ في

 كقج سعت سػؽ الرخؼ الأجشبي ىػ التأثيخ عمى مدتػػ احتياشات الرخؼ،
العجيج مغ البشػؾ السخكدية إلى تخاكع الاحتياشات، كىي سياسة اتبعت 

، 1990باستسخار مغ قبل عجد مغ الاقتراديات الآسيػية مغ أزمات أكاخخ 
 كمغ قبل عجد مغ البشػؾ السخكدية في أمخيكا اللبتيشية.

                                                           
1
 .455-454كامل بكري، مرجع سابك، ص:   

2
أثر احتٌاطات الصرف الأجنبً على سعر صرف الدٌنار / الٌورور فً الجزائر دراسة تحلٌلٌة لٌاسٌة عبد المادر بوكردٌد وآخرون،  

 .422، ص 4044، جانفً 00، العدد 06، مجلة الرٌادة لالتصادٌات الأعمال، المجلد 6106-6111خلال الفترة 
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تفاعلبت مغ خلبؿ ما سبق، يتبيغ أف أسػاؽ الرخؼ الأجشبي ىي السكاف الحؼ تحجث فيو      
 بيغ مختمف الأشخاؼ السدتفيجة مغ أجل تبادؿ العسلبت فيسا بيشيع كل حدب غخضو.

 السصمب الثاني: أنػاع سػق الرخف الأجشبي وخرائرو

سػؽ الرخؼ الأجشبي بجكره العجيج مغ الأنػاع، كذلظ حدب نػع السعاملبت التي تتع مغ  يأخح     
 خلبلو، كيتسيد كل نػع مغ ىحه الأسػاؽ بالعجيج مغ الخرائز، كفيسا يمي تفريل لحلظ.

 أولا: أنػاع سػق الرخف الأجشبي

 1لى نػعيغ رئيدييغ ىسا:إ تشقدع أسػاؽ الرخؼ الأجشبية     

 عاجمةالرخف ال أسػاق -1
عمى أساس أسعار الرخؼ الحاضخة، بالشقج الأجشبي كىي الأسػاؽ التي يتع فييا التعامل  

أؼ أف عسمية تدميع كاستلبـ العسلبت يكػف في الػقت الحاضخ بالدعخ الستجاكؿ في 
 الدػؽ.

 أسػاق الرخف السدتقبمية -2
في الػقت الحاضخ الأسػاؽ التي يتع فييا الاتفاؽ عمى بيع كشخاء عسلبت أجشبية  كىي 

التدميع كالاستلبـ إلى  تتع عسمية، عمى أف كلكغ كفق سعخ متػقع في السدتقبل )سعخ آجل(
 حيغ حمػؿ الفتخة الستفق عمييا.

خلبؿ العسميات مغ  أسػاؽ الرخؼ الحاضخة كأسػاؽ الرخؼ السدتقبميةبيغ كيسكغ التسييد      
 التي تتع في كلب مشيسا:

 : كتتسثل في:العسميات التي تتع عمى مدتػػ أسػاؽ الرخؼ العاجمة (1
  :لاستفادة مغ الفارؽ الدعخؼ في اتمظ العسميات التي تيجؼ إلى  كىيالتحكيع أك السخاجحة

، كذلظ عغ بيجؼ تحقيق ربح سعخ صخؼ عسمة معيشة بيغ سػقيغ أك أكثخ في كقت كاحج
كبيعيا في الدػؽ مختفعة  التي يكػف فييا الدعخ مشخفسشخيق شخاء العسمة مغ الدػؽ 

 2الدعخ.
                                                           

1
 .053، الدار المصرٌة اللبنانٌة، الماهرة، مصر، ص: ًدراسات فً الالتصاد الدولسامً عفٌفً حاتم،   

2
 .055نفس المرجع، ص:  
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  تتع في غخفة لمسقاصة لتدػية الرفقات السالية بيغ التي عسميات تمظ الالسقاصة: كىي
أعزاء الدػؽ كتدييل تجفق الأرصجة الشاجسة عغ تشفيح العقػد، حيث تمعب ىحه الغخفة 

ائع بالشدبة لمسذتخؼ كدكر السذتخؼ بالشدبة لمبائع، كىحا يتصمب مغ غخفة السقاصة دكر الب
 1متابعة انتقاؿ العقج مغ يج إلى يج بالبيع كالذخاء.

 : كتتسثل في:العسميات التي تتع في أسػاؽ الرخؼ الآجمة  (2
  السزاربة: فمػ فخض كتػقع الستعاممػف في سػؽ الرخؼ الآجمة أف سعخ أحج العسلبت

سيختفع في السدتقبل، فإنيع في ىحه الحالة سيتجيػف إلى شخاء أكبخ كسية مغ ىحه العسمة 
كالعكذ إذا ترػر الستعاممػف في سػؽ  ،كبيعيا فيسا بعج عشجما يكػف سعخىا قج ارتفع

الرخؼ أف سعخ إحجػ العسلبت سيشخفس في السدتقبل فإنيع يمجؤكف إلى بيع ىحه العسمة 
للبستفادة مغ فخؽ الدعخيغ، كيتػقف الخبح الحؼ يتػقعو السزارب  الآف كشخائيا فيسا بعج

 2عمى مقجار صحة تػقعاتو بالسقارنة بالتػقعات العامة لمدػؽ.
  تشذأ أك تغصية مخاشخ الرخؼ الأجشبي، ك  تجشبالتغصية: تذيخ التغصية إلى عسمية

دمغ، كنتيجة الحاجة لمتغصية لأف أسعار الرخؼ العاجمة تتحبحب باستسخار عمى مجار ال
لحلظ يػاجو الحيغ يتػقعػف أف يقػمػا بالترجيخ أك بالاستيخاد بجلالة عسمة أجشبية في تاريخ 
لاحق مخاشخة كعمييع أف يجفعػا أكثخ أك أف يدتمسػا أقل بجلالة العسمة السحمية مسا كانػا 

 3يتػقعػف.
 الفائجة عمى كدائع  التحكيع في أسعار الفائجة: تتع عسمية التحكيع في حالة اختلبؼ أسعار

البشػؾ الآجمة بيغ أسػاؽ الشقج السختمفة، فسثلب يفتخض أف مدتثسخ يدعى إلى زيادة العائج 
عمى الاستثسارات الشقجية السساثمة مغ خلبؿ إيجاعو لأمػالو في صػرة كدائع آجمة لجػ 

ككاف سعخ  %10البشػؾ، فإذا كاف سعخ الفائجة لجػ البشػؾ في بلبد السدتثسخ لسجة عاـ 
 ؿفإف ىحا السدتثسخ سػؼ يحاك  %15الفائجة عمى الػدائع لسجة عاـ لجػ البشػؾ الأجشبية 

إيجاع مجخخاتو في الدػؽ الأجشبي، إلا أنو كبعج سشة سيقػـ نفذ السدتثسخ بإعادة تحػيل 
العسمة الأجشبية إلى العسمة السحمية، ففي ىحه الحالة سػؼ يتعخض لسخاشخ صخؼ 

شبية كالسحمية، فقج يختفع سعخ العسمة الأجشبية بالشدبة لمعسمة السحمية في ىحه العسمتيغ الأج
                                                           

1
 .15ص: مرجع سابك، .المراحً البشٌر،   

2
 .055سامً عفٌفً حاتم، مرجع سابك، ص:   

3
 .16المراحً البشٌر ، مرجع سابك، ص:   
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الحالة يدتفيج السدتثسخ مغ ارتفاع سعخ الفائجة كإذا حجث العكذ فإنو بالصبع سيتعخض 
 1لخصخ انخفاض سعخ الفائجة.

 2: كتتسثل فيسا يمي:العسميات التي تتع في كلب الدػقيغ معا (3
  قترادؼ إمكانية شخاء كبيع عسمة مقابل الا لمستعاملالسبادلة: كىي عبارة عغ عسمية تؤمغ

أك أخخػ في آف كاحج مع مػاقيت الجفع السختمفة، كعمى عكذ أصحاب السعاملبت العاجمة 
أداة ملبئسة لمتػضيف الطخفي لأجل فإف مدتخجـ السبادلة لا يتحسل مخاشخ الرخؼ، كىحه 

صمػبة مباشخة، كبالشدبة لمبشظ تعتبخ كسيمة مفيجة لتغصية السعاملبت عسمة غيخ م لفائجة
 لأجل.

 بأنو عقج قانػني بيغ شخفيغ الصخؼ الأكؿ "مذتخؼ  الخيارات: يعخؼ الخيار في العسلبت
الخيار" كالصخؼ الثاني " بائع الخيار"، حيث يتع بسػجب ىحا العقج أف يكػف لمصخؼ الأكؿ 

ب مغ الصخؼ الثاني أك أف يبيع إذا ما رغب لمصخؼ الثاني الحق في أف يذتخؼ إذا ما رغ
معيشة حدب أصلب أك كسية معيشة مغ عسمة ما بدعخ معيغ في تاريخ معيغ كفي فتخة 

علبكة( يجفعيا الصخؼ الأكؿ لمصخؼ الثاني، كيسكغ التسييد بيغ الاتفاؽ مقابل عسػلة )
 نػعيغ مغ عقػد الخيار:

 :حيث يسمظ السذتخؼ حق شخاء العسمة الستفق عمييا بالدعخ  خيار الذخاء
 الستفق عميو خلبؿ فتخة زمشية محجدة كبتاريخ استحقاؽ متفق عميو في العقج.

  :حق بيع العسمة الستفق عمييا بالدعخ الستفق حيث يسمظ البائع خيار البيع
 فتخة زمشية محجدة أك في تاريخ عقج الخيار الستفق عميو.عميو خلبؿ 

كتعج عسميات السخابحة كالسزاربة ىي أبخز العسميات التي تتع في أسػاؽ الرخؼ الأجشبي،      
بيغ  الدمغ الفاصلالسزارب في سػؽ الرخؼ يكػف معيار ربحو ىػ  كيسكغ التسييد بيشيسا بأف

في فيػ يقػـ أما السخاجح فيعتسج معيار ربحو عمى السكاف  ،عسمية البيع كالذخاء أك الذخاء كالبيع
 نفذ الػقت ببيع/ شخاء عسمة مغ مكاف معيغ كبيعيا/ شخائيا مغ/في مكاف آخخ.

 

                                                           
1
 16نفس المرجع، ص:   

2
 .17نفس المرجع، ص:   
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كبالتالي فإف سػؽ الرخؼ الأجشبي يعخؼ عسميات تتع في الػقت الحاضخ كذلظ مغ خلبؿ      
قبلب مغ خلبؿ الدػؽ الآجمة لمرخؼ، كأخخػ يسكغ أف تتع الدػؽ العاجمة لمرخؼ كأخخػ تتع مدت

 .عمى مدتػػ الدػقيغ

 ق الرخف الأجشبيػثانيا: خرائز س

 1ي لمرخؼ في الشقاط التالية:بالأجش يسكغ حرخ خرائز الدػؽ      

 كعمى مجار الداعة، كبالتالي كمسا  بذكل يػمي يكػف العسل في سػؽ الرخؼ الأجشبي
نذاشات  يادازدكمسا أدت إلى  ياكانخفزت تكاليف تصػرت شبكات الاتراؿ كازدادت اتداعا

 مياميا، دكف أؼ تقييج بدماف أك مكاف. الرخؼ كتعجدسػاؽ أ
  بذكل مباشخ عمى  تقمبات أسػاؽ الدمع كالخجمات كالأصػؿ السالية كالسػارد الأخخػ تشعكذ

عمى العسلبت الأجشبية مذتق مغ كالعخض مغ/ الصمبذلظ أف ، سػؽ الرخؼ الأجشبي
 الصمب كالعخض الدائجيغ في الأسػاؽ الأخخػ.

 بادؿ في أسػاؽ الرخؼ الأجشبي حدب تختيبات مشطسة في الغالب، حيث تكػف عسميات الت
تشقدع الأنطسة الدائجة إلى نػعيغ، الشػع الأكؿ يخكد عمى الرفقات التي تتع بيغ البشػؾ 

 التجارية فيسا بيشيع كالشػع الثاني ييتع بالتعاملبت بيغ البشػؾ التجارية كعسلبئيا.
  كيجخؼ التأكج عادة ء عمى آلية العخض كالصمبأسعار صخؼ مختمف العسلبت بشاتحجيج ،

 عمى العسلبت الستدسة بالتجاكؿ الجكلي مثل الجكلار، الأكرك، الجشية، كاليغ.
انصػائيا تحت جية مشطسة لعسميا عغ غيخىا ىي  الأسػاؽإف الدسة الأساسية التي تسيد ىحه      

الأسػاؽ لتجشب حجكث أؼ اختلبلات مغ تتسثل في البشظ السخكدؼ الحؼ يفخض تجخمو في مثل ىحه 
عار العسلبت الأجشبية فيسا بيشيا، كىشاؾ شأنيا تذػيو عسل ىحه الدػؽ خاصة فيسا يتعمق بتحجيج أس

العجيج مغ العػامل التي تديج مغ احتسالية الشجاح أثشاء التجخل في سػؽ الرخؼ، كمغ بيغ ىحه 
 2العػامل نحكخ:

 لاحتياشات الأجشبية لا تخمػ مغ التكمفة، بل إنيا لا مدتػػ احتياشات الشقج الأجشبي: ا
تقجر بثسغ عشجما يتعخض سعخ الرخؼ لزغػط خافزة غيخ مبخرة، كليحه الاحتياشات 

                                                           
1
 .460، ص: 4004، الطبعة الأولى ، دار جرٌر للنشر والتوزٌع، عمان، الأردن، الالتصاد الدولًتحلٌل هوشٌار معروف،   

2
 .25-24، ص ص: 4041، مجلة التموٌل والتنمٌة، مارس دواعً التدخل فً سوق الصرفسوكدٌف سٌنغ ،   
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أىسية أكبخ في البمجاف التي تدتخجـ أسعار الرخؼ السخبػشة أك الأشخ الشقجية القائسة 
 عمى سعخ الرخؼ.

  :بشظ السخكدؼ الح قػة الاقتراد الػششي بسشح تدسقػة الاقتراد السحمي كالشطاـ السالي
الدساح لدعخ كذلظ مغ خلبؿ مخكنة أكبخ مغ حيث حجع التجخل في سػؽ الرخؼ 

، كتدسح كحلظ بديادة فعالية التجخل كالتحخر مغ ضغػشات التجخلبت الرخؼ بالتحخؾ
تقػض نخخاط بفعالية في عسميات الديػلة التي البشظ السخكدؼ لا يتعيغ عميو الا لأف

 تجخلبتو في سػؽ الرخؼ.
  :ساسيات الاقتراد، حيث يعكذ أسعخ الرخؼ السدتيجؼ الحؼ يسكغ الجفاع عشو

ارؼ في عمى العسمة بدبب استسخار التجفقات الخارجة مغ الحدابيغ التجارؼ كالجفالزغػط 
ا الفذل في خمق اقتراد متشػع كتشافدي كمشجمج عالسيا، ميداف السجفػعات تعكذ غالب

السؤشخات الاقترادية خل في سػؽ الرخؼ لغ يداعج في ىحا الرجد، كإذا كانت كالتج
ضعيفة، مثل عجد السالية العامة الكبيخ أك الشسػ الشقجؼ السفخط أك التزخع السحمية 
ديكػف التجخل بلب ججكػ أيزا كما لع تكغ فعمى سعخ الرخؼ،  سمبا تؤثخفكميا السختفع، 

 غ الزعف ىحه، سيدتسخ تأثيخىا الدمبي عمى العسمة.لمتعامل مع مػاش قػيةىشاؾ جيػد 
  الاجخاءات التي تتخحىا البشػؾ السخكدية لإدارة تبعات التجخل في سػؽ الرخؼ عمى

، فإنو يشخفس عسمتو السحمية صخؼل البشظ السخكدؼ لمجفاع عغ سعخ ما يتجخعشجالديػلة: 
كيديج السعخكض مغ العسلبت الأجشبية، كفي حالة بقاء العػامل  ىحه الأخيخةالسعخكض مغ 

سعخ صخؼ العسمة السحمية، كيؤدؼ  الأخخػ عمى حاليا، فسغ السفتخض أف يجعع ذلظ
نخفاض الديػلة بالعسمة السحمية إلى ارتفاع أسعار الفائجة السحمية، مسا يػفخ دعسا إضافيا ا

 لدعخ الرخؼ.
 سػاؽ الراعجة السفتػحة، كلا سيسا عشجما مف درجة انفتاح الألخأسسالي: تختانفتاح الحداب ا

يتعمق الأمخ بالحداب الخأسسالي، حيث يسكغ لو تدييل التجفقات في الاتجاىييغ في ضل 
لبؿ أكقات عجـ الاستقخار يسكغ في اتجاه كاحج خ ةالتجفقات الكبيخ الطخكؼ العادية، كلكغ 

 قيسة العسمة. أف تغصي عمى قجرة البشظ السخكدؼ عمى تثبيت
  انكذاؼ القصاع الخاص لسخاشخ الشقج الأجشبي كحجع التحػط مغ ىحه السخاشخ: في

بل  اقترادات الأسػاؽ الراعجة، يجب عمى البشظ السخكدؼ أف يتتبع ىحا الانكذاؼ بجقة،
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ؼ خصخ عمى الاستقخار الاقترادؼ كالسالي عمى يشطسو حتى يزسغ أنو لا يذكل أ
ىحه الاجخاءات الػقائية، يسكغ أف يؤدؼ الزغط عمى سعخ  السدتػػ الػششي، كبجكف 

الرخؼ نتيجة عسميات الذخاء السحعػرة لمشقج الأجشبي إلى إبصاؿ أثخ التجخلبت في سػؽ 
 الرخؼ لجعع العسمة.

ات الشقجية يعج نطاـ الرخؼ الستبع داخل الجكلة ىػ السحجد الخئيدي لحجع تجخل الدمص     
تستع نطاـ الرخؼ بالسخكنة كمسا قمت الحاجة إلى تجخل البشظ في سػؽ الرخؼ، فكمسا 

السخكدؼ، ككمسا كاف نطاـ الرخؼ صارما كمسا زادت الحاجة لتجخلبت البشظ السخكدؼ في 
 سػؽ الرخؼ الأجشبي.

 والآثار الستختبة عمى التقييع الخاشئ لمعسمة السصمب الثالث: وضائف الدػق الأجشبي لمرخف

إلا  الخئيدية لو،كيعتبخ تحجيج قيسة العسمة ىي الػضيفة  ،سػؽ الرخؼ الأجشبيتتشػع كضائف      
بأعمى مغ قيستيا أك بأقل مغ قيستيا بعس  السحمية سػاءمعسمة الخاشئ لتقييع الأنو يتختب عمى 

ككحا  ، كفيسا يمي عخض لأبخز كضائف سػؽ الرخؼالآثار التي تختمف بيغ الإيجابية كالدمبية
 الستختبة عمى التقييع الخاشئ لمعسمة.الآثار 

 الأجشبي أولا: وضائف سػق الرخف

 تشحرخ الػضائف الخئيدية لمدػؽ الأجشبي لمرخؼ فيسا يمي:     

حيث تعتبخ سػؽ الرخؼ الأجشبي ىي السكاف تحػيل الأمػاؿ أك القػة الذخائية بيغ الجكؿ:  (1
عسلبت الأجشبية لتدػية مختمف الحؼ يقػـ فيو الستعاممػف الاقترادييغ بعخض أك شمب ال

معاملبتيع، سػاء بيجؼ الدفخ، الاستيخاد كالترجيخ أك الاستثسار...إلخ، فيقػـ كل شخز 
 بصمب العسمة التي يخغب في التعامل بيا.

السعخكؼ أف التعامل بالشقج الأجشبي يحتػؼ عمى التغصية مغ مخاشخ الرخؼ الأجشبي:  (2
خصخ الرخؼ نتيجة استلبمو أك دفعو لسبالغ كىػ ما يدسى بلطخكؼ  مخاشخ متعجدة
أكثخ أك تدمسو أقل مسا يتػقع بجلالة العسمة السحمية،  ما لخصخ دفعوإ ،بعسلبت أجشبية

كلتجشب ذلظ يقػـ الستعاممػف الاقترادييغ بتغصية خصخ الرخؼ في سػؽ الرخؼ 
 .الأجشبي



 -عرض بعض التجارب الدولية-إشكالية سوق الصرف الموازي              الفصل الثاني:       
 

 
65 

 ائتسافبسشح التجارية شػؾ الب حيث تقػـ اللبزـ لتسػيل التجارة الخارجية: الائتسافتقجيع  (3
عتسادات بالعسلبت الأجشبية أكثخ مغ حجع ، فيقػـ البشظ بفتح ا لمعسلبء الخاغبيغ في ذلظ

 يكػف قج مشح ائتسانا لتسػيل التجارة الخارجية. بحلظ الػدائع لجيو فإنو
تجة بتدييل تدػية السجفػعات الجكلية الشا سػؽ الرخؼ الأجشبيتدػية السجفػعات: تقػـ  (4

السعاملبت التجارية السشطػرة كغيخ السشطػرة كالخأسسالية الصػيمة كالقريخة مختمف عغ 
المجػء إلى  مغ خلبؿالأجل، تدػية الحقػؽ الجائشة كالسجيشة في الػقت نفدو، كيتع ذلظ 

كأيا كانت الػسيمة السدتخجمة لتحقيق  ،الحػالات التمغخافية كالحػالات السرخفية كالكسبيالات
تي تقػـ بيا كليذ رخؼ فإف الجكلة ستقيع مقاصة بيغ مختمف العسلبت الأغخاض سػؽ ال

 1.ػف عسمية السقاصة متعجدة الأشخاؼ، كغالبا ما تككل عسمة عمى حجػ
 تػقعات تغيخات أسعار العسلبت أساستقػـ السزاربة في سػؽ الرخؼ عمى  السزاربة: (5

مة ما سيختفع أف سعخ صخؼ عس السزاربػف ، فإذا ما تػقع خلبؿ فتخات مختمفة مغ الدمغ
مغ ىحه العسمة في الػقت الحالي كبيعيا عشجما  رإلى شخاء أكبخ قجفي السدتقبل فديتجيػف 

في إذا ما تػقعػا أف سعخ إحجػ العسلبت سيشخفس العكذ يختفع سعخىا في السدتقبل، ك 
 2فإنيع سيبيعػف كل ما لجييع مغ ىحه العسمة فػرا. السدتقبل

 الآثار الاقترادية الستختبة عمى التقييع الخاشئ لدعخ الرخف في الدػق الخسسي ثانيا:

 3:، نحكخىا فيسا يميالآثار يؤدؼ التقييع الخاشئ لدعخ الرخؼ إلى إحجاث جسمة مغ     

  في حاؿ ما قخرت الدمصات الػششية لمجكلة الخفع مغ قيسة عسمتيا السحمية فإف ىحا القخار
الدمع السػجية لمترجيخ، كػنيا ستفقج قجرتيا عمى  إنتاجضعف حػافد سيؤدؼ إلى 

مسا يؤدؼ  كسا أف الدمع السشتجة محميا سيختفع سعخىا مقارنة بالدمع السدتػردةالسشافدة، 
 الػششي كالحؼ يؤدؼ إلى حجكث بصالة كمذاكل اجتساعية مختمفة. الإنتاج عخقمتإلى 

                                                           
1
، أطروحة -دراسة ممارنة مع مجموعة من الدول العربٌة –أثر نظام سعر الصرف على مٌزان المدفوعات فً الجزائر نوفل بعلول،   

 دكتوراه فً العلوم الالتصادٌة، تخصص مالٌة وبنون، كلٌة العلوم الالتصادٌة والعلوم التجارٌة وعلوم التسٌٌر، جامعة العربً بن مهٌدي،
 .02-01، ص ص: 4005/4006أم البوالً، 

 
2

-6110لدٌنار المعلن من لبل البنن المركزي العرالً ومثٌله السولً للمدة الفجوة بٌن سعر صرف اهجٌر عدنان، زكً أمٌن،  

 .1، ص: 4007، 006، مجلة الادارة والالتصاد، العدد 4004
3
، أطروحة دكتوراه فً العلوم الالتصادٌة، كلٌة إدارة خطر الصرف وسبل تطوٌر تمنٌات التحوط فً البلدان الناشئةزٌات عادل،   

 .60، ص: 4007/4005، الباز، الجزائر، 0التجارٌة وعلوم التسٌٌر، جامعة سطٌف العلوم الالتصادٌة 
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 للبزمة لجعع العسمة الػششية ما يشتج يشتج عغ نقز قيسة الترجيخ عجـ تػفخ الاحتياشات ا
تخاض كما يشتج عشو عات، لحلظ تمجأ الدمصات إلى الاقعشو عجد عمى مدتػػ ميداف السجفػ 

 مغ زيادة معجؿ خجمة الجيغ كتأزـ مذكل السجيػنية.
  إف الفجػة بيغ القيسة الاسسية كالقيسة الحقيقية لمعسمة السحمية نتيجة لشجرة العسمة الأجشبية

مغ  يكػف  مثل ىحه الأسػاؽ، كفي ضل كجػد شأنيا أف تؤدؼ إلى ضيػر الدػؽ السػازيةمغ 
بدبب  الشقج الأجشبيالرعب عمى الدمصات الشقجية الاستفادة مغ كل مػارد البمج مغ 

 التعامل في الدػؽ السػازية.مغ الستعامميغ تفزيل الكثيخيغ 
 مالية  التداماتسثل في سعخ الرخؼ تحيث أف السغالاة  ،السجيػنية الخارجيةأعباء  زيادة

 ،ػضعو الصبيعيل مغ أجل استعادة سعخ صخفياسجادىا يتػجب عمييا الجكلة عاتق عمى 
 امتراص  لمجكلة يسكغ لبف الجكلة، عمى داخمي ديغ تسثل كالتي الستجاكلة الشقجية فالكتمة

 مبالغ يتصمب ما كىػ الأجشبي، بالشقج التداماتيا قيسة بدجاد يابقيام إلا الستجاكلة جيةالشق الكتمة

 مغ يزاعف حقيقتو عغ فرلالسش الخسسي الرخؼ سعخ أف أؼ ،الأجشبي الشقج مغ كبيخة

 الجاخمي. العاـ الجيغ أعباء
 السدتػردات تكػف  حيغ خاصة ،التزخع كبح عمى الرخؼ سعخ في ةالسغالا تداعج لا 

 لا أسعارىا دعع فإف كبالتالي ،وتكاليف سمة مغ كبيخة ندبة تسثل لا الخسسي بالدعخ السقيسة
 في السغالاة عمى الإبقاء قخار سسح إذا كحتى التزخع، كبح عمى بارز أثخ إحجاث إلى يؤدؼ

 في السختقب التخفيس أف إلا التزخع، معجلات خفس في السحمية العسمة صخؼ سعخ

 سعخ ارتفاع عغ الشاتجة فػائجال إلغاء إلى تؤدؼ ةكبخ  تزخسية اتضغػش ػلجسي السدتقبل

 .الدابقة الفتخة في الرخؼ
لتػازنية عمى قيستو اب مقارنةسعخ الرخؼ الحقيقي  عمى مدتػػ الاختلبؿ الحؼ يحرل إف      

، يعكذ الخصأ في سياسة سعخ الرخؼ بالسغالاة أك بالتخفيسكانت  السجػ الصػيل، سػاء
تقيع العسمة السحمية بأقل مغ قيستيا التػازنية، فيحا ، فعشجما مغ شخؼ الدمصات الشقجية الستبعة

بتحدغ في القجرة  كىػ الػضح الحؼ يدسح يعشي أف ىشاؾ تخفيس في تقيع ىحه العسمة
ار الدمع السدتػردة، مسا يعشي كجػد ضغػط تزخسية ارجية لمبمج كزيادة في أسعالتشافدية الخ

 مغ ناحية أخخػ، إذا كاف ىشاؾ مغالاة في تقجيخ قيسة العسمة، فيعشي أفداخل الاقتراد، 
كبالتالي يقل الصمب عمييا مسا  تختفع بالشدبة للؤعػاف في الخارج،ع السحمية سػؼ مالد أسعار
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يؤدؼ إلى انخفاض سعخىا، كتعج حالة السغالاة ىي الأكثخ شيػعا لجػ الجكؿ الشامية، مسا 
اشات الرخؼ، زيادة السجيػنية الخارجية، كاتداع الفجػة بيغ سعخ يتختب عشيا استشداؼ احتي
  1الرخؼ الخسسي كالسػازؼ.

جاءت ىحه الجراسة لتدميط الزػء أكثخ عمى تأثيخ السغالاة في سعخ صخؼ العسمة في بخكز      
 سػؽ صخؼ مػازؼ لمدػؽ الخسسي، كىػ ما سيتع معالجتو بالتفريل في السبحث السػالي.

 دػق الرخف السػازي مقاربة نطخية لالثاني:  السبحث

يتختب عمى التقييع الخاشئ لأؼ عسمة في العالع إلى بخكز سػؽ مػازية لمدػؽ الخسسي يتع مغ      
خلبلو تجاكؿ العسلبت الأجشبية بكل حخية كدكف أؼ قيػد، كتعخؼ ىحه الدػؽ بالدع الدػؽ الدػداء 

 لمعسلبت الأجشبية.

بحث، سيتع التعخؼ عمى ماىية الدػؽ السػازؼ لرخؼ العسلبت الأجشبية مغ خلبؿ ىحا الس     
كأبخز الأسباب التي تؤدؼ إلى ضيػر كتػسع مثل ىحه الأسػاؽ داخل الجكلة، كسا سيتع التعخؼ في 
نقاط إلى أبخز الآثار الدمبية ليحه الدػؽ، أما السصمب الأخيخ مغ ىحا السبحث فديتع مغ خلبلو 

تػحيج سػؽ الرخؼ داخل الجكلة مغ أجل القزاء عمى الشذاط السػازؼ التعخؼ إلى أساليب 
 لمرخؼ كذلظ مغ خلبؿ تػحيج الدعخيغ الخسسي كالسػازؼ في كلب الدػقيغ.

 لمرخف سصمب الأول: ماىية الدػق السػازي ال

 لمتعخؼ عمى ماىية الدػؽ السػازؼ لمرخؼ، يسكغ التصخؽ لمعشاصخ التالية:     

 سػق الرخف السػازي  أولا: تعخيف

قبل التصخؽ لسفيػـ أسػاؽ الرخؼ السػازية يسكغ الإشارة أكلا لتعخيف الدػؽ غيخ الخسسي،      
في الحدابات الاقترادية الػششية، فيي  التي لا تجخلكىي عبارة عغ جسمة الإجخاءات كالأنذصة 

ىحه الأنذصة بالأنذصة  كتدسى، قانػنيةكقج تكػف أنذصة مذخكعة أك غيخ  مخئيةأنذصة خفية غيخ 
حيث تشذأ ىحه الأسػاؽ لشفذ الدمعة كفي نفذ الجكلة الدػداء أك غيخ الخسسية أك غيخ الشطامية، 

                                                           
 

1
( دراسة لٌاسٌة باستخدام نموذج 6103-0651لٌاس اختلال سعر الصرف الحمٌمً فً الجزائر )بوعلً هشام، بن لدور علً،  

ARDL 140، ص: 1، مجلة البشائر الالتصادٌة، المجلد الرابع، العدد. 
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كىي كلكغ بدعخييغ مختمفيغ كذلظ نتيجة تجخل الجكلة في فخض الأسعار في الأسػاؽ الخسسية، 
 1بسا يمي: متػاجج في كل بمجاف العالع الستقجمة كالشامية، كتتسيد ىحه الأسػاؽ

 .ضعف مدتػػ التشطيع 
 .اقتراد سمع ضعيف 
 .تعتسج علبقات العسل عمى ما يدسى بالعسل السػسسي كالعلبقات العائمية كالاجتساعية 
 .عجـ كجػد تقديع بيغ عامل رأس الساؿ كالعسل كعامل إنتاج 
كقج كضع مكتب العسل الجكلي، سبعة معاييخ إذا تػفخت في اقتراد ما فيػ بحلظ يعتخ      

 2اقترادا مػازيا، كتتسثل ىحه السعاييخ فيسا يمي:

عسل داخل سػؽ معيغ أؼ سيػلة الحرػؿ عمى سيػلة الجخػؿ كالخخكج مغ الدػؽ ) (1
 مو(.قت ما شاء كذلظ نطخا لغياب القػانيغ السشطسة لعسكالخخكج مشو ك 

الاعتساد بذكل كبيخ عمى اليج العاممة كاعتبارىا أىع عشرخ مغ عشاصخ الانتاج في  (2
 مثل ىحه الأسػاؽ.

 السمكية العائمية لمسؤسدات. (3
 التكػيغ السكتدب خارج الشطاـ السجرسي. (4
 انتذار السؤسدات صغيخة الحجع. (5
 بشػؾ.استعساؿ السػارد السالية الخاصة كالتسػيل الحاتي كعجـ الاقتخاض مغ ال (6
 أسػاؽ ذات السشافدة غيخ السشطسة. (7

كقج تعجدت تدسيات ىحا الاقتراد، فسشو مغ يصمق عميو اسع الاقتراد الخفي، الاقتراد غيخ      
الخسسي، الاقتراد السػازؼ، الاقتراد غيخ السرخح بو، الاقتراد غيخ الذخعي، الاقتراد الثانػؼ، 

لعلبقة بيشو إلى الدخية كاللبنطامية كا ككميا تذيخالاقتراد الأسػد، الاقتراد غيخ السشطع...إلخ، 
كسيتع في ىحه الجراسة اعتساد مرصمح كبيغ الاقتراد الخسسي كىي خرائز الاقتراد السػازؼ، 

 الاقتراد السػازؼ نطخا لسػازاتو للبقتراد الخسسي.

                                                           
1
، جوان 02، الأكادٌمٌة للدراسات الاجتماعٌة والانسانٌة، العدد نحو مماربة تحلٌلٌة لظاهرة الالتصاد الموازي فً الجزائرعزوز علً،   

 .75-74، ص ص: 4003
2
 Revue Algérienne، والع الالتصاد الموازي فً الجزائر ومولف الحكومة الجزائرٌة منهبورعدة حورٌة، رلٌك أٌسعد درٌس،   

d’Economie de gestion Vol. 11, N° : 01 ،4005 :55، ص. 
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أسػاؽ الدمع كالخجمات، سػؽ العسل أك سػؽ  تعخؼ جسيع الأسػاؽ الخسسية سػاء كعادة ما     
رقابية مغ جيات  ضػابطييا تفاعل قػػ الصمب كالعخض دكف أؼ الرخؼ أسػاقا مػازية ليا يتع ف

رسسية، كيتع التعامل في مثل ىحه الأسػاؽ مغ شخؼ الستعامميغ الاقترادييغ لمعجيج مغ الأسباب 
الخقابة الرارمة عمى السعاملبت مغ شخؼ الجيات الخسسية، تبييس ىا التيخب الزخيبي، ز أبخ 

في كافة دكؿ العالع الستقجمة أك الشامية عمى حج سػاء، إلا أف  الأمػاؿ...إلخ، كتشذأ ىحه الأسػاؽ
التفاكت يكػف في حجع ىحه الأسػاؽ فشجج أف استفحاؿ ىحه الطاىخة كانتذارىا تكػف في الجكؿ 
الشامية أكثخ مشو في الجكؿ الستقجمة ذلظ لسا تفخضو حكػمات ىحه الجكؿ مغ ضغػشات عمى 

  ؽ الخسسية.الستعامميغ الاقترادييغ في الأسػا

تشذأ نتيجة قياـ الحكػمة بحرز تخريز الشقج فيسا يخز أسػاؽ الرخؼ السػازية فيي      
الأجشبي كالتحكع في تجفقات التجارة الجكلية، فيتع تمبية الصمب الستبقي عمى العسلبت الأجشبية 

حجع الدػؽ السػازية ، كيتػقف كالدمع السدتػردة التي لا تمبييا القشػات الخسسية في الدػؽ السػازية
عادة عمى نصاؽ السعاملبت الخاضعة لزػابط الرخؼ، فزلب عغ مدتػػ كتيخة الانفاؽ 

 1الحكػمي.

الدػؽ التي يتع فييا تبادؿ "مغ ىحا السشصمق تعخؼ الدػؽ السػازية لمرخؼ عمى أنيا       
الأخيخة مغ قيػد  العسلبت الأجشبية دكف الخزػع لخقابة الدمصات الشقجية، نطخا لسا تفخضو ىحه

، كفي ضل ىحه الطخكؼ "بدبب زيادة الصمب عمى الشقج الأجشبي لسػاجية العخض السحجكد مشو
تتػافخ فخص سانحة لازدىار أسػاؽ الرخؼ غيخ الخسسية كالتي تعسل برػرة مػازية لأسػاؽ 

ما ميد ىحا التعخيف أنو أشار إلى مجػ مداىسة نطاـ الخقابة عمى الرخؼ  2،الرخؼ الخسسية
 .لسػازية لمرخؼاالحؼ تصبقو بعس الحكػمات في نذػء الأسػاؽ 

سػؽ غيخ رسسية يتع فييا تبادؿ مختمف العسلبت الأجشبية بكسيات غيخ "كسا تعخؼ بأنيا      
مختفعا عغ سعخ مثيلبتيا في أسػاؽ  محجدة، كبجكف أؼ قيػد أك حػاجد، كعادة ما يكػف سعخىا

                                                           
1
  Janvier d.Nkarunwiwa. Exchange Rate Policy and the parallel market for foreign currency in Burundi, 

AERC research paper 123.african Economic research, Nairobi,November,2002, p p: 4-6. 
2
دراسة لٌاسٌة لمحددات سعر الصرف الموازي حسب نظرٌة تعادل الموة الشرائٌة للالتصاد عبد الله ٌاسٌن، بن عبد العزٌز سفٌان،   

 .417، ص: 4040، 02، العدد 04، مجلة الالتصاد الجدٌد، المجلد الجزائري
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شار ىحا التعخيف إلى ارتفاع الأسعار في الأسػاؽ السػازية لرخؼ العسمة أ 1،"الرخؼ الخسسية
كذلظ نتيجة حاجة الستعامميغ الاقترادييغ لمعسمة الأجشبية مغ جية كنجرتيا في الأسػاؽ الخسسية 

 مغ سعخىا في الدػؽ السػازؼ.ساىع في الخفع ما كقيػد الحرػؿ عمييا مغ جية أخخػ 

في البمجاف الشامية يتع تعاير ىحه الدػؽ مع الدػؽ الخسسي أكثخ مسا يحل محمو، فالعجيج مغ      
الجكؿ تطفي الصابع الخسسي عمى الأسػاؽ السػازية نطخا لعجد الأسػاؽ الخسسية في تمبية مختمف 

 2الصمبات عمى الشقج الأجشبي.

يػ فلبت فيسا بيشيا دكف أؼ قيػد، السكاف الحؼ يتع فيو تجاكؿ العس السػازؼ ىػكبالتالي فالدػؽ      
تسيد بدعخ مفخكض لمعسمة كيدسى ؽ ثانػؼ لمدػؽ الخسسي، حيث أف ىحا الأخيخ يعبارة عغ سػ 

يتحجد بحخية بحدب قانػف  بدعخ حخ أما سػؽ الرخؼ السػازؼ فيتسيد ،بدعخ الرخؼ الخسسي
كتتسيد الدػؽ السػازؼ بعجة سسات كصفات يسكغ  ،الرخؼ السػازؼ  العخض كالصمب كيدسى بدعخ

 3مغ خلبليا تسييده عغ الدػؽ الخسسي كنحكخ مشيا ما يمي:

 الافتقار إلى التشطيع: حيث تتدع مثل ىحه الأسػاؽ بالعذػائية كعجـ التشطيع. (1
رأس الساؿ كالتكشػلػجيا السدتخجمة: يعتسج العسل في الدػؽ السػازية برػرة  ضآلة (2

عمى الجيج البذخؼ السبحكؿ كتكثف العسالة مقابل رأس الساؿ السدتخجـ،  ةأساسي
أما عغ التكشػلػجيا فيي بديصة تعتسج عمى السػارد السحمية كلا تدخؼ في استخجاـ 

 الصاقة.
الدػؽ السػازية غالبا برغخ حجع السشذآت حجع السشذآت: يتع العسل في ضعف  (3

إف كججت، كسا أنو ليذ ىشاؾ مكاف محجد لسسارسة الشذاط الاقترادؼ أما 
 بخرػص عجد العساؿ فيػ قميل.

كقج حجد البشظ الجكلي الجكؿ التي تعاني مغ تعجد أسػاؽ الرخؼ بيا، كالججكؿ السػالي يػضح      
 ذلظ:

                                                           
1
، مجلة البحوث الالتصادٌة، مجلد رٌة فً الجزائرمخاطر سوق سعر الصرف الموازي على المؤسسات الالتصادٌة والتجالارة ملان،   

 044، ص: 4007، 4-0، عدد 40
2
 Hadjmaoui Toufik, Benatek Hanane, Mésalignemlent et efficience du taux de change parallèle  « cas 

du dinar Algérien », Revue DIRASSAT, numéro économique, V. 4 N.1,Janvier 2013, Université de 
Laghouat, p 21. 

3
، سوق الصرف الموازي فً الجزائر واجراءات مكافحته دراسة حالة باعة العملات فً السوق الموازٌة بمدٌنة لسنطٌنةلارة ملان،   

 .205، ص: 4044، 0، العدد 00مجلة الباحث الالتصادي، المجلد 
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 (2023مارس )لمعسلات  ةا أسػاق متعجدالبمجان التي لجيي: (07)ججول رقع 

 سعر انصرف انرسمً انبهذ
سعر انصرف 

 انمىازي

        انفبرق بٍه انسعرٌه

 ىٌت(ئ) وسبت م

 616.7 107.500 15.000 نبىبن

 392.0 1.230 250 انٍمه

 150.4 7.550 3.015 سىرٌب

 1195.2/90.9 544.000 42.000/285.000 جمهىرٌت إٌران الاسلامٍت

 87.1 391 209 الأرجىتٍه

 84.1 100.2 54.4 بٍبىإثٍ

 72.1 1.600 930 زمبببىي

 63.0 3.359 2.061 بىرووذي

 61.7 745 461 وٍجٍرٌب

 53.5 209 136 انجسائر

 45.4 1.495 1.028 ملاوي

 36.0 2.857 2.100 مٍبومبر

 14.1 2.323 2.036 جمهىرٌت انكىوغى انذٌممراطٍت

 11.1 560 504 أوغىلا

 6.9 113.3 106 بىغلادش

 6.8 17.327 16.221 جمهىرٌت لاو انذٌممراطٍت انشعبٍت

 6.7 11.75 11.01 غبوب

 6.2 5.09 4.79 نٍبٍب

 4.4 67.4 64.5 مىزامبٍك

 3.2 37.7 36.6 أوكراوٍب

 2.8 337 327 سري لاوكب

 2.6 605 590 انسىدان

 0.9 24.7 24.5 فىسوٌلا

 0.2- 850 851 جىىة انسىدان

، /https://m.annabaa.org، البشظ الجكلي، مذكمة سعخ الرخف السػازي ديفج ممباس،  السرجر:
 :  .21:27عمى الداعة  15/08/2023أشمع عميو يػـ

تختيب الجكؿ التي تعاني مغ تعجدية أسػاؽ الرخؼ، كيلبحع مغ  (07)يػضح الججكؿ رقع      
خلبلو استفحاؿ ضاىخة الدػؽ السػازؼ في كل مغ سػريا، اليسغ كلبشاف كىػ ما يعشي ابتعاد كمي 
لقيسة العسمة السحمية ليحه الجكؿ عغ قيستيا الحقيقية حيث فاؽ الفارؽ بيغ الدعخيغ الخسسي 

يػضح الججكؿ أف الجدائخ مختبة ضسغ العذخ دكؿ الأكلى في ، كسا %600كالسػازؼ في لبشاف 
 تختيب الجكؿ التي تحتػؼ عمى أسػاؽ مػازية.

يا السدتخجمة كالتشطيع عمى الخغع مغ أف الدػؽ الخسسي يكػف أفزل مغ حيث التكشػلػج     
الية قػػ ع الأمػاؿ الستجاكلة إلا أف ما يسيد الدػؽ السػازؼ عغ الدػؽ الخسسي ىػ فعالجيج، كحج

الدػؽ في تحجيج الأسعار في مثل ىحه الأسػاؽ، حيث لا كجػد لأؼ تجخل خارجي لتػجيو الدػؽ، 

https://m.annabaa.org/
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فيكػف في ىحه الحالة سعخ الرخؼ السعصى أكثخ كاقعية كدلالة عمى القيسة الخارجية لمعسمة 
 السحمية.

 سعخ الرخف السػازي  ثانيا: 

مبالغ فيو لا  لعسمتيا السحمية يكػف  البشػؾ السخكدية في بعس الجكؿ سعخ صخؼ رسسي تقيع     
يمبي جانبي العخض كالصمب، كسا تقػـ بتشفيح الصمب عمى العسلبت الأجشبية إداريا، كذلظ مغ خلبؿ 
إعصاء الأكلػية لسعاملبت معيشة، تقشيغ العسلبت الأجشبية كضع سقػؼ لبعس السجفػعات الجارية 

ة لمبحث عغ مرادر جشبية خارج الأسػاؽ الخسسيفيتػجو الصمب عمى العسلبت الأأك حتى حطخىا، 
يقػـ العجيج مغ الأعػاف ػازية لمسعاملبت الجارية حيث ستتصػر الدػؽ الف ،أخخػ لتمبية احتياجاتيع
حالة بيع  لمحرػؿ عمى سعخ أفزل في املبتيع إلى الدػؽ السػازية سػاءالاقترادييغ بشقل مع

بالدعخ الخسسي، ككمسا  ى العسلبت الأجشبيةالعسلبت الأجشبية أك لأنيع لا يدتصيعػف الحرػؿ عم
 الدػؽ يغ الخسسي كالسػازؼ زاد الحافد لتػجيو العسلبت الأجشبية إلى الفارؽ بيغ الدعخ  اتدع

عجد الػحجات اللبزمة مغ العسمة الػششية "نو كغ تعخيف سعخ الرخؼ السػازؼ عمى أكيس 1السػازية،
كىػ سعخ غيخ مفخكض يتحجد بحخية  2،"لذخاء عسمة كاحجة مغ العسمة الأجشبية في الدػؽ السػازية

الفخؽ بيغ الدعخيغ الخسسي كالسػازؼ بعلبكة الرخؼ السػازؼ كىي  كيدسى 3قانػف العخض كالصمب،
داب تذيخ إلى الفخؽ كشدبة مئػية بيغ سعخ الرخؼ السػازؼ كسعخ الرخؼ الخسسي، كيتع ح

  4:علبكة الرخؼ السػازؼ بالريغة التالية

 

 :حيث

B: .سعخ الرخؼ السػازؼ 

                                                           
1 Simon Gray, Recogniwing Reality Unification of Official and parallel Market Exchange Rates, IFM 

Working paper, February 2021, p: 6-7. 

2
 .001، مجلة المالٌة والأسواق، ص : المتغٌرات المٌادٌة للتعاملات المالٌة الموازٌة فً الجزائررمضان محمد، لوار الحبٌب السعٌد،   

 
3

باستخدام نموذج  6161-0661سعر الصرف الموازي على مؤشر أسعار الاستهلان بالجزائر خلال الفترة أثر أسماء دردور،  

ARDL 44020، ص: 4044، 00، العدد 03، مجلة أبحاث التصادٌة معاصرة، المجلد 
 

4
و الأسواق، المجلد  ، مجلة المالٌة(6106-0641محددات علاوة الصرف الموازي فً الجزائر )لدوري ٌاسٌن، مازري عبد الحفٌظ،  

 .174، ص: 4044، 04، العدد 07

[(B-E)/E] *100 
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E: .سعخ الرخؼ الخسسي 

يعتبخ كجػد سعخ صخؼ مػازؼ داخل الجكلة مؤشخ مغ شأنو أف يعبخ عمى مجػ ملبءة سعخ      
الرخؼ الخسسي، فكمسا ارتفع الفارؽ بيغ الدعخيغ الخسسي كالسػازؼ دؿ ذلظ عمى التقييع الخاشئ 

دػؽ السػازؼ العجيج الدعخيغ في الدػؽ الخسسي كالكيخمق الفارؽ بيغ  1لمعسمة في الدػؽ الخسسي،
 2غ بيشيا:مغ السذاكل، م

 حافدا لبعس الأعػاف في استخجاـ القشػات غيخ الخسسية  كػف علبكة الرخؼ السػازؼ ت
 لمتحػيلبت، كىحا نتيجة السغالاة في تقييع العسمة في الدػؽ الخسسي.

  لجائخة اس الأمػاؿ مغ ضعف حجع سػؽ الرخؼ بيغ البشػؾ كذلظ نتيجة ىخكب رؤك
الخسسية إلى الأسػاؽ السػازية بحثا مشيا عغ سعخ أفزل في حاؿ البيع أك تمبية حاجاتيا 

 مغ الشقج الأجشبي في حاؿ الذخاء.
  تثبيط الاستثسار الأجشبي السباشخ، إذا كاف السدتثسخكف قمقيغ مغ أف القيػد السفخكضة عمى

سجخلبت التذغيمية قج تجعل السذخكع غيخ قابل الحرػؿ عمى العسلبت الأجشبية اللبزمة لم
 للبستسخار.

  تذجيع السسارسات غيخ الشديية في الػاقع كذلظ مغ خلبؿ سعي الأعػاف الاقترادييغ
لمحرػؿ عمى العسلبت الأجشبية بالدعخ الخسسي كبيعيا في الدػؽ السػازؼ للبستفادة مغ 

 فخكقات الأسعار.
 التيقغ مغ القجرة عمى  نطخا لعجـ السحتسمة عغ البجء، جارية الججيجةقج تحجع السذاريع الت

 الحرػؿ عمى العسلبت الأجشبية لمػاردات الزخكرية.
 3:عمى آلية العخض كالصمب كيتحجد سعخ الرخؼ السػازؼ بشاء     

  عامل الصمب 
 تحػيلبت رؤكس الأمػاؿ -
 السجفػعات الغيخ مشطػرة. -

                                                           
1
  Richard Barth, Exchange Rate Policy, International Monetary Fund, January 1992, p 41. 

2
 Simon Gray, op;tic, p:9-10 

3
، 0، مجلة التصاد مانجمنت، رلم فعالٌة سعر الصرف الموازي فً الجزائربن بوزٌان محمد، زٌانً الطاهر، نصرالدٌن الشرٌف،   

 .407، ص: 4004
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 بعس الػاردات خاصة الاستيلبكية. -
 عامل العخض 

 الترجيخ. -
 التيخيب. -
 ح.الديا -
 الجبمساسيػف. -
 العساؿ الأجانب. -
 تدعيخة بأكثخ ) بالشدبة لمػاردات( كبأقل بالشدبة لمرادرات. -
ز السػارد، الخشػة ثار تزخسية، تذػيو تخرييشجخ نتيجة كجػد سعخ صخؼ مػازؼ آ     

أسعار  عمى أنطسةتطيخ أسػاؽ الرخؼ السػازية غالبا في الجكؿ التي تعتسج كالبيخكقخاشية، ك 
 صخؼ ثابتة أكثخ مغ تمظ التي تعتسج عمى أنطسة  مخنة لدعخ صخفيا.

 1لمرخف ) نسػذج أجشيػر( : أسباب ضيػر الدػق السػازي ثالثا

لمدػؽ السػازية مغ أفزل الجراسات السػسعة حػؿ مػضػع الأسػاؽ  يعج نسػذج أجشيػر     
السػازية، حيث يذيخ في دراستو إلى الأسباب الجػىخية التي تؤدؼ إلى ضيػر الأسػاؽ السػازية 

، كىحا راجع إلى نتيجة عجـ كفاية ػفي البمجاف الدائخة في شخيق الشس لمدمع كالعسلبت الأجشبية
 عبة كمجة تػفخىا التي تكػف نادرة أكثخ فأكثخ بدبب:الإيخادات مغ العسمة الر

 .تحبحب الصمب عمى العسمة الرعبة 
 .تباشئ الشذاشات كانخفاض أسعار السػاد الأكلية 
  القيػد السفخكضة عمى السعاملبت الجارية كالتيخيب كخخكج رؤكس الأمػاؿ مغ خلبؿ قشػات

 رسسية.
 فخضيات الشسػذج -1
 .كجػد سػؽ مػازؼ لمرخؼ اقتراد صغيخ الحجع مع   (1
 يشتج الدمع الستبادلة كالغيخ الستبادلة. (2

                                                           
 

1
، مذكرة (6106-0641دراسة لٌاسٌة لحالة الجزائر )  -فعالٌة سعر الصرف الموازي -اختلال سعر الصرف الحمٌمًسً محمد فاٌزة،  

ارٌة وعلوم التسٌٌر، جامعة أبً ماجٌستٌر فً العلوم الالتصادٌة، تخصص التصاد لٌاسً بنكً ومالً، كلٌة العلوم الالتصادٌة العلوم التج

 .15-14، ص ص: 4002/4003بكر بلماٌد، تلمسان، الجزائر، 
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 عخض الشسػذج -2
 :متغيخات أسعار الدمع الستجاكلة يكتب عمى الشحػ التالي

 

 حيث:

b معجؿ سعخ الرخؼ في الدػؽ السػازؼ :. 

 سعخ الرخؼ السػازؼ. : معجؿ الانخفاض الستػقع في∆

eمعجؿ سعخ الرخؼ الخسسي :. 

Beالدعخ السحمي لمدمع الستبادلة :. 

  الفجػة بيغ معجؿ سعخ الرخؼ الخسسي كالسػازؼ عمى درجة القيػد عل السبادلات تعتسج
الرعبة قادرة كتتػزع بذكل غيخ سلبت كحخكة رؤكس الأمػاؿ في ىحه البمجاف، حيث الع

 .الرخؼ الخسسيمحجد مغ قبل معجؿ سعخ 
  سمػؾ معجؿ سعخ الرخؼ السػازؼ يعتسج عمى التجفق الشاتج عغ التعاملبت في الدمع

يؤدؼ إلى السغالاة في الػاردات  ؼكالخجمات كمجة تػفخ العسلبت الرعبة ىحا التجفق الح
 :كانحرار لمرادرات كتكػف لجيشا السعادلة التالية

 

  الصمب عمى العسلبت الرعبة مغ أجل تدػية السعاملبت الجارية يتػجو إلى الدػؽ
ػفيخىا، ىحا الصمب لمسعاملبت القانػنية كالغيخ دبب عجـ قجرة الأسػاؽ الخسسية لتالسػازؼ ب

الديادة في مدتػػ الجخل الحقيقي  يدتجيب بإيجابية إلى log - Kdtقانػنية لػحع بعلبمة 
 كلتمظ الفجػة بيغ الأسعار السحمية كالأسعار الأجشبية معصاة بسعجؿ سعخ صخؼ مػازؼ.

  في الدػؽ السػازية ىي كضيفة إيجابية لسخدكد العسمة الرعبة اختيار العسلبت الرعبة
العائج عمى العسمة السحمية يعسل كفق معجؿ كسمبية بالشدبة لسخدكد العسمة الػششية، معجؿ 

 التزخع السحمي الستػقع.
 

∆ log Bet = Q ∆ log et + (1-Q) ∆ log bt+ ∆ log yt 

∆ log Kct = Ko + k1 log (bt/et) K1 >0 

 

t/t – 1 = log b/t-1 
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 مغ خلبؿ الاستشباط التالي: تأتيمعجؿ سعخ الرخؼ السػازؼ 

 

 

العسمة الرعبة، فيربح بحلظ البشظ  الرخؼ السػازؼ ىػ نتيجة قمة كنجرةإف ضيػر سعخ      
الحرػؿ عمييا بذخائيا في السخكدؼ عاجدا عغ تمبية شمبات العسمة الرعبة ما يجفع بالخاغبيغ 

الحؼ يذجع مالكي ىحه العسمة مغ بيعيا في الدػؽ السػازؼ بجؿ الدػؽ  الذيءبأعمى سعخ مسكغ، 
 الخسسي.

لحكػمات في الجكؿ الشامية عمى الرخؼ الأجشبي كسا أف الخقابة كالقيػد السفخكضة مغ شخؼ ا     
تؤدؼ إلى بخكز كانتذار مثل ىحه الأسػاؽ، كيتػاجج نتيجة لحلظ سعخاف لمرخؼ سعخ صخؼ رسسي 

 1كآخخ مػازؼ يعسلبف في آف كاحج كعادة ما تكػف بيشيسا فجػة.

 : أنػاع أسػاق الرخف السػازية وشخق مكافحتيانيالسصمب الثا

الرخؼ السػازؼ العجيج مغ الأنػاع، كذلظ حدب معيار التقدع، فسشيا مغ تقدع يأخح سػؽ      
دػؽ حدب معيار شخعية ىحه الأسػاؽ كمشيا مغ تقدع عمى حدب نػع العسميات التي يغصييا ال

ساس علبكة الرخؼ السػازؼ، كفيسا يمي عخض لحلظ، مع التصخؽ السػازؼ، كمشيا مغ تقدع عمى أ
 كشة لحل مذكل الدػؽ السػازؼ لمرخؼ.إلى أبخز الأساليب السس

 أولا: أنػاع أسػاق الرخف السػازية

يسكغ التسييد بيغ العجيج مغ أنػاع أسػاؽ الرخؼ السػازية، كذلظ حدب عجة معاييخ، كيسكغ      
 تقديسيا إلى: 
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، المجلة المغاربٌة للالتصاد والتسٌٌر، العدد سعر الصرف الموازي والطلب على النمود فً الجزائربوثلجة عبد الناصر، بطاهر سمٌر،   
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∆ log K
d
t= ƴ0 + ƴ1 log q1 + y2 log ( Be /bt y1) .ƴ0. ƴ1. Ƴ2 > 0 
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 1شخعية أسػاق الرخف السػازية حدب معيار  -1
كأخخػ  قانػنيةليحا السعيار يتع تقديع أسػاؽ الرخؼ السػازية إلى أسػاؽ صخؼ مػازية  كفقا     
 .قانػنيةغيخ 

 ةمػازي صخؼ سػؽ  بطيػربعس الحكػمات  تدسحأسػاؽ الرخؼ السػازية القانػنية:  -1-1
 دػية السعاملبت السالية،لتنتيجة حجكث أزمة في ميداف السجفػعات، كذلظ  ةقانػني

قريخة الأجل لانخفاض سعخ الرخؼ عمى الأسعار تجشب الآثار كاليجؼ مغ ذلظ ىػ 
السحمية مع السحافطة عمى درجة معيشة مغ الديصخة عمى تجفقات رأس الساؿ إلى 

 الخارج كالاحتياشات الجكلية.
حيث : كىػ سػؽ مػازؼ خارج إرادة الجكلة، قانػنيةأسػاؽ الرخؼ السػازية غيخ ال  -1-2

 رقابة صارمةعشجما تقػـ الدمصات الشقجية لمجكلة بػضع مغ الأسػاؽ يطيخ ىحا الشػع 
 عمى التعامل بالشقج الأجشبي.

 2لعسميات التي يغصييا سػق الرخف السػازي احدب معيار نػع  -2
 كفقا ليحا السعيار يتع تقديع أسػاؽ الرخؼ السػازية إلى:      

صخؼ مػازية تغصي العسميات الجارية لسيداف السجفػعات: مثل العسميات  أسػاؽ -2-1
 ، كتعتبخ أكثخ الأسػاؽ السػازية انتذارا.الخ...الدياحة، الدفخ التجارية،

أسػاؽ صخؼ مػازية تغصي العسميات الخأسسالية لسيداف السجفػعات: عسميات الاستثسار  -2-2
 .الخالسالية، تسػيل شخاء العقارات... الػاردة كالرادرة، استثسارات السحفطة الإنتاجي

 كالججيخ بالحكخ أف أسػاؽ الرخؼ السػازية يسكغ أف تغصي كمتى العسميتيغ معا.

 حدب معيار مدتػى علاوة الرخف السػازي  -3
 كفقا ليحا السعيار، يتع تقديع سػؽ الرخؼ السػازؼ إلى ثلبث أصشاؼ نحكخىا:     

في  علبكة الرخؼ السػازؼ بحيث تكػف سػؽ صخؼ مػازؼ ذك علبكة مشخفزة:  -3-1
 .1كيعصى لو علبمة  10%أقل مغ  الدػؽ 

                                                           
1
 Miguel A.Kiguel, J.Saul Liwondo, Stephen A.oconnell, parallel exchange rates in developing countries,. 

1
st

 edition, new york, scholarly and reference division, 1997,  p: 17.   
2
، 0عباس، سطٌف ، أطروحة دكتوراه فً العلوم الالتصادٌة، جامعة فرحات اشكالٌة سوق الصرف الموازي فً الجزائرلماش نجٌب،   

 .12، ص:4007/4040الجزائر، 
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ؼ خ سػؽ صخؼ مػازؼ ذك علبكة متػسصة: كىػ الدػؽ الحؼ تكػف فيو علبكة الر -3-2
 .2يعصى لو علبمة ك   50%ك  10%السػازؼ محرػرة بيغ 

سػؽ صخؼ مػازؼ ذك علبكة مختفعة: كىػ الدػؽ الحؼ تكػف فيو علبكة الرخؼ أكثخ  -3-3
 .3لو علبمة  يعصىو  %50مغ 

كلا تختمف ىحه الآثار عغ  يتختب عمى كجػد مثل ىحه الأسػاؽ جسمة مغ الآثار الجانبية،     
 1الآثار الجانبية للؤسػاؽ غيخ الخسسية برفة عامة، كيسكغ إيجازىا فيسا يمي:

  العخض الغيخ كافي يؤدؼ إلى ضيػر كزيادة التزخع كالسشتجات السعخكضة في الدػؽ
الدػداء، كالتي تعتبخ كسالية كالتي حمت محل السشتجات الأساسية، ىحه الأخيخة كمسا كانت 

 أسعارىا مختفعة كمسا زادت حجة التزخع لتذسل كافة السشتجات في الدػؽ السحمية.
 مغ خلبؿ تحػيل رؤكس الأمػاؿ نحػ الخارج كتجارة التيخيب. دخار السحميالتأثيخ عمى الا 
 شخق مكافحتيا ثانيا:

مغ أجل كبح نذاط الرخؼ في الدػؽ السػازؼ يجب اتخاذ جسمة مغ الإجخاءات كالتجابيخ      
 2نحكخ مشيا:

 حيث يتختب عمى تصبيق ىحا  ،التػجو صػب قابمية تحػيل العسمة كتحخيخ التجارة الخارجية 
عمى تحسل الرجمات التي يسكغ  لمجكلة الإنتاجي قجرة الجيازالأخح بعيغ الاعتبار  الإجخاء

 نطاـ تبادؿ كدفع خارجي أكثخ حخية.نتيجة كجػد  أف تكػف مؤثخة كذلظ
  أداة فعالة لإزالة الدػؽ السػازية كإضعاؼ السحمية باعتبارىا تخفيس القيسة الخارجية لمعسمة

كذلظ مغ خلبؿ تقخيب سعخ الرخؼ الخسسي مغ بشطاـ الأسعار  الإخلبؿدكره الستسثل في 
 .الدعخ السػازؼ 

  تحقيق الاكتفاء الحاتي لمجكلة عغ شخيق الانتاج ككحا بيجؼ احلبؿ الػاردات.العسل عمى 
 الأجشبي لمجكلة بيجؼ اشباع حاجيات الأعػاف  احتياشات الرخؼ العسل عمى رفع

 .الاقترادييغ في الدػؽ الخسسي

                                                           
1
، مذكرة ماجٌستٌر فً العلوم التجارٌة، تخصص -حالة الجزائر–العلالة بٌن سعر الصرف الموازي والمدرة الشرائٌة بن ختم ٌوسف،   

، ص: 4003/4004ن، الجزائر، التصاد لٌاسً مالً وبنكً، كلٌة العلوم الالتصادٌة تجارٌة وعلوم التسٌٌر، جامعة أبً بكر بلماٌد، تلمسا

74. 
2
 .75، ص: نفس المرجع  
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البحث عغ  ضخكرةإف الآثار الدمبية الستختبة عمى كجػد سػؽ مػازؼ لمرخؼ الأجشبي يدتمدـ      
كقج جاء ىحا البحث ليدمط الزػء عمى أساليب مغ شأنيا الحج مغ تصػر نذاط مثل ىحه الأسػاؽ، 

سياسة جعل العسمة قابمة لمتحػيل كأسمػب لمحج مغ نذاط الرخؼ السػازؼ، كيتع ذلظ مغ خلبؿ 
لرخؼ في كلب الدػقيغ، اسػقي الرخؼ الخسسي كالسػازؼ مغ خلبؿ التقخيب بيغ سعخؼ تػحيج 

  كسيتع في السصمب السػالي التعخؼ عمى مفيػـ تػحيج سػؽ الرخؼ كاستخاتيجيات تػحيجه.

 : تػحيج سػق الرخفثالثالسصمب ال

ة إلى ضخكرة دكلالاقتراد الػششي لأؼ تؤدؼ التأثيخات الدمبية لدػؽ الرخؼ السػازؼ عمى      
ستجاكلة فييا كضخيا في ذاط ىحه الأسػاؽ كجحب الأمػاؿ الن البحث عغ سبل مغ شأنيا الحج مغ

الدػؽ الخسسي، كذلظ مغ خلبؿ تقخيب سعخ الرخؼ الخسسي مغ الدعخ السػازؼ بيجؼ تػحيج 
 سػؽ الرخؼ في تمظ الجكلة.

 : مفيػم تػحيج سػق الرخفأولا

 1الرخؼ إلى الحالتيغ التاليتيغ: يذيخ مفيػـ تػحيج سػؽ      

، مع تحػيل كامل لمعسمة إذا كاف مع الخارجتبشي سعخ كحيج لمرخؼ في جسيع السعاملبت  (1
صمبات الة البشظ السخكدؼ لجسيع أؼ تمبي ،سعخ الرخؼ مجارا مغ شخؼ البشظ السخكدؼ 

العسمة الرعبة مغ شخؼ السقيسيغ، تعخؼ ىحه الحالة بالتػحيج الكامل لدػؽ  عمى
 الرخؼ.

عمى قيػد  الإبقاءتبشي سعخ كحيج لمرخؼ في جسيع السعاملبت الخارجية الجارية، مع  (2
كبالتالي استسخار كجػد سػؽ مػازؼ لمرخؼ  لمعسميات الخأسسالية ةعمى تحػيل العسم

حيج ػ يات الخأسسالية الخارجية، كتعخؼ ىحه الحالة بالتلأغخاض السحفطة السالية كالعسم
 الجدئي لدعخ الرخؼ.

كبالتالي فعمى الجكلة التي تخغب في تػحيج سػؽ صخفيا اختيار أحج أساليب التػحيج، إما      
التػحيج الكامل لدػؽ صخفيا كذلظ مغ خلبؿ الدساح بتحػيل عسمتيا لتدػية كافة السعاملبت 
 الخارجية الجارية مشيا كالخأسسالية، أما في حاؿ ما إذا اختارت الجكلة تػحيج جدئي لدػؽ صخفيا

                                                           
1
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لجسيع معاملبتيا الجارية دكف السداس بالسعاملبت الخأسسالية إلا فيي تعسل عمى كضع سعخ مػحج 
 في حاؿ العػدة إلى البشظ السخكدؼ كأخح الإذف مشو.

كتججر الإشارة ىشا أف التػحيج الحؼ تيتع بو ىحه الجراسة ىػ التػحيج الكامل لدػؽ الرخؼ،      
 نذاط سػؽ الرخؼ السػازؼ. الحج مغ كذلظ بغخض القزاء أك حتى

 1ثانيا: استخاتيجيات تػحيج سػق الرخف

عسميات  عسميات تػحيج سخيعة لدػؽ الرخؼ أكيتع تػحيج سػؽ الرخؼ مغ خلبؿ اتباع إما      
 متجرجة في التػحيج، كيسكغ تػضيح كلب مشيسا فيسا يمي:

 عسميات التػحيج الدخيع لدػق الرخف -1
ترشف عسميات تػحيج سػؽ الرخؼ بأنيا سخيعة إذا لع تتجاكز فتخة التعاير بيغ سػؽ      

 الرخؼ السػازؼ كالخسسي بعج البجغ فييا مجة ثلبث أشيخ، كيتع التسييد فييا بيغ:

 يتع مباشخة مغ خلبؿ عسمية التػحيج ىحه،مخففة الآثار: غيخ عسميات التػحيج الدخيعة  -1-1
كما يسيد سعخ الرخؼ السػازؼ الحؼ يدبق العسمية مباشخة، تػحيج سػؽ الرخؼ عشج 

ككضػح رغبة  عغ غيخىا مغ عسميات التػحيج ىػ سيػلة فيسيا كتصبيقيا ىحه العسمية
عػاف للؤمرجاقية يعصي كىػ ما  ،الدمصات العسػمية عبخىا في إتساـ عسمية التػحيج

، استثسار) ية السختمفةاذ قخاراتيع الاقترادالاقترادييغ السحميػف كالأجانب لاتخ
أنو لا يخاعي تخفيف  يجأنو يعاب عمى ىحا الشػع مغ التػح غيخ، دخار...إلخ(ا

 التكاليف قريخة الأجل لعسمية التػحيج.
تػحيج سػؽ  فإفىحه العسمية،  عمى ضػء عسميات التػحيج الدخيعة مخففة الآثار: -1-2

في  ، أؼ أنو يتعيكػف كسا ىػ في عسمية التػحيج الدخيعة غيخ مخففة الآثار الرخؼ
يختمف  أنو إلا، مباشخةبجاية العسمية كعشج سعخ الرخؼ السػازؼ الحؼ يدبق العسمية 

مغ يخاعي في ذلظ تخفيف التكاليف قريخة الأجل لعسمية التػحيج، كذلظ  كػنو ياعش
ة لمرخؼ بزخائب كإعانات صخيحة تعػيس الزخائب كالإعانات الزسشي خلبؿ

لمرخؼ، كتفخض ىحه الزخيبة عمى الأعػاف الاقترادييغ الحيغ كانػا خاضعيغ 
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بائعػ العسمة الرعبة لمبشظ فتخة سخياف نطاـ الرخؼ الستعجد )لمزخيبة الزسشية خلبؿ 
كسا تسشح الإعانة الرخيحة لمرخؼ السخكدؼ عمى أساس سعخ الرخؼ الخسسي( 

خياف نطاـ الرخؼ متعجد الاقترادييغ الحيغ كانػا يدتفيجكف مشيا خلبؿ فتخة سللؤعػاف 
مذتخك العسمة الرعبة لجػ البشظ السخكدؼ عمى أساس سعخ الرخؼ الأسعار )
 الخسسي(.

تتسثل مدايا ىحه الاستخاتيجية في تعطيع مشافع عسمية التػحيج عبخ الدساح للؤعػاف      
سعار الشدبية مع تخفيف تكاليف عسمية بالشذاط ضسغ نطاـ ججيج للؤالاقترادييغ مغ البجاية 

 تجريجيا.التػحيج عبخ نطاـ الزخائب/ الإعانات الجدافية السقمرة 

 عسميات التػحيج الستجرجة -2
سعخ الرخؼ الخسسي كسعخ الرخؼ السػازؼ  ه الحالة يتع تػحيج سػؽ الرخؼ بيغفي ىح     
الرخؼ الخسسي( ليتقارب تجريجا مع الدعخ الستجاكؿ عمى سعخ التخفيس في قيسة الأكؿ )عبخ 

 مدتػػ الدػؽ السػازية، كيسكغ التسييد بيغ:

عسميات تػحيج سػؽ الرخؼ الستجرجة عمى أساس قصاعات اقترادية مختارة:  -2-1
يتع تخفيس سعخ الرخؼ الخسسي السصبق عمى السعاملبت  ،فبحدب ىحه العسمية

ما يسيد ىحا الشػع مغ التػحيج أنو دية حالة بحالة، الخارجية لسختمف القصاعات الاقترا
التكاليف بيغ مختمف القصاعات كعبخ فتخات زمشية ككحا مشح الدمصات  يقػـ بتػزيع

كمغ السآخح العسػمية إمكانية التجخبة كالتحكع في مدار عسمية التػحيج بذكل عاـ، 
تأجيل القصاعات ) بذكل غيخ متدامغ بيغأنو يقػـ بتػزيع السشافع  عمى ىحا الشػع

التعامل مع القصاعات الأكثخ إشكالية( ككحا إعصاء انصباع بالتخدد لسختمف الأعػاف 
الاقترادييغ مسا يزعف مرجاقية الدمصات العسػمية في اتساـ عسمية التػحيج 

 كيتدبب ذلظ في تأخيخ استجابتيع لمتغيخ في الأسعار الشدبية.
 عمى حدب ىحه العسمية،عات الاقترادية: عمى كل القصا تجريجيعسميات التػحيج ال -2-2

عغ التخفيس التجريجي لدعخ الرخؼ  مدبقا تقػـ الدمصات الشقجية عغ الاعلبف
 كافةتصبيق ىحا الإجخاء عمى  ضخكرة مع ،الخسسي باتجاه سعخ الرخؼ السػازؼ 

ىحا الشػع مغ التػحيج  كيعج، دكف استثشاءالقصاعات الاقترادية كالأعػاف الاقترادييغ 
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 لكشو يبقي عمى ،عمى أساس قصاعات مختارةالتػحيج الستجرجة  مغ عسمياتقل تكمفة أ
بإتساـ  الػششيةحالة عجـ التأكج لجػ الأعػاف الاقترادييغ بخرػص التداـ الدمصات 

 العسمية إلى نيايتيا.
بدعخ إلا أنو لغ يكػف مغ السسكغ التشبؤ بجقة بكيفية استجابة الاقتراد لتػحيج سعخ الرخؼ      

جابة لإمقاصة الدػؽ، فيشاؾ العجيج مغ العػامل التي يشبغي إيلبء الاىتساـ بيا كذلظ مغ خلبؿ ا
 1عمى مجسػعة مغ التداؤلات:

  ىل كاف سعخ الرخؼ في الدػؽ السػازؼ مدتقخا، أـ أنو كاف يشخفس باستسخار– 
مل نفديا ، لأف العػاالحؼ كاف يجفع إلى انخفاض القيسةكإذا كاف الأمخ كحلظ، فسا 
 ؟ستؤثخ عمى أؼ سعخ مػحج

 نو مغ الأفزل كصفيا ، أـ أالقجر الكافي لمتعامل مع الرجماتىل الدػؽ عسيقة ب
 كمتقمبة؟ ضعيفةبأنيا 

 ستخجامات البشظ السخكدؼ للؤدكات الشقجية؟مجػ استجابة سعخ الرخؼ السػازؼ لا 
تعج عسميات التػحيج الستجرجة مغ أفزل عسميات تػحيج سػؽ الرخؼ حيث تدسح لمدمصات      

الػششية بسخاقبة الآثار الستختبة عغ ىحه العسمية كمعالجتيا آنيا قبل أف تؤثخ سمبا في الستغيخات 
 الاقترادية للبقتراد الػششي كسا ىػ الحاؿ بالشدبة لعسميات التػحيج الدخيع.

 لث: عخض التجارب الجوليةالسبحث الثا

سمبية عمى اقترادىا عانت مختمف الجكؿ التي ضيخت فييا أسػاؽ مػازية لمرخؼ مغ آثار      
برفة عامة كقيسة عسمتيا السحمية مقابل مختمف العسلبت الأجشبية برفة خاصة، كقج لجأت ىحه 

البالغ في احتػاء ىحا الشػع مغ  الأثخالجكؿ إلى اتخاذ جسمة مغ الإجخاءات كالتجابيخ التي كاف ليا 
 ، تخكيا، السغخب...الخ.الأسػاؽ كالتقميل مغ آثاره الدمبية، كمغ بيغ ىحه الجكؿ نجج مرخ

كبالتالي، كمغ خلبؿ ىحا السبحث سيتع تدميط الزػء عمى بعس مغ ىحه التجارب الجكلية  
التػجوّ إلى التحخيخ التي استصاعت الخخكج مغ ىيسشة الدػؽ السػازؼ لمرخؼ كذلظ مغ خلبؿ 

 التجريجي لدعخ صخؼ عسمتيا السحمية.

                                                           
1
 Simon Gray, op;tic, p: 07. 
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 مرختجخبة عخض  السصمب الأول:

خلبؿ فتخة الدبعيشات  عمى نصاؽ كاسع في مرخ الدػداء لمشقج الأجشبيالدػؽ  انتذخت     
 مخاقبة السعخكض مغدياسة ل الدمصات الشقجية بعج تبشيكالثسانيشات كالتدعيشات مغ القخف الساضي، 

الأماكغ في  كبيخسػاؽ بذكل ىحه الأ تخكدتية الثانية، حيث جشبي مشح نياية الحخب العالسالأ الشقج
سادت مشترف  عسميات اليجخة التي أكثخ عمى إثخكالسشاشق الحزخية، كتػسعت الدياحية 
السياجخكف بزخ  كالتي قاـ مغ خلبلياالعخبية الشفصية،  إلى الجكؿ مغ القخف الساضي الدبعيشات

الدائحيغ كعسميات تدييف  ساىع انفاؽفي الأسػاؽ الدػداء، كسا العسمة الرعبة مغ  كبيخةكسيات 
 بأكجو، أما فيسا يتعمق أكسعكانتذارىا بذكل  فػاتيخ التجارة الخارجية في تػسيع حجع ىحه الأسػاؽ

سثل في تحػيل عسميات في ىحه الأسػاؽ فإف الصمب الأساسي يت العسلبت الأجشبية الصمب عمى 
تتع أساسا بالاعتساد عمى الدػؽ  السخجراتكسا أف عسميات تسػيل تجارة الاستيخاد كتحػيل العسمة، 

أصػؿ الحرػؿ عمى ف في خاد الحيغ يخغبػ جشبي، كحلظ الصمب الشاتج عغ الأفالدػداء لمشقج الأ
أك لأغخاض الدياحة،  الساليةجشبي لغخض الاستثسار في محافع الأكراؽ مالية مقجمة بالشقج الأ

 1.الجراسة ...إلخ

 2يمي: بالعجيج مغ السحصات نػجدىا في ماكقج مخ نطاـ الرخؼ في مرخ      

  السخحمة الأولى 
ىحه الفتخة العجيج مغ التغيخات حيث  شيجتكقج  ،1991إلى غاية فيفخؼ  1987امتجت مغ ماؼ      
الجشيو السرخؼ ارتفاع ثابت في قيسة سعخ صخفو مسا تختب عشو زيادة الفارؽ بيغ معجلات  عخؼ

مغ شخؼ  حزخ ججيج في سػؽ الشقج الأجشبي أدػ إلى ضخكرة تبشيالسجسعات السختمفة، كىػ ما 
، مع جشيو لكل كاحج دكلار أمخيكي 2.165 ػب آنحاؾ كقج حجد سعخ صخؼ الجشيو الدمصات الشقجية

في جحب غالبية  دكر ىاـ نذاء شخكات الرخافة لإ كسا كاف، نطاـ تعجدية سعخ الرخؼإلغاء 
التعاملبت مسا نتج عشو إعادة تػازف سعخ الرخؼ فعخؼ الجشيو انخفاضات متتالية إلى أف كصل 

اعتسجت مرخ عمى سياسة  1991كفي بجاية سشة  ،1990جشييات لكل دكلار أمخيكي نياية عاـ  3

                                                           
1
إتحاد الغرف العربٌة، ، تأثٌر الفروق فً أسعار صرف الجنٌه المصري على الالتصاد المصريخالد عبد الوهاب البنداري الٌاجوري،   
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أدػ  الإجخاءتى تتسكغ مغ تحقيق الاستقخار كخفس معجلات التزخع إلا أف ىحا العسمة الرعبة ح
اجع الػضع التشافدي للبقتراد إلى الخفع في قيسة سعخ الرخؼ الحقيقي الفعاؿ ما ساىع في تخ 

 رخؼ.الس

 الثانيةخحمة الس 
كىي السخحمة التي امتجت خلبؿ فتخة التدعيشات مغ القخف الساضي، حيث قامت الدمصات      

، كسا تع في نفذ العاـ 1991الشقجية السرخية بإلغاء نطاـ تعجد أسعار الرخؼ كذلظ في فيفخؼ 
تقجيع سعخ صخؼ مػحج لمجشيو السرخؼ، كبالتالي فقج ساعج ىحا الإجخاء عمى تجاكؿ ىحا الأخيخ 

عخؼ سػؽ الرخؼ الأجشبي في مرخ  1994 كاحجة كفي شيخ جػاف مغ سشةؼ في سػؽ صخ 
 تحخر أكثخ كذلظ نتيجة خفس القيػد عمى حداب رأس الساؿ.

 السخحمة الثالثة 
بجاية الألفيشات إلى يػمشا ىحا، حيث عخفت ىحه الفتخة تحػلات مغ  امتجت كىي السخحمة التي     
 الشقجية السرخيةياسات التي تبشتيا الدمصات الد أدتخؼ الجشيو السرخؼ، فقج نطاـ ص فيكبيخة 

في خفس القيسة الاسسية لمجشيو إلى انخفاض في حجع السعخكض مغ العسلبت الأجشبية في 
احتياجات لمرخؼ لسا تمبيو مغ  سػازؼ الدػؽ الخسسي كىػ الأمخ الحؼ تختب عميو بخكز الدػؽ ال

ساىع في نذػء فجػة بيغ الدعخيغ الخسسي  العسمة الرعبة ما عمى الصمب الدائج العسلبء مغ
كل ىحا أدػ إلى ضخكرة تخفيس الجشيو  لرالح سعخ الرخؼ السػازؼ،  %15كالسػازؼ بشدبة 

تع تخفيزو مخة أخخػ في جشيو لمجكلار الػاحج، كسا  3.86إلى حػالي  2001السرخؼ في جانفي 
جشيو لمجكلار الػاحج، كعمى الخغع مغ التخفيزات الستتالية  4.15أكت مغ نفذ الدشة إلى حػالي 

لمجشيو مقابل الجكلار إلا أف الفجػة بيغ الدعخيغ الخسسي كالسػازؼ بقيت قائسة، حيث سجمت سشة 
جشيو لكل كاحج دكلار  5لدػؽ الخسسي في حيغ كصل إلى جشيو لكل كاحج دكلار في ا (4.51) 2002

 1في الدػؽ السػازؼ.

التػجو نحػ تحخيخ اعتسجت الدمصات الشقجية إلى  الدػؽ السػازؼ في مرخ مذكمةكلزبط      
 الإجخاءىحا  فداىع، 2003 سشةكذلظ  مخف لدعخ صخفياتبشي نطاـ بنطاـ الرخؼ الستبع فقامت 

                                                           
1
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لمرجمات  يجحب السديج مغ تجفقات رأس الساؿ كتسكيغ الاقتراد مغ الاستيعاب الحقيق في
الالتداـ بالسادة الدمصات الشقجية في مرخ  تقبم 2005كفي جانفي  1الخارجية كمحاكاة الرادرات،

أصبح سعخ الجشيو السرخؼ يتحجد بحخية مغ قبل  أيغالثامشة مغ اتفاقية صشجكؽ الشقج الجكلي، 
أكائل عاـ  الاضصخابات الدياسية في أعقابكفي  2البشػؾ السذاركة في سػؽ العسلبت الأجشبية،

، استقخ سعخ الرخؼ الخسسي لمجشيو السرخؼ مقابل الجكلار الأمخيكي عمى نصاؽ كاسع مغ 2011
أدػ إلى رأس الساؿ إلى الخارج مغ قبل السدتثسخيغ غيخ السقيسيغ  ىخكب قبل البشظ السخكدؼ، لكغ 

عمى  بالصم كافة أكجو تمبية فأصبح مغ غيخ السسكغاحتياشات العسلبت الأجشبية،  تقميز حجع
دػ استسخار لمرخؼ، كسا أ ػر نذاط الدػؽ السػازؼ لى تصبيحا الدعخ، ما أدػ إالعسلبت الأجشبية 

التسػيل الشقجؼ إلى جانب ضعف إيخادات الحداب الجارؼ مع ابتعاد العجيج مغ الدياح إلى استسخار 
كالدػؽ لسػازؼ الدػؽ ا الدعخيغ في  الفجػة بيغ تداعالزغط عمى سعخ الرخؼ، مسا أدػ إلى ا

جشيو مرخؼ لمجكلار الأمخيكي في  8.8كاف الدعخ الخسسي  2016 عاـ ، كبحمػؿ أكاخخالخسسي
أعمغ  2016نػفسبخ  3كفي  3جشيو لكل كاحج دكلار، 15حيغ كاف سعخ الدػؽ السػازية في حجكد 

البشظ السخكدؼ السرخؼ مخة أخخػ عغ اعتساد ججيج لشطاـ سعخ الرخؼ الحخ، كفي الػقت نفدو، 
ىحه قج كاف اليجؼ الخئيدي مغ أسعار الػقػد لاحتػاء العجد الستدايج في السيدانية، ك  تع رفع

زيادة إلى القشػات الخسسية ك  مغ الدػؽ السػازؼ  تجفق العسلبت الأجشبيةاستقصاب  ىػ الاجخاءات
التحػيلبت الخاصة، كالقجرة التشافدية التجارية، كجحب الاستثسار الأجشبي كإعادة عائجات الدياحة، 

تسثمت في رفع  الإجخاءاتالحكػمة مجسػعة مغ كنتيجة لحلظ ارتفعت معجلات التزخع، فاتخحت 
شيادات مت بشػؾ الجكلة بسشح ، كقا%15.75ك  %14.75لترل إلى  %3أسعار الفائجة بشدبة 

عمى التػالي، مسا أدػ إلى زيادة التحػيل  %16ك  %20سشػات بفائجة  3شيخا أك  18ار لسجة استثس
مميػف دكلار أمخيكي لمبشػؾ السحمية في مداد استثشائي  100إلى بيع  بالإضافةإلى الجشيو السرخؼ، 

حتى الداعة  ةإضافيعلبكة عمى ذلظ عسمت البشػؾ ساعات  ،جشييا 13لمشقج الأجشبي بدعخ صخؼ 

                                                           
1
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لغاء ت فقط لسعاملبت الرخؼ الأجشبي، كإإلى يػمي الجسعة كالدب بالإضافةمداء كل يػـ  9
 1الذخكط السفخكضة عمى الػدائع بالعسلبت الأجشبية في البشػؾ.

 3مغ الآثار التزخسية الديئة لتصبيق تعػيع سعخ صخؼ الجشيو السرخؼ في  عمى الخغع     
 2لو تأثيخ إيجابي عمى عجة جػانب مثل: لا أنو كافإ 2016نػفسبخ 

  ،السديج مغ  ما ساىع في تػفيخإلغاء التعاملبت بالعسلبت الأجشبية خارج القشػات الخسسية
 العسلبت الأجشبية في القصاع السرخفي.

  مميار دكلار مغ صشجكؽ  12تسكشت الدمصات الشقجية في مرخ الحرػؿ عمى قخض بقيسة
 الشقج الجكلي كذلظ بعج استفائيا لأحج شخكشو الخئيدية.

  2019مميار دكلار سشة  44ارتفعت احتياشات الشقج الأجشبي لترل إلى حػالي. 
 .دعع التجفقات الدياحية 
 .زيادة معجؿ الشسػ الاقترادؼ كانخفاض معجلات البصالة 
  الخارج.زيادة تحػيلبت العامميغ السرخييغ في 
 .تحديغ أكضاع جحب الاستثسارات الأجشبية كتحديغ مؤشخات البػرصة السرخية 
 .تحديغ الترشيف الائتساني لسرخ 
 .دعع الرادرات كتحديغ ميداف الحداب الجارؼ كميداف السجفػعات 
كنتيجة لمدياسات التي انتيجيا البشظ السخكدؼ السرخؼ انخفس التزخع مخة أخخػ إلى رقع      

سا تع تخاكع الصمب عمى العسلبت الأجشبية الحؼ قجر بعجة مميارات مغ الجكلارات مغ خلبؿ كاحج، ك
عادة بشاء احتياشات يخ، كسا تسكغ البشظ السخكدؼ مغ إ عخض الدػؽ في غزػف بزعة أش

 2019.3مميار دكلار في أكتػبخ  45العسلبت الأجشبية بذكل كبيخ، حيث كصل إلى 
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 الثاني: عخض تجخبة تخكيا السصمب

كاف للؤسػاؽ الدػداء لمشقج الأجشبي كجػد مدتسخ في تاريخ تخكيا، لكغ مع بجاية الإصلبحات      
، عخفت ىحه الدػؽ تغيخا جحريا، لكغ قبل التصخؽ للئصلبحات التي أدت 1980الاقترادية سشة 

السخاحل التي مخت بيا  إلى تقميز دكر الدػؽ السػازؼ لمرخؼ كجب أكلا التعخؼ عمى مختمف
 الميخة التخكية:

  السخحمة الأولى 
الشقج الأجشبي، التعامل بصارمة عمى  رقابةكانت تخكيا قبل الحخب العالسية الثانية تصبق      

الأخخػ، ككشتيجة لمتػجو إلى سياسات نحاؾ تعخؼ ارتفاعا مقابل العسلبت فكانت الميخة التخكية آ
العالسية فقج تػالت الحكػمات عمى تخفيس قيسة الميخة التخكية،  التحخر الاقترادؼ بعج الحخب

ليخة تخكية بعج أف  2.8ليربح سعخ الجكلار الػاحج يعادؿ  %40بشدبة  1946فكاف أكؿ تخفيس سشة 
كذلظ بعج  %321انخفاض حاد بشدبة عخفت الميخة التخكية  1958أكت  04ليخة تخكية، كفي  1.3كاف 

ليخة تخكية، ثع جاء التخفيس  9ؿ لي ليربح سعخ الجكلار الػاحج يعادالجك شمب مغ صشجكؽ الشقج 
 9نتيجة الأزمة التي عخفيا ميداف السجفػعات فانخفزت الميخة التخكية مغ  1970أكت  10الثالث في 

 1ليخة تخكية لكل كاحج دكلار أمخيكي. 15إلى 

 السخحمة الثانية 
كبعج الارتفاع الكبيخ في أسعار الشفط أدػ ذلظ إلى غخؽ الاقتراديات الشامية  1973مشح سشة      

تع  1978في الجيغ بسا في ذلظ تخكيا، مسا أجبخىا إلى عقج اتفاؽ مع صشجكؽ الشقج الجكلي سشة 
ليخة لكل كاحج دكلار، ثع تلبىا انخفاض آخخ  25خلبلو الاتفاؽ عمى تخفيس الميخة التخكية لتبمغ 

ليخة لكل دكلار كاحج، كقج تسيدت ىحه السخحمة بخكػد اقترادؼ كارتفاع التزخع  47لترل إلى 
مسا أجبخ تخكيا الحرػؿ عمى قخض ججيج مغ صشجكؽ الشقج  ،كاضصخابات اجتساعية كسياسية

كالانتقاؿ إلى نسػذج الشسػ  1980في جان 24الجكلي كالحؼ دعاىا للبنفتاح عمى الدػؽ الحخ في 
السػجو لمترجيخ، كفي ضل ىحا الشسػذج الاقترادؼ الججيج تصمب أف يكػف سعخ الرخؼ متقمبا 

                                                           
1
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 70ليخة لكل دكلار أمخيكي إلى  47قا لحلظ تع تخفيس الميخة التخكية مغ فلزساف القجرة التشافدية، كك 
  1ليخة لكل كاحج دكلار.

 السخحمة الثالثة 
إلى رفع معجؿ  1980السػسع الحؼ انتيجتو الحكػمة التخكية سشة  الإصلبحيأدػ البخنامج      

تحخيخ التجارة التخكية، حيث سسح بشدع القيػد الكسية عمى الػاردات كتشفيح سياسات تعديد 
 1989أكت ي ف 32قع ػمي ر الرادرات ككحا تبشي سياسة سعخ صخؼ مخف، كسا صجر مخسػـ حك

كدكف أؼ عقبة لتحػيل رأس الساؿ عمى السدتثسخيغ الأجانب  فخكضةلقيػد السغيت فيو كافة الأ
كسا قامت الدمصات التخكية في  2كالأرباح إلى الخارج مغ خلبؿ إمكانية التحػيل الكمي لميخة التخكية،

 3إشار القزاء عمى الدػؽ السػازؼ لمرخؼ إلى تبشي جسمة مغ التجابيخ نحكخ مشيا:

  الستعجد الخسسية ما عجا بعس الػاردات.إلغاء نطاـ الرخؼ 
  عمى السجخلبت الخاصة كتسػيل  تع إلغاء كافة أسعار الرخؼ الخاصة 1981في سشة

 بذكل كامل. الصمب
  سسح لمسقيسيغ الأتخاؾ بفتح حدابات كدائع بالعسمة الرعبة كىػ  1983كابتجاء مغ ديدسبخ

لسخفس بقيسة الرادرات مغ سػؽ ما سسح باجتحاب العسمة الرعبة الشاتجة عغ الترخيح ا
 الرخؼ السػازؼ كسا سسح ليع بالاستثسار في الخارج.

  خؼ السصبق في رسسح البشظ السخكدؼ لمبشػؾ التجارية بتحجيج سعخ ال 1985كفي جػيمية
 معاممتيا مع زبائشيا بذكل حخ.

  السالية دات خكدؼ لكل البشػؾ التجارية كالسؤسسسح البشظ الس 1988كابتجاءا مغ أكت
جيج اليػمي لدعخ الرخؼ الخسسي عبخ لسخخرة الأخخػ بالسذاركة في التحكالسؤسدات ا

 نطاـ التثبيت في إشار سػؽ الرخؼ بيغ البشػؾ.
 السخحمة الخابعة 
، عخفت الميخة التخكية أكبخ انخفاض في قيستيا خلبؿ الأربعيغ عاما 2001فيفخؼ  22في      

 957ألف ليخة إلى  685كلار الأمخيكي مقابل الميخة التخكية مغ الساضية، حيث ارتفع سعخ صخؼ الج
                                                           

1
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2
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3
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إلى  2004ما دعى في جانفي  ،ألف ليخة، ما أدػ إلى ضخكرة كجػب اصلبحات عمى الميخة التخكية
أصفار مغ العسمة، كمغ ىشا بجأت رحمة ججيجة  6ؿ ححؼ قانػف تشطيع العسمة كذلظ مغ خلب ضيػر

 1ليخة لمجكلار الػاحج. 1.34لميخة التخكية التي اصبحت تداكؼ 

ل بخكزا تع تحقيق تػحيج سعخ الرخؼ تجريجيا في تخكيا، حيث أصبحت الدػؽ الدػداء أق     
كىػ  2ة العسمة،علبكة الدػؽ السػازية نتيجة التخفيزات الخئيدة في قيسبسخكر الػقت كاختفت معو 

 ما يبيشو الججكؿ السػالي:

 (2016-80)تصػر علاوة الرخف السػازي في تخكيا  :(08)ججول رقع 

 2002 2001 2000 1995 1990 1985 1980 الدشة
علاوة الرخف 

 % السػازي 
16 03 02 02 0 0 0 

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 الدشة
علاوة الرخف 

 % السػازي 
0 0 0 0 0 0 0 

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 الدشة
علاوة الرخف 

 % السػازي 
0 0 0 0 0 0 0 

 .65قساش نجيب، مخجع سابق، ص:  السرجر:

نجاح سياسة تػحيج سػؽ الرخؼ في تخكيا، حيث انخفزت علبكة  (08)يبيغ الججكؿ رقع      
لتختفي  1995سشة  %2ثع  1985سشة  %3بجاية الاصلبح( إلى ) 1980سشة  %16الرخؼ مغ 

 بعجىا علبكة الرخؼ السػازؼ نيائيا.

 السصمب الثالث: عخض تجخبة السغخب

عصاء بإدفع الدمصات السغخبية  الأمخ الحؼ، %62 تتجاكز ندبة انفتاح السغخبية عمى الخارج     
 1959كعسمة كششية سشة  هانذاء الجرىع السغخبي كذلظ مشحصخؼ دياسات سعخ اصة لأىسية خ

كتيجؼ الدمصات السغخبية في اختيارىا لشطاـ الرخؼ الخاص بعسمتيا الػششية إلى حتى يػمشا ىحا، 

                                                           
1
 .026مرجع سابك، ص: علً عماد محمد أزهر،   

2
 Miguel A.Kiguel, J.Saul Liwondo, Stephen A.oconnell, op;tic, p;333. 
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لمبلبد، كمغ ىحا الستغيخات الاقترادية مع تصػر  مغ شأنو التكيفرخؼ البحث عغ نطاـ لم
جماج كذلظ بغية الان 1996نذاء سػؽ لمشقج الأجشبي سشة إب قامت الدمصات السغخبيةالسشصمق، 

يتيح ىحا الدػؽ الحؼ يذخؼ عميو بشظ بحيث ميع للبقتراد السغخبي في دائخة العػلسة السالية، الد
 1للبحتفاظ بسخاكد صخؼ العسلبت الأجشبية كإدارتيا لتتع معالجتيا.لمبشػؾ  الفخصة السغخب

بدمة  حيث قامت بخبصو، كانت السغخب تتبشى نطاـ الرخؼ الثابت عشج انذاء الجرىع السغخبي     
 ىحا صات الشقجية السغخبية اختيارالدمكقج فزمت  ،1973 سشةخاصة مغ العسلبت الأجشبية مشح 

كفقا لمتغيخات التي تصخأ عمى عسميات التبادؿ التجارؼ  نطخا لإمكانية تغييخ مكػنات الدمةـ شطاال
كمع تصبيق بخنامج الترحيح الييكمي  2كالدجاد الخارجي لمجكلة، ككحلظ كفقا لخياراتيا الاستخاتيجية،

الأمخ ؽ الشقج الجكلي، ة عمى السادة الثامشة مغ اتفاقية صشجك السػافققامت السغخب ب (83-1992)
ىحا سسح الحؼ أدػ إلى تحػؿ نطاـ الرخؼ في السغخب مغ الشطاـ الثابت إلى الشطاـ العائع، كسا 

، 1993 بجاية سشةلمتحػيل في العسميات الجارية كذلظ  قابلجرىع السغخبي الاجخاء أف يكػف ال
كبادرت الدمصات الشقجية في السغخب بالتخمي شيئا فذيئا عغ قيػد الرخؼ كالتحخيخ التجريجي 

العسميات الخأسسالية كذلظ  فعسمت إلى جانب تحخيخ الحداب الجارؼ إلى تحخيخ، لعسمتيا السحمية
كقج شجعت ىحه ، جشبية سػاء السباشخة أك غيخ السباشخةبجخػؿ الاستثسارات الأمغ خلبؿ الدساح 

الاستثسارات مغ خلبؿ الدساح بتحػيل الأرباح عشج الاقتزاء، إلا أنيا بقيت تفخض بعس القيػد 
فيتعيغ عمى السغاربة السقيسيغ الحرػؿ عمى تخخيز مغ ىيئة الرادرة، عمى الاستثسارات 

تسادات تجارية ا يتسكغ السدتػرديغ القياـ بتعبئة اعالرخؼ لمقياـ بشفذ العسميات في الخارج، كس
سبالغ السدجدة، كسا يسكغ لمبشػؾ التجارية السغخبية الاقتخاض مغ الخارج لتسػيل بالخارج كتحػيل ال

كالاستثسارات، كالقياـ بذخاء عسلبت مقابل عسلبت نقجية مغ البشػؾ  مذخكعات التجارة الخارجية
سيع لعسلبت لجػ أشخاؼ أجشبية، كشخاء أمرخفية كاستثسارات في ا ، كالقياـ باستثساراتالأجشبية

لمتصػرات كادراكا مشيا  3قبل مؤسدات مالية متعجدة الأشخاؼ،سيادية كأكراؽ مالية مرجرة مغ 
ت الدمصات السغخبية في مذاريع اقترادية عمى السدتػػ الػششي مغ الاقترادية العالسية شخع

جية كتصػر الشطاـ الشقجؼ كالسالي، كعمى السدتػػ الجكلي قامت خلبؿ تحخيخ نطاـ التجارة الخار 
                                                           

1
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بالتػقيع عمى اتفاقيات التبادؿ الحخ بيجؼ فتح انجماج الاقتراد السغخبي في الاقتراد العالسي، 
كفي ىحا الدياؽ، دعى بعس الاقترادييغ كصشجكؽ الشقج الجكلي إلى انتقاؿ السغخب إلى نطاـ 

لرشجكؽ الشقج الجكلي فإف مثل ىحا الشطاـ سيكػف قادرا عمى تدييل سعخ صخؼ أكثخ مخكنة، ككفقا 
 1بي كتحديغ القجرة التشافدية للبقتراد السغخبي.لتجارؼ لمسغخب مع الاتحاد الأكرك التكامل ا

كبيجؼ الانجماج في الاقتراد العالسي، كمغ أجل تعديد القجرة التشافدية لرادراتيا كتقميز      
بجغ العسل بشطاـ صخؼ  2016سشة ت الشقج الأجشبي، فقج قخرت السغخب الزغػشات عمى احتياشا

أكثخ مخكنة، فبجأت بالتحػؿ التجريجي لمشطاـ الججيج مغ خلبؿ الدساح لمجرىع السغخبي بالتقمب في 
عمى نفذ  عخ السخكدؼ الحؼ يتع تحجيجه بشاءكذلظ بالشدبة لمد %2.5 -+/لى إ %0.3 -+/حجكد 

عمى التػالي، كقج صاحب عسمية  %40ك  %60الأكزاف السخجعية لعسمتي اليػرك كالجكلار في حجكد 
التي تيجؼ في مجسميا إلى تحديغ آلية تحجيج الدعخ التػازني  الإجخاءاتلتحػؿ ىحه جسمة مغ ا

 2:الإجخاءاتجشبي، كمغ بيغ ىحه كفقا لجيشاميكية سػؽ الشقج الأ

  بحسلبت تثقيفية لإحاشة الفاعميغ في الدػؽ بيجؼ التحزيخ لعسمية قياـ بشظ السغخب
 الانتقاؿ كشخؽ التعامل مع بعس السخاشخ السراحبة ليحه العسمية.

  الدساح لمبشػؾ بحق الػلػج الحرخؼ لسدادات العسمة الأجشبية مقابل التداميا بالتدعيخة في
 سػؽ الرخؼ البيشي.

  كدؼ في سػؽ الرخؼ بيجؼ تقميريا، كذلظ مغ إعادة ىيكمة إشار تجخلبت البشظ السخ
 رئيدية لمتجخل. كأداة خلبؿ تبشي مدايجات العسمة 

 لبشػؾ كذلظ بيجؼ تشذيط سػؽ الرخؼ.كضع مشرة رقسية لتجاكؿ العسلبت بيغ ا 
  لعسميات الرخؼ. القانػني الإشارتبديط 

صخؼ الجرىع السغخبي كالتػجو بو تجريجيا صػب  كالذكل السػالي يػضح آلية تحخيخ سعخ
 .قابمية التحػيل
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 : رحمة الجرىع السغخبي صػب قابمية التحػيل(09)رقع  ججول
 الاجخاءات الدشة
1959  إلدامية بيع العسلبت لبشظ السغخب. 
1993  إرساء قابمية تحػيل الجرىع بالشدبة لمعسميات الجارية. 

1996 

  إحجاث سػؽ الرخؼ في السغخب مع رفع إلدامية قياـ البشػؾ ببيع كافة
 .عسلبتيا الأجشبية لبشظ السغخب

 الدساح لمسرجريغ بالاحتفاظ بجدء مغ عسلبتيع الأجشبية. 

2007 

 :تمييغ قانػف الرخؼ فيسا يخز 
 .تغصية مخاشخ الرخؼ -
 شخكط التػضيفات في الخارج. -
 سقف ليا. الاستثسارات في الخارج، مع تحيجيج -
 قخكض الترجيخ. -
 شخكط التدجيج السدبق لمػاردات. -

2010 

 :إجخاءات ججيجة في إشار تحخيخ قانػف الرخؼ 
 رفع الدقف السدسػح بو بخسع الاستثسارات السغخبية في الخارج. -
تمييغ شخكط تذغيل الحدابات السفتػحة باسع السرجريغ بالعسلبت الأجشبية  -

 كبالجرىع القابل لمتحػيل.
 بمغ السخرز الدياحي.رفع م -

جانفي  17، بشظ السغخب، إصلاح نطام الرخفعبج المصيف الجػاىخؼ )كالي بشظ السغخب(،  السرجر:
 .12، ص: 2018

 1ككاف لتخفيس قيسة الجرىع السغخبي جسمة مغ الأىجاؼ التي نػجدىا فيسا يمي:    

 تحفيد الرادرات. 
 جحب السديج مغ الدياح. 
  الدمع السرشعة محميا( كتدػيقيا في الأسػاؽ الخارجية ما )تذجيع الاستيلبؾ السحمي

 .يداعج في تقميز عجد السيداف التجارؼ 
 .تحقيق كفػرات أكبخ مغ الشقج الأجشبي 
 .تصػيخ القصاع السالي 
مميار  9.6، حيث انخفس مغ 2012 سشةبجأ عجد الحداب الجارؼ في التحدغ مشح فقج كفعميا      

، كسا عخفت الاحتياشات الخسسية تحدشا، كارتفعت قيسة 2019 سشةمميار دكلار  4.9نحػ  ىدكلار إل
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إلى  2009 سشة %0.97، كانخفزت معجلات التزخع مغ (2009-02)الجرىع السغخبي خلبؿ الفتخة 
 كذلظ نتيجة استقخار الأسعار السحمية. 2019 سشة 0.19%

 والسغخبالسصمب الخابع: الجروس السدتفادة مغ تجخبة مرخ، تخكيا 

كل مغ تجخبة مرخ كتخكيا كالسغخب في تحخيخ سعخ صخؼ لمغ خلبؿ الجراسة السبدصة      
عسلبتيع كالتػجو التجريجي إلى قابمية التحػيل الكمية لمعسمة السحمية مغ أجل تحقيق جسمة مغ 

 لمعسمة، فيسكغ الخخكج ببعسالأىجاؼ الاقترادية كالتي مغ بيشيا تقميز دكر الدػؽ الدػداء 
الشقاط التي اتبعتيا ىحه الجكؿ لتحقيق أغخاضيا كالتي يسكغ الاستفادة مشيا لإنجاح تجخبة الجدائخ 

ىا في تقميز الدػؽ السػازؼ لمعسمة، كفيسا يمي كر في التػجو إلى القابمية الكاممة لتحػيل الجيشار كد
 أىع الشقاط التي تبشتيا ىحه الجكؿ:

 بي ىي السدبب الأكؿ في بخكز الأسػاؽ السػازية تعج الخقابة الرارمة عمى الشقج الأجش
 لمرخؼ الأجشبي، كىػ ما حجث مع مرخ ما أثخ سمبا عمى قيسة الجشيو السرخؼ.

  بفتح السرخية مغ أجل الخجػع بالجشيو السرخؼ إلى قيستو الحقيقة قامت الدمصات الػششية
التي كانت تتع عمى لتي كاف مغ شأنيا استقصاب الكثيخ مغ السعاملبت امكاتب لمرخؼ ك 
 السػازية. مدتػػ الأسػاؽ

  كاف لخفس القيػد السفخكضة عمى حداب رأس الساؿ دكر ميع في تخاجع دكر الدػؽ
 السػازؼ لمرخؼ في مرخ.

  يعج إلغاء نطاـ تعجدية سعخ الرخؼ في مرخ خصػة كبيخة لتجاكؿ الجشيو السرخؼ بدعخ
 مػحج في كافة تخاب الجسيػرية.

 تخفيزات الستتالية لقيسة الجشيو السرخؼ الأثخ السخجػ في تقميز الفارؽ اسة اليلع يكغ لد
 بيغ سعخ الرخؼ الخسسي كالسػازؼ.

  زؼ الفارؽ بيغ الدعخيغ الخسسي كالسػااستصاعت الدمصات الشقجية السرخية مغ تقميز
الفائجة، كذلظ بيجؼ التذجيع عمى الاستثسار  لمجشيو السرخؼ مغ خلبؿ تخفيس معجلات

 ؼ إلى زيادة الصمب عمى الجشيو في الدػؽ الخسسي.ما يؤد
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  تحػيميا في الدػؽ السػازؼ مغ كلاجتحاب تحػيلبت السرخييغ العامميغ في الخارج بجلا
كسشة  قامت الدمصات الشقجية في مرخ بصخح شيادات ادخارية تتخاكح مجتيا بيغ سشة

ي بحػزتيع كتحػيميا إلى كنرف بسعجلات فائجة مختفعة، تدسح لمسػاششيغ ببيع الجكلات الت
 جشيو كالاستثسار بو في ىحه الذيادات لأف عائجىا أعمى مغ عائج الاستثسار في الجكلار.

 خارجية كتذجيع قامت تخكيا في إشار محاربتيا لمدػؽ السػازؼ بتحخيخ كمي لمتجارة ال
 مغ خلبؿ الدساح بتحػيل الأرباح إلى الخارج. الاستثسار الأجشبي

 إلغاء نطاـ الرخؼ الستعجد في تخكيا مغ تػحيج سعخ صخؼ الميخة التخكية كىػ ما  سسح
 ساىع في تقميز دكر الدػؽ السػازؼ.

  أثخ في اجتحاب الأمػاؿ في تخكيا الرعبة  الدساح بفتح حدابات كدائع بالعسمةكاف لقخار
 مغ الدػؽ السػازؼ كتجاكليا في الدػؽ الخسسي.

 خيخ سعخ صخفيا عمى تحخيخ الحداب الجارؼ فقط بل لع تقف السغخب في سياسة تح
كبالتالي فالسغخب تدعى إلى تحخيخ كمي عسمت عمى تحخيخ حداب رأس الساؿ أيزا 

 لعسمتيا الػششية.
  تبشت السغخب سياسة مدايجات العسمة بيجؼ تقميز تجخل البشظ السخكدؼ في الدػؽ

 لحالة الاقتراد السغخبي. الخسسي كىػ ما سسح بإعصاء سعخ الرخؼ صػرة أكثخ كاقعية
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 الفرل لاصةخ

اىتع الباحثػف بسػضػع الأسػاؽ السػازية لسا ليا مغ تأثيخات سمبية عمى مدتػػ الاقتراد      
السحمي، ككاف لدػؽ الرخؼ السػازؼ نريب كافخ مغ ىحا الاىتساـ، فتشذأ ىحه الأسػاؽ بجرجة 

مغ أكبخ في الجكؿ الشامية التي تفتقخ إلى كجػد احتياشات كافية مغ الشقج الأجشبي التي تسكشيا 
مػاجية الصمبات السختمفة عمى العسمة الرعبة مغ مختمف الأعػاف الاقترادييغ، فتقػـ الحكػمات 

ع عمى ىحه الأعػاف البحث عغ سبل بفخض قيػد صارمة عمى التعامل بالشقج الأجشبي مسا يحت
خخػ لتػفيخ احتياجاتيع مغ الشقج الأجشبي كىػ ما يؤدؼ إلى نذػء سػؽ صخؼ مػازؼ يتع فيو أ

التعامل بدعخ أعمى مغ الدعخ الستجاكؿ عمى مدتػػ الدػؽ الخسسي، كيدسى الفخؽ بيغ الدعخيغ 
في الدػؽ الخسسي كالدػؽ السػازؼ بعلبكة الرخؼ السػازؼ، كىي التي تحجد حجع الدػؽ الدػداء 

عمى نػع العسميات التي يتزسشيا البخنامج الحكػمي  ، كسا يتحجد حجع ىحا الأخيخ بشاءلمرخؼ
اقبة الرخؼ، فإذا كانت الجكلة تخاقب كل العسميات التجارية فيتصػر كيشسػ سعخ الرخؼ لسخ 

جارية غ قبل البشظ السخكدؼ كالبشػؾ التالسػازؼ بدخعة، أما إذا تع تمبية بعس مغ ىحه العسميات م
 لدػؽ.افيقل حجع 

جيل سعخ الرخؼ كقج حاكلت العجيج مغ الجكؿ إما القزاء عمى الدػؽ السػازؼ لمرخؼ أك تع     
الخسسي إلى سعخ الدػؽ السػازؼ، كقج نجحت بعزيا عمى غخار تخكيا في القزاء نيائيا عمى 

 علبكة الرخؼ السػازؼ كتحػيل جسيع العسميات إلى الدػؽ الخسسي لمرخؼ.

الدمصات الجدائخية  إمكانيةمغ خلبؿ دراسة الفرميغ الدابقيغ، كجب تدميط الزػء عمى مجػ      
جيشار في تػحيج سػؽ الرخؼ كالقزاء عمى علبكة الرخؼ السػازؼ كذلظ مغ خلبؿ التػجو بال

سيتع معالجتو في الفرل الثالث كالأخيخ مغ ىحه  لمتحػيل، كىػ ما الجدائخؼ صػب القابمية الكاممة
الجراسة.



 

 

 

 

 

 : الثالثالفصل  
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 تسييــج

 صلبحات عبخ أكثخ مغالعجيج مغ الإجخاءات كالإؼ الجيشار الجدائخؼ سياسة سعخ صخ  عخفت     
سعت الدمصات الشقجية جاىجة لمبحث عغ  1964جيشار سشة نرف قخف مغ الدمغ، فسشح إنذاء ال

مغ جية كيدسح ليا الحؼ يتساشى مع تػجياتيا الدياسية كالاقترادية ، أندب نطاـ صخؼ لعسمتيا
لبت الأجشبية مغ جية أخخػ، ىحا ما جعميا بحساية كاستقخار عسمتيا الػششية مقابل مختمف العس

تتبشى العجيج مغ نطع الرخؼ كالتثبيت بعسمة كاحجة ثع الخبط بدمة مغ العسلبت مخكرا بالتدييخ 
تبشي نطاـ التعػيع  1995 سشة الحخكي لدعخ الرخؼ إلى أف قخرت الدمصات الشقجية بجاية مغ

 السجار.

كانت السخحمة التي شبقت فييا الجدائخ نطاـ التثبيت مغ أكثخ السخاحل التي أثخت سمبا عمى      
الاقتراد الػششي، ففي ضل التدييخ الإدارؼ لدعخ الرخؼ في ىحه السخحمة عخؼ سعخ صخؼ 

تصػر نذاط الدػؽ السػازؼ  نتج عشوما  تو الحقيقية في الدػؽ الخسسي،الجيشار ابتعاد كمي عغ قيس
مغ  كما زاد الاقتراد الػششي كقيسة العسمة السحمية،لمرخؼ كما تختب عشو مغ آثار سمبية عمى 

الخقابة الرارمة التي فخضتيا الدمصات الشقجية عمى صخؼ الجيشار  تصػر ىحه الدػؽ كانتذارىا ىػ
 .العسميات التجارية باستثشاءحيث لع يكغ قابل لمتحػيل 

ضخكرة في الجدائخ يدتجعي مغ السختريغ  ت الرخؼ السػازؼ نتذار اليائل لعسمياإف الا     
كتأتي قابمية تحػيل الجيشار كحل نطخؼ مغ شأنو حج مغ ىحه الطاىخة، جحرؼ لمالبحث عغ حل 

يغ الاقترادييغ بتحػيل عسلبتيع في السػازؼ مغ خلبؿ الدساح لمستعاممعسميات الرخؼ  عخقمة
عمى جعل عسمتيا  1991سشة  حعسمت الجدائخ مش الدػؽ الخسسي بكل حخية كدكف أؼ قيػد، كقج

قابمة لمتحػيل بذكل جدئي، غيخ أف نجاح ىحه الدياسة مغ عجميا في الجدائخ يدتمدـ دراسة 
ة لسجػ إمكانية قابمية تحػيل الجيشار في التقخيب بيغ سعخ الرخؼ الخسسي كالسػازؼ في ضل يتحميم

 احتياشات الرخؼ كغيخىا. عدؼ كحجالإمكانيات الستاحة مغ استقلبلية البشظ السخك

تصػر أنطسة الرخؼ  كالثاني و الأكؿيجاء ىحا الفرل ليعالج في مبحث ،مغ خلبؿ ما سبق     
ليخرز السبحث الأخيخ  ،في انتذار سػؽ الرخؼ السػازؼ  افي الجدائخ بعج الاستقلبؿ كمداىستي

  تػحيج سػؽ الرخؼ الخسسي كالسػازؼ. في امكانية قابمية تحػيل الجيشار لجراسة مجػ
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 السبحث الأول: تصػر أنطسة الرخف في الجدائخ بعج الاستقلال

الاقترػػاد الجدائػػخؼ مشػػح الاسػػتقلبؿ كإلػػى غايػػة اليػػػـ العجيػػج مػػغ التحػػػلات عمػػى مدػػتػػ  شػػيج      
أنطسػػة الرػػخؼ، حيػػث اختمػػف بػػاختلبؼ مخاحػػل التشسيػػة التػػي شػػيجىا الاقترػػاد الػػػششي، ففػػي إشػػار 
التدييخ السخكدؼ للبقتراد تع ربط الجيشار بالفخنظ الفخندي كأعصػي لػو تدػعيخة إداريػة لػع تكػغ تعكػذ 

كل مغ الأشكاؿ أداء ككفاءة الاقتراد الػششي، كمع انييار نطاـ بخكتغ ككدز تخمت الجدائػخ بأؼ ش
مػػل معيػػا فػػي اعػػغ نطػػاـ التثبيػػت بعسمػػة كاحػػجة كقامػػت بػػخبط عسمتيػػا بدػػمة مػػغ العسػػلبت الأكثػػخ تع

ضػػػسغ بػػػخامج الاصػػػلبحات التػػػي تبشتيػػػا أكاخػػػخ الثسانيشػػػات مػػػغ القػػػخف ثػػػع قامػػػت  التجػػػارة الخارجيػػػة،
تقزي بتخفيس قيسػة الػجيشار كجعمػو  ،بإبخاـ العجيج مغ الاتفاقيات مع صشجكؽ الشقج الجكلي الساضي

عمى  سح لمجيشار بأف يتحجد بشاءتد 1995نذاء سػؽ صخؼ بيشية سشة ما انبثق عشو إ ،قابل لمتحػيل
عمػى أف يتػجخل البشػظ السخكػدؼ لحسايػة كدعػع العسمػة الػششيػة، كىػػ مػا عػخؼ  ،لية العخض كالصمػبآ

 بشطاـ التعػيع السجار.

سػػيتع فػػي ىػػحا السبحػػث التعػػخض بالتفرػػيل لكػػل مخحمػػة مػػغ مخاحػػل تصػػػر  ،سػػبق مػػغ خػػلبؿ مػػا     
إلػػى غايػػة يػمشػػا ىػػحا، مػػع الإشػػارة إلػػى مػػجػ قابميػػة  1962نطػػاـ الرػػخؼ فػػي الجدائػػخ بجايػػة مػػغ سػػشة 

 حػيل الجيشار في كل مخحمة.ت

 1986-62السصمب الأول: تصػر نطام الرخف لمفتخة 

هدي لاد ه ذلادذٍ  سدىا ، ثبداث   ببداث التسدعيزة صزف الدذيٌار لاد ه هدذٍ الةتدزة بال تويش سعز     

لا تخضد  ي  هعداييز اقتصداديت ذو هاليدت لاد ه هزحلدت هدا بعدذ الاسدتق ه لقيوت بابتت هحذدة إداريدا 

لػجيشار فػي عػخؼ ا، كقج سلبت اثخ انييار نطاـ بخكتغ ككدزخلبؿ ربصو بدمة مغ العهباشزة، ذو هي 
 : ىحه الفتخة قيستيغ

 تحجد إداريا مغ قبل الدمصات الشقجية الأكلى. 
 ية تحجد في الدػؽ السػازية لمرخؼالثان. 

يسكػغ إيجازىػا سعخ صخؼ العسمة خلبؿ ىحه الفتػخة، ك  كقج شخأت العجيج مغ التغيخات في تحجيج     
 فيسا يمي:
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 1963-62: الانتساء لسشصقة الفخنظ الفخندي أولا

بعج الاستقلبؿ، تع ارفاؽ الجدائخ بسشصقة الفخنظ الفخندي كذلظ نطخا لأف الشطاـ الشقجؼ الجكلي       
في ىحه الفتخة كاف مديخا باتفاقية بخكتغ ككدز التي فخضت عمى كل دكلة عزػػة فػي صػشجكؽ الشقػج 
الػػػجكلي بالترػػػخيح عػػػغ تكػػػافئ عسمتيػػػا إلػػػى كزف معػػػيغ مػػػغ الػػػحىب الرػػػافي كىػػػػ مػػػا سػػػسي بقاعػػػجة 

عمػػػى ء كبشػػػا 1962ؼ الػػػجكلار إلػػػى ذىػػػب، كبحرػػػػؿ الجدائػػػخ عمػػػى الاسػػػتقلبؿ الدياسػػػي سػػػشة صػػػخ 
الستعمػػػق بالتعػػػاكف الاقترػػػادؼ كالسػػػالي مػػػع الجكلػػػة  1962مػػػاؼ  19السبػػػادغ التػػػي تزػػػسشيا ترػػػخيح 

السدػػتعسخة خػػلبؿ الأشػػيخ الأكلػػى مػػغ الاسػػتقلبؿ كجػػب عمػػى الجدائػػخ أف تكػػػف تابعػػة لسشصقػػة الفخنػػظ 
حيػػث لػػع تكػػغ الجدائػػخ آنػػحاؾ تسمػػظ عسمػػة كششيػػة خاصػػة بيػػا، بػػل بقيػػت تتعامػػل بالفخنػػظ  1،الفخندػػي

 .1964إلى غاية سشة  1848الجدائخؼ الحؼ ساد مشح سشة 

كرغع الخرائز التي ميدت ىحه الفتخة مغ حخية كاممة لمتجارة الخارجية كحخكية تامة لخؤكس       
إلػػى فػػي ضػػل اقترػػاد ىػػر كضػػعف الجيػػاز الانتػػاجي إلا أنيػػا أدت  ،اؿ كقابميػػة تحػيػػل العسمػػةالأمػػػ 

كجػػػػػد اخػػػػتلبلات عمػػػػى مدػػػػتػػ ميػػػػداف السػػػػجفػعات كىػػػػخكب كبيػػػػخ لػػػػخؤكس الأمػػػػػاؿ كانخفػػػػاض فػػػػي 
بإنذػاء نطػاـ  1963الشقجيػة سػشة  تػجخل الدػمصات ضخكرةاحتياشات الشقج الأجشبي، كل ىحا أدػ إلى 

بػضػع قػانػف  1963أكتػػبخ  19تػع فػي ك  ،رقابة عمى الرخؼ عمى جسيع السعاملبت مػع بقيػة العػالع
 2يقزي بسشح الجدائخ استقلبليتيا في إدارة سياستيا الشقجية كسياسات سعخ الرخؼ. 111-63رقع 

 1973-64ثانيا: انذاء الجيشار الجدائخي وربصو بالفخنظ الفخندي 

بعػػػج الاسػػػتقلبؿ مباشػػػخة عسػػػجت الجدائػػػخ إلػػػى تبشػػػي سياسػػػات مػػػغ شػػػأنيا أف تدػػػاىع فػػػي انعػػػاش      
الاقتراد الػششي كدفع عجمة الشسػػ كالتشسيػة، فكانػت أكلػى خصػاتيػا اسػتعادة سػيادتيا الشقجيػة بإنذػاء 

144-62بسػجػػب القػػانػف رقػػع  1962ديدػػسبخ  13بشػػظ مخكػػدؼ جدائػػخؼ فػػي 
لػػو كضيفػػة  كالػػحؼ خػلػػت  3

بسػجػب قػانػف نقػجؼ  ، كسا تػع احػجاث عسمػة كششيػة سػسيت "الػجيشار الجدائػخؼ"اصجار الأكراؽ الشقجية
،1964أفخيػػػل  10صػػػجر فػػػي 

4
 بحيػػػث عػػػػض الفخنػػػظ الجدائػػػخؼ الػػػحؼ كػػػاف متػػػجاكلا قبػػػل ىػػػحه الفتػػػخة،  

                                                           
1
 .001ص:  ، مرجع سابك،سٌد اعمر زهرة  

2
 Afroune Nadia, Achouche Mohamed, Analysis of the relationship betwween the price of oil and the 

algerian dinar’s real exchange rate, the journal of économics and finance, 4006-4، عدد2مجلد، , p : 14. 
3
المتعلك بإنشاء البنن المركزي الجزائري  0744دٌسمبر  01فً  المصادق علٌه من لبل المجلس التأسٌسً 022-44المانون رلم   

 وتحدٌد لانونه الأساسً.
4
 .42ص:  دون ذكر سنة النشر، ، دار بلمٌس للنشر، دار البٌضاء، الجزائر،تطور النظام المصرفً الجزائريأٌمن بن عبد الرحمن،   
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 ػالػجيشار الجدائػخؼ بػكباعتبار الجدائخ عزػة في صشجكؽ الشقج الجكلي فقج قيػجت بتحجيػج سػعخ تعػادؿ 
الحىب، كقامت الدمصات الشقجية بتثبيتو مقابل الفخنظ الفخندػي كمعادلتػو لػو فػي القيسػة غ مغ  0.180
تصبيػػق نطػػاـ الخقابػػة عمػػى عمػػى كسػػا عسمػػت   1،فخنػػظ فخندػػي كاحػػجديشػػار جدائػػخؼ = أف كاحػػج حيػػث 

قابميػة تحػيػل الػجيشار محػجكدة الرخؼ مػع جسيػع الذػخكاء التجػارييغ الستعػامميغ معيػا، بحيػث كانػت 
لمسقيسيغ فقط، مسػا سػيل عسميػة تدػييخ العسمػة، ىػحا بالإضػافة إلػى أف الدػمصات الشقجيػة  ججا بالشدبة

 2امتشعت عغ فكخة تخفيس القيسة الخارجية لمجيشار للبعتبارات التالية:

 لا يكػف لمتخفيس أثخ عمى ترجيخ السحخكقات التي تتحجد أسعارىا في إشار مشطسة 
 الأكبيظ.

 ف الاقتراد الجدائخؼ في تمظ الفتخة يفتقخ إلى س لا يؤدؼ إلى تشػيع الرادرات لأالتخفي
 الفائس.

  التخفيس يعسل عمى تجىػر القجرة الذخائية، لأف أغمبية السػاد الغحائية الزخكرية مدتػردة
 مغ الخارج.

كبالتالي فقج ارتأت الدمصات الػششية آنحاؾ بأنو لا ججكػ مغ سياسة تخفيس الجيشار، حيث      
أنو لغ يسكشيا مغ تحقيق السدايا السدتيجفة مغ جخاء عسمية التخفيس، فقخرت الإبقاء عمى ربط 

 الجيشار بالفخنظ الفخندي بقيسة جج مختفعة، كالججكؿ السػالي يػضح ذلظ:

 1973-64 صػر سعخ صخف الجيشار الجدائخي مقابل الفخنظ الفخندي خلال الفتخة: ت(10)ججول رقع 

 1973 1972 1971 1970 1969 1968 1966 1964 الدشة

 FF 1.0 1.0 1.0 0.884 0.889 0.887 0.921 0.871/دج

sur la politique de  , ApercusChérif Begga, Abdelhamid Merghitالسرجر: 

gestion de taux de change en algérie au lendemain de la transition vers la 

, Economie & Socite N 8/2012, p19.flexbilité 

حجع السغالاة في تقييع الجيشار في تمظ الفتخة، كىػ الأمخ الحؼ  (10)يػضح الججكؿ رقع      
يػضح بأف قيسة الجيشار كانت تحجد إداريا دكف أؼ مخاعاة لمعػامل الاقترادية، التي كانت تعتبخ 
ىذة أك مشعجمة في تمظ الفتخة، فسغ غيخ السعقػؿ أف تكػف العسمة الجدائخية )الجيشار الجدائخؼ( 

                                                           
1
، الطبعة الأولى، دار بلمٌس للنشر، دار البٌضاء، الجزائر، النمد الدولًالبعد الدولً للنظام النمدي برعاٌة صندوق نعمان سعٌدي،   

 .414، ص: 4000

 
2

، أطروحة دكتوراه فً العلوم، تخصص (6101-0641دراسة لٌاسٌة لسعر الصرف الحمٌمً التوازنً فً الجزائر )بن لدور علً،  

 .044ً بكر بلماٌد، تلمسان، الجزائر، ص: تسٌٌر، كلٌة العلوم الالتصادٌة التجارٌة وعلوم التسٌٌر، جامعة أب
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فخندة كالتي تعتبخ مغ أكبخ الاقتراديات في تمظ الفتخة، كالذكل السػالي يػضح أقػػ مغ العسمة ال
 ذلظ.

 1973-64 تصػر سعخ صخف الجيشار الجدائخي مقابل الفخنظ الفخندي خلال الفتخة :(10)شكل رقع 

 
 .(10)مغ إعجاد الباحثة بشاء عمى معصيات الججكؿ رقع  السرجر:

تعخض بشظ فخندا ليجسات أيغ  1968استسخ ارتباط الجيشار بالفخنظ الفخندي إلى غاية سشة      
مخيكي بالاتفاؽ مع الفخنظ الفخندي مقابل الجكلار الأمزاربة حادة، اضصختو إلى تخفيس قيسة 

 1969-68خلبؿ الفتخة  (10)كىحا ما نلبحطو في الدقػط الحخ في الذكل رقع  صشجكؽ الشقج الجكلي،

العسمة الفخندية، ما  شػيمة مغ أجل السحافطة عمى تكافؤ كذلظ بدبب استعسالو لاحتياشاتو لسجة
ككانت  FF$/،1 5.554إلى  /$FF 4.9370أدػ إلى انتقاؿ التكافؤ الخسسي لمفخنظ الفخندي مغ 

الحؼ يعتبخ  (1969-67)الجدائخ قج شخعت خلبؿ ىحه الفتخة في تصبيق مخصصتيا التشسػؼ الثلبثي 
أكؿ مخصط تشسػؼ بعج الاستقلبؿ كضع الجدائخ في شخيق تصػيخ الانتاج كقج تصمب ىحا السخصط 

ما عدز مغ قيسة  استقخار سعخ الرخؼ، لحا لع تقع الجدائخ باتباع الفخنظ الفخندي في التخفيس
ستسخت العلبقة كسا ا ديشار جدائخؼ، 1.25فخنظ فخندي يعادؿ  1حيث أصبح  الجيشار مقابل الفخنظ،

مقابل أىع عسلبت  امدتسخ  افكاف مغ شأف ىحا الارتباط أف عخؼ الجيشار انخفاض 2،الثابتة بيشيسا
البمجاف التي تتعامل مع الجدائخ تجاريا، كذلظ نتيجة الزعف الستػاصل لمفخنظ الفخندي، كمع 

                                                           
1
 .407، ص:  مرجع ساٌكسعٌدي زهٌر،   

2
، جامعة المسٌلة، مارس 0، مجلة التنمٌة والالتصاد التطبٌمً، العددرسٌاسة سعر الصرف فً الجزائدردوري لحسن، لملٌطً لخضر،   

 .045، ص:4005
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عػيع أسعار صخؼ انييار نطاـ بخكتغ ككدز السبشي عمى أساس ثبات أسعار الرخؼ كاقخار مبجأ ت
السادة الخابعة السعجلة لاتفاقية الرشجكؽ، أخحت  تشز عميوالعسلبت كعجـ ربصيا بالحىب حدب ما 

 1الجدائخ بشطاـ ججيج لتدعيخة الجيشار.

  1986-74: انييار نطام بخوتغ وودز وتثبيت الجيشار بدمة مغ العسلات اثالث

، فسػػػع اعػػػلبف 1971عػػخؼ الاقترػػػاد الػػػجكلي نقمػػة نػعيػػػة اثػػػخ انييػػار نطػػػاـ بػػػخككتغ ككدز سػػشة      
نطاـ  ةر إلى ذىب اتخحت كل دكلعغ عجـ قابمية تحػيل الجكلا 1971أكت  15مخيكي في الخئيذ الأ

كؿ الأعزػاء حخيػة ظ بعج مشح صشجكؽ الشقج الجكلي لمجكذل ،مع أكضعاىا الاقترادية يتلبءـؼ صخ 
بػػالتخمي عػػغ نطػػاـ  1973فػػي اختيػػار مػػا تذػػاء مػػغ نطػػع الرػػخؼ، فقامػػت الجدائػػخ بجايػػة مػػغ سػػشة 

عسمة تخجح ندػبة كػل عسمػة  14التثبيت بالشدبة لمفخنظ الفخندي كتبشي نطاـ التثبيت لدمة مكػنة مغ 
ح ندػػػب تػػػخجيح كالجػػػجكؿ السػػػػالي يػضػػػ 2فػػػي الدػػػمة بجلالػػػة حرػػػة العسمػػػة فػػػي السبػػػادلات التجاريػػػة،

 العسلبت السكػنة لدمة الجيشار الجدائخؼ.

 : ندب تخجيح العسلات السكػنة لدمة الجيشار الجدائخي (11)ججول رقع 

 ندبة التخجيح العسمة
 %40.15 الجكلار الأمخيكي

 %29.2 الفخنظ الفخندي

 %11.5 السارؾ الألساني

 %4 الميخة الإيصالية

 %3.85 الجشيو الإستخليشي

 %2.5 الفخنظ البمجيكي

 %2.25 الفخنظ الدػيدخؼ 

 %2 البيديتا الإسبانية

 %1.5 الفمػريغ الإرلشجؼ

 %1.5 الكػركف الدػيجؼ

 %0.75 الجكلار الكشجؼ

 %0.5 الذيميشغ الشسداكؼ 

 %0.2 الكػركف الجنساركي

                                                           
1
 .414،مرجع سابك، ص:  ندوق النمد الدولًالبعد الدولً للنظام النمدي برعاٌة صنعمان سعٌدي،   

2
 .23مولاي بوعلام، مرجع سابك، ص:   
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 %0.1 الكػركف الشخكيجي

 %100 السجسػع

الصرف فً الجزائر على ضوء التحول نحو نظام الصرف المرن:  إدارة سعرعبد الحمٌد مرغٌت،  السرجر:

، أطروحة دكتوراه فً العلوم الالتصادٌة، كلٌة العلوم الالتصادٌة، التسٌٌر، العلوم دراسة تحلٌلٌة وتمٌٌمٌة

 .025، ص: 4006، الجزائر، 0التجارٌة، جامعة فرحات عباس، سطٌف

شدبة لمعسلبت السكػنة لمدمة مغ قبل البشظ كيتع حداب سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ بال    
 1السخكدؼ باتباع الخصػات التالية:

  حدػػاب التغيػػخات الشدػػبية لمعسػػلبت التػػي تتكػػػف مشيػػا سػػمة الػػجيشار الجدائػػخؼ بالشدػػبة لمػػجكلار
 الأمخيكػػػػػي، حيػػػػػث يحدػػػػػب التغيػػػػػخ الشدػػػػػبي لكػػػػػل عسمػػػػػة بالشدػػػػػبة لمػػػػػجكلار الأمخيكػػػػػي 

               

     
               أك 

     
عمػػػى أف تأخػػػح القيسػػػة الأكبػػػخ مػػػغ بػػػيغ قػػػيع الستغيػػػخيغ  

$/jio  أك$/jin  :كسقاـ لحداب التغيخ الشدبي، حيث يخمد لػ 
 دكلار أمخيكي. $:
Ji: .كل عسمة مغ العسلبت الرعبة الثلبثة عذخ التي تكػف سمة الجيشار الجدائخؼ 

$/jio:  بالشدبة لكل عسمة مغ العسلبت الرعبة الأخخػ السكػنة لمدمة مغ سشة  الجكلارسعخ
 .1974الأساس 

$/jin : بالشدػبة لكػل عسمػة مػغ العسػلبت الأخػخػ التػي تتكػػف مشيػا سػمة الػجيشار  الػجكلارسعخ
 الجدائخؼ الدائج يػـ التدعيخ.

  الػجيشار الجدائػخؼ حداب الستػسط السخجح بالتغيخات الشدبية لمعسلبت التي تتكػػف مشيػا سػمة
حيػػث  aiمخجحػػة بالسعامػػل   ji/$ بالشدػػبة لمػػجكلار الأمخيكػػي، أؼ مجسػػػع التغيػػخات الشدػػبية

 يسثل ىحا السعامل كزف كل عسمة في الدمة.
  حداب سعخ الرخؼ اليػمي لمجكلار الأمخيكي بالشدبة لمجيشار الجدائػخؼ، كيػتع ىػحا الحدػاب

 يػميا كفق الصخيقة التالية:
($/DA)0=($/DA)n (1+  مجسػع التغيخات الشدبية $/ji مخجحة بالسعاملai). 

($/DA)n.سعخ الرخؼ اليػمي لمجكلار الأمخيكي بالجيشار الجدائخؼ : 

                                                           
1
، أطروحة دكتوراه فً العلوم الالتصادٌة، شعبة التصاد التحدٌات النمدٌة الدولٌة ونظام الصرف الملائم للجزائرآٌت ٌحٌى سمٌر،   

، 4001/4002والتجارٌة وعلوم التسٌٌر، جامعة الحاج لخضر باتنة، الجزائر، التنمٌة، لسم العلوم الالتصادٌة، كلٌة العلوم الالتصادٌة 

 .030ص: 
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($/DA)0 : 1974سعخ صخؼ الجكلار الأمخيكي بالشدبة لمجيشار الجدائخؼ سشة الأساس. 
 بعػػػج ىػػػحه العسميػػػة حدػػػاب أسػػػعار صػػػخؼ الػػػجيشار الجدائػػػخؼ بالشدػػػبة لمعسػػػلبت الأخػػػخػ  يػػػتع

 .السدعخة مغ شخؼ البشظ السخكدؼ، كتحدب بصخيقة أسعار الرخؼ التقاشعية
 كيسكغ تسثيل الججكؿ في الذكل السػالي:    

 .: ندبة العسلات السخجحة لخبط الجيشار الجدائخي في الدمة(11)الذكل رقع 

 .11بالاعتساد عمى معصيات الججكؿ رقع  باحثةمغ إعجاد ال :السرجر

أف أغمب معاملبت الجدائخ كانت بالجكلار الأمخيكي كالفخنظ  (11)يتزح مغ خلبؿ الذكل رقع      
باقي العسلبت ندب ضئيمة  مسا يجعميا أكثخ تأثيخا عمى قيسة الجيشار الجدائخؼ، فيسا مثمتالفخندي، 

 .مغ تكػيغ الدمة

ما ميد ىحا الشطاـ في تحجيػج سػعخ صػخؼ الػجيشار الجدائػخؼ أنػو يجعػل مػغ السسكػغ امترػاص      
ل يػػصػػجمات تقمبػػات أسػػعار الرػػخؼ مػػغ خػػلبؿ تعػػادلات العسػػلبت السختمفػػة السكػنػػة لمدػػمة، حيػػث يس

بعزيا إلى التحخؾ صعػدا، بيشسا يتحخؾ البعس الآخخ ىبػشا، ذلظ مػا يدػسح أكثػخ بػتحكع أفزػل 
يدػػسح تثبيػػت الػػجيشار بدػػمة عسػػلبت باسػػتقخار سػػعخ الرػػخؼ كسػػا  1صػػخؼ الػػجيشار،فػػي ميػػداف سػػعخ 

الفعمػػػي الاسػػػسي إلا أنػػػو لا يقرػػػي احتسػػػاؿ قابميػػػة تغييػػػخ الأسػػػعار الثشائيػػػة مقابػػػل العسػػػلبت السذػػػكمة 

                                                           
1
  Chérif Begga, Abdelhamid Merghit, op;tic, p:20. 
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لمدػػػمة، كىػػػحا الشػػػػع مػػػغ التثبيػػػت يديػػػج مػػػغ مخػػػاشخ الرػػػخؼ بالشدػػػبة للؤعػػػػاف الاقترػػػادييغ، إلا أف 
الجدائخيػػة كنطػػخا لمعػائػػج البتخكليػػة السعتبػػخة كالامكانيػػة السخيحػػة لمجػػػء إلػػى الػػجيػف الخارجيػػة الدػػمصات 

في ضل نطاـ احتكار التجارة الخارجية بفعل البخنػامج العػاـ لمػػاردات، عسمػت عمػى تػػفيخ دعػع مقشػع 
السػػػاد تكمفػػة التجييػػدات ك  قخار الػػجيشار كىػػحا بغػػخض تخفيػػف عػػبءلمسؤسدػػات الجدائخيػػة بػاسػػصة اسػػت

الأكلية كمختمف السػجخلبت السدػتػردة مػغ قبػل ىػحه السؤسدػات، كأصػبح سػعخ صػخؼ الػجيشار أعمػى 
تطيػػخ  مػػغ قيستػػو الحقيقيػػة مقارنػػة بػػالعسلبت الأجشبيػػة كىػػػ مػػا جعػػل بػػػادر الدػػػؽ الدػػػداء لمرػػخؼ

يسا ، خاصة فكما عدز ىحه الدػؽ ىػ الخقابة الرارمة السفخكضة عمى صخؼ الجيشار 1شيئا فذيئا،
يتعمق بحيازة العسمة الرعبة كاجخاء التحػيلبت الجكلية، حيث لع يكغ الجيشار قابػل لمتحػيػل كلػع يكػغ 

 2ىشاؾ سػؽ داخمية لمرخؼ يتحجد عغ شخيقيا سعخ الرخؼ.

 1986-70: تصػر سعخ صخف الجيشار الجدائخي مقابل الجولار خلال الفتخة (12)ججول رقع 

 1978 1977 1976 1975 1974 1973 1972 1971 1970 انسىت

دج/ 

 دولار
4.940 4.940 4.480 3.960 4.180 3.950 4.160 4.150 3.970 

 / 1986 1985 1984 1983 1982 1981 1980 1979 انسىت

دج/ 

 دولار
3.850 3.840 4.320 4.590 4.790 4.980 5.030 4.700 / 

 .Chérif Begga, Abdelhamid Merghit, op;tic, p17 انمصذر:

 1986-70تصػر سعخ صخف الجيشار الجدائخي مقابل الجولار الأمخيكي خلال الفتخة  (:12)رقع شكل 

 
 (.12هي إعذاد الباحثت بٌا  على الجذوه رقن )انمصذر: 
                                                           

1
 .034، مرجع سابك، ص: التحدٌات النمدٌة الدولٌة ونظام الصرف الملائم للجزائرآٌت ٌحٌى سمٌر،    

2
ملتمى المنظومة المصرفٌة ، ري واشكالٌة التخفٌضات المتتالٌة وفك نظرٌة أسلوب المروناتتحولات الدٌنار الجزائمحمد راتول،   

 .124، ص: الولائع والتحدٌات–الجزائرٌة والتحولات الالتصادٌة 
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سػػعخ صػػخؼ الػػجيشار الجدائػػخؼ مقابػػل  كالذػػكل أعػػلبه، يلبحػػع أف (12)مػػغ خػػلبؿ الجػػجكؿ رقػػع       
 1973ك  1972حيػث عخفػت سػشتي  الفتػخة السجركسػة، خػلبؿعػخؼ تحبػحبات معتبػخة الػجكلار الأمخيكػي 

كيعػػد ىػحا الارتفػاع بالأسػاس إلػى  %12 بسػا يقػاربارتفاع في قيسة الػجيشار مقابػل الػجكلار الأمخيكػي 
، 1971انخفػػاض قيسػػة الػػجكلار فػػي الأسػػػاؽ الجكليػػة نتيجػػة قػػخار مشػػع تحػيػػل الػػجكلار إلػػى ذىػػب لدػػشة 

ك  1974اسػتقخار ندػبي بػيغ سػشتي كسا شػيج سػعخ صػخؼ الػجيشار الجدائػخؼ مقابػل الػجكلار الأمخيكػي 
التصػيخ الدخيع لمرشاعات الثقيمة، ليعخؼ بعجىا كىػ استقخار مشاسب لبمج اختار استخاتيجية ، 1980

رسػػة عمػػى السساالػػجيشار انخفاضػػات متتاليػػة فػػي قيستػػو مقابػػل الػػجكلار كذلػػظ نتيجػػة الزػػغػط الخقابيػػة 
  التعاملبت بالشقج الأجشبي.

يسكػػػغ القػػػؿ أف خيػػػار الدػػمصات الشقجيػػػة بػػػخبط الػػجيشار الجدائػػػخؼ بالفخنػػػظ  ،مػػغ خػػػلبؿ مػػا سػػػبق     
الفخندي كاف خيارا مشاسبا في تمظ الفتخة، حيػث يدػسح ىػحا التثبيػت بسشػع تقمػب سػعخ صػخؼ الػجيشار 

مػػا  1962كانػػت مػع فخندػا، فقػػج سػجمت سػشة  مقابػل الفخنػظ، خاصػة كأف أغمبيػػة السعػاملبت الخارجيػة
مػغ الػػاردات مػغ كإلػى فخندػا، إلا أف الخمػل فػي ذلػظ يكسػغ فػي  %80مغ الرادرات ك  %85يقارب 

فمػػػع يعكػػػذ ىػػػحا الدػػػعخ  ،فػػػي تحجيػػػج سػػػعخ التثبيػػػت حيػػػث كػػػاف كاحػػػج ديشػػػار = كاحػػػج فخنػػػظ السغػػػالاة
قيػػػق الفائػػػجة مػػػغ ربػػػط تدػػػصع الجدائػػػخ تح، كبالتػػػالي لػػػع الػضػػػعية الحقيقيػػػة للبقترػػػاد الػػػػششي آنػػػحاؾ

مسػا انعكػذ مقابػل الػجكلار،  %11.18 ػبػ 1969عسمتيا بالفخنظ خاصة بعج تخفيس ىػحا الأخيػخ سػشة 
 عمى الانخفاض في قيسة الجيشار مقابل مختمف العسلبت الأجشبية الأخخػ، ىحا مػا تختػب عشػو إعػادة

فقػخرت الجدائػخ الخػخكج مػغ ، 1973-70شار السخصط الخباعي الأكؿ تقييع السذاريع الاستثسارية في إ
مشصقػػة الفخنػػظ كذلػػظ تدامشػػا مػػع انييػػار نطػػاـ بػػخكتغ ككدز كتحخيػػخ أسػػعار الرػػخؼ، فاتخػػحت نطػػاـ 

لأكثػخ تعامػل عسمػة لعسػلبت الػجكؿ ا 14أكثخ استقخارا مغ خلبؿ ربط عسمتيا بدمة مكػنة مػغ صخؼ 
فػي ضػل الػخبط بدػمة مػغ العسػلبت إلا أف التدػييخ  لػجيشاراسػتقخار ا رغػعك رة الخارجيػة، معيا في التجػا

فػػخض  كذلػػظ مػػعمقيسػػا بػػأكثخ مػػغ قيستػػو الادارؼ لدػػعخ الرػػخؼ مػػغ قبػػل الدػػمصات السخكديػػة جعمػػو 
سػػعار البتػػخكؿ مػػغ جيػػة أخػػخػ، كػػل ىػػحا عػػدز مػػغ صػػارمة عمػػى الرػػخؼ مػػغ جيػػة كارتفػػاع أرقابػػة 

 كاقعية لقيسة العسمة السحمية.كثخ يػر سػؽ مػازية لمرخؼ تعصي صػرة أض

 ػششيػػة أف الاقترػػاد الجدائػػخؼ يذػػكػعخفػػت الدػػمصات ال 1986سػػعار البتػػخكؿ سػػشة كبانخفػػاض أ     
لرخؼ الستبػع، فقػخرت المجػػء خفيػة إلػى صػشجكؽ الشقػج الػجكلي مغ اختلبلات ىيكمية بسا فييا نطاـ ا



قـابلية تحويل الدينار الجزائري بين الواقع والتحديات                             الفصل الثالث:  
 

 
106 

للبقترػػاد الػػػششي،  لشذػػاط عػػادة بعػػث امػػغ أجػػل الحرػػػؿ عمػػى كصػػفة مػػغ شػػأنيا أف تدػػاىع فػػي إ 
فكانت أكلى شخكط الرشجكؽ لسشح تسػيل للبقتراد الجدائخؼ ىػ التخمػي عػغ نطػاـ الرػخؼ الثابػت 

الػضػػعية الحقيقػػة للبقترػػاد الػػػششي، مػػا أدػ إلػػى الانتقػػاؿ كاتبػػاع نطػػاـ صػػخؼ أكثػػخ مخكنػػة يعكػػذ 
كسػػػيتع التعػػػخض إلػػػى مخحمػػػة ججيػػػجة شػػػيجت العجيػػػج مػػػغ الاصػػػلبحات عمػػػى نطػػػاـ صػػػخؼ الػػػجيشار، 

 لسختمف ىحه الاصلبحات في السصمب السػالي.

 1993-87السصمب الثاني: نطام الرخف في إشار الاصلاحات الأساسية 

ضخكؼ اقترادية صعبة عمى إثخ الرجمة الشفصية التي شيجىا العالع  1986عاشت الجدائخ سشة      
الاخػػػتلبلات الييكميػػػة التػػػي تسيػػػد الاقترػػػاد فانييػػػار أسػػػعار البتػػػخكؿ أضيػػػخ جميػػػا تػػػو الفتػػػخة، افػػػي ى

الجدائػػخ فاضػػصخت   1الػػػششي، كالتػػي كانػػت تختفػػي كلفتػػخة شػيمػػة كراء عائػػجات الرػػادرات البتخكليػػة،
إلػى التػجػػو لرػػشجكؽ الشقػػج الػجكلي مػػغ أجػػل الحرػػػؿ عمػػى كصػفة مػػغ شػػأنيا أف تدػػاعجىا لسعالجػػة 
مختمػػف اختلبلاتيػػا الاقترػػادية، الأمػػخ الػػحؼ أجبخىػػا لمػػجخػؿ فػػي سياسػػات ججيػػجة مػػغ خػػلبؿ إبػػػخاـ 

مػػغ بيشيػػا العجيػػج مػػغ الاتفاقيػػات السستػػجة لفتػػخة ثسػػاني سػػشػات، كالتػػي انبثػػق عشيػػا جسمػػة مػػغ الذػػخكط 
عػػادة تقيػػيع العسمػػة السحميػػة كجعميػػا قابمػػة لمتحػيػػل بحخيػػة كتحخيػػخ أسػػعار الرػػخؼ، كبالتػػالي فقػػج مػػخ إ 

 حه البخامج.ا تحقيق الأىجاؼ السدصخة مغ ىسأنيمغ ش بسخحمتيغالجيشار خلبؿ ىحه الفتخة 

 1991-87أولا: مخحمة الاندلاق التجريجي لمجيشار 

، كالتي أرغستيا عمى تبشي خصى 1986بعج الأزمة البتخكلية التي ىدت الاقتراد الجدائخؼ سشة      
أخح مػضػع استعادة الجيشار لقيستو الحقيقية حرة اـ الاقترادؼ، سخيعة مغ أجل تغييخ كجية الشط

 الأكؿ الائتسػانيالاسػتعجاد  اتفػاؽنػامج تعيػجت الجدائػخ ضػسغ بخ ف  2الأسػج مػغ البػخامج الاصػلبحية،
، بزخكرة العسل عمى تصبيق سياسة سػعخ صػخؼ مخنػة 1989ماؼ  30في  مع صشجكؽ الشقج الجكلي

حػػػلبؿ الػػػػاردات، كالعسػػػل عمػػػى تػػػػفيخ معػػػجلات مشاسػػػبة مػػػغ احتياشػػػات الرػػػخؼ، كتصبيػػػق سياسػػػة إ

                                                           
 

1
، الطبعة الأولى، دار الكتاب (6112-0661، 0656-0636الالتصاد الجزائري محاولتان من أجل التنمٌة )سعدون بوكبوس،  

 .074، ص: 4004الحدٌث، 
2
مرجع ، -دراسة حالة سعر صرف الدٌنار الجزائري –مبررات ودوافع التوجه الحدٌث لأنظمة الصرف الدولٌة بربري محمد أمٌن،   

 .14سابك، ص: 
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 1التػجريجي فػي قيسػة الػجيشار خفػيسكلتحقيق ذلظ كجب عمى الدمصات الجدائخية تصبيػق سياسػات الت
 كيسكغ تتبع عسمية الاندلاؽ التجريجي لمجيشار مغ خلبؿ الججكؿ السػالي:، ة تجريجية كمخاقبةبصخيق

 1991-86تصػر سعخ صخف الجيشار الجدائخي لمفتخة : (13)الججول رقع 

 التعميق سعخ صخؼ الجيشار مقابل الجكلار تاريخ عسمية الاندلاؽ
  4.809 1986 ديدسبخ

 بجاية عسمية الاندلاؽ التجريجي
 
 

 4.947 1987 ديدسبخ

 6.636 1988ديدسبخ 

 8.112 1989ديدسبخ

 9.3 1990 سبتسبخ

خا مع تصبيق مػاصمة عسمية الاندلاؽ س
 الاصلبحات الييكمية

 9.5 1990أكتػبخ 

 10.1 1990نػفسبخ 

 13.581 1991 جانفي

 استسخار الاندلاؽ بيجؼ استقخار الجيشار كتحخيخ 16.5949 1991 فيفخؼ 
 التجارة الخارجية

 17.7653 1991 مارس أشيخ  6استقخار عشج السدتػػ لسجة 

 22.64 1991 أكتػبخ

 
بسػجب  %27.43تخفيس الجيشار بشدبة 

 اتفاؽ مع ص.ف.د
محجدات سعخ الرخف التػازني لمجيشار الجدائخي لتحقيق التػازنات الاقترادية الكمية في  بػرحمي خالج،: السرجر

، أشخكحة دكتػراه في العمػـ الاقترادية، تخرز مالية دكلية، (2016-1980قياسية لمفتخة )الجدائخ دراسة 
قدع العمػـ الاقترادية، كمية العمػـ الاقترادية كالعمػـ التجارية كعمػـ التدييخ، جامعة قاصجؼ مخباح، كرقمة، 

 . 68، ص: 2018/2019الجدائخ، 

ك  1987أف الجيشار قج انخفس مقابل الجكلار بيغ  ديدسبخ  يلبحع مغ خلبؿ الججكؿ أعلبه،     
أيغ حجدت  1990عسمية الاندلاؽ أخحت كتيخة متدارعة نياية سشة ، كأف %260بشحػ  1991مارس 

 /$دج 17.7653لترل  1991 في مارس، ثع انخفزت $/دج 10.1قيسة الجيشار بالشدبة لمجكلار بػػ 
 22.64ليربح  %27.43كاستقخت عشج ىحا السدتػػ لسجة ستة أشيخ، ليعاكد الانخفاض بعجىا بػػ 

 ./$دج

                                                           
1
 .065ص:  ، مرجع سابك،لبنة بلحارث  
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 1994-91ثانيا: مخحمة التخفيس الرخيح 

أكؿ تخفيس رسسي قامت بو الدمصات الشقجية  1991سبتسبخ  30يعج تخفيس الجيشار في      
لمجيشار الجدائخؼ، كذلظ كفقا لسا تع الاتفاؽ عميو في إشار الاتفاقية الثانية مع صشجكؽ الشقج الجكلي 

1يمي: كالحؼ ييجؼ إلى تحقيق ما 1991جػاف  3في 
 

  دعخ السػازؼ.ك السعخ الرخؼ الخسسي  بيغ تقخيبالمحاكلة 
  الجدائخية في الأسػاؽ العالسية.زيادة تشافدية الرادرات 
 .التػجو بالجيشار تجريجيا صػب قابمية التحػيل 
 .رفع الجعع عمى السشتجات السحمية كتخؾ أسعارىا تتحجد كفق قػػ العخض كالصمب 
  الحرػؿ عمى مداعجات مالية مغ جخاء تصبيق الذخكط الػاردة في اتفاقية الاستعجاد

 الائتساني.
إف اليجؼ الأساسي لعسمية التخفيس ىػ تعجيل ميداف السجفػعات في حالة عجده كىشاؾ آثار      
 2مية كآثار خارجية لعسمية التخفيس:داخ

الآثار الخارجية: يكسغ الأثخ الأكؿ في تحديغ السيداف التجارؼ، أؼ تخفيس الػاردات  (1
سمية التخفيس تعشي لأف عكزيادة الرادرات كمشو التخمز مغ العجد كتحقيق فائس، 

انخفاض القجرة الذخائية لمعسمة الػششية، كبالتالي إمكانية شخائيا بأسعار مشخفزة، أؼ 
ارتفاع الصمب عمى الدمع الػششية السشتجة محميا، فعسمية التخفيس تؤدؼ مغ جية إلى 

(، كىحا زيادة أسعار الدمع السدتػردة بالعسمة الػششية ) زيادة في سعخ اقتشاء الدمع الأجشبية
مية التخفيس إلى زيادة إمكانية سيؤدؼ إلى تخفيس الػاردات، كمغ جية ثانية تؤدؼ ع

 الترجيخ لأف السدتػرديغ الأجانب سيصمبػف أكثخ الدمع الػششية.
الأثخ الثاني عمى الرعيج الخارجي يكسغ في تجىػر ميداف رؤكس الأمػاؿ بحيث 

لمتخفيس يدتصيعػف الإسخاع في إخخاج رؤكس الستعامميغ الاقترادييغ لمجكؿ السصبقة 
 الأمػاؿ للؤسباب التالية:

                                                           
1
 .420مرجع سابك، ص:  ، البعد الدولً للنظام النمدي برعاٌة صندوق النمد الدولًنعمان سعٌدي،   

2
، رلم 02مجلة معهد العلوم الالتصادٌة، العدد  ،إشكالٌة سعر الصرف فً الجزائر التخفٌض أو سعر الصرف المتعددمنصف مصار،   

 .40-37، ص ص: 00
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  يخدخكا مغ جخاء يدارع السدتػردكف في دفع الفػاتيخ السدتحقة عمييع حتى لا
 رتفاع التكاليف(.عسمية التخفيس ) ا

 ضسانا ىع الأصمي جيدارع السدتثسخكف الأجانب بجكرىع في تحػيل أرباحيع إلى بم
كبالتالي ىشاؾ نػع مغ خخكج رؤكس الأمػاؿ مسا يؤثخ سمبا  لتفادؼ أؼ خدارة،

 عمى ميداف السجفػعات.
  يدارع السرجركف لمخارج بجكرىع في شمب دفع فػاتيخىع لأف أؼ تأخخ في الجفع

 في سعخ الدمع السرجرة(. انخفاضسيشعكذ سمبا عمى مجاخيميع ) 
لصمب عمى الدمع السدتػردة اخمي الأكؿ في انخفاض ايتسثل الأثخ الجالآثار الجاخمية:  (2

كمحاكلة احلبليا بدمع مشتجة محميا بدبب ارتفاع أسعار الدمع السدتػردة، كىحا يؤدؼ إلى 
بالشدبة لمدمع السرجرة، فبدبب عسمية التخفيس تحاكؿ  الذيءارتفاع الانتاج، نفذ 

 زيادة الصمب الخارجي. القصاعات السرجرة رفع الانتاج بدبب
نو بدبب تخفيس العسمة عادة تػزيع السجاخيل، حيث نلبحع أفيتسثل في إ أما الأثخ الثاني 

الػششية ىشاؾ عسمية إعادة تػزيع السجاخيل لرالح القصاعات السرجرة لأف الدمع السشتجة 
محميا أصبحت تتدع بتشافدية أكثخ في الدػؽ الجكلي، كمشو تذجيع القصاعات السرجرة 

 الاستثسار فييا. زمة، أؼ زيادةكإمجادىا بالأمػاؿ اللب
كيكسغ الأثخ الثالث لمتخفيس في رفع مجاخيل القصاعات السرجرة، مؤسدات كعساؿ ىحه 
القصاعات، كمغ جية أخخػ تشخفس القجرة الذخائية لمسدتيمكيغ بدبب ارتفاع أسعار الدمع 

 السدتػردة، فسجاخيل القصاعات غيخ السختبصة بالترجيخ ىي التي تتأثخ بذكل مباشخ.
أف مغ بيغ العجيج مغ الجكؿ التي شبقت التخفيس  ارب عمى عجد مغ الجكؿج بيشت التجكق     

 عجد قميل ججا نجح في ىحه العسمية كتحرل عمى نتائج معتبخة.

استسخت التخفيزات الستتالية لمجيشار، حيث كاف متػسط معجؿ الانخفاض الإسسي الدشػؼ      
في الدػؽ الخسسي  /$دج 24جعل العسمة الػششية تحػؿ بػ  ، ما(%4) 1994-91لمجيشار خلبؿ الفتخة 
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مغ  %50فقج الجيشار أكثخ مغ  1993حتى نياية  1991لمرخؼ، كبالتالي في الفتخة مغ أكتػبخ 
 1قيستو الحقيقية.

كسا تع في ىحه الفتخة تأسيذ نطاـ لتغصية أخصار الرخؼ كتذجيع السدتػرديغ عمى البحث      
عمى ذلظ تع الذخكع في صيغة ججيجة تتسثل في شخاء العسلبت  كبشاء عغ تسػيلبت خارجية ملبئسة،

 ىحه، كتدسح 1991مغ الفاتح ديدسبخ  أشيخ ابتجاء 6ك  3الأجشبية لأجل، تغصي فتخة تتخاكح بيغ 
لتدامات الجفع الخارجية التي تعيج بيا السػردكف كفقا لمقػانيغ الريغة الججيجة بتغصية كافة ا

كالشرػص التي تشطع الرخؼ كالتجارة الخارجية، كبالتالي تع تصبيق قابمية تحػيل الجيشار بذكل 
 2جدئي كمذخكط كفقا لمريغتيغ التاليتيغ:

الستأتية مغ  راداتلمجيشار بالشدبة للئ الجدئيالريغة الأكلى: تتسثل في قابمية التحػيل  - أ
صادرات غيخ السحخكقات كالسػاد السعجنية الأخخػ، كبالتالي يسشح السرجريغ حق الحيازة 
كالترخؼ في كل إيخاداتيع مغ ىحه الرادرات أك جدء مشيا عمى شكل عسلبت صعبة، 

ك  %10الرعبة بيغ  كتتخاكح الشدبة التي يحتفع بيا السرجركف مغ إيخاداتيع بالعسلبت
 كفقا لصبيعة الدمعة أك الخجمة مػضػع الترجيخ. 100%

، كذلظ لتحقيق جسمة مغ للبدخارتتسثل في قابمية التحػيل الجدئي  الريغة الثانية:  - ب
 الأىجاؼ أىسيا:

 تسػيل غيخ التزخسي لمشذاط الاقترادؼ.متذجيع الادخار السحمي اللبزـ ل 
 اختلبؿ التػازف الشقجؼ الجاخمي. السداىسة في تخفيف كترحيح 
 .تزييق الخشاؽ عمى الدػؽ السػازية لمعسلبت الرعبة 
 جشبية حخة الاستعساؿ.رادييغ مغ الحرػؿ عمى كسائل دفع أتسكيغ الأعػاف الاقت 

لى الخفع مغ دائخؼ في ىاتو الفتخة كانت تيجؼ إإف سياسة التخفيس التي عخفيا الجيشار الج     
حتياشات الرخؼ لجػ ؼ إلى زيادة االسحمية كاحلبؿ الػاردات كالحؼ مغ شأنو أف يؤدتشافدية الدمع 

البشظ السخكدؼ، الأمخ الحؼ يدسح بتخفيف نطاـ الخقابة عمى الرخؼ كتخؾ حخية أكبخ في قابمية 

                                                           
 

1
مجلة إدارة ، 6101-41أثر تغٌرات أسعار النفط على سعر الصرف الحمٌك للدٌنار الجزائري دراسة لٌاسٌة للفترة ٌوب فاٌزة،  

 .441 -444الأعمال والدراسات الالتصادٌة، العدد السادس، ص ص: 
2
 .002-001سٌد اعمر زهرة، مرجع سابك، ص ص:  
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تحػيل الجيشار في الدػؽ الخسسي، ما يشتج عشو تقميز لجكر الدػؽ السػازؼ لمرخؼ كما يتختب 
 سمبية عمى الاقتراد الػششي. عشو مغ آثار

كلتقييع نتائج ىحه السخحمة يسكغ عخض لأىع الستغيخات الكمية للبقتراد الجدائخؼ خلبؿ الفتخة      
86-1993. 

 1993-86: بعس الستغيخات الكمية للاقتراد الجدائخي خلال الفتخة (14)ججول رقع 

 انسىىاث

سعر صرف 

انذٌىبر ممببم 

 انذولار

 انصبدراث

 دولار( )مهٍبر

انىارداث 

 (مهٍبر دولار)

احتٍبطبث 

 انصرف 

 (مهٍبر دولار)

 انتضخم
سعر انبترول 

 (دولار)

1986 4.70 7.83 9.23 1.66 12.4 13.5 

1987 4.85 8.22 7.04 1.74 7.4 17.7 

1988 5.91 7.81 7.69 0.90 5.9 14.24 

1989 7.61 9.57 9.47 0.84 9.3 17.31 

1990 8.96 12.88 9.77 0.72 16.6 22.3 

1991 18.47 12.44 7.77 1.49 25.9 18.6 

1992 21.84 11.51 8.31 1.46 31.7 18.4 

1993 23.35 10.41 8.79 1.48 20.5 16.3 

 العزبي.بٌا  على هعطياث: البٌك الذولي وصٌذوق الٌقذ   باحثتهي إعذاد ال انمصذر:

 .1991-86صادرات وواردات الجدائخ خلال الفتخة : (13)شكل رقع 

 

 (.14على هعطياث الجذوه رقن ) بٌا  باحثتهي إعذاد ال انمصذر:
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استصاعت تصبيق سياسة التخفيس التي  الشقجيةلبحع أف الدمصات يمغ خلبؿ الججكؿ أعلبه      
 يشارمقابل الج الجكلارفخضيا عمييا صشجكؽ الشقج الجكلي في ىحه الفتخة، حيث عخؼ سعخ صخؼ 

 (8.96)  1990سشة بعج أف سجل  /$دج 18.47أيغ كصل إلى  1991ارتفاعا مدتسخا خاصة سشة 
، غيخ أف نجاح ىحه الدياسة يتػقف عمى مجػ قجرتيا في %106ه أؼ بسعجؿ ارتفاع قجر  ،/$دج

 التأثيخ عمى الخفع مغ قيسة الرادرات كانخفاض في قيسة الػاردات.

بثسارىا عمى مدتػػ التحديغ في يلبحع أف سياسة التخفيس لع تأتي  ،فسغ جانب الرادرات     
، حيث يلبحع مغ الججكؿ عجـ تحقق العلبقة الصخدية بيغ سعخ صخؼ العسمة السحمية ك تياسقي

)أؼ انخفاض في قيسة  الجيشارمقابل  كلارقيسة الرادرات، فعمى الخغع مغ ارتفاع سعخ صخؼ الج
يخة تحبحبا شيمة الجيشار( إلا أنو لع يؤدؼ إلى ارتفاع في قيسة الرادرات، حيث شيجت ىحه الأخ

كيخجع ىحا الارتفاع  ،مميار دكلار 12.88بحػالي  1990الفتخة السجركسة، فدجمت أعمى قيسة ليا سشة 
 22.3خيخة أعمى سعخ ليا حجد بػ نتيجة ارتفاع أسعار البتخكؿ خلبؿ نفذ الدشة أيغ سجمت ىحه الأ

انخفاض في قيسة الرادرات  1993، 1992، 1991دكلار لمبخميل الػاحج، في حيغ عخفت سشػات 
يعػد لمعجيج مغ الأسباب أىسيا أف  كىحا ،جيشارمقابل ال كلارعمى الخغع مغ ارتفاع سعخ صخؼ الج

حجع صادرات الجدائخ مغ السحخكقات بقيت تديصخ بشدبة كبيخة عمى صادرات الجدائخ، كأف 
 كضخكؼ الصمب ؽ الجكليةلقخارات مشطسة الأكبيظ كسا أف الدعخ يتحجد في الدػ  عالسحخكقات يخز

كبالتالي فإف سياسة التخفيس في ىحه الحالة تعجد عغ تحقيق الديادة في قيسة  ،العالسية
 .الرادرات

 1987 ةانتيجتيا الجكلة إلا سش ا خلبؿ سياسة التخفيس التيكحلظ الػاردات لع تعخؼ انخفاض     

أسعار  خفاضنكذلظ نتيجة الخقابة الرارمة التي فخضتيا الدمصات الػششية عمى الػاردات نزخا لا
الأمخ الحؼ أدػ  ،، فيسا عخفت باقي الدشػات ارتفاعا عمى مدتػػ قيسة الػاردات 1986 البتخكؿ سشة

، كىحا ما يػضح عجـ %31.7إلى  1992معجلات التزخع في الجاخل حيث كصل سشة زيادة إلى 
في الخفع مغ القجرة  استجابة الػاردات لمتغيخ في سعخ صخؼ الجيشار كبالتالي فذل سياسة التخفيس

 .التشافدية للبقتراد الػششي
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أما فيسا يخز احتياشات الرخؼ، فقج عخفت تحبحبا خلبؿ الفتخة السجركسة، حيث تأثخت      
إلا أنو مغ خلبؿ الججكؿ نلبحع بالعجيج مغ الستغيخات كقيسة الرادرات كالػاردات كأسعار البتخكؿ، 

أنيا تأثخت بجرجة أكلى بقيسة الػاردات التي كمسا عخفت ارتفاعا أثخت سمبا عمى احتياشات 
 لأنيا تعتبخ استشدافا ليا خاصة في ضل الانخفاض السدتسخ لقيسة العسمة.   ،الرخؼ

، كانت الفتخة التي يغصييا الاتفاؽ قريخة      الحؼ لع يدسح بأخح تقييع شامل  الذيء ،عمى العسػـ
 كجاد عمى ما أنجد.

 1994السصمب الثالث: تصػر نطام الرخف عمى ضػء الاصلاحات الييكمية بعج سشة 

إف الاصلبحات التي عخفتيا الجدائخ في الفتخة الدابقة لع تأتي بثسارىا عمى مدتػػ تحديغ      
خيخ تجىػر محدػس، حيث بمغ معجؿ للبقتراد الػششي، فقج عخؼ ىحا الأالػضعية الاقترادية 

مميار دكلار خلبؿ نفذ الدشة، كانخفس  9.16كبمغت خجمة الجيغ  1993سشة  20.5% التزخع
عمى التػالي، ىحا ما  5%ك  2.4%  لمدتػػ الشذاط الاقترادؼ كمدتػػ الاستيلبؾ الكمي لير

يغ بخاـ اتفاقيات ججيجة مغ شأنيا تحدمخة ثانية لرشجكؽ الشقج الجكلي لإأدػ بالدمصات لمعػدة 
التجابيخ التي فخضيا الرشجكؽ عمى ، ككاف مغ جسمة لجدائخؼ الػضعية الاقترادية للبقتراد ا

الدمصات الػششية ىػ الجخػؿ في مخحمة ثانية مغ التخفيزات عمى مدتػػ سعخ الرخؼ كالتي 
 مغ شأنيا تقخيب سعخ الرخؼ الخسسي مغ الدعخ السػازؼ.

  1995-94أولا: جمدات التثبيت 

عغ التخمي عغ نطاـ الخبط  1994قخرت الدمصات الجدائخية في أكاخخ شيخ سبتسبخ مغ سشة      
، تزع 1994أكتػبخ  01بجاية مغ  Fixing بدمة مغ العسلبت كتعػيزو بشطاـ جمدات التثبيت

حيث يتع مغ خلبليا عخض جمدات التثبيت مسثمي البشػؾ التجارية تحت اشخاؼ بشظ الجدائخ، 
مة محػرية عمى أساس يكي كعسخ السبمغ الستاح مغ العسلبت الرعبة معبخا عشيا بجلالة الجكلار الأم

سعخ صخؼ أدنى، ثع  تقػـ البشػؾ بصمب السبمغ السخاد الحرػؿ عميو، كيتع تعجيل سعخ صخؼ 
الجيشار تجريجيا مغ خلبؿ عخض بشظ الجدائخ لمعسلبت الرعبة كشمب البشػؾ التجارية عمييا عغ 

فػؽ ببخنامج ؼ كاف مخ سعخ صخؼ الجيشار عشج أقل عخض، الحشخيق السشاقرة، كبيحا يتع تحجيج 
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التعجيل الييكمي، كالحؼ جاء مغ أجل تعديد الاصلبحات كالشيػض بالاقتراد الػششي، كىكحا 
 31/12/1995.1استسخ ىحا الشطاـ إلى غاية 

 2كيدسح نطاـ جمدات التثبيت إلى تحقيق الأىجاؼ التالية:    

 تحجيج سعخ صخؼ الجيشار بالسشاقرة. 
  إشار سعخه الخسسي.تعديد قابمية تحػيل الجيشار في 
 .خفس الجيشار عمى مدتػػ الدػؽ السػازؼ 
كلتحقيق ىحه الأىجاؼ قامت الدمصات الشقجية بتخفيس كبيخ في قيسة الجيشار حيث كصل إلى      

، ككانت ىحه السخحمة تسثل خصػة كبيخة في إعادة تقييع الجيشار بقيستو الحقيقية كجعمو قابل  %40.17
تحجيج سعخ الرخؼ حكخا عمى بشظ الجدائخ، الحؼ استسخ في التجخل سعيا  لمتحػيل، لكغ فعميا بقي

 3مشو لتخفيس قيسة العسمة في الدػؽ السػازية.

التثبيت كانت حجخ الأساس لإنذاء سػؽ صخؼ بيشية يتع مغ خلبليا جمدات إف آلية نطاـ      
نطاـ صخؼ ثابت إلى تحجيج سعخ صخؼ الجيشار بشاء عمى آلية العخض كالصمب، أؼ الانتقاؿ مغ 

 نطاـ صخؼ عائع.

  1995 ثانيا: إنذاء سػق صخف بيشي

ياشات لجدائخؼ نياية التدعيشات، كتخاكع احتاكضاع الاقترادية للبقتراد مع تحدغ الأ     
خيخ رسسيا باتباع نطاـ التعػيع السجار كذلظ مغ أجل حا الأصخح ىالرخؼ لجػ البشظ السخكدؼ، 

  4لأنطسة الرخؼ الجكلية تجعيسا لمثشائية القصبية بالتػجو نحػ قصب التعػيع،مدايخة التػجو الحجيث 
، كالتي جاءت لتعديد بخامج التعجيل الييكمي لمفتخة 1995كذلظ بعج انذاء سػؽ صخؼ بيشية سشة 

95-1998. 

                                                           
1
مجلة أبعاد ، -دراسة حالة سعر صرف الدٌنار الجزائري –مبررات ودوافع التوجه الحدٌث لأنظمة الصرف الدولٌة بربري محمد أمٌن،   

 .022-021، ص ص: 0د ، العد0التصادٌة، المجلد 
2
 .010ص: مرجع سابك، بن لدور علً،   

 
3

-0653اختٌار نظام سعر الصرف الملائم للالتصاد الجزائري فً ظل الصدمات النفطٌة خلال الفترة ) سلمى ممٌش، خالد طرطار،  

 .004، ص: 4006، مجلة المنتدى للدراسات والأبحاث الالتصادٌة، العدد الرابع، دٌسمبر (6102
4
 .004نفس المرجع، ص:   
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، فيػ السكاف الحؼ يتع فيو يعج سػؽ الرخؼ ما بيغ البشػؾ مغ أبخز أقداـ الدػؽ الشقجؼ     
 08-95التقاء عارضي كشالبي العسلبت الأجشبية، أسذ مغ شخؼ بشظ الجدائخ حدب القخار رقع 

 1995ديدسبخ  26ليػـ  95-78الستعمق بدػؽ الرخؼ، كالتعميسة رقع  1995ديدسبخ  23 ليػـ
الستعمقة بتشطيع  1995ديدسبخ  27ليػـ  95-79الستعمقة بقػاعج ككضعيات الرخؼ، كالتعميسة رقع 

جسيع عسميات الرخؼ عمى كشخيقة عسل سػؽ الرخؼ ما بيغ البشػؾ، كالحؼ ييجؼ إلى معالجة 
كسا مكشت ىحه الدػؽ البشػؾ الأكلية   1،جل بيغ العسمة السحمية كالعسلبت الأجشبيةالحداب كلأ

 2كالسؤسدات السالية بالقياـ بسا يمي:

 قابل عسلبت أجشبية قابمة لمتحػيل.بيع الجيشار لمبشػؾ غيخ السقيسة م 
  بيع العسلبت الأجشبية القابمة لمتحػيل مقابل الجيشار الجدائخؼ كالسػدعة في حدابات العسمة

 الػششية.
 .بيع كشخاء عسلبت صعبة قابمة لمتحػيل مقابل عسلبت أجشبية قابمة لمتحػيل 
 كشخاء بيغ الستجخميغ في سػؽ الرخؼ ما بيغ البشػؾ العسلبت الأجشبية القابمة  بيع

 لمتحػيل بحخية مقابل العسمة الػششية.
فيسكغ إيجاز أىع نقاط  ككاف ليحه الدػؽ العجيج مغ التأثيخات سػاء الايجابية مشيا أك الدمبية،     

 3 تقييع ىحه الدػؽ فيسا يمي:

 الدػؽ برفة عامة محتكخة مغ قبل عارض كاحج كىػ البشظ السخكدؼ. تعج 
  التفخقة الكمية بيغ غخفة الدػؽ، كىي الييكل القجيع الحؼ أككمت لو عسميات السجفػعات مع

العالع الخارجي، كالييكل السكمف بالعسميات التجارية، كىيكل حخكة كتدييخ القخكض 
 ثلبثة صعب التحقيق.الخارجية مسا جعل الخبط بيغ اليياكل ال

  تدييخ الحدابات بالعسمة الرعبة بػاسصة ىيكل رابع كىػ مجيخية الذبكة كالحؼ عقج أكثخ
 عسمية تذغيل غخفة الدػؽ.

 .أدػ الخبط الجغخافي بيغ السحكسيغ كاليياكل السحكػرة إلى صعػبة الخبط بيشيسا 

                                                           
1
 .45، ص: 07/4000، مجلة الباحث، عدد ، التعوٌم المدار للدٌنار الجزائري بٌن التصرٌحات والوالعآٌت ٌحٌى سمٌر  

2
 .010بن لدور علً، مرجع سابك، ص:   

3
 .046-045ص ص:  مرجع سابك،،  التحدٌات النمدٌة الدولٌة ونظام الصرف الملائم للجزائر، آٌت ٌحٌى سمٌر  
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  بشظ الجدائخ كبشػؾ استفادة الريارفة مغ تكػيغ نطخؼ متبػع بتخبرات تصبيقية داخل
أجشبية تعسيقا لسعمػماتيع السيجانية، كلخفع قجراتيع في تحميل آثار السعمػمات الدياسية، 

 الاقترادية كالسالية عمى سمػؾ سػؽ الرخؼ.
كالجدائخ تتبع نطاـ التعػيع السجار ضسغ ضػابط شجيجة، كييجؼ ىحا  1995كبالتالي فسشح سشة      

جكدة لأسعار الرخؼ، كبسػجب ىحا الشطاـ فإف سعخ الرخؼ اليػمي الشطاـ إلى تحقيق مخكنة مح
يتحخؾ كفقا لسجسػعة مغ السؤشخات عمى غخار الصمب كالعخض في سػؽ الرخؼ، كضع الحداب 

لسحمي كالعالسي، االجارؼ، احتياشات العسمة الأجشبية، سعخ الرخؼ الفعمي الحقيقي، ندبة التزخع 
ة الشدبية في ىحا الشطاـ إلا أنيا في كاقع الأمخ تتذابو مع نطاـ كيلبحع أنو كعمى الخغع مغ السخكن

علبف عغ السؤشخات السؤثخة الدمصات الشقجية لا تقػـ بالإالرخؼ الثابت بذكل غيخ معمغ، إذ أف 
 1،في تحجيج تحخؾ سعخ الرخؼ، كعغ أكزاف العسلبت الخئيدية السكػنة لقيسة العسمة السحمية

  سػالي:لالتاريخي لشطاـ صخؼ الجيشار مغ خلبؿ الذكل ايسكغ تتبع التصػر ك 

تصػر نطام صخف الجيشار الجدائخي : (14)الذكل رقع 

 
 .شاء عمى معصيات صشجكؽ الشقج الجكليب باحثة: مغ إعجاد الالسرجر

مغ خلبؿ ما سبق يتزح أف الجيشار الجدائخؼ شيج العجيج مغ التغيخات قبل كصػلو إلى ما ىػ      
، فبفزل السخاحل التسييجية التي سبقت جمدات التثبيت كاف الجيشار يخزع لشطاـ صخؼ  عميو اليػـ

                                                           
1
 .034ص:  ، مرجع سابك، نوفل بعلول  
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أك  ،الفخنظ الفخنديفييا سعخ صخؼ الجيشار ثبات ندبي مقابل  التي عخؼ ثابت إما بعسمة كاحجة
، ككشتيجة لمرجمة التي أدت إلى استقخار الجيشار مقابل الجكلار الأمخيكي بدمة مغ العسلبت الأجشبية

كالتي مدت الاقتراد الجدائخؼ باعتباره اقتراد ريعي، فقج  1986الشفصية التي عخفيا العالع سشة 
ما جعميا تمجأ سعت الدمصات الػششية لػجػد حل مغ شأنو أف يعيج دكراف العجمة الاقترادية، ىحا 

كجػب تحخيخ سعخ الرخؼ بذكل تجريجي مغ خلبؿ اتباع  افخض عميي لرشجكؽ الشقج الجكلي الحؼ
التي ك تمتيا جمدات التثبيت  سياسة الاندلاؽ التجريجي لمجيشار ثع تبعتيا مخحمة التخفيس الرخيح،

تعػيع السػجو أك للبنتقاؿ مغ نطاـ التثبيت إلى نطاـ الكانت حجخ الأساس التي ىيئت الجيشار 
 .السجار

 ارإف انتقاؿ الجدائخ مغ نطاـ التثبيت إلى نطاـ التعػيع السجار يعتبخ نقمة كبيخة في تاريخ الجيش     
ل السختريغ في ىحا مغ الأحياف إلى التذكيظ مغ قب ، إلا أف ىحه الشقمة تتعخض في كثيخالجدائخؼ 

قخب خ اليػـ ىػ ليذ بتعػيع مجار فيػ أأف نطاـ الرخؼ في الجدائ إلىالسجاؿ، حيث يخػ الكثيخيغ 
لمتثبيت مشو لمتعػيع، كيدتشجكف في ذلظ إلى ضاىخة الخػؼ مغ التعػيع التي تكمع عشيا صشجكؽ الشقج 

ل الرشجكؽ، كسيتع ىحا الشطاـ مجبخة تحت شخكط مغ قب لىت إالجكلي، خاصة كأف الجدائخ انتقم
 الخابع. السصمب  بالتفريل في التعخض إلى ىحه الشقصة

 السصمب الخابع: التعػيع السجار لمجيشار بيغ الترخيحات والػاقع

عخؼ نطاـ صخؼ الجيشار في الآكنة الأخيخة العجيج مغ التذكيكات في مجػ مخكنتو كاتباع      
التي الدمصات الشقجية نطاـ الرخؼ السجار، كقيل أف نطاـ الرخؼ الستبع قج سمظ مدمظ الطاىخة 

، كلسعخفة مجػ تصابق ىحه تحجث عشيا صشجكؽ الشقج الجكلي كىي ضاىخة الخػؼ مغ التعػيع
باعتباره السخآة الطاىخة مع نطاـ الرخؼ الحالي لمجيشار الجدائخؼ يسكغ تحميل ميداف السجفػعات 

 مغ/ عمىالعاكدة لقيسة العسمة السحمية في ضل نطاـ صخؼ عائع، فيػ يػضح الصمب كالعخض 
 العسمة. ىحه

فتحقيق ميداف السجفػعات لخصيج مػجب ) صادرات أكبخ مغ الػاردات( ىحا يعشي أف ىشاؾ      
شمب عمى العسمة السحمية مقابل العسلبت الأجشبية كالعكذ صحيح، كلجراسة مجػ تأثخ الجيشار 
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السػالي  ، كالججكؿ2018-97الجدائخؼ بخصيج ميداف السجفػعات كجب تحميل ىحا الأخيخ خلبؿ الفتخة 
 يػضح ذلظ:

 2018-97: رصيج ميدان السجفػعات واحتياشات الرخف في الجدائخ خلال الفتخة (15)الججول رقع 

 انىحذة: مهٍبر دولار  

 بالاعتساد عمى تقاريخ بشظ الجدائخ، البشظ الجكلي. باحثة: مغ إعجاد الالسرجر

 2018-97خلال الفتخة تصػر سعخ صخف الجيشار الجدائخي وميدان السجفػعات  :(15)شكل رقع 

 

 (15عمى معصيات الججكؿ رقع ) بشاء باحثةمغ إعجاد ال السرجر:
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 رصٌد مٌزان المدفوعات

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 الدشػات

 29.55 17.73 16.94 9.25 7.47 3.65 6.19 7.57 -2.38 -1.74 1.16 رصيج.ميدان.الجفػعات

احتياشات.الرخف 
 )مصخوحا.مشيا.الحىب(

8.05 6.85 4.53 12.02 18.08 23.24 33.13 43.25 56.30 77.91 110.32 

 69.29 72.65 73.28 72.06 77.39 79.68 77.22 75.26 66.57 58.74 57.51 الجيشار أمام الجولار

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 الدشػات

 -15.82 -21.76 -26.03 -27.53 -5.88 0.13 12.05 20.14 15.32 3.85 36.99 رصيج.ميدان.الجفػعات

احتياشات.الرخف 
 )مصخوحا.مشيا.الحىب(

143.24 149.04 162.61 182.82 191.30 194.71 179.62 144.68 114.39 97.61 80.23 

 116.59 110.97 109.44 100.69 80.58 79.37 77.54 72.94 74.39 72.65 64.58 الجيشار أمام الجولار
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 ك 1.74 ػقجرت ب 1999كسشة  1998سشة في كل مغ سالبة  قيعرصيج ميداف السجفػعات سجل      
فتبع ىحا الانخفاض  ،دكلارمميار  (1.16) 1997بعج أف كانت سشة  عمى التػالي دكلارمميار  2.38

ما أثخ سمبا عمى القيسة كىػ  %50لسيداف السجفػعات تخاجع احتياشات الرخؼ بشدبة تقارب 
سشة  /$دج 66.57إلى  1997سشة  /$دج 57.71الخارجية لمجيشار مقابل الجكلار الحؼ انخفس مغ 

كىػ راجع لانخفاض أمػاؿ مػازنة الرخؼ التي يدتخجميا البشظ السخكدؼ لمجفاع عغ القيسة  ،1999
مي لشطاـ التعػيع السجار لمجيشار كبالتالي فقج عخفت ىحه الدشػات تصبيق فع ،الخارجية لمعسمة الػششية

حيث سسح بشظ الجدائخ لمسؤشخات الاقترادية للبقتراد الػششي ىي مغ تحجد قيسة الجيشار 
 الجدائخؼ بجؿ تحجيجه عغ شخيق التجخل في سػؽ الرخؼ.

بسعجؿ ارتفاع  أؼدكلار مميار  7.57 ػب قجر رصيج مػجب لسيداف السجفػعات 2000سشة  سجمت     
 7بأكثخ مغ  احتياشات الرخؼ اعفارت كقج أدػ ىحا التحدغ إلى، 1999قارنة بدشة م %418 قجره

كالتفديخ الػحيج لحلظ ىػ   13% ػانخفاض ب عخفتإلا أف قيسة الجيشار لع تتحدغ، فقج مميار دكلار، 
تجخل البشظ السخكدؼ في الدػؽ الشقجؼ لمسحافطة عمى سعخ مشخفس لمجيشار الجدائخؼ مقابل 

ا يتشافى مع مبجأ كىػ متقميز حجع الػاردات ك الجكلار الأمخيكي مغ أجل الخفع مغ حجع الرادرات 
 التعػيع السجار.

مميار  7.47حيث ارتفع مغ رصيج ميداف السجفػعات تحدشا مدتسخا  سجل 2003سشة  بجاية مغ     
كسا ،  395%أؼ بسعجؿ ارتفاع قجره دكلار مميار 36.99 ػب 2008ليدجل أعمى قيسة لو سشة  دكلار

 عػدكي مميار دكلار 179.62بػ  2014عخفت احتياشات الرخؼ ارتفاعا ممحػضا لتبمغ ذركتيا سشة 
غيخ أنو كعمى الخغع مغ ، السدتسخ لأسعار السحخكقات في الدػؽ الجكليةدغ إلى الارتفاع ىحا التح

التحدغ في رصيج ميداف السجفػعات إلا أف قيسة الجيشار بقيت ثابتة خلبؿ نفذ الفتخة كىػ ما يثبت 
لمجيشار مغ أجل تحقيق أىجاؼ مدصخة الخارجية تجخلبت البشظ السخكدؼ لمسحافطة عمى نفذ القيسة 

 الػششية كىػ ما يتشافى مع سياسة التعػيع السجار لمعسمة. مغ شخؼ الدمصات

عمى الاقتراد العالسي كالحؼ نتج عشيا  2008نطخا للآثار الدمبية للؤزمة السالية العالسية لدشة      
، فقج شيجت صادرات الجدائخ تخاجع كبيخ ركػد عمى مدتػػ التبادلات التجارية كالسالية الجكلية

سشة  دكلارمميار  0.13رصيج ميداف السجفػعات إلى  ما خفس مغ، 2008ة مقارنة بسا سجمتو سش



قـابلية تحويل الدينار الجزائري بين الواقع والتحديات                             الفصل الثالث:  
 

 
120 

أف معجؿ الانخفاض  إلاأثخ بجكره عمى قيسة الجيشار الحؼ عخؼ انخفاضات متتالية،  كالحؼ 2013
في قيسة الجيشار أقل بكثيخ مغ معجؿ الانخفاض في رصيج ميداف السجفػعات، حيث انخفس الأكؿ 

 283%ػػأما رصيج ميداف السجفػعات فقج انخفس في نفذ الفتخة ب 47% ػب 2013إلى  2008مشح سشة 
 الأمخ الحؼ يػضح التجخل الكبيخ مغ قبل بشظ الجدائخ لجعع كحساية العسمة السحمية.

كذلظ  قيع سالبة رصيج ميداف السجفػعات سجل 2018 سشة إلى غاية 2014 بجاية مغ سشة     
دكلار  105.87تو الفتخة، كالتي انتقل مغ االبتخكؿ في ىالانخفاضات الستتالية في أسعار  نتيجة

كسا عخفت احتياشات الرخؼ تآكل ، 2018دكلار لمبخميل سشة  69.78إلى  2013لمبخميل سشة 
لفتخة، أما فيسا يخز سعخ صخؼ الجيشار فقج بقي يعخؼ انخفاضات متتالية اممحػظ خلبؿ نفذ 

كجػد تجخل  كىػ ما يثبت جؿ أقل بكثيخ مغ الانخفاض الحؼ عخفو ميداف السجفػعاتإلا أنيا بسع
  خاصة مع التآكل الحاد لاحتياشات الرخؼ. مغ قبل بشظ الجدائخ

نو " في ضل نطاـ أ التي مفادىا ةيكبالخجػع إلى الشطخيات الاقترادمغ خلبؿ ما سبق،      
كنطخا لتآكل  1معجكما أك بسعجلات مشخفزة"التعػيع فإف التغيخ في احتياشات الرخؼ يكػف 

كالانخفاضات  2014احتياشات الرخؼ في الجدائخ بسعجلات كبيخة خاصة بعج أزمة البتخكؿ لدشة 
الستتالية في رصيج ميداف السجفػعات دكف أف يراحبيا نفذ ندبة الانخفاض في سعخ صخؼ 

تباع نطاـ الجدائخ بإالشقجية في مصات الجيشار الجدائخ كل ىحا يجؿ عمى أنو كبالخغع مغ ترخيح الد
اـ صخؼ أقخب لمتثبيت مشو لمتعػيع، كبالتالي فإف سياسة التعػيع السجار إلا أنيا في الػاقع تتبع نط

الرخؼ في الجدائخ تعاني ىي الأخخػ مغ الطاىخة التي تحجث عشيا صشجكؽ الشقج الجكلي كىي 
لشطاـ الرخؼ في الجدائخ   Renhart & Ragoff 2017، كلعل ترشيف ضاىخ الخػؼ مغ التعػيع

 يؤيج الشتيجة الستػصل إلييا، كالججكؿ السػالي يػضح ذلظ:

 

 

 

                                                           
1
 .46، مرجع سابك،  ص:التعوٌم المدار للدٌنار الجزائري بٌن التصرٌحات والوالعآٌت ٌحٌى سمٌر،   
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 Renhart & Ragoff 2017 تصػر نطام سعخ الرخف الفعمي في الجدائخ حدب :(16)ججول رقع 

 الخرائز تختيبات التاريخ
 فخنظ فخندي نطاـ الخبط 1962أفخيل  10-1949 سبتسبخ 20
الشطاـ الفعمي الداحف/ الدػؽ  1972أكت  1 -1962أفخيل  10

 السػازؼ 
فخنظ فخندي،  %5 -+/نصاؽ أفقي 

ديشار جدائخؼ يحل محل الفخنظ 
الجدائخؼ، إدخاؿ ضػابط الرخؼ 

، قدط الدػؽ السػازؼ 1967الأجشبي 
 . %70/ %30في حجكد 

 رسسيا بالفخنظ الفخندي. مختبط الحخ السجار/ الدػؽ السددكج 1974جانفي  21 -1972أكت  1
الشطاـ الفعمي الداحف/ الدػؽ  1987ديدسبخ  -1974جانفي  21

 السػازؼ 
أمخيكي، كصمت  %5 -+/نصاؽ 

، %469علبكة الدػؽ السػازؼ إلى 
يختبط سعخ الرخؼ الخسسي بدمة 

 مغ العسلبت الغيخ معمشة.
 فخنظ فخندي %2 -+/نصاؽ  الحخ السجار/ الدػؽ السػازؼ  1994مارس  -1988جانفي 
الدقػط الحخ/ الحخ السجار/ الدػؽ  1995جانفي  -1994أفخيل 

 السػازؼ 
 

الشطاـ الفعمي الداحف/ الدػؽ  1999فيفخؼ  -1995فيفخؼ 
 السػازؼ 

 

الشطاـ الفعمي الداحف/ الدػؽ  2016سبتسبخ  -1999مارس 
 السػازؼ 

 دكلار أمخيكي %2 -+/نصاؽ 

 .32-31اسساعيل صارؼ، رشيج سعيجاني، مخجع سابق، ص ص:  السرجر:

يبيغ ىحا الترشيف أف نطاـ الرخؼ في الجدائخ مشح بجاية التدعيشات قج اختمف بيغ التعػيع      
الدقػط الحخ كالشصاؽ الداحف كىػ الشطاـ الحؼ يعبخ عغ التجخل الذجيج لمدمصات الشقجية  ،السجار

لسحمية، بحيث تكػف التقمبات في سعخ الرخؼ ضيقة أك محجكدة في تحجيج سعخ الرخؼ لمعسمة ا
 1،حتى إذا أعمشت الدمصات الشقجية بأف نطاـ الرخؼ الستبع ىػ مخبػط زاحف داخل نصاؽ معيغ

 كيعػد الدبب في ذلظ إلى الزػابط الرارمة السفخكضة عمى الشقج الأجشبي.

إف نطاـ الخقابة عمى الرخؼ الحؼ تتبعو الجدائخ اليػـ كالحؼ مغ شأنو أف يعخقل قابمية      
الجيشار في التحػيل ىػ ما يخمق مجاؿ لمذكػؾ في نطاـ الرخؼ الحقيقي الستبع في الجدائخ، لحلظ 

                                                           
1
جلد ، مجلة شعاع للدراسات الالتصادٌة، الماختٌار نظام سعر الصرف بٌن النظرٌة التطبٌك التجرٌبًبودٌة لحبٌب، جلولً نسٌمة،   

 .302، ص: 4044، 04، العدد 04



قـابلية تحويل الدينار الجزائري بين الواقع والتحديات                             الفصل الثالث:  
 

 
122 

كجب تخريز مبحث لجراسة نطاـ الخقابة عمى الرخؼ في الجدائخ كمجػ مخكنتو لمتػافق مع 
، كبالتالي تصبيق قابمية تحػيل الجيشار كالتي مغ شأنيا لججيج نحػ تبشي نطاـ صخؼ مجارو االتػج

 أف تقزي عمى الدػؽ السػازؼ لمرخؼ كما يتختب عميو مغ آثار سمبية عمى الاقتراد الػششي.

ودوره  السبحث الثاني: تصػر نطام الخقابة عمى الرخف في ضل الاصلاحات السختمفة
 لسػازي في بخوز سػق الرخف ا

عخؼ نطاـ الخقابة عمى الرخؼ في الجدائخ تغيخات عسيقة كتحػلات جحرية، عبخ فتخات      
إلى تبشي سياسة مخاقبة الرخؼ      1963سشة  عسجت الجدائخفقج ، عجيجة ارتبصت بسخاحل التشسية

بيجؼ تجعيع العسمة الػششية كضساف استقخارىا، كقج انفخدت سياسة الخقابة عمى الرخؼ في الجدائخ 
 1عغ غيخىا بالخرائز التالية:

 .صخامة القػانيغ فيسا يخز حيازة العسلبت الرعبة، كالسبادلات الخارجية 
 قابمية تحػيل الجيشار باعتباره غيخ مدعخ خاصة في الدػؽ العالسية. عجـ 
 .غياب سػؽ لمرخؼ في الجدائخ ما أدػ إلى كجػد سعخ صخؼ مػازؼ 
إلا أنو كفي سياؽ التحػؿ نحػ اقتراد الدػؽ في بجاية التدعيشات كالانفتاح التجريجي عمى      

ؼ كذلظ بيجؼ التحػؿ التجريجي إلى قابمية العالع الخارجي، تع تخفيف ضػابط الخقابة عمى الرخ 
 تحػيل الجيشار.

ي مخ بيا نطاـ الخقابة مغ خلبؿ ما سبق، سيتع في ىحا السبحث معالجة مختمف التصػرات الت     
في الجدائخ في ضل مختمف الاصلبحات التي تع تشاكليا في السبحث الدابق، مع  عمى الرخؼ

 .تػسيع سػؽ الرخؼ السػازؼ كانتذارهلكيفية تأثيخ ىحا الشطاـ عمى تػضيح 

 90/10السصمب الأول: نطام الخقابة عمى الرخف قبل الاصلاح البشكي 

شجرج عسميات الخقابة عمى الرخؼ ضسغ آليات تشطيع سػؽ الرخؼ كالعسل عمى استقخاره، ت     
ئخ لمتحكع حيث تتع ىحه العسمية مغ خلبؿ كضع مجسػعة مغ التعميسات كالآليات مغ قبل بشظ الجدا

                                                           
1
 .014بن لدور علً، مرجع سابك، ص:   
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كلسا كانت الجدائخ تابعة لسشصقة الفخنظ الفخندي السالية بيغ الجدائخ كالخارج،  في جسيع التجفقات
 1كانت العسمة قابمة لمتحػيل بذكل تاـ، لكغ ضيخت مذكمتيغ تسثمتا فيسا يمي: 1962سشة 

 .ىخكب رؤكس الأمػاؿ الأجشبية التي شكمت تيجيج للبحتياشات الجكلية لمبمج 
 .اختلبؿ في السيداف التجارؼ كميداف السجفػعات لأف التحكع كاف في يج الاستعسار 
تصبيق نطاـ الخقابة عمى الرخؼ، ب 1963قامت الجدائخ بجاية مغ سشة  كنطخا لخصػرة الػضع      

خفت الفتخة السستجة مغ تاريخ الاستقلبؿ إلى غاية صجكر قانػف الشقج كالقخض العجيج مغ كقج ع
عمى مدتػػ القػانيغ كالتشطيسات الستعمقة بالرخؼ، كيسكغ دراسة ىحه السخحمة بتقديسيا  التحػلات

 ع فتخات:بإلى أر 

 1970-62أولا: الفتخة مغ 

كىي مخحمة حساية الاقتراد الػششي الشاشئ مغ السشافدة الأجشبية، كتخميز البلبد مغ       
ا بإقامة علبقات اقترادية مع العجيج الػصايا السفخكضة عمييا مغ شخؼ السدتعسخ الفخندي، كىح

، كتسثمت الأدكات الخئيدية التي تع الاعتساد عمييا في مغ البمجاف مغ أجل تشذيط التجارة الخارجية
 2تشطيع الخقابة عمى الرخؼ في ىحه السخحمة فيسا يمي:

  نطاـ الحرز: يخز كل العسميات السدجدة بالعسلبت الأجشبية، حيث أصبحت ىحه
خاضعة إلى تخخيز مدبق مغ قبل كزارة السالية، كبحلظ أصبحت الرادرات العسميات 

كتحديغ  كالػاردات تخزع لدمدة مغ اجخاءات الخقابة مغ أجل حساية الانتاج الػششي
عادة تػجيو الػاردات نحػ الدمع الزخكرية كالحج مغ الدمع كضعية السيداف التجارؼ كإ 

 الكسالية.
شأنيا تحقيق الأىجاؼ السدصخة مغ قبل الدمصات إف نطاـ الحرز ىي سياسة مغ 

السحافطة عمى نفذ جػدة السشتجات  عادة ما يغفل السشتج السحمي للكغ في السقاب ،الػششية
 السدتػرة كالتي مغ شأنيا انجاح سياسة احلبؿ الػاردات.

                                                           
 

1
 Revue، (6100-6111دور بنن الجزائر فً إدارة سٌاسة سعر الصرف فً ظل التعوٌم المدار خلال الفترة )رنان راضٌة،  

d’économie et de statistique appliquée 456، ص: 4، العدد 04، المجلد. 
2
 .044-043سٌد اعمر زهرة، مرجع سابك، ص ص :   
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 السباشخ: بإقامة رقابة عمى العسميات التجارية مع الخارج، مغ خلبؿ مجسػعة مغ  الاحتكار
 الييئات الاحتكارية السديخة مباشخة مغ شخؼ الجكلة.

تعتبخ ىحه الاستخاتيجية مغ بيغ الاستخاتيجيات الفعالة في مخاقبة فػاتيخ الاستيخاد حيث أف 
تيخ، لكغ يجب أف تكػف ىشاؾ أدكات الخقابة الفعالة مغ شأنيا تخفيس ندبة تدكيخ الفػا

 فعالة قارة عمى التقييع الجيج لسختمف العسميات التجارية مع الخارج.
 بخاـ العجيج مغ خلبؿ تشػيع علبقاتيا التجارية كإ تحقيق السديج مغ الاستقلبلية: مغ

 اقيات الثشائية مع مختمف البمجاف، كذلظ بيجؼ القزاء عمى أؼ مسارسات مذبػىة.الاتف
 1977-71يا: الفتخة مغ ثان

نذاء الاحتكارات السديخة مغ شخؼ الذخكات الػششية لحداب شبع ىحه السخحمة تكثيف عسمية إ     
صجار سمدمة مغ الأكامخ تعصي لبعس الذخكات حق تع إ 1971الجكلة، حيث أنو في جػيمية 

لسالي الستعمق بالتعاكف ااحتكار الػاردات مغ سمع الفخع الحؼ تشتسي إليو، كسا ألغي السخسػـ 
ستجابة ي بالتخخيز الاجسالي لمػاردات للبقخار غلبؼ مالي سسكالاقترادؼ مع فخندا، كتع إ

كسا تع التخمي عغ العسل بكافة الشرػص  1،لاحتياشات الذخكات في مجاؿ مجخلبتيا مغ الػاردات
لتي صجرت بغية تغصية كافة االتي جاءت مباشخة بعج الاستقلبؿ كىحا عسلب بالشرػص التشطيسية 

  2.السبادلات في إشار الدياسة الاقترادية السشتيجة

لمسشيج الاشتخاكي الحؼ  نطخاإجباريا كذلظ ة الاحتكارات ياسكاف انتياج الدمصات الػششية لد     
سارت عمى خصاه بعج الاستقلبؿ، كالحؼ يفخض عمى الجكلة أف تكػف الستفاعل الػحيج في الحياة 

دية كسا أف غياب السدتثسخيغ السحميغ نطخا لزعف الامكانيات السادية في ذلظ الػقت كاف الاقترا
 يفخض عمى الجكلة أف تتػلى ىحا الجكر.

 

 

                                                           
1
، تغطٌة مخاطر الصرف بٌن صرامة نظام الرلابة على الصرف وجمود نصوصه التنظٌمٌة والمانونٌة الجزائر نموذجاسعٌدي نعمان،   

 .00، ص: 4003مجلة صوت المانون، العدد الرابع، أكتوبر 
2
مذكرة ماجٌستٌر فً العلوم الالتصادٌة،  ،-نمذجة لٌاسٌة للدٌنار الجزائري–سٌاسة سعر الصرف فً الجزائر بن عٌنً رحٌمة،   

تخصص التصاد التنمٌة، كلٌة العلوم الالتصادٌة وعلوم التسٌٌر والعلوم التجارٌة، جامعة أبً بكر بلماٌد، تلمسان، الجزائر، 

 .074، ص: 4003/4004
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 1985-78ثالثا: الفتخة مغ  

حتكار كالستزسغ ا 78/02كذلظ بإصجار القانػف  الاحتكاراتحمة بتكثيف تسيدت ىحه السخ      
قراء الػسصاء الخػاص في مجاؿ التجارة الخارجية، ىحا كىحا يعشي إ الجكلة لمتجارة الخارجية،

قامة علبقات الاقراء كخس خط العسل الثابت في مجاؿ التجارة الخارجية لمجدائخ كالستسثل في إ
في  ك السرجريغ الحيغ يداكلػف نذاشيع بالبمجاف السسثمة لأشخاؼ التعاقجمباشخة مغ السشتجيغ أ

في شكل تأشيخ الػاردات، أيغ تع  يخ تشطيع التجارة كالسجفػعات الخارجيةثع ض 1خخػ،البمجاف الأ
خاد كتػزيع السجاخيل بالعسمة الرعبة حدب الأكلػيات يستجسالية ليا بيجؼ تشطيع الاخاخيز إقخار تإ

السبخمجة، فتسيدت الخقابة خلبؿ ىحه الفتخة برخامة قػانيشيا كعجـ قابمية الجيشار لمتحػيل، ككحا 
 2سػؽ لمرخؼ.انعجاـ 

 1990-86رابعا: الفتخة 

تعخض الاقتراد الجدائخؼ إلى أزمتيغ متدامشتيغ: انخفاض أسعار البتخكؿ  1986في سشة      
كتجىػر قيسة الجكلار، مسا عجل برجكر العجيج مغ التذخيعات كالشرػص التشطيسية، كانت تخمي 
في مجسميا إلى تػفيخ شخكط استقلبلية السؤسدات العسػمية الاقترادية، كتكخيذ الصابع التجارؼ 

 3إلى مذاركة القصاع الخاص في الشذاط الاقترادؼ لمبلبد. فةبالإضالسعاملبتيا، 

تحػؿ تجريجي مغ حيث  1986عخؼ نطاـ الخقابة عمى الرخؼ في الجدائخ مشح سشة قج ك     
القػانيغ كالتذخيعات السشطسة لعسمو، حيث أصبحت الجدائخ تبادر بالتخمي عغ الاقتراد السػجو 

صلبحات ججيجة مغ خلبؿ صجكر قانػف الدػؽ، كبالتالي كجب الجخػؿ في إ كتبشي آليات اقتراد
 السؤرخ في 88/06الستعمق بشطاـ البشػؾ كالقخكض، كقانػف  14/08/1986السؤرخ في  86/12

 ، كقج تبمػرت أىع نتائج ىحه الاصلبحات فيسا يمي: 86/12السعجؿ كالستسع لقانػف  12/01/1988

                                                           
1
 .071بن عٌنً رحمة، مرجع سابك، ص:   

2
 .405، ص: 4، مجلة معارف، السنة الثالثة، العدد طبٌعة نظام الرلابة على الصرف فً الجزائر، لٌندة بلحارث  

 
3
 –( 6115-0652سعر صرف الدٌنار الجزائري بٌن نظام التثبٌت ونظام التعوٌم المدار وتأثٌره على مٌزان المدفوعات )، خلٌفة عزي 

تخصص مالٌة وبنون وتأمٌنات، كلٌة العلوم الالتصادٌة والتجارٌة وعلوم ، مذكرة ماجٌستٌر فً العلوم الالتصادٌة، -دراسة ممارنة

 .020، ص: 4000/4004التسٌٌر، جامعة المسٌلة، الجزائر، 
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  استعادة البشظ السخكدؼ صلبحياتو فيسا يخز تصبيق الدياسة الشقجية بسا فييا سياسة
 1الرخؼ.

  الدساح لمسرجريغ الخػاص بفتح حدابات خاصة بالجيشار قابمة لمتحػيل، كأعفيت الػاردات
 2كالرادرات التي تتع دكف دفع مغ اجخاءات التجارة الخارجية.

  يجاعيا في بعسمة أجشبية قابمة لمتحػيل قرج إصجة مالية الدساح لمسػاششيغ السقيسيغ حيازة أر
 3حدابات بشكية تفتح ليحا الغخض.

نطخا  1963مشح سشة يسكغ تبخيخ سياسة الخقابة عمى الرخؼ التي تبشتيا الدمصات الػششية      
لزعف احتياشات الرخؼ خلبؿ تمظ الفتخة، كالججكؿ السػالي يػضح تصػر احتياشات الرخؼ 

 .1990-63    خة خلبؿ الفت

 1990-63: تصػر احتياشات الرخف في الجدائخ خلال الفتخة (17)ججول رقع 

 الىحذة: هليار دولار

 1990 1988 1980 1978 1970 1968 1963 الدشة

      الرخفاحتياشات 
 ) مصخوحا مشيا

 الحىب(
0.23 0.29 0.15 1.98 3.77 0.90 0.93 

 البشظ الجكلي.السرجر: 

 

 

 

 

 

                                                           
1
 .041،  ص: 4005، مطبعة مزوار، الجزائر، مارس  محاضرات فً الالتصاد النمدي والسٌاسات النمدٌةعبد اللاوي مفٌد،   

2
 .405، مرجع سابك، ص: رلابة على الصرف فً الجزائرطبٌعة نظام اللٌندة بلحارث،  

3
 المؤتمر العالمً الثالث للمانونٌٌن المصرٌٌن،، الرلابة على الصرف فً الجزائر " جوانب تنظٌمٌة وجزائٌة"عبد المجٌد زعلانً،   

 .00، ص: 4004الماهرة، مصر، دٌسمبر 
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 1990-63تصػر احتياشات الرخف في الجدائخ خلال الفتخة  :(16)شكل رقع 

 

 .(17)مغ إعجاد الباحثة بشاء عمى معصيات الججكؿ رقع السرجر: 

عخفت مدتػيات مختمفة مغ الخقابة  1990صلبح ؿ ما سبق يتبيغ أف مخحمة ما قبل إمغ خلب     
عمى الرخؼ، حيث شيجت الفتخة الأكلى أك ما بعج الاستقلبؿ مباشخة رقابة صارمة عمى جسيع 
السعاملبت مع الخارج، في حيغ بجأت الدمصات الجدائخية بتخفيف ىحه الخقابة مع نياية الثسانيشات 

د الػششي كتييئتو لمجخػؿ في اقتراد مغ القخف الساضي كذلظ تساشيا مع التػجو الججيج للبقترا
 الدػؽ.

 90/10نطام الخقابة عمى الرخف بعج الاصلاح البشكي السصمب الثاني: 

كما يتصمب مغ آليات ججيجة، أقخت تساشيا مع التػجيات العامة لمجخػؿ في اقتراد الدػؽ      
اقتراد الدػؽ كىحا عغ شخيق قانػف الشقج  الجدائخ نطاما ججيجا أك شاملب لتكخيذ ميكانيدمات

، كلقج جاءت ىحه القػانيغ بحدمة مغ الاصلبحات 14/04/1990الرادر بتاريخ  90/10كالقخض 
خؼ كىي أزمة السجيػنة الييكمية، لػضع حج للؤزمة الثلبثية الأبعاد التي كاف يعيذيا الاقتراد الجدائ

 1كأخيخا مذكمة التزخع. ةدارؼ لمسشطػمة السرخفيإشكالية التدييخ الإ

فيسا يخز الخقابة عمى الرخؼ فقج مدتو تعجيلبت جحرية كالتي تدسح بانفتاح الاقتراد      
الجدائخؼ عمى العالع الخارجي، كقرج تجعيع ىحا الاتجاه فقج أسشجت ميسة مخاقبة الرخؼ كتشطيع 

سا يخخز بتسػيل نذاشات سػقو إلى مجمذ الشقج كالقخض باعتباره مجمذ إدارة البشظ السخكدؼ، ك
                                                           

1
 .60أٌمن بن عبد الرحمان، مرجع سابك، ص:   
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قج جدج  90/10 اقترادية عغ شخيق تحػيل رؤكس أمػاؿ أجشبية إلى الجدائخ، كبالتالي فإف قانػف 
كقج أصبح بشظ الجدائخ عمى  1مبجأ حخية الاستثسار الأجشبي كنطع حخكة الخساميل مغ كإلى الخارج،

 2مياـ بيجؼ تجعيع العسمة الػششية كضساف استقخارىا، مشيا: ةيقػـ بعجحدب ىحا القانػف 

 .إدارة الأرصجة الشقجية بالعسمة الرعبة 
 .شخاء كبيع سشجات الجفع بالعسمة الرعبة كإعادة خرسيا 
 .فتح حدابات بالعسمة الأجشبية لمذخكات الخاضعة لمقانػف الجدائخؼ لمقياـ بالترجيخ 
  كتشفيح عسميات الخىغ.مخاقبة الرخؼ كحخكات رؤكس الأمػاؿ 
نجاز جسيع عسميات التجارة الخارجية التي تتعمق سكيغ الستعامميغ الاقترادييغ مغ إكسا تع ت     

بالدمع كالخجمات كىحا عغ شخيق بشظ كسيط معتسج، كتججر الاشارة ىشا إلى أف تػضيف العسمية 
لا إلا بعج تأكج السرخفي مغ أف التجارية بيغ الستعامل الجدائخؼ كالستعامل الأجشبي لغ يكػف مقبػ 

 3كافة الذخكط الفشية كالتشطيسية قج تع استفاءىا.

كقج أعقب صجكر قانػف الشقج كالقخض عجة نرػص قانػنية تتزسغ كيفية تشطيع الرخؼ      
الستعمقة بسخاقبة  22/03/1992 الرادرة بتاريخ 92/04كالتجارة الخارجية، مغ بيشيا اللبئحة رقع 

جخاءات ػلة لبشظ الجدائخ في مجاؿ تصبيق إالرخؼ، كالحؼ أكج عمى الرلبحيات الكاممة السخ
نجازىا، كيسكغ تفػيس حق تدييخ ػابط تشفيح ىحه السخاقبة كإكضشخكط كسا حجد  4مخاقبة الرخؼ،

إيخادات السحخكقات الرخؼ كخاصة فيسا يتعمق بتدييخ كسائل الجفع بالعسلبت الأجشبية الشاتجة عغ 
 5إلى الػسائط السالية السعتسجة، كمغ أىع العشاصخ الجاخمة في ىحا التفػيس نحكخ التالي:

 .كدائع الدبائغ مغ حدابات العسمة الرعبة لجػ الػسائط 
 .عػائج الرادرات خارج السحخكقات كالعػائج السشجسية 
 .السبالغ الشاتجة عغ عسميات الذخاء في سػؽ الرخؼ 
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 .01: مرجع سابك، ص
5
 .464، ص: مرجع سابكرنان راضٌة،   
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  الشاتجة عغ الاقتخاض بالعسمة الرعبة الستعاقج عمييا مغ قبل الػسائط السالية الأمػاؿ
 السعتسجة.

ضافة إلى اللبئحة ، بالإ95/07 باللبئحة رقع 23/12/1995كقج عجؿ كتسع ىحا القانػف بتاريخ       
الستزسشة القػاعج السصبقة عمى السعاملبت الجارية مع الخارج  03/02/2007 السؤرخة في 07/07رقع 

عغ شخيق اللبئحة رقع  19/10/2011 كعمى حدابات العسلبت الأجشبية التي عجلت كتسست بتاريخ
2011/06.1 

مغ خلبؿ ما سبق، يلبحع أنو مشح نذأة الجكؿ الجدائخية السدتقمة كىي تعسل شيئا فذيئا عمى      
، حيث عسجت في الفتخة الأكلى إلى تقييج حخكية تبادؿ ا مع امكانياتيا الستاحةملبئسة نطاـ صخفي

الدمصات  العسلبت مع الجيشار الجدائخؼ كذلظ نطخا لزعف حجع احتياشات الرخؼ، كقج ىجفت
القيسة الخارجية لمعسمة حساية  إلىفي مجاؿ مخاقبة الرخؼ مغ خلبؿ مختمف إجخاءاتيا الػششية 
، كسا ىجفت إلى تعديد قابمية تحػيل الجيشار ضسغ إشار الحج مغ تشامي نذاط الدػؽ الػششية

 لبشظ السخكدؼ مغ جية أخخػ.اؼ لجػ كالسحافطة عمى احتياشات الرخ السػازية لمرخؼ مغ جية 

ىحه القيػد التي فخضت عمى تحػيل الجيشار أدت إلى تزييق الخشاؽ عمى الستعامميغ      
كالمجػء إلى سبل غيخ قانػنية مغ أجل  لمبحث دعىخ السقيسيغ، ما يغ كغيالاقترادييغ السقيس

العجيج مغ الدمبيات عمى الحرػؿ عمى احتياجاتيع مغ الشقج الأجشبي، ككشتيجة حتسية لحلظ ضيخت 
 :غخار

  السجفػعات: فعمى الخغع مغ أنو مغ بيغ أىع أىجاؼ الخقابة عمى الرخؼ ىػ تجىػر ميداف
 السحافطة عمى تػازف السيداف الخارجي، إلا أنيا كانت ليا آثار عكدية حيث عخفت الفتخة 

غ السخات كالججكؿ السػالي تجىػر كاضح في رصيج ميداف السجفػعات في العجيج م 77-1990
 لظ:يػضح ذ

 
 
 

                                                           
1
 ،تغطٌة مخاطر الصرف بٌن صرامة نظام الرلابة على الصرف وجمود نصوصه التنظٌمٌة والمانونٌة الجزائر نموذجانعمان سعٌدي،   

 .01مرجع سابك، ص: 
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 1990-77تصػر رصيج ميدان السجفػعات خلال الفتخة  :(18)ججول رقع 
 الػحجة: مميار دكلار

 1983 1982 1981 1980 1979 1978 1977 الدشػات

رصيج ميدان 
 السجفػعات

-2.33 3.54- 1.63- 0.25 0.90 0.20- 0.90- 

 1990 1989 1988 1987 1986 1985 1984 الدشػات

رصيج ميدان 
 السجفػعات

0.74 1.01 2.23- 0.14 2.04- 1.08- 1.42 

 البشظ الجكلي. السرجر:

مع بجاية ارتفاع أسعار البتخكؿ  ممحػضاكقج بجأ رصيج ميداف السجفػعات يعخؼ تحدشا      
كانخفاض مدتػػ الخقابة عمى الرخؼ الأجشبي كذلظ مع التػجو الججيج للبقتراد الػششي بجاية 
سشػات التدعيشات، حيث سسح انخفاض قيسة الجيشار إلى تحدغ القجرة التشافدية لمسشتجات السحمية 

 السػجية لمترجيخ.

  التجىػرات الستتالية لقيسة العسمة  (19)رقع تجىػر قيسة الجيشار: حيث يػضح الججكؿ
لييا الدمصات التخفيزات الستتالية التي تمجأ إ الػششية مقابل الجكلار الأمخيكي، كذلظ نتيجة

الشقجية في كل مخة نتيجة كجػد عجد في ميداف السجفػعات كذلظ بيجؼ جعل أسعار 
كجعل أسعار الػاردات أعمى صادرات الجكلة مغ الدمع كالخجمات أقل مغ الدػؽ الخارجي 

 في الدػؽ السحمية بيجؼ الػصػؿ إلى تحقيق التػازف في ميداف السجفػعات
 1990-77تصػر سعخ صخف الجيشار مقابل الجولار الأمخيكي خلال الفتخة  :(19)ججول رقع 

 1983 1982 1981 1980 1979 1978 1977 الدشػات

 4.79 4.59 4.32 3.84 3.85 3.97 4.15 $دج/
 1990 1989 1988 1987 1986 1985 1984 الدشػات

 8.96 7.61 5.91 4.85 4.70 5.03 4.98 $دج/
 .البشظ الجكلي السرجر:
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 1990-77تصػر سعخ صخف الجيشار مقابل الجولار الأمخيكي خلال الفتخة (: 17شكل رقع )

 
 (.19مغ إعجاد الباحثة بشاء عمى الججكؿ رقع ) السرجر:

جخائع الرخؼ، تيخيب رؤكس  بالإضافة إلى العجيج مغ الآثار الدمبية الأخخػ عمى غخار      
الأمػاؿ )عسلبت صعبة( إلى الخارج، ضيػر الدػؽ السػازؼ لمرخؼ، كل ىحه الدمبيات الشاتجة 
عغ القيػد السفخكضة عمى صخؼ الجيشار مغ شأنيا أف تزخ بالاقتراد الػششي برفة عامة 

 حتياشات الرخؼ الأجشبي برفة خاصة.حمية كاكبقيسة العسمة الس

السػالي  صمبكبسا أف ىحا البحث يتشاكؿ في أحج متغيخاتو الخئيدة الدػؽ السػازؼ فديتع في الس     
الدػؽ ضاىخة تشامي الدػؽ السػازؼ لمرخؼ في الجدائخ أك ما يعخؼ بػ " تدميط الزػء عمى

 راد الػششي كقيسة العسمة السحمية.الاقت" كما يتختب عميو مغ آثار سمبية عمى الدػداء

 لمرخف في الجدائخ عمى الرخف في بخوز الدػق السػازي دور نطام الخقابة الثالث:  صمبالس

الاقتراد  لإخفاقات كذلظ نطخا يعاني الاقتراد الجدائخؼ مغ ضاىخة الاقتراد السػازؼ،     
كقج  1،لمبلبد عمى الاستقلبؿ الدياسي الحرػؿالدمصات الػششية بعج الاشتخاكي السجار الحؼ تبشتو 

العجيج مغ تسيدت ىحه الفتخة بػجػد فخلبؿ مخحمة الانفتاح الاقترادؼ، كانتذخت تشامت ىحه الطاىخة 
بة الجكلة، كقج أيقشت الدمصات الػششية بأف ىحه اقخ مخارجة عغ إشار القترادية الانذصة الأ

العسل لمتيخب مغ اقتراد مثقل بالأعباء الزخيبية الطاىخة ماىي إلا السلبذ الصبيعي لأرباب 
ػفخ لأصحاب الجخل السحجكد فخصة لاقتشاء ما لا كسا أف مثل ىحه الأسػاؽ ت  كعخاقيل قانػنية،

                                                           
1
 Si Tahar Amira, Abrika Belaid, Analyse du marché de change parallèle dans une économie dominée 

par l’informalité dans une perspective de sa substitution en Algérie, Revue Etudes Economiques, 
Volume:15/ N°: 02 (2021), p 506. 
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كسا يعتبخ ملبذ لمعجيج مغ الذباب البصاؿ لمبحث الأسػاؽ الخسسية،  الحرػؿ عميو مغ يتسكشػف 
  1.عغ فخصة عسل

قجيسة في الجدائخ، إذ تعػد إلى فيي اؿ الرخؼ سات السػازية في مجالسسار  أما فيسا يخز     
حػؿ تاريخ أنطسة الرخؼ في   Reinhart & Rogoff ػالحقبة الاستعسارية كذلظ حدب دراسة ل

القخف  ثسانيشاتإلا أنيا عخفت تػسعا كبيخا خلبؿ  2001،2-46بمجا خلبؿ الفتخة  153العالع شسمت 
ستقلبؿ مباشخة، سسحت ة ما بعج الاالساضي، فعجـ قابمية تحػيل الجيشار التي اتدست بيا الفتخ 

كيعػد ذلظ لدببيغ رئيدييغ ىسا: الخقابة الرارمة لمجيشار بأخح قيسة أعمى مغ قيستو الحقيقية، 
رئيديا في تشامي السفخكضة عمى صخؼ الجيشار، كارتفاع أسعار البتخكؿ، ىاذيغ العامميغ كاف سببا 

لو، ما أدػ شيئا فذيئا إلى تشامي الدػؽ  لاسسيةالفجػة ما بيغ القيسة الحقيقية لمجيشار كالقيسة ا
 .بالدػؽ الدػداءالسػازية لمرخؼ أك ما يعخؼ 

كعمى الخغع مغ كػنيا أنذصة غيخ شخعية إلا أنيا  الدػؽ الدػداءإف أنذصة الرخؼ في      
شي كقيسة العسمة غ أك متشاسيغ بحلظ تأثيخاتيا الدمبية عمى الاقتراد الػشتسارس بصخيقة عمشية، ناسي

 كلسعالجة ىحا السػضػع يسكغ التصخؽ لمعشاصخ التالية:كاحتياشات الرخؼ، 

 لمرخف في الجدائخ أولا: مخاحل تصػر الدػق السػازي 

لمرخؼ في الجدائخ تصػرات ممحػضة مشح نذأة الجيشار كإلى غاية اليػـ،  ازؼ الدػؽ السػ  عخؼ     
 كيسكغ عخض ىحه السخاحل فيسا يمي:

 لمرخف نذأة الدػق السػازي  -1
مثمسا ىػ الحاؿ في باقي البمجاف الافخيقية، فإف الجدائخ ىي الأخخػ تعاني مغ ضاىخة 

مددكجة لمشقج الأجشبي، سػؽ رسسية كسػؽ سػؽ  حيث تقػـ الجدائخ عمى، الأسػاؽ السػازؼ 
الدػؽ الدػداء" في ضل التدييخ خكفة باسع "عك السىحه الأخيخة مػازية، كقج تصػرت أخخػ 

في ضل  دارؼ لدعخ الرخؼ كتشطيع الاقتراد الػششي مغ خلبؿ التخصيط السخكدؼ الإ

                                                           
1
 .54ص:  ، مرجع سابك،درٌسبورعدة حورٌة، رلٌك أٌسعد   

2
 .064ص:  مرجع سابك،لماش نجٌب،   
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كبالتالي فقج  1،سيالشطاـ الاشتخاكي الحؼ تبشتو الجدائخ عقب حرػليا عمى الاستقلبؿ الديا
جعمو يقيع  ، مادارية لا تعكذ الػضعية الحقيقة للبقتراد الػششيأعصي لمجيشار قيسة إ

، كىحا ما جعل بػادر الدػؽ الأخخػ  بأكثخ مغ قيستو الحقيقية مقارنة بالعسلبت الأجشبية
كحلظ فإف  2،السػازية تطيخ شيئا فذيئا بفعل انحخاؼ سعخ الرخؼ عغ سعخه الحقيقي

القيػد الرارمة السفخكضة عمى صخؼ الجيشار كاف ليا الجكر الكبيخ في بخكز الدػؽ 
 السػازية في ضل عجد الدػؽ السحمي عغ تمبية كافة رغبات السػاشغ الجدائخؼ.

 لمرخف تػسع الدػق السػازي   -2
 التخفيزات الستتالية لمجيشار سياسة تػسعا مع بجاية في الجدائخ عخفت الدػؽ السػازؼ      

في ضل الاصلبحات الأساسية مع صشجكؽ الشقج الجكلي،  التي تبشتيا الدمصات الشقجية الػششية
تفتح الفخد الجدائخؼ  ََّّالخغع مغ أف حق الرخؼ لمسػاششيغ الدياح كاف متكفلب بو إلا أف ىفعم

ة بفعل الدياسة الاقتراد خاصة الذباب كفقجانو الكثيخ مغ الكساليات في الدػؽ الجدائخي
ديارات ل الصمب عمى الرخؼ يتدايج كعطع ذلظ الصمب عمى استخاد الالسشتيجة آنحاؾ، جع
كبالتحجيج تخاخيز استيخاد الديارات السسشػحة لحكؼ  ،السخخرة مشيا بذتى أنػاعيا خاصة

يز ىػ الحقػؽ كغيخ السخفقة بحق الرخؼ، حيث يكػف الحل الػحيج لمسدتفيج مغ ىحه التخاخ
 المجػء إلى الدػؽ الدػداء.

 تجاذب سعخ الرخف الخسسي والسػازي   -3
كاتفاؽ بخامج التعجيل  1994باؼ بخاـ اتفاؽ ستانجكإ 90/10بعج صجكر قانػف الشقج كالقخض      

 نذاء سػؽ صخؼ ما بيغ البشػؾ، حيث أصبح ليا الحق فيانبثق عشيع إ كالحؼالييكمي، 
عخ الرخؼ في الدػؽ السػازؼ، جشبية، ما أدػ إلى تخاجع سالتعامل فيسا بيشيا بالعسلبت الأ

تاحة الرخؼ لمسؤسدات السختمفة بسا فييا السؤسدات الخاصة عغ شخيق الدػؽ ف إكسا أ
لدياحية الدشػية ػابط محجدة، كإعادة السشحة اتسكيشيا مغ استخاد حاجياتيا كفق ضالشطامي ل

                                                           
1
 Ouamar Zohra , les déterminants du choix du régime du change en Algérie, En vu de l’obtention du 

diplôme de magistère en sciences économiques, option : monnaie- finance-banque, faculté des sciences 
économiques commerciales et de gestion, université mouloud Mammeri de Tizi-Ouzou, Algérie, 2016 ; p 
p : 130. 

2
، مذكرة ماجٌستٌر فً -حالة الجزائر –العلالة بٌن سعر الصرف الرسمً وسعر الصرف الموازي فً المدى الطوٌل لندوز هشام،   

العلوم التجارٌة، تخصص التصاد لٌاسً مالً وبنكً، كلٌة العلوم الالتصادٌة التجارٌة وعلوم التسٌٌر، جامعة ابً بكر بلماٌد، تلمسان، 

 .005، ص: 4003/4004الجزائر، 
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ىحا أدػ إلى تقميز الصمب عمى الرخؼ في  كؼ السياـ السحجدة، كليغ كذالصبيعيللؤشخاص 
بجدء معتبخ، ىحا ما سسح بالثبات الشدبي لدعخ الرخؼ في الدػؽ السػازؼ الدػؽ السػازية 

إلا أف الدمصات الػششية بقيت تفزل سياسة التخفيس في قيسة  1،كاقتخابو مغ الدعخ الخسسي
كىي سياسة دلت عمى فذميا في الكثيخ  ،ي لتقخيبو مغ الدعخ التػازنيالجيشار في الدػؽ الخسس

مغ الأحياف، فدياسة التخفيزات ليدت بالحل الجحرؼ بل ىي عبارة عغ حل مؤقت سخعاف ما 
 تعػد السذكمة إلى الػاجية مخة أخخػ.

تػضيح تصػر الدػؽ السػازؼ لمرخؼ في الجدائخ مغ خلبؿ عخض علبكة الرخؼ  كيسكغ     
 .2019-70السػازؼ خلبؿ الفتخة 

 2019-70خلال الفتخة  لمجولار في الجدائخ: تصػر علاوة الرخف السػازي (20)ججول رقع 

 2019-99 1998-80 1979-70 الدشػات

 180 130 9 ) أكبخ قيسة بالجيشار( سعخ الرخف السػازي 

 120 58 4 ) أكبخ قية بالجيشار( سعخ الرخف الخسسي

 123 400 131 (%) أكبخ قيسة  علاوة الرخف

 .393قجكرؼ ياسيغ، مازرؼ عبج الحفيع، مخجع سابق، ص:  السرجر:

مغ خلبؿ الججكؿ أعلبه، نلبحع أف علبكة الرخؼ السػازؼ عخفت أعمى قيسة ليا خلبؿ الفتخة      
أيغ كانت الدمصات الشقجية تسارس رقابة صارمة عمى الشقج الأجشبي، لكغ مع  1998-80السستجة مغ 

تخفيف تجابيخ الخقابة عمى الرخؼ كالدساح بحخية أكبخ في تحػيل الجيشار الجدائخؼ فقج أخحت ىحه 
العلبكة في الانخفاض إلا أنيا بقيت تسثل ندبة مختفعة ججا، كىػ دليل عمى عجـ نجاعة الاجخاءات 

 مغ قبل الدمصات الػششية في القزاء أك الحج مغ نذاط الرخؼ في الدػؽ السػازؼ.الستخحة 

 لمرخف نيا: أسباب انتذار الدػق السػازي ثا

 2نتذار ىحه الدػؽ في الشقاط التالية:سباب ايسكغ تمخيز أىع أ     

                                                           
1
 .007-005مرجع سابك، ص ص:  دوز هشام،لن  

2
 .03-02مرجع سابك، ص ص: ، عزوز علً  
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 لشدبة لمسػاششيغ ضعف كمحجكدية حق الرخؼ الستكفل بو قانػنا، رغع أف حق الرخؼ با
نا، إلا أف قيستو كانت مشخفزة، كتعتبخ مشحة الدفخ التي تسشحيا الدياح كاف مزسػ 

 الجدائخ ىي الأضعف مقارنة مع الجكؿ العخبية كالججكؿ السػلي يبيغ ذلظ:
 : مشحة الدفخ لبعس الجول العخبية(21) ججول رقع

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

السخن: دراسة إدارة سعخ الرخف في الجدائخ عمى ضػء التحػل نحػ نطام الرخف ، عبج الحسيج مخغيت السرجر:
 .220، ص:  تحميمية وتقييسية

 .تفتح الفخد الجدائخؼ خاصة الذباب مشو كنطخة الانبيار إلى السجتسعات الأكركبية 
  في  بفعل الدياسة الاقترادية السشتيجةفقجاف الكثيخ مغ الدمع الكسالية كالزخكرية أحيانا

 ذلظ الػقت.

فخ إلى الخارجدمشحة ال قابمية التحػيل البمج  
دج(15000بالتقخيب )ما يقابل دكلار  95 مقيج الجدائخ  
 غيخ محجد. حخ البحخيغ
دكلار أمخيكي 10000 مقيج العخاق  
دكلار 1000 مقيج إيخان  

 غيخ محجد حخ الكػيت
دكلار أمخيكي 15000 مقيج ليبيا  

 غيخ محجد. حخ عسان
 غيخ محجد. حخ قصخ

 غيخ محجد. حخ الدعػدية
 غيخ محجد. حخ الإمارات العخبية الستحجة

 غيخ محجد. حخ اليسغ
دكلار. 10900 مقيج مػريتانيا  
دكلار. 4700 مقيج السغخب  
دكلار. 3800 مقيج تػنذ  
 غيخ محجد.  حخ مرخ
 غيخ محجد. حخ الأردن
 غيخ محجد. حخ لبشان
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 خاد السخكبات بسختمف يالصمب عمى الرخؼ الأجشبي بفعل تدايج الصمب عمى است تزاعف
ىجيغ كغيخ السخفقة خاد السسشػحة لحكؼ الحقػؽ كالسجايأنػاعيا، ككثخة تخاخيز الاست

 .بتخاخيز الرخؼ
 .سياسة دعع الأسعار التي شبقتيا الحكػمة الجدائخية لعجة عقػد 
  السخكدؼ كأداة لحساية الاحتياشيات الجكلية في حالة مخاقبة الرخؼ التي يدتعسميا البشظ

اختلبؿ ميداف السجفػعات، تحج مغ مسارسة نذاط الرخؼ كتداعج في ىخكب رؤكس 
 1الأمػاؿ إلى الخارج.

سباب كغيخىا، كانت أسبابا رئيدية في المجػء إلى الدػؽ الدػداء مغ أجل تغصية كل ىحه الأ     
 عمى تػفيخه. السشطػمة السرخفيةشبي في ضل عجد الصمب الستدايج عمى الشقج الأج

 لمرخف ثالثا: نتائج ضيػر الدػق السػازي 

 2ر ىحه الدػؽ في الجدائخ نتائج سمبية يسكغ ذكخىا فيسا يمي:كاف لانتذا     

  خاص كخاصة السياجخيغ الجدائخييغ شكبيخة مغ العسمة الرعبة بحػزة الأكجػد كتمة نقجية
عابيا في حدابات يالسػازية، دكف أف تتسكغ البشػؾ الجدائخية مغ استتجكر في فمظ الدػؽ 

الرخؼ في البشػؾ مشخفزة عبة أك بتحػيميا إلى الجيشار، لكػف أسعار الر جارية بالعسمة
 الدػؽ السػازؼ.مقارنة ب

  تفزيل الأجانب القادميغ إلى الجدائخ صخؼ عسلبتيع في الدػؽ السػازؼ بجؿ الدػؽ
 الدعخ. الخسسي بدبب فارؽ 

  ىخكب حجع كبيخ مغ الأمػاؿ بالعسمة الرعبة مغ الجياز السرخفي الحكػمي بدبب
الرعبة الحؼ تدتفيج مشو بعس مؤسدات القصاع  ةالتدييلبت التفزيمية في التسػيل بالعسم

 الخاص كالأشخاص الصبيعييغ، كإعادة بيعيا بالجيشار في الدػؽ السػازؼ.
  السػازؼ لمسخاقبة، كبالتالي حخماف الخديشة مغ عجـ خزػع عسميات الرخؼ في الدػؽ

 مرجر دعع معتبخ لسيدانية الجكلة.

                                                           
1
 .62-61مرجع سابك، ص ص: بورعدة حورٌة، رلٌك اٌسعد درٌس،   

2
، مجلة البشائر الاصلاح النمدي فً الجزائر وممترح حذف الاصفار من الدٌنار الجزائريعبود عبد المجٌد، بلحاج فراجً،   

 .4-44، ص ص: 4005، سبتمبر 1، العدد 1لد الالتصادٌة، المج
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جشبي يأتي يخ الخسسية، فالصمب عمى الشقج الأالدػؽ السػازؼ لمرخؼ تغحؼ التجارة غ كسا أف     
العامميغ  الأعػافكأيزا بعس الخػاص الحيغ يػاجيػف قيػدا عمى العسمة  الأعػاف الاقترادييغمغ 
جشبي مغ السدافخيغ في سياؽ الدياحة أك سي، كسا يشذأ الصمب عمى الشقج الألقصاع غيخ الخسفي ا

جشبية في ىحه الدػؽ فيػ يأتي مغ أما بالشدبة إلى عخض العسلبت الأ الخعاية أك الجراسة ...إلخ،
ت ل السياجخيغ، كالسعاشاالسزاربيغ الحيغ يجسعػف العسلبت الأجشبية عبخ قشػات غيخ رسسية كجخ

  1كغيخىا. التقاعجية

 .2015سشة  بعس الجول العخبيةسياجخيغ الجدائخييغ و لمالتحػيلات الخسسية : (22)ججول رقع 

 الجدائخ السغخب تػنذ مرخ الجولة
 )مميار صافي تحػيلات السياجخيغ

 3.24 7.60 2.11 21.88 (دولار

 242.391 88.511 56.701 491.643 )ألف( عجد السياجخيغ

 صافي تحػيلات السياجخ الػاحج 
 13366.8 85865 37212.7 44503.8 (دولار )ألف

 .البشظ الجكلي السرجر:

أف الجدائخ ىي أكؿ دكؿ السغخب العخبي كثاني دكؿ شساؿ إفخيقيا  (22)يػضح الججكؿ رقع      
بعج مرخ في عجد السياجخيغ الذخعييغ في الخارج، إلى أف تحػيلبتيا تعتبخ الأضعف تقخيبا 

القيع  2021كتػنذ، كسا سجمت تحػيلبت السياجخيغ لشفذ الجكؿ في سشة  مقارنة بسرخ كالسغخب،
 السػضحة في الججكؿ السػالي:

دشة لبعس الجول العخبية سياجخيغ الجدائخييغ و التحػيلات الخسسية لممقارنة : (23)ججول رقع 
 .2015مع سىت  2021

 الجدائخ السغخب تػنذ مرخ الجولة
)مميار صافي تحػيلات السياجخيغ 

 2.72 11.69 3.32 30.9 دولار(

 17%- 54% 57% %41 2015ندبة التغيخ مقارنة بدشة 

 .الجكلي البشظ السرجر:

                                                           
1
 Ouamar Zohra, op.cit, p : 130-131. 
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أف جسيع البمجاف العخبية محل الجراسة عخفت ارتفاعا في  (23)نلبحع مغ خلبؿ الججكؿ رقع 
تتبشاىا ىحه الجكؿ  صافي تحػيلبت مياجخييا في الخارج كيعػد ذلظ بالأساس إلى الدياسات التي

لاستقصاب أمػاؿ مياجخييا، في حيغ عخفت صافي تحػيلبت السياجخيغ في الجدائخؼ عكذ ذلظ 

كالخسع السػالي يػضح صافي  ،%17بسا يقارب  2021ك  2015حيث انخفزت بيغ سشتي 
 .2021 ك 2015 تحػيلبت السياجخيغ لشفذ الجكؿ لدشة

 و 2015 لدشة مرخ، السغخب، تػنذ والجدائخ جولةصافي تحػيلات السياجخيغ ل (:18)شكل رقع 
2021. 

 
 .23الججكؿ رقع مغ إعجاد الباحثة بشاء عل  السرجر:

بقيت تحتل السخاتب الأخيخة في صافي تحػيلبت يلبحع أف الجدائخ  (18)مغ خلبؿ الذكل رقع      
مغ السياجخيغ في كافة السياجخيغ مقارنة مع جاراتيا مغ الجكؿ عمى الخغع مغ امتلبكيا لعجد كبيخ 

الع، كيعػد الدبب في ذلظ إلى تفزيل عجد كبيخ مغ ىحه الفئة تحػيل أمػاليع عبخ أنحاء الع
 .الأسػاؽ السػازية لسا تسشحو مغ أسعار أعمى مغ الدعخ الحؼ يسشحو البشظ

جع الكبيخ كبالتالي فالدمصات الشقجية اليػـ أماـ ميسة تبشي استخاتيجية قادرة عمى استقصاب الح     
مغ العسمة الرعبة الستجاكلة خارج الدػؽ الخسسي كإدخاليا ضسغ حدابات البشػؾ السعتسجة، ما 

، كتبشي ىحه بإنعاش البشػؾ كمجابية عجد الخديشة ككحا تسػيل السذاريع السجسجةيدسح 
يكػف ضسغ آليات مجركسة بذكل جيج، مغ شأنيا أف تجمب أصحاب العسلبت الاستخاتيجية 

0

5

10

15

20

25

30

35

 الجزائر المغرب تونس مصر

2015

2021



قـابلية تحويل الدينار الجزائري بين الواقع والتحديات                             الفصل الثالث:  
 

 
139 

الدػؽ السػازؼ، كذلظ لتحػيل عسلبتيع في الدػؽ الخسسي بجؿ  مغ مػاششيغ كسياح كتجارالرعبة 
ما يحتع عمى الدمصات السعشية فخض جسمة مغ القػانيغ كالتذخيعات التي تعسل لتحقيق ىحه 

فزعف الإشار القانػني في ىحا السجاؿ حاؿ دكف تحقيق لأؼ أىجاؼ مدصخة مغ شخؼ   الأىجاؼ،
 الدمصات الشقجية.

 الحج مغ نذاط الدػق السػازي لمرخف في الجدائخات : آليالسصمب الخابع

يتختب عمى كجػد سػؽ صخؼ مػازؼ في الجدائخ كجػد كتمة نقجية متجاكلة خارج إشارىا      
الخسسي، ما يجعل مغ تصبيق الدياسة الشقجية أمخ يرعب تحقيقو بكفاءة كفعالية، كسا أف ىحه 

تجعل مغ قيسة العسمة السحمية عمى السحظ، كػنيا لا  السشطػمة السرخفيةالأمػاؿ الستجاكلة خارج 
ؼ ضػابط ك قػانيغ تحسي ىحه العسمة، كنطخا لانتذار عسميات الرخؼ السػازؼ في تخزع لأ

الجدائخ بذكل كبيخ كجب عمى السختريغ تقجيع حمػؿ مغ شأنيا أف تعالج ىحه السذكمة، كمغ بيغ 
 السقتخحة يسكغ تبشي الإجخاءات التالية: ؿالحمػ 

  التػجو بالجيشار صػب القابمية الكاممة لمتحػيلأولا: 

مى تبادؿ العسلبت فيسا بيشيا، كقج عسمت الجدائخ قابمية التحػيل تعشي عجـ فخض أؼ قيػد ع      
ذار كتػسع الدػؽ تحج مغ انجل البمية الجارية لتحػيل الجيشار مغ أعمى القا 1991 سشة مشح

ىحا الشػع مغ التحػيل لا يسكغ لو القزاء عمى ىحه الدػؽ، كػف أف  خ أفلمرخؼ، غي السػازؼ 
كثيخ مغ قيػد الرخؼ بقيت قائسة إف كاف مغ خلبؿ مشع التحػيل نيائيا عمى غخار السعاملبت ال

السالية أك مغ خلبؿ مبالغ التحػيل السدسػح بيا كالتي تعتبخ ضئيمة ججا بالشدبة للؤعػاف 
كالججكؿ ل في السبحث الأخيخ مغ ىحا الفرل، الاقترادييغ، كسيتع التػسع في ىحه الشقصة بالتفري

 .سػالي يعخض درجة قابمية التحػيل لبعس العسلبت العخبية كالجيشار الجدائخؼ ال
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 في الفتخة الحالية درجة قابمية تحػيل لبعس العسلات العخبية :(24)ججول رقع 

 سعخ الرخف /الجولار درجة القابمية لمتحػيل نطام سعخ الرخف الجولة
(2022) 

 الجدائخ
 السغخب
 تػنذ

مقابل سعخ صخؼ عائع مػجو 
 الأكرك

بعس القيػد عمى حداب 
 رأس الساؿ

 ديشار جدائخؼ  141.99
 درىع مغخبي 10.16
 ديشار تػندي 3.10

ربط العسمة بحكع الػاقع بالجكلار  مرخ
 الامخيكي

بعس القيػد عمى حداب 
 رأس الساؿ

 جشيو مرخؼ  19.16

 الدعػدية
الإمارات العخبية 

 الستحجة
 قصخ 

 البحخيغ
 لبشاف

بحكع الػاقع بالجكلار ربط العسمة 
 الامخيكي

 رياؿ سعػدؼ 3.75 حخية كاممة لمتحػيل
 درىع إمخاتي 3.67

 
 رياؿ قصخؼ  3.64
 ديشار بحخيشي0.38

 ليخة لبشانية 1.507.50
 الأردف
 عساف

 ديشار أردني 0.71 حخية كاممة لمتحػيل ربط العسمة رسسيا بالجكلار الأمخيكي
 رياؿ عساني 0.38

ربط العسمة بدمة عسلبت / الجكلار  الكػيت
 الأمخيكي

 ديشار كػيتي 0.31 حخية كاممة لمتحػيل

 .91بػدراع مفيجة، مخجع سابق، ص: .السرجر:

أنو عمى الخغع مغ أف كل مغ تػنذ كالسغخب تتبع نفذ نطاـ الرخؼ  (24)يبيغ الججكؿ رقع      
لمجدائخ كىػ التعػيع السجار، إلا أف الجيشار التػندي كالجرىع السغخبي أغمى قيسة مغ الجيشار 

متي تػنذ كالسغخب مصمػبة أكثخ مغ الجيشار الجدائخؼ، كيعػد الدبب في ذلظ إلى أف كل مغ عس
الجكلتيغ تشذط الدياحة فييسا كبالتالي فالدائح الأجشبي عشج دخػلو يقػـ الجدائخؼ، ذلظ أف ىاتيغ 

بصمب الجيشار التػندي أك الجرىع السغخبي في حيغ أف قصاع الدياحة ميسذا في الجدائخ فالجيشار 
 الجدائخؼ غيخ مصمػب.
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 ثانيا: العسل عمى تصػيخ سػق الرخف الخسسي

جدائخ إلى تصػيخ مغ أجل جمب الستعامميغ حيث يحتاج سػؽ الرخؼ الخسسي في ال     
 1الاقتراديغ لمتعامل فيو بجؿ الدػؽ السػازؼ كبالتالي فيػ يحتاج إلى ضخكرة تػفخه عمى ما يمي:

  العسل عمى زيادة سيػلة سػؽ الرخؼ مغ خلبؿ تقميز الفخؽ بيغ سعخ الذخاء كسعخ
فيخ أنطسة لمسقاصة، ػ البيع كخفس تكاليف السعاملبت، كتحقيق رقع أعساؿ كافي، كت

 تدػية السشازعات بسا يدسح بالتشفيح الجيج لأكامخ الذخاء.ك 
  كذلظ بعج تقميز  ،ضخكرة كجػد عجد متشػع ككافي مغ الستعامميغ الشاشصيغ في الدػؽ

كرية لفائجة السذاركيغ الآخخيغ الشذيصة كالج كػسيط أساسي بتجخلبتودكر البشظ السخكدؼ 
 شخاؼ عجيجة لدػؽ الرخؼ كبالتالي زيادة سيػلة الدػؽ.ما يدسح بجخػؿ أ ،في الدػؽ 

  العسل عمى زيادة مرادر استخجامات الشقج الأجشبي في سػؽ الرخؼ مغ خلبؿ التقميل
مغ كثخة القػانيغ كالتذخيعات التي تشطع سيخ الدػؽ كالتي سببيا القػاعج الاحتخازية عمى 

 لشقج الأجشبي لمبشظ السخكدؼ.كضعيات الرخؼ الأجشبي، ككحا إلدامية تدميع حريمة ا
  الدساح لمػسصاء السعتسجيغ لمرخؼ بذخاء العسمة الرعبة مغ السياجخيغ الجدائخييغ بدعخ

حخ لمرخؼ، كىػ ما يعشي إقامة نطاـ صخؼ متعجد الأسعار رسسي كذلظ لسجة محجدة 
مغ القانػف  8مغ السادة  3كفق ما تدسح بو قػانيغ صشجكؽ الشقج الجكلي، حيث تذيخ الفقخ 

الأساسي لمرشجكؽ في ىحا الرجد إلى أنو بإمكاف أؼ دكلة عزػة في الرشجكؽ أف تبشي 
مغ السادة  2نطاما متعجد الأسعار لمرخؼ بتخخيز مغ الرشجكؽ، في حيغ تذيخ الفقخة 

أف اليجؼ مغ ىحا الاجخاء ىػ استعادت تػازف ميداف السجفػعات، كتيجؼ ىحه السخحمة  14
سمة الرعبة الستجاكلة في سػؽ الرخؼ السػازؼ إلى سػؽ الرخؼ الخسسي إلى إدخاؿ الع

ؼ كالػسصاء الآخخيغ الحيغ يذتخكف العسمة الرعبة عمى أساس خ عبخ الدساح لسكاتب الر
الدعخ الحخ لمرخؼ بالتجخل كباعة عمى مدتػػ سػؽ الرخؼ ما بيغ البشػؾ، كىػ ما 

صبقو بشظ الجدائخ كسعخ الرخؼ الحؼ يبيغ سعخ الرخؼ يدسح بالتقارب التجريجي 
  2السصبق عمى مدتػػ مكاتب الرخؼ.

                                                           
1
 .032سٌد اعمر زهرة، مرجع سابك، ص:   

2
 .434-430لماش نجٌب، مرجع سابك، ص: ص:   
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 ثالثا: تعجيل بعس القػانيغ والتذخيعات الخاصة بحق الرخف

كفي لتغصية مراريف يػـ كاحج إف قػانيغ الرخؼ كقانػف السشحة الدياحية الدشػية التي لا ت     
خاد السسشػحة لمسجاىجيغ كغيخ السخفقة بحق الرخؼ، كل ىحا يفدح السجاؿ يكتخاخيز الاست سفخ،

لأخخػ بسا  فتخةلمطيػر كالانتذار، كبالتالي يجب تحييغ ىحه القػانيغ مغ لأنذصة الرخؼ السػازؼ 
الفخد عمى العالع الخارجي ات الحالية لمسجتسع مغ تجىػر القجرة الذخائية كتفتح يتساشى مع الستصمب

 1فيسا يمي أىع اجخاءات الخقابة عمى الرخؼ التي تعتسجىا الجدائخ:، ك ...إلخ

 في مجال السبادلات التجارية -1
ؼ في مجسميا إلى تشطيع جعسجت الجدائخ إلى تبشي مجسػعة مغ الاجخاءات كالقػاعج التي تي      

 تجفق السػاد كالبزائع دكليا، كمغ بيغ ىحه الاجخاءات نحكخ:

 التػشيغ البشكي لمرادرات خارج السحخكقات لجػ كسيط إلداـ جسيع السرجريغ ب
يػما  360في أجل لا يتعجػ  صادراتيعمعتسج مغ بشظ الجدائخ، كاستعادة عائجات 

 مغ تاريخ إرساؿ البزائع.
  عائجات الرادرات البتخكلية بالعسمة الرعبة لرالح البشظ عمى بذكل كمي التشازؿ

  السخكدؼ الجدائخؼ.
  إلى الدػؽ الػششياتج مغ عسمية الترجيخ لمدمع كالخجمات ػ الش ضخإلدامية. 

 في مجال الاستثسار الأجشبي -2
 جخاءات التالية:تزسشت إجخاءات الخقابة في مجاؿ الاستثسار الأجشبي الا     

 الاستثسارات  في الخارج إلا بتخخيز مغ مجمذ الشقج كالقخض كالحؼ  يذتخط  مشع
، كأف لا تقل ندبة أف يكػف الاستثسار مكسلب لشذاط انتاج مسارس في الجاخل

مغ القيسة الاجسالية للبستثسار، كأف يسػؿ  10%شخاكة السدتثسخ الجدائخؼ عغ 
مج شفاؼ جبائيا كغيخ متدامح الاستثسار تسػيلب ذاتيا، كأف يكػف الاستثسار في ب

                                                           
1
للتجارة الخارجٌة فً ظل الأزمات العالمٌة: دراسة  الرلابة على الصرف كأداة حمائٌةجهٌدة جٌلانً، لخضر تاج، محمد زرادنة،   

، مداخلة ضمن الملتمى الوطنً الأول الافتراضً بعنوان: سٌاسة الحماٌة التجارٌة فً الجزائر وانعكاساتها على المتغٌرات تحلٌلٌة
الجامعً نور البشٌر، البٌض، الجزائر، الالتصادٌة فً ظل الأوضاع الراهنة، معهد العلوم الالتصادٌة والتجارٌة وعلوم التسٌٌر، المركز 

 .01-7ص ص: 
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مع الذخكات الػىسية كسا يجب أف تدسح تذخيعاتو بتحػيل عػائج الاستثسار إلى 
 الجدائخ.

  مخاقبة التحػيلبت السختبصة بالأرباح كإيخادات الأسيع كصافي الشػاتج الشاجسة عغ
التشازؿ أك الترفية للبستثسارات السختمصة، بحيث تتع ىحه التحػيلبت بدعخ 

 .ؼ الخسسي السصبق بتاريخ التحػيل كعغ شخيق الػسصاء السعتسجيغالرخ 
 في مجال حيازة العسمة الرعبة -3
 يمي: حيث تزسشت آليات الخقابة عمى كل ما يخز حيازة العسمة الرعبة ما      

 ترجيخ أك استيخاد أؼ كسيمة دفع تكػف محخرة بالجيشار الجدائخؼ إلا ل الكامل سشعال
 مغ بشظ الجدائخ. مدبق تخخيزبالحرػؿ عمى 

  التخخيز لمسدافخيغ إدخاؿ أك اخخاج الأكراؽ الشقجية بالعسمة الػششية في حجكد
 دج. 10000مبمغ 

 لكل مقيع يخيج الدفخ لمخارج.سشػيا دج  15000ح برخؼ مبمغ االدس 
  ج الجخػؿ أك الخخكج أكرك عش 5000إلداـ السدافخيغ بالترخيح عغ كل مبمغ يفػؽ

كالسفارقة ىشا ىػ أف السػاشغ الجدائخؼ لو الحق برخؼ مشحة مغ أرض الػشغ، 
أكرك في الغالب، في حيغ تدسح  95دج ما يقارب  15000سياحية سشػية تقجر بػ 

أكرك، كىػ الأمخ الحؼ يذجع  5000لمسدافخ عشج مغادرة أرض الػشغ باصصحاب 
 في شياتو عمى المجػء إلى الدػؽ السػازؼ لمرخؼ.

  أكرك مدحػبا  7500يخخز لمسدافخيغ السغادريغ الجدائخ ترجيخ مبمغ لا يفػؽ
 مغ حداب مرخفي بالعسمة الرعبة مفتػح في الجدائخ.

  لمػسصاء السعتسجيغ لجػ بشظ الجدائخ. العسلبت الرعبة مقابل الجيشار إلايسشع بيع 
  إحجػ مشع تحػيل الأمػاؿ إلى الخارج عبخ حدابات بشكية فخدية بل يتع عبخ

 الػسصاء السعتسجيغ لجػ بشظ الجدائخ.
  نصلبقا مغ نقجية كمالية كعقارية في الخارج امشع السقيسيغ تكػيغ مػجػدات

 نذاشاتيع في الجدائخ.



قـابلية تحويل الدينار الجزائري بين الواقع والتحديات                             الفصل الثالث:  
 

 
144 

مغ خلبؿ ما سبق، يتزح أف نطاـ الخقابة عمى الرخؼ الحؼ فخضتو الجدائخ بجاية مغ سشة      
عمى تحػيمة الجيشار ىػ الدبب الخئيدي لشذػء سػؽ مػازؼ لرخؼ العسمة، كما ساىع في  1963

انتذار ىحه الدػؽ كتػسعيا ىػ غياب الجكر الفعاؿ لدػؽ الرخؼ ما بيغ البشػؾ، ككحا عجـ تحييغ 
ؼ، لمستعامل الاقتراد القػانيغ كالتذخيعات الستعمقة بتحػيل الجيشار بسا يتساشى كالستصمبات الحالية

حا الأخيخ إلى ضخكرة المجػء إلى الدػؽ الدػداء لرخؼ العسمة حدب احتياجاتو في ما يؤدؼ بي
عسمية تحػيل العسلبت فيسا  ة كعجـ كجػد إؼ قػاعج أك قػانيغ تعخقلإشار حخية كاممة لتحػيل العسم

لتي الػششية ا، كل ىحا مغ شأنو أف يشعكذ بذكل سمبي عمى قيسة العسمة في ىحه الدػؽ  بيشيا
ات الكمية للبقتراد نييار كما يتختب عمييا مغ آثار سمبية عمى الستغيخ أصبحت متجية صػب الا

 الػششي.

سية اليػـ عمى الدمصات ىحه الدػؽ أصبح ضخكرة حت /مغعمىأك الحج قزاء لفإف ا ،ليكبالتا     
تخاذ إجخاءات مغ شأنيا أف تحج مغ تشامي الشذاط السػازؼ لمرخؼ في البلبد، كأكلى الشقجية ا

الخصػات التي يجب تبشييا ىي جعل الجيشار قابل لمتحػيل بحخية في الدػؽ الخسسي، فعمى الخغع 
صبحت أ إلى أف القػانيغ كالتذخيعات الستعمقة بتحػيل الجيشار 1991مغ تبشييا ليحه الخصػة مشح سشة 

خ صالحة في الػقت الحالي، نطخا لمتجىػر السدتسخ لقيسة الجيشار الجدائخؼ مقابل مختمف غي
 العسلبت الأجشبية.

            كلمتػسع أكثخ في ىحا السػضػع، خرز السبحث الأخيخ لجراسة ىحه الخصػة بالتفريل      
الجيشار  الستعمقة بتحػيلانيغ كالتذخيعات ) قابمية تحػيل الجيشار(، مغ خلبؿ تحميل لسختمف القػ 

الرخؼ الخسسي كالسػازؼ لمقزاء عمى  لتحػيل في التأثيخ عمى تجاذب سعخؼ ككحا دكر قابمية ا
  الدػؽ الدػداء.

 لمجيشار الجدائخي  : نحػ إرساء قابمية تحػيل كميالسبحث الثالث

إلا أنو لع يذيج مشح  ،رغع التحػلات التي عخفيا الجيشار عمى مدتػػ نطاـ الرخؼ الستبع     
تاريخو قابمية تحػيل كمية تدسح بتبادؿ العسمة الػششية مع مختمف العسلبت الأجشبية بحخية كدكف 

أؼ  اليػـ أؼ قيػد، فقج بقي نطاـ الخقابة عمى الرخؼ قائسا رغع تخفيفو، فمع تعخؼ قػانيغ الرخؼ
حػالي ػيت ىحه القيسة محجدة بتغيخات تحكخ مغ حيث السبالغ السسشػحة لمسػاششيغ الدياح، فبق
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سشػيا، كسا بقيت تخاخيز استخاد الديارات السسشػحة لحكؼ الحقػؽ غيخ مخفقة بحق  دج 15000
الرخؼ، كل ذلظ يجعل مغ المجػء إلى الدػؽ الدػداء أمخ حتسي لمحرػؿ عمى كافة الاحتياجات 

 مغ الشقج الأجشبي، كىػ ما يشعكذ سمبا عمى قيسة العسمة الػششية.

ىحه الطاىخة )الدػؽ الدػداء( كجب تحخيخ سعخ صخؼ الجيشار كجعمو قابل  مغ محجكل      
كتقخيبو مغ الدعخ  الخسسيلمتحػيل بحخية كذلظ مغ أجل تخفيس سعخ الرخؼ في الدػؽ 

تفزل المجػء إلى مخ الحؼ يجعل الأعػاف الاقترادييغ ، الأالستجاكؿ عمى مدتػػ الأسػاؽ السػازية
لمحرػؿ عمى احتياجاتيا مغ الشقج الأجشبي بجؿ الدػؽ السػازؼ بسا أف الأسعار الدػؽ الخسسي 

 متقاربة كىشاؾ حخية في تحػيل العسمة في الدػؽ الخسسي.

مغ خلبؿ ما سبق، سيتع في ىحا السبحث معالجة مجػ قابمية تحػيل الجيشار في تػحيج سعخ      
إلى مؤيجؼ ازؼ لمرخؼ، مع الإشارة الدػؽ السػ  الحج مغالرخؼ الخسسي كالسػازؼ مغ أجل 

 كمعارضي ىحه الخصػة.

 : قابمية تحػيل الجيشار الجدائخي ولالسصمب الأ 

دخل الاقتراد الجدائخؼ بجاية مغ تدعيشات القخف الساضي مخحمة ججيجة مغ الاصلبحات التي      
ىحه مغ شأنيا مػاكبة التحػؿ نحػ اقتراد الدػؽ، ككاف لشطاـ الرخؼ نريبا كافخا مغ 

الاصلبحات التي عسمت عمى اضفاء بعس السخكنة عمى نطاـ الرخؼ الستبع آنحاؾ، كالتي 
تجدجت في جعل الجيشار قابل لمتحػيل بذكل جدئي، كيسكغ تتبع عسمية تخفيف قيػد الخقابة عمى 

 الرخؼ كجعل الجيشار قابل لمتحػيل فيسا يمي:

 أولا: التحزيخ لمتػجو بالجيشار صػب قابمية التحػيل

قخرت الجدائخ  1الستزسغ إقامة قابمية التحػيل الجدئي لمجيشار، 90/05برجكر الشطاـ رقع      
، كالتخمي تجريجيا عغ نطاـ 1991الذخكع في عسمية التحػيل الجدئي لعسمتيا ابتجاء مغ سشة 

التحجيج الإدارؼ لقيسة الجيشار إلى غاية الأخح بسبجأ حخية إبجاؿ العسمة الػششية بغيخىا مغ العسلبت 

                                                           
1
، ٌتضمن لإلامة لابلٌة التحوٌل الجزئً للدٌنار عن طرٌك توظٌفات سندٌة، الجرٌدة 0770دٌسمبر  10مؤرخ فً  70/03نظام رلم   

 .0770أوت  40، الصادر بتارٌخ: 17الرسمٌة العدد 
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ثع انتقمت إلى مخحمة قابمية  1الأجشبية القابمة لمتحػيل كذلظ بكل حخية كدكف أؼ قيػد أك حجكد،
سػؽ بيشي لمرخؼ، يدسح لمبشػؾ التجارية مغ  تحػيل الجيشار لجسيع السعاملبت الجارية ككحا خمق

الترخؼ بكل حخية بالعسلبت الأجشبية الستحرل عمييا مغ شخؼ زبائشيا ككاف ذلظ في جانفي 
، كاعتبخ كأكؿ خصػة حقيقية لمتػجو نحػ تصبيق سعخ الرخؼ العائع، كبالتالي أصبحت تخكد 1996

 القابمية الكاممة لمتحػيل التيىي تختمف عغ جيػدىا عمى الاتجاه صػب القابمية الجارية لمتحػيل ك 
ية الجارية كانتقاؿ رؤكس مآدىا إزالة جسيع قيػد الرخؼ السفخكضة عمى كل السعاملبت الجكل

 2الأمػاؿ.

لقج جاءت ىحه الخصػة بعج شمب مغ صشجكؽ الشقج الجكلي كالحؼ فخض عمييا كأحج أبخز      
خ صخفيا كجعل عسمتيا قابمة لمتحػيل، كبالتالي الخصػات لمتػجو للبقتراد الحخ ىػ تحخيخ سع

ندتشتج أف قابمية تحػيل الجيشار لع تأتي نطخا لخغبة الدمصات الػششية في تحخيخ سعخ صخؼ 
جؼ الأكؿ مغ تحخيخ سعخ صخؼ الجيشار يالعسمة الػششية لتحقيق أغخاض اقترادية، بل اقترخ ال
مالي مغ شأنو إخخاج الجدائخ مغ أزمتيا في  في قبػؿ صشجكؽ الشقج الجكلي في مشح الجدائخ قخض

ذلظ الػقت، كىحا ما يبخر ضاىخة الخػؼ مغ التعػيع التي تعاني مشيا الدمصات الشقجية في الجدائخ 
بأنيا تتبع نطاـ التعػيع السجار في حيغ أنيا كفي كثيخ مغ الأحياف تتبع نطاـ  رخحكالحؼ يجعميا ت

 لسفخط في سػؽ الرخؼ البيشي.أقخب لمتثبيت كذلظ مغ خلبؿ تجخميا ا

لكغ رغع ذلظ، سارت الجدائخ في تدعيشات القخف الساضي بخصى متأنية مغ أجل التػجو      
ؿ سشيا لمعجيج مغ التعميسات القػانيغ التي التجريجي بالجيشار صػب قابمية التحػيل، كذلظ مغ خلب

 تؤيج ىحا التػجو، كفيسا يمي سيتع التصخؽ لأبخز ىحه القػانيغ.

 

 

 

 
                                                           

1
 .04، مرجع سابك، ص: لاصلاحات الالتصادٌة فً الجزائرل انظام الرلابة على الصرف فً ظلٌندة بلحارث،   

2
 .44، مرجع سابك، ص: التعوٌم المدار للدٌنار بٌن التصرٌحات والوالعآٌت ٌحٌى سمٌر،   
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 لقابمية تحػيل الجيشارثانيا: التصبيق الفعمي 

كاف انصلبؽ عسل جمدات التثبيت في تحجيج سعخ صخؼ الجيشار مغ نتائج الانصلبقة الفعمية      
، بتصبيق التحػيمة التجارية مغ خلبؿ تحخيخ السجفػعات تػجو بالجيشار صػب قابمية التحػيللم

 تشطيسية في ىحا الذأف نحكخ مشيا: الخاصة بالػاردات، ثع تبعتيا عجة نرػص

 : بعس نرػص تشطيع الرخف في الجدائخ(25)ججول رقع 

 مزسػن التعميسة تاريخ صجور التعميسة رقع التعميسة

46/95 14/06/1995 
الستزسشة حق الرخؼ لفائجة السػاششيغ السقيسيغ الحيغ 

 .يتابعػف دراستيع في الخارج

47/95 14/06/1995 
الرخؼ لفائجة السػاششيغ السقيسيغ الحيغ  الستزسشة حق

 .يخزعػف لمعلبج في الخارج

02/98 21/05/199 
الستزسشة حػيل عمى الأجػر السقبػضة في الجدائخ مغ 

 شخؼ العساؿ الأجانب.
 .الستعمقة بالاستثسارات الأجشبية 02/04/2000 03/2000

04/2000 02/04/2000 
بعشػاف استثسارات اؿ ػ الأم بتحخكات رؤكسالستعمقة 

 السحفطة لغيخ السقيسيغ.

07/2000 26/07/2000 
الستزسشة حق الرخؼ لفائجة السػاششيغ الحيغ يتابعػف 

 دراستيع في الخارج.

03/2002 23/09/2002 

ات تحػيل الأمػاؿ بيجؼ انجاز يفيالسحجدة لذخكط كك
الاستثسارات في الخارج مغ شخؼ الستعامميغ 

ائخؼ كتخحيل نػاتج لمقانػف الجد ترادييغ الخاضعيغ الاق
 ىحه الاستثسارات.

01/2003 06/01/2003 

السؤرخة في  22/92الستزسشة تعجيل التعميسة رقع 
الستعمق بتعػيس السراريف الشاتجة  10/06/1992

 عغ السيسات السؤقتة في الخارج.

01/2007 03/02/2007 
 الستعمقة بالقػاعج السصبقة عمى السعاملبت الخارجية مع

 الخارج كالحدابات بالعسمة الرعبة.
الستعمقة بالعسميات الخاصة بالسعاملبت الجارية مع  31/05/2007 02/2007
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ؤرخة في سال 03/07الخارج كالستسسة بالتعميسة 
 05/07كالسعجلة كالستسع بالتعميسة رقع  31/05/2007

 .11/06/2007السؤرخة في 

04/2014 29/09/2014 

شخكط تحػيل رؤكس الأمػاؿ إلى الخارج كالستعمقة بتحجيج 
بعشػاف الاستثسار في الخارج مغ شخؼ الستعامميغ 

 الاقترادييغ الخاضعيغ لمقانػف الجدائخؼ.
تغصية مخاشخ الرخف بيغ صخامة نطام الخقابة عمى الرخف وجسػد نرػصو التشطيسية نعساف سعيجؼ، السرجر: 

 .17، مخجع سابق، ص: والقانػنية الجدائخ نسػذجا

، كالستعمق بالقػاعج السصبقة عمى السعاملبت الجارية مع الخارج 2007فيفخؼ  03السؤرخ في  01-07نطاـ رقع  -
 كالحدابات بالعسمة الرعبة.

كالستعمقة بتحجيج شخكط تحػيل رؤكس الأمػاؿ إلى الخارج  29/09/2014السؤرخة في  14/04التعميسة رقع  -
 خؼ الستعامميغ الاقترادييغ الخاضعيغ لمقانػف الجدائخؼ.بعشػاف الاستثسار في الخارج مغ ش

 ،بإضفاء مخكنة أكبخ عمى بعس تجابيخ الخقابة عمى الرخؼ 2016كسا قاـ بشظ الجدائخ سشة      
 2014 مغ سشة جػافشيخ  حأسعار البتخكؿ السدتسخة مش تجىػر أزمةمػاجية تجاعيات  ضلفي كذلظ 

قاـ بإقخار ما  الإشاركفي ىحا  ،الحاصل في الرادرات خارج السحخكقات الزعفمغ أجل معالجة 
 1 يمي:
الأكلية  السػادلسدتػردؼ عمى تخخيز مغ شخؼ بشظ الجدائخ إلغاء إلدامية الحرػؿ  - أ

تدػية الاستيخاد السؤقت ليحه بغخض  مية انتاج الدمع السػجية لمترجيخفي عس السدتخجمة
 .السػاد

، مع إدراج إلدامية اكتتاب  360يػـ إلى  180تسجيج آجاؿ التخحيل لعػائج الترجيخ مغ   - ب يػـ
كيدسح ىحا التجبيخ بالحفاظ عمى  عقج تأميغ الترجيخ لسا تتجاكز ىحه الآجاؿ الدتة أشيخ،

ؿ جر في نفذ الػقت مغ إمكانية الحرػ ر التدجيج كيدتفيج السرػ حتخاـ إلدامية التخحيل فا
 ميغ لجعع نذاشو.أى تدبيقات تزسغ بعقج التػلجػ بشكو عم

يتزح مغ الشرػص القانػنية كالتشطيسية أف قابمية تحػيل الجيشار تسذ بعس عسميات       
خاد، أما بالشدبة لبقية العسميات فيجب حدب بشظ الجدائخ، العػدة إلى الشرػص يالترجيخ كالاست

                                                           
1
، مرجع -دراسة تحلٌلٌة وتمٌٌمٌة –، إدارة سعر الصرف فً الجزائر على ضوء التحول نحو نظام الصرف المرن عبد الحمٌد مرغٌت  

 .066-065ص: سابك، ص 
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الأجشبية مختبط بحرػؿ الجية الصالبة عمى كفي حالة غياب ىحه الأخيخة، فإف مشح العسلبت 
 رخرة مدبقا.

 لمجيشار بيغ السعارضة والتأييج قابمية التحػيل الكمي: نيالسصمب الثا

رتفاع الكبيخ ، كبعج الا1991بعج أف اعتسجت الجدائخ القابمية الجارية لمتحػيل بجاية مغ سشة      
مميار دكلار سشة  200)حيث بمغت عتبة  2000الحؼ عخفتو احتياشات الرخؼ بجاية مغ سشة 

فقج بجأت الآراء تتجو صػب التػجو إلى القابمية الكاممة لتحػيل الجيشار كذلظ بيجؼ  ،(2014
الاستفادة مغ مدايا ىحا التػجو خاصة ما يشعكذ عشو مغ تقميز لجكر الدػؽ السػازؼ، إلا أف ىحا 

كاجيتو مغ جية أخخػ آراء الكاممة لمتحػيل  الخأؼ السؤيج كالسشادؼ لزخكرة التحػؿ إلى القابمية
لى التحػيل الكامل لسا في ذلظ مغ خصخ عمى الجيشار غيخ جاىد اليػـ لمتػجو إ معارضة تخػ أف

بعج أزمة البتخكؿ التي شيجىا  قيسة العسمة السحمية خاصة في ضل انخفاض احتياشات الرخؼ
 كالتي أدت إلى تآكل احتياشات الرخؼ في الجدائخ. 2014العالع سشة 

 (التعػيع الحخمجيشار )الكمي ل تحػيلالأولا: مؤيجي قابمية 

العجيج مغ الاقترادييغ أف التػجو بالجيشار صػب القابمية الكاممة لمتحػيل مغ شأنيا يخػ      
التػجو التجريجي نحػ تعديد القجرة التشافدية للبقتراد الجدائخؼ، حيث يخػ البعس أف حتسية 

   1عػيع حتسية تفخض نفديا، لسا تسكشو سياسة التحخيخ مغ الاستفادة مغ مدايا العػلسة السالية،الت

السشذػرة في مجمة معيج  اف اسساعيل صارؼ كرشيج سعيجاني في مقاليسافيسا فزل الباحث     
السشاسب لمجيشار الجدائخؼ في ضل نطاـ سعخ الرخؼ " ػكالسػسػمة ب 2021العمػـ الاقترادية لدشة 

فزل نطاـ صخؼ لمجدائخ ىػ اتباع التعػيع السجار باعتباره ضخكؼ عجـ الاستقخار الاقترادؼ" أف أ
ي الفتخة الحالية الشطاـ الأقخب لشطاـ التعػيع الحخ )كالحؼ لا تدتصيع حدب رأيو الجدائخ بتبشيو ف

 ،(تعػيع الحخ مقابل العسلبت الأخخػ يخ مؤىل لمكػف الجيشار عسمة غيخ مصمػبة دكليا مسا يجعمو غ
حيث أف نطاـ التعػيع السجار يستاز بقجر مغ السخكنة في أسعار الرخؼ لكغ مع مخاشخ أقل 

 كأزمات أخف مع القجرة عمى الامتراص الجدئي لمرجمات.

                                                           
1
 .475ص:  ، مرجع سابك،بن حاسٌن بن عمر، جدٌدن لحسن  
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 ثانيا: معارضي قابمية التحػيل الكمي لمجيشار

جتساعية كالدياسية عمى إجخاء تحخيخ سعخ صخؼ الجيشار كجعمو تتحفع بعس الأكساط الا     
الباحث أف قابل لمتحػيل بذكل كمي مغ خلبؿ تبشي نطاـ التعػيع الحخ لمعسمة الػششية، حيث يخػ 

سياسة التحػيل الكمي لمجيشار غيخ قادرة عمى معالجة التدعيخة في سػؽ الرخؼ بل يجب معالجة 
تحػيل الاقتراد الجدائخؼ مغ اقتراد ريعي أساليب مغ شأنيا  ىحه الأخيخة مغ خلبؿ البحث عغ

ىحا مغ كجية نطخه قادر عمى الترجؼ لأؼ  1إلى اقتراد قائع عمى خمق الثخكة كتشػيع الانتاج،
 تػجو بو صػب القابمية الكاممة لمتحػيل.لانييار لقيسة الجيشار أثشاء ا

اليػـ كانفتاح السجتسع الجدائخؼ عمى العالع الخارجي الاستفادة مغ مدايا العػلسة السالية إف      
أف سياسة الرخؼ التي تتبعيا  حيث مختبط بذكل أساسي بتحخيخ سعخ صخؼ العسمة السحمية،

ىا مغ العسمة الرعبة دكف أف دالجدائخ اليػـ مغ دعع لعسمتيا الػششية عغ شخيق استشداؼ لسػار 
الرخؼ سيؤدؼ في نياية السصاؼ إلى الإجبار عغ لمديادة في احتياشات  ةيقابميا مرادر متشػع

التخمي عغ دعع الجيشار بسجخد تخاجع ىحه الاحتياشات، أؼ أنيا ستتبع نطاـ التعػيع الحخ مجبخة، 
كػنيا غيخ مدتعجة ليحا التعػيع(، لحلظ عمى الدصات يؤدؼ إلى انييار لقيسة العسمة ) كىػ ما

 يع الحخ مخيخة غيخ مجبخة.اـ التعػ الشقجية اليػـ السبادرة بتبشي نط

 ثالثا: مجى جاىدية الجيشار في التػجو إلى القابمية الكاممة لمتحػيل

يعخؼ كجيتي نطخ مختمفتيغ، فسشيع مغ يخػ في تحخيخ سعخ الجيشار الجدائخؼ اليػـ إف      
التي يعخفيا الجيشار، كمشيع مغ يخػ مغ ىحه  صخؼ الجيشار الحل الأمثل لمخخكج مغ حالة التياكؼ 

الخصػة أنيا مغامخة خاسخة في ضل ىذاشة الاقتراد الػششي كعجد السػازنة العامة، كلفس ىحا 
( عمى 49الاشتباؾ كجب اسقاط شخكط قابمية العسمة لمتحػيل ) كالتي تع التصخؽ ليا في الرفحة 

 تبشي ىحه الخصػة.  الجيشار الجدائخؼ لسعخفة مجػ جاىديتو اليػـ في

 

                                                           
1 Messar Moncef, op;tic, p:52. 
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 : مجى جاىدية الجيشار لمتػجو صػب قابمية التحػيل(26)ججول رقع 

شخوط الػاجب تػفخىا لمتػجو 
 بالعسمة صػب قابمية التحػيل

مكانة الجيشار الجدائخي مغ ىحه 
 السلاحطات الذخوط

 كجػد سعخ صخؼ حقيقي -1
 /دكلاردج136= سعخ صخؼ رسسي
 /دكلاردج209= سعخ صخؼ مػازؼ 

 دج73= فخؽ 

إف علبكة الرخؼ السػازؼ فاقت 
أؼ أف الجيشار في الدػؽ  ،50%

الخسسي بعيج كل البعج عغ سعخه 
 التػازني.

تػفخ الجكلة عمى احتياشات  -2
 كافية مغ الشقج الأجشبي

 (2020)مميار  48.88
تقف الجدائخ عمى احتياشات جج 
معتبخة مغ احتياشي الرخؼ 

 الأجشبي.

 تحخيخ الأسعار -3

يتجخل السذخع الجدائخؼ في  لا
تحجيج أسعار الدمع كالخجمات في 
الدػؽ إلا تمظ التي تدتيمظ عمى 

 نصاؽ كاسع.

 خىشاؾ حخية مقيجة في تحخي
 الأسعار في الجدائخ.

 =التجارة الخارجية مغ الشاتج السحمي تحخيخ التجارة الخارجية -4
45% (2020) 

تعتبخ ندبة التجارة مغ الشاتج 
 حج ما. السحمي جيج إلى

 البشظ الجكلي. السرجر:

 لبحع مايمي:مغ خلبؿ تحميل معصيات الججكؿ ي    

بالشدبة لذخط كجػد سعخ صخؼ حقيقي: فالجيشار الجدائخؼ اليػـ بعيج كل البعج عغ قيستو  -1
الحقيقة، كبالتالي كجب العسل عمى تخفيس قيسة الجيشار في الدػؽ الخسسي كتقخيبو شيئا 

كذلظ بيجؼ انجاح الدياسات التي مغ شأنيا استقصاب الأمػاؿ مغ  فذيئا لمدعخ السػازؼ،
 الدػؽ السػازؼ إلى السشطػمة السرخفية.

بالشدبة لتػفخ الجكلة عمى احتياشات كافية مغ الشقج الأجشبي: بالسقارنة مع كل مغ مرخ  -2
 مميار دكلار عمى التػالي، 31.03، 77.89، 24.28كالتي تقف كل مشيع عمى تخكيا كالسغخب 

فإنو يسكغ  كبالتالي كتعتبخ عسلبت ىحه الجكؿ قابمة لمتحػيل أكثخ مغ الجيشار الجدائخؼ،
 كبالتالي يسكشيا تبشي ىحه الخصػة. القػؿ أف الجدائخ أفزل بكثيخ مغ ىحه الجكؿ

بالشدبة لتحخيخ الأسعار: فالجدائخ عسمت في الدشػات الأخيخة عمى رفع الجعع عمى الكثيخ  -3
مغ السشتجات كحخرت أسعارىا، لكغ أبقت الجعع عمى السشتجات التي تدتيمظ عمى نصاؽ 
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كاسع كذلظ لمسحافطة عمى القجرة الذخائية لمسػاشغ البديط، لكغ يتػجب رفع الجعع عمى 
امتيازات لمفئة محجكدة الجخل كذلظ مغ خلبؿ إعادة تػزيع ىحه  كافة الأسعار مع مشح

عانة عمى ىحه الفئة دكف تحخيخ أسعار الدمع كذلظ بيجؼ كصػؿ الإعانة إلا لسغ الإ
 يدتحقيا.

بالشدبة لتحخيخ التجارة الخارجية: فالجدائخ اليػـ كلمحج مغ الػاردات كتذجيع الانتاج  -4
غ السشتجات كذلظ بيجؼ تػجيو الاستثسار السحمي ليا، الػششي قامت بسشع استيخاد العجيج م

تعتبخ ىحه الخصػة جيجة عمى السجػ القريخ حيث تدسح بخفع الانتاج الػششي مغ جية 
كالسحافطة عمى احتياشات الرخؼ مغ جية أخخػ، لكغ يجب الأخح بعيغ الاعتبار 

السجػ الستػسط  الاىتساـ بجػدة السشتجات كذلظ مغ أجل رفع الحطخ عمى الاستيخاد في
 كالدساح لمسشافدة بيغ السشتجات السحمية كالأجشبية.

لكغ قبل تعسل الدمصات الػششية جاىجة لتحقيق شخكط التػجو إلى انذاء قابمية تحػؿ الجيشار،      
) لسػاجية شمبات ذلظ عمييا البحث عغ مرادر مغ شأنيا الخفع مغ احتياشات الرخؼ مغ جية 

حتى تزسغ الشجاح في ، شخؽ لديادة الصمب عمى الجيشار مغ جية أخخػ كالبحث عغ التحػيل( 
لعػلة السالية كما يتخب عشيا مغ آثار إيجابية، ىحا مغ جية، اتبشييا لشطاـ التعػيع مدايخة لستصمبات 

كضساف استقخار عسمتيا السحمية كحسايتيا مغ الانييار أماـ مختمف العسلبت الأجشبية مغ خلبؿ 
 .لي( مغ جية أخخػ سمة بذكل آقيسة الع ) كىػ ما يخفع مغ ييا في الأسػاؽ الجكليةزيادة الصمب عم

زيادة احتياشات  ـ بيا مغ أجلكفيسا يمي بعس الاقتخاحات التي يسكغ لمدمصات الػششية القيا     
بيجؼ التػجو لمقابمية  مى الجيشار في الأسػاؽ العالسية،الجكلة مغ العسمة الرعبة، كزيادة الصمب ع

 الكاممة لتحػيل الجيشار بكل أريحية، كمغ بيغ ىحه الاقتخاحات نحكخ:

  :صالسا أف الجدائخ تعتسج عمى السحخكقات كسرجر فتشػيع الرادرات خارج السحخكقات
فيحا يعخقل مغ التػجو صػب القابمية أساسي ككحيج تقخيبا لمحرػؿ عمى العسمة الرعبة، 

لجيشار، كػف الديادة في احتياشات الرخؼ تتػقف عمى سعخ بيع الكاممة لتحػيل ا
السحخكقات في الأسػاؽ الجكلية كىحا متغيخ غيخ قابل لمتحكع فيو مغ قبل الدمصات 

فيحا يؤدؼ إلى تشػيع مرادر الحرػؿ عمى الػششية، أما إذا كانت الرادرات متشػعة 
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عالسية التي مغ شأنيا جمب ، كمثاؿ ذلظ الجخػؿ في سلبسل القيسة الالعسمة الرعبة
 .مرادر العسمة الرعبةالاستثسارات الأجشبية، زيادة الرادرات...إلخ كبالتالي زيادة 

   الاىتساـ أكثخ بالقصاع الفلبحي كالحؼ يعتبخ الثخكة الحقيقية للبقتراد الجدائخؼ كىي بجيمة
 شاسعة مغ الأراضي الفلبحية الغيخ لثخكة البتخكؿ حيث تتػفخ الجدائخ عمى مداحات

كسا أف لتػفخ السػارد السائية كتشػعيا عمى غخار السػارد السصخية  ،مدتغمة بذكل كامل
حدغ استغلبلو إلى امكانية تحقيق الجػفية كل ىحا يؤدؼ  دكحا السػار كالدجكد كالأنيار ك 

 الاكتفاء الحاتي كتػجيو الفائس مشو إلى الترجيخ.
 شح استقلبليا بتصػيخ الرشاعات الصاقػية عمى غخار البتخكؿ كالغاز إلا أنو اىتست الجدائخ م

مغ الأججر الاىتساـ بالرشاعات الخفيفة كالتحػيمية التي مغ شأنيا اشباع الحاجات 
إلى أنيا  بالإضافةقميز حجع الػاردات كترجيخ الفائس مشو، ؼ كتالأساسية لمفخد الجدائخ 

لبدة فاءات انتاج عالية مثاؿ صشاعة الأسة كلا كصشاعات لا تحتاج رؤكس أمػاؿ ضخ
 الجاىدة .

 :لسا ة للبقتراد الػششي، خ خدارة كبي فيوإف تيسير ىحا القصاع  تذجيع القصاع الدياحي
كتخقيتو  تسمكو الجدائخ مغ امكانيات خاصة الصبيعية مشيا، لحؾ كجب الاىتساـ بيحا القصاع

كمثاؿ ذلظ انذاء مخافق سياحية كرياضية  مغ أجل جمب أكبخ عجد مغ الدياح الأجانب،
 .كتخفييية ذات جػدة عالية  بسجيشة جانت لجمب الدياح الأجانب

  :تعتبخ تحػيلبت الجدائخييغ ىي الأضعف جمب تحػيلبت السياجخيغ الجدائخييغ في الخارج
في دكؿ السغخب العخبي، فعمى الخغع مغ كجػد أكثخ مغ سبعة ملبييغ جدائخؼ مقيسيغ في 

مميار دكلار، مقارنة مع تػنذ  2.2قانػنية إلا أف تحػيلبتيع قجرت في حجكد ارج برفة الخ
فتح فخكع  كبالتالي كجب 1مميار دكلار سشػيا، 7.4كالسغخب التي تبمغ تحػيلبت مياجخييسا 

جدائخية في الخارج، مغ أجل تدييل عسمية استقصاب الأمػاؿ مغ الجالية البشػؾ مل
 الجدائخؼ.

                                                           
1
، independentarabia.com، ممال منشور على المولع: الجزائر تغازل مغتربٌها بفتح فروع لبنوكها فً الخارجعلً ٌاحً،   
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قـابلية تحويل الدينار الجزائري بين الواقع والتحديات                             الفصل الثالث:  
 

 
154 

  مغ الأسباب الخئيدة ليخكب  ػاتيخفتزخيع الف خاد:يصارمة عمى فػاتيخ الاستكضع رقابة
كجب كضع رقابة  ظلحل، العسمة الرعبة مغ الدػؽ الخسسي كاستغلبليا في الدػؽ السػازؼ 

 صارمة كإجخاءات ردعية لمحج مغ مثل ىحه السسارسات.
  ػجيو الفائس كتالخفع مغ مدتػػ الانتاج السحمي: بيجؼ إحلبؿ الػاردات مغ جية

لمترجيخ مغ جية أخخػ، كىػ ما يحافع عمى احتياشات الجكلة مغ العسمة الرعبة 
، كمثاؿ عمى ذلظ تذجيع كعرخنة القصاع الدراعي كالتػجو إلى كزيادتيا إف أمكغ

 الرشاعات التحػيمية.
 كغيخىا  كالرشاعات التقميجية زيادة جػدة السشتجات السحمية السػجية لمترجيخ: كالتسػر

ؼ زيادة الصمب عمى ىحه السشتجات، كىػ ما يؤدؼ إلى زيادة الصمب عمى العسمة بيج
 السحمية في الأسػاؽ الجكلية، الأمخ الحؼ يحسي سعخ صخؼ العسمة مغ الانييار.

كبالتالي فالتػجو صػب القابمة الكاممة لتحػيل الجيشار يدتمدـ مغ الدمصات الػششية اتخاذ      
لمجيشار  ةانييار القيسة الخارجيجخاءات التي مغ شأنيا إنجاح ىحا التػجو، كمشع مجسػعة مغ الا

الجدائخؼ مقابل مختمف العسلبت الأجشبية الأخخػ، كسيتع في السصمب السػالي القياـ بجراسة تحميمية 
بيغ في التقخيب  1991لسجػ إمكانية سياسة قابمية تحػيل الجيشار التي تبشتيا الجدائخ بجاية مغ سشة 

 سعخ الرخؼ الخسسي كالسػازؼ في ضل مختمف التجابيخ كالاصلبحات التي اتخحتيا الحكػمة.

 : تحميل أثخ قابمية تحػيل الجيشار في التػحيج بيغ سعخ الرخف الخسسي والسػازي ثالثالسصمب ال

إنذائيا بعج التعخض في السباحث الدابقة إلى مختمف أنطسة الرخؼ التي تبشتيا الجدائخ مشح      
نذاط سػؽ الرخؼ السػازؼ كانتذاره، كاقتخاح  ششية، كالأسباب التي أدت إلى تصػرلعسمتيا الػ 

قابمية تحػيل الجيشار كحل نطخؼ مغ شأنو أف يقمز مغ حجع السعاملبت في ىحه الدػؽ، جاء 
متحػيل لجعل الجيشار قابل ل الدمصات الػششيةجخاءات التي اتخحتيا الػقت لجراسة مجػ مداىسة الا

في التقخيب بيغ سعخ الرخؼ الخسسي كالسػازؼ، كذلظ مغ خلبؿ دراسة تحميمية لدعخ الرخؼ في 
حيث في ضل نطاـ التثبيت )حيث الجيشار غيخ قابل لمتحػيل(، كنطاـ التعػيع السجار ) ،كمى الدػقيغ

 .(قابمية تحػيل الجيشار بذكل جدئي
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 ضل نطام التثبيت  أولا: وضعية سعخ الرخف الخسسي والسػازي في

استسخ اتباع الدمصات الشقجية لشطاـ الرخؼ الثابت لسجة ثلبث عقػد كاممة، بجاية مغ تثبيت      
إلى غاية تخمي الدمصات الشقجية عغ نطاـ التثبيت كتبشي نطاـ  1964الجيشار بالفخنظ الفخندي سشة 

عػيع السجار لمجيشار، كالججكؿ تحػؿ إلى نطاـ الت، كالحؼ كاف بجاية ال1994جمدات التثبيت سشة 
 السػالي يػضح تصػر سعخ الرخؼ الخسسي كالسػازؼ لمجيشار الجدائخؼ في ضل ىحا الشطاـ.

 : تصػر سعخ الرخف الخسسي والسػازي لمجيشار في ضل عجم قابمية تحػيل الجيشار(27)ججول رقع 

 الػحجة: ديشار /فخنظ فخندي

-64 الدشػات

1973 
1974 1977 1980 1984 1987 1988 

 1.2 0.80 0.61 0.62 1.3 1.0 1.0 سعخ صخف رسسي

 5.0 4.0 4.0 2.0 1.5 1.1 - سعخ صخف مػازي 

 316.66% 400% 555.73% 222.58% 15.38% 10% - علاوة الرخف السػازي 

 3 3 3 3 2 1 - س.ص.مترشيف 

 / 1994 1993 1992 1991 1990 1989 الدشػات

 / 10.5 4.2 4.36 3.75 1.8 1.5 سعخ صخف رسسي

 / 12.5 10.0 9.5 7.0 6.8 6.00 سعخ صخف مػازي 

 / 19.04% 138.09% 117.88% 86.66% 277.77% 300% علاوة الرخف السػازي 

 / 2 3 3 3 3 3 س.ص.مترشيف 

إشكالية قابمية تحػيل الجيشار الجدائخ ودوره في الحج مغ المجػء إلى مخاكذي حياة، ممياني حكيع، : السرجر
مكخر ) جانفي  16، العجد 09، مجمة الاستخاتيجية كالتشسية، السجمج: -دراسة التجخبة التخكية–الدػق السػازية 

 .186(، ص:2019

 .68ص: مخجع سابق،  بػرحمي خالج،

بعجـ كجػد سعخ صخؼ مػازؼ، ككشتيجة لمقيػد السفخكض  1974تسيدت الفتخة التي سبقت سشة      
مغ قبل الدمصات الػششية كالاجخاءات التقييجية في تحػيل العسمة السحمية أدػ إلى ضيػر كانتذار 
عسميات الرخؼ السػازية ما نتج عشيا كجػد سعخ صخؼ مػازؼ يعصي صػرة حقيقة لقيسة العسمة 

 البياني التالي: ذكللإلى ا (27)الػششية، كيسكغ تحػيل الججكؿ رقع 
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 تصػر سعخ الرخف الخسسي والسػازي لمجيشار في ضل عجم قابمية التحػيل :(19)شكل رقع 

 
 .(27بشاء عمى الججكؿ رقع ) باحثةمغ إعجاد ال السرجر:

عخؼ سعخ  1989-74كالذكل أعلبه نلبحع، أنو خلبؿ الفتخة  (27)مغ خلبؿ الججكؿ رقع      
صخؼ الجيشار الجدائخؼ استقخارا مقابل الفخنظ الفخندي في الدػؽ الخسسي، كىحا يخجع لمتجخل 
الكبيخ مغ قبل البشظ السخكدؼ لمسحافطة عمى قيسة العسمة السحمية، ىحا التجخل انعكذ بذكل سمبي 

إلى ارتفاع كبيخ عمى قيسة الجيشار، حيث سجل ىحا الأخيخ قيسة أعمى مغ قيستو الحقيقية، ما أدػ 
سشة  FFدج/ 6إلى  1974سشة  FFدج/ 1.1في سعخ الرخؼ في الدػؽ السػازؼ، حيث ارتفع مغ 

الرجمة الشفصية التي عاف مشيا الاقتراد كيعػد ذلظ إلى  ،%445حػالي أؼ بسعجؿ ارتفاع  1989
جات الجدائخؼ كالتي كانت ليا عػاقب كخيسة عمى الاقتراد الػششي، حيث انخفزت معيا عائ

صات الػششية إلى زيادة القيػد السفخكضة عمى الاستيخاد ترجيخ انخفاضا حادا ما دفع بالدمال
كتعديد ضػابط الخقابة عمى الرخؼ الأجشبي، فكانت ىحه القيػد عائقا أماـ تمبية احتياجات الشقج 

تمبية كافة أدػ إلى تػسع ضاىخة أسػاؽ الرخؼ السػازية ل ، ماالأجشبي لمسقيسيغ في الدػؽ الخسسي
 الشقج الأجشبي. عمىالصمبات 

لدياسة  ؼ الخسسي ارتفاع ممحػظ، كىحا يعػدعخؼ سعخ الرخ  1987بعج سشة  نولبحع أكسا ي     
التخفيزات الستتالية التي قامت بيا الدمصات الػششية بيجؼ القزاء عمى سعخ الرخؼ السػازؼ، 
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بتبشي قانػف ييجؼ إلى تقميز احتكار الجكلة لمتجارة الخارجية، كل ىحا أدػ  1991كسا قامت سشة 
سشة  FFدج/ 4.13إلى  1987سشة  FFدج/ 0.8إلى انتقاؿ سعخ الرخؼ في الدػؽ الخسسي مغ 

كىحا نطخا لديادة الصمب عمى العسمة الرعبة في الدػؽ الخسسي، كقج قامت في نفذ الدشة  1991
الجدئي لمجيشار ما أدػ إلى التقارب بيغ سعخ الرخؼ الخسسي كالسػازؼ، بإقامة قابمية التحػيل 

كعمى الخغع مغ تصبيق الجدائخ  ،1991سشة  3.25إلى  1989سشة  4.5حيث انخفس الفارؽ مغ 
شيجت ارتفاع كبيخ لدعخ الرخؼ  1993ك  1992لقابمية التحػيل الجدئي لمجيشار إلا أف سشػات 

ف في تحػيل أمػاليع في الدػؽ ة الكبيخة التي يػاجييا الستعاممػ كيعػد ذلظ إلى الرعػب ،السػازؼ 
 إلى الدػؽ السػازؼ حيث كصل سعخ الرخؼ إلى مخة أخخػ  الخسسي ما أدػ بيع إلى المجػء

 يغ الدػقيغ الخسسي كالسػازؼ أكثخ.، كىكحا اتدعت الفجػة بيعمى التػال FFدج/10ك  FFدج/9.5

كبعج أف قامت الجدائخ بتصبيق نطاـ جمدات التثبيت كتخفيس الجيشار بحػالي  1994سشة  أما      
في الدػؽ  FFدج/10.5حيث كصل سعخ صخؼ الجيشار مقابل الفخنظ إلى مغ قيستو،  50%

الخسسي، فقج استصاعت بحلظ بمػغ اليجؼ السشذػد مغ ىحه الخصػة، حيث استصاعت تخفيس الفخؽ 
في الدشة التي  نقصة 5.8بعج أف كاف ىحا الفارؽ  نقصة 2بيغ الدعخ الخسسي كالسػازؼ لمجيشار إلى 

 قبميا.

 كالذكل السػالي يػضح تصػر علبكة الرخؼ السػازؼ خلبؿ فتخة الجراسة.

 1994-74: تصػر علاوة الرخف السػازي في الجدائخ خلال الفتخة (20)ل رقع شك

 
 .(27عمى معصيات الججكؿ رقع ) بشاء باحثةمغ إعجاد ال السرجر:
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ندبة  1984تسيدت ىحه الفتخة بارتفاع كبيخ في علبكة الرخؼ السػازؼ، حيث فاقت سشة      
 كيعػد ذلظ لمعجيج مغ الأسباب لعل أىسيا: 500%

  1963الخقابة الرارمة السفخكضة عمى الشقج الأجشبي مشح سشة. 
 .نجرة العسمة الرعبة لجػ السشطػمة السرخفية كعجـ قابمية تحػيل الجيشار 
 لخارج مغ قبل السياجخيغ الجدائخييغ.فاع حريمة الأمػاؿ السحػلة مغ اارت 
 .سي كالدػؽ السػازؼ كل ىحا كاف مغ شأنو تػسيع الفجػة بيغ الدعخييغ في الدػؽ الخس     

كمع بجاية تصبيق سياسة الاندلاؽ التجريجي لمجيشار تحزيخا لمتحػؿ نحػ اقتراد الدػؽ فقج      
كذلظ تدامشا  %19.04إلى  1994عخفت علبكة الرخؼ السػازؼ تخاجع ممحػظ، حيث كصمت سشة 

في الدػؽ السػازؼ  FFدج/ 12.5ليرل إلى  في الدػؽ الخسسي %50مع تخفيس الجيشار بأكثخ مغ 
 1994-64في الدػؽ الخسسي، كقج صشفت سػؽ الرخؼ السػازؼ خلبؿ الفتخة  FFدج/10.5 مقابل

التي  1974إلا في بعس الدشػات كدشة  3بأنيا سػؽ مختفعة علبكة الرخؼ حيث يخمد ليا بالخمد 
 مشخفزةكبالتالي صشفت سػؽ الرخؼ السػازؼ بأنيا ذات سيػلة  %10كانت فييا علبكة الرخؼ 

كبالتالي صشفت سػؽ الرخؼ  %50أيغ كانت علبكة الرخؼ أقل مغ  1994ك 1977كسشتي 
 السػازؼ بأنيا متػسصة العلبكة.

 ثانيا: تصػر سعخ الرخف الخسسي والسػازي لمجيشار في ضل نطام التعػيع السجار

 1996ليبجأ العسل الفعمي بو سشة  1995صخحت الجدائخ رسسيا باتباع نطاـ التعػيع السجار سشة      

 إلى غاية اليػـ، كفيسا يمي ججكؿ يػضح تصػر سعخ الرخؼ الخسسي كالسػازؼ في ضل ىحا الشطاـ.
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 لمتحػيل: تصػر سعخ الرخف في الدػق الخسسي والسػازي في ضل قابمية الجيشار (28)ججول رقع 

 الػحجة: ديشار/ أكرك     *فخنظ فخندي                                                                         

 2004 2003 2002 2001 2000* 1996* الدشػات

 96 86 78 72.25 10.80 10.71 سعخ صخف رسسي

 94.5 120 96 85 12.50 14.206 سعخ صخف مػازي 

 1.56-% 39.53% 23.07% 17.64% 15.74% 32.64% الرخف السػازي  علاوة

ترشيف سػق الرخف 
 - 2 2 2 2 2 السػازي 

 2010 2009 2008 2007 2006 2005 الدشػات

 106 93 101 107 99.70 93.60 سعخ صخف رسسي

 142 127 125 120 105 100 سعخ صخف مػازي 

 33.96% 36.55% 23.76% 12.14% 5.31% 6.83% علاوة الرخف السػازي 

ترشيف سػق الرخف 
 2 2 2 2 1 1 السػازي 

 2016 2015 2014 2013 2012 2011 الدشػات

 121.18 111.44 105 106 103 103 سعخ صخف رسسي

 175 164 150 145 141 150 سعخ صخف مػازي 

 44.41% 47.16% 42.85% 36.79% 36.89% 45.63% علاوة الرخف السػازي 

سػق الرخف  ترشيف
 2 2 2 2 2 2 السػازي 

 / / 2020 2019 2018 2017 الدشػات

 / / 132.28 132.61 137.69 126.32 سعخ صخف رسسي

 / / 200.71 205 212 190 سعخ صخف مػازي 

 / / 51.73% 54.58% 53.96% 50.41% علاوة الرخف السػازي 

ترشيف سػق الرخف 
 / / 3 3 3 3 السػازي 

 .187حياة، ممياني حكيع، مخجع سابق، ص: : مخاكذي السرجر

 كالذكل السػالي يػضح تصػر سعخؼ الرخؼ في الدػؽ الخسسي كالدػؽ السػازؼ خلبؿ الفتخة    

2001-2020. 



قـابلية تحويل الدينار الجزائري بين الواقع والتحديات                             الفصل الثالث:  
 

 
160 

2020-2001 تصػر سعخ الرخف الخسسي والسػازي خلال الفتخة :(21) شكل رقع

 

 (.28عمى معصيات الججكؿ رقع ) بشاء لباحثةمغ إعجاد ا السرجر:

 علبكة الرخؼ السػازؼ فيسكغ تسثيميا بالسخصط التالي:أما فيسا يخز      

 2020-2001: تصػر علاوة الرخف السػازي خلال الفتخة (22)شكل رقع 

 (.28عمى معصيات الججكؿ رقع ) بشاء باحثةمغ إعجاد ال السرجر:
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ستسخارية التقارب بيغ ا ،السبيغ أعلبه (22)رقع كالذكل  (28)يلبحع مغ خلبؿ الججكؿ رقع       
كتصبيق فعمي لقابمية  1996سشة  سعخ الرخؼ الخسسي كالسػازؼ بعج إنذاء سػؽ صخؼ بيشي

لتحخيخ الجدئي، كسا ساىع دخػؿ العسمة اتحػيل الجيشار الجدائخؼ كالتػجو بدياسة الرخؼ صػب 
لدػقيغ ا، تقميز الفارؽ بيغ سعخ الرخؼ في 2001)الأكرك( حيد التجاكؿ سشة  الأكركبية السػحجة 

 جالخسسي كالسػازؼ، حيث استصاعت السشطػمة السرخفية جحب العسلبت الرعبة الستجاكلة خار 
رشفت سػؽ الرخؼ السػازؼ فالشطاـ السرخفي مغ أجل تحػيميا إلى العسمة السػحجة الججيجة، 

 العلبكة. مشخفزةخلبؿ ىحه الفتخة بأنيا سػؽ متػسصة أك 

 FFدج/120انخفاض محدػس في سعخ الرخؼ السػازؼ حيث انتقل مغ  2004سجمت سشة      
، %1.56-إلى 39.53% ، مقمرا بحلظ علبكة الرخؼ مغ 2004سشة  FFدج/94.5إلى  2003سشة 

و الحكػمة بسشع استيخاد الديارات مغ الخارج كالحؼ ظ بالأساس إلى القانػف الحؼ أصجرتكيعػد ذل
أدػ إلى نقز الصمب عمى العسمة الرعبة في الدػؽ السػازؼ إضافة إلى رفع رأسساؿ شخكات 

السحافطة عمى  2007-2001مميػف ديشار، كقج استصاعت الجدائخ خلبؿ الفتخة  20إلى  الاستيخاد
استقخار سعخ الرخؼ في الدػقيغ الخسسي كالسػازؼ، كيعػد ذلظ إلى التخفيزات الستتالية في قيسة 
الجيشار في الدػؽ الخسسي إضافة إلى القخكض السدتشجية التي كانت تسشحيا البشػؾ التجارية 

ارة الخارجية، كسا للؤعػاف الاقترادية كالتي تدسح ليع بالحرػؿ عمى العسمة الرعبة لتسػيل التج
أف ضيػر بعس الدمع التي كانت مفقػدة في الأسػاؽ الجدائخية كاف ليا دكر في تقميز حجع 

 الصمب عمى العسمة الرعبة في الدػؽ السػازية.

ككشتيجة للؤزمة السالية العالسية فقج عخفت علبكة الرخؼ السػازؼ في  2008بجاية مغ سشة      
الفجػة بيغ الدعخييغ الخسسي كالسػازؼ تتدع شيئا فذيئا، حيث أف  الجدائخ مشحشى تراعجؼ، فبجأت

جكلار مقابل الأكرك ساىع في انعاش الصمب عمى الأكرك في الدػؽ السػازؼ كسا تجىػر قيسة ال
حجع احتياشات الرخؼ لمجدائخ  انخفاضإلى  2014ساىع الانخفاض الحاد لأسعار البتخكؿ سشة 

إلى  2017خؼ السػازؼ حيث صشفت سػؽ الرخؼ السػازؼ مشح ما ساىع في الخفع مغ علبكة الر
 بأنيا سػؽ مختفعة العلبكة. 2020غاية 
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تحدشا شفيفا في قيستو مقابل الأكرك  2020ك  2019كقج عخؼ الجيشار في كل مغ سشة      
عمى مختمف القصاعات الاقترادية كخاصة القصاع  (19-كالجكلار، كيعػد ذلظ لتأثيخ جائحة )كػفيج

السالي، حيث انخفس الصمب عمى العسلبت الأجشبية بيجؼ الدفخ أك الحج أك الجراسة في الخارج 
سػاء عمى مدتػػ الدػؽ الخسسي أك الدػؽ السػازؼ ما أدػ إلى ارتفاع في قيسة الجيشار الجدائخؼ 

 مقابل ىحه العسلبت.

يتزح أنو كعمى الخغع مغ الاجخاءات كالتجابيخ التي اتخحتيا الدمصات  مغ خلبؿ ما سبق،     
الشقجية الجدائخية بيجؼ التحػؿ مغ نطاـ صخؼ ثابت إلى نطاـ التعػيع السجار، كالتعميسات التي 
سشتيا بيجؼ التػجو بالجيشار صػب القابمية الجدئية لمتحػيل بيجؼ القزاء عمى الفارؽ بيغ سعخ 

الخسسي كالسػازؼ لمقزاء عمى الآثار الدمبية ليحا الأخيخ عمى الاقتراد  الرخؼ في الدػقيغ
الػششي كقيسة العسمة السحمية، إلا أنيا لع تشجح إلى يػمشا ىحا في الحج مغ الشذاط السػازؼ في 
الدػؽ الدػداء لمرخؼ، فبقيت ىحه الدػؽ قائسة إلى يػمشا ىحا يتع فييا مسارسة نذاط الرخؼ 

 عل أبخزىا:معجيج مغ الأسباب لد ذلظ لبذكل عمشي، كيعػ 

  عجـ كجػد مكاتب لمرخؼ في الجدائخ عمى الخغع مغ سغ قانػف يدسح بفتح ىحه السكاتب
، إلا أف الذخكط التعجيدية في فتح مثل ىحه السكاتب كالبيخكقخاشية 1996 مشح سشة

ف تسكشيع مغ حا الشذاط حاؿ دك السسارسة مغ قبل الجيات السعشية عمى الخاغبيغ في تبشي ى
  1ذلظ، كمغ بيغ ىحه الذخكط نحكخ:

 الاعلبف عغ السبالغ السحتفع بيا مغ العسمة الرعبة. -
 العسل بذكل دائع مع السؤسدات السالية كالسرخفية لمجكلة. -
 الخزػع لجفع الزخيبة. -
 ليذ ليا الحق في تحجيج سعخ صخؼ العسمة. -
 .%1عجـ تجاكز ربحيع  -
  اقترار عسمية تحػيل العسمة إلا عمى السؤسدات السرخفية، حيث أدػ ذلظ إلى حجكث

ضغط كبيخ عمى ىحه السؤسدات التي تفتقخ في الأساس إلى احتياشات كافية مغ العسمة 

                                                           
1
 Si Tahar Amira, Abrika Belaid, op;tic, p 519. 
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الرعبة كىػ ما يحػؿ دكف نجاح عسمية الصمب عمى تحػيل العسمة في السشطػمة 
 لمحرػؿ عمى الشقج الأجشبي.السرخفية، كبالتالي البحث عغ سبل أخخػ 

  مشح حق استيخاد سيارة مغ الخارج لكل مجاىج جدائخؼ كل خسدة سشػات دكف مخافقتيا
 بحق الرخؼ، ما يجعل مغ الدػؽ السػازؼ الحل الأمثل لحلظ.

  دج  كسشحة سفخ لمخارج مخة كل سشة في ضل التجىػر السدتسخ لقيسة الجيشار  15000مشح
الأخخػ دكف تعجيل ليحا السبمغ، كىػ ما يجعل مغ المجػء إلى مقابل مختمف العسلبت 

 الدػؽ السػازؼ أمخ حتسي بالشدبة لمسدافخيغ.
  عجـ تصبيق فعمي لدياسة تحخيخ الجيشار الجدائخؼ، كذلظ نطخا لاقترار مرادر العسمة

عمى قصاع السحخكقات، الأمخ الحؼ يؤدؼ إلى تخػؼ الدمصات الشقجية مغ  إلاالرعبة 
 لقابمية تحػيل الجيشار نطخا لتحبحب العائج مغ ىحا القصاع.فعمي تصبيق 

  غياب القػانيغ كالزخب بيج مغ حجيج عمى كل مغ يسارس نذاط مػازؼ لمعسمة مع مخاعات
 تػفيخ قابمية التحػيل في الدػؽ الخسسي.

  التي تعتبخ مغ أىع مرادر تسػيل  دالاستيخاعجـ فعالية الخقابة السسارسة عمى فػاتيخ
 لدػؽ السػازؼ لمرخؼ.ا
   عجـ كجػد اجخاءات تيجؼ إلى استقصاب تحػيلبت لأمػاؿ السياجخيغ الجدائخييغ في

 الخارج بجؿ تحػيميا في الدػؽ السػازؼ.
في الجدائخ  كل ىحه الأسباب كغيخىا كاف مغ شأنيا أف تبقي عمى الدػؽ السػازؼ لمرخؼ     

قائسة إلى يػمشا ىحا، كأف لا يكػف لدياسة التحخيخ الجدئي لمجيشار الأثخ البالغ في الاقتراد 
 قترادالػششي، كفيسا يمي سيتع التعخؼ عمى أثار ىحه الدياسة عمى الػضعية الاقترادية للب

 .الجدائخؼ 

 ة في الجدائخآثار تحخيخ سعخ صخف الجيشار عمى الػضعية الاقتراديالسصمب الخابع: 

 مغ الآثار الإيجابية، كذلظ بشاء يتختب عمى تحخيخ سعخ صخؼ أؼ عسمة في العالع جسمة     
لا  الأخيخ، إلا أف ىحا عمى الأىجاؼ التي تدعى الدمصات الػششية تحقيقيا مغ جخاء ىحا التحخيخ

 .يخمػ مغ بعس التأثيخات الجانبية عمى بعس الستغيخات الكمية للبقتراد
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كالجدائخ كغيخىا مغ الجكؿ فقج سعت مغ خلبؿ تحخيخىا لدعخ صخؼ عسمتيا كجعميا قابمة      
الخامية إلى إنعاش الاقتراد الػششي كقيسة العسمة  لمتحػيل الجدئي إلى تحقيق جسمة مغ الأىجاؼ

متغيخات الاقتراد الػششي،  بعس السحمية بالجرجة الأكلى، كبالتأكيج فقج يتختب عشيا تأثيخات عمى
كفيسا يمي عخض للؤىجاؼ كالشتائج الستختبة عمى تحخيخ سعخ صخؼ الجيشار كجعمو قابل لمتحػيل 

   .1990سشة  حمش

 أولا: البعج الاقترادي لتحخيخ سعخ صخف الجيشار 

كاف ىجؼ الدمصات الشقجية في الجدائخ مغ خلبؿ مختمف الاصلبحات التي أدخمتيا عمى      
اـ صخؼ الجيشار الجدائخؼ كتحػيمو مغ نطاـ صخؼ ثابت إلى نطاـ صخؼ عائع نػعا ما، ىػ نط

تحقيق جسمة مغ الأىجاؼ التي مغ شأنيا إعادة بعث الحيػية لمشذاط الاقترادؼ، خاصة بعج 
الأزمة التي عاشيا الاقتراد الػششي عمى إثخ انييار أسعار البتخكؿ أكاخخ الثسانيشات مغ القخف 

كبالتالي فقج كاف لتحخيخ سعخ صخؼ الجيشار جسمة مغ الأبعاد الاقترادية يسكغ ذكخىا  الساضي،
 1فيسا يمي:

  القزاء عمى الفارؽ بيغ سعخ الرخؼ في تقخيب الجيشار مغ قيستو الحقيقية مغ خلبؿ
كذلظ عغ شخيق التخفيزات الستتالية في قيسة الجيشار في الدػؽ الخسسي كالدػؽ السػازؼ 

 الخسسي.الدػؽ 
  ،كىحا عغ شخيق الدساح لمبشػؾ كالسؤسدات الحج مغ نذاط كتػسع سػؽ الرخؼ السػازؼ

دعخ صخؼ قخيب مغ الدعخ السالية السخخز ليا بتكثيف عسميات التحػيل كالرخؼ ب
مى مدتػػ الدػؽ السػازية، كىػ ما يدسح باستقصاب الأعػاف الاقترادييغ الستجاكؿ ع

)الدػؽ الخسسي( كتحػيل ما بحػزتيع مغ عسلبت صعبة بسا لمتقخب أكثخ إلى ىحه الدػؽ 
 أف الدعخ السسشػح في البشػؾ ىػ نفدو أك قخيب مغ الدعخ الستجاكؿ في الدػؽ الدػداء.

  إف الدساح بتحػيل الجيشار إلى مختمف العسلبت الأجشبية الأخخػ مغ شأنو جحب
تكمفة إقامة السذاريع الاستثسارات الأجشبية بسختمف أنػاعيا، كذلظ نطخا لانخفاض 

                                                           
1
، مجلة -دراسة حالة سعر صرف الدٌنار الجزائري –مبررات ودوافع التوجه الحدٌث لأنظمة الصرف الدولٌة بربري محمد أمٌن،   

 .17-16التصادٌات شمال افرٌمٌا، ص ص: 
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الاستثسارية ىحا مغ جية، كالقجرة عمى تحػيل الأرباح مغ جية أخخة ) مع مخاعات مشاخ 
 الاستثسار(.

  مع الأخح بالشدبة لمدائح الأجشبي تشذيط كتفعيل قصاع الدياحة بحكع انخفاض تكمفتيا
 بعيغ الاعتبار تحديغ كتخقية مشاخ الدياحة.

 سية بدبب ارتفاع قيستيا كبالتالي تخشيج الاستيلبؾ الػششي.انخفاض الػاردات غيخ الأسا 
  تحديغ كضعية السيداف التجارؼ عغ شخيق تخفيس الػاردات مغ الدمع غيخ الزخكرية

بدبب ارتفاع أسعارىا بالعسمة السحمية، كزيادة الرادرات نتيجة زيادة القجرة التشافدية 
 الأجشبية.لمسشتجات الػششية بدبب انخفاض أسعارىا بالعسمة 

  تؤدؼ انخفاض أسعار السشتجات السحمية بالعسمة الأجشبية إلى زيادة القجرة التشافدية ليحه
السشتجات في الدػؽ العالسية، ما يشتج عشو زيادة الصمب الخارجي عمييا، كىػ ما يداىع 

 في تشذيط كتفعيل الجياز الانتاجي في الجدائخ.
  احتياشات الرخؼ مغ الشقج الأجشبي كذلظ يدسح تحخيخ سعخ صخؼ الجيشار بديادة حجع

ىػ ما يعصي فدحة لمدمصات ك بدبب تقمز تجخلبت البشظ السخكدؼ في سػؽ الرخؼ، 
ىحه الاحتياشات في إعادة بشاء كىيكمة الشقز السػجػد في الاقتراد  ؿالعسػمية بالاستغلب

 الػششي.
  لمسشتػج السحمي  بالشدبةالكذف عغ الػضعية الحقيقية لمقجرة التشافدية كمشصق القبػؿ

بالشدبة للؤجشبي، كذلظ مغ خلبؿ إمكانية زيادة الصمب عمى السشتجات السحمية )نطخا 
لانخفاض سعخىا بالعسمة الأجشبية( كبالتالي فيي تحطى بقبػؿ مغ شخؼ السدتيمظ 
الأجشبي، أما في حاؿ بقاء الصمب عمى السشتػج عمى حالو فيحا دليل عمى عجـ تقبل 

 الأجشبي ليحا السشتج كبالتالي فعمى الدمصات السعشية تصػيخ كتحديغ مغ جػدتو.السدتيمظ 
  تفعيل كتشذيط الدػؽ الشقجؼ الجدائخؼ مغ خلبؿ الخبخة كتعديد الكفاءة التي يدتفيج مشيا

 الستجخمػف في ىحه الدػؽ.
  تخفيس الزغػط التزخسية كذلظ عغ شخيق تخفيس الػاردات مغ الدمع غيخ الزخكرية

كبالتالي انخفاض تكاليف محمي ما يديج مغ الانتاج الػششي، ليا بسشتجات ذات صشع كإحلب
 ىحه السشتجات الحؼ يؤثخ بجكره عمى استقخار الأسعار في الجاخل.  
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  تقميز ضغػط السزاربة عمى العسمة الػششية بحيث أف جدء كبيخ مغ الستعامميغ
لدعخ فييا يخزع لآلية العخض سيتػجيػف إلى الدػؽ الخسسي لتحػيل أمػاليع بسا أف ا

كالصمب شأنو شأف الدػؽ السػازؼ، كبالتالي تتقمز عسميات السزاربة التي تأتي مغ شخاء 
 العسمة الػششية مغ الدػؽ الخسسي بدعخ مشخفس كبيعيا بأعمى سعخ في الدػؽ السػازؼ.

  ف تعديد قجرة الجكلة عمى التكيف مع الرجمات كأف تتفاعل معيا، فدعخ الرخؼ السخ
يسكشو امتراص بعس آثار الرجمات الخارجية التي لػلاه لانتقمت بكامميا إلى الاقتراد 

 الحقيقي أك بعس قصاعاتو.
  الحج مغ ىخكب رؤكس الأمػاؿ إلى الخارج، كبالتالي احتساؿ إعادة تسػيل أشكاؿ مختمفة

ى العسمة رات بصخيقة مباشخة أك غيخ مباشخة، كىحا نتيجة إمكانية الحرػؿ عممغ الاستثسا
 بكل حخية كدكف أؼ قيػد عمى دخػليا أك خخكجيا.

 ػض بو إلى مدتػػ الأسػاؽ الجكلية، فبسا أف العسمة قابمة تشذيط كتفعيل الدػؽ السالي كالشي
 لمتحػيل فيحا يعشي حخية دخػؿ كخخكج الأمػاؿ بيجؼ الاستثسار.

 التي تسذ الاقتراد  الدساح لمجيشار بأف يمعب دكره في التأثيخ كالتأثخ بكل التغيخات
 الػششي، دكف أؼ تجخلبت لتػجييو بسا يخجـ أؼ جية عمى حداب الأخخػ.

  تقميز ىػامر الخبح الكبيخ كالانتيازية التي يسارسيا بعس التجار كالسشتجيغ، كعميو
 تشعكذ بالإيجاب عمى القجرة الذخائية لمسػاشغ الجدائخؼ.

 ة مع أشخاؼ خارجية، كذلظ راجع نجماج كالذخاكالعسل عمى تعديد كتدييل خصى الا
تعكذ القجرة الحقيقية  عسمتيعلأريحية ىحه الأشخاؼ في التعامل مع الجدائخ بسا أف 

 لاقترادىا ككحا إمكانية تحػيل العسلبت فيسا بيشيا بكل حخية.
  السداىسة في تحفيد السؤسدات الرغيخة كالستػسصة عمى الشسػ كتذجيعيا عمى تشسية

ء إلى الانتاج الإحلبلي لمػاردات، كذلظ نطخا لديادة كتذجيعيا عمى المجػ قجرتيا التشافدية، 
 القجرة التشافدية لمسشتج السحمي.

  نطخة السدتيمظ إلى السشتج السحمي، باعتبار أف بعس السشتجات ستكػف كاسحة تغيخ
 لمدػؽ الػششي دكف غيخىا مغ السشتجات الأجشبية ) الدمع الكسالية(.

 ترادية كخاصة البشػؾ كالسؤسدات السالية عمى اتخاذ تجابيخ بذأف إلداـ السؤسدات الاق
 تعديد الخقابة الجاخمية كالخارجية اتجاه مختمف السخاشخ السختقبة.
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 .تذجيع السشافدة بيغ البشػؾ مغ جانب تحديغ كتخقية الجػدة كسخعة آداء الخجمات 
الجيشار الجدائخؼ، يتػقف عمى  إف نجاح الجكلة في تحقيق الأىجاؼ السدصخة مغ عسمية تحػيل     

مجػ امكانيتيا في تػفيخ بيئة مشاسبة تدسح بتبادؿ الجيشار مع مختمف العسلبت دكف أف يؤثخ ىحا 
التبادؿ عمى الاقتراد الػششي برفة عامة كقيسة العسمة برفة خاصة، لحلظ فيشاؾ شخكط يجب 

 1يمي: تػفخىا لشجاح سياسة التحػيل الكمي لمجيشار كالتي تتسثل فيسا

  تحقيق تػازف داخمي مغ خلبؿ إتباع سياسة مالية كنقجية سميسة كذلظ بيجؼ تفادؼ
 الزغػط التزخسية السفخشة التي تؤدؼ إلى إضعاؼ القجرة التشافدية للبقتراد الػششي.

  الدساح لقػػ العخض كالصمب ىي التي تحجد سعخ صخؼ العسمة السحمية مقابل مختمف
 كذلظ بيجؼ تحقيق التػازف السالي الخارجي. العسلبت الأجشبية دكف قيػد

  تػفخ احتياشات كافية مغ العسمة الرعبة التي تدسح لمبمج بامتراص مختمف الرجمات
الجاخمية أك الخارجية دكف العػدة إلى الأخح بالقيػد أثشاء ترحيح الدياسة السحمية أك سعخ 

 الرخؼ.
 بي لقابمية التحػيل عمى تخريز تحخيخ نطاـ الحػافد لمدساح بأف يشتقل الأثخ الإيجا

 السػارد إلى بقية الاقتراد.
كلتحقيق الأىجاؼ السدصخة مغ عسمية تحخيخ سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ فقج عسمت الجدائخ      

جاىجة لتػفيخ البيئة السشاسبة لإنجاح ىحا التػجو كذلظ مغ خلبؿ سشيا لمعجيج مغ القػانيغ 
حخيخ بجءا مغ إنذاء سػؽ صخؼ بيشي مخكرا بالتخخيز بفتح كالتذخيعات التي تؤيج عسمية الت

مكاتب لرخؼ العسمة ككحا تقميز حجع الخقابة عمى الرخؼ الأجشبي، كسا أف الارتفاع السدتسخ 
ساعج في تشامي احتياشي الرخؼ لجػ بشظ الجدائخ كىػ لأسعار السحخكقات في الأسػاؽ الجكلية 

ساىع بجرجة كبيخة في تعديد ثقة الدمصات الػششية في تبشي مثل ىحه الخصػة، كفيسا الأمخ الحؼ 
يمي عخض لبعس متغيخات الاقتراد الػششي خلبؿ فتخة التحخيخ مع تحميل لأثخ ىحا الأخيخ عمى 

 ىحه الستغيخات.تصػر 

 

                                                           
1
 .043-042، مرجع سابك،  ص ص: لٌة ونظام الصرف الملائم للجزائرالتحدٌات النمدٌة الدوآٌت ٌحٌى سمٌر،   
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 ثانيا: الآثار الستختبة عمى قابمية تحػيل الجيشار الجدائخي 

الدمصات الػششية تحقيق اليجؼ الأسسى مغ عسمية تحخيخ سعخ صخؼ الجيشار لع تدتصع       
الجدائخؼ كجعمو قابل لمتحػيل الجدئي كىػ التقخيب بيغ سعخؼ الرخؼ في الدػقيغ الخسسي 
كالسػازؼ كذلظ كسا تع التصخؽ لو في السصمب الدابق، كبالتالي فجراسة أثخ ىحه الدياسة عمى 

ف استصاعت التػفيق في تحقيق خكريا لسعخفة ما إد الػششي كاف ضات الخئيدة للبقتراالستغيخ 
أىع الستغيخات الكمية للبقتراد الجدائخؼ خلبؿ يػضح الججكؿ السػالي بعس الأىجاؼ الأخخػ، ك 

 الجدئي. مخحمة التػجو بالجيشار صػب قابمية التحػيل

 .سعخ الرخف: تصػر بعس مؤشخات الاقتراد الػششي خلال مخحمة تحخيخ (29)ججول رقع 

 الدشة

حجع الاستثسار 
الأجشبي 

 السباشخ الػارد
الػحجة ) مميار 

 دولار(

الشاتج السحمي 
 الإجسالي

الػحجة )مميار 
 دولار(

 احتياشات الرخف
مصخوحا مشيا 

 الحىب
الػحجة )مميار 

 دولار(

 التزخع
% 

سعخ صخف 
الجيشار 

الجدائخي مقابل 
الجولار 
 الأمخيكي

1990 * 62.05 0.72 16.70 8.96 

1991 * 45.72 1.49 25.90 18.47 

1992 * 48.00 1.46 31.70 21.84 

1993 * 48.95 1.47 20.50 23.35 

1994 * 42.54 2.67 29.00 35.06 

1995 * 41.76 2.01 29.80 47.66 

1996 0.270 46.94 4.24 18.70 54.75 

1997 0.260 48.18 8.05 5.70 57.51 

1998 0.606 48.19 6.85 5.00 58.74 

1999 0.291 48.64 4.53 2.60 66.57 

2000 0.280 54.79 12.02 0.30 75.26 

2001 1.11 54.74 18.08 4.20 77.22 

2002 1.06 56.76 23.24 1.40 79.68 

2003 0.637 67.86 33.13 4.30 77.39 

2004 0.884 85.33 43.25 4.00 72.06 

2005 1.16 103.20 56.30 1.40 73.28 

2006 1.84 117.03 77.91 2.30 72.65 

2007 1.69 134.98 110.32 3.70 69.29 

2008 2.64 171.00 143.24 4.90 64.58 

2009 2.75 137.21 149.04 5.70 72.65 

2010 2.30 161.21 162.61 3.90 74.39 

2011 2.57 200.01 182.82 4.50 72.94 

2012 1.50 209.06 191.30 8.90 77.54 

2013 1.69 209.76 194.71 3.30 79.37 
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2014 1.50 213.81 179.62 2.90 80.58 

2015 -0.537 165.98 144.68 4.80 100.69 

2016 1.64 160.03 114.39 6.40 109.44 

2017 1.23 170.10 97.61 5.60 110.97 

2018 1.47 174.91 80.23 4.30 116.59 

2019 1.38 171.77 63.30 2.00 119.35 

2020 1.13 145.01 48.88 2.40 126.78 

 البشظ الجكلي :السرجر

 *: قيع تكاد تكػف معجكمة

 الشاتج السحمي الإجساليتجاعيات تحػيل الجيشار الجدائخي عمى مدتػى  -1
 .                     2020-90الشاتج السحمي الاجسالي خلال الفتخة : تصػر (23)شكل رقع 

 
 (.29بشاء عمى معصيات الججكؿ رقع ) باحثةمغ إعجاد الالسرجر: 

كالذكل أعلبه، نلبحع أف لتخفيس قيسة الجيشار الأثخ  (29)مغ خلبؿ قيع الججكؿ رقع      
يادة كذلظ كػف التخفيس يؤدؼ إلى ز في الجدائخ،  PIBالإيجابي عمى الشاتج السحمي الإجسالي 

 ممحػضاسحمية كمشو زيادة الرادرات بالجيشار، فقج عخؼ الشاتج تحدشا الصمب الخارجي عمى الدمع ال
شيل فتخة الجراسة إلا في الحالات التي كاف يعاني مشيا الاقتراد العالسي مغ أزمات عمى غخار 

قتراد العالسي كبالتالي فقج تأثخ الشاتج السحمي التي أثخت عمى الا 2008الأزمة السالية لدشة 
مميار دكلار سشة  137.21إلى  2008مميار دكلار سشة  171.00كانخفس مغ  2009لمجدائخ سشة 
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عمى السشتجات السحمية أك  صل عمى مدتػػ الصمب العالسي سػاءكذلظ بفعل الانكساش الحا 2009
انكساش في  2014، كسا سجمت الفتخة بعج أزمة البتخكؿ لدشة السحخكقات تػػ الصمب عمىعمى مد

أف عخفت  فاض حريمة الرادرات البتخكلية بعجلمجدائخ كذلظ نطخا لانخجسالي الشاتج السحمي الإ
 أسعار ىحا الأخيخ تياكيا كبيخا في الأسػاؽ الجكلية.

 171.77آخخ عمى مدتػػ الشاتج السحمي حيث انخفس مغ انكساش  2020كسا سجمت سشة      

الأزمة  تجاعيات كيعػد ذلظ إلى 2020مميار دكلار سشة  145.01إلى  2019مميار دكلار سشة 
كالتي أدت إلى حجكث انكساش  2019التي عرفت بالعالع في نياية سشة ( 19-) كػفيجالرحية 

 عمى مدتػػ الاقتراد العالسي.

 تجاعيات تحػيل الجيشار الجدائخي عمى مدتػى التزخع -2
 2020-90عجلات التزخع خلال الفتخة م: تصػر (24)شكل رقع 

 
 (.29بشاء عمى معصيات الججكؿ رقع ) باحثةمغ إعجاد ال السرجر:

 1996-90عخفت بجاية التدعيشات ارتفاعا كبيخا في معجلات التزخع، حيث سجمت الفتخة      
كىي السخحمة التي بجأت فييا الجدائخ تصبق سياسة التحخيخ معجلات تزخع تتكػف مغ رقسيغ، 

الجدئي لمجيشار، فقج أدت التخفيزات الستتالية في قيسة الجيشار إلى زيادة معجلات التزخع كيعػد 
مشافدة السشتجات الأجشبية كىػ ما يفدخ عجـ قجرة سياسة  عمىذلظ إلى عجـ قجرة السشتجات السحمية 
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يجتيا الدمصات الػششية في تخفيس قيسة الػاردات كالتي تع التصخؽ ليا في تخفيس الجيشار التي انت
 .(14)الججكؿ رقع 

كمع بجاية التصبيق الفعمي لقابمية تحػيل الجيشار، بحيث تع تفعيل سػؽ  1997مشح سشة      
كرخز بشظ الجدائخ لمسدافخيغ إلى الخارج تحػيل مبمغ سشػؼ محجد  1996الرخؼ البيشي سشة 

ككصمت  1997سشة  %5.70، كل ىحا ساىع في انخفاض معجلات التزخع حيث سجمت 1997سشة 
 .%0.30إلى  2000سشة 

كما تلبىا ارتفاع في معجلات التزخع كيعػد ذلظ إلى الديادة في أجػر  2001عخفت سشة      
كمختبات مػضفي الػضيف العسػمي، كسا أف الانخفاضات الستتالية في قيسة الجيشار الجدائخؼ دكف 

جات في تأف يقابميا أؼ تحدغ عمى مدتػػ الانتاج الػششي كاف مغ شأنو الخفع مغ أسعار السش
كسا ساىع انخفاض أسعار البتخكؿ كتجىػر احتياشات مشيا أك السحمية،  السدتػردة ػاءالجاخل س

عمى كضعية ميداف السجفػعات إلى ارتفاع معجلات التزخع  2014الرخؼ بعج أزمة البتخكؿ لدشة 
 2017، 2016، 2015عخفت سشػات   %2.9معجؿ تزخع  2014مخة أخخػ، فبعج أف سجمت سشة 

عمى التػالي، كيعػد ذلظ إلى سياسة التسػيل غيخ التقميجؼ التي  %5.6 ،%6.4، %4.8ت معجلا
كاف لو أثخ حيث انتيجتيا الدمصات الػششية بعج انخفاض أسعار السحخكقات في الدػؽ الجكلية 

سجمت كسا لمكتمة الشقجية الججيجة،  مباشخ في زيادة معجلات التزخع نطخا لعجـ كجػد مقابل انتاجي
انخفاض في معجؿ التزخع كىػ راجع إلى الانكساش الحاصل عمى مدتػػ  2020ك  2019سشػات 

 .19-العالسي بفعل تأثيخات جائحة كػفيج الاقتراد
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 حجع الاستثسار الأجشبي السباشختجاعيات تحػيل الجيشار الجدائخي عمى مدتػى  -3
 .2020-90خلال الفتخة  حجع الاستثسار الأجشبي السباشختصػر  :(25)شكل رقع 

 .(29)بشاء عمى معصيات الججكؿ رقع  باحثةمغ إعجاد ال السرجر:    

تسيدت فتخة الجراسة بتدجيل مشحشى تراعجؼ للبستثسار الأجشبي السباشخ في الجدائخ، حيث      
سجمت غياب شبو كامل للبستثسار  1995-91فالفتخة مغ و، حققت ىحه الأخيخة مدتػيات مقبػلة مش

الأجشبي حيث سجل مدتػيات متجنية ججا كيعػد ذلظ إلى تفاقع أزمة السجيػنية كخجمة الجيغ خلبؿ 
ىحه الفتخة، كسا أف عجـ الاستقخار الدياسي كالاقترادؼ الحؼ كانت تعيذو الجدائخ آنحاؾ كاف لو 

الرخؼ التي كانت تشتيجيا الجدائخ مغ  أثخ سمبي في جحب الاستثسارات، بالإضافة إلى أف سياسة
 رقابة صارمة عمى الشقج الأجشبي كانت سياسة مشفخة للبستثسارات الأجشبية.

ارتفاع في حجع الاستثسارات الػاردة إلى الجدائخ، كعمى  1996في حيغ سجمت سشػات ما بعج      
الخغع مغ أف سياسة الرخؼ  ليدت السحفد القػؼ لجحب ىحه الاستثسارات إلا أنو كاف ليا التأثيخ 

اسة قابمية تحػيل الجيشار الإيجابي في جحب مديج مغ الاستثسارات إلى الجدائخ نطخا لدخياف سي
 .1996مغ سشة  ابتجاء
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 الأجشبي حجع احتياشات الرخفات تحػيل الجيشار الجدائخي عمى تجاعي -4
 .2020-90خلال الفتخة  احتياشات الرخفتصػر : (26)شكل رقع 

 
 (.29بشاء عمى معصيات الججكؿ رقع ) باحثةمغ إعجاد ال السرجر:

، حيث أثخت أزمة انخفاض 2014عخفت احتياشات الرخؼ مشحشى تراعجؼ إلى غاية سشة      
أسعار البتخكؿ في الأسػاؽ العالسية بذكل سمبي عمى احتياشات الرخؼ في الجدائخ التي بجأت 

ف لتحخيخ سعخ صخؼ الجيشار الجدائخؼ أثخ كبالتالي فيسكغ القػؿ أتعخؼ تآكل سشة تمػػ الأخخػ، 
ل الكبيخ لمبشظ السخكدؼ إيجابي في زيادة حجع احتياشات الرخؼ، كيخجع ذلظ إلى انخفاض التجخ

، إلى أف الانخفاضات الحادة التي حرمت سشة في الدػؽ الشقجؼ لحساية كدعع العسمة الػششية
في أسعار البتخكؿ كالتي أثخت عمى التػازف الخارجي لمجدائخ ألدـ عمى البشظ السخكدؼ  2014

التجخل كبقػة لحساية العسمة الػششية كإعادة التػازف لسيداف السجفػعات مغ خلبؿ استغلبلو 
  لاحتياشات الرخؼ كىػ ما يسكغ تفديخه بالتآكل الكبيخ ليحه الاحتياشات في فتخة كجيدة مغ الدمغ.

 سةا: التعميق عمى نتائج الجر لثااث

  عمى الخغع مغ كل السجيػدات التي بحلتيا الدمصات الػششية بيجؼ القزاء عمى الفارؽ
الخسسي كالسػازؼ إلا أنيا لع تدتصع الشجاح في ذلظ كىػ ما تع  غبيغ الدعخيغ في الدػقي

دراستو بالتفريل في السصمب الدابق، كيعػد الدبب الخئيدي لحلظ ىػ عجـ تحخيخ سػؽ 
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الرخؼ الخسسي كسا يرخح بو بشظ الجدائخ، فبقيت ىحه الدػؽ تعسل في إشار مقيج 
 سا ىػ في الدػؽ السػازؼ.كبالتالي لا يسكشيا إعصاء القيسة الحقيقة لمجيشار ك

  لع تتسكغ الجدائخ مغ الحج مغ نذاط الرخؼ في الدػؽ السػازؼ كالدبب في ذلظ ىػ
عسمية تزخيع الفػاتيخ التي يقػـ بيا السدتػردكف، كالتي تجعميع يتحرمػف عمى عسلبت 

 صعبة تفػؽ احتياجاتيع مغ الجياز السرخفي كبيعيا بدعخ أعمى في الدػؽ السػازؼ.
 ع الدياحة ميسذا في الجدائخ عمى الخغع مغ الإمكانيات السادية كالصبيعية بقي قصا

القصاعات التي تدسح بتسػيل الدػؽ  زكالبذخية التي تدخخ بيا الجدائخ، كىػ مغ بيغ أبخ 
السرخفي بالعسمة الرعبة، إلا أف نقز مكاتب الرخؼ أثخ سمبا في استقصاب الدياح 

 شغ لا يجج مكاتب لتحػيل ما لجيو مغ عسمة صعبة.فالدائح الأجشبي عشج دخػلو أرض الػ 
  عمى الخغع مغ ترخيح الدمصات الػششية بأنيا تتبع نطاـ التعػيع السجار لمجيشار إلا أف

احتياشات الرخؼ دائسا ما ارتبط ارتفاعيا أك انخفاضيا بدعخ البتخكؿ في الأسػاؽ 
ا شيجت احتياشات الرخؼ في رتفاعالتي عخفت فييا أسعار السحخكقات االعالسية، فالفتخة 

سعار كمع انخفاض أ 2014مميار دكلار سشة  200الجدائخ ارتفاعا حيث بمغت ما يقارب 
  .السحخكقات فقج عخفت احتياشات الرخؼ تآكل كبيخ

 خ لع ، فيحا الأخيخؼ الجيشار الجدائخؼ يتزح أف التزخع لع يتأثخ بجرجة أكلى بسعجؿ ص
، فقج أصبحت التخفيزات الستتالية في قيسة الجيشار يؤدؼ دكره بقػة في مكافحة التزخع

تؤدؼ إلى استفحاؿ ضاىخة التزخع السدتػرد بسا أنيا لع تدتصع تقميز حجع الػاردات كسا 
 .تسميو نطخية السخكنات لسيداف السجفػعات

  ،نلبحع أف الشاتج السحمي الاجسالي في الجدائخ يتأثخ بجرجة أقل بانخفاض قيسة العسمة
ر السحخكقات مختفعة في الأسػاؽ ا دكر فعاؿ إلا في حاؿ كانت أسعايخة يكػف ليفيحه الأخ

كػف لانخفاض جكلية أما إذا ما انخفزت أسعار السحخكقات في الأسػاؽ الجكلية فلب يلا
يجابي عمى الشاتج السحمي كػف أف الصمب عمى السحخكقات التي قيسة العسمة إؼ أثخ إ

 .الأخخػ  الصمب عمى باقي الدمع السرجرةترجر بالجكلار في الجدائخ يفػؽ 
  استصاعت سياسة التخفيزات الستتالية في قيسة الجيشار الجدائخؼ كالتػجو بو صػب قابمية

التحػيل إلى جحب قجر معتبخ مغ الاستثسارات الأجشبية السباشخة لسا يججه السدتثسخ مغ 
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السشاسب أبقى عمى حجع  حساية لأصػلو كحقػقو السالية، غيخ أف غياب السشاخ الاستثسارؼ 
 سيا لقصاع السحخكقات.ات كالتي تػجو معطضئيل ليحه الاستثسار 

  لع تتسكغ سياسة تحخيخ الجيشار الجدائخؼ مغ تشذيط الدػؽ السالي في الجدائخ، كذلظ راجع
 إلى عجـ كجػد سػؽ مالي أصلب كسا ىػ في بقية بمجاف العالع.

  البتخكؿ كالغاز الصبيعي كالحؼ يتع تحجيج سعخىسا باعتبار أف صادرات الجدائخ أغمبيا مغ
بالجكلار الأمخيكي في الأسػاؽ الجكلية، فإف سياسة الرخؼ لغ يكػف ليا الأثخ البالغ عمى 

 أغمبية الستغيخات الكمية للبقتراد الػششي إف لع نقل كميا.
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 خلاصة الفرل

تزح مغ خلبؿ دراسة ىحا الفرل أف السسارسات الإدارية في مجاؿ تحجيج سعخ صخؼ ا     
الجيشار الجدائخؼ ىي الدبب الخئيدي في نذػء سػؽ الرخؼ السػازؼ لمعسمة الرعبة، كذلظ نطخا 
لإعصاء الجيشار قيسة أعمى بكثيخ مغ قيستو الحقيقية حيث لع تكغ تعكذ بأؼ شكل مغ الأشكاؿ 

انتذار ىحه الدػؽ كتػسعيا ىػ الخقابة الرارمة التي كانت لػششي، كما زاد مغ أداء الاقتراد ا
مفخكضة عمى صخؼ الجيشار في الدػؽ الخسسي، حيث لع يكغ الجيشار قابل لمتحػيل، كنتيجة 
للؤثار الدمبية التي تختبت عمى قيسة العسمة السحمية كالاقتراد الػششي مغ جخاء ىحه السسارسات، 

 1987 الدمصات الػششية جاىجة لمبحث عغ حمػؿ ليحه السذكمة، فقامت بجاية مغ سشةفقج سعت 

 1991لسحمية في الدػؽ الخسسي، كسا قامت سشة ابتبشي سياسة التخفيزات الستتالية لقيسة العسمة 
بترخيح رسسي عغ تغييخ نطاـ  1995سشة  ثع قامت، الجيشار بالتحػؿ إلى القابمية الجارية لتحػيل

مغ نطاـ الرخؼ الثابت إلى نطاـ صخؼ مجار، يدسح لقػػ العخض كالصمب بالتجخل صخفيا 
شفيف مغ قبل بشظ الجدائخ  سعخ صخؼ العسمة السحمية مع تجخل باشخ في تحجيجمبذكل 

، كل ىحه الاجخاءات كانت ترب في إشار التقخيب السحمية لمسحافطة عمى القيسة الخارجية لمعسمة
كالسػازؼ لمقزاء عمى الدػؽ السػازؼ لمرخؼ كما يتختب عميو مغ آثار بيغ سعخ الرخؼ الخسسي 

سمبية، كقج اتزح مغ خلبؿ الجراسة التحميمية لسجػ مداىسة قابمية تحػيل الجيشار في تػحيج سعخؼ 
الرخؼ الخسسي كالسػازؼ أف معطع الاجخاءات لع تأتي بثسارىا عمى مدتػػ تقميز دكر الدػؽ 

ائع إلى غاية اليػـ، كاتزح أف ىحه الاجخاءات تكػف ذات ججكػ إلا سشة السػازؼ الحؼ لا يداؿ ق
صجكرىا ثع تعػد السسارسات السػازية كسا كانت عميو كأكثخ، كيعػد ذلظ بالأساس لمسسارسات 
البيخكقخاشية السػجػدة عمى مدتػػ البشػؾ السحمية، كضعف القػانيغ كالتعميسات الرادرة كعجـ 

مغ عسمية القزاء عمى كل ىحا يعخقل ، القابمية الكاممة في تحػيل الجيشارمصابقتيا لمػاقع، كعجـ 
كلكي تشجح الجدائخ في إصابة اليجؼ الخئيدي مغ خلبؿ اتخاذىا لإجخاء    سػؽ الرخؼ السػازؼ.

قابمية تحػيل عسمتيا الػششية، عمييا أكلا كضع دراسة دقيقة لسختمف امكانيتيا ككيفية تصػيخىا كىػ 
حو في السصمب الثالث مغ السبحث الأخيخ ليحا الفرل، كسا يجب عمييا الاستفادة مغ ما تع اقتخا

مرخ كالسغتجارب الجكؿ الشاجحة التي سبقتيا في تحقيق ىحا اليجؼ عمى غخار تخكيا 
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عمى الخغع مغ أف الأصل في نطاـ سعخ الرخؼ ىػ نطاـ الرخؼ الثابت الحؼ ساد لفتخة      
تغ ككدز، إلا أف صشجكؽ الشقج الجكلي تسكغ مغ فخض غ الدمغ إلى غاية انييار نطاـ بخك شػيمة م

ىػ الشطاـ الأكثخ انتذارا عمى مدتػػ دكؿ العالع، بحيث انقدست ىحه الأخيخة نطاـ التعػيع كجعمو 
إلى قصبيغ مشيا مغ فزل البقاء ضسغ نطاـ التثبيت الحؼ تعتبخه السلبذ الآمغ لعسمتيا كمشيا مغ 
فزمت التػجو إلى نطاـ الرخؼ السخف الحؼ يدسح ليا بسػاكبة التصػرات التي شخأت عمى مدتػػ 

الية كالتجارية الجكلية بيجؼ الاستفادة مغ مدايا العػلسة السالية كالتجارية، كلفخض السبادلات الس
نطاـ التعػيع كشطاـ صخؼ عالسي قاـ صشجكؽ الشقج الجكلي بفخض جسمة مغ الذخكط عمى الجكؿ 
مفادىا أنو: عمى كل دكلة تخيج الاستفادة مغ تسػيل مغ الرشجكؽ عمييا أف تتػجو تجريجيا لتحخيخ 

خؼ عسمتيا كجعميا قابمة لمتحػيل، عمى إثخ ذلظ، قامت العجيج مغ دكؿ العالع كبصمب مغ سعخ ص
صشجكؽ الشقج الجكلي بتبشي نطاـ الرخؼ السخف مجبخة بيجؼ التحػؿ إلى اقتراد الدػؽ كالاستفادة 

 مغ مدايا العػلسة السالية كالتجارية.

يتختب عميو العجيج مغ الآثار  إف التػجو صػب قابمية التحػيل كتحخيخ أسعار الرخؼ     
الإيجابية، فتختار كل دكلة اليجؼ الحؼ تخمي إليو مغ خلبؿ تحخيخىا لدعخ صخفيا، حيث تذاركت 
كل مغ تخكيا مرخ كالسغخب كالعجيج مغ الجكؿ الأخخػ في ىجؼ تػحيج سعخ الرخؼ مغ خلبؿ 

داخل الجكلة كالحؼ مغ تبشييا لأنطسة صخؼ عائسة كذلظ بيجؼ القزاء عمى تعجدية سعخ الرخؼ 
شأنو استقصاب الحجع اليائل مغ الأمػاؿ الستجاكلة عمى مدتػػ الأسػاؽ السػازية لمرخؼ نحػ 
الأسػاؽ الخسسية بيجؼ السحافطة عمى قيسة العسمة السحمية كرفع احتياشات الرخؼ الأجشبية، 

لييا الجكؿ )كخاصة كتذجيع الاستثسارات ...إلخ، كىػ ما يعتبخ مغ أبخز الأىجاؼ التي تخمي إ
 الشامية( مغ خلبؿ التػجو إلى قابمية تحػيل عسمتيا.

كالجدائخ كغيخىا مغ ىحه الجكؿ، تػجيت إلى تبشي نطاـ التعػيع مجبخة بصمب مغ صشجكؽ الشقج      
الجكلي كذلظ بيجؼ الحرػؿ عمى التسػيل اللبزـ لمخخكج مغ أزمة انييار أسعار البتخكؿ التي 

، فقامت بالتػجو التجريجي إلى تحخيخ سعخ صخؼ الجيشار كانذاء قابمية 1986 شيجىا العالع سشة
ككاف ىجفيا الأبخز ىػ جحب سعخ الرخؼ الخسسي لمدعخ السػازؼ بيجؼ  1996تحػيل جدئي سشة 

 الحج مغ نذاط الرخؼ في الدػؽ السػازؼ، فعخؼ سعخ الرخؼ الخسسي انخفاضات متتالية كاف
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الستجاكؿ في الدػؽ السػازؼ، إلا أف الإجخاءات التقييجية كالقػانيغ مغ شأنيا تقخيبو مغ الدعخ 
 التعدفية بالإضافة إلى البيخكقخاشية في السؤسدات السرخفية  حالت دكف تحقيق ىحا اليجؼ .

عمى ضػء ما سبق، ندتشتج أنو عمى الخغع مغ أف قابمية تحػيل الجيشار الجدائخؼ مغ شأنيا      
سػازؼ إلا أنيا لا تذكل الستغيخ التعجيمي الػحيج، بل أنو يتعيغ عمى الحج مغ نذاط الرخؼ ال

الدمصات السحمية تكثيف جيػدىا لمخفع مغ مؤىلبتيا التي تدسح ليا بالجفاع التمقائي عغ قيسة 
 العسمة الػششية.

 أولا: اختبار الفخضيات

ػعة مغ الفخضيات، مغ خلبؿ ما سبق، كانصلبقا مغ الاشكالية العامة لمبحث، تع كضع مجس     
 كبعج التسحيز الجيج لسػضػع البحث يسكغ اختبار صحة ىحه الفخضيات مغ عجميا.

 الفخضية الخئيدية -1
مغ نذاط الرخؼ في  كالتي مفادىا أف قابمية تحػيل الجيشار الجدائخ تداىع في الحج 

أنو  (27/28)الججكؿ رقع  بيغلكغ لا يسكشيا القزاء عميو نيائيا، فقج  الدػؽ السػازؼ 
لية في قيسة الجيشار الجدائخؼ في الدػؽ الخسسي إلا تتاعمى الخغع مغ التخفيزات الس

أنو لع تتسكغ ىحه الدياسة في القزاء عمى سعخ الرخؼ السػازؼ شيل الفتخة 
كالتي سجل فييا سعخ الرخؼ الخسسي لأكؿ مخة معجؿ أقل  2004السجركسة حتى سشة 

لظ يخجع إلى أف سػؽ الرخؼ السػازؼ مغ سعخ الرخؼ في الدػؽ السػازؼ، كذ
يعخؼ بعس الأنذصة الغيخ شخعية كتبييس الأمػاؿ كالتي لا يسكغ ليا أف تشجثخ 
 ،بدبب انخفاض سعخ الرخؼ في الدػؽ الخسسي، كىػ ما يثبت صحة ىحه الفخضية

فإف قابمية تحػيل الجيشار مغ شأنيا الحج فقط مغ نذاط الرخؼ السػازؼ لا القزاء 
 عميو.

 الفخضيات الفخعية -2

 باتباع نطاـ الرخؼ السجار مشح بجاية تدعيشات  الحالية عمى الخغع مغ ترخيح بشظ الجدائخ
القخف الساضي إلى أف تحخكات احتياشات الرخؼ لا تتساشى في كثيخ مغ الأحياف مع 

 نطاـ البيانات السدجمة لسيداف السجفػعات، كىػ ما يبغ أف الفخضية التي مفادىا أف
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  ىي بشظ الجدائخ مع ترخيحات  يتفق السعسػؿ بو عمى تجاكؿ الجيشار الجدائخؼ الرخؼ
 .فخضية خاشئة

  عمى الخغع مغ كافة الجيػد التي بحلتيا الدمصات الػششية في مكافحة الدػؽ السػازؼ
إلا أف ىحا الأخيخ بقي قائسا شيل فتخة الجراسة، كيعػد ذلظ لمعجيج مغ الأسباب لعل 

الخػؼ مغ التعػيع التي يعيذيا نطاـ الرخؼ في الجدائخ كالحؼ أبخزىا ىي ضاىخة 
يحػؿ دكف تصبيق فعمي للئجخاءات السشرػص عمييا قانػنا كىػ ما يثب صحة 
الفخضة التي مفادىا أف الجيػد السبحكلة مغ شخؼ الدمصات الػششية  لع تتسكغ مغ 

 القزاء عمى الدػؽ السػازؼ لمرخؼ الأجشبي.
 بحثثانيا: نتائج ال

مغ خلبؿ الجراسة التحميمية لسػضػع اشكالية قابمية تحػيل الجيشار الجدائخؼ كدكره في الحج مغ      
، كالحؼ قدست فيو -دركس مدتفادة مغ بعس التجارب الجكلية–المجػء إلى سػؽ الرخؼ السػازؼ 

التي الخصة إلى ثلبث فرػؿ: فرل أكؿ يتشاكؿ أبججيات أنطسة الرخؼ الجكلية كأىع التقديسات 
جاء بيا صشجكؽ الشقج الجكلي مع الإشارة إلى ضاىخة الخػؼ مغ التعػيع التي يطغ غالبية الباحثيغ 
أف الاقتراد الجدائخؼ يعاني مشيا، ك فرل ثاني خرز لجراسة معسقة لأسػاؽ الرخؼ السػازية 

دمغ مع الإشارة إلى بعس الشساذج التي استصاعت تقميز دكر ىحه الدػؽ في فتخة معيغ مغ ال
كمجػ امكانية استفادة الجدائخ مغ تجارب ىحه الجكؿ، أما الفرل الأخيخ فقجد خرز بالكامل 
لجراسة كل ما ىػ متعمق بدعخ الرخؼ كنطاـ الرخؼ في الجدائخ كإبخاز أىع الأسباب التي أدت 

ػيل إلى انتذار الدػؽ السػازؼ كتحميل مجػ امكانية التػجو بالجيشار صػب القابمية الكاممة لمتح
كدكره في الحج مغ الشذاط السػازؼ لدػؽ الرخؼ، كقج تػصمت ىحه الجراسة إلى جسمة مغ الشتائج 

 نػجدىا فيسا يمي:

 أنو عمى الخغع مغ تصبيق حخية كاممة 1963-62 أثبتت التجخبة في الجدائخ بيغ سشتي ،
ىذاشة لمتجارة الخارجية كحخكية تامة لخؤكس الأمػاؿ كقابمية تحػيل العسمة، إلا أف 

الاقتراد كبالأخز ضعف الجياز الانتاجي يحػؿ دكف تحقيق الأىجاؼ السخجػة مغ 
إف نجاح سياسة تثبيت العسمة تدتمدـ دراسة مفرمة لقيع التكافئ بيغ  عسمية التحخيخ.

العسلبت، حيث أف التثبيت العذػائي يشتج عشو نتائج عكدية لسا ىػ متػقع مغ عسمية 
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دائخ عشج تثبيتيا لقيسة الجيشار بقيسة مداكية لمفخنظ الفخندي التثبيت، كذلظ كسا حرل لمج
فشتج عشيا انخفاض لقيسة الجيشار مقابل أىع العسلبت التي تتعامل معيا تجاريا نطخا 

 لانخفاض أسعار الفخنظ الفخندي مقابل ىحه العسلبت.
 الدمصات  إف التػجو لرشجكؽ الشقج الجكلي ىػ ليذ بالحل الأمثل في معطع الأحياف، فعمى

الػششية العسل عمى إيجاد حمػؿ داخمية بجيمة مغ شأنيا علبج اختلبلات الاقتراد الػششي 
بسا يتساشى مع شبيعة الاقتراد الجدائخؼ كامكانياتو الستاحة، بجؿ الاعتساد عمى كصفة 

 تخشح لكل الجكؿ دكف أدنى مخاعاة لخرػصياتيا.
 اسة التخفيزات الستتالية في قيسة العسمة اثبتت التجخبة سػاء مع الجدائخ أك مرخ بأف سي

بيجؼ التقخيب بيغ الدعخيغ الخسسي كالسػازؼ ىي سياسة غيخ ناجحة في كثيخ مغ 
الأحياف، حيث أنو سخعاف ما يعػد الفارؽ إلى الاتداع مخة أخخػ بسجخد أف يثبت الدعخ 

الدػؽ  الخسسي عشج مدتػػ معيغ، فكمسا بقي الدعخ بعيج عغ آلية العخض كالصمب في
 الخسسي كمسا بقيت الحاجة إلى كجػد سػؽ مػازؼ يعصي قيسة أقخب لمحقيقية.

  بيجؼ احلبؿ الػاردات كزيادة  1993-86إف سياسة السخكنات التي اتبعتيا الجدائخ سشػات
الرادرات كذلظ مغ خلبؿ التخفيزات الستتالية لقيسة العسمة السحمية لع تأتي بثسارىا عمى 

ف الجياز الانتاجي أدػ إلى عجـ قجرة الاقتراد عمى تػفيخ الجيتيغ، حيث أف ضع
مشتجات محمية بجؿ السشتجات السدتػردة كبالتالي عجـ قجرتو في احلبؿ الػاردات، ككحا أدػ 
ضعف الجياز الانتاج إلى عجـ قجرة الاقتراد الػششي في انتاج مشتجات قابمة لمترجيخ 

 مغ صادرات الجدائخ. %98غيخ السحخكقات التي بقيت تسثل 
  بقي نطاـ الرخؼ في الجدائخ محل ججاؿ، حيث لع يعخؼ إلى الآف أؼ نطاـ تتبع، فعمى

الخغع مغ ترخيح الدمصات الشقجية بأف الجدائخ تتبع نطاـ التعػيع السجار، كأف الجيشار قابل 
أف  لمتحػيل الجدئي، إلى أف الستسعغ في تحخكات بعس الستغيخات الكمية للبقتراد يخػ 

التغيخ الغيخ مبخر لبعس ىحه الستغيخات في بعس الدشػات يتشافى مع مبجأ التعػيع 
السجار، كبالتالي فالجدائخ في كثيخ مغ الأحياف تتبع أنطسة ثابتة كفي أحياف أخخػ تتبع 
نطاـ التعػيع كبالتالي يسكغ الجدـ أف الجدائخ لا تداؿ تعير ضسغ ضاىخة الخػؼ مغ 

 شيا صشجكؽ الشقج الجكلي. التعػيع التي تحجث ع
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  إف التغييخات الستتالية في قػانيغ مخاقبة الرخؼ كخاصة بعج التعجيلبت التي جاء بيا قانػف
ماىي إلا نية حقيقة مغ قبل الدمصات الػششية في التخمي عغ نطاـ  90/10الشقج كالقخض 

 مخاقبة الرخؼ كالتػجو التجريجي إلى قابمية تحػيل الجيشار الجدائخؼ.
  كىي  1998-80ؼ نذاط الدػؽ السػازؼ لمرخؼ انتذارا كاسعا في الجدائخ خلبؿ الفتخة عخ

الفتخة التي عخفت صخامة في قػانيغ مخاقبة الرخؼ الأجشبي، كبالتالي فإف نطاـ الخقابة 
عمى الرخؼ ىػ الدبب الأكؿ في نذػء سػؽ الرخؼ كانتذاره في الجدائخ كسا في غيخه 

 خكيا كالسغخب.مغ الجكؿ عمى غخار مرخ، ت
  عمى الخغع مغ الدعي في تخفيف قػانيغ مخاقبة الرخؼ مغ قبل الدمصات الػششية إلا أنيا

بقيت تعخؼ صخامة كبيخة مقارنة بغيخىا في الجكؿ العخبية، كىػ الأمخ الحؼ حاؿ دكف 
 إمكانية الحج مغ الشذاط السػازؼ في الجدائخؼ شيل فتخة الجراسة.

 ية التي يشز عمييا القانػف الجدائخؼ بسثابة ترخيح رسسي تعتبخ بعس الشرػص التذخيع
مغ شخؼ الدمصات الخسسية بسسارسة نذاط صخؼ مػازؼ، عمى غخار قانػف السشحة 
الدياحية التي تعتبخ ىي الأقل مقارنة بالجكؿ العخبية، كقانػف الدساح لمسجاىجيغ باستيخاد 

 جية رسسية. الديارات مغ الخارج كالتي لا يسشح معيا حق الرخؼ مغ
  إف الجدائخ اليػـ لا يشقريا قػانيغ لمتػجو بالجيشار صػب قابمية التحػيل كالقزاء عمى

 سػؽ الرخؼ السػازؼ، بل يشقريا تصبيق ىحه القػانيغ عمى أرض الػاقع فقط.
  إف غياب مكاتب الرخؼ في الجدائخ حالت دكف إمكانية تصبيق فعمي لقابية التحػيل

البيخكقخاشية التي تسارس عمى مدتػػ البشػؾ العسػمية كاف ليا الجكر الجدئي لمجيشار، ككحا 
 البارز عمى ضخكرة البحث عغ سبل أخخػ لمحرػؿ عمى الاحتياجات مغ الشقج الأجشبي.

  عمى الخغع مغ انحياز الصالبة لػجيات الشطخ السؤيجة بالتػجو بالجيشار صػب القابمية
الية التي تقف عمييا الجدائخ لا تسكشيا مغ اتخاذ الكاممة لمتحػيل، إلا أف الامكانيات الح

 ىحه الخصػة.
  يعج الخفع مغ انتاجية الاقتراد الجدائخؼ كالخخكج بو مغ ىيسشة قصاع السحخكقات ضخكرة

حتسية يػاجييا الاقتراد الػششي اليػـ مغ أجل امكانية الخخكج مغ ضاىخة الخػؼ مغ 
 يل بكل أريحية كدكف أؼ قيػد.تعػيع الجيشار كالتػجو بو صػب قابمية التحػ 
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  إف أقخب اجخاء يسكغ اتخاذه مغ شخؼ الجيات السعشية في الجدائخ اليػـ لمقزاء عمى
الدػؽ السػازؼ ىػ سياسة الخدع باستخجاـ القػة عمى أمل تحديغ مؤشخات الاقتراد 

 الخسسية.الػششي في الدشػات القميمة القادمة كالدساح بالتحخيخ الكمي لمجيشار في الأسػاؽ 
مغ خلبؿ كل ما سبق، ندتشتج أف قابمية تحػيل الجيشار مغ شأنيا الحج بجرجة عالية مغ      

نذاط الرخؼ في الدػؽ السػازؼ كذلظ مع بعس الاجخاءات السراحبة، إلا أنو كنطخا لعجـ 
نذاط إمكانية التػجو بالجيشار صػب القابمية الكاممة لمتحػيل في الفتخة الحالية، فإف الحج مغ 

سػؽ الرخؼ السػازؼ يجب أف يكػف مغ خلبؿ سغ مجسػعة مغ القػانيغ الخدعية لكل مغ 
 يتعامل بالشقج الأجشبي بعيجا عغ الجيات الخسسية كتصبيق ىحه القػانيغ عمى أرض الػاقع. 

 صعػبات البحثثالثا: 

كبيخ في إف معالجة مػضػع بخرػص سعخ الرخؼ يبجك لمػىمة الأكلى أنو متػفخ بذكل      
 السخاجع، لكغ الباحثة قج كاجت بعس الرعػبات عمى غخار:

 .شح كبيخ في السخاجع كخاصة الكتب التي تتشاكؿ مػضػع قابمية تحػيل العسلبت 
  معالجة ضاىخة غيخ شخعية كدػؽ الرخؼ السػازؼ أدػ إلى عجـ كجػد احرائيات رسسية

 دقيقة
 حػؿ ىحه الطاىخة.   

 مبحثرابعا: السداىسة العمسية ل

مغ التػصل لبعس الحمػؿ التي مغ شأنيا الحج بذكل فعمي مغ نذاط تسكغ ىحا البحث      
الرخؼ في الدػؽ السػازؼ، كالسداىسة في رفع قيسة الجيشار الجدائخؼ التي تسكشو مغ الرسػد أماـ 

 لمتحػيل.مختمف العسلبت الأجشبية الأخخػ في حاؿ تحخيخه كالتػجو بو صػب القابمية الكاممة 

 : الاقتخاحات والتػصياتخامدا

عمى ضػء الشتائج التي تػصمت إلييا الباحثة مغ ىحه الجراسة، كجب عمييا تقجيع جسمة مغ      
 التػصيات، كىي كالتالي:
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  العسل عمى تشػيع الانتاج في الاقتراد الجدائخؼ بيجؼ احلبؿ الػاردات ) الحج مغ خخكج
 ) تػفيخ مرادر ججيجة لمحرػؿ عمى العسمة الرعبة(. العسمة الرعبة( كتشػيع الرادرات

 .الترجؼ بيج مغ حجيج لكل مغ يتعامل بالشقج الأجشبي خارج الإشار الخسسي 
 .فتح مكاتب صخؼ كتػسيع نصاقيا لتكػف قخيبة مغ الستعامميغ بالرخؼ الأجشبي 
 .مخاقبة ىامر الخبح لسكاتب الرخؼ حتى لا تكػف أسػاؽ مػازية بصخيقة رسسية 
  لا تقترخ عسميات قابمية تحػيل الجيشار إلا عمى العسميات الجارية بل يجب أف تذسل عمى

 تحخيخ حداب رأس الساؿ.
  تصػيخ السشطػمة السرخفية كردع البيخكقخاشية في البشػؾ العسػمية، كتخفيف اجخاءات

 الرخؼ داخل البشػؾ.
 بيا إلى السشطػمة تػفيخ صيغ مغ شأنيا جحب أمػاؿ السياجخيغ الجدائخييغ كاستقصا

السرخفية، مسا يعدز احتياشي الشقج الأجشبي داخل البشػؾ الجدائخية كالحؼ يدسح بجكره 
 تمبية قجر معتبخ مغ شمبات الرخؼ التي تجج في الدػؽ السػازؼ ملبذىا.

 .رفع مشحة الدفخ مع تذجيج الخقابة عمى الػجية الحقيقة ليحه السشحة 
 تيخاد.تعديد الخقابة عمى فاتػرات الاس 
  مقابمة كل تخخيز بالاستيخاد بتخخيز بالرخؼ مغ شخؼ الييئات الخسسية بسا يعادؿ

 مبمغ الرفقة.
 سادسا: الآفاق السدتقبمية 

 شخح آفاؽ أخخػ لمجراسة تتسثل فيسا يمي:مغ خلبؿ ىحا البحث، يسكغ      

 .اختيار أندب نطاـ صخؼ لمجيشار الجدائخؼ 
  الجدائخؼ في استقصاب أمػاؿ الدػؽ السػازؼ كمغ ثع مجػ مداىسة تغييخ عسمة الجيشار

 التخمز مشو نيائيا.
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 السمخز

صػب قابمية الجدائخؼ تيجؼ ىحه الجراسة إلى تحميل مجػ مداىسة سياسة التػجو بالجيشار 
في إشار سياسة الانفتاح )التحػيل التي تبشتيا الدمصات الشقجية مشح بجاية تدعيشات القخف الساضي 

جابة عمى اشكالية البحث في الدػؽ السػازؼ، كللئذاط الرخؼ كدكرىا في الحج مغ ن (الاقترادؼ
كالػصػؿ إلى نتائج مغ شأنيا تسكيغ الدمصات الشقجية في تبشي سياسة قابمية التحػيل الكمية لمجيشار تع 
استخجاـ السشيج الػصفي التاريخي، التحميمي، كسا تع تقديع الخصة إلى ثلبث فرػؿ تشاكؿ الفرلبف 

ما الفرل الثالث فقج تع تخريرو لتدميط أ لمجراسة في جانبيع الشطخؼ، الأكلاف الستغيخات الأساسية
الزػء عمى اشكالية قابمية تحػيل الجيشار كدكر الاجخاءات الستخحة في ىحا الرجد مغ الحج مغ نذاط 

 الرخؼ السػازؼ.

مغ كقج تػصمت الجراسة إلى أف سياسة التػجو بالجيشار صػب القابمية الجدئية لمتحػيل لع تتسكغ 
زاء كلا حتى الحج مغ نذاط الدػؽ السػازؼ لمرخؼ كذلظ نطخا لطاىخة الخػؼ مغ التعػيع التي يعاني الق

 مشيا الجيشار، ككحا عجـ تػفخ الامكانيات التي مغ شأنيا انجاح ىحه الخصػة.

 قابمية تحػيل العسمة، سػؽ الرخؼ السػازؼ، الجيشار الجدائخؼ. الكمسات السفتاحية:

Abstract 

This study aims to analyze the contribution of the policy of orientation in Algerian 

dinar towards convertibility adopted by the monetary authorities since the beginning of the 

nineties of the last century within the framework of the policy of economic openness and its 

role in reducing exchange activity in the parallel market, and to answer the problem of 

research and reach results that would enable the monetary authorities to adopt the policy of 

total convertibility of the dinar The historical descriptive approach was used, analytical, and 

the plan was divided into three chapters, The first two chapters dealt with the basic variables 

of the study, in The third chapter is devoted to highlighting the problem of convertibility of 

the dinar and the role of the measures taken in this regard in limiting the activity of parallel 

exchange. 

 The study found that the policy of moving in dinars towards partial convertibility was 

not able to eliminate or even limit the activity of the parallel exchange market, due to the 

phenomenon of fear of floating that the dinar suffers from, as well as the lack of capabilities 

that would make this step successful. 

Keywords: currency convertibility, parallel exchange market, Algerian dinar. 


