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ن الرحيمبسم الله الرحم  
 
" رَبِ أَوِزِعهٌِ أَىِ أَشِكُرَ نِعِمَتَكَ التٌِّ أَنِعَمِتَ 
ٍَّ وأَىِ أَعِمَلِ صَالِحّا  َّ وعَلَى وَالِدََ بِهَا عَلَ
ًِكَ  تَرِضَاهُ وأَصِلِحِ لٌِ فٌِ ذُرِيَّتٌِ إِنٌِّ تُبِتُ إِلَ

 وإِنٌِّ مِوَ الُمسِلِمِيَن "
 

 صدق الله العظيم
                      

 51الأحقاف الآية        



 

 

 انــر وعرفـــشك
 

 

الحُد لله ايرٟ ٚفكٓا لهرا ٚلم ْهٔ يٓٗتدٟ إيٝ٘ يٛلا فضٌ الله عًٝٓا 

ٚبختاّ َرنستٞ لا ٜطعني إلا إٔ أتكدّ بجصٌٜ ايشهس ٚعظِٝ الاَتٓإ 

ايرٟ تفضٌ  " ضعدٟ حٝدز٠ يبرٚفٝطٛزا" إلى أضتاذٟ ايفاضٌ 

ٌ صدز زحب فأثساْٞ بٓصا٥ح٘ بالإشساف ع٢ً ٖرٙ المرنس٠ ٚبه

 ٚتٛجٝٗات٘ فًو َني جصٌٜ ايشهس ٚايعسفإ

 إلى أضاترتٞ الأفاضٌ بجاَع١ تبط١ أخصهِ بايشهس فسدا فسدا.

إلى أعضا٤ ايًج١ٓ المٛقّسٜٔ َشهٛزٜٔ ع٢ً تصفح َرنستٞ 

 َٚٓاقشتٗا.



 

 

 

 داءــــالإه
ٚقٌ زبٞ ازحمُٗا نُا إلى َٔ قاٍ فُٝٗا ايسحمٔ: " ٚاخفض لهُا جٓاح ايرٍّ َٔ ايسّحم١ 

 زبٝاْٞ صغيراً " صدم الله ايعظِٝ

إلى ْبض قًبي ٚضس ضعادتٞ إلى ضٓدٟ َٚصدز قٛتٞ فدسٟ ٚأًَٞ َٔ دفعتني نحٛ طسٜل ايعًِ 

 ٚايٓٛز َٔ شزعت في ْفطٞ ايشجاع١ ٚعًُتني ايصبر ٚايهفاح أَٞ حبٝب١ قًبي.

ٕ أبٞ أَني ٚأَاْٞ، ًَجأٟ إلى قس٠ عٝني، الحٕٓٛ ايعطٛف ضبام الخير، إلى الحهِٝ يكُا

ٌّٗ ايصعاب بطًٞ الخازم  ٚضٓدٟ في ايدْٝا، َط

 إلى إخٛتٞ أبطايٞ الأعصا٤: ضٝد ْٛح ط٘ أداَهِ الله يٓا عصّا

ٓصٟ في ايدْٝا إلى أخٛاتٞ: بط١ُ صفا٤ ٚأَاْٞ تٛا٥ِ زٚحٞ، ْبض قًبي فسحٞ ٚضعادتٞ ن

 الله يٞ حبلا أضتٓد عًٝ٘ قٛتٞ ًَٚجأٟ أداَهٔ

 هُا لأختيظٓصيٓا: أْظ ٚيٝإ بازى الله فٝهُا ٚحفإلى ضهّس َ

 إيٝو بٝٛش٠ ٜا َٔ عاْكتني دعٛاتو في نٌ خط٠ٛ أداّ الله ايصح١ زفٝك١ يو

 غير٠ ٚايهبير٠ خاص١ َس٣ٚ إلى نٌ أفساد عا٥ًتي ايص

إلى نٌ َٔ ضاْدْٞ صدٜكاتٞ ٚأحبتي
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النقود لا تحتفظ دوما بنفس قدرتيا الشرائية فقد يرى الفرد أو المصرؼ أو الشركة  
لبنوؾ أو إقراضيا لمغير، مقابؿ فائدة ثابتة إلى أنو رغـ الفوائد ومخاطر القرض إيداعيا في ا

المحدودة، فإف التضخـ عادة ما يكوف أكبر قدرا مف ىذه الفوائد ولتفادي ذلؾ يقبؿ المدّخر 
تحمؿ بعض المخاطر عف طريؽ شراء أسيـ شركات تتداوؿ لدى البورصة، ولقد أسس أوؿ 

حيث اشتؽ ىذا الاسـ مف تاجر بمجيكي الأصؿ واسمو  البورصةسوؽ مالي أطمؽ عميو اسـ 
حيث كاف يممؾ فندقا في بمجيكا يمتقي فيو التجار لإتماـ عممياتيـ التجارية  فان دي بورص

عشر، حيث أف البضائع لـ تكف موجودة بشكؿ فعمي في السوؽ بؿ يستمزـ  51في القرف 
وبسعر ومكاف متفؽ عمييما وبناء عمى ذلؾ  البائع والمشتري بتسميـ البضاعة في تاريخ محدد

فإف لمبورصة دورًا اقتصاديًا تمويميًا لا يستياف بو حيث تعد المركز الأوؿ لخمؽ السيولة داخؿ 
البلبد عف طريؽ تداوؿ القيـ المنقولة المقيدة فييا ويسمح سوؽ البورصة بدخوؿ مدخريف جدد 

 ا يحقؽ السيولة النقدية.محؿ جممة الصكوؾ الذيف يريدوف التصرؼ فييا، مم

إلا أف تحديد القوانيف لمقائميف عمى تنفيذ معاملبت البورصة قد يشغمو بعض الوسطاء  
لتحقيؽ بعض الأرباح غير المشروعة ليـ أو لمغير مما يؤثر عمى السير السميـ لممعاملبت 

يات في البورصة، وقد حدث مف التلبعب  صور مختمفة في البمداف المتقدمة خاصة الولا
المتحدة الأمريكية وغيرىا مف البمداف الأوروبية وىو ما دفعيـ إلى تدارؾ نقص التشريعات 
رساء عقوبات لجرائـ لـ يكف ليا وجود في السابؽ، وذلؾ لما تمثمو ىذه الممارسات  الجنائية وا 
مف خطورة عمى اقتصاد البلبد وسياستو المالية ولما تمثمو كذلؾ مف خطورة عمى الاستثمار 
في البورصة مما دفع العديد مف التشريعات إلى إرساء المسؤولية الجنائية لجرائـ البورصة 
فمثلب التجربة الجزائرية مع بنؾ الخميفة جعمت المواطنيف يدركوف خطر عدـ الشفافية 

 51-59وظيرت أولى معالـ الحماية الجنائية لمبورصة بموجب المرسوـ التشريعي رقـ 
-52المعدّؿ والمتمـ بالأمر رقـ  5559ماي  39المنقولة الصادر في  المتعمؽ ببورصة القيـ

وقد  53/13/3119المؤرخ في  19/10وبالقانوف رقـ  51/15/5552المؤرخ في  51
تضمف ىذا المرسوـ تجريـ بعض السموكيات الغير المشروعة التي قد تقع في بورصة القيـ 

فالة حماية جنائية لممتعامميف والمعاملبت في المنقولة محدّدا توقيع الجزاءات الجنائية بيدؼ ك
 البورصة.
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 وتتجسد أىميػػػة ىذه الدراسة في بعديف أحدىما نظري والآخر تطبيقي: 
فمف الناحية النظرية فإف الحماية الجزائية لمبورصة تثير مشاكؿ قانونية جديرة بالدراسة 

روعة التي قد تنشأ داخؿ لإيجاد الحموؿ القانونية لتصدي مختمؼ السموكيات الغير المش
الأسواؽ المالية خاصة أف التشريع المنظـ لمبورصة في الجزائر لا يعود لوقت بعيد وبالتالي 

 لا توجد تعميقات فقيية وسوابؽ قضائية.
البورصة مكاف لتجمع الأصوؿ المالية في مؤسسة اعتبارية وتداوليا بيف الأفراد  -

عامة عف حالة الاقتصاد الوطني لدولة ما والمؤسسات كما ليا الفضؿ في إعطاء نظرة 
 فيي المرآة العاكسة لحالتو الصحية.

 البورصة محور التعاملبت الاقتصادية والتبادؿ بيف أصحاب العجز وأصحاب الفائض. -

ومف الناحية التطبيقية تظير أىمية موضوع الدراسة في أنو تناوؿ أحد المواضيع التي  -
مار البورصي خاصة عمى مستوى القطاع الخاص مف شأنيا تعزيز الثقة لدفع الاستث

مف خلبؿ رصد السموكيات الضارة والعمؿ عمى مكافحتيا وىذا في ظؿ الضبابية التي 
تكتنؼ البورصة وفشؿ مساعي الدولة لإنعاش الاستثمار في البورصة بإتباع سياسة 

ة لخمؽ الإعفاء الجبائي المؤقت وكذلؾ عبر دفع المؤسسات العمومية لاكتساب البورص
 نوع مف الثقة لدى الأفراد والشركات.

 تتمثؿ جممة الدوافع الرئيسية لدراسة الموضوع في دوافع ذاتية يمكف حصرىا في:
الطابع المزدوج الاقتصادي والجنائي لموضوع البحث، ما يعطي نوعا مف الإثارة خاصة  -

 إذا تعمؽ بأحد أكثر القطاعات المالية غموضا ألا وىي البورصة.

 موضوع البورصة وعدـ اىتماـ الباحثيف القانونييف بالخوض في تفاصيمو. حداثة -

 الرغبة في إثراء المكتبة الجامعية. -

: كيؼ ساىـ التشريع الجزائي الجزائري في نطرح الإشكالية التاليةكنتيجة لما سبؽ  -
 الحماية الجزائية لبورصة القيـ المنقولة ؟تحقيؽ 

في الدراسة وطبقا لمقاعدة شبو الراسخة في البحوث المعتمد  أما عن المنيج المتّبع أو
 القانونية والتي مفادىا أف طبيعة الموضوع ىي التي تحدّد طبيعة المنيج المتّبع.



  مقدمـــــــــــــــــــة

 

4 

اعتمدنا  في بحثنا ىذا عمى المنيج الوصفي عمى سبيؿ البياف لدراسة السموؾ فقد  
 ضمف الإطار العممي لمبورصة والإلماـ بجميع جوانب الموضوع.

ما اعتمدنا عمى المنيج التحميمي لموقوؼ عند النصوص القانونية المتعمقة بالحماية ك 
يجاد مواطف الضعؼ  الجزائية لمبورصة وذلؾ لموصوؿ إلى مختمؼ السموكيات المجرّمة وا 

 والقوة في التشريع الجزائري إلماما بالأحكاـ الإجرائية لمتابعة الجرائـ.
براز معالـ الحماية الجزائية مف خلبؿ تحديد في إ ةأىداف الدراسوتتمثؿ  جممة  

الممارسات التي تدخؿ في المجاؿ البورصي والإجراءات الإدارية والعقوبات الجنائية المقررة 
ليا وتوضيح دور المنظومة الجنائية كآلية لتكريس الشفافية وتعزيز الثقة في أسواؽ الماؿ 

أحكاـ إجرائية لمكافحة الجرائـ  والوقوؼ والإلماـ بالحماية الجنائية مف خلبؿ عدة
 الاقتصادية.

وفيما يخص الدراسات السابقة فقد تـ تسجيؿ أطروحة دكتوراه تخصص قانوني جنائي  
خاص بجامعة باجي مختار عنابة لمباحث حمزة عبد الوىاب بعنواف الحماية الجنائية 

جيؿ أطروحة ، كما تـ تس3150لأوراؽ البورصة في التشريع الجزائري والمقارف لسنة 
دكتوراه تخصص قانوف بجامعة مولود معمري تيزي وزو لمباحثة سميماني صبرينة بعنواف 

، إضافة إلى أطروحة دكتوراه لمباحثة تواتي 3154جرائـ البورصة )دراسة مقارنة( لسنة 
نصيرة بعنواف ضبط سوؽ القيـ المنقولة الجزائري )دراسة مقارنة( بجامعة مولود معمري 

 .3159سنة تيزي وزو ل

: فتتمثؿ في قمة المراجع لممؤلفيف الجزائرييف حيث ةصعوبة الدراسبأما فيما يتعمؽ  
 اعتمدنا عمى مراجع المشارقة أكثر وذلؾ لحداثة جياز البورصة في الجزائر.

نما ورد  - إضافة إلى أف المشرّع الجزائري لـ يعالج الموضوع في تشريع مستقؿ واحد وا 
 تشريعية المتفرقة مما يطرح صعوبة في الدراسة.في العديد مف النصوص ال

للئجابة عف الإشكالية المطروحة ووقفا لممنيج المتبع ارتأينا تقسيـ البحث إلى فصميف،  -
إلى صور جرائـ بورصة القيـ المنقولة فصؿ بمبحثيف:  الفصل الأولتـ التطرؽ في 
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يـ والمبحث الثاني البورصة الماسة بحسف السير والتنظ المبحث الأوؿ معنوف بجرائـ
 بعنواف جرائـ البورصة الماسة بالمعمومة وشفافيتيا.

أما الفصؿ الثاني فكاف بعنواف الأحكاـ الجزائية لمتابعة جرائـ البورصة وقمعيا بمبحثيف 
المبحث الأوؿ يتناوؿ خصوصية متابعة جرائـ البورصة أما المبحث الثاني فيتناوؿ 

 خصوصية قمع جرائـ البورصة.
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 الفصل الأول: صور جرائم بورصة القيم المنقولة

تخضع البورصة لممنافسة الحرة النزيية وذلؾ مف خلبؿ تفاعؿ قوى العرض 
تفاعؿ إلى تحديد الأسعار والمؤشرات التي تبنى عمييا قرارات والطمب حيث يؤدي ىذا ال

الاستثمار في القيـ المنقولة سواء بالبيع أو الشراء أو الاحتفاظ بيا، ىذا التفاعؿ لا يكوف 
إلا مف خلبؿ فعالية السير والأداء الداخمي لمبورصة فتدخؿ الأفراد والمؤسسات في قانوف 

ولة دوف تحقيؽ الاستثمار النزيو ولذلؾ بالتأثير عميو العرض والطمب قد يؤدي إلى الحيم
مف خلبؿ التلبعب في كمية القيـ المنقولة أو ممارسة أنشطة دوف الحصوؿ عمى اعتماد 
مف الجيات المؤىمة لذلؾ التي تعرقؿ ميمة الضبط والرقابة الآنية واللبحقة الممارسة مف 

ير البورصة وتجريـ كؿ ف سبورصة، مما استدعى ضرورة ضماف حسطرؼ إدارة ال
 الأفعاؿ الماسة بو )المبحث الأوؿ(.

إتاحة مجموعة مف  سف سير البورصة وتنظيميا وجب ضمافح إلى ضماف إضافة
المعمومات الصادقة والشفافة حوؿ القيـ محؿ التداوؿ وضرورة تحقيؽ المساواة في 

التصرفات  الحصوؿ عمى ىذه المعمومات ىذا ما جعؿ التشريع الجزائري يجرـ كافة
 والممارسات التي تتعمؽ بالمعمومة وشفافيتيا )المبحث الثاني(.
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 المبحث الأول: جرائم البورصة الماسة بحسن السير والتنظيم

مف المرسوـ  21تناوؿ المشرّع الجزائري الجرائـ المتعمقة بالبورصة في المادة  
قيـ المنقولة المعدؿ المتعمؽ ببورصة ال 39/11/5559المؤرخ في  59/51التنفيذي رقـ 

المؤرخ في  19/10و بالقانوف  51/15/5552المؤرخ في  52/51والمتمـ بالأمر رقـ 
حيث تناوؿ مف الجرائـ المنصوص عمييا تمؾ التي تحقؽ السير الحسف  53/13/3119

لمبورصة؛ جريمة عرقمة السير المنتظـ لمبورصة في المطمب الأوؿ وجريمة التداوؿ الغير 
 قيـ المنقولة في المطمب الثاني.القانوني لم

 المطمب الأول: جريمة عرقمة السير المنتظم لمبورصة

الأستاذ ر الأمواؿ وتنميتيا فيي كما يقوؿ وسيمة لاستثما تعتبر البورصة
WILFRID   دار لمعب والرىاف وأفضؿ مكاف لممضاربة أف يتـ تكويف الثروات والدفاع

ممضاربة حيث نتعرض ل 1بيف عمى قدـ المساواةعنيا لذلؾ يجب أف يكوف فييا كؿ اللبع
فرع الأوؿ أما الفرع الثاني فسنتناوؿ نية وغير المشروعة في البورصة في ال المشروعة

 أركاف جريمة عرقمة السير المنتظـ لمبورصة.

 الفرع الأول: المضاربة المشروعة والغير المشروعة في البورصة

مضاربة في البورصة وتمييزىا عف مف خلبؿ ىذا الفرع سنتعرض إلى تعريؼ ال
 )ثانيا(.ؼ المضاربة غير المشروعة باقي المصطمحات المشابية )أولا( إضافة إلى تعري

                                                           
1
 - « la bourse est en peu le casino des affaires, c’est le lieu privilégié de la spéculation ou se font et se défont 

les fortunes, c’est pour cela les joueurs doivent être sur le même pied d’égalité » WILFRID Jeandidier, droit 

pénal des affaires, 3éme édition  Dalloz, cool précis, paris,1999, p112.   
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أولا: تعريف المضاربة المشروعة في البورصة وتمييزىا عن باقي المصطمحات 
 المتشابية.

 تعريف المضاربة المشروعة  -2

 فيناؾ مف عرّفيا عمى أنيا:تعددت التعاريؼ المقدمة لممضاربة في البورصة 
عممية يقوـ بيا أشخاص بناء عمى معمومات فنية وتقديرات مدروسة للبنتفاع مف فروؽ "

 1الأسعار في الزماف والمكاف".
كما عرفت عمى أنيا " عمميات بيع وشراء يقوـ بيا الأشخاص لا بقصد تسمّـ 

نما لجني ربح مف الفروؽ الطبيعية التي تحد ث في أسعار الأسيـ بيف وتسميـ السمعة وا 
دية لصعود مؤ وقت وآخر وىـ يقوموف بعممياتيـ ىذا اعتمادا عمى تقديرىـ لمعوامؿ ال

الأسعار أو ىبوطيا وقدرتيـ الشخصية عمى تمحيص تمؾ العوامؿ وتحميؿ نتائجيا 
  2والاسترشاد بالتجارب الماضية والاعتبارات النفسية.

ونيا تظؿ راكدة دلمبورصة وسبب رواجيا وبوعميو فالمضاربة تعتبر القوة المنشطة 
بعادىـ عف الشركات  فيي وسيمة لتوجيو المستثمريف نحو المشاريع ذات الإنتاجية العالية وا 

 3الضعيفة كما أنيا تحد مف التقمبات والتموّجات الشديدة في الأسعار.
 تميز المضاربة في البورصة عن المفاىيم المشابية ليا   -2

السابقة لممضاربة في البورصة وتقدير أىميتيا نسبيا نميز بينيا وبيف باستقراء التعاريؼ 
 كؿ مف القمار والتجارة.

عة إلى حسابات ودراسات و تستند المضاربة المشر تميز المضاربة عن القمار:   -
دراؾ بالاعتماد  وتحاليؿ صحيحة مف اجؿ تحقيؽ ربح متوقع لكف إف تمت دوف وعي وا 

نقمب إلى المقامرة، حيث أف المقامر يرغب في الثراء فقد عمى التنبؤ والحظ فيي ت
السريع وتختمؼ المضاربة عف القمار في عدة نواحي منيا أف المضاربة عمؿ 

                                                           
 .54، ص 3119صلبح الديف حسيف السيسي، بورصات الأوراؽ المالية، دط، عالـ الكتب، القاىرة،  - 1
 .15، ص.فسا الطباعة والنشر، الإسكندرية، ب.، دار الوفاء لدنيدطمحمود أميف زويؿ، بورصة الأوراؽ المالية،  - 2
باز محمد متولي، الالتزاـ بالشفافية والإفصاح عف المعمومات في بورصة الأوراؽ المالية، دراسة مقارنة، دط، أحمد  - 3

 .994، ص 3151دار الجامعة الجديدة، القاىرة، 
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اقتصادي منظـ، في حيف أف المقامرة تخبط أساسو التخميف بمستقبؿ مجيوؿ، وتقمب 
ؤدي الأسعار في المضاربة يكوف طفيفا حسب العرض والطمب عكس المقامرة التي ت

 1إلى تقمب سريع في الأسعار.

التجارة ىي ممارسة البيع والشراء في السمع والبضائع تميز المضاربة عن التجارة:  -
 :نواححيث تتميز عف المضاربة في البورصة مف عدة 

يقبض التاجر السمع عكس المضارب الذي يكتفي قبض أو دفع فروؽ الأسعار وىرما  -
 2يعرؼ بالمقاصة.

ي العادة يحتفظ بمخزوف مف السمع والبضائع يبيع فييا ويشتري فيي كما أف التاجر ف 
سمع موجودة وممموسة، عمى عكس المضارب الذي لا يحتفظ بأي مخزوف مف القيـ 

نما يشتري مؤقتا ثـ يبيع بمجرد ارتفاع الأسعار.  3المنقولة وا 
 ثانيا: تعريف المضاربة الغير المشروعة في البورصة

" اتخاذ وسائؿ غير مشروعة لمتأثير عمى سعر ورقة مالية ما لكي  عرفيا الفقو عمى أنيا
يتـ تداوليا بسعر أعمى أو أقؿ مف السعر الذي يسفر عنو العرض والطمب في الظروؼ 

 4الطبيعية.
المتعمقة بسوء استغلبؿ   UE/3150/13في حيف عرّفتيا لائحة الإتحاد الأوروبي رقـ 

السوؽ ما يمي: القياـ  فيمي: يشتمؿ مفيوـ التلبعب السوؽ في المادة الخامسة منيا كما ي
بمعاممة أو إعطاء مؤشرات خاطئة ومضممة حوؿ العرض أو الطمب أو سعر أداة مالية أو 

 تثبيت سعر قيمة ما لـ تكف وفؽ الممارسات المقبولة في السوؽ.
استخداـ مختمؼ أشكاؿ الخداع أو أي نشاط آخر مف أجؿ التأثير عمى سعر أداة أو  -

 عدة أدوات مالية.

                                                           
عمي عبد الأحمد أبو البصؿ،المضاربة والمقامرة في بيع وشراء الأسيـ، مجمة جامعة دمشؽ لمعموـ الاقتصادية  - 1

 .455، جامعة دمشؽ، ص 3115لسنة  3، عدد 31ة، المجمد والقانوني
 .315، دار العموـ لمنشر، عنابة، ب ت ف، ص 5رحماني منصور، القانوف الجنائي لمماؿ والأعماؿ، ج - 2
 .39، ص 3114، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية، 5الصيرفي محمد، البورصات، ط - 3
نائية لبورصة الأوراؽ المالية، دراسة مقارنة، دط، دار الجامعة الجديدة، محمد فاروؽ عبد الرسوؿ، الحماية الج - 4

 .533، ص 3113الإسكندرية، 
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نشر المعمومات عف طريؽ وسائؿ الإعلبـ بما فييا الإنترنت وبأي وسيمة أخرى تعطي  -
 إشارات خاطئة أو مضمّمة في العرض أو الطمب أو تطور أداة مالية أو عقد مرتبط.

 1التلبعب في حساب المؤشرات المرجعية بنقؿ المعمومات الخاطئة والمضممة. -

 يمة عرقمة السير المنتظم لمبورصةالفرع الثاني: أركان جر 

 51-59مف المرسوـ التشريعي  21/9أضاؼ المشرّع الجزائري في نص المادة 
التي نصت عمى ما يمي: "  102-19المتعمؽ ببورصة القيـ المنقولة والمعدلة بالقانوف رقـ 

.. كؿ شخص يكوف قد مارس أو حاوؿ أف يمارس مباشرة أو عف طريؽ القيـ المنقولة 
 خلبؿ تضميؿ الغير...".مف 

ثـ عاد  533مع الإشارة أنو قد نص عمييا في قانوف العقوبات وذلؾ في المادة 
بالسير المنتظـ  3وأكد عمى الطابع غير المشروع لمممارسات التي تؤدي إلى الإخلبؿ

 بالبورصة.
 حيث سنتناوؿ الركف المادي لمجريمة )أولا( ثـ الركف المعنوي ليا )ثانيا(.

 لركن المادي لجريمة عرقمة السير المنتظم لمبورصة أولا: ا
يتحقؽ الركف المادي في جريمة عرقمة السير المنتظـ لمبورصة بقياـ الجاني بسموؾ 
المجرّـ المتمثؿ في ارتكاب أو محاولة ارتكاب "مناورة ما" بيدؼ عرقمة السير المنتظـ مف 

نظيره الفرنسي بعبارات عامة  خلبؿ تضميؿ الغير حيث جاء المشرّع الجزائري عمى غرار
المعدؿ والمتمـ التي تؤكد أف الجريمة  51-59مف المرسوـ التشريعي  21في نص المادة 

تقع بأي نشاط مباشر أو غير مباشر حيث تتسـ الجريمة بالابتكار في وسائميا أي أنو لـ 
                                                           

1
- Directive n

0
 2014/57/UE du 16 Avril 2014, relative aux abus de marché, joue n

0
 173 du 12 juin 2014, 

www.legifrance.gouv-fr. 
، 74، المتعمؽ ببورصة القيـ المنقولة، ج.ر.ج.ج عدد 1993ماي  23ي المؤرخ ف 10-93مرسوـ تشريعي رقـ  - 2

، 11، ج.ر.ج.ج عدد 2003فبراير  17المؤرخ في  04-03المعدؿ بالقانوف  1994جواف  26الصادر بتاريخ 
 .2003فبراير  19الصادر بتاريخ 

العقوبات المعدؿ والمتمـ  المتضمف قانوف 5522جواف  4، مؤرخ في 512-22مف الأمر رقـ  533تنص المادة  - 3
عمى ما يمي: يعد مرتكبا لجريمة المضاربة  5551يوليو  54صادر بتاريخ  35ج.ر.ج.ج عدد  51-51بالقانوف رقـ 

 الغير المشروعة كؿ مف أحدث ....وسائؿ احتيالية.
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ي القياـ يحصر وسائؿ ارتكاب الجريمة حيث تقوـ الجريمة عمى ركنيف أساسييف يتمثلبف ف
بيدؼ عرقمة السير المنتظـ لمبورصة إضافة إلى ركف تضميؿ ( 5)أو محاولة ممارسة مناورة

 (3)الغير.
 القيام بمناورة في البورصة:  -2

تتعدد وتتنوع الأشكاؿ والأعماؿ والممارسات التي يمكف أف تشكؿ مناورة في 
ادية وتأثير بالمكسب البورصة فيي مف أشد أنواع الجرائـ ذكاء وفيما لممتغيرات الاقتص

ىذا ما جعؿ المشرّع الجزائري يتفادى حصر وسائميا كما سبؽ ذكره وكاف  1والخسارة
 لمقضاء دور كبير في كشؼ الوسائؿ حيث نذكر بعض منيا:

وىو خمؽ تعامؿ صوري عمى سيـ ما لإيياـ المتضاربيف بأف السيـ البيع الصوري:  -
لسيـ في الوقت الذي لا يوجد فيو تعامؿ عميو حركة، أو يخبئ خبرا أو محفزا ليذا ا

 2فعمي يذكر عمى السيـ.

قياـ الجاني أو جماعتو بشراء كؿ الكميات المعروضة أو الشراء بقصد الاحتكار:  -
معظميا حتى يتمكف لاحقا مف بيعيا بالسعر الذي يحقؽ لو الربح المناسب حيث لا 

وىو ما دفع بالمشرّعيف إلى يكوف لممستثمر إلا الشراء بالسعر الذي حدده المحتكر، 
منيا المادة  3إلزاـ المساىميف بالتصريح عند تجاوز عتبات المساىمة بنسب معينة،

 .10-19مكرر المضافة بموجب القانوف رقـ  21

وىو ما يعرؼ أيضا بالمحاسبة الإبداعية إذ يعمد أعضاء التلاعبات المحاسبية:  -
 خيـ القوائـ المالية لرفع قيمة الأسيـ.مجمس الإدارة إلى الاشتراؾ مع المحاسبيف لتض

                                                           
، 5اقتصادية مقارنة، طصالح أحمد البربري، الممارسات غير المشروعة في بورصة الأوراؽ المالية، دراسة قانونية و  -1

 .911، ص 3115مركز المساندة القانونية، القاىرة،
 .531محمد فاروؽ عبد الرسوؿ، مرجع سابؽ، ص  -2
، تخصص قانوف،  -3 آيت مولود فاتح، حماية الادخار المستثمر في القيـ المنقولة، رسالة لنيؿ شيادة دكتوراه في العموـ

 .033، ص 3153مولود معمري، تيزي وزو، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة 
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أوؿ شركة انيارت نتيجة ىذا النوع مف التلبعبات ىي أكبر الشركات الأمريكية أنروف  -
Enron .1العاممة في مجاؿ الطاقة بالاشتراؾ مع مكتب المحاسبة آرثر أندرسوف   

يا نتيجة جرمية يجب تحقق 21يعتبر تضميؿ الغير في نص المادة تضميل الغير:   -0
لاكتماؿ عناصر الركف المادي إضافة إلى القياـ أو محاولة القياـ بمناورات كما 
سبؽ بيانو حيث يتـ تضميؿ أحد المستثمريف أو المتعامميف أو المضاربيف في 
البورصة باستخداـ كافة الأساليب الاحتيالية سواء يتعمؽ الأمر بالمعاملبت التي تتـ 

 المتداولة. داخؿ البورصة أو المتعمقة بالقيـ

 ثانيا: الركن المعنوي لجريمة عرقمة السير المنتظم لمبورصة
القصد الجنائي العاـ ىو عمـ الجاني بعناصر الجريمة واتجاه إرادتو إلى تحقيؽ 

حيث يتحقؽ العمـ في جريمة عرقمة السير المنتظـ لمبورصة بعمـ  2ىذه العناصر وقبوليا،
الجريمة، حيث يتعيف عميو أف يعمـ أف ما يقوـ أو الجاني بكؿ الوقائع التي تقوـ عمييا 

يحاوؿ القياـ بو غير مشروع ومخالؼ لمنصوص القانونية والتنظيمية بالإضافة إلى اتجاه 
إرادة الجاني إلى القياـ بتمؾ التصرفات بغرض التأثير عمى أسعار القيـ المنقولة والمتداولة 

ؽ الطبيعية، إضافة إلى القصد الجنائي لتحقيؽ أغراض لا يمكف تحقيقيا وفؽ آليات السو 
عاقة سيرىا عف طريؽ تضميؿ الغير وىو ما أكدتو  الخاص وىو الإخلبؿ بالبورصة وا 
بعبارة " بيدؼ عرقمة السير المنتظـ  51-59نفس المرسوـ التشريعي  مف 21المادة 

 لسوؽ القيـ المنقولة". 

 منقولةالمطمب الثاني: جريمة التداول غير القانوني لمقيم ال

لجأت كافة التشريعات أوليا التشريع الجزائري إلى تنظيـ قواعد إنشاء وتداوؿ القيـ  
المنقولة بنصوص قانونية وتنظيمية لضماف سلبلة المعاملبت التي تتـ بالبورصة حيث 

 14تصدى المشرع الجزائري لمتداوؿ غير القانوني لمقيـ المنقولة مف خلبؿ نص المادة 

                                                           
رمضاف عارؼ، رمضاف محروس، الأزمات المالية وانعكاساتيا المحاسبية، مجمة الدراسات المالية والمحاسبية  -1

 .91، جامعة أـ البواقي، ص 3152، سنة 2الإدارية، عدد
 .211، ص 3153لعربية، القاىرة، ، دار النيضة ا9محمود نجيب حسني، شرح قانوف العقوبات، القسـ العاـ، ط - 2
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المتعمؽ ببورصة القيـ المنقولة حيث نصت عمى ما  51-59يعي رقـ مف المرسوـ التشر 
أعلبه لعقوبات سوء  1يمي: " يتعرض كؿ مف يجري مفاوضات تخالؼ أحكاـ المادة 

الائتماف المنصوص عمييا في قانوف العقوبات وبغرامة تساوي ضعؼ صيغة السندات 
 المعنية بالمخالفة ".

وز إجراء أي مفاوضات تتناوؿ قيما منقولة : " لا يج11بالرجوع إلى نص المادة 
مقبولة في البورصة إلا داخؿ البورصة ذاتيا وعف طريؽ وسطاء في عمميات البورصة"، 
غير أنو يمكف أف تتـ عمميات التداوؿ عمى السندات المسعّرة في البورصة التي تصدرىا 

 1الدولة، والأشخاص الآخروف التابعوف لمقانوف العاـ.
ا سبؽ أف جريمة التداوؿ غير القانوني لمقيـ المنقولة تقوـ عمى ركف يتضح لنا مم 

مادي )الفرع الأوؿ( لكف اكتمالو لوحده ليس كافيا لإثارة المسؤولية الجزائية لمجاني ما لـ 
 يتحقؽ الركف المعنوي )الفرع الثاني(.

 الفرع الأول: الركن المادي لجريمة التداول غير القانوني لمقيم المنقولة

يتخذ الركف المادي لجريمة التداوؿ غير القانوني لمقيـ المنقولة عدة صور تتمثؿ  
في ممارسة أعماؿ الوساطة في القيـ المنقولة دوف اعتماد )أولا(، ممارسة الوسيط لنشاط 

ويض مف المنقولة دوف تف غير مرخص في الاعتماد )ثانيا( وأخيرا التصرؼ في القيـ
 صاحبيا )ثالثا(.

 سة أعمال الوساطة في القيم المنقولة دون اعتمادأولا: ممار 
يتمثؿ النشاط الإجرامي في ىاتو الصورة في قياـ الجاني بالتفاوض عمى إبراـ  

سابقة الذكر  11صفقة " مفاوضات تتناوؿ قيما منقولة في البورصة " حيث تنص المادة 
قبتيا رقـ مف نظاـ لجنة عمميات البورصة ومرا 532و 51 إضافة إلى نص المادة 

                                                           
 المتعمؽ ببورصة القيـ المنقولة، مرجع سابؽ. 10-93مف المرسوـ التشريعي  58و  05المادة  - 1
 3151أفريؿ  51، المؤرخ في 15-51مف نظاـ لجنة عمميات البورصة ومراقبتيا رقـ  53والمادة  51المادة  - 2

 35صادر بتاريخ  11بورصة وواجباتيـ ومراقبتيـ ج.ر.ج.ج عدد المتعمؽ بشروط اعتماد الوسطاء في عمميات ال
 .3151أكتوبر 



الأولالفصل  ـولــــةـقيـم الـمنقة الـــورصـم بــور جرائـص  

 

15 

أفريؿ دوف الحصوؿ عمى اعتماد مف السمطة المختصة بذلؾ أما  51المؤرخ في  51/15
بالنسبة لمحؿ النشاط الإجرامي فيشترط التشريع الجزائري أف يرد التفاوض أو التوسط 

مف  1عمى القيـ المنقولة داخؿ البورصة لقياـ المسؤولية الجزائية لموسيط حسب المادة 
 المعدؿ والمتمـ بعبارة "إلا داخؿ البورصة". 51-59عي رقـ المرسوـ التشري

إلا أنو ورد استثناء عف الأصؿ العاـ لمحؿ النشاط الإجرامي حيث يمكف إجراء  
معاملبت وفؽ إجراء التراضي بيف المتدخميف في السوؽ عندما يتعمؽ الأمر بالقيـ المنقولة 

مقانوف العاـ أو تمؾ المتعمقة بشركات التي تصدرىا الدولة والأشخاص الآخروف التابعوف ل
بتوفر مجموعة مف الشروط نصت عمييا المادة الثانية التي  1الأسيـ خارج البورصة،

تقضي بأف تداوؿ السندات المسعّرة في البورصة خارج البورصة يكوف مف قبؿ الوسطاء 
لا يقؿ مبمغ  إف -والبنوؾ والمؤسسات المالية وأخرى حددتيا المادة الثالثة وىما شرطا: 

عمى حد أدنى تحدده لجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا، إضافة إلى أف يتـ  2الصفقة
إنجاز الصفقة عمى أساس القيمة المسعّرة الأخيرة، وبيذا يكوف المشرّع الجزائري قد بسط 

 الحماية الجزائية عمى السندات التي يتـ تناوليا خارج البورصة.
 لنشاط غير مرخص في الاعتمادثانيا: ممارسة الوسيط 

يمتزـ الوسيط في عمميات البورصة بممارسة ومزاولة النشاط المرخص لع في  
عمميات البورصة وفقا لمشروط القانونية والتنظيمية المعموؿ بيا وبالتالي يعتبر مرتكبا 

اط لجريمة التداوؿ الغير القانوني لمقيـ المنقولة في حالة ممارستو لنشاط آخر غير النش
الذي يتـ اعتماده مف قبؿ الجيات المعنية في لجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا 

 3السالؼ الذكر: 15-51نذكر منيا ما جاء في نص المادة الثانية مف النظاـ 

                                                           
يتعمؽ بشروط التداوؿ خارج  3110نوفمبر  51مؤرخ في  13-10نظاـ لجنة عمميات البورصة ومراقبتيا رقـ  -1

 .3111مارس  33صادر بتاريخ  33البورصة لمسندات المسعّرة في البورصة ج.ر.ج.ج، عدد 
2

عمى ما يمي: يقتصر  ، المرجع نفسو،13-10الثانية مف نظاـ لجنة عمميات البورصة ومراقبتيا رقـ  تنص المادة -
البنوؾ عمى الوسطاء في عمميات البورصة و  التداوؿ خارج البورصة لمسندات المسعرة في البورصة وفؽ إجراء التراضي

  والمؤسسات المالية.

 ، مرجع سابؽ.01-15واجباتيـ رقـ مف نظاـ لجنة عمميات البورصة و  02المادة  - 3
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 التداوؿ لمحساب الخاص. -

داراتيا. -  حفظ القيـ المنقولة وا 

 توظيؼ القيـ المنقولة. -

عادة شراء المؤسسات.إرشاد المؤسسات في مجاؿ ىيكمة رأس - دماج وا   ماؿ وا 
 ثالثا: التصرف في القيم المنقولة دون تفويض من صاحبيا

تجدر الإشارة إلى أنو يتـ إزالة الطابع المادي لمقيـ المنقولة حيث تمت تعريؼ إزالة  
الطابع المادي لمقيـ المنقولة بأنيا: " عممية تحويؿ الأوراؽ المالية مف شكميا المادي إلى 

أف  51-59مف المرسوـ التشريعي رقـ  3كما تنص المادة  1دفترية محاسبية قيود
الوساطة ىي وكالة تفويض بموجبيا يتسمـ الوسيط أمواؿ العميؿ مشفوعة بتفويض إدارة 

مف نفس المرسوـ كانت أوضح بياف حيث أوجبت: " عمى الوسطاء أف  59بؿ أف المادة 
ر مف المؤكد أف الوسيط ليس إلا وكيؿ عف يبرموا مع زبائنيـ عقود تفويض وىكذا يصي

 2العميؿ ولأنيا وكالة بمقابؿ فيكوف الوسيط وكيلب بالعمولة.
وعميو تقوـ جريمة التصرؼ في القيـ المنقولة مف طرؼ الوسيط إذا تفاوض عمى  

قيـ زبونو دوف الحصوؿ عمى تفويض أو أمر مف صاحبيا حيث يكوف التصرؼ إما بيعا 
 أو تسويؽ أو حفظ أو إدراج أو إقراض أو رىف أو أي صورة أخرى.أو شراء أو إصدار 

 الفرع الثاني: الركن المعنوي لجريمة التداول الغير القانوني لمقيم المنقولة

لـ تبيف التشريعات المقارنة صورة الوضع النفسي لمجاني في جريمة التداوؿ غير  
أوليما ينادي بأنيا مف الجرائـ المادية القانوني لمقيـ المنقولة مما جعؿ الفقو يتخذ اتجاىيف 

 المحضة )أولا( وثانييما ينادي بأنيا مف الجرائـ العمدية )ثانيا(.
 أما التشريع الجزائري فاشترط القصد الجنائي الخاص )ثالثا( 

                                                           
 .531، ص 3114الضبع أشرؼ، تسوية عمميات البورصة، دار النيضة، القاىرة،  -1
2

رزيؽ موسى، " المركز القانوني لموسيط في سوؽ الأوراؽ المالية "، المجمة الجزائرية لمعموـ القانونية الاقتصادية  -
 .353 ، جامعة الجزائر، ص3114لسنة  3والسياسية، عدد 
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أولا: الاتجاه القائل بأن جريمة التداول الغير القانوني لمقيم المنقولة من الجرائم 
مف الفقو أنو يكفي لتماـ جريمة التداوؿ الغير القانوني لمقيـ المنقولة  يرى جانب المادية: 

ادي الإجرامي المكوف ليا دوف حاجة لإثبات الركف المعنوي حيث أف مارتكاب السموؾ ال
ممارسة نشاط التداوؿ غير القانوني بحد ذاتو يشكؿ خرقا لنص تشريعي سواء تعمد 

لإىماؿ أو عدـ الاحتياط أو عدـ مراعاة الأنظمة الجاني ذلؾ أو وقعت بسبب الرعونة أو ا
وىذا ما ينطبؽ عمى الوسيط في عمميات البورصة باعتباره ميني يفترض لديو العمـ التاـ 

  1بالأصوؿ العممية والتنظيمية لمينتو.
ثانيا: الاتجاه القائل بأن جريمة التداول غير القانوني لمقيم المنقولة من الجرائم 

العمد في العمـ بعناصر الجريمة واتجاه الإرادة إلى تحقيقيا، حيث يشترط يتمثؿ العمدية: 
عمـ الوسيط أو أي شخص آخر بكؿ الوقائع المشكمة لمجريمة وبالظروؼ التي تجعؿ مف 
الفعؿ جريمة، فإذا كاف العمـ شرطا لتوافر القصد الجنائي، فإف الجيؿ أو الغمط في 

المجرمة في قانوف البورصة لـ تحدد بدقة  الوقائع يؤدي إلى انتفائو نصوص المواد
عناصر الجريمة لكونيا جرائـ اقتصادية حيث يأخذ الغمط فييا حكـ الغمط في الوقائع 
ولاستكماؿ دعامة الركف المعنوي وجب اتجاه الإرادة إلى تحقيؽ عناصر جريمة التداوؿ 

 2غير القانوني لمقيـ المنقولة السابقة الذكر.
 المعنوي عمى القصد الجنائي الخاص في التشريع الجزائريثالثا: قيام الركن 

المعدؿ والمتمـ عمى أنو  51-59مف المرسوـ التشريعي رقـ  14تنص المادة   
يتعرض كؿ مف يجري مفاوضات تخالؼ النصوص التنظيمية والتشريعية الخاصة 

 932ة بالبورصة لعقوبة سوء الائتماف المنصوص عمييا في قانوف العقوبات أي الماد

                                                           
ص  3114، ديواف المطبوعات الجامعية، الجزائر، 9واعمر، المسؤولية الجنائية للؤعواف الاقتصادييف، ط جبالي - 1
01. 

بف فريحة رشيد، خصوصية التجريـ والعقاب لمقانوف الجنائي للؤعماؿ، أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة دكتوراه في  - 2
، ص 3153-3152ـ السياسية، جامعة أبو بكر بمقايد تممساف، العموـ تخصص قانوف خاص، كمية الحقوؽ والعمو 

535. 
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والتي تعاقب عمى جريمة خيانة الأمانة حيث جاء فييا ما يمي: " كؿ مف اختمس أو بدد 
 سوء نية وذلؾ إضرار بمالكي أو واضعي اليد عمييا أو حائزىا".

وبالتالي جريمة التداوؿ غير القانوني لمقيـ المنقولة جريمة عمدية تتطمب قصد  
جريمة والمتمثؿ في القيـ المنقولة حيث جنائي خاص يتمثؿ في نية تممؾ الشيء محؿ ال

 1أضاؼ المشرّع كممة "سوء نية" وىو ما يؤكد اشتراط القصد الجنائي الخاص.
  

                                                           
حمزة عبد الوىاب، الحماية الجنائية لأوراؽ البورصة في التشريع الجزائري والمقارف، أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة  - 1

، 3150ابة، دكتوراه في العموـ تخصص قانوني جنائي خاص، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة باجي مختار عن
 .033ص 
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 المبحث الثاني: جرائم البورصة الماسة بالمعمومة وشفافيتيا

جؿ أزمات البورصة في العالـ سببيا الرئيسي يعود إلى استغلبؿ المعمومات  
لمجميور مف أجؿ القياـ بعمميات أو عدة عمميات الذي يعد انتياكا  الإمتيازية غير المتاحة

لمبدأي الشفافية والمساواة في استغلبؿ المعمومات المالية لأجؿ ذلؾ كانت جؿ قوانيف 
رأس الماؿ يجرّـ ىذا السموؾ وتفرض عميو عقوبات رادعة مف أجؿ الحفاظ عمى سوؽ 

مف المرسوـ  21زائري في نص المادة استقرار الأسواؽ المالية، حيث نص المشرع الج
المتعمؽ ببورصة القيـ المنقولة المعدؿ والمتمـ في فقرتو الأولى عمى  51-59التشريعي 

 أنو:
دج ويمكف  910111" يعاقب بالحبس مف ستة أشير إلى خمس سنوات وبغرامة قدرىا 

تقؿ ىذه  رفع مبمغيا حتى يصؿ إلى أربعة أضعاؼ مبمغ الربح المحتمؿ تحقيقو دوف أف
 الغرامة عف مبمغ الربح نفسو أو بإحدى ىاتيف العقوبتيف فقط:

كؿ شخص تتوفر لو بمناسبة ممارستو لمينتو أو وظيفتو، معمومات إمتيازية عف  -
فينجز بذلؾ  ،تطور قيمة منقولة ماأو منظور  مصدر سندات أو وضعيتو،  منظور
زىا، إما مباشرة أو عف طريؽ مد السماح بإنجاية أو عدة عمميات في السوؽ أو يتععمم

قبؿ أف يطمع الجميور عمى تمؾ المعمومات " وىو ما سيتـ  ،لذلؾ شخص مسخر
  .التطرؽ إليو في المطمب الأوؿ

أما الفقرة الثانية فجاءت مكممة لمفقرة الأولى دالة عمى جريمة نشر المعمومة 
وف قد تعمد نشر الخاطئة أو المغالطة في البورصة ونصت عمى ما يمي: " كؿ شخص يك

معمومات خاطئة أو مغالطة وسط الجميور بطرؽ ووسائؿ شتى عف منظور أي وضعية 
مصدر، تكوف سنداتو محؿ تداوؿ في البورصة، أو عف منظور تطور سند مقبوؿ لمتداوؿ 

 في البورصة مف شأنو التأثير عمى الأسعار، وىو ما سيتـ مناقشتو في المطمب الثاني.
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 مة استغلال المعمومة الإمتيازية المطمب الأول: جري

تتيح طبيعة وظيفة أو مينة العامؿ بالبورصة القدرة عمى الاطلبع عمى معمومات   
حيث  1وأسرار لـ يكف في مقدوره العمـ بيا لولا ممارستو ليا حيث تمزمو بواجب الكتماف،
متعامموف أف استغلبليا يحقؽ أرباحا غير عادية لممطمعيف عمييا مقارنة بما يحققو ال

 الآخروف وىذا مف شأنو الإخلبؿ بمبدأ المساواة مما ينتج الأزمات المالية في البورصة.
  

ؼ الأساسي مف تجريـ استغلبؿ المعمومة الإمتيازية ىو تحقيؽ العدؿ فاليد
والمساواة بيف كافة المساىميف والمستثمريف حيث تعتبر جريمة استغلبؿ المعمومة 

بيف جرائـ البورصة ولقياميا وجب توفر جممة مف الشروط السابقة  الإمتيازية الأكثر شيوعا
)الفرع الأوؿ( إلا أف توفر ىاتو الشروط لوحدىا غير كاؼ لقياميا إف لـ تتجو إرادة 

 صاحبيا إلى ارتكاب الفعؿ المجرّـ وتوفر الركف المعنوي )الفرع الثاني(.

 معمومة الإمتيازيةجريمة استغلال ال لقيامالفرع الأول: الشروط السابقة 

يقصد بالشروط السابقة لقياـ الجريمة مركز أو عنصر يسبؽ بالضرورة وجود  
تعرض أولا إلى تعريؼ المعمومة نسيكوف الفعؿ غير معاقب عميو حيث  الجريمة وبدونيا

تفصيلب في ىاتو الجريمة  الصفةالإمتيازية وذكر خصائصيا )أولا( إضافة إلى ذكر 
 )ثانيا(:

 ف المعمومة الإمتيازية وذكر خصائصياأولا: تعري
لـ يضع المشرع الجزائري تعريفا محددا لممعمومة الإمتيازية، لا في تشريع البورصة  

ولا في أنظمة وتعميمات لجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا مكتفيا ببياف طبيعتيا أو 

                                                           
نبي، الحماية الجنائية الخاصة لسوؽ الأوراؽ المالية لدولة الإمارات العربية المتحدة، وفقا خالد عمي صالح الج - 1

 .21، ص 3113، منشورات الحمبي الحقوقية، بيروت، 5، ط3111لسنة  10لمقانوف الاتحادي رقـ  
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فقيية إضافة إلى لذلؾ سنتعرض لذكر تعريفات بعض التشريعات والتعريفات ال 1مضمونيا
 ذكر جممة مف خصائصيا:

 التعريف التشريعي لممعمومة الإمتيازية:  -2

أوردت لجنة عمميات البورصة الفرنسية تعريفا لممعمومة الإمتيازية في نص المادة 
 معممةوعرفتيا كما يمي: " معمومة غير  5551لسنة  51-14الأولى مف لائحتيا رقـ 

الأوراؽ المالية أو بورقة مالية أو أكثر  مصدريثر مف خاصة، دقيقة وتتعمؽ بواحدة أو أك
والتي لو تـ تعميميا لكاف ليا أثر عمى سعر الورقة المالية أو المنتج المالي الذي تتصؿ 

مف التقنيف النقدي والمالي بصدد الحديث عف  5-021بو " في حيف أحالتنا المادة 
والتي عرفتيا المادة  15-3150قـ المعمومة الإمتيازية إلى لائحة الإتحاد الأوروبي ر 

السابقة كما يمي: " معمومات ذات طبيعة محددة غير معمنة وتتعمؽ بصورة مباشرة أو غير 
مباشرة بواحدة أو أكثر مف مصدري الأوراؽ والصكوؾ المالية التي مف شأف إعلبنيا 

صمة لمجميور أف مؤثرا بشكؿ كبير عمى أسعار تمؾ الأدوات المالية أو عمى ذات ال
 2بالأدوات المشتقة عنيا.

أما المشرّع المصري فميز بيف المعمومة الجوىرية والمعمومة الداخمية في نص  
مف اللبئحة التنفيذية لقانوف سوؽ رأس الماؿ وجاء تعريفو لممعمومة الداخمية  955المادة 

لبنيا في الفقرة "ج" عمى النحو التالي: " أي مف المعمومات الجوىرية التي لـ يتـ إع
لجميور المتعامموف وتكوف مرتبطة بأعماؿ شركة مف الشركات المتداوؿ أوراقيا المالية أو 

 3أي مف الأطراؼ أو الكيانات المرتبطة.

                                                           
مالييف في عمميات البورصة، دار الجامعة الجديدة لمنشر، الإسكندرية، منير بوريشة، المسؤولية الجنائية لموسطاء ال - 1

 .504، ص 3113
 .534حمزة عبد الوىاب، الحماية الجنائية لأوراؽ البورصة في التشريع الجزائري والمقارف، مرجع سابؽ، ص  - 2

ة مقارنة، أطروحة لنيؿ شيادة سيؼ إبراىيـ، محمد المصاروة، الحماية الجزائية لتداوؿ الأوراؽ المالية، دراس - 3
 .35، ص 3114الدكتوراه، كمية الحقوؽ، جامعة عيف شمس، القاىرة، 
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 التعريف الفقيي لممعمومة الإمتيازية 

عرفيا الفقو بأنيا: " معمومة غير معمنة والتي لا يعرؼ بيا المستثمروف في سوؽ 
في حيف  1ي مف شأنيا التأثير الجوىري في أسعار الأوراؽ المالية "الأوراؽ المالية والت
ؤثر جوىريا عمى أسعار الأوراؽ : " معمومة صحيحة غير معمنة قد ت عرّفيا آخروف بأنيا

  2المالية ومتعمقة بتمؾ الأوراؽ أو مصدر تمؾ الأوراؽ"
 أما الفقو الفرنسي فقد عرّفيا كما يمي: 

« Tout renseignement revêtant un caractère précis, particulier, et certain ». 3    

 خصائص المعمومة الإمتيازية  -0

بعد التطرؽ لمتعريفات الفقيية والتشريعية لممعمومة الإمتيازية سنذكر تفصيلب 
 مجموعة الخصائص التي تكسبيا صفة الإمتيازية نستعرضيا كما يمي:

ازية بكونيا معمومة سرية غير معمنة أي لـ تتميز المعمومة الإمتيسرية المعمومات:  - أ
شخاص وتحتفظ بميزتيا تصؿ إلى عمـ الجميور إذ لـ يطمع عمييا إلا فئة قميمة مف الأ

الكشؼ عنيا لعدد محدود مف الأشخاص طالما عرؼ بينيـ أنيا سرية  ىذه ولـ يتـ
  4عمى اعتبار الطابع الجماعي لأجيزة الإدارة والمراقبة.

ع السرية في تعاملبت البورصة ىو نسبة مف يعمموف بالمعمومة والذي يحدد طاب
قوؿ بأف المعمومة ذه النسبة ضئيمة بحيث لا تسمح لمإلى مف لا يعمموف ما دامت ى

أصبحت متوفرة لمجميور فإنيا تبقى محتفظة بسريتيا، وقد سمؾ الاجتياد القضائي 
لمعمومات المنشورة في الفرنسي نفس المسمؾ إذ قضت محكمة الاستئناؼ بباريس أف ا

                                                           
 .39نبي، مرجع سابؽ، ص خالد عمي صالح الج - 1
وراؽ الممحـ أحمد عبد الرحمف، حظر استغلبؿ المعمومات غير المعمنة الخاصة بالشركات في التعامؿ في الأ - 2

 .51، ص 5554يت، كو المالية، مطبوعات جامعة ال
3 - Bonflis Philippe, Droit pénal des affaires, Montchrestien, pair, 2008 p 259.  

لسنة  5طارؽ زىير، جريمة الاستغلبؿ التعسفي لممعمومات المميزة في البورصة، مجمة رحاب المحاكـ عدد  - 4
 .35، مؤسسة عبد العزيز، ص 3151
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الدوريات التي توزع وتقرأ بشكؿ محدود لا تؤثر عمى سريتيا فتبقى إمتيازية واستغلبليا 
 1محظور.

الآراء التي تمثؿ انطباعا عاما حوؿ الشركة أو عف البورصة دقة المعمومة:   - ب
ا بصفة عامة لا يمكف اعتبارىا معمومة إمتيازية كالقوؿ مثلب أف الشركة ستحقؽ أرباح

كبيرة أو أنيا في وضعية محرجة حتى ولو كانت قائمة عمى تحميؿ ودراسة عممية 
فالمعمومة المحددة ىي تمؾ المعمومة  2فإنيا لا ترقى إلى اعتبارىا معمومة إمتيازية،

التي تدور حوؿ شيء معيف وواضح يمكف استنتاج نتيجة ما جراء الإفصاح عنيا أو 
وجود المعمومة الإمتيازية عمى شكؿ لا يمكف معو  وبعبارة أخرى أف يكوف 3العمـ بيا،

 لمشخص المطمع عمييا أف يسقطيا.

مف  21بالرجوع إلى المادة  ارتباط المعمومة بقيمة منقولة معينة أو بمصدرىا:  - ج
نجد أف المشرّع الجزائري قد جعؿ أىـ ما يميز المعمومة  51-59المرسوـ التشريعي 

أو بوضعية ( 5)ىو تعمقيا بقيمة منقولة ما أو أكثر الإمتيازية الممنوعة مف الاستغلبؿ
 .(3)وآفاؽ مصدّرىا

المقصود بالقيـ المنقولة ىي عبارة عف  : ارتباط المعمومة بقيمة منقولة ما أو أكثر: 2ج
سندات قابمة لمتداوؿ تصدرىا شركات المساىمة وتكوف قابمة لتسعيرة في البورصة وىي 

دات، شيادات الاستثمار وشيادات الحؽ في عمى عدة أنواع منيا الأسيـ، السن
 التصويت بالإضافة إلى الأدوات المالية المستحدثة حيث: 

تكوف المعمومات المتعمقة بالقيـ المنقولة إما داخمية أو خارجية، فالداخمية ىي كؿ  
ما يتعمؽ بالشركة والمرتبطة بالقيـ المنقولة، كتقنيات الإنتاج وبراءات الاختراع أما 

                                                           
لبؿ معمومات إمتيازية في البورصة بيف اختصاص القاضي وسمطة ضبط السوؽ المالية حمميؿ نوارة: " جنحة استغ - 1

، كمية الحقوؽ، جامعة مولود معمري، تيزي وزو، ص 3113لسنة  3عدد  " " المجمة النقدية لمقانوف والعموـ السياسية
553. 

 .554، ص المرجع نفسوحمميؿ نوارة،  - 2
 .551ص  أحمد باز محمد متولي، مرجع سابؽ، - 3
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جية فيي كؿ ما يتعمؽ بعلبقة الشركة مع غيرىا مف الشركات المنافسة والمؤسسات الخار 
 1المالية وعروض الإدماج وغيرىا.

إف مصدّر : ارتباط المعمومة الإمتيازية بوضعية مصدّر القيم المنقولة أو آفاقو: 0ج
 2القيـ المنقولة شخص معنوي عادة ما يكوف شركة مساىمة في التشريع الجزائري

معمومات المتعمقة بالشخص المعنوي أو بوضعيتو عديدة أو متنوعة فإما أف تكوف وال
داخمية كالزيادة في الأرباح أو المعمومات المتعمقة بتقنيات الإنتاج وبراءات الاختراع أو 

 خارجية تتعمؽ بتعاملبت الشركة المصدرة مع غيرىا مف المتعامميف الاقتصادييف.
 مة لا تتعمؽ بشركة أو بشركات معينة بذاتياأما إذا كانت المعمومات عا 

كالمعمومات التي تتعمؽ بالظروؼ الاقتصادية أو الاجتماعية أو بالسياسة العامة المتاحة 
 3عموما لمجميع فإف التعامؿ بناءا عمييا لا يرتب أية مسؤولية قانونية.

 ثانيا: التمتّع بصفة المطّمع
ذوي الصفة، التي يشترط القانوف  جريمة استغلبؿ معمومة إمتيازية مف جرائـ

بالنسبة لفاعميا أف تتوافر فيو قبؿ لحظة اقترافو سموؾ المجرـ حيث جاء في نص المادة 
المتعمؽ ببورصة القيـ المنقولة لفظ"  59/51الفقرة الأولى مف المرسوـ التشريعي رقـ  21

المشرع  كؿ شخص تتوفر لو مناسبة ممارستو مينتو أو وظيفتو..." حيث نلبحظ أف
كما يمكف أف  (5)اشترط صفة خاصة في الجاني الذي يمكف أف يكوف شخصا طبيعيا

 (3)يكوف شخصا معنويا لمطبيعة الاقتصادية لمجريمة.

يمكف تعريؼ الشخص المطّمع بأنو كؿ شخص حصؿ الشخص الطبيعي المطّمع:   -2
خارجيا كما عمى المعمومة الإمتيازية بحكـ عممو سواء كاف ذلؾ مف داخؿ الشركة أو 

عرفو الفقو الفرنسي كما يمي: كؿ مف يمتمؾ معمومة إمتيازية مازالت غير معروفة لدى 

                                                           
جماؿ عبد العزيز العثماف، الإفصاح والشفافية في المعمومات المتعمقة بالأوراؽ المالية المتداولة في البورصة،   - 1

 .909، ص 3151دراسة قانونية مقارنة، دار النيضة العربية، القاىرة، 
 .511أحمد باز محمد متولي، مرجع سابؽ، ص  - 2
 .31نائية لأوراؽ البورصة في التشريع الجزائري والمقارف، مرجع سابؽ ص حمزة عبد الوىاب، الحماية الج - 3
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وقد  1الجميور البورصي والتي تسمح لو بإنجاز صفقة قبؿ الجميع ومف دوف مخاطر،
 قسميـ الفقياء إلى ثلبث مجموعات: 

مقيـ المنقولة وىـ جميع الأشخاص المسيروف لمشركة المصدّرة لالمطمعون الأولون:  -
وىو بالخصوص رئيس مجمس الإدارة وأعضاءه، المديروف العموميوف وكذا أعضاء 
مجمس المراقبة وكؿ الممثميف الدائميف لأعضاء الأجيزة السابقة وكذلؾ ممثمو 
الأشخاص المعنوية الدائموف الذيف يمارسوف الوظائؼ المذكورة سابقا حيث يسألوف 

اطعة في حقيـ مف حيث العمـ بالمعمومة الإمتيازية فلب بطريقة مباشرة لتوافر قرينة ق
  2يستطيعوف نفي ذلؾ العمـ وذلؾ بحكـ وظيفتيـ داخؿ الشركة.

ىـ الذيف يحوزوف معمومات سرية بمناسبة ممارسة مينتيـ وىـ المطمعون الثانويون:  -
 العامموف ببواطف الأمور وعرفيـ المشرع الفرنسي بأنيـ: " الأشخاص الذيف يحصموف
بمناسبة القياـ بوظيفتيـ عمى معمومات تتعمؽ بالبورصة ويستخدمونيا مثؿ الغير مما 

وقد ينتمي  3يزيؼ أداء سوؽ البورصة ويحدث اضطرابا في قانوف العرض والطمب"
المطمعوف الثانويوف إلى الشركة التي يجري التفاوض بشأف سنداتيا بصفة غير 

ر ية التي يجري التفاوض حوليا أو حتى أجشرعية، ومف أمثمتيا المدير المالي لمشرك
مطّمع عمى معمومات سرية أو مصفي لمشركة أو المحاموف أو المستشاروف الذيف 

 ساىموا في تحرير العقود.

بالمقابؿ لا يوجد ضمنيـ الصحفيوف والمحمّموف الاقتصاديوف الذيف يصعب بشأنيـ إثبات 
اج تكينات مؤسسة عمى تحاليؿ ما إذا كانت المعمومات التي نشروىا في الصحؼ نت

منطقية أو أنيـ تحصموا عمييا بمناسبة اتصاليـ بوسطاء الأعماؿ وفي كؿ الأحواؿ تسأؿ 

                                                           
 .555، ص مرجع سابؽحمزة عبد الوىاب،  - 1

، دار ىومة لمطباعة والنشر والتوزيع، الجزائر، 51، ط3أحسف بوسقيعة، الوجيز القانوف الجنائي الخاص، ج - 2
 .310، ص 3150

 .551، ص 3155الأوراؽ المالية، دط، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية، تامر صالح، الحماية الجزائية لسوؽ  - 3
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طائفة المطمعوف الثانويوف بطريقة غير مباشرة بحيث لا تتوفر في حقيا قرينة ولو بسيطة 
  1.ومف ثـ يتعيف عمى القاضي أف يثبت بأف المعمومة قد حصؿ عمييا بعنواف ميني

 ركون لممعمومة الإمتيازية:دالحائزون الم -

تتمثؿ ىذه الفئة في الذيف يحصموف عمى معمومة خارج الوظيفة أو المينة وليس 
نتيجة تأديتيا لكنيـ عمى دراية وعمـ بأنيا معمومة إمتيازية والذيف كاف القضاء الفرنسي 

اس أف المعمومة يعاقبيـ عمى أساس جريمة الإخفاء والتي انتقدت مف الفقو عمى أس
الإمتيازية ليست شيء مادي تقوـ فيو جريمة الإخفاء وىو ما يتناقض مع القواعد العامة 

واضح " بحكـ وظيفتو بمفظ  21أما في التشريع الجزائري فتنص المادة  2لقانوف العقوبات،
أو مينتو " أي أف المسؤولية الجنائية لا تقوـ في حؽ مف تحصموا عمى المعمومة 

 زية مف مصدر غير الوظيفة.الإمتيا

 موقف المشرّع الجزائري من مساءلة الشخص المعنوي المطّمع جزائيا  -0

لـ يتـ الإشارة إلى الشخص المعنوي في القواعد الجزائية المتعمقة بتطبيؽ المرسوـ 
المتعمؽ ببورصة القيـ المنقولة المعدّؿ والمتمـ ولا إلى العقوبات  51-59التشريعي رقـ 
أف تخضع ليا في حالة الإدانة، لكف استعماؿ عبارة " كؿ شخص " دوف التي يمكف 

توضيح إذ كاف طبيعي أو معنوي قد يفتح مجالا لمساءلة الشخص المعنوي وتطبيؽ 
 مكرر مف قانوف العقوبات. 54العقوبات الواردة في المادة 

مف  21-14وحسب رأي الأستاذ حمزة عبد الوىاب فإف العقوبات الواردة في المواد  
المعدّؿ والمتمـ )الحبس والغرامة المالية عمى سبيؿ  51-59المرسوـ التشريعي رقـ 

التخيير، عقوبات متعمقة بالشخص الطبيعي فقد ولو أراد المشرّع عقاب الشخص 
لأحالنا بصريح العبارة إلى قانوف العقوبات، خاصة في ظؿ وجود نص  المعنوي 
  3مكرّر سالفة الذكر. 15المادة 

                                                           
 .312أحسف بوسقيعة، الوجيز في القانوف الجنائي الخاص، مرجع سابؽ، ص  - 1
 .555حمزة عبد الوىاب، الحماية الجنائية لأوراؽ البورصة في التشريع الجزائري والمقارف، مرجع سابؽ، ص  -2
 .539، ص المرجع نفسوحمزة عبد الوىاب،  -3
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 رع الثاني: أركان جريمة استغلال المعمومة الإمتيازيةالف

يستمزـ لقياـ جريمة استغلبؿ معمومة إمتيازية، إضافة إلى الشروط المفترضة 
السابقة بيانيا والمتمثمة في ضرورة تمتع الجاني بصفة المطّمع أف تكوف المعمومة 

ثمة في الركف المادي )أولا( الإمتيازية محؿ استغلبؿ، توفر الأركاف العادية لمجريمة والمتم
 والركف المعنوي )ثانيا(.

 أولا: الركن المادي لجريمة استغلال المعمومة الإمتيازية
 يضـ الركف المادي لجريمة استغلبؿ المعمومة الإمتيازية ثلبثة عناصر وىي:

 السموؾ الإجرامي والنتيجة الجرمية والعلبقة السببية بينيما:
ؾ الإجرامي ىو حركة الجاني الاختيارية التي يترتب عمييا السمو السموك الإجرامي:  – 5

حيث نص المشرّع الجزائري عمى السموؾ الإجرامي  1تغيير في العالـ الخارجي،
المعدّؿ والمتمـ بقولو " ...  59/51مف المرسوـ التشريعي  21لمجاني في نص المادة 

ح بإنجازىا إما مباشرة فينجز بذلؾ عممية أو عدة عمميات في السوؽ أو يتعمّد السما
أو عف طريؽ شخص مسخّر لذلؾ، قبؿ أف يطمع الجميور عمى تمؾ المعمومات" ومف 

 صور: 9نص المادة نستخمص 
يقوـ الجاني في ىذه الصورة باستغلبؿ المعمومة إجراء الجاني بنفسو لصفقة أو أكثر:  -

ذلؾ بإصدار أمر الإمتيازية بنفسو أي أنو ىو الفاعؿ المباشر فيجري صفقة أو أكثر و 
ومف أمثمة ذلؾ إذا كانت  2البيع أو الشراء وتنفيذه، سواء قاـ بتنفيذه لحسابو أـ لا،

المعمومة الإمتيازية تنطوي عمى أخبار سيئة خاصة بإحدى الشركات فيسارع إلى 
التخمص منيا )مف أسيميا(، أما إذا كانت المعمومة تتعمؽ بأخبار سارة فإنو قد يبادر 

 يـ ىذه الشركة لتحقيؽ الربح وراء ذلؾ.إلى شراء أس

                                                           
 .513، ص3159العاـ، دراسة مقارنة، دار اليدى، الجزائر،  حمف، محاضرات في القانوف الجنائيخمفي عبد الر  - 1
حمميؿ نوارة، " جنحة استغلبؿ معمومات إمتيازية في البورصة بيف اختصاص القاضي وسمطة ضبط البورصة،  - 2

 .534مرجع سابؽ، ص 
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يقوـ الجاني في ىذه الحالة إجراء الجاني لصفقة أو أكثر بواسطة شخص آخر:  -
بإعطاء المعمومة الإمتيازية لشخص آخر لمقياـ بتنفيذ صفقة أو أكثر أو الوسيط 

أو فغالب ما يكوف ىو الفاعؿ المادي ويكوف حسف النية ولا يعرؼ أنو ينفذ أمرا بالبيع 
الشراء استنادا إلى معمومة إمتيازية والنتيجة المحصمة تنصب في ذمة المطّمع المعطي 
للؤمر، في حالة ما إذا كاف وسيطا في عمميات البورصة فإف مسؤوليتو الجزائية تنتفي 
لانتفاء القصد الجنائي دوف أف تتأثر بمسؤولية الشخص المعنوي الذي يبقى مسئولا 

 1في الجريمة.

تتمثؿ ىذه الحالة في قياـ المطّمع  اني لإفشاء المعمومة الإمتيازية لمغير:قيام الج -
بإفشاء المعمومة الإمتيازية لغيره ليقوـ استنادا إلييا بإجراء صفقة أو أكثر في البورصة 
وتطبيقا لمقواعد العامة في قانوف العقوبات الجزائري فإنو يعد مف قبيؿ المساىمة 

: " يعتبر شريكا في الجريمة مف لـ يساىـ 03لمادة الجنائية التي تنص عمييا ا
مساىمة مباشرة ولكنو ساعد بكؿ الطرؽ أو عاوف الفاعؿ أو الفاعميف عمى ارتكاب 
الأفعاؿ التحضيرية أو المسيمة أو المنفذة ليا مع عممو بذلؾ" وبالتالي يعتبر المطّمع 

لمفروضة عمى الفاعؿ الذي قدـ المعمومة الإمتيازية شريكا يعاقب بنفس العقوبة ا
 المادي أو المباشر.

النتيجة الجرمية ىي الأثر المباشر والطبيعي الناتج عف السموؾ  النتيجة الجرمية: -0
الإجرامي الذي يعد اعتداءا عمى حؽ أو مصمحة يحمييا القانوف، فيي تتضمف مدلوليف، 

رجي وقانوني وىو طبيعي مادي وىو التغيير المادي الممموس الذي يحدث في العالـ الخا
حيث لا يشترط المشرع الجزائري  2العدواف أو الاعتداء عمى الحؽ أو المصمحة المحمية.

تحقؽ النتيجة الجرمية وىو تحقيؽ المصمحة المرجوة مف استغلبؿ المعمومة الإمتيازية 

                                                           
 .553ابؽ، ص تامر صالح، مرجع س -1

 .354صالح أحمد البربري، الممارسات غير المشروعة في بورصة الأوراؽ المالية، مرجع سابؽ، ص  - 2
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نما يكتفي بقياـ الركف المادي والداؿ عمى ذلؾ لفظ " فينجز" أي أنو لا محاؿ لقياـ  وا 
  1ريمة إلا إذا استغمت المعمومة الإمتيازية لإطلبع الغير عمييا في عمميات البورصة.الج
أجمع الفقو عمى أنو يشترط توفر علبقة سببية بيف السموؾ العلاقة السببية:   -9

الإجرامي والنتيجة الجرمية في الجرائـ ذات الخطر، إذ تقوـ الجريمة بمجرد الإتياف 
تحقؽ أي نتيجة إجرامية وىذا ما ينطبؽ عمى جريمة بالسموؾ المجّرـ دوف انتظار 
 2استغلبؿ المعمومة الإمتيازية.

تقتضي دراسة الركف المعنوي ثانيا: الركن المعنوي لجريمة استغلال معمومة إمتيازية: 
ثـ إمكانية افتراض توافر القصد  (5)في جريمة استغلبؿ معمومة إمتيازية تحديد طبيعتو

 :( 3)الجريمة مف الجرائـ الاقتصادية الجنائي باعتبار أف ىذه
سبؽ دراسة الصور طبيعة الركن المعنوي في جريمة استغلال المعمومة الإمتيازية:   -5

الثلبثة لجريمة استغلبؿ معمومة إمتيازية حيث يعتبر في كؿ صورة وجود النية عنصر 
لعمدي حيث لا غنى عنو لقياـ الجريمة إلا إذا نص المشرّع عمى استمزاـ الخطأ الغير ا

أي  3أف الأصؿ في الجريمة أف تكوف عمدية إلا إذا نص المشرّع عمى خلبؼ ذلؾ.
أف جريمة استغلبؿ معمومة إمتيازية مف الجرائـ العمدية التي يكفي لقياميا توافر 
القصد الجنائي العاـ أي عمـ الشخص بحيازتو لمعمومة إمتيازية واتجاه إرادتو إلى 

مف  21ور بيا وذلؾ في الصورتيف الأولى والثانية مف المادة استغلبليا قبؿ عمـ الجمي
وىما حالتا استغلبؿ المعمومة الإمتيازية بنفسو أو بتسخير  59/51المرسوـ التشريعي 

شخص آخر أما بالنسبة لمصورة الثالثة التي استخدـ فييا المشرع لفظ " يتعمد " فيي 
 توحي إلى اشتراط قصد جنائي خاص.

                                                           
، ص 3115مجدي أنور الحبشي، الحماية الجنائية وشبو الجنائية للؤسواؽ المالية، دار النيضة العربية، القاىرة،  - 1
93. 

 .355صالح أحمد البربري، مرجع سابؽ، ص  - 2
 .93جبالي واعمر، مرجع سابؽ، ص  - 3
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 الركن المعنوي في جريمة استغلال معمومة إمتيازية افتراض توافر  -0

عمى النيابة العامة بكافة عناصره، بما فيو  بات في المجاؿ الجنائييقع عبء الإث
الركف المعنوي بعنصريو العمـ والإرادة الذي يرتبط بالحالة النفسية لمجاني وىذا ليس 

جيا، لذلؾ يذىب جانب مف بالأمر الييف إذ لا يمكف معرفتو إلا إذا اتخذ مظيرا خار 
عفاء جية الاتياـ مف إثباتو بالنسبة  القضاء إلى الاكتفاء باقتراض الركف المعنوي وا 

ونظرا لخطورة جريمة استغلبؿ معمومة إمتيازية  1إلى بعض الجرائـ الاقتصادية المالية،
عات ونتائجيا الوخيمة عمى الأمف العاـ والمصالح الاقتصادية، دفع العديد مف التشري

إلى افتراض الخطأ مف جانب فئة معينة مف المطمعيف منيـ التشريع الفرنسي في 
 ؼ مف قانوف الشركات وذلؾ راجع لجممة مف الأسباب: 532/5المادة 

حصوؿ المطمعيف عمى المعمومات الإمتيازية مف مصدرىا ومنبعيا، مع معرفتيـ  -
 ـ لا.الكافية واللبزمة لتقييـ المعمومة إذا كانت إمتيازية أ

إدراؾ ىؤلاء المطمعيف نتائج وتبعات استغلبؿ ىذه المعمومات الإمتيازية وبالتالي  -
  2وجوب منعيـ مف ذلؾ.

 المطمب الثاني: جريمة نشر المعمومة الخاطئة أو المغالطة في البورصة
 

حرص المشرّع الجزائري عمى توفير أقصى درجات الشفافية والإفصاح في سوؽ 
در ممكف مف العدالة والمساواة بيف المتدخميف في السوؽ المالية، الماؿ ولتحقيؽ أكبر ق

وىو ما يعرؼ عند المختصيف في عالـ الماؿ والمؤسسات الاقتصادية بمبدأ الشفافية 
والإفصاح لذلؾ جرّـ المشرع نشر معمومات خاطئة أو مغالطة وسط الجميور في 

يدة لممؤسسات وتجسيدا لمبدأ كفاءة البورصة تحقيقا لمركائز التي تقوـ عمييا الحوكمة الرش
 الأسواؽ.
واستكمالا لمحماية الجزائرية التي فرضيا المشرّع الجزائري لحماية المعمومة  

الإمتيازية مف الاستغلبؿ، تدخؿ ليجرـ نشر المعمومات الخاطئة أو المغالطة داخؿ سوؽ 
                                                           

 .232محمود نجيب حسني، مرجع سابؽ، ص  - 1
 .953حمزة عبد الوىاب، مرجع سابؽ، ص  - 2
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حدثة في الفقرة الأوراؽ المالية حيث سنتطرؽ في ىذا المطمب إلى ىذه الجريمة المست
المعدّؿ والمتمـ حيث جاء  59/51مف المرسوـ التشريعي  21الثانية مف نص المادة 

بمقتضاىا: " كؿ شخص يكوف قد تعمد نشر معمومات خاطئة أو مغالطة وسط الجميور 
بطرؽ ووسائؿ شتى عف منظور أو وضعية مصدّر تكوف سنداتو محؿ تداوؿ في البورصة 

 قبوؿ لتداوؿ في البورصة مف شأنو التأثير عمى الأسعار ".أو مف منظور تطور سند م
 مف خلبؿ دراستنا قسمنا المطمب إلى فرعيف: 

 نتناوؿ في الفرع الأوؿ الركف المادي لجريمة نشر المعمومة الخاطئة أو المغالطة.  -5

 نتناوؿ في الفرع الثاني لمركف المعنوي لجريمة نشر المعمومة الخاطئة أو المغالطة.  -3

 الأول: الركن المادي لجريمة نشر المعمومة الخاطئة أو المغالطة في البورصة الفرع

يتمثؿ النشاط الإجرامي المكوّف ليذه الجريمة في نشر معمومات خاطئة أو مغالطة  
متعمقة بوضعية مصدّر القيـ المنقولة أو بآفاؽ تطور قيمة منقولة مسعرة بالبورصة لذلؾ 

ئة والمغالطة مع ذكر طبيعتيا ومضمونيا )أولا( إضافة سنتعرض لتعريؼ المعمومة الخاط
 إلى كيفية نشرىا والوسائؿ المستعممة )ثانيا(.

 أولا: تعريف المعمومة الخاطئة والمغالطة وطبيعتيا:
و إخبار ير الصحيحة والكاذبة والكذب لغة ىىي المعمومة غالمعمومة الخاطئة:   -2

دعاء وزعـ مخالؼ لمحقيقة أي فيو إ 1عف شيء بخلبؼ ما ىو عميو في الواقع،
ظيارىا عمى عكس ما ىي عميو.  تزييؼ لمحقيقة وا 

إف المعمومة المغالطة أو المضممّة أخطر مف المعمومة الخاطئة  المعمومة المغالطة:  -0
لجزء منيا فإف المغالطة  اأو الكاذبة إذا كانت الأولى تنفي حقيقة معينة أو تزييف

مومة إلى الوقوع في الغمط وذلؾ إما باتخاذ الكذب تؤدي إلى حمؿ الغير المتمقي لممع
شكؿ النصب والاحتياؿ أو بشتى الوسائؿ، تعمؿ عمى جذب الجميور وتشجيعيـ 

                                                           
حسيف حسيف شحاتة، حكـ التلبعب بالشائعات في البورصة في ضوء الشريعة الإسلبمية، سمسمة بحوث في  - 1

 .35/10/3135تـ الإطلبع عميو بتاريخ   www.mashora.comالاقتصاد الإسلبمي، بحث منشور عمى الموقع 
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للبستثمار في القيـ المنقولة المصدرة مف قبؿ الشركة محؿ المعمومة المغالطة أو 
 1بنشر معمومات بطريقة ممتبسة مشبوىة وغير دقيقة.

 لسكوت عنيا وتاريخ تقدير الخطأ أو المغالطة:إغفال المعمومة أو ا  -3

إغفاؿ المعمومة أو السكوت عنيا لا يؤدي إلى الإخلبؿ بالمساواة المفروضة بيف 
إلا في حالة عدـ الالتزاـ بالإعلبـ المتعامميف في الحصوؿ عمى المعمومة الإمتيازية 

قبة عمميات البورصة الدائـ المنصوص عميو في المادة الثانية مف نظاـ لجنة تنظيـ ومرا
الذي ينص عمى ضرورة الإعلبـ الفوري عف كؿ تغيير أو واقعة قد  13-3111رقـ 

تؤثر في أسعار القيـ المنقولة. كما يتمثؿ تاريخ تقدير الخطأ في المعمومة أو مغالطتيا 
معمومة صحيحة، سيعاقب  بتاريخ النشر وليس بعده وحتى إذا أصبحت مف حظ ناشرىا

نت خاطئة أو مغالطة أثناء نشرىا عمى العموـ ولا يعتد بمصيرىا بعد بسبب كونيا كا
ذلؾ، في حيف إذا كانت المعمومة صحيحة وقت نشرىا فلب مسؤولية عمى الفاعؿ حتى 

ف أصبحت بعد ذلؾ خاطئة.  2 وا 

المعمومة كممة مشتقة مف عمـ أي إدراؾ طبيعة المعمومة الخاطئة أو المغالطة:   -4
لذلؾ لا يمكف معاقبة ناشر الإشاعة  3عني خبرا لو معنى،طبيعة الأمور والتي ت

باعتبارىا لا تعد أصلب معمومة، لكف بأخذ المعنى الواسع لممعمومة فيي تشمؿ أيضا 
الإشاعة، حيث يرى الفقو بأنو وجب المعاقبة عمى نشر الإشاعة مجرد التأثير عمى 

 البورصة.

مؼ بيا والتي تكوف إما خاطئة حيث يجب التمييز بيف المعمومة الصادرة عمى المك
أو مغالطة سواء في البيانات والوثائؽ التي تـ تقديميا لمجنة أو في المعمومات الواجب 
التصريح بيا والشائعة التي يمكف أف تصدر ليس فقطمف المكمؼ بالإفصاح عف 
المعمومات بؿ حتى مف أي متعامؿ ليس لو علبقة بالشركة المعنية ولقد أحسف المشرّع 

                                                           
 .321صالح أحمد البربري، مرجع سابؽ، ص  - 1
 .267صالح أحمد البربري، المرجع نفسو، ص  - 2
 .531بوريشة منير، مرجع سابؽ، ص  - 3
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جزائري باستعمالو عبارة " كؿ شخص " لكف حتى الإشاعة وجب تجريـ نشرىا لما ليا ال
 1مف أضرار عمى البورصة.

 ثانيا: نشر المعمومة الخاطئة أو المغالطة عمى العموم
ى وىي عبارة استعممت التشريعات المجرّمة ليذه الأفعاؿ عبارة: بطرؽ ووسائؿ شت 

وسائؿ التي يمكف أف يمجأ إلييا أي متعامؿ في اـ بكامؿ الطرؽ والعامة تسمح بالإلم
البورصة أو خارجيا مف أجؿ نشر المعمومات الخاطئة أو المغالطة فالميـ ىو انتشارىا 
بيف الجميور سواء عف طريؽ النشر الإعلبمي المرئي أو غير المرئي أو عف طريؽ 

ؼ وحتى عف التوزيع أو عقد لقاءات مع خبراء مالييف أو عف طريؽ مقالات في الصح
طريؽ البرقيات والخطابات الخاصة والمنشورات الدورية وىذا أيضا يشتؽ مف نص المادة 

التي جاء  13-3111مف نظاـ لجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا السابؽ الذكر  11
فييا: " ... عف طريؽ بيانات صحفية أو بواسطة كؿ وسيمة أخرى تسمح بأوسع نشر 

 2ممكف ".

 ني: الركن المعنوي لجريمة نشر المعمومة الخاطئة أو المغالطةالفرع الثا

تعتبر جريمة نشر المعمومات الخاطئة أو المغمطة مف الجرائـ العمدية التي يشترط  
لقياميا توافر القصد الجنائي العاـ )أولا( عمى عكس جريمة استغلبؿ معمومة إمتيازية التي 

ؾ سوء نية الجاني والشريؾ في حالة تسمح بافتراض الركف المعنوي وأكثر مف ذل
 المساىمة الجنائية )ثانيا(.

  القصد الجنائي العام في جريمة نشر المعمومة الخاطئة أو المغالطة   أولا:
مف المرسوـ التشريعي رقـ  21/9نص المشرّع الجزائري صراحة في نص المادة 

القائـ عمى عنصري  توفر القصد الجنائي العاـ المعدّؿ والمتمـ عمى ضرورة  59/51

                                                           
 .531، ص المرجع نفسوبوريشة منير  - 1
يتعمؽ بالمعمومات الواجب  3111يناير 31خ في مؤر  13 -3111نظاـ لجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا رقـ  - 2

جانفي  95صادر بتاريخ  4نشرىا مف طرؼ المؤسسات التي تكوف قيميا مستقرة في البورصة، ج.ر.ج.ج عدد 
3115. 
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العمـ والإرادة المنصرفيف إلى عناصر الجريمة، عميو يتوجب أف يكوف الجاني عمى عمـ 
بأف المعمومات التي يقوـ بنشرىا متعمقة بمنظور تطور قيـ منقولة ما صادرة مف شركة 
معينة أو عف منظور أو وضعية الجية المصدرة ليا بحد ذاتيا وخاصة أنيا معمومات 

مغالطة بالإضافة إلى العمـ بكامؿ عناصر الجريمة يجب أف تتجو إرادة الجاني  خاطئة أو
علبنيا لمجميور.  1إلى نشر المعمومات الخاطئة أو المغالطة وا 

 ثانيا: القصد الجنائي الخاص في جريمة نشر المعمومات الخاطئة أو المغالطة
اجبة النشر وشفافيتيا ترتبط كفاءة البورصة كما سبؽ الإشارة إليو، بالمعمومات الو  

لذلؾ كاف مف اللبزـ تشجيع الشركات المصدرة والمستثمريف وحتى المتعامميف عمى نشر 
ارية العادية منيا والطارئة لذلؾ كاف مف الضروري وجوب توفر ثممختمؼ المعمومات الاست
لقياـ جريمة نشر المعمومات الخاطئة أو المغالطة، حيث خاص سوء نية أو قصد جنائي 

ب توافر العمد عند القياـ بترويج أو نشر أو تسريب المعمومات الخاطئة والمضمّمة يج
بقطع النظر عف تحقيؽ الجاني لغايتو مف ذلؾ مف عدمو، بؿ يكفي أف تكوف طبيعة 
المعمومة مف النوع الممكف أف يؤثر عمى أسعار القيـ المنقولة حيث وردت عبارة " يتعمّد 

 عمى الأسعار " وبالتالي فالقصد الجنائي الخاص مشروط. وعبارة "مف شأنو التأثير 2"
أما فيما يتعمؽ سوء نية الشريؾ فتطمب المساىمة الجنائية لمتبعية وجود جريمة  

أصمية مرتكبة، أي وحدة الجريمة المرتكبة وتوافر القصد الجنائي لدى المشارؾ في 
اط الذي يقوـ بو يسيؿ الجريمة ضروري لإمكانية متابعتو والمتمثؿ في عممو أف النش

نشاط الفاعؿ الأصمي، ىذا ما استقر عميو القضاء الجزائري أف القانوف لا يعاقب الشريؾ 
 3بالمساعدة إلا إذا كاف عالما بالجريمة التي يرتكبيا الفاعؿ الأصمي.

  

                                                           
 .304تامر صالح، مرجع سابؽ، ص  - 1

ى الموقع أمؿ المرشدي، بحث قانوني ىاـ حوؿ جرائـ البورصة في التشريع الجزائري، بحث منشور عم - 2
www.mohamah.net  5/1/3135تـ الإطلبع عميو بتاريخ. 

لسنة  5، نشرة القضاة، العدد 5545ديسمبر  4صادر بتاريخ  33345المحكمة العميا، قرار الغرفة الجنائية رقـ  - 3
 .43ص  5541
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 ممخص الفصل الأول:

عالجنا في ىذا الفصؿ مختمؼ صور جرائـ بورصة القيـ المنقولة كونيا أرض 
خصبة لارتكاب كافة الأفعاؿ الغير مشروعة لتحقيؽ الأرباح حيث وجب ضبطيا مف 
طرؼ التشريع الجزائري وحمايتيا بقواعد صارمة تمثمت في النصوص القانونية المجرمة 

المتعمؽ ببورصة القيـ  51-59للؤفعاؿ الغير المشروعة المنصوص عمييا في الأمر 
مختمؼ نصوص تنظيمات لجنة تنظيـ البورصة المنقولة المعدّؿ والمتمـ إضافة إلى 

ومراقبتيا حيث تناولنا أولا جرائـ البورصة الماسة بحسف سيرىا وتنظيميا المتمثمة في 
جريمتي عرقمة السير المنتظـ لمبورصة التي تقوـ أساسا عمى المضاربة الغير المشروعة 

يؽ التلبعب في السوؽ باتخاذ وسائؿ غير مشروعة لمتأثير عمى سعر الورقة المالية بتحق
عف طريؽ ارتكاب مناورات بيدؼ عرقمة السير الحسف لمبورصة إضافة إلى جريمة 
التداوؿ الغير قانوني لمقيـ المنقولة التي يتعمؽ ركنيا المادي بممارسة أعماؿ الوساطة 
سواء دوف اعتماد أو التصرؼ في القيـ المنقولة دوف تفويض ما صاحبيا أو ممارسة 

رخص في الاعتماد مشيريف بأف التشريع الجزائري قد اشترط القصد الجنائي نشاط غير م
الخاص في الركف المعنوي، وصولا إلى الجرائـ الماسة بالمعمومة وشفافيتيا بدءا بجريمة 
استغلبؿ المعمومة الإمتيازية التي أطمؽ عمييا في الفقو اسـ جريمة العالـ بأسرار الشركة 

لصفة في الشخص  المطّمع إضافة إلى حيازتو لممعمومة التي يشترط لقياميا ركف ا
الإمتيازية وتمتع ىذه الأخيرة بجممة مف الخصائص لتجعميا إمتيازية فيؤدي سموؾ الجاني 
باستغلبليا واطلبع الجميور عمييا إلى تحقيؽ أرباح والإخلبؿ بمبدأ المساواة بيف 

تمثؿ في التعمّد وختاما بجريمة المتعامميف التي اشترط فييا التشريع قصد جنائي خاص ي
نشر المعمومة الخاطئة أو المغالطة في البورصة فيي المعمومة التي تنفي حقيقة أو 
تزييؼ جزءا منيا متعمقة بوضعية مصدر القيـ المنقولة أو بآفاؽ تطور قيمة منقولة مسعّرة 

 بالبورصة والتي اشترط فييا المشرّع ىي الأخرى القصد الجنائي الخاص.



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  المبحث الأول: خصوصية متابعة جرائم البورصة 

 المبحث الثاني: خصوصية قمع جرائم البورصة 

 

لثـــانٌ:الفصـل ا  
الإجرائًة لمتابعة الأحكام 

 جرائم البىرصة وقمعها.
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 :ية لمتابعة جرائم البورصة وقمعياالفصل الثاني : الأحكام الإجرائ

نظرا لمتطور الذي عرفو المجاؿ الاقتصادي كاف لزاما عمى الجزائر مسايرة تمؾ  
وأنشأت بذلؾ سوؽ البورصة وأصبحت الأسيـ والمعاملبت تشكؿ الأحداث الاقتصادية 

حيزا كبيرا مف اقتصاد الدوؿ والأفراد كما بيننا في الفصؿ جمؿ الحماية الجزائية 
المفروضة عمى المعاملبت داخؿ البورصة لتحقيؽ مبدأ الشفافية والمساواة بيف المتعامميف 

 تبعنتج أثره ولا يكوف لو مفعوؿ إذا لـ يستإلا أنو ومف المتفؽ عميو أف النص الجزائي لا ي
بجممة مف الإجراءات الجزائية التي تضمف فعاليتو وحسف تطبيقو والنص الجزائي 
البورصي لا يخرج عف المنطؽ السابؽ لذلؾ فتجريـ التصرفات والأفعاؿ السابؽ بيانيا 

تخضع  خصوصية في متابعتيا فييالجممة مف بوالمشكّمة لجرائـ البورصة استكممت 
 لنظاـ استثنائي خاص بيا )المبحث الأوؿ(.

وتتعدى خصوصية جرائـ البورصة الذاتية الموضوعية والإجرائية وصولا إلى  
خصوصية في قمع ىاتو الجرائـ بيف العقوبات الإدارية وصولا إلى الجزائية منيا إضفاء 

 )المبحث الثاني(.
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 المبحث الأول: خصوصية متابعة جرائم البورصة

تنطبؽ ىذه المقولة عمى جرائـ  1وتتطور بقدر يقظة الحراس" ميارة المصوص تنمو"      
البورصة لكونيا جرائـ فنية تتطمب بالضرورة أعواف مختصيف لاكتشافيا ومعاينتيا فيي 
تتميز بالحركية الدائمة وعدـ الاستقرار إضافة إلى التعقيد والتشعب الذي يتطمب دراية 

ا الخبرة الميدانية والمعرفة الخاصة بأسرار وخبايا وشؤوف تقنية مف سمطة ضابطة لي
ص المشرع الجزائري ىذه السمطة اربات في مجاؿ البورصة لذلؾ فقد خالمعاملبت والمض

 بالبحث والتحري )المطمب الأوؿ(.
بعد البحث والتحري والتأكد مف الأفعاؿ المحقؽ فييا يتـ إحالة الممؼ مف سمطة       

 النيابة العامة مف أجؿ تحريؾ الدعوى العمومية )المطمب الثاني(. ضبط البورصة إلى
وأما مرحمة المحاكمة فمـ تحظى بخصوصية فيي لا تختمؼ عف الجنح العادية لذلؾ      

 لـ يتـ التطرؽ إلييا باعتبارىا خاضعة لمقواعد العامة في قانوف الإجراءات.

 ي جرائم البورصةالمطمب الأول: مرحمة جمع الاستدلالات والتحقيق ف

ف أىـ مراحؿ الإجراءات الجزائية فيي رحمة البحث والتحري في الجريمة متعتبر م       
مما دفع بالتشريعات إلى تخصيص  2المرحمة السابقة والمميدة لمرحمة الخصومة القضائية

جية لمبحث والتحري وفقا لمبررات خاصة )الفرع الأوؿ( حيث تمتاز ىاتو الأخيرة بجممة 
صلبحيات أعوانيا والتزاماتيـ )الفرع الثاني( وصولا إلى التحقيؽ في الجرائـ البورصية  مف

 )الفرع الثالث(.

 الفرع الأول: مبررات تخصيص جية في البحث والتحري

إسناد مياـ البحث والتحري في جرائـ البورصة إلى جية معينة بالذات لو عدة       
يا ما ىو عاـ يتعمؽ بطبيعة الاقتصاد والنظاـ مبررات يمكف إجرائيا ضمف مجموعتيف من

 المالي في الدولة )أولا( ومنيا ما ىو خاص يتعمؽ بطبيعة جرائـ البورصة )ثانيا(.
                                                           

 .310صالح أحمد بربري، الممارسات غير المشروعة في بورصة الأوراؽ المالية، مرجع سابؽ، ص  - 1
 .995، ص 5559، دار النيضة العربية، القاىرة، 3أحمد فتحي سرور، الوسيط  في قانوف الإجراءات الجزائية، ط - 2
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 البحث والتحري في جرائم البورصة أولا: المبررات العامة لتخصيص جية
النظاـ مبحث والتحري عف جرائـ البورصة بعمؽ المبررات العامة لتخصيص جية لتت       

تعتنؽ نظاـ الاقتصاد الحر الذي يعتمد أساسا  الميبراليةالاقتصادي والمالي لمدولة، فالدوؿ 
عمى حرية الصناعة والتجارة، مما يجعؿ منيا مناطؽ خصبة لارتكاب المخالفات  
والجرائـ الاقتصادية والمالية منيا جرائـ البورصة، والتي تستخدـ أساليب خاصة مف 

فيا ومف ىذا المنبر نادى الفقو بضرورة تخصيص جية ضبط خاصة الصعب جدا اكتشا
 1لمبحث والتحري حيث يستندوف إلى:

قتصادية والمالية تستدعي التكويف المتخصص لمف يتمتع بصفة لاتقنية وفنية المادة ا -
 2الضبطية القضائية لمضبط والتحري في مثؿ ىذه الجرائـ وذلؾ بحثا عف الفعالية.

لمتخصص لمضبطية القضائية العاـ وعدـ قدرتيـ عمى استيعاب الأنماط التكويف العاـ ا -
 الجديدة للئجراـ الاقتصادي والمالي.

خطورة الجرائـ الاقتصادية وانعكاس نتائجيا عمى الحياة الاقتصادية والسياسية  -
دخاؿ قدر كبير مف المرونة لتفادي البطء  والاجتماعية تتطمب تبسيط إجراءات المتابعة وا 

ضرار التي مف الممكف أف تنجر عف ذلؾ وتحديد ضبطية خاصة سيساىـ لا محاؿ والأ
 3في تحقيؽ ىذه المرونة.

 ثانيا: المبررات الخاصة لتخصيص جية لمبحث والتحري في جرائم البورصة
فنية مجاؿ البورصة وتعقده وتعدد أنشطتيا وزيادة حجـ التداوؿ فييا بالإضافة إلى  -

تداوليا مما يجعؿ أمر التمييز فييا بيف المباح والمحظور صعب طبيعة الأدوات التي يتـ 
ففي معظـ جرائـ البورصة يتداخؿ الفعؿ المحظور والفعؿ الغير المحظور، كما  4التحقؽ،

                                                           
، تخصص  -1 شيخ ناجية، خصوصيات جريمة الصرؼ في القانوف الجزائري، رسالة لنيؿ شيادة الدكتوراه في العموـ

 . 559، ص 3153عمري، تيزي وزو، قانوف، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة مولود م
 .34طارؽ زىير، مرجع سابؽ، ص  -2
، ص 5535ة، ، دار النيضة العربية، القاىر 3محمود محمود مصطفى، الجرائـ الاقتصادية في القانوف المقارف، ط -3

501 
دار النيضة العربية،  ،الحماية الجنائية لممعمومات غير المعمنة والشركات المقيدة بسوؽ الأوراؽ الماليةعمر سالـ،  -4

 .93ص  ،5555القاىرة، 
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يمجأ مقترفو ىذه الأفعاؿ إلى أساليب وتقنيات معقدة تعتمد عمى الحيمة والخداع ومف ثـ 
 1والتقنية لمف يتعيد إلييـ بالبحث والتحري. ةفنييجب توفير الخبرة الميدانية والمعرفة ال

التخطيط المسبؽ لجرائـ البورصة وصعوبة إثباتيا حيث يتميز مرتكبيا بالذكاء الخارؽ  -
والخبرة الاقتصادية والمالية وىو أشخاص كتوميف عف أسرارىـ وأعماليـ ىذا ما يجعؿ 

كاب جريمة بورصية حيث لا يمكف ارت 2منيـ مخططوف بارعوف يصعب الإيقاع بيـ،
صدفة أو ارتجالا، إف عادة ما يتـ التخطيط والترصد وانتظار المحظة  المناسبة لارتكابيا 
فيي ترتكب مع سبؽ الإصرار والترصد، بالإضافة إلى أف معظـ ىذه الجرائـ ترتكب 
بسيولة نظرا لاستخداـ أجيزة الاتصاؿ الحديثة، فالمعاملبت البورصية عادة ما يسيؿ 

خ اتدميرى   3يا.فائوا 
ى أجياؿ تمتاز جرائـ البورصة بخطورتيا الشديدة لمفرد والمجتمع حيث تمتد آثارىا إل -

لى حياة الآلاؼ مف البشر فإرىاؽ اقتصاديات الدولة والشركات الاقتصادية  وأجياؿ وا 
الكبرى تؤدي إلى كوارث مالية واجتماعية فيي تجعؿ الاقتصاد ضعيفا راكدا كما يؤدي 

حجاـ الشركات الخاصة تشويو الت عامؿ التجاري في العلبقات الاقتصادية إلى ىروب وا 
 4وبالتالي تنامي ظاىرة السوؽ السوداء.

 ضبطية البحث والتحري في جرائم البورصة:الفرع الثاني: 

نظرا لفنية جرائـ البورصة وللؤسباب السابؽ بيانيا حددت جية البحث والتحري         
تتقاسـ ميمة البحث والتحري في جرائـ البورصة في التشريع في جرائـ البورصة حيث 

وضباط  (1)الجزائري جيتاف معا أعواف وموظفي لجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا
 (2).وأعواف الشرطة القضائية

 

                                                           
 .930تامر صالح، مرجع سابؽ، ص  - 1
 .01، ص 3115، دار ىومة، 3شبيمي مختار، الإجراـ الاقتصادي والمالي الدولي وسبؿ مكافحتو،ط - 2
 .014محمد فاروؽ عبد الرسوؿ، مرجع سابؽ، ص  - 3
 .09، ص نفسومرجع الشبيمي مختار،  - 4
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 أعوان وموظفي لجنة تنظيم عمميات البورصة ومراقبتيا -1
صفة الضبطية القضائية مف يستمد أعواف وموظفي لجنة تنظيـ عمميات البورصة 

والتي تنص عمى: " .... ويمكف  37مف نص المادة  10-93المرسوـ التشريعي رقـ 
للؤعواف المؤىميف أف يطمبوا إمدادىـ بأية وثائؽ أيا كانت دعامتيا وأف يحصموا عمى نسخ 

 38منيا ويمكنيـ الوصوؿ إلى جميع المحاؿ ذات الاستغلبؿ الميني بالإضافة إلى المادة 
 التي تنص عمى ما يمي:

" .... يمكف لمجنة عقب مداومة خاصة أف تستدعي أي شخص مف شأنو أف يقدـ ليا 
معمومات في القضايا المطروحة أماميا أو تأمر أعوانيا باستدعائو "، حيث يمتاز أعواف 

 وموظفي المجنة بجممة مف الصلبحيات كما تقع عمى عاتقيـ جممة مف الالتزامات.
 حيات أعوان وموظفي سمطة ضبط البورصةصلا        

مف  37حؽ الاطلبع الوثائقي ما يسمى بالرقابة المستندية حسب المادة السابقة الذكر  -
 10-93المرسوـ التشريعي 

ت ذات الاستعماؿ الميني: )الإطلبع الميداني( وىو ما حلبحؽ الاطلبع مع دخوؿ الم -
ؽ مخوؿ لمبنوؾ والمؤسسات المالية مف نص المرسوـ ىو ح 37تـ بيانو في نص المادة 

والوسطاء في عمميات البورصة، وىيئات التوظيؼ الجماعي بالإضافة إلى شركات 
 الرأسماؿ الاستثماري.

وىو إجراء مف إجراءات  38استدعاء أي شخص وسماع أقوالو وىو مقرر بالمادة  -
ثبات الأقو  اؿ التي يتـ التصريح الاستدلاؿ إذ يقتصر عمى مجرد السؤاؿ والمطالبة بالرد وا 

 بيا دوف مناقشتيا.
إثباتيا  ةبو الاستعانة بالخبراء حيث يمكف ليـ الاستعانة بخبراء نظرا لفنية الجرائـ وصع -

 1)الخبرة الاقتصادية والمالية(.
تمقي البلبغات والشكاوي عمى مستوى القسـ الذي يتكفؿ بمختمؼ القضايا القانونية التي  -

 1الشكاوي والبلبغات التي تقدـ لمجنة في حاؿ الشبية. تتصؿ بالتحقيقات ودراسة

                                                           
 .913بد الوىاب، مرجع سابؽ، ص حمزة ع - 1
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 التزامات أعوان وموظفي سمطة ضبط البورصة:       
الالتزاـ بالمحافظة عمى السر الميني حيث تعتبر واجبا أخلبقيا والتزاما قانونيا حيث  -

تمـ المعدؿ والم 10-93مف المرسوـ التشريعي رقـ  39أدرجو المشرع الجزائري في المادة 
 مف النظاـ الداخمي لمجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا. 36وأكدتو المادة 

الالتزاـ بعدـ استغلبؿ الوظيفة مف أىـ الالتزامات المفروضة عمى عاتقيـ حيث  -
استحدث المشرع الجزائري جريمة إساءة استغلبؿ الوظيفة في قانوف مكافحة الفساد والتي 

 تنص عمى:
موظؼ عمومي أساء استغلبؿ وظائفو أو منصبو عمدا مف أجؿ أداء " يعاقب ..... كؿ 

عمؿ أو الامتناع عف أداء عمؿ في إطار ممارسة وظائفو عمى نحو يخترؽ القوانيف 
أو لشخص أو كياف  والتنظيمات وذلؾ بغرض الحصوؿ عمى منافع غير مستحقة لنفسو

 ".آخر
  2ـ عمميات البورصة ومراقبتيا.ومف بيف الموظفيف العمومييف أعواف وموظفي لجنة تنظي

الالتزاـ بالمصداقية عند إعداد المحاضر حيث ينتيي إجراء الرقابة بإعداد تقرير  -
مف  214مكتوب يتـ إحالتو إلى الأميف العاـ لسمطة ضبط البورصة حيث تنص المادة 

ا كاف قانوف الإجراءات الجزائية عمى أنو لا يمكف لممحضر أو التقرير قوة ثبوتية إلا إذ
مقرره مخوؿ قانونيا لتحرير المحاضر والقوانيف حيث يتضمف المحضر اسـ ولقب وصفة 
وتوقيع المحرر ويشمؿ قيمة المحضر الذي سيقدـ إلى النيابة العامة مف طرؼ رئيس 

  3المجنة كدليؿ إثبات إلى أف يقوـ الدليؿ العكسي.

                                                                                                                                                                                
المتعمؽ  3111المؤرخ في سبتمبر  19-3111مف نظاـ لجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا رقـ  13المادة  - 1

جانفي  95صادر بتاريخ  4بتنظيـ وسير المجاف الإدارية والتقنية لمجنة تنظيـ البورصة ومراقبتيا، ج.ر.ج.ج، عدد
3115. 

العلبقة بيف لجنة تنظيـ ومراقبة عمميات البورصة والسمطة القضائية، مجمة الاجتياد القضائي، مستاوي حفيظة،  - 2
 .534، جامعة  محمد خيضر، بسكرة، ص 3112لسنة  55عدد 

 .554، دار ىومة، الجزائر، ص 9عبد العزيز سعد، إجراءات ممارسة الدعوى الجزائية ذات العقوبة الجنحية، ط -3
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 ضباط وأعوان الشرطة القضائية: -2
ية البورصة المتخصصة، نجد ضباط وأعواف الشرطة القضائية إلى جانب ضبط        

مف قانوف  15كجية لمبحث والتحري حيث ورد ذكر ضباط الشرطة القضائية في المادة 
مف قانوف الإجراءات  19الإجراءات الجزائية إضافة إلى وكيؿ الجميورية في نص المادة 
رؾ الوطني ورجاؿ الدرؾ، الجزائية وىـ: موظفو مصالح الشرطة، ذوي الرتب في الد

 1مستخدمو مصالح الأمف العسكري.

 الفرع الثالث: التحقيق في جرائم البورصة

يعرؼ التحقيؽ في أنو البحث والتحري عف شيء ما في سبيؿ التأكد مف وجوده         
لمكشؼ عف غموض واقعة معينة كما يعرؼ أيضا بأنو البحث والتقصي  سعيأو ال

سناد الوقائع إلى أشخاص محدديفالموضوعي المحايد وال وىو  نزيو لكشؼ الحقيقة وا 
تحقيؽ غير قمعي يتـ دوف إكراه المؤسسة أو الشركة المعنية بيا عمى الرضوخ ليا ويتمتع 

 2المحققوف أثناء إجرائيا بسمطات التحقيؽ دوف إذف أو رقابة مف القضاء.
ئري مباشرة التحقيؽ في حيث يتعيف عمى سمطة ضبط البورصة في التشريع الجزا       

إما استنادا إلى الملبحظات التي يتـ تقديميا بعد إجراء الرقابة  -ثلبثة حالات وىي: 
والمراقبة العادية مف طرؼ الأعواف المؤىميف، أو بصدد بلبغ أو شكوى تـ تقييميا ثـ 
تقديميا لسمطة الضبط مف طرؼ السمطات الموازية أو الييئة القضائية أو بطمب مف 

 3دى الجيات الأجنبية مف أجؿ البحث أو التقصي عف الأفعاؿ المبمغ عنيا.إح
ويبدأ التحقيؽ في الجرائـ البورصية وفؽ ثلبثة مراحؿ: فتح التحقيؽ ثـ جمسات         

التحقيؽ وأخيرا محضر التحقيؽ: حيث يكوف لرئيس لجنة تنظيـ عمميات البورصة 

                                                           
 .011حماية الادخار المستثمر في القيـ المنقولة، مرجع سابؽ، ص  آيت مولود فاتح، -1
قوسـ غالية، التعسؼ في وضعية الييمنة في القانوف الجزائري عمى ضوء القانوف الفرنسي، أطروحة لنيؿ شيادة  -2

، ص 3152الدكتوراه في العموـ تخصص قانوف، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة مولود معمري تيزي وزو، 
920 . 

، تخصص  - 3 تواتي نصيرة، ضبط سوؽ القيـ المنقولة الجزائري، دراسة مقارنة، أطروحة لنيؿ شيادة دكتوراه عموـ
 . 315، ص 3159القانوف، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة مولود معمري تيزي وزو، 



 الفصل الثاني هاـة وقمعـبورصـم الــرائـالأحكـام الإجـرائيــة لـمتابعــة ج

 

44 

رار فتح التحقيؽ في الحالات السابقة الذكر كما ق تيا بعد إجراء مداولة خاصة اتخاذومراقب
يمكف لو تعييف نائب عنو لمباشرة إجراء التحقيؽ والذي يمكف أف يكوف كما سبؽ الإشارة 
إليو ناتجا عما تـ اكتشافو وملبحظتو أثناء الرقابة  والمراقبة العادية لأعواف وموظفي 

ة عمى مستوى القسـ الخاص بيا أو المجنة أو مف الشكاوي والبلبغات التي تتمقاىا المجن
مف الطمبات التي تقدـ إلى المجنة مف سمطات الضبط الأجنبية فتقوـ المجنة بتأىيؿ العوف 
أو الضباط مف أجؿ القياـ بإجراء التحقيؽ اللبزـ وبعدىا يتـ تبميغ المعني بالتحقيؽ 

 8ائي واستدعائو عف طريؽ رسالة موص عمييا بعمـ الوصوؿ أو عف طريؽ محضر قض
أياـ عمى الأقؿ مف تاريخ الجمسة فيو استجواب وليس مجرد سماع أقواؿ وىي مرحمة 
ميمة في التحقيؽ حيث يتـ فييا الحصوؿ عمى اعترافات أو معمومات تفيد في تحديد 

ثـ تدوف في محضر مف طرؼ  1معالـ الجريمة وذلؾ بمناقشة كؿ تفاصيؿ الجريمة
 مـ أي نسخة للؤشخاص محؿ التحقيؽ.الشخص الذي أجرى التحقيؽ كما لا تس

أما مف حيث حجية إثبات ىذه المحاضر فبالرجوع إلى القواعد العامة في قانوف        
أكدت عمى أف المحاضر والتقارير لا تكوف  214الإجراءات الجزائية نجد أف المادة 

شرة منتجة في الإثبات إلا إذا كانت صحيحة مف حيث الشكؿ، وتـ تحريرىا أثناء مبا
أعماؿ الوظيفة، وأف تكوف ضمف اختصاص الموظؼ الذي أورد فييا ما قد رآه أو سمعو 

أف المحاضر والتقارير التي تثبت الجنايات والجنح  215أو عاينو بنفسو وأضافت المادة 
تعتبر مجرد أدلة استدلاؿ تخضع لمسمطة التقديرية لمقاضي، ما لـ ينص القانوف عمى 

مف نفس القانوف عمى أنو في حالة خوّؿ القانوف  216المادة خلبؼ ذلؾ، في حيف تنص 
بنص خاص لضباط الشرطة القضائية أو أعوانيـ أو الموظفيف أو أعوانيـ الموكمة إلييـ 
بعض مياـ الضبط القضائي سمطة إثبات جنح في محاضر أو تقارير تكوف ليذه الأخيرة 

 2الشيود.حجيتيا ما لـ يدحضيا دليؿ عكسي بالكتابة أو شيادة 

                                                           
لسنة  0ري، مجمة الباحث لمدراسات الأكاديمية، عدد رابح وىيبة " الجريمة المعموماتية في التشريع الإجرائي الجزائ - 1

 .934، جامعة الحاج لخضر، باتنة، ص 3150
 .320تواتي نصيرة، ضبط سوؽ القيـ المنقولة الجزائري، مرجع سابؽ، ص  - 2
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 العمومية في جرائم البورصة المطمب الثاني: تحريك الدعوى

تعتبر النيابة العامة صاحبة الاختصاص في إقامة الدعوى الجزائية لممطالبة بتوقيع      
 2ما لـ ينص القانوف عمى خلبؼ ذلؾ.1العقاب عمى مرتكب الجريمة أـ القضاء الجزائي

صة لاتصاليا بمصالح الأفراد مف جية وكذا تمتاز جرائـ البورصة بطبيعة خا     
بالاقتصاد الوطني أي المصمحة العامة مف جية أخرى حيث يقع عبئ إثباتيا عمى النيابة 

 العامة )الفرع الأوؿ( وكما يمكف أف ترفع نتيجة إدعاء مدني )الفرع الثاني(.

 الفرع الأول: دور النيابة العامة في تحريك الدعوى العمومية 

لمنيابة العامة دور ىاـ في تحريؾ ومباشرة الدعوى العمومية الناشئة عف جرائـ         
البورصة لكف ىذا الدور يختمؼ في درجتو مف تشريع إلى آخر إذ ىناؾ اختلبؼ جوىري 

بينما عمؽ التشريع المصري ىذه  (1)بيف التشريع الفرنسي الذي قيد حرية النيابة العامة
وترؾ التشريع الجزائري  (2)ئة العامة لمرقابة الماليةالحرية عمى طمب صريح مف اليي

 (3)الحرية التامة لمنيابة العامة في تحريؾ الدعوى العمومية الناشئة عف جرائـ البورصة.
قيدت حرية النيابة العامة بعدـ اتخاذ  دور النيابة العامة حسب التشريع الفرنسي: -1

والتي بموجب تشريعاتيا يكوف عمى سمطة إجراءات العقوبة الإدارية في التشريع الفرنسي، 
الأسواؽ المالية إعلبـ الجيات القضائية العادية المختصة المتمثمة في النيابة العامة 
المالية عمى مستوى محكمة باريس عف كؿ جريمة يتـ اكتشافيا أو السماع بيا أثناء تأدية 

ا جرائـ البورصة التي تعتبر محؿ اىتماميـ ويكوف ذلؾ أو مباشرة مياميـ الوظيفية مني
عف طريؽ الأميف العاـ لسمطة الأسواؽ المالية حيث يصرح عف نية السمطة في مباشرة 
إجراءات المتابعة مف عدمو حيث عمى النائب المالي الانتظار مدة شيريف لمرد مف سمطة 

                                                           
 .2، ص 5544، دار النيضة الحديثة، القاىرة، 55محمود محمود مصطفى، شرح قانوف الإجراءات الجزائية، ط - 1
محمود، الطمب كقيد إجرائي عمى سمطة النيابة العامة في تحريؾ الدعوى الجنائية، رسالة لنيؿ  إسماعيؿمجدي  - 2

 .1، ص 3153درجة الدكتوراه في الحقوؽ، كمية الحقوؽ، جامعة القاىرة، 
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السمطة في عدـ متابعة الأفعاؿ الأسواؽ المالية وبعد انتياء المدة المحددة أو إعراب 
 1والأشخاص محؿ المخالفة، يمكف مباشرة وتحريؾ الدعوى.

خلبفا لممشرع الفرنسي، ترؾ المشرع  دور النيابة العامة حسب التشريع المصري: -2
المصري أمر تحريؾ الدعوى العمومية الناشئة عف جرائـ البورصة معمقة عمى طمب 

مكرر مف  69قابة المالية استنادا إلى نص المادة كتابي يصدر عف الييئة العامة لمر 
ومؤدى ذلؾ أف ىذه الييئة ىي الأقدر عمى الموازنة بيف  1992لسنة  95قانوف رقـ 

اعتبارات تحريؾ الدعوى مف عدمو وبالتالي لا يجوز لمنيابة العامة أف تقوـ بالتحقيؽ في 
لو إجراء التصالح أو الاكتفاء ىذه الجرائـ دوف تقديـ الطمب مف رئيس الييئة والذي يجوز 

 2بالعقوبات الإدارية.
دور النيابة العامة في تحريك الدعوى العمومية في جرائم البورصة حسب التشريع  -3

 الجزائري:
المادة الأولى مف قانوف الإجراءات الجزائية عمى أف الدعوى العمومية يحركيا تنص       

إلييـ بيا، بمقتضى القانوف فممنيابة العامة   ويباشرىا رجاؿ القضاء أو الموظفوف المعيود
 دور ىاـ في تحريؾ الدعوى وتوفر عناصرىا الأساسية مف عدمو.

مف قانوف الإجراءات الجزائية التي تنص عمى أنو  32وىو نفس ما تضمنتو المادة        
" يتعيف عمى كؿ سمطة نظامية وكؿ ضابط أو موظؼ عمومي يصؿ إلى عممو أثناء 

مياـ وظيفتو خبر جناية أو جنحة إبلبغ النيابة العامة بغير تواف، وأف يوافييا  مباشرتو
 3الفقرة  55بكافة المعمومات ويرسؿ المحاضر والمستندات المتعمقة بيا" وتضيؼ المادة 

المتعمؽ ببورصة القيـ المنقولة ما يمي: " ترفع  10-93مف المرسوـ التشريعي رقـ 
المنصوص عمييا في  ة والتنظيمية المعاقب عمييا بالعقوباتالمخالفات للؤحكاـ التشريعي

أدناه أماـ الجيات القضائية العادية المتخصصة" مف مجمؿ النصوص  60و 59المادتيف 
يتضح أف المشرع الجزائري ترؾ الحرية التامة في تقدير ملبئمة تحريؾ الدعوى العمومية 

                                                           
، تخصص - 1 قانوف، كمية  سميماني صبرينة، جرائـ البورصة، دراسة مقارنة، أطروحة لنيؿ شيادة الدكتوراه في العموـ

 .311، ص 3154الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة مولود معمري تيزي وزو، 
 .923محمد فاروؽ عبد الرسوؿ، مرجع سابؽ، ص  - 2
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ي الذي حدد نيابة متخصصة في لكنو لـ يخصص جية معينة لذلؾ، عكس المشرع الفرنس
 المجاؿ المالي والموجودة بمحكمة باريس باعتبارىا مركز أغمبية المعاملبت المالية.

المؤىؿ قانونا لرفع ىذه  3الفقرة  55وعمميا الشخص المقصود في نص المادة        
 1ليا. الأعماؿ أماـ الجية القضائية المختصة ىو رئيس المجنة باعتباره الممثؿ القانوني

ترؾ الحرية التامة لمنيابة العامة في تحريؾ الدعوى الجزائية في جرائـ البورصة مف طرؼ 
التشريع الجزائري تبرره طبيعة جرائـ البورصة التي تمس بالمصمحة العامة لمدولة 
والمصمحة الخاصة للؤفراد حيث يعتبر ضرر المجتمع أكبر بكثير مف الضرر الواقع عمى 

 2فة إلى صعوبة اكتشاؼ الجريمة واثبات أدلتيا.الأفراد، بالإضا

 الفرع الثاني: الإدعاء المدني في جرائم البورصة

الأصؿ أف ترفع الدعاوى الجزائية إلى المحاكـ الجزائية والدعاوى المدنية إلى        
مف قانوف الإجراءات  3/1المحاكـ المدنية إلا أف ىناؾ استثناء وارد في نص المادة 

حيث يجوز مباشرة الدعوى المدنية مع الدعوى الجزائية، إذا كانت تابعة ليا وكاف الجزائية 
الحؽ لممدعى بو ناشئا عف ضرر وقع لممدعي مف الجريمة المرفوعة أماـ المحكمة 

 3الجزائية.
لقي الإدعاء المدني عف جرائـ البورصة في البداية رفضا كبيرا مف جانب الفقو مف        

بات توافر شرط الضرر الذي يعتبر أساسا سببا لرفع الدعوى المدنية القضاء لصعوبة إث
 4ولاعتبار أف ىذه الجرائـ تمثؿ اعتداءا عمى المصمحة العامة وليست المصمحة الخاصة،

إلا أف الوضع حاليا اختمؼ خاصة باعتراؼ بعض الأحكاـ القضائية في فرنسا بإمكانية 
نيا البورصية وذلؾ راجع إلى أف ىاتو الأخيرة لا الاتحاد المدني عف الجرائـ الاقتصادية م

 5تتحقؽ إلا بمناسبة تعامؿ تجاري أو مالي يسبب ضررا شخصيا مف جراء الجريمة.
                                                           

 .314، مرجع سابؽ، ص -دراسة مقارنة  –سميماني صبرينة، جرائـ الصرؼ  -1
 .931جزائري والمقارف، مرجع سابؽ، ص حمزة عبد الوىاب، الحماية الجنائية لأوراؽ البورصة في التشريع ال -2
 .90خمفي عبد الرحمف، محاضرات في الإجراءات الجزائية، مرجع سابؽ، ص  -3
 .913تواتي نصيرة، ضبط سوؽ القيـ المنقولة الجزائري، دراسة مقارنة، مرجع سابؽ، ض  -4
 .515محمد أميف زويؿ، بورصة الأوراؽ المالية، مرجع سابؽ، ص  -5
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حيث يرى غالبية الفقو أف المجوء إلى القاضي الجزائي ىي الوسيمة الأمثؿ وذلؾ       
والسرعة في الإجراءات  راجع لأغراض قانونية وعممية منيا توجب الأدلة وتحقيؽ الفعالية

بالإضافة إلى الصعوبات التي تعتري متابعة الإجراءات أماـ المحكمة المدنية، إذ يستفيد 
المدعي المدني أماـ القضاء الجزائي بامتيازات عديدة منيا عبئ الإثبات الذي يقع عمى 

 النيابة العامة إضافة إلى إجراء الخبرة والتفتيش والحجز.
الجريمة البورصية خياراف بيف أف يطمب التعويض عف الضرر الذي إذف لضحية        

أصابو إما أماـ القضاء المدني أو أماـ القضاء الجزائي، فالمتضرر ىو كؿ شخص 
طبيعي أو معنوي أصابو ضرر شخصي مباشر ومحقؽ نتيجة ارتكاب الجريمة وبالتالي لا 

 1يشترط أف يكوف مجنيا عميو.
يع الجزائري نجد أنو تقرر إمكانية الإدعاء المدني عف جرائـ حيث باستقراء التشر       

 البورصة لثلبثة فئات وىـ:
 أولا: لجنة تنظيم عمميات البورصة ومراقبتيا

تتمتع سمطة ضبط البورصة بالشخصية المعنوية في التشريع الجزائري وىذا ما        
ني حيث لـ يقيد المشرع يجعميا مؤىمة لممارسة حقوؽ الطرؼ المدني منيا الإدعاء المد

الجزائري ممارسة المجنة لحقيا في الادعاء المدني بقيد عدـ ممارسة سمطتيا العقابية 
وبالتالي إمكانية معاقبة الشخص بعقوبات إدارية مف قبؿ الغرفة التأديبية وفرض غرامات 

لحالة مالية بالإضافة إلى المطالبة بالتعويض أماـ المحكمة الجزائية حيث تقتصر ىذه ا
فقط بالنسبة لموسطاء في عمميات البورصة وىيئات التوظيؼ الجماعي لمقيـ المنقولة، 
حيث تمارس المجنة حقيا في الإدعاء المدني باسميا الخاص وليس عف المصمحة العامة 
نما عف مصالح فئوية أو مينية وذلؾ خلبفا لمقواعد العامة التي تقتضي بضرورة توفر  وا 

المباشر في المدعي بالحؽ المدني مف أجؿ قبوؿ إدعائو شرط الضرر الشخصي و 
 2والمطالبة بالتعويض.

                                                           
ة، حقوؽ المجني عميو في الدعوى العمومية، مذكرة لنيؿ شيادة الماجستير في القانوف العاـ، فرع قانوف قرني مفيد -1

 .3، ص 3115-3114العقوبات والعموـ الجنائية، كمية الحقوؽ، جامعة الإخوة منتوري، قسنطينة، 
 .323سميماني صبرينة، جرائـ الصرؼ، مرجع سابؽ، ص   - 2
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 ثانيا: الإدعاء المدني من طرف المستثمر المدخر:
عادة ما يكوف المتضرر مف جرائـ البورصة مستثمرا مدخرا في القيـ المنقولة ولا       

ف كتابة بذكر اسـ يوجب القانوف اتخاذ شكؿ معيف للبدعاء المدني الذي يمكف أف يكو 
ولقب وسف وعنواف المدعي المدني، وشرح موجز لموقائع والأدلة التي تشكؿ الجريمة 
والشخص أو الأشخاص المشكوؾ في أنيـ ارتكبوا تمؾ الجريمة كما يمكف تقديميا ضد 
مجيوؿ مع تاريخ الادعاء وتوقيعيا مف المعني بالأمر وفي ىذه الحالة عمى قاضي 

  1الإدعاء باستدعاء مقدمو والاستماع إليو. التحقيؽ التأكد مف
بالإضافة إلى ضرورة رفع كفالة يقدر مبمغيا بأمر مف قاضي التحقيؽ بالنسبة         

 2لممدعي المدني الذي لـ يكف قد حصؿ عمى المساعدة القضائية.
 ثالثا: الإدعاء المدني من طرف الشركة المصدرة لمقيم المنقولة

ف كاف ا        لإدعاء المدني مف طرؼ الشركة المصدرة لمقيـ المنقولة نادرا جدا حتى وا 
مف الناحية العممية إلا أنو مف الممكف حدوثو في حالة توافر الشروط القانونية المتطمبة 
لذلؾ مف ىذه الحالات حالة المدير الذي يقوـ بنشر معمومات خاطئة أو مغالطة حوؿ 

أو معنوية تمس سمعتيا ومصداقيتيا أو حالة الشركة المصدرة ويسبب ليا خسائر مادية 
 3استيداؼ الغير لمشركة المصدرة مف أجؿ إعاقتيا.

                                                           
 .40، ص 3114، دار ىومة، 9قانوف الإجراءات الجزائية الجزائري، ط يط، مذكرات فيحز محمد  -1
جراءات الجزائية المعدؿ ، المتضمف قانوف الإ5522يونيو  4المؤرخ في  511-22مف الأمر رقـ  31المادة  -2

 والمتمـ، مرجع سابؽ.
 .13ص  ،3111مصطفى كماؿ طو، الشركات التجارية، دار المطبوعات الجامعية، الإسكندرية،  -3
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 المبحث الثاني: خصوصية قمع جرائم البورصة

العقوبة ىي الأثر الذي يترتب عف مخالفة قاعدة قانونية تفرض مف طرؼ السمطة        
 غير.الالمخالؼ وردع العامة في الدولة، ممثمة بالسمطة القضائية وذلؾ لزجر 

أما بصدد الحديث عف نوع الجزاء المناسب لجرائـ البورصة فقد نوع التشريع         
الجزائري بيف الجزاءات الإدارية )المطمب الأوؿ( كوف جياز البورصة تسير عمى مراقبتو 
 لجنة تنظيـ البورصة ومراقبتيا فمف البدييي أف تتمتع بسمطة تسميط العقوبات الإدارية

عقوبات جزائية )المطمب الثاني( إيمانا بأف التشديد  مفإضافة إلى تكريس الطابع الزجري 
 في ردع المخالفيف لا يمكف أف يتحقؽ إلا مف خلبؿ فرض عقوبات جزائية.

 المطمب الأول: العقوبات الإدارية المقررة في مخالفات البورصة

ية الثانية وازدادت اتساعا لتشمؿ اليوـ انتشرت العقوبات الإدارية بعد الحرب العالم        
قطاعات كثيرة وتستيدؼ العديد مف المخاطبيف بيا، فقد تـ إنشاء سمطة إدارية مستقمة 
جمعت في آف واحد بيف الانتماء إلى الإدارة والاستقلبؿ عنيا يستجيب تنظيميا الذاتي 

ث تعمؿ سمطة لميمة تحقيؽ التوازف بيف المصالح المتعارضة في أي قطاع تضبطو حي
ضبط البورصة في مجاؿ جرائـ البورصة عمى تطبيؽ عقوبات لممخالفيف وفؽ جممة 

 شروط )الفرع الأوؿ( مع تنوع صورىا )الفرع الثاني(.

 الفرع الأول: شروط تطبيق العقوبات الإدارية 

إذ تقرر ىذه العقوبات بنصوص  1تتقيد الإدارة في توقيعيا لمجزاء بسندات قانونية،      
قانونية واضحة وصريحة، أسندت للئدارات لتوقيعيا نظرا لخبرتيا الفنية في المجاؿ حيث 
يمزـ لتطبيؽ جممة مف الشروط تتعمؽ أولا بالسمطة المختصة بتوقيع العقوبات )أولا( ثـ 

 بجممة الضمانات الكافية لتوقيعيا )ثانيا(.

                                                           
فيصؿ، الرقابة عمى الجزاءات الإدارية في النظاـ القانوني الجزائري، رسالة مقدمة لنيؿ شيادة دكتوراه عموـ  نسيغة - 1

 .11، ص 3113في الحقوؽ، فرع القانوف العاـ، كمية الحقوؽ، جامعة محمد خيضر بسكرة، 
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 رصةأولا: السمطة المختصة في توقيع العقوبات في مخالفات البو 
لضماف محاكمة عادلة مف الضروري جدا أف تكوف الجية التي تنظر لمقضية        

مختصة وتتوفر فييا الاستقلبلية والحيادية فمف السمات الأساسية لمجزاء الإداري أنو 
يصدر عف سمطة إدارية تابعة لمدولة حيث منح التشريع الجزائري ىذه السمطة لمغرفة 

 مستوى لجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا.التأديبية والتحكيمية عمى 
حيث أنو تطبيقا لمبدأ الفصؿ بيف سمطة التحقيؽ وسمطة توقيع العقاب تـ        

تخصيص غرفة مستقمة لتوقيع العقوبات الإدارية في مجاؿ البورصة وىي الغرفة التأديبية 
اؿ مدة انتدابيا والتحكيمية التي تتكوف مف عضويف مختصيف مف بيف أعضاء المجنة طو 

وقاضييف يعينيما وزير العدؿ لكفاءتيما في المجاؿ الاقتصادي والمالي ويتولى رئيس 
 .10-93مف المرسوـ التشريعي  55حسب المادة  1المجنة رئاسة الغرفة

وبذلؾ تمارس المجنة الاختصاص التأديبي أي السمطة القمعية بمحدودية حيث          
خلبؿ بالواجبات المينية مف جانب الوسطاء دوف غيرىـ مف ينحصر نشاطيا في دراسة الإ

 53المتعامميف مع أف الواقع العممي يفرض غير ذلؾ حيث ورد في المادة السابقة الذكر 
" تكوف الغرفة المذكورة أعلبه مختصة في المجاؿ  10-93مف نفس المرسوـ التشريعي 

يات المينة مف جانب الوسطاء في التأديبي لدراسة أي إخلبؿ بالواجبات المينية وأخلبق
 عمميات البورصة، وكؿ مخالفة للؤحكاـ التشريعية والتنظيمية المطبقة عمييـ ".

مف  54أما في خصوص الجية المختصة بإخطار المجنة: فقد نصت عمييا المادة  -
 وىؤلاء الأطراؼ ىـ:  10-93المرسوـ التشريعي 

 لجنة تنظيـ ومراقبة عمميات البورصة. -
  10.2-93مف المرسوـ التشريعي  46لمراقبة المذكورة في المادة ا -
. 52بطمب مف الأطراؼ المذكورة في المادة  -  مف نفس المرسوـ

                                                           
 ، مرجع سابؽ.51-59مف المرسوـ التشريعي  11المادة   - 1
، مرجع سابؽ، " تجري اجتماعات البورصة تحت مراقبة مراقب 51-59مف المرسوـ التشريعي  02المادة  تنص - 2

تفوضو المجنة، ويمكف لممراقب أف يتدخؿ في اجتماع البورصة لتسوية أحداث أو نزاعات عارضة ذات تقني مف شأنيا 
 أف تعوؽ سير اجتماع البورصة"
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 بناء عمى تظمـ كؿ طرؼ لو مصمحة. -
كما تختص الغرفة التأديبية والتحكيمية باختصاص شبة قضائي بالنظر في الفراغات التي 

بورصة ومف بيف الأسباب أدت إلى منح المجنة مثؿ ىذا تنشأ بيف المتعامميف في سوؽ ال
الاختصاص ىو انعداـ الاختصاص التقني لمقضاء سواء في المجاؿ العالي أو البورصي 

 1أو الاقتصادي بصفة عامة.
 ثانيا: ضمانات توقيع المخالفات في جرائم البورصة

إلا مف خلبؿ احتراـ  ضبط البورصة بتوقيع العقوبات الإدارية لا يمكف إف السماح لسمطة
إضافة  (1)مبادئ المحاكمة العاجمة والمنصفة لذلؾ سنتعرض لجممة الضمانات القانونية،

  (2)إلى جممة الضمانات القضائية.
 الضمانات القانونية لتوقيع المخالفات الإدارية في جرائم البورصة -1
ولى مف قانوف وىو مبدأ دستوري أكدت عميو المادة الأ شرعية الجرائـ والعقوبات: -

الإجراءات الجزائية حيث يقصد بيا حصر مصادر التجريـ والعقاب في نصوص 
حيث تتمثؿ جرائـ البورصة في جنح تدخؿ في اختصاص السمطة التشريعية أما  2واضحة،

 المخالفات فتحددىا لجنة تنظيـ ومراقبة البورصة.
ياف الحجج القانونية والأدلة يعرؼ التسبب بأنو "ب تسبيب قرار توقيع العقوبة الإدارية: -

لـ يمزـ المشرع الجزائري مف خلبؿ المرسوـ  3الواقعية التي يبنى عمييا القرار المتخذ "،
المعدؿ والمتمـ تسبيب قرارات الغرفة التأديبية والتحكيمية إلا أنو  10-93التشريعي 

ية مف مف قانوف الوقا 11استدرؾ الأمر بالنص صراحة عمى ضرورتو في نص المادة 
 4الفساد ومكافحتو.

                                                           
 ستاذ الباحثمراقبة عمميات البورصة بالسمطات التقميدية لمدولة، مجمة الأبمعباس نادية " علبقة لجنة تنظيـ و  -1

 .  950ص  33/19/3154، 15، جامعة الجزائر 3154سبتمبر  55لمدراسات القانونية والسياسية، عدد 
 .515محمود نجيب حسني، شرح قانوف العقوبات، القسـ العاـ، مرجع سابؽ، ص  -2
 .591نسيغة فيصؿ، مرجع سابؽ، ص  -3
 .951سميماني صبرينة، جرائـ البورصة، مرجع سابؽ، ص  -4
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حيث يقتضي التناسب في مفيومو العاـ  مبدأ التناسب واجب قانوني يقيد جية الإدارة: -
ضرورة الملبئمة بيف الجزاء وجسامة الخطأ حيث كرس التشريع الجزائري العقوبات 

 التكميمية إلى جانب الأصمية لاختيار ما يتناسب مع الفعؿ المرتكب.
حيث يتحقؽ بإخطار  1وىو حؽ مكفوؿ دستوريا، تمية دستورية:مبدأ المواجية ح -

الشخص المتيـ بالمخالفات المنسوبة إليو وقد تـ النص بصراحة عمى ىذا المبدأ في 
عمى أنو: " لا تصدر أي عقوبة ما لـ يستمع  10-93مف المرسوـ التشريعي  56المادة 

 ا للبستماع إليو".قبؿ ذلؾ إلى الممثؿ المؤىؿ لممتيـ أو ما لـ يدع قانون
وىو حؽ معترؼ بو في التشريع الجزائري لكؿ شخص  مبدأ حؽ الاستعانة بمحامي: -

مف  38يستدعى مف قبؿ لجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا وىذا حسب نص المادة 
إضافة إلى حؽ المتيـ في  2المتعمؽ ببورصة القيـ المنقولة 10-93المرسوـ التشريعي 

التي تنص عمى " لا تصدر أي  56مي والمنصوص عميو في المادة الاستعانة بمحا
عقوبة ما لـ يستمع قبؿ ذلؾ إلى الممثؿ المؤىؿ لممتيـ أو ما لـ يدع قانونا للبستماع 

 3إليو".
 الضمانات القضائية لتوقيع المخالفات الإدارية في مخالفات البورصة -2
في ية حيث أسند التشريع الجزائري مبدأ الرقابة القضائية عمى قرارات السمطات الإدار  -

المتعمؽ ببورصة  10-93المعدؿ والمتمـ لممرسوـ التشريعي رقـ  04-03رقـ القانوف 
ميمة الرقابة القضائية عمى قرارات لجنة تنظيـ ومراقبة عمميات البورصة  4القيـ المنقولة

الفاصمة في  منو عمى ما يمي: " تعد قرارات الغرفة 19لمجمس الدولة حيث نصت المادة 
 المجاؿ التأديبي قابمة لمطعف بالإلغاء أماـ مجمس الدولة ".

                                                           
دستور الجميورية الجزائرية اليمقراطية الشعبية الصادر بموجب المرسوـ مف الدستور الجزائري،  515المادة  - 1

، ج.ر.ج.ج عدد 5552نوفمبر  34، المصادؽ عميو في استفتاء 5552ديسمبر  13المؤرخ في  52/094الرئاسي رقـ 
 متمـ.المعدؿ وال 5552ديسمبر  14صادر بتاريخ  32

، مرجع سابؽ، " .... يحؽ لكؿ شخص تـ استدعاؤه أف يستعيف بمستشار 51-59مف المرسوـ  94تنص المادة  - 2
 مف اختياره" 

 .، مرجع سابؽ10-93مف المرسوـ  56المادة  - 3
ماي  39المؤرخ في  51-59سوـ التشريعي رقـ يعدؿ ويتمـ المر  3119فبراير  53مؤرخ في  10-19قانوف رقـ  - 4

 المتعمؽ ببورصة القيـ المنقولة، المعدؿ والمتمـ، مرجع سابؽ. 5559
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مف نفس المرسوـ  18حيث نصت نفس المادة  مبدأ احترام مواعيد الطعون وتحديدىا: -
التشريعي عمى: " ... خلبؿ أجؿ شير واحد مف تاريخ القرار موضوع الاحتجاج، يحقؽ 

 سجيمو".ويبت في الطعف خلبؿ ستة أشير مف تاريخ ت

 الفرع الثاني: صور العقوبات الإدارية المقررة لقمع جرائم البورصة

تتدخؿ الغرفة التأديبية والتحكيمية مف أجؿ تسميط العقاب عمى الوسطاء في         
عمميات البورصة فقط دوف غيرىـ مف مينيي البورصة الذي يتعرضوف مباشرة للؤحكاـ 

لؾ سنتعرض أولا إلى صور الصعوبات الإدارية المقررة الجزائية دوف العقوبات التأديبية لذ
 لمرتكب الجريمة بصفتو وسيطا )أولا( ثـ مرتكب الجريمة شخص غير الوسيط )ثانيا(.

 أولا: مرتكب الجريمة من الوسطاء في عمميات البورصة
سمح القانوف لمغرفة التأديبية والتحكيمية تسميط نوعيف مف العقوبات عمى مرتكبي جرائـ 

 بورصة:ال
جميع العقوبات الواردة في نص تندرج ضمف العقوبات الأصمية  العقوبات الأصمية:-1

المعدؿ والمتمـ التي يمكف تقسيميا إلى  10-93مف المرسوـ التشريعي رقـ  55المادة 
 نوعيف مف العقوبات مالية وغير مالية.

 محؽالمخالؼ ت : يقصد بيا كؿ مبمغ مف النقود تفرضو الإدارة عمىالعقوبات المالية - أ
المعدؿ والمتمـ حدد  10-93مف الأمر  55بالذمة المالية لو، بالرجوع إلى نص المادة 

مقداره الغرامة بعشرة ملبييف دينار أو مبمغ يساوي المغنـ المحتمؿ تحقيقو بفعؿ الخطأ 
  1المرتكب.

الية فيي تعد العقوبات غير المالية أشد وقعا مف العقوبات الم :العقوبات غير المالية - ب
تمس بالحقوؽ الشخصية لمشخص المخالؼ أكثر مف مساسيا بذمتيا المالية تتنوع بيف 
الإنذار والتوبيخ حسب درجة الخطأ المرتكب يتمثؿ اليدؼ منيما في الإصلبح 
والتصحيح، إضافة إلى حظر النشاط كمو أو جزأه مؤقتا أو نيائيا والحكمة منيا حماية 

                                                           
 .29نسيغة فيصؿ، مرجع سابؽ، ص  - 1
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الاعتماد الذي يمس الشخص المعنوي دوف الشخص مصمحة الغير إضافة إلى سحب 
 1الطبيعي.

 العقوبات التكميمية:  -2
المعدؿ  10-93فقرة أخيرة مف المرسوـ التشريعي رقـ  55أشارت إلييا المادة        

والمتمـ حيث استعممت " و/أو " ويفيـ مف ذلؾ أف الغرفة التأديبية والتحكيمية يمكف ليا 
تكوف عقوبة  بطريقتيف: إما أف تكوف عقوبة أصمية لوحدىا، أو أفالحكـ بالغرامة المالية 

تكميمية تابعة لعقوبة أصمية غير مالية فلب يتوقع الحكـ بغرامتيف ماليتيف أخدىما أصمية 
 والأخرى تكميمية.

وبالتالي منح المشرع الجزائري لمغرفة التأديبية والتحكيمية سمطة واسعة جدا في       
ىذا وتدفع المبالغ المالية التي تـ الحكـ بيا 2ة المناسبة لممخالفة المرتكبة،تحديد نوع العقوب

في مجاؿ غرفة التأديب والتحكيـ إلى صندوؽ ضماف التزامات الوسطاء في عمميات 
 3البورصة.

 الوسيط في عمميات البورصة غيرخص ثانيا: مرتكب الجريمة ش
بتيا مف أف الأفعاؿ المنسوبة إلى بعد تأكد أعواف لجنة تنظيـ البورصة ومراق       

الشخص غير الوسيط في عمميات البورصة، تعد جريمة مف جرائـ البورصة استنادا إلى 
المعدّؿ والمتمّـ، تحيؿ الممؼ  10-93مف المرسوـ التشريعي  60، 59، 58أحكاـ المواد 

مة لاتخاذ مع كؿ الأدلة والوثائؽ والمستندات التي تـ الحصوؿ عمييا إلى النيابة العا
الإجراءات الضرورية لمتابعة المتيـ جزائيا عف الجريمة المرتكبة ويمكف لمجنة أف تتأسس 

  4كطرؼ مدني مف أجؿ الحصوؿ عمى تعويض.

                                                           
 .905سميماني صبرينة، مرجع سابؽ، ص  - 1
 .909، ص المرجع نفسوصبرينة،  يسميمان  - 2
 . 919رية، دراسة مقارنة، مرجع سابؽ، ص تواتي نصيرة، ضبط السوؽ المالية الجزائ - 3
يتعمؽ بصندوؽ الضماف،  2004سبتمبر  9مؤرخ في  03-04نظاـ لجنة تنظيـ عمميات  البورصة ومراقبتيا رقـ  - 4

 .2005مارس  27صادر في  22ج.ر.ج.ج عدد 
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 المطمب الثاني: العقوبات الجزائية في جرائم البورصة

و تتضمف القاعدة الجزائية عنصريف التكميؼ والجزاء، يتمثؿ التكميؼ في توجي        
خطاب إلى كافة الناس يأمرىـ بضرورة الابتعاد عف السموؾ المجرّـ، أما الجزاء فيو 
العقاب المخصص لكؿ مف يخالؼ ىذه الأوامر فالقاعدة التي لا تتضمف الجزاء ىي 

حيث تعرّؼ العقوبة بأنيا: إيلبـ الجاني بالإنقاص مف حقوقو  1مجرد قاعدة أخلبقية
تتميز بجممة مف الخصائص أوليا  2والحؽ في الحرية، الشخصية وأىميا الحؽ في الحياة

الشرعية ثانييا الإيلبـ وآخرىا توقيعيا مف طرؼ السمطات القضائية وفؽ إجراءات شكمية 
 محددة قانونا، تنقسـ بيف عقوبات أصمية )الفرع الأوؿ( وعقوبات تكمّميا )الفرع الثاني(.

 ئم البورصةالعقوبات الجزائية الأصمية في جراالفرع الأول: 

ع منفردة تتمثؿ العقوبات الجزائية الأصمية في العقاب الأصمي المباشر لمجريمة وتوقّ       
دوف أف يتعمؽ القضاء بيا بالحكـ بعقوبة أخرى فيي مستقمة وتشمؿ عقوبات سالبة لمحرية 

 )أولا( وعقوبات مالية )ثانيا(.
 السالبة لمحرية في جرائم البورصةأولا: العقوبات 

المتعمؽ ببورصة القيـ المنقولة  10-93مف المرسوـ التشريعي  58تعاقب المادة        
بعقوبة الحبس مف ثلبثة  05خالؼ أحكاـ المادة عدؿ والمتمـ كؿ مف يجري مفاوضات تالم

دج كما أجازت  100.000دج إلى  20.000أشير إلى ثلبث سنوات وبغرامة مالية مف 
مف  14ؽ أو أكثر مف الحقوؽ الواردة في المادة الحكـ عمى الجاني بالحرماف مف ح

 قانوف العقوبات وبالمنع مف الإقامة لسنة عمى الأقؿ وخمس سنوات عمى الأكثر.
مف نفس المرسوـ كؿ شخص يعترض سبيؿ ممارسة  59تعاقب المادة  في حيث       

وـ مف نفس المرس 50إلى  35صلبحيات المجنة وأعوانيا المؤىميف  حسب المواد مف 
دج أو بإحدى  30.000يوـ إلى ثلبث سنوات، وبغرامة مالية قيمتيا  30بالحبس مف 
 العقوبتيف فقط.

                                                           
 .555خمفي عبد الرحمف، محاضرات في القانوف الجنائي العاـ، مرجع سابؽ ص  - 1
 .243، ص 3009، دار ىومة، الجزائر، 5وسقيعة، الوجيز في القانوف الجنائي العاـ، طأحسف ب - 2
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سنوات  5ستة أشير إلى  6مف نفس المرسوـ فتعاقب بالحبس مف  60أما المادة         
دج ويمكف رفع مبمغيا حتى يصؿ إلى أربعة أضعاؼ مبمغ  30.000وبغرامة مالية قدرىا 

ؿ تحقيقو دوف أف تقؿ ىذه الغرامة عف مبمغ الربح نفسو أو بإحدى ىاتيف الربح المحتم
 1العقوبتيف فقط.

تعتبر عقوبة الحبس في التشريع الجزائري عقوبة أصمية لجميع الأفعاؿ         
والممارسات التي تشكؿ إخلبلا بالبورصة وما نلبحظو مف خلبؿ النصوص السالفة الذكر 

د أقصى وأدنى حسب ما ىو دّدىا بدقة فيي تتراوح بيف حـ يحأف المشرّع الجزائري ل
 .2معموؿ بو في القواعد العامة

أف المشرّع الجزائري قد رفع مف الحد أدنى في  الأستاذة سميماني صبرينة لبحظت        
رغبة منو في تشديد العقوبة، فالجرائـ  58والمادة  60الجرائـ الواردة في نص المادة 

مف أخطر ما يمكف أف ييدد استقرار وأمف البورصة ويفقدىا  60ادة الواردة في نص الم
مف نفس المرسوـ  58ثقة المتعامميف بيا. أما التداوؿ غير القانوني المعاقب عمييا بالمادة 

كف اعتباره مف نفس خطورة سابقتيا، لذلؾ شدد المشرع العقوبة بالرفع مف الحد فيو لا يم
  السالفة الذكر. 60ده لمجرائـ الواردة بنص المادة الأدنى، لكف ليس بنفس درجة تشدي

رى أنو بالرغـ مف الحد الأدنى إلى أف ذلؾ لـ يكف كافيا فمف الضروري النص كما ت      
، إذ كاف عمى المشرّع فرص 60عمى عقوبة أشد مما ىو عميو الحاؿ في نص المادة 

مع عدـ  ديرية، خاصةعقوبة محددة كي لا يفسح المجاؿ لمقاضي لإعماؿ سمطتو التق
 تخصص القضاء في مجاؿ الأسواؽ المالية.

لبحظ أف المشرّع الجزائري سوّى بيف العقوبات المقررة لكؿ تبالإضافة إلى ذلؾ        
المعدؿ والمتمـ،  10-93مف المرسوـ التشريعي رقـ  60الجرائـ الواردة في نص المادة 

خطيرة جدا غالبا ما تكوف مرتبطة ببعضيا  وىذا إيجابيا محمود عميو باعتبار أف الجرائـ
البعض حيث يكوف اليدؼ منيا ىو المساس بالتسيير العادي لمبورصة مف أجؿ تحقيؽ 

 أرباح ضخمة في فترة زمنية وجيزة ودوف مخاطر محتممة.

                                                           
 المعدؿ والمتمـ، مرجع سابؽ. 10-93مف المرسوـ التشريعي  20، 15، 14المواد  -1
 .343سميماني صبرينة، جرائـ البورصة، دراسة مقارنة، مرجع سابؽ، ص  -2
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لـ يحترـ التدرج الجنائي في العقوبة فقد نص  أضؼ إلى ذلؾ أف المشرّع الجزائري      
 30مف  59سنوات ثـ في المادة  3أشير إلى  3مى عقوبة الحبس مف ع 58في المادة 
سنوات، بالإضافة إلى  5أشير إلى  6مف  60سنوات وأخيرا في نص المادة  3يوـ إلى 

تحديده لعقوبتيف ىما الحبس والغرامة المالية وترؾ الاختيار بينيما لمسمطة التقديرية 
رائـ عمى الاقتصاد الوطني وما قد تدره عمى لمقاضي بالرغـ مف الخطورة الكبيرة ليذه الج

الجناة مف أمواؿ طائمة. بالتالي قد لا يكوف لتوقيع العقوبة المالية عمييـ أي أثر في 
ردعيـ بالنظر إلى ما قد يحققونو مف أمواؿ مما يجعؿ مف ارتكاب ىذه الجرائـ عممية 

في ردعيـ والأخذ بيـ  محققة للؤرباح في الحيف قد يكوف لفقدانيـ الحرية عظيـ الأثر
كعبرة للآخريف مما يؤدي إلى ضماف حماية قانونية صارمة مف مختمؼ أشكاؿ 
الممارسات غير القانونية في البورصة، إذ كاف مف اللبزـ الحكـ بالعقوبتيف معا مف أجؿ 
ضماف زجر وردع كؿ أنواع المجرميف باختلبؼ درجات تأثرىـ بالعقوبات سالفة الذكر 

فقرة أولى مف المرسوـ التشريعي رقـ  60عبارة الأخيرة مف نص المادة وذلؾ بحذؼ ال
 1".أو بإحدى ىاتين العقوبتين فقط المعدؿ والمتمـ "  93-10

 ثانيا: العقوبات المالية المقررة في جرائم البورصة
العقوبات التي تصيب الجاني في ذمتو المالية فتؤدي  د بالعقوبات المالية تمؾيقص      
نقاص مف جانبيا الإيجابي وغالبا ما تأخذ العقوبات المالية صورة الغرامة التي ىي إلى الإ

حيت تمثؿ العقوبات المالية  2إلزاـ المحكوـ عميو بدفع مبمغ مالي يحدده الحكـ القضائي،
منيا تمؾ المتعمقة بالبورصة  3أكثر العقوبات الجزائية انتشارا في التشريعات الاقتصادية

أف معظـ جرائـ البورصة ترمي إلى تحقيؽ الربح غي المشروع في فترة  ويعود ذلؾ إلى
 4وجيزة حيث تعتبر عقوبة الغرامة مثالية لجرائـ البورصة.

                                                           
 .342ص  مرجع سابق، مقارنة(، سليماني صبرينة، جرائم البورصة )دراسة -1
 .511شيخ ناجية، مرجع سابؽ، ص  -2
ف، عدد مجمة دفاتر السياسية والقانو  ،" خصائص الجريمة الاقتصادية، دراسة في المفيوـ والأركاف"إيياب الروساف،  -3
 .515، ص  مرباح، ورقمة ، جامعة قاصدي3153لسنة  3
 .  359تامر صالح، مرجع سابؽ، ص  -4
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حيث تميز الغرامة المالية في التشريع الجزائري بخاصية ىامة ىي أنو في حالة       
كـ عمييـ جميعا إلا تعدّد الجناة في جريمة واحدة سواء كانوا فاعميف أو شركاء فلب يح

 156.1-66مف الأمر رقـ  4بغرامة واحدة يمتزموف بيا متضامنيف حسب المادة 
انتيج المشرع الجزائري نيج الغرامة النسبية في نصوص المعمومة الإمتيازية        

وجريمة نشر المعمومات الخاطئة أو المغالطة وجريمة عرقمة السير المنتظـ لمبورصة مع 
مبمغيا إلى أربعة أضعاؼ مبمغ الربح المحتمؿ تحقيقو دوف أف تقؿ عف مبمغ إمكانية رفع 

الربح نفسو في حيف جعميا ضعؼ قيمة السندات محؿ التداوؿ في جريمة التداوؿ غير 
المعدؿ 10-93مف المرسوـ التشريعي 58القانوني لمقيـ المنقولة والواردة في نص المادة 

 2والمتمـ.
عدد صور الغرامة المالية في جرائـ البورصة بيف تغميبيا نسبيا كما سبؽ بيانو فتت       

والتطبيؽ الضيؽ ليا حيث أخذ المشرّع الجزائري بالتغميب نسبيا إلا أنو أخذ بعقوبة الغرامة 
المحددة إلى جانب عقوبة الحبس حرية اختيار العقوبة الملبئمة في الجرائـ الواردة في 

ط في جريمة التفاوض غير القانوني لمقيـ المنقولة نصوص البورصة، وجعميا إلزامية فق
مف  59المعدؿ والمتمـ كما نصت المادة  10-93مف المرسوـ التشريعي رقـ  58المادة 

دج وىو مبمغ ضئيؿ جدا بالمقارنة مع الأرباح التي  30.000نفس المرسوـ عمى مبمغ 
 يمكف أف يحققيا الجناة وراء ارتكابيـ ليذه الجريمة.

يلبحظ أف المشرّع الجزائري اختمؼ موقفو إزاء الحد الأقصى المقرر لمغرامة         
المالية وذلؾ حسب خطورة الفعؿ المجرّد، وتقدير المشرّع لمعقوبة الملبئمة ليا حيث 
تنوعت بيف ضعؼ قيمة السندات المعنية بالمخالفة، وأربعة أضعاؼ مبمغ الربح المحتمؿ 

  60.3في نص المادة  تحقيقو بالنسبة لمجرائـ الواردة

                                                           
، 05، ج.ر.ج.ج، عدد المتضمف قانوف العقوبات  5522جواف  4المؤرخ في  512-22مف الأمر رقـ  10دة الما -1

 ، معدؿ ومتمـ.5522ديسمبر  30صادر بتاريخ 
 .353صة )دراسة مقارنة(، مرجع سابؽ، صسميماني صبرينة، جرائـ البور  -2

 .359، المرجع نفسو، ص سميماني صبرينة - 3
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تجدر الإشارة إلى بياف الطبيعة القانونية لمغرامة المالية المقررة لقمع جرائـ         
البورصة حيث تحدد الطبيعة القانونية أىمية قصوى في تحديد الأحكاـ والقواعد التي 

أف  تخضع ليا الغرامات المالية حيث قد يتكوف الغرامة المالية عقوبة جزائية كما يمكف
بنوعيو العاـ تكوف عقوبة إدارية أو غرامة تعويضية، تيدؼ الأولى إلى تحقيؽ الردع 

والخاص في حيف تيدؼ الثانية إلى إصلبح الضرر أو إعادة الوضع إلى ما كاف عميو 
 1وبالتالي تحد مف الأفعاؿ الغير المشروعة.

فصلب أو بابا  معظـ نصوص التشريع الجزائري نجد أنو قد خصصحيث باستقراء       
كاملب بالأحكاـ الجزائية يحدّد فيو المخالفات والأفعاؿ المعاقب عمييا وكذا العقوبات التي 

ىذه الأفعاؿ ومف ضمنيا الغرامة المالية التي جعميا عقوبة أصمية تفرض عمى مرتكبي 
كما سبؽ بيانو مما يعني أف الغرامة ذات طبيعة جزائية، تقضي بيا الجية المختصة 

 2الدعوى الجزائية لا السمطة الضابطة سواء كانت الغرامة محددة أو نسبية. بنظر

 الفرع الثاني: العقوبات الجزائية التكميمية في جرائم البورصة

تمعب العقوبات التكميمية دورا ىاما في ردع رجاؿ الأعماؿ والاقتصاد أكثر مف        
ذمة المالية والسمعة وخاصة العقوبات الأصمية وذلؾ لانعكاساتيا الخطيرة عمى ال

الاقتصادية لمجاني وىي أكثر تبريرا ونجاعة لممحافظة عمى احتراـ قواعد التشريع 
  3الاقتصادي والمالي وعدـ الإخلبؿ بتوازف السياسة الاقتصادية.

المتعمؽ ببورصة القيـ  10-93نص المشرّع الجزائري في المرسوـ التشريعي        
مـ عمى عقوبتيف أصميتيف يمكف لمقاضي النطؽ بإحداىا دوف المنقولة المعدؿ والمت

الأخرى.بينما أخص جريمة واحدة فقط بالعقوبات التكميمية ىي جريمة التداوؿ غير 
التي أحالتنا إلى الجزاءات الواردة في  58القانوني لمقيـ المنقولة الواردة في نص المادة 

يانة الأمانة في المادة المتعمقة بجريمة خقانوف العقوبات كما سبؽ بيانو في الفصؿ الأوؿ 

                                                           
 .391مرجع سابؽ، ص  أميف مصطفى محمد، - 1
 .351سميماني صبرينة، مرجع سابؽ، ص  - 2
 .511ص  ،مرجع سابؽإيياب الروساف،  -3
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ويجوز علبوة عمى ذلؾ يحكـ عمى الجاني بالحرماف مف حؽ أو أكثر مف  1...."376
وبالمنع مف الإقامة وذلؾ لمدة سنة أو خمس سنوات عمى  14الحقوؽ الواردة في المادة 

 الأكثر...".
الحكـ بنفس العقوبات  مف قانوف العقوبات التي تجيز 174بالإضافة إلى نص المادة 

 مف نفس القانوف. 18التكميمية السالفة الذكر مع نشر حكـ الإدانة طبقا لممادة 
 أولا: الحرمان من الحقوق الوطنية والمدية والعائمية. 

مف قانوف العقوبات عمى ما يمي: " يجوز لممحكمة عند قضائيا  14تنص المادة       
لقانوف أف تحظر عمى المحكوـ عميو ممارسة حؽ في جنحة وفي الحالات التي يحددىا ا

وذلؾ لمدة لا تزيد عف خمس  1مكرر 09أو أكثر مف الحقوؽ الوطنية المذكورة في المادة 
سنوات وتسري ىذه العقوبة مف يوـ إنقضاء العقوبة السالبة لمحرية أو الإفراج عف المحكوـ 

 عميو".
 وبالتالي حددت ىذه المادة العقوبات:

 الإقصاء مف جميع الوظائؼ والمناصب العمومية أو إسقاط العيدة الانتخابية.العزؿ أو  -
 الحرماف مف الحؽ في حمؿ السلبح وفي التدريس أو في إدارة بصفة مدرس أو ناظر. -
 عدـ الأىمية لأف يكوف وصيّا أو مقدّما. -
 سقوط حقوؽ الولاية كميا أو بعضيا. -

  ثانيا: المنع من الإقامة:
المنع مف الإقامة حظر تجوؿ المحكوـ عميو في بعض الأماكف مؤقتا ولمدة نعني ب       

 زمنية قصوى لا تتجاوز الخمس سنوات في مادة الجنح.
حيث مف أىـ آثار المنع مف الإقامة عدـ التواجد والدخوؿ إلى الأماكف الممنوعة       

بناء عمى اقتراح المجنة  مف الإقامة فييا والتي تحدد بقوة القانوف أو بقرار وزير الداخمية

                                                           
، المتضمف قانوف 1966جواف  08المؤرخ في  156-66مف الأمر رقـ  18، المادة 174، المادة 376المادة   - 1

 العقوبات المعدؿ والمتمـ، مرجع سابؽ.
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الاستشارية مع إمكانية التماس الإذف بالإقامة مؤقتا في الأماكف المحظورة مف الوالي 
 1الموجود بمكاف الإقامة.
 ثالثا: نشر حكم الإدانة

لعممية نشر حكـ الإدانة أىمية كبيرة فيي تحدد شخصية المعاقب والأفعاؿ التي        
عمى سمعة وشرؼ الشخص محؿ العقوبة وتتـ في الجرائد  عوقب عمييا مف خلبؿ التأثير

   2والأماكف العمومية عمى نفقة الشخص محؿ العقوبة.

                                                           
 .145المنقولة، دراسة مقارنة،  رة، ضبط سوؽ القيـيتواتي نص - 1
 .911سميماني صبرينة، جرائـ البورصة )دراسة مقارنة( ، مرجع سابؽ، ص  - 2
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 ممخص الفصل الثاني:

تناولنا في ىذا الفصؿ جممة الأحكاـ الإجرائية لمتابعة جرائـ البورصة وقمعيا         
نظرا لفنية الجرائـ حيث خصصت لجنة تنظيـ البورصة ومراقبتيا كجية لمبحث والتحري 

وصعوبة إثباتيا وخبرة أعوانيا، إضافة إلى ضباط وأعواف الشرطة القضائية وذلؾ لجممة 
مبررات تنوعت بيف عامة وخاصة مفادىا ضرورة تخصيص جية لمبحث والتحري التي 
حدد القانوف بدقة جممة صلبحيات والتزامات أعوانيا وموظفييا الذيف يقيموف مرحمة 

ؿ لفتح التحقيؽ ألا وىو رئيس المجنة وصولا إلى خوّ بدءا بالملنظاـ محدد  التحقيؽ وفقا
تسميـ محضر التحقيؽ إلى النيابة العامة لتحريؾ الدعوى العمومية التي خوّؿ ليا التشريع 
الجزائري الحرية التامة عكس نظيره الفرنسي والمصري حيث قيد حرياتيا وربطاىا بجية 

لة منيما كما بيننا الإدعاء المدني في جرائـ البورصة وجممة التحقيؽ والمراقبة في كؿ دو 
أصحاب الحؽ فيو مف سمطة ضبط البورصة ومف طرؼ المستثمر إضافة إلى الشركة 
المصدرة لمقيـ المنقولة ثـ انتقمنا إلى خصوصية قمع جرائـ البورصة بدءا بتوقيع الجزاءات 

ى مستوى لجنة تنظيـ البورصة ومراقبتيا الإدارية مف طرؼ الغرفة التأديبية والتحكيمية عم
المقررة لمخالفات البورصة مع تنوع الجزاءات الإدارية بيف عقوبات أصمية وأخرى تكميمية 
تتحقؽ بجممة مف الضمانات القانونية والقضائية كشرعية الجرائـ و الحؽ في الدفاع 

مطة ضبط البورصة مف والرقابة القضائية الممارسة عمى القرارات الإدارية الصادرة عف س
طرؼ مجمس الأمف وأخيرا ناقشنا الجانب الردعي المتمثؿ في العقوبات الجزائية التي 
تنوعت بيف عقوبات سالبة لمحرية ألا وىي الحبس إضافة إلى العقوبات المالية ألا وىي 

ثمة الغرامة التي غمب التشريع الجزائري النسبية فييا وصولا إلى العقوبات التكميمية المتم
في الحرماف مف الحقوؽ الوطنية والمدنية إضافة إلى المنع مف الإقامة ونشر حكـ 

 الإدانة.
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تعتبر البورصة مف أىـ المصادر التمويمية لممشاريع والاستثمارات الكبرى، ونظرا ليذه 
الأىمية البالغة والدور الذي تؤديو خاصة في الدوؿ الرأسمالية المتقدمة، باتت تعرؼ تدخلب 

تزايدا في القانوف، خصوصا مع تطور العلبقة الجدلية بيف القانوف والاقتصاد ومدى تأثير م
إحداىما عمى الآخر. ىذا التدخؿ لـ يقتصر فقط عمى تنظيـ مختمؼ العلبقات والمعاملبت 
نشاء جياز خاص يسيـ عمى مراعاتيا، بؿ تعداىا إلى توفير  التي تتـ بالبورصة لإنجاز وا 

لقياميا بأداء مختمؼ الوظائؼ المالية والاقتصادية المنوط بيا، ضمانا  حماية فعالة ليا
وضماف عدـ استغلبليا واستغلبؿ المدّخريف  المستثمريف مف قبؿ المجرميف والمنظمات 

 الإجرامية لتكويف ثروة غير مشروعة.

يثير موضوع حماية البورصة جزائيا العديد مف الإشكالات، وذلؾ يعود أساسا لكونيا 
قا خاصة تعتمد عمى المعمومة والخبرة والفنية والتقنية، فيي سوؽ حرة يؤدي تفاعؿ سو 

العرض والطمب فييا إلى تحديد الأسعار والمؤشرات التي تبنى عمييا قرارات الاستثمار، وىذا 
احة مجموعة مف المعمومات السابقة، والشفافية التفاعؿ لا يمكف أف يكوف إلا مف خلبؿ إت

داولة والجية المصدّرة ليا مع ضرورة ضماف المساواة في الحصوؿ عمييا في حوؿ القيـ المت
لتي يكوف محميا المعمومة وشفافيتيا الوقت المناسب ما جعؿ ضرورة تجريـ كؿ الممارسات ا

 أمر أكثر مف ضروري.

ف اتفقت التشريعات عمى تجريـ فعؿ استغلبؿ المعمومة الإمتيازية ونشر المعمومات  وا 
إلا أنيا اختمفت في تجريميا بفعؿ اطلبع الغير عمى نفس المعمومة المغالطة الخاطئة أو 

الإمتيازية إضافة إلى الممارسات الغير مشروعة السابقة، تـ تجريـ مجموعة أخرى مف 
الممارسات التي تمس بالسير الحسف لمبورصة حيث تؤثر في قانوف العرض والطمب مف 

المطموبة في القيـ المتداولة، أو بممارسة الأنشطة  خلبؿ التلبعب في الكميات المعروضة أو
 دوف الحصوؿ عمى الاعتماد اللبزـ مف الجيات المؤىمة لذلؾ.

والأحكاـ الموضوعية لمتابعتيا ومف خلبؿ دراستنا لمبنياف القانوني لمختمؼ ىذه الجرائـ 
 جممة من النتائج: تبيف لناوقمعيا 



 خاتمــــــــــــة 

 

66 
 

خاصة يتطمب المجوء إلى الخبرة الفنية لتمييزه  الركف المادي ليا يتميز بنشاط ذو طبيعة-
عف الفعؿ المشروع وىي في معظميا مف جرائـ الخطر التي لا تستمزـ نتيجة إجرامية، بؿ 

 تكتفي بالسموؾ المجرّـ سواء كاف إيجابيا أو سمبيا، وبالرغـ مف كوف.

لعادية فقد تـ عف القواعد العامة المقررة في الجرائـ ا الركف المعنوي عادة ما يخرج  -
افتراض وجوده في عدد مف الجرائـ منيا استغلبؿ معمومة إمتيازية، وأخرى اعتبرت جرائـ 
مادية لا سبيؿ لمبحث عف قصد أو خطأ فييا فيي جرائـ تامة بمجرد الإتياف بالفعؿ المجرّـ 

ص كإطلبع الغير عمى معمومة إمتيازية حيث اشترط فييا التشريع الجزائري قصدا جنائيا خا
 ألا وىو التعمّد.

في مجاؿ القواعد الإجرائية تميز مجاؿ القيـ المنقولة عامة والبورصة خاصة بالعديد مف  -
 الخصوصيات أىميا:

 .تحديد ضبطية خاصة 

  التمتع بصلبحيات واسعة وبالخبرة الميدانية والمعرفة الخاصة بأسرار وخبايا المعاملبت
 سرعة وسيولة ارتكابيا ومحو أي دليؿ بشأنيا.والمضاربات التي تتـ بالبورصة ىذا نتيجة 

يتمتع أعواف ومحققي سمطة ضبط البورصة بالعديد مف الصلبحيات والالتزامات في مجاؿ  -
  .البحث والتحري بالإضافة إلى إمكانية اتخاذ إجراء التحقيؽ العادي بالنسبة لمتشريع الجزائري

لح الأفراد ومصمحة الاقتصاد الوطني الموازنة بيف مصمحة طبيعة الجرائـ واتصاليا بمصا -
مف جية أخرى التي تسعى إلى تحقيقيا سمطة ضبط البورصة حيث لـ يقيّد التشريع الجزائري 

 سمطة النيابة العامة باستشارتيا أو طمب موافقتيا.

جرائـ البورصة مف الجرائـ التي يمكف فييا الإدعاء مدنيا سواء مف المتضرر أو مف سمطة  -
 طرؼ الشركة المصدرة لمقيـ المنقولة حتى ولو كاف تطورىا ضئيلب.  الضبط أو مف
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في مخالفات البورصة مف   تنوعت الجزاءات في جرائـ البورصة بيف عقوبات إدارية توقّع -
توقّع وفؽ ضمانات قانونية طرؼ لجنة تنظيـ البورصة ومراقبتيا إضافة إلى عقوبات جزائية 

 ومنصفة.وأخرى قضائية لضماف محاكمة عادلة 

مف خلبؿ ىذه الدراسة التمسنا قصور التشريع الجزائري في عدة مواضيع ىامة    
، بالرغـ مف الجيود المبذولة ساىمت ولو بصفة غير مباشرة في جمود البورصة الجزائرية

 منيا:

عدـ تعرض التشريع الجزائري إلى كافة الأفعاؿ والممارسات التي مف شأنيا الإخلبؿ  -
سية لمبورصة والإضرار بيا، حيث لـ يجرّـ فعؿ اطلبع الغير عمى المعمومات بالمبادئ الأسا

الإمتيازية وكذلؾ عدـ الإفصاح والشفافية في المعمومات باختلبؼ أنواعيا ومقدمييا والتي 
 تعتبر أىـ عنصر في البورصة.

ي بتوسيع نطاؽ الأشخاص المطّمعيف الذي يجب عمييـ عدـ استغلبؿ المعمومة نوص -
في نطاقيـ بالرغـ مف اشتراطو توفر الصفة في يازية لأف التشريع الجزائري قصّر كثيرا الإمت

 الجاني وأف يحصؿ عمى ىذه المعمومة أثناء تأديتو وظيفتو.

تحديد تعريؼ دقيؽ لممعمومة الإمتيازية الممنوعة مف الاستغلبؿ وذكر خصائصيا بي نوص -
 ومميزاتيا.

مة عرقمة السير المنتظـ لمبورصة كالمضاربة الغير وجوب القصد الجنائي الخاص في جري -
المشروعة لا يتماشى مع ىذه الجريمة التي تتنوع أشكاليا وطرؽ ارتكابيا وتطورىا بسرعة 

لذلؾ  مذىمة حيث أف إثبات القصد الجنائي الخاص مف طرؼ المحكمة ليس بالأمر الييّف
 نوصي بعدـ اشتراطو.

صراحة لموظفي لجنة تنظيـ عمميات البورصة بمنح صفة الضبطية القضائية  نوصي -
ومراقبتيا لأف صفة الضبطية القضائية استنتجت ضمنيا مف خلبؿ تحديد صلبحياتيـ 

 وسمطاتيـ.
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ضرورة التشديد في العقوبات الجزائية المقررة لقمع جرائـ البورصة وعدـ ترؾ السمطة  -
حبس أو الغرامة المالية( ىذا ما وتفضيؿ أي العقوبتيف أنسب )الالتقديرية لمقاضي في اختيار 

 يؤثر في تحقيؽ ىدؼ العقوبة المتمثؿ في الردع.

ضرورة إقرار المصالحة في مجاؿ البورصة بإسنادىا إلى لجنة تنظيـ عمميات البورصة  -
ومراقبتيا ووضع ضوابط محددة ليا عف طريؽ استحداث آليات تحقؽ المزج بيف المتطمبات 

 دوف إىماؿ الردع العاـ والخاص.النفعية والموجبات الشرعية 

وأخيرا نوصي بتفعيؿ التعاوف الدولي في مجاؿ الأسواؽ المالية وعقد اتفاقيات ودورات  -
 تكوينية دولية في مجاؿ الأسواؽ المالية لمنيوض بالبورصة الجزائرية.
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 والمراجعقائمة المصادر 

 المصــــادر:

 القوانين العربية : 

 النصوص القانونية:-1

دستور الجميورية الجزائرية اليمقراطية الشعبية الصادر بموجب المرسوـ الرئاسي رقـ   -‌أ
نوفمبر  28، المصادؽ عميو في استفتاء 1996ديسمبر  07المؤرخ في  96/438

 المعدؿ والمتمـ بػ: 1996ديسمبر  08صادر بتاريخ  76، ج.ر.ج.ج عدد 1996
تعديؿ الدستور، ج.ر.ج.ج، عدد  يتضمف 2002أفريؿ  10مؤرخ في  03-02قانوف رقـ  -

 .2002أفريؿ  14، صادر بتاريخ 25
، يتضمف تعديؿ الدستور، ج.ر.ج.ج، 2008نوفمبر  15مؤرخ في  19/08قانوف رقـ  -

 .2008نوفمبر  16صادر بتاريخ  3عدد 
يتضمف تعديؿ الدستور، ج.ر.ج.ج، عدد  2016مارس  06مؤرخ في  16/01قانوف رقـ  -

 .2016ارس م 07صادر بتاريخ  14

 النصوص التشريعية: -‌ب

يتعمؽ ببورصة القيـ المنقولة  5559ماي  39المؤرخ في  51-59مرسوـ تشريعي رقـ  -
 .5559ماي  39صادر بتاريخ  95ج.ر.ج.ج عدد 

، المتعمؽ ببورصة القيـ 5559ماي  39، المؤرخ في 51-59المرسوـ التشريعي رقـ  -
 المعدؿ والمتمـ. 5550جواف  32صادر بتاريخ ، ال03المنقولة، ج.ر.ج.ج، عدد 

 55الصادر بتاريخ  55، ج.ر.ج.ج عدد 3119فبراير  53المؤرخ في  10-19القانوف  -
 .51-59لممرسوـ التشريعي فبراير المعدؿ والمتمـ 

، معدؿ ومتمـ قانوف الإجراءات الجزائية، 5551أوت  54مؤرخ في  30-51القانوف رقـ  -
 . 5551أوت  33، صادر بتاريخ 92ج.ر.ج.ج عدد 

المتضمف قانوف العقوبات المعدؿ والمتمـ  1966جواف  8، مؤرخ في 156-66الأمر رقـ -
 1990يوليو  18صادر بتاريخ  29ج.ر.ج.ج عدد  15-90بالقانوف رقـ 
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، المتضمف قانوف الإجراءات الجزائية 1966يونيو  8المؤرخ في  155-66الأمر رقـ  -
  .معدؿ والمتمـال 1966 جواف 10صادر بتاريخ  48ج.ر.ج.ج عدد 

المتضمف قانوف العقوبات ، ج.ر.ج.ج،  5522جواف  4المؤرخ في  512-22الأمر رقـ  -
 متمـ.المعدؿ و ال، 5522ديسمبر  30، صادر بتاريخ 05عدد 

المؤرخ في  511-22يعدؿ ويتمـ الأمر  3110نوفمبر  51مؤرخ في  51-10أمر رقـ  -
 51الصادر بتاريخ  35ت، ج.ر.ج.ج عدد ، المتضمف قانوف العقوبا5522جواف  14

 .3110نوفمبر 

 

  النصوص التنظيمية: -ج

 
 2000يناير 20مؤرخ في  02 -2000نظاـ لجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا رقـ  -

يتعمؽ بالمعمومات الواجب نشرىا مف طرؼ المؤسسات التي تكوف قيميا مستقرة في 
 .2001جانفي  31صادر بتاريخ  8البورصة، ج.ر.ج.ج عدد 

 2000المؤرخ في سبتمبر  03-2000نظاـ لجنة تنظيـ عمميات البورصة ومراقبتيا رقـ  -
المتعمؽ بتنظيـ وسير المجاف الإدارية والتقنية لمجنة تنظيـ البورصة ومراقبتيا، ج.ر.ج.ج، 

 .2001جانفي  31صادر بتاريخ  8عدد
يتعمؽ  2004نوفمبر  10رخ في مؤ  02-04نظاـ لجنة عمميات البورصة ومراقبتيا رقـ  -

صادر  22بشروط التداوؿ خارج البورصة لمسندات المسعّرة في البورصة ج.ر.ج.ج، عدد 
 .2005مارس  27بتاريخ 

 2004سبتمبر  9مؤرخ في  03-04نظاـ لجنة تنظيـ عمميات  البورصة ومراقبتيا رقـ  -
 .2005مارس  27صادر في  22يتعمؽ بصندوؽ الضماف، ج.ر.ج.ج عدد 

 2015أفريؿ  15، المؤرخ في 01-15نظاـ لجنة عمميات البورصة ومراقبتيا رقـ  -
المتعمؽ بشروط اعتماد الوسطاء في عمميات البورصة وواجباتيـ ومراقبتيـ ج.ر.ج.ج عدد 

 .2015أكتوبر  21صادر بتاريخ  55
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 القوانين الفرنسية:

 

-Directive n
0
 2014/57/UE du 16 Avril 2014, relative aux abus de marché, joue 

n
0
 173 du 12 juin 2014. 

 الاجتهاد القضائي -2
‌

، نشرة 1981ديسمبر  8صادر بتاريخ  27789المحكمة العميا، قرار الغرفة الجنائية رقـ  -
 .1985لسنة  1القضاة، العدد 

 
 ع:ــمراجــلا

 
 الكتب:   -1

 باللغة العربية:

، دار ىومة لمطباعة والنشر 15، ط2خاص، جأحسف بوسقيعة، الوجيز القانوف الجنائي ال -
 2014والتوزيع، الجزائر، 

 .2009، دار ىومة، الجزائر، 9أحسف بوسقيعة، الوجيز في القانوف الجنائي العاـ، ط -
أحمد باز محمد متولي، الالتزاـ بالشفافية والإفصاح عف المعمومات في بورصة الأوراؽ المالية،  -

 2015معة الجديدة، القاىرة، دراسة مقارنة، دط، دار الجا
، دار النيضة العربية، القاىرة، 7أحمد فتحي سرور، الوسيط  في قانوف الإجراءات الجزائية، ط -

1993 
 2008، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية، 1الصيرفي محمد، البورصات، ط -
 2008الضبع أشرؼ، تسوية عمميات البورصة، دار النيضة، القاىرة،  -
أحمد عبد الرحمف، حظر استغلبؿ المعمومات غير المعمنة الخاصة بالشركات في التعامؿ  الممحـ -

 1998يت، و وراؽ المالية، مطبوعات جامعة الكفي الأ
تامر صالح، الحماية الجزائية لسوؽ الأوراؽ المالية، دط، دار الجامعة الجديدة، الإسكندرية،  -

2011 
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، ديواف المطبوعات الجامعية، 3عواف الاقتصادييف، طجبالي واعمر، المسؤولية الجنائية للؤ -
 2008الجزائر، 

جماؿ عبد العزيز العثماف، الإفصاح والشفافية في المعمومات المتعمقة بالأوراؽ المالية المتداولة  -
 2010في البورصة، دراسة قانونية مقارنة، دار النيضة العربية، القاىرة، 

الجنائية الخاصة لسوؽ الأوراؽ المالية لدولة الإمارات العربية  خالد عمي صالح الجنبي، الحماية -
، منشورات الحمبي الحقوقية، بيروت، 1، ط2000لسنة  04المتحدة، وفقا لمقانوف الاتحادي رقـ  

2007 
خمفي عبد الرحمف، محاضرات في القانوف الجنائي العاـ، دراسة مقارنة، دار اليدى، الجزائر،  -

2013 
لرحمف، محاضرات في القانوف الجنائية العاـ، دراسة مقارنة، دار اليدى، الجزائر، خمفي عبد ا -

2013 
 ، دار العموـ لمنشر، عنابة، ب ت ف1رحماني منصور، القانوف الجنائي لمماؿ والأعماؿ، ج -
 2001، دار ىومة، 2شبيمي مختار، الإجراـ الاقتصادي والمالي الدولي وسبؿ مكافحتو،ط -
البربري، الممارسات غير المشروعة في بورصة الأوراؽ المالية، دراسة قانونية صالح أحمد  -

 2001، مركز المساندة القانونية، القاىرة،1واقتصادية مقارنة، ط
، دار ىومة، 3عبد العزيز سعد، إجراءات ممارسة الدعوى الجزائية ذات العقوبة الجنحية، ط -

 الجزائر
عمومات غير المعمنة والشركات المقيدة بسوؽ الأوراؽ المالية، دار عمر سالـ، الحماية الجنائية لمم -

 1999النيضة العربية، القاىرة، 
مجدي أنور الحبشي، الحماية الجنائية وشبو الجنائية للؤسواؽ المالية، دار النيضة العربية،  -

 2001القاىرة، 
 2008دار ىومة، ، 3محمد حزيط، مذكرات في قانوف الإجراءات الجزائية الجزائري، ط -
محمد فاروؽ عبد الرسوؿ، الحماية الجنائية لبورصة الأوراؽ المالية، دراسة مقارنة، دط، دار  -

 2007الجامعة الجديدة، الإسكندرية، 
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، دار النيضة العربية، 2محمود محمود مصطفى، الجرائـ الاقتصادية في القانوف المقارف، ط -
  1979القاىرة، 

، دار النيضة الحديثة، القاىرة، 1شرح قانوف الإجراءات الجزائية، ط محمود محمود مصطفى، -
1988 

، دار النيضة العربية، القاىرة، 3محمود نجيب حسني، شرح قانوف العقوبات، القسـ العاـ، ط -
2012 

 .2000مصطفى كماؿ طو، الشركات التجارية، دار المطبوعات الجامعية، الإسكندرية، -
لية الجنائية لموسطاء المالييف في عمميات البورصة، دار الجامعة الجديدة منير بوريشة، المسؤو  -

 2007لمنشر، الإسكندرية، 
 2003صلبح الديف حسيف السيسي، بورصات الأوراؽ المالية، دط، عالـ الكتب، القاىرة،  -

ية، محمود أميف زويؿ، بورصة الأوراؽ المالية، دط، دار الوفاء لدنيا الطباعة والنشر، الإسكندر 
 ب.س.ف

 
 باللغة الفرنسية:

- WILFRID Jeandidier, droit pénal des affaires, 3
éme

 édition  Dalloz, cool 

précis, paris,1999. 

- Bonflis Philippe, Droit pénal des affaires, Montchrestien, pair, 2008. 
 

 والمذكرات الجامعية:الرسائل   -2

 

 أطروحات الدكتوراه: -‌أ

تح، حماية الادخار المستثمر في القيـ المنقولة، رسالة لنيؿ شيادة دكتوراه في آيت مولود فا -
، تخصص قانوف، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة مولود معمري، تيزي وزو،  العموـ

2012.  
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تواتي نصيرة، ضبط سوؽ القيـ المنقولة الجزائري، دراسة مقارنة، أطروحة لنيؿ شيادة  -
، تخ صص القانوف، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة مولود معمري تيزي دكتوراه عموـ

 2013وزو، 
سميماني صبرينة، جرائـ البورصة، دراسة مقارنة، أطروحة لنيؿ شيادة الدكتوراه في  -

، تخصص قانوف، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة مولود معمري تيزي وزو،  العموـ
2018 

المصاروة، الحماية الجزائية لتداوؿ الأوراؽ المالية، دراسة مقارنة، سيؼ إبراىيـ، محمد  -
 2008أطروحة لنيؿ شيادة الدكتوراه، كمية الحقوؽ، جامعة عيف شمس، القاىرة، 

شيخ ناجية، خصوصيات جريمة الصرؼ في القانوف الجزائري، رسالة لنيؿ شيادة  -
، تخصص قانوف، كمية الحقوؽ والع موـ السياسية، جامعة مولود معمري، الدكتوراه في العموـ

 2012تيزي وزو، 
قوسـ غالية، التعسؼ في وضعية الييمنة في القانوف الجزائري عمى ضوء القانوف  -

الفرنسي، أطروحة لنيؿ شيادة الدكتوراه في العموـ تخصص قانوف، كمية الحقوؽ والعموـ 
 2016السياسية، جامعة مولود معمري تيزي وزو، 

يؿ محمود، الطمب كقيد إجرائي عمى سمطة النيابة العامة في تحريؾ الدعوى مجدي إسماع -
  2012الجنائية، رسالة لنيؿ درجة الدكتوراه في الحقوؽ، كمية الحقوؽ، جامعة القاىرة، 

نسيغة فيصؿ، الرقابة عمى الجزاءات الإدارية في النظاـ القانوني الجزائري، رسالة مقدمة  -
ـ في الحقوؽ، فرع القانوف العاـ، كمية الحقوؽ، جامعة محمد خيضر لنيؿ شيادة دكتوراه عمو 

 .2002بسكرة، 
بف فريحة رشيد، خصوصية التجريـ والعقاب لمقانوف الجنائي للؤعماؿ، أطروحة مقدمة  -

لنيؿ شيادة دكتوراه في العموـ تخصص قانوف خاص، كمية الحقوؽ والعموـ السياسية، 
 2017 -2016جامعة أبو بكر بمقايد تممساف، 

حمزة عبد الوىاب، الحماية الجنائية لأوراؽ البورصة في التشريع الجزائري والمقارف،  -
أطروحة مقدمة لنيؿ شيادة دكتوراه في العموـ تخصص قانوني جنائي خاص، كمية 

 .2014الحقوؽ والعموـ السياسية، جامعة باجي مختار عنابة، 
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 مذكرات الماجستير -‌ب

يو في الدعوى العمومية، مذكرة لنيؿ شيادة الماجستير في قرني مفيدة، حقوؽ المجني عم -
القانوف العاـ، فرع قانوف العقوبات والعموـ الجنائية، كمية الحقوؽ، جامعة الإخوة منتوري، 

 .2009-2008قسنطينة، 

 المقالات العلمية:  -3

 
سات رمضاف عارؼ، رمضاف محروس، الأزمات المالية وانعكاساتيا المحاسبية، مجمة الدرا - 

 ، جامعة أـ البواقي2016، سنة 6المالية والمحاسبية الإدارية، عدد
طارؽ زىير، جريمة الاستغلبؿ التعسفي لممعمومات المميزة في البورصة، مجمة رحاب المحاكـ  -

 .، مؤسسة عبد العزيز2010لسنة  9عدد 
ة جامعة دمشؽ عمي عبد الأحمد أبو البصؿ،المضاربة والمقامرة في بيع وشراء الأسيـ، مجم -

 .، جامعة دمشؽ2009لسنة  2، عدد 25لمعموـ الاقتصادية والقانونية، المجمد 
" خصائص الجريمة الاقتصادية، دراسة في المفيوـ والأركاف"، مجمة دفاتر إيياب الروساف،  -

 .، جامعة قاصدي مرباح، ورقمة2012لسنة  7السياسية والقانوف، عدد 
نظيـ ومراقبة عمميات البورصة بالسمطات التقميدية لمدولة، مجمة بمعباس نادية " علبقة لجنة ت -

، 01، جامعة الجزائر 2018سبتمبر  11الأستاذ الباحث لمدراسات القانونية والسياسية، عدد 
27/03/2018. 

حمميؿ نوارة: " جنحة استغلبؿ معمومات إمتيازية في البورصة بيف اختصاص القاضي وسمطة  -
، كمية 2007لسنة  2المجمة النقدية لمقانوف والعموـ السياسية " عدد ضبط السوؽ المالية " 

 .الحقوؽ، جامعة مولود معمري، تيزي وزو
رابح وىيبة " الجريمة المعموماتية في التشريع الإجرائي الجزائري، مجمة الباحث لمدراسات  -

 .، جامعة الحاج لخضر، باتنة2014لسنة  4الأكاديمية، عدد 
مركز القانوني لموسيط في سوؽ الأوراؽ المالية "، المجمة الجزائرية لمعموـ رزيؽ موسى، " ال -

 ، جامعة الجزائر2008لسنة  2القانونية الاقتصادية والسياسية، عدد 
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مستاوي حفيظة، العلبقة بيف لجنة تنظيـ ومراقبة عمميات البورصة والسمطة القضائية، مجمة  -
 .معة  محمد خيضر، جا2006لسنة  11الاجتياد القضائي، عدد 

 مواقع الإنترنت  -4

حسيف حسيف شحاتة، حكـ التلبعب بالشائعات في البورصة في ضوء الشريعة الإسلبمية، -
سمسمة بحوث في الاقتصاد الإسلبمي، بحث منشور عمى الموقع 

www.mashora.com‌‌‌
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  ملخص الدراسـة
 

بورصة القيـ المنقولة جياز حديث النشأة، جاءت نتيجة إصلبحات اقتصادية وىي 
قد يأتي بالأرباح ولا يخمو مف  عصب الاقتصاديات الحديثة، غير أف التعامؿ في البورصة

المخاطر التي تنجر عف السموكيات غير المشروعة التي تقوـ بيا البعض قصد تحقيؽ 
مكاسب بطريؽ احتيالية، والمشرّع الجزائري قاـ بتحديد العديد مف صور التجريـ في مجاؿ 

التي  تداوؿ القيـ المنقولة حيث تـ تجسيد ىذه الحماية مف خلبؿ تجريـ كؿ التصرفات
تمس بالمتعامميف وتنظيـ البورصة وتطويرىا بما يكفؿ تحقيؽ العدالة والكفاءة والشفافية 
جرائية تختمؼ عف نظيراتيا في القواعد العامة مف حيث  وذلؾ بوضع قواعد موضوعية وا 
جراءات البحث والتحري خاصة في مجاؿ التحقيؽ وصولا إلى تحريؾ  عناصر التجريـ وا 

دارية.الدعوى العمومية وت  نوع العقوبات بيف جزائية وا 

 
Résumé  

 
 La bourse algérienne de valeurs mobilières nouvellement crée issue des 

réformes économiques, elle est le point névralgique des économies modernes, 

l’opération en bourse, peut générer des profits avec de nombreux risques à 

cause des comportements illégaux de certains, pour se procurer des profits de 

manière frauduleuse, le législateur algérien a identifié de nombreuses 

situations criminalisées dans le domaine de la circulation des valeurs 

mobilières : cette protection est reflétée par la criminalisation de tous les actes 

affectant les intervenants, la régulation du marché boursier et son 

développement afin d’assurer l’équité, l’efficacité et la transparence et cela 

par des règles de fonds et procédures spéciales différentes de leurs 

homologues dans les règles générales en ce qui, concerne les éléments de la 

criminalité et les procédures de recherches et d’enquête jusqu’à mettre en 

mouvement l’action publique et la diversité, des sanctions entre pénales et 

administratives. 


