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Comptes consolidés du Groupe SONELGAZ-Exercice clos 2012.

ACTIF
MONTANTS NETS (en millions DA)
2012 2011 Evolution
ACTIF IMMOBILISE (NON COURANT)
Ecart d'acquisition (ou goodwill) 0 0
Immobilisations incorporelles 550 560 -2%
Immobilisations corporelles 1079184 | 848 307 27%
Terrains 3 888 3 804 2%
Agencements et aménagements de terrains 14 057 13 034 8%
Constructions (Batiments et ouvrages 77 111 67 791 14%
d'infrastructure)
Installations techniques, matériel et outillage 902 962 653 936 38%
industriel
Autres immobilisations corporelles 81 166 109 741 -26%
Immobilisations en cours 712770 747 875 -5%
Immobilisations financiéres 103 994 89 632 16%
Titres mis en équivalence - entreprises associées | 24 191 17 618 37%
Autres participations et créances rattachées 0 0
Autres titres immobilisés 2475 2773 -11%
Préts et autres actifs financiers non courants 924 319 190%
Impdts différés actif 8 395 7628 10%
Autres actifs non courants 68 011 6129 1%
TOTAL ACTIF NON COURANT 1896 499 | 1686 374 12%
ACTIF COURANT
Stocks et encours 48 257 32782 47%
Créances et emplois assimilés 288 673 259 517 11%
Clients 109 412 98 389 1%
Autres débiteurs 152 264 136 233 12%
Impots 26 998 24 834 9%
Autres actifs courants 0 61 -100%
Disponibilités et assimilés 88 095 71 407 23%
Placements et autres actifs financiers courants | 1658 6 624 -75%
Trésorerie 86 437 64 783 33%
TOTAL ACTIF COURANT 425 026 363 706 17%
TOTAL BILAN ACTIF 2321524 | 2050080 13%




Comptes Consolidés du Groupe Sonelgaz, exercice clos 2012

MONTANTS NETS (en millions

DA)
PASSIF 2012 2011 Evolution
CAPITAUX PROPRES

Capital émis (ou compte de l'exploitant) 150 000 150 000 0%

Renforcement des fonds propres 206 801 206 251 0%

Capital non appelé 2171 6 875 -68%

Primes et réserves (Réserves consolidées) 148 961 145 262 3%

Ecart de réévaluation 30 553 30 345 1%

Ecart d'équivalence 10 291 4210 144%

Résultat net (Résultat net part du groupe) -8 789 -10 721 -18%

Autres capitaux propres - Report a nouveau | 20 862 32 096 -35%
Part de la société consolidante 499 080 501 739 -1%
Part des minoritaires 61770 62 580 -35%
TOTAL CAPITAUX PROPRES 560 850 564 319 -1%

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financieres 915 791 711 322 29%

Imp6ts (différés et provisionnés) 16 157 14 811 9%

Autres dettes non courantes 2171 7 020 -69%

Provisions et produits comptabilisés 515 960 466 561 11%
d'avance
TOTAL PASSIFS NON COURANT 1450 079 1199 713 21%

PASSIFS COURANTS

Fournisseurs et comptes rattachés 147 146 122 249 20%

Impbts 9175 15404 -40%

Autres dettes 75 155 66 575 13%

Trésorerie passif 79118 81 820 -3%
TOTAL PASSIFS COURANTS 310 595 286 048 9%
TOTAL GENERAL PASSIF 2 321524 2 050 080 13%




Comptes consolidés du Groupe SONELGAZ, exercice clos 2012

Montants nets en Millions de DA

Tableau des comptes de résultats

Rubrique 2012 2011 Evolution
Chiffre d'affaires 203 971 191 864 6%
Variation stock produits finis et encours 228 195
Production immobilisée 4722 4741
Subvention d'exploitation - -
| Production de I'exercice 208 922 196 410 6%
Achats consommés 51 536 56 781
Services exterieurs et autres consommations 25 363 25521
Il Consommations de I'exercice 76 899 82 301 -7%
Ill Valeur ajoutée d'explotation 132 022 114 108 16%
Charges de personnel 71 597 61 688 16%
Impots taxes et versements assimilés 4 393 4 663 -6%
IV Excédant brut d'exploitation 56 032 47 756 17%
Autres produits opérationnels 12 812 14 909 -14%
Autres charges opérationnelles 2754 3 886 -29%
Dotations aux amortissemnts et provisions 76 893 71 887 7%
Reprises sur pertes de valeurs et provisions 10 042 8 146 23%
VRésultat opérationnel 760 4 962 -85%
Produits financiers 733 1538
Charges financiéres 13 540 14 252
VI Résutat financier 12 807 12 714 1%
VIl Résultat ordinaire avant impots 13 567 17 676 -23%
Impots exigibles sur résultats ordinaires - -
Impots différés sur résultats ordinaires 1473 3982
Total des produits des activités ordinaires 232 509 224 985 3%
Total des charges des activités ordinaires 244 603 238 679 2%
VIIl Résultat net des activités ordinaires 12 094 13 693 -12%
Elements extraordinaires produits (a préciser) 111 220 -50%
Elements extraordinaires Charges (a préciser) 231 8
IX Résultat extraordinaire 120 212 -157%
X Résultat net de I'exercice 12 214 13 481 -9%
Part dans les résultats nets des sociétés mises en équivalence 3425 2 760 24%
Xl Résultat net de I'ensemble consolidé 8 789 10 721 -18%




3. 2. 2. Passif non courant :

Le passif non courant a augmenté de 24% comparative-
ment a I'exercice précédent, passant de 1 450 milliards de
dinars en 2012 a 1795, 7 milliards de dinars en 2013, cette
hausse est générée essentiellement par le poste « Em-
prunts et dettes financieres », qui affiche une évolution a la
hausse de (+36%) par rapport a 2012. Pour 2013, il faut noter
la signature de nouvelles conventions de financement avec
la BNA pour 510 milliards de dinars (filiales métiers) et de
108 milliards d’emprunt pour la filiale SKD.

Pour « Lesimpdts différés du passif » une régression a été

8o
600

400 —

200

Emprunt et
dettes financiéres

W 2013
H 2012

Impots
(différés et provisionnés)

constatée, due a l'annulation de I'ensemble des impots
différés des Sociétés de distribution en conséquence de
leurs déficits structurels.

La diminution au niveau du poste « Autres dettes non
courantes », s'explique par la libération du capital des
filiales SKD et AETC pour respectivement des montants
de 2 087, 9 millions de dinars et 5o millions de dinars.

Le graphe ci-dessous illustre |'évolution du passif non
courants.

Provisions et produits
comptabilisés d'avence

Graphe 21 : Evolution du passif non courant

3. 2. 3. Passif courant :

Ce poste a enregistré une augmentation de 39% par rapport a
2012, passant de 310, 6 milliards de dinars en 2012 a 433, 2 mil-
liards de dinars en 2013. Cette évolution du passif courant est
expliquée essentiellement par la forte augmentation de la ru-
brique fournisseurs (+39%/2012), en conséquence a la politique

Groupe Sonelgaz

d'investissement du Groupe. En effet les variations les plus
importantes sont au niveau des fournisseurs d'investissements
et des retenues de garanties hors Groupe pour les sociétés sui-
vantes : SPE, GRTG, GRTE, SKD, SDO et SDE.

Rapport financier 2013

Tableau N° (02) : Comptes de résultats consolidés exercice 2013 (En millions de dinars) :

Rubrique Exercice 2013 Exercice 2012 Evolution
2013/2012

Chiffre d’affaires 236 093 203 971 16%
Variation Stocks produits finis et encours 2333 228 -
Production immobilisée 8377 4722 77%
Subventions d’exploitation 45 -
| - PRODUCTION DE L'EXERCICE 246 849 208 921 18%
Achats consommés 53319 51536 3%
Services extérieurs et autres consommations 47 464 25 363 87%
Il - CONSOMMATION DE L'EXERCICE 100 784 76 899 31%
[Il - VALEUR AJOUTEE D’EXPLOITATION (I - 11) 146 065 132 023 1%
Charges du personnel 80 760 71597 13%
Impots, taxes et versements assimilés 5610 4393 28%
V- EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION 59 695 56 033 7%
Autres produits opérationnels 1782 12812 -86%
Autres charges opérationnelles 2437 2754 -12%
Dotations aux amortissements et aux provisions 98 513 76 893 28%
Reprise sur pertes de valeur et provisions 13 976 10 042 39%
V- RESULTAT OPERATIONNEL -25 497 -760 -
Produits financiers 1605 733 119%
Charges financieres 11312 13 540 -16%
VI- RESULTAT FINANCIER -9707 -12 807 -24%
VII- RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V + VI) -35204 -13 567 159%
Impots exigibles sur résultats ordinaires 713 0 -
Impéts différés (Variations) sur résultats ordinaires 863 1473 -41%
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 264 212 232509 14%
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES 300 992 244 603 23%
VIII- RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES -36 780 -12 094 204%
Eléments extraordinaires (produits) (a préciser) 43 111 -61%
Eléments extraordinaires (charges) (a préciser) 121 231 -47%
IX- RESULTAT EXTRAORDINAIRE -78 -120 -35%
X- RESULTAT NET DE L'EXERCICE -36 858 -12 214 202%
Part dans les résultats nets des sociétés mises en équivalence 7 129 3425 108%
XI- RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE -29 730 -8 789 238%
Dont part des minoritaires -5 651 -2318 244%
Part du Groupe -24 087 -11107 217%

87 Groupe Sonelgaz rapportaac




Rapport financier 2013

Tableau N° (03) : Bilan consolidé au 31/12/2013 (En millions de dinars)

PASSIF MONTANTS NETS
ACTIF MONTANTS NETS
2013 2012 Evolution CAPITAUX PROPRES 2013 2012 Evolution
ACTIF IMMOBILISE (NON COURANT)
— - Capital émis (ou compte de I'exploitant) 150 000 150 000 0%
Ecart d'acquisition (ou goodwill) o] o)
Immobilisations incorporelles — . -39% Renforcement des fonds propres 187383 206 801 -9%
Immobilisations corporelles 1280124 1079184 19% Ca'pltal non’appele - — - - -
Terrains By 3888 % Primes et réserves (Réserves consolidées) 162 598 148 961 9%
; : Ecart de réévaluation 30 480 30553 0%
Agencements et aménagements de terrains 14 357 14 057 2% Ecart d'éauival 5 y
Constructions (Batiments et ouvrages d'infrastructure) 78 500 77 111 2% Rc’a | equwléncle q 942 1; 2891 138‘;
Installations techniques, matériels et outillages industriels 1023457 902962 13% esultat ne-t (Resultat net part u‘groupe) ~29730 “©7°9 23679
Autres immobilisations corporelles 160 007 81166 97% Autres capitaux propres - Report a nouveau 148076 20 862 1330%
Immobilisations en cours 807 689 712 770 13% Part de la societé consolidante 409 423
Immobilisations financiéres 30 956 103995 -70% Part des minoritaires 111 526
Titres mis en équivalence - entreprises associées 24 610 24191 2% TOTAL CAPITAUX PROPRES 520949 560850 8%
Autres participations et créances rattachées 235 o - PASSIFS NON COURANTS
Autres titres immobilisés 25 2 475 -99% Emprunts et dettes financieres 1243497 915791 36%
Préts et autres actifs financiers non courants 1742 924 89% Impdts (différés et provisionnés) 12 910 16 157 -20%
Impots différés actif 4343 8395 -48% Autres dettes non courantes 33 2171 -98%
Autres actifs non courants 68 011 -100% Provisions et produits comptabilisés d'avance 539 213 515 960 5%
TOTAL ACTIF NON COURANT 2119102 1896499 12% TOTAL PASSIFS NON COURANT 1795654 1450079 24%
Stocks et encours 79 493 48 258 65% Fournisseurs et comptes rattachés 202779 147146 38%
Créances et emplois assimilés 431860 288673 50% Impots 4 Hon 9175 56%
Clients 133 617 109412  22% Autres dettes 94713 75155 26%
Autres débiteurs 180170 152264  18% Trésorerie passif 118037 79118 49%
Impbts 118 071 26 998 337% Comptes transitoire 3361 -
Autres actifs courants 2,211 o] -
Disponibilités et assimilés 119339 88 095 35%
Placements et autres actifs financiers courants 9581 1658 478%
Trésorerie 109 483 86 437 27%
Comptes transitoires 275 - -
TOTAL ACTIF COURANT 630602 425026  48% TOTALPASSIES COURANTS 433192 310595  39%
TOTAL BILAN ACTIF 2749704 2321524 18% TOTAL GENERAL PASSIF 2749794 2321524 18%
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Rapport financier 2014

Tableau N° (02) : Comptes de résultats consolidés - Exercice 2014 - En millions de dinars
Rubrique w Exercice Exercice [ Exercice Evolution
2012 2013 2014 2014/2013
Chiffre d'affaires 203 971 236 093 313 055 33%
Variation Stocks produits finis et encours 228 2333 211 -
Production immobilisée 4722 8377 8133 -3%
Subventions d'exploitation 45 114 -
| - PRODUCTION DE L'EXERCICE 208 921 246 849 321 513 30%
Achats consommés 51 536 53 319 120 508 126%
Services extérieurs et autres consommations 25363 47 464 64715 36%
I - CONSOMMATION DE L'EXERCICE 76 899 100 784 185 223 84%
Il - VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I - 11) 132022 146 065 136 290 -7%
Charges de personnel 71597 80760 83 672 4%
Impbts, taxes et versements assimilés 4393 5610 6 292 12%
V- EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 56 032 59 695 46 325 -22%
Autres produits opérationnels 12812 1782 21 087 1083%
Autres charges opérationnelles 2754 2 437 1954 -20%
Dotations aux amortissements et aux provisions 76 893 98 513 113 687 15%
Reprise sur pertes de valeur et provisions 10 042 13976 11 438 -18%
V- RESULTAT OPERATIONNEL -761 -25 497 -36 790 44%
Produits financiers 733 1 605 3038 89%
Charges financieres 13 540 11312 17 255 53%
VI- RESULTAT FINANCIER -12 807 -9 707 -14 217 46%
VII- RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V + VI) -13 568 -35 204 -51 007 45%
Impots exigibles sur résultat ordinaire 0 713 2 029 -
Impots différés (Variations) sur résultat ordinaire 1473 863 1 642 90%
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 232 508 264212 357 076 35%
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES 244 603 300 992 411754 37%
VIII- RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES -12 095 -36 780 -54 678 49%
Eléments extraordinaires (produits) (O préciser) 11 43 2 -95%
Eléments extraordinaires (charges) (4 préciser) 231 121 20 -84%
IX- RESULTAT EXTRAORDINAIRE -120 -78 -18 -77%
X- RESULTAT NET DE L'EXERCICE -12 215 -36 858 -54 696 48%
Part dans les résultats nets des sociétés mises en équivalence 3425 7129 6915 -3%
XI- RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE -8 790 -29 730 -47 781 61%
Dont part des minoritaires -5 651 4766 -184%

Part du Groupe -24 078 -52 547 118%

Rapport d' Activités et comptes de gestion consolidés 2014



Tableau N° (03) : Bilan consolidé au 31/12/2014

ACTIF 3 MONTANTS NETS
c 2014 2013 Evolution
ACTIF IMMOBILISE (NON COURANT)

Ecart d'acquisition (ou goodwill) 0 0
Immobilisations incorporelles 394,49 334 18%
Immobilisations corporelles 1 580 335 1280 124 23%
Terrains 4010,81 3803 5%
Agencements et aménagements de terrains 15411,55 14 357 7%
Constructions (B&timents et ouvrages d'infrastructure) 133 089,67 78 500 70%
Installations techniques, matériels et outillages industriels 1298 434,81 1 023 457 27%
Aufres immobilisations corporelles 129 387,83 160 007 -19%
Immobilisations en cours 959 434,40 807 689 19%
Immobilisations financieres 36 001 30 956 16%
Titres mis en équivalence - entreprises associées 28 132,46 24 610 14%
Titres participations et créances rattachées 0 235 -100%
Autres titres immobilisés 172,36 25 587%
Préts et autres actifs financiers non courants 2 617,46 1742 50%
Impbts différés actifs 5078,78 4 343 17%
Autres actifs non courants 0 =

TOTAL ACTIF NON COURANT 2576 165 2119102 22%

ACTIF COURANT
Stocks et encours 106 357 79 493 34%
Créances et emplois assimilés 421 067 431 860 -2%
Clients 158 623 133 617 19%
Autres débiteurs 124 667 180 170 -31%
Impots 137777 118 071 17%
Autres actifs courants 0 2,211 -100%
Disponibilités et assimilés 179 803 119 339 51%
Placements et autres actifs financiers courants 4 620 9 581 -52%
Trésorerie 174 969 109 483 60%
Comptes transitoires 214 275 -22%
TOTAL BILAN ACTIF 3283 392 2749 794 19%
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Rapport financier 2014

En millions de dinars

w g MONTANTS NETS
PASSIF .
2014 2013 Evolution
CAPITAUX PROPRES

Capital émis (ou compte de I'exploitant) 150 000 150 000 0%
Renforcement des fonds propres 323 981 187 383 73%
Capital non appelé 0 - -
Primes et réserves (Réserves consolidées) 165 808 104 534 59%
Ecart de réévaluation 30 432 30 480 0%
Ecart d'équivalence 10 864 8 942 21%
Résultat net (Résultat net part du groupe) (52 547) (24 078) 118%
Autres capitaux propres - Report & nouveau (84 274) (47 838) 76%

Part de la société consolidante

Part des minoritaires

544 265
58 042

409 423
111 526

TOTAL CAPITAUX PROPRES 602 307 520 949 16%
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financieres 1751 885 1 243 497 41%
Impots (différés et provisionnés) 14 676 12910 14%
Autres dettes non courantes 1410 33 -
Provisions et produits comptabilisés d'avance 440713 539 213 -18%
TOTAL PASSIFS NON COURANT 2 208 683 1795 654 23%
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 240 200 202 779 18%
Impots 9616 14 301 -33%
Auftres dettes 123 023 94713 30%
Trésorerie passif 98 881 118 037 -16%
Comptes transitoires 681 3361 -
TOTAL PASSIFS COURANTS 472 401 433192 9%
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Abstract:

]-}16 decision in one of the most important economic institution

controlling strategic decisions in its funding structure, where the careful
composition of an adequate mix of private funds and funds leveraged at the lowest
cost, not to rationalize the funding decision reflected negatively on the value of
the enterprise. 3.2 forgive this study found that BDB depend on leveraged funding
structure 1s in all exaggerated, leading to higher risks of benefits which impact on

scan results.

Keywords: financial decision, financing structure, the cost of financing

leveraged property funds.




