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 ؼىــــس ٚرمد٠س

الله ُْ ٣ٌَ٘ حُ٘خّ؛ ٖٝٓ ُْ ٣ؼٖٔ ؿٜي حُ٘خّ ٣زوٚ الله  ٖٓ ُْ ٣ٌَ٘

 ٫ح١٧َٝكش اأٗخ أٟغ حُِٔٔخص ح٧ه٤َس ك٢ ٌٛٙ ٬ٝ ٣ٔؼ٢٘ ؿٜيٙ، ك

 ح١ٌُ ٖٓ ػ٢ِ ر٘ؼٔش حُؼوَ ٝٗؼٔش حُؼِْ، إٔ أكٔي الله حُؼ٢ِ حُوي٣َ

أطويّ ًٔخ أكلع حُؼَكخٕ ٝ كٔزلخٕ ٖٓ ُْ ٫ٝ ٣ؼَف هيٍٙ ؿ٤َٙ، 

 ٠ُ ًَ ٖٓ ًخٗض ُٚ ك٤ٜخ ٓٔخٛٔش ُٝٞ ر٤ٔطش، ٝأهٚ رخٌٌََُ٘ ارخُ٘

 ح١٧َٝكشَٔ٘ف ػ٠ِ ٌٛٙ ي حُل٤ٔي حُحُيًظٍٞ كل٤ع ػز حَُٔ٘ف

٣َن حُزلغ ٢ُ ٖٓ ٗخٍس ١ا ٝح١ٌُ ًخٕ ُٚ حُل٠َ رؼي الله ػِ ٝؿَ ك٢

 خُٚ.ٍٔٗخىحطٚ، ؿؼِٜخ الله ك٢ ٤ِٓحٕ أػٝاه٬ٍ طٞؿ٤ٜخطٚ 

 

 



 

 

 

 
 

ي٣ي ك٢ ٌٛح ؿ ٛٞريأص رلؼ٢ ٌٛح رلٔخّ ٓ٘وطغ حُ٘ظ٤َ ظ٘خ ٢٘ٓ رؤ٢ٗ ٓؤهيّ ٓخ "      

 ٝأرلخع حُٔوظ٤ٜٖ هزَ ٖٓ ١ًٝ حُْٜٔ  ٢٘٢ٓ٬ٓ َٓػخٕ ٓخ ٝؿيص إٔ كوٜ٘خ ح٫ٍ ٘حُٔـخٍ، ٌُ

 كخٕ هطخكٜخ هي ٍُػٜخ ٍٝػخٛخ ٖٓ ٛٞ أك٠َ ٢٘ٓ ٝأػِْ.٢ِٓء رؼٔخٍ هي أ٣٘ؼض ٝ

كؼ٢ِٔ ٌٛح ٓوظَٜ ػ٠ِ ً٘ق ىٍٍ حُلوٜخء ٝحُؼِٔخء ح٧ؿ٬ء حُظ٢ ط٘خػَص ك٢ رطٕٞ ًظزْٜ 

٫ ح٢٘ٗ ُْ أٓظطغ ح٬١٫ٍع ػ٠ِ ؿ٤ٔغ ٓخ ًظزٚ كوٜخء ح٧ٓش، كٔ٘ٚ ٓخ رٔـغ أىر٢ ٍحثغ حُـٔخٍ، حٍ 

ٝٓ٘ٚ ُْ ٣ٔؼل٢٘ حُٞهض ٬١٬ٍُع ػ٤ِٚ، ٝحٌُٔظزخص ٤ُٚ، ٓخ ُْ أٓظطغ حٍُٞٛٞ حٍ حٍٗيػَ، ٝٓ٘ٚ 

ٓخَٓ ٓظَٜ  ه٘طوـ٢ ك٢ ًظخرٚ كوٚ حُٔلخٓزش  ك٤ٜخ حٌُؼ٤َ ٓٔخ ٣لظخؽ ُِيٍحٓش ٝحُظٜلق".

 .ٙٗو٬ ٕ أ١َٝكش حُيًظٍٞح ح٤ٓ٬ٓ٫ٍش

ُٔخ٢ٓ ح٫ٍػظَحف رؤٕ حٍ ح٫ٍ أ٢٘ٗ هي ٓؼ٤ض رٌَ ؿٜي١ ٧ك٢٤ ٟٓٞٞع حُزلغ رٌَ ؿي٣ي ٍؿْ    

ٌَ ٓخ ٣وٚ حٍهظٜخٙ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٫ٍ هخٛش ٓ٘ٚ حُٔؼخَٛ، ٝحٍٕ ًخٗض ؿي ٓظٞحٟغ ر

ح٥ٍحء حُظ٢ ٛيٍص ك٢ ٌٛح حُزلغ ٛل٤لش ٝٓظٞحكوش ٓغ أكٌخّ ح٣َُ٘ؼش ح٤ٓ٬ٓ٫ٍش حُوي٣ٔش 

ٝحُٔؼخَٛس كٌُي ٖٓ طٞك٤ن الله ٝكٖٔ ٍػخ٣ظٚ، ٝح٫ٍ كخُظو٤َٜ ٢٘ٓ ُٔٞء طوي١َ٣ ٝهِش 

، ٝأٓظٔٔق أَٛ -أٓؤٍ الله حُٔـلَس-هظٜخٙأَٛ ح٫ٍ حٌٍٓخ٤ٗخط٢ ٝكٔز٢ أ٢ٗ ١خُزش ُٝٔض ٖٓ 

. ًٝٔخ هخٍ حُ٘خكؼ٢ ٢ٍٟ الله ػ٘ٚ ٌُخطزٚ ح٢َُِٗٔ:" هَأص ًظخد -هظٜخٙ ك٢ ًَ طو٤َٜح٫ٍ 

حَُٓخُش ػ٠ِ ح٫ٍٓخّ حُ٘خكؼ٢ ػٔخ٤ٖٗ َٓس، كٔخ ٖٓ َٓس ح٫ٍ ًخٕ ٣وق ػ٠ِ هطؤ، كوخٍ حُ٘خكؼ٢: 

 ٚ".٤ٛٚ، أر٠ الله إٔ ٣ٌٕٞ ًظخرخ ٛل٤لخ ؿ٤َ ًظخر

ًٔخ ٫ٝ ٣لٞط٢٘ ك٢ ٌٛح حُٔوخّ إٔ أطٞؿٚ رؤ٠ٔٓ ػزخٍحص حٌَُ٘ ٝح٫ٍكظَحّ ٨ُٓخطٌط٢    

ح٧كخَٟ ٝػ٠ِ ٍأْٜٓ حُيًظٍٞ حَُٔ٘ف: ػزي حُل٤ٔي كل٤ع، ح٣ٌُٖ أكخٟٞح ػ٤ِخ رٞهظْٜ 

ٝأٓظؼ٢ٗٞ رٔ٘خك٘ظْٜ حُز٘خءس حُظ٢ أهَ ٓخ ٣وخٍ ػٜ٘خ أٜٗخ ٓخٛٔض ك٢ حٍػطخء ُٔٔش ٓؼظزَس ك٢ 

 ٝكش:ٌٛٙ ح١٧َ

 ّٟ٘؛-طزٔش -ؿخٓؼش حُؼَر٢ حُظز٢ٔ           أ.  شزشٚز ثسا 

 ؛-طزٔش -ؿخٓؼش حُؼَر٢ حُظز٢ٔ      . ػجد اٌؾ١ّد ؽف١ع 

 حُٔيٍٓش حُؼ٤ِخ ُِيٍحٓش؛               أ.  محمد ثساق 

 ٞؿخٓؼش محمد حُز٤َ٘ ح٫ٍرَح٢ٔ٤ٛ؛      أ.  اٌغٛ ٞ ـبنٛز 

 ؛-طزٔش -حُظز٢ٔ ؿخٓؼش حُؼَر٢             . ظبزح ػصا٠ص٠خ 

 ٞٚ؛-طزٔش -ؿخٓؼش حُؼَر٢ حُظز٢ٔ       . ػجد اٌىس٠ُ شزفب 

١َٝكش ٖٓ ه٣َذ أٝ رؼ٤ي، رٌظخد أٝ ًِٔش أٝ َ ٖٓ ٓخْٛ ك٢ ٌٛٙ ح٧ًٝٔخ ٫ أ٠ٔٗ ٌَٗ ً  

 حُـِحءطٜل٤ق أٝ ىػخء، كِْٜ ٖٓ ًَ حٌَُ٘ ٝحُظوي٣َ ٝأٓؤٍ الله إٔ ٣ـخ٣ُْٜ ػ٢٘ أؿٍِ 

 ىٍ ػ٤ِٚ. ٓزلخٗٚ ٝطؼخ٠ُ أَٛ ًُي ٝحُوخ



 

 

 
 

 

 أٛي١ ػ٢ِٔ ٌٛح حُٔظٞحٟغ ح٠ُ:

  ؛زثٟ اللهٖٓ ٤ٍٟض رٚ ٍرخ ٝأٓـي ُٚ ػزيح ٝأكٔيٙ ٓيرَح ٝأٓظـلَٙ هخُوخ 

  ؛هِوٚ صلى الله عليه وسلم٢ٍُٞٓ ٤ٓٝي١ ٝكز٤ز٢ ٝهَس ػ٢٘٤، ٍكٔش الله ك٢ 

 ا٠ُ ٍرخٕ حُٔل٤٘ش ح١ٌُ ٓخٍ ر٢ ٌٓ٘ حُزيح٣ش ا٠ُ ٍٝٛٞ ٗخ١ت حُ٘ـخف،  ٖٓ

أػطخ٢ٗ ٖٓ ك٘خٗٚ ًَٝ ٝهظٚ ٧َٛ ح٠ٍُ ٣َ١ن حُزيح٣ش ك٢ كيح٢ٗ رؼَٔٙ ٝ

حُؼِْ، ٖٓ ُٚ حُل٠َ رؼي الله ٓزلخٗٚ ٌَُ ؿ٤َٔ أٗخ ك٤ٚ، ح٠ٍُ ٓ٘ي١ ك٢ حُي٤ٗخ 

٢ حُؼزخٍحص ٌَٗٙ ٫ٝ طئى١ ٤٘ٝٓ٘ظ٠ٜ حكٍظَح٢ٓ ٝطوي١َ٣، ح٠ٍُ ٖٓ ٫ طٌل

 ؛يكٔ٘خطؿؼِٚ الله ك٢ ٤ِٓحٕ  ػَٔس ٗـخك٢أٛي١  أثٟحٌُِٔخص ٝٛلٚ....ح٤ٍُي 

  ٠ُ ٖٓ َٜٓص ٤ُخ٢ُ ٍحكش حُزخٍ ٝٓ٘ظ٠ٜ حُل٘خٕ...حٍ  ؿ٘ش الله ك٢ حُي٤ٗخ..ح٠ٍُ

 ح٢ٌ٤ٍُ أ٢ٓ. كز٤زظ٢ ٝأ٢ٓ ٝهَس ػ٢٘٤.. ا٠ُ .ؿخٗز٢.ًؼ٤َس ح٠ٍُ 

 ٍر٢ ح٠ٍُ  ٖٓ أك٤٘خ ػَٔٛٔخ ٧ؿ٢ِ ٝطل٬ٔ ٓٔئ٤ُٝش ؿ٤َٛٔخ ك٢ طَر٤ظ٢...

 حٍٍكٜٔٔخ ًٔخ ٍر٤خ٢ٗ ٛـ٤َح...

 ق ح٠ٍُ ؿخٗز٢ ٗض ه٣َذ أٝ رؼ٤ي ح٠ٍُ ًَ ٖٓ ٓخٗي١ ٝٗـؼ٢٘ ٝٝه

 أهٍٞ...ؿِحًْ الله ػ٢٘ حُو٤َ ًِٚ...
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 06 هطش حُظ٤ٔ٘ش حُؤخ٤ٓش رٔخ٣ِ٤ُخ 136

ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٢ٓ٬ٓح٫ٍ ططٍٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ  143  07 

ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ططٍٞ ح٧ْٜٓ حُٔظيحُٝش ٝكن ٓزخىة ح٣َُ٘ؼش  149  08 

2020حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٨ُْٜٓ حُٔظٞحكوش ٓغ ح٣َُ٘ؼش رلٍِٞ ٓ٘ش – ٢ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخٍ حكخم ٗٔٞ ٍأّ  150  09 

2019-2001 ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ططٍٞ ٗٔزش ح٧ْٜٓ  150  10 

2018-2008ه٬ٍ  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍحُؼخثي ح١ُٞ٘ٔ ُؼ٤٘ش ٖٓ ٛ٘خى٣ن  153  11 

2017-1995 ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ  ٓظؼٔخٍح٫ٍ ط٘ـ٤غ ٝ ىػْ ٛ٘خى٣ن  ا١خٍحُٔظوٌس ك٢  ح٩ؿَحءحصأْٛ  153  12 

2017-2005 ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔؼخُْ حَُث٤ٔ٤ش ُٜ٘خى٣ن  156  13 

2006-1980ططٍٞحص ٓٞم حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُٔخ١ِ٤ُ  157  14 

2015-2009كـْ ػوٞى حُٔٔظوز٤ِخص ٣ُِض حُ٘و٤َ حُوخّ حُٔظيحُٝش ُِلظَس  159  15 

٢ ٓخ٣ِ٤ُخَٓحكَ حٛيٍ حٌُٜٞى ك 164  16 

2019-2001ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ططٍٞ حٌُٜٞى  169  17 

2019-2001ٗٔزش ٌٛٞى حُز٤غ رؼٖٔ حؿَ/حَُٔحرلش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ  172  18 

2019-2001ٗٔزش ٌٛٞى ح٠ُٔخٍرش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ  173  19 

2019-2001ٗٔزش ٌٛٞى حُٔ٘خًٍش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ  174  20 

2019-2001ٓخ٣ِ٤ُخ ٖٓ ك٢  ح٩ؿخٍسٌٛٞى  اٛيحٍٗٔزش  175  21 

2019-2001طل٤َِ حُٔظـ٤َحص  178  22 

2017-2013ٌٛٞى ٤ٗـخٍح  اٛيحٍحُٔ٘خ٣ٍغ حُُٔٔٞش ٖٓ  181  23 

2013-2003ٌٛٞى ٤ٗـخٍح اٛيحٍحُٔ٘خ٣ٍغ حُُٔٔٞش ٖٓ  182  24 

 25  2014-1966حٌُٜٞى ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ كٔذ حُوطخػخص  اٛيحٍططٍٞ  183



 الأؼىبيٚ فٙسض اٌغداٚي 
 

 
XII 

 

2019-1966ططٍٞ حٌُٜٞى ػخ٤ُٔخ  186  26 

2008حٌُٜٞى حُؼخ٤ُٔش رلٔذ حُٜٔيٍ  اٛيحٍكـْ  187  27 

2016-2001حُٞٛل٤ش ُظ٤ٔ٘ش ٓٞم حٌُٜٞى كٔذ ىٍٝ ٓـِْ حُظؼخٕٝ حُو٤ِـ٢  ح٩كٜخث٤خص 198  28 

2016-2001ى٤ُٝخ ك٢ حُيٍٝ حُؼَر٤ش ططٍٞ ػيى حٌُٜٞى حُٜٔيٍس ٓل٤ِخ ٝ 199  29 

 ٢ٓ٬ٓح٫ٍ ٍس ك٢ حُيٍٝ حُـ٤َ ح٧ػ٠خء ك٢ ٓ٘ظٔش حُٔئطَٔ حُي٤ُٝش حُٜٔيػيى حٌُٜٞى حُٔل٤ِش ٝ 200

2001-2016  

30 

هظزخٍ ى٢ٌ٣ ك٫ٍٞ حُٔٞٓغحٍ ٗظخثؾ  241  31 

هظزخٍ ك٤ِ٤زْ ر٤َٕٝحٍ  242  32 

هظزخٍ حُليٝى"حٍ ٗظخثؾ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى "  243  33 

 34 حُؼ٬هش حُظٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ 244

غهظزخٍ ى٢ٌ٣ ك٫ٍٞ حُٔٞٓحٍ ٗظخثؾ  246  35 

هظزخٍ ك٤ِ٤زْ ر٤َٕٝحٍ  247  36 

هظزخٍ حُليٝى"حٍ ٗظخثؾ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى "  248  37 

 38 حُؼ٬هش حُظٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ 248

هظزخٍ ى٢ٌ٣ ك٫ٍٞ حُٔٞٓغحٍ ٗظخثؾ  252  39 

 40 حُؼ٬هش حُظٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ 253

-هظزخٍ حُليٝىحٍ  -ٗظخثؾ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى  254  41 

هظزخٍ ى٢ٌ٣ ك٫ٍٞ حُٔٞٓغحٍ  ٗظخثؾ 254  42 

هظزخٍ ك٤ِ٤زْ ر٤َٕٝحٍ  255  43 

هظزخٍ حُليٝى"حٍ ٗظخثؾ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى "  256  44 

 45 حُؼ٬هش حُظٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ 257

 

 

 

 

 



 الأؼىبيٚ فٙسض اٌغداٚي 
 

 
XIII 

 

 الأؼىبي لبئّخ. 3

 اٌسلُ اٌؼٕٛاْ اٌففؾخ

ىهخ٫ٍٍ  ش٣هظٜخىح٫ٍ ح٥ػخٍ  55  01 

٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ىهخٍ حُٔؼخَٛ ك٢ ح٫ٍ  16  02 

٬ٍُٓظؼٔخ٤ًٍل٤ش طلل٤ِ حًُِخس  18  03 

ح٢٘١ُٞ هظٜخىح٫ٍ أػَ حًُِخس ػ٠ِ  19  04 

١هظٜخىح٫ٍ ػـِش حُ٘٘خ١  20  05 

ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ أهٔخّ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  33  06 

ش٣هظٜخىح٫ٍ ح٧ٓؼخٍ ك٢ ظَ حٌُلخءس حٌُخِٓش ٝكًَش  45  07 

 08 طٔؼ٤َ ُظو٤٘ش حُظٜل٤ش 52

حُزٞحه٢ حُٔظٞٓطش حُٔـٔؼش ك٢ ح٧َٜٗ حُظ٢ طٔزن ح٫ٗظوخمِٓٞى  54  09 

حُظ٣ُٞؼخص اػطخءػٖ  ح٩ػ٬ِٕٓٞى حُزٞحه٢ حُٔظٞٓطش حُٔـٔؼش ٣ّٞ  55  10 

 11 أٗٞحع ح٧ْٜٓ 67

 12 ح٧ٗٞحع حُلي٣ؼش ٨ُْٜٓ حُؼخى٣ش 68

طـخٛخص حُلي٣ؼش ٨ُْٜٓ حُٔٔظخُسح٫ٍ  70  13 

 14 ح٧ُلخظ حُٔ٘ظوش ٖٓ حُٔ٘يحص 75

 15 أٗٞحع حُٔ٘يحص 76

 16 أٗٞحع حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش 82

 16-1 أٗٞحع حُٔزخى٫ص 82

 16-2 ٓزخى٫ص ٓؼي٫ص حُلخثيس 82

 16-3 ٓزخىُش حُؼ٬ٔص 83

 17 ه٤خٍ ر٤غ ٣ٞ١َ ح٧ؿَ 85

 18 ح٧ؿَه٤خٍ َٗحء ٣ٞ١َ  85

 19 حُزيحثَ حَُ٘ػ٤ش ُِٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش 89

ٞىحٌُٜ اٛيحٍَٓحكَ ػ٤ِٔش  93  20 

 21 ىٍٝ حُـي٤ُش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُٔ٘ظؾ حٌُٜٞى 95

ش٤ٓ٬ٓأٗٞحع ٓوخ١َ حٌُٜٞى ح٫ٍ  99  22 



 الأؼىبيٚ فٙسض اٌغداٚي 
 

 
XIV 

 

ش٤ٓ٬ٓآ٤ُش اىحٍس ٓوخ١َ حٌُٜٞى حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  101  23 

ش٤ٓ٬ٓأٗٞحع حٌُٜٞى حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  102  24 

 25 ٓوٞٓخص ح٧ىحء حُٔخ٢ُ حُـ٤ي 111

 26 ٗٔزش ٗخٍد 115

٣ش ) ح٧ٍٛٞ حُوطَس، ح٧َٛ ػي٣ْ حُٔوخ١َس ح٫ٍٓظؼٔخٍحُلَٙ  حُٔ٘طوش حُٔؼ٠ِ ُٔـٔٞػش 116

 ٝٓللظش حُٔٞم(

27 

 28 ٗٔزش طخ٣ٍِٞ 117

 29 أْٓ ر٘خء حُٔئَٗ 120

 30 ٗٔذ حُظؼيحى حُؼَه٢ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ 134

 31 حُوطش حُظ٣ٞٔ٘ش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ 135

 32 ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ حُلو٤و٢ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ 137

ٝحُٜخىٍحص حُٔخ٣ِ٤ُش  حُٜ٘خػش ك٢ طط٣َٞ حُ٘خطؾ حُيحه٢ِ حُوخّٓٔخٛٔش  138  1-33 

ٝحُٜخىٍحص حُٔخ٣ِ٤ُش  ٓٔخٛٔش حُٜ٘خػش ك٢ طط٣َٞ حُ٘خطؾ حُيحه٢ِ حُوخّٗٔزش  138   2-33 

 34 ٛخىٍحص حُِٔغ حُٔخ٣ِ٤ُش 139

ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٢ٓ٬ٓططٍٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ٍ  144  35 

 36 ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُٔخ١ِ٤ُ 145

 37 ح٤ٌَُٜ حُظ٘ظ٢ٔ٤ ُٔٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش 146

2018-2008ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ  ح٫ٍٓظؼٔخٍططٍٞ ٛ٘خى٣ن  152  38 

ش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ٤ٓ٬ٓحُؼوخ٣ٍش ح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخًٍٗٔٞؽ ٛ٘خى٣ن  155  39 

2018-2008ططٍٞ أىحء حُٔئَٗحص حَُ٘ػ٤ش ُِزٍٞٛش حُٔخ٣ِ٤ُش ه٬ٍ حُلظَس  157  40 

2018-2009ٞى حُٔٔظوز٤ِخص ٣ُِض حُ٘و٤َ حُٔظيحُٝش ُِلظَس كـْ ػو 159  41 

2018-2000ش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٤ٓ٬ٓٛ٘خػش حٌُٜٞى ح٫ٍ  162  42 

حُظ٤ٌٜيًٗٔٞؽ ط٘ظ٤ْ ػ٤ِٔش  166  43 

ش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ٤ٓ٬ٓأٗٞحع حٌُٜٞى ح٫ٍ  167  44 

 45 آ٤ُش اٛيحٍ ٌٛٞى حُز٤غ رؼٖٔ حؿَ 172

ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخآ٤ُش اٛيحٍ ٌٛٞى ح٠ُٔخٍرش  173  46 

 47 آ٤ُش اٛيحٍ ٌٛٞى حُٔ٘خًٍش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ 174

 48 آ٤ُش اٛيحٍ ٌٛٞى ح٩ؿخٍس ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ 175



 الأؼىبيٚ فٙسض اٌغداٚي 
 

 
XV 

 

 49 آ٤ُش اٛيحٍ حٌُٜٞى حُو٠َحء ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ 176

2019ط٣ُٞغ حٌُٜٞى ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ كٔذ حُظ٤ٜ٘ق ُٔ٘ش  177  50 

2018-2008ططٍٞ حٌُٜٞى ح٤ُٔخى٣ش  181  51 

2018-2008حُل٤ٌٓٞش ططٍٞ حٌُٜٞى  181  52 

2019-2001اؿٔخ٢ُ ح٩ٛيحٍحص حُي٤ُٝش ٌُِٜٞى  190  53 

2019-2001اؿٔخ٢ُ حٌُٜٞى حُٔل٤ِش حُٜٔيٍس  190  54 

2018-2001ٓٞم حٌُٜٞى ه٤َٜس حُٔيٟ  191  55 

2019ى٣ٔٔزَ  -2001ططٍٞ ٓٞم حٌُٜٞى حُي٤ُٝش ه٤َٜس حُٔيٟ ؿخٗل٢  191  56 

2019-2001ح٤ُٔخى٣ش  اٛيحٍحص حٌُٜٞى ؿٔخ٢ُحٍ  191  57 

2019-2001اٛيحٍحص ٌٛٞى حًَُ٘خص  ؿٔخ٢ُحٍ  192  58 

2019-2001ططٍٞ اٛيحٍحص حٌُٜٞى ٗزٚ ح٤ُٔخى٣ش  192  59 

 60 ططٍٞ اٛيحٍحص حٌُٜٞى حُؼخ٤ُٔش ُِز٘ي 192

2019ى٣ٔٔزَ  2001ططٍٞ اٛيحٍحص حٌُٜٞى ح٤ُٔخى٣ش ؿخٗل٢  194  61 

حُزل٣َٖططٍٞ اٛيحٍحص ٌٛٞى حُِْٔ ك٢  195  61-1  

2-61 ططٍٞ اٛيحٍحص ٌٛٞى ح٩ؿخٍس ك٢ حُزل٣َٖ 195  

3-61 ططٍٞ اٛيحٍحص ٌٛٞى حًُٞخُش ك٢ حُزل٣َٖ 195  

ِٓط٘ش ػٔخٌٕٞى ريٍٝ ٓـِْ حُظؼخٕٝ حُو٤ِـ٢ ٝحُٔوط٢ ح٢ُِ٘ٓ ٩ٛيحٍحص حُٜ 197  62 

 VT 63حُوٜخثٚ ح٩كٜخث٤ش ُٔظـ٤َ كـْ حُظيحٍٝ  226

 AT 64ظـ٤َ كـْ حُظيحٍٝ حُوٜخثٚ ح٩كٜخث٤ش ُٔ 227

 VC 65حُوٜخثٚ ح٩كٜخث٤ش ُٔظـ٤َ كـْ حُظيحٍٝ  227

 IDX 66حُوٜخثٚ ح٩كٜخث٤ش ُٔظـ٤َ كـْ حُظيحٍٝ  228

 SM 67حُوٜخثٚ ح٩كٜخث٤ش ُٔظـ٤َ كـْ حُظيحٍٝ  229

 SG 68حُوٜخثٚ ح٩كٜخث٤ش ُٔظـ٤َ كـْ حُظيحٍٝ  229

 ST 69ٍ حُوٜخثٚ ح٩كٜخث٤ش ُٔظـ٤َ كـْ حُظيحٝ 230

 SH 70حُوٜخثٚ ح٩كٜخث٤ش ُٔظـ٤َ كـْ حُظيحٍٝ  230

 SP 71حُوٜخثٚ ح٩كٜخث٤ش ُٔظـ٤َ كـْ حُظيحٍٝ  231

 SGS 72حُوٜخثٚ ح٩كٜخث٤ش ُٔظـ٤َ كـْ حُظيحٍٝ  231

 SGT 73حُوٜخثٚ ح٩كٜخث٤ش ُٔظـ٤َ كـْ حُظيحٍٝ  232



 الأؼىبيٚ فٙسض اٌغداٚي 
 

 
XVI 

 

 

 

 

 



 

 



 ػـبِـخ خِـمـدِــ 
 

 
 أ 

حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ ًَ حَُ٘حثق، ك٢ٜ ح٤ُِٓٞش حُلؼخُش ُديكغ  ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس اكيٟ حٛظٔخٓخص   

حُلي٣غ ٖٝٓ ٓظطِزدخص ٗٔدٞٙ، ا٫ حٗدٚ ٝٓدغ طٌدَحٍ  هظٜخىح٫ٍ ٖٝٓ أْٛ ٓ٘خكٌ  ح٫ٍٓظؼٔخٍحُٔيهَحص ا٠ُ ه٘ٞحص 

حُظد٢  8008ح٧ُٓخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ح٧ٓدٞحم حُٔؼخٛدَس ػِد٠ ؿدَحٍ أُٓدش حُدَٖٛ حُؼودخ١ٍ ح٧ه٤دَس 

طَحؿددغ أٍرددخف  حٌُؼ٤ددَ ٓددٖ حُٔٔددظؼ٣َٖٔ ُٝٝحٍ ٌُزددَٟ حُ٘ددًَخص ي٣ددي ٓددٖ حُ٘ددًَخص ٝح٤ٜٗددخٍ حُؼأىص اُدد٠ 

طلددٍٞ ٓٔددخػ٢ حُٔٔددظؼ٣َٖٔ  اُدد٠ٓٔددخ أىٟ  -ٗظ٤ـددش ُِظـددخُٝحص حُظدد٢ طٔددخٍّ كدد٢ ػ٤ِٔخطٜددخ -حُٔيٍؿددش ك٤ٜددخ

ح ٝحُٔخ٤ُدش رؼ٤دي ش٣هظٜخىح٫ٍ ِٔؼخ٬ٓص ُٟز٢  ٖٓ َُٔ طظ٤ِٔ رٚ ش٤ٓ٬ٓح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ  ٝأٗظخٍْٛ ا٠ُ طز٢٘ أكٌخّ

حُظي٤ُْ ٝحُظؼخ٬ٓص حَُر٣ٞش حُظ٢ ر٤٘ض ٓيٟ ٛ٘خٗدش ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُدش حُٔظيحُٝدش كد٢ ٛدٌٙ ػٖ ٓظخَٛ حُـٖ ٝ

 ح٧ـٔٞحم حُٔؼخَٛس.

ش ػ٠ِ ؿَحٍ حُٔٞم حُٔؼخَٛس ٖٓ حُٟٔٞٞػخص حُٔٔظـيس، ك٤غ طؼدٞى ٤ٓ٬ٓٝٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ     

ٛدٌح حُ٘دٞع ٓدٖ  ٓد٢ٓ٬ح٫ٍ  هظٜدخىح٫ٍ ٣َٖ٘، ٌُُي ُْ ٣ؼَف حُزٞحىٍ ح٠ُٝ٧ ٩ٗ٘خثٜخ أٝ ط٣ٌٜٞ٘خ ا٠ُ حُوَٕ حُؼ

 هظٜدخىح٫ٍ ح٧ٓٞحم ك٢ ريح٣ش ح٬ٓ٩ّ، ا٫ ك٤ٔخ ٣وٚ ػ٤ِٔش حُظ٤ٌٜي ٝرؼٞ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔٔظليػش ك٢ 

 حُٔظؤِٛش ك٢ حُلوٚ.

٘ظْ ش كدد٢ حُٞهددض حُددَحٖٛ طددئى١ ىٍٝح ٛخٓددخ كدد٢ ٓوظِددق حُددٓدد٤ٓ٬ٝهددي رخطددض أٓددٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُددش ح٫ٍ     

٣خص حُؼددخُْ، هخٛددش ٓددغ حُلددخثٞ كدد٢ حُٔدد٤ُٞش حُدد١ٌ ػَكظددٚ حُدديٍٝ حهٍظٜددخىحُلي٣ؼددش، ٝكدد٢ ًزددَٟ  ش٣هظٜددخىح٫ٍ 

 ١ حُل٬ٍ.ح٫ٍٓظؼٔخٍ، ٝحٗظ٘خٍ حُٞػ٢ 8002ش ؿَحء حُطلَس حُ٘لط٤ش ُٔ٘ش ٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

طؼزجدش  اُد١٠ ٓ٘دخًٍش، ٝػ٤ِدٚ كدخٕ ح٧ٝػ٤دش حُظد٢ طدئى حهٍظٜخى ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ٖٝٓ ؿٜش أهَٟ كخٕ      

 ظٔخّ حَُرق ٝحُٔوخ١َس.ٝحهٍحُٔيهَحص، هخثٔش ػ٠ِ أٓخّ حُٔٔخٛٔش ك٢ ٤ٌِٓش ٍأّ حُٔخٍ 

 ح٫ٍٓددظؼٔخٍٝكدد٢ ظددَ حُطِددذ حُٔظِح٣ددي ػِدد٠ ٛددٌٙ حُٔ٘ظـددخص كدد٢ ه٠ددْ حُظٞؿددٚ حُؼددخ٢ُٔ حُٔظ٘ددخ٢ٓ ٗلددٞ    

ش رؤىٝحطٜدخ طؼٔدَ ػِد٠ ٓدظؼٔخ٣ٍش ؿ٤٘دحٍ ح١ٌُ ٣لظ١ٞ ػ٠ِ أٓخ٤ُذ ٝريحثَ  ٢ٓ٬ٓح٧ه٬ه٢، ؿخء ىٍٝ حُلوٚ ح٫ٍ 

ٓظؼٔخٍٙ رؤك٠َ ٝأًلؤ حُٞٓخثَ ٝح٧ٓخ٤ُذ حُظ٢ طلظٌْ اُد٠ أٛدٍٞ ٟٝدٞحر٢ هخٛدش ٝٓظلَهدش حٍ ط٤ٔ٘ش حُٔخٍ ٝ

حَُٔٗدش، ٜٓ٘دخ ٓدخ  ش٣هظٜدخىح٫ٍ ك٢ أرٞحد كوٚ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش حُظ٢ طـٔغ ر٤ٖ حُؼزخص )طل٣َْ حَُرخ( ٝحٌُلخءس 

 ش٣هظٜدخىح٫ٍ حَُ٘حًش، رل٤غ ُْ ٣ظَى كـٞس ٓخ٤ُش ُِظَٝف ؿخٍس َٝ٘حء، ٜٝٓ٘خ ٓخ ٣ظؼِن رخ٩ح٣ُظؼِن رخُز٤غ ٝ

ٓدظؼٔخٍٙ رخُ٘دٌَ حُد١ٌ ٣لودن حٍ رٔخ ٣ٌلَ كٖٔ اىحٍس حُٔخٍ ٝ هيٓض ك٤ٜخ ك٫ِٖٞٓ ٗؤٜٗخ اكيحع هَِ ك٤ٚ ا٫ ٝ

 ٓظـ٤َ. حهٍظٜخى٣ظٔظغ رخَُٔٝٗش حُٔوٞٓش ك٢  حهٍظٜخى، كو٢ ٧ٗٚ ش٣هظٜخىح٫ٍ ح٧ٛيحف 

ش، كٜد٢ حُط٣َدن ٓد٤ٓ٬ح٠ُٝ٧ ك٢ هخثٔدش حُٔ٘ظـدخص حُٔخ٤ُدش ح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍأىحس  ش٤ٓ٬ٓٝطؼظزَ حٌُٜٞى ح٫ٍ     

حُـ٘خف حُؼخ٢ٗ ُِٔٞم حُؼخ١ٞٗ ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ًٔخ ٝٛلٜخ حٌُخطدذ أكٔدي رديٍحٕ كد٢ حُطزؼدش حٌَُٔٔ ٨ُْٜٓ ٝ

 . 8002حُظطز٤ن'، ٌٞى ًؤىحس ُِظ٣َٞٔ ر٤ٖ حُ٘ظ٣َش ٝح٠ُٝ٧ ٖٓ ًظخد' رؼ٘ٞحٕ حُٜ

ػِدد٠ ٛددللخص أرلددخع حُٜٔظٔدد٤ٖ رٌددَ ٓددخ ٛددٞ ؿي٣ددي،  أٓددخُض كزددَح ًؼ٤ددَحِدد٠ حُددَؿْ ٓددٖ إٔ حُٜددٌٞى ػٝ   

ًظدذ ٧ٓدخطٌس ردخ٣ٍُٖ ًٔلٔدي ٓ٘دٌٍ  ٣َٛلش  ٜٝٓ٘خ  ٓدخحُٔخ٤ُش، ٖٓ كظخٟٝ َٗػ٤ش ٝحٟلش ٝرخ٫رظٌخٍحص 
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، 0997، ٝأٝٛخف أكٔي  ٝهخٕ ١خٍم 0990، ٝك٤ْٜ هخٕ 0990كٔي ػخٍف محمد ػزي حُٔ٘خٕ ٓ٘ش ٝهلق 

ًَ ٓدٖ ٍكؼدض ٝ كز٤ذ أكٔي ٝ، ٝػَٔ ٗز8000َخٍ ٓؼزي ػ٢ِ حُـخٍك٢ ٓ٘ٞ حهزٝ، 8000ٓخ٢ٓ ح٣ُِْٞٔ ٝ

 ٫ُحُدضا٫ أٜٗخ ٓدغ ًُدي  حُزخكؼ٤ٖ ٝحُٔئُل٤ٖ،ُلوٜخء ًٝؼ٤َ ٖٓ ح، 8008ٝزي ح٣ٌَُْ، ٝٓخ٣ٕٔٞ حٍػَ أكٔي ػ

ٓدٞحم ح٧ٍٝحم أ رخُدًٌَ ٝأهدٚ، حُٔخ٤ُدشػِد٠ حُٔدخكش   -ُد٤ْ ٝؿدٞىحػٜدَٗش ٝ –ٖٓ حُٔٞح٤ٟغ حُٔٔدظـيس

طؼ٣ِدِ ٗٔدٞ ٝ طؼٔدَ ػِد٠ ط٘٘د٤طٜخٓدظؼٔخٍ ط٤ِ٣ٞٔدش حٍ حُٔخ٤ُش ٜٓ٘خ، ٗظدَح ٤ٔٛ٨ُدش حُزخُـدش حُظد٢ طٞكَٛدخ ًدؤىحس 

 حطٜخ.حهٍظٜخى

، ٓدٖ ح٧ٗ٘دطش حُظد٢ طدِىحى شٓد٤ٓ٬ح٫ٍ ٝطلي٣يح حُٜدٌٞى حُٔخ٤ُدش  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  خ٫ٍٓظؼٔخٍك   

ظ٘ددخٍ حُظؼخٓددَ رٜددخ كدد٢ أٝٓددخ١ حُٔٔددظؼ٣َٖٔ، ٝأ٠٣ددخ ٠ُددوخٓش ح٧ٓددٞحٍ أ٤ٔٛظٜددخ ٣ٞٓددخ رؼددي ٣ددّٞ، ٗظددَح ٫ٗ

ٗوِدش ٗٞػ٤دش ٤ًٔٝدش ٓظ٤ٔدِس  ٓدئهَح اٛديحٍٛخػدَف حُٔٔظؼَٔس ك٤ٜخ، كؤٛزلض رٌُي ٗ٘خ١خ أٓخ٤ٓخ، رؼي إٔ 

ؿخػِش ٜٓ٘خ ح٧ىحس حُظ٤ِ٣ٞٔش ح٠ُٝ٧ حُٔطِٞرش ك٢ حُٔٞه٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝحُٔخ٤ُدش، ٓدٖ ك٤دغ ٓظطِزدخص ط٣ٞٔدَ حُز٤٘دش 

حَُٔطلؼددش، ٝٛددٌح كدد٢ ه٠ددْ حُظددؤػ٤َحص حُؼٌٔدد٤ش ٌُددَ ٓددٖ ح٤ُٔخٓددخص حُ٘وي٣ددش ٣٫ُِٞددخص ًحص حُظٌددخ٤ُق ٤ددش حُظلظ

حُٔظليس ح٤ٌ٣َٓ٧دش ٝأٍٝٝردخ ٓدٖ هد٬ٍ هدَحٍحص ًدَ ٓدٖ حُز٘دي ح٫كظ٤دخ٢١ حُلديٍح٢ُ ح٣َٓ٧ٌد٢ ٝحُٜٔدَف 

ٚ ٓزددخىة ؿي٣ددي كَٟددض ك٤دد حهٍظٜددخىٓددظطخػض إٔ ط٘ددخٍى كدد٢ ٍٓددْ ٬ٓٓددق حٍ حًَُٔدد١ِ ح٧ٍٝٝردد٢، ا٫ أٜٗددخ 

 رؼ٤يح ػٖ ًَ حُٔوخ١َ حُٔخ٤ُش.  ش٣هظٜخىح٫ٍ ش ػ٘ٞحٗخ ٌُِلخءس ٤ٓ٬ٓح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

ه٤َ رَٛخٕ ػٖ حُ٘ـخف حُٜخثَ حُد١ٌ حٓدظطخػض  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخ٤ُش ُٝؼَ حُظـَرش حُؼ٤ِٔش ػ٠ِ ٝحهغ حُٔٞم    

حُـ٤دَ ٓٔدِْ، ٔٔدِْ َٝس ٣وزَ ػ٤ِٜدخ حُٔٔدظؼَٔ حُظَٜص كظ٠ حٗظَ٘ص، ًؤىحس ٓؼخٛ إٔحٌُٜٞى طلو٤وٚ، كٔخ 

ش ػ٠ِ ؿَحٍ حُـَر٤ش ٜٓ٘خ ُٔخ ُٜخ ٖٓ ٤ِٔٓحص ػ٠ِ ٗظ٤َطٜخ حُظو٤ِي٣ش ك٢ ًؼ٤َ ٖٓ ٤ٓ٬ٓك٢ رؼٞ حُزِيحٕ ح٫ٍ 

 ػ٠ِ ٓز٤َ حًٌَُ ٫ حُلَٜ. 8008حُٔٞحهق  ًٌَٗ ٜٓ٘خ ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش 

٣خىس ك٢ حُٜ٘خػش ح٫ٍ ٝرٔخ     َّ ّٕ ٓخ٣ِ٤ُخ حكظِض ًَِٓ حُ ، ٝاٛيحٍ ٝطيحٍٝ حٌُٜٞى ػ٠ِ ٝؿٚ ش ػخٓش٤ٓ٬ٓأ

 ١هظٜخىح٫ٍ ، كظ٠ رخطض ٓل٢ أٗظخٍ حُؼخُْ -ش حُي٤ُٝش٤ٓ٬ٓكٔذ طو٣ََ ٤ٛجش حُٔٞم ح٫ٍ  -حُظلي٣ي هخٛش

؛ رل٤غ أٛزلض حٌُٜٞى ك٢ ِْٔ أٝ رخُ٘ٔزش ُِٔٔظؼَٔ ح٧ؿ٘ز٢حُٔظطٍٞ ٓٞحءًح رخُ٘ٔزش ُِٔٔظؼَٔ حُٔ

 ش٣هظٜخىح٫ٍ ٤ٔ٘ش حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ٌُخكش ٓٔظ٣ٞخص حُوطخػخص حُٔخ١ِ٤ُ ط٘ـَ حُوخػيس ح٠ُٝ٧ ك٢ ط هظٜخىح٫ٍ 

ؿي٫ إٔ طلظق ٓخ٣ِ٤ُخ رظـَرظٜخ حُظ٣ٞٔ٘ش حُٔؼـِس ٖٓ ٗٞػٜخ،  ٓظطخػضحٍ ٓخ  كٌؼ٤َح ،حُوخٛش ٜٓ٘خ ٝحُل٤ٌٓٞش

ًُٝي ُٔخ كووظٚ ٖٓ اٗـخُحص ًز٤َس ٓٔض ًَ ح٤ُٔخى٣ٖ ٝحُظ٢ ٣ـذ ح٫ٓظلخىس  ،حُي٢ُٝ ١هظٜخىح٫ٍ ك٢ ح٢ُٓٞ 

ٖٓ ٓوٞٓخطٜخ ٖٓ ١َف حُيٍٝ حُ٘خ٤ّٓش ػخٓش ٝحُيٍٝ حُؼَر٤ش حُِٔٔٔش رٌَ٘ هخٙ، أ٬ٓ ك٢ حُظوِٚ ٜٓ٘خ ٝ

ٓزخىة  ح٤ٍُٖٚٓ آػخٍ حُظوِق ٝحُـٔٞى ٝحُظزؼ٤ش حُؼ٤ٔخء، ٝحُؼَٔ ػ٠ِ ٓٞحًزش حُظطٍٞ ٌٝٛح ١زؼخ ُٔخ طلظٌْ 

ـخف حُظـَرش حُظ٣ٞٔ٘ش ك٢ ش حُظ٢ ًخٗض ٫ٝ ُحُض ٗوطش حُظلٍٞ ٝح٤ًَُِس حُلؼخُش ك٢ ٤ٓ٬ٓٗح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

 ٓخ٣ِ٤ُخ

. 
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 اٌجؾش .أ١ّ٘خ0

ٓدٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُدش ٓدٖ أ٤ٔٛدش أىحء ىٍٝٙ كد٢ طلؼ٤دَ ش ٟٓٞٞع حُظؼخَٓ ٖٓ ٓ٘ظدٍٞ ه٤ٔد٢ ٝطٌٖٔ أ٤ٔٛ   

ط٤ٔ٘دش حُٔديهَحص، كودي ًخٗدض ٝ هظٜخىح٫ٍ ك٢ ىػْ  طئى٣ٍٚٝ ح١ٌُ ، ٖٓ ه٬ٍ حُيشح٤ٓ٬ًٍٓؤىحس ٓخ٤ُش حٌُٜٞى 

خ حَُحػدد٢ ح٧ٍٝ ُٜددخ ػِدد٠ ؿددَحٍ رددخه٢ حُٔٔددخػ٢ حُي٤ُٝددش، كدد٢ ه٠ددْ ًددَ حُٔظـ٤ددَحص ٫ٝ ُحُددض ىُٝددش ٓخ٣ِ٤ُدد

 طيحُٜٝخ، ٣ٌٖٝٔ َٓى ح٤ٔٛ٧ش حُٔظؤطخس ٖٓ حُزلغ ك٢ حُ٘وخ١ حُظخ٤ُش:ٝ اٛيحٍٛخحَُحٛ٘ش حُظ٢ طلٌْ 

 ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٝكَس ط٘ٞع ٓ٘ظـخطٜخ ٣ش ك٢ كي ًحطٜخ، ٝح٫ٍٓظؼٔخ٤ٍِٔش أ٤ٔٛش حُيٍحٓش ٓٔظٔيس ٖٓ أ٤ٔٛش حُؼ 

 ش؛٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٜٔيحه٤ش ٟٖٔ ٓظطِزخص ح٣َُ٘ؼش حُظ٢ طٌلَ حٌُلخءس ٝ

  حُٔخ٢ُ ح٧ه٬ه٢؛ ح٫ٍٓظؼٔخٍُٔلّٜٞ  ١هظٜخىح٫ٍ ٓ٘خه٘ش حُـخٗذ حُلو٢ٜ 

  ٍٓدددظؼٔخٍ ط٤ِ٣ٞٔدددش حٍ ػظزخٍٛدددخ أىحس طٔددد٢٤ِ ح٠ُدددٞء ر٘ددد٢ء ٓدددٖ حُليحػدددش حُٔظؤٛدددِش ػِددد٠ حُظٜددد٤ٌي رخ

 طظلٞم ػ٤ِٜخ؛ ٢ كوزش ٝؿ٤ِس إٔ ط٘خكْ حُٔ٘يحص ٝٓظطخػض ػوزش كحٍ 

  أىٝحطٜددخ ٝ ١ددَم طؼخِٜٓددخٝكدد٢ ٓزخىثٜددخ  ،ػددٖ حُٔؼخٛددَس شٓدد٤ٓ٬ح٫ٍ طوظِددق ٓددٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُددش

 ؛ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٓظ٘خىح ٣َُِ٘ؼش حٍ هظ٬ف ٤ٛجخطٜخ حُٔ٘ظٔش ٧كٌخٜٓخ ٫ٍ حُٔظيحُٝش،  ٌٝٛح 

  غ ٓ٘ظـخطٜدخ ٓوخٍٗش ر٘ظ٤َطٜخ حُٔؼخَٛس ٖٓ ك٤دغ ط٣ٞ٘د ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ طٌٖٔ أ٤ٔٛش ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش

، رل٤دغ إٔ حُظؼدخ٬ٓص ؿ٤دَ ١هظٜدخىح٫ٍ ، ٝحُيٍٝ ح١ٌُ طِؼزٚ كد٢ ػ٤ِٔدش حُظ٤ٔ٘دش ٝحُظطدٍٞ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

ِزدخص طظ٣ـخر٤خ ػ٠ِ ٗظدخثؾ ٛدٌح حُ٘ٔدٞ ٝحُظطدٍٞ ٝطـ٘زدٚ حٌُؼ٤دَ ٓدٖ حُٔحٍ حَُر٣ٞش ك٢ ٌٛٙ حُٔٞم طئػَ 

 رخص أٝ ح٧ُٓخص حُٔخ٤ُش حُٔلخؿجش؛  

 ٔ٘٣خص حٌُؼ٤دَ حهٍظٜدخى٫ُحُدض رٔ٘دؤٟ ػدٖ  أٜٗدخ ا٫ ش٣هظٜدخىح٫ٍ ٤دش ٍؿْ أ٤ٔٛش حٌُٜٞى ك٢ ػ٤ِٔش حُظ

 ا٫، ٝٛدٌح حُزلدغ ٓدخ ٛدٞ ؤػ٤َٛدخٕ ٝؿديص طٌدٕٞ ر٘ٔدذ ه٤ِِدش ٫ طؼٌدْ هدٞس طحٍ ٖٓ حُيٍٝ حُؼَر٤ش، ٝ

ٝحُظ٣ٞٔدَ ح٧ُٝد٠، ػِد٠  ح٫ٍٓدظؼٔخ٨ٍُرلخع حُٔخروش حُظ٢ طؼزض َٓس أهَٟ إٔ حُٜدٌٞى أىحس  اٟخكش

خ٤ٓش ُظـَرش حٌُٜٞى كد٢ ٓخ٣ِ٤ُدخ ُدْ طؼٌدْ كد٢ ًدَ ٓظـ٤َحطٜدخ حُٔٔدظوِش حَُؿْ ٖٓ إٔ حُيٍحٓش حُو٤

 .٣ـخر٢ ػ٠ِ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش٫ٍ ح٧ػَ ح
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طظٔؼَ أٛدْ حُٔٔدٞؿخص حُٔظؼِودش رخهظ٤دخٍ ٟٓٞدٞع "حُظؼخٓدَ ٓدٖ ٓ٘ظدٍٞ ه٤ٔد٢ ٝىٍٝٙ كد٢ طلؼ٤دَ ٓدٞم 

 ٤ُش:ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ك٢ حُ٘وخ١ حُظخ

  ش٣هظٜددخىح٫ٍ حُزلدغ كد٢ أٓددزخد ٗـدخف حُظـَرددش حُٔخ٣ِ٤ُدش كدد٢ حُٜدٌٞى ٓدٖ ك٤ددغ حُزلدغ كدد٢ حُز٤جدش 

 ٗـخكٜخ؛ ا٠ُأىص ٝٝحُظ٣َ٘ؼ٤ش ٝأْٛ ح٤ُٜجخص حَُهخر٤ش حُظ٢ ٓخٛٔض ك٢ حُٜ٘ٞٝ رخٌُٜٞى 

  :ٜٚ؛حُٔلخٓز٤شحُؼِّٞ حُٔخ٤ُش ٟٝٓٞٞع حُيٍحٓش ٟٖٔ ٓـخٍ حُظو 

  ٓددظٌٔخ٫ حٍ حُظوٜددٚ ك٤ٜدخ، ح٧ٓددٞحم حُٔخ٤ُدش ٝ ٓد٢ٓ٬ح٫ٍ  هظٜددخىح٫ٍ ٤ٓدٍٞ حُزخكؼدش ُيٍحٓددش ٓٞحٟد٤غ

 ًٌَُٔس حُظوَؽ ك٢ ٜٗخىس حُٔخٓظَ؛
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  حُظ٢ طلظ٠ رٜخ حٌُٜٞى، رؼي ح٫ٗظ٘خٍ حُٜخثدَ حُد١ٌ كووظدٚ ػخ٤ُٔدخ ٝٓل٤ِدخ كد٢  ش٣هظٜخىح٫ٍ ح٤ٔٛ٧ش

 ٓخ٣ِ٤ُخ أ٫ٝ ٝحُؼخُْ ػخ٤ٗخ.

 .أ٘داف اٌّٛلٛع:3

 ٤ش:ؿخءص حُيٍحٓش ُظلو٤ن ح٧ٛيحف حُظخُ

  ح٫ٍٓدظؼٔخٍ، ٖٓ ه٬ٍ حُظؼَف ػ٠ِ أْٛ أىٝحص ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ طز٤خٕ أ٤ٔٛش ٌٝٓخٗش ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش 

 ؛ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ، ٝحُظ٢ ػ٠ِ ٍأٜٓخ حٌُٜٞى طيحُٜٝخ ك٤ٜخحُٔخ٤ُش حُظ٢ ٣ظْ 

  ٓيٟ طظطخرن حُـخٗذ حُ٘ظ١َ ٌُِٜٞى ٓغ حُٞحهغ حُظطز٤و٢ ُٜخ؛ اػزخصٓلخُٝش 

 ػِد٠  ا٤ُدٚحُظطدٍٞ حُد١ٌ ٝٛدِض  ٝحُؼدخُْ ٝكـدْش كد٢ ٓخ٣ِ٤ُدخ ٓد٫٤ٓ٬ٍ حٝحهغ حُٜدٌٞى  ح٩ٗخٍس ا٠ُ

 حُٜؼ٤ي٣ٖ حُٔل٢ِ ٝحُي٢ُٝ؛

  كد٢ طلؼ٤دَ أىحء ٓدٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُدش حُؼخ٤ُٔدش رٞؿدٚ ػدخّ، ٝٓدٞم  شٓد٤ٓ٬ح٫ٍ طز٤خٕ ىٍٝ حُٜدٌٞى

 ح٧ٍٝحم حُٔخ٣ِ٤ُش رٌَ٘ هخٙ؛

  َٓحؿدغ  اُد٠ٓظ٘خى ٫ٍ ظ٣َش حُيٍحٓش، رخك٢ ح٧ىر٤خص حُ٘ ١هظٜخىح٫ٍ ٓلخُٝش حُـٔغ ر٤ٖ حُـخٗذ حُلو٢ٜ

 ٣ش ٝحُـٔغ ر٤ٜ٘ٔخ؛حهٍظٜخىًحص طؤ٤َٛ كو٢ٜ رلض ٝأهَٟ 

  ٝطديح٫ٝ كد٢  اٛديحٍححُظؼَف ػ٠ِ أْٛ ح٤ُٜجخص حُظ٣َ٘ؼ٤ش ٝحَُهخر٤ش حُظ٢ طؼَٔ ػ٠ِ طظزدغ حُٜدٌٞى

 ٓخ٣ِ٤ُخ؛

  َحُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش حُٔل٢ِ ٝحُؼخ٢ُٔ؛ ح٧ٍٝحمحٌُٜٞى ػ٠ِ ٗ٘خ١ ٓٞم  اٛيحٍطل٤ِ 

  ٍحُو٤خ٢ٓ ُظلي٣ي حُؼ٬هش حُظ٢ طَر٢ ر٤ٖ حٌُٜٞى ٝأٛدْ ٓظـ٤دَحص حُٔدٞم  هظٜخىح٫ٍ ٓظؼخٗش ر٘ٔخًؽ ح٫

 ٝٓيٟ طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ ٗ٘خ١ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش.

 . ؽدٚ  اٌدزاظخ2

 حُو٤خ٢ٓ ًٔخ ٢ِ٣:كيٝى حُيٍحٓش حُـخٗز٤ٖ حُ٘ظ١َ ٝحُظطز٤و٢ ر٘و٤ٚ حُظل٢ِ٤ِ ٝ ط٠ٔ٘ض   

١َ كوي طْ ك٤ٚ ٓ٘خه٘ش ح٧ىر٤خص حُ٘ظ٣َش ُِٔظـ٤َحص حُيٍحٓش حُٔظٔؼِدش كد٢ ٓدٞم ح٧ٍٝحم أٓخ حُـخٗذ حُ٘ظ

حُٔددٞم حُٔؼخٛددَس ر٘ددٞع ٓددٖ  اُدد٠ ح٩ٗددخٍس٣ش، ٓددغ حهٍظٜددخىٝحُٜددٌٞى، ىٍحٓددش كو٤ٜددش  شٓدد٤ٓ٬ح٫ٍ حُٔخ٤ُددش 

ٓددٖ  رٔ٘ظـخطٜددخ حُٔظ٘ٞػددش ٗخكٔددض كدد٢ ًؼ٤ددَ شٓدد٤ٓ٬ح٫ٍ إٔ ٓددٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُددش  اُدد٠حُٔوخٍٗددش حُٜخىكددش 

 حُٔٞحهق ٗظ٤َطٜخ حُٔؼخَٛس، رَ ٝطلٞهض ػ٤ِٜخ؛

ٝك٤ٔخ ٣وٚ حُـخٗدذ حُظطز٤ود٢ ُِزلدغ، كِودي طدْ ط٘خُٝدٚ كد٢ ؿدِث٤ٖ؛ ح٧ٍٝ ٓدٖ هد٬ٍ ىٍحٓدش طل٤ِ٤ِدش    

 اُدد٠ ح٩ٗددخٍسحُٜدٌٞى كدد٢ ٓددٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُدش حُٔخ٣ِ٤ُددش ًٝدٌح حُٔددٞم حُؼخ٤ُٔددش، ٓدغ  اٛدديحٍُظطدٍٞ 

رخُددًٌَ ىٍٝ ٓؼظزددَس ٓددٖ حُٜددٌٞى، ٝٗوددٚ  اٛدديحٍؼددي٫ص رؼددٞ حُظـددخٍد حُظدد٢ حٓددظطخػض طلو٤ددن ٓ

٣دظْ طو٤ٜٜدٚ ُيٍحٓدش أػدَ حُٜدٌٞى ٢ ، ٝحُـدِء حُؼدخٗح٧ٍٝٝر٤دشُـٞ حُديٍٝ ٓـِْ حُو٤ِؾ حُؼَر٢ ٝ

هظزددخٍحص حٍ ٓددظويحّ أٓددخ٤ُذ حُظل٤ِددَ حُو٤خٓدد٢ ٓددٖ هدد٬ٍ خٍ ػِدد٠ ٗ٘ددخ١ ٓددٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُددش حُٔخ٣ِ٤ُددش ر
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حُٔزز٤ش ُـَحٗـَ ٌَُ ٖٓ حُٔظـ٤دَحص حُٔٔدظوِش  ٝحهٍظزخٍحُٔ٘ظَى  حُظٌخَٓ حٍٓظوَحٍ ؿٌٍ حُٞكيس ٝحهٍظزخٍ

ُٔخ٣ِ٤ُدش  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ، ٌٛٞى أًٝٗخص حُوِحٗش SMٌٛٞى ر٘ي ٤ٗـخٍح ٓخ٣ِ٤ُخ حُوخرِش ُِظيحٍٝ  حُٔظٔؼِش ك٢

ST حُلٌدد٢ٓٞ حُٔخ٣ِ٤ُددش  ح٫ٍٓددظؼٔخٍ، ٛددٌٞىSG حُل٤ٌٓٞددش  ح٩ٓددٌخٕ، ٛددٌٞىSH ٛددٌٞى حُوطددخع ،

ػِد٠  SGTطلخه٤خص ٛدٌٞى حُوِحٗدش حُل٤ٌٓٞدش حٍ ، SGSٌٛٞى حُوطخع حُل٢ٌٓٞ طلخه٤خص حٍ ، SPحُوخٙ 

، ٓئَٗ VC، حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش AT، ٤ًٔش ح٧ْٜٓ حُٔظيحُٝش VTحُٔظـ٤َحص حُظخرؼش حُٔظٔؼِش ك٢ كـْ حُظيحٍٝ 

، ًُٝددي ٝكوددخ ُز٤خٗددخص ٗدد٣َٜش ٩ٛدديحٍحص حُٜددٌٞى ٓلددَ IDXحُددَهْ حُو٤خٓدد٢ حُٔددَؿق رددخُو٤ْ حُلددَس 

 .8080-8000ظَس ٓخ ر٤ٖ حُيٍحٓش  ُِل

 .الإؼىب١ٌخ اٌسئ١ع١خ5

ٓ٘دٌ  شٓد٤ٓ٬ح٫ٍ طؼظزَ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش رٔخ٣ِ٤ُخ ٖٓ أًزَ ح٧ٓٞحم حُظ٢ طظؼخَٓ ٝكوخ ٧كٌخّ حُ٘د٣َؼش     

حٌُٜٞى كد٢ حُؼدخُْ، ٝػ٤ِدٚ كٜد٢ ٓدٖ  اٛيحٍحص، ك٤غ أٛزلض حُيُٝش ح٠ُٝ٧ حُظ٢ طظَرغ ػ٠ِ 0983ٓ٘ش 

 رخُوَحءس ٝحُظل٤َِ. حُظـخٍد حَُحثيس حُـي٣َس

٠د٤ق ٓٔدخٛٔش رٔد٤طش ٓدٖ هد٬ٍ  طودي٣ْ رؼدٞ حُٔٔدظـيحص ٝحُظطدٍٞحص حُٔظؼِودش  ٣ ًٔخ ٝإٔ ٌٛح  حُزلغ   

حُٜٔددَف رٜددخ ٓددٖ حُـٜددخص  ح٩كٜددخث٤خص أهددَٝكددن  حُؼخ٤ُٔددش ٝ حُٔخ٣ِ٤ُددش شٓدد٤ٓ٬ح٫ٍ ربٛدديحٍحص حُٜددٌٞى 

رٜدخ  طديحٍ، ٝحُظد٢ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٟٝٞحر٢ ح٣َُ٘ؼش ح٧ىحس ح٠ُٝ٧ حُٔظٞحكوش ٓغ أكٌخّ  أٜٗخػظزخٍ حُٔوظٜش، ػ٠ِ حٍ 

 حُٔخ٤ُش حُي٤ُٝش.  ح٧ٍٝحمأًزَ ٛلوخص حُظيحٍٝ ك٢ أٓٞحم 

 حَُث٤ٔ٤ش حُظخ٤ُش: ح٩ٌٗخ٤ُش، طْ ١َف ا٤ُٚ ح٩ٗخٍسحٗط٬هخ ٓٔخ ٓزن 

 ؟شحُٔخ٣ِ٤ُ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخ٤ُش  ح٧ٍٝحمخٌُٜٞى ك٢ ط٢٤٘٘ أىحء ٓٞم حُظؼخَٓ رٓخ ٓيٟ طؤػ٤َ 

 ٓظؼخٗش رخ٧ٓجِش حُلَػ٤ش حُظخ٤ُش:٣ٌٖٔ ح٫ٍ  ح٩ٌٗخ٤ُشٙ ُٝظ٤ٟٞق ٌٛ

  ٓوخٍٗدش  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخ٤ُش  ح٧ٍٝحم٣ش حُظ٢ طٞكَٛخ ٓٞم ح٫ٍٓظؼٔخٍك٤ٔخ طظٔؼَ ١ز٤ؼش ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش

 ٓغ ٗظ٤َطٜخ حُٔؼخَٛس ٖٓ ك٤غ حُليحػش ٝحٌُلخءس؟

  و٤ن أػ٠ِ ٓٔظٟٞ ٍرل٤ش ٓدغ أهدَ ٣ـخر٤ش ٝطلحٍ ػ٠ِ هِن ه٤ٔش  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍَٛ طؼَٔ أىٝحص

 ، ٓوخٍٗش ٜٓ٘خ ك٢ حُٔٞم حُٔؼخَٛس؟ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٓوخ١َس ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش 

 حُٔخ٤ُددش  ح٧ٍٝحمٓ٘خكٔددش حُٔدد٘يحص حَُر٣ٞددش كدد٢ ٓددٞم  شٓدد٤ٓ٬ح٫ٍ ٓددظطخػض حُٜددٌٞى أ١ كددي حٍ  اُدد٠

 حُٔخ٣ِ٤ُش؟

 ٓخ ٛٞ ٝحهغ أىحء ٗ٘خ١ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش؟ 

 ػ٠ِ حُٔئٗدَحص حُٔخ٤ُدش ُٔدٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُدش  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حٌُٜٞى  اٛيحٍٔخ طظٔؼَ ١ز٤ؼش طؤػ٤َ ك٤

 حُٔخ٣ِ٤ُش؟
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 . فسل١بد اٌدزاظخ6

  طوّٞ ٌٛٙ حُيٍحٓش ػ٠ِ حُل٤َٟخص حُظخ٤ُش:

 اٌفسل١خ اٌسئ١ع١خ0.6

ُ٘ـخكدخص حٌُز٤دَس ٟدٍَٝس كظ٤ٔدش، هخٛدش  رؼدي ح شٓد٤ٓ٬ح٫ٍ  ٓ٘ظـخص حُٜ٘خػش حُٔخ٤ُدشك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍرخص    

ػ٠ِ حُ٘طخه٤ٖ حُؼخ٢ُٔ ٝحُٔل٢ِ ٖٓ ه٬ٍ رؼٞ حُظـخٍد حُ٘خؿلدش  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُظ٢ كووظٜخ ٛ٘خػش حٌُٜٞى 

، ٝػ٤ِدٚ طدْ شهٚ رخًٌَُ حُظـَرش حَُحثيس ك٢ ٛ٘خػش حُٜدٌٞى كد٢ ٓدٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُدش  حُٔخ٣ِ٤ُدأك٤ٜخ، ٝ

 ٤ٛخؿش حُل٤َٟش حَُث٤ٔ٤ش حُظخ٤ُش:

٣ـددخر٢ كدد٢ ط٘٘دد٢٤ ٓددٞم كدد٢ ٓخ٣ِ٤ُددخ ٗـخكددخ ًز٤ددَح، ًددخٕ ُٜددخ ح٧ػددَ ح٫ٍ  شٓدد٤ٓ٬ح٫ٍ كووددض ٛدد٘خػش حُٜددٌٞى 

ٗلَحكخص حُظ٢ ٜٗيطٜخ ك٢ رؼٞ ح٧ٗٞحع ٖٓ حٌُٜٞى حُٜٔيٍس، ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ، ٍؿْ رؼٞ ح٫ٍ 

 حُظ٢ َٓص رٜخ ٓخ٣ِ٤ُخ ىٗخ ػٖ حُٔظـ٤َحص حُٔخثيس ك٢ حُؼخُْ. ش٣هظٜخىح٫ٍ ًُي ُِظَٝف  اٍؿخع٣ٌٖٝٔ 

 اٌفسل١بد اٌفسػ١خ 8.6  

 ر٘خءح ػ٠ِ حُل٤َٟش حَُث٤ٔ٤ش طْ ٤ٛخؿش حُل٤َٟخص حُظخ٤ُش:

  ٓظؼٔخٍ ٓلَٓش َٗػخ؛حٍ  ٓ٘ظـخصحُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس ػيس  ح٧ٍٝحمطٔخٍّ ك٢ ٓٞم 

  ط٣َٞٔ، ري٣ِش ػٖ حُظ٢ طٔخٍّ كد٢ ٓظؼٔخٍ ٝحٍ ٓظؼٔخٍ رؤىٝحص حٍ ؿ٤٘ش  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش

 ٗظ٤َطٜخ حُٔؼخَٛس؛

  حُؤخٍس؛ ّٞ ػ٠ِ ٓزيأ حُٔ٘خًٍش ك٢ حَُرق ٝرو ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍأىٝحص 

 ٖ٤ٛجددخص  ٝطودد٣ْٞخٓدد٤ش، ح٤ُٔٝ ش٣هظٜددخىح٫ٍ هدد٬ٍ ط٤ٜجددش حُٔددخكش  رددٌُض ٓخ٣ِ٤ُددخ ٓـٜددٞىحص ؿزددخٍس ٓدد

ٝكوددخ  ش٣هظٜددخىح٫ٍ رٔددخ ٠٣ددٖٔ حٌُلددخءس  شٓدد٤ٓ٬ح٫ٍ حُٜددٌٞى  اٛدديحٍطٔدد٤َٜ ػ٤ِٔددش ٓوظٜددش ٩ىحٍس ٝ

 ٟٞحرطٜخ؛ٝ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٧كٌخّ ح٣َُ٘ؼش 

  ٖٓ ًَ طئػَ حٌُٜٞى ح٣ـخر٤خ ك٢IDX,VC,AT,VT ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش؛ 

 الأ ٚاد اٌّعزخدِخ. ِٕٙظ اٌجؾش 7ٚ

رخُٟٔٞدٞع ردؤًؼَ ىهدش  ح٩كخ١دش، ٝأ٬ٓ ك٢ ٣ٖ٤هظٜخىح٫ٍ ٝ ٍحء حُلوٜخءحٗظَح ٤ٔٛ٧ش حُٟٔٞٞع ٖٓ ٗخك٤ش    

 ٜٓ٘ؾ ك٢ ٌٛٙ حُيٍحٓش، ٖٓ ه٬ٍ حُظو٤ٔٔخص حُظخ٤ُش:ػظٔخى ػ٠ِ أًؼَ ٖٓ ٝطل٤َٜ، طْ ح٫ٍ 

٬ٓثٔددش  ح٧ًؼددَٗددٚ ح٧ٓددِٞد أػظزددخٍ حٍ حُٞٛددل٢ ُٔظـ٤ددَحص حُيٍحٓددش، ػِدد٠  حُٔددٜ٘ؾػظٔددخى ػِدد٠ : طددْ ح٫ٍ أٚل

 ٝحٌُٜٞى؛ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ُ٪كخ١ش رخ٧ىر٤خص حُ٘ظ٣َش حُٔظؼِوش رٌَ ٖٓ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش 

ٓوخٍٗددش ٝط٘دٞع ٓ٘ظـخطٜددخ حُٔخ٤ُدش ٓوخٍٗددش رخُٔؼخٛددَس  شٓدد٤ٓ٬ح٫ٍ حُٔخ٤ُدش  ح٧ٍٝحمُظز٤ددخٕ ٌٓخٗدش ٓددٞم : ٝصب١ٔاب

، رٜديف شٓد٤ٓ٬ح٫ٍ أهدٞحٍ حُؼِٔدخء ٝحُلوٜدخء ٝٓـدخٓغ حُلودٚ  اُد٠ٜٓ٘خ، ػٔدي ٓدٜ٘ؾ حُيٍحٓدش كد٢ ؿخٗزدٚ حُلوٜد٢ 

 حُٔخ٤ُش، ٟٝز٢ ٓزخىثٜخ ٝأكٌخّ حُظؼخَٓ رٜخ؛ ح٫ٍٓظؼٔخٍحُـخٗذ حَُ٘ػ٢ ػ٠ِ أىٝحص  اٟلخء
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، ٌٝٛح ُِٞهٞف ػِد٠ ٝحهدغ حَُٓخُشٓظوَحث٢ ك٢ حُلَٜ حُؼخُغ ٖٓ حُظل٢ِ٤ِ ح٫ٍ  حُٜٔ٘ؾػظٔخى ػ٠ِ ٫ٍ : طْ حصبٌضب

 ؛8080-8000حُؼخ٢ُٔ، ٝطظزغ ك٤ِٜش ططٍٞٛخ ه٬ٍ حُلظَس  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حٌُٜٞى  اٛيحٍحص

ٝكدن  ٓدظوَح٣ٍٚ ح٬ُٔٓدَ ح٤ُِ٘ٓدشحٍ : ك٢ حُلَٜ حَُحردغ، طدْ ح٫ػظٔدخى ػِد٠ حُٔدٜ٘ؾ حٌُٔد٢، ٓدٖ ىٍحٓدش زاثؼب

ح٢ٌُٔ، ُِز٤خٗخص ح٣َُٜ٘ش ٌُِٜٞى حُٜٔيٍس ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش ه٬ٍ حُلظَس  Ardlأِٓٞد 

ؼطد٢ ٗظدخثؾ أًؼدَ ىهدش ؿِد٠ ١ز٤ؼدش ٣، ٝػ٬هظٜخ رٔئَٗحص حُو٤خّ ك٤ٜخ، ٝٛٞ ح٧ٓدِٞد حُد١ٌ 8000-8080

 خءح ػ٠ِ حُ٘ٔخًؽ حُٔظلَٜ ػ٤ِٜخ.حُؼ٬هش ح٢ُ٘ طَر٢ ًَ ٖٓ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش ُِيٍحٓش رخُظخرؼش ٜٓ٘خ، ر٘

 . خطخ اٌجؾش ١٘ٚى8ٍٗ

ً ظاٛق الأٚزاق ل١ّٟ ٚ ٚزٖ فٟ رفؼ١ا ِٕظٛز" اٌزؼبًِ ِٓ ُ٪كخ١ش رٟٔٞٞع حُزلغ حُّٔٞٓٞ رؼ٘ٞحٕ   

أٍرؼدش كٜدٍٞ، ك٤دغ ؿدخء حُلٜدَ ح٧ٍٝ  ا٠ُ، طْ طو٤ْٔ حُوطش "- زاظخ ؽبٌخ ثٛزـخ ِب١ٌص٠ب -اٌّب١ٌخ فٟ

 ٬ٍُٓدظؼٔخٍح٧ىر٤دخص حُ٘ظ٣َدش  اُد٤ُ٠دظْ ك٤دٚ حُظطدَم  شٓد٤ٓ٬ح٫ٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُدش كد٢ ٓدٞم  ح٫ٍٓظؼٔخٍرؼ٘ٞحٕ 

 ٓد٢ٓ٬ح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍك٢ حُٔزلغ ح٧ٍٝ ٓ٘ٚ ٖٓ ه٬ٍ حُظؼَف ػ٠ِ ٓلّٜٞ  ح٬ٓ٩ّحُٔخ٢ُ ك٢ 

٤دش ٝأٛديحف أٛٔ اُد٠، ًٔدخ ٓد٤ظْ حُظؼدَٝ أ٠٣دخ ح٫ٍٓدظؼٔخٍك٢  ح٬ٓ٩ّحُٔؼخَٛ، ٓغ طز٤خٕ ٍأ١  هظٜخىح٫ٍ ٝ

 .ح٬ٓ٩ّك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍط٘ـغ  آ٤ُش ا٠ُ ح٩ٗخٍسأْٛ ح٠ُٞحر٢ حُظ٢ ط٘ظٔٚ، ٝأه٤َح طْ ح٬ٓ٩ّ ٝك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍ

ٓدٖ ك٤ددغ  شٓدد٤ٓ٬ح٫ٍ ٓددٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُدش  اُد٠أٓدخ كد٢ حُٔزلددغ حُؼدخ٢ٗ كوددي طدْ ك٤ددٚ حُظؼدَٝ ٓدٖ ه٬ُددٚ    

حَُ٘ػ٤ش حُظ٢ طٞكَ ػ٤ِٜخ، ٤ُؤط٢ حُٔزلدغ حُؼخُدغ ٤ش ٝػْ أ٤ٔٛظٜخ ٝح٠ُٞحر٢ حَُهخر حُٔوٞٓخص حَُ٘ػ٤ش ُو٤خٜٓخ

ش رديءح رخ١٩دخٍ حُٔلدخ٢ٔ٤ٛ ٌُِلدخءس  ػدْ أٛدْ ٓد٤ٓ٬ح١ٌُ ؿخء ك٤ٚ حُلي٣غ ػٖ ًلخءس ٓدٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُدش ح٫ٍ 

 ٨ُٓؼخٍ. شٝحُلًَش حُؼ٘ٞحث٤ حٌُلئسأٓخ٤ُذ ه٤خّ ك٤َٟش حُٔٞم  ا٠ُح٤ُٜؾ حُٔليىس ُٜخ 

ٝه٤دخّ ح٧ىحء،  شٓد٤ٓ٬ح٫ٍ ه٬ُدٚ حُٞهدٞف ػِد٠ أىٝحص ٓدٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُدش  أٓخ حُلَٜ حُؼخ٢ٗ ك٤ٔظْ ٖٓ   

حُٔظٔؼِش ك٢ ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص ٝحُٔ٘دظوخص حُٔخ٤ُدش  ح٬ٓ٩ّلغ ح٧ٍٝ رؼ٘ٞحٕ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ زحٓظِٜٜخ حُٔ

خص كدد٢ ٓوظِددق أٗٞحػٜددخ رخ٫ػظٔددخى ػِدد٠ حٌُظددخد ٝحُٔدد٘ش  ٓوظِددق ح٤ُٜجدد ٝح٩ؿددخُسٝطٟٞدد٤ق أٝؿددٚ حُظلدد٣َْ 

حٌُٜٞى ر٘د٢ء ٓدٖ حُظلٜد٤َ  ا٠ُحُلو٤ٜش حُظ٢ ط٘ظَ ك٢ حُٔٔخثَ حُلو٤ٜش حُٔؼخَٛس، ٖٝٓ ػْ ٤ٓظْ حُظؼَٝ 

، ٝهٜدخثٚ ٝأ٤ٔٛدش، حُ٘ظ١َ ٌُِٜٞى ٖٓ طؼ٣َق ٝٗ٘ؤس ح١٩خًٍُي ك٢ حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ ٖٓ ه٬ٍ طز٤خٕ ٝ

ُش طز٤خٕ أٛدْ ٝأكديع ح٧كٌدخّ ٣خ ٝكو٤ٜخ، ٝأ٠٣خ ٓلخٝحهٍظٜخىطؼ٣َلٜخ رؤٗٞحع حٌُٜٞى حُٔظيحُٝش ٝ ح٩ط٤خٕٓغ 

حُلو٤ٜش حُٔظؼِوش رؤىم طلٜد٬٤طٜخ ٝكودخ ُٔوظ٠د٤خص حُٔدٞم حُد١ٌ ٣ظٔظدغ رخُي٣٘خ٤ٌ٤ٓدش حُٔٔدظَٔس، ٝؿدخء ػ٘دٞحٕ 

ه٤خّ ح٧ىحء ك٢ حُٔزلغ حُؼخُغ ٢ِٔ٤ُ ح٠ُٞء ػ٠ِ ٓلّٜٞ ح٧ىحء حُٔخ٢ُ ٝأ٤ٔٛش ح٧ىحء حُـ٤ي ك٢ طود٣ْٞ ٓدٞم 

٣ْ أْٛ حُ٘ٔدخًؽ حُٔٔدظويٓش ُظو٤د٤ْ أىحء ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُدش، ػدْ ٓد٤ظْ حُظطدَم ، ٓغ طويش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش 

 ٓئَٗحص ه٤خّ أىحء ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش. ا٠ُ

أٓدخ حُلٜددَ حُؼخُدغ كوددي طدْ طو٤ٜٜددٚ ُؼدَٝ أٛددْ حُظـدخٍد حُي٤ُٝددش حَُحثديس كدد٢ اٛديحٍ حُٜددٌٞى، ردديءح    

ُٔزلغ ح٧ٍٝ، ح١ٌُ طدْ ك٤دٚ ىٍحٓدش ٝحهدغ ططدٍٞ حُٔخ١ِ٤ُ ٝٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ك٢ ح هظٜخىخ٫ٍ ر



 ػـبِـخ خِـمـدِــ 
 

 
 ح 

حُٔخ١ِ٤ُ ػْ ىٍحٓدش ٓدٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُدش كد٢ ٓخ٣ِ٤ُدخ ٓدٖ ك٤دغ حُٔخ٤ٛدش ٝح٤ٌُٜدَ حُظ٘ظ٤ٔد٢ ُٜدخ،  هظٜخىح٫ٍ 

، ٓدد٢ٓ٬طلددي٣خص ٓددٞم ٍأّ حُٔددخٍ ح٫ٍ ش ػ٤ِٜددخ، ٝٓددٖ ػددْ ح٩ٗددخٍس أ٤ٔٛددش ٝٝأٛددْ ح٩ؿددَحءحص حُٔظوددٌس َُِهخردد

، أٓدخ كد٢ حُٔزلدغ حُؼدخ٢ٗ كودي طدْ طو٤ٜٜدٚ ُيٍحٓدش ٓد٢ٓ٬م ٍأّ حُٔخٍ ح٫ٍ حُٔزلغ رًٌَ أهٔخّ ٤ُٞٓوظظْ 

ش ًًَٝ أْٛ أٗٞحع حٌُٜٞى حُٔظيحُٝش ػ٠ِ ٓٔظٞحٛخ ٝططٍٞٛدخ ٤ٓ٬ٓطـَرش ٓخ٣ِ٤ُخ ك٢ ٛ٘خػش حٌُٜٞى ح٫ٍ 

حُظلٔدد٤َ، ٝٓددٖ ػددْ طددْ طٟٞدد٤ق ىٍٝ ر٘دد٢ء ٓددٖ حُظل٤ِددَ ٝ 8009-8000ظددَس ٝكددن ر٤خٗددخص ٓدد٣ٞ٘ش هدد٬ٍ حُل

كدد٢ ٓخ٣ِ٤ُددخ، ٤ُددؤط٢ حُٔزلددغ حُؼخُددغ رددؤْٛ حُظـددخٍد  ش٣هظٜددخىح٫ٍ ش كدد٢ ط٣ٞٔددَ حُوطخػددخص ٤ٓٓدد٬حُٜددٌٞى ح٫ٍ 

 حُؼخ٤ُٔش حُؼَر٤ش ٝح٧ؿ٘ز٤ش حُظ٢ طٔؼ٠ ا٠ُ ىهٍٞ ىحثَس حٌُٜٞى طيح٫ٝ أٝ اٛيحٍح.

أٓخ حُلَٜ حَُحرغ ٝح٧ه٤َ كودي ؿدخء ًيٍحٓدش ه٤خٓد٤ش ٧ػدَ حُٜدٌٞى ػِد٠ أىحء ٓدٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُدش كد٢    

ٓظؼَحٝ حُيٍحٓدخص حُٔدخروش حُظد٢ ط٘خُٝدض حُٟٔٞدٞع ٓدغ طٞظ٤دق حٍ ٣خ، ك٢ ٓزخكغ ػ٬ع؛ أُٜٝخ طْ ك٤ٚ ٓخ٤ُِ

 ADFٓدظوَح٣ٍش ح٬ُٔٓدَ ح٤ُِ٘ٓدش) حٍ هظزدخٍحص حٍ ٖٓ ه٬ٍ  Ardelحُٜٔ٘ـ٤ش حُٔٔظويٓش حُٔظٔؼِش ك٢ ٜٓ٘ـ٤ش 

ٝpp )ًٍٗٔٞؽ طٜل٤ق حُوطؤ  ٝحهٍظزخVec ٜٚهظزخٍ أػَ حُٔظـ٤َحص ٫ٍ ، أٓخ ك٢ حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ كوي طْ طو٤ٜ

٤ًٔش حُظيحٍٝ، ٤ُدؤط٢ حُٔزلدغ ح٧ه٤دَ ٤ُديٍّ أػدَ حُٔظـ٤دَحص ٌُِٜٞى ػ٠ِ ًَ ٖٓ كـْ حُظيحٍٝ ٝ حُٔٔظوِش

حُٔٔظوِش ٌُِٜٞى ػ٠ِ ًَ ٖٓ حُو٤ٔدش حُٔدٞه٤ش ٝٓئٗدَ حُدَهْ حُو٤خٓد٢ حُٔدَؿق رخ٧ٓدْٜ حُلدَس، ٓدغ طل٤ِدَ 

  حُ٘ظخثؾ حُٔظلَٜ ػ٤ِٜخ ٝطل٤َٔٛخ.
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ٝرؼي  ُظطٍٞ ُِيٍٝ، ػ٘ٞحٕك٤ٚ هٞس ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  ضخُْ ٓظٔخٍع أٛزلػر٤ٖ ٓظطِزخص  

ٓ٘ظـخص حُٜ٘يٓش  ا٠ُطيحػ٤خص أُٓش حَُٖٛ حُؼوخ١ٍ ح٧ه٤َس، ٝطلٍٞ أٗظخٍ أهطخد حُؼخُْ رؤَٓٙ 

حُٔخ٢ُ ك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍرخص  ؛ حُظ٢ حٓظطخػض طـخُٝ ح٧ُٓش رؤهَ حُؤخثَ حٌُٔٔ٘ش،ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخ٤ُش 

ش ٝكن ٌٛٙ حُٔ٘ظـخص حُٞؿٜش حُل٠ِ٠ ُٔوظِق َٗحثق حُٔـظٔغ، ٤ٓ٬ٓحُٔخ٤ُش ح٫ٍ  ٍحمح٧ٝٓٞم 

 ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخ٤ُش   ح٧ٍٝحمٝٓوظِق ح٧ى٣خٕ ٝحُٔؼظويحص ٤ٔٛ٨ُش حٌُز٤َس حُظ٢ طظٔظغ رٜخ ٓٞم 

ٖٓ ؿٜش، ٝطٞكَٛخ  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ  ٣ش رظ٘ٞع حُٔ٘ظـخصح٫ٍٓظؼٔخٍك٤ٜخ حُلَٙ  ضُِٔٔظؼَٔ؛ ًو٘خس  ط٘ٞػ

 ش٣هظٜخىح٫ٍ ٝحُظ٢ طٌلَ حٌُلخءس  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ؼش جخص ٝٓ٘ظٔخص طوّٞ ػ٠ِ ٓزخىة ح٠٣َُ٘ ٤ٛػِ

 ٝحُٜٔيحه٤ش حَُ٘ػ٤ش ػ٠ِ كي ٓٞحء.

خص حُ٘ظ٣َش ك٢ ٗو٤ٖ، ك٢ ح٧ىر٤ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٝهي طْ ط٘خٍٝ ٓلّٜٞ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  

ْ ح٠ُٞحر٢ حُظ٢ طلظٌْ أٛٞهٞف ػ٠ِ حُٔوٞٓخص حَُ٘ػ٤ش ُٜخ ٝحُلو٢ٜ، ٖٓ ه٬ٍ حُٝ ١هظٜخىح٫ٍ 

أ٠٣خ أْٛ حُٔٔٞؿخص حُظ٢ ؿؼِض ٜٓ٘خ أًؼَ ًلخءس ٓوخٍٗش ٓغ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝ ،ا٤ُٜخ

 حُٔؼخَٛس.

فٟ ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ  الاظزضّبزطْ طو٤ْٔ حُلَٜ ح٧ٍٝ " ،حُظل٤َٜ ٝػ٤ِٚ ٣ُِٔٝي ٖٓ  

 حُٔزخكغ: ا٠ُ"، خظم١ِالا 

 ؛الإظمَاٌّبٌٟ فٟ  الاظزضّبز 

  ؛خظم١ِالا الأٚزاق اٌّب١ٌخ ظٛق 

  خظم١ِالا وفبءح ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ.  
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ظزضّبزّجؾش الأٚي: ٌا اٌّبٌٟ فٟ الإظمَ الا  

َّٜ حُلوٚ ح٫ٍ  ،حُ٘خؿغ ٟٝٞحرطٚ ح٫ٍٓظؼٔخٍُوي ًًَ حُوَإٓ ٝحُٔ٘ش حُ٘ز٣ٞش أٍٛٞ  ٌٛٙ  ٢ٓ٬ٓٝهي ك

كوٚ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش، ٜٓ٘خ ٓخ ٣ظؼِن  ح٧ٍٛٞ ٝح٠ُٞحر٢، ٝأكَى ُٜخ أرٞحرخ هخٛش ٝٓظلَػش ك٢ أرٞحد

 رخُز٤غ ٝحَُ٘حء، ٜٝٓ٘خ ٓخ ٣ظؼِن رخ٩ؿخٍس ٝحَُ٘حًش.

ٓظؼٔخ٣ٍش ؿ٤٘ش رؤىٝحطٜخ، ك٤ٜخ حُو٤َ ُِلَى ٝحُٔـظٔغ، ٫ٝ حٍ ٣ل١ٞ أٓخ٤ُذ ٝريحثَ  ٢ٓ٬ٓكخُلوٚ ح٫ٍ 

رظيػٚ ٤ٖٛٝٔ حٍ ، هظٜخى٣ؼوَ إٔ طظَى ٌٛٙ حٌُُ٘ٞ حُؼ٤ٔ٘ش ٣ٝظْ اطزخع ٣َ١ن ٍى١ء ٓؼطَ ُِويٍحص ٤ٔٓض ٬ٍُ 

ٓظٜخٙ ه٤َحص حُيٍٝ ٝحُ٘ؼٞد ٝطل٣ِٜٞخ ُٔخ ك٤ٚ ِٜٓلظْٜحٍ ٣زـٕٞ  أكَحىػ٤ِٚ 
1
. 

 حُٔطخُذ: ا٠ُ" ح٬ٓ٩ّحُٔخ٢ُ ك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍٓ٘ٚ طْ طو٤ْٔ حُٔزلغ ح٧ٍٝ " ٝ   

  ّٜٞحُٔؼخَٛ؛ٝ ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍٓل 

  ؛٫٢ٓ٬ٍٓ ح هظٜخىح٫ٍ ك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍأ٤ٔٛش ٝأٛيحف 

  ؛ح٬ٓ٩ّك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍٟٞحر٢ 

 ح٬ٓ٩ّك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍط٘ـ٤غ  آ٤ُش.  

                                                           
1
 .23: ، 2010ٙ، ٣ٍٞٓش، ع َُِ٘٘ ٝحُؼِّٞٓخَٓ ٓظَٜ ه٘ط٘ـ٢، " ٛ٘خػش حُظ٣َٞٔ ك٢ حُٜٔخٍف ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش "، ٗؼخ 
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ٚاٌّؼبـس  ظمِٟالا  لزفب الا فٟ  الاظزضّبز: ِفَٙٛ ٌّطٍت الأٚيا  

ًَٝ ٝحكي ٜٓ٘خ  ىهخٍٓظ٬ٜى، ح٫ٍ ُٔظٔؼِش ك٢ حُيهَ، ح٫ٍ ح ش٣هظٜخىح٫ٍ ٛٞ أكي حُٔظـ٤َحص  ح٫ٍٓظؼٔخٍ

 ٟ.ُٜخ ِٛش رخ٧هَ

 اٌّؼبـس  لزفب الا فٟ  لاظزضّبزا: أٚل

ٖٓ حُؼَٔ، ٝٛٞ ؿٔغ ػَٔس، ًٔخ طـٔغ ػ٠ِ ػٔخٍ ٝأػٔخٍ، ٢ٛٝ كَٔ حُ٘ـَس، ٣ٝطِن  :ٌغخ الاظزضّبز. 1

٣خىس، ٝػَٔس ح٢ُ٘ء، ٝٓخ خى ٓ٘ٚ، ٝػ٠ِ حُ٘ٔخء ٝحٌُؼَس، ك٬ٍ ػ٠ِ أٗٞحع حُٔخٍ حُٔٔظل ِّ ٓظؼٔخٍ ١ِذ حُّ٘ٔخء ٝحُ

طُٞيّ ػ٘ٚ
1

ٓظؼٔخٍ ٛٞ ١ِذ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ح٧ٍرخفحٍ ػ٠ِ حُؼَٔس، ٝحُلٍٜٞ  ١ِذ رؤٗٚ، ٣ٝؼَف أ٠٣خ 
2
. 

ٛٞ حُظو٢ِ ػٖ أٓٞحٍ ٣ٔظٌِٜخ حُلَى ك٢ ُلظش ٓؼ٤٘ش، ُٝلظَس ٓؼ٤٘ش ٖٓ  ح٫ٍٓظؼٔخٍ: اـطمؽب الاظزضّبز. 2

ٖٓ هي ططٍٞ أٝ طوَٜ ٍٝرطٜخ رؤَٛ أٝ أًؼَ ٖٓ ح٧ٍٛٞ حُظ٢ ٣لظلع رٜخ ُظِي حُلظَس ح٤ُِ٘ٓش روٜي  ِّ حُ

:ػ٠ِ طيكوخص ٓخ٤ُش ٓٔظوز٤ِش طؼٟٞٚ ػٖحُلٍٜٞ 
3 

 حُو٤ٔش حُلخ٤ُش ُظِي ح٧ٓٞحٍ حُظ٢ طْ حُظو٢ِ ػٜ٘خ ك٢ ٓز٤َ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ًُي ح٧َٛ أٝ ح٧ٍٛٞ؛ 

 حُ٘وٚ حُٔظٞهغ ك٢ هٞس طِي ح٧ٓٞحٍ حَُ٘حث٤ش رلؼَ حُظ٠وْ؛ 

  ٖٓظٞهغ  كظٔخٍ ػيّ حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُظيكوخص حُٔخ٤ُش حَُٔؿٞد ك٤ٜخ ًٔخحٍ حُٔوخ١َس حُ٘خٗجش ػ ٞٛ

 ُٜخ.

خ ٓزخَٗس ًَ٘حء ح٫٥ص ، ٓظويحّ ح٧ٓٞحٍ ك٢ ح٩ٗظخؽ: حٍ ح٫ٍٓظؼٔخٍ:" ح٢٤ُٓٞ ٝٓخ ؿخء ك٢ حُٔؼـْ ّٓ ا

خ رط٣َن ؿ٤َ ٓزخَٗ، ًَ٘حء ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص" ّٓ ٝحُٔٞحى ح٤ُٝ٧ش، ٝا
4
. 

  الاظزضّبز. خفبئؿ 3

 5هٜخثٚ ًؼ٤َس، ًٌَٗ ٜٓ٘خ: ٬ٍُٓظؼٔخٍ

  ّٕ طٜيف ا٠ُ طلو٤ن حُظ٢  ش٣هظٜخىح٫ٍ ػظزخٍٙ ٓـٔٞػش ٖٓ حُ٘٘خ١خص ٣ش، رخٍ خىحهٍظٜػ٤ِٔش  ح٫ٍٓظؼٔخٍا

 ٓخ٤ُش؛  ٣ش ٝحهٍظٜخىػٞحثي 

  َ٣ش ػو٤ٗ٬ش ك٢ كٔخرخطٚ ٖٓ أؿَ طو٤٤ْ حُـيٟٝ أٝ طو٤٤ْ ح٧ىحء؛حهٍظٜخى٣وّٞ ػ٠ِ ٓؼخ٤٣ 

                                                           
1
"، حُـِء حُؼخُغ،  –هظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩ ططِؼخص ح٫ٍ  –محمد حُِك٢ِ٤ِ، " ٓٞٓٞػش ه٠خ٣خ ا٤ٓ٬ٓش ٓؼخَٛس " ٗظَحص ك٢ حُـ٘خ٣خص ٝحُؼوٞرخص حَُ٘ػ٤ش  

 .45، ٙ: 2009حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ حٌُٔظز٢، 
2
، 2013"، ىحٍ حٌُظذ حُؼ٤ِٔش، ر٤َٝص، ُز٘خٕ، -٤ُ٘ن حُوَٟخ١ٝ أًٗٔٞؿخح -ػزٞى ٜٓي١ حُٔخَٓحث٢، "طؼخَٓ حُيحػ٤ش ٓغ حُٔٔظـيحص حُلو٤ٜش 

:ٙ235 . 
3
: ٗوٞى ٓخ٤ُش حُٔخؿٔظ٤َ، طوٜٚ ىٍؿشطِزخص ٤َٗ ٓظؼٔخٍ ك٢ حُزٍٞٛش ٍإ٣ش ٖٓ ٓ٘ظٍٞ ا٢ٓ٬ٓ " ، ًٌَٓس ٓويٓش ٟٖٔ ٓظٜٓيح١ٝ ٛ٘ي، " ح٫ٍ  

  .02، ٙ: 2008ٝر٘ٞى، طِٔٔخٕ، 
4
ح٢ٓ٬ٓ٩ ٝحُو٠خ٣خ حُلو٤ٜش حُٔؼخَٛس "، حُـِء ح٧ٍٝ، ٓئٓٔش ح٣َُخٕ ُِطزخػش ٝحَُ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ىحٍ حُؼوخكش،  هظٜخىػ٢ِ أكٔي حُٔخُّٞ، " ح٫ٍ  

 .280، ٙ: 1996حُيٝكش، 
5
 ، أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ ػِّٞ ك٢-ىٍحٓش ٓوخٍٗش-ح٤ٓ٬ٓ٩شٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس ٝ ٓظؼٔخٍ ر٤ٖه٢ ٤ِْٓ،" ٓلخِٟش ح٫ٍ  

 .74-73، ٙ ٙ: 2016 ؿخٓؼش محمد ه٠٤َ رٌَٔس، ط٣َٞٔ،وٜٚ: ٗوٞى ٝهظٜخى٣ش، طحُؼِّٞ ح٫ٍ 
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  ْٔأٝ ػخّ، رخُظؼ٤ْٔ ٖٓ ك٤غ حُوخث٤ٖٔ رٚ، اً ٣وّٞ رٚ أكَحى أٝ ٓـٔٞػخص، هطخع هخ ح٫ٍٓظؼٔخ٣ٍظ ٙ

هي ٣ٌٕٞ ك٢ حٌُؼ٤َ ٖٓ  ح٫ٍٓظؼٔخًٌٍُي هي طوّٞ رٚ ًَ أٗٞحع حُٔئٓٔخص، ٣َٝؿغ ٌٛح حُظؼ٤ْٔ ٌُٕٞ 

 حُوطخػخص ٝح٧ُٓ٘ش حُو٤َٜس أٝ حُٔظٞٓطش أٝ ح٧ؿَ حُط٣َٞ؛ 

 ٣وّٞ ػ٠ِ أْٓ ػ٤ِٔش ٝهٞحػي ٓليىس؛ 

 ٝحُٔ٘يحص، حُو٤خٍحص، ٣ٜظْ رظٞؿ٤ٚ ح٧ٍٛٞ حَُأٓٔخ٤ُش رٔوظِق أٌٗخُٜخ حُٔخى٣ش أٝ حُٔخ٤ُش )ح٧ ْٜٓ

 ش...( ٝحُز٣َ٘ش ٝحُٔؼِٞٓخط٤ش؛٤ٓ٬ٓحٌُٜٞى ح٫ٍ 

  ٣زلغ ػٖ ٟٔخٕ حُؼٞحثي حُظ٢ طظْٔ رظيكوخص ى٣ٍٝش ٓٔظَٔس ٝحُظ٢ ٣لظَٝ إٔ طظْ ك٢ ظَٝف ٝحٟلش

 ٝٓٔظوَس ٝطظْٔ رخُ٘لخك٤ش.

  ظمِٟالا  لزفب الا فٟ  الاظزضّبز: صب١ٔب

 .٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ، ٤ٓظْ حُظؼَٝ ُٔؼ٠٘ ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ  ك٢ ح٫ٍٓظؼٔخٍهزَ حُظطَم ُٔلّٜٞ    

؟، ٌٝٛح ٓخ أٗخٍ ا٤ُٚ ح٩ٓخّ ح٤َُ٘ح١ُحهٍظٜخى: َٛ ًخٕ ُ٪٬ّٓ حُظخ٢ُ حُٔئحٍح٧َٓ ٣٘زـ٢ ١َف  رخىة   
1
 

 ، كخُظخ٣ٍن أػزض إٔ ُ٪1998ّ٬ٓ"، ك٢ حُٜللش حُؼخٓ٘ش ٓ٘ٚ ٝحُٜخىٍ ك٢ ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ك٢ ًظخرٚ،" 

ٖٓ حُ٘خك٤ظ٤ٖ حُ٘ظ٣َش  هظٜخىح٫ٍ هي٣ْ هيّ حُٞك٢، ٝكخ٤ُخ ك٢ ٌٛح حُؼَٜ حُلي٣غ طزٍِٞص ٓلخ٤ْٛ ٌٛح  حهٍظٜخى

ٝحُظطز٤و٤ش
2

ٛٞ أّٗٚ ٫ ٣وظِق ػٖ حُ٘ظْ ح٧هَٟ ا٫ ك٢  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  ١هظٜخىح٫ٍ ، ا٫ إٔ حُظٍٜٞ حُ٘خثغ ُِ٘ظخّ 

ّٕ اُـخء حُلخثيس ٛٞ  ٖٓ أْٛ حُٔٔخص حَُث٤ٔ٤ش ٌُٜح حُ٘ظخّ،  –رٞؿٚ ػخّ  –طل٣َٔٚ ُِلخثيس، ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ أ

ح١٢ٓ٬ٍٓ حهٍظٜخىا٫ّ إٔ ًُي ٤ُْ ًخك٤خ ٢ٌُ ٣ٞٛق حُ٘ظخّ ك٢ ٓـٔٞػٚ رؤّٗٚ ٗظخّ 
3
. 

:، ًٌَٗ ٓخ ٢ٓ٬ٓ٢ِ٣ح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ  ح٣ٌُٖ ط٘خُٝٞح ٓلّٜٞ حٌُظخدٖٝٓ أْٛ 
4
 

كٚ حُيًظٍٞ محمد ٗٞه٢ حُل٘ـ١َ ك٢ ًظخرٚ " حٌُٔٛذ 1 َّ ك٢ ح٬ٓ٩ّ "، ك٢ حُطزؼش ح٠ُٝ٧  ١ىهظٜخح٫ٍ . ػ

٣ٝ٘ظٔٚ ٝكوخ ٧ٍٛٞ ح٬ٓ٩ّ، ٝٓزخىثٚ  ١هظٜخىح٫ٍ ، ػ٠ِ أّٗٚ، " ٛٞ ح١ٌُ ٣ٞؿٚ حُ٘٘خ١ 18ٓ٘ٚ، حُٜللش: 

 ".ش٣هظٜخىح٫ٍ 

ّٜيٍ ك٢ ًظخرٚ، " 2 كٚ حُيًظٍٞ محمد رخهَ حُ َّ رؤّٗٚ، "  09: ؼخُؼش ٓ٘ٚ حُٜللشٗخ " ك٢ حُطزؼش حُحهٍظٜخى. ػ

 ".  ش٣هظٜخىح٫ٍ ش ك٢ ط٘ظ٤ْ حُل٤خس ٤ٓ٬ٓح١ٌُ طظـٔي ك٤ٚ حُط٣َوش ح٫ٍ  ١ٜخىهظح٫ٍ حٌُٔٛذ 

خ حُيًظٍٞ أكٔي ٛل٢ حُي٣ٖ، كوي 3 ّٓ حُٜلش  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ػ٠ِ  أٓزـضحُظ٢  حُٔلخ٤ْٛرظؼي ه٬٤ِ ػٖ حٍ . أ

ف  ش٣هظٜخىح٫ٍ حُؼوخثي٣ش حُزلظش، ا٠ُ حُِٔؽ ر٤ٜ٘ٔخ ٝر٤ٖ حُٔلخ٤ْٛ  َّ ك٢ ًظخرٚ، "  هظٜخىح٫ٍ حُٔلخٓز٤ش، ك٤غ ػ

 :   ٚ" ك٢ حُٜللش ح٠ُٝ٧ ٓ٘ٚ ػ٠ِ أٗ ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ أٍٛٞ ػِْ 

                                                           
ح٫ٍٓخّ ح٤َُ٘ح١ُ: 
1  
2

 .17ٓخَٓ ٓظَٜ ه٘طوـ٢، َٓؿغ ٓخرن، ٙ: 
3
ٌِٔٔش ، ح08ُ: ِِْٓٔش َٗ٘ حَُٓخثَ حُـخٓؼ٤ش، ٍههظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩"، ٓظؼٔخٍ ك٢ ح٫ٍ هخُي رٖ ػزي حَُكٖٔ حُٔ٘ؼَ، " حُـخٗذ حُ٘ظ١َ ُي٫ُش ح٫ٍ  

 .56: ، 2002ٙحُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش، 
4
هظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩ "، حُـِء ح٧ٍٝ، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ ؿ٣ََ ٓظؼٔخٍ ٝحُظ٣َٞٔ ك٢ ح٫ٍ ٣ٜخى ك٤ٖٔ أرٞ ى٣ش "، " ح٫ٍ كٔي رٖ ػزي حَُكٖٔ حُـ٤٘يٍ، حٍ  

 .22 – 20 :، ٙ 2009َُِٙ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ح٧ٍىٕ، 
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  حُؼِْ ح١ٌُ ٣زلغ ك٢ ١َم حٌُٔذ ٝح٩ٗلخم ػ٠ِ ٟٞء ح٧كٌخّ ٝح٥ىحد حُظ٢ ط٠ٔ٘ظٜخ ح٣َُ٘ؼش "

 ش "؛٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

  ّٕ ى كخُش طؤًي ٓطِوش ٣وزَ رٜخٖٓ ٓؼ٤ٖ ٖٓ حُٔوخ١َس، ٌٝٛح ١ز٤ؼ٢ ؿيًّح ٗظَح ُؼْ ٝؿٞ ح٫ٍٓظؼٔخٍا

 روٜٞٙ حُٔٔظوزَ، ٌُُي ٣ٔظٞؿذ اػيحى ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ٓوخٍٗش ُِؼٞحثي ٝحُٔوخ١َ حُٔظٞهؼش.

ك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍ" ٓوخ١َ ٓظٞهق حُزخكؼش ًظخد رؼ٘ٞحٕ، حٍ ٬ٍُٓظؼٔخٍروٜٞٙ كوٚ ح٬ٓ٩ّ ٝ

ٓلخىٙ، َٛ ٍٝى ش "، ُِيًظٍٞ كِٔس ػزي ح٣ٌَُْ كٔخى، ك٤غ ٝهق حُزخكغ ػ٘ي ٓئحٍ ٤ٓ٬ٓحُٜٔخٍف ح٫ٍ 

، ح٫ٍٓظؼٔخٍٓظؼٔخٍ " ك٢ ًظذ حُلوٚ ٝأُٛٞٚ؟، ٖٝٓ ه٬ٍ َٓحؿؼظٚ ُٔخ ًظذ كٍٞ ٟٓٞٞع حٍ ُلع " 

 هٜٞٛخ حَُٓخثَ حُـخٓؼ٤ش، طلَٜ ػ٠ِ:

ّٕ حُزخكؼش1 حُٔٞٓٞٓش رؼ٘ٞحٕ: ٛ٘خى٣ن  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ٤َ٘ٓس ك٢ ىٍحٓظٜخ ٤َُ٘ ىٍؿش حُٔخؿٔظ٤َ ك٢  . أ

ك٢ ًظذ حُلوٜخء حُويح٠ٓ، ك٤غ  ح٫ٍٓظؼٔخٍ، ٗلض رٌَ٘ ٓطِن ٝؿٞى ُلع -٣شحهٍظٜخى ىٍحٓش كو٤ٜش -ح٫ٍٓظؼٔخٍ

 هخُض ٓخ ٜٗٚ، حُ٘ل٢ حُٔطِن؛

كٍٞ  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ . حٌُخطذ كٖٔ أكٔي ٓل٢ حُي٣ٖ أ٠٣خ ك٢ ىٍحٓظٚ ٤َُ٘ ىٍؿش حُٔخؿٔظ٤َ ك٢ 2

ٓظؼٔخٍ ٌٛح حُٜٔطِق ك٢ حٍ ًٌُي  ش ك٢ حُٔٞم حُؼخ٤ُٔش"، ٗل٤ٓ٬ٓ٠ح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍ"ػَٔ ًَٗخص  ٟٓٞٞع،

حُٔؼخَٛس، ُْ  ش٣هظٜخىح٫ٍ ٜٓطِق كي٣غ ك٢ حُيٍحٓخص  ح٫ٍٓظؼٔخًٍظذ حُلوٚ حُوي٣ٔش، ك٤غ هخٍ: " ُلع 

 ٣ٔظؼِٔٚ حُلوٜخء حُٔخروٕٞ ". 

ٓظؼٔخٍٛخ ك٢ حُلوٚ حٍ ُٔيهَحص، أكٌخٜٓخ، ١َم ط٣ٌٜٞ٘خ، . حُزخكغ هطذ ٓخٗٞ، ٣َٟ ك٢ ًظخرٚ،" ح3

ٓظؼٔخٍ ك٢ حُلوٖٚٓ حُٜؼٞرش رٌٔخٕ إٔ ٣ؼؼَ حَُٔء ػ٠ِ ُلع حٍ "، أٗٚ  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ 
1
. 

ك٢ ًظذ حُلوٜخء حُويح٠ٓ، ٝٝهق ػ٠ِ  ح٫ٍٓظؼٔخٍٝهخّ حُيًظٍٞ كِٔس ػزي ح٣ٌَُْ كٔخى رظظزغ ٜٓطِق 

 ٓخ ٢ِ٣:

ّٕ ح٧كٌخّ ػَٔحص  593. هخٍ ح٩ٓخّ حُـِح٢ُ ك٢ ًظخرٚ، " حُٔٔظٜل٠ ك٢ أٍٛٞ حُلوٚ " ٓ٘ش )1 ٛـ("، كب

ٝٛٞ  ح٫ٍٓظؼٔخٍن ١ٝ٣َ...ح٫ٍٓظؼٔخٍَس ُٜخ ٛلش كو٤و٤ش ك٢ ٗلٜٔخ، ُٜٝخ ٓؼَٔ ٝٓٔظؼَٔ ٣َ١ٝن ك٢ ًَٝ ػٔ

 ٝؿٞى ى٫ُش ح٧ىُش... ٝحُٔٔظؼَٔ ٛٞ حُٔـظٜي"؛

                                                           
1
، ٙ ٙ: 2015ٓظؼٔخٍ ك٢ حُٜٔخٍف ح٤ٓ٬ٓ٩ش "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ حُـخٓي َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ح٧ٍىٕ، َ ح٫ٍ ٓوخ١كِٔس ػزي ح٣ٌَُْ كٔخى، "  

20 – 23. 

 حُٔخؿٔظ٤َ، ىٍؿش"، ًٌَٓس ٓويٓش ٟٖٔ ٓظطِزخص ٤َٗ هظٜخى٣ش. " كخُش ح٧ٍىٕ حٍ  –ىٍحٓش كو٤ٜش  –ٓظؼٔخٍ : ٓوخرِش ٤َ٘ٓس، " ٛ٘خى٣ن ح٫ٍ ٔظسأ -

 .30: ، 2001ٙىٕ، ؿخٓؼش ح٤َُٓٞى، ح٧ٍ

ٓظؼٔخٍ، ٢ٓ ٬ٍُ ٓظؼٔخٍ ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ حُٔٞم حُؼخ٤ُٔش "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ر٘ي حُزًَش ح٬ٓ٩أكٔي ٓل٢ حُي٣ٖ، " ػَٔ ًَٗخص ح٫ٍ  : كٖٔأظس -

 . 17: ، 1986ٙحُزل٣َٖ، 

"، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ حُ٘لخثْ، ػٔخٕ، ٙ  ٓظؼٔخٍٛخ ك٢ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩حٍ ٔيهَحص، أكٌخٜٓخ، ١َم ط٣ٌٜٞ٘خ، ٝ: ٓخٗٞ هطذ ٜٓطل٠، " حُأظس -

 :ٙ87 – 88 . 
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ٛـ(، ك٢ ٓؼَٝ كي٣ؼٚ ػٖ  336. هخٍ حَُٔؿ٤٘خ٢ٗ ك٢ ًظخرش، " حُٜيح٣ش ك٢ َٗف ريح٣ش حُٔزظي١ "، ٓ٘ش )2

حُٜٔخ٣ؤس
1

ػ٠ِ إٔ ٣ؤهٌ ًَ ٝحكي ٜٓ٘ٔخ ١خثلش ٣ٔظؼَٔٛخ أٝ  كظ٤ٜجخس أٝ ؿْ٘ ر٤ٖ حػ٤ٖ٘ ، " ُٞ ًخٕ ٗوَ أٝ ٗـَ

 ٣َػخٛخ... ك٬ ٣ـُٞ"؛

ّ(، " ٣ٝز٤ٖ ُٚ أ١  2001. هخٍ ح٩ٓخّ ح١ُٝٞ٘، ك٢ ٓويٓش ًظخرٚ " حُٔـٔٞع ٟٖٔ آىحد حُٔؼِْ "، ٓ٘ش )3

 ٓظؼٔخٍ ح٧ىُش "؛ُطخُذ حُؼِْ، ؿ٬ٔ ٓٔخ ٣لظخؽ ا٤ُٚ.. ٤ًٝل٤ش حٍ 

ٛـ(، " ح٧َٛ حُؼخ٢ٗ إٔ  398ح٬ٓ٩ّ حرٖ ط٤ٔ٤ش ك٢ ٓؼَٝ كي٣ؼٚ ػٖ طل٣َن حُٜلوش، ٓ٘ش ) . هخٍ ٤ٗن4

٣ـ١َ ٓـَٟ اًَحء ح٧ٍٝ ُ٪ُىٍحع" ٬ٍُٓظؼٔخ٣ٍوخٍ:" اًَحء حُ٘ـَ 
2
 ؛

ّٕ ٜٓطِق      ح٫ٍٓظؼٔخٍ، ٜٓطِق ٓطَٝم ك٢ ًظذ حُلوٚ ٝح٧َٛ ٟٖٔ ٓؼ٤٤ٖ٘: ح٫ٍٓظؼٔخٍٝػ٤ِٚ، كب

ُٔخى١ح ح٫ٍٓظؼٔخٍحُٔؼ١ٞ٘، ٝ
3
. 

"، ا٠ُ ح٫ٍٓظؼٔخٍٝحُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش ك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍٝهي أٗخٍ حُيًظٍٞ ٓلٔٞى محمد كٔٞىس ك٢ ًظخرٚ، "    

 ٓظؼٔخٍ، ط٤ٔ٘ش، ٗٔخء. حٍ ، ٢ٛٝ ح٫ٍٓظؼٔخٍٝؿٞى ػ٬ع ٜٓطِلخص طئى١ ٗلْ حُٔؼ٠٘، ٝح١ٌُ ٣ئى٣ٚ ٜٓطِق 

ٓ٘ٚ، ا٠ُ  505حُـِء ح٧ٍٝ ك٢ حُٜللش: كوي ًٛذ حُلو٤ٚ ح٤َُ٘ح١ُ حُ٘خكؼ٢ ك٢ ًظخرٚ " حٌُٔٛذ "،    

، ًٌُٝي ح٩ٓخّ حُي١َ٣ حُٔخ٢ٌُ ك٢ ًظخرٚ، " حَُ٘ف حُٜـ٤َ ح٫ٍٓظؼٔخٍٓظويحّ ُلع ٗٔخء ُِي٫ُش ػ٠ِ ٓؼ٠٘ حٍ 

ٓظويحّ ُلع ط٤ٔ٘ش ُِي٫ُش ػ٠ِ حٍ ٓ٘ٚ ا٠ُ  227: ٓخُي "، حُـِء حُؼخ٢ٗ ك٢ حُٜللش ػ٠ِ أهَد حُٔٔخُي ُ٪ٓخّ

ح٫ٍٓظؼٔخٍٓؼ٠٘ 
4
. 

ك٢ ح٬ٓ٩ّ ٣ؼ٢٘ طٌؼ٤َ حُٔخٍ ٝط٤ٔ٘ظٚ رٌخكش حُطَم حَُٔ٘ٝػش ح٫ٍٓظؼٔخٍ   
5

. 

ػ٠ِ أّٗٚ:" طٞظ٤ق ح٧كَحى أٓٞحُْٜ ك٢ َٓ٘ٝع  ح٢ٓ٬ٍٖٓٓ ٓ٘ظٍٞ  ح٫ٍٓظؼٔخٍٓٔخ ٓزن ٣ٌٖٔ طؼ٣َق    

ؿظٔخػ٤ش ٖٓ ه٬ٍ ىػْ ػـِش حُظ٤ٔ٘ش حٍ ٣ش ٝحهٍظٜخى١ ٓ٘ظؾ، رٜيف حُلٍٜٞ ػ٠ِ أٍرخف ٝٓ٘خكغ حهٍظٜخى

 ".هظٔخّ ح٧ٍرخف ٝطلَٔ حُٔوخ١َ ٬ٌُ حُٔظؼخهي٣ٖ، ػ٠ِ إٔ ٣ظْ حٍ رٌخكش حُطَم حَُٔ٘ٝػش ش٣هظٜخىح٫ٍ 

 فٟ الإظمَ  الاظزضّبزؽىُ  صبٌضب:

ّٕ الله ٓزلخٗٚ ٝطؼخ٠ُ هي هِن ح٧ٍٝ ك٢ ٤ٛجش طلظْ إٔ ٣وّٞ ح٩ٗٔخٕ رزٌٍ حُـٜي ٝطلَٔ حُٔ٘وش ٝحُظؼذ     ا

ٓ٘ظـخص ؿخِٛس ٤ٜٓٝؤس ُ٪ٗٔخٕ، ٝاٗٔخ طلظ١ٞ ػ٠ِ ٌٓٞٗخص ح٩ٗظخؽ  ٓظلخىس ٜٓ٘خ، ك٤ِْ ك٤ٜخك٢ ٓز٤َ ح٫ٍ 

ٝػ٘خَٛٙ، ٫ٝ ٣ٔظط٤غ ح٩ٗٔخٕ إٔ ٣لٍٞ ٌٛٙ حُؼ٘خَٛ حُٔوظِلش ٝحُٔظؼيىس ُ٪ٗظخؽ ٝحُ٘ٔٞ ىٕٝ ح٫ٓظؼخٗش 

رخ٫٥ص ٝحُٔؼخٍف
6
. 

                                                           
1
 طلخم ػ٠ِ هٔٔش حُٔ٘خكغ حُٔ٘ظًَش ػ٠ِ حُظؼخهذ.طلن ٓؼٚ ػ٤ِٚ، ٢ٛٝ ح٫ٍ حٍ  أ١  ؛ح٤ُْٔ(: ٖٓ ٛخ٣ؤٙ ػ٠ِ ح٧َٓ: )ر٠ْ ٤ُٜٔؤسح 
2
 .23كِٔس ػزي ح٣ٌَُْ كٔخى، حَُٔؿغ حُٔخرن، ٙ:  
3
 .28ٓخَٓ ٓظَٜ ه٘طوـ٢، َٓؿغ ٓخرن، ٙ:  
4

 – 33: ، ٙ 2009َٙ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ح٧ٍىٕ، ٓظؼٔخٍ ٝحُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش ك٢ ح٬ٓ٩ّ "، حُطزؼش حُؼخ٤ٗش، ٓئٓٔش حٍُٞحم ُِٞى كٔي كٔٞىس، " ح٫ٍ كٔ

34. 
5
٬ّّٔ أَٗف محمد ىٝح٣ش، " ىٍٝ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ طيػ٤ْ ح٫ٍ   ُِطزخػش ٝحَُ٘٘ ٓظؼٔخٍ ٣ٞ١َ ح٧ؿَ ك٢ حُٜٔخٍف ح٤ٓ٬ٓ٩ش "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ حُ

 .  18: ، ٣ُٞ2006ٙغ ٝحُظَؿٔش، حُوخَٛس، ٝحُظ
6
، 46ؼش ٝحُوخٕٗٞ، حُٔـِي: ، ىٍحٓخص، ػِّٞ ح٣َُ٘-ىٍحٓش ٓوخٍٗش ٓغ حُوخٕٗٞ ح٧ٍى٢ٗ  -ٓظؼٔخٍ ك٢ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩محمد ػ٢ِ ٤َٔٓحٕ، " ط٘ـ٤غ ح٫ٍ  

 .602: ، 2019ٙ، 01حُؼيى: 
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 ػ٠ِ أهٞحٍ: ح٫ٍٓظؼٔخٍٔخء ك٢ كٌْ هظِق حُؼٌِٛح ٝهي حٍ    

 اٌٛعٛة  الاظزضّبزؽىُ  .1

ّٕ حُ٘خظَ ك٢ ٜٗٞٙ حُوَإٓ ح٣ٌَُْ ٝحُٔ٘شّ ح٣َُ٘لش ٗظَس ىه٤وش ٓظؤِٓش، ٝا٠ُ ٝحهغ حُل٤خس هخٛش     ا

 ّٕ ٨ُٓٞحٍ ٝحؿذ َٗػ٢، ٝح٧ىُش ػ٠ِ ًُي ًؼ٤َس  ح٫ٍٓظؼٔخٍٝحُٔؼخَٛس ٤ُوَؽ ر٘ظ٤ـش هخ١ؼش ػ٠ِ أ

ٝٓظؼيىس، أٜٛٔخ:
1

 

 فٟ اٌمسآْ  الاظزضّبزأ ٌخ ٚعٛة  1.1

ِٚ  : هخٍ الله طؼخ٠ُ    هِ ُْ ٍِ  ْٖ ِٓ ًُُِٞح  َٝ خ  َٜ زِ ًِ َ٘خ َٓ ُ٘ٞح ك٢ِ  ْٓ َٝ ٫ًًَُُٞ كَخ ٍْ َ ُْ ح٧ْ ٌُ َُ ََ ١ ؿَؼَ ٌِ َٞ حَُّ ُٛ  ۖ ِٚ ا٤َُِْ َٝ  ٍُ ُٞ٘ حُُّ٘
2

 ،

، ك٢ ح٩ٗظخؽ ٝح٩ٗلخمح٫ٍٓظؼٔخٍٝك٤ٜخ كغّ ػ٠ِ حٌُٔذ ٝحُٔؼ٢ ٝكن ٜٓ٘ؾ ح٬ٓ٩ّ ك٢ 
3
. 

َُ   ٝهُٞٚ طؼخ٠ُ: ِ٘ ٬َسُ كَخٗظَ َّٜ ح كَبًِحَ ه٤٠ُِضَِ حُ ًَ ؼ٤ِ ًَ  َ ٝح اللََّّ َُ ًُ ًْ ح َٝ  ِ َِ اللََّّ ٖ ك٠َْ ِٓ حرْظـَُٞح  َٝ  ِٝ ٍْ َ ٝح ك٢ِ ح٧ْ

 َٕ ِِلُٞ ْْ طلُْ ٌُ َُّؼََِّ
4
. 

ٌٝٛٙ ح٣٥ش ح٣ٌَُٔش ىحُش ػ٠ِ حُلغّ ػ٠ِ حُؼَٔ ٝحُٔؼ٢ ُطِذ حَُُم حُل٬ٍ.   
 

 الأ ٌخ ِٓ اٌعّٕخ إٌج٠ٛخ اٌؽس٠فخ  2.1

  ّٜل٤ق،" صلى الله عليه وسلم، هخٍ ٍٍٓٞ الله ٓظؼٔخٍح٫ٍ ا٣ـخد ؿَّ حُل٤ِٔش طؤ٤ًي ػ٠ِ َٓ٘ٝػ٤ش اًح ك٢ حُلي٣غ حُ

ّٔؼش ٝك٢ ٣ي أكيًْ ك٤ِٔش  ٓظطخع إٔ ٫ طوّٞ كظ٠ ٣ـَٜٓخ، ك٤ِـَٜٓخ، كِٚ رٌُي كخٍ  –ٗظِش ٗوَ  –هخٓض حُ

٣َّٜق ػ٠ِ َٓ٘ٝػ٤ش أؿَ ٍّ ٌٛح حُلي٣غ رٔ٘طٞهٚ حُ ٍ ٓظؼٔخٍ حُٔخٝٝؿٞرٚ، ٝر٤ّٖ إٔ حٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍ، كوي ى

حثي ػٖ حُلخؿش ٝحؿذ َٗػخ ِّ حُ
5
 ؛

  ُٚٞصلى الله عليه وسلمحُٔظخؿَس رٔخٍ ح٤ُظ٤ْ: ه :ُ َ٫ٝ ٣ظًَٚ كظ٠ ٫ طؤًِٚ حُٜيهشٖٓ ٢ُٝ ٣ظ٤ْ ُٚ ٓخٍ ك٤ِظخؿ ٚ ،

ٝٓجَ حرٖ ط٤ٔ٤ش ػٖٔ ػ٘يٙ ٣ظ٤ْ، ُٝٚ ٓخٍ طلض ٣يٙ، ٝهي ٍكغ ًِلش ح٤ُظ٤ْ ػٖ ٓخُٚ، ٣ٝ٘لن ػ٤ِٚ ٖٓ ػ٘يٙ، 

: ٗؼْ ٤ٔ٘٣ٝٚ رـ٤َ إً حُلخًْ،  كؤؿخد ٓخُٚ رظـخٍس أٝ َٗحء ػوخٍ ٓٔخ ٣ِ٣ي حُٔخٍ كَٜ ُٚ إٔ ٣ظَٜف ك٢

٣ـُٞ ُٚ ًُي، رَ ٣٘زـ٢ ُٚ، ٫ٝ ٣لظوَ ا٠ُ إً حُلخًْ إ ًخٕ ٤ٛٝخ
6
 ؛

 إٌدة أٚ الإثبؽخ )ِغ رغ١ٍت إٌدة ػٍٝ ذٌه( الاظزضّبزؽىُ  .2

حُيحػ٤ش ا٠ُ ح٩ٗلخم ك٢ ٓز٤َ الله، ٝحُظ٢  ٓـٔٞع حُٜ٘ٞٙ حُؼخٓش ٖٓ حٌُظخد ح٣ٌَُْ ٝحُٔ٘ش حُ٘ز٣ٞش   

ٍّ ػ٠ِ إٔ خ٫ٍٓظؼٔخٍؿخءص رٌَ٘ ػخّ طلغّ ػ٠ِ ح٩رخكش أٝ حُ٘يد، ك٤غ ٫ ٣ظْ ح٩ٗلخم ا٫ ر ، ٌٝٛح ٣ي

 ٓ٘يٝد ا٤ُٚ. ح٫ٍٓظؼٔخٍ

                                                           
1
ٓظؼٔخٍ ٝحُظ٣َٞٔ ك٢ كِٔط٤ٖ ر٤ٖ آكخم ٓظؼٔخٍ ح٧ٓٞحٍ "، ػ٘ٞحٕ ٓيحهِش ك٢ حُٔئطَٔ حُؼ٢ِٔ ح٧ٍٝ، " ح٫ٍ ش ٫ٍ ٣ُخى ارَح٤ْٛ ٓويحى، " ح٠ُٞحر٢ حَُ٘ػ٤ 

 ". 05، ؿِس، ٙ: 2005ٓخ١  09 - 08 :حُظ٤ٔ٘ش ٝحُظلي٣خص حُٔؼخَٛس، ٢ٓٞ٣
2
 . 15ٍٓٞس حُِٔي، ح٣٥ش ٍهْ:  
3
 )رظَٜف(. . 402ٍف، ح٣َُخٝ، ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘، ٙ: رٖ ًؼ٤َ "، ٌٓظزش حُٔؼخحٍ هظٜخٍ طل٤َٔ محمد ٤ٗض حَُكخػ٢، " ط٤ٔ٤َ حُؼ٢ِ حُوي٣َ ٫ٍ  
4
 . 10ٍٓٞس حُـٔؼش، ح٣٥ش ٍهْ:  
5
 . 43: ٓلٔٞى محمد كٔٞىس، َٓؿغ ٓخرن، ٙ 
6
 . 469 – 468، ٙ ٙ: 2001هظٜخى"، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ حُظ٤ٔ٤َ، ؿيس، ٣ِٗي كٔخى، " ه٠خ٣خ كو٤ٜش ٓؼخَٛس ك٢ حُٔخٍ ٝح٫ٍ  
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ًًَٝ حُؼِٔخء إٔ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش ٓز٤٘ش ػ٠ِ ح٩رخكش، ًخُز٤غ ٝح٩ؿخٍس ٝؿ٤َٛخ، ُْٝ ٣ؼزض ػ٠ِ أكي    

ّٕ ٓخ ٫ طظْ حُٔؼخ٣ٖ ا٫ّ رٚ كٜٞ ٖٓ كَٝٝ ُوٍٞ رٞؿٞرٜخ، ا٫ ك٢ حُلخ٫ص ح٫ٍ ح ٓظؼ٘خث٤ش، ك٤غ هخُٞح ا

حٌُلخ٣ش
1
. 

ّٕ كٌْ      ٝحؿذ ُوٞس أىُش حُوخث٤ِٖ رٚ. ح٫ٍٓظؼٔخٍٝحُوٍٞ حُٔوظخٍ رؤ

  ظمِٟالا  لزفب الا فٟ  الاظزضّبز: أ١ّ٘خ ٚأ٘داف اٌّطٍت اٌضبٟٔ

ّٕ ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ ش٣هظٜخىح٫ٍ ك٢ حُل٤خس  ٫ٍٓظؼٔخٍح٫ أكي ٣ٌَ٘ أ٤ٔٛش     ٣ظٞهق أٓخٓخ ػ٠ِ  ١هظٜخىح٫ٍ ، ك٤غ أ

 ىٝٗٔخ حُظل٣َن ر٤ٖ ٍأّ حُٔخٍ حُٔخى١ ٍٝأّ حُٔخٍ حُز١َ٘. ح٫ٍٓظؼٔخٍٓؼي٫ص حُظ٣ٌٖٞ حَُأٓٔخ٢ُ ٝ

ٓٔخ٢ُ، ٝأًي ػ٠ِ ٝحُظَحًْ حَُأ ح٫ٍٓظؼٔخٍكوي ٗزٚ ح٩ٓخّ حُـِح٢ُ ك٢ ًظخرٚ اك٤خء ػِّٞ حُي٣ٖ ػ٠ِ أ٤ٔٛش    

أ٤ٔٛش طٞحكَ حُِٔغ ح٩ٗظخؿ٤ش ٝحُظ٢ ػَكٜخ رؤٜٗخ آ٫ص ح٫٥ص، ٖٝٓ ؿٜش أهَٟ كغّ ح٬ٓ٩ّ ػ٠ِ كٖٔ 

ّٕ حٓظؼٔخٍٛخ ٣ؼيّ حُط٣َوش حُٞك٤يس ُللظٜخ ُٔخ ٣ؼَٟٜخ ُِ٘وٚ رلؼَ حٍ  ٓظـ٬ٍ ح٧ٓٞحٍ ٝػيّ اٟخػظٜخ، ٝأ

ًخس، أٝ رلؼَ ػٞحَٓ أهَٟ، ً ِّ ٖٓ  ش٣هظٜخىح٫ٍ ُِ٘وٞى ٗظَح ُٔخ ٣٘ٞد حُل٤خس  ٗولخٝ حُوٞس حَُ٘حث٤شخٍ حُ

ط٠وْ
2

 كظظِوٚ ك٢: ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍ، أٓخ ػٖ أ٤ٔٛش 

 ٣ُخىس حُيهَ ح٢٘١ُٞ ُِز٬ى؛ 

  ح٢٘١ُٞ هظٜخىح٫ٍ هِن كَٙ ػَٔ ؿي٣يس ك٢
3
 ؛

  ؿظٔخػ٤شٝح٫ٍ  ش٣هظٜخىح٫ٍ ىػْ ػ٤ِٔش حُظ٤ٔ٘ش
4
 ؛

  ٤ِٓٝحٕ حُٔيكٞػخص؛٣ُخىس ح٩ٗظخؽ ٝىػْ ح٤ُِٔحٕ حُظـخ١ٍ 

  ٍٓظـ٬ٍ ٓٞحٍىٙ حُللخظ ػ٠ِ حُٔخٍ ٝحُؼَٔ ػ٠ِ ط٤ٔ٘ظٚ ٖٓ ه٬ٍ حُللخظ ػ٠ِ ػَٝس حُٔـظٔغ ٝح

حُطز٤ؼ٤ش رخُطَم حُٔؼ٠ِ ٝحَُ٘ػ٤ش
5
. 

ش ح١ٌُ ٣ٔخػي ٤ٓ٬ٓٝح٫ؿظٔخػ٢ ٨ُٓش ح٫ٍ  ١هظٜخىح٫ٍ ٣ٜيف ك٢ حُٜ٘خ٣ش ا٠ُ طلو٤ن حُظويّ  خ٫ٍٓظؼٔخٍك   

ُِلَى  –حُٔخى٣ش – ش٣هظٜخىح٫ٍ ا٠ُ اٗزخع حُلخؿخص  ٫ ٣ٜيف خ٫ٍٓظؼٔخٌٍَُ كَى، ك ريٍٝٙ ػ٠ِ طلو٤ن حَُهخء

 كو٢، ٝاٗٔخ ٣ٔظٜيف رٌَ٘ أٓخ٢ٓ ا٠ُ اٗزخع حُلخؿخص حَُٝك٤ش.

ََّ هخٍ َِّ ٝ ؿ َّٕ اللهَ ػ ِّ ا هَخ ِ٩ِ ٍَ ُْ٘خ حُٔخ َِ ْٗ ٬َّٜسِ ، ٝ: اَّٗخ أ َّ ٝحىٍ ، ٧َ حُ ِٖ آى ْٞ ًخٕ ٫ِر َٕ كا٣ِظخَءِ حًُِخسِ، َُٝ ٌُٞ َ٣ ْٕ ذَّ أ

ٝ ، ٍٕ ِٚ ػخَ ِٕ ٧َكذَّ ا٤ُ ْٞ ًخٕ ُُٚ ٝحى٣ِخ ٔخ ػخُغٌ ، ٝ َُ ِٜ َٕ ا٤ُ ٌُٞ َ٣ ْٕ فَ حٍ أ ْٞ ٨َُ ؿَ ْٔ َّْ ٣َظُٞدُ اللهُ ٫ ٣َ حدُ ، ػُ ََ َّ ا٫َِّ حُظُّ ِٖ آى ر

ْٖ طخدَ  َٓ ػ٠ِ 
6
. 

  

                                                           
1
 .٢603 ٤َٔٓحٕ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ: محمد ػِ 
2

 .66-58ٓخرن، ٙ ٙ:  َٓؿغهخُي رٖ ػزي حَُكٔخٕ حُٔ٘ؼَ، 
3
 .15 – 13ٓلَ ػخظْ ػزي حَُِٛحء حُٞحث٢ِ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙ:   

4
 .15ٜٓيح١ٝ ٛ٘ي، َٓؿغ ٓخرن، ٙ:   

5
 .67هخُي رٖ ػزي حَُكٔخٕ حُٔ٘ؼَ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ: 

 
.1781ع: ح٧ُزخ٢ٗ"، ٛل٤ق، ٙ: حُٔلي –أرٞ ٝحهي ح٤ُِغ،" ٛل٤ق حُـخٓغ 

 6  
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ظزضّبزاٌّطٍت اٌضبٌش: لٛاثه   فٟ الإظمَ الا

ٝكؼضّ ػ٤ِٚ، ا٫ّ أٜٗخ ُْ ططِن حُؼ٘خٕ ٌَُ ػَٔ حٓظؼٔخ١ٍ، رَ  ظؼٔخٍح٫ٍٓش أرخكض ٤ٓ٬ٓحَُ٘ػ٤ش ح٫ٍ    

ٓظؼٔخٍ ٛخىف َٝٓ٘ٝع ك٢ حٍ ؿؼِض ُٚ ٓـٔٞػش ٖٓ ح٠ُٞحر٢ حُظ٢ طؼْٜ ٝطٞؿٚ حُٔٔظؼَٔ ُظلو٤ن 

ح٣َُ٘ؼش
1
. 

ف رؼٞ حُؼِٔخء حُٔؼخَٕٛٝ ٜٓطِق ٟٞحر٢     َّ رؤّٗٚ، " ٓـٔٞع حُوٞحػي ٝحُٔزخىة  ح٫ٍٓظؼٔخٍُٝوي ػ

٣خ ٗلٞ طلو٤ن َٓحى الله ك٢ حهٍظٜخىؿظٔخػ٤خ ٝؼخٓش حُظ٢ طٞؿٚ ِٓٞى حُٔٔظؼَٔ ػوي٣خ ٝهِو٤خ ٝحٍ ٝح٧ٍٛٞ حُ

٣ش"ح٫ٍٓظؼٔخٍحُؼ٤ِٔش 
2
. 

  ٌماظزضّبزأٚل: اٌمٛاثه اٌؼمد٠خ 

ّٕ ؿ٤ٔغ أٝؿٚ حُ٘٘خ١     ػوخثي١،  حهٍظٜخىٛٞ  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىخ٫ٍ ٠٘ٓزطش رظٞؿ٤ٜخص حُؼو٤يس، ك ١هظٜخىح٫ٍ ا

ؿظ٘خد حُِٔغ حُٔلَٓش هي ٣٘ظَ ا٤ُٚ ػ٠ِ أٗٚ كٞص أٍرخكٚ ٌٝٓخٓذ ٣ِظِّ رؤكٌخّ ح٣َُ٘ؼش ًخٍ  كخُِْٔٔ ٝٛٞ

أّٗٚ هي كون أًزَ ٗلغ ك٢ حُي٤ٗخ ٝح٥هَس –ػظوخىح حٍ  –ٓخى٣ش، ٌُٝ٘ٚ ٣٘ظَ ا٠ُ ٗلٔٚ 
3
. 

٣ٌٖٝٔ اؿٔخٍ ٌٛٙ ح٠ُٞحر٢ ك٤ٔخ ٢ِ٣:   
4
 

خ ۥَُُٚ الله طؼخ٠ُ: . حُٔخٍ ٓخٍ الله، ٝح٩ٗٔخٕ اٗٔخ ٛٞ ٓٔظوِق ك٤ٚ، ٣وٍٞ 1 حص ك٢ِ َٓ ََٰٞ ََٰٔ َّٔ خ ِۖ  ٱُ َٓ ٝ ك٢ِ َٝ ٍْ  ٱ٧َْ

خ َٓ َٝ خ ِۖ َٔ ُٜ خ ر٤ََْ٘ َٓ َٰٟ  طلَْض َٝ ََ َّ ٱُؼ َۖ)
5

ْْ : ٝهُٞٚ طؼخ٠ُ،  ًُ ١ آطخَ ٌِ ِ حَُّ ٍِ اللََّّ خ َّٓ  ٖ ِّٓ  ُْٛ آطُٞ َٝ
6

ٓظو٬ف ٝٓوظ٠٠ ح٫ٍ ، 

 ٓظؼٔخٍٙ؛حٍ خ٣ش ١َٝٗ حُٔٔظوِق ك٢ ًَ طلخ٤َٛ ٍػ

ل٤َْخ١َ  ٠ُ ؿخ٣ظٚ ٝٓزظـخٙ، ٤٘٣َ ا٠ُ ًُي هُٞٚ طؼخ٠ُ: . إٔ ٣ٌٕٞ ٍٟخ الله طؼخ2 َٓ َٝ  ٢ ٌِ ُٔ ُٗ َٝ ٬َط٢ِ  َٛ  َّٕ َْ اِ هُ

ٖ٤ ِٔ ُْؼَخَُ دِّ ح ٍَ  ِ خط٢ِ لِِلَّّ َٔ َٓ َٝ
7
. 

٣ش، ٣ٌٕٞ ك٢ ػزخىس ٖٓ ح٫ٍٓظؼٔخٍٝػ٤ِٚ ٣ـذ ػ٠ِ حُٔٔظؼَٔ حُِْٔٔ إٔ ٣ؼظوي أّٗٚ ك٤ٖ ٣زخَٗ ٗ٘خ١خطٚ    

وِٚ ٤ٗش ًُي لله طؼخ٠ُ، ٤ُٝؼِْ إٔ ٓخ ٣وّٞ رٚ ٤ُْ ؿخ٣ش ك٢ كيّ ًحطٚ، ٝاٗٔخ أؿَ حُؼزخىحص، كٔخ ػ٤ِٚ ا٫ّ إٔ ٣

ّٕ ك٢ ح٩ٗلخم  َٟخس الله، ٝػ٤ِٚ، كب َ طلو٤نٓ  خٓث ٝ ٖ ٞ ٤ِٓٝش ٓ ظٓؼٔخٍٛ ١ أؿَح٫ٍ
8

.  

                                                           
1
 .15ٓلَ ًخظْ ػزي حَُِٛحء حُٞحث٢ِ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ:  
2
 . 52ٓلٔٞى محمد كٔٞىس، َٓؿغ ٓخرن، ٙ:  
3
٤ًِش حُؼِّٞ  خى ح٢ٓ٬ٓ٩،هظٜٓويٓش ٤َُ٘ ىٍؿش حُٔخؿٔظ٤َ ك٢ ح٫ٍ ٓظؼٔخٍ ك٢ ح٫هظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩ "، ًٌَٓس ػزي حُلل٤ع رٖ ٓخ٢ٓ، " ٟٞحر٢ ح٫ٍ  

 .56، ٙ: 2008رخط٘ش،  ٗٔخ٤ٗش ٝح٫ٍؿظٔخػ٤ش ٝحُؼِّٞ ح٤ٓ٬ٓ٫ٍش، ؿخٓؼش حُلخؽ ُو٠َ،ح٫ٍ 
4
ٓظٌٔخ٫ ُٔظطِزخص حُلٍٜٞ ػ٠ِ ىٍؿش حُٔخؿٔظ٤َ ك٢ حُلوٚ حُٔوخٍٕ، حٍ ك٢ كلع ح٧ٓٞحٍ "، ًٌَٓس ٓويٓش  أْٗ ٠ٓٞٓ ٗخ٣ق ٗٞكَ، " ىٍٝ حُيُٝش 

 .32 – 31، ٙ ٙ: 2016ؿِس، 
5
 .06ٍٓٞس ١ٚ، ح٣٥ش ٍهْ:  
6
 .33ٍٓٞس حٍُ٘ٞ، ح٣٥ش ٍهْ:  
7

 .162ٍٓٞس ح٧ٗؼخّ، ح٣٥ش ٍهْ: 
8
 .69: زي حُلل٤ع رٖ ٓخ٢ٓ، َٓؿغ ٓخرن، ٙػ 
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ٌماظزضّبزصب١ٔب: اٌمٛاثه العزّبػ١خ 
1

 

 اًح ًخٗض ُٚ ٗظخثؾ ا٣ـخر٤ش ك٢ ، ا٫ّ ش٣هظٜخىح٫ٍ َٓ٘ٝػخ ٗخؿلخ ٖٓ حُ٘خك٤ش  ١هظٜخىح٫ٍ ٫ ٣ؼي حَُٔ٘ٝع    

حُٟٞؼ٤ش ُْ طؼَ ٌُٜٙ حُؼ٬هش أ٣ش أ٤ٔٛش طًٌَ، ك٢ ك٤ٖ ٗـي إٔ  ش٣هظٜخىح٫ٍ حُل٤خس ح٩ٗٔخ٤ٗش، كخٌُٔحٛذ 

ّْ حُِٜٔلش حُٔـظٔؼ٤ش ٝحُظ٢ طظًَِ ك٢ ح٥ط٢: ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  ١هظٜخىح٫ٍ حٌُٔٛذ   ٣ؼي ٖٓ حُؼ٬هخص حُظ٢ طؼظ

 . حُظ٣ُٞغ حُؼخىٍ ُِؼَٝس؛1

 ٤خس ح٣ٌَُٔش ُِٔـظٔغ؛. حُل2

 . حُٔٔخٛٔش ك٢ حُو٠خء ػ٠ِ حُزطخُش.3

  ٌماظزضّبز: اٌمٛاثه الأخمل١خ صبٌضب

ّٕ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش ١َٝم حٍ     ٓظؼٔخٍ حُٔخٍ هي كظ٤ض رظٞؿ٤ٜخص هخٛش طؤ٤ًيح ػ٠ِ ٝؿٞد َٓحػخس ا

حُـخٗذ ح٧ه٬ه٢ ك٢ ٗئٕٝ حُٔخٍ ػ٠ِ ٝؿٚ حُوٜٞٙ
2
. 

 :ٜٓ٘خ هظٜخىح٫ٍ م ٝٗٞٙ ريٍٝٛخ ك٢ ٖ أه٬ٝكغّ ح٬ٓ٩ّ ػ٠ِ ؿِٔش ٓ   

َٖ : : ٣وٍٞ الله طؼخ٠ُ اٌفدق ٚالأِبٔخ. 1 خىِه٤ِ َّٜ غَ حُ َٓ ًُُٞٗٞح  َٝ  َ ُ٘ٞح حطَّوُٞح اللََّّ َٓ َٖ آ ٣ ٌِ خ حَُّ َٜ ٣َخ أ٣َُّ
3

: ، ٣ٝوٍٞ أ٠٣خ

خ َٜ ِِ ْٛ َ خَٗخصِ ا٠ََُِٰ أ َٓ َ ح ح٧ْ ْْ إَٔ طئَُىُّٝ ًُ َُ ُٓ
ْ َ ٣ؤَ َّٕ اللََّّ اِ

4
 ؛

شَ : ، ٣وٍٞ الله طؼخ٠ُاٌؾش ػٍٝ الإٔفبق ٚإٌٟٙ ػٓ وٕص اٌّبياٌدػٛح ٚ. 2 ُْل٠َِّ ح َٝ َٛذَ  َٕ حٌَُّ ٝ ُِ ِ٘ ٌْ َ٣ َٖ ٣ ٌِ حَُّ َٝ

 ٍْ ٤ ُِ ُْٛ رؼٌَِحَدٍ أَ َْ ِّ٘ ِ كَزَ َِ اللََّّ َٓز٤ِ خ ك٢ِ  َٜ ٫َ ٣ُ٘لِوَُٞٗ َٝ
5(6)

. 

ّٕ ٖٓ أْٛ ٗظخثؾ ارَحّ حُؼوٞى ٛٞ ح٫ٍ اٌٛفبء ٚالٌزصاَ ثبٌؼمٛ . 3 ك٤ٜخ ٝحُؼَٔ ػ٠ِ ط٘ل٤ٌٛخ، ٣وٍٞ ُظِحّ رٔخ : ا

ُْؼوُُٞىِ  : طؼخ٠ُ كُٞح رِخ ْٝ ُ٘ٞح أَ َٓ َٖ آ ٣ ٌِ خ حَُّ َٜ ٣َخ أ٣َُّ
7(8)

. 

ُظِحّ رٚ، ٣ش حُظ٢ طلظخؽ ا٠ُ ٍَٟٝس ٝؿٞى ٌٛح ح٠ُخر٢ ٝح٫ٍ ح٫ٍٓظؼٔخٍطِي حُؼوٞى ٝحُٔؼخ٬ٓص  أًؼَٝٓخ    

ِحٓخص ٝح٥ػخٍ حُٔظَطزش ػ٤ِٜخ ُلظَس ٖٓ ُظٝهخٛش طِي حُٔؼخ٬ٓص حُظ٢ طٔظي ح٫ٍ  ٓظٜخٗش رؤَٓٙ،ٝػيّ ح٫ٍ 

: حُز٤ٞع ح٥ؿِش ٝحُز٤غ رخُظو٢٤ٔحُِٖٓ، ًٌَٗ ٜٓ٘خ
9
 ؛

٢ِ  : ٣وٍٞ الله طؼخ٠ُ:اٌؼدي - ْٔ وِ ُْ يحَءَ رِخ َٜ ُٗ  ِ َٖ لِِلَّّ ٤ ِٓ ح َّٞ ًُُٞٗٞح هَ ُ٘ٞح  َٓ َٖ آ ٣ ٌِ خ حَُّ َٜ ٫َ  ۖ  ٣خَ أ٣َُّ َٝ  ْْ ٌُ َّ٘ َٓ َِ ْـ َ٣  ُٕ ٘آَ َٗ  ٍّ ْٞ  هَ

َٞ  حػْيُُِٞح ۖ   ُُٞحطؼَْيِ  أ٫ََّ  َٰۖ  ػ٠ََِ د ُٛ ََ َٰٟ  ُۖ  أهَْ َٞ َّوْ حطَّوُٞ ۖ   ُِِظ َ  إِ ۖ   اللَََّّ َٝ اللََّّ َۖ ّۖ  َٕ ُِٞ َٔ خ طؼَْ َٔ ٌَ رِ هَز٤ِ
10

، كٍِِٞٛٞ 

                                                           
1
، ٤ًِش 30، حُؼيى: 08هظٜخى٣ش، حُٔـِي: هظٜخى١ ح٢ٓ٬ٓ٩"، ٓـِش حُؼِّٞ ح٫ٍ ٓظؼٔخٍ ك٢ حُ٘ظخّ ح٫ٍ ٣ٞٓق ػ٢ِ ػزي ح٧ٓي١، ؿٞحى ًخظْ ك٤ٔي، " ح٫ٍ  

   .  17 –16، ٙ ٙ: 2012 خى، ؿخٓؼش حُزَٜس،ح٫ٍىحٍس ٝح٫ٍهظٜ
2
 . 10: ٣خى ارَح٤ْٛ ٓويحى، َٓؿغ ٓخرن، ُٙ 
3
 .08ٍٓٞس حُظٞرش، آ٣ش ٍهْ:  
4

 .08ٍٓٞس حُٔئٕٓ٘ٞ، ح٣٥ش ٍهْ: 
5
 . 34ٍٓٞس حُظٞرش، ح٣٥ش ٍهْ:  
6
، ٙ 2010َ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ح٧ٍىٕ، ، ىحٍ حُ٘لخثْ ُِٓظؼٔخٍ ك٢ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩ ٝططز٤وخطٜخ حُٔؼخَٛس "ػَٔ ٜٓطل٠ ؿزَ آٔخػ٤َ، " ٟٔخٗخص ح٫ٍ  

ٙ :52 – 53. 
7
 . 01ٍٓٞس حُٔخثيس، ح٣٥ش ٍهْ:  
8
 .46: ْٗ ٠ٓٞٓ ٗخ٣ق ٗٞكَ، َٓؿغ ٓخرن، ٙأ 
9
 .129: زي حُلل٤ع رٖ ٓخ٢ٓ، َٓؿغ ٓخرن، ٙػ 
10

 .٣08ش ٍهْ: أٍٓٞس حُٔخثيس، 
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 ٫ ٢ٔ٘٣ح٩ٜٗخف رل٤غ ٫ ٠٣َ ١َف آهَ، ُٝظِحّ رٔزيأ حُؼيٍ ٝٓظؼٔخ٣ٍش ٣ـذ ح٫ٍ أك٠َ ػ٤ِٔش حٍ  ا٠ُ

كي أٓٞحُٚ ػ٠ِ كٔخد طي٤َٓ أٓٞحٍ ؿ٤َٙ أ
1
. 

  ٌماظزضّبز خ٠لزفب الا اٌمٛاثه  زاثؼب:

ك٤غ هخٍ: " ٢ٛ  ٬ٍُٓظؼٔخٍٝهي أ١ِن ػ٤ِٜخ حُزخكغ حْٗ ٠ٓٞٓ ٗخ٣ق ٗٞكَ ٜٓطِق ح٠ُٞحر٢ حُلو٤ٜش    

 ."ح٫ٍٓظؼٔخٍرٔؼخرش ح٠ُٞحر٢ حُظل٤ِ٤ٜش ُؼ٤ِٔش 

 ك٤ٔخ ٢ِ٣:  ٬ٍُٓظؼٔخٍ ش٣هظٜخىح٫ٍ ٣ٌٖٝٔ اؿٔخٍ ح٠ُٞحر٢    

 ُِـ٤ٔغ؛ ١هظٜخىح٫ٍ حُ٘ٔٞ ٓظـ٬ُٜخ رٔخ ٣للِ حُ٘لغ ٝحٍ  كٖٔ. حُظ٘ـ٤َ حٌُخَٓ ُِٔٞحٍى 1ٝ

٣ش ُٜٔخُق حُٔـظٔغ ٝكن ح٫ٍٓظؼٔخٍ ش٣هظٜخىح٫ٍ ؛ ٣ٝوٜي رٜخ ٍَٟٝس طـط٤ش ح٧ٗ٘طش ح٫ٍٓظؼٔخٍ. أ٣ُٞٝخص 2

 حُظَط٤ذ حَُ٘ػ٢ ٣ُٞٝ٨ُخص؛

 ح٣ٍَٝ٠ُخص؛ 

 حُلخؿ٤خص؛ 

 .حُظل٤ٔ٘خص أٝ حٌُٔخ٤ُخص 

٣ؼ٢٘ ٌٛح ح٠ُخر٢ ٍَٟٝس أُخّ حُٔٔظؼَٔ ٝ: ٣ش(ح٫ٍٓظؼٔخٍ)ح٬ُٔٓش  ح٫ٍٓظؼٔخٍ/ حُظوط٢٤ ح٧ٓؼَ ُوَحٍ 3

ٝحُٔؼخ٬ٓص حُظـخ٣ٍش حُظ٢ طـ١َ ك٢ حُٔٞم ٝحُؼٞحَٓ حُٔئػَس ك٤ٜخ، كظ٠ ٣ؤٖٓ حُٞهٞع  ١هظٜخىح٫ٍ رخُٞحهغ 

ك٢ حُؤخثَ رٔزذ حُـَٜ رٜخ، ٣ٝلون ِٜٓلش حُٔـظٔغ ك٢ حَُكخ٤ٛش ٝحٌُلخف ٝٛٞ ٓخ ٣طِن ػ٤ِٚ حُزؼٞ 

٣ش ح٫ٍٓظؼٔخٍ ح٬ُٔٓش
2
 ؛

 ك٫٬؛ ح٫ٍٓظؼٔخٍٓـخٍ / إٔ ٣ٌٕٞ ٍأّ حُٔخٍ 4ٝ

٣شح٫ٍٓظؼٔخٍ/ طـ٘ذ حَُرخ ك٢ حُؼ٤ِٔش 5
3
. 

خ ٣َخ ٣وٍٞ الله طؼخ٠ُ:    َٜ َٖ  أ٣َُّ ٣ ٌِ ُ٘ٞح حَُّ َٓ َ  حطَّوُٞح آ ٝح اللََّّ ٍُ ًَ خ َٝ ٖ رَو٢َِ  َٓ رَخ ِٓ َِّ حُ َٖ  ًُ٘ظُْ إِ َۖ ٤ِ٘ ِٓ ئْ ُّٓِٕطلَْؼَُِٞح َُّْ كَب ْۖ 

د ًَُٗٞحكَؤْ  َْ ٖ رلَِ ِّٓ ٍۖ  ِ اللََّّ َۖ   ِٚ ُِ ُٞٓ ٍَ إِ ۖ   َٝ ٌُْ طزُْظُْ َٝ كََِ ْۖ  ُّ ءُٝ ٍُ ْۖ ٌُْ ُِ ح َٞ ْٓ َ ٫َ  أ ْۖ ٕٞ ُٔ ِِ ٫َ  طظَْ َٝ َۖ  َٕ ٞ ُٔ طظَُِْ
4
. 

ُِٗض ػ٠ِ حُ٘ز٢ صلى الله عليه وسلم ك٤غ هخٍ حرٖ ػزخّ ٌٛٙ أهَ أ٣ش   
5

َُِرخ: ش٣هظٜخىح٫ٍ ، ٖٝٓ ح٥ػخٍ 
6
 

 َُٜٔف حَُح٣ن -ؼ٠٘ ٣وٍٞ حُيًظٍٞ ٗخهض ح٧ُٔخ٢ٗ ٝحُٔي٣َ حُٔخرن : ٝك٢ ٌٛح حُٔظٛء رٛش٠غ اٌضسٚح

'حٗٚ رؼ٤ِٔش ؿ٤َ ٓظ٘خ٤ٛش ٣ظ٠ق إٔ ؿ٤ٔغ ٓخٍ ح٧ٍٝ ٛخٍ ا٠ُ ػيى ه٤َِ ؿيح ٖٓ حَُٔحر٤ٖ، ًُي -ح٧ُٔخ٢ٗ

 إٔ حَُٔحر٢ ٣َرق ىحثٔخ ك٢ ًَ ػ٤ِٔش، ر٤٘ٔخ حُٔي٣ٖ ٓؼَٝ َُِرق ٝحُؤخٍس؛

                                                           
1

 .٣21ٞٓق ػ٢ِ ػزي ح٧ٓي١، ؿٞحى ًخظْ ك٤ٔي، َٓؿغ ٓخرن، ٙ: 
2

٤ًِش حُؼِّٞ "، ح٢ٓ٬ٓ٩هظٜخى هظٜخى١"، أ١َٝكش ٓويٓش ٟٖٔ ٓظطِزخص ٤َٗ ىٍؿش حُيًظٍٞحٙ ك٢ ح٫ٍ محمد ىٓخٕ ًر٤ق، " ٓئٓٔش حًُِخس ٝ ىٍٝٛخ ح٫ٍ 

 .135،138، ٙ ٙ: 2015رخط٘ش، ح٫ٍٗٔخ٤ٗش ح٫ٍؿظٔخػ٤ش ٝحُؼِّٞ ح٤ٓ٬ٓ٫ٍش، 
3

 .54 أْٗ ٠ٓٞٓ ٗخ٣ق ٗٞكَ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ:
4

 .279-٣278ش ٍهْ: ٍٓٞس حُزوَس، آ
5

 .735-734ٛل٤ق حُزوخ١ٍ، ُ٪ٓخّ أر٢ ػزي الله محمد رٖ آٔخػ٤َ حُزوخ١ٍ حُـؼل٢، حُـِء حُؼخ٢ٗ، ٓٞكّٞ َُِ٘٘، حُـِحثَ، ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘، ٙ ٙ: 
6

حُؼَر٤ش ُِؼِّٞ ٗخَٕٗٝ، ، حُيحٍ 02ؿظٜخى"، حُِِٔٔش حُؼ٤ِٔش ُِٜٔخٍف ح٤ٓ٬ٓ٩ش، ٍهْ: ٤َٔٓ حُ٘خػَ،" حُٜٔخٍف ح٤ٓ٬ٓ٩ش ٖٓ حُلٌَس ح٠ُ ح٫ٍ 

 .42،55، ٙ ٙ: 2011حُطزؼش حُؼخ٤ٗش، ر٤َٝص، 
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   ١هظٜخىح٫ٍ ٍطزخ١ رخُ٘٘خ١ ٣ئى١ ا٠ُ ُٜٓٞش حُٔيح٣٘خص ىٕٝ أ١ حٍ  : كخُظ٣َٞٔخ٠لزفب الا ٘دز اٌّٛاز 

 ٓظ٢ً٬ٜ؛حُلؼ٢ِ ٌٝٛح ريٍٝٙ ٣ئى١ ا٠ُ طلخهْ ح٩ٗلخم ح٫ٍ 

  إ  :حٍُٜٔ٘ٞ ٤ًِ٘ ٌٛٙ حُٔؼخ٢ٗ ك٤وٍٞ ١هظٜخىح٫ٍ ك٤غ أًي : الاظزضّبزٚ  خ٠لزفب الا لؼف اٌز١ّٕخ"

ٗط٬م، حٍ ك٢ ك٣َش ٝ ح٫ٍٓظؼٔخٍح٧ٓٞحٍ ٗلٞ كًَش  ٧ٗٚ ٣ؼطَ ١هظٜخىح٫ٍ ٓؼيٍ ٓؼَ حُلخثيس  ٣ؼٞم حُ٘ٔٞ 

 ٘ٔٞ رَٔػش"؛٣كخٕ أٌٖٓ اُحُش ٌٛح حُؼخثن كخٕ ٍأّ حُٔخٍ ٣ظلَى ٝ

 ُ؛اٌزمخ 

 ٗؼيحّ حُلخثيس أٝ طول٠٤ٜخ ا٠ُ حى٢ٗ ٤ًِ٘ إٔ ػ٬ؽ ٌِٓ٘ش حُزطخُش ٣ٌٕٞ رخٍ  ١هظٜخىح٫ٍ : اً ٣َٟ اٌجطبٌخ

 ٣ٕ٘ٞ رخ٬ٓ٩ّ؛ح٣ٌُٖ ٫ ٣ي هظٜخىح٫ٍ ٌٛح ٍأ١ ػِٔخء ٝكي ٌٖٓٔ  

س حُٜل٣َش ك٢ ٜٗخ٣ش حُوَٕ ٓٔخ ٣يٍ ػ٠ِ اػـخُ ح٬ٓ٩ّ ك٢ ٟٓٞٞع حَُرخ، كخ٤ُخرخٕ ١زوض ٓلّٜٞ حُلخثي   

 .ٛخ ٣ِىَٛ رٌَ٘ ٣َٓغحهٍظٜخىخ ؿؼَ ، ٓٔحُٔخ٢ٟ

ًٌُي ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ٝ كظٌخٍ ٓٞحء ًخٗض ٗوي٣ش أٝ ِٓؼ٤ش أٝ ػٔخ٤ُش ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُلَى أٝ ُـٔخػشطل٣َْ ح٫ٍ    

خصحُٔ٘ظٔ
1
. 

 خبِعب: لبثه اٌزد٠ٚٓ اٌّؾبظجٟ ٌؾفع اٌؾمٛق 

ٍٖ ا٠َُِ: حُؼوٞى ٝحُٔؼخ٬ٓص ك٢ هُٞٚ طؼخ٠ُُوي أَٓٗخ الله ػِ ٝؿَ رظي٣ٖٝ     ْْ ري٣َِْ ُ ْ٘ظ ُ٘ٞح اًِحَ طيَح٣ََ َٓ َٖ آ ٣ ٌِ خ حَُّ َٜ  ٣َخ أ٣َُّ

ظزُُُٞٙ  َٰۖ  ًْ ٠ كَخ ًّٔ َٔ ُٓ  ٍَ أؿََ
2
. 

 لٛاثه اٌزٛص١ك ٌؾفع اٌؾمٛق  ظب ظب:

٤يٌ  : طؼخ٣٠ُوٍٞ الله    ِٜ َٗ  ٫َ َٝ ًَخطذٌِ   ٍَّ ٫َ ٠َُ٣خ َٝ   ْْ ُ يُٝح اًِحَ طزَخ٣َؼَْظ ِٜ ْٗ أَ َٝ
3

ٝطؤ٤ٓٔخ ػ٠ِ ًُي ٣ـذ إٔ طٌظذ ، 

٣شح٫ٍٓظؼٔخٍٝطٞػن حُؼوٞى ٝحُٔؼخ٬ٓص 
4
. 

 فٟ الإظمَ الاظزضّبزاٌّطٍت اٌساثغ: آ١ٌخ رؽغ١غ 

 : ك٢ حُٔؼخىُش حُظخ٤ُش ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ك٢  ح٫ٍٓظؼٔخ٣ٌٍٖٔ طظزغ آ٤ُش ط٘ـ٤غ  

 

                                                           
1

 .28ٓخَٓ ٓظَٜ ه٘طوـ٢، َٓؿغ ٓخرن، ٙ: 

: حُيًظٍٞ اػيحى، رؼ٘ٞحٕ،" ىٍحٓش كو٤ٜش ٓوخٍٗش ٖٓ 05محمد ٤ِٓٔخٕ ح٧ٗوَ، محمد ػؼٔخٕ ر٤َ٘،" رلٞع كو٤ٜش ك٢ ه٠خ٣خ ٓؼخَٛس"، رلغ ٍهْ:  أٔظس:-

 .461،469، ح٧ٍىٕ، حُٔـِي حُؼخ٢ٗ، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ٙ ٙ: حُظ٣ُٞغلخثْ َُِ٘٘ ٝي أرٞ ُه٤ش، ىحٍ حُ٘ٓخؿ

 . 282ٍٓٞس حُزوَس، آ٣ش ٍهْ:  2
3
 .282ٍٓٞس حُزوَس، آ٣ش ٍهْ:  
4
 –4: ، ٙ 2010ٙ، 08: ا٤ٓ٬ٓش، حُؼيى هظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩ "، ىٍحٓخصك٤ٖٔ ػزي حُٔطِذ ح٧َٓؽ، " ٤ٛؾ ط٣َٞٔ حَُٔ٘ٝػخص حُٜـ٤َس ك٢ ح٫ٍ  

5. 
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 ٗـي: I2 ح٫ٍٓظؼٔخٍربىهخٍ ٜٓطِق حُٔؼخٟٝخص ٝحُظزَػخص ػ٠ِ ٓظـ٤َ 

 

 

ًّي حُزخكغ     : " ػْ أَٛٔ ُوِش ٓخ ٣ظلَٜ ٓ٘ٚ ػ٠ِ ٍَٟٝس ؿيٟٝ حُ٘لوش هخث٬ ٓخَٓ ٓظَٜ ه٘طوـ٢ُٝوي أ

         طَى ًُي حَُٔ٘ٝع ُؼيّ ؿيٝحٙ، ٓغ ًؼَس حٌُِق"، أ١ اًح ًخٗض طٌِلش َٓ٘ٝع ٓخ أًؼَ ٖٓ ح٣٩َحى حُٔظٞهغ، 

ٝرٌٜح حُلٌَ ح٤ُِْٔ طٜخٕ أٓٞحٍ ح٧كَحى ٝحُٔـظٔؼخص
1

   ، ُْ ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  ١هظٜخىح٫ٍ ٝٓ٘ٚ ٬ٗكع إٔ حُلٌَ ، 

ٖٓ ٓز٤َ، رَ ٟزطٜخ رآ٤ُخص ٓلٌٔش طـؼَ ٖٓ ػ٤ِٔش  ح٫ٍٓظؼٔخ٣ٍظَى ُٔلّٜٞ حُؼزؼ٤ش ٖٓ ٓـخٍ ك٢ ػ٤ِٔش 

 .ش٣هظٜخىح٫ٍ  كؼخُش ك٢ حُظ٤ٔ٘ش ح٫ٍٓظؼٔخٍ

 ك٢ حًُ٘ٔٞؽ حُٔخرن. ٢ٓ٬ٓك٢ حُلوٚ ح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍٝٗٔظط٤غ طظزغ آ٤ُخص    

  الاظزضّبز: آ١ٌخ ال خبز فٟ رؽغ١غ أٚل

 : ح٫كظلخظ ر٢٘ء ٣٘لغ ح٩ٗٔخٕ ٝهض حُلخؿش.ٌغخ ال خبز   

ٌحٍ ٝحُظخء ىح٫ ٓغ ىهخٍ أِٜٛخ اًطوخٍ، كوِزض ًٖٔ حُح٫ٍ “: ك٤وٍٞ ٛخكذ ٓؼـْ حُلوٜخء أِب اـطمؽب   

كظلخظ رخ٢ُ٘ء ُٞهض كظلخظ رـِء ٖٓ حُيهَ ُِٔٔظوزَ ٝح٫ٍ ىهخٍ"، ٝٛٞ ح٫ٍ ح٩ىؿخّ كٜخٍص حٌُِٔش" حٍ 

.حُلخؿش"

                                                           
1
 .11: ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘، ٙ  ،01ثيس "، ِِٓٔش كوٚ حُٔؼخ٬ٓص، ٍهْ: ٓظؼٔخٍ، ٓؼ٤خٍ حَُرق أّ ٓؼ٤خٍ حُلخٓظَٜ ه٘طوـ٢، " أ٣ٜٔخ أٛق ك٢ ح٫ٍ  ٓخَٓ 
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ىهخٍ رٔؼ٘خٙ حُوخٙ ٣ٜ٘ذ ػ٠ِ حُيهٍٞ حُ٘وي٣ش، ٣ٝؼ٢٘ ش:" ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓك٢ حُٔٞٓٞػش حُؼ٤ِٔش ُِز٘ٞى ح٫ٍ ٝ  

٣ؤهٌ ٣َ١وٚ ك٢ كظَس حُظؤؿ٤َ ا٠ُ ٓئٓٔش ٓخ٤ُش طظ٠ُٞ اىحٍس  طؤؿ٤َ ح٩ٗلخم حُؼخؿَ ا٠ُ اٗلخم آؿَ ػ٠ِ إٔ

ٓظويحّ ٌٛٙ حُٔيهَحص "ٝحٍ 
1
. 

%، رٜيف ػيّ طؼط٤َ ٌٛح حُٔخٍ ػٖ ٣َ١ن  2,5كخُٔخٍ حُٔيهَ طـذ ػ٤ِٚ ًُخس ٣ٞ٘ٓش ٓويحٍٛخ    

ًِٚ ح٫ًظ٘خُ، ٌٝٛح ح٧َٓ ٣ـؼَ ٖٓ ح١ٍَٝ٠ُ ط٘ـ٤ِٚ رؤٍرخف طظـخُٝ ٌٛٙ حُ٘ٔزش ػ٠ِ ح٧هَ كظ٠ ٫ طؤ

حًُِخس
2
. 

ا٫ إٔ ٛ٘خى كخ٫ص طـُٞ ك٤ٜخ ػ٤ِٔش ح٫ىهخٍ، ًٌَٗ ٜٓ٘خ:   
3
 

ىهخٍ ٓخ ُْ ٣ٌٖ رٚ ط٤٠ن ػ٠ِ ح٤ُِٖٔٔٔ، ًوٞص أ٣خّ أٝ َٜٗ ٝإٔ ًخٕ ٝهض ٓؼش حىهَ . أؿخُ حُؼِٔخء حٍ 1

 هٞص ٓ٘ش؛

ٍَ أكي . كيى حُؼِٔخء رؼٞ حُِٔغ حُظ٢ ٣ـُٞ ُ٪ٗٔخٕ إٔ ٣يهَٛخ ٓخ ُْ طؼْ حُلخؿش ا٤ُٜخ ٫ٝ ٣ظ2٠

 رخكظٌخٍٛخ؛

حٌُلخءس. طلو٤ن ٓٔظٟٞ حُٔؼ٤٘ش حُلٖٔ ُِ٘خّ، رل٤غ ٠٣ٖٔ ُْٜ كي حٌُلخ٣ش ٤ُْٝ كي 3
4
. 

 :ىهخٍ ك٢ حٌَُ٘ حُٔٞح٬ُ٢ٍُ  ش٣هظٜخىح٫ٍ ٣ٌٖٝٔ اؿٔخٍ ح٥ػخٍ  

ٌم خبز خ٠لزفب الا (: ا٢صبز 01ؼىً زلُ )  

 

 

 

 

 

 

 

 

 .ٓخروش ػظٔخى ػ٠ِ هزَحصح٫ٍ : ِفدز
 

 

                                                           
1
، 2019ؿ٤ِ٣ٞش  4 خ٣ٍن:هظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩، رظٍ حُوٞحػي حُلو٤ٜش "، ىٍحٓخص ح٫ٍ ىهخٍ ٍَٟٝٝحطٚ ٖٓ ه٬ػزي ح٬ُّٔ حُل٘خّٕ، " ٟٞحر٢ ح٫ٍ  ٓل٤خٕ 

 .https://www.aliqtisadalislami.net  ػ٠ِ حَُحر٢ ح٩ٌُظ13:51٢َٗٝ: ػ٠ِ حُٔخػش
2
 .11: ّ ٓؼ٤خٍ حُلخثيس "، َٓؿغ ٓخرن، ٙٓخَٓ ٓظَٜ ه٘طوـ٢، " أ٣ٜٔخ أٛق ك٢ ح٫ٓظؼٔخٍ ٓؼ٤خٍ حَُرق أ 
3
 .07: خّ ح٢ٓ٬ٓ٩"، ؿخٓؼش حُٔ٘خٍم، ٙىهخٍ ك٢ حُ٘ظحُٜخى١ أكٔي محمد كٖٔ، " ح٫ٍ  

      https://www.pdffactory.com  :حُٞهغ ح٩ٌُظ٢َٗٝ أظس -
4

ىٍحٓش  –اػخىس ط٣ُٞغ حُيهَ  ػ٠ِ حُؼخ٢ٗ، أٓخٓش ػزي حُٔـ٤ي ٝحُز٤َ٘، أ٤ٖٓ ٝحُ٘ٞرخص، ٓلٔٞى ٤ِْٓ، " حًُِخس ًآ٤ُش ُظٞك٤َ كي حٌُلخ٣ش ٝأػَٛخ :أظس

 .342 :، 2017ٙ، 23، حُٔـِي: 101ؼيى: هظٜخى٣ش ٝح٩ىح٣ٍش، حُ"، ٓـِش حُؼِّٞ ح٫ٍ  –كخُش: حٌُِٔٔش ح٧ٍى٤ٗش حُٜخ٤ٔٗش
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:ٌٗٔخٕ ٖٓ ه٬ٍ حُ٘وخ١ حُظخ٤ُشًل٤َ رلَ ٌِٓ٘ظ٢ حُظ٠وْ ٝح٫ٍ  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىخ٫ٍ ك
1
 

  كَٝ حًُِخس ػ٠ِ حُٔيهَحص ٝاىهخٍ حَُرل٤ش ح٫ؿظٔخػ٤ش؛ 

 حُلغ ػ٠ِ حُؼَٔ ُظلو٤ن حُؼٔخُش حٌُخِٓش؛ 

  ٍح٫ٍٓظؼٔخطٞظ٤ق ٓوظِق ٓٞحٍى حُيُٝش ك٢ ح٩ٗظخؽ حُ٘خكغ ٝحُٔل٤ي ٝكوخ ٣ُٞٝ٧خص. 

 :٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ىهخٍ حُٔؼخَٛ ك٢ ٝحٌَُ٘ حُٔٞح٢ُ ٣ٟٞق أْٛ ٍٛٞ ح٫ٍ 

ظمِٟالا  لزفب الا  خبز اٌّؼبـس فٟ (: الا 02ؼىً زلُ )  
 

 

 

 

 

 

 

 

ذات النهاٌة المغلمة؛                                                  الٍاستثمارصنادٌك   

 ذات النهاٌة المفتوحة. الٍاستثمارصنادٌك                                                                      

  

  

 صنادٌك النمو؛

 صنادٌك الدخل الدوري؛

 صنادٌك نمو الدخل.

 

 

ستثمارٌة لبٌع و شراء السهم؛صنادٌك اٍ   

؛ستثمارٌة لبٌع و تأجٌر العماراتصنادٌك اٍ     

 ستثمارٌة لبٌع و شراء العملات؛صنادٌك اٍ   

 صنادٌك السلع.                                                            

: َٓ٘ٝػ٤ظٚ ٝػَٔحطٚ ٓغ ٗٔخًؽ ططز٤و٤ش ٓؼخَٛس "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ ىهخٍْ ػزي حُِط٤ق حُؼز٤ي١، " ح٫ٍ : ارَح٤ٛاٌّفدز

.162 – 61: ، ٙ 2011ٙحُي٤٘٣ش ُِؼَٔ حُو١َ٤، حُ٘ئٕٝ   
 

                                                           
1
 . 12: ١ أكٔي، محمد ٓلٖٔ، َٓؿغ ٓخرن، ٙحُٜخى 

ىهخٍ حُٔؼخَٛ ك٢ ح٫ٍ 

 هظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩ح٫ٍ 

 ٓظؼٔخ٣ٍش ح٤ٓ٬ٓ٩شحُٜ٘خى٣ن ح٫ٍ  حُٜ٘خى٣ن حُٞهل٤ش
حُٞىحثغ )حُز٤ٌ٘ش( 

 حَُٜٔك٤ش

 مهاطبٌعة تداول وثاب حُٞىحثغ أٝ حُلٔخرخص

حُٞىحثغ أٝ حُلٔخرخص 

 ح٫ىهخ٣ٍش

 طبٌعة أهدافها

 نشاطات الصندوق

 ولف الأسهم

 الصكونولف 

الحموق ولف 

 المعنوٌة

 الودابع أو الحسابات

 الاستثمارٌة
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 الاظزضّبزظزٙمن فٟ صب١ٔب: آ١ٌخ الا 

ٓظِٜي حُٔخٍ أ١ أٗلوٚ حٍ  ٓظٌِٜٚ،ٝحٍ  ًِٛٞخ، ٝأٌِٛٚ ؿ٤َٙ،: ٖٓ ِٛي ح٢ُ٘ء ٣ِٜي ٬ًٛخ ٝظزٙمن ٌغخالا 

ٝأٗلٌٙ
1
. 

 حُلخؿخص اٗزخعحُويٓخص ك٢ ٓظ٬ٜى ح٧ه٤َ ُِِٔغ ٝٚ:" ح٫ٍ حُلي٣غ رؤٗ هظٜخىح٫ٍ ٛط٬كخ ك٢ حٍ ٣ٝؼَف    

ٝحَُؿزخص ح٩ٗٔخ٤ٗش"
2
. 

ػظيحٍ ك٤ٜٔخ ٓظ٬ٜى ك٢ ح٬ٓ٩ّ، كوي ٠ٜٗ حُوَحٕ ح٣ٌَُْ ػٖ ح٩َٓحف أٝ حُظوظ٤َ ك٤ٚ، ٝؿؼَ ح٫ٍ أٓخ ح٫ٍ    

٣ٖطؼخ٠ُ: "ٖٓ ٛلخص حُٔئ٤ٖ٘ٓ، كوخٍ ٓزلخٗٚ ٝ ٌِ حَُّ اًِحَ َٝ كُٞح َُْ أَٗلَوُٞح َۖ َِ ْٔ ُ٣ ْۖ َُْ ٝح َٝ َُ ٣وَْظُ ًَخٕ ْۖ ر٤َْٖ َٝ َۖ 

ُِي ًََٰ خ َۖ ًٓ ح َٞ هَ َۖ"
34

. 

، ٟٝٞحر٢ َٗػ٤ش طٌَ٘ ك٢ ٓـِٜٔخ ٓظ٢ً٬ٜري ٖٓ ٓٞؿٜخص ًُِٔٞٚ ح٫ٍ  ٝحُٔٔظِٜي حُِْٔٔ ح٤َُٗي ٫   

ًخ٥ط٢ح٧ٓؼَ ٣ٌٖٝٔ اؿٔخُٜخ  ١هظٜخىح٫ٍ ٓظطِزخص ُظلو٤ن حُٟٞغ 
5
: 

  ٍٓظويحّ حُٔٞحٍى ح٧ٓؼَ؛حٍ ٓظ٬ٜى ح١ٌُ ُٚ ح٧ػَ حُٞحٟق ػ٠ِ ػظيحٍ ٝحُظ٢ٓٞ ك٢ ح٫ٍ ح٫ 

 حُويٓخص ح٠ُخٍس ٝؿ٤َ حُ٘خكؼش كِٜٔلش حُٔـظٔغ ٢ٛ ح٧ٓخّ ك٢ طلخػَ هٟٞ ِٔغ ٝٓظ٬ٜى حُحٍ ْ طل٣َ

 ِذ ٤ُْٝ ٤ٓخىس ِٓٞى حُٔٔظِٜي ػ٠ِ ا٬١هٚ؛طحُؼَٝ ٝحُ

 ٍَٟٝس طلي٣ي أ٣ُٞٝخص ح٩ٗلخم؛ 

 .ح٩ٗلخم ك٢ كيٝى حُيهَ حُٔظخف 

حُٔٞٓغ ُِٔ٘لؼش ٢ٓ٬ٓٝرٌُي ٣ظْ طٞؿ٤ٚ ىهَ حُٔٔظِٜي رٔخ ٣لون أػظْ ٓ٘لؼش ٌٓٔ٘ش، ١زوخ ُِٔلّٜٞ ح٫ٍ    
6
 ،

 ٝٓ٘ٚ ٣ٌٔ٘٘خ ًظخرش ٓؼخىُش حُيهَ ػ٠ِ حُ٘لٞ ح٥ط٢:

 ظزٙموٟ(.ٞ+ الإٔفبق الا الاظزضّبزوزٕبشٞ+)الإٔفبق  خبز الا اٌدخً: الا 

 ًظ٘خ١ُ حُٔٔٔٞف رٚ ٛٞ ٓخ ٣ؼخىٍ حُلي ح٧ى٠ٗ حُٔؼل٠ ٖٓ حًُِخس.٫ٍ حىهخٍ ح٫ٍ 

 ح٫ٍٓظؼٔخٍى، ٝٛٞ ٜٓ٘ٔخ ُٜٔخ ػٞحَٓ ٓليىس ٝحُؼخُغ ؿ٤َ ٓلي ػ٘خٕحٍ ٓٔخ ٣ؼ٢٘ إٔ ٜٓخٍف حُيهَ ػ٬ػش:     

ٓظٜخٙ حُويٓخص رٌَ٘ اٗظخؿ٢ ىٕٝ ٍرخ ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ ٍر٢ حُ٘وٞى رٔٞم حُِٔغ ك٤ظْ حٍ ك٢ ٓٞم حُِٔغ ٝ

حص ٓٞحء رٌَ٘ ٓزخَٗ أٝ ػٖ ٣َ١ن ح٠ُٔخٍرش ٝحُٔ٘خًٍش ك٢ ح٫ٍٓظؼٔخٍحُلخثٞ ٖٓ حُ٘وٞى ٝطٞؿ٤ٜٚ ٗلٞ 

 ش.٤ٓ٬ٓأٝ ػٖ ٣َ١ن حُز٘ٞى ح٫ٍ ح٧ٍرخف ٝحُؤخثَ، 

                                                           
1

، 21/03/2019، طخ٣ٍن ح٬١٫ٍع: 321، ٙ: 2017، -ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش -هظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩ٓظ٬ٜى حُلَى١ ك٢ ح٫ٍ محمد ػ٢ِ ٛخْٗ ح٧ٓي١،" ٟٞحر٢ ح٫ٍ 

 .www.iasj.net:= حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ: ،20.25ػ٠ِ حُٔخػش 
2

٠ ىٍؿش حُٔخؿٔظ٤َ، حٌُِٔٔش هظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩"، ٍٓخُش ٓويٓش ُِلٍٜٞ ػِٓظ٬ٜى ك٢ ح٫ٍ كخُق رٖ ػزي الله رٖ محمد حُلوزخ٢ٗ،" حُؼٞحَٓ حُٔليىس ٬ٍُ 

 .03ٛـ، ٙ: 1410حُؼَر٤ش  حُٔؼٞى٣ش، 
3

 .67ٍٓٞس حُلَهخٕ، أ٣ش ٍهْ: 
4

 .11ٓظؼٔخٍ ٓؼ٤خٍ حَُرق أّ ٓؼ٤خٍ حُلخثيس"، َٓؿغ ٓخرن، ٙ: ٓخَٓ ٓظَٜ ه٘طوـ٢،" أ٣ٜٔخ أٛق ك٢ ح٫ٍ 
5

، 2018، 04ِٓلن:  ، 04 ، ػيى:45 ٬ّ"، ىٍحٓخص، حُٔـِي:هظٜخى١ ح٧ٓؼَ ك٢ ح٩ٓٓـي١ ػ٢ِ ؿ٤غ، ٤َ٘ٓ ٤ِٓٔخٕ حُل٤ٌْ،" ٓظطِزخص حُٟٞغ ح٫ٍ 

 :ٙ135. 
6

 .29 ، ٙ:2008، 34حُوخٕٗٞ، حُؼيى: ٬ى ك٢ ح٬ٓ٩ّ"، ٓـِش ح٣َُ٘ؼش ٝٓظٜػَٔ رٖ ك٤لخٕ حَُُٔٝه٢،" ٟٞحر٢ ط٘ظ٤ْ ح٫ٍ 

http://www.iasj.net/
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ػ٠ِ حُٔلخكظش ػ٠ِ ح٧ٍٛٞ حُؼخرظش ح٩ٗظخؿ٤ش، ُٔخ ُٜخ  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ٖٝٓ ٗخك٤ش أهَٟ كوي كغ 

، رَ ٝٝؿٞد طل٣َٞ ه٤ٔظٜخ ا٠ُ ح٧ٍٛٞ حُٔظيحُٝش أٝ حُـخِٛسهظٜخىح٫ٍ ٖٓ ىٍٝ ط١ٞٔ٘ ك٢ 
1
. 

 ظزضّبزالا ظزٙمن ١ٚغ اٌصوبح ػٍٝ وً ِٓ الا صبٌضب: آ١ٌخ رؽغ

 ظزٙمنٚالا  الاظزضّبز. رؤص١س اٌصّوبح فٟ 1

ًخس إٔ طئػَّ رؤًؼَ ٖٓ ٣َ١وش، ٌُٖٝ ريح٣ش، ٣ٌٖٔ ١َف  ِّ  حُظخ٢ُ:    حُٔئح٣ٌٍٖٔ ُِ

ًخس  ِّ  ؟٬ٍُٓظؼٔخٍٓخ ٢ٛ ٤ًل٤ش طلل٤ِ حُ

ٌماظزضّبز(: و١ف١خ رؾف١ص اٌصوبح 03ؼىً زلُ )  

 

 

 

 

 

 
 

٣خ حهٍظٜخىُِزلٞع ٝحُظي٣ٍذ  ١هظٜخىح٫ٍ : " حُظل٤َِ رٚؼٕٞ ػ٠ِ ٍأْٜٓ ٌٍٓ٘ هلق ك٢ ًظخ٣َٟ حُزخك

ًخس ٣ٌٖٔ إٔ طئػَ  ِّ ًخس " إٔ حُ ِّ  :رطَم ٓوظِلش أٜٛٔخ ح٫ٍٓظؼٔخٍػ٠ِ حُ

  ًخس ػ٠ِ ٣ُخىس ِّ  ٖٓ ه٬ٍ ٣ُخىس أْٛ ٜٓخىٍٙ ٝٛٞ ح٫ىهخٍ حُؼخّ؛ ح٫ٍٓظؼٔخ٣ٍٔخػي ططز٤ن حُ

 ًخس ٖٓ ه٬ٍ طل٤ِٜٜخ ٝاٗلخهٜخ ػ٠ِ ط٤ٜجش ٓ٘خم ِّ ؿظٔخػ٢ ٤ٓٝخ٢ٓ ٓٔظوَ، ٓٔخ ٣وَِ ٖٓ حٍ  طؼَٔ حُ

 ؛٬ٍُٓظؼٔخٍػَٜ٘ حُٔوخ١َس ٣َٝكغ ح٤َُٔ 

  ًٍخس ا٠ُ طو٤َِ ػَٜ٘ حُٔوخ١َ ػ٘ي حطوخً حُوَح ِّ ١، ٓٔخ ٣ِ٣ي ٖٓ ٤َٓ ح٫ٍٓظؼٔخ٣ٍئى١ ػزخص أكٌخّ حُ

ًخس ػ٘ي ٓوخٍٗظٜخ رخ٧ٗظٔش حُظـ٣َز٤ش ٝحُٔظ٬ٍُِ٤ٔٓظؼٔخٍحٌُِٔقّ  ِّ س رخُظـ٤٤َ ك٢ ، ٣ٝظَٜ ٌٛح ح٧ػَ ؿ٤ِخ ُِ

، ٓٔخ ٣ِ٣ي ٖٓ ػَٜ٘ حُٔوخ١َ ٣ٝوَِ ش٣هظٜخىح٫ٍ ٝكيٝى ح٩ػلخء طزؼخ ُظـ٤َ ح٧كٞحٍ  ،ٓؼي٫طٜخ أٝ ػظزظٜخ

 ؛ ٬ٍُٓظؼٔخٍٖٓ ح٤َُٔ 

  ِّٔغ ّٖٔ حًُِخس ٖٓ طٞهؼخص ٍؿخٍ ح٧ػٔخٍ، ػ٘يٓخ طَكغ ٖٓ حٌُلخءس حُلي٣ش َُِأٓٔخٍ ك٢ اٗظخؽ حُ طل

 حٌُلخث٤ش؛

 ًُخس كظ٠ ُٞ كيػض ُْٜ هٔخٍس ك٢ ح٩ٗظخؽ، ٓخ ىحٓض ٌٛٙ حُؤخٍس طوَ ػٖ حٓظَٔحٍ حُٔ٘ظـ٤ٖ ك٢ ح ِّ

ًخس حُٔلَٟٝش ػ٠ِ ح٧ٓٞحٍ حُٔٔظؼَٔس ك٢ كخُش ػيّ طٞظ٤لٜخ ك٢ ح٩ٗظخؽ ِّ ٗٔزش حُ
2
 ؛

 َٖٓٔحٍ ٓٞم ح٩هَحٝ؛ حٍٝ  ح٫ٍٓظؼٔخٍا٠ُ طو٤َِ ٓوخ١َ -رٜلش هخٛش-٣ئى١ ح٩ٗلخم ػ٠ِ حُـخ٤ٍٓ 

                                                           
1

 .14-13ٙ: ٓظؼٔخٍ ٓؼ٤خٍ حَُرق أّ ٓؼ٤خٍ حُلخثيس"، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٓخَٓ ٓظَٜ ه٘طوـ٢،" أ٣ٜٔخ أٛق ك٢ ح٫ٍ 
2

 ٌُظ٢َٗٝ:ػ٠ِ حَُحر٢ ح٫ٍ ، 23:22ػ٠ِ حُٔخػش: ، ٬١05/12/2016ع: ٓظؼٔخٍ أٓٞحٍ حًُِخس"، طخ٣ٍن ح٫ٍ ١خُذ رٖ ػَٔ رٖ ك٤يٍ حٌُؼ١َ٤،" حٍ 

http://www.alukah.net 

 ــبحاٌصوــ

 %2.5ًظ٘خُ ٓلخٍرش ح٫ٍ 

 %97.5ٓظؼٔخٍط٘ـ٤غ ح٫ٍ 

http://www.alukah.net/
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  َّٔز٤ ك٢ طٞك٤َ ٗزٌخص حُطَّم ٝحُٔٞح٬ٛص، ٌُٜٝح أػَ رؼ٤ي ك٢  –خٛش رٜلش ه –٣ْٜٔ َٜٓف حُ

حصح٫ٍٓظؼٔخٍط٘ـ٤غ 
1
. 

ًخس ػ٠ِ  ِّ  ح٢٘١ُٞ ٖٓ ه٬ٍ حٌَُ٘ حُظخ٢ُ: هظٜخىح٫ٍ ر٘خء ػ٠ِ ٓخ ٓزن، ٣ٌٖٔ طِو٤ٚ أػَ حُ

اٌٛنٕٟ لزفب الا (: أصس اٌصوبح ػٍٝ 04ؼىً زلُ )  

  

  

 

 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

ا٠ُ كخُش  ٓظ٬ٜى ح٤ٌُِش ٓغ ح٩ٗخٍسُيهَ ػٖ ٣َ١ن حًُِخس ػ٠ِ ىحُش ح٫ٍ ٗؼٌخّ اػخىس ط٣ُٞغ ححٍ ؿزخٍس َٓحى،" : اٌّفدز

ٓخ٤ُش، ؿخٓؼش ك٤ٔزش رٖ "، كَع: ٗوٞى ٝش٣هظٜخىح٫ٍ حُؼِّٞ ٓظطِزخص ٤َٗ ٜٗخىس حُٔخؿٔظ٤َ ك٢ حُـِحثَ،" ًٌَٓس ٓويٓش ٟٖٔ 

 .141-140، ٙ ٙ: 2009رٞػ٢ِ، حُِ٘ق، 

 

ّٕ حُٜيف حُٜ٘خث٢ ٖٓ حُ ّٕ أ١ ٗظخّ  ١هظٜخىح٫ٍ ٘٘خ١ ا  ح١٢ٓ٬ٍٓ ٟٝؼ٢ ًخٕ أّ حهٍظٜخى٣ظٔؼَ ك٢ أ

ٓظ٬ٜى حُو٢ٓٞ ٧كَحى حُٔـظٔغٛٞ طلو٤ن أًزَ ٣ُخىس ك٢ ٤ًٔش ح٫ٍ 
2

، ُٝظلو٤ن ًُي ٫ ري ٖٓ طلو٤ن ٓلّٜٞ 

ِّٔغ  ٢ حُظ ٣ش )ح٩ٗظخؿ٤ش(ح٫ٍٓظؼٔخٍحُظٞظ٤ق حٌُخَٓ ُـ٤ٔغ حُؼ٘خَٛ ح٩ٗظخؿ٤ش ٝحُظ٢ طظطِذ ٣ُخىس اٗظخؽ حُ

                                                           
1

 .145-144، ٙ ٙ: 2018، 19 ح٩ىح٣ٍش، حُؼيى:هظٜخى٣ش ٝخُش"، ٓـِش حُؼِّٞ ح٫ٍ حُلي ٖٓ حُزطٓظؼٔخٍ ٝػَ حًُِخس ػ٠ِ طلل٤ِ ح٫ٍ ػ٤ٔخ١ٝ ٠ِ٤ُ،" أ
2

ٓظ٬ٜى ح٤ٌُِش ٓغ ح٩ٗخٍس ا٠ُ كخُش حُـِحثَ،" ًٌَٓس ٓويٓش ٟٖٔ ٗؼٌخّ اػخىس ط٣ُٞغ حُيهَ ػٖ ٣َ١ن حًُِخس ػ٠ِ ىحُش ح٫ٍ حٍ ؿزخٍس َٓحى،" 

 . 144:، 2009ٙك٤ٔزش رٖ رٞػ٢ِ، حُِ٘ق،  ٓخ٤ُش، ؿخٓؼشٗوٞى ٝهظٜخى٣ش"، كَع: حُؼِّٞ ح٫ٍ حُٔخؿٔظ٤َ ك٢  ىٍؿشٓظطِزخص ٤َٗ 

 أِٛاي اٌصوبح

 ٣ُخىس ك٤ِٜش حًُِخس

ك٢ حُٔيٟ حُو٤َٜ ٣ُخىس ٍأّ 

 حُؼخَٓ حُٔخٍ

٣ؼظزَ اػلخء ح٧ٍٛٞ حُؼخرظش 

 كخكِ ٬ُٗظوخٍ ح٤ُٚ

ُط٣َٞ، ٣ُخىس ٍأّ حُٔخٍ حُؼخرض ك٢ حُٔيٟ ح

 ط٤ٓٞغ ط٣ٌٖٞ ح٧ٍٛٞ حَُأٓٔخ٤ُش.ٝ

 حٗظؼخٕ ح٫هظٜخى ح٢٘١ُٞ

 حٗولخٝ       ٣ُخىس

 لةحُظٞظ٤ق        حُزطخ

 ،٣ُ1خىس حُويٍس حَُ٘حث٤ش ٤َٓ= -

 ٣ُخىس ح٫ٓظ٬ٜى )حُطِذ(؛ -

 ٣ُخىس ح٩ٗظخؽ)حُؼَٝ(. -

ذ 
طِ
 حُ
ىس
٣خ
ُ

َ
ؼٔ
 حُ
٠
ػِ

 

 (٣ُخىس حُيهٍٞ ) أؿٍٞ ٝ أٍرخف
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ٓظ٤ً٬ٜش، ٝرخُظخ٢ُ ٣ُخىس حُلؼَ رٍٜٞس ٠ٓخػلش رلؼَ ٠ٓخػق طٔخْٛ ك٢ ٣ُخىس اٗظخؽ حُِٔغ ح٫ٍ 

ح٫ٍٓظؼٔخٍ
1

 .ح٫ٍٓظؼٔخٍ، ٝحُؼٌْ ٛل٤ق، أ١ ٢ٛ ػزخٍس ػٖ ىٍٝ حُٔلَى ح٧ٓخ٢ٓ ك٤ٜخ ػـِش 

 ٞلزفب الا (: ػغٍخ إٌؽبن 05ؼىً زلُ )

 
 

ًخس ػ٠ِ ح٫ٍ  ش٣هظٜخىح٫ٍ ٤خٕ ح٥ػخٍ ٔخ ٓزن ٣ٌٖٔ طزٓ ِّ ك٢ حُٔؼخى٫ص ح٣َُخ٤ٟش  ح٫ٍٓظؼٔخٍٓظ٬ٜى ُِٝ

 حُظخ٤ُش:

 ظزٙمن أ. أصس اٌصّوبح ػٍٝ الا 

ٌَّ٘ حُظخ٢ُ:ُي٣٘خ ىحُشّ ح٫ٍ  ًخس طٌظذ ٖٓ ه٬ٍ حُ ِّ  ٓظ٬ٜى هزَ ططز٤ن حُ

  

  

 

 

 

ّٕ طلَٝ ػ٠ِ ح٧ٓٞحٍ حُٔيهَّس )حٍ ػ٠ِ  ًخس )(، Zٔ٣( ٗٔزش )Sكظَحٝ أ ِّ ( Rٌٖ إٔ ٗلٔذ ه٤ٔش حُ

 ٝحُظ٢ ٝكوخ ُٔخ ٓزن ٤ٓظْ طٞؿ٤ٜٜخ ٬ُٓظ٬ٜى.

هخٍ حُظخ٤ُش  S = (1 – b) y    : ُي٣٘خ ىحُش ح٫ىِّ

ًخس: ِّ ربىهخٍ ه٤ٔش حُ
2

          R = Z  S = Z  (1 – b) y … . (2) 

  

 :( ٗـي1( × )2رظؼ٣ٞٞ حُٔؼخىُش )

 

 

 

 

 

 ك٤غ:      

J ه٤ٔش حُٜ٘خد؛ : 

S(1-Jٓؼل٠ ٖٓ حًُِخس؛ : ) 

JS.٣و٠غ ًُِِخس : 

                                                           
1

 .                               هظٜخى حُو٢َٓٞ ػ٤ِٔش ٗٔٞ أٝ ط٤ٔ٘ش طلَٜ ك٢ ح٫ٍ أىحس ك٢ ٗلْ حُٞهض ٌُزخٍ إٔ ح٩ٗٔخٕ ٣ٔؼَ ٛيف ٜٗخث٢ ٝػظحٍ ٌٝٛح ػ٠ِ 
2

، ٙ: 2011، 12هظٜخى١"، ٓـِش حُٞحكخص ُِزلٞع ٝحُيٍحٓخص، حُؼيى:ٓظوَحٍ ح٫ٍ ٫ٍ ػوزش ػزي ح١ٝ٬ُ، ٍٗٞ حُي٣ٖ ؿٞحى١،" حًُِخس ًخ٤ُٚ ُظلو٤ن ح

533.  

 ستثمارزيادة الا 

 زيادة الدخل ستهلاكزيادة الا 

S1 : أٓٞحٍ ٓيهَّس أهَ ٖٓ حُّٜ٘خد0 < S1 < 0  ُي٣٘خ حُّٜ٘خد 

S = S1 + S2 

S2 :  أٓٞحٍ ٓيهَّس أًزَ ٖٓ حُّٜ٘خدحُّٜ٘خد< S2 < 0 

S = jS + (1 – j) Sj : (3) .……….……ه٤ٔش حُّٜ٘خد  

 ٠خمغ  ِؼفٝ ٌٍصوبح   

 ًُِِخس

y = حُ٘خطؾ 

C1= by…….…….. (1) 

1 < b < 0 
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 :( ٗـي2( × )3رظؼ٣ٞٞ حُٔؼخىُش )

 R = Z  S = Z  j(1 – b) y ………………(4) :ىهخٍه٤ٔش ًُخس ح٫ٍ 

ًخس ػ٠ِ ح٧ٓٞحٍ حُٔيهَّس jًِّٝٔخ حهظَد ٓؼيٍ  ِّ ٖٓ حُٞحكي ًِّٔخ ُحىص ه٤ٔش حُ
1
. 

ًخس ٓظٞؿٚ ٬ٍُ  ِّ ّٕ ه٤ٔش أٓٞحٍ حُ  :( ٗـي1( × )٣ٞ4ٞ حُٔؼخىُش )ٚ رظؼٓظ٬ٜى كبّٗ ٝرٔخ أ

 

 

 

 

 :ٝرٔخ إٔ

 

 

 

ًخس هي حٍ ( ٗٔظ٘ظؾ إٔ ٓٔظٟٞ ح٫ٍ 5ٖٓ حُٔؼخىُش ) ِّ  ٍطلغ.ٓظ٬ٜى رؼي ططز٤ن حُ

  الاظزضّبزة. أصس اٌصّوبح ػٍٝ 

ًخس ) ح٫ٍٓظؼٔخٍُي٣٘خ ىحُش  ِّ  ( ػ٤ِٜخ رخٌَُ٘ حُظخ٢ُ:Zهزَ كَٝ حُ

   

 

 

  

 

 :خروش ٗـي( ػ٠ِ حُٔؼخىُش حZُٔربىهخٍ حُٔظـ٤َ )

I = I0 –  (r – Z) 

 كظَحٝ إٔ:ٓغ حٍ 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1

 .533ٙ: ؿٞحى١، َٓؿغ ٓخرن،  حُي٣ٖ ٍٗٞ ح١ٝ٬ُ، ػزي ػوزش

I = I0 –(r – Z) / r > j ك٤غ )حَُٔ٘ٝع كون ٍرق( ٓوزُٞش  r > j       I = I0 –(r – 

Z) / r = j : I = I0)حَُٔ٘ٝع ُْ ٣لون ٫ ٍرق ٫ٝ هٔخٍس( 

I = I0 –(r – Z) / r < j  I = I0 –  r  ( ًخس    ِّ ٫ ٣و٠غ ُِ رق أهَ ٖٓ حُّٜ٘خد َّ    ( حُ

r : ػخثي حُٔ٘خًٍش 

C1 = by + R = by + Z j(1 –b) y               0 < b < 1 

 C2 = by + Z  j (1 – b) y                        0 < Z < 1 

C = C2 – C1 Δ Z  j (1 – b) yZj(1 – b) y < 0 …………. (5) 

 

                                     I0 : َح٫ٓظؼٔخٍ حُٔظ٘و 

I = I0 –  r 

                                     : )ٓؼِٔش ح٫ٓظؼٔخٍ )ػخرض 

r : ًٍش ػخثي حُٔ٘خ  
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الاظزضّبزط. أصس اٌصّوبح ػٍٝ اٌّمبػف 
1

 

ٍ ٖٓ أىهَ كٌَس ح٠ُٔخػق ك٢ حُ٘ظ٣َّش  ١هظٜخىح٫ٍ ٣ؼظزَ  ّٝ ، ش٣هظٜخىح٫ٍ حُز٣َطخ٢ٗ " ًخٖٛ " أ

٣خىس ك٢  ِّ ٣خىس ك٢ حُظّ٘ـ٤َ ح٢ٌُِ،  ح٫ٍٓظؼٔخٍك٤غ كخٍٝ ىٍحٓش حُؼ٬هش ر٤ٖ حُ ِّ ٖٝٓ ه٬ٍ ىٍحٓظٚ ٝحُ

ّٕ ح٣ُِخىس ك٢  ـ٤َ ح٢ٌُِ ٝٛٞ ٓخ حُٔزيث٢ طئى١ ا٠ُ ٣ُخىس ٠ٓخػلش ك٢ حُظّ٘ ح٫ٍٓظؼٔخٍحُظطز٤و٤ش طَٞٛ ا٠ُ أ

ّْ ٓٔخٙ ر٠ٔخػق ح٫ٍ   ح٫ٍٓظؼٔخٍٓظٌَٔ " ٤ًِ٘ " ٌٛٙ حُيٍحٓش ٖٓ ه٬ٍ ٓلخُٝظٚ ُظ٤ٟٞق أػَ حٍ ٓظويحّ، ػ

ّٕ ٣ُخىس ٓظ٬ٜهَ حُو٢ٓٞ، ػٖ ٣َ١ن ٓخ ٣ؼَف رخ٫ٍ ػ٠ِ حُيّ  خ اٗلخهخص ٣ٜخكزٜ ح٫ٍٓظؼٔخٍى حُُٔٞي، ٝهِٚ أ

 ٓظ٬ٜى. ٓظؼخٗش رخ٤َُٔ حُلي١ّ ٬ٍُ َّٛ ا٠ُ ٤ٛـش ح٠ُٔخػق ٖٓ ه٬ٍ ح٫ٍ ٝطٞ ،ٓظ٬ٜىٓظظخ٤ُش ػ٠ِ ح٫ٍ 

 

  

  

ًِّص ػ٠ِ ؿخٗذ حُطِذ ٠ٔخػق حُظ٢ طًَِ ػ٠ِ ٓخ ٣ؼَف رخ٫ٍ ؿ٤َ إٔ كٌَس حُ ٓظ٬ٜى حُُٔٞي ٍ

 ح١ٌُ ُْ ٣ٟٞلٚ ٤ًِ٘ ك٢ ٗظ٣َظّٚ. ىٕٝ حُؼَٝ، ٝٛٞ حُـخٗذ 

ّٕ ٣ُخىس  ٝحُطّخهش ح٩ٗظخؿ٤ش  ح٫ٍٓظؼٔخٍٓٞف طُٞي ٣ُخىس ك٢ حُيهَّ، ٝرخُظخ٢ُ ٣ُخىس  ح٫ٍٓظؼٔخٍك٤غ أ

، ح٫ٍٓظؼٔخٍَٓس أهَٟ، ٖٓ ه٬ٍ كٌَس ؿي٣يس ٢ٛ كٌَس حُٔؼـَ، ٝحُظ٢ طٟٞق ٤ٗش حُظـ٤َ ك٢ ح٩ٗظخؽ ػ٠ِ 

ر٘ٔزش  ح٫ٍٓظؼٔخٍلخم حُٔئى٣ّش ا٠ُ ح٩ٗظخؽ حُو٢ٓٞ ا٠ُ اكيحع ٣ُخىس ك٢ ك٤غ طئى١ّ ح٣ُِخّىس ح٤ُٝ٧ش ك٢ ح٩ٗ

 : . ٣ٝظَٜ ًُي ك٢ حُٔؼخىُش حُظخ٤ُشأًزَ

 

 

 

 

ّٕ أػَ حُٔؼيٍ ٝح٠ُٔخػق ٓؼخ ٣ظَٜ ٖٓ ه٬ٍ حُٔؼخىُش حُظخ٤ُش:ٝ ػ٤ِٚ كب
2
 

 
 

 

ىٍحٓظٚ  أٝٛخف أكٔي ك٢ ٢ٓ٬ٓ، ٝكوٜٚ هخٍ حُزخكغ ح٫ٍ ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ٝرخَُؿٞع ا٠ُ 

ًخس ػ٠ِ ح٠ُٔخػق ك٢  ِّ ٓظؼخٗش رخُ٘ظ٣َّش ح٤ٌُِش، ٝطٞظ٤ق حٍ ، هظٜخىح٫ٍ حُٔٞٓٞٓش رــ:" طل٤َِ أػَ حُ

                                                           
1

٢ٓ٬، طوٜٚ حٍهظٜخى حٍٓهظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩، هظٜخى١ "، أ١َٝكش ٓويٓش ُ٘ز٤َ ىٍؿش ىًظٍٞحٙ ك٢ ح٫ٍ ىٍٝٛخ ح٫ٍ ٝ محمد ىٓخٕ ًر٤ق،" ٓئٓٔش حًُِخس

 .309-304، ٙ ٙ: 2015خٓؼش حُلخؽ ُو٠َ، رخط٘ش، ٤ًِش حُؼِّٞ ح٫ٍٗٔخ٤ٗش ٝح٫ٍؿظٔخػ٤ش ٝحُؼِّٞ ح٤ٓ٬ٓ٫ٍش، ؿ
2
 .يٍؽ ك٢ حُ٘ظ٣َخص حُٔلَٔس ٠ُِٔخػقُلْٜ حُظ 

 :أٔطس 

("، أ١َٝكش 19702008ه٤خ٤ٓش ) ىٍحٓش ٗط٣َش  هظٜخى حُـِحث١َ ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ ح٢ٌُِ ٓظؼٔخٍ ك٢ ح٫ٍ ٗز٤ِش ٣ؼوٞد،" ٓلخُٝش طوي٣َ ٓؼخىُش ح٫ٍ 

٤ًِش حُؼِّٞ ح٫ٍهظٜخى٣ش ٝحُؼِّٞ حُظـخ٣ٍش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ، هْٔ حُؼِّٞ  هظٜخى٣ش،ىًظٍٞحٙ ػِّٞ ك٢ حُؼِّٞ ح٫ٍ  ىٍؿشٓويٓش ٟٖٔ ٓظطِزخص ٤َٗ 

 )ًًَ ح٤ٌُِش(.   .2012، 3 حُـِحثَح٫ٍهظٜخى٣ش، ؿخٓؼش 

 IC
MM




1

1

M =                                   =   

 

 ح٣ُِخىس ح٤ٌُِش ك٢ ح٩ٗلخم حُُٔٞي 

٣خىس ح٤ُٝ٧ش ك٢ ح٩ٗلخم ِّ  حُ

ٓظؼٔخٍ حُُٔٞيح٫ٍ   

 ح٫ٓظ٢ً٬ٜ ٗلخمح٫ٍ 

C
K




1

 Kه٤ٔش ح٠ُٔخػق :1

 Cٓظ٬ٜى : ح٤َُٔ حُلي١ّ ٬ٍُ 
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ًخس ح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍٗظوخم ٓخ أٓٔخٙ ٠ٓخػق ح٣َُخ٢ٟ رٜيف حٍ  هظٜخىح٫ٍ  ِّ ػ٘ي  ٢ٓ٬ٓٓغ ططز٤ن ٗظخّ حُ

ًخس ػ٠ِ ح٠ُٔخػق ك٢  ِّ "هظٜخىح٫ٍ طل٤ِِٚ ٧ػَ حُ
1
. 

    ِّ ًخس طئػَ ك٢ ًَ ػ٘خَٛ حُيٍٝحص ٠ٓٝخػق حُ ِّ ٓظ٬ٜى، )ح٫ٍ  ش٣هظٜخىح٫ٍ ًخس ٛٞ ح١ٌُ ٣ـؼَ حُ

ًٞى ح٫ٍٓظؼٔخٍ َّ ، ح٩ٗظخؽ، حُطِذ حُلؼ٢ِ، حُؼٔخُش(، ًٔخ أّٗٚ حُؼ٬ؽ حُلؼ٢ِ ُظخَٛس حُزطخُش، ٝحُٔ٘خع َُٔكِش حُ

ٝحٌُٔخى
2
. 

٣ٌٖٝٔ ٤ٛخؿظٚ رخُٔؼخىُش حُظخ٤ُش:
3

 

 

 

 

 

 

 

ّٕ ه٤ٔش ٖٓ حُٔؼخىُش حُٔخروش ٬ٗك ًخس. ح٢ٓ٬ٍٓ حهٍظٜخىك٢ ظَ  Tع أ ِّ  أًزَ ػ٘ي ططز٤ن ٗظخّ حُ

ًخس ػ٠ِ  ِّ ّٕ طؤػ٤َ ِٓٞى حُ ٓظ٬ٜى َٓطز٢ رظؤػ٤َٛخ ػ٠ِ ِٓٞى ح٧كَحى ك٤ٔخ ٝح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍٝػ٤ِٚ كب

ٟٜخ ا٠ُ ح٫ٍ حٍ كظلخظ رخُ٘وٞى ٝكخ٫ٍ  ،كظلخظ رخُ٘وي ػخ٣٬١ظؼِن رظل٬٤٠ص ح٫ٍ  َّ ؼيٍ ٛظ٬ى ر٘ٔزش ًٓظ٘خُٛخ ٣ؼ

ّٕ طٌِلش ح٫ٍ  ًخس، ٝرخُظخ٢ُ كب ِّ ًخس ١هظٜخىح٫ٍ كظلخظ رخُ٘وٞى ٓخثِش ك٢ حُ٘ظّخّ حُ ِّ ٣ٌٕٞ ٓخُزخ رٔويحٍ حُ
4
 ،

ًخس ػ٠ِ ٍإّٝ ح٧ٓٞحٍ حُٔخثِش حُٔؼطِّش ك٤ٚ كغّ ػ٠ِ  ِّ ّٕ كَٝ حُ رٜيف حُلٍٜٞ  ح٫ٍٓظؼٔخٍٝرخُظخ٢ُ كب

ًخس ٜٓ٘خ ِّ ػ٠ِ ػخثي ٜٓ٘خ أًزَ ٖٓ ٓخ طؤًِٚ ٗٔزش حُ
5
. 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1

 . 109، ٙ: 2012هظٜخى٣ش، حُٔ٘ش حُؼخَٗس، حُؼيى حُؼخُغ، ُٔـِش حُؼَحه٤ش ُِؼِّٞ ح٫ٍ "، حح٩ٗٔخث٢ػٜخّ ٓـ٤ي ًخْٟ،" حًُِخس ٝ ىٍٝٛخ 
2

 .311محمد ىٓخٕ ًر٤ق، َٓؿغ ٓخرن، ٙ: 
3

 .110-109ػٜخّ ٓـ٤ي ًخْٟ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙ: 
4

حُويٓخص"، ح٢ٗ٥ ك٢ ٓٞه٢ حُِٔغ ٝ ٠ حُظٞحُٕأػَٙ ػِ" حُظ٣َٞٔ رخُٔ٘خًٍش ٝ ِش رؼ٘ٞحٕ،ٓيحه ػوزش ػزي ح١ٝ٬ُ، ٗٞحٍ رٖ ػٔخٍس، ٛخُل٢ ٗخؿ٤ش، 

حُزلٞع حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش، ًَِ حُ٘خٍهش ح٢ٓ٬ٓ٩ ُِيٍحٓخص ٝٓ ، 2014ٗٞكٔزَ  05-٢ٓٞ٣06:  ٓئطَٔ حُ٘خٍهش حُي٢ُٝ ح٧ٍٝ ك٢ حُظ٣َٞٔ ح٢ٓ٬ٓ٩، 

 .09ٙ: ؿخٓؼش حُ٘خٍهش، 
5

ٓظٌٔخٍ  "، ًٌَٓس ٓويٓش ٟٖٔ ٓظطِزخص حٍ ىٍحٓش ٓوخٍٗش ٢ٓ٬ٓ٩حُلٌَ حُٔخ٢ُ ح٣َز٢ ر٤ٖ حُلٌَ حُٔخ٢ُ حُٔؼخَٛ ٍٝكٔش ٗخرظ٢،" حُ٘ظخّ ح٠ُ

 .91-90، ٙ ٙ: 2014، ، ٤ًِش حُؼِّٞ ح٫ٍهظٜخى٣ش ٝحُظـخ٣ٍش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ، طوٜٚ: حٍىحٍس ٓخ٤ُش، هْٔ: ػِّٞ حُظ٤٤َٔحُٔخؿٔظ٤َ ىٍؿش

  ZC
T




11

1
 K: ٓظ٬ٜىح٤َُٔ حُلي١ّ ٬ٍُ 

ًخس ٖٓ ِّ  C حُيهَّ : ٗٔزش ك٤ِٜش حُ

ًخس ِّ  T : ٠ٓخػق ح٩ٗلخم ٓغ ططز٤ن ٗظخّ حُ
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 :اٌّمزسػإٌّٛذط 

 

 

 

 C: ( ٗـي1ٖٓ حُٔؼخىُش )

 

 

 

 

 

 I: ( ٗـي1ٖٓ حُٔؼخىُش )

 

 

 

 

 

 

 :ٗـي I2 ح٫ٍٓظؼٔخٍربىهخٍ ٜٓطِق حُٔؼخٟٝخص ٝحُظزَػخص ػ٠ِ ٓظـ٤َ 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

(     :ٚ٘ٓٝ2............................) 

 

 :حُؼخ٤ٗش، طلَٜ ػ٠ِ ( ػ٠ِ حُٔؼخىُشZربىهخٍ حُٔظـ٤َ )

ك٤غ:  Z :ٓظـ٤َ حًُِخس 3

3

2

2

2 CIIZZR  

Z.ٗٔزش ػخرظش طوظِق كٔذ ١ز٤ؼش حُٔخٍ حُٔٔظلن ًُِِخس :  

3
3
2

2
2 CIIR 

R = َٓظـ٤َحص حُيه 

I =  ٍىهخٍ ٓظـ٤َحص ح٫   ….. (1)        R = I + C 

C =  ٓظ٬ٜىٓظـ٤َحص ح٫ٍ  

 

 

 

 

 

 

   C1 = َطز٣ٌ C1>> DC  C1:  هظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩َٓكٞٝ ك٢ ح٫ٍ  

C = C1 + C2 + C3 غك٤ C2 =  َطوظ٤ C1<<  DC  C1 :  هظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩َٓكٞٝ ك٢ ح٫ٍ  

 

 

 

   C3 =  كي حٌُلخ٣ش C3 = DC C3 : ٓوزٍٞ ح٢ٓ٬ٓ٩ ح٢ٓ٬ٓ٩ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 I1 :  ًٍظ٘خُحطآًَ ه٤ٔش حُ٘وٞى I1 =  ٍهظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩َٓكٞٝ ك٢ ح٫  

 

I = I1 + I2ك٤غ I2 =  ٍٓظؼٔخٍح ٍط٤ٔ٘ش حُٔخ I2 = ٍٞٓوز 

 

 

 

 

 

 

هَٝ رلخثيس =                                          هظٜخى ٍر١ٞحٍ                        هظٜخى َٓكٞٝ ك٢ ح٫ٍ 

 ح٢ٓ٬ٓ٩

هظٜخى حُٔ٘خًٍشحٍ   =                            ك٤غ           ٓوزٍٞ :       حُٔؼخٟٝش ٤ٛؾ  

اٌؾعٓ اٌمسق =                              ص٤ٛؾ حُظزَػخ                                    : ٍٞٓوز 

3
2

2
2

1
22 IIII 

1
2I

2
2I2

2I

3
2I 3

2I

1
2I
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ًخس ِّ TIZIZZRك٤غ   T:ٝٓ٘ٚ ه٤ٔش ٓلِٜش حُ  3
2

2
2 

ًخس ٣ظْ طو٤ٔٔٚ كٔذ حُلخؿش  ِّ  ا٠ُ:ٝػ٤ِٚ رؼي حُلٍٜٞ ػ٠ِ ٓزِؾ حُ

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

ًخس ك٢ ٞظ٤ق ح٫ٍ ٓٔخ ٓزن ٝرظ   ِّ رٜيف طلي٣ي أػَ  ح٢ٓ٬ٍٓ حهٍظٜخىٗظوخم ح٣َُخ٢ٟ ٓغ ططز٤ن ٗظخّ حُ

ًخس، ٗوِٚ ػ٠ِ ٓخ طْ ط٤ٔٔظٚ ٠ٓخػق  ِّ  : ٖٓ ه٬ٍ حُٔؼخىُش حُظخ٤ُش ح٫ٍٓظؼٔخٍحُ

 

 

 

 

 

 

 

 

ًخس. ح٢ٓ٬ٍٓ حهٍظٜخى ك٢ ظَ Tٖٓ حُٔؼخىُش حُٔخروش ٬ٗكع إٔ ه٤ٔش  ِّ  أًزَ ػ٘ي ططز٤ن ٗظخّ حُ

 

 

 

 ِٟ()ـ١غ اٌز٠ًّٛ الإظم

 3
3
2

2
2 ZCZIIZZR

03 CZ

ZIZ 
2

2

TIZ 
2

2
اٌسثغ أوجس أٚ ٠عبٚٞ 

 إٌفبة

0 اٌسثغ ألً أٚ ٠عبٚٞ إٌفبة
2

2  IZ

ZIZ 
3

2

0
2

2  IZ
 لسق ؽعٓ

 ظزضّبزل ٠ٙدف ٌما 

 لسق ؽعٓ ٠خٍك 

 ظزضّبز زثؼاا 

TIZ 
2

2(ٓاٌمسق اٌؾع) 

3
2IZ

3
2IZ

  لسق ؽعٓ

 

3
2IZ CIZ 

2
2

 3
2

2
2 ITITT


2

2IT

 ًُخس حُلطَ  طزَع    
2

21 IT

 ًُخس حُٔخٍ
2

22 IT

 ًُخس حُؼٔخٍ
2

23 IT

 T

 عخكٔذ حُلخ حُظ٣ُٞغ

ظؼٔخٍ ػٖ ٓحٍ اػخىس 

 ٣َ١ن حُوَٝ حُلٖٔ

3

2IT  ٓظؼٔخٍ رخُوَٝ حُلٖٔح٫ٍ 

  ZC
Z




11

1
C : ٓظ٬ٜى٤َُٔ حُلي١ ٬ٍُ ح  

Z : ك٤ِٜش حًُِخس ٖٓ حُيهَّ ٗٔزش  

 

ًخ :  ِّ س٠ٓخػق ح٩ٗلخم ٓغ ططز٤ن ٗظخّ حُ  
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 جؾش اٌضبٟٔ: ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ فٟ الإظمٌَّا

، ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ٣ش ٨ُٓٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ حهٍظٜخىطٔؼ٠ حُيٍحٓش ك٢ ٌٛح حُٔزلغ ا٠ُ طوي٣ْ ٍإ٣ش كو٤ٜش    

ك٤ٔخ ٣ظؼِن  رخُٔٔظـي رخ٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ك٢  ١هظٜخىح٫ٍ ٌُُي كخُيٍحٓش طويّ حُـي٣ي ػ٠ِ حُٜؼ٤ي حُلو٢ٜ 

 كٔذ  هَحٍحص حُٔـٔؼخص حُلو٤ٜش. ٢ٓ٬ٓا١خٍٛخ ح٫ٍ 

ريح٣ش ٣ـذ ح٩ٗخٍس ا٠ُ إٔ حُٟٔٞٞػخص حُلو٤ٜش حُٔظطَم ا٤ُٜخ ك٢ ٌٛح ح١٩خٍ ح٢ٌُِ، ًظزض ك٤ٜخ    

ك٢  أىهٌَُي كِٖ ، ُهظٜخىح٫ٍ حُٔظو٤ٜٜٖ ك٢ ٓـخٍ حُلوٚ ٝؼ٤ٖ ٝىٍحٓخص ًؼ٤َس ٖٓ هزَ ًزخٍ حُزخك

 ٓظلن ػ٤ِٚ كو٤ٜخ. ٚأٗاٗٔخ ح٧هٌ ٓخ ٣ٌٖٔ حُوٍٞ ػ٘ٚ ىٍحٓخص كو٤ٜش، ٝ

 ش٣هظٜخىح٫ٍ ش ك٢ حُٞهض حَُحٖٛ طئى١ ىٍٝح ٛخٓخ ك٢ حُ٘ظْ ٤ٓ٬ٓٝهي رخطض أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ    

ش ؿَحء ٣٤ٓ٬ٓخص حُؼخُْ هخٛش ٓغ حُلخثٞ ك٢ ح٤ُُٔٞش ح١ٌُ ػَكظٚ حُيٍٝ ح٫ٍ حهٍظٜخىًزَ أحُلي٣ؼش  ٝك٢ 

 ش.١٤ٓ٬ٓ ح١ٌُ ٣ظٞحكن ٓغ أكٌخّ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ ؼٔخٍح٫ٍٓظٗظ٘خٍ حُٞػ٢ حُطلَس حُ٘لط٤ش ح٧ه٤َس، ٝحٍ 

خٙ ٝحُؼخّ حُو ١هظٜخىح٫ٍ كوي أٛزلض ٌٛٙ حُلٞحثٞ حُظ٢ طٔظوطزٜخ طؼظٔي ػ٠ِ ط٣َٞٔ ٗ٘خ١ حُوطخع    

، اٟخكش هظٜخىط٣ٞ٘غ حُوخػيس ح٩ٗظخؿ٤ش رٌَ٘ ٣ٌلَ طلو٤ن حُ٘ٔٞ حُٔظٞحَٛ ٬ٍُ ػ٠ِ كي ٓٞحء، ٝطط٣َٞ ٝ

 ٘ز٢ ح١ٌُ ٣زلغ ػٖ حُز٤جش حُ٘و٤ش.ح٧ؿ ٍح٫ٍٓظؼٔخُِٔٔخٛٔش ك٢ ؿٌد 

  ٓطخُذ ٝكن حُظَط٤ذ حُظخ٢ُ: شط٘خٍٝ حُٔزلغ ك٢ ػ٬ػ ْػ٤ِٚ كوي طٝ

  ؛ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔوٞٓخص حَُ٘ػ٤ش ُو٤خّ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش 

  ؛ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ أ٤ٔٛش ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش 

 ٝ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حَُهخرش حَُ٘ػ٤ش ػ٠ِ ٓٞم ح٧ٍٝحم ح٤ُِٔش ح٠ُٞحر٢. 
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 خظم١ِاٌّطٍت الأٚي: اٌّمِٛبد اٌؽسػ١خ ٌم١بَ ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ الا 

، هظٜخىح٫ٍ حُلي٣ؼش ك٢ طخ٣ٍن  ش٣هظٜخىح٫ٍ طؼظزَ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس ٖٓ ر٤ٖ حُٟٔٞٞػخص    

ُـي٣يس، ش ػ٠ِ ؿَحٍ حُٔٞم حُٔؼخَٛس، ك٢ٜ ًٌُي ٖٓ حُٟٔٞٞػخص ح٤ٓ٬ٓٝٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

 ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ك٤غ ظَٜص حُزٞحىٍ ح٠ُٝ٧ ٩ٗ٘خثٜخ أٝ ط٣ٌٜٞ٘خ ك٢ حُوَٕ حُؼ٣َٖ٘، ٌُُي ُْ ٣ؼَف 

ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ ح٧ٓٞحم ك٢ ريح٣ش ح٬ٓ٩ّ، ا٫ّ ك٢ ٓخ ٣وٚ ػ٤ِٔش حُظ٤ٌٜي ٝرؼٞ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش 

 حُٔظؤِٛش ك٢ حُلوٚ. هظٜخىح٫ٍ حُٔٔظليػش ك٢ 

خى حُٔؼخَٛ ٝحُظو٢ٜ روٜٞٙ ٌٛٙ حُٔٞمٝٓ٘ٚ ؿخء ىٍٝ ح٫ؿظٜ   
1
. 

 خ ظم١ِ: ِب١٘خ ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ الا أٚل

 ش. ٤ٓ٤ٓ٬ٓظْ حُظؼَٝ ا٠ُ ٓلّٜٞ، هٜخثٚ، ٟٞحر٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ    

 خظم١ِ. رؼس٠ف ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ الا 1

ش ك٢ حُٔـظٔغ ٓٞحء ًخٗض ٥ؿخٍ ٣طِن ٜٓطِق حُٔٞم حُٔخ٤ُش رٔؼ٘خٙ حُٞحٓغ ػ٠ِ ٓـٔٞع حُظيكوخص حُٔخ٤ُ   

ه٤َٜس أٝ ٓظٞٓطش أٝ ٣ٞ١ِش ر٤ٖ أكَحىٙ ٝٓئٓٔخطٚ ٝهطخػخطٚ، ًٔخ ٣طِن رٔؼ٘خٙ ح٤٠ُنّ ػ٠ِ ٓٞم 

)حُزٍٞٛش( ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش
2
. 

ف ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش     َّ ػ٠ِ أّٜٗخ: " ٓٞم طيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝك٤ٜخ  حُٟٞؼ٢ هظٜخىك٢ ح٫ٍ ٝطؼ

ح٧كَحى ٝحًَُ٘خص حُٔيهَس ا٠ُ حًَُ٘خص حُٔٔظؼَٔس ٖٓ ه٬ٍ أىٝحص ٓخ٤ُش ٓظٞٓطش ط٘ظوَ ح٧ٓٞحٍ ٖٓ 

٣ٞ١ِٝش ح٧ؿَ"
3

، ٝطٞؿ٤ٜٜخ ٗلٞ حَُٔ٘ٝػخص حُٔ٘ظـش رٌَ٘ ٣ْٜٔ ك٢ ط٤٤َٔ حُوطَ
4

، ٝكوخ ُوٞحػي هخٛش 

رٌَ ٓٞم
5
. 

ق كـْ ح٧ٓٞحٍ ًٌَ، ك٤غ طٟٞ هظٜخىح٫ٍ ٝطؼظزَ حًَُِٔ ح١ٌُ ٣ظْ ك٤ٚ طـ٤ٔغ حُظـ٤٤َحص حُظ٢ طليع ك٢    

ٝحُظ٢ طظليى ٝكوخ ُوٟٞ حُؼَٝ ٝحُطِذ، ٝحُظ٢ طؼٌْ ٓٔظٟٞ  حُٔخثِش، ٝأ٤ٔٛظٜخ، ًٌٝح ح٧ٓؼخٍ حُظٞح٤ُٗش 

ح٧ٓؼخٍ حُؼخّ ح١ٌُ ٣ٌٖٔ ٖٓ ه٬ُٚ حُظؼَف ػ٠ِ حُؼخثي ػ٠ِ حُٔزخُؾ حُٔٔظؼَٔس، ًٔخ طؼٌْ أ٠٣خ حَُؿزش 

ك٢ ٣ُخىس ح٩ٗظخؽ ٖٓ ػيٓٚ حُٔخثي ر٤ٖ حُٔ٘ظـ٤ٖ
6
. 

  ش ك٤ٌٖٔ طؼ٣َٜخ ٖٓ ه٬ٍ:٤ٓ٬ٓطؼ٣َق ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ أٓخ 

                                                           
1
ُٟٞؼ٤ش ك٢ أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش "، ٓـِش حُلوٞم ٝحُؼِّٞ ٓلظخف ٛخُق ه٢ ٤ِْٓ، " حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ًزي٣َ ُِٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ح 

 .159: ٙؿخٓؼش ٣ُخٕ ػخٍٗٞ، حُـِلش، ، 01، ٍهْ: 20 :خى٣ش، حُٔـِيح٩ٗٔخ٤ٗش، ىٍحٓخص حهظٜ
2

 هغ ح٫ٌٍُظ٢َٗٝ:ػ٠ِ حُٔٞ. 03ش ح٤َُٓٞى، اٍري، ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘، ٙ: ًٔخٍ طٞك٤ن كطخد، " ٗلٞ ٓٞم ٓخ٤ُش ا٤ٓ٬ٓش "، ١زؼش ط٤ٜٔي٣ش، ؿخٓؼ

content/uploads/2008/03/sook.pdf-https://kamalhattab.info/blog/wp  
3

 .02: ، 1998ٙحُـخٓؼ٤ش، َٜٓ،  "، حُيحٍمحمد ػزيٙ، محمد ٜٓطل٠، " طو٤٤ْ حًَُ٘خص ٝح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٧ؿَحٝ حُظؼخَٓ ك٢ حُزٍٞٛش 
4
 .07: ، ٤2006ٙش "، َٜٓ، ىحٍ حُلخٍٝم، رَح٣خٕ ًٞرَ، " ٗظَس ػخٓش ػ٠ِ ح٧ٓٞحم حُٔخُ 
5
 .88: ، 2002ٙش "، ىحٍ ٛٞٓش، حُـِحثَ، ٓللٞظ ؿزخٍ، " أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُ 
6
، حَُٜٔف ح٢ٓ٬ٓ٩ 15: ٢"، ٍهْهظٜخى١ ا٬ٓٓحٍ ِٔش ٝػ٢ " ِٓح٤ٓ٬ٓ٩ش،٣َٗق ػزي حُل٤ٔي كٖٔ، " ٓٞم حُٔخٍ ك٢ َٜٓ ٝح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش  

 . 11: ٙ، 1998حُي٢ُٝ ٬ُٓظؼٔخٍ ٝحُظ٤ٔ٘ش، حُوخَٛس، 

https://kamalhattab.info/blog/wp-content/uploads/2008/03/sook.pdf
https://kamalhattab.info/blog/wp-content/uploads/2008/03/sook.pdf
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  أٓٞحم ُظزخىٍ حُؼَٝحص حُٔخ٤ُش حُظ٢ طَر٢ ه٤ٔظٜخ رلًَش ح٧ٓٞحٍ ك٢ حُٔٔظوزَ، ٝكوخ ٧كٌخّ ح٣َُ٘ؼش

ش حُظ٢ طوّٞ ػ٠ِ ٓزيأ حُٔ٘خًٍش ك٢ حَُرق ٝحُؤخٍس٤ٓ٬ٓح٫ٍ 
1
 ؛

 ُٞٔػظٔخى ح٧ىٝحص حٍٝ  شحُي٤ُٝ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ  شم حُٔخ٤ُؿٜخُ اىح١ٍ أْٓ رٜيف طط٣َٞ ٝط٤ٔ٘ش ٝطٞؿ٤ٚ ح

حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش، ٝحُظ٣َٝؾ ُٜخ ك٢ حُٔلخكَ حُي٤ُٝش
2
 ؛

  ٍش، ٣ظؼخَٓ ك٤ٜخ ٤ٓ٬ٓٓٞم ٓ٘ظٔش طظيحٍٝ ك٤ٜخ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حُٞؿٚ ح١ٌُ طـ٤ِٙ ح٣َُ٘ؼش ح٫

، رٞٓخثَ ٝأىٝحص ٓخ٤ُش َٓ٘ٝػشح٫ٍٓظؼٔخٍحَُحؿزٕٞ ك٢ 
3
.
 

٤ُش حُٟٞؼ٤ش ٓغ اٟخكش ٟٞحر٢ ش ٢ٛ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ٓ٬ٓح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  ٝػ٤ِٚ كبٕ ٓٞم

 : ك٤غ ش ٤ٓ٬ٖٓٓح٫ٍ ؼش ٣حَُ٘

  ٍٗظوخٍ ح٧ٓٞحٍ ٖٓ ٝا٠ُ أٛلخد حُلخثٞ ٝحُؼـِ حُٔخ٢ُ؛كًَش ٝح 

  ٍش ٝكن ٤ٓ٬ٓٓٞم ٓ٘ظٔش أ٤ُٝش ٝػخ٣ٞٗش ٣ظْ ه٬ُٜخ ر٤غ َٝٗحء ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحٌُٜٞى ح٫

 ش؛٤ٓ٬ٓة ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ طؼخ٤ُْ ٝٓزخى

  حُل٬ٍ ٝكن ٓزيأ حُٔ٘خًٍش  ح٫ٍٓظؼٔخٍك٠خء ك٬ٍ ٗو٢، ٣ـٌد حُٔٔظؼ٣َٖٔ ح٣ٌُٖ ٣َؿزٕٞ ك٢

 ك٢ حَُرق ٝحُؤخٍس؛

  ٍح٢ٌُِ  هظٜخىح٫ٍ ش ا٠ُ ط٤ٔ٘ش ٝطط٣َٞ ح٤ٓ٬ٍٓٓظليحع أىٝحص ٓخ٤ُش ٛيف ٖٓ ه٬ٍ طط٣َٞ ٝح

طخء كَٛش ُِٔٔظؼَٔ حُِْٔٔ، ٝكظق حُي٢ُٝ، ٖٓ ه٬ٍ اػ ٢ٓ٬ٓٝحُٔل٢ِ ٝحُٔٞم حُٔخ٢ُ ح٫ٍ 

 ح٧ؿ٘ز٢ حُٔزخَٗ؛  ٬ٍُٓظؼٔخٍٗٞحكٌ 

  ٍش ٖٓ ًَ أٗٞحع ٤ٓ٬ٓهِٞ ًَ حُٔؼخ٬ٓص ٝحُؼ٤ِٔخص حُظ٢ طظْ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٢ُ ح٫

 حُٔوخُلخص حَُ٘ػ٤ش؛

  ٓظؼٔخٍ ٢ٔٛٝ.حٍ ٓظؼٔخٍ كو٤و٢ ٤ُْٝ حُظ٢ طظْ ك٤ٜخ ٢ٛ حٍ  ح٫ٍٓظؼٔخًٍَ ػ٤ِٔخص 

ش ًٔؼخٍ ػٖ حُٔئٓٔخص ٤ٓ٬ٓش رؼيٓخ أريص طـَرش حُز٘ٞى ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ ٝؿخء اٗ٘خء أٓٞ   

ش ٛٔٞىح ٝطٞح٬ٛ، كظَٜص رؼٞ ح٧ٛٞحص ه٬ٍ حُؼٔخ٤ٗ٘خص ط٘خى١ ٤ٓ٬ٓحُٔخ٤ُش حُٔظٞحكن ٓغ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

ٚ ٤ُْ ٖٓ ح٬ُثن ش ٝأّٗ ٤ٓ٬ٓحُزِيحٕ ح٫ٍ  حهٍظٜخىش ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ٝط٤ٔ٘ش ح٤ٓ٬ٍٓر٠ٍَٝس اٗ٘خء ٓٞم 

  ش ٝطيحُٜٝخ ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش حُظو٤ِي٣ش.ح٤ٓ٬ٍٓك٢ حرظٌخٍ أىٝحص ٓخ٤ُش  ح٫ٍٓظؼٔخٍ

                                                           
1
 .130: ه٢ ٤ِْٓ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ 
2

: ٢ٓ٬، ٓـِيحُؼ٣ِِ ٬ُهظٜخى ح٩ٓ ٛ٘خّ ك٘ظَ ػزي حُزخه٢، " حُ٘وٞى ٝحُ٘ظخّ ٝحُ٘وي١ حُظو٤ِي١ ٝآٌخ٤ٗش ح٬ٛ٩ف حُ٘وي١ "، ٓـِي ؿخٓؼش حُِٔي ػزي

 .  234 – 233: ، ٙ ٙ، ؿخٓؼش ؿيس، حُٔؼٞى٣ش2017ؿخٓؼش حُِٔي ػزي حُؼ٣ِِ ًَِٓ حَُ٘٘ حُؼ٢ِٔ، ، 30، حُؼيى: 30
3
، 2018، 03ـِي حُؼخ٢ٗ، حُؼيى: ؿ٤ٜخٕ حُطخَٛ محمد ػزي حُل٤ِْ، " ط٘ظ٤ْ حُٔٞم حُٔخ٤ُش ك٢ ح٣َُ٘ؼش ح٢ٓ٬ٓ٩ "، ٓـِش رلٞع حُؼِّٞ ح٤ٓ٬ٓ٩ش، حُٔ 

ٙ :230 . 
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ٓظ٘زخ١ ٓوظِق ح٧كٌخّ حُلو٤ٜش حُٔظؼِوش رٔٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش طظٔؼَ ك٢: حٍ ٝػ٤ِٚ ػٌلض ػيس ؿٜخص ػ٠ِ     

ِٔخء ح٣ٌُٖ ط٘خُٝٞح ٌٛح ح٧َٓ ر٘خءًح ػ٠ِ أٓجِش ش، ٝحُؼ٤ٓ٬ٓحُٔـخٓغ حُلو٤ٜش، ح٤ُٜجخص ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

ططَف ػ٤ِْٜ ٖٓ هزَ حُـٍٜٔٞ
1
. 

 خظم١ِ. خفبئؿ ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ الا 2

 ك٢:ُٔٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش هٜخثٚ ط٤ِٔٛخ ػٖ ٗظ٤َطٜخ حُظو٤ِي٣ش طظٔؼَ    

  ٍخ٤ُش ح٧هَٟ ٌُٕٞ ش طظْٔ رٌٜٞٗخ أًؼَ ط٘ظ٤ٔخ ٖٓ رخه٢ ح٧ٓٞحم ح٤ٓ٬ُٓٔٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫

حُظؼخَٓ ٝحُيهٍٞ ا٤ُٜخ ٣ظطِذ حُظل٢ِ رخُو٤ْ ح٧ه٬ه٤ش حُٔٔظٔيس ٖٓ حُوَإٓ ح٣ٌَُْ ٝحُٔ٘ش حُ٘ز٣ٞش 

 ح٣َُ٘لش؛

  ٍحُٔٞم ح٤ُٝ٧ش، ُوِن ٤ٓ٬ٓطظؼيٟ ٤ً٘ٞٗش ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ َ ّٔ ش ا٠ُ طٞكَ ٓٞم ػخ٣ٞٗش طٌ

 ش؛٤ٓ٬ٓح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ  ى٣٘خ٤ٌ٤ٓش ُِظؼخَٓ طظٌلَ رظط٣َٞٛخ ٟٖٔ ٓزخىة ٝأْٓ

  ٣ظْ طلي٣ي ح٧ٓؼخٍ حُؼخىُش ػ٠ِ أٓخّ هخٕٗٞ حُؼَٝ ٝحُطِذ، ٝكن ٓظطِزخص حُٔ٘خكٔش حُظخٓش ٝٓزخىة

ٝحُـٍَ، ًَٝ ٓخ ٖٓ ٗؤٗٚ إٔ  حُ٘ـٖكظٌخٍ ٝح٠ُٔخٍرش ٣ؼش رؼ٤يح ػٖ أ١ ٌَٗ ٖٓ أٌٗخٍ ح٫ٍ حَُ٘

 ٣َى طلض ١خثِش حُٔٔخٍٓخص ٝحُز٤ٞع حُٔلَٓش؛

 ش طوّٞ ػ٠ِ ٓزيأ حُؼيحُش حُٔٞه٤ش حُظ٢ ط٘طِن ٖٓ ٓلّٜٞ حُٔٔخٝحس ر٤ٖ ٤ٓ٬ٓح٫ٍ  ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش

٣ش ٝحُويٍس ػ٠ِ طلو٤ن حَُرل٤شح٫ٍٓظؼٔخٍحُٔظؼخ٤ِٖٓ ٖٓ ك٤غ حُلَٙ 
2
. 

  ٍه٬ٍ ٝٓطخء ٣ظٔظؼٕٞ  ش هخٛش حُؼخ٣ٞٗش ٜٓ٘خ، ٣ظ٤ٓ٬ْٓحُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ ٖٓ

 ٖٓ ؿٜش أهَٟ؛ ١هظٜخىح٫ٍ حُوزَس ك٢ حُلوٚ خ٤ُش ٖٓ ؿٜش، ٝزَس ك٢ حُ٘ئٕٝ حُٔحُورخُؼِْ ٝ

  ٍطٜخ٫صٓظلخىطٜخ ٖٓ طٌُ٘ٞٞؿ٤خ ح٫ٍ حٍ ش طظ٤ِٔ أ٠٣خ رخَُٔٝٗش ٝآٌخ٤ٗش ٤ٓ٬ٓٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫
3
.
 

 ٍطوخً ش ٣ظطِذ طٞك٤َ حُٔؼِٞٓخص ح٬ُُٓش حُٜخىهش ٫ٍ ٤ٓ٬ٓك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخ

َٖ : ٣ش ح٤َُٗيس، ٣وٍٞ الله طؼخ٠ُظؼٔخٍح٫ٍٓحُوَحٍحص  خىِه٤ِ َّٜ غَ حُ َٓ ًُُٞٗٞح  َٝ  َ ُ٘ٞح حطَّوُٞح اللََّّ َٓ َٖ آ ٣ ٌِ خ حَُّ َٜ ٣َخ أ٣َُّ
4
. 

  ٍش ػ٠ِ ٓزيأ ح٧ٓخٗش، ح١ٌُ ٫ ٣٘لَٜ ػٖ حُو٤ْ ٣٤ٓ٬ٓوّٞ حُظؼخَٓ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫

ح : ٍ الله طؼخ٠ُح٧ه٬ه٤ش حُظ٢ ٣ـذ إٔ طظٞكَ ك٢ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش، ٣وٞ ْْ إَٔ طئَُىُّٝ ًُ َُ ُٓ ْ َ ٣ؤَ َّٕ اللََّّ اِ

 ٍِ ُْؼيَْ ٞح رِخ ُٔ ٌُ ِّ إَٔ طلَْ َٖ حَُّ٘خ ظُْ ر٤َْ ْٔ ٌَ اًِحَ كَ َٝ خ  َٜ ِِ ْٛ َ خَٗخصِ ا٠ََُِٰ أ َٓ َ ح٧ْ
5
. 

  ٍش طظٞكَ ػ٠ِ هيٍ ًخك٢ ٖٓ ح٧ٖٓ ٝح٧ٓخٕ، ٝح١ٌُ ٣وٜي رٜٔخ طٞك٤َ ٤ٓ٬ٓٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫

ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ ًَ ٓظخَٛ ح٠ٍَُ، ٝكٔخ٣ش حُٔٞم ٖٓ ًَ حُٔٔخٍٓخص ؿ٤َ  حُلٔخ٣ش ح٬ُُٓش

                                                           
1

 ،01هظٜخى٣ش، حُؼيى: ٓـِش أٍٝحم حٍ رٞك٠٤َ ٍه٤ش، " ىٍٝ أْٜٓ حُز٘ٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ ط٢٤٘٘ أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، كخُش ىٍٝ ٓ٘طوش حُو٤ِؾ "، 

2017 :ٙ ٙ ،103 -104. 
2

 . )رظَٜف(.56 – 41: ، ٙ 2002ٙحَُ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔخٕ، ؿ٣ٞيحٕ حُـَٔ، " ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش "، ىحٍ حُٜلخء ُِطخرؼش ٝ
3
 .12: ، 2006ٙحٍ حُ٘ؼَ ُِـخٓؼخص، َٜٓ، ػٜخّ أرٞ حَُٜ٘، " أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش )حُزٍٞٛش( ك٢ ٤ِٓحٕ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩ "، ى 
4
 . 119: ٍٓٞس حُظٞرش، ح٣٥ش ٍهْ 
5

 .58: ٔخء، ح٣٥ش ٍهٍْٓٞس حُ٘
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حُ٘ـٖح٧ه٬ه٤ش ًخُـٖ 
1

، ًَٝ ٤ٛؾ أًَ أٓٞحٍ حُ٘خّ رخُزخ١َ، ٝحُٔؼخ٬ٓص حَُر٣ٞش ٝحُوزخثغ رٌَ 

ٍٛٞٛخ
2
ّ٘٘خ ك٤ِْ ٓ٘خّ صلى الله عليه وسلم ٣وٍٞ ٍٍٓٞ الله  ٖٓ ؿ

3
ُو٤خٓش، ػ٬ػش ٫ ٣ٌِْٜٔ الله ٣ّٞ ح: ٣ٝوٍٞ أ٠٣خ، 

٫ٝ ٣٘ظَ ا٤ُْٜ ٫ٝ ٤ًِ٣ْٜ ُْٜٝ ػٌحد أ٤ُْ، حُٔ٘خٕ، ٝحُٔٔزَ اُحٍٙ، ٝحُٔ٘لن ِٓؼظٚ رخُلِق 

حٌُخًد
4
. 

 أىٝحص ح٤ٌُِٔش طٌَ٘ حُٔٔش حُزخٍُس ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ك٤ٜخ
5
. 

  ٫ طظَٜ ك٤ٚ حُٔ٘يحص، ك٤غ ٢ٛ ى٣ٕٞ طظؤْٓ ػ٠ِ  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢

: ح٧ْٜٓ ٝح٧َٛ ك٤ٜخ حم ٓخ٤ُش هخثٔش ػ٠ِ حُٔ٘خًٍش ٓؼَٗظخّ حُلخثيس، ٝاٗٔخ طظَٜ ك٢ ٌٛٙ حُٔٞم أٍٝ

إٔ طٌٕٞ أٍٝحم ٓخ٤ُش ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ
6
. 

 خظم١ِألعبَ ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ الا  -3

حُظ٤٤ِٔ ش ػٖ حُٔٞم حُظو٤ِي٣ش ٖٓ ك٤غ حُـٜش حُٜٔيٍس ٣ٌٖٝٔ ٫٤ٓ٬ٓ طوظِق ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ    

ر٤ٜ٘ٔخ ػ٠ِ أٓخّ ١ز٤ؼش حُؼَٔ أٝ ١ز٤ؼش حُؼ٤ِٔخص حُٔز٤٘ش ٝكن ٟٞحر٢ َٗػ٤ش ٫ طظ٘خك٠ ٓغ ٓزخىة 

 ش، ٝطظٌٕٞ ٖٓ:٤ٓ٬ٓح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

 اٌعٛق اٌفٛز٠خ "اٌؾبلسح" 3-1

َٗس ر٤ٖ ٜٓيٍ : ٣ٌٖٔ طؼ٣َق حُٔٞم ح٤ُٝ٧ش رؤٜٗخ "حُٔٞم حُظ٢ ط٘٘خ ك٤ٜخ ػ٬هش ٓزخاٌعٛق الأ١ٌٚخ -ا

ر٤ٖ حٌُٔظظذ ح٧ٍٝ ك٤ٜخ، ٝرٌٜح ك٢ٜ ٓٞم طظـٔغ ك٤ٜخ حُٔيهَحص حُوخٛش ُظل٣ِٜٞخ ا٠ُ حُٔخ٤ُش ٝحٍُٞهش 

 ٓظؼٔخٍحص ُْ طٌٖ ٓٞؿٞىس ٖٓ هزَ "٢ٛٝ حُٔٞم حُظ٢ ط٘٘خ ك٤ٜخ ح٩ٛيحٍحص حُـي٣يس ػٖ ٣َ١ن:حٍ 

  ًٍظظخد حُؼخّ ٧ٍٝ َٓس ٖٓ هزَ ًَٗخص طلض حُظؤ٤ْٓ، أٝ ٖٓ هزَ ًَٗخص هخثٔش رخُلؼَ، رـَح٫ ٝ

 ٣ُخىس ٓٞحٍىٛخ حُٔخ٤ُش؛

  ًٍظظخد حُٔـِن.ًظظخد حُٔـِن ح١ٌُ ٣ٔؼَ ٣ُخىس ك٢ ٍأّ حُٔخٍ ًَُ٘خص هخثٔش رخُلؼَ ٖٓ ًَٗخص ح٫ٍ ح٫ 

: ٝط٠ٔٔ أ٠٣خ ٓٞم حُظيحٍٝ، ٢ٛٝ حُٔٞم حُظ٢ ٣ـ١َ حُظؼخَٓ ك٤ٜخ ػ٠ِ ح٧ٍٝحم اٌعٛق اٌضب٠ٛٔخ -ة

ػ٤ِٜخ ط٤ٔٔش ٛلوخص ح٤ُي حُؼخ٤ٗش، ك٢ٜ طظ٤ق حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٓزن اٛيحٍٛخ، ًُٝي ٓٔخ ؿؼَ حُزؼٞ ٣طِن 

، ٝحُٔظيهَ رٔؼخرش أٍٛٞ ٓظٞٓطش ٣ٞ١ِٝش ح٧ؿَآٌخ٤ٗش ط٤٤َٔ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُ٘و٤ش ٝحُل٬ٍ حُظ٢ طؼظزَ 

                                                           
1
 . 320: ، 1995ٙٔغ حُِٔي كٜي، حُٔؼٞى٣ش، ٓـ ،29: ٓـٔٞع كظخٟٝ حرٖ ط٤ٔ٤ش "، حُـِء رٖ ط٤ٔ٤ش، "طو٢ حُي٣ٖ حٍ  
2
ش، ٓظ٘خ١ٍ ك٢ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش حَُ٘ػ٤كٌْ حُظؼخَٓ ك٢ حُزٍٞٛش "، هز٤َ حٍ  –كٖٔ ك٤ٖٔ ٗلخطش، " أكٌخّ حُٔؼخ٬ٓص ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  

 :ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٩ٌُظ٢َٗٝ 19/03/2020: ٬١عٌٓظزش حُوخٕٗٞ، طخ٣ٍن ح٫ٍ 

http://download-policies-laws.pdf.ebooks.com 
3
 .390: ٓخرن، ٙ طو٢ حُي٣ٖ حرٖ ط٤ٔ٤ش، َٓؿغ 
4
 .239: ش ح٣َ٤ُ٘ٔش، َٜٓ، ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘، ٣ٙل٢ رٖ َٗف ح١ُٝٞ٘، " حُٔـٔٞع َٗف حٌُٔٛذ "، ٓطزؼ 
5
ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  –ؼَٔ ُٗ٘ٞش، " أٓٞحم حُٔخٍ ح٤ٓ٬ٓ٩ش ٝىٍٝٛخ ك٢ ط٣َٞٔ حُظ٤ٔ٘ش ح٫ٍهظٜخى٣ش َٓػ٢ ػ٢ِ ٟٞ، أرٞ رٌَ َٜٗ ػزي ح٬ُّٔ ٓ 

، ٙ: ٤ًِ2015ش ح٫ٍهظٜخى ٝحُظـخٍس، حُـخٓؼش ح٣َٔٓ٧ش ح٤ٓ٬ٓ٫ٍش ، 05ح٤ٓ٬ٓ٩ش حُٔخ١ِ٤ُ أًٗٔٞؿخ "، ٓـِش حُؼِّٞ ح٫ٍهظٜخى٣ش ٝح٤ُٔخ٤ٓش، حُؼيى: 

71. 
6
ُِٔـٔغ حُلو٢ٜ  حُؼَٕ٘ٝهظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩ "، ٍحرطش حُؼخُْ ح٢ٓ٬ٓ٩، حُيٍٝس هظٜخى حُٔؼخَٛ ٝح٫ٍ " ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ ح٫ٍ  ٍكؼض ح٤ُٔي حُؼ٢٠٣ٞ، 

 .2010، ٓٞٓٞػش ح٫ٍهظٜخى ٝحُظ٣َٞٔ ح٢ٓ٬ٓ٫ٍ، ٌٓش حٌَُٔٓش، 29-25ح٢ٓ٬ٓ٩ ه٬ٍ 

http://download-policies-laws.pdf.ebooks.com/
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حُٔخ٤ُش رٌَ٘ ٣ٌلَ ر٤غ ح٧ٍٝحم حُ٘خطـش ػٖ كٞحٍم ح٧ٓؼخٍ َٗحء ٝك٤ٜخ ٣ٌٖٔ إٔ ٣لون ػٞحثي هخٛش ٜٓ٘خ 

 حُل٤ًَش.ٓظَٔح٣ٍش ٝح٫ٍ 

 ٣ٌٖٔ طو٤ْٔ ٌٛٙ حُٔٞم ا٠ُ:ٝ

١ٌُ ٣ِظو٢ ٝطؼَف أ٠٣خ ٌٛٙ حُٔٞم رخُزٍٞٛش، ٢ٛٝ ٓٞم طظ٤ِٔ رٔليٝى٣ش حٌُٔخٕ ح اٌعٛق إٌّظّخ:* 

ٓ٘ظظٔش، ٝكوخ ُوٞح٤ٖٗ ٝحُـٜخص حم حُٔخ٤ُش حُٔٔـِش رٜلش ى٣ٍٝش َٝٗحء ح٧ٍٝك٤ٚ حُٔظؼخِٕٓٞ ُز٤غ ٝ

ش، ٝطظْ ػ٤ِٔش حُظيحٍٝ ك٤ٜخ ٖٓ ه٬ٍ ٗظخّ ٤ٓ٬ٓح٫ٍ  ٝحُظ٢ ٣لظَٝ إٔ طظٞحكن ٓغ ٓزخىة ح٣َُ٘ؼش، حَُهخر٤ش

ش ٛٞ ٤ٓ٬ٓحُٔٔخٝٓش ك٢ ٌٓخٕ ٓوٜٚ ٌُُي ٠ٔٔ٣ حُٔوٍٜٞس، ٝحُٜيف ٖٓ ط٘ظ٤ٜٔخ ٝكن حُٔزخىة ح٫ٍ 

ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُ٘و٤ش حُل٬ٍ ح٫ٍٓظؼٔخٍكٔخ٣ش حُٔيه٣َٖ ح٣ٌُٖ ٣َؿزٕٞ ك٢ 
1
. 

م حُظ٢ ٣ٌٕٞ ُٜخ ٌٓخٕ ٓليى ٣ظْ طيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٣وٜي رٜخ طِي ح٧ٓٞح : اٌعٛق غ١س إٌّزظّخ -2

ك٤ٚ
2

، ٣ٝطِن ػ٤ِٜخ حُٔٞم حُٔٞح٣ُش أٝ ٓٞم حُظَح٢ٟ، كٌٜٙ حُٔٞم ٤ُْ ُٜخ ٗظخّ ٢ٍٔٓ ٓؼظٔي ٖٓ ؿٜش 

٤ٍٔٓش ٣لٌْ حُظؼخَٓ ك٤ٜخ، ؿ٤َ حُظو٤ي رخُٞحُع حُي٢٘٣ ٝح٧ه٬ه٢
3

، ٝطَ٘ٔ حُٔٞم ؿ٤َ حُٔ٘ظٔش أٓٞحم 

:، أٜٛٔخكَػ٤ش
4
 

حُٔٞم ح٧ٍٝ ٢ٛ حُٔٞم ػظزخٍ إٔ خٍ رظيحء ٖٓ حُٔٞم حُؼخ٢ٗ، رحٍ : ٝؿخءص حُظ٤ٔٔش خٌعٛق اٌضب١ٔا 2-1

ط٠ْ حُٞٓطخء ٝحُٔٔخَٓس حُؼخ٤ِٖٓ ك٢ ح٧ٓٞحم ؿ٤َ حُٔ٘ظٔش ٝحُٔ٘ظ٣َٖ٘ ك٢ حُٔ٘خ١ن حُٔ٘ظٔش، ٝ

 ؛ش كٍٞ ػ٤ِٔخص ٝأكٌخّ حُز٤غ ٝحَُ٘حء ٝحَُٔٔٔس٤ٓ٬ٓحُٔوظِلش، ٌٝٛح ٝكن ٓزخىة ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

: ٣ٝظٌٕٞ ٖٓ حُٞٓطخء ٝحُٔٔخَٓس ٖٓ ؿ٤َ أػ٠خء ح٧ٓٞحم حُٔ٘ظّٔش، ُْٜٝ حُلن ك٢ خاٌعٛق اٌضبٌض 2-3

حُظؼخَٓ ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔٔـِش رظِي ح٧ٓٞحم، ُْٜٝ حُلن ك٢ َٗحء ٝر٤غ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ىٕٝ 

ّْ حُٞهٞع ك٢ ١خثِش ح٫ٍ  ٣ٝظ٤ِّٔ ٌٛح حُٔٞم رلَٛش  كظٌخٍ،ح٩َٟحٍ رِٜٔلش حُٔٔظؼ٣َٖٔ ح٥ه٣َٖ، ٝا٫ّ ط

ػظزخٍْٛ ؿ٤َ ٤ِِٖٓٓ رلي أى٠ٗ ُِؼُٔٞش، ًٔخ أّْٜٗ خٍ ُش ٍُِٞٛٞ رٜخ ا٠ُ حُلي ح٧ى٠ٗ رحُظلخٝٝ كٍٞ حُؼٔٞ

 ؿ٤َ ٤ِِٖٓٓ ريكغ ٍّٓٞ ػ٣ٞ٠ش ُِٔٞم؛

: ٢ٛٝ حُٔٞم حُظ٢ ٣ظْ حُظؼخَٓ ك٤ٜخ ر٤ٖ حُٔئٓٔخص حٌُزَٟ ٓزخَٗس ىٕٝ ٝٓخ١ش، خاٌعٛق اٌساثؼ 2-4

ٗلوخص حُٜلوخص حٌُزَٟ ٖٓ ٍّٓٞ ٝػ٫ٞٔص، ٝك٢ حُؼخىس طظْ حُٜلوخص ك٢ ٌٛٙ حُٔٞم رـَٝ طول٤ٞ 

رط٣َوش أَٓع ٝرؤٓؼخٍ ٤َٟٓش ُِطَك٤ٖ، ًٔخ طظْ حُؼ٤ِٔش رٞحٓطش ٢٤ٓٝ رؼُٔٞش ٤ُٛيس أٝ ٣ظلن ٓغ ػ٬ٔثٚ 

 ػ٠ِ أطؼخد ٣ٞ٘ٓش ٓوخرَ هيٓخص ُْٜ.

 

                                                           
1
َ٘ ًظظخد حُؼخّ "، حُيحٍ حُي٤ُٝش ُِ٘كٍٞ ٤ًل٤ش ١َف ًَٗخطْٜ حُوخٛش ٬ٍُ ػٔخٍ ًظظخد : ى٤َُ ٍؿخٍ ح٧ؿ٤ْٔ ر٢، آًَرخٝ، طَؿٔش ٠ِ٤ُ ٣ُيحٕ، " ح٫ٍ  

 .428 – 427: ، ٙ 1999ٙٝحُظ٣ُٞغ، حُوخَٛس، 
2
 . 37: ، 2017ٙحُـ٘خٕ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ،  أ١َُٛ حُط٤ذ حُل٢ٌ أكٔي، " أٓٞحم حُٔخٍ "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، حٌُِٔٔش ح٧ٍى٤ٗش حُٜخ٤ٔٗش، ىحٍ 
3
 .428: ٓخرن، ٙؿ٤ْٔ ر٢، َٓؿغ  
4
 ، )رظَٜف(.38 – 37: ُط٤ذ حُل٢ٌ أكٔي، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙأ١َُٛ ح 
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 اٌعٛق ا٢عٍخ  -2.3

ر٤ٖ طخ٣ٍن ارَحّ ػوي ٛلوش َٗحء أٝ ر٤غ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  ٢ٛ حُٔٞم حُظ٢ طٞكَ ػ٠ِ كخَٛ ٢ُ٘ٓ   

ٝط٤ِٜٔٔخ، كل٢ ٌٛٙ حُٔٞم ٣ظْ ػوي حُؼ٤ِٔخص ٓزخَٗس، ٌُٖٝ طئؿَ ك٤ٜخ ط٤ِْٔ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ُٔٞػي ٫كن، 

: حُظ٤ِٔي ٝحُظِٔي ٨ٍُٝحم ٓلَ ش ٣ٔظِِّ ح٤ٓ٬َٓٓ٧حَُ٘ػ٤ش ح٫ٍ  ٌُُي كٌٜٙ حُٔٞم كظ٠ طظٞحكن ٓغ ٓزيأ

 ك٤ٜخ،حُظؼخهي 

، ًٔخ إٔ ٌٛٙ حُٔٞم ٫ ري إٔ -حُظٔي٣ي حُلخ٢ُ- ٖٓ حرظخع ١ؼخٓخ ك٬ ٣ز٤ؼٚ كظ٠ ٣وز٠ٚ   :صلى الله عليه وسلمػ٬ٔ روُٞٚ     

 ٣زظؼي حُظؼخَٓ ك٤ٜخ ػٖ حُظؼو٤ي ٝح٠ُزخر٤ش ٝػيّ حُٟٞٞف. 

ُظ٢ ٫ ريّ ٖٓ حُلَٙ ٝط٘ؤْ حُٔٞم ح٥ؿِش ا٠ُ ٓٞه٤ٖ كَػ٤٤ٖ طوظِلخٕ رخهظ٬ف حُؼوٞى حُٔزَٓش ك٤ٜخ ٝح   

َّ٘ع، ٣ِـؤ ا٤ُٜخ حُٔٔظؼَٕٔٝ ُِظـط٤ش ٖٓ ٓوخ١َ طـ٤َ أٓؼخٍ ح٧ٍٛٞ ػ٠ِ إٔ طظٞحكن ٓغ ٓزخىة حُ
1
. 

 أظٛاق اٌؼمٛ  اٌّعزمج١ٍخ -

٢ٛٝ أٓٞحم ٓ٘ظٔش ٣ظْ ك٤ٜخ طيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش رؼوٞى ًحص ١َٝٗ ٝر٘ٞى ٗٔط٤ش ٓٞكيس   
2
ٝطؼط٢  ،

ٜخ ك٢ َٗحء أٝ ر٤غ هيٍ ٓؼ٤ٖ ٖٓ أَٛ كخ٢ُ رٔؼَ ٓليى ٓٔزوخ، ػ٠ِ إٔ ٣ظْ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش حُلن ُٔ٘ظ٣َ

 ٓظ٬ٜٓخ.حُظ٤ِْٔ ك٢ طخ٣ٍن ٫كن، ٓغ طٔي٣ي حُؼٖٔ كخ٫، ًٔخ إٔ حُٔ٘ظ١َ ٫ ٣ظَٜف ك٢ ح٧ٍٝحم كظ٠ حٍ 

ن : ٢ٛٝ حُٔٞم حُظ٢ ٣ظْ ك٤ٜخ ر٤غ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش رٌَ٘ ٣ئؿَ ك٤ٚ حُظ٤ِْٔ ُٞهض ٫كأظٛاق ؽك الخز١بز -

 هظ٤خٍ اطٔخّ حُز٤غ أٝ حَُ٘حء ٖٓ ػيٓٚ.حٍ حُٔ٘ظ١َ كن حُظ١َٝ ٝحُظل١َ ػ٘ي  ٓغ اػطخء حُزخثغ أٝ

 خظم١ِأ١ّ٘خ ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ الا  اٌضبٟٔ: اٌّطٍت

 ش ك٢ ػخُٔ٘خ حُٔؼخَٛ ىٍٝح ٛخٓخ ك٢ ػ٤ِٔش حُظ٤ٔ٘ش ٖٓ ه٬ٍ:٤ٓ٬ٓأٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  طئى١   

  ٍٔظؼ٣َٖٔ ح٣ٌُٖ ٣ظـ٘زٕٞ حُظؼخَٓ رخُلٞحثي حَُر٣ٞش ١َٗ إٔ طٌٕٞ ؿ٤ٔغ ٓلظ٣ٞخص كظ٤خؿخص حُٔطِز٤ش ح

 ش؛٤ٓ٬ٌٓٛٙ حُٔٞم ٝٓؼخ٬ٓطٜخ ط٘ٔـْ ٓغ ٓزخىة ٟٝٞحر٢ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

 ٝ ٝطٞك٤َ حُظ٣َٞٔ ح٬ٍُر١ٞ؛ ش٣هظٜخىح٫ٍ حُظوِٚ ٖٓ حُظزؼ٤ش حُٔخ٤ُش 

  ٍش حُٔٔظؼَٔس ك٢ حُوخٍؽ؛٤ٓ٬ٓاػخىس ط٤١ٖٞ ح٧ٓٞحٍ ح٫ 

 رقيحُش ك٢ ط٣ُٞغ حُيهٍٞ ػٖ ٣َ١ن ح٫ٍ ٓزيأ حُؼ طلو٤ن َّ   ػظٔخى ػ٠ِ ٓزيأ حُٔ٘خًٍش ك٢ حُ

 ٝحُؤخٍس؛

  ٍش؛٤ٓ٬ٓطٞك٤َ ح١٩خٍ حَُ٘ػ٢ حُٔ٘خٓذ ُؼَٔ حُٜٔخٍف ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٫  

                                                           
1
 ؿخٓؼش ٝح٢ٓ، ٝح٩ىح٣ٍش، هظٜخى٣شٓظؼٔخٍحص "، ٓـِش حٌُٞص ُِؼِّٞ ح٫ٍ َُٛس ه٠َ ػزخّ حُؼز٤ي١، " ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝىٍٝٛخ ك٢ طلؼ٤َ ح٫ٍ  

 .05: ، 2018ٙ، 28حُؼيى: 
2
"، ٓويٓش ًـِء ٖٓ -ىٍحٓش ططز٤و٤ش ػ٠ِ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش  –ى ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ طلؼ٤َ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش محمد ؿِحٍ، " ىٍٝ حٌُٜٞ 

 .22: ، 2013ٙٓط٤ق، طوٜٚ: حهٍظٜخى٣خص ح٧ػٔخٍ ٝحُظـخٍس، ؿخٓؼش كَكخص ػزخّ، هظٜخى٣ش، ُؼِّٞ ح٫ٍ حُٔخؿٔظ٤َ ك٢ ح ىٍؿشٓظطِزخص ٤َٗ 
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  َّٓٔٔخف ٤ٓ٬ٓر٤ٖ حُيٍٝ ح٫ٍ  ١هظٜخىح٫ٍ طؼظزَ ٍحكيحً ٖٓ ٍٝحكي حُظٌخ حص ٬ٍُٓظؼٔخٍش ٖٓ ه٬ٍ حُ

ش ًحص حُلخؿش ُٔؼَ ٌٛٙ حُٔ٘خ٣ٍغ ح٠ُؤش، ٤ٓ٬ٓس حُلـْ إٔ ط٘ٔخد ٝط٘ظوَ ا٠ُ حُزِيحٕ ح٫ٍ حٌُز٤َ

ك٢ ٌٛٙ حُزِيحٕ ١هظٜخىح٫ٍ ٓٔخ ٣ٔخػي ك٢ ط٣َٔغ حُ٘ٔٞ 
1
. 

  َحُٔخ٢ُ ٝطٞك٤َ ح٤ُُٔٞش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ ه٬ٍ ا٣ـخى أىٝحص ٓخ٤ُش  ح٫ٍٓظؼٔخٍطٔخْٛ ك٢ طو٤َِ ٓوخ١

َٝٗش ك٢ حُظؼخَٓ ٝكن ٓزخىة ح٣َُ٘ؼشطظ٤ِٔ رخَُرل٤ش ٝحُظيحٍٝ ٝحُٔ
2
. 

ش، ٝأْٛ ح٧ىٝحص ٣ُِٔٝ٤ٓ٬ٓي ٖٓ حُظل٤َٜ، ٤ٓظْ ح٩ٗخٍس ا٠ُ أْٛ ٌٓٞٗخص ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ    

 حُٔظيحُٝش ك٤ٜخ.

 

 

 

 

  

 

 

 

  

 

 

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 خ ظم١ِاٌمٛاثه ٚاٌسلبثخ اٌؽسػ١خ ػٍٝ ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ الا  اٌضبٌش:اٌّطٍت 

ٌٛح حُٔطِذ ٤ٓظْ حُظطَم ا٠ُ أْٛ ح٠ُٞحر٢ حَُ٘ػ٤ش حُظ٢ ٣ـذ إٔ طظٞكَ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  ك٢   

ش، ُظـ٘ذ حُٞهٞع ك٢ ٓؼخ٬ٓص حُ٘زٜش هزَ حُٔلَٓش ٜٓ٘خ، ٝأ٠٣خ حُظؼَٝ ا٠ُ ٓزَ حَُهخرش ٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

 ػْ حُظيحٍٝ.حُوخ٤ٗٞٗش ٝحَُ٘ػ٤ش ػ٠ِ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ك٤ٜخ ٖٓ ه٬ٍ َٓحهزش ح٩ٛيحٍ 

                                                           
1
حص حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ ط٢٤٘٘ ٝطط٣َٞ حُٔٞم حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش "، ىٍحٓش ططز٤و٤ش ُظـخٍد رؼٞ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٗخك٤ش ًظخف، " ىٍٝ ح٧ىٝ 

 ٤ًِش حُؼِّٞ ح٫ٍهظٜخى٣ش ٝحُظـخ٣ٍش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ، هظٜخى٣ش،ك٢ حُؼِّٞ ح٫ٍ  ىًظٍٞحٙ ىٍؿشحُؼَر٤ش ٝح٤ٓ٬ٓ٩ش، أ١َٝكش ٓويٓش ًـِء ٖٓ ٓظطِزخص ٤َٗ 

 .25 – 22 :، ٙ 2014ٙ ،1ؿخٓؼش ٓط٤ق 
2
 . 01ٓظؼخٍ ٜٗخىس حُوز٤َ ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش، طْٞٗ، ٙ: ػزي حُزخ١ٍ ٓ٘ؼَ، ػؼٔخٕ محمد ٤َ٘ٓ، " أ٤ٔٛش ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش "، ح٫ٍ  

 ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ الإظم١ِخألعبَ : (06ؼىً زلُ )

 ألعبَ ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ الإظم١ِخ

 اٌّؽزمبد اٌّب١ٌخ اٌفىٛن الأظُٙ

ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُدددش حُٔظٞحكودددش ٓددددغ 

 ح٣َُ٘ؼش؛

 حص ح٤ٓ٬ٓ٩ش؛حُٔئَٗ

 ؛ٛ٘خى٣ن ح٫ٓظؼٔخٍ ح٤ٓ٬ٓ٩ش

ٛدددد٘خى٣ن ح٫ٓددددظؼٔخٍ حُؼوخ٣ٍددددش 

 ح٤ٓ٬ٓ٩ش؛ 

 ح٤ٌُِٜٔش ح٤ٓ٬ٓ٩ش؛ حُٔ٘ظـخص

ٓٔٔدددددددددددَس ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُدددددددددددش 

 .ح٤ٓ٬ٓ٩ش

 ٌٛٞى ح٩ؿخٍس؛

 ٌٛٞى ح٫ٓظز٠خع؛

 ٌٛٞى حُٔ٘خًٍش؛

 ٌٛٞى حَُٔحرلش؛

 ٌٛٞى حًُٞخُش؛

 ٌٛٞى ح٠ُٔخٍرش.

 حُؼوٞى ح٥ؿِش؛

 ص؛حُٔزخى٫

 

 :,Dalia Mamouni, An Introduction to islamic Capital Markets on, 18-05-2020, at 11 :14 اٌّفدز

    March 2017, p :05, Website : redmonetevents.com/assets/oman . 
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 خظم١ِ: اٌمٛاثه اٌؽسػ١خ لأظٛاق الأٚزاق اٌّب١ٌخ الا أٚل 

٣وٜي رخ٠ُٞحر٢ حَُ٘ػ٤ش ُٔؼخ٬ٓص أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، طِي ح٧كٌخّ ٝحُوٞحػي ٝح٧ْٓ ح٤ٌُِش    

ش ٝحُظ٢ طلٌْ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش ك٢ ٌٛٙ حُٔٞم ٝؿ٤َٛخ ٖٓ ٤ٓ٬ٓحُٔٔظٔيس ٖٓ ٜٓخىٍ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

 م.ح٧ٓٞح

ّٔ٘ش حُ٘ز٣ٞش ح٣َُ٘لش ٍٝأ١ ؿٍٜٔٞ حُلوٜخء٣ٝ٤ٓ٬ٓوٜي رٜٔخىٍ حَُ٘ػ٤ش ح٫ٍ     ش، حُوَإٓ ح٣ٌَُْ ٝحُ
1
، 

ؿظٜخىْٛ ك٢ حُٔٔخثَ حُلي٣ؼش ك٢ حُؼَٜحٍٝ 
2

ٌٝٛٙ ح٠ُٞحر٢ ٖٓ ٗؤٜٗخ حُؼَٔ ػ٠ِ كلع حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش ، 

 ٗلَحف، ٝطِٜلٜخ ٖٓ حُوَِ ح١ٌُ هي ٣ِلن رٜخ.ٖٓ ح٫ٍ 

ش ٝكْٜ ح٠ُٞحر٢ حَُ٘ػ٤ش ُِٔؼخ٬ٓص ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٍَٟٝس َٗػ٤ش ٝٝحؿذ ٣ٝؼظزَ ىٍحٓ   

ٝهي ػزض إٔ  ،ػظزخٍ إٔ ٓخ ٫ ٣ظْ حُٞحؿذ ا٫ّ رٚ كٜٞ ٝحؿذػ٠ِ ًَ ِْٓٔ ِٝٓٔٔش ٣ؼَٔ ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ، رخٍ 

ِؼظٚ، ٤ًٝق ٣يهَ ػ٠ِ ًٓخٕ ٤ٔ٣َ ك٢ ح٧ٓٞحم ٣ٝٔؤٍ حُظـخٍ ػٖ حَُرخ  الله ػ٘ٚ ٢ٍٟػَٔ رٖ حُوطخد 

ّٔٞم،  ٤ًٝق ٣ظو٤ٚ ّٕ أؿخرٚ أروخٙ، ٝا٫ّ أهَؿٚ ٖٓ حُ ٘خ ٖٓ ٫ ٣لوٚ، ٝا٫ّ أًَ " ٫ ٣ز٤غ ك٢ ٓٞه هخث٬:كب

رخ َّ  ". حُ

ٝح٩هَحؽ رِـش حُؼَٜ ٣ؼ٢٘ ٓلذ حُٔـَ حُظـخ١ٍ ٝحُزطخهش ح٣َ٠ُز٤ش ٝٓـَ حُٜٔي٣ٍٖ ٝٓظـَ 

ُِٔئٓٔش ش٣هظٜخىح٫ٍ حُٔٔظٍٞى٣ٖ، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ اٜٗخء حُل٤خس 
3
. 

 ٢ِ٣:ٖ أْٛ ٌٛٙ ح٠ُّٞحر٢ ٓخ ٝٓ

ّٚ ٛل٤ق حُؼزٞص، ٣َٛق حُي٫ُش، ٣ٔ٘ؼٚ ٣ٝلَٓٚ، ك٤ٞهق 1 . ح٧َٛ ك٢ حُٔؼخ٬ٓص ح٩رخكش، ا٫ّ ٓخ ؿخء ٗ

ػ٘ٚ
4
ُْ : ٣وٍٞ الله طؼخ٠ُ ، ْٓ ََ ٱ ًِ خ ًُ َّٔ ِٓ ًُُِٞحْ  ْ ْْ أ٫ََّ طؤَ ٌُ خ َُ َٓ َٝ  ٌُ َّ ػ٤ََِْ ََّ خ كَ َّٓ  ٌُْ َُ ََ َّٜ هيَْ كَ َٝ  ِٚ ِ ػ٤ََِْ خ ٱلِلَّّ َٓ ْْ ا٫َِّ 

 َٕ ح ٠ُِ٤َُُِّّٞ ًَ ًَؼ٤ِ  َّٕ اِ َٝ   ِٚ ْْ ا٤َُِْ طُ ٍْ َِ طُ ْٟ ح ٱ َٞ ْٛ َ ِٜ رِؤ َٖ ثِ ؼْظي٣َِ ُٔ ُْ ُْ رِٱ َٞ أػََِْ ُٛ رَّيَ  ٍَ  َّٕ ٍْ اِ ِْ َِ ػِ ْ رـ٤َِْ
5
 ؛

حُـٍَ ٝح١َُٝ٘ حُظ٢ طئٍٝ ا٠ُ أكيٛٔخ أٝ ٤ًِٜٔخ ،َرخخُ. طل٣َْ حُظؼخَٓ ر2
6
 ؛

َّ الله ٝاك٬ٍ ٓخ 3 ٓٚ ٖٓ ٓؼخ٬ٓص ٓخ٤ُش، ٣وٍٞ . ػيّ طل٣َْ ٓخ أك َّ ّٕ الله كَٝ كَحثٞ ك٬  : صلى الله عليه وسلمك ا

ط٤٠ؼٞٛخ، ٝكيّ كيٝىح ك٬ طؼظيٝٛخ، ٌٝٓض ػٖ أ٤ٗخء ٍكٔش ٌُْ ؿ٤َ ٤ٔٗخٕ، ك٬ طزلؼٞح ػٜ٘خ 
7
 ؛

حص ٗلٞ حَُٔ٘ٝػخص ح٣ٍَٝ٠ُش، ٝطـ٘ذ طٞؿ٤ٚ ح٧ٓٞحٍ ٗلٞ ح٩َٓحف ح٫ٍٓظؼٔخٍ. طٞك٤ي ٝط٤َٗي 4

هظٜخىح٫ٍ ٓٔخ ٠٣ل٢ ا٠ُ طلو٤ن ه٤ٔش ٠ٓخػلش ك٢ ٝحُظز٣ٌَ. 
8
 ؛

                                                           
1
 . 11: ػٜخّ أرٞ حَُّٜ٘، َٓؿغ ٓخرن، ٙ 
2

 .135: ه٢ ٤ِْٓ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ
3
 .11: ، ٙػٜخّ أرٞ حَُّٜ٘، َٓؿغ ٓخرن 
4
 .5 :، ٣2009ٙٞٓق حُوَٟخ١ٝ، حُوٞحػي حُلخًٔش ُلوٚ حُٔؼخ٬ٓص، " حُٔـِْ ح٧ٍٝٝر٢ ُ٪كظخء ٝحُزلٞع، حُيٍٝس حُظخٓؼش ػَ٘"،  
5
 .119: ٍٓٞس ح٧ٗؼخّ، آ٣ش ٍهْ 
6
، 1990ٕ "، ؿخٓؼش أّ حُوَٟ، ط٬ػ٢ِ رٖ ػزخّ حُل٢ٌٔ، " حُز٤ٞع ح٢ُٜ٘ٔ ػٜ٘خ ك٢ ح٣َُ٘ؼش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ٝأػَ ح٢ُٜ٘ ك٤ٜخ ٖٓ ك٤غ حُلَٓش ٝحُز 

ٙ :29. 
7
 .150، ٙ: 2001رٖ ٍؿذ حُلٔز٢ِ، " ؿخٓغ حُؼِّٞ ٝحُلٌْ "، حُـِء حُؼخ٢ٗ، ٓئٓٔش حَُٓخُش، ر٤َٝص، حٍ  
8
ـِش طـَرش حُٔٞم حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش حُؼخ٤ُٔش )حُزل٣َٖ(، ٓ –حُٔلّٜٞ ٝح٧ىٝحص  –ٛز٣َ٘ش، " حُٔٞم حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش "  ١َ٘ٓ ك٣َي، ػظَّٝ 

 .92: ح٫ؿظٜخى حُو٠خث٢، حُؼيى حُلخى١ ػَ٘، ٙ
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. حُظؼخَٓ ٝكن ح٤ُ٘ش حُلٔ٘ش ٧ّٜٗخ ط٘وَ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش ٖٓ ىحثَس حُوزغ ا٠ُ ىحثَس حُطّخػش، كظ٠ ٫ 5

٣لز٢ حُؼَٔ ح١ٌُ هي ٣ٌٕٞ ظخَٛس حُؼزخىس ٝرخ١٘ٚ ؿ٤َ ًُي
1
 ؛

٠ ٣َخ : حُؼوٞى ُللع حُلوٞم، ُوُٞٚ طؼخ٠ُ. حُظٞػ٤ن ٝاػزخص 6 ًّٔ َٔ ُّٓ  ٍَ ٍٖ ا٠ََُِٰ أؿََ ُ٘ٞح اًِحَ طيَح٣ََ٘ظُْ ري٣َِْ َٓ َٖ آ ٣ ٌِ خ حَُّ َٜ أ٣َُّ

ظزُُُٞٙ  ًْ ِِ  كَخ ْٔ ُ٤ُْ َٝ ظذُْ  ٌْ َ٤ ِْ ُ كَ ُٚ اللََّّ َٔ خ ػََِّ َٔ ًَ ظذَُ  ٌْ ًَخطذٌِ إَٔ ٣َ ٫َ ٣َؤدَْ  َٝ  ٍِ ُْؼيَْ ًَخطذٌِ رِخ  ْْ ٌُ ظذُ ر٤ََّْ٘ ٌْ َ٤ُْ ُْلَنُّ َٝ ِٚ ح ١ ػ٤ََِْ ٌِ َِ حَُّ

َّنِ  ٤ظَ ُْ ٤ْجخً َٝ َٗ  ُْٚ٘ ِٓ  ْْ ٫َ ٣َزْوَ َٝ  ُ رَّٚ ٍَ  َ اللََّّ
2
 ؛

: ، ٝحُظ٢ طظٔؼَ أٓخٓخ ك٢ٓ٬ٓ٢ح٫ٍ  . ػيّ حُلَٜ ر٤ٖ حُو٤ْ ح٧ه٬ه٤ش ٝحُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش ك٢ حُٜٔ٘ؾ7

ح٧ٓخٗش، حُٜيم، ػيّ حُـٖ، طـ٘ذّ ٓظخَٛ ح٫كظٌخٍ، ٝحُظل٢ِّ رؤه٬م حُظّٔخٓق ٝحُٔٔخكش
3

، ٣وٍٞ ٍٍٓٞ 

حهٍظ٠٠ٍكْ الله ػزيحً ٓٔلخ اًح حٗظَٟ، ٓٔلخ اًح ه٠٠، ٓٔلخ اًح   صلى الله عليه وسلم
4
 ؛

١ غ أٝ حُٔ٘ظ١َ، ػٖ أر٢ ٓؼ٤ي حُوٌٍحُٔخ٤ُش ٓٞحء رخُّ٘ٔزش ُِزخث حُٔؼخِٓش. طل٣َْ ح٠ٍَُ ٝح٩ًَحٙ ك٢ 8

ّٕ ٍٍٓٞ الله  ٢ٍٟ الله ػ٘ٚ ٖ ٗخم اللهٟخٍ الله، ٝٓ كوي ٫ ٍَٟ ٫ٝ َٟحٍ ٖٓ ٟخٍ : هخٍ صلى الله عليه وسلمأ
5
. 

ٓٔخ ٓزن، ٝرظٞكَ ٌٛٙ ح٠ُٞحر٢ حَُ٘ػ٤ش ٝحكظَحٜٓخ ك٢ حُظؼخَٓ رخُؼ٤ِٔخص حُٔخ٤ُش رٔٞم ح٧ٍٝحم    

٣ش كؼخُش ػ٠ِ ؿ٤ٔغ ح٧ٛؼيس حُٔل٤ِش ٜٓ٘خ، ٝطظؼيحٙ ك٢ ٓ٘خه٘ش حهٍظٜخىحُٔخ٤ُش، ٓظلون ٌٛٙ ح٧ه٤َس ط٤ٔ٘ش 

 حُظو٤ِي٣ش. ٗظ٤َطٜخح٧ٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ 

 خظم١ِاٌسلبثخ اٌؽسػ١خ ٌعٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ الا : صب١ٔب

  . ِب١٘خ اٌسلبثخ اٌؽسػ١خ1

  ٍش ٧كٌخّ ٤ٓ٬ٓػَكض حَُهخرش حَُ٘ػ٤ش ػ٠ِ أّٜٗخ حُظؤًّي ٖٓ ٓيٟ ٓطخروش أػٔخٍ حُٔئٓٔش حُٔخ٤ُش ح٫

ش كٔذ حُلظخٟٝ حُٜخىٍس ٝحُوَحٍحص حُٔؼظٔيس ٖٓ ؿٜش حُلظٟٞ، ٝطظٔؼَ ك٢ ٝؿٞى ٤ٓ٬ٓح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

ُِظؤًي ٖٓ ططخرن ؿ٤ٔغ  هظٜخىح٫ٍ ٤جش َُِهخرش حَُ٘ػ٤ش طظٌٕٞ ٖٓ ػيى ٖٓ ػِٔخء ح٣َُ٘ؼش ٝحُوخٕٗٞ ٝٛ

َٕ  : ش، ٣وٍٞ الله طؼخ٤ٓ٬ٓ٠ُح٧ػٔخٍ ٓغ أكٌخّ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ  ٝ َُ ُٓ ٣َؤْ َٝ  َِ ُْو٤َْ َٕ ا٠َُِ ٱ شٌ ٣يَْػُٞ َّٓ ُ ْْ أ ٌُ ٘ ِّٓ  ٌُٖ ظَ ُْ َٝ

ٌََ ٘ ُٔ ُْ ِٖ ٱ َٕ ػَ ْٞ َٜ ْ٘ َ٣ َٝ ٝفِ  َُ ؼْ َٔ ُْ َُ  رِٱ ْٝ ُ أ ُْ  جيَِ َٝ ُٛ  َٕ ِِلُٞ لْ ُٔ ُْ ٱ
6
. 

  ٍكض ك٢ ٓؼ٤خٍ ح٠ُز٢ ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٫ َّ ١َف ٤ٛجش ح٣٧ٞك٢ ٓ٘ش حُٔويّ ٖٓ  03: ش ٍه٤ٓ٬ْٓٝػ

: " ػزخٍس ػٖ كلٚ ٓيٟ حُظِحّ حُٔئٓٔش رخ٣َُ٘ؼش ك٢ ؿ٤ٔغ أٗ٘طظٜخ ٣َٝ٘ٔ، كلٚ رؤٜٗخ 2015

٬ص، ٝػوٞى حُظؤ٤ْٓ ٝحُ٘ظّْ ح٧ٓخ٤ٓش ٝحُوٞحثْ طلخه٤خص، ح٤ُٔخٓخص، حُٔ٘ظـخص، ٝحُٔؼخٓحُؼوٞى، ح٫ٍ 

ٓظويحّ حُٞٓخثَ ٝح٧ٓخ٤ُذ ح٬ُٔثٔش حُٔخ٤ُش ٝحُظوخ٣ٍَ حُوخٛش، ٝطوخ٣ٍَ حَُٔحؿؼش حُيحه٤ِش...، ًُٝي رخٍ 

                                                           
1
 .16: ػٜخّ أرٞ حَُّٜ٘، َٓؿغ ٓخرن، ٙ 
2
 .282ٍٓٞس حُزوَس، آ٣ش ٍهْ:  
 

  3 .3495ؿخرَ رٖ ػزي الله، " ٛل٤ق حُـخٓغ"، ح٧ُزخ٢ٗ ٝأهَؿٚ حُزوخ١ٍ، ٙ: 

4
 .1908: ، 2002ٙحُلٌَ، ىٓ٘ن، ر٤ق "، ىحٍ ػ٢ِ رٖ ِٓطخٕ محمد حُوخ١ٍ، " َٓهخس حُٔلخط٤ق َٗف ٌٓ٘خس حُٜٔخ 
5
 .395: ، ٫2013ٙ َٟحٍ "، ؿ٣َيس حُوِْ، ػزي حُل٢ أرَٝح، " ىٍحٓش كو٤ٜش ططز٤و٤ش ُوخػيس ٫ ٍَٟ ٝ 
6
كخُش حُز٘ٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش حُؼخِٓش رٔي٣٘ش  –ٛٞىس ِٓطخٕ كظ١ٍٞ، ػزي حَُكٖٔ ٗؼـش حُؼل٤ل٢، " ٝحهغ حُظيه٤ن حَُ٘ػ٢ ُِٔؼخ٬ٓص حَُٜٔك٤ش ح٤ٓ٬ٓ٩ش  
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حَُٔ٘ٝػش ٓغ ر٤خٕ حُٔوخُلخص ٝح٧هطخء ٝط٣ٜٞزٜخ ٟٝٝغ حُزيحثَ حَُٔ٘ٝػش ُٜخ ٝطوي٣ْ حُظوخ٣ٍَ ا٠ُ 

حُـٜخص حُٔؼ٤٘ش"
1
. 

حَُٔحهزش رٌٜح حُٔؼ٠٘ ٗٞع ٖٓ حُلٔزش ػ٠ِ ح٧ٓٞحم حُظ٢ طليعّ ػٜ٘خ ػِٔخء ح٣َُ٘ؼش، ٝأكَىٝح ُٜخ ٝ   

حُٔئُلخص، ٝٗظَح ٤ٔٛ٧ش حُلٔزش ٝحَُٔحهزش ػ٠ِ ح٧ٓٞحم، ٝٓخ ٣ظَطذ ػ٠ِ ًُي ٖٓ اٗخػش حُظؼخَٓ 

ّٕ ٍٍٓٞ الله  ٢ٍٟ الله ػ٘ٚ، كؼٖ أر٢ ٣ََٛس ػ٤ِٚ رخُٔؼخ٬ٓص حَُ٘ػ٤ش حُٜل٤لش، كوي رخَٗٛخ حُ٘ز٢  أ

َّ ػ٠ِ ٛزَس ١ؼخّ، كؤىهَ ٣يٙ صلى الله عليه وسلم : ك٤ٜخ، ك٘خُض أٛخرؼٚ ر٫٬، كوخٍ: " ٓخ ٌٛح ٣خ ٛلخد حُطّؼخّ، هخٍ ٓ

ّٔٔخء ٣خ ٍٓ ّٖ ك٤ِْ ٓ٘خّ  صلى الله عليه وسلم: ٍٞ الله "، هخٍأٛخرظٚ حُ "" أك٬ ؿؼِظٚ كٞم حُطّؼخّ ٢ً ٣َحٙ حُ٘خّّ، ٖٓ ؿ
2
. 

 لبثخ اٌؽسػ١خ ػٍٝ أظٛاق الأٚزاق اٌّب١ٌخ. عٛأت اٌسّ 2

ّٕ حَُهخرش حَُ٘ػ٤ش ػ٠ِ ٓٞم ح٧ٍٝحم ح     :ش طٌٕٞ ك٢ ؿخٗز٤ٓ٬ٖٓ٤ُٔخ٤ُش ح٫ٍ ا

 : ِسالجخ إـداز الأ ٚاد اٌّب١ٌخاٌغبٔت الأٚي

٤ٓظْ أ٫ٝ حُظؼ٣َق رؤػ٠خء ٤ٛجش حَُهخرش حَُ٘ػ٤ش ٝأْٛ ح٬ُٜك٤خص حُٔوُٞش ُٜخ ك٢ ا١خٍ ٓزخىة    

 ش.٤ٓ٬ٓح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

 أػمبء ١٘ئخ اٌسّلبثخ اٌؽسػ١خ  -1.2

هخرش حَُ٘ػ٤ش ك٢ أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ     َّ ش، ٫ ري ٖٓ ًًَ ٤ٓ٬ٓهزَ حُظطَّم ا٠ُ ٤ًل٤ش طؼ٤٤ٖ ٤ٛجش حُ

ش، ٖٝٓ ٌٛٙ ٤ٓ٬ٓش ك٢ حُيٍٝ ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓأْٛ ٤ٛجخص حَُهخرش حَُ٘ػ٤ش حُٔٞؿٞىس ػ٠ِ ٓٔظٟٞ أٓٞحم حُٔخٍ ح٫ٍ 

 َ:ًٌٗحُٔئٓٔخص 

 ش؛٤ٛ٤ٓ٬ٓجش حَُٔحؿؼش ٝحُٔلخٓزش ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  .1

 ش؛٤ٓ٬ٓٓـِْ حُويٓخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  .2

 ش؛ ٤ٓ٬ٓحًُٞخُش حُي٤ُٝش ُِظ٤ٜ٘ق ٝحُٔـِْ حُؼخُْ ُِز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  .3

ش ك٢ ىر٤ٓ٬ٓ٢ًَِٓ حُظلٌْ حُي٢ُٝ ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  .4
3
 ؛

، ك٬ رؤّ إٔ ٣ٔظؼ٤٘ٞح روٞح٤ٖٗ حُٔ٘ظٔش ٢ٓ٬ٓىحٍس حُٔٞم حُٔخ٢ُ ح٫ٍ ٝاًح أٍحىٝح اٗ٘خء ٤ٛجش اَٗحف ٝا   

ٝحُٔ٘٘جش ُٔٞم ٓخ٣ِ٤ُخ ٝحُزل٣َٖ ٝإٔ ٣ٔظل٤يٝح ٖٓ حُظـخٍد حُوخثٔش
4
. 

 ش حُي٤ُٝش؛٤ٓ٬ٓحُٔٞم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  .1

 ًَِٓ اىحٍس ح٤ُُٔٞش؛ .2

 ش؛٤ٓ٬ٓحُٔ٘ظٔش حُي٤ُٝش ٩ىحٍس ح٤ُُٔٞش ح٫ٍ  .3

                                                           
1
 .104ٍٓٞس آٍ ػَٔحٕ، آ٣ش ٍهْ:  
2
٠ُٝ، ىحٍ ًُ٘ٞ اٗز٤ِ٤خ َُِّ٘٘ : " أكٌخّ حُظؼخَٓ ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس "، حُـِء ح٧ٍٝ، حُطزؼش ح٧خٍى رٖ ٤ِٓٔخٕ رٖ محمد آٍ ٤ِٓٔخٕٓز 

 .95 – 92: ، ٙ 2005ٌِٙش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش، ٝحُظ٣ُٞغ، حُٔٔ
3
 .140: ه٢ ٤ِْٓ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ 
4
: ، ح٧ٍىٕ، 2018ٙ، ىٍٝس ؿٞحٕ 26ى: ٍٓخف ُِزلٞع ٝحُيٍحٓخص، " َٓحهزش اٛيحٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش " حُؼي 

  https://books.google.dz/intl/fr//googlebooks/about.htm: ٞهغ ح٩ٌُظ٢َٗٝ حُظخ٢ُ، ػ٠ِ ح715ُٔ

https://books.google.dz/intl/fr/googlebooks/about.htm
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ظ٘و٢٤ش ٤ٓ٬ُِٓحًُٞخُش حُي٤ُٝش ح٫ٍ  .4
1
. 

خ أػ٠خء ٤ٛجش حَُهخرش حَُ٘ػ٤ش، ٣ظْ طؼ٤٤ْٜ٘ ػخىس ٖٓ ١َف حُـٔؼ٤ش حُؼ٤ٓٞٔش أٝ ٓـِْ اىحٍس حُٔٞم     ّٓ أ

هظٜخٛخطْٜ، ًٌُٝي ١َم ش، ًٔخ ٣ليى حُوخٕٗٞ حُٔ٘ظْ ُِٔٞم أػ٠خء ٌٛٙ ح٤ُٜجش ٝٛلخطْٜ ٝحٍ ٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

ػِْٜٔ ٖٓ ك٤غ ح٫ؿظٔخػخص ١َٝم حُظ٣ٜٞض ػ٠ِ حُوَحٍحص
2
. 

 اٌؽسػ١خ:ؽ١بد ١٘ئخ اٌسلبثخ ـم -2.2

 : هخرش حَُ٘ػ٤ش ك٢ حُٔـخ٫ص ح٥ط٤ش٣ٌٖٔ طِو٤ٚ أْٛ حُٞظخثق ح١ُٞ٘ٔش ر٤ٜجش حَُ

 اٛيحٍ ُِلظخٟٝ حُوخٛش رؤٗ٘طش حًَُ٘ش؛ 

  َٓحهزش أػٔخٍ حًَُ٘ش ُِظؤًي ٖٓ ٓطخروظٜخ ُِلظخٟٝ حُٜخىٍس ػٖ ٤ٛجش حُلظٟٞ ٝحَُهخرش حَُ٘ػ٤ش

 رخًَُ٘ش؛

  ش؛٤ٓ٬ٓحُٔظ٤٘ٔش ٓغ ٓزخىة ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ اؿخُس حُٔ٘ظـخص حُٔخ٤ُش 

  ٍش؛٤ٓ٬ٓطلخه٤خص حُٔظٞحكوش ٓغ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ اؿخُس ًَ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ٝأٗٞحع حُؼ٤ِٔخص ٝح٫ 

  ٍى ػ٠ِ ح َّ  ٓظلٔخٍحص حُٔ٘ظ٣َٖ ٝحُٔٔخَٓس حَُ٘ػ٤ش؛حُ

  حُلَٙ ػ٠ِ طيه٤ن ًَ حُؼ٤ِٔخص ٝحُٔٔظ٘يحص ك٢ حُٔٞم كظ٠ ٫ طوَؽ ػٖ حُوٞحػي ٝح٠ُٞحر٢

 َ٘ػ٤ش حُظ٢ كيىص ٖٓ هزَ ٤ٛجش حُلظٟٞ ٝحَُهخرش حَُ٘ػ٤ش ك٢ حُٔٞم؛حُ

 حُزض ك٢ حُظوخ٣ٍَ ٝحُٔٔخثَ حُٔويٓش ٤ُِٜجش حَُ٘ػ٤ش ٖٓ هزَ اىحٍس حُٔٞم
3
. 

ش ا٠ُ ؿخٗز٤ٖ ٛٔخ:٤ٓ٬ٓٝػٔٞٓخ ٣ٌٖٔ طو٤ْٔ ػَٔ ٤ٛجش حَُهخرش حَُ٘ػ٤ش ك٢ أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ 
4
 

حُوخثٔش ك٢ ح٧ٓٞحم حُظو٤ِي٣ش ٝحُؼَٔ ػ٠ِ ط٤٤ٌلٜخ ٝكن أكٌخّ  ىٍحٓش ٝطل٤َِ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش .1

ح٧ْٜٓ حُٔٔظخُس ٝحُٔ٘يحص ٝؿ٤َٛخ ٖٓ  ٓؼَ:٣ش ح٫ٍٓظؼٔخٍح٣َُ٘ؼش، هخٛش رخُ٘ٔزش ٨ُىٝحص 

ح٧ىٝحص حُظو٤ِي٣ش حُظ٢ ٫ طظٞحكن ٓغ أكٌخّ ح٣َُ٘ؼش
5
. 

٤ٔ٘ش ٝطط٣َٞ ٓٞم ٓظليحع أىٝحص ٓخ٤ُش َٗػ٤ش ؿي٣يس طٌٕٞ ٓٞؿٜش رخُوٜٞٙ ُِظيحٍٝ ٝطحٍ  .2

ش٤ٓ٬ٓح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ 
6
. 

 

 

 

                                                           
1
ؿخٓؼش محمد ه٠٤َ  حُو٠خث٢، ؿظٜخىحُظـَرش حُٔخ٣ِ٤ُش "، ٓـِش ح٫ٍ  –ٍه٤ش َٕٗٝ، " ىٍٝ ٤ٛجش حَُهخرش حَُ٘ػ٤ش ك٢ أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ ح٤ٓ٬ٓ٩ش  

 .45-46، ٙ ٙ: 11حُؼيى:  رٌَٔس،
2
 .140: ه٢ ٤ِْٓ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ 
3
ّٔٞم حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش   حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٝحُزل٣َٖ ًٔؼخٍ ططز٤و٢ "،  حُٔٞم -محمد ح٤ٓ٧ٖ ُٝي ػ٢ِ، " حُظ٘ظ٤َ حُلو٢ٜ ٝحُظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ ُِ

 .355 – 354: ، ٙ 2011ِّٙ، ُز٘خٕ، رٖ ك، ىحٍ حٍ حُطزؼش ح٠ُٝ٧
4
 . 142 – 141: ه٢ ٤ِْٓ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙ 
5

 رخُ٘ٔزش ٨ُىٝحص حُٔظيحُٝش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ٓٞف ٣ظْ طل٤ِٜٜخ ك٢ حُلَٜ ح٬ُكن. 
6

 ٤ش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ حُلَٜ ح٬ُكن.ٓظؼٔخٍ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخُٓٞف ٣ظْ حُظل٤َٜ ك٢ حُزيحثَ حَُ٘ػ٤ش ٨ُىٝحص حَُ٘ػ٤ش ٧ىٝحص ح٫ٍ 
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 ٌغبٔت الأٚي : ِسالجخ إـداز الأ ٚاد اٌّب١ٌخ ا

ٖٓ هَحٍحص ٓـٔغ حُلوٚ  8/5 ٍهْ:، ٝحُوَحٍ 63/7 ٍهْ:اًح ًخٕ ٟٔخٕ ح٩ٛيحٍ ًٔخ ًًَ ك٢ حُوَحٍ    

٢ٓ٬ٓح٫ٍ 
1
ٟٜخ ُِظيحٍٝ ك٢ حُٔٞم، ك٬ ري ٖٓ ط٘ظ٤ْ َٝٓحهزش اٛيحٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُـي٣يس هزَ ػَ ،

 ٌٝٛٙ ح٧ٍٓٞ هي طظطِذ:

  ًٍظٔخد ٝػوي حُظؤ٤ْٓ ٝحُ٘ظخّ ح٧ٓخ٢ٓ؛ر٤خٗخص ػٖ َٗ٘س ح٩ٛيحٍ ١ًَٝ٘ ح٫ 

  طلي٣ي كي أػ٠ِ ُؼيى ح٧ْٜٓ حُظ٢ ٣لن ُِٔٔظؼَٔ طٌِٜٔخ؛ 

 طلي٣ي ػيى ح٧ْٜٓ حُظ٢ ٣٘ظ١َ طٌِٜٔخ ُِظَٗق ُؼ٣ٞ٠ش ٓـِْ ح٩ىحٍس
2
 ؛

 ٜٗخثؼش ك٢ ًَٗخص حُٔٔخٛٔش إٔ طٌٕٞ ١َٝٗ اٛيحٍٛخ ٓظلوش ٣٘ظ١َ ك٢ ح٧ْٜٓ حُظ٢ ٢ٛ ك ٚ

، ٖٝٓ ًُي إٔ ٣ٌٕٞ ُٜخ ٤ٜٗذ ٗخثغ ك٢ ٢ٓ٬ٓٓغ أكٌخّ ٝهٞحػي حًَُ٘ش حُٔوٍَس ك٢ حُلوٚ ح٫ٍ 

 حَُرق ٫ ٓزِـخ ٓؼ٤ّ٘خ، ٫ٝ ٗٔزش ٓليىس ٖٓ ٍأّ ٓخٍ حًَُ٘ش؛

 ًؼَ ٣ٚ٘ٓ٘ظ١َ ك٢ ح٧ىٝحص ح٫هظَحٝ إٔ ٫ طظ٠ٖٔ ١َٝٗ اٛيحٍٛخ ٍى حُوَٝ رؤ
3
 ؛

  َٛاٟخكش ا٠ُ ٓخ ٓزن ٣٘زـ٢ طٞك٤َ ر٤خٗخص ػ٠ِ حٍُٜٞ حُٔؼَٟٝش ػ٠ِ حُظَٜف ك٢ ح٧

ٝح٠ُٔخٗخص حُٔؼطخس ػ٠ِ حُوّٜٞ ٝر٤خٕ حُِٔح٣خ حُٔويٍس ُِٔئ٤ٖٔٓ ٝأٓزخد ٌٛٙ حُِٔح٣خ، ٝىٍحٓش 

ٝطـ٘ذ حُز٤خٗخص ح٠ُِِٔش  ،، ٝأ٠٣خ طيه٤ن ٜٓخ٣ٍق حُظؤ٤ْٓ ٝح٩ٛيحٍش٣هظٜخىح٫ٍ حُـيٟٝ 

خء حُٔؼِٞٓخص ػٔيحًٝاهل
4
. 

 : لّبٔبد اٌزداٚي اٌغبٔت اٌضبٟٔ

 ك٢ حُ٘وخ١ حُظخ٤ُش: ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٟٔخٗخص حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  اؿٔخ٣ٌٍٖٔ    

  ٍهظ٤خٍ ٗظخّ حُظيحٍٝ ٣لون حُلٔخ٣ش ُِٔظؼخ٤ِٖٓ ٣ٝـ٘زْٜ حُظ٬ػذ ٝحُلًَش حُٜٔط٘ؼش؛ح 

 ٍطلخع ّ ٓوق ٨ُٓؼخٍ ُظلي٣ي ٗٔزش ح٫ٍ ٟز٢ كًَش حُٔؼخ٬ٓص ٝٓٔظٟٞ ح٧ٓؼخٍ رٟٞغ ٗظخ

ٗولخٝ ك٢ أٓؼخٍ ح٧ْٜٓ، رل٤غ طٔظٞػذ رخٌُخَٓ حُلًَش حُطز٤ؼ٤ش ٨ُٓؼخٍ ُِللخظ ػ٠ِ ٝح٫ٍ 

 حُو٤ٔش حُؼخىُش ٍُِٞهش حُٔخ٤ُش؛

  ٟٞٝغ ٟٔخٗخص كٍٞ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ٓلَ حُظيحٍٝ هخٛش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ طظٜق رزؼ

ُٜخ،  ح٤ٔٓ٫ٍشٖٓ حُو٤ٔش  %٣5وَ ٍأّ ٓخُٜخ حُٔيكٞع ػٖ  ٢حُظحُٜلخص حُِٔز٤ش، ًخ٧ٍٝحم 

كٌْ  أٝ، اك٬ٜٓخ أَٜٗحًَُ٘خص حُظ٢  أٍٝحم، ٝحم حَُٔٛٞٗش ٝحُٔلـُٞس ٝحُٔلوٞىسح٧ٍٝٝ

 حُظ٢ ُْ طؼي ٓٔظٞك٤ش ح١َُٝ٘ حُٔوٍَس ُوزُٜٞخ؛ ح٧ٍٝحمرزط٬ٜٗخ ٝ

                                                           
1
 04/ 09ٝٛـ حُٔٞحكن ُــ  ١ً1412 حُوؼيس  12ا٠ُ  07هَحٍ ٓـٔغ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩ حُٔ٘ؼوي ك٢ ٓئطَٔٙ حُٔخرغ رـيس ك٢ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش ٖٓ  

ِّٔغ، رطخهخص ح٫ثظٔخٕ.  1992ٓخ٣ٞ   ، روٜٞٙ ٟٓٞٞع ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش، ح٧ْٜٓ، ح٫ٓظ٤خُحص، حُ
2
٢ٔ خْٓ ػ٢ِ ٓخُْ حُ٘خ٢ٔٓ، " ٓٞم ا٤ٓ٬ٓش ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٟٞء هَحٍحص حُٔـخٓغ حُلو٤ٜش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ر٤ٖ ح٧َٓ ٝحُٞحهغ "، حُٔئطَٔ حُؼِؿ 

حرغ ػَ٘، ؿخٓؼ َّ  . 762 – 760: ش ح٩ٓخٍحص حُؼَر٤ش حُٔظليس، ٙ ٙح١ُٞ٘ٔ حُ
3
 .99: رٖ محمد آٍ ٤ِٓٔخٕ، َٓؿغ ٓخرن، ٙٓزخٍى رٖ ٤ِٓٔخٕ  
4
 .762: ػ٢ِ ٓخُْ حُ٘خ٢ٔٓ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ْٓؿخ 
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 حُظ٢  ح٧ٍهخّ أْٛك٤ش ػٖ َٗ٘ ر٤خٗخص ٝحر٘ظخّ اٜٗخٍ حُٔؼِٞٓخص ربػيحى ٝ ٟٝغ ٟٔخٗخص طظؼِن

٣ٌٕٞ ًُي ٝكن ٗٔخًؽ طؼيٛخ  إٔ ح٧ك٠َطئػَ ػ٠ِ ٓيهَحص حًَُ٘ش ٜٓيٍس حٍُٞهش حُٔخ٤ُش، ٖٝٓ 

 ؛ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخ٤ُش  ح٧ٍٝحمٓٞم 

 ٝٛلش ى٫ُظٜخ ٖٓ حُؼٞحَٓ حُظ٢ ٝ ح٧ٍهخّ، ٧ٕ ٛيم ٟغ ٟٔخٗخص هخٛش رَٔحهزش حُلٔخرخص

 ظيحُٜٝخ؛ططٔجٖ حٌُٔظظذ ك٢ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ٖٝٓ ٣

 ٕرظط٣َٞ ُـخٕ حُظلو٤ن ٝحُٔٔخءُش، رل٤غ طٌٕٞ ٛ٘خى  ٝاؿَحءحص٣ٌٕٞ ٛ٘خى ٟٔخٗخص ه٠خث٤ش  ا

ٓلخًْ ٓظوٜٜش ٣ظٞكَ ُٜخ حُٔ٘ي حُو٠خث٢ حٌُخَٓ ٝحُوخىٍ ك٢ حُٔٔخءُش ػٖ حُلخ٫ص طٔـَ هَهخ 

  ُِٔؼخ٤٣َ ٝحُوٞحػي حُؼخرظش ٝحُٜٔ٘ٞٙ ػ٤ِٜخ.
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 خظم١ٌ١ِخ الا : وفبءح ظٛق الأٚزاق اٌّباٌضبٌش اٌّجؾش

ش حًَُٖ حَُث٢ٔ٤ ك٢ ػ٤ِٔش حُٔٞم حُظ٤ِ٣ٞٔش، ٜٝٓيٍح ٜٓٔخ ُظ٣َٞٔ ٤ٓ٬ٓطؼظزَ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ    

١ حهٍظٜخىأٗ٘طش حُٔئٓٔخص حُٔوظِلش، ٓٔخ ٣ئِٜٛخ ُظٌٕٞ أكي أْٛ حًَُخثِ حُيحػٔش ُظلو٤ن حُ٘ٔٞ ٝحَُكخٙ 

حُوخػيس ح٩ٗظخؿ٤ش رٌَ٘ ٣ٌلَ طلو٤ن حُ٘ٔٞ حُٔظٞحَٛ  ُِٔـظٔغ، ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ ٓٔخٛٔظٜخ ك٢ طط٣َٞ ٝط٣ٞ٘غ

ح٧ؿ٘ز٢ رٔوظِق أٗٞحػٚ ٣ُٝخىس كؼخ٤ُش ٝأىحء ح٤ُٔخٓش  ح٫ٍٓظؼٔخٍ، رخ٩ٟخكش ُِٔٔخٛٔش ك٢ ؿٌد هظٜخى٬ٍُ 

 .  ١هظٜخىح٫ٍ حُ٘٘خ١  ػ٠ِحُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش ك٢ حُظؤػ٤َ 

ّٕ ًُي ٣ظٞهق    ػ٠ِ ٓيٟ ًلخءس حُٔٞم حُٔخ٤ُش ٝطٞكَٛخ  ُٝظلو٤ن ٝطؤى٣ش ٌٛح حُيٍٝ ػ٠ِ أكٖٔ ٝؿٚ، كب

طـخٙ ح٧ٓؼخٍ ك٤ٜخ ػ٠ِ ١َٝٗ َٗػ٤ش ٝط٘ظ٤ٔ٤ش، ٝٗظخّ ٓؼِٞٓخص كؼخٍ ٣ـؼِٜخ ك٢ كخُش طٞحُٕ ىحثْ، ٝحٍ 

ٗظ٘خٍ حُٔؼِٞٓش ك٢ ًخَٓ ٣ظزغ ٓٔخٍح ػ٘ٞحث٤خ ٣ؼٌْ حٍُٜٞس حُلو٤و٤ش ُٔؼَ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ك٢ ظَ حٍ 

 حٍى حُٔظخكش.حُٔٞم، ٤ُلون رٌُي حُظو٤ٜٚ حٌُقء ُِٔٞ

 هي ؿخء ٌٛح حُٔزلغ ُيٍحٓش حُٔطخُذ:ٝ   

 ٍ؛ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔلخ٢ٔ٤ٛ ٌُلخءس ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  ح١٩خ 

  ؛ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٤ٛؾ ًلخءس ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش 

 ٝ حُلًَش حُؼ٘ٞحث٤ش ٨ُٓؼخٍ.أٓخ٤ُذ ه٤خّ ك٤َٟش حُٔٞم حٌُقء  
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 خ ظم١ِاٌّب١ٌخ الا  : الإنبز اٌّفب١ّٟ٘ ٌىفبءح ظٛق الأٚزاقّطٍت الأٚياٌ

٣ؼٞى ٓلّٜٞ ًلخءس ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ػخٓش ا٠ُ ٓـٔٞػش حُظـ٤َحص ٝحُظطٍٞحص حُظ٢ ػَكٜخ ٓٞم    

 ٤َ ٖٓ حُـيٍ ٝحُظٔخإٍ ك٤ٜخ ٣ظؼِن رٔلٜٞٓٚ ١َٝٗٝٚ ٝأْٛ ٓظطِزخطٚ.ؼٍأّ حُٔخٍ، ٓٔخ أػخٍ حٌُ

 ِفَٙٛ وفبءح ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ  أٚل:

 لأٚزاق اٌّب١ٌخ . رؼس٠ف وفبءح ظٛق ا1

ٛظٔخّ ُيٟ حُٔظيه٤ِٖ ك٢ ٌٛٙ ػظزخٍ ٓلّٜٞ ًلخءس ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٣لظ٠ ريٍؿش ًز٤َس ٖٓ ح٫ٍ رخٍ    

ّٕ حُٞهٞف ػ٠ِ طؼ٣َق ؿخٓغ ٝٗخَٓ ٌُِلخءس ٣ظطِذ حُظطَم ُ ٔـٔٞػش طؼخ٣ٍق ُزخكؼ٤ٖ حُٔٞم، ٝػ٤ِٚ كب

 :ٝكن ح٥ط٢

  طِي حُٔٞم حُظ٢ ٣ؼٌْ ك٤ٜخ ٓؼَ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش : ػ٠ِ أّٜٗخ حٌُلئسطؼ٣َق ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش "

حُظ٢ طٜيٍٛخ ًَٗش ٓخ ًخكش حُٔؼِٞٓخص حُٔظخكش ٝحُٔظٞكَس ػٜ٘خ، ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ ظٍٜٞ ٓخ ٣ؼَف 

رخُٔؼَ حُؼخىٍ ٍُِٞهش حُٔخ٤ُش ح١ٌُ ٣ؼٌْ ه٤ٔظٜخ حُٔل٣ٍٞش، ك٤غ طٌٕٞ ٌٛٙ حُو٤ٔش ٓٔخ٣ٝش ُِو٤ٔش 

حُٔٞه٤ش "
1
 ؛

  ف أ٠٣خ ػ٠ِ َّ ٣ش حهٍظٜخى" حُٔٞم حُظ٢ ط٘ظَٔ ػ٠ِ ػيى ًز٤َ ٖٓ حُٔظؼخ٤ِٖٓ حَُحٗي٣ٖ  خ:أًّٜٗٔخ طؼ

ّٕ أٓؼخٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش رٚ طؼٌْ ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص حُٔظخكش  حؿز٤ٖ ك٢ طؼظ٤ْ أٍرخكْٜ، ٝأ َّ ٝحُ

حُٔظؼِوش رخ٧كيحع حُٔخ٤ٟش ٝحُـخ٣ٍش ٝحُٔظٞهغ كيٝػٜخ ك٢ حُٔٔظوزَ "
2
 ؛

  ّٔٞم حُظ٢ طٔظـ٤ذ أٓؼخٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٌلئح٣َُٟٝ آهَٕٝ إٔ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش : " ٢ٛ حُ

ظِّٜخ ُِظـ٤َحص ك٢ ٗظخثؾ طل٤َِ حُٔؼِٞٓخص ٝحُز٤خٗخص حُٔظيكوش ُِٔٞم ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ كيٝع حٓظـخرش 

٣َٓؼش، ك٤غ طظٔخٟٝ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٍُِٞحهش ٓغ ه٤ٔظٜخ حُلو٤و٤ش أٝ حُٔل٣ٍٞش "
3
. 

ّٕ ٓٞم ح٧ٍٝحم حٖٓ ه٬ٍ ٓخ طويّ ٖٓ طؼ٣َلخص، ٣ٔ    : " ٢ٛ ح٢ٓ٬ٍُٓٔخ٤ُش حٌُلئ ٖٓ ٓ٘ظٍٞ ٌٖ حُوٍٞ رؤ

ػ٠ِ حُظو٤ٜٚ ح٧ٓؼَ  هخىٍسطِي حُٔٞم حُظ٢ ٣ظْ حُظو٤ي ك٤ٜخ رٔزخىة ٟٝٞحر٢ حَُ٘ع رٌَ٘ ٣ـؼِٜخ 

ُِٔٞحٍى حُٔخ٤ُش حُٔظخكش، اٟخكش ا٠ُ ٛيم حُٔؼِٞٓش ٝحُظ٢ ٣ـذ إٔ طٌٕٞ ٓظٞكَس ك٢ حُٞهض حُٔ٘خٓذ 

ٔٔظؼ٣َٖٔ رظٌِلش حُليّ ح٧ى٠ٗ، ٓٔخ ٣ـؼَ أػَ ُٜٝٛٞخ ػ٠ِ أٓؼخٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٓظخكش ُـ٤ٔغ حُ

حُٔزخَٗس، ٝحُلخَٛ ح٢ُِ٘ٓ ر٤ٖ طل٤ِِٜخ ٝحُلٍٜٞ ػ٠ِ ٗظخثؾ ر٘ؤٕ ه٤ْ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓ٘ؼيّ، ٝهي أٗخٍ 

ٌٛح ٓٞهٌْ ك٬ ٣٘ظوٚ ٫ٝ ٠٣َرٖ ػ٤ِٚ هَحؽ  ا٠ُ ٌٛح روُٞٚ  صلى الله عليه وسلمحٍَُٓٞ 
4
.  

                                                           
1
 .24: ، 2003ٙ"، ػخُْ حٌُظذ، حُوخَٛس، : ح٤ٔٛ٧ش، ح٧ٛيحف، حُٔزَ، ٓوظَكخص حُّ٘ـخف ح٢ٔ٤ُٔ، " رٍٞٛش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش٬ٛف حُي٣ٖ كٖٔ  
2
 .17: ، 2008ٙىحٍ حَُٟخ َُِ٘٘، ىٓ٘ن،  ػٜخّ كٜي حُؼ٣َز٢، " ح٫ٓظؼٔخٍ ك٢ رٍٞٛخص ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش "، 
3
ر٘ي ح٣ٌُٞض حُٜ٘خػ٢، ٓوزَ حُزلغ، حُٔـَد حٌُز٤َ، ٠ٍٓخٕ حَُ٘حف، " أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش "، حُٔخٍ ٝحُٜ٘خػش، حُؼيى حُؼخٖٓ ػَ٘، ح٣ٌُٞض،  

2000 :ٙ ،20. 
4
 .233ٗخَٛ حُي٣ٖ ح٧ُزخ٢ٗ، "ًظخد ٛل٤ق ٟٝؼ٤ق حرٍٖ ٓخؿش"، حُـِء حُوخْٓ، ٙ:  
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 خفبئؿ ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ اٌىفؤ.2

٢ٌُ ٣لون ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٛيكٚ حُٔظٔؼَ ك٢ حُظو٤ٜٚ حٌُلئ ُِٔٞحٍى حُٔخ٤ُش حُٔظخكش، ٣٘زـ٢ إٔ    

ّٔٔخص، أٜٛٔخطظ  : ٞحكَ ك٤ٚ ؿِٔش ٖٓ حُ

 ش حُظؼخَٓ ًظٌخ٤ُق حُٔؼخ٬ٓص أٝ ح٠َُحثذ، ح٧َٓ ح١ٌُ ٣ٞكَ حُٔ٘خكٔش حٌُخِٓ ػيّ ٝؿٞى ه٤ٞى ػ٠ِ

كظٌخ٣ٍش ٓظٔؼِش ك٢ حًَُ٘خص حُوخر٠شك٢ حُٔٞم، ٝرخُظخ٢ُ ػيّ ٝؿٞى هٞس حٍ 
1

٣ٝوٜي رٜخ حُؼيحُش ؛ 

٣ش ٝحُويٍس ػ٠ِ ح٫ٍٓظؼٔخٍحُٔٞه٤ش حُظ٢ طوّٞ ػ٠ِ ٓزيأ حُٔٔخٝحس ر٤ٖ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٖٓ ك٤غ حُلَٙ 

 ؛طلو٤ن حَُرل٤ش

 ًَلخءس حُظٔؼ٤
2
ّٕ أٓؼخٍ ح٧ٍٝحم أٝ ٓخ ٣طِن ػ٤ِٜخ حٌُلخءس حُوخٍؿ٤ش، ٝٝكن ٌٛٙ حُ ، ل٤َٟش كب

حُٔخ٤ُش طٌٕٞ ًقء ػ٘يٓخ طؼٌْ ًلخءس حُٔؼِٞٓخص حُٔظؼِوش رخٍُٞهش حُٔخ٤ُش، أ١ طؼٌْ ه٤ٔظٜخ 

حُلو٤و٤ش، ٝإٔ ٣ؼٌْ حُٔٞم طِي حُٔؼِٞٓخص ريٕٝ أ١ طزخ١ئ ٝريهشّ
3
رٌَ٘ ٣ظطخرن ٓغ أكٌخّ  ،

ٍٞ حُٔؼِٞٓخص حَُ٘ع، كخُٜيم ٝح٧ٓخٗش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٣ؼَٔ ػ٠ِ ط٤َٜٔ ٝٛ

ّٕ ح٧ٓؼخٍ طظليىّ  حُٜل٤لش ٝحُـ٤يس ُِٔظؼخ٤ِٖٓ ىٕٝ كخَٛ ٢ُ٘ٓ ًز٤َ ٝرظٌخ٤ُق ٓؼوُٞش، ًٔخ أ

ٝكن طلخػَ هٟٞ حُؼَٝ ٝحُطِذ، رؼ٤يح ػٖ ًَ ٓظخَٛ ح٩ؿلخف ٝحُـٖ ٝحُظي٤ُْ ٝؿِذ 

أ١ هَِ  حُٔلخٓي، رخ٩ٟخكش ا٠ُ ًلخءس حُظ٘ـ٤َ حُظ٢ طؼ٢٘ طٞكَ ًلخءس ح٤ُ٥خص حُظ٢ طٌٖٔ ٖٓ ا٬ٛف

ك٢ حُظٔؼ٤َ
4
. 

 ٕطٞك٤َ حُلٔخ٣ش ح٬ُُّٓش ُِٔٔظؼَٔ ك٢ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ٖٓ ًَ ٓظخَٛ ح٠ٍَُ،  أ١ ؛ح٧ٖٓ ٝح٧ٓخ

كظٔخٍ طؤػَ ١َف ػخُغ ِٓزخ رخُظؼخهي ر٤ٖ حُطَك٤ٖ ٝح١ٌُ ٣ظَطذ ػ٤ِٚ رؼٞ ٌٝٛح اٗخٍس ا٠ُ حٍ 

حُلوٞم حُو٤خٍحص
5
ٛط٬كخ كن حُ٘لؼشٌٝٛح ٓخ ٣طِن ػ٤ِٚ حٍ  ،

6
ّٕ كن ٣ٌٖٝٔ أ،  ٕ ٗوٍٞ ه٤خٓخ أ

ػَ حُِٔز٢ ُٔـٔٞػش ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ روَحٍحص طظؼِن ر٤ٔطَس ح٬ُٔى ظؤحُ٘لؼش ٣٘طزن ػ٠ِ كخُش حُـ

َُِٔ٘ٝع ك٤غ طٌٕٞ ٛ٘خى ػ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ ػ٤ِٔخص ر٤غ أْٜٓ اٟخك٤ش ُِـٍٜٔٞ، أٝ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ 

ٓظ٬ىٗيٓخؽ ٝح٫ٍ ٤خص ح٫ٍ طـ٤َ ُ٪ىحٍس، أٝ ر٤غ ح٧ٍٛٞ، أٝ حُظؤػَ رخُوَحٍحص حُظ٢ طظؼِن رؼِٔ
7
 ؛

                                                           
1
ىٍحٓش كخُش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٢ٓ٬ٓ٩ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ "، هيّٓض ٌٛٙ  –٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ر٤ٖ حُ٘ظ٣َش ٝحُظطز٤ن ٗز٤َ ه٤َِ ١ٚ ٍٓٔٞ، " ٓٞم ح 

 .37: ، 2007ٙك٢ اىحٍس ح٧ػٔخٍ، ؿِس،  ٓظٌٔخ٫ ُٔظطِزخص حُلٍٜٞ ػ٠ِ ىٍؿش حُٔخؿٔظ٤َحَُٓخُش حٍ 
2
 ٣طِن ػ٠ِ ًلخءس حُظٔؼ٤َ أ٠٣خ رخٌُلخءس حُٔٞه٤ش. 
3
ٛخٍ، ٍح٢ٓ ٛخُق ػزيٙ، " ٗلٞ أٓٞحم ٓخ٤ُش ا٤ٓ٬ٓش "، ػ٘ٞحٕ ٓيحهِش ك٢ حُٔئطَٔ حُؼ٢ِٔ ح٧ٍٝ رؼ٘ٞحٕ،" ح٫ٍ هخُي ٓلٔٞى   ِّ ٓظؼٔخٍ ٝحُظ٣َٞٔ ك٢ حُ

س، 2005ٙٓخ١  9 – 8"، ٢ٓٞ٣ كِٔط٤ٖ ر٤ٖ آكخم حُظ٤ٔ٘ش ٝحُظلي٣خص حُٔؼخَٛس  ِّ  . 12: ، ؿ
4
 .37: ٗز٤َ ه٤َِ ١ٚ ٍٓٔٞ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ 
5
ٛخهخُي ٓلٔٞى   ِّ  .16: ٍ، ٍح٢ٓ ٛخُق ػزيٙ، َٓؿغ ٓخرن، ٙحُ
6
: ٝحُٜخكذ ٣٘ظلغ ا٤ُٚ ك٤ٔخ رخع ٣ٝـؼِٚ أ٠ُٝ رٚ ٖٓٔ أٝ كخث٢ أطخٙ حَُؿَ حُـخٍ ح٣َُ٘يحُ٘لؼش ٓؼَٝكش ٌٓ٘ حُويّ، كٌخٕ حَُؿَ اًح أٍحى ر٤غ ٍِٓ٘  

ّٔ٘ش حُ٘ز٣ٞش حَُ٘  ٣لش، ٝهي َٗع ح٬ٓ٩ّ حُ٘لؼش ٤ُٔ٘غ ح٠ٍَُّ ٣ٝيكغ حُوٜٞٓش.رؼي ٓ٘ٚ، ٤ٔٓٝض حُ٘لؼش ٢ٔٓٝ ١خُزٜخ ٗخكؼخ، ٝحُ٘لؼش ػخرظش ك٢ حُ
7
ٛخٍ،  ِّ  .16: ٍح٢ٓ ٛخُق ػزيٙ، حَُٔؿغ ٗلٔٚ، ٙ هخُي ٓلٔٞى حُ
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  ٣ظٔظغ حُٔٞم حٌُقء روخ٤ٛش ٤ُٓٞش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ُظلو٤ن كَٙ حُز٤غ ٝحَُ٘حء

كظٔخ٫ص كيٝع طوِزخص ٓلخؿجش ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش رخُظٌِلش حُٔ٘خٓزش ك٢ حُٞهض حُٔ٘خٓذ، ٓٔخ ٣وَِ ٖٓ حٍ 

كَٙ ح٠ُٔخٍرشٝؿ٤َ ٓزٍَس ك٢ أٓؼخٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝرخُظخ٢ُ ٣ٔ٘غ ٖٓ 
1
 ؛ؿ٤َ حُٔؤٓٞٗش ك٤ٚ 

  طظٞكَ ك٤ٚ حُظو٤٘خص حُلي٣ؼش حُوخٛش رلًَش حُظيحٍٝ ٝػَٝ أٝحَٓ ٝط٘ل٤ٌ حُٜلوخص، رخ٩ٟخكش ا٠ُ

ٝؿٞى ٓـٔٞػخص ٓظوٜٜش ٖٓ حُٔٔخَٓس ٝحُوزَحء
2
ٓظ٘خٍس ُِٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ُظوي٣ْ حُّ٘ٚ ٝح٫ٍ  ،

ّٔٞم ٝٓٔخػيطْٜ ػ٠ِ ط٘ل٤ٌ ٛلوخص حُز٤غ ٝحَُ٘حء حُ
3
 ؛

 ِٞٝحُظي٤ُْ ٝٓؼخ٬ٓص حُؤخٍ ٝح٤َُٔٔ؛ ٝحُ٘ـٖٖٓ حُـٍَ  حُو 

  رخ ح١ٌُ ٣وظَٕ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ريكغ حُؼٞحثي ٗظ٤ـش طؤؿ٤َ ىكغ ٓزِؾ أٝ ٓيحى َّ حُوِٞ ٖٓ حُ

 ه٤ٔش أٍٝحم ٓخ٤ُش.

ّٕ ٓؼظْ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٌٓؽّ ٝؿ٤َ ٍحٗي٣ٖ، َٛ ٣ٌٖٔ ُٜئ٫ء حُٔ٘ظ٤ٖٔ إٌُٖٔ اًح حٍ     ّٔٞم أ  ػظوي ٓ٘ظٔٞ حُ

٣ظوٌّٝح ٣َ١وش ُلٔخ٣ش ٛئ٫ء حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ٧ٗٚ ٖٓ حُزي٢ٜ٣ ؿيحً إٔ ٣ٌٕٞ حُٔٔظؼَٕٔٝ ك٢ رؼٞ حُلخ٫ص 

ؿ٤َ هخى٣ٍٖ ػ٠ِ ٓؼخؿِش حُٔؼِٞٓخص كظ٠ ُٝٞ أط٤لض ُْٜ رٌَ٘ ًخَٓ، ك٤ِْ ُْٜ حُٜٔخٍحص ُظل٤َٔٛخ 

كوٚ حُٜٔخُق ٢ٓ٬ٓوٚ ح٫ٍ ٓظؼٔخ٣ٍش ػو٤ٗ٬ش ٌٝٛح ٓخ ٣طِن ػ٤ِٚ ك٢ حُلطوخً هَحٍحص حٍ ٝطل٤ِِٜخ ٖٓ أؿَ حٍ 
4
، 

 أ١ طـ٤ِذ ِٜٓلش حُٔٔظؼَٔ ػ٠ِ حُٔٞم.

  ٖٓ ٖخ اًح ًخٕ ػيى حُٔظؼخ٤ِٓ ّٓ ٤ُٞٔٗش حُٔٞم اًح ٗظؾ ػٖ أٝحَٓ حُؼَٝ ٝحُطِذ كـْ طيحٍٝ ًز٤َ، أ

ّٕ حُٔٞم طٌٕٞ ٤ٟوش، ٝرٔزذ كـْ  حُزخثؼ٤ٖ ٝحُ٘خ٣ٍٖ ه٬٤ِ، ًٝخٕ كـْ حُظيحٍٝ حُ٘خطؾ ٛـ٤َح، كب

 ٢ ح٧ٓٞحم ًحص ح٤ُُٞٔ٘ش حُٞحٓؼش ٣ٌٕٞ حُلخٍم ر٤ٖ ٓؼ١َ حُطِذ ٝحُؼَٝ ٤ٟوخ.حُظيحٍٝ حٌُؼ٤ق ك

 ّٔؼَ ٩ػخىس  ؛ك٣ٞ٤ش حُٔٞم كؼ٘يٓخ ٣وظَ حُظٞحُٕ ٓخ ر٤ٖ حُؼَٝ ٝحُطِذ ك٢ حُٔٞم، ٣ـذ إٔ ٣ظـ٤َ حُ

ّٕ ٌٛح ٣يٍ ك٣ٞ٤ش  حُظٞحُٕ، ٝػ٘يٓخ طَٜ٘ٔ ح٧ٝحَٓ ػ٠ِ حُٔٞم اػَ أ١ طـ٤َ ١ل٤ق ك٢ ح٧ٓؼخٍ، كب

ّٔٞم، ٝػ٤ِٚ ٣ٌٕٞ حُلَم ٓخ ر٤ٖ أٓؼخٍ حُؼَٝ ٝأٓؼخٍ ٓؼَ حُطِذ ٤ٟوّخ، ٣ٝظْ اٗـخُ أ١ ٛلوش  حُ

ح ًَ ر٤غ أٝ َٗحء رَٔػش، ًٔخ ٣ٌٕٞ كـْ حُظيحٍٝ ًز٤
5
. 

ّٕ حُٔٞم     ٝه٬ٛش حُوٍٞ أّٗٚ ٫ ٣ٌٕٞ حُٔٞم ًلؤ ٝا٫ّ اًح ٝؿي ك٤ٚ ػيى ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ح٣ٌُٖ ٣ؼظويٕٝ أ

ؿ٤َ ًقء
6

ْٜٓ٘ ا٠ُ حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص ٝطل٤ِِٜخ ٬ُٓظلخىس ٜٓ٘خ ك٢ طلو٤ن ك٤ظٞهغ إٔ ٣ٔؼ٠ ًَ ، 

                                                           
1

ٓش َٗػخ ٤ٓٝؤط٢ طز٤خٕ ًُي ك٢ حُلَٜ ح٬ُكن.  َّ  طـيٍ ح٩ٗخٍس ٛ٘خ رؤّٗٚ ٤ُٔض ًَ ٠ٓخٍرش ٓل
2

 هظٜخى١ ك٢ أكٌخّ حُز٤غ ٝحَُ٘حء ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش.٢ٜ ٝح٫ٍ حُٔٔخَٓس ٝحُوزَحء ٤ٌٖٗٞٓ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ػخ٢ُ ٖٓ حُظؤ٤َٛ حُلو
3
: ح٧ٍىٕ، حُٔؼٞى٣ش ٝكِٔط٤ٖ ك٢ ػ٤٘ش ٖٓ أٓٞحم حُٔخٍ حُؼَر٤ش ىٍحٓش ططز٤و٤ش –ظؼٔخٍ رخ٧ْٜٓ ٓوخً هَحٍ ح٫ٍ ك٤خس ٣ُي، " ىٍٝ حُظل٤َِ حُل٢٘ ك٢ حطٍ  

ٙ:   ،2015هظٜخى٣ش، طوٜٚ: ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝحُزٍٞٛخص، رٌَٔس، ؼِّٞ ح٫ٍ حُٔخؿٔظ٤َ ك٢ حُ ىٍؿش"، ًٌَٓس ٓويٓش ًـِء ٖٓ ٓظطِزخص ٤َٗ 

39. 
4
ٛخٍ،  ِّ  .17: ٍح٢ٓ ٛخُق ػزيٙ، حَُٔؿغ ٗلٔٚ، ٙ هخُي ٓلٔٞى حُ
5
ش ىٍؿٓظؼٔخٍحص حُٔل٤ِش ٖٓ ٝؿٜش ٗظَ حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُٔل٤٤ِٖ "، ٍٓخُش ٓويٓش ٤َُ٘ أ٣ٖٔ ك٤ٖٔ حَُٔحه٘ش، " ىٍٝ رٍٞٛش كِٔط٤ٖ ك٢ ط٤ٔ٘ش ح٫ٍ  

 .10: ، 2015ٙحُٔخؿٔظ٤َ، كِٔط٤ٖ، 
6

ّٕ حُٔٞم ؿ٤َ ًقء، ٫ ٣ؼ٢٘ إٔ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٫ ٣لظٌْ ُٔزخىة ح٣َُ٘ؼش، ٝاٗٔخ حٍ ٣ـيٍ ح٩ٗخٍس ٛ٘خ إٔ حٍ  ػظوخىْٛ رٔيٟ ػظوخى حُٔظؼخ٤ِٖٓ رؤ

 ُلَٛش حَُ٘حء أٝ حُز٤غ. َٓػش حٍُٞهش حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ر٤ٖ حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ٝحُلخَٛ ح٢ُِ٘ٓ ُُٜٞٛٞخ ُِٔٔظؼَٔ حُٔوظ٘ٚ
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ّْٜٔ ُظؼخىٍ حُو٤ٔش حُلو٤و٤ش ٝك٤٘جٌ  ،أٍرخف ؿ٤َ ػخى٣ش، ٝٛٞ ٓخ ٣ئى١ ا٠ُ طـ٤٤َ ٣َٓغ ك٢ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِ

طظلون حٌُلخءس حُٔ٘٘ٞىس
1
ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ٌٛح ٫ ٣ًٌَ أٜٗخٍ حُٔٞم حٌُقء آٌخ٤ٗش طلو٤ن رؼٞ  ،

٣َٖٔ أٍرخكخ ؿ٤َ ػخى٣ش ػ٠ِ كٔخد آه٣َٖ ا٫ّ إٔ ٌٛح ٣َؿغ ُِٜيكش، اً ٫ ٣ٌٖٔ ٧كي ك٢ ظَ حُٔٔظؼ

حُٔٞم حٌُقء إٔ ٣ظ٘زؤ ُِظَٝف حُظ٢ ٣ٌٖٔ ك٢ ظِٜخ طلو٤ن ٓؼَ ٌٛٙ ح٧ٍرخف ىٕٝ إٔ ٣ٌٕٞ ٛ٘خى كَٛش 

ٓٔخػِش ٝٓظخكش ٦ُه٣َٖ
2
. 

 خ ظم١ِ. أٔٛاع وفبءح ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ الا 3

 حٌُلخءس:ًلخءس ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٤ِّٔٗ ر٤ٖ ٗٞػ٤ٖ ك٢ ك٢ ٓـخٍ    

 اٌىفبءح اٌىبٍِخ ٌعٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ -1.3

طؼ٢٘ حٌُلخءس حٌُخِٓش ػيّ ٝؿٞى كخَٛ ٢ُ٘ٓ ر٤ٖ ٍٝٛٞ حُٔؼِٞٓش ٝطل٤ِِٜخ ٝحٍُٞٛٞ ا٠ُ حُ٘ظخثؾ رٔخ    

٣ٖ ٝحُٔؼِٞٓخص ٓظخكش ُِـٔؼ٢ ٣ظؼِن رٔؼَ حُْٜٔ، اً طظـ٤َ ح٧ٓؼخٍ رٌَ٘ ك١ٍٞ ٝآ٢ٗ، كظٞهؼخص حُٔٔظَٔ

ٝريٕٝ طٌخ٤ُق
3
:حُظ٢ طوظ٢٠ طٞحكَ ح١َُٝ٘ حُظخ٤ُشٝ ،

4
 

 حُٔؼِٞٓخص ػٖ حُٔٞم ٓظخكش ُِـ٤ٔغ ك٢ ًحص حُِلّظش ٝريٕٝ طٌخ٤ُق؛ 

 ٫ طٞؿي أ١ ه٤ٞى ػ٠ِ حُظؼخَٓ، ك٬ طٞؿي طٌخ٤ُق ُِٔؼخ٬ٓص أٝ َٟحثذ؛ 

 ٜٓٔخ ٛـ ّْٜٔ  َ كـٜٔخ؛٣ٌٖٔ ُِٔٔظؼَٔ إٔ ٣٘ظ١َ ٝر٤غ أ١ ٤ًٔش ٖٓ حُ

  طَٜكخص أ١ ْٜٓ٘ ٫ ٣لظَٔ إٔ طئػَ طؤػ٤َح ِٓٔٞٓخ ّٕ ٛ٘خى ػيى ًز٤َ ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ٖٝٓ ػْ كب

 ػ٠ِ أٓؼخٍ ح٧ْٜٓ؛ 

 ٖٗي، ٣ٝٔؼٕٞ ا٠ُ طؼظ٤ْ حُٔ٘لؼش حُظ٢ ٣لِٜٕٞ ػ٤ِٜخ. حُٔٔظؼ٣َٔ َّ  ٣ظٜلٕٞ رخُ

أّٗٚ ٖٓ حُٔٔظل٤َ طلون " :ٓظؼَحٟٚ ١َٝٗ حُٔٞم حٌُخَٓ ٣َٟحٍ  ٌُٖ حُزخكغ ٤٘ٛي١ ٤َ٘ٓ ارَح٤ْٛ رؼي  

ٓظؼ٘خء ٣وغ ك٢ ح١َُ٘ ح٧ه٤َ ٓلّٜٞ حٌُخَٓ رظٞحكَ ح١َُٝ٘ ح٧ٍرؼش ح٠ُٝ٧ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝح٫ٍ 

هظ٘خٙ حُلَٙ ُِلٍٜٞ ػ٠ِ حُٔظ٠ٖٔ ٍٗخىس ٝػو٤ٗ٬ش حُٔٔظؼَٔ ك٢ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ٝٓؼ٤ٚ حُيحثْ ك٢ حٍ 

ٝرخُظخ٢ُ ٝرؼي ػزٞص إٔ ٓلّٜٞ حٌُلخءس حٌُخِٓش ٛٞ "، شحُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طٔخػي ك٢ طلو٤ن أًزَ ٓ٘لؼش ٌٓٔ٘

 ٖٓ حٌُلخءس.ك٤ظْٔ حُظٞؿٚ ا٠ُ حُ٘ٞع حُؼخ٢ٗ  ،ٓلّٜٞ ٗظ١َ أهَد ٓ٘ٚ ا٠ُ حُٞحهغ

 خ٠لزفب الا اٌىفبءح  -2.3

حُٔظخكش  ش٣هظٜخىح٫ٍ ٓظـ٬ٍ ح٧ٓؼَ ُِٔٞحٍى : ح٫ٍ ١ ٟٝؼ٢ ٣ؼ٢٘حهٍظٜخىٜٓطِق  ش٣هظٜخىح٫ٍ حٌُلخءس    

وٜٜٜخ رطَم رظلو٤ن ٓ٘خكغ ٛخك٤ش ك٢ حُٔٞمُِٔـظٔغ، ٝط
1

ٝحُظ٢ ظِٜخ ٣ظٞهغ إٔ ٢٠ٔ٣ رؼٞ حُٞهض ، 

                                                           
1
رـيحى ُِؼِّٞ  ٓـِش ٤ًِشىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ُظـَرش ًَ ٖٓ رٍٞٛش حُـِحثَ ٝحُٔؼٞى٣ش َٜٝٓ "،  –٣ٞٓق ٓٔؼيح١ٝ، " ًلخءس ح٧ٓٞحم حُٔخ٢ُ حُؼَر٤ش  

 .124، ٙ: 2014هظٜخى٣ش حُـخٓؼش، حُؼيى حُؼخ٢ٗ ٝح٧ٍرؼٕٞ، ح٫ٍ 
2

 حُٜٔخٍفكخُش ىٍحٓش  –خّ كئحى ػزخّ كٖٔ، " ًلخءس ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓـِْ حُظؼخٕٝ حُو٤ِـ٢ ٓؼظِ طخؽ حَُٔ محمد، ٓؼي رٖ ػ٢ِ حُٞحرَ، ػز

 .Global Journal of Economics and Business, Vol4, N°: 3, p: 398"، 2015ا٠ُ  2005حُٔيٍؿش ُِلظَس ٖٓ 
3
ش هظٜخى٣هظٜخى٣ش "، ٓـِش ؿخٓؼش ح٧ٗزخٍ ُِؼِّٞ ح٫ٍ ظل٫ٞص ح٫ٍ ٝٓخّ كٖٔ ػ٢ِ حُؼ١ِ٤٘، " ه٤خّ ًلخءس ٓٞم حُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ظَ حُ 

 .  25: ، 2015ٙ، 14، حُؼيى: 07ٝح٩ىح٣ٍش، حُٔـِي: 
4
 .495 – 494: ، ٙ 2006ٙحُٔؼخٍف، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش،  ٤َ٘ٓ ارَح٤ْٛ ٛ٘ي١، " ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝأٓٞحم حُٔخٍ "، ٓ٘٘ؤس 
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ّٔٞم، ٝكظ٠ ٣٘ؼٌْ آػخٍ طِي حُٔؼِٞٓخص ػ٠ِ أٓؼخٍ ح٧ْٜٓ، ٝٛٞ ٓخ ٣ؼ٢٘  ٌٓ٘ ٍٝٛٞ حُٔؼِٞٓخص ا٠ُ حُ

إٔ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُْٜٔ ٓخ طٌٕٞ أػ٠ِ أٝ أهَ ٖٓ حُو٤ٔش حُلو٤و٤ش ُزؼٞ حُٞهض ػ٠ِ ح٧هَ
2

ظَ ٝك٢ ، 

٫ ٣ظْ ح٫ٛظٔخّ كو٢ رلٌَس حُلي ح٧ه٠ٜ ٖٓ ك٤غ حُلخػ٤ِش ك٢ طو٤ٜٚ حُٔٞحٍى  ش٣هظٜخىح٫ٍ حٌُلخءس 

ح٩ٗظخؿ٤ش، ٝاٗٔخ ٣ظؼِن ح٧َٓ ًٌُي رخُٔظَٜ حُوخٍؿ٢ ُظ٣ُٞغ حُيهَ ػ٠ِ أكَحى حُٔـظٔغ ػ٠ِ ٗلٞ ػخىٍ 

ّٕ حٌُ ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ػظزَ أكي ػِٔخء ٝرؤهَ طلخٝص ٌٖٓٔ، ٌُُٝي حٍ  كخ٤ٛش، أ َّ لخءس ١َٗ ١ٍَٟٝ ُِ

 ١هظٜخىح٫ٍ ٝحُ٘ظّخّ ، ٤ش ٓلووظخٕ َُِكخ٤ٛش ٖٝٓ ُٞحُٜٓخٝح٧ٓؼِ  : حٌُلخءسٝحُؼيحُش ١َٗ ًخك٢ ُٜخ، ٝٛٔخ ٓؼخ

: ٠ًٍَٝس طٞظ٤ق حُٔٞحٍى ءس ٖٓ ه٬ٍ ٓـَٔ ح٧كٌخّ حَُ٘ػ٤شهي أكِق رظلو٤ن ٌٛح ح١َُ٘ ٌُِلخ ٢ٓ٬ٓح٫ٍ 

ًخس، ٝؿ٤َٛخ ٓٔخ ٣ٌلَ ػيّ طؼط٤َ ًظ٘خُ ح٧ٝػيّ طؼط٤ِٜخ، ٝح٢ُٜ٘ ػٖ حٍ  ِّ ٓٞحٍ، ٝطل٣َْ حُزطخُش، ٝكَٝ حُ

حُٔٞحٍى ٝطلو٤ن حٌُلخءس حُل٤٘ش
3
 .ش٣هظٜخىح٫ٍ ٝحٌَُ٘ حُٔٞح٢ُ ٣ز٤ٖ كًَش ح٧ٓؼخٍ ك٢ ظَ حٌُلخءس حٌُخِٓش ٝ، 

 خ٠لزفب الا ؽسوخ الأظؼبز فٟ ظً اٌىفبءح اٌىبٍِخ ٚ (:07) ؼىً زلُ

 
 

 

 

 .113، ٙ: 2019محمد أكٔي حُـ٤ِح١ٝ، " أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝكٍِٞ ح٩ىحٍس ح٩ٌُظ٤َٗٝش "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ُ٘يٕ، اٌّفدز: 

                                                                                                                                                                                     
1
، حُؼيى: 45هظٜخى١ ح٧ٓؼَ ك٢ ح٬ٓ٩ّ "، ىٍحٓخص ػِّٞ ح٣َُ٘ؼش ٝحُوخٕٗٞ، حُٔـِي: ص حُٟٞغ ح٫ٍ ٓـي ػ٢ِ ؿ٤غ، ٤َ٘ٓ ٤ِٓٔخٕ حُل٤ٌْ، " ٓظطِزخ 

 .125، ٙ: حُـخٓؼش ح٧ٍى٤ٗش2018، 4، ِٓلن: 4
2

 2006 – 1996ىٍحٓش ططز٤و٤ش ٧ْٜٓ ٓـٔٞػش ٖٓ حًَُ٘خص حُٔٔؼَس ك٢ رٍٞٛش ػٔخٕ ُِلظَس  –رِـز٤ِش ٤ٔٓش، " أػَ حُظ٠وْ ػ٠ِ ػٞحثي ح٧ْٜٓ 

خص، ٔؿخٓؼش ٓ٘ظ١ٍٞ، طوٜٚ: ط٤٤َٔ حُٔئٓ ك٢ ػِّٞ حُظ٤٤َٔ، طوٜٚ: ط٤٤َٔ حُٔئٓٔخص، حُٔخؿٔظ٤َطِزخص ٤َٗ ىٍؿش ظ"، ًٌَٓس ٓويٓش ٟٖٔ ٓ

.36، ٙ: 2010هٔ٘ط٤٘ش، 
 

3
 .125: ٤َ٘ ٤ِٓٔخٕ حُل٤ٌْ، َٓؿغ ٓخرن، ٙٓـي١ ػ٢ِ ؿ٤غ، ٓ 
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 خ ظم١ِـ١غ وفبءح ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ الا  اٌضبٟٔ:اٌّطٍت 

ٖ هيّ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ط٘ؼٌْ ك٢ ح٧ٓؼخٍ، ٛ٘خى ػ٬ع ٤ٛؾ ٌُلخءس حُٔٞم حُٔخ٤ُش ٓليىس حٗط٬هخ ٓ   

٣ٌٖٝٔ طو٤ْٔ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ طوٚ ح٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش ا٠ُ ٓؼِٞٓخص طخ٣ٍو٤ش، ٓؼِٞٓخص ػخٓش، ٝؿ٤َ 

 ح٫ٍٓظؼٔخٍٓظ٤خُحص ٗظَح ُِٞظخثق حُظ٢ ٣٘ـِٜٞٗخ ك٢ حُٔئٓٔخص أٝ ٛ٘خى٣ن ٛخ أٗوخٙ ُْٜ حٍ ٌَظػخٓش ٣ل

ؼِٞٓخص ٣ٔٔق رظ٤٤ِٔ ػ٬ع ٤ٛؾ ٌُلخءس حُٔٞم حُٔخ٢ُأٝ ٤ٛجخص حَُٔحهزش ٌٝٛح حُظو٤ْٔ ُِٔ
1
. 

 : فسل١خ اٌف١غخ اٌمؼ١فخ ٌىفبءح اٌعّٛقأٚل

ط٤َ٘ ح٤ُٜـش ح٠ُؼ٤لش ٌُلخءس ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش إٔ كًَش ح٧ٓؼخٍ ك٢ حُٔخ٢ٟ ٫ طٌَ٘ َٓٗيحً    

ّٕ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٫ ٣ٔظط٤ؼٕٞ حُل ٍٜٞ ػ٠ِ أٍرخف ؿ٤َ ُلًَش ح٧ٓؼخٍ ك٢ حُٔٔظوزَ، ٝك٢ ٌٛٙ حُلخُش، كب

ٓظويحّ ر٤خٗخص ح٧ٓؼخٍ حُظخ٣ٍو٤شػخى٣ش ٖٓ ه٬ٍ حٍ 
2
ّٕ ٣ٝطِن ػ٤ِٜخ رخُلًَش حُؼ٘ٞحث٤ش ٨ُٓؼخٍ رخٍ  ، ػظزخٍ أ

حُظـ٤َ ك٢ حُٔؼَ ٖٓ ٣ّٞ ٥هَ ٫ ٤ٔ٣َ ػ٠ِ ٢ٔٗ ٝحكي
3
. 

حص حُظ٢ ٝػ٤ِٚ كبٕ أ٣ش ٓلخُٝش ُِظ٘زئ رٔخ ٓظٌٕٞ ػ٤ِٚ ح٧ٓؼخٍ ك٢ حُٔٔظوزَ ٖٓ ه٬ٍ ىٍحٓش حُظـ٤َ   

 ١َأص ػ٠ِ أٓؼخٍٛخ ك٢ ح٣٧خّ أٝ ح٧َٜٗ أٝ حُٔ٘ٞحص حُٔخ٤ٟش ٢ٛ ػي٣ٔش حُـيٟٝ.

ّٕ حُٔٔظؼَٔ ٣ٌٔ٘ٚ طلو٤ن أٍرخف حٍ   ٛٔخ:ٓظؼ٘خث٤ش ٖٓ ه٬ٍ ٣َ١وظ٤ٖ، ك٢ ظَ ٌٛٙ ح٤ُٜـش، كب

خ إٔ ٣لَٜ ػ٠ِ ٓؼِٞٓخص هخٛش ؿ٤َ ٍٓ٘٘ٞس ٤ُٔض ٓظخكش ُـ٤َٙ ٟٖٔ ظخَٛس حكظٌخٍ  .1 ّٓ ا

ّٔٞم؛حُٔؼِٞٓخص ٝٛٞ ٓخ   ٠ٜٗ ػ٘ٚ ح٬ٓ٩ّ ٣ٝوخُق أ٠٣خ ٓزيأ ًلخءس حُ

ّٔٞم رٌلخءس  .2 أٝ إٔ ٣ٌٕٞ حُٔٔظؼَٔ ُي٣ٚ هيٍس ٝآٌخ٤ٗش ُظل٤َِ حُز٤خٗخص ٝحُٔؼِٞٓخص حٍُٔ٘٘ٞس ك٢ حُ

طؼخ٠ُ طلٞم ؿ٤َٙ ٖٓ حُٔظؼخ٤ِٖٓ رل٠َ الله
4
. 

 : فسل١خ اٌف١غخ اٌّزٛظطخ ٌىفبءح اٌعّٛق صب١ٔب

ّٕ أٓؼخٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٫ طؼٌْ كو٢ حُٔؼِٞٓخص حُظخ٣ٍو٤ش  طلظَٝ ح٤ُٜـش حُٔظٞٓطش ٌُلخءس    ّٔٞم رؤ حُ

حَُٔطزطش رٌٜٙ ح٧ٓؼخٍ، رَ طؼٌْ ا٠ُ ؿخٗذ ًُي حُٔؼِٞٓخص حُٔظخكش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ، ٓٞحء ًخٗض هخٛش 

ح٢٘١ُٞ ًٌَ أٝ رخُوطخع أٝ رخًَُ٘ش ًحطٜخ، أٝ هخٛش رخُز٤خٗخص حُٞحٍىس ك٢ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش  هظٜخىخ٫ٍ ر

وخ٣ٍَ حُٔخ٤ُشٝحُظ
5
. 

                                                           
1
يحهِش ك٢ حُِٔظو٠ ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ حَُكغ ٖٓ ًلخءس ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش "، ػ٘ٞحٕ ٓرٖ ُح١ٝ محمد ح٣َُ٘ق، ٖٗ٘٘ كظ٤لش، " ىٍٝ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش  

حًَُِٔ حُـخٓؼ٢  ،٤ًِش حُؼِّٞ ح٫هظٜخى٣ش ٝحُظـخ٣ٍش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ هظٜخى٣خص حُي٤ُٝش "،ػ٠ِ ح٫ٍ  ٗؼٌخٓٚكظَحٝ ٝحٍ هظٜخى ح٫ٍ ح٫ٍ  حُي٢ُٝ حُوخْٓ،

 .14 – 13: ٙ ٙه٤ْٔ ٤ِٓخٗش، 
2
ىٍحٓش ططز٤و٤ش ػ٠ِ حًَُ٘خص حُٔيٍؿش ك٢  –١، ػ٢ِ محمد حُٔلٔٞى١، محمد ٬٤ٓى ٛخُق، " طو٤٤ْ ًلخءس ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٤ُِز٢ كَؽ أمحمد حُؼٌَٔ 

٤ًِش ح٫ٍهظٜخى ح٤ُٔخ٤ٓش، حُؼيى حُؼخَٗ، هظٜخى٣ش ٝ"، ٓـِش حُؼِّٞ ح٫ٍ  30/04/2013ا٠ُ  01/03/2012ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٤ُِز٢ ُِلظَس ٖٓ 

 . 52: ، 2017ٙس، حُـخٓؼش ح٣َٔٓ٧ش ح٤ٓ٬ٓ٫ٍش، ٝحُظـخٍ
3
: ، حُؼيى15ؿظٔخػ٤ش، حُٔـِي: ٝح٫ٍ هظٜخى ح٢٘ٔ٤ُ"، ٓـِش ح٧ٗيُْ ُِؼِّٞ ح٩ٗٔخ٤ٗش أ٣ٖٔ كخٓي ه٤َحٕ، " ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝطؤػ٤َٛخ ك٢ طل٤ٖٔ ح٫ٍ  

14 ،2017 :ٙ ،227 . 
4
خٕ حُٔخ٤ُش ك٢ هطخع حُز٘ٞى ػ٘ي حُٔٔظٟٞ ح ػ٢ِ ك٤ٖٔ حُٔوخ٣ِش، ٤َٔٓ ك٢ٜٔ رَٛٞٓش، " ًلخءس ٓٞم  ّٔ ، 04: ٠ُّؼ٤ق "، ح٩ىحٍس حُؼخٓش، حُؼيىػ

 .755 – 754، ٙ ٙ: 2002ح٧ٍىٕ، 
5

ىٍحٓش كخُش رٍٞٛش رخ٣ٍْ ُٝ٘يٕ "، أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ ُِطٍٞ  –ٓظؼٔخ٣ٍش ٞحثي حُٔلخكع ح٫ٍ كػ٠ِ طوِزخص  ح٤ًُِٞٔشرَحٍٓش ٣ٍٔش، " أػَ حُٔخ٤ُش 

 .53، ٙ: 2019، 1 –هظٜخى٣ش، طوٜٚ ٓخ٤ُش، ر٘ٞى ٝطؤ٤ٓ٘خص، ؿخٓؼش كَكخص ػزخّ، ٓط٤ق ح٫ٍ  حُؼخُغ ك٢ حُؼِّٞ
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ٟٖٝٔ ٌٛٙ ح٤ُٜـش طٌٕٞ حٓظـخرش حُٔٞم ُِٔؼِٞٓخص حُظ٢ ِٝٛض ا٤ُٜخ ٣َٓؼش ٝآ٤ٗش، ًِٝٔخ ُحىص ٌٛٙ    

ٍّ ًُي ػَ ٣ُخىس حٌُلخءس ٝحٍ  ٓظلخٍ ػ٠ِ حُٔٔظؼَٔ طلو٤ن ػٞحثي ؿ٤َ ػخى٣ش ٖٓ ه٬ٍ ىٍحٓش حَُٔػش ى

ّٕ حُٞهض حُٔظخف ُِظل٤َِ رٜيف حٍُٞٛٞ ا ؛ ٝطل٤َِ حُٔؼِٞٓخص ٠ُ ه٤ٔش كو٤و٤ش ٨ُىٝحص حُٔخ٤ُش ٫ ٣ٌٕٞ ٧

ًخك٤خ، كوي طظيكن ا٠ُ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓؼِٞٓخص أهَٟ ؿي٣يس طليع طـ٤٤َح ِٓلٞظخ ػ٠ِ أٓؼخٍ 

ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ًُٝي هزَ إٔ ٣َٜ حُٔلَِ ا٠ُ ٗظ٤ـش حُٔؼِٞٓش حُٔلِِش ٖٓ هزَ
1
. 

أٝ ٣زٌٍ حُـٜي  حُٔخٍػ٠ِ حُٔٔظؼَٔ إٔ ٣٘لن هظٜخٍ كبّٗٚ ك٢ ظَ حُلَٙ ٓظٞٓطش حُوٞس ٫ ٣٘زـ٢ ٝرخٍ    

٩ؿَحء ح٣ُِٔي ٖٓ حُظل٤َِ ُِٔؼِٞٓخص حُٔظخكش، كٌُي حُٔخٍ حُٔ٘لن ٌٝٛح حُٔـٜٞى حُٔزٌٍٝ ٫ ١خثَ ٖٓ 

ٍٝحثٚ ُٖٝ ٣لون ٖٓ ٍٝحثٚ ػخثي اٟخك٢، ٝكظ٠ اًح ٓخ طلون ٌٛح حُؼخثي كوي ٫ ٣ٌٕٞ ًخك٤خ ُظـط٤ش ٓخ طٌزيٙ 

ٖٓ طٌخ٤ُق اٟخك٤ش
2
. 

 : فسل١خ اٌف١غخ اٌم٠ٛخ ٌىفبءح اٌعٛق بصبٌض

ّٕ أٓؼخٍ ح٧ْٜٓ طؼٌْ رخٌُخَٓ ؿ٤ٔغ حُٔؼِٞٓخص     طئًي ح٤ُٜـش حُو٣ٞش ُل٤َٟش ًلخءس حُٔٞم حُٔخ٢ُ أ

ٓٞحء ٖٓ ٜٓخىٍ ػخٓش أٝ هخٛش ىٕٝ حكظٌخٍ أ١ ٓؼِٞٓخص ُٜخ أػَ ػ٠ِ أٓؼخٍ ح٧ْٜٓ
3
ٝطؼٌْ أ٠٣خ  ،

ٓٔخ ٣ٔظل٤َ ػ٠ِ أ١ ٓٔظؼَٔ طلو٤ن ػٞحثي ؿ٤َ ػخى٣ش ػ٠ِ حُٔؼِٞٓخص حُٔظٞهؼش ك٢ حُٔٔظوزَ حُو٣َذ، 

ٝحُٔخٍ ح٫ٍٓظؼٔخٍكٔخد ؿ٤َٙ ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ كظ٠ ُٝٞ ًخٕ أًؼَ حُوزَحء ك٢ ٓـخٍ 
4
. 

ُٝوي ً٘لض حُيٍحٓخص ح٤ُٔيح٤ٗش ػٖ ٛؼٞرش حُـِّ رؤٕ حُٔٞم حٌُقء ٣ٌٕٞ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُلَٝ ح٧هٟٞ    

ٌُِلخءس، ٓؼَ ٌٛٙ حَُإ٣خ ٌُلخءس حُٔٞم  ١هظٜخىح٫ٍ حُٔلّٜٞ  أٝ ٓٔظٟٞ حُلَٝ ٓظ٢ٓٞ حُوٞس، كظ٠ ك٢ ظَ

طلَٔ ك٢ ٤١خطٜخ طلي٣خ ُِٔٔظ٤ٜٖ٘ كَكش حُظل٤َِ ح٧ٓخ٢ٓ
5
٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ُِٝٔٔظؼ٣َٖٔ هخٛش حُٔلظَك٤ٖ  ،

، ٣ٌٖٔ ٖٓ ه٬ُٜخ ح٫ٍٓظؼٔخٍٓخ٤ُش ٓظوٜٜش ك٢  ْٜٓ٘، ٝٗوٜي رْٜ حُوخث٤ٖٔ ػ٠ِ ٗئٕٝ ٓللظش ٓئٓٔش

 ٤َ ػخى٣ش، ًُٝي ١خُٔخ إٔ حُٔٞم ٤ُْ رخٌُلخءس حُظ٢ طلٍٞ ىٕٝ ًُي.طلو٤ن أٍرخف ؿ

أٓخ ك٤ٔخ ٣وٚ كَٝ ح٤ُٜـش ح٠ُؼ٤لش، ك٬ ٓـخٍ ُظلو٤ن أٍرخف ؿ٤َ ػخى٣ش، ًُي إٔ طظزغ حُظطٍٞ    

ٌّ٘٘خ ٖٓ حُظٞهغ رو٤ٔش حُظخ٣ٍو٢ ُلًَش ح٧ٓؼخٍ ك٢ حُٔخ٢ٟ ٖٓ أؿَ ا٣ـخى حٍ  طـخٙ ػخّ ُلًَش ح٧ٓؼخٍ ٣ٔ

ّْٜٔ، ٝٛٞ ٓخ ٣ؼيّ ٬، ُٖ طٌٕٞ ًحص كخثيس، ٧ٕ حُٔؼِٞٓخص حُٔخ٤ٟش حٍ حُٔؼَ ٓٔظوز ٗؼٌٔض كؼ٬ ك٢ ٓؼَ حُ

  طؤ٤ًيح ٝطؤ٤٣يح ُلَٝ ح٤ُٜـش ح٠ُّؼ٤لش.

                                                           
1
٤ش ٗٞه٢ ح٤ُٔي كٞىس، " ٗلٞ ًٗٔٞؽ ٓوظَف ُظل٤َِ حُؼ٬هش ر٤ٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش حٍُٔ٘٘ٞس ِٝٓٞى أٓؼخٍ ح٧ْٜٓ ك٢ رٍٞٛش ح٧ٍٝحم حُٔخُ 

 .178: ، 1998ٙك٤ش، َٜٓ، ، ؿخٓؼش ح04ُٞ٘ٔ: ح٣َُٜٔش "، آكخم ؿي٣يس، حُؼيى
2
 .٤٘ٓ508َ ارَح٤ْٛ ٤٘ٛي١، َٓؿغ ٓخرن، ٙ:  
3
خٓظويحّ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش حُٔلٜق ػٜ٘خ "، ٓـِش رٖ ُو٠َ ٓٔؼٞىس، " حهظزخٍ رٍٞٛش أرٞ ٟز٢ ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ػ٘ي حُٔٔظٟٞ ٗزٚ حُو١ٞ رٍ  

 .753: ، 2019ٙ، 3: ، حُؼيى11آكخم ػ٤ِٔش، حُٔـِي: 
4
 . 117: ، 1996ٙ، َٜٓ، ْٗٔهظٜخى١ ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش، " حُطزؼش حُؼخ٤ٗش، ؿخٓؼش ػ٤ٖ ظل٤َِ حُٔخ٢ُ ٝح٫ٍ محمد ٛزق، حُ 
5
و٤ش ٣ٜيف حُظل٤َِ ح٧ٓخ٢ٓ ا٠ُ ىٍحٓش ٝطل٤َٔ ًَ حُٔظـ٤َحص ح٫هظٜخى٣ش حُظ٢ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ طئػَ ػ٠ِ أٓؼخٍ ح٧ْٜٓ رٜيف طلي٣ي حُو٤ٔش حُلو٤ 

ًٔخ أٗٚ ٣و٤ْ ح٧ىحء حُظخ٣ٍو٢ ًَُِ٘خص ٝطٞهؼخص ح٧ٍرخف ٝحُٔز٤ؼخص  ، ٣ؼظزَ أكي ١َم طو٤٤ْ أْٜٓ حًَُ٘خص ك٤غخ ًَُِ٘خص ٝحُو٤ٔش حُؼخىُش ٧ٜٜٓٔ

 حُٔٔظوز٤ِش.
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 أظب١ٌت ل١بض فسل١خ اٌعّٛق اٌىفء ٚاٌؾسوخ اٌؼؽٛائ١خ ٌلأظؼبز ٌش:اٌّطٍت اٌضب

 ط٢:هظزخٍ حٌُلخءس رٔوظِق ٤ٛـٜخ ًخ٥حٍ ٣ظْ 

 اٌف١غخ اٌمؼ١فخخزجبز وفبءح اا  ٚل:أ

: ظب٘سح اٌؾسوخ1
1
 اٌؼؽٛائ١خ ٌلأظؼبز 

ا٠ُ رخكغ ك٢َٔٗ ٣يػ٠  " ٣ُْٞ  1900ًظ٘خف ظخَٛس حُلًَش حُؼ٘ٞحث٤ش ٨ُٓؼخٍ ا٠ُ ٓ٘ش ٣َؿغ حٍ    

ِّٔغ ػٖ أّٜٗخ طلظوي ٝؿٞى أ١ طَحر٢  رخ٤ِ٤ٗٚ "، كِوي أٓلَص ٓظخرؼظٚ ُِظـ٤َحص حُٔظظخ٤ُش ٨ُٓؼخٍ ك٢ ٓٞم حُ

ّٕ ح٠ُٔخٍرش ر٤ٜ٘ٔخ، رٔخ ٣ئًي ػ ٠ِ ػيّ ٝؿٞى ٢ٔٗ ٓليى ُلًَش طِي ح٧ٓؼخٍ، ٝهي ػِنّ ػ٠ِ ًُي روُٞٚ رؤ

ك٢ طِي حُٔٞم ٢ٛ ُؼزش ػخىُش، ك٤غ ٫ ٣ٌٖٔ ُِزخثغ أٝ حُٔ٘ظ١َ أ١ ٠٣ٖٔ طلو٤ن ح٧ٍرخف ػ٠ِ كٔخد 

 ًَ ِّٔغ طؼي ك٢ كو٤وش ح٧َٓ طوي٣ ّٕ ح٧ٓؼخٍ حُلخ٤ُش ُِؼوٞى حُٔٔظوِش ك٢ ٓٞم حُ ح ؿ٤َ ؿ٤َٙ، رَ ٝأٟخف أ

ّٔٞم حُلخَٟس ك٢ حُظخ٣ٍّن حُٔليى ُظ٘ل٤ٌ حُؼوي ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ رٔلّٜٞ  ٓظل٤ِّ ُِٔؼَ ح١ٌُ ٓٞف ٣ٔٞى ك٢ حُ

ّٔٞم ًلخءس حُ
2
. 

ٍ ٖٓ حٍ ٣ٝKamdol (1953ؼظزَ     ّٝ ٓظويّ ًٗٔٞؽ ح٤َُٔ حُؼ٘ٞحث٢، ػ٘يٓخ هخّ ريٍحٓش أٓؼخٍ ح٧ْٜٓ ( أ

ٓؼخٍ ك٢ حُٔيى ح٤ُِ٘ٓش حُٔوظِلش، ًٝخٗض ٗظخثؾ حُؼخى٣ش ك٢ ٓلخُٝش ٓ٘ٚ ٣٩ـخى ٗٔخًؽ ٓظٌٍَس ُظِي ح٧

ّٕ ح٧ٓؼخٍ طظوِذّ رٌَ٘ ػ٘ٞحث٢ ٫ ٣ٌٖٔ ػٖ ٣َ١وٜخ حُظ٘زئ رٔؼَ ْٜٓ ٓؼ٤ّٖ ٓلخُٝظٚ طِوٜض رؤ
3
. 

ّٕ حُلًَش حُؼ٘ٞحث٤ش ٧ٓؼخٍ ح٧ْٜٓ طظَٜ     َّٔ رخ٬ُػو٤ٗ٬ش، ٖٝٓ ٛ٘خ  إٔا ٌٛٙ حُؼ٘ٞحث٤ش حُٔٞه٤ش هي طل

٤ٗش ٛٔخ أَٓحٕ ٓوظِلخٕ، كوي ٣ٌٕٞ حُٔٔظؼَٔ ػو٤ٗ٬خ ٝٓ٘خكٔخ، ٌُٖٝ ك٢ حُٞهض طٌٕٞ حُؼ٘ٞحث٤ش ٝح٬ُػو٬

ّٔٞم ػ٘ٞحث٤ش ٗلٔٚ طٌٕٞ كِٓش ح٧ٓؼخٍ ك٢ حُ
4
ٗخى ك٢ ػ٤ِٔش  ، َّ ٝػ٤ِٚ كٜٔطِق حُؼ٘ٞحث٤ش ٫ ٣ؼ٢٘ ػيّ حُ

ّٔؼَ ٖٓ ه٬ٍ حُظٌرٌرخص.حٍ  َّ٘حء، ٌُٖٝ ٖٓ ٌٛٙ حُؼ٘ٞحث٤ش ٛٞ حُ  طوخً هَحٍ حُز٤غ أٝ حُ

حَُ٘حء  ٓظَحط٤ـ٤شحٍ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ظزؼٜخ حُٔٔظؼَٔ ك٢ حُٔٞم ٢ٛ  ٓظَحط٤ـ٤شحٍ وٍٞ حُ٘ظ٣َش إٔ أك٠َ ًٔخ ط   

٣ٝؼيّ ًٗٔٞؽ حُلًَش حُؼ٘ٞحث٤ش ٖٓ حُ٘ٔخًؽ  م،ٓلخُٝش ُِظـِذ ػ٠ِ حُٔٞ أ١كظلخظ ٝحُظ٢ طؼخٍٝ ٝح٫ٍ 

ٓظويٜٓخ حُزخكؼٕٞ ك٢ طل٤َٔ ِٓٞى حٍُٞهش حُٔخ٤ُشح٠ُٝ٧ حُظ٢ حٍ 
5
. 

ا٠ُ ؿٔؼ٤ش ح٩كٜخء ح٤ٌُِٔش  Roberts ٝOsborneٖٓ ه٬ٍ رلغ اكٜخث٢ هيّٓٚ  Kamdolُٝوي هخّ    

كظٔخ٢ُ حُز٣َطخ٤ٗش، ك٤٘ٔخ هخّ رظل٤َِ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش حُظٜخىك٤ش ُظـ٤َحص أٓؼخٍ ح٧ْٜٓ ػ٠ِ ٝكن ًٗٔٞؽ حٍ 

ح ٝحُظزخ٣ٖ ػخرض٣ٌٕٞ ك٤ٚ حُظٞهغ ٛل ًَ:  

                                                           
1
 ط٠ٔٔ أ٠٣خ رظخَٛس ح٤َُٔ حُؼ٘ٞحث٢ ٨ُٓؼخٍ. 
2
 .515 :٤َ٘ ارَح٤ْٛ ٤٘ٛي١، َٓؿغ ٓخرن، ٙٓ 
3
١َ، " حُظل٤َِ   ّٔ ّ٘ ى٤َُ طـ٣َز٢ ُزؼٞ ح٧ٓٞحم حُـَر٤ش "، ٓـِش  –هظٜخى١ ٌُلخءس ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ ػزي حُل٤ٖٔ ؿ٤َِ حُـخُز٢، كٖٔ ٗخًَ حُ

 . 05، ٙ: 2015 ٓـِش أىحد حُزَٜس، ،32، حُؼيى: 09هظٜخى٣ش ٝح٩ىح٣ٍش، حُٔ٘ش حُلخى٣ش ػَ٘، حُٔـِي: حُؼَر٢ ُِؼِّٞ ح٫ٍ 
4
َّ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ى٤٤ٔ٣ٖ َٓٓي ًًٞذ حُـ٤َٔ، " حُٔيهَ ا٠ُ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش "، ىحٍ ح٧ًخ  ُِ2017ٙ ، :255 . 
5
ىٍحٓش ططز٤و٤ش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش"،  –ٓظؼٔخٍ ًٗٔٞؽ ح٤َُٔ حُؼ٘ٞحث٢ ٌٟٗ ػزي حُل٤ٖٔ حُِر٤ي١، " طل٤َِ ِٓٞى أٓؼخٍ ح٧ْٜٓ رخٍ  

 . 176، ٙ: 2012 هظٜخى، ؿخٓؼش حُوخى٤ٓش،٤ًِش ح٫ٍىحٍس ٝح٫ٍ  ،02، حُؼيى: 14هظٜخى٣ش، رـيحى، حُٔـِي: ٓـِش حُوخى٤ٓش ُِؼِّٞ ح٩ىح٣ٍش ٝح٫ٍ 
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 
t1tt

2

aPP

OSNa







 

 ( ٓٔخٝ ُٔؼَ ٓخٝ ُحثي ٓظـ٤َ ػ٘ٞحث٢.Pt – Pt + 1ك٤ٌٕٞ حُلَم ر٤ٖ حُٔؼ٣َٖ )

ّٕ ططز٤وٚ ٣ؼظٔي ػ٠ِ  ٠ٖٝٓ حُْٜٔ ح٩ٗخٍس اُ إٔ حًُ٘ٔٞؽ ٍؿْ ٗ٘ٞثٚ ٖٓ ه٬ٍ ىٍحٓش اكٜخث٤ش ا٫ّ أ

 :٢١ حُٔ٘طو٢ ٝح١ٌُ ٣وّٞ ػ٠ِ ٛيك٤ٖٓظ٘زخح٧ِٓٞد ح٫ٍ 

 طـخٙ حُٔؼِٞٓخص حُـي٣يس؛طز٤خٕ كًَش ح٧ٓؼخٍ حٍ  .1

٣شح٫ٍٓظؼٔخٍخُظخ٢ُ ط٤ٟٞق ٤ًل٤ش ر٘خء حُٔللظش طل٤َِ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ٝر .2
1
. 

كٚ رخُِؼزش حُؼخىُش  FAMAُٝوي كخٍٝ   َّ ر٘خء ػ٠ِ ٗظ٣َش ُِٔٞم حٌُقء ٖٓ ه٬ٍ طط٣َٞ ًٗٔٞؽ ػ

 أٝ ًٗٔٞؽ حُؼخثي حُٔظٞهغ.

ّٕ أٓؼخٍ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش طؼٌْ طٔخٓخ     ّٔٞم حٌُقء، ٝرخُظخ٢ُ كب ٣ؼظٔي ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ ػ٠ِ ك٤َٟخص حُ

ٓخص حُٔظٞكَس ك٢ ٗوطش ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ش، ٖٝٓ ه٬ٍ ٍر٢ ٌٛٙ ح٧ٓؼخٍ رؼ٬هش حُؼخثي ٝحُٔوخ١َ، كوي حُٔؼِٞ

 حُظخ٤ُش:حهظَف ح٤ُٜـش 

 p
t1t1t

x
1t PPEPP   

x
1tP ( ُِٖٓحُلَم ر٤ٖ حُٔؼَ حُلؼ٢ِ ك٢ ح :t + 1.ٝحُٔؼَ حُٔظٞهغ ك٢ ٗلْ حُِٖٓ ًو٤ٔش ٓٞه٢ كخث٠ش ) 

p
tP ٖٓ ِّ ّٔؼَ ٣ٔخ١ٝ حُٔؼَ حُـخ١ٍ  t: حُٔؼَ حُٔظٞهغ ٨ُىحء ػ٘ي طٞكَ ًخكش حُٔؼِٞٓخص ك٢ حُ ّٕ ٌٛح حُ ٝأ

حُؼخثي حُٔظٞهغ ٨ُىحء ػ٘ي حُٔؼِٞٓخص حٌُخِٓش( ٨ُ1ىحء ك٢ حُٔٞم ٠َٓٝرخ ك٢ )+ 
2
. 

٘وطش ح٤ُِ٘ٓش )+(، ٣ٝؼظٔي ٓؼَ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ٝكوخ ٌُٜٙ ح٤ُٜـش ػ٠ِ ًَ حُٔؼِٞٓخص حُٔظخكش ػٖ حُ   

( ٝح١ٌُ Pt + 1+ +( ٤َُٜ حُٔؼَ ا٠ُ ) ٣ٝ1ظـ٤َ حُٔؼَ ػ٘ي ٍٝٛٞ ٓؼِٞٓش ؿي٣يس ر٤ٖ حُ٘وطظ٤ٖ )+(، )

٣ؼٌْ طؤػ٤َ حُٔؼِٞٓخص حُـي٣يس، ٣ٝظٜق ٍٝٛٞ حُٔؼِٞٓخص رخُلًَش حُؼ٘ٞحث٢، ٓٔخ ٣ـؼَ حُٔؼَ ح١ٌُ 

٢ رؼٞ ح٧ك٤خٕ حُٔؼَ ح١ٌُ ٣ظْ ػ٘يٙ ٣ٌٕٞ ٓٔخ٣ٝخ ك ( ٣T + 1ظٞهؼٚ حُٔٔظؼَٔ ػ٘ي حُ٘وطش ح٤ُِ٘ٓش )

ّْ رٚ T + 1حُظيحٍٝ ك٢ حُلظَس ) (، ٣ٝئى١ ًُي ا٠ُ ٤ٛخؿش هطؤ حُظ٘زئ ػ٠ِ أّٗٚ حُلَم ر٤ٖ حُٔؼَ ح١ٌُ ط

(، ٝحُٔؼَ ح١ٌُ طٞهغ حُٔٔظؼَٔ إٔ ٣ٔٞى ك٢ طِي حُلظَس، T + 1طيحٍٝ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ك٢ حُلظَس ح٤ُِ٘ٓش )

  ًٔخ طٟٞلٚ حُٔؼخىُش حُظخ٤ُش :  

 1PE1P1 TTTT  

 ك٤غ:

                                                           
1
ىٍحٓش ُؼ٤٘ش ٖٓ حُٔئَٗحص حُٔخ٤ُش حُؼَر٤ش "،  –هظزخٍ ًٗٔٞؽ ًلخءس ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش: ٓيهَ ُظو٤٤ْ أٓؼخٍ حُٔ٘ظـخص حُٔخ٤ُش ٤َُٛ ؿَح٣ش، " حٍ  

 . 39، ٙ: 2015، 13ؿظٔخػ٤ش ٝح٩ٗٔخ٤ٗش، حُؼيى: ح٧ًخى٤ٔ٣ش ُِيٍحٓخص ح٫ٍ 
2
("، حُـي٣َ، 2014 - 2008هظزخٍ ح٧ٗٔخ١ حُطخٍثش ُيٍحٓش ًلخءس ٝكًَش أٓؼخٍ أْٜٓ حُزٍٞٛخص حُٔـخٍر٤ش ٖٓ ٓ٘ش )ًٗٔٞؽ حٍ هخىّ كخ١ٔش، "  

  .97، ٙ: 2017ؿخٓؼش حُـِحثَ، ، 05حُؼيى:
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1T .كي حُوطؤ حُؼ٘ٞحث٢ : 

1PT ( ٓؼَ طيحٍٝ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش حُلؼ٢ِ ػ٘ي ُ٘وطش ح٤ُِ٘ٓش :T + 1) 

 1PE TT ( حُٔؼَ حُٔظٞهغ ٖٓ حُٔٔظؼَٔ ُظيحٍٝ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ػ٘ي حُ٘وطش ح٤ُِ٘ٓش :T + 1ٝح ) ١ٌُ

(Tٛخؿٚ حُٔٔظؼَٔ ػ٘ي حُ٘وطش)
1
. 

 بزاد اٌؽىً اٌمّؼ١ف ٌىفبءح اٌعٛق اٌّب١ٌخ ٚفمب ٌّٕبذط اٌؾسوخ اٌؼؽٛائ١خ جخزاا  صب١ٔب:

ٛ٘خى ٗٔخًؽ ػي٣يس ٫هظ٤خٍ ح٤ُٜـش ح٠ُؼ٤لش ُِٔٞم حُٔخ٤ُش ٝٓيٟ ػ٘ٞحث٤ش طوِزخص ح٧ٓؼخٍ ك٤ٜخ، ٖٝٓ    

٤ؾ  ّٜ  ح٥ط٤ش:ٌٛٙ حُ٘ٔخًؽ، حُ

ٛؽدح ثبلٔؾساف:بز عرز اٌجخز. اا 1
2

 

( ٓٔظو٬ ٝؿ٤َ Eit( ك٢ حُٔؼخىُش )tحُؼ٘ٞحث٢ حُوطؤ حُؼ٘ٞحث٢ ك٢ أ٣ش كظَس ٤ُ٘ٓش ) ًٗٔٞؽ ح٤َُٔ إ    

ّٕ حُظـ٤َحص أٝ حُظوِزخص ك٢ ح٧ٓؼخٍ  َٓطز٢ رخ٧هطخء حُؼ٘ٞحث٤ش ك٢ حُلظَحص حُٔخروش، ًٌُٝي ٣لظَٝ أ

 ؼ٬هش حُظخ٤ُش :ُٓٞػش رٍٜٞس ٓظٔخػِش، ٝطظزغ حُظ٣ُٞغ حُطز٤ؼ٢ رٔٞؿذ حُ

it
P
itit E1BaP  

٤٘ٓش، ٝكٔزٚ كبًح ًخٕ ٩كيٟ ح٬َُٔٓ هظ٤خٍحص حُٔٔظويٓش ُو٤خّ حٍ ٣ٝؼيّ ٖٓ أْٛ ح٫ٍ     ِّ ٓظوَحٍ ح٬َُٔٓ حُ

ّٕ حُِِٔٔش ؿ٤َ ٓٔظوَس، ٝطزغ كًَش ػ٘ٞحث٤ش، ٣ٝوّٞ ٌٛح ح٫ٍ  خٍ ػ٠ِ ك٤َٟش زهظؿٌٍ ٝكيس، كٌٜح ٣ؼ٢٘ رؤ

ّٕ حُ خٍ ظزه، كبًح ًخٗض حُو٤ٔش حُٔلٔٞرش ٫ٍ H0 =  = 0ِِٔٔش ؿ٤َ ٓخً٘ش ُٜٝخ ؿٌٍ ٝكيس حُؼيّ حُظ٢ طل٤ي رؤ

ؿٌٍ حُٞكيس أٛـَ ٖٓ حُِو٤ٔش حُـي٤ُٝش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش ٣ظْ طلي٣ي، ػ٘يٛخ طَكٞ ك٤َٟش حُؼيّ رٞؿٞى 

ؿٌٍ ٝكيس ُِِِٔٔش، ٝطٌٕٞ حُِِٔٔش طظٔظغ رخٌُٕٔٞ
3
. 

:زرجبن اٌرارٟبز الا جخز. اا 2
4
 

ٝػخثيٙ ح٬ُٔكع  tٍطزخ١ حُٔٞؿٞىس ر٤ٖ ػخثي ح٧َٛ ُِلظَس ٣و٤ْ ىٍؿش ح٫ٍ  Kٍطزخ١ حٌُحط٢ ح٫ٍ  ٓؼخَٓ   

 :، ٣ٝوخّ رخ٤ُٜـش ح٥ط٤شKُلظَس ٓخروش 

 
   Kt,it,i

Kt,it,i
iK

RR

R,RCOV
P






 

 ك٤غ:

iKP ٍٍطزخ١ حٌُحط٢؛: ٓؼخَٓ ح٫ 

                                                           
1
ُٔؼٞى٣ش، ػُٔخٕ، طْٞٗ، ىٍحٓش كخُش رٍٞٛش ح –رٖ حػَٔ كخ٤ٖٓ، ُلٖٔ ؿي٣ي٣ٖ، محمد رٖ ر٣ُٞخٕ، " ًلخءس ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش  

 .251، ٙ: 2019، 02حُٔـَد "، ٓـِش أىحء حُٔئٓٔخص حُـِحث٣َش، حُؼيى: 
2
 .177: زي حُل٤ٖٔ حُِر٤ي١، َٓؿغ ٓخرن، ٌٟٙٗ ػ 
3
 .53: رَحٓش ٣ٍٔش، َٓؿغ ٓخرن، ٙ 

4
D. Morissette, « Valeurs mobilières et gestion du  portefeuille », 3

ème
 édition, Quebec : les éditions SMG, 2002, 

pp: 480 – 481. 
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t,iR َٛػخثي ح٧ :i  ُِلظَسt، 

Kt,iR  َٛػخثي ح٧ :i  ُلظَس ٓخروشK  ٣َِٝٓ ُٚ رخُلظَسt – K. 

 Kt,it,i R,RCOV  :َر٤ٖ ػٞحثي  حُظـخ٣t,iR ٝKt,iR . 

 t,iR ٍٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ ُؼٞحثي ح٧َٛ : ح٫i  ُِلظَسt. 

 Kt,iR  ٍحف حُٔؼ٤خ١ٍ ُؼٞحثي ح٧َٛ ٗلَ: ح٫i  ُِلظَسt – K. 

ٍّ ًُي ػ٠ِ ًٕٞ ٗط٬هخ ٖٓ ٌٛٙ حُؼ٬هش كبّٗٚ اًح ًخٕ ٓؼخَٓ ح٫ٍ حٍ     ٍطزخ١ حٌُحط٢ ٫ ٣وظِق ػٖ حُٜلَ ى

خ اًح ًخٕ ٓؼخَٓ  ّٓ ى رٌَ٘ ػ٘ٞحث٢ ٝٛٞ ٣ظٔخ٠ٗ ٓغ ك٤َٟش حٌُلخءس ك٢ ٤ٛـظٜخ ح٠ُؼ٤لش، أ َّ ح٧ٓؼخٍ طظل

ّٕ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ُي٣ْٜ آٌخ٤ٗش طٞهغ  ٍطزخ١ ٣وظِق ػٖ حُٜلَح٫ٍ  ٍّ ػ٠ِ ػيّ ٝؿٞى ًلخءس ك٢ حُٔٞم ٝأ ى

 ح٧ٓؼخٍ حُٔٔظوز٤ِش حٗط٬هخ ٖٓ ح٧ٓؼخٍ ك٢ حُٔخ٢ٟ. 

حٌُلخءس ك٢ ٤ٛـظٜخ ح٠ُؼ٤لش، طـي  حهٍظزخٍٍطزخ١ حٌُحط٢ ك٢ ػظٔيص ػ٠ِ ح٫ٍ ٖٝٓ ر٤ٖ أْٛ حُيٍحٓخص حُظ٢ حٍ    

ٓخ هخّ رظل٤َِ حُؼٞحثي ح٤ٓٞ٤ُش ُؼ٬ػ٤ٖ ًَٗش حُيحهِش ك٢ ط٤ًَذ ػ٘ي 1964ٓ٘ش  Famaحُيٍحٓش حُظ٢ هخّ رٜخ 

 . 1962ٝٓزظٔزَ  1957ٓئَٗ ىحٝؿْٞٗ، ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ حُلظَس حُٔٔظيس ر٤ٖ ى٣ٔٔزَ 

ٚاٌّزساعؼبدبز اٌّززب١ٌبد جخز. اا 3
1
 

ٌّٖ ٖٓ طلي٣ي رؼٞ ح٫ٍ خٍ ح٫ٍ زهظرخَُؿْ ٖٓ ًٕٞ حٍ     ي ح٧َٛ ٍطزخ١خص حُوط٤ش ر٤ٖ ػٞحثٍطزخ١ حٌُحط٢ ٣ٔ

حٌُلخءس ك٢ ٤ٛـظٜخ ح٠ُّؼ٤لش ٝكن  ٫ٍهظزخٍك٤ٚ هٍٜٞ، ٌُُي ٣ِـجٕٞ  إٔحُٔخ٢ُ، ا٫ّ أّٗٚ ٣َٟ رؼٞ حُزخكؼ٤ٖ 

 هظزخٍ حُٔظظخ٤ُخص رٜيف حُظؤًي ٖٓ حُطّخرغ حُؼ٘ٞحث٢ ٧ٓؼخٍ اؿ٬م ٓظ٤ُٞش ٧َٛ ٓخ٢ُ.  ٓخ ٣ؼَف رخٍ 

ٗولخٝ حُٔظٞح٢ُ ك٤غ ٍطلخع ٝح٫ٍ ٖٓ ه٬ٍ ح٫ٍ كٌٜٙ حُط٣َوش طيٍّ حُظـ٤َحص حُٔظظخ٤ُش ٧ٓؼخٍ ح٩ؿ٬م    

ّٟق اٗخٍس )+( ٬ٍُ  ٗولخٝ، كؼ٠ِ ٓز٤َ حُٔؼخٍ اًح ًخٗض ٓظ٤ُٞش طـ٤َح أٓؼخٍ ( ٬ٍُ –)ٍطلخع ٝاٗخٍس طٞ

 ًخ٥ط٢:ح٩ؿ٬م 

 

 

ّٕ ى٫ُش حُظـ٤َ ٢ٛ ػ٬ػش، ح٠ُٝ٧ ٢ٛ ٓظظخ٤ُش طظ٠ٖٔ     ٖٓ ٛ٘خ ٣ٌٖٔ حُوٍٞ ٛ٘خى ػ٬ع ٓظٞح٤ُخص رخػظزخٍ أ

ٗولخٟخص ك٢ حُؼخ٤ٗش طظ٠ٖٔ ػ٬ع طـ٤َحص ٓخُزش. ػ٬ع حٍ . ٍطلخػ٤ٖ ك٢ أٓؼخٍ ح٩ؿ٬محٍ  –٣َٖ ٓٞؿز٤ٖ طـ٤

 ٍطلخػخص ٓظظخ٤ُش ٧ٓؼخٍ ح٩ؿ٬م.أٓؼخٍ ح٩ؿ٬م. ٝحُؼخُؼش طظ٠ٖٔ ػ٬ػش طـ٤َحص ٓٞؿزش. أٍرؼش حٍ 

ّٕ ٛ٘خى حٍ     ٓظؼخٗش ر٤ٜـش اكٜخث٤ش ٫ٍ ٓظو٤ُ٬ش ك٢ طـ٤َ أٓؼخٍ ح٩ؿ٬م، كبّٗٚ ٣ٌٖٔ حكبًح أ٣ٍي ٓؼَكش أ

حُظّٞهغ. ٖٓ ه٬ُٜخ ٣ظْ طلي٣ي حُؼيى حُٔظٞهغ ُِٔظظخ٤ُخص ك٢ حُؼ٤٘ش حُٔؼ٣َش ٧َٛ ٓخ٢ُ ٝٓوخٍٗظٜخ ٓغ ػيى 

                                                           
1
، 02: ، حُؼيى٣ٍ03خىس ح٧ػٔخٍ ح٤ٓ٬ٓ٩ش، حُٔـِي: ٍٍُُٝ، " ًلخءس ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ ٓ٘ظٍٞ ا٢ٓ٬ٓ"، ٓـِش  رَح٢ٔٛكل٤ع ػزي حُل٤ٔي،  

 .107 – 106: ، ٙ 2018ٙ٘يٕ، حٌُِٔٔش حُٔظليس، ُ

 3ٓظظخ٤ُش   2ٓظظخ٤ُش   1ٓظظخ٤ُش 

  + +–   – – +    + + + 
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هظ٬ف ىٍ ًُي ػ٠ِ ٝؿٞى حٓظو٤ُ٬ش حُٔظظخ٤ُخص ك٢ حُٞحهغ ٧ٓؼخٍ اؿ٬م ٗلَٜ ح٧َٛ، كبًح ًخٕ ٛ٘خى حٍ 

ي ك٤َٟش، ٌُلخءس ك٢ ٤ٛـظٜخ ح٠ُّؼ٤لش، ٖٝٓ أْٛ ٓئ٣ي٣ٜخ ك٢ طلَى أٓؼخٍ ح٧َٛ حُٔخ٢ُ. ٝٛٞ ٓخ ٣لّ٘ 

:Fama  1965ٓ٘ش ،Richard, Hazerman, Wilo, Rouk ٘ٓ 1980ش. 

 . رم١ٕخ اٌزفف١خ 4

ّٕ ِٓٞى أٓؼخٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٫ٍ طًَِ طو٤٘ش حُظٜل٤ش ػ٠ِ حٍ     طـخٙ )٢ٔٗ( طظوِِٚ طوِزخص ػخ٣ٞٗش كظَحٝ أ

طـخٙ كظ٠ طَٜٔ ػ٤ِٔش حُظ٘زئ رخُظـ٤َحص حُـ٣َٛٞش ٨ُٓؼخٍ ح٫ٍ  ٓظزؼخىٛخ ٖٓ ًُيٛـ٤َس طٔظٞؿذ حٍ 

%...(، 25%، 15%، 10%، 5ٓظويحّ ٓـٔٞػش ٖٓ حُوٞحػي حَُٔؿؼ٤ش حُظ٢ طظوٌ ٌَٗ ٗٔذ ٓئ٣ٝش )رخٍ 

ٝطََٓ طِي حُ٘ٔذ اٗخٍحص َُِ٘حء أٝ حُز٤غ ٍُِٞهش حُٔخ٤ُش، ٝرٌَ٘ إٔ ط٢ٛٞ اكيحٛخ ر٠ٍَٝس َٗحء 

% "ػٖ أى٠ٗ ٓٔظٟٞ ٓؼ١َ ٓخرن، أٝ ر٤غ طِي ح٧ٍٝحم  xطلؼض أٓؼَحٛخ ر٘ٔزش " ٍح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ حٍ 

% "، ػٖ أػ٠ِ ٓٔظٟٞ ٓؼ١َ ٓخرن، ٓغ طـخَٛ حُظوِزخص حُظ٢ طوَ ػٖ  yٗول٠ض أٓؼخٍٛخ ر٘ٔزش " حُظ٢ حٍ 

ٓظخٗش ك٤َٟش حُلًَش حُؼ٘ٞحث٤ش، اً طوظخٍ  ٫ٍهظزخٍطِي حُ٘ٔزش، ٖٝٓ حٌُٖٔٔ طـ٣َذ ًَ هٞحػي حُظٜل٤ش 

ٍّ أًزَ حُؼٞحثي رخُٔوخٍٗش ٓغ حُؼٞحثي حُٔظُٞيس ػٖ ططز٤ن ح  كظلخظ. حَُ٘حء ٝح٫ٍ  ٓظَحط٤ـ٤شحٍ ُوخػيس حُظ٢ طي

ٖٓ ىٍحٓظٜخ حُظطز٤و٤ش  Alexander  ٝFama and Blumeٝػ٠ِ ٛؼ٤ي حُ٘ظخثؾ، ُْ ٣ظَٞٛ ًَ ٖٓ    

حَُ٘حء  ٓظَحط٤ـ٤شحٍ ثي ا٠ُ ى٫ثَ ه٣ٞش طئًي طلو٤ن حُٔٔظؼ٣َٖٔ ُؼٞحثي اٟخك٤ش طلٞم ك٢ حُٔظ٢ٓٞ ػٞح

كظلخظ رؼي هْٜ طٌخ٤ُق حُٜلوخص، ٣ٝٔظؼخى ٖٓ ًُي ػيّ ؿيٟٝ هٞحػي حُظٜل٤ش ك٢ طل٤ٖٔ حُؼٞحثي ٝح٫ٍ 

حُٔظٞهؼش، ًٔخ ٣ظز٤ٖ أ٠٣خ إٔ طِي حُوٞحػي هي ٓخٛٔض ك٢ طل٤َٔ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٣ُِٔي ٖٓ حُظٌخ٤ُق ٝػ٫ٞٔص 

طٜخححَُٔٔٔس ُٔـخٍ
1
 ٜل٤ش.ٝحٌَُ٘ حُٔٞح٢ُ ٣ٟٞق ػ٤ِٔش حُظ .

 رّض١ً ٌزم١ٕخ اٌزفف١خ (:08)اٌؽىً زلُ 

 
 ػظٔخى ػ٠ِ:: رخ٫ٍ اٌّفدز 

D.Morissette, « Valeurs mobilières et gestion de portefeuille », 3
ème

 édition, Québec: Les 

éditions SMG,2002,p: 483. 

                                                           
1
ُظٌخ٤ِٓش ك٢ ِٓٞى ح٧ٓؼخٍ ك٢ أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُو٤ِـ٤ش ٝطؤػ٤َٛخ ػ٠ِ كَٙ حُظ٣ٞ٘غ طـخٛخص حُؼ٘ٞحث٤ش ٝحٍك٤ن ِٓحٛي٣ش، " ح٫ٍ  

ؿخٓؼش محمد هظٜخى ى٢ُٝ، طوٜٚ: حٍ ٤ًِش حُؼِّٞ ح٫ٍهظٜخى٣ش ٝحُظـخ٣ٍش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ، هظٜخى٣ش، ٓظؼٔخ١ٍ"، أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ حُؼِّٞ ك٢ حُؼِّٞ ح٫ٍ ح٫ٍ 

  .132، ٙ: 2015رخط٘ش، ُو٠َ، 

 ظؼس اٌعُٙ

Y 

اؼبزح 

 ؼساء

 إشارة بيع

x-1 

X+1 

X+1 

X 

 إشارة بيع
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بز وفبءح اٌزفف١خ اٌّزٛظط١خجخز: اا صبٌضب  

هظزخٍ ًلخءس حُٔٞم ك٢ ٌٓ٘ ٜٗخ٣ش حُؼٔخ٤ٗ٘خص ٖٓ حُوَٕ حُؼ٣َٖ٘ هخّ حُؼي٣ي ٖٓ حُؼِٔخء ريٍحٓخص ٫ٍ    

 ٗـي:٤ٛـظٜخ حُٜ٘ق ه٣ٞش، ٖٝٓ ٌٛٙ حُيٍحٓخص 

 ؼزمبق أٚ رغصئخ الأظُٙ. اا 1

، FFJRهظٜخٍح ٝح١ٌُ ٣َِٓ ُٜخ حٍ  1969ػخّ  Fama ،Fisher ،Jensenٌ ،Rohhهخّ حُزخكؼ٤ٖ    

ٓظويحّ طو٤٘ش حُليع، رخٍ  1959ا٠ُ ى٣ٔٔزَ  1927ٓٞم ٣ٞ٤ٍٗٞى ه٬ٍ حُلظَس ٖٓ ؿخٗل٢  رخهظزخٍ ًلخءس

ّْ حٍ  ْٜٓ ٓ٘ظن، ٜٗي حُزؼٞ  940ٗظوخهٜخ، ك٤غ ِٗٔض حُيٍحٓش ًُٝي رخُظ٤ًَِ ػ٠ِ ِٓٞى ح٧ْٜٓ حُظ٢ ط

ّْ حٍ ٜٓ٘خ ه٬ٍ حُٔ٘ش حُظخ٤ُش ُِظـِثش ٣ُخىس أٝ حٍ  ٧ٍٛٞ حُٔخ٤ُش ٓظويحّ ًٗٔٞؽ طٔؼ٤َ حٗولخٝ ٧ٍرخف، ٝهي ط

ٝهي ُٞكع حُزٞحه٢ حُٔظَحًٔش ُِؼٞحثي ح٩ٟخك٤ش، أ١ حُؼٞحثي حُـ٤َ ، ُظو٤٤ْ حُؼٞحثي ح٩ٟخك٤ش ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش

   :طْ حُظَٞٛ ا٠ُ ٓخ ٢ِ٣ يٓلَٔس ٖٓ هزَ حًُ٘ٔٞؽ، ٝه

  ٓظ٢ٓٞ حُزٞحه٢ حُظَح٢ًٔ ٖٓ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش رؼي ػ٤ِٔش حُظـِثش ٓٔظوَ، ٌٝٛح ٓخ ٣ظلن ٓغ ك٤َٟش

 طؼي٣َ ح٧ٓؼخٍ رٌَ٘ ٣َٓغ ٝك١ٍٞ؛

 ح٧ٓؼخٍ هزَ حُظـِثش ٞٔٗ i ;  اٌٗخ٤ُش ٓٔزوش أٝ ري٤ٜ٣ش ٧ٕ حُظو٤ْٔ ٛٞ ٓلخ٣ي ٝري٢ٜ٣، ٌٛٙ حُلًَش

( ٢ٛ ٗظ٤ـش ُلو٤وش إٔ حُظـِثش َٓطزطش رٌَ٘ ػخّ ٓغ ٍرل٤ش 1969) FFJRحُٜؼٞى٣ش حُظ٢ ٣ئى٣ٜخ 

ّٕ حُ٘ٔٞ ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٣ٌ٘ق ػٖ ٓؼِٞٓخص ٣ٔظيٍ رٜخ ٖٓ هزَ  ٓٔظوز٤ِش ؿ٤يس ُلَٔ ح٧ْٜٓ، ٝح

 حُٔٞم؛

  ٍٗظوخم ٝػزخطٜخ رؼي ًُي؛َٜٗ حُظ٢ ٓزوض ػ٤ِٔش ح٫ٍ  30ٍطلخع أٓؼخٍ ح٧ْٜٓ حُٔ٘ظوش ه٬ٍ ح 

  ٍػ٤ِٔش ح ّٕ ٗظوخم ح٧ْٜٓ طلَٔ ٖٓ هزَ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ أّٜٗخ ٓئَٗ طلٖٔ ك٢ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش أ

 ٜخ حُ٘وي٣ش؛ٍطلخع ك٢ ط٣ُٞؼخطُِٔئٓٔش حُٜٔيٍس ٝحٍ 

  ٍحُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣لَٜ ػ٤ِٜخ حُٔٔظؼ٣َٖٔ كٍٞ ػ٤ِٔش ح٫ ّٕ ٓظؼٔخُٜخ ا٠ُ طلو٤ن ٗظوخم ٫ ٣ئى١ حٍ أ

أٍرخف ؿ٤َ ػخى٣ش، ٧ّٜٗخ ط٘ؼٌْ ك٢ أٓؼخٍ ح٧ْٜٓ حُٔؼِ٘ش
1
  حُٔٞح٢ُ: ٝٛٞ ٓخ ٣ٟٞلٚ حٌَُ٘ ،

                                                           
1
ا٠ُ  1928ىٍحٓش كخُش ٓئَٗ ىحٝؿِٞٗ حُٜ٘خػ٢ ه٬ٍ حُلظَس ٖٓ  –هظزخٍ ًلخءس ٓٞم ٣ٞ٤ٍٗٞى حُٔخ٢ُ ػ٘ي حُٔٔظٟٞ ح٠ُّؼ٤ق ٘ش ٗـخُي، " حٍ ػخث 

 هظٜخى٣ش،طوٜٚ: ىٍحٓخص ٓخ٤ُش ٝحٍ ٤ًِش حُؼِّٞ ح٫ٍهظٜخى٣ش ٝحُظـخ٣ٍش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ، "، أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ حُطٍٞ حُؼخُغ ك٢ حُؼِّٞ حُٔخ٤ُش، 2014

 .27 – 26، ٙ ٙ: 2015، ٍٝهِش، َٓرخفؿخٓؼش هخٛي١ 
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 زمبقؼ: ظٍٛن اٌجٛالٟ اٌّزٛظطخ اٌّغّؼخ فٟ الأؼٙس اٌزٟ رعجك الا (09ؼىً زلُ )

 

  

 

 

 

 

 

 

 
                                   Source : Ibid, p: 49 

 . ِؼىٛض الؼزمبق 2

ٗظوخم أْٜٓ ٗظوخم طٔؼِض ك٢ حٍ طظٔؼَ ٌٛٙ حُؼ٤ِٔش ٖٓ ه٬ٍ حُظ٤ٔٔش ػ٤ِٔش ػ٤ٌٔش ُٔخروظٜخ، كؼ٤ِٔش ح٫ٍ    

خ ٌٛٙ حُؼ٤ِٔش ك٢ٜ طول٤ٞ ُِْٜٔ حُٞحك ح٤ٔٓ٫ٍشؿي٣يس ٖٓ ح٧ْٜٓ ح٤ِٛ٧ش ٖٓ ه٬ٍ طول٤ٞ حُو٤ٔش  ّٓ ي، أ

ّْٜٔ حُٞحكي ح٤ٔٓ٫ٍشػيى ح٧ْٜٓ حٌُٔٞٗش َُأٓٔخٍ حُٔئٓٔش ٖٓ ه٬ٍ حَُكغ ك٢ حُو٤ٔش  طؤػ٤َ ٌٛٙ حُؼ٤ِٔش  ،ُِ

ٝػ٬هظٜخ ر٤ٔخٓش ط٣ُٞغ ح٧ٍرخف ٫ ٣وظِق ػٖ حُلخُش حُٔخروش
1
. 

:. الإػمْ ػٓ رٛش٠غ الأزثبػ 3
2
 

ٓخ٢ُ ٣ٜيٍ ٖٓ حًَُ٘ش، ٌُُي اًح طٞحكَص ٓؼِٞٓش كٍٞ ٣ُخىس  ط٣ُٞغ ح٧ٍرخف ُٚ ى٫٫ص ػ٠ِ طيكن   

ط٣ُٞغ ح٧ٍرخف ُٔـٔٞػش أْٜٓ ٓؼ٤٘ش، كبّٜٗخ طئى١ ا٠ُ ٣ُخىس ح٧ٓؼخٍ ٝحُؼٌْ ك٢ كخُش حٗولخٝ ٓؼيٍ 

، ػ٘يٓخ هخّ رلٔخد حُؼٞحثي ؿ٤َ حُؼخىُش حُٔظٞٓطش 1972ك٢ ىٍحٓش ُٚ ٓ٘ش  Petitحُظ٣ُٞغ ٝٛٞ ٓخ طز٘خٙ 

هخٓض رظـ٤٤َ ٓؼي٫ص ط٣ُٞغ أٍرخكٜخ ػ٠ِ حُٔٔخ٤ٖٔٛ، طلَٜ ك٤ٜخ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ  ًَٗش 135حُٔـٔؼش ُــ 

  :حُٔز٤٘ش ك٢ حٌَُ٘ حُٔٞح٢ُ

                                                           
1
ىٍحٓش كخُش ػ٤٘ش ٖٓ  –هظٜخى٣ش حُٔيٍؿش رخُزٍٞٛش ػ٢ِ رٖ ح٠ُذ، " ىٍحٓش طؤػ٤َ ح٤ٌَُٜ حُٔخ٢ُ ٤ٓٝخٓش ط٣ُٞغ ح٧ٍرخف ػ٠ِ ه٤ٔش حُٔئٓٔش ح٫ٍ  

٤ًِش حُلوٞم  :حُٔخؿٔظ٤َ ىٍؿشٓظٌٔخٍ ٓظطِزخص ويٓش ٫ٍ "، ًٌَٓس ٓ 2008 – 2006حًَُ٘خص حُٔيٍؿش رٔٞم ح٣ٌُٞض ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ه٬ٍ حُلظَس 

 . 135: ، 2009ٍٙٝهِش، ؿخٓؼش هخٛي١ ٓئرخف، ٓخ٤ُش حُٔئٓٔش،  ، طوٜٚ:ٝحُؼِّٞ ح٫ٍهظٜخى٣ش، هْٔ: ػِشّ حُظ٤٤َٔ
2
 .110ٍٍُُٝ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ:  رَح٢ٔٛ كل٤ع ػزي حُل٤ٔي،  

 

 

 0 

 رٞحه٢ ٓظٞٓطش ٓـٔؼش

 ٗظوخمحَُٜ٘ حُوخٙ رخ٫ٍ 
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 اٌّغّؼخ ٠َٛ الإػمْ ػٓ إػطبء اٌزٛش٠ؼبد اٌّزٛظطخ: ظٍٛن اٌجٛالٟ (10ؼىً زلُ )

 

 
 .110: ٍٍُُٝ، حَُٔؿغ حُٔخرن، ٙ رَح٢ٔٛ: كل٤ع ػزي حُل٤ٔي، اٌّفدز

 

 حُ٘ظخثؾ حُظخ٤ُش: Petitٓظوِٚ حُٔخرن، حٍ  ٖٓ ه٬ٍ حٌَُ٘

  ٍح ّٕ  ؛ٍطلخع ٓؼي٫ص حُظ٣ُٞغ ٣ؼَٔ ػ٠ِ ٣ُخىس أٓؼخٍ ح٧ْٜٓ، ٝحُؼٌْ ٛل٤قأ

  ٍٗولخٝ ٍطلخع ٝحٍ ٗولخٟٜخ ٗظ٤ـش ٓؼِٞٓخص ؿي٣يس روٜٞٙ حٍ ٍطلخع ح٧ٓؼخٍ ٝحٍ ٍى كؼَ حُٔٞم ر٘ؤٕ ح

ؼَٔ إٔ ٣لون ػخثيح ٤ِٔٓح ػ٠ِ ٓؼي٫ص حُظ٣ُٞغ، ٣ٌٕٞ رٌَ٘ ٣َٓغ رٔخ ٫ ٣ظ٤ق كَٛش أٓخّ أ١ ٓٔظ

 كٔخد ح٥ه٣َٖ، ٝٛٞ ٓخ ٣ئ٣ي ك٤َٟش ًلخءس حُٔٞم ك٢ ٤ٛـظٜخ ٜٗق حُٔٞه٤ش. 

 خزجبز وفبءح اٌف١غخ اٌم٠ٛخاا  :زاثؼب

هظزخٍ كَٝ حُٔٞم حُو٣ٞش ٖٓ ه٬ٍ ٤ِٓٝظ٤ٖ أٓخ٤ٓظ٤ٖ، طؼظٔي ػ٠ِ ًَ ٜٓ٘ٔخ ػ٠ِ طل٤َِ ٣ظْ حٍ    

 ٝٛٔخ:حُٔؼِٞٓخص حُوخٛش، 

 ٌؽسوخ. اٌؼبٍِْٛ ثب1

ػ٠ِ ٓؼَكش حُٔؼِٞٓخص  رويٍط٣ْٜٔظِي ًزخٍ حُؼخ٤ِٖٓ رخًَُ٘خص ٤ِٓس ػٖ رخه٢ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ حُٔٞم    

حُل٤َٟش حُو٣ٞش ٌُِلخءس حٗط٬هخ ٖٓ ٓيٟ هيٍس ٛئ٫ء حُؼخ٤ِٖٓ ٖٓ طلو٤ن أٍرخف  حهٍظزخٍرَٔػش، ٌُُي ٣ٌٖٔ 

ٕٞ رٜخؿ٤َ ػخى٣ش أػ٘خء حُظؼخَٓ ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ًَُِ٘ش حُظ٢ ٣ؼِٔ
1
ٝطٌخى طـٔغ حُيٍحٓخص حُظ٢ أؿ٣َض  ،

ػ٠ِ ٌٛٙ حُلجش أْٜٗ ٣لووٕٞ رخُلؼَ أٍرخكخ ؿ٤َ ػخى٣ش، ٌُُي ًخٕ حُظٞؿٚ ا٠ُ ٖٓ هٞح٤ٖٗ طؼخهذ ًزخٍ 

حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حًَُ٘خص ح٣ٌُٖ ٣ٔظـِٕٞ حُٔؼِٞٓخص حُٔظخكش ػٖ حًَُ٘ش ُٜخُلْٜ
2
. 

َّ حُيٍحٓش حُظ٢ هيٜٓخ ًَ ٖٓ     ّٕ حُوخٕٗٞ حُٜخىٍ ٓ٘ش 1991ٓ٘ش  Arshadi ٝEysselُٝؼ ، أ٣ٖ أًي أ

رخ٣٫ُٞخص حُٔظليس ح٤ٌ٣َٓ٧ش ٝحُوخٙ رٔؼخهزش ًزخٍ حُٔٔخ٤ٖٔٛ ٝأػ٠خء ٓـِْ ح٩ىحٍس ٖٓ  1984

ٓظـ٬ُٜخ ُلٔخرخطْٜ حُ٘و٤ٜش هزَ َٗ٘ٛخ ُظلو٤ن أٍرخف ؿ٤َ حٍ ٓظلخىس ٖٓ ٓؼِٞٓخص هخٛش رخًَُ٘ش، ٝح٫ٍ 

                                                           
1
 . 63، ٙ: 2005ٍحم حُٔخ٤ُش "، ٓئٓٔش ٤ٓخ١ حُـخٓؼش، َٜٓ، ػخ١ق ٤ُْٝ أٗيٍُّٞ، " ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ٝأٓٞحم ح٧ٝ 
2
 .132محمد أكٔي حُـ٤ِح١ٝ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ:  
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ر٬ؽ ُـ٘ش حُزٍٞٛش ػٖ ٓؼخ٬ٓطْٜ حُٔخ٤ُش، ك٤غ طٔظط٤غ ٌٛٙ حُِـ٘ش ػخى٣ش، ك٤غ أُِّ ٌٛح حُوخٕٗٞ ٛئ٫ء رب

ٍكغ ىػخٟٝ ه٠خث٤ش ٫ٓظَؿخع ح٧ٍرخف حُٔلووش ٖٓ ٍٝحء ٓؼَ ٌٛٙ حُؼ٤ِٔخص
1
. 

ٝهي ٫كع حُزخكؼٕٞ إٔ ِٓٞى حُؼ٤ِٖٔ رخًَُ٘ش هي ٣ـ٤َّ ؿ٣ٌٍخ رؼي ٛيٍٝ ٌٛح حُوخٕٗٞ، ك٤غ حٗول٠ض    

ِٕٔٞ ػ٘يٛخ، ػ٘يٓخ طظٞكَ ُي٣ْٜ ٓؼِٞٓخص ػٖ ٍؿزش ١َف ٓؼ٤ٖ ٓ٘ظ٣َخطْٜ ٖٓ أْٜٓ حًَُ٘ش حُظ٢ ٣ؼ

٤ُِٔطَس ػ٤ِٜخ
2
. 

 . اٌّؤظعبد اٌّب١ٌخ اٌّزخففخ فٟ رؾ١ًٍ الأٚزاق اٌّب١ٌخ 2

ٝٓئٓٔخص حُظل٤َِ حُٔخ٢ُ، حُويٍس ػ٠ِ  ح٫ٍٓظؼٔخٍ: ٛ٘خى٣ن حُٔظوٜٜش ٓؼَ ح٤ُ٥شطٔظِي حُٔئٓٔش    

ّْ كَٝ  ٓظويحّ أىٝحص حُظل٤َِ حُٔخ٢ُ،خُويٍس ػ٠ِ حٍ حٍُٞٛٞ ا٠ُ حُٔؼِٞٓخص رَٔػش، ًٔخ طظ٤ِٔ ر ٖٝٓ ػ

ٝٓئٓٔخص حُظل٤َِ حُٔخ٢ُ،  ح٫ٍٓظؼٔخٍح٤ُٜـش حُو٣ٞش ٌُِلخءس ٖٓ ه٬ٍ طل٤َِ أىحء ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ُٜ٘خى٣ن 

 ٝٓوخٍٗش حُؼخثي ٝٓٔظٟٞ حُٔوخ١َ حُٔلوو٤ٖ ٖٓ هزِٜخ ٓغ ٖٓ ٣لووٚ حُٔٔظؼَٔ حُؼخى١.

٢ أؿ٣َض ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ، ػٖ ػيّ ٝؿٞى ى٤َُ ٣ئًي هيٍس ٌٛٙ حُٔئٓٔخص ػ٠ِ ٝهي أػزظض حُيٍحٓخص حُظ   

، ح١ٌُ 1982ٓ٘ش  Shawkyطلو٤ن ػخثي ٓظ٤ِٔ ٣لٞم حُؼخثي ح١ٌُ ٣لووٚ حُٔٔظؼَٔ حُؼخى١، ٝٛٞ ٓخ ؿخء رٚ 

أًي ػ٠ِ ػيّ هيٍس ٌٛٙ حُٔئٓٔخص كظ٠ ػ٠ِ حُظ٘زئ طـخٙ أٓؼخٍ ح٧ْٜٓ ك٢ حُٔٔظوزَ ح٧َٓ ح١ٌُ ٤٘٣َ ا٠ُ 

يّ طٞكَ ٤ِٓس هخٛش ٌُٜٙ حُٔئٓٔخص حُظ٢ ٣ٌٖٔ ٖٓ ه٬ُٜخ طلو٤ن أٍرخف ؿ٤َ ػخى٣شػ
3
.  

                                                           
1
 .513-512: ، ٙ 1999ٙحُٔؼخٍف، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش،  ٤َ٘ٓ ارَح٤ْٛ ٛ٘ي١، " ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝأٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ "، ٓ٘٘ؤس 
2
 .111ٍٍُُٝ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ:  رَح٢ٔٛكل٤ع ػزي حُل٤ٔي،  
3
 .64خ١ق ٤ُْٝ أٗيٍُّٞ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ: ػ 
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 خمـخ اٌففً الأٚي

حُٔؼخَٛس، كوي  ش٣هظٜخىح٫ٍ ش ك٢ حُٞهض حَُحٖٛ ىٍٝح كؼخ٫ ك٢ ح٧ٗظٔش ٤ٓ٬ٓطِؼذ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ     

حٌُٔخٕ ح١ٌُ طـَٟ ك٤ٚ ؿخٗذ، ٝح٤٧ٖ ٝظطِغ ًزخٍ حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُِٔٔٔرخطض حُِٔـؤ حَُٔؿٞد ٝح٧ًؼَ أٓ٘خ ُ

ش ؿَحء ٤ٓ٬ٓأًزَ حُٜلوخص ٝحُؼوٞى حُٔخ٤ُش ك٢ حُؼخُْ، هخٛش ٓغ حُلخثٞ ك٢ ح٤ُُٔٞش ح١ٌُ ػَكظٚ حُيٍٝ ح٫ٍ 

 ش. ١٤ٓ٬ٓ ٝكن ٓزخىة ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ ح٫ٍٓظؼٔخٍٗظ٘خٍ حُٞػ٢ حُطلَس حُ٘لط٤ش ح٧ه٤َس، ٝحٍ 

ح٧هَٟ ا٠ُ حَُهخرش حُٔلٌٔش ٝحُٔظخرؼش حُٔٔظَٔس،  ٢ٛ ش٤ٓ٬ٓٝطو٠غ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ     

ش ك٢ ٤ٓ٬ٓكزخ٩ٟخكش ا٠ُ ح٠ُٞحر٢ حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُظ٣َ٘ؼخص حُي٤ُٝش، طلظٌْ حُٔٞم ا٠ُ ٜٓخىٍ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

ٗلَحف، ٝطِٜلٜخ ٖٓ حُوَِ ح١ٌُ أىم طؼخ٬ٓطٜخ، حُظ٢ ٖٓ ٗؤٜٗخ حُؼَٔ ػ٠ِ كلع حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش ٖٓ ح٫ٍ 

ش ُِٔئٓٔخص حُٔلخٓزَٗػ٤ش ػ٠ِ ٍأٜٓخ ٤ٛجش حَُٔحؿؼش ًُٝٝي ١زؼخ ٖٓ ه٬ٍ ٤ٛجخص ٍهخر٤ش  هي ٣ِلن رٜخ،

 ش... .  ٤ٓ٬ٓٓـِْ حُويٓخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ ش، ٤ٓ٬ٓٝحُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

ري ٖٓ طٞحكَٛخ ػ٠ِ ًلخءس ػخ٤ُش ش ٜٓخٜٓخ ػ٠ِ أكٖٔ ٝؿٚ، ٤ٓ٬ٓ٫ٝكظ٠ طلون ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ    

٣ـذ إٔ طظزغ أٓؼخٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٤ٜخ ظٞحُٕ ٝح٫ٓظوَحٍ حُيحثْ، ًٔخ ٣ٝلون ُٜخ حُ ٗظخّ ٓؼِٞٓخص كؼخٍٝ

ٗظ٘خٍ حُٔؼِٞٓش ك٢ ًخَٓ حُٔٔخٍ حُؼ٘ٞحث٢ ح١ٌُ ٣ؼٌْ حٍُٜٞس حُلو٤و٤ش ُٔؼَ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ك٢ ظَ حٍ 

 حُٔٞم، ٤ُظلون رٌُي ٓزيأ حُظو٤ٜٚ حٌُقء ُِٔٞحٍى حُٔظخكش. 

ٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٢ٗ ٖٓ حُزلغ ُيٍحٓش ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ك٢ ٤ٓٝٓظْ طو٤ٜٚ حُلَٜ حُؼخ    

ًُي ١زوخ ُٔخ ط٘ٚ ػ٤ِٚ ٜخ ٖٓ طل٣َْ أٝ ٝؿٞد أٝ طؼي٣َ، ٝط٤ٟٞق ح٧كٌخّ حُلو٤ٜش حُٔظؼِوش رش، ٤ٓ٬ٓٝح٫ٍ 

 ك٢ كوٚ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش.  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ أكٌخّ ح٣َُ٘ؼش 
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ؿظٔخػ٤ش ػ٠ِ ؿَحٍ ّ أ٤ٔٛش رخُـش طَ٘ٔ ٗظ٠ ح٤ُٔخى٣ٖ ح٤ُٔخ٤ٓش ٜٓ٘خ ح٫ٍ طلظَ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٤ُٞ   

ٜٓ٘خ، ٝكظ٠ حُؼوخثي٣ش ٜٓ٘خ، ا٫ّ أّٜٗخ هي ٫ طلون حُٔوخٛي حَُ٘ػ٤ش حُظ٢ ٣ظٞهخٛخ حَُ٘ع ٜٓ٘خ ك٢  ش٣هظٜخىح٫ٍ 

ٝ طَى ًؼ٤َ ٖٓ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش حُيحٍس ػ٠ِ ٓٔظٞحٛخ، ٌُٖ ٌٛح ٫ ٣ؼ٢٘ رخ٠ٍَُٝس حُظـخ٢ٟ ػٜ٘خ أ

 حُظؼخَٓ ك٤ٜخ رخُلٌْ ػ٠ِ ًَ ٓؼخ٬ٓطٜخ كٌٔخ ٓطِوخ رخُظل٣َْ.

ٛظٔخّ َٗحثق ػي٣يس ٖٓ حُٔظؼخ٤ِٖٓ رٜخ ٓؼ٤خ ْٜٓ٘ ُِلٍٜٞ ػ٠ِ أٍرخف ٗو٤ش ُى٣خى حٍ ٝٗظَح ٤ٔٛ٧ظٜخ ٝحٍ    

 ش حُٜل٤لش، ٝٓؼخَٛس حُظطٍٞحص حُٔخ٤ُش٤ُ٤ٓ٬ْٓ ح٫ٍ خ٣ش ٝكن حُظؼح٫ٍٓظؼٔخٍٜيف َٗ٘ حُؼوخكش رٝك٬ٍ، ٝ

حُؼخ٤ُٔش، ًخٕ ٫ ري ٖٓ حُٞهٞف ػ٠ِ أْٛ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش  ش٣هظٜخىح٫ٍ حُظ٢ كَٟض ٗلٜٔخ ػ٠ِ حُٔخكش 

ٝحُظ٢  ،حُٔظيحُٝش ك٤ٜخ، ٝٓلخُٝش ا٣ـخى حُزيحثَ حَُ٘ػ٤ش ٌَُ أىحس، كظ٠ طيهَ ٟٖٔ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش حُظ٘و٤ش

رخػظزخٍ ط٠ْ أىٝحص  حُٔخ٤ُش،ح٧ُٓخص ٓظؼَٔ ػ٠ِ طل٤ٖٔ أىحء ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝطـ٤٘زٜخ ُِٞهٞع ك٢ 

 كظٌخٍ أٝ طـ٤ِذ ح٠ٍَُ ػ٠ِ ٓظؼخَٓ ىٕٝ ح٥هَ. ٓخ٤ُش طوِٞ ٖٓ ًَ ٓظخَٛ حُـٍَ ٝحُـٖ ٝح٫ٍ 

ّْ طو٤ْٔ حُلَٜ ا٠ُ حُٔزخكغ     حُظخ٤ُش:ٝهي ط

 ؛ح٬ٓ٩ّك٢  حُٔخ٤ُش ح٧ٍٝحم 

  ٍش؛٤ٓ٬ٓحٌُٜٞى ح٫ 

 ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٫ش ه٤خّ ح٧ىحء.  
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 الإظمَفٟ  الأٚزاق اٌّب١ٌخ الأٚي:ّجؾش اٌ

ط٠ْ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓٞم أ٤ُٝش ططَف ك٤ٜخ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٧ٍٝ َٓس، ٝٓٞهخ ػخ٣ٞٗش طظيحٍٝ ك٤ٜخ    

أىٝحص ط٣َٞٔ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم  –ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  –ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٓزن اٛيحٍٛخ ٝحُظ٢ طؼظزَ 

ٜش حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٤ٜخ ٝحُظ٢ طظٔؼَ ك٢ ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص ٝكوٞم حُظؤ٤ْٓ اٟخكش حُٔخ٤ُش، ٝأٍٛٞ ٓخ٤ُش ٖٓ ؿ

ٓغ  ٝحُلو٢ٜ، ١هظٜخىح٫ٍ ٝك٢ ٌٛح حُٔزلغ ٤ٓظْ حُظطَم ا٠ُ ٛخطٚ ح٧ىٝحص ر٘و٤ٜخ  ،ا٠ُ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش

 .٢ٓ٬ٓح٫ٍ  ١هظٜخىح٫ٍ ٓلخُٝش حُظؼَٝ ٧ْٛ حُزيحثَ حَُ٘ػ٤ش ٌُٜٙ ح٧ىٝحص ك٢ ٤ِٓحٕ حُلوٚ 

 ش ُظَ٘ٔ حُٔطخُذ:٤ٓ٬ٓطظ٘ٞع أىٝحص ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ ٝ    

 ح٧ْٜٓ؛ 

 حُٔ٘يحص؛ 

 ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش حُلي٣ؼش-حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ك٢ ٤ِٓحٕ حَُ٘ع-.  
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 الأظُٙ الأٚي: طٍتاٌّ

 ِفَٙٛ الأظُٙ أٚل:

ُٜٓٔش: ؿٔفٟ اٌٍغخ ُٜٓٔخٕ ٝ َٛ أكي : ٝحُْٜٔ ك٢ ح٧غ ْٜٓ، ٛٞ ح٤ُٜ٘ذ حُٔلٌْ، ٝحُْٜٔ: حُو٢، ٝحُـٔغ 

حُْٜٔ حُظ٢ ٠٣َد رٜخ ك٢ ح٤َُٔٔ، ٢ٛٝ حُويحف... ػْ ًؼَ كظ٠ ٢ٔٓ ًَ ٤ٜٗذ ٜٓٔخ
1
.  

ب ِّ كض ح٧ْٜٓ رؼيس طؼ٣َلخص ٖٓ  :اـطمؽب أ َّ  ر٤ٜ٘خ:كوي ػ

٢ٛ ٌٛٞى طٔؼَ كٜٜخ ك٢ ٍأّ ٓخٍ حًَُ٘ش، ٓظٔخ٣ٝش حُو٤ٔش، ؿ٤َ هخرِش ُِظـِثش، ٝهخرِش ُِظيحٍٝ -

ٔخ٤ٖٔٛ ك٢ حًَُ٘خص حُظ٢ أٜٓٔٞح ك٢ ٍأٓٔخُٜخرخُطَم حُظـخ٣ٍش، ٝطٔؼَ كوٞم حُٔ
2
. 

ف ٓـٔغ حُلوٚ ح٫ٍ - َّ ّْٜٔ رؤّٗٚ ٢ٓ٬ٓٝهي ػ : كٜش ٗخثؼش ك٢ ٓٞؿٞىحص حًَُ٘شحُي٢ُٝ حُ
3
. 

حُظخ٤ُش:ٓظو٬ٙ هٜخثٚ ح٧ْٜٓ ك٢ حُ٘وخ١ ٓٔخ ٓزن ٣ٌٖٔ حٍ  
4
 

  ؛ ح٤ٔٓ٫ٍشحُظٔخ١ٝ ك٢ حُو٤ٔش 

 ػيّ هخر٤ِش ح٧ْٜٓ ُِظـِثش؛ 

 رخُطَم حُظـخ٣ٍش؛هخر٤ِش حُْٜٔ ُِظيح ٍٝ 

  طوظِق ػٖ حُٔٞه٤ش ٝحُلو٤و٤ش ٝح٩ٛيح٣ٍش ٤ٔٓشحٍ طلي٣ي حُٔٔئ٤ُٝش رويٍ ح٧ْٜٓ حُظ٢ طٜيٍ رو٤ٔش. 

ّٕ ه٤ٔش حُْٜٔ طَطز٢ رٔـٔٞػش ٖٓ حُو٤ْ حُٔوظِلش ٗٞؿِٛخ ك٤ٔخ    ٢ِ٣:ٝٓ٘ٚ كب

س، ٢ٛٝ ػخىس أهَ ٌٍعُٙ الاظ١ّخاٌم١ّخ .1 َّ ٓ ٍ ّٝ ٖٓ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش، ٢ٛٝ : ٢ٛٝ ه٤ٔش حُْٜٔ ػ٘ي اٛيحٍٙ أ

ه٤ٔش ٗظ١َ ُظـط٤ش ٍأّ حُٔخٍ ٝحُظ٢ ٣ٌٕٞ ٜٓ٘ٞٙ ػ٤ِٜخ ك٢ ػوي حُظؤ٤ْٓ، ٖٝٓ أْٛ ٝظخثق ٌٛٙ 

ّْٜٔ حُٞحؿذ ك٢ ٤ٌِٓش حُٔئٓٔش. ّٜش حُ  حُو٤ٔش ٛٞ طلي٣ي ك

ف أ٠٣خ رؤّٜٗخ ه٤ٔش ْٜٓ حًَُ٘ش ك٢ كخُش ػيّ ٝؿٞى طؤػ٤َ     َّ ّٜٔحهٍظٜخىٝطؼ ْ، ١ ٧ىحء حًَُ٘ش ػ٠ِ ه٤ْ حُ

ّٕ حُو٤ٔش  ُِْٜٔ حُؼخى١ ٣ليىٛخ ػوي حُظؤ٤ْٓ، ا٫ أّٗٚ ٣ٌٖٔ طول٠٤ٜخ ٖٓ ه٬ٍ ٓخ  ح٤ٔٓ٫ٍشٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ أ

ّْٜٔ ًخ٬ٓ ٍٝرٔخ  ٢ٔٓ رخٗظوخم ح٧ْٜٓ ح١ٌُ ٣ؼط٢ ُِٔٔظؼَٔ حُلن ك٢ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ؿِء ٖٓ حُْٜٔ أٝ حُ

ح٧ْٜٓ حُٔظيحُٝش، ٝح١ٌُ ٣ظْ ػٖ أًؼَ، ًُٝي ػ٠ِ ًَ ْٜٓ ٣ٌِٜٔخ، ٝٛٞ ٓخ ٣ظَطذ ػ٤ِٚ ٣ُخىس ك٢ ػيى 

ّْٜٔ ح٤ٔٓ٫ٍش٣َ١ن طول٤ٞ حُو٤ٔش  ُِ
5
 ؛

ّْٜٔ ك٢ ٓٞم ح٧ٍُٝٙاٌم١ّخ اٌعٛل١خ ٌٍعّ .2 م حُٔخ٤ُش، ٌٝٛٙ حُو٤ٔش هي ح: طظٔؼَ ك٢ حُو٤ٔش حُظ٢ ٣زخع رٜخ حُ

ؿ٤يح ٝطلون  ش٣هظٜخىح٫ٍ أٝ حُو٤ٔش حُيكظ٣َش، كبًح ًخٕ أىحء حُٞكيس  ح٤ٔٓ٫ٍشطٌٕٞ أًزَ أٝ أهَ ٖٓ حُو٤ٔش 

                                                           
1
ٌِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش، رٖ حُـ١ُٞ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، حُٛخُق رٖ محمد رٖ ِٓٔخٕ حُِٔطخٕ، " ح٧ْٜٓ، كٌٜٔخ ٝآػخٍٛخ "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ حٍ  

2006ٙ ، :10. 
2
ٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُزٍٞٛخص، آكخم ٝطلي٣خص، ح٩ٓخٍحص ٓؼي رٖ ط٢ًَ حُوؼ٬ٕ، " ح٧ْٜٓ حُـخثِس ٝحُٔلظٍٞس "، رلغ ٓويّ ا٠ُ ٓئطَٔ أٓ 

 .03: ، 2007ٙٓخٍّ  8 – 6حُٔظليس ٢ٓٞ٣ حُؼَر٤ش 
3
 –ٓخ١  21محمد ؿ٤٘ي رٖ محمد ١ٍٞٗ حُي١ٍٞ٘٣، " حُظوخٍؽ ك٢ ح٧ْٜٓ حُٔوظِطش "، رلغ ٓويّ ا٠ُ ٓئطَٔ حُٜٔخٍف ح٤ٓ٬ٓ٩ش ر٤ٖ حُٞحهغ ٝحُٔؤٍٓٞ،  

 .10: ُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش، ٙ، حٌُِٔٔش ح2009ؿٞحٕ  03
4
هظٜخى، ح٣َُخٝ، ٝح٫ٍ  ىٍحٓش طؤ٤ِ٤ٛش ٓوخٍٗش "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ٌٓظزش حُوخٕٗٞ –ػزي الله رٖ ٤ِٓٔخٕ حُـ٣َٖ، " طيحٍٝ ح٧ْٜٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُش  

2018ٙ ، :49 . 
5

هظٜخى٣ش "، حُـِحثَ، ٫ٍ ٤َُ٘ ىٍؿش حُيًظٍٞحٙ ك٢ حُؼِّٞ حأ١َٝكش ٓويٓش  -رًٞٔخ٢ٗ ٤ٍٗي، " ٓؼٞهخص أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَر٤ش ٝٓزَ طلؼ٤ِٜخ 

2006ٙ ٙ ، :54 – 55. 
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ّْٜٔ ٤ٌٕٓٞ أػ٠ِ ٖٓ حُو٤ٔش  ّٔؼَ حُٔٞه٢ ُِ ّٕ حُ ٝاًح ًخٕ أىحء  ،أٝ حُيكظ٣َش ح٤ٔٓ٫ٍشأٍرخف كٖٔ حُٔظٞهغ أ

ٟؼ٤ق، كٖٔ حُٔظٞهغ إٔ ٣٘ولٞ ٓؼَ ٜٜٓٔخ ك٢ حُٔٞم، ٍٝرٔخ ٣َٜ ا٠ُ أهَ ٖٓ  ش٣هظٜخىح٫ٍ حُٞكيس 

ح٤ٔٓ٫ٍشحُو٤ٔش حُيكظ٣َش أٝ حُو٤ٔش 
1
 ؛

ّْٜٔ ك٢ ٛخك٢ أٓٞحٍ حًَُ٘ش، أ١ ٍأّ حُٔخٍ  :عُّٙاٌم١ّخ اٌؾم١م١خ ٌٍ.3 ٢ٛ ح٤ُّٜ٘ذ ح١ٌُ ٣لووٚ حُ

ػ٘ي حرظيحء  ح٤ٔٓ٫ٍشحُٔيكٞع ٝٓٞؿٞىحص حًَُ٘ش ٝٓخ أ٤ٟق ا٤ُٜخ ٖٓ أٍرخف، ٌٝٛٙ حُو٤ٔش ٢ٛ حُو٤ٔش 

ّْٜٔ ك٢ ٓٔظٌِخص حًَُ٘ش رؼي اػخىس طو٤٤ٜٔخ ٝكوخ ٨ُٓؼخ، أحًَُ٘ش، ٌُٜٝ٘خ طوظِق رؼي ًُي ٍ ٝ ٢ٛ ٤ٜٗذ حُ

حُـخ٣ٍش ًُٝي رؼي هْٜ ى٣ٜٞٗخ
2
 ؛

ّْٜٔ ػ٘ي ح٫ًظظخد، ٝهي طظٔخ١ٝ ه٤ٔش ح٩ٛيحٍ ٓغ حُو٤ٔش ل١ّخ الإـداز.4 : ٢ٛ حُو٤ٔش حُظ٢ ٣ٜيٍ رٜخ حُ

ّْٜٔ، ٝهي طوظِق هخٛش ػ٘يٓخ ٣ظْ ح٫ٍ  ح٤ٔٓ٫ٍش ًظظخدُِ
3
ك٢ ح٧ْٜٓ ٓغ ٌٓخكؤس اٛيحٍ ،

4
ٝحُيػخ٣ش كظ٠  ،

ٝك٢ كخٍ ٓخ اًح ٍؿزض حًَُ٘ش ك٢ اٛيحٍ أْٜٓ  ح٤ٔٓ٫ٍشش ُِو٤ٔش ٓظزو٠ حُو٤ٔش حُٜخك٤ش حُٔلِٜش ٓٔخ٣ٝ

اً ٣٘ظ١َ  ،٨ُْٜٓ حُوي٣ٔش ٝحُـي٣يس ح٤ٔٓ٫ٍشك٤٘زـ٢ ػ٤ِٜخ ح٫ُظِحّ رٔزيأ ػيّ ح٩ه٬ٍ رظـخْٗ حُو٤ْ  ،ؿي٣يس

َّ رلخٍ ٖٓ ح٧كٞحٍ ه٤ٔش ح٩ٛيحٍ ػٖ حُو٤ٔش  ، ٤ٔشح٫ٍُٜٓلش ٌٛٙ حُؼ٤ِٔش ٤ٛخٗش حُظٔخػَ، ك٬ ٣٘زـ٢ إٔ طو

ّٕ ك٢ ًُي ٠ٓخٍس ُِٔٔخ٤ٖٔٛ ح٤٤ِٛ٧ٖ، ٣ٌٖٝٔ إٔ طٜيٍ ح٧ْٜٓ حُـي٣يس رو٤ٔش اٛيحٍ أػ٠ِ اًح ًخٕ  ٧

ُحى ٖٓ ه٤ٔش ح٩ٛيحٍ ٌٛٙ ا٠ُ كٔخد ح٫كظ٤خ٢١ ح١ٌُ  أىحء حًَُ٘ش َٓرلخ، ٝػ٘يثٌ ٣ظؼ٤ٖ إٔ ٣ٞؿٚ ٓخ

ُـيى ػ٠ِ ٗلٞ ٓظٔخ٣١ٝؼُِ حًَُِٔ حُٔخ٢ُ ًَُِ٘ش ًٌَ، ٣ٝٔظل٤ي ٓ٘ٚ حُٔٔخٕٛٔٞ حُويح٠ٓ ْٜٓ٘ ٝح
5
. 

 : ؽىُ إـداز الأظُٙ ٚرداٌٚٙب صب١ٔب

هزَ حُظطَم ُلٌْ اٛيحٍ ٝطيحٍٝ ح٧ْٜٓ ٟٝٞحرطٜخ حَُ٘ػ٤ش، ٣ظْ حُظٞهق ػ٘ي ح١٩خٍ حُ٘ظ١َ ًَُ٘ش    

 حُٔٔخٛٔش ٝٓٞهق حُلوٚ ٜٓ٘خ.

. ِب١٘خ ؼسوخ اٌّعبّ٘خ1
6
 ِٚؽسٚػ١زٙب  

غ، ُْٝ طٌٖ ٓؼَٝكش ػ٘ي حُلوٜخء حُٔظوي٤ٖٓ، ٌُح ٫ طـي ُٜخ حًَُ٘ش حُٔٔخٛٔش ُْ ط٘٘ؤ ا٫ ك٢ حُؼَٜ حُلي٣   

ّٕ حُٔؼظٔي ك٢ طؼ٣َلٜخ ٓخ ٍٝى ك٢ ٗظخّ حًَُ٘خص  ح ك٤ٔخ ًظزٚ حُٔظويٕٓٞ ػٖ حًَُ٘خص، ٝػ٤ِٚ كب ًَ ًً

ّٕ حًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش ٢ٛحُٔؼٞى١، ك٤غ  : " حًَُ٘ش حُظ٢ ٣٘ؤْ ٍأّ ٓخُٜخ ا٠ُ أْٜٓ ٓظٔخ٣ٝش ؿخء ك٤ٚ أ

                                                           
1

ىٍحٓش  –ًَحٍ ٤ِْٓ ػزي حَُِٛس، ك٤ٖٔ ًخظْ ػٞؿش، ك٤ٖٔ ٍحؿذ ١ِذ، " ه٤خّ حُو٤ٔش حُؼخىُش ٨ُْٜٓ حُؼخى٣ش رخٓظؼٔخٍ ًٗٔٞؽ ٠ٓخػق حَُرل٤ش 

ػ٠ِ حُٔٞهغ  193هظٜخى٣ش ٝح٩ىح٣ٍش، ٙ: ُِؼِّٞ ح٫ٍ  حم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش "، حُؼَر٢ططز٤و٤ش ك٢ حُٜٔخٍف حُؼَحه٤ش حُوخٛش حُٔيٍؿش ك٢ ٓٞم حُؼَ

  https://www.iasj.net/iasj/search?query=au : ح٩ٌُظ٢َٗٝ
2

ىٍحٓش كو٤ٜش ٓوخٍٗش "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ حُلٌَ ٝحُوخٕٗٞ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ،  –حُٔٔخَٓس ك٢ رٍٞٛش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش أكٔي محمد ُطل٢، " أػٔخٍ 

 .60، ٙ: 2013حٍُٜٔ٘ٞ، 
3

ف هخ٢ٗٞٗ ٣ؼزَّ ك٤ٚ حٌُٔظظذ ػٖ ٍؿزش ك٢ ح٫ٍ دًظظخ٬ٍُ  َّ  ٠ٗٔخّ ًَُِ٘ش ٤ٌُٕٞ ٓٔخٛٔخ ك٤ٜخ، رظوي٣ْ كٜظٚ حُ٘وي٣ش، ٖٓ ٍأّ حُٔخٍ: ٛٞ طٜ

 حُٔؼَٝٝ ُِـٍٜٔٞ ٤ُلَٜ ػ٠ِ ٓخ ٣وخرِٜخ ٖٓ أْٜٓ، ػ٠ِ إٔ ٣ٌٕٞ ٨ُٗوخٙ ؿ٤َ ٓليى٣ٖ ِٓلخ ُ٪ٜٓخّ ك٢ ٍأّ حُٔخٍ.
4
ٕٛٞ حُٔٔظـيس "، ىحٍ حُظؼِ  َّ  ُٔٞهغح. ػ٠ِ 290: ، ٤2020ْٙ حُـخٓؼ٢، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، أكٔي ػَكش أكٔي ٣ٞٓق، " ح٧كٌخّ حُلو٤ٜش حُٔظؼِوش رخُ

  www.neelwafurat.com/itempage.aspx?idhttps//:  ٢:ح٩ٌُظَٝٗ
5
ّْٜٔ، ح٧ٛيحف ٝحُٔآ٫ص "، حُٔـِش ح٧ٍى٤ٗش ك٢ حُيٍحٓخص ح٤ٓ٬ٓ٩ش، حُٔـِي ح  / أ(،  2ُوخْٓ، حُؼيى: )ػزي حُـزخٍ كٔي حُٔزٜخ٢ٗ، " ح٧ْٜٓ ٝحُ

2009ٙ ، :11.
 

6
"، حُطزؼش –رلغ ط٢ِ٤ٌٔ ٓويّ ٤َُ٘ ىٍؿش حُٔخؿٔظ٤َ ك٢ حُلوٚ حُٔوخٍٕ  –ًظظخد ك٢ حًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش ارَح٤ْٛ رٖ محمد ح٤ُٔق، " أكٌخّ ح٫ٍ كٔخٕ رٖ  

 .24 – 23: ، ٙ 2006ٌِٙش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش، ح٠ُٝ٧، ىحٍ حرٖ حُـ١ُٞ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، حُٔٔ

https://www.iasj.net/iasj/search?query=au
https://www.neelwafurat.com/itempage.aspx?id
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ِظيحٍٝ، ٫ٝ ٣ٔؤٍ حًَُ٘خء ك٤ٜخ ا٫ّ رويٍ ه٤ٔظٚ أْٜٜٓٔ، ٫ٝ ٣ـُٞ إٔ ٣وَ ػيى حًَُ٘خء ك٤ٜخ حُو٤ٔش، ٝهخرِش ُ

 ػٖ هٔٔش ".

ح ك٣ٞ٤خ ٣ٍَٟٝٝخ، رخٍ     ًَ ػظزخٍٛخ حًُ٘ٔٞؽ حُٞك٤ي ًَُ٘خص ح٧ٓٞحٍ، ٝهي ريأ ظٍٜٞ ًَٗخص حُٔٔخٛٔش أٓ

٤ش، رَ حُؼزَس ك٤ٜخ رٔخ ٣ويٓٚ ػظزخٍحص حُ٘وٜك٢ٜ ًَٗش ٫ ٣ؼظي ك٤ٜخ ٗوٚ ح٣َُ٘ي، ٫ٝ طٜ٘ٞ ػ٠ِ ح٫ٍ 

" ح٧ىحء ح٧ك٠َ َُِأٓٔخ٤ُش حُلي٣ؼش"، :ًَ ٣َٗي ٖٓ كٜش ٓخ٤ُش، ٝهي ٝٛلٜخ حُؼ٤ٔي ؿٍٞؽ ٣ٍز٤َ رؤّٜٗخ

ّٕ ٗ٘خ١ٜخ ُْ ٣ؼي ٓل٤ِخ، رَ هي طؼظٔي هخٍؽ كيٝى حُيُٝش ٝطظـخُٝٛخ ُظلظق ُ٘لٜٔخ  ّٕ أْٛ ٓخ طظ٤ِّٔ رٚ أ ٧

أٓٞهخ ك٢ حُوخٍؽ
1
. 

 حُٔليػٕٞ ك٢ ًَٗش حُٔٔخٛٔش ا٠ُ ٌٓٛز٤ٖ، ح٩رخكش ٝحُظل٣َْ. ٝهي ًٛذ حُؼِٔخء 

  اٌمٛي الأٚي: الإثبؽخ

. اٌّج١ؾْٛ صمس فسق1
2
  

ك٣َن ٣َٟ ارخكش ًَٗش حُٔٔخٛٔش، ٣ٝو٤ي حُظؼخَٓ حَُر١ٞ ك٤ٜخ رخ٠ٍَُٝس، كِٜخ إٔ طؼظٔي ػ٠ِ حُٔ٘خًٍش  أ.

ٍ ٓ٘يحص رلخثيس ًخٕ ُٜخ إٔ طلؼَ ًُي ٝٛٞ رخ٧ْٜٓ، كبًح ُْ ط٘ـق ك٢ أػٔخُٜخ، ًٝخٕ ًُي ٓظٞهلخ ػ٠ِ اٛيح

ٖٓ هز٤َ ح٠ٍَُٝحص ٫ٝ اػْ ك٤ٚ، ٌُ٘ٚ ٣٘ظ١َ إٔ ٣ٌٕٞ طوي٣َ ح٠ٍَُٝس ٢ُٝ٧ حَُأ١ ٖٓ حُٔئ٤ٖ٘ٓ 

٤ٖ ٝحَُ٘ػ٤٤ٖ ٌٝٛح ٛٞ ٍأ١ ح٤ُ٘ن محمد ِٗظٞص٣هظٜخىح٫ٍ ٝ
3
 ؛

خ حُل٣َن حُؼخ٢ٗ ٣ٝٔؼِٚ ح٤ُ٘ن حُوخ٢ُٜ ة. ّٓ أ
4
ٜٝٓ٘خ ًَٗش حُٔٔخٛٔش،  ٣َٟ ارخكش حًَُ٘خص حُلي٣ؼش، ح١ٌُ 

ىٕٝ طلي٣ي َُِرخ حُٔلَّ ك٢ ٗظَٙ، ٣ٝز٤ق ؿ٤ٔغ ٓخ ط٘ظَٔ ػ٤ِٚ  –٣ٝو٤ي ٌٛٙ ح٩رخكش رؤٕ ٫ ٣ٌٕٞ ك٤ٜخ ٍرخ 

 حًَُ٘خص حُلي٣ؼش ًخ٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص...

أٓخ حُل٣َن حُؼخُغ ٣ٝٔؼِٚ ح٤ُ٘ن ػ٢ِ حُول٤ن عـ.
5
ٝحُيًظٍٞ ػزي حُؼ٣ِِ حُو٤خ١ 

6
ارخكش ؿ٤ٔغ  ، ك٤َٕٝ

حُوخ٤ٗٞٗش ٝحُظ٢ ٣ٌٖٔ اىٓخؿٜخ ك٢ حًَُ٘خص حُلو٤ٜش ًَٝٗش حُٔٔخٛٔش ك٢ هٜخثٜٜخ ٣َ١ٝوش  حًَُ٘خص

 ش.  ٤ٓ٬ٓطؤ٤ٜٓٔخ، ٝرؼٞ أٍٝحهٜخ حُٔخ٤ُش، ؿخثِس َٗػخ ٝط٘طزن ػ٤ِٜخ هٞحػي حًَُ٘خص ك٢ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

 اٌزؾس٠ُ  اٌضبٟٔ: اٌمٛي

 : ٓخ ٢ِ٣ ٢ٓ٬ٓرَحرطش حُؼخُْ ح٫ٍ  ٢ٓ٬ٓؿخء ك٢ هَحٍ ٓـِْ حُٔـٔغ حُلو٢ٜ ح٫ٍ 

  رٔخ إٔ ح٧َٛ ك٢ حُٔؼخ٬ٓص حُلَ ٝح٩رخكش، كبٕ طؤ٤ْٓ ًَٗش ٓٔخٛٔش ًحص أؿَحٝ ٝأٗ٘طش

 ٓزخكش أَٓ ؿخثِ َٗػخ؛

                                                           
1
 .201: ، 2013ٙحُظـخٍس، ؿخٓؼش حُوخَٛس، ٣ش "، ٤ًِش ٓخ٢ٓ ػزي حُزخه٢ أرٞ ٛخُق، " حًَُ٘خص حُظـخٍ 
2

حُظخٓغ  ىٍحٓش ٓوخٍٗش رخُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩"، ؿخٓؼش أّ حُوَٟ، حٌُظخد –ٛخُق رٖ ُح٣ي حَُُٔٝه٢ حُزو٢ٔ٤، " ًَٗش حُٔٔخٛٔش ك٢ حُ٘ظخّ حُٔؼٞى١ 

 .310 ،307: ٛـ، ٙ ٙ 1406ٝحُؼ٬ػٕٞ، 
3
 ّ. ١َ1958، ًخٕ ٤ٗن كظٟٞ ك٢ ح٧َُٛ ٓ٘ش (، ػخُْ ا٢ٓ٬ٓ 1963ٜٓ - 1893ٓلٔٞى ِٗظٞص ) 
4
ّ(، ٛٞ َٓؿغ ى٢٘٣ ٤ٓٝخ٢ٓ ػَحه٢ رخٍُ. 1951ح٤ُ٘ن حُوخ٢ُٜ ) 

 

5
ّ(، ػخُْ ٝهخٝ ٝرخكغ ُـ١ٞ ١َٜٓ، ٖٓ ًزخٍ حُٔـيى٣ٖ ك٢ حُؼَٜ حُلي٣غ، أكي أػ٠خء حُٔـِْ ح٧ػ٠ِ  1978 – 1891ح٤ُ٘ن ػ٢ِ حُول٤ن ) 

.َُٛ٨ُ 
6
ٓـٔغ َٓحص، ػ٠ٞ  05(، ٓلٌَ ا٢ٓ٬ٓ أٍى٢ٗ، ط٠ُٞ ٜٓ٘ذ ٣َُٝ ح٧ٝهخف ٝحُ٘ئٕٝ ٝحُٔويٓخص ح٤ٓ٬ٓ٩ش 1924حُيًظٍٞ ػزي حُؼ٣ِِ حُو٤خ١ ) 

 حُٔـِْ ح٧ػ٠ِ ُِ٘ئٕٝ ح٤ٓ٬ٓ٩ش رخُوخَٛس، ػ٠ٞ حًَُِٔ ح٢ٓ٬ٓ٩ ُِيٍحٓخص ُٔ٘ظٔش )ح٤ٌُٞٗٔٞ(.  حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩ ك٢ ؿيس، ػ٠ٞ
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  حُظؼخَٓ رخَُرخ أٝ ط٤ٜ٘غ ،ّ َّ ٫ ه٬ف ك٢ كَٓش ح٩ٜٓخّ ك٢ ًَٗخص ؿَٟٜخ ح٧ٓخ٢ٓ ٓل

 حُٔلَٓخص أٝ حُٔظخؿَس ك٤ٜخ؛

 حُٜٔخٍف اًح ًخٕ رؼٞ ٓؼخ٬ٓطٜخ ٍرخ ًٝخٕ حُٔ٘ظ١َ ُٞ ُِْٔٔ َٗحء أْٜٓ حًَُ٘خص ٝـ٣ ٫

 رٚ؛ ػخُٔخ

  ٍحًَُ٘ش طظؼخَٓ رخَُرخ، ػْ ػِْ، كخُٞحؿذ ػ٤ِٚ  –أٜٓٔخ  –ٗظَٟ ٗوٚ اًح ح ّٕ ٝٛٞ ٫ ٣ؼِْ أ

حُوَٝؽ ٜٓ٘خ، ٝحُظل٣َْ ك٢ ًُي ٝحٟق
1
. 

ّٔٔخ ا٠ُ أٓ    ّٕ حًَُ٘ش حُٔٔخٛٔش ٢ٛ حًَُ٘ش حُظ٢ ٣ٌٕٞ ٍأّ ٓخُٜخ ٓو ْٜ ٓظٔخ٣ٝش هخرِش ٝه٬ٛش ح٧َٓ أ

ُِظيحٍٝ، ٝأٜٗخ ٝإ ُْ طٌٖ ٓؼَٝكش ُيٟ كوٜخث٘خ حُٔظوي٤ٖٓ ك٬ ٣٘زـ٢ ًُي طل٣َٜٔخ، ٧ٕ ح٧َٛ حُٔويٍ ػ٘ي 

ك٢ رخد حُٔؼخ٬ٓص ٛٞ ح٩رخكش، ٫ٝ ٣ٜقّ حُوٍٞ رظل٣َْ ٓؼخِٓش ٓخ ا٫ّ ري٤َُ ٛل٤ق، ٧ٝٗٚ ٣ـُٞ  حُلوٜخء

حَُ٘ػ٤شٓظليحع ٓؼخِٓش ؿي٣يس ٝكن حُوٞحػي ٝح٠ُٞحر٢ حٍ 
2
ّٕ حُٜل٤ق ؿٞحُ ًَٗش حُٔٔخٛٔش رخ٠ُٞحر٢  ، ٝأ

حَُ٘ػ٤ش حًٌٍُٔٞس أػ٬ٙ، ٝأٛٔخ إٔ ٫ طظؼخَٓ حًَُ٘ش رخَُرخ ٫ أهٌ ٫ٝ اػطخء ٝإٔ ٫ طؼخَٓ رخُٔلَٓخص 

ًخُؤٍٞ
3
. 

ٝح١ٌُ ؿخء ك٤ٚ، " ح٧َٛ  1992( 1/7) 63 :رـيس ٍهْ ٢ٓ٬ٓوظْ حُظَؿ٤ق روَحٍ ٓـٔغ حُلوٚ ح٫ٍ ٣ٝ   

ّٕ أٗ٘طظٜخ ح٧ٓخ٤ٓش كَٓش ح٩ ٜٓخّ ك٢ ًَٗخص طظؼخَٓ أك٤خٗخ رخُٔلَٓخص، ًخَُرخ ٝٗلٞٙ رخَُؿْ ٖٓ أ

َٓ٘ٝػش "
4
. 

 ٢ِ٣:ٖٝٓ ح٧ىُش ػ٠ِ ؿٞحُ ًَٗخص حُٔٔخٛٔش ٓخ 

  ٍٓظيٍ ٖٓ أٍرخف حُظؼخَٓ ٓغ ًَٗخص حُٔٔخٛٔش ػٔٞٓخ رؤىُش ًٌٍٓٞس ك٢ حُوَإٓ ٝحُٔ٘ش ٝحُظ٢ طلغّ ح

ّٖ آٓ٘ٞح أٝكٞح رخُؼوٞى : ُٚ طؼخ٠ُكخء رخُؼوٞى ٝح١َُٝ٘ ًوٞػ٠ِ حُٞ ٣ؤ٣ّٜخ ح٣ٌُّ
5

٠ِٛ الله ، ٝهُٞٚ 

َّ كَحٓخ : ػ٤ِٚ ِْٝٓ ّ ك٫٬، أٝ أك َّ حُِٕٔٔٔٞ ػ٠ِ ١َْٜٝٗ ا٫ّ ١ًَٗخ ك
6

 ؛

 ٓ ًَٗش حُٔٔخٛٔش حُوخ٤ُش ٖٓ حَُرخ ٝح١َُٝ٘ خْٛ حُيًظٍٞ ٛخُق حَُُٔٝه٢ هخث٬ًٔخ ّٕ : " ا

خ ًَٗش حػي ًَٗش حُؼ٘خٕ "، ٝأٟخف هخث٬ٞحُٔلَٓش ؿخثِس َٗػخ، ٣ٝ٘طزن ػ٤ِٜخ ه ّٓ : " ٢ٛٝ ا

: " إ حٗظ١َ ك٢ ًَٗش حُٔٔخٛٔش ٝكَٜ ك٢ ًُي روُٞٚ "،ػ٘خٕ رلظش أٝ ًَٗش ػ٘خٕ ٠ٓٝخٍرش 

إٔ ٣ٔخْٛ أػ٠خء ٓـِْ ح٩ىحٍس ٝػ٠ِ إٔ ٣ؤهٌ أػ٠خء حُٔـِْ ٌٓخكؤس ك٢ طٌَ٘ ٗٔزش ك٢ حَُرق 

ّٕ ٓـِْ ح٩ىحٍس ٤ٓظ رق ًٝخٗض ًَٗش ػ٘خٕ ٠ٓٝخٍرش ٧ َّ حٓظيٍ ٌلَ رخُؼَٔ ٓوخرَ ٤ٜٗذ ٖٓ حُ

ٗظَى ٓخ٫ٕ ٝريٕ ٛخكذ أكيٛٔخ كٌُي ؿخثِ ٓغ ح٩ٗخٍس أّٗٚ : إ حٍ ػ٠ِ ًُي رٔخ ؿخء ك٢ حُٔـ٢٘

                                                           
1
حرغ، حُويّ، ؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس "كٔخّ حُي٣ٖ رٖ ٠ٓٞٓ ػؼخٓ٘ش، " ٣ٔؤُٞٗي ك٢ حُٔ  َّ  .99: ، 2015ٙ، حُـِء حُ
2
 َُٔؿغ ٗلٔٚ.ح
3
 .98: ، 2007َُِٙ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ح٧ٍىٕ، ك٘خٕ ػزي حَُكٖٔ أرٞ ٓن، " ًُخس حًَُ٘خص ك٢ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩ "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ حُٔؤٕٓٞ  
4

.62: خٕ، َٓؿغ ٓخرن، ٙٛخُق رٖ محمد رٖ ٤ِٓٔخٕ حُِٔط
 

5
 .192،318: ٢ ٤ِْٓ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙه 
6
 .318 ،310ُح٣ق حَُُٔٝه٢ حُزو٢ٔ، ٙ ٙ: ٛخُق رٖ  
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٤ُْ ًَ ٓخ ٛٞ ك٢ ًَٗش حُٔٔخٛٔش ؿخثِح َٗػخ، كٔؼ٬ حُظؼخَٓ رخُٔ٘يحص ٓلَّ ٝؿ٤َ ٓوزٍٞ ٜٓٔخ 

ًخٕ حُلخٍ أٝ حُٟٞغ كٔذ حُيًظٍٞ "
1
 ؛

  ُر٠ٞحر٢، ٖٝٓٔ ًٛذ ا٠ُ ٌٛح  ٝحُٔظخؿَس ك٢ حًَُ٘خص حُٔوظِطش رخُل٬ٍ ٝحُلَحّ ظؼٔخٍح٫ٍٓؿٞح

ح٧ٍى٢ٗ، ٝحُٔٔظ٘خٍ  ٢ٓ٬ٓح٤ُٜجش حَُ٘ػ٤ش ًَُ٘ش حَُحؿل٢، ٝح٤ُٜجش حَُ٘ػ٤ش ُِز٘ي ح٫ٍ  :حُوٍٞ

حَُ٘ػ٢ ُيُش حُزًَش، ٝرٌٍٝ حُزًَش حُٔخىٓش، ٝػيى ٖٓ حُؼِٔخء حُٔؼخ٣َٖٛ ْٜٓ٘ ح٤ُٔن ػزي الله 

 ٓ٘زغ كلظٚ الله.رٖ 

 ٓخ ٢ِ٣: 485ٍهْ:ٝٓخ ؿخء ك٢ هَحٍ ح٤ُٜجش حَُ٘ػ٤ش ًَُ٘ش حَُحؿل٢ حَُٜٔك٤ش  

  ٍؿٞحُ حُظؼخَٓ رؤْٜٓ طِي حًَُ٘خص ٓو٤يّ رخُلخؿش ٝح٫ ّٕ  ًظلخء ىٜٝٗخ؛أ

 رخ َّ إٔ ٫ ٣ظـخُٝ اؿٔخ٢ُ حُٔزِؾ حُٔلظَٝ رخُ
2
 % ٖٓ اؿٔخ٢ُ ٓٞؿٞىحص حًَُ٘ش؛25 

 ُاؿٔخ٢ُ ا٣َحى حًَُ٘ش؛05٘خطؾ ػٖ ػَٜ٘ ٓلَّ أ٫ّ ٣ظـخُٝ ٓويحٍ ح٣٩َحى ح ٖٓ % 

  ّ َّ ح ًخٕ أٝ طٌِٔخ ُٔلَّ، ٗٔزش حٍ  –أ٫ّ ٣ظـخُٝ اؿٔخ٢ُ كـْ حُؼَٜ٘ حُٔل ًٍ % ٖٓ 15ٓظؼٔخ

 اؿٔخ٢ُ ٓٞؿٞىحص حًَُ٘ش. 

ؿظٜخى، ٝٛٞ هخرَ ٩ػخىس حُ٘ظ٤َُّٜجش طٟٞق إٔ ٓخ ٍٝى ٖٓ طلي٣ي ُِ٘ٔذ ك٢ ٌٛح حُوَحٍ ٓز٢٘ ػ٠ِ ح٫ٍ ٝح
3
. 

 إـداز الأظُٙ  . ؽى2ُ

ّٕ ػ٤ِٔش اٛيحٍ ٝطِٔيّ ح٧ْٜٓ ُٜخ ٟٞحر٢ َٗػ٤ش ٣٘زـ٢ ح٫ٍ  :أٜٛٔخُظِحّ ٝحُظو٤ي رٜخ، ٖٝٓ ا
4
 

. ٣ـُٞ اٛيحٍ ح٧ْٜٓ اًح ًخٕ حُـَٝ ح١ٌُ أٗ٘جض ٖٓ أؿِٚ حًَُ٘ش ٓزخكخ؛ ٝٗ٘خ١ٜخ َٓ٘ٝػخ ٣ٝلون أ

 ِٜٓلش حُٔـظٔغ؛

حُ٘خّّ، رل٤غ طظ٠ق ٬ٓٓش طؼخِٜٓخ  . إٔ طٌٕٞ ح٧ْٜٓ ٛخىٍس ػٖ ًَٗش ٓؼَٝكش ٝٓؼِٞٓش ُيٟة

 ِٝٗحٛظٚ؛ 

. إٔ ٫ ٣ظَطذ ػ٠ِ حُظؼخَٓ رخ٧ْٜٓ أ١ ٓلظٍٞ َٗػ٢ ًخَُرخ ٝحُـٍَ ٝحُـٜخُش ٝأًَ أٓٞحٍ حُ٘خّّ عـ

 رخُزخ١َ؛

ّٜش ٗخثؼش ك٢ حًَُ٘ش، ٣ـُٞ إٔ طٌٕٞ ٌٛٙ حُٞػ٤وش رخْٓ   ّْٜٔ ٝػ٤وش طؼزض ٤ٌِٓش حُٔٔخْٛ ُل . طؼيّ ٜٗخىس حُ

 ٙ، ٫ٝ ٓخٗغ إٔ طٌٕٞ ُلخِٜٓخ؛ٓخٌُٜخ أٝ ٥َٓ

خ ٚ ّٓ . ٣ـُٞ اٛيحٍ أْٜٓ ؿي٣يس ٣ُِخىس ٍأّ ٓخٍ حًَُ٘ش اًح أٛيٍص رخُو٤ٔش حُؼخىُش ٨ُْٜٓ حُوي٣ٔش، ا

خ رخُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٓٞحء ًخٕ رؼ٬ٝس اٛيحٍ أّ ريٜٝٗخ؛ ّٓ  كٔذ طو٣ْٞ حُوزَحء ُٔٞؿٞىحص حًَُ٘ش، ٝا

                                                           
1

 .01: ٍٓٞس حُٔخثيس، ح٣٥ش ٍهْ
2

 ٓٞحء أًخٕ هَٟخ ٣ٞ١َ ح٧ؿَ أٝ ه٤َٜ ح٧ؿَ.
3

ّ٘٘خ١ حُٔلَّ  ٘خٍهش ُِؼِّٞ حَُ٘ػ٤ش ٓوخٍرش كو٤ٜش "، ٓـِش ؿخٓؼش حُ –ٓٔلَ رٖ ػ٢ِ حُولطخ٢ٗ، " كٌْ حُؼَٔ ك٢ حًَُ٘خص حُٔزخكش ًحص حُ

 .196: ، 2012ٙ، 02، حُؼيى: 09: ٝحُوخ٤ٗٞٗش، حُٔـِي
4
.171 – 170: ٗخك٤ش ًظخّف، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙ 
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: ٢ٓ٬ٓ. ؿخء ك٢ هَحٍ ٓـٔغ حُلوٚ ح٫ٍ ش ّٕ ّْٜٔ ُظـط٤ش ٜٓخ٣ٍق "  أ اٟخكش ٗٔزش ٓؼ٤٘ش ٓغ ه٤ٔش حُ

 ح٩ٛيحٍ، ٫ ٓخٗغ ٜٓ٘خ َٗػخ ٓخ ىحٓض ٌٛٙ حُ٘ٔزش ٓويٍس طوي٣َح ٓ٘خٓزخ؛"

ـ. ٣ـُٞ ه٤خّ ؿٜش ٓخ ر٠ٔخٕ ح٩ٛيحٍػ
1
ريٕٝ ٓوخرَ ُوخء  ح٤ٔٓ٫ٍشًظظخد رخُو٤ٔش اًح ًخٕ طؼٜي حُِٔظِّ رخ٫ٍ  ،

 حُظؼٜي؛

ّْٜٔ ٌُِٔظظن  ز٤ٖ، ١َٗ إٔ ٣َ٘ٔ حُظو٢٤ٔ ؿ٤ٔغ ح٧ْٜٓ؛ . طـُٞ طو٢٤ٔ ه٤ٔش حُ

. ٣٘زـ٢ إٔ طٌٕٞ ح٧ْٜٓ ٛخىٍس ػٖ ًَٗش طظٞحكَ ك٤ٜخ هٞحػي حًَُ٘ش ٖٓ حُٔ٘خًٍش ك٢ ح٧ػزخء ٝطلَٔ ٞ

 حُٔوخ١َ، ٌُُي ٣٘زـ٢ إٔ ٣ٌٕٞ ٓويحٍ حَُرق ٌَُ ٝحكي ٖٓ حًَُ٘خء ًٌٍٓٞ ػ٘ي حُظؼخهي ٖٓ ىٕٝ ؿٜخُش.

ّٕ ٜٓ٘خ ٓخ ٛٞ ٝػ٤ِٚ كخُلٌْ حُٔطِن رـٞحُ حُظؼ    خَٓ رخ٧ْٜٓ ىٕٝ ط٤٤ِٔ ُْ ٣ٜخىف حُٜٞحد، ًُي أ

ّٕ ح٧كٌخّ حَُ٘ػ٤ش طٔو٢  ٛل٤ق ؿخثِ ٫ ٗزٜش ك٤ٚ، ٜٝٓ٘خ ٓخ ٛٞ كَحّ " ٫ ٣ـُٞ حُظؼخَٓ رٚ ١ٝخُٔخ أ

ػ٠ِ ٓخ طٔؼِٚ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ ك٤غ حُلوٞم ٤ُٝٔض ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ كي ًحطٜخ، ٌُح كخ٧كٌخّ حُلو٤ٜش 

هظ٬ف أٗٞحػٜخ "س ك٢ ح٧ْٜٓ طوظِق رخٍ حُٞحٍى
2
. 

 . لٛاثه رداٚي الأظُٙ 3

" حُظَٜف ك٢ حُلن  أّٗٚ:ش حُظيحٍٝ ػ٠ِ ٤ٓ٬ٓػَكض ٤ٛجش حُٔلخٓزش ٝحَُٔحؿؼش ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ    

ّٜي رخُز٤غ أٝ حَُٖٛ أٝ حُٜزش، أٝ ؿ٤َ ًُي ٖٓ حُظَٜكخص حَُ٘ػ٤ش" حُ٘خثغ ح١ٌُ ٣ٔؼِٚ حُ
3
. 

٣ظْ ٗوَ ٤ٌِٓظٜخ رط٣َوش  ح٤ٔٓ٫ٍشطيحٍٝ إٔ ٗوَ ٤ٌِٓش ح٧ْٜٓ رخهظ٬ف ٌِٜٗخ، كخ٧ْٜٓ  ٝطوظِق ٣َ١وش   

ٗوَ حُو٤ي رخْٓ حُٔظ٘خٍُ ا٤ُٚ ك٢ ٓـَ حُٔٔخ٤ٖٔٛ ح١ٌُ طلظلع رٚ حًَُ٘ش ٝطئَٗ رٔخ ٣ل٤ي ٓٞحكوظٜخ ػ٠ِ 

خ ح٧ْٜٓ ٧َٓ ٣ظْ ٗوَ ٓ ّٓ ٤ٌِظٜخ رط٣َن حُظظ٤َٜحُظ٘خٍُ، أ١ ٗوَ ح٤ٌُِٔش ك٢ ٌٛح حُٔـَ ٝك٢ حُْٜٔ ًحطٚ، أ
4
، 

ّٕ ح٧ْٜٓ ُلخِٜٓخ ٣ظْ ٗوَ ٤ٌِٓظٜخ ػٖ ٣َ١ن حُظ٤ِْٔ حُٔخى١، أ١ حُٔ٘خُٝش ح٤ُي٣ٝش، ك٤غ ٣٘يٓؾ  ك٢ ك٤ٖ أ

ّٜي حُلن ٓغ حُ
5
. 

ّٕ أؿِذ إ ُْ طٌٖ ًَ حُوٞح٤ٖٗ حُظـخ٣ٍش ك٢ حُؼخُْ ِٓؿض ر٤ٖ حُلن ح١ٌُ     ٤ّٔخم أ ٝح٬ُٔكع ك٢ ٌٛح حُ

ّْٜٔ ك٢ حًَُ٘ش ٝ ّٜي، ا٫ّ أٗٚ رخُ٘ٔزش ُِلوٚ ح٫ٍ ٣ٔؼِٚ حُ ّٜي ػ٠ِ أّٗٚ ٍٝهش ٫ طؼزَ  ٢ٓ٬ٓحُ ٝح١ٌُ ٣٘ظَ ُِ

ػٖ أ١ ػٖٔ ٫ٝ طؼي ٖٓ ؿْ٘ ح٫ثظٔخٕ، ًخٌُٛذ ٝحُل٠ش ٝحُ٘وٞى حٌُٛز٤ش أٝ حٍُٞه٤ش حُٜخىٍس ػٖ 

ّْٜٔ ٫ ٣ٜ٘ذ ػ٤ِٚ ك٢ ًحطٚ ًٜي، ٝاّٗٔخ ػ٠ِ ٓخ ٣ٔؼِٚ ك٢ أٍٛٞ حًَُ٘ش ّٕ ر٤غ حُ ٖٓ  حُلٌٞٓش، ٝٓ٘ٚ كب

                                                           
1

طلخم ػ٘ي طؤ٤ْٓ حًَُ٘ش ٓغ ٖٓ ٣ِظِّ ر٠ٔخٕ ؿ٤ٔغ ح٩ٛيحٍ ٖٓ ح٧ْٜٓ، أٝ ؿِء ٖٓ ًُي ح٩ٛيحٍ، ٝٛٞ طؼٜي ٖٓ : ح٫ٍ  ٣وٜي ر٠ٔخٕ ح٩ٛيحٍ

 ٢ ًَ ٓخ طزو٠ ٓٔخ ُْ ٣ٌظظذ ك٤ٚ ؿ٤َٙ.حُِٔظِّ رخ٫ًظظخد ك
2

كخُش ػ٤٘ش ٖٓ حُٔئٓٔخص حُٔيٍؿش ك٢  –ىُلٞف ٓل٤خٕ، " أػَ ٓليىحص حُوَحٍ حُظ٢ِ٣ٞٔ ػ٠ِ ه٤ٔش حَُكغ حُٔخ٢ُ رخُٔئٓٔش ٖٓ ٝؿٜش ٗظَ ا٤ٓ٬ٓش 

. 193: ، 2018ٙ، 19، حُؼيى: 14حهظٜخى٣خص ٗٔخٍ اك٣َو٤خ، حُٔـِي:  "، ٓـِش-حُٔٞم حُٔخ٢ُ 
 

3
ٓظؼٔخ٣ٍش ح٤ٓ٬ٓ٩ش "، ىٍحٓخص ٣ٞٓق محمد حُ٘خػَ، ٤ٛخّ محمد ػزي حُوخىٍ ح٣ُِيح٤ٖٗ، " ح٧كٌخّ ٝح٠ُٞحر٢ حَُ٘ػ٤ش ُظيحٍٝ ح٧ْٜٓ، حٌُٜٞى ح٫ٍ رخَٓ  

 . 1241: ، 2016ٙ، 03ِٓلن:  ، 43حُٔـِي: : ػِّٞ ح٣َُ٘ؼش ٝحُوخٕٗٞ، 
4

َٜ ا٤ُٚ، أٝ ط٤ًِٞٚ رخُوزٞ، ًٝؼ٤َح ٓخ ٣ظؼخَٓ حُّ٘خّ ح٤ُّٞ رخُظظ٤َٜ ك٢ ح٤ٌُ٘خص أٝ : ٗوَ ٤ٌِٓش حٍُٞهش حُظـخ٣ٍش ٖٓ حُٔظَٜ ا٠ُ حُٔظ٣وٜي رخُظظ٤َٜ

 ؿ٤َٛخ ٖٓ ح٧ٍٝحم حُظـخ٣ٍش، ٝإ ًخٕ حُظظ٤َٜ ك٢ ح٤ٌُ٘خص أًؼَ ٤ٗٞػخ.
5
ف ك٤ٜخ ك٢ ًَٗخص ح٧ٓٞحٍ"، أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ ك٢ حُؼِّٞ، طوٜٚ  َّ ، 2017ط١ِ٤ ُٝٝ، هخٕٗٞ، ؿخٓؼش  رٖ رؼ٤زٖ ٝىحى، " طيحٍٝ ح٧ْٜٓ ٝحُظّٜ

ٙ :77. 



 الأ اء ٚل١بض الإظم١ِخ اٌّب١ٌخ الأٚزاق ظٛق أ ٚاداٌضبٟٔ: اٌففً  
 

06 
 

( 65/1) :حُؼخ٢ُٔ ك٢ هَحٍٙ ٍهْ ٢ٓ٬ٓػوخٍحص ٝٓ٘و٫ٞص ٝأٓٞحٍ ٝكوٞم، ٝٛٞ ٓخ هخٍ رٚ ٓـٔغ حُلوٚ ح٫ٍ 

ك٢ ىٍٝطٚ حُٔخرؼش
1
. 

ش ؿخثِس َٗػخ ٤ٓ٬ٓٝرؼي ٌٛح حُطَّف ٣ظ٠ق إٔ طيحٍٝ ح٧ْٜٓ ر٤ؼخ َٝٗحء ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ    

ش ٝحُظ٢ ٫ طوَ رؼوي حُز٤غ أٝ حَُ٘حء ٓؼَ حُٔؼخ٬ٓص ٓغ َٓحػخس ١َم حُز٤غ ٝحَُ٘حء ٝحُظيحٍٝ حُٜل٤ل

ح٣ٍُٜٞش حُظ٢ طليع ك٢ أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس ًؼ٤ِٔخص ر٤غ َٝٗحء حُو٤خٍ، ٝحُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش 

حُٔظ٘خك٤ش ٓغ أكٌخّ حُٔؼخ٬ٓص ٝحُز٤ٞع ك٢ ح٬ٓ٩ّ
2
 ٝٓٞف ٟٗٞق ًُي ك٢ حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ ٖٓ ٌٛح حُلَٜ. ،

 ٞلزفب الا  ظمِٟلأظُٙ فٟ ١ِصاْ اٌفمٗ الا أٔٛاع ا صبٌضب:

رٌَ ٗٞع ٜٓ٘خ،  ح٩ُٔخ٣ّظْ ٨ُْٜٓ أٗٞحع ًؼ٤َس ٝأٓٔخء ٓوظِلش ٝٓظ٘ٞػش، ٌُُي ٫ ٣ٌٕٞ حُلٌْ ىه٤وخ كظ٠    

ّْ ر٤ّٖ كٌٔٚ، ٧ٕ حُلٌْ ػ٠ِ ح٢ُ٘ء كَع ٖٓ طٍٜٞٙ.  ػ

ٕٞ ٗٞع ٝحكي ٣ؼظ٣َٚ ػيس أكٌخّ ػظزخٍحص ٓوظِلش، هي طظيحهَ رؼ٠ٜخ ك٢ رؼٞ، ٝهي طٌٌٝٛٙ ح٧ٗٞحع رخٍ    

كخ٫طٚ حُٔوظِلش حُظ٢ طليىٛخ حًَُ٘ش ك٢ ٗظخٜٓخ ح٧ٓخ٢ٓ، ٌُُي ٗلخٍٝ إٔ ًٌَٗ ًَ ًُي ر٢٘ء ٖٓ  ػظزخٍرخٍ 

ح٣٩ـخُ
3

  ، ٖٓ ه٬ٍ حٌَُ٘ حُظخ٢ُ:

 (: أٔٛاع الأظ11ُٙ) ؼىً زلُ 
 

 

 
 

حُٔخ٢ُ كو٤وظٜخ ٝكٌٜٔخ حَُ٘ػ٢"، ىٍحٓخص ػِّٞ  ح٫ٍٓظؼٔخ٣ٍَْ حُلٞح٢ٗ، " أىٝحص ٣خَٓ ػزي حٌُ: ػ٠ِ ػظٔخىرخ٫ٍ  :اٌّفدز

  .609 – 608، ٙ: 2015، 02 :، حُؼيى22، حُٔـِي: حُوخٕٗٞح٣َُ٘ؼش 

                                                           
1

ش. ّٜ ّْٜٔ ػزخٍس ػٖ ٝػ٤وش ُِلن ك٢ طِي حُل ّْٜٔ ٛٞ حُلٜش حُ٘خثؼش ٖٓ أٍٛٞ حًَُ٘ش ٜٝٗخىس حُ  حُٔلَ حُٔظؼخهي ػ٤ِٚ ك٢ ر٤غ حُ
2

 .200 – 199: ه٢ ٤ِْٓ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙ
3

، ػ٠ِ حُٔٞهغ 392: ٙ ، حُـِء ح٧ٍٝ، حُطزؼش ح٠ُٝ٧،ػ٢ِ ٓل٢ حُي٣ٖ حُوَس ىحؿ٢، " أكٌخّ ح٧ْٜٓ ٝأٗٞحػٜخ ػ٠ِ ٟٞء هٞحػي حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩"

 www.quaradaghi.comح٩ٌُظ٢َٗٝ : 
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 ٤ظْ َٗف ًَ ٓؼ٤خٍ ًٔخ ٤ٓؤط٢:ٝٓ

 ٓٔظخُس:طؤْ ح٧ْٜٓ كٔذ ٌٛح حُٔؼ٤خٍ ا٠ُ أْٜٓ ػخى٣ش ٝأْٜٓ  اٌؾمٛق:. ِؼ١بز 1

 خ أ. الأظُٙ اٌؼب ٠

ش ك٢ ٤ٌِٓش ٓ٘٘ؤس طٔ٘ق ٛخكزٜخ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ح٧ٍرخف رؼي طٔي٣ي     ّٜ كض ح٧ْٜٓ حُؼخى٣ش رؤّٜٗخ ك َّ ػ

" رؤّٜٗخ ح٧ْٜٓ حُظ٢  :ٗظَحى ك٢ اىحٍس حُٔ٘٘ؤس، ٝطؼَف أ٠٣خ٣لن ُلخِٜٓخ ح٫ٍ ٝح٫ُظِحٓخص طـخٙ ح٥ه٣َٖ، 

ًَ٘ش ه٬ٍ ٓيس، أٝ ك٢ أُٜٛٞخ ػ٘ي ، ٓٞحء ك٢ أٍرخف حُخ أ٣ش ٤ِٓس ػٖ ؿ٤َٙ ٖٓ حُٔٔخ٫ٖ٤ٔٛ طٔ٘ق كخِٜٓ

طٜل٤ظٜخ"
1
. 

هظ٤خٍٗخ ػ٠ِ طؼ٣َق : " أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش "، ٝهي ٝهغ حٍ ٤َٔٓ ػزي حُل٤ٔي ٍٟٞحٕ ك٢ ًظخرٚ ٣ٝوٍٞ   

كٜخ رؤٜٗخ أًزَ أٗٞحع ح٧ْٜٓ ٤ٗٞػخ، ٝأّٜٗخ حُظ٢ ٣٘ؼوي ُٔخ٤ٌُٜخ  َّ أًؼَ ٫ٞٔٗ ٧كي حُٔؼخؿْ ح٧ؿ٘ز٤ش ٝحُظ٢ ػ

ش رخ٧ْٜٓ حُٔٔظخُس ٝهزَ َٛف أٍرخف ح٧ْٜٓ هظٔحُلن ك٢ حٍ  ّٛ خّ ح٧ٍرخف حُٔلووش رؼي ىكغ حُظ٣ُٞؼخص حُوخ

حُٔئؿِش، ٣ِْٝٔ ٌٛح حُظؼ٣َق ٗوطش ٛخٓش ٖٓ ك٤غ طلَٔ ٌٛٙ ح٧ْٜٓ ُٔؼظْ حُٔوخ١َ
2
. 

ف اٛيحٍ ح٧ْٜٓ حُؼخى٣ش ه٬ٍ حُؼ٬ػ٤ٖ ٓ٘ش ح٧ه٤َس ٖٓ حُوَٕ حُؼ٣َٖ٘ ػيس ططٍٞحص ٝطلي٣خص  َّ ُٝوي ػ

ع حُلي٣ؼش ٨ُْٜٓ حُؼخى٣ش ٓخ أٗٞحػٜخ طوظِق رلٔذ حُـَٝ ٝحُٜيف ٖٓ اٛيحٍٛخ، ٖٝٓ ٌٛٙ ح٧ٗٞحك٢ 

٢ِ٣:
3
 

 : الأٔٛاع اٌؾد٠ضخ ٌلأظُٙ اٌؼب ٠خ(12اٌؽىً زلُ )

 
 

 َٓحؿغ ٝهزَحص ٓخروش. ػ٠ِػظٔخى : رخ٫ٍ اٌّفدز

أٜٛٔخ:ٝطظ٤ِٔ ٌٛٙ ح٧ْٜٓ رٔـٔٞػش ٖٓ حُوٜخثٚ  
4
 

                                                           
1
ػ٠ِ ىٍحٓش ططز٤و٤ش  –ارَح٤ْٛ ٣ؼوٞد آٔخػ٤َ، ٬ٍٛ ٣ٞٓق ٛخُق، " آٌخ٤ٗش ططز٤ن ٗٔخًؽ حُو٤ٔش حُؼخىُش ك٢ ه٤خّ حُو٤ٔش حُلو٤و٤ش ٨ُْٜٓ حُؼخى٣ش  

 . 16ٙ: ، 02: ، حُؼيى17هظٜخى٣ش، حُٔـِي: ٓـِش حُؼِّٞ ح٫ٍ  ػ٤٘ش ٖٓ حُٜٔخٍف حُٔٞىح٤ٗش حُٔيٍؿش ك٢ ٓٞم حُو١َّٞ ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش "،
2

 .  ٤ٔٓ270َ ػزي حُل٤ٔي ٍٟٞحٕ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ: 
3
 .89 ،86: ه٢ ٤ِْٓ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙ 

: ، ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٩ٌُظ70٢َٗٝ ،67: ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘، ٙ ٙ  َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ُـ٘خٕحش "، ىحٍ محمد حُلخطق ٓلٔٞى، " ط٣َٞٔ ٝٓئٓٔخص ٓخ٤ُ أظس : -

https://books.google.dz  
4

 .364: ، 2019ُٙزخ١ُُٝ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ػيٗخٕ طخ٣ٚ حُ٘ؼ٢ٔ٤، أٍٗي كئحى حُظ٢ٔ٤ٔ، " ح٩ىحٍس حُٔخ٤ُش حُٔظويٓش "، ىحٍ ح

  https://books.google.dzػ٠ِ حُٔٞهغ ح٩ٌُظ٢َٗٝ :
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   طؼز٤َ ػٖ حُظ٣َٞٔ حُٔظِٔي ك٢ أٍٛٞ حُٔ٘٘ؤس؛ 

 طٌَ٘ حُـِء ح٧ٓخ٢ٓ ٖٓ كٔخد كوٞم ح٤ٌُِٔش ك٢ ح٤ُِٔح٤ٗش حُؼ٤ٓٞٔش؛ 

  ٍٓظ٬ّ كخِٓٚ ٓؤّٞ ؿ٤َ ػخرض ٝؿ٤َ ٓئًي ك٢ ح٧ٍرخف؛طؼط٢ حُلن ك٢ ح 

 ٍٜٞٔ؛طظ٤ق ُلخِٜٓخ ح٧ٓزو٤ش ك٢ َٗحء ح٩ٛيحٍحص حُـي٣يس ٖٓ أْٜٓ حًَُ٘ش هزَ ػَٟٜخ ػ٠ِ حُـ 

 ْٛ؛طؼط٢ حُلن ك٢ حهظ٤خٍ أػ٠خء حُل٣َن ح٩ىح١ٍ ُِٔ٘٘ؤس ٝطـ٤٤َْٛ ٝارؼخى 

 طلو٤ن أٍرخف ٍأٓٔخ٤ُش ٝأٍرخف ؿخ٣ٍش؛ 

 ُٜٓٞش طيحُٜٝخ ك٢ حُٔٞم حُؼخ٣ٞٗش ٝطل٣ِٜٞخ ا٠ُ ٤ُٓٞش؛ 

  ٍٗولخٝ طٌخ٤ُق حُظيحٍٝ ُٜٝٓٞش ٗوَ ح٤ٌُِٔش؛ح 

  ٣ٟش ح٧هَح٫ٍٓظؼٔخٍطظٔظغ رخٍطلخع حُؼخثي ٓوخٍٗش رخ٧ىٝحص
1
 ؛

  كِٔش ح٧ْٜٓ حُؼخى٣ش ػ٘ي طٜل٤ش ٓٞؿٞىحص حًَُ٘ش ٣لَٜ ػ٠ِ ٓخ طزو٠ ٖٓ حُظٜل٤ش رؼي طٔي٣ي

 .ًَ ح٫ُظِحٓخص حُوخٛش رخُيحث٤ٖ٘

ح٧ْٜٓ حُؼخى٣ش اُحء ٓخ طٌٔزٚ ٖٓ كوٞم ك٢ ح٧ٍرخف ٝحُٔ٘خًٍش ك٢ ٛ٘خػش حُوَحٍحص، كبّٜٗخ  أ٫ٕٝ ٗيّ    

َ ػخَٓ حُٔوخ١َس، ٝٛٞ طَؿٔش ُوخػيس  ّٔ حُـْ٘ ٝحُـَّطظل
2
ٝكٌْ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ ح٧ْٜٓ ح٧َٛ ك٤ٚ  ،

حُـٞحُ، ٧ّٗٚ ٓز٢٘ ػ٠ِ حُؼيحُش ٝطٔخ١ٝ حُلوٞم ٝحُٞحؿزخص
3
. 

ّٕ ٛ٘خى ًَٗخص )ٝٝكوخ ُِوٞح٤ٖٗ حُٟٞؼ٤ش( طٜيٍ أٜٓٔخ ٓظلخٝطش ك٢ حُلوٞم، ًلن حُظ٣ٜٞض أٝ  ا٫ّ أ

ًَٗش أهَٟ( ٠٣ٖٔ ُٜخ كي  ٓؼ٬ أٝ ط٣ُٞغ ح٧ٍرخف، ٝٛ٘خى أْٜٓ ػخى٣ش ٟخٓ٘ش ُٜخ ١َف ػخُغ )حُلٌٞٓش

 أى٠ٗ ٖٓ ح٧ٍرخف حُُٔٞػش.

ّٕ ح٧َٛ ٛٞ ػيّ حُظلخٝص حُٔظلخٝطش ك٢ حُلوٞم ٫ طـُٞ َٗػخ، ٢ٛٝ ٓلَ حٍ  ٝح٧ْٜٓ طلخم حُلوٜخء، ًُٝي ٧

ك٢ حُلوٞم ر٤ٖ ح٧ْٜٓ ا٫ّ رٔويحٍ ػيىٛخ ٓخ ىحٓض ٓظٔخ٣ٝش
4
. 

 اٌّؤعٍخ ة. الأظُٙ

ُٖٝٔ ٣وٕٞٓٞ رظ٣َٝؾ ح٧ْٜٓ حُـي٣يس ًَُِ٘ش ػ٘ي اٗ٘خثٜخ، ٝط٠ٔٔ ٓئؿِش ٢ٛٝ حُظ٢ طؼط٠ ُِٔئ٤ٖٔٓ،    

٧ٜٗخ ٫ طٔظلن ٤ٜٗزخ ٖٓ ح٧ٍرخف حُُٔٞػش هزَ ٓيحى كخ٤ِٜٓخ رو٤ٔش ح٧ْٜٓ ٗٔزش ٓؼ٤٘ش ٖٓ ٍأّ حُٔخٍ
5
. 

خ ٌٛٙ ح٧ْٜٓ ؿ٤َ ؿخثِس َٗػخ ا٫ّ ر١َٝ٘، ٗؤٜٗخ ك٢ ًُي ٗؤٕ أْٜٓ حُظٔظغ حُظ٢ ٓٞف ٣ظْ حُظطَم ا٤ُٜ   

  ك٢ ٓؼ٤خٍ ك٤خُس حُو٤ٔش ا٠ُ ١َٜٝٗخ.

                                                           
1
ٝطؤػ٤َٛخ ك٢ ه٤ٔش  ٓظَحط٤ـ٢ح٫ٍ ؿ٤َِ ًخظْ ٓيٍُٞ حُؼخ٢ٍٟ، محمد ك٤ٖٔ َٜٓ٘ حُؼ٤ٔخ١ٝ، ٗيٟ ػزي حُوخىٍ ػزي حُٔظخٍ ح٣َُ٘ي١، " أرؼخى حُٔ٘طن  

لخى٣ش ػَ٘، حُٔـِي هظٜخى٣ش ٝح٩ىح٣ٍش، حُٔ٘ش ح٤ُِش ك٢ هطخع حُظؤ٤ٖٓ حُؼَحه٢ حُوخٙ"، ٓـِش حُؼَر٢ ُِؼِّٞ ح٫ٍ ىٍحٓش طل٤ِ –ح٧ْٜٓ ك٢ ٓٞم حُٔخٍ 

 .245 – 238: ، ٙ 2015ٙ، 35حُؼخ٢ٗ، حُؼيى: 
2

 .608: ي ح٣ٌَُْ حُلٍٞح٢ٗ، َٓؿغ ٓخرن، ٣ٙخَٓ ػز
3
 .09: ـخثِس ٝحُٔلظٍٞس "، َٓؿغ ٓخرن، ٙٓؼي رٖ ط٢ًَ حُوؼ٬ٕ، " ح٧ْٜٓ حُ 
4
 .92: حُزَٝح١ٍ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٗؼزخٕ محمد ا٬ّٓ 
5

.92: ٙحَُٔؿغ ٗلٔٚ، 
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 اٌّّزبشح عـ. الأظُٙ

ح٧ْٜٓ حُٔٔظخُس ٢ٛ ح٧ْٜٓ حُظ٢ ٣ظوٍَ ُلخِٜٓخ كوٞم أًؼَ ٓٔخ ٛٞ ٓوٍَ ُلِٔش ح٧ْٜٓ حُؼخى٣ش ٓؼَ    

ح٣ُٞٝ٧ش ك٢ حُلٍٜٞ ػ٠ِ أٍرخف كظ٠ ُٝٞ ُْ ٣ظزو٠ ُلِٔش ح٧ْٜٓ حُؼخى٣ش أ٣ش كٜش ٖٓ ح٧ٍرخف حُظ٢ ٣ظوٍَ 

ط٣ُٞؼٜخ
1
حُو٤ٔش حُيكظ٣َش طظٔؼَ ك٢ ه٤ٔش  ؿ٤َ إٔ ٝه٤ٔش ىكظ٣َش ٝه٤ٔش ٓٞه٤ش ح٤ٔٓشُِْٜٝٔ حُٔٔظخُ ه٤ٔش  ،

ح٧ْٜٓ حُٔٔظخُس ًٔخ طظَٜ ك٢ ىكخطَ حًَُ٘ش ٓؤٞٓش ػ٠ِ ػيى ح٧ْٜٓ حُٜٔيٍس
2
. 

 حُظخ٤ُش:رخُلوٞم  ظ٧ٚك٤ِ٠ش، ٣ٝظٔظغ كِٔٝحْٓ ْٜٓ ح٣ُٞٝ٧ش حٍ ٣ٝطِن ػ٠ِ حُْٜٔ حُٔٔظخُ أ٠٣خ 

 ٣ُٞٝ٧ش ك٢ ح٧ٍرخف حُظ٢ طوٍَ حًَُ٘ش ط٣ُٞؼٜخ؛كن ح 

 كن ح٣ُٞٝ٧ش ػ٘ي حُظٜل٤ش؛ 

  ٫ٝ ح٤ٔٓ٫ٍش٣ظٔظغ كِٔش ح٧ْٜٓ حُٔٔظخُ رخُلٍٜٞ ػ٠ِ ػخثي ػخرض ٓليى ر٘ٔزش ٓج٣ٞش ٖٓ حُو٤ٔش ،

 ٣ظؤػَ رٔٔظٟٞ ٟٝغ حًَُ٘ش؛ 

 ٫ ٣لن ُٚ حُظ٣ٜٞض ك٢ حُـٔؼ٤ش حُؼ٤ٓٞٔش ا٫ّ ك٢ كخ٫ص ٓليىس ّْٜٔ كخَٓ حُ
3
 ؛

  ٍٓظيػخء ح٧ْٜٓ حُٔٔظخُس، رل٤غ طوّٞ رَ٘حثٜخ ٖٓ أٛلخرٜخ٣لنّ ُ٪ىحٍس إٔ طوّٞ رخ
4
. 

ٓظ٤خُحصطـخٛخص كي٣ؼش ٝأٗٞحع ؿي٣يس طوظِق ك٢ ٣َ١وش حُيكغ ٝح٫ٍ ٨ُْٜٝٓ حُٔٔظخُس ٢ٛ ح٧هَٟ حٍ 
5
 أٜٛٔخ: ،

 اٌّّزبشحاٌؾد٠ضخ ٌلأظُٙ  رغب٘بد الا : (13اٌؽىً زلُ )

 
 

 َٓحؿغ ٝهزَحص ٓخروش. ػ٠ِػظٔخى رخ٫ٍ  ز:اٌّفد

خ كٌْ ح٧ْٜٓ حُٔٔظخُس، ك٤و ّٓ   : ٓظ٤خُ ك٤ٜخهظ٬ف ٗٞػ٤ش ح٫ٍ ظِق رخٍ أ

                                                           
1
 .156: ، 2009ُِٙطزخػش ٝحَُ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ىٓ٘ن،  ٜٓطل٠ ٣ٞٓق ًخك٢، " رٍٞٛش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش " حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ ٓئٓٔش ٬ٍٕٓ 
2
 .26: ٤َ٘ٓ ارَح٤ْٛ ٛ٘ي١، َٓؿغ ٓخرن، ٙ 
3

ٔظخُس حُظ٣ٜٞض ػ٠ِ هَحٍحص حُـٔؼ٤ش حُؼخٓش ُِٜٔيٍ ك٢ كخُش ُْ ٣ظْ ط٣ُٞغ ًخَٓ ح٧ٍرخف حُٔٔظلوش ٨ُْٜٓ حُٔٔظخُس ُٔيس ٣ـُٞ ُلِٔش ح٧ْٜٓ حُٔ

 ٓ٘ظ٤ٖ ٓظظخ٤ُظ٤ٖ ُِٜٔيٍ. 
4
ظطِزخص رٖ ػُِٝ ػزي حَُكٖٔ، " ىٍٝ حُٞٓخ١ش حُٔخ٤ُش ك٢ ط٢٤٘٘ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓغ ح٩ٗخٍس ُلخُش رٍٞٛش طْٞٗ "، ًٌَٓس طيهَ ٟٖٔ ٓ 

 .33: ، 2012ٙع اىحٍس ٓخ٤ُش، هٔ٘ط٤٘ش، حُٔخؿٔظ٤َ ك٢ ػِّٞ حُظ٤٤َٔ، كَ ىٍؿش٤َٗ 
5
، ٙ 2013ٌش ح٧ٍى٤ٗش حُٜخ٤ٔٗش، حُٔلخ٤ْٛ ٝح٧ْٓ"، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ًُ٘ٞ حُٔؼَكش، حُِٔٔ –ٓؼَحؽ ٛٞح١ٍ، كخؽ ٓؼ٤ي ػَٔ، " حُظ٣َٞٔ ُظؤؿ١َ٤  

ٙ :26 – 27. 

 الأظُٙ اٌّّزبشح

الأظُٙ اٌزساو١ّخ 

 )اٌزغ١ّؼ١خ(
الأظُٙ اٌغ١س 

 رساو١ّخ

أظُٙ 

 اٌّؽبزوخ
الأظُٙ اٌمبثٍخ 

 ٌٍز٠ًّٛ

الأظُٙ اٌزٟ ٌٙب 

 ؽك اٌزف٠ٛذ

الأظُٙ اٌمبثٍخ 

 ٌٍّٕب اح
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 ٘ٛ اٌّؾظٛز الأٚي: إٌٛع

ٓظ٤خُ كن حُلٍٜٞ ػ٠ِ ح٧ٍرخف ًُٝي رظؼ٤٤ٖ ٗٔزش ٓليىس ٓٞحء ٍرلض حًَُ٘ش أّ اػطخء ٧ْٜٓ ح٫ٍ    

ّْٜٔ هَٔص، ك٤ٌٕٞٗٞ هي حٗظًَٞح ٓغ أ ّٕ حُ ٛلخد ح٧ْٜٓ حُؼخى٣ش رخَُرق، ٝحٓظخُٝح ػ٤ِْٜ رَرق ُحثي، ٓغ أ

رخ حُلخَٛ رخ٠ُٔخٕ ر٘ٔزش ػخرظش َّ ّٕ ٌٛح حُ٘ٞع ٫ ٣ـُٞ حُزظشّ، ٧ٗٚ ٣ظ٠ٖٔ حُ حُٞحكي ٓٔخٝ ك٢ حُو٤ٔش، كب
1
. 

٤ُش ٫ ٣ـُٞ اٛيحٍ أْٜٓ ٓٔظخُس ُٜخ هٜخثٚ ٓخحُي٢ُٝ: " ٢ٓ٬ٓهَحٍ ٓـٔغ حُلوٚ ح٫ٍ ٝهي ؿخء ك٢    

رق، أٝ طوي٣ٜٔخ ػ٘ي حُظٜل٤ش، أٝ ػ٘ي ط٣ُٞغ ح٧ٍرخف،  َّ طئى١ ا٠ُ ٟٔخٕ ٍأّ حُٔخٍ أٝ ٟٔخٕ هيٍ ٖٓ حُ

٣ٝـُٞ اػطخء رؼٞ ح٧ْٜٓ هٜخثٚ طظؼِن رخ٧ٍٓٞ ح٩ؿَحث٤ش أٝ ح٩ىح٣ٍش"
2
. 

ٝهخٍ ح٤ُ٘ن أرٞ َُٛس
3

ّٕ ح٧ْٜٓ ك٢ حًَُ٘خص حُظ٢ أرخكٜخ ح٬ٓ٩ّ رخٍ : " رق ْٓ ح٠ُٔخٍرش ٢ٛ حُظ٢ طظزأ َّ غ حُ

ٝحُؤخٍس "
4
. 

٘ٛ اٌّجبػ اٌضبٟٔ: ٌٕٛعا
5

 

حُي٢ُٝ: ربػطخء  ٢ٓ٬ٓٓظ٤خُ ا٠ُ حُـٞحٗذ حُٔخ٤ُش، ًٔخ ؿخء ك٢ هَحٍ ٓـٔغ حُلوٚ ح٫ٍ ٝٛٞ أ٫ّ ٣ؼٞى ح٫ٍ    

ّٕ ٓظ٤خُ ك٢ حُو٠خ٣خ ح٩ىح٣ٍش حُٔظلٌْ ك٤ٜخ، أُْٜٝ كن ح٣ُٞٝ٧ش ك٢ ح٫ٍ ح٫ٍ  ًظظخد رؤْٜٓ ؿي٣يس، ر٘خء ػ٠ِ أ

ٗؼويص ا٣ـخرخ ٝهز٫ٞ، ًٔخ ٛٞ ٓوٍَ ك٢ رخد حُٔؼخ٬ٓص رلن حُ٘لؼشحًَُ٘ش حٍ 
6
. 

 اٌّؽبزوخ . ِؼ١بز2

 ػ٤٘٤ش:ط٘ؤْ ح٧ْٜٓ كٔذ ٌٛح حُٔؼ٤خٍ ا٠ُ أْٜٓ ٗوي٣ش ٝأْٜٓ 

 أ. الأظُٙ إٌمد٠خ 

٢ٛٝ ح٧ْٜٓ حُظ٢ طؼط٢ ٣َُِ٘ي اًح هيّ كٜش ك٢ ٍأٓٔخٍ حًَُ٘ش ٗوٞىح، ٝهي طٌٕٞ ٓلٍَس، أ١ ىكؼض    

ًِٜخ، ٝهي طٌٕٞ ؿ٤َ ٓلٍَس، أ١ ىكؼض رؼٞ ه٤ٔظٜخ، ًخُٜ٘ق ٓؼ٬، ك٤غ ٫ ٣٘ظ١َ إٔ ٣يكغ ه٤ٔظٜخ 

ّْٜٔ ًخِٓش ػ٘ي ح٫ًظظخد، رَ ٣ٌٖٔ إٔ ٣يكغ ؿِء ٜٓ٘خ، ٣ٌٕٝٞ ٓطخُزخ رخُزخه٢، رل٤غ ُٞ  حُٔٔخْٛ ه٤ٔش حُ

ّْٜٔ ٛل٤ض حًَُ٘ش ٝػ٤ِٜخ ى٣ٕٞ ٓؼ٬، ١ُٞذ حُٔٔخْٛ ريكغ حُٔظزو٢ ٖٓ ه٤ٔش حُ
7
. 

ّٕ رٖ ٍٗي٣ٝوٍٞ ح خ ٓلَ حًَُ٘ش، كٔ٘ٚ ٓخ حطلوٞح ػ٤ِٚ، ٝٓ٘ٚ ٓخ حهظِلٞح ك٤ٚ، كخطلن حُِٕٔٔٔٞ ػ٠ِ أ ّٓ : " كؤ

حًَُ٘ش طـُٞ ك٢ حُٜ٘ق حُٞحكي ٖٓ حُؼ٤ٖ، أػ٢٘ حُيٗخ٤َٗ ٝحُيٍحْٛ، ٝاًح ًخٕ حُلوٜخء هي ٜٗٞح ػ٠ِ ؿٞحُ 

إ ُْ طٌٖ ىٍحْٛ ٝىٗخ٤َٗ"حًَُ٘ش رخُيٍحْٛ ٝحُيٗخ٤َٗ، كبّٜٗخ طـُٞ رخُؼِٔش حُ٘وي٣ش حُٔظيحُٝش، ٝ
8
. 

                                                           
1
 حُؼَحه٤ش، حُٔـِي:١، " حُِٜٔلش حَُِٔٓش ٝحُِٔـخس ك٢ ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص ٝكن حُٔ٘ظٍٞ ح٢ٓ٬ٓ٩ "، ٓـِش حُـخٓؼش ػ٢ِ ٓخُْ أكٔي، أ٣خّى أكٔي ٛخى 

 .484 – 483: ، ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘، ٙ 29ٙ، حُؼيى: 02
2
، 2011ٝحُظ٣ُٞغ، ح٣َُخٝ،  ٓٔخػي رٖ ػزي الله رٖ كٔي حُلو٤َ، " ٍرق ٓخ ُْ ٠٣ٖٔ "، ىٍحٓش طؤ٤ِ٤ٛش كو٤ٜش، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ ح٤ُٔٔخٕ َُِ٘٘ 

 : ٙ382. 
3

 (، ػخُْ ٝٓلٌَ ٝرخكغ ١َٜٓ، ٖٓ ًزخٍ ػِٔخء ح٣َُ٘ؼش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ٝحُوخٕٗٞ ك٢ حُوَٕ حُؼ٣َٖ٘.1974 - 1998محمد أكٔي ٜٓطل٠ أكٔي )
4
 .192: ، 2010ٙ، 44 ٓـِش ى٣خ٠ُ، حُؼيى:آٔخػ٤َ ًؼِش ػزي حُِط٤ق، " ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔٞم ٝكٌٜٔخ ك٢ ح٣َُ٘ؼش ح٤ٓ٬ٓ٩ش "،  
5

 .484: ي، أ٣خى أكٔي ٛخى١، َٓؿغ ٓخرن، ٙػ٢ِ ٓخُْ أكٔ
6
٠ ر٤ٜ٘ٔخ.كن حُ٘لؼش ٛٞ كن طِٔي ؿز١َ ٣ؼزض ٣َُِ٘ي حُوي٣ْ ػ٠ِ ح٣َُ٘ي حُـي٣ي، ك٤ٔخ حٍ   ّٔ  ٓظِٔي رؼٞٝ ٓخ٢ُ ٓٔ
7
 .117: رٖ محمد آٍ ٤ِٓٔخٕ، َٓؿغ ٓخرن، ٙٓزخٍى رٖ ٤ِٓٔخٕ  
8
 201: ه٢ ٤ِْٓ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ 

وزُٞش ر٤ٖ ٌُُٝي ٍأٟ رؼٞ حُلوٜخء ٖٓ حُل٘ل٤ش ٝحُٔخ٤ٌُش ٝحُل٘خرِش ؿٞحُ حًَُ٘ش رخُلِّٞ )حُؼِٔش( حَُحثـش ٧ٕ ٍٝحؿٜخ ٠٣ل٢ ػ٤ِٜخ هٞس ٣ٝـؼِٜخ ٓ -

 حُ٘خّ، ٣ٌٖٝٔ طيحُٜٝخ ًخ٫ثظٔخٕ ُِٔز٤ؼخص.
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 اٌؼ١ٕ١خ ة. الأظُٙ

٢ٛ ح٧ْٜٓ حُظ٢ طٔؼَ حُلٜٚ حُؼ٤٘٤ش ك٢ ٍأّ ٓخٍ حًَُ٘ش   
1

ٝحُٔٔخٛٔش رٌٜح حُ٘ٞع ٖٓ ح٧ْٜٓ ٣ؼظزَ ، 

ٗٞع هخٙ ٖٓ حُٔٔخٛٔش، ٣لظخؽ ا٠ُ ط٢ُٞ حًَُ٘خص ٝحُظ٣َ٘ؼخص أ٤ٔٛش ًز٤َس روٜٞٙ ٤ًل٤ش طوي٣َ ٌٛٙ 

ٌٝٛح ٛٞ ٜٓيٍ ح٫هظ٬ف ر٤ٖ حُلوٜخء ك٢  ،ًظظخد٤ْ ػٜٔ٘خ حُلو٤و٢ ٝهض ح٫ٍ ؿظ٘خرخ ُِوطؤ ك٢ طو٤ح٧ْٜٓ حٍ 

أهٞحٍ:ؿٞحُٛخ ٖٓ ػيٓٚ، ًٝخٗض ح٥ٍحء ٓؤٔش ا٠ُ ػ٬ع 
2
 

ًٛذ ح٩ٓخّ ٓخُي ٝح٩ٓخّ أكٔي رٖ ك٘زَ ا٠ُ ؿٞحُ حًَُ٘ش رخ٧ْٜٓ حُؼ٤٘٤ش، ٝح٧ْٜٓ أٝ  :اٌمٛي الأٚي

رخ٫ٛط٬ف حًَُ٘ش  ٢ٓ٬ٓٝ ٣ؼزَ ػٜ٘خ ك٢ حُلوٚ ح٫ٍ حُلٜٚ حُؼ٤٘٤ش ك٢ حُوخٕٗٞ حُٟٞؼ٢ ٣وخرِٜخ أ

 ؛رخُؼَٝٝ

 ؛ظخَٛ حٌُٔٛذ ا٠ُ حُوٍٞ رؼيّ ٛلش حًَُ٘ش رخُؼَٝٝ ٓطِوخ ك٢ ٝحُل٘خرِشًٛذ ح٧ك٘خف  اٌضبٟٔ:اٌمٛي 

٘خكؼ٤ش ٝمحمد رٖ حُلٖٔ ٖٓ ح٧ك٘خف أّٗٚ طٜق حًَُ٘ش ك٢ ٓؼ٤ِخص ٖٓ حُؼَٝ ح٣َُٟ  :اٌمٛي اٌضبٌش

حؿق ٖٓ ح٧هٞحٍ َّ ّْٜٔ ػ٤ِٚ ٣ٌٖٔ حُلٌْ رٜلش  حٛٞ حُوٍٞ رـٞحُ ح٫ٗظَحى رخُؼَٝٝ، ٝر٘خء ٝحُ اٛيحٍ حُ

ط٤ٔ٤َ ػ٠ِ ح٤ُِٖٔٔٔ ك٢ ٓؼخ٬ٓطْٜ، ٫ٝ ٣ٞؿي ى٤َُ ٗو٢ِ ػ٠ِ ٓ٘ؼٜخ ،حُؼ٢٘٤ ٝحُظؼخَٓ رٚ
3
. 

 أٗٞحع:ٝك٤ٚ ٣ظليى ٗٞع ح٧ْٜٓ كٔذ حُـٜش حُٔخٌُش ُٜخ ٢ٛٝ ػ٬ع : اٌزٍّه ِؼ١بز .3

 الاظ١ّخأ. الأظُٙ 

ّْٜٔ ح    ْٓ ٛخكزٚ، ٣ٝظْ طيحُٝٚ ػٖ ٣َ١ن حُو٤ي ك٢ ٓـ٬ص هخٛش ٣ؼيٛخ ٛي ٛٞ ح١ٌُ ٣لَٔ حٍ  ٢ٔٓح٫ٍ ُ

ٌُٜح حُـَٝ 
4
ُٔـٔٞع ح٧ْٜٓ ح٤ٔٓ٫ٍش٣ٝلٔذ ٍأّ ٓخٍ حًَُ٘ش ١زوخ ُِو٤ٔش  ،

5
٢ٛٝ أْٜٓ ٫ ط٘وَ ك٤ٜخ  ،

 ٤ٌِٓش حُْٜٔ ا٠ُ آهَ ا٫ رو٤ي ك٢ ٓـ٬ص حًَُ٘ش.

ّٕ حُ٘خٍع هي ٍؿذ ك٢ ٝاٛيحٍ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ ح٧ٜٓ    ْ ؿخثِ ٣ٝٔظيٍ ػ٠ِ ؿٞحُ اٛيحٍٛخ رؤٕ ٣وخٍ، أ

َْ  طٞػ٤ن حُلوٞم ٝكلظٜخ رخٌُظخرش ٝؿ٤َٛخ، ُوُٞٚ طؼخ٠ُ: ْْ ك٤ََِْ ٌُ خ ر٤ََْ٘ َٜ َٗٝ َُ سً طي٣ُِ ََ ِٟ سً كَخ ٍَ خ َـ َٕ طِ ٌُٞ ا٫َِّ إَٔ طَ

َٛخ ظزُُٞ ٌْ ْْ ؿُ٘خَفٌ أ٫ََّ طَ ٌُ  ػ٤ََِْ
67

. 

 ة. الأظُٙ ٌؾبٍِٙب 

ْٓ ٓخٌُٜخ، ٝاّٗٔخ ٣ًٌَ ك٤ٜخ ًِٔش أّٜٗخ ُِلخَٓ، ك٤ٌٕٞ أ١ ٗوٚ ٣لَٔ ح٧ْٜٓ حُظ٢ ٫ ٣ًٌَ ك٤ٜخ حٍ  ٢ٛٝ   

ٌٝٛح حُ٘ٞع ٖٓ ح٧ْٜٓ ٫ ٣ٜق ، ٌٛح حُٜي ٛٞ حُٔٔخْٛ ك٢ حًَُ٘ش، كظٜزق ك٤خُطٚ ى٬٤ُ ػ٠ِ ح٤ٌُِٔش

                                                           
1
 .41: ، 2017ًٙظذ، ُ٘يٕ،  –ا١  ش ح٠ُٝ٧، ػزي ح٣ٌَُْ ه٘يُٝ، " حُو٤خٍحص حُٔٔظوز٤ِخص ٝحُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ح٧هَٟ "، حُطزؼ 
2

 .151: ٗخك٤ش ًظخف، َٓؿغ ٓخرن، ٙ
3

 .47: ٗز٤َ ه٤َِ ١ٚ ٍٓٔٞ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ
4
هظٜخى٣ش حُٜٔخٍف ح٤ٓ٬ٓ٩ش، " حُطزؼش هظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩ ك٢ حُٜٔخٍف ٝحُؼوٞى ٝح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش "، ٓٞٓٞػش ح٫ٍ ػ٠ِ ؿٔؼش محمد، " ٓٞٓٞػش ح٫ٍ  

 ّٔ  .235: ، ٣ُ2009ٙغ ٝ حُظـَرش، حُوخَٛس، ٬ّ ُِطزخػش ٝحَُ٘٘ ٝحُظٞح٠ُٝ٧، ىحٍ حُ
5
 .100:  ا٬ّٓ حُزَٝح١ٍ، َٓؿغ ٓخرن، ٙٗؼزخٕ محمد 
6
 .  282: ح٣٥ش ٍهْ، ٍٓٞس حُزوَس 
7
.176 ،174آٍ ٤ِٓٔخٕ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙ: ٓزخٍى رٖ ٤ِٓٔخٕ رٖ محمد  
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وٞماٛيحٍٙ َٗػخ ُـٜخُش حُٔ٘ظَى، ٧ٕٝ ًُي ٣ل٢٠ ا٠ُ حُِ٘حع ٝحُوٜٞٓش، ٝاٟخػش حُل
1

ٝرٜخ هخٍ ، 

 حُو٤خ٢١ ٝحَُُٔٝه٢.

 )لأِس( الأذ١ٕ٠خعـ. الأظُٙ 

٢ٛٝ ح٧ْٜٓ حُظ٢ طو٤ي حرظيحءًح رخْٓ حٌُٔظذ، ٣ٌٝل٢ ُظيحُٜٝخ ٓـَى حُظظ٤َٜ، أ١ طؤ٤َٗ حُظو٢ِ ػٖ ٤ٌِٓظٜخ    

رظٞه٤غ حُٔخُي ىٕٝ حُلخؿش ا٠ُ حُو٤ي ك٢ حُٔـ٬ص
2
. 

ّٕ ٌٛح حُ٘ٞع ٗخىٍ حُٞهٞع، كوي ًٛذ حُي    ًظٍٞ حُو٤خ١ ا٠ُ ؿٞحُ ٌٛٙ ح٧ْٜٓ ُٔؼَكش حُٔزذ ح٧ٍٝ ٝٓغ أ

ُـ٤َ ٓخُي  شزٓخثح٧ٓظخً كٖٔ ح٤ٓ٧ٖ أّٜٗخ ؿ٤َ ؿخثِس، ٧ّٜٗخ طٜيٍ  إٔكخُـٜخُش ٓ٘ظو٤ش، ؿ٤َ ؛ ٝحُؼخ٢ٗ... 

ٓؼ٤ٖ ٣ظؤط٠ ٓ٘ٚ طط٤َٜٛخ
3
. 

 ك٢:ٝط٘ؤْ ح٧ْٜٓ كٔذ ٌٛح حُٔؼ٤خٍ ا٠ُ ػ٬ػش أٛ٘خف طظٔؼَ : الأظؼبز. ِؼ١بز ررثرة 4

 أ. أظُٙ إٌّّٛ 

أْٜٓ حُ٘ٔٞ ًَِٗ ٖٓ ه٬ُٜخ حًَُ٘خص ػ٠ِ ٗٔٞ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش حُظ٢ ٣ـِذ ػ٤ِٜخ ح٣ُِخىس ٝحُظٌرٌد    

ح٣َُٔغ، ٫ٝ طًَِ ػ٠ِ ط٣ُٞغ ح٧ٍرخف ك٢ حُٔيس ه٤َٜس ح٧ؿَ
4

ٖٔ ح٬ُٔكع إٔ أْٜٓ حُ٘ٔٞ طًَِ ػ٠ِ ك؛ 

٤ذ حُْٜٔ ه٬ٍ كظَحص حُظٌرٌد ح٣َُٔغ )ًٔخ ٍرق ٓليى ٓظلن ػ٤ِٚ، ك٢ٜ ٓز٤٘ش ػ٠ِ حُظٞهؼخص حُظ٢ هي طٜ

ّٕ ٌٛٙ حًَُ٘خص حُٜٔيٍس ٨ُْٜٓ ط٘ٔٞ ك٢ ر٤جش ؿ٤َ ٓٔظوَس طظ٠خٍد ك٤ٜخ  أٜٗخ ط٘ٔٞ ٟٖٔ ًَٗخص(، أ

 ِٜٓلش ٓخ٢ٌُ أْٜٓ حُ٘ٔٞ ٝح٧ٍرخف ح٧ٓخ٤ٓش حُٔلووش.

 ة. أظُٙ اٌفٛائد 

٣ُغ أْٜٓ اٟخك٤ش ٌٝٛٙ ح٧ْٜٓ ٣وَ ٗظظخّ، أٝ طٞطَ٘ٔ أْٜٓ حًَُ٘خص حُظ٢ طًَِ ػ٠ِ َٛف أٍرخف رخٍ    

طٌرٌد أٓؼخٍٛخ
5
. 

 اٌّمبزثخ عـ. أظُٙ

٢ٛٝ أٗي أٗٞحع ح٧ْٜٓ طٌرٌرخ، ك٢ٜ طيهَ ُِٔٞم ىٕٝ حُ٘ظَ ا٠ُ أىحء حًَُ٘ش   
6
. 

 . ِؼ١بز ؽ١بشح اٌم١ّخ5

 ا٠ُ:ٝٝكن ٌٛح حُٔؼ٤خٍ طؤْ ح٧ْٜٓ 

 :أ. ظُٙ زأض اٌّبي

 طؼٞى ا٤ُٚ ا٫ّ ػ٘ي حُظٜل٤ش حُٜ٘خث٤ش ًَُِ٘ش، ٌٝٛح حُ٘ٞع ؿخثِ ح٧ْٜٓ حُظ٢ ٣ويٜٓخ حُٔٔخْٛ ًَُِ٘ش، ٫ٝ    

َٗػخ، كٜٞ ح٧َٛ ٝحُوخػيس ك٢ حًَُ٘خص
7
.  

                                                           
1
 .355: حَُُٔٝه٢ حُ٘و٢ٔ٤، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٛخُق رٖ ُح٣ي 
2

 ٓظلوخم، ٫ٝ ٓخٗغ اٛيحٍٙ رٌٜٙ حُط٣َوش.ك٢ ك٤ٖ ٍأ١ ٓـٔغ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩ إٔ ٜٗخىس ٢ٛ ٝػ٤وش ٩ػزخص ح٫ٍ 
3
 .609: ي ح٣ٌَُْ حُلٍٞح٢ٗ، َٓؿغ ٓخرن، ٣ٙخَٓ ػز 
4

 .حَُٔؿغ ٗلٔٚ
5

 https://books.google.dzػ٠ِ حُٔٞهغ ح٩ٌُظ٢َٗٝ :  42: ، 2012ٙٞحم حُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس "، أكٔي حُٔؼي، " ح٧ٓ
6

 .609: ٙ ٓخرن، َٓؿغ حُلٍٞح٢ٗ، ح٣ٌَُْ ػزي ٣خَٓ

.97ٗؼزخٕ محمد ا٬ّٓ حُزَٝح١ٍ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ:   7
 

https://books.google.dz/
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 ة. أظُٙ اٌزّزغ 

٢ٛٝ ح٧ْٜٓ حُظ٢ ٣لَٜ ػ٤ِٜخ حُٔٔخْٛ رؼي إٔ ٣ٔظِٜي
1
أٜٓٔٚ 

2
. 

خ حَُأ١ حَُ٘ع ك٢ ٌٛٙ ح٧ْٜٓ، كٜٔ٘خ ٓخ ٛٞ ؿخثِ، ٜٝٓ٘خ ٓخ ٛٞ ؿ٤َ ؿخثِ كٔذ ٍٛٞ حٍ  ّٓ ٓظ٬ًٜٜخ، ك٬ ٝأ

ٍٛٞط٤ٖ:٣ـُٞ َٗػخ ك٢ 
3
 

ّْٜٔ، ٓٞحء ًخٗض أػ٠ِ أٝ أهَ ٖٓ ه٤ٔظٚ . اًح حٍ 1  ؛ح٤ٔٓ٫ٍشٓظَىص حُو٤ٔش حُلو٤و٤ش ُِ

ّْٜٔ. ح٤ٔٓ٫ٍشٓظَىص حُو٤ٔش . اًح حٍ 2 ّْٜٔ، ًٝخٗض أػ٠ِ ٖٓ حُو٤ٔش حُلو٤و٤ش ُِ ُِ 

  ح٥ط٤ش:ٝطـُٞ َٗػخ حٍُٜٞ 

1 ّْٜٔ  أهَ ٖٓ حُو٤ٔش حُلو٤و٤ش؛ ٤ٔشح٫ٍٓ. إٔ ٣ؼط٠ حُٔٔخْٛ ه٤ٔش حُ

. حُظٜل٤ش حُـِث٤ش حُٔٔظَٔس ربػطخء ًَ ٖٓ حُٔٔخ٤ٖٔٛ ٗٔزش ٓؼ٤٘ش ٖٓ ه٤ٔش أْٜٜٓٔ رخُظٔخ١ٝ ٝكٔذ 2

 ػيى ح٧ْٜٓ؛

ْٓ حُٔٔخ٤ٖٔٛ ا٠ُ إٔ ٣زِؾ ه٤ٔش ح٧ْٜٓ ؿ٤ٔؼخ ا٠ُ هظطخع ٓزِؾ ٓؼ٤ٖ ٖٓ أٍرخف حًَُ٘ش ٣ٞ٘ٓخ ٝا٣يحػٚ رخٍ حٍ . 3

 ٗظٜخء حٓظ٤خُٛخ ك٤ؤهٌٝٙ.ٗظٜخء حًَُ٘ش أٝ حٍ ك٤ٖ حٍ 

 هظٜخىح٫ٍ ك٬ ٣ـُٞ اٗ٘خء أٝ اٛيحٍ أْٜٓ حُظٔظغ ا٫ّ رخٍُٜٞ حُؼ٬ػش ح٧ه٤َس، ًُٝي ٧ٕ ػوي حًَُ٘ش ك٢ 

ٓز٢٘ ػ٠ِ حُٔٔخٝحس ر٤ٖ ؿ٤ٔغ حًَُ٘خء ٢ٓ٬ٓح٫ٍ 
4
. 

 اٌعٕداد اٌضبٟٔ: اٌّطٍت

 : ِفَٙٛ اٌعّٕد أٚل

ػظٔخى ػ٠ِ ح٢ُ٘ء، َ، ٝؿٔؼٚ ٓ٘يحص، ٣ٝؤط٢ رٔؼ٠٘ ح٫ٍ ح٢ُ٘ء ا٠ُ ٢ٗء آه ٠ٗٔخّحٍ ٣طِن ػ٠ِ  ٌغخ:اٌعٕد 

ػظٔي ػ٤ِٚٓظ٘ي ا٠ُ ح٢ُ٘ء، أ١ حٍ حٍ  ٣وخٍ:
5
. 

ب اا  ِّ ف  ـطمؽب،أ َّ  حُٔ٘ي:ك٤ؼ

 ،ٍ٣ٌٕٝٞ ٓخُي  حُٔ٘ي ٛٞ أىحس ى٣ٖ ٣زخع ٖٓ هزَ حًَُ٘خص أٝ حُلٌٞٓخص رـَٝ حُلٍٜٞ ػ٠ِ ح٧ٓٞح

ًَش ًٔخ ٛٞ حُلخٍ ك٢ ح٧ْٜٓحُٔ٘ي )حُٔٔظؼَٔ( ٛٞ حُيحثٖ ًَُِ٘ش، ٤ُْٝ ٓخُي ك٢ حُ٘
6
 ؛

 ّٔ٘يحص ٖٝٓ أك٠َ حُظؼ٣َلخص ُِ
7
ش حًَُ٘ش حُظ٢ "  ّٓ ٢ٛ ٌٛٞى ٓظٔخ٣ٝش حُو٤ٔش، طظٔؼَ ك٢ ى٣ٞٗخ ك٢ ً

أٛيٍطٜخ، طؼزض كن كخ٤ِٜٓخ ك٤ٔخ هيٓٞٙ ٖٓ ٓخٍ، ػ٠ِ ٓز٤َ حُوَٝ ًَُِ٘ش ٝكوْٜ ك٢ حُلٍٜٞ ػ٠ِ 

                                                           
1
 ؿِء ٣َى أٝ حًَُ٘ش، ٓيس ش٣ٜٗخ ٠كظ ح٣ُٞ٘ٔش حُوَػش رط٣َوش آخٚ ٓظ٬ًٜحٍ  ٣ٝظْ حًَُ٘ش، ك٤خس أػ٘خء ُِٔٔخْٛ ٤ٔٓشح٫ٍ  ه٤ٔظٚ ٍى ٛٞ: اٌعُٙ ظزٙمناا 

 .ح٧ْٜٓ ١لخءبر ٠ٔٔ٣ ٓخ ٝٛٞ حًَُ٘ش، ٗظْ ٣ليىٙ ح١ٌُ ح٢ُِ٘ٓ حُٔيٟ ػ٠ِ ح٢ٌُِ ٓظ٬ٜى٫ٍ ح ٣٘ٔٞ رل٤غ ٣ٞ٘ٓخ، ح٧ْٜٓ ُـ٤ٔغ ح٤ٔٓ٫ش حُو٤ٔش ٖٓ
2

 .12: ٙ ٓخرن، َٓؿغ  حُوؼ٬ٕ، ط٢ًَ رٖ ٓؼي
3

 .98ٗؼزخٕ محمد ا٬ّٓ حُزَٝح١ٍ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ: 
4

 .205: ٙ ٓخرن، َؿغٓ ٤ِْٓ، ه٢
5
، 17ُٔـِي: ىٍحٓش كو٤ٜش ٓؼَٜس "، ٓـِش حُؼِّٞ حُزلٞع ح٤ٓ٬ٓ٩ش، ح –هخْٓ محمد كِّ حُلٔٞى، " كٌْ حُظؼخَٓ رخُٔ٘يحص ٝحُزيحثَ حَُ٘ػ٤ش ُٜخ  

  03: ، 2016ٙ، 01حُؼيى: 
6
 . 49: ، 2010ٙهظٜخى٣ش، أرٞ ظز٢، خص ح٫ٍ ٓؼٜي ح٤ُٔخٓ – ارَح٤ْٛ حٌَُحٗش، " اٍٗخىحص ػ٤ِٔش ك٢ طو٤٤ْ ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص "، ٛ٘يٝم حُ٘وي حُؼَر٢ 
7
، 2011، ٓخ٣ِ٤ُخ، 04: ٣ْٞٗ ٛٞحُل٢، رٖ ػٞح٢ُ محمد ح٣َُ٘ق، " ر٤غ حُي٣ٖ ٝأػَٙ ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش "، ٓـِش ح٬ٓ٩ّ ك٢ آ٤ٓخ، حُؼيى حُوخٙ 

ٙ :253. 
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هظ٠خء ه٤ٔش حُي٣ٖ حُٔؼزض ٗض ٍرق أٝ هٔخٍس ٝحٍ حُلٞحثي حُٔٔظلوش ىٜٝٗخ حٍطزخ١ ر٘ظخثؾ أػٔخُٜخ ٍرٔخ ًخ

 . "ٓظلوخهٜخ ٝطٌٕٞ ٌٛٙ حٌُٜٞى هخرِش ُِظيحٍٝ رخُطَم حُظـخ٣ٍشػ٠ِ حٌُٜٞى ك٢ ٓٞحػ٤ي حٍ 

 ٣ظْ طِو٤ٜٜخ ك٢ حٌَُ٘ حُٔٞح٢ُ: ٣ٝطِن ػ٠ِ حُٔ٘يحص ػيس أُلخظ، 

 (: الأٌفبظ اٌّؽزمخ ِٓ اٌعٕداد14ؼىً زلُ )

 
 .376 – 375: كٔي حُلو٤َ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙ  رٖٓٔخػي رٖ ػزي الله: اٌّفدز

ػ٠ِ حُٔ٘يحص ٝػ٠ِ حُظؼخَٓ رٜخ، ٗٞؿِ حُوٜخثٚ حُظ٢ ط٤ِٔ حُٔ٘يحص ػٖ  حُٔظَطزشُٝز٤خٕ ح٧كٌخّ 

حُظخ٤ُش:ؿ٤َٛخ ٖٓ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُ٘وخ١ 
1
 

 . كن ُٜخكذ حُٔ٘ي ك٢ كخثيس ى٣ٍٝش ػخرظش، ٓٞحء أٍرلض حًَُ٘ش أٝ هَٔص؛ 1

 ٔ٘ي كن حُظيهَ ك٢ ٗئٕٝ حُٔئٓٔش ٫ٝ حُظ٣ٜٞض ٫ٝ ح٫ٗظَحى ك٢ ح٩ىحٍس ٝحَُهخرش؛. ٤ُْ ُٜخكذ ح2ُ

. ُٜخكذ حُٔ٘ي ٟٔخٕ ػخّ ػ٠ِ حًَُ٘ش؛ رل٤غ ٣ٔظٞك٢ ه٤ٔش ٓ٘يٙ هزَ إٔ ٣ٔظٞك٠ ٛخكذ حُْٜٔ ه٤ٔش 3

 ٜٓٔٚ؛

 ٓظ٬ٜى حُٔ٘يحص ٜٗخ٣ش حُٔيس حُٔليىس ُِوَٝ؛ا. ٣ظْ 4

ح٤ٔٓ٫ٍش. ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٜيٍ حُٔ٘ي رؤهَ ٖٓ ه٤ٔظٚ 5
2
 ؛

6ّْٜٔ ؿ٤َ هخرِش ُِظـِثشٝ . حُٔ٘يحص هخرِش ُِظيحٍٝ رط٣َوش حُو٤ي أٝ حُ
3
. 

 : أٔٛاع اٌعٕداد صب١ٔب

٣ٌٖٔ ط٤٤ِٔ  ٝٓ٘ٚ، ٓظ٤خُحصٝح٫ٜخ، ٝطوظِق طزؼخ ٌُُي حُلوٞم طظؼيى أٗٞحع حُٔ٘يحص، ٝطظٔخ٣ِ أٌٗخُ   

  ح٧ٗٞحع حُظخ٤ُش:

                                                           
1
 . 11ٛـ، ٙ:  1435، 22: "، ٓـِش حُؼِّٞ ح٤ٓ٬ٓ٩ش، حُؼيىْٜٓ ٝحُٔ٘يحص(أًٍخٕ ػزي حُِط٤ق، حٜٓٔخٕ ػزي الله ؿخْٓ، " ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش )ح٧ 
2
 أًزَ ٖٓ حُو٤ٔش حُلخ٤ُش ُِٔ٘ي. ٤ٔٓشح٫ٍ ٝحُو٤ٔش حُلخ٤ُش ػ٘يٓخ طٌٕٞ حُو٤ٔش  ٤ٔٓشح٫ٍ ط٠ٔٔ حُؼ٤ِٔش روْٜ ح٩ٛيحٍ ٝٛٞ حُلَم ر٤ٖ حُو٤ٔش  
3
 .04: ، ٙهخْٓ محمد كِّ حُٔلٔٞى، َٓؿغ ٓخرن 

ؼٙب اد 
 الظزضّبز

 ؼٙب اد ال خبز

 أذٚٔبد اٌخص٠ٕخ ؼٙب اد ال٠داع

 ظٕداد اٌمسق
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 (: أٔٛاع اٌعٕداد15ؼىً زلُ )

اٌؾمٛق ٚالِز١بشاد 

 ثبٌٕعجخ ٌٍعٕداد

 

 ربز٠خ اٌٛفبء

اٌؾفّخ اٌّفدزح 

 ٌٍعٕداد

ظٕداد ذاد ػٛائد 

 ِسرجطخ ثؤظؼبز اٌر٘ت

أظٍٛة رؾد٠د ظؼس 

 اٌفبئدح

 اٍ 

 

 نس٠مخ اٌعّدا 

اٌؼ١ٍّخ اٌزٟ رؾسز ثٙب 

 اٌعٕداد

اٌم١ّخ اٌزٟ ٠فدز ثٙب 

 اٌعّٕد

 إِىب١ٔخ اٌزٕبٚي

 اٌمّبْ ٔٛع 

 ؛ٓ٘يحص هخرِش ُِظل٣َٞ ا٠ُ أْٜٓ 

 ؛ٓ٘يحص حُٔ٘خًٍش ك٢ ح٧ٍرخف

 ؛ٓ٘يحص طلَٔ ًٞرٕٞ ٓظـ٤َ 

 .ٓ٘يحص َٓطزطش رخُٔؼ٤خٍ حُ٘وي١

 ؛ٓ٘يحص هخرِش ُِظل٣َٞ

 ؛ٓ٘يحص هخرِش ٬ُٓظيػخء )ٓ٘يحص ٓطِوش ٝٓ٘يحص ٓئؿِش(

 ؛ٓ٘يحص ط٤ِِٔٔش

 .ٓ٘يحص ًحص ١خرغ ٓليى

 حص ح٤ُٜ٘ذ، ح٠ُٔٔٞٗش(؛حًَُ٘خص )حُؼخى٣ش، ًٓ٘يحص 

 ك٤ٌٓٞش )ٓ٘يحص ك٤ٌٓٞش ىحث٤٘ش ٝهخرِش ٬ُٓظ٬ٜى(؛ٓ٘يحص 

 ى٤ُٝش. ٓ٘يحص

 ًحص أٓؼخٍ كخثيس ٓظـ٤َس؛ٓ٘يحص 

 ًحص أٓؼخٍ كخثيس ػخرظش؛ٓ٘يحص 

 ٓ٘يحص ٫ طلَٔ ٓؼيٍ كخثيس؛

 ٓ٘يحص حُيهَ؛

 ٓ٘يحص حُٔ٘خًٍش.

 ٣ٞ١ِش؛ ٓ٘يحص

 ٓظٞٓطش؛ ٓ٘يحص

 ه٤َٜس. ٓ٘يحص

 ٫ٍٓظلوخم؛هزَ طخ٣ٍن ح
 

 ػ٘ي طخ٣ٍن ح٫ٍٓظلوخم.

 ٓ٘يحص رؼِٔش أؿ٘ز٤ش؛
 

 ٓ٘يحص رؼِٔش ٤٘١ٝش.

 روْٜ أػ٠ِ ٖٓ حُو٤ٔش ح٤ٔٓ٫ٍش؛ ٓ٘يحص

 روْٜ ػ٠ِ حُو٤ٔش ح٤ٔٓ٩ش؛ٓ٘يحص 

 ا٤ٔٓش.ٓ٘يحص 

 ٓ٘ي ٓٔـَ رخْٓ حُٔٔظؼَٔ )حُٔ٘ي ح٧ى٠ٗ(؛
 

 حُٔ٘ي ُلخِٓش؛

 ٓ٘يحص ؿ٤َ ٠ٓٔٞٗش رؤٍٛٞ ٓؼ٤٘ش؛ 
 

 رؤٍٛٞ. ٓ٘يحص ٠ٓٔٞٗش

 ٓخروش. رؤرلخعٓظؼخٗش : رخ٫ٍ  اٌّفدز
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ّٕ حُٔ٘يحص طظ٘ٞع ا٠ُ أٛ٘خف ًؼ٤َس، ٫ ٣ٌٖٔ       أَٜٗٛخًظلخء رًٌَ ، رَ ٣ظْ ح٫ٍ كَٜٛخٓٔخ ٓزن ٣ظز٤ٖ أ

 :ك٤ٔخ ٢ِ٣

 ثم١ّزٙب. رمع١ُ اٌعٕداد ِٓ ؽ١ش ربز٠خ اٌٛفبء 1

 ح٥ط٤ش:٣ٌٖٔ طو٤ْٔ حُٔ٘يحص ٖٓ ك٤غ طخ٣ٍن حُٞكخء رو٤ٔظٜخ ا٠ُ ح٧هٔخّ 

 أ. اٌعٕداد ذاد اٌزبز٠خ اٌّؾد  ٌٍٛفبء 

    ّٚ ػ٠ِ ُِّٝ حُٞكخء رٜخ ك٢ طخ٣ٍن ٓليى، رؤٕ ٣يكغ حُٜٔيٍ  –ػ٘ي اٛيحٍٛخ –٢ٛٝ حُٔ٘يحص حُظ٢ ٣٘

ٓظلوخم حُٜٔ٘ٞٙ ػ٤ِٚ ك٢ حُؼوي، ٫ٝ ٣لن ُٚ اُِحّ كخَٓ ُِٔ٘يحص ؿ٤ٔؼٜخ ػ٘ي طخ٣ٍن ح٫ٍ  ح٤ٔٓ٫ٍشحُو٤ٔش 

حُٔ٘ي هزٍٞ حُٞكخء رٚ هزَ ٌٛح حُظخ٣ٍن
1
 ؛

 اٌزعٍع١ٍخ ة. اٌعٕداد

ٓظلوخم ٓظِِٔٔش كظ٠ ٔ٘يحص حُظ٢ ٣ظلن ػ٠ِ ُِّٝ حُٞكخء رٜخ ٝكن ؿيٍٝ ٢ُ٘ٓ ٣ظ٠ٖٔ طٞح٣ٍن حٍ ٢ٛٝ حُ   

، ػ٠ِ إٔ ٣ظْ طٔي٣ي صُٔيس ػَ٘ ٓ٘ٞح ٓظلوخم حُٜ٘خث٢، ٓؼَ اٛيحٍ ٓ٘يحص رؤٍرؼ٤ٖ ٤ِٕٓٞ يالطخ٣ٍن ح٫ٍ 

أٍرؼش ٤٣٬ٖٓ يال ك٢ ٜٗخ٣ش ًَ ٓ٘ش
2
 ؛

 ظزدػبءعـ. اٌعٕداد لبثٍخ ٌما 

ٌٕٞ ُِٔ٘ي ٓيس ٓليىس، أٝ طٌٕٞ ٓيطٚ ٣ٞ١ِش، ٓغ إٔ حُٜٔيٍ ٣َؿذ ك٢ إٔ ٣ؼط٢ ٗلٔٚ ػ٘يٓخ ٫ ٣   

ٓظيػخء ٌٝٛح حُٔ٘يحص طٜيٍ ػخىس رؼ٬ٝسحُلَٛش ُٔيحى حُوَٝ هزَ ٜٗخ٣ش حُٔيس، كبّٗٚ ٣٘ظ١َ حُوخر٤ِش ٬ٍُ 
3
، 

ٓظيػخء ُظ٘ـ٤غ حُٔٔظؼَٔ ػ٠ِ َٗحثٜخحٍ 
4
.  

ٓظيػخء ٟٖٔ ٓ٘يحص طٌٕٞ حُِٜٔش حُٔٔٔٞف ه٬ُٜخ رخ٫ٍ  ٝطوظِق حُٔ٘يحص حُوخرِش ٬ُٓظيػخء ٖٓ ك٤غ   

ٓظيػخء حُٔئؿَ، طٔ٘ق ٓظيػخء حُٔ٘ي ك٢ أ٣ش ُلظش، ٝحُٔ٘يحص ًحص ح٫ٍ ٓظيػخء ٓطِوش ك٢ ك٣َش حٍ هخرِش ٬ٍُ 

ٓ٘ٞحص ٖٓ طخ٣ٍن اٛيحٍٙ 10 – 5كخِٜٓخ ٓيس كٔخ٣ش ٓخ ر٤ٖ 
5
. 

ّٕ حًَُ٘ش هي طوٞ    ّ رظٔي٣ي حُٔ٘يحص ػٖ ٣َ١ن َٗحثٜخ ٓزخَٗس ٖٓ ٝاًح ُْ ٣ٌٖ حُٔ٘ي هخرَ ٬ُٓظيػخء، كب

ح٤ٔٓ٫ٍشحُٔٞم رخُٔؼَ حُٔخثي، ًُٝي ػ٘يٓخ طٌٕٞ ه٤ٔش حُ٘ي حُٔٞه٤ش أهَ ٖٓ ه٤ٔظٚ 
6
 ؛

  . اٌعٕداد اٌمبثٍخ ٌٍزؾ٠ًٛ 

ٓظ٤خُ ٣ٌٖٔ كخَٓ حُٔ٘ي ٖٓ طل٣ِٞٚ ا٠ُ أْٜٓ ػخى٣ش أٝ ٓٔظخُس ػ٘يٓخ ٣ـي إٔ ح٧ٍرخف حُظ٢ ٣لووٜخ اٝٛٞ    

ْٜ طلٞم حُلخثيس حُظ٢ ٣لَٜ ػ٤ِٜخ ٖٓ ٓ٘يحطٚكِٔش ح٧ٓ
7
ًُٝي ٝكوخ ُوٞحػي ١َٝٗٝ ٓليى ك٢ حُؼوي ،

8
.  

                                                           
1
 .22: ، 2010ٙؿخٓؼش حُِٔي ػزي حُؼ٣ِِ، ، 1ٕ آٍ كٞحُ، " ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓ٘ظٍٞ ا٢ٓ٬ٓ "، ًَِٓ حَُ٘٘ حُؼ٢ِٔ، ١ٓزخٍى رٖ ِٓٔخ 
2
 .204 ٙ: ٓزخٍى رٖ ِٓٔخٕ رٖ محمد آٍ ٤ِٓٔخٕ، َٓؿغ ٓخرن، 
3

 خٍ حُٔ٘يحص ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ. ٧ٕ ١َٗ ح٫ٓظيػخء ك٤ٔخ رؼي ٣ٌٖٔ حٓظـ٬ُٚ ٖٓ هزَ حُٜٔيٍ ٟي ِٜٓلش حُٔٔظؼَٔ، ك٤ٔخ ُٞ حٍطلؼض أٓؼ
4
: ، 2016َٙ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، حٍُٜٔ٘ٞس، ىٍحٓش ٓوخٍٗش "، ىحٍ حُلٌَ ٝحُوخٕٗٞ ُِ –ػ٬ء ارَح٤ْٛ ػزي حُٔؼط٢، " أًٝٗخص ٝٓ٘يحص حُوِحٗش حُؼخٓش  

40. 
5
 . 88: ٙ ،2018َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ،  ٓظؼٔخٍ ك٢ ٓٞم حُٔخ٤ُش "، ىحٍ ك٢٣ََٗ٘٤ٔ ٬ٛف حُي٣ٖ، " أٍٛٞ ٛ٘خى٣ن ح٫ٍ  
6
 .22: رٖ ٤ِٓٔخٕ آٍ كٞحُ، َٓؿغ ٓخرن، ٙٓزخٍى  
7
 .62: ، 2019ٙش ح٠ُٝ٧، ىٕٝ ٌٓخٕ َٗ٘، ٍح٢ٓ محمد ًٔخٍ، " حٌُٜٞى ٝططز٤وخطٜخ حُٔؼخَٛس ري٬٣ ػٖ حُٔ٘يحص حُظو٤ِي٣ش "، حُطزؼ 
8
  .22: رٖ ٤ِٓٔخٕ آٍ كٞحُ، َٓؿغ ٓخرن، ٙٓزخٍى  
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 اٌدخً. رمع١ُ اٌعٕداد ِٓ ؽ١ش 2

 ا٠ُ:أ١ ٖٓ ك٤غ ٗٞع حُؼٞحثي حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٣ـ٘زٜخ كِٔش حُٔ٘يحص، ٣ٝظْ طو٤ٜٔٔخ 

 أ. اٌعٕداد ذاد ِؼدي اٌفبئدح صبثذ 

، رل٤غ طيكغ ٌٛٙ حُلخثيس حُٔليىس ح٤ٔٓ٫ٍش٘ٔزش ٓج٣ٞش ػخرظش ٖٓ ٓويٓظٜخ ٢ٛٝ حُٔ٘يحص حُظ٢ طليى كخثيطٜخ ر   

ُِٔ٘ي ح٤ٔٓ٫ٍشرٌَ٘ ى١ٍٝ، ا٠ُ إٔ ٣لَ أؿَ ح٫ٓظلوخم، ٣ٝظْ حُٞكخء رخُو٤ٔش 
1
ٝطؼظزَ ٖٓ أًؼَ أٗٞح  ،

 حُٔ٘يحص ٤ٗٞػخ ك٢ ر٤جش ح٧ػٔخٍ.

 ة. ظٕداد ذاد ِؼدي فبئدح ػبئُ 

خثيس ػ٠ِ ٓ٘يحطٚ رخ٧ٍهخّ حُو٤خ٤ٓش حُٔظؼِوش رٔؼيٍ ح٩ٗظخؿ٤ش أٝ طوّٞ رؼٞ حًَُ٘خص رَر٢ ٓؼيٍ حُل   

ًِٝٔخ حٍطلؼض ه٤ٔش ٌٛٙ حُٔوخ٤٣ْ طوّٞ حًَُ٘ش رَكغ ٓؼيٍ حُلخثيس ػ٠ِ حُٔ٘يحص ،أٓؼخٍ ٓ٘ظـخطٜخ ٓظ٢ٓٞ
2
 ؛

عـ. ظٕداد ل رؾًّ ِؼدي ٌٍفبئدح )اٌعٕداد ذاد اٌىٛثْٛ اٌففسٞ(
3

 

ػ٘ي طخ٣ٍن  ح٤ٔٓ٫ٍش، ػ٠ِ إٔ ٣ٔظَى حُٔٔظؼَٔ حُو٤ٔش ح٤ٔٓ٫ٍشطزخع ٌٛٙ حُٔ٘يحص روْٜ ػ٠ِ حُو٤ٔش    

ّٔخثي، ًُٝي اًح ٍؿذح٫ٍ  ّٔؼَ حُ حُظوِٚ ٜٓ٘خ هزَ طخ٣ٍن  ك٢ ٓظلوخم، ًٔخ ٣ٌٔ٘ٚ ر٤ؼٜخ ك٢ حُٔٞم رخُ

ٓظلوخمح٫ٍ 
4
 ؛

  . ظٕداد اٌدخً 

ش، رل٤غ ٫ ٣لن ٢ٛٝ حُٔ٘يحص حُظ٢ ٣َطز٢ ىكغ كٞحثيٛخ ح٣ُٞ٘ٔش رظلو٤ن حًَُ٘ش أٍرخف ك٢ طِي حُٔ٘   

ُلخِٜٓخ حُٔطخُزش رخُلٞحثي ك٢ حُٔ٘ٞحص حُظ٢ ُْ طلون ك٤ٜخ حًَُ٘ش أٍرخكخ ًخك٤ش، ا٫ّ أّٗٚ هي ٣٘ٚ ك٢ ػوي 

ح٩ٛيحٍ ػ٠ِ ىكغ كٞحثي حُٔ٘ٞحص حُظ٢ ُْ طظلون ك٤ٜخ أٍرخف ٖٓ أٍرخف حُٔ٘ٞحص ح٬ُكوش
5

ٝهي ٗ٘ؤص أٝ ٓخ  ، 

حُٔ٘٘ؤس أٝ حُـٜش حُٜٔيٍس ٖٓ طـ٘ذ ٓوخ١َ ح٩ك٬ّ  ٗ٘ؤص ٖٓ اؿَحءحص ح٩ك٬ّ، اً ػٖ ٣َ١وٜخ طظٌٖٔ

ُظِحٓخطٜخكظ٠ طـي ىه٬ ًخك٤خ ُٔوخرِش حٍ 
6
 ؛

 اٌّؽبزوخ ٘ـ. ظٕداد

ش ك٢ حَُرق ٝح١ٌُ كووٚ حَُٔ٘ٝع اًح     ّٜ ٢ٛ طِي حُٔ٘يحص حُظ٢ طوٍٞ ُلخ٤ِٜٓخ كن حُلٍٜٞ ػ٠ِ ك

ٌٙ حُٔ٘يحصطـخُٝ حُلخثٞ حُٔلون هيٍح ٓؼ٤٘خ، ك٬٠ ػٖ حُلخثيس حُظ٢ طوِٜخ ٛ
7
. 

 ٚػدِٗ. رم١١ُ اٌعٕداد ِٓ ؽ١ش اٌمّبْ 3

 ٛٔخ:ٝطؤْ ا٠ُ ه٤ٖٔٔ، 

                                                           
1
 .206: َٓؿغ ٓخرن، ٙآٍ محمد رٖ ٤ِٓٔخٕ، ٓزخٍى رٖ ٤ِٓٔخٕ  
2
 . 67: ٍح٢ٓ محمد ًٔخٍ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ 

ٓئَٗ طٌخ٤ُق حُٔؼ٤٘ش، ٝٛٞ حُٔئَٗ ح١ٌُ طٜيٍٙ ِٓطش ك٤ٌٓٞش ٓظوٜٜش، ُٔؼَكش حُظـ٤َ ك٢ حُوٞس حَُ٘حث٤ش ُِ٘وٞى، ػٖ ٣َ١ن  ؛٣وٜي رخُٔوخ٤٣ْ

ِّٔغ ح٧ٓخ٤ٓش.     ه٤خّ ح٫ٍطلخع ٫ٝ طولٞ ك٢ أٓؼخٍ ِٓؼش ٖٓ حُ
3
 .33: ْ ٤٘ٛي١، َٓؿغ ٓخرن، ٤َ٘ٙ ارَح٤ٛٓ 
4
 أٝ ٓؼَ حُز٤غ ٓويحٍ حُلخثيس ح١ٌُ ٣لووٚ حُٔٔظؼَٔ. ح٤ٔٓ٫ش٣ٔؼَ حُلَم ر٤ٖ حُو٤ٔش حُٔيكٞػش َُ٘حء حُٔ٘ي ٝر٤ٖ حُو٤ٔش  
5

 .23 ٙ:ٓزخٍى رٖ ٤ِٓٔخٕ آٍ كٞحُ، َٓؿغ ٓخرن، 
6
: ، 2018ٙؼش ٌُِظخد حُـخٓؼ٢، َٜٓ، ُطزؼش ح٠ُٝ٧، ح٧ًخى٤ٔ٣ش حُلي٣ٓظؼٔخٍ ك٢ ح٬ٓ٩ّ "، حمحمد حُلخطق، محمد ر٤َ٘ حَُٔؿَر٢، " حُظ٣َٞٔ ٝح٫ٍ  

262. 
7

 .05: ػزي حُل٤ٔي ٍٟٞحٕ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٤َٔٓ
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 ِؼ١ٕخأ. اٌعٕداد اٌّمّٛٔخ ثس٘ٓ أـٛي 

ًظظخد، ٝػ٠ِ أٓخّ ، ٝحُظ٢ ٣يكؼٜخ حٌُٔظظذ ػ٘ي ح٤ٔٓ٩شا٢ٛٝ ػزخٍس ػٖ ٓ٘يحص ػخى٣ش طٜيٍ رو٤ٔش    

ّٕ ٌٔٛٙ حُو٤ كخِٜٓخ ٣طِذ ٖٓ حًَُ٘ش ٟٔخٗخ، ًَٖٛ ٓؼ٬  ش طلٔذ حُلٞحثي، ٣ٝظ٤ِٔ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُٔ٘يحص رؤ

طوٍَٙ حًَُ٘ش ػ٠ِ ػوخٍحطٜخ
1
 ؛

ٝك٢ كخُش حُظٜل٤ش، طٌٕٞ ُلِٔش حُٔ٘يحص ح٠ُٔٔٞٗش ح٣ُٞٝ٧ش ك٢ حٓظ٤لخء كوٞهْٜ ٖٓ ه٤ٔش ٌٛٙ ح٧ٍٛٞ    

هزَ كـ٤َْٛ ٖٓ كِٔش حُٔ٘يحص ح٧هَٟ، أٝ ؿ٤َْٛ ٖٓ حُيحث٤ٖ٘
2
 ؛

 ؼ١ٕخ )ظٕداد ػب ٠خ(ة. اٌعٕداد غ١س اٌّمّٛٔخ ثس٘ٓ أـٛي ِ

٢ٛٝ ػزخٍس ػٖ ٓ٘يحص ؿ٤َ ٠ٓٔٞٗش رؤ١ ٌَٗ ٖٓ أٌٗخٍ ح٠ُٔخٗخص ٝحًٌٍُٔٞس ٓخروخ   
3
ٝح٠ُٔخٗخص  ،

ٝك٢ كخُش حُظٜل٤ش أٝ  ،ؿٔخ٢ُ أٍٛٞ حًَُ٘ش حُٜٔيٍس ًَِٝٓٛخ حُٔخ٢ُحٍ حُلؼ٤ِش ك٢ ٌٛٙ حُلخُش ٢ٛ 

شح٩ك٬ّ ٣ؼخَٓ كِٔش ٌٛٙ حُٔ٘يحص ٓؼخِٓش ؿ٤َْٛ ٖٓ ىحث٢٘ حًَُ٘
4
. 

 . رمع١ُ اٌعٕداد ؽعت ؼىٍٙب4

 :ٝط٘ؤْ ا٠ُ ػ٬ػش أهٔخّ

 ظّٟ:الإأ. اٌعٕد 

ْٓ ٛخكزٜخ، ٝط٘ظوَ رط٣َن حُظٔـ٤َ، ٝهي طٌٕٞ ٓٔـِش رخٌُخَٓ " حُي٣ٖ ا٢ٛٝ حُٔ٘يحص حُظ٢ طلَٔ    

خ حُلخثيس ك٤لَٜ ػ٤ِٜخ رط٣َن حٌُٞرٞٗخص حَُٔكوش-أَٛ حُي٣ٖ كو٢-"، ٝهي طٌٕٞ ٓٔـِش ؿِث٤خ ٝحُلخثيس ّٓ  ، أ

رخُٔ٘ي، طِ٘ع ٜٓ٘خ ُظل٤َٜ كخثيطٜخ ٖٓ حُز٘ي
5
 ؛

 :ة. اٌعٕد ٌؾبٍِٗ

ْٓ حُيحثٖ، ٣ٝؼظزَ حُلخثِ ػ٤ِٚ ٓخٌُٚآ٘ي ٣ٜيٍ ك٬ ٣ًٌَ  ٞٝٛ   
6
ٝرٌُي ٣ؼي ٍٝهش ٓخ٤ُش هخرِش ُِظيحٍٝ  ،

رخُز٤غ أٝ حَُ٘حء
7
 ؛٢ٔٓح٫ٍ ُٜخ ٗلْ كوٞم ٝحُظِحٓخص حُٔ٘ي  ،

 :سعـ. اٌعّٕد لأِ

ح٢ًٗ٩، ٢ٛٝ ٍٝهش ٣ظؼٜي ٓلٍَٛخ رٔوظ٠خٛخ رؤٕ ٣يكغ ٓزِؾ ٓؼ٤ٖ ٖٓ حُ٘وٞى رٔـَى ٠ٔٔ٣ٝ أ٠٣خ، حُٔ٘ي    

حُٔٔظل٤ي أٝ ك٢ طخ٣ٍن ٓؼ٤ٖ ٩ًٕ أٝ أَٓ ٗوٚ آهَ ٛٞ ٬١عح٫ٍ 
8
. 

 : اٌؾىُ اٌؽسػٟ ٌٍعٕداد صبٌضب

ّٕ ٓـٔغ حُلوٚ ح٫ٍ     ّٔ ك٢ ىٍٝس ٓئطَٔٙ حُٔخىّ، ٝرؼي ح٫ٍ  1990حُٔ٘ؼوي ٓ٘ش  ٢ٓ٬ٓا ّٕ حُ ٘ي ٬١ع ػ٠ِ أ

 هٍَ:ُٚ  ح٤ٔٓ٫ٍش٣ظ٠ٖٔ كخثيس ٓظلن ػ٤ِٚ ٓ٘ٔٞرش ا٠ُ حُو٤ٔش 

                                                           
1
 .05: ْ محمد كِّ حُلٔٞى، َٓؿغ ٓخرن، ٙهخٓ 
2
 .209 - 208: محمد رٖ ٤ِٓٔخٕ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙ ٓزخٍى رٖ ٤ِٓٔخٕ آٍ 
3
 . 64:  ًٔخٍ، َٓؿغ ٓخرن، ٍٙح٢ٓ محمد 
4
 .209زخٍى رٖ ٤ِٓٔخٕ آٍ محمد رٖ ٤ِٓٔخٕ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ: ٓ 
5
 .05: ْ محمد كِّ حُلٔٞى، َٓؿغ ٓخرن، ٙهخٓ 
6
 .489 ٙ: ػ٢ِ ٓخُْ أكٔي، ا٣خى أكٔي ٛخى١، َٓؿغ ٓخرن، 
7

 .65: ٍح٢ٓ محمد ًٔخٍ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ
8
: ، 2006ٙ، ٤ٓ٬03ش حُؼخ٤ُٔش ٤ٗظخؿٞٗؾ، حُٔـِي: حُـخٓؼش ح٩ٓٓل٤ٞ حَُكٖٔ، " حُظؼخَٓ رخ٧ٍٝحم حُظـخ٣ٍش ك٢ ح٣َُ٘ؼش ح٤ٓ٬ٓ٩ش "، ىٍحٓخص  

96. 
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ّٕ حُٔ٘يحص حُظ٢ طٔؼَ حُظِحٓخ ريكغ ٓزِـٜخ ٓغ كخثيس ٓ٘ٔٞرش ا٤ُٚ أٝ ٗلغ ١َٝ٘ٓ ٓلَٓش َٗػخ ٖٓ ك٤غ     ا

ح٩ٛيحٍ أٝ حَُ٘حء أٝ حُظيحٍٝ ٧ٜٗخ هَٝٝ ٍر٣ٞش
1
٣ٝوٍٞ حُيًظٍٞ ٣ٞٓق حُوَٟخ١ٝ ك٢ ٌٛح حُٜيى،  ،

ّٕ حُلٞحثي حَُر٣ٞش ٍٝحء ًؼ٤َ ٝح٤ُٔخٓش هظٜخىح٫ٍ َٕٝ ٖٓ ك٬ٓلش حُ٘ظ٣َش ٣ئًي ًؼ٤ ش٣هظٜخىح٫ٍ ٤ش ٖٓ حُ٘خك : أ

 ّٕ أ١  –ٛلَح  –حُؼخ٢ُٔ ُٖ ٣ٌٕٞ رو٤َ كظ٠ طٌٕٞ حُلخثيس  هظٜخىح٫ٍ ٖٓ ح٧ُٓخص حُظ٢ ٣ؼخ٢ٗ ٜٓ٘خ حُؼخُْ، ٝأ

طِـ٠ ٜٗخث٤خ
2

ػظزخٍ ح٠ُٝ٧ يحص ًحص حُـٞحثِ رخٍ ٝطلَّ أ٠٣خ حُٔ٘يحص ًحص حٌُٞرٕٞ حُٜل١َ ٝحُٔ٘ ، ًٔخ

َّ ٗلغ، ٝحُؼخ٤ٗش ك٤ٜخ ٗزٜش حُؤخٍ هَٝ ٣ـ
3
. 

ح أٝ  ٢ٓ٬ٓٝأ٠ٛٝ ٓـٔغ حُلوٚ ح٫ٍ     ًٍ ّٕ حُزيحثَ ُِٔ٘يحص حُٔلَٓش، اٛيح حُي٢ُٝ ك٢ ًحص حُيٍٝس ػ٠ِ أ

ٔخ١ٍ ٓظؼَٗحءًح أٝ طيح٫ًٝ، ٢ٛ حُٔ٘يحص أٝ حٌُٜٞى حُوخثٔش ػ٠ِ أٓخّ ح٠ُٔخٍرش حَُٔ٘ٝع أٝ ٗ٘خ١ حٍ 

ٓؼ٤ٖ، رل٤غ ٫ ٣ٌٕٞ ُٔخ٤ٌُٜخ كخثيس أٝ ٗلغ ٓوطٞع، ٝاٗٔخ طٌٕٞ ُْٜ ٗٔزش ٖٓ ٍرق ٌٛح حَُٔ٘ٝع رويٍ ٓخ 

٫ ٣٘خُٕٞ ٌٛح حَُرق ا٫ّ اًح طلون كؼ٬ٕٝٞ ٖٓ ٌٛٙ حُٔ٘يحص أٝ حٌُٜٞى ٣ٌِٔ
4
. 

 . ر٘ٞع ٖٓ حُظل٤َٜ ش٤ٓٝ٤ٓ٬ٓظْ اكَحى حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ ٖٓ ٌٛح حُلَٜ ُيٍحٓش حٌُٜٞى ح٫ٍ 

 -الأ ٚاد اٌّب١ٌخ اٌؾد٠ضخ-اٌّؽزمبد اٌّب١ٌخ فٟ ١ِصاْ اٌؽسع  اٌضبٌش: اٌّطٍت

 ِفَٙٛ اٌّؽزمبد اٌّب١ٌخ  أٚل:

ف ًخ٥ط٣٢طِن ػ٠ِ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش أ٠٣خ ط٤ٔٔش ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ح    َّ  : ُلي٣ؼش ٝطؼ

ح٧َٛ، ًِٝٔش خؽ ٝط٤ُٞي ك٢ ٗظن، ٝٛٞ ٗظؿٔغ ٓ٘ظن، ٝحُٔ٘ظن ٜٓيٍٙ ٖٓ حُلؼَ حٍ : اٌّؽزمبد ٌغخ

رٖ كخٍّ، " ح٤ُٖ٘ ٝحُوخف أَٛ ٝحكي ٛل٤ق ٣يٍ ػ٠ِ : أَٛ ٤ٛـظٜخ ٖٓ ًِٔش أهَٟ، هخٍ حٍ ٓ٘ظوش

: ٗووض ح٢ُ٘ء أٗوٚ ٗوخ، اًح ٓظؼخٍس، ٗوٍٞظن ٓ٘ٚ ػ٠ِ ٓؼ٠٘ ح٫ٍ ٜٗيحع ك٢ ح٢ُ٘ء، ػْ ٣ؼَٔ ػ٤ِٚ ٣ٝ٘حٍ 

ٛيػّظٚ "
5
. 

 :  لخص، ًٌَٗ ػ٠ِ ٍأٜٓخ٣رؼيس طؼَـطمؽب ٚرؼسّف اا 

  كٜخ َّ :" ػوٞى طظٞهق ه٤ٔظٜخ ػ٠ِ أٍٛٞ ح٧ٍٝحم غ ُٜ٘يٝم حُ٘وي حُي٢ُٝ ػ٠ِ أّٜٗخر٘ي حُظ٣ٞٔخص حُظخرػ

ٓظؼٔخٍ ٧َٛ ٓخ٢ُ ٖٓ ٌٛٙ ح٧ٍٛٞ، ٝطؼوي ر٤ٖ حُٔخ٤ُش ٓلَ حُظؼخهي، ٌُٜٝ٘خ ٫ طوظ٢٠ أٝ طظطِذ حٍ 

ّٕ أ١ حٍ  ٧َٛ ٓلَ ٗظوخٍ ٤ٌُِٔش ح١َك٤ٖ ػ٠ِ طزخىٍ حُٔيكٞػخص ػ٠ِ أٓخّ ح٧ٓؼخٍ أٝ حُؼٞحثي، كب

حُظؼخهي ٝحُظيكوخص حُ٘وي٣ش ٣ٜزق أَٓح ؿ٤َ ١ٍَٟٝ "
6
 ؛

                                                           
1
ُش ح٩ٓخٍحص حُؼَر٤ش ، ى19ٝش حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩ حُي٢ُٝ، حُيٍٝس: ػزي حُِط٤ق ػزي حَُك٤ْ ؿظخك٢، " حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش ريحثَ ُِٔ٘يحص حُظو٤ِي٣ش "، ٓـِ 

 .07: حُٔظليس، ٙ
2
، حُـِء ح٧ٍٝ، ؿخٓؼش حُوخَٛس، 30: )ىٍحٓش ططز٤و٤ش ٓؼخَٛس( "، حُؼيىُلٞحثي ك٢ ٤ِٓحٕ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩ محمد ٓؼ٤ي محمد ح١ٝ٬َُٓ، " ح٧ٍرخف ٝح 

 .226 :ح٧َُٛ، ٙ
3
 .07ػزي حُِط٤ق ػزي حَُك٤ْ ؿظخك٢، َٓؿغ ٓخرن، ٙ:  
4
 .08: حَُٔؿغ ٗلٔٚ، ٙ 
5

٤ٓ٬ٓش ٝحُؼَر٤ش ٍحٓش كو٤ٜش ٓوخٍٗش "، ٓـِش ٤ًِش حُيٍحٓخص ح٩ى –ٜٓطو٠ ػ٤ي حُـلخٍ ػزخّ ه٤ِلش، " ػوٞى ه٤خٍحص ح٧ْٜٓ ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش 

 .132: ، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، 35ُٙؼيى: ، ح01: ُِز٘خص، حُٔـِي
6
هظٜخى٣ش : " ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش ٝح٫ٍ ٍر٤خّ ٤َ٘ٓس، " ح٠ُٞحر٢ حَُ٘ػ٤ش ُِظؼخَٓ ك٢ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش "، ػ٘ٞحٕ ٓيحهِش ك٢ حُِٔظو٠ حُؼ٢ِٔ حُي٢ُٝ كٞ 

 .03: ، ؿخٓؼش كَكخص ػزخّ، ٓط٤ق، 2009ٙأًظٞرَ  21 – 20ُلًٞٔش حُؼخ٤ُٔش "، أ٣خّّ حُي٤ُٝش ٝح
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  ،حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ٤ُٔض أٍٝحم ٓخ٤ُش ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ، ًخ٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص، أٝ ه٤َٜس ًؤًٕٝ حُو٣ِ٘ش

ٝاٗٔخ ٢ٛ ػزخٍس ػٖ ػوٞى ٓظؼِوش رؤٍٝحم ٓخ٤ُش ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ ٣ظْ ط٘ل٤ٌٛخ آؿ٬
1
 ؛

  ٓظويحٜٓخ ٧ؿَحٝ ٓظؼيىس ه٤ٔظٜخ ٖٓ ه٤ٔش َٓؿؼ٤ش، ٣ٌٖٔ حٍ ٝحُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ػوٞى ٓخ٤ُش ط٘ظن

ٝح٠ُٔخٍرش، ٣ٌٕٝٞ طوِذ ه٤ٔظٜخ أٗيّ ٖٓ طوِذ ه٤ٔش حُٔٞؿٞى ح٢٘ٔ٠ُ ُٜخ، ٢ٛٝ  ح٫ٍٓظؼٔخًٍخُظل١ٞ ٝ

طظؼِن رؼ٤ِٔخص ٝحُظِحٓخص هخٍؽ ح٤ُِٔح٤ٗش
2
 ؛

 كظٜخ حُيًظٍٞس َّ ٘ظن ٖٓ ػوٞى أٓخ٤ٓش : " ػوٞى كَػ٤ش ػخ٣ٞٗش طاه٬ٙ رخهَ ٛخْٗ حُ٘ـّخٍ رؤّٜٗخ ٝػ

ٓظؼٔخ٣ٍش، ط٘ظن ه٤ٔظٜخ ٖٓ أَٛ ٗوي١ ٣ش، ٤ُ٘٘ؤ ػٖ طِي حُؼوٞى حُلَػ٤ش أىٝحص حٍ ح٫ٍٓظؼٔخ٨ٍُىٝحص 

ِّٔغ ٝحُٔزخ٢ٗ...اُن(، ٣ٝظْ ٓؼَكظٜخ ٖٓ  ًخ٧ٍٛٞ حُلو٤و٤ش )ًخ٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص ٝحُؼ٬ٔص ٝحٌُٛذ ٝحُ

ه٬ٍ ٗٞػ٤ٖ ٖٓ ح٧ٓٞحم حُٔظ٠ٔ٘ش ٝؿ٤َ حُٔظ٠ٔ٘ش "
3
. 

 حُظخ٢ُ:حُظؼ٣َق  طوي٣ْه٬ٍ ٓخ ٓزن ٣ٌٖٔ ٖٝٓ 

اٌّؽزمبد اٌّب١ٌخ أ ٚاد ِب١ٌخ ؽد٠ضخ ن٠ٍٛخ الأعً، رزُ اؼزمبلٙب ِٓ الأٚزاق اٌّب١ٌخ اٌؾم١م١خ  

١ٌٕؽؤ ػٓ رٍه اٌؼمٛ  اٌفسػ١خ أ ٚاد اظزضّبز٠خ  –الأظُٙ ٚاٌعٕداد، اٌؼّمد، اٌر٘ت  –)أـٛي ؽم١م١خ( 

 ِؽزمخ )أـٛي ١ّ٘ٚخ(. 

:ٔٞػش ٖٓ حُوٜخثٚ ٗٞؿِٛخ ك٤ٔخ ٢ِ٣ٔخ٤ُش ٓـُِٝٔ٘ظوخص حُ
4
 

  ٍٝهش ٓخ٤ُش، ِٓؼش، ٓؼَ َٛف أؿ٘ز٢؛ٔؼَ كخثيس ٓليىرطَطز٢ ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش : 

  ط٘ظن ه٤ٔش حُؼوٞى حُٔخ٤ُش ٖٓ ح٧ٓؼخٍ حُلخ٤ُش ٨ٍُٛٞ حُٔخ٤ُش أٝ حُؼ٤٘٤ش ٓلَ حُظؼخهي؛ 

 ِ؛٣٢ظْ ط٣ٞٔش حُٔ٘ظوخص ك٢ طخ٣ٍن ٓٔظوز 

 ٓزيث٤ش.ٓظؼٔخٍحص اخص ػخىس ٫ طظطِذ حُٔ٘ظو 

 : أٔٛاع اٌّؽزمبد اٌّب١ٌخ صب١ٔب

  :أٓخ٤ٓش، ٟٗٞلٜخ ك٢ حٌَُ٘ حُٔٞح٢ُطظَرغ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ أٍرؼش أٗٞحع    

                                                           
1
هظٜخى، ح٣َُخٝ، "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ٌٓظزش حُوخٕٗٞ ٝح٫ٍ  -ىٍحٓش ٓوخٍٗش  –ِٓطخٕ رٖ كَحؽ ٤ٍٗي حُٔز٤ؼ٢، " ط٣ٞٔش حُٔ٘خُػخص ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش  

2011ٙ ، :66 . 
2

 .195: ٓخرن، ٙ ػزي حُـلخٍ ه٤ِلش، َٓؿغ ٜٓطل٠
3
 . 138: ٤ش ح٤ٓ٬ٓ٩ش "، ؿخٓؼش حُزَٜس، ٙاه٬ٙ رخهَ ٛخْٗ حُّ٘ـخٍ،" حُٜ٘يٓش حُٔخُ 

. 128، ٙ:2012، 10، حُؼيى:٣ٍٞٗ05ٖ رٞٓي٣ٖ،" ٓ٘ظـخص حُٜ٘يٓش حُٔخ٤ُش ًٔيهَ ُظلؼ٤َ ٝظ٤لش ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش"، حُٔـِي : 
4
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 (: أٔٛاع اٌّؽزمبد اٌّب١ٌخ16ؼىً زلُ )
 

 
 اٌّفدز:

Akhil SEBASTIAN, « A study Financial DevertiresFirst Edition, Isara Solutions, New Delhi, 

2016, p: 49. 

 ٝٛ٘خى أٗٞحع ٗخثؼش ُِٔزخى٫ص ٣ظْ ط٤ٟٞلٜخ ك٢ حٌَُ٘ حُٔٞح٢ُ:

 

 (: أٔٛاع اٌّجب لد1-16ؼىً زلُ )

 
 

ظ٣َش ٝحُظطز٤ن(، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ػخىٍ ٍُم: اىحٍس ح٧ُٓخص حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش )ٓ٘ظٞٓش ح٬ٛ٩ف ح٩ىح١ٍ ر٤ٖ حُ٘: اٌّفدز

 .69، ٙ: 2010ٓـٔٞػش ح٤َُ٘ حُؼَر٤ش، حُوخَٛس، 

 

 (: ِجب لد ِؼدلد اٌفبئدح2-16ؼىً زلُ )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 اٌّجب لد

 ؼدلد اٌفبئدحِجب ٌخِ ِجب ٌخ اٌعٍغ ِجب ٌخ اٌؼّمد ِجب ٌخ الأظُٙ ِجب ٌخ اٌؾ١بشح

 اٌّؽمبد اٌّب١ٌخ

 اٌؼمٛ  ا٢عٍخ اٌّجب لد ) اٌّمب٠مبد( اٌّعزمج١ٍبد اٌخ١بزاد

 خ١بز اٌج١غ ِجب ٌخ اٌعٍغ
 خ١بز اٌؽساء

 ِجب ٌخ اٌعٍغ

كخًْ حَُر٤ؼ٢، ٤ٓؼخم حُوز١ٝ٬، ك٤يٍ ؿٞحٕ، ػ٢ِ كخٍّ، " حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش )حُٔٔظوز٤ِخص، حُو٤خٍحص، اٌّفدز : 

 .36: ، ىحٍ ح٤ُخ١ٍُٝ، ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘"، ٙحُٔزخى٫ص(، حُـِء حُؼخُغ

 ِجب لد ِؼدلد اٌفبئدح

 

ػوٞى ٓزخىُش ٓؼيٍ 

 حُلخثيس حُؼخرظش حُٔظـ٤َس

ىُش ح٧ٍٝحم ػوٞى ٓزخ

حُٔخ٤ُش ًحص ٓؼيٍ حُلخثيس 

 حُٔظـ٤َ 

 ٝحُٔو٤ي

ػوٞى ح٤ُٔخُش 

 حُٔوظِطش

ػوٞى ٓزخىُش ح٧ٍٝحم 

حُٔخ٤ُش ًحص ٓؼيٍ 

حُلخثيس حُٔظـ٤َ ٝؿ٤َ 

 حُٔو٤ي
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 (: ِجب ٌخ اٌؼّمد3-16زلُ ) ؼىً

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 Forward contracts. اٌؼمٛ  ا٢عٍخ 1

حُٔخ٤ُش، ٝططَأ  َٔظويّ ك٢ اىحٍس حُظل١ٞ ٖٓ حُٔوخ١ُظ٢ ططؼظزَ حُؼوٞى ح٥ؿِش اكيٟ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ح   

ّٕ ح٧َٓ ٤ٓ٬ٓٓظلخىس ٖٓ ِٓح٣خٛخ ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ ٜخ ٖٓ ٓوخُلخص ٗؼ٣َش، ُٝـَٝ ح٩ُٔخ ٣٘ٞر ش، كب

ش أٝ حُزلغ ػٖ حُزيحثَ حَُ٘ػ٤ش حُٔ٘خٓزش، ٣٤ٓ٬ٓٔظيػ٢ طؼي٣ِٜخ ٝط٘و٤لٜخ ُظظٞحكن ٝأكٌخّ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

ٌُٜٙ حُزيحثَ ٗلْ حُٞظخثق ٝحُِٔح٣خ حُظ٢ طظٔظغ حُؼوٞى ح٥ؿِش حُظو٤ِي٣ش، ٌُٖٝ روخُذ َٗػ٢  رل٤غ طٌٕٞ

رؼ٤ي ػٖ ًَ حُ٘زٜخص ٝحُٔوخُلخص حَُ٘ػ٤ش
1
. 

طلخم ر٤ٖ ١َك٤ٖ ٣ٞحكن ك٤ٚ أكيٛٔخ ػ٠ِ َٗحء أٝ ر٤غ أكي ح٧ٍٛٞ ك٢ حُٔٔظوزَ ٓوخرَ اٝحُؼوي ح٥ؿَ ٛٞ    

ٓؼَ ٓؼ٤ٖ ٣ٞحكن ػ٤ِٚ ح٤ُّٞ
2
. 

كٜخ ٛ٘يٝم حُ٘وي ٝ    َّ " رٔوظ٠٠ حُؼوي ح٥ؿَ ٣ظلن حُطَكخٕ ػ٠ِ ط٤ِْٔ ح٧َٛ ٓلَ حُظؼخهي  حُي٢ُٝ:هي ػ

ٝٓغ إٔ حُؼوٞى ح٥ؿِش ، "ٓٞحء ًخٕ كو٤و٤خ أٝ ٓخ٤ُخ، ر٤ٌٔخص ٓؼ٤٘ش ك٢ طخ٣ٍن ٓؼ٤ٖ ٝٓؼَ طؼوي ٓظلن ػ٤ِٚ 

ّٕ حُـخُز٤ش ٣ظْ  ط٣ٞٔوٜخ ٗويحطٔظيػ٢ حُظ٤ِْٔ حُٔخى١ ٨ٍُٛٞ حُٔظؼخهي ػ٤ِٜخ، ا٫ّ أ
3
. 

ّٕ ٌٛٙ حُؼوٞى ٫ ٣ظْ طيحُٜٝخ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٓٞم ح٧ىٝحص حُٔ٘ظوش ًزخه٢     ٝطـيٍ ح٩ٗخٍس ا٠ُ أ

حُٔ٘ظوخص، ٧ٜٗخ حطلخم هخٙ ٝٓـِن ر٤ٖ حُطَك٤ٖ
4
. 

 Future contracts :. اٌؼمٛ  اٌّعزمج١ٍخ2

    ّٕ ٍ حُظؼخَٓ رخُؼوٞى ح٥ؿِش ٝطٞٓؼٜخ أٝؿي طو٤٘خص  طؼظزَ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش حٓظيحىح ُِؼوٞى ح٥ؿِش، رَ ا ّٞ طط

ه٤خّ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش
5
. 

ف حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش كٔذ    َّ  –طلخه٤ش ر٤ٖ ١َك٤ٖ َُ٘حء أٝ ر٤غ أَٛ : " حٍ ػ٠ِ أّٜٗخ R. Amthanٝطؼ

ِٓغ، أٍٝحم ٓخ٤ُش، ك٢ ٝهض ٓؼ٤ٖ رٔؼَ ٓؼ٤ٖ"
1
ك٢ أٓٞحم ٓ٘ظٔش، طو٠غ ا٠ُ أكٌخّ ٓليىس ٠٣ؼٜخ  

                                                           
1
: ، 2017ٙخم ُِؼِْ، حُؼيى حُٔخرغ، ٔخ٤ُش ر٤ٖ ح٤ٔٛ٧ش ح٫هظٜخى٣ش ٝحَُإ٣خ حَُ٘ػ٤ش "، ٓـِش آكٗخك٤ش ًظخف، ًٛز٤ش ُطَٕ، " ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُ 

385 . 
2
 Kenneth H. Karlsen, « Pricing of financialderivatives », in : W. Osreinged) : Transformence, Interdisciplinary 

communication 2008/2009, cas, Oslo, 2010, p :5. 
3
 .199 ، ٙ:2018ػزي ح٣ٌَُْ ه٘يُٝ، " حُظل١ٞ ٝاىحٍس حُوطَ )ٓيهَ ٓخ٢ُ("، ىحٍ ا١، ًظذ ُ٘يٕ  
4

 .69: ٤ش ح٤ٓ٬ٓ٩ش "، ؿخٓؼش حُزَٜس، ٙٓش حُٔخُياه٬ٙ رخهَ ٛخْٗ حُّ٘ـخٍ، " حُٜ٘
5
 .386ٗخك٤ش ًظخف، ًٛز٤ش ُطَٕ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ:  

، 2017ٝحُظ٣ُٞغ، كخ١ٔش ٤ٓي ػزي حُوخىٍ ك٤ٖ٘ٔ،" حُٔ٘ظوخص ٝح٧ُٓخص حُٔخ٤ُش "، ىحٍ ك٤َٔ٘ َُِ٘٘ اٌّفدز : 

 :ٙ16. 

 د اٌؼّمدِجب ل

 ػمٛ  لف١سح الأعً ػمٛ  ِجب ٌخ ِزٛظطخ أٚ ن٠ٍٛخ الأعً
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ّٔ حُٔ ّٔؼَ ح١ٌُ ٣ليىٙ حُ ِّٔغ أٝ ح٧ىٝحص حُٔظيحُٝش ك٤ٜخ طٌٕٞ رخُ ّٕ أٓؼخٍ حُ م ٞٞم حُٔ٘ظّْ ُٜخ، ك٬٠ ػٖ أ

ػ٠ِ ح٧ؿِذ ٫ ٓلخٟٝخص حُٔظؼخهي٣ٖ
2
. 

ّٕ حُؼوٞى ح٥ؿِش ٓخ و١ز٤ؼ٢ ُِؼوٞى ح٥ؿِش، رَ ٣ٌٖٔ حُٓظيحى ٝهي أَٗٗخ ا٠ُ إٔ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ٢ٛ حٍ     ٍٞ رؤ

ّْ ط٤ٔ٘طٜخ ٖٓ ك٤غ ٓٔظٟٞ حُـٞىس، ػيى حُٞكيحص ىحهَ حُؼوي ٝطخ٣ٍن حُظ٢ْٛ٤ِٔ ا٫ ػوٞى ٓٔظوز ٝٓغ  ٤ِش ط

ّٕ ٛ٘خى حٍ  هظ٬كخص ر٤ٖ حُؼوٞى ح٥ؿِش ٝحُٔٔظوز٤ِشًُي ًِٚ ٗـي أ
3
:ٔخ ٢ِ٣ك٤ٗٞؿِٛخ  

4
 

 . طظٔظغ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش رٔوخ١َ ٤ُٓٞش أهَ ًُٝي ٧ٜٗخ طظيحٍٝ ك٢ رٍٞٛخص ػوٞى ٓٔظوز٤ِش ٍث٤ٔ٤ش؛1

طظٔظغ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ر١َٝ٘ ٝهٞحٙ ٗٔط٤ش ٓؼ٠ِ ٝحُظ٢ طٔٔق ُٜخ رخُظيحٍٝ ك٢ ح٧ٓٞحم حُؼخ٣ٞٗش . 2

 ٓؼِٜخ ٓؼَ ح٧ْٜٓ حُؼخى٣ش؛

. طظٔظغ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش رٔوخ١َ حثظٔخٕ )ٓوخ١َ ػـِ ػٖ حُٞكخء( أه3َ
5
. 

 Options contracts خز١بزاد:ػمٛ  الإ. 3

٣ش حُلي٣ؼش حُظ٢ طؼط٢ ُِٔٔظؼَٔ كَٛش ُِلي ٖٓ ح٫ٍٓظؼٔخٍكي ح٧ىٝحص طؼظزَ ػوٞى حُو٤خٍحص حُٔخ٤ُش أ   

حُٔوخ١َ حُظ٢ ٣ظؼَٝ ُٜخ، هخٛش طِي حُٔظؼِوش رظوِزخص أٓؼخٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝط٠ٔٔ ػوٞى حُو٤خٍ 

رلوٞم حُو٤خٍ، ٧ٜٗخ طؼط٢ ٓ٘ظ١َ حُؼوي حُلن ٫ ح٩ؿزخٍ ٝح٫ُظِحّ ك٢ ط٘ل٤ٌ حُؼوي أٝ ػيّ ط٘ل٤ٌٙ
6
. 

ف ػ َّ ٤ش ٓؼ٤٘ش وي حُو٤خٍ رؤّٗٚ: " ػوي ر٤ٖ ١َك٤ٖ ٣ؼط٢ ُٔ٘ظ٣َٚ حُلن ٫ ح٫ٍ ٝػ ّٔ ُظِحّ إٔ ٣٘ظ١َ أٝ ٣ز٤غ ً

ٖٓ ح٧ْٜٓ أٝ ٖٓ ِٓؼش ٓؼ٤٘ش رٔؼَ ط٘ل٤ٌ ٓؼ٤ٖ، ه٬ٍ كظَس ٣َٓخٕ حُؼوي، ٣ٝيكغ ٓ٘ظ١َ حُو٤خٍ ُوخء طِو٤ٚ 

 ّْٜٔ ِّٔؼشٌٛح حُلن ٓزِـخ ٓؼ٤٘خ ٠ٔٔ٣ ػٖٔ حُو٤خٍ، ٝٛٞ ٓزِؾ ر٢٤ٔ ٖٓ ٓؼَ حُ "أٝ ٖٓ ٓؼَ حُ
7
. 

َّ٘حء     ، ٠ٔٔ٣ٝCall option حُو٤خٍ ح١ٌُ ٣ظ٤ق ُٜخكزٚ أٝ ٓ٘ظ٣َٚ كن َٗحء أَٛ ٓخ٢ُ ٓؼ٤ٖ ه٤خٍ حُ

ٝػ٠ِ  ٠ٔٔ٣ٝPut option حُو٤خٍ ح١ٌُ ٣ظ٤ق ُٜخكزٚ أٝ ٓخٌُٚ كن ر٤غ أَٛ ٓخ٢ُ ٓؼ٤ٖ، ه٤خٍ حُز٤غ 

َّ٘حء  ّٕ ه٤خٍ حُ ؿْ ٖٓ ٓٔخٍٓظٚ حُو٤خ٣ٍٖ ػ٤ِٔخ، ا٫ّ أ َّ حٛٞ ح٧ًؼَ حٍ حُ ًٍ ٓظؼٔخ
8
. 

  حُظخ٤ُش: ح٧ٌٗخ٣ٌٍٖٔ ط٤ٟٞق ًُي ك٢ ٝ

                                                                                                                                                                                     
1
 R. Amthan, « Financial derivatives », First Edition, Himalaya Publishing House, Navakkarsi, Coimbatore, 

2014, p :12. 
2
 .06، ٙ: 2014، 03 حُؼيى:  ، 27ػزي حُؼظ٤ْ أرٞ ٣ُي، " حُظل٤َِ حُلو٢ٜ ٝحُٔوخٛي١ ُِٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش"، ٓـِش ؿخٓؼش حُِٔي ػزي حُؼ٣ِِ، حُٔـِي: 
3
ىٍحٓش ططز٤و٤ش ك٢ ًَٗخص حُظؤ٤ٖٓ حُٔيٍؿش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش "،  –٥ؿِش أٗؼخّ ػزي حَُِٛس ىٕٝ، " حُظل١ٞ رخٓظويحّ حُؼوٞى ح 

 .675ؿخٓؼش حٌُٞكش، ٙ: 
4
ح٣ٍش ٓطْ ٛخُق ك٤ٖ٘، " ٓؼخُـش ٓ٘خًَ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ك٢ ظَ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ٝكوخ ٣َُِ٘ؼش ح٤ٓ٬ٓ٩ش "، ٓـِش ط٣ٌَض ُِؼِّٞ ح٩ى 

 .166: ، 2009ٙ، 13، حُؼيى: 05ٝح٫هظٜخى٣ش، حُٔـِي: 
5

ط٠ٔٔ حُٜخٖٓ حُٔي٢٘٣، ٠ًٔخٕ ٝارخء ُلٖٔ ح٤ُ٘ش ًُٝي ُيٟ حُٔٔخَٓس ٝح٣ٌُٖ  ٣َؿغ ًُي ا٠ُ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش طظطِذ ٖٓ حُطَك٤ٖ ا٣يحع أٓٞحٍ

 ؼوي.% ٖٓ ه٤ٔش ح6ُ%، ٣3وٕٞٓٞ ريٍْٝٛ ك٢ ا٣يحع ٛخٖٓ ُيٟ ؿَكش حُٔوخٛش ٝطٌٕٞ ٓظطِزخص حُٜخٖٓ حُٔزيث٢ ٓخ ر٤ٖ 
6
 .388: ًظخف، ًٛز٤ش ُطَٕ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٗخك٤ش 
7
ػوٞى حُو٤خٍحص "، ػ٘ٞحٕ ٓيحهِش ك٢ حُٔئطَٔ حُؼ٢ِٔ حُي٢ُٝ  –ٓلٔٞى كٜي ٤ٜٓيحص، " ح٠ُٔخٍرخص ح٤ُٔٛٞش حُٔٞه٤ش ٝىٍٝٛخ ك٢ ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش  

 ."02ٙ:  ، حُٔؼٜي حُؼخ٢ُٔ ُِلٌَ ح2010،٢ٓ٬ٓ٫ى٣ٔٔزَ  2-1 :كٍٞ " ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش ح٫هظٜخى٣ش حُؼخ٤ُٔش حُٔؼخَٛس ٖٓ ٓ٘ظٍٞ ا٢ٓ٬ٓ، ٢ٓٞ٣
8
ص حُٔخ٤ُش محمد ٓؼيٝ حُـَف، "ػوٞى حُو٤خٍحص حُٔخ٤ُش ك٢ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩ "، ػ٘ٞحٕ ٓيحهِش ك٢ حُيٍٝس حُؼ٤ِٔش حُؼخ٤ٗش كٍٞ، " حُظل١ٞ ك٢ حُٔؼخ٬ٓ 

 .10: ٙ ، 2016أك٣ََ  27 – ٢26، ٢ٓٞ٣: ٬ٓح٤ٓ٬ٓ٩ش "، ٓـٔغ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩ حُي٢ُٝ حُظخرغ ُٔ٘ظٔش حُظؼخٕٝ ح٩ٓ
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(: خ١بز ث١غ ن٠ًٛ الأع17ًؼىً زلُ )  

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 Rose, Peter, « Money and Capital Markets- The Financial System in an Increasingly اٌّفدز:  

Global Economy », 5th, ed, Irwin, 1994, p : 335. 

(: خ١بز ؼساء ن٠ًٛ الأع18ً)ؼىً زلُ 

 

     Samules, J.M, Wilkes, F.M and Bray Shaw, R.E, «  Management Of Companyاٌّفدز: 

Finance », 6th,ed, International Thomson Business, 1995, p :300. 

 

 Swaps contracts :. ػمٛ  اٌّجب لد4

ٝحُٔزذ إٔ ٌٛٙ حُؼوٞى طوظِق رٌَ٘ ٗٔز٢ ك٢ ١ز٤ؼظٜخ  ٛ٘خى ػيس طؼ٣َلخص ٓظزخ٣٘ش ُؼوٞى حُٔزخى٫ص،   

كض رٚ َّ  :ٝأٌٗخُٜخ، ٝأْٛ ٓخ ػ

  "ٟٞخص حُٔظَطزش ػ٠ِ ًَ زطلخم طؼخهي١ ر٤ٖ ١َك٤ٖ أٝ أًؼَ، ٣ظْ رٔٞؿزٚ طزخىٍ حُيكؼخص، أٝ حُٔوا

حء حُظِحٓخص أٝ أٍٛٞ ٣ظْ طلي٣يٛخ ٌُٜٙ حُـ٤ش، ٝر٘لْ ػِٔش ح٫ٍ  َّ ٝىٕٝ َٛ ُظِحّ أٝ ح٧ٜٓ٘خ، أٝ ا٤ُٚ ٖٓ ؿ
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ٌٝٛح حُظؼ٣َق هخَٛ ٧ٗٚ حهظَٜ ػ٠ِ ٗٞع ٓؼ٤ٖ ٖٓ  ،ُظِحّ أٝ ح٧َٛ"اؿَحء أ١ طزخىٍ ك٢ ١ز٤ؼش ح٩

حُٔزخى٫ص
1
. 

 ( كٜخ َّ طلخم ر٤ٖ ١َك٤ٖ أٝ أًؼَ ُظ٤خٍ ٖٓ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش، ا: " ( رؤّٜٗخKaren and Hercherػ

هظَٜ ٌٝٛح حُظؼَف أ٠٣خ هخَٛ، ٧ّٗٚ حٍ  ،2رظ٤خٍ آهَ ٖٓ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش رٔزِؾ ٓؼ٤ٖ ه٬ٍ ٓيس ٓليىّس"

 ٛٞ ح٥هَ ػ٠ِ ٗٞع ٓؼ٤ٖ ٖٓ حُٔزخى٫ص )حُ٘وي٣ش(. 

 طلخم ٣ظْ ٓٔظوز٬ ُِٔؼش أٝ أَٛ ٓؼ٤ٖ أٝ طيكن ٓخ٢ُ ٣ٌِٔٚ ٕ طؼَف ػوٞى حُٔزخى٫ص ػ٠ِ أٜٗخ ا٣ٌٖٔ أ

وخ، كٔؼ٬ ك٢ أكي حُطَك٤ٖ ك٢ ٓوخرَ ِٓؼش أٝ أَٛ آهَ أٝ طيكن ٓخ٢ُ ٝكوخ ٤ُٜـش ػوي طْ طَط٤زٜخ ٓٔز

ػوٞى ٓزخىُش أٓؼَ حُلخثيس، ٣ظْ ح٫طلخم ر٤ٖ ١َك٤ٖ ػ٠ِ طزخىٍ ٓؼي٫ص كخثيس ٓظـ٤َس ٓوخرَ ٓؼي٫ص كخثيس 

ػخرظش ػ٠ِ ٓزِؾ ٓؼ٤ٖ ر٘لْ حُؼِٔش
3
. 

ِّٔغ ًٌُٝي اىحٍس أٓؼخٍ حُلخثيس     ّٔٞم طزي٣َ حُظيكوخص حُ٘وي٣ش ٖٓ ح٧ْٜٓ ٝحُ ؿ٤َ أّٗٚ ٣ٌٖٔ ُٔٔظوي٢ٓ حُ

ّْ اىهخٍ ٤ِٓحص اٟخك٤ش ؿ٤َ ه٤ٝحُؼ٬ٔص، ٝه ّٛش، ٓؼَي ط : حُٔوخ٠٣خص حُظ٢ خ٤ٓش ُظِز٤ش حُظَٝف حُوخ

ٓظيػخء أٝ هخرِش ُِٟٞغطلظ١ٞ ػ٠ِ ػ٘خَٛ ه٤خٍ هخرِش ٬ٍُ 
4
ٝٓزخىُش حُٔ٘يحص ٝػٞحثيٛخ ٝحُي٣ٕٞ حُظ٢  ،

ٗ٘ؤص ػٜ٘خ
5
. 

ِّٔغ رخ٧    ّٕ ػوٞى حُٔزخى٫ص ٖٓ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش، كوي ٣وغ ر٤غ حُ ٗظ٣َض ٓ٘ٚ أٝ ُـ٤َٙ، ؿَ ا٠ُ ٖٓ حٍ ٝرٔخ أ

ِّٔغ ٝهي ٣ٌٕٞ ك٤ٜخ كن حهظ٤خٍ رٔوخرَ، ٣ؼط٢ ٛخكزٚ حُلن ك٢ حُظ٘ل٤ٌ  ٖ حُؼ٤ِٔش طزخى٫ كؼ٤ِخ ُِ ّٔ ىٕٝ إٔ طظ٠

ٖٓ ػيٓٚ
6
. 

 خ ظم١ِ: ػمٛ  اٌّؽزمبد اٌّب١ٌخ ِٓ ِٕظٛز اٌؽس٠ؼخ الا صبٌضب

ٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ك٢ اىحٍس ٓوخ١َ طوِزخص أٓؼخٍ طؼي حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ٖٓ أْٛ ح٧ىٝحص حُظ٢ طٔظويٜٓخ حُ   

حُلخثيس ٝأٓؼخٍ حَُٜف ٝؿ٤َٛخ
7
ُلخص ا٫ّ أٜٗخ رٌِٜ٘خ حُلخ٢ُ ٓلَٓش َٗػخ ٝط٘ٞرٜخ حٌُؼ٤َ ٖٓ حُٔوخ ،

:حَُ٘ػ٤ش، ٣ٝظ٠ق ًُي ًٔخ ٢ِ٣
8
 

  ظمِٟ. اٌؼمٛ  ا٢عٍخ فٟ ١ِصاْ اٌفمٗ الا 1

ّْٔ حُلوٚ ح٫ٍ     حُؼوٞى ح٥ؿِش حُزخطشّ ٝحُؼوٞى ح٥ؿِش ر١َ٘ حُظؼ٣ٞٞ  حُؼوٞى ح٥ؿِش ػ٠ِ ٗٞػ٤ٖ؛ ٢ٓ٬ٓه

 : ش حُز٤ٔطش ٝحًَُٔزش(، ٝكن ٓخ ٢ِ٣)ح٤١َُ٘

                                                           
ّٔؼي٢ٗ ه٤ِلش ري١ٝ، " ػوٞى حُٔ٘وخص حُٔخ٤ُش  1  367: ، ٙ 2011ٙحُـخٓؼ٢، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش،  هظٜخى٣ش ٓوخٍٗش "، ىحٍ حُلٌَىٍحٓش كو٤ٜش حٍ  –ٛ٘خّ حُ

– 368. 

 .49، ٙ: 2020ؤ٤ٖٓ"، ىحٍ حُظؼ٤ِْ حُـخٓؼ٢، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، ٓظؼٔخٍ ك٢ ًَٗخص حُظح٫ٍ  –أكٔي ٗؼٔش ػزي حُ٘خكؼ٢، حُٔلخٓزش ػٖ حُٔ٘وخص حُٔخ٤ُش  2
3

ٓزظٌَس"، أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ  ا٤ٓ٬ٓشىٍحٓش ُ٘ٔخًؽ ٓخ٤ُش  –حُٔ٘ظـخص حُٔخ٤ُش  ُظط٣َٞ ٛ٘خػش ًخ٤ُٚ ح٤ٓ٬ٓ٩شر٬ٗٞؿْ ٍٗٞ حُي٣ٖ، " حُٜ٘يٓش حُٔخ٤ُش 

 .33، ٙ: 2019، 2هظٜخى٣ش، ؿخٓؼش َٝٛحٕ ك٢ حُؼِّٞ ح٫ٍ 
4
Peter Moles, « Derivatives », Edinburgh Business School, United Kingdom, 2004, p : 21. 

ّٔؼي٢ٗ ه٤ِلش ري١ٝ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ:  . 370ٛ٘خّ حُ
5
 

6
حَُٔحؿؼش ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ٓٞحم حُٔ٘ظٔش"، ٤ٛجش حُٔلخٓزش ٝر٤ٞع حُِٔغ ك٢ ح٧ -(20ٍكغ ػزي حَُكٔخٕ حُ٘ـي١،" حُٔؼ٤خٍ حَُ٘ػ٢ ٍهْ )

 . 287: ح٤ٓ٬ٓ٩ش، ٙ
7

 Torontoؼٌخٓخطٜخ ػ٠ِ ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش "، ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ك٢ َٜٓف )ٛ٘خّ ١ِؼض ػزي ُل٤ٌْ، " ٓوخ١َ ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ٝحٍٗ 

Domonion ٍ153: ، 2018ٙ، 24: ، حُٔـِي103ٝح٩ىح٣ٍش، حُؼيى:  هظٜخى٣ش(، ٓـِش حُؼِّٞ ح٫ . 
8

 .389: ٙ ًظخّف، ُطَٕ ًٛز٤ش، َٓؿغ ٓخرن،ٗخك٤ش 
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 حُظخ٤ُش:. حُؼوٞى ح٥ؿِش ط٘ط١ٞ ػ٠ِ ٓـٔٞػش ٖٓ حُظؼخ٬ٓص ؿ٤َ حُـخثِس َٗػخ، ًُٝي ٨ُٓزخد 1

 ؛ءخٌُخ٢ُر ء. ػيّ ؿٞحُ طؤؿ٤َ حُزي٤ُٖ ٓؼخ؛ ٌٝٛح ٖٓ هز٤َ ر٤غ حٌُخ2٢ُ

٥ؿِش طـ١َ ػ٠ِ حٌُٔ٘ٞف؛ أ١ ىٕٝ طِٔي كو٤و٢ ُظِي ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش. حُؼوٞى ح3
1
رل٤غ ٫ ٣ظَطذ  ،

 ػ٤ِٜخ ٫ ط٤ِٔي ٫ٝ طِٔي ٫ٝ ط٤ِْٔ ٫ٝ طِْٔ، رَ ٣ظْ طؤؿ٤ِٜخ ٤ُّٞ حُظٜل٤ش؛

. ٣وّٞ ح٠ُٔخٍد ػخىس رظؤؿ٤َ ًَِٓٙ ا٠ُ طخ٣ٍن ٫كن اًح طٞهغ طؼَٟٚ ُؤخٍس ك٢ طخ٣ٍن حُظٜل٤ش، 4

 ح٤ُٔ٘جش ٝحُٔـٔغ ػ٠ِ طل٣َٔٚ؛ ٌٝٛح ٣ؼي ٖٓ ٍرخ

. ؿخُزخ ٓخ ط٘ظ٢ٜ ٌٛٙ حُٔؼخ٬ٓص رخُظ٣ٞٔش حُ٘وي٣ش ر٤ٖ حُٔظؼخهي٣ٖ ٝحُٔلخٓزش ػ٠ِ كَٝم ح٧ٓؼخٍ ىٕٝ 5

ٛخٕ ٝحُؤخٍ َّ ط٤ِْٔ أٝ طِّْٔ ح٧َٛ؛ ٌٝٛح ٖٓ رخد حُ
2
 ؛

 ٢ِ: ٛـ رٔخ 1404٣ٓ٘ش  ٢ٓ٬ٓ. ك٤غ ؿخء ك٢ هَحٍ حُٔـٔغ حُلو٢ٜ حُظخرغ َُحرطش حُؼخُْ ح٫ٍ 6

غ حُلو٢ٜ ح٫ٍ  ّٔ ّٕ ٓـِْ حُٔـ رؼي ح٬١ػٚ ػ٠ِ كو٤وش ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُز٠خثغ ٝٓخ ٣ـ١َ  ٢ٓ٬ٓ" ا

ك٤ٜخ ٖٓ ػوٞى ػخؿِش ػ٠ِ ح٧ْٜٓ ٝٓ٘يحص حُوَٝٝ ؿ٤َ ؿخثِس َٗػخ"
3
. 

  ظمِٟ. اٌؼمٛ  اٌّعزمج١ٍخ فٟ ١ِصاْ اٌفمٗ الا 2

٘ٞع ػ٠ِ ػيس أٌٗخٍ، ٓٞحءًح رخُ٘ٔزش ُِِٔغ، أٝ ح٧ٍٝحم حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ٢ٛ ػوٞى ؿ٤َ ِِٓٓش، ٗٔط٤ش ط   

ػظزخٍ أٜٗخ ٍٛٞس حُٔخ٤ُش أٝ حُؼ٬ٔص ٝحُٔئَٗحص، ٢ٛٝ ؿ٤َ ؿخثِس َٗػخ، ٗؤٜٗخ ٗؤٕ حُؼوٞى ح٥ؿِش ػ٠ِ حٍ 

 :٤شًُٝي ٨ُىُش حُظخُ ،كي٣ؼش ٜٓ٘خ

ر٤غ ٓخ ٫ ٣ٌِٔٚ ح٩ٗٔخٕ، ٝحُؼِش ك٢ ًُي  ٠ٜٗ ػٖ صلى الله عليه وسلم . ٌٛٙ حُؼوٞى ر٤ٞع ٫ ٣ٌِٜٔخ ح٩ٗٔخٕ، ٍٍٝٓٞ الله 1

 ٢ٛ حُـٍَ ك٢ ط٤ِْٔ حُٔز٤غ ٝهض حُؼوي؛

 ؛ ءخٌُخ٢ُر ء٠ٜٗ ػٖ ر٤غ حٌُخ٢ُ صلى الله عليه وسلم. ر٤غ حُي٣ٖ رخُي٣ٖ، ٍٍٝٓٞ الله 2

 كظٔخ٤ُش طوِذ ح٧ٓؼخٍ أػ٘خء ٓيس ٌٛٙ حُؼوٞى، ط٘ظو٠ ٖٓ ه٬ُٚ آٌخ٤ٗش حُـِّ رخَُرق. ٣ٞؿي ؿٍَ آهَ ك٢ حٍ 3

أٝ حُؤخٍس ٬ٌُ حُٔظؼخ٤ِٖٓ
4
. 

 . ٣ظْ ك٢ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ػ٠ِ ح٧ْٜٓ رظؤؿ٤َ ط٤ِٜٔٔخ، ٌٝٛح ٫ ٣ـُٞ َٗػخ، كٜٞ ٖٓ هز٤َ ر٤غ حُٔؼ٤ٖ،4

 ٝحُٔؼ٤ٖ ٫ ٣ـُٞ طؤؿ٤ِٚ ربؿٔخع أَٛ حُؼِْ؛

 . طظْ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش ػ٠ِ حُٔئَٗحص ػ٠ِ ٓخ ٤ُْ رٔخٍ ٫ٝ ٣ئٍٝ ا٠ُ ٓخٍ، ٝٛٞ ؿ٤َ ؿخثِ؛ 5

ّْ ؿ٢ حُؼوٞى ح٥ؿِش، ٣ظْ ك٢ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش، ك٤غ ط٘ظ٢ٜ ٓؼظْ ٌٛٙ حُؼوٞى رخُظ٣ٞٔش حُ٘وي٣ش ر٤ٖ 6 . ًٔخ ط

ّ َٗػخ َّ حُٔظؼخهي٣ٖ، ٝحُٔلخٓزش ػ٠ِ كَٝم ح٧ٓؼخٍ، ٌٝٛح هٔخٍ ٣َٛق ٓل
1
  ؛

                                                           
1

حَُ٘ػ٤ش ُٜخ "،  ٗز٤َ محمد ٣ًَْ حُٔـخ٣َس، محمد ٓلٔٞى ١ٞحُزش، " حُظ٤٤ٌق حُلو٢ٜ ُِؼوٞى حُؼخؿِش ٝح٥ؿِش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش )حُزٍٞٛش( ٝحُزيحثَ

 .250، ٙ : 2013، 27ٓـِش حَُٜح١، حُٔ٘ش حُوخٓٔش ػَ٘، حُؼيى: 
2
 ..390: ًظخّف، ُطَٕ ًٛز٤ش، َٓؿغ ٓخرن، ٙٗخك٤ش  
3

ىحٍ ٤َٔٓ ػزي حُل٤ٔي ٍٟٞحٕ كٖٔ، " حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ٝىٍٝٛخ ك٢ اىحٍس حُٔوخ١َ ٝىٍٝ حُٜ٘يٓش حُٔخ٤ُش ك٢ ٛ٘خػش أىٝحطٜخ"، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، 

 .558 :، 2005ٙحَُ٘٘ ُِـخٓؼخص، َٜٓ، 
4
، ٙ 2018ا٬ّٓ أرخى، رخًٔظخٕ،  ٤ٓ٬ٓش حُؼخ٤ُٔش،محمد أٓي، " حُـٍَ ك٢ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩ ٝططز٤وخطٚ ك٢ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس "، حُـخٓؼش ح٩ 

ٙ :124 ،125. 
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  ظمِٟخز١بزاد فٟ ١ِصاْ اٌفمٗ الا . ػمٛ  الإ3

 ٢ٓ٬ٓحُو٤خٍحص حُٔخ٤ُش، كوي ؿخء ك٢ هَحٍ ٓـٔغ حُلوٚ ح٫ٍ  ٣َٟ ٓؼظْ حُؼِٔخء حُٔؼخَٕٛٝ طل٣َْ ػوٞى   

ّٕ حُٔوٜٞى رؼوي ٢ِ٣ ، ٍٝى ٓخ1992(، حُٔ٘ؼوي ك٢ ؿيسّ، ك٢ ىٍٝطٚ حُٔخرؼش ُٔ٘ش 65/6/7): ٍهْ : " ا

خ  ّٓ حُو٤خٍحص ر٤غ ٢ٗء ٓليىّ ٓٞٛٞف أٝ َٗحثٚ رٔؼَ ٓليى ه٬ٍ كظَس ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ش أٝ ك٢ ٝهض ٓؼ٤ٖ ا

ّٕ ػوٞى حُو٤خٍحص ٓزخَٗس أٝ ٖٓ ه٬ٍ ٛ ًٔخ ؿَٟ ح٤ُّٞ  –٤جش ٟخٓ٘ش ُلوٞم حُطَك٤ٖ ٝكٌٔٚ حَُ٘ػ٢ أ

٢ٛ ػوٞى ٓٔظليػش ٫ ط٘ط١ٞ طلض أ١ ػوي ٖٓ حُؼوٞى حَُ٘ػ٤ش حُٔٔٔخس، ٝرٔخ إٔ  –ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش 

ّٕ ٫ٝ ٓ٘لؼش ٫ٝ كوخ ٓخ٤ُخ ٣ـُٞ ح٩حُٔؼوٞى ػ٤ِٚ ٤ُْ ٓخ٫  ٌٛٙ  ٓظؼخٝ ػ٘ٚ، كبّٗٚ ؿ٤َ ؿخثِ َٗػخ ٝرٔخ أ

رظيحء ك٬ ٣ـُٞ طيحُٜٝخحُؼوٞى ٫ طـُٞ حٍ 
2
٧ٓزخد ػي٣يس ٜٓ٘خ " 

3
. 

 هظ٤خٍحص ٝؿٞى ؿٍَ ٝؿٜخُش؛. ٣٘ط١ٞ ػ٠ِ ػوٞى ح1٩

هظ٤خٍحص ٣ؼط٢ كَٛش ٧كي حُٔظؼخهي٣ٖ أًؼَ ٖٓ ح٥هَ، رٔزذ هيٍطٚ ػ٠ِ طلَٜ . حُظؼخَٓ ك٢ ػوٞى ح2٩

٧ٓؼخٍ حُٔخثيس طٌٕٞ هخىٍس ػ٠ِ طل٣َي ٓؼِٞٓخص كٍٞ أٓؼخٍ حُٔٞم، ٝٓيٟ ٝؿٞى ػٞحَٓ ٓئػَس ك٢ ح

ٓٔظٟٞ ح٧ٓؼخٍ ٗلٞ حُٜز١ٞ أٝ حُٜؼٞى ٌٝٛح ٖٓ ٗؤٗٚ حُظؤػ٤َ ػ٠ِ حُطِذ أٝ حُؼَٝ حُٔظؼِن رلـْ 

 ح٧ْٜٓ حُٔظيحُٝش؛ 

. طظ٠ٖٔ ١َٝٗ كخٓيس3
4

، ٓوخُلش ُٔوظ٠٠ حُؼوي، ٝحُظ٢ طوّٞ ك٢ ؿِٔظٜخ ػ٠ِ اٗ٘خء ػوي ؿي٣ي ٣ظ٠ٖٔ 

ّ َٗػخ؛ ٤غ ح٢ِٛ٧، ٣ٝيهَ ٌٛح ك٢ رخد ر٤ؼ٤ٖ ك٢ ر٤ؼش،٣ُخىس ك٢ حُٔويحٍ ػ٠ِ حُز َّ  ٝٛٞ ٓل

. طؼظزَ ػوٞى ٣ٍٞٛش ٖٓ رخد ر٤غ ٬ٓ ٣ِٔي، ٫ٝ ٣َحى ٜٓ٘خ حُز٤غ ػ٠ِ حُلو٤وش، ٫ٝ ٣ـ١َ ك٤ٜخ أ١ ٗٞع 4

 ٖٓ حُل٤خُس أٝ حُظِٔي؛  

 ٓظوَحٍ حُٔٞم؛. طْٜٔ ك٢ ػيّ حٍ 5

ك٢ كخُش حُز٤غ ػ٠ِ حٌُٔ٘ٞف، ًٔخ طؼٌْ ك٢ ؿَٞٛٛخ  . ط٤َٔ ا٠ُ ًٜٞٗخ كخُش ٗز٤ٜش رخُؤخٍ حُٔلَّ ًٔخ6

 ١ز٤ؼش حَُٔحٛ٘خص ػٖ ٣َ١ن ح٠ُٔخٍرخص حُل٣ٍٞش ػ٠ِ ح٧ٓؼخٍ.

، ٝمحمد حُو١َ حرٖ ػ٤ي، ػ٢ِ ٓل٢ ٢ٓ٬ٓح٫ٍ : محمد حُٔوظخٍ ذ ا٤ُٚ ػيى ًز٤َ ٖٓ حُؼِٔخء ٌْٜٓ٘ٝٛح ٓخ ًٛ

خٍ أٝ ؿيس، ػزي حُٞٛخد أرٞ ٤ِٓٔخٕ، حُي٣ٖ حُوَس ىحؿ٢، ٝٝٛزش حُِك٢ِ٤، ٝحُٜي٣ن ح٣َ٠َُ، ٝػزي حُٔظ

ي طو٢ حُؼؼٔخ٢ٗ ّٔ ٓل
5
.  

                                                                                                                                                                                     
1

ىٍحٓخص ك٢  –ٝٓٞهق ح٬ٓ٩ّ ٜٓ٘خ )حُـِء حُؼخُغ( "، حَُٜٔك٤ش ح٤ٓ٬ٓ٩ش  Future contractsأكٔي ٗٞه٢ ٤ِٓٔخٕ، " ٓوخ١َ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش 

 . 2016حُٔلخٓزش ٝح٩ىحٍس، 
2
 .411: حُٔخ٤ُش ح٧هَٟ "، َٓؿغ ٓخرن، ٙ خص، حُٔ٘ظوخصػزي ح٣ٌَُْ ه٘يُٝ، " حُو٤خٍحص، حُٔٔظوز٤ِ 
3
، 04، حُؼيى: 30: ، ٓئطش ُِزلٞع ٝحُيٍحٓخص، حُٔـِي"ُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ٖٓ ٓ٘ظٍٞ ا٢ٓ٬ٓٓظؼٔخٍ ك٢ ػوٞى ح٣خَٓ ػزي ح٣ٌَُْ حُلٍٞح٢ٗ، " ح٫ٍ  

2015 :ٙ ٙ ،119، 121. 
4
ّٕ ح١َُ٘ حُلخٓي ٣ظ٠ٖٔ ٝؿٞى ٌٓخكؤس )ػ٬ٝس( ط٣ِي ػ  هظ٤خٍ، ٢ٛٝ أٗزٚ رخَُرخ حُٔلَّ، ٖ حُؼٞٝ حُلو٤ن، ٌٝٛٙ حٌُٔخكؤس طٌٕٞ ٓوخرَ كن ح٫ٍ ًٔخ أ

 ٧ٜٗخ ٣ُخىس رـ٤َ كن.
5

 .55: ، 2013ٙ/أ(، 1، حُؼيى: )09ص ح٤ٓ٬ٓ٩ش، حُٔـِي: هظ٤خٍحص "، حُٔـِش ح٧ٍى٤ٗش ك٢ حُيٍحٓخػزي حُٔـ٤ي ى٣ش، " ريحثَ َٗػ٤ش ُؼوٞى ح٫ٍ 
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 : اٌجدائً اٌؽسػ١خ ٌؼمٛ  اٌّؽزمبد اٌّب١ٌخ زاثؼب

    ّٕ ُـَٝ ح٫ٓظلخىس ٖٓ ِٓح٣خ ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش حُظو٤ِي٣ش ٝٗظَح ُٔخ ٣٘ٞرٜخ ٖٓ ٓوخُلخص ًؼ٤َس، كب

حُزلغ ػٖ حُزيحثَ حَُ٘ػ٤ش  ش أ٫٤ٓ٬ٍٓٝ ح٧َٓ ٣ٔظيػ٢ طؼي٣ِٜخ ٝط٘و٤لٜخ ُظظٞحكن ٝأكٌخّ حَُ٘ػ٤ش ح

حُٔ٘خٓزش، ٣َٗطش إٔ طئى١ ٗلْ حُٞظخثق حُظ٢ طوّٞ رٜخ ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش حُظو٤ِي٣ش
1
. 

 ٣ٌٖٝٔ ط٤ٟٞق ًُي ك٢ حٌَُ٘ حُظخ٢ُ:

(: اٌجدائً اٌؽسػ١خ ٌٍّؽزمبد اٌّب١ٌخ19ؼىً زلُ )
)*(

 

 
 

 :ػظٔخى ػ٠ِ: رخ٩اٌّفدز
2

َُ٘ػ٤ش، ٓـِش آكخم ُِؼِّٞ، ٝحَُإ٣خ ح ش٣هظٜخىح٫ٍ حٗظَ ٗخك٤ش ًظخف، ُطَٕ ًٛز٤ش، ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ر٤ٖ ح٤ٔٛ٧ش 

 . 398 – 392: ٙ ٙ، 2017، 07: حُؼيى
3

 ،1حُؼيى:، 09ش، حُٔـِي: ٤ٓ٬ٓػزي حُٔـ٤ي ى٣ش، " ريحثَ َٗػ٤ش ُؼوٞى ح٫هظ٤خٍحص "، حُٔـِش ح٧ٍى٤ٗش ك٢ حُيٍحٓخص ح٫ٍ 

2013 :ٙ ٙ ،58 – 59. 
4

"، حُطزؼش حُٔخىٓش، ىحٍ حُ٘لخث٤ْ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ،  ٢ٓ٬ٓمحمد ػؼٔخٕ ر٤َ٘، " حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس ك٢ حُلوٚ ح٫ٍ 

 2007ح٧ٍىٕ، 
5

ٙ ، 2012ٓؼي رٖ ط٢ًَ حُوؼ٬ٕ، " كوٚ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ حُٜٔٞى َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، 

 :ٙ134 – 139. 
6

ٝحُو٠خ٣خ حُلو٤ٜش حُٔؼخَٛس "، حُـِء ح٧ٍٝ، ٓئٓٔش ح٣َُخٕ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ،  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ػ٢ِ أكٔي حُٔخُّٞ، " 

  .1003 – 939، ٙ ٙ: 1996 حُيٝكش،

                                                           
1
.392: َٓؿغ ٓخرن، ٙ ًظخّف، ُطَٕ ًٛز٤ش،ٗخك٤ش  

 

2
، ٙ 2017، 07م ُِؼِّٞ، حُؼيى: هظٜخى٣ش ٝحَُإ٣خ حَُ٘ػ٤ش، ٓـِش آكخحٗظَ ٗخك٤ش ًظخف، ُطَٕ ًٛز٤ش، ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ر٤ٖ ح٤ٔٛ٧ش ح٫ٍ  

ٙ :392 – 398 . 
3
 – 58: ، ٙ 2013ٙ/أ(، 1، حُؼيى: )09: ، حُٔـِيهظ٤خٍحص "، حُٔـِش ح٧ٍى٤ٗش ك٢ حُيٍحٓخص ح٤ٓ٬ٓ٩شػزي حُٔـ٤ي ى٣ش، " ريحثَ َٗػ٤ش ُؼوٞى ح٫ٍ  

59. 
4
 .2007محمد ػؼٔخٕ ر٤َ٘، " حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس ك٢ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩ "، حُطزؼش حُٔخىٓش، ىحٍ حُ٘لخث٤ْ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ح٧ٍىٕ،  
5
 .139 – 134: ، ٙ 2012ٜٙٔٞى َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ُٓؼي رٖ ط٢ًَ حُوؼ٬ٕ، " كوٚ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ ح 
6
: ، ٙ 1996َٙ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، حُيٝكش، ػ٢ِ أكٔي حُٔخُّٞ، " ح٫هظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩ ٝحُو٠خ٣خ حُلو٤ٜش حُٔؼخَٛس "، حُـِء ح٧ٍٝ، ٓئٓٔش ح٣َُخٕ ُِ 

939 – 1003. 

 اٌجدائً اٌؽسػ١خ ٌٍّؽزمبد

 ػمٛ  اٌخ١بزاد اٌّب١ٌخ اٌؼمٛ  اٌّعزمج١ٍخ اٌؼمٛ  ا٢عٍخ

 اٌزى١١ف اٌفمٟٙ اٌزى١١ف
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 خ ظم١ِاٌفىٛن الا  اٌضبٟٔ: اٌّجؾش

ؼظزَ ٖٓ حُٔٞح٤ٟغ حُٔٔظـيس ػ٠ِ ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ حٌُٜٞى ٓؼَٝكش ٌٓ٘ حُويّ، ا٫ّ أٜٗخ ٓغ ًُي ط   

، هخٛش ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٜٓ٘خ، ٗظَح ٤ٔٛ٨ُش حُزخُـش حُظ٢ طٞكَٛخ ًؤىحس حٓظؼٔخٍ ط٤ِ٣ٞٔش ش٣هظٜخىح٫ٍ حُٔخكش 

ش، ٝحُظ٢ ًخٗض ٤ٓ٬ٓطؼَٔ ػ٠ِ ط٤ٔ٘ش حُٔخٍ رؤك٠َ ٝأًلؤ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔز٤٘ش ػ٠ِ أكٌخّ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

 ك٢ أ١ ػَٜ ًخٕ. ش٣هظٜخىح٫ٍ ٍٞ ُٔوظِق حُٔ٘خًَ ىحثٔخ ٓزخهش ُٟٞغ ٝا٣ـخى كِ

ًٌََّ : ٣وٍٞ الله طؼخ٠ُ  ٖ ٌِ ََُٰ َٝ  ِٝ ٍْ َ ح٧ْ َٝ خءِ  َٔ َّٔ َٖ حُ ِّٓ ًَخصٍ  ََ ْ رَ ِٜ ح َُلَظلَْ٘خَ ػ٤ََِْ ْٞ حطَّوَ َٝ ُ٘ٞح  َٓ َٰٟ آ ََ وُ ُْ ََ ح ْٛ َّٕ أَ َ ْٞ أ َُ رُٞح َٝ

 َٕ زُٞ ِٔ ٌْ ًَخُٗٞح ٣َ خ  َٔ ُْٛ رِ ٌَْٗخ  كَؤهََ
1
. 

 طْ طو٤ْٔ حُٔزلغ ا٣ُِٔ:٠ُي ٖٓ حُظل٤َٜ ٝ

  ٍش؛٤ٓ٬ٓٓخ٤ٛش حٌُٜٞى حُٔخ٤ُش ح٫ 

  ٍش؛٤ٓ٬ٓأٗٞحع حٌُٜٞى حُٔخ٤ُش ح٫ 

 .كٌْ اٛيحٍ حٌُٜٞى  

                                                           
1
 .96ٍٓٞس ح٧ػَحف، ح٣٥ش ٍهْ:  



 الأ اء ٚل١بض الإظم١ِخ اٌّب١ٌخ الأٚزاق ظٛق أ ٚاداٌضبٟٔ: اٌففً  
 

53 
 

 ِب١٘خ اٌفىٛن  الأٚي: ٌّطٍتا

ًزخٍ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝح٠ُٔخٍر٤ٖ ك٢ حُؼخُْ ُٔخ طلَٔ ٝ ٛـخٍ ًخٗض ٫ُٝحُض حٌُٜٞى ١ِذ حٛظٔخّ ٝٓؼ٢   

 ٖٓ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٧هَٟ؛  ٖٓ ٤ِٓحص ٝهٜخثٚ ط٤ِٔٛخ ػٖ ؿ٤َٛخ

 ٔؽؤح اٌفىٛن أٚل:

 حُظخ٤ُش:٣ـخُٛخ ك٢ حُ٘وخ١ ٛظٔخّ حُزخكؼ٤ٖ رخٌُٜٞى ػ٠ِ َٓحكَ، ٣ظْ اٍ ظَٜ حٍ 

ٍ ر٘ي 1983: ٝطؼٞى ٌٛٙ حَُٔكِش ا٠ُ ػخّ .اٌّسؽٍخ الأٌٚٝ فٟ ِب١ٌص٠ب1 ّٝ  ح٢ٓ٬ٍٓ، ًُٝي رؼي ريأ ػ٤ِٔخص أ

ط٠ق ُٔٔئ٢ُٝ حُز٘ي ح١ًَُِٔ حُٔخ١ِ٤ُ ػِٝف ر٘ي ا٬ّٓ ك٤غ حٍ  –ر٘ي ا٬ّٓ ٓخ٣ِ٤ُخ  –ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ 

ش، ٌُُٝي ٤ٓ٬ٓٓخ٣ِ٤ُخ ػٖ طِٔي حُٔ٘يحص حُل٤ٌٓٞش أٝ ٓ٘يحص حُو٣ِ٘ش ًٜٞٗخ ؿ٤َ ٓظٞحكوش ٓغ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

رخُـؤ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٩ٛيحٍ ٜٗخىحص حٍ  َّ ٓظؼٔخٍ ٫ طلظ١ٞ ك٢ آ٤ُخطٜخ ػ٠ِ حُ
1
. 

: فىسح ظبِٟ ؽّٛ . اٌّسؽٍخ اٌضب١ٔخ2
2

 

ػٖ ٓ٘يحص حُوَٝ  ح٢ٓ٬ًٍٓزي٣َ  ؿخء ١َف َٓ٘ٝع ٓ٘يحص حُٔوخٍٟش ٖٓ هزَ حُيًظٍٞ ٓخ٢ٓ كٔٞى   

حُٔلَكش، ٢ٛٝ ٓ٘يحص طؼظٔي ك٢ أٓخٜٓخ حُلو٢ٜ ػ٠ِ ح٠ُٔخٍرش، ٧ّٜٗخ طٔؼَّ كٜٜخ ٗخثؼش ك٢ ٍأّ ٓخٍ 

رق، ٫ٝ ح٠ُٔخٍرش ٝطظٞحكَ ك٤ٜخ ١َٝٗ ػوي ح٠ُٔخٍرش ٖٓ ا٣ـخد ٝهزٍٞ ٝٓؼ٤ِٓٞش ٍأّ حُٔخٍ ٝٗٔز َّ ش حُ

 ٟٔخٕ َُأّ حُٔخٍ ٖٓ هزَ حُؼخَٓ، رَ ٠٣ٔ٘ٚ ١َف ػخُغ ٓؼَ حُيُٝش، رل٤غ ٫ ٣ظؼَٝ ُِؤخٍس.

 ظمِٟلساز ِغّغ اٌفمٗ الا  اٌضبٌضخ: . اٌّسؽٍخ3

ّْ ػَٝ حُلٌَس ػ٠ِ ٓـٔغ حُلوٚ ح٫ٍ     ، اً ػَٔ حُٔـٔغ ػ٠ِ 1988ك٢ ىٍٝطٚ حُٔ٘ؼويس رـيس ٓ٘ش  ٢ٓ٬ٓط

َ٘ػ٤ش، ٝأٛيٍ روٜٞٙ ًُي ش ر٠ٞحر٢ ٓظٌخِٓش ٖٓ ك٤غ ح٠ُٞحر٢ ح٤ٓ٬ُٓح٫ٍ اهَحؽ ٍٛٞس حٌُٜٞى 

)ٌٛٞى(، ٓٔخ كظق حُزخد أٓخّ  ح٫ٍٓظؼٔخٍ( حُٔظؼِن رٔ٘يحص حُٔوخٍٟش، ٝٓ٘يحص 5/4) 30: هَحٍ ٍهْ

حًَُ٘خص ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ٩ٛيحٍ ٌٛٞى طز٠٘ ػ٠ِ أٓخّ ٓخ ؿخء ك٢ ٌٛح حُوَحٍ
3
كلظق حُزخد أٓخّ  ،

٤ؾ حُ٘خٗجش، كزيأص حُظـَرش حُو٤ِـ٤ش رخ٫ٍ ٤ٓ٬ٓحًَُ٘خص ح٫ٍ  ّٜ ، 2001ٗط٬م، كل٢ ٓ٘ش ش ُظز٢٘ ٌٛٙ حُ

س  –أٛيٍص ٓئٓٔش ٗوي حُزل٣َٖ  َّ ٓ ٍ ّٝ ش، ٤ٓ٬ٓػظزَطٜخ ٓظٞحكوش ٓغ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ ٓ٘يحص ك٤ٌٓٞش حٍ  –٧

ِّْٔ ػ٘ي ػظٔيص حُٔئٓٔش ػ٠ِ ٤ٛـش ر٤ِٕٓٞ ى٫ٍٝ أ٢ٌ٣َٓ، ًٔخ حٍ  25ك٤غ رِـض ه٤ٔش ٌٛٙ حُٔ٘يحص  ٤غ حُ

اٛيحٍ ٌٛٙ حُٔ٘يحص
4
.  

                                                           
1
، حُؼيى: 13خ "، ٓـِش ؿخٓؼش حُ٘خٍهش، حُٔـِي: ٓظؼٔخ٣ٍش، ٓلٜٜٞٓخ، ٗ٘ؤطٜخ، ٓوخ١َٛخ، ٟٞحرطٜح٫ٍ ػ٠ِ محمد ح٠ُٓٞٔ، ٓخىٝؿ٢ ٬٤ٓ،" حٌُٜٞى  

02 ،2016ٙ ، :74. 
2
 .08: ، 2015ٙ، 44 :ش "، ٓـِش حُلوٚ حُوخ٢ٗٞٗ، حُؼيىحُٜٞك٢ ُٝي ح٤ُ٘زخ٢ٗ، " حُظ٣َٞٔ ػٖ ٣َ١ن حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ 
3
 . 759: ؿخْٓ ػ٢ِ حُ٘خ٢ٓ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ 

، 1988ح٣َ كزَ 11(، حُو٤ْٔ 4/3) 30: ٟش ٝٓ٘يحص ح٫ٓظؼٔخٍ "، هَحٍ ٍهْظَ : ٓـٔغ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩ حُي٢ُٝ، " هَحٍ ر٘ؤٕ ٓ٘يحص حُٔوخٍحٗ= 

  aifi.org/ar-https://www.iifa: )حُيٍٝس حُظخٓؼش ػَ٘س(، ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٩ٌُظ٢َٗٝ

 .٠ُٓٞٔ75، ٓخىٍٝؿ٢ ٬٤ٓ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ: ػ٢ِ محمد ح 4

https://www.iifa-aifi.org/ar
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ِؼب١٠س ١٘ئخ اٌّؾبظجخ اٌساثؼخ: . اٌّسؽٍخ4
1

 

ش، ربٛيحٍ ٓؼ٤خٍ ٗؼ١َ ٤ٓ٬ٓهخٓض ٤ٛجش حُٔلخٓزش ٝحَُٔحرلش ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  2003ك٢ ػخّ    

ّْ ح٫ٍٓظؼٔخٌٍُٜٞى  ، ك٤غ كيىص ك٤ٚ حُٔزخىة ح٤ُٝ٧ش ٩ٛيحٍ ٝطيحٍٝ ؿ٤ٔغ أٗٞحع حٌُٜٞى حُظ٢ ط

 1ػظزخٍح ٖٓ رظٌخٍٛخ، كظ٠ طخ٣ٍن اٛيحٍ حُٔؼ٤خٍ، ػ٠ِ إٔ ١َٔ٣ ططز٤وٚ ػ٠ِ حُٔئٓٔخص حُٔوظٜش حٍ حٍ 

ش حُظـِذ ػ٠ِ ٓؼ٠ِش اػطخء ػخثي ػخرض ٓظلن ٤ٓ٬ٓٓظطخػض حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ ، ٝرٌُي حٍ 2004ؿخٗل٢ 

ػ٤ِٚ ٓٔزوخ
2
. 

بٛيحٍ ٓؼ٤خٍ ٓظطِزخص ًلخ٣ش ٍأّ حُٔخٍ ش ر٤ٓ٬ٓٝهخّ أ٠٣خ ك٢ ٌٛح ح٤ُٔخم ٓـِْ حُويٓخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ    

ٌُِٜٞى ٝحُظ٤ٌٜي
3
. 

 ِفَٙٛ اٌفىٛن صب١ٔب:

: ؿٔغ ٛي ٢ٛٝ حٌُٔظٞد ح١ٌُ ٣ظ٠ٖٔ كوخ أٝ ٓخ٫ ٝٗلٞٙاٌفىٛن ٌغخ
4
. 

ب اـطمؽب ِّ  : كظؼَف حٌُٜٞى كٔذ ًَ ٤ٛجش ط٣َ٘ؼ٤ش ًٔخ ٢ِ٣:أ

  ٍف ٓـٔغ حُلوٚ ح٫ َّ : " اٛيحٍ ٞى ػ٠ِ أّٜٗخ(، ح19/4ٌُٜ) 178 :هْحُي٢ُٝ ك٢ حُوَحٍ ٍ ٢ٓ٬ٓػ

حُو٤ٔش طٔؼَ كٜٜخ ٗخثؼش ك٢ ٤ٌِٓش ٓٞؿٞىحص أػ٤خٕ أٝ ٓ٘خكغ أٝ ٝػخثن أٝ ٜٗخىحص ٓخ٤ُش ٓظٔخ٣ٝش 

كوٞم أٝ ه٢٤ِ ٖٓ حُٔ٘خكغ ٝح٧ػ٤خٕ ٝحُ٘وٞى ٝحُي٣ٕٞ هخثٔش كؼ٬ أٝ ٤ٓظْ اٗ٘خإٛخ ٖٓ ك٤ِٜش ح٫ًظظخد، 

أكٌخٓٚ" ٝ طؤهٌ ٝطٜيٍ ٝكن ػوي َٗػ٢
5
. 

 ٝف ٤ٛجش ح٧ َّ " ٝػخثن ٓظٔخ٣ٝش حُو٤ٔش طٔؼَ  أّٜٗخ:ش ػ٠ِ ٤ٓ٬ٍٓحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش حٌُٜٞى ح٫ٍ طؼ

ٓؼ٤ّٖ أٝ ٗ٘خ١ حٓظؼٔخ١ٍ هخٙ، ًُٝي  َٓ٘ٝعكٜٜخ ٗخثؼش ك٢ ٤ٌِٓش أػ٤خٕ أٝ ٓ٘خكغ أٝ هيٓخص أٝ 

ٓظويحٜٓخ ك٤ٔخ أٛيٍص ٖٓ أؿِٚ "رؼي طل٤َٜ ه٤ٔش حٌُٜٞى ٝريء حٍ 
6
. 

 ف ٓـِْ ح َّ : " حٌُٜٞى ؿٔغ ٛي ٣ٝ٘خٍ ُٜخ رٔ٘يحص ٌٞى ػ٠ِ أّٜٗخُويٓخص حُٔخ٤ُش ح٣ُٜؼ

شح٤ٓ٬ٍٓ
7
٣ش ٗخثؼش ك٢ ٓٞؿٞىحص ػ٤٘٤ش، أٝ ج٢ٛٝٞ ٜٗخىحص، ٣ٝٔؼَ ًَ ٛي كن ٤ٌِٓش ُ٘ٔزش ٓ ،

ٓـٔٞػش ٓوظِطش ٖٓ حُٔٞؿٞىحص حُؼ٤٘٤ش ٝؿ٤َٛخ، ٝهي طٌٕٞ حُٔٞؿٞىحص ك٢ َٓ٘ٝع ٓليى أٝ ٗ٘خ١ 

ٓظؼٔخ١ٍ ٓؼ٤ّٖ ٝكوخ ٧كٌخّ ح٣َُ٘ؼش "حٍ 
8
 ؛

                                                           
(، ًخٗض ط٠ٔٔ ٓخروخ ٤ٛجش حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش ُِٜٔخٍف ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ٤ٛAAOIFIجش حُٔلخٓزش ٝحَُٔحؿؼش ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ) 1

ّْ طٔـ٤َ  1990ك٤ل١َ  26: ٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش رظخ٣ٍنح٤ٓ٬ٓ٩ش، طؤٓٔض رٔٞؿذ حطلخه٤ش حُظؤ٤ْٓ حُٔٞهؼش ٖٓ ػيى ٖٓ حُ ك٢ حُـِحثَ، ٝهي ط

 ك٢ ٌِٓٔش حُزل٣َٖ، رٜلظٜخ ٤ٛجش ػخ٤ُٔش ًحص ٗو٤ٜش ٓؼ٣ٞ٘ش ٓٔظوِش ؿ٤َ ٛخىكش َُِرق. 1991ٓخٍّ  27ح٤ُٜجش رظخ٣ٍن 

 .09 – 08حُٜٞك٢ ُٝي ح٤ُ٘زخ٢ٗ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙ:  2

 .78: محمد ػِحٍ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ 3

خٕٝ ح٢ٓ٬ٓ٩، حُيٍٝس " طيحٍٝ ح٧ْٜٓ ٝحٌُٜٞى ٟٝٞحرطٚ حَُ٘ػ٤ش "، ٓـِش حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩ حُي٢ُٝ، ٓ٘ظٔش حُظؼأكٔي ػزي حُؼ٤ِْ ػزي حُِط٤ق،  4

 .04: حُؼَٕ٘ٝ، ٙ
5
"،  2009َ أك٣َ 30: وخطٜخ حُٔؼخَٛس ٝطيحُٜٝخ، رظخ٣ٍن( ر٘ؤٕ حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش ٝططز19/4٤) 178ٓـٔغ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩ حُي٢ُٝ، " هَحٍ ٍهْ  

 .aifi.org/ar-https://www.iifa:  ح٩ٌُظ٢َٗٝ ػ٠ِ حُٔٞهغ
6
هظٜخى ٝحُظـخٍس، ػيى ٤ٍٗي ػ٬دّ، حُطخَٛ ؿ٢٤ِ، كِٔس ٤١ز٢، " ىٍٝ حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش حُو٠َحء ك٢ ط٣َٞٔ ٓ٘خ٣ٍغ ٓٔظيحٓش "، ٓـِش ٗٔخء ٬ُ 

 .52، ٙ: 2018، 1: هخٙ، حُٔـِي
7
 ٌُٜٞى )حُٔ٘يحص ح٤ٓ٬ٓ٩ش( ػٖ ٗظ٤َطٜخ حُظو٤ِي٣ش، ٤ٓٝظْ ط٤ٟٞق ًُي ك٢ ٜٗخ٣ش حُٔطِذ.طوظِق ح 
8
 .03: ، 2009ٙ ٓظؼٔخٍحص حُؼوخ٣ٍش "،ٓـِْ حُويٓخص حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش، " ٓظطِزخص ًلخ٣ش ٍأّ حُٔخٍ ٌُِٜٞى، ٝحُظ٤ٌٜي، ٝح٫ٍ  

https://www.iifa-aifi.org/ar
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 ٝكٜخ محمد حٍُِهخ ػ٠ِ أّٜٗخ َّ : " ٝػ٤وش ٌٓظٞرش رٌَ٘ ٢ٍٔٓ أٝ ػَك٢ طظ٠ٖٔ كوخ ٓخ٤ُخ ُ٘وٚ ػخّ هي ػ

آهَ، ك٢ٜ ًِٔش طَ٘ٔ رب٬١هٜخ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ًخ٧ْٜٓ ٝح٧ٍٝحم حُظـخ٣ٍش ًخ٤ٌُ٘خص، ٝحُؼوي٣ش 

ح٩ٟخكش ٢ٛ ٝ ِـ٤َ،٣َ ًُٔ٘يحص حُ٘وَ، ٝؿ٤َٛخ ٖٓ ًَ ٓخ ٣ؼزض كوخ ٓخ٤ُخ، ٣ٌٕٝٞ هخر٬ ُِظيحٍٝ ٝحُظلٞ

حُظ٢ طليى حُٔٞحى"
1
. 

 ٌُِٜٞى: حُظخ٢ُ حُظؼ٣َق حُز٢٤ٔ طوي٣ْٓٔخ ٓزن ٣ٌٖٔ 

حٌُٜٞى ٢ٛ ٝػخثن ٌٓظٞرش ٓظٔخ٣ٝش حُو٤ٔش، طٔؼَ كن ٤ٌِٓش ٓخ٢ُ ُ٘ٔزش ٓج٣ٞش ٓظلن ػ٤ِٜخ، ٣َ٘ٔ ًَ "   

ح ٝطيح٫ٝ، ٣ٝوظِق ػٖ رخه٢ ش٣هظٜخىح٫ٍ ح٧ٗ٘طش  ًٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش )ح٧ْٜٓ  ٜٓ٘خ ٝحُظـخ٣ٍش ٝحُوي٤ٓش اٛيح

َّ ػ٤ِٔش اٛيحٍ حٌُٜٞى  "،ش ٝأكٌخٜٓخ٤ٓ٬ٓػظزخٍٛخ طو٠غ ُٔزخىة ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ ٝحُٔ٘يحص...(، رخٍ  ٝطٔ

 رخَُٔحكَ حُظخ٤ُش:

 اٌفىٛن إـداز(: ِساؽً ػ١ٍّخ 20ؼىً زلُ )

 
 

 
ش "، ٓـِش آَحء حُي٤ُٝش ٤ٓ٬ٓح٫ٍ : محمد أًَّ ؿ٬ٍ حُي٣ٖ، كخٍّ ؿؼل١َ، " حُظـَرش حُٔخ٣ِ٤ُش ك٢ اٛيحٍ حٌُٜٞى اٌّفدز

 .97، 86: ، ٙ 2019ٙ، 01: ، حُؼيى10ـِي: ش، ح٤ٓ٬ُٓٔحُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

 : خفبئؿ اٌفىٛن صبٌضب

طظلَى حٌُٜٞى رٔـٔٞػش ٖٓ حُوٜخثٚ، ط٤ِٔٛخ ػٖ ؿ٤َٛخ ٖٓ رخه٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ طظوخٍد ك٢    

 ٢ِ٣:حُٞظ٤لش ٓؼٜخ، ٝطظٔؼَ ٌٛٙ حُوٜخثٚ ك٤ٔخ 

 ش ٍٝهش ٓخ٤ُش ٓز٤٘ش ػ٠ِ أْٓ ٟٝٞحر٢ َٗػ٤ش؛٤ٓ٬ٓح٫ٍ  حٌُٜٞى 

 طٜيٍ حٌُٜٞى ٝكن ٤ٛـش ط٣َٞٔ ٣َٓؼش؛ 

  ٍٓظلوخم حَُرق ٝطلَٔ حُؤخٍس؛ش هخثٔش ػ٠ِ ٓزيأ حٍ ٤ٓ٬ٓحٌُٜٞى ح٫ 

                                                           
1
 .17: ر٘ض محمد حُ٘و٢ٔ٤، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٗـ٬ء 

ِساؽً ػ١ٍّخ اـداز 
 اٌفىٛن

ِسؽٍخ عّغ الأـٛي ٌزع١ٍّٙب صُ ث١ؼٙب 
 ثؼد رؾ٠ٍٛٙب ٌفىٛن اظزضّبز

ِسؽٍخ ٔمً الأـٛي ِٓ 
إٌّؽئء اٌٝ إٌّؽؤح ذاد 

 الأغساق اٌخبـخ

اػب ح رم١١ُ )ِسؽٍخ رفى١ه الأـٛي 
الأـٛي اٌٝ ٚؽداد ِزعب٠ٚخ ٌٍم١ّخ 

لبثٍخ ٌٍزداٚي ٚنبد ػبئد  ٚزٞ صبثذ صُ 
 ث١ؼٙب ٌٍّعزضّس٠ٓ

ِسؽجخ انفبء اٌفىٛن ٚ رفف١خ 
.اٌّؽسٚع ٚ ر٠ٛغ اٌؾمٛق ٚ الأزثبػ  
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  ٍٓظؼٔخ٣ٍش ًحص ًلخءس؛ش أىحس حٍ ٤ٓ٬ٓحٌُٜٞى ح٫ 

 طٜيٍ حٌُٜٞى رآؿخٍ ٓوظِلش؛ 

  ٍحُٔٞؿٞىحص ىٕٝ ٤ٌِٓش حُظَٜف، كخٍرق حُٔظَطذ ػٖ  ش طٔؼَ ٤ٌِٓش ٗخثؼش ك٤ٓ٬ٓ٢حٌُٜٞى ح٫

ِي كِٔش حٌُٜٞى ٌُٜٙ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ٤ٓ٬ٓحٌُٜٞى ح٫ٍ  ُٓ ٝحُِٔي رٔزذ –ش ٣ٌظٔذ َٗػ٤ش ٖٓ 

رق َٗػ٢ ٫ٍ  َّ ٓظلوخم ؿِء ٖٓ ح٧ٍرخف، ٧ٕ ٌٛٙ ٌٝٛٙ ح٤ٌُِٔش ٫ طوظَٜ كو٢ ػ٠ِ حٍ  –ٓظلوخم حُ

ي حُظخرؼش ح٬ُٜى، ٝاّٗٔخ ٣وٜي رخ٤ٌُِٔش، ٤ٌِٓش حُلخُش ؿ٤َ َٗػ٤ش، ك٢ٜ طظ٠ٖٔ ػيّ طلَٔ حُٜ

ؿِء ٓ٘خع ٖٓ ٓٞؿٞىحص ًحص ػخثيحص، ٝحُظ٢ طٌٕٞ ػزخٍس ػٖ أػ٤خٕ ٝٓ٘خكغ أٝ هيٓخص
1

 ،

ٝطظلَٔ هٔخٍس ك٢ كيٝى ٓخ ٣ٔؼِٚ حُٜي ٖٓ ٓٔخٛٔش ك٢ حَُٔ٘ٝع
2
 ؛

  ٝحُِْٔ ى حُٔ٘خًٍش ٝح٠ُٔخٍرش ش ٓؼَ ػو٤ٓ٬ٓٞح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍطٜيٍ حٌُٜٞى ر٘خء ػ٠ِ ػوٞى

ش، ٝطوظِق أكٌخّ حُٜي طزؼخ ٫هظ٬ف ٤ٓ٬ٓٝح٩ؿخٍس ٝؿ٤َٛخ ٖٓ ٤ٛؾ حُظ٣َٞٔ ح٫ٍ  ح٫ٍٓظٜ٘خعٝ

 حُؼوي ح١ٌُ ٛيٍ ػ٠ِ أٓخٓٚ، ك٢ ط٘خٓذ ٓوظِق حُٔٔظؼ٣َٖٔ؛

  ٙ٣ٌٕٞ ًَُِ٘ش أٝ حُٔئٓٔش حُظ٢ طٜيٍ حٌُٜٞى حُ٘و٤ٜش حُٔؼ٣ٞ٘ش ٝحُٔٔظوِش ػٖ ح٧ٗوخ

حٍس رَ ٗٔزش ٗخثؼش ٖٓ حُؼخثي أٝ طلَٜ ػ٠ِ أؿَ ٓوخرَ اىأٛلخد حٌُٜٞى، ٝطظ٠ُٞ اىحٍطٜخ ٓوخ

 ؿَ رخ٩ٗلخم ٓغ أٛلخرٜخ؛ؤحٌُٜٞى ر٘خء ػ٠ِ ػوي ًٝخُش ر

 ٝ ش طظلن ٓغ أكٌخّ حَُ٘ع٤ٓ٬ٓحص حُظ٢ طُٜٔٞخ حٌُٜٞى ح٫ٍ ح٫ٍٓظؼٔخٍح٧ٗ٘طش
3
. 

 خ ثبٌٕعجخ ٌعٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ ظم١ِأ١ّ٘خ اٌفىٛن الا  زاثؼب:

ح رخُؾ ح٤ٔٛ٧ش؛ رخٍ ٤ٓ٬ٓطِؼذ حٌُٜٞى ح٫ٍ     ًٍ ش، ٤ٓ٬ٓػظزخٍٛخ أىحس ط٤ِ٣ٞٔش طلظٌْ ُٔزخىة ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ ش ىٝ

ػظزخٍٛخ حُٔلَى ح٧ٓخ٢ٓ ، ًٌٝح ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش رخٍ هظٜخىح٫ٍ ُٜٝخ أىحٝص ػي٣يس ط٘ؼٌْ ػ٠ِ ح٧كَحى ٝ

 ًٌَ. هظٜخى٬ٍُ 

. ثبٌٕعجخ ٌلأفسا 1
4

 

ًَ ٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٤ِٔٗ ر٤ٖ ٗٞػ٤ٖ ٖٓ حُٔظؼخ٤ِٖٓ رخٌُٜٞى  ح ٝٓٔظؼٔ ًَ  :حش، ٓٞحءًح ْٜٓ٘ ٓيهّ

  ٝؿٞى حٌُٜٞى ٣َكغ حُلَؽ ػٖ ٣َٗلش ًز٤َس ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ح٣ٌُٖ ٣لظخؿٕٞ ا٠ُ ٓؼِٜخ ٧ٓزخد

 ٣ش ٓؼِوش؛حهٍظٜخى

 طٔخػي ػ٠ِ طٞك٤َ ٓيهَحطْٜ حُٜـ٤َس ٝطـ٤ٔؼٜخ ٝط٤ٔ٘ظٜخ؛ 

  ٍٝك٢ حُٞهض ٗلٔٚ ٣ظْ ٓظؼٔخٍ كٞحثٞ أٓٞحطويّ ه٘خس ؿ٤يس ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ح٣ٌُٖ ٣َؿزٕٞ ك٢ ح ،ُْٜ

 ؛ٓظَىحىٛخ رُٜٔٞش ٝهض حُلخؿش ٖٓ ه٬ٍ حُٔٞم حُؼخ٣ٞٗشحٍ 

                                                           
 .124: ، 13ٙ، حُؼيى: 2018ش ُِزلٞع ٝحُيٍحٓخص، ُلن، " ١ز٤ؼش ح٤ٌُِٔش ك٢ ٤ٌِٛش حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش "، ٓـِش ح٩ىحٍس ٝحُظ٤ٔ٘حُؼ٤لش ػزي ح 1

 ًُٝي ٝكن حُوخػيس: حُـْ٘ رخُـَّ. 2

ىٍحٓش ك٢  –ؿظٔخػ٤ش هظٜخى٣ش ٝح٫ٍ ؿٜخى ٜٓطل٠ ػِد، " حُظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ ٌُِٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش ٝأ٤ٔٛظٚ ك٢ طلؼ٤َ ىٍٝٛخ رظلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش ح٫ٍ  3

 . 245: ، 2019ٙ، حُـِء ح٧ٍٝ، 04ُؼيى: حُوخٕٗٞ ح٣ٌُٞظ٢ ٝح١َُٜٔ "، ٓـِش ٤ًِش حُوخٕٗٞ حُؼخ٤ُٔش، ِٓلن هخٙ، ح

 .221 – 220: ٗخك٤ش ًظخّف، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙ 4
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  ٓظؼٔخ٣ٍش َٗػ٤ش ًحص ٓوخ١َ ٓ٘ول٠ش ػخىس هخرِش ُِظيحٍٝ ٝحُظ٤٤َٔ؛اطؼظزَ أىحس 

 .طؼظزَ ٤ِٓٝش ُِظ٣ُٞغ حُؼخىٍ ُِؼَٝس 

 خ ظم١ِ. ثبٌٕعجخ ٌٍّفبزف الا 2

  ٍٓظويحٜٓخ رٔخ ٣ْٜٔ ك٢ طو٤َِ ٓوخ١َ ػيّ حُظٔخػَ ر٤ٖ طٔخػي ػ٠ِ حُٔٞحءٓش ر٤ٖ ٜٓخىٍ ح٧ٓٞحٍ ٝح

  ٓظويحٜٓخ؛آؿخٍ حُٔٞحٍى ٝحٍ 

  ٍ٣ش، ٝرخُظخ٢ُ طلو٤ن ٓلّٜٞ ح٫ٍٓظؼٔخٍػظزخٍ ط٘ٞع أىٝحطٜخ طؼَٔ ػ٠ِ طؼزجش ٓٞحٍى حَُٜٔف، ػ٠ِ ح

حٍُ٘ٔٞ
1
 حُٔخ٢ُ ُِِرٕٞ؛ 

 حَُٜٔف ػ٘ي  ش، كَٛش ٜٓٔش ٣ِـؤ ا٤ُٜخ٤ٓ٬ٓؼظزَ ٤ِٓس َٓػش ُٜٝٓٞش ط٤٤َٔ حٌُٜٞى ح٫ٍ ط

 ٓظَؿخػٜخ ػ٘ي حُطِذ ٖٓ ه٬ٍ حُٔٞم حُؼخ٣ٞٗش؛حُلخثٞ، ػ٠ِ ٣و٤ٖ ٖٓ حٍ 

 طؼَٔ ػ٠ِ ط٤١ٞي حُؼوش ر٤ٖ حُز٘ي ٝحُؼ٬ٔء. 

ٓظَٔ طِح٣ي ح٫ٛظٔخّ رٌٜٙ ح٧ىحس حُظ٤ِ٣ٞٔش حُـي٣يس، ٓٞحء ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ٌٌٝٛح حٍ    

ظ٠ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ح٧كَحى، ٝرٌُي ٗٔخ كـْ حُظؼخَٓ رٜخ رَٔػش ش أٝ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُيٍٝ، رَ ٝك٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

ش ٤ٓ٬ٓٓظٞػزض طو٣َزخ ًَ ٤ٛؾ حُظ٣َٞٔ ح٫ٍ ٓظويحٜٓخ كظ٠ حٍ طٔؼض ٓـخ٫ص ٤ٛٝؾ حٍ ًز٤َس ٗٔز٤خ ٝحٍ 

 ٝحُٔؼَٝكش 

ش٤ٓ٬ٓٝحُٔؼٍٔٞ رٜخ ٖٓ ١َف حُز٘ٞى ح٫ٍ 
2
 ٝحٌَُ٘ حُٔٞح٢ُ ٣ٟٞغ حُـي٤ُش حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ُٔ٘ظؾ حٌُٜٞى. ،

 

   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
٘ش ٓخ٤ُخ أٝ ٖٓ  : اىهخٍ أٝػ٤ِٚ حُؼي٣ي ٖٓ حُظؼ٣َلخص أٜٛٔخ ٓظؼٔخٍ حُٔخ٢ُ، ٜٓطِق أ١ِنحٍُ٘ٔٞ حُٔخ٢ُ أٝ ح٫ٍ  1 ّٔ ىٓؾ حُلجخص حُظ٢ ٣طِن ػ٤ِٜخ ٜٓ

ٍطلخع حُظٌخ٤ُق أٝ كٞحؿِ ر٤ٌ٘ش، رل٤غ ٣ؼَٔ حٍُ٘ٔٞ حُٔخ٢ُ ١ًٝ حُيهَ حُٔ٘ولٞ ح١ٌُ ٣ٔٔق ُْٜ رخ٫ٗوَح١ ك٢ ػ٤ِٔخص حُ٘ظخّ حَُٜٔك٢، ٓٞحء ٫ٍ 

خ ٜٓطِق حٍُ٘ٔٞ ٓظلخىس ٖٓ حُؼ٤ِٔخص حُز٤ٌ٘ش رط٣َوش اٌُظ٤َٗٝش طٌلَ طوي٣ْ حػ٠ِ ط٤َٜٔ حٍُٞٛٞ ٝح٫ٍ  ّٓ ُويٓش حُِٜٔش ٝحُز٤ٔطش ٝرؤهَ طٌخ٤ُق، أ

هظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩، ٣وٜي رٚ ٓلخُٝش اىٓخؽ حُلجش حُظ٢ طَكٞ حُظؼخَٓ رخَُرخ ٓغ حُٜٔخٍف، ٝحُظ٢ هي طٌٕٞ ًحص ٓيحه٤َ ٟؤش، ٣ؼَٔ حُٔخ٢ُ ك٢ ح٫ٍ 

 حٍُ٘ٔٞ حُٔخ٢ُ ػ٠ِ طِز٤ش كخؿخطْٜ رؼ٤يح ػٖ ًَ ٓظخَٛ حَُرخ.   

 .09: ح٤ُ٘زخ٢ٗ، َٓؿغ حُٔخرن، ٙ ك٢ ُٝيحُٜٞ 2

 (:  ٚز اٌغد١ٌخ اٌزٕظ١ّ١خ ٌّٕزظ اٌفىٛن21ؼىً زلُ )

 

هَحٍ ٓـٔغ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩ )حُيٍٝس : 

 ّ( 1988: ؿيس      11

أٗخٍ حُؼي٣ي ٖٓ حُوخث٤ٖٔ ػ٠ِ 

٫ ٫ ٣ٌخى ٣ٌٕٞ  ح٤ُٜخؿش حُٔخ٤ُش أٗٚ

 كَم ر٤ٖ حٌُٜٞى ٝحُٔ٘يحص

 1433هَحٍ ٓـٔغ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩ ) -

 ٛـ(.

طٞحطَ هَحٍحص ٤ٛجش حُٔلخٓزش  -

 ٝحَُٔحؿؼش.

أٍٝ هَحٍ ٓـٔغ كٍٞ 

 حٌُٜٞى

 طٞٓغ ٝحٗظ٘خٍ حٌُٜٞى
ح٣ُِٔي ٖٓ ح٠ُٞحر٢ 

 حُٜخٍٓش ٝح٠ُ٘ٔزطش

 .112، ٙ: 2019خػش حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش "، ٛ٘يٝم حُ٘وي حُؼَر٢، رظٌخٍ ك٢ حُٜ٘ػزي ح٣ٌَُْ أكٔي ه٘يُٝ، " ح٫ِ  اٌّفدز :
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 . ثبٌٕعجخ ٌعٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ 3

ح ًز٤َح ك٢ طيػ٤ْ ٝطط٣َٞ حُٔٞم حُٔخ٢ُ رٌَ٘ ػخّ، ٝٓٞم ح٧ٍٝحم ٤ٓ٬ٓطئى١ حٌُٜٞى ح٫ٍ       ًٍ ش ىٝ

ش رٌَ٘ هخٙ، ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ آٜخٜٓخ ك٢ ط٤ٓٞغ هخػيس ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم ٤ٓ٬ٓحُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

حد ح٣ُِٔي ٖٓ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٍٝإّٝ ح٧ٓٞحٍ ا٠ُ طِي حُٔٞم ًُٝي ُٔخ ؿظٌش ٖٓ ؿٜش، ٝحٍ ٤ٓ٬ٓحُٔ٘ظـخص ح٫ٍ 

ك٢  –ش ٤ٓ٬ٓحٌُٜٞى ح٫ٍ  –٣ظٞكَ ك٢ ٌٛٙ حٌُٜٞى ٖٓ ٤ِٓحص أػطظٜخ ٌٛٙ ح٤ٔٛ٧ش حٌُز٤َس، كوي أٜٓٔض 

كَ رؼٞ حُٔ٘خًَ حُظ٢ ًخٗض طؼظَٝ ٗٔٞ ٝططٍٞ أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ رؼٞ حُيٍٝ حُؼَر٤ش، ٜٝٓ٘خ 

 ٣ش حُـخِٛس.ح٫ٍٓظؼٔخٍُلَٙ ٌِٓ٘ش ٝؿٞى ح

 ٣َ١ن:ش ك٢ طط٣َٞ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ػٖ ٤ٓ٬ٓٝطظ٠ق أ٤ٔٛش ٝىٍٝ حٌُٜٞى ح٫ٍ 

 اٟخكش ٤ًٔش ٝٗٞػ٤ش ؿ٤يس ٖٓ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش؛ 

 ٣ُخىس ٍأّ ٓخٍ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝػيى حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٤ٜخ؛ 

 حٗلظخف ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ػخ٤ُٔخ؛ 

 يس؛اٟخكش ٓئٓٔخص ٓخ٤ُش ؿي٣ 

 طو٤ِٚ ىٍٝ حُٞٓخ١ش حُظو٤ِي٣ش ك٢ ٓـخٍ حُظ٣َٞٔ ُلٔخد حُظ٣َٞٔ ىٕٝ ٝٓخ١ش؛ 

  كغ ٖٓ ًلخءس ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُشأىحس َّ ُ
1
. 

وىً لزفب . ثبٌٕعجخ ٌما 4
2

 

  ٍٓظؼٔخٍحص اٟخك٤ش؛ طٔخػي ػ٤ِٔخص حُظ٤ٌٜي ك٢ ٗٔٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ، ىٕٝ حُلخؿش ا٠ُ ح 

 غ ٝطللِّ ػ٠ِ طيحٍٝ أىٝحص ح٤ٌُِٔش رٌَ٘ ٝحٓغ، ٝطٔظليع ٖٓ ٫ طظؼخَٓ رخُي٣ٖ، ٝاّٗٔخ ط٘ـ

 هظٜخىح٫ٍ ٣ش ٓخ ٣ويّ ػ٤ِٔش حُظزخىٍ حُلو٤و٢ ُِِٔغ ٝحُويٓخص ح١ٌُ ٣ؼَٔ ػ٠ِ ٍر٢ ح٫ٍٓظؼٔخٍح٤ُٜؾ 

 حُٔخ٢ُ؛ هظٜخىخ٫ٍ حُلو٤و٢ ر

 ٣ـخى حُلي ٖٓ حُظ٠ّوْ، ػٖ ٣َ١ن ٓٔخٛٔظٜخ ك٢ اطخكش ح٤ُُٔٞش ٝحُظ٣َٞٔ ٣ٞ١َ ح٧ؿَ ح٤ُٓ٬ُٖ ٩

 ٓظؼٔخ٣ٍش ؿي٣يس؛كَٙ حٍ 

  َاطخكش كَٙ ٛخثِش ُٔي حُؼـِ ك٢ ٓٞحُٗش حُيُٝش؛ ٖٓ ه٬ٍ ط٣َٞٔ حَُٔ٘ٝػخص رٍٜٞس ؿ٤

 ٌِٓلش؛

 طٔخػي ك٢ حُو٠خء ػ٠ِ ٌِٓ٘ش حُزطخُش ٣ُٝخىس ٓٔظٟٞ حُظ٘ـ٤َ؛ 

 .طٔخْٛ ك٢ ط٣َٞٔ ٓ٘خ٣ٍغ حُز٤٘ش حُظلظ٤ش  

                                                           
1
٤ّّٔي آٔخػ٤َ، " ٜٓخىٍ طٞك٤َ ح٤ُُٔٞش ك٢ حُز٘ٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش "، ىحٍ حُظؼ٤ِّْ حُـخٓؼ٢، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش،    .  86 ٙ:، 2020ػ٢ِ حُ
2
، 02: ، حُؼيى22ح٣ٍش، حُٔـِي: ّٞ ح٩ى"، ىٍحٓخص حُؼِ –ىٍحٓش كخُش  –هظٜخى٣ش ٛ٘خء محمد ٬ٍٛ حُل٘زط٢، " ىٍٝ حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ حُظ٤ٔ٘ش ح٫ٍ  

2015ٙ ٙ ،: 595 – 560. 
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 )الأظُٙ ٚاٌعٕداد( الأخسٜخ اٌفسٚق اٌغٛ٘س٠خ ث١ٓ اٌفىٛن ٚالأٚزاق اٌّب١ٌ خبِعب:

 :ش ح٧هَٟ ٖٓ ه٬ٍ حُ٘وخ١ حُظخ٤ُشٓظؼٔخ٣ٍش طوظِق ًٔخ طظ٘خرٚ ٓغ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝحٌُٜٞى أىحس حٍ 

 . أٚعٗ اٌزؽبثٗ ث١ٓ اٌفىٛن ٚالأٚزاق اٌّب١ٌخ1

 حُٔٞح٣:٢ٌُٖٔ ًًَ أْٛ أٝؿٚ حُظ٘خرٚ ك٢ حُـيٍٝ 

 ٚاٌعٕداد اٌزؽبثٗ ث١ٓ اٌفىٛن ٚالأظُٙ (:1) عدٚي زلُ

 خ ٚاٌعٕدادظم١ِاٌفىٛن الا  خ ٚالأظُٙظم١ِاٌفىٛن الا 

  ٓظٔخ٣ٝش ٓغ هخر٤ِظٜخ ُِظيحٍٝ؛ ح٤ٔٓشُٜٔخ ه٤ٔش 

 رق ٝحُؤخٍس؛ َّ  ٣٘خٍى ٛخكذ حٌُٜٞى ٝح٧ْٜٓ ك٢ حُ

  ٍّ ٬ًٛٔخ ٝػخثن طؼزض كن ٛخكزٜٔخ ك٢ ٤ٌِٓش أٍٛٞ طي

ػخثيحً أٝ حُٔ٘خًٍش ك٢ ٍأٓٔخٍ َٓ٘ٝع ٓؼ٤ٖ ٣لون 

 .ٍرلًخ

 َٟٜخ ح٧ٓخ٢ٓ ػ٤ِٔش حُظ٣َٞٔ؛ ؿ 

  ٝ٣ٔظويٓخٕ ك٢ طلو٤ن ًؼ٤َ ٖٓ ح٧ؿَح

 حُٔظ٘خرٜش، ٓؼَ حُظلٌْ ك٢ ح٤ُُٔٞش حُ٘وي٣ش.

 ش٣هظٜخىح٫ٍ ش ٝأ٤ٔٛظٚ ك٢ طلؼ٤َ ىٍٝٛخ رظلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش ٤ٓ٬ٓؿٜخى ٜٓطل٠ ػِد، " حُظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ ٌُِٜٞى ح٫ٍ  :اٌّفدز

، 04حُؼيى: حُوخٕٗٞ ح٣ٌُٞظ٤ش حُؼخ٤ُٔش، ِٓلن هخٙ،  ٝح١َُٜٔ "، ٓـِش ٤ًِشىٍحٓش ك٢ حُوخٕٗٞ ح٣ٌُٞظ٢  –ٝح٫ؿظٔخػ٤ش 

 .343 – 342: ، ٙ 2019ٙ، 01:حُـِء

 خزمف ث١ٓ اٌفىٛن ٚأٚزاق اٌّب١ٌخ. أٚعٗ الا 2

 :٤ُش )ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص( ػ٠ِ ٍأٜٓخٛ٘خى ػيس كَٝهخص ر٤ٖ حٌُٜٞى ٝأٍٝحم حُٔخ 

 ٚالأظُٙ ٚاٌعٕداد. خزمف ث١ٓ اٌفىٛنأٚعٗ الا  (:2) عدٚي زلُ

 خ ٚالأظُٙظم١ِاٌفىٛن الا  خ ٚاٌعٕدادظم١ِاٌفىٛن الا 

  ،كخَٓ حُٔ٘ي ٣لَٜ ػ٠ِ كخثيس ٍر٣ٞش ػخرظش أٝ ٓظـ٤َس

خ ٓخ ٣لَٜ ػ٤ِٚ كخَٓ حُٜي كٜٞ ٗخطؾ ػٖ ٤ٌِٓش  ّٓ أ

 ٓ٘خػش ك٢ حُٔٞؿٞىحص؛

 ،ٖأٓخ ٛخكذ حُٔ٘ي  حُٔ٘يحص ٣ٔؼَ ى٣٘خ ك٢ ًٓش حُٔي٣

 ٘خًٍش؛  ٝحُٜٔيٍ ٢ٛ ػ٬هش حُٔ

  ػ٘ي حُظٜل٤ش، طٌٕٞ ُِٔ٘ي ح٣ُٞٝ٧ش ك٢ حُلٍٜٞ ػ٠ِ

ه٤ٔظٚ، ر٤٘ٔخ كخَٓ حُٜي طَٜف ُٚ كٜش )ٗٔزش( 

 ٓٔخ طزو٠ ٖٓ حُٔٞؿٞىحص رؼي ٓيحى حُي٣ٕٞ.

 حٌُٜٞى أهَ ٓوخ١َس ٖٓ ح٧ْٜٓ؛ 

  ،ّْٜٔ ٛخكذ حُٜي ٍٓٔٞ ًَُِ٘ش، ر٤٘ٔخ ٛخكذ حُ

 ٣َٗي ٝٓخُي ُلٜش ٓ٘خػش. 

 ا١لخء " ك٢ ك٤ٖ ح٧ْٜٓ  حٌُٜٞى ُٜخ طخ٣ٍن حٓظلوخم "

 ٍٝهش ٓخ٤ُش ؿ٤َ ٓليىس رظخ٣ٍن ٓؼ٤ّٖ؛

  ٖٓ ك٢ اىحٍس حًَُ٘ش رط٣َوش ٓزخَٗس ّْٜٔ ٣ظيهَ ٓخُي حُ

ّٜي، ك٤ظيهَ رط٣َوش  خ ٛخكذ حُ ّٓ ه٬ٍ ٓـِْ ح٩ىحٍس، أ

 ؿ٤َ ٓزخَٗس ٖٓ ه٬ٍ ٤ًَٝ ٠ٓخٍرش.

 

 ِخبنس اٌفىٛن ٚآ١ٌخ إ ازرٙب  ظب ظب:

    ّٕ ش، ٓلخ١ رٌؼ٤َ ٖٓ أٓزخد حُٔوخ١َ حُظ٢ ٣ـذ ػ٠ِ ًَ ٤ٓ٬ٓى حُٔخ٤ُش ح٫ٍ ك٢ حٌُٜٞ ح٫ٍٓظؼٔخٍا

ٝحُ٘ظَّ ا٤ُٜخ رـي٣ش ًخِٓش، ُظ٤٤ِٔٛخ ًزخه٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش رَٔػش  ػظزخٍ،ُٜٓيٍ ٝٓٔظؼَٔ أهٌٛخ رؼ٤ٖ ح٫ٍ 
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حُظوِذ ك٢ أٓؼخٍٛخ، ٝحُـٔٞٝ، كٌٜٙ حُؼٞحَٓ طـؼَ ٖٓ حُٜؼٞرش رٌٔخٕ طلي٣ي ٜٓخىٍ ٓوخ١َ حٌُٜٞى 

ش٤ٓ٬ٓٔخ٤ُش ح٫ٍ حُ
1
. 

 خ ظم١ِ. ِخبنس اٌفىٛن اٌّب١ٌخ الا 1

ف حُوطَ ٖٓ حُٔ٘ظٍٞ حُٔخ٢ُ ػ٠ِ     َّ ٝحُزيحثَ، ٝحكي  هظَحكخصح٫" ػ٤ِٔش حُظؼَٝ ُٔـٔٞػش ٖٓ  أّٗٚ:٣ؼ

ٜٓ٘خ ؿ٤َ ٓئًي"
2
. 

كٚ ٍث٤ْ ٌٓظذ اىحٍس حُٔوخ١َ ك٢ ر٘ي ا٬ّٓ ٓخ٣ِ٤ُخ رؤّٗٚ : " أكيحع ٓٔظوز٤ِش ؿ٤َ ٓئ    َّ ًيس ٣ٌٖٔ ًٔخ ػ

حُٔخ٤ُش ٝحُظ٘ـ٤ِ٤ش " ٓظَحط٤ـ٤ظٜخحٍ إٔ طٞكَ ػ٠ِ أٛيحف حُٔ٘٘ؤس أٝ 
3
. 

٣ش، ا٫ّ أّٜٗخ ٓؼَٟش ٧رؼخى ػي٣يس ٖٓ حُٔوخ١َ ٝحُظ٢ يٝهي طٌٕٞ حٌُٜٞى أهَ هطٍٞس ٖٓ ٗظ٤َطٜخ حُظو٤ِ   

 ش، ٤ٓ٬ٓح٫ٍ  ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ٫2006 ط٘٘ؤ حُٔ٘يحص حُظو٤ِي٣ش، كزلٔذ ٤ٛجش حُٔلخٓزش ٝحَُٔحؿؼش ُؼخّ 

ش٤ٓ٬ٓٗٞع ٖٓ حٌُٜٞى ح٫ٍ  14(، ٛ٘خى 17ك٢ حُٔؼ٤خٍ )
4

  :، ٢ٛٝ ٓؼَٟش ُِٔوخ١َ حُظخ٤ُش

                                                           
1
هظٜخى٣ش ٝآ٤ُخص ػظٔخى ػ٠ِ حٌُٜٞى حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ ط٣َٞٔ حُظ٤ٔ٘ش ح٫ٍ حُٔـ٤ي، ٣ًَلخٍ َٓحى، " ٓوخ١َ ح٩ٍ ر١َ٣َ محمد أ٤ٖٓ، ُٓٞح٣ٍٖ ػزي  

 .36: ، 2018ٙ، ػيى هخٙ: 02هظٜخى ٝحُظـخٍس، حُٔـِي ٍهْ: ء ٬ٍُ اىحٍطٜخ "، ٓـِش ٗٔخ
2
 Glyn A. Helton, « Defining Risk », Finacial Analysts Journal, Volume : 60, Number : 06, 2004, p: 22. 

 
3

، ىٕٝ ٓ٘ش 01، حُؼيى: 08هظٜخى ٝحُظ٤ٔ٘ش حُز٣َ٘ش، حُٔـِي: ؿ٢٘٣ٞ ٤َٔٓ، ٣ٍُن ًٔخٍ، " ٓوخ١َ حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش ٝٓزَ اىحٍطٜخ "، ٓـِش ح٫ٍ 

ٙ ،َ٘ٗ :65 . 
4
Mohammed waleed Aslwaian, « An investigation of sukuk structure risk », The thesis issubmitted in partial 
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 خ ظم١ِ. إ ازح ِخبنس اٌفىٛن الا 2

ف اىحٍس حُٔوخ١َ ػ٠ِ أّٜٗخ    َّ ُظ٢ ٖٓ حٌُٖٔٔ إٔ طظؼَٝ : " ا١خٍ ٝحٓغ ٝٗخَٓ ُٔؼخُـش ح٧هطخٍ حٝطؼ

ّٔؼ٢ ُظلو٤ن ح٫ٓظلخىس حُوٜٟٞ ٝحُٔٔظيحٓش ٓٔخ ٛٞ ٓظخف أٓخّ  ُٜخ حُٔ٘٘ؤس رٜيف طو٤َِ أػَ طِي ح٧هطخٍ ٝحُ

حُٔ٘٘ؤس
1
. 

ش، طٞؿي ١َم ٝآ٤ُخص طو٤ِي٣ش ٤ٓ٬ٓحُٔٔظويٓش ك٢ اىحٍس ٓوخ١َ حٌُٜٞى ح٫ٍ  ٓظَحط٤ـ٤خص٬ٍُ ٝرخُ٘ٔزش    

ش "٤ٓ٬ُِٓظؼخَٓ ٓغ حُٔوخ١َ حُظ٢ طظؼَٝ ُٜخ حٌُٜٞى ح٫ٍ  ش٤ٓ٬ٓٓظٞحكوش ٓغ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 
2
. 

ّٕ ح٬ٓ٩ّ ٫ ٣ٔخٗغ ٖٓ حطوخً طيحر٤َ ٝهخث٤ش أٝ حٍ     ٓظويحّ ٝٓخثَ َٓ٘ٝػش ُِظول٤ق ٖٓ آػخٍ حُٔوخ١َ ا

ٝك٢ ٌٛح ح١٩خٍ ٣ٌٖٔ ًًَ رؼٞ حُطَم حَُ٘ػ٤ش حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طوَِ  ،ٝط٣ُٞؼٜخ رؼيحُش ر٤ٖ أ١َحف حُؼوي

  :ش ك٢ حٌَُ٘ حُٔٞح٤ٓ٬ٓ٢ُٓوخ١َ حٌُٜٞى حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  أٝ طللق ٖٓ

                                                           
1
ّٔخٕ محمد ه٤َِ حُّ٘ـخٍ  ىٍحٓش هخٛش ٨ُػٔخٍ  –: " أػَ اىحٍس حُٔوخ١َ ُيٟ أٛلخد حُٔ٘خ٣ٍغ ح٣َُخى٣ش ك٢ طلو٤ن ح٤ُِٔس حُظ٘خك٤ٔش ُٔ٘خ٣ٍؼْٜ ؿ

س، ٓويٓش ٤َُ٘ ىٍؿش حُٔخؿٔظ٤َ  ٍٓخُشٝحُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ ك٢ حُـخٓؼش ح٤ٓ٬ٓ٩ش "،  ِّ  .18: ، 2017ٙك٢ اىحٍس ح٧ػٔخٍ، ؿ
2
ىٍحٓش ططز٤و٤ش ػ٠ِ حٌُٜٞى  –ٓوخ١َ حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش  –حُٜ٘يٓش حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ حُظل١ٞ ح٩ىحٍس  ٓظَحط٤ـ٤شحٍ ٤ُْٓ، " حُؼـ٢ِ٤ ٓخ٢ٓ  

 .112: ، 2016ٙ، 01، حُؼيى: 04: هظٜخى ٝح٧ػٔخٍ، حُٔـِيٍحٓخص ح٫ٍ حُل٤ٌٓٞش حُٔٞىح٤ٗش "، ٓـِش ى
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 خظم١ِأٔٛاع اٌفىٛن اٌّب١ٌخ الا  :اٌضبٟٔ اٌّطٍت

ش كٔذ ػيس ٓؼخ٤٣َ، ٝك٢ ٌٛٙ حُيٍحٓش ٤ٓظْ حُيّٓؾ ر٤ٖ ٣٤ٓ٬ٌٖٓٔ ط٤ٜ٘ق حٌُٜٞى أٝ حُٔ٘يحص ح٫ٍ    

( حُٜخىٍ ػٖ ٤ٛجش حُٔلخٓزش ٝحَُٔحؿؼش 17): حُظو٤ٔٔخص، ٓؼ٤خٍ حُؼخثي ٝكن حُٔؼ٤خٍ ٍهْ ٗٞػ٤ٖ ٖٓ

 ش حُٔخ٤ُش.٤ٓ٬ُِٓٔئٓٔخص ح٫ٍ 
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 : ـىٛن اٌؼبئد اٌضبثذ أٚل

ّْ ٌٛح حُٔؼ٤  : أٗٞحع ٖٓ حٌُٜٞى، ًٔخ ٢ِ٣ هٔٔشخٍ ٠٣ٝ

 . ـىٛن الأـٛي اٌضبثزخ اٌّؤعسح1

٢ٛ ٌٛٞى طٔؼَ أ٫ٞٛ ػخرظش َٓطزطش رؼوي اؿخٍس، ١ً أؿَس ى٣ٍٝش ػخرظش، ٣ٌٖٝٔ إٔ طٔؼَ ٌٛٙ ح٧ٍٛٞ    

ّْ طٔظؤؿَ ْٜٓ٘ رؤؿَس ػخرظش، ٢ٛٝ َٓطزطش رظٞك٤َ حُٔ٘لؼش ٖٓ  ػوخٍحص ٓٞؿٞىس طزخع ُلِٔش حٌُٜٞى، ػ

ه٬ٍ ٓزيأ حُظ٤ٌّٖٔ
1

لظَس حُظ٢ ٫ طٞؿي ك٤ٜخ ٓ٘لؼش، ، كبًح ُْ طظٞكَ حُٔ٘لؼش، كبّٗٚ ٫ طٔظلن ح٧ؿَس ػٖ حُ

ح٧َٓ ح١ٌُ ٣َر٢ ػخثي ٌٛٙ حٌُٜٞى، رٔوخ١َ ٣ظلِٜٔخ حُٔٔظؼَٔ، ٢ٛٝ ٓوخ١َ طَطز٢ رخُِٔي
2
ك٢ٜ ٓخ  ،

رخ ٝٓ٘يحطٚ ٣٢ٓ٬ٓلظَم ك٤ٜخ حُظ٣َٞٔ ح٫ٍ  َّ ٌٝٛح حُّ٘ٞع حُٖٔ حُوطَ ٣ٌٖٔ حُظؤ٤ٖٓ  ،ػٖ حُظ٣َٞٔ حُوخثْ ػ٠ِ حُ

٢ٓ٬ٓأٝ حُظؤ٤ٖٓ ح٫ٍ ػ٤ِٚ ك٢ حُؼخىس ُيٟ ًَٗخص حُظٌخكَ 
3
. 

 . ـىٛن إٌّبفغ 2

ش حُـٜش حُٜٔيٍس، ٣ظْ     ّٓ طٔؼَّ ٌٛٙ حٌُٜٞى ٝكيحص ٓظٔخػِش ٖٓ ٓ٘خكغ ػخرظش ٓليىس ٓٞٛٞكش ك٢ ً

حٓظ٤لخثٜخ ه٬ٍ ٓيسّ ٤ُ٘ٓش ٫كوش، ٝطٔظؼَٔ ك٤ِٜش ٌٛٙ حٌُٜٞى ػخىس ك٢ ر٘خء ح٧َٛ حُؼخرض ٗلٔٚ ح١ٌُ 

٣٘ظؾ ٌٛٙ حُٔ٘خكغ
4
:٢ٛٝ أٗٞحع ،

5
 

 ٌٛٞى ٤ٌِٓش ح٧ػ٤خٕ حُٔٞؿٞىس؛ .1

 . ٌٛٞى ٤ٌِٓش ٓ٘خكغ ح٧ػ٤خٕ حُٔٞٛٞكش ك٢ حٌُّٓش؛2

 . ٌٛٞى ٤ٌِٓش حُويٓخص ٖٓ ١َف ٓؼ٤ّٖ؛3

 . ٌٛٞى ٤ٌِٓش حُويٓخص ٖٓ ١َف ٓٞٛٞف ك٢ حٌُّٓش.4

 . ـىٛن اٌعٍُّ 3

ِّْٔ رظؼ٣َلخص ٓظؼيىس طيٍٝ ك٢ ٓـِٜٔخ كٍٞ ٓلّٜٞ ٝحكي، ٓلخىٙ، " أ    ف حُلوٜخء حُ َّ ّٕ ر٤غ آؿَ رؼخؿَ، ػ

كٜٞ ٣ٞؿذ حُِٔي ُِزخثغ ك٢ حُؼٖٔ ػخؿ٬، ُِٝٔ٘ظ١َ ك٢ حُؼٖٔ آؿ٬ "
6
. 

ِّْٔ ػ٠ِ     ف ٌٛٞى حُ َّ ِّْٔ،  أٜٗخ:ٝطؼ ّْ اٛيحٍٛخ ُظل٤َٜ ٍأّ ٓخٍ حُ " ٝػخثن ٓظٔخ٣ٝش حُو٤ٔش ٣ظ

ِّْٔ ًِٓٔٞش ُـِٔش ُلٔش حٌُٜٞى، ٣ٌٕٝٞ رظوي٣ْ ًخَٓ حُِٔؼش حُٔظلن ػ٤ِٜخ  كخٍ حٓظ٬ٜٓخ ٝطٜزق ِٓؼش حُ

ٓٔظوز٬، ٝكوخ ُٞهض ٝٓٞحٛلخص ٓظلن ػ٤ِٜخ "
1
. 

                                                           
1
 ٗظلخع رٚ.ؤؿَ ٖٓ ح٫ٍ ٣وٜي رٚ حُو٤خّ رخ٬ٛ٩كخص ح٣ٍَٝ٠ُش ُظ٤ٌٖٔ حُٔٔظ 
2
 : أظس 

ُحم ٓخُي ًخرخ، " ىٍحٓش ه٤٠ش ٤ٌِٓش حٌُٜٞى ٖٓ ؿٜش ٗظَ رؼٞ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش "، حُٔـِش حُي٤ُٝش ُِظَحع ك٢ حُؼَٝس َّ  ػزي حُ

 .2020، 01: ، حُؼيى01ٔـِي: ٝحُظ٣َٞٔ ح٢ٓ٬ٓ٩، حُ
3
 .https://books.google.dz  ،2013ٌٍٓ٘ هلق، " أٓخ٤ٓخص حُظ٣َٞٔ ح٢ٓ٬ٓ٩"،  
4
، ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٩ٌُظ٢َٗٝ 2019أًظٞرَ  24محمد ر٬ٍ ك٤ٖٔ، محمد ٜٓطل٠ ك٤ٖٔ، " طيحٍٝ حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش ٝأكٌخٜٓخ حَُ٘ػ٤ش "، رظخ٣ٍن  

http://www.reseachgate.net.  
5
: ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش، ٙ ٙ(، " ٤ٛجش حَُٔحؿؼش ٝحُٔلخٓزش 17) :ٓظؼٔخٍ "، حُٔؼ٤خٍ حَُ٘ػ٢ ٍهْػزي حَُكٔخٕ حُـ٘ي١، " ٌٛٞى ح٫ٍ  

238 – 239. 
6
ِّْٔ حُٔٞح١ُ ٝىٍٝٙ ك٢ طلو٤ن ح٧ٖٓ ح٫ٍ   ، حُؼيى: ٣31ذ، حُٔـِي: هظٜخى١"، حُٔـِش حُؼَر٤ش ُِيٍحٓخص ح٤٘ٓ٧ش ٝحُظيٍٛخُش ١خُذ أرٞ ػخَٓ، " ػوي حُ

 .47: ٙ، 2015، ح٣َُخٝ، 63

https://books.google.dz/
http://www.reseachgate.net/
http://www.reseachgate.net/
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 . ـىٛن اٌّساثؾخ 4

ف حُلوٜخء حَُٔحرلش رظؼ٣َلخص ًؼ٤َس، ٢ٛٝ ٝإ ًخٗض طوظِق ك٢ حُِلّع ا٫ّ أٜٗخ طظلن ك٢ حُٔؼ٠٘،     َّ ػ

ّٕ حُزخثغ ٝطؼَف ػ٠ِ أّٜٗخ: " حُز٤غ رخ٣ُِخىس ػ٠ِ حُؼّٖٔ ح٧ٍٝ "، ٝهي ٛ٘لّٜخ حُلوٜخء ٟٖٔ ر٤ٞع ح٧ٓ خٗش، ٧

ٓئطٖٔ ػ٠ِ ح٫هظ٤خٍ رخُؼّٖٔ ح١ٌُ حٗظَٟ رٚ حُٔز٤غ
2
. 

ف ٌٛٞى حَُٔحرلش ػ٠ِ أّٜٗخ    َّ " ٝػخثن ٓظٔخ٣ٝش حُو٤ٔش، ٣ظْ اٛيحٍٛخ ُظ٣َٞٔ َٗحء ِٓؼش  :ٝطؼ

حَُٔحرلش، ٝطٜزق ِٓؼش حَُٔحرلش ًِٓٔٞش ُلِٔش حٌُٜٞى"
3
. 

 الاظزفٕبع. ـىٛن 5

غ( ُِطَف حُؼخ٢ٗ ٌّٜ٘ٓش ٍٝٛٞطٚ إٔ ٣وٍٞ حُطَف ح٧ٍٝ )حُٔٔظػوي ٓٞٛٞف ك٢ حُ ح٫ٍٓظٜ٘خع   

خٗغ( أػَٔ ٢ُ هلخ  ّٜ ٝ هخطٔخ أٝ ىٍػخ ٖٓ ػ٘يى رؼٖٔ ًٌح، ٣ٝز٤ٖ ٗٞع ٓخ ٣ؼَٔ ٝهيٍٙ ٝٛلظٚ ك٤ٞحكن أ)حُ

حُٜخٗغ ػ٠ِ ًُي، كٜٞ ػوي ٖٓ ػوٞى حُز٤غ حُظ٢ ك٢ حٌُّٓش، ٣ٝ٘ظ١َ ك٤ٚ حُؼَٔ، ػ٠ِ إٔ طٌٕٞ حُؼ٤ٖ ؿ٤َ 

 ظؼخهي.ؿخِٛس ٝهض حُ

كٚ حُٔـٔغ حُلو٢ٜ ح٫ٍ   َّ حُي٢ُٝ رؤّٗٚ، " ػوي ػ٠ِ ٓز٤غ ك٢ حٌُّٓش ١َٗ ك٤ٚ حُؼَٔ ػ٠ِ ٝؿٚ  ٢ٓ٬ٓٝػ

حُوٜٞٙ رؼٖٔ ٓؼِّٞ "
4

ٓظويحّ ك٤ِٜش ٢ٛ ٝػخثن ٓظٔخ٣ٝش حُو٤ٔش طٜيٍ ٫ٍ  ح٫ٍٓظٜ٘خعٌٝٛٞى ، 

ح٫ًظظخد ك٤ٜخ ك٢ ط٤٤٠غ ِٓؼش، ٣ٜٝزق حُٟٔٞٞع ًِٓٔٞخ ُلخَٓ حٌُٜٞى
5
. 

 ـىٛن اٌؼبئد اٌّزغ١سصب١ٔب: 

ّْٔ حٌُٜٞى كٔذ ٌٛح حُٔؼ٤خٍ ا٠ُ   أٗٞحع: ٓظشٝطو

 . ـىٛن اٌّؽبزوخ1

٣وٜي رٜخ ًَٗش ح٧ٓٞحٍ، ٢ٛٝ ػوي ٣٘٘ؤ ر٤ٖ ٗو٤ٜٖ أٝ أًؼَ ك٢ ٍأٓٔخٍ أٝ حُـٜي ح٩ىح١ٍ رـَٝ    

رق َّ ٍّ حُ ٓٔخٍٓش أػٔخٍ طـخ٣ٍش طي
6
، ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  ٓظؼٔخٍٛخ ك٢ حُلوٚٝطؼيّ ٖٓ أْٛ ٤ٛؾ طٞظ٤ق ح٧ٓٞحٍ ٝحٍ  ،

ٌَّ ٟٓٞ ٗٔزش ٟج٤ِش ٖٓ ش٣هظٜخىح٫ٍ ٝػزض أّٜٗخ طلون ًلخءس ك٢ طوٜٚ حُٔٞحٍى  ، ٌُّٜٝ٘خ ٓغ ًُي ٫ ط٘

ٓظؼٔخٍحطٜخ ك٢ ػوٞى حَُٔحرلشش ٓوخٍٗش رخٍ ٤ٓ٬ٓٓظؼٔخٍحص حُٜٔخٍف ح٫ٍ حٍ 
7

ٝطؼزَ ٌٛٞى حُٔ٘خًٍش ػٖ ، 

٠ُٔخٍرش ا٫ّ ك٢ ط٘ظ٤ْ حُؼ٬هش ر٤ٖ ٌٛٞى حٓظؼٔخ٣ٍش طٔؼَّ ٍأٓٔخٍ حًَُ٘ش، ك٢ٜ ٫ طوظِق ػٖ ٌٛٞى ح

                                                                                                                                                                                     
1

هظٜخى٣ش )طـَرظ٢ حُٔٞىحٕ ٓظلخىس حُـِحثَ ٖٓ طـَرش حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش ًآ٤ُش ُظ٣َٞٔ حُظ٤ٔ٘ش ح٫ٍ كلٞظش ح٤ٓ٧َ ػزي حُوخىٍ، ُر٤ي١ حُز٤َ٘، " حٍ 

 .68، ٙ: 2017، 04ٝٓخ٣ِ٤ُخ ًٗٔٞؿخ("، ٓـِش حُزلغ ك٢ حُؼِّٞ حُٔخ٤ُش حُٔلخٓز٤ش، حُؼيى: 
2
ىٕ، ٝحُظ٣ُٞغ، ح٧ٍ َُِ٘٘ حُ٘لخثْمحمد ػؼٔخٕ ر٤َ٘، " حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس ك٢ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩ "، ىحٍ حُ٘لخثْ، حُطزؼش حُٔخىٓش، ىحٍ  

2007ٙ ٙ ، :208 – 209. 
3
ٌٜٞى حُل٤ٌٓٞش حُٔٞىح٤ٗش "، ىٍحٓخص ىٍحٓش ططز٤و٤ش ػ٠ِ حُ –٤ِٓٔخٕ ٗخَٛ، ٍر٤ؼش رٖ ٣ُي، " اىحٍس ٓوخ١َ حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش حُل٤ٌٓٞش  

 .05: ، ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘، 01ٙ، حُؼيى: 20 هظٜخى٣ش ا٤ٓ٬ٓش، حُٔـِي:حٍ 
4
خع حُٔٞح١ُ ك٢ حُٜٔخٍف حُؼَحه٤ش ػ٠ِ ٟٞء ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش ٜ٘ٓظٝح٫ٍ   خعٜ٘ٓظػزي الله ػ٘خى ٗـْ ػزي الله، " آ٤ُش حُظطز٤ن حُٔلخٓز٢ ُؼوي ح٫ٍ  

  .413، ٙ ٙ: 2018، 02، حُـِء: 11، حُؼيى: 01هظٜخى٣ش، حُٔـِي: "، ٓـِش ط٣ٌَض ُِؼِّٞ ح٩ىح٣ٍش ٝح٫ٍ (10حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ٍهْ )
5
هظٜخى١ "، ٓـِش ٍطزخ١ٜخ رخُٔٔخٍٓخص ح٤ُِٔٔش ٌُِٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش ٖٓ ٓ٘ظٍٞ َٗػ٢ ٝحٍ ػزي حُلن رٞهلش، ى٫ٍ حُؼخري١، " ح٠ُٞحر٢ حَُهخر٤ش ٝحٍ  

 .04، ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘، ٙ: 01 هظٜخى ٝحُظـخٍس، حُؼيى:ٗٔخء ٬ٍُ 
6
 .07: ، ٣ٍٞٓخ، 2009ٙظ٣َٞٔ ح٢ٓ٬ٓ٩"، ٤ٓق ٛ٘خّ ٛزخّف حُلو١َ، " ٤ٛؾ حُ 
7
هظٜخى٣ش ر٤ٖ ح٫هظٜخى حُٟٞؼ٢ ٝح٢ٓ٬ٓ٩"، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، كخ١ٔش محمد ٍحٗي ػ٢ِ، " ح٤ُٔخ٤ٓش حُٔخ٤ُش ٝىٍٝٛخ ك٢ طلو٤ن طو٤ٜٚ حُٔٞحٍى ح٫ٍ  

2020 :ٙ ،228. 



 الأ اء ٚل١بض الإظم١ِخ اٌّب١ٌخ الأٚزاق ظٛق أ ٚاداٌضبٟٔ: اٌففً  
 

369 
 

حؿزش ٌُِٜٞى ٝكِٔش حٌُٜٞى، ٝهي طٌَ٘ حُـٜش حٌُِٔش رخُظ٤٤َٔ ُـ٘ش ُِٔ٘خ٤ًٍٖ  َّ حُـٜش حُٜٔيٍس حُ

ح٫ٍٓظؼٔخٍطوخً هَحٍ ٣َؿغ ا٤ُْٜ ٫ٍ 
1
. 

 . ـىٛن اٌّمبزثخ2

رق ر٤ٜ٘ٔخ كٔذ ح٠ُٔخٍرش ػوي ػ٠ِ حًَُ٘ش ر٤ٖ حػ٤ٖ٘ أٝ أًؼَ ٣ويّّ أكيٛٔخ ٓخ٫ ٝح٥هَ ػ٬ٔ ٣ٌٝ    َّ ٕٞ حُ

ح٫طلخم ٝح١َُ٘
2

حُِٔٔٞى َُد حُٔخٍ،  -ٌٝٛٞى ح٠ُٔخٍرش طٔؼَ كٜٜخ ٗخثؼش ك٢ ٍأٓٔخٍ ح٠ُٔخٍرش ، 

ٓظـ٬ُٚ ٝطلو٤ن ٍرق ٓ٘ٚ، كٌٜٙ حٌُٜٞى ٓظٔخ٣ٝش حُو٤ٔش رخػظزخٍٙ ٠ٓخٍرخ ٫ٍ –حُٔويّ ُٜخكذ حَُٔ٘ٝع 

٠خٍرش ٖٓ ا٣ـخد ٝهزٍٞ، ٝٓؼ٤ِٓٞش ٍأّ ٝٓٔـِش رؤٓٔخء أٛلخرٜخ، ًٔخ أّٜٗخ طظٞكَ ػ٠ِ ١َٝٗ ػوي حُٔ

رق َّ حُٔخٍ ٝٗٔزش حُ
3
. 

 . ـىٛن اٌّصازػخ 3

كٜخ حُلوٜخء ػ٠ِ أّٜٗخ: " ػوي ػ٠ِ حٍُِع رزؼٞ حُوخٍؽ "، أ١ ػوي ر٤ٖ ١َك٤ٖ، أكيٛٔخ ٓخُي     َّ ػ

٨ٍُٝ، ٝح٥هَ ػٔخٍ ٣ؼَٔ ػ٤ِٜخ، ٣ٌٕٝٞ ُِؼخَٓ رؼٞ ٓخ ٣وَؽ ٜٓ٘خ ٓوخرَ ػِٔٚ، كٔذ حطلخهٜٔخ
4
. 

ًظظخد ك٤ٜخ ك٢ ط٣َٞٔ ٓظويحّ ك٤ِٜش ح٫ٍ ى حُِٔحٍػش ٢ٛ ٝػخثن ٓظٔخ٣ٝش حُو٤ٔش ٣ظْ اٛيحٍٛخ ٫ٍ ٌٝٛٞ

ش ٖٓ حُؼَّٔس ٝكن ٓخ كيىّٙ حُؼوي ّٜ َٓ٘ٝع ػ٠ِ أٓخّ حُِٔحٍػش، ٣ٜٝزق ُلِٔش حٌُٜٞى ك
5
. 

 . ـىٛن اٌّعبلبح 4

ّٔخه٢، أ١ حُزٔظخ٢ٗ، ػ٠ِ إٔ ٣يكغ ٓخُ    ّٔخه٢ ٢ٛ ػوي ر٤ٖ ٓخُي ٗـَ ٓؼَٔ ٝر٤ٖ حُ ي حُ٘ـَ ٗـَس ا٠ُ حُ

٤ُوّٞ ػ٠ِ ٍػخ٣ظٚ ٝٓو٤ٚ ٝط٣ٌٜزٚ ٝط٤ٔٔيٙ، ٝٓؼخُـش ح٥كخص حُظ٢ هي طظَٜ رٚ، ٓٔخ ٣ِِّ ُِؼَٔ كظ٠ ٣زيٝ 

ّ٘ـَ ٖٓ حُؼّٔخٍ كٔذ ح٫طلخم ّٔخه٢ ك٢ ٓوخرَ حهظٔخّ ٓلٍٜٞ حُ ٬ٛكٚ، ًُٝي ػ٠ِ ٗلوش حُ
6
. 

ًظظخد ك٤ٜخ ك٢ ٓو٢ أٗـخٍ ٓؼَٔس، ويحّ ح٫ٍ ٓظٌٝٛٞى حُٔٔخهخس ٢ٛ ٝػخثن ٓظٔخ٣ٝش حُو٤ٔش طٜيٍ ٫ٍ    

ٍٝػخ٣ظٜخ ػ٠ِ أٓخّ ػوي حُٔٔخهخس، ٣ٜٝزق ُلِٔش حٌُٜٞى كٜش ك٢ ح٧ٍٝ ٝحُـَّ
7
. 

 . ـىٛن اٌّغبزظخ 5

حُٔـخٍٓش ٢ٛ طوي٣ْ ح٧ٍٝ حُٔليىس ُٔخُي ٓؼ٤ٖ ا٠ُ ١َف ػخٕ ٤ُوّٞ رـَٜٓخ رؤٗـخٍ ٓؼ٤٘ش كٔذ    

ّ٘ـَ ح٫ٍ  ٝح٩ٗظخؽ ر٤ٜ٘ٔخطلخم حُٔزَّ ر٤ٜ٘ٔخ، ٣ٌٕٝٞ حُ
8
. 

                                                           
1
 .180، ٙ: 2008" حُٜ٘يٓش حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ر٤ٖ حُ٘ظ٣َّش ٝحُظطز٤ن"، ُز٘خٕ،  ػزي ح٣ٌَُْ ه٘يُٝ، 
2
حُطزؼش ٣ُي رٖ محمد حَُٓخ٢ٗ، " ػوي ح٠ُٔخٍرش ك٢ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩ ٝأػَٙ ػ٠ِ حُٜٔخٍف ٝر٤ٞص حُظ٣َٞٔ ح٢ٓ٬ٓ٩"، ىحٍ ح٤ُٜٔؼ٢ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ،  

 14، ٙ: 2000ح٠ُٝ٧، ح٣َُخٝ، 
3
 .180َٓؿغ ٓخرن، ٙ: ػزي ح٣ٌَُْ ه٘يُٝ،  
4
 .197، ٙ: 2018ػط٤ش ػي٫ٕ، " حُِٔحٍػش، كٌٜٔخ ٝح٠ُٞحر٢ حُٔ٘ظٔش ُٜخ ٝآػخٍٛخ ح٫هظٜخى٣ش "، ٓـِشّ ؿخٓؼش ر٤َٝص ٤ٌُِش ح٬ُٛٞص،  
5
 .٤ٛ239جش حُٔلخٓزش ٝحَُٔحؿؼش ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش، ٙ:  
6
 .213، ٙ: ١2016 ٝحُؼَٕ٘ٝ، ح٧ٍىٕ، ، " ٣ٔؤُٞٗي "، حُـِء حُلخىػؼخٓ٘شكٔخّ حُي٣ٖ رٖ ٠ٓٞٓ  
7
 165، ٙ: 2017محمد ػزي الله ٗخ٤ٖٛ محمد، " ىٍٝ حُز٘ٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ حُظ٤ٔ٘ش ح٫هظٜخى٣ش "،  

 .books.google.dzػ٠ِ حُٔٞهغ ح٩ٌُظ٢َٗٝ   
8
حى٣ٖ ىٍحٓش ٓوخٍٗش ك٢ حُلوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩  –محمد ٍحكغ ٣ْٞٗ، " حُٔـخٍٓش ك٢ أٍٝ حُٞهق   َّ ، 17: ، حُٔ٘ش52، حُؼيى: 15ُِلوٞم، حُٔـِي: "، ٓـِش حُ

2011 :ٙ ،84. 



 الأ اء ٚل١بض الإظم١ِخ اٌّب١ٌخ الأٚزاق ظٛق أ ٚاداٌضبٟٔ: اٌففً  
 

360 
 

ػوي حُٔـخٍٓش ٛٞ ػوي ٣ِْٔ رٔوظ٠خٙ ٛخكذ ح٧ٍٝ أٍٟٚ ُٖٔ ٣ـَٜٓخ رؤٗـخٍ ٓؼِٞٓش ػخرظش ح٧َٛ    

ٓؼَٔس، ٝحُؼ٘خ٣ش رخُـَّ ُٔيس ٓؼ٤٘ش ػ٠ِ إٔ طٌٕٞ ح٧ٍٝ ٝح٧ٗـخٍ أٝ ح٧ٗـخٍ ٝكيٛخ ر٤ٜ٘ٔخ ر٘ٔزش 

ٓؼ٤٘ش رؼي حٗظٜخء حُؼوي
1
. 

ّْ ٌٝٛٞى حُٔـخٍٓش ٢ٛ ػزخٍس ػٖ ٝػخ    ٫ٓظويحّ ك٤ِٜظٜخ ك٢ ؿَّ  اٛيحٍٛخثن ٓظٔخ٣ٝش حُو٤ٔش، ٣ظ

أٗـخٍ، ٝك٤ٔخ ٣ظطِزٚ ٌٛح حُـَّ ٖٓ أػٔخٍ ٝٗلوخص ػ٠ِ أٓخّ ػوي حُٔـخٍٓش، ٣ٜٝزق ُلِٔش حٌُٜٞى 

ّٜش ٖٓ ح٧ٍٝ ٝحُـَ ّك
2
. 

ًِّ ػ٠ِ ح٫ٍ  2008ٝهي أٛيٍص ٓـٔٞػش حُز٘ي حُي٢ُٝ ٓ٘ش     ّٔ٘يحص طَ ُز٤ج٤ش، ػظزخٍحص حٗٞػخ ؿي٣يحً ٖٓ حُ

 ٓ٘يحص حُز٘ي حُي٢ُٝ حُو٠َحء. ْٓ:حٍ ٣طِن ػ٤ِٜخ 

 خ اٌخمساء ظم١ِاٌفىٛن الا .6

ف     َّ : " ٓ٘ي ٣ؤهٌ ك٢ ح٫ػظزخٍ حُٔؼخ٤٣َ حُز٤ج٤ش ٣ٝو٠غ ٧كٌخّ ش حُو٠َحء رؤّٜٗخ٤ٓ٬ٓحٌُٜٞى ح٫ٍ طؼ

ٍ ٛي أه٠َ رٔٔخػيس حُز٘ي حُي٤ٓ٬ٓح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ  ّٝ ٢ُٝ ك٢ ٓخ١ ش "، ٝهي ٗـلض ٓخ٣ِ٤ُخ ك٢ اٛيحٍ أ

 .ك٢ هطٞس ؿي٣يس ٗلٞ ح٫طـخٙ ُِظ٣َٞٔ ح٧ه٠َ 2008

ّٕ ط٤ٜ٘لٜخ " أه٠َ ٢ٜ رزٔخ١ش ٓ٘يحصك    " ٤ٔ٣ِٛخ ػ٠ِ حُٔ٘يحص حُؼخى٣ش، ك٢ٜ ٓ٘يحص طِظِّ ػخى٣ش، ا٫ّ أ

رخُٔ٘خ٣ٍغ حُز٤ج٤ش
3
 .ك٢ٜ أىٝحص ًحص ىهَ ػخرض 

٤ًِخ ُِٔ٘خ٣ٍغ حُو٠َحء حُـي٣يس طٔظويّ ػخثيحطٜخ ك٣َٜخ ُظ٣َٞٔ أٝ اػخىس حُظ٣َٞٔ ؿِث٤خ أٝ     

ٝحُٔٔظَٔس
4
ٓؼَ حُطخهخص حُٔظـيىس ٝٓ٘خ٣ٍغ ًلخءس حُطّخهش ،

5
 32/2002: ُٝوي ؿخء ك٢ حُلظٟٞ ٍهْ، 

: " حٌُٜٞى حُو٠َحء طؼَف ػ٠ِ أّٜٗخ ٌٛٞى أٖٓ ٣ٞ١َ ح٧ؿَ  ّٕ حُٜخىٍس ػٖ ٓـِْ ح٣َُ٘ؼش ح٢٘١ُٞ أ

ػظزخٍ حُٔؼخ٤٣َ حُز٤ج٤ش"ش ٓغ ح٧هٌ ك٢ ح٤ٓ٬ٓ٫طؼظٔي ػ٠ِ ٓزخىة ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 
6

ٍ ٌٛٞى ،  ّٝ ّْ اٛيحٍ أ ٝهي ط

ٖٓ ١َف طخىحٝحَٗؿ٢ ُظ٣َٞٔ َٓ٘ٝع ُِطخهش ح٤ُٔٔ٘ش ك٢ حُز٬ى 2017ه٠َحء ك٢ ٣ِ٤ِٓخ ك٢ ؿ٤ِ٣ٞش 
7
.  

                                                           
1
: حُ٘ظ٣َش ٝحُظطز٤ن، ىٍحٓش ٝطلو٤ن ىٍحٓش ػٖ حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش ر٤ٖ -أر٢ َٜٗ حكٔي رٖ محمد حَُٔٔه٘ي١، " ًظخد ح١َُٝ٘ ٝػِّٞ حٌُٜٞى "،  

 .42: ، 2017َّٙ٘٘ ُِـخٓؼخص، حُوخَٛس، أكٔي ؿخرَ ريٍحٕ، ىحٍ حُ
2
 .56حُطخَٛ ؿ٢٤ِ، كِٔس ٤١ز٢، َٓؿغ ٓخرن، ٙ:  ٤ٍٗي ػ٬دّ، 

3
Pradina  Anugrahoeni, « Analysis of Indonesia Sovereigne Green Bond and Green Sukuk  initiativees – 

Analysis Insiatif  Sovereign Green Bond and Green Sukuk Indonesia », Kiajion Eknami and Kevangan, Vol : 01, 

N° : 01, 2017, p: 04 
4
 Pauline Deschryrer, Frederic de Marig, « What future for the Green Bond Market ? How canpolicy markets, 

companies and investors unclock the potential of the green bond market ? », MDPI, Journal of Risk and 

Financial management, 2020, 13, 61, p: 02, 18. 
5
 Iman Arifiadi Ramadhan, Wirdyanigshi, « Green Sukuk issuance as an investment instrument for sustainable 

development », Atlantis press, Advances in social science, Edication and Humanities Research, volume : 413, 

2020, p: 96. 
6
Imam Arifiadi Ramadhan, Wirdyanigsih, « Green Sukuk Issuance As An Investment Instrument For Sustainable 

Development », Atlantis Press, Advance in Social Science, Education and Humanist Research, Vol : 413, 2020, 

p: 96. 
7
Credit FAQ : « What are the prospects for green sukuk issuance ? », SP Global, September 16, 2018, p: 

01(Timucin Engin, Mohamed Demek). 
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 ؽىُ إـداز ٚرداٚي اٌفىٛن اٌضبٌش: اٌّطٍت

 ك٢ ٌٛح حُٔطِذ ٤ٓظْ حُظطَم ٧ْٛ ح١َُٝ٘ حَُ٘ػ٤ش ٩ٛيحٍ ٝطيحٍٝ حٌُٜٞى.    

 ؼسٚن إـداز اٌفىٛن  :أٚل

ش ٣ٝطِن ٤ٓ٬ٓاٛيحٍحص حٌُٜٞى ٓغ أكٌخّ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ  ٛظْ هخٕٗٞ ٍأّ حُٔخٍ رٟٞغ ١َٝٗ ُظٞحكنحٍ    

 ح١َُٝ٘:ش " أٝ " َٗػ٤ش "، ٝكن ح٤ٓ٬ٍٓش " أٝ " ٤ٓ٬ٓػ٤ِٜخ " ٓظٞحكوش ٓغ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

خ هَحٍ ٖٓ ٓـِْ اىحٍس ح٤ُٜجش . إٔ طٌَ٘ ُـ٘ش ٍهخر٤ش َٗػ٤ش ُ٪ٛيحٍ ٝكوخ ٠ُِٞحر٢ حُظ٢ ٣ٜيٍ ر1ٜ

 ر٘ؤٕ ٓظطِزخص ط٤ٌَ٘ حُِـّخٕ حَُهخر٤ش حَُ٘ػ٤ش ٝحٗظَح١خص ٗـَ ػ٣ٞ٠ظٜخ؛

هخرش حَُ٘ػ٤ش؛2 َّ  . إٔ ٣ٌٕٞ حَُٔ٘ٝع ٓلَ حُظ٤ٌٜي ٓـخُ ٖٓ ُـ٘ش حُ

. إٔ ٣ٌٕٞ ١ِذ ه٤يّ ٝطيحٍٝ ٝاٛيحٍ حٌُٜٞى ربكيٟ حُزٍٞٛخص ٓـخُح ٖٓ حُِـّ٘ش ٝهي أٛيٍ ٓـِْ 3

ٗظَح١خص ػ٣ٞ٠ش ُـخٕ ر٠ٞحر٢ ط٤ٌَ٘ ٝحٍ  2019ُٔ٘ش  22: ؼخٓش َُِهخرش حُٔخ٤ُش حُوَحٍ ٍهْحُ اىحٍس ح٤ُٜجش

٣َّ٘ؼش ح٫ٍ  هخرش حَُ٘ػ٤ش ٩ٛيحٍحص حٌُٜٞى حُٔظٞحكوش ٓغ أكٌخّ حُ َّ ش٤ٓ٬ٓحُ
1
. 

 أؽىبَ رداٚي اٌفّىٛن  صب١ٔب:

ّٕ حٌُٜٞى ح٫ٍ     ّٕ ٌٛٙ ح٤ٌُِٔش ش طٔؼَ ٤ٌِٓش ُلٜش ٗخثؼش ك٢ حَُٔ٘ٝع ح١ٌُ حٌُٜٞى ٤ٓ٬ٓا ُظ٣ِٞٔٚ ٝأ

طٔظَٔ ٤١ِش حَُٔ٘ٝع ٖٓ ريح٣ظٚ ا٠ُ ٜٗخ٣ظٚ، ٣ٝظَطذ ػ٤ِٜخ ؿ٤ٔغ حُلوٞم ٝحُظَّٜكخص حُٔوٍَس َٗػخ 

٣ٝوٜي رظيحٍٝأٝ ٛزش، أٝ ٍٖٛ، أٝ اٍع... اُن. ُِٔخُي ٖٓ ر٤غ 
2
ٌٛح، حُز٤غ ٝحَُ٘حء، اً ٛٞ ح١ٌُ طوّٞ رٚ  

ّٕ ح ّٜش ٗخثؼش ٖٓ ٓٞؿٞىحص ػ٢ ُؼ٤ِٔش حُظيحٍٝ ُٛٞظو٣َؾ حَُ٘ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٢ُ، ٝػ٤ِٚ كب : ر٤غ ك

ش، ٌٝٛح ٖٓ حُظَٜكخص حُـخثِس َٗػخ٤ٓ٬ٍٓأّ ٓخٍ حٌُٜٞى ح٫ٍ 
3
. 

٣ٌٖٝٔ طز٤خٕ أْٛ ح٧كٌخّ حُـِحث٤ش 
4
  ٩ٛيحٍ ٝطيحٍٝ حٌُٜٞى ك٢ حُـيٍٝ حُظخ٢ُ: ،

                                                           
1
 .06: ، 2019ٙاٛيحٍ حٌُٜٞى "، ؿ٤ِ٣ٞش، ح٤ُٜجش حُؼخٓش َُِهخرش حُٔخ٤ُش، " ى٤َُ  
2
 ٣ٝؼ٢٘ طيحٍٝ حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش أ٠٣خ طٞكَ هخ٤ٛش حُوخر٤ِش ٤ُُِٔٞش أ١ طل٣ِٜٞخ ا٠ُ ٗوٞى.  
3
٤ّٔٔغ محمد، " حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش ًٔ٘ظؾ َٗػ٢ ري٣َ ػٖ ح٧ىٝحص حَُر٣ٞش ٝىٍٝٛخ ك٢ طلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش ح٫ٍ ا  هظٜخى٣ش، ىٍحٓش كو٤ٜش "، رَح٤ْٛ محمد ػزي حُ

 .945 – 944، ٙ ٙ: 2017، حُـِء ح٧ٍٝ، 35ٓـِش ٤ًِش أٍٛٞ حُي٣ٖ ٝحُيػٞس، حُؼيى: 
4
 َٝٓ٘ٝػ٤ش:٣ُِٔي ٖٓ حُظل٤َٜ ٌَُ ٗٞع ٖٓ حٌُٜٞى، أكٌخّ  

 .2013: هخُي رٖ ٓؼٞى حُ٘ٞى، " حُؼوٞى حُٔزظٌَس ُِظ٣َٞٔ ٝح٫ٓظؼٔخٍ رخٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش "، ٓخري ُيٍحٓخص ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش، حٗظَ =

لوٚ ح٢ٓ٬ٓ٩، ح٩ٓخٍحص محمد ػ٢ِ حُو١َ رٖ ػز٤ي، " حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش )حُظ٣ٍٞن( ٝططز٤وخطٜخ حُٔؼخَٛس ٝطيحُٜٝخ "، حُيٍٝس حُظخٓؼش ػَ٘، ٓـٔغ حُ -

 حُؼَر٤ش حُٔظليس.
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 أؽىبَ رداٚي اٌفىٛن (:03) دٚي زلُع

 ؽىُ رداٚي اٌفىٛن ِٛلٛع اٌزداٚي

رداٚي اٌفىٛن ؽبي وْٛ . ؽىُ 1

 ِٛعٛ ارٙب ٔمٛ ا ِؾمخ

ّٚ ٓـٔغ حُلوٚ ح٫ٍ  - حُٔـظٔغ رؼي  حُوَحٝ: " اًح ًخٕ ٓخٍ ػ٠ِ ٢ٓ٬ٓٗ

ّٕ طيحٍٝ ٌٛٞى  ح٫ًظظخد ٝهزَ حُٔزخَٗس ك٢ حُؼَٔ رخُٔخٍ ٓخ ٣ِحٍ ٗوٞىح، كب

ّٜق ".  حُٔوخٍٟش ٣ؼظزَ ٓزخىُش ٗويح ر٘وي، ٝططزنّ ػ٤ِٚ أكٌخّ حُ

ّٚ حُٔؼ٤خٍ )  .AAOIFIَُ٘ػ٢ ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش حُٜخىٍ ػٖ ( ح17ٝٗ

. ؽىُ رداٚي اٌفىٛن ؽبي وْٛ 2

ِٛعٛ ارٙب ِٓ الأػ١بْ ٚإٌّبفغ أٚ 

 اٌخدِبد.

ّٚ هَحٍ ٓـٔغ حُلوٚ ح٫ٍ  - : " ػ٠ِ ح٫ٍٓظؼٔخٍؼ٤خٍ حَُ٘ػ٢ ٌُٜٞى ٝحُٔ ٢ٓ٬ٓٗ

٣ـُٞ طيحٍٝ حٌُٜٞى ٝحٓظَىحىٛخ اًح ًخٗض طٔؼَّ كٜش ٗخثؼش ك٢ ٤ٌِٓش 

أػ٤خٕ أٝ ٓ٘خكغ أٝ هيٓخص، رؼي هلَ رخد ح٫ًظظخد ٝطو٤ٜٚ ريء  ٓٞؿٞىحص ٖٓ

 حُّ٘٘خ١ ".

ّٜض ػ٤ِٚ  -  .AAOIFI ٤ٛجشٌٝٛح ٓخ ٗ

. ؽىُ رداٚي اٌفىٛن ؽبي وْٛ 3

 ِٛعٛ ارٙب أػ١بٔب ِٛـٛفخ فٟ اٌرِّخ.

٫ ٣ـُٞ طيحُٜٝخ ك٢ ٌٛٙ حٌُٜٞى ك٢ ٌٛٙ حُلخُش، ًُٝي ٫ٗظٔخٍ ػ٤ِٔش حُظيحٍٝ 

 ٝٛٞ ٫ ٣ـُٞ.ػ٠ِ ر٤غ ٓخُْ ٣وزٞ 

. ؽىُ رداٚي اٌفىٛن ؽبي وْٛ 4

 ِٛعٛ ارٙب  ٠ٛٔب ِؾك.

-  ّٚ : " اًح أٛزق ٓخٍ حُوَٝ ٣يٝٗخ، ططزّن ٢ٓ٬ٓػ٤ِٚ هَحٍ ٓـٔغ حُلوٚ ح٫ٍ  ٗ

٧ٗٚ ٫ ٣ـُٞ ر٤غ حُي٣ٖ  ػ٤ِٚ طيحٍٝ ٌٛٞى حُٔوخٍٟش أكٌخّ حُظؼخَٓ رخُي٣ٕٞ،

رخ ر٘ٞػ٤ٚ حُل٠ َّ  َ ٝح٤ُٔ٘جش ".رخُ٘وي ػ٘ي حُلوٜخء ٫ٗظٔخُٚ ػ٠ِ حُ

ّٚ حُٔؼ٤خٍ حَُ٘ػ٢ ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ٝ - حُٔؼ٤خٍ حَُ٘ػ٢ ٌُٜٞى ٝرٚ ٗ

 .ح٫ٍٓظؼٔخٍ

 :ػظٔخى ػ٠ِرخ٫ٍ  اٌّفدز:

(، " ٤ٛجش حَُٔحؿؼش ٝحُٔلخٓزش ُِٔئٓٔخص 17) :"، حُٔؼ٤خٍ حَُ٘ػ٢ ٍهْح٫ٍٓظؼٔخٍ. ػزي حَُكٔخٕ حُـ٘ي١، " ٌٛٞى 1

 ش ".٤ٓ٬ٓحُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

، 2019ٞرَ أًظ 24: ش ٝأكٌخٜٓخ حَُ٘ػ٤ش "، رظخ٣ٍن٤ٓ٬ٖٓ، محمد ٜٓطل٠ ك٤ٖٔ، " طيحٍٝ حٌُٜٞى ح٫ٍ . محمد ر٬ٍ ك2٤ٔ

  . www.researchgate.net  : ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٩ٌُظ٢َٗٝ

http://www.researchgate.net/
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 فٟ ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ الظم١ِخ ل١بض الأ اء اٌضبٌش: ٌّجؾشا

ّٕ ه٤خّ ً    هظ٤خٍ ر٤ٖ ٓوظِق ٬ ٖٓ ٗظخثؾ ٝأىحء ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ٣ؼيّ أَٓح ٣ٍَٟٝخ ُِٔٔظؼَٔ ٤ٌُٔ٘ٚ ح٫ٍ ا

، ًٔخ ح٫ٍٓظؼٔخٍش ١ٝزوخ ٧ٛيحكٜخ ٖٓ ٤ٓ٬ٓش حُٔظيحُٝش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

ّٕ ٌٛح حُو٤خّ ٣ٔٔق رخُٔ٘خكٔش ح٣٩ـخر٤ش ر٤ٜ٘خ ُظل٤ٖٔ ح٧ىحء ٝطوي ٣ْ ح٣ُِٔي ٖٓ حُويٓخص ُِٔٔظؼ٣َٖٔ، أ

ّٕ ٓلّٜٞ ه٤خّ ح٧ىحء  ر٘ظ٣َش اىحٍس ٓلخكع ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٣ؼٞى حُل٠َ َٓطز٢ ٝطـيٍ ح٩ٗخٍس ا٠ُ أ

ا٤ُٜخ ك٢ أهٌٛخ ك٢ ح٫ػظزخٍ طل٬٤٠ص حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُظ٢ ٣ؼزَّ ػٜ٘خ رؼخَٓ حُوطَ ٝحُؼخثي
1
. 

 ش ٖٓ ه٬ٍ حُٔطخُذ حُظخ٤ُش:٤ٓ٬ٓم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ ُوي طْ حُظطَم ا٠ُ ٓلّٜٞ ه٤خّ ح٧ىحء ك٢ ٓٞٝ

 ح٧ىحء حُٔخ٢ُ؛ 

 ه٤خّ ح٧ىحء ٝطو٤٤ٔٚ؛ 

 ًٗٔٞؽ طو٤٤ْ أىحء ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش؛ 

 .ٓئَٗحص ه٤خّ أىحء ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  

                                                           
1
ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، حٌُٔظزش ح٧ًخى٤ٔ٣ش،  –ٓظؼٔخٍ رٍٞٛخص ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٛ٘خى٣ن ح٫ٍ  –محمد كظل٢ حُزي١ٞ٣، " أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ  

 ،َٜٓ2007 :ٙ ٙ ،152 . 
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 الأ اء اٌّبٌٟ  الأٚي: ٌّطٍتا

 أٚل: رؼس٠ف الأ اء اٌّبٌٟ

طـخٛخص ٤َٓ ٗ٘خ١ ػ٤ِٚ حُؼي٣ي ٖٓ حُوَحٍحص حُٜخٓش، كٜٞ ٣ليى حٍ ٠ ٣٘ؼيّ ح٧ىحء حُٔخ٢ُ ٓئَٗح ٛخٓخ طز   

رظؼخى ػٖ طلو٤ن ح٧ٛيحف ٝط٘ل٤ٌ حُوطّش حُٟٔٞٞػش، ٝرٌُي هظَحد أٝ ح٫ٍ حُٔ٘ظٔش ٝا٣ـخرخ، ٣ٝليى ٓيٟ ح٫ٍ 

٣ؼٌْ ٓيٟ ٗـخف حُٔ٘ظٔش أٝ اهلخهٜخ
1
. 

كٚ     َّ ٛيحكْٜ ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ ٗٔٞ حُٔؼيٍ : " ٓيٟ هيٍس ح٣َ٤ُٖٔٔ ػ٠ِ طلو٤ن أػ٠ِ أّٗٚ J. Pierreُٝوي ػ

"ح١ُٞ٘ٔ ُِٔز٤ؼخص ٝطلو٤وْٜ ُٔ٘ش ٓخ٤ُش ٓؼ٤٘ش
2
. 

٣ٝ٘ظَ ا٠ُ ح٧ىحء حُلو٤و٢ حُلؼخٍ ػ٠ِ أّٗٚ ٗظخؽ ػيى ٖٓ حُؼٞحَٓ حُٔظَحرطش حُظ٢ ٣ـذ حُظ٤ًَِ ػ٤ِٜخ    

ّْ طـخِٜٛخ رخٌُخَٓ،  لو٤ن ؿخ٣ش٤ُْ ؿخ٣ش ك٢ كيّ ًحطٚ، ٌُٝ٘ٚ ٤ِٓٝش ُظ أ١ أ٤ُْٝٚٗ حُظ٤ًَِ ػ٤ِٜخ ػ
3
. 

ػزخٍس ػٖ كخُش ٖٓ حُّ٘٘خ١ حُطز٤ؼ٢ ح١ٌُ ٣ـذ إٔ طظْٔ رٚ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش، ٖٓ أ١ إٔ ح٧ىحء حُٔخ٢ُ ٛٞ: "   

ٓظلخٝطش، كخ٧ىحء حُٔخ٢ُ ٖ حُٔ٘خكٔش، ُظلو٤ن ػٞحثي ٓخ٤ُش ه٬ٍ حَُكغ ٖٓ ًلخءطٜخ ٝهِن كـٞس ٤ُ٘ٓش ٤ٟوش ٓ

ى حُؼخُغ ر٤ٖ حُٔٔظؼَٔ ٝحٍُٞهش حُ َّ ٔخ٤ُش ك٢ ظَ ٓٞم أٍٝحم ٓخ٤ُش ٣ظ٤ِٔ رخٌُلخءس ُظل٤َٜ ٛٞ ًُي حُٔل

 ػٞحثي ٓظٔخ٣ٝش أٝ ٓٞم كؼخٍّ ُظل٤َٜ ػٞحثي ٓخ٤ُش ٓظلخٝطش".

ؿْ ٖٓ ًؼَس حُزلٞع ٝحُيٍحٓخص حُظ٢ ط٘خُٝض ح٧ىحء ٝطو٤ٔٔٚ، ا٫ّ أّٗٚ ُْ ٣ظْ حُظَّٞٛ ا٠ُ     َّ ٝػ٠ِ حُ

٤ٖ رٔ٘خه٘ش ح٧ىحء ًٜٔطِق ك٢٘، ٝرٔ٘خه٘ش اؿٔخع كٍٞ ٓلّٜٞ ٓليىّ ٨ُىحء، ك٬ ٣ِحٍ حُزخكؼٕٞ ٓ٘ـُٞ

هظ٬ف ٝؿٜخص حُ٘ظَّ ر٤ٖ حٌُظخّد حُٔٔظ٣ٞخص حُظ٢ ٣لخٍ ػ٘يٛخ ٝحُوٞحػي ح٧ٓخ٤ٓش ُو٤خٓٚ، ًُٝي ح٫ٍ 

ع أٛيحكْٜ ٝحطـخٛخطْٜ ّٞ ٝحُزخكؼ٤ٖ ٝط٘
4
. 

أ١ّ٘خ الأ اء اٌّبٌٟ صب١ٔب:
5

 

 ٤ش، طظٔؼَ ك٣:٢لظَ ح٧ىحء حُٔخ٢ُ أ٤ٔٛش ًز٤َس ك٢ طلو٤ن أٛيحف حُٔئٓٔش حُٔخُ

  ّط٘زغ أ٤ٔٛش ح٧ىحء حُٔخ٢ُ رٌَ٘ ػخّ ك٢ أّٗٚ ٣ٜيف ا٠ُ طو٣ْٞ أىحء حًَُ٘خص ٖٓ ػيس ُٝح٣خ ٝرط٣َوش طوي

ٓٔظوي٢ٓ حُز٤خٗخص، ٖٓٔ ُْٜ ٜٓخُق ٓخ٤ُش ك٢ حًَُ٘ش ُظلي٣ي ؿٞحٗذ حُوٞس ٝح٠ُؼق ك٢ حًَُ٘ش، 

 ش ُِٔٔظوي٤ٖٓ؛ٓظلخىس ٖٓ حُز٤خٗخص حُظ٢ ٣ٞكَٛخ ح٧ىحء حُٔخ٢ُ هَحٍحص ٓخ٤ُٝح٫ٍ 

  ٝط٘زغ أ٤ٔٛش ح٧ىحء حُٔخ٢ُ أ٠٣خ، ٝرٌَ٘ هخٙ ك٢ ػ٤ِٔش ٓظخرؼش أػٔخٍ حًَُ٘خص ٝطللٚ ًِٜٓٞخ

طـخٙ حُٜل٤ق ٝحُٔطِٞد َٝٓحهزش أٟٝخػٜخ، ٝطو٤٤ْ ٓٔظ٣ٞخص أىحثٜخ ٝكؼخ٤ُظٚ، ٝطٞؿ٤ٚ ح٧ىحء ٗلٞ ح٫ٍ 
                                                           

1
 ىٍؿشهظٜخى٣ش ك٢ حُـِحثَ ك٢ ظَ طلي٣خص حُظ٤ٔ٘ش حُٔٔظيحٓش "، أ١َٝكش ٓويٓش ٤َُ٘ ٫ٍ حُؼخ٣ذ ػزي حَُكٖٔ، " حُظلٌْ ك٢ ح٧ىحء حُ٘خَٓ، حُٔئٓٔش ح 

 .142: ، 2011ٙهظٜخى٣ش، ٓط٤ق، ىًظٍٞحٙ ك٢ حُؼِّٞ ح٫ٍ 
2
 –زٍٞٛش هظٜخى٣ش حُٔٔؼَّس ك٢ ح٤ُٖٗ٘ ػزي حٍُ٘ٞ، ٍُهٕٞ محمد، ىٍحٓش هيٍس حُٔئَٗحص حُظو٤ِي٣ش ٝحُلي٣ؼش ػ٠ِ ٗوي ح٧ىحء حُٔخ٢ُ ُِٔئٓٔخص ح٫ٍ  

٤ش، 2013 - 2000ُِلظَس ) حُـِحثَىٍحٓش كخُش رٍٞٛش  ّٔ  .242 :، 01ٙ ، حُؼيى:2015(؛ ٓـِش حُيٍحٓخص ح٫هظٜخى٣ش حٌُ
3
Mazen J. Al Shobaki, Samy S. Abu Naser, Ashraf A. M. Salama, Abed Alfetah, M. Alferjany, Youssef M. Abu 

Amuna, « The robe of measuring and evaluating performance in acheving control objectives – Case study » 

Islamic University, International Journal of Enginering and Information System (I.J.E.D.I.S), vol, 02, Issue : 01, 

2018, 111. 
4
حم، ػٔخٕ، كِٔس ٓلٔٞى حُِر٤ي١، " حُظل٤َِ حُٔخ٢ُ ُظو٤٤ْ ح٧ىحء ٝحُظ٘زئ رخ  ٍّ   .81، ٙ: 2000ُلَ٘ "، ٓئٓٔش حُٞ
5
 – 46: ، ٙ 2010ٙحُلخٓي، ىٕٝ رِي َٗ٘،  محمد ٓلٔٞى حُوط٤ذ، " ح٧ىحء حُٔخ٢ُ ٝأػَٙ ػ٠ِ ػٞحثي أْٜٓ حًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، 

47. 
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ٓظويحٓخص حُؼخٓش ٝط٤َٗي ح٫ٍ هظَحف اؿَحءحطٜخ حُٜل٤لش ٖٓ ه٬ٍ طلي٣ي حُٔؼٞهخص ٝر٤خٕ أٓزخرٜخ، ٝحٍ 

طوخً حُوَحٍحص ح٤ُِٔٔش ُِللخظ ٓظؼٔخٍحطٜخ ٝكوخ ٨ُٛيحف حُؼخٓش ًَُِ٘خص ٝحُٔٔخٛٔش ك٢ حٍ ًَُِ٘خص ٝحٍ 

 ٓظَٔح٣ٍش ٝحُزوخء ٝحُٔ٘خكٔش.ػ٠ِ ح٫ٍ 

 خ ظم١ِِمِٛبد الأ اء اٌغ١دّ فٟ ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ الا  صبٌضب:

ظٞكَٛخ ٣ٌٖٔ حُلٌْ ػ٠ِ َٓػش رٖ حُٔظطِزخص ٝحُوٜخثٚ حُظ٢ ٣وٜي رٔوٞٓخص ح٧ىحء حُـ٤ي، ؿِٔش ٓ   

ٓظـخرش ٝكؼخ٤ُش ٝٓيٟ ؿٞىس أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ ؿٜش، ٝأىحء ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ك٤ٜخ ًلخءس ٝحٍ 

ٌَّ٘ حُٔٞح٢ُ:   ٖٙٓ ؿٜش أهَٟ، ٣ٌٖٝٔ كَٜ ٌٛ  حُٔوٞٓخص ك٢ حُ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 لأ اء ٚرم١١ّٗل١بض ا اٌضبٟٔ:اٌّطٍت 

 رؼس٠ف ل١بض الأ اء  أٚل:

ف ػ٤ِٔش ه٤خّ 1 َّ  " طوي٣َ ٗظخثؾ ح٧ػٔخٍ ٖٓ أؿَ: :ح٧ىحء رؤر٢ٔ حُظؼخر٤َ ػ٠ِ أّٜٗخ. طؼ

  حًَُ٘ش، ًٝلخ٣ش ػ٤ِٔخطٜخ؛  ٓظَحط٤ـ٤شحٍ طلي٣ي ٓويحٍ كؼخ٤ُش 

 " اؿَحء حُظـ٤٤َحص ٝٓؼخُـش حُ٘ٞحهٚ ٝؿ٤َ ًُي ٖٓ ح٬ٌُ٘ٔص
1
. 

                                                           
1
ّ٘زٜخٕ، " ه٤خّ ح٧ىحء، كٍِٞ ٖٓ حُوزَحء ُظلي٣خص ٤ٓٞ٣ش "، ٓظَؿْ، حُطزؼ  ، 2015ٌِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش، ش ح٠ُٝ٧، حُؼي٣ٌخٕ َُِّ٘٘، حُحُلخٍع حُ

ٙ :17. 

 اٌسّلبثخ اٌؽسػ١خ ١٘ئخ
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 ػ٠ِ هزَحص ٓخروش.رخ٫ٍػظٔخى : اٌّفدز

 (: ِمِٛبد الأ اء اٌّبٌٟ اٌغ١د25ّؼىً زلُ )
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ٓظويحٜٓخ ُظل٤ٖٔ رَٗخٓؾ ٤ِش ط٤ُٞي حُٔؼِٞٓخص حُظ٢ ٣ٌٖٔ ُِٔ٘ظٔخص ؿ٤َ حَُرل٤ش حٍ . ه٤خّ ح٧ىحء ٛٞ ػ2ٔ

ٓخ، ٝٓظخرؼظٜخ أػ٘خء ٝرؼي حُزَٗخٓؾ حُٔٔطَّ
1
. 

ّْ ط٘ل٤ٌ 3 حُٔ٘ظٔش ر٘ـخف ٖٓ ه٬ٍ حَُٔحهزش حُلؼخُش  ٓظَحط٤ـ٤شحٍ . ه٤خّ ح٧ىحء حُلؼخٍّ ٛٞ حُٔلظخف ٠ُٔخٕ إٔ ٣ظ

حُٔظٞحُٕ"ٓظويحّ طو٤٘ش رطخهش ح٧ىحء " رخٍ 
23

. 

 :هظَحف حُظؼ٣َق حُظخ٢ُ ُؼ٤ِٔش ه٤خّ ح٧ىحء ًٔخ ٢ِ٣ٝٓ٘ٚ ٣ٌٖٔ حٍ 

ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  –اىح٣ٍش ٓخ٤ُش طٜيف ا٠ُ ٓظخرؼش ٗ٘خ١ حُٔئٓٔش  ٓظَحط٤ـ٤شحٍ ه٤خّ ح٧ىحء ٢ٛ ػ٤ِٔش 

ٓؼخُـش حُ٘ٞحهٚ هزَ ٝأػ٘خء ٝػ٘ي طلون حُٜيف حُٔٔطَ ٖٓ ه٬ٍ حَُٔحهزش حُلؼخُّش ُظلي٣ي ٓويحٍ حُلؼخ٤ُش ٝ –

ٓظويحّ طو٤٘خص كي٣ؼش ػ٠ِ ٍأٜٓخ رطخهش ح٧ىحء حُٔظٞحُٕ حُلي٣ؼش، ٌٝٛح ١زؼخ طلض ٝطيحٍى حُلـٞحص رخٍ 

 أٓخ٤ُذ ٓز٤٘ش ػ٠ِ أْٓ َٗػ٤ش.

 ػ١ٍّخ رم١١ُ الأ اء اٌّبٌٟ صب١ٔب:

ّٕ طو٤٤ْ ح٧ىحء حُٔخ٢ُ ٛٞ طِي حُؼ٤ِٔش حُظ٢ طؼ٠٘ رو٤خّ ًلخءس حُؼخ٤ِٖٓ ٬ٛٝك٤ظْٜ ٝاٗـ1 خُحطْٜ ًِْٜٝٓٞ . ا

ف ػ٠ِ ٓيٟ ٓويٍطْٜ ػ٠ِ طلَٔ حُٔٔئ٤ُٝخص حُلخ٤ُش ٝحٍ  َّ ٓظؼيحىْٛ ُظوِي ٓ٘خٛذ ك٢ ػِْٜٔ حُلخ٢ُ ُِظؼّ

أػ٠ِ ٓٔظوز٬
4
.  

ك٢ ٟٞء ٓؼخ٤٣َ ٓليىس ٓٔزوخ  حُٔ٘ظظَس. ػ٤ِٔش طو٤٤ْ ح٧ىحء حُٔخ٢ُ ٓخ ٢ٛ ا٫ّ: " ه٤خّ ُِ٘ظخثؾ حُٔلووش أٝ 2

ُطز٤ؼ٤ش ٝحُٔخ٤ُش حُٔظخكش ُِٔئٓٔش ٌٝٛح ُويٓش أ١َحف ٓوظِلش ُٜخ ػ٬هش ٝطوي٣ْ كٌْ ػ٠ِ اىحٍس حُٔٞحٍى ح

 :رخُٔئٓٔش، ٣ٌٖٝٔ طِو٤ٚ ػ٤ِٔش طو٤٤ْ ح٧ىحء حُٔخ٢ُ ك٢ حُوطٞحص حُظخ٤ُش

 حُلٍٜٞ ػ٠ِ ٓـٔٞػش حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش ح٣ُٞ٘ٔش ٝهخثٔش حُيهَّ؛ 

  ٍكظٔخد ٓوخ٤٣ْ ٓوظِلش ُظو٤٤ْ ح٧ىحء؛ح 

 ىٍحٓش ٝطو٤٤ْ حُ٘ٔذ؛ 

 ٛٞ٤خص ح٬ُٔثٔش "ٟٝغ ط
5
. 

. ٝطؼظزَ ػ٤ِٔش طو٤٤ْ ح٧ىحء ٖٓ ح٧ٓخ٤ُذ حَُهخر٤ش حُظ٢ طئى١ ا٠ُ طل٤ٖٔ أىحء ٓللظش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، 3

ّْ ٌٛٙ حُؼ٤ِٔش ػٖ ٣َ١ن طو٤٤ْ حُٔللظش ًٌَ ٝػ٘خَٛٛخ ػ٠ِ كيٟ، ًُٝي رٜيف حُٔلخكظش ىٝٓخ ػ٠ِ  ٝطظ

س ٫طوخً ظ٣ٝؼ ،أٌٖٓ ٓظوَحٍ حُٔٔظٜيكش ٓغ ٣ُخىس ٓؼي٫ص حُؼخثي إكخُش ح٫ٍ  َّ زَ ًُي ػٖ ٓظخرؼش ٓٔظٔ

                                                           
1
 Peter A. Taction, « Performance measurement to evaluation », URBAN Institut, World Bank Group 

Community Cretreach Program, 2016, p: 02. 
2
 Jasmin Harvey, Technical information service, « performance measurement », The Chartered Institut of 

Management Accounants, London, 2008, p: 04. 
3
 رطخهش ح٧ىحء حُٔظٞحُٕ ٢ٛ أكي ح٧ٓخ٤ُذ ٝحُظو٤٘خص ح٩ىح٣ٍش حُلي٣ؼش حُظ٢ ٓخٛٔض ك٢ ٟز٢ ح٧ىحء.  
4
( ُِظؤ٤ٓ٘خص TRUSTىٍحٓش كخُش ًَٗش ) –٤ْ أىحء ًَٗخص حُظؤ٤ٖٓ ، " أ٤ٔٛش رطخهش ح٧ىحء حُٔظٞحُٕ ك٢ ه٤خّ ٝطو٤محمد ُؿزش ٬١ٍ، ػ٣َٞس 

 . 509ٙ:   ،2019، 03، حُؼيى: 04هظٜخى٣ش، حُٔـِي: "، ٓـِش حُز٘خثَ ح٫ٍ  2016-2014رخُـِحثَ، 
5
ٓٞظل٢ ًَٗش ٓخري  ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ٖٓ ٝؿٜش ٗظَ –ػخثيس ػؼٔخٕ ػزي الله، " ىٍٝ حُٔلخٓزش حُز٤ج٤ش ك٢ طو٤٤ْ ح٧ىحء ك٢ حًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش  

 . 407، 405ٙ ٙ:  ، 2019، 04، حُؼيى: 06، حُٔـِي: 396ؿظٔخػ٤ش حُٔؼٞى٣ش "، ٓـِش حُط٣َن ُِظَر٤ش ٝحُؼِّٞ ح٫ٍ 
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ّٔٞم ٝحُظ٢ طؼزَّ ػٖ حُيٍٝ حُي٣٘خ٢ٌ٤ٓ ُ٪ىحٍس رٜيف حُوَحٍحص ح٬ُٔثٔش هخٛش ك٢ كخُش ػيّ حٍ  ٓظوَحٍ حُ

 حُظؤًي ٖٓ طلو٤ن ح٧ٛيحف.

 ٝك٢ طو٤٤ْ أىحء ٓللظش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٫ريّ ٖٓ َٓحػخس حُٔزخىة حُظخ٤ُش:

  ٓوخٍٗش ح٧ىحء ّْ ّٔٞم حُٔخ٤ُش رؼي أهٌ كٔخ٤ٓش ح٫ٍٓظؼٔخٍحُلؼ٢ِ حُٔظٞهغ ٖٓ ٌٛٙ إٔ طظ حص ٝكن آ٤ُش حُ

 ػظزخٍ؛ ُِٔللظش حُٔخ٤ُش رؼ٤ٖ ح٫ٍ  ر٤ظخٌٓٞٗخص حُٔللظش ٓٔؼِش رؼخَٓ 

  حص حُٔؼظٔي أٓخٓخ ُظو٤٤ْ أىحء حُٔللظش ٝٛٞ ػخثيٛخ ح٩ؿٔخ٢ُ ح٫ٍٓظؼٔخ٣ٍـذ إٔ ٣ٌٕٞ حُؼخثي ػ٠ِ

ٖٓ:ٝح١ٌُ ٣ظٌٕٞ 
1
 

 حٌُٔخٓذ أٝ حُؤخثَ حَُأٓٔخ٤ُش حُٔوظِلش حص حُظ٢ ط٘ظِٜٔخ حُٔللظش ح٫ٍٓظؼٔخٍؿٔخ٢ُ = ىهَ أٝ ا٣َحى حُؼخثي ح٩

 ٣ـذ إٔ طظْ ػ٤ِٔش حُظو٤٤ْ أٝ حُو٤خّ ك٢ ا١خٍ ػ١َٜ٘ حُؼخثي ٝحُٔوخ١َس ٓؼخ؛ 

 ٓٝ ّٟٞٞػ٤ش، ًِّٔخ ١خُض حُلظَس ح٤ُِ٘ٓش حُظ٢ ط٘و٢٠ ر٤ٖ حُظو٤٤ْ ٝحُظ٢ ط٤ِٜخ، ًِّٔخ ُحىص حُ٘ظخثؾ ىهش

ٖٓ ح٬ُُّ ٣وَِ ٖٓ حُلٞحثي حُٔلووش ٖٓ ػ٤ِٔش حُظو٤٤ْ ًؤىحس ٖٓ أىحٝص حُٔظخرؼش  ٌٍُٖ ًٜٞٗخ أ١ٞ

هخرش. َّ  ٝحُ

 ّٔبذط رم١١ُ أ اء الأٚزاق اٌّب١ٌخ  اٌضبٌش: اٌّطٍت

ٝ ك٢ ٌٛح حُٔطِذ ا٠ُ     َّ ٣ٞؿي حُؼي٣ي ٖٓ حُ٘ٔخًؽ حُٔٔظويٓش ك٢ طو٤٤ْ أىحء حٍُٞهش حُٔخ٤ُش، ٝٓٞف ٗظؼ

 رؼش ٗٔخًؽ أٓخ٤ٓش ح٧ًؼَ حٓظويحٓخ ك٢ ػ٤ِٔش حُظو٤٤ْ. أٍ

 إٌّّٛذط اٌجع١ه  أٚل:

ّْٜٔ، ًٌٝح ح٧ٍرخف  ح٫ٍٓظؼٔخٍطَ٘٘ ًَٗخص     ػش، ًُٝي  حَُأٓٔخ٤ُش٤ٓٞ٣خ ه٤ٔش ح٧َٛ حُٜخك٤ش ُِ ُّ حُٔٞ

يٍّ حُؼخثي ٝطؼيّ ٌٛٙ حُٔؼِٞٓخص ًخك٤ش ُلٔخد ه٤ٔش ٓئَٗ ر٢٤ٔ، ٛٞ ٓؼ ،ٌَُ ٓللظش أٍٝحم ٓخ٤ُش ػ٠ِ كيٟ

ػ٠ِ ح٧ٓٞحٍ حُٔٔظؼَٔس ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش
2

َّٜٔ طو٤٤ْ أىحء حُٔللظش ك٢ كخُش ًٕٞ ،  ُلظَس  ح٫ٍٓظؼٔخٍكٖٔ حُ

ٝحكيس، ًُٝي ػ٠ِ أٓخّ حُٔؼخىُش حُظخ٤ُّش :
3
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 ك٤غ:

Rt  ك٢ حُٔللظش ُِلظَس حُٞحكيس؛ ح٫ٍٓظؼٔخٍ: طٔؼَّ حُؼخثي ػ٠ِ 
                                                           

1
 حُٔـِي:هظٜخى١، "، ٓـِش ىٍحٓخص، حُؼيى ح٫ٍ  حُٔللظشٓظؼٔخٍ ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ظَ ٗظ٣َش ٗؼٔخٕ ٓلٍٜٞ، ٍٗٞ حُي٣ٖ ٓلَُ، " طو٤٤ْ ح٫ٍ  

  .6، ٙ: 2018، 02ُؼيى: ، ح15

: أْٜٓ، ٓ٘يحص، أٍٝحم طظ٠ٖٔ ٤ِٓحص ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص، ٓ٘ظـخص ٓخ٤ُش ٔخ٤ُش٣٘خٍ ا٠ُ ٓللظش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ أّٜٗخ ط٤ٌِ٘ش ٖٓ ح٧ٍٝحم حُ -

 " حُٔؼ٠ِ".حُٔخ٤ُشأهَٟ... اُن، ٣ٌٜٔٔخ حُٔٔظؼَٔ ُظول٤ٞ حُٔوخ١َس ٝطؼظ٤ْ ح٧ٍرخف، أ١ حهظ٤خٍ حُٔللظش 

 ".١2002خٍم ػزي حُؼخٍ كٔخى، " ى٤َُ حُٔٔظؼَٔ ا٠ُ رٍٞٛش حٍُٞحم حُٔخ٤ُش، حُيحٍ حُـخٓؼ٤ش، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، حٗظَ 
2
ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔؼٞى٣ش "،  –ٓظؼٔخٍ ٛ٘خّ ١ِؼض ػزي حُل٤ٌْ، ى٫ٍ هخْٓ ػزي حُل٤ٖٔ،" طل٤َِ ٝطو٤٤ْ أىحء ٛ٘خى٣ن ح٫ٍ  

 .140، ٙ: 2016، 106، حُؼيى: 69حُٔ٘ش:  هظٜخى،ٓـِش ح٩ىحٍس ٝح٫ٍ 
3
 .69: ٍ، ٍٗٞ حُي٣ٖ ٓلَُ، َٓؿغ ٓخرن، ٙٗؼٔخٕ ٓلٜٞ 
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Dt خص حُ٘وي٣ش حُـخ٣ٍش؛ : حُظ٣ُٞؼ 

bt ح٧ٍرخف حَُأٓٔخ٤ُش حُٔلووش ه٬ٍ حُلظَس حُٞحكيس؛ : 

Vt – 1 حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِٔللظش ريح٣ش حُلظَس؛ : 

Vt1 .حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِٔللظش ك٢ ٜٗخ٣ش حُلظَس : 

ُؼخثي ػ٠ِ ك٢ ٓللظظٚ ٓغ ٓؼيٍ ح ح٫ٍٓظؼٔخٌٍٛح ٖٝٓ ح٬ُٔثْ إٔ ٣وّٞ حُٔٔظؼَٔ رٔوخٍٗش ٓؼيٍ حُؼخثي ػ٠ِ    

 ك٢ ٓلخكع ٓٔظؼ٣َٖٔ آه٣َٖ. ح٫ٍٓظؼٔخٍ

٣ٝؼخد ػ٠ِ حًُ٘ٔٞؽ حُز٢٤ٔ ك٢ طو٤٤ْ أىحء ٓللظش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ط٤ًَِٙ ػ٠ِ حُؼخثي ىٕٝ أهٌ    

 ّٕ حُٔوخ١َ ك٢ حُلٔزخٕ، كوي طلون ٓللظش ٓخ ػخثيح أًزَ ٖٓ حُؼخثي ح١ٌُ طلووٚ ٓللظش أهَٟ، ؿ٤َ أ

ٜٓ٘خ، ُٝظـ٘ذ ًُي  ح٫ٍٓظؼٔخٍؼ٣ٞٞ ػٖ ٣ُخىس حُٔوخ١َ حُظ٢ هي ٣٘ط١ٞ ػ٤ِٜخ ح٣ُِخىس ك٢ حُؼخثي ٫ طٌل٢ ُِظ

هظَكض ريحثَ ُو٤خّ ٓٔظٟٞ أىحء حُٔللظش طؤهٌ ك٢ حُلٔزخٕ ًَ ٖٓ حُؼخثي ٝحُٔوخ١َ، ٣طِن حُؼ٤ذ كوي حٍ 

ػ٤ِٜخ ح٧ٓخ٤ُذ حُِٔىٝؿش
1
. 

 : ّٔبذط الأظب١ٌت اٌّص ٚعخ فٟ اٌزم١١ُ صب١ٔب

ؿْ ٖٓ طؼيى ٌٛح ح٧ِٓٞد ٣ـٔغ ر٤ٖ     َّ حُؼخثي ٝحُٔوخ١َ ًٔيهَ ُظو٤٤ْ أىحء ٓللظش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝرخُ

 :٢ُِظو٤٤ْ ا٫ّ إٔ أرَُٛخ ٣ظٔؼَ ك حُٔوخ٤٣ْ حُٔوظَكش

 . ِم١بض ؼبزة 1

ّٕ ح٧ىحء حُظخ٣ٍو٢ ُِٔللظش ٣ٌٖٔ كٔخرٚ ػ٠ِ أّٗٚ ٣ُخىس حُؼخثي حٌُٔظٔذ  1966حهظَف ٗخٍد ٓ٘ش     أ

 حُظخ٤ُش:ٖ اؿٔخ٢ُ حُٔوخ١َ، ٝكن حُٔؼخىُش ُظلَٔ حُٔوخ١َ ٌَُ ٝكيس ٓ

P

fP
P

RR
S




 

Sp طٔؼَّ ه٤ٔش ٓئَٗ حٌُٔخكؤس ا٠ُ ٓ٘ش حُظوِذ ك٢ حُؼخثي؛ : 

RP ٢ّٓ ػخثي حُٔللظش؛  : ٓظٞ

Rf  حُوخ٢ُ ٖٓ حُوطَ؛ ح٫ٍٓظؼٔخٍ: ٓؼيٍّ حُؼخثي ػ٠ِ 

P ٓوخ١َ حُٔللظش ٓوخٓش ٖٓ ه٬ٍ ح٫ٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ ُِٔللظش :
2
 ؛

( ٣ٔؼَّ ٓويحٍ حُؼخثي ح٩ٟخك٢ ُِٔللظش أٝ ٓخ ٣طِن ػ٤ِٚ ٓزَ حُوطRP – Rfَ)ُٔويحٍ ح
3
. 

، ك٤وٜي رٚ حُؼخثي ح١ٌُ طلووٚ ٍٝهش ٓخ٤ُش Rfحُوخ٢ُ ٖٓ حُوطَ  ح٫ٍٓظؼٔخٍٝرخُ٘ٔزش ُٔؼيٍ حُؼخثي ػ٠ِ    

حُظ٤ٛٞق ػ٠ِ  ٓظلوخهٜخ طخ٣ٍن ٓ٘ش ٝحكيس، ٝػخىس ٓخ ٣٘طزن ًُيطٜيٍٛخ حُلٌٞٓش ٫ٝ ٣ظـخُٝ طخ٣ٍن حٍ 

                                                           
1

 .69: ، ٙحَُٔؿغ ٗلٔٚ
2
 Dan U. A. Galagedera, « A Survey on investment Performance Appraisial with  Special Reference to Data 

Envelopment Analysis », Research Gate, Australia, 2014, p :02,at : http://www.researchgate.net. 
3
ػ٠ِ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ح٧ٍى٤ٗش  حٍهظ٤خ٣ٍشىٍحٓش - حُظـخ٣ٍشٓظؼٔخ٣ٍش ػ٠ِ ٍرل٤ش حُز٘ٞى ٍٗٞ حُي٣ٖ ارَح٤ْٛ حُوخ٢ٟ،" أػَ ًلخءس اىحٍس حُٔللظش ح٫ٍ  

، 2016ٓظٌٔخ٫ ُٔظطِزخص حُلٍٜٞ ػ٠ِ ىٍؿش حُٔخؿٔظ٤َ ك٢ حُٔلخٓزش، ؿخٓؼش حَُ٘م ح٢ٓٝ٧، هيّٓض ٌٛٙ حُيٍحٓش حٍ  "،2014 –2012ُِلظَس ٖٓ 

 :ٙ25. 

http://www.researchgate.net/
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حُوخ٢ُ ٖٓ حُٔوخ١َ ٣ٔؼَ ك٢ كو٤وش ح٧َٓ  ح٫ٍٓظؼٔخٍٓؼيٍ حُؼخثي ػ٠ِ أًٝٗخص حُو٣ِ٘ش، كٔؼيٍ حُؼخثي ػ٠ِ 

حُؼخثي ك٢ ٓوخرَ ٓوخ١َ حُظ٠وْ
1
. 

ّٕ ٗٔزش ٗخٍد طو٤ْ ٓٔظٟٞ ًلخءس أىحء حُٔللظش ُٔيٟ هيٍطٜخ ك٢     ٣ظ٠ق ٖٓ ه٬ٍ ح٤ُٜـش حُٔخروش أ

ف رٔؼَ حُلخثيس ػ٠ِ ، حُؼخثي حُوخ٢ُ ٖٓ حُٔوخ١َ طلو٤ن ػخثي اٟخك٢ ػٖ ٓؼيٍ َّ ٝح١ٌُ ػخىس ٓخ ٣ؼ

ّٕ ٝؿٞى ح٫ٗلَحف  كٞح٫ص حُو٣ِ٘ش ًٔخ ٓزن ًًَٙ، أٝ ٓؼَ حُلخثيس ػ٠ِ ٝىحثغ حُظٞك٤َ، ك٬٠ ػٖ ًُي كب

ش ًِٝٔخ ًخٗض ٗظ٤ـش حُ٘ٔز ،ػظزخٍحُٔؼ٤خ١ٍ ك٢ ٓوخّ حُ٘ٔزش ٤٘٣َ ا٠ُ أهٌ حُٔوخ١َ ح٤ٌُِش ُِٔللظش ر٘ظَ ح٫ٍ 

ّٕ أىحء حُٔللظش ؿ٤ي، ٣ٌٖٝٔ ٝٛق ٌٛ ّٕ ًُي ٣ؼ٢٘ أ حُ٘ٔزش رؤّٜٗخ ػخثي ٌَُ ٝكيس ٓوخ١َ ك٬٠  ٙػخ٤ُش، كب

ّٕ حُؼٞحثي حُِٔز٤ش ٓٞف طُٞيّ ٗٔزش ٗخٍد ِٓز٤ش ٝػخىس ٓخ ٣ٜؼذ طل٤َٔ ٗٔزش ٗخٍد اًح ًخٗض  ،ػٖ ًُي كب

ِٓز٤ش
2
 :٢ُ ٣ٟٞق ٓظـ٤َحص ٗٔزش ٗخٍدٝحٌَُ٘ حُٔٞح ،

 خ ؼبزةٔعج :(26ؼىً زلُ )

 

 ػظٔخى ػ٠ِ:: رخ٫ٍ اٌّفدز

Carl Bacon,John  Wileyand Sons « Practicalport-folio performance measurement and 

attribution »,second edition, , England, 2008, p: 6. 

 :ٝهي أٟخف ًٗٔٞؽ ٗخٍد ك٤َٟظخٕ ًُ٘ٔٞؽ ٓخًٍٞط٤ِ

 ؛لخءس حُٔٞم حُٔخ٤ُش ٝطٔخػَ حُٔؼِٞٓخص رخُ٘ٔزش ُـ٤ٔغ حُٔٔظؼ٣ًَٖٔ اٌفسل١خ الأٌٚٝ:

 هظَحٝ رٔؼيٍ كخثيس هخ٢ُ ٖٓ حُٔوخ١َ، ٝٛٞ ٓظٔخػَ رخُ٘ٔزش ٌَُ حُٔٔظؼ٣َٖٔ.ح٫ٍ  اٌفسل١خ اٌضب١ٔخ:

  كظَحٝ حُؼخ٢ٗ ا٠ُ حُٔ٘طوش حُٔؼ٠ِ ًُ٘ٔٞؽ ٓخًٍٞط٤ِ ٣ٜزق ُي٣٘خ حٌَُ٘ حُٔٞح٢ُ:كزبٟخكش ح٫ٍ  

                                                           
1
 .90: ٍ، ٍٗٞ حُي٣ٖ ٓلَُ، َٓؿغ ٓخرن، ٙٗؼٔخٕ ٓلٜٞ 
2
، حُؼيى:  04ٝح٩ىح٣ٍش، حُٔـِي:  ح٧ٗزخٍ ُِؼِّٞ ح٫ٍهظٜخى٣ش ا٤ُخّ ه٠َ حُلٔٞى١، " طو٤٤ْ أىحء حُٔلخكع ح٫ٍٓظؼٔخ٣ٍش رخُظطز٤ن ك٢ ٓٞم ػٔخٕ حُٔخ٢ُ "، ٓـِش ؿخٓؼش  

07 ،2011 :ٙ ،319 . 
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٠خ)الأـٛي اٌخطسح، الأـً ػد٠ُ الاظزضّبزٌّٕطمخ اٌّضٍٝ ٌّغّٛػخ اٌفسؾ : ا(27ىً زلُ )ؼ

 اٌّخبنسح( ِٚؾفظخ اٌعٛق

 

 

John Hull, Gestion des risque et institutions financières3  اٌّفدز:
ème

edition, Pearson, France, 

2013, p :10. 

َّ ٖٓ حُ٘وطش ٬٣كع ٖٓ حٌَُ٘ إٔ حُٔ٘طو    رخطـخٙ حُليٝى  Rfش حُٔؼ٠ِ أٛزلض ػزخٍس ػٖ ه٢ ٓٔظو٤ْ ٣ٔ

طٔؼَ ٓللظش حُٔٞم ٨ُْٜٓ حُٔؼَٟٝش ُِٔوخ١َ ٢ٛٝ أػ٠ِ  Mحٌُلئس ُٔ٘ل٠٘ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ، ٝحُ٘وطش 

ْٓ حُٔللظش حُوطَس حُٔؼ٠ِ ٝحُظ٢ ط٘ظَٔ ػ٠ِ ًٔخ ٣طِن ػ٤ِٜخ أ٠٣خ حٍ  ،ٝحُليٝى حٌُلئس Rfٗوطش ُِظَ ر٤ٖ 

ح٧ْٜٓ حُوطَس حُٔظيحُٝش ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخًٍخكش 
1
. 

أٜٛٔخ:ٍٝؿْ ٤ٗٞع ططز٤ن ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ ا٫ أٗٚ ٣ظ٠ٖٔ رؼٞ حُؼ٤ٞد    
2
 

ّٕ أِٓٞد ًٗٔٞؽ ٗخٍد ٫ ٣ٌٖٔ حٍ 1  ،ٓظويحٓٚ ا٫ّ ك٢ حُٔوخٍٗش ر٤ٖ حُٔلخكع ًحص ح٧ٛيحف حُٔظ٘خرٜش. ا

 كو٢، أٝ ٖٓ ٓ٘يحص كو٢. ٝطو٠غ ُو٤ٞى ٓظٔخػِش، ًؤٕ طٌٕٞ ٌٛٙ حُٔلخكع ٌٓٞٗش ٖٓ أْٜٓ

ّٕ ٓو٤خّ ٗخٍد ٣ؼظٔي ػ٠ِ ح٫ٍ 2 ّٕ حُٔللظش . ا ٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ ُو٤خّ ٓوخ١َ حُٔللظش ح٤ٌُِش، ٝك٤غ أ

ّٕ ًُي ٖٓ ٗؤٗٚ حُو٠خء ػ٠ِ  ،ٝاًح ٓخ طٞكَ حُظ٣ٞ٘غ حُـ٤ي ىحهَ حُٔللظش ،أٓخٓخ طوّٞ ػ٠ِ كٌَس حُظ٣ٞ٘غ كب

ظظٔش حُظ٢ طوخّ ٖٓ ه٬ٍ ٓؼخَٓ ر٤ض ٤ُْٝ ٖٓ ه٬ٍ حُٔوخ١َ ؿ٤َ حُٔ٘ظظٔش، ٝرو٢ كو٢ حُٔوخ١َ حُٔ٘

 .حُٔؼ٤خ١ٍٗلَحف ح٫ٍ 

 . ّٔٛذط رس٠ٕٛز2

ٗٔزش ط٣ٍَ٘ٞ ٓٔخػِش ُ٘ٔزش ٗخٍد، كخُز٢ٔ أٝ حُٔلٍٞ حَُأ٢ٓ ٣ٔؼَ ٓؼيٍ حُؼخثي ٝحُٔلٍٞ ح٧كو٢ ٣ٔؼَ    

حُٔوخ١َ حُ٘ظخ٤ٓش ٝكوخ ُلٔخرخص ر٤ظخ
3
ُِٔللظش ًٔو٤خّ  ٌُٝ٘ٚ ٣وظِق ػ٘ٚ ك٢ أّٗٚ ٣ؼظٔي ػ٠ِ ٓؼخَٓ  ،

ٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ، ٝرخُظخ٢ُ كبّٗٚ ٣للٚ ح٧ىحء ك٢ حُٔللظش ٖٓ ك٤غ ٓيٟ هيٍس حُٔوخ١َ، ٤ُْٝ ػ٠ِ ح٫ٍ 

                                                           
1

( "، ٓـِش اىحٍس ح٧ػٔخٍ 2018 - 2015رٞى٣خٍ أ٤ٓ٘ش، " ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ٝه٤خ٤ٓش ُ٘ٔخًؽ أٓؼخٍ حُٔللظش حُٔخ٤ُش ك٢ رٍٞٛش حُٔـَد ُِلظَس )

 .103 – 102ٙ ٙ:  ، 01، ، حُؼيى05: ، حُٔـِي ٍهْ JBAESهظٜخى٣ش ٝحُيٍحٓخص ح٫ٍ 
2
ىٍحٓش  –كئحى ػزي حُل٤ٔي حُ٘ٞحؿلش، " هيٍس ٗٔخًؽ طٔؼ٤َ ح٧ٍٛٞ حَُأٓٔخ٤ُش ك٢ طلي٣ي أٓؼخٍ أْٜٓ حًَُ٘خص حُٔيٍؿش ك٢ رٍٞٛش كِٔط٤ٖ  

س، ُـخٓؼش ح٬ٓ٩ٓظٌٔخ٫ ُٔظطِزخص حُلٍٜٞ ػَ ىٍؿش حُٔخؿٔظ٤َ ك٢ حُٔلخٓزش ٝحُظ٣َٞٔ، حطل٤ِ٤ِش "، هيّٓض ٌٛٙ حُيٍحٓش حٍ  ِّ  .35: ، ٤ٓ2014ٙش، ؿ
3
 Carl Bacon, « Practicalport-folio performance measurement and attribution », second edition, John Wileyand 

Sons, England, 2008, p: 75. 
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حص رٌَ٘ ٣ٌٖٔ ٖٓ ه٬ُٚ حُظوِٚ ٖٓ حُٔوخ١َ ؿ٤َ حُٔ٘ظظٔش ريٍؿش ح٫ٍٓظؼٔخًٍٝلخءس ح٩ىحٍس ػ٠ِ ط٣ٞ٘غ 

ٓؼيٍ حُؼخثي حُوخ٢ُ ٖٓ حُٔوخ١َ( ػ٠ِ  ٔللظشخك٤ش ُِٔللظش )ٓؼيٍ ػخثي حًُز٤َ ٣ٝوّٞ رؤٔش حُؼٞحثي ح٩ٟ

: ٝػزَّ ػ٘ٚ رخُٔؼخىُش حُظخ٤ُش .
1
 

n

fn
n

rr
T




 

 ك٤غ:

Tn ٓو٤خّ ط٣ٍَ٘ٞ ٧ىحء حُٔللظش؛ : 

rn ٓؼيٍّ ػخثي حُٔللظش؛ : 

rf حُؼخثي حُوخ٢ُ ٖٓ حُٔوخ١َ؛ : 

n .)ٓؼخَٓ ر٤ظخ )ٓوخ١َ حُٔللظش : 

 : ٔعجخ رب٠ٍٛز(28ؼىً زلُ )

 

 Carl Bacon, p 76 اٌّفدز:                                                                                                             . 

ّٕ حُٔلٍٞ ح٧كو٢ أٝ ٓوخّ حُ٘ٔزش طٔؼَ حُٔوخ١َ حُ٘ظخ٤ٓش ٝطظـخَٛ حُٔوخ١َ ؿ٤    ّٟق حٌَُ٘ حُٔخرن أ ٞ٣ٝ َ

ٍّ ًُي ػ٠ِ  ش رخًَُ٘ش، ًِّٝٔخ ًخٗض ٗٔزش ط٣ٍَ٘ٞ ًز٤َس، ًِّٔخ ى ّٛ ٍطلخع ػخثي حُٔللظش حٍ حُ٘ظخ٤ٓش حُوخ

ّٕ ًُي ٣ؼ٢٘ ح٧ىحء حُـ٤ي ُِٔللظشحُ٘ظخ٤ٓش ٓوخ١َٛخرخُؼ٬هش ا٠ُ  ، ٝرخُظخ٢ُ كب
2
. 

ّٕ ىهشّ حُظَط٤ذ حُظ٤ٜ٘ق ُِٔلخكع طؼظٔي ػ٠ِ ك٣َش طو٤٤ْ     حص ٖٓ ٓظؼٔخٍح٫ٍ ٣ٝؼخد ػ٠ِ ٌٛح حًُ٘ٔٞؽ أ

ه٬ٍ ٣َ١وش حُظ٣ٞ٘غ حُٔؼخ٢ُ ُِٔلخكع، ٝحُظ٢ ٣ٌٖٔ ٖٓ ه٬ُٜخ حُو٠خء ػ٠ِ حُٔوخ١َ ؿ٤َ حُٔ٘ظظٔش 

ٝحُٔؼِوش رخًَُ٘ش ٗلٜٔخ، ٌٝٛح ؿ٤َ ىه٤ن ٖٓ حُ٘خّك٤ش حُؼ٤ِٔش
3
. 

 . ّٔٛذط عٕع3ٓ

أُلخ "، ٝطوّٞ  ، ًٗٔٞؿخ ُو٤خّ أىحء ٓللظش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ػَف رٔؼخَٓ "1968هيّّ " ؿٖ٘ٔ " ٓ٘ش    

ٍ ٣ؼزَّ ػٖ  " ٓويحٍ حُؼخثي ح٩ٟخك٢"،  ّٝ كٌَس حًُّ٘ٔٞؽ ػ٠ِ ا٣ـخى حُلَم ر٤ٖ ٓويح٣ٍٖ ُِؼخثي، كخُٔويحٍ ح٧

                                                           
ل٤ِ٤ِش ٓوخٍٗش ػ٠ِ أْٜٓ حًَُ٘خص حُٔيٍؿش ك٢ ىٍحٓخص ططز٤و٤ش ط –ٓظويحّ ٗٔخًؽ طو٤٤ْ أىحء ح٧ْٜٓ ٓظؼٔخ٣ٍش رخٍ طٞك٤ن ػٞٝ ر٤َ٘، " ر٘خء ٓلخكع حٍ  1

 .58، ٙ: 2015ٝحُظ٣َٞٔ، حُـخٓؼش ح٤ٓ٬ٓ٩ش، ؿِس، رٍٞٛش كِٔط٤ٖ "، ًٌَٓس ٓويٓش ٟٖٔ ٓظطِزخص ٤َٗ ىٍؿش حُٔخؿٔظ٤َ ك٢ حُٔلخٓزش 
2
 .321: ٤خّ ه٤٠َ حُلٔي٢ٗٝ، َٓؿغ ٓخرن، ٙاُ 
3
 .59: طٞك٤ن ػٞٝ ر٤َ٘، َٓؿغ ٓخرن، ٙ 
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ّٔٞم " خ حُٔويحٍ حُؼخ٢ٗ، رؼزَّ ػٖ " ػ٬ٝس هطَ حُ ّٓ أ
1
٣ٝؼظٔي ٌٛح حُٔو٤خّ ػ٠ِ ًٗٔٞؽ طٔؼ٤َ حُٔٞؿٞىحص  ،

خ ٤ُِٜـش ح٥ط٤ش :حَُأٓٔخ٤ُش، ٣ٝلٔذ ٌٛح حًُّ٘ٔٞؽ ُِٔللظش ٝكو
2
 

 fmPfP RRRR  

ُٝٞ ًخٗض حُؼٞحثي حُلؼ٤ِش ُِٔللظش أػ٠ِ أٝ أهَ ٖٓ حُؼخثي حُٔظٞهغ كٔذ ًٗٔٞؽ طٔؼ٤َ حُٔٞؿٞىحص 

ّٕ ٌٛح ح٫ٍ  ٗلَحف ٣ؼٞى ا٠ُ ح٧ىحء حُـ٤يّ أٝ ح٤ُٔت ُِٔللظشحَُأٓٔخ٤ُش، ػ٘يٛخ ٣ٌٖٔ حُوٍٞ رؤ
3
. 

٤ُش :٣ٝلٔذ ٓو٤خّ ؿٕٞٗٔٞ ٝكن ح٤ُٜـش حُظخ 
4
 

   fmPfP RRRR  

 ك٤غ:

 ٓؼخَٓ أُلخ؛ : 

Rp  ٣ش؛ح٫ٍٓظؼٔخٍ: ػخثي حُٔللظش 

Rf حُؼخثي حُوخ٢ُ ٖٓ حُٔوخ١َس؛ : 

Rm ػخثي ٓللظش حُٔٞم )ٓئَٗ حُٔٞم(؛ : 

  ٣ش.ح٫ٍٓظؼٔخٍ: ر٤ظخ حُٔللظش 

ٝٛ٘خ ٣ٌٖٔ إٔ ٬ٗكع  

ّٔخروش  ٤ـش حُ ّٜ حُظ٘خرٚ ر٤ٖ حُ

ط٤ش٤ٛٝـش حُؼخثي حُظلخ٢ِٟ ح٥
5
. 

 ك٤غ:

DRحُؼخثي حُظل٢ِ٤٠ : 

ّٕ ح٫ٍ   ْٓ حُزي٣َ ُ٘ٔزش " ؿٖ٘ٔ " ٢ٛ حُؼخثي حُظلخ٢ِٟ ُـٖ٘ٔ، ًِّٝٔخ ًخٗض ه٤ٔش أُلخ ٝكوخ ٌُُي كب

ٍّ ًُي ػ٠ِ ح٧ىحء حُـ٤ي ُِٔللظش.  أًزَ، ًِّٔخ ى

ّٕ  ٝكوخ ُٔؼخَٓ   :كب
6
 

  اًح ًخٗض ه٤ٔش >0 ػ٬ٝس حُٔوخ١َس ٢ٛ أًزَ ٓٔخ طٔظلن، أ ّٕ ٕ أىحء حُٔللظش ٣ٔزن ٣ؼ٢٘ أ

ّٔٞم؛  حُ

  اًح ًخٗض ه٤ٔش <0 حُٔللظش ه٤ي حُيٍحٓش أىحءٛخ أهَ ٖٓ حُٔٔظٟٞ حُٔطِٞد؛ ّٕ  ٣ؼ٢٘ أ

  اًح ًخٗض  =0 .ّٔٞم ّٕ ػخثي حُٔللظش ٣ٔخ١ٝ ػخثي حُ  ٣ؼ٢٘ أ

                                                           
1

 .24: ، 2004ٍٙ "، حُـخٓؼش ح٤ٓ٬ٓ٩ش، ٓظؼٔخُـي٢ِ٣، " اىحٍس ٓلخكع ح٫ٍ ٣ٍـ٢ ػزي حُوخىٍ ح
2
 .322: ٔي٢ٗٝ، َٓؿغ ٓخرن، ٙا٤ُخّ ه٤٠َ حُل 
3

 .322: ، ٙحَُٔؿغ ٗلٔٚ
4
 .61: طٞك٤ن ػٞٝ ر٤َ٘، َٓؿغ ٓخرن، ٙ 
5
 .322: ٤خّ ه٤٠َ حُلٔي٢ٗٝ، َٓؿغ ٓخرن، ٙاُ 
6
كٍٞس حُٔخ٢ُ ه٬ٍ حُلظَس خك٢ ٓٞم ٓ٘ـ هظزخ٣ٍٚحٍ ىٍحٓش  –لخكع حُو٤ٔش ك٢ ظَ ًلخءس ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش رٞرٌَ ٗٔخه٢، ػزي حُـ٢٘ ىحىحٕ، " طو٤٤ْ أىحء ٓ 

٤ش، حُؼيى: ( "، ٓـِشّ حُيٍحٓخص ح٫ٍ 2016 - 2003) ّٔ   .54، ٙ: 2017، 03هظٜخى٣ش حٌُ
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fm
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
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 ِؤؼساد ل١بض أ اء ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ  اٌسّاثغ: اٌّطٍت

 : رؼس٠ف ِؤؼس اٌعٛق أٚل

ٖٓ حٍ ص ٝطٌٍٞص ػزَ حُظَٜص حُٔئَٗح    ٍ : ٓئَٗ ىحٝ ؿّ ٓؼَ 19رظيحءًح ٖٓ حُوَٕ ِّ ّٝ ِٞٗ ح١ٌُ ظَٜ ٧

ّٕ ّ، ك٤غ ًخٗض طٔظؼَٔ ٤ًِٓٞش طؼٌْ حٍ 1884َٓس ٓ٘ش  طـخٙ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ًِٜٝٓٞخ، ا٫ّ أ

ى أىحس طؼّ، اًح حٍ  20حُٔئَٗحص ػَكض هلِس ٗٞػ٤ش ك٢ كظَحص حُؼٔخ٤ٗ٘خص ُِوَٕ حُــ  َّ ٌْ ٗظوِض ٖٓ ٓـ

ّٔٞم حُٔخ٤ُش ًِٜٝٓٞخ ا٠ُ أىحس ٖٓ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ك٢ ٛيم حٍ   أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُشطـخٙ حُ

ٍ طيحٍٝ ٓ٘ش  ّٝ 1990ًظيحٍٝ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٧هَٟ، ك٤غ ًخٕ أ
1
. 

َّٗ حُٔٞم ػ٠ِ     أّٗٚ: ٣ٌٖٝٔ طؼ٣َق ٓئ

و٤ٔش حُٔٞه٤ش ٧ْٜٓ ٓللظش أٍٝحم ٓئَٗ حُٔٞم ٫ ٣وَؽ ػٖ ًٞٗٚ ٓئَٗ أٓؼخٍ، ٣لٔذ ٖٓ ٝحهغ حُ"   

ٓخ٤ُش ٓٔظوَس ػزَ كظَحص ٤ُ٘ٓش ٓوظِلش ٢ٛ ٓللظش حُٔٞم ٝرٔخ ٣ؼٌْ حُلخُش حُلؼ٤ِش حُظ٢ ٣ٞؿي ػ٤ِٜخ 

حُٔٞم، ٝرٔؼ٠٘ آهَ ٣ؼي حُٔئَٗ رٔؼخرش طَٓٞٓظَ حُٔٞم، ٝح١ٌُ ٣ٔخػي ك٢ ه٤خّ ٓٔظٟٞ حُظطٍٞ ك٢ أىحء 

ٍطلخع أٝ وظِق ح٧ْٜٓ حُٔظيحُٝش ك٢ حُٔٞم، ٓٞحءًح رخ٫ٍ طـخٙ كًَش أٓؼخٍ ٓٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝحٍ 

ٗولخٝ ٝحُظ٘زئ رٔخ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ػ٤ِٚ حُٟٞغ ك٢ حُٔٔظوزَح٫ٍ 
2

." 

الأٚزاق اٌّب١ٌخأ٘داف ِؤؼس ظٛق  صب١ٔب:
3
 

ٓئَٗحص أٓٞحم أٍٝحم حُٔخ٤ُش أٛزلض ؿِء ٖٓ حُل٤خس ح٤ٓٞ٤ُش، ك٢ٜ طئى١ ٝظخثق ٛخٓش طزيأ ٖٓ    

ّٔٞم، ٓظويحٜٓخ ك٢ طوحٍ  ٤٤ْ أىحء حُٔي٣َ٣ٖ حُٔلظَك٤ٖ، ُٔلخكع ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ا٠ُ ٓظخرؼش ح٧ىحء ح٢ٓٞ٤ُ ُِ

 :٣ٌٖٝٔ إٔ ٤ِّٔٗ ر٤ٖ أٍرؼش أٛيحف ٍث٤ٔ٤ش طٔؼ٠ ا٠ُ طلو٤وٜخ ٓئَٗحص حُزٍٞٛش

  ٍه٤خّ حُظطٍٞ حُلخىع ك٢ رٍٞٛش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش )رخٍٝٓظَ حُزٍٞٛخص( ُِظؼز٤َ حُل١ٍٞ ُلخ

 حُٜز٢١ٞ؛ٝ حُزٍٞٛش حُٜؼٞى١

  هخػيس أٓخ٤ٓش ك٢ ه٤خّ أىحء حُزٍٞٛخص ٝٓوخٍٗظٚ رؤىحء ٓي٣َ٣ش ٓلخكع ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝٓي١َ٣

 ُو٤خّ ًلخءطْٜ؛ ح٫ٍٓظؼٔخٍٛ٘خى٣ن 

  أىحء ُِٔظخؿَس ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔ٘ظوش ٖٓ ه٬ٍ ػوٞى حُٔٔظوز٤ِخص ٝحُو٤خٍحص ٝحُظ٢ طٜيف ا٠ُ طلو٤ن

 ٓلخكع أٍٝحهْٜ حُٔخ٤ُش؛ ٓوخ١َش حُؼي٣ي ٖٓ ح٧ؿَحٝ ُِٔٔظ٣َٖٔ أٜٛٔخ طـط٤

  َٗ٨ٍُٛٞ ٝحُؼَٝحص حُو٤ٓٞش ػ٠ِ  ١هظٜخىح٫ٍ ١، ك٤غ طٔخػي ك٢ ػ٤ِٔخص حُظو٤٤ْ حهٍظٜخىٓئ

ٓظويحّ ؿيحٍٝ حُؼ٤ِٔخص حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔلخٓزش ح٢ٌُِّ، ٝحرَُ ٓؼخٍ ػ٠ِ ًُي حٍ  هظٜخىح٫ٍ ٓٔظٟٞ 

 روٞحثْ أٓؼخٍ حُزٍٞٛخص. حُو٤ٓٞش ُظِي حُٔئَٗحص ك٢ طو٤٤ْ أٍٛٞ حًَُ٘خص ؿ٤َ حُٔو٤يّس

                                                           
1
 .132: ٙ، 2017ًَِٓ حٌُظخد ح٧ًخى٢ٔ٣،  ٣ٞٓق كٖٔ ٣ٞٓق، " ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٓٞم حُٔخٍ حُؼخ٢ُٔ"، 

 .books.google.dz :ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٩ٌُظ٢َٗٝ   
2
طٔخهٜخ ٓغ ٓظؼٔخ٣ٍش ٝطو٤٤ْ ٓيٟ حٍ طوخً حُوَحٍحص ح٫ٍ ػ٬ء حُي٣ٖ ٓلٔٞى َُٛحٕ، هخُي ػزي حُؼ٣ِِ ػط٤ش، " ٓئَٗحص ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٝىٍٝٛخ ك٢ حٍ  

 .05: ، 2002ٜٙي حُظوط٢٤ حُو٢ٓٞ، َٜٓ، هظٜخى حُو٢ٓٞ "، ٓؼٓئَٗحص ح٧ىحء ك٢ ح٫ٍ 
3
ٌظزش ح٧ًخى٤ٔ٣ش، َٜٓ، "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ح2020ُٔٓظَ٘حف كظ٠ ػخّ ِٟٓٞ حُؼ٘ظ١َ، " حُوطخع حُٔخ٢ُ ٝط٣َٞٔ حُظ٤ٔ٘ش ك٢ َٜٓ، حُظطٍٞ ٝح٫ٍ  

2005ٙ ٙ ، :281. 
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ًّي "  ّٕ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ؼط٢ طو٤٤ٔخ ٓٔزوخ رليٝع حٍ  Hoeingٝك٢ ٗلْ حُّ٘ٔن أ  ١.حهٍظٜخىٗظؼخٕ أٝ حٌٗٔخٕ " رؤ

َّٗ حٍ  Reilٝ ٝهي أٗخٍ ًَ ٖٓ ٛ٘ي١   ّٕ ُِٔئ ٜٓ٘خٓظويحٓخص أهَٟ اٟخكش ا٠ُ ٓخ ٓزن، رؤ
1
: 

 هش ر٤ٖ ٓؼيٍّ حُؼخثي ُِٔٞؿٞىحص ًحص ه٤خّ حُٔوخ١َ حُ٘ظخ٤ٓش ُٔللظش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٢ٛٝ حُؼ٬

ّٔٞم حٌُٔٞٗش ٖٓ حُٔٞؿٞىحص حُوطَس؛   حُٔوخ١َ ٝٓؼيٍّ حُؼخثي ُٔللظش حُ

  ْٜٓكًَش أٓؼخٍ ٓوظِق ح٧ ّٕ ّٕ حُوخػيس حُؼخٓش أ اػطخء كٌَس ٣َٓؼش ػٖ أىحء حُٔللظش، اً أ

ّٔٞم ط٤َٔ ك٢ ح٫ٍ  ش ١َى٣ش ر٤ٖ حُظـ٤َ ك٢ طـخٙ ٗلٔٚ، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ رخُظزؼ٤ش ٝؿٞى ػ٬هحُٔظيحُٝش ك٢ حُ

َّٗحص ح٧ْٜٓ. ّْٜٔ ًَُ٘ش ٓخ، ٝحُظـ٤٤َ ح١ٌُ ٣طَأ ػ٠ِ ٓئ  ٓؼَ حُ

،ٝهي أٗخٍ ٛ٘ي١   
2
ا٠ُ أّٗٚ ٖٓ حٌُٖٔٔ ُِٔل٤ِِٖ حُٞهٞف ػ٠ِ ١ز٤ؼش حُؼ٬هش ر٤ٖ رؼٞ حُٔظـ٤َحص  

َّٗحص، ٝٛٞ ٓخ ٣٘خٍ ا٤ُٚ رخُظل٤َِّ ح٧ٓخ٢ٓ،  ش٣هظٜخىح٫ٍ  كبّٗٚ هي ٣ٌْٜٔ٘ ٝحُٔظـ٤َحص حُظ٢ ططَأ ػ٠ِ حُٔئ

٤ِّْٔ حُظ٘زئ ٓٔزوخ رٔخ طٌٕٞ ػ٤ِٚ كخُش حُٔٞم ك٢ حُٔٔظوزَ، ٌٝٛح أَٓ ٖٓ ٗؤٗٚ إٔ ٣ئى١ ا٠ُ حٍ  طوخً حُوَحٍ حُ

ّٕ اؿَحء طل٤َِ طخ٣ٍو٢ ُِٔئَٗحص حُظ٢ طو٤ْ كخُش  ٤ِّْٔ، ًٔخ ٣طزنّ أٜٗخٍ حُظل٤َِ حُل٢٘ رؤ ك٢ حُظٞه٤ض حُ

ّٔٞم ٣ٌ٘ق ػٖ ٝؿٞى ٢ٔٗ ُِظـ٤َّحص حُظ٢ ط  طَأ ػ٤ِٜخ.حُ

 : اٌّؤؼّس ٚنسق ؽعبثٗ صبٌضب

 . ثٕبء اٌّؤؼّس 1

َّٗ ح٧ٛيحف حُظخ٤ُش٣ـذ إٔ ٣لو  ١، إٔ ٣َحػ٢ حهٍظٜخى: إٔ ٣ٌٕٞ ُِٔئَٗ ٓـِٟ ن ط٣ٌٖٞ حُٔئ

حُوٞحػي ح٩كٜخث٤ش، إٔ ٣ٌٕٞ هخر٬ ُِظٔؼ٤َ
3
. 

ٌَّ٘ ٣ٌٖٝٔ حٍ   َّٗ ػ٠ِ أْٓ ٓؼ٤٘ش، ًٔخ ٟٓٞق ك٢ حُ  ح٥ط٢:ٓظويحّ حُٔئ

 (: أظط ثٕبء اٌّؤؼس29ىً زلُ )ؼ

 
َّٗ ح٧ْٜٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُش رخُلخُش  :اٌّفدز ّ٘خٍ ًٕٗٞ، محمد حًَُ٘ـ٢، ٬٤ٓى ٬ٛف حُي٣ٖ طخؽ حُي٣ّٖ، " ػ٬هش ٓئ ر

كي٣ٖ،  – ش٣هظٜخىح٫ٍ  َّ ٣خٝ ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش "، ط٤ٔ٘ش حُ َّ  . 78: ، 2008ٙ، 30، حُؼيى: 89حُٔـِّي: ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ُٔٞم حُ

                                                           
1
ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ُٔٞم ح٣َُخٝ -٣شهظٜخىر٘خٍ ًٕٗٞ محمد حٌَُ٘ؿ٢، ٬٤ٓى ٬ٛف حُي٣ٖ طخؽ حُي٣ٖ، "ػ٬هش ٓئَٗ ح٧ْٜٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُش رخُلخُش ح٫ٍ  

 . 89 :ٙ، 2008، 30 ، حُؼيى:89 حُٔـِي: "، ط٤ٔ٘ش حَُحكي٣ٖ،حُٔخ٤ُش٨ٍُٝحم 
2
 .249 – 247ٛ٘ي١ ٤َ٘ٓ ارَح٤ْٛ، َٓؿغ ٓخرن، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙ:  
3

 . 25 ٙ:ك٤خس ٣ُي، َٓؿغ ٓخرن، 

 اٌّؤؼس

 اٌؼ١ٕخ
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ؿْ ٖٓ حُظلخٝص ر٤ٖ حُٔئَٗحص ٖٓ ك٤غ ٤ًل٤ش ر٘خثٜخ، كبّٜٗخ ؿ٤ٔؼخ طوّٞ ػ٠ِ أٍرؼش أْٓ ٢ٛ     َّ ٝػ٠ِ حُ

ٌَّ٘ ٍهْ ّْ ًًَٙ ك٢ حُ ش ٓخ ط ّٓ  (، أػ٬ٙ.29) :رٜلش ػخ

 . ِمئّخ اٌؼ١ّٕخ 1.1

َّٗ، ٌٝٛٙ حُؼ٤ّ٘ش ٣٘زـ٢ ٣وٜي رخُؼ٤ّ٘ش ك٢ ٌٛح حُٜيى ٓـٔٞػش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔٔظويٓش ك٢ كٔخد حُ    ٔئ

طّٔخع ٝحُٜٔيٍحُلـْ ٝح٫ٍ  ٢ٛ:إٔ طٌٕٞ ٬ٓثٔش ٖٓ ػ٬ع ؿٞحٗذ 
1
 ح٧ٍٝحمًِّٔخ ًخٕ ػيى  طوٍٞ:كخُوخػيس  ،

ّٔٞم، ٝح٫طّٔخع طؼ٢٘ طـط٤ش ؿ٤ٔغ  َّٗ أًزَ ًِّٔخ ًخٕ أًؼَ طٔؼ٬٤ ُٞحهغ حُ ٜخ حُٔئ ّٔ حُٔخ٤ُش حُظ٢ ٠٣

ّٔٞم خ ٜٓيٍ حُلٍٜٞ،  ،حُوطخػخص ك٢ حُ ّٓ ّٔٞم ح٧ٓخ٢ٓأ ك٤ـذ إٔ ٣ٌٕٞ ٖٓ حُ
2
. 

َّٗحص     َّٗحص حُٔلٔٞرش ػ٠ِ ػ٤ّ٘ش ٛـ٤َس ٫ طوَ ًلخءس ػٖ رو٤ش حُٔئ ّٕ حُٔئ  Dow-Jonesٝٓغ ًُي كب

Average َّٗ حٌُِّحٕ أػزظخ هيٍطٜٔخ ػ٠ِ حُلٌْ ػ٠ِ كخُش  Standard and Poors 500، ًٌُٝي ٓئ

ّٔٞم، ٣ٝؼٞى ًُي ا٠ُ   ٓزز٤ٖ:حُ

 حُو٤ٔش ح :أٚي ّٕ ُٔٞه٤ش ٨ُْٜٓ حُظ٢ طظ٠ٜٔ٘خ ٓؼَ طِي حُؼ٤ّ٘خص حُٜـ٤َس طٔؼَ ٗٔزش ػخ٤ُش ٖٓ أ

ٝطٌٖٔ حٌُِٔ٘ش حُلو٤و٤ش اًح  ،حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٨ُْٜٓ حُظ٢ ٣ٔؼِّٜخ حُٔـظٔغ ح١ٌُ ٓلزض ٓ٘ٚ حُؼ٤ّ٘ش

ًَّ٘خص حُٔظٔؼِش رخُٔئَٗ،  ًخٗض حُّ٘ٔزش حٌُز٤َس ٖٓ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ط٘لَٜ ك٢ ػيى ٓليىّ ٖٓ حُ

ًَّ٘خص طٔؼ٬ كو٤وخ.ٝرٌُ ّٕ حُٔئَٗ هي ٫ ٣ٔؼَ طِي حُ  ي كب

 ّٟٔأٓؼخٍ ح٧ْٜٓ ػخىس ٓخ ط٤َٔ ك٢ ح٫ٍ  :اٌضب ّٕ طـخٙ ٗلٔٚ ٛؼٞىحً أٝ ٛز١ٞخ ػ٠ِ حُ٘لّٞ ح١ٌُ ٓزوض أ

ش ّٓ ّٔٞم رٜلش ػخ ّٜـ٤َس ٣ٌٖٔ إٔ طؼٌْ كخُش حُ ّٕ حُؼ٤ّ٘ش حُ ح٩ٗخٍس ا٤ُٚ، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ أ
3
. 

 . الأٚشاْ إٌعّج١خ 2.1

ّْٜٔ ٝحُٞحكي ىحهَ حُؼ٤٘ش حٌُٔٞٗش ُِٔئَٗ ٝٛ٘خى ػ٬ػش ٓيحهَ طٔؼّ     َ ح٧ُٝحٕ حُ٘ٔز٤ش حُو٤ٔش حُ٘ٔز٤ش ُِ

 :ٗخثؼش ُظلي٣ي حُُٕٞ حُّ٘ٔز٢

  ْٜٓحُٞحكي ًَُِ٘ش ا٠ُ ٓـٔٞع أٓؼخٍ ح٧ ّْٜٔ حُُٕٞ ػ٠ِ أٓخّ حُٔؼَ، أ١ ٗٔزش ٓؼَ حُ

 ح٧هَٟ؛

 ٔخ٣ٝش ٌَُ ْٜٓ؛ٓيهَ ح٧ُٝحٕ حُٔظٔخ٣ٝش ًُٝي ربػطخء ه٤ٔش ٗٔز٤ش ٓظ 

 ىحهَ حُٔئَٗ؛ 

  ٌَُ ػ٠ِ أٓخّ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ح٤ٌُِش ُؼيى ح٧ْٜٓ حُؼخى٣ش ّْٜٔ ٓيهَ حُو٤ٔش أ١ اػطخء ُٝٗخ ُِ

َّٗ ًَٗش ٓٔؼِش ك٢ حُٔئ
4
. 

                                                           
1
 .162، ٙ: 1999َٗ٘،  ػَٔٝ كخٓي، " حٍىحٍس ح٧ػٔخٍ حُي٤ُٝش"، حٌُٔظزش ح٧ًخى٤ٔ٣ش، ىٕٝ رِي 
2
طخ٣ٍن ، 80: ، 2019ٙ : ا١خٍ ك٢ حُظّ٘ظ٤ْ ٝطو٤٤ْ ح٧ىٝحص"، ىحٍ ح٤ُخ١ٍُٝ حُؼ٤ِٔش َُِّ٘٘ ٝحُظ٣ُّٞغ،ًخَٓ آٍ ٤ٗض، " ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ى٣ٍي 

 .ps://books.google.dzhtt: ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٩ٌُظ٢َٗٝ، 15.27ػ٠ِ حُٔخػش:  22/03/2020ح٬١٫ٍع: 
3
َّ٘ ىٕٗٞ، محمد ًَٗـ٢، ٬٤ٓ   .79: ى ٬ٛف حُي٣ّٖ طخؽ، َٓؿغ ٓخرن، ٙر
4
ّٔخٕ ه٠َ، " طل٤َِ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش "، ِِٓٔش ى٣ٍٝش طؼ٠٘ رو٠خ٣خ حُظ٤ٔ٘ش ك٢ ح٧هطخٍ حُؼَر٤ش،   ، حُٔؼٜي حُؼَر٢ ُِظوط٢٤ رخ٣ٌُٞض، 27 حُؼيى:ك

2004 :ٙ ،08.  

https://books.google.dz/
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ّٕ حُٔٔظؼَٔ أٝ حُٜٔظْ رٔئَٗ ح٧ٓٞحم     ٝرَٜف حُ٘ظَّ ػٖ ح٫ٗظوخىحص حُظ٢ طٞؿٚ ُِٔيهَ حُٔوظِلش، كب

ّٟق ٣َ١وش حُٔخ٤ُش ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٔظ٘ َّٗ ٣ؼط٢ ٗظخثؾ ٓوظِلش ػٖ أهَحٗٚ، ٝحُٔؼخىُش ح٥ط٤ش طٞ ّٕ ٌَُ ٓئ ظؾ أ

َّٗ ٝكوخ ُِو٤ٔش: حٍ   كظٔخد حُٔئ

 

 ك٤غ:

Indext  ه٤ٔش حُٔئَٗ ك٢ حُلظَس :t؛ 

Pt اهلخٍ أٓؼخٍ ح٧ْٜٓ ك٢ حُلظَس:t؛ 

Qt  ػيى ٝكيحص ح٧ْٜٓ ك٢ حُلظَس :t؛ 

Pb اهلخٍ أٓؼخٍ ح٧ْٜٓ ك٢ ٣ّٞ ح٧ٓخّ؛ : 

Qb .ّػيى ٝكيحص ح٧ْٜٓ ك٢ ٣ّٞ ح٧ٓخ : 

 . ٚؽداد اٌم١بض 3.1

ّٕ ه٤ٔش حُٔئَٗ حُٔلظٔذ ٣ـذ إٔ طظْ رٞكيحص ه٤خّ ِٜٓش حُلْٜ ٝهخىٍس ػ٠ِ حُظؼز٤َ ػٖ ١ز٤ؼش حُلًَش     ا

ّٕ ٛ٘خى ٓـٔٞػش ٖٓ حُٔئَٗحص طلٔذ ك٤ٜخ ػ٠ِ أٓخّ ح٧ٍهخّ حُو٤خ٤ٓش  حُلخِٛش ك٢ حُٔٞم، اً أ

أٓخّ حُٔظ٢ٓٞ حُلٔخر٢ أٝ ػ٠ِ أٓخّ حُٔظ٢ٓٞ حُٜ٘ي٢ٓ ٝٓـٔٞػش أهَٟ طلٔذ ػ٠ِ
1
. 

 ِؤؼساد أ اء ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ. 2

ٍ حُٔٞم ٝطويٓٚ،     ّٞ ُو٤خّ أىحء ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٣ٞؿي حُؼي٣ي ٖٓ حُٔئَٗحص حُظ٢ طؼٌْ ىٍؿش طط

 أٜٛٔخ:ٖٝٓ 

 . ؽغُ اٌعّٛق 1.2

ّٔٞم رٔئ٣َٖٗ أٓخ٤٤ٖٓ   ٛٔخ:٣ٝوخّ كـْ حُ

  ّٝحُظ٢ طؼزَ ػٖ ٓـٔٞع أٓؼخٍ ح٩ؿ٬م ٧ْٜٓ حًَُ٘خص ١ّخ اٌعٛل١خ )زظٍّخ اٌعّٛق(س اٌمِؤؼ :

ّٔ٘ش ك٢ ٜٗخ٣ش ح٤ُّٞ ح٧ه٤َ ٖٓ حُ
2
حُٔٞم ٖٓ ه٬ٍ هٔٔش حُو٤ٔش  ٝؿخُزخ ٓخ ٣وخّ ٓؼيٍ ٍِٓٔش ،

 حُٔٞه٤ش ٨ُْٜٓ حُٔٔـِش ك٢ حُزٍٞٛش ػ٠ِ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ.

ّٕ ٍِٓٔش حُٔٞم ٣َطز٢ حٍ ٣ٜخىهظح٫ٍ ٣ٌٝٛذ ك٣َن ٖٓ حُٔل٤ِِٖ     ٍطزخ١خ ٝػ٤وخ رخُويٍس ػ٠ِ طؼزجش ٤ٖ ا٠ُ أ

ع حُٔوخ١َ، ٣ٝؼيّ ٓئَٗ ٍِٓٔش حُٔٞم َٓآس طؼٌْ ٓٔظٟٞ ٗ٘خ١ حُٔٞم، اً ًِّٔخ  ّٞ ٍإّٝ ح٧ٓٞحٍ ٝط٘

ٍّ ًُي ػ٠ِ حٍ حٍ  ّٔٞمٍطلؼض ه٤ٔش ٌٛح حُٔئَٗ ى ٍطلخع كـْ حُ
3
.  

                                                           
1

ّٔخٕ ه٠َ،   .80: رن، َٙٓؿغ ٓخك
2
ىٍحٓش ططز٤و٤ش "، حُٔـِش حُؼَحه٤ش ُِؼِّٞ  –ٓـ٤ي ٓلٖٔ محمد حُـخُز٢، " أػَ حُوٟٞ حُؤٔش ٝٓئَٗحص حُٔٞم حُٔخ٤ُش ك٢ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِْٜٔ  

  .312، ٙ: 2017، 51، حُؼيى: 13: يح٩ىح٣ٍش، حُٔـِ
3
، 197 ،195ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش: ٙ ٙ: حُٔخىّ، ٓئَٗحص أىحء  ك٤يٍ ٣ْٞٗ ًخظْ، " حُلٌَ حُلي٣غ ك٢ ح٤ُٔخٓخص ح٫هظٜخى٣ش "، حُـِء 

  https://almerja.com/reading.php?idm  : ٖٓ حُٔٞهغ ح٩ٌُظ٢َٗٝ 4:46، 28/06/2029: طخ٣ٍن ح٬١٫ع
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 ِؤؼس ػّك اٌعٛق 

ّٔٞم حُٔخ٤ُش ك٢ ٣ٔؼَّ ٌٛح حُٔئَٗ ح٤ٔٛ٧ش     ٍطلخػٚ ٗٔٞ أػ٠ِ حُو٢ٓٞ، ٣ٝؼٌْ حٍ  هظٜخىح٫ٍ حُ٘ٔز٤ش ُِ

:خُٔؼخىُش حُظخ٤ُشٓٔظوز٬، ٣ٝوخّ ر
1
 

 

 

 

  ِؤؼس ػد  اٌؽسوبد 

٤٘٣َ ٌٛح حُٔئَٗ ا٠ُ ػيى حًَُ٘خص حُٔيٍؿش كؼ٤ِخ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، كٌِٔخ ًخٕ ػيى حًَُ٘خص    

ٍّ ًُي ػ٠ِ ططٍٞ ٝط٘ٞع ح٧ٍٝح م حُٔخ٤ُش حُٔظيحُٝش ك٢ حُٔٞم، ري٫٫ص ا٣ـخر٤ش، ٝحُؼٌْ ك٤ٔخ ُٞ ًز٤َح، ى

 ًخٗض ػيى حًَُ٘خص حُٔظيٍؿش ٛـ٤َح. 

 . ظ١ٌٛخ اٌعٛق2.2

طؼظزَ ح٤ُُٔٞش أكي ح٧ٛيحف حُٜخٓش ٖٓ ٝؿٜش ٗظَ حُٔٔظؼ٣َٖٔ، ٝطؼ٢٘ آٌخ٤ٗش طل٣َٞ أ١ ٌَٗ ٖٓ    

س ك٢ ه٤ٔظٜخ، ٝرٔؼ٠٘ آهَ ىٕٝ طـ٤َ ك٢ حُٔٞؿٞىحص ا٠ُ ٌَٗ آهَ ك٢ كظَس ٤ُ٘ٓش ه٤َٜس، ٝريٕٝ هٔخٍ

ّٔؼَ حُ
2
. 

ٛٔخ:ػظٔخى ػ٠ِ ٓئ٣َٖٗ أٓخ٤٤ٖٓ ٣ٌٖٝٔ ه٤خّ ىٍؿش ٤ُٓٞش حُٔٞم رخ٫ٍ    
3
 

  ِؤؼس ؽغُ اٌزداٚي 

ّٔٞم، ك٤غ ٣ؼزَ ػٖ كـْ حُظيحٍٝ حُلؼ٢ِ ٨ُْٜٓ حٌُٔظظذ     ٣ٝؼظزَ ٖٓ أْٛ حُٔئَٗحص طؼز٤َح ػٖ ٤ُٓٞش حُ

ّٖٔ ّٔٞم، ك٤غ ًِّٔخ طل ٌٛح حُٔئَٗ، ًِٔخ ًخٕ ًُي ى٬٤ُ ٝحٟلخ ػ٠ِ ُٜٓٞش ػ٤ِٔش طيحٍٝ  رٜخ ك٢ حُ

ّٔٞم. ّٖٔ ٖٓ ًلخءس حُ  ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ر٤ؼخ َٝٗحء ٓٔخ ٣ل

  ِْؤؼّس ِؼدّي اٌدٚزا 

٣ؼظزَ ٖٓ حُٔئَٗحص حُٜٔٔش ٝحُٔؼظٔيس ك٢ أؿِذ حُيٍّحٓخص حُٔخ٤ُش، ٤٘٣َٝ ا٠ُ ٤ُٓٞش حُٔٞم حُٔخ٢ُ،    

ق اطٔخّ حُٜلوخص ٝحُٔؼخ٬ٓص ىحهَ حُٔٞم رٞٛلٚ ٣ٔؼَّ ه٤ٔش ح٧ْٜٓ ًٌُٝي ٤٘٣َ ا٠ُ ٓٔظٟٞ طٌخ٤ُ

ٍطلؼض ه٤ٔش ح٧ْٜٓ كبًح حٍ  ،حُٔظيحُٝش )أكـخّ حُظيحٍٝ( ٓؤٞٓش ػ٠ِ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش )ٍأّ حُٔخٍ حُٔٞه٢(

ٍطلخع ٍطلخع حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش طؼخظٔض ه٤ٔش ٌٛح حُٔئَٗ ٤٘٤َُ ريٍٝٙ ا٠ُ حٍ حُٔظيحُٝش رٔؼي٫ص أًزَ ٖٓ حٍ 

  ٍؿش ٤ُٓٞش حُٔٞم حُٔخ٢ُ ٓٔخ ٣لٖٔ ٖٓ ىٍؿش حٌُلخءس.ى

                                                           
1

 .313-312، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙ:حُـخُز٢ ٓـ٤ي ٓلٖٔ
2
هظٜخى١ "، ٓـِش ط٣ٌَض ُِؼِّٞ ح٩ىح٣ٍش ي حُٔطِذ كٖٔ ح٢ُُٞٔ، " ٓئَٗحص ه٤خّ ٤ُٓٞش أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝأػَٛخ ك٢ حُ٘ٔٞ ح٫ٍ ا٣ٔخٕ ػز 

  .119، ٙ: 2011، 23، حُؼيى: 7هظٜخى٣ش، حُٔـِي: ٝح٫ٍ 

ىٍحٓش كخُش : حُٔٞم حُٔخ٢ُ حُٔؼٞى١ ه٬ٍ  –ٓظؼٔخٍحص ػخىٍ ر٬١ُٞش، أكٔي رٍٞحّ، " ىٍٝ ًلخءس ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ك٢ ط٤ٛٞش ٝطو٤ٜٚ ح٫ٍ  3

 . 367، ٙ: 2016، 06"، ٓـِش حُؼِّٞ ح٩ٗٔخ٤ٗش، حُؼيى:  2014 – 2008حُلظَس: 

 100×        زعخ ػّك اٌعّٛق =                                         
 إعّبٌٟ إٌبرظ اٌّؾٍٟ ٌٕفط اٌفزسح

إعّبٌٟ اٌم١ّخ اٌعٛل١خ ٌلأظُٙ 

 اٌّزداٌٚخ
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 : أٔٛاع اٌّؤؼساد زاثؼب

 أٜٛٔخ:طٞؿي حُؼي٣ي ٖٓ حُٔئَٗحص حُي٤ُٝش 

 . ِؤؼّس  اٚ عٛٔص اٌفٕبػٟ فٟ اٌٛل٠بد اٌّزؾدح الأِس٠ى١خ 1

ي هخّ ٣ؼيّ ٓئَٗ ىٝ ؿِٞٗ ُٔظ٢ٓٞ حُٜ٘خػش ٖٓ أهيّ حُٔئَٗحص ٝأًؼَٛخ ٤ٗٞػخ ك٢ رٞٛش ٣ٞ٤ٍٗٞى، ٝه    

 1928أْٜٓ ُظٔغ ًَٗخص ٛ٘خػ٤ش، ٤َُطلغ كـْ حُؼ٤٘ش ٓ٘ش  09حُٔئَٗ ك٢ حُزيح٣ش ػ٠ِ ػ٤٘ش ٌٓٞٗش ٖٓ 

 ْٜٓ، ٌٝٓ٘ ًُي حُظخ٣ٍن ُْ ٠٣ق أ١ ْٜٓ ا٠ُ حُؼ٤٘ش. ٤ُ30َٜ ا٠ُ 

ّْٜٔ ىحهَ حُٔـٔٞػش ُِظـِذّ ػ٠ِ حُوَِ حُ٘خؿْ ٖٓ حٍ     هظَف حٍ  –حُ٘خؿْ ػٖ ح٫ٗ٘وخم  –ٗولخٝ ُٕٝ حُ

 ٤ٔش حُٔئَٗ.كٔخد ه

   Divisor اٌم١ّخ اٌى١ٍخ ٌلأظُٙ زلُ :DJIAِؤؼّس 

ّٔٞم رل٤غ ٣ٌٕٞ حُ٘خّطؾ ٓٔخ١ٝ طٔخٓخ ُِو٤ٔش حُظ٢ ًخٕ ػ٤ِٜخ حُٔئَٗ هزَ ح٫ٍ     ٗظوخم ٝٛٞ ٓخ ٣ؼٌْ كخُش حُ

 حُظخ٤ُش:حُظ٢ طلون ٌٛح ح١َُ٘ رخُٔؼخىُش  Divisorػ٠ِ ٓخ ًخٗض ػ٤ِٚ، ٝطليى ه٤ٔش حُٔؤّٞ ػ٤ِٚ 

ؼزمبق ؼزمبق / ل١ّخ اٌّمعَٛ ػ١ٍٗ لجً الا ٌى١ٍخ لأظؼبز الأظُٙ اٌزٟ ٠زىْٛ اٌّؤؼس ِٕٙب لجً الا اٌم١ّخ ا

ؼزمبق / ل١ّخ اٌّمعَٛ ػ١ٍٗ ثؼد = اٌم١ّخ اٌى١ٍخ لأظؼبز الأظُٙ اٌزٟ ٠زىْٛ اٌّؤؼس ِٕٙب ثؼد الا 

 .ؼزمبقالا 

 ٢ٛ:ٗظوخم ح٫ٍ ٓؼخىُش ري٣ِش ٣٩ـخى ه٤ٔش حُٔؤّٞ ػ٤ِٚ ك٢ كخُش  ٣ٝFrenchويّّ    

ٗظوخم، ًُٝي هزَ كيٝع ه٤ٔش حُٔؤّٞ ػ٤ِٚ = ه٤ٔش طؼخىٍ ٓـٔٞع أٓؼخٍ ح٧ْٜٓ حُظ٢ ُْ ٣ليع ُٜخ ح٫ٍ 

ّْٜٔ ح١ٌُ حٍ ح٫ٍ  ٗظوخم أ١ ػيى ح٧ْٜٓ ح١ٌُ + ٓؼيٍ ح٫ٍ  1ٗظوخم )ٗظن ًُٝي هزَ كيٝع ح٫ٍ ٗظوخم + ٓؼَ حُ

ٗظوخمِٗ هزَ ح٫ٍ كَٜ ػ٤ِٜخ حُٔٔظؼَٔ ك٢ ٓوخرَ ًَ ْٜٓ( / ه٤ٔش ٓئَٗ ىٝ ؿٞ
1
. 

:ٝؿٜض ُط٣َوش طَؿ٤ق أْٜٓ ىٝ ؿِٞٗ ٗظوخىحص حُظ٢ٖٝٓ أْٛ ح٫ٍ    
2
 

ّٔؼَ  ّْٜٔ ًٝ حُ ّٕ حُ ّٔؼَ حُٔٞه٢ ُِْٜٔ، ٌٝٛح ٣ؼ٢٘ أ ّْ طَؿ٤ق أْٜٓ ٓئَٗ ىحٝ ؿِٞٗ ػ٠ِ أٓخّ حُ ٣ظ

ّْٜٔ ٫ ٣ؼيّ ٓئَٗح ّٕ ٓؼَ حُ ؿْ ٖٓ أ َّ ُِو٤ٔش حُٔٞه٤ش  حَُٔطلغ ٣ٌٕٞ ُٚ ُٕٝ أًزَ ىحهَ حُؼ٤٘ش، ًُٝي ػ٠ِ حُ

 ح٩ؿٔخ٤ُش ًَُِ٘ش حُٜٔيٍس، أٝ ٓئَٗ ُِوٞس ح٣٩َحى٣ش ُٜخ.

 500. ِؤؼّس ظزبٔدز ثٛز  2

، أ٠٣خ ٖٓ أْٛ حُٔئَٗحص حُٔظيحُٝش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٣500ؼظزَ ٓئَٗ ٓظخٗيٍ رٍٞى   

ح٣٫ُٞخص حُٔظليس ح٤ٌ٣َٓ٧ش، ٣ٝٔؼَ رخُٔؼخىُش حُظخ٤ُش :
3
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1

ٓظـخرش ٓئَٗحص ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ُي٣٘خ٤ٌ٤ٓش ٓئَٗ " ىحٝ ؿِٞٗ " حُٜ٘خػ٢"، ٓـِش أىحء حُٔئٓٔخص ؿَح٣ش ٤َُٛ، طَهٞ محمد، " حُظل٤َِ حُو٤خ٢ٓ ٬ٍُ 

  .143، ٙ: 2013، 02حُؼيى: حُـِحث٣َش، 
2
 . 259: ، 2009ٙٝحَُ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ىٓ٘ن،  رٍٞٛش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ ٓئٓٔش ٬ٍٕٓ ُِطزخػشٜٓطل٠ ٣ٞٓق ًخك٢، " 
3
، 11ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ، حُؼيى:  هظٜخى٣شىٍحٓش كخُش ٓئَٗ ٓٞم ىٓ٘ن ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش "، ٓـِش حُؼِّٞ ح٫ٍ  –ك٤ٖٔ هز٬ٕ، " ٓئَٗحص ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  

2011 :ٙ ،100.  



 الأ اء ٚل١بض الإظم١ِخ اٌّب١ٌخ الأٚزاق ظٛق أ ٚاداٌضبٟٔ: اٌففً  
 

369 
 

 ك٤غ:

Pib  ه٤ٔش حُٔئَٗ ك٢ حُلظَس :t؛ 

Qit  ّْٜٔ  ؛tك٢ حُلظَس  i: ػيى ٝكيحص حُ

Qib  ّْٜٔ  ؛bك٢ حُلظَس  i: ػيى ٝكيحص حُ

b  كظَس ح٧ٓخّ؛ : 

R .ٍّهْ ح٧ٓخ :  

 . ِغّٛػخ ِؤؼساد ٔبش ان ٌٍم١ُّ اٌعّٛق3

٤ٌ٣ش، ٣ٝلظ١ٞ ػ٠ِ أْٜٓ حُٔئَٗ ح٧ًزَ ٖٓ ر٤ٖ ؿ٤ٔغ حُٔئَٗحص ح٧َٓ ٣NASDAQؼيّ ٓئَٗ ٗخُىحى   

ًَٗش طو٣َزخ ٓؼظٜٔخ طو٤٘ش ٣ظْ طيحٍٝ أٜٜٓٔخ 3200
1
: 

CAC 40: )ثٛـخ فسٔعب( 40. ِؤؼس وبن 4
2
 

ّٕ حَُٔ٘ك٤ٖ ػ٤ِٚ ٣َؿٕٞ ٖٓ  40ٓظؼٔخ٫ رل٤غ ٣ـط٢ ٝٛٞ ح٧ًؼَ َٜٗس ٝحٍ     ٓئٓٔش، ٣ٌٖٝٔ حُوٍٞ أ

كظ٤خؿخص ـخٙ حُزٍٞٛش حُل٤َٔٗش ُظِز٤ش حٍ طاٗ٘خثٚ طٞك٤َ ٓؼِٞٓخص ىه٤وش هيٍ ح٩ٌٓخٕ، ٝك٢ أَٓع ٝهض ػٖ حٍ 

ّٔٔش ا٠ُ  ّٕ حًَُ٘خص ٓو ٕ حُٔئَٗ ٗـي أ ّٞ  هطخػخص ٤ٍٔٓش. 08حُٔظؼخ٤ِٖٓ رخُ٘ظَّ ُِؼ٤٘ش حُظ٢ طٌ

 CAC 40 (: أُ٘ اٌمطبػبد اٌّزدخٍخ فٟ ِؤؼس04) عدٚي زلُ

 ظزٙمو١خ غ١س ِؼّسحظٍغ اا  05 إٌّزغبد اٌمبػد٠خ 01

 شٓٞحى ؿٌحث٤ 06 هطخع حُز٘خء 02

 حُويٓخص 07 حُظـ٤ِٜحص 03

 ٓئٓٔخص ٓخ٤ُش. 08 ٓظ٤ً٬ٜش ٓؼَٔسِٓغ حٍ  04

 ػ٠ِ أْٛ حًَُ٘خص حُل٤َٔٗش.CAC 40ػ٠ِ حُؼّٔٞ ٣لظ١ٞ ٓئَٗ 

ّْ كٔخد ٓئَٗ  :ًخُظخCAC 40٢ُ ك٤غ ٣ظ
3
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t ٣ّٞ حُلٔخد؛ :  

Nػيى ح٧ْٜٓ حُؼخى٣ش ك٢ حُٔئَٗ؛: 

Qi.t  ك٢ حُِٖٓ : ػيى ح٧ْٜٓ أt؛ 

                                                           
1
ّٔٞم حُٔخ٤ُش، " ح٫ٍ   ، ػ٠ِ حُٔخػش 02/05/2021طخ٣ٍن ح٬١٫ٍع: ، 11: "، حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش، ٙ ٓظؼٔخٍحص حُٔخ٤ُش ٝأٓٞحم ح٤ْٜٛٓ٧جش حُ

 . org.sahttp://ww.cma.: ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٩ٌُظ٢َٗٝ، 09:21
2
 .188 – 187: ، ٙ 2017ٙى٤ٔ٣ش َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ٜٓطل٠ ٣ٞٓق ًخك٢، " اىحٍس ح٧ػٔخٍ حُي٤ُٝش "، ًَٗش ىحٍ ح٧ًخ 
3

 .130 – 129: ٤َُٛ، طَهٞ محمد، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙؿَح٣ش 

http://ww.cma.org.sa/
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Ci.t  ُِٖٓٓؼَ حُْٜٔ أ ك٢ ح :t؛ 

Fi.t ّْٜٔ؛  : طؼ٣ْٞ ٓـخ٢ٗ ُِ

fi.t:Capping factor of equityi 

QI.Oُِ ّئَٗ؛ٔ: ػيى ح٧ْٜٓ ك٢ طخ٣ٍن ح٧ٓخ 

CI.O  ّْٜٔ  ك٢ ٣ّٞ أٓخّ حُٔئَٗ؛ I: ٓؼَ حُ

K .ّٞٓؼَٔ حُظؼي٣َ َُِِٓٔش ح٧ٓخ٤ٓش ك٢ ح٤ُ : 

 FT 100. ِؤؼس 5

حُٔئَٗحص ك٢ حٌُِٔٔش حُٔظليس، ٠ٔٔ٣ٝ ٓئَٗ حُلخ٣٘خَٗ طخ٣ِٔ ح١ٌُ ٣ؼيّ ح٧ًؼَ َٜٗس ك٢ أْٛ  ٖٓ ٣ؼيّ    

% ٖٓ اؿٔخ٢ُ ٍِٓٔش حُزٍٞٛش 70ٍٝهش ٓخ٤ُش، طٔؼَّ كٞح٢ُ  100ر٣َطخ٤ٗخ، ٣ٝلظ١ٞ ػ٠ِ 
1

ٝأػط٤ض ُٚ ، 

( ٝأٛزق رؼي ًُي ٣ظيحٍٝ ك٢ حُؼوٞى حُٔٔظوز٤ِش30/12/1983ٗوطش ك٢ ٓ٘ش ح٧ٓخّ ) 1000حُو٤ٔش 
2
. 

 . ِؤؼساد أظٛاق الأٚزاق اٌّب١ٌخ اٌؼسث١خ 6

 حُٔٞح٧:٢ُٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَر٤ش ٓئَٗحص هخٛش رٌَ ٓٞم، ٣ٌٖٔ ط٤ٟٞلٜخ ٖٓ ه٬ٍ حُـيٍٝ    

 (: أُ٘ ِؤؼساد أظٛاق الأٚزاق اٌّب١ٌخ اٌؼسث١خ05عدٚي زلُ )

 اٌّؤؼّس ظٕخ اٌزؤظ١ط اٌعّٛق

بْ اٌّبٌٟ ّّ خ 1977 ظٛق ػ ّٔ َّٗ ٓٞم ػ  ٕ ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُشٓئ

َّٗ ٓٞم حُزل٣َٖ 1987 ظٛق اٌجؾس٠ٓ ٌلأٚزاق اٌّب١ٌخ  ٓئ

َّٗ ٓٞم طْٞٗ 1937 ثٛزـخ الأٚزاق اٌّب١ٌخ ثزٛٔط  ٓئ

َّٗ ٓٞم ح٧ْٜٓ حُٔؼٞى١ 1984 ظٛق الأظُٙ اٌعؼٛ ٠خ  ٓئ

َّٗ ٓٞم ٓٔو٢ 1988 ظٛق ِعمه ٌلأٚزاق اٌّب١ٌخ  ٓئ

َّٗ ٓ 1971 ظٛق اٌى٠ٛذ ٌلأٚزاق اٌّب١ٌخ  ٞم ح٣ٌُٞضٓئ

َّٗ رٍٞٛش ر٤َٝص 1980 ثٛزـخ ث١سٚد  ٓئ

َّٗ ٓٞم َٜٓ 1907 ا١ٌٙئخ اٌؼبِخ ٌعٛق اٌّبي ثّفس  ٓئ

َّٗ رٍٞٛش حُو٤ْ حُٔ٘وُٞش 1929 ثٛزـخ اٌم١ُ إٌّمٌٛخ ثبٌداز اٌج١مبء  ٓئ

َّٗ ٓٞم أرٞ ٟز٢ 2000 ظٛق أثٛ لجٟ ٌلأٚزاق اٌّب١ٌخ  ٓئ

َّٗ ٓٞم حُو١َّٞ 2000 ظٛق  ثٟ اٌّبٌٟ  ٓئ

َّٗ رٍٞٛش حُـِحثَ 1997 ظٛق اٌدٚؽخ ٌلأٚزاق اٌّب١ٌخ  ٓئ

َّٗ رٍٞٛش حُو١َّٞ 1982 ظٛق اٌخسنَٛ ٌلأٚزاق اٌّب١ٌخ  ٓئ

َّٗ رٍٞٛش حُـِحثَ 1993 ثٛزـخ اٌغصائس  ٓئ

َّٗ ٓٞم كِٔط٤ٖ 1997 ظٛق فٍعط١ٓ ٌلأٚزاق اٌّب١ٌخ  ٓئ

َّٗ ٓٞم حُؼَحم 1992 ظٛق ثغدا  ٌلأٚزاق اٌّب١ٌخ  ٓئ

                                                           
1
 .121: ، ٬ٍٓ2010ٕٙ، ىٓ٘ن، أػ٢ِ ارَح٤ْٛ حُو٠َ، " اىحٍس ح٧ػٔخٍ حُي٤ُٝش "، ىحٍ ٓئٓٔش  
2
 .106: ٤ٖ هز٬ٕ، َٓؿغ ٓخرن، ٙكٔ 
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: ، 2017ٙخى٤ٔ٣ٕٞ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، َٓي ًًٞذ حُـ٤َٔ، " حُٔيهَ ا٠ُ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش "، ًَٗش ىحٍ ح٧ًٓ :اٌّفدز

102. 

 اٌزمس٠س اٌؽسػٟ ٌٍّؤؼساد فٟ ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ  خبِعب:

١ ٝحُيًظٍٞ حُوَٙ    َّ ّٕ حُظؼخَٓ رخُٔئَٗحص ٍٛٞس ٖٓ ٍٛٞ  ُوي ًٛذ ًَ ٖٓ حُيًظٍٞ حُو ىحؿ٢ ا٠ُ ا

 ّٕ ّٕ  ٓخ ٣يكؼٚ حُٔ٘ظ١َ ٣لَٜ ك٢ ٓوخرِٚ ػ٠ِ كَٛش ٍرق طؼظٔي ػ٠ِ حُلع حُؤخٍ، ٧ ٝحُٔوخ١َس كو٢، ٧ٝ

ٓخ ٣لَٜ ػ٤ِٚ ٖٓ ػخثي ٤ُْ ُٚ ٜٓيٍ كو٤و٢، ٌُ٘ٚ ٗز٤ٚ رخ٤َُٔٔ ٣ٌٔذ حُطَّف ح٧ٍٝ هٔخٍس حُطَّف 

حُؼخ٢ٗ حػظٔخىحً ػ٠ِ ٓخ هخَٓ ػ٤ِٚ
1
غ حُلوٚ ح٫ٍ  ، ّٔ ّٔخرؼش حُي٢ُٝ  ٢ٓ٬ٌٓٝٛح ٓخ ًٛذ رٚ هَحٍ ٓـ ك٢ ىٍٝطٚ حُ

ّٕ 7/1) 63: ٍهْٖٓ ه٬ٍ حُوَحٍ  : " ٫ ٣ـُٞ ر٤غ َٝٗحء حُٔئَٗ ٧ٗٚ ٓوخَٓس رلظش، ( ك٤غ أؿٔغ ػ٠ِ أ

ٝٛٞ ر٤غ ٢ٗء هخ٢ُ ٫ ٣ٌٖٔ ٝؿٞىٙ "
2
. 

  خظم١ِِؤؼساد ظٛق الأظُٙ الا  ظب ظب:

ؿخثِس، ُٔخ طلظٌْ ا٤ُٚ طيهَ ٓئَٗحص ٓٞم ح٧ْٜٓ حُٔخروش حًٌَُ طلض ١خثِش حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش حُـ٤َ    

ش طظٞحكن ح٤ٓ٬ٍٓرظٌخٍ ٓئَٗحص ٓخ٤ُش ٫ ري ٖٓ حٍ  ٕٖٓ ٍٛٞ ٓلَٓش طظٔؼَ ك٢ حُؤخٍ ٝحُظٔؼ٤َ، ٝػ٤ِٚ ًخ

حؿز٤ٖ ك٢  َّ ، ٝهي ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ٝكوخ ُٔزخىة  ح٫ٍٓظؼٔخٍٓغ ح٧ْٜٓ حَُ٘ػ٤ش حُٔظيحُٝش ٨ُٝٗوخٙ حُ

 ش ري٣ِش ُ٘ظ٤َطٜخ حُظو٤ِي٣ش. ح٤ٓ٬ٍٓحص رظٌخٍ ٓئًَٗخٕ ُِٜ٘يٓش حُٔخ٤ُش حُل٠َ ك٢ حٍ 

 خظم١ِٔزؽبز ِؤؼساد ظٛق الأظُٙ الا . اٌؼٛاًِ اٌزٟ ظبػدد فٟ ظٙٛز ٚاا 1

كظ٤خؿخص طـخٛخص ػخٓش طٔؼَ حٍ ش ٓ٘لِٜش ػٖ ٤ٓخم ظٍٜٞ حٍ ٤ٓ٬ُْٓ طٌٖ ظخَٛس حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ    

٣ٌٖٝٔ إٔ ٤ِّٔٗ أْٛ ٌٛٙ ح٫طـخٛخص  كظ٤خؿخصطِز٤ش ٌٛٙ ح٫ٍ  ؿي٣يس ُِٔٔظؼ٣َٖٔ، ٝػٞحَٓ ٓخػيص ػ٠ِ

ٝحُؼٞحَٓ رخهظٜخٍ ك٤ٔخ ٢ِ٣:
3
 

حُظ٢  ح٧ه٬ه٢ ح٫ٍٓظؼٔخٍ، ك٤غ ظَٜص ًؼ٤َ ٖٓ ٛ٘خى٣ن ٬ٍُٓظؼٔخٍ حُٔـظٔؼ٤ش. ظخَٛس حُٔٔئ٤ُٝش 1

طظـ٘ذّ رؼٞ كجخص ٖٓ ح٧ْٜٓ، ًًَ٘خص حُيهخٕ ٝح٧ِٓلش ٝحُطخهش ح٣ُٝٞ٘ش، ٝطِي حُظ٢ طِٞع حُز٤جش، ٝكخ٤ُخ 

كظ٤خؿخص أٛلخد حُؼوخثي، ٖٓ ح٤ُِٖٔٔٔ طٌل٢ ُظِز٤ش حٍ  ٬ٍُٓظؼٔخٍؿظٔخػ٤ش ظخَٛس حُٔٔئ٤ُٝش ح٫ٍ ُْ طؼي 

 ٝح٤ُٔٔل٤٤ٖ؛

ح٩ىحٍس  ٓظَحط٤ـ٤خصحٍ ػظٔخى ٤ًِخ ػ٠ِ ٛظٔخّ حُٔٔظؼ٣َٖٔ رَر٢ أُْٜٛٞ رخُٔئَٗحص ري٫ ٖٓ ح٫ٍ . طِح٣ي حٍ 2

 حُ٘٘طش ٧ٓٞحُْٜ؛

ش، ٤ٓ٬ٓ، ٝطِح٣ي حُطِذ ػ٠ِ حُويٓخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ خُْحُؼ٤ِٕٓٞ ِْٓٔ ك٢  102. ٝٓغ ٝؿٞى أًؼَ ٖٓ 3

 ح٫ٍٓظؼٔخٍٗظ٘خٍ ٓٞؿش حُظ٣َٞٔ ٝش ك٢ اظٜخٍ كـْ حُطِذ، ٓٔخ أىٟ ا٠ُ حٍ ٤ٓ٬ٓٓخٛٔض حُٔٞحهغ ح٫ٍ 

                                                           
1
كخُش حُٔئَٗحص حَُ٘ػ٤ش  –ٓٔؼٞى ٜٗزش، ٗخَٛ ٓليس، " اٛيحٍحص ٓئَٗحص ٓٞم ح٧ْٜٓ ح٤ٓ٬ٓ٩ش ًزي٣َ ُٔئَٗحص حُٔٞم حُؼخ٤ُٔش حُظو٤ِي٣ش  

 .100، ٙ: 2017، 48: ىك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٢ٓ٬ٓ٩ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ "، ٓـِش حُؼِّٞ ح٩ٗٔخ٤ٗش، حُؼي
2
ّٔؼٞى٣ش ٢ٓٞ٣ 7/1)63: ٘ؤٕ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش "، هَحٍ ٍهْح٢ٓ٬ٓ٩ حُي٢ُٝ، " هَحٍ رٓـٔغ حُلوٚ   (، ك٢ حُٔئطَٔ حُظخّٓغ رـيسّ ك٢ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُ

 .1992ٓخ١،  09-14
3
ّ٘ـخٍ، " آ٤ُش ر٘خء ٓئَٗحص ٓٞم ح٧ْٜٓ ح٢ٓ٬ٓ٩ ٝٓظطِزخطٚ ك٢ أٓٞحم حُٔخٍ حُؼخ٤ُٔش "، ػ٘ٞحٕ ٓيحهِش   ك٢ حُٔئطَٔ حُؼ٢ِٔ ك٘خٕ ارَح٤ْٛ حُ

 17 – 15ٕ، ٢ٓٞ٣: آكخم ٝطلي٣خص "، ؿخٓؼش ح٩ٓخٍحص حُؼَر٤ش حُٔظليس، ٤ًِش ح٣َُ٘ؼش ٝحُوخٗٞ –حُوخْٓ ػَ٘، ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُزٍٞٛخص 

 .1379 – 1376: ، ٙ 2006ٙٓخ١ 
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ش ُظلو٤ن ح٧ٍرخف ٝحُـ٘خثْ ٤ٓ٬ٓ، ٝىكغ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش ا٠ُ طط٣َٞ حُٔ٘ظـخص ح٫ٍ ٢ٓ٬ٓح٫ٍ 

 ح حُطِذ؛  حُٔلظِٔش ٖٓ طِز٤ش ٌٛ

ٗظ٘خٍ حُــَحك٢ ُِٔٔظ٣َٖٔ ش ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓ. ٖٝٓ أْٛ حُؼٞحَٓ حُظ٢ ٓخٛٔض ك٢ ظٍٜٞ حُٔئَٗحص ح٫ٍ 4

 ح٤ُِٖٔٔٔ ٖٓ ١ًٝ حُيهَّ حُٔظ٢ٓٞ ح٣ٌُٖ ٣ؼ٤ٕ٘ٞ ك٢ حُـَد؛

 ؛٢ٓ٬ٓح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍش ًٌُٝي حُٔئٓٔخص حُظ٢ طويّ هيٓخص حُظ٣َٞٔ ٤ٓ٬ٓٝٗظ٘خٍ حُز٘ٞى ح٫ٍ . ظٍٜٞ ٝحٍ 5

ك٢ ًَ ىٍٝ حُؼخُْ كظ٠ ؿ٤َ  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍٗظ٘خٍ حُيٍحٓخص ٝحُٔئَٗحص ػٖ حُظ٣َٞٔ ٝي ٝحٍ . طِح6٣

 طـخٙ.ش، ٓخْٛ ك٢ كْٜ ٝىػْ ٌٛح ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

 فٟ الأظٛاق اٌؼب١ٌّخ ظمِٟ. إـدازاد ِؤؼساد ظٛق الأظُٙ الا 2

 (DJIMI) ظمِٟ. ِؤؼساد  اٚ عٛٔص الا 1

ش ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش ا٠ُ ٜٗخ٣ش حُوَٕ ٤ٓ٬ٓٓٞم ح٧ْٜٓ ح٫ٍ ٗظ٘خٍ ٓئَٗحص ٣ؼٞى ظٍٜٞ ٝحٍ    

حُزل٣َٖ، ػٖ ا٬١م ٓئَٗ ىحٝ ؿِٞٗ  –، أػِٖ ك٢ حُٔ٘خٓش 1999ك٤ل١َ ٖٓ ػخّ  09حُؼ٣َٖ٘، كل٢ 

، ًًَٝ رؤّٗٚ ٓئَٗ ؿ٤يّ ٤ُِِٖٔٔٔ ح٣ٌُٖ ٣ـ٤يٕٝ ٛؼٞرش ك٢ ُ٪رلخٍ ك٢ ػخُْ حُٔخٍ، ح١ٌُ ٢ٓ٬ُِٓٔٞم ح٫ٍ 

٣ُٞٝش َُِرق، ك٤غ ٣ؤَٓ ىحٝ ؿِٞٗ ًَٝٗخإٙ إٔ ٣ـؼِٞح ٜٓٔش ٛئ٫ء ح٤ُِٖٔٔٔ أهَ ٛؼٞرش، ٝهي ٣ؼط٢ ح٧

ىُٝش كٍٞ  30ش ٝطٌٞٗض ٖٓ ٓـٔٞع ٤ٓ٬ًَٓٗش ػخ٤ُٔش طٔظـ٤ذ ٣َُِ٘ؼش ح٫ٍ  ٣60ٌٕٞ حُٔئَٗ ٖٓ 

٢ٓ٬ٓحُؼخُْ، ٤ُٝٔض كو٢ حُؼخُْ ح٫ٍ 
1
. 

ّٕ ٓـِٔخ ٓٔظو٬ّ ٓوظٜخ رخ٩َٗ    حف ػ٠ِ ح٣َُ٘ؼش، ٣ؼ٠٘ رظوي٣ْ حُظٞؿ٤ٜخص ٝطـيٍ ح٩ٗخٍس ا٠ُ أ

ح٩ٍٗخى٣ش ُٔئَٗحص ىحٝ ؿِٞٗ ك٢ ح٧ٍٓٞ حُٔظؼِوش رخٓظؼخٍ حًَُ٘خص ٝأ٤ِٛظٜخ ُِٔ٘خًٍش ك٢ ٓئَٗحص ىحٝ 

ّٔٞم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  ٠ حُٔـِْ ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓؿِٞٗ ُِ ّٔ ٓظ٘خ١ٍ حَُ٘ػ٢، ٌٓٞٗخ ٖٓ ٓظش أػ٠خء ػِٔخء ٣َٗؼش ش، ٣ٔ

ِش ًٝز٤َس ك٢ أػٔخٍ ٤ٛجخص حَُهخرش حَُ٘ػ٤ش ك٢ حُؼي٣ي ٖٓ حُٔئٓٔخص ُْٜ هزَس ٣ٞ١ ح٢ٓ٬ٍٓ حهٍظٜخىٝ

ح٤ُ٘ن  –ى. ٣ٞٓق ٬١ٍ  –ى. محمد حُو١َ  –ى. محمد ىحٝ رٌَ –حُٔظخٍّ أرٞ ؿيسّ  ش ْٝٛ )ى. ػزي٤ٓ٬ٓحُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

ٝح٤ُ٘ن أكٔي ٓخًٞ( –محمد طو٢ حُؼؼٔخ٢ٗ 
2
. 

 خ خ اٌؼب١ٌّظم١ِ. ِؤؼساد ثٛزـخ فب٠ٕبٔؽً رب٠ّص الا 2

أىحء  ُظظزغ حُؼخ٢ُٔ ٢ٓ٬ٓٓئَٗٛخ ح٫ٍ  2000ؿ٤ِ٣ٞش  13ٛٔٔض رٍٞٛش كخ٣٘خَٗ٘ طخ٣ِٔ حُز٣َطخ٤ٗش ك٢    

ّْ ٤ٓ٬ًَٓٗخطٜخ حُوخثيس حُظ٢ طظٞحكن أٗ٘طظٜخ ٓغ ٓزخىة ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ  ش ك٢ حُظيحٍٝ ك٢ ح٧ٓٞحم حُؼخ٤ُٔش، ٝط٠

َّٗ ح٫ٍ   ٣َٓ٧٢ٓ٬ٌٓخ، ٝحُٔئَٗ ح٫ٍ  ٫٢ٓ٬ٍٓ ٌَُ حُؼخُْ، ٝحُٔئَٗ ح ٢ٓ٬ٓهٔٔش ٓئَٗحص، ٢ٛٝ: حُٔئ

ىُٝش ٖٓ أٓٞحم حُٔخٍ حُؼخ٤ُٔش ٧29ٍٝٝرخ، ٤ٓ٥ٝخ ٝحُزخ٤ٓل٤ي ٝؿ٘ٞد اك٣َو٤خ، ٝحُظ٢ طـط٢ 
3
. 

                                                           
1
، ٤ٔٗ05ش، ٙ: خٞى، حٌُِٔٔش ح٧ٍى٤ٗش حُٜش "، ؿخٓؼش ح٤َُٓىٍحٓش طل٤ِ٤ِ –أٓخٓش ػ٢ِ حُلو٤َ حَُرخرؼش، " حُٔؼخ٤٣َ حَُ٘ػ٤ش ُِٔئَٗحص ح٤ٓ٬ٓ٩ش  

 . http://www.verypdf.comػ٠ِ حَُحر٢ ح٩ٌُظ٢َٗٝ :، 10:12، ػ٠ِ حُٔخػش: 07/07/2021طخ٣ٍن ح٬١٫ٍع: 
2
 .101: ى ٜٗزش، ٗخَٛ ٓليس، َٓؿغ ٓخرن، ٙٓٔؼٞ 
3
 .1383 – 1382: َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙـخٍ، ك٘خٕ ارَح٤ْٛ حُّ٘  

 ٣ُِٔي ٖٓ حُظل٤َٜ كٍٞ كٌْ َٓ٘ٝػ٤ش حُٔئَٗحص ح٤ٓ٬ٓ٩ش،

 :أظس

http://www.verypdf.com/
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 خمـخ اٌففً اٌضبٟٔ

ش حُٔٔظليػش ك٤ٜخ، ٤ٓ٬ٓش رظ٘ٞع حُٔ٘ظـخص ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍطظ٘ٞع كَع     

طْ ط٘و٤لٚ ًؤٗٞحع ٓؼ٤٘ش ٖٓ ح٧ْٜٓ حُظ٢ طْ طل٣َٜٔخ ػ٠ِ ؿَحٍ ح٧ٗٞحع ح٧هَٟ، رخ٩ٟخكش  ٓٞحءح ٜٓ٘خ ٓخ

ش ري٬٣ ُِٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش، ٣ٌٖٝٔ حُوٍٞ إٔ ٤ٓ٬ٓا٠ُ حُزيحثَ حَُ٘ػ٤ش حُظ٢ ؿخءص رٜخ حُٜ٘يٓش حُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

٣ٖ، ُٔخ طظ٤ِٔ رٚ ٖٓ ش ك٢ حُٜيحٍس ٖٓ ك٤غ حُطِذ ٝح٩هزخٍ ػ٤ِٜخ ٖٓ هزَ حُٔٔظؼ٤ٓ٬َٓٔحٌُٜٞى ح٫ٍ 

٣ـخر٤ش ؿؼِض ٜٓ٘خ ٝؿٜش ُِٔٔظؼَٔ حُِْٔٔ حَُحؿذ ك٢ حٌُٔذ حُل٬ٍ، ٝحُٔٔظؼَٔ ح٧ؿ٘ز٢ ح١ٌُ هٜخثٚ حٍ 

كظٌخٍ أٝ طـ٤ِذ ح٫ٍ لظِٔش رؼ٤يح ػٖ ًَ ٓظخَٛ حُـٍَ ٝحُـٖ ٣ٝٔؼ٠ ا٠ُ طؼظ٤ْ أٍرخكٚ رؤهَ حُؤخثَ حُٔ

ش ك٢ ا١خٍ ٓوٞٓخص ٤ٓ٬ٓك٢ حٌُٜٞى ح٫ٍ  ٔخٍح٫ٍٓظؼح٠ٍَُ ػ٠ِ ٓظؼخَٓ ىٕٝ ح٥هَ، ٌٝٛح ٓخ ٣ٞكَٙ 

 ش.٤ٓ٬ٓحُٔٞم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

٤ُْ رؼ٤يح ػٖ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس، طؼي ػ٤ِٔش ه٤خّ ح٧ىحء أَٓ ١ٍَٟٝ ُِٔٔظؼَٔ ٣ٌلَ ٝ   

ح١ٌُ  ش،٤ٓ٬ٓش حُٔظيحُٝش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓهظ٤خٍ ر٤ٖ ٓوظِق ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ ُٚ كن ح٫ٍ 

طل٤ٖٔ ًلخءس حُويٓخص ٌٝٛح ٣ؼَٔ ػ٠ِ طؼ٣ِِ ح٧ىحء ٣ٝـخر٤ش ر٤ٖ ح٧ٍٝحم حُٔظيحُٝش ٣ٔٔق رخُٔ٘خكٔش ح٫ٍ 

 حُٔويٓش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ.

ش ك٢ ٓٞم ٣٤ٓ٬ٌٖٓٔ حُوٍٞ ك٢ هظخّ حُـِء حُ٘ظ١َ ٖٓ حُزلغ، أٗٚ كظ٠ رخُظؼخَٓ رخ٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ ٝ   

حُؼوزخص حُظ٢ طلٍٞ ىٕٝ ُٜٝٛٞخ ا٠ُ طٞحؿٜٚ حٌُؼ٤َ ٖٓ حُظلي٣خص ِٝحٍ ش، ٫ ٤ٓ٬ٓ٣ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

حُٔلّٔٞ ك٢ حُوزَحص ك٢ ٓـخٍ زخد ُؼَ ٖٓ أٛٔخ حُ٘وٚ حُِّٔٔٞ ٝحُٔٔظٟٞ حُٔؤٍٓٞ ٜٓ٘خ، ُؼيس أٓ

ٍؿَ حُلوٚ ك٢ ٤ًخٕ ٓٞكي ٣َحػ٢ كيٝى ٝ هظٜخىح٫ٍ ي ٖٓ إٔ طـٔغ ر٤ٖ ٍؿَ ش، حُظ٢ ٫ر٤ٓ٬ٓحُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

، اٟخكش ا٠ُ حُز٤جش حُظ٢ ط٢٘٘ ك٤ٜخ ٓٞم ح٧ٍٝحم ش٣هظٜخىح٫ٍ ش ىٝٗخ ػٖ طلو٤و٢ حُٔ٘خكغ ٬ٓ٤ٓح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

 ٍر١ٞ ٓظللَ. خٍهظٜخىش حُظ٢ ٫ ُحُض َٓطزطش رط٣َوش أٝ رؤهَٟ ر٤ٓ٬ٓحُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

٤ٓٝظْ ك٢ حُلَٜ حُظخ٢ُ حُّٔٞٓٞ رؼ٘ٞحٕ" طـخٍد ى٤ُٝش ك٢ اٛيحٍ حٌُٜٞى"، ط٘خٍٝ ططٍٞ حٌُٜٞى    

حُؼخ٤ُٔش ح٧كيحع حُٔل٤ِش ْٝٛ حُٞهخثغ ٝح٧ؿ٘ز٤ش ر٘ٞع ٖٓ حُظل٤َِ ٧ٓخ٣ِ٤ُخ ٝرؼٞ حُيٍٝ حُؼَر٤ش ٝ شك٢ ىُٝ

  .2019-2001حُظ٢ ٍٓٔض ٬ٓٓق حٌُٜٞى ه٬ٍ حُلظَس ٖٓ 

                                                                                                                                                                                     
: هظٜخى، حُؼيى( "، ح٫ٍ 2حُلِوش ) –( 1حُلِوش ) –حُيًظٍٞ ػزي حُزخ١ٍ حُو٢٘٤ِٔ، " ٓئَٗحص ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ر٤ٖ حُٞحهغ ٝحُٔؤٍٓٞ  

 .www.giem.info:ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٩ٌُظ٢َٗٝ ، 2016، 49

http://www.giem.info/
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حُٔخ٤ُش؛ ػ٠ِ ك٢ حُٔٞه٤ٖ حُ٘وي٣ش ٝ ٗٔٞح٧َٓع ح٣َُ٘لش ح٧ًؼَ طيح٫ٝ ٝ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ أٛزلض حٌُٜٞى    

حُؼخ٤ُش ُٔخ  ش٣هظٜخىح٫ٍ ٓظطخػض إٔ طظلٞم ٖٓ ك٤غ حٌُلخءس ح٠ُٝ٧ حُظ٢ حٍ  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ خ أىحس حُظ٣َٞٔ ػظزخٍ أٜٗحٍ 

كظٌخٜٓخ ُٔزخىة ح٣َُ٘ؼش حٍ ، ٗخ٤ٛي ػٖ ش٣هظٜخىح٫ٍ طٞكَٙ ٖٓ ٤ُٓٞش ك٣ٍٞش ٝأًؼَ أٓ٘خ ُظ٣َٞٔ حُٔ٘خ٣ٍغ 

 .ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

٣ـخر٢ ػ٠ِ ٓوظِق ح٧ٛؼيس...، حٍ و٤ن كخٍم ُٝوي أػزظض حُؼي٣ي ٖٓ حُظـخٍد حُي٤ُٝش هيٍص حٌُٜٞى ػ٠ِ طل

ح٧ًؼَ ٍٝحؿخ ٝطيح٫ٝ ػ٠ِ حُٜؼ٤ي٣ٖ حُٔل٢ِ  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حٌُٜٞى  اٛيحٍُٝؼَ حُظـَرش حُٔخ٣ِ٤ُش ك٢ 

ٝحُي٢ُٝ، ٖٓ ه٬ٍ حُٔـٜٞىحص حٌُز٤َس حُظ٢ ػِٔض ٫ٝ ُحُض طؼَٔ ػ٠ِ طٞك٤َٛخ ُظؼ٣ِِ ٛ٘خػش حٌُٜٞى 

 .ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

ك٢ ىُٝش ٓخ٣ِ٤ُخ ًؤًٗٔٞؽ ٗخؿق ٓخْٛ ك٢ ىػْ  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ َٜ ُيٍحٓش ططٍٞ حٌُٜٞى ٝهي طْ اكَحى ٌٛح حُل   

أْٛ حُيٍٝ حُؼَر٤ش ٝح٧ؿ٘ز٤ش حُظ٢ ٓؼض ُٔٞحًزش ٛ٘خػش  ا٠ُ ح٩ٗخٍسش، ٓغ ٤ٓ٬ٓٝط٤١ٖٞ حٌُٜٞى ح٫ٍ 

 ش ٝٗـلض ك٤ٜخ.٤ٓ٬ٓحٌُٜٞى ح٫ٍ 

 حُٔزخكغ: ا٠ُحُؼخُغ ٝػ٤ِٚ كوي طْ طو٤ْٔ حُلَٜ  

  ٍ١ِ٤ُ ٝٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٣ِ٤ُش؛حُٔخ هظٜخىح٫ 

  حٌُٜٞى ػخ٤ُٔخ؛ اٛيحٍطـَرش 

  حٌُٜٞى. اٛيحٍطـخٍد ى٤ُٝش ك٢ 

  ش ك٢ حُـِحثَ.٤ٓ٬ٓٓظَ٘حك٤ش ٤ُٜخؿش هخ٤ٗٞٗش ٌُِٜٞى ح٫ٍ حٍ ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش  
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ًُٝي  ،حُي٢ُٝ ١هظٜخىح٫ٍ حُظ٣ٞٔ٘ش حُٔؼـِس ٖٓ ٗٞػٜخ، ؿي٫ ك٢ ح٢ُٓٞ ًؼ٤َح ٓخ هِوض ٓخ٣ِ٤ُخ رظـَرظٜخ    

ُٔخ كووظٚ ٖٓ اٗـخُحص ًز٤َس، ٓٔض ًَ ح٤ُٔخى٣ٖ، ٝحُظ٢ ٣ـذ ح٫ٓظلخىس ٜٓ٘خ ٖٝٓ ٓوٞٓخطٜخ ٖٓ ١َف 

حُيٍٝ حُ٘خ٤ّٓش ػخٓش ٝحُيٍٝ حُؼَر٤ش حُِٔٔٔش رٌَ٘ هخٙ، أ٬ٓ ك٢ حُظوِٚ ٖٓ آػخٍ حُظوِق ٝحُـٔٞى 

ش ٤ٓ٬ٓٓزخىة ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ  ا٤ُُٚؼ٤ٔخء، ٝحُؼَٔ ػ٠ِ ٓٞحًزش حُظطٍٞ، ٌٝٛح ١زؼخ ٝكوخ ُٔخ طلظٌْ ٝحُظزؼ٤ش ح

 حُظ٢ ًخٗض ٫ٝ ُحُض ٗوطش حُظلٍٞ ٝح٤ًَُِس حُلؼخُش ك٢ ٗـخف حُظـَرش حُظ٣ٞٔ٘ش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ.

 :ا٠ُزلغ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٤ٚ طْ طو٤ْٔ حُٔحُٔخ١ِ٤ُ ٝ هظٜخىح٫ٍ َ ػ٠ِ ٬ٓٓق ُِٝٞهٞف أًؼ   

  ٍٞحُٔخ١ِ٤ُ؛ هظٜخىح٫ٍ ٝحهغ طط 

 ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش؛ 

 ٝ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ؛ ٢ٓ٬ٓح٫ٍ طلي٣خص ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ أ٤ٔٛش 

 .أهٔخّ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُٔخ١ِ٤ُ  
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يا ّٚ  اٌّب١ٌصٞ  لزفب الا : ٚالغ رطٛز ٌّطٍت الأ

، هظٜخىح٫ٍ ثِش ك٢ حُظ٤ٔ٘ش حُز٣َ٘ش ٝك٢ كووض حُظـَرش حُٔخ٣ِ٤ُش ك٢ حُؼوٞى ح٧ٍرؼش حُٔخ٤ٟش هلِحص ٛخ   

طؼظٔي  آًٖ ك٤غ حُٜخىٍحص ٝحُٞحٍىحص،  ٢ٓ٬ٓٝأٛزلض حُيُٝش حُٜ٘خػ٤ش ح٠ُٝ٧ ك٢ حُؼخُْ ح٫ٍ 

رل٤غ طٌٔ٘ض ٖٓ اهخٓش ر٤٘ش طلظ٤ش ٓظطٍٞس، ٖٝٓ ط٣ٞ٘غ ، %85-80ٛخىٍحطٜخ ػ٠ِ حُٜ٘خػش ر٘ٔزش 

 ٣ش ٓظ٤٘شحهٍظٜخىٝحُ٘ل٢ ٝح٤ُٔخكش، ٓٔخ ٝكَّ ُٜخ ر٤٘ش ٜٓخىٍ ىهِٜخ حُو٢ٓٞ ٖٓ حُٜ٘خػش ٝحٍُِحػش ٝحُٔؼخىٕ 

ّٕ ٌٛٙ  ،ٗـلض ٖٓ ه٬ُٜخ ا٠ُ كي ًز٤َ ك٢ ػ٬ؽ ٓ٘خًَ حُلوَ ٝح٤ٓ٧ش ٝحُزطخُش ٝؿ٤َٛخ ٝح٬ُكّض ُِ٘ظَّ، أ

حُ٘ـخكخص طلووّض ك٢ ر٤جش كٔخٓش ٝرخُـش حُظؼو٤ي ١خثل٤خ ٝػَه٤خ
1
. 

 خ ِب١ٌص٠ب اٌّٛلغ اٌغغسافٟ ٚاٌضسّٚاد اٌطج١ؼ١ أٚل:

ّٕ ٜٓيٍ ًِٔش ٓخ٣ِ٤ُخ، ؿخء ٖٓ ٜٓطِق "    "، Fugitivo" ٝح١ٌُ ٣ؼ٢٘ حُٜخٍد "،Javanes Malayuا

"، ح٣ٌُٖ َٛرٞح ٖٓ ؿ٣َِس ٓٞٓخ١َح رــ " أٗي٤ٔ٤ٗٝخ" كَحٍ ٖٓ Javanesesٗٔزش ا٠ُ ٓـٔٞػش ٖٓ " 

ٟطٜخى ح٩ٗـ١ِ٤ِح٫ٍ 
2
. 

٤ُْ حطلخى٣ش، ٢ٛٝ ىُٝش هخ٣ٍش ؿ٣ٍِش، ط٠ْ أهخ ٣٫ٝ03ش ٝ 13حطلخى ٣ظؤُق ٖٓ ٝٓخ٣ِ٤ُخ، ىُٝش ِٓٔٔش، ٝ   

حُؼي٣ي ٖٓ حُـٍِ، ٝطظؤُق ٖٓ ٗزٚ ؿ٣َِس ٓخ٣ِ٤ُخ )ٓخ٣ِ٤ُخ حُـَر٤ش(، ٝٓخ٣ِ٤ُخ حَُ٘ه٤ش حُظ٢ طظ٢ٓٞ رلَ 

ّ٘ٔخٍ ٝٓ٘ـخكٍٞس ٖٓ حُـ٘ٞد، ٝطوغ ؿ٣َِس  ٤ٖ حُـ٘ٞر٢، ٣ٝليّ ٗزٚ ؿ٣َِس ٓخ٣ِ٤ُخ طخ٣ِ٘ي ٖٓ حُ ّٜ حُ

خ ٓخ٣ِ٤ُخ حَُ٘ه٤ش، كظوغ ػ٠ِ ؿ٣َِس ٓٞٓطَس ؿَد ٗزٚ ؿ٣َِس ٓخ٣ِ٤ُخ، ك ّٓ ٤غ ٣لِٜٜخ ػٜ٘خ ٤٠ٓن ِٓوخ، أ

 329.758ر٤ٍٗٞٞ، ك٤غ طظوخْٓ كيٝىٛخ ٓغ أٗي٤ٔٗٝخ ٝرَٝٗخ١، ٝرِؾ ٓـٔٞع ٓٔخكش ح٧ٍح٢ٟ حُٔخ٣ِ٤ُش 

ًِْ
23

. 

ٌّٔخٕ ح٤ِٛ٧ٕٞ ٣ًٝ٘ٔخ ٝطظ٤ِٔ رظ٘ٞع ح٧    ٌِٕٞ ػ٤٘خص حُز٣َ٘ش، ٝحهظ٬ف حُي٣خٗخص، كٜ٘خى حُٔخ٣٫خ، ْٝٛ حُ

، أ١ أر٘خء Pomputraٗٔٔش، ٣ٕٝٔٔٞ  28.334.135% ٖٓ اؿٔخ٢ُ ٌٓخٕ حُز٬ى حُزخُؾ  55ٓخ ٗٔزظٚ 

١ ه١ٞ، ٝهي حهٍظٜخى%، ْٝٛ ٣ظٔظؼٕٞ ر٘لًٞ ٤ٓخ٢ٓ ٝ 33ح٧ٍٝ، ٣ٝؤط٢ رؼي ًُي ح٤٘٤ُٜٕٞ ر٘ٔزش 

% 12كَٛٞح أ٫ّ ٣وظِطٞح ٓغ ؿ٤َْٛ ٖٓ حُـٔخػخص، ٝأه٤َح حُٜ٘ٞى ٝؿ٤ٔ٘خص أهَٟ ر٘ٔزش 
4
ًٔخ ٢ِ٣: ،

5
  

                                                           
1 

ًَِٓ ح٩ٓخٍحص  ، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، 136هظٜخى١"، حُؼيى : هَحءس ك٢ حُوِل٤خص ٝٓؼخُْ حُظطٍٞ ح٫ٍ  –ٓلٖٔ محمد ٛخُق، " حُٜ٘ٞٝ حُٔخ١ِ٤ُ 

  .07: ، 2008ٙحُؼَر٤ش حُٔظليس، ٓظَحط٤ـ٤ش، ح٩ٓخٍحص ُِيٍحٓخص ٝحُزلٞع ح٫ٍ 
2
َ ٓخ٣ِ٤ُخ، طـَرش ط٣ٞٔ٘ش ٝٗـخف حٍ حُؼ  ّـ ، 06، حُؼيى: 04ؿظٔخػ٤ش ٝحُزلٞع ح٩ٗٔخ٤ٗش، حُٔـِي: ٓـِش حُؼِّٞ ح٫ٍ   ،IJRDOهظٜخى١"، َر٢ حُؼَر٢، " ك

2019 :ٙ ،25. 
3 

 – 2خ"، حُيٍٝس حَُحرؼش، ٓخ٣ِ٤ُ 1/5)أ( ٖٓ َٓكن هَحٍ ٓـِْ كؼٞع ح٩ٗٔخٕ  15حُـٔؼ٤ش حُؼخٓش ٨ُْٓ حُٔظليس، " طو٣ََ ٢٘١ٝ ٓويّّ ٝكوخ ُِلوَس 

  .03 :، ؿ٤٘ق، اٗـِظَح، 2009ٙك٤ل١َ  13
4
، 02: ، حُؼيى10ؿظٔخػ٤ش، حُٔـِي: ٝح٫ٍ ٤َٔٓ ػزي حٍَُٓٞ حُؼز٤ي١، " ٜٓخط٤َ محمد ٝحُو٤ْ ح٣ٞ٠ُٜ٘ش ح٣ٞ٤ٓ٧ش "، ٓـِش ؿخٓؼش حُ٘خٍهش ُِؼِّٞ ح٩ٗٔخ٤ٗش  

2013 :ٙ ،194. 
5 

ٔخؿٔظ٤َ، ؿخٓؼش حُ ًٌَٓس ٓويٓش ٟٖٔ ٓظطِزخص ٤َٗ ىٍؿشهظٜخى٣ش "، ىٍّٝ ٓٔظلخىس، ٣خ ك٢ حُظ٤ٔ٘ش ح٫ٍ ر٬ٍ محمد ٓؼ٤ي ح١َُٜٔ، " طـَرش ٓخ٤ُِ

س،  ِّ  .13، ٙ: 2016ح٧َُٛ، ؿ
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خ ١ز٤ؼ٤خ، كظظ٤ِّٔ ٓخ٣ِ٤ُخ رٍِحػش حُٔطخ١ حُطز٤ؼ٢ ٝحُ٘و٤َ ٝحٌُخًخٝ ٝح٧ٍُ ٝأٗـخٍ ح٧ه٘خد ٝؿُٞ     ّٓ أ

حُٜ٘ي ٝحُظٞحرَ، ًٔخ طظ٤ِّٔ رؼَٝحطٜخ حُطز٤ؼ٤ش ٖٓ رظٍَٝ ٝؿخُ ١ز٤ؼ٢ ٝهخٓخص ٓؼي٤ٗش ًخُلي٣ي ٝحٌُّٛذ 

ٝحُوٜي٣َ
1
طٌُ٘ٞٞؿ٤خ، كظ٠ّ طلٞهض ك٢ ٛ٘خػش ح٩ٌُظ٤َٗٝخص ٝهي أٛزلض ٖٓ حُيٍّٝ حُٔظويّٓش ػ٤ِٔخ ٝ ،

ٛظٔخّ طـٜض ٓخ٣ِ٤ُخ ٗلٞ حُز٘خء ٝحُظؼ٤َٔ ٝح٫ٍ ، حٍ 1957ٓظو٬ُٜخ ٓ٘ش ٌٝٓ٘ حٍ  ،ٝأٛزلض ٖٓ حُٜٔي٣ٍّٖ ُٜخ

ٗظٔخء، ٝطلؼ٤َ ىٍٝ حُٔٞحى ح٢٘١ُٞ ٝطؼ٣ِِ حُظَحر٢ حُٔـظٔؼ٢ ٍٝٝف ح٫ٍ  هظٜخىخ٫ٍ رٔوظِق ىػخثْ حُّٜ٘ٞٝ ر

ُظ٤ٔ٘ش حُٔ٘٘ٞىسحُٔل٤ِش ك٢ طلو٤ن ح
2
. 

ٓظو٬ٍ ٝه٬ٍ حُؼوٞى حُؤٔش حُٔخ٤ٟش ٗؼٔض ٓخ٣ِ٤ُخ رخُٔظخَٛ حُظخ٤ُش:ٌٝٓ٘ ح٫ٍ 
3
 

س ك٢ ٓٞحػ٤يٛخ ُْٝ طليع أ١ حٍ . ح٫ٍ 1 َّ  ٗو٬رخص؛ٓظوَحٍ ح٤ُٔخ٢ٓ، ك٤غ حٗظظّٔض ح٫ٗظوخرخص حُي٣ٔوَح٤١ش حُل

 ١ِ٤ُ حُٔظ٘ٞع؛. كخُش حُظٞحكن ٝحُظؼخ٣ٖ حُؼَه٢ ٝحُي٢٘٣ ر٤ٖ أر٘خء حُٔـظٔغ حُٔخ2

 ٓظوَحٍ ح٢٘ٓ٧ حُيحه٢ِ.َٗحثق حُٔـظٔغ حُٔخ١ِ٤ُ، ٝح٫ٍ  ًَػ٠ِ  ا٣ـخرخح١ٌُ حٗؼٌْ  ١هظٜخىح٫ٍ . حُظطٍّٞ 3

ّٕ ٌٛٙ حُ٘ـّخكخص ُْ طوَ ٖٓ حُٔ٘خًَ ٝحُٔ٘ـٜخص ٓظ٤ؼخرٜخ ٝ طـخُٝٛخ، ٌٝٛح حُظ٢ ًخٕ ٫ري ٖٓ حٍ  ٝرخُظؤ٤ًي كب

ؼَ ىٍٝ حُؼخُْ حُؼخُغ طويّٓخ، رل٤غ طٌٔ٘ض ٖٓ طلو٤ن هلِحص ش، ٖٝٓ أ٤ٓ٬ًٓٓخ ؿؼِٜخ ك٢ ٓويٓش حُيٍٝ ح٫ٍ 

 ٝحُظؼ٤ِْ ٝٓلخٍرش حُلوَ ٝحُزطخُش، ٝك٢ طٞك٤َ حُز٠٘ حُظلظ٤ش ٝحُويٓخص حُٔظطٍٞس. هظٜخىح٫ٍ ٛخثِش ك٢ 

اٟخكش ا٠ُ إٔ حُو٤خىحص حُٔخ٣ِ٤ُش طظ٤ِّٔ رخُؼوش رخُ٘لْ، ٝطؼَف رخ٠ُز٢ ٓخًح ط٣َي، ٫ٝ طزخُؾ ك٢ طوي٣َ 

ٓظو٬ٍطـخٜٛخ حُٜل٤ق ٖٓ ح٫ٍ حُٔظخكش، ٝهي ٍٓٔض حٍ  آٌخٗخطٜخ
4
. 

 اٌّب١ٌصٞ  ٞلزفب الا ِمِؼ اٌزطّٛز  صب١ٔب:

ػٔيص ٓخ٣ِ٤ُخ ا٠ُ ٟٝغ ٓـٔٞػش ٖٓ ح٤ُٔخٓخص ٝحُوط٢ ُظٞؿ٤ٚ اىحٍس حُظ٤ٔ٘ش ح٤٘١ُٞش ه٬ٍ ح٤ُٔخٓخص    

ُِظ٤ٔ٘ش ح٣ُٞ٘ٔش  ، ػ٠ِ حُٔيٟ حُط٣َٞ ٝحُٔظ٢ٓٞ، ًوط2000٢ – 1970ح٤٘١ُٞش ح٧ٓخ٤ٓش ػ٠ِ ٓيحٍ 

                                                           
ي ٛخىم آٔخػ٤َ، " حُظـَرش حُٔخ٣ِ٤ُش، ٜٓخط٤َ  1 ّٔ ، ٙ: 2014هظٜخى٣ش "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، حُؼَر٢ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، حُوخَٛس، ٝحُٜلٞس ح٫ٍ  محمد ٓل

07 . 

 .10، ٙ: 2018، 01: ، حُؼيى04ي: هظٜخى٣ش، حُٔـِّ هي٣ـش ػَهٞد، " ٓوٞٓخص ٗـخف ح٤ُّٔخكش ٝحُل٬ٍ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ "، ٓـِش حُز٘خثَ ح٫ٍ  2

 .168 :، 54ٙ: "، ىٍحٓخص ى٤ُٝش، حُؼيى 2010 – 2000ٗخى٣ش كخَٟ ػزخّ ك٢ِ٠، " حُظـَرش حُظ٣ٞٔ٘ش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٖٓ حُؼخّ  3

 .11حَُٔؿغ ٗلٔٚ، ٙ: 4
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 حُٜ٘ٞى ٝؿ٤ٔ٘خص أهَٟ ح٤٘٤ُٜٕٞ ح٣٬ُٔٞ

 ٔعت اٌزؼدا  اٌؼسلٟ فٟ ِب١ٌص٠ب( 30)ؼىً زلُ 
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ًٌح هطش ٍث٤ٔ٤ش ٧ْٛ حُوطخػخص هخٛش حُٜ٘خػ٤ش ٜٓ٘خ، رل٤غ ًخٗض ح٤ُٔخٓخص ح٧ٓخ٤ٓش ٢ٛ ٝ حُوخٛش،

حٌُِٔ٘ش ٌُٔٞٗخطٜخ حَُث٤ٔ٤ش ٝحُٔؼ٤خٍ ُـ٤ٔغ ح٤ُٔخٓخص ٝحُوط٢ ح٧هَٟٝح٧ًؼَ أ٤ٔٛش، 
1
. 

 ك٢ حُٔوط٢ حُظخ٢ُ: ش٣هظٜخىح٫ٍ ٤ٓٝظْ ط٤ٟٞق أْٛ ح٤ُٔخٓخص 

 اٌخطخ اٌز٠ّٕٛخ فٟ ِب١ٌص٠ب (:31) ؼىً زلُ

 

 

 .ٓخروش َٓحؿغػظٔخى ػ٠ِ رخ٫ٍ : اٌّفدز

 خ٠لزفب الا . اٌز١ّٕخ 1

كض حُظ٤ٔ٘ش رؤّٜٗخ حُلخُش حُظ٢ ٣ٜزق ك٤ٜخ     َّ َّ ك٢ ٟٝغ ٣ظّْٔ رخًَُٞى ُلظَس  هظٜخىح٫ٍ ػ حُو٢ٓٞ، ٝح١ٌُ ظ

ح ػ٠ِ ط٤ُٞي ٣ُخىحص ٓظٞحِٛش  ًٍ %  7% 5ٝح٩ؿٔخ٢ُ رٔؼيٍّ رظَحٝف ر٤ٖ ك٢ حُ٘خطؾ حُو٢ٓٞ ٣ٞ١ِش، هخى

% ا٠ُ ٣ٞ٘ٓ2خ، ٝٛٞ ٓخ ٣ؼ٢٘ طلو٤ن ٣ُخىس ٓظٞحِٛش ك٢ ٓٔظٟٞ حُيهَّ حُلَى١ حُلو٤و٢ رٔؼيٍّ ٣ظَحٝف ر٤ٖ 

ٌّٔخٕ ٛٞ 4 ّٕ ٓؼيٍّ ٗٔٞ حُ % ٣ٞ٘ٓخ( 3% )ػ٠ِ كَٝ أ
2
. 

 خطّخ اٌز١ّٕخ اٌخّبظ١خ فٟ ِب١ٌص٠ب . 2

ّٕ اظٜخٍ حُظيٍؽ ك٢    ص رؼيس َٓحكَ هزَ ح٫ٓظو٬ٍ  ا َّ ًٗٔٞؽ طوط٢٤ حُظ٤ٔ٘ش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ، ٣ظَٜ أّٜٗخ  ٓ

ٝرؼيٙ، رل٤غ ًخٕ ٫ ري ٖٓ ه٬ٍ ًَ َٓكِش ٖٓ طؼي٣َ ُِوط٢ ٝطلي٣غ ُِظـ٤َحص ُظ٘خٓذ ٓوظِق 

                                                           
1Economic Planing Unit, « Malaysia : 30 Years of Poverty Reduction, Growth and Racial Harmony, A case 

story from : Reducing poverty, sustaining growth- what warks, what doesn’t, and why a global exchange for 

scoling up success ». Scaling Up Povery Reduction : A Global Learning Process and Conference, Shanghai, May 

25-27, 2004, p: 01. 
2
َّٗحطٜخ "، حُطزؼش حُؼخ٤ٗش، ىحٍ حَُ٘ٝم، حُوخَٛس،  –ارَح٤ْٛ حُؼ١ٞٔ٤، " حُظ٤ٔ٘ش ك٢ ػخُْ ٓظـ٤َّ    .13، ٙ: 2001ىٍحٓش ٓلّٜٞ حُظ٤ٔ٘ش ٝٓئ

 خطة التنمٌة فً مالٌزٌا

خطة التنمٌة و موجهاتها 

 3566بعد 

 

 خطة التنمٌة الكبرى موجهات التنمٌة الوطنٌة

( 3556-3563السٌاسة الالتصادٌة الجدٌدة)

 علً بابا

 (6666-3553ٌة)سٌاسة التنمٌة الوطن

-6663سٌاسة الرؤٌة الوطنٌة )

6636) 

 سٌاسة الخصصة ) الاستثمار(

 مالٌزٌا المتحدة فً الشراكة

 سوجوسوشا مالٌزٌا

 نظٌف و فعال و موثوق

 سٌاسة النظر شرلا

 الخطة الصناعٌة الكبرى

 6666استشرافٌة لـ رؤٌة
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 ؿظٔخػ٤ش حُوخثٔش، ٝح١ٌُ ًخٕ ػ٠ِ هخثٔش حُظـ٤٤َ ٛٞ حُظٞؿٚٝح٫ٍ  ش٣هظٜخىح٫ٍ ح٧ٟٝخع ٝحُظَّٝف ح٤ُٔخ٤ٓش ٝ

ح٤ُٔخ٢ٓ، ٝح١ٌُ ُٖ ٣ٌٕٞ ٓلخؿؤس اً ٍأص ٓخ٣ِ٤ُخ طٞؿٜخ ٤ٓخ٤ٓخ آهَ ُِظلٍٞ ك٢ طوط٢٤ حُظ٤ٔ٘ش ٓٔظوز٬
1
. 

 ٗظِٔض ػ٤ِٚ هطش حُظ٤ٔ٘ش حُؤخ٤ٓش ُٔخ٣ِ٤ُخ.ٓظؼَحٝ أْٛ ٓخ حٍ حُٔٞح٢ُ ٤ٓظْ حٍ  ـيٍٝٝك٢ حُ

 (: خطخ اٌز١ّٕخ اٌخّبظ١خ ثّب١ٌص٠ب06عدٚي زلُ )

 اٌزؾد٠بد أُ٘ أ٘داف اٌفزسح خطّخ اٌز١ّٕخ

حُز٤٘ش حُظلظ٤ش، حُظـخٍس  –ؿظٔخػ٤ش حُويٓخص ح٫ٍ  1955 - 1950 ِؽسٚع خطّخ اٌز١ّٕخ

 ٝحُظ٤ٔ٘ش.

 1955ٗظوخرخص ح٠ُٝ٧ ٓ٘ش ح٫ٍ 

حُيكخع  –حُٔطخ١، ٗلوخص حُطٞحٍة  –حُظ٤ٔ٘ش ح٣َُل٤ش  1960 – 1956 خطّخ ِبل٠ب الأٌٚٝ

 ٝح٧ٖٓ.

 ؛1957ح٫ٓظو٬ٍ ٓ٘ش  -

 1958ا٠ُ  1957حًَُٞى حُؼخ٢ُٔ ٖٓ  -

 ١هظٜخىح٫ٍ ؿ٤َ حُظ٤ٔ٘ش ح٣َُل٤ش ٝحُؼٔخُش ٝحُ٘ٔٞ  1965 – 1961 خطخ ِبل٠ب اٌضب١ٔخ

 ٝح٫ؿظٔخػ٢.  ١هظٜخىح٫ٍ ٝهيٓخص حُظ٣ٞ٘غ 

 .1963ط٤ٌَ٘ ٓخ٣ِ٤ُخ  -

 .1965كَٜ ٓ٘ـخكٍٞس ػٖ ٓخ٣ِ٤ُخ  -

هِن ، حُ٘ٔٞ، ١هظٜخىح٫ٍ ٗٔـخّ حُؼ١َٜ٘ ٝح٫ٍ  1970 – 1966 خطخ ِب١ٌص٠ب الأٌٚٝ

ٝحُظوط٢٤  ١هظٜخىح٫ٍ كَٙ حُؼَٔ، حُظ٣ٞ٘غ 

 حٌُٔخ٢ٗ. 

 .1969ٓخ١  13حُ٘ـذ 

ٓظجٜخٍ ٖٓ حُلوَ ، ح٫ٍ NEPحَُٔكِش ح٠ُٝ٧ ٖٓ - 1975 – 1971 خطخ ِب١ٌص٠ب اٌضب١ٔخ

 ٝاػخىس ٤ٌِٛش حُٔـظٔغ.

 ٣OPP1ش ؿي٣يس حٍهظٜخى٤ٓخٓش  -

1991 – 1980 

 1990 - 1971حُـي٣يس  ش٣هظٜخىح٫ٍ ح٤ُٔخٓش  -

 1973يٓش ٗل٢ ٛ-

ٓظجٜخٍ ٖٓ حُلوَ ، ح٫ٍ NEPحَُٔكِش حُؼخ٤ٗش ٖٓ  1980 – 1976 خطخ ِب١ٌص٠ب اٌضبٌضخ

 ٝاػخىس ٤ٌِٛش حُٔـظٔغ ٓيكٞػش ٖٓ حُوطخع حُؼخّ.

 .1979ٛيٓش ٗل٢  -

 181-1980حُو٤ٞى حُٔخ٤ُش ٖٓ  – 1985 – 1981 خطخ ِب١ٌص٠ب اٌساثؼخ

اظزؼساق ِٕزفف ِدح 

 خطخ ِب١ٌص٠ب اٌساثؼخ

 ط٢٤٘٘ حُوطخع حٍُِحػ٢؛ - –

 حُوٜوٜش؛  -

 حُٜ٘خػخص حُؼو٤ِّش. -

 

 1986 – 1985حًَُٞى ه٬ٍ ٓ٘ظ٢   1990 – 1986 خطخ ِب١ٌص٠ب اٌخبِعخ

 حُ٘ٔٞ حُٔٔظيحّ؛ - 1995 - 1991 خطخ ِب١ٌص٠ب اٌعب ظخ

 ط٤ٔ٘ش ٓظٞحُٗش؛-

 (Wansan) 2020ٍإ٣ش  -

 ٣OPP21991 – 2000ش ؿي٣يسحٍهظٜخى٤ٓخٓش -

 ٤ٔOPP2 1992 – 2000ش ح٤٘١ُٞش ٤ٓخٓش حُظ٘

 حُظ٤ٔ٘ش حُٔظٞحُٗش؛ - 2000 – 1996 خطخ ِب١ٌص٠ب اٌعبثؼخ

 حُ٘ٔٞ حُوخثْ ػ٠ِ ح٩ٗظخؿ٤ش؛ -

 ح٧ُٓش ح٣ٞ٤ٓ٥ش 

1997 - 1998 

 ؛٣OPP3 2001 – 2010ش ؿي٣يس حٍهظٜخى٤ٓخٓش  - 2005 – 2001 خطخ ِب١ٌص٠ب اٌضبِٕخ

 ؛هخثْ ػ٠ِ حُٔؼَكش حهٍظٜخى -

 2010 -2001ش ح٤٘١ُٞش ٖٓ ٤ٓخٓش حَُإ٣

 ِِٓٔش حُو٤ٔش؛ - 1010 – 2006 خطخ ِب١ٌص٠ب اٌزبظؼخ

 ٍأّ حُٔخٍ حُز١َ٘؛ -

 ؛ش٣هظٜخىح٫ٍ ػيّ حُٔٔخٝحس ح٫ؿظٔخػ٤ش ٝ -

 ،2008ح٧ُٓش حُؼخ٤ُٔش  -

 ؛2008ح٫ٗظوخرخص حُؼخٓش حُؼخ٤ٗش ػَ٘  -

 حُزؼؼش ح٤٘١ُٞش  -

                                                           
1Aahimah. A. Aziz, « Paradigm Shift : Malaysia’s Development Plants », Akademiko : 49, Jully, 1996, pp : 81 – 

82. 
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 2020 - 2006 ؛ٗط٬م رَٗخٓؾ حُٔ٘خ٣ٍغ حٌُزَٟحٍ  -

 رَٗخٓؾ حُظلٍٞ حُل٢ٌٓٞ؛ - 2015 – 2011 خطخ ِب١ٌص٠ب اٌؼبؼسح

 حُـي٣ي؛ ١هظٜخىح٫ٍ حًُ٘ٔٞؽ  -

 ؛١هظٜخىح٫ٍ رَٗخٓؾ حُظلٍٞ  -

 ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش؛ -

 ح٧ؿ٘ز٢ حُٔزخَٗ؛ ح٫ٍٓظؼٔخٍٓ٘خكٔش أًزَ ػ٠ِ  -

 حُوخٙ. ح٫ٍٓظؼٔخٍٟؼق  -

 ٤ُٞٔ٘ش ٝحَُكخ٤ٛش؛حُ - 2020 – 2016 خطخ ِب١ٌص٠ب اٌؾب ٠خ ػؽس

 حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ٝحُ٘ٔٞ ح٧ه٠َ. -

 2013، 13ح٫ٗظوخرخص حُؼخٓش  -

 ه٤ٞى حُظ٤ٜ٘غ حُٔخ٤ُش؛ -

 ح٤٘١ُٞش حُٔخ٣ِ٤ُش؛-

 آظَحط٤ـ٤ش حُظ٤ٔ٘ش.-

  Cassy Lee and Lee Chew-Ging, « The evolution of development planning in        :اٌّفدز    

Malaysia » Journal of Southeast Asian Economic, Vol: 34, N° : 3, 2017,  : 440. 

 : ػٛاًِ ٔغبػ ِب١ٌص٠ب فٟ إؽداس إٌّٙمخصبٌضب

ٝح٫ؿظٔخػ٤ش ػ٠ِ كيّ ٓٞحء، ٓغ  ش٣هظٜخىح٫ٍ ٛظٔض ٓخ٣ِ٤ُخ رظلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش حُ٘خِٓش ٌَُ ٖٓ حُٔظخَٛ حٍ    

٤ش ٝح٧ٛيحف حُ٘ٞػ٤ش ّٔ حُٔٞحُٗش ر٤ٖ ح٧ٛيحف حٌُ
1
. 

لزفب ٠خزاد . اٌخ١ب1   الا

ٗظوخٍ ٖٓ ح٩ٗظخؽ ٓظو٬ُٜخ ر٤ٖ حُوطخع حُٜ٘خػ٢ ٝحٍُِحػ٢ ٝٓغ أّٜٗخ ٗـلض ك٢ ح٫ٍ حٍ ٝحُٗض ٓخ٣ِ٤ُخ ٌٓ٘    

ّ  1990حٍُِحػ٢ ٗلٞ حُظ٤ٜ٘غ حُلي٣غ ح١ٌُ ًخٕ ٣ؼَف ٗٔٞح ٓظٞحٟؼخ ريح٣ش حُٔظ٤٘خص، ا٫ّ أٗٚ ٓ٘ش 

ٍطلغ ٗخطؾ حُٜ٘خػخص حُظل٤ِ٣ٞش رٞط٤َس حٍ ، كوي ٔخ٢ُطـخُٝ حُوطخع حٍُِحػ٢ ربٜٓخٓٚ ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿ

َّ حُوطخع حٍُِحػ٢ ٤ٔ٣طَ ػ٠ِ حُويٍس ح٩ٗظخؿ٤ش ٬ٍُ  حُٔخ١ِ٤ُ رٌَ٘ ا٣ـخر٢ هظٜخىٓظٔخٍػش، ٝٓغ ًُي ظ
2
. 

ّٔٛ إٌبرظ اٌّؾٍٟ الإعّبٌٟ اٌؾم١مٟ فٟ ِب١ٌص٠ب :(32ؼىً )  

Billions of u.s. Dollars

 

ّفدز:                       growth-GDP-https://knoema.com/atlas/Malaysia/Real اٌ

                                                           
ىٍحٓش ك٢ ىٍٝ حُو٤ْ ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ حُظ٤ٔ٘ش "، ٓوخُش ك٢ ًظخد، " أرؼخى  –رٖ كظش ا٤ُخّ، " َٓ٘ٝع ح٬ٓ٩ّ ح٠ُخ١ٍ ٝحُظـَرش حُظ٣ٞٔ٘ش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ  1

 ح٫ٓظَحط٤ـ٤شوِل٤خص، ح٧ْٓ، ح٥كخم"، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، حًَُِٔ حُي٣ٔوَح٢١ حُؼَر٢ ُِيٍحٓخص ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ك٢ حُ –حُظـَرش حُظ٣ٞٔ٘ش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ 

 .28: ، 2019ٜٙخى٣ش، ر٤َُٖ، أُٔخ٤ٗخ، هظٝح٫ٍ 

ًَّس ٓويٓش ٤َُ٘  –هي٣ْ ك٤ٌٔش، " اٌٗخ٤ُش ح٠ُٜ٘ش ك٢ حُـِحثَ 2 ٢ حُؼِّٞ حُٔخؿٔظ٤َ ك ىٍؿشىٍحٓش ٓوخٍٗش ُظـَرش ح٠ُٜ٘ش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٝحُـِحثَ "، ٌٓ

  .155، ٙ: 2014، 03ح٤ُٔخ٤ٓش ٝحُؼ٬هخص حُي٤ُٝش، طوٜٚ: حُيٍحٓخص ح٣ٞ٤ٓ٥ش، ؿخٓؼش حُـِحثَ، 

https://knoema.com/atlas/Malaysia/Real-GDP-growth
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اٌّب١ٌص٠خِعبّ٘خ اٌفٕبػخ فٟ رط٠ٛس إٌبرظ اٌداخٍٟ اٌخبَ ٚاٌفب زاد  :(1-33ؼىً )
1
. 

 

 manufacturing-from-https://tradingeconomics.com/malaysia/gdpاٌّفدز:         

٤ِٕٓٞ  81779ٗولٞ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ٖٓ حُظ٤ٜ٘غ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ا٠ُ ٖٓ حُـيٍٝ حُٔخرن ٬ٗكع حٍ    

ك٢ حَُرغ حَُحرغ ٖٓ ٤ِٕٓٞ ٣ٍ٘ـض ٓخ١ِ٤ُ  84229ٖٓ  ٣ٍ2021٘ـض ٓخ١ِ٤ُ ك٢ حَُرغ ح٧ٍٝ ٖٓ ػخّ 

2020ػخّ 
2
. 

 اٌّب١ٌص٠خ ِعبّ٘خ اٌفٕبػخ فٟ رط٠ٛس إٌبرظ اٌداخٍٟ اٌخبَ ٚاٌفب زاد :(2-33ؼىً )

(2018-2021)                                               % 

 

  annual-growth-https://tradingeconomics.com/malaysia/gdpاٌّفدز:                           

 

٪ ػ٠ِ 0.5ٌٗٔخٕ ر٘ٔزش ح٢ٌ٣َٓ٧ كون كخُش ٖٓ ح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ٓخ ٣ٌٖٔ ٬ٓكظظٚ ٖٓ حٌَُ٘ أػ٬ٙ إٔ    

، 2020 ٪ ك٢ حَُرغ حَُحرغ ٖٓ ػخ3.4ّ، رؼي حٗولخٝ ر٘ٔزش 2021أٓخّ ١ٞ٘ٓ ك٢ حَُرغ ح٧ٍٝ ٖٓ ػخّ 

ٓـٔٞػش ٖٓ  ا٣٠َُؿغ ًُي ، ٠2021َٝ ٖٓ طٞهؼخص حُٔٞم ُٔ٘ش أك %2 رـ٣ـخر٢ هيٍ حٍ أ١  رلخٍم 

 حُظ٢ ٖٓ أٛٔخ:طوٌطٜخ ٓخ٣ِ٤ُخ ٝحُظيحر٤َ حُظ٢ حٍ 

  ك٢ أػوخد أَٓ َٓحهزش حُلًَش ٝحُٔظخرؼش حُٜخثِش؛ ش٣هظٜخىح٫ٍ اػخىس كظق ح٣ُِٔي ٖٓ ح٧ٗ٘طش 

                                                           
1
 :رـ رخ٫ٍٓظؼخٗش حُطخُزشٖٓ اػيحى  

http://w.tradineconomics.com/malaysia/gdpfrom-manufacturing, consulté le: 30/04/2020. 
 

ىحٍس ح٩كٜخءحص، ٓخ٣ِ٤ُخ.حٍ  
2
 

https://tradingeconomics.com/malaysia/gdp-from-manufacturing
https://tradingeconomics.com/malaysia/gdp-growth-annual
http://w.tradineconomics.com/malaysia/gdpfrom-manufacturing
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 ٝ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ُيػْ ح٫ٗظؼخٕ. كِّ حُظلل٤ِ حُٔوظِلش ٖٓ هزَ حُلٌٞٓش 

٪ ك٢ حَُرغ حَُحرغ( 3.5-٪ ٓوخرَ 1.5-ٓظ٬ٜى ح٧َٓس )أ٠٣خ حٌٗٔخٕ ك٢ ٓٔظٟٞ حٍ  هظٜخىح٫ٍ ًٔخ ٝ كون 

٪( رٌَ٘ أهَ، رخ٩ٟخكش ا٠ُ ًُي كوي ٓخْٛ ٛخك٢ حُطِذ 11.8-٪ ٓوخرَ 3.3-حُؼخرض ) ح٫ٍٓظؼٔخٍٝ

٪ 11.9ك٤غ ٗٔض ًَ ٖٓ حُٜخىٍحص ٝحُٞحٍىحص ر٘ٔزش حُوخٍؿ٢ رٌَ٘ ا٣ـخر٢ ك٢ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ 

ٖٓ ٗخك٤ش ح٩ٗظخؽ ، ، ٪(2.4٪ ٓوخرَ 5.9٪ ػ٠ِ حُظٞح٢ُ، ٓٔخ ٗظؾ ػ٘ٚ طٔخٍع ح٩ٗلخم حُل٢ٌٓٞ )13.0ٝ

٪( ، 4.8-٪ ٓوخرَ 2.3-يٓخص )ـ٪(، ٝحُو10.4-٪ ٓوخرَ 5-ٝطوِٚ ح٩ٗظخؽ رٌَ٘ أهَ ك٢ هطخع حُظؼي٣ٖ )

٪( ٝطٞٓغ هطخع 1-٪(. 13.9-٪ ٓوخرَ 0.4ٗظؼ٘ض حٍُِحػش )(، ر٤٘ٔخ حٍ ٪13.9-٪ ٓوخرَ 10.4-ٝحُز٘خء )

ً ، حٍ  ،٪(3.0٪ ٓوخرَ 6.6حُظ٤ٜ٘غ رٌَ٘ أَٓع )  هظٜخىح٫ٍ ٌٖٗٔ ػ٠ِ أٓخّ ٍرغ ١ٞ٘ٓ ٓؼيٍ ٤ٔٓٞٓخ

٪ ك٢ حَُرغ حَُحرغ1.5ٗولخٝ ٓؼيٍ ٪ ، رؼي حٍ 2.7ر٘ٔزش 
1
. 

 . ـب زاد اٌعٍّغ اٌّب١ٌص٠خ1.1

ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ طٌرٌد  ٤ِٓ،٢ٕٞ ى٫ٍٝ أ٣ٌَٓ 237.831ىٍحص ُٔخ٣ِ٤ُخ ، رِـض حُٜخ2019ك٢ ػخّ    

ُظ٘ظ٢ٜ ػ٘ي  2019-2000حٌُز٤َ ح١ٌُ ٜٗيطٚ ك٢ حُٔ٘ٞحص ح٧ه٤َس ، ا٫ أٜٗخ ط٤َٔ ا٠ُ ح٣ُِخىس ه٬ٍ حُلظَس 

 .٤ِٓ2019ٕٞ ى٫ٍٝ أ٢ٌ٣َٓ ك٢ ػخّ  237.831

 .2019ظ٠ ك 1974حٌَُ٘ حُٔٞح٢ُ ٣ز٤ٖ ططٍٞ ٛخىٍحص حُِٔغ حُٔخ٣ِ٤ُش ٖٓ ٝ

 : ـب ازد اٌعٍّغ اٌّب١ٌص٠خ((34ؼىً زلُ

u.s. Dollars

 

 https://knoema.com/atlas/Malaysia/Exports#,consultè le 30/04/2020:.                       : اٌّفدز

ِّٔغ حُٔخ٣ِ٤ُش ًخٗض ؿيّ ٓلظ٘ٔش ه٬ٍ كظَس حُؼٔخ٤ٗ٘خص، ٌٝٛح ٍحؿغ ٬ٗكع     ّٕ ٛخىٍحص حُ ٖٓ حُٔ٘ل٠٘ أ

ُوطّش حُظ٤ٔ٘ش حُظ٢ ١زوظٜخ ٓخ٣ِ٤ُخ آٌٗحى ٖٓ ه٬ٍ ىػْ حُظ٤ٔ٘ش ح٣َُل٤ش ٝط٢٤٘٘ حُوطخع حٍُِحػ٢ ػ٠ِ ١ٍٞ 

 ّ. 1990 –ّ  1960حُلظَس حُٔٔظيس ٖٓ 

                                                           
1
https://tradingeconomics.com/malaysia/gdp-growth-annual 

https://knoema.com/atlas/Malaysia/Exports#,consultè le :30/04/2020
https://tradingeconomics.com/malaysia/gdp-growth-annual
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ِّٔغ ، ر٘ـخف 1985حُو٤ٞى حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش  ٝرؼي طـخُٝ أُٓش 1986ٓغ ريح٣ش ٓ٘ش     ٜٗيص أٓٞحم ٛخىٍحص حُ

:ا٠ُ ٓـٔٞػش ٖٓ ح٩ؿَحءحص حُظخ٤ُشٗٔٞ حُٜخىٍحص ٣ٝؼٞى ًُي  دٗلَحؽ ك٢ ٓؼي٫حُٔخ٤ُش ريح٣ش حٍ 
1
 

  ّٛش رلوٞم ح٤ٌُِٔش ك٢ حًَُ٘خص، طلض ٠ِٓش هخٕٗٞ ط٘ـ٤غ حص ح٫ٍٓظؼٔخٍطل٣ََ ًخكش حُو٤ٞى حُوخ

ّٔٔخف ٨ُؿخٗذ % ٖٓ كوٞم ح٤ٌُِٔش ك٢ ًَٗخطْٜ ػ٘ي ه٤خْٜٓ  100ٓظلٞحً ػ٠ِ رخ٫ٍ  ٖٓ ه٬ٍ حُ

 % أٝ أًؼَ ٖٓ ٓ٘ظـخص طِي حًَُ٘خص؛ 80رظٜي٣َ 

  ّٖٔٔخف ًَُِ٘خص حُظ٢ طٜيٍّ ٓخ ر٤  -% 51% ٖٓ ٓ٘ظـخطٜخ ر٘ٔزش ٓ٘خظَس ٖٓ  79 -% 51حُ

 % ٖٓ كوٞم ح٤ٌُِٔش ح٧ؿ٘ز٤ش ُظِي حًَُ٘خص؛79

 ّٔٔخف ًَُِ٘خص رظٜي٣َ ٗٔزش طظ % ٖٓ  51% ٖٓ ٓ٘ظـخطٜخ رظِٔي كظ٠  50 -%  20َحٝف ر٤ٖ حُ

ًَّ٘خص؛  كوٞم ح٤ٌُِٔش ح٧ؿ٘ز٤ش ُظِي حُ

  َّٔٔخف ًَُِ٘خص حُظ٢ طٔظط٤غ طٜي٣ %  30% كو٢ أٝ أهَ ٖٓ ٓ٘ظـخطٜخ إٔ طٔظِي ُلي أه٠ٜ  20حُ

 ٖٓ كوٞم ح٤ٌُِٔش ح٧ؿ٘ز٤ش ُظِي حًَُ٘ش.

% ر٘ؤٕ ح٧ه٘خد حٍُٔ٘٘ٞس ح٫ٓظٞحث٤ش، ٓٔخ  10٘ٔزش ٗول٠ض حُٜخىٍحص حُٔخ٣ِ٤ُش رٌُٖٝ َٓػخٕ ٓخ حٍ    

ىكغ رخُيُٝش ا٠ُ اػ٬ٕ أّٜٗخ ٓظٞهق ؿ٤ٔغ حُٜخىٍحص ٖٓ ح٧ه٘خد حٍُٔ٘٘ٞس ٖٓ ٗزٚ ؿ٣َِس ٓخ٣ِ٤ُخ
2

ٓٔخ ، 

ػظزخٍ أّٜٗٔخ ٖٓ أْٛ أٓٞحم حُٜخىٍحص ح٤ٌ٣َٓ٧شحٍ أىهَ ًَ ٖٓ أ٣ٌَٓخ ٝأٍٝٝرخ ك٢ ػـِ ػ٠ِ 
3
. 

 ح . ـب زاد اٌزم١ٕخ اٌّزطٛز2.1

رؼ٤ِٔخص ط٤ٜ٘غ ٓزيث٤ش ٧ؿَحٝ هل٤لش  1960ظَٜص حُٜ٘خػش حٌَُٜرخث٤ش ٝح٩ٌُظ٤َٗٝش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٓ٘ش    

ًخٗض طٔظويّ آٌٗحى، ٝطلُٞض ػ٠ِ ٓيحٍ حُؼوٞى ح٧ه٤َس ا٠ُ ٝحكيس ٖٓ أْٛ حُ٘وخ١ حُزخٍُس ك٢ ػخُْ 

٘ظـخص حُل٠خء، أؿِٜس حُٔ٘ظـخص حُؼخ٤ُٔش، ٝحُظ٢ ه٠ؼض ُؼ٤ِٔخص ٌٓؼلّش ٖٓ حُزلغ ٝحُظط٣َٞ، ٓؼَ ٓ

  .حٌُٔز٤ٞطَ، حُٔٞحى ح٤ُٜي٤ٗ٫ش ٝح٧ىٝحص حُؼ٤ِٔش ٝح٫٥ص حٌَُٜرخث٤ش

ٗظؼخٕ حُٜخىٍحص حُٜ٘خػ٤ش ٖٓ حُٔ٘ظـخص ًحص حُظو٤٘ش حُٔظطٍٞس ٓ٘ش حٍ  كٜخث٤خصح٫ٍ ٬ٗكع ٖٓ ه٬ٍ    

ٔطَس ك٢ هطّش حُظ٤ٔ٘ش حُٔ ٓظَحط٤ـ٤شحٍ % ٖٓ ٓـٔٞع حُٜخىٍحص حُٜٔ٘ؼش، ٌٝٛح رٔزذ  60، ر٘ٔزش 2000

 40ٗولٞ ا٠ُ ٓٔظٟٞ حُوخثْ ػ٠ِ حُٔؼَكش ٝحُظطٍٞ، ٌُٖ َٓػخٕ ٓخ حٍ  هظٜخىح٫ٍ ٓخ٣ِ٤ُخ حُؼخٓ٘ش حُظ٢ طيػْ 

ٗ٘ـخُٜخ رظـ٤َ حُوطّش ح٤ُٔخ٤ٓش ٖٓ ه٬ٍ ، رٔزذ طيحػ٤خص ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش، ٝحٍ 2008% ٓ٘ش 

 ٤ش، كٔذ ٓخ ؿخء ك٢ هطّش ٓخ٣ِ٤ُخ حُظخٓؼش، ُظَطلغٗظوخرخص حُؼخٓش حُؼخ٤ٗش ػَ٘ حُٔظِحٓ٘ش ٝح٧ُٓش حُؼخُٔح٫ٍ 

                                                           
1 

 . 8 – 5: ي حُؼَر٢ ُِظوط٢٤، ٙ ٙخ "، حُٔؼٜ: طـَرش ٓخ٣ِ٤ٍُ ػزي حُؼظ٤ْ، " حُظـخٍد حُي٤ُٝشػخى

     api.org-www.arab :ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٩ٌُظ٢َٗٝ
2

ّٕ ٓزذ ح٫ٗولخٝ ك٢ حُٜخىٍحص َٓػخٕ ٓخ أػوزٚ أُٓش حٍُ٘ٔٞ ح٣ٞ٤ٓ٥ش ه٬ٍ ٓ٘ظ٢   .1998 – ٣1997ـيٍ حًٌَُ أ
3
ِّٔغ"، ٍٝٓخ، " حٍ ٓ٘ظّٔش ح٧ؿ٣ٌش ٝحٍُِحػش ٨ُْٓ حُٔظليس،    .66، ٙ: 1996ٓظؼَحٝ أٓٞحم حُ

 : أظس

طـَرش َٜٓ ٝٓخ٣ِ٤ُخ ٓغ ح٩ٗخٍس ُِظـخٍد حُـَر٤ش "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ حَُ٘٘ ُِطزغ  –ىٍحٓش ٓوخٍٗش  –٤ٔٗزش كَؽ حُل١َٜ، " حُوٜوٜش 

 .  2018ٝحُظ٣ُٞغ، َٜٓ، 

http://www.arab-api.org/
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ٍؿْ ه٤ٞى حُظ٤ٜ٘غ حُٔخ٤ُش آٌٗحى، ٌٝٛح رٔزذ ٣ُخىس حُطِذ ػ٠ِ  2016% ٗٔزش  43ٖٓ ؿي٣ي ٝطلون 

طلخى ح٧ٍٝٝر٢، حُٜ٘خػخص ٝحُٔ٘ظـخص حٌَُٜرخث٤ش ٝح٩ٌُظ٤َٗٝش ٖٓ ًزَٟ ح٧ٓٞحم حُؼخ٤ُٔش )حُٞ. ّ. أ، ح٫ٍ 

 ٞٗؾ ًٞٗؾ(.ؿ٘ٞد َٗم آ٤ٓخ، ح٤ُٜٖ ٝٛ

. فٟ إٌظّس ؼسلب2
1

 

ٓظلخىس ٖٓ حُظـَرش حُ٘ظَّ َٗهخ، ٠ٜٓٝٔٞٗخ ح٫ٍ  ٓظَحط٤ـ٤شحٍ طزؼض ٓخ٣ِ٤ُخ حُٔلخًخس حُٔزَٜس، ٖٓ ه٬ٍ حٍ    

طـخٙ حُظٜي٣َ، أ١ طٜي٣َ حُٔ٘ظـخص ُِوخٍؽ ح٤ُخرخ٤ٗش، ٝطو٤ِي حُـٞحٗذ حُ٘خّؿلش، طو٤ِيح ٓزَٜح، ٓؼَ ح٫ٍ 

 ش ٝحُ٘ظّْ ح٩ىح٣ٍش حُٔلٌٔش.ك٢ حُظ٤ٔ٘ش حُز٣َ٘ ح٫ٍٓظؼٔخٍٝ

حُٔخ١ِ٤ُ هظٜخىح٫ٍ ُٝوي كونّ    
2
طـخٙ َٗهخ، ك٤غ ػِٔض حُو٤خىس ح٤ُٔخٓش حُٔخ٣ِ٤ُش ٗـخكخ رخَٛح ٗظ٤ـش ح٫ٍ  

ػظزخٍٙ حُو٤ٔش ح٠ُٝ٧ ُ٘ـخف ٓ٘خ٣ٍغ حُظ٤ٔ٘ش، ٖٓ ه٬ٍ طؼ٤ِٔٚ ٝطي٣ٍزٚ ٝؿَّ ػ٠ِ حُظؼخَٓ ٓغ ح٩ٗٔخٕ رخٍ 

طـخٙ َٗهخ ٫ ٣ؼ٢٘ ٓوخ١ؼش حُـَد، ٝاّٗٔخ طؼِْ أه٬ه٤خص ٓلخ٣ًَ محمد ح٫ٍ ه٤ْ حُ٘ـّخف ك٤ٚ، كلٔذ ٓخٛخط٤َ 

س. َّ  حُؼَٔ ح٤ُخرخ٤ٗش ٝهزَحص ح٧ػٔخٍ حُل

 اٟخكش ا٠ُ ٓخ ٓزن ٛ٘خى ٓـٔٞػش ٖٓ حُؼٞحَٓ ٓخٛٔض ك٢ ٗـخف حُظـَرش حُٔخ٣ِ٤ُش أٜٛٔخ:

  خ؛ح٤ٓ٬ٍٓطـخٙ ح٫ٍ 

  ٍٛظٔخّ رخٍُِحػش؛ح٫ 

 حُٔٞهغ حُــَحك٢؛ 

  حُلخًٔش، ٝحُظ٢ ًخٗض طظ٤ِّٔ رخُٟٔٞٞػ٤ش ح٤ُٔخ٤ٓش ٝحُظّٜل٤ق؛١ز٤ؼش حُ٘وزش 

 ػوخكش ح٫ٗلظخف؛ 

 .١ز٤ؼش حُظ٤ًَزش حُ٘ل٤ٔش ُِلَى حُٔخ١ِ٤ُ 

 اٌضبٟٔ: ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ فٟ ِب١ٌص٠ب اٌّطٍت

س ْٓ رٍٞٛش ٓخ٣ِ٤ُخ ٝحكيس ٖٓ أًؼَ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش حُ٘خٗجش ٝحُزخٍُٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔؼَٝكش رخٍ    

ك٢ حُؼخُْ 23، ك٤غ حكظِض ٓخ٣ِ٤ُخ حَُٔطزش 2005ك٢ حُؼخُْ، كٔذ طو٣ََ ر٘ي ٤ٗـخٍح ُٔ٘ش 
3

، ٣ٝؼظزَ ٓٞم 

ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٢ٓ٬ٓؿِءح ٛخٓخ ٬ٌٔٓٝ ك٢ ط٤ٓٞغ ٝطؼ٤ٔن حُٔٞم حُٔخ٢ُ ح٫ٍ  ٢ٓ٬ٍٓأّ حُٔخٍ ح٫ٍ 
4
.  

                                                           
1
 .378، ٙ: 2006، 02، حُؼيى: 33: ح٣َُ٘ؼش ٝحُوخٕٗٞ، حُٔـِّي، ٍهْ ص ػًِّٞٔخٍ طٞك٤ن هطّخد، " ٍإ٣ش ا٤ٓ٬ٓش ٗلٞ حُظ٤ّٔ٘ش "، ىٍحٓخ 
2

 .161، 157: هي٣ْ ك٤ٌٔش، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙ

 .10/03/2004 :محمد ٓلخ٣ًَ ٜٓخط٤َ، ٓئطَٔ ٛلل٢، حُوخَٛس، ٣ّٞ حُو٤ْٔ أظس : -

 .http//www.islam-online.net/arabic/news/2005-03-11/article.03.shtml :٢ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٩ٌُظَٝٗ
3
 S. Sinakolai, Introduction to Bursa Malaysia and Data Description », Chapter : 03, 2011, p :22. At : Student 

Strepo, um, edu, ing. 
4

 .360: س ٤ٜٗش، ٗخَٛ ٓليس، َٓؿغ ٓخرن، ٙٓٔؼٞى
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 : ِب١٘خ ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ اٌّب١ٌص٠خ أٚل

ػ٘ي طؤ٤ْٓ ؿٔؼ٤ش حُٔٔخَٓس ك٢ ٓ٘ـخكٍٞس،  ٧1930َٓ رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓ٘ش ٣ؼيّ حُظؼخَٓ ك٢ ريح٣ش ح   

ك٢ ر٘ي  1960، ٝريأ حُظيحٍٝ حُلؼ٢ِ رخ٧ْٜٓ ك٢ ٓخ١ 1960ٝطؼيّ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ك٢ ٓخٍّ 

 .٤ٗBank Negara Malaysiaـخٍح

ّْ اٗ٘خء ُـ٘ش اٛيحٍ ٍأّ حُٔخٍ ك٢     ػ٠ِ اٛيحٍ ح٧ْٜٓ ٝرؼٞ  ، ُ٪َٗحف1968ُٝظ٘ظ٤ْ حُؼَٔ ط

ّْ اىٍحؿٜخ ك٢ حُزٍٞٛش، ٝرؼي حٗظٜخء حُظزخى٫ص ٓغ  ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ُِٔئٓٔخص حُٔيٍؿش أٝ حُظ٢ ٤ٓظ

ّْ كَٜ رٍٞٛش ٓخ٣ِ٤ُخ ٓ٘ش   ، ك٤غ أٛزق ٛ٘خى:1973ٓ٘ـخكٍٞس، ٝطؼ٣ْٞ حُي٫ٍٝ حُٔخ١ِ٤ُ، ط

 ( َرٍٞٛش ٫ًُٞٔزKL8E ٍطـ٤٤َ ح ّْ  ؛Bursa Malaysiaا٠ُ  2004ٜٓٔخ ٓ٘ش (: ٝحُظ٢ ط

 رٍٞٛش ٓ٘ـخكٍٞس
1
. 

ٝٓخ ٓخْٛ أًؼَ ك٢ طط٣َٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُٔخ١ِ٤ُ، ٛٞ طؤ٤ْٓ ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش ٓ٘ش    

، ٝطؼظزَ حُـٜش حُٞك٤يس حُظ٢ ط٘لَى رظ٘ظ٤ْ ٝطَه٤ٚ ؿ٤ٔغ اٛيحٍحص ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ر٘ٞػ٤ٜخ 1993

، رخ٩ٟخكش ا٠ُ ٓٞم حُٔ٘ظوخص ٝٓٞم 1994ْٜٓ ُٔ٘ش ، ٝرٍٞٛش ًٞح٫ٓزٍٞ ٢ٓ٬ٓ٨ُحُظو٤ِي١ ٝح٫ٍ 

حُٔ٘يحص، ٝرٌُي أٛزق ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُٔخ١ِ٤ُ ٜٓيٍح ٍث٤ٔخ ُِٔٞحٍى حُٔخ٤ُش ح٬ُُٓش ُظ٣َٞٔ حُظ٣ٌٖٞ 

ش ُظ٣َٞٔ حُٔ٘خ٣ٍغ حُظ٣ٞٔ٘ش  ّٛ حَُأٓٔخ٢ُ، ٬ٌُ حُوطخػ٤ٖ، ٣ٞكَّ هَٝٝ ٝأٌٗخٍ ح٫هظَحٝ حُٔظ٘ٞػش هخ

حُٔخ٣ِ٤ُش ش٣هظٜخىح٫ٍ ٔخ ٣ٔخْٛ ك٢ طط٣َٞ ٓوظِق حُوطخػخص حُٜ٘خػ٤ش ٝٓظٞٓطش ٣ٞ١ِٝش ح٧ؿَ، ٓ
2
. 

ّٔٞم، ظَٜص طٔخإ٫ص ػٖ ٓيٟ حٍ     ُظِحّ ٌٛح ح٧ه٤َ رخ٧كٌخّ حَُ٘ػ٤ش، ٓٔخ ىكغ ٝٓغ ريح٣ش طؤ٤ْٓ ٌٛح حُ

 ٢ٓ٬ٓطوخً اؿَحءحص ٓؼ٤ّ٘ش، ٜٝٓ٘خ ط٤ٌَ٘ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ٍ ُٝحٍس حُٔخ٤ُش، ٤ٛٝجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ا٠ُ حٍ 

ٝح١ٌُ ٣ؼزَ ػٖ حُـٜش ح٩ىح٣ٍش ٤ُٜجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش، ك٤ٔخ طظؼِن رٔٞم ٍأّ  1994ك٢ ػخّ 

ش، أٝحهَ ػخّ ٤ٓ٬ٓك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ، رخ٩ٟخكش ُِـ٘ش حُ٘ؼ٣َش ُيٍحٓش ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  ٢ٓ٬ٓحُٔخٍ ح٫ٍ 

 . 1995ٓظ٘خ٣ٍش حَُ٘ػ٤ش ك٢ ػخّ ّ، ٝطلُٞٚ ا٠ُ حُِـّ٘ش ح٫ٍ 1994

ك٢  ٢ٓ٬ٓٝطؼيّ ٌٛٙ ح٩ؿَحءحص ٝحُظطٍٞحص هطٞس ؿ٣َٛٞش ك٢ ر٘خء ٝط٘ظ٤ْ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ٍ    

ٓظ٘خ٣ٍش، رخُظؼخٕٝ ٓغ حُـٜش ح٩ىح٣ٍش ٤ُٜجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش ٓخ٣ِ٤ُخ، ك٤غ طو٠غ َُهخرش حُِـّ٘ش ح٫ٍ 

ّٔٞم ٖٓ ه٬ٌٍٝٛٙ ح٧ه  :  ٤َس ك٢ طط٣َٞ ٌٛٙ حُ

 ٝحُزلٞع، ٝػوي حُٔ٘خه٘خص ٝحُلٞحٍحص ٝحُٔظؼِوش رٔٞم ٍأّ حُٔخٍ  طٞك٤َ ًخكش حُيٍحٓخص

 ؛٢ٓ٬ٓح٫ٍ 

 حُٔلخ٫ٝص حُوخٛش ُظط٣َٞ كؼخ٤ُش ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ٝطو٣ٞظٜخ؛ 

                                                           
1

 .60: ، 33ٙؿظٜخى حُو٠خث٢، حُؼيى: ح٫ٍ حُظـَرش حُٔخ٣ِ٤ُش"، ٓـِش  –٤ٓش ٍه٤ش َٕٗٝ، " ىٍٝ ٤ٛجش حَُهخرش حُ٘ؼ٣َش ك٢ أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ ح٬ٓ٩

 .115 – 114: ٗخك٤ش ًظخّف، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙ 2
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  ٍػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُٔل٢ِ ٝحُي٢ُٝ ٖٓ ه٬ٍ حُ٘يٝحص ٝحُيٍٝحص،  ٢ٓ٬ٓطوي٣ْ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫

ح حُٔٞمٝؿ٤َٛخ ٖٓ ح٧ٓخ٤ُذ حُظ٢ طؼط٢ ٍٛٞس ًخِٓش ػٖ ٌٛ
1
. 

خ ر٘ي ا٬ّٓ ٓخ٣ِ٤ُخ ك٢ ػخّ ش حُظ٢ هخّ ر٤ٓ٬ٜٓٝرؼي طوي٣ْ هخثٔش رخ٧ْٜٓ حُٔظٞحكوش ٓغ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ    

ش ك٢ ٤ٗٞ٣ٞ ٤ٓ٬ّٓ، ٝأػوذ ًُي ك٢ ٝهض ٫كن اىهخٍ هخثٔش ح٧ْٜٓ حُٔظٞحكوش ٓغ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 1983

ٖٓ هزَ ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُشّ 1997
2
. 

: " حُٔٞم ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش ػ٠ِ أّٗٚش كٔذ ٤ٛجش ح٤ٓ٬ٓ٧ق ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ ٣ٌٖٝٔ طؼ٣َ   

٣َّ٘ؼش ح٫ٍ  ش، أ١ إٔ طٌٕٞ هخ٤ُش ٖٓ ٤ٓ٬ٓحُظ٢ طظْ ك٤ٚ حُٔؼخ٬ٓص حُظـخ٣ٍش رطَم ٫ طظؼخٍٝ ٓغ ٓزخىة حُ

ًٍ ٓؼَح٧ٗ٘طش حُظ٢ ٣لظَٛخ ح٬ٓ٩ّ  رخ ٝحُؤخٍ، ٝحُـٔٞٝ، ٝحُظ٢ طِؼذ ىٝ َّ ح ك٢ ط٤ُٞي حُ٘ٔٞ : حُ ًَ ح ًز٤

ًٔٞم ُٓٞح١ ُٔٞم ٍأّ حُٔخٍ حُظو٤ِي٣ش " ١هظٜخىح٫ٍ 
3
. 

ّٟق أْٛ حُظطٍٞحص حُظ٢ ٜٗيطٜخ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ٍ   رٔخ٣ِ٤ُخ. ٢ٓ٬ٓٝحُـيٍٝ حُٔٞح٢ُ ٣ٞ

ز ظٛق زأض اٌّبي الا 07) عدٚي زلُ ّٛ  فٟ ِب١ٌص٠ب ظمِٟ(: رط

زاد اٌؾبـٍخ اٌعٕٛاد ّٛ ُّ اٌزطّ  أ٘

ٍ ًَٗش َٓٔٔس ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ اٗ٘خ - 1994 ّٝ  ش؛٤ٓ٬ٓء أ

ٍ أْٜٓ  RHB ٢ٓ٬ٓاٗ٘خء حُلَّٜ ح٫ٍ  - 1996 ّٝ  ش؛ح٤ٓ٬ٍُٓلَٜٓش أ

ٌّٜٞى ح٤ُٔخى٣ش حُل٤ٌٓٞش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ؛ - 2002  ح٫كظظخف حُؼخ٢ُٔ ُِ

2006 - ٍ ّٝ  ػ٠ِ هخثٔش طزخىٍ ٓوِٕٝ حُيُٝش؛ I-REITاٗ٘خء أ

 (؛BKNِظيّحٍٝ حُؼخ٢ُٔ )اٗ٘خء ٌٛٞى حُو٣ِ٘ش حُوخرِش ُ -

ٍ ٓ٘ظؾ حٍ  - 2007 ّٝ ٣َّ٘ؼش؛١زغ أ  ٓظؼٔخ١ٍ ٓ٘ظّْ ٓظٞحكن ٓغ حُ

٣َّ٘ؼش؛ - َّٗحص َٓؿؼ٤ش ؿي٣يس ٓظٞحكوش ٓغ حُ  ا٬١م ٓئ

- َّٗ  حَُ٘ػ٢؛ FBM Emasٓئ

-َّٗ َّ٘ػ٢؛FBM Hijrahٓئ  حُ

َّٗ ح٣َُ٘ؼش ٖٓ رٍٞٛش ٓخ٣ِ٤ُخ؛ -  ٓئ

 ؛FTSEٓـٔٞػش  -

2008 -  ٍ ّٝ  ػ٢ ك٢ آ٤ٓخ؛َٗ I-ETFاىٍحؽ أ

ِّٔغ(؛ - 2009 ٣َّ٘ؼش )رٍٞٛش ٓٞم حُ ِّٔغ ٓظٞحكن ٓغ حُ ٍ ٓٞم ُظزخىٍ ُ ّٝ  اٗ٘خء أ

 ١َف حُيكّؼش حُؼخ٤ٗش ٖٓ ٌٛٞى حُلٌٞٓش ح٤ُٔخى٣ش حُؼخ٤ُٔش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ؛ - 2010

 (؛BNKٖٓ ١َف )١Renmunbiَف ٌٛٞى  - 2011

 اىٍحؽ ٌٛٞى حًُٞخُش حُل٤ٌٓٞش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ؛ -

                                                           
، 14ّ حُظـخ٣ٍش، حُؼيى: هظٜخى٣ش ٝحُظ٤٤َٔ ٝحُؼِٞػزي الله ػ٢ِ، " ططٍٞ اٛيحٍ حٌُٜٞى حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ رٍٞٛش ٓخ٣ِ٤ُخ "، ٓـِشّ حُؼِّٞ ح٫ٍ  1

2015ٙ ،: 20. 
2
 OICU-IOSCO, « Report of the Islamic Capitol Market Task Force of the International Organization of 

Securities Commission », 2004, p: 28. 
3
Secutities Commission Malaysia, « Islamic Capital Market », has been viewed on: 02/05/2020, at: 14 :09 

Website:  www.sc.com . 

http://www.sc.com/
http://www.sc.com/
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٣َّ٘ؼش ك٢ رٍٞٛش ٓخ٣ِ٤ُخ رٞحٓطش ٤ِش ح٫ٍ ١َف ػٔ - 2012  ًظظخد حُؼخّ حُٔظٞحكن ٓغ حُ

Feloda Global Ventures 

 ؛Axiata Group Berhadٓظويحّ ه٤ٔٔش حُزغ رخٍ  RMBحرظٌخٍ ٌٛٞى -

ٌّٜٞى ك٢ حُؼخُْ رٞحٓطش  -  ؛plusأًزَ اٛيحٍ ُِ

ٌّٜٞى؛ ح٠ٍُٝٛٞ ٓخ٣ِ٤ُخ  - 2013 ٣خىس ك٢ ػ٤ِٔش طيحٍٝ حُ َّ  حُ

ٍ ٛ٘يٝم اىٍح - ّٝ  (؛REIDك٢ رٍٞٛش ٓخ٣ِ٤ُخ ) ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  ٬ٍُٓظؼٔخٍؽ أ

ٌّٜٞى ٖٓ ١َف ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش SRIحُٔٔظيحّ ٝحُٔٔئٍٝ ) ح٫ٍٓظؼٔخٍا٬١م رَٗخٓؾ  - 2014 ( ك٢ ا١خٍ حُ

 (؛SCحُٔخ١ِ٤ُ )

ٍ ٌٛٞى  - 2015 ّٝ  ٣٘ش ح٤٘١ُٞش رَٛخى؛(، ٌٛٞى اكٔخٕ ٖٓ هزَ حُوSRIِحُٔٔظيحّ ٝحُٔٔئٍٝ ) ح٫ٍٓظؼٔخٍاٛيحٍ أ

2016 / 

٘يٝم ح٫ٍ  - 2017 ّٜ  ٝحُؼَّٝس؛ ٢ٓ٬ٓا٬١م ٓوط٢ ح٩ىحٍس حُوخْٓ )ُؤْ ٓ٘ٞحص( ُِ

ٍ ٌٛٞى ه٠َحء ك٢ حُؼخُْ. - 2017 ّٝ  اٛيحٍ أ

 Future Finance,« Malaysia, An Islamic Finace Market Place Expertise Innovation: اٌّفدز: 

Deal Flow » Bank Negara, malaysia, 2017,p : 22. 

ّٟق ططٍٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ٍ  ٌَّ٘ حُٔٞح٢ُ ٣ٞ  ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ: ٢ٓ٬ٓٝحُ

 فٟ ِب١ٌص٠ب ظمِٟ(: رطٛز ظٛق زأض اٌّبي الا 35ؼىً زلُ)

  

  The evolustion of the Malasian islamic capital market: towards a global hub, p: 08. اٌّفدز                                :

    

Websit: uaelans.files.wordpress.com  . 
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 فٟ ِب١ٌص٠ب ظمِٟ: ا١ٌٙىً اٌزٕظ١ّٟ ٌعٛق الأٚزاق اٌّبي الا صب١ٔب

ٕ رٜلش هخٛش ٖٓ: ٢ٓ٬ٓٛ٘خى ػيس ٓ٘ظـخص ُٔٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ٍ  ّٞ  ح١ٌُ ٣ظٌ

 ظمِٟ(: ظٛق زأض اٌّبي الا 36ؼىً زلُ )
 

 
 Jumaid Haider, Mohammad Azhar, « Islamic Capital Marketé ,Sukuk and itsrisk اٌّفدز:

management in the current scenario », Umea School of business and Economics, Sweden, 

2010, p :20. 

 فٟ ِب١ٌص٠ب خ ظم١ِ: اٌسلبثخ ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ الا صبٌضب

ّٕ ٛ٘خى كخؿش ا٠ُ ٤ٛجش     ٓغ طؼو٤يحص ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٝط٘ٞع ح٧ىٝحص حُٔظيحُٝش ك٤ٚ، ًخٕ ٖٓ حُٞحٟق أ

ش، ٝحُظ٢ ٤ٓ٬ٓٓٞػٞهش ُظلي٣ي ٝطوي٣ْ ح٩ٍٗخى ػ٠ِ ٓخ ٛٞ ٓٔٔٞف رٚ، ٝؿ٤َ ٓٔٔٞف رٚ ك٢ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

َ رٌلخءس ٝكؼخ٤ُش، ٝطلو٤وخ ٌُٜٙ حُـخ٣ش، هخٓض ٣ـذ إٔ طٔظِي حُز٤٘ش حُظلظ٤ش حٌُخك٤ش ُظ٤ٌٖٔ حُ٘ظّخّ ٖٓ حُؼٔ

حُٔٞكّيس رظ٤ٌِق هْٔ حُظ٤ٔ٘ش ُِزلغ ٝطط٣َٞ حُٔ٘ظـخص ٝح٧ٗ٘طش حُٔظؼِوش رــ  ٢ٓ٬ٓٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ٍ 

ICM ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ
1
. 

ٓظليحع هْٔ هخٙ رٔٞم ٍأّ حُٔخٍ ٝظٍٜٞ حَُهخرش حَُ٘ػ٤ش ًٞظ٤لش ٓخ٤ُش َٗػ٤ش طِحٖٓ ٓغ حٍ    

ّٕ حُظطٍٞ ح٣َُٔغ ك٢ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش حُٔخ١ِ٤ُ ك٢ ٤ٛ جش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش، ػ٠ِ حػظزخٍ أ

                                                           
1
 Bursa Malaysia, « The Islamic Capital Market », Kuala Lumpur, Malaysia, p :06, website : 

www.bursamalaysia.com 

 :انظر

Douglas W. Armor. Waiyee Wan, Andrew Gardwin, Wei Shen, Evan Gibson, « Research Handbook on Asian 

Financial Law, Wiliam Pratt House, U8A, 2020, p : 374, beyond.  
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ٝحُٔؼخ٬ٓص ك٢ حُٔٞم طظطِذ حُظ٘و٤ق، ٝحُٔؼخُـش حَُ٘ػ٤ش هزَ إٔ ٣ظْ ١َكٜخ أٝ حُظؼخَٓ رٜخ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ 

ّٔٞم ح٫ٍ   ش. ٤ٓ٬ٓحُ

:ش٣ِ٤ُخ ا٠ُ طلو٤ن ح٧ٛيحف حُظخ٤ُٝطٔؼ٠ ٤ٛجخص حَُهخرش حَُ٘ػ٤ش ك٢ ٓخ
1
 

ش ك٢ رٍٞٛش ٤ٓ٬ٓ. طوي٣ْ حُظٞؿ٤ٚ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ح٣ٌُٖ ٣ظخؿَٕٝ ٣ٝٔظؼَٕٔٝ ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ 1

 ٓخ٣ِ٤ُخ؛

ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ  ٢ٓ٬ٓ. طلي٣ي أك٠َ حُٔؼخ٬ٓص حُظ٢ ٣ظْ ط٘ـ٤ؼٜخ ٖٓ ١َم ٓٞم حُٔخٍ حُٔخ١ِ٤ُ ح٫ٍ 2

 ه٬ٍ حَُٔحهزش ًـِء ٖٓ ػ٤ِٔخطٜخ ٝأٗ٘طظٜخ حُظـخ٣ٍش؛

ٔظؼ٣َٖٔ ح٣ٌُٖ ٣ٌِٕٔٞ ٜٓ٘ـ٤ش حُللٚ حَُ٘ػ٢ حُظ٢ ٟٝؼٜخ حُٔـِْ ح٫ٓظ٘خ١ٍ حَُ٘ػ٢ . ى٤َُ 3ُِٔ

 (؛٨ُSCMٍٝحم حُٔخ٤ُش )

. طؼَٔ ػ٠ِ كٔخ٣ش كوٞم حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُٔزظيث٤ٖ ٖٓ حُٞهٞع ك٢ حُٔؼخ٬ٓص حُٔلظٍٞس َٗػخ، ٟٝي 4

 اهلخهخص حُٞٓطخء ٟٝٔخٕ ٤ٓخٓخص اػخىس حُظ٣ُٞغ ٝطـ٘ذّ حُـَحثْ حُٔخ٤ُش؛ 

ٔٔظؼ٣َٖٔ حَُ٘ػ٢، ٝحُؼَٔ ػ٠ِ طؼ٣ِِ ك٠ٍٞ ٓخ١ِ٤ُ ك٢ ػ٤ٕٞ حُ ٬ٍُٓظؼٔخٍهِن ٓٞم ٗخَٓ . 5

 .حٌَُ٘ حُٔٞح٢ُ ٣ٟٞق ح٤ٌَُٜ حُظ٘ظ٢ٔ٤ ُٔٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخٝحُٜٔي٣ٍٖ حُؼخ٤٤ُٖٔ، ٝ

 (: ا١ٌٙىً اٌزٕظ١ّٟ ٌعٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ اٌّب١ٌص٠خ37) ؼىً زلُ

 
 Jumaid Haider, Mohammad Azhar, « Islamic Capital Marketé ,Sukuk and itsriskاٌّفدز: 

management in the current scenario », Umea School of business and Economics, Sweden, 

2010, p: 20.  

                                                           
1
 Bursa Malaysia, « Best practices for Shariah investing », B.M.B, p: 03. Website:  www.bursamalaysia.com. 
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٣ٞ١ِش ح٧ؿَ ُٔٞم ٍأّ ٓلِٜش  ٓظَحط٤ـ٤شحٍ ( ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٣CMPٞكَ حُٔوط٢ حَُث٢ٔ٤ ُٔٞم حُٔخٍ )   

رٔخ ٣ظٔخ٠ٗ ٓغ حُٔـخ٫ص ح٧ٓخ٤ٓش ُظ٤ٌٖٔ هيٍس ٓخ٣ِ٤ُخ ػ٠ِ حُٔ٘خكٔش، ٝهي ٣َٔص  ٢ٓ٬ٓحُٔخٍ ح٫ٍ 

ش ٤ٓ٬ٓٓظؼٔخٍ ٝاٛيحٍ حٌُٜٞى ح٫ٍ طوٌص ٓئهَح ٖٓ هزَ حُِٔطخص حُٔخ٤ُش ط٤ٓٞغ حٍ ح٩ؿَحءحص حُظ٢ حٍ 

 ى٤ُٝخ، ٖٓ ه٬ٍ:

 ٔ٘٤خص اٛيحٍ ٓ٘يحص رخَُٗـ٤ض حُٔخ١ِ٤ُ؛ط٤ٓٞغ ًَُِ٘خص ح٤٘١ُٞش ٝحُٔظؼيىس حُـ 

 ّٔٔخف ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ر ك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٧ؿ٘ز٤ش ك٢ حُزٍٞٛخص حُٔؼظَف رٜخ، رٍٞٛش  خ٫ٍٓظؼٔخٍحُ

 ٓخ٣ِ٤ُخ؛ 

  ّٔٔخف ُِٔٔظؼ٣َٖٔ حُٔل٤ٌٖ٘ ط٘ل٤ٌ حُٜلوخص حُؼخ٣ٞٗش ك٢ حُٔ٘يحص ُـ٤َ حُٔخ٤٣ِ٤ُٖ ىٕٝ ٓٞحكوش ٤ٛجش حُ

 (؛SCح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش )

 َا١خٍ حُٔ٘يحص حُٔوٞٓش رخُؼِٔش ح٧ؿ٘ز٤ش. طل٣َ 

ح ك٢ طط٣َٞ ٝىػْ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُٔخ١ِ٤ُ رخٍ     ًُ ح رخٍ ًٍ ػظٔخى ٝهي ُؼزض ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ىٝ

كخػِش طٔؼِض ك٤ٔخ ٢ِ٣: ٓظَحط٤ـ٤خصحٍ 
1
 

  طٞك٤َ ًخكش حُظ٬٤ٜٔص ك٢ ٓـخٍ حُزلغ ٝحُيٍحٓش ٝحُٔ٘خه٘ش ٝحُلٞحٍ ًَٝ ٓخ ٖٓ ٗؤٗٚ طط٣َٞ ٓٞم

ٓظ٘خ٣ٍش حَُ٘ػ٤ش رخُظؼخٕٝ ٓغ هْٔ ش ٖٓ ه٬ٍ حُٔ٘خه٘خص حُي٣ٍٝش ٓغ حُِـّ٘ش ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓأّ حُٔخٍ ح٫ٍ ٍ

 ش؛٤ٓ٬ٓٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ٍ 

  ح ٜٓٔخ ك٢ ط٤ٌَ٘ ا١خٍ ط٘ظ٢ٔ٤ ُظو٣ٞش ًٍ طؼَٔ ح٤ُٜجش رخُظؼخٕٝ ٓغ رؼٞ ح٤ُٜجخص حَُهخر٤ش ح٧هَٟ ىٝ

 ش؛٤ٓ٬ٍٓ ح٫ٍ ٝطؼ٣ِِ ٓخ٣ِ٤ُخ ًٔلٍٞ ًَِٝٓ ى٢ُٝ ُٔٞه٢ ٍأّ حُٔخ

  طؼ٤٤ٖ ح٤ُٜجش ًَث٤ْ حُِـّ٘ش حُظ٘ل٣ٌ٤ش ك٢ حُٔ٘ظٔش حُي٤ُٝش ٤ُٜجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ُظوّٞ ريٍٝٛخ ك٢

 ش؛٤ٓ٬ٓح٧ٗ٘طش ٝحُؼ٤ِٔخص ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ٍ 

  ٍش، ك٤غ طؼَٔ ٤ٓ٬ٓطٞك٤َ ر٤جش ط٘ظ٤ٔ٤ش ٝهخ٤ٗٞٗش ٍٝهخر٤ش ُلٔخ٣ش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫

 ٠ طوي٣ْ طٞؿ٤ٜخص ٝاٍٗخىحص ٌُخكش حُٔٔظؼ٣َٖٔ.ح٤ُٜجش ػِ

، طظٔؼَّ ٢ٓ٬ٓطوٌص حُِـ٘ش حُؼي٣ي ٖٓ حُوطٞحص ُظل٤٠َ حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ُظ٤ٔ٘ش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ٍ ٝهي حٍ    

ك٢ :
2
 

  ٍ٢ٓ٬ٓاٗ٘خء اىحٍس ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ (ICMD ٍ٣ٝؼَف رٔٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ )حُٔظلّي؛ ٢ٓ٬ٓ 

 ٤ٓ٬ٓص ح٫ٍ اٗ٘خء ُـ٘ش ىٍحٓخص ح٧ىٝح( شIISG؛) 

  ٍٓظ٘خ١ٍ حَُ٘ػ٢؛اٗ٘خء حُٔـِْ ح٫ 

  ٍش؛٤ٓ٬ٓٗؼزش ىٍحٓخص ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ح٫ 

                                                           
1
 Wan Razazila, Wan Abdullah, Jamal Rondaki, Amel Murray Clark, « The evolution of the Malaysia Islamic 

Capital Market : Towards a Global Hub », 2010, website: http://victoria.ac.nz .  
2
Resolutions of the Securities Commission Shariah Advisory Council, « Shariah Advisory Counsil of the 

Securities Commission », 2011, p:02, websit: www.ief.iefpedia.com . 

http://victoria.ac.nz/
http://www.ief.iefpedia.com/
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 حُٔ٘ظٞٓش حُوخ٤ٗٞٗش ٩ٛيحٍ حٌُٜٞى؛ 

  ؛2007هخٕٗٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٝحُويٓخص، ٓ٘ش 

  ؛1965هخٕٗٞ حًَُ٘خص حُؼخّ ٓ٘ش 

  ؛1993هخٕٗٞ ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش ٓ٘ش 

 2013ش ٓ٘ش ٤ٓ٬ٓص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ هخٕٗٞ حُويٓخ( ،IFSA.) 

 فٟ ِب١ٌص٠ب  ظمِٟ: أ١ّ٘خ ٚرؾد٠بد ظٛق زأض اٌّبي الا اٌّطٍت اٌضبٌش

 فٟ ِب١ٌص٠ب ظمِٟأ١ّ٘خ ظٛق زأض اٌّبي الا  أٚل:

ٓظوطخد أٛلخد ح٧ٓٞحٍ ح٣ٌُٖ حٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍىٍٝح ًز٤َح ك٢ ط٤ٔ٘ش  ٢ٓ٬ٓٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ٍ  ٣ئى١   

 ٔذ حُل٬ٍ، ٣ٝظَٜ ًُي ٖٓ ه٬ٍ حُ٘وّخ١ حُظخ٤ُش:٣َؿزٕٞ ك٢ حٌُ

  ٍٓظؼٔخ٣ٍش ٝكن ٓزخىة ح٣َُ٘ؼش؛٤ِٓٝش ٣ُِخىس حٍُ٘ٔٞ حُٔخ٢ُ، ٖٓ ه٬ٍ طٞك٤َ كَٙ ح 

  ٍحُٔخ١ِ٤ُ؛  هظٜخىحُٔٔخٛٔش ك٢ طؼ٣ِِ حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ٬ُ 

  ًٍِص حُظ٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍحُٔخ١ِ٤ُ ى٤ُٝخ، ٖٓ ه٬ٍ ٤ٓخٓش ىػْ  هظٜخىح٫ٍ طؼَٔ ػ٠ِ طؼ٣ِِ هيٍس

ك٢ حُٔ٘خ٣ٍغ  ح٫ٍٓظؼٔخٍػ٤ِٜخ ك٢ هطش حُظ٤ٔ٘ش حُؤخ٤ٓش، ُِٔٔظؼ٣َٖٔ حُي٤٤ُٖٝ ح٣ٌُٖ ٣َؿزٕٞ ك٢ 

 حُظ٢ ٫ طظؼخَٓ رخُٔؼخ٬ٓص حُٔلَٓش َٗػخ؛

 هِن ٓ٘ظـخص ٓخ٤ُش ؿي٣يس، حٌُٜٞى، ػوٞى ٣ُض حُ٘و٤َ حُوخّ ح٥ؿِش
1
 ؛

 ِٔش، ٤٤ٓ٬ٓخص حَُٔٔٔس ح٫ٍ ػِٔض ػ٠ِ طط٣َٞ حُؼي٣ي ٖٓ حُٔـخ٫ص ًحص ح٤ٔٛ٧ش ٓؼَ ظٍٜٞ ػ

 ش، حُظخ٤ٖٓ حُظٌخك٢ِ. ٤ٓ٬ٓحُٔئَٗحص ح٫ٍ 

 فٟ ِب١ٌص٠ب  ظمِٟ: رؾد٠بد ظٛق زأض اٌّبي الا صب١ٔب

ؿْ ٖٓ حُظويّّ حٌُز٤َ ح١ٌُ ٜٗيٙ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ٍ     َّ َّ ح٤ُٖ٘ٔ، ا٫ّ أّٗٚ  ٢ٓ٬ٓػ٠ِ حُ حُٔخ١ِ٤ُ ػ٠ِ ٓ

 :٢ ٝحُي٢ُٝ، أٜٛٔخٜؼ٤ي حُٔلِٓخُحٍ ٣و٠غ ُظلي٣خص ًز٤َس ػ٠ِ حُ

  ٚحُؼَٔ ػ٠ِ طِز٤ش حكظ٤خؿخص ٗخهز٤ٚ رٌَ٘ كؼخٍ ك٢ حُٔٔظوزَ ك٢ ظَ حُظطٍٞ ح٣َُٔغ ح١ٌُ طظ٤ِّٔ ر

ٝطو٠غ  ش٣هظٜخىح٫ٍ أٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝحُظ٢ ٣ـذ ٓٞحًزظٜخ رؤىٝحص ٓخ٤ُش ٓزظٌَس طلون ٗلْ حٌُلخءس 

ّٔٞم؛  ُِٔزخىة حَُ٘ػ٤ش ٝطٔظل٤ي ٖٓ حُظـ٤َحص ٝحُلَٙ ك٢ حُ

ّٔٞم حُي٤ُٝش ُِٝللخظ ػ٠ِ ىٍٝٛخ ٝكؼخ٤ُظٜخ ػ٠ِ حُٔيٟ حُط٣َٞ ٣ـذ: ًـِء ٖٓ  حُ

 ٓؼخُـش ح٥ػخٍ حُٔظزو٤ش ٖٓ ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش ح٩ه٤ٔ٤ِش؛ 

  ٍحُٔظ٘خ٢ٓ؛ هظٜخىح٫ٍ كظ٤خؿخص طِز٤ش ح 

  ٍ؛ح٫ٍٓظؼٔخٍٗظيحى حُٔ٘خكٔش حُؼخ٤ُٔش ػ٠ِ ح٧ػٔخٍ ٝح 

                                                           
1
Siti Aisyah Mustafa, Raslily Ramlee and Salima Kassim, « Economic Forces and Islamic stock Market, 

Empirical Eviolence from Malaysia», Asian Journal of Business and accounting, Vol: 10, N°:01, 2017, pp: 60-

51.  
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 طـ٤٤َ حُطِزخص ػ٠ِ ح١٩خٍ حُظ٘ظ٢ٔ٤ ٝحُِٔطخص
1
 ؛

  ٜٓ٘ش طيحٍٝ ػخ٣ٞٗش ُٔٞم ٍأّ حُٔخٍ، ٤ٓٞكَ ُِٔٔظؼ٣َٖٔ حَُٔٝٗش ك٢ اىحٍس ٓظطِزخص اٗ٘خء

 ح٤ُُٔٞش ُي٣ْٜ؛ 

  ٍش حُٜٔيٍس ُٝٔؼخُـش ٌٛح ح٧َٓ طٜيٍ حُلٌٞٓش حُٔخ٣ِ٤ُش رخٗظظخّ ٌٛٞى ٤ٓ٬ٓط٣ٞ٘غ حٌُٜٞى ح٫

 ًحص آؿخٍ حٓظلوخم ٓوظِلش؛

  ٍُظؼ٣ِِ  ٓظَحط٤ـ٤خصحٍ ٠ ٤ٛخؿش ، ٣ـ١َ حُؼَٔ ػ٢ٓ٬ِٓك٢ ا١خٍ طؼ٣ِِ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫

ٌّٖ ٖٓ ٤ٓ٬ٓاىحٍس ح٤ُُٔٞش ٝطلي٣ي حُظيحر٤َ ح٬ُُّٓش ُظط٣َٞ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  ش حُو٤خ٤ٓش حُظ٢ طٔ

حُٔٔخػيس ك٢ طل٤ٖٔ حُٔؼيٍ حُٔؼ٤خ١ٍ ُظطز٤ن ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُ٘ظّخّ
2
. 

  ظمِٟاٌساثغ: ألعبَ ظٛق زأض اٌّبي الا ت اٌّطٍ

ٕ ٓٞم حُٔخٍ ح٫ٍ  ّٞ  ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٖٓ: ٣ٓ٬ٓ٢ظٌ

ل ّٚ  : الأظُٙ اٌؼب ٠خ أ

ح٧ْٜٓ حُؼخى٣ش ٢ٛ طِي ح٧ْٜٓ حُوخٛش رخًَُ٘خص حُٔيٍؿش ك٢ رٍٞٛش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُظ٢ طلظٌْ ا٠ُ    

 ش ك٢ ٓوظِق ٗ٘خ١خطٜخ.٤ٓ٬ٓٓزخىة ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

٣َّ٘ؼش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ. ّٟق ططٍٞ اٛيحٍ ح٧ْٜٓ حُٔظٞحكوش ٓغ حُ  ٝحُـيٍٝ حُٔٞح٢ُ ٣ٞ

ز الأظُٙ اٌّزداٌٚخ ٚفك ِجب ئ اٌؽس٠ؼخ فٟ ِب١ٌص٠ب08) ٚي زلُعد ّٛ  (2019-2001((: رط

 اٌعٕٛاد

 الأظُٙ

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 

ػد  الأظُٙ اٌّزٛافمخ ِغ 

 خظم١ِاٌؽس٠ؼخ الا 

640 684 722 787 857 886 853 855 846 

ػد  الأظُٙ غ١س اٌّزٛافمخ ِغ 

 خظم١ِاٌؽس٠ؼخ الا 

180 171 169 162 154 143 138 125 113 

ػد  الأظُٙ اٌى١ٍخ اٌّدزعخ 

 فٟ ثٛزـخ ِب١ٌص٠ب

820 855 891 949 1011 1029 991 980 959 

 اٌعٕٛاد

 الأظُٙ

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

ػد  الأظُٙ اٌّزٛافمخ ِغ 

 خظم١ِاٌؽس٠ؼخ الا 

849 837 819 652 685 667 671 688 692 

 223 217 232 236 221 263 108 107 115ػد  الأظُٙ غ١س اٌّزٛافمخ ِغ 

                                                           
1
Chapter 2, « Trends and challenges, Luban Offshore Financial Services Authority’s Annual Report, 1999, p: 24. 

2
Zetli Akhtar Aziz, « The challenge for a global islamic capital market. Strategic developments Mlaysia », Key 

notedotress by Dr Zetli Akhtar, Govenor of the Central Bank of Malaysia, at the Sukuk Summit 2007, London, 

pp: 3 – 4. 
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 خظم١ِاٌؽس٠ؼخ الا 

ػد  الأظُٙ اٌى١ٍخ اٌّدزعخ 

 فٟ ثٛزـخ ِب١ٌص٠ب

964 944 927 915 909 903 903 905 915 

 اٌعٕٛاد

 الأظُٙ

2019  

-Securities Commission Malaysia Annual Reports (2007-2008 اٌّفدز:

2009-2017-2018) 

-Jamaluddin Nor Mohamad, « Islamic Capital Market – Shariah 

investing on », Bursa Malaysia, 17 April 2017, p: 18.  

- Securities Commission Malaysia, « Malaysia ICM », Junuary – June 

2019, vol : 14, N° 0, 2019, p : 17. 

 

 

اٌّزٛافمخ ِغ  ػد  الأظُٙ

 خظم١ِاٌؽس٠ؼخ الا 

697 

ػد  الأظُٙ غ١س اٌّزٛافمخ ِغ 

 خظم١ِاٌؽس٠ؼخ الا 

223 

ػد  الأظُٙ اٌى١ٍخ اٌّدزعخ 

 فٟ ثٛزـخ ِب١ٌص٠ب

920 

 

اٌم١ّخ اٌعٛل١خ ٌلأظُٙ اٌّزٛافمخ ِغ اٌؽّس٠ؼخ ثؾٍٛي  – ظمِٟ(: آفبق ّٔٛ زأض اٌّبي الا 09عدٚي زلُ)

 .2020ظٕخ 

 2000 الأظُٙ

 (RM)ث١ٍْٛ 

2010 

)ث١ٍْٛ 

RM) 

ِؼدي ّٔٛ ظٕٛٞ 

( ACARِسوت )

2000 – 2010 

2020 

 (RM)ث١ٍْٛ 

ِؼدي ّٔٛ ظٕٛٞ 

 (ACARِسوت )

2000 - 2020 

اٌم١ّخ اٌعٛل١خ ٌلأظُٙ اٌّزٛافمخ 

 خظم١ِِغ اٌؽس٠ؼخ الا 

254,1 756,1 11,5 1.551,1 7,4 

 .Malaysia Islamic Capital Market, 2nd Garter, 2011, vol :06, N°02, 2011, p :02         اٌّفدز:

ّٕ ٛ٘خى طِح٣ي ٓٔظَٔ ك٢ ػيى ح٧ْٜٓ حُٔظٞحكوش ٓغ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 08) :٬ٗكع ٖٓ حُـيٍٝ ٍهْ    ش، ٤ٓ٬ٓ( أ

أٟؼخف ػيى ح٧ْٜٓ ك٢ ٗظ٤َطٜخ حُظو٤ِي٣ش ٤ٓٝظْ  6، رٔؼيٍّ ٣َٜ ا٠ُ 2019ًَٗش ٓ٘ش  697ُظَٜ ا٠ُ 

 ٢ُ:ط٤ٟٞق ًُي ك٢ حُـيٍٝ حُظخ

ز ٔعجخ الأظُٙ الا 10) عدٚي زلُ ّٛ  2019– 2001خ ظم١ِ(: رط

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 اٌعٕٛاد

 %86,1 %86,1 %84,8 % 82 % 81 % 80 % 78 خظم١ِٔعجخ الأظُٙ الا 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

87,2% 88,2% 88,1% 88,7% 88,3% 71,3% 75,4% 73,9% 74,3% 76 % 75,6% 75,8% 

 .ػ٠ِ ر٤خٗخص حُـيٍٝ حُٔخرن ػظٔخىرخ٫ٍ  :اٌّفدز

حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش ٖٓ ه٬ٍ هط٢ حُظ٤ٔ٘ش حَُٔٓٞٓش ٖٓ  ح٫ٓظَحط٤ـ٤ش٣ٝؼٞى ٌٛح حُظطٍٞ حُٔٔظَٔ ا٠ُ ًلخءس 

 ه٬ٍ حُ٘وخ١ حُظخ٤ُش:

  ِحُـي٣يس  ش٣ىهظٜخح٫ٍ حُٔؼَكش ٟٖٔ ٓظطِزخص ح٤ُٔخٓش  حهٍظٜخىطؼ٣ِOPP3؛ 
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  ؛٤ٓ2020خٓش حَُإ٣ش ح٤٘١ُٞش 

  ح٧ؿ٘ز٢ حُٔزخَٗ؛ ٬ٍُٓظؼٔخٍطو٤ِٚ حُو٤ٞى حُٔخ٤ُش ٝا٬١م ٗٞع ٖٓ حُل٣َش 

  رظٌخٍ أىحٝص ٓخ٤ُش ُظ٤َٜٔ ُْٜٝٛٞ ٖٓ ه٬ٍ ط٣ٞ٘غ ٝحٍ  رخُٔٞم ٍطزخ١ حُٔٔظؼ٣َٖٔحُٔؼ٢ حُٔٔظَٔ ٫ٍ

ٓوظِق حُوطخػخص ُٔلخكع حٓظؼٔخ٣ٍش أٝٓغ ا٠ُ ط٤ٌِ٘ش ٝحٓؼش ٖٓ ح٧ْٜٓ حُٔظٞحكوش ٓغ ح٣َُ٘ؼش ك٢ 

 ٝأػٔن. 

 خظم١ِالا  الاظزضّبزـٕب ٠ك  صب١ٔب:

حُظ٢ طظ٠ُٞ طـ٤ٔغ أٓٞحٍ  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ :" ٢ٛ أكي حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍٛ٘خى٣ن    

ؿٜش ٖٓ أَٛ حُوزَس  ا٣٠ُؼٜي ربىحٍطٜخ ٓظؼٔخ٣ٍش، ٍٝٛٞس ٝكيحص أٝ ٌٛٞى حٍ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ 

حُٔ٘خٓزش، ٣ٝلٌْ ًخكش ٓؼخ٬ٓطٜخ أكٌخّ ٝٓزخىة  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍٝكوخ ٤ُٜؾ  ُظٞظ٤لٜخح٫هظٜخٙ، ٝ

ُوٞح٤ٖٗ ٝحُظؼ٤ِٔخص حُل٤ٌٓٞش ٝحُِٞحثق ٝحُ٘ظْ حُيحه٤ِشٝح ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ح٣َُ٘ؼش 
1
. 

ٔخٛٔش ٗظَحى ٓـٔٞػش ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ ه٬ٍ حُٔ، " حٍ ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍٜٓطِق ٛ٘يٝم  ٝٓ٘ٚ   

ش، ٤ٓ٬ٓٓظؼٔخٍٛخ ٌُٔذ أٍرخف ك٬ٍ، رٔخ ٣ظلن  طٔخٓخ ٓغ ٓزخىة ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ رؤٓٞحُْٜ حُلخث٠ش ُـَٝ حٍ 

هظٔخّ ح٧ٍرخف حُٔٔظلوش ُِٜ٘يٝم، ط٠ٔٔ ٓ٘يحص أٝ رل٤غ ٣ظِو٠ حُٔٔخْٛ ٝػ٤وش طؼزض حٗظَحًٚ، ٝطئِٛٚ ٫ٍ 

َ ٝحٍ  ّٔ ٛ٘خى٣ن  ط٤ٜ٘ق٣ٌٖٔ  هٞػٜخ،ي ٝ٘هظٔخّ حُٔوخ١َس ػٝكيحص أٝ أْٜٓ، ًٝٔخ طو٠غ ُٔزيأ طل

ش ا٤ٓ٬ٓ:٠ُح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍ
"2

 

ٓظويحّ ػخثيحطٜخ ك٢ أْٜٓ حًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش، ٣ٝظْ اٍؿخع أ١ ػٞحثي ًؤٍرخف حٍ . ٛ٘خى٣ن ح٧ْٜٓ ٣ٝظْ 1

 ٍأّ حُٔخٍ أٝ أٍرخف ح٧ْٜٓ ُِٔٔخ٤ٖٔٛ ػ٠ِ أٓخّ ٗٔز٢؛ 

ؤؿ٤َٛخ، ٣ٝ٘ؤْ ىهَ ح٣٩ـخٍ ر٤ٖ ٓ٘ظ١َ ح٩ؿخٍس ٝطٔظويّ أٓٞحُٚ َُ٘حء ح٧ٍٛٞ حُظ٢ ٣ٌٖٔ ط . ٛ٘خى٣ن2

حُٜ٘يٝم، ٣ٌٖٝٔ طيحُٜٝخ ك٢ حُٔٞم حُؼخ٣ٞٗش، رل٤غ ٣ٌظٔذ حُٔ٘ظ١َ حُـي٣ي ؿ٤ٔغ كوٞم ٝحُظِحٓخص 

 حُزخثغ؛

ِّٔغ ٝاػخىس ر٤ؼٜخ ٝط٣ُٞغ ح٧ٍرخف ر٤ٖ حُٔ٘ظ٤ًَٖ؛3 ِّٔغ َُ٘حء حُ  . ٛ٘خى٣ن حُ

 ر٤ؼٜخ ك٢ حُٔٞم حُؼخ٣ٞٗش؛  . ٛ٘خى٣ن حَُٔحرلش، ٢ٛٝ ٛ٘خى٣ن ٓـِوش ٫ ٣ٌٖٔ اػخىس4

ّٔخروش5 ٝحُظ٢ ٫ ٣ٌٖٔ طيحُٜٝخ ا٫ّ اًح ًخٕ ، . حُٜ٘خى٣ن حُٔوظِطش، طٔظويّ َُ٘حء ٣ِٓؾ ٖٓ ح٧ٍٛٞ حُ

% ٜٓ٘خ ٖٓ ح٧ٍٛٞ حُِٔٔٞٓش، ٝحُزخه٢ ؿ٤َ 51ِّٞٔٓ
3
. 

ّْ ط٘ـ٤َ ٛ٘خى٣ن     وظِلش ًَ ٜٓ٘خ ش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ طلض ِٓطش ح٤ُٜجخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ح٤ٓ٬ُٓٔح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخ٣ٍٝظ

 ٣و٠غ رٌَ٘ ٓزخَٗ أٝ ؿ٤َ ٓزخَٗ ُُٞحٍس حُٔخ٤ُش.

                                                           
1

 ح٩ٗخٍسٓغ  ح٢ٓ٬ٓ٩حُٔٞم حُٔخ٢ُ  ا٠ُٓظ٘خىح ىٍٝٛخ ك٢ طلؼ٤َ حُظ٤ٔ٘ش حٍ ٝ ح٤ٓ٬ٓ٩شٓظؼٔخٍ ٤ق ٛ٘خى٣ن ح٫ٍ ش ك٤ِٔش،" ط٤ٌرٖ ُو٠َ ٓٔؼٞىس، ػط٤

 .164، ٙ:2016، 10حُؼيى: (، ىكخطَ حُزلٞع حُؼ٤ِٔش،2016حَُرغ ح٧ٍٝ ٖٓ  -2003ح٠ُ طـَرش ٛ٘يٝم ٛخثذ ُِلظَس )
2
Mufti Taqi Usmani, « Principal of Shariah Governing Islamic Investmentfunds », Albalagh: 01. 

Website: www.albalagh.net, at: 19 :00, on 07/08/2020. 
3
 Khalifa Mhassanain, « Islamic Finance and Capital Markets », Islamic Research and Training Institute, 

Member of the Islamic Development Bank Group, Kingdom of Saudi Arabia, 2016, p:16. 

http://www.albalagh.net/
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٣ظْ ط٘ظ٤ْ ًَٗخص اىحٍس حُٜ٘خى٣ن ٖٓ هزَ حُٔـِْ ح٧ػ٠ِ ُِظؼ٤ِْ ٖٓ ه٬ٍ هخٕٗٞ ٛ٘خػخص ح٧ٍٝحم    

 .1993، هخٕٗٞ ٛ٘خػش حُؼوٞى ح٥ؿِش 1993حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش 

 Lembagaٓخ٣ِ٤ُخ، ٛ٘يٝم حُلؾ ) ش حُٔظوٜٜش ك٤ٓ٬ٓ٢ح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍٖٝٓ أْٛ ٝأ٠ُٝ ٛ٘خى٣ن 

Tabung Haji.أٛيٍ ك٢ أٝحثَ حُٔظ٤٘خص ) 

ٓظ٘خ١ٍ حَُ٘ػ٢ هَحٍحص ُظٞؿ٤ٚ ػَٔ ٝطٜيٍ ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝحُزٍٞٛخص ٖٓ ه٬ٍ ٓـِٜٔخ ح٫ٍ    

ش٤ٓ٬ٓ، ٝطَ٘٘ هخثٔش رخ٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔظٞحكوش ٓغ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخ٤ٍٛجش ٛ٘خػش 
1
. 

 .2018-2008ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٖٓ  ح٫ٍٓظؼٔخٌٍَُ٘ حُٔٞح٢ُ ٣ز٤ٖ ططٍٞ ٛ٘خى٣ن حٝ

 (2018-2008فٟ ِب١ٌص٠ب ) الاظزضّبز(: رطٛز ـٕب ٠ك 38ؼىً زلُ )

 

 IFSB (Islamic Financial Services Board), Islamic Financial Services Industry Stabilityاٌّفدز: 

Report 2019, Kuala Lumpur, Malaysia, July 2019, p: 24. 

ّٕ ػيى ٛ٘خى٣ن     ش ك٢ ططٍٞ ٓٔظَٔ ه٬ٍ حُٔ٘ٞحص ٤ٓ٬ٓح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخ٬ٍٗكع ٖٓ ه٬ٍ حُٔ٘ل٠٘ حُٔخرن أ

، كبّٗٚ ٣يٍ ػ٠ِ حٍ 2018ا٠ُ  2008ٖٓ  ٍّ ش ٤ٓ٬ٓحص ح٫ٍ ح٫ٍٓظؼٔخٍٛظٔخّ ٓخ٣ِ٤ُخ رٌٜح حُ٘ٞع ٖٓ ، ٌٝٛح إ ى

ش ح٧ٓي ر٘ٔزش  ّٜ  ش حُؼخ٤ُٔش، ٤ٓ٬ٓح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخ٣ٍن ٖ اؿٔخ٢ُ ٛ٘خى% ٓ 25ٝحُظ٢ طلظَ ك٤ٜخ ك

ُٝوي ػِٔض ٓخ٣ِ٤ُخ ػ٠ِ ا٬١م ؿِٔش ٖٓ ح٤ُٔخٓخص ٝحُٔزخىة حُظٞؿ٤ٜ٤ش حُظ٢ ًخٕ طؤػ٤َ ًز٤َ ػ٠ِ ٛ٘خػش 

  ش.٤ٓ٬ٓٝططٍٞ ٛ٘خػش اىحٍس حُٜ٘خى٣ن ح٫ٍ 

                                                           
1
Nurul Aimi  Muhamed, Ronald Melver, « The Roles of Islamic Investment Funds as Institutional Investory : 

The perceptions of fund management companles’ representatives in Malaysia », p: 03. 

Website: www.researchgate.net, at: 21 :37, le 24/06/2014. 

http://www.researchgate.net/
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2018-2008خ خمي ظم١ِالا  الاظزضّبز(: اٌؼبئد اٌعٕٛٞ ٌؼ١ٕخ ِٓ ـٕب ٠ك 11) عدٚي زلُ
1

 

ظزضّبزـٕب ٠ك  اٌؼبئد اٌّزٛظه خمي فزسح اٌدزاظخ  الا

17.87 INVESTMENTS DANA AL-ILHAM 

14 KENANGA SYARIAH GROWTH 

FUND 

19.85 Public Islamic Opportunities 

10.53 Manulife Investment Al-Fauzan 

16.9 AFFIN HWANG AIIMAN GROWTH 

14.16 CIMB Islamic DALI Equity Growth Fund 

13.98 Am Islamic Growth 

16.51 PMB SHARIAH GROWTH FUND 

14.87 PMB Shariah Aggressive Fund 

4.14 KLCI 

6.37 EMAS Shariah 

9.31 Hijrah Shariah 

٢٤٘ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ىٍٝٛخ ك٢ ط٘ش ٤ٓ٬ٓٝح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍ" ٛ٘خى٣ن  ٤ِْٓ ؿخرٞ، ٗٞحٍ رٖ ػٔخٍس، حُطخَٛ رٖ ػٔخٍس،: اٌّفدز

، 01، حُؼيى:٣10ش، حُٔـِي: حٍهظٜخى("، ٓـِش ٍإٟ 2018-2008ىٍحٓش كخُش حُٔٞم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش ه٬ٍ )-ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

 .314حُـِحثَ: ؿخٓؼش ح٤ُٜ٘ي كٔٚ ُو٠َ، حُٞحى١، حُـِحثَ، ٙ:

 ٖٝٓ أْٛ ٌٛٙ حُظيحر٤َ، ٓخ ٤ٓظْ ر٤خٗٚ ك٢ حُـيٍٝ حُظخ٢ُ:

 - 1995خ )ظم١ِالا  الاظزضّبزالإعساءاد اٌّزخرح فٟ إنبز رؽغ١غ ٚ ػُ ـٕب ٠ك : أُ٘ (12عدٚي زلُ )

2017) 

 أُ٘ اٌزداث١س اٌّزخرح + أُ٘ الإـدازاد اٌعٕٛاد

 ًظظخرخص حُؼخٓش ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ُِٜ٘خى٣ن حُٔـِوش؛ٓزخىة طٞؿ٤ٜ٤ش ر٘ؤٕ ح٫ٍ  1995

 طوخً طيحر٤َ ٜٓ٘ـ٤ش ُِللٚ حَُ٘ػ٢؛حٍ 

1996 ٛ ٍ ّٝ  ٓوظ٢ِ؛ ح٢ٓ٬ٍٓ٘يٝم اٗ٘خء أ

 ٓزخىة طٞؿ٤ٜ٤ش ر٘ؤٕ اٗ٘خء ًَٗخص اىحٍس حُٜ٘خى٣ن ح٧ؿ٘ز٤ش؛ 2000

ٍ؛ ّٝ  اٛيحٍ ٛ٘يٝم حٌُٜٞى ح٧

 ؛٢ٓ٬ٓح٫ٍ  CMPا٬١م حُوطّش حَُث٤ٔ٤ش ُٔٞم ٍأّ حُٔخٍ  2002

ٍ ٛ٘يٝم أْٜٓ  2003 ّٝ  ك٢ آ٤ٓخ ٝحُٔل٢٤ حُٜخى١ هخٍؽ ح٤ُخرخٕ؛ ح٢ٓ٬ٍٓاٛيحٍ أ

 طٞؿ٤ٜ٤ش ر٘ؤٕ ٝظ٤لش ح٫ٓظؼخٍ ك٢ اىحٍس حُٜ٘خى٣ن؛ٟٝغ ٓزخىة  2005

                                                           
   malaysia.com-invest-http://www.islamic   :أٗظَ 1

https://www. fundsupermart.Com     .my/main/fundinfo/viewFund. svdo?sedolnumber 
principal.com-http://www.cimb. 

http://www.islamic-invest-malaysia.com/
http://www.cimb-principal.com/
http://www.cimb-principal.com/
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 ؛٢ٓ٬ٓحُؼوخ١ٍ ح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍٟٝغ اٍٗخىحص ر٘ؤٕ ٛ٘خى٣ن 

 ش؛٤ٓ٬ٟٓٝغ اٍٗخىحص ر٘ؤٕ اىحٍس حُٜ٘خى٣ن ح٫ٍ  2007

 طٞه٤غ حطلخه٤ش طؼخٕٝ ٓظزخىٍ ٓغ ٤ٛجش ىر٢ ُِويٓخص حُٔخ٤ُش؛

ٍ ٛ٘يٝم أْٜٓ  ّٝ  ٟ؛ك٢ ىُٝش ح٤ُٜٖ حٌُزَ ح٢ٓ٬ٍٓاٛيحٍ أ

 ٟٝغ ٓزخىة طٞؿ٤ٜ٤ش ر٘ؤٕ حُٜ٘خى٣ن حُٞكي٣ٝش ُِؼوّش؛ 2008

 ٟٝغ اٍٗخىحص ٍحرطش حُيٍٝ حُٔٔظوِش؛

 حُٔظيحُٝش؛ ح٫ٍٓظؼٔخٍطلي٣ي اٍٗخىحص كٍٞ ٛ٘خى٣ن  2009

( ٓغ ُـ٘ش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  ٝحُؼوٞى ح٥ؿِش ك٢ MRA( حطلخه٤ش )SCٝهؼّض ُـ٘ش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش )

 ٛٞٗؾ ًٞٗؾ؛

ًَّس طلخْٛ ٓغ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ح٣٧َُ٘ي١؛SCُـ٘ش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ) ٝهؼّض 2011 ٌٓ ) 

 .CMP2ا٬١م 

( ًٌَٓس طلخْٛ ٓغ ٤ٛجش َٓحهزش حُوطخع حُٔخ٢ُ ك٢ ًُٞٔٔزٍٞؽ SCٝهؼض ُـ٘ش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ) 2012

 حُـٔخػ٢؛ ٬ٍُٓظؼٔخٍش ٤ٓ٬ُٓظ٤َٜٔ طوي٣ْ حُظؼٜيحص ح٫ٍ 

 (. UCITSاٛيحٍ ٛ٘خى٣ن ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش )

 (.PRSاىحٍس ػخَٓ ٗظخّ حُظوخػي )

 ٓظٌخَٓ؛ ح٢ٓ٬ٍٓٓي٣َ ٛ٘يٝم  19اٛيحٍ  2013

ٍ ٓ٘ظؾ طـِثش َٗػ٢ ٖٓ هزَ ٓي٣َ ٛ٘يٝم أؿ٘ز٢؛ ّٝ  أ

 ش ٩ىحٍس حٌُٜٞى ٝح٧ٍٛٞ؛ح٤ٓ٬ٍٓ( Aberdeenأرَى٣ٖ )

َٝ حُيٍٝ ا٬١م ٓخ٣ِ٤ُخ، ٗ٘ـخكٍٞس، طخ٣ِ٘يح ا١خٍ ػَٔ ٍحرطش أْٓ ؿ٘ٞد َٗم آ٤ٓخ ُظ٤َٜٔ ػ 2014

 ش؛٤ٓ٬ٓػزَ ٍحرطش حُيٍٝ حُٔٔظوِش، رٔخ ك٢ ًُي ٍحرطش حُيٍٝ حُٔٔظوِش ح٫ٍ 

 ٝٓوط٢ اىحٍس حُؼَٝحص؛ ٢ٓ٬ٓ(، حُٜ٘يٝم ح٫ٍ SCُـ٘ش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ) اٛيحٍ 2017

 (؛SRI)حُٔٔظيحّ ٝحُٔٔئٍٝ  ح٫ٍٓظؼٔخٍٟٝغ ح٩ٍٗخىحص كٍٞ أٓٞحٍ 

 حَُه٢ٔ. ح٫ٍٓظؼٔخٍا١خٍ ػَٔ اىحٍس 

 ,Malaysia An islamic finance market place for expertise innovation and deal flow دز:اٌّف

Bank Negara, Malaysia, 2014, p: 29 (Future finance) ; 

- COMCEC, « Standing Committee of the Economic and Commercial Cooperation of the 

Organization of Islamic Cooperation, Islamic Fund Management », Turkey, 2018, p: 49. 

.www.comecec.org : Website 

 ( RETTSخ )ظم١ِاٌؼمبز٠خ الا  الاظزضّبزـٕب ٠ك  صبٌضب:

ُيهٍٞ حُؼوخ٣ٍش ٢ٛ كجش ٖٓ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخثِش حُظ٢ طٔٔق ُِٔٔظؼ٣َٖٔ رخ ح٫ٍٓظؼٔخٍٛ٘خى٣ن    

ٝحُٔ٘خًٍش ك٢ ح٧ٓٞحٍ ؿ٤َ حُٔخثِش ٝؿ٤َ حُٔ٘وُٞش ٗٔز٤خ ك٢ أٓٞحم حُؼوخٍحص
1
. 

                                                           
1
Siti Marsila Mhd Rusian, « The Financial Performance of Islamic Red Est ate invesment Trust (RETTS) in 

Malaysia », Asian Academy of Management Journal of Accounting and Finance, vol: 15, N° : 01, 2019, p: 193. 

http://www.comecec.org/
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أٓخٗش ُِٔٔظؼَٔ أٝ ٓوظَف : "ٓوط٢ ٝكيس ػوش /( ػ٠ِ أRETTSّٚٗٝطؼَف ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش )   

س ُِيهَّ "حٍ  ٍّ ٍ ك٢ حُؼوخٍحص حُٔي ّٝ ٓظؼٔخٍ ك٢ حُٔوخّ ح٧
1
. 

ّٟق حُٔلٜٞ    ٌَّ٘ حُٔٞح٢ُ ٣ٞ  ش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ.٤ٓ٬ٓحُؼوخ٣ٍش ح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍّ حَُث٢ٔ٤ ُٜ٘خى٣ن ٝحُ

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

    

 

 

 

 

 

ش ٖٓ أْٛ حُٔزخىٍحص حُظ٢ هخٓض رٜخ ٓخ٣ِ٤ُخ ٖٓ أؿَ ٣٤ٓ٬ٓش حُؼوخ٣ٍش ح٫ٍ ح٫ٍٓظؼٔخ٣ٍٝؼظزَ اىهخٍ حُٜ٘خى٣ن 

ويٍس حُظ٘خك٤ٔش ٖٓ ه٬ٍ ، ٓٔخ ٣ٔخػي ك٢ طؼ٣ِِ ح٢ٓ٬ُٓط٤ٓٞغ ٝطؼ٤ٔن هخػيس ٓ٘ظـخص ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ٍ 

ّْ ط٤ٟٞق أْٛ ح٩ٍٗخىحص حُوخٛش رٜ٘خى٣ن ٤ٓ٬ٓؿٌد حُٔٔظؼ٣َٖٔ ح٫ٍ   ح٫ٍٓظؼٔخ٤ٍٖ حُؼخ٤ِٖٓ، ٝهي ط

(REITS هزَ ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٖٓ )2005ٗٞكٔزَ  21
2
. 

ّٟق ططٍٞحص ٛ٘خى٣ن      2005ظيسّ ٖٓ حُؼوخ٣ٍش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ه٬ٍ حُٔيسّ حُٔٔ ح٫ٍٓظؼٔخٍٝحُـيٍٝ حُٔٞح٢ُ ٣ٞ

– 2017.  

                                                           
1
Noraslia Ripain, Nurul Wajhi Ahmad, « Reason of Estabilishing Islamic. 

REtts : A Littérature Study, « Faculty of Management and Mumalah International Islamic University College 

Selangor, Bangi, Malaysia, 2016, p0 03.  
2
Asyrof  Wajdi Dusuki, « Practice and prospect of islamic real estate, investment trusts (I-REITS) in Malaysia – 

Islamic Capital Market, Journal of Islamic Economics, Banking and Finance, volume : 06, N° :2, p : 05.    

 Nor Nazihah Chuwenji, Chris Eves, « Islamic Funds and Asset Management  :                  اٌّفدز

   
The opportunities and challenges of Islamic reits, Australian Conference of Economists, 2015, 

p:07. 

 ستثمار العقارية الإسلامية في ماليزيانموذج صناديق الا  (:39شكل رقم )

 ن الوحدة )المستثمر(مال

 وحدة العمارات الإسلامٌة الاستثمارٌة الوكٌل

 مدٌر

 الأموال

مجلس الشرٌعة 

 )المستشار(

 خاصٌة

 المدٌر

الخصابص 
 ()الأساسٌة للأصول

Tenant 

 لا ٌوجد الرّبا فً :
 العملٌة التجارٌة؛ -
 المرض التجاري. -

لا لمار، لا خمور، كازٌنو، 

 %66طعام غٌر حلال )

 المعاٌٌر(

 التأمٌن التكافلً
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 (2017 - 2005خ )ظم١ِالا  الاظزضّبز(: اٌّؼبٌُ اٌسئ١ع١خ ٌفٕب ٠ك 13) عدٚي زلُ

 اٌّؼبٌُ اٌسّئ١ع١خ اٌعٕٛاد

 ؛2005ٗٞكٔزَ  21( ك٢ SCش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٖٓ هزَ )٤ٓ٬ٟٓٝغ حُٔزخىة حُظٞؿ٤ٜ٤ش ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  2005ٔٛفّجس 

ٍ ٛ٘يٝم حٓظؼ 2006 ّٝ  ؛KPJ REITح٢ٓ٬ٍٓٔخٍ ػوخ١ٍ اىٍحؽ أ

 ؛2007ك٢ ؿخٗل٢ Al. Hadharah Bousted Reitاىٍحؽ  2007

 ؛٢ٓ٬ٓح٫ٍ  REITحُٔخ١ِ٤ُ ا٠ُ ٓلٍٞ  REITاػخىس ط٤ٜ٘ق ٓلٍٞ  2008

ٍ ٤ٌَٛ ُٜ٘خى٣ن  2003رٍٞٛش ٓخ٣ِ٤ُخ ك٢ ٓخ١  ك٢ KLCC stapled securitiesاىٍحؽ 2013 ّٝ حُؼوخ٣ٍش  ح٫ٍٓظؼٔخًٍؤ

 ح٣َُ٘ؼش؛ حُٔظٞحكوش ٓغ

 ؛Al. Hadharah bousted Rietٗطذ  2014

 ؛Salam Reitحُـــ اىٍحؽ  2015

ٍ ٤ٌَٛ ُــ  Klee Rietأٛزق  2016 ّٝ ٤ِٓخٍ ٤ٍٗـ٤ض  9,6ٌَٓٔ ٣َُِ٘ؼش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٓغ أٍٛٞ ط٣ِي ػٖ  Reitأًزَ ٝأ

 ٤ِٓخٍ ٤ٍٗـ٤ض ٓخ١ِ٤ُ؛ 14.9)١َٜٓ( ٓخ١ِ٤ُ ٝه٤ٔش ٓٞه٤ش طويٍّ رــ : 

   Nor Nazihah Chueni, « Perform an veanalysis of Malaysia islamic real estate      اٌّفدز:    

investment trust » the management approach to bet practice ; PHD Queensland University of 

Technology, 2018, pp : 32-33. 

ٓظؼٔخ١ٍ ػوخ١ٍ ٛ٘يٝم حٍ  16طظَرغ ػ٠ِ (، ك٢ٜ كخ٤ُخ Reitsأٛزلض ٓخ٣ِ٤ُخ ٍحثيس ك٢ طط٣َٞ )    

(، أٍرؼش ٜٓ٘خ ٓظٞحكوش ٓغ ح٣َُ٘ؼش، ٌٝٛح ططز٤وخ ُ٪ٍٗخىحص حُظ٢ طوّٞ رٜخ ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٣ِ٤ُش ح٢ٓ٬ٍٓ)

(SC) ( َٓحؿؼش ٗخِٓش ُِوط١ٞ ح٩ٍٗخى٣ش حُظ٢ طوّٞ رــ ٖٓReits ٣ُِخىس ط٤َٜٔ حُ٘ٔٞ حُٔٔظيحّ ُٔٞم )

ش، ٖٝٓ ٌٛٙ حُٔـٜٞىحص طو٤ِٚ ٗٔزش حُٜخٖٓ حُٔٔٔٞف رٚ ح١ٌُ ٣ؤط٢ ٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُؼوخ٣ٍش  ح٫ٍٓظؼٔخٍٛ٘خى٣ن 

%0% ا٠ُ 5ٖٓ ح٧ٗ٘طش ؿ٤َ حُٔظٞحكوش ٓغ ح٣َُ٘ؼش ٖٓ 
1
. 

 فٟ ِب١ٌص٠ب ظمِٟزاثؼب: اٌّؤؼساد اٌؽسػ١خ فٟ ظٛق زأض اٌّبي الا 

 ٣ٞؿي ٗٞػخٕ ٖٓ حُٔئَٗحص حَُ٘ػ٤ش ك٢ رٍٞٛش ٓخ٣ِ٤ُخ، ٛٔخ: 

 .1992ىحٝ ؿِٞٗ  –حُٔخ١ِ٤ُ ٤َُٗي كٖٔ حُٔليٝىس  ٢ٓ٬ٓ. حُٔئَٗ ح٫ٍ 1

Dow Jones Hussin Berhad Islamic Malaysia Index 1992 

 .1999. حُٔئَٗ حَُ٘ػ٢ ًٞح٫ُٔزٍٞ 2

Kuala Lumpur Shariah Index KLSI 1999. 

3 َّٗ  .SQP Global 1200 Shariah Index 2009. ٓئ

 .2018-2008َ٘ػ٤ش ُِزٍٞٛش حُٔخ٣ِ٤ُش ه٬ٍ حُلظَس ٝحٌَُ٘ حُٔٞح٢ُ ٣ز٤ٖ ططٍٞ أىحء حُٔئَٗحص حُ

                                                           
1
Snapshot of Islamic Financial in Malaysia, « Malaysia, strampingts leadership position in islamic finance, 

Malaysia, 2017, p : 84.  

Global islamic finance, report, 2017, DubaiI slamic Bank, p : 84. 
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 2018-2008(: رطٛز أ اء اٌّؤؼساد اٌؽسػ١خ ٌٍجٛزـخ اٌّب١ٌص٠خ خمي اٌفزسح 40)  ؼىً زلُ

 

ىٍٝٛخ ك٢ ط٢٤٘٘ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍ، " ٛ٘خى٣ن : ٤ِْٓ ؿخرٞ، ٗٞحٍ رٖ ػٔخٍس، حُطخَٛ رٖ ػٔخٍساٌّفدز

، 01، حُؼيى:10حُٔـِي: ٣ش، حٍهظٜخى("، ٓـِش ٍإٟ 2018-2008ىٍحٓش كخُش حُٔٞم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش ه٬ٍ )-ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

 .313 حُـِحثَ: ؿخٓؼش ح٤ُٜ٘ي كٔٚ ُو٠َ، حُٞحى١، حُـِحثَ، ٙ:

 فٟ ِب١ٌص٠ب  ظمِٟخ فٟ ظٛق زأض اٌّبي الا ظم١ِخبِعب: اٌّؽزمبد اٌّب١ٌخ الا 

 ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُٔخ١ِ٤ُ ٖٓ ه٬ٍ حُـيٍٝ حُظخ٣:٢ٌُٖٔ طظزغ أْٛ اٛيحٍحص ٓٞم حُٔ

 (: رطٛزاد ظٛق اٌّؽزمبد اٌّب١ٌخ فٟ ظٛق زأض اٌّبي14) عدٚي زلُ

 (2006 - 1980اٌّب١ٌصٞ )

 اٌّؽزمبد اٌّب١ٌخ اٌّفدزح اٌعٕٛاد

 اىهخٍ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُٔخ١ِ٤ُ؛ 1980

ِّٔغ طؤ٤ْٓ رٍٞٛش ًٞح٫ُٔزٞ ُِ ٍBHD(KLCE)؛ 

 .1980( ك٢ أًظٞرَ ٓ٘شCPOا٬١م ٓ٘ظـٜخ حَُث٢ٔ٤، ٣ُض حُ٘و٤َ حُوخّ ح٥ؿَ )

( ا٠ُ حُوخثٔش ٖٓ KLSE( حُٔظيحُٝش ك٢ )ISRطٔض اٟخكش ح٠ُٔخٗخص ُلوٞم ح٫ٗظَحى حُوخرِش ُِظل٣َٞ ) 1989

 حُٔ٘ظـخص حُٔظخكش ُِٔٔظؼ٣َٖٔ.

 1994اىهخٍ أٝحَٓ حٌُٔخُٔش ك٢ ٓ٘ش  1994

 ؛1995( ك٢ ى٣ٔٔزَ  FKLIاىٍحؽ ػوٞى حُٔٔظوز٤ِخص ُٔئَٗ ًٞح٫ُٔزٍٞ حًَُٔذ ) 1995

 (؛KLOFFEاٗ٘خء ه٤خٍحص ٫ًُٞٔزٍٞ ٝرٍٞٛش حُؼوٞى ح٥ؿِش حُٔخ٤ُش )

 (؛MDCHاٗ٘خء ؿَكش ٓوخٛش حُٔ٘ظوخص حُٔخ٣ِ٤ُش )

 اٗ٘خء ٓئَٗ ح٧ْٜٓ؛

ًّذ ) KLSEطوي٣ْ حُؼوٞى ح٥ؿِش ػ٠ِ أٓخّ ٓئَٗ   (.KLCIحَُٔ

ّْ ا٬١م حُؼوي ح٥ؿَ ُٔؼَ حُلخثيس حُٔٔظوز٢ِ ك٢ ًٞح٫ُٔزٍٞ ٛ٘طٔخ٤ٗخ ٓغ ططٍٞ  1996 خػش حُٔ٘ظوخص، كظ

(KLIBOR)  ؛1996ك٢ ٓخ١ 

 (؛FKB3اىهخٍ حُِّٞحثق حُوخٛش رخ٫هظَحٝ ٝح٩هَحٝ ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش )

ّٔٔخف رخُز٤غ ػ٠ِ حٌُٔ٘ٞف حُٔ٘ظْ )  ٝٓخ رؼيٙ؛ 1996( ٖٓ ٓزظٔزَ RSSحُ
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 ، ه٬ٍ ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش ح٩ه٤ٔ٤ِش؛1997( ك٢ ٓ٘ش RSS)( SBLٝظْ طؼ٤ِن )ط 1997

ٜٗي حُـِء ح٧ه٤َ ٖٓ حُظٔؼ٤٘خص كيٝع رؼٞ ح٫ٗيٓخؽ ىحهَ ٛ٘خػش حُٔ٘ظوخص حُٔخ٣ِ٤ُش، ًٔخ ٓؼض 

 حُٔئٓٔخص حُوخثٔش ُظز٢٤ٔ ػ٤ِٔخطٜخ ك٢ ٛ٘خػش حُٔ٘ظوخص ٖٓ أؿَ طلو٤ن ٝكَحص كـْ أًزَ.

ِّٔغ ٝحُ٘وي )MME)( KLCEٝحٗيٓخؽ ًَ ٖٓ ) 1998 (، ٝأىهِض COMMEX( ُظؤ٤ْٓ رٍٞٛش ٓخ٣ِ٤ُخ ُِ

ّٔ٘ش. هخرش ك٢ ًحص حُ َّ  طيحر٤َ حُ

 .  KLOFFE Capital SDN BHD( ػ٠ِ ًَٗش KLSEحٓظلًٞص ) 1999ؿخٗل٢ ٓ٘ش  1999

 ؛2000( ُٔئَٗ ًٞح٫ُٔزٍٞ حًَُٔذ ك٢ ى٣ٔٔزَ OKLIاىٍحؽ ه٤خٍحص ) 2000

ًَٗش ٓٔؼ٢ِ ٝٝٓطخء حُؼوٞى ح٥ؿِش  735ًَٗش، ربؿٔخ٢ُ  32ِش رِؾ ػيى ًَٗخص حَُٔٔٔس ح٥ؿ

 حَُٔهٜش.

 .2004( ك٢ ك٤ل١َ ٓ٘ش FPKOاىٍحؽ ػوٞى حُٔٔظوز٤ِخص ٣ُِض ٗٞحس حُ٘و٤َ حُوخّ ) 2004

 .2006اىٍحؽ ػوٞى ح٧ْٜٓ حُٞحكيس ك٢ أك٣ََ  2006

 ,Labuan Offshore Financial Services Authority’s, chapter 02, trends and challenges اٌّفدز: 

Annual reports, 1999, Malaysia, pp : 16 -17. 

ش ٖٓ أَٛ طٔؼش ػوٞى ك٢ ٤ٓ٬ٓٝٛ٘خى ٗٞػ٤ٖ ٖٓ حُؼوٞى حُٔٔظؼِٔش حُٔظٞحكوش ٓغ أكٌخّ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ    

َّ رـٞحُٛخ ٓ٘ش ُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش، ٝٛٔخٓٞم ح ، 1997: حُٔٔظوز٤ِخص ٣ُِض حُ٘و٤َ حُوخّ حُظ٢ أه

 ٓظ٘خ٣ٍش حَُ٘ػ٤ش،ٖٓ هزَ حُِـش ح٫ٍ  2006ٝأ٠٣خ ػوٞى ح٧ْٜٓ حُٞحكيس حُظ٢ أهَص َٗػ٤ظٜخ ك٢ أك٣ََ 

 :  ًٝخٗض أْٛ كــٜخ ٓخ ٢ِ٣

ِّٔغ ٝح٧ْٜٓ ٫ طظ٠ٖٔ ػَٜ٘ حَُرخ حُٔلَّ َٗػخ؛ .1  ػوٞى حُٔٔظوز٤ِخص ػ٠ِ حُ

ِّٔغ ٤ُٔض ٖٓ ر٤غ ٓخ ٤ُْ ػ٘ي حُٔظؼخ٤ِٖٓ .2 ِّٔؼش ك٢ حُلو٤وش ٧ ؛ػوٞى حُٔٔظوز٤ِخص ػ٠ِ حُ ّٕ حُ

 ٓٞؿٞىس ك٢ حُٔوخُٕ ًٔخ كيىطٜخ حُزٍٞٛش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ.

ّٕ ػوٞى حُو٤خٍ     ٓظ٘خ٣ٍش حَُ٘ػ٤ش ؿ٤َ ؿخثِس، ٫ٝ ٣ظْ حُظؼخَٓ ػظزَطٜخ حُِـّ٘ش ح٫ٍ حٍ ٝطـيٍ ح٩ٗخٍس ا٠ُ أ

ش٤ٓ٬ٓرٜخ ك٢ ٓٞم حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ 
1
.

 

ّٕ حُو٤خٍحص    حُٔظؼِوش رخُؼ٬ٔص ٝأٓؼخٍ حُلخثيس ٝٓئَٗحص ح٧ْٜٓ ٤ُْ ُٜخ  ًٔخ ٣ظلن ؿ٤ٔغ حُؼِٔخء ػ٠ِ أ

٢ٓ٬ٌٓٓخٕ ك٢ حُظ٣َٞٔ ح٫ٍ 
2
. 

:حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش طظٔؼَّ ك٢ ٛ٘خػش٤ُٜٝجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش ٝظخثق ٜٓٔش ًحص ِٛش 
3
 

  حُٔ٘ظوخص؛ رٜ٘خػشطوي٣ْ حٍُٔ٘ٞس ُُِٞحٍس ك٢ ؿ٤ٔغ ح٧ٍٓٞ حُٔظؼِوش 

 ُٔظؼِوش رخُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش؛ط٘ظ٤ْ ؿ٤ٔغ ح٧ٍٓٞ ح 

                                                           
1
، 14هظٜخى٣ش ٝحُظ٤٤َٔ ٝحُؼِّٞ حُظـخ٣ٍش، حُؼيى ٤ش ك٢ رٍٞٛش ٓخ٣ِ٤ُخ "، ٓـِش حُؼِّٞ ح٫ٍ رٞ ػزي الله ػ٢ِ، " ططٍٞ اٛيحٍ حٌُٜٞى حُٔخ٤ُش ح٬ٓ٩ٓ 

2015 :ٙ ،21. 
2
 Khalifa M. Ali Hassanain, Ibid, pp: 25 – 26. 

3
Examination  Study Guide, Regulations (Malaysia futures and options), module 1- Fithprint ,Security Industry 

Development Corporation 3, Persiaran BukitKiara, Kuola Lumpur, 2010, pp: 29-30. 
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  ٓٔئُٝش ػٖ ح٩َٗحف ػ٠ِ ح٧ٗ٘طش أ١ ًَٗش رٍٞٛش هخر٠ش َٝٓحهزظٜخ، ٝؿَكش ٓوخٛش حُٔ٘ظوخص

 ٝح٣٩يحع ح١ًَُِٔ؛

  ٍطوخً ًخكش ح٩ؿَحءحص حُٔؼوُٞش ُِٔلخكظش ػ٠ِ ػوش حُٔٔظؼ٣َٖٔ رخُٔ٘ظوخص؛ح 

 خَٓ ٓغ حُٔ٘ظوخص؛هٔغ حُٔٔخٍٓخص ؿ٤َ حُوخ٤ٗٞٗش ٝؿ٤َ ح٣َُ٘لش ٝؿ٤َ ح٤ُِٔٔش ك٢ حُظؼ 

 حُٔ٘ظوخص؛ ٛ٘خػشط٘ـ٤غ ٝطؼ٣ِِ حُظ٘ظ٤ْ حٌُحط٢ ٖٓ هزَ حُـٔؼ٤خص ح٤ُٜ٘ٔش ٝحُٔئٓٔخص ك٢ 

حُظَه٤ٚ ٝحُظٔـ٤َ ٝحُظو٣ٞٞ ٝحُٔٞحكوش ٝح٩َٗحف ػ٠ِ ؿ٤ٔغ أٗ٘طش ح٧ٗوخٙ حُٔ٘خ٤ًٍٖ ك٢ 

 حُظ٘ظ٤ْ أٝ طوي٣ْ هيٓخص ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ًٔخ ٛٞ ٜٓ٘ٞٙ ػ٤ِٚ ك٢ هخٕٗٞ حُظؤ٤ٓ٘خص؛

 حُٔ٘ظوخص. ٛ٘خػشؼَٔ ػ٠ِ حُظؼ٣ِِ ٝحُللخظ ػ٠ِ ِٗحٛش ؿ٤ٔغ ح٧ٗوخٙ حَُٔهٚ ُْٜ ك٢ حُ

 (2015 - 2009ٌٍفزسح ) (: ؽغُ ػمٛ  اٌّعزمج١ٍبد ٌص٠ذ إٌخ١ًّ اٌخبَ اٌّزداٌٚخ15) زلُ عدٚي

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 اٌعٕٛاد

 188,888 166,625 151,486 173,649 112,720 88,544 76,366 ؽغُ اٌؼمٛ 

 .Bursa Malaysia Berhard, Annual Report: (2013-2014-2015)                                         اٌّفدز:

 (2018-2009(: ؽغُ ػمٛ  اٌّعزمج١ٍبد ٌص٠ذ إٌخ١ً اٌخبَ اٌّزداٌٚخ ٌٍفزسح )41) ؼىً زلُ

 

 .Excel كن ططز٤ن رَٗخٓؾٝٝ (،15: )ػظٔخى ػ٠ِ ٓؼط٤خص حُـيٍٝ ٍهْرخ٫ٍ  :اٌّفدز

ّٔخرن طِح٣ي كـْ ػوٞى حُٔٔظوز٤ِخص ٣ُِض حُ٘و٤َّ حُوخّ رٌَ٘ ٓٔظَٔ     ّٕ حُٞحٟق ٖٓ حٌَُ٘ حُ ٬ٗكع أ

٤٘ٓش ) ِّ (؛ ٣ٝؼٞى ًُي ا٠ُ حُٔـٜٞىحص حُظ٢ طزٌُٜخ ٓخ٣ِ٤ُخ ك٢ 2015 - 2009طو٣َزخ ػ٠ِ ١ٍٞ حُلظَس حُ

 :٤ش ُٚ ٖٓ ه٬ٍط٤ٜجش حُز٤٘ش حُظلظ، ٢ٓ٬ٓٝطط٣َٞ ٓٞم حُٔخٍ ح٫ٍ 

  َحُٔؼَكش ٓخْٛ ك٢ ط٤َٜٔ ػ٤ِٔش طيحٍٝ حُٔ٘ظوخص اٌُظ٤َٗٝخ؛ حهٍظٜخىطط٣ٞ 

  ٍٓظَحط٤ـ٤شح ( ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُشSC ٍك٢ ٛ٘خػش حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ح٫ )ش.٤ٓ٬ٓ 

 ، ٣ٌٖٝٔ اٍؿخع ًُي ا٠ُ ح٧ٓزخد حُظخ٤ُش:2013ًٔخ ٬ٗكع طَحؿغ ك٢ كـْ حُؼوٞى ك٢ ٓ٘ش  

 (؛2015 - 2011حُـي٣ي ه٬ٍ حُلظَس ) ١هظٜخىح٫ٍ ُل٢ٌٓٞ ٝرَٗخٓؾ حُظلٍّٞ ح 
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  حُوخٙ؛ ح٫ٍٓظؼٔخٍح٠ُ ؿخٗذ ٟؼق  ح٧ؿ٘ز٢ حُٔزخَٗ ح٫ٍٓظؼٔخٍٓ٘خكٔش أًزَ ػ٠ِ 

  ٍحَُٔطزش  2013كظِض ٓخ٣ِ٤ُخ ٓ٘ش حٍ كظ٤خؽ حُٔٞم حُؼخ٤ُٔش، ك٤غ حُظ٤ًَِ ػ٠ِ اٛيحٍ حٌُٜٞى ٝح

  ح٠ُٝ٧ ػخ٤ُٔخ ك٢ اٛيحٍ حٌُٜٞى.
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 خ ظم١ِٟٔ: رغسثخ ِب١ٌص٠ب فٟ ـٕبػخ اٌفىٛن الا ٌّجؾش اٌضبا

ش ح٧ٓي ك٢ ٤ٓ٬ٓٛ٘خػش حٌُٜٞى ح٫ٍ  ػَكض    ّٜ ش ططٍٞح ًز٤َح ك٢ حُٔ٘ٞحص ح٧ه٤َس، ك٤غ أهٌص ك

٣ٝزَُ ٌٛح  ،ك٢ ىُٝش ٓخ٣ِ٤ُخ، حُظ٢ رخطض ٖٓ أ٠ُٝ حُيٍٝ ٣ٍخىس ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ ٢ٓ٬ٓٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ٍ 

، حُظ٢ ًخٗض ٗوطش حُلَٜ ٝحُظلٍٞ ٖٓ 2008ص ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش ح٧َٓ رٟٞٞف هخٛش رؼي طيحػ٤خ

 ش.٤ٓ٬ٓٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُظو٤ِي١ ا٠ُ أًزَ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

 حُٔطخُذ: ا٠ُٝػ٤ِٚ كوي طْ طو٤ْٔ حُٔزلغ 

 ٛ٘خػش حٌُٜٞى ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ؛ 

  ٍٞحٌُٜٞى ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ؛ اٛيحٍطط 

  ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ. ش٣هظٜخىح٫ٍ ص ك٢ ط٣َٞٔ حُوطخػخ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ىٍٝ حٌُٜٞى 

 اٌّطٍت الأٚي: ـٕبػخ اٌفىٛن فٟ ِب١ٌص٠ب

، ُْ ٣ٌٖ ٤ُٝي ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ، ٝٗوٚ رخًٌَُ حٌُٜٞى  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٗـخف حُٜ٘خػش حُٔخ٤ُش  ٕا   

 حُٜيكش، رَ ًخٕ ٟٖٔ هطش ط٣ٞٔ٘ش أهَ ٓخ ٣ٌٖٔ إٔ ٣وخٍ ػٜ٘خ أٜٗخ ٓؼـِس.

 ٠ب : ٚالغ ـٕبػخ اٌفىٛن فٟ ِب١ٌصأٚل

ٍ ٌٛٞى  MDSٖٓ ه٬ٍ ًَٗش  1990ريأص ٛ٘خػش حٌُٜٞى ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٓ٘ش     ّٝ حُٔخ٣ِ٤ُش، ٝأ١ِوض أ

2003ّػخ٤ُٔش ٖٓ ه٬ٍ ًَٗش ؿٍٞػ١َ ٓ٘ش 
1

َّ ٓخ٣ِ٤ُخ رخٍ ،  ػظزخٍٛخ حُٔٞم حَُحثي ك٢ ٛ٘خػش ٝطلظ

 Ram Rating Servicesح٤ُٜ٘ذ ح٧ًزَ ٖٓ ٛ٘خػش حٌُٜٞى كٔذ طو٣ََ  ٢ٓ٬ٓحُظ٣َٞٔ ح٫ٍ 

Berhad  ٤ِٓ2018خٍ ى٫ٍٝ أ٢ٌ٣َٓ ٓ٘ش  94,4، ك٤غ رِؾ حُلـْ حُؼخّ ٩ٛيحٍ حٌُٜٞى 2018ُٔ٘ش، 

٤ِٓخٍ ى٫ٍٝ أ٢ٌ٣َٓ، ٝٛٞ ٓخ  32,8ش ٤ٓ٬ٓكظِض ٓخ٣ِ٤ُخ حُٜيحٍس، كزِؾ اؿٔخ٢ُ اٛيحٍٛخ ٌُِٜٞى ح٫ٍ حٍٝ 

% ٖٓ اؿٔخ٢ُ حُٜخىٍحص حُؼخ٤ُٔش ٣35ٔؼَّ 
2

  .  

ّْ حُ ّٟق ك٢ حٌَُ٘ حُٔٞح٢ُ أٛ ش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ه٬ٍ ٤ٓ٬ٓخػش حٌُٜٞى ح٫ٍ ٛ٘ظطٍّٞحص حُظ٢ ٓٔض ٝٓ٘ٞ

  .(2018 - 2000حُلظَس )

                                                           
1
Sumaira Chafoor, Irum Saba, Rebana Kauser, « Sukuk Issuance in Malaysia ; lessons for Pakistan », Journal of 

Accounting and Finance in Emerging Economies, Vol: 04, N°: 02, 2018, p: 168.  
2
 Ram Ratings : Malaysia remained leader of global Sukuk Marketin 2018, 19 Feb 2019 

Website : www.ram.com.my . 

http://www.ram.com.my/
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وضع وإدخال إرشادات سوق رأس المال الإسلامً الشاملة 

 والخطّة الربٌسٌة لسوق رأس المال الإسلامً؛

6666 

6663 
صكون الشركات الدولٌة 

 الأولى )صكون الإجارة (

إصدار الأوراق المالٌة الإسلامٌة من لبل هٌبة 

 (SCالأوراق المالٌة )

2004 

2002 

2003 

أوّل إصدار دولً للصكون 

السٌادٌة من مالٌزٌا )صكون 

 الإجارة(؛

إصدار أولى صكون 

 الاستصناع المحلٌة

 (2258 - 2222(: صناعة الصكوك الإسلامية في ماليزيا )42شكل رقم )

توفر تشرٌعات ضرٌبٌة تسمح بنسبة من الإعفاءات 

ٌة الضرٌبٌة للمصارف وتوفر للأوراق المالٌة الإسلام

 بٌع وشراء وتأجٌر الأصول 

6660 
أوّ صكون دولٌة لابلة 

 للاستبدال.

أوّل إصدار لصكون الرّهن  6669

 العماري السكنً الإسلامً

6666 

السّماح بإصدار صكون من خارج جمهورٌة ممدونٌا من 

 طرف مؤسسات أجنبٌة

الإعفاء من رسوم الدمغة على استثمار وتداول 

 الصكون.

6666 

6636 

منح صكون الأمانة للاستثمار 

بمٌزة الاسترداد بدلا من 

 إجراء الشّراء

خصم الضرٌبة المتراكمة على المصارف المتكبدة فً 

إصدار صكون الشركات بموجب مبادئ المشاركة 

، 6639والمضاربة والإجارة الاستصناع حتى سنة 

الحوافز الضامنة إلى النفمات المتكبدة على إصدار 

 ٌة الإسلامٌة )هٌبة الخدمات المالٌة(. الأوراق المال
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حٌّز  6631دخول لانون الخدمات المالٌة الإسلامٌة لسنة 

 التنفٌذ

6665 

6631 

إصدار صكون الإجارة لما بعد 

الأزمة كبٌرة الحجم للشركات 

 الدولٌة.

خصم الضرٌبٌة على المصارف المتكبدّة فً إصدار 

جارة صكون الإجارة الشركات بموجب مبادئ الإ

 .6636وتمدٌد الوكالة لسنة 

6636 

SC Lodge and Lunch Framework  

خصم الضرٌبة على المصارف الإضافٌة المتكبدّة عند 

إصدار صكون التجزبة المبٌنّة طبما لمبدأ المراجعة 

 6636حتى سنة  و الاستصناعوالمضاربة 

6636 

6630 

6636 

وعرض خصم ضرٌبً للنفمات المتكبدّة على إصدار 

 .6666( حتى سنة SRIصكون الاستثمار )

 (.SRIإعفاء من ضرٌبة الدخل للصّكون الخضراء )

 :ػظٔخى ػ٠ِرخ٫ٍ  : اٌّفدز

- Mohd Razian Mohamed, « Malaysia Bond and Sukuk Market an Overview », 

Showcasing Asian Bond Market : Opportunities and Risks », an ACRAA conference in 

cooperation with Asian Bankers Association Wyndham Grnad Hotel, Manama, Bahrain, 

2018, p: 12. 

- Ijlah Ahmed Alvi, « International Islamic Financial Market, « Sukuk Report, IIFM, 

2
nd

edition, 2011, pp: 4 – 6.  

 

 

 

صدار خصم الضرٌبة على المصارف المتكبدة فً إ

صكون الشركات بموجب مبدأ الوكالة حتى سنة 

6639. 

6633 

حٌّز  6631دخول لانون الخدمات المالٌة الإسلامٌة لسنة 

 التنفٌذ.

6639 
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 حُظخ٣:٢ٌُٖٔ طظزغ َٓحكَ اٛيحٍ حٌُٜٞى ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ػ٠ِ حُ٘لٞ 

 (: ِساؽً إـداز اٌفىٛن فٟ ِب١ٌص٠ب16عدٚي زلُ )

 اٌؼبَ ٌّساؽًأُ٘ ا زلُ

ٍ ٓ٘ي  Shell MDSأٛيٍص ًَٗش   01 ّٝ   ح٢ٓ٬ٍٓأ

ًٝخٕ ػ٠ِ ٛلَ ًزٕٞ ػ٠ِ أٓخّ حَُٔحرلش ٝر٤غ  Khzanahح٤٘١ُٞش أ١ِوض َٓحرلش ٓ٘يحص  Khazanahًَٗش 02

 حُي٣ٖ ًٝخٕ ٌٛح حُٔ٘ي هي أٛيٍ ٖٓ هزَ حُلٌٞٓش ٖٓ أؿَ ا٣ـخى ٓ٘ي ري٣َ ُٔٞم حُٔ٘يحص حُٔل٤ِش.

 

ش طؼ٤٤ٖ حُٔٔظ٘خ٣ٍٖ ٤ٓ٬ٓظ٢ هٍَطٜخ ُـ٘ش َٓحهزش ػ٤ِٔخص حُزٍٞٛش ػ٠ِ ٜٓي١ٍ حُٔ٘يحص ح٫ٍ ٖٓ ح٠ُٞحر٢ حُ 03

 حَُ٘ػ٤٤ٖ حُٔٔظوز٤٤ِٖ.

 

ٍ حٌُٜٞى  US$ 150 millionأٍٝ ٌٛٞى ح٩ؿخٍس رٔزِؾ  Kumpulan Guthrie Bhdأٛيٍص ًَٗش  04 ّٝ ٝٛٞ أ

( LFXحُي٢ُٝ ُِظزخىٍ ) Labuanيٍؿش ك٢ هخثٔش ش حُظخرؼش ًَُ٘ش حػظزخ٣ٍش ك٢ حُظخ٣ٍن ًٝخٕ ح٩ٛيحٍ ٤ٓ٬ٓٓح٫ٍ 

 .US$ 395ح١ٌُ ًخٕ رٔزِؾ  ح٩ؿخٍسًٝخٕ ٖٓ حُطزوش ح٠ُٝ٧ حُظ٢ ًٞٗض َٓ٘ٝع ٌٛٞى 

 US$ 395هي أ١ِوض حُلٌٞٓش حُٔخ٣ِ٤ُش ٌٛٞى ح٩ؿخٍس حٍُٜٔ٘ٞس )حٌُٜٞى حُٔخ٣ِ٤ُش حُي٤ُٝش( رٔزِؾ 

millionٍحٌُٜٞى حُل٤ٌٓٞش حُي٤ُٝش. ك٤غ أٛزلض رٌٜح ح٩ٛيحٍ أٍٝ ىٍٝ حُؼخُْ طٜي 

ًٝخٕ  2003ش ٖٓ ٤ِٓح٤ٗظٜخ حُليٍح٤ُش ٓ٘ش ٤ٓ٬ٓٝهي ٓٔلض حُلٌٞٓش حُٔخ٣ِ٤ُش هْٜ َٜٓكخص اٛيحٍ حٌُٜٞى ح٫ٍ 

 ح٩ٛيحٍ ػ٠ِ ٓزخىة َٗػ٤ش ٖٓ ح٩ؿخٍس ٝح٠ُٔخٍرش ٝحُٔ٘خًٍش.

 

ُظو٤ِي٣ش ٝهي أػِٖ ػٖ ٌٛح ك٢ ح٤ُِٔح٤ٗش ش ًٔخ ٛٞ حُلخٍ ك٢ حُٔ٘يحص ح٤ٓ٬ٓكَ ٗخَٓ ُٔ٘خًَ ح٣َ٠ُزش ك٢ حُٔ٘يحص ح٫ٍ  05

 .2004حُليٍح٤ُش ٓ٘ش 

ٖٓ  ح٫ٍٓظٜ٘خعش حُظ٢ أٛيٍص ػ٠ِ ٓزيأ ٤ٓ٬ٓإ حُلٌٞٓش حُٔخ٣ِ٤ُش هي ٓٔلض روْٜ َٜٓكخص اٛيحٍ حُٔ٘يحص ح٫ٍ 

 .٤ٓ2004ِح٤ٗظٜخ حُليٍح٤ُش ٓ٘ش 

 

ٌٝٛح ح٩ٛيحٍ ٖٓ  RM 760 millionِؾ رٔز 2010ش حُظ٢ ٣لَ أؿِٜخ ك٢ ٤ٓ٬ٓأٛيٍ حُز٘ي حُي٢ُٝ حُٔ٘يحص ح٫ٍ  06

 ٍٗـ٘ض ٝٛٞ أًزَ ػ٤ِٔخص ٓٞم حُٔ٘يحص ػ٠ِ ٍٗـ٘ض طَ٘ٔ ى٫ٝ ٓظؼيىس.

ٍ حُٔ٘يحص ح٫ٍ  Ingressًَٗش  ّٝ ش ح٫ػظزخ٣ٍش رً٘ٔٞؽ حٌُٜٞى حُٔخ٣ِ٤ُش حُي٤ُٝش. ٌٛٞى ٤ٓ٬ٓح٫ػظزخ٣ٍش أٛيٍص أ

Sarawak َُِظ٤ٔ٘ش  ش٣هظٜخىح٫ٍ حٝ حُوخٛش ٖٓ هزَ ح٫ػظزخ٣ٍش ح٫ػظزخ٣ٍش حُظ٢ طْ رٔٞؿزٜخ اٗ٘خء ح٤ٌُخٕ ًحص ح٧ؿ

 US$ 350ٝحُظ٢ أ١ِوض أٍٝ ٌٛٞى ح٩ؿخٍس حُي٤ُٝش ُٔيس هْ٘ ٓ٘ٞحص رٔزِؾ Sarawak( SDEC)حُظخرؼش ُــ 

million  حٌُٜٞى ٓيٍؿش ٝطزخع  2009ٝأٛيٍص ػ٠ِ ٌَٗ ه٤ٔش ٓ٘يحص طَٓض حُـخ٣ٍش ٣لَ أؿِٜخ ك٢ ٓ٘ش ٌٙٛٝ

ؿ٘خف ٖٓ أؿ٘لش حُز٘ي حُي٢ُٝ ُِوطخع حُوخٙ أٛيٍص حُٔ٘يحص  (،٤IFCش حُي٤ُٝش )ح٫ػظزخ٣ٍش حُٔخُ LFXك٢ 

ػ٠ِ ٍٗـض ٖٓ هزَ ح٫ػظزخ٣ٍش ًحص  ٢ٓ٬ٓحُظ٢ ًخٗض أٍٝ ح٩ٛيحٍ ح٫ٍ  RM 500 millionش رٔزِؾ ٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

 حُظؼخَٓ رخُي٤َُ حُٔظؼيىس.
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ش ًٝخٕ اٛيحٍ ٌٛٙ ح٠ُٞحر٢ رٔؼخرش ح٤ٌَُٜ ٬ٓ٤ٓأٛيٍص ُـ٘ش َٓحهزش ػ٤ِٔخص حُزٍٞٛش ٟٞحر٢ ػَٝ حُٔ٘يحص ح٫ٍ  07

 ؛ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٢ٓ٬ٓش ٝحُظ٤ٔ٘ش ؿٞحٗذ ح٫رظٌخٍ ُٔٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓحُظ٤٤َٔ ك٢ اٛيحٍ حُٔ٘يحص ح٫ٍ 

ح١ٌُ ٛٞ أٍٝ ٌٛٞى ٓ٘خًٍش. ًٝخٕ ح٩ٛيحٍ  RM 2.5 billionأٛيٍص  Bhdًَٗش ٓ٘خًٍش ٝحكي َُأٓٔخٍ 

 TIMEٞم ٤ٌِٓٝش ٝحَُرخ ٝٓ٘خكغ ط٣ٞٔش ًْٓ كٌٞٓش ٓخ٣ِ٤ُخ ك٤ٜخُق ٟٓٞٞع ػ٠ِ حٗظِحع ٓٔظلوخص ٖٓ كو

System Integrators Sdn Bhd؛ 

ػ٠ِ ٓزيأ  Cagamas MBSBhdأٍٝ ٓ٘يحص ر٤غ ٝر٘خء حُؼوخٍ أٛيٍص ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ى٢ُٝ ًٝخٕ ح٩ٛيحٍ ٖٓ هزَ 

ظل٢ حُلٌٞٓش ك٢ حُٔ٘خًٍش. ٤ٔٓٝض ٌٛٙ ح٧ىحس ٌٛٞى حُٔ٘خًٍش ًٝخٕ ح٩ٛيحٍ ػ٠ِ ط٣ٍٞن ٓـٔٞػش ٖٓ ٓٞ

 ؛RM2.05 billionٌُِٖٔ ًٝخٕ حُٔزِؾ  ٢ٓ٬ٓحُظ٣َٞٔ ح٫ٍ 

ٝٓؼَ ٌٛح PG Municipal Assers Bhdح١ٌُ أٛيٍ ٖٓ هزَ  RM 80.0 millionرو٤ٔش أٍٝ ٓ٘يحص ح٠ُٔخٍرش 

 Pihak Berkuasa Tempatan Pasirح٩ٛيحٍ ٣ٌٕٞ ٓ٘ظٔخ ػ٠ِ َٟحثذ حُٔٔظٌِخص ٣ـز٤ٜخ حُـٜش حُٔل٤ِش 

Gudang ٛٝ ٍاٛيحٍ حُيُٝش ُِٔ٘يحص ح٫ ٍ ّٝ ش ػ٠ِ ٓزيأ ػوي ح٠ُٔخٍرش كٔذ ح٠ُٞحر٢ حُظ٢ أٛيٍطٜخ ٤ٓ٬ٓٞ ًٌُي أ

 ؛2004ُـ٘ش َٓحهزش ػ٤ِٔخص حُزٍٞٛش ك٢ ٤ُٞ٣ٞ ٓ٘ش 

ٍ ٓئَٗ ى٢ُٝ ٌُِٜٞى أ١ِن ك٢ ٫ُٞٓٔزٍٞ ٝػَف ٌٛح حُٔئَٗ رــ  ّٝ ٌٝٛح حُٔئَٗ Dow Jones Cirigroupأ

حَُ٘ػ٢ ٝحُٔزذ ح٧ٓخ٢ٓ ٩ٗ٘خء ٌٛح  ح٫ٍٓظؼٔخٍحص ح٣٩َحىحص حُؼخرظش ًحص ٟٞحر٢ ش ٣٤ٓ٬ًِٕٓ ػَٔ حُٔ٘يحص ح٫ٍ 

حُٔئَٗ ٛٞ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ح٣ٌُٖ ٣َ٣يٕٝ حُظؼَف ػ٠ِ حٓظؼٔخٍحص ح٣٩َحىحص حُؼخرظش حَُ٘ػ٤ش، حػ٘خٕ ٖٓ ٓزؼش ٌٛٞى 

طخرؼش ٫ػظزخ٣ٍش  Sarawakٓظٌٞٗش ٖٓ حُٔئَٗحص ٖٓ ٓخ٣ِ٤ُخ. ٝٛٔخ ٌٛٞى ى٤ُٝش طخرؼش ُلٌٞٓش ٓخ٣ِ٤ُخ ٌٝٛٞى 

Sarawak؛ 

  Khazanah Nasional Berhad أ١ِوض أٍٝ ٌٛٞى حُٔ٘خًٍش حُٔٞحكوش ٣َُِ٘ؼش حُوخرِش ُِظزخىٍ اٟخكش ا٠ُ ًٜٞٗخ

 Hong Kong Ltd( HKSE)حُي٤ُٝش ُِظزخىٍ حُٔخ٢ُ ٝهي أىٍؽ ًٌُي ك٢ رٍٞٛش  Labuanٓيٍؿش ك٢ ًَٗش 

 .HKSE ٝرٌٜح أٛزق أٍٝ حٌُٜٞى أىٍؿض ك٢ هخثٔش رٍٞٛش

 

، ٙ ٙ: 2019، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ٍح٢ٓ محمد ًٔخٍ، " حٌُٜٞى ٝططز٤وخطٜخ حُٔؼخَٛس ري٬٣ ػٖ حُٔ٘يحص حُظو٤ِي٣ش " :اٌّفدز

100– 101. 

  حٌَُ٘ حُٔٞح٢ُ ٣ٟٞق ػ٤ِٔش ط٘ظ٤ْ حٌُٜٞى.ٝ
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(: ّٔٛذط رٕظ١ُ ػ١ٍّخ اٌزفى١ه43ؼىً زلُ )

 

ىٍحٓش حُظـَرش حُٔخ٣ِ٤ُش -ش٣هظٜخىح٫ٍ طلو٤و٢ حُظ٤ٔ٘ش ٝ ٢ٓ٬ٓح٫ٍ ظ٣َٞٔ : رٖ هخ٣ي ح٤ُ٘ن:" ىٍٝ حٌُٜٞى ك٢ طط٣َٞ حُاٌّفدز

٣ش، ؿخٓؼش حٍهظٜخى("، أ١َٝكش ٓويٓش ٟٖٔ ٓظطِزخص ٤َٗ ىٍؿش ىًظٍٞحٙ ك٢ حُؼِّٞ، طوٜٚ: ػِّٞ 2008-2017)

 .58، ٙ: 2020ؿَىح٣ش، 

 خ فٟ ِب١ٌص٠بظم١ِ: اٌفىٛن الا صب١ٔب

ّْ اٛيحٍٛخ ٝط     ا٠ُ ٣ٞٓ٘خ  1990ٌٓ٘ ٓ٘ش  ٢ٓ٬ٓيحُٜٝخ ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ٍ طظؼيى حٌُٜٞى حُظ٢ ط

ش ك٢ حُظـَرش حُٔخ٣ِ٤ُش ػ٠ِ أّٜٗخ طِي حٌُٜٞى أٝ حُٞػخثن حُٔظٔخ٣ٝش ٤ٓ٬ٓحُلخ٢ُ، ٝطؼَف حٌُٜٞى ح٫ٍ 

ش ٖٓ ؿٜش، ٝحُٔٞؿٜش روٞحػي ح٩َٗحف ٝحَُهخرش حُٔوُٞش ٖٓ ٤ٓ٬ٓحُو٤ٔش ٝحُٔظٞحكوش ٓغ أكٌخّ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

٣ٌٖٝٔ طز٤خٕ  ،( ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخSCش )٤ٓ٬ٓٓظ٘خ١ٍ حَُ٘ػ٢ ك٢ ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٣ِ٤ُش ح٫ٍ ٔـِْ ح٫ٍ ١َف حُ

  حُٔٞح٢ُ:أْٛ ح٧ٗٞحع ٖٓ حٌُٜٞى حُٔظيحُٝش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ك٢ حٌَُ٘ 
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 خ فٟ ِب١ٌص٠بظم١ِ(: أٔٛاع اٌفىٛن الا 44ؼىً زلُ )

 

 

 

ش ٫ طٌخى طوَؽ ػٖ ٤ٛـش ٖٓ ح٤ُٜؾ حُٔخروش ٌُِٜٞى، ٤ٓ٬ٌٜٓٞى ح٫ٍ طٞؿي أٗٞحع أهَٟ ٖٓ حُ   

ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ  ٢ٓ٬ٓٝطٔظويّ ٌٛٙ حٌُٜٞى رٜلش هخٛش ٩ىحٍس ح٤ُُٔٞش ُِٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ٍ 

 ٜٓ٘خ:كظٞحء ٝطو٤َِ ٓ٘خًَ ح٤ُُٔٞش، حٍ ٝحُؼَٔ ػ٠ِ 

 ( SBNMIـىٛن إعبزح اٌجٕه اٌّسوصٞ اٌّب١ٌصٞ ).1

ٌٛٙ حٌُٜٞى ػ٠ِ ٓلّٜٞ ح٩ؿخٍس أٝ ٓلّٜٞ حُز٤غ ٝاػخىس حُظؤؿ٤َ، ٢ٛٝ ر٤٘ش طٔظويّ ػ٠ِ ٗطخم طٔظ٘ي    

ّْ اٛيحٍٛخ ك٢ ك٤ل١َ   BNMرٞحٓطش ًَٗش ٧ؿَحٝ هخٛش  2006ٝحٓغ ك٢ حَُ٘م ح٢ٓٝ٧، ط

Sukuk Berhoc ْٓظويحّ ػخثيحص ح٩ٛيحٍ َُ٘حء أٍٛٞ ر٘ي حٍ ، ٖٓ ه٬ُٜخ ٣ظNegara  ْحُٔخ١ِ٤ُ، ٤ُظ

ٓظلوخم ح١ٌُ ٜٗق ١ٞ٘ٓ ػ٘ي طخ٣ٍن ح٫ٍ  أٓخّطؤؿ٤َٛخ ٖٓ ؿي٣ي ُِز٘ي، طُٞع ُِٔٔظؼ٣َٖٔ ػ٠ِ اػخىس 

ّْ ٣وٍٞ  ،٣ظِحٖٓ ٓغ ٜٗخ٣ش كظَس ح٣٩ـخٍ ٤غ ح٧ٍٛٞ َٓس أهَٟ ا٠ُ ٣ز BNM Sukuk Berhardٖٝٓ ػ

Negara Malaysia رٔؼَ ٓليىّ ٓٔزوخ
1
. 

                                                           
1
 Sheikh Salman, « Role of central Bank in Islamic Finance », MPRA, 2009, p: 12  

Website: http://mpra.ub.uni.muenchen.de/26702. 
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ىٍحٓش كخُش ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ  –ِٗحٍ ٓ٘خء، " ىٍٝ آ٤ُش حُظ٣ٍٞن حَُٜٔك٢ ٝحُظ٤ٌٜي ح٢ٓ٬ٓ٩، ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ :  اٌّفدز

هظٜخى٣خص حُ٘وٞى ٝحُز٘ٞى حٍ  :( "، أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ ك٢ حُؼِّٞ ح٫هظٜخى٣ش، طو2015ٜٚ - 2001حُٔخ١ِ٤ُ ه٬ٍ حُلظَس )

 .199، 181، ٙ ٙ: 2016، ؿخٓؼش محمد ه٠٤َ، رٌَٔس، 2016ٝح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش، 

http://mpra.ub.uni.muenchen.de/26702
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 IPDSخ ظم١ِد١ٔٛ٠خ اٌخبـخ الا ظٕداد اٌّ .2

ّْ ١َف    (، ٌٓ٘ ٗ٘ؤس ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُٔخ١ِ٤ُ ٓ٘ش IPDSش )٤ٓ٬ٓكٌَس ٓ٘يحص حُٔي٤ٗٞ٣ش حُوخٛش ح٫ٍ  ط

ف كٔذ ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش رٔخ٣ِ٤ُخ )1990 َّ  أّٜٗخ:(ػ٠ِ SC، ٝطؼ

ش حُٔؼظٔيس ٖٓ هزَ حُٔـِْ ح٫ٓظ٘خ١ٍ ٤ٓ٬ٓأٍٝحم ٓخ٤ُش طٜيٍ رٔٞؿذ ٓزخىة ٝٓلخ٤ْٛ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ "   

 ( ".SACحَُ٘ػ٢ )

" ٜٗخىحص ًحص ه٤ٔش   أّٜٗخ:" ػ٠ِ  AAOIFIٝطؼَكٜخ ٤ٛجش حُٔلخٓزش ٝحَُٔحؿؼش ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش "    

ٓظٔخ٣ٝش طٔؼَ كٜٜخ ؿ٤َ ٓؤٔش ك٢ ٤ٌِٓش ح٧ٍٛٞ حُِٔٔٞٓش، ُٜخ كن ح٫ٗظلخع ٝحُويٓخص ك٢ ٤ٌِٓش 

ٓظؼٔخ١ٍ هخٙ "ٓ٘خ٣ٍغ ٓؼ٤٘ش أٝ ٗ٘خ١ حٍ 
1

ّْ اٛيحٍٛخ،  غ رؼٖٔ آؿَ ٝحَُٔحؿؼش ر٘خءًح ػ٠ِ ٓزخىة حُز٤ ٝهي ط

ش٤ٓ٬ٓٝح٠ُٔخٍرش حُٔظٞحكوش ٓغ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 
2
. 

 CMB: ـىٛن وبعبِبض ٌٍّمبزثخ .3

ّْ اىهخٍ ٓ٘يحص     ش ٤ٓ٬ٓطظ٠ٖٔ َٗحء ٓ٘يحص ى٣ٕٞ ح٩ٌٓخٕ ح٫ٍ  ٝحُظ٢، 1994ٓخٍّ  1ك٢  CMBط

أٍٝحم ٓخ٤ُش ػ٠ِ  ش ٝطل٣ِٜٞخ ا٠ُ ٌٛٞى٤ٓ٬ٓش ٖٓ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ ٤ٓ٬َٓٝٗحء ح٣٩ـخٍحص ح٫ٍ 

ح٢ٓ٬ٍٓأٓخّ 
3
. 

 Cagamas Nationalٝٝكوخ ٌُٜٙ حُلٌَس طوّٞ ًخؿخٓخّ أٝ حُٔئٓٔش ح٤ِٛ٧ش ٬ُثظٔخٕ حُؼوخ١ٍ    

Mortage Corporation ٍٓ٘يحص  ربٛيحCMB ُظ٣َٞٔ ػ٤ِٔش َٗحء حُي٣ٕٞ، ٣ٝظْ ٌٛح حَُ٘حء ٝكوخ ،

هظٔخّ ح٧ٍرخف٠ُٔخٍرش أٝ حٍ ُٔزيأ " ر٤غ حُي٣ٖ "، ر٤٘ٔخ طٜيٍ حُٔ٘يحص ٝكوخ ُٔزيأ ح
4
٣ٝ٘خٍى كخَٓ حُٔ٘يحص  ،

ك٢ ح٧ٍرخف ٝكوخ ُِ٘ٔذ حُٔظلن ػ٤ِٜخ ك٢ ٝهض ٓخرن
5

ٌٛح ٣ٝيهَ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ٌٛٙ حُٔ٘يحص ٟٖٔ ، 

ح٧ٍٛٞ حُٔخثِش ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش
6
. 

 ؼٙب اد اٌمسق اٌؾعٓ . 4

ٌَٗ ٜٗخىحص ٧ٛلخرٜخ ػ٠ِ  ٜٗخىحص حُوَٝ حُلٖٔ، ٢ٛ ٜٗخىحص طٜيٍٛخ حُلٌٞٓش حُٔخ٣ِ٤ُش ػ٠ِ   

َّٔ ٓٔظٟٞ حُز٘ٞى، ٣ٔظل٤ي ٜٓ٘خ حُٔٔظؼَٕٔٝ ىٕٝ طوي٣ْ ٣ُخىس ػٖ حُوَٝ ًظؼ٣ٞٞ ػٖ ح٫ٍ  ٓظلخىس ىٕٝ طل

 .طزؼخص حَُرخٕ ٝطٌٕٞ ػخىس ٓظخكش ُ٪كَحى ٝحُٔئٓٔخص حُٜـ٤َس ٝحُٔظٞٓطش

 ًٌَٝٗ ٜٓ٘خ :أخسٜ ـىٛن .5

 (؛NIDCحُوخرَ ُِظيحٍٝ ) ٢ٓ٬ٓٛي حُي٣ٖ ح٫ٍ  .1
                                                           

1
Nor Balkish Zakaria, Mohamed Azwanmelisa, Rabiatul Alaniyah Zainol Abdin, « The construct of Sukuk, 

raiting and defautrisk », Proceda, Social and Bechavioral Science, N°65, 2012, p: 662. 
2
 Bank Negara Malaysia, « Islamic Capital Market Betwen Banks », on : 13/05/2020, at : 15 :12, website: 

http://imm.bnm.gov.my/index.php?ch:48pg=48ac=98. 
3
Buerhan Saiti, Aznan Hasan, Engku Rabiah Adawiah Engku Ali, « Islamic Interbank Money Market : contracts, 

instruments and theirpricing », on 14/05/2020, at: 23 :37,  

Website: https://www.researchgate.net. P: 20. 
4

ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝحُزٍٞٛخص،  :ًٌَس ٓخؿٔظ٤َ، طوٜٚحُظـَرش حُٔخ٣ِ٤ُش أًٗٔٞؿخ "، ٓ – ػزي حُٔـ٤ي ك٤ـَ، " ططٍٞ حُٔٞم ح٢ٓ٬ٓ٩ َُأّ حُٔخٍ

  .246، ٙ: 2015ؿخٓؼش محمد ه٠٤َ، رٌَٔس، 
5
Buerhan Sait, and others, Ibid, p: 20. 

 .246 :ػزي حُٔـ٤ي ك٤ـَ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ 6

http://imm.bnm.gov/
https://www.researchgate.net/
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 (؛LABش حُٔوزُٞش )٤ٓ٬ٓز٤خُش ح٫ٍ حٌُٔ .2

 (؛BNNMٌٛٞى ر٘ي ٤ٗـخٍح ٓخ٣ِ٤ُخ حُوخرَ ُِظيحٍٝ ) .3

ٌٛٞى َٓ٘ٝع ط٣َٞٔ أػٔخٍ طٞٓؼش ٓطخٍ ًٞح٫ُٔزٍٞ حُي٢ُٝ .4
1
 ؛

 (؛SRIحُٔٔئٍٝ ٝحُظ٤ٔ٘ش حُٔٔظيحٓش؛ ) ح٫ٍٓظؼٔخٌٍٛٞى  .5

 .( حُٔٞؿٚ ُِٔٞظل٤ٖ حEPFٖ٤ُِٔٔٔ) ٢ٓ٬ٌٓٛٞى حُٜ٘يٝم ح٫ٍ  .6

 طٛز إـداز اٌفىٛن فٟ ِب١ٌص٠بر اٌضبٟٔ: اٌّطٍت

ّٕ ٓخ٣ِ٤ُخ     ٣خىس ك٢ حُٜ٘خػش ح٫ٍ حٍ ٓٔخ ٫ ٣وظِق ك٤ٚ أ َّ ش ػخٓش، ٝاٛيحٍ ٝطيحٍٝ ٤ٓ٬ٓكظِض ًَِٓ حُ

حُٔظطٍٞ ٓٞحءًح رخُ٘ٔزش  ١هظٜخىح٫ٍ حٌُٜٞى ػ٠ِ ٝؿٚ حُظلي٣ي هخٛش، كظ٠ رخطض ٓل٢ أٗظخٍ حُؼخُْ 

ش، أٝ رخُ٘ٔزش ُِٔٔظؼَٔ ح٧ؿ٘ز٢ ٤ٓ٬ٓش ٓغ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ ُِٔٔظؼَٔ حُِْٔٔ ح١ٌُ ٣ٔظؼَٔ ك٢ ٓ٘خ٣ٍغ ٓظٞحكو

كظ٤خٍ حُٔظؼخٍف ػ٤ِٜخ؛ رل٤غ أٛزلض ح١ٌُ ٓؼش ُظؼظ٤ْ أٍرخكٚ رؼ٤يح ػٖ ًَ ٓظخَٛ حُظ٬ػذ ٝح٫ٍ 

حُٔخ١ِ٤ُ ط٘ـَ حُوخػيس ح٠ُٝ٧ ك٢ ط٤ٔ٘ش حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ٌُخكش ٓٔظ٣ٞخص حُوطخػخص  هظٜخىح٫ٍ حٌُٜٞى ك٢ 

 ٜ٘خ ٝحُل٤ٌٓٞش.حُوخٛش ٓ ش٣هظٜخىح٫ٍ 

 ( 2019 - 2001خ فٟ ِب١ٌص٠ب ِٓ )ظم١ِرطٛز إـداز اٌفىٛن الا  أٚل:

 ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٖٓ ه٬ٍ حُـيٍٝ حُظخ٢ُ: ٢ٓ٬ٓأْٛ حُظطٍٞحص حُظ٢ ٜٗيطٜخ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ٍ  طظزغ ٣ٌٖٔ   

 (2019 - 2001خ فٟ ِب١ٌص٠ب )ظم١ِرطٛز اٌفىٛن الا  (:17) عدٚي زلُ

 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 اٌعٕٛاد

اٌؾىُ اٌىٍٟ 

 ٌٍفىٛن

18,19 17,6 12,00 15,16 43,34 44,07 121,03 43,02 33,96 

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

40,33 78,90 71,09 99,13 76,07 48,33 64,82 87,65 72,68 384,85 

 RMث١ٍْٛ 

  اٌّفدز:

- Securities Commission Malaysia Reports Annual (2008-2019). 

- Value of New Issuance Bands and Sukuk in Malaysia from 2016 to 2019, on: 13/05/2020, at : 13 :05, website, 

.http://statista.com 

 :حُٔخرن ٓخ ٢ِ٣ حُـي٬ٍٗٝكع ٖٓ ه٬ٍ  

 ؛ 2003 ك٢، ك٤غ رِـض أى٠ٗ ه٤ٔش ُٜخ 2004-2001زخ١ئ ك٢ ٗٔٞ ٝططٍٞ حٌُٜٞى ٖٓ ٬ٗكع ط 

  ٍأ٣ٖ كون أػ٠ِ ٓٔظٟٞ ططٍٞ ه٬ٍ 2007ا٠ُ ٓ٘ش  2005ٍطلخع ك٢ كـْ حٌُٜٞى ريح٣ش ٖٓ ٓ٘ش ح ،

 (؛٤ِٓPMخٍ ) 121,30حُلظَس حُٔيٍٝٓش رــ 

                                                           
1
Yasuharu Ofino, « Developments of Sukuk Islamic Bands Market and Challengs of Japanse Market,  

Newsletter, N°: 2, 2018, pp: 78. 

http://statista.com/
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  43,02ٗولخٝ ًز٤َ ك٢ كـْ حٌُٜٞى رــ ، حٍ 2008ك٢ ٓ٘ش ( ٍ٤ِٓخRM ،) ْأ١ رٔؼيٍ ٢ًِ كـ

 ؛2007حٌُٜٞى ٓ٘ش 

  ٍٍطلخع ك٢ كـْ حٌُٜٞى، ٌُٖ رٌَ٘ %، ط٠ِ ًُي حٍ  10ر٘ٔزش  2009ٗولخٝ ٓ٘ش ٓٞحِٛش ح٫

٤ِٓخٍ  88رــ  2017(، ٝٓ٘ش ٤ِٓRMخٍ ) 99,13رــ  2013ٓظٌرٌد ٤ُلون أػ٠ِ ٓٔظٟٞ ُٚ ٓ٘ش 

(RM ٍ٣زو٠ حُطخرغ حُـخُذ ك٢ حُؼ٤ِٔش ٛٞ ح٫ ٌُٖٝ ،)ُاٍؿخع طل٤َٔ ٌٜٞى، ٣ٌٖٝٔ ٍطلخع ك٢ كـْ ح

 : ٌٛح حُظٌرٌد رٔخ ٢ِ٣

  ٖٓ ُٞٔ٘رخُ٘ٔزش ٌُِٜٞى ا٠ُ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٣ِ٤ُش  2004 – ٣2001ؼٞى حُظزخ١ئ ك٢ ح

 :طش ٓخ٣ِ٤ُخ حٌُزَٟ حُظ٢ ؿخء ك٤ٜخحُٔ٘ظٜـش ه٬ٍ ٌٛٙ حُلظَس ٖٓ ه٬ٍ حُظ٤ًَِ ػ٠ِ ه

 حُظ٤ًَِ ػ٠ِ ٤ٓخٓش حَُإ٣ش ح٤٘١ُٞش؛ 

  ُوخثْ ػ٠ِ حُٔؼَكش ٟٖٔ ٤ٓخٓش ح هظٜخىح٫ٍ حُظ٤ًَِ ػ٠ِOPP3؛ 

 ط٤ٔ٘ش حُٔئٓٔخص حُٔل٤ِش ًوطش أ٠ُٝ ٖٓ هطٞحص ططٍٞ ٍأّ حُٔخٍ حُٔخ١ِ٤ُ. 

  ا٠ُ:، ٣َؿغ 2007 – 2005خػش حٌُٜٞى ٖٓ ٍٛ٘طلخع ح١ٌُ ٜٗيٙ حُٔٞم ك٢ ح٫ٍ 

  ٍٗولخٝ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ا٠ُ أى٠ٗ حُظ٤ًَِ ػ٠ِ ط٤ٔ٘ش ٍأّ حُٔخٍ ٝٓخ ٓخػي ػ٠ِ ًُي ح

 ؛2007ٓ٘ش ٓٔظ٣ٞخص 

  ٍٞطيػ٤ْ حُوطخع حُوخٙ ك٢ ٟٝغ ح٤ُٔخٓخص ٝاػخىس ٤ٌِٛش حًَُ٘خص، ٓٔخ ٓخػي ػ٠ِ ىه

ٓئٓٔخص ؿي٣يس حٓظؼٔخ٣ٍش ٗخٗطش ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُٔخ١ِ٤ُ
1
 ؛

  ٓزذ ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش حُظ٢ أػَص ػ٠ِ ًخَٓ  2008طَحؿغ كـْ حٌُٜٞى ٓ٘ش

 ٔخٍ حُٔخ١ِ٤ُ؛٣خص ٝأٓٞحم حُيٍٝ ُٔخ ك٢ ًُي ٍأّ حُحهٍظٜخى

  ٍحؿغ ُظيحػ٤خص ٓخ رٚ ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش؛  2009ٓٞحِٛش حُظَحؿغ ٓ٘ش 

  ٣َٝؿغ ا٠ُ ح٧ٓزخد حُظخ٤ُش: 2019 – 2013ٍطلخع ٖٓ ؿي٣ي ك٢ كـْ حٌُٜٞى ه٬ٍ ح٫ٍ 

  ش ى٤ُٝشح٤ٓ٬ٍٓٓٞهخ ٓخ٤ُش  ُـؼِٜخحص ح٧ؿ٘ز٤ش ٖٓ ح٫ٍٓظؼٔخٍحُظ٤ًَِ ػ٠ِ ؿٌد
2
 ؛

 ٍ٣َّ٘ؼش؛ اٗ٘خء أٍٝ ٓٞم ُظزخى ِّٔغ ٓظٞحكوش ٓغ حُ  حُ

  ٍ2013ش ٓ٘ش ٤ٓ٬ٓط٣َ٘غ هخٕٗٞ حُويٓخص حُٔخ٤ُش ح٫( ؛IFSA؛) 

  ْش؛٤ٓ٬ٓحُؼوخ٣ٍش ح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍك٢ ٛ٘خى٣ن  ح٫ٍٓظؼٔخٍطيػ٤ 

  ٖٓ 2020 – 2016طلؼ٤َ هطش ٓخ٣ِ٤ُخ. 

  ٖٓ أهَ طَحؿغ ٜٗيٙ اٛيحٍ حٌُٜٞى ّٕ ، ًخٕ ٓ٘ش 2019 – 2013ٝحُـي٣َ رخ٬ُٔكظش أ

:(، ٣ٝؼٞى حُٔزذ ك٢ ًُي ا٤ِٓRM٠ُخٍ ) 48,33، رٔؼيٍ 2015
1
 

                                                           
1
Cassey Lee and Lee Chew-Ging, « The evolution of development planning in Malaysia », Journal of Southeas 

tAsian Economies, vol: 34, N°: 3, 2017, p: 20. 
2
 .245ػزي حُل٤ٔي ك٤ـَ، َٓؿغ ٓخرن، ٙ:  
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  هَحٍ حُز٘ي ح١ًَُِٔ " ر٘ي ٤ٗـخٍح "، رظول٤ٞ اٛيحٍ حٌُٜٞى ٝحُظلٍٞ ا٠ُ أىٝحص

أهَٟ اىحٍس ح٤ُُٔٞش، ٧ٕ حٌُٜٞى حُٜخىٍس ػٖ َٜٓف ٓخ٣ِ٤ُخ ُْ طَٜ ا٠ُ 

 حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُٔوٜٞى٣ٖ؛

  ٍٗولخٝ ه٤ٔش حَُٗـ٤ض حُٔخ١ِ٤ُح. 

 َٟىٍٝ ٓـِْ  كغ، ا٠ُ 2016، كوي أىٟ حٗولخٝ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ ك٢ ٓ٘ش ٖٝٓ ؿٜش أه

١، ٓٔخ أىٟ ا٠ُ هلٞ حُٞىحثغ ح٫ٍٓظؼٔخٍحُظؼخٕٝ حُو٤ِـ٢ ٝٓخ٣ِ٤ُخ ٗلٞ هلٞ اٗلخهٜخ 

اً طؼي حُلٌٞٓخص  (،ش٤ٓ٬ٓٝرخُظخ٢ُ كـْ ح٤ُُٔٞش ُيٟ حُز٘ٞى )رٔخ ك٢ ًُي حُز٘ٞى ح٫ٍ 

٢ رؼٞ ح٧ٓٞحم حَُث٤ٔ٤ش حُوخٛش رخُظ٣َٞٔ ٝح٤ٌُخٗخص حُظخرؼش ُٜخ ٖٓ أًزَ حُٔٞىػ٤ٖ ك

% ك٢ ر٘ٞى ىٍٝ ٓـِْ حُظؼخٕٝ حُو٤ِـ٢، ٓٔخ 40% ا٠ُ 15، رلٜش طزِؾ ٓخ ر٤ٖ ٢ٓ٬ٓح٫ٍ 

 أىٟ ا٠ُ اٟؼخف ٓٞم حٌُٜٞى حُؼخ٢ُٔ.

ٝػ٠ِ حُٜؼ٤ي حُي٢ُٝ، طؼيّ ٓخ٣ِ٤ُخ كخ٤ُخ أًزَ ٜٓيٍ ٌٛٞى ك٢ حُؼخُْ، ٝكوخ ُظوي٣َحص حًَُِٔ حُٔخ١ِ٤ُ    

ّٕ ح٤ُٔخٓخص ح٣َ٠ُز٤ش كخ٤ُخ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٓٞحط٤ش ٩ٛيحٍ حٌُٜٞى حُظ٢ ٝ ًٔخ ،(MIFCحُي٢ُٝ ) ٬ٓ٢ٓح٫ٍ  أ

ًٌُٝي اػلخء ٍّٓٞ حُيٓـش حُؼخ٤ٗش، ٝرخُٔؼَ  ،رخطض طظٔظغ روْٜ ٣َٟز٢ ػ٠ِ طٌِلش ح٩ٛيحٍ حُؼخ٢ٗ

ُ ٖٓ  ١ٓٔظؼَٔ ِّ حٌُٜٞى حُٔخ٣ِ٤ُش ٣ٌْٜٔ٘ حُلٍٜٞ ػ٠ِ اػلخء ٣َٟز٢ ػ٠ِ حُيهَ حُِّْٔٔ، ٓٔخ ػ

 ش.٤ٓ٬ٓح٤ُِٔس حُظ٘خك٤ٔش ٌُٜٙ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ًحص حُيهَ حُؼخرض، حُٔظٞحكوش ٓغ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

ؿْ ٖٓ حُظيكن حُٔٔظَٔ ٌُِٜٞى حُـي٣يس، ٫ ٣ِحٍ حُطِذ ػ٠ِ حٌُٜٞى حُٔخ٣ِ٤ُش ٣لٞم    َّ  ٝػ٠ِ حُ

حُؼَٝ، ٓٔخ ٣ؼٌْ رخُظؤ٤ًي ٤ٜٗش ٛخثِش ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ًحص حُيهَ حُؼخرض حُٔظٞحكوش ٓغ 

ش حُظو٤ِي٣ش٤ٓ٬ٓح٣َُ٘ؼش هخٍؽ ٗطخم كجخص ح٧ٍٛٞ ح٫ٍ 
2
. 

 خ فٟ ظٛق زأض اٌّبي اٌّب١ٌصٞ ظم١ِرطٛز أٔٛاع اٌفىٛن الا  صب١ٔب:

 اٌزغسثخ اٌّب١ٌص٠خ ـىٛن اٌج١غ ثضّٓ آعً / اٌّساثؾخ ؽعت رطٛز . 1

  حُٔٞح٣:٢ٌُٖٔ طِو٤ٚ هطٞحص اٛيحٍ ٌٛٞى حُز٤غ رؼٖٔ آؿَ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ رخٌَُ٘    

                                                                                                                                                                                     
1 Standard and Poor’s Rating Services, « Global Sukuk  Issuance  Stallsin 2015 As Major Issuer Exits the 

Market », 01 July 2015, on 15/05/2020, at :, 23, 02. 

Website : www.standardpoors.com/ratingdirect. 
2
Nor Hanifa Binti Hashim, Malayzia Sukuk: A Superiot Alternative to traditional Bands, Franklin Templeton 

Investments, 2018, pp: 2 , 4.  

http://www.standardpoors.com/ratingdirect
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ّٟق ططٍٞحص ٗٔزش ٌٛٞى حُز٤غ رؼٖٔ آؿَ / حَُٔحرلش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ )  .(2019 - 2001ٝحُـيٍٝ حُظخ٢ُ ٣ٞ

 

 (2019 - 2001فٟ ِب١ٌص٠ب )ٔعجخ ـىٛن اٌج١غ ثضّٓ آعً /اٌّساثؾخ  (:18)اٌغدٚي زلُ 
 اٌعٕٛاد

 اٌفىٛن

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

 3,1 02 6,2 36,3 56,88 40,8 67 77 ـىٛن اٌج١غ ثضّٓ آعً

 1,3 19 3,4 33,59 38,37 12,7 33 23 ـىٛن اٌّساثؾخ

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 
– 02 – – – – – – – – – 

0,4 8,2 09 55 32 79,49 66 85 – 25,41 39,40 

   ,Securities Commission Malaysia, Annual Reports (2001 –2019)                                   اٌّفس:

Les deux pages intercalaires sont mentionnées au début du chapitre et répétées ici 
 

 مبزثخ فٟ اٌزغسثخ اٌّب١ٌص٠خ ـىٛن اٌّرطٛز . 2

  ٣:٢ِ٣ظْ اٛيحٍ ٌٛٞى ح٠ُٔخٍرش كٔذ حُظـَرش حُٔخ٣ِ٤ُش ًٔخ  

 (: آلية إصدار صكوك البيع بثمن آجل45شكل رقم )

 المسًء / مشتري المواد الخام

مركبة ذات عرض خاص / مجموعة الدٌون 

 المصدرة للصكون

 كونمستثمري الص

 حملة الصكون

رد
ـو

ـــ
ـــ

ـــ
ـــ

ـــ
ـــ

ـــ
لم

ا
 

(6) 

 توصل المواد 

 الأولٌة

(Gال)فع المؤجلد (A) 
(B) توصٌل الخدمات 

 المواد الأولٌة

(B) 

 شراء الأصول

(1) 

مكافأة أصحاب 

 (6) الصكون
(6) 

 تسلٌم العنوان

 شراء الصكون

(3) 

 تدفك مالً 

 التسلٌم

 Alkhawarizmi Group, « Les Sukuks, uen nouvelle alternative de اٌّفدز:        

financement pour le Maroc, 28 décembre 2012, p: 31. 
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 (.2019 - 2001ٝحُـيٍٝ حُظخ٢ُ ٣ٟٞق ططٍٞحص ٌٛٞى ح٠ُٔخٍرش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٖٓ )

 (2019 - 2001ٔعجخ ـىٛن اٌّمبزثخ فٟ ِب١ٌص٠ب ) (:19) عدٚي زلُ

 اٌعٕٛاد

 اٌفىٛن

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

 1,2 1 7,5 0,2 – – – – ـىٛن اٌّمبزثخ

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 
– 0.6 5 2 – 2,63 – – – 8,99 12,23 

                                   .Securities Commission Malaysia Annuel Reports (2001-2019)    اٌّفدز:

 . ـىٛن اٌّؽبزوخ ؽعت اٌزغسثخ اٌّب١ٌص٠خ 3

  حُظخ٣:٢ُظْ اٛيحٍ ٝطظزغ ٌٛٞى حُٔ٘خًٍش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٝكن حُٔوط٢ 

ٍ ٓ٘خء، ٜٓيٍ ٓخرن، ٙ  اٌّفدز: ِّ ٗ359 . 

 (: آلية إصدار صكوك المضاربة في ماليزيا46شكل رقم )

 حملة الصكون

 (3) (Rmملٌون ) xعمد المضاربة الأوّل بمٌمة 

 رب مال أوّل

 مضارب أوّل رب

 مال ثانً

 مضارب ثانً

 هٌبة خاصة بالمشروع

 جهة محلٌة

 إدارة تحصٌل الضرابب

 صكون المضاربة

 تماسم الأرباح

 الهٌبة         حملة

 الخاصة      الصكون

 تماسم الأرباح

 الجهة         الهٌبة

 المحلٌة       الخاصة

(6) 

(6) 

(1) 

 لثانًعمد المضاربة ا
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 ٝحُـيٍٝ حُظخ٢ُ ٣ز٤ٖ أْٛ ططٍٞحص ٌٛٞى حُٔ٘خًٍش ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ حُٔخ١ِ٤ُ.

 (2019 - 2001ٔعجخ ـىٛن اٌّؽبزوخ فٟ ِب١ٌص٠ب ) (:20) عدٚي زلُ

 اٌعٕٛاد

 اٌفىٛن

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

 1,2 1 7,5 0,2 – – – – ـىٛن اٌّؽبزوخ

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 

– 0.6 5 2 – 2,63 – – – 8,99 12,23 

 .Securities Commission Malaysia Annuel Reports (2001 –2019)اٌّفدز:                                                          

 بِب١ٌص٠فٟ ـىٛن الإعبزح رطٛز . 4

ّْ اٛيحٍ ٌٛٞى ح٩ؿخٍس ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ كٔذ حُٔوط٢     حُظخ٣:٢ُظ

 (: آ١ٌخ إـداز ـىٛن اٌّؽبزوخ فٟ ِب١ٌص٠ب47ؼىً زلُ )

ٍ ٓ٘خء، ٜٓيٍ ٓخرن، ٙ اٌّفدز: ِّ ٗ: 356 . 

 صكون المشاركة

 رأس مال الشركة

 رأس مال المشارن

 الوصً

 حملة الصكون

(6) 
 % من رأس المال 1

 المشروع

 الشركة

 

 تماسم الأرباح بعد سنتٌن

 حملة         الشركة 

 ون      الصك

 % من رأس المال 66
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 ( 2019 - 2001ططٍٞحص ٗٔزش اٛيحٍ ٌٛٞى ح٩ؿخٍس ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ه٬ٍ ) حُـيٍٝ حُظخ٢ُ ٣ٟٞق أْٛ

 

 (2019 - 2001) ِٓٔعجخ إـداز ـىٛن الإعبزح فٟ ِب١ٌص٠ب  (:21) لُعدٚي ز
 اٌعٕٛاد

 اٌفىٛن

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 

 14.5 11 4.8 2.9 2.05 – – – ح٩ؿخٍس ٌٛٞى

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 
– 34 13 9 4 1.31 7 – – – 0.12 

 .Securities Commission Malaysia Annuel Reports (2001 – 2019)                   اٌّفدز:    

 فٟ ِب١ٌص٠ب. اٌفىٛن اٌخمساء 5

ٓغ ط٘خ٢ٓ حُٞػ٢ حُز٤ج٢ ٝطِح٣ي حُطِذ ػ٠ِ حُطخهش حُ٘لط٤ش، أهٌص ه٠خ٣خ حُظ٣َٞٔ ح٧ه٠َ ًَِٓ    

ّْ حٍ  حُو٠َحء ًؤىحس كؼخُش ُظ٣َٞٔ حُز٤جش ُظَ٘ٔ  ػظٔخى حٌُٜٞىحُٜيحٍس، ٝرخُٔوخٍٗش ٓغ حُٔ٘يحص حُو٠َحء، ط

ًلخءس حُطخهش حُطٔٞكش ٝحُ٘وَ حُٔظـيى ٝحُز٤٘ش حُظلظ٤ش، ٝحُليحثن ح٤ُٔٔ٘ش ٝٓلطخص حُـخُ حُل١ٞ٤ ١ٝخهش 

ش حُٔظِح٣يس٤ٓ٬ٓكظ٤خؿخص حُظ٤ِ٣ٞٔش ح٫ٍ ش ٝح٫ٍ ٤ٓ٬ٓح٣َُخف... ٓغ َٓحػخس ٓزخىة ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 
1
. 

ٖٓ ه٬ٍ ا٬ٛكخص ك٢  ١ِ1970 " ح٧ه٠َ " ك٢ ٝهض ٓزٌَ ٖٓ ٓ٘ش حُٔخ٤ُ هظٜخىح٫ٍ ُٝوي ريأ    

 ّْ ّْ اىهخٍ ٗظخّ حُِّٞحثق ك٢ اىحٍس حُظِٞع ٖٓ ٛ٘خػش ٣ُض حُ٘و٤َ، ٝط ح٤ُٔخٓش ٗلٞ حُظ٤ٔ٘ش حُٔٔظيحٓش ػ٘يٓخ ط

ح٩ٗخٍس ا٠ُ حُٜيف ٖٓ ه٬ٍ هطش حُظ٤ٔ٘ش حُؤخ٤ٓش
2
. 

  ٢ِ٣:ًٔخ  ٝطظْ ػ٤ِٔش آ٤ُش اٛيحٍ حٌُٜٞى حُو٠َحء ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ 

                                                           
1
Keshminder, Gurmit Kaur Bariam Singh, Zainora AB. Wahid Mohammad Sgafiq Abdullah, « Green Sukuk : 

Malaysia taking the lead », Malaysian Journal of Consumer and Family Economics, vol: 22, n°: 52, 2019, p: 02.   
2
 Securities Commission Malaysia, « Islamic Green Finance Development, Ecosystem and prospects, Kuala 

Lumpur, Malayzia, 2019, p: 45. 

 (: آ١ٌخ إـداز ـىٛن الإعبزح فٟ ِب١ٌص٠ب48ؼىً زلُ )

 Hafizi Ab Maid, Shahida Shahimi, Kohd Hafiguddin, Sauah Bangoon اٌّفدز:   

Abdullah, »Sukuk Defauts and its implication: a case study of Malaysia capital market », 8th 

international conference on Islamic economics, Qatar Foudation ; p: 04.  

 

 

إعادة تسدٌد سعر الأصول عند 

 (6تارٌخ الاستحماق )

 (1تدفمات نمدٌة )

 (6إرجاع الأصول عند الاستحماق )
 (6وثٌمة الصن )

SPV المستثمرٌن المنشا 

 (0تأجٌر عمود آجلة )

 (6إعادة التأجٌر )

 (0شراء الأصول )

 (9دفع الإٌجار )
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 ٣ٌٖٝٔ طظزغ أْٛ هطٞحص اٛيحٍ حٌُٜٞى حُو٠َحء ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ك٤ٔخ ٢ِ٣:

  ؛طْ اٛيحٍ حٌُٜٞى 1990ٓ٘ش 

  اٛيحٍ ٌٛٞى ه٠َحء ٖٓ ١َف  2012ٓ٘شLegendre Patrimoine ٕٞٔٝأٍٗٞ ك ،

 ، طٔظؼَٔ ُظ٣َٞٔ ٓ٘خ٣ٍغ حُطخهش ح٤ُٔٔ٘ش؛Orasis Sukukحُٔؼَٝف رخْٓ 

  ٍرغ ػخ٢ٗ ٖٓ حُٔ٘ش ٓغ طٔظغ حُٔٔظؼ٣َٖٔ روْٜ  7طٞكَ ػخثيح ٣ٞ٘ٓخ ٣ويٍ رـ  (2014)ٓ٘ش ٌَُ %

ٓ٘ٞحص 10% ػ٠ِ ٓيٟ ٣َٟ71ز٢ 
1
 ؛

  حُٜيف ٜٓ٘خ  ح٫ٍٓظؼٔخٍأ١ِوض حُِـ٘ش حُؼ٤ِخ حُٔٔئ٤ُٝش ح٫ؿظٔخػ٤ش ك٢ ا١خٍ ٌٛٞى  2014أٝص

SRIط٤َٜٔ ط٣َٞٔ ٓزخىٍحص
2
 ؛

  حُظؼخَٓ ٓغ حٌُٜٞى حُو٠َحء ر2016ٓ٘ش ّْ  ٣يػٔٚ:ـي٣ش ٓغ اٗ٘خء حُل٣َن حُظو٢٘ ح١ٌُ ، ط

 حُز٘ي حُي٢ُٝ؛ 

  ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش؛ 

 حُزلٞع؛ ًَِٓ 

 .ٍر٘ي ٤ٗـخ 

ح٧ه٠َ )حٌُٜٞى حُو٠َحء( ٢ٓ٬ٓحُٜيف ٓ٘ٚ طط٣َٞ ٓٞم حُظ٣َٞٔ ح٫ٍ 
3
 ؛

                                                           
1
Siti Royah Mat Rahim, Zam Zuriyati Mohamad, « Green Sukuk for Financing Renewable Energy Projects », 

Tujise, Turkish Journal of Islamic Economies, 2018, p: 132. 
2
Keshminder, and others, Ibid, p: 04. 

3
Ibid, p: 13. 

 (: آلية إصدار الصكوك الخضراء في ماليزيا49شكل رقم )

$ 

+ + 

 المصدر

 ربٌسًالمستشار ال مانونًالمستشار ال المستشار الشرعً

 العملٌة الأولً الأساسٌة لإصدار الصكون

 + 

 عملٌة إضافٌة لتمٌٌم الصكون الخضراء )موصى به(

 .Securities Commisssion Malaysia, 2019, p: 55                                           اٌّفدز:               

 خبٌر مستمل
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  أ١ِوض ًَٗش حٓظؼٔخٍ َٓطزطش رخُلٌٞٓش حُٔخ٣ِ٤ُش  2017ٓ٘شermodalan Nasional 

Bhd(PNB) RM2 ٍ١خروخ 83ٌٛٞى ُظ٣َٞٔ رَٗخٓؾ َٓ٘ٝع رَؽ حٌُٔخطذ ُــ  ٤ِٓخ
1
 ؛

  أٛيٍ أٍٝ ٛي أه٠َ ٖٓ ١َف ًَٗش  ٤ُٞ٣2017ٞ  27ك٢Tadau Energy sdm Bhd  رو٤ٔش

ٌُِٜٞى ٤ِٓSRIٕٞ ٍٗـ٤ش ٓخ١ِ٤ُ طلض ا١خٍ  250
2
١خهش ٤ٔٔٗش  mw 50ٓظويٓض ُز٘خء حٍ  ،

 ؛ًَٜٟٝٞث٤ش ُٔلطش ط٤ُٞي حٌَُٜرخء

  َٞى ١َف ٌٛ 2017ك٢ أًظٞرRuantum Solar Park  ٤ِٓخٍ ٍٗـ٤ش ٓخ١ِ٤ُ؛ 1رــ 

  َ١َف ٌٛٞى 2017ك٢ ى٣ٔٔز ،PNB Ventures ر٤ِٕٞ ٍٗـ٤ش ٓخ١ِ٤ُ 245، رــ
3
 ؛

  ؿخٗل٢، ١َف ٌٛٞى 2018ٓ٘ش ،Sinor Kamirisdn Bhd  : ر٤ِٕٞ ٍٗـ٤ش ٓخ١ِ٤ُ. 245رـ 

Green SRI Sukuk Grantٝطوي٣ْ كٞحكِ ػ٠ِ اػلخء ٣َٟزش حُيهَ ػ٠ِ 
4
. 

 :2019ٌَُ٘ حُٔٞح٢ُ ٣ز٤ٖ ط٣ُٞغ أٗٞحع حٌُٜٞى ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ُٔ٘ش حٝ

.2019ٌعٕخ  ؽعت اٌزف١ٕف  (: رٛش٠غ اٌفىٛن فٟ ِب١ٌص٠ب50ؼىً زلُ )  

 

 .IIFM SUKUK REPORT 2020, 9th EDITION, P: 158اٌّفدز:                         

 (2019 - 2001ب )خ فٟ ِب١ٌص٠ظم١ِرطٛز ـ١غ اٌفىٛن الا  رؾ١ًٍ ٚرفع١س صبٌضب:

 . رؾ١ًٍ إٌّؾ١ٕبد1

(، 2019-2001ش ه٬ٍ حُلظَس )٤ٓ٬ٌٓٞى ح٫ٍ ٣ٌٖٔ طل٤َِ اؿٔخ٢ُ حُظـ٤َحص حُظ٢ ٜٗيطٜخ ٛ٘خػش حُٜ   

 حُظخ٢ُ:ك٢ حُـيٍٝ 

 

                                                           
1
 The World Bank, « Helping Malaysia Develop the Green Sukuk Market » ; on: 19/05/2020, at: 00 :38, website:  

http://pubdocs.worldbank.org .  
2
Siti Royah Mat Rohim, Ibid, p: 132. 

3
 Securities Commission Malaysia, « Role of regulatory in creating enabling environnement of facilating 

sustainable financing » NosaizatShik Ahmad, IFIN Seminar on financial market, 08 may 2018, p:06. 
4
 .2018كٔذ ط٣َٜق ٍث٤ْ حٍُُٞحء ىحٗٞى ١َٓ ٗـ٤ذ ٍُحم ك٢ ٤ِٓح٤ٗش ٓ٘ش  

http://pubdocs.worldbank.org/
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(2019 - 2001رؾ١ًٍ اٌّزغ١ساد ) (:22)اٌغدٚي زلُ   

 اٌعٕٛاد

 اٌفىٛن

2001 – 2005 2006 – 2008 2009 – 2019 

ـىٛن اٌج١غ 

 ضّٓ آعًث

حٍطلخع ٗٔزش حٌُٜٞى حُٜٔيٍس، ٍؿْ 

أّٜٗخ ريأص طلون حٗولخٟخص ٓظظخ٤ُش، ا٫ّ 

َّ حُٜيحٍس ك٢ اؿٔخ٢ُ حٌُٜٞى  أٜٗخ طلظ

 حُٜٔيٍس

طَحؿغ ِٓلٞظ ك٢ ٗٔزش حٌُٜٞى حُٜٔيٍس ه٬ٍ 

 حُلظَس

ّٕ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ  ٣ٌٖٔ حُوٍٞ رٜلش ػخٓش أ

 حُٔخ١ِ٤ُ ُْ ٣ؼي ٣ٜيٍ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حٌُٜٞى.

 ـىٛن

 اٌّساثؾخ

حٍطلخع ٗٔزش حٌُٜٞى حُٜٔيٍس رٌَ٘ 

 2013ٓٔظَٔ ىٕٝ ٓ٘ش 

طَحؿغ ًز٤َ ِّٓٔٞ ك٢ ٗٔزش حٌُٜٞى حُٜٔيٍس 

 ه٬ٍ حُلظَس

ّْ 2009ٝحِٛض ح٫ٗولخٝ كظ٠ ٓ٘ش  ، ػ

َٓػخٕ ٓخ ػخٝىص ح٫ٍطلخع ُظلون أػ٠ِ 

 %85، ر٘ٔزش 2016ٓٔظٟٞ ٗٔزش اٛيحٍ ٓ٘ش 

ـىٛن 

 اٌّؽبزوخ

ٌُٜٞى ٗٔزش ح 2004 – 2001ٖٓ  -

 %؛00

ٗٔزش حٌُٜٞى حُٜٔيٍس  2005ٓ٘ش  -

12,5 .% 

كووٚ أػ٠ِ ٗٔزش اٛيحٍ ك٢ حُٔٞم  2009ٓ٘ش  -

 %؛ 99,6ٓخ ٣ؼخىٍ 

ّْ ½حٗولٞ ا٠ُ حًؼَ ٖٓ  2010ٓ٘ش  - ، ػ

 ؛ 2011ح٫ٍطلخع ٓ٘ش 

 %.1كووض أى٠ٗ ٓٔظٟٞ طَحؿغ  2016ٓ٘ش  -

حٍطلخع ِٓلٞظ ك٢ ٗٔزش حٌُٜٞى حُٜٔيٍس، 

، ٍؿْ طَحؿغ ر٢٤ٔ 2006% ٓ٘ش  70رِـض 

، ا٫ّ أّٜٗخ رو٤ض طلظَ 2008ٝ  2007ٓ٘ظ٢ 

 حُٜيحٍس.

ـىٛن 

 الإعبزح

- 2001 – 2003  00؛% 

- 2004  2,5 % 

- 2005  2,9 % 

 %  00 2009 - .حٍطلخع ٓٔظَٔ ك٢ ٗٔزش ح٩ٛيحٍ

كووض أػ٠ِ ٓٔظٟٞ اٛيحٍ ر٘ٔزش  2010 -

34 % 

- 2016 – 2018  00 % 

ـىٛن 

 الاظزفٕبع

- 2001 – 2002  00 % 

كووض أػ٠ِ ٗٔزش اٛيحٍ  2003ٗٔزش  -

 %؛ 46,5رــ 

طَحؿغ ًز٤َ ك٢ ح٩ٛيحٍ،  2004ٓ٘ش  -

 .2005ٝٓؼخٝىس ح٫ٍطلخع ٓ٘ش 

ػ٤ِٜخ،  أؿِذطٌرٌد ك٢ ٗٔزش حٌُٜٞى حُٜٔيٍس 

 ١خرغ ح٫ٗولخٝ.

ٓؼيٝٓش  ح٫ٍٓظٜ٘خعٗٔزش اٛيحٍ ٌٛٞى 

 ه٬ٍ ٌٛٙ حُلظَس.

ـىٛن 

 اٌّمبزثخ

- 2001 – 2004  00 ؛% 

 ٗٔزش اٛيحٍ ٟج٤ِش ؿيًح؛ 2005ٓ٘ش  -

حٍطلخع ر٢٤ٔ ك٢ ٗٔزش ح٩ٛيحٍ ٓغ ريح٣ش ٓ٘ش 

 ػْ ػخٝىص حُظَحؿغ رٌَ٘ ًز٤َ. 2006

 %  00 2009ٓ٘ش  -

ٗٔزش ٓٔظٟٞ ح٩ٛيحٍ  2014 – 2010ٖٓ  -

 ٓظ٢ٓٞ ا٠ُ ٓؼيّٝ؛

 ، ٫ ٣ٞؿي اٛيحٍ؛2017 – 2015 -

 8,99ٌِٗض ٗٔزش اٛيحٍ  2019 – 2018 -

 % ػ٠ِ حُظٞح٢ُ 12,33ٝ  %

 : ر٘خء ػ٠ِ ٓؼط٤خص حُـيحٍٝ حُٔخروش.اٌّفدز

 اٌزفع١س. 2

 :ا٣٠َُؿغ طل٤َٔ ًُي ٝ

  ؿِذ ػ٠ِ ٓٞم ح٩ٛيحٍ، ًَ ٖٓ ٌٛٞى حُز٤غ رؼٖٔ آؿَ ٌٝٛٞى ّ 2005 – ّ 2001ٖٓ ٓ٘ش ،

 رــ:حَُٔحرلش، ٖٓ ه٬ٍ ٤ٓطَطٜخ ح٤ٌُِش ػ٠ِ ٓٞم حٌُٜٞى حُٔخ٣ِ٤ُش، ٝطل٤َٔ ًُي 

 حُُٜٔٞش ( ك٢ ح٩ٛيحٍ؛ ر٘خءح ػ٠ِ ط٬٤ٜٔص ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخSC؛) 

 حُويٍس ػ٠ِ طٞك٤َ ح٤ُُٔٞش ُٜٔيٍ حٌُٜٞى؛ 
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  ٍٓظويحّ ح٧ٍٛٞ هظ٤خٍ حُٜٔيٍ ك٢ ٌٛٞى حَُٔحرلش ُؼيّ حٍ حُُٜٔٞش ك٢ حُظ٘ل٤ٌ ٝح

 حُٔٞؿٞىس رلُٞطٚ؛

  46,5رــ  أػ٠ِ ٗٔزش اٛيحٍ ُٜخ، هيٍص ح٫ٍٓظٜ٘خع، كووض ٌٛٞى ّ 2003ٓ٘ش  %

رلش ك٢ ٗلْ حُٔ٘ش، رل٤غ حكظِض حًَُِٔ حُؼخ٢ٗ رؼي طَحؿغ ٗٔزش اٛيحٍ ٌٛٞى حَُٔح

 :٣َٝؿغ ًُي ا٠ُ

 ٘ٓحُٔل٤ِش،  ح٫ٍٓظٜ٘خعٗط٬هش ح٠ُٝ٧ حُلؼ٤ِش ٌُٜٞى ٢ٛ ٓ٘ش ح٧ٓخّ ٝح٫ٍ  ّ 2003 ش

ٝؿخءص ٌٛٙ حُوطٞس ػ٠ِ أٓخّ ٍؿزش ح٤ُٜجخص حُٔخ٣ِ٤ُش ك٢ ط٣ٞ٘غ حٌُٜٞى ُِٔٔظؼ٣َٖٔ، 

ٍ ٌٛٞى ػخ٤ُٔش ٖٓ ه٬ٍ ًَٗش ؿٍٞط١َ ٓ٘ش  ّٝ  ؛ ّ 2003هخٛش رؼي ػ٤ِٔش ا٬١م أ

  رٔخ ٣ؼخىٍ ّ 2006ظِض ٌٛٞى حُٔ٘خًٍش أػ٠ِ ٗٔزش اٛيحٍ ٓ٘ش حكٍ، ّ 2008 – ّ 2006ٖٓ ٓ٘ش ،

 حُظخ٤ُش:% ٖٓ ٓٞم حٌُٜٞى حُٔخ٣ِ٤ُش، ٣َٝؿغ ًُي ٨ُٓزخد  70

 ٍٞش ر٘خء ػ٠ِ ح٤ُٔخٓخص حُٔوٍَس ٖٓ ًظظخد ك٢ ٌٛٞى حُٔ٘خًٍحُٔٔظؼ٣َٖٔ ا٠ُ ح٫ٍ  طل

(SC ًٍُٝي رؼي ىهٍٞ ٓئٓٔخص ح ) ٍ٢ٓ٬ٓٓظؼٔخ٣ٍش ؿي٣يس ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ 

 حُٔخ١ِ٤ُ؛ 

  ٍؿزش حُلٌٞٓش حُٔخ٣ِ٤ُش ك٢ ط٣َٞٔ ػـِٛخ ك٢ ٤ِٓح٤ٗظٜخ، ٝط٣َٞٔ ٓوظِق ٓ٘خ٣ٍؼٜخ

 حُظ٣ٞٔ٘ش؛

 ؛طؼ٣ِِ حُظًَِٔ حُي٢ُٝ ك٢ ٓـخ٫ص ح٤ُِٔس حُ٘ٔز٤ش حُظ٘خك٤ٔش 

 ٍطلخع ك٢ ٗٔزش اٛيحٍ ، طَحؿغ ر٢٤ٔ ك٢ ٗٔزش اٛيحٍ ٌٛٞى ح٠ُٔخٍرش، ٝحٍ ّ 2008 ٓ٘ش

ش حُظ٢ ٓـِض طَحؿغ ًز٤َ ك٢ ٗٔذ ٤ٓ٬ٌٓٛٞى ح٩ؿخٍس، ػ٠ِ ؿَحٍ رخه٢ حٌُٜٞى ح٫ٍ 

ّ، ٝٓخ طَطذ ػ٤ِٜخ  2008ح٩ٛيحٍ، ٌٝٛح رٔزذ ٓوِلخص ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش حُـي٣يس 

ىٝحص حُٔخ٤ُش رٔخ ك٤ٜخ حٌُٜٞى، ٝحُٔظيحُٝش ك٢ ٓٞم ٖٓ طَحؿغ ػوش حُٔٔظؼ٣َٖٔ ك٢ ح٧

 ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش رٜلش ػخٓش، اٟخكش ا٠ُ طَحؿغ أٓؼخٍ حُ٘ل٢. 

  ٖٓ2009 ّ – 2019 ّ ، ٍظلظَ ُ % 99,6حٍ ٓظَٔحٍ ٌٛٞى حُٔ٘خًٍش ك٢ حُٜيحٍس ر٘ٔزش اٛيح

َحرلش %، ػْ ػخٝىص ٌٛٞى حُٔ 34رٔخ ٣وخٍد  2010ٌٛٞى ح٩ؿخٍس أػ٠ِ ٗٔزش اٛيحٍ ٓ٘ش 

َّٔ % ٖٓ اؿٔخ٢ُ حُٜخىٍح 85، أ١ ّ 2016)ح٠ُٔخٍرش( ح٫ٍطلخع رؤػ٠ِ ٗٔزش ٓ٘ش  ص حُٔخ٣ِ٤ُش، ٣ٝل

 :ًُي رٔخ ٢ِ٣

  طول٤ٞ ٗٔزش ح٠َُحثذ ػ٠ِ ٛخطٚ ح٤ُٜؾ، ٝاػطخء كٞحكِ ؿي٣يس ٌُٜٙ حٌُٜٞى ًُٝي

 ؛ّ 2010كٔذ ٤ٛجش حُويٓخص حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش 

 ( طؤ٤ْٓ ٤ٛجشBSASِّٔغ ، هخىٍس ػ٠ِ ط٤َٜٔ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش (، ٢ٛٝ ٜٓ٘ش ى٤ُٝش ُِ

ِّٔغ ح٧ٓخ٤ٓش ٝكن أكٌخّ حَُٔحرلش حَُ٘ػ٤ش؛   ٣٤ٓ٬ٓش ح٫ٍ ح٫ٍٓظؼٔخٍٝ  ش، حُوخثٔش ػ٠ِ حُ
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  َاٛيحٍ ٓؼخ٤٣AAOIFI  ٍّ؛ 2020ش ٓ٘ش ٤ٓ٬ٓح٫ 

  ٍ؛ّ 2009ٗط٬م رَٗخٓؾ حُٔ٘خ٣ٍغ حٌُزَٟ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٓ٘ش ح 

  ٍٗظؾ ػ٘ٚ حُى٣خى ك٢ ٗٔزش ٌٛٞى ح٩ؿخٍس، ٝػيّ  ُى٣خى ٓ٘خ٣ٍغ ٗزٌش حُظ٤ٔ٘ش حُٔٔظيحٓش،ح

 .ّ 2008طؤػَٛخ رخ٧ُٓش حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش 

 هظٜخىح٫ٍ ٝرٜلش ػخٓش، أػزظض ًَ ٖٓ ٌٛٞى حُٔ٘خًٍش ٝح٩ؿخٍس ٝحَُٔحرلش ػ٠ِ هيٍطٜخ ك٢ ط٣َٞٔ    

ٛش ّ، هخ 2008هخٛش رؼي ػزٞطٜخ ٍؿْ ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش  ش،٤ٓ٬ٓحُٔخ١ِ٤ُ ٝٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

ٌٛٞى حَُٔحرلش، ُٔخ طلووٚ ٖٓ أٍرخف ًز٤َس ٖٓ ؿٜش ٝهَٝؿٜخ ٖٓ ؿِٔش ح٩ٌٗخ٫ص حَُ٘ػ٤ش حُظ٢ ًخٗض 

 طؼ٤ن ٗٔٞٛخ ٖٓ ؿٜش أهَٟ. 

 فٟ ِب١ٌص٠ب  خ٠لزفب الا خ فٟ ر٠ًّٛ اٌمطبػبد ظم١ِ ٚز اٌفىٛن الا  اٌضبٌش: اٌّطٍت

ٓظويحٜٓخ ُظٔي٣ي هَٝٝ ري٫ حٍ  هظٜخىح٫ٍ اٛيحٍ حٌُٜٞى ٖٓ ٗؤٗٚ إٔ ٣ٔخػي ػ٠ِ اروخء حُٔٞحٍى ىحهَ    

 ػظزخٍٛخ هخ٤ُش ٖٓ حَُرخ أٝ حُلخثيس.رخٍ  هظٜخىح٫ٍ هخٍؿ٤ش، ًٔخ ٝأٗٚ طٌٖٔ ٖٓ اػخىس اىٍحؽ ح٧ٍرخف ىحهَ 

ح٣َُٔؼش ٖٓ ه٬ٍ َٓٝٗظٜخ حُظ٢  ش٣هظٜخىح٫ٍ ٓظيحٓش ٝطؼ٣ِِ حُظ٤ٔ٘ش حٍ حٌُٜٞى ىٍٝح ٜٓٔخ ك٢  ٝطئى١   

ٍ ىحػْ ُظ٘ حُٔوظِلشٜخ رخُظ٤ٌق ٓغ حُٔ٘خكغ طٔٔق ُ ّٝ : حُط٣َن ح٣َُٔغ، ٓؼَ هظٜخى٤ٔش حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ٬ٍُ ك٢ٜ أ

ٝحُٔطخٍ، ٝحُظ٤ٔ٘ش ح٤ُٔخك٤ش
1
. 

ٍ ٖٓ ٤ٛخؿش هخٕٗٞ     ّٝ ٓز٢٘ ػ٠ِ ٓزيأ ٍٝف  ٣ٝSurat Berharga Syariah Negaraؼظزَ حُوٜي ح٧

ّْ طؤ٤ٓٔٚ.  هظٜخىح٫ٍ ش طؼَٔ ػ٠ِ ط٣َٞٔ حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ُوطخػخص ح٤ٓ٬ٍٓاٗ٘خء أىحس ٓخ٤ُش  حُٔخ١ِ٤ُ، ٝح١ٌُ ط

ّٕ ٛيف ح٩ٛيحٍ ٛٞ ٌٛٞى ٤ّٗ 2008ُٔ٘ش  19كٖٔ ٓظطِزخص حُوخٕٗٞ  خٍح )حٌُٜٞى ـ، ح١ٌُ ٣٘ظْ أ

ػ٠ِ ٝؿٚ حُظلي٣ي ُظ٣َٞٔ ٤ِٓح٤ٗش حُيُٝش رٔخ ك٢ ًُي ٓ٘خ٣ٍغ حُز٤٘ش حُظلظ٤ش، ح٤ُٔخى٣ش(
2

ٌَ حُٔٞح٢ُ ٝحُ٘، 

 (.ّ 2018 – ّ 2008ح٤ُٔخى٣ش ٖٓ ) حخٍـ٣ٟٞق ططٍٞ ٌٛٞى ٤ٗ

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1
Ibraheem Alami Abdulkareem, and mohd Sada Bin Mahmud, « Infrastructere Projet Financin gthrought Sukuk 

as an alternative to conventional band financing, Jomor, vol: 01, N°: 19, 2019, p: 01 – 11.  
2
Dian Handayani, EKO Nur Surachma, « Sukuk Negara as financing strategy for renewable energy 

intrastructure ; case study of Muara Laboh Geothermal Power Project », International Journal of Energy 

Economics and Policy », vol: 07, N°: 04, 2017, p: 120. 
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 (2018 - 2008: رطٛز اٌفىٛن اٌع١ب ٠خ )(51ؼىً زلُ )

 Salma Sairally, Research consltan, ISRA, « Regulatory capitalities and marketاٌّفدز: 

development, Asia Sukuk Markets – Malaysia : A trajectory growth of sukuk markets, 

Delaitte and touche (M.E), 2018, p: 17. 

 (2018 - 2008) اٌؾى١ِٛخرطٛز اٌفىٛن  (:52) ؼىً زلُ

 
 .Ibid,p:17    اٌّفدز:                                                                                                                      

 (2017-2013) ١ٔغبزااز ـىٛن : اٌّؽبز٠غ اٌٌّّٛخ ِٓ إـد(23عدٚي زلُ )

 2017 2016 2015 2014 2013 ظٕٛاد

ا
غ
ز٠

ؽب
ٌّ

 
صح

غ
ّٕ

اٌ
 

IDR 800 

billion َٓ٘ٝع حٌُٔي

حُلي٣ي٣ش ِٓىٝؿش 

حُٔٔخٍ ٣َ٤ٕٓٞ طلض 

 اَٗحف ُٝحٍس حُ٘وَ

IDR 1,5 trillion 

َٓ٘ٝع حٌُٔي حُلي٣ي٣ش 

ِٓىٝؿش حُٔٔخٍ، طلض 

 اَٗحف ُٝحٍس حُ٘وَ.

ٍِٗ حُلؾ ك٢  -

ُظخرؼش حُٔلخكظخص ح

 ٍُُٞحس ٗئٕٝ حُلؾ

IDR 7,1 trillion 

َٓ٘ٝع أًزَ ٌٓش  -

كي٣ي٣ش ك٢ ؿخًَطخ، 

ؿخٝس حُٞٓط٠، 

ٓٞٓطَس طلض ُٝحٍس 

 حُٔٞح٬ٛص؛

َٓ٘ٝع حُطَم -

حُـٍٔٞ، حُٔلخكظخص، 

 ُٝحٍس ح٧ٗـخٍ حُؼخٓش

IDR 13,67 trillion 

ٓظخرؼش حُٔ٘خ٣ٍغ ه٤ي  -

ح٩ٗـخُ، ح٩ٗـخُ ٓ٘ش 

2015. 

IDR 16,76 trillion 

ٓظخرؼش َٓ٘ٝع حٌُٔي  -

حُلي٣ي٣ش ك٢ ؿخٝح، 

ٓٞٓطَس ٢ٓٝ٫ٞٓ 

 )ُٝحٍس حُ٘وَ(؛

َٓ٘ٝع ؿَٔ ػ١ِٞ، -

َٓٔ ٓل٢ِ، حُـٍٔٞ ك٢ 

حُٔلخكظخص )ُٝحٍس 

 ح٧ٗـخٍ حُؼ٤ٓٞٔش(.

 Dian Hand ayani, Eko Nur Surachman, « Sukuk Negara as financing strategy for renewable energyاٌّفدز:

infrastructure : Case study of Muara Laboh Geothermal Power Project », IJEEP, 7(4), 2017, p: 121. 

ٖٓ ه٬ٍ حُٔ٘ل٠٘ حُٔخرن، ٬ٗكع حٍطلخع ٓظِح٣ي ك٢ ٗٔزش حٌُٜٞى ح٤ُٔخى٣ش حُٜٔيٍس ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ػ٠ِ    

 : ل٤َٔ ًُي ٖٓ ه٬ٍ حُ٘وخ١ حُظخ٤ُشحُؼّٔٞ، ٣ٌٖٝٔ ط
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  ٝهي رِـض اٛيحٍحص حٌُٜٞى ح٤ُٔخى٣ش  2002ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٌٓ٘ ٓ٘ش ريأ اٛيحٍ حٌُٜٞى ح٤ُٔخى٣ش ،ّ

٤ِٓخٍ ى٫ٍٝ 2.185، ّ 2007ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٓ٘ش 
1
ٓٞؿٚ ُظ٤ٔ٘ش هطخع حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ُِوطخػخص  ،

 رٔزذ ح٧ُٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش؛  ّ 2008حُٔخ٣ِ٤ُش؛ ٌُٖ َٓػخٕ ٓخ ٜٗيص حٗولخٟخ ك٢ ٓ٘ش 

 ش حُظ٢ ٤ٓ٬ٓش ٤ُٜجش حُٔلخٓزش ٝحَُٔحؿؼش ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ اٟخكش ا٠ُ هَحٍحص ح٤ُٜجش حَُ٘ػ٤

ّٕ حُؼي٣ي ٖٓ حٌُٜٞى حُٜٔيٍس ك٢ ٓ٘ش   ش؛٤ٓ٬ًٓخٕ ؿ٤َ ٓظٞحكن ٓغ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ  ّ 2008أرَُص أ

  حٍ ، ٬ٗكع حٍ ّ 2010 ٓ٘ش ّْ ٓظويحٜٓخ ٗظؼخٕ رٔزذ ح٣ُِخىس حٌُز٤َس ك٢ كـْ اٛيحٍحص ح٤ُٔخى٣ش حُظ٢ ط

 ١هظٜخىح٫ٍ ٤ِٓخٍ ى٫ٍٝ، ٗظ٤ـش ىػْ حُلٌٞٓش ُِظلٍٞ  ٤٘06ش حُظلظ٤ش ٖٓ ا٠ُ ُظ٣َٞٔ ٓ٘خ٣ٍغ حُز

 .ّ 2009ٗط٬م رَٗخٓؾ حُٔ٘خ٣ٍغ حٌُزَٟ ٓ٘ش حُـي٣ي ٝحٍ 

ٛيحٍ حٌُٜٞى ُٝوي ػِٔض حُلٌٞٓش حُٔخ٣ِ٤ُش ػ٠ِ حطوخً ٓـٔٞػش ٖٓ ح٩ؿَحءحص ُظٞك٤َ ٝىػْ ا   

:ح٤ُٔخى٣ش، ًٌَٗ ٜٓ٘خ
2
 

  ح١ًَُِٔ ٌُِٜٞى ح٤ُٔخى٣ش؛ط٬٤ٜٔص ح٤ُُٔٞش ُيٟ حُز٘ي 

  ٍٓظويحّ ح٧ٍٛٞ ٓظويحّ ٤ٌَٛ حًُٞخُش ك٢ ح٩ٛيحٍ ًخٕ رٔؼخرش طويّ ًز٤َ ٌُِٜٞى ح٤ُٔخى٣ش ىٕٝ حٍ ح

 ؛ح٧ٓخ٤ٓشحُٔخى٣ش )ٓؼَ ح٧ٍح٢ٟ ٝحُٔزخ٢ٗ( أٝ حُِٔغ 

 ؛ّ 2016 ّ 2015حٍ حٌُٜٞى ه٤َٜس ح٧ؿَ ٖٓ هَحٍ حُز٘ي ح١ًَُِٔ رخُظٞهق ػٖ اٛي 

ّْ ط٣ِٜٞٔخ رخُٝحُـيٍٝ حُٔٞح٢ُ ٣ٞ  (.2017ّ-ّ 2013ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ) ح٤ُٔخى٣شٌٜٞى ّٟق أْٛ حُٔ٘خ٣ٍغ حُظ٢ ط

 (2013-2003اٌّؽبز٠غ اٌٌّّٛخ ِٓ إـداز ثبٌفىٛن ١ٔغبزا ) :(24عدٚي زلُ )

 ١خّاٌى اٌفىٛن اٌّفدزح اٌّؽسٚع عٙخ الإـداز اٌعٕٛاد

 Tanjangd dm Bin Powerٗزٌش  2003

bhd حُٔؼَٝكش ٓخروخ رخْٓ )  SKS 

Power) 

)ٌٛٞى  ح٫ٍٓظٜ٘خعٌٛٞى  - ًَٜرخء

 ح٩ؿخٍس(

 

Rm 5,6 billion 

2005 Jimah Energy Venture sdmbhd ح٫ٍٓظٜ٘خعٌٛٞى  - ًَٜرخء Rm 4,8 billion 

2009 Syarikatprasar ana Negara 

Berhad 

 ٝؿخ٣خ أػٔخٍ حُز٘خء ٬٤ًٗخ -

ه٢ طٔي٣ي َٓ٘ٝع  -

Ampang LRT 

 Rm 4,00 billion ٌٛٞى ح٩ؿخٍس -

2011 Manjang Island EnrgyBerhad ٌٛٞى ح٩ؿخٍس ًَٜرخء Rm 5,00 billion 

2012 DanainfraNasionalBerhad أػٔخٍ حُز٘خء َٓ٘ٝعMRT ٌٛٞى حَُٔحرلش Rm 8,00 billion 

2012 Projet Lebuhraya Ultra Selatan حُط٣َن ح٣َُٔغ / Rm 9,70 billion 

2012 Kinanis Power sdnBhd ح٫ٍٓظٜ٘خع ٌٛٞى - ًَٜرخء Rm 1,16 billion 

                                                           
1
Ahlidin Malikov, « How do soverigne sukuk impact in the economic growth of developing countries ? an 

analysis of the infrastructure sector », 2017, p:16, on: 20/05/2020, at: 12 :00, website: 

http://www.researchgate.net/publication/316763079 .  
2
Emne Balibek, « Etablishing a legal framwork for sovereign Sukuk issuance a public debet management 

perspective », MFM Global practice, n: 18, 2017. 

http://www.researchgate.net/publication/316763079
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 ٌٛٞى ح٩ؿخٍس -

2013 TNB Northern Energy Berhad ًَٜرخء 

 حُ٘وَ حُؼخّ -

 طَه٤ش ح٫طٜخ٫ص -

 ٌٛٞى ح٩ؿخٍس.  -

 ٌٛٞى حًُٞخُش-

Rm 1,265 billion 

 ohd Pisol Zainol, Sharifah Nural Azlin BT Syed Mohd Brakhor. « Sukuk as a means of projectاٌّفدز:                 

financing », CIFP, 28 August 2013, p: 14. 

 إٔ: ا٠ُأٗخٍص ٗظخثؾ حُـيٍٝ حُظخ٢ُ 

  ٍٞ١هظٜخىح٫ٍ هطش طط٣َٞ حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ط٘يٍؽ طلض هطش حُظل ( حُل٤ٌٓٞشGTP حُظ٢ )

ٓظيحىح ُزَٗخٓؾ حُٔ٘خ٣ٍغ حٌُزَٟ، حٍ (، ّ 2015 – ّ 2011ٗطِوض ٟٖٔ هطش حُظ٤ٔ٘ش حُؼخَٗس ُٔ٘ش )حٍ 

 ؛2009ُٔ٘ش 

 :( ػ٠ِ ػ٬ع َٓحكGTPَٝهي ٗلٌص ) 

1.GTP  ًٍِٝص ػ٠ِ حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ح٧ٓخ٤ٓش )حُطَم، ه٢ َٓ٘ٝع  :َ 2012الأٌٚٝ ؽزAmpang 

LRT ٤ِٓخٍ  03(، ٝحُظ٢ ًخٗض ٗخؿلش ٍؿْ هلٞ ح٤ُِٔح٤ٗش رــRM؛ 

2 .GTP  ُ٘وَ حُؼخّ ٖٓ ه٬ٍ ط٘ل٤ٌ ٓ٘خ٣ٍغ حُ٘وَ حُل١َ٠ : ػِٔض ػ٠ِ طل٤ٖٔ حَ 2012اٌضب١ٔخ

ٝاىهخٍ ًٗٔٞؽ ؿي٣ي ٤ُٔخٍحص  ،طٜخ٫ص ٝحٌَُٜرخء، ٝح٫ٍ KTMBحُيحه٢ِ، ٝطَه٤خص حُطخهش ُ٘زٌخص 

 ح٧ؿَس ك٢ ًٞح٫ُٔزٍٞ، ٝحى١ ٬ًٗؾ؛

3 .GTP 2015، ًخٕ ٖٓ حُٔوٍَ ا٬١هٜخ ك٢ ٓ٘ش ّ 2020: حَُٔكِش حُٜ٘خث٤ش ُِظلٍٞ هزَ ٓ٘ش اٌضبٌضخ ّ ،

كٍٜٞ ٓخ٣ِ٤ُخ ػ٠ِ ٟٝغ حُيُٝش حُٔظويٓش حُٔوط٢ ُٜخ  ا٠ُػِٔض ػ٠ِ ىػْ ح٧ٗ٘طش ح٧هَٟ حُظ٢ ٓظئى١ 

ٖٓ هزَ حُلٌٞٓش
1
. 

 (َ 2014 – َ 1966رطٛز إـداز اٌفىٛن فٟ ِب١ٌص٠ب ؽعت اٌمطبػبد) (:25) عدٚي زلُ

 إٌعجخ % و١ّخ اٌفىٛن ػد  اٌفىٛن اٌمطبع

 63.63 287.02 787 اٌّؤظعبد اٌؾى١ِٛخ

 11.46 51.71 446 اٌخدِبد اٌّب١ٌخ

 6.66 30.08 441 ظزخداِبرٙباٌطبلخ ٚاا 

 6.22 38.06 352 اٌّٛاـمد

 3.91 17.68 489 إٌّؽآد

 2.09 9.43 108 الرفبلد

 1.37 6.18 163 اٌؼمبزاد

 0.97 3.94 41 اٌزىزمد

                                                           
1
 :ػظٔخىح ػ٠ِرخ٫ٍ   

Saadiah  Mohamad, Omar Salah, Mafrukhim Mokhtar, SharifahFaig56ah Syed Alim, « JEEIR, vol: 03, n°3, 

2015, p: 04 
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 0.81 3.67 99 اٌصزاػخ

 0.80 3.62 88 إٌفه ٚاٌغبش

 0.72 3.26 56 اٌخدِبد

 0.34 1.55 74 اٌسػب٠خ اٌفؾ١خ

 0.29 1.35 53 اٌفٕبػبد اٌزؾ١ٍ٠ٛخ

 0.22 1.03 11 اٌزؼ١ٍُ

 0.17 0.78 23 اٌعٍغ اٌغرائ١خ ٚاٌّؽسٚثبد

 0.15 0.72 31 اٌعٍغ الظزٙمو١خ

 0.07 0.32 02 اٌزسف١ٗ ٚاٌع١بؽخ

 0.05 0.24 08 اٌزؼد٠ٓ ٚاٌّؼب ْ

 0.04 0.22 20 رىٌٕٛٛع١ب اٌّؼٍِٛبد

 0.03 0.18 18 اٌزغصئخ

 100 451.03 3.310 اٌّجٍغ الإعّبٌٟ

 CIMB Islamic, « Malysia Islamic Finance Report 2015, Main streaming Islamic Finace with in Globalاٌّفدز: 

Financial System, 2016, p: 220. 

حُٜٔيٍس ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ك٢ طؼزجش حُٔٞحٍى  ش٬٣٤ٓ٬ٓكع ٖٓ حُـيٍٝ أػ٬ٙ، ٓيٟ ٓٔخٛٔش حٌُٜٞى ح٫ٍ     

%،  63,63حُٔخ١ِ٤ُ، هخٛش رخُ٘ٔزش ُوطخع حُٔئٓٔخص حُل٤ٌٓٞش ر٘ٔزش  هظٜخىح٫ٍ حُٔخ٤ُش ح٬ُُٓش ُظ٣َٞٔ 

%،  11,46ٓظويحٓخطٜخ ا٠ُ هطخع حُٔٞح٬ٛص ر٘ٔذ ٤ِ٣ٚ هطخع حُويٓخص حُٔخ٤ُش ػْ هطخع حُطخهش ٝحٍ 

ّْ طظَطّ  ،% ػ٠ِ حُظٞح٢ُ %6,22، 6,66 ذ رخه٢ حُوطخػخص ًَ كٔذ ح٣ُٞٝ٧ش حُٔٔطَس ك٢ هطش حُظ٤ٔ٘ش ػ

ًِّص ػ٠ِ ط٤ٔ٘ش حُز٤٘ش حُظلظ٤ش، ٝا٬١م رَٗخٓؾ حُٔ٘خ٣ٍغ حٌُزَٟ ٝحُؼَٔ ػ٠ِ طيػ٤ْ  حُٔخ٣ِ٤ُش حُظ٢ ٍ

  .ّ 2015كظ٠ ٜٗخ٣ش ٓ٘ش  ١هظٜخىح٫ٍ رَٗخٓؾ حُظلٍٞ 
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 رغبزة ػب١ٌّخ فٟ إـداز اٌفىٛن  اٌضبٌش: اٌّجؾش

ؿْ     َّ ّٕ ٓخ٣ِ٤ُخ طلظَ ٝٓخُحُض طلظَ حُٜيحٍس ك٢ اٛيحٍ حٌُٜٞى كٔذ حُظوخ٣ٍَ حُي٤ُٝش، ػ٠ِ حُ ٖٓ أ

ّٕ اٛيحٍ حٌُٜٞى ٜٗي ططٍٞح ًز٤َح ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُؼخ٢ُٔ، رلغ رخىٍص ًؼ٤َ ٖٓ حُيٍٝ حُؼَر٤ش  ا٫ّ أ

حُي٤ُٝش ٝحُـَر٤ش ٜٓ٘خ ا٠ُ حُظ٘خكْ ك٢ اٛيحٍٛخ رؤكـخّ ٝأٌٗخٍ ٓوظِلش، طِز٤ش ُلخؿش حُٔٞم حُٔل٤ِش ٝ

حُٔظِح٣يس ٖٓ ؿٜش، ٍٝؿزش حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٝحُٔٔظؼ٣َٖٔ حُٔوظِلش ٓغ طِح٣ي حُلَٙ حُٔظخكش ٝحُؼَٝٝ حُٔـ٣َش 

حٌُٜٞى ػخ٤ُٔخ ٖٓ ه٬ٍ حُٔطخُذ  اٛيح٣ٌٍٖٔ طظزغ ططٍٞ ، ٝإ ٛقّ حُظؼز٤َ ك٢ ًَ ىُٝش ٜٓيٍس

 حُظخ٤ُش:

  ٍٞحٌُٜٞى ػخ٤ُٔخ؛ اٛيحٍطط 

  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حٌُٜٞى  اٛيحٍطـخٍد ى٤ُٝش ك٢.  
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ز إـداز اٌفىٛن ػب١ٌّب  الأٚي: اٌّطٍت ّٛ  رط

ش كخ٤ُخ ػخ٤ُٔش، رؼيٓخ ٜٗيص ططٍٞح ٓطَىح ك٢ حُطِذ ػ٤ِٜخ ٖٓ ٤ٓ٬ٓأٛزلض ٛ٘خػش حٌُٜٞى ح٫ٍ    

١َف حُٔٔظؼ٣َٖٔ ح٤ُِٖٔٔٔ ٝؿ٤َ ح٤ُِٖٔٔٔ، رل٤غ رخطض ح٧ىحس حُظ٤ِ٣ٞٔش ح٠ُٝ٧ حُٔل٠ِش حُظ٢ ؿٔؼض ر٤ٖ 

ٍ زخىة حَُ٘ػ٤ش ٓؼخ، طلض ا١خٍ حُليحػش حُظ٢ طظ٤ِٔ رٜخ، ٓٔخ ؿؼِٜخ ح٫ٍ ٝحُٔ ش٣هظٜخىح٫ٍ حٌُلخءس  ّٝ هظ٤خٍ ح٧

 .ؼ٣َٖٔ ُِظيحٍٝ ك٤ٜخ ر٤ؼخ َٝٗحءًحُِٔٔظ

 (.ّ 2019 – ّ 1966ٝحُـيٍٝ حُٔٞح٢ُ ٣ٟٞق ططٍٞ حٌُٜٞى حُؼخ٤ُٔش ٖٓ ) 

 (َ 2019 – َ 1966رطٛز اٌفىٛن ػب١ٌّب ) (:26) عدٚي زلُ

 اٌعٕٛاد            

 اٌفىٛن ؽغُ

1966 1977 1999 2000 2001 2002 2003 2004 

 8.140 6.410 1.371 1.172 0.97 0.21 1.02 0.72 إعّبٌٟ اٌفىٛن اٌؼب١ٌّخ

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

12.80 30.034 50.134 24.337 37.927 53.125 93.173 137.599 135.557 

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

107.3 67.818 116.717 123.150 123.150 / / / 

:اٌّفدز  

- IIFM Sukukissuancedatabase (2001 - 2010), p: 07. 

Website: www.iifm.net. 

- mr.Ljlal Ahmed Alni and Other, « International Islamic Financial Market », IIFM Sukuk, 

Report, 8
th

, 2019, p: 21. Websit: www.ufm.net. 

- Thomson Reuters, « Sukuk Perception and fore caststudy 2017, raised for growth, pp: 27 – 

75. 

Website: http://form.thomsonsreuters.com/ifgbusisess. 

 ّٕ  :٬ٗكع ٖٓ ه٬ٍ حُـيٍٝ حُٔخرن أ

  ُٝ٤ِٓ1966خٍحص ٍٗـ٤ض ٓخ١ِ٤ُ ه٬ٍ حُلظَس ) 9كـْ اٛيحٍ حٌُٜٞى حُؼخ٤ُٔش ُْ طظـخ ّ – 

 (؛ّ 2004

  ٖٓ2005 ّ  ٓٞم حٌُٜٞى ح٫ٍ ّ 2007ا٠ُ ّٕ ش ٜٗي ريح٣ش ٍٝحؽ ِٓلٞظ، ططٍٞ ٖٓ ٤ٓ٬ٓ، ٬ٗكع أ

 ٤ِٓخٍ ٍٗـ٤ض ٓخ١ِ٤ُ؛ ٤ِ50خٍ ٍٗـ٤ض ٓخ١ِ٤ُ ا٠ُ ٓ 12,8

  ٤ِٓخٍ ٍٗـ٤ض  24ش طَحؿغ ا٠ُ أًؼَ ٖٓ حُٜ٘ق رــ ٤ٓ٬ٓ، كووض ٛ٘خػش حٌُٜٞى ح٫ٍ ّ 2008ٓ٘ش

 ٓخ١ِ٤ُ؛

  ٖٓ2009 ّ  ؿي٣ي ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ُظلون أػ٠ِ كـْ اٛيحٍ ٓ٘ش  حٍٗظؼ٘ض، ّ 2013ا٠ُ ٖٓ

 ٓخ١ِ٤ُ؛٤ِٓخٍ ٍٗـ٤ض  140رــ ٓخ ٣وخٍد  ّ 2012

http://www.iifm.net/
http://www.ufm.net/
http://form.thomsonsreuters.com/ifgbusisess
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  ٖٓ2014 ّ  ش طلون ٓؼي٫ص اٛيحٍ َٓطلؼش ػ٠ِ حُؼّٔٞ.٤ٓ٬ٓحٌُٜٞى ح٫ٍ  حٍٓظَٔص، ّ 2021ا٠ُ 

 ٣َٝؿغ طل٤َٔ ًُي ا٠ُ حُ٘وخ١ حُظخ٤ُش: 

  ٍحًَُ٘خص ّ 2007ٍطلخع  حُظي٣ٍـ٢ ك٢ كـْ حٌُٜٞى، حُٜٔيٍس ػخ٤ُٔخ كظ٠ ٓ٘ش ح٫ ّٕ ، ٣ؼٞى ا٠ُ أ

ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ  ى، ٗظَح ٤ُٔخٓش ط٘ـ٤غ حُوٜٞٛشحُوخٛش ٢ٛ حُٔٔخْٛ ح٧ًزَ ك٢ اٛيحٍ حٌُٜٞ

أّٜٗخ ٖٓ أًزَ  حػٍظزخٍرخػظزخٍٛخ حُٜٔيٍ ح٧ًزَ ٌُِٜٞى ػخ٤ُٔخ، ٝأ٠٣خ رخُ٘ٔزش ُيٍٝ حُو٤ِؾ ػ٠ِ 

 حُٔل٢ِ رخُظٞح١ُ؛ ح٫ٍٓظؼٔخٍح٧ؿ٘ز٢ حُٔزخَٗ ٝحُٔ٘ـؼش ػ٠ِ  ح٫ٍٓظؼٔخٍخص حُٔ٘لظلش ػ٠ِ ٣هظٜخىح٫ٍ 

  ٓوخٍٗش رخُٔ٘ش حُظ٢  175ك٢ اٛيحٍ حٌُٜٞى رٔخ ٣وخٍد  ، ٜٗيص هلِس ؿي ٓؼظزَسّ 2007ٓ٘ش %

 حُظخ٤ُش:ٓزوظٜخ، ٣ٝؼٞى ًُي ٨ُٓزخد 

 ٍٍح٣َُٔغ ُِيٍٝ حُؼَر٤ش حُٜٔيٍس ُِ٘ل٢  ١هظٜخىح٫ٍ طلخع أٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝحُى٣خى ٓؼي٫ص حُ٘ٔٞ ح

ػٔٞٓخ، ٝىٍٝ ٓـِْ حُظؼخٕٝ حُو٤ِـ٢ )حُزل٣َٖ، ح٣ٌُٞض، ػٔخٕ، هطَ، حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش 

 (، هٜٞٛخ؛سٞى٣ش، ح٩ٓخٍحص حُؼَر٤ش حُٔظليحُٔؼ

  ٍٗولخٝ حُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ ا٠ُ أى٠ٗ ٓٔظ٣ٞخص؛ح 

  ٤ٓخٓش طيػ٤ْ حُوطخع حُوخٙ ٓخٛٔض ك٢ ٗٔٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٖٓ ه٬ٍ ظٍٜٞ ًَٗخص ٗخٗطش

 .ؿي٣يس ك٢ حُٔٞم

  ش، رٔزذ أُٓش ح٤ٓ٬ُٓٗلَحف ك٢ ٤َٓ ٛ٘خػش حٌُٜٞى ح٫ٍ ، ٝحُظ٢ طؼي ٓ٘ش ح٫ٍ ّ 2008ٓ٘ش َٖٛ

حُؼوخ١ٍ حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش، رؼي إٔ حٗول٠ض ػخثيحص ٛخىٍحص حُ٘ل٢ ٖٓ رِيحٕ حُو٤ِؾ حُؼَر٢ هخٛش، 

رل٤غ أهلِض ح٣٩يحػخص حَُٜٔك٤ش ٌُٜٙ حُيٍٝ رٔخ ك٤ٜخ ٓخ٣ِ٤ُخ أًزَ ٜٓيٍ ٌُِٜٞى ٝحُظ٢ حٗول٠ض 

ّٕ ٌٛح ح٫ٗولخٝ اًح هٍٞٗض ر٘ظ 35,46رٔخ ٣وخٍد  ٤َطٜخ حُظو٤ِي٣ش % ػ٠ِ حُٔ٘ش حُظ٢ ٓزوظٜخ ا٫ّ أ

 )حُٔ٘يحص(، ٣ؼي ١ل٤لخ ُؼيّ حٍطزخ١ٜخ رؤَٓ حُلخثيس؛ 

 َ 2008: ؽغُ إـداز اٌفىٛن اٌؼب١ٌّخ ثؾعت اٌّفدز ظٕخ (27زلُ ) عدٚي

 اٌّئ٠ٛخ إٌعجخ اٌغٙخ اٌّفدزح

 86%  حًَُ٘خص

 7,5%  حُلٌٞٓخص

 6,10%  حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش

 & Sukuk market continues growd espitecloomy market condictions, « Report of S     اٌّفدز:

p: 8. 

Website: www.standardpoor.com. 

  ٖٓ2009 ّ – 2011 ّ ٞٔ٘115ك٢ حٌُٜٞى حُٜٔيٍس، ر٘ٔزش  ٓطَٝم، ط٤ِٔص ٌٛٙ حُلظَس ر  ،%

 ٍؿْ:ّ،  2008%، ػ٠ِ ٓ٘ش ح٧ٓخّ  %400،  210

  ؿظٔخػ٤ش ك٢ رؼٞ ىٍٝ ٓ٘طوش حَُ٘م ح٢ٓٝ٧ ٝٗٔخٍ اك٣َو٤خ؛ٟطَحرخص ح٤ُٔخ٤ٓش ٝح٫ٍ ح٫ٍ 

http://www.standardpoor.com/
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  ٍكظ٤خ٢١ حُل٤يٍح٢ُ ح٢ٌ٣َٓ٧ رخُولٞ حُظي٣ٍـ٢ ُزَٗخٓـٚ حُوخٙ رخُظ٤َٜٔ ه٤خّ حُز٘ي ح٫

ٍ ح٩ٛيحٍ رخُؼ٬ٔص حُٔل٤ِش ري٫ ٖٓ  ّٞ ح٢ٌُٔ، ح١ٌُ ٣ئػَ ػ٠ِ اٛيحٍ حٌُٜٞى ٖٓ ه٬ٍ حُظل

 .ٛيحٍ حُٔوّٞ رخُي٫ٍٝ ح٢ٌ٣َٓ٧ح٩

  ٓظَٔحٍ طِح٣ي كـْ حٌُٜٞى حُٜٔيٍس رل٤غ أٛيٍص ٓـٔٞػش ٖٓ ىٍٝ ٓـِْ ، حٍ ّ 2012ٓ٘ش

 ٤ِٓخٍ ى٫ٍٝ؛ 7,9حُظؼخٕٝ حُو٤ِـ٢ ٌٛٞى رو٤ٔش 

  2013ٓ٘ش ّ
1

ّْ اٛيحٍ حٌُٜٞى ُظؼ٣ِِ ٓؼي٫ص ٍإّٝ أٓٞحُٜخ، كٔؼ٬، هخّ َٜٓف ىر٢ ،  ػ

٤ِٓخٍ ى٫ٍٝ أ٢ٌ٣َٓ ك٢ ٓخٍّ ر٤٘ٔخ  01رو٤ٔش  01ش ىحثٔش ٖٓ حُٔٔظٟٞ ربٛيحٍ أٍٝحم ٓخ٤ُ ٢ٓ٬ٓح٫ٍ 

٤ِٓخٍحص يال ٓؼٞى١  04رو٤ٔش  02أٛيٍ حُز٘ي حُٔؼٞى١ حُز٣َطخ٢ٗ ٓ٘يحص ػخ٣ٞٗش ٖٓ حُٔٔظٟٞ 

 ؛ّ ٤ِٓ2013خٍ ى٫ٍٝ أ٢ٌ٣َٓ( ك٢ َٜٗ ٗٞكٔزَ  1,1)

  حُظ٢ ٓزوظٜخ، ا٫ّ أٜٗخ طزو٠ % ػ٠ِ حُٔ٘ش  28ٗول٠ض ٗٔزش حٌُٜٞى حُٜٔيٍس ر٘ٔزش ، حٍ ّ 2014ٓ٘ش

 حُظخ٤ُش:َٓطلؼش ػ٠ِ حُؼّٔٞ، ٣ٝؼٞى ًُي ا٠ُ حُظـ٤َحص 

 طِز٤ش حُطِذ حٌُز٤َ ػ٠ِ ح٩ٗلخم ػ٠ِ حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ك٢ ٓ٘طوش ىٍٝ ٓـِْ حُظؼخٕٝ حُو٤ِـ٢؛ 

 ٝ ٓظويحّ حٌُٜٞى ُٔؼخ٬ٓص اػخىس َٗحء ٓغ حٍ حُوٞح٤ٖٗ حُيحػٔش ك٢ ح٩ٓخٍحص حُؼَر٤ش حُٔظليس

 ١ًَُِٔ ُيٍٝ ؿَد اك٣َو٤خ؛حُز٘ي ح

  ح٩ٛيحٍ ح٤ُٔخى١ ح١ٌُ ٣ٌٖٔ إٔ ٣ٌٕٞ ُٚ ىٍٝ ك٢ حُٔٔخػيس ػ٠ِ طط٣َٞ أٓٞحم حٌُٜٞى ك٢

 ىٍٝ اك٣َو٤خ حُظ٢ طظطِغ ُظ٣َٞٔ حُ٘ٔٞ ٝط٣ٞ٘غ حُظ٣َٞٔ حُٔخ٢ُ؛

  ٖاٛيحٍ ٌٛٞى اىحٍس ٤ُٓٞش ه٤َٜس ح٧ؿَ ك٢ َٜٗ ٓخٍّ ٖٓ هزَ َٜٓف حُزل٣َ

 ح١ًَُِٔ؛

  ٍكظ٤خ٢١ حُل٤يٍح٢ُ ح٢ٌ٣َٓ٧، أىٟ ا٠ُ ظل٤٠َ حُ٘وي١ ٖٓ هزَ ٓـِْ ح٫ٍ ٓظَٔحٍ طو٤ِٚ حُح

 ؛ٍطلخع طٌخ٤ُق حُظ٣َٞٔ ُٜٔي١ٍ حُٔ٘يحص ٝحٌُٜٞى ٤ٓ٫ٔخ ك٢ ح٧ٍٝحم حُ٘خٗجشحٍ 

  ٍىُٝش هخٍؽ حُؼخُْ ح٫ ٍ ّٝ ، طٜيٍ ٌٛٞى ًحص ٤ٓخىس، ك٤غ ٢ٓ٬ٓأٛزلض ر٣َطخ٤ٗخ أ

 22ٓظلوض ك٢ ٤ِٕٞ ؿ٤٘ٚ آظ٢٘٤َُ حٍ ٓ 200ش طويٍ رلٞح٢ُ ح٤ٓ٬ٍٓأٛيٍص حُلٌٞٓش ًٌٛٞخ 

 .ّ 2019ؿ٤ِ٣ٞش 

  رٔزذ:، ًُٝي ّ 2014% ػ٠ِ ٓ٘ش  40ٗول٠ض ٗٔزش ح٩ٛيحٍ رــ حٍ ، ّ 2015ٓ٘ش 

  ٍٗولخٝ ٓؼظيٍ ك٢ ح٩ٗلخم حُل٢ٌٓٞ حُٔظٌٍَ، ٝح٩ٗلخم ػ٠ِ طَحؿغ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ أىٟ ا٠ُ ح

 ُو٤ِـ٢؛ ٓ٘خ٣ٍغ حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ك٢ ًَ ٖٓ ٓخ٣ِ٤ُخ ٝىٍٝ ٓـِْ حُظؼخٕٝ ح

 طؤػ٤َ ٤ٓخٓخص حُٞ. ّ. أ ٝحَُٜٔف ح١ًَُِٔ ح٧ٍٝٝر٢، ٝطؼو٤يحص اٛيحٍ حٌُٜٞى؛ 

                                                           
1
 ،36:10، ػ٠ِ حُٔخػش: 66/69/6666: ا٬١ع، رظخ٣ٍن 6636ػخّ  ، ٓٞم حٌُٜٞى حُؼخ٢ُٔ ٣زيٝ ٝحػيح ك2013٢رؼي أىحء ٓظؤٍؿق ك٢ حُؼخّ  

 . www.standardandpoor.com :حَُحر٢ ح٩ٌُظ٢َٗٝ

http://www.standardandpoor.com/
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  هَحٍ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ك٢ طول٤ٞ اٛيحٍ حٌُٜٞى ٝحُظلٍٞ ا٠ُ أىٝحص ٓخ٤ُش

 .ش٩٤ٓ٬ٓىحٍس ح٤ُُٔٞش ٖٓ أؿَ طـط٤ش ػـِ حُز٘ي، رٔخ ك٢ ًُي حُز٘ٞى ح٫ٍ 

  ( ّ 2016ٔ٘ش )، ر٘خءًح ػ٠ِ طو٣ََ ُّ 2016ٓ٘شStandard andpoor ٛ٘خى ػ٬ػش ػٞحَٓ ٍث٤ٔ٤ش ،

 ك٢:، طظٔؼَ ّ 2016ٓظليى ٌَٗ أىحء ٓٞم حٌُٜٞى ُٔ٘ش 

 (؛01حُٞ. ّ. أ )حُؼخَٓ  ططٍٞحص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ 

  َٓ(؛02ططٍٞحص ح٤ُٔخٓش حُ٘وي٣ش ك٢ أٍٝٝرخ )حُؼخ 

  ٍ(؛03ٗولخٝ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ ٝٓلخُٝش ٍكغ حُلخَٛ ػ٠ِ ا٣َحٕ )حُؼخَٓ ح 

 ( ٖا٠ُ حٍ 2( ٝ)1كوي ٣ئى١ حُؼخ٤ِٓ ) ٓظِ٘حف ح٤ُُٔٞش ٖٓ ح٧ٓٞحم حُؼخ٤ُٔش ٝحُٔل٤ِش؛ أٓخ

 ش.٤ٓ٬ٓكظ٤خؿخص حُظ٣َٞٔ ك٢ ح٩ٛيحٍحص حُظو٤ِي٣ش ٝح٫ٍ ٗولخٝ حٍ حٍ 

  ا٫ّ أّٗٚ ٝكٔذ اكٜخث٤خصThomsson Reuters (2017) كبٗٚ كـْ حٌُٜٞى حُٜٔيٍس ػ٠ِ ،

ّْ اٛيحٍٙ ٓ٘ش  ٣150وخٍد حُــ ٍطلغ ر٘ٔزش ٓخ ػٌْ حُظٞهؼخص، حٍ   ؛ّ 2015% ػٖ ٓخ ط

  حُؼٞحَٓ حُظخ٤ُش ا٠ٌُٝٛح ٍحؿغ ٓظَٔح٣ٍش ك٢ ح٩ٛيحٍ ، ٜٗيص حٍ ّ 2017ٓ٘ش: 

  ٍش ٖٓ آخٍس ىر٢، رخػظزخٍٛخ ح٩ٛيحٍ ح٧ًزَ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُؼخُْ، ٤ٓ٬ٓٗطِوض حٌُٜٞى ح٫ٍ ح

 ؛ ّ ٤ِٓ2017خٍ ى٫ٍٝ ٓ٘ش  4,25ك٤غ ١َف كٞح٢ُ 

 ُ؛ٌٜٞى حُو٠َحء ػخ٤ُٔخططٍٞ اٛيحٍ ح 

  رٌَ٘ ٍث٢ٔ٤ ا٠ُ  ّ 2018، ٣َؿغ حُؼزخص حُ٘ٔز٢ ك٢ اٛيحٍحص حٌُٜٞى ُٔ٘ش ّ 2018ٓ٘ش

اٛيحٍحص حٌُٜٞى ح٤ُٔخى٣ش ٖٓ آ٤ٓخ ٝىٍٝ ٓـِْ حُظؼخٕٝ حُو٤ِـ٢ ٝاك٣َو٤خ، ٝرؼٞ حُِٔطخص 

خىس كٜش ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ٣ُ حُو٠خث٤ش ح٧هَٟ، ر٤٘ٔخ طٔظَٔ ٓخ٣ِ٤ُخ ك٢ ح٤ُٔطَس ػ٠ِ ٓٞم حٌُٜٞى

 اٗي٤ٔ٤ٗٝخ ٝح٩ٓخٍحص ٝحُٔؼٞى٣ش ٝا٠ُ كيّ ٓخ ط٤ًَخ؛ :ىٍٝ ٓؼَ

  ٍٗظٜخء ٓؼًَش حDana GasSukuk ٓظَىحى ٤ِٕٓٞ ى٫ٍٝ أ٢ٌ٣َٓ ػ٠ِ ح٫ٍ  235، رؼي ىكغ حًَُ٘ش

 ؛ٝىكٞػخص ح٧ٍرخف ٍّٝٓٞ حُٔ٘خًٍش حُٔزٌَس

  طول٤ٞ حٌُٜٞى حُٜخىٍس ػ٠ِ أٓخّ ح٩ؿخٍس ا٠ُ ّْ ُٔيس ػ٬ع ٓ٘ٞحص،  ٤ِٕٓٞ ى٫ٍٝ أ٢ٌ٣َٓ 530ط

 % ٣ٞ٘ٓخ؛  4، رٔؼيٍ ٍرق ّ 2020طٔظلن ك٢ أًظٞرَ 

  ٓخ ٣ظَؿْ ا٠ُ ّ ٤ِٓ2018خٍ ى٫ٍٝ أ٢ٌ٣َٓ ٓ٘ش  32,98رِؾ اؿٔخ٢ُ اٛيحٍحص حٌُٜٞى حُي٤ُٝش ٞٛٝ ،

، ٝك٤ٔخ ٢ِ٣ رؼٞ ح٩ٗـخُحص حُظ٢ ّ ٤ِٓ2017خٍ ى٫ٍٝ أ٢ٌ٣َٓ ػٖ ٓٔظٟٞ ٓ٘ش  4,66حٗولخٝ هيٍٙ 

 :ّ 2018ى حُي٤ُٝش ُٔ٘ش ك٢ ٓٞم حٌُٜٞطلووض 

 ٤ِٕٓٞ ؿ٤٘ٚ آظ٢٘٤َُ؛ 250أ. ر٘ي ح٣َُخٕ، حٌُِٔٔش حُٔظليس، ٌٛٞى ٛـَس ٠ٓٔٞٗٚ رو٤ٔش 

 ٤ِٕٓٞ ى٫ٍٝ ٌٛٞى ىحثٔش؛ 750 ٢ٓ٬ٓد. َٜٓف أرٞ ٟز٢ ح٫ٍ 

 ٤ِٓخٍ ى٫ٍٝ ٌٛٞى ح٩ؿخٍس؛ 02ؿـ. حًَُ٘ش حُٔؼٞى٣ش ٌَُِٜرخء 
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 ٌٞى ح٩ؿخٍس؛٤ِٕٓٞ ٣ٍٞٝ ٛ 622ى. ُٝحٍس حُٔخ٤ُش حُظ٤ًَش 

 ٤ِٓخٍحص ى٫ٍٝ أ٢ٌ٣َٓ ٖٓ ٌٛٞى حًُٞخُش. 03ٝ. اٛيحٍ كٌٞٓش اٗي٤ٔ٤ٗٝخ رو٤ٔش 

 ٝحٌَُ٘ حُٔٞح٢ُ ٣ٟٞق أْٛ ح٩ٛيحٍحص حُي٤ُٝش ٌُِٜٞى.   

 (َ 2019 – َ 2001إعّبٌٟ الإـدازاد اٌد١ٌٚخ ٌٍفىٛن ) (:53) ؼىً زلُ

ALL TENORS, ALL CURRENCIES, IN USD MILLIONS 

 

 .IIFM SUKUK REPORT 2020, 9th EDITION,P: 31                                                                                 اٌّفدز: 

(، ٤ٓظْ ّ 2018 – ّ ٣ُِٔٝ2001ي ٖٓ حُظل٤َٜ كٍٞ أْٛ اٛيحٍحص حٌُٜٞى رؤٗٞحػٜخ حُٔوظِلش ٖٓ )   

 حُظخ٤ُش:ٓظؼخٗش رخ٧ٌٗخٍ ح٫ٍ 

 (َ 2019 – َ 2001إعّبٌٟ اٌفىٛن اٌّؾ١ٍخ اٌّفدزح ) (:54) ؼىً زلُ

ALL TENORS, ALL CURRENCIES, IN USD MILLIONS 

 

  .IBID,P :33      اٌّفدز:                                                                                                                       
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 (َ 2018 – َ 2001اٌفىٛن لف١سح اٌّدٜ ) ظٛق (:55) ؼىً زلُ
ALL TEN

ORS, ALL CURRENCIES, IN USD MILLIONS 

 .IBID,P :34                                                                                                                                               :اٌّفدز

 

 ظٛق اٌفىٛن اٌد١ٌٚخ لف١سح ٚن٠ٍٛخ اٌّدٜ(: رطٛز 56ؼىً زلُ )

 (َ 2019  ٠عّجس -َ 2001عبٔفٟ )
ALL TENORS, ALL CURRENCIES, IN USD MILLIONS 

 

 .IBID,P :35       :                                                                                                                            حُٜٔيٍ

 َ( 2019 -َ 2001) اٌفىٛن اٌع١ب ٠خ إـدازاد: إعّبٌٟ (57ؼىً زلُ )
ALL TENOR, ALL CURRENCIES, IN USD MILLIONS 

 
 .IBID,P: 43               :                                                                                                                            اٌّفدز
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 (َ 2019 – َ 2001) ـىٛن اٌؽسوبدإعّبٌٟ إـدازاد  (:58)ؼىً زلُ 

 ALL TENOR, ALL CURRENCIES, IN USD MILLIONS 

 

  .IBID, P: 44 اٌّفدز:                                                                                                   

 

 (َ 2019 – َ 2001إعّبٌٟ إـدازاد اٌفىٛن ؼجٗ اٌع١ب ٠خ ) :(59ؼىً زلُ )

ALL TENOR, ALL CURRENCIES, IN USD MILLIONS 

 

 .IBID, P: 46             :                                                                                                                            اٌّفدز

 (َ 2018 – َ 2001إعّبٌٟ إـدازاد اٌفىٛن اٌؼب١ٌّخ ٌٍجٕه ) (:60) ؼىً زلُ

ALL TENOR, ALL CURRENCIES, IN USD MILLIONS 

 

          IIFM SUKUK REPORT 2019, 8th EDITION,P: 34  اٌّفدز:                                                                               .
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 ر٘خءح ػ٠ِ ح٧ٌٗخٍ حُٔخروش ٗـي إٔ:

 (57) :ؼىً زلُ

ّٕ ح٫ٍ     ّٕ ٓٞم حٌُٜٞى ُي٣ٜخ هخػيس ا طـخٙ ك٢ ح٩ٛيحٍحص ح٤ُٔخى٣ش حُؼخ٤ُٔش أَٓ ٓ٘ـغ، رٔؼ٠٘ أٗٚ ٣ظَٜ أ

، ٝٓغ ًُي كبٕ ح٩ٛيحٍحص ك٢ هطخع حًَُ٘خص ٣ظخرغ ش٣هظٜخىح٫ٍ ه٣ٞش ٫ طظِػِع ك٢ ٓٞحؿٜش حُٜيٓخص 

٣ش ؿ٤يس، ٣ٝظَٜ ًُي ه٬ٍ حُلظَس حُٔٔظيس ٖٓ كظ٠ ٜٗخ٣ش حهٍظٜخى، ك٤َطلغ ك٢ ظَٝف ش٣هظٜخى٫ٍ ححُيٍٝس 

 .ّ 2012% ٖٓ ٗٔزش ح٧ٓخّ  20، أ٣ٖ كون طَحؿغ ر٘ٔزش ّ 2014

ّٕ اٛيحٍ حٌُٜٞى ح٤ُٔخى٣ش ػخ٤ُٔخ ُْ ٣ظؤػَ رخ٧ُٓش حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش      .ّ 2008ٝحُـي٣َ رخ٬ُٔكظش أ

ٓظَٔص ح٩ٛيحٍحص ح٤ُٔخى٣ش ك٢ حُظَحؿغ، ٌٝٛح ٍحؿغ ا٠ُ حُظزخ١ئ حٍ  ّ 2015كظ٠  ّ 2014ٖٝٓ 

 ح١ٌُ ٜٗيطٚ حُلظَس، اٟخكش ا٠ُ حُوَحٍحص حُٔـللش ٖٓ ١َف ح٤ُٜجخص حُي٤ُٝش.  ١هظٜخىح٫ٍ 

حُظ٢  ش٣هظٜخىح٫ٍ ٗظؼٖ ٓٞم حٌُٜٞى ح٤ُٔخى٣ش ٖٓ ؿي٣ي ٍؿْ حُٔؼظًَخص حٍ  ّ 2018ا٠ُ  ّ 2015ٖٝٓ    

 ٝحُظ٢ ػ٠ِ ٍأٜٓخ أُٓش حُ٘ل٢ حُؼخ٤ُٔش.ٓٔض حُؼخُْ آٌٗحى، 

 ( 58) :ؼىً زلُ

، ّ 2013 ّ 2007ًٔخ ٛٞ ٟٓٞق ك٢ حٌَُ٘ حُٔخرن، رِـض اٛيحٍحص حًَُ٘خص ًٍٝطٜخ ك٢ ػخ٢ٓ    

ػ٠ِ حُظٞح٢ُ، رٔزذ طيحػ٤خص ح٧ُٓش  2014ٝ 2008% طو٣َزخ ك٢ ٓ٘ظ٢  40ٝ%  30ٝطَحؿؼض ر٘ٔزش 

ح٩ٗلخم ػ٠ِ ٓ٘خ٣ٍغ حُظ٤ٔ٘ش، ٣َٝؿغ حُٔزذ ك٢ ح٫ٗظؼخٕ ، ٝحٗولخٝ ٓٔظٟٞ 2008حُٔخ٤ُش حُؼخ٤ُٔش 

ٓظؼ٘خء ٓخ٣ِ٤ُخ(، ٝٛٞ كٌْ حُوخٕٗٞ ٝحُظل٬٤٠ص ح٤ٌِ٤ُٜش ٝؿ٤َٛخ حُزط٢ء ٩ٛيحٍ حٌُٜٞى ًَُِ٘خص )رخٍ 

، رٔخ ك٢ ًُي ىٍٝ ٓـِْ حُظؼخٕٝ حُو٤ِـ٢، ٝػ٤ِٚ ٢ٓ٬ٖٓٓ حُو٠خ٣خ ك٢ ٓوظِق ىٍٝ ٓ٘ظٔش حُظؼخٕٝ ح٫ٍ 

ش ُٟٞغ ٝطٞك٤ي ٤ٓ٬ٓٗذ ٖٓ هزَ ؿ٤ٔغ أٛلخد حُِٜٔلش رٔخ ك٢ ًُي حُٔ٘ظٔخص ح٫ٍ ٣ـذ ٓؼخُـش ٌٛح حُـخ

  .IIFM ٝAADIFI ٝIFSBحُٔؼخ٤٣َ رٌَ٘ هخٙ 

 (59): ؼىً زلُ

رٌَ٘ ٍث٢ٔ٤ ٖٓ ُٝحٍس حُٔخ٤ُش ُِلٌٞٓش  ّ 2011ٝ ّ ٣2003خ ٗزٚ ح٤ُٔخى٣ش ر٤ٖ ػخ٢ٓ ؿخءص حُو٠خ   

(، ٌٓ٘ ًُي حُل٤ٖ أٛيٍص ٓوظِق ISDBُِظ٤ٔ٘ش حُٔؼٞى١ ) ٬ٓ٢ٓحُٔخ٣ِ٤ُش حُو٤٘٣ِش ح٤٘١ُٞش، ٝحُز٘ي ح٫ٍ 

حُِٔطخص حُو٠خث٤ش ٌٛٞى ٗزٚ ٤ٓخى٣ش رٔخ ك٢ ًُي ٓخ٣ِ٤ُخ، ًَٗش حٌَُٜرخء حُٔؼٞى٣ش، ٓٞحٗت ىر٢ حُؼخ٤ُٔش 

 ٍٞ  ٗخٍ ر٤َٛخى، ًَٗش حُزظٍَٝ ٝحُظؼي٣ٖ حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش... اُن.أٍحٌٓٞ حُٔؼٞى٣ش، ط٤٘خؿخ ٗخ٤ٗ

ُِظ٤ٔ٘ش كِٓش حُٜٔي٣ٍٖ حُٔظؼيى٣ٖ، ر٤٘ٔخ ٣ظٜيٍ حُز٘ي حُي٢ُٝ، ٓئٓٔش حُظ٣َٞٔ  ٣ٓ٢ٓ٬ظٜيٍّ حُز٘ي ح٫ٍ 

ش حُؼخ٤ُٔش ٤ٓ٬ٓح٩ك٣َو٤ش، حُو٣ِ٘ش ح٤٘١ُٞش... اُن، أٛيٍص ًٌٛٞخ ُظ٣َٞٔ أٗ٘طظٜخ ر٤٘ٔخ ًَِٓ ح٤ُُٔٞش ح٫ٍ 

 حُٔخ٣ِ٤ُش ٢ٛ ٜٓيٍ ٓ٘ظظْ ٝٝك٤ي ٌُِٜٞى حُي٤ُٝش ه٤َٜس ح٧ؿَ. 

ّ إٔ ٬ٗكع أّٗٚ ك٢ ًَ ٖٓ أٓٞحم حٌُٜٞى حُي٤ُٝش ٝحُٔل٤ِش، ٣ِٓؾ ٖٓ حٌُٜٞى ٛظٔخٖٓ حُٔؼ٤َ ٬ٍُ 

ٝٗزٚ ح٤ُٔخى٣ش ٝحًَُ٘خص ٝحُٔئٓٔخص  ي حطزؼض حُـٜخص حُٜٔيٍس ح٤ُٔخى٣شح٤ُٔخى٣ش ٝٗزٚ ح٤ُٔخى٣ش، ٝه
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ّٕ كٜش حٌُٜٞى ٗزٚ ح٤ُٔخى٣ش ّ 2018حُٔخ٤ُش حُٔٔظوِش ٗٔطخ ػخ٤ٗخ رخَُؿْ ٖٓ ًُي ك٢ ٓ٘ش  ، ٍؿْ أ

  .ّ ٤ِٓ2017خٍ ى٫ٍٝ أ٢ٌ٣َٓ ٓوخٍٗش رٔ٘ش  ٠4,248ض ر٘لٞ ٗولحٍ 

 (60): ؼىً زلُ

٢ٛ ؿٜخص ٗ٘طش ك٢ اٛيحٍ حٌُٜٞى ٌٓ٘ حُٔ٘٘ؤس، ًٝخٗض ح٩ٛيحٍحص ٓزيث٤خ  FL3حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش    

ػ٠ِ أٓخّ ٓؼيٍ حَُرق حُؼخثْ ح١ٌُ ٣ظ٘خٓذ ٓغ اىحٍس ح٤ُِٔح٤ٗش حُؼ٤ٓٞٔش ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش، ٝٓغ ًُي ريءًح 

أٛزلض حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش أًؼَ ٗ٘خ١خ ٌُِٜٞى، ٤ُْ كو٢ ٖٓ أؿَ اىحٍس ح٤ُُٔٞش، ٌُٖٝ  ّ 2010ٖٓ 

ٍ ٌٝٛٞى ٖٓ  ّٝ أ٠٣خ ُظِز٤ش ٓظطِزخص ُـ٘ش رخٍُ ٌُلخ٣ش ٍأّ حُٔخٍ، ربٛيحٍ ٌٛٞى ٖٓ حُٔٔظٟٞ ح٧

حُٔٔظٟٞ حُؼخ٢ٗ ػيى ٖٓ حُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ك٢ ٓؼظْ حُيٍٝ
1
. 

 خ ظم١ِفٟ إـداز اٌفىٛن الا رغبزة  ١ٌٚخ  اٌضبٟٔ: اٌّطٍت

  رغسثخ اٌدٚي اٌؼسث١خ :أٚل

ّْ اٛيحٍ حٌُٜٞى ك٢ حُيٍٝ حُؼَر٤ش ك٢ حُـخُذ ٖٓ هزَ ىٍٝ ٓـِْ حُظؼخٕٝ حُو٤ِـ٢ )حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش     ط

حُٔؼٞى٣ش، ح٩ٓخٍحص حُؼَر٤ش حُٔظليس ٝحُزل٣َٖ ٝهطَ ٝح٣ٌُٞض ٝػٔخٕ(، ًٔخ ٗـلض ىٍٝ ػَر٤ش أهَٟ 

ّٕ ػوٞى ح٩ؿخٍس طٌَ٘ ؿِءًح ًز٤َح ٖٓ ، ٣ِِ اٛيحٍ حٌُٜٞىٓؼَ ح٧ٍىٕ ك٢ طؼ ٝطـيٍ ح٩ٗخٍس ا٠ُ أ

ُٜخ  AOOIFIاٛيحٍحص حٌُٜٞى ٖٓ هزَ حُـٜخص ح٤ُٔخى٣ش، ًٔخ أّٗٚ رٔؼخ٤٣َ ح٣َُ٘ؼش حُٜخىٍس ػٖ ٤ٛجش 

 ّٕ  طؤػ٤َ ًز٤َ ػ٠ِ ٗٞع ٓزخىة ح٣َُ٘ؼش حُٔٔظويٓش ك٢ اٛيحٍ حٌُٜٞى ك٢ حُيٍٝ حُؼَر٤ش؛ رل٤غ ط٘ظ١َ رؤ

أ١ طيحٍٝ ٌُِٜٞى ٣ـذ إٔ ٣ٌٕٞ ٓيػٞٓخ ر٤ٌِٔش ح٧ٍٛٞ حُِٔٔٞٓش أٝ كن ح٫ٗظلخع حُويٓخص أٝ ٣ِٓؾ ٖٓ 

ّٕ حُلخؿش ا٠ُ طؤ٤ٖٓ  ح٧ٍٛٞ حُِٔٔٞٓش ٝؿ٤َ حُِٔٔٞٓش ا٠ُ طل٤٠َ ٝحٟق ُ٪ؿخُس، ٝٓغ ًُي كب

ُظز٢٘ ػوٞى حُٔٞؿٞىحص ؿ٤َ حَُٔٛٞٗش حُٔظخكش هي ىكؼض حُوَحٍ حُظـخ١ٍ ٖٓ هزَ حُلٌٞٓخص ٝحًَُ٘خص 

حًُٞخُش، ٝحُظ٢ ط٘ظَٔ ػ٠ِ ٣ِٓؾ ٖٓ ٓي٣٘خص حَُٔحرلش ٝأٍٛٞ ح٩ؿخٍس
2
. 

(َ 2018  ٠عّجس -َ 2001عبٔفٟ ) اٌفىٛن اٌع١ب ٠خ إـدازاد(: رطٛز 61ؼىً زلُ )  

         %      

 

 .COMEC, IBID, P: 45           :                                                                                 اٌّفدز 

                                                           
1
 IIFM, Sukuk Report, 2019, pp: 32 – 34. 

2
 COMCEC, The role of sukuk in islamic capital markets, 2018, p: 44. 
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َ(. 2019ٔٛفّجس  -َ 2010) ـىٛن اٌعٍُ فٟ اٌجؾس٠ٓ إـدازاد(: رطٛز 1-61ؼىً زلُ )  

        % 

 

 .IIFM 2020 , P: 150  اٌّفدز:                                                                                              

َ(. 2019ٔٛفّجس  -َ 2010) فٟ اٌجؾس٠ٓ الإعبزحـىٛن  إـدازاد: رطٛز (2-61ؼىً زلُ )  

 %

 

                          .IIFM 2020 , p: 151                                                                                            اٌّفدز: 

ٟ اٌجؾس٠ٓف اٌٛوبٌخـىٛن  إـدازاد(: رطٛز 3-61ؼىً زلُ )  

 

 

 .IIFM 2020 , P: 155  اٌّفدز :                                                                                          
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٬ٗكع ٖٓ ح٧ٌٗخٍ حُٔخروش إٔ اٛيحٍحص حٌُٜٞى ك٢ ىٍٝ ٓـِْ حُظؼخٕٝ ُيٍٝ حُو٤ِؾ ٝح٧ٍىٕ ط٘ٞع    

حُل٤ٌٓٞش، ٝحُظ٢ طظ٘ٞع ريٍٝٛخ ػ٠ِ ٓوظِق  ٝٗزٚ ٌٞى حًَُ٘خصحٌُٜٞى ح٤ُٔخى٣ش ٝٗزٚ ح٤ُٔخى٣ش ٝٛ

 َُٔحرلش، حُٔ٘خًٍش، حُٜـ٤٘ش ٝحُٔوظِلش(.ححُؼوٞى حَُ٘ػ٤ش، حُٔظٔؼِش ك٢ )حًُٞخُش، ح٩ؿخٍس، ح٠ُٔخٍرش، 

 ك٢:ٝطٌٖٔ أ٤ٔٛش حٌُٜٞى رخُ٘ٔزش ُِيٍٝ حُؼَر٤ش 

 ط٣َٞٔ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ُِيُٝش؛ 

 ُر٤ٖ حُوطخػ٤ٖ  ١هظٜخىح٫ٍ ؼَٔ ػ٠ِ طؼ٣ِِ حُ٘ٔٞ ٝحُظ٘خٍى ط٣َٞٔ حَُٔ٘ٝػخص حُل٤ٌٓٞش ٝح

حُل٢ٌٓٞ ٝحُوخٙ ٓؼ٬: ٣ُخىس أٗ٘طش حُز٘خء ٝحُظ٤ٜ٘غ ٝهِن ٓ٘خٛذ ٗـَ، ٝحُٔ٘خًٍش  ١هظٜخىح٫ٍ 

 ك٢ ٓ٘خ٣ٍغ حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ُِ٘وَ ك٢ حُٔؼٞى٣ش؛ 

 .اىحٍس ح٤ُُٔٞش 

( ٝحُٔظٔؼِش ك٢ 60): ش، ٓخ ؿخء ك٢ حٌَُ٘ ٍهْٖٝٓ أْٛ حُوطخػخص حُُٔٔٞش ٖٓ ١َف حٌُٜٞى ك٢ حُيٍٝ حُؼَر٤   

 ًَٗش حُط٤َحٕ، حُز٘ٞى، ٓخ٤ُش، ػوخٍحص، حُويٓخص، )ح٫طٜخ٫ص، حُٔٞحى ح٤ٔ٤ٌُخث٤ش ٝحُزظٍَٝ ٝحُـخُ(. 

 ٝحٌَُ٘ حُٔٞح٢ُ ٣ٔؼَ حُٔوط٢ ح٢ُِ٘ٓ ٩ٛيحٍحص حٌُٜٞى ريٍٝ ٓـِْ حُظؼخٕٝ حُو٤ِـ٢.
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ّٕ حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش طلظَ حًَُِٔ حُؼخ٢ٗ ػخ٤ُٔخ رؼي ىُٝش ٓخ٣ِ٤ُخ، ٝح٧       ٠ُّٝ ٝطـيٍ ح٩ٗخٍس أ

 - ٤ِٓ2001خٍ ى٫ٍٝ ) 117,8ػَر٤خ ٖٓ ك٤غ ه٤ٔش اٛيحٍحص حٌُٜٞى، ربؿٔخ٢ُ اٛيحٍحص هيٍٛخ 

٫ٍ ٌٛٞى ٓل٤ِخ٤ِٓخٍ ىٝ ٤ِٓ70,5خٍ ى٫ٍٝ ٌٛٞى ى٤ُٝش، ٝٓخ ٣ؼخىٍ  47,3(، ٓو٤ٖٔٔ ا٠ُ 2018
1
. 

 :رؼ٘ٞحٕ Arafat Mansour & Ahmed Khelmyٝك٢ ىٍحٓش ُــ :

« The role of politicalrisk and financial development factors on sukuk market 

development of Gulf Cooperations Concil (GCC) countries » 

ّْ حٍ  ش ٓج٣ٞش ٖٓ حُ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ٤ًًَٞ ُظط٣َٞ ٓظويحّ حُو٤ٔش ح٩ؿٔخ٤ُش ٩ٛيحٍحص حٌُٜٞى ً٘ٔزط

 ػظزخٍ أّٜٗخ كي٣ؼش اٛيحٍ حٌُٜٞى.ٓٞم حٌُٜٞى، ٓغ اٗ٘خء ىُٝش ػٔخٕ ػ٠ِ حٍ 

                                                           
1
 IIFM Annual Sukuk Report, July 2019, Ibid, pp: 42 – 45. 

 

 (: المخطط الزمني لإصدارات الصكوك بدول مجلس التعاون الخليجي وسلطنة عمان62) شكل رقم

إصدار حكومة البحرٌن لأوّل مرة  6663

 صكون إجارة

لطر  حكومة لطر تصدر صكون 6661

 الدولٌة بالدولار

: أوّل إصدار صكون الإمارات 6666

 شركات )صكون تبرٌد(

: أول إصدار صكون الكوٌت 6669

 شركات

: أول إصدار لصكون " السعودٌة 6660

 سابن "

: أوّل إصدار صكون شركات سلطنة عمان6631

 (من خلال التطوٌر العماري)

6631 6660 6669 6666 6661 6663 

 Ahmed Alnaggar, Anwar Hasan Abdullah, « Legal and shari’agovernanceram work  :     زاٌّفد

for sukuk issuance in the Kingdom of Saudi Arabia – A comparative Analytical study, 2019, p: 

379. 

.te.nethttp://www.researchgaWebsite:  

http://www.researchgate.net/
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 حُظخ٣ٝ:٢ٌُٖٔ ط٤ٟٞق أْٛ ٗظخثؾ حُزلغ ك٢ حُـيٍٝ  

ظٛق اٌفىٛن ؽعت  ٚي ِغٍط اٌزؼبْٚ اٌخ١ٍغٟ  خالإؽفبئ١بد اٌٛـف١خ ٌز١ّٕ :(28عدٚي زلُ )

(2001 َ – 2016 َ) 

Country N Min Max Mean Standard 

deviation 

Saudi Arabia 16 00 0137364 0038345 0039324 

United Arab 

Emirates 

16 00 008851 0016253 0083509 

Bahrain 16 027306 1761255 0917529 0449971 

Quatar 16 00 0540362 0078257 0134053 

Kuwait  16 00 031756 0036019 0023473 

All countries  80 00 1761255 0217281 0410029 
 Arafat Mansour & Ahmed Khelmy, « The role of politicalrisk and financial اٌّفدز:     

development factors on sukuk market development of Gulf CooperationsConcil (GCC) 

countries », Asian Journal of Finance and Acounting, vol: 10, n°: 01, 2018, p: 248. 

:هِٜض حُيٍحٓخص حُٔخروش ا٠ُ  ّٕ  أ

  ٖٓ َطو٣َزخ ٓغ  1ح٩ٓخٍحص حُؼَر٤ش حُٔظليس كووض أى٠ٗ ٓٔظٟٞ ٖٓ ططٍٞ ٓٞم حٌُٜٞى ٝٛٞ أه %

 ؛% ٫ٝ0,89 ٣ٞؿي اٛيحٍ ٜٗخث٤خ  0ٛيحٍ ٖٓ ، ٣ٝظَحٝف ٓؼيٍ ح0,008٩ٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ حٍ 

  ٖٗلَحف % ٓغ حٍ  9,17ُي٣ٜخ أػ٠ِ ٓٔظٟٞ ٖٓ ططٍٞ ٓٞم حٌُٜٞى ٝح١ٌُ ٣زِؾ كٞح٢ُ ر٤٘ٔخ حُزل٣َ

% ًلي أه٠ٜ ٖٓ حُ٘خطؾ  1,76ٝ% رلي أى٠ٗ  2,73، ٣ظَحٝف ر٤ٖ 0,049ٓؼ٤خ١ٍ ٣ويٍ ر٘ٔزش 

 حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ؛

  حُلـْ ح٩ؿٔخ٢ُ رخُ٘ٔزش ُِ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ٌَُ ٖٓ ح٣ٌُٞض ٝحٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش كي

 ( % ػ٠ِ حُظٞح٢ُ؛0,38ٝ 0,36% أ١ ) 1ٓظوخٍد ٫ ٣ظؼيٟ 

  ٍٝٗٔزش ططٍٞ طظَحٝف  1,34ٝأه٤َح، كووض هطَ ه٬ٍ حُلظَس حُٔيٍٝٓش حٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ ٣وي ،%

 %. 5,4% ٝ  0ٓخ ر٤ٖ 

ّٕ اؿٔخ٢ُ ٓظ٢ٓٞ ططٍٞ ٓٞم حٌُٜٞى ُٔـِْ حُظؼخٕٝ حُو٤ِـ٢، ٛـ٤َح     ٖٝٓ حُـيٍٝ حُٔخرن ٬ٗكع أ

%، ٢ٛٝ حُ٘ٔزش  17,6رلي أه٠ٜ ُِو٤ٔش رــ   كو٢ 2,17ِ٘خطؾ حُٔل٢ِ ح٩ؿٔخ٢ُ ٝح١ٌُ رِؾ ؿيح رخُ٘ٔزش ُ

ّٕ ٓٞم حٌُٜٞى ُٔـِْ حُظؼخٕٝ ك٢ ىٍٝ حُو٤ِؾ ٫ ٣ِحٍ ٓٞم ؿي ، حُظ٢ كووض ك٢ ىُٝش حُزل٣َٖ ٝػ٤ِٚ كب

  .١هظٜخىح٫ٍ ٗخٗجش ُْ طِْٔ كظ٠ ٓٔظٟٞ حُؼظزش حُظ٢ طئِٛٚ ُظلو٤ن حُ٘ٔٞ 
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 (َ 2016 – َ 2001رطٛز ػد  اٌفىٛن اٌّفدزح ِؾ١ٍب ٚ ١ٌٚب فٟ اٌدٚي اٌؼسث١خ) (:29)عدٚي زلُ 

 إٌعجخ اٌّئ٠ٛخ (USD millionاٌؾغُ ) ػد  اٌفىٛن اٌّفدزح اٌدٚي

 8,5 19,3 9,310 14,748 101 265 اٌجؾس٠ٓ

 – 0,4 – 272 – 03 الأز ْ

 2,4 0,4 2,577 332 15 01 اٌى٠ٛذ

 0,5 1,2 582 825 02 03 ػّبْ

 9,3 18,9 10,185 14,416 12 16 لطس

اٌؼسث١خ 

 اٌعؼٛ ٠خ

52 43 37,179 26,305 48,7 24,1 

UAE 14 90 8,251 60,244 10,8 55,2 

 – 0,30 – 253 – 02 ا١ٌّٓ

 100 100 109,203 76,276 263 356 الإعّبٌٟ

 . Comcec, Ibid, p: 55                                     :                                                                   اٌّفدز

  رغسثخ اٌدٚي الأعٕج١خ فٟ إـداز اٌفىٛن  :صب١ٔب

، ٢ٓ٬ٓ، ٢ٛٝ حُيٍٝ ؿ٤َ ح٧ػ٠خء ك٢ ٓ٘ظٔش حُٔئطَٔ ح٫ٍ ٣ٝNan-oiccoutriesطِن ػ٤ِٜخ ٜٓطِق    

ش ط٘وَ ػ٠ِ ٓٞم حٌُٜٞى، ٌٝٓ٘ ، أٛزلض حٌُِٔٔش حُٔظليس أٍٝ ىُٝش ٖٓ حُيٍٝ ح٧ؿ٘ز٤ّ 2014كل٢ ٓ٘ش 

)ٓؼَ كَٗٔخ ًُٝٞٔٔزٍٞؽ(، رؼي  ٢ٓ٬ًُٓي حُل٤ٖ ح٠ٗٔض ىٍٝ أهَٟ ٖٓ هخٍؽ ٓ٘ظٔش حُٔئطَٔ ح٫ٍ 

ّٕ ح٧ٓخّ حُٔ٘طو٢ ٌُٜٙ حٌُٜٞى  اؿَحء طؼي٬٣ص طظؼِن رخ٠َُحثذ ُيػْ اٛيحٍ حٌُٜٞى، ٣ٌٖٝٔ حُوٍٞ رؤ

ش ً٘٘خ١ ٌَٓٔ ٤ٓ٬ٓش حُويٓخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ حُٜٔيٍس ٛٞ طٞك٤َ حُٞٓخ١ش حُٔخ٤ُش، ٝطوي٣ْ حُيػْ ُٜ٘ؼ

 هظٜخْٜٛ.ُٔٞحهلْٜ حُلخ٤ُش ًٔلخٍٝ ى٤ُٝش ك٢ ٓ٘خ١ن حٍ 

ُِٝٔٔخف ُِلٌٞٓخص ح٧ؿ٘ز٤ش ربٛيحٍ حٌُٜٞى ًخٕ ٫ ري ٖٓ اؿَحء طـ٤٤َحص ػ٠ِ ح١٧َ ح٣َ٠ُز٤ش 

 ٓؼ٬:ٝحُوخ٤ٗٞٗش ٌُٜٙ حُيٍٝ، 

  اُحُش هخٕٗٞ حُٔخ٤ُش حُز٣َطخ٢ٗ ُٔ٘ش ّْ ٤ُٞ٣ٞ  21كَٜ ػ٠ِ حُٔٞحكوش ح٤ٌُِٔش ك٢  ، ح١ٌُّ 2009ط

 ؛ّ 2009

  ٍش أهَ ًلخءس ٤ٓ٬ًٓخٗض حُلٞحؿِ ح٣َ٠ُز٤ش حُظ٢ ؿؼِض ُِٔ٘ظـخص حُٔخ٤ُش حُٔظٞحكوش ٓغ ح٣َُ٘ؼش ح٫

 ك٢ ح٠َُحثذ ٖٓ ٗظ٤َطٜخ حُظو٤ِي٣ش؛
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  ّٔٔخف رخُظؼي٬٣ص حُٔٔظوز٤ِش ىٕٝ حُلخؿش رخ٠ٍَُٝس ا٠ُ ط٣َ٘غ أ٢ُٝ، أ١ أٜٗخ طٞك٤َ حُلظَس ػ٠ِ حُ

ش ٝحُظ٢ ػ٠ِ ٍأٜٓخ ٤ٓ٬ٓؿؼِض حُوٞح٤ٖٗ ٝحُظ٣َ٘ؼخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش حُوخٛش رخُٔ٘ظـخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

 حٌُٜٞى َٓٗش ك٢ ٓؼخ٬ٓص حُظؼي٣َ ٝحُظ٘و٤ق حُٔظـيىس؛

  ٌٙٛ ّٕ ّْ حػظٔخىٛخ ك٢ ًَ ٖٓ كَٗٔخ، ًُٞٔٔزٍٞؽ، ٓ٘ـخكٍٞس، ٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ أ ٝٗلْ ح٩ؿَحءحص ط

 َ حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ح٬ُُٓش، ا٫ّ أّٜٗخ ُْ طظطٍٞ رخٌَُ٘ حَُٔؿٞد ك٤ٚ.  حُيٍٝ رٌُض ؿٜٞى ًز٤َس ُظط٣ٞ

غ١س الأػمبء فٟ ِٕظّخ اٌّؤرّس  ػد  اٌفىٛن اٌّؾ١ٍخ ٚاٌد١ٌٚخ اٌّفدزح فٟ اٌدٚي (:30) عدٚي زلُ

 (َ 2016 – َ 2001) ظمِٟالا 

 إٌعجخ اٌّئ٠ٛخ (USD millionاٌؾغُ ) ػد  اٌفىٛن اٌّفدزح اٌدٚي

  ١ٌٚب ِؾ١ٍب  ١ٌٚب ِؾ١ٍب ١ب ٌٚ ِؾ١ٍب

 – 0,0 – 01 – 01 فسٔعب

 100 2,8 123 83 01 02 أٌّب١ٔب

 – 9,0 – 280 – 03 ٌٛوعّجٛزط

UK 09 – 1,368 – 44,1 – 

US 05 – 1,367 – 44,1 – 

  .Ibid, p: 61                         اٌّفدز:                                                                                            
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 خ فٟ اٌغصائسظم١ِظزؽساف١خ ٌف١بغخ لب١ٔٛٔخ ٌٍفىٛن الا اٌّجؾش اٌساثغ:  زاظخ رؾ١ٍ١ٍخ اا 

ش ٖٓ أؿَ ػ٤ِٔش حُظ٣َٞٔ ٝطو٤َِ حُؼـِ ك٢ حُٔٞحُٗش ٤ٓ٬ٍٓؿْ حُلخؿش حُٔخٓش ٝحُِٔلش ٌُِٜٞى ح٫ٍ    

، ا٫ إٔ حُـِحثَ 2014ذ حُؼي٣ي ٖٓ ح٧ُٓخص هخٛش أُٓش حُ٘ل٢ حُؼخٓش ُِيُٝش، ح١ٌُ ٣ِىحى رليس ؿَحء طؼخه

رٔزذ  ح٫ٍ ح٠ٍُ ُٖٓ ؿي ه٣َذ؛ ش حُظ٢ ُْ طلظق حُزخد ػ٠ِ ٌٛٙ حُظو٤٘ش٤ٓ٬ٓطؼظزَ ٖٓ حُيٍٝ حُؼَر٤ش ٝح٫ٍ 

 ٍكٞ رؼٞ حُـٜخص ؿ٤َ حُٔزٍَ ٌُٜٙ حُٜ٘خػش.

ش، ٖٓ ك٤غ ٤ٓ٬ٓحُٜ٘خػش حُٔخ٤ُش ح٫ٍ ش ك٢ حُـِحثَ ؿي كظ٤ش ٟٖٔ ىحثَس ٤ٓ٬ٓٝطؼي طـَرش حٌُٜٞى ح٫ٍ    

ش ًؤىحس ط٣َٞٔ ٓٔظخُس ػ٠ِ ًخكش ٤ٓ٬ٓح٩ٛيحٍ ٝحُظيحٍٝ، ُٝؼَ حٌُٔخٗش حُظ٢ كووظٜخ حٌُٜٞى ح٫ٍ 

ك٢ ػيس ىٍٝ ٝحُظ٢ ػ٠ِ ٍأٜٓخ ٓخ٣ِ٤ُخ ىٝٗٔخ ح٩ٗوخٙ ٖٓ حُيٍٝ حُلؼخٍ ح١ٌُ ُؼزظٚ ىٍٝ ٓـِْ _ح٧ٛؼيس

ض حُـِحثَ طلٌَ  ك٢ هٞٝ ٌٛٙ حُظـَرش ٝكظق حُٔـخٍ رخُظي٣ٍؾ ؿؼِ _حُو٤ِؾ حُؼَر٢ ك٢ طط٣َٞ ٌٛٙ حُظو٤٘ش

ك٢ هطش  هظٜخىُٜخ ٖٓ أؿَ حُٔٔخٛٔش ك٢ حَُكغ ٖٓ ٓٔظٟٞ ح٤ُُٔٞش ٖٓ ؿٜش، ٝىػْ حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ٬ٍُ 

ك٢ حُـِحثَ ٖٓ ؿٜش ػخ٤ٗش، ٝحُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طلَ ٓلَ ح٩ٗلخم حُل٢ٌٓٞ ٝطؼَٔ ػ٠ِ  ح٫ٍهظٜخى٣شحُظ٤ٔ٘ش 

 حُو٣ِ٘ش حُؼ٤ٓٞٔش.طول٤ق ح٠ُـ٢ ػ٠ِ 

ُٝوي طْ طو٤ْٔ حُٔزلغ حَُحرغ ا٠ُ حُٔطخُذ:     

  ٍش ك٢ حُـِحثَ؛٤ٓ٬ٓٝحهغ ح٤َُٜكش ح٫ 

  ٍش ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ ك٢ حُـِحثَ؛٤ٓ٬ٓػٞحثن اىٓخؽ حٌُٜٞى ح٫ 

  ٍش ك٢ حُـِحثَ.٤ٓ٬ٓٓظطِزخص طلؼ٤َ حٌُٜٞى ح٫  
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خ فٟ اٌغصائسظم١ِاٌّطٍت الأٚي: ٚالغ اٌف١سفخ الا   

ش، ا٫ إٔ حُـِحثَ ا٠ُ ُٖٓ ه٣َذ ُْ طٔٔق روٞٝ ٤ٓ٬ٓحَُؿْ ٖٓ ح٤ٔٛ٧ش حٌُز٤َس ٌُِٜٞى ح٫ٍ  ٠ػِ   

ٌٛٙ حُظـَرش رخٌَُ٘ حُٔظٞهغ ٜٓ٘خ، ك٢ٜ ٫ طِحٍ طوطٞح ٗلٞٛخ روط٠ طٌخى طٌٕٞ ٓظزخ١جش، ٓخ ر٤ٖ طؼو٤يحص 

 حُوٞح٤ٖٗ ٝحُظ٣َ٘ؼخص ٖٓ ؿٜش، ٝؿ٤خد ح٤ُٜجخص حَُ٘ػ٤ش حُٔظوٜٜش ٖٓ ؿٜش ػخ٤ٗش.

خظم١ِٔفزبػ اٌغصائس ػٍٝ اٌف١سفخ الا ٚل: ٔجرح ػٓ اا أ  

ك٢ حُـِحثَ ٣ؼَٔ ٝكن  ح٢ٓ٬ٍٓ، طيػٞح ا٠ُ اٗ٘خء ر٘ي ّ 1928ً٘لض ىٍحٓش ػٖ ٓوخُش ٓئٍهش ك٢    

ش، أ٣ٖ طْ اػيحى هخٗٞٗٚ ح٧ٓخ٢ٓ ٝؿٔغ ٍأٓٔخُٚ ٖٓ ١َف ًزخٍ ٍؿخٍ أػٔخٍ ٤ٓ٬ٓٓزخىة ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

حُـِحث١َ ُٚ، ا٫ أٗٚ هي طْ اؿٜخٟٚ ٖٓ ١َف  ٢ٓ٬ْٓٓ حُز٘ي ح٫ٍ حٍ هظَحف حٍ ْ ٓي٣٘ش حُـِحثَ ح٤ُِٖٔٔٔ، ٝط

كظ٬ٍ حُل٤َٔٗشهٞحص ح٫ٍ 
1
.  

، ح١ٌُ كظق 10-90ش ا٠ُ هخٕٗٞ حُ٘وي ٝحُوَٝ ٤ٓ٬ٓٝطؼٞى حُٔزخىٍس حُؼخ٤ٗش ُلظق حُٔـخٍ ٤َُِٜكش ح٫ٍ    

ش، ح١ٌُ ُْ ٣٘ؼٌْ ػ٠ِ كـْ ٌٛح ٬ٓ٤ٓحُٔـخٍ ُِوطخع حُوخٙ ٝح٧ؿ٘ز٢ ٩ٗ٘خء حُز٘ٞى ٜٝٓ٘خ حُز٘ٞى ح٫ٍ 

ّ 2008ػظٔخى ٓ٘ش ٤ٖ آهَٛٔخ كَٜ ػ٠ِ ح٫ٍ ح٤ٓ٬ٍٓحُ٘٘خ١، ك٤غ ُْ ٣ظْ حػظٔخى ٟٓٞ ر٤ٌٖ٘ 
2

، ٣ٝظؼِن 

ح٧َٓ رٌَ ٖٓ ر٘ي حُزًَش حُـِحث١َ، ٝٛٞ أٍٝ ر٘ي رَأّ ٓخٍ ٓوظ٢ِ )ػخّ ٝهخٙ(، طْ اٗ٘خإٙ رظخ٣ٍن 

ريأ رِٔحُٝش ٗ٘خ١ٚ رٜلش كؼ٤ِش ه٬ٍ َٜٗ  ىؽ، ح١ٌُ 500 000 000رَأّ ٓخٍ  ّ 1991ٓخ١  20

) ر٘ي حُل٬كش ٝ حُظ٤ٔ٘ش ح٣َُل٤ش(،  ر٘ٔزش Badr، أٓخ ك٤ٔخ ٣وٚ حُٔٔخ٤ٖٔٛ، كٜ٘خى ر٘يّ 1991ٓزظٔزَ 

 26حُٔئٍم ك٢  11-03ك٢ ا١خٍ هخٕٗٞ ٍهْ:  %56ٝٓـٔٞػش حُزًَش حَُٜٔك٤ش )حُزل٣َٖ( ر٘ٔزش  44%

ٓظؼٔخٍحص، ًُٝي ؿ٤ٔغ حُؼ٤ِٔخص حَُٜٔك٤ش ٖٓ ط٬٣ٞٔص ٝحٍ  ، ٝح١ٌُ ُٚ حُلن ك٢ ِٓحُٝشّ 2003ٓزظٔزَ 

ش، ٤ُظْ رؼي ًُي رٔ٘ٞحص اٗ٘خء ر٘ي ؿي٣ي ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ ٝٛٞ ٤ٓ٬ٓٓٞحكوش ٓغ ٓزخىة أكٌخّ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

"َٜٓف  ح٬ُّٔ حُـِحث١َ"، ح١ٌُ رخَٗ أػٔخُٚ كي٣ؼخ ٖٓ ه٬ٍ طوي٣ْ ٓـٔٞػش ٖٓ حُويٓخص حُٔخ٤ُش ٝكوخ 

٣يهَ حُٔٞم حَُٜٔك٤ش حُـِحث٣َش،  ح٢ٓ٬ٍٓش، ٤ٌُٕٞ رٌُي ػخ٢ٗ َٜٓف ٣٤ٓ٬ٓؼش ح٫ٍ رٔخ طوظ٤٠ٚ حَُ٘

 ٤ِٓ100خٍ ى٣٘خٍ ؿِحث١َ، أ١ ٓخ ٣ؼخىٍ  72رـ  ّ 2008أًظٞرَ  ٣ٝ20ويٍ ٍأٓٔخُٚ ػ٘ي حكظظخكٚ رظخ٣ٍن 

رخػظٔخى ٤ِٕٓٞ ى٫ٍٝ ٤ُٜزق ػ٘يٛخ أًزَ حُٜٔخٍف حُوخٛش حُؼخِٓش رخُـِحثَ، ك٢ ك٤ٖ ُْ ٣وْ ر٘ي حُـِحثَ 

 ش أهَٟ ٍؿْ حُطِزخص حُظ٢ طْ ا٣يحػٜخ ٌٓ٘ ٓ٘ٞحص.ح٤ٓ٬ٍٓر٘ٞى 

اٟخكش ا٠ُ ًُي، ٓٔلض حُِٔطخص حَُهخر٤ش حُـِحث٣َش ُزؼٞ حُز٘ٞى حُظو٤ِي٣ش رظوي٣ْ هيٓخص َٜٓك٤ش    

ش ك٢ ٗلْ حُٞهض ح١ٌُ طويّ ك٤ٚ هيٓخطٜخ حَُٜٔك٤ش حُظو٤ِي٣ش، ٖٝٓ أرَُ ٌٛٙ ٤ٓ٬ٓٓظٞحكوش ٓغ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

حُظخرغ ًَُ٘ش ٓ٘خ٣ٍغ ح٣ٌُٞض حُوخر٠ش، ح١ٌُ  AGBحُظـخٍد ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ طـَرش ر٘ي حُو٤ِؾ حُـِحث١َ 

                                                           
1
، 03 حُظ٤ٔ٘ش حُز٣َ٘ش، حُؼيى:هظٜخى ٝك٢ حُ٘ظخّ حَُٜٔك٢ حُـِحث١َ"، ٓـِش ح٫ٍ  ح٤ٓ٬ٓ٩شٓٔخٛٔش ح٤َُٜكش  ٝأكخمػزي حَُُحم رٞػط٤ش،" ٝحهغ  

 .247، ٫ طٞؿي ٓ٘ش َٗ٘، ٙ: 09حُٔـِي: 
2
طلؼ٤َ ح٤َُٜكش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ حُـِحثَ ُظؼ٣ِِ ط٣َٞٔ حُٔئٓٔخص حُٜـ٤َس ٝحُٔظٞٓطش"، ػ٘ٞحٕ ٓيحهِش ك٢ حُِٔظو٠ رؼ٣ِِ ٓؼ٤ي، ٓوِٞف ١خٍم، " 

 -حُٞحى١-، ؿخٓؼش ح٤ُٜ٘ي كٔش ُو2017َ٠ى٣ٔٔزَ  07ٝ 06ح٢٘١ُٞ كٍٞ اٌٗخ٤ُش حٍٓظيحٓش حُٔئٓٔخص حُٜـ٤َس ٝحُٔظٞٓطش ك٢ حُـِحثَ، ٢ٓٞ٣ 

2017 :ٙ ٙ ،10-11. 
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ش ٤ٓ٬ٓ، ك٤غ ٣وّٞ رظوي٣ْ هيٓخص َٜٓك٤ش ٓظٞحكوش ٓغ أكٌخّ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ ّ 2002ريأ ٗ٘خ١ٚ رخُـِحثَ ٓ٘ش 

ش حُٔظٞحؿيس رلَٝػ٤ٓ٬ٖٓٚٓ ه٬ٍ حُ٘ٞحكٌ ح٫ٍ 
1

ي ػ٠ِ حُٔؼخ٤٣َ حُٔلخٓز٤ش حُٔطزوش ، أ٣ٖ طْ ح٫ػظٔخى ك٢ ًُ

 ش، ٣ٝظؼِن ح٧َٓ رـ:٤ٓ٬ٓك٢ حُز٘ٞى ح٫ٍ 

  :ْٝحُٔظؼِن رظ٘ظ٤ْ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش؛ ّ 25/11/2007 :حُٜخىٍ ك٢ 11-07حُوخٕٗٞ ٍه 

  :ْٝحُٔظؼِن رٟٞغ حُلٔخرخص حَُٜٔك٤ش  ّ 23/07/2009 :حُٔئٍم ك٢ 04-09حُظ٘ظ٤ْ ٍه

 ز٘ي ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش؛ٝحُوٞحػي حُٔلخٓز٤ش حُٔطزوش ك٢ حُ

  :ْحُٔظ٠ٖٔ َٗ٘ حُوٞحثْ حُٔخ٤ُش؛ ّ 18/10/2009حُٔئٍم ك٢  05-09حُظ٘ظ٤ْ ٍه 

  ٍش، ٣ٝظؼِن ح٧َٓ رٔ٘ظؾ ٤ٓ٬ٓر٘خءح ػ٠ِ ًُي طْ حػظٔخى هيٓظ٤ٖ ٝكن ٓزخىة ح٣َُ٘ؼش ح٫Poline ،

 ٝكن ٤ٛـظ٢ حُِْٔ ٝحَُٔحرلش. Leasingٝحُظ٣َٞٔ حُظؤؿ١َ٤ 

ش رظٞك٤َ ٤ٛؾ ط٤ِ٣ٞٔش ٝكن ٓزخىة ٤ٓ٬ٓططز٤ن حُ٘ٞحكٌ ح٫ٍ  Trust٘ي حُـِحثَ ػظٔيص طَٓض رك٢ ك٤ٖ حٍ 

ػظٔي حُز٘ي ػ٠ِ ا٬١م ىٍٝحص طي٣ٍز٤ش ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ، ٣ٝظؼِن ح٧َٓ رخُظ٣َٞٔ ش، ك٤غ حٍ ٤ٓ٬ٓح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

 ، ٢ٛٝ:ّ 17/01/2018حُظؤؿ١َ٤ حُٔٞؿٚ ُِٜٖٔ حُٔلظَكش ريح٣ش ٖٓ: 

 طَٓض اؿخٍس ٤ٛي٤ُشTrust IjaraMedical 

 َطَٓض اؿخٍس ٗوTrust Ijara Transport 

 طَٓض اؿخٍس ح٧ٗـخٍ حُؼ٤ٓٞٔشTrust Ijara BTP (TIBTP) BTP 

 طَٓض اؿخٍس ٤ٓخٍحصTrust Ijara Auto ( TIA) 

 طَٓض اؿخٍس ٓؼيحص Trust Ijara Equipements (TIE) 

 طَٓض اؿخٍس ك٬كشTrust IjaraFalaha (TF) 

ش طٔخ٤ٗخ ٓغ ٍؿزش ُرخث٘ٚ ًٌٝح ه٤ٜٛٞش ٤ٓ٬ٓطز٢٘ كٌَس حُ٘ٞحكٌ ح٫ٍ كوي طْ   BNP Paribasأٓخ ر٘ي  

ش ٣ٝظؼِن ح٧َٓ رٔ٘ظؾ حُزي٣َ ٤ٓ٬ٓحُٔـظٔغ حُـِحث١َ، ك٤غ أٗخٍ ا٠ُ ا٬١م ٓ٘ظـ٤ٖ ٝكن حُٔزخىة ح٫ٍ 

ًٌٝح ح٩ؿخٍس
2
. 

 خ فٟ اٌغصائسظم١ِصب١ٔب: ـ١غ اٌز٠ًّٛ فٟ اٌّفبزف الا 

ٝحُٔظ٠ٖٔ هٞحػي ٓٔخٍٓش حُؼ٤ِٔخص حَُٜٔك٤ش  18/02وخٕٗٞ ٍهْ: ٖٓ حُ 02ؿخء ك٢ ٗٚ حُٔخىس ٍهْ:    

 حُٔظؼِوش رخ٤َُٜكش حُظ٘خ٤ًٍش ٖٓ ١َف حُٜٔخٍف ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ػ٠ِ:

" طؼي ػ٤ِٔخص َٜٓك٤ش ٓظؼِوش رخ٤َُٜكش حُظ٘خ٤ًٍش ًَ حُؼ٤ِٔخص حُظ٢ طوّٞ رٜخ حُٜٔخٍف ٝحُٔئٓٔخص 

ٔخ٤ُش حُظ٢ ط٘يٍؽ ٟٖٔ كجخص حُؼ٤ِٔخص حًٌٍُٔٞس ك٢ حُٔٞحى حُٔخ٤ُش حُظ٢ طوّٞ رٜخ حُٜٔخٍف ٝ حُٔئٓٔخص حُ

                                                           
1

ٓظطِزخص طلؼ٤َ ح٤َُٜكش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ حُـِحثَ ُظؼ٣ِِ ط٣َٞٔ حُٔئٓٔخص حُٜـ٤َس ٝحُٔظٞٓطش"، ػ٘ٞحٕ ٓيحهِش ك٢ حُِٔظو٠ ػٞحى١ ٜٓطل٠، "

، 2017ى٣ٔٔزَ  07ٝ 06حُٞحى١"، ٢ٓٞ٣ -حُي٢ُٝ كٍٞ اٌٗخ٤ُش حٍٓظيحٓش حُٔئٓٔخص حُٜـ٤َس ٝحُٔظٞٓطش ك٢ حُـِحثَ، ؿخٓؼش ح٤ُٜ٘ي كٔش ُو٠َ

 :ٙ10. 

 
2

، 02، حُؼيى: 07 "، حُٔـخٍر٤ش ٬ٍُهظٜخى ٝحُٔخٗـٔ٘ض، حُٔـِي:-أكخم ٝططِؼخص -ش، "حُظلٍٞ ا٠ُ ح٤َُٜكش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ حُـِحثَرٖ ًٍُٞس حُؼ٣ٞ٘

 .255-254، ٙ ٙ: 2020ٓزظٔزَ 
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أٝص ٓ٘ش  26حُٔٞحكن ُـ  ـ 1424ٛؿٔخىٟ حُؼخ٤ٗش ػخّ  27حُٔئٍم ك٢  11-03ٖٓ ح٧َٓ ٍهْ:  69ا٠ُ  66

ٝحُٔظؼِن رخُ٘وي ٝحُوَٝ حُٔؼيٍ ٝحُٔظْٔ، ٝحُٔظٔؼِش ك٢ ػ٤ِٔخص طِو٢ ح٧ٓٞحٍ ٝػ٤ِٔخص طٞظ٤ق  ّ 2003

حُظ٢ ٫ ٣ظَطذ ػٜ٘خ طل٤َٜ أٝ طٔي٣ي حُلٞحثي، ٝطوٚ ٌٛٙ حُؼ٤ِٔخص  ح٫ٍٓظؼٔخٍظ٣َٞٔ ٝح٧ٓٞحٍ ٝػ٤ِٔخص حُ

 رخُظلي٣ي كجخص حُٔ٘ظـخص حُظخ٤ُش:

  ،حُِْٔ، ًٌٝح حُٞىحثغ ك٢ كٔخرخص ح٫ٍٓظٜ٘خعحَُٔحرلش، حُٔ٘خًٍش، ح٠ُٔخٍرش، ح٩ؿخٍس ،

1ح٫ٍٓظؼٔخٍ
. 

  ٍش، ٝحُظ٢ ػ٠ِ ٫٤ٓ٬ٓ ػ٠ِ رؼٞ ح٤ُٜؾ ح٫ٍ ش ك٢ حُـِحثَ ٫ طلظٌْ ا٤ٓ٬ٓٓغ حُؼِْ إٔ حُز٘ٞى ح٫

ٍأٜٓخ: حَُٔحرلش ٝحَُٔحرلش حُٔ٘ظ٤ٜش رخُظ٤ِٔي ٝحُٔ٘خًٍش، ح٠ُٔخٍرش، ػ٠ِ إٔ ٣ظْ طلؼ٤َ رخه٢ 

ش رخُظي٣ٍؾ ٓٔظوز٤ٓ٬ٓ٬ح٤ُٜؾ ح٫ٍ 
2
. 

 صبٌضب: ِجسزاد اظزخداَ اٌفىٛن ٌز٠ًّٛ اٌج١ٕخ اٌزؾز١خ

يٍحطٚ حُظ٣ٞٔ٘ش ٝحُظ٤ِ٣ٞٔش ٣ٌَ٘ طلي٣خ ك٢ كي ًحطٚ، ك٤غ حُـِحث١َ ٝطل٤َِ ه ح٫ٍهظٜخىإ حُلي٣غ ػٖ    

ٖٓ حُٔؼِّٞ إٔ حُ٘ل٢ ك٤ٚ ٣ٌَ٘ ٜٓيٍح أٓخ٤ٓخ ُظ٣َٞٔ حُظ٤ٔ٘ش رـ٤ٔغ ٓـخ٫طٜخ، ح٢ُ٘ء ح١ٌُ ؿؼَ ٖٓ ٌٛح 

ػَٟش ُِِٜحص ٝحُظـ٤َحص حُظ٢ طليع ك٢ أٓؼخٍ حُ٘ل٢ ى٤ُٝخ، ٌٝٛح ٓخ كيع ك٢ أػوخد أُٓش  ح٫ٍهظٜخى

ٗؼٌْ ِٓزخ ػ٠ِ ٓٔخٍٙ حُظ١ٞٔ٘، ح٧َٓ ح١ٌُ ططِذ ٍَٟٝس حُزلغ ػٖ ٓٔخ حٍ  ّ 2014حُ٘ل٢ ح٧ه٤َس ك٢ 

ٗظٜض ك٢ ح٧ه٤َ ربؿَحء ٓظليحع آ٤ُخص اهَحٝ ؿي٣يس ُِو٣ِ٘ش حُؼ٤ٓٞٔش، ٝحُظ٢ حٍ ٜٓخىٍ ؿي٣يس ُِظ٣َٞٔ ٝحٍ 

، ٖٝٓ ٛ٘خ رخص ٖٓ ح٠ٍَُٝس  اػخىس حُ٘ظَ ك٢ ّ 2017طؼي٬٣ص ػ٠ِ هخٕٗٞ حُ٘وي ٝحُوَٝ ك٢ أًظٞرَ 

حُٔخثيس، ٖٓ ه٬ٍ حُزلغ ػٖ ٝٓخثَ ؿي٣يس ٝٓ٘ظـخص ط٤ِ٣ٞٔش ٓزظٌَس  ح٫ٍهظٜخى٣شح٤ٌُٔخ٤ِٗٓخص ٝح٤ُ٥خص 

حُـِحث١َ، ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ طوي٣ْ  خ٫ٍهظٜخى٣ش ٝحُظ٤ِ٣ٞٔش حُٔطِٞرش ُِٜ٘ٞٝ رح٫ٍٓظؼٔخٍطٔظـ٤ذ ٬ُكظ٤خؿخص 

ٍس ػ٠ِ كَ ٓ٘خًَ حُظ٣َٞٔ ٝك٢ ٓويٓش رظٌخ٣ٍش ًحص ؿٞىس ٝؿخًر٤ش ُٜٝخ حُويكِٓش ٖٓ حُٔ٘ظـخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

ش٤ٓ٬ٌٓٛٙ حُٔ٘ظـخص حٌُٜٞى ح٫ٍ 
3
. 

ٝر٘خءح ػ٤ِٚ، ٛ٘خى حُؼي٣ي ٖٓ حُٔزٍَحص حُظ٢ طيػٞح ا٠ُ ٍَٟٝس ح٩َٓحع ك٢ ططز٤ن طـَرش حٌُٜٞى 

 ش ك٢ حُـِحثَ، أٜٛٔخ:٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

 غ حُظ٣ٞٔ٘ش؛طٌرٌد أٓؼخٍ حُٔلَٝهخص ك٢ ح٧ٓٞحم حُؼخ٤ُٔش، ٝٓخ ٗظؾ ػٜ٘خ ٖٓ طٞهق ُِٔ٘خ٣ٍ 

  ٖػيّ كؼخ٤ُش أىٝحص حُظ٣َٞٔ حُظو٤ِي٣ش ك٢ ىػْ هط٢ حُظ٤ٔ٘ش َُكٞ ٣َٗلش ًز٤َس ٖٓ حُـِحث٤٣َ

 حُظؼخَٓ ٝكن ٌٛٙ ح٧ىٝحص ُٔخ طظ٠ٔ٘ٚ ٖٓ ٓوخُلخص َٗػ٤ش؛

                                                           
1
 08ُٔٞحكن ُـ ح 1424ؿٔخىٟ ح٠ُٝ٧ ػخّ  26حُٔئٍم ك٢  01-13ٖٓ حُوخٕٗٞ ٍهْ:  03ٌٛٙ ح٧كٌخّ حُٔخىس  -طو٠غ ٓ٘ظـخص ح٤َُٜكش حُظ٘خ٤ًٍش 

 ح١ٌُ ٣ليى حُوٞحػي حُؼخٓش حُٔظؼِوش رخ١َُٝ٘ حُز٤ٌ٘ش حُٔطزوش ػ٠ِ حُؼ٤ِٔخص حَُٜٔك٤ش. 2013أر٣ََ ٓ٘ش 
2
"، ٓـِش حُلوٞم ٝحُؼِّٞ ح٤ُٔخ٤ٓش، ؿخٓؼش هِ٘٘ش، -ٝحهغ ٝطلي٣خص -ػزي٢ُ كز٤زش، ػزي٢ُ ٝكخء، ػزي٢ُ ٛخُش، " ح٤َُٜكش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ حُـِحثَ 

 .70-69، ٙ ٙ: 2020، ؿٞحٕ 02: ، حُؼيى07حُٔـِي: 
3

ش"، رٞٗ٘خف كخ٣ِس، رخٍى ٗؼ٤ٔش، رٖ ىحٝى٣ش ٤ٛٝزش، "حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش ًزيحثَ ُظ٣َٞٔ حُؼـِ حُٔٞح٢ُٗ ك٢ حُـِحثَ ػ٠ِ ٟٞء حُظـَرش حُٔخ٣ِ٤ُ

 .252، ٙ: 2021، 17، حُٔـِي: 26ٓـِش حهظٜخى٣خص ٗٔخٍ حهظٜخى٣خص ٗٔخٍ اك٣َو٤خ"، حُؼيى: 
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  ٍش ػ٠ِ حُظ٣َٞٔ رٞحٓطش حُوَٝ رلخثيس؛ ػ٠ِ حػظزخٍ إٔ ٓوخ١َ ٤ٓ٬ٓأك٤ِ٠ش حُظ٣َٞٔ رخٌُٜٞى ح٫

٤غ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ) حُلٌٞٓش ٝكِٔش حٌُٜٞى (حَُٔ٘ٝع طُٞع ػ٠ِ ؿٔ
1
 ؛

  حُ٘ـخف حٌُز٤َ ح١ٌُ كووظٚ حٌُٜٞى ػ٠ِ حُٔٔظٟٞ حُؼخ٢ُٔ ٣ـؼَ ٖٓ حُـِحثَ ِِٓٓش رٔٞحًزش ٌٛح

 ش؛٤ٓ٬ٓحُظطٍٞ ٝا٣ـخى ٗوطش ػ٠ِ هخ١ٍش حُٜ٘خػش حُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

  ٍحُؼخٓش ُِيُٝش ٢ٛ  طوٌطٜخ حُلٌٞٓش ُٔٞحؿٜش حُؼـِ حُِٖٔٓ ك٢ حُٔٞحُٗشإ ؿِٔش ح٩ؿَحءحص حُظ٢ ح

اؿَحءحص ٗخؿلش ػ٠ِ حُٔيٟ حُو٤َٜ كو٢، ٧ٕ حُٜٞحٖٓ حُٞهخث٤ش ُِٔخ٤ُش حُؼخٓش ) ٛ٘يٝم ٟز٢ 

ح٣٩َحىحص ( ٤ٓظآًَ رٌَ٘ ٜٗخث٢، ًٔخ إٔ طول٤ٞ حُؼِٔش ٍٝكغ ح٠َُحثذ ٝطول٤ٞ ح٩ٗلخم حُؼخّ 

ؿظٔخػ٢ ٢ٓ ٝح٫ٍ ٓظوَحٍ ح٤ُٔخ....."، ٢ٛ اؿَحءحص هي طٌٕٞ ٓززخ ك٢ كيٝع كخ٫ص ٖٓ ػيّ ح٫ٍ 

 ىٕٝ إٔ ٠ٔ٘ٗ أٜٗخ ٫ طلظ٠ رخُوزٍٞ ٝحُيػْ حُ٘ؼز٢؛

  َكٌَس حُظ٣َٞٔ ؿ٤َ حُظو٤ِي١ ك٢ حُـِحثَ ٓز٤٘ش ػ٠ِ كٌَس ح٩ٛيحٍحص حُـي٣يس، ٝه٤خّ ر٘ي حُـِحث

رَ٘حء ٓ٘يحص حُو٣ِ٘ش حُؼ٤ٓٞٔش ٓزخَٗس ىٕٝ حٍَُٔٝ ػ٠ِ حُٔٞم ٓخ ر٤ٖ حُز٘ٞى، ٌُٖٝ ىٕٝ 

ٖٓ  %10ٝحُٔليى رـ  17/10ح٩ٛيحٍ حُٔؼظٔي ٖٓ هزَ هخٕٗٞ طـط٤ش؛ أ١ ريٕٝ ١َٗ ٓوق 

ٓ٘ٞحص، ك٢ٜ كٍِٞ ٌٓٔ٘ش  05ح٣٩َحىحص حُؼخى٣ش ُِٔ٘ش حُٔخ٤ٟش، ٢ٛٝ ٤ٓخٓش حٓظؼ٘خث٤ش ُٔيس 

٤ُٝٔض أٓخ٤ٓش
2
. 

لزفب زاثؼب: أ١ّ٘خ رطج١ك اٌفىٛن فٟ   اٌغصائسٞ الا

، حُـَٝ ح٫ٍهظٜخى٣شظليػش ػ٠ِ حُٔخكش ٖٓ حُٔؼَٝف إٔ حٌُٜٞى ٖٓ حُٔ٘ظـخص حُٔخ٤ُش حُـي٣يس ٝحُٔٔ   

، ٝح١ٌُ رظـٔي ٣ٝظلون رخٓظليحع أٍٛٞ ح٫ٍٓظؼٔخٍٓظويحٜٓخ ك٢ حٍ ٜٓ٘خ طـ٤ٔغ ح٧ٓٞحٍ ٖٓ أٛلخرٜخ 

١ اٗظخؿ٢ )اٗظخؽ حُط٤زخص ٖٓ حُِٔغ حهٍظٜخىٝٓٞؿٞىحص ٓ٘ظـش ٝهِطٜخ ٓغ رؼ٠ٜخ حُزؼٞ ك٢ ا١خٍ ٗ٘خ١ 

ٓخص( أٝ طـخ١ٍ )َٗحء ٝر٤غ حُِٔغ ٝحُويٓخص(، ٝحُٔوٜٞى ٝحُويٓخص( أٝ طـخ١ٍ )َٗحء ٝر٤غ حُِٔغ ٝحُوي

 هظٜخىهظ٘خء حُٔٞؿٞىحص حُٔيٍس ُِيهَ، ٢ٛٝ رٌُي طلون ٓ٘خكغ ًزَٟ ٬ٍُ ك٢ كخُش حٌُٜٞى حٍ  خ٫ٍٓظؼٔخٍر

 حص حُـي٣يس.ح٫ٍٓظؼٔخٍح٢٘١ُٞ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ك٘ي حُٔٞحٍى حُٔخ٤ُش ٝطط٣َٞ حُٔٞم حُٔخ٤ُش ٝط٘ـ٤غ 

حُـِحث٣َش، ٣ٌٖٔ إٔ ٣لون  ح٫ٍهظٜخى٣شق ٌٛٙ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔ٘ظٞٓش ٝػ٠ِ ٌٛح ح٧ٓخّ كخٕ طٞظ٤

 ؿِٔش ٖٓ حُٔ٘خكغ ٝحُلٞحثي ًٌَٗ ٜٓ٘خ:

  خص حُؼخ٤ُٔش ٝح٩ه٤ٔ٤ِش ٖٓ حُظٞؿٚ ٗلٞ أىٝحص ح٫ٍهظٜخى٣حُـِحث١َ ك٤ٔخ طٜ٘يٙ  ح٫ٍهظٜخىٓ٘خًٍش

 ٜٝٓ٘خ حٌُٜٞى؛ ٢ٓ٬ٓٝٓ٘ظـخص حُظ٣َٞٔ ح٫ٍ 

 ُحص حُوخٍؿ٤ش؛ح٫ٍٓظؼٔخٍحُـِحث١َ ٝحٓظوطخد  ح٫ٍهظٜخىٔٞحٍى حُٔؼطِش ك٢ حُٔٔخٛٔش ك٢ طؼزجش ح 

  ٍَٝٓحكن حُز٤٘ش ح٧ٓخ٤ٓش؛ ح٫ٍهظٜخى٣شش ٝط٣َٞٔ حُٔ٘خ٣ٍغ ٤ٓ٬ٓحٌُٜٞى ح٫ 

                                                           
 

1
ن، حُط٤ذ رُٞل٤ش، "حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش ري٣َ ُظ٣َٞٔ ٓ٘خ٣ٍغ حُظ٤ٔ٘ش ح٫هظٜخى٣ش ك٢ حُـِحثَ ػَ ٟٞء حُظـَرش حُٔخ٣ِ٤ُش"، ٓـِش ػزي حُـ٢٘ ٓلِ

 .434، ٙ: 2021، ٓخٍّ 08، حُٔـِي: 01حُيٍحٓخص حُٔخ٤ُش ٝحُٔلخٓز٤ش، حُؼيى: 

.265: ، ٙرٞٗ٘خف كخ٣ِس، رخٍى ٗؼ٤ٔش، رٖ ىحٝى٣ش ٤ٛٝزش، َٓؿغ ٓخرن
2
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 حُٔٔخٛٔش ك٢ طول٤ق ػـِ حُٔٞحُٗش؛ 

 حُٔٔخٛٔش ك٢ ط٢٤٘٘ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ك٢ حُـِحثَ؛ 

  حُـِحث١َ ح٫ٍهظٜخىك٢  ٝح٧ػٔخٍ ح٫ٍٓظؼٔخٍحُٔٔخٛٔش ك٢ ط٤ٜجش ر٤جش
1
. 

 خ فٟ اٌعٛق اٌّبٌٟ اٌغصائسٞظم١ِاٌّطٍت اٌضبٟٔ: ػٛائك إ ِبط اٌفىٛن الا 

ش ك٢ حُـِحثَ أْٛ حُٔؼ٤وخص ٣٤ٓ٬ٌَٓ٘ ؿ٤خد ح١٩خٍ حُوخ٢ٗٞٗ ٝحُظ٣َ٘ؼ٢ ح١ٌُ ٣٘ظْ حُؼَٔ رخُٔخ٤ُش ح٫ٍ    

حُوخٕٗٞ حَُٜٔك٢ حُـِحث١َ حُٔظٔؼَ ٝحُظلي٣خص حُظ٢ طلٍٞ ىٕٝ ح٫ٓظلخىس ٖٓ أىحس حٌُٜٞى، حً ُْ ٣ظ٠ٖٔ 

ػخٓش ٝحٌُٜٞى  ٢ٓ٬ٓك٢ هخٕٗٞ حُ٘وي ٝحُوَٝ أكٌخٓخ طَحػ٢ ح٠ُٞحر٢ حَُ٘ػ٤ش ُِؼَٔ حُٔخ٢ُ ح٫ٍ 

هخٛش، ٝٗلْ ح٧َٓ رخُ٘ٔزش ُِوٞح٤ٖٗ حُٔ٘ظٔش ٠َُِحثذ ُٔخ ُٜخ ٖٓ ػ٬هش ٓزخَٗس  رخُؼَٔ حَُٜٔك٢ 

 ٝحُٔخ٢ُ.

 أٚل: غ١بة الإنبز اٌزؽس٠ؼٟ ٚاٌمبٟٔٛٔ

حُٔظؼِن رخُ٘وي ٝحُوَٝ ك٢ حُـِحثَ  ّ 2003أٝص  26حُٔئٍم ك٢  11-٣03ٞؿي ك٢ ٌٛح ح٤ُٔخم ح٧َٓ    

ش، ٫ ٣ٞؿي ك٤ٚ ٓخ ٣٘ٚ ٤ٓ٬ٓٝحُٔ٘ظْ ُِٔٞم حَُٜٔك٤ش ٝحُ٘وي٣ش، ٝح١ٌُ طوغ طلض ١خثِظٚ حُٜٔخٍف ح٫ٍ 

حُظو٣ََ ح١ُٞ٘ٔ ُٔ٘ش  ا٠ُهخٛش، ٝرخَُؿٞع  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ػخٓش ٝػ٠ِ حٌُٜٞى  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ ػ٠ِ ٛلش حُظ٣َٞٔ 

طلض  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حٌُٜٞى  اىٍحؽ COSOB، كوي ٍك٠ض ُـ٘ش ط٘ظ٤ْ َٝٓحهزش ػ٤ِٔخص حُزٍٞٛش ّ 2010

ٟٖٔ حُو٤ْ حُٔ٘وُٞش حُٔظيحُٝش ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ حُـِحث١َ، ًُٝي ُؼيّ ٝؿٞى ٓ٘ي  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٠ٔٔٓ حُٔ٘يحص 

هخ٢ٗٞٗ ٌُُي، ُٝؼيّ ٝؿٞى ًَٗش ًحص حُـَٝ حُوخٙ
2
ح٧ىٝحص ٌٛٙوّٞ ػ٤ِٜخ حُظ٢ ط 

3
. 

ش ٤ُُِٔٞش كخٗٚ ٖٓ حُزي٢ٜ٣ إٔ ٫ طِـؤ ا٠ُ حُز٘ي ح١ًَُِٔ ك٢ ا١خٍ ٤ٓ٬ٓكظخؿض  حُز٘ٞى ح٫ٍ ًٌُي كبًح ٓخ حٍ    

كظ٤خ٢١ هخ٢ٗٞٗ هخٙ رخُٔؼخ٬ٓص كظ٤خ١ حُوخ٢ٗٞٗ حُٔٞىػش ُي٣ٚ ٧ٗٚ ك٢ ح٧ٓخّ ٫ ٣ٞؿي حٍ ػ٤ِٔش ح٫ٍ 

ش أٝ ػ٠ِ هْٜ ح٧ٍٝحم حُظـخ٣ٍش، كٜٞ ٣ٔظِِّ ٗظخّ ٓلخٓز٢ ح٧ٓخ٤ٓش ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُؼ٤ِٔخص حُٔلخٓز٤

كظ٤خ٢١ حُوخ٢ٗٞٗ ػ٠ِ ؿي٣ي هخٙ ٓلٍٜٞ ٜٗخث٤خ ػ٠ِ حُ٘ظخّ حَُر١ٞ حُوي٣ْ ٖٓ ك٤غ حُو٤ي حُٔلخٓز٢ ٝح٫ٍ 

 ٓٔظٟٞ حُز٘ي ح١ًَُِٔ.

٢ ؿظٔخع ح٧هٜخث٤٤ٖ كهظَحف ٝٓٞحكوش ٗٞحد حُزَُٔخٕ ػ٠ِ َٓ٘ٝع ٍث٤ْ حٍُُٞحء، طْ حٍ ٝرٔٞؿذ حٍ    

، ٖٓ 11-03، أ٣ٖ طْ طوي٣ْ َٓ٘ٝع هخٕٗٞ ٣ؼيٍ ٣ٝظْٔ ح٧َٓ ّ 2018أك٣ََ  05ش ٣ّٞ ٤ٓ٬ٓح٤َُٜكش ح٫ٍ 

                                                           
1
، ى٣ٔٔزَ 02، حُؼيى: 05رِو٤َ، "حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش ٝأ٤ٔٛش ططز٤وٜخ ك٢ ح٫ٍهظٜخى حُـِحث١َ"، ٓـِش حُزلٞع ح٫ٍهظٜخى٣ش ٝحُٔخ٤ُش، حُٔـِي:  أكٔي 

2018 :ٙ ٙ ،366-369. 
2
ن،" ٢ٛٝ ٤ٛجش حُٔظ٠ٖٔ ط٣ٍٞن حُوَٝٝ ح٤َُٛ٘ش، ط٠ٔٔ ٓئٓٔش حُظ٣ٍٞ 06/05حًَُ٘ش حُٔظوٜٜش أٝ ًحص حُـَٝ حُوخٙ كٔذ حُوخٕٗٞ ٍهْ:  

أكٌخّ اٛيحٍ  7-3ك٢ حُٔٞحى ٖٓ  06/05ُٜخ ٛلش ٓخ٤ُش طوّٞ رؼ٤ِٔخص حُظ٣ٍٞن ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ك٤غ ط٠ٖٔ حُلَٜ حُؼخ٢ٗ ٖٓ حُوخٕٗٞ ٍهْ: 

-٣8ن ك٢ حُٔٞحى ٖٓ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ػٖ ٣َ١ن ٌٛٙ حُٔئٓٔش، ًٔخ طؼَٝ حُلَٜ حُؼخ٢ٗ ٓ٘ٚ ط٘خٍُ حُٔئٓٔش حُٔظ٘خُُش ػٖ حُوَٝٝ ػ٠ِ ٤ٛجش حُظٍٞ

 ٓ٘ٚ. 25، ٝأه٤َح حُؼوٞرخص حُٔلَٟٝش ػ٠ِ ٓٔئ٢ُٝ ٤ٛجش حُظ٣ٍٞن ك٢ حُٔخىس 21

ٔظس:أ  

٤ٓش، "آ٤ُخص رَكخ٤ِ٣ش ريٍ حُي٣ٖ، "اىٍحؽ حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ حُوخٕٗٞ حُـِحث١َ"، ػ٘ٞحٕ ٓيحهِش ك٢ حُِٔظو٠ حُي٢ُٝ حُؼخ٢ٗ ُِٜ٘خػش حُٔخ٤ُش ح٬ٓ٩

.2013، حُٔؼٜي ح٢ٓ٬ٓ٩ ُِزلٞع ٝحُظي٣ٍذ، حُٔيٍٓش حُؼ٤ِخ ُِظـخٍس، 2013ى٣ٔٔزَ  09-٤ٓ٬ٓ٩08ش"، ٢ٓٞ٣: ط٤َٗي حُٜ٘خػش حُٔخ٤ُش ح  
3

، أك٣ََ 95رٖ ُحٍع ك٤خس، ػخث٘ش ػزي حُل٤ٔي، "طلي٣خص اٛيحٍ حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ حُـِحثَ"، ٓـِش ح٫ٍهظٜخى ح٢ٓ٬ٓ٩ حُؼخ٤ُٔش، حُؼيى: 

2020 :ٙ ،111. 
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ه٬ٍ ٓلخُٝش ٓطخروش حُوٞح٤ٖٗ حُٔؼٍٔٞ رٜخ ك٢ حُٔ٘ظٞٓش حَُٜٔك٤ش حُـِحث٣َش رٔخ ٣ظٞحكن ٓغ ٓزخىة 

 ش ك٢ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش ٝحَُٜٔك٤ش.٤ٓ٬ٓٝأكٌخّ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

ش ح٤ٓ٬ٍٓٔخٍ ا٬ٛكخص حُٔ٘ظٞٓش حَُٜٔك٤ش حُـِحث٣َش، طْ ح٩ػ٬ٕ ػٖ طز٢٘ ٤ٛؾ َٜٓك٤ش ٝٓظخرؼش ُٔ   

02-18ط٘خ٤ًٍش ر٘خءح ػ٠ِ حُ٘ظخّ 
1
. 

20-02حُوخٕٗٞ ٛيٍ ؿ٤َ إٔ ٌٛح ح٧ؿَحء رو٢ كزَح ػ٠ِ ٍٝم ا٠ُ ؿخ٣ش حٍ   
2
ح١ٌُ ٣ليى حُؼ٤ِٔخص حُز٤ٌ٘ش  

حُز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش، ٤ٓ٫ٝٔخ ك٤ٔخ ٣ظؼِن رلظق هٞحػي ٓٔخٍٓظٜخ ك٢ ٤ٓ٬ٓش ٝحُٔظؼِوش رخ٤َُٜكش ح٫ٍ 

ٓخىس 22ش، ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ ٤ٓ٬ٓحُ٘ٞحكٌ ح٫ٍ 
3
 . 

ش طٜيٍ ػ٠ِ أٓخّ حُؼوٞى حَُ٘ػ٤ش، كـ٤خد حُؼوي ٤ٓ٬ٓكٖٔ ك٤غ ٤ٌِٛش حٌُٜٞى، كخٕ حٌُٜٞى ح٫ٍ    

حَُ٘ػ٢ ٣ٔظِِّ ؿ٤خد حُٜ٘ق حٌُٔخكت ُٚ ٖٓ حٌُٜٞى
4

حُٔظؼِن  02-20، ٖٝٓ ح٬ُٔكع ك٢ حُ٘ظخّ 

ش ك٢ حُـِحثَ ؿ٤خد رؼٞ ٌٛٙ حُؼوٞى حُٔ٘خٍ ا٤ُٜخ ًخُِٔحٍػش ٝحُٔـخٍٓش ٝحُٔٔخهخس، ٤ٓ٬ٓرخَُٜٔك٤ش ح٫ٍ 

ٓظـِض رط٣َوش ٍؿْ إٔ ٌٛٙ ح٤ُٜؾ ًحص أ٤ٔٛش ػخ٤ُش هخٛش ٝإٔ حُـِحثَ طظَرغ ػ٠ِ ٓٔخكش ٛخثِش ُٞ حٍ 

 طِحٍ طؼخ٢ٗ ٓ٘ٚ حُو٣ِ٘ش حُؼ٤ٓٞٔش.ٛل٤لش ٌُخٕ ًُي أٓخ٤ٓخ ُِوَٝؽ ٖٓ حُؼـِ حُٔخ٢ُ ح١ٌُ ػخٗض ٫ٝ 

93ك٢ حُٔوخرَ هي ٣ؼي ح١٩خٍ حُوخ٢ٗٞٗ ٌُِٜٞى ح٤ُٔخى٣ش ٗزٚ ٓٞؿٞى، ٌٝٛح ٓخ أٗخٍص ا٤ُٚ حُٔخىس    
5
  ٖٓ

هخٕٗٞ حُٔخ٤ُش طلض ٠ٔٔٓ حُٔ٘يحص ح٤ُٔخى٣ش، ك٤غ ًًَص أٗٚ ٖٓ ٬ٛك٤خص حُيُٝش اٛيحٍ ٓ٘يحص ٤ٓخى٣ش 

وخٙ حُطز٤ؼ٤٤ٖ ٝحُٔؼ٤٣ٖٞ٘ ٖٓ أؿَ حُٔ٘خًٍش ك٢ ط٣َٞٔ ٓظٞٓطش ٣ٞ١ِٝش ح٧ؿَ طٌٕٞ ٓٞؿٜش ٨ُٗ

حُٔ٘٘ؤس ٝ/أٝ حُٔ٘خًٍش ك٢ حُظـ٤ِٜحص حُؼ٤ٓٞٔش ًحص حُطخرغ حُظـخ١ٍ ُِيُٝش
6
. 

 صب١ٔب: اٌمبْٔٛ اٌزغبزٞ

٣ؼظزَ حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ ٖٓ حًَُخثِ حُوخ٤ٗٞٗش ٩ٛيحٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُـِحثَ، ٍٝؿْ حُظؼي٬٣ص حُظ٢    

أٝ  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  خ٫ٍٓظؼٔخٍٓٞحى حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ، ا٫ أٗٚ ٫ ٣ِحٍ هخٍ ٖٓ أ١ طؼ٣َق ٣ظؼِن رطٞحُض ػ٠ِ 

ش ٖٓ ٤ٓ٬ٓحٌُٜٞى، كخُٔ٘يحص حًٌٍُٔٞس ك٢ حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ ؿ٤َ ٓظٞحكوش ٓغ هٜخثٚ حٌُٜٞى ح٫ٍ 

حف ، ٝح١٧َح٫ٍٓظؼٔخٍك٤غ ٤ٌِٓش ح٧ٍٛٞ ٝحُٔي٤ٗٞ٣ش، كٜٞ ٣لظوَ ا٠ُ طؼ٣َق ٣َٛق ُٜٔطِق ٌٛٞى 

  حُٔ٘خًٍش ك٢ ػ٤ِٔش ح٩ٛيحٍ، ٌٝٛح ٓخ ٣ٌَ٘ ػوزش ٍث٤ٔ٤ش أٓخّ اٛيحٍ حٌُٜٞى.

                                                           
1
ٓخىس طليى ٝط٘ظْ حُؼ٤ِٔخص حَُٜٔك٤ش حُٔظؼِوش رخُؼ٤ِٔخص  12ٗٞكٔزَ، ٣ظٌٕٞ ٖٓ  04حُٔٞحكن  1440ٛلَ  26حُٔئٍم ك٢  02-18حُ٘ظخّ  

 حُظ٘خ٤ًٍش.
2
، ح١ٌُ ٣ليى حُؼ٤ِٔخص حُز٤ٌ٘ش حُٔظؼِوش رخ٤َُٜكش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ٝهٞحػي 2020ٓخٍّ  15حُٔٞحكن ُـ  1441ٍؿذ  20حُٔئٍم ك٢  20-02حُوخٕٗٞ  

 ز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش.ٓٔخٍٓظٜخ ك٢ حُ

.250-249رٖ ًٍُٞس حُؼ٣ٞ٘ش، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙ:  
3
 

4
حُٔظؼِن رخُؼ٤ِٔخص حُز٤ٌ٘ش حُٔظؼِوش رخ٤َُٜكش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ٝهٞحػي ٓٔخٍٓظٜخ ٖٓ ١َف حُز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش،   20/02ر٘ي حُـِحثَ، " حُظ٘ظ٤ْ  

 .2020حُـِحثَ، 

:أٔظس   

.2018، حُـِحثَ، ُٝحٍس حُٔخ٤ُش، ٤ٔ93ش، حُٔخىس: هخٕٗٞ حُٔخ٤ُش ك٢ حُـ٣َيس حَُٓ 
5
 

6
، 01، حُؼيى: 12ػزي حُلن رخىح، "آٌخ٤ٗش ط٣َٞٔ حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش ُؼـِ حُٔٞحُٗش حُؼخٓش ك٢ حُـِحثَ"، ٓـِش ىٍحٓخص حُؼيى ح٫ٍهظٜخى١، حُٔـِي:  

2021 :ٙ ،100. 
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 بٌضب: اٌمبْٔٛ اٌّدٟٔص

: حُز٤غ ٝحًَُ٘ش، ٝحُظؤؿ٤َ حُٔي٢ٗ ، ٓؼ586َا٠ُ  351ٞى ك٢ حُٔٞحى ٖٓ ًًَ حُوخٕٗٞ حُٔي٢ٗ رؼٞ حُؼو   

ٖ ح١َُٝ٘ حُظ٢ ٣ـذ طٞحكَٛخ ٩ٛيحٍ ٝحُٔوخ٫ٝص ٝحُظ٤ًَٞ، ا٫ أٜٗخ طظَ ؿ٤َ ٌٓظِٔش ٫ٝ طظ٘خٍٝ حٌُؼ٤َ ٓ

ر٤٘ش ًٌٍٓٞس ك٢ حُٔؼخ٤٣َ حَُ٘ػ٤ش ٖٓ هزَ ٤ٛجش  14حٌُٜٞى، ٣ٌٖٝٔ ٤ٌِٛش حٌُٜٞى رٌَ٘ أٓخ٢ٓ ك٢ 

، ٝػ٤ِٚ كخٕ ًَ ٖٓ حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ ٝحُٔي٢ٗ AAIOFIش ٤ٓ٬ٓحُٔلخٓزش ٝحَُٔحؿؼش ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

ش حُظ٢ طلٌْ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُؼوٞى، ٝريٕٝ ٤ٓ٬ٓٔخ٤ُش ح٫ٍ ٤ُٔٞح ػ٠ِ ىٍح٣ش رظؼ٣َلخص ١َٝٗٝ حُؼوٞى حُ

هٞح٤ٖٗ طليى ٝطلٌْ ٌٛٙ حُؼوٞى رٌَ٘ ٝحٟق، كخٕ اٛيحٍ حٌُٜٞى ُٖ ٣ٌٕٞ ٌٓٔ٘خ ٖٓ ٓ٘ظٍٞ هخ٢ٗٞٗ
1
. 

 زاثؼب: لبْٔٛ اٌمسائت

١ٌُ ٣ظْ هخٕٗٞ ح٠َُحثذ ًَ ٖٓ ح٠َُحثذ حُٔزخَٗس ٝحَُّٓٞ حُٔٔخػِش ًٌٝح هخٕٗٞ ح٩ؿَحءحص حُـزخث٤ش ح   

٣٘ظْ ًخكش ح٠َُحثذ حُٔلِٜش ُلٔخد حُيُٝش، ًٌٝح ؿ٤ٔغ ٓٔظ٣ٞخص طل٤ِٜٜخ ك٢ ًَ حُوطخػخص حُؼخٓش
2
. 

ش ؿخثزش طٔخٓخ ػٖ هخٕٗٞ ح٠َُحثذ٤ٓ٬ٓا٫ إٔ ٓٔؤُش طو٤ٖ٘ حٌُٜٞى ح٫ٍ   
3

ش ح٤ٓ٬ٍٓ، ٧ٕ اٛيحٍ ٌٛٞى 

٤ٛؾ ٗخهِش ٤ٌُِٔش أػ٤خٕ هي هخثٔش ػ٠ِ ٤ٛؾ حُز٤ٞع ًخُز٤غ ح٧ؿَ ٝحُِْٔ ٝكن حُوٞحػي حَُ٘ػ٤ش رٜلظٜخ 

طئى١ ا٠ُ ٓؼخِٓش ٣َٟز٤ش ٓـللش رلن ٌٛٙ ح٧ىٝحص اًح ٓخ هٍٞٗض ر٘ظ٤َطٜخ حُظو٤ِي٣ش؛ أ١ اًح ١زوض ػ٤ِٜخ 

ٗٚ ٤ٓئػَ ػ٠ِ ، كخٍ ح٫ٍٓظٜ٘خعح٧كٌخّ ح٣َ٠ُز٤ش حُوخٛش رؼوٞى حُز٤غ، ح١ٌُ ٓٞف ٣طزن ػ٠ِ ػٖٔ حُز٤غ أٝ 

ط٘خك٤ٔش ٌٛٙ ح٧ىٝحص
4
. 

ّ 2021ٕٞ حُٔخ٤ُش حُظ٢ِ٤ٌٔ ُٝوي ط٠ٖٔ هخٗ   
5
ٓظ٤خُحص ؿزخث٤ش طٜيف ك٢ ٓـِٜٔخ ُظَه٤ش ح٤َُٜكش ػيس حٍ  

ش طٔؼِض ػ٠ِ ٝؿٚ حُوٜٞٙ ك٢ ح٩ػلخء ٖٓ ػيس َٟحثذ ٍّٝٓٞ طؼِوض رخُؼوٞى حُٔظ٠ٔ٘ش ٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

ش ك٢ ػيس ٓـخ٫ص رخُ٘ٔزش ُؼ٤ِٔخص حُؼوخٍحص ٝط٤ِٔي حٌُٔ٘خص ًٌٝح ٤ٓ٬ُٓٔ٘ظـخص ح٤َُٜكش ح٫ٍ 

 حص حُٔ٘ـِس ك٢ ٓ٘خ١ن ح٠ُٜخد حُؼ٤ِخ ٝحُـ٘ٞد.ؼٔخٍح٫ٍٓظ

ٝحُظ٠ٖٔ ُوخٕٗٞ حُٔخ٤ُش حُظ٢ِ٤ٌٔ ُٔ٘ش  ّ 2021ؿٞحٕ  08حُٔئٍم ك٢:  07-٤ُ21٘ٚ ح٧َٓ ٍهْ:    

ٖٓ حُـ٣َيس ح٤َُٔٓش ك٢ حُلَٜ حُؼخ٢ٗ حُٔظؼِن رخ٧كٌخّ حُـزخث٤ش، ػ٠ِ  44، ح١ٌُ َٗ٘ ك٢ حُؼيى ّ 2021

َس ٝحَُّٓٞ ك٢ ؿَحٓخص حُظؤه٤َ ٝحُٔ٘ظـخص حُظ٢ طظٞحكن ٓغ ح٣َُ٘ؼش ػَ إٔ طلظٔذ ح٠َُحثذ حُٔزخٗ

ش حُٔلِٜش ٖٓ ١َف حُز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ك٢ ا١خٍ حُؼوٞى حُٔظ٠ٔ٘ش ٓ٘ظـخص ح٤َُٜكش ٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

ش، ًُٝي ػ٘يٓخ طٞؿٚ ٌٛٙ حُٔزخُؾ ٩ٗلخهٜخ ػ٠ِ ح٧ػٔخٍ حُو٣َ٤ش، ك٤غ طظْ ٌٛٙ حُؼ٤ِٔش طلض ٍهخرش ٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

 ش.٤ٓ٬ٓجش حَُ٘ػ٤ش ح٤٘١ُٞش ُ٪كظخء ُِٜ٘خػش حُٔخ٤ُش ح٫ٍ ح٤ُٜ
                                                           

1
Rusni Hassan, AhceneLahsasing, Mohamed GHezal, " The feasibility of issingsukukunder the currentlany and 

regulation in algeria", Journal of Islamic in Asiya, special issue : islamicbanking and finance 2020, international 

islamicuniversitymalaysia, p p: 278-279. 

.2019خ٤ُش، حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ٠َُِحثذ، َٗ٘س هخٕٗٞ ح٠َُحثذ حُٔزخَٗس ٝحَُّٓٞ حُٔٔخػِش، ُٝحٍس حُٔ 
2
 

.111رٖ ُحٍع كيس، ػخث٘ش ػزي حُل٤ٔي، َٓؿغ ٓخرن: ٙ:  
3
 

4
ػَٝ طـخٍد ٍحثيس ً٘ٔخًؽ ٣ٌٖٔ –محمد حُطخَٛ ى٣ٍٖٝ، ك٤ٔ٘ش طٜي١، طوَحٍص ٣ِ٣ي، "حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش حُزي٣َ ح٧ٗٔذ ك٢ ط٣َٞٔ ح٫ٍهظٜخى  

 .٣ٍ255ش ٝح٫ٍهظٜخى٣ش، ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘، ٙ: ح٫ٍٓظلخىس ٜٓ٘خ"، ٓـِش حُزلٞع ح٩ىح
5
، " اىٍحؽ حٓظ٤خُحص ؿزخث٤ش ُٜخُق ح٤َُٜكش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ٝح٫ٍٓظؼٔخٍحص ك٢ ٓ٘خ١ن ح٠ُٜخد حُؼ٤ِخ ٝحُـ٘ٞد"، رظخ٣ٍن: 2021هخٕٗٞ حُٔخ٤ُش حُظ٢ِ٤ٌٔ  

  https://www.etv.dzػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ:  14:27، ػ٠ِ حُٔخػش 10/08/2021، طخ٣ٍن ح٬١٫ٍع: 2021ؿٞحٕ  01

https://www.etv.dz/
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٣ٟٝٞق ٗٚ حُوخٕٗٞ ر٘ؤٕ ح٠َُحثذ ٝحَُّٓٞ رخُ٘ٔزش ٣َ٠ُِزش ػ٠ِ حُيهَ ح٩ؿٔخ٢ُ أٗٚ ٫ طيهَ    

ٟٖٔ ح٧ٍرخف حُوخٟؼش ٣َ٠ُِزش ًَ ٖٓ؛ كٞحثٞ حُو٤ٔش حُٔلووش ٖٓ ١َف حُز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش 

ٍٛٞ ك٢ ا١خٍ ػوٞى حُظ٣َٞٔ ك٢ ٤ٛـظ٢ "حَُٔحرلش" ٝ"ح٩ؿخٍس حُٔ٘ظ٤ٜش ػ٘ي حُظ٘خٍُ ػٖ ػَٜ٘ ٖٓ ح٧

ش ك٢ ٤ٛـش حَُٔحرلش، ٣ٌَ٘ ٤ٓ٬ٓرخُظ٤ِٔي"، ٝرخُ٘ٔزش ُِؼ٤ِٔخص حُز٤ٌ٘ش حُٔظ٠ٔ٘ش ط٣ٞٔن ٓ٘ظؾ ح٤َُٜكش ح٫ٍ 

حَُْٓ ػ٠ِ حُ٘٘خ١ ح٢ُٜ٘ٔ ٖٓ ٛخٖٓ حَُرق حُٔظلن ػ٤ِٚ ٓٔزوخ ك٢ حُؼوي، كٔذ ٓخ ٣ٟٞلٚ ٗٚ حُوخٕٗٞ، 

رخُ٘ٔزش ُؼ٤ِٔخص ر٤غ حُؼوخٍحص حُٔ٘ـِس ٖٓ ١َف حُز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ُلخثيس ُرخثٜ٘خ ك٢ ا١خٍ ػوٞى ٝ

ط٣َٞٔ "حَُٔحرلش"، ٣ظْ كْٔ ٛخٖٓ حَُرق حُٔظلن ػز٤ٚ ٓٔزوخ ك٢ حُؼوي، ٝك٢ ا١خٍ حُوخٕٗٞ حُظ٢ِ٤ٌٔ طْ ٖٓ 

 ؿِٔش ٖٓ ح٩ػلخءحص طظٔؼَ ك٢:

  ٍٛخ ك٢ ا١خٍ ر٘خء ٌٓ٘خص طٔظل٤ي ٖٓ حُيػْ حُٔخ٢ُ ُِيُٝش؛ٗـخ٣ُؼل٠ ٓٔظٌِٞ حٌُٔ٘خص حُظ٢ طْ ح 

 طؼل٠ أ٠٣خ حُز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص طٔظل٤ي ٖٓ حُيػْ حُٔخ٢ُ ُِيُٝش؛ 

  ٖٔطؼل٠ أ٠٣خ حُز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش، ٖٓ ىكغ طٌخ٤ُق حُٔٞػن حٌُِٔق رظل٣ََ حُؼوي حُٔظ٠

 ـش "حَُٔحرلش"؛ٗوَ ح٤ٌُِٔش ا٠ُ ُرخثٜ٘خ ح١ٌُ طْ اػيحىٙ ك٢ ا١خٍ ػوي ط٣َٞٔ ر٤ٜ

  َطؼل٠ أ٠٣خ ٖٓ ٍْٓ ٗوَ ح٤ٌُِٔش حُز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ك٤ٔخ ٣وٚ ًَ حُؼ٤ِٔخص حُٔظؼِوش ر٘و

ٓظؼٔخٍ ح٢ٌُ٘ٔ )حٌُٔ٘خص ُلخثيس حُوٞحٙ( حُٔوظ٘خس ك٢ ا١خٍ ػ٤ِٔخص ٤ٌِٓش حُؼوخٍحص ًحص ح٫ٍ 

 حُظ٣َٞٔ ر٤ٜـظ٢ "حَُٔحرلش"، ٝاؿخٍس ٓ٘ظ٤ٜش حُظ٤ِٔي"؛

 ٞم حُظٔـ٤َ، ػ٤ِٔخص ٗوَ ٤ٌِٓش حُظـ٤ِٜحص أٝ حُؼوخٍحص ح٤ُٜ٘ٔش حُٔظ٘خٍُ ػٜ٘خ طؼل٠ أ٠٣خ ٖٓ كو

ٖٓ ١َف حُز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ُلخثيس "حُٔوَٝ" ٝحُٔٔظؤؿَ" ك٤ؼوي "حَُٔحرلش" ٝح٩ؿخٍس 

 حُٔ٘ظ٤ٜش رخُظ٤ِٔي"؛

 حُؼوخٍحص  ٕ ٍْٓ ح٩ٜٗخٍ حُؼوخ١ٍ، ػ٠ِ اػلخء ػ٤ِٔش ٗوَ ٤ٌِٓش٣ٝ٘ٚ هخٕٗٞ حُٔخ٤ُش حُظ٢ِ٤ٌٔ ر٘ؤ

ٓظؼٔخٍ ح٢ٌُ٘ٔ ُٜخُق حُوٞحٙ حُٔ٘ـِس ٖٓ ١َف حُز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش، ٖٓ أؿَ ح٫ٍ 

 ٝحُٔوظ٠٘ ك٢ ا١خٍ ػ٤ِٔخص حُظ٣َٞٔ ر٤ٜـش حَُٔحرلش؛

  طؼل٠ ٖٓ حَُْٓ ػ٠ِ حُو٤ٔش ح٠ُٔخكش ػ٤ِٔخص حُوَٝٝ حُز٤ٌ٘ش حُٔٔ٘ٞكش ُِؼخث٬ص ٖٓ أؿَ حهظ٘خء

، ر٤ٜؾ "حَُٔحرلش" ش٤ٓ٬ُٓؼ٤ِٔخص حُز٤ٌ٘ش ٤َُِٜكش ح٫ٍ أٝ ر٘خء ٓٔخًٖ كَى٣ش، ٝططزن ػ٠ِ ح

 "ح٩ؿخٍس حُٔ٘ظ٤ٜش رخُظ٤ِٔي"؛ٝ"ح٫ٍٓظٜ٘خع" ٝ

 ٢ ا١خٍ ػ٤ِٔخص طؼل٠ أ٠٣خ ػ٤ِٔخص ح٫هظ٘خء حُٔ٘ـِس ٖٓ ١َف حُز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ك

س "ح٩ؿخٍس حُٔ٘ظ٤ٜش رخُظ٤ِٔي"، ٝططزن ر٤ٜـظ٢ "حَُٔحرلش" ٝ"ح٩ؿخٍ"حُوَٝ ح٣٫ـخ١ٍ" ٝ

 حُٔ٘ظ٤ٜش رخُظ٤ِٔي"؛
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 ُٓظؼ٘خءحص ٖٓ ٠ٔخكش، ٝكن ٗٚ حُوخٕٗٞ ح٫ٍ ٝطٔظؼ٠٘ ٖٓ حُلن ك٢ حُوْٜ ٝحَُْٓ ػ٠ِ حُو٤ٔش ح

حُِٔغ حُٔ٘وُٞش أٝ حُؼوخٍحص حُٔ٘ـِس ٖٓ ١َف حُز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش حُٔٞؿٜش ُِز٤غ ك٢ ا١خٍ 

ػوي "حَُٔحرلش"
1
. 

 خبِعب: رؾد٠بد اٌع١بظخ إٌمد٠خ

، %2.5حُٔويٍس رـ  202-06رٔؼيٍ حُلخثيس حُٔطزوش ػ٠ِ ح٫كظ٤خ٢١ حُوخ٢ٗٞٗ ٝكن حُظؼ٤ِٔش ٣ظؼِن ح٧َٓ    

ش ح٫ٓظلخىس ٓوخرَ ٌٛح حُ٘ٞع ٖٓ حُٞىحثغ، ًٔخ ٫ ٣ٌٜٔ٘خ حُِـٞء ا٠ُ حُز٘ي ٤ٓ٬ٓأ٣ٖ ٫ ٣ٌٖٔ ُِز٘ٞى ح٫ٍ 

ح١ًَُِٔ ك٢ كخُش ٗوٚ ح٤ُُٔٞش
2
. 

 ظب ظب: رؾد٠بد اٌزٕبفع١خ

ش، ٗظ٤ـش ُؼيّ طظطخرن ٓزيأ أٗ٘طش حُز٘ٞى ٤ٓ٬ٓ٘خك٤ٔش ػ٠ِ ؿيٍٝ أػٔخٍ حُز٘ٞى ح٫ٍ ك٤غ ٣ـ٤ذ ١خرغ حُظ    

ش ك٢ كي ًحطٜخ؛ ٤ٓ٬ٓش ٓغ ؿ٤َٛخ ٖٓ حُز٘ٞى حُظو٤ِي٣ش، رَ هي طٌخى طٌٕٞ ٓؼيٝٓش ر٤ٖ حُز٘ٞى ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

حُٔخ٤ُش ٝح١ٌُ ٣ٌٖٔ اٍؿخػٚ ا٠ُ ح٤ُٔخٓش حُٔخ٤ُش ُِـِحثَ حُظ٢ طَٟ رخُظيٍؽ حُٔظوٜٚ ُِٔ٘ظـخص 

ش، رٔخ ٣َحػ٢ ٓزيأ حُظ٣ٞ٘غ ٖٓ ؿٜش، َٝٗ٘ ٤ٓ٬ٓش ُِز٘ٞى ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓش ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُ٘ٞحكٌ ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

 ش ٖٓ ؿٜش.٤ٓ٬ٓٝط٤َٓن ُِؼوخكش ح٫ٍ 

 ظبثؼب: رؾد٠بد اٌسلبثخ اٌؽسػ١خ

ٝحُظ٢ طظٔؼَ ك٢ ؿ٤خد ٤ٛجش َٗػ٤ش ٓظوٜٜش ٝٓئِٛش طؼَٔ ػ٠ِ ٓظخرؼش اؿَحءحص حُز٘ي حُٔظؼِوش    

 ش.٤ٓ٬ٓك٤ٜخ، طـ٘زخ ُِٞهٞع ك٢ ٗزٜش حُلَحّ ه٬ٍ اؿَحءحص اطٔخّ حُؼ٤ِٔش حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  ٢ٓ٬ُٓـخٗذ ح٫ٍ رخ

 ٞالاظزضّبزصبِٕب: لؼف ِؤؼس اٌزداٚي فٟ اٌعٛق اٌّبٌٟ اٌغصائسٞ فٟ ظً غ١بة اٌٛػٟ 

أ٣خّ  كٔذ حَُ٘٘حص حُل٤ِٜش ُٜ٘يٝم حُ٘وي حُؼَر٢، كخٕ أىحء رٍٞٛش حُـِحثَ ٟؼ٤ق ؿيح، كؼيى   

أ٣خّ ك٢ حَُٜ٘ رٔؼيٍ ٤ٓٞ٣ٖ ًَ أٓزٞع، ٓٔخ ٣ئى١ ا٠ُ ٛؼٞرش ط٤٤َٔ حٌُٜٞى  8حُظيحٍٝ ٫ ٣ظـخُٝ 

ٝٗوٚ حُؼٞحثي ٓخ ٣ٌَ٘ طلي٣خ أٓخّ ٗـخف اىٓخؿٜخ ُِظيحٍٝ، ٗخ٤ٛي ػٖ ؿ٤خد حُٔٞم حُؼخ٣ٞٗش )ٓٞم 

حُظيحٍٝ(
3
. 

 ربظؼب: لؼف رؤ١ً٘ اٌؼٕفس اٌجؽسٞ

 ش:٣ٌٖٔ اؿٔخُٜخ ك٢ حُ٘وخ١ حُظخ٤ُ   

  ٍش ُطز٤ؼش ػِٜٔخ، ٝح١ٌُ أىٟ ا٠ُ حُو٢ِ ر٤ٖ ٗظخّ ٤ٓ٬ٓػيّ كْٜ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٓغ حُٜٔخٍف ح٫

ش، ٓٔخ ىكغ رخٌُؼ٤َ ٖٓ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ٖٓ ح٤ُِٖٔٔٔ ًحطْٜ ٤ٓ٬ٓٝحُٜ٘خػش حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  ٢ٓ٬ٓحُظ٣َٞٔ ح٫ٍ 

ٖ ٝط٬ػذ ش ٢ٛ ٓـَى ٍرخ ٓو٤ٓ٬ٓ٘ا٠ُ ح٫ػظوخى رؤٕ ح٧َٓ ٓـَى طلخ٣َ، ٧ٕٝ ح٤َُٜكش ح٫ٍ 

 ش؛٤ٓ٬ٓرخُٜٔطِلخص ر٤ٖ ٓؼيٍ حُلخثيس ٝٛخٖٓ حَُرق حُظ٢ طوّٞ ػ٤ِٚ ح٤َُٜكش ح٫ٍ 

                                                           
1
 ، حَُٔؿغ حُٔخرن، ػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌٍُظ٢َٗٝ: 2021هخٕٗٞ حُٔخ٤ُش حُظ٢ِ٤ٌٔ  

https://www.etv.dz 

.252رٖ ًٍُٞس حُؼ٣ٞ٘ش، َٓؿغ ٓخرن، ٙ:  
2
 

.522-521ن، ٙ ٙ: ٛخىه٢ أ٤ٓ٘ش، هي١ ػزي حُٔـ٤ي، َٓؿغ ٓخر 
3
 

https://www.etv.dz/
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  ٍش ُِظؤ٤َٛ ٝحُظ٣ٌٖٞ ٝحٌُلخءس، ًُٝي ُؼيّ ح٫ٛظٔخّ حٌُخك٢ ٤ٓ٬ٓكظوخٍ ٓٞظل٢ حُٜٔخٍف ح٫ٍ ح

ش حُـِحث٣َش، ك٤غ ٬ٗكع إٔ ٓؼظْ ا١خٍحص ٝٓٞظل٢ ٤ٓ٬ٓرخُـخٗذ حَُ٘ػ٢ ك٢ حُٜٔخٍف ح٫ٍ 

 ؛٢ٓ٬ٜٓٔخٍف ؿ٤َ ِٓٔش رخُٔؼِٞٓخص حٌُخك٤ش كٍٞ حُؼَٔ حَُٜٔك٢ ح٫ٍ ٌٛٙ حُ

  ٓئٓٔخص حُظؼ٤ِْ حُؼخ٢ُ ٓخُحُض رؼ٤يس ػٖ ٓٔظٟٞ ٓؼ٬٤طٜخ ك٢ آ٤ٓخ ٝأٍٝٝرخ حُظ٢ أىهِض رَحٓؾ

ش ك٢ ٓوظِق أ١ٞحٍ حُظؼ٤ِْ حُؼخ٢ُ، ٝأٗ٘ؤص َٓحًِ أرلخع ٓظوٜٜش ُٔظخرؼش ٤ٓ٬ٓحُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

٣ش حُظ٢ ط٘ظـٜخ ُزِيحٜٗخ، ًِٔخ أٗ٘ؤص حُؼي٣ي ٖٓ ح٫ٍٓظؼٔخٍحُلَٙ  ططٍٞحص ٌٛٙ حُٜ٘خػش ٍٝٛي

 ش حُو٤ِـ٤ش ٤ٓ٬ٓٓظ٘خٍحص ٝر٤ٞص حُوزَس، ٝح٧َٓ ًٌُي ٣ظطٍٞ ك٢ حُزِيحٕ ح٫ٍ ٌٓخطذ ح٫ٍ 

ظَحط٤ـ٤ش ؿؼِض حُـِحثَ ك٢ ح٫ٍٓٝح٣ٞ٤ٓ٧ش ح٧هَٟ، ٌُُٝي كخٕ حُظَىى ٝحُظوٞف ٝحُ٘ظَس ؿ٤َ 

هظٜخٛخص حُٔظؼِن رٌٜٙ حُٜ٘خػشح٢ُٜ٘ٔ ٝحُظ٣ٌٖٞ حُٔظؼيى ح٫ٍ ي٣ٍذ حُٔئهَس ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُظ
1
. 

 

 خ فٟ اٌغصائسظم١ِِزطٍجبد رفؼ١ً اٌفىٛن الا  اٌضبٌش:اٌّطٍت 

ش ُيٟ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٤ٓ٬ٓإ ؿ٤خد ح٩ٍحىس ح٤ُٔخ٤ٓش ٝؿ٤خد ح١٩خٍ حُظ٣َ٘ؼ٢ ٟٝؼق ػوخكش حٌُٜٞى ح٫ٍ    

ش ٝهخٛش ك٢ ٓـخٍ حُوط٢ حُظ٣ٞٔ٘ش ٤ٓ٬ٌٜٓٞى ح٫ٍ ٣ٌَ٘ ػخثوخ ٝطلي٣خ ًز٤َح ك٢ طلؼ٤َ حُظؼخَٓ رخُ

كظَحّ ٌٛٙ حُٔئٓٔخص ٠ُِٞحر٢ َُِهخرش حَُ٘ػ٤ش ٣ؼ٠٘ رَٔحهزش حٍ  ُِـِحثَ، رخ٩ٟخكش ا٠ُ ؿ٤خد ٗظخّ

ش، ًٌٝح ؿ٤خد حُوخٕٗٞ حُٔطزن ػ٠ِ ٌٛٙ حٌُٜٞى٤ٓ٬ٓحَُ٘ػ٤ش ك٢ اٛيحٍٛخ ٝطؼخِٜٓخ رخٌُٜٞى ح٫ٍ 
2
 . 

ش ٌُِٜٞى ٤ٓ٬ٓحُظ٣َ٘ؼ٢ ح٤ُِْٔ حُٔز٢٘ ػ٠ِ أكٌخّ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ ٝػ٤ِٚ ٖٝٓ أؿَ ط٤ٜجش حُٔ٘خم    

 ش، ٣ـذ َٓحػخس حُ٘وخ١ حُظخ٤ُش:٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

 أٚل: ػٍٝ ِعزٜٛ لبْٔٛ إٌمد ٚاٌمسق

 ش ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُ٘وي ٝحُوَٝ ٖٓ ه٬ٍ ح٩ؿَحءحص حُظخ٤ُش:٣٤ٓ٬ٌٖٓٔ طلؼ٤َ حٌُٜٞى ح٫ٍ    

 ٍ٣ش؛حهٍظٜخىٛلق ٝٝٓخثَ اػ٬ّ  ا٬١م طٞػ٤ش ٗخِٓش ُِظؼ٣َق رخٌُٜٞى ٖٓ ه٬ 

  ٍش، ٝاٟخكش كوَس ا٠ُ حُلَٜ ٤ٓ٬ٓاٟخكش ر٘ي ك٢ هخٕٗٞ حُ٘وي ٝحُوَٝ ٣ؼظَف رؼوٞى حُظ٣َٞٔ ح٫

ش ٖٓ ٤ٓ٬ٓحُٔظؼِن رَٔحهزش حُز٘ٞى ٝطٌٕٞ هخٛش رخُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش حُٔظؼخِٓش رخٌُٜٞى ح٫ٍ 

 ه٬ٍ:

 ٣ٍش، حُٔ٘خكٔش، كٔخ٣ش حُٔٔظِٜي، اكيحع حُظؼي٬٣ص حُٔ٘خٓزش ك٢ حُوٞح٤ٖٗ حُٔي٤ٗش، حُظـخ

 ح٣َ٠ُزش، ح٩ؿَحءحص، حُ٘وي ٝحُوَٝ؛

  طلي٣ي ٜٓخىٍ حُوخٕٗٞ حُٔطزن ػ٠ِ ٌٛٙ حٌُٜٞى )حُوخٕٗٞ حُوخٙ رخٌُٜٞى ػْ ح٣َُ٘ؼش

هظٜخٙ حُو٠خث٢ ٨ُهطخد حُٔظوٜٜش ٓغ ٍَٟٝس ط٣ٌٜٞ٘خ ك٢ ش(، ٝٓ٘ق ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

                                                           
1
"، ٓـِش حُؼِّٞ ٤ِٓ2024خٍ ى٫ٍٝ ك٢ آكخم  150ٛخُل٢ ٛخُق، "َٓ٘ٝع اهخٓش أًزَ ٓ٘طوش ُظ٤١ٖٞ حُٜ٘خػش حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ حُـِحثَ رلـْ  

 .06، ٙ: 2014، 14ح٫هظٜخى٣ش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ، حُؼيى: 

.117رٖ ُحٍع ك٤خس، ػخث٘ش ػزي حُل٤ٔي، َٓؿغ ٓخرن، ٙ:  
2
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ك٢ ط٘ل٤ٌ حُوَحٍحص حُظل٤ٔ٤ٌش حُوخٛش ٌٛح حُٔـخٍ، ٝط٤٤٠ن ٗطخم ٟخر٢ ُِ٘ظخّ حُؼخّ 

 رٔ٘خُػخص حٌُٜٞى؛

  كَٝ حُؼوٞرخص ح٬ُٔثٔش ػ٘ي ٓوخُلش ح٩ٛيحٍحص ُِٜ٘ٞٙ حُٔ٘ظٔش )حُٔوخُلخص حَُ٘ػ٤ش

أٝ حُظ٘ظ٤ٔ٤ش(
1
. 

 حُيه٤ن ُِطز٤ؼش حُوخ٤ٗٞٗش ٌُِٜٞى ًؤىٝحص ٤ٌِٓش ٤ُْٝ ى٣ٖ؛ حُظلي٣ي 

 ُش( رخُٔٔخف ربىٍحؽ ٤ٓ٬ٓويٓخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ طؼي٣َ حُظ٘ظ٤ْ حُٔظؼِن رخ١َُٝ٘ حَُٜٔك٤ش )أٓؼخٍ ح

ٌُِٜٞى ٝحُؼخثي ح٤ٔٓ٫ٍشٓظزؼخى ٟٔخٕ حُو٤ٔش حٍ  ش ٓغ٤ٓ٬ٓحُؼٞحثي حُٔظـ٤َس ٌُِٜٞى ح٫ٍ 
2
 ؛

  ٍحُؼخٓش ُِٔٔخ٤ٖٔٛ طؼ٠٘  هظٜخٙ ٖٓ هزَ حُـٔؼ٤شطؼ٤٤ٖ ٤ٛجش ٍهخرش َٗػ٤ش ٖٓ ١ًٝ حٌُلخءس ٝح٫

 ش؛٤ٓ٬ٓػ٘ي اٛيحٍٛخ ٝطؼخِٜٓخ رخٌُٜٞى ح٫ٍ  كظَحّ ٌٛٙ حُٔئٓٔخص ٠ُِٞحر٢ حَُ٘ػ٤شرَٔحهزش حٍ 

  ٍش ٤ٓ٬ٓػظزخٍ حُٔؼخ٤٣َ حَُ٘ػ٤ش ٤ُٜجش حُٔلخٓزش ٝحَُٔحؿؼش ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ حAAIOFI 

ش ر٠ٞحرطٜخ حَُ٘ػ٤ش٤ٓ٬ُٓظِحّ حُٔئٓٔخص حُٔظؼخِٓش رخٌُٜٞى ح٫ٍ حٍ ا١خٍح َٓؿؼ٤خ ُظو٤٤ْ ٓيٟ 
3
. 

 صب١ٔب: ػٍٝ ِعزٜٛ اٌجٛزـخ

 ٘وخ١ حُظخ٤ُش:ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ حُ

  اٟخكش حٌُٜٞى ً٘ٞع ٖٓ أٗٞحع حُو٤ْ حُٔ٘وُٞش حُٔظيحُٝش ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ حُـِحث١َ ٝحًٌٍُٔٞس

ػظٔخى حٌُٜٞى ح٤ُٔخى٣ش ًٔ٘طِن ك٢ أكٌخّ حُوخٕٗٞ حُظـخ١ٍ، ٝطيحُٜٝخ ك٢ رٍٞٛش حُـِحثَ، ٓغ حٍ 

 ُؼ٤ِٔش ح٩ٛيحٍ؛

  رظيحءح ٖٓ أٍٝ اىٍحؽ حُٔٞم حُٔ٘ظٔش حٍ إٔ طٔظل٤ي حٌُٜٞى حُٔٔؼَس ك٢ حُزٍٞٛش أٝ حُٔظيحُٝش ك٢

ش، ٌٝٛح طزؼخ ٤ٓ٬ٓك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ ٖٓ ح٩ػلخء ٖٓ ح٠َُحثذ رٜيف ط٘ـ٤غ حُظؼخَٓ رخٌُٜٞى ح٫ٍ 

ٝحُٔطزوش ػ٠ِ ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص ك٢ رٍٞٛش حُـِحثَ ّ 2009ٖٓ هخٕٗٞ حُٔخ٤ُش ُٔ٘ش  45ُِٔخىس 
4
. 

 صبٌضب: ػٍٝ ِعزٜٛ اٌمبْٔٛ اٌزغبزٞ

ش ٤ٓ٬ُِٓلَٜ حُٔظؼِن رخُو٤ْ حُٔ٘وُٞش حُظ٢ طٜيٍٛخ ًَٗخص حُٔٔخٛٔش، طئْٓ ٌُِٜٞى ح٫ٍ  اٟخكش كوَس   

 ػظزخٍٛخ طٔؼَ:رخٍ 

 ٝ ُِْٔح٫ٍٓظٜ٘خعكوٞم ٤ٌِٓش ٓ٘خػش ك٢ أػ٤خٕ أٝ ٓ٘خكغ أٝ هيٓخص ٌُٜٞى حَُٔحرلش ٝح  

 ٝح٩ؿخٍس؛

 ُظِحٓخص ٝحٍ  كوٞم ٤ٌِٓش ٓ٘خػش ك٢ ٓٞؿٞىحص َٓ٘ٝع ٓؼ٤ٖ ىٕٝ حٕ ٣ٌٕٞ ُلخِٜٓخ ٛلش ٝكوٞم

حُٔٔخْٛ )ٌٛٞى حُٔ٘خًٍخص ٓؼَ ٌٛٞى حُٔ٘خًٍش ٝح٠ُٔخٍرش(
1
 ؛

                                                           
. 523-522أ٤ٓ٘ش، هي١ ػزي حُٔـ٤ي، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙ:  ٛخىه٢

1
 

.265-264رٞٗ٘خف كخ٣ِس، رخٍى ٗؼ٤ٔش، رٖ ىحٝى٣ش ٤ٛٝزش، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙ: 
2
 

. 113-112رٖ ُحٍع ك٤خس، ػخث٘ش ػزي حُل٤ٔي، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙ: 
3
 

.522ٛخىه٢ أ٤ٓ٘ش، هي١ ػزي حُٔـ٤ي، َٓؿغ ٓخرن، ٙ ٙ: 
4
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  حُظ٘ظ٤ْ حُٔظؼِن رخ١َُٝ٘ حَُٜٔك٤ش )أٓؼخٍ حُويٓخص حُٔخ٤ُش(، ٖٓ ه٬ٍ حُٔٔخف ربىٍحؽ حُؼٞحثي

 ٌُِٜٞى ٝحُؼخثي؛ ح٤ٔٓ٫ٍشٓظزؼخى ٟٔخٕ حُو٤ٔش ش ٓغ حٍ ٤ٓ٬ٓحُٔظـ٤َس ٌُِٜٞى ح٫ٍ 

  ٍ٣ش ح٫ٍٓظؼٔخًٍلخ٣ش ٍأّ حُٔخٍ(، أ١ ح٧هٌ ك٢ ح٫ػظزخٍ حُطز٤ؼش  كظَح١ُ )ٓؼ٤خٍحُظ٘ظ٤ْ ح٫

ٓظج٘خّ رٔؼخ٤٣َ ٓـِْ حُويٓخص ش ك٢ طَؿ٤ق حُٔوخ١َ حَُٔطزطش رٜخ، ًُٝي رخ٫ٍ ٤ٓ٬ٌُِٜٓٞى ح٫ٍ 

ك٢ ٌٛح حُ٘ؤٕ، ٝحُٔظٔؼَ ك٢ ٓؼ٤خٍ ٓظطِزخص ٍأّ حُٔخٍ ٌُِٜٞى  IFSBش ٤ٓ٬ٓحُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

 خ٣ٍش؛حص حُؼوح٫ٍٓظؼٔخٍٝحُظ٤ٌٜي ٝ

 ٝ َٓحهزش حُظـخٍد حُي٤ُٝش هخٛش حُظـَرش حُٔخ٣ِ٤ُش ٝحُٔٞىح٤ٗش؛٫ري ٖٓ ح٫ٍٓظلخىس 

  ٍَٟٝس حُظ٤٤ِٔ ر٤ٖ حُٔ٘٘ؤORIGINATOR  ٍ٤ًَٝٝ ح٩ٛيحISSUER ك٤غ إٔ ٌٛح ،

، ٝحُلَٜ ر٤ٜ٘ٔخ ك٢ حٌُٓش حُٔخ٤ُش SPVح٧ه٤َ ػخىس ٓخ ٣ٌٕٞ حًَُ٘ش ًحص حُـَٝ حُوخٙ 

 حُٔ٘٘ت اىهخٍ أٓٞحٍ ٤ًَٝ ح٩ٛيحٍ ك٢ ح٠ُٔخٕ حُؼخّ؛ ١ٍَٟٝ كظ٠ ٫ ٣ٌٖٔ ُيحث٢٘

  ط٤ٌَ٘ ٤ٛجش كِٔش حٌُٜٞى ك٢ ًَ اٛيحٍ أٝ ٤ٛجش ٤٘١ٝش ػخٓش )ؿٔؼ٤ش ٤٘١ٝش( ُٓٔٞش ٖٓ ؿِء

هظَحف إٔ طظ٠ُٞ ٌٛٙ حُٜٔٔش ٖٓ َّٓٓٞ ح٩ٛيحٍ ُلٔخ٣ش ٜٓخُق كِٔش حٌُٜٞى ػ٠ِ ح٧هَ، ٓغ حٍ 

-05ٖٓ حُوخٕٗٞ ٍهْ:  02ذ اٟخكش ر٘ي ك٢ حُٔخىس ، ٝٛٞ ٓخ ٣ظطSRHًَِٗش اػخىس حُظ٣َٞٔ أ٢َُ٘ٛ

، ٝاٟخكش ٓخىس ك٢ ٢ٓ٬ٓحُٔظؼِن رظ٣ٍٞن حُوَٝٝ ح٤َُ٘ٛش، ٣ظ٠ٖٔ حُظؼ٣َق رخُظ٤ٌٜي ح٫ٍ  06

ش٤ٓ٬ٓحُلَٜ حُؼخ٢ٗ ٖٓ ٌٛح حُوخٕٗٞ طظ٠ٖٔ ٤ًل٤ش اٛيحٍ ٝطيحٍٝ ٝا١لخء حٌُٜٞى ح٫ٍ 
2
 . 

زاثؼب: ػٍٝ ِعزٜٛ اٌؼٕفس اٌجؽسٞ
3

 

 ٖٓ ه٬ٍ:

 ٌُلخءحص حُٔٞؿٞىس ٝطي٣ٍزٜخ ٝىكؼٜخ ُِؼَٔ ػ٠ِ طط٣َٞ ٌٛٙ حُٜ٘خػش ٝاػٔخٍٛخ ٝؿؼِٜخ طؤ٤َٛ ح

 ٓ٘خكٔخ كو٤و٤خ ُِٔ٘ظـخص حُظو٤ِي٣ش حُٔٞؿٞىس ك٢ حُٔخكش؛

  ٍش، ًُٝي ٩ػيحى ٝطي٣ٍذ ٤ٓ٬ٓاٗ٘خء ًَِٓ طؼ٢ٔ٤ِ ٝطي٣ٍز٢ ٓظوٜٚ ك٢ حُؼِّٞ حَُٜٔك٤ش ح٫

ٖٔ ًُي ك٢ حُو٣َذ حُؼخؿَ، ك٤ٌٖٔ اٗ٘خء هْٔ ٝطو٣َؾ ح١٩خٍحص حَُٜٔك٤ش حُٔئِٛش، ٝاًح ُْ ٣ظ

 هخٙ ٌُٜح حُـَٝ رخُٔيٍٓش حُؼ٤ِخ ُِز٘ٞى ك٢ حُـِحثَ؛

  ٍش ك٢ حُـِحثَ ربٗ٘خء َٓحًِ ٓظوٜٜش ُظي٣ٍذ حُؼخ٤ِٖٓ ٓل٤ِخ أ١ ىحهَ ٤ٓ٬ٓه٤خّ حُز٘ٞى ح٫

ًخُٔؼٜي ش ٍحثيس ك٢ ٌٛح حُٔـخٍ، ح٤ٓ٬ٍٓحُز٘ي، ٝك٢ ٌٛح ح١٩خٍ ٣ٌٖٔ ح٫ٓظلخىس ٖٓ طـخٍد ر٘ٞى 

حُظخرغ  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  ح٫ٍهظٜخىُِظ٤ٔ٘ش رـيس، ًَِٝٓ  ٢ٓ٬ُِٓزلٞع ٝحُظي٣ٍذ حُظخرغ ُِز٘ي ح٫ٍ  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ 

 ٝحُظ٤ٔ٘ش رخُوخَٛس. ٬ٍُٓظؼٔخٍحُي٢ُٝ  ٢ٓ٬َُِٜٓٔف ح٫ٍ 

                                                                                                                                                                                     
1

ٓظلخىس ٜٓ٘خ ك٢ حُـِحثَ"، ػ٘ٞحٕ ٓيحهِش ك٢ ٌٓخٗزش ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓش ًؤىحس ُظ٣َٞٔ حُظ٤ٔ٘ش ح٫هظٜخى٣ش ٝٓيٟ حٍ ي، "حٌُٜٞى ح٫ٍ ٗخَٛ ٤ِٓٔخٕ، ٍر٤ؼش رٖ ٣ِ٣

ٓخ١  6-5 :٤ٓ٬ٓش"، ٢ٓٞ٣رظٌخٍ ٝحُٜ٘يٓش حُٔخ٤ُش، ر٤ٖ حُٜ٘خػش حُٔخ٤ُش حُظو٤ِي٣ش ٝحُٜ٘خػش حُٔخ٤ُش ح٫ٍ حُٔئطَٔ حُي٢ُٝ كٍٞ " ٓ٘ظـخص ٝططز٤وخص ح٫ٍ 

 .113، ؿخٓؼش كَكخص ػزخّ، ٓط٤ق، ٙ: 2014

.114رٖ ُحٍع ك٤خس، ػخث٘ش رٖ كيس، َٓؿغ ٓخرن، ٙ:  
2
 

3
آٔخػ٤َ ٣َٖٔٗ، ىٍى١ٍٝ ُلٖٔ، "طلؼ٤َ حُظ٣َٞٔ ح٢ٓ٬ٓ٩ رخُـِحثَ ك٢ ظَ طـخٍد رؼٞ حُيٍٝ حُؼَر٤ش )حُٔٞىحٕ ٝٓخ٣ِ٤ُخ أًٗٔٞؿخ("، ٓـِش  

 .87، ٙ: 2020، 01، حُؼيى: 06، حُٔـِي: ح٫ٍهظٜخى ٝحُٔخ٤ُش
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  ثزىبز٘زّبَ ثغبٔت الإثداع ٚالا خبِعب: الا 

ًُٝي ٖٓ ه٬ٍ حُ٘وخ١ حُظخ٤ُش:     

  ٍٗظوخٍ ٖٓ ١ٍٞ حُٔلخًخس ٝحُظو٤ِي ا٠ُ َٓكِش ح٩ريحع ٝحُظط٣َٞ ش ح٫ٍ ٫٤ٓ٬ٓري ُِٜ٘خػش حُٔخ٤ُش ح٫

ش ا٠ُ ٓ٘ظـخص ط٘طِن ٖٓ ح٣َُ٘ؼش، ٢ٛٝ ٤ٓ٬ٓٝإٔ ط٘ظوَ ٖٓ ٓ٘ظـخص طظطخرن ٓغ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

ؿ٢٘ ؿيح، ٣ٔٔق رخ٫رظٌخٍ ُٔخ  ٢ٓ٬ٓرظٌخٍ ٝح٩ريحع؛ ٧ٕ حُظَحع ح٫ٍ َٓكِش أٓخ٤ٓش طلظخؽ ا٠ُ ح٫ٍ 

 ش؛٤ٓ٬ٓٝحَُٔحرلش ٝحُِْٔ ٝؿ٤َٛخ ٖٓ حُٔ٘ظـخص ٝحُويٓخص ح٫ٍ  ح٫ٍٓظٜ٘خع٩ؿخٍس ٝٛٞ أرؼي ٖٓ ح

  ٍش ٤ٓ٬ٓش ك٢ حُـِحثَ ربٗ٘خء أهٔخّ ٓظوٜٜش ك٢ طط٣َٞ حُٜ٘يٓش حُٔخ٤ُش ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓه٤خّ حُز٘ٞى ح٫

  رظٌخٍ حُٔخ٢ُ.ٝطيػ٤ْ ح٫ٍ 
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 خمـخ اٌففً اٌضبٌش 

ؼَ ٖٓ ٓٞهق ػ٠ِ حُـٞىس ٝحٌُلخءس حُؼخ٤ُش ٝحُويٍس ػ٠ِ ش إٔ طزَٖٛ ك٢ أ٤ٓ٬ًٓٓظطخػض حٌُٜٞى ح٫ٍ حٍ    

ٓ٘خكٔش حُٔ٘يحص ٝحُظلٞم ػ٤ِٜخ، ُٝؼـَ حُظـخٍد حُي٤ُٝش ك٢ اٛيحٍ حٌُٜٞى ه٤َ رَٛخٕ ػ٠ِ ًُي، كوي 

ش، ٖٓ ه٬ٍ أٍٝ ٛي طْ ٤ٓ٬ٓطز٢٘ ٛ٘خػش حٌُٜٞى ح٫ٍ  ّ 1990هخٓض ٓخ٣ِ٤ُخ رظـَرظٜخ حَُحثيس ٌٓ٘ 

 ٣ِ٤ش.حُٔخُ MDSاٛيحٍٙ ٖٓ ًَٗش  

ش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ػ٠ِ أٜٗخ طِي حٌُٜٞى أٝ حُٞػخثن حُٔظٔخ٣ٝش حُو٤ٔش ٝحُٔظٞحكوش ٤ٓ٬ٓٝطؼَف حٌُٜٞى ح٫ٍ    

ش ٖٓ ؿٜش، ٝحُٔٞؿٜش روٞحػي ح٩َٗحف ٝحَُهخرش حُٔوُٞش ٖٓ ١َف حُٔـِْ ٤ٓ٬ٓٓغ أكٌخّ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

ٓظ٘خ١ٍ حَُ٘ػ٢ ش، حُٔـِْ ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓٓظ٘خ١ٍ حَُ٘ػ٢ ك٢ ًَ ٖٓ ٤ٛجش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش ح٫ٍ ح٫ٍ 

 ك٤ٜخ.

٣ٝؼٞى ٗـخف طـَرش اٛيحٍ حٌُٜٞى ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ا٠ُ حُٔٔخػ٢ حُـخىس ٝحُظٌخَٓ ر٤ٖ ٓوظِق ح٤ُٜجخص     

حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٝحُظ٣َ٘ؼ٤ش ٝحَُ٘ػ٤ش ٖٓ ه٬ٍ حُؼَٔ ػ٠ِ طٞك٤َ حُز٤جش ح٤ُِٔٔش ُؼ٤ِٔش اٛيحٍٛخ ٝطيحُٜٝخ، 

 ح٧كيحع حُؼخ٤ُٔش حُٔلخؿجش، ك٢ ه٠ْ ػخُْ ٫ ٣ئٖٓ ا٫ رِـش ح٧ٍهخّ.ٝأ٠٣خ حُويٍس ػ٠ِ ٓٔخ٣َس حُظَٝف ٝ

ش ك٢ حُوطخع حُوخٙ ٝحُؼخّ ٖٓ ه٬ٍ هطش ٤ٓ٬ًٓٔخ ٝػِٔض ٓخ٣ِ٤ُخ ػ٠ِ اىٍحؽ ٛ٘خػش حٌُٜٞى ح٫ٍ    

 حُٔل٢ِ ٝحُي٢ُٝ ػ٠ِ كي ٓٞحء. هظٜخىخ٫ٍ ط٣ٞٔ٘ش ٓظٌخِٓش، ُِٜ٘ٞٝ ر

ش اٛيحٍح ٤ٓ٬ٓك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ حًُ٘ٔٞؽ ح٧ٓؼَ ٩ىحٍس حٌُٜٞى ح٫ٍ ش ٤ٓ٬ٓٝطؼي ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ    

حص ح٫ٍٓظؼٔخٍحُٔل٢ِ ٝأ٠٣خ ؿٌد  هظٜخىح٫ٍ ٝطيح٫ٝ، ٝحُوطذ ح١ٌُ ٖٓ ه٬ُٚ حٓظطخػض ٓخ٣ِ٤ُخ طَه٤ش 

 .ش٤ٓ٬ٓش حُظ٢ ػ٠ِ ٍأٜٓخ حٌُٜٞى ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓح٧ؿ٘ز٤ش، ٖٓ ه٬ٍ حُظلٌْ ك٢ ٛ٘خػش حُٔخ٤ُش ح٫ٍ 
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ٓٞم  أىحءػَ حٌُٜٞى ػ٠ِ رؼٞ ٓئَٗحص حٍ  ٝحهٍظزخٍه٤خّ  ا٠ُ ح١٧َٝكشحُلَٜ حَُحرغ ٖٓ ٣ٜيف    

، ٓئَٗ ٤ًٔش حُظيحٍٝ، ٓئَٗ ش ك٢ ًَ ٖٓ ٓئَٗ حُلـْ ٝحُظيحٍٝحُٔخ٤ُش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ، ٝحُٔظٔؼِ ح٧ٍٝحم

 .2020-2012حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٝٓئَٗ حَُهْ حُو٤خ٢ٓ ٧ٓؼخٍ ح٧ْٜٓ، ًُٝي ه٬ٍ حُلظَس حُٔٔظيس ٖٓ 

 ح٩كٜخث٢ٖٓ حُظل٤َِ ٝٛٔخ حُظل٤َِ حُٞٛل٢ ٝحُظل٤َِ  حُٜٔ٘ـ٤ٖػظٔخى ػ٠ِ ٝك٢ ٌٛٙ حُيٍحٓش ٤ٓظْ ح٫ٍ 

هظزخٍ حٍ وي٣ْ ػَٝ ٓلَٜ ُ٘ظخثؾ حُظل٤َِ حُو٤خ٢ٓ ُٔظـ٤َ حٌُٜٞى ٝكن ط٬ٍ حُو٤خ٢ٓ ح٢ٌُٔ، ٖٓ ه

ٓظوَحٍٛخ حٍ ُٔؼَكش ٓٔظٟٞ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ُِز٤خٗخص ح٣َُٜ٘ش ٌَُ ٓظـ٤َ ه٬ٍ كظَس حُيٍحٓش  ٓظوَح٣ٍٚحٍ 

 رخ٫ػظٔخى ػ٠ِ:

  ٍك٫ٍٞ–هظزخٍ ى٢ٌ٣ ح ADFحُٔٞٓغ ؛ 

  ٍهظزخٍ ك٤ِذ ر٤َٕٝحPP؛ 

  ٍ؛-هظزخٍ حُليٝىحٍ –هظزخٍ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ح 

  ٍؿَحء حهظزخٍ ًٗٔٞؽ طٜل٤ق حُوطؤ حVec  َُظلي٣ي حُؼ٬هش حُظٞح٤ُٗش حُط٣ِٞش ٝحُو٤َٜس ح٧ؿ

 .ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص

 :ُِزلٞع حُظخ٢ُ طَط٤ذلَٜ طزؼخ ُٝوي طْ ط٘خٍٝ ٓلظٟٞ حُ

  ٍطٞظ٤ق حُٜٔ٘ـ٤ش حُٔٔظويٓش؛ٓظؼَحٝ حُيٍحٓخص حُٔخروش ٝح 

  ٍحٌُٜٞى، ػ٠ِ كـْ حُظيحٍٝ ٤ًٔٝش حُظيحٍٝ؛ ش٣هظٜخىح٫ٍ ػَ حُٔظـ٤َحص هظزخٍ أح 

  ٍػَ حٌُٜٞى ػ٠ِ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٝٓئَٗ حَُهْ حُو٤خ٢ٓ حَُٔؿق رخ٧ْٜٓ حُلَس.هظزخٍ أح   
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 ؼساق اٌدزاظبد اٌعبثمخ ٚرٛظ١ف إٌّٙغ١خ اٌّعزخدِخظز: اا الأٚياٌّجؾش 

، ٖ حٌُٜٞىحُيٍحٓخص حُٔخروش حُظ٢ ط٘خُٝض حُؼ٬هش ر٤ أْٛ ا٠ُك٢ حُٔزلغ ح٧ٍٝ ٖٓ حُلَٜ ٤ٓظْ حُظطَم    

، حُيٍحٓشحُظؼ٣َق رٔوظِق ٓظـ٤َحص  ا٠ُ اٟخكش، حٌُلخءس ٝٓئَٗحص أىحء ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ح٫ٍٓظؼٔخٍ

طلي٣ي ٓوظِق هٜخثٜٜخ ح٩كٜخث٤ش، ٝأه٤َح ط٤ٟٞق حُٜٔ٘ـ٤ش حُظ٢ ٤ٓظْ ٤ٝق حُز٤خٗخص ًٌٝح ؿيُٝش ٝطٜ٘

 ٓظؼخٗش رٜخ ك٢ ػ٤ِٔش طل٤َِ حُز٤خٗخص.هظزخٍحص حُظ٢ ٤ٓظْ ح٫ٍ ٓظويحٜٓخ ك٢ حُيٍحٓش، ٓغ ًًَ ٓوظِق ح٫ٍ حٍ 

 حُٔطخُذ: ا٠ُٝػ٤ِٚ ٤ٓظْ طو٤ْٔ حُٔزلغ 

 حُيٍحٓخص حُٔخروش؛ 

 طلي٣ي ٓظـ٤َحص حُيٍحٓش؛ 

 ُٜ٘ٔـ٤ش حُٔٔظويٓشح.  
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 اٌّطٍت الأٚي: اٌدزاظبد اٌعبثمخ

ش ر٢٘ء ٖٓ ٤ٓ٬ًٓؼ٤َح ٓخ ط٘خُٝض ح٧رلخع ٝحُيٍحٓخص حُؼ٤ِٔش ٟٓٞٞع ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ    

حُؼَٜٗش حُٔظؤِٛش ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ أٜٗخ طلَٔ ؿٌٍٝ ٓؼزظش ػ٠ِ ه٤خٜٓخ ٝطؤ٤ٜٓٔخ ٫ٝ ٣ٌٖٔ اٍؿخع ٌٛٙ 

َٓ ٝظَٝف ٓخٛٔض ك٢ ػيّ ططٍٞٛخ ٝططٍٞ أىٝحطٜخ رخٌَُ٘ حُٔ٘خٓذ ًٔخ حُلٌَس حُٔٔظليػش ا٠ُ ػيس ػٞح

ش ٤ُٔض ٤ٓ٬ٓٛٞ حُلخٍ رخُ٘ٔزش ُ٘ظ٤َطٜخ حُظو٤ِي٣ش ٝػ٤ِٚ كخُليحػش حُٔ٘ٔٞرش ا٠ُ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

٤ًٔخ ش ط٤٤ٌلخ طو٤٘خ ٝح٤ٓ٬ٍٓٓظَؿخع ٝط٤٤ٌق ُٔلخ٤ْٛ ٝٓوٞٓخص كيحػش ظٍٜٞ رخُٔلّٜٞ حُ٘ظ١َ ٝاٗٔخ كيحػش حٍ 

ػظزخٍ أٜٗخ رخطض ٓـُٜٞش ٗٔز٤خ ح٧َٓ ح١ٌُ ؿؼَ ٍإّٝ ح٧ٓٞحٍ حُٔٔظؼَٔس رؼ٤يس ػٖ كٌَس حُظيحٍٝ ػ٠ِ حٍ 

ك٢ ٗطخم ػ٤ِٔخطٜخ ٝٓخ ٣ِحٍ حُٔٔظؼَٕٔٝ ٣٘ظَٕٝ ا٤ُٚ رؼ٤ٖ ح٣َُزش ٝٓليٝى٣ش حَُٔىٝى٣ش حُٔخ٢ُ حُٔظؤط٢ 

 ٜٓ٘خ.

 ظمَاٌّبٌٟ فٟ الإ الاظزضّبزأٚل: اٌدزاظبد اٌّزؼٍمخ ثّزغ١س 

رٌٔخٕ، رل٤غ ٣ؼظزَ  ح٤ٔٛ٧شٖٓ  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخ٢ُ ك٢ حُلوٚ   ح٫ٍٓظؼٔخٍٓظـ٤َ  إٔػ٘خٕ ػ٠ِ ٫ ٣وظِق حٍ    

ٖٓ ه٬ٍ ١َف أىٝحص  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُيحػٔش ُٔٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٝكوخ ُٔزخىة ح٣َُ٘ؼش  ح٧ٓخ٤ٓشح٤ًَُِس 

طوي٣ْ ري٣َ  ٓ٘خٓذ ػٜ٘خ رٔخ ٣ٌلَ حُٜٔيحه٤ش  أٝٓظؼٔخٍ ٓظٞحكوش ٓؼٜخ، ٝحُؼَٔ ػَ ط٘و٤ق حُٔؼَٜٗش ٜٓ٘خ حٍ 

 .ش٣هظٜخىح٫ٍ حَُ٘ػ٤ش ٝحٌُلخءس 

ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ ٚ ث١ٓ ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ اٌّؼبـسح الاظزضّبزله ظ١ٍُ، ِفبلٍخ  -1

 ( ـ أنسٚؽخ  وزٛزاٖ.-2016-خ) زاظخ ِمبزٔخ ظم١ِالا 

ٍطز٢ رٜخ ٖٓ ٓلخ٤ْٛ حُٟٞؼ٢ ٝٓخ حٍ  هظٜخىح٫ٍ ك٢  ظؼٔخ٬ٍٍُٓٝهي ؿٔؼض ٌٛٙ حُيٍحٓش ر٤ٖ حُٔلخ٤ْٛ حُ٘ظ٣َش    

ش ٝطٌٖٔ ٤ٓ٬ٓك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍٓغ حُظ٤ًَِ ػ٠ِ أْٛ أىٝحص  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ك٢ 

ر٤ٖ  ٢ٓ٬ٓأ٤ٔٛش ٌٛٙ حُيٍحٓش ك٢ حُيٍحٓش حُظطز٤و٤ش ٖٓ ه٬ٍ حُٔلخِٟش رٔئَٗ ىحٝؿِٞٗ حُٟٞؼ٢ ٝح٫ٍ 

حص ك٢ ظَ ظَٝف حُظؤًي ٝػيّ ح٫ٍٓظؼٔخٍش ٖٓ ه٬ٍ طو٤٘خص حُٔلخِٟش ر٤ٖ ٤ٓ٬َٓس ٝح٫ٍ حُٔٞه٤ٖ حُٔؼخٛ

 حُظؤًي.

ش أك٠َ ٤ٓ٬ٓٓظوَحٍ حُؼٞحثي ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ حٍٝ  ح٫ٍٓظؼٔخٍٝطِٞٛض حُيٍحٓش ا٠ُ إٔ ػ٤ِٔش    

 ٓ٘ٚ ك٢ حُٔٞم حُٔؼخَٛس، اٟخكش ا٠ُ أٗٚ أهَ ٓوخ١َس.

،  زاظخ ِمبزٔخ ِغ اٌمبْٔٛ الأز ٟٔ ظمِٟفٟ اٌفمٗ الا  الاظزضّبزؽغ١غ  ػٍٟ ظ١ّساْ" رمحمد -2

  زاظبد ػٍَٛ اٌؽس٠ؼخ ٚاٌمبْٔٛ، الأز ْ.، (2019)

ٖٓ ه٬ٍ طلي٣ي ٓلّٜٞ  ح٫ٍٓظؼٔخٍٛظْ حُزخكغ ك٢ ٌٛٙ حُيٍحٓش ريٍحٓش حُـخٗذ حُ٘ظ١َ ُيحُش حٍ    

ح٧ؿ٘ز٢  ٬ٍُٓظؼٔخٍا٠ُ إٔ حُلٌْ حَُ٘ػ٢  ١َٝم ط٘ـ٤ؼٚ ٝأْٛ ٟٞحرطٚ ٝأكٌخٓٚ ٓغ ح٩ٗخٍس ح٫ٍٓظؼٔخٍ

 حُٔزخَٗ، ٝهِٚ حُزخكغ ا٠ُ ٓـٔٞػش ٖٓ حُ٘ظخثؾ أٜٛٔخ:

 ُِْٔٔ؛ؿٞحُ ٓ٘خًٍش حُِْٔٔ ُـ٤َ حُِْٔٔ ػ٘ي ؿ٤ٔغ حُلوٜخء اً ًخٗض ح٣٫ُٞش ر٤ي ح 
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 ٝ ؛ُٔ٘ق ح٠ُٔخٗخص ُِٔٔظؼَٔ ٝكن ح٠ُٞحر٢ حَُ٘ػ٤شحارخكش حُظ٬٤ٜٔص 

  ُؿِذ حُٔ٘خكغ ُِيُٝش حُِٔٔٔش ٝٝؿٞى كخؿش ٓخٓش ٌُُي. ح٧ؿ٘ز٢ ر١َ٘ ح٫ٍٓظؼٔخٍؿٞح 

ظٍعٍخ فمٗ  ،2001ِؼ١بز اٌسثؼ أٚ ِؼ١بز اٌفبئدح"، الاظزضّبزظبِس ِظٙس لٕطمغٟ "أ٠ّٙب أـٍؼ فٟ  -3

 اٌّؼبِمد.

ٝآ٤ُخص ط٘ـ٤ؼٚ ٓغ اػطخء حُزي٣َ  ٢ٓ٬ٓك٢ حُلوٚ ح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخًٍٍِ حُزخكغ ك٢ حُيٍحٓش ػ٠ِ ٓلّٜٞ     

ٖٓ ه٬ٍ ػَٝ  ح٫ٍٓظؼٔخٍػظزخٍ اٜٗخ أىحس ٖٓ أىٝحص ُٔ٘يحص حُوَٝ ًحص حُلخثيس حُٔلَٓش ػ٠ِ حٍ  حُٔ٘خٓذ

 ٢ ػَ٘ رخرخ ٖٓ أرٞحد حُؼوٞى حُل٬ٍ ٓظُٞػش ػ٠ِ أىٝحص ط٤ِ٣ٞٔش ٓظٔؼِش ك٢ أٍٛٞ حُي٣ٕٞ.ػ٘حٍ 

١س، ِروسح ِبع١عز (2007")ظمِٟالا  لزفب الا فٟ  الاظزضّبزلٛاثه " ػجد اٌؾف١ع ثٓ ظبظٟ -4

 عبِؼخ اٌؾبط ٌخمس ثبرٕخ.

١ ٝطَٗيٙ أ١ حُٔزخىة ٝحُٔؼخ٤٣َ ح٫ٍٓظؼٔخٍؿخءص ٌٛٙ حًٌَُٔس ُظزَُ أْٛ ح٠ُٞحر٢ حُظ٢ طلٌْ حُ٘٘خ١    

، ٝطٌٖٔ أ٤ٔٛش ٌٛٙ حُيٍحٓش ك٢ أٜٗخ ؿخءص رؤْٛ حُٔلخ٤ْٛ ٬ٍُٓظؼٔخٍ ٢ٓ٬ٓٓؼخُْ حُٜٔ٘ؾ ح٫ٍ حُظ٢ ٣ظليى رٜخ 

حُو٤ْ ٓغ اكَحى حُظل٤َٜ ك٢ ًَ ٖٓ ح٠ُٞحر٢ حُؼوي٣ش ٝحُلو٤ٜش ٝح٧ه٬ه٤ش ٝ ح٫ٍٓظؼٔخٍٝ هظٜخىح٧ٓخ٤ٓش ٬ٍُ 

 ح٫ٍٓظؼٔخٍطز٤خٕ ٟٞحر٢  رؼ٘خَٛ ح٬ُٔٓش، ٝأه٤َحٝحُٔظؼِوش رخ٣ُٞٝ٧خص  ح٫ٍٓظؼٔخٍ، ػْ ٟٞحر٢ ٬ٍُٓظؼٔخٍ

٠ٜ ٣ش ٌَُ ٤ٛـش ُظلو٤ن حَُٗخىس ك٢ أهح٫ٍٓظؼٔخٍٓغ طز٤خٕ ح٤ٔٛ٧ش  ٣ش،ح٫ٍٓظؼٔخٍرخ٤ُٜؾ  حُٔظؼِوش

 ىٍؿخطٜخ.

 (2002" )ظمِٟالا  لزفب الا فٟ  الاظزضّبزخبٌد ثٓ ػجد اٌسؽّٓ اٌّؽؼً: "اٌغبٔت إٌظسٞ ٌداٌخ  -5

 خ اٌعؼٛ ٠خ.ظم١ِعبِؼخ الإِبَ محمد ثٓ ظؼٛ  الا 

ٝىٍحٓش حُؼ٬هش ر٤٘ٚ ٝر٤ٖ حُيهَ حُو٢ٓٞ ٓغ ط٢٤ِٔ ح٠ُٞء  ح٫ٍٓظؼٔخٍؿخء ك٢ ٌٛح حٌُظخد طلي٣ي ٓخ٤ٛش    

ٓظ٬ٜى ٝح٩ٗلخم ٫ٍ حىحُش ، ح٫ٍٓظؼٔخٍىحُش  :٣شحهٍظٜخى٧ٓخ٤ٓش حُظ٢ ُٜخ ى٫ُش حُٔلخ٤ْٛ ح ػ٠ِ رؼٞ

ٖٓ  ٬ٍُٓظؼٔخٍ ١هظٜخىح٫ٍ ١، ًٔخ ر٤ٖ حٌُخطذ ٍَٟٝس حُظلَهش ر٤ٖ حُٔؼ٠٘ ح٫ٍٓظؼٔخٍلخم ٗٓظ٢ً٬ٜ ٝح٫ٍ ح٫ٍ 

 حُلو٤و٢ رٔخ ٢ِ٣: ح٫ٍٓظؼٔخٍؿ٤َٙ، ٖٓ ه٬ٍ طلي٣ي ٌٓٞٗخص 

 ٍ؛حَُٔ٘ٝػخص(ح٫٥ص ٝحُٔؼيحص)حُٜٔخٗغ ٝك٢  ح٫ٍٓظؼٔخ 

 ٍ؛ك٢ حُٔزخ٢ٗ )حُٔ٘٘آص( ح٫ٍٓظؼٔخ 

 ٍك٢ حُٔوِٕٝ حُِٔؼ٢. ح٫ٍٓظؼٔخ 

حُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس ٣وخُق  أٓٞحمحُٔخ٢ُ كوي أٗخٍ حٌُخطذ رؤٕ ٝحهغ حُظؼخَٓ ك٢  ٬ٍُٓظؼٔخٍأٓخ رخُ٘ٔزش    

إٔ ح٧َٓ ٣ظطِذ حُٔؼ٢ حُـخى ٣٩ـخى ٓٞم ش ك٢ ًؼ٤َ ٖٓ ٗ٘خ١خطٚ، ٌُُي ىػخ ا٠ُ ٤ٓ٬ٓأكٌخّ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ 

 ش طوّٞ ػ٠ِ ح٧ْٓ ٝحُوٞحػي حُظ٢ ؿخء رٜخ حَُ٘ع.ح٤ٓ٬ٍٓٓخ٤ُش 
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 خظم١ِصب١ٔب: اٌدزاظبد اٌّزؼٍمخ ثّزغ١س ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ الا 

ٝط٤ٔ٘ش حُٔيهَحص، طؼي  هظٜخىح٫ٍ ك٢ ىػْ  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ُِيٍٝ ح١ٌُ طِؼزٚ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  اٟخكش   

ٓظؼٔخ٣ٍش ط٘ٔـْ ٝأكٌخّ ح٣َُ٘ؼش حُل٠خء ح٧ٓؼَ ح١ٌُ طلؼَ ك٤ٚ أىٝحص حُظ٣َٞٔ ٖٓ ه٬ٍ كظق ه٘ٞحص حٍ 

 .ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ش، ٝحُظ٢ ػ٠ِ ٍأٜٓخ حٌُٜٞى ٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

خ ٚػملخ ذٌه ظم١ٌِزٕظ١س اٌفمٟٙ ٚاٌزٕظ١ُ اٌمبٟٔٛٔ ٌٍعٛق اٌّب١ٌخ الا "ا محمد الأ١ِٓ ٌٚد ػبٌٟ  -1

 خ فٟ ِب١ٌص٠ب اٌجؾس٠ٓ وّضبي رطج١مٟ" اٌطجؼخ ظم١ِخ، اٌعٛق الا ١ِظمثّمبـد اٌؽس٠ؼخ الا 

 .2011الأٌٚٝ،

ش ح٤ٓ٬ٍٓٝهي َٗف حٌُخطذ حُؼ٘ٞحٕ رـ"حُظطز٤وخص حُٔؼخَٛس ُٔوخٛي ح٣َُ٘ؼش ك٢ ٓـخٍ اهخٓش ٓٞم ٓخ٤ُش    

 .1ٍش ُِطخَٛ رٖ ػخ٤ٓ٬ٓٞٗػظزخٍ حٗٚ ٓٔظٞك٠ ٖٓ ًظخد ٓوخٛي ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ كوٜخ ٝهخٗٞٗخ" ػ٠ِ حٍ 

حُِْٔٔ ك٢ ظَ  زخكغحُٝطظٔؼَ أ٤ٔٛش حُيٍحٓش كٔذ حٌُخطذ ك٢ ٝؿٞى ٌِٓ٘ش هخثٔش كؼ٬ ٢ٛٝ ٓخ ٛٞ ٓٞهق 

 ش ٜٓخؿَس؟.ح٤ٓ٬ٍٓحُؼخ٤ُٔش ٝٝؿٞى ٍإّٝ أٓٞحٍ  ح٧ٓٞحمك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍٝؿٞى ط٘خ٢ٓ ٝططٍٞ 

٤ِٓخٍ  400د  ٓظؼٔخٍحطٜخٝطويٍ حٍ  300ش طَرٞ ػ٠ِ ح٤ٓ٬ًٌٍُٓٝي ك٢ طٌخػق ٝؿٞى ٓئٓٔخص ٓخ٤ُش     

٢ٛ ٓٞم  ا٤ُٜخحُٔ٘٘ٞىس حُظ٢ ٣ٔؼ٠ حٌُخطذ  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ إٔ حُٔٞم حُٔخ٤ُش  ا٠ُٝهي هِٜض حُيٍحٓش  ى٫ٍٝ؟

ًٔخ طَ٘ٔ  شح٤ٓ٬ٍٓحُٔخ٤ُش ٖٓ أْٜٓ ٌٝٛٞى  ٝح٧ٍٝحم ح٧ىٝحص( طَ٘ٔ شح٤ٓ٬ٍٓ)رٍٞٛش  ٓخ٤ُش ٓظطٍٞس

ؿظٜخى حُٔؼخَٛ، ًخُزيحثَ ػٖ ح٫ٍ  رظٌَٛخحٍ ُظ٢ كٔذ حُزيحثَ حَُ٘ػ٤ش ح ح٧هَٟحُظؼخَٓ ك٢ حُ٘٘خ١خص حُٔخ٤ُش 

 ثظٔخٕ ٝحُو٤خٍحص ٝحُٔٔظوز٤ِخص ٝػ٤ِٔخص حَُٜف.رطخهش ح٫ٍ 

 أٜٗٔخػظزخٍ ػ٠ِ حٍ ، حُؼخ٤ُٔش ٌَُ ٖٓ ٓخ٣ِ٤ُخ ٝحُزل٣َٖ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ أٓخ  رخُ٘ٔزش ُظو٤٤ْ طـَرش حُٔٞم حُٔخ٤ُش    

ٌٛٙ حُظـَرش ٗخؿلش ٍٝحثيس  إٔغ كوي أػزض حُزخك ش٬ٓ٤ٓح٫ٍ حُٔٞم حُٔخ٤ُش  اهخٓشك٢  ح٣٠ُٝ٧ل٬ٕٔ حُٔزخىٍس 

ٍس طٞك٤َ ًَ حُؼ٘خَٛ أًي حُزخكغ ػ٠ِ ًَٟٝٔخ ٝ، ط٤َٗي ا٠ُطلظخؽ  ٍح٣ش ؿ٣َجش، ٌُٜ٘خ كٔذٝ

 رٌَ٘ كؼخٍ ٓل٤ِخ ًخٕ أٝ ى٤ُٝخ. ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٌٛٙ حُٔٞم حُٔخ٤ُش  ٩هخٓش ٝحُٔوخٛي٣ش حُظ٘ظ٤ٔ٤شحُظ٣َ٘ؼ٤ش ٝ

 لزفب الا فٟ  الإّٔبئ١خ ٚأصبز٘باٌّب١ٌخ   الأٚزاق" ظٛق  اؽّد ِؾٟ اٌد٠ٓ اؽّد ؽعٓ -2

 (عبِؼخ أَ اٌمسٜ، اٌٍّّىخ اٌؼسث١خ اٌعؼٛ ٠خ أنسٚؽخ  وزٛزاٖ.1989")ظمِٟالا 

٠ُ ٤ٛخًِٜخ ٝحٍ  ش٣هظٜخىح٫ٍ ٝظخثلٜخ  ٠ٝح٩ٗخٍس اُؿخءص ٌٛٙ حُيٍحٓش ُِظؼ٣َق رؤٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش     

ٓخ ٣لظخؽ  ، ٢ٓ٬ٓح٫ٍ خ حٓظزؼخى ٓخ ٣ظؼخٍٝ ٓغ أكٌخّ حُٔؼخ٬ٓص ك٢ حُلوٚ ٝػ٤ِٔخطٜخ كظ٠ ٣ٌٔ٘٘ اىحٍحطٜخٝ

ٝؿٞى رؼٞ  ٠أٗخٍ اُحُزخكغ  إًٔٔخ  ،ح١٧َٝكشك٢  ٚح٩ٗخٍس ا٤ُطؼي٣َ ك٢ ح٤ُٜـش ٝح١َُٝ٘  ػْ  ا٠ُ

 ٠ح٩رخكش كظكوي طْ طًَٚ ػ٠ِ أَٓ ٝٛٞ  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔؼخ٬ٓص ٝحُؼ٤ِٔخص ٫ طظؼخٍٝ ٓغ أكٌخّ ح٣َُ٘ؼش 

 حُؼَٔ رٜخ ٖٓ ػيٓٚ. آٌخ٤ٗشحُٔخثيس  ش٣هظٜخىح٫ٍ ٍ حُٔوظٜٕٞ ٝكوخ ُِظَٝف ٣وَ

                                                           
 ّ.2004، رٖ ػخٍٗٞ محمد حُطخَٛ" ٓوخٛي ح٣َُ٘ؼش ح٤ٓ٬ٓ٩ش "طلو٤ن ٝ َٓحؿؼش ح٤ُ٘ن محمد حُلز٤ذ رٖ حُوٞؿش ٓطخرغ هطَ ح٤٘١ُٞش حُيٝكش، هطَ 1
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ٛ٘خى  إٔ ا٠ُ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخ٤ُش ك٢ حُزِيحٕ  ح٧ٍٝحمهظظْ حُزخكغ ىٍحٓظٚ ك٢ حُلي٣غ ػٖ أٓٞحم ٝهي حٍ    

ؤ رؼي حُٔٞم ُْ ٣٘٘ إٔ ا٫رٜخ،  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخ٤ُش  ح٧ٍٝحمرؼٞ حُيٍٝ ٛيٍص ػٜ٘خ هٞح٤ٖٗ ُظ٘ظ٤ْ ٓٞم 

ّ، ٝٛ٘خى ىٍٝ ٣ٞؿي رٜخ ٗٞع ٖٓ حُظ٘ظ٤ْ حُـِث٢ ؿ٤َ 1982هخٗٞٗخ رٌُي ػخّ  أٛيٍٓؼَ حُٔٞىحٕ ح١ٌُ 

ك٢  ح٧ْٜٓحُٔخ٤ُش ٓؼَ حُٔؼٞى٣ش حُظ٢ ٛيٍ ك٤ٜخ هَحٍ كَٜ هيٓخص ٝٓخ١ش  ح٧ٍٝحمحٌُٔظَٔ ُظيحٍٝ 

 ٩ٛيحٍحٍٝ ٝطٔؼ٠ ٖٓ حُيٍٝ رٜخ ٗٞع ٖٓ حُظي أهَحُٜٔخٍف حُٔؼٞى٣ش حَُٔهٚ ُٜخ رٌُي ٝٛ٘خى ٗٞع 

ٖٓ حُيٍٝ  أهًَٔخ ٝهخٍ حُزخكغ رٞؿٞى ػيى  ٝحُزل٣َٖ، ح٩ٓخٍحصحُظ٣َ٘ؼخص ح٬ُُٓش ُظ٘ظ٤ْ حُظيحٍٝ ٓؼَ 

 ٓظَٜ ٧ٓٞحم حُظيحٍٝ. ٣٧ش٫ طلظٌْ 

ث١ٓ إٌظس٠خ ٚاٌزطج١ك،  زاظخ ؽبٌخ ظٛق  خظم١ِالا اٌّب١ٌخ  الأٚزاق "ظٛق ٔج١ً خ١ًٍ نٗ ظّٛز -3

 غصح. ،خظم١ِالا ،  اٌغبِؼخ ِبععز١سِروسح ، (2007فٟ ِب١ٌص٠ب") ظمِٟالا زأض اٌّبي 

ٝحُظ٢  ش٣هظٜخىح٫ٍ حُٔطَٝكش ػ٠ِ حُٔخكش  ح٩ٌٗخ٫صػ٠ِ حُؼي٣ي ٖٓ  ُ٪ؿخرشٝهي ؿخءص ٌٛٙ حًٌَُٔس      

، ٝح٠ُ أ١ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ح٣َُ٘ؼش  أكٌخّحُٔخ٤ُش ٓغ  ح٧ٍٝحمٓٞم   ٝأٗ٘طش: ٓيٟ طٞحكن ٓؼخ٬ٓص أٜٛٔخٖٓ 

ٓظطخػض َٝٛ حٍ  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخ٤ُش  ح٧ٍٝحمطخرن حُٞحهغ حُؼ٢ِٔ حُظطز٤و٢ ٓغ ٗظ٣َش ػَٔ ٓٞم ٓيٟ ٣ظ

، ٝهي ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ح٣َُ٘ؼش  ٧كٌخّحُٔوظِلش ٝكوخ  ش٣هظٜخىح٫ٍ طٞك٤َ كَٙ حُظ٣َٞٔ حَُٔرلش ك٢ حُ٘٘خ١خص 

 حُ٘ظخثؾ حُظخ٤ُش: ا٠ُهِٜض حُيٍحٓش 

  ١ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ظَ ٓلٍٜٞح ُْٝ ٣ٌَ٘ رٌحطٚ رٍٞٛش حُٔخٍ حُظو٤ِي ٍأّطوي٣ْ حُزي٣َ حَُ٘ػ٢ ُٔٞم

 ؛ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخ٤ُش  ٨ٍُٝحمٓٔظوِش 

  ٖٔحُٔخ٤ُش  ح٧ىٝحص٫ طؼظزَ ٖٓ  ح٫ٍٓظٜ٘خعٌٝٛٞى حَُٔحرلش ٝ ٌٛٞى  ح٧ؿٌَٛٞى حُز٤غ رخُؼ

 ء؛حُـَح ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٫ طظْ ٝكوخ ٧كٌخّ ح٣َُ٘ؼش  ٧ٜٗخحَُ٘ػ٤ش 

 ٌٚٗٛٞى حُز٤غ ح٫ٍٓظٜ٘خعظَٔ ػ٠ِ ر٤غ حُي٣ٖ)ػوٞى ٌٛٞى ٣٘ر٤غ حُؼ٤٘ش ٝ أٓخ٣ّظْ ػ٠ِ  ٧ ()

 ؛ٌٛٞى حَُٔحرلش(ٝ ح٧ؿَرخُؼٖٔ 

  ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٣ظْ ٝكوخ ُِٔؼخ٤٣َ  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخٍ  ٍأّك٢ ٓٞم  ح٩ؿخٍسٌٛٞى  اٛيحٍػ٤ِٔش

ٓظ٘خ٣ٍش حُِـ٘ش ح٫ٍ ٝ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ زش ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش حَُ٘ػ٤ش حُٔؼظٔيس ٖٓ ٤ٛجش حَُٔحؿؼش ٝحُٔلخٓ

 ؛َُ٘ػ٤شح

  ؿ٤َ  أٜٗخ ا٫ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٣ؼَٔ ٝكن حُظؼ٤ِٔخص ٝحُظ٣َ٘ؼخص حُوخٛش رٚ  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخٍ  ٍأّٓٞم

 ؛هظ٬ف ٢ًِ ػٜ٘خٓٔظوِش ػٖ حُٔٞم حُظو٤ِي٣ش، ٝك٢ ٗلْ حُٞهض ٣وظِق حٍ 

  ٓزيأ ٝحُٜٔيٍس ٝكن  ٣٩ٞحٕح٫ػظَحف حُي٢ُٝ رخٌُٜٞى حُي٤ُٝش حُٔخ٣ِ٤ُش ٖٓ ه٬ٍ رٍٞٛش

 ؛ح٩ؿخٍس
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  رَ ٣َطز٢  كلٔذ، ح٩ىحٍسك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٫ ٣َطز٢ رـٞىس ًٝلخءس  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ٗـخف

 ؛رخَُهخرش حَُ٘ػ٤ش أ٠٣خ

  ح٣َُ٘ؼش حُٔيٍؿش ك٢ رٍٞٛش ٓخ٣ِ٤ُش  أكٌخّٗٔزش أْٜٓ حًَُ٘خص حُوخٛش ٝحُٔظٞحكن ٗ٘خ١ٜخ ٓغ

 .ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ؿ٤َ حُٔظٞحكوش ٓغ أكٌخّ ح٣َُ٘ؼش  ح٧ْٜٓطلٞم ٗٔزش 

ٚ ٚز٘ب  خظم١ِالا "أظٛاق اٌّبي ، ػجد اٌعمَ ِؼّس ؼرٌٚخ ثىس ـبٌؼ ٔفس، أثٛ ٍٟ لٛ،ِسػٟ ػ -4

اٌغبِؼخ  (،2015" )-اٌّب١ٌصٞ أّٔٛذط، خظم١ِالا اٌّب١ٌخ  الأٚزاقظٛق – خ٠لزفب الا فٟ ر٠ًّٛ اٌز١ّٕخ 

 .ٚاٌع١بظ١خ خ٠لزفب الا ، ِغٍخ اٌؼٍَٛ خظم١ِالا ظّس٠خ الا 

 هظٜخىح٫ٍ ك٢ ىػْ  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٢ِٔ ح٠ُٞء ػ٠ِ حُيٍٝ ح١ٌُ طِؼزٚ حُٔٞم حُٔخ٤ُش ؿخءص ٌٛٙ حُٔوخُش ُظ     

، ػ٠ِ أٓخّ أٜٗخ طٔؼَ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ  غحُظ٣َ٘ ٝأكٌخّٓظؼٔخ٣ٍش ط٘ٔـْ ٝط٤ٔ٘ش حُٔيهَحص ٖٓ ه٬ٍ كظق ه٘ٞحص حٍ 

 ش٫٤ٓ٬ٍٓ ححُظ٢ طوَٛخ ح٣َُ٘ؼش  ح٫ٍٓظؼٔخٍرظ٘ٞع ٤ٛؾ  ح٧ٓٞحٍُظ٤َٜٔ كًَش ٍإّٝ  ح٧ٓؼَحُلَ ٝحُزي٣َ 

 ٓـٔٞػش ٗظخثؾ أٜٛٔخ: ا٠ُ، ٝطِٞٛض حُيٍحٓش ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٝحُظ٢ ػ٠ِ ٍأٜٓخ حٌُٜٞى 

  ٍرٌَ٘ ػخّ ُِٜٝٔخٍف  ش٣هظٜخىح٫ٍ حُيحػٔش ُِظ٤ٔ٘ش  ح٧ٓٞحم أْٖٛٓ  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ ٓٞم ٍأّ حُٔخ

 ؛حُظ٣ٞٔ٘ش أٛيحكٜخرٌَ٘ هخٙ ٖٓ ه٬ٍ ح٤ُُٔٞش حُٔظٞحكَس ك٤ٜخ ٣ٝلون  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

  ش،٤ٓ٬ٓح٫ٍ ُِٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش ٝحُٔخ٤ُش، حُلخثٞ ٗلٞ ط٘ـ٤َ ح٧ٍٛٞ  ظؼٔخ٣ٍش ٩ىحٍسٓحٍ طؼي آ٤ُش 

 ؛ش٤ٓ٬ٓكظ٠خٕ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ ٫ٍٝ 

  طلون أٛيحف حُظ٘ٞع ٝحُظل١ٞ ك٢ حُٔللظش حُٔخ٤ُش ٖٓ طو٤َِ حُؤخثَ ٝحُٔوخ١َ ٣ُٝخىس حُؼٞحثي

 ؛حُٔخ٤ُش

 ٔ٣َٞ حَُٔ٘ٝػخص حُٔ٘ظـش ٝحُ٘خؿلش ٓٔخ ٣ؼَٔ ٓلطش ٛخٓش ٩ػخىس ط٘و٤ش ٟٝن ح٧ٓٞحٍ حُل٬ٍ ٝط

 ؛١هظٜخىح٫ٍ ػ٠ِ ٣ُخىس ٓؼيٍ حُ٘ٔٞ 

  ٍٓظَحط٤ـ٤خص حُٔطزوش.ٖٓ ه٬ٍ ح٫ٍ  ٢ٓ٬ٓٗـلض ٓخ٣ِ٤ُخ ك٢ طط٣َٞ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ 

 خظم١ِصبٌضب: اٌدزاظبد اٌّزؼٍمخ ثّزغ١س وفبءح ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ الا 

حُٔخ٤ُش، ٤ًٝل٤ش طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ حُلًَش  ح٧ٍٝحمش ػ٠ِ  ٗ٘خ١ ٓٞم هظ٫٬ص حُٔٔـِٖٓ ٓ٘طِن ٓوظِق ح٫ٍ    

حُؼ٘ٞحث٤ش ٨ُٓؼخٍ ٤ًٝل٤ش طؤػ٤َٛخ ػ٠ِ حُلًَش حُؼ٘ٞحث٤ش ٨ُٓؼخٍ ٤ًٝل٤ش طل٤َٔ طوِزخص ػٞحثيٛخ، ًخٕ ٫ ري 

 ش.٤ٓ٬ٓح٫ٍ رظٞحكَ ٓزيث٢ حَُٗخىس ٝحٌُلخءس  ا٫٫ ٣ٌٕٞ  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخ٤ُش  ح٧ٍٝحمًظٔخٍ ٓٞم ٖٓ حُوٍٞ إٔ حٍ 

٠خ،  زاظخ ؽبٌخ ثٛزـخ الاظزضّبزأصس اٌّب١ٌخ اٌعٍٛو١خ ػٍٝ رمٍجبد ػٛائد اٌّؾبفع  ز٠ّخ، ثسازِخ -/1

 .-1-عبِؼخ فسؽبد ػجبض ظط١ف  ،ٖوزٛزا أنسٚؽخ  ،(2019) ٌٕدْٚثبز٠ط 

ظش ك٢ ؿخءص ٌٛٙ حُيٍحٓش ر٘ظَس كي٣ؼش ُٔلّٜٞ ًلخءس ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ًظل٤َٔ ُٔوظِق حُظ٘ٞٛخص ح٬ُٔك   

ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٤ًٝل٤ش أػ٤َٛخ ػ٠ِ حُلًَش حُؼ٘ٞحث٤ش ٨ُٓؼخٍ ٤ًٝل٤ش طل٤َٔ طوِزخص ػٞحثيٛخ، ًُٝي 
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 -EGARCHًٗٔٞؿ٢ ٝ ARCH.GARCHٗليحٍ حٌُحط٢ ًحص حُظزخ٣ٖ ح٢١َُ٘ ٓظويحّ ٗٔخًؽ ٬ٍُ رخٍ 

GJRGARCH :ُٝوي طْ حٍُٞٛٞ ا٠ُ حُ٘ظخثؾ حُظخ٤ُش 

  ٍح٣َُخ٤ٟخص ٝح٤ُٜؾ ح٩كٜخث٤ش ٧ؿَ ٌٗٔؿش حُظٞحَٛ  ػظٔخى ػ٠ِطظْٔ ٗظ٣َش حٌُلخءس رخ٫

ح٬ُٔكظش، ك٢ٜ إً ٗظ٣َش ٓؼ٤خ٣ٍش أًخى٤ٔ٣ش طلخٍٝ ط٤٤ٌق حُٞحهغ رٔخ ٣٘خٓذ هٞح٤ٗ٘ٚ، ا٫ أٜٗخ ك٢ 

ظَ حُظـ٤َحص حُظ٢ ٜٗيطٜخ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش أٛزلض ٌٛٙ حُ٘ظ٣َش ؿ٤َ هخىٍس ػ٠ِ طل٤َٔ حُظ٘ٞٛخص 

 ؛ح٬ُٔكظش ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش

 ٕظٍٜٞ ًلخءس أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ حُٔظ٤ٌلش أػطض ٓوخٍٗش ؿي٣يس رخُظِحٝؽ ر٤ٖ ٗظ٣َش ًلخءس  ا

ٌُٖ ٌٛٙ حُؼو٤ٗ٬ش ؿ٤َ  أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ ٝحُظ٣َٞٔ ح٢ًُِٞٔ ٧ٜٗخ طَٟ إٔ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ػو٤٤ٗ٬ٖ،

ٓ٘ظظٔش ٝطظؤػَ رؼٞحَٓ أهَٟ طَؿغ ُِطز٤ؼش ح٣َُٔش ُِٔٔظؼَٔ ٝحُظَٝف حُظ٢ ٣َٔ رٜخ ػْ ه٤خّ 

 ؛ءس ٓٞم ٍأّ حُٔخًٍلخ

 ؛ٗظ٣َش حُٔخ٤ُش ح٤ًُِٞٔش طؼظزَ ًزي٣َ  ُل٤َٟش ًلخءس ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش 

  ح٧ْٜٓ ٝرخٌُلخءس ػ٠ِ  ٧ٓؼخٍحُٔٞه٤٤ٖ حُٔخ٢ُ حُل٢َٔٗ ٝحُز٣َطخ٢ٗ ٣ظٔٔخٕ رخُلًَش حُؼ٘ٞحث٤ش

 حُٔٔظٟٞ ح٠ُؼ٤ق.

( ِغٍخ 2018)ااظمِٟٛز وفبءح  ظٛق الأٚزاق اٌّب١ٌخ ِٓ ِٕظ شزشٚز، ثساّٟ٘ ؽف١ع ػجد اٌؾ١ّد، -/2

 خ، ٌٕدْ اٌٍّّىخ اٌّزؾدح.ظم١ِز٠ب ح الأػّبي الا 

ػظزخٍٛخ ًٍ٘خ ٍث٤ٔ٤خ ٛيكض ٌٛٙ حُيٍحٓش ُٔيٟ أ٤ٔٛش طٞكَ حَُٗخىس ٝحٌُلخءس ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش رخٍ      

ٞى ٖٓ أًٍخٕ حُٔٞم حُظ٤ِ٣ٞٔش، ٜٝٓيٍ ٖٓ ٜٓخىٍ حًَُ٘خص ُظ٣َٞٔ أٗ٘طظٜخ حُٔوظِلش، ػ٠ِ أٓخّ ٝؿ

طـخٙ ح٧ٓؼخٍ ك٤ٜخ ٣ظزغ ٓٔخٍح ػ٘ٞحث٤خ ٣ؼٌْ حٍُٜٞس ٝحٍ  ٗظخّ ٓؼِٞٓخص كؼخٍ ٣ـؼِٜخ ك٢ كخُش طٞحُٕ ىحثْ،

حُلو٤وش ُٔؼَ حٍُٞهش حُٔخ٤ُش ك٢ ظَ حٗظ٘خٍ حُٔؼِٞٓش ك٢ ًخَٓ حُٔٞم ٤ُظلون رٌُي حُظو٤ٜٚ حٌُقء 

٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ ٓ٘ظٍٞ ُِٔٞحٍى حُٔظخكش، ٓغ ح٩ٗخٍس ا٠ُ أْٛ حُوٜخثٚ حُظ٢ طلظٌْ ػ٤ِٜخ ٓٞم ح

هِٜض حُيٍحٓش ا٠ُ إٔ ُٜخ هٜخثٚ ط٤ِٔٛخ ػٖ ح٧ٓٞحم ح٧هَٟ هخٛش ٖٓ ك٤غ حُطخرغ  هيٝ، ح٢ٓ٬ٍٓ

ٓظلخىس ٗظ٘خٍ حُٔؼِٞٓش ٝح٫ٍ حُظ٘ظ٢ٔ٤، ٖٓ ه٬ٍ حُؼَٔ ػ٠ِ ر٘خء ٗظخّ ٓؼِٞٓخص كؼخٍ ٣ؼَٔ ػ٠ِ طٞك٤ي حٍ 

ُيٍؿش ٝك٢ ٗلْ حُٞهض، ٝحُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ ط٠ل٠ ٜٓ٘خ ػ٠ِ ًخَٓ ٓٔظ٣ٞخص حُٔٞم ٌَُٝ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ر٘لْ ح

 ر٤ٜؾ ٓوظِلش، حُو٣ٞش ٜٓ٘خ ٝحُٔظٞٓطش ٝح٠ُؼ٤لش.

 زاثؼب: ِٛلغ اٌدزاظخ ِٓ اٌدزاظبد اٌعبثمخ

ططَهض حُيٍحٓخص حُٔخروش ٧ْٛ حُٔظـ٤َحص حُظ٢ طَ٘ٔ ٤ٌَٛ حُزلغ، ٣ٌٖٝٔ ٓٞهغ حُيٍحٓش حُلخ٤ُش ٖٓ    

  :حُٔٞح٤ُشحُيٍحٓخص حُٔخروش ك٢ حُ٘وخ١ 
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 . أٚعٗ اٌزؽبث1ٗ

 طظلن حُيٍحٓش حُلخ٤ُش ٓغ  حُيٍحٓخص حُٔخروش ك٢ حُؼ٘خَٛ حُظخ٤ُش:

 حُٔظـ٤َحص( حٌُٔٞٗش ُٟٔٞٞع ٞحٗزٜخ حُٔوظِلش  رؤْٛ حُـِث٤خص )أُٔض حُيٍحٓخص حُٔخروش ك٢ ؿ

 حُزلغ؛

 ػخُـض ٓؼظْ حُيٍحٓخص حُٔخروش حُـخٗذ حَُ٘ػ٢ ُٔظـ٤َحص حُزلغ؛ 

 ٝحُظ٢ ٣٢ٓ٬ٓـخر٢ ح١ٌُ طِؼزٚ أىٝحص حُظ٣َٞٔ ح٫ٍ ٍٝ ح٫ٍ ًٍِص حُيٍحٓخص حُٔخروش ػ٠ِ حُي ،

 ،ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ، ك٢ ٣ُخىس ًلخءس ٝكؼخ٤ُش ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ػ٠ِ ٍأٜٓخ حٌُٜٞى 

 خزمف. أٚعٗ الا 2

ُيٍحٓش ك٢ ًؼ٤َ ٖٓ ؿِث٤خطٚ، ا٫ ػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ إٔ حُيٍحٓخص حُٔخروش هي  ٌِٗض ٬ٓٓق حُزلغ ٓلَ ح   

 ظِق ػ٘ٚ ك٤ٔخ ٢ِ٣:ٗٚ ٣وأ

 " ؛2020-2012كيحػش حُلظَس ح٤ُِ٘ٓش ُِيٍحٓش" 

  ٍٓظٜ٘خى حُظؼَٝ ر٢٘ء ٖٓ حُظل٤َٜ ٝحُؼَٜٗش ُِٔلخ٤ْٛ حُ٘ظ٣َش ٖٓ حُ٘خك٤ش حَُ٘ػ٤ش ٖٓ ه٬ٍ  ح٫

 رَٔحؿغ حُظؤ٤َٛ حُلو٢ٜ ٝحُٔـٔؼخص حُلو٤ٜش حُي٤ُٝش؛

  ش ك٢ حُـخٗذ حُ٘ظ١َ؛٤ٓ٬ٓحُٔخ٤ُش ح٫ٍ  ح٧ىٝحص أْٛؿٔؼض 

  ٍحُو٤خ٢ٓ حُظل٢ِ٤ِ: هظٜخىح٫ٍ ٗٔخًؽ  أْٛيص ك٢ حُـخٗذ حُظطز٤و٢ ُِزلغ ػ٠ِ ػظٔح 

  ٍك٫ٍٞ–هظزخٍ ى٢ٌ٣ ح-  ADFحُٔٞٓغ ؛ 

  ٍهظزخٍ ك٤ِذ ر٤َٕٝحpp؛ 

  ٍُِظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ُظلي٣ي حُؼ٬هش حُظٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص ٝطوي٣َ  هظزخٍ ؿٕٞٗٔٞح

 حُؼخّ؛ ح٫طـخٙ

 ُوطؤ اؿَحء حهظزخٍ ًٗٔٞؽ طٜل٤ق حVec  ُٖظلي٣ي حُؼ٬هش حُظٞح٤ُٗش حُط٣ِٞش ٝحُو٤َٜس ح٧ؿَ ر٤

 حُٔظـ٤َحص؛

  ٖحُـخٗذ حُظطز٤و٢ أ٠٣خ حُظطز٤و٢ حُظل٢ِ٤ِ، ٝٝ حُـخٗز٤ٖ حُ٘ظ١َؿٔؼض حُيٍحٓش حُلخ٤ُش ر٤

  حُو٤خ٢ٓ.



 فٟ اٌّب١ٌخ الأٚزاق  ظٛق آ ا ػٍٝ اٌفىٛن لأصس اٌم١بظ١خ اٌدزاظخ: اٌساثغاٌففً  

 ِب١ٌص٠ب
 

 
226 

 اٌّطٍت اٌضبٟٔ: رؾد٠د ِزغ١ساد اٌدزاظخ

حُٔخ٤ُش ك٢  ح٧ٍٝحمٓٞم  أىحءطؼز٤َح ػٖ  ًؼَح٧ٓظـ٤َحص طخرؼش  أٍرغٓظويحّ ك٢ ٌٛٙ حُيٍحٓش ٤ٓظْ حٍ    

 ، ٝطظٔؼَ ٌٛٙ حُٔظـ٤َحص ك٢:شٓخ٣ِ٤ُخ، ٝٓزؼش أٗٞحع ٖٓ حٌُٜٞى حُٔظيحُٝش ك٢ حُٔٞم حُٔخ٣ِ٤ُ

 ٝحُظ٢ طْ كَٜٛخ ك٢ حُٔظـ٤َحص حُظخ٤ُش: أٚل: اٌّزغ١ساد اٌزبثؼخ:

 VT_ ؽغُ اٌزداٚي 1

، ٝػخَٓ ؿي ْٜٓ ٖٓ حُؼٞحَٓ حُظ٢ ٣ز٠٘ ػ٤ِٜخ حُوَحٍ كـْ حُظيحٍٝ ٛٞ حُوٞس حُيحكؼش هِق كًَش ح٧ٓؼخٍ   

١، ٧ٗٚ َٓآس ُٔيٟ اهزخٍ حُٔظؼخ٤ِٖٓ ك٢ حَُ٘حء أٝ حُز٤غ ٖٓ ه٬ٍ ه٤خّ هٞس ح٠ُـ٢ هِق كًَش ح٫ٍٓظؼٔخٍ

كظٔخ٤ُش ٛؼٞىٙ أٝ ٛز١ٞٚ ك٢ حُٔٔظوزَ، ػظزخٍ حٗٚ ٣ؼط٢ ط٤ِٔلخص ٜٓٔش ػٖ هٞس حُٔٞم ٝحٍ ح٧ٓؼخٍ، ػ٠ِ حٍ 

ر٠َد ػيى ح٧ْٜٓ حُٔظيحُٝش ك٢ حُٔٞم ك٢ أٓؼخٍٛخ حُٔٔظوز٤ِش،  ٝهي طْ  VTٍ ٣ٝلٔذ كـْ حُظيحٝ

ٖٓ ه٬ٍ حُز٤خٗخص  ػظٔخىٙ ك٢ ٌٛٙ ح١٧َٝكش ًٔئَٗ ُظـ٤َحص أىحء ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُشحٍ 

 Eviews9حُظل٤َِ حُٞٛل٢ ُو٤ْ ٌٛح حُٔظـ٤َ ٝكن رَٗخٓؾ  ، ٝهي أظَٜص ٗظخثؾ2020-2012ح٣َُٜ٘ش 

 :ح٥ط٣٢و٠غ  ُظ٣ُٞغ ١ز٤ؼ٢ ُٝٚ حُوٜخثٚ ح٩كٜخث٤ش ك٢ حٌَُ٘  أظَٜ أٗٚ

 VTٌّزغ١س ؽغُ ٌزداٚي  الإؽفبئ١خ(: اٌخفبئؿ 63) ؼىً زلُ
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 AT_ ػد  الأظُٙ اٌّزداٌٚخ2

حًَُ٘خص حُٔطَٝف ُِظيحٍٝ ٝحُٔؼِٖ ػ٘ٚ  أْٜٓ اؿٔخ٢ُك٢ ٌٛٙ حُيٍحٓش ٣ؼزَ ػٖ  ػيى ح٧ْٜٓ حُٔظيحُٝش    

ك٢ ػ٤ِٔخص حُز٤غ ٝحَُ٘حء  ىحهَ رٍٞٛش ٓخ٣ِ٤ُخ ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش، ًُٝي ه٬ٍ حُلظَس حُٔٔظيس ٖٓ ؿخٗل٢ 

 Eviews9، ٝهي أظَٜص ٗظخثؾ حُظل٤َِ حُٞٛل٢ ُو٤ْ ٌٛح حُٔظـ٤َ ٝكن رَٗخٓؾ 2020كظ٠ ى٣ٔٔزَ  2012

  :ح٥ط٢أظَٜ أٗٚ ٣و٠غ  ُظ٣ُٞغ ١ز٤ؼ٢ ُٝٚ حُوٜخثٚ ح٩كٜخث٤ش ك٢ حٌَُ٘ 
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AT ٌّزغ١س الإؽفبئ١خ(: اٌخفبئؿ 64) ؼىً زلُ  
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 .Eviews9ػظٔخى ػ٠ِ رَٗخٓؾ رخ٫ٍ  01:ٗط٬هخ ٖٓ حُِٔلن ٍهْحٍ : اٌّفدز

 VC_ اٌم١ّخ اٌعٛل١خ3

ك٢ حُٔٞم، ٢ٛٝ ػزخٍس ػٖ ه٤ٔش طٞح٤ُٗش ر٤ٖ  ٣َزخع رٚ حُلخٛ إٌٖٔ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ٢ٛ حُٔؼَ ح١ٌُ ٣ٔ   

ْٜٓ حًَُ٘ش ك٢ ٜٗخ٣ش حُٔيس  اؿ٬مٓؼَ  ا٠ُط٤َ٘ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش ُِْٜٔ حُؼَٝ ٝحُطِذ ك٢ حُٔٞم، ًٔخ ٝ

ظؼس ظُٙ اٌؽسوخ  ×اٌّىززت ثٙب  الأظُٙػد   =اٌم١ّخ اٌعٛل١خ  ح٤ُِ٘ٓش ٝطلٔذ ٝكن حُٔؼخىُش حُظخ٤ُش:

 .مقالإغػٕد 

ػظٔخىٙ ك٢ ٌٛٙ ح١٧َٝكش ًٔئَٗ طخرغ ٍحٛي ُِظطٍٞحص ح٣َُٜ٘ش ٨ُٓؼخٍ حُظ٢ ٜٗيطٜخ ٓٞم ٝهي طْ حٍ    

، ٝهي أظَٜص ٗظخثؾ حُظل٤َِ 2020ا٠ُ ؿخ٣ش ى٣ٔٔزَ  2012ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ه٬ٍ حُلظَس ٖٓ ؿخٗل٢ 

ُٝٚ حُوٜخثٚ أظَٜ أٗٚ ٣و٠غ  ُظ٣ُٞغ ١ز٤ؼ٢  Eviews9حُٞٛل٢ ُو٤ْ ٌٛح حُٔظـ٤َ ٝكن رَٗخٓؾ 

 :ح٥ط٢ك٢ حٌَُ٘  ح٩كٜخث٤ش

 VCٌّزغ١س اٌم١ّخ اٌعٛل١خ  الإؽفبئ١خ(: اٌخفبئؿ 65) ؼىً زلُ
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 IDX_ ِؤؼس اٌسلُ اٌم١بظٟ اٌّسعؼ ثبلأظُٙ اٌؾسح 4

طٔؼ٤َ أك٠َ ُظلًَخص أٓؼخٍ ح٧ْٜٓ ك٢  اػطخء، ٛٞ IDXخ٢ٓ حَُٔؿق رخ٧ْٜٓ حُلَس ٓئَٗ حَُهْ حُو٤   

حُٔٞم، ػ٠ِ أٓخّ أٗٚ ٣ٜظْ رَٛي أٓؼخٍ أْٜٓ ًزَٟ حًَُ٘خص ًحص حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش حُؼخ٤ُش، ٣ٝلظٔذ 

رخ٤ُٜـش حُظخ٤ُش:
1
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 ك٤غ:

Pti  َحًَُ٘ش  اؿ٬م: ٓؼ ْٜٓi  حُِٖٓ ك٢t؛ 

Sti : ػيى ح٧ْٜٓ حُٔيٍؿش ًَُِ٘شi  ًُِٖٓٔخ ك٢ حt؛ 

Fti حُٔؼخَٓ ًَُِ٘ش :i  ًُِٖٓٔخ ٢ٛ ك٢ حt؛ 

Dt َكظٔخرٚ ر٘خءح ػ٠ِ ٗٔزش ح٧ْٜٓ حُلَس ك٢ حًَُ٘ش.، ٣ٝظْ حٍ 1أهَ ٖٓ  ٝ: ٓؼخَٓ أًزَ ٖٓ حُٜل 

ش ٖٓ ه٬ٍ ٝهي ؿخء ك٢ ٌٛٙ حُيٍحٓش ًٔظـ٤َ طخرغ ٣ؼزَ رٚ ػٖ أىحء ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُ   

، ٝهي أظَٜص ٗظخثؾ 2020ٝكظ٠ ى٣ٔٔزَ  2012حُٔظـ٤َحص ح٣َُٜ٘ش ه٬ٍ حُلظَس  حُٔٔظيس ٖٓ ؿخٗل٢ 

أظَٜ أٗٚ ٣و٠غ  ُظ٣ُٞغ ١ز٤ؼ٢ ُٝٚ  Eviews9حُظل٤َِ حُٞٛل٢ ُو٤ْ ٌٛح حُٔظـ٤َ ٝكن رَٗخٓؾ 

 :ح٥ط٢حُوٜخثٚ ح٩كٜخث٤ش ك٢ حٌَُ٘ 

 IDXس اٌسلُ اٌم١بظٟ اٌّسعؼ ثبلأظُٙ اٌؾسح ٌّزغ١س ِؤؼ الإؽفبئ١خ(: اٌخفبئؿ 66) ؼىً زلُ
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1
حُٔـِش ح٧ٍى٤ٗش ُِؼِّٞ  هظٜخى ح٢ٌُِ ٝحُٔئَٗ حُؼخّ ُزٍٞٛش ػٔخٕ ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش"،هخُي ٫ك٢ ح٤ُ٘ق،" حُؼ٬هش حُي٣٘خ٤ٌ٤ٓش  ر٤ٖ ٓظـ٤َحص ح٫ٍ   

 . 134، ٙ: 2018،  02 ، حُؼيى:05هظٜخى٣ش، حُٔـِي: ح٫ٍ 
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 صب١ٔب: اٌّزغ١ساد اٌّعزمٍخ

 حُظ٢ طظٔؼَ ك٤ٔخ ٢ِ٣:ٝ 

ٗلوخص هطخع حُظ٤ٔ٘ش : ٢ٛٝ ٌٛٞى ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ طٔظويّ ُظ٣َٞٔ SMG_ الأٚزاق اٌّب١ٌخ اٌّب١ٌص٠خ 1

رٔٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ؛ ٝهي طْ ح٫ػظٔخى ػ٤ِٚ ُٔؼَكش طؤػ٤َ حٌُٜٞى ًحص ح٥ؿخٍ حُط٣ِٞش 

، ٝهي أظَٜص 2020ا٠ُ ى٣ٔٔزَ  2012حُٔٔظويٓش ً٘لوخص ُِظ٤ٔ٘ش ك٢ حُٔٞم حُٔخ١ِ٤ُ ُِلظَس ٖٓ ؿخٗل٢ 

أظَٜ أٗٚ ٣و٠غ  ُظ٣ُٞغ ١ز٤ؼ٢ ُٝٚ  Eviews9ٗظخثؾ حُظل٤َِ حُٞٛل٢ ُو٤ْ ٌٛح حُٔظـ٤َ ٝكن رَٗخٓؾ 

 :ح٥ط٢حُوٜخثٚ ح٩كٜخث٤ش ك٢ حٌَُ٘ 

SMالإؽفبئ١خ ٌّزغ١س  (: اٌخفبئؿ67) ؼىً زلُ 
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Series: LNX1

Sample 2012M01 2020M09

Observations 105

Mean       6.064037

Median   6.914393

Maximum  11.42825

Minimum  0.000000

Std. Dev.   4.570360

Skewness  -0.314968

Kurtosis   1.453351

Jarque-Bera  12.20162

Probability  0.002241

 

 .Eviews9ػظٔخى ػ٠ِ رَٗخٓؾ رخ٫ٍ  01 :ٗط٬هخ ٖٓ حُِٔلن ٍهْحٍ : اٌّفدز

٣ٞ١ِش ح٧ؿَ ٫ طلَٔ كخثيس، طؼَٔ ٝكوخ ُِٔزخىة  : طٔؼَ أٍٝحم ٓخ٤ُشSGاٌؾىِٟٛ  الاظزضّبز_ ظٕداد 2

أظَٜ  Eviews9ي أظَٜص ٗظخثؾ حُظل٤َِ حُٞٛل٢ ُو٤ْ ٌٛح حُٔظـ٤َ ٝكن رَٗخٓؾ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ، ٝه ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

 :ح٥ط٢أٗٚ ٣و٠غ  ُظ٣ُٞغ ١ز٤ؼ٢ ُٝٚ حُوٜخثٚ ح٩كٜخث٤ش ك٢ حٌَُ٘ 

 SG ٌّزغ١س الإؽفبئ١خ(: اٌخفبئؿ 68) ؼىً زلُ  
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Series: LNX3

Sample 2012M01 2020M09

Observations 105

Mean       10.51617

Median   10.52748

Maximum  11.48657

Minimum  9.059462

Std. Dev.   0.488710

Skewness  -0.182441

Kurtosis   2.715575

Jarque-Bera  0.936408

Probability  0.626126

 

 .Eviews9ػظٔخى ػ٠ِ رَٗخٓؾ رخ٫ٍ  01 :ٗط٬هخ ٖٓ حُِٔلن ٍهْحٍ : اٌّفدز
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 طٔؼَ أٍٝحم ٓخ٤ُش ه٤َٜس ح٧ؿَ طٔظويّ ك٢ ط٣َٞٔ ٍأّ حُٔخٍ حُؼخَٓ؛: ST_ظٕداد اٌخصأخ اٌّب١ٌص٠خ 3

غ  ُظ٣ُٞغ أظَٜ أٗٚ ٣و٠ Eviews9ٝهي أظَٜص ٗظخثؾ حُظل٤َِ حُٞٛل٢ ُو٤ْ ٌٛح حُٔظـ٤َ ٝكن رَٗخٓؾ 

 :ح٥ط٢ك٢ حٌَُ٘  ح٩كٜخث٤ش١ز٤ؼ٢ ُٝٚ حُوٜخثٚ 

 ST ٌّزغ١س الإؽفبئ١خ(: اٌخفبئؿ 69) ؼىً زلُ   
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Series: LNX2

Sample 2012M01 2020M09

Observations 104

Mean       6.482731

Median   6.582903

Maximum  9.289604

Minimum  2.702032

Std. Dev.   1.183123

Skewness  -0.229878

Kurtosis   3.527222

Jarque-Bera  2.120469

Probability  0.346375

 .Eviews9ػظٔخى ػ٠ِ رَٗخٓؾ رخ٫ٍ  01:ٗط٬هخ ٖٓ حُِٔلن ٍهْحٍ : اٌّفدز

حُٔ٘ظ٤ٜش رخُظ٤ِٔي،  ح٣٩ـخ٢ٍٛٝ ٌٛٞى طلَٔ ٗلْ ٤ٛـش  ٌٛٞى : SHاٌؾى١ِٛخ  الإظىبْ_ـىٛن 4

، ٝهي أظَٜص ٗظخثؾ حُظل٤َِ حُٞٛل٢ ُو٤ْ ٌٛح حُٔظـ٤َ ٝكن رَٗخٓؾ ح٫ٍٓظٜ٘خعػوي  ا١خٍٝطظْ حُؼ٤ِٔش ك٢ 

Eviews9  ٚح٥ط٢ك٢ حٌَُ٘  ح٩كٜخث٤شأظَٜ أٗٚ ٣و٠غ  ُظ٣ُٞغ ١ز٤ؼ٢ ُٝٚ حُوٜخث: 

SH ٌّزغ١س الإؽفبئ١خ(: اٌخفبئؿ 70) زلُ ؼىً  
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Series: LNX4

Sample 2012M01 2020M09

Observations 105

Mean       4.974347

Median   5.913503

Maximum  8.446771

Minimum -1.609438

Std. Dev.   2.740826

Skewness  -0.970844

Kurtosis   2.622579

Jarque-Bera  17.11762

Probability  0.000192

 .Eviews9ػظٔخى ػ٠ِ رَٗخٓؾ رخ٫ٍ  01:ٗط٬هخ ٖٓ حُِٔلن ٍهْحٍ : اٌّفدز

طٜيٍٛخ حُٔئٓٔخص حُوخٛش ٣ٝظْ طيحُٜٝخ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ حُزٍٞٛش : SP_ـىٛن اٌمطبع اٌخبؾ5

أظَٜ أٗٚ ٣و٠غ   Eviews9، ٝهي أظَٜص ٗظخثؾ حُظل٤َِ حُٞٛل٢ ُو٤ْ ٌٛح حُٔظـ٤َ ٝكن رَٗخٓؾ حُٔخ٣ِ٤ُش

 :ح٥ط٢ُوٜخثٚ ح٩كٜخث٤ش ك٢ حٌَُ٘ ُظ٣ُٞغ ١ز٤ؼ٢ ُٝٚ ح
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SP ٌّزغ١س الإؽفبئ١خ(: اٌخفبئؿ 71) زلُ ؼىً  
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Series: LNX5

Sample 2012M01 2020M09

Observations 105

Mean       9.737159

Median   9.766340

Maximum  10.44110

Minimum  8.862481

Std. Dev.   0.370425

Skewness  -0.238502

Kurtosis   2.230464

Jarque-Bera  3.586273

Probability  0.166437

 

 .Eviews9ػظٔخى ػ٠ِ رَٗخٓؾ رخ٫ٍ  01:ٗط٬هخ ٖٓ حُِٔلن ٍهْحٍ : اٌّفدز

ٔزخىة ٢ٛٝ أٍٝحم ٓخ٤ُش ه٤َٜس ح٧ؿَ ٫ طلَٔ كخثيس ر٘خءح ػ٠ِ حُ اٌّب١ٌص٠خ: SGSرفبل١بد ـىٛن اا  _6

أظَٜ  Eviews9ٝهي أظَٜص ٗظخثؾ حُظل٤َِ حُٞٛل٢ ُو٤ْ ٌٛح حُٔظـ٤َ ٝكن رَٗخٓؾ  ،ش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

 :ح٥ط٢ك٢ حٌَُ٘  ح٩كٜخث٤شأٗٚ ٣و٠غ  ُظ٣ُٞغ ١ز٤ؼ٢ ُٝٚ حُوٜخثٚ 

SGS ٌّزغ١س الإؽفبئ١خ(: اٌخفبئؿ 72) ؼىً زلُ  
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Observations 105

Mean       11.27479

Median   11.32329

Maximum  12.07601

Minimum  10.36113

Std. Dev.   0.316552

Skewness  -0.276641

Kurtosis   3.012122

Jarque-Bera  1.339919

Probability  0.511729

 .Eviews9ػظٔخى ػ٠ِ رَٗخٓؾ رخ٫ٍ  01:ِلن ٍهْٗط٬هخ ٖٓ حُٔحٍ : اٌّفدز

حُٔ٘ظ٤ٜش رخُظ٤ِٔي،  ح٣٩ـخ٢ٍٛٝ ٌٛٞى طلَٔ ٗلْ ٤ٛـش  ٌٛٞى  ٌّب١ٌص٠خ:ا SGTـىٛن  رفبل١بداا  -7

ٝهي أظَٜص ٗظخثؾ حُظل٤َِ حُٞٛل٢ ُو٤ْ ٌٛح حُٔظـ٤َ ٝكن رَٗخٓؾ  ،ح٫ٍٓظٜ٘خعطظْ حُؼ٤ِٔش ك٢ ا١خٍ ػوي ٝ

Eviews9 ح٧ط٢ك٢ حٌَُ٘  ح٩كٜخث٤ش١ز٤ؼ٢ ُٝٚ حُوٜخثٚ  أظَٜ أٗٚ ٣و٠غ  ُظ٣ُٞغ:  
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SGT ٌّزغ١س الإؽفبئ١خ(: اٌخفبئؿ 73) ؼىً زلُ  
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Sample 2012M01 2020M09

Observations 105

Mean       7.364508

Median   7.459069

Maximum  9.134573

Minimum  3.293612

Std. Dev.   1.040376

Skewness  -0.586926

Kurtosis   3.912922

Jarque-Bera  9.674683

Probability  0.007928

 .Eviews9ػظٔخى ػ٠ِ رَٗخٓؾ رخ٫ٍ  01 :ٗط٬هخ ٖٓ حُِٔلن ٍهْحٍ : اٌّفدز

 : إٌّٙغ١خ اٌّعزخدِخاٌضبٌش اٌّطٍت

٣َُٜ٘ش حُوخٛش رزؼٞ ٓئَٗحص أىحء ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُيٍحٓش ػ٠ِ حُز٤خٗخص ح اكٜخث٤خص ػظٔيصحٍ 

، 2020_2012حُٔخ٣ِ٤ُش ًٔظـ٤َحص طخرؼش، ًٌٝح رؼٞ أٗٞحع حٌُٜٞى ًٔظـ٤َحص ٓٔظوِش، ه٬ٍ حُلظَس 

 :ٓظويحّ حُٜٔ٘ـ٤ش حُظخ٤ُشُٝو٤خّ أػَ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش ػ٠ِ حُٔظـ٤َحص حُظخرؼش طْ حٍ 

 إٌّٛذط _ـ١بغخ1

 ؿش حُ٘ٔخًؽ  ٝكن ح٤ُٜـش حُِٞؿخ٣ٍظ٤ٔش حُظخ٤ُش:ُو٤خّ ح٧ػَ طٔض ٤ٛخ
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 ؽ١ش:

 VT: كـْ حُظيحٍٝ؛

 AT: ػيى ح٧ْٜٓ حُٔظيحُٝش؛

 VC: حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش؛

 IDX: ٓئَٗ حَُهْ حُو٤خ٢ٓ حَُٔؿق رخ٧ْٜٓ حُلَس؛

ي٣ش؛: ٌٛٞى ٗو SM 



 فٟ اٌّب١ٌخ الأٚزاق  ظٛق آ ا ػٍٝ اٌفىٛن لأصس اٌم١بظ١خ اٌدزاظخ: اٌساثغاٌففً  

 ِب١ٌص٠ب
 

 
233 

 ST: ٌٛٞى حُو٣ِ٘ش؛

 SG: ٌٛٞى ك٤ٌٓٞش؛

؛ح٩ٌٓخٕ: ٌٛٞى  SH 

 SP: ٌٛٞى هخٛش؛

طلخه٤خص حٌُٜٞى حُل٤ٌٓٞش؛حٍ :  SGS 

طلخه٤خص حٌُٜٞى حُل٤ٌٓٞش حُوخٛش؛حٍ :  SGT 

 C: ػخرض؛

 B1,B2,B3,B4,B5,B6: ٓؼخ٬ٓص؛

 Ln: ُٞؿخ٣ٍظْ ٤ٗز١َ٤

 خزجبز عرز اٌٛؽدح_ اا 2

ٓظوَحٍ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ٣ؼظزَ ٖٓ حُٔٞح٤ٟغ ىهش ٝح٧ٝٓغ حٍٗظ٘خٍح، كخٍ زَ ٖٓ حُطَم ح٧ًؼَ ٝح١ٌُ ٣ؼظ   

ػظزخٍ إٔ ػ٤ِٔش ٝحُٔخ٤ُش ٜٓ٘خ، ػ٠ِ حٍ  ش٣هظٜخىح٫ٍ حُٜٔٔش حُظ٢ طؼظٔي ر٤خٗخص ٤ُ٘ٓش ًٔخ ٛٞ حُلخٍ ك٢ 

طٌٕٞ حُؼ٬هش ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص ؿ٤َ  آًظي٫ٍ ُِٔظـ٤َحص ؿ٤َ حُٔٔظوِش ٣ؼط٢ ٗظخثؾ ٠ِِٓش ) ُحثلش(، ح٫ٍ 

 ٗليحٍ حُِحثق.َس ؿ٤َ كو٤و٤ش، ٌٝٛح ٓخ ٠ٔٔ٣ رخ٫ٍ حُٔٔظو

 خزجبز  ٠ىٟ فٛلز اٌّٛظغاا  1_2

 حُٔٞٓغ هظزخٍ ى٢ٌ٣_ ك٫ٍٞٛٞ طؼي٣َ ٫ٍ  ،Augmented Dekey_Fullerحُٔٞٓغ ك٫ٍٞ ى٢ٌ٣حهٍظزخٍ    

            ٓظوَحٍ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ٝطلي٣ي ىٍؿشهظزخٍ حٍ هظزخٍحص حُٔٔظؼِٔش ٫ٍ ٝٛٞ ٖٓ أَٜٗ ح٫ٍ 

Dekey_Fuller  ،٣ٝؼظٔي طٌخِٜٓخDF ٤ٛؾ ػ٬ػش ػ٠ِ ػيٜٓخ ٖٓ ح٤ُِ٘ٓش حُِِٔٔش ٓظوَح٣ٍٚحٍ  ٓيٟ ُظلي٣ي 

 :ك٢ طظٔؼَ

 اً ٬٣كع رؼيّ حكظٞحء ٌٛٙ ح٤ُٜـش ػ٠ِ حُلي حُؼخرض ٝح٫طـخٙ ح٢ُِ٘ٓ :ٌف١غخ الأٌٚٝأ_ ح

t1-tt ελVTΔV  

اٌف١غخ اٌضب١ٔخد_   t1-ttt ελVTβΔV  

t1-tttاٌف١غخ اٌضبٌضخ                       _ؽ ελVTβΔV  

 ك٤غ:

tΔVT:٢ٛ ٤َٓ ػ٘ٞحث٢ 

tΔVT ٍطـخٙ:٢ٛ ٤َٓ ػ٘ٞحث٢ رخ. 

tΔVT ٍطـخٙ ػخّطـخٙ ُٜٝخ حٍ :٢ٛ ٤َٓ ػ٘ٞحث٢ رخ.
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T ُِٖٓطـخٙ حُؼخّح٫ٍ  َٝ ٓظـ٤أ: ٛٞ ح.
 

٢ٛ:DF هظزخٍٛخ ك٢حَُٔحى حٍ ٝحُلَٝٝ 
 

 H0:  حُؼيّكَٝ 

=0 ٝؿٞى ؿٌٍ ٝكيس_ حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش ؿ٤َ ٓٔظوَس 

 :H1كَٝ حُؼيّ 

Oػيّ ٝؿٞى ؿٌٍ ٝهيس_ حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش ٓٔظوَس 

t)ٞحُوطؤ حُؼ٘ٞحث٢ ) حُظ٣ٖٞ٘ ح٧ر٤ :
1
. 

٤٘ش ٓظؤهَس ُِٔظـ٤َ حُظخرغ ك٢ ، ٫ري ٖٓ ٣ُخىس ه٤ْ كظَحص ADFُٓهظزخٍ حٍ  ا٠ُ DFهظزخٍ حٍ ٝطؼي٣َ ٓؼخىُش    

هظزخٍ ؿٌٍ حُٞكيس ٬َُِٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ُٔظـ٤َحص حُيٍحٓش ٣ظْ ػٖ ٣َ١ن طوي٣َ حٍ حُٔؼخى٫ص حُٔخروش، ٝرٌُي كخٕ 

 حُظخ٤ُش: ح٫ٍٗلَحكخص

tiit UVTVTtVT  




n

1i

t121t  

tjit UATATtAT  




m

1j

t121t  

tkit UVCVCtVC  




I

1k

t121t  

trit UIDXIDXtIDX  




o

1r

t121t  

tyit USMSMtSM  




p

1yr

t121t  

tdit USTSTtST  




F

1d

t121t  

tqit USGSGtSG  




S

1q

t121t  

txit USHSHtSH  




w

1x

t121t  

                                                           
1

ٓظو٤ُ٬ش، رٔظ٢ٓٞ ٛل١َ : ٛٞ ػزخٍس ػٖ ِِٓٔش ٖٓ حُٔ٘خٛيحص حُؼ٘ٞحث٤ش ؿ٤َ حُٔظَحرطش، رل٤غ طٌٕٞ ًحص ىٍؿش ػخ٤ُش ٖٓ ح٫ٍ اٌزؽ٠ٛػ الأث١ك

   .ٝطزخ٣ٖ ػخرض
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tzit USPSPtSP  




v

1z

t121t  

teit USGHSGHtSGH  




h

1e

t121t  

tbit USGTSGTtSGT  




c

1b

t121t  

 ك٤غ إٔ:

n,m,I,o,p,F,s,w,v,h,c ١ٞحٍ كظَحص ح٩رطخء. 

٣ٔؼَ ٓويحٍ حُوطؤ  µاٟخكشا٠ُ إٔ   ٤ُ٘ٓخ طـخٛخ (، ٝحٍ  ٖٓ حُٔؼخىُش حُٔخروش، ٗـي أٜٗخ طظ٠ٖٔ كيح ػخرظخ)

 حُؼ٘ٞحث٢ حُٜخك٢، ًٔخ ٝأٗٚ:

211-t   tt TVVTVT 

122-t   tt VTVTVT 

هظزخٍٙ ػ٤ِٔخ، ٖٓ ٗليحٍ ٣ظْ حٍ ٕ كَٝم حُلظَحص ح٤ُِ٘ٓش حُٔظؤهَس ٝح١ٌُ ٣ـذ حكظٞحإٙ ك٢ ٌٛح ح٫ٍ ٝػ٤ِٚ، كخٍ 

 ه٬ٍ حُلَٝٝ حُظخ٤ُش:

 ُِِٔٔش ؿ٤َ ٓٔظوَس(؛ك٤َٟش حُؼيّ ) ح 

 )حُل٤َٟش حُزي٣ِش  ) حُِِٔٔش ٓٔظوَس. 

 H1    هظزخٍ ٫ري ٖٓ كٔخد ٝكظ٠ ٌٛح ٣ظْ ٌٛح ٫ٍ    <0أٝ       رل٤غ

( ُٔؼِٔش حُٔظـ٤َ حُٔزطت ُلظَس ٝحكيس:(*سكٜخءح٫ٍ 
1
 

 ك٤غ إٔ:

 ٓؼِٔش حُٔظـ٤َ حُٔزطت ُلظَس ٝحكيس :yt-1؛ 

s ٍٗلَحف حُٔؼ٤خ١ٍ ٌُٜٙ حُٔؼخىُش:ح٫. 

( ٓغ DF( ٓغ حُو٤ٔش حُـي٤ُٝش ُـ)(*وخٍٗش حُٔلٔٞرش ٔٝحُوَحٍ ك٢ ح٤ُٜؾ حُؼ٬ع حًٌٍُٔٞس ٣ٌٕٞ ر   

(ADF). 

 خزجبز ف١ٍ١جطاا  2_2

ٓظوَح٣ٍٚ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ٝحُظؤًي ٖٓ ىٍؿش طٌخِٜٓخ، ؿ٤َ حٍ هظزخٍ خٍ هظزخٍحص حُوخٛش رٝٛٞ ٖٓ أَٜٗ ح٫ٍ    

حُٔظَِٔٔ ك٢ ٓوخى٣َ حُوطؤ، رل٤غ  ٍطزخ١ح٫ٍ ِٚ ٓغ ٌِٓ٘ش ( ك٢ ٤ًل٤ش طؼخADFٓهظزخٍ)حٍ أٗٚ ٣وظِق ػٖ 

٣ٔظويّ ١َم اكٜخث٤ش ٫ ٓؼ٤ِٔٚ ىٝٗٔخ اٟخكش ٓوخى٣َ حُلَٝم ك٢ حُلظَحص ح٤ُِ٘ٓش حُٔظؤهَس
1
. 

                                                           
1
Mackinron, J,G, « Critical values for cointegration tests », chapter 13 in long-run economic relationships : 

readings in cointegration, ed,R,F,engle and C,W,J, granger, Oxford,Oxford University press, p:276  
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ٓظويحّ ٣َ١وش حَُٔرؼخص رخٍ  ح٥ط٤ش( طوي٣َ حُٔؼخىُش PPر٤َٕٝ ) -هظزخٍ ك٤ِز٤ْحٍ ٣ٝظطِذ    

(:OLSحُٜـَٟ)
2
 

t1-tt ελyβΔy  

٣ٝظْ طوي٣َ طزخ٣ٖ حُوطؤ ًٔخ ٢ِ٣:                           
 


L

S

T

t

st
t

T

t
BBS

1 1

1-
2

1_

1-2 2TBT 

 ك٤غ إٔ:

Tطٔؼَ كـْ حُؼ٤٘ش؛ : 

L َٓطخءرح٩: ػخ. 

 _ رؾ١ًٍ اٌزىبًِ اٌّؽزسن3

 ا٠ُطًَِ ٗظ٣َش حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ػ٠ِ طل٤َِ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ؿ٤َ حُٔخً٘ش، ك٤غ ط٤َ٘ حُيٍحٓخص    

ٗط٬هخ ٖٓ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ؿ٤َ حُٔخً٘ش ك٢ ٌٛٙ حُلخُش طؼظزَ حٍ ٤ي ٣ِٓؾ هط٢ ٣ظٜق رخٌُٕٔٞ طُٞ آٌخ٤ٗش

ٗليحٍ ٗليحٍ ٫ٝ ٣ٌٕٞ ح٫ٍ ٓظويحّ ٓٔظٟٞ حُٔظـ٤َحص ك٢ ح٫ٍ حٍ ٓظٌخِٓش ٖٓ ٗلْ حَُطزش، ٝرخُظخ٢ُ كخٗٚ ٣ٌٖٔ 

ك٢ ٌٛٙ حُلخُش ُحثلخ
3
. 

ًخٕ ُي٣ٜٔخ ػ٬هش ٣ٞ١ِش  اًحٌخ٤ِٖٓ طٌخَٓ ٓ٘ظَى كو٢ حُو٤خ٢ٓ أ١ ٓظـ٣َ٤ٖ ٣ٌٞٗخٕ ٓظ هظٜخىح٫ٍ كل٢ ُـش     

 هظزخٍحص ؿٌٍ حُٞكيس.حٍ هظزخٍحص حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى طؼظٔي ًؼ٤َح ػ٠ِ ٓي أٝ طٞحُٕ ك٢ ح٧ؿَ حُط٣َٞ، كخٍ ح٧

 هظزخٍ ٝؿٞى حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى، أٜٛٔخ:٣ٝٞؿي ٛ٘خى حُؼي٣ي ٖٓ حُطَم ٫ٍ 

 عسأغس-ٔغًخزجبز اا اا  1.3

ٍحثؼخ ر٤ٖ ػيّ حٌُٕٔٞ ٝٓلّٜٞ حُظٞحُٕ ٣ٞ١َ ح٧ؿَ، أ١ِن ػ٤ِٚ ٓلّٜٞ حُظٌخَٓ  هيّ ؿَحٗـَ ٍحرطخ   

حُٔ٘ظَى
4

هظزخٍ ٝؿٞى حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ك٢ حٍ ؿَحؿَ ٖٓ أر٢ٔ حُطَم حُٔٔظويٓش ك٢  -ٗـَهظزخٍ حٍ حٍ ، ٣ٝؼي 

ه٤َس ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش، ٝح١ٌُ ٣٘ظ١َ إٔ طٌٕٞ حُٔظـ٤َحص ٓظٌخِٓش ٖٓ ٗلْ حَُطزش، ُٝـَٝ طلي٣ي ٌٛٙ ح٧

حُٔظؼِن رـٌٍ حُٞكيس ADF ٝPPهظزخٍ حٍ ٓظويحّ حٍ ٣ظْ 
5
. 

 عع١ٍط -نس٠مخ عٛ٘بٔط 2.3

ٓظويحّ ىحُش ح٩ٌٓخ٤ٗش حُؼظ٠ٔ، خٍ ، رvar)ٗليحٍ حٌُحط٢ )هظزخٍ ػ٠ِ طوي٣َ ًٗٔٞؽ ٓظـٚ ح٫ٍ ٣٘ط١ٞ ٌٛح ح٫ٍ   

هظزخٍحص ؿٌٍ اؿَحء حٍ  ٗليحٍ ُِٔظـ٤َحص حُظخرؼش ػ٠ِ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش ك٢ حًُ٘ٔٞؽ، ػْحٍ ك٤غ ٣ظْ ػَٔ 

                                                                                                                                                                                     
.1052، ٙ: 2015 هظٜخى حُو٤خ٢ٓ"، ىحٍ ح٣َُٔن، ح٣َُخٝ،ػٞىس، " ح٫ٍ حُـلخٍ ىحٓٞ ىحٍ ؿخٍحص، طَؿٔش: ٛ٘ي ػزي 

1
 

 
2

ٞد ىٓؾ حُ٘ٔخًؽ حَُٔطزطش ًحط٤خ أِٓٝ حُٞكيسهظزخٍحص ؿٌٍ حٍ ٓظؼٔخٍ ػزي الله كٖٔ، ػ٢ِ ػزي حَُِٛس،" طل٤َِ حُؼ٬هش حُظٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ رخٍ 

 .182، رـيحى، ٙ: 2013، 9ـ ّ ـ 34هظٜخى٣ش، ع، "، حُؼِّٞ ح٫ٍ ARDLح٫رطخء  ٗٔخًؽ ط٣ُٞغ ٝ

 ـؤ١َٝكش" ح٧ٍى٤ٗش حُٔخ٤ُش ح٧ٍٝحم ٓٞم كخُش ىٍحٓش_ حُٔخ٤ُش ح٧ٍٝحم أٓٞحم أىحء ػ٠ِ ح٤ٌُِش هظٜخى٣شح٫ٍ  حُٔظـ٤َحص َأػ" حُل٤ٔي، ػزي كل٤ع3

 .233: ٙ ،2016 ػ٘خرش، ٓوظخٍ، رخؿ٢ ؿخٓؼش ػِّٞ، ىًظٍٞحٙ
4

 197: ٙ ،2012 حُؼوخك٢، حٌُظخد ىحٍ ك٤ُٞ،حٍ  ٓظويحّرخٍ  هظٜخى١ح٫ٍ  حُو٤خّ أٓخ٤ٓخص" حُٔٞحػ٢، محمد هخُي
5

 ُِّؼِٞ حٙىحٍ حُيًظٍٞط٘زئ"، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، -٤َ ٗظخثؾطلٔ -طويٍ ٗٔخًؽ -ططز٤وخص-أٓؼِشEviews    حُو٤خ٢ٓ هظٜخىح٫ٍ  ططز٤وخص" هِق، ك٤ٔي ػٔخٍ

 .91: ٙ ،2015 رـيحى، ح٧هَٟ، ٝحُؼِّٞ ٝح٩ىح٣ٍش هظٜخى٣شح٫ٍ 
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حُٞكيس ػ٠ِ رٞحه٢ حُٔؼخىُش، ًُٝي ُِظؼَف ػ٠ِ ٌٛٙ حُزٞحه٢ ك٤ٔخ اًح ًخٗض ٓخً٘ش أّ ٫، كبًح ًخٗض ٓخً٘ش 

ٕ حُٔظـ٣َ٤ٖ ٣ٌٞٗخ ٓظٌخ٤ِٖٓ طٌخ٬ٓ ٓ٘ظًَخكخٍ 
1
. 

 رؾد٠د ِؼٍّبد ّٔٛذط رفؾ١ؼ اٌخطؤ -4

 :ًخ٥ط٢طٜخؽ ٗٔخًؽ طٜل٤ق حُوطؤ ُِٔظـ٤َحص حُظخرؼش 

 

tt ELNSGTLNSGS

LNSPLNSHLNSGLNSTLNSMcLNVT





1876

54321





 

tt ELNSGTLNSGS

LNSPLNSHLNSGLNSTLNSMcLNAT





1876

54321





 

tt ELNSGTLNSGS

LNSPLNSHLNSGLNSTLNSMcLNVC





1876

54321





 

tt ELNSGTLNSGS

LNSPLNSHLNSGLNSTLNSMcLNIDX





1876

54321





 ك٤غ:



 حُلَم ح٧ٍٝ؛ ا٠ُطَِٓ : 

1t
 ٗليحٍ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى.حٍ ُِلظَس حُٞحكيس ُِوطؤ ػٖ  ح٩رطخء ه٤ْ :

حُٔظـ٤َ ك٢ ح٧ؿَ حُو٤َٜ ٓغ ًِٓٞٚ ك٢ ح٧ؿَ حُط٣َٞ،  ٣ٔظويّ ًٗٔٞؽ حُوطؤ ٤ًِٓٞش ُظ٤٤ٌق ِٓٞى   

ؾ ُك٤غ طٔظوَؽ حُلَٝهخص ر٤ٖ حُو٤ْ حُٔويٍس، ٝحُو٤ْ حُلؼ٤ِش ُِٔظـ٤َ حُظخرغ ك٢ حًُ٘ٔٞؽ حُظٌخ٢ِٓ، ػْ ٣ؼخ

حُلَم ح٧ٍٝ ٨ُهطخء ربىهخٍحُظوي٣َ ًُِ٘ٔٞؽ 
2
. 

خزجبز اٌعجج١خاا  -5
3

 

، ؿ٤َ إٔ ش٣هظٜخىح٫ٍ حُؼَٜ٘ ح٧ْٛ ك٢ طل٤َِ حُظٞحَٛ  ش٣ىهظٜخح٫ٍ ٍطزخ١ ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص ٣ؼظزَ ح٫ٍ    

هظَحٕ ُٓخٗخ أٝ ٌٓخٗخ، ح٫ٍطزخ١ ٣لي ًحطٚ ٫ ٣ؼ٢٘ ٝؿٞى ػِش أٝ ٓزذ ٓخ ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص رويٍ ٓخ ٣ؼزَ ػٖ ح٫ٍ 

ٓظويحّ طوِذ حُٔظـ٤َحص ك٢ طل٤َٔ ٓخ ٣ليع رخُٔظـ٤َحص حَُٔطزطش رٜخ، ٌُُي كخٕ ػيّ حٍ ٝرخُظخ٢ُ ٣ٜؼذ 

 ُٜل٤ق ػ٠ِ حُؼ٬هش حُٔزز٤ش ٝط٘و٤ٜٜخ ٣ؼي ٜٓيٍح ٓٔؼ٬ ُِوطؤ.حُظؼَف ح

 ش٣هظٜخىح٫ٍ ٣ٝؼي طل٤َِ حُٔزز٤ش ر٤ٖ حُظـ٤َحص ٝه٤خٜٓخ، ٜٓ٘ـخ ٓل٬٠ أك٤خٗخ ك٢ حُظؼَف ػ٠ِ حُؼ٬هخص    

 ح٧رَُ ر٤ٖ رخه٢ حُيٍحٓخص حُظ٢  Grangerٗليحٍ ح٩كٜخث٢، ٝطؼي ٓٔخٛٔش ٍطزخ١ ٝح٫ٍ ٓوخٍٗش رٜٔ٘ؾ ح٫ٍ 

                                                           
1

 ح٩ٗٔخ٤ٗش حُؼِّٞ ِِٓٔش ح٤َُٓٞى، أرلخع ،(2006-1978) ه٤خ٤ٓش ىٍحٓش :ػٔخٕ رٍٞٛش أىحء ػ٠ِ حُ٘وٞى ػَٝ أػَ" ١ٝ٬ٓ، محمد ح٢ُ٘ٓٞٔ، ٣ٍخٝ

 .3666 :ٙ ،2011 ؿظٔخػ٤ش،ٝح٫ٍ 
2

-1994) ٨ُٓٞحم حُٔخ٤ُش ه٬ٍ حُلظَس ػٔخٕ رٍٞٛش ك٢ ح٧ؿ٘ز٢ ٓظؼٔخٍح٫ٍ  كـْ ك٢ هظٜخى٣شح٫ٍ  حُٔظـ٤َحص حُيٍٝر٢،" أػَ ٍح٤ٗخ حُـخ٢ُ، هخُي ا٣خى

 .341 ، ٙ:2011، ؿخٓؼش ىٓ٘ن، 04 ، حُؼيى:27 ـِش ؿخٓؼش ىٓ٘ن ُِؼِّٞ ح٫هظٜخى٣ش ٝحُوخ٤ٗٞٗش، حُٔـِي:ىٍحٓش كخُش"، ٓ -(2009
3

، ٓـِش ؿخٓؼش ط٣َٖ٘ ُِزلٞع "هظزخٍحص حُٔزز٤ش ٝحُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ك٢ طل٤َِ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓشحٍ " ٓٔخػ٤َ،حٍ ٗل٤ن ػ٣َٖ، ػؼٔخٕ ٗوخٍ، ٢ٍُٝ ٗل٤ن 

 .82-81: ، ٙ 2011ٙ ،05 :هظٜخى٣ش ٝحُوخ٤ٗٞٗش، حُٔـِيح٫ٍ  ٝحُيٍحٓخص حُؼ٤ِٔش، ِِٓٔش حُؼِّٞ
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طـخٙ ح١ٌُ ٣ٜق ػ٘خث٢ ح٫ٍ  Varٗليحٍ ًحط٢ حٍ ُٔلّٜٞ حُٔزز٤ش ٝح١ٌُ ٣ظطِذ طوي٣َ ًٗٔٞؽ ٓظـٚ  طؼَٟض

 :x ٝyِٓٞى حُٔظـ٣َ٤ٖ 

 

 

 

 

 رٔخ ٢ِ٣:  Grangerهظزخٍ ٝطظٔؼَ هطٞحص حٍ 

 : ٝٗوٜي رٜخ حُٔؼخىُش حُظخ٤ُش:اٌّم١دح اٌف١غخ رمد٠س -أ

 

 

٫ ٣ئػَ ػ٠ِ  x( طٔخ١ٝ حُٜلَ، رٔؼ٠٘ إٔ حُٔظـ٤َ 1)ٝحُظ٢ طلظَٝ إٔ ٣ٌٕٞ حُـِء حُؼخ٢ٗ ٖٓ حُٔؼخىُش    

 (.3، ػْ ٗلَٜ ػ٠ِ ٓـٔٞع َٓرؼخص حُزٞحه٢ حُٔويٍس ٖٓ ٓؼخىُش ح٤ُٜـش حُٔو٤يس)yحُٔظـ٤َ 

 رمد٠س اٌف١غخ غ١س اٌّم١دح: -ة

 

 

ٌس ح اٌفؼً ظزغبثخ خزجبز  اٌخ الا اا . 6
1

 

ًخٗض حُٔظـ٤َحص ٓٔظوَس ٝٓظٌخِٓش كبٜٗخ  كبًححص، ٓظـخرش ُظظزغ حُظلخػَ ر٤ٖ حُٔظـ٤َىٍٝ ىحُش ح٫ٍ ٣ظَٜ      

طٌٕٞ ك٢ كخُش طٞحُٕ ك٢ كظَس ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ش، ٝإٔ أ٣ش ٛيٓش ١٧ ٖٓ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظويٓش ٓظؼَٔ ػ٠ِ 

حُظٞحُٕ ٣َٗطش ػيّ كيٝع أ١  ا٠ُحُظؤػ٤َ ػ٠ِ ٟٝؼ٤ش حُظٞحُٕ ُلظَس ٤ُ٘ٓش ٓؼ٤٘ش،  ػْ طؼٞى حُٔظـ٤َحص 

 ٛيٓش أهَٟ ك٢ ٗلْ حُٞهض.

ٓظـخرش حُل٣ٍٞش ٌِٓ٘ش طَط٤ذ حُٔظـ٤َحص حُيحهِش ك٢ حًُ٘ٔٞؽ، كؼ٘ي كيٝع ٛيٓش ٝطٞحؿٚ ىحُش ح٫ٍ    

كخٕ ىحُش -آهَأٝ ُٔزذ -٣ش ٓؼ٤٘شحهٍظٜخىٗلَحف ٓؼ٤خ١ٍ ٝحكي ك٢ ٓظـ٤َ ٓخ ٗظ٤ـش ر٤ٔخٓش ٓويحٍٛخ حٍ 

هَٟ، ٌٝٛح ك٢ كخُش ٓظـخرش طو٤ْ ًُي ػ٠ِ حُو٤ٔش حُلخ٤ُش ٝحُٔٔظوز٤ِش ٌُُي حُٔظـ٤َ ٝحُٔظـ٤َحص ح٧ح٫ٍ 

كظَحٝ ػيّ ٝؿٞى طَحر٢ ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص حُؼ٘ٞحث٤ش، كٌٜح ٣ؼ٢٘ أٜٗٔخ ٓ٘ظًَخٕ ك٢ ه٤ٔش ؿ٤َ ٓؼَكش أٝ حٍ 

ٓظـخرش حُٔلخؿجش حُظ٢ ٣ٌٖٔ إٔ طظؼَٝ ُٜخ ٓوظِق حُٔظـ٤َحص ٓليىس، ٝر٤َُ ىٍٝ ٌٛٙ حُيحُش  ٤ًل٤ش ح٫ٍ 

                                                           
1

هظٜخى، ٓظؼٔخٍ ك٢ أْٜٓ هطخع حُٜ٘خػش ح٧ٍى٢ٗ"، أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ ػِّٞ ؿ٤َ ٍٓ٘٘ٞس، ٤ًِش ح٫ٍ ح٣خى هخُي ٬ٍٗ حُٔـخٍ،"  ٓليىحص حُطِذ ػ٠ِ ح٫ٍ 

 .122ٙ:  ، 2012ؿخٓؼش ىٓ٘ن،  
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ًَ ٓظـ٤َ ٖٓ ٌٛٙ حُٔظـ٤َحص  ١٧ ٓظـ٤َ  ٓظـخرشحُٔظ٠ٔ٘ش ك٢ حًُ٘ٔٞؽ، ًٔخ ٝطؼٌْ أ٠٣خ ٤ًل٤ش حٍ 

  ػ٘ٞحث٢، أٝ ٛيٓش ٓلخؿجش ك٢ أ١ ٓظـ٤َ ٖٓ ٓظـ٤َحص حًُ٘ٔٞؽ ٓغ َٓ حُِٖٓ.
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 خزجبز أصس اٌفىٛن ػٍٝ ؽغُ اٌزداٚي ٚو١ّخ اٌزداٚياا  :اٌّجؾش اٌضبٟٔ

ٟ ك٢ ٓظؼَحٝ حُيٍحٓخص حُٔخروش كٔذ ًَ ٓظـ٤َ ػ٠ِ كيحٍ طزؼخ ُٔخ طْ ط٘خُٝٚ ك٢ حُٔزلغ ح٧ٍٝ ٖٓ    

ك٢ حُيٍحٓش، ٝٓوظِق حُ٘ٔخًؽ حُو٤خ٤ٓش حُظ٢ ٣لظَٝ إٔ ٣ظْ  شحُٔطِذ ح٧ٍٝ، ًٌٝح حُٜٔ٘ـ٤ش حُٔٔظويٓ

أػَٛخ ػ٠ِ ٓٞم ح٧ٍٝحم  ٝحهٍظزخٍػ٤ِٜخ، ػْ طْ طلي١ ٓظـ٤َحص حُيٍحٓش  ح٩كٜخث٢ططز٤ن أٓخ٤ُذ حُظل٤َِ 

ش أٗٞحع ٖٓ حٌُٜٞى ٢ٛٝ: حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش، ٝحُٔظٔؼِش ك٢ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش  حُظ٢ ط٠ْ ٓزؼ

SM,ST,SG,SP,SH ًؤْٛ ح٧ٗٞحع حُظ٢ ط٢٘٘ ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ، ٓغ ،

، ٤ًٔٝش حُظيحٍٝ VTكـْ حُظيحٍٝ  ، ػ٠ِ حُٔظـ٤َحص حُظخرؼش ٌَُ ٖٓ:SGT,SGSٓظليحع حطلخه٤خص ٛي حٍ 

AT ُٔ٘ ٤٤ٖٓ ٓٔظو٤ِٖ.ًؿ٤ٖ ه٤خٞك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش، ًُٝي ٝكوخ 

ػظٔخى ػ٠ِ ٤ًٔش حُظيحٍٝ، طْ ح٫ٍ ُٔٔظوِش ػ٠ِ ًَ ٖٓ كـْ حُظيحٍٝ ُٝظل٤َِ أػَ حُٔظـ٤َحص حٝػ٤ِٚ ٝ

، ػْ اؿَحء PPك٤ِزْ_ر٤َٕٝ ٝحهٍظزخٍ ADFهظزخٍ ى٢ٌ٣ ك٫ٍٞ حُٔٞٓغ حُٔظٔؼَ ك٢ حٍ  ٓظوَح٣ٍٚهظزخ٣ٍٖ ٬ٍُ حٍ 

ػ٬هش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص  ًخٗض ٛ٘خى اًحهظزخٍ حُظٌخَٓ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ُظليى ٓخ حٍ 

 حُٔٔظوِش ٝحُظخرؼش.

 حُٔطخُذ: ا٠ُٗط٬هخ ٓٔخ طؤط٠ ًًَٙ، ٤ٓظْ طو٤ْٔ حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ حٍ    

  ٍهظزخٍ أػَ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش ػ٠ِ كـْ حُظيحٍٝ؛ح 

  ٍهظزخٍ أػَ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش ػ٠ِ ٤ًٔش حُظيحٍٝ.ح  
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 اد اٌّعزمٍخ ػٍٝ ؽغُ اٌزداٚيخزجبز أصس اٌّزغ١ساا ٌّطٍت الأٚي: ا

 SM,ST,SG,SH,SP,SGT,SGSهظزخٍ أػَ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش حُٔظٔؼِش ك٢ حٍ ٤ٓظْ ك٢ ٌٛح حُٔطِذ   

هظزخٍحص حُظ٢ طْ طلي٣يٛخ، ػْ طل٤َِ حُ٘ظخثؾ ٖٓ ه٬ٍ ح٫ٍ  VTػ٠ِ حُٔظـ٤َ حُظخرغ ح٧ٍٝ كـْ حُظيحٍٝ 

 حُٔظلَٜ ػ٤ِٜخ ٝطل٤َٔٛخ.

ٞكيس ا٠ُ كلٚ هٞحٙ حُِِٔٔش ح٤ُِ٘ٓش ٌَُ ٓظـ٤َ ٖٓ حُٔظـ٤َحص حُيٍح٤ٓش هظزخٍ ؿٌٍ حُحٍ ٣ٜٝيف    

ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ُِٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش ٝحُظخرؼش ك٢  ٚٓظوَح٣ٍحٍ (، 2020_2012ه٬ٍ كظَس حُيٍحٓش )

 ح٧ٌٗخٍ حُظخ٤ُش:

 ٗخزجبز الظزمساز٠اا أٚل: 

 هظزخٍحص حُظخ٤ُش:ٝكوخ ٬ٍُ  ٚٓظوَح٤ٓ٣ٍظْ ح٫ٍ 

 فٛلز اٌّٛظغ: خز١بز  ٠ىٟاا .5

رظـ٤َ حُِٖٓ ٖٓ ه٬ٍ حُظؤًي ٖٓ ٓيٟ  ٓظوَح١ٍ حٌُٜٞىحٍ ٣ٜظْ رللٚ  ح٧هَهظ٤خٍ ٛٞ ٌٛح ح٫ٍ    

ًٔظـ٤َ VT ًٔظـ٤َحص ٓٔظوِش ٝكـْ حُظيحٍٝ SM , ST,SG ,SH ,ST ,SGT ,SGSٖٓٓظَٔح٣ٍش ًَ حٍ 

 طخرغ.

 ADFػ٘ي ٓٔظٟٞ  ح٠ُٝ٧ٝم ٝحُلَ ح٤ِٛ٧شهظ٤خٍ ى٢ٌ٣ ك٫ٍٞ حُٔٞٓغ ػ٠ِ ًَ ٖٓ حَُطزش حٍ ٝرظطز٤ن  

 حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُٔٔـِش ك٢ حُـيٍٝ أىٗخٙ: طْ %1ٝ  %5ٓٔظٟٞٝ

 خز١بز  ٠ىٟ فٛلز اٌّٛظغاا : ٔزبئظ (31)عدٚي زلُ 

ADF Test of unit Root 

stDifferencial1 Lags 

 

Levels Lags 

 

Series 

Prob ADF Mac Val Prob ADF Mac Val 

5%  %1  5%  %1  

0.0000 -
10.2449 

-
2.8897 

-
3.4950 

 
0 

0.2809 
-

2.0131 
-

2.8894 
-

3.4943 
0 VT 

0.0000 -

16.7581 

-

2.8879 

-

3.4950 

 

0 
0.4044 

-

1.7477 

-

2.8894 

-

3.4943 

0 SM 

0.0000 -8.3052 -
2.8918 

-
3.4999 

 
9 

0.0000 
-

6.7870 
-

2.8900 
-

3.4943 
0 ST 

0.0000 -

15.0025 

-

2.8897 

-

3.4950 

 

0 
0.0000 

-

5.6673 

-

2.8894 

-

3.4943 

0 SG 

0.0000 -

14.7435 

-

2..8897 

-

3.4950 

 

0 
0.0000 

-

6.7410 

-

2.8894 

-

3.4943 

0 SH 

0.0000 -

10.1075 

-

2.8900 

-

3.4956 

 

1 
0.0000 

-

5.5472 

-

2.8894 

-

3.4943 

0 SP 

0.0000 -8.0274 -

2.8912 

-

3.4984 

 

5 
0.0000 

-

4.8680 

-

2.8897 

-

3.4950 

2 SGT 

0.0000 -

11.3753 

-

2.8900 

-

3.4956 

 

1 
0.0000 

-

6.2748 

-

2.8894 

-

3.4943 

0 SGS 

 

 TEST dickey-fuller Augmentedٝكن ططز٤ن  EVIEWS 9 رؼي حُٔؼخُـش رزَٗخٓؾ 01 ٍهْ: : حُِٔلناٌّفدز
 

ٓٔظوَس  ST,SG,SH,SP,SGT,SGSط٤َ٘ ٗظخثؾ حُـيٍٝ حُٔخرن إٔ ًَ ٖٓ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش    

حُـي٤ُٝش، ٝػ٤ِٚ ٣ظْ هزٍٞ حُلَٝ  tحُٔلٔٞرش أًزَ ٖٓ  t، ٌُٕٞ -ػ٠ِ ؿٌٍ ٝكيس٫ طلظ١ٞ -حُٔٔظٟٞ
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، ٝرٔخ إٔ ٌٛٙ حُٔظـ٤َحص  %1ٝ  %5ح١ٌُ ٣و٢٠ رؼيّ ٝؿٞى ؿٌٍ ٝكيس ػ٘ي ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش  H1حُزي٣َ 

 (.0ٓٔظوَس ػ٘ي حُٔٔظٟٞ، ك٢ٜ ٓظٌخِٓش ٖٓ حُيٍؿش )

َص حُ٘ظخثؾ أٜٗخ ؿ٤َ ٓٔظوَس ػ٘ي حُٔٔظٟٞ، أ١ ك٤غ أظٜ ٣ٝVT ٝSMٔظؼ٠٘ ٖٓ ٌٛح حُظل٤َِ ًَ ٖٓ     

-حُـي٤ُٝش ) t( ػ٠ِ حُظٞح٢ُ أهَ 1.7477ٖٓ-، 2.0131-حُٔلٔٞرش ) tأٜٗخ طلظ١ٞ ؿٌٍ ٝكيس، ٌٝٛح ٌُٕٞ 

، ٌُٜح حُٔزذ طْ أهٌ حُلَم H1َٝٗكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش  H0(، ٌُٜح ٗوزَ كَٛش ك٤َٟش حُؼيّ 2.8894

٢ٛ ٬َٓٓ ٓٔظوَس ػ٘ي حُلَم ح٧ٍٝ،  VT ٝSMِظ٤ٖ ح٤ُِ٘ٓظ٤ٖ ح٧ٍٝ ح١ٌُ أظَٜص ٗظخثـٚ إٔ حُِٔٔ

 S/Cأ١ أٜٗخ ٓظٌخِٓش ٖٓ حُيٍؿش ح٠ُٝ٧، أٓخ رخُ٘ٔزش ُلظَحص حُظزخ١ئ، كلٔذ ٓؼ٤خٍ  ،I1ريٍؿش طٌخَٓ 

 ػ٘ي حُلَم ح٧ٍٝ. 9،5،1،0ػ٘ي حُٔٔظٟٞ، ٝر٤ٖ  2ٝ 0طَحٝكض ٓخ ر٤ٖ 

 خزجبز ف١ٍ١ط ث١سْٚاا  .2

هظزخٍ ؿٌٍ حُٞكيس ػ٠ِ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ُِٔظـ٤َحص ح٤ُِ٘ٓش حُٔٔظوِش حٍ ُـَٝ  ٤َٕٝهظزخٍ ك٤ِ٤ْ رحٍ ٣وّٞ    

 ػ٠ِ PPهظزخٍحٍ ٝرظطز٤ن  VTكـْ حُظيحٍٝٝ SM,ST,SG,SH,SP,SGT,SGSحُٔظٔؼِش كل٢ حٌُٜٞى

 أىٗخٙ: حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُظخ٤ُش طْ VT رَٗخٓؾ

 ث١سْٚ-خزجبز ف١ٍ١جطاا (: 32عدٚي زلُ )

  ADF Test of unit Root  
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Prob PP Mac Val Prob pp Mac Val Prob PP Mac Val 

    5%  %1  5%  %1  

      0.0000 -

10.2449 

-

2.8897 

-3.450 0 0.2283 -

2.1435 

-

2.8894 

-

3.4943 

11 VT 

      0.0000 -
15.5640 

-
2.8897 

-3.450 12 0.4044 -
1.7477 

-
2.8894 

-
3.4943 

0 SM 

 

0.0000 

-

8.8808 

 

-

3.4544 

 

-

4.0505 

 

0 

 

ST 

0.0001 -

18.8736 

-

2.8906 

-

3.4970 

0 0.0000 -

6.7870 

-

2.8900 

-

3.4943 

0 ST 

      0.0000 -

15.0025 

-

2.8897 

-3.450 0 0.0000 -

5.6673 

-

2.8894 

-

3.4943 

0 SG 

      0.0000 -

14.7435 

-

2.8897 

-3.450 0 0.0000 -

6.7410 

-

2.8894 

-

3.4943 

0 SH 

      0.0000 -

13.2514 

-

2.8897 

-3.450 0 0.0000 -

5.5472 

-

2.8894 

-

3.4943 

0 SP 

      0.0000 -
17.1189 

-
2.8897 

-3.450 0 0.0000 -
7.2235 

-
2.8894 

-
3.4943 

0 SGT 

      0.0000 -

15.4628 

-

2.8897 

-3.450 0 0.0000 -

6.2748 

-

2.8894 

-

3.4943 

0 SGS 

 TEST PP of unit rootٝكن ططز٤ن  EVIEWS 9رؼي حُٔؼخُـش رزَٗخٓؾ 01: حُِٔلن اٌّفدز
 

هي ٝحكن  PPهظزخٍ ، أٗخٍص حُ٘ظخثؾ ا٠ُ إٔ حٍ  PP Test of unit rootٖٓ حُـيٍٝ حُٔخرن ٝرؼي ططز٤ن    

ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ٌُِٜٞى رخُ٘ٔزش ُلـْ حُظيحٍٝ، ٖٓ ه٬ٍ  ٚٓظوَح٣ٍحٍ لي٣ي ٓيٟ ك٢ ط ADFهظزخٍ حٍ طٔخٓخ 

 حُ٘وخ١ حُظخ٤ُش:

 VT ٝSM  ػظزخٍ إٔ ، ػ٠ِ حٍ %1ٝ %5ؿ٤َ ٓٔظوَس حُٔٔظٟٞ ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘شt  َحُٔلٔٞرش أه

 ٖٓt ( ػ٠ِ حُظٞح٢ُ أهَ ٖٓ 1.7477-، 2.1435-حُـي٤ُٝش )t ( ٓخ ٣ؼ٢٘ 2.8894-حُـي٤ُٝش ٞٛٝ ،) ٍٞهز

 ؛%1ٝ %5ح١ٌُ ٣و٢٠ رؼيّ ٝؿٞى ؿٌٍ ٝكيس ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش  H1ٍٝكٞ حُلH0َٝ حُلَٝ 
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  هظزخٍ حٍ ًٝٔخ ٛٞ حُلخٍ ك٢ADF  ٍحُلَم ح٧ٍٝ أٛزلض ًَ ٖٓ  حهٍظزخٍ اؿَحءٗٚ ٝرؼي كخSM ٝVT 

 t( أًزَ ٖٓ 10.2449-، 15.5640-حُٔلٔٞرش ) t، ٌُٕٞ %1ٝ %5ٓٔظوَس ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

 ؛I(1)(، ٝػ٤ِٚ ك٢ٜ ٓظٌخِٓش ٖٓ حُيٍؿش ح٠ُٝ٧ 2.8897-حُـي٤ُٝش )

  أٓخ رخُ٘ٔزش ُزخه٢ حٌُٜٞى حُٔظٔؼِش ك٢ST,SG,SH,SP,SGT,SGS ،ٟٞك٢ٜ ٓٔظوَس ػ٘ي حُٔٔظ ،

، 7.2235-، 5.5472-، 6.7410-، 5.6673-، 6.7870-حُٔلٔٞرش ُٜخ ) tٝػ٠ِ حَُؿْ ٖٓ ًُي ًخٗض 

-، 2.8894-، 2.8894-، 2.8894-، 2.8894-، 2.8900-حُـي٤ُٝش ) t( ٌُِٜٞى حًزَ ٖٓ 6.2748-

حُظ٢ طوٍٞ رٞؿٞى ؿٌٍ حُٞكيس ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش  H1(، ٝٛٞ ٓخ ٣ؼ٢٘ ٍكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش 2.8894

 ؛1(Iٓظٌخِٓش ٖٓ حُيٍؿش ح٠ُٝ٧)أ١ أٜٗخ ٓٔظوَس حُٔٔظٟٞ ٝ 1%ٝ 5%

 PP Test of unit root ، ٝرظطز٤ن0.0001ػ٘ي حُلَم ح٧ٍٝ ًخٗض  prob STإٔ  ح٩ٗخٍسٝطـيٍ     

، %5ًخٗض أ٠٣خ ٓٔظوَس ػ٘ي حُٔٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش  Trend and enterceptك٢ حُٔٔظٟٞ ح٧ٍٝ رخ٧هٌ رـ 

(، ٝػ٤ِٚ ك٢ٜ أ٠٣خ ٓظٌخِٓش ٖٓ 3.4544-حُـي٤ُٝش ) t( أًزَ ٖٓ 8.5508-حُٔلٔٞرش ) ٧tٗٚ ًخٗض 

ؼخّ، ٝٗلْ ح٬ُٔكظش رخُ٘ٔزش ُؼيى كظَحص هظزخٍ ًَ ٖٓ حُوخ١غ ٝح٫طـخٙ حُحٍ ، ػ٘ي حُٔٔظٟٞ ك٢ I0حُيٍؿش 

 ػ٘ي أهٌ حُلَٝهخص. 0،12ٝػ٘ي حُٔٔظٟٞ  0،12حُظزخ١ئ حُظ٢ طَحٝكض ر٤ٖ 

 -خزجبز اٌؾدٚ اا  -ٔزبئظ اٌزىبًِ اٌّؽزسن صب١ٔب:

ٓٔظوَس حُلَم  ح٧هَح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ُٔؼظْ حٌُٜٞى ٓٔظوَس حُٔٔظٟٞ، ٝحُزؼٞ  إٔ اػزخصرؼيٓخ طْ    

ٗليحٍ حٌُحط٢  ُِلـٞحص ح٤ُِ٘ٓش ح٫ٍ  أِٓٞدٓظويحّ حٍ ٤ٓظْ  I1ح٠ُٝ٧ٓظٌخِٓش ٖٓ حُيٍؿش  أٜٗخ٣ؼ٢٘  أ١ ؛ح٧ٍٝ

 ، ٤ٓٝظْ ط٤ٟٞق ًُي ك٢ حُ٘ظخثؾ حُٔز٤٘ش ك٢ حُـيٍٝ أىٗخٙ:ُٞػش ح١ٌُ ٣ظٔخ٠ٗ ٓغ ٌٛٙ حُلخ٫صحُٔ

 خزجبز اٌؾدٚ "اا " : ٔزبئظ اٌزىبًِ اٌّؽزسن(33) زلُ عدٚي

K Value Test Statistic 

7 2.504849 F-statistic 

Critical Value 

Bounds 

I1 Bound I0 Bound Significance 

03.13 02.03 10% 

03.50 02.32 5% 

03.84 02.60 2.5% 

04.26 02.96 1% 

 

 .Coefficient diagnostics – bounds testٝكن ططز٤نEVIEWS 9رؼي حُٔؼخُـش رزَٗخٓؾ  01: حُِٔلن ٌّفدزا

حُوخثِش رؼيّ    H0ٍكٞ ك٤َٟش حُؼيّ ا٠ُ أػ٬ٙزخٍ حُليٝى ُِظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ك٢ حُـيٍٝ هظحٍ ط٤َ٘ ٗظخثؾ    

ٓظـ٤َحص ًٗٔٞؽ  ٓ٘ظ٤ًَٖحُظ٢ طوّٞ رٞؿٞى طٌخَٓ  H1رخُل٤َٟش حُزي٣ِش ٝح٧هٌٝؿٞى طٌخَٓ حُٔ٘ظَى 

ح١ٌُ  ح٧َٓ، I1boundٝأهَ ٖٓ  I0bound أًزَ ٖٓ F-Statisticٌُٕٞ% 5حُيٍحٓش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش

 ٖٓ ػٔش ٝؿٞى ػ٬هش ٓزز٤ش ر٤ٜ٘ٔخ.ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص ٝ حُط٣َ٣ٞيٍ ػ٠ِ ٝؿٞى ػ٬هش طٞح٤ُٗش ك٢ حُٔيٟ 
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 VECMاٌخطؤّٔٛذط رفؾ١ؼ صبٌضب: 

   ُٔٔظوِشحؿ٤ٔغ حُٔظـ٤َحص حُيحهِش ك٢ حُظل٤َِ ٝحُٔظٔؼِش ك٢ حُٔظـ٤َحص  إٔطْ حُظؤًي  إٔرؼي    

SM,ST,SG,SH,SP,SGT,SGS ٍٝٝػ٬هظٜخ رلـْ حُظيحVT ح٤ِٛ٧ش ٢ٛ ٓٔظوَس، ٓٞحء ػ٘ي حَُطزش

   Vectorرَٗخٓؾٓظويحّ ًُي رخٍ ٝ VT ٓظويحّ ًٗٔٞؽ طٜل٤ق حُوطؤٗٚ ٣ظْ حٍ هٌ حُلَٝهخص، كخٍ أػ٘ي  ٝأ

error correction  َٛٞحُ٘ظخثؾ حُظخ٤ُش: ا٠ُطْ حُظ 

 (: اٌؼملخ اٌزٛاش١ٔخ ن٠ٍٛخ الأع34ً) عدٚي

 

 Coefficient diagnostics – Cointegrationٝكن حُظطز٤ن  EVIEWS9رؼي حُٔؼخُـش رزَٗخٓؾ  01: حُِٔلن اٌّفدز

and long run  form. 

طٜل٤ق حُوطؤ ٓخُذ ٝٓؼ١ٞ٘، ٓٔخ ٣يٍ ػ٠ِ  أٝٓؼخَٓ ح٠ُز٢  إٖٔٓ ٗظخثؾ حُـيٍٝ حُٔخرن ٣ظ٠ق ُ٘خ    

 ا٠ٌُٛح ٝرخُ٘ٔزش  (،0.2139-ا٠ُ)حُٔيٟ حُط٣َٞ رَٔػش طَٜ  ا٠ُٝؿٞى طٜل٤ق ٖٓ حُٔيٟ حُو٤َٜ 

 :إٔ ا٠ُط٤َ٘  حُؼ٬هش حُيحُش ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص

 ٌٔحُوخرِش ُِظيحٍٝ  ٍحص حُلخِٛش ك٢ ه٤ٔش ٌٛٞى ر٘ي ٤ٗـخ٤ش ًحص ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حُظطٍٞحٝؿٞى ػ٬هش ػ

-2012ٝر٤ٖ ٓئَٗ كـْ حُظيحٍٝ ك٢ رٍٞٛش ٓخ٣ِ٤ُخ ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ه٬ٍ حُلظَس   SMك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ

طَحؿغ ر٢٤ٔ ؿيح ك٢  ا٣٠ُئى١  %1ر٘ٔزش ٝ SMٍطلخع ه٤ٔش ٌٛٞى حٍ  ا٫ إٔ، ك٤غ ط٤َ٘ حُ٘ظخثؾ 2020

إٔ حُظ٢ طَٟ  ح٫ٍٓظؼٔخٌٍٛح ٓخ ٣ظٞحكن ٓغ ٓؼظْ ٗظ٣َخص ٝ% 0.1408 ٍٛش ٓخ٣ِ٤ُخ ر٘ٔزشٓئَٗ رٞ

حُٔخ٤ُش، ٝٛٞ ٓخ ٣لَٔ  ح٧ٍٝحمك٢ ٓٞم  ح٫ٍٓظؼٔخ٣ٍؼظزَ ري٣َ ػٖ  ح٧ؿَحُو٤َٜس  ح٧ىٝحصك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍ

 ؛حُؼ٬هش حُؼ٤ٌٔش

 ١ِ٤ُش حُٔخ٤ٓ٬ًٓٝٗخص حُوِحٗش ح٫ٍ أٞى ػ٬هش ػ٤ٌٔش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ٌٛٞى ٝؿST  ْٝٓئَٗ كـ

 أىٟ STحُظَحؿغ ك٢ ٌٛٞى ا٠ُك٢ رٍٞٛش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش، ك٤غ ط٤َ٘ حُ٘ظخثؾ  VTحُظيحٍٝ

 ح٧ىٝحصك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍٛٞ ٓخ ٫ ٣ظلن ٓغ ٝؿٞى حُؼ٬هش ح٣٩ـخر٤ش ر٤ٖ ٝ %1 طَحؿغ حُٔئَٗ ر٘ٔزش ا٠ُ

 ؛ٝٗ٘خ١ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش ح٧ؿَحُو٤َٜس 

 حُل٢ٌٓٞ ح٫ٍٓظؼٔخٍك٢ ٌٛٞى  ح٫ٍٓظؼٔخٍحُؼ٬هش حُظ٢ طَر٢ ر٤ٖ  ا٠ُحُ٘ظخثؾ  أٗخٍصSG  ْٝٓئَٗ كـ

 ،%1حُظـ٤َ ك٢ ه٤ٔش ٌٛٙ حٌُٜٞى ر٘ٔزش إٔػ٬هش ػ٤ٌٔش، ك٤غ  أٜٗخحُظيحٍٝ ك٢ رٍٞٛش ٓخ٣ِ٤ُخ ػ٠ِ 

٣ُخىس  إَٟٔ حُٔخ٢ُ ح١ٌُ ٣ ح٫ٍٓظؼٔخٍٝٛٞ ٓخ ٫ ٣ظلن ٓغ ٓ٘طن ، %9.2رـ  ك٢ ه٤ٔش حُٔئَٗ حُظَحؿغ أىٟ

 ٬ٍُٓظؼٔخٍ أٓخ٤ٓشٍرٔخ ٣َؿغ ح٧َٓ ٛ٘خ حٗٚ ُْ طظوٌ ٌٛٙ حٌُٜٞى ًيحػٔش  ٗ٘خ١ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش،

 ؛ح٧ٍٝحم حُٔخ٣ِ٤ُش ك٢ حُٔٞم حُٔخ١ِ٤ُ ك٢ ٓٞم

LnVT=  9.3267-0.001408lnSM -0.0111lnST-0.0921lnSG+0.0014lnSH-0.0987lnSP+0.0167lnSGT-

0.0037lnSGS 

CointEq(-1)= -0.2139 SGS SGT SP SH SG ST  SM 

T 0.0002 0.9604 0.2131 0.0830 0.1151 0.1272 0.2807 0.6695 
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  حُل٤ٌٓٞش ح٩ٌٓخٕٓخ ٬٣كع حٗٚ ًخٕ ٌُٜٞى  SH ٍ٣ـخر٢ حُٔؼ١ٞ٘ ػ٠ِ كـْ حُظيحٍٝ ك٢ حُظؤػ٤َ ح٫

حُظـ٤َ ك٢ ه٤ٔش  إٔحُٔخ٤ُش ه٬ٍ حُلظَس حُٔيٍٝٓش ك٤غ ىُض حُيٍحٓش ػ٠ِ  ٍحم٨ُٝرٍٞٛش ٓخ٣ِ٤ُخ 

٣ٌخى ) %0.14ـ ٣ويٍ ر ر٣ُ٢٤ٔخىس كـْ حُظيحٍٝ ك٢ حُٔٞم رٌَ٘ ؿي  ا٠ُطئى١ ، %1رـ  SHٌٛٞى

 ؛طلؼ٤َ حُٔٞم رخٌَُ٘ حُٔطِٞد َٓ ػ٠ِخُٔظؼ SHإٔ، ٝٛٞ ٓخ ٣ؼ٢٘ ّ(٣ٌٕٞ ٓؼيٝ

 حُوخٙ ٝؿٞى ػ٬هش ػ٤ٌٔش ر٤ٖ ٌٛٞى حُوطخعSP َٗح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  كـْ حُظيحٍٝ ُٔٞم ٝٓئ

حُظَحؿغ ك٢ ه٤ٔش ٌٛٙ  ا٠ُ أىٟ %1ر٘ٔزش  SPطـ٤َ ك٢  أ١ إٔحُٔخ٣ِ٤ُش ه٬ٍ حُلظَس حُٔيٍٝٓش، ك٤غ 

 ٌٛٞى حُوطخع حُوخٙ ًخٕ ُٜخ حُظؤػ٤َ حُؼ٢ٌٔ ػ٠ِ ٓئَٗ إٌٔٝٛح ٓخ ٣ؼ٢٘  %1.16ٔزش حٌُٜٞى ر٘

ك٢ حُوطخع حُوخٙ حُظ٢  ح٫ٍٓظؼٔخ٤ٍش حُٔخ٣ِ٤ُش، ٍؿْ ٤ٓخٓش ط٘ـ٤غ كـْ حُظيحٍٝ  ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخُ

 ؛ًخٗض ٓ٘ظٜـش ٖٓ ١َف ٓخ٣ِ٤ُخ

  طلخه٤خص حُوطخع حُل٢ٌٓٞحٍ خر٤ش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ح٣ٍـٝؿٞى ػ٬هش SGTَٝٗكـْ حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم  ٓئ

طئى١ % 1رـ  شحُظـ٤َ ك٢ ه٤ٔش حٌُٜٞى حُل٤ٌٓٞ إٔ اً ه٬ٍ حُلظَس حُٔيٍٝٓش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش

ٝٛٞ ٓخ ٣ظلن ٓغ  ، %1.67ر٘ٔزش ٣ُخىس  رٔئَٗ كـْ حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش   ا٠ُ

٣ئى١  ح٧ؿَٓظؼٔخٍ ٣ٞ١ِش حٍ ًؤىٝحص  ٣ُخىس ح٫ػظٔخى ػ٠ِ حٌُٜٞى إٔحُٔخ٢ُ ح١ٌُ ٣َٟ  ح٫ٍٓظؼٔخٍٓ٘طن 

 ؛خٕ ؿي ر٢٤ٔحُظؤػ٤َ ً أ٣ُٕخىس ٗ٘خ١ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حَُؿْ  ا٠ُ

 ٖٝؿٞى ػ٬هش ػ٤ٌٔش ر٤SGS ٝVT  إٔك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش ه٬ٍ كظَس حُيٍحٓش، ك٤غ 

 .%0.37حُظَحؿغ ك٢ ه٤ٔش حٌُٜٞى ر٘ٔزش ا٣٠ُئى١ ، %1رـ  SGطـ٤َ ك٢ ه٤ٔش  أ١

 ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٝػ٤ِٚ ٖٝٓ ه٬ٍ طل٤َِ حُ٘ظخثؾ حُٔخروش ٝػ٬هش حٌُٜٞى رلـْ حُظيحٍٝ ُٔٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش 

هي ٫ ٣ًٌَ، ٌٝٛح ٣يٍ  أٝطؤػ٤َ حٌُٜٞى ك٢ ٓـِٜٔخ ػ٠ِ كـْ حُظيحٍٝ ًخٕ ٟؼ٤ق  إٔحُٔخ٣ِ٤ُش، ٗٔظ٘ظؾ 

 ح٧ه٤َسٌٛٙ  إٔ، ٝرٔخ ح٧ٓؼخٍح١ٌُ ٣ؼَٔ ػ٢ِ ه٤خّ هٞس ح٠ُـ٢ هِق كًَش VT ػ٠ِ حٗٚ ٝكٔذ ٓلّٜٞ

١ٞ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٛز ا٠ُ أىٟٓـِض كًَش ٟؼ٤لش، ٝرخُظخ٢ُ كظؤػ٤َ حٌُٜٞى ػ٠ِ كـْ حُظيحٍٝ 

  .ح٧ؿَك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ػ٠ِ ػٌْ حُٔظٞهغ رخُ٘ٔزش ُِؼ٬هش حُظٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ 
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 خزجبز اصس اٌّزغ١ساد اٌّعزمٍخ ػٍٝ و١ّخ الأظُٙ اٌّزداٌٚخاا اٌّطٍت اٌضبٟٔ: 

طؤػ٤َ  هظزخٍحص حُٔخروش حُوخٛش رخًُ٘ٔٞؽ ح١ٌُ ٣و٤ْ ػ٬هش٤ٓظْ ك٢ ٌٛح حُٔطِذ اؿَحء ٗلْ ح٫ٍ    

ٝكوخ  ATػ٠ِ ٤ًٔش حُظيحSM,ST,SG,SH,SP,SGT,SGSٍٝحُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش حُٔظٔؼِش ك٢ ٌٛٞى

 ٬ُط٢:

 ٗظزمسا٠خزجبز الا اا أٚل: 

 ز  ٠ىٟ فٛلز اٌّٛظغجبخزاا . اٌٛؽدح 1

 ٔٔظوِشحُٔظـ٤َحص حُٓظَٔح٣ٍش حٍ  اػزخصرظـ٤َ حُِٖٓ ٖٓ ه٬ٍ  حٌُٜٞى ٚٓظوَح٣ٍحٍ خٍ ٣ٜظْ رللٚ زهظٌٛح ح٫ٍ 

ًٔظـ٤َ ػيى ح٧ْٜٓ حُٔظيحُٝش  SM,ST,SG,SH,SP,SGT,SGSُٔظٔؼِش ك٢ حٌُٜٞى ٓلَ حُيٍحٓش ح

 حُظخ٤ُش:حُ٘ظخثؾ  طٔـ٤َ  طْ ،%1ٝ %5ٓؼ٣ٞ٘ش  ٓٔظٟٞ ًَ  ػ٘ي ADFٍزخهظحٍ ٝرظطز٤ن ، طخرغ

 بز  ٠ىٟ فٛلز اٌّٛظغجخزاا : ٔزبئظ (35)عدٚي زلُ 

ADF Test of unit Root 

stDifferencial1 Lags 

 

Levels Lags 

 

Series 

Prob ADF Mac Val Prob ADF Mac Val 

5%  %1  5%  %1  

0.0000 -

10.2449 

-

2.8897 

-

3.4950 

0 0.3133 -

1.9393 

-

2.8897 

-

3.4943 

12 AT 

0.0000 -

16.7581 

-

2.8879 

-

3.4950 

0 0.4044 -

1.7477 

-

2.8894 

-

3.4943 

0 SM 

0.0000 -8.3052 -

2.8918 

-

3.4999 

9 0.0000 -

6.7870 

-

2.8900 

-

3.4943 

0 ST 

0.0000 -
15.0025 

-
2.8897 

-
3.4950 

0 0.0000 -
5.6673 

-
2.8894 

-
3.4943 

0 SG 

0.0000 -

14.7435 

-

2..8897 

-

3.4950 

0 0.0000 -

6.7410 

-

2.8894 

-

3.4943 

0 SH 

0.0000 -
10.1075 

-
2.8897 

-
3.4956 

1 0.0000 -
5.5472 

-
2.8894 

-
3.4943 

0 SP 

0.0000 -8.0274 -

2.8912 

-

3.4984 

5 0.0000 -

4.8680 

-

2.8897 

-

3.4950 

2 SGT 

0.0000 -
11.3753 

-
2.8900 

-
3.4956 

1 0.0000 -
6.2748 

-
2.8894 

-
3.4943 

0 SGS 

 

 TEST dickey –fuller Augmentedٝكن ططز٤ن  EVIEWS 9رؼي حُٔؼخُـش رزَٗخٓؾ 01: حُِٔلن اٌّفدز

 

ؿ٤َ ٓٔظوَس ػ٘ي حُٔٔظٟٞ،   SMٌٝٛٞى  ATإٔ ٓظـ٤َ  حُٔخرن ا٠ُهظزخٍحص حُـيٍٝ حٍ أٗخٍص ٗظخثؾ    

( ػ٘ي ٓٔظٟٞ 2.8894-، 2.8897-حُـي٤ُٝش ) t( أهَ ٖٓ 1.7477-، 1.9393-حُٔلٔٞرش ) tًُٝي ٫ٕ 

حُظ٢ طو٢٠ رٞؿٞى ؿٌٍ حُٞكيس، ٍٝكٞ حُل٤َٟش  H0، ٌٝٛح ٣ئى١ ا٠ُ هزٍٞ ك٤َٟش حُؼيّ 5%

 ٍ ٝكيس .حُظ٢ طوٍٞ رؼيّ  ٝؿٞى ؿٌ  H1حُزي٣ِش

ٓٔظوَس،  AT ٝSM، أٟلض ًَ ٖٓ %1ٝ %5هظزخٍ حُلَم ح٧ٍٝ ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش حٍ اؿَحء  ٝرؼي   

 ٌُٖt ( رخطض 16.7581-، 12.8770-حُٔلٔٞرش )ًزَ ٖٓأt ( َٗكٞ ك٤َٟش  2.8897-حُـي٤ُٝش ٚ٘ٓٝ ،)

، %5ٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘شػ٘ي ٓ حُظ٢ طوٍٞ رؼيّ  ٝؿٞى ؿٌٍ ٝكيس  H1ٗوزَ حُل٤َٟش حُزي٣ِش، حُظ٢ H0ٝحُؼيّ 

 .I(1)ٓظٌخِٓظ٤ٖ ػ٘ي حُيٍؿش حAT ٝ SM٠ُٝ٧ٝػ٤ِٚ كخُِِٔٔظ٤ٖ ح٤ُِ٘ٓظ٤ٖ 
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، ك٢ٜ ٓٔظوَس ػ٘ي ST,SG,SH,SP,SGT,SGSٝرخُ٘ٔزش ُزخه٢ حُٔظـ٤َحص حُٔظٔؼِش ك٢ ٌٛٞى   

-،6.2748-،4.8680-،5.5472-،6.7410-،5.6673-،6.7870-حُٔلٔٞرش ُٜخ) tحُٔٔظٟٞ، ٌُٕٞ 

-،2.8897-،2.8894-،2.8894-،2.8894-،2.8900-،2.8894-حُـي٤ُٝش ) tًزَ ٖٓ أ( 6.2748

حُظ٢ طو٢٠  رؼيّ  H1 حُظ٢ ٝهزٍٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِشH0 (، ٌٝٛح ٣وٞى ا٠ُ ٍكٞ ك٤َٟش  حُؼيّ 2.8894

أ٠٣خ ٓظٌخِٓش ػ٘ي ٝ  I(0)ٝؿٞى ؿٌٍ ٝكيس، ٝػ٤ِٚ كخ٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش حُٔخروش ٓظٌخِٓش ػ٘ي ىٍؿش طٌخَٓ

 هٌ حُلَٝهخص.أػ٘ي   I(1)ىٍؿش طٌخَٓ 

 ػ٘ي حُلَم ح٧ٍٝ. 9،5،1،0ػ٘ي حُٔٔظٟٞ 12،2،0كخٕ كظَحص حُظزخ١ئ طَحٝكض رS/Cٖ٤ ٝكٔذ ٓؼ٤خٍ    

 خزجبز ف١ٍ١ط ث١سْٚاا . 2

 ٓلَ حُيٍحٓش ٝػيى ح٧ْٜٓ ُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش حُٔظٔؼِش ك٢ حٌُٜٞىػ٠ِ ح PPهظزخٍ حٍ رظطز٤ن    

 ُلٍٜٞ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُظخ٤ُش:طْ حEviews9  رَٗخٓؾ ػ٠ِ  ATشظيحُٝٔحُ

 خزجبز ف١ٍ١ط ث١سْٚاا (: 36) عدٚي

stDifferencial1 

B
a

n
d

  

w
id

th
 

 

Levels 

B
a

n
d

  

w
id

th
 

 

S
e
r
ie

s Prob pp Mac Val Prob PP Mac Val 

5%  %1  5%  %1  

0.0000 -

10.2449 

-

2.8897 

-3.450 0 0.2283 -

2.1394 

-

2.8894 

-3.4943 11 AT 

0.0000 -
15.5640 

-
2.8897 

-3.450 12 0.4044 -
1.7477 

-
2.8894 

-3.4943 0 SM 

0.0001 -

18.8736 

-

2.8906 

-

3.4970 

0 0.0000 -

6.7870 

-

2.8900 

-3.4943 0 ST 

0.0000 -
15.0025 

-
2.8897 

-3.450 0 0.0000 -
5.6673 

-
2.8894 

-3.4943 0 SG 

0.0000 -

14.7435 

-

2.8897 

-3.450 0 0.0000 -

6.7410 

-

2.8894 

-3.4943 0 SH 

0.0000 -
13.2514 

-
2.8897 

-3.450 0 0.0000 -
5.5472 

-
2.8894 

-3.4943 0 SP 

0.0000 -

17.1189 

-

2.8897 

-3.450 0 0.0000 -

7.2235 

-

2.8894 

-3.4943 0 SGT 

0.0000 -
15.4628 

-
2.8897 

-3.450 0 0.0000 -
6.2748 

-
2.8894 

-3.4943 0 SGS 

 

 -TEST PP of unit rootنٝكن ططز٤ EVIEWS 9رزَٗخٓؾرؼي حُٔؼخُـش  01: حُِٔلن اٌّفدز

   TEST ADFهي ٝحكوض ٗظخثؾ  TEST  PP of unit rootٗط٬هخ ٖٓ حُـيٍٝ حُٔخرن ٗـي إٔ ٗظخثؾحٍ    

of unit root ٖٓ ًَ ٕك٤غ أٓلَص ػ٠ِ أAT ٝ SM 5ؿ٤َ ٓٔظوَس حُٔٔظٟٞ ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش% 

-ش )ـحُٔلٔٞر  tًُٕٝي ٧ H0 ٌٍ ٝكيسـٞى ؿـٍٞ رٞؿـطو حُظ٢ يّـ، ٝرخُظخ٢ُ هزٍٞ ك٤َٟش حُؼ1%ٝ

ٓٔظوَ س AT ٝ SMأٛزلض (، ٝرؤهٌ حُلَم ح2.8894ٍٝ٧-حُـي٤ُٝش ) tهَ ٖٓ أ( 1.7477-،2.1394

 tًزَ ٖٓ أ( 15.56640-، 10.2449-حُٔلٔٞرش ) t ، ك٤غ أٛزلض%1ٝ %5ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

ح١ٌُ ٣ل٤ي رؼيّ ٝؿٞى H1  ٗوزَ حُلَٝ حُزيH0َٝ٣  (، ٝرخُظخ٢ُ َٗكٞ كَٝ حُؼي2.8897ّ-حُـي٤ُٝش )

 . I(1)ح٠ُٝ٧ؿٌٍ حُٞكيس، ٝػ٤ِٚ كخُٔظـ٣َ٤ٖ ٓظٌخ٤ِٖٓ ٖٓ حُيٍؿش 
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هٌ حُلَم ح٧ٍٝ، ٫ٕ ٔٔظٟٞ، ٝرخُظخ٢ُ ك٢ٜ ٓٔظوَس ػ٘ي أأٓخ ػٖ رخه٢ حٌُٜٞى كوي ًخٗض ٓٔظوَس ػ٘ي حُ   

t  ٖٓ َحُٔلٔٞرش حًزt  ك٢ٜ ٓظٌخِٓش ٖٓ حُيٍؿش ٛلَ، ٝٓ٘%1ٝ %5حُـي٤ُٝش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش ٚI(0) 

 .I(1)ٝٓظٌخِٓش ٖٓ حُيٍؿش ح٠ُٝ٧

ٝطَحٝكض ر٤ٖ  ٌَُ حُٔظـ٤َحص ػ٘ي حُٔٔظٟٞ 0خٗض ً   lagsٗـي إٔ  كظَحص حُظزخ١ئ  S/Cٝرؤهٌ ٓؼ٤خٍ    

 ػ٘ي حهٌ حُلَم ح٧ٍٝ. 12،0

 -خزجبز اٌؾدٚ اا  –صب١ٔب:  ٔزبئظ اٌزىبًِ اٌّؽزسن 

َٓ ح٤ُِ٘ٓش ُزؼٞ حُٔظـ٤َحص حٌُٔٞٗش ًُِ٘ٔٞؽ ٓٔظوَس ػ٘ي حُلَم ح٧ٍٝ، ٕ ح٬ُٔأ رؼيٓخ طْ اػزخص   

ٗليحٍ حٌُحط٢ ، ٤ٓظْ حٓظويحّ أِٓٞد ح٫ٍ I(1)ٝحُزخه٢ ٓٔظوَس ػ٘ي حُٔٔظٟٞ، ك٢ٜ ٓظٌخِٓش ٖٓ حُيٍؿش ح٠ُٝ٧

 ُِلـٞحص ح٤ُِ٘ٓش حُُٔٞػش ٖٓ ه٬ٍ:

 -خزجبز اٌؾدٚ اا  –ٔزبئظ اٌزىبًِ اٌّؽزسن  (: 37عدٚي )

K Value Test Statistic 

7 2.678166 F-statistic 

Critical Value Bounds 

I1 Bound I0 Bound Significance 

03.13 02.03 10% 

03.50 02.32 5% 

03.84 02.60 2.5% 

04.26 02.96 1% 

 

 .Coefficient diagnostics – bounds testٝكن ططز٤نEVIEWS9رؼي حُٔؼخُـش رزَٗخٓؾ  01: حُِٔلن ٌّفدزا

   ٝهزٍٞ حُلَٝ حُزي٣َ   H0هظزخٍ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى أػ٬ٙ طْ ٍكٞ حُل٤َٟش حُٜل٣َشٗظخثؾ حٍ ٖٓ ه٬ٍ    

 H1 5ح١ٌُ ٣ل٤ي رٞؿٞى طٌخَٓ ٓ٘ظَى ر٤ٖ ٓظـ٤َحص ًٗٔٞؽ حُيٍحٓش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش%، ٌُٕٞF-

statistic ًزَ ٖٓ ه٤ٔش أI0bound ر٤ٖأٜٗخ ك٢ حُٔـخٍ  أ١I1boundF-statisticI0bound  ٓٔخ ٣ؼ٢٘

 ٝؿٞى ػ٬هش طٞح٤ُٗش ك٢ حُٔيٟ حُط٣َٞ ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص، أ١ ٝؿٞى ػ٬هش ٓزز٤ش.

 : اٌؼملخ اٌزٛاش١ٔخ ن٠ٍٛخ الأعًصبٌضب

ٗؤهٌ   EVIEWS9ٓظويحّ رَٗخٓؾ ٝرخٍ  Vector error correctionحُوطؤٝكن ًٗٔٞؽ طٜل٤ق    

 حُؼ٬هش حُظٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ حٌَُ٘ حُظخ٢ُ:

 (: اٌؼملخ اٌزٛاش١ٔخ ن٠ٍٛخ الأع38ً) عدٚي زلُ

LnAT= 11.5789-0.0975lnSM+0.2254lnST- 1.2429lnSG+0.2711lnSH+3.0476lnSP+0.5486lnSGT-

2.1112lnSGS 

CointEq(-1)=-0.1729 SGS SGT SP SH SG ST SM 

T 0.0000 0.0385 0.000 0.0188 0.0883 0.0147 0.0175 0.5065 

 

 Coefficient diagnostics – Cointegrationٝكن حُظطز٤ن  EVIEWS9ٔؼخُـش رزَٗخٓؾ رؼي حُ 01: حُِٔلن اٌّفدز

and long run  form.                                                                    
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إٔ ٛ٘خى طٜل٤ق  أٗخٍص ٗظخثؾ حُـيٍٝ أػ٬ٙ إٔ ٓؼخَٓ ح٠ُز٢ أٝ طٜل٤ق حُوطؤ ٓخُذ أٝ ٓؼ١ٞ٘، أ١   

أٓخ ػٖ حُؼ٬هش حُيح٤ُش ر٤ٖ  (،0.1729-ُٔيٟ حُو٤َٜ ا٠ُ حُٔيٟ حُط٣َٞ رَٔػش ٣َٜ ا٠ُ)ٖٓ ح

 حُٔظـ٤َحص، كخُ٘ظخثؾ ط٤َ٘ ا٠ُ:

  َٗٝؿٞى ػ٬هش ػ٤ٌٔش ًحص ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ه٤ٔش ٌٛٞى ر٘ي ٤ٗـخٍ حُوخرِش ُِظيحٍٝ حُٔخ٣ِ٤ُش ٝر٤ٖ ٓئ

إٔ  (، ك٤غ ط٤َ٘ حُ٘ظخثؾ ا2020٠ُ-2012)٤ًٔش حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش ه٬ٍ حُلظَس 

ٌٝٛح ١زؼخ ، %9.75ر٘ٔزش  طئى١ ا٠ُ طَحؿغ ٓئَٗ ٤ًٔش حُظيحٍٝ% 1ر٘ٔزش  SMٍطلخع ه٤ٔش ٌٛٞى حٍ 

ك٢ ح٧ىٝحص حُو٤َٜس ح٧ؿَ ٣ؼظزَ ري٣َ ػٖ  ح٫ٍٓظؼٔخٍحُظ٢ طَٟ إٔ  ح٫ٍٓظؼٔخ٣ٍٜخىم ٓؼظْ ٗظ٣َخص 

 لَٔ حُؼ٬هش حُؼ٤ٌٔش؛ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٛٞ ٓخ ٣ ح٫ٍٓظؼٔخٍ

  ش حُٔخ٣ِ٤ُش٣٤ٓ٬ٓـخر٤ش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ٌٛٞى حًٝٗخص حُوِحٗش ح٫ٍ حٍ ٝؿٞى ػ٬هش STٝ ر٤ٖ ٓئَٗ ٤ًٔش

٣ئى١ ا٠ُ  %1رـ   STحُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش ه٬ٍ حُلظَس  حُٔيٍٝٓش، اً إٔ ٣ُخىس

٨ُىٝحص  ح٫ٍٓظؼٔخٍٓخ ٣ؼُِ كٌَس طٞؿٚ  ٝٛٞ% 22.54س ك٢ ٓئَٗ ٤ًٔش حُظيحٍٝ طويٍ رـ ٣ُخىس ٓؼظزَ

 حُو٤َٜس ك٢ ٗ٘خ١ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش؛

  ٖحُل٢ٌٓٞ حُٔخ١ِ٤ُ ح٫ٍٓظؼٔخٍك٢ ٌٛٞى  ح٫ٍٓظؼٔخٍٝؿٞى ػ٬هش ػ٤ٌٔش ر٤SG   ٝٓئَٗ ٤ًٔش

ه٤ٔش حُٔئَٗ رٌَ٘ ٣ؼَٔ ػ٠ِ طَحؿغ ك٢ % 1كٌَ ٣ُخىس ك٢ ه٤ٔش ٌٛٙ حٌُٜٞى ر٘ٔزش   ،ATحُظيحٍٝ

ػظٔخى ػ٠ِ ٕ ٣ُخىس ح٫ٍ ؤ٣ش حُظ٢ طوٍٞ رح٫ٍٓظؼٔخٍٝٛٞ ٓخ ٫ ٣ظلن ٓغ حُ٘ظ٣َش  % 124.29ًز٤َ ٣ويٍ رـ 

ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٣ٌٖٝٔ طز٣ََ  ٓظؼٔخٍ ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ كظٔخ طٔخْٛ ك٢ ٣ُخىس ٗ٘خ١حٍ حٌُٜٞى ًؤىحس 

 ُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش.ٓٞم ح٧ٍٝحم ح ك٢ ٬ٍُٓظؼٔخٍٓظؼٔخٍ ُْ طؼظٔي ًيحػٔش أٓخ٤ٓش حُ٘ظ٤ـش إٔ حٌُٜٞى ًؤىحس حٍ 

  ٍ٣ـخر٢ ٝحُٔؼ١ٞ٘ ػ٠ِ ٓئَٗ أٗخٍص حُ٘ظخثؾ حُٔخروش ا٠ُ حٗٚ ًخٕ ٌُٜٞى ح٩ٌٓخٕ حُل٤ٌٓٞش حُظؤػ٤َ ح٫

ك٢ ٌٛٙ حٌُٜٞى طئى١ % ٤ًٔ1ش حُظيحٍٝ ك٢ حُٔٞم ه٬ٍ حُلظَس حُٔيٍٝٓش، ك٤غ إٔ ًَ ٣ُخىس ر٘ٔزش 

ٓٞم  طؼَٔ ػ٠ِ طلؼ٤َ ٗ٘خ١ SHٝٛٞ ٓخ ٣ؼ٢٘ إٔ ٌٛٞى  ك٢ ه٤ٔش حُٔئَٗ، %27.11ا٠ُ ٣ُخىس رـ

 ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ؛

  ٙٝؿٞى ػ٬هش ح٣ـخر٤ش  ر٤ٖ ٌٛٞى حُوطخع حُوخ  SP َٝه٤ٔش حُٔئَٗ ك٢ حُٔٞم ه٬ٍ حُلظَس ٓل

ٝٛٞ  %304.76 ه٤ٔش حُٔئَٗ رٌَ٘ ًز٤َ ٣ويٍ رـ طؼَٔ ػ٠ِ ٣ُخىس %1رـ  SPحُيٍحٓش، كٌَ ٣ُخىس ٖٓ 

 ٤َ ػ٠ِ ٤ًٔش حُظيحٍٝ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ؛ُٜخ طؤػ٤َ ًز SPٓخ ٣ؼ٢٘ إٔ ٌٛٞى 

  ٍ٣ـخر٤ش ٓؼ٣ٞ٘ش ٝٓئَٗ ٤ًٔش حُظيحٍٝ ٌِٗض حطلخه٤خص ٌٛٞى حُوطخع حُل٢ٌٓٞ ػ٬هش حAT  ك٢ ٓٞم

طئى١ ا٠ُ ٣ُخىس ٤ًٔش حُظيحٍٝ رـ % 1ر٘ٔزش SGTإٔ ٣ُخىس ٌٛٞى  ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ، اً

ٓظؼٔخٍ ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ ٣ؼَٔ حٍ ػظٔخى ػ٠ِ حٌُٜٞى ًؤىحس ، إٔ ٣ُخىس ح٫ٍ ك٢ ٤ًٔش حُظيحٍٝ ُِٔٞم 54.86%

 ػَ طلؼ٤َ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش رٌَ٘ ِٓلٞظ؛
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  ًخٕ ٌُٜٞىSGS  ْحُظؤػ٤َ حُؼ٢ٌٔ ٝحُٔؼ١ٞ٘ ػ٠ِ ح٤ٌُٔش حُٔظيحُٝش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٗل

٤ٔش حُظيحٍٝ ر٘ٔزش طَحؿغ ك٢ ه٤ٔش ً %1ر٘ٔزش  SGSحُلظَس، كوي ًخٕ ٌَُ ٣ُخىس ك٢ ٌٛٞى 

 ؛211.12%

 ، ٓٞحء رخُ٘ٔزش ُِؼ٬هخصATٗٔظ٘ظؾ ٖٓ حُ٘ظخثؾ حُٔلِِش أػ٬ٙ، إٔ طؤػ٤َ ٓظـ٤َحص حٌُٜٞى ًخٕ ه١ٞ ػ٠ِ 

، ٝحُظ٢ طؼ٢٘ إٔ ٌٛٙ حٌُٜٞى طْ ١َكٜخ ٝطيحُٜٝخ ST,SH,SP,SGT: ح٣٫ـخر٤ش حُظ٢ طلَٔ ٓؼ٣ٞ٘ش ٓؼَ

 SM,SG,SGSش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ، أٓخ ك٤ٔخ ٣وٚ ٌٛٞى ٤ٓ٬ٓر٤ؼخ َٝٗحء روٞس  ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

ا٠ُ ػ٬هش ِٓز٤ش ٓؼ٣ٞ٘ش، كوي ًخٕ ُٜخ ػ٠ِ حُؼّٔٞ حُظؤػ٤َ حُؼ٢ٌٔ حٌُز٤َ ػ٠ِ ٤ًٔش حُظيحٍٝ  ك٢  حُظ٢ أىص

  حُٔٞم حُٔخ١ِ٤ُ. 
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خزجبز اصس اٌفىٛن ػٍٝ اٌم١ّخ اٌعٛل١خ ِٚؤؼس اٌسلُ اٌم١بظٟ اٌّسط اا اٌّجؾش اٌضبٌش: 

 ثبلأظُٙ اٌؾسح

 ٤ًٔٝATش حُظيحٍٝ VTهظزخٍ حػَ حٌُٜٞى ػ٠ِ كـْ حُظيحٍٝحٍ  ا٠ُطْ حُظطَم ك٢ حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ  إٔرؼي    

حُ٘ظخثؾ  ا٠ُٝحُظَٞٛ  SM,ST,SG,SH,SP,SGT,SGSػ٠ِ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش حُٔظٔؼِش ك٢ ٌٛٞى 

ك٢  هظزخٍ حػَ حٌُٜٞى ك٢ حُٔٞم حُٔخ١ِ٤ُ حُٔظٔؼِشحٍ  أ٠٣خٝطل٤َٔٛخ، ٤ٓظْ ك٢ ٌٛح حُٔزلغ 

SM,ST,SG,SH,SP,SGT,SGS  ًٔظـ٤َحص ٓٔظوِش ػ٠ِ ًَ ٖٓ حُو٤ٔش حُٔٞه٤شVC   ْٝٓئَٗ حَُه

حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش ٖٓ ه٬ٍ ٗلْ  ح٧ٍٝحمًٔظـ٤َحص طخرؼش ك٢ ٓٞم   IDXحُو٤خ٢ٓ حَُٔؿق رخ٧ْٜٓ حُلَس 

 هظزخٍحص حُظ٢ طْ ططز٤وٜخ ك٢ حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ.ح٫ٍ 

 ا٠ُ:ٝػ٤ِٚ ٤ٓظْ طو٤ْٔ حُٔزلغ 

  ٍحُٔٞه٤شظزخٍ حػَ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش ػ٠ِ حُو٤ٔش هحVC ؛ 

  ٍهظزخٍ حػَ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش ػ٠ِ ٓئَٗ حَُهْ حُو٤خ٢ٓ حَُٔؿق رخ٧ْٜٓ حُلَس.ح  



 فٟ اٌّب١ٌخ الأٚزاق  ظٛق آ ا ػٍٝ اٌفىٛن لأصس اٌم١بظ١خ اٌدزاظخ: اٌساثغاٌففً  
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 VCخزجبز اصس اٌّزغ١ساد اٌّعزمٍخ ػٍٝ اٌم١ّخ اٌعٛل١خاا : الأٚياٌّطٍت 

حُ٘ظخثؾ حُوخٛش رخًُ٘ٔٞؽ ح١ٌُ ٣و٤ْ  هظزخٍحص  حُٔخروش ٝطل٤َِ ٝطل٤َٔح٫ٍ  اؿَحء٤ٓظْ ك٢ ٌٛح حُٔطِذ    

ػ٠ِ حُٔظـ٤َ حُظخرغ SM,ST,SG,SH,SP,SGT,SGS : ك٢ٓيٟ طؤػ٤َ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش حُٔظٔؼِش 

 .VCُِو٤ٔش حُٔٞه٤ش 

 ٗظزمساز٠خزجبز الا اا أٚل: 

 ز  ٠ىٟ فٛلز اٌّٛظغجبخزاا .1

 ثؾ حُظخ٤ُش:طْ طٔـ٤َ حُ٘ظخ % 1ٝ%5ًَ ٖٓ ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش  ػ٘يADF  هظزخٍرظطز٤ن حٍ 

 بز  ٠ىٟ فٛلز اٌّٛظغجخزاا ٔزبئظ  :(39عدٚي زلُ )

ADF Test of unit Root 

stDifferencial1 Lags 

 

Levels Lags 

 

Series 

Prob ADF Mac Val Prob ADF Mac Val 

5%  %1  5%  %1  

0.0000 -

14.8964 

-

2.8897 

-

3.4950 

 

0 

 

0.5445 

-

2.8897 

-

2.8897 

-

3.4950 

 

1 

VC 

0.0000 -

16.7581 

-

2.8879 

-

3.4950 

0 0.4044 -

1.7477 

-

2.8894 

-

3.4943 

0 SM 

0.0000 -8.3052 -

2.8918 

-

3.4999 

9 0.0000 -

6.7870 

-

2.8900 

-

3.4943 

0 ST 

0.0000 -

15.0025 

-

2.8897 

-

3.4950 

0 0.0000 -

5.6673 

-

2.8894 

-

3.4943 

0 SG 

0.0000 -

14.7435 

-

2..8897 

-

3.4950 

0 0.0000 -

6.7410 

-

2.8894 

-

3.4943 

0 SH 

0.0000 -

10.1075 

-

2.8897 

-

3.4956 

1 0.0000 -

5.5472 

-

2.8894 

-

3.4943 

0 SP 

0.0000 -8.0274 -

2.8912 

-

3.4984 

5 0.0000 -

4.8680 

-

2.8897 

-

3.4950 

2 SGT 

0.0000 -
11.3753 

-
2.8900 

-
3.4956 

1 0.0000 -
6.2748 

-
2.8894 

-
3.4943 

0 SGS 

 

 TEST dickey-fuller Augmentedٝكن ططز٤ن  9EVIEWS رؼي حُٔؼخُـش رزَٗخٓؾ 01لن : حُِٔاٌّفدز

 VCٓظـ٤َ  إٔحُٔظـ٤َحص ٫ طلَٔ ٗلْ ىٍؿش حُظٌخَٓ، رل٤غ ٗـي  إٔٗٔظ٘ظؾ ٖٓ حُـيٍٝ حُٔخرن    

حُـي٤ُٝش، ٝػ٤ِٚ ٣ظْ t حُٔلٔٞرش حهَ ٖٓ  t إٔػظزخٍ ؿ٤َ ٓٔظوَس ػ٘ي حُٔٔظٟٞ ػ٠ِ حٍ   SM ٌٝٛٞى

 %1ٝ %5ٝؿٞى ؿٌٍ ٝكيس ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش  أ١ ،H0ٝهزٍٞ ك٤َٟش حُؼيH1ّ َٝ حُزي٣َ ٍكٞ حُل

ح٤ُِ٘ٓظ٤ٖ رخطظخ ٓٔظو٣َٖ ػ٘ي ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش حُٔطِٞد،  حُِِٔٔظ٤ٖ إٔ، ٗـي ح٧ٍٝهظزخٍ حُلَم حٍ  ٝاؿَحء

٣ؼ٢٘ ، حُظ٢ طل٤ي رؼيّ ٝؿٞى ؿٌٍ ٝكيس، ٓٔخ H1ٝهزٍٞ ك٤َٟش حُزي٣َ ،H0 ٝٓ٘ٚ طْ ٍكٞ ك٤َٟش حُؼيّ

 .حI(1)٠ُٝ٧ ٓظٌخِٓش ٖٓ حُيٍؿش  أٜٗخ

ٓٔظوَس ػ٘ي حُٔٔظٟٞ، ST,SH,SG,SH,SP,SGT,SGS حُٔظـ٤َحص ًَ ٖٓ  إٔٝك٢ ٗلْ ح٤ُٔخم ٗـي   

ح١ٌُ ٣و٢٠  ح٧َٓحُـي٤ُٝش،  tحُٔلٔٞرش حهَ ٖٓ  t  ح٧هَٟ، ٧ٜٗخ ٢ٛ %1ٝ %5ك٢ ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش 

ٓظٌخِٓش ٖٓ حُيٍؿش  ٝأ٠٣خ، I(0)ش حُٜلَ، ٖٝٓ ػٔش ك٢ٜ ٓظٌخِٓش ٖٓ حُيٍؿH1ٝهزH0ٍٞ  رَكٞ

 .I(1)ح٠ُٝ٧
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ػ٘ي حُٔٔظٟٞ،  2.1.0حُلظَحص ًخٗض  إٔٗـي  S/Cرخُ٘ٔزش ُظلي٣ي ػيى كظَحص حُظزخ١ئ، ٝكٔذ ٓؼ٤خٍ أٓخ   

 ػ٘ي حهٌ حُلَٝهخص. 9.5.1.0ٝطَحٝكض ر٤ٖ 

 ث١سْٚ تخزجبز ف١ٍ١اا . 2

 ث١سْٚ تخزجبز ف١ٍ١اا  (:40) عدٚي
stDifferencial1 

B
a

n
d

  

w
id

th
 

 

Levels 

B
a

n
d

  

w
id

th
 

 

S
e
r
ie

s Prob pp Mac Val Prob PP Mac Val 

5%  %1  5%  %1  

0.0000 -
16.7162 

-
1.9439 

-
2.5876 

2 0.0349 -
3.0357 

-
2.8894 

-3.4943 2 VC 

0.0000 -

12.7857 

-

1.9439 

-

2.5876 

2 0.3133 -

1.9393 

-

2.8897 

-3.4950 2 SM 

/ / / / 2 0.0000 -
6.7870 

-
2.8900 

-3.4943 0 ST 

/ / / / 1 0.0000 -

5.6673 

-

2.8894 

-3.4943 0 SG 

/ / / / 1 0.0000 -
6.7410 

-
2.8894 

-3.4943 0 SH 

/ / / / 1 0.0000 -

5.5472 

-

2.8894 

-3.4943 0 SP 

/ / / / 0 0.0000 -
7.2235 

-
2.8894 

-3.4943 0 SGT 

/ / / / 1 0.0000 -

6.2748 

-

2.8894 

-3.4943 0 SGS 

 

 TEST PP of unit rootٝكن ططز٤ن  EVIEWS 9رؼي حُٔؼخُـش رزَٗخٓؾ 01: حُِٔلن اٌّفدز

 ػ٘ي رؼٞ حُٔظـ٤َحص ٓٔظوَس إٔ، أػ٬ٙحُٔيٝٗش ك٢ حُـيٍٝ TEST PP of unit rootأٓلَص ٗظخثؾ    

كخُٔظـ٤َحص  حُٔٔظوَس  طظٔؼَ ك٢ ٌٛٞى  ،ح٧ٍٝٓٔظوَس حُلَم  ح٧هَحُٔٔظٟٞ ٝحُزؼٞ 

VC,ST,SH,SG,SH,SP,SGT,SGS  ٍإٔػظزخٍ ًُٝي رخ t  ٖٓ َحُٔلٔٞرش حًز t ،ح١ٌُ ٣ل٤ي  ح٧َٓحُـي٤ُٝش

ٓظٌخِٓش  ٖٓ  ٝأ٠٣خػ٘ي حُٔٔظٟٞ I(0)، ٝرخُظخ٢ُ ك٢ٜ ٓظٌخِٓش ٖٓ حَُطزش ٛلH1َ ٝهزH0ٍٞ رَكٞ

 .ح٧ٍٝػ٘ي حهٌ حُلَم  ح٠ُٝ٧حُيٍؿش 

 اٜٗخٗـي  ح٧ٍٝ، ٝرؤهٌ حُلَم ح٧ٍٝٔظٟٞ ك٢ٜ ؿ٤َ ٓٔظوَس ػ٘ي حSMُٔ ٌٛٞى رخُ٘ٔزش ُٔظـ٤َ  أٓخ   

ح١ٌُ  ،H1ٝهزH0ٍٞ ، ٝرخُظخ٢ُ ٍكٞ%1ٝ %5ٓٔظوَس ػ٘ي حُلَم ح٧ٍٝ ك٢ ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش  أٛزلض

 .I(1)ح٠ُٝ٧ٓظٌخِٓش ٖٓ حُيٍؿش  أٜٗخ٣و٢٠ رؼيّ ٝؿٞى ؿٌٍ ٝكيس، ٓٔخ ٣ؼ٢٘ 

ػ٘ي أهٌ  12،0ٝ ٧ٍٝحػ٘ي حُلَم  12،0كظَحص حُظزخ١ئ طَحٝكض ر٤ٖ أ٬ٕٗكع S/C ٝكٔذ ٓؼ٤خٍ   

 حُلَٝم.

 TEST ADFهظزخٍحص ٗظخثؾ هي ٝحكوض طٔخٓخ حٍ  TEST PP of unit root إٔ ا٠ُ ح٩ٗخٍسًٔخ ٝطـيٍ    

of uni troot.  
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 خزجبز اٌؾدٚ اا صب١ٔب: ٔزبئظ اٌزىبًِ اٌّؽزسن 

زؼٞ حٌُٜٞى إٔ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش ُ ؿٌٍ حُٞكيس، طْ حُظَٞٛ ا٠ُ ٚٓظوَح٣ٍح٫ٍ ADF هظزخٍحٍ ٖٓ ه٬ٍ    

ٓٔظوَس ػ٘ي حُٔٔظٟٞ، ٝحُزؼٞ ح٧هَ ٓٔظوَس ػ٘ي حُلَم ح٧ٍٝ، ٓٔخ ٣ؼ٢٘ أٜٗخ ٓظٌخِٓش ٖٓ حُيٍؿش 

 ٗليحٍ حٌُحط٢ ُِلـٞحص ح٤ُِ٘ٓش حُُٔٞػش ٖٓ  ه٬ٍ:ٓظويحّ أِٓٞد ح٫ٍ ح٠ُٝ٧، ٝػ٤ِٚ ٤ٓظْ حٍ 

 -خزجبز اٌؾدٚ اا -ٔزبئظ اٌزىبًِ اٌّؽزسن  :(41) عدٚي زلُ

K Value Test Statistic 

7 0.851132 F-statistic 

Critical Value Bounds 

I1 Bound I0 Bound Significance 

02.13 02.03 10% 

03.50 02.32 5% 

03.84 02.60 2.5% 

04.26 02.96 1% 

                         

 .Coefficient diagnostics – bounds testٝكن ططز٤نEVIEWS9رؼي حُٔؼخُـش رزَٗخٓؾ  01: حُِٔلن ٌّفدزا  

، ٝرخُظخ٢ُ I(0)ًخٗض أهَ ٖٓ F-Statistic ٬ٗكع ٖٓ ٗظخثؾ حُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ك٢ حُـيٍٝ أػ٬ٙ، إٔ ه٤ٔش   

ٝػ٤ِٚ ٫ طٞؿي ػ٬هش ٣ٞ١ِش  H1ٝهزٍٞ ك٤َٟش حُؼيّ ٣H0َكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش  ٢، ٓٔخ ٣ؼ٘I(1)هَ ٖٓ أ

 ٜٔخ،ح٧ؿَ ر٤ٖ حُٔظـ٤َحص، ٝٓ٘ٚ ٫ طٞؿي ػ٬هش ٓزز٤ش ر٤٘

  IDXصس اٌّزغ١ساد اٌّعزمٍخ ػٍٝ ِؤؼس اٌسلُ اٌم١بظٟ اٌّسعؼ ثبلأظُٙ اٌؾسحأخزجبز اا اٌّطٍت اٌضبٟٔ: 

هظزخٍحص حُظخ٤ُش ٝطل٤ِِٜخ ٝطل٤َٔٛخ حُوخٛش رخًُ٘ٔٞؽ ح١ٌُ ٣و٤ْ ح٫ٍ  اؿَحء أ٠٣خ٤ٓظْ ك٢ ٌٛح حُٔطِذ    

 ؿق رخ٧ْٜٓ حُلَس، ٝكوخ ٬ُط٢:ٓيٟ طؤػ٤َ حٌُٜٞى ًٔظـ٤َحص ٓٔظوِش ػ٠ِ ٓئَٗ حَُهْ حُو٤خ٢ٓ حَُٔ

 خزجبز عرز اٌٛؽدحاا أٚل: 

 بز  ٠ىٟ فٛلز اٌّٛظغجخزاا . 1

طْ حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُٔٔـِش ك٢ ، %1ٝ %5ٓؼ٣ٞ٘ش ًَ ٖٓ ٓٔظٟٞ ػ٘ي ADFهظزخٍحٍ  رظطز٤ن   

 حُـيٍٝ أىٗخٙ:

 ز  ٠ىٟ فٛلز اٌّٛظغجبخزاا  (:42)عدٚي زلُ 

ADF Test of unit Root 

stDifferencial1 Lags 

 

Levels Lags 

 

Series 

Prob ADF Mac Val Prob ADF Mac Val 

5%  %1  5%  %1  

0.0000 -10.1035 -2.8897 -3.4950  

0 

0.0657 -

2.7726 

-2.8894 -3.4943 0 IDX 

0.0000 -16.7581 -2.8879 -3.4950  
0 

-
1.7477 

-
1.7477 

-2.8894 -3.4943 0 SM 

0.0000 -8.3052 -2.8918 -3.4999  

9 

-

6.7870 

-

6.7870 

-2.8900 -3.4943 0 ST 

0.0000 -15.0025 -2.8897 -3.4950  
0 

-
5.6673 

-
5.6673 

-2.8894 -3.4943 0 SG 

0.0000 -14.7435 -2..8897 -3.4950  

0 

-

67410 

-

6.7410 

-2.8894 -3.4943 0 SH 

0.0000 -10.1075 -2.8900 -3.4956  ---2.8894 -3.4943 0 SP 
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1 5.5472 5.5472 

0.0000 -8.0274 -2.8912 -3.4984  

5 

-

4.8680 

-

4.8680 

-2.8897 -3.4950 2 SGT 

0.0000 -11.3753 -2.8900 -3.4956  

1 

-

6.2748 

-

6.2748 

-2.8894 -3.4943 0 SGS 

 

 TEST dickey-fuller Augmentedٝكن ططز٤ن  EVIEWS 9رؼي حُٔؼخُـش رزَٗخٓؾ 01: حُِٔلن اٌّفدز

   

 SM حَُهْ حُو٤خ٢ٓ حَُٔؿق رخ٧ْٜٓ حُلَس، ٌٝٛٞى IDX، ٗـي إٔ ًَ ٖٓ حُٔئَٖٗ حُـيٍٝ أػ٬ٙٓ  

              حُـي٤ُٝش، ٝػ٤ِٚ ٣ظْ ٍكٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش  tحُٔلٔٞرش أهَ ٖٓ  tًُٝي ٫ٕ  ؿ٤َ ٓٔظوَس ػ٘ي حُٔٔظٟٞ،

 H1ّٝهزٍٞ ك٤َٟش حُؼي H0 ٘ٝػ٘ي حهٌ  ،%1ٝ %٣ٞ5ش حُظ٢ طؼ٢٘ رٞؿٞى ؿٌٍ حُٞكيس، ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ

أٛزلض ٓٔظوَس ػ٘ي أهٌ  IDX ٝSMحُلَم ح٧ٍٝ ػ٘ي ٓٔظٟٞ حُٔؼ٣ٞ٘ش حُٔطِٞد، أٗخٍص حُ٘ظخثؾ ا٠ُ إٔ

حُظ٢ طوٍٞ رؼيّ  ٝؿٞى H1 ٝهزٍٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش   H0حُلَٝهخص، ح٧َٓ ح١ٌُ ٣و٢٠ رَكٞ ك٤َٟش حُؼيّ

 ؛I(1)ظ٤ٖ ٓظٌخِٓظ٤ٖ ٖٓ حُيٍؿش ح٠ُٝ٧ؿٌٍ ٝكيس ػ٘ي ٓٔظٟٞ حُلَم ح٧ٍٝ؛ أ١ إٔ حُِِٔٔظ٤ٖ ح٤ُِ٘ٓ

حُٔلٔٞرش ًخٗض  tٓٔظوَس ػ٘ي حُٔٔظٟٞ، ػ٠ِ كٔخد إٔ ST,SH,SG,SP,SGH,SGSإًٔٔخ ٝٗـي 

، أ١ ػيّ ٝؿٞى ؿٌٍ حُٞكيس H1ٝهزٍٞ حُل٤َٟشH0 ٌٝٛح ٣ٔظِِّ ٍكٞ حُل٤َٟش  حُـي٤ُٝش، tحًزَ ٖٓ 

 .I(1)ش ح٠ُٝ٧ٝٓظٌخِٓش ٖٓ حُيٍؿ، I(0)ٓٔخ ٣ؼ٢٘ رؤٜٗخ ٓظٌخِٓش ٖٓ حُيٍؿش

، ًٝخٗض ػخرظش  ػ٘ي حُٜلَ ح٧ٍٝػ٘ي حهٌ حُلَم  12،0ٝك٤ٔخ ٣وٚ طلي٣ي كظَحص حُظزخ١ئ، كوي طَحٝكض ر٤ٖ

 ػ٘ي حُٔٔظٟٞ رخُ٘ٔزش ٌَُ حُٔظـ٤َحص.

 ث١سْٚ-خزجبز ف١ٍ١جطاا . 2

ظٔؼِش  ، ػ٠ِ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش حُٔ%1ٝ %5هظزخٍ ك٤ِ٤زْ ر٤َٕٝ ػ٘ي ًَ ٖٓ ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش  حٍ رظطز٤ن    

 :حُلٍٜٞ ػ٠ِ حُ٘ظخثؾ حُظخ٤ُش طْ IDXٝحُٔظـ٤َ حُظخرغ  SM,ST,SG,SH,SP,SGT,SGSك٢ 

 خزجبز ف١ٍ١جط ث١سْٚاا (: 43عدٚي زلُ )

stDifferencial1 B
a

n
d

  

w
id

th
 

 

Levels B
a

n
d

  

w
id

th
 

 

S
e
r
ie

s Prob Pp Mac Val Prob PP Mac Val 

5%  %1  5%  %1  

0.0000 -
10.2449 

-
2.8897 

-
3.4950 

0 0.0657 -
2.7726 

-
2.8894 

-3.4943 0 IDX 

0.0000 -

15.5640 

-

2.8897 

-3.450 12 0.4044 -

1.7477 

-

2.8894 

-3.4943 0 SM 

0.0001 -
18.8736 

-
2.8906 

-
3.4970 

0 0.0000 -
6.7870 

-
2.8900 

-3.4943 0 ST 

0.0000 -

15.0025 

-

2.8897 

-3.450 0 0.0000 -

5.6673 

-

2.8894 

-3.4943 0 SG 

0.0000 -
14.7435 

-
2.8897 

-3.450 0 0.0000 -
6.7410 

-
2.8894 

-3.4943 0 SH 

0.0000 -

13.2514 

-

2.8897 

-3.450 0 0.0000 -

5.5472 

-

2.8894 

-3.4943 0 SP 

0.0000 -
17.1189 

-
2.8897 

-3.450 0 0.0000 -
7.2235 

-
2.8894 

-3.4943 0 SGT 

0.0000 -

15.4628 

-

2.8897 

-3.450 0 0.0000 -

6.2748 

-

2.8894 

-3.4943 0 SGS 

 

 TEST dickey-fuller Augmentedٝكن ططز٤ن  Eviews9رؼي حُٔؼخُـش رزَٗخٓؾ  01: حُِٔلن اٌّفدز
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ر٤َٕٝ هي ٝحكض طٔخٓخ ٗظخثؾ -هظزخٍحص ك٤ِ٤زْٗظخثؾ حٍ  إٖٔٓ حُـيٍٝ حُٔخرن ًٝٔخ ٛٞ حُلخٍ ، ٬ٗكع    

ًخٗض ؿ٤َ ٓٔظوَس ػ٘ي  IDXٝSM ًَ ٖٓ  إٔ حُ٘ظخثؾ أٗخٍصك٫ٍٞ حُٔٞٓغ، ك٤غ -هظزخٍ ى٢ٌ٣حٍ 

  أٛزلضحُٔظـ٤َحص ٓٔظوَس ، كوي  أٛزلض، %1ٝ %5ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش  ح٧ٍٝحُٔٔظٟٞ، ٝرؤهٌ حُلَم 

  t ٖٓ َحُٔلٔٞرش حًزt  ّحُـي٤ُٝش ػ٘ي حُٔٔظٟٞ حُٔؼ١ٞ٘ حُٔطِٞد، ٝرخُظخ٢ُ طْ ٍكٞ ك٤َٟش حُؼيH0 

ٓظٌخِٓظ٤ٖ ػ٘ي  أٜٗٔخٝؿٞى ؿٌٍ ٝكيس ك٢ حُِِٔٔظ٤ٖ ٝٓٔخ ٣ؼ٢٘ حُظ٢ طوٍٞ رؼيّ  H1ٝهزٍٞ حُل٤َٟش حُزي٣ِش

 .I(1) ح٠ُٝ٧ىٍؿش طٌخَٓ ٖٓ حُيٍؿش 

 tًزَ ٖٓ حُٔلٔٞرش أ t إٔػظزخٍ ك٤ٔخ ٣وٚ رخه٢ حٌُٜٞى، كوي ًخٗض ٓٔظوَس ػ٘ي حُٔٔظٟٞ، ػ٠ِ حٍ  أٓخ   

ٖٓ ؿٌٍ حُٞكيس، ٝػ٤ِٚ ح١ٌُ ٣ٔظِِّ هِٞ حُِِٔٔظ٤ٖ H1 ٝهزٍٞ H0 ٍكٞ  ا٠ُ أ٠٣خحُـي٤ُٝش، ٌٝٛح ٣ئى١ 

، ًٔخ هٌ حُلَٝمػ٘ي أ I(1) ح٠ُٝ٧ٖٓ حُيٍؿش  ٝأ٠٣خػ٘ي حُٔٔظٟٞ  I(0)كْٜ ٓظٌخِٕٓٞ ٖٓ حُيٍؿش حُٜلَ 

 هٌ حُلَٝهخص.أ، ػ٘ي 12ٌَُ حُٔظـ٤َحص ػ٘ي حُٔٔظٟٞ، ٝر٤ٖ  0ٕ ػيى هيٍحص حُظزخ١ئ  ًخٗض أٝ

 -خزجبز اٌؾدٚ اا –صب١ٔب: ٔزبئظ اٌزىبًِ اٌّؽزسن 

ػ٘ي  أٝحُٔظـ٤َحص ٓٞحءح ػ٘ي حُٔٔظٟٞ  ٚٓظوَح٣ٍحٍ كٍٞ  ADF ٝPPػ٤ِٚ ٗظخثؾ  أٓلَصٓخ ٖٓ ه٬ٍ    

 ٗليحٍ حٌُحط٢ ُِلـٞحص ح٤ُِ٘ٓش حُُٔٞػش طٔخ٤ٗخ ٓغ ٌٛٙ حُلخُش.ح٫ٍ  أِٓٞدٓظويحّ ، ٤ٓظْ حٍ ح٧ٍٝحُلَم 

 -اٌؾدٚ  خزجبزاا – اٌّؽزسن اٌزىبًِ ٔزبئظ (:44) عدٚي زلُ

K Value Test Statistic 

7 2.448063 F-statistic 

Critical Value Bounds 

I1 Bound I0 Bound Significance 

03.13 02.03 10% 

03.50 02.32 5% 

03.84 02.60 2.5% 

04.26 02.96 1% 

 

 .Coefficient diagnostics – bounds testٝكن ططز٤نEVIEWSرؼي حُٔؼخُـش رزَٗخٓؾ  01: حُِٔلن ٌّفدزا

)ك٤َٟش حُؼيّ (  H0ٍكٞ ا٠ُ أػ٬ٍٙ حُليٝى ُِظٌخَٓ حُٔ٘ظَى حُٞحٍىس ك٢ حُـيٍٝ هظزخحٍ ط٤َ٘ ٗظخثؾ    

ٝؿٞى طٌخَٓ ٓ٘ظَى ر٤ٖ ٓظـ٤َحص ًٗٔٞؽ حُيٍحٓش ػ٘ي ٓٔظٟٞ ٓؼ٣ٞ٘ش  أ١)حُل٤َٟش حُزي٣ِش(  H1ٝهزٍٞ 

5%  ٌُٕٞF-statistic  حًزَ ٖٓ ه٤ٔشI0 ٝحهَ ٖٓ ه٤ٔشI1 أ١ ،I1boundF-statisticI0bound 

 ػ٬هش طٞح٤ُٗش ك٢ حُٔيٟ حُط٣َٞ ر٤ٖ ٓظـ٤َحص حُيٍحٓش، ًٔخ ٝطٞؿي ػ٬هش ٓزز٤ش. ٝػ٤ِٚ طٞؿي

 الأعًصبٌضب: اٌؼملخ اٌزٛاش١ٔخ ن٠ٍٛخ 

حُٔظـ٤َحص حُيحهِش ك٢ حُظل٤َِ ٓٞحء ػ٘ي  ٚٓظوَح٣ٍحٍ ، رؼي حُظؤًي ٖٓ ح٧ؿَُظلي٣ي حُؼ٬هش حُظٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش    

رؼي ططز٤ن  Vector error correctionًٞؽ طٜل٤ق حُوطؤ ٓظويحّ ٗٔػ٘ي حُلَٝهخص ٤ٓظْ حٍ  أٝحُٔٔظٟٞ 

 حُ٘ظخثؾ حُظخ٤ُش: ا٠ُُٝوي طْ حُظَٞٛ     Eviews9رَٗخٓؾ 
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 عً: اٌؼملخ اٌزٛاش١ٔخ ن٠ٍٛخ الأ(45عدٚي زلُ )

 

LnIDX=8.9058 -0.0086lnSM-0.0036lnST+0.0005lnSG+0.0088lnSH-0.0395lnSP+0.0519lnSGT-

0.1285lnSGS. 

CointEq(-1)= -0.316724 SGS SGT SP SH SG ST SM 

T 0.0000 0.0522 0.1663 0.4442 0.1125 0.0633 0.7710 0.0389 

 Coefficient diagnostics – Cointegrationٝكن حُظطز٤ن 9EVIEWSرؼي حُٔؼخُـش رزَٗخٓؾ  01: حُِٔلن اٌّفدز

and long run  form. 

ٛ٘خى  إٔ أ١طٜل٤ق حُوطؤ ٓخُذ ٝٓؼ١ٞ٘  أٝز٢ ٣ظ٠ق ٖٓ ٗظخثؾ حُـيٍٝ حُٔخرن إٔ ٓؼخَٓ ح٠ُ   

ػٖ حُؼ٬هش حُيح٤ُش ر٤ٖ  أٓخ(، 0.2026-) ا٠ُحُٔيٟ حُط٣َٞ رَٔػش طَٜ  ا٠ُطٜل٤ق ٖٓ حُٔيٟ حُو٤َٜ 

 :ا٠ُحُ٘ظخثؾ  أٗخٍصحُٔظـ٤َحص كوي 

 حُوخرِش ُِظيحٍٝ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ  ح٤ٗـخٍ ٝؿٞى ػ٬هش ٓخُزش ًحص ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ٌٛٞى ر٘ي  SM ْٝٓئَٗ حَُه

ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ه٬ٍ حُلظَس  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخ٤ُش  ح٧ٍٝحمك٢ حُٔٞم  IDXحُو٤خ٢ٓ حَُٔؿق  رخ٧ْٜٓ حُلَس 

ٖٓ  %0.86طَحؿغ  ر٘ٔزش  ا٠ُ أىصك٢ ه٤ٔش حٌُٜٞى  %1ًَ ٣ُخىس ر٘ٔزش  إٔ، ك٤غ 2012/2020

 ح٧ٍٝحم حص ك٢ ٓٞم٬ٍُٓظؼٔخ٣ٍؼظزَ ري٣َ  ٫ ح٧ؿَه٤َٜس  ح٧ىٝحصك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍ إٔ أ١ IDXه٤ٔش 

 ؛٤ٌٔشحُٔخ٤ُش ٝٛٞ ٓخ ٣لَٔ حُؼ٬هش حُؼ

  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ؿٞى ػ٬هش ػ٤ٌٔش ًحص ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ٌٛٞى حًٝٗخص حُوِحٗش ST   ٝٓئَٗ حَُهْ حُو٤خ٢ٓ

 ا٠ُ، طئى١ STك٢ ه٤ٔش  %1ًَ ٣ُخىس ر٘ٔزش  إٔ اًه٬ٍ كظَس حُيٍحٓش  IDXحَُٔؿق رخ٧ْٜٓ حُلَس 

 ح٧ؿ٨َُىٝحص ه٤َٜس  ح٫ٍٓظؼٔخٍٝٛٞ ٓخ ٣ِـ٢ كٌَس طٞؿٚ  ، %0.36ر٘ٔزش  IDXطَحؿغ ١ل٤ق ؿيح ك٢ 

 ؛IDXػ٠ِ  SM، ٌٝٛح طؤ٤ًي ُِ٘ظ٤ـش حُٔخروش ك٤ٔخ ٣وٚ طؤػ٤َ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخ٤ُش  ح٧ٍٝحمك٢ ٓٞم 

 حُ٘ظخثؾ ػ٠ِ ٝؿٞى ػ٬هش ٓٞؿزش ًحص ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ  أٓلَص  SGٝ IDX ٌَه٬ٍ حُلظَس حُٔيٍٝٓش، ك

 ؛IDXك٢ ه٤ٔش %0.88 ٣خىس طٌخى طٌٕٞ ٓؼيٝٓش طويٍرـَ ػ٠ِ ُطؼٔ SG ك٢ ه٤ٔش %٣ُ1خىس ر٘ٔزش 

  ح٩ٌٓخ٣ٕـخر٤ش ًحص ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ٌٛٞى حٍ ٝؿٞى ػ٬هش SHٝIDX  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخ٤ُش  ح٧ٍٝحمك٢ ٓٞم 

٣ُخىس  ا٠ُطئى١  SPك٢ ه٤ٔش ٌٛٞى  %1ًَ ٣ُخىس  ر٘ٔزش  إٔحُٔخ٣ِ٤ُش ه٬ٍ كظَس حُيٍحٓش، رل٤غ 

 ؛IDXه٤ٔش ٓئَٗك٢ % 0.88ٛـ٤َس ؿيح طويٍ رـ

 ٙٝؿٞى ػ٬هش ػ٤ٌٔش ًحص ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ٌٛٞى حُوطخع حُوخSP ٝIDX    ه٬ٍ كظَس حُيٍحٓش، رل٤غ

 ؛IDXٖٓ ه٤ٔش  %3.95طَحؿغ ٣ويٍ رـ ا٠ُطئى١  SPك٢ ه٤ٔش  %1ًَ ٣ُخىس  ر٘ٔزش  إٔ

  ًَخٕ ُظؤػ٤SGT ػ٠ِ ٓئَٗ حَُهْ حُو٤خ٢ٓ حَُٔؿق رخ٧ْٜٓ حُلَسIDX  ١ٞ٘، حُظؤػ٤َ ح٣٫ـخر٢ ٝحُٔؼ

 ؛IDXٖٓ ه٤ٔش  %٣ُ16.63خىس طويٍ رـ ا٠ُطئى١ SGT ػ٠ِ ه٤ٔش%1كٌَ ٣ُخىس ر٘ٔزش 
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  ٝؿٞى ػ٬هش ػ٤ٌٔش ر٤ٖ ٌٛٞىSGS ٝIDX 1ًَ ٣ُخىس ر٘ٔزش إٔ اً، 2012/2020ه٬ٍ حُلظَس% 

  ؛IDXٖٓ ه٤ٔش  %12.85طؼَٔ ػ٠ِ طَحؿغ ٣ويٍ رـSGT  ٖٓ ه٤ٔش
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 خمـخ اٌففً اٌساثغ

إٔ طزَُ ًظـَرش  سخءحٌُلٍ ح٤ُٔخٓخص حُٔٔطَس  حُٜخىكش ٝح٤ُٜجخص حُظ٘ظ٤ٔ٤ش ٓظطخػض ٓخ٣ِ٤ُخ ٖٓ ه٬حٍ    

ٝحُظيحٍٝ حُٔل٢ِ  ح٩ٛيحٍ، رل٤غ أٛزلض ح٠ُٝ٧ ٖٓ ك٤غ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ط٣ٞٔ٘ش ٍحثيس ك٢ ٛ٘خػش حٌُٜٞى 

ك٢ حُٔظٔؼِش  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٝهي ؿخء ٌٛح حُلَٜ ٖٓ ٌٛٙ حُيٍحٓش  ُظلي٣ي ػ٬هش ٝىٍؿش طؤػ٤َ حٌُٜٞى  حُي٢ُٝ،ٝ

، ٌٛٞى حُوِحٗش SGحُل٢ٌٓٞ  ح٫ٍٓظؼٔخٍ، ٌٛٞى SMحُوخرِش  ُِظيحٍٝ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ حٌٛٞى ر٘ي ٤ٗـخٍ

طلخه٤خص ٌٛٞى حُوطخع ، حٍ SP، ٌٛٞى حُوطخع حُوخٙ SHحُل٤ٌٓٞش  ح٩ٌٓخٕ، ٌٛٞى STحُٔخ٣ِ٤ُش 

، ػ٠ِ رؼٞ ٓئَٗحص أىحء ٓٞم ح٧ٍٝحم SGT، حطلخه٤خص ٌٛٞى حُوِحٗش حُل٤ٌٓٞش SGSحُوخٙ 

، VC، حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش AT ، ٤ًٔٝش ح٧ْٜٓ حُٔظيحُٝشVTٔخ٤ُش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ حُٔظٔؼِش ك٢ كـْ حُظيحٍٝ حُ

حُو٤خ٢ٓ  هظٜخىح٫ٍ ٓظويحّ رؼٞ ٗٔخًؽ حٍ ، ٖٓ ه٬ٍ IDXٓئَٗ حَُهْ حُو٤خ٢ٓ حَُٔؿق رخ٧ْٜٓ حُلَس 

 ADFٍ حُٔٞٓغ هظزخٍ ى٢ٌ٣ ك٫ٞحٍ ٓظويحّ هظزخٍ ؿٌٍ حُٞكيس  رخٍ حٍ حُٔوٜٜش ُِيٍحٓش، حُٔظٔؼِش ك٢ 

، ٖٓ أؿَ طلي٣ي ٓٔظٟٞ ح٫ٓظوَح٣ٍش ٌَُ ٖٓ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش ٝحُظخرؼش، ػْ PPك٤ِ٤ذ ر٤َٕٝ ٝحهٍظزخٍ

هظزخٍ ؿٕٞٗٔٞ ُِظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ح١ٌُ ٣ؼَٔ ػ٠ِ طل٤ي حُؼ٬هش حُظٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ ك٤ٔخ حُٔظـ٤َحص  حٍ 

 حُ٘ظخثؾ حُظخ٤ُش: ا٠ُٝهي طِٞٛض حُيٍحٓش  ،هظزخٍ ٗٔخًؽ طٜل٤ق حُوطؤحٍ طـخٙ حُؼخّ، ًٌٝح طوي٣َ ح٫ٍ 

  ٍكوي أػزظض حُيٍحٓش رؤٕ ٛ٘خى رؼٞ حُٔظـ٤َحص ٚٓظوَح٣ٍهظزخٍحص ؿٌٍ حُٞكيس ُظلي٣ي ح٫ٍ رخُ٘ٔزش ٫ ،

ٓٔظوَس حُلَم ح٧ٍٝ؛ أ١ أٜٗخ ٓظٌخِٓش ٖٓ حُيٍؿش  ح٧هَحُزؼٞ ًخٗض ٓٔظوَس ػ٘ي حُٔٔظٟٞ ح٧ٍٝ ٝ

 ح٠ُٝ٧؛

  ٍظٌخَٓ حُٔ٘ظَى، كوي أٗخٍص حُ٘ظخثؾ ٌَُ ٖٓ كـْ حُظيحٍٝ هظزخٍ ؿٕٞٗٔٞ ُِرخُ٘ٔزش ٫VTٝ ، ٤ًٔش

ػ٬هظٜخ رخٌُٜٞى ٖٓ ، IDXٝ، ٝٓئَٗ حَُهْ حُو٤خ٢ٓ حَُٔؿق رخ٧ْٜٓ حُلَس ATحُظيحٍٝ 

SM ،SG،ST،SH،SP،SGS،SGT  إٔ ٛ٘خى طٌخَٓ ٓ٘ظَى ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ؛ أ١ إٔ ٛ٘خى ػ٬هش

ًٔظـ٤َ  ٤VCٖ أٓلَص حُ٘ظخثؾ ػ٠ِ إٔ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش طٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ ٝٓزز٤ش ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ، ك٢ ك

 ًَ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش حُٔظٔؼِش ك٢ حٌُٜٞى؛ ٓغ طخرغ ٫ طٌَ٘ ػ٬هش ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ

  ٍهظزخٍ ًٗٔٞؽ طٜل٤ق حُوطؤ أٓخ رخُ٘ٔزش ٫Vec:كوي ًخٗض حُ٘ظخثؾ ًخُظخ٢ُ ، 

  ٖٝؿٞى ػ٬هش ػ٤ٌٔش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤SM ،ST،SG،SP ،SGSٝ ،VT؛ 

 ٣ـخر٤ش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حٍ ش ٝؿٞى ػ٬هSH ،SGT ٝVT؛ 

  ٖٝؿٞى ػ٬هش ػ٤ٌٔش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤SM،SG ،SGSٝ ،AT؛ 

  ٣ـخر٤ش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حٍ ٝؿٞى ػ٬هشSH ،ST،SP،SGT ٝAT؛ 

  ٖٝؿٞى ػ٬هش ػ٤ٌٔش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤SM،ST،SP ،SGSٝ ،IDX؛ 

  ٣ـخر٤ش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حٍ ٝؿٞى ػ٬هشSH ،SG،SGT ٝIDX. 
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أٗٚ  ا٫حُلي٣غ ٖٝٓ ٓظطِزخص ٗٔٞٙ،  هظٜخىح٫ٍ أْٛ ٓ٘خكٌ  اكيٟ ش حُٔؼخَٛسؼي ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُط   

ٝػ٠ِ حػَ ٓخ هِلظٚ أُٓش حَُٖٛ حُؼوخ١ٍ ح٧ه٤َس، أكويص ٣َٗلش ًز٤َس ٖٓ حُٔٔظؼ٣َٖٔ حُؼوش ك٤ٜخ، ُٔخ 

ٖٓ أىٝحص ٤ِٓش ػخ٤ُش حُٔوخ١َس، ٝك٢ ه٠ْ ٌٛٙ حُظَٝف حُـ٤َ ٓٔظوَس ٖٓ ؿٜش، ٝٓغ حُطِذ  ٤ُٚحٍ طلظٌْ 

ُظِز٢  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٓظوَحٍ ٝأٓخٕ، ؿخءص أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حٍ ُٔظِح٣ي ُٔ٘ظـخص ٓخ٤ُش ؿي٣يس طٌٕٞ أًؼَ ح

 ش٣هظٜخىح٫ٍ ُٔ٘ظـخص ٓخ٤ُش طـٔغ ر٤ٖ حٌُلخءس  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ رظٌخٍ حُٜ٘يٓش حُٔخ٤ُش حٍ كخؿش حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٖٓ ه٬ٍ 

 هظٔخّ حُٔوخ١َس.  حٍ ش ٍأّ حُٔخٍ ٝٝحُٜٔيحه٤ش حَُ٘ػ٤ش، ٝحُظ٢ طوّٞ ػ٠ِ أٓخّ حُٔٔخٛٔش ك٢ ٤ٌِٓ

ك٢ حُٞهض حَُحٖٛ طئى١ ىٍٝح ٛخٓخ ك٢ ٓوظِق حُ٘ظْ  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٣ٌٖٝٔ حُوٍٞ إٔ ٓٞم ح٧ٍٝحم    

ك٢ ح٧ٍٝحم  خ٫ٍٓظؼٔخ٣ٍخص حُؼخُْ، كحهٍظٜخى، ٝػ٠ِ هخثٔش ٓوططخص ٝٛلوخص ًزَٟ ي٣ؼشحُل ش٣هظٜخىح٫ٍ 

ح٠ُٝ٧ حُظ٢ طِىحى أ٤ٔٛظٜخ ٣ٞٓخ  ح٫ٍٓظؼٔخٍأٛزلض أىحس  ش٬ٓ٤ٓح٫ٍ ٝػ٠ِ ٍأٜٓخ حٌُٜٞى  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخ٤ُش 

 ٗظ٘خٍ حُظؼخَٓ رٜخ ر٤ٖ كجخص حُٔٔظؼ٣َٖٔ ٝأ٠٣خ ٠ُوخٓش ح٧ٓٞحٍ حُٔٔظؼَٔس ك٤ٜخ.رؼي ٣ّٞ، ٫ٍ 

خٍد حُي٤ُٝش هيٍص حٌُٜٞى ػ٠ِ طلو٤ن هلِس ٗٞػ٤ش ٓٔض ـٝػ٠ِ حُٜؼ٤ي حُي٢ُٝ أػزظض حُؼي٣ي ٖٓ حُظ   

 ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حٌُٜٞى  اٛيحٍخ ٣وٚ حُز٤٘ش حُظلظ٤ش ٜٓ٘خ، ٝطؼي حُظـَرش حُٔخ٣ِ٤ُش ك٢ ًَ حُوطخػخص هخٛش ك٤ٔ

ح٧ٝكَ كظخ ٝح٧ًؼَ طيح٫ٝ ػ٠ِ حُٔٔظ٤٣ٖٞ حُٔل٢ِ ٝحُي٢ُٝ،  ٗظَح ُِٔـٜٞىحص حٌُز٤َس حُظ٢ طؼَٔ ػ٠ِ 

ُظؼو٤يحص ًُٝي ٝطيحُٜٝخ رؼ٤يح ػ٠ِ ًَ ح اٛيحٍٛخحُظ٢ طَٜٔ ػ٠ِ ط٘ظ٤ْ ػ٤ِٔش  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ طٞك٤َٛخ ٝح٤ُٜجخص 

ٛظٔخّ ريٍحٓش ٌٛٙ حُظـَرش ٝٓلخُٝش ح٫ٍ  ا٠ُك٤ٜخ، ٝٛٞ ٓخ أىٟ  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٖٓ أؿَ طؼ٣ِِ ٛ٘خػش حٌُٜٞى 

ريٕٝ  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٞهٞف ػ٠ِ أْٛ حًَُخثِ ٝحُٔوٞٓخص حُظ٢ ؿؼِض ٜٓ٘خ حُظـَرش حَُحثيس  ك٢ حٌُٜٞى 

 –٢ طلؼ٤َ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓ٘خُع ٖٓ ه٬ٍ ىٍحٓش ٟٓٞٞع حُظؼخَٓ ٖٓ ٓ٘ظٍٞ ه٢ٔ٤ ٝ ىٍٝٙ ك

 .-طـَرش ٓخ٣ِ٤ُخ أًٗٔٞؿخ

 حَُث٤ٔ٤ش حُظخ٤ُش: ح٩ٌٗخ٤ُشر٘خءح ػ٠ِ ٓخ طويّ طْ ١َف ٝ   

 ؟شحُٔخ٣ِ٤ُ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخ٤ُش  ح٧ٍٝحمٓخ ٓيٟ طؤػ٤َ حٌُٜٞى ك٢ ط٢٤٘٘ أىحء ٓٞم 

 ٓظؼخٗش رخُظٔخإ٫ص حُلَػ٤ش حُظخ٤ُش:٣ُِٔٝي ٖٓ حُظ٤ٟٞق طْ ح٫ٍ    

 ٓوخٍٗش  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخ٤ُش  ح٧ٍٝحم٣ش حُظ٢ طٞكَٛخ ٓٞم ح٫ٍٓظؼٔخٍظٔؼَ ١ز٤ؼش ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ك٤ٔخ ط

 ٓغ ٗظ٤َطٜخ حُٔؼخَٛس ٖٓ ك٤غ حُليحػش ٝحٌُلخءس؟

  ٣ـخر٤ش ٝطلو٤ن أػ٠ِ ٓٔظٟٞ ٍرل٤ش ٓغ أهَ حٍ ػ٠ِ هِن ه٤ٔش  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍَٛ طؼَٔ أىٝحص

 ، ٓوخٍٗش ٜٓ٘خ ك٢ حُٔٞم حُٔؼخَٛس؟ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ خ٤ُش ٓوخ١َس ػ٠ِ ٓٔظٟٞ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔ

 حُٔخ٤ُش  ح٧ٍٝحمٓ٘خكٔش حُٔ٘يحص حَُر٣ٞش ك٢ ٓٞم  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٓظطخػض حٌُٜٞى حٍ أ١ كي  ا٠ُ

 حُٔخ٣ِ٤ُش؟

 ٓخ ٛٞ ٝحهغ أىحء ٗ٘خ١ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش؟ 
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  َٔخ٤ُش ُٔٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ػ٠ِ حُٔئَٗحص حُ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حٌُٜٞى  اٛيحٍك٤ٔخ طظٔؼَ ١ز٤ؼش طؤػ٤

 حُٔخ٣ِ٤ُش؟

 ح٩ٌٗخ٤ُشًٌح ٓؼخُـش ٍحٓش، ُٝ٪كخ١ش رٟٔٞٞع حُيٍحٓش ٝػ٠ِ ح٧ٛيحف حَُٔؿٞس ٖٓ حُيٝر٘خءح    

حُٔطَٝكش، كوي طْ طو٤ْٔ حُٟٔٞٞع ك٢ أٍرؼش كٍٜٞ ؿٔؼض ر٤ٖ ح٧ر٤خص حُ٘ظ٣َش ٝحُظل٤َِ ٝح٧ٓخ٤ُذ 

 ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  ح٫ٍٓظؼٔخٍَٔ ػ٘ٞحٕ حُو٤خ٤ٓش؛ ك٤غ ؿخء  ك٢ حُلَٜ ح٧ٍٝ ح١ٌُ ٣ل

ٖٓ حُيٍحٓش ط٘خٍٝ ٓلّٜٞ  ح٧ٍٝح٧ىر٤خص حُ٘ظ٣َش ُٔظـ٤َحص حُيٍحٓش، كوي ؿخء ك٢ حُٔزلغ  ا٠ُحُظطَم 

 هظٜخىح٫ٍ ٝ ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍٖٓ ه٬ٍ حُظؼَف ػ٠ِ ٓلّٜٞ  ح٬ٓ٩ّحُٔخ٢ُ ك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍ

ك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍأ٤ٔٛش ٝأٛيحف  ا٠ُ، ًٔخ ٤ٓظْ حُظؼَٝ أ٠٣خ ح٫ٍٓظؼٔخٍك٢  ح٬ٓ٩ّغ طز٤خٕ كٌْ حُٔؼخَٛ، ٓ

 .ح٬ٓ٩ّك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍط٘ـغ  آ٤ُش ا٠ُ ح٩ٗخٍسأْٛ ح٠ُٞحر٢ حُظ٢ طؼَٔ ػ٠ِ ط٘ظٔٚ، ٝأه٤َح طْ ٝ ح٬ٓ٩ّ

٣َش حُظ٢ طوٚ ٓٞم ح٧ٍٝحم أْٛ ح٧ىر٤خص حُ٘ظ ا٠ُأٓخ ك٢ حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ كوي طْ ك٤ٚ حُظؼَٝ ٖٓ ه٬ُٚ    

رخُٔوٞٓخص حَُ٘ػ٤ش ُو٤خٜٓخ ػْ أ٤ٔٛظٜخ ٝح٠ُٞحر٢ حَُهخر٤ش ٝحَُ٘ػ٤ش حُظ٢ طٞكَ  حٍرظيحءح، ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخ٤ُش 

٤ُْٝ أه٤َح حُٔزلغ حُؼخُغ ح١ٌُ ؿخء ك٤ٚ حُلي٣غ ػٖ ًلخءس ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ  أهَحػ٤ِٜخ، ٤ُؤط٢ 

أٓخ٤ُذ ه٤خّ ك٤َٟش  ا٠ُلخ٢ٔ٤ٛ ٌُِلخءس  ػْ أْٛ ح٤ُٜؾ حُٔليىس ُٜخ حُ٘خك٤ش حَُ٘ػ٤ش ٖٓ ك٤غ ح١٩خٍ حُٔ

 ٨ُٓؼخٍ. شٝحُلًَش حُؼ٘ٞحث٤ سحٌُلئحُٔٞم 

ٝه٤خّ ح٧ىحء، حٓظِٜٜخ  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٤ُؤط٢ حُلَٜ حُؼخ٢ٗ ُِٞهٞف ػ٠ِ أْٛ أىٝحص ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش    

٢ ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص ٝحُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش حُٔظٔؼِش ك ح٬ٓ٩ّلغ ح٧ٍٝ رؼ٘ٞحٕ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ زحُٔ

ٓخ ؿخء ك٢ حٌُظخد ٝحُٔ٘ش  ػْ ٓوظِق  ا٠ُك٢ ٓوظِق أٗٞحػٜخ رخَُؿٞع  ٝح٩ؿخُسٝط٤ٟٞق أٝؿٚ حُظل٣َْ 

 اكَحىٙطزلغ ك٤ٜخ، أٓخ حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ كوي طْ َ ك٢ حُٔٔخثَ حُلو٤ٜش حُٔؼخَٛس ٝح٤ُٜجخص حُلو٤ٜش حُظ٢ ط٘ظ

، ٝهٜخثٚ ؤسحُ٘ظ١َ ٌُِٜٞى ٖٓ طؼ٣َق ٝٗ٘ ح١٩خٍٍ طز٤خٕ ٖٓ ه٬ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ُيٍحٓش حٌُٜٞى 

٣خ ٝكو٤ٜخ، ٝأ٠٣خ ٓلخُٝش طز٤خٕ أْٛ حهٍظٜخىٝأ٤ٔٛش، ٓغ ًًَ أْٛ  أٗٞحع حٌُٜٞى حُٔظيحُٝش ٝطؼ٣َلٜخ 

١ ٣ظٔظغ رخُي٣٘خ٤ٌ٤ٓش ٝأكيع ح٧كٌخّ حُلو٤ٜش حُٔظؼِوش رؤىم طل٬٤ٜطٜخ طِز٤ش ُٔظـ٤َحص ُٔوظ٤٠خص حُٔٞم حٌُ

حُلًَش ح٣َُٔؼش، ٝؿخء ػ٘ٞحٕ ه٤خّ ح٧ىحء ك٢ حُٔزلغ حُؼخُغ ٢ِٔ٤ُ ح٠ُٞء ػ٠ِ ٓلّٜٞ ح٧ىحء حُٔٔظَٔس ٝ

٣ُٝخىس ًلخءطٜخ، ٓغ طوي٣ْ أْٛ  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔخ٢ُ ٝأ٤ٔٛش ح٧ىحء حُـ٤ي ك٢ ٟز٢ ٓٔخٍ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش 

َٗحص ه٤خّ أىحء ٓٞم ح٧ٍٝحم أْٛ ٓئ ا٠ُ ح٩ٗخٍسحُ٘ٔخًؽ حُٔٔظويٓش ُظو٤٤ْ أىحء ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، ٌٛح ٓغ 

 حُٔخ٤ُش.

أٓخ حُلَٜ حُؼخُغ كوي طْ طو٤ٜٜٚ ُؼَٝ أْٛ حُظـخٍد حُي٤ُٝش حَُحثيس ك٢ اٛيحٍ حٌُٜٞى، ريءح    

حُٔخ١ِ٤ُ ٝٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ك٢ حُٔزلغ ح٧ٍٝ، ح١ٌُ طْ ك٤ٚ ىٍحٓش ٝحهغ َٓحكَ  هظٜخىخ٫ٍ ر

حُٔخ٤ٛش ٝح٤ٌَُٜ حُظ٘ظ٢ٔ٤  ا١خٍٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ك٢ حُٔخ١ِ٤ُ ػْ ىٍحٓش  هظٜخىح٫ٍ ططٍٞ 

أ٤ٔٛش ٝطلي٣خص ٓٞم ٍأّ  ا٠ُُٜخ، ٝأْٛ ح٩ؿَحءحص حُٔظوٌس ُ٪َٗحف ٝحَُهخرش ػ٤ِٜخ، ػْ هي طْ حُظطَم 
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، أٓخ ك٢ حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ كوي طْ ٢ٓ٬ٓ، ٤ُوظظْ حُٔزلغ رؤهٔخّ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ٍ ٢ٓ٬ٓحُٔخٍ ح٫ٍ 

ش ًًَٝ أْٛ أٗٞحع حٌُٜٞى حُٔظيحُٝش ػ٠ِ ٤ٓ٬ُٓيٍحٓش طـَرش ٓخ٣ِ٤ُخ ك٢ ٛ٘خػش حٌُٜٞى ح٫ٍ طو٤ٜٜٚ 

ر٢٘ء ٖٓ حُظل٤َِ ٝحُظل٤َٔ،   2019-2001ٓٔظٞحٛخ ٝكـْ ططٍٞٛخ ٝكن ر٤خٗخص ٣ٞ٘ٓش ه٬ٍ حُلظَس ٖٓ 

ي أط٠ حُٔزلغ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ، ٝه ش٣هظٜخىح٫ٍ ش ك٢ ط٣َٞٔ حُوطخػخص ٤ُ٤ٓ٬ٓظْ رؼيٛخ ط٤ٟٞق ىٍٝ حٌُٜٞى ح٫ٍ 

حُؼخُغ ٖٓ حُلَٜ حُؼخُغ رؤْٛ حُظـخٍد حُؼخ٤ُٔش حُؼَر٤ش ٝح٧ؿ٘ز٤ش حُظ٢ طٔؼ٠ ا٠ُ ىهٍٞ ىحثَس حٌُٜٞى 

 طيح٫ٝ أٝ اٛيحٍح.

أٓخ حُلَٜ حَُحرغ ٝح٧ه٤َ كوي ؿخء ًيٍحٓش ه٤خ٤ٓش ٧ػَ حٌُٜٞى ػ٠ِ أىحء ٗ٘خ١ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش    

ٓظؼَحٝ أْٛ حُيٍحٓخص حُٔخروش حُظ٢ ط٘خُٝض ُٔزلغ ح٧ٍٝ حٍ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ، ك٢ ٓزخكغ ػ٬ع؛ طْ ك٢ ح

ُظلي٣ي ػ٬هش  Ardelحُٟٔٞٞع  أٝ ط٘خُٝض ؿِء ٓ٘ٚ ٓغ طٞظ٤ق حُٜٔ٘ـ٤ش حُٔٔظويٓش حُٔظٔؼِش ك٢ ٜٓ٘ـ٤ش 

، ٌٛٞى SMحُٔظٔؼِش ك٢ ٌٛٞى ر٘ي ٤ٗـخٍح حُوخرِش  ُِظيحٍٝ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ  ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٝىٍؿش طؤػ٤َ حٌُٜٞى 

، ٌٛٞى حُوطخع SHحُل٤ٌٓٞش  ح٩ٌٓخٕ، ٌٛٞى ST، ٌٛٞى حُوِحٗش حُٔخ٣ِ٤ُش ٢ٌٓٞSG حُل ح٫ٍٓظؼٔخٍ

، ػ٠ِ SGTطلخه٤خص ٌٛٞى حُوِحٗش حُل٤ٌٓٞش ، حٍ SGSطلخه٤خص ٌٛٞى حُوطخع حُوخٙ حٍ ، SPحُوخٙ 

، ٤ًٔٝش ح٧ْٜٓ VTرؼٞ ٓئَٗحص أىحء ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ حُٔظٔؼِش ك٢ كـْ حُظيحٍٝ 

، ٖٓ ه٬ٍ IDX، ٓئَٗ حَُهْ حُو٤خ٢ٓ حَُٔؿق رخ٧ْٜٓ حُلَس VC، حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش  ATحُٔظيحُٝش

هظزخٍ ؿٌٍ حُٞكيس  رخٓظويحّ حٍ حُو٤خ٢ٓ حُٔوٜٜش ُِيٍحٓش، حُٔظٔؼِش ك٢  هظٜخىح٫ٍ حٓظويحّ رؼٞ ٗٔخًؽ 

ٌَُ  ٚٓظوَح٣ٍ، ٖٓ أؿَ طلي٣ي ٓٔظٟٞ ح٫ٍ PPك٤ِ٤ذ ر٤َٕٝ  ٝحهٍظزخٍ  ADFهظزخٍ ى٢ٌ٣ ك٫ٍٞ حُٔٞٓغ حٍ 

هظزخٍ ؿٕٞٗٔٞ ُِظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ح١ٌُ ٣ؼَٔ ػ٠ِ طل٤ي حُؼ٬هش حٍ ٖٓ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش ٝحُظخرؼش، ػْ 

، أٓخ Vecهظزخٍ ٗٔخًؽ طٜل٤ق حُوطؤ حٍ طـخٙ حُؼخّ، ًٌٝح ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ ك٤ٔخ حُٔظـ٤َحص  طوي٣َ ح٫ٍ   حُظٞح٤ُٗش

ٔٔظوِش ٌُِٜٞى ػ٠ِ ًَ ٖٓ كـْ حُظيحٍٝ هظزخٍ أػَ حُٔظـ٤َحص حُك٢ حُٔزلغ حُؼخ٢ٗ كوي طْ طو٤ٜٜٚ ٫ٍ 

أػَ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش ٌُِٜٞى ػ٠ِ ًَ ٖٓ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش  ٤ُوظز٤ًَٔٝش حُظيحٍٝ، ٤ُؤط٢ حُٔزلغ ح٧ه٤َ 

 طل٤َٔٛخ.غ طل٤َِ حُ٘ظخثؾ حُٔظلَٜ ػ٤ِٜخ ٝٝٓئَٗ حَُهْ حُو٤خ٢ٓ حَُٔؿق رخ٧ْٜٓ حُلَس، ٓ

 ح٩ٌٗخ٤ُشٓؼ٤خ ُ٪ؿخرش ػ٠ِ حٌُِٔ٘ش ُٟٔٞٞع حُيٍحٓش ٝ ُؼ٘خَٛرؤْٛ ح ح٩ُٔخّرؼيٓخ طْ ٓلخُٝش ٝ   

 ٓظو٬ٙ ؿِٔش ٖٓ حُ٘ظخثؾ أٜٛٔخ:حٍ ، طْ أٗلخحُٔطَٝكش 

  ٍكوي أػزظض حُيٍحٓش رؤٕ ٛ٘خى رؼٞ حُٔظـ٤َحص ٚٓظوَح٣ٍهظزخٍحص ؿٌٍ حُٞكيس ُظلي٣ي ح٫ٍ رخُ٘ٔزش ٫ ،

أ١ أٜٗخ ٓظٌخِٓش ٖٓ  ٓٔظوَس حُلَم ح٧ٍٝ؛ ح٧هَحُزؼٞ ًخٗض ٓٔظوَس ػ٘ي حُٔٔظٟٞ ح٧ٍٝ ٝ

 حُيٍؿش ح٠ُٝ٧؛

  هظزخٍ ؿٕٞٗٔٞ ُِظٌخَٓ حُٔ٘ظَى، كوي أٗخٍص حُ٘ظخثؾ ٌَُ ٖٓ كـْ حُظيحٍٝ ٫ٍ رخُ٘ٔزشVTٝ ، ٤ًٔش

ػ٬هظٜخ رخٌُٜٞى ٖٓ ، IDXٝ، ٝٓئَٗ حَُهْ حُو٤خ٢ٓ حَُٔؿق رخ٧ْٜٓ حُلَس ATحُظيحٍٝ 

SM ،SG،ST،SH،SP،SGS،SGT أ١ إٔ ٛ٘خى ػ٬هش  إٔ ٛ٘خى طٌخَٓ ٓ٘ظَى ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ؛
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 VCطٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ ٝٓزز٤ش ك٤ٔخ ر٤ٜ٘خ، ك٢ ك٤ٖ أٓلَص حُ٘ظخثؾ ػ٠ِ إٔ حُو٤ٔش حُٔٞه٤ش 

 ًٔظـ٤َ طخرغ ٫ طٌَ٘ ػ٬هش ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ ٓغ ًَ حُٔظـ٤َحص حُٔٔظوِش حُٔظٔؼِش ك٢ حٌُٜٞى؛

  ٍهظزخٍ ًٗٔٞؽ طٜل٤ق حُوطؤ أٓخ رخُ٘ٔزش ٫Vec:كوي ًخٗض حُ٘ظخثؾ ًخُظخ٢ُ ، 

  ،ٝؿٞى ػ٬هش ػ٤ٌٔش ٓؼ٣ٞ٘ش طـٔغ ر٤ٖ ٌٛٞى ر٘ي ٤ٗـخٍح حُوخرِش ُِظيحٍٝ، ٌٛٞى حُو٣ِ٘ش

 ٌٛٞى حُوطخع حُل٢ٌٓٞ، ٌٛٞى حُوطخع حُوخٙ ٓغ ٓئَٗ كـْ حُظيحٍٝ؛

  طلخه٤خص ٌٛٞى حُوِحٗش حُل٤ٌٓٞش ٓغ حٍ ، ح٩ٌٓخٌٕٛٞى ٣ـخر٤ش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حٍ ٝؿٞى ػ٬هش

 ٓئَٗ كـْ حُظيحٍٝ؛

 ٓ ٌٛٞى ر٘ي ٤ٗـخٍح حُوخرِش ُِظيحٍٝ، ٌٛٞى حُوطخع ؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ٝؿٞى ػ٬هش ػ٤ٌٔش

 ؛طلخه٤خص ٌٛٞى حُوطخع حُل٢ٌٓٞ حُوخٙ، ٓغ ٓئَٗ ٤ًٔش حُظيحٍٝحٍ حُل٢ٌٓٞ، 

  ٌٛٞى حُوطخع حُوخٙ، ٌٛٞى ح٩ٌٓخٌٕٛٞى ٣ـخر٤ش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حٍ ٝؿٞى ػ٬هش ،

 ؛طلخه٤خص ٌٛٞى حُوِحٗش حُل٤ٌٓٞش ٓغ كـْ حُظيحٍٝحٍ حُوِحٗش، 

 ٌٛٞى ر٘ي ٤ٗـخٍح حُوخرِش ُِظيحٍٝ، ٌٛٞى حُوِحٗش، هش ػ٤ٌٔش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ ٝؿٞى ػ٬

طلخه٤خص ٌٛٞى حُوطخع حُوخٙ ٓغ ٓئَٗ حَُهْ حُو٤خ٢ٓ حَُٔؿق حٍ ٌٛٞى حُوطخع حُوخٙ، 

 رخ٧ْٜٓ حُلَس؛

  طلخه٤خص حٍ ، ٌٛٞى حُوطخع حُل٢ٌٓٞ، ح٩ٌٓخٌٕٛٞى ٣ـخر٤ش ٓؼ٣ٞ٘ش ر٤ٖ حٍ ٝؿٞى ػ٬هش

 ئَٗ حَُهْ حُو٤خ٢ٓ حَُٔؿق رخ٧ْٜٓ حُلَس.حُوِحٗش حُل٤ٌٓٞش ٓغ ٓ

 ااخزجبز فسل١بد اٌدزاظخ 

 :ٓلووش رظللع ٍؿْ رؼٞ ح٫ٗلَحكخص حُظ٢ ٜٗيطٜخ رؼٞ ح٧ٗٞحع ٖٓ  اٌفسل١خ اٌؼبِخ

 حٌُٜٞى حُٜٔيٍس، ٣ٌٖٝٔ حٍٍؿخع ًُي ُـِٔش ٖٓ حُظَٝف ح٫هظٜخى٣ش حُظ٢ َٓص رٜخ

 ُؼخُْ.ٓخ٣ِ٤ُخ ىٝٗخ ػٖ حُظـ٤َحص ح٤ُٔخ٤ٓش حُٔخثيس ك٢ ح

 :ٌٝٚأه٤َح ؿٔخػخ، ٝحٍ ٔؼِش ك٢ رؼٞ ح٧ٗٞحع ٖٓ ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص ٓلووش ٝحُٔظ اٌفسل١خ الأ

 ٢ٓ٬ٓ؛هظٜخى ح٫ٍ رؼٞ حُٔ٘ظوخص ٓغ طوي٣ْ حُزي٣َ حُٔ٘خٓذ ُٜخ ك٢ ح٫ٍ 

 :ط٣َٞٔ، ٓظؼٔخٍ ٝحٍ ؿ٤٘ش رؤىٝحص  ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش  ش؛ٓلوو اٌفسل١خ اٌضب١ٔخ

 ٗظ٤َطٜخ حُٔؼخَٛس ٝحُظ٢ ػ٠ِ ٍأٜٓخ حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٫ش.ّ ك٢ ري٣ِش ػٖ حُظ٢ طٔخٍ

  ؛ٌٝٛح ١زوخ ُٔزيأ حُـْ٘ رخُـَّ ؛ٓلووش :اٌضبٌضخاٌفسل١خ 

 حُوط٠ حُٔلظَكش ٖٓ ٣ِخ ٣ٜ٘ي ُٜخ رخُٔٔخػ٢ حٌُز٤َس ٝىُٝش ٓخ٤ُٓلووش؛ : اٌساثؼخ اٌفسل١خ

ٝط٤َٜٔ ػ٤ِٔش هظٜخى٣ش ٝح٤ُٔخ٤ٓش ٝهِن ٤ٛجخص ٓوظٜش ٩ىحٍس ٫ٍ ه٬ٍ ط٤ٜجش حُٔخكش ح

 حَُ٘ػ٤ش؛حٌُلخءس ١ٝخٍ حٍ ٛيحٍ ٝطيحٍٝ حٌُٜٞى ك٢ حٍ 
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 ٓلووش رظللع ٖٓ ه٬ٍ:اٌخبِعخ اٌفسل١خ : 

  ٓلووش؛اٌٛؽدح خزجبز عرزاا : 

  ٓلووش ٓغ  :خزجبز عٛٔعْٛ ٌٍزىبًِ اٌّؽزسنااVT,AT,IDX ٝؿ٤َ ٓلووش ٓغ ،

VC؛ 

  خزجبز ّٔٛذط رفؾ١ؼ اٌخطؤ ااVEC :ٝ ش ٓغ ؿ٤َ ٓلووٓلووش ٓغ رؼٞ حٌُٜٞى

 .حُزؼٞ ح٧هَ

 اٌدزاظخ ِمزسؽبد 

  كظ٤خؿخص حُظ٤ٔ٘ش ك٢ ٣ـخر٤خص حُظـَرش حُٔخ٣ِ٤ُش ُٔخ ٣ظ٬ءّ ٝٓظطِزخص ٝحٍ حٍ ٓظلخىس ٖٓ ح٫ٍ

 حُـِحثَ؛

 ٝ ٖ؛ك٢ حُـِحثَ ح٤ٓ٬ٓ٫ٍش حُظ٣َ٘ؼخص حُظ٢ ط٘ظْ حُٜ٘خػش حُٔخ٤ُشَٓحؿؼش حُوٞح٤ٗ 

  ٖٓ ؛ٓظؼٔخ٤ٓ٬ٍش ُيكغ ػـِش ح٫ٍ ٓح٫ٍ  أىٝحص حُٜ٘خػش حُٔخ٤ُشطلؼ٤َ ىٍٝ حًُِخس ًؤىحس  

 ٙ٤ٓ٬ٓش ك٢ حُـخٓؼخص؛ح٫ٍ  حُٜ٘خػش حُٔخ٤ُش حىٍٍحؽ حهٍظٜخ 

  ٍطـَرش حُ٘زخر٤ي ح٤ٓ٬ٓ٫ش؛طؼ٤ٖٔ ٝ ح٤ٓ٬ٓ٫ٍش حُز٘ٞىػخىس حُ٘ظَ ك٢ هخٕٗٞ ح 

  َطوزَ حُ٘ٔزش حُٔج٣ٞش حُٔلظ٘ٔش ُِٔـٜٞىحص حُظ٢ طيػْ حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٫ش ك٢ حُـِحث

  َؿٞرش كؼ٬؛ٍُِٞٛٞ ح٠ُ حُ٘ٔزش حُٔ
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 أٚل: اٌّفب ز

o ْحُوَإٓ ح٣ٌَُ. 

o ح٧كخى٣غ حُ٘ز٣ٞش. 

o " ،1995، ٓـٔغ حُِٔي كٜي، حُٔؼٞى٣ش، 29: ٓـٔٞع كظخٟٝ حرٖ ط٤ٔ٤ش "، حُـِء طو٢ حُي٣ٖ حرٖ ط٤ٔ٤ش. 

o ١، حُـِء حُؼخ٢ٗ، ٓٞكّٞ َُِ٘٘، َٛل٤ق حُزوخ١ٍ، ُ٪ٓخّ أر٢ ػزي الله محمد رٖ آٔخػ٤َ حُزوخ١ٍ حُـؼل

 .، ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘حُـِحثَ

o َ٘ٗ ٣ل٢ رٖ َٗف ح١ُٝٞ٘، " حُٔـٔٞع َٗف حٌُٔٛذ "، ٓطزؼش ح٣َ٤ُ٘ٔش، َٜٓ، ىٕٝ ٓ٘ش. 

o ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘، ىٕٝ ٌٓخٕ َٖٗ٘ٓ٘ حرٖ ٓخؿش، ًظخد حُظـخٍحص، رخد ح٧ٓٞحم ٝىهُٜٞخ ،. 

o  ّٓخىس طليى ٝط٘ظْ  12ٗٞكٔزَ، ٣ظٌٕٞ ٖٓ  04حُٔٞحكن  1440ٛلَ  26حُٔئٍم ك٢  02-18حُ٘ظخ

 حُؼ٤ِٔخص حَُٜٔك٤ش حُٔظؼِوش رخُؼ٤ِٔخص حُظ٘خ٤ًٍش.

o  ٕٞٗح١ٌُ ٣ليى حُؼ٤ِٔخص 2020ٓخٍّ  15حُٔٞحكن ُـ  1441ٍؿذ  20حُٔئٍم ك٢  20-02حُوخ ،

 ٓٔخٍٓظٜخ ك٢ حُز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش. ٝهٞحػي حُز٤ٌ٘ش حُٔظؼِوش رخ٤َُٜكش ح٤ٓ٬ٓ٩ش

o  ْحُٔظؼِن رخُؼ٤ِٔخص حُز٤ٌ٘ش حُٔظؼِوش رخ٤َُٜكش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ٝهٞحػي  20/02ر٘ي حُـِحثَ، " حُظ٘ظ٤

 .2020ٓٔخٍٓظٜخ ٖٓ ١َف حُز٘ٞى ٝحُٔئٓٔخص حُٔخ٤ُش،  حُـِحثَ، 

o  ؿزخث٤ش ُٜخُق ح٤َُٜكش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ٝح٫ٍٓظؼٔخٍحص ك٢ ، " اىٍحؽ حٓظ٤خُحص 2021هخٕٗٞ حُٔخ٤ُش حُظ٢ِ٤ٌٔ

، ػ٠ِ 10/08/2021، طخ٣ٍن ح٬١٫ٍع: 2021ؿٞحٕ  01ٓ٘خ١ن ح٠ُٜخد حُؼ٤ِخ ٝحُـ٘ٞد"، رظخ٣ٍن: 

  https://www.etv.dzػ٠ِ حُٔٞهغ ح٫ٌُظ٢َٗٝ:   14:27حُٔخػش 

o 2019ثذ، َٗ٘س هخٕٗٞ ح٠َُحثذ حُٔزخَٗس ٝحَُّٓٞ حُٔٔخػِش، ُٝحٍس حُٔخ٤ُش، حُٔي٣َ٣ش حُؼخٓش ٠َُِح. 

 صب١ٔب: اٌّساعغ

I- اٌّساعغ ثبٌٍغخ اٌؼسث١خ 

 اٌىزت .5

َّٗحطٜخ "، حُطزؼش حُؼخ٤ٗش، ىحٍ  –ارَح٤ْٛ حُؼ١ٞٔ٤، " حُظ٤ٔ٘ش ك٢ ػخُْ ٓظـ٤َّ  -1 ىٍحٓش ٓلّٜٞ حُظ٤ٔ٘ش ٝٓئ

 .2001حَُ٘ٝم، حُوخَٛس، 

ٓؼٜي  –ارَح٤ْٛ حٌَُحٗش، " اٍٗخىحص ػ٤ِٔش ك٢ طو٤٤ْ ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص "، ٛ٘يٝم حُ٘وي حُؼَر٢  -2

 .2010، أرٞ ظز٢، ش٣هظٜخىح٫ٍ ح٤ُٔخٓخص 

 .2001، ٓئٓٔش حَُٓخُش، ر٤َٝص، رٖ ٍؿذ حُلٔز٢ِ، " ؿخٓغ حُؼِّٞ ٝحُلٌْ "، حُـِء حُؼخ٢ٗحٍ  -3

ىٍحٓش ػٖ حٌُٜٞى  -٘ي١، " ًظخد ح١َُٝ٘ ٝػِّٞ حٌُٜٞى"، أر٢ َٜٗ حكٔي رٖ محمد حَُٔٔه -4

ش ر٤ٖ حُ٘ظ٣َش ٝحُظطز٤ن، ىٍحٓش ٝطلو٤ن : أكٔي ؿخرَ ريٍحٕ، ىحٍ حَُّ٘٘ ُِـخٓؼخص، حُوخَٛس، ٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

2017. 

https://www.etv.dz/
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ٕٛٞ حُٔٔظـيس "، ىحٍ حُظؼ٤ِْ حُـخٓؼ٢، أكٔي ػَكش أكٔي ٣ٞٓق، " ح٧كٌخّ حُلو٤ٜش حُٔظؼِو -5 َّ ش رخُ

 .2020ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، 

ك٢ ًَٗخص حُظؤ٤ٖٓ"، ىحٍ حُظؼ٤ِْ  ح٫ٍٓظؼٔخٍ –أكٔي ٗؼٔش ػزي حُ٘خكؼ٢، حُٔلخٓزش ػٖ حُٔ٘وخص حُٔخ٤ُش  -6

 .2020حُـخٓؼ٢، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، 

 ٕ ٓ٘ش َٗ٘.، ىٝش "، ؿخٓؼش حُزَٜس٤ٓ٬ٓاه٬ٙ رخهَ ٛخْٗ حُ٘ـّخٍ،" حُٜ٘يٓش حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  -7

أ١َُٛ حُط٤ذ حُل٢ٌ أكٔي، " أٓٞحم حُٔخٍ "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، حٌُِٔٔش ح٧ٍى٤ٗش حُٜخ٤ٔٗش، ىحٍ حُـ٘خٕ  -8

 .2017َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، 

ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش "، ؿخٓؼش  –ش ٤ٓ٬ٓأٓخٓش ػ٢ِ حُلو٤َ حَُرخرؼش، " حُٔؼخ٤٣َ حَُ٘ػ٤ش ُِٔئَٗحص ح٫ٍ  -9

 ٕ ٓ٘ش َٗ٘.، ىٝح٤َُٓٞى، حٌُِٔٔش ح٧ٍى٤ٗش حُٜخ٤ٔٗش

ش"، ٣ٞ١٤ٓ٬َٓ ح٧ؿَ ك٢ حُٜٔخٍف ح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍأَٗف محمد ىٝح٣ش، " ىٍٝ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ طيػ٤ْ  -10

٬ّّٔ ُِطزخػش ٝحَُ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ ٝحُظَؿٔش، حُوخَٛس،   .2006حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ حُ

 .2006رَح٣خٕ ًٞرَ، " ٗظَس ػخٓش ػ٠ِ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش "، َٜٓ، ىحٍ حُلخٍٝم،  -11

ىٍحٓش ك٢ ىٍٝ حُو٤ْ  –كظش ا٤ُخّ، " َٓ٘ٝع ح٬ٓ٩ّ ح٠ُخ١ٍ ٝحُظـَرش حُظ٣ٞٔ٘ش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ رٖ  -12

ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ك٢  –ش ك٢ حُظ٤ٔ٘ش "، ٓوخُش ك٢ ًظخد، " أرؼخى حُظـَرش حُظ٣ٞٔ٘ش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

 ٓظَحط٤ـ٤شح٩حُوِل٤خص، ح٧ْٓ، ح٥كخم"، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، حًَُِٔ حُي٣ٔوَح٢١ حُؼَر٢ ُِيٍحٓخص 

 .2019، ر٤َُٖ، أُٔخ٤ٗخ، ش٣هظٜخىح٫ٍ ٝ

ش "طلو٤ن ٝ َٓحؿؼش ح٤ُ٘ن محمد حُلز٤ذ رٖ حُوٞؿش ٤ٓ٬ٓرٖ ػخٍٗٞ محمد حُطخَٛ" ٓوخٛي ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ  -13

 .2004ٓطخرغ هطَ ح٤٘١ُٞش حُيٝكش، هطَ

 .2002ٕ، ؿ٣ٞيحٕ حُـَٔ، " ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝحُ٘وي٣ش "، ىحٍ حُٜلخء ُِطخرؼش ٝحَُ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ػٔخ -14

ؿ٤ْٔ ر٢، آًَرخٝ، طَؿٔش ٠ِ٤ُ ٣ُيحٕ، " ح٫ًظظخد : ى٤َُ ٍؿخٍ ح٧ػٔخٍ كٍٞ ٤ًل٤ش ١َف ًَٗخطْٜ  -15

 .1999حُوخٛش ٬ًُظظخد حُؼخّ "، حُيحٍ حُي٤ُٝش َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، حُوخَٛس، 

ؼي٣ٌخٕ حُلخٍع حُ٘زّٜخٕ، " ه٤خّ ح٧ىحء، كٍِٞ ٖٓ حُوزَحء ُظلي٣خص ٤ٓٞ٣ش "، ٓظَؿْ، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، حُ -16

 .2015َُِّ٘٘، حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش، 

حرغ، حُويّ،  -17 َّ كٔخّ حُي٣ٖ رٖ ٠ٓٞٓ ػؼخٓ٘ش، " ٣ٔؤُٞٗي ك٢ حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس "، حُـِء حُ

2015. 

 .2016، " ٣ٔؤُٞٗي "، حُـِء حُلخى١ ٝحُؼَٕ٘ٝ، ح٧ٍىٕ، ػؼخٓ٘شكٔخّ حُي٣ٖ رٖ ٠ٓٞٓ  -18

ّٔخٕ ه٠َ، " طل٤َِ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش -19 "، ِِٓٔش ى٣ٍٝش طؼ٠٘ رو٠خ٣خ حُظ٤ٔ٘ش ك٢ ح٧هطخٍ حُؼَر٤ش،  ك

 .2004، حُٔؼٜي حُؼَر٢ ُِظوط٢٤ رخ٣ٌُٞض، 27حُؼيى: 
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"،  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ٝحُظ٣َٞٔ ك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍكٔي رٖ ػزي حَُكٖٔ حُـ٤٘يٍ، ح٣ٜخى ك٤ٖٔ أرٞ ى٣ش "، "  -20

 .2009ٍىٕ، حُـِء ح٧ٍٝ، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ ؿ٣ََ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ح٧

ش "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ حُـخٓي ٤ٓ٬ٓك٢ حُٜٔخٍف ح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍكِٔس ػزي ح٣ٌَُْ كٔخى، " ٓوخ١َ  -21

 .2015َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ح٧ٍىٕ، 

حم، ػٔخٕ،  -22 ٍّ  .2000كِٔس ٓلٔٞى حُِر٤ي١، " حُظل٤َِ حُٔخ٢ُ ُظو٤٤ْ ح٧ىحء ٝحُظ٘زئ رخُلَ٘ "، ٓئٓٔش حُٞ

ٝحُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش ك٢ ح٬ٓ٩ّ "، حُطزؼش حُؼخ٤ٗش، ٓئٓٔش حٍُٞحم  خٍح٫ٍٓظؼٔكٔٞى كٔي كٔٞىس، "  -23

 .2009َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ح٧ٍىٕ، 

"، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ حُٔؤٕٓٞ َُِ٘٘  ٢ٓ٬ٓك٘خٕ ػزي حَُكٖٔ أرٞ ٓن، " ًُخس حًَُ٘خص ك٢ حُلوٚ ح٫ٍ  -24

 .2007ٝحُظ٣ُٞغ، ح٧ٍىٕ، 

"، حُـِء حُٔخىّ، ٓئَٗحص أىحء ٓٞم  ش٣هظٜخىح٫ٍ ك٤يٍ ٣ْٞٗ ًخظْ، " حُلٌَ حُلي٣غ ك٢ ح٤ُٔخٓخص  -25

 ، ىٕٝ ٌٓخٕ َٗ٘، ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘.ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش

"، ِِٓٔش َٗ٘ ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍهخُي رٖ ػزي حَُكٖٔ حُٔ٘ؼَ، " حُـخٗذ حُ٘ظ١َ ُي٫ُش  -26

 .2002، حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش حُٔؼٞى٣ش، 08حَُٓخثَ حُـخٓؼ٤ش، ٍهْ : 

 .2012حك٤ُٞ، ىحٍ حٌُظخد حُؼوخك٢، ٓظويحّ رخٍ  ١هظٜخىح٫ٍ ُٔٞحػ٢،" أٓخ٤ٓخص حُو٤خّ هخُي محمد ح -27
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ٝحُظ٣ُٞغ، ػيٗخٕ طخ٣ٚ حُ٘ؼ٢ٔ٤، أٍٗي كئحى حُظ٢ٔ٤ٔ، " ح٩ىحٍس حُٔخ٤ُش حُٔظويٓش "، ىحٍ حُزخ١ُُٝ َُِ٘٘  -53
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٤ّٔيّ آٔخػ٤َ، " ٜٓخىٍ طٞك٤َ ح٤ُُٔٞش ك٢ حُز٘ٞى ح٫ٍ  -60 ش "، ىحٍ حُظؼ٤ِّْ حُـخٓؼ٢، ٤ٓ٬ٓػ٢ِ حُ

 .2020ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، 

 ، 2002ٌٓ٘خس حُٜٔخر٤ق "، ىحٍ حُلٌَ، ىٓ٘ن،  ػ٢ِ رٖ ِٓطخٕ محمد حُوخ١ٍ، " َٓهخس حُٔلخط٤ق َٗف -61

ش ٝأػَ ح٢ُٜ٘ ك٤ٜخ ٖٓ ك٤غ حُلَٓش ٤ٓ٬ٓػ٢ِ رٖ ػزخّ حُل٢ٌٔ، " حُز٤ٞع ح٢ُٜ٘ٔ ػٜ٘خ ك٢ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ  -62

 .1990ٝحُزط٬ٕ "، ؿخٓؼش أّ حُوَٟ، 

ء "، حُـ٢ٓ٬ِٓػ٢ِ ٓل٢ حُي٣ٖ حُوَس ىحؿ٢، " أكٌخّ ح٧ْٜٓ ٝأٗٞحػٜخ ػ٠ِ ٟٞء هٞحػي حُلوٚ ح٫ٍ  -63

 ، ىٕٝ ٌٓخٕ َٗ٘، ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘.ح٧ٍٝ، حُطزؼش ح٠ُٝ٧

ط٘زئ"، حُطزؼش -طل٤َٔ ٗظخثؾ -طويٍ ٗٔخًؽ -ططز٤وخص-أٓؼِش حُو٤خ٢ٓ هظٜخىح٫ٍ ػٔخٍ ك٤ٔي هِق،" ططز٤وخص  -64

 ، ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘.ح٠ُٝ٧، ىحٍ حُيًظٍٞ ُِؼِّٞ

طٜخ حُٔؼخَٛس "، ىحٍ ٝططز٤وخ ٢ٓ٬ٓك٢ حُلوٚ ح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخٍػَٔ ٜٓطل٠ ؿزَ آٔخػ٤َ، " ٟٔخٗخص  -65

 .2010حُ٘لخثْ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ح٧ٍىٕ، 
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ش "، ١زؼش ط٤ٜٔي٣ش، ؿخٓؼش ح٤َُٓٞى، اٍري، ىٕٝ ٓ٘ش ح٤ٓ٬ًٍٓٔخٍ طٞك٤ن كطخد، "ٗلٞ ٓٞم ٓخ٤ُش  -68
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 .2002ٓللٞظ ؿزخٍ، " أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش "، ىحٍ ٛٞٓش، حُـِحثَ،  -71
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 .2011ش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٝحُزل٣َٖ ًٔؼخٍ ططز٤و٢ "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ حرٖ كِّ، ُز٘خٕ، ٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

 –ش ٓؼخَٛس " ٗظَحص ك٢ حُـ٘خ٣خص ٝحُؼوٞرخص حَُ٘ػ٤ش ح٤ٓ٬ٍٓمحمد حُِك٢ِ٤ِ، " ٓٞٓٞػش ه٠خ٣خ  -73

 .2009ء حُؼخُغ، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ حٌُٔظز٢، "، حُـِ – ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ططِؼخص 

ك٢ ح٬ٓ٩ّ "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ح٧ًخى٤ٔ٣ش  ح٫ٍٓظؼٔخٍمحمد حُلخطق، محمد ر٤َ٘ حَُٔؿَر٢، " حُظ٣َٞٔ ٝ -74

 .2018حُلي٣ؼش ٌُِظخد حُـخٓؼ٢، َٜٓ، 

٣َُخٝ، ىٕٝ هظٜخٍ طل٤َٔ حرٖ ًؼ٤َ "، ٌٓظزش حُٔؼخٍف، حمحمد ٤ٗض حَُكخػ٢، " ط٤ٔ٤َ حُؼ٢ِ حُوي٣َ ٫ٍ  -75

 .ٓ٘ش َٗ٘

ي ٛخىم آٔخػ٤َ، " حُظـَرش حُٔخ٣ِ٤ُش، ٜٓخط٤َ محمد -76 ّٔ "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧،  ش٣هظٜخىح٫ٍ  ٝحُٜلٞس ٓل

 .2014حُؼَر٢ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، حُوخَٛس، 

ْ، َٜٓ، ٨ٍُٔٝحم حُٔخ٤ُش، " حُطزؼش حُؼخ٤ٗش، ؿخٓؼش ػ٤ٖ ٗ ١هظٜخىح٫ٍ محمد ٛزق، حُظل٤َِ حُٔخ٢ُ ٝ -77

1996. 

، محمد ٜٓطل٠، " طو٤٤ْ حًَُ٘خص ٝح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٧ؿَحٝ حُظؼخَٓ ك٢ حُزٍٞٛش"، حُيحٍ محمد ػزيٙ -78

 1998حُـخٓؼ٤ش، َٜٓ، 

"، ىحٍ حُ٘لخثْ، حُطزؼش حُٔخىٓش،  ٢ٓ٬ٓمحمد ػؼٔخٕ ر٤َ٘، " حُٔؼخ٬ٓص حُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس ك٢ حُلوٚ ح٫ٍ  -79

 .2007 ٝحُظ٣ُٞغ، ح٧ٍىٕ، َُِ٘٘ ىحٍ حُ٘لخثْ

ىٍحٓش  – ح٫ٍٓظؼٔخٍرٍٞٛخص ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝٛ٘خى٣ن  –١، " أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ محمد كظل٢ حُزي٣ٞ -80

 .2007طل٤ِ٤ِش "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، حٌُٔظزش ح٧ًخى٤ٔ٣ش، َٜٓ، 

محمد ٓلٔٞى حُوط٤ذ، " ح٧ىحء حُٔخ٢ُ ٝأػَٙ ػ٠ِ ػٞحثي أْٜٓ حًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧،  -81

 .2010حُلخٓي، ىٕٝ رِي َٗ٘، 

ػزي الله رٖ كٔي حُلو٤َ، " ٍرق ٓخ ُْ ٠٣ٖٔ "، ىٍحٓش طؤ٤ِ٤ٛش كو٤ٜش، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ  ٓٔخػي رٖ -82

 .2011ح٤ُٔٔخٕ َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ح٣َُخٝ، 
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 .2017ٜٓطل٠ ٣ٞٓق ًخك٢، " اىحٍس ح٧ػٔخٍ حُي٤ُٝش "، ًَٗش ىحٍ ح٧ًخى٤ٔ٣ش َُِ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ،  -83

ؼش ح٠ُٝ٧، ىحٍ ٓئٓٔش ٬ٍٕٓ ُِطزخػش ٜٓطل٠ ٣ٞٓق ًخك٢، " رٍٞٛش ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش " حُطز -84

 .2009ٝحَُ٘٘ ٝحُظ٣ُٞغ، ىٓ٘ن، 

حُٔلخ٤ْٛ ٝح٧ْٓ"، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ًُ٘ٞ  –ٓؼَحؽ ٛٞح١ٍ، كخؽ ٓؼ٤ي ػَٔ، " حُظ٣َٞٔ ُظؤؿ١َ٤  -85

 .2013حُٔؼَكش، حٌُِٔٔش ح٧ٍى٤ٗش حُٜخ٤ٔٗش، 

ِّٔغ"، ٓ٘ظّٔش ح٧ؿ٣ٌش ٝحٍُِحػش ٨ُْٓ حُٔظليس، " حٍ  -86  .1996ٍٝٓخ، ٓظؼَحٝ أٓٞحم حُ

 .٤٘ٓ2006َ ارَح٤ْٛ ٛ٘ي١، " ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝأٓٞحم حُٔخٍ "، ٓ٘٘ؤس حُٔؼخٍف، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش،  -87

 .٤٘ٓ1999َ ارَح٤ْٛ ٛ٘ي١، " ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝأٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ "، ٓ٘٘ؤس حُٔؼخٍف، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش،  -88

 .2001ىحٍ حُظ٤ٔ٤َ، ؿيس،  "، حُطزؼش ح٠ُٝ٧،هظٜخىح٫ٍ ٣ِٗي كٔخى، " ه٠خ٣خ كو٤ٜش ٓؼخَٛس ك٢ حُٔخٍ ٝ -89

ّٔؼي٢ٗ ه٤ِلش ري١ٝ، " ػوٞى حُٔ٘وخص حُٔخ٤ُش  -90 ٣ش ٓوخٍٗش "، ىحٍ حُلٌَ حهٍظٜخىىٍحٓش كو٤ٜش  –ٛ٘خّ حُ

 .2011حُـخٓؼ٢، ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، 

 والرسائل الجامعيةالمذكرات  .2

لٍٜٞ ػ٠ِ ٓظٌٔخ٫ ُٔظطِزخص حُأْٗ ٠ٓٞٓ ٗخ٣ق ٗٞكَ، " ىٍٝ حُيُٝش ك٢ كلع ح٧ٓٞحٍ "، ًٌَٓس ٓويٓش حٍ  -1

 .2016ىٍؿش حُٔخؿٔظ٤َ ك٢ حُلوٚ حُٔوخٍٕ، ؿِس، 

ك٢ أْٜٓ هطخع حُٜ٘خػش ح٧ٍى٢ٗ"، أ١َٝكش  ح٫ٍٓظؼٔخٍهخُي ٬ٍٗ حُٔـخٍ،" ٓليىحص حُطِذ ػ٠ِ  ا٣خى -2

 .2012، ىٓ٘ن، ؿخٓؼش ىٓ٘ن، هظٜخىح٫ٍ ىًظٍٞحٙ ػِّٞ ؿ٤َ ٍٓ٘٘ٞس، ٤ًِش 

حص حُٔل٤ِش ٖٓ ٝؿٜش ٗظَ حُٔٔظؼ٣َٖٔ ح٫ٍٓظؼٔخٍأ٣ٖٔ ك٤ٖٔ حَُٔحه٘ش، " ىٍٝ رٍٞٛش كِٔط٤ٖ ك٢ ط٤ٔ٘ش  -3

 .2015حُٔل٤٤ِٖ "، ٍٓخُش ٓويٓش ٤َُ٘ ىٍؿش حُٔخؿٔظ٤َ، كِٔط٤ٖ، 

ىٍحٓش كخُش رٍٞٛش  –٣ش ح٫ٍٓظؼٔخٍرَحٍٓش ٣ٍٔش، " أػَ حُٔخ٤ُش ح٤ًُِٞٔش ػ٠ِ طوِزخص كٞحثي حُٔلخكع  -4

، طوٜٚ ٓخ٤ُش، ر٘ٞى ٝطؤ٤ٓ٘خص، ش٣خىهظٜح٫ٍ رخ٣ٍْ ُٝ٘يٕ "، أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ ُِطٍٞ حُؼخُغ ك٢ حُؼِّٞ 

 .2019، 1 –ؿخٓؼش كَكخص ػزخّ، ٓط٤ق 

ًٌَٓس ٓويٓش ٟٖٔ ، "، ىٍّٝ ٓٔظلخىس ش٣هظٜخىح٫ٍ ر٬ٍ محمد ٓؼ٤ي ح١َُٜٔ، " طـَرش ٓخ٣ِ٤ُخ ك٢ حُظ٤ٔ٘ش  -5

س، حُ ٓظطِزخص ٤َٗ ىٍؿش ِّ  .2016ٔخؿٔظ٤َ، ؿخٓؼش ح٧َُٛ، ؿ

ىٍحٓش ططز٤و٤ش ٧ْٜٓ ٓـٔٞػش ٖٓ حًَُ٘خص حُٔٔؼَس  –ْٜٓ رِـز٤ِش ٤ٔٓش، " أػَ حُظ٠وْ ػ٠ِ ػٞحثي ح٧ -6

حُٔخؿٔظ٤َ ك٢ ػِّٞ "، ًٌَٓس ٓويٓش ٟٖٔ ٓظطِزخص ٤َٗ ىٍؿش  2006 – 1996ك٢ رٍٞٛش ػٔخٕ ُِلظَس 

 .2010: ط٤٤َٔ حُٔئٓٔخص، هٔ٘ط٤٘ش، حُظ٤٤َٔ، طوٜٚ

ف ك٤ٜخ ك٢ ًَٗخص ح٧ٓٞحٍ"، أ١َٝكش  -7 َّ ىًظٍٞحٙ ك٢ حُؼِّٞ، رٖ رؼ٤زٖ ٝىحى، " طيحٍٝ ح٧ْٜٓ ٝحُظّٜ

 .2017طوٜٚ هخٕٗٞ، ؿخٓؼش ط١ِ٤ ُٝٝ، 
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رٖ ػُِٝ ػزي حَُكٖٔ، " ىٍٝ حُٞٓخ١ش حُٔخ٤ُش ك٢ ط٢٤٘٘ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٓغ ح٩ٗخٍس ُلخُش رٍٞٛش  -8

حُٔخؿٔظ٤َ ك٢ ػِّٞ حُظ٤٤َٔ، كَع اىحٍس ٓخ٤ُش، هٔ٘ط٤٘ش،  ىٍؿشطْٞٗ "، ًٌَٓس طيهَ ٟٖٔ ٓظطِزخص ٤َٗ 

2012. 

ىٍحٓش ُ٘ٔخًؽ  –حُٔ٘ظـخص حُٔخ٤ُش  ًخ٤ُٚ ُظط٣َٞ ٛ٘خػش ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٍ حُي٣ٖ، " حُٜ٘يٓش حُٔخ٤ُش ر٬ٗٞؿْ ٗٞ -9

 .2019، 2، ؿخٓؼش َٝٛحٕ ش٣هظٜخىح٫ٍ ٓزظٌَس"، أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ ك٢ حُؼِّٞ  شح٤ٓ٬ٍٓٓخ٤ُش 

َ ىٍؿش أ١َٝكش ٓويٓش ٤ُ٘ -رًٞٔخ٢ٗ ٤ٍٗي، " ٓؼٞهخص أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُؼَر٤ش ٝٓزَ طلؼ٤ِٜخ  -10

 .2006"، حُـِحثَ،  ش٣هظٜخىح٫ٍ حُيًظٍٞحٙ ك٢ حُؼِّٞ 

ىٍحٓخص ططز٤و٤ش طل٤ِ٤ِش  –طٞك٤ن ػٞٝ ر٤َ٘، " ر٘خء ٓلخكع حٓظؼٔخ٣ٍش رخٓظويحّ ٗٔخًؽ طو٤٤ْ أىحء ح٧ْٜٓ  -11

٤َ ىٍؿش ٓوخٍٗش ػ٠ِ أْٜٓ حًَُ٘خص حُٔيٍؿش ك٢ رٍٞٛش كِٔط٤ٖ "، ًٌَٓس ٓويٓش ٟٖٔ ٓظطِزخص ٗ

 .2015، ؿِس، ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ حُظ٣َٞٔ، حُـخٓؼش ٓزش ٝحُٔخؿٔظ٤َ ك٢ حُٔلخ

ٓظ٬ٜى ح٤ٌُِش ٓغ ح٩ٗخٍس ا٠ُ ٗؼٌخّ اػخىس ط٣ُٞغ حُيهَ ػٖ ٣َ١ن حًُِخس ػ٠ِ ىحُش ح٫ٍ ؿزخٍس َٓحى،" حٍ  -12

"، كَع: ٗوٞى ش٣هظٜخىح٫ٍ حُٔخؿٔظ٤َ ك٢ حُؼِّٞ  ىٍؿشكخُش حُـِحثَ،" ًٌَٓس ٓويٓش ٟٖٔ ٓظطِزخص ٤َٗ 

 .2009رٞػ٢ِ، حُِ٘ق، ٓخ٤ُش، ؿخٓؼش ك٤ٔزش رٖ ٝ

ح٤ٌُِش ػ٠ِ أىحء أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش_ ىٍحٓش كخُش ٓٞم  ش٣هظٜخىح٫ٍ كل٤ع ػزي حُل٤ٔي،" أػَ حُٔظـ٤َحص  -13

 .2016ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٧ٍى٤ٗش"ـ أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ ػِّٞ، ؿخٓؼش رخؿ٢ ٓوظخٍ، ػ٘خرش، 

ك٢ ػ٤٘ش ٖٓ أٓٞحم  ىٍحٓش ططز٤و٤ش –ْٜٓ رخ٧ ح٫ٍٓظؼٔخٍطوخً هَحٍ ك٤خس ٣ُي، " ىٍٝ حُظل٤َِ حُل٢٘ ك٢ حٍ  -14

حُٔخؿٔظ٤َ ك٢  ىٍؿش: ح٧ٍىٕ، حُٔؼٞى٣ش ٝكِٔط٤ٖ "، ًٌَٓس ٓويٓش ًـِء ٖٓ ٓظطِزخص ٤َٗ حُٔخٍ حُؼَر٤ش

 .2015، طوٜٚ: ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝحُزٍٞٛخص، رٌَٔس، ش٣هظٜخىح٫ٍ حُؼِّٞ 

رش ح٠ُٜ٘ش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٝحُـِحثَ "، ىٍحٓش ٓوخٍٗش ُظـَ –هي٣ْ ك٤ٌٔش، " اٌٗخ٤ُش ح٠ُٜ٘ش ك٢ حُـِحثَ  -15

ًَّس ٓويٓش ٤َُ٘  : حُيٍحٓخص ح٣ٞ٤ٓ٥ش، ٤ُٔخ٤ٓش ٝحُؼ٬هخص حُي٤ُٝش، طوٜٚحُٔخؿٔظ٤َ ك٢ حُؼِّٞ ح ىٍؿشٌٓ

 .2014، 03ؿخٓؼش حُـِحثَ، 

"، ىٍحٓش ٓوخٍٗش ٢ٓ٬ٓحُلٌَ حُٔخ٢ُ ح٫ٍ ٣َز٢ ر٤ٖ حُلٌَ حُٔخ٢ُ حُٔؼخَٛ ٍٝكٔش ٗخرظ٢،" حُ٘ظخّ ح٠ُ -16

 2014حُٔخؿٔظ٤َ ك٢ ػِّٞ حُظ٤٤َٔ،  ىٍؿشيٓش ٟٖٔ ٓظطِزخص حٓظٌٔخٍ  ًٌَٓس ٓو

طـخٛخص حُؼ٘ٞحث٤ش ٝحُظٌخ٤ِٓش ك٢ ِٓٞى ح٧ٓؼخٍ ك٢ أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُو٤ِـ٤ش ٍك٤ن ِٓحٛي٣ش، " ح٫ٍ  -17

: ، طوٜٚش٣هظٜخىح٫ٍ ١ "، أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ حُؼِّٞ ك٢ حُؼِّٞ ح٫ٍٓظؼٔخٍٝطؤػ٤َٛخ ػ٠ِ كَٙ حُظ٣ٞ٘غ 

 .2015ى٢ُٝ، رخط٘ش،  خىحهٍظٜ

ش "، ىٍحٓش ٤ٓ٬ٓش ك٢ ط٢٤٘٘ ٝطط٣َٞ حُٔٞم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓٗخك٤ش ًظخف، " ىٍٝ ح٧ىٝحص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  -18

 ىٍؿشش، أ١َٝكش ٓويٓش ًـِء ٖٓ ٓظطِزخص ٤َٗ ٤ٓ٬ٓططز٤و٤ش ُظـخٍد رؼٞ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش حُؼَر٤ش ٝح٫ٍ 

 .2014، 1، ؿخٓؼش ٓط٤ق ش٣هظٜخىح٫ٍ ىًظٍٞحٙ ك٢ حُؼِّٞ 
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ك٢ حُـِحثَ ك٢ ظَ طلي٣خص حُظ٤ٔ٘ش  ش٣هظٜخىح٫ٍ حُؼخ٣ذ ػزي حَُكٖٔ، " حُظلٌْ ك٢ ح٧ىحء حُ٘خَٓ، حُٔئٓٔش  -19

 .2011، ٓط٤ق، ش٣هظٜخىح٫ٍ ىًظٍٞحٙ ك٢ حُؼِّٞ  ىٍؿشحُٔٔظيحٓش "، أ١َٝكش ٓويٓش ٤َُ٘ 

ٓش كخُش ٓئَٗ ىحٝؿِٞٗ ىٍح –هظزخٍ ًلخءس ٓٞم ٣ٞ٤ٍٗٞى حُٔخ٢ُ ػ٘ي حُٔٔظٟٞ ح٠ُّؼ٤ق ػخث٘ش ٗـخُي، " حٍ  -20

حُؼخُغ ك٢ حُؼِّٞ حُٔخ٤ُش،  "، أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ حُط2014ٍٞا٠ُ  1928حُٜ٘خػ٢ ه٬ٍ حُلظَس ٖٓ 

 .٣2015ش، حهٍظٜخى: ىٍحٓخص ٓخ٤ُش ٝطوٜٚ

"، ًٌَٓس ٓويٓش ٤َُ٘ ىٍؿش حُٔخؿٔظ٤َ  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ك٢  ح٫ٍٓظؼٔخٍػزي حُلل٤ع رٖ ٓخ٢ٓ، " ٟٞحر٢  -21

 .2008، رخط٘ش، ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ك٢ 

أًٗٔٞؿخ "، ًٌَٓس ٓخؿٔظ٤َ،  حُظـَرش حُٔخ٣ِ٤ُش –َُأّ حُٔخٍ  ٢ٓ٬ٓك٤ـَ، " ططٍٞ حُٔٞم ح٫ٍ  حُل٤ٔيػزي  -22

 .2015: ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ٝحُزٍٞٛخص، ؿخٓؼش محمد ه٠٤َ، رٌَٔس، طوٜٚ

 ش٣هظٜخىح٫ٍ ئٓٔش ػ٢ِ رٖ ح٠ُذ، " ىٍحٓش طؤػ٤َ ح٤ٌَُٜ حُٔخ٢ُ ٤ٓٝخٓش ط٣ُٞغ ح٧ٍرخف ػ٠ِ ه٤ٔش حُٔ -23

ىٍحٓش كخُش ػ٤٘ش ٖٓ حًَُ٘خص حُٔيٍؿش رٔٞم ح٣ٌُٞض ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ه٬ٍ حُلظَس  –حُٔيٍؿش رخُزٍٞٛش 

 .2009: ٓخ٤ُش حُٔئٓٔش، ٍٝهِش، حُٔخؿٔظ٤َ ىٍؿش"، ًٌَٓس ٓويٓش ٫ٓظٌٔخٍ ٓظطِزخص  2008 – 2006

ّٔخٕ محمد ه٤َِ حُ٘ـّخ -24 ٔ٘خ٣ٍغ ح٣َُخى٣ش ك٢ طلو٤ن ح٤ُِٔس حُظ٘خك٤ٔش : " أػَ اىحٍس حُٔوخ١َ ُيٟ أٛلخد حٍُؿ

ش "، ًٌَٓس ٓويٓش ٤َُ٘ ىٍؿش ٤ٓ٬ٓىٍحٓش هخٛش ٨ُػٔخٍ ٝحُظٌُ٘ٞٞؿ٤خ ك٢ حُـخٓؼش ح٫ٍ  –ُٔ٘خ٣ٍؼْٜ 

س،  ِّ  .2017حُٔخؿٔظ٤َ ك٢ اىحٍس ح٧ػٔخٍ، ؿ

"، ٍٓخُش ٓويٓش ٬ٓ٢ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ٓظ٬ٜى ك٢ كخُق رٖ ػزي الله رٖ محمد حُلوزخ٢ٗ،" حُؼٞحَٓ حُٔليىس ٬ٍُ  -25

 .ٛـ1410ُِلٍٜٞ ػ٠ِ ىٍؿش حُٔخؿٔظ٤َ، حٌُِٔٔش حُؼَر٤ش  حُٔؼٞى٣ش، 

كئحى ػزي حُل٤ٔي حُ٘ٞحؿلش، " هيٍس ٗٔخًؽ طٔؼ٤َ ح٧ٍٛٞ حَُأٓٔخ٤ُش ك٢ طلي٣ي أٓؼخٍ أْٜٓ حًَُ٘خص  -26

ػَ  ٓظٌٔخ٫ ُٔظطِزخص حُلٍٜٞىٍحٓش طل٤ِ٤ِش "، هيّٓض ٌٛٙ حُيٍحٓش حٍ  –حُٔيٍؿش ك٢ رٍٞٛش كِٔط٤ٖ 

س، ٤ٓ٬ٓىٍؿش حُٔخؿٔظ٤َ ك٢ حُٔلخٓزش ٝحُظ٣َٞٔ، حُـخٓؼش ح٫ٍ  ِّ  .2014ش، ؿ

-ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ ر٤ٖ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔؼخَٛس ٝٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  ح٫ٍٓظؼٔخٍه٢ ٤ِْٓ،" ٓلخِٟش  -27

 .2016، طوٜٚ: ٗوٞى ٝط٣َٞٔ، ش٣هظٜخىح٫ٍ ، أ١َٝكش ىًظٍٞحٙ ػِّٞ ك٢ حُؼِّٞ "-ىٍحٓش ٓوخٍٗش

 هظٜخىح٫ٍ "، أ١َٝكش ٓويٓش ُ٘ز٤َ ىٍؿش ىًظٍٞحٙ ك٢  ١هظٜخىح٫ٍ ٓخٕ ًر٤ق،" ٓئٓٔش حًُِخس ٝ ىٍٝٛخ محمد ى -28

 2015، ؿخٓؼش حُلخؽ ُو٠َ، رخط٘ش، ٢ٓ٬ٓح٫ٍ 

ىٍحٓش ططز٤و٤ش ػ٠ِ ٓٞم  –ش ك٢ طلؼ٤َ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٤ٓ٬ٓمحمد ؿِحٍ، " ىٍٝ حٌُٜٞى ح٫ٍ  -29

، ش٣هظٜخىح٫ٍ حُٔخؿٔظ٤َ ك٢ حُؼِّٞ  ىٍؿشًـِء ٖٓ ٓظطِزخص ٤َٗ "، ٓويٓش -ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش حُٔخ٣ِ٤ُش 

 .2013ٓط٤ق، 

، ًٌَٓس ٓويٓش ٟٖٔ ٓظطِزخص ٤َٗ " ح٢ٓ٬ٍٓحُزٍٞٛش ٍإ٣ش ٖٓ ٓ٘ظٍٞ  ك٢ ح٫ٍٓظؼٔخٍٜٓيح١ٝ ٛ٘ي، "  -30

 .2008ٜٗخىس حُٔخؿٔظ٤َ، طوٜٚ : ٗوٞى ٓخ٤ُش ٝر٘ٞى، طِٔٔخٕ، 
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ىٍحٓش كخُش ٓٞم ٍأّ  –ش ر٤ٖ حُ٘ظ٣َش ٝحُظطز٤ن ٤ٓ٬ٓح٫ٍ ٗز٤َ ه٤َِ ١ٚ ٍٓٔٞ، " ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش  -31

ٓظٌٔخ٫ ُٔظطِزخص حُلٍٜٞ ػ٠ِ ىٍؿش حُٔخؿٔظ٤َ ك٢ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ "، هيّٓض ٌٛٙ حَُٓخُش حٍ  ٢ٓ٬ٓحُٔخٍ ح٫ٍ 

 .2007اىحٍس ح٧ػٔخٍ، ؿِس، 

ىٍحٓش  -حُظـخ٣ٍش ٣ش ػ٠ِ ٍرل٤ش حُز٘ٞى ح٫ٍٓظؼٔخٍٍٗٞ حُي٣ٖ ارَح٤ْٛ حُوخ٢ٟ،" أػَ ًلخءس اىحٍس حُٔللظش  -32

ٓظٌٔخ٫ "، هيّٓض ٌٛٙ حُيٍحٓش حٍ  2014 –2012ػ٠ِ حُز٘ٞى حُظـخ٣ٍش ح٧ٍى٤ٗش ُِلظَس ٖٓ  هظزخ٣ٍٚحٍ 

 .2016ُٔظطِزخص حُلٍٜٞ ػ٠ِ ىٍؿش حُٔخؿٔظ٤َ ك٢ حُٔلخٓزش، ؿخٓؼش حَُ٘م ح٢ٓٝ٧، 

 المقالت .3

٤ّٔٔغ محمد، " حٌُٜٞى ح٫ٍ  -1 ري٣َ ػٖ ح٧ىٝحص حَُر٣ٞش ٝىٍٝٛخ ش ًٔ٘ظؾ َٗػ٢ ٤ٓ٬ٓارَح٤ْٛ محمد ػزي حُ

، حُـِء 35: ٤ًِش أٍٛٞ حُي٣ٖ ٝحُيػٞس، حُؼيى ، ىٍحٓش كو٤ٜش "، ٓـِشش٣هظٜخىح٫ٍ ك٢ طلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش 

 .2017ح٧ٍٝ، 

ارَح٤ْٛ ٣ؼوٞد آٔخػ٤َ، ٬ٍٛ ٣ٞٓق ٛخُق، " آٌخ٤ٗش ططز٤ن ٗٔخًؽ حُو٤ٔش حُؼخىُش ك٢ ه٤خّ حُو٤ٔش  -2

ٓش ططز٤و٤ش ػ٠ِ ػ٤٘ش ٖٓ حُٜٔخٍف حُٔٞىح٤ٗش حُٔيٍؿش ك٢ ٓٞم ىٍح –حُلو٤و٤ش ٨ُْٜٓ حُؼخى٣ش 

 .02: ، حُؼيى17، حُٔـِي: ش٣هظٜخىح٫ٍ ٓـِش حُؼِّٞ  حُو١َّٞ ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش "،

آٔخػ٤َ ٣َٖٔٗ، ىٍى١ٍٝ ُلٖٔ، "طلؼ٤َ حُظ٣َٞٔ ح٢ٓ٬ٓ٩ رخُـِحثَ ك٢ ظَ طـخٍد رؼٞ حُيٍٝ  -3

 .2020، 01، حُؼيى: 06، حُٔـِي: حُؼَر٤ش )حُٔٞىحٕ ٝٓخ٣ِ٤ُخ أًٗٔٞؿخ("، ٓـِش ح٫ٍهظٜخى ٝحُٔخ٤ُش

أكٔي رِو٤َ، "حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش ٝأ٤ٔٛش ططز٤وٜخ ك٢ ح٫ٍهظٜخى حُـِحث١َ"، ٓـِش حُزلٞع ح٫ٍهظٜخى٣ش  -4

 .2018، ى٣ٔٔزَ 02ى: ، حُؼي05ـِي: ٝحُٔخ٤ُش، حُٔ

ٝٓٞهق ح٬ٓ٩ّ ٜٓ٘خ )حُـِء  "Future contracts"أكٔي ٗٞه٢ ٤ِٓٔخٕ، " ٓوخ١َ حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش  -5

 .2016خص ك٢ حُٔلخٓزش ٝح٩ىحٍس، ىٍحٓ –ش ٤ٓ٬ٓحُؼخُغ( "، حَُٜٔك٤ش ح٫ٍ 

 ٢ٓ٬ٓأكٔي ػزي حُؼ٤ِْ ػزي حُِط٤ق، " طيحٍٝ ح٧ْٜٓ ٝحٌُٜٞى ٟٝٞحرطٚ حَُ٘ػ٤ش "، ٓـِش حُلوٚ ح٫ٍ  -6

 ، ىٕٝ ٌٓخٕ َٗ٘، ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘.، حُيٍٝس حُؼ٢ٓ٬َٕٓٝ٘حُي٢ُٝ، ٓ٘ظٔش حُظؼخٕٝ ح٫ٍ 

"، ٓـِش حُؼِّٞ )ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص( ٜٓٔخٕ ػزي الله ؿخْٓ، " ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُشأًٍخٕ ػزي حُِط٤ق، حٍ  -7

 ٙ. 1435، 22: ش، حُؼيى٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

ش "، ٓـِش ٤ٓ٬ٓح٫ٍ  آٔخػ٤َ ًؼِش ػزي حُِط٤ق، " ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُٔٞم ٝكٌٜٔخ ك٢ ح٣َُ٘ؼش -8

 2010، 44: ى٣خ٠ُ، حُؼيى

"، ٓـِش  ٣ش رخُظطز٤ن ك٢ ٓٞم ػٔخٕ حُٔخ٢ُح٫ٍٓظؼٔخٍا٤ُخّ ه٠َ حُلٔٞى١، " طو٤٤ْ أىحء حُٔلخكع  -5

 .2011، 07: ، حُؼيى04ٝح٩ىح٣ٍش، حُٔـِي:  ش٣هظٜخىح٫ٍ ّٞ ؿخٓؼش ح٧ٗزخٍ ُِؼِ

ىٍحٓش ططز٤و٤ش ك٢ ًَٗخص حُظؤ٤ٖٓ  –ٓظويحّ حُؼوٞى ح٥ؿِش أٗؼخّ ػزي حَُِٛس ىٕٝ، " حُظل١ٞ رخٍ  -10

 َٗ٘. ش، ىٕٝ ٓ٘حُٔيٍؿش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش "، ؿخٓؼش حٌُٞكش
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ح٧ؿ٘ز٢ ك٢ رٍٞٛش  ح٫ٍٓظؼٔخٍك٢ كـْ  ش٣هظٜخىح٫ٍ ٍح٤ٗخ حُيٍٝر٢،" أػَ حُٔظـ٤َحص خ٢ُ، ٘هخُي حُ ا٣خى -11

ؿخٓؼش ىٓ٘ن ُِؼِّٞ  ىٍحٓش كخُش"، ٓـِش -(2009-1994ػٔخٕ ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ه٬ٍ حُلظَس )

 . 2011، ؿخٓؼش ىٓ٘ن، 04، حُؼيى:27حُوخ٤ٗٞٗش، حُٔـِي:ٝ ش٣هظٜخىح٫ٍ 

َٗحص ه٤خّ ٤ُٓٞش أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝأػَٛخ ك٢ حُ٘ٔٞ ا٣ٔخٕ ػزي حُٔطِذ كٖٔ ح٢ُُٞٔ، " ٓئ -12

 .2011، 23: ، حُؼيى7، حُٔـِي: ش٣هظٜخىح٫ٍ ّٞ ح٩ىح٣ٍش ٝ"، ٓـِش ط٣ٌَض ُِؼِ ١هظٜخىح٫ٍ 

ح٢٘ٔ٤ُ"، ٓـِش ح٧ٗيُْ  هظٜخىح٫ٍ أ٣ٖٔ كخٓي ه٤َحٕ، " ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝطؤػ٤َٛخ ك٢ طل٤ٖٔ  -13

 .2017، 14: ، حُؼيى15حُٔـِي:  ؿظٔخػ٤ش،ّ ح٩ٗٔخ٤ٗش ٝح٫ٍ ُِؼِٞ

رخَٓ ٣ٞٓق محمد حُ٘خػَ، ٤ٛخّ محمد ػزي حُوخىٍ ح٣ُِيح٤ٖٗ، " ح٧كٌخّ ٝح٠ُٞحر٢ حَُ٘ػ٤ش ُظيحٍٝ ح٧ْٜٓ،  -14

، 03: ، ِٓلن43: : ػِّٞ ح٣َُ٘ؼش ٝحُوخٕٗٞ، حُٔـِيش "، ىٍحٓخص٣٤ٓ٬ٓش ح٫ٍ ح٫ٍٓظؼٔخٍحٌُٜٞى 

2016. 

ػظٔخى ػ٠ِ حٌُٜٞى حُٔخ٤ُش ٣ًَلخٍ َٓحى، " ٓوخ١َ ح٫ٍ  ر١َ٣َ محمد أ٤ٖٓ، ُٓٞح٣ٍٖ ػزي حُٔـ٤ي، -15

ظـخٍس، حُٔـِي ٍهْ: ٝحُ هظٜخىٝآ٤ُخص اىحٍطٜخ "، ٓـِش ٗٔخء ٬ٍُ  ش٣هظٜخىح٫ٍ ش ك٢ ط٣َٞٔ حُظ٤ٔ٘ش ٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

 .2018: ، ػيى هخ02ٙ

ش ر٘خٍ ًٕٗٞ محمد حٌَُ٘ؿ٢، ٬٤ٓى ٬ٛف حُي٣ٖ طخؽ حُي٣ٖ، "ػ٬هش ٓئَٗ ح٧ْٜٓ ك٢ حُٔٞم حُٔخ٤ُ -16

 ، حُؼيى:89ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ُٔٞم ح٣َُخٝ ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش"، ط٤ٔ٘ش حَُحكي٣ٖ، حُٔـِي:-ش٣هظٜخىح٫ٍ رخُلخُش 

30 ،2008. 

ىٍحٓش  –ػَٔ كخ٤ٖٓ، ُلٖٔ ؿي٣ي٣ٖ، محمد رٖ ر٣ُٞخٕ، " ًلخءس ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ حُيٍٝ حُ٘خ٤ٓش أرٖ  -17

، 02: حُٔئٓٔخص حُـِحث٣َش، حُؼيى كخُش رٍٞٛش حُٔؼٞى٣ش، ػُٔخٕ، طْٞٗ، حُٔـَد "، ٓـِش أىحء

2019. 

هظزخٍ رٍٞٛش أرٞ ٟز٢ ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش ػ٘ي حُٔٔظٟٞ ٗزٚ حُو١ٞ رخٓظويحّ رٖ ُو٠َ ٓٔؼٞىس، " حٍ  -18

 .2019، 3: ، حُؼيى11ػٜ٘خ "، ٓـِش آكخم ػ٤ِٔش، حُٔـِي: حُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش حُٔلٜق 

ىٍٝٛخ ك٢ طلؼ٤َ حُظ٤ٔ٘ش ٝ ش٤ٓ٬ٓح٫ٍ  خٍح٫ٍٓظؼٔرٖ ُو٠َ ٓٔؼٞىس، ػط٤ش ك٤ِٔش،" ط٤٤ٌق ٛ٘خى٣ن  -19

حَُرغ ح٧ٍٝ  -2003طـَرش ٛ٘يٝم ٛخثذ ُِلظَس ) ا٠ُ ح٩ٗخٍسٓغ  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ حُٔٞم حُٔخ٢ُ  ا٠ُٓظ٘خىح حٍ 

 .2016، 10 حُؼيى: (، ىكخطَ حُزلٞع حُؼ٤ِٔش،2016ٖٓ 

رٖ ىحٝى٣ش ٤ٛٝزش، "حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش ًزيحثَ ُظ٣َٞٔ حُؼـِ حُٔٞح٢ُٗ ك٢ رٞٗ٘خف كخ٣ِس، رخٍى ٗؼ٤ٔش،  -20

، 26حُـِحثَ ػ٠ِ ٟٞء حُظـَرش حُٔخ٣ِ٤ُش"، ٓـِش حهظٜخى٣خص ٗٔخٍ حهظٜخى٣خص ٗٔخٍ اك٣َو٤خ"، حُؼيى: 

 .2021، 17حُٔـِي: 

"، حُٔـخٍر٤ش -صأكخم ٝططِؼخ -رٖ ًٍُٞس حُؼ٣ٞ٘ش، "حُظلٍٞ ا٠ُ ح٤َُٜكش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ حُـِحثَ -21

 .2020، ٓزظٔزَ 02، حُؼيى: 07 ٬ٍُهظٜخى ٝحُٔخٗـٔ٘ض، حُٔـِي:
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ٓـِش حُؼِّٞ  ش ك٢ رٍٞٛش ٓخ٣ِ٤ُخ "،٤ٓ٬ٓرٞ ػزي الله ػ٢ِ، " ططٍٞ اٛيحٍ حٌُٜٞى حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  -22

 .2015، 14ٝحُظ٤٤َٔ ٝحُؼِّٞ حُظـخ٣ٍش، حُؼيى  ش٣هظٜخىح٫ٍ 

ىٍحٓش  –رٞرٌَ ٗٔخه٢، ػزي حُـ٢٘ ىحىحٕ، " طو٤٤ْ أىحء ٓلخكع حُو٤ٔش ك٢ ظَ ًلخءس ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش  -23

 ش٣هظٜخىح٫ٍ ٍحٓخص ( "، ٓـِشّ حُي2016 - 2003هظزخ٣ٍٚ ك٢ ٓٞم ٓ٘ـلٍٞس حُٔخ٢ُ ه٬ٍ حُلظَس )حٍ 

٤ش، ّٔ  .2017، 03: حُؼيى حٌُ

ش ك٢ ط٢٤٘٘ أٓٞحم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش، كخُش ىٍٝ ٓ٘طوش ٤ٓ٬ٓرٞك٠٤َ ٍه٤ش، " ىٍٝ أْٜٓ حُز٘ٞى ح٫ٍ  -24

 .2018: ٣01ش، حُؼيىحهٍظٜخىؾ "، ٓـِش أٍٝحم حُو٤ِ

رٞى٣خٍ أ٤ٓ٘ش، " ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش ٝه٤خ٤ٓش ُ٘ٔخًؽ أٓؼخٍ حُٔللظش حُٔخ٤ُش ك٢ رٍٞٛش حُٔـَد ُِلظَس  -25

(، حُؼيى 05، حُٔـِي ٍهْ ) JBAES ش٣هظٜخىح٫ٍ ( "، ٓـِش اىحٍس ح٧ػٔخٍ ٝحُيٍحٓخص 2018 - 2015)

 ، ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘.(01)

ؿ٤َِ ًخظْ ٓيٍُٞ حُؼخ٢ٍٟ، محمد ك٤ٖٔ َٜٓ٘ حُؼ٤ٔخ١ٝ، ٗيٟ ػزي حُوخىٍ ػزي حُٔظخٍ ح٣َُ٘ي١، " أرؼخى  -26

٤ِ٤ش ك٢ هطخع حُظؤ٤ٖٓ ىٍحٓش طلِ –حُٔ٘طن ح٫ٓظَحط٤ـ٢ ٝطؤػ٤َٛخ ك٢ ه٤ٔش ح٧ْٜٓ ك٢ ٓٞم حُٔخٍ 

لخى٣ش ػَ٘، حُٔـِي حُؼخ٢ٗ، ٝح٩ىح٣ٍش، حُٔ٘ش حُ ش٣هظٜخىح٫ٍ حُؼَحه٢ حُوخٙ"، ٓـِش حُؼَر٢ ُِؼِّٞ 

 .2015، 35: حُؼيى

ش ٝأ٤ٔٛظٚ ك٢ طلؼ٤َ ىٍٝٛخ رظلو٤ن حُظ٤ٔ٘ش ٤ٓ٬ٓؿٜخى ٜٓطل٠ ػِد، " حُظ٘ظ٤ْ حُوخ٢ٗٞٗ ٌُِٜٞى ح٫ٍ  -27

حُوخٕٗٞ ح٣ٌُٞظ٢ ٝح١َُٜٔ "، ٓـِش ٤ًِش حُوخٕٗٞ حُؼخ٤ُٔش، ِٓلن  ىٍحٓش ك٢ –ؿظٔخػ٤ش ٝح٫ٍ  ش٣هظٜخىح٫ٍ 

 .2019، حُـِء ح٧ٍٝ، 04هخٙ، حُؼيى : 

"، ٓـِش رلٞع حُؼِّٞ  ٢ٓ٬ٓؿ٤ٜخٕ حُطخَٛ محمد ػزي حُل٤ِْ، " ط٘ظ٤ْ حُٔٞم حُٔخ٤ُش ك٢ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ  -28

 .2018، 03ش، حُٔـِي حُؼخ٢ٗ، حُؼيى : ٤ٓ٬ٓح٫ٍ 

ّٔخٕ ه٠َ، " طل٤َِ ح٧ -29 ٓٞحم حُٔخ٤ُش "، ِِٓٔش ى٣ٍٝش طؼ٠٘ رو٠خ٣خ حُظ٤ٔ٘ش ك٢ ح٧هطخٍ حُؼَر٤ش، ك

 .2004، حُٔؼٜي حُؼَر٢ ُِظوط٢٤ رخ٣ٌُٞض، 27حُؼيى: 

"، ىٍحٓخص  ٢ٓ٬ٓح٫ٍ  هظٜخىح٫ٍ ك٤ٖٔ ػزي حُٔطِذ ح٧َٓؽ، " ٤ٛؾ ط٣َٞٔ حَُٔ٘ٝػخص حُٜـ٤َس ك٢  -30

 .2010، 08: ش، حُؼيىح٤ٓ٬ٍٓ

ش ًآ٤ُش ٤ٓ٬ٓٓظلخىس حُـِحثَ ٖٓ طـَرش حٌُٜٞى ح٫ٍ ُر٤ي١ حُز٤َ٘، " حٍ كلٞظش ح٤ٓ٧َ ػزي حُوخىٍ،  -31

حُؼِّٞ حُٔخ٤ُش )طـَرظ٢ حُٔٞىحٕ ٝٓخ٣ِ٤ُخ ًٗٔٞؿخ("، ٓـِش حُزلغ ك٢  ش٣هظٜخىح٫ٍ ُظ٣َٞٔ حُظ٤ٔ٘ش 

 .2017، 04: حُٔلخٓز٤ش، حُؼيى

"، ٓـِش ٣ٍخىس ٢ٓ٬حٍٍٍُُٓٝ، " ًلخءس ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٖٓ ٓ٘ظٍٞ  رَح٢ٔٛكل٤ع ػزي حُل٤ٔي،  -32

 .2018، ُ٘يٕ، حٌُِٔٔش حُٔظليس، 02: ، حُؼيى03ش، حُٔـِي: ٤ٓ٬ٍٓ ح٫ٍ ح٧ػٔخ
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، حُٔـِيّ: ش٣هظٜخىح٫ٍ هي٣ـش ػَهٞد، " ٓوٞٓخص ٗـخف ح٤ُٔخّكش ٝحُل٬ٍ ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ "، ٓـِش حُز٘خثَ  -33

 . 2018، 01: ، حُؼيى04

حَُكغ حُٔخ٢ُ رخُٔئٓٔش ٖٓ ٝؿٜش ٗظَ ىُلٞف ٓل٤خٕ، " أػَ ٓليىحص حُوَحٍ حُظ٢ِ٣ٞٔ ػ٠ِ ه٤ٔش  -34

٣خص ٗٔخٍ اك٣َو٤خ، حهٍظٜخى"، ٓـِش -كخُش ػ٤٘ش ٖٓ حُٔئٓٔخص حُٔيٍؿش ك٢ حُٔٞم حُٔخ٢ُ  –ش ح٤ٓ٬ٍٓ

 .2018، 19: ، حُؼيى14حُٔـِي: 

ش حُو٠َحء ك٢ ط٣َٞٔ ٓ٘خ٣ٍغ ٤ٍٗ٤ٓ٬ٓي ػ٬دّ، حُطخَٛ ؿ٢٤ِ، كِٔس ٤١ز٢، " ىٍٝ حٌُٜٞى ح٫ٍ  -35

 .2018، 1: ٝحُظـخٍس، ػيى هخٙ، حُٔـِي هظٜخىخء ٬ٍُ ٓٔظيحٓش "، ٓـِش ٗٔ

حُظـَرش حُٔخ٣ِ٤ُش "،  –ش ٤ٓ٬ٍٓه٤ش َٕٗٝ، " ىٍٝ ٤ٛجش حَُهخرش حَُ٘ػ٤ش ك٢ أٓٞحم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ٍ  -36

 ، ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘.11ٓـِش ح٫ؿظٜخى حُو٠خث٢، حُؼيى:

 ،ش٤ٓ٬ُٓٔخ٤ُش ح٫ٍ ٍٓخف ُِزلٞع ٝحُيٍحٓخص، " َٓحهزش اٛيحٍ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم ح -37

 .2018ىٍٝس ؿٞحٕ  ،ح٧ٍىٕ ،26حُؼيى: 

-٣ٍ1978خٝ ح٢ُ٘ٓٞٔ، محمد ١ٝ٬ٓ،" أػَ ػَٝ حُ٘وٞى ػ٠ِ أىحء رٍٞٛش ػٔخٕ: ىٍحٓش ه٤خ٤ٓش ) -38

 .2011ؿظٔخػ٤ش، ح٫ٍ ٝ ح٩ٗٔخ٤ٗش(، أرلخع ح٤َُٓٞى، ِِٓٔش حُؼِّٞ 2006

 –ه٤خّ ٝطو٤٤ْ أىحء ًَٗخص حُظؤ٤ٖٓ  ٓلخى، " أ٤ٔٛش رطخهش ح٧ىحء حُٔظٞحُٕ ك٢ ُؿزش ٬١ٍ، ػ٣َٞس -39

، ش٣هظٜخىح٫ٍ ٓـِش حُز٘خثَ "،  2016-2014( ُِظؤ٤ٓ٘خص رخُـِحثَ، TRUSTىٍحٓش كخُش ًَٗش )

 . 2019، 03: ، حُؼيى04: حُٔـِي

ض ٣حص "، ٓـِش حٌُٞح٫ٍٓظؼٔخٍَُٛس ه٠َ ػزخّ حُؼز٤ي١، " ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ٝىٍٝٛخ ك٢ طلؼ٤َ  -40

 .2018، 28: ح٩ىح٣ٍش، حُؼيىٝ ش٣هظٜخىح٫ٍ ِّٞ ُِؼ

ىٍحٓش  –: ٓيهَ ُظو٤٤ْ أٓؼخٍ حُٔ٘ظـخص حُٔخ٤ُش زخٍ ًٗٔٞؽ ًلخءس ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُشهظ٤َُٛ ؿَح٣ش، " حٍ  -41

 .2015، 13: ؿظٔخػ٤ش ٝح٩ٗٔخ٤ٗش، حُؼيىخص ح٫ٍ ُؼ٤٘ش ٖٓ حُٔئَٗحص حُٔخ٤ُش حُؼَر٤ش "، ح٧ًخى٤ٔ٣ش ُِيٍحٓ

ص حُٔخ٤ُش ك٢ ظَ ٓؼخ٤٣َ حُٔلخٓزش حُي٤ُٝش ٝكوخ ٣َُِ٘ؼش ٓطْ ٛخُق ك٤ٖ٘، " ٓؼخُـش ٓ٘خًَ حُٔ٘ظوخ -42

 .2009، 13: ، حُؼيى05، حُٔـِي: ش٣هظٜخىح٫ٍ ش "، ٓـِش ط٣ٌَض ُِؼِّٞ ح٩ىح٣ٍش ٤ٓ٬ٓٝح٫ٍ 

ىٍحٓش ططز٤و٤ش ػ٠ِ  –ش حُل٤ٌٓٞش ٤ِٓ٤ٓ٬ٓٔخٕ ٗخَٛ، ٍر٤ؼش رٖ ٣ُي، " اىحٍس ٓوخ١َ حٌُٜٞى ح٫ٍ  -43

 .، ىٕٝ ٓ٘ش 01َ٘ٗ: ، حُؼيى20ش، حُٔـِي: ح٣٤ٓ٬ٍٓش حهٍظٜخىحٓخص ىٍحٌُٜٞى حُل٤ٌٓٞش حُٔٞىح٤ٗش "، 

ّ ٤َٔٓ ػزي حٍَُٓٞ حُؼز٤ي١، " ٜٓخط٤َ محمد ٝحُو٤ْ ح٣ٞ٠ُٜ٘ش ح٣ٞ٤ٓ٧ش "، ٓـِش ؿخٓؼش حُ٘خٍهش ُِؼِٞ -44

 .2013، 02: ، حُؼيى10ؿظٔخػ٤ش، حُٔـِي: ح٩ٗٔخ٤ٗش ٝح٫ٍ 

ٝحَُإ٣خ حَُ٘ػ٤ش "،  ش٣هظٜخىح٫ٍ ٤ٖ ح٤ٔٛ٧ش ٗخك٤ش ًظخف، ًٛز٤ش ُطَٕ، " ػوٞى حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ر -45

 .2017ٓـِش آكخم ُِؼِْ، حُؼيى حُٔخرغ، 
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ىٍحٓش  –ٓظؼٔخٍ ًٗٔٞؽ ح٤َُٔ حُؼ٘ٞحث٢ ٌٟٗ ػزي حُل٤ٖٔ حُِر٤ي١،  " طل٤َِ ِٓٞى أٓؼخٍ ح٧ْٜٓ رخٍ  -46

يحى، حُٔـِي: ، رـش٣هظٜخىح٫ٍ ططز٤و٤ش ك٢ ٓٞم حُؼَحم ٨ٍُٝحم حُٔخ٤ُش "، ٓـِش حُوخى٤ٓش ُِؼِّٞ ح٩ىح٣ٍش ٝ

 .2012، 02: ، حُؼيى14

هظزخٍحص حُٔزز٤ش ٝحُظٌخَٓ حُٔ٘ظَى ك٢ طل٤َِ ٓٔخػ٤َ،" حٍ ٗل٤ن ػ٣َٖ، ػؼٔخٕ ٗوخٍ، ٢ٍُٝ ٗل٤ن حٍ  -47

 ش٣هظٜخىح٫ٍ ٤ِٔش، ِِٓٔش حُؼِّٞ ح٬َُٔٓ ح٤ُِ٘ٓش"، ٓـِش ؿخٓؼش ط٣َٖ٘ ُِزلٞع ٝحُيٍحٓخص حُؼ

 .2011، 05حُوخ٤ٗٞٗش، حُٔـِي:ٝ

ٗلٞ ًٗٔٞؽ ٓوظَف ُظل٤َِ حُؼ٬هش ر٤ٖ حُٔؼِٞٓخص حُٔلخٓز٤ش حٍُٔ٘٘ٞس ِٝٓٞى ٗٞه٢ ح٤ُٔي كٞىس، "  -48

، ؿخٓؼش حُٔ٘ٞك٤ش، 04: ٤ش ح٣َُٜٔش "، آكخم ؿي٣يس، حُؼيىأٓؼخٍ ح٧ْٜٓ ك٢ رٍٞٛش ح٧ٍٝحم حُٔخُ

 ،َٜٓ1998. 

٢ ٤ٖٗ٘ ػزي حٍُ٘ٞ، ٍُهٕٞ محمد، ىٍحٓش هيٍس حُٔئَٗحص حُظو٤ِي٣ش ٝحُلي٣ؼش ػ٠ِ ٗوي ح٧ىحء حُٔخُ -49

 - 2000ُِلظَس ) حُـِحثَىٍحٓش كخُش رٍٞٛش  –حُٔٔؼَّس ك٢ حُزٍٞٛش  ش٣هظٜخىح٫ٍ ُِٔئٓٔخص 

٤ش،  ش٣هظٜخىح٫ٍ (؛ ٓـِش حُيٍحٓخص 2013 ّٔ  .2015حٌُ

، 44: ش "، ٓـِش حُلوٚ حُوخ٢ٗٞٗ، حُؼيى٤ٓ٬ٓحُٜٞك٢ ُٝي ح٤ُ٘زخ٢ٗ، " حُظ٣َٞٔ ػٖ ٣َ١ن حٌُٜٞى ح٫ٍ  -50

 .2013، ، رـيحى9 ،ـ 34ّع، ، 2015

 150ٛخُل٢ ٛخُق، "َٓ٘ٝع اهخٓش أًزَ ٓ٘طوش ُظ٤١ٖٞ حُٜ٘خػش حُٔخ٤ُش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ حُـِحثَ رلـْ  -51

 .2014، 14: هظٜخى٣ش ٝػِّٞ حُظ٤٤َٔ، حُؼيى"، ٓـِش حُؼِّٞ ح٫ٍ ٤ِٓ2024خٍ ى٫ٍٝ ك٢ آكخم 

ك٢ حُ٘ظخّ حَُٜٔك٢ حُـِحث١َ"،  ح٤ٓ٬ٓ٩شٓٔخٛٔش ح٤َُٜكش  ٝأكخمٝحهغ ػزي حَُُحم رٞػط٤ش، "  -52

 .، ٫ طٞؿي ٓ٘ش 09َِ٘ٗي: ، حُٔـ03 حُظ٤ٔ٘ش حُز٣َ٘ش، حُؼيى:هظٜخى ٝٓـِش ح٫ٍ 

 –حص ح٫ٍٓظؼٔخٍػخىٍ ر٬١ُٞش، أكٔي رٍٞحّ، " ىٍٝ ًلخءس ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ك٢ ط٤ٛٞش ٝطو٤ٜٚ  -53

: "، ٓـِش حُؼِّٞ ح٩ٗٔخ٤ٗش، حُؼيى 2014 – 2008: ٢ُ حُٔؼٞى١ ه٬ٍ حُلظَس: حُٔٞم حُٔخىٍحٓش كخُش

06 ،2016. 

ىٍحٓش طل٤ِ٤ِش  –و٤٤ْ ح٧ىحء ك٢ حًَُ٘خص حُٔٔخٛٔش ػخثيس ػؼٔخٕ ػزي الله، " ىٍٝ حُٔلخٓزش حُز٤ج٤ش ك٢ ط -54

، 396 ؿظٔخػ٤شٖٓ ٝؿٜش ٗظَ ٓٞظل٢ ًَٗش ٓخري حُٔؼٞى٣ش "، ٓـِش حُط٣َن ُِظَر٤ش ٝحُؼِّٞ ح٫ٍ 

 .2019، 04: ، حُؼيى06حُٔـِي: 

ك٢  ٓظؼخٍ ٜٗخىس حُوز٤َش "، ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓػزي حُزخ١ٍ ٓ٘ؼَ، ػؼٔخٕ محمد ٤َ٘ٓ، " أ٤ٔٛش ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  -55

 ، ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘.ش، ط٤ٓ٬ْٓٗٞح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

ّْٜٔ، ح٧ٛيحف  -56 "، حُٔـِش ح٧ٍى٤ٗش ك٢ حُيٍحٓخص  ٝحُٔؤ٫صػزي حُـزخٍ كٔي حُٔزٜخ٢ٗ، " ح٧ْٜٓ ٝحُ

 .2009/ أ(،  2: )ش، حُٔـِي حُوخْٓ، حُؼيى٤ٓ٬ٓح٫ٍ 
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"، ٓـِش -ٝحهغ ٝطلي٣خص -ػزي٢ُ كز٤زش، ػزي٢ُ ٝكخء، ػزي٢ُ ٛخُش، " ح٤َُٜكش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ حُـِحثَ -57

 .2020، ؿٞحٕ 02، حُؼيى: 07حُلوٞم ٝحُؼِّٞ ح٤ُٔخ٤ٓش، ؿخٓؼش هِ٘٘ش، حُٔـِي: 

١َّٔ، " حُظل٤َِ  -58 ّ٘ ى٤َُ  –ٌُلخءس ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش  ١هظٜخىح٫ٍ ػزي حُل٤ٖٔ ؿ٤َِ حُـخُز٢، كٖٔ ٗخًَ حُ

ح٣ٍش، حُٔ٘ش حُلخى٣ش ػَ٘، ٝح٩ى ش٣هظٜخىح٫ٍ طـ٣َز٢ ُزؼٞ ح٧ٓٞحم حُـَر٤ش "، ٓـِش حُؼَر٢ ُِؼِّٞ 

 .2015، 32: ، حُؼيى09 :حُٔـِي

ش ٤ٓ٬ٍٓطزخ١ٜخ رخُٔٔخٍٓخص ح٤ُِٔٔش ٌُِٜٞى ح٫ٍ ػزي حُلن رٞهلش، ى٫ٍ حُؼخري١، " ح٠ُٞحر٢ حَُهخر٤ش ٝحٍ  -59

 .، ىٕٝ ٓ٘ش 01َ٘ٗ: ٝحُظـخٍس، حُؼيى هظٜخى١ "، ٓـِش ٗٔخء ٬ٍُ حهٍظٜخىَٗػ٢ ٝ ٖٓ ٓ٘ظٍٞ

 .2013ػزي حُل٢ أرَٝح، " ىٍحٓش كو٤ٜش ططز٤و٤ش ُوخػيس ٫ ٍَٟ ٫ٝ َٟحٍ "، ؿ٣َيس حُوِْ،  -60

ػزي حُؼظ٤ْ أرٞ ٣ُي، " حُظل٤َِ حُلو٢ٜ ٝحُٔوخٛي١ ُِٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش"، ٓـِش ؿخٓؼش حُِٔي ػزي حُؼ٣ِِ،  -61

 .2014، 03 ، حُؼيى:27ي:حُٔـِ

 ٢ٓ٬ٓش ريحثَ ُِٔ٘يحص حُظو٤ِي٣ش "، ٓـِش حُلوٚ ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓػزي حُِط٤ق ػزي حَُك٤ْ ؿظخك٢، " حٌُٜٞى ح٫ٍ  -62

 ، ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘.: ىُٝش ح٩ٓخٍحص حُؼَر٤ش حُٔظليس19: حُي٢ُٝ، حُيٍٝس

ظ٤ٔ٘ش ح٫هظٜخى٣ش ك٢ ػزي حُـ٢٘ ٓلِن، حُط٤ذ رُٞل٤ش، "حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش ري٣َ ُظ٣َٞٔ ٓ٘خ٣ٍغ حُ -63

، 08، حُٔـِي: 01حُـِحثَ ػَ ٟٞء حُظـَرش حُٔخ٣ِ٤ُش"، ٓـِش حُيٍحٓخص حُٔخ٤ُش ٝحُٔلخٓز٤ش، حُؼيى: 

 .2021ٓخٍّ 

هظزخٍحص ؿٌٍ ٔخٍ حٍ ٓظؼػزي الله كٖٔ، ػ٢ِ ػزي حَُِٛس،" طل٤َِ حُؼ٬هش حُظٞح٤ُٗش ٣ٞ١ِش ح٧ؿَ رخٍ  -64

 ،ش٣هظٜخىح٫ٍ "، حُؼِّٞ ، ح٩رطخء ARDLـٗٔخًؽ ط٣ُٞغ ٞد ىٓؾ حُ٘ٔخًؽ حَُٔطزطش ًحط٤خ ٝحُٞكيس ٝ أِٓ

ش ك٢ رٍٞٛش ٓخ٣ِ٤ُخ "، ٓـِشّ حُؼِّٞ ٤ٓ٬ٓػزي الله ػ٢ِ، " ططٍٞ اٛيحٍ حٌُٜٞى حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  -65

 .2015، 14: حُظ٤٤َٔ ٝحُؼِّٞ حُظـخ٣ٍش، حُؼيىٝ ش٣هظٜخىح٫ٍ 

حُٔٞح١ُ ك٢  ح٫ٍٓظٜ٘خعٝ ح٫ٍٓظٜ٘خعالله ػ٘خى ٗـْ ػزي الله، " آ٤ُش حُظطز٤ن حُٔلخٓز٢ ُؼوي  ػزي -66

ّٞ ("، ٓـِش ط٣ٌَض ُِؼ10ِش ٍهْ )٤ٓ٬ٓحُٜٔخٍف حُؼَحه٤ش ػ٠ِ ٟٞء ٓؼ٤خٍ حُٔلخٓزش حُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

 .2018، 02: ، حُـِء11، حُؼيى: 01، حُٔـِي: ش٣هظٜخىح٫ٍ ح٩ىح٣ٍش ٝ

: ش، حُٔـِي٤ٓ٬ٓش ك٢ حُيٍحٓخص ح٫ٍ هظ٤خٍحص "، حُٔـِش ح٧ٍى٤ٗريحثَ َٗػ٤ش ُؼوٞى ح٫ٍ  ػزي حُٔـ٤ي ى٣ش، " -67

 .2013/أ(، 1: )، حُؼيى09

َ ٓخ٣ِ٤ُخ، طـَرش ط٣ٞٔ٘ش ٝٗـخف  -68 ّـ ؿظٔخػ٤ش ، ٓـِش حُؼِّٞ ح٫ٍ ١IJRDO"، حهٍظٜخىحُؼَر٢ حُؼَر٢، " ك

 .2019، 06، حُؼيى: 04ٝحُزلٞع ح٩ٗٔخ٤ٗش، حُٔـِي: 

، حُٔ٘ش حُؼخَٗس، ش٣هظٜخىح٫ٍ ٗٔخث٢"، حُٔـِش حُؼَحه٤ش ُِؼِّٞ ٝىٍٝٛخ ح٫ٍ  ًخْٟ،" حًُِخسػٜخّ ٓـ٤ي  -69

 .2012حُؼيى حُؼخُغ، 
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"، ٓـِشّ ؿخٓؼش ر٤َٝص  ش٣هظٜخىح٫ٍ ػط٤ش ػي٫ٕ، " حُِٔحٍػش، كٌٜٔخ ٝح٠ُٞحر٢ حُٔ٘ظٔش ُٜخ ٝآػخٍٛخ  -70

 .٤ٌُِ2018ش ح٬ُٛٞص، 

"، ٓـِش حُٞحكخص ١هظٜخىح٫ٍ ٓظوَحٍ خس ًخ٤ُٚ ُظلو٤ن ح٫ٍ ػوزش ػزي ح١ٝ٬ُ، ٍٗٞ حُي٣ٖ ؿٞحى١،" حًُِ -71

 .2011، 12ُِزلٞع ٝحُيٍحٓخص، حُؼيى:

خ "، ٣ش، ٓلٜٜٞٓخ، ٗ٘ؤطٜخ، ٓوخ١َٛخ، ٟٞحرطٜح٫ٍٓظؼٔخٍػ٠ِ محمد ح٠ُٓٞٔ، ٓخىٝؿ٢ ٬٤ٓ،" حٌُٜٞى  -72

 .2016، 02: ، حُؼيى13ٓـِش ؿخٓؼش حُ٘خٍهش، حُٔـِي: 

خٕ حُٔخ٤ُش ك٢ هطخع حُز٘ٞى ػ٘ي حُٔٔظٟٞ ػ٢ِ ك٤ٖٔ حُٔوخ٣ِش، ٤َٔٓ ك٢ٜٔ رَ -73 ّٔ ٛٞٓش، " ًلخءس ٓٞم ػ

 .2002، ح٧ٍىٕ، 04: ٠ُّؼ٤ق "، ح٩ىحٍس حُؼخٓش، حُؼيىح

ػ٢ِ ٓخُْ أكٔي، أ٣خّى أكٔي ٛخى١، " حُِٜٔلش حَُِٔٓش ٝحُِٔـخس ك٢ ح٧ْٜٓ ٝحُٔ٘يحص ٝكن حُٔ٘ظٍٞ  -74

 .، ىٕٝ ٓ٘ش 29َ٘ٗ: ، حُؼيى02، ٓـِش حُـخٓؼش حُؼَحه٤ش، حُٔـِي: " ٢ٓ٬ٓح٫ٍ 

ٓظ٬ٜى ك٢ ح٬ٓ٩ّ"، ٓـِش ح٣َُ٘ؼش ٝحُوخٕٗٞ، حُؼيى: ػَٔ رٖ ك٤لخٕ حَُُٔٝه٢،" ٟٞحر٢ ط٘ظ٤ْ ح٫ٍ  -75

34 ،2008. 

حُٔئٓٔخص حُٜـ٤َس ػٞحى١ ٜٓطل٠، "ٓظطِزخص طلؼ٤َ ح٤َُٜكش ح٤ٓ٬ٓ٩ش ك٢ حُـِحثَ ُظؼ٣ِِ ط٣َٞٔ  -76

ٝحُٔظٞٓطش"، ػ٘ٞحٕ ٓيحهِش ك٢ حُِٔظو٠ حُي٢ُٝ كٍٞ اٌٗخ٤ُش حٍٓظيحٓش حُٔئٓٔخص حُٜـ٤َس ٝحُٔظٞٓطش 

 .2017ى٣ٔٔزَ  07ٝ 06ُٞحى١"، ٢ٓٞ٣ ح-ك٢ حُـِحثَ، ؿخٓؼش ح٤ُٜ٘ي كٔش ُو٠َ

  ش٣هظٜخىح٫ٍ حُلي ٖٓ حُزطخُش"، ٓـِش حُؼِّٞ ٝ ح٫ٍٓظؼٔخٍػَ حًُِخس ػ٠ِ طلل٤ِ ػ٤ٔخ١ٝ ٠ِ٤ُ،" أ -77

 .2018، 19ٝح٩ىح٣ٍش، حُؼيى:

ش "، ٓـِش ح٩ىحٍس ٝحُظ٤ٔ٘ش ُِزلٞع ٤ٓ٬ٓؼش ح٤ٌُِٔش ك٢ ٤ٌِٛش حٌُٜٞى ح٫ٍ حُؼ٤لش ػزي حُلن، " ١ز٤ -78

 .2018، 13حُؼي: ٝحُيٍحٓخص، 

ٓظـخرش ٓئَٗحص ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ُي٣٘خ٤ٌ٤ٓش ٓئَٗ " ىحٝ ؿَح٣ش ٤َُٛ، طَهٞ محمد، " حُظل٤َِ حُو٤خ٢ٓ ٬ٍُ  -79

 .2013، 02: أىحء حُٔئٓٔخص حُـِحث٣َش، حُؼيى ؿِٞٗ " حُٜ٘خػ٢"، ٓـِش

 –كَؽ أمحمد حُؼ١ٌَٔ، ػ٢ِ محمد حُٔلٔٞى١، محمد ٬٤ٓى ٛخُق، " طو٤٤ْ ًلخءس ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٤ُِز٢  -80

ا٠ُ  01/03/2012ىٍحٓش ططز٤و٤ش ػ٠ِ حًَُ٘خص حُٔيٍؿش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٤ُِز٢ ُِلظَس ٖٓ 

 .2017ٝح٤ُٔخ٤ٓش، حُؼيى حُؼخَٗ،  ش٣هظٜخىح٫ٍ "، ٓـِش حُؼِّٞ  30/04/2013

هظزخٍ ح٧ٗٔخ١ حُطخٍثش ُيٍحٓش ًلخءس ٝكًَش أٓؼخٍ أْٜٓ حُزٍٞٛخص حُٔـخٍر٤ش هخىّ كخ١ٔش، " ًٗٔٞؽ حٍ  -81

 .2017، 05("، حُـي٣َ، حُؼيى: 2014 - 2008ٖٓ ٓ٘ش )

ىٍحٓش كو٤ٜش ٓؼَٜس "، ٓـِش  –هخْٓ محمد كِّ حُلٔٞى، " كٌْ حُظؼخَٓ رخُٔ٘يحص ٝحُزيحثَ حَُ٘ػ٤ش ُٜخ  -82

 .2016، 01: ، حُؼيى17ش، حُٔـِي : ٤ٓ٬ٓع ح٫ٍ حُؼِّٞ حُزلٞ
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 ٍهْ:ش ٗلٞ حُظ٤ّٔ٘ش "، ىٍحٓخص ػِّٞ ح٣َُ٘ؼش ٝحُوخٕٗٞ، حُٔـِيّ، ح٤ٓ٬ًٍٓٔخٍ طٞك٤ن هطّخد، " ٍإ٣ش  -83

 .2006، 02 حُؼيى:، 33

محمد حُطخَٛ ى٣ٍٖٝ، ك٤ٔ٘ش طٜي١، طوَحٍص ٣ِ٣ي، "حٌُٜٞى ح٤ٓ٬ٓ٩ش حُزي٣َ ح٧ٗٔذ ك٢ ط٣َٞٔ  -84

ثيس ً٘ٔخًؽ ٣ٌٖٔ ح٫ٍٓظلخىس ٜٓ٘خ"، ٓـِش حُزلٞع ح٩ىح٣ٍش ٝح٫ٍهظٜخى٣ش، ػَٝ طـخٍد ٍح–ح٫ٍهظٜخى 

 .ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘

ح٧ٓؼَ ك٢ ح٬ٓ٩ّ"، ىٍحٓخص،  ١هظٜخىح٫ٍ ٓـي١ ػ٢ِ ؿ٤غ، ٤َ٘ٓ ٤ِٓٔخٕ حُل٤ٌْ،" ٓظطِزخص حُٟٞغ  -85

 .2018، 04، ِٓلن: 04 ، ػيى:45 حُٔـِي:

 حُؼيى:"، ١هظٜخىح٫ٍ هَحءس ك٢ حُوِل٤خص ٝٓؼخُْ حُظطٍٞ  –ٓلٖٔ محمد ٛخُق، " حُٜ٘ٞٝ حُٔخ١ِ٤ُ  -86

، ح٩ٓخٍحص حُؼَر٤ش حُٔظليس، ٓظَحط٤ـ٤شح٫ٍ ، حُطزؼش ح٠ُٝ٧، ًَِٓ ح٩ٓخٍحص ُِيٍحٓخص ٝحُزلٞع 136

2008. 

حى٣ٖ  ٢ٓ٬ٓوخٍٗش ك٢ حُلوٚ ح٫ٍ ىٍحٓش ٓ –محمد ٍحكغ ٣ْٞٗ، " حُٔـخٍٓش ك٢ أٍٝ حُٞهق  -87 َّ "، ٓـِش حُ

 . 2011، 17: ، حُٔ٘ش52، حُؼيى: 15ُِلوٞم، حُٔـِي: 

)ىٍحٓش ططز٤و٤ش ٓؼخَٛس( "،  ٢ٓ٬ٓمحمد ٓؼ٤ي محمد ح١ٝ٬َُٓ، " ح٧ٍرخف ٝحُلٞحثي ك٢ ٤ِٓحٕ حُلوٚ ح٫ٍ  -88

 ، ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘.، حُـِء ح٧ٍٝ، ؿخٓؼش حُوخَٛس، ح30َُٛ٧: حُؼيى

، -ىٍحٓش ٓوخٍٗش ٓغ حُوخٕٗٞ ح٧ٍى٢ٗ  -٢ٓ٬ٓك٢ حُلوٚ ح٫ٍ  ح٫ٍٓظؼٔخ٤ٍَٔحٕ، " ط٘ـ٤غ محمد ػ٢ِ ٓ -89

 .2019، 01: ، حُؼيى46، ػِّٞ ح٣َُ٘ؼش ٝحُوخٕٗٞ، حُٔـِي: ىٍحٓخص

ش ٝىٍٝٛخ ك٢ ط٣َٞٔ ٤ٓ٬َٓٓػ٢ ػ٢ِ ٟٞ، أرٞ رٌَ َٜٗ ػزي ح٬ُّٔ ٓؼَٔ ُٗ٘ٞش، " أٓٞحم حُٔخٍ ح٫ٍ  -90

 ش٣هظٜخىح٫ٍ ش حُٔخ١ِ٤ُ أًٗٔٞؿخ "، ٓـِش حُؼِّٞ ٤ٓ٬ٓح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ ٓٞم  – ش٣هظٜخىح٫ٍ حُظ٤ٔ٘ش 

 .2015، 05ٝح٤ُٔخ٤ٓش، حُؼيى: 

ش ًزي٣َ ُٔئَٗحص حُٔٞم ٤ٓ٬ٓٓٔؼٞى ٜٗزش، ٗخَٛ ٓليس، " اٛيحٍحص ٓئَٗحص ٓٞم ح٧ْٜٓ ح٫ٍ  -91

"، ٓـِش حُؼِّٞ ٣ِ٤ُخ ك٢ ٓخ ٢ٓ٬ٓكخُش حُٔئَٗحص حَُ٘ػ٤ش ك٢ ٓٞم ٍأّ حُٔخٍ ح٫ٍ  –حُؼخ٤ُٔش حُظو٤ِي٣ش 

 .2017، 48: ح٩ٗٔخ٤ٗش، حُؼيى

ٓوخٍرش كو٤ٜش "،  –ٓٔلَ رٖ ػ٢ِ حُولطخ٢ٗ، " كٌْ حُؼَٔ ك٢ حًَُ٘خص حُٔزخكش ًحص حُّ٘٘خ١ حُٔلَّ  -92

 .2012، 02: ، حُؼيى09ٝحُوخ٤ٗٞٗش، حُٔـِي:  ٓـِش ؿخٓؼش حُ٘خٍهش ُِؼِّٞ حَُ٘ػ٤ش

طـَرش حُٔٞم  –حُٔلّٜٞ ٝح٧ىٝحص  –ش " ٫٤ٓ٬ٍٓ ٛز٣َ٘ش، " حُٔٞم حُٔخ٤ُش ح ١َ٘ٓ ك٣َي، ػظَّٝ -93

 ، ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘.ؿظٜخى حُو٠خث٢، حُؼيى حُلخى١ ػَ٘ش حُؼخ٤ُٔش )حُزل٣َٖ(، ٓـِش ح٫ٍ ٤ٓ٬ٓحُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

ىٍحٓش كو٤ٜش ٓوخٍٗش  –٠ ػ٤ي حُـلخٍ ػزخّ ه٤ِلش، " ػوٞى ه٤خٍحص ح٧ْٜٓ ك٢ ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش لٜٓط -94

، ىٕٝ ٓ٘ش ح٩ٌٓ٘ي٣ٍش، 35: ، حُؼيى01حُؼَر٤ش ُِز٘خص، حُٔـِي: ش ٤ٓ٬ٝٓ"، ٓـِش ٤ًِش حُيٍحٓخص ح٫ٍ 

.َ٘ٗ 
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ٓؼظِ طخؽ حَُٔ محمد، ٓؼي رٖ ػ٢ِ حُٞحرَ، ػزخّ كئحى ػزخّ كٖٔ، " ًلخءس ح٧ٓٞحم حُٔخ٤ُش ك٢ ٓـِْ  -95

 Global"، 2015ا٠ُ  2005ىٍحٓش كخُش حُٜٔخٍف حُٔيٍؿش ُِلظَس ٖٓ  –حُظؼخٕٝ حُو٤ِـ٢ 

Journal of Economics and Business, Vol4, N° : 3. 

ش ًزي٣َ ُِٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش حُٟٞؼ٤ش ك٢ أٓٞحم ٤ٓ٬ٓه٢ ٤ِْٓ، " حُٔ٘ظوخص حُٔخ٤ُش ح٫ٍ  ،ٓلظخف ٛخُق -96

، 20 :٣ش، حُٔـِيحهٍظٜخىش "، ٓـِش حُلوٞم ٝحُؼِّٞ ح٩ٗٔخ٤ٗش، ىٍحٓخص ٤ٓ٬ٓح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ح٫ٍ 

 ، ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘.01ٍهْ:

ش ٤ٓ٬ٓش "، ىٍحٓخص حُـخٓؼش ح٫ٍ ٤ٓ٬َٓٓ رخ٧ٍٝحم حُظـخ٣ٍش ك٢ ح٣َُ٘ؼش ح٫ٍ ٓل٤ٞ حَُكٖٔ، " حُظؼخ -97

 . 2006، 03: حُؼخ٤ُٔش ٤ٗظخؿٞٗؾ، حُٔـِي

"، ىٍحٓخص ى٤ُٝش،  2010 – 2000ٗخى٣ش كخَٟ ػزخّ ك٢ِ٠، " حُظـَرش حُظ٣ٞٔ٘ش ك٢ ٓخ٣ِ٤ُخ ٖٓ حُؼخّ  -98

 ىٕٝ رِي َٗ٘، ىٕٝ ٓ٘ش َٗ٘. ،54حُؼيى : 

ـخ٣َس، محمد ٓلٔٞى ١ٞحُزش، " حُظ٤٤ٌق حُلو٢ٜ ُِؼوٞى حُؼخؿِش ٝح٥ؿِش ك٢ ٓٞم ح٧ٍٝحم ٗز٤َ محمد ٣ًَْ حُٔ -99

 .2013، 27: َُٜح١، حُٔ٘ش حُوخٓٔش ػَ٘، حُؼيىحُٔخ٤ُش )حُزٍٞٛش( ٝحُزيحثَ حَُ٘ػ٤ش ُٜخ "، ٓـِش ح

"،  ظشحُٔللك٢ ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش ك٢ ظَ ٗظ٣َش  ح٫ٍٓظؼٔخٍٗؼٔخٕ ٓلٍٜٞ، ٍٗٞ حُي٣ٖ ٓلَُ، " طو٤٤ْ  -100

 .2018، 02: ، حُؼيى15، حُٔـِي: ١هظٜخىح٫ٍ ىٍحٓخص، حُؼيى ٓـِش 

، ٣ٍٞٗ05ٖ رٞٓي٣ٖ،" ٓ٘ظـخص حُٜ٘يٓش حُٔخ٤ُش ًٔيهَ ُظلؼ٤َ ٝظ٤لش ٓٞم ح٧ٍٝحم حُٔخ٤ُش"، حُٔـِي : -101
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