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 شكر كلمة
 وباطنيا، ظاىرىا وآخرىا، أوليا كليا المحامد ذي لله الحمد

 .وخفييا جلييا
 وسلم الليم ىوصل الرضا وبعد رضيت وإذا ترضى حتى لله الحمد

 .المصطفى الحبيب محمد سيدنا على وبارك
 بالشكر فيو نتقدم الذي العمل المتواضع ىذه إتمام وحمده الله بعون تم

 بذكر ونخص بعيد أو قريب من إنجازه في ساعدنا من كل إلى الجزيل
 الف اضل الدكتور

 لم المق اييس كل فوق المؤطر نعم بحق كان الذي "د. سمير ايت يحي "
 ىذا لإتمام لنا حافزا كانت التيو  القيمة  ونصائحو بتوجيياتو علينا بخلي

لتق لد الدرجات العلاء في   يوفقو أن تعالى الله نسأل كما المتواضع العمل
 .مشواره العلمي

 كلية أساتذة كافة إلى الشكرو  بالتحية نتوجو أن يفوتنا لا كما
خص بذكر  نو  تبسة لجامعة التسيير وعلوم والتجارية الاقتصادية العلوم

على تفضليم   د. عمر جنينة، أ. رمضان بطوري ة اعضاء لجنة المناقشة  الاستاذ
 بإثراء ىذا العمل.  

 كل إلىو 
 كل وإلى مرادىم، في يوفقيم أن القدير العلي الله نسال حرف ا، علمنا من

 .ىذا المتواضع ناجيد ثمرة لو نيدي نذكره ولم سيوا ناق لم سقط من
 

 

 

 



 

 

 إىداء
 الحمد لله والشكر لله على حسن توفيقو في اتمام ىذا العمل المتواضع

الا اياه و  الى...... من ق ال فييما الله عز وجل "وقضى ربك الا تعبدوا  
 بالوالدين احسانا "

رمز الكف اح والعطاء، أطال الله   أميالى..... من تعجز الكلمات عن وصفيا  
 في عمرىا.

رمز الصبر على الشدائد أطال   أبيالى..... من تاىت العبارات في مدحو  
 الله في عمره.

 براَ واحسانا
 درب الحياة  اركان سندي في الحياة اخوتي وأخواتي وفقيم الله في  الى....

 احتراما و تقديرا
 الى...... رفيقة دربي في الدراسة صبرينة دريس

 عربون وف اء
 الى.....كل الاحباب والاصدق اء و اساتذتي في كل مراحل الدراسة

 الى كل من سقط ق لمي سيوا ولم اذكرىم اىدي ليم ثمرة جيدي ىذا
 

 نورالدين
 
 
 
 
 
 



 

 

 

 

 إىداء
 الحمد لله رب العالمين و الصلاة و السلام على خاتم الانبياء و المرسلين

 اىدي ىذا العمل الى:
من ربتني و انارت دربي واعانتني بصلوات والدعوات، الى مصدر  

 الحبيبة  اميالحنان و منبع الامان الى اغلى انسان في الوجود  
الى من عمل بكد في سبيلي وعلمني معنى العطاء و الكف اح واوصلني الى  

 الحنون  ابيما عليو الان، الى مصدر قوتي وسندي  ومثلي الاعلى  
 ند الشدائد اخوتي واخواتيالى من ارتكز ليم ع

يق ورفيق  دالى من عمل معي بكد بغية اتمام ىذا العمل المتواضع الى ص
 دربي نورالدين حسناوي

 الى الاصدق اء والزميلات الاعزاء
الى جميع اساتذة قسم العلوم الاقتصادية بصفة خاصة  واساتذة كلية العلوم  

الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم  الاقتصادية خاصة و اساتذة كلية العلوم  
 التسيير بصفة عامة

 الى كل طلبة السنة الثانية ماستر تخصص مالية و نقود  
 2017-2016دفعة  
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 تـت عايــيمذي

ٌٍعلالخص  ٌُ طعذ ؿً حلظقخد٠خص حٌعخٌُ طع١ؼ رّعضي عٓ حلالظقخد حٌذٌٟٚ، ٌزح حفزلض

، ك١غ طٕطٛٞ ٘زٖ حٌعلالخص حلالظقخد٠ش ـٟ سرو حلظقخد٠خص ٘زٖ حٌذٚي حلالظقخد٠ش حٌذ١ٌٚش دٚسح ٘خِخ

حٌذ١ٌٚش عٍٝ حٌعذ٠ذ ِٓ حٌّعخِلاص حلالظقخد٠ش ر١ٓ دٚي حٌعخٌُ، ٠ٍٚعذ ععش حٌقشؾ دٚسح وز١شح ـٟ ٘زٖ 

ٌمذ حكظً حلالظقخد٠ش حٌى١ٍش، ٚحٌّظؽ١شحص  عٍٝخسس حٌخخسؿ١ش، ٚحٌّعخِلاص، وٛٔٗ ٠ئػش عٍٝ كـُ حٌظـ

، ٌذٚسٖ حلاعظشحط١ـٟ حٌزٞ ٠مَٛ رٗ ٠شؿع رٌهز١شح ر١ٓ حٌذسحعخص حلالظقخد٠ش، ٚععش حٌقشؾ ك١ضح و

ٍظلىُ ـٟ حلالظقخد ٌـٙٛ ٠عظزش ِٓ حُ٘ حٌٛعخثً حٌٕمذ٠ش حٌظٟ طلخٚي حٌغٍطخص حٌٕمذ٠ش حٌغ١طشس ع١ٍٙخ 

طلغ١ٓ ٚمع١ش ١ِضحْ حٌظـخسٞ ، ٚي حٌظنخُحٌذحخٍٟ حٚ حٌخخسؿٟ، ٚرٌه ِٓ خلاي حٌظلىُ ـٟ ِعذ

٘زح وٙذؾ سث١غٟ ٌغ١خعش ععش ّذـٛعخص ٌظٍه حٌذٚي، ٚحٌـٟ ١ِضحْ  ِعخٌـش حلاخظلالاص حٌىخِٕشٚ

 حٌقشؾ.

لظددٝ رؤ١ّ٘ددش عٍددٝ حٌقددع١ذ حٌددذٌٟٚ، ٠عددذ ِٛمددٛف طخفدد١ل ل١ّددش حٌعٍّددش ِددٓ حٌّٛحمدد١ع حٌظددٟ ط

نخص حٌّظىشسس ـٟ ل١ّدش عّلاطٙدخ، ٘زٖ حٌظخف١حٌظٟ ٟ٘ رخٌخقٛؿ طعخٟٔ حوؼش ِٓ  ِٕٙخ حٌذٚي حٌٕخ١ِش ٚ

٠شؿدع ٝ ِخظٍؿ حٌّظؽ١شحص حلالظقخد٠ش، ٚعٍٝ حٌقع١ذ حٌذحخٍٟ ٚحٌخخسؿٟ ، ٚحلاػخس حٌّظشطزش عٕٙخ عٍٚ

 حٌّٕدخ٘ؾ حٌظدٟ٘ٛس حٌٛمع حلالظقخدٞ رؾىً عخَ، ٚلدذ ؿدخ ص حٌعذ٠دذ ِدٓ حٌٕظش٠دخص ٚ٘زح حٌغزذ حٌٝ طذ

 وٕظش٠ددش طعددخدي حٌمددٛس حٌؾددشحث١ش ٚٔظش٠ددش ِعددذلاص حٌفخثددذس،حػددشٖ عٍددٝ حلالظقددخد، طفغددش رٌدده حٌظخفدد١ل ٚ

 ؼ١ش٘خ. حٌٕمذٞ ٚحلاعظ١عخد ٚٚحٌّٕخ٘ؾ ِٕٙخ ِٕٙؾ حٌّشٚٔخص ٚ

 يؾكهت انبسث: -ألا

لفخظ حٌحلاعظمشحس حلالظقخدٞ رؾىً عخَ، ٚ ؽ١ش٘خ ِٓ دٚي حٌعخٌُ طغعٝ ٌظلم١كو حْ حٌـضحثش

١ك حعظمشحس ٌم١ّش عٍّظٙخ حٌّل١ٍش، ك١غ حعظمشحس٘خ حٌٕمذٞ رؾىً خخؿ، وؤكذ حُ٘ حٌؾشٚه ٌظلم عٍٝ

رٗ حٌٝ حٌظذ٘ٛس حٌظذس٠ـٟ حدص ؽٙذ حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ ِٕز حٌؼّخ١ٕٔخص ِٓ حٌمشْ حٌعؾش٠ٓ طلٛلاص ٘خِش 

ٟ٘ حٌظٟ ؿشص ـٟ وخٔض حُ٘ طٍه حٌظخف١نخص حٌّظظخ١ٌش حٌظٟ عشـظٙخ حٌزلاد، ٚٔظ١ـش لاصِخص حلالظقخد٠ش 

ٍٟ ٌّعخٌـش حسطفخف ِعذي حٌظنخُ حٌظغع١ٕ١خص رفعً  حٌعذ٠ذ ِٓ حٌغ١خعخص حٌّطزمش وغ١خعش حٌظعذ٠ً ح١ٌٙى

ِع حلاصِخص حٌظٟ ، ٚآٔزحنعـض ـٟ سف١ذ ١ِضحْ حٌظـخسٞ حٌٍزحْ وخٔخ ٠عخٟٔ ِّٕٙخ حلظقخد حٌٛهٕٟ ٚ

حػخسٖ وخٔض ٚ ،حٌغ١ٕٓ ِشِع  ِغظّشسوخْ ٠ظخزو ـ١ٙخ حلالظقخد حٌٛهٕٟ ظً حٌذ٠ٕخس ٠عخٟٔ ِٓ طخف١نخص 

ِع طذ٘ٛس ـٟ حععخس حٌّلشٚلخص، ٌٚـٛ  حٌـضحثش حٌّظؽ١شحص حٌٕمذ٠ش  ٚحٌلم١م١ش، ٚٚحملش عٍٝ ِغظٜٛ 

ِٓ لظقخد حٌٛهٕٟ ـٟ دٚحِش كم١م١ش حٌٝ فٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚ حٌعذ٠ذ ِٓ حٌّشحص حدٜ رٌه ـٟ دخٛي حلا

حٌم١ّش حٌلم١م١ش ٌٗ، حلاع١ّش ٚ٘زح رٙذؾ طم١ٍـ حٚ طمش٠ذ ر١ٓ حٌم١ّش ، ٚحٌظخف١نخص حٌّظظخ١ٌش ٌم١ّش حٌذ٠ٕخس
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حٌـضحثش ٌظزٕٟ ٔظخَ  دعِٕٝٙخ ِخ ٘ٛ خفٟ، حلاِش حٌزٞ ف١نخص ٌذ٠ٕخس ـّٕٙخ ِخ ٘ٛ ِعٍٓ ٚطٛحٌض حٌظخٚ

 ٓ ِؾخوً حٌظٟ ٠عخٟٔ ِٕٙخ حلالظقخد حٌٛهٕٟ. فشؾ ِعَٛ ِذحس ؿذ٠ذ لقذ حٌخشٚؽ ِ

  اًْٛت انبسث: -ثاَٛا

 ١ّ٘ش رخٌؽش ِٓ خلاي:أطظـٍٝ ـٟ ٘زح حٌزلغ 

 ٛس حٌظٟ طلٍّٙخ طظـغذ ـٟ حٌمٚ ،حٞ حلظقخد عٍٝ حٌعَّٛ طىّٓ ح١ّ٘ش ععش حٌقشؾ ـٟ حٔٗ سو١ضس

 .حٌّلٍِٟذٜ حعظمشحس٘خ، ك١غ حْ حٔعىخعخطٙخ عٛؾ طئػش ِزخؽشس عٍٝ حلالظقخد حٌعٍّش حٌٛه١ٕش ٚ

    ْحٌلم١م١ش(حلالظقخد٠ش حٌى١ٍش )حٌٕمذ٠ش ٚ حٌّظؽ١شحص ـٟععش حٌقشؾ ٠ئػش طزشص ح٠نخ ح١ّ٘ظٗ ـٟ ح ،

 حٌخخسؿ١ش رؾىً عخَ.عٍٝ حٌظٛحصٔخص حٌذحخ١ٍش ٚ، ٚعٍٝ ١ِضحْ حٌّذـٛعخصٚ

   رخلٟ حلالظقخد٠خص حلاخشٜ.د حٌّلٍٟ ٚحدحس سرو ر١ٓ حلالظقخ ٠عظزش 

    ِٛٙئؽش عخَ ٌّذٜ حصد٘خس حلالظقخد ٠عذ ععش حٌقشؾ حٌّشأس حٌعخوغش ٌّذٜ لذسس ٚطٕخـغ١ش حٌزٍذ ـ

 ططٛسٖ.ٚ

 ْذاف انبسث:أ -ثانثا

 .ح٘ذحؾ ؿضث١ش٠ظفشف ِٓ ٘زح حٌزلغ ٘ذؾ عخَ ٚ

عٍٝ رعل حٌّظؽ١شحص  ِٓ حٌزلغ ٘ٛ ِلخٌٚش ِعشـش حػش طخف١ل ل١ّش حٌذ٠ٕخس انٓذف انعاوحِخ  -

 .خلاي حٌفظشس ِلً حٌذسحعش ِذٜ طؤػ١ش٘خ عٍٝ حلالظقخد حٌٛهٕٟحلالظقخد٠ش ٚ

 ـظّؼٍض ـ١ّخ ٠ٍٟ: الاْذاف اندضئٛتحِخ  -

وددزح ٌـضحثددشٞ ِددٓ ػخرددض حٌددٝ ِعددَٛ ِددذحس ٚلا٘ددُ ِشحكددً ططددٛس ٔظددخَ فددشؾ حٌددذ٠ٕخس ححٌظطددشق  -1

 ططٛس ِعذي فشؾ حٌذ٠ٕخس.

 رعل حٌّظؽ١شحص حلالظقخد٠ش ـٟ حٌـضحثش خلاي حٌفظشس ِلً حٌذسحعش.ططٛس حٌظطشق حٌٝ  -2

 رعل حٌّظؽ١شحص حلالظقخد٠ش.فشؾ حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ ٚ دسحعش حٌعلالش ر١ٓ ععش -3

شؾ حٌذ٠ٕخس حٌعًّ عٍٝ حعظمشحس ععش فخص حٌّظظخ١ٌش ٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ، ٚح٠ـخد كً ٌّؾىٍش حٌظخف١ن -4

 حٌـضحثشٞ.

 أدبٛاث انبسث: -سابعا

 حْ حٌظخف١نخص حٌّظظخ١ٌش ـٟ ل١ّش حٌذ٠ٕخس، ٚحػش٘دخ عٍدٝ رعدل حٌّظؽ١دشحص حلالظقدخد٠ش ـدٟ حٌـضحثدش،

حخزص ك١ض ِٓ حلادر١خص رحص فٍش ـ١ّخ ر١ٕٙخ، ك١غ طُ دسحعش ٘زح حٌزلغ ِٓ عذس ؿٛحٔذ، وً كغذ ِدخ 

ٚحٌٛفدٛي  ،طخفد١ل ل١ّدش حٌدذ٠ٕخس عٍدٝ حلالظقدخد حٌدٛهٕٟ طؤػ١شرٌه ٌّعشـش ِذٜ رٗ حٌلخؿش، ٚ حلظنض

 ٠ّىٓ حلاعظؾٙخد أّ٘ٙخ:حٌٝ طلم١ك حعظمشحس ٔمذٞ ٚحلظقخدٞ ٚ
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  ٙٔظدددخَ حٌقدددشؾ حٌّلاثدددُ حٌظلدددذ٠خص حٌٕمذ٠دددش حٌذ١ٌٚدددش ٚ ًٕعةةةٕيت  :اندساعةةةت نغةةةًٛش اٚةةةج ٚسةةة

، ك١ددددغ طٙددددذؾ حٌذسحعددددش حٌددددٝ ح٠ـددددخد حٚ حخظ١ددددخس ٔظددددخَ فددددشؾ 2014 -2013ٌٍـضحثددددش، عددددٕش 

ططز١ددددك حٌغ١خعددددش حلالظقددددخد٠ش ِددددٓ حلا٠ٌٛٚددددخص ـددددٟ سعددددُ ٚ، ٚٚرح ح١ّ٘ددددش رخٌؽددددش ،ُ ٌٍـضحثددددشِلاثدددد

خخفدددش رعدددذ حٔظمخٌٙدددخ ِدددٓ حلظقدددخد حؽدددظشحوٟ حٌدددٝ حلظقدددخد كدددش، ـخٌٙدددذؾ حٌعدددخَ ِدددٓ ٘دددزٖ حٌذسحعدددش 

حدح  حلالظقددددخد حٌددددٛهٕٟ ٠ددددظلا َ ٚ حٌددددزٞ حٌـضحثددددشٞ٘ددددٛ ِلخٌٚددددش ح٠ـددددخد ٔظددددخَ فددددشؾ ٌددددذ٠ٕخس 

١دددخس ٔظدددخَ فدددشؾ ِدددٓ خدددلاي: حٌظٕخـغددد١ش حٌغدددعش٠ش، حلأفظدددخف ِعظّدددذ ـدددٟ رٌددده عٍدددٝ ِعدددخ١٠ش حخظ

، ٚ٘ددزح ـددٟ ظددً ِلدد١و ٔمددذٞ دٌٚددٟ طؽٍددذ ع١ٍددٗ فددفش ٞ، حٌقددذِخص حلالظقددخد٠ش،......حلالظقددخد

 عذَ حلاعظمشحس.

 :  2010 -2009عدٕش  ِلذدحص عدعش حٌقدشؾ ـدٟ حٌـضحثدش، دساعت صسشأ٘ ععٛذ انًٕعٕيت، 

طٛم١ق ِخ حرح ودخْ  وزح، ٠خص حٌّفغشس ٌغعش حٌقشؾطٙذؾ ٘زٖ حٌذسحعش حٌٝ طٛم١ق ِنّْٛ حٌٕظش

حٌّظدشؿُ رٌده ـدٟ ، ٌٚلأعدعخسحلاؿٕز١دش ظلدذد عٍدٝ حعدخط ِغدظ٠ٛخص حٌّل١ٍدش ٚععش فدشؾ حٌدذ٠ٕخس ٠

 ِئؽش حععخس حلاعظٙلان. ؿٛد علالش ه٠ٍٛش ر١ٓ ععش حٌقشؾ ٚٚؿٛد حٚ عذَ ٚ

 :  2005 -2004 حٌظددٛحصْ حٌخددخسؿٟ، عددٕشع١خعددش عددعش حٌقددشؾ ٚ زُةةاٌ نعةةشٔف ٔ انًٕعةةٕيت  ،

حٌظدٛحصْ حٌخدخسؿٟ ّٛؿٛدس ر١ٓ طؽ١دشحص حعدعخس حٌقدشؾ ٚطٙذؾ ٘زٖ حٌذسحعش حٌٝ طٛم١ق حٌعلالش حٌ

حٌلغخد حٌخخسؿٟ، ٚحٌمخ  حٌندٛ  عٍدٝ حلاػدخس حٌّخظٍفدش ٌغ١خعدش عدعش حٌقدشؾ خخفدش  ٝخخفش عٍ

 طٍه حٌٕخطـش عٓ ططز١ك ع١خعش طخف١ل ل١ّش حٌعٍّش وخٌـضحثش.

 حلاخظ١ددخس حلاِؼددً ٌٕظددخَ حٌقددشؾ ٚ دٚسٖ ـددٟ طلم١ددك حٌّٕددٛ  ٕيت  :بشٚةةش٘ يسًةةذ ايةةٍٛ ٔ انًٕعةة

،  ٚطٙذؾ حٌذسحعش حٌٝ ح٠ـخد ٔظخَ فدشؾ ٠ظّخؽدٝ 2011 -2010حلالظقخدٞ ـٟ ظً حٌعٌّٛش، عٕش 

ِع حٌظلذ٠خص حٌظٟ ٠ّدش رٙدخ حلالظقدخد حٌدٛهٕٟ ـدٟ ظدً حٌعٌٛدش حلالظقدخد٠ش ِدٓ حؿدً طلم١دك حعدظمشحس 

 ٌىخـش حٌّئؽشحص حلالظقخد٠ش.

 :حغاؤلاث انبسث -اخايغ

حٌظعدشؾ عٍدٝ حلا٘دذحؾ حٌظدٟ ، ٚـٟ خنُ ٘زح حٌغ١خق، ٚرعذ حلاهلاف عٍٝ ح١ّ٘ش حٌم١دخَ رٙدزح حٌزلدغ

٠غعٝ ٌٍٛفٛي ح١ٌٙخ، رخلإمخـش حٌٝ حُ٘ حٌذسحعخص حٌغخرمش حٌظٟ طُ حٌظطشق ح١ٌٙخ ٠ظُ حرشحص ِعخٌُ حؽدىخ١ٌش 

 حٌشث١غٟ حٌظخٌٟ: ٍٝ حٌظغخإيعحٌزلغ ٚـك ع١خق ٔظشٞ طل١ٍٍٟ ِٓ خلاي حلاؿخرش 

خلال  اس عهٗ الالخصاد اندضائش٘ـــش انخخفٛعاث انًخخانٛت نمًٛت انذُٚـــــــ" يا يذٖ اث

 .؟" 2015انٗ غاٚت  1990انفخـــــشة يٍ 

 ِٓ حؿً حلاكخهش رخٌظغخإي حٌشث١غٟ ٠ّىٓ هشف حٌظغخإلاص حٌفشع١ش حٌظخ١ٌش:ٚ
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ٌلالظقددخد  حٌظنددخُ وددخُ٘ ِظؽ١ددش ٔمددذٞ صِعددذلا ٚطمٍزددخص حٌددذ٠ٕخسٛؿددذ علالددش ردد١ٓ طخفدد١ل ل١ّددش ط٘ددً  -

 ؟.حٌـضحثشٞ

ٟ ِظؽ١ددش كم١مددخُ٘ ِدخٟ٘ حلاػددخس حٌّظشطزدش عددٓ طخفدد١ل ل١ّدش حٌددذ٠ٕخس عٍددٝ سفد١ذ ح١ٌّددضحْ حٌظـددخسٞ ود -

 حٌـضحثشٞ؟.ٌلالظقخد 

 :انفشظٛاث -عادعا

 حٌظخ١ٌش: انفشظٛت انشئٛغٛتعٍٝ مٛ  ِخ طُ طٕخٌٚٗ عخرمخ ٠ّىٓ ف١خؼش 

 عٍٝ حلالظقخد حٌـضحثشٞ. رؾىً ٚحمقّظظخ١ٌش ٌم١ّش حٌذ٠ٕخس حٌظخف١نخص حٌ طئػش

 حٌظخ١ٌش: انفشظٛاث اندضئٛت٠ظفشف ِٓ ٘زٖ حٌفشم١ش حٌشث١غ١ش 

ـٟ حلالظقخد  وخُ٘ ِظؽ١ش ٔمذٞ حٌظنخُ صِعذلا طمٍزخصطٛؿذ علالش ر١ٓ طخف١ل ل١ّش حٌذ٠ٕخس ٚ  -

 حٌـضحثشٞ.

طخف١ل ل١ّش حٌذ٠ٕخس ِعخٌـش حلاخظلالاص حٌّٛؿٛدس ـٟ ح١ٌّضحْ  ع١خعش حٌقشؾ ِٓ خلايدعّض  -

 حٌظـخسٞ حٌـضحثشٞ.

 زذٔد انبسث: -عابعا

رٙذؾ حلالظدشحد ِدٓ  ،مزطٗسس حٌظلىُ ـٟ حهخس حٌعخَ ٌٍزلغ ٚطمظنٟ ِٕٙـ١ش حٌزلغ حٌعٍّٟ مشٚ

 حٌّٛمٛع١ش، ٚطغ١ًٙ حٌٛفٛي حٌٝ حعظٕظخؿخص ِٕطم١ش ٚٚحلع١ش، ٚرٌه ِٓ خلاي حٌزعذ٠ٓ حٌظخ١١ٌٓ:

ذ٠ٕخس ٌدم١ّدش حٌ حٌظخف١ندخص حٌّظظخ١ٌدش  حػدش: حٌـضحثش ٟ٘ حٌّىدخْ حٌدزٞ طدُ حخظ١دخسٖ ٌذسحعدش انبعذ انًكاَٙ -

ذ٘ٛس ِغدظّش ـدٟ ل١ّدش عٍّظٙدخ ِمخسٔدش رلىُ حْ حٌـضحثش طعخٟٔ ِدٓ طد عٍٝ رعل حٌّظؽ١شحص حلالظقخد٠ش

 رزخلٟ حٌذٚي.

ندخص ٘دزح ِدٓ ِٕطٍدك كقدش ح٘دُ حٌظخف١ٌٍذسحعش ٚ 2015 -1990حٌفظشس ِٓ  : طُ طلذ٠ذانبعذ انضياَٙ -

ص حٌلخفٍش ـٟ ٔظخَ فشؾ حٌـضحثدش ـدٟ ظلٛلاحٌحٌظٟ ِغض حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ ٚحػش٘خ عٍٝ حلالظقخد، ٚ

ٖ حٌفظدشس ٔظدشح ٌدذخٛي حٌـضحثدش ِشكٍدش حلظقدخد حٌغدٛق ِدٓ ؿٙدش، ـظشس ِلً حٌذسحعش، ٌٚمذ طُ حخظ١خس ٘ز

 ٚطٛحٌٟ حٌظخف١نخص رؾىً ٚحمق ٌٍذ٠ٕخس خلاي ٘زٖ حٌفظشس ِٓ ؿٙش حخشٜ.

 يُاْح انبسث ٔ ادٔاث انذساعت: -ثايُا

ٌّعخٌـش حٌّٛمٛف ٠ظطٍذ ٘زح حعظخذحَ رعل حٌّٕخ٘ؾ حٌظٟ طظٛحـك ِع وً ـقً ِٓ ـقٛي حٌّٛمٛف 

:ٟ٘ٚ 

لاعددظ١عخد حٌـخٔددذ حٌٕظددشٞ ٌٍزلددغ، ٚوددزح حٌظعددشك ٌٍـٛحٔددذ حٌّظعٍمددش رؤعددعخس  انًةةُٓح انٕصةةفٙ: -

 ـغشطٗ.ٌض ععش حٌقشؾ ٚحٌّٕخ٘ؾ حٌظٟ طٕخٚقشؾ، رخلإمخـش حٌٝ ٚفؿ حلأظّش ٚحٌٕظش٠خص ٚحٌ
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ٚ٘زح رخٌٕغزش ٌٍـخٔذ حٌظطز١مٟ ِٓ حٌزلغ، ٚرٌه رظل١ًٍ حٌّٛمٛف ِٓ خلاي  انًُٓح انخسهٛهٙ: -

طخف١ل ل١ّش حٌذ٠ٕخس عٍٝ رعل حٌّظؽ١شحص حلالظقخد٠ش )حٌٕمذ٠ش ٚ  حػشص سل١ّش، ٚوزح طل١ًٍ حكقخث١خ

 .خلاي حٌفظشس ِلً حٌذسحعش حٌلم١م١ش( ـٟ حلالظقخد حٌـضحثشٞ

 لأععخسظ١خس حٌعلالش ر١ٓ حٌشلُ حٌم١خعٟ حخغّق رظل١ًٍ ٚحٌزٞ ٠ اداة انخسهٛم انمٛاعٙٚلذ حعظخذَ ـٟ رٌه 

ِعذي حٌغٛق حٌٕمذٞ وّظؽ١شحص ٚوً ِٓ ِعذي فشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ ٚوّظؽ١ش طخرع،  حلاعظٙلان

ذ ح١ٌّضحْ ٚ٘زح ـٟ حٌّٕٛرؽ حلاٚي، حِخ حٌّٕٛرؽ حٌؼخٟٔ ٠عزش عٓ حٌعلالش حٌخط١ش ر١ٓ سف١ ،ِغظمٍش

)ِظٛعو ععش  ععش حٌزشٔضعش حٌقشؾ حلاعّٟ ِمخرً حٌذٚلاس ٚوً ِٓ عحٌظـخسٞ وّظؽ١ش طخرع ٚ

ّعط١خص رحلاعظعخٔش حكقخث١ش ٌظمذ٠شّ٘خ ٚرٌه رخطزخف حعخ١ٌذ ، ٚوّظؽ١شحص ِغظمٍش رش١ًِ حٌٕفو(

 حكقخث١ش ٌىً حٌّظؽ١شحص حٌذحخٍش ـٟ حٌّٕٛرؿ١ٓ.

 :اعبا  اخخٛاس انبسث -حاععا

٠عظزش ِٛمٛف حخظ١خس ل١خط حػش حٌظخف١نخص حٌّظظخ١ٌش ٌذ٠ٕخس عٍٝ رعل حٌّظؽ١دشحص حلالظقدخد٠ش 

رخٌؽش ٌّخ ٠ظشن ِٓ حػش عٛح  ـٟ حٌـخٔذ حٌدذحخٍٟ حٚ حٌخدخسؿٟ ٌلالظقدخد ـٟ حٌـضحثش ِٛمٛف ٌٗ ح١ّ٘ش 

 دٚحـعٗ ؿعٍظٗ ِظّغىخ رّٛمٛف رلؼٗ ِٕٙخ: ؽه ـ١ٗ حْ وً رخكغ ٌٗ حعزخرٗ ٚرؾىً عخَ، ِّخ لا

 طظّؼً ـٟ ١ِٛلاص حٌزخكغ حٚ حٌشؼزش ـٟ حٌخٛك ـٟ ِؼً ٘زٖ حٌّٛحم١ع حٌع١ٍّش. زاحٛت:انالاعبا   -

رؾىً ٍِفض عذ ٠َٛ ٚر٘ٛس ل١ّش حٌذ٠ٕخس ٠ِٛخ طظّؼً ـٟ ح٠ـخد كً ٌّعنٍش طذ ٛت:الاعبا  انًٕظٕع -

 ٘ٛ ِخ ٠ؾؽً طفى١ش حٌعذ٠ذ ِٓ حٌزخكؼ١ٓ ح١ٌَٛ.ٚعش٠ع ٚ

 :حمغٛى انبسث -اعؾش

ٚسؼزش ـٟ طلم١ك حٌٙذؾ حٌعخَ ِٓ حٌذسحعش، طُ طمغ١ُ  ،رٕخ  عٍٝ حٌفشم١ش حٌشث١غ١ش حٌغخرمش

حٌظطشق حٌٝ وً ِخ ٠ظعٍك رغعش حٌقشؾ  عٛؾ ٠ظُحٌّٛمٛف حٌٝ ػلاػش ـقٛي، ك١غ ـٟ حٌفقً حلاٚي 

حٌّٕخ٘ؾ ، ٚحٌعٛحًِ حٌّئػشس ـ١ِٗفخ١ُ٘ حعخع١ش كٛي ععش حٌقشؾ، ٚحٔظّظٗ ععش حٌقشؾ ٚ ٔظش٠خ ِٓ

ـغٛؾ ٠ظُ  كغخد سحط حٌّخي، حِخ عٓ حٌفقً حٌؼخٟٔحٌظـخسٞ ٚف١ل حٌّظعٍمش رخ١ٌّضحْ ٍظخٌحٌّفغشس 

ضحثش خلاي حٌفظشس ِلً حٌذسحعش، رعل حٌّظؽ١شحص حلالظقخد٠ش ـٟ حٌـحٌظطشق حٌٝ طؾش٠ق ٚحلع حٌذ٠ٕخس ٚ

، ٚططٛس رعل حٌّظؽ١شحص حٌٕمذ٠ش ِعذي فشؾ حٌذ٠ٕخسشك ططٛس ٔظخَ حٌقشؾ ـٟ حٌـضحثش ٚرٌه رعٚ

طخف١ل ل١ّش حٌذ٠ٕخس عٍٝ رعل  لأػشـٟ حٌفقً حٌؼخٌغ ـٙٛ دسحعش ل١خع١ش حٌـضحثش، حِخ  ٟحٌلم١م١ش ـٚ

ذحس حٌخطٟ حٌّظعذد حٌّعظّذ ٔظش٠خ، ٚحعظّخدٖ ع١ظُ حٌظطشق حٌٝ حٌّٕٛرؽ حلأل٠ش ٚحٌّظؽ١شحص حلالظقخد

حٌظعشؾ عٍٝ حُ٘ حٌّؾخوً حٌم١خع١ش حٌظٟ لذ طئػش عٍٝ ٚ حخظزخسّ٘خ حكقخث١خ، ـٟ طمذ٠ش ّٔٛرؿ١ٓ ٚ
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ٕظش٠خص حٌلالظقخدٞ رّخ ٠ظٛحـك ِع حٌٛحلع ّٚٛرؽ حٌخطٟ حٌّظعذد، ٚرعذ٘خ ٠ظُ حٌظل١ًٍ حفلاك١ش حٌٕ

 حلالظقخد١٠ٓ.

 صعٕباث انبسث: -عاؽش زاد٘

ودددؤٞ رلدددغ عٍّدددٟ ٚحودددخد٠ّٟ لا ٠خٍدددٛ ِدددٓ فدددعٛرخص طٛحؿدددٗ حٌزخكدددغ خدددلاي ؿ١ّدددع حهدددٛحس رلؼدددٗ، 

 ٌٚعً حُ٘ حٌقعٛرخص ِخ ٠ٍٟ:

 فعٛرش حٌّٛمٛف ـٟ كذ رحطٗ. -

حلاكقددخث١خص ـ١ّددخ ر١ٕٙددخ ِددٓ ِقددذس حٌددٝ حخددش خخفددش: رٕدده حٌـضحثددش، حٌددذ٠ٛحْ حٌددٛهٕٟ طنددخسد  -

 ٌلإكقخ ، ٚصحسس حٌّخ١ٌش حٌـضحثش٠ش، فٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚ.

 عذَ حٌظطشق حٌٝ حٌّٛمٛف ـٟ دسحعخص عخرمش رؾىً وز١ش . -

 م١ك حٌٛلض حٌّغّٛف ٌلإطّخَ ٘زٖ حٌذسحعش. -
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 انفصم الأل: الاغاس انُظش٘ زٕل ععش انصشف

 حمذٚى

ععش حٌقشؾ حكذ أ٘دُ حٌّٛمدٛعخص حلاعخعد١ش ـدٟ حٌعلالدخص حٌّخ١ٌدش حٌذ١ٌٚدش، ك١دغ ٠دشطزو رىخـدش 

ٚ حٌظضحِددخص ٠ـددذ طغدد٠ٛظٙخ، أحٌّعددخِلاص حلالظقددخد٠ش، ـخٌظعخِددً ِددع حٌعددخٌُ حٌخددخسؿٟ ٠ٕددظؾ عٕددٗ كمددٛق 

ٔظدشح ٌظزددخ٠ٓ ٚعددخثً حٌدذـع ِددٓ دٌٚددش حٌددٝ حخدشٜ، ٚؿددذ عٍددٝ حهدشحؾ حٌع١ٍّددخص حلالظقددخد٠ش حٌذ١ٌٚددش ٚ

ِدخ ٚـدك احٌظدٟ طدظُ ٚـدك ِعدذي ٠ظلدذد طزخدي حٌعّلاص ـ١ّخ رد١ٓ حٌدذٚي، ٌٚزلغ عٓ ٚع١ٍش طغًٙ ع١ٍّش ح

ؿدخ ص قشؾ حٌّظزدع ـدٟ طٍده حٌذٌٚدش، ِٚخ رظذخً حٌغٍطخص حٌٕمذ٠ش كغذ حٌٕظخَ حٌاحٌطٍذ، ٚحٌعشك ٚ

ٌّلٍدٟ حلالظقدخد حكخؿدش ١ّ٘ظٗ ـٟ أطزشص خسٖ كٍمش سرو ر١ٓ حلالظقخد٠خص، ١ّ٘ٚش ععش حٌقشؾ رخعظزأ

ٔظش٠دخص ِٕٚدخ٘ؾ ٚ ، ٚعٛحِدً طدئػش ـ١دٗ، ّدش طغد١شٖٔظأٌغدعش حٌقدشؾ ، ٚشٌٍزٍذ حٌٝ حٌعّلاص حلاؿٕز١د

 ٟ٘:سرعش ِزخكغ ٚأُ حٌفقً حلاٚي حٌٝ طُ طمغ١ع١ٍٗ ، ٚطفغشٖ

 ٕل ععش انصشف.ــــــــــــت زــــــى اعاعٛـــــــــــــيفاْٛانًبسث الأل: 

 ّ.ـــــــإثشة فٛـــم انًــــانعٕائشف ــت ععش انصــاَظًانًبسث انثاَٙ: 

 اْح انًفغشة نهخخفٛط انًخعهمت بانًٛضاٌ انخداس٘.ــانًُانًبسث انثانث: 

 انًُاْح انًفغشة نهخخفٛط انًخعهمت بسغا  سأط انًال.انًبسث انشابع: 
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 ٔل: يفاْٛى اعاعٛت زٕل ععش انصشفانًبسث الا

ح١ّ٘ش وزشٜ ٌٚٗ ـعخ١ٌش ٚ ،ر١ٓ ؿ١ّع حلظقخد٠خص حٌذٚيععش حٌقشؾ ٘ٛ ٚع١ٍش أٚ أدحس سرو     

حٌٝ حٌّفخ١ُ٘ حلاعخع١ش كٛي ععش  حٌظطشقـٟ ٘زح حٌّزلغ  ع١ظٌُذٚي، ٚحلظقخد طٕعىظ عٍٝ حلا

 حٌقشؾ.

 اؽكال ععش انصشفيفٕٓو ٔانًطهب الأل:  

 ؽىخي ععش حٌقشؾ. أوزح ـٟ ٘زح حٌّطٍذ حٌٝ وً ِٓ ِفَٙٛ ٚع١ظُ حٌظطشق    

 ععش انصشف:  يفٕٓو -1

  .ٚحكذ خِٛـــــــــــِفٙ عٕٟ ـٟ ِـٍّٙخحٌظٟ طعذس طعخس٠ؿ  ع١ظُ روشٌظٛم١ق ِفَٙٛ ععش حٌقشؾ 

  ٠عشؾ ععش حٌقشؾ عٍٝ حٔٗ رٌه حٌعذد ِٓ ٚكذحص حٌٕمذ حٌّلٍٟ حٌظدٟ طدظُ ِزخدٌظٙدخ رٛكدذس ٚحكدذس

ِٓ حٌٕمذ حلاؿٕزٟ.
1

 

  كذ حٌعٍّظد١ٓ طعظزدش عدٍعش ؤِزخدٌش عٍّظ١ٓ، ـ٘ٛ ٔغزش أخشٜ، أٚ رعٍّش ٠عشؾ وزٌه رخٔٗ ععش عٍّش

حٌعٍّش حلاخشٜ طعظزش ػّٕخ ٌٙخ.ٚ
2

 

 .ٜ٠عشؾ ح٠نخ ععش حٌقشؾ ٘ٛ ػّٓ عٍّش  دٌٚش ِخ ِمِٛش ـٟ ؽىً عٍّش دٌٚش حخش
3

 

، حلا حْ ؿٛ٘ش٘خ ٚحكذ ٚؿذ ِظمخسرش ،حخظلاـٙخعزك ِٓ طعذد طعخس٠ؿ ععش حٌقشؾ ٚ ِٓ خلاي ِخ

ِدٓ  ِشودض حٌذٌٚدش حٌظـدخسٞ ِدع حٌعدخٌُ حٌخدخسؿٟ، طعىدظحٌظدٟ  شأسحٌّٚ أععش حٌقشؾ ٠زمٝ حٌٛحؿٙش ٚ

 .خلاي حٌعلالش ر١ٓ حٌقخدسحص ٚحٌٛحسدحص ٌٍزٍذ

 ؽكال ععش انصشف:أ -2

غذ حٌمذسس حٌظٕخـغ١ش ر١ٓ حٌذٚي ٚهز١عش حٌٕظخَ ٚحلالظقخد حٌّظزع ـ١ٗ، ك عذ٠ذسٌغعش حٌقشؾ حؽىخلا 

 :وآط٠ّٟىٓ طلذ٠ذ حؽىخي ععش حٌقشؾ ٚ

٘ٛ ِم١خط ٌم١ّش حٌعٍّش حٌظٟ ٠ّىٓ ِزخدٌظٙخ رم١ّش عٍّش رٍذ حخش، ٠ٚظُ  انصشف الاعًٙ:ععش  -2-1 

ٟ عٛق حٌقشؾ ـٟ ٌلظش ص١ِٕش حٌعشك ع١ٍٙخ ـشؾ حلاعّٟ ٌعٍّش ِخ طزعخ ٌٍطٍذ ٚطلذ٠ذ ععش حٌق

٠ظُ حٌظعخًِ رٗ ـٟ حٌّزخدلاص  عّٟ سعّٟا٠ٕمغُ ععش حٌقشؾ حلاعّٟ حٌٝ ععش فشؾ ، ِٚع١ٕش

رظخٌٟ ٠ٛؿذ أوؼش ، ٚظُ حٌعًّ رٗ ـٟ حلاعٛحق حٌّٛحص٠ش٠ٚ ،ععش حٌقشؾ ِٛحص٠خ، ٚحٌشع١ّشحٌظـخس٠ش 

                                      

1
، 2011، دار اليازورري، مماز ،العلاقة التبادلية بين سعر الصرف و سعر الفائدد  و انعااسدها ع دي ميدمان مدد وعا سمير فخري نعمة،  

 15ص 
2
، مكترااة حساا  قياسددية لارددار الاقتصددادية دراسددة تح ي يددةنبددو و علاقتهددا بالسياسددة النقديددة سياسددة الصددرف الا لحاار مرسااخ ررخاازري،  

 120، ص 2011العصرية، ريررت،
3
 .44، ص 2004، دار الجزمعة الجديدة، الاسكندرية،الاقتصاد الدولو )العلاقا  الاقتصادية و النقدية الدولية(وينب حسي  مرض الله،  



 طار النظري حول سعر الصرفالإ .........................................................الفصل الاول
 

9 
 

عّٟ ٌٕفظ حٌعٍّش ـٟ ٔفظ حٌٛلض.آِ ععش فشؾ 
1
أْ حٌغعش حٌقشؾ حلاعّٟ حٌشعّٟ ٘ٛ ، ٚ 

رخٌفعً، حِخ ععش حٌقشؾ ٠عظّذ عٍٝ حععخس ِعٍٕش ٚ ،حٌغعش حٌّعّٛي رٗ ـٟ حٌّزخدلاص حٌشع١ّش

حٌطٍذ، ٠ٚىْٛ ؼ١ش ّعّٛي رٗ ـٟ حلاعٛحق حٌّٛحص٠ش، ٠ٚخنع ٌمٜٛ حٌعشك ٚغعش حٌ٘ٛ حٌحٌّٛحصٞ ٚ

ػخرض، ٚؼ١ش ِعٍٓ سع١ّخ.
2

 

٠عشؾ ععش حٌقشؾ حٌلم١مٟ عٍٝ حٔٗ ٔغزش ِغظٜٛ حٌغعش حٌعخٌّٟ  ععش انصشف انسمٛمٙ: -2-2

ٌٍغٍع حٌّظخؿش رٙخ حٌٝ حلاععخس حٌّل١ٍش ِمخعخ رعٍّش ِؾظشوش
3

 . 

ٔٗ رٌه أ، أٞ شح  ٚكذس ٚحكذس ِٓ حٌغٍع حٌّل١ٍشٚكذحص ِٓ حٌغٍع حلاؿٕز١ش ٌؾٔٗ أ٠عشؾ ح٠نخ عٍٝ ٚ

 ٠ؤخزرخعظزخس حٔٗ  ،طزخ٠ٓ ِعذلاص حٌظنخُٚ حلاعّٟ ؾحٌّئؽش حٌزٞ ٠ـّع ر١ٓ وً طمٍزخص ععش حٌقش

ظخٌٟ ٠عىظ خٌرحٌّل١ٍش، ٚ ٌلأععخسسرطٙخ رّغظٜٛ حٌعخَ ٚ  طمٍزخص حٌظٟ ططشح عٍٝ حلاععخس حلاؿٕز١ش

٘ٛ ٠ف١ذ حٌّعخ١ٍِٓ حلالظقخد١٠ٓ ـٟ حطخخر لشحسحطُٙ ٚ ،ٝ حٌّٕخـغشحٌمذسس عٍ
4
. 

 حٌلم١مٟ ٚـك حٌّعخدٌش حٌظخ١ٌش: حٌقشؾ ععش٠ٚظُ كغخد 

   (
  

 
) 

ِعذي حٌقشؾ حلاعّٟ ) عذد حٌٛكذحص ِمخرً ٚكذس ٚحكذس  E  ِعذي حٌقشؾ حٌلم١مٟ،    ك١غ:

 حؿٕز١ش(،

P   ٟحلاؿٕز١ش. ٌلأععخسحٌشلُ حٌم١خعٟ    حٌّل١ٍش،  ٌلأععخسحٌشلُ حٌم١خع 

حلاععخس  عٓ ِعذي حٌقشؾ حلاعّٟ ِشؿق رّغظ٠ٛخص ع١ٍٗ ـخْ ِعذي حٌقشؾ حٌلم١مٟ ٘ٛ عزخسسٚ

حٌزٞ ٠عظّذ حعخعخ عٍٝ ٔظش٠ش طعخدي حٌمٛس حٌؾشحث١شحٌٕغز١ش، ٚ
5
. 

 ر١ٓ حٌؼٕخث١ش حٌقشؾ أععخس طشؿ١ق ع١ٍّش عٓ ٔخطـش ٟ٘ حٌلم١مٟ حٌقشؾ ععش ِئؽشحص أْ ٚرّخ

 حٌّشؿلش حٌؾشحث١ش حٌمٛس طؽ١ش ِذٜ عٓ طعزش ارْ ـٟٙ حٌشث١غ١ٓ، حٌظـخس١٠ٓ حٌّظعخ١ٍِٓ ٚأُ٘ حٌزٍذ

 حٌمذسس ِغظٜٛ ِٚعشـش حٌّذـٛعخص، ١ِضحْ عٍٝ حٌقشؾ أععخس طؤػ١شحص رم١خط طغّق وّخ ٌٍعٍّش،

.رخٌعىظ ٚحٌعىظ حلأخ١شس ٘زٖ حٔخفخك عٍٝ ٠ذي حٌّئؽش ٘زح ـخسطفخف حٌذٌٚش، لأععخس حٌظٕخـغ١ش
6

 

                                      

1
 .103، ص 2003مزت الجزمعية، الجوائر،، ديرا  المطررالمدخل الي السياسا  الاقتصادية الا يةمرد المجيد قدي،  
2
، ؽٙخدس ِخؿغظ١ش ـٟ حٌعٍَٛ حلالظقخد٠ش، طخقـ اثش حغٛشاث ععش انصشف عهٗ انًخغٛشاث الالخصادٚت فٙ اندضائشِقطفٝ رٓ ؽلاه،  

 3، ؿ 2006-2005طل١ًٍ حلظقخدٞ، حٌّشوض حٌـخِعٟ رؾخس، 
3

، دار ادارته  و ظل الصدما  الاقتصادية )نظرية و تطبيقا (سعر الصرف و مرد الحسي  جليل مرد الحس  الغزلري،  
 . 27، ص 2011صفزء،ممز ،

4
 .104، ص سابقمر ع مرد المجيد قدي،  
5
، اطررحة مقدمة لنيل شهزدة دكترراه ملرم في العلرم التحديا  النقدية الدولية و نظام الصرف الملائم ل  مائرسمير ايت يحي، 

 .121، ص 2014-2013الاقتصزدية، شعرة اقتصزد التنمية، جزمعة الحزج لخضر، رزتنة، الجوائر، 
6
 Peyrard Josette, " risque de change ", librairie vuibert – paris - 1986, p: 70. 
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٠عشؾ ععش حٌقشؾ حٌفعٍٟ رخٔٗ عذد ٚكذحص حٌعٍّش حٌّل١ٍش حٌّذـٛعش  ععش انصشف انفعهٙ: -2-3

٠م١ظ ِظٛعو حٌظؽ١ش ـٟ ععش فشؾ خٍِش د١ٌٚش ل١ّظٙخ ٚكذس ٚحكذس، ٚٚ حٌّمزٛمش ٌمخ  ِعأـع١ٍخ، 

حخشٜ ـٟ ـظشس ص١ِٕش ِع١ٕشعٍّش ِخ رخٌٕغزش ٌعذس عّلاص 
1
. 

 مٟ.حٌفعٍٟ حٌلم١ٚ حٌٝ ععش حٌقشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ ٠ٕمغُ ععش حٌقشؾ حٌفعٍٟٚ

٠عزش ععش حٌقشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ عٓ حٌّئؽش حٌزٞ ٠م١ظ  ععش انصشف انفعهٙ الاعًٙ: -2-3-1

رظخٌٟ ـّئؽش عّلاص حخشٜ ـٟ ـظشس ص١ِٕش ِخ، ٚ ِظٛعو حٌظؽ١ش ـٟ ععش فشؾ عٍّش ِخ رخٌٕغزش ٌعذس

٘ٛ ٠ذي عٍٝ ِذٜ طلغٓ حٚ عخس فشؾ ػٕخث١ش، ٚٞ ِظٛعو عذس حعععش حٌقشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ ٠غخٚ

٠ّىٓ ل١خعٗ رخعظخذحَ ِئؽش ٚ ،حلاخشٜ ططٛس عٍّش رٍذ ِخ رخٌٕغزش ٌّـّٛعش حٚ عٍش ِٓ حٌعّلاص

 :حٌم١خع١ش ٌلأسلخَلاعز١ش 

 

 ععش حٌقشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ،     ك١غ:

(  
  )،(  

  
 حلاععخس عٍٝ حٌظٛحٌٟ،حٌم١خط ٚ خٌعٍّش حٌّل١ٍش ـٟ عٕظٟر Pععش حٌقشؾ عٍّش حٌزٍذ  :(

 : ِئؽش ععش حٌقشؾ حٌؼٕخثٟ ـٟ عٕش حٌم١خط ِمخسٔش رغٕش حلاعخط،      

  
 
،  

 
 ،حلاعخط ، حٚ عٕش tِمخسٔش رعٍّش ِخ ـٟ عٕش حٌم١خط  P: ععش حٌقشؾ حٌزٍذ 

  
 ،  

 ،حلاعخط: ععش فشؾ حٌعٍّش حٌّل١ٍش ِمِٛش رعٍّش ِخ ـٟ عٕش حٌم١خط ٚعٕش  

  
 

 حٌّمِٛش رعٍّظٙخ ـٟ كغخد ِئؽش لاعز١ش.ـٟ عٕش حلاعخط ٚ P: ل١ّش حٌقخدسحص حٌٝ حٌذٌٚش 

: كقش حٌذٌٚش ِٓ حؿّخٌٟ حٌقخدسحص حٌّمِٛش رعٍّظٙخ  
2
. 

٘ٛ حٌم١ّش حٌلم١م١ش ٌٍعٍّش حٌٛه١ٕش رخٌٕغزش ٌٍعٍّش حلاؿٕز١ش، أٞ  ععش انصشف انفعهٙ انسمٛمٙ: -2-3-2

حٌمذسس حٌؾشحث١ش حٌٕغز١ش ـٟ حٌذٌٚظ١ٓ، حٚ عٍٝ حعخط حلاععخس حٌٕغز١ش ٌغٍع حٌظزدخدي
1
٠ّىدٓ ل١خعدٗ ِدٓ ٚ ،

خلاي حٌعلالش حٌظخ١ٌش
2
: 

                                      

1
 .76، ص 2005ا  المطررمزت الجزمعية، الطرعة الثزلثة، الجوائر،، ديرمدخل ل تح يل النقديمحمرد حميدات،  
2
 . 106-105، ص ص سابقمر ع مردالمجيد قدي،  
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  : ععش حٌقشؾ حٌفعٍٟ حٌلم١مٟ،     
 
،  

 
حلاعخط ـٟ عٕظٟ حٌم١خط ٚ Pِئؽش حععخس حٌذٌٚش : 

  عٍٝ حٌظٛحٌٟ،
 ،  

 ععخس حٌّل١ٍش ـٟ عٕظٟ حٌم١خط ٚحلاعخط عٍٝ حٌظٛحٌٟ،: ِئؽش حلا 

 ٖ ِمخسٔش رّئؽش حلاععخس حٌّل١ٍش،:ِئؽش ععش حٌقشؾ حٌؼٕخثٟ حٌلم١مٟ ِع ططٛس حععخس      

 ًْٛت ععش انصشفأانًطهب انثاَٙ: خصائص ٔ 

 .ح١ّ٘ش ععش حٌقشؾ عٍٝ حٌظٛحٌٟوً ِٓ خقخثـ ٚ حٌٝ ـٟ ٘زح حٌّطٍذ ع١ظُ حٌظطشق     

 ١ّّضحص ِٕٙخ:حٌخقخثـ ٚعذ٠ذ ِٓ ح٠ٌظقؿ ععش حٌقشؾ ر خصائص ععش انصشف: -1

ُ٘ خقخثـ ععش حٌقشؾ ـٟ حٌغٛق، حر ٠ظُ طغ٠ٛش أٟ٘ ِٓ ٚ حغٕٚت انًذفٕعاث انذٔنٛت: -1-1

خذِخص(، حمخـش حٌٝ حٌظل٠ٛلاص عٍٝ حٌّزخدلاص حٌظـخس٠ش ) عٍع ٚ حٌلغخرخص حٌذ١ٌٚش حٌّظشطزش

ؼ١ش٘خ، وزٌه ٠لظخؽ حٌغ١خف حٌٝ حٌعّلاص حلاعظؼّخسحص ٚرّخظٍؿ فٛس٘خ وخٌمشٚك ٚ حٌشأعّخ١ٌش

٠مَٛ رظغ١ًٙ طغ٠ٛش حٌّذـٛعخص حٌخخسؿ١ش رطش٠مش حٌّمخفش ، ٚعٕذ حٌظٕمً ر١ٓ حٌزٍذحْ حٌّخظٍفشحلاؿٕز١ش 

١ش حٚ ِظعذدس حلاهشحؾ، حٚ عٓ هش٠ك هشق حخشٜ عذ٠ذسحٌظٟ لذ طىْٛ ػٕخث *
3
. 

لاص ـٟ حعٛحق حٌقشؾ ٟ٘ ع١ٍّش حلاعظفخدس ِٓ ٚؿٛد ـشٚق ـٟ حلاععخس ر١ٓ حٌعّ :*انخسكٛى -1-2

٘ذـٙخ طلم١ك حٌشرقحٌّخظٍفش ٚ
4

شٚق ـٟ ععش ٘زٖ حٌع١ٍّش طلذع رؾىً ِغظّش هخٌّخ وخٔض ٕ٘خن ـ، ٚ

ك حٌفشٚلخص ـٟ حلاععخس صِخ١ٔخ حلاعخع١ش ٌع١ٍّش حٌظلى١ُ ٟ٘ طن١١حٌٛظ١فش فشـٙخ ر١ٓ حلاعٛحق، ٚ

ِىخ١ٔخ، ـ١ظلمك ٌٍعٍّش ـٟ ِخظٍؿ حلاعٛحق حععخس طشطزو رزعنٙخ حسطزخهخ ٚػ١مخ، ـ١ئدٞ حٌٝ حعظمشحس ٚ

حٌطٍذْ حٌعشك ٚٛععش فشـٙخ طلض ِخ ٠غّٝ لخٔ
5

ٌٙزٖ حٌخخف١ش حٔٛحف طظعٍك رظزخدي حٌعّلاص ٚ، 

 ٠ٍٟ: ّخورخخظقخس ع١ظُ روش٘خ 

                                                                                                               

1
 03، ص 23، المعهد العرري للتخطيط، مجلة جسر التنمية، الكريت، العدد سياسا  اسعار الصرفرلقزسم العرزس،  
2
 .107-106، ص ص سابقمر ع مرد المجيد قدي،  
3
 .30، ص 2011، اليزورري، ممز ، الارد ، المالية الدوليةدريد كمزل ال شريب،  

 المقزصة* هي مملية تسرية قيرد ار التوامزت ري  الرنرك م  طريق الرنك المركوي، *التحكيم ريقصد ره المراجحة
4
 .218، ص 2007، الدار الجزمعية، الاسكندرية، مصر، اقتصاديا  دوليةمحمد يرنس،  
5
 .38، ص سابقمر ع مرد الحسي  جليل مرد الحس  الغزلري،  
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ٟ٘ ع١ٍّش حٌظٟ طظٌٛذ ٔظ١ـش حٌّمخسٔش ر١ٓ ععش حٌعٍّش حٌّع١ٕش رذلاٌش  عًهٛاث انخسكٛى انًباؽشة: -أ

 ِخظٍف١ٓ. عٍّش حخشٜ ـٟ ِشوض٠ٓ ِخ١١ٌٓ

ك١دغ لا  ،٘دزح حٌٕدٛف ِدٓ حٌظدشؿ١ق ٠ظٙدش رظٛحؿدذ ػدلاع عّدلاص عًهٛاث انخسكةٛى غٛةش انًباؽةشة: - 

ٌىٕٙدخ ِغدظعخسس رذلاٌدش  ح٢خدشط١ٓ، ٠ىْٛ حكذٜ ٘زٖ حٌعّدلاص ِغدظعخسس ِزخؽدشس ٌذلاٌدش حكدذٜ حٌعٍّظد١ٓ 

عٍّش ػخرظش، أٞ ٚؿٛد عٍّش ٚع١طش ر١ٓ حٌعٍّظ١ٓ طمَٛ رع١ٍّش حٌّشحؿلش ؼ١ش حٌّزخؽشس ر١ّٕٙخ
1
. 

ىْٛ ٕ٘خن ـشٚلخص ـٟ ٘زح حٌٕٛف ِٓ حٌظلى١ُ ٠ٕؾخ عٕذِخ ٠ عًهٛاث انخسكٛى عهٗ يعذلاث انفائذة: -ج

ِعذلاص حٌفخثذس عٍٝ عٍّش ِع١ٕش ـٟ ِشوض٠ٓ ِخ١١ٌٓ ِخظٍف١ٓ
2
. 

 طمٍزخصخسد عٍٝ طىْٛ ِٓ حؿً طلم١ك حلقٝ سرق ِّىٓ، ك١غ ٠شح٘ٓ حٌّن انًعاسبت: -1-3

ك١غ ٠ٙظُ ـمو رخْ ٠غظف١ذ ِٓ حِىخ١ٔش كذٚع طؽ١شحص ـٟ  ،٠نع ٔفغٗ ـٟ ِشوض ِىؾٛؾ، ٚحلاععخس

حٌعّلاص عٍٝ ِش حٌضِٓ، أٞ حٔٗ ٠مزً عٍٝ حٌخطش عّذح لإكذٜحٌغعش حلاؿً 
3

٠ىْٛ حٌظعشك ، ٚ

حٌّع١ٕش رخٌّنخسد عٍٝ  ٠طٍك عٍٝ حٌّنخسد حٌزٞ ٠ظٛلع حسطفخف حٌعٍّشٚحٌقشؾ ِزخؽش،  لأخطخس

 لأخفخك ِنخسد عٍٝ حٌٙزٛه.رخٚحٌقعٛد، 

حٌىخِٕش ـٟ  حلاخطخس، ٚع١ٍش ٌٍلّخ٠ش ِٓ ح٢ؿٍشع١ٍٙخ ـٟ حلاعٛحق حٌقشؾ  ٠عظّذ انخغطٛت: -1-4

 ٕزٟ طمَٛ عٍٝ طٛلعخص ٌّذـٛعخص حٚٔـذ حْ وؼ١ش ِٓ ِعخِلاص حٌقشؾ حلاؿ، ٚطمٍزخص حٌغعش حٌعخؿً

طؽ١ش  ، ٌزٌه ٠ظعشك حٌّظعخٍِْٛ حٌٝ خطشٚ ِخ١ٌش ِغظمز١ٍشأِٓ ٔؾخهخص طـخس٠ش  ؤطلق١لاص طٕؾ

خص ؿخس٠ش فخـ١ش ٌعٍّش ٍِلمٛق حٌـخس٠ش فخـ١ش حٚ حٌظضحٌحر رمٛح ـٟ ِشوض ِىؾٛؾ  ،حٌغعش حٌعخؿً

٠ّىٓ حصحٌش ٘زٖ حٌّخخهش عٓ هش٠ك حٌز١ع حٚ حٌؾشح  حلاؿً ٌلق١ٍش حٌقشؾ حلاؿٕزٟ حؿٕز١ش، ٚ

حٌّظٛلعش.
4

 

ًْٛت ععش انصشف:أ -2
5
 

خْ ٠ٍعذ ععش حٌقشؾ دٚسح ِّٙخ ـٟ حٌٕؾخهخص حلالظقخد٠ش حٌخخسؿ١ش حٌظٟ ٠مَٛ رٙخ أٞ رٍدذ عدٛح  ود -

٠لظدً عدعش حٌقدشؾ ِشودضح ، ٠ٚغظخذَ وّئؽش عٍٝ طٕخـغ١ش حٌزٍذٚ ،رٌه حٌٕؾخه طـخسٞ حٚ حعظؼّخسٞ

 حعدظخذحَ عدعشوٙذؾ حٚ حدحس حٚ رزغخهش وّئؽدش، ِٚلٛس٠خ ـٟ حٌغ١خعش حٌٕمذ٠ش ك١غ ٠ّىٓ حْ ٠غظخذَ 

 ِع ح٘ذحؾ حٌغ١خعش حٌٕمذ٠ش. ٠ظلا َ٘زح ِخ حٌقشؾ ٌظخف١ل ِعذلاص حٌظنخُ ، ٚ

                                      

1
 .219ص  السابق ع مرالمحمد يرنس،  
2
 .102ؿ،2005، ديرا  المطررمزت الجزمعية، الجوائر،تقنيا  البنوكالطزهر لطرش،  
3
 .52،ص 1994، مإسسة شرزب الجزمعية، الاسكندرية، التمويل الدولوكزمل ركري،  

4
 Jean Bourget ,Arcangelo Figluizzi,Yves zenou op.cit, p41 

5
، ِدزوشس ِخؿغدظ١ش ـدٟ حٌعٍدَٛ (2006 -1993دساعت الخصادٚت ٔلٛاعٛت لاْى يسذداث ععش انصشف دساعت زانت اندضائةش )ص٘شس رٓ رش٠ىش، 

 .03، ؿ 2007حلالظقخد٠ش، طخقـ حلظقخد ططز١مٟ، ؿخِعش رغىشس، 
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حٌّٛؿٙش ٌظقذ٠ش، ٚ ـش ِل١ٍخٕظسطفخف ل١ّش حٌغٍع ح٠ٌّئدٞ حسطفخف ععش حٌقشؾ حٌعٍّش حٌٛه١ٕش حٌٝ ح -

طٕخـغد١ش  ٠لدذع حٌعىدظ عٕدذ حٔخفدخك ل١ّدش حٌعٍّدش حٌٛه١ٕدش ك١دغ طدضدحدحٔخفخك حععخس حٌٛحسدحص، ٚٚ

 طشطفع حععخس حٌغٍع حٌّغظٛسدس .حٌغٍع حٌّٕظـش ِل١ٍخ، ٚ

 ٔ انعٕايم انًإثشة فّٛانًبسث انثاَٙ:  أَظًت ععش انصشف 

ؽشف  ع١ظُ ، ٚخّ٘ض ـٟ ٔؾٛ  حٔظّش ٌٗ طظلىُ ـ١ٗرخٌعذ٠ذ ِٓ حٌظطٛسحص حٌظٟ عِش ععش حٌقشؾ    

 .ععش حٌقشؾ وزح حٌعٛحًِ حٌّئػشس ـٟٔظّش ععش حٌقشؾ ٚأ

 انًطهب الأل: أَظًت ععش انصشف.

لذد دٚس وً ِٓ حٌغٍطخص ٠مقذ رٕظخَ ععش حٌقشؾ رقفش عخِش ٘ٛ ِـّٛعش حٌمٛحعذ حٌظٟ ط   

 حٌغٛق حٌقشؾ حلاؿٕزٟ.حٌّظعخ١ٍِٓ ـٟ حٌٕمذ٠ش ٚ

 اَظًت ععش انصشف انثابخت: -1

 ىْٛ ـ١ٙخ ِعذلاص حٌقشؾ ػخرظش، حٚحععخس حٌقشؾ حٌؼخرظش طٍه حلأظّش حٌظٟ ط رؤٔظّش٠مقذ 

ِلذدس ِغزمخ ِٓ  رؤععخسطظلشن طٍه حٌّعذلاص دحخً ٘خِؼ م١ك، وّخ حْ ع١ٍّش طزخدي حٌعّلاص طظُ 

هشؾ حٌغٍطخص حٌٕمذ٠ش رظلذ٠ذ ععش فشؾ عٍّظٙخ
1
. 

ـٟ ظً ٘زٖ حلأظّش ٠ظُ طؼز١ض ععش فشؾ حٌعٍّش حٌٝ
2
: 

ـٟ ٘زح حلاهخس طعّدً حلالظقدخد٠خص عٍدٝ طظ١ّض رّٛحففخص ِع١ٕش ومٛس ٚحلاعظمشحس، ٚ عًهت ٔازذة: -أ

 حٌلخلاص حلاعظؼٕخث١ش.طؼز١ض عّلاطٙخ حٌٝ طٍه حٌعٍّش دْٚ حكذحع طؽ١١ش، حلا ـٟ رعل 

س حٌعّددلاص حٔطلالددخ ِددٓ عّددلاص حٌؾددشوخ  حٌظـددخس١٠ٓ ١ددخعددخدس ِددخ ٠ددظُ حخظٚ عةةهت يةةٍ انعًةةلاث: - 

حلاعخع١١ٓ، حٚ حٌعّلاص حٌّىٛٔش ٌٛكذس كمدٛق حٌغدلذ، حٚ حٌدشرو كخ١ٌدخ ردخ١ٌٛسٚ رخعظزدخسٖ حِظدذحد ٌغدٍش 

 عخرمخ. ٌلإ٠ىٛحٌعّلاص حٌّىٛٔش  

ٕ٘دخ ٠دظُ طلذ٠دذ ِـدخي حٌظمٍدذ ٚ ز١ض رعٍّش ٚحكذس حٚ عٍش عّدلاص،حٌظؼ ٠ظعٍك: ظًٍ ْٕايؼ يسذدة -ج

 حٌّغّٛف رٗ.

 اَظًت ععش انصشف انًشَت:  -2

طلذد  ،ظٟ طىْٛ ـ١ٙخ ِعذلاص حٌقشؾ عخثّشطٍه حلأظّش حٌ  حععخس حٌقشؾ حٌّشٔش رؤٔظّش٠مقذ     

حٌطٍذ ـٟ عٛق حٌقشؾٚـمخ ٌٍعشك ٚ
3

ٌٍظعذ٠ً عٍٝ حعخط لخر١ٍظٙخ طظ١ّض ٘زٖ حلأظّش رّشٚٔظٙخ ٚ، ٚ

عٍٝ مٛثٙخ شؾ حٌفعٍٟ حٌلم١مٟ، ِٚؼً ععش حٌق ،رعل حٌّعخ١٠ش ِٕٙخ حٌّئؽشحص حلالظقخد٠ش ٌٍزٍذ

                                      

1
  .161ص،2011ممز ، الارد ،، دار الفكر نزشرر  ر مرومر  ،-النظرية و السياسا -ولوالاقتصاد الدمرد القزدر السيد مترلي،  
2
 .116 -115، ص ص سابقمر ع مرد المجيد قدي،  
3
 .136، ص 2000، دار الجزمعية الجديد للنشر ر الترويع، الاسكندرية،العلاقا  الاقتصادية الدوليةمزدل حشيش،  
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ـٟ ظً ٘زٖ حلأظّش ٠ظُ طع٠ُٛ ععش فشؾ حٌعٍّش ٚ، طخص حٌٕمذ٠ش رظعذ٠ً حععخس فشـٙخطمَٛ حٌغٍ

حٌٝ:
1

 

مّٓ ٘زح حٌّٕظٛس طمَٛ حٌغٍطخص حٌٕمذ٠ش رظعذ٠ً حععخس فشـٙخ رظٛحطش عٍٝ : ٚانخعٕٚى انًذاس -أ

 عٍٝ حعخط ٚمع١ش ١ِضحْ حٌّذـٛعخص.ٌز٘ذ، ٚححلاكظ١خهٟ ِٓ حٌعّلاص حلاؿٕز١ش ٚحعخط ِغظٜٛ 

٘زٛهخ كغذ لٜٛ ٌم١ّش حٌعٍّش حْ طظؽ١ش فعٛدح ٚ  ٘ٛ ٚمع ٠غّق رّٛؿزٗٚ انخعٕٚى انسش: - 

شٜ رخٌظلشس ِٓ ل١ٛد ععش ق حٌظع٠ُٛ حٌغ١خعخص حلالظقخد٠ش حلاخ٠غّحٌعشك ٚحٌطٍذ(، ٚحٌغٛق )

ِؼً ٘زح حٌٛمع ٠ذـع حٌغ١خعش حٌّلاثّش، ٚ ربعذحدرظخٌٟ ـخْ طع٠ُٛ حٌعّلاص ٠غّق حٌغٍطخص حٌقشؾ، ٚ

 حٌقشؾ رحطٙخ حْ طظى١ؿ ِع حلاٚمخف حٌغخثذس لا حْ طؾىً ل١ذح. رؤععخس

٠ّظذ ِٓ  وّـخي 1999ُِٕٙ ِٓ فٕفٙخ حٌٝ طغعش حفٕخؾ ٌفشٔىً عٕش ٚلذ طعذدص حٌظق١ٕفخص ٚ

ِشٔش، ٌىٓ ـٟ حٌلم١مش حْ ٚ ،حٌظؼز١ض حٌٝ حٌظع٠ُٛ، ُِٕٚٙ وزٌه ِٓ فٕفٙخ حٔظّش ػخرظش، ٚٚع١طش

 حلظقخد حٌزٍذ حٌّعٕٟ.، ٚشؾ لذ ططٛسص ِٛحوزش ِع حٌضِٓؿٛ٘ش٘خ ٚحكذ ـٟ حْ حٔظّش ععش حٌق

 شة فٙ ععش انصشف.انًطهب انثاَٙ: انعٕايم انًإث

حلظقدخدٞ  ِدخ ٘دِٕٛٙدخ حٌعٛحًِ حٌّدئػشس ـدٟ عدعش حٌقدشؾ ٚكشوظدٗ، ٚطمٍزخطدٗ، ٚ طٛؿذ حٌعذ٠ذ ِٓ

 :خع١ظُ حٌظطشق ح١ٌٙٚ ؼ١ش حلظقخدٞ،ٚ

 انعٕايم الالخصادٚت:. 1

حٌٕغز١ش ـٟ حٌذٚي حٌٝ ص٠خدس فخدسحص رٌه حٌزٍدذ، ٠ئدٞ حٔخفخك حلاععخس  حغٛش الاععاس انُغبٛت: -1.1

ععخس حٌقدشؾ أِٚٓ ػُ ٠ئدٞ حٌٝ ص٠خدس حٌطٍذ عٍٝ عٍّش حٌزٍذ، ِع رمخ  حٌعٛحًِ حلاخشٜ حٌّئػشس ـٟ 

ـخْ ص٠خدس حٌطٍذ عٍٝ حٌعٍّش حٌٕمذ٠ش ٠ئدٞ حٌٝ سـع ل١ّش عٍّش رٌه حٌزٍذ، حٚ ص٠خدس عدعش فدشـٙخ  ،ػخرظش

ـدخْ ، حسطفعدض حلاعدعخس ـدٟ حكدذٜ حٌزٍدذحْ ، حرحظ ٠ىْٛ فدل١قحٌعىشٜ، ِٚمخرً حٌعّلاص حٌٕمذ٠ش حلاخ

حلاِدش حٌدزٞ ٠دئدٞ  ِٓ ػدُ ٠دٕخفل حٌطٍدذ عٍدٝ عٍّدش حٌزٍدذ،ذ عٍٝ ِٕظـخص رٌه حٌزٍذ طٕخفل، ٚحٌطٍ

 حٚ ععش فشـٙخ. ٌٝ حٔخفخك ل١ّش حٌعٍّش ٌزٌه حٌزٍذح

طددئػش كشوددش سإٚط حلاِددٛحي ـددٟ ل١ّددش عٍّددش دٌٚددش ِددخ ِمخرددً حٌعّددلاص  زشكةةت سؤٔط الايةةٕال: -2.1

طددٕخفل ل١ّددش حٌعٍّددش رخٌٕغددزش ٌذٌٚددش حٌذٌٚددش حٌّغددظٛسدس ٌددشحط حٌّددخي، ٚ حلاخددشٜ، حر طشطفددع ل١ّددش عٍّددش

عٍدٝ رٌده ـدخْ طؽ١١دش كشودش سإٚط حلاِدٛحي ٠دئدٞ حٌدٝ طؽ١١دش فدشؾ  س ٌشحط حٌّدخي، ٚرٕدخ حٌّقذس

 حٌعّلاص حٌٕمذ٠ش.

                                      

1
 .116، ص سابقمر ع مرد المجيد قدي،  
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خخفش طٍه حٌّظعٍمش رخ١ٌٙىً حلأظخؿٟ ـٟ دٌٚش ِدخ، ٚ طئدٞ حٌظؽ١شحص ح١ٌٙى١ٍش شاث انٓٛكهٛت:انخغٛ -3.1

كذ٠ؼددش ـددٟ ِـددخي عددخثً طىٌٕٛٛؿ١ددش حٌٕمذ٠ددش، ـددخرح حعددظخذِض حٌذٌٚددش ٚ حٌددٝ طؽ١ددش عددعش فددشؾ عٍّظٙددخ

طدذس٠ـ١خ ظـخطٙدخ طظّىٓ ِٓ ص٠خدس حٔظخؿ١ظٙخ حٌٝ حٌلدذ حٌدزٞ ٠دئدٞ حٌدٝ حٔخفدخك حعدعخس ِٕ ـبٔٙخ، حلأظخؽ

ِٕظـخطٙددخ ِددٓ لزددً حٌددذٚي حلاخددشٜ، ٚطددضدحد ٠ددئدٞ رٌدده حٌددٝ ص٠ددخدس حٌطٍددذ عٍددٝ ، ٚرغددزذ ٘ددزٖ حٌض٠ددخدس

٠ئدٞ رٌه رخٌٕظ١ـش حٌٝ ص٠خدس ععش ٚ ،٠ضدحد حٌطٍذ عٍٝ عٍّظٙخ حٌٕمذ٠ش ، ِٚٓ ػُظٍه حٌذٌٚشٌحٌقخدسحص 

فشؾ عٍّظٙخ.
1

 

قدخدسحص ٔغدزش حٌدٝ حٌدٛحسدحص عدظظـٗ ك١ّٕدخ طشطفدع ل١ّدش حٌ انٕاسداث:انخغٛشاث فٙ انصادساث ٔ -4.1

ع١عًّ رٌه عٍٝ طؾـ١ع حلاعظ١شحد ضح٠ذ هٍذ حلاؿخٔذ عٍٝ ٘زٖ حٌعٍّش، ٚل١ّش حٌعٍّش ٌلاسطفخف ٔظ١ـش ٌظ

ععش حٌقشؾ ـِٟٓ حٌخخسؽ ِّخ ٠ئدٞ حٌٝ عٛدس كخٌش حٌظٛحصْ 
2
. 

حؿددشح حص ٔمذ٠ددش زٍددذ ٠ظطٍددذ حطخددخر حْ حسطفددخف ِعددذي حٌظنددخُ ـددٟ حٌ يعةةذلاث انخعةةخى فةةٙ انبهةةذ: -5.1

ـدخْ حلاِدش ٠ظطٍدذ طخفد١ل حٌعٍّدش  ـدٟ كخٌدش ؼ١دخد ٘دزٖ حلاؿدشح حصِٚخ١ٌش رٛحعطش عٍطظٙخ حٌٕمذ٠ش، ٚ

ـدخْ حٌذٌٚدش طٍـدخ حٌدٝ طخفد١ل حٌعىظ رخٌعىظ وزٌه حرح ِشص حٌذٌٚش رفظدشس وغدخد حٚ وغدخد طندخّٟ، ٚ

 طعط١ٙخ ١ِضس حٚ لذسس طٕخـغ١ش حوزش.ٍّظٙخ ٌىٟ طقزق ِٕظـخطٙخ سخ١قش ٚع

ٌددذعُ ل١ّددش حٌعٍّددش حٚ  رٌدده عٕددذِخ طظددذخً ـددٟ حٌغددٛق ر١عددخ حٚ ؽددشح ٚ انبُةةٕن انًشكضٚةةت:َؾةةاغ  -6.1

طخف١نٙخ
3
. 

ٌٕمذ٠ش، ِٚٓ ػُ طشطفع ٍش ح٠ئدٞ حسطفخف حععخس حٌفخثذس حٌٝ ص٠خدس حٌطٍذ عٍٝ حٌعّ اععاس انفائذة: -7.1

حٌعّلاص حٌٕمذ٠ش حٌشث١غ١ش حععخس حٌفخثذس حٌشع١ّش عٍٝ طـذس حلاؽخسس حٌٝ حْ ، ٚحٌعىظ فل١قل١ّظٙخ، ٚ

 ـٟ حٌعخٌُ طظؤػش رخلأصِخص حٌّخ١ٌش حٌعخ١ٌّش.

ـٟ فشؾ حٌعّلاص  حٌظؤػ١شطئدٞ حٌّنخسرش ـٟ حلاعٛحق حٌذ١ٌٚش ٌٍعّلاص حٌٝ  انًعاسبت: -8.1

خخفش عٍٝ حٌّذٜ حٌمق١ش، ـخرح طٛلع حٌّنخسرْٛ حْ ل١ّش حٌعٍّش حٌٕمذ٠ش ٌذٌٚش ِخ عظشطفع حٌٕمذ٠ش ، ٚ

 ،٠شطفع ععش فشـٙخِٓ ػُ ٠ضدحد حٌطٍذ ع١ٍٙخ، ٚ، ٚـخُٔٙ ع١ٍـئْٚ حٌٝ حلظٕخ  ٘زٖ حٌعٍّشـٟ حٌّغظمزً 

ِٓ ، ّٚغظمزً، ـخُٔٙ ع١ٍـئْٚ حٌٝ ر١عٙخحِخ حرح طٛلع حٌّنخسرْٛ حْ ل١ّش ٘زٖ حٌعٍّش عظٕخفل ـٟ حٌ

ػُ ٠ٕخفل ععش فشـٙخ ِمخرً حٌعّلاص حٌٕمذ٠ش
4
. 

 

                                      

1
 .150-148،ؿ ؿ2005جزمعة الرصرة،  المالية الدولية )نظرية و تطبيق(،سعرد جزيد مشكرر العزمري،  
2
 .158، ص 2002، دار مجدلاري للنشر ر الترويع، ممز ، الارد ، الطرعة الثزنية،التمويل الدولومرفز  تقي الحسني،  
3
 .126 -125، ص ص سابقمر ع لحر مرسخ ررخزري،  

4
Bruckert. x et Marteau. D et Dahlia. t, " le taux de change et la zone de franc ", EDICEF- paris –

9191,p 39. 
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 انعٕايم غٛش الالخصادٚت:. 2

 عذَ حعظمشحس حٌزلاد.ٚ ،ععش حٌقشؾ رخلامطشحرخص حٌغ١خع١ش ٠ظؤػش خمشاس انغٛاعٙ:يذٖ الاع -1.2

طعذ حلاؽخعخص ِٓ حٌّئػشحص حٌغش٠عش عٍدٝ عدعش حٌقدشؾ حلاؿٕزدٟ عدٛح   الاؽاعاث ٔ الاخباس: -2.2

 حٌظدؤػ١شٌىدٓ ١ٓ حٔفغُٙ كٛي ِغظمزً عٍّش ِخ، ِٚٓ رعل حٌّظعخٍِ ـؤك١خٔخ طقذس لاحٚ  وخٔض فل١لش،

لا طٍزغ حٌغٛق حْ طغظع١ذ حعظمشحس٘خٚ ،٠ىْٛ ـٟ حٌّذٜ حٌمق١ش
1
. 

حٌعّددلاص حلاؿٕز١ددش كغددذ ِٙددخسحطُٙ ٠مددَٛ حٌّظعددخٍِْٛ ـددٟ عددٛق  أظةةاعٓى:خبةةشة انًخعةةايهٍٛ ٔ -3.2

طلذ٠دذ ِدخ حرح ودخْ ِدٓ ، ٚحطخدخر لدشحسحطُٙ رؾدؤٔٙخٚ ،حلأعدعخسحكٛحٌدٗ رظلذ٠دذ حطـدخٖ ٚخزشحطُٙ رخٌغٛق ٚ

رخزددشس حٌّظعددخ١ٍِٓ  طظددؤػشرٕددخ  ع١ٍددٗ ـددخْ حلاعددعخس رمخ ٘ددخ عٍددٝ ِددخٟ٘ ع١ٍددٗ، ٚاٚ أحٌنددشٚسٞ طعددذ٠ٍٙخ 

ِٙخسحطُٙ.ِٚئ٘لاطُٙ ٚ
2

 

 انًبسث انثانث: انًُاْح انًفغشة نهخخفٛط انًخعهمت بانًٛضاٌ انخداس٘.

وزح ١ٓ حٌذٚي، ٚغ١ش حخظلاؾ حععخس حٌقشؾ رحٌٕظش٠خص حٌظٟ كخٌٚض طفٌّٕخ٘ؾ ٕٚ٘خن حٌعذ٠ذ ِٓ ح    

وزح ِخ حٌٕظش٠خص حٌّفغشس ٌغعش حٌقشؾ، ٚحٌّٕخ٘ؾ ٚ ع١ظُ حٌظطشق حٌٝع١ٍٗ ، ١ّٚظٗـٟ طلذ٠ذ  ل

 حٌّمقٛد رخ١ٌّضحْ حٌظـخسٞ.

 َظشٚت حعادل انمٕة انؾشائٛت.الأل: يفٕٓو انًٛضاٌ انخداس٘ ٔ انًطهب

و١ف١ددش ١ّددضحْ حٌظـددخسٞ، ٚٔظش٠ددش طعددخدي حٌمددٛس حٌؾددشحث١ش، ٚحرعخد٘ددخ، ٚعدد١ظُ طٛمدد١ق ِفٙددَٛ حٌ

 ٌغعش حٌقشؾ.طفغ١ش٘خ 

 انًٛضاٌ انخداس٘:  يفٕٓو. 1

ٚ حكقخثٟ أحٌزٞ "٠عشؾ عٍٝ حٔٗ عـً ِلخعزٟ ، ٚظـخسٞ ٘ٛ ؿض  ِٓ ١ِضحْ حٌّذـٛعخصح١ٌّضحْ حٌ

ظ١ٓ طظشطذ ع١ٍّٙخ كمٛق دحث١ٕش حٌّذـٛعخص حٌٍل١ذح ِضدٚؿخ ٌخلافش حٌّمزٛمخص ٚ ِٛػك سع١ّخ، ٠عظّذ

حٌظضحِخص ِذ١ٔٛ٠شٚ
3
. 

 ٚ ًٚحسدحطٙخ خلاي حٌفظشس ، ٍٚعِخ ٠ظعٍك رظـخسس حٌغٍع أٞ فخدسحص حٌغ٠عشؾ ح٠نخ عٍٝ حٔٗ و

٠غّٝ ح٠نخ ١ِضحْ حٌظـخسس ٚ٘ٛ حٌفشق ر١ٓ ل١ّش حٌقخدسحص ٚل١ّش حٌٛحسدحص، ِٚلً حٌلغخد، 

حٌّٕظٛسس
4
. 

                                      

1
 .82ؿ ، سابقمر ع مرد الحسي  جليل مرد الحس  الغزلري،  
2
 .46، ص 2000، دار المسيرة لنشر ر الترويع، ممز ، الارد ، المالية الدوليةرشزد العصزر، مليز  الشريف،  
3
 .235، ص 2006، دار الجرير لنشر ر الترويع، ممز ، الارد ، تح يل الاقتصاد الدولوهرشيزر معررف،  
4
 .93،ص 2006، دار الفجر للنشر ر الترويع، الجوائر،محاضرا   و الاقتصاد الا ومحمد العرري سزكر،  
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 ٚ٠غّٝ رخٌظـخسس ٚ ،حلاعظ١شحدحص ِٓ حٌغٍعع حٌقخدسحص ٠ٚعشؾ وزٌه عٍٝ حٔٗ ٠ّؼً ؿ١ّ

حٌّٕظٛسس
1
. 

حٌظعخس٠ؿ حٌّزوٛسس عخرمخ حْ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ ؿض  ِٓ حٌلغخد حٌـخسٞ حٌزٞ ع١ٍٗ ٔغظخٍـ ِٓ ٚ

حٌّغظٛسدس خلاي ـظشس ضحْ حٌظـخسٞ ٠خـ حٌغٍع حٌّقذسس ٚح١ٌٌّّذـٛعخص، ٠ٚذخً مّٓ ١ِضحْ ح

 ِلذدس ـٟ حٌلغخد.

 انمٕة انؾشائٛت:  حعادل َظشٚت. 2

٠شٜ حْ ععش أٞ  حٌزٞ ،1916عٕش  ٛعظخؾ وخعًؼطعٛد ٘زٖ حٌٕظش٠ش حٌٝ حلالظقخدٞ حٌغ٠ٛذٞ       

عٍّش ٠ظلذد ٚـمخ ٌٍمٛس حٌؾشحث١ش ٌٙزٖ حٌعٍّش ـٟ حٌغٛق حٌّل١ٍش ِمخسٔش رمٛطٙخ حٌؾشحث١ش حٌخخسؿ١ش، أٞ 

عٍّش دٌٚش حخشٜ ٠ظلذد ٚـمخ ٌٍعلالش ر١ٓ ِغظ٠ٛخص حلاععخس حٌغخثذس ْٚ حٌعلالش ر١ٓ عٍّش دٌٚش ِع١ٕش ح

ـٟ وً ِٓ حٌذٌٚظ١ٓ
2
. 

يحقق تعزدل القرة الشرائية رتقدم  رفقز لهذه النظرية ملخ اسزس مقدار الذييتحدد سعر الصرف 

 3خرى نسرية.أنظرية كزسل صيغتي ، صيغة مطلقة ر

طعٕٟ حْ حٌمٛس حٌؾشحث١ش ٌٍعٍّش حٌّل١ٍش ٌؾشح  عٍعش ِٓ حٌغٍع طىْٛ ِّخػٍش ـٟ  انصٛغت انًطهمت: -2-1

 : حٌّلٍٟ وّخ ـٟ حٌغٛق حلاؿٕزٟ أٞ حٌغٛق

  
 

  
        حٞ  

عدعش حٌقدشؾ    ش،حلاؿٕز١دحٌدشلُ حٌم١خعدٟ ٌلأعدعخس     ١ٍدش،حٌدشلُ حٌم١خعدٟ ٌلأعدعخس حٌّل   زٛةث:

 حلاعّٟ ـٟ حٌزٍذ حٌّلٍٟ ِغعش رظغ١ّش عذَ ح١ٌم١ٓ*.

 فشظٛاث انصٛغت انًطهمت: 

 ٚؿٛد ِٕخـغش طخِش.ٚ ،ذ أٞ عخثك ٌٍّزخدلاصلا ٠ٛؿٚ ،طىخ١ٌؿ حٌٕمً ِٕعذِش 

 طشؿ١لدخص ِظّخػٍدش ٌّئؽدشحص ، ٚحلاؿٕز١ش )طلض ـشم١ش حلاكلاي حٌظخَ(ٌٍغٍع حٌّل١ٍش ٚـخٔظ طخَ ط

 حععخس حٌغٍع حٌّؾىٍش ٌٍغٍش.

 حٌّطٍمش حْ ععش حٌقشؾ حٌلم١مٟ ٠غخٚٞ حٌٛحكذ أٞ: رخلأععخسوّخ طعٕٟ طعخدي حٌمٛس حٌؾشحث١ش 

    
  

 
 

 

  
 

  

 
   

                                      

1
 .101، ص 2014ممز ، الارد ،  ، الاكزديمير  للنشر ر الترويع،اساسيا  الاقتصاد الدولوجميل محمد خزلد،  
2
 21-20 ، ص صسابقمر ع سمير فخري نعمة،  
3
 .228، ؿ 2001، ِئعغش حٌٛسحق ٌٍٕغش ٚ حٌظٛص٠ع، عّخْ، انعلالاث الالخصادٚت انذٔنٛتـ١ٍق كغٓ خٍؿ،  
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 ١ّٔض حٌلخلاص حٌؼلاػش حلاط١ش:ٚ

 (.(e=1ـخْ حٌعٍّش ِم١ّش رؾىٍٙخ حٌقل١ق  E=Eppa)ٌؾشحث١ش ِلممش )ٔظش٠ش حٌمٛس حٌّخ طىْٛ  -

(، E ˂Eppaٌّخ ٠ىْٛ ععش حٌقشؾ حٌّلاكع حلً ِٓ ععش حٌقشؾ كغذ طعخدي حٌمٛس حٌؾشحث١ش ) -

حٌعىظ كذ(، ِٚٓ ل١ّظٙخ )ععش حٌقشؾ حٌلم١مٟ حلً ِٓ حٌٛح رؤعٍٝـخٌعٍّش حٌٛه١ٕش طُ طمذ٠ش٘خ 

فل١ق
1
. 

ِغظٜٛ  حث١ش عٍٝ حٌظؽ١ش ـٟطعظّذ حٌق١ؽش حٌٕغز١ش ٌٕظش٠ش طعخدي حٌمٛس حٌؾش انصٛغت انُغبٛت: -2-2

٠ىْٛ ِعذي طؽ١ش ععش حٌقشؾ خلاي ـظشس ص١ِٕش ِع١ٕش ِغخٚ ٌٕغزش ر١ٓ ِعذلاص حٌظؽ١ش ، ٚحلاععخس

  حٞ:ش ص حلاععخس ٌٕفظ حٌفظشس حٌض١ِّٕئؽشحٌ

      
 

  
  حٚ رقفش حخشٜ  

    

  
 

    
    

 ⁄

  
  

 ⁄
  

  ك١غ:
 ،  

حٌّل١ٍش ٚ حلاؿٕز١ش ر١ٓ حٌٍلظظ١ٓ  ٌلأععخسٟ٘ عٍٝ حٌظٛحٌٟ حٌظؽ١ش ـٟ حٌشلُ حٌم١خعٟ   

  ،   

ععش حٌقشؾ حٌظٛحصٟٔ حلاٌٟٚ.   ععش حٌقشؾ حٌظٛحصٟٔ حٌـذ٠ذ،    
2

 

حٌظؽ١شحص ـٟ حٌّغظ٠ٛخص حٌغعش وّخ طعظّذ ح٠نخ حٌق١ؽش حٌٕغز١ش ٌٕظش٠ش طعخدي حٌمٛس حٌؾشحث١ش حٌٝ ٔغزش 

غدذ حٌظندخُ طمٛي ٘زٖ حٌٕظش٠ش حْ ٔغزش حسطفخف ععش حٌعٍّدش ٠غدخٚٞ حٌفدشق ـدٟ ٔٚ حٞ ٔغذ حٌظنخُ،

حٌذٌٚش حٌّل١ٍشر١ٓ حٌذٌٚش حلاؿٕز١ش ٚ
3
. 

الاَخماداث انخٙ ٔخٓج انٗ َظشٚت حعادل انمٕة انؾشائٛت: -2-3
4
ٚؿٙض حٌعذ٠ذ ِٓ حلأظمخدحص حٌٝ   

 ـٟ حٌٕمخه حٌظخ١ٌش: ٠ظُ حؿخص٘خٔظش٠ش طعخدي حٌمٛس حٌؾشحث١ش عٛؾ 

ِٓ دٌٚش حٌٝ حخشٜ ِّخ ٠ئدٞ حٌٝ حخظلاؾ طلذ٠ذ  ٌلأععخسعخ١ٌذ طلذ٠ذ حٌّغظٜٛ حٌعخَ حلاطخظٍؿ  -

 ِٓ دٌٚش حٌٝ حخشٜ. حٌمذسس حٌؾشحث١ش

 حٌٝ حٌق١ؽش حٌٕغز١ش. طُ حٌٍـٛ فعٛرش ططز١ك حٌق١ؽش حٌّطٍمش عٍٝ حسك حٌٛحلع ٌزٌه  -

لذ طظٛـش حٌغٍطخص حٌٕمذ٠ش عٍٝ ٚعخثً حخشٜ ٠ّىدٓ رٛحعدطظٙخ ِعخٌـدش حٌعـدض ـدٟ ح١ٌّدضحْ حٌظـدخسٞ  -

 ِؼً: ص٠خدس حٌٛعخ  حٌنش٠زٟ ِٓ حؿً ط٠ًّٛ حٌّٛحصٔش حٌعخِش حٚ ص٠خدس ـٟ حٌشعَٛ حٌـّشو١ش.

                                      

1
 .122، ص سابقمر ع سمير ايت يحي،  
2
 .123، ص سابقمر ع سمير ايت يحي،  
3
 .40، ص سابقمر ع دريد كمزل ال شريب،  
4
 .122، ص 2009، دار المنهج، ريررت، لرنز  ، نظام النقد العالمو و اسعار الصرفرسزم الحجزر،  
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ٌددد١ظ رىخِدددً ١ِدددضحْ ك حلا ر١ّدددضحْ حٌع١ٍّدددخص حٌـخس٠دددش ٚش٠دددش طعدددخدي حٌمدددٛس حٌؾدددشحث١ش لا طظعٍدددحْ ٔظ -

 حٌّذـٛعخص.

 سظٕٙٛ٘خن عٛحًِ حخشٜ ِئػشس ـٟ طلذ٠ذ حععخس حٌقشؾ ِؼً طؽ١ش حرٚحق حٌّغظٍٙى١ٓ، ٚ -

 ..حٌخحٌزذ٠ٍش،..ّٕظـخص حٌ

طغّق ٘زٖ حٌٕظش٠ش رشرو ععش حٌقشؾ رخٌٛمع١ش حلالظقخد٠ش ك١غ طًّٙ حٌٛمع١ش حٌخخسؿ١ش  لا -

ٍذٚي، ٚرٌه رخـظشحك ػزخص ععش حٌقشؾ حٌلم١مٟ، ٚ ٘ٛ حـظشحك فعذ ـٟ حٌٛحلع، ٌزح ٠ظزْٕٛ ٌ

حٌّذٜ حٌط٠ًٛ ـٟ طل١ٍٍُٙ.
1
حرشصص ٚ ،سؼُ ٘زٖ حلأظمخدحص حلا حٔٙخ ـغشص كشوش ععش حٌقشؾٚ ،

 .ذٚيِخظٍؿ حٌر١ٕٙخ ٚر١ٓ حٌعلالش ر١ٓ ِغظ٠ٛخص حلاععخس 

٠ظٛلؿ ٔـخف ٔظش٠ش طعخدي حٌمٛس حٌؾشحث١ش عٍٝ:ٚ
2

 

 عذَ حخنخف ش طل٠ًٛ حٌٕمٛد ِٓ دٌٚش حٌٝ حخشٜ، ٚع١خدس كش٠، ٚع١خدس كش٠ش حٌظـخسس حٌذ١ٌٚش

 رٌه ٌٕظُ حٌشلخرش.

   .اثـــــح  انًشَٔـــٙ: يُٓـــانًطهب انثاَ

 ِدخ ؼٍدٛدلخِخ رظط٠ٛشٖ وً ِدٓ عخ١ٌّٓ حٌفش٠ذ ِخسؽخي ٚ ١ٌشٔش، ٚحٌّٕٙؾ ِٓ هشؾ حٌلذَ ٘زح 

 ٠شطىض عٍٝ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ.ٚ، 1937سٚرٕغْٛ عٕش ٚ

فشٔض يُٓح انًشَٔاث: -1
3
 

 ١ّضحْ حٌظـخسٞ حٞ حْ سف١ذٖ ٠غخٚٞ حٌقفش.حٌـٟ  ثٟطٛحصْ ِزذ 

 ٚ ،رظدخٌٟ ٠دظُ حٌظٛظ١دؿ حٌىخِدً، ٚحٌىلاعد١ه كخٌدش ٠غدظّذ ٘دزح حٌفدشك ِدٓ حـظشحك ػزخص حٌذخٛي

 حّ٘خي حٌذخً.

  ْحٌّشٚٔخص حٌغعش٠ش ٟ٘ حٌّظؽ١دشحص حٌمدخدسس عٍدٝ طفغد١ش حػدش طؽ١دش ِعدذي حٌقدشؾ عٍدٝ ح١ٌّدضح

 حٌظـخسٞ.

 .حـظشحك كخٌش حعظمشحس عٛق حٌقشؾ حلاؿٕزٟ، حٞ حٌظٛحصْ حٌظٍمخثٟ ٌّعذي حٌقشؾ 

 ١ٌخ دٚ ٌلإطـخسخس حٌغٍع حٌمخرٍش رظخٌٟ طىْٛ حععٌقخدسحص ٚحٌٛحسدحص، ٚلا ٔٙخ٠ش ِشٚٔخص عشك ح

 ععخس حٌغٍع حٌّٕخـغش.أوزٌه )فخدسحص ٚٚحسدحص ( ػخرظش، ٚ

لذ ظٙش ِٕٙؾ حٌّشٚٔخص ١ٌعظّذ عٍٝ حٌظؽ١شحص حٌّظشطزش عٍٝ طؽ١ش ععش حٌقشؾ حٌعٍّش خقٛفخ ٚ

عٍٝ حٌّٛلؿ حٌظـخسٞ ٌٍزٍذ حٌّعٕٟ، ك١غ حٌظٟ عٛؾ طئػش ، ِٚٓ خلاي حؿشح  طخف١ل ل١ّش حٌعٍّش

                                      

1
 Gilles dufernot Laurent Mathieu, Valérie mignon: OP CIT. P07 

2
 .120، ص سابقمر ع مرد المجيد قدي،  
3
 .4-3، ؿ ؿ2006، القزهرة ، الصرف)دراسة تح ي ية مقارنة(التوامن النقدي و معدل نشؤت نريل محمد الركيل،  



 طار النظري حول سعر الصرفالإ .........................................................الفصل الاول
 

20 
 

 ع١ظؤػشِٓ ػُ ٚ ،رظخٌٟ عظئػش عٍٝ عشك حٌقشؾ حلاؿٕزٟ حٚ حٌطٍذ ع١ٍٗٚ حد حٌقخدسحص،عظضد

 ضحْ حٌّذـٛعخص.ٚمع ١ِ

٠ٙذؾ ِٕٙؾ حٌّشٚٔخص حٌٝ طلغ١ٓ ٚمع ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ ٌٍزٍذ حٌّعٕٟ ـٟ حلاؿً حٌط٠ًٛٚ
1
. 

انصٛغت انشٚاظٛت نًُٓح انًشَٔاث: -2
2
 

ِذٜ ـخع١ٍش ع١خعش طخف١ل ل١ّش حٌعٍّش حٌّل١ٍش عٍٝ ٚ  ١ٌشٔش: ٠عظّذ ِٕٙؾ حٌّشٚٔخص -ؽشه ِخسؽخي 

شؾ حٌٛحسدحص رخٌٕغزش ٌغعش حٌقعظّذ عٍٝ ِشٚٔش وً ِٓ حٌقخدسحص ٚحٌزٞ ٠ ،١ٌشٔش -ؽشه ِخسؽخي

  بانُغبت نصادساث: ـٟ كخٌش ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ ك١غ

   
  

 
  

 

 
  

 
 

 

  
  

حٌظؽ١ش حٌلخفً ٌٍقخدسحص عٍٝ طؽ١ش ععش ِشٚٔش حٌقخدسحص رخٌٕغزش ٌغعش حٌقشؾ حٞ     زٛث:

 حٌقشؾ.

 .حٌظؽ١ش ـٟ ععش حٌقشؾ   ،  حٌظؽ١ش ـٟ حٌقخدسحص   

 بانُغبت نهٕاسداث: 

   

  

 
  

 

 
  

 
 

 

  
 

حٞ حٌظؽ١ش حٌلخفً ٌٍٛحسدحص عٍٝ طؽ١ش ععش  ،ِشٚٔش حٌٛحسدحص رخٌٕغزش ٌغعش حٌقشؾ   :زٛث

 حٌقشؾ.

 :حسهٛم انصٛغت انشٚاظٛت نًُٓح انًشَٔاث
3
 

حْ طخفد١ل ل١ّدش حٌعٍّدش ٌذٌٚدش ِدخ ٠ّىدٓ حْ ٠دئدٞ حٌدٝ  حٌمخثد١ًٌشٔش ٚ -طلمك ؽشه ِخسؽخي ِٓ خلاي

ِشٚٔددش حٌطٍددذ عٍددٝ ٠ىددْٛ ِشٚٔددش حٌطٍددذ عٍددٝ حٌقددخدسحص ٚرؾددشه حْ  ،طلغدد١ٓ ١ِددضحْ ِددذـٛعخطٙخ

 حٌٛحسدحص حوزش ِٓ حٌٛحكذ ٚـك حٌعلالش حٌظخ١ٌش: 

        

                                      

1
 .152 -151، ص صسابقمر ع مرد القزدر السيد مترلي،  

2
Roger Dehem. Précis d’économie internationale. DUNOD.1982. P:200  

3
 .155-152ؿ، ص سابقمر ع مرد القزدر السيد مترلي،  
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حٌقخدسحص حٚ حٌٛحسدحص ٌغعش حٌقشؾ رخٔٙخ طؽ١ش ٔغزٟ هزمخ ٌٙزح حٌّٕٙؾ طعشؾ ِشٚٔش حٌطٍذ عٍٝ ٚ

عٍٝ حٌظؽ١ش حٌٕغزٟ ٌغعش حٌقشؾ  ٚ حٌٛحسدحص ٌٍزٍذ حٌّلٍٟأـٟ حٌى١ّش حٌّطٍٛرش عٍٝ حٌقخدسحص 

 ١ّٔض كخٌظ١ٓ:ٚ

حٌٕغزٟ ـٟ حٌى١ّش حٌّطٍٛرش ِعٕٝ رٌه حْ حٌظؽ١ش :          ارا كاٌ انطهب غٛش يشٌ - 

ع١ٍٗ ْٚ ععش حٌقشؾ ع١فٛق حػش حٌى١ّش، رزٌه ـخٓ حٌظؽ١ش حٌٕغزٟ ـٟ ععش حٌقشؾ، ٚع١ىْٛ حلً ِ

طذ٘ٛس كخٌش ح١ٌّضحْ ، ٚحػش ؼ١ش ح٠ـخرٟص ٚرظخٌٟ ٠ىْٛ حٌظٛحصْ ؼ١ش ِغظمش، ٚحلأفخق عٍٝ حٌٛحسدح

 رظخٌٟ طذ٘ٛس ١ِضحْ حٌّذـٛعخص.ٚ ،حٌظـخسٞ

ِعٕٝ رٌه حٌظؽ١ش حٌٕغزٟ ـٟ ععش ٠لذع ـٟ حؿً حٌط٠ًٛ، ٚ:         ارا كاٌ انطهب يشٌ - 

ىْٛ حػش و١ّش ٠فٛق حػش ععش ، ٚرزٌه ٠طؽ١ش حٌٕغزٟ ـٟ حٌى١ّش حٌّطٍٛرش حٌقشؾ ع١ىْٛ حلً ِٓ

رظخٌٟ طلغٓ ، ٚطلغٓ ـٟ كخٌش ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞحػش ح٠ـخرٟ، ٚذع طٛحصْ ِغظمش، ٠ٚل، ٚحٌقشؾ

 حٌّذـٛعخص.١ِضحْ 

ش حٌظٛحصْ ١ٌّضحْ أٞ طؽ١شحص ـٟ ِعذي حٌقشؾ ٌٓ طئػش عٍٝ كخٌ:        ارا كاٌ - 

 ح٠ـخرخ.ٚلا حٌظـخسٞ عٍزخ 

ع١ٍٗ ـخٌق١ؽش حٌٛك١ذس حٌظٟ طئدٞ حٌٟ طلغ١ٓ ٚمع١ش ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ ٟ٘ حٌق١ؽش حٌؼخ١ٔش حٞ ٚ

ٌشٔش حٌزٞ ٠لذد حٌى١ف١ش  –ِـّٛف حٌّشٚٔظ١ٓ حوزش ِٓ حٌٛحكذ حٌقل١ق، ٚ٘ٛ حٌؾشه حلاعخعٟ ٌّشؽخي 

حٌظٟ ٠ظلغٓ رٙخ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ عٍٝ حػش حٔظٙخؽ ع١خعش ٌغعش حٌقشؾ كغذ حٌلخٌش عـض حٚ 

ثل.ـخ
1

 

 حمٛٛى يُٓح انًشَٔاث: -3

 ٟعٍددٝ ِشٚٔددش  عدد١ظٛلؿ ،حْ ٔـددخف طخفدد١ل ل١ّددش حٌعٍّددش حٌّل١ٍددش أٞ ص٠ددخدس عددعش فددشـٙخ حلاؿٕزدد

 حٌٛحسدحص.حٌطٍذ عٍٝ حٌقخدسحص ٚ

  لددذسس ػددخس ع١ٍّددش طخفدد١ل ل١ّددش حٌعٍّددش عٍددٝ ِعط١ددخص ِّٙددش ٌلالظقددخد حٌّعٕددٟ، خخفددش أطعظّددذ

كخٌش طى١ؿ ١ٌّضحْ حٌّذـٛعخص.حلاعظ١عخد كخٌش حٌظٛظؿ، وٍٙخ طئػش عٍٝ 
2

 

 ًعٕدذ  لأٔدٗ ،٠فنً حعظخذحَ ِٕٙؾ حٌّشٚٔخص عٕذ طلذ٠ذ حععخس حٌقشؾ ٌٍعّلاص ـٟ حٌّذٜ حٌط٠ٛد

حٌدٝ حْ ٕ٘دخن رعدل  رخلإمدخـشلدً ِشٚٔدش أـخْ ععش حٌقشؾ ٠ىدْٛ  ،ططز١مٙخ عٍٝ ـظشحص لق١شس

حٌعٛحًِ حٌظٟ لذ طئػش عٍٝ ععش حٌقشؾ.
3

 

                                      

1
 Roger Dehem. Précis d’économie internationale. DUNOD.1982. P:201 

2
 .155، ص سابقمر ع مرد القزدر السيد مترلي،  
3
 .42، ص سابقمر ع دريد كمزل ال شريب،  
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 ٔٚ٘دٛ خص ِٕل١ٕخص حٌطٍذ عٍدٝ حٌقدخدسحص ٚحٌدٛحسدحص، ٚػزخً، ٚخص ػزخص حٌذ٠فظشك ِٕٙؾ حٌّش

 ِخ ٠ٕخـٟ حٌٛحلع، ـمذ ٠فٛق حلاػش حٌغٍزٟ ٌظؽ١شحص حٌذخً حلاػش حلا٠ـخرٟ ٌشـع ِعذي حٌقشؾ.

 ٘زح ٠قعذ ـٟ حٌٛحلع.ث١ش ٌعشك حٌقخدسحص ٚ حٌٛحسدحص، ٚحـظشحك ِٕٙؾ حٌّشٚٔخص لأٙخ 

 حلاػخس حٌظنخ١ّش حٌٕخطـش عٓ ع١خعش سـع ِعذي حٌقشؾ. ٠ًّٙ ِٕٙؾ حٌّشٚٔخص 

 ٚ وً  طؤػ١شحٌٛحسدحص ٌظؽ١شحص ـٟ حلاععخس حٌٕغز١ش، ٠ًّٚٙ ٠شوض عٍٝ ِذٜ حعظـخرش حٌقخدسحص

عٛق حٌٕمذ.ِٓ حٌذخً حٌمِٟٛ، ٚطذـمخص سحط حٌّخي ٚ
1

 

  .عا ــــح الاعخٛــــانث: يُٓـــانًطهب انث

ح١ٌّددضحْ حٌظـددخسٞ )عددٛق  ٠شوددض عٍددٝ، 1952ٚعدد١ذٟٔ عددٕش ؾ حٌددٝ حٌىغددٕذس ٠ٕغددذ ٘ددزح حٌّددٕٙ

حػش٘ددخ عٍددٝ ٌددذخٛي ٠ٚعظّددذ عٍددٝ حٌظل١ٍددً حٌى١ٕددضٞ، حٌددزٞ ٠ٙددظُ رددخٌظؽ١شحص حٌلخفددٍش ـددٟ ححٌغددٍع(، ٚ

٠دظٍخـ ٘دزح حٌّدٕٙؾ ـدٟ حْ طؽ١دشحص عٍٝ ٚمع ١ِضحْ حٌّدذـٛعخص وىدً، ٚ رظخٌٟٚ ،حٌقشؾ حلاؿٕزٟ

، أٞ حْ ٠فظدشك حْ حلاعدعخس ػخرظدشحٌقدشؾ، ٚعدعش ٚ طّؼً حٌّلذد ١ٌّضحْ حٌّدذـٛعخص حٌذخً حٌلم١مٟ

 وً حٌّظؽ١شحص طىْٛ رذلاٌش كم١م١ش.

، ٚ G)حلأفدخق حٌلىدِٟٛ  ٌمذ عشـٗ حٌزشٚـ١غٛس حٌىغٕذس ع١ذٟٔ عٍٝ حٔٗ ِـّٛعش عٕخفدش حٌطٍدذٚ  

ٌلالظقدخد حٌّفظدٛف  ِٓ خلاي ِعخدٌش حٌذخً حٌمدِٟٛ ـدٟ حٌظل١ٍدً حٌى١ٕدضٞ (،Iحلاعظؼّخسٚ ،Cحلاعظٙلان

٠ٍٟ عٍٝ حٌعخٌُ ٚـك ِخ
2

 : 

 انٕاسداث  –انذخم انمٕيٙ = الاعخٛعا  + انصادساث 

فشٔض يُٓح الاعخٛعا : -1
3
  

 ٠ٍٟ: حٌظٟ ٠ّىٓ ح٠ـخص٘خ ـ١ّخعظ١عخد عٍٝ ِـّٛعش ِٓ حٌفشٚك، ٠ٚمَٛ ِٕٙؾ حلا

 ٞحٌزطخٌش. ٚؿٛد حـظشحك ع١خدس كخٌش حٌظٛظؿ ؼ١ش حٌىخًِ ح 

 ٌحرعخد ١ِضحْ سحط حٌّخي.ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ ٚ ظشو١ض ـمو عٍٝح 

 ععش حٌفخثذس.حععخس حٌغٍع ٚ حلاؿٛس حٌٕمذ٠ش ٚ حـظشحك ػزخص 

 ػزخص حٌؽٍش ـٟ حٌع١ٍّش حلأظخؿ١ش.خـشك عش٠خْ ل ْٛٔ 

 .ـشك طٛحـش لذس وخؾ ٌذٜ حٌذٌٚش ِٓ حلاكظ١خهخص حٌذ١ٌٚش 

 

                                      

1
 .15 -14، ص ص سابقمر ع نشؤت نريل محمد الركيل،  
2
 .110، ص سابقمر ع محمد العرري سزكر،  
3
 .16، ص سابقمر ع نشؤت نريل محمد الركيل،  
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انصٛغت انشٚاظٛت نًُٓح الاعخٛعا : -2
1
 

                                                                 :٠ظىْٛ ِٓ حٌّلٍٟ ٌلإٔفخقرخٌٕغزش 

A= C+ I+ G + IM   

ٔفددددخق حلا IMٟ،ـحلأفددددخق حٌلىِٛدددد Gحلأفددددخق حلاعددددظؼّخسٞ،  Iٟ، ـددددـحلأفددددخق حلاعظٙلاو C ك١ددددغ:

 حلاعظ١عخد حٌّلٍٟ. A، عٍٝ حٌٛحسدحص

   : ٠ظىْٛ ِٓحٚ حٌمِٟٛ رخٌٕغزش ٌذخً حٌٛهٕٟ

                                                                Y= C+ I + G + X 

 حٌذخً حٌمِٟٛ. Y حٌقخدسحص، X ك١غ:

ظلددذد رددخٌفشق ردد١ٓ حٌددذخً هزمددخ ٌٙددزح حٌّددٕٙؾ ـددخْ ١ِددضحْ حٌّعددخِلاص حٌـخس٠ددش )ح١ٌّددضحْ حٌظـددخسٞ(، ٠ٚ

 حلاعظ١عخد:حٌلم١مٟ ٚ

Y- A= (C +I + G + X) – (C + I+ G + IM) = X – IM   Y-A= CA  

CA: ٞح١ٌّضحْ حٌظـخس  

ٌلالظقدخد حػٕدخ  ـظدشحص حلأىّدخػ طم١د١ُ حلادح  حٌخدخسؿٟ َ حٌّدٕٙؾ ٠ّىدٓ حٌّغدخعذس ـدٟ ـٙدُ ٚرخعظخذحٚ

 حٌظٛعع.ٚ

 : حسهٛم انصٛغت انشٚاظٛت نًُٓح الاعخٛعا
2
 

٠ظٛلدؿ طلغدٓ حٚ طدذ٘ٛس حلاعدظ١عخد ٚػُ ٠دضدحد حلأفدخق حٚ ِٓ ٌش حٌظٛعع ٠ضدحد حٌذخً حٌلم١مٟ ٚـٟ كخ

 ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ عٍٝ:

                  

حرح صحد حٌددذخً حٌلم١مددٟ رّعددذي حعددشف ِددٓ حٌض٠ددخدس ـددٟ حلاعددظ١عخد ، ـغددٛؾ ٠ظلغددٓ ح١ٌّددضحْ حٌظـددخسٞ 

 حٌـخسٞ حٞ حٌفخثل.

                   

حلاعظ١عخد ـغٛؾ ٠لذع طذ٘ٛس ـٟ ح١ٌّضحْ حٌـخسٞ حرح صحد حٌذخً حٌلم١مٟ رّعذي حرطؤ ِٓ حٌض٠خدس ـٟ 

 حٞ عـض.

 

 

                                      

1
 112 ؿ ، 2014 ،حٌـضحثش، ٚحٌظٛص٠ع ٚحٌٕؾش ٌٍطزخعش دحسحعخِش ،انمخصاد٘ انخسهٛم يبادئ ، فخٌق طِٟٛ 
2
 .151 -149، ص ص مر ع سابقمرد القزدر السيد مترلي،  
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حرح وخْ حٌذخً حٌلم١مٟ ٠غخٚٞ حلاعظ١عخد حٌىٍٟ ـخْ سفد١ذ ح١ٌّدضحْ حٌظـدخسٞ عدٛؾ ٠غدخٚٞ حٌقدفش، 

 رّعٕٝ حْ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ ـٟ كخٌش طٛحصْ.

 حمٛٛى يُٓح الاعخٛعا : - 3

 حلاعظ١عخد.سـع ِعذي ععش حٌقشؾ عٍٝ حٌذخً ٚ عذَ ٚمٛف حػش 

 .حّ٘خي دٚس حٌّظؽ١شحص حلالظقخد٠ش حٌـضث١ش
1

 

  ً٘حلاخظلاي حلالظقخدٞ حٌخخسؿٟ عٍٝ و١ّش حٌٕمٛد حٌّظذحٌٚش ِمخسٔش د: طؤػ١شحص٠ظـخ 

 .طؽ١شحص ِغظٜٛ حلاععخس حٌّل١ٍش ِمخسٔش ِع حلاععخس حٌخخسؿ١ش 

 ٌّغظ٠ٛخص حلاؿٕز١ش ٌٙخ.طؽ١شحص ِغظٜٛ حععخس حٌفخثذس ِمخسٔش رخ 

 .ِمذحس حلاسفذس حٌٕمذ٠ش حٌظٟ ٠لظفع رٙخ حلاـشحد 

  أكذحع حٌظٛحصْ ِع اعخع١خ ـٟ أ٠عطٟ ٘زح حٌّٕٙؾ حٌعلالش ر١ٓ حلأفخق ٚ طؽ١ش حٌذخً دٚسح:ٗٔ 

  لا ٠ٛؿددذ مددّخْ ٌظلم١ددك حٌظددٛحصْ حٌظٍمددخثٟ رغددزذ طؽ١ددشحص حٌددذخً حٌّلٍددٟ، حر ٠ّىددٓ حْ ٠ّددظـ

 كذػض ـٟ حٌذخً.حلادخخس ؿض  ِٓ حٌض٠خدس 

  طلم١ك طٛحصْ ١ِضحْ حٌّذـٛعخص.ّغظٜٛ حٌىخًِ، ٚحٌطٕخلل ر١ٓ طلم١ك حِىخ١ٔش ٚؿٛد 

  ٝ٠ىظفدٟ رخٌطخلدش حٌطخلدش حلأظخؿ١دش، ٚ ـدٟ عدٓ حٌض٠دخدس ظل١ٍدً حٌغدخوٓ حر ٠ؽدل حٌٕظدشح٠ٌعظّذ عٍد

حٌعخهٍش حٌظٟ حـظشحك و١ٕض ٚؿٛد٘خ.
2

 

 بسغا  ساط انًال هخخفٛط انًخعهمتانًبسث انشابع: انًُاْح انًفغشة ن

حٌددٝ ِفٙددَٛ سحط حٌّددخي حٌددزٞ ٘ددٛ ػددخٟٔ كغددخد ِددٓ ِـّددً كغددخرخص ١ِددضحْ  عدد١ظُ حٌظطددشق

 وزٌه حٌّٕخ٘ؾ حٌّفغشس ٌٗ ـٟ طلذ٠ذ ععش حٌقشؾ.عخص، ٚٛحٌّذـ

 انًطهب الأل: يفٕٓو زغا  ساط انًال.

 ٚحكذ.لذ طعذدص حٌظعخس٠ؿ حلا حْ ِـٍّٙخ ، ٚحٌّخي ٘ٛ ؿض  ِٓ ١ِضحْ حٌّذـٛعخصكغخد سحط 

  ٠عددشؾ كغددخد سحط حٌّددخي عٍددٝ حٔددٗ " رٌدده حٌلغددخد حٌددزٞ ٠غددـً ـ١ددٗ كشوددش حٚ حٔظمددخي سإٚط

حلاِٛحي ر١ٓ رٍذ ِخ ٚرم١ش رٍذحْ حٌعخٌُ."
3

 

 .٠عشؾ ح٠نخ عٍٝ حٔٗ كغخد طغـً ـ١ٗ حٌّعخِلاص حٌّشطزطش رخٌظلشوخص حٌذ١ٌٚش ٌشحط حٌّخي
1

 

                                      

1
 .20، ص سابقمر ع نشؤت نريل محمد الركيل،  
2
 .151، ص سابقمر ع مرد القزدر السيد مترلي،  
3
، ص 2004، دار رائل للنشر ر الترويع، ممز ، الارد ، مقدمة  و تح يل الاقتصاد الا ومجيد ملي حسي  ر مفزف مرد الجرزر سعيد،  

377. 
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 حٌظٟ ططشح خلاي ـظشس ح١ٌّضحْ عٍٝ  ٠عشؾ وزٌه عٍٝ حٔٗ رٌه حٌلغخد حٌزٞ ٠غـً وخـش حٌظؽ١شحص

ٙخ ـٟ وزٌه عٍٝ خقَٛ حٌذٌٚش حٚ حٌظضحِخطش حٚ كمٛلٙخ ِٓ لزً دٌٚش حخشٜ، ٚحفٛي حٌذٌٚ

حٌذحث١ٕش  خً ـٟ ٘زح حٌلغخد وخـش حٌع١ٍّخص حٌظٟ طّؼً طؽ١شح ـٟ ِشوضذوزح طِٛحؿٙش ٘زٖ حٌذٚي، ٚ

حٌّذ١ٔٛ٠ش ٌٍذٌٚشٚ
2

٠ٕمغُ كغخد سحط حٌّخي حٌٝ:، ٚ
3

 

 خٌمشٚك ودددد٘ددددٟ حٌظددددٟ طظـددددخٚص حٌغددددٕش حٌٛحكددددذس ٚ ٔط الايةةةةٕال غٕٚهةةةةت الاخةةةةم:زغةةةةا  سؤ

 حٚ ؽشح  حٚسحق ِخ١ٌش )حعُٙ ٚ عٕذحص(. ،حلاعظؼّخسحص حٌّزخؽشس، ٚه٠ٍٛش حلاؿً

 :حٌٛحكذس ِؼً حٌعّلاص حلاؿٕز١ش  ٟ٘ حٌظٟ لا طظـخٚص حٌغٕشٚ سؤٔط الايٕال لصٛشة الاخم

 حٌمق١شس حلاؿً.حلاٚسحق حٌّخ١ٌش ٚحٌٛدحثع حٌّقشـ١ش، ٚ

 انًطهب انثاَٙ: َظشٚت حعادل يعذلاث انفائذة.

كخٌدش طعدخدي عدعش حٌفخثدذس ٌظقدزق ِدخ ٠عدشؾ رٕظش٠دش طعدخدي  1923ٌمذ هٛس و١ٕد١ظ ـدٟ عدخَ 

طعدخدي ِعدذلاص  طندُ ٘دزٖ حٌٕظش٠دشحٌفخثذس، ١ٌشرو ر١ٓ ععش حٌقدشؾ ٚعدعش حٌفخثدذس ٚحٌظندخُ، ٚ ععش

طعخدي ععش حٌفخثذس حٌٝ طعخدي ععش حٌفخثذس حٌّؽطٝ ٚ سّ٘خ ٠ٕمغّخْحٌلم١م١ش، حٌٍزحْ رذٚحٌفخثذس حلاع١ّش ٚ

 ؼ١ش حٌّؽطٝ .

 حعادل يعذلاث انفائذة الاعًٛت:. 1

حٌفشٚلددخص ردد١ٓ عددعش حٌقددشؾ حلأددٟ  طعظّددذ ٘ددزٖ حٌٕظش٠ددش عٍددٝ ع١ٍّددخص حٌّشحؿلددش، رٙددذؾ طمٍدد١ـ

ذ ِعدذي حٌعخثد ٘دٟ:ِعدخ١٠ش ٚٚ حلاؿٕز١دش ٠ٙدظُ رؼلاػدش حلاؿً، ـخٌّغظؼّش حٌزٞ ٠ّظٍه حلافدٛي حٌّل١ٍدش حٚ

 ععش حٌقشؾ ر١ٓ حٌعٍّظ١ٓ.حٌّلٍٟ، ِعذي حٌعخثذ حلاؿٕزٟ ٚ

 :فشظٛاث حعادل يعذلاث انفائذة الاعًٛت 

 ٚ طخس٠خ حلاعظلمخق.ِظّخػٍش ِٓ ك١غ دسؿش حٌّخخهشس ٚ حلاؿٕز١شطعظزش حلافٛي حٌّل١ٍش 

 ؼ١خد طىخ١ٌؿ ، ٚلا طٛؿذ ِشحلزش ٌلشوش سإٚط حلاِٛحي أٞ كشو١ش طخِش ٌشإٚط حلاِٛحي

 حٌّعخِلاص.

حعادل يعذلاث انفائذة انًغطٗ: -1.1
4
١ٌظ عٍٝ ِعذلاص ِظٛلعدش، ٚ ِعٍِٛش لأؿًطعظّذ عٍٝ ِعذلاص  

، ٚ ٠لقدً ـدٟ ٔٙخ٠دش حٌظٛظ١دؿ عٍدٝ Nـٟ حلاعدٛحق حٌّل١ٍدش ٌّدذس  ٠Mّىٓ ٌٍّغظؼّش طٛظ١ؿ حِٛحٌٗ 

M(1+I)  ك١غi ٚ ،٠ـذ حْ ٠ىْٛ ٘زح حٌّزٍػ ِغخ٠ٚخ كغذ ٘زٖ حٌٕظش٠ش ٌٍّزٍػ حٌّلقً ِعذي حٌفخثذس

                                                                                                               

1
 .366، ؿ 2000، دار الجزمعة لنشر، اسكندرية، مبادئ الاقتصاد الا والكزمل الركري ر رمضز  محمد مقلد ر اخرر ،  
2
 .68 -67 ، ص صابقسمر ع وينب حسي  مرض الله،  
3
 .94-93، ص ص سابقمر ع محمد العرري سزكر،  
4
 .122 -120، ص ص سابقمر ع مرد المجيد قدي،  
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ـٟ حلاعدٛحق حلاؿٕز١دش طٛظ١فٙخ ذح(، ٚعٕذ طل٠ًٛ حلاِٛحي حٌٝ عّلاص حؿٕز١ش رغعش فشؾ حٟٔ)ٔمع١ٍٗ 

، طغّق ٘زٖ حٌٕظش٠ش رشرو حلاعٛحق حٌٕمذ٠ش حٌٛه١ٕدش رؤعدٛحق حٌقدشؾ لأؿًحعخدس ر١عٙخ ، ٚرّعذي ـخثذس

 س٠خم١خ:٠ّىٓ ف١خؼظٙخ ٚ

 (    )  
 

  
(    )     

  

  
 

    
    

 

 ِٓ هشـٟ حٌّعخدٌش: 1رطشف ٚ

  

  
   

    
    

   
     

  
 

     
    

 

 ٠ٍٟ: فؽ١شس ؿذح ٠ّىٕٕخ وظخرش حٌّعخدٌش وّخ   حرح وخْ 

     

  
       

ِعذي حٌفخثذس    ِعذي حٌفخثذس حٌخخسؿٟ،    ععش حٌقشؾ حلاؿً،    ععش حلأٟ،    ك١غ:

 حٌذحخٍٟ.

عٍٝ حٌّخخهشس )لا طٛؿذ طؽط١ش(، ٠فشك حْ حٌّغظؼّش ٠مزً  حعادل يعذلاث انفائذة غٛش انًغطٗ: -2.1

 ع١ٍٗ ٠ّىٓ ف١خؼش طعخدي ِعذلاص حٌفخثذس ؼ١ش حٌّؽطٝ رخٌعلالش حٌظخ١ٌش:ٚ

(   )  
  

 
(    )  

   

    
 

  

 
 

    

    
 

    

 
 

 :وآطٟفؽ١شس ؿذح، طىْٛ حٌعلالش    ٚرخـظشحك حْ 

   
    

 
 

    

 
      

 ِعذي حلاسطفخف حٌّظٛلع، حٚ حلأخفخك حٌّظٛلع ٌٍعٍّش حٌّل١ٍش ِمخرً حٌعٍّش حلاؿٕز١ش.     

  :حعادل يعذلاث انفائذة انسمٛمٛت. 2

٠ظّلدٛس كدٛي ِعدذلاص حٌفخثدذس حلاعد١ّش رخعظزخس٘دخ طلدذد كشودخص سإٚط حلاِدٛحي ٠زمٝ دحثّدخ حٌظل١ٍدً 

ِع طضح٠دذ كـدُ حٌظندخُ حٌعدخٌّٟ خدلاي حٌغدٕٛحص عٕٟ حّ٘خي ِعذلاص حٌظنخُ ـ١ٙخ، ٚرؾىً وخـٟ، ِخ ٠

حٌّعدذلاص ١ٓ حٌّعدذلاص حلاعد١ّش حٌلم١م١دش ٚحلاخ١شس حٌّخم١ش حفزلض حٌلخؿش حٌٝ ح٠ـخد علالش طدشرو رد

 ظنخُ.حٌّظٛلعش ٌٍ

حْ ؽشه حٌظعخدي ـٟ حٌّعخدٌش حعادل يعذلاث انفائذة غٛش انًغطٗ: -1.2
    

 
حٌظٟ       

كغذ طعخدي حٌمٛس حٌؾشحث١ش حٌٕغز١ش ـخْ طشرو حٌفخثذس حلاع١ّش ٚحٌظؽ١ش حٌّظٛلع ٌغعش حٌقشؾ، ٚ

 حٌّعخدٌش طقزق: 
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                ……(2) 

٠ٕزؽددٟ حْ  (،حٌؾددشحث١ش حٌٕغددز١ش  حٌمددٛس طعددخدي ٔظش٠ددش  طلددض طلمددك)ع١ٍددٗ ـددخٌفشق ـددٟ ِعددذلاص حٌفخثددذس ٚ

حْ حٞ حسطفددخف ـددٟ ِعددذي حٌظنددخُ    (2)طزدد١ٓ حٌّعخدٌددش، ٚخٜٚ ِددع حٌفددشق ـددٟ حٌظنددخُ حٌّٕظظددش٠ظغدد

حٌعىظ فل١ق.ص٠خدس ِغخ٠ٚش ـٟ ِعذي حٌفخثذس ٚ ٍذٌٚش عٛؾ رغزذٌحٌّشطمذ 
1

 

ش : ٠ّىدٓ حعطدخ  حٌعلالدش حٌظدٟ طدشرو رد١ٓ حٌظؽ١دانفائةذة ٔ يعةذل انصةشف انسمٛمةٙحعادل يعذلاث  -2.2

ح٠ندخ حٌظندخُ حٌّظٛلدع ش حٌّظٛلدع ٌّعدذي حٌقدشؾ حلاعدّٟ، ٚحٌظؽ١حٌّشطمذ ٌّعذي حٌقشؾ حٌلم١مٟ ٚ

 رخٌعلالش حٌظخ١ٌش:

    

 
 

    

 
 (      ) 

 ِعذي حٌقشؾ حٌلم١مٟ حٌّظٛلع خلاي عٕش.    ك١غ: 

                                                                                      ْأرّخ ٚ 
   

 
 

                                                              ً:ٌظقزق حٌّعخدٌش ِٓ حٌؾى
    

 
 

(      )    

حْ ؽشه طعخدي ِعذلاص حٌفخثذس حٌلم١م١دش ٠ـعدً حٌفشٚلدخص  حسمك حعادل يعذلاث انفائذة انسمٛمٛت: -3.2

ـٟ ِعذلاص حٌفخثذس حٌلم١م١ش حٌّشطمزش ر١ٓ حٌعّلاص ٚ حٌظؽ١شحص ـٟ ِعدذلاص حٌقدشؾ حٌلم١م١دش حٌّشطمزدش 

 ٚـك حٌعلالش حٌظخ١ٌش: ،ِظغخ٠ٚش ح٠نخ

       (    )  (      )         
    

 
 

حٌددشرو ردد١ٓ حٌّظؽ١ددشحص عددعش ٔغدظخٍـ ِددٓ ٘ددزح حْ ٔظش٠ددش طعدخدي ِعددذلاص حٌفخثددذس طزٕددٝ عٍددٝ حعدخط ٚ

حٌظنخُ حٌّشطمذ.حٌقشؾ ِٚعذي حٌفخثذس ٚ
2

 

 

 

 

 

                                      

1
 Bernard GUILLOCHON, Annie KAWECKI, « Economie internationale », op cit, p 289. 

2
 Paul, R, KRUGMAN. Maurice OBSTFELD, « Economie internationale », op cit, p 481 
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 انًطهب انثانث: يُٓح حٕاصٌ انًسفظت.

طعظزدش ، 1966ٚعدٕش   ٠Michimon And Qatesشؿع ِٕٙؾ طٛحصْ حٌّلفظش حٌدٝ ودً ِدٓ 

)حٌٕمددٛد حٌّل١ٍددش ّٔددخرؽ حٌّلفظددش حْ حلاعددٛحْ حلالظقددخد٠ْٛ ٠ّظٍىددْٛ ِـّٛعددش ٘خِددش ِددٓ حلافددٛي 

حؿٕز١دش(، وّدخ طعظزدش حْ عدعش حٌقدشؾ ٘دٛ حٌغدعش حٌدزٞ ٠مزدً عٕدذٖ حلاعدٛحْ ٚحؿٕز١ش، عٕذحص ِل١ٍش ٚ

 لاكظفخظ رّـّٛعش ِٓ حلافٛي.ٌ

ّىدٓ حعدظزذحٌٙخ خخفدش حٌغدٕذحص حلاؿٕز١دش ٠ٚ٘زح حٌّٕٙؾ حْ حٌعٍّش حلاؿٕز١ش ٚحلافدٛي حٌّخ١ٌدش، ٠فظشك 

ٕددٗ ؼ١ددش طددخَ ردد١ٓ حلافددٛي حٌّخ١ٌددش ، حٞ حْ ٕ٘ددخن حكددلاي ٌىش حٌّل١ٍددشحلافددٛي حٌّخ١ٌددرخٌعٍّددش حٌٛه١ٕددش ٚ

حلافٛي حلاؿٕز١ش.ٚ
1
ِٕٙؾ طٛحصْ حٌّلفظش ٠ظىْٛ ِٓ حٌّعخدلاص حٌظخ١ٌش:ٚ 

2
 

(  ) )                             ؽشه حٌظٛحصْ ـٟ حٌغٛق حٌّل١ٍش انًعادنت الأنٗ:    )  

                                                                                                                                          

(  ) )                 ؽشه حٌظٛحصْ ـٟ عٛق حٌغٕذحص رخٌعٍّش حٌّل١ٍش انًعادنت انثاَٛت:    )  

        

 

(  ) )    ش        ؽشه حٌظٛحصْ ـٟ عٛق عٕذحص رخٌعٍّش حلاؿٕز١ انًعادنت انثانثت:    )  

                                  يعادنت انثشٔة:

حٌعشك ِٓ   ،حٌعشك ِٓ حٌغٕذحص رخٌعٍّش حٌّل١ٍش  حٌعشك ِٓ حٌعٍّش حٌّل١ٍش،    زٛث:

 ِعذي حٌفشق ٌغعش حٌقشؾ،   حٌؼشٚس حلاؿّخ١ٌش،   حلاؿٕز١ش، ععش حٌقشؾ،حص رخٌعٍّش حٌغٕذ

 ِعذي حٌفخثذس حلاؿٕزٟ.   ِعذي حٌفخثذس حٌّلٍٟ،    طّؼً حٌطٍذ عٍٝ حلافٛي      .

:ِخ ٠ٍٟعٕذ حٌم١خَ رخٌشرو ر١ٓ حٌّعخدلاص حٌغخرمش ٔغظخٍـ 
3

 

عشك حلافٛي ٚ ِعذي حٌفخثذس حلاؿٕزٟ،  ٠شطزو ععش حٌقشؾ حسطزخهخ ٚػ١مخ رعٕقش٠ٓ ١ِّٙٓ ّ٘خ: -

ـخٌلخثضْٚ عٍٝ حلافٛي ٠غدعْٛ ٌٍزلدغ عدٓ حعظدُ ِدشدٚد هزدك ٌٍّخدخهشس حٌّظعٍمدش رّخظٍدؿ حٔدٛحف 

٠ظخٍددٝ عددٓ ٌّغددظؼّش عدد١خظخس حلافددٛي حٌٛه١ٕددش ٚحٌظٛظ١فددخص، ـددخرح حسطفددع ِعددذي حٌفخثددذس حٌددٛهٕٟ، ـخ

١ٕدش ، حِدخ حٌعىدظ ـدخْ حسطفدخف ِعدذي حٌفخثدذس حلافٛي حلاؿٕز١ش ،ِّخ ٠ئدٞ حٌٝ حسطفخف ل١ّدش حٌعٍّدش حٌٛه

 حلاؿٕزٟ ٠ض٠ذ ِٓ حٌطٍذ عٍٝ حلافٛي حلاؿٕز١ش، ِّخ ٠ئدٞ حٌٝ حٔخفخك ل١ّش حٌعٍّش حٌٛه١ٕش.

                                      

1
 .182، ص سابقمر ع نشؤت نريل محمد الركيل،  

2
 M. Dupuy, J-M. Cardebat, Y. Jegourel: Finance Internationale, op.cit, P95. 

3
، مذكرة مقدمة ضم  متطلرزت نيل محددا  سعر صرف الدينار ال مائري و دوره  و تحقيق الاستقرار الاقتصاديسعيدة شطرزني،  

  .27 – 26، ؿ ؿ 2012 -2011شهزدة المزجستير، تخصص ملرم تجزرية، فرع تقنيزت كمية، جزمعة المسيلة، الجوائر، 
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حلادخدخس، ٚ  ٠ئػش حٌفشق حٌـخسٞ عٍٝ حسفذس حلافٛي، ك١غ ٠ئدٞ حٌفخثل حٌـخسٞ حٌٝ ـدخثل ـدٟ -

٠ئدٞ حٌدٝ  ٚ حٌعىظ فخف حسفذس حلافٛي حلاؿٕز١ش،ٍٝ حٌظ٠ًّٛ حٌظٟ طئدٞ حٌٝ حسطرظخٌٟ ص٠خدس حٌمذسس ع

ؿدخ ص حلافدٛي ،ٚ حٌعـض حٌٝ حلاكظ١خؽ حٌٝ حٌظ٠ًّٛ، ٚ رظخٌٟ حلأخفخك ـٟ حسفذس حلافٛي حلاؿٕزدٟ

ٚ حعدعخس حٌقدشؾ حٌظدٟ ِدٓ ؽدخٔٙخ  ،ٌظلً ِلً حٌعٍّش، ٚ ٘زح ٔظخؽ ٚحمق عٓ طؽ١شحص ِعذلاص حٌفخثذس

 رخٌعّلاص حٌّخظٍفش. ٛيٌلأفحْ طؽ١ش حٌعٛحثذ ٚ حلاععخس حٌٕغز١ش 

٠ٍٟ: ِخ عٍٝ طعظّذ ع١ٍّش طلذ٠ذ ععش حٌقشؾ كغذ ٘زح حٌّٕٙؾ
1

 

 :حٌظدذـمخص فخعدً رد١ٓ حعدٛحق حلافدٛي حٌّخ١ٌدش ٠ٚشطىض طلذ٠دذ عدعش حٌقدشؾ عٍدٝ ط الاخم انمصٛش

 حٌلم١م١ش ) حٞ طذـمخص حٌلغخد حٌـخسٞ(.

 حٌظدذـمخص حلافدٛي حٌّخ١ٌدش ٚفخعدً رد١ٓ حعدٛحق : ٠شطىدض طلذ٠دذ عدعش حٌقدشؾ عٍدٝ طالاخم انطٕٚةم

 حٌلم١م١ش )حٞ طذـمخص حٌلغخد حٌـخسٞ(.

 انًطهب انشابع: انًُٓح انُمذ٘ فٙ حسذٚذ ععش انصشف.

ّذسعدش حٌٕمذ٠دش ٌلالظقدخد ٌغعش حٌقشؾ ؿض  ِدٓ سإ٠دش حؽدًّ طمدذِٙخ ح٠ٌعظزش حٌّذخً حٌٕمذٞ 

سعدش حٌٕمذ٠دش ـدٟ حلظقدخد حٌّذلذ حٔمغُ حطزخف ٘زٖ حٌّذسعش حٌدٝ ـدش٠م١ٓ ـش٠دك ٠طٍدك ع١ٍدٗ حعدُ حٌىٍٟ، ٚ

٘ددُ ّددذخً حٌٕمددذٞ ١ٌّددضحْ حٌّددذـٛعخص، ٚحٌفش٠ددك حلاخددش لددخَ رظمددذ٠ُ حٌحٌّؽٍددك، ٠ٕٚغددذ حٌددٝ ـش٠ددذِخْ، ٚ

Iaider And Swoboda  1775عٕش ٚFrankel  1976عٕش  ٚJhuson ٘زح حٌفش٠ك ، 1972ٚعٕش

حْ حٌّدذـٛعخص عٍدٝ لدذسس كشودش ١ِدض طدؤػ١ش٠شودض عٍدٝ فظٛف، ّٚح٠ٌّؼً حٌّذسعش حٌٕمذ٠ش ـٟ حلالظقخد 

 حٌذٌٚش عٍٝ حدحسس حٌغ١خعش حٌٕمذ٠ش.

فشٔض انًُٓح انُمذ٘: -1
2
 

 .٠فظشك حٌّٕٙؾ حٌٕمذٞ حْ ١ِضحْ حٌّذـٛعخص ظخ٘شس ٔمذ٠ش رلظش 

  ـدددٟ حلالظقدددخد حٌمدددِٟٛ ِؼدددً حٌدددذخً  ٌٍّظؽ١دددشحص حٌلم١م١دددش طدددؤػ١ش٠فظدددشك حٌّدددٕٙؾ حٌٕمدددذٞ ٚؿدددٛد

ِدٓ خدلاي حٌمٕدٛحص حٌٕمذ٠دش رّعٕدٝ حْ  ٠ىدْٛ ٘دزحخس ٚحلاعدظٙلان عٍدٝ ِعدذي حٌقدشؾ، ٚحلاعظؼّٚ

 رظخٌٟ طئػش عٍٝ ِعذي حٌقشؾ.ؽ١شحص حٌلم١م١ش طئػش عٍٝ حٌطٍذ ٚحٌعشك حٌٕمذٞ، ٚحٌّظ

 .٠ظلمك حٌظٛحصْ حٌٕمذٞ ـٟ حؿً حٌط٠ًٛ حٌزٞ ٠لىُ حٌعلالش ر١ٓ حٌّظؽ١شحص حٌٕمذ٠ش رّعذي حٌقشؾ 

  حلاِٛحي.٠فظشك حٌّٕٙؾ حٌٕمذٞ حٌّشٚٔش حٌىخٍِش ٌظذـمخص سإٚط 

                                      

1
، مذكرة لنيل شهزدة محددا  سعر الصرف )دراسة قياسية لنظرية تعادل القو  الشرائية و النموذج النقدي  و ال مائرصحراري سعيد،  
 .103، ؿ 2010 -2009جستير في العلرم الاقتصزدية، تخصص مزلية درلية، جزمعة اري ركر رلقزيد، تلمسز ، الجوائر، المز

2
 .37-34، ص ص سابقمر ع نشؤت نريل محمد الركيل،  
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  حٌطٍذ عٍٝ حلاسفذس حٌٕمذ٠دش، حٞ عدذَ طدذخً حٌغدٍطخص ِعذي حٌفخثذس رظلالٟ لٜٛ حٌعشك ٠ٚظلذد

 حٌٕمذ٠ش ـٟ طلذ٠ذ ِعذي حٌفخثذس.

  ٠فظشك حٌّٕٙؾ حٌٕمذٞ حْ حٌعشك حٌٕمذٞ ِظؽ١ش خخسؿٟ، رّعٕدٝ حْ طلذ٠دذٖ ٠دظُ ِدٓ لزدً حٌغدٍطش

 حٌٕمذ٠ش.

  ًحلافٛي حلاؿٕز١ش.ٌغٍع ٠ٚفظشك حْ حٌغٍع ٚحلافٛي حٌّل١ٍش ٟ٘ رذحث 

  ٠فظددشك حْ حٌّلددذدحص حلاعخعدد١ش ١ٌّددضحْ حٌّددذـٛعخص )عددٛق حٌقددشؾ(، حٚ ِعددذي حٌقددشؾ طظزددع

 حلافً ِٓ عٛق حٌٕمذ حٞ ٚمع علالش ر١ٓ عشك ٚ هٍذ حٌٕمذ طلذد ِعذي حٌقشؾ.

 غاو انًُٓح انُمذ٘:لأ -2

حٌّدددددددٕٙؾ حٌٕمدددددددذٞ رٚ ٚ شحٌّشٔددددددد حلاعدددددددعخسٕٙؾ حٌٕمدددددددذٞ رٚ ٠ٕمغدددددددُ حٌدددددددٕٙؾ حٌٕمدددددددذٞ حٌدددددددٝ حٌّددددددد

 .سحٌـخِذ حلاععخس

ذ٘ رٔ الاععاس انًشَت:مانًُٓح انُ -2-1
1
  

 فشظٛاث انًُٓح:  -أ

 لأظخؽ ـٟ ِغظٜٛ حٌظؾؽ١ً حٌىخًِ.، ٚححلاععخس طخِش حٌّشٚٔش 

 عشك حٌٕمٛد ٚ حٌذخً حٌلم١مٟ ٠ظلذدحْ رطش٠مش خخسؿ١ش.، ٚ طلم١ك ٔظش٠ش طعخدي حٌمٛس حٌؾشحث١ش 

  ْٛحٌطٍذ عٍٝ حٌعٍّش حلاؿٕز١ش ِٓ هشؾ حٌّم١ّ١ٓ حٌّل١١ٍٓ ـمو، ٚحٌطٍذ عٍٝ حٌعٍّش حٌّل١ٍش ٠ى

 ٠ىْٛ ِٓ هشؾ حٌّم١ّ١ٓ ـٟ حٌخخسؽ ـمو.

 انصٛغت انشٚاظٛت نهًُٓح: - 

   حٌظٛحصْ ـٟ حٌغٛق حٌٕمذٞ ٠عطٝ رخٌّعخدٌش حٌظخ١ٌش:

                                                                                                                                  

    ،عددعش حٌفخثددذس حٌّلٍددٟ ـددٟ حٌّددذٜ حٌمقدد١ش  عددشك حٌٕمددٛد حٌّلٍددٟ،  ٌٛؼددخس٠ظُطّؼددً      :ك١ددغ

طّؼلاْ ِشٚٔش حٌطٍذ عٍٝ حٌٕمٛد  α،βِغظٜٛ حلاععخس حٌّل١ٍش،  ٌٛؼخس٠ظُ   حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ، ٌٛؼخس٠ظُ

 ٚ ٔقؿ حٌّشٚٔش ٌٍطٍذ عٍٝ حٌٕمٛد ٌغعش حٌفخثذس عٍٝ حٌظٛحٌٟ.

 عهٗ انُمٕد نهبهذ الاخُبٙ: دانت انطهب -

               

 ٠ٍٟ: ِٕٗ طىْٛ حٌّعخدٌش حٌٕمذ٠ش حلاعخع١ش ٌغعش حٌقشؾ وّخٚ

                                      

1
جستير العلرم ، مذكرة مقدمة لنيل شهزدة مزالعلاقة بين سعر الصرف الموامي و القدر  الشرائية )حالة ال مائر(يرسف ر  حزتم،  

 .69-67، ؿ ؿ 2016 -2015التجزرية، تخصص اقتصزد قيزسي مزلي ر رنكي، جزمعة اري ركر رلقزيد، تلمسز ، الجوائر، 
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      (    )   (    )   (    ) 

 رخـظشحك طعخدي ِعذلاص حٌفخثذس ؼ١ش حٌّؽطٝ:    ٚ

                                                              

 حٌظؽ١ش حٌّظٛلع ٌغعش حٌقشؾ.      : زٛث

                      رخـظشحك طعخدي حٌمٛس حٌؾشحث١ش:                                                ٚ

                   

 (    )  (    )   (    )       

 

 ٠ٍٟ: ٌغعش حٌقشؾ وّخ حلأعخع١شرظع٠ٛل طقزق حٌّعخدٌش حٌٕمذ٠ش 

  (    )   (    )       

 ععش حٌقشؾ حٌـخسٞ. ٌٛؼخس٠ظُ٘ٛ    :ك١غ

حٌٕغز١ش ٌٍىظٍش حٌٕمذ٠دش  ٠شطزو رخٌظؽ١شحصٚٚـمخ ٌٍّعخدٌش حٌّلذدس ٌغعش حٌقشؾ ـخْ طلذ٠ذ ععش حٌقشؾ 

كغدذ ٘دزح حٌّدٕٙؾ ـدخْ حٌظؽ١دشحص ـدٟ حٌعدشك ٚحٌطٍدذ عٍدٝ ٌذٌٚش ٚحٌدذخً حٌلم١مدٟ ٚعدعش حٌفخثدذس، ٚ

 حٌقشؾ. لأععخسحٌٕمٛد ٟ٘ حٌّلذدحص حلاعخع١ش 

رظدخٌٟ ٠دظُ طلذ٠دذ ٚ خخسؿ١دش،حٌدذخً حٌلم١مدٟ وّظؽ١دشحص ّٛرؽ حٌٕمذٞ حٌّعشٚك ِدٓ حٌٕمدٛد ٠ٚعظزش حٌٕ

 حٌطٍذ حٌٕغزٟ ٌٙزٖ حٌّعخِلاص.حٌلخ١ٌش ٌعشك حٌٕمٛد ـٟ حٌذحخً ٚحٌخخسؽ ٚحٌقشؾ ِٓ حٌم١ّش  ععش

حٌدٝ حٌض٠دخدس  حٌض٠دخدس ـدٟ حٌدذخً طدئدٍٞذ عٍٝ حٌٕمٛد ٠عظّذ عٍٝ حٌذخً ِٚعدذلاص حٌفخثدذس، ٚوّخ حْ حٌط

 رظخٌٟ حسطفخف حلاععخس.حٌطٍذ عٍٝ حٌعٍّش ٚ

 يعذل ععش انصشف: انعشض انُمٕد عهٗانخغٛش فٙ انطهب ٔ حأثٛش
1
 

 ٚ رظخٌٟ حسطفخف ععش ٕمٛد ٠ٕظؾ عٕٗ حسطفخف حلاععخس، ٚحٌطٍذ عٍٝ حٌعٕذ حسطفخف حٌعشك

 حٌقشؾ.

 ٞص٠خدس حٌٝ حسطفخف حٌطٍذ عٍٝ حٌٕمٛد، ٚرظخٌٟ حسطفخف حلاععخس حٌّل١ٍش، ٚ ص٠خدس حٌذخً طئد ِٕٗ

 ععش حٌقشؾ.

 

                                      

1
(، مذكرة لنيل مزجستير في اختلال سعر الصرف الحقيقو ) عالية سعر الصرف الموامي دراسة قياسية حالة ال مائرفزيوة سي محمد،  

 .64، ؿ 2014د، تلمسز ، الجوائر، ي ركر رلقزيجزمعة ارالعلرم الاقتصزدية، 
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انًُٓح انُمذ٘ رٔ الاععاس اندايذة: -2-2
1
 

ّٔٛرؿخ ٔمذ٠خ لخدس عٍٝ ؽدشف ؿٛحٔدذ عذ٠دذس ٚٚحعدعش  1976عٕش  Rudiger Dorunbushحلظشف 

د طعدذ٠لاص ح١ٔدش ـدٟ ودً ٌغعش حٌقشؾ رخعظخذحَ ٔظش٠ش طعخدي حٌمٛس حٌؾشحث١ش، رذلا ِدٓ حـظدشحك ٚؿدٛ

ٌّؽطخس، حٌظٛحصْ ـٟ ٠شطىض ٘زح حٌّٕٛرؽ عٍٝ ػلاع ِظؽ١شحص طظّؼً ـٟ حععخس حٌفخثذس ؼ١ش ححلاعٛحق، ٚ

 حٌظٛحصْ ـٟ عٛق حٌغٍع.عٛق حٌٕمذ، ٚ

 ؿّٛد حلاععخس ـٟ حٌّذٜ حٌمق١ش. ٠Dorunbushفظشك ٘زح حٌّٕٛرؽ حٌزٞ لذِٗ 

حٌّم١ّش رخٌعٍّش  ٌلأفٛي٠فظشك  ح٠نخ حْ حلافٛي حٌّخ١ٌش حٌّم١ّش رخٌعٍّش حٌّل١ٍش رذ٠ً وخًِ ٚ

حٌخخسؽ رّمذحس  رظخٌٟ ٠ض٠ذ ععش حٌفخثذس عٍٝ حلافٛي حٌّخ١ٌش حٌّل١ٍش عٓ ععش حٌفخثذس ـٟحلاؿٕز١ش، ٚ

حْ حسطفخف حٌّغظٜٛ حٌعخَ ، ٚحٌّعذي حٌّظٛلع لأخفخك ل١ّش حٌعٍّش، كغذ حؿً حععخس حٌقشؾ

رظخٌٟ طذـك ش، ـ١شطفع ععش حٌفخثذس حٌّلٍٟ، ٠ٚمنٟ حٌٝ ص٠خدس حٌطٍذ عٍٝ حلاسفذس حٌٕمذ٠ ٌلأععخس

٠مظشد ١ش، ٚحٌمق١ش ٌٍعٍّش حٌّلٍ سإٚط حلاِٛحي حٌٝ حٌذحخً، ـ١شطفع ععش حٌقشؾ ـٟ حلاؿً

ِغظٜٛ حلاععخس ه٠ٍٛش حلاؿً، رذسؿش ش حٌقشؾ ـٟ حلاؿً حٌط٠ًٛ ٚحلالظقخد ِٓ حٌظٛحصْ عٕذ عع

خع١ش حٌطٍذ حسطفعض كغطٍذ حٌٕمذٞ رخٌٕغزش ٌغعش حٌفخثذس، ٚحٔخفنض دسؿش كغخع١ش حٌ حعشف وٍّخ

 حٌىٍٟ حٌّلٍٟ. ٌلإٔظخؽحسطفعض ِشٚٔش حٌطٍذ حٌغعشٞ حٌىٍٟ ٌغعش حٌفخثذس ٚ

  انًخشحبت عهٗ انخٕعع انُمذ٘:الاثاس
2

 

حْ كذٚع ص٠خدس ـٟ عشك حٌٕمٛد حلاعّٟ ٠ئدٞ حٌٝ حٔذـخف ِعذي حٌقشؾ رغشعش ـٟ حٌّذٜ حٌمق١ش 

 ِظعذ٠خ ِغظٜٛ ِعذي حٌقشؾ ـٟ حٌّذٜ حٌط٠ًٛ ٚ رٌه ٌلذٚع حػش٠ٓ ٌض٠خدس حٌعشك ّ٘خ:

 حٌّل١ٍش.ص٠خدس حٌعشك حٌٕمذٞ ٠ئدٞ حٌٝ طذ٘ٛس ل١ّش حٌعٍّش الاثش انًباؽش:  -

: ص٠خدس عشك حٌٕمٛد ٠ئدٞ حٌٝ حٔخفخك حععخس حٌفخثذس ، ٚ ِٓ ػُ طذـك سإٚط حلاِٛحي اثش انغٕٛنت -

 حٌٝ حٌخخسؽ ِّخ ٠ئدٞ حٌٝ طذ٘ٛس ل١ّش حٌعٍّش حٌّل١ٍش.

 رّٕٛرؽ حلأذـخف حٌغش٠ع ٌّعذي حٌقشؾ. Dorunbushٌٚٙزح ٠عشؾ ِٕٙؾ 

 

 

 

                                      

1
 .185 -184، ص ص سابق، مر ع السيد مترلي مرد القزدر 
2
، ِددزوشس ِخؿغددظ١ش ـددٟ حٌعٍددَٛ دٔس عٛاعةةت عةةعش انصةةشف فةةٙ انشفةةع يةةٍ فعانٛةةت انغٛاعةةت انُمذٚةةت )دساعةةت زانةةت اندضائةةش(عزددذ ي ٠خعدد١ٓ،  

 .96، ؿ 2014 -2013ٚ٘شحْ،  حلالظقخد٠ش، طخقـ ِخ١ٌش د١ٌٚش، ؿخِعش
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 خاحًت انفصم

حدحس حٌدددٝ عدددعش حٌقدددشؾ ِدددٓ حٌٕخك١دددش حٌٕظش٠دددش، وٛٔدددٗ ٠ّؼدددً  حٌظطدددشق ـدددٟ ٘دددزح حٌفقدددًطدددُ 

حلالظقدددخد٠ش  ، ٚحْ ِعظدددُ حٌّعدددخِلاصحلاخدددشٜ ردددخلٟ حلالظقدددخد٠خصسردددو رددد١ٓ حلالظقدددخد حٌّلٍدددٟ ٚ

إٚط حلاِددددٛحي، حٞ حٌغددددعش حٌعددددخٌّٟ سحٌخددددذِخص ِٚددددٓ خددددلاي طقددددذ٠ش ٚحعددددظ١شحد حٌغددددٍع ٚ طددددظُ

ٔظددددشح حؽددددىخلا عددددذس، ٚ ، ٚلددددذ حطخددددز عددددعش حٌقددددشؾحٌغددددعش حٌّلٍددددٟ ِشطزطددددخْ رغددددعش حٌقددددشؾٚ

ـنددلا عٍددٝ حٔددٗ ٠ظددذخً ِزخؽددشس ـددٟ حٌظددؤػ١ش عٍددٝ  لأ١ّ٘ظددٗ ـٙددٛ ٠ددئػش عٍددٝ حٌمددذسس حٌظٕخـغدد١ش ٌٍزٍددذ،

خص طفغدددشٖ، ٔظش٠دددّدددخ حْ ٌىدددً عدددعش فدددشؾ حٔظّدددش طلىّدددٗ ٚو حٌعذ٠دددذ ِدددٓ حٌّظؽ١دددشحص حلالظقدددخد٠ش،

 هز١عش حٌزٍذ.رّخ ٠ظلا َ ٚ

حٌّٕدددددخ٘ؾ ؿدددددخ ص ٌظفغددددد١ش حػدددددش حٌدددددزٞ ٠لذػدددددٗ عدددددعش لاؽدددددخسس حْ حٌٕظش٠دددددخص ٚٚطـدددددذس ح

ٚـدددٟ ، ـدددٟ ح١ٌّدددضحْ حٌظـدددخسٞ حٌقدددشؾ وّدددخ ـدددٟ ِدددٕٙؾ  حٌّشٚٔدددخص  ٠دددزٓ ٌٕدددخ حػدددش عدددعش حٌقدددشؾ

ودددً ِدددٓ ِدددٕٙؾ خفددد١ل حٌظعٍدددك ردددخ١ٌّضحْ حٌظـدددخسٞ، ِٚدددٕٙؾ حلاعدددظ١عخد حػدددش حٌدددذخً، حٞ طفغدددش حٌظ

طدددٛحصْ حٌّلفظدددش  ٚحٌّدددٕٙؾ حٌٕمدددذٞ ٘دددٟ ِٕدددخ٘ؾ طفغدددش حٌظخفددد١ل حٌّظعٍدددك رلغدددخد سحط حٌّدددخي، 

عددددظمشحس حٌٕمددددذٞ ٌٍزٍددددذ رؾددددىً خددددخؿ، حٌعخوغددددش ٌّددددذٜ ح حٌّددددشآسٚع١ٍددددٗ ـددددخْ عددددعش حٌقددددشؾ ٘ددددٛ 

ؾدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددىً عدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددخَ حلاعدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددظمشحس حلالظقدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددخدٞ رٚ



 

 

 فٙ اندضائش بعط انًخغٛشاث الالخصادٚت انذُٚاس ٔاثشِ عهٗنٕالع ٔحطٕس  حؾشٚر :انفصم انثاَٙ

 2015-1990لال انفخشة ــــخ

34 

 

 

عهٗ بعط انًخغٛشاث الالخصادٚت فٙ  ٔاثشِ انفصم انثاَٙ: حؾشٚر نٕالع ٔحطٕس انذُٚاس

 2015 -1990اندضائش خلال انفخشة 

 حمذٚى

٘ٛس حٌظدددددذس٠ـٟ، ٔظ١ـدددددش ذحٌدددددذ٠ٕخس حٌـضحثدددددشٞ عدددددذس طلدددددٛلاص حدص ردددددٗ حٌدددددٝ حٌظددددد عدددددشؾ

، ٌٚمدددددددذ عشـظٙدددددددخ حٌدددددددزلاد، ٚوخٔدددددددض عٍدددددددٝ ِشحكدددددددً ٌلاصِدددددددخص حلالظقدددددددخد٠ش حٌّظظخ١ٌدددددددش حٌظدددددددٟ

ش حلاٌٚددددٝ ح٠ددددٓ وددددخْ ِؼزددددض ّشكٍددددحٌِددددٓ  حظددددخَ حٌقددددشؾ ـددددٟ حٌـضحثددددش ططددددٛسحص  رددددذعددددشؾ ٔ

سرددددددو عٍّظٙددددددخ ِغدددددد١شح حدحس٠ددددددخ، طٍظٙددددددخ حٌّشكٍددددددش حٌؼخ١ٔددددددش طخٍددددددٟ حٌـضحثددددددش عددددددٓ رخٌفشٔدددددده ٚ

ظعدددددذ٠ً حٌؿدددددخ ص ِشكٍدددددش ٚحطـدددددخٖ ٔلدددددٛ حٌدددددشرو رغدددددٍش ِدددددٓ حٌعّدددددلاص، رخٌفشٔددددده حٌفشٔغدددددٟ، ٚ

ِدددددع ططدددددٛس ٔظدددددخَ حٌقدددددشؾ ـدددددٟ حٌـضحثدددددش ِٕدددددخ ٌظعددددد٠ُٛ ٔظدددددخَ حٌقدددددشؾ، طضح حح١ٌٙىٍدددددٟ ط١ّٙدددددذ

حٌّظؽ١ددددددددشحص  طزعددددددددخ ٌددددددددزٌه ططددددددددٛس رعددددددددلشحص حٌلخفددددددددٍش ٌٍددددددددذ٠ٕخس حٌـضحثددددددددشٞ، ٚحٌظؽ١ددددددددٚ

 حٌلم١م١ش، ـمذ طُ طمغ١ُ حٌفقً حٌٝ ػلاػش ِزخكغ:حلالظقخد٠ش حٌٕمذ٠ش ٚ

 حطٕس َظاو انصشف فٙ اندضائش ٔ يعذل صشف انذُٚاس.انًبسث الأل : 

 غٛـــشاث انُمذٚــــت فـــٙ اندضائـــــــــش.حطٕس بعط انًخانًبسث انثاَٙ: 

 حطٕس بعط انًخغٛــــشاث انسمٛمٛت فـــٙ اندضائــــــــــش.انًبسث انثانث: 
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 يعذل صشف انذُٚاسل: حطٕس َظاو انصشف فٙ اندضائش ٔانًبسث الأ

وً ِٓ ٔظخَ حٌقشؾ ٚ ِعذي فشؾ حٌذ٠ٕخس ٌٍـضحثش ِٓ خلاي عذس  حٌٝ ططٛس ع١ظُ حٌظطشق      

 ِشحكً عخّ٘ض ـٟ ططٛسّ٘خ.

 ٔل: حطٕس َظاو انصشف فٙ اندضائشانًطهب الا

ِٓ خلاي عذس ِشحكً  حٌٝ ٠ِٕٛخ ٘زح ِٕز حلاعظملاي ٘خِش عشؾ ٔظخَ حٌقشؾ حٌـضحثشٞ ططٛسحص 

 ع١ظُ حٌظطشق ٌٙخ.

 1973غاٚت انٗ  1964انًشزهت الأنٗ: يٍ  -1

ِغدد١شح رخطفخل١ددخص رددشٚطٓ  1971 ٚ عٍددٝ حلالددً كظددٝ عددٕشأ ،ٕظددخَ حٌددذٌٟٚ ـددٟ ٘ددزٖ حٌّشكٍددشحٌوددخْ 

دص، ك١غ وخْ وً رٍذ عنٛ ـٟ فٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚ ٍِضِخ رخٌظقش٠ق عٓ طىخـئ عٍّظٗ رخٌٕغزش حٌٝ ٚٚ

ٚصْ ِلددذد ِددٓ حٌددز٘ذ حٌقددخـٟ
1

ـ١ٙددخ ل١ّددش لددذد ٘ددزٖ حٌّشكٍددش رخٌشلخرددش حٌى١ٍددش ٌٍقددشؾ طظ ط١ّددضص، ٚ

وزٌه طٛص٠ع حٌعّلاص حلاؿٕز١ش عٍٝ حٌّظعخ١ٍِٓ حلالظقخد١٠ٓ، ِّدخ حعطدٝ عٍّدش ِم١ّدش حٌذ٠ٕخس حدحس٠خ، ٚ

ععش٘خ ـٟ حلاعظمشحسٚرع١ذس عٓ حٌٛحلع حلالظقخدٞ ٚ ،ِٓ ل١ّظٙخ حٌلم١م١ش رؤوؼش
2

، وْٛ حٌـضحثش وخٔدض 

وخْ حٔظّدخ  حٌـضحثدش حٌدٝ ً رلش٠ش، ٚلخرٍش ٌٍظل٠ٛ آٔزحنوخٔض حٌعٍّش ِـزشس عٍٝ حطزخف ِٕطمش حٌفشٔه، ٚ

حٌددزٞ ٔددـ عٍددٝ  1962ِددخٞ  19ِٕطمددش حٌفشٔدده حٌفشٔغددٟ رّٛؿددذ حٌّزددخدة حٌظددٟ طنددّٕٙخ طقددش٠ق 

حٌّدخٌٟ ِدع حٌّغدظعّش خدلاي حلاؽدٙش حلاٌٚدٝ ِدٓ حلاعدظملاي، حدٜ رٌده حٌدٝ خٍدك حٌظعخْٚ حلالظقخدٞ ٚ

ظ١خهخص حٌذ١ٌٚش ـٟ حٌزٍذ، ٚحخظلاي ٌلاك ِؾخوً ِٕٙخ ٘شٚد سإٚط حلاِٛحي حلاؿٕز١ش حٌظٟ ؽىٍض طٙذ٠ذح

طٕؾدت ِدخ  1963وزح ١ِضحْ حٌّذـٛعخص، حلاِش حٌزٞ ؿعً حٌغٍطخص حٌٕمذ٠ش عدٕش ـٟ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ ٚ

وزح حٌظـخسس حٌخخسؿ١ش.، ٚحٌؽشك ِٕٗ ِشحلزش ؿ١ّع حٌع١ٍّخصٚ ،٠غّٝ ٔظخَ حٌشلخرش عٍٝ حٌقشؾ
3

 

فظ ؼشحِددخ ِددٓ حٌددز٘ذ حٌخددخٌـ، أٞ رددٕ 0.18عددخدي كددذدص حٌـضحثددش عددعش حٌقددشؾ حٌددذ٠ٕخس رّددخ ٠

طدخس٠خ  1969طدخس٠خ حٔؾدخ  حٌعٍّدش حٌٛه١ٕدش، ٚ 1964رٌده خدلاي ـظدشس حٌظىخـئ ِدع حٌفشٔده حٌفشٔغدٟ، ٚ

طـذس حلاؽدخسس حٌدٝ حْ رٕده ـشٔغدخ لدذ طعدشك ٌٙـِٛدخص ِندخسر١ش كدخدس، طخف١ل حٌفشٔه حٌفشٔغٟ، ٚ

لاطفددخق ِددع فددٕذٚق حٌٕمددذ ٟ رخ، حمددطشطٗ حٌدٝ طخفدد١ل ل١ّددش حٌفشٔدده حٌفشٔغد1968عمدذ حكددذحع عددٕش 

٘ىدزح خظ عٍدٝ طىدخـئ حٌعٍّدش حٌفشٔغد١ش، ٚ٘زح رعذ حعظعّخٌٗ لاكظ١خهخطٗ ٌّدذس ه٠ٍٛدش لقدذ حٌلفدحٌذٌٟٚ، ٚ

                                      

1
 .155-154، ؿ ؿ 2000 ، ديرا  المطررمزت الجزمعية، ر  مكنر ، الجوائر،مدخل ل تح يل النقديمحمرد حميدات،  
2
، مجلة الارحزث الاقتصزدية 2011 -1990دساعت لٛاعٛت نخاثٛش عٛاعت انصشف عهٗ انخعخى فٙ اندضائش خلال انفخشة ر  رريكة الوهرة،  

 .217، ؿ 2013رادارية، العدد الثزلث مشر، جرا  
3
 .149 ، صسزرق، مرجع لتحديا  النقدية الدولية و نظام الصر ف الملائم ل  مائرسمير ايت يحي، ا 
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ـشٔىدخ ـشٔغد١خ ٌىدً  4.9370ِدٓ  1969حٔظمً حٌظىخـئ حٌشعّٟ ٌٍفشٔه حٌفشٔغٟ ـٟ ؽٙش حٚص ِٓ عٕش 

ؽدشعض حٌـضحثدش خدلاي ٘دزٖ حٌفظدشس ، ٟٚـشٔىخ ـشٔغد١خ ٌىدً دٚلاس حِش٠ىد 5.5544دٚلاس حِش٠ىٟ حٌٝ 

، ٚحٌدزٞ ٠ظطٍدذ حعدظمشحس ـدٟ ططز١دك ِخططٙدخ حٌظّٕدٛٞ حٌؼلاػدٟحٌظٟ ط١ّضص رنعؿ حٌفشٔه حٌفشٔغدٟ 

ـددٟ عددزخد حٌظددٟ ؿعٍددض حٌددذ٠ٕخس حٌـضحثددشٞ لا ٠ظزددع  حٌفشٔدده حٌفشٔغددٟ حلا٘ددٛ حكددذ عددعش حٌقددشؾ، ٚ

 ؼخرظش ِع حٌفشٔه حٌفشٔغٟ:حٌظخف١ل، عٍٝ حٌشؼُ ِٓ حعظّشحس حٌعٍّش حٌٛه١ٕش ـٟ علالظٙخ حٌ

د٠ٕخس ؿضحثشٞ  0.888ـشٔه ـشٔغٟ ٠غخٚٞ  1ـشٔىخ ـشٔغ١خ، حٚ  1.25د٠ٕخس ؿضحثشٞ ٚحكذ ٠غخٚٞ  -

 .1973ٚ د٠غّزش  1969ر١ٓ حٚص 

ٌمذ حدٜ معؿ حٌعٍّش حٌفشٔغ١ش خلاي ٘زٖ حٌّذس حٌٝ حٔخفخك حٌّغظّش ٌٍذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ ِمخرً ِخظٍؿ 

ثش٠ش، ٚ ٘ٛ ِخ طشطذ عٕدٗ حعدخدس طم١د١ُ طىدخ١ٌؿ ِؾدخس٠ع حلاعدظؼّخس حٌظدٟ عّلاص طغذ٠ذ حٌٛحسدحص حٌـضح

.1973حٌٝ ؼخ٠ش عٕش  1970حٔطٍمض ـٟ حهخس حٌّخطو حٌشرخعٟ حلاٚي ِٓ عٕش 
1

 

 .1986انٗ غاٚت  1974انًشزهت انثاَٛت: يٍ عُت . 2

ل١ّدش  حفدزلضٚ ،رعذ ح١ٙٔخس ٔظخَ رشٚطٓ ٚٚدص طخٍض حٌـضحثش عٓ سرو عٍّظٙخ رخٌفشٔده حٌفشٔغدٟ

عٍّش وخْ حٌذٚلاس  14) حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ ِؼزظش رغٍش عّلاص ِخظخسس كغذ ح١ّ٘ش ؽشوخثٙخ حٌظـخس١٠ٓ،

حلاوؼش طشؿ١لخ ِٓ ر١ٓ ٘زٖ حٌعّلاص(، ِّخ عّق ٌٍـضحثش رخٌخشٚؽ ٔٙخث١خ ِٓ ِٕطمش حٌفشٔه.
2

 

 14ش ِدٓ خدلاي ٘دزٖ حٌّشكٍدش وّدخ روشٔدخ عٍدٝ حعدخط عدٍش ِىٛٔدطُ طلذ٠ذ ل١ّش حٌذ٠ٕخس حٌـضحثدشٞ 

عٍّش ِٓ مّٕٙخ حٌذٚلاس حلاِش٠ىٟ، ِٕلض ٌىدً عٍّدش ِدٓ ٘دزٖ حٌعّدلاص طشؿ١لدخ ِلدذدح عٍدٝ حعدخط 

عٍدٝ حعدخط ٠دظُ كغدخد عددعش وّدخ طظٙدش ـدٟ ١ِدضحْ حٌّدذـٛعخص، ٚ ٚصٔٙدخ ـدٟ حٌّعدخِلاص حٌخخسؿ١دش،

فشؾ حٌدذ٠ٕخس حٌـضحثدشٞ رخٌٕغدزش حٌدٝ حٌعّدلاص حٌّغدعشس ِدٓ لزدً حٌزٕده حٌّشودضٞ حٌـضحثدشٞ كغدذ 

 ٌطش٠مش حٌظخ١ٌش:ح

  كغخد حٌظؽ١شحص حٌٕغز١ش ٌٍعّلاص حٌّىٛٔش ٌغٍش حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ رخٌٕغزش ٌذٚلاس حلاِش٠ىٟ، ك١دغ

٠لغذ حٌظؽ١ش حٌٕغزٟ ٌىً عٍّش رخٌٕغزش ٌذٚلاس حلاِش٠ىٟ رخٌعلالش حلاط١ش:
3
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2
 .65، ؿ 2011، 09، حٌعذد ، مجلة الرزحثالتصريحا  و الواقعالتعويم المدار ل دينار ال مائري بين سمير ايت يحي،  

3
Mourad BENACHENHOU, « inflation, dévaluation, et marginalisation »,DAR 

ECH’RIFA , Alger, SDE, p19.  
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)عٍدٝ حْ طئخدز حٌم١ّدش حلاوزدش ِدٓ لد١ُ حٌّظؽ١دش٠ٓ 
 

   
) حٚ (

 

   
وّمدخَ ٌلغدخد حٌظؽ١دش حٌٕغدزٟ، ك١دغ (

 ٠شِض ي:

 :وً عٍّش ِٓ حٌعّلاص حٌقعزش حٌؼلاػش عؾش حٌظٟ طىْٛ عٍش حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ.$

ٌٍغٍش ـٟ عٕش :ععش حٌذٚلاس حلاِش٠ىٟ رخٌٕغزش ٌىً عٍّش ِٓ حٌعّلاص حٌقعزش حلاخشٜ حٌّىٛٔش     $

 .1974حلاعخط

ٕخس :ععش حٌذٚلاس حلاِش٠ىٟ رخٌٕغزش ٌىً عٍّش ِٓ حٌعّلاص حٌقعزش حلاخشٜ حٌّىٛٔش ٌٍغدٍش حٌدذ٠    $

 ٠َٛ حٌظغع١ش.    ،1974:عٕش حلاعخط 0، حٌـضحثشٞ حٌغخثذ ٠َٛ حٌظغع١ش

 ِٕ ْٛحٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ ٙخ عٍش كغخد حٌّظٛعو حٌّشؿق رخٌظؽ١شحص حٌٕغز١ش ٌٍعّلاص حٌظٟ طظى

ك١غ ٠ّؼً ٘زح     ِشؿلش رخٌّعخًِ     $ رخٌٕغزش ٌذٚلاس حلاِش٠ىٟ، حٞ ِـّٛف حٌظؽ١شحص حٌٕغز١ش

 حٌّعخًِ ٚصْ وً عٍّش ـٟ حٌغٍش.

  كغخد ععش حٌقشؾ ح١ٌِٟٛ ٌٍذٚلاس حلاِش٠ىٟ رخٌٕغدزش ٌٍدذ٠ٕخس حٌـضحثدشٞ، ٚ ٠دظُ حٌلغدخد ١ِٛ٠دخ

 ٚـك حٌطش٠مش حٌظخ١ٌش:

 (
 

  
)  (

 

  
 .(aiِشؿلش رخٌّعخًِ  jin/$+ِـّٛف حٌظؽ١شحص حٌٕغز١ش 1)  (

 (
 

  
 :ععش حٌقشؾ ح١ٌِٟٛ ٌذٚلاس حلاِش٠ىٟ رخٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ، (

 (
 

  
 .1974ععش فشؾ حٌذٚلاس حلاِش٠ىٟ رخٌٕغزش ٌٍذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ ـٟ عٕش حلاعخط   (

  ِٓ ٠ظُ رعذ ٘زٖ حٌع١ٍّش كغخد حععخس فشؾ حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ رخٌٕغزش ٌٍعّلاص حلاخشٜ حٌّغعشس

 طلغذ ٘زٖ حلاععخس رطش٠مش حععخس حٌقشؾ حٌّظمخهعش.ٚهشؾ حٌزٕه حٌّشوضٞ، 

عٍٝ عز١ً حٌّؼخي حٌّخسن حلاٌّخٟٔ: رؤخزٚ 
    

    
 

  

  
ٚ رٙزٖ حٌطش٠مش ٔلقً عٍٝ ل١ُ حٌذ٠ٕخس  

رخٌٕغزش ٌـ١ّع حٌعّلاص حٌظٟ طظنّٕٙخ حٌغٍش. حٌـضحثشٞ
1

 

٠غّق طؼز١ض حٌذ٠ٕخس رغٍش عّلاص رخعظمشحس ععش حٌقشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ، حلا حٔٗ لا ٠منٟ 

حكظّخي لخر١ٍش طؽ١ش حلاععخس حٌؼٕخث١ش ِمخرً حٌعّلاص حٌّؾىٍش ٌٍغٍش، ـٙزح حٌٕٛف ِٓ حٌظؼز١ض ٌٍعٍّش 

حلالظقخد١٠ٓ، وّخ طُ طـخً٘ دٚس ععش فشؾ  ٌلأعٛحْحٌّل١ٍش ٠ض٠ذ ِٓ ِخخهش حٌقشؾ رخٌٕغزش 

حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ ِٓ هشؾ حٌّغئ١ٌٚٓ عٍٝ طغ١١ش حلالظقخد ٚ حعظعًّ رطش٠مش ؼ١ش ع١ٍّش ٚ دْٚ 
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ٍذخٛي ٌغٛق حٌقشؾ حٌٝ ٔؾٛ  عٛق حدص حٌم١ٛد حٌّفشٚمش ٌ 1974، ٚ ِٕز عٕش لأ١ّ٘ظٗدسح٠ش 

 حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ.ِش طشـع ِٓ ل١ّش خؾ ِٛحص٠ش ؿعٍض حٌغٍطخص حٌعشف

 1987-1970ططٛس ععش فشؾ د٠ٕخس حٌـضحثشٞ ِمخرً حٌفشٔه حٌفشٔغٟ ر١ٓ  (:01اندذٔل سلى)

 دؽ انٕزذة:                                                               

 

 

 

 .Revue ,1995)-,( les politiques de change en Algérie :1962Kenniche: M. Source

algérienne d’économie et de gestion, n°01, mai1997, p55. 

( حٌٝ ص٠خدس ـٟ حععخس 01ـٟ حٌـذٚي سلُ) خعذَ حعطخثٙخ حٌم١ّش حٌلم١م١ش وّحدٜ سـع ل١ّش حٌذ٠ٕخس ٚ

ٕٗ معؿ ـٕظؾ ع ،حٌخذِخص حٌّل١ٍش ِمخسٔش رٕظ١شحطٙخ حٌّٕظـش ـٟ حٌخخسؽٚعٛحًِ حلأظخؽ ٌٍغٍع 

عذَ لذسطٗ عٍٝ ِٕخـغش حٌمطخعخص حلاؿٕز١ش خخفش رعذ رٍٛغ ل١ّش حٌذ٠ٕخس حٔظخؿ١ش حٌمطخف حٌٛهٕٟ، ٚ

فشؾ حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ ِمخرً حٌفشٔه  ، حٌٝ حْ ٚفً ععش1986ٚ  1983رسٚطٙخ ر١ٓ عٕش 

د٠ٕخس ٌىً ٚحكذ ـشٔه ٔظشح ٌعٛحًِ عذس حّ٘ٙخ حٌطٍذ  4ـٟ حٌغٛق حٌّٛحص٠ش حٌٝ  1987حٌفشٔغٟ عٕش 

د٠ٕخس ِمخرً ٚحكذ ـشٔه  0.8حٌؽش٠ذ حٔٗ ـٟ حٌغٛق حٌشعّٟ وخْ حٌّظضح٠ذ عٍٝ حٌعٍّش حلاؿٕز١ش، ٚ

ـشٔغٟ.
1

 

 .1987غاٚت انٗ  1986انًشزهت انثانثت: يٍ عُت  .3

، 1986فخك حععخس حٌّلشٚلخص عٕش رفعً حٔخحطض ٘زٖ حٌّشكٍش وٕظ١ـش لأخفخك حٌغ١ٌٛش حٌٕمذ٠ش 

ـدددخْ حٌدددذ٠ٕخس  ،طدددذ٘ٛس ل١ّدددش حٌدددذٚلاس حلاِش٠ىدددٟ رخعظزدددخسٖ حلادحس حلاعخعددد١ش ٌٍّعدددخِلاص ِدددع حٌخدددخسؽٚ

حلاطـدخٖ حٌعدخَ حٌدزٞ طٕقدذ ـدٟ طظخز حؿشح حص حخشٜ  رذأصٚحٌـضحثشٞ رذح ٠عشؾ حٔخفخمخص ِظظخ١ٌش، 

، ـخٔدٗ 1986حٌمدشك ٌغدٕش رّٛؿدذ ٔظدخَ حٌزٕدٛن ٚ٘ىدزح ٚحٌظٛؿٗ ٔلدٛ حلظقدخد حٌغدٛق، ٚٗ، ٚؽشف ـ١

حفزلض حٌزٕٛن طىظغذ رعل حٌقلاك١خص حٌزٕه حٌّشوضٞ دٚسح حوؼش ح١ّ٘ش ٚحفزق ٌٍزٕٛن حٌظـخس٠ش ٚ

ش رخٌقددشؾ فددزلض طؾددخسن ـددٟ حعددذحد حٌظؾددش٠عخص ٚحٌظٕظ١ّددخص حٌّظعٍمددـددٟ ِـددخي حٌقددشؾ، وّددخ ح

حٌظـخسس حٌخخسؿ١ش حٌظٟ حعٕذص حٌٝ حٌزٕه حٌّشوضٞ، ٚحِخ حٌقدعٛرخص حٌّظضح٠دذس حٌظدٟ حفدزلض طٛحؿدٗ ٚ

                                      

1
 .153ص  مر ع سابق،سمير ايت يحي،  

 1987 1980 1977 1974 1970 انغُت 

 0.8 0.62 1.3 1.0 1.0 انغٕق انشعًٛت

 4.0 2.0 1.5 1.1 1.0 انغٕق انًٕاصٚت
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حِددخَ ٓ هٍزددٛح ِعددخ١٠ش طؼز١ددض حٌددذ٠ٕخس، ٚحٌـضحثددش ـددٟ ِـددخي حٌّخ١ٌددش حٌذ١ٌٚددش، ـددخْ حٌددذحث١ٕٓ حٌخددخسؿ١١

ع١ٍدٗ حٔخفندض س، ٚثش٠دش لزٍدض طخفد١ل ل١ّدش حٌدذ٠ٕخمؽٛهخص حٌّٕظّخص حٌذ١ٌٚش ـدخْ حٌغدٍطخص حٌـضح

رظدخٌٟ رعدذ ، 103ٚ%٠ٕلدٛ  1990د٠غدّزش  31ٚ 1987ش د٠غدّز 31ل١ّش حٌدذ٠ٕخس ِمخردً حٌدذٚلاس رد١ٓ 

رٌه طخف١نخص حٌذ٠ٕخس ٌٍظٛؿٗ رٗ حٌٝ ععش حٌظٛحصْ.
1

 

 .1994انٗ غاٚت  1988انًشزهت انشابعت: يٍ عُت . 4

ِٛحع١ذ حلاعظلمخق ٌٍذ٠ْٛ وزح طنخُ ، 1986ٌّٚفخؿت ٌغعش حٌزظشٚي عٕش ظذ٘ٛس ححٌٌمذ حدٜ 

رعـض ِضدٚؽ ـٟ ١ِضح١ٔش حٌذٌٚش، حٌٝ دخٛي حلالظقخد حٌـضحثشٞ ـٟ حصِش كخدس ط١ّضص  حٌخخسؿ١ش

حٌعخ١ٌّش حٌظٟ ِغض ٚحلالظقخد٠ش ٚ وّخ عخّ٘ض حلاخظلالاص حٌغ١خع١ش خخفش ١ِضحْ حٌّذـٛعخص، ٚ

لاص حلظقخد حٌٛهٕٟ، طٙذؾ حٌزٍذحْ رحص حلالظقخد حلادحسٞ، ِّخ حعظٛؿذ حفلاكخص ؿزس٠ش عٍٝ ِـخ

حٌـخٔذ  ٠ؤخزحٌّشوضٞ حٌٝ حلظقخد حٌغٛق حٌلشس، ك١غ ٚ حٌٝ حٔظمخي حٌظذس٠ـٟ ِٓ حلالظقخد حٌّخطو

خسؿ١ش حٌخظعخدس حٌم١ّش حٌلم١مش حٌذحخ١ٍش ٚحٌّخٌٟ ِٓ ٘زٖ حلافلاكخص ِىخٔش ِعظزشس ِلخ١ٌٚٓ حعٚ حٌٕمذٞ

عٓ سؼزظٙخ ـٟ  1990حٌٕمذ٠ش ِٕز ِٕظقؿ  ِٓ حؿً ٘زح حعٍٕض حٌغٍطخصٌم١ّش حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ، ٚ

عٕٛحص، ك١غ طُ طعذ٠ً فشؾ  3حٌظٛفً حٌٝ لخر١ٍش طل٠ًٛ حٌذ٠ٕخس رخٌٕغزش ٌٍّعخِلاص حٌـخس٠ش رعذ 

، ك١غ حٔظمً ِعذي 1992حٌٝ ؼخ٠ش عزظّزش  1987ٔضلاق حٌظذس٠ـٟ ِٕز ٔٙخ٠ش حلاحٌذ٠ٕخس ٚـمخ ٌظٕظ١ُ 

س حٌٛحكذ ـٟ ٔٙخ٠ش دؽ ٌذٚلا 17.7حٌٝ  1987ٔٙخ٠ش دؽ ٌذٚلاس حٌٛحكذ ـٟ  4.9ٌذ٠ٕخس ِٓ ححٌقشؾ 

رظخس٠خ  22%حٌظخف١ل رٕغزش  حعظمش عٍٝ ٘زح حٌلخي حٌٝ حْ طُ حطخخر لشحس، 1991ِٚخسط 

ٌذ٠ٕخس رٙزح حٌظخف١ل رٍػ ِعذي ععش فشؾ حلاطفخل١ش فٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚ، ٚ ٚـمخ 30/09/1991

.1994ؼخ٠ش  حعظمش عٍٝ ٘زٖ حٌم١ّش حٌٝدؽ ٌذٚلاس حٌٛحكذ، ٚ 22.5
2

 

 ِشكٍش ططز١ك رشحِؾ حٌظعذ٠ً ح١ٌٙىٍٟ . :انٗ غاٚت ٕٚيُا ْزا 1994انًشزهت انخايغت: يٍ عُت . 5

كخعّش ـٟ طخس٠خ حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ، ك١غ طُ ططز١ك ِـّٛعش حلاؿشح حص حعخعٙخ ٟ٘ ِشكٍش 

ٌغٕش  ٔخص، ك١غ رعذ فذٚس لخْٔٛ حٌٕمذ ٚحٌمشكحلاؿشح  حٌظخف١نٟ حٌّشطىض عٍٝ حعٍٛد حٌّشٚ

 -ِع دخٛي ـٟ ِشكٍش حلاطفخل١خص ِع حٌّئعغخص حٌٕمذ٠ش حٌذ١ٌٚش، خخفش رعذ حرشحَ حطفخق عظخٔذ، 1990ٚ

ّٙش ـٟ ل١ّش حٌذ٠ٕخس ، ؽشف ـٟ طخف١نخص 1995ِحطفخق رشٔخِؾ حٌظعذ٠ً ح١ٌٙىٍٟ ، 1994ٚرخٞ عٕش 

                                      

1
، ملتقخ المنظرمة الجوائرية ر تحولا  الدينار ال مائري و اشاالية التخفيضا  المتتالية و ق نظرية اس وب المرونا محمد راترل،  

 .347، الشلف، الجوائر، ص -راقع رالتحديزت–التحرلات الاقتصزدية 
2
ٌٍذسحعخص حلاؿظّخع١ش ٚ حلأغخ١ٔش،  حلأوخد١ّ٠ش -ًَزخت لٛاعٛت نهذُٚاس اندضائش٘ -عٛاعت ععش انصشف باندضائشؽع١ذ رٛٔٛس، خ١خه سك١ّش،  

 .123، ؿ 2011، 5و١ٍش حٌعٍَٛ حلالظقخد٠ش، ؿخِعش حرٟ رىش رٍمخ٠ذ، طٍّغخْ، حٌـضحثش، حٌعذد 
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حٌشلخرش حٌّغزمش  طشرطٙخ ِع لطخف حٌخخسؽ، وّخ حٌؽٟ ٔظخَحلاطـخٖ ٔلٛ حٌظل٠ًٛ، ك١غ حٌـضحثشٞ، ٚ

حٌّئعغخص حٌع١ِّٛش حلالظقخد٠ش ٚحٌّئعغخص حلاؿٕز١ش،  عٍٝ حٌقشؾ حٌّظعٍك رخلاطفخل١خص ر١ٓ

حعظزذي ٔظخَ حٌّشحلزش حٌّغزمش رٕظخَ حخش ٠عشؾ رٕظخَ حٌّٛحصٔخص رخٌعٍّش حٌقعزش ، ٚٚـمخ ٌّزذح ٚ

طخص حٌٕمذ٠ش طخف١ل ، هٍذ ِٓ حٌغٍؿٟ ططز١مخ ٌٕظش٠ش حعٍٛد حٌّشٚٔخصحٌزلغ عٓ حٌظٛحصْ حٌخخس

% 47.47% ـٟ حـش٠ً ِٓ ٔفظ حٌغٕش حٞ ٔغزش  40.17ٚ  1994ـٟ ِخسط  % 7.3ل١ّش حٌذ٠ٕخس د

خلاي ؽٙش٠ٓ، ك١غ حْ رشٔخِؾ حٌظلٛلاص كذد ِـّٛعش ِٓ حلا٘ذحؾ حٌظٟ ٠ـذ حلاٌظضحَ رخٌٛفٛي 

ح١ٌٙخ.
1

 

اْى َخائح بشَايح انخعذٚم انٓٛكهٙ عهٗ يغخٕٖ الالخصاد انكهٙ:
2
 

 طلغ١ٓ ِئؽشحص حٌّخ١ٌش حٌعخِش.ٚ ،حٌظٛحصٔخص حٌخخسؿ١ش حعظعخدس 

  َرعغ ٚط١شس حٌّٕٛ ، ٚ طلغ١ٓ ؽشٚه ط٠ًّٛ حلالظقخد حٌٛهٕٟ، ٌٚلأععخسحٌظلىُ ـٟ حٌّئؽش حٌعخ

 .حلالظقخدٞ

، ٚ حُ٘ ِخ ١ِض ٘زح 1995ٚ لذ طزٕض حٌـضحثش ٔظخَ حٌظع٠ُٛ حٌّذحس ٌٍذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ حعظزخسح ِٓ عٕش 

طشط١زخص فشؾ حوؼش ِشٚٔش، ٚ ـٟ ظٍٗ عشـض حععخس فشؾ حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ طؽ١شح حلاخ١ش ٘ٛ 

  :حٌـذٚي وز١شح خخفش ـٟ حٌغٕٛحص حلاٌٚٝ ِٓ ططز١ك رشٔخِؾ حلافلاف حلالظقخدٞ حٌؾخًِ وّخ ٠ز١ٕٗ

 .1999-1994حٌفظشس  حلاِش٠ىٟ خلاي ططٛس حععخس فشؾ حٌذ٠ٕخس ِمخرً حٌذٚلاس (:02اندذٔل سلى) 

 انٕزذة: دج                                                                                                

 

 عظّخد عٍٝ حكقخث١خص رٕه حٌـضحثش.لآِ حعذحد حٌطخٌز١ٓ رخ: انًصذس

 خدار  انغعش٘ نهصشف:انيشزهت . 6

خعش حٌقشؾ حٌّظزعش خخفش رعذ ططز١ك ع١خعخص حٌظعذ٠ً ح١ٌٙىٍٟ حٌّظنّٕش مّٓ ١حْ ع   

حؿع ععش حٌقشؾ ـٟ حٌغٛق رٕٛد٘خ طخف١ل ل١ّش حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ عٍٝ ِشحكً، حدص حٌٝ طش

رّخ ـ١ٙخ حٌّئعغخص عٓ هش٠ك حٌغٛق حٌٕظخِٟ،  حٌّٛحص٠ش، وّخ حْ حطخكش حٌقشؾ ٌٍّئعغخص حٌّخظٍفش

                                      

1
، حٌؾٍؿ، حٌـضحثش، 4ِـٍش حلظقخد٠خص ؽّخي حـش٠م١خ، حٌعذد  انذُٚاس اندضائش٘ بٍٛ َظشٚت اعهٕ  انًشَٔاث ٔ اعادة انخمٕٚى،ِلّذ سحطٛي،  

 .246 -245ؿ ؿ 
2
 .232 -230ؿ ؿ ، سابق، مر ع لحر مرسخ ررخزري 

 1999 1998 1997 1996 1995 1994 انغُت

 69.18 62.93 60.65 58.62 54.22 44.85 دج/$
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ٗ ِٓ حٌغعش حٌشعّٟ، خخفش حدٜ حٌٝ طم١ٍـ حٌطٍذ عٍٝ حٌقشؾ ِٓ حٌغٛق حٌّٛحص٠ش، ٚ حلظشحر

.آٔزحن، رخعظزخسٖ حٌعٍّش حلاوؼش هٍزخ 2002رخٌٕغزش ٌٍفشٔه حٌفشٔغٟ لزً عٕش 
1
 

 يشزهت اصلاذ َظاو انصشف:. 7

ضحثش، حفزق ح١ٌٙىٍٟ ـٟ حٌـ ٌلإفلافحٌذٌٟٚ حٌّذعُ رعذ حلاطفخق حٌّزشَ ِع فٕذٚق حٌٕمذ 

ٓ حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش طلض حؽشحؾ ، ٌىٛٔٗ ٠ظلذد ـٟ ؿٍغخص ١ِٛ٠ش طعمذ ر١ععش حٌقشؾ حوؼش ِشٚٔش

حٌزٕه حٌّشوضٞ، وّخ حْ طلذ٠ذ ععش حٌقشؾ ٌـ١ّع حٌعّلاص ٠ظُّ ١ِٛ٠خ عٍٝ حعخط حٌعشٚك حٌّمذِش 

ِع حلاخز رع١ٓ حلاعظزخس ِخ طٛـش ِٓ عّلاص حؿٕز١ش ـٟ ٔفظ  ،ِٓ حٌزٕٛن حٌظـخس٠ش ـٟ رذح٠ش وً ؿٍغش

ذ٠ش ٌغٛق ٠غّق ٌٍزٕٛن ٌمذ طُ دعُ حفلاف ٔظخَ حٌقشؾ ح٠نخ حعظلذحع حٌغٍطخص حٌٕم، ٚحٌٛلض

وّخ طُ حٔؾخ  ، حلاطـخس ـ١ّخ ر١ّٕٙخحلاؿٕز١ش ٚحٌّئعغخص حٌّخ١ٌش رخلاكظفخظ رّشحوض ٌٍعّلاص حٌظـخس٠ش ٚ

ِٓ طٍز١ش  طّى١ٓ ؿّٙٛس حٌّظعخ١ٍِٓ، رؽ١ش طع١ّك حٌغٛق، 1996ٚزش زظّىخطذ ٌٍقشؾ ـٟ ؽٙش عِ

، ؿ١ّع حٌنٛحرو حٌّفشٚمش عٍٝ حععخس 1995حص٠ٍض ح٠نخ ـٟ ِٕظقؿ عخَ حكظ١خؿخطُٙ حٌٕمذ٠ش، ٚ

حٌقشؾ ـٟ طـخسس حٌغٍع رّخ ـ١ٙخ حٌغٍع ؼ١ش حٌّٕظٛسس، وً ٘زٖ حلاؿشح حص حٌّظخزس وخٔض طٙذؾ 

حٌّلذد ـٟ حٌغٛق ؼ١ش  ش حٌقشؾ حٌّلذد ـٟ حٌغٛق حٌشع١ّش رزٌهحٌٝ ِلخٌٚش ِطخرمش عع رخلأعخط

عٍّش حلاٚسٚر١ش حٌّٛكذس حفزق ٕ٘خن حٌرظٙٛس حٌظٛحصٔخص حلالظقخد٠ش حٌىزشٜ، ٚ طلم١كحٌشع١ّش، ٚ

حٌظـخس٠ش ٌٍـضحثش رخعظزخس طٍه حٌّعخِلاص طؾىً ِع دٚي ١ٍٙخ ٌظغ٠ٛش حٌّعخِلاص حٌّخ١ٌش ٚهٍذ ع

.وزشحٌلقش حلا حلاطلخد حلاٚسٚرٟ
2
حٌـضحثش  حٌٝ ِشحكً ططٛس ٔظخَ حٌقشؾ ـٟ حٌظطشق٘ىزح عٕذ ٚ،  

ّعشـظٗ ِٕز رذح٠ش حٌغٕٛحص حلاٌٚٝ رعذ حلاعظملاي، ك١غ حطنق حْ حٌـضحثش وخٔض طظزع ٔظخَ ر طغّق

ٟ٘ حٌفشٔه حٌفشٔغٟ، ػُ عشؾ ععش حٌقشؾ ٔٛعخ ِٓ ٌقشؾ حٌؼخرض ِشطزو رعٍّش ٚحكذس ٚح

ل١ّش حٌفشٔه ٠عٛد ٘زح حٌشرو ٌظذ٘ٛس سرطٗ رغٍش ِٓ حٌعّلاص حٌقعزش، ٚ حلاعظملا١ٌش خلاي ـظشس ح٠ٓ طُ

، حٞ ٔظخَ حٌقشؾ حٌؼخرض ٚحٌّشطزو رخٌفشٔه حٌفشٔغٟ، زٞ ططٍذ حٌظخٍٟ عٓ حٌٕظخَ حٌّظزعحٌفشٔغٟ حٌ

حٌّشطزو رخٌذٚلاس حهخس ٔظخَ حٌقشؾ حٌعخثُ حٌّذحس ٚطزٕٟ ٔظخَ فشؾ ِخ ر١ٓ حٌزٕٛن ، ٚ٘زح ـٟ ٚ

ِٕٗ ٓ فخدسحص حٌـضحثش طم١ُ رذٚلاس، ٚ% ِ 97لاْ ِعظُ فخدسحطٕخ حٞ كٛحٌٟ  حلاِش٠ىٟ، ٔظشح

حٌطٍذ عٍٝ حٌعٍّش حٌٛه١ٕش، ِع طذخً ٌـضحثشٞ طزعخ ٌعخٍِٟ حٌعشك ٠ٚظلذد ععش فشؾ حٌذ٠ٕخس ح

 ّغظٜٛ حٌّمزٛي.حٌحٌزٕه حٌّشوضٞ حِخ رظخف١ل حٚ ص٠خدس ٘زٖ حٌم١ّش )ععش حٌقشؾ( ٌظشوٗ عٕذ 

                                      

1
 .646، ص سابقمر ع محمد راترل،  
2
، ِـٍددددش اثةةةةش حغٛةةةةش عةةةةعش انصةةةةشف الأسٔ يمابةةةةم انةةةةذٔلاس الايشٚكةةةةٙ عهةةةةٗ الخصةةةةاد اندضائةةةةش٘رددددٛعظشٚط عزددددذ حٌلددددك، لددددخسس ِددددلان،  

 .214،ؿ2007ؿخِعش لغٕط١ٕش، حٌـضحثش،، و١ٍش عٍَٛ حلظقخد٠ش ٚحٌظغ١١ش، 27حٌعٍَٛ حلأغخ١ٔش، حٌعذد 
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  . 2015 -1990انفخشة يٍ  خلال انًطهب انثاَٙ: حطٕس يعذل صشف انذُٚاس اندضائش٘

ِمخردددددددً حٌدددددددذٚلاس  ططدددددددٛس ِعدددددددذي فدددددددشؾ حٌدددددددذ٠ٕخس حٌـضحثدددددددشٞ عددددددد١ظُ حٌظطدددددددشق حٌدددددددٝ

حٌلم١مددددددٟ حٌفعٍددددددٟ ٚ  حٌفعٍددددددٟ حلاعددددددّٟ حلاِش٠ىددددددٟ ٚ حلاٚسٚ، ػددددددُ ططددددددٛس ِعددددددذي حٌقددددددشؾ 

 حعشخلاي حٌفظشس ِلً حٌذس

 .2015-1990انٕٛسٔ خلال انفخشة نذُٚاس اندضائش٘ يمابم انذٔلاس ٔحطٕس يعذل انصشف الاعًٙ . 1

دخدٛي حلالظقدخد حٌـضحثدشٞ ـدٟ حصِدش كدخدس،  1986ٔظؾ عٓ حٌظذ٘ٛس حٌّفخؿت ٌغعش حٌزظشٚي عٕش 

ِّخ حعظٛؿذ حؿشح  حفلاكخص ٔمذ٠ش ٚ ِخ١ٌش ؿزس٠ش، طٙذؾ حٌٝ حعخدس حلاعظزخس حٌٝ ٚظ١فظٗ طخق١ـ 

ٓ حٌددذحخٍٟ ٚ حٌخددخسؿٟ، حٞ حْ حلاؿددشح حص حٌّظخددزس حعددظٙذـض طلم١ددك حٌّددٛحسد، ٚ رٌدده عٍددٝ حٌقددع١ذ٠

لاعددظمشحس عٍددٝ حٌّغددظٜٛ حلاعددظمشحس حٌٕمددذٞ ـددٟ حٌددذحخً، ٚ وددخْ لارددذ حْ طظزعٙددخ حؿددشح حص ٌظلم١ددك ح

:ٌمذ طّض ع١ٍّش طعذ٠ً ِعذي فشؾ حٌذ٠ٕخس ٚـمخ ٌٍطشق حلاط١شحٌخخسؿٟ، ٚ
1
  

  الاَضلاق انخذسٚدٙ: -

طٕظدد١ُ حٔددضلاق طددذس٠ـٟ ٚ ِشحلددذ، ٚ هزددك خددلاي ـظددشس ه٠ٍٛددش ٔٛعددخ ِددخ لخِددض ٘ددزٖ حٌطش٠مددش عٍددٝ 

 .دؽ/$ 18.4728د  1991عٕش حٌٝ  1987حِظذص ِٓ ٔٙخ٠ش عٕش 

 انخخفٛط انصشٚر:  -

لشحسح رظخف١ل حٌدذ٠ٕخس  1991حٌمشك ـٟ ٔٙخ٠ش عزظّزش ٌطش٠مش رعذ حْ حطخز ِـٍظ حٌٕمذ ٚهزمض ٘زٖ ح

ٌمدذ ط١ّدض عدعش فدشؾ د٠ٕدخس ٌدذٚلاس حٌٛحكدذ، ٚ 22.5حٌدٝ رخٌٕغزش ٌدذٚلاس، ٚ٘دزح ١ٌقدً  %22رٕغزش 

ٌىدٓ لزدً حردشحَ حلاطفدخق حٌـذ٠دذ ِدع فدٕذٚق حٌٕمدذ حٌدذٌٟٚ، ، 1994ٚرخلاعظمشحس حٌٝ ؼخ٠ش عدٕش حٌذ٠ٕخس 

وخْ ٘زح حٌمشحس ط١ٙجش ٌمشحس حٌظخف١ل حٌزٞ حطخدزٖ ِـٍدظ ، ٚ%10حؿشٞ طعذ٠ً هف١ؿ ٌُ ٠ظعذٜ ٔغزش 

عٍٝ مٛ  ٘زح حٌمشحس حفزق ععش ، ٚ%40.17رظخف١ل ٔغزظٗ  10/04/1994رظخس٠خ  حٌمشكٕمذ ٚحٌ

 دؽ ٌذٚلاس حٌٛحكذ. 36فشؾ حٌذ٠ٕخس 

 

 

 

                                      

1
ِددددزوشس ِمذِددددش ١ٌٕددددً ؽددددٙخدس (،2003 -1993عٛاعةةةةاث عةةةةعش انصةةةةشف فةةةةٙ اندضائةةةةش )دساعةةةةت لٛاعةةةةٛت فةةةةٙ انفخةةةةشة ِددددٛلاٞ رددددٛعلاَ،  

حٌّخؿغددددظ١ش ـددددٟ حٌعٍددددَٛ حلالظقددددخد٠ش، طخقددددـ حلظقددددخد وّددددٟ، و١ٍددددش حٌعٍددددَٛ حلالظقددددخد٠ش ٚ عٍددددَٛ حٌظغدددد١١ش، ؿخِعددددش حٌـضحثددددش، حٌـضحثددددش، 

  67-66ؿ ؿ 
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ح١ٌٛسٚ ٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ ِمخرً حٌذٚلاس ٚقشؾ حلاعّٟ حٌططٛس ِعذي ععش (: 03اندذٔل سلى )

 .2015-1990حٌفظشس 

                                                                                                           انٕزذة: دج             

 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 انغُٕاث

 

ـذل يعـ

شف انص

ٙ الاعً

نذُٚـــاس 

ـابم يمــ

 ـذٔلاسان

8.9575 18.4728 21.8360 23.3454 35.0585 47.6627 54.7489 

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 

57.7073 58.7389 66.5738 75.2579 77.2150 79.6819 77.3949 

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

72.0606 73.2730 72.6466 69.2924 64.5828 72.6474 74.3859 

2011 2012 2013 2014 2015  

72.9378 77.5359 79.3684 80.5790 100.4630 

 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 انغُٕاث

ــــذل يعـ

انصــشف 

الاعًــٙ 

ــاس نذُٚـــ

يمابـــــم 

 انٛـــٕسٔ

69.43 69.20 75.34 87.47 89.6423 91.3014 91.2447 

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 

94.9973 94.8622 101.299 99.1927 102.2154 102.162

7 

105.437

4 

2014 2015     

106.906

4 

105.5732 

 : ِٓ حعذحد حٌطخٌز١ٓ حعظٕخدح حٌٝ حٌٕؾشحص حلاكقخث١ش حٌؼلاػ١ش ٌزٕه حٌـضحثش.انًصذس

 2009: د٠غّزش 09انُؾشة سلى ، 20ؿ  2008: د٠غّزش 05انُؾشة سلى .15، ؿ 2007: عزظّزش 01انُؾشة سلى 

 .20ؿ  2015ؿٛحْ  30لى انُؾشة ، 20ؿ  2011ِخٞ  13انُؾشة سلى ، 20ؿ 

ح١ٌٛسٚ ٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ ِمخرً حٌذٚلاس ٚقشؾ حلاعّٟ حٌططٛس ِعذي ععش  :(1-3) انًُسُٗ انبٛاَٙ

 .2015-1990حٌفظشس 

 

 (.03: ِٓ حعذحد حٌطخٌز١ٓ رخلاعظّخد عٍٝ ِعط١خص حٌـذٚي سلُ )انًصذس
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ِظغخسعش خلاي  حٔخفخك ل١ّش حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞحْ ٚط١شس  (03اندذٔل سلى )ٔلاكع ِٓ 

حٌٝ  1990ٕش ع دؽ ِمخرً ٚحكذ دٚلاس حِش٠ىٟ 8.9575(، ك١غ حٔظمً ِٓ ل١ّش 2000-1990حٌفظشس )

٘زح حلاعظمشحس ٔخطؾ عٓ (، 2007ٚ-2000س ٔغزٟ خلاي ـظشس )عـً حعظمشح، 2000ٚعٕش  75.2579

حٌذ٠ٕخس ِمخرً حسطفخف ل١ّش  2008ـٟ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ حٌـضحثشٞ، وّخ عـٍض عٕش حٌفخثل حٌّغـً 

حٌٝ حلاصِش حٌّخ١ٌش حٌعخ١ٌّش،  دؽ ِمخرً ٚحكذ دٚلاس، ٚ٘زح سحؿع 64.5828حٌذٚلاس ك١غ ٚفً حٌٝ 

( سؼُ حٌفخثل حٌّغـً ـٟ 2015-2008ِٓ ؿذ٠ذ خلاي حٌفظشس ) عشؾ حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ حٔخفخمخٚ

لشٚلخص، ِٓ حٌّ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ خلاي ٘زٖ حٌفظشس وْٛ حٌفخثل حٌّغـً ٔظ١ـش ٌظضح٠ذ حٌقخدسحص

 حٌّغعشس رخٌذٚلاس حلاِش٠ىٟ كغذ كقـ ِٕظّش حلاٚره.ٚ %98حٌظٟ ٚفٍض حٌٝ ٚ

٠ّىٓ روش٘خ ـٟ حٌٕمخه ص ـٟ ععش فشؾ حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ ٚعذس طؽ١شح ٠ز١ٓ (03ِٓ حٌـذٚي سلُ )

 حٌظخ١ٌش:

حٌددذ٠ٕخس ٘ددٟ ـظددشس حٔظمخ١ٌددش ؽددٙذص حٔخفددخك عددش٠ع ـددٟ ل١ّددش ٚ (:2000-1990انفخةةشة انًًخةةذة ) -2-1

ِٓ  رؤعٍٝوخْ ِم١ّخ  لأٔٗحٌم١ّش حٌلم١م١ش ٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ،  حٌـضحثشٞ ٔظ١ـش عذس حعظزخسحص ِٕٙخ طلذ٠ذ

 دؽ ٌىً ٚحكذ دٚلاس حِش٠ىٟ. 75.2579ل١ّظٗ ـظٛحٌض حٌظخف١نخص حٌٝ حْ ٚفً 

حعدظّشص ل١ّدش حٌدذ٠ٕخس حٌـضحثدشٞ رخٔخفدخك رّعدذلاص ِغدظمشس  (:2002-2000انفخشة انًًخذة) -2-2

٠شؿع حٌغزذ حٌشث١غٟ ـدٟ رٌده حٌدٝ حكدذحع ٌذٚلاس حلاِش٠ىٟ ِمخرً ح١ٌٛسٚ، ٚطّخؽ١خ  ِع طشحؿع ل١ّش ح

دؽ  75.2579، ك١غ حٔخفنض ل١ّش حٌذ٠ٕخس حٌـضحثدشٞ ِمخردً حٌدذٚلاس حٌٛحكدذ ِدٓ 2001عزظّزش  11

ؽ د 69.43، حِخ ل١ّش حٌذ٠ٕخس ِمخرً ح١ٌٛسٚ ـخٔخفندض ِدٓ 2002دؽ عٕش  79.6819حٌٝ  2000عٕش 

 .2002دؽ عٕش  75.34حٌٝ  2000عٕش 

حعددعخس حٌزظددشٚي طلغددٕخ وز١ددشح، حدٜ حٌددٝ ص٠ددخدس كـددُ  ؽددٙذص (:2004-2003انفخةةشة انًًخةةذة) -2-3

دؽ عدٕش  77.3949حٌقخدسحص حٌزظش١ٌٚش حٌـضحثش٠ش، ٚ رظدخٌٟ حسطفدخف ل١ّدش حٌدذ٠ٕخس ِمخردً حٌدذٚلاس ِدٓ 

.2004دؽ عٕش  72.0606حٌٝ  2003
1

 

مخرددً حٌددذٚلاس ـددٟ حلاسطفددخف رغددزذ ِحعددظّشص ل١ّددش حٌددذ٠ٕخس حٌـضحثددشٞ  (:2007-2005)انفخةةشة  -2-4

دؽ  94.9973حسطفخف ل١ّش حٌقخدسحص حٌزظش١ٌٚش، حِخ ل١ّش حٌذ٠ٕخس ِمخرً ح١ٌٛسٚ ـخٔخفنض ٌظقدً حٌدٝ 

 ، رغزذ حٔخفخك ل١ّش حٌذٚلاس حِخَ ح١ٌٛسٚ.2005دؽ عٕش  91.3014ِمخرً  2007عٕش 

                                      

1
، 2008، ديرا  المطررمزت الجزمعية، ر  مكنر ، الجوائار، الطرعاة الثزلثاة، ، محاضرا   و النظريا  والسياسا  النقديةو ر  ملخرلعور 

 218ؿ 
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ػددشص حلاصِددش حٌظددٟ ؽددٙذ٘خ حٌعددخٌُ عٍددٝ حٌددذ٠ٕخس حٌـضحثددشٞ ك١ددغ ؽددٙذص ـ١ٙددخ : ح2008فةةٙ عةةُت  -2-5

ٌظقدً حٌدٝ  2008دٚلاس ٌٍزش١ِدً عدٕش  150ـمفضص حععخس حٌٕفو حٌخخَ ِدٓ  حعٛحق حٌٕفو طمٍزخص كخدس،

وزخلٟ عّلاص حٌعخٌُ حٔخفنض ل١ّش حٌذ٠ٕخس ِمخرً حٌذٚلاس ِٓ ، 2009ٚدٚلاس ٌٍزش١ًِ رلٍٛي عٕش  40

.2010عٕش  74.3859حٌٝ  2007 دؽ عٕش 69.2924
1
  

حدٜ طلغددٓ ل١ّددش حٌددذٚلاس حلاِش٠ىددٟ ِمخرددً ح١ٌددٛسٚ حٌددٝ طشحؿددع ل١ّددش حٌعّددلاص حٌظددٟ طظزددع ٔظددخَ  -2-6

حٌلفدخظ عٍدٝ ػزدخص حعدعخس فدخدسحطٙخ  لأؿدً٘دزح رً حٌدذٚلاس ِؼٍّدخ كدذع ٌٍـضحثدش، ٚحٌظع٠ُٛ حٌّذحس ِمخ

ٚٚحسدحطٙخ.
2

 

ـضحثدشٞ ِمخردً حٌدذٚلاس ٠ّىدٓ ِلاكظدش طدذ٘ٛس ل١ّدش حٌدذ٠ٕخس حٌ (:2015-2010انفخشة انًًخذة) -2-7

ح١ٌٛسٚ رغدزذ حٌشودٛد ـدٟ لطدخف حٌّلشٚلدخص حٌدزٞ وخٔدض ِدٓ حعدزخرٗ ِٕطمدش ح١ٌدٛسٚ، ٚ ح٠ندخ عدعٟ ٚ

 حٌغٍطش حٌٕمذ٠ش حٌٝ طم١ٍـ حٌفخسق ر١ٓ ععش فشؾ حٌذ٠ٕخس ـٟ حٌغٛق حٌشع١ّش ٚ حٌّٛحص٠ش.

شـظٙددخ حٌـضحثددش ِٕددز حٌؼّخ١ٕٔددخص، ٠ٕخس حٌـضحثددشٞ ظددخ٘شس عـددٟ حخ١ددش ٠ّىددٓ حٌمددٛي حْ طددذ٘ٛس ل١ّددش حٌددذٚ

ع١ظُ روش حّ٘ٙخ:ٌٙخ عٛحًِ عذ٠ذس وخٔض ٚ
3

 

ٍدذ٠ٕخس حٌدٝ حٌظندخُ رؾدىً سث١غدٟ، ٠عٛد حٌظشحؿع حٌىز١ش ـٟ حٌم١ّش حٌذحخ١ٍدش ٌ :بانُغبت نهمًٛت انذاخهٛت

ظقدخد ، ٘دٛ ظدخ٘شس ٔمذ٠دش عدززٙخ حٌىظٍدش حٌٕمذ٠دش حٌفخثندش ـدٟ حلال رخلأعخطوّخ ٘ٛ ِعٍَٛ ـخْ حٌظنخُ ٚ

 رظخٌٟ ٠ىدْٛ ٕ٘دخن لدٛس ؽدشحث١ش ٓ ّٔٛ حٌٕخطؾ حٌلم١مٟ ِٓ حٌغٍع ٚحٌخذِخص، ٚحٌظٟ طّٕٛ رّعذي حعٍٝ ِٚ

ـددٟ كخٌددش حٌـضحثددش ـمددذ طضح٠ددذ حٌعددشك حٌٕمددذٞ ص٠ددخدس ٘خثٍددش رخٌّمخرددً طشحؿددع حلأظددخؽ حٌددٛهٕٟ ٌٍٕمددٛد، ٚ

ز١دش ٘دزح ـدٟ ظدً حعظّدخد حٌـضحثدش رؾدىً وٍدٟ عٍدٝ حلاعدظ١شحد ٌظٍِدٓ عدخَ لأخدش، ٚ ١شِٚعذلاص حلأظخؿ

 حٌخذِخص.حكظ١خؿخطٙخ ِٓ ِخظٍؿ حٌغٍع ٚ

 حِخ حٌم١ّش حٌخخسؿ١ش ٌٍذ٠ٕخس لذ طدذ٘ٛسص ٌّـّٛعدش ِدٓ حلاعدزخد حٌّظشحوّدش بانُغبت نهمًٛت انخاسخٛت:

ٚ:ٟ٘ 

ظشحؿدع حٌظدذس٠ـٟ ـدٟ عدعش حٌقدشؾ عمدذ حٌقدذِش حٌزظش١ٌٚدش حٌعّخف حٌغٍطخص حٌٕمذ٠دش ردخٔضلاق حٞ  -

ودبؿشح  ٌّعخٌـدش طدذحع١خص ح١ٙٔدخس حعدعخس حٌدٕفو، ك١دغ طشحؿدع حٌدذ٠ٕخس ِدخ رد١ٓ ،  1986حٌّعخوغش ٌعخَ 

 .1991ٚ  1989ِمخرً عٍش حٌشرو، طلاٖ طشحؿع حخش ِخ ر١ٓ عخ١ِٓ   %31رّعذي  1988ٚ  1986

                                      

1
، دحس ِ٘ٛدددددش، الاصيةةةةةاث انُفطٛةةةةةت ٔ انغٛاعةةةةةت انًانٛةةةةةت فةةةةةٙ اندضائةةةةةش، دساعةةةةةت عهةةةةةٗ ظةةةةةٕ  الاصيةةةةةت انًانٛةةةةةت انعانًٛةةةةةتدحٚد عدددددعذ ي،  

 .69، ؿ 2013حٌـضحثش، 
2
، ِـٍدددددددش 2012-2000اَعكةةةةةةةاط لاَفخةةةةةةةاذ انخدةةةةةةةاس٘ فةةةةةةةٙ اندضائةةةةةةةش ْٛكةةةةةةةم يٛةةةةةةةضاٌ يةةةةةةةذفٕعاحٓا خةةةةةةةلال فخةةةةةةةشة سؽددددددد١ذ دس٠دددددددظ،  

 26، ؿ 2014، 11حلاوخد١ّ٠ش ٌذسحعخص حلاؿظّخع١ش ٚ حلأغخ١ٔش، لغُ حٌعٍَٛ حلالظقخد٠ش، ؿخِعش حٌـضحثش، حٌعذد
3

، و١ٍش حٌعٍَٛ حلالظقخد٠ش، ؿخِعش ؿ١ـً، حٌـضحثش، ؿ ؿ بعذ خًغٍٛ عُت يٍ الاعخملالحمٛٛى ادا  انذُٚاس اندضائش٘ عزذ حٌل١ّذ ِشؼ١ض، 

6-8. 
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  رنؽو ِٓ فٕذٚق حٌٕمذ  1994ٚ  1991خلاي عخ١ِٓ حٌظخف١ل حٌشعّٟ حٌزٞ ِظ ل١ّش حٌذ٠ٕخس

حٌذٌٟٚ ِمخرً طمذ٠ّٗ ٌٍّغخعذس حٌّخ١ٌش ٌٍـضحثش، ٚ لذ وخْ حٌٙذؾ ِٓ ٘زح حٌظخف١ل كغذ حٌقٕذٚق 

طم١ٍـ حٌفشق ر١ٓ حٌغعش ٚ ،٘ٛ طقل١ق حلاسطفخف ـٟ ععش حٌقشؾ حٌلم١مٟ حٌّفشه ٌٍذ٠ٕخس

 .  %500 ٟلٛحٌرحٌشعّٟ ٚ حٌّٛحصٞ حٌزٞ طضح٠ذ 

  َٔلٛ كّخ٠ش حٌمذسس حٌظٕخـغ١ش  1995طٛؿ١ٗ ع١خعش ععش حٌقشؾ حٌـذ٠ذس )حٌظع٠ُٛ حٌّٛؿٗ( ِٕز حٌعخ

)١ٌٚظ حلاعّٟ(  عٍٝ حٌّذٜ حٌّظٛعو ِٓ خلاي حٌلفخظ عٍٝ حعظمشحس ل١ّش ععش حٌقشؾ حٌلم١مٟ

٘زح عزش طذخً رٕه حٌـضحثش ـٟ عٛق حٌقشؾ ٌظعذ٠ً ععش حٌقشؾ حلاعّٟ رّخ حٌفعخي ٌذ٠ٕخس، ٚ

ع١ٍٗ ـفٟ حهخس ٘زح حٌٕظخَ حٌـذ٠ذ ٌٍقشؾ حفزق ي حٌٝ حٌغعش حٌلم١مٟ حٌّغظٙذؾ، ٚق رخٌٛفٛع١ّ

 رٕه حٌـضحثش لا ٠ٍظضَ رخٞ ٘ذؾ ٌغعش حٌقشؾ حلاعّٟ.

  حٌزٞ ٠عظزش عخثمخ حِخَ ١ٍِ2014خس دٚلاس عخَ  58.33حٌّٕٛ حٌّفشه ٌٍٛحسدحص ـٟ حٌـضحثش ٚ ،

ّظٕخِٟ عٍٝ حٌٕمذ حلاؿٕزٟ ٌظغ٠ٛش ٘زٖ حٌّغظٛسدحص، ٚ حعظمشحس ل١ّش حٌذ٠ٕخس، ٚ رٌه رغزذ حٌطٍذ حٌ

ِخ  ،حٌطٍذ عٍٝ حٌذ٠ٕخس ـٟ حٌغٛق حٌقشؾحٌٝ عذَ ٚؿٛد طٛحصْ ر١ٓ حٌعشك ٚ حٌزٞ ٠ئدٞ

 ٠ٕعىظ ـٟ حٔخفخك ل١ّظٗ.

  ٌشـع كق١ٍش  وبؿشح حعظخذحَ حٌغٍطخص حٌٕمذ٠ش حٔخفخك ععش فشؾ حٌذ٠ٕخس ِمخرً حٌذٚلاس

س حلاِش٠ىٟ عٕذ طل٠ٍٛٙخ حٌٝ حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ، ٚ٘زح ـٟ ـظشحص ِذحخ١ً حٌٕفو حٌّمِٛش رخٌذٚلا

دؽ 80.5790ح١ٙٔخس حععخس حٌٕفو، ِؼٍّخ كقً ِئخشح طشحؿع حٌذ٠ٕخس ِمخرً حٌذٚلاس حلاِش٠ىٟ ِٓ 

حٞ رّعذي حٔخفخك  2015دؽ ٌىً دٚلاس عٕش  ١ٌ107.17قً حٌٝ  2014ٌىً ٚحكذ دٚلاس عٕش 

 .  %18.25رٍػ 

  ٚ٠غخعذ ـٟ  وبؿشح حعظخذحَ حٌغٍطخص حٌٕمذ٠ش حٔخفخك ععش فشؾ حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ ِمخرً ح١ٌٛس

٘زح عزش ؿعً حععخس٘خ عٕذ خ فخدسحص ِٓ ِٕطمش ح١ٌٛسٚ(، ِٕٚٙ  %65وزق ّٔٛ حٌٛحسدحص)

 2012طل٠ٍٛٙخ ٌٍذ٠ٕخس ِخ ٠خفل حٌطٍذ ع١ٍٙخ، ٚ ـٟ ٘زح حٌغ١خق عشؾ حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ ـٟ عخَ 

 طٛحٌض حٌظخف١نخص كظٝ رٍٛؼٗ حسلخَ ل١خع١ش.، ٚ  %10ٟ ل١ّظٗ ِمخرً ح١ٌٛسٚ رٍؽض حٔخفخك ـ

 حطٕس يعذل انصشف انفعهٙ الاعًٙ ٔ انفعهٙ انسمٛمٙ نذُٚاس اندضائش٘:. 2

حْ حٌـٙٛد حٌّززٌٚش لإعخدس طٛؿ١ٗ حلاععخس حٌٕغز١ش، حٞ طخف١ل ٚ طلش٠ش حلاععخس حٌّٕطٍمش ِٕز 

رظمٍزخص ععش حٌقشؾ حدص حٌٝ طذ٘ٛس ِعذي حٌقشؾ حٌفعٍٟ حٌلم١مٟ حٌّظزٛعش ، 1994ٚذح٠ش عٕش ر

 ٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ.
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حٌفعٍٟ حٌلم١مٟ ٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ ِٓ ططٛس ِعذي حٌقشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ ٚ (:04اندذٔل سلى )

1990-2015 

 دج انٕزذة:

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 تانغُ

 

 ِعذي

 قشؾحٌ

 ٟـحٌفعٍ

 حلاعّٟ

665.37 331.46 268.08 277.78 196.88 129.95 116.54 125.05 130.93 

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 

123.69 122.91 127.36 120.78 109.52 109.15 105.79 105.91 104.13 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015  

106.63 100.91 100.00 98.25 97.67 95.00 96.01 89.59 

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 شحٌغٕ

 

 ذي ــِع

 حٌقشؾ 

 ٟـحٌفعٍ

 ٟـحٌلم١م

218.44 130.32 133.74 160.55 138.61 116.18 118.52 127.92 134.17 

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 

124.01 117.95 121.85 113.10 101.82 102.19 97.80 97.64 96.40 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015  

100.66 99.33 100.00 99.52 104.82 103.29 105.40 100.86 

 IMF.ORG  ١ٌش حٌذ١ٌٚش ٌقٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚحلاكقخث١خص حٌّخ انًصذس:

ططٛس ِعذي حٌقشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ ٚ حٌفعٍٟ حٌلم١مٟ ٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ ِٓ  :(1-4)انًُسُٗ انبٛاَٙ

1990-2015.  

 

 .( 04ِٓ حعذحد حٌطخٌز١ٓ رخلاعظّخد عٍٝ ِعط١خص حٌـذٚي سلُ)انًصذس: 
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ِع ، 1994ٚحٌفعٍٟ حٌلم١مٟ رعذ عٕش  ٠ّىٓ ِلاكظش طذ٘ٛس ععش حٌقشؾ حٌغخرك ِٓ حٌـذٚي

ٚرٕٛن حٌقشؾ،  ِخ ٠فغش حعظمشحسٖ ِخ ر١ٓ حٌزٕٛن ،حلاعّٟحسطفخف ِلغٛط ٌّعذي حٌقشؾ حٌفعٍٟ 

ع١خعش ـخد طٛـ١ك ر١ٓ حٌغ١خعش حٌٕمذ٠ش ٚـٟ حهخس رشٔخِؾ حٌظعذ٠ً ح١ٌٙىٍٟ حعظطخعض حٌـضحثش ح٠ٚ

ع١ٍٗ شحس عٍٝ ِغظٜٛ حلالظقخد حٌىٍٟ، ٚحٌقشؾ، ٘زح ِخ حعطٝ ٔظخثؾ ِعظزشس ـٟ ِـخي حلاعظم

عظمشحس حلاٍظلىُ ـٟ ِعذلاص حٌظنخُ ٌٌٕٚمذ٠ش ِع حٌغ١خعش ح وخْ ِٕغمخ 1994طخف١ل حٌذ٠ٕخس ـٟ عٕش 

 حٌٕغزٟ ٌغعش حٌقشؾ.

رعذ حعظشؿخف طٛحصٔخص حلالظقخد حٌىٍٟ ـٟ حهخس  انٗ غاٚت ٕٚيُا ْزا: 1999انفخشة ـٟ ٚ

ٌـضحثش٠ش طم٠ٛش ٘زٖ حٌظٛحصٔخص، ٚحٌعًّ عٍٝ حعظمشحس ععش رشٔخِؾ حٌظعذ٠ً ح١ٌٙىٍٟ، طش٠ذ حٌغٍطخص ح

حٌظٟ حعظّشص ٌعخَ ٚ 1998ظشح ٌقذِخص حٌزظش١ٌٚش عٕش ٔٚ، ِعذلاص حٌظنخُخفل حٌقشؾ ٚ

 ظذ٘ٛس حٌفعٍٟ حٌلم١مٟ.حٌحٌٝ ٛس ل١ّش حٌذ٠ٕخس حٌفعٍٟ حلاعّٟ ٚ، وخٔض طذحع١خطٙخ حٌٝ طذ1999٘

ش حٌظٟ طشؿع حٌٝ حٔظعخػ عٛق حععخس حٌٕفو وخْ ٌٗ حلاػحْ حسطفخف حكظ١خهخص حٌقشؾ، ٚ

، 2000ٌمذ طُ طغـ١ً عشك ِشطفع ٌٍعٍّش حٌقعزش عٕش ٚ حٌفٛسٞ عٍٝ طٛحصْ عٛق حٌقشؾ،

، ِمخسٔش رغٕٛحص حٌظغع١ٕ١خص ٘زح حٌعشك لخرٍٗ هٍذ عٍٝ حٌعّلاص حلاؿٕز١ش حٌٝ ؿخٔذ 2002، 2001

، وّخ حْ ععش حٌقشؾ حٌفعٍٟ حٌلم١مٟ وخْ 2001حخش ٔلٛ طذ٘ٛس ععش فشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ ٔٙخ٠ش 

 حٌفعٍٟ حلاعّٟ. ٔغز١خ ِغظمشح ٔظشح لاعظمشحس ععش حٌقشؾ

 .2015-1990خلال انفخشة  عط انًخغٛشاث انُمذٚت فٙ اندضائشانًبسث انثاَٙ: حطٕس ب

ططددددددددٛس رعددددددددل حٌّظؽ١ددددددددشحص حٌٕمذ٠ددددددددش ـددددددددٟ حٌـضحثددددددددش، ٚ ٔمقددددددددذ عدددددددد١ظُ طمددددددددذ٠ُ 

رٌددددده ِدددددٓ ، ٚ   ردددددخٌّظؽ١شحص حٌٕمذ٠دددددش ودددددً ِدددددٓ حٌظندددددخُ، ِعدددددذي حٌخقدددددُ، حٌىظٍدددددش حٌٕمذ٠دددددش

   .حٌٕمذ٠ش ٘زٖ حٌّظؽ١شحصً ِعشـش حٌعلالش ر١ٓ ععش حٌقشؾ ٚحؿ

 (.2015 -1990انًطهب الأل: حطٕس يعذل انخعخى فٙ اندضائش انفخشة )

حْ حٌظندددخُ ٘دددٛ حٌض٠دددخدس حٌّغدددظّشس ـدددٟ ِغدددظٜٛ حٌعدددخَ ٌلأعدددعخس ٌفظدددشس ص١ِٕدددش، ٚ ٘دددٛ حكدددذ 

عدددد١ظُ حٌظطددددشق حٌددددٝ خد٠خص حٌٕخ١ِددددش، ٚ ِٕٙددددخ حٌـضحثددددش ٚح٘ددددُ حٌّؾددددخوً حٌظددددٟ طعددددخٟٔ ِٕٙددددخ حلالظقدددد

 .2015حٌٝ ؼخ٠ش  1990حٌظنخُ خلاي حٌفظشس ِٓ ططٛس ِعذي 
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 .2015 -1990حٌظنخُ ـٟ حٌـضحثش ِخ ر١ٓ  ِعذي ططٛس (:05اندذٔل سلى )

 %:انٕزذة

 2010: عُت الاعاط

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 انغُٕاث

 

 ذيــِع

 حٌظنخُ

% 

16.65 25.88 31.66 20.54 29.04 29.77 18.67 5.73 4.95 

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 

2.64 0.33 4.22 1.41 5.26 3.96 1.38 2.31 3.67 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015  

4.86 5.73 3.91 4.52 8.89 3.25 2.91 4.80 

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 حٌغٕٛحص

 

 ذي ـــِع

 حٌظنخُ

 خعٟـحٌم١

% 

15.52 19.54 25.72 31.01 40.01 51.93 61.63 65.16 68.39 

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 

70.20 70.44 73.41 79.45 77.63 80.71 81.82 83.72 86.79 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015  

91.02 96.23 100 104.52 113.8

2 

117.5

2 

120.9

5 

126.7

4 

 .IMF.ORG حكقخث١خص حٌّخ١ٌش ٌقٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚ انًصذس:

 .2015 -1990ـضحثش خلاي حٌفظشس ِٓ ـٟ حٌحٌظنخُ  ِعذي ططٛس :(1-5)انًُسُٗ انبٛاَٙ

 

 (.05ِٓ حعذحد حٌطخٌز١ٓ رخلاعظّخد عٍٝ ِعط١خص حٌـذٚي سلُ ) انًصذس:

0

5

10

15

20

25

30

35

1
9

9
0

1
9

9
1

1
9

9
2

1
9

9
3

1
9

9
4

1
9

9
5

1
9

9
6

1
9

9
7

1
9

9
8

1
9

9
9

2
0

0
0

2
0

0
1

2
0

0
2

2
0

0
3

2
0

0
4

2
0

0
5

2
0

0
6

2
0

0
7

2
0

0
8

2
0

0
9

2
0

1
0

2
0

1
1

2
0

1
2

2
0

1
3

2
0

1
4

2
0

1
5

 التضخم 
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حٌظنخُ ـٟ حٌـضحثش حٌٝ ـظشحص، وخْ ِعذي  ( ٠ّىٓ طمغ١ُ ططٛس ِعذي05ِٓ خلاي حٌـذٚي سلُ)

، %12.37، %٠10.48مذس عٍٝ حٌظٛحٌٟ د  1986ٚ 1985حٌظنخُ لزً حٌظغع١ٕ١خص ِخ ر١ٓ عٕظ١ٓ 

ٚوّخ حٔٗ ٔخطؾ  وخْ رٌه رغزذ حلافذحس حٌٕمذٞ ٌّٛحؿٙش عـض ح١ٌّضح١ٔش ٔظ١ـش ح١ٙٔخس حععخس حٌزظشٚي،ٚ

لذ طُ طمغ١ُ ِشحكً ططٛس حٌظنخُ حٌٝ ـظشحص هٕٟ، ٠ٚعخٟٔ ِٕٙخ حلالظقخد حٌٛ  ١ٍشعٓ حٌلخٌش ح١ٌٙى

وظخٌٟ:
1

 

٘زٖ حٌفظشس ط١ّضص رخعظمشحس حٌٕغزٟ ٌّعذي حٌظنخُ حٌزٞ  :1994 -1990الأنٗ يا بٍٛ  انفخشة -1

 %31.67، ١ٌقً حٌٝ حلقٝ ِعذي ٌٗ 1991عٕش  %25.88حٌٝ  1990عٕش  %16.65حٔظمً ِٓ 

، %29.04حٌٝ  1994ػُ ٠ٛحفً حلاسطفخف عٕش ، %20.54حٌٝ  1993، ػُ ٠عٛد عٕش 1992عٕش 

 ٠ٚشؿع حٌغزذ حٌٝ عذس عٛحًِ حّ٘ٙخ:

  ٕٞظخَ حٌلش.حٌٔظمخي حٌٝ حلاحٌظعـ١ً ٚ حلاعشحف ـٟ ع١شٚسس طلش٠ش حلاععخس، ح 

 ٚ ،ٞحلافذحس حٌٕمذٞ ِٓ دْٚ ِمخرلاص.حلأخفخك حٌمٛٞ ٌٍذ٠ٕخس حٌـضحثش 

٘زٖ حٌفظشس ط١ّضص رخلأخفخك حٌظذس٠ـٟ ٌٍّعذلاص حٌظنخُ  :1998 -1994بٍٛ  انفخشة انثاَٛت يا -2

، ػُ حٔخفل رؾىً وز١ش  %18.67حٌٝ 1996عٕش  ، ٚ%29.04حٌٝ  1994ك١غ حٔخفل ِٓ عٕش 

ٚ ٠شؿع رٌه حٌٝ   %4.95ٚٚفً حٌٝ  1998ػُ حعظّش رخلأخفخك عٕش  1997عٕش  %5.73حٌٝ 

 عخرمخ ـٟ حٌفقً حلاٚي.روشص  أّ٘ٙخ رشٔخِؾ حٌظعذ٠ً ح١ٌٙىٍٟ حعزخد عذ٠ذس

حٌظخف١ل حٌؼخٟٔ ٌٍذ٠ٕخس، ك١غ ٚفً فظشس ط١ّضص رؤػش طلش٠ش حلاععخس ٚ٘زٖ حٌ :1998انفخشة يُز  -3

 1995ٔٙخ٠ش  %29.77ٌىٓ ٘زح حلاسطفخف ٌُ ٠ذَ ه٠ٛلا، ٚحٔخفل حٌٝ  %38.4ِعذي حٌظنخُ حٌٝ 

:حٌٝ ِٓ حؿً حٌغ١طشس عٍٝ حٌظنخُ طٛؿٙض حٌغٍطخص حٌٕمذ٠ش 1998عٕش  %١ٌ4.95غظمش كٛي 
2

 

رخٌٕغزش حٌّج٠ٛش ِٓ حٌٕخطؾ حٌٛهٕٟ حٌخخَ ٚفً حٌٝ ـخثل لذسٖ  حٌشف١ذ حٌّخٌٟ انخمؾف انًانٙ: -3-1

 ، حٌؾٟ  حٌزٞ عخعذ ـٟ طخف١ل حٌطٍذ حٌىٍٟ.1994عٕش  %8.7ِمخرً عـض لذسٖ  2000عٕش  10%

عٕش  %12حٌٝ ِعذي         ِٓ طشحؿع ٔغزش حٌغ١ٌٛش ٚ٘زح انًمٛذة: انغٛاعت انًانٛت -3-2

 .1994عٕش  %45.8ِمخرً  2000

طذخً  1996-1993خلاي حٌفظشس  %30حٔخفخك حلاؿٛس حٌلم١م١ش د  عٛاعت يذاخٛم صاسيت: -3-3

ٟ ٘زٖ ـحٌٕمذ حٌذٌٟٚ، ٚ٘زٖ حٌغ١خعش ـٟ حهخس ططز١ك رشٔخِؾ حٌظقل١ق ح١ٌٙىٍٟ رخٌظعخْٚ ِع فٕذٚق 

                                      

1
 .212 -210، ؿ ؿ عابكيشخع رٓ رش٠ىش حٌض٘شس، 

  
2
 .208 -207، ؿ ؿ عابكيشخع رٍعضٚص رٓ عٍٟ،  



 

 

 فٙ اندضائش بعط انًخغٛشاث الالخصادٚت انذُٚاس ٔاثشِ عهٗنٕالع ٔحطٕس  حؾشٚر :انفصم انثاَٙ

 2015-1990لال انفخشة ــــخ

51 

 

٘زح سحؿع حٌٝ عذس ، ٚطٛحٌٟ حلأخفخمخص 1998ٚعٕش  %4.95حٌّشكٍش حٔخفل ِعذي حٌظنخُ ِٓ 

طعذ٠ً لش٠ش حلاععخس، ٚحؿشح حص حطخزطٙخ حٌلىِٛخص حٌّظعخلزش ـٟ حهخس رشٔخِؾ حٌظعذ٠ً ح١ٌٙىٍٟ وظ

ٔش حٌّٛحصطم١ٍـ كـُ عٍٝ حٌظٛحٌٟ، ٚ 1995ٚ 1994عٕظٟ  حععخس حٌفخثذس رشـعٙخ حٌٝ ِغظ٠ٛخص ل١خع١ش

حٌزلغ عٓ حعخ١ٌذ ٌظ٠ًّٛ حلأؾطش شحِش ـٟ طغ١١ش حٌىظٍش حٌٕمذ٠ش، ٚحٌقحٌعخِش حٌٝ ِغظ٠ٛخص ِعمٌٛش، ٚ

  حلالظقخد٠ش رذلا ِٓ حلافذحس حٌٕمذٞ حٌّفشه ِّخ حدٜ حٌٝ طشحؿع ِعذي حٌظنخُ ـٟ كذٚد ِعمٌٛش.

 .2015 -1990انًطهب انثاَٙ: حطٕس يعذل اعادة انخصى فٙ اندضائش خلال انفخشة 

٠عظّذ رٕه حٌـضحثش ـٟ حٌظؤػ١ش عٍٝ كـُ حلاطّخْ ٚ طٛص٠عٗ دحخً حلالظقخد حٌٛهٕٟ عٍٝ ِـّٛعش ِٓ 

 دحس حلاوؼش حعظخذحِخ ٚ طؤػ١شح.حلاحلادٚحص ع١ظُ روش ِعذي حٌخقُ 

 ادة انخصى:ـــــــذل اعــــــــحطٕس يع -1

 .2015 -1990ش خلاي حٌفظشس ِخ ر١ٓ ـضحثـٟ حٌططٛس ِعذي حعخدس حٌخقُ  (:06اندذٔل سلى )

 %انٕزذة:

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 انغُٕاث

 

ِـعذي 

 حٌخقُ
% 

10.50 11.50 11.50 21.00 14.00 13.00 11.00 9.50 8.50 

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 

6.00 6.00 5.50 4.50 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015  

4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 

 .IMF.ORGحلاكقخث١خص حٌّخ١ٌش ٌقٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚ  انًصذس:

 .2015 -1990حٌخقُ ـٟ حٌـضحثش خلاي حٌفظشس ِخ ر١ٓ ططٛس ِعذي حعخدس  :(1-6انًُسُٗ انبٛاَٙ)

 

 (.06ِٓ حعذحد حٌطخٌز١ٓ رخلاعظّخد عٍٝ ِعط١خص حٌـذٚي سلُ ) انًصذس:
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معدل امزدة 
 الخصم 
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، 1990وخٔض ِعذلاص حعخدس حٌخقُ ـٟ حٌغٕٛحص حلاٌٚٝ ِٓ حٌظغع١ٕ١خص  ِٓ حٌـذٚي حٌغخرك

، عٍٝ حٌظٛحٌٟ ؽزٗ ِغظمش ٚ ػخرض، 11.5، 11.5، 11.5، 11.5، 10.5، د 1993، 1992، 1991

حٌفخثذس حٌلم١مٟ  رٌه رٙذؾ ؿعً ِعذي، ٚ%21د  1994رٍػ ِعذي حعخدس حٌخقُ حعٍٝ ٔغزش ٌٗ عٕش ٚ

حٌظلىُ ـٟ ِعذي حٌظنخُ ش فخسِش ٌٍلذ ِٓ طٛعع حلاثظّخْ ٚع١ٍٗ حطزع حٌزٕه حٌّشوضٞ ع١خعِٛؿذ، ٚ

ط١ّضص رخسطفخف ِعذي حٌظنخُ، ػُ رذح ٠ؾٙذ ٘زح حٌّعذي )حطزخف ع١خعش ٔمذ٠ش طم١١ذ٠ش( ـٟ ِشكٍش 

ِخ طضحِٓ ِع طغـ١ً حععخس ـخثذس ح٠ـخر١ش حعطض ٔٛف  ، 2001ٛ٘ٚعٕش  %6حٔخفخك ِظٛحفً حٌٝ 

١ٌزمٝ ػخرض حٌٝ ٠ِٕٛخ  2004ِٕز عٕش  %4ِٓ حٌّقذحل١ش ٌٙزٖ حلادحس، حٌٝ حْ ٚفً ـٟ حٌٕٙخ٠ش حٌٝ 

٠ظعٍك حلاِش ٕ٘خ ربعطخ  حٌغ١خعش حٌٕمذ٠ش حٌّطزمش ٔٛعخ ِٓ حٌّشٚٔش، وّخ حْ طلغٓ حٌٛمع١ش ٘زح، ٚ

حٌغ١ٌٛش ٌذ٠ٙخ حدٜ رٙخ حٌٝ حلاكـخَ عٓ هٍذ حعخدس حٌظ٠ًّٛ ٌذٜ حٌزٕه حٌّخ١ٌش ٌٍزٕٛن، ٚظٙٛس ـخثل 

حٌّشوضٞ.
1

 

 

 ٕق انُمذ٘:ــذل انغـــــــٕس يعــحط -2

 .2015 -1990 ططٛس ِعذي حٌغٛق حٌٕمذٞ ٌٍـضحثش خلاي حٌفظشس ِخ ر١ٓ(: 07اندذٔل سلى )

 %انٕزذة:

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 انغُٕاث

 

ِـعذي 

حٌغٛق 

 حٌٕمذٞ

 )حٌفخثذس(
% 

16.88 17.5 17.5 17.88 19.80 19.62 19.61 16.66 10.13 

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 

9.99 9.49 5.37 2.80 2.74 1.64 1.43 2.05 3.13 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015  

3.27 3.68 3.22 2.14 0.47 1.57 2.24 0.91 

 .IMF.ORG ١خص حٌّخ١ٌش ٌقٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚحلاكقخث انًصذس:

 

 

 

                                      

1
 .236 ، ِشؿع عزك روشٖ، ؿانخسذٚاث انُمذٚت انذٔنٛت ٔ َظاو انصشف انًلائى نهدضائشع١ّش ح٠ض ٠لٟ،  
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 .2015 -1990ـضحثش خلاي حٌفظشس ِخ ر١ٓ ـٟ حٌططٛس ِعذي حٌغٛق حٌٕمذٞ  :(1-7) انًُسُٗ انبٛاَٙ

 

 (.07ِٓ حعذحد حٌطخٌز١ٓ حعظّخدح عٍٝ ِعط١خص حٌـذٚي سلُ ) انًصذس:

حٌٝ ؼخ٠ش  1990ِٓ عٕش ـٟ حٌغٕٛحص حلاٌٚٝ  حٌٕمذِٞعذي حٌغٛق وخْ ِٓ حٌـذٚي حٌغخرك 

عٍٝ حٌظٛحٌٟ ؽزٗ ِغظمش ، 1997عٕش  %16.66ٚ 1990عٕش  % 16.88، ِلقٛسح ِخ ر١ٓ  1997

 ػخرض ِٚشطفع ٔٛعخ ِخ، ٚ٘زح ٔظشح ٌغ١خعش حٌقخسِش حٌظٟ وخٔض طٕظٙـٙخ حٌغٍطخص حٌٕمذ٠ش آٔزحن،ٚ

طش ِٓ هشؾ فٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚ، ٠ً ح١ٌٙىٍٟ حٌّغ٠ٚشؿع حٌغزذ حٌٝ حٌظطز١ك حٌفعٍٟ ٌزشٔخِؾ حٌظعذ

رذح ِعذي حٌفخثذس حٌغٛلٟ  1998حٌّظ١ّض رغ١خعش طمؾؿ كىِٟٛ ٚسكٍش حٔىّخػ ٔمذٞ، ػُ ِٓ عٕش ٚ

 ٠مذس 2001ػُ حفزق عٕش   %10.13د  1998رخلأخفخك حٌظذس٠ـٟ ؽ١جخ ـؾ١جخ، ـمذ وخْ ٠مذس عٕش 

، ٕٚ٘خ ٠لاكع حٌفشق حٌؾخعع ر١ٓ ِعذي حٌغٛق %0.91ٚلذس د  2015، كظٝ ٚفً عٕش %5.73د 

، حٞ رظمش٠ذ حٌنعؿ طغعش عؾش ِشس، ٚ ٠عٛد رٌه حٌٝ حٌغ١خعش 2015ٚ عٕش  1990حٌٕمذٞ عٕش 

 حٌٝ حٔخفخك ِعذي حٌغٛق حٌٕمذٞ حدص رشحِؾ حلأعخػ حلالظقخدّٕٞظٙـش ِٓ لزً حٌغٍطخص حٌٕمذ٠ش ٚحٌ

                                              ٌظلف١ض ٚدعُ حٌّٕٛ ٚحٌذـع رعـٍش حٌظ١ّٕش.

 .2015 -1990نهدضائش خلال انفخشة يا بٍٛ    انًطهب انثانث: حطٕس انكخهت انُمذٚت

ٚؽزٗ حٌٕمذ٠ش حٌظٟ طظُ     ّفَٙٛ حٌٛحعع عٍٝ ِـّٛف حٌّظخكخص حٌٕمذ٠ش رخٌ   طلظٛٞ حٌىظٍش حٌٕمذ٠ش 

ـٟ حٌـضحثش ِٓ     حدحسطٙخ رٛحعطش حٌٕظخَ حٌزٕىٟ ٚ حٌخض٠ٕش حٌعخِش، ٚ طظىْٛ حٌىظٍش حٌٕمذ٠ش 

 حٌعٕخفش حٌظخ١ٌش:

   ِىْٛ حعخعٟ يطظّؼً ـٟ طذحٚي حٌٕمٛد حٌٛسل١ش ِٓ رٕىٕٛص ٚلطع ٔمذ٠ش،  انُمٕد انٕسلٛت:
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 (الفزئدة)معدل السرق النقدي 
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ش عٓ هش٠ك حٌىظخرش ِٓ كغخد رٕه حٌٝ كغخد حخش، ٚطظىْٛ طظّؼً ـٟ حٌٕمٛد حٌّظذحٌٚ انُمٕد انكخابٛت:

 ِٓ ٚدحثع طلض حٌطٍذ ٌذٜ حٌّقخسؾ ٚٚدحثع ِشحوض حٌلغخد حٌـخسٞ ٚفٕخد٠ك حٌظٛـ١ش.

حٌٛدحثع ٌلقٛي عٍٝ ـٛحثذ ٚٚدحثع حلاؿً، ٚطظىْٛ ِٓ حٌٛدحثع حٌّٛدعش ٌؽشك ح اؽباِ انُمٕد:

 .  ٟٚ٘  حٌخخفش حٌّغ١شس ِٓ لزً ِئعغخص حٌمشك،

 .2015 -1990 ر١ٓ ِخ حٌفظشس يخلا ـٟ حٌـضحثش M2ططٛس حٌىظٍش حٌٕمذ٠ش (: 08اندذٔل سلى )

 ١ٍِخس دؽ :انٕزذة

 1994 1993 1992 1991 1990 انغُٕاث

 

 

 

 

حٌىظٍش 

 حٌٕمذ٠ش 

   

343 415.270 515.970 627.427 723.514 

1995 1996 1997 1998 1999 

799.562 915.058 1081.518 1592.416 1789.350 

2000 2001 2002 2003 2004 

2022.534 2473.516 2901.530 3354.422 3738.037 

2005 2006 2007 2008 2009 

4157.585 4975.343 5994.508 6955.968 7292.695 

2010 2011 2012 2013 2014 

8280.740 9929.187 11015.135 11941.507 13663.912 

2015  

13704.511 

 .IMF.ORG حلاكقخث١خص حٌّخ١ٌش حٌذ١ٌٚش ٌقٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚ انًصذس:

 

 .2015 -1990خلاي حٌفظشس ِخ ر١ٓ  ـٟ حٌـضحثشM2 ططٛس حٌىظٍش حٌٕمذ٠ش :(1-8)انًُسُٗ انبٛاَٙ

 

 (08ِٓ حعذحد حٌطخٌز١ٓ رخلاعظّخد عٍٝ ِعط١خص حٌـذٚي سلُ ) انًصذس:
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 M2الكتلة النقدية 
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، 2015 -1990ٌٍـضحثش ِخ ر١ٓ    ططٛس حٌىظٍش حٌٕمذ٠ش  حٌزٞ ٠ٛمق (08ِٓ خلاي حٌـذٚي سلُ )

ش ، ِٚشك1998ٍحٌٝ  1990طّظذ ِٓ ٍظ١ٓ ِشكٍش حلاٌٚٝ ٔمـ حٌغ١ٌٛش ٚحٌظٟ طُ طمغ١ّٙخ حٌٝ ِشكٚ

 .2015حٌٝ 1999طّظذ ِٓ حٌؼخ١ٔش طّظخص رٛـشس حٌغ١ٌٛش ٚ

 :1998انٗ  1990انًشزهت الأنٗ : يٍ  -1

( حْ حٌىظٍش حٌٕمذ٠ش ـٟ حٌـضحثش ٠08ظنق ِٓ حٌـذٚي سلُ )ٚ شٟ٘ ِشكٍش ٔمـ حٚ عـض ـٟ حٌغ١ٌٛ

١ٍِخس دؽ ػُ طٛحٌض حٌض٠خدحص، ٚحٌغزذ  343د  1990عٕش   ، عشـض حسطفخعخ ِغظّشح   رّفَٙٛ 

فٕذٚق حعخدس حٌظم١١ُ ك ط٠ًّٛ حٌعـض حٌنخُ ١ٌٍّضح١ٔش ٚسحؿع حٌٝ حٌظٛعع ـٟ حلافذحس حٌٕمذٞ رؽش

حٌزٞ حٔؾت لقذ ط٠ًّٛ حعخدس ١٘ىٍش حٌّئعغخص حٌعخِش، حِخ عٓ حٌض٠خدحص حٌطف١فش ر١ٓ عٕش ٚ حخشٜ، 

وخٔض طمذس  ١ٍِ1995خس دؽ، ٚـٟ عٕش  723.514د    وخٔض طمذس حٌىظٍش حٌٕمذ٠ش  1994ـفٟ عٕش 

ص حٌظٟ لزٍٙخ حٌٝ ططز١ك رشٔخِؾ ١ٍِخس دؽ، ٚطعٛد ٘زٖ حٌض٠خدحص حٌطف١فش ِمخسٔش رخٌغٕٛح 799.562د 

حٌزٞ وخْ ِٓ حُ٘ ح٘ذحـٗ حٌلذ ِٓ طٛعع (، 1998ٚ -1995ٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚ )حٌظعذ٠ً ح١ٌٙىٍٟ ِع فٕذ

ـىخٔض حٌغ١خعش حٌٕمذ٠ش خلاي ٘زٖ  حٌٕمذٞ،ٚ رظخٌٟ حٌعًّ عٍٝ حٌظلىُ ـٟ حٌظذـك ،   حٌىظٍش حٌٕمذ٠ش 

حٌظٟ حطخزطٙخ حٌلىِٛش ـٟ حهخس رشٔخِؾ حٌظعذ٠ً حٌفظشس فخسِش، ِٓ خلاي حلاؿشح حص حٌّظعخلزش 

حٌزلغ عٓ أعخ١ٌذ ؿذ٠ذس ٌظ٠ًّٛ ٚرٌه رخٌشؼُ ِٓ طلش٠ش حلاععخس ٚععش حٌقشؾ، ٚ ح١ٌٙىٍٟ،

 حلأؾطش حلالظقخد٠ش رذلا ِٓ حلافذحس حٌٕمذٞ حٌّفشه. 

١ٍِخس  1592.461ٝ حٌ 1990دؽ عٕش  ١ٍِخس 343ـمذ حٔظمٍض ِٓ    حِخ ـ١ّخ ٠خـ حٌىظٍش حٌٕمذ٠ش 

ِشحص طمش٠زخ، ٚ٘زح د١ًٌ عٍٝ حٌغشعش حٌٙخثٍش ٌّٕٛ  5رزٌه طىْٛ لذ طنخعفض د ، 1998ٚدؽ عٕش 

.ططٛس٘خٚ    حٌىظٍش حٌٕمذ٠ش 
1
 

 2015انٗ  1999ًشزهت انثاَٛت: يٍ ان -2

، عشـددض حٌىظٍددش 1999رخطـددخٖ حعددعخس حٌّلشٚلددخص ٔلددٛ حلاسطفددخف رذح٠ددش ِددٓ حٌغذحعددٟ حٌؼددخٟٔ ٌغددٕش 

حٌـضحثددددش عددددذس ططددددٛسحص عٍددددٝ فدددع١ذ حلالظقددددخد وىددددً، ـّددددٓ حٌـددددذٚي حٌغددددخرك  ـددددٟ   حٌٕمذ٠دددش 

ِدددشس طمش٠زدددخ، ك١دددغ  7.65د  2011-1990طندددخعفض رددد١ٓ حٌفظدددشس    حطندددق حْ حٌىظٍدددش حٌٕمذ٠دددش 

 ٚ طعظزش ، ١ٍِ1999خس دؽ عٕش  1789.4ِمخرً  ١ٍِ2015خس دؽ عٕش  13704.511رٍؽض 

 

                                      

1
 .232، ؿ عابكيشخع  ع١ّش ح٠ض ٠لٟ، 
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ش رغددددٕٛحص حلاخدددشٜ، ٠ٚشؿددددع طفغددد١ش رٌدددده حٌددددٝ عخ١ٌدددش ِمخسٔدددد 2001حٌض٠دددخدس حٌظددددٟ عدددـٍض عددددٕش 

 عخ١ٍِٓ حعخع١ٓ ّ٘خ:

 لاسفذس حٌٕمذ٠ش حٌقخـ١ش حٌخخسؿ١شحٌض٠خدس ـٟ ح. 

  .ٞحلأطلاق ـٟ طٕف١ز رشٔخِؾ حلأعخػ حلالظقخد 

شة ــــلال انفخــــــــانًبسث انثانث: حطٕس بعط انًخغٛشاث انسمٛمٛت فٙ اندضائش خ

1990- 2015. 

ل حٌّظؽ١ددددددشحص حٌلم١م١ددددددش ٚ ططٛس٘ددددددخ ٚ٘ددددددٟ رعدددددد ـددددددٟ ٘ددددددزح حٌّزلددددددغ  عدددددد١ظُ طٕددددددخٚي

حٌددددددٛحسدحص، حٌٕددددددخطؾ حٌّلٍددددددٟ حلاؿّددددددخٌٟ، ٚحلأفددددددخق حٌلىددددددِٟٛ عٍددددددٝ حٌظددددددٛحٌٟ حٌقددددددخدسحص ٚ

   خلاي حٌفظشس ِلً حٌذسحعش.

 

 انًطهب الأل: حطٕس انصادساث ٔ انٕاسداث فٙ اندضائش.

لاكخد٠دش ١ٌٙىدً حٌقدخدسحص، ك١دغ حْ ِخ ١ّ٠ض حلالظقخد حٌـضحثشٞ ـٟ ٘زح حٌـخٔذ ٘ٛ هز١عدش ح

خٌٟ عٛحثدذ حٌقدخدسحص ِدٓ حؿّد %٠98عظّذ رخلأعخط عٍدٝ كقد١ٍش حٌقدخدسحص حٌٕفط١دش حٌظدٟ طمدذس د 

٠مددَٛ عٍددٝ حعددظشحط١ـ١ش حعددظٕضحـ١ش ذسؿددش حلاٌٚددٝ، ٚخٌد حٌـضحثددشٞ س٠عددٟ رع١ٍددٗ ـخلالظقددخحٌـضحثش٠ددش، ٚ

ؿّددخٌٟ ِددٓ ح %65ِددٓ حٌٕددخطؾ حٌددذحخٍٟ حٌخددخَ، ٚ  %35ٌٍؼددشٚحص، ك١ددغ طؾددىً حٌّلشٚلددخص ِددخ ٔغددزظٗ 

ع١ٍٗ ـخْ حٌظؽ١شحص ـٟ ل١ّش حٌعٍّش ـٛطشس طٍه حٌقخدسحص ِٓ ؽدخٔٙخ حْ طدئػش حلا٠شحدحص حٌعخِش ٌذٌٚش، ٚ

 عٍزخ عٍٝ حلظقخد حٌزٍذ. 
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 .2015 -1990حٌٛحسدحص ٌٍـضحثش خلاي حٌفظشس ططٛس حٌقخدسحص ٚ (:09اندذٔل سلى )

 دؽ١ٍِخس  انٕزذة:

 IMF.ORG حلاكقخث١خص حٌّخ١ٌش ٌقٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚ انًصذس:

 .2015 -1990حٌٛحسدحص ـٟ حٌـضحثش خلاي حٌفظشس ططٛس حٌقخدسحص ٚ :(1-9)انًُسُٗ انبٛاَٙ

 

 (.09عظّخد عٍٝ ِعط١خص حٌـذٚي سلُ )لآِ حعذحد حٌطخٌز١ٓ رخ انًصذس:

   طُ طمغ١ُ ـظشس ِلً حٌذسحعش حٌٝ: (09حٌـذٚي سلُ ) خلايِٓ  

ٛحسدحص حٌـضحثش٠دش  ِدخ حٌد٠ظز١ٓ حْ كق١ٍش وً ِٓ حٌقخدسحص ٚ: 1999-1990انفخشة انًًخذة يٍ  -1

وخٔض ص٠خدس ِغدظّشس ٌىدٓ رٕغدذ ل١ٍٍدش، ٚ٘دزح سحؿدع حٌدٝ حٔخفدخك عدعش رش١ِدً ،  1999ٚ 1990ر١ٓ 

  1999حٌٝ ؼخ٠ش  ١ٍِ1990خس دؽ عٕش  129.59ـىخٔض حٌقخدسحص طمذس د  ،حٌزظشٚي حٌّغعش رذٚلاس
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 الصزدرات 

 الراردات 

 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 انغُٕاث

 

 

 

 صادساثان

129.59 246.53 266.29 252.29 342.57 533.05 781.69 

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 

873.22 652.26 911.56 1734.75 1550.90 1605.79 2008.95 

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

2462.92 3562.92 4149.71 4402.23 5298.03 3525.86 4610.10 

2011 2012 2013 2014 2015  

5658.62 5979.81 5528.76 5252.60 3909.79 

 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 انغُٕاث

 

 

 

 ٕاسداثان

139.11 198.35 244.49 269.13 424.50 616.10 596.71 

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 

594.68 656.08 737.63 857.22 930.68 1159.17 1254.04 

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

1577.14 1820.43 1863.50 2326.06 3170.78 3583.77 3768.00 

2011 2012 2013 2014 2015  

4184.89 4622.07 5061.12 5500.52 6104.03 
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حٌددٝ ؼخ٠ددش   ١ٍِ2000ددخس دؽ عددٕش  ١ٍِ139.11ددخس دؽ ، ٚوددزٌه حٌددٛحسدحص وخٔددض طمددذس د  911.56د 

 ١ٍِخس دؽ. 737.63د  1999عٕش 

 

عظزددشس رٕغددذ ِٚ ،ـددٟ ٘ددزٖ حٌفظددشس وخٔددض حٌض٠ددخدحص ِغددظّشس  :2015-2000انفخةةشة انًًخةةذة يةةٍ  -2

عخس ؿدشح  حسطفدخف حعد ،عش٠عش ِدع طزردزد ـدٟ رندع عدٕٛحص ٔظ١ـدش لاسطفدخف كقد١ٍش ِدذحخ١ً  حٌذٌٚدشٚ

 2005عدٕش  ١ٍِخس دؽ حٌدٝ ؼخ٠دش 1734.75د  2000ـىخٔض طمذس عٕش حٌزظشٚي ـٟ حلاعٛحق حٌعخ١ٌّش، 

وزٌه حٌٛحسدحص ـٟ طضح٠ذ ِغظّش رلىُ ـخثل حٌغد١ٌٛش حٌظدٟ ودخْ ٠ظّظدع رٙدخ ١ٍِخس دؽ، ٚ 3569.92د 

طشحؿددع  2009ٚ 2008ٟ كدد١ٓ ؽددٙذص عددٕظٟ  حلالظقددخد حٌـضحثددشٞ ِددٓ حكظ١خهددخص فددشؾ ٘خثٍددش، ـدد

 ١ٍِ2009دخس دؽ، ٚعدٕش  5298.03طمدذس د  2008وخٔض طمدذس عدٕش ٍِلٛظ ـٟ كق١ٍش حٌقخدسحص ٚ

عٍددٝ حٌطٍددذ  طؤػ١ش٘ددخس حٌددٕفو ٔظ١ـددش حلاصِددش حٌعخ١ٌّددش ٚظشحؿددع حعددعخٌٚ٘ددزح  ،١ٍِددخس دؽ 3525.86د 

حٌددٕفو، حٌقددخدسحص ـددٟ حلاسطفددخف ٔظ١ـددش عددٛدس حسطفددخف حعددعخس  رددذأصحٌعددخٌّٟ ٌٍددٕفو، ك١ددغ رعددذ حلاصِددش 

حٌطٍدذ حٌعدخٌّٟ ع١ٍدٗ، ـدٟ كد١ٓ ٠زمدٝ طضح٠دذ شحس ٔظ١ـش حعظمشحس حععخس حٌدٕفو ٚٚؽٙذص ٔٛف ِٓ حلاعظم

 ٘زح ٠ؾىً خطش عٍٝ حلالظقخد وىً.ٚ ،كق١ٍش حٌٛحسدحص رؾىً ِغظّش سؼُ حٔخفخك حٌقخدسحص

 -1990ة خةلال انفخةش ٔيعذلاث انًُٕ فٙ اندضائةش انًطهب انثاَٙ: حطٕس ًَٕ انُاحح انًسهٙ الاخًانٙ

2015. 

ّٔٛ حٌٕخطؾ علالش ل٠ٛش ر١ٓ ططٛس ععش حٌقشؾ ٚحوذص حٌٕظش٠خص حلالظقخد٠ش عٍٝ ٚؿٛد 

رلىُ حْ حعظمشحس ععش حٌقشؾ ٠عًّ عٍٝ طلغ١ٓ ٚمع١ش ٔؾخه حٌّزخدلاص  ،حٌّلٍٟ حلاؿّخٌٟ

طعض٠ض طٕخـغ١ش حلالظقخد حٌّلٍٟ، وّخ ٠غخُ٘ ـٟ وغذ  حٌٝ رخلإمخـش ،حلالظقخد٠ش ِع حٌعخٌُ حٌخخسؿٟ

حٌؼمش ـٟ حٌعٍّش حٌٛه١ٕش ٌٍّظعخ١ٍِٓ حلالظقخد١٠ٓ حٌّل١١ٍٓ ٚحلاؿخٔذ، وٍٙخ ٔمخه طغخُ٘ ـٟ حٔظعخػ 

 .ّظضح٠ذحٌؿّخٌٟ حلاّلٍٟ حٌٕخطؾ حٌحلادح  حلالظقخد ٌٍزٍذ، ٚطلم١ك ّٔٛ 

 

 

 

 

 

 



 

 

 فٙ اندضائش بعط انًخغٛشاث الالخصادٚت انذُٚاس ٔاثشِ عهٗنٕالع ٔحطٕس  حؾشٚر :انفصم انثاَٙ

 2015-1990لال انفخشة ــــخ

59 

 

 :2015 -1990فخشة حطٕس ًَٕ انُاحح انًسهٙ الاخًانٙ خلال ان -1

 .2015 -1990حٌّٕٛ ـٟ حٌـضحثش حٌفظشس ِعذلاص حٌّلٍٟ حلاؿّخٌٟ ٚ: ططٛس حٌٕخطؾ (10اندذٔل سلى )

 يهٛاس دج :انٕزذة

 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 انغُٕاث

 

 

انُاحح 

انًسهٙ 

 الاخًانٙ

554.39 862.13 1074.7 1189.72 1487.4 2004.99 2570.03 

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 

2780.17 2830.49 3238.20 4123.51 4227.11 4522.77 5252.32 

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

6149.12 7561.98 8501.64 9352.89 11043.7 9968.03 11991.56 

2011 2012 2013 2014 2015  

14588.53 16208.7 16650.18 17242.54 16591.88 

 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 انغُٕاث

 

 

ذل ــيع

انًُٕ 

 انسمٛمٙ

% 

0.80 -1.20    1.80 -2.10 -0.89 3.79 4.09 

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 

1.09 5.10 3.20 2.20 3.3 4.70 6.90 

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

5.20 5.10 2.00 3.00 2.40 2.40 3.30 

2011 2012 2013 2014 2015  

2.40 3.40 2.80 3.80 3.90 

 .IMF.ORG ١خص حٌّخ١ٌش ٌقٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚ ٚ حٌزٕه حٌذٌٟٚحلاكقخث انًصذس:

 

 .2015 -1990ططٛس ِعذلاص حٌّٕٛ حٌلم١م١ش ٌٍـضحثش خلاي حٌفظشس  :(1-10)انًُسُٗ انبٛاَٙ

 

 (.10ِٓ حعذحد حٌطخٌز١ٓ رخلاعظّخد عٍٝ ِعط١خص حٌـذٚي سلُ ) انًصذس:
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 معدل نمر الحقيقي
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ـٟ حٌغٕٛحص  رطٟ ( عشؾ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلاؿّخٌٟ ّٔٛ ؽزٗ 10ِٓ خلاي حٌـذٚي سلُ )

د  1991ـٟ عٕش ١ٍِخس دؽ ٚ 554.39ٍٟ حلاؿّخٌٟ د وخْ ٠مذس حٌٕخطؾ حٌّل 1990حلاٌٚٝ ـفٟ عٕش 

شؼُ ِٓ حسطفخف كـُ لشٚك حلالظقخد، خٌٍش ٔٛعخ ِخ ر١ٍِخس دؽ، ـىخٔض ٔغزش حٌض٠خدس مج١ 862.13

ِّخ ٠ز١ٓ حْ ٘زٖ حٌمشٚك ٌُ طؤخز ِٕلخ٘خ ـٟ حٌـٙخص حلأظخؿٟ، ٚرظخٌٟ ـخْ حٌظٛعع حٌٕمذٞ لا ٠مخرٍٗ 

 ، ٠ئدٞ حٌٝ حسطفخف ِعذلاص حٌظنخُ.ذِخصحٌخم١م١ش ـٟ حلأظخؽ ـٟ كـُ حٌغٍع ٚص٠خدس ك

مذس د ٠ 1994ـفٟ عٕش  ٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلاؿّخٌٟحسطفع ح 1998حٌٝ ؼخ٠ش  1994ٚـٟ حٌغٕٛحص 

وٕظ١ـش ١ٍِخس دؽ، ٚ٘زح حلاسطفخف وخْ  2830.49لذس د  ١ٍِ1998خس دؽ، ٚـٟ عٕش  1487.40

طضح٠ذ ِغظّش ـٟ حٌفظشس ٌمذ عشؾ ٌلاطفخق ِع فٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚ ٚحلافلاكخص حٌٕخطـش عٕٗ، ٚ

طلغٓ ٚ ٔظشح ٌـٍّش حلافلاكخص حٌظٟ حطخزطٙخ حٌذٌٚش،  2015حٌٝ ؼخ٠ش  2000ِٓ عٕش  حلاخ١شس

 حٌّئؽشحص حلالظقخد٠ش حٌى١ٍش ٔظ١ـش حسطفخف حععخس حٌّلشٚلخص.

 2015 -1990حطٕس يعذلاث انًُٕ فٙ اندضائش خلال انفخشة  -2

ـٟ حٌـضحثش عشـض  ططٛس ِعذلاص حٌّٕٛ حٌلم١م١ش حٌزٞ ٠ٛمق (1-10)سلُ  ِٓ خلاي حٌّٕلٕٝ حٌز١خٟٔ

 ِشحكً: حسرعش

ط١ّدضص ٘دزٖ حٌّشكٍدش رظزردزد ـدٟ ِعدذلاص حٌّٕدٛ حٌلم١م١دش : 1994انةٗ  1990انًشزهت الأنةٗ يةٍ  -

 %، كظد1.20ٝ-ّٔٛ لدذس د رظغـ١ً ِعذي  1991، طٍظٙخ عٕش %0.8لذس د 1990ٌٍـضحثش ـفٟ عٕش 

لاص زخد حّ٘ٙخ حلاخظلا٘زح سحؿع حٌٝ عذس حع، ٚ %0.89-لذس د وخْ ِعذي حٌّٕٛ عخٌذ ٚ 1994عٕش 

  حلاصِخص حٌلخدس حٌظٟ وخْ ٠ّش رٙخ حلالظقخد حٌٛهٕٟ.ح١ٌٙى١ٍش ٚ

حٌلم١م١ددش ـمددذ  ؿددخ ص ٘ددزٖ حٌّشكٍددش رظلغددٓ ِعددذلاص حٌّٕددٛ: 2000انةةٗ 1995انًشزهةةت انثاَٛةةت يةةٍ  -

حٌدٝ  ٘دزح سحؿدع، ٚ%4.09، ٚ%3.79عٍٝ حٌظدٛحٌٟ ِعدذي ّٔدٛ لدذس د 1996ٚ 1995عـٍض عٕظٟ  

 1998ٙدخ حٌذٌٚدش، ك١دغ عدـٍض عدٕظٟ حٌّخططخص حلأّخث١دش حٌظدٟ حٔظٙـظرشحِؾ حلأظعخػ حلالظقخدٞ ٚ

 .%3.20ٚ  % 5.10عٍٝ حٌظٛحٌٟ ِعذي ّٔٛ لذس د  1999ٚ

عشـض ٘زٖ حٌّشكٍش طضح٠ذح ٍِلٛظخ رٍؽض حعٍٝ ٔغزش ٌٗ عٕش  :2004انٗ  2000انًشزهت انثانثت يٍ  -

 حِؾ ط٠ّٕٛش ِىؼفش.، ٚ لذ عشؾ حلالظقخد حٌـضحثشٞ خلاي ٘زٖ حٌفظشس رش%6.9د  2003

ـٟ ٘زٖ حٌّشكٍش عشؾ ـ١ٙخ ِعذي حٌّٕٛ طشحؿعخ ٍِّٛعخ  :2015انٗ  2005انًشزهت انشابعت يٍ  -

طٍظٙخ ، 2007ٚعٕش  %3ـمو ػُ حٌٝ  %2حٌٝ  %5.1ِٓ  2006ٚ  2005ك١غ حٔخفل ر١ٓ عٕظٟ 

ِعذلاص ّٔٛ  2015ٚ  2008، ـمذ عـً ِخ ر١ٓ عٕش حلاخشٜ وزٌه رّعذلاص ّٔٛ ِظمخسرشحٌغٕٛحص 
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٠عٛد حٌغزذ حٌٝ زٕٟ حٌـضحثش رشٔخِؾ طّٕٛٞ ػخٟٔ ٚعٍٝ حٌظٛحٌٟ، رخٌشؼُ ِٓ ط 3.90%ٚ  2.40%

 شوٛد حٌزٞ ٠ع١ؾٗ لطخف حٌّلشٚلخص كخ١ٌخ ٔظ١ـش لأخفخك حععخس حٌزظشٚي.حٌ

 .2015 -1990: حطٕس الاَفاق انسكٕيٙ فٙ اندضائش خلال انفخشة انثانثانًطهب 

ٌمذ عشؾ حلأفخق حٌلىِٟٛ خلاي ٘زٖ حٌفظشس ّٔٛ ٚ ص٠خدس ِغظّشس ع٠ٕٛخ، ِخ ٠عٕٟ ص٠خدس كـُ 

كـّٙخ ِٓ  مّٓ ح٠ٌٛٚخص حٌغٍطخص حٌـضحثش٠ش ـٟ طنخعؿ ٕفمخص حٌعخِش ِٓ عٕش حٌٝ حخشٜ، ٚحٌ

 . دعُ ٚط١شس حٌّٕٛ ٚ دـع عـٍش حٌظ١ّٕش ٌٍزلاد ٔلٛ حلاِخَ ٚ طلم١ك ِعذلاص ّٔٛ ِعظزشس

 .2015 -1990: ططٛس حلأفخق حٌلىِٟٛ خلاي حٌفظشس ِخ ر١ٓ (11ندذٔل سلى )ح

 ١ٍِخس دؽ انٕزذة:

 1994 1993 1992 1991 1990 انغُٕاث

 

 

 

 

حلأفخق 

 حٌلىِٟٛ

G 

90.07 128.19 184.77 221.20 263.93 

1995 1996 1997 1998 1999 

340.21 405.37 459.83 503.63 543.60 

2000 2001 2002 2003 2004 

560.14 624.56 700.45 777.52 846.90 

2005 2006 2007 2008 2009 

865.88 954.87 1089 1458.51 1609.37 

2010 2011 2012 2013 2014 

2065.76 3015.17 3293.47 3185.71 3364.92 

2015 

3446.77 

 .IMF.ORG : حلاكقخث١خص حٌّخ١ٌش ٌقٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚانًصذس

 .2015 -1990ططٛس حلأفخق حٌلىِٟٛ خلاي حٌفظشس ِخ ر١ٓ  :(1-11)انًُسُٗ انبٛاَٙ

 

 (.11ِٓ حعذحد حٌطخٌز١ٓ رخلاعظّخد عٍٝ ِعط١خص حٌـذٚي سلُ ) انًصذس:
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 الانفزق الحكرمي
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( ٠ّىٓ طمغ١ُ ططٛس حلأفخق حٌلىِٟٛ ـٟ حٌـضحثش حٌٝ ـظشط١ٓ وخلاطٟ:11سلُ )ِٓ خلاي حٌـذٚي 
1

 

رطٟ  ٔٛعخ ِخ ـٟ خلاي ٘زٖ حٌفظشس ططٛس ؽزٗ : 2000انٗ غاٚت  1990انفخشة انًًخذة يٍ  -1

ٚ لذس حلأفخق  2000، حٌٝ ؼخ٠ش ١ٍِ1990خس ـٟ عٕش  90.07ِغظٜٛ حلأفخق حٌلىِٟٛ، ك١غ عـً  

لذ ٠عٛد حٌٝ حٌّٕٛ وخْ مج١ً ـٟ ٘زٖ حٌفظشس، ١ٍِٚخس دؽ، ك١غ حْ ِعذي  560.14حٌلىِٟٛ د 

حلا١ِٕش ـٟ عٕٛحص  عٛ  حلاٚمخفٚ ،خدس حٌظٟ ٚحؿٙض حٌـضحثش ـٟ ٔٙخ٠ش حٌؼّخ١ٕٔخصحلاصِش حٌل

َ طٛـش حٌـٛ حٌّٕخعذ ٌظطز١ك حٌغ١خعخص حلالظقخد٠ش ِٓ ؿٙش، ٚمعؿ حٌمذسس حٌظغع١ٕ١خص، ٚرظخٌٟ عذ

حٌظ١ٍ٠ّٛش  رغزذ حٔخفخك حععخس حٌّلشٚلخص ِٓ ؿٙش حخشٜ، حلاِش حٌزٞ حؿزش حٌذٌٚش وّخ روش عخرمخ 

 1989-05-31ٍـٛ  حٌٟ فٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚ، ـٟ حهخس رشٔخِؾ حٌظؼز١ض حلالظقخدٞ حلاٚي ِٓ حٌٝ ٌ

ِّخ  ،، ٌىٓ ِذس حلاطفخق ٌُ طىٓ وخـ١ش ِٓ حؿً حعظمشحس حلالظقخد حٌـضحثش1990ٞ-05-30حٌٝ ؼخ٠ش 

-30حٌٝ ؼخ٠ش  1991-06-30ِشس حخشٜ ـٟ حهخس رشٔخِؾ حٌظؼز١ض حلالظقخدٞ حٌؼخٟٔ ِٓ  ؤؿعٍٙخ طٍـ

ص ح١ٌٗ ِشس ؤ، ػُ ٌـحٌظٛحصٔخص عٍٝ حٌّغظٜٛ حٌىٍٟ لإ٠ـخدٌٍلقٛي عٍٝ حلاِٛحي حٌىخـ١ش  ،03-1992

، ٌطٍذ 1995حٌٝ ِخسط  1994ػخٌؼش ـٟ حهخس رشٔخِؾ حٌظؼز١ض حلالظقخدٞ حٌؼخٌغ ـٟ أـش٠ً 

حٔعىظ رٌه عٍٝ رطت ١ِضص حلالظقخد حٌـضحثشٞ آٔزحن، ِٚغخعذحص  ٌلً حلاخظلالاص ح١ٌٙى١ٍش حٌظٟ 

 كـُ حلأفخق حٌلىِٟٛ.

خلاي ٘زٖ حٌفظشس عشؾ حلأفخق حٌلىِٟٛ ططٛسح : 2015انٗ غاٚت  2000انفخشة انًًخذة يٍ  -2

وز١شح ٚ ٍِلٛظخ، ـّمخسٔش رخٌفظشس حٌغخرمش ٔـذ حٔٗ طضح٠ذ رؾىً ِغظّش، ٌٚمذ عّق طلغٓ حٌٛمع١ش 

حٌغ١خعش حلالظقخد٠ش حٌّظزعش ِٓ حٌّخ١ٌش ٌٍـضحثش ٔظ١ـش حلاسطفخف حٌزٞ عشـظٗ حععخس حٌّلشٚلخص رظلٛي 

حٌظٟ ٔظؾ عٕٙخ طذ٘ٛس ٚحلاصِش حٌظٟ ِشص رٙخ حٌزلاد، ٚ  طمؾف١ش حٌٝ طٛعع١ش، لقذ حٌخشٚؽ ِٓ حٌظزع١ش

حٌٕؾخه حلالظقخدٞ، ِٚٓ حؿً رٌه طُ حلشحس رشحِؾ خّخع١ش مخّش ٌٍّغخّ٘ش ـٟ حلأعخػ 

حٌٝ حخشٜ طقً حٌٝ حمعخؾ  حلالظقخدٞ، ـىخٔض حٌٕظ١ـش ص٠خدحص ـٟ حلأفخق حٌلىِٟٛ ِٓ عٕش

، ٚلذ ٠2014ّظذ حٌٝ ٔٙخ٠ش ، 2010ٚحٌزٞ حٔطٍك ـٟ  ٘زح ٌظعض٠ض حٌّٕٛ حلالظقخدِٞنخعفش، ٚ

 ِع١ٕش عخّ٘ض ـٟ حٌض٠خدس حٌّغظّشس ٌلإٔفخق حٌلىِٟٛ ٌٍـضحثش.  رشحِؾ عطشص

 

 

                                      

1
ِدزوشس ِمذِدش ١ٌٕدً ؽدٙخدس  (،2012-1988اثش الاَفةاق انسكةٕيٙ عهةٗ يعةذنٙ انبطانةت ٔ انخعةخى فةٙ اندضائةش خةلال انفخةشة )ِمشحٟٔ ك١ّذ،  

 حٌّخؿغظ١ش، لغُ حٌعٍَٛ حلالظقخد٠ش، طخقـ حلظقخد وّٟ، و١ٍش حٌعٍَٛ حلالظقخد٠ش ٚعٍَٛ حٌظـخس٠ش ٚحٌظغد١١ش، ؿخِعدش حكّدذ ردٛلشس، ردِٛشدحط،

  .98 -96، ؿ ؿ 2015 -2014حٌـضحثش، 
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 َعاػ الالخصاد٘:خبشَايح دعى الا 

ٚعمذ  حٌـضحثش،حٌقعزش حٌظٟ ِشص رٙخ   ٚحلأ١ِٕش حلالظقخد٠ش حلاؿظّخع١ش،ـٟ ظً حلأٚمخف ٚ

ِع طلغٓ أععخس حٌٕفو )حٌؾت حٌزٞ حٔعىظ  طضحِٕضٚحٌظٟ  ،ح١ٌٙىٍٟ حٌظقل١ق رشٔخِؾ ١كحٔظٙخ  ططز

٘خِش  حعظؼّخسحصربٔؾخ  أٚي رشٔخِؾ  حٌع١ِّٛشحٌىٍٟ( لخِض حٌغٍطخص ِئؽشحص حلالظقخد عٍٝ  ٠ـخرخح

.ققخص ِخ١ٌش ِٛصعش عٍٝ هٛي حٌفظشسعٓ ِخ حٌزٞ ٘ٛ عزخسسحٌّٕٛ ٚ ٌذعُ حٌظى١ٍّٟ٘ٛ حٌزشٔخِؾ 
1

 ،

حلأعخػ حلالظقخدٞ ٚدعُ حٌّٕٛ عٍٝ حعظؼّخسحص ع١ِّٛش ِغض ؿ١ّع حٌمطخعخص  طّؼٍض ِؾخس٠ع ٚ

وخٔض ٌٗ عذس ح٘ذحؾ ِٕٙخ طى١١ؿ رشحِؾ ٚـمخ ٌظشٚؾ حلالظقخد٠ش ٌغخثذس، ك١غ طُ حعذحد ٚ ظمش٠ذ،خٌر

ٕؾخهخص حٌّٕظـش ٌٍم١ّش حٌّنخـش دعُ حٌ، ٚ ٌـضحثشرشٔخِؾ ٚـك ٌٍمذسحص حٌظ١ٍ٠ّٛش حٌظٟ طّظٍىٙخ ح

حٔـخص ١٘خوً ط١ٙجش ٚ، ِٕٚخفذ حٌؾؽً عٓ هش٠ك سـع ِغظٜٛ حلاعظؽلاي خخسؽ لطخف حٌّلشٚلخصٚ

ـ١ّخ ٠خـ  طؽط١ش حلاكظ١خؿخص حٌنشٚس٠ش ٌغىخْبعخدس رعغ حٌٕؾخهخص حلالظقخد٠ش ٚلخعذ٠ش طغّق ر

حلالظقخدٞ، ٚطخف١ل ِعذلاص حٌزطخٌش، ٚحٌلذ ِٓ حٌفمش، سـع ِعذلاص حٌّٕٛ ط١ّٕش حٌّٛحسد حٌزؾش٠ش ، ٚ

 ٚطلغ١ٓ ِغظٜٛ حٌّع١ؾش.

لطخف حٌظ١ّٕش طخعخص ومطخف حلاؽؽخي حٌع١ِّٛش ،ٚلذ خققض ِزخٌػ  وز١شس ِغض حٌعذ٠ذ ِٓ حٌمٚ

١ٍِخس  ١ٍِ204.2خس دؽ ٌمطخف حلاؽؽخي حٌع١ِّٛش، ٚ  210.5حٌّل١ٍش  ٚحٌزؾش٠ش ، ٚخقـ ِخ ٠مخسد 

١ٍِخس  64.4حٌق١ذ حٌزلشٞ خقـ ٌٗ ِخ ٠مخسد ٚوزٌه لطخف حٌفلاكش ١ٚش  ٚحٌزؾش٠ش، حٌّلٍ ٌٍظ١ّٕش 

 ١ٍِخس دؽ. 45ـٟ حهخس دعُ حلافلاكخص خققض ٌٙخ ِزٍػ  ، ٚدؽ

ِع حسطفخف حععخس حٌزظشٚي ٚطشحوُ حكظ١خهخص ٌظى١ٍّٟ ٌذعُ حٌّٕٛ حلالظقخدٞ، ٚؿخ  حٌزشٔخِؾ حٚ

زشٔخِؾ حٌلذسص ل١ّش حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلاؿّخٌٟ، ٚ ِٓ % 10حٌقشؾ، ك١غ حسطفع ِعذي حلاعظؼّخس د 

لذ حم١ؿ ٌٗ رعذ رٌه ١ٍِخس دؽ ، ٚ 4203حلافٍٟ كٛحٌٟ  حٌظى١ٍّٟ ٌذعُ حٌّٕٛ حلالظقخدٞ ـٟ ؽىٍٗ

خٌٙنخد ١ٍِخس دؽ خخفش ر ١ٍِ668خس دؽ خخفش رّٕطمش حٌـٕٛد،  ٚ  432ِزخٌػ حخشٜ لذسص د 

١ٍِخس دؽ، ٚلذ لغُ حٌزشٔخِؾ  1071حٌّمذسس د ٚ ٝ ِٓ رشٔخِؾ حلأعخػ حلالظقخدِٞخ طزمحٌع١ٍخ، ٚ

طلغ١ٓ ظشٚؾ حٌّع١ؾش ٌٍغىخْ، طط٠ٛش حٌّٕٛ حلالظقخدٞ حٌٝ خّغش ِلخٚس ٟٚ٘:  حٌظى١ٍّٟ  ٌذعُ 

                                      

1
  Ministère Des Finances, Rapport De Présentation Du Projet De Loi De Finances Pour 2005, Année 

Une Du Programme De Consolidation De La Croissance 2005 – 2009, Septembre 2004,P 6. 
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حٌٗ ١٘خوً حٌمخعذ٠ش، دعُ حٌظ١ّٕش حلالظقخد٠ش، طط٠ٛش حٌخذِش حٌع١ِّٛش، طط٠ٛش حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌلذ٠ؼش 

ٌلإعلاَ ٚحلاطقخي.
1

 

 .2015 -1990انبطانت فٙ اندضائش خلال انفخشة  حطٕس يعذلانًطهب انشابع: 

طعظزش حٌزطخٌش ط١ّٙؾخ حؿظّخع١خ، ٚ ٘ذسح حلظقخد٠خ، ٚهخلش عخهٍش، ٚظخ٘شس ِشم١ش طعخٟٔ ِٕٙخ 

حلالظقخد٠خص حٌٕخ١ِش، ٚ ٠شطزو طلم١ك ِعذلاص ِٕخفنش ٌٍزطخٌش، رظلم١ك ِعذلاص ّٔٛ لخدسس عٍٝ 

ّخ حٔٗ ٠ّىٓ ٌٍغ١خعش حٌٕمذ٠ش حْ طظذخً عزش حدٚحطٙخ حٌّخظٍفش، حِظقخؿ حٌمٜٛ حٌعخهٍش عٓ حٌعًّ، و

 ٌلإعٙخَ ـٟ طخف١ل حٌزطخٌش دحخً حلالظقخد حٌٛهٕٟ.

 .2015-1990: ططٛس ِعذي حٌزطخٌش خلاي حٌفظشس (12اندذٔل سلى )

 %انٕزذة:

 1998 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 انغُٕاث

 

يـعذل 

 انبطانت
% 

25 25 27 23.15 24.36 28.10 27.99 28 28 

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 

29.30 29.50 27.30 25.70 23.70 17.70 15.30 12.30 13.80 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015  

11.30 10.20 10.00 10.00 11.00 9.80 10.60 11.58 

 .IMF.ORG حلاكقخث١خص حٌّخ١ٌش ٌقٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚ انًصذس:

 .2015-1990خلاي حٌفظشس  ـٟ حٌـضحثشِعذي حٌزطخٌش  ططٛس :(1-12)انًُسُٗ انبٛاَٙ

 

 (.12عظّخد عٍٝ ِعط١خص حٌـذٚي سلُ )لآِ حعذحد حٌطخٌز١ٓ رخ انًصذس:

                                      

1
حهشٚكدش  (،2011-2001، اثش الاَفاق انسكٕيٙ عهٗ انًُٕ الالخصاد٘ دساعت لٛاعٛت عهٗ الالخصاد اندضائش٘ خلال انفخشة )ح٠ّخْ رٛعىخص 

ش، ؿخِعدش ِمذِش ١ًٌٕ ؽٙخدس دوظٛسحٖ حٌطٛس حٌؼخٌغ، ؽعزش حلظقخد ِخٌٟ، لغُ حٌعٍَٛ حلالظقخد٠ش، و١ٍش حٌعٍَٛ حلالظقخد٠ش ٚ حٌظـخس٠ش ٚعٍَٛ حٌظغ١

 . 222-216، ؿ ؿ 2015حٌلخؽ ٌخنش، رخطٕش، حٌـضحثش، 
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 معدل الرطزلة 
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ع١ظُ طمغ١ُ ٘زٖ حٌفظشس   2015-1990(: ططٛس ِعذي حٌزطخٌش خلاي حٌفظشس 12ِٓ خلاي حٌـذٚي سلُ )

 حٌٝ ِشكٍظ١ٓ وخلاطٟ:

ط١ّضص ٘زٖ حٌفظشس رظضح٠ذ ِغظّش ـٟ ِعذي :  2000انٗ غاٚت  1990انفخشة انًًخذة يا بٍٛ  -1

٠فغش ٘زح حٌظقخعذ رخٔخفخك ، 2000ٚعٕش  %29.50حٌٝ  1990عٕش  %25حٌزطخٌش، ك١غ حٔظمً ِٓ 

رٙخ حٌزلاد خلاي ٘زٖ حٌفظشس رغزذ حٔخفخك حععخس حٌٕؾخه حٌظّٕٛٞ ٔظ١ـش حٌنخثمش حٌّخ١ٌش حٌظٟ ِشص 

ٌلاِظقخؿ حٌزطخٌش، صد  حٌزظشٚي، حمؿ حٌٝ رٌه عـض حٌّئعغخص حٌع١ِّٛش عٓ خٍك ِٕخفذ ؽؽً

ل١ّش حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ، رل١غ عشؾ عذس طخف١نخص روشص حٔفخ، ِخ حدٜ حٌٝ  ـٟ عٍٝ رٌه حٔخفخك

ٌٍعذد وز١ش ِٓ حٌعّخي، حدٜ حٌٝ حسطفخف  ؼٍك ٘زٖ حٌّئعغخص حٚ خٛفقظٙخ، ـٕظؾ عٓ رٌه طغش٠ق

ِعذلاص حٌزطخٌش، حمخـش حٌٝ حلافلاكخص ح١ٌٙى١ٍش حٌظٟ رخؽشطٙخ حٌـضحثش ـٟ طٍه حٌفظشس وخٔض ٌٙخ حلاػش 

حٌىز١ش ـٟ ص٠خدس ِعذلاص حٌزطخٌش، ـمذ حدٜ حٌٍـٛ  حلامطشحسٞ حٌٝ فٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚ ِٓ حؿً 

 طظّؼً حّ٘ٙخ ـ١ّخ ٠ٍٟ: هٍذ حٌمشٚك حٌٝ لزٛي ؿٍّش ِٓ حٌؾشٚه، 

ططز١ك طلش٠ش حلاععخس ٚطـ١ّذ حلاؿٛس ٚحٌٕمذ٠ش رخٌلذ ِٓ حٌظذـك حٌٕمذٞ، ٚ ِشحلزش طٛعع حٌىظٍش -

 حععخس ـخثذس ِٛؿزش.

رٌه ٌظم١ٍـ ِٓ عـض حٌّٛحصٔش حٌعخِش ٚحطخف١ل ل١ّش حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ، ُٚ ٚحٌلذ ِٓ حٌظنخ -

ٕمذ٠ش حٌٝ طخف١ل ِعذي حٌزطخٌش، ٚرٌه رظخف١ل ِعذي ٚلذ ععض حٌغ١خعش حٌ، رظخف١ل حٌٕفمخص حٌعخِش

، ِّخ %29.5وخْ ِعذي حٌزطخٌش  2000حعخدس حٌخقُ ٔظ١ـش حٌغ١خعش حلأىّخؽ١ش حٌّٕظٙـش كظٝ عٕش 

شوٛد حٌحػش عٍزخ عٍٝ حٌطٍذ حٌىٍٟ، ٚ٘زٖ حٌؾشٚه حٌّّلاس ِٓ فٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚ حدص حٌٝ 

لظقخدٞ ـٟ طٍه حٌفظشس.حلا
1

 

عشـض ِعذلاص حٌزطخٌش ـٟ ٘زٖ حٌفظشس حٔخفخمخص ِظظخ١ٌش، : 2015 -2001انفخشة انًًخذة يا بٍٛ  -2

، ٚ٘زح سحؿع حٌٝ طٛؿٗ حٌـضحثش حٌٝ 2015عٕش  %10.6حٌٝ  2001عٕش  %27.3ـمذ حٔظمٍض ِٓ 

ع١خعش طٛعع١ش رض٠خدس حلأفخق حٌلىِٟٛ لأظعخػ ا٠شحدحطٙخ رعذ حلاسطفخف حٌزٞ عشـظٗ عٛق حٌٕفو 

عخ١ٌّش، ٚرٌه رخٔطلاق حٌزشحِؾ حٌخّخع١ش حٌظٟ عطشص ح٘ذحؾ ِع١ٕش ٌزٍٛؼٙخ، ِٚٓ ر١ٕٙخ طخف١ل حٌ

دـع عـٍش حٌظ١ّٕش ٔلٛ حلاِخَ.ٚخٍك ِٕخفذ ؽؽً خٌش عٓ هش٠ك ص٠خدس حٌطٍذ حٌىٍٟ ِٚعذلاص حٌزط
2

 

 

                                      

1
، ِزوشس ِمذِش ١ًٌٕ ؽٙخدس زانت اندضائش –ت لٛاعٛت حسهٛهٛت دساع –لٛاط اثش انًخغٛشاث الالخصادٚت عهٗ يعذل انبطانت ع١ٍُ عمْٛ،  

 .133 -132، ؿ ؿ 2010 -2009ِخؿغظ١ش ـٟ عٍَٛ حٌظغ١١ش، طخقـ طم١ٕخص و١ّش، ؿخِعش ـشكخص عزخط، عط١ؿ، ؿضحثش، 
2
 .107 -105، ؿ ؿ عابكيشخع ِمشحٟٔ،  حميد 
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 خاحًت انفصم 

حٌؼخردض  ططٛس ٔظخَ حٌقشؾ ـٟ حٌـضحثدش رّخظٍدؿ ِشحكٍدٗ ِدٓحٌٝ  ـٟ ٘زح حٌفقً طُ حٌظطشق

عددش ح١ٌدٛسٚ ٔظددشح ٌطز١ِددٓ حٌعّددلاص عٍدٝ سحعددٙخ حٌددذٚلاس ٚ رعٍّدش حٌفشٔدده حٌفشٔغدٟ حٌددٝ حٌّددشؿق رغدٍش

ص حدص حٌٝ طذ٘ٛس ل١ّظٗ ـٟ خنُ ٘زح حٌظطٛس ؽٙذ حٌذ٠ٕخس عذس طلٛلاطعخِلاص حلالظقخد حٌـضحثشٞ، ٚ

خس حلاعدّٟ ِمخردً ودً حلظشحرٙخ ِٓ حٌم١ّش حٌلم١م١ش ٌٗ، وّخ طُ حٌظطشق حٌٝ ِعدذي فدشؾ حٌدذ٠ٕحلاع١ّش ٚ

ِدع حٌظطدٛس حٌلخفدً ـدٟ حٌٕظدخَ حٌّظزدع ٌغدعش ح١ٌدٛسٚ، ٚس حلاِش٠ىدٟ ١ٚٓ حٌدذٚلآِ حٌعٍّظ١ٓ حلاعخع١ظ

رؾدىً عدخَ ؽدٙذص رعدل حٌّظؽ١دشحص حلالظقدخد٠ش ططدٛسح ٍِلٛظدخ طضحِٕدخ ِدع ٚ ،حٌقشؾ ـٟ حٌـضحثدش

حلالظقدخد٠ش ٘دٟ ِعددذي  حٌظخف١ندخص حٌّظظخ١ٌدش ٌم١ّددش حٌدذ٠ٕخس حٌـضحثدشٞ، ٚوخٔددض رعدل ٘دزٖ حٌّظؽ١ددشحص

، ِٚعدذي حٌدزٞ ؽدٙذ طمٍزدخص عذ٠دذس هدٛي ـظدشس حٌذسحعدش حٌظنخُ  )حٌدشلُ حٌم١خعدٟ لأعدعخس حلاعدظٙلان(

حٌىظٍدش ٚوخٔدض ، وخٔض ِعذلاطّٙخ ـٟ طٕخلـ ِغدظّش ِعذي حٌغٛق حٌٕمذٞ )ِعذي حٌفخثذس(ٚ حعخدس حٌخقُ

حٌٕمذ٠دش، ططدٛس حٌقدخدسحص ّظؽ١دشحص حًٌ ٘زٖ ىـٟ طضح٠ذ ِغظّش ٚحلأعزخد حٌّزوٛسس حٔفخ ٌ  M2 حٌٕمذ٠ش 

ططٛس حٌزطخٌش ـدٟ حٌّٕٛ، حلأفخق حٌلىِٟٛ، ٚ حٌٛحسدحص، ِعذي ّٔٛ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلاؿّخٌٟ ِٚعذلاصٚ

 حٌـضحثش وّظؽ١شحص كم١م١ش.
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انفصم انثانث: دساعت لٛاعٛت لأثش حخفٛط لًٛت انذُٚاس عهٗ بعط انًخغٛشاث 

 .2015 -1990الالخصادٚت خلال انفخشة 

 حمذٚى

حعدددش حكقدددخث١ش ودددزح دسشٞ ٌغدددعش حٌقدددشؾ ـدددٟ حٌفقدددً حلاٚي، ٚرعدددذ طل١ٍدددً حلاهدددخس حٌٕظددد

ٚطل١ٍٍٙددددخ ـددددٟ حٌفقددددً حٌؼددددخٟٔ، عدددد١ظُ ـددددٟ ٘ددددزح حٌفقددددً  حلالظقددددخد٠شٌظطددددٛس رعددددل حٌّظؽ١ددددشحص 

رٌددده رخطزدددخف عٍدددٝ رعدددل حٌّظؽ١دددشحص حلالظقدددخد٠ش، ٚحٌظل١ٍدددً حٌم١خعدددٟ لأػدددش طخفددد١ل ل١ّدددش حٌدددذ٠ٕخس 

ّددددٕٙؾ حٌم١خعددددٟ ِددددٓ خددددلاي ّٔددددٛرؽ حلألددددذحس حٌخطددددٟ حٌّظعددددذد رخعظزددددخسٖ حٌّٕددددٛرؽ حٌخطددددٛحص 

٠ظندددّٓ ٘دددزح حٌفقدددً ِلخٌٚدددش ح٠ـدددخد ٠دددظلا َ ِدددع هز١عدددش حٌّؾدددىٍش، ٚ حٌدددزٞعدددش ٚحٌذسححلأغدددذ ٌٙدددزٖ 

ظخف١ل حٌلخفدددً ـدددٟ خٌطٙدددذؾ حٌدددٝ طلذ٠دددذ ح٘دددُ حٌّظؽ١دددشحص حلالظقدددخد٠ش حٌظدددٟ طظدددؤػش ردددحٌظدددٟ علالدددش 

طٕزدددئ ردددخٌّظؽ١شحص ل١دددخط ٚ خعدددظعّخي حلاعدددخ١ٌذ حٌش٠خمددد١ش رؽ١دددشرٌددده رٚ ل١ّدددش حٌدددذ٠ٕخس حٌـضحثدددشٞ،

ٌغدددزز١ش طل١ٍٍٙدددخ عٍدددٝ حعدددظ ع١ٍّدددش ٌّعشـدددش حٌعلالدددش حـٙدددُ حٌّؾدددىٍش ٚ د٠ش حٌظدددٟ طٛفدددً حٌدددٝحلالظقدددخ

رددد١ٓ حٌّظؽ١دددشحص حلالظقدددخد٠ش، ٔظدددشح لأ١ّ٘دددش حٌّٛمدددٛف طدددُ حلاعظّدددخد عٍدددٝ حٌّظؽ١دددشحص حلالظقدددخد٠ش 

ِعدددذي عدددعش حٌقدددشؾ  ودددً ِدددٓوّظؽ١دددش طدددخرع ٚ ٘دددٟ حٌدددشلُ حٌم١خعدددٟ ٌلأعدددعخسٚ ـدددٟ حٌّٕدددٛرؽ حلاٚي

١دددشحص ِغدددظمٍش، حِدددخ عدددٓ حٌّٕدددٛرؽ حٌؼدددخٟٔ ـمدددذ طدددُ ِعدددذي حٌغدددٛق حٌٕمدددذٞ وّظؽحٌفعٍدددٟ حلاعدددّٟ ٚ

ودددً ِدددٓ عدددعش حٌقدددشؾ حلاعدددّٟ ِمخردددً ذ ح١ٌّدددضحْ حٌظـدددخسٞ وّظؽ١دددش طدددخرع ٚحلاعظّدددخد عٍدددٝ سفددد١

١ٌدددظُ حدسحؽ ( وّظؽ١دددشحص ِغدددظمٍش، حٌدددٕفو رش١ِدددًِظٛعدددو عدددعش حٌدددذٚلاس ٚ ِعدددذي عدددعش حٌزشٔدددض )

ٚحوظؾدددخؾ  ذٜ فدددلاك١ظّٙخ،ٚحخظزدددخس ِدددّٕدددٛرؿ١ٓ ٌظمدددذ٠ش ِعدددخدٌظ١ٓ، ّظؽ١دددشحص حلالظقدددخد٠ش ـدددٟ حٌحٌ

حٌٕظش٠ددش ظقددخد٠خ ِددع ِددخ ٠ظٛحـددك ِددع حٌٛحلددع ٚطقددل١لٙخ حْ ٚؿددذص، ِٚددٓ ػددُ طل١ٍٍٙددخ حلحٌّؾددخوً ٚ

 حٌظخ١ٌش: حٌّزخكغحلالظقخد١٠ٓ، ٌزح ع١ظُ طمغ١ُ حٌفقً حٌٝ 

 ٙ انًخعذد.ـــــــــــــــــــــذاس انخطــــــٕرج الاَســـالأل: ًَ انًبسث

 حسهٛهّ الخصادٚاًعاندت الازصائٛت نًُٕرج الأل ٔانثاَٙ: ان انًبازث

 حسهٛهّ الخصادٚأانثانث: انًعاندت الازصائٛت نًُٕرج انثاَٙ  انًبسث
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 انًبسث الأل: ًَٕرج الاَسذاس انخطٙ انًخعذد.

طعذ حٌلخؿش لاعظخذحَ ّٔٛرؽ حلألذحس حٌخطٟ حٌّظعذد ٟ٘ طفغ١ش حٚ طلذ٠ذ حٌعٛحًِ حٌظٟ طئػش ـٟ   

عٍٝ ِظؽ١شحص حخشٜ، حٚ ٌذ٠ٕخ عذس عٛحًِ طئػش عٍٝ ٘زح حٌّظؽ١ش حٌزٞ طظُ دسحعظٗ، ٠ٚظُ  ِظؽ١ش ِخ

عٛحًِ عٍٝ حٌّظؽ١ش ل١ذ ٠غخعذٔخ عٍٝ ِعشـش طؤػ١ش ٘زٖ حٌ لأٔٗحٌٍـٛ  حٌٝ حلألذحس حٌخطٟ حٌّظعذد 

 :حٌّطخٌذ حٌظخ١ٌش طُ طمغ١ُ ٘زح حٌّزلغ حٌٝحٌذسحعش ٚ

 ٙانًخعذد. حعشٚف، اعبا ، ٔاثاس الاَسذاس انخط 

 عذد.ـذاس انًخــــخطٕاث، فشظٛاث ًَٕرج الاَس 

 عذد.ـذاس انًخــــحمذٚش يعانى ٔحمٛٛى ًَٕرج الاَس 

 اندخّ.ــــت يعــذاس انًخعذد ٔكٛفٛـــيؾاكم الاَس 

 انًطهب الأل: حعشٚف، اعبا  ٔاثاس الاَسذاس انخطٙ انًخعذد.

طغدخعذ حٌزدخكؼ١ٓ ـدٟ طفغد١ش علالدخص حْ حلألذحس حٌخطٟ ّٔٛرؽ ِٓ حٌّٕدخرؽ حلاكقدخث١ش حٌظدٟ 

ٚؿددذص ردد١ٓ ِظؽ١ددشحص حلظقددخد٠ش، ٚع١ٍددٗ عدد١ظُ حٌظطددشق حٌددٝ وددً ِددٓ طعش٠ددؿ، حعددزخد ٚحػددخس حلألددذحس 

 حٌخطٟ حٌّظعذد.

حعشٚف الاَسذاس انخطٙ انًخعذد: -1
1

 

، ٚعذد ِٓ    ٠مَٛ ّٔٛرؽ حلألذحس حٌخطٟ حٌّظعذد عٍٝ حـظشحك ٚؿٛد علالش خط١ش ر١ٓ ِظؽ١ش طخرع

 .........، ٚ ٠عزش عٓ ٘زٖ حٌعلالش رخٌؾىً حلاطٟ:   ،   ،     حٌّظؽ١شحص حٌّغظمٍش

                            

 ك١غ: ،  t=1……..nِٓ حؿً: 

 :حٌّظؽ١ش حٌّغظمً،         ،   ،      ،tحٌّظؽ١ش حٌظخرع عٕذ حٌفظشس    

 عذد حٌّؾخ٘ذحص. nكذ حٌخطؤ حٌعؾٛحثٟ،    ِعٍّخص حٌّٕٛرؽ،    ،  ،  ،  

ٚٔظددددشح ٌظعددددذد حٌّظؽ١ددددشحص حٌّغددددظمٍش ٠ددددظُ طمددددذ٠ش ّٔددددخرؽ حلألددددذحس حٌخطددددٟ حٌّظعددددذد عٍددددٝ ؽددددىً 

ِقدددفٛـخص، ٚرعزدددخسس حخدددشٜ ٠ؾددد١ش ّٔدددٛرؽ حلألدددذحس حٌخطدددٟ حٌّظعدددذد حٌدددٝ ٚؿدددٛد حسطزدددخه خطدددٟ 

  :وآطٟحٌّقفٛـش ر١ٓ عذد ِٓ حٌّظؽ١شحص حٌّفغشس، ٚ

                                      

1
، 2013 -2012، لغُ حٌعٍَٛ حلالظقخد٠ش، ؿخِعش ؿ١لاٌٟ ١ٌخط، ع١ذٞ رٍعزخط، حٌـضحثش، يساظشاث فٙ الالخصاد انمٛاعِٙلّذ حدس٠ٛػ،  

 .87ؿ 
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ِؾخ٘ذحص حٌّظؽ١ش حٌّغظمً ٚل١ُ حٌٛحكذ طّؼً ِعخًِ حٌلذ   ِؾخ٘ذحص حٌّظؽ١ش حٌظخرع،   ك١غ:

حلاخطخ  حٌعؾٛحث١ش. εحٌّعخٌُ حٌّطٍٛد طمذ٠ش٘خ،   حٌؼخرض،
1

 

اعبا  ٔاثاس الاَسذاس انخطٙ انًخعذد: -2
2

 

 :ِٟخ ٠ٍحٌظعذد حٌخطٟ حٚ حلألذحس حٌخطٟ حٌّظعذد عٓ عذس حعزخد ِٕٙخ  ؤ٠ٕؾ

  حطـخٖ حٌّظؽ١شحص حلالظقخد٠ش ِعخ ٌٍظؽ١١ش ِع ِشٚس حٌضِٓ: ـزّشٚس حٌضِٓ عٛؾ طظضح٠ذ حٌّظؽ١شحص

 حلالظقخد٠ش ِعخ، ٚك١غ حْ ٕ٘خن حسطزخه ر١ٓ ٘زٖ حٌّظؽ١شحص ـخْ حٌظعذد حٌخطٟ عٛؾ ٠ظلمك.

 ٍش رحص ـظشس حرطخ  ـٟ حٌّعخدٌش حٌّشحد طمذ٠ش٘خ.حعظخذحَ ِظؽ١شحص ِغظم 

 .خًٍ حٚ طؽ١١ش ٌعذَ ؿّع ر١خٔخص وخـ١ش، حٚ عذَ وزش كـُ حٌع١ٕش 

 .عذَ حِىخ١ٔش حٌظلىُ ـٟ كـُ حٌع١ٕش 

 رّعذي ِظضحِٓ حٚ ٚحكذ ٌٕٚفظ حٌفظشس حٌض١ِٕش. حٌظلشن رخطـخٖ ٚحكذ حٚ ِظعخوظ   

 انثاَٙ: خطٕاث، فشظٛاث ًَٕرج الاَسذاس انخطٙ انًخعذد: انًطهب

حْ رٕخ  ّٔٛرؽ حلألذحس حٌخطٟ حٌّظعذد ٠ظُ ٚـك خطٛحص ٚحعظٕخدح حٌٝ ِـّٛعش ِٓ حٌفشم١خص       

 ع١ظُ حٌظطشق ح١ٌّٙخ.

خطٕاث ًَٕرج الاَسذاس انخطٙ انًخعذد: -1
3

 

ٟ ٘لارذ ِٓ ِـّٛعش ِٓ حٌخطٛحص ٌظظُ ف١خؼظٗ ٚ  ٌٍٛفٛي ٌّٕٛرؽ حلألذحس حٌخطٟ حٌّظعذد وخِلا

 :وآطٟ

                                      

1
 .136 -135، ؿ ؿ 2009، ح١ٌخصٚسٞ، حلاسدْ، الالخصاد انمٛاعٙكغ١ٓ عٍٟ رخ١ض ٚ علش ـظق ي،  
2
 .90 ، ؿ2011حٌـضحثش،  ، دحس كخِذ، -يساظشاث ٔ حطبٛماث  –غشق الالخصاد انمٛاعٙ ِلّذ ؽ١خٟ،  
3
 .82-80، ؿ ؿ2007ٌٍٕؾش ٚحٌظٛص٠ع، حٌـضحثش،   ، دحس حٌخٍذ١ٔٚشالازصا  انخطبٛمٙؿ١لاٌٟ كلاهٛ،  
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حسذٚذ انعلالت انذانٛت بٍٛ انًخغٛش انخابع ٔ انًخغٛشاث انًغخمهت كم عهٗ زذٖ ا٘ يخغٛش  -1.1

 ٚرٌه عٓ هش٠ك حٌعشك حٌز١خٟٔ ٠ٚظُ ِٓ خلاي ِخ ٠ٍٟ:بًخغٛش: 

 وً ِظؽ١ش ِغظمً ِٕفقً. ٚمع حٌعشك حٌز١خٟٔ ٌٍّظؽ١ش حٌظخرع رخٌٕغزش ٌٍّظؽ١شحص حٌّغظمٍش، حٞ -

..(، ،.ٌٛؼخس٠ظ١ّشحٌٝ حكذ حلاؽىخي حٌذح١ٌش حٌّعشٚـش )خط١ش، حع١ش، ؾىً حٌز١خٟٔ حٌطمش٠ذ حعظخشحؽ ٚ  -

زح حٌّـخي حٌؾىً حٌذحٌٟ ؼخٌزخ، ك١غ ٠خظخس ـٟ ٘، ػُ ٠غظخشؽ حٌؾىً حٌذحٌٟ حٌٕٙخثٟ ٌٍّٕٛرؽ وىً

ٌٟ ٌٍعلالش لا ٠ّىٓ ٌٙخ طلذ٠ذ حٌؾىً حٌذح٠ظٛلؿ رٌه عٍٝ خزشس حٌزخكغ، لاْ حٌٕظش٠ش حلالظقخد٠ش ٚ

 لا كظٝ عذد ِعخدلاص حٌّٕٛرؽ.ٚ ،حٌّظؽ١شحص حٌّغظمٍشر١ٓ حٌّظؽ١ش حٌظخرع ٚ

ىً حٌعلالش ٠ظٛلؿ حخظزخس هش٠مش طمذ٠ش ِعخٌُ حٌّٕٛرؽ عٍٝ هز١عش ٚ ؽحمذٚش يعانى انًُٕرج:   -2.1

ٕٚ٘خ لارذ ِٓ روش ٔٛع١ٓ ِٓ  ،حٌّٕٛرؽحٌّظؽ١شحص حٌّغظمٍش، ٚعٍٝ عذد ِعخدلاص ر١ٓ حٌّظؽ١ش حٌظخرع ٚ

 لاص.دحٌّعخ رٚ ّٚٔٛرؽحٌّٕخرؽ، ّٔٛرؽ رٚ حٌّعخدٌش حٌٛحكذس، 

 ٠ظُ حعظعّخي هش٠مش حٌّشرعخص حٌقؽشٜ حٌعخد٠ش. علالت خطٛت:  -

 ٠لٛي حٌٝ حٌعلالش حٌخط١ش ػُ طغظعًّ هش٠مش حٌّشرعخص حٌقؽشٜ. :نٕغاسٚخًٛتعلالت   -

  ػُ طغظعًّ وزٌه هش٠مش حٌّشرعخص حٌقؽشٜ. ،٠لٛي حٌّٕٛرؽ حٌٝ علالش خط١ش علالت اعٛت:  -

 دساعت صلازٛت انًُٕرج:   -3.1

 رٙذؾ دسحعش فلاك١ش حٌّٕٛرؽ ٠ظُ ِخ ٠ٍٟ:

 ِعخًِ حٌظلذ٠ذ.، ٚحٌمذسس حٌظفغ١ش٠ش ٌٍّٕٛرؽ رخعظعّخي ِعخًِ حلاسطزخهدسحعش حٌمٛس حلاسطزخه١ش ٚ -أ

 حٌعذ٠ذ ِٓ حلاخظزخسحص ٠زوش ِٕٙخ: ٚطٛؿذحخظزخس ِع٠ٕٛش حٌّٕٛرؽ  - 

ٔظددخثؾ حٌذسحعددش ٚ طـددذس ، ٌٚذسحعددش ِددذٜ ططددخرك حٌٕظش٠ددش حلالظقددخد٠ش اخخبةةاس الاعةةظ الالخصةةادٚت: -

 حلاؽخسس حٌٝ حْ حلاؽخسس حٌغخٌزش ٌّعخًِ حلألذحس طعزش عٓ كخٌش عذَ حٌظطخرك.

 ٠غظعًّ ٘زح حلاخظزخس ٌذسحعش ِع٠ٕٛش حٌّعخٌُ حٌّمذسس. الاخخباس الازصائٙ: -

 ّع٠ٕٛش حٌّمذسس ٌىً ِعٍّش عٍٝ كذٜ.حٌحخظزخس عظ١ٛدٔض: ٠غظعًّ ٘زح حلاخظزخس ٌذسحعش 

 حخظزخس ـ١ؾش: ٠غظعًّ ٘زح حلاخظزخس ٌذسحعش حٌّع٠ٕٛش حٌى١ٍش ٌّٕٛرؽ.

 ِٕٙخ: ٠زوشؽ حلألذحس٠ش حٌّظعذدس ٚش ٌٍّٕخرطٛؿذ حٌعذ٠ذ ِٓ حلاخظزخسحص حٌم١خع١ الاخخباس انمٛاعٙ: -

حٚ عذَ ٚؿٛد حلاسطزخه حٌزحطٟ  ،حخظزخس دسر١ٓ ٚحطغْٛ: ٠غظعًّ ٘زح حلاخظزخس ـٟ حٌىؾؿ عٓ ٚؿٛد -

 ِٓ حٌذسؿش حلاٌٚٝ. ٌلأخطخ 

ِٓ طـخٔظ  ٌظؤوذعذَ طـخٔظ طزخ٠ٓ حلاخطخ : ٕ٘خن عذس حخظزخسحص ك١غ طغظعًّ حخظزخس طـخٔظ حٚ  -

 حٚ عذَ طـخٔظ طزخ٠ٓ حلاخطخ .



 

 

 عهٗ بعط انًخغٛشاث الالخصادٚت انذُٚاسلًٛت حخفٛط  لأثشدساعت لٛاعٛت :.......... انفصم انثانث

 .2015 -1990انفخشة  فٙ اندضائش

71 

 

ؾخ٘ذس حلاخ١شس ِٓ ِـّٛف حخش ِشكٍش، ٠ٚمَٛ عٍٝ كزؾ ِخظزخس حدح  حٌّٕٛرؽ حٌظٕزئٞ: ٚ٘ٛ ح -

حٌّٕٛرؽ ـٟ ٘زح  ٠غظعًّ  ـخرح وخٔض حٌٕظ١ـش ِظمخسرش ، ِمخسٔظٙخ رخٌّلزٚـش،  ٚحعخدس طمذ٠ش٘خٚ ،حٌع١ٕش

 .حٌظٕزئ حِخ حٌعىظ ـلا

الاَسذاس انخطٙ انًخعذد:فشظٛاث ًَٕرج  -2
1

 

عٕذ حعظخذحَ هش٠مش حٌّشرعخص حٌقؽشٜ ـٟ طمذ٠ش ّٔٛرؽ حلألذحس حٌخطٟ حٌّظعذد، ـخٔٗ ٠ـذ طٛـش 

 حٌفشم١خص حلاط١ش:

 حٌم١ّش حٌّظٛلعش ٌّظـٗ كذ حٌخطؤ طغخٚٞ ففش حٞ حْ: -

 (  )      

 حٌظزخ٠ٓ حٌّؾظشن ر١ٕٙخ ِعذَٚ حٞ:طزخ٠ٓ حٌعٕخفش حٌعؾٛحث١ش ػخرض،  ٚ -

   ( )   (   )        

١ٌظ ٕ٘خن علالش خط١ش طخِش ر١ٓ حٌّظؽ١شحص حٌّغظمٍش، وّخ حْ عدذد حٌّؾدخ٘ذحص ٠ـدذ حْ طض٠دذ  -

 عٍٝ عذد حٌّعٍّخص حٌّطٍٛرش طمذ٠ش٘خ حٞ حْ:

 ( )         

 عذد حٌّؾخ٘ذحص.  كذ ػخرض،     عذد حٌّظؽ١شحص حٌّغظمٍش،   سطزش ِقفٛـش حٌز١خٔخص،    زٛث:

ِغظمٍش     ٚل١ُ حٌّظؽ١شحص حٌّغظمٍش حٞ حْ حعّذس حٌّقفٛـش حٌخطؤكذ  حسطزخه ر١ٓ ل١ُ ذ٠ٛؿلا  -

ىظذ عٍٝ حٌٕلٛ حٌظخٌٟ: طٚ εخط١خ عٓ ِظـٗ حلاخطخ  حٌعؾٛحث١ش 
2

 

   (    )     (   )    

 ٠ظٛصف طٛص٠عخ هز١ع١خ حٞ:   حٌلذ حٌعؾٛحثٟ  -

         (    )  

 ٚؿٛد طؽ١شحص وخـ١ش ـٟ حٌّظؽ١شحص حٌظفغ١ش٠ش. عذَ -

وزش كـُ حٌع١ٕش.ٚ ٚحمق،رؽ رؾىً فل١ق ٚلا ٠ٛؿذ طل١ض طلذ٠ذ حٌّٕٛ -
3

 

 

 

                                      

1
 137 - 136، ؿ ؿ  عابكيشخع كغ١ٓ عٍٟ رخ١ض ٚ علش ـظق ي، 

2
 .90 -89، ؿ ؿ عابكيشخع دكّخٟٔ حدس٠ٛػ،  
3
 .80، ؿ 2014حٌمخ١ٔٛٔش، حلاعىٕذس٠ش،ِقش،، ِىظزش حٌٛـخ  الالخصاد انمٛاعٙوّخي عٍطخْ ِلّذ عخٌُ،  
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 المط ب الرالث: تقدير معالم وتقييم نموذج الانحدار الخطو المتعدد.

يجب المررر ملخ مدة مراحل ر اخترزره ر تقييمه  ،لتقدير معزلم نمرذج الانحدار الخطي المتعدد

 نمرذج سليم صزلح لدراسة ر التحليل الاقتصزدي. للرصرل الخ رنزء

 حمذٚش يعانى انًُٕرج الاَسذاس انخطٙ انًخعذد:  -1

ساايتم تقاادير معاازلم النماارذج رفااق طريقااة المررعاازت الصااغرى التااي سااتحدد لنااز معاازلم النماارذج لاادينز 

 المعزدلتي :

                   

∑  
  ∑(     ̂    ̂     ̂  )

  

 نحصل ملخ معزلم نمرذج الانحدار الخطي المتعدد:

∑      ̂    ̂ ∑      ̂ ∑         ̂ ∑    

∑       ̂ ∑      ̂ ∑   
    ̂ ∑       

∑       ̂ ∑       ̂ ∑         ̂ ∑   
  

 :ملخ رزستخدام الانحرافزت نحصل

 

  ̂  
(∑   )(∑  

 )  (∑   )(∑    )   

(∑  
 )(∑  

 )  (∑    )
 

 

  ̂  
(∑   )(∑  

 )  (∑   )(∑    )   

(∑  
 )(∑  

 )  (∑    )
 

 

  ̂   ̅      ̅̅̅    ̂  ̅̅ ̅ 

 لنمرذج الانحدار الخطي المتعدد: نكتب المعزدلة التقديريةر
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 1اختبار الفرضيا  لنموذج الانحدار الخطو المتعدد: -2

لاخترزر الفرضيزت الخزصة رمعزلم النمرذج المقدر يجب ا  نحصل ارلا ملخ ترزي  المقدرات ر الذي 

 يسزري:

 ( ̂ )    
∑  

 

∑  
 ∑  

  (∑    )
 
 

 ( ̂ )    
∑  

 

∑  
 ∑  

  (∑    )
 
 

 ترزي  الرراقي يسزري

   
∑  

 

   
  

                                   ريكر  الانحراف المعيزري كمز يلي:

  δ(  ̂)  √ (  ̂)،  ( ̂ )  √ ( ̂ ) 

 

 لاخترزر فرضية العدم ر التي تفترض انه لا يرجد ملاقة اي: tرزستخدام اخترزر ر

 

                                                          

                               

                                                    الاختبار الاحصائو:

   

    
 ̂   

 (  )
،   

 ̂ 

 ( ̂ )
 

   

نقرااال رنساااتنتج رجااارد ملاقاااة مااا  مااادمالجدرلياااة نااارفض ار  tالمحساااررة ماااع   tثااام نقااازر    

                                      

1
 .46 -45ؿ ؿ ،  2006ح١ٌّٓ،  ، ؿخِعش فٕعخ ،يساظشاث فٙ الالخصاد انمٛاعٙعذٔخْ حٌقٕٛٞ، 
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 1:معامل التحديد -3

يري  معزمل التحديد نسرة الترزي  في الاختلافزت الكلية في المتغير التزرع، رعرزرة اخرى هر مقيزس 

في تفسير التغير الحزصل في المتغير التزرع، رتترارح قيمته يرضح نسرة مسزهمة المتغيرات المستقلة 

في حي  انخفزضهز  ،ت القدرة التفسيرية للنمرذج قريةري  الصفر رالراحد، ركلمز اقترب م  كلمز كزن

ريمك  حسزره م  خلال  ،راقترارهز م  الصفر تصرح القدرة التفسيرية للنمرذج تكزد تكر  معدرمة

 احدى الصيغ التزلية:

   
∑  ̂ 

 

∑  
     ،      

∑   
 

 

∑ (    ̅) 
 

 

قيمة معزمال التحدياد توياد كلماز ادخال متغيار مساتقل اخار للمعزدلاة، اي ا  معزمال التحدياد يتاؤثر رعادد 

اساتخدام   فاي الانحادار الخطاي المتعادد مازدة رفضالرلكا  ات التفسايرية الداخلاة فاي النمارذج، المتغير

 رزلقزنر  الاتي:يعطخ معزمل التحديد المصحح ر

  ̅̅̅̅    
   

     
(    ) 

يحرذ استعمزل معزمل التحديد المصحح للمقزرنة ري  نمزذج الانحدار الخطي المتعدد ذات المتغير التزرع 

يوداد رتوايد مدد  لأنهالراحد، ريفضل استخدام معزمل التحديد المصحح ردلا م  معزمل التحديد العزدي 

  ̅̅̅̅     في نمرذج الانحدار الخطي المتعدد يكر  المتغيرات المفسرة، اي انه 

 2:الارتباطمعامل  -4

الااذي يمكاا  شاارحه راازلمتغيرات المسااتقلة لحساازب معزماال  yمعزماال الارتراازط يقاايس درجااة التراازي  فااي 

 الارترزط ري  المتغيرات نستخدم المعزدلات الاتية:

    
∑  

√∑ √∑  
 

 تح يل  دول التباين: -5

رالاذي يعتماد  Fفي نمرذج الانحدار الخطي المتعدد يمك  امتمزد ملخ تحليل جادرل الترازي  رزساتخدام 

 مليه.

                                      

1
 .92ؿ  عابكيشخع ِلّذ حدس٠ٛػ دكّخٟٔ، 

2
 .47، ؿ عابكيشخع عذٔخْ حٌقٕٛٞ،  
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 :اختبار صلاحية النموذج )اختبار المعنوية الا ية( -6

زرات مديدة منهز اخترزر فيشر لاخترزر المعنرية الكلية لنمرذج الانحدار الخطي المتعدد ترجد اختر

 ردنت.رستي

 اخخباس خٕدة انًُٕرج ككم: 

نقاااارم ارلا رصاااايزضة الفااااررض، الفاااارض الارل هاااار فرضااااية العاااادم اي النماااارذج الحاااازلي ضياااار 

منزساااب لتمثيااال العلاقاااة راااي  المتغيااار التااازرع مااا  جهاااة ر المتغيااارات المساااتقلة مااا  جهاااة اخااارى، 

 كمز يلي: Fرلإجراء هذا الاخترزر يجب حسزب احصزئية فيشر

  (

   

 
   

     

)  (

  

 
    

     

) 

رٙدددذؾ طلذ٠دددذ ِٕدددخهك حٌدددشـل ٚ حٌمزدددٛي عٕدددذ ِغدددظٜٛ ِع٠ٕٛدددش ِلدددذد  Fٚ رشؿدددٛف ٌـدددذٚي طٛص٠دددع 

، ٠ّىددددٓ ح٠ـددددخد (n-k-1، ٚدسؿددددش كش٠ددددش حٌّمددددخَ ) k%(، ٚدسؿددددش حٌلش٠ددددش حٌزغددددو %10، %5، 1)

حٌّلغدددٛرش حوزدددش  Fـ١ؾدددش ٚ طلذ٠دددذ ِٕدددخهك حٌمزدددٛي ٚ حٌدددشـل، ـدددخرح وخٔدددض  لإكقدددخث١شحٌمددد١ُ حٌلشؿدددش 

حٌـذ١ٌٚدددش، ـدددلا ٠ّىدددٓ لزدددٛي ـدددشك حٌعدددذَ، ٠ٚغدددظذي ِدددٓ رٌددده حْ حٌّٕدددٛرؽ عددد١ٍُ ِٕٚخعدددذ  Fِدددٓ 

ٌظّؼ١ً حٌعلالش حٌخط١ش حٌّفظشمش ر١ٓ حٌّظؽ١ش حٌظخرع ٚ حٌّظؽ١شحص حٌّغظمٍش، ٚحٌعىظ فل١ق.
1

 

 P-Value:2حساب قيمة  -7

حيث مقزرنة قيمة الاخترزر  قزمدة السزرقة الخزصة رقررل ار رفض الفرض الاصلي م  رجزنب

ما  تلاك النتيجاة، ررتازلي فزناه  للتؤكادالمحسررة مع القيمة الحرجة ار الجدرلية، فقد لا يكر  ذلك كزفياز 

اكرار مساترى معنرياة يكار   رماز هاررفع درجاة اليقاي  فاز  هنازك تسازإل مهام رهار  التؤكدلمويد م  

، P-Value  حٌم١ّددشالاخترازر المسااتخدم ضياار قاازدر ملااخ رفااض الفاارض الاصالي، ريطلااق ملااخ تلااك 

 %،10حٚ α55%، رتكاار  رااي  مسااترى المعنريااة المختاازرة ريطلااق مليهااز احيزنااز القيمااة الاحتمزليااة

 ره قدر م  الصعررة حيث يحسب الاحتمزل مند نقطة معينة. P-Valueرمسترى 

 .       لفرض الاصلي: ا

 يسزري tالاخترزر، ر(  ،  )كآتي:    رترزي   μيكر  رفقز للترويع الطريعي رمترسط 

                                      

1
 .93، ؿ عابكيشخع ِلّذ حدس٠ٛػ دكّخٟٔ،  
2
 .108 -105، ؿ ؿ عابكيشخع وّخي عٍطخْ ِلّذ عخٌُ،  
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   √ 
 ̅

 
 

يقتارب ما  التروياع الطريعاي ياي ياتم معزملتاه  Tرذلك رزفتراض كرر حجم العيناة رحياث ا  التروياع 

 ملخ انه ترويع طريعي(.

1.00 0.10 0.05 0.01 

هنزك درجة مزلية م  الثقة، اي ا  الفرض الرديل  %1اقل م   P-Valueاذا كزنت قيمة  -

 صحيح، ريقزل لتلك العلاقة مزلية المعنرية.

فز  هنزك درجة ثقة قرية فز  الفرض الرديل صحيح ر  %5ر  %1ري   P-Valueاذا كزنت  -

 يقزل لتلك العلاقة انهز معنرية.

 الرابع: مشاال الانحدار الخطو المتعدد و ايفية معال ته. المط ب

يصزدف ا  يتعرض الرزحث لمشزكل مديدة في مراحل رنزءه للنمازذج الاقتصازدية القيزساية قياد 

 سيتم ذكر مشزكل الانحدار الخطي المتعدد، ركذا كيفية ار طرق معزلجته. رالرحث، 

 مشاال نموذج الانحدار الخطو المتعدد: -1

 1مشا ة الارتباط الذاتو: -1.1

م رجرد م  الفرضيزت الاسزسية في طريقة المررعزت الصغرى مد اسباب مشا ة الارتباط الذاتو: -أ

التي تتمثل في ارترزط المشزهدات المتسلسلة لنفس المتغير للحد العشرائي ظزهرة الارترزط الذاتي، ر

ية مند استخدام طريقة المررعزت ممز يترتب مليه مدم دقة قيزس معزملات العلاقزت الاقتصزد

 :مشكلة الارترزط الذاتي نتيجة لعدة اسرزب ؤالصغرى، رتنش

 حذف رعض المتغيرات التفسيرية ذات القيم المرترط ذاتيز، رسرء تعيي  الشكل الريزضي للدالة. - 

 سرء تعيي  المتغير العشرائي، رمدم دقة ريزنزت السلاسل الومنية. - 

يترتب ملخ مشكلة الارترزط الذاتي للرراقي مجمرمة م  الاثزر يمك   2الذاتو:ارار الارتباط  -ب

 تلخيصهز كمز يلي:

 اذا كزنت المعزملات المقدرة ضير دقيقة، رلهز ترزينزت كريرة نسريز. -

                                      

1
طٛص٠ع، عّخْ، ،دحس ِـذلاٚٞ ٌٍٕؾش ٚ -بٍٛ انُظشٚت ٔ انخطبٛك  –الالخصاد انمٛاعٙ انخسهٛهٙ ٌٚزذ حعّخع١ً حٌغ١فٛ ٚ حكّذ ِلّذ ِؾعً،  

 .69 -68، ؿ ؿ 2003حلاسدْ، 
2
 .449،دحس ح١ٌخصٚسٞ، عّخْ، حلاسدْ، ؿ  -انُظشٚت ٔ انخطبٛك –الالخصاد انمٛاعٙ ِـ١ذ عٍٟ كغ١ٓ ٚعفخؾ عزذ حٌـزخس،  
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 اذا كز  ترزي  قيم المعلمزت نمرذج الانحدار متجهة نحر الاسفل. -

 طريقة المررعزت الصغرى العزدية.مدم دقة التنرإات المستحيلة رزستخدام  -

هنزك العدياد ما  الطارق للكشاف ما  الارترازط الاذاتي  طرق الاشف عن الارتباط الذاتو ل بواقو: -ج

 للأخطزء اهمهز:

.الخ، رسانركو ملاخ اخترازر دافري، اخترازر فاز  نيرماز ،....اخترزر درري  راتسر ، اخترزر رريش ضر

 درري  راتسر .

 : Durbin-Watsontes  (19951-19950)ٌٕ:اخخباس دسبٍٛ ٔاحغ-1-ج

يعترر اخترزر درري  راتسر  م  اهم الاخترزرات الشزئعة المستخدمة في اكتشازف الارترازط الاذاتي ما  

 الدرجة الارلخ حسب الشكل:

          ،     (    
 ) 

                       ر يهدف الخ اخترزر الفرضيزت: 

 :   يجب حسزب احصزئية درري  راتسر     ر لاخترزر فرضية العدم 

   
∑ ( ̂      )  

   

∑  ̂   
 
   

 

∑  ̂ 
  ∑  ̂   

   ∑  ̂  ̂   
 
   

 
   

 
   

∑  ̂   
  

   
     

 في حزلة مدد المشزهدات الكريرة. (̂   )    رمنه 

) حٌم١ّش  ِظؽ١ش حٌعؾٛحثٟ   ، 4ٚ  0طّؼً حٌم١ّش حٌّلغٛرش ٌلاخظزخس ٚ طؤخز ل١ّظٙخ ر١ٓ   ك١غ حْ 

 حٌّمذسس ٌّعخًِ حٌّظؽ١ش حٌعؾٛحثٟ(.

)حٌم١ُ حٌّـذٌٚش ٌلاخظزخس(، حٌظٟ طؾ١ش حٌٝ ٚؿٛد حٚ عذَ ٚؿٛد حسطزخه   d( ل١ُ ٠13ٛمق حٌؾىً سلُ )

رحطٟ ِٓ حٌذسؿش حلاٌٚٝ ِٛؿذ حٚ عخٌذ، حٚ طـعً ٔظ١ـش حلاخظزخس ؼ١ش ِلذدس، ٚطٛؿذ ل١ُ وً ِٓ 

 dحٌلذ٠ٓ حلاعٍٝ ٚ حلادٔٝ ي

 في الجدرل الاحصزئي لترويع درري  راتسر .       
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 حٌشـل لاخظزخس دسر١ٓ ٚحطغْٛ.ِٕخهك حٌمزٛي ٚ (:13انؾكم سلى )

 

 م  الشكل يمك  استخراج نتيجة اخترزر درري  راتسر  كتزلي:

 .  ترفض فرضية العدم         ار        اذا كزنت  -

 .  تقرل فرضية العدم         ار       اذا كزنت  -

تكر  نتيجة الاخترزر ضير محددة،          ار              اذا كزنت  -

 1رم  ثم يجب اضزفة ريزنزت اكثر.

 شروط استعمال اختبار دربين واتسون: 

 .   يجب ا  يكر  النمرذج متضمنز للمعلم الثزرت -

 النمرذج المقدر لا يتضم  متغيرات تزرعة ذات فترات ارطزء كمتغيرات مستقلة. -

 الارترزط الذاتي م  الدرجة الارلخ.لا يخترر درري  راتسر  الا  -

  تقديرp :2عن طريق احصائية دربين واتسون 

̂  انطلاقز م  احصزئية درري  راتسر  حيث: pتقدير الخطو  الاولي:   
    

 
 . 

 تقدير النمرذج التزلي رعد اجراء التعديلات ملخ المشزهدات رحسزب شره الفررقزت: :الخطو  الرانية

    ̂       (   ̂)    (      ̂      )    (     ̂        

   (     ̂      )     

                            اي:
    

        
        

          
     

 ̂         المعزلم المقدرة رطريقة المررعزت الصغرى هي:
   ̂ (   ̂)        ̂      ̂        

 

 

                                      

1
 .99 -97، ؿ ؿ عابكيشخع ِلّذ ؽ١خٟ،  
2
 .99ؿ ، سابقمر ع محمد شيخي،  
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 ت انس تباين الاخطاء:عدم  -2.1

م  اهم فرضيزت الانحدار الخطي المتعدد هر  1طبيعة عدم ربا  الاخطاء، اسبابه، واراره: -2.1-1

(  )    ثرزت ترزي  الخطؤ   (  )
    

، ررتزلي مدم صحة هذه الفرضية يإدي الخ مدم   

 ، يرجع ذلك الخ مدة اسرزب رهي:الخطؤتجزنس حدرد 

ريزنزت السلسلة  الخالريزنزت المقطعة  مراستخداتجزهي  ري  المتغيرات المستقلة، ا ذاترجرد ملاقة  -

 الومنية.

 استخدام ريزنزت جوئية ردلا م  ريزنزت التجميعية. -

 :الخطأالارار المترتبة عن مشا ة عدم ربا  تباين 

متحيوة رمنسقة لك  تصرح ترقخ معلمزت المقدرة رزستخدام طريقة المررعزت الصغرى العزدية ضير  -

 ضير فعزلة يتفقد خزصية الكفزءة(.

ردنت يانحرافزت المعزملات المقدرة متحيوة، ررتزلي يسرء الرضع مند استعمزل اخترزرات فيشر رست -

 المعتمدة اسزسز ملخ فرضية ثرزت الترزي .

 فزء خزصية ادنخ ترزي .كمز تقل قرة الاخترزرات المعنرية نظرا لاخت زتصرح فترات الثقة اكثر اتسزم -

 فيه الترزي  ضير ثزرت ل  يكر  ممكنز.  التنرإ رزستخدام نتزئج تقدير يكر -

ٔ كٛفٛت يعاندخّ: انخطأغشق انكؾف عٍ ثباث حباٍٚ  -2.1-2
2
  

٠ظُ حوظؾخؾ ػزخص طزخ٠ٓ حلاخطخ  رٛحعطش عذس حخظزخسحص ِٕٙخ ِخ غشق انكؾف عٍ ثباث حباٍٚ انخطأ:  -أ

:ٍٟ٠ 

 ٠ّىٓ حرشحص ٘زح حلاخظزخس ـٟ خطٛحص وّخ ٠ٍٟ:: whiteاخخباس ٔاٚج  -1-أ

̂  رطش٠مش حٌّشرعخص حٌقؽشٜ حٌعخد٠ش ػُ كغخد حٌزٛحلٟ        :طمذ٠ش حٌّٕٛرؽ حٌعخَ -
 . 

̂  حٌٛع١ط١ش حٌظخ١ٌش:  شطمذ٠ش حٌّعخدٌ -
                

              
     

 .   ثم حسزب معزمل التحديد الخزص رهذه المعزدلة 

              التي ينرغي اخترزرهز هي:    فرضية ثرزت ترزي  الاخطزء  -

         

                                      

1
 .497 -496، ؿ ؿ 2006، حٌذحس حٌـخِع١ش، حلاعىٕذس٠ش، الالخصاد انمٛاعٙ بٍٛ انُظشٚت ٔانخطبٛكعزذ حٌمخدس ِلّذ عزذ حٌمخدس عط١ش،  
2
 .115، ؿ عابكيشخع ِلّذ ؽ١خٟ،  
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   نقرم رمقزرنة قيمة رايت مع قيمة  -
مند مسترى معنرية معي  ردرجة حرية مسزرية لعدد   

 المعلمزت في صيغة الانحدار المسزمد.

اكرر     ، اذا كز    ردرجة حرية    تترع ترويع        ضرانج احصزئية مضزمف لا -

، فإننز نرفض فرضية العدم αرنسرة معنرية    يالقيمة الحرجة ار الجدرلية لترويع  (  )  م  

ز م  اي اذا كز  هنزك ملخ الاقل معزمل راحد م  المعزملات المعزدلة الرسيطية يختلف معنري   

 الصفر، فز  ترزي  الاخطزء ضير متجزنس.

لكشف م  مدم تجزنس يعترر هذا الاخترزر م  ارسط الاخترزرات ا اخخباس يعايم انشحب نغبشياٌ: -2-أ

 ريتم حسزره كمز يلي: الذي يعتمد ملخ القيمة المطلقة للأخطزء، رقيم المتغير المستقل،ري  الاخطزء ر

، رم  ثم يمك      ̂   ̂    رعد تقدير النمرذج رطريقة المررعزت الصغرى نتحصل ملخ  -

 . ̂       حيث     الخطؤالتحصل ملخ القيم المقدرة لحد 

الانحرافزت، سراء ثم ترتيب قيم المتغير المستقل ر ، اي اخذهز رزلقيمة المطلقة،   اهمزل اشزرة  -

يستخرج القيم، لتحسب الفررق ري  الرتب رتصزمديز ار تنزوليز مع امطزء كل راحدة رترة رفق تسلسل 

 سررمز  ملخ النحر التزلي:لمعزمل الارترزط الرتب رفق القزنر  

         
  ∑  

 (    )
  

 .y،xالفرق ري  الرتب القيم المتقزرلة  Dحيث: 

 يتم حسزب القيمة الاحصزئية لستيردنت  رزلقزنر  التزلي: -

  
 √   

√    
   

 

 tالمحسررة اكرر م   t ، رمليه اذا كزنت      يتم استخراج القيمة الجدرلية مند درجة  -

 نقرل الفرضية الرديلة التي تنص ملخ مز يلي:الجدرلية نرفض فرضية العدم ر

     
    

          
   

 اذا كزنت القيمة المحسررة اقل م  القيمة الجدرلية نقرل فرضية العدم التي تنص ملخ مز يلي:امز 
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 رنرفض الفرضية الرديلة ر رتزلي لا يرجد تجزنس لترزي  الخطؤ.

 1:الخطأايفية معال ة عدم ربا  حد  - 

م  اررو الطرق المستخدمة لتصحيح المشكلة هي طريقة المررعزت الصغرى المرجحة، رتقرم هذه 

القيم ذات الانحراف الفكرة ملخ امطزء القيم ذات الانحراف الاقل ملخ خط الانحدار رونز كريرا م  

ثرزت  الاكرر في تقدير العلاقة محل الامترزر، ريترقف شكل النمرذج الاصلي المحرل ملخ نمط مدم

الترزي  المكتشف في النمرذج الاصلي المقدر، ريفرض ا  النمرذج الاصلي كز  كمز يلي: 

، فز  هنزك مدة انمزط يافتراضزت( لعدم ثرزت ترزي                         

 الاخطزء، ريختلف النمرذج ار المعزدلة المحرلة م  افتراض الخ اخر.

 :الا تراض الاول  (  
 )      

رطرقز لهذا يتم تحريل النمرذج الاصلي الخ الشكل    

 التزلي:

  

  
 

  

  
    

  

  
   

 

  
       

مرزرة م  حد الخطؤ المحرل    حيث 
  

  
رإجراء انحدار  ، ر 

  

  
ملخ  

 

  
مستخدمز طريقة المررعزت  

): الصغرى العزدية نحصل ملخ
 ̂ 

  
)   ̂ 

 

  
  ̂                                                  

                 

̂ ياتم الحصارل ملاخ النمارذج الاصالي    ضرب المعزدلة المحرلة المقادرة السازرقة فاي رر   ̂  

  رعد معزلجة مدم ثرزت الترزي      ̂ 
هار    يتضح ممز سرق ا  الحد الثزرت في النمارذج المحارل   

ل معزمل الانحدار للنمرذج الاصلي، رميل معزمل الانحادار للنمارذج المحارل هار مرازرة مرزرة م  مي

 م  الحد الثزرت في نمرذج الاصلي.

 :الا تراض الرانو  (  
 ) ر طرقز لهذا الافتراض يتم تحريل النمرذج الاصلي الخ       

 المعزدلة التزلية:

  

√  

 
  

√  

   √   
  

√  

   

 

√  

   √      

                                      

1
 .118 -116، ؿ ؿ عابكيشخع ِلّذ ؽ١خٟ،  
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مرزرة م  الخطؤ العشرائي المحرل    حيث 
  

√  
، ررنفس الحزلة الارلخ نجري انحدار      ،  

 خمل
  

√  
ملخ  

 

√  
 رراسطة طريقة المررعزت الصغرى العزدية.   √،  

 :الا تراض الرالث   (  
 )      

ذا الافتراض تكر  المعزدلة المحرلة م  هر طرقز ل،  

 الشكل:

 
  

  
 

  

  
   

  

  
 

  

  
   

 

  
   

  

  
    

 :الا تراض الرابع  (  
 ) دالة خطياة  الخطؤر يتضم  هذا الافتراض ا  الترزي  حد ، | ̂ |   

 لرراقي طريقة المررعزت الصغرى العزدية، رطرقز لهذا تكر  المعزدلة المقدرة كمز يلي:

  

√|  ̂|
   

 

√|  ̂|
   

  

√|  ̂|
 

  

√|  ̂|
 

 :ا  تحرياااال النماااارذج الاصاااالي الااااي الصاااايغة يااااةالتحااااريلات اللرضزريتم الا تددددراض الخددددامس ،

المودرجة سرف يإدي الخ تقليل درجة مدم ثرازت ترازي  حاد الخطاؤ، رتكار  المعزدلاة  يةاللرضزريتم

 يلي: المحرلة كمز

                  

 وتح ي ه اقتصاديا الاحصائية لنموذج الاولالمعال ة المبحث الرانو: 

رراساطة  ار الخطاي المتعادد، اذ سايتم تقاديرهسيتم م  خلال هاذا المرحاث معزلجاة نمارذج الانحاد      

ٌٍٛفددٛي حٌددٝ ِددذٜ فددلاك١ش حٌّٕددٛرؽ  ،E-views8رزسااتخدام ررناازمج طريقااة المررعاازت الصااغرى، ر

نمرذج الانحدار الخطي المتعدد لأثر سعر الصرف ملخ  تقدير، ٚطم١١ّٗ ِٓ حٌٕخك١ش حلاكقخث١شس ٚحٌّمذ

، ردراسة مشزكل الارترزط الخطي المتعدد ا  رجدت، رتحليله مسترى العزم للأسعزر كؤهم متغير نقدي

 ِٓ خلاي حٌّطخٌذ حلاط١ش: اقتصزديز،

  طمذ٠ش ّٔٛرؽ حلألذحس حٌخطٟ حٌّظعذد انًطهب الأل:

  الانحدار الخطي المتعددتقييم نمرذج  انًطهب انثاَٙ:

 طل١ًٍ حٌّٕٛرؽ حلظقخد٠خٚ ،دسحعش ِؾخوً حلاسطزخه حٌخطٟ حٌّظعذدالمط ب الرالث: 
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 انًطهب الأل: حمذٚش ًَٕرج الاَسذاس انخطٙ انًخعذد

ِٓ ِـّٛعش ِظؽ١شحص ِغظمٍش حٌظٟ طئػش ـٟ  ،٠ظىْٛ ّٔٛرؽ حلألذحس حٌخطٟ حٌّظعذد ل١ذ حٌذسحعش    

 حٌّظؽ١ش حٌظخرع ٚ طظّؼً ٘زٖ حٌّظؽ١شحص ـٟ:

حػش حٌظخف١نخص  ٠ظّؼً حٌّظؽ١ش حٌظخرع ـٟ حٌّٕٛرؽ حلألذحس حٌخطٟ حٌّظعذد ل١ذ حٌذسحعش  انًخغٛش انخابع: -

 سحٌم١خعددٟ ٌلأعددعخحٌظددٟ طمددخط رٛحعددطش حٌددشلُ ، ٚرعددل حٌّظؽ١ددشحص حلالظقددخد٠ش ٝحٌّظظخ١ٌددش ٌددذ٠ٕخس عٍدد

حٌددزٞ طددُ حعظّددخدٖ وّئؽددش ٌم١ددخط ِعددذلاص حٌظنددخُ ـددٟ حلالظقددخد ، ٚوّظؽ١ددش طددخرع IPCحلاعددظٙلان 

 حٌـضحثشٞ.

طددُ حٌظطدشق ٌٙددخ ـددٟ حٌفقددً طددُ حخظ١دخس ِـّٛعددش ِددٓ حٌّظؽ١ددشحص حٌّغدظمٍش حٌظددٟ  انًخغٛةشاث انًغةةخمهت: -

 ٘زٖ حٌّظؽ١شحص ٟ٘:حٌغخرك ٚ

  ِّٟعذي حٌقشؾ حٌفعٍٟ حلاعNEER) ًحلاٚي ـٟ حٌّٕٛرؽ  حٚي(: طُ حعظزخسٖ وّظؽ١ش ِغظم. 

 ( ٞحلاٚي : طُ حعظزخسٖ وّظؽ١ش ِغظمً ػخٟٔ ـٟ حٌّٕٛرؽ   )ِعذي حٌغٛق حٌٕمذ. 

، ٚحٌظٟ 2015حٌٝ ؼخ٠ش  1990حِخ حٌغٍغٍش حٌض١ِٕش حٌظٟ حخظ١شص ٌٙزٖ حٌذسحعش ـٟٙ حٌفظشس حٌّّظذس ِٓ 

شص عٍٝ رعل وخٔض ِظظخ١ٌش  ٚرٕغذ وز١شس، ِّخ حػظٙشص ـ١ٙخ عذس طخف١نخص ٌٍذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ، ٚ

 .حٌّئؽشحص حلالظقخد٠ش

كمتغير مستقل مع إضزفة متغير مستقل ( (NEERدراسة العلاقة ري  معدل الصرف الفعلي الاسمي  -

الممثل لمعدل التضخم  IPCملخ الرقم القيزسي للأسعزر     ))السرق النقدي ثزني هر معدل 

 .كمتغير تزرع

فٙ اندضائش (: حطٕس كم يٍ انشلى انمٛاعٙ نلأععاس ٔيعذل انصشف انفعهٙ الاعًٙ 14انؾكم سلى)

 2015-1990خلال انفخشة يٍ 

0

100

200

300

400

500

600

700

90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14

NEER IPC 

 E-views8 ررنزمج مخرجزترزلامتمزد ملخ  الطزلري   م  امداد المصدر:
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 2015 -1990انفخشة يٍ خلال   و ال مائر (: تطور معدل السوق النقدي15الشال رقم )

 

 E-views8برنامج  : من اعداد الطالبين مخرجاتالمصدر

 المط ب الرانو: تقييم نموذج الانحدار الخطو المتعدد

قرل الردا رتقييم نمرذج الانحدار الخطي المتعدد الارل، الذي يرضح العلاقة راي  الارقم القيزساي         

المتمثلة في كل م  معدل رة، رالعرامل المإثرة فيه رسالاستهلاك الذي يعرر م  الظزهرة المف رللأسعز

ار الخطااي تم ارلا تقاادير نماارذج الانحااديسااعر الصاارف الفعلااي الاساامي، رمعاادل الساارق النقاادي، ساا

 م  ثم تؤتي مملية التقييم.، رالمتعدد

 حمذٚش انًُٕرج -1

الاستهلاك كمتغير تزرع  لأسعزرللحصرل ملخ المعزدلة التي تعرر م  العلاقة القزئمة ري  الرقم القيزسي 

رازلتغيرات التاي تحادث فاي كال ما  معادل ساعر الصارف الفعلاي الاسامي، رمعادل السارق  يتؤثرالذي 

رقااد تاام ادخاازل قاايم   ،E-views8النقاادي رراسااطة طريقااة المررعاازت الصااغرى، تاام اسااتخدام ررناازمج 

 تم الحصرل ملخ النتزئج المرينة رزلجدرل الاتي: (01الم حق رقم)متغيرات النمرذج الارل المرينة في 
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 الانحدار الخطو المتعدد الاول (: تقدير نموذج13ال دول رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 E-views8 مخرجزت ررنزمج  م  امداد الطزلري  رزلامتمزد ملخ المصدر:

ع١ٍّش حٌظمذ٠ش حٌظٟ طُ حٌم١خَ رٙخ ٠ّىٓ وظخرش ِعخدٌش حلألذحس حٌخطٟ حٌّظعذد حٌّظلقً ع١ٍٙخ ِٓ خلاي 

 ٠ٍٟ: وّخ

 

 حٌّعخدٌش حٌّظلقً ع١ٍٙخ ٠ظنق حْ:ِٚٓ 

 ،115.35ل١ّظٗ  Cحٌّمذحس حٌؼخرض  -

طذي عٍٝ حٌعلالش حٌعىغ١ش رد١ٓ ودً ِّٕٙدخ ٚ حٌدشلُ حٌم١خعدٟ     ٚ      حلاؽخسس حٌغخٌزش ٌىً ِٓ  -

 ٚحْ:    حلاعظٙلان  سٌلأععخ

حٌشلُ حٌم١خعٟ * وً ص٠خدس ـٟ ِعذي ععش حٌقشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ رٛكذس ٚحكذس طئدٞ حٌٝ حٔخفخك 

 .0.13حلاعظٙلان د سٌلأععخ

* وً ص٠خدس ـٟ ِعذي حٌغٛق حٌٕمذٞ رٛكذس ٚحكذس طئدٞ حٌٝ حٔخفخك حٌشلُ حٌم١خعٟ ٌلأععخس حلاعظٙلان 

 .2.71د 

 تقييم النموذج الاول -2

 ،الاستهلاك لأسعزررعد الحصرل ملخ الشكل الدالي المعرر م  العلاقة القزئمة ري  الرقم القيزسي      

ج م تحليل الاداء العزم لنمرذتركل م  معدل سعر الصرف الفعلي الاسمي رمعدل السرق النقدي، سي

 تجسيد العلاقة المدررسة كمز يلي:الارل لتقييم جردته رفعزليته ر

𝐼𝑃𝐶    5 35     3        7      

Dependent Variable: IPC   

Method: Least Squares   

Date: 04/14/17   Time: 17:32   

Sample: 1990 2015   

Included observations: 26   
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 115.3527 5.080544 22.70478 0.0000 

NEER -0.131426 0.025641 -5.125565 0.0000 

TMM -2.712882 0.491678 -5.517600 0.0000 
     
     R-squared 0.800275     Mean dependent var 74.95269 

Adjusted R-squared 0.782908     S.D. dependent var 30.78912 

S.E. of regression 14.34562     Akaike info criterion 8.272933 

Sum squared resid 4733.326     Schwarz criterion 8.418098 

Log likelihood -104.5481     Hannan-Quinn criter. 8.314735 

F-statistic 46.07923     Durbin-Watson stat 0.437988 

Prob(F-statistic) 0.000000    
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، ٟ٘ ٔغزش وز١شس %(80.02)أٞ  0.8ٔلاكع ِٓ حٌـذٚي أ٠نخ حْ ِعذي حلاسطزخه لٛٞ ٠ٚغخٚٞ اٌٝ  .1

فغ١ش٠ش ٌّعخدٌش حلألذحس ل٠ٛش، رعزخسس حخشٜ حْ حٌّظؽ١شحص حٌّغظمٍش ـٟ حٌّٕٛرؽ طذي عٍٝ حْ حٌمٛس حٌظ

حٌّظزم١ش ـٟٙ  %20، حِخ ٔغزش     حلاعظٙلان  سـٟ طؽ١ش حٌشلُ حٌم١خعٟ ٌلأععخ %80طفغش رٕغزش 

حلاسطزخه حٌّعذي حٌزٞ  ِعخًِٚأ٠نخ ِفغشس ِٓ لزً ِظؽ١شحص حخشٜ ٌُ ٠ظُ كقش٘خ ـٟ حٌّٕٛرؽ، 

ٚ٘ٛ ِخ ٠عٕٟ أْ ٘زٖ حٌّظؽ١شحص طفغش حٌّظؽ١ش حٌظخرع رٙزٖ حٌٕغزش ٟٚ٘ ِمزٌٛش  ، %٠78.29غخٚٞ 

 حكقخث١خ رذسؿش وز١شس.

ٌٍّظؽ١شحص حٌّغظمٍش رّخ ـ١ٙخ  P-Valueِٓ خلاي حٌـذٚي حٌغخرك ٠ظنق أْ ؿ١ّع حكقخث١خص .2 

حكقخث١ش ـٟ حٌظؤػ١ش  دلاٌش  رحص  %، ٚ٘ٛ ِخ ٠عٕٟ أْ ؿ١ّع ٘زٖ حٌّظؽ١شحص5ٟ٘ أفؽش ِٓ  Cحٌّعٍّش 

 ، ٚحٔٙخ ِع٠ٕٛش ـٟ ؽشف حٌّظؽ١ش حٌظخرع.ٌّظّؼً ـٟ حٌّغظٜٛ حٌعخَ ٌلأععخسعٍٝ حٌّظؽ١ش حٌظخرع ح

ٚ٘ٛ ِخ ٠عٕٟ    Prob (F-statistic)=0.000000<5%أ٠نخ ٠ظز١ٓ أْ  ِٓ خلاي حٌـذٚي حٌغخرك .3

ص طئػش ِّخ ٠عٕٟ أْ ٘زٖ حٌّظؽ١شح ،أْ ؿ١ّع حٌّظؽ١شحص حٌّغظمٍش ِـظّعش ٟ٘ رحص دلاٌش حكقخث١ش

وّخ ، (27.03ش حٌّـذٌٚش ِع حٌّلغٛرش 5 )٠ّىٓ أ٠نخ ِمخسٔش حكقخث١ش ـ١ؾ ِـظّعش ـٟ حٌّظؽ١ش حٌظخرع

عٍٝ ؿٛدس حٌّٕٛرؽ، ٚرظخٌٟ  ٚ ـٟ ِخ ٠خـ طم١١ُ حٌّٕٛرؽ وىً دي رٌه، (04انًهسك سلى )٘ٛ ِز١ٓ ـٟ 

ِع٠ٕٛش رؾىً وٍٟ ـٟ حٌظؤػ١ش عٍٝ حٌشلُ حٌم١خعٟ لأععخس  حٔٙخ٠ّىٓ حٌمٛي حْ حٌّظؽ١شحص حٌّغظمٍش 

 حلاعظٙلان.

 ٔ حسهٛم انًُٕرج الخصادٚا انًخعذد انًطهب انثانث: دساعت يؾاكم الاسحباغ انخطٙ

ٌٍٛفٛي حٌٝ ّٔٛرؽ حكقخثٟ س٠خمٟ ٠ٛمق حٌعلالش ر١ٓ حٌّظؽ١ش حٌظخرع حٌزٞ ٠ّؼً حٌشلُ حٌم١خعٟ       

 ، حٌّظؽ١شحص حٌّغظمٍش حٌّئػشس ـ١ٗ حٌظٟ طُ حدخخٌٙخ ـٟ ٘زح حٌّٕٛرؽععخس حلاعظٙلان )ِعذي حٌظنخُ( ٚلأ

 ٠ىْٛ فخثذس(، لذ لامذٞ )ِعذي حٌٕٚحٌّظّؼٍش ـٟ ِعذي ععش فشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ، ِٚعذي حٌغٛق حٌ

ن ِؾخوً طئػش عٍٝ ٘زح حٌّٕٛرؽ، ٚحْ طل١ٍٍٙخ، رً ٠ـذ حْ لا طىْٛ ٕ٘خوخـ١خ ـٟ دسحعش حٌظخ٘شس ٚ

ٌزح ع١ظُ حلا ٠قزق حٌّٕٛرؽ ١ٌظ ٌٗ ِعٕٝ، ٚحٌّٕخ٘ؾ حلالظقخد٠ش، ٠ٚىْٛ ِظٛحـمخ ِع حٌٛحلع ٚحٌٕظش٠خص ٚ

 ٌّٕٛرؽ حلظقخد٠خ.حٌظطشق حٌٝ وً ِٓ ِؾخوً حلاسطزخه حٌخطٟ حٌّظعذد ٚطل١ًٍ ح

 دراسة مشاال الارتباط الخطو المتعدد: .1

ٌذسحعش ِؾخوً حلاسطزخه حٌخطٟ ِٓ عذِٙخ حٌظٟ طئػش عٍٝ فلاك١ش حٌّٕٛرؽ ـٟ كخٌش ٚؿٛد٘خ، ٠ـذ 

 ٚرٌه ِٓ خلاي حٌفشم١ظ١ٓ:، %5عٕذ دسؿش ِع٠ٕٛش  ٖحخظزخس

 ٠ٛؿذ حسطزخه رحطٟ. :  انبذٚهتانفشظٛت لا ٠ٛؿذ حسطزخه رحطٟ، H1 انعذو انفشظٛت  -
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  Durban: ٠ّىٓ دسحعش ٘زٖ حٌّؾىٍش ِٓ خلاي Auto-correlationيؾكهت الاسحباغ انزاحٙ  -1.1 

Watson   أٚ ِٓ خلاي Serial correlation LM test Breusch-Godfrey  ِٕٗخ ٠ز١ ٛ٘ٚ

  حٌظخٌٟ:  حٌـذٚي

 Breusch-Pagan-Godfrey (: اخخباس1.13اندذٔل سلى )

 

  

 

 

 E-views8 مخرجزت ررنزمج  م  امداد الطزلري  رزلامتمزد ملخ المصدر:

( رهي أكرر %9189يأي  089190لاخترزر كي مررع يسزري  P-valueيتضح م  الجدرل السزرق أ  

ررتزلي يجب قررل الفرضية مدم رجرد مشكلة الارترزط الذاتي،  رهر دليل ايجزري ملخ، %5م  

 .   ررفض الفرضية الرديلة    الصفرية يالعدم( 

ٌّعشـدش ِدخ حرح وخٔدض ٕ٘دخن ِؾدىٍش  :Heteroscedasticityيؾكهت عذو ثبةاث حدةاَظ انخبةاٍٚ  -2.1

، حٌظٟ طئػش عٍٝ فلاك١ش حٌّٕٛرؽ ـدٟ كخٌدش ٚؿٛد٘دخ ، ٚؿدذ حخظزدخس ٚؿٛد٘دخ ؤعذَ طـخٔظ طزخ٠ٓ حٌخط

 ، حٚ عذِٙخ حٔطلالخ ِٓ حٌفشم١ظ١ٓ:%5عٕذ دسؿش ِع٠ٕٛش 

طٛؿذ ِؾىٍش طـخٔظ :   فشظٛت انبذٚهتان، ٔلا طٛؿذ ِؾىٍش طـخٔظ طزخ٠ٓ حٌخطخ:    انعذو فشظٛتان

  طزخ٠ٓ حٌخطخ

ركل  Harvey ٚARCHٚأ٠نخ  Breusch-Pagan-Godfreyيمك  دراسة هذه المشكلة م  خلال 

-Pالاختراااازرات أثرتاااات أ  هااااذا النماااارذج يعاااازني ماااا  مشااااكلة ماااادم تجاااازنس التراااازي  لأ   هااااذه

value=0.09<5%،  المري  أسفله. الجدرلحسب 

 Breusch-Pagan-Godfrey (: اخخباس2.13اندذٔل سلى )
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مدم خلال النمرذج المعتمد في هذه الدراسة القيزسية يتضح ا  نمرذج يعزني م  هذه المشكلة م  

 الثزنية .الترزي  مند التؤخيرات الارلخ ر تجزنس

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
     
     F-statistic 1.760502 Prob. F(2,23) 0.1944 

Obs*R-squared 3.451834 Prob. Chi-Square(2) 0.1780 

Scaled explained SS 1.262471 Prob. Chi-Square(2) 0.5319 
     
     

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 12.16107 Prob. F(2,21) 0.0003 

Obs*R-squared 13.95291 Prob. Chi-Square(2) 0.0009 
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الرراقي تتروع طريعيز ام لا مند درجة لمعرفة مز اذا كزنت  يع الطبيعو ل بواقو:ممشا ة التو -3.1

 ، سيتم الامتمزد ملخ فرضيتي :%5معنرية 

حٌزٛحلٟ لا طظٛصف طٛص٠عخ :   شظٛت انبذٚهتفان، حٌزٛحلٟ طظٛصف طٛص٠عخ هز١ع١خ:     فشظٛت انعذوان -

 هز١ع١خ.

حٌزٛحلٟ طظدٛصف هز١ع١دخ حٚ لا ٕ٘دخن حٌعذ٠دذ ِدٓ حلاخظزدخسحص حٌظدٟ ٠ّىدٓ حلاعظّدخد ع١ٍٙدخ  حْ ٌٍظخوذ ِٓ     

ماا  نتاازئج هااذا كزحااد اشااهر الاختراازرات راهمهااز، ر  Jarque-Beraاختراازر ٌٍظخوددذ، ٚع١ٍددٗ طددُ حخظ١ددخس 

ما  ، رالشكل المرالي يري  النتزئج التي تام الحصارل مليهاز ر يتم قررل ار رفض الفرضية العدمالاخترز

 :هذا الاخترزر

 Jarque-Bera(: اختبار 16الشال رقم )
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-pيمك  ملاحظة ا  احتمزلية الاخترزر النتزئج المتحصل مليهز  ر م  خلال الشكل أملاه      

value=0.42  ، رهذا يدل ملخ ا  الرراقي تتروع ترويعز % 5هي أكرر م   %24رهذه النسرة ،

رتزلي قررل لترويع الطريعي للرراقي، ركلة مدم ارهر مز يعني أ  هذا النمرذج لا يعزني م  مشطريعيز، 

م  خلال مز سرق يتضح أ  النمرذج هر ذات جردة فرضية العدم، ررفض الفرضية الردديلة، ر

ي لا يإثر ملخ العمرم في لكنه يعزني فقط م  مشكلة مدم ثرزت تجزنس الترزي  الذ احصزئية مزلية

 النمرذج، ريمك  الامتمزد في التحليل الاقتصدي ملخ المتغيرات المختررة سزرقز.
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 الأل .انخسهٛم الالخصاد٘ نهًُٕرج2

 ،طُ حٌم١خَ رّٙخ خلاي حٌّشحكً حٌغخرمش ٌٍّٕٛرؽ حلاٚيحٌظل١ًٍ حلاكقخث١١ٓ ِٓ خلاي حٌذسحعش ٚ

طز١ٓ حْ حٌّٕٛرؽ حٌخطٟ حٌّظعذد ـٟ ٘زٖ حٌذسحعش ٠ظّظع رـٛدس حكقخث١ش ل٠ٛش، حلا حْ ٘زح لا ٠عٕٟ 

قخد٠خ ٌظؤوذ ِٓ طٛحـمٗ ِع رخٌنشٚسس حٔٗ ّٔٛرؽ رٚ دلاٌش حلظقخد٠ش، ٌزح ٠ـذ طل١ًٍ حٌّٕٛرؽ حلاٚي حلظ

 ١٠ٓ. ٔظش٠خص حلالظقخدٚحلع ٚ

 

 ـىخٔض حٌّعخدٌش حٌظٟ طُ طمذ٠ش٘خ ٌّٕٛرؽ حلاٚي وخلاطٟ:

وّظؽ١ش     )ِعذي حٌظنخُ( لأععخسِٓ حٌّعخدٌش حٌغخرمش  حٌظٟ طعزش عٓ حٌعلالش ر١ٓ حٌشلُ حٌم١خعٟ 

ِٚعذي حٌغٛق حٌٕمذٞ )ِعذي حٌفخثذس(  ،     وً ِٓ ععش حٌقشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ ٌٍذ٠ٕخس ٚ ،طخرع

حٌفعٍٟ حلاعّٟ ٟ٘ قشؾ حٌِعذي حلاعظٙلان ٚ لأععخس٠زذٚ حْ حٌعلالش ر١ٓ حٌشلُ حٌم١خعٟ ، ٚ   

لاْ ِعذي غشطٗ حٌٕظش٠خص ـٟ حٌفقً حلاٚي، ٚ٘زح ِمزٛي ِٓ حٌٕخك١ش حلالظقخد٠ش، وّخ ـعلالش عىغ١ش، ٚ

حدٜ  خدرخلإ٠ـوٍّخ حسطفع ععش حٌقشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ حٌقشؾ ـٟ حٌـضحثش ٠ظُ رظغ١ّش عذَ ح١ٌم١ٓ، حٞ 

)ِعذي حٌظنخُ(، حٞ حٔٗ وٍّخ حسطفع ِعذي حٌقشؾ رٛكذس لأععخسٌرٌه حٌٝ حٔخفخك ـٟ حٌشلُ حٌم١خعٟ 

٘ٛ طل١ًٍ حلظقخدٞ فل١ق، ِٚٓ خلاي ٚكذس، ٚ 0.13د      لأععخسٌٚحكذس ٔمـ حٌشلُ حٌم١خعٟ 

ظذ٘ٛس حٌحٌـذٚي حٌغخرك ـٟ حٌفقً حٌؼخٟٔ حٌزٞ ٠ٛمق ططٛس ِعذي حٌقشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ ٔلاكع 

٘ٛ ِخ ٠عٕٟ حلظقخد٠خ حلأخفخك حٌّغظّش ـٟ ل١ّش حٌعٍّش حٌّل١ٍش حِخَ عٍش ، ّٚغظّش ِع ِشٚس حٌغ١ٕٓحٌ

ـٟ حسطفخف ِغظّش  ٌلأععخسحٌعّلاص حٌظٟ طُ سرو حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ رٙخ رخٌّمخرً ٔلاكع حْ حٌشلُ حٌم١خعٟ 

ع١ٍٗ ـخْ حٌعلالش ٕش حٌٝ حخشٜ، ِٚٓ كخٌش طنخُ ِٓ ع٘ٛ ِخ ٠عٕٟ حْ حلالظقخد ٠عخٟٔ عزش حٌغ١ٕٓ، ٚ

حٌعىغ١ش حٌّٛؿٛدس ـٟ حٌّٕٛرؽ حلاٚي فل١لش، حٞ وٍّخ حٔخفنض ل١ّش حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ حِخَ حُ٘ 

ذلاص حٌظنخُ، رظخٌٟ حسطفخف ِعٚ ٌلأععخسحسطفخف حٌشلُ حٌم١خعٟ  حٌؾشوخ  حٌظـخس١٠ٓ وٍّخ حدٜ رٌه حٌٝ

 .ٔظش٠خص حلالظقخد١٠ٓٚ٘زح ِخ ٠ظٛحـك ِع وً ٚحلع ٚ

 

ٓ حٌمٛي ّى، ـ١ٌلأععخسـ١ّخ ٠خـ حٌعلالش ر١ٓ ععش حٌقشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ ٚ سلُ حٌم١خعٟ  حِخ

وخٔض ٌٗ حعظـخرش ٌظؽ١شحص حٌلخفٍش ـٟ ععش حٌقشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ، ـفٟ  ٌلأععخسحْ حٌشلُ حٌم١خعٟ 

د٠ٕخس ؿضحثشٞ رعذ حْ وخْ  331.46حٔخفل ععش حٌقشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ ٌذ٠ٕخس حٌٝ   1991عٕش 

رظخٌٟ ، ٚآٔزحن٠فغش طخف١ل ل١ّش حٌعٍّش ٘ٛ ِخ ،ٚ % 50حٞ حوؼش ِٓ  665.37د  ٠1990مذس عٕش 

 ظنخُ(، )ِعذي حٌٌلأععخسحٔخفخك ععش حٌقشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ ٠ئدٞ حٌٝ حسطفخف حٌشلُ حٌم١خعٟ 

𝐼𝑃𝐶    5 35     3        7      
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ٚ٘زح رخٔخفخك ِعذي حٌقشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ ٌٍذ٠ٕخس عٕش  ،ٛحص حلاخشٜ رمٟ ٔفظ حٌلخيوزٌه ـٟ حٌغٕٚ

خ عٍٝ حٌعلالش ظِلخـحلاٚي طٍٛ حلاخشٜ، ِع حسطفخف ِغظّش ٌّعذي حٌظنخُ، ٚرؾىً عخَ ٠زمٝ حٌّٕٛرؽ 

 حٌعىغ١ش ر١ٓ حٌّظؽ١شحص.

 

ٟ٘ علالش      ٚ ِعذي حٌغٛق حٌٕمذٞ     ٌلأععخسحِخ رخٌٕغزش ٌٍعلالش ر١ٓ حٌشلُ حٌم١خعٟ 

ٚحكذس حدٜ رٌه حٌٝ حٔخفخك  ٛكذسعىغ١ش ، حٞ حٔٗ وٍّخ حسطفع ِعذي حٌغٛق حٌٕمذٞ )ِعذي حٌفخثذس( ر

، ٚحٌعىظ ٌلأععخسلىُ ـٟ حٌّغظٜٛ حٌعخَ ٠ئدٞ رٌه حٌٝ حٌظٚكذس، ٚ 2.71د  ٌلأععخسحٌم١خعٟ  حٌشلُ

حٌغٍطخص حٌٕمذ٠ش طمَٛ رغ١خعش ٔمذ٠ش حٔىّخؽ١ش ِٓ حْ حسطفخف ِعذي حٌغٛق حٌٕمذٞ ٠عٕٟ حْ فل١ق، ٚ

خلاي حكذٜ حدٚحطٙخ حٌّعشٚـش، ٚرٌه ٌٍلذ ِٓ ِعذلاص حٌظنخُ حٌّشطفعش، ـخلاي ـظشس حٌذسحعش ٔلاكع 

حٌٕمذ٠ش ٌظخف١ل ٟ٘ ع١خعش حٔىّخؽ١ش طٕظٙـٙخ حٌغٍطخص حٌغٛق حٌٕمذٞ ـٟ حٔخفخك ِغظّش ٚ حْ ِعذي

 حٌلذ ِٓ حٌظنخُ.حٌّعشٚك حٌٕمذٞ ٚ

 

ِعذي حٌغٛق حٌٕمذٞ ً ِٓ ِعذي حٌقشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ ِٚٚٓ حٌّعخدٌش حٌغخرمش ٠ظنق حْ و

ظخٌٟ ٠ئػش خٌرِئؽش ٌم١خط حٌظنخُ ـٟ حٌـضحثش، ٚرخعظزخسٖ  ٌلأععخسوز١ش عٍٝ حٌشلُ حٌم١خعٟ  طؤػ١شٌّٙخ 

حعظمشحس٘خ ٚ ضحثش٠ش ٌظلىُ ـٟ ِعذلاص حٌظنخُحٌغٍطخص حٌٕمذ٠ش حٌـ ؤـٟ ل١ّش حٌعٍّش حٌّل١ٍش ٚع١ٍٗ طٍـ

 ِٓ خلاي حٌعلالش حٌغخٌفش حٌزوش.
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 تح ي ه اقتصادياو المبحث الرالث: المعال ة الاحصائية ل نموذج الرانو

رذلك رنفس خطرات النمرذج ، الثزني نمرذجلل الاحصزئية سيتم م  خلال هذا المرحث معزلجة

ملخ رصيد الميوا  التجزري كؤهم تقدير نمرذج الانحدار الخطي المتعدد لأثر سعر الصرف ل الارل

  :حٌّٛحٌٟ حٌـذٚي، رذلك م  خلال معطيزت متغير حقيقي

: حطٕس يخٕعػ انغُٕ٘ نغعش انبخشٔل ٔسصٛذ انًٛضاٌ انخداس٘ نهدضائش (14اندذٔل)

 2015 -1990خـــــلال انفخشة 

انغُٕاث 

années 

ععش انصشف انذُٚاس اياو  

        $/DZD  انذٔلاس الأيشٚكٙ

يخٕعػ انغُٕ٘ نغعش 

 )دٔلاس/بشيٛم( poilانبخشٔل 

سصٛذ انًٛضاٌ انخداس٘ 

 )بانًهٛاس دٔلاس(

1990 9 22.26 3.11 

1991 18.5 18.62 4.67 

1992 21.8 18.44 3.21 

1993 22.5 16.33 2.42 

1994 36 15.53 -0.26 

1995 47.6 16.86 0.16 

1996 54.7 20.29 4.13 

1997 57.7 18.86 5.69 

1998 58.8 12.28 1.51 

1999 66.6 17.44 3.36 

2000 75.26 28.50 12.3 

2001 77.21 24.8 9.61 

2002 79.68 25.2 6.7 

2003 77.36 29 11.15 

2004 72.06 38.7 14.27 

2005 73.36 54.6 26.81 

2006 72.64 65.7 34.06 

2007 69.38 74.8 34.24 

2008 64.56 99.9 40.6 

2009 72.59 62.2 7.79 

2010 74.40 80.15 18.21 

2011 72.85 112.94 25.96 

2012 77.55 111.04 20.17 

2013 79.38 109.55 9.39 

2014 80.56 100.76 0.32 

2015 100.46 53.06 -18.08 

 .IMF.ORG حلاكقخث١خص حٌّخ١ٌش ٌقٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚ انًصذس:
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 انخطٙ انًخعذدانًطهب الأل: حمذٚش ًَٕرج الاَسذاس 

 ؽشف ِظؽ١شحص حٌّٕٛرؽ حٌؼخٟٔ ل١ذ حٌذسحعش.  لزً رذح٠ش طمذ٠ش حٌّٕٛرؽ ٠ٕزؽٟ

فيمز يتعلق رزلمتغيرات الحقيقية فقد تم اختيزر رصيد المياوا  التجازري  ؽشذ يخغٛشاث انًُٕرج: -ألا 

يفساار اهاام المتغياارات التااي تااإثر فااي  ثاازني كااؤهم متغياار حقيقااي تاازرع ماا  خلالااه يمكاا  طاارح نماارذج

رلعل أهم هذه المتغيرات هار المترساط السانري لساعر الررنات الاذي ياإثر رشاكل مرزشار فاي  ،الرصيد

 الصزدرات الجوائرية نظرا لإمتمزد الجوائر ملخ المحررقزت رشكل كرير جدا.

ائري امزم الدرلار أمز مز يتعلق رمعدل الصرف فقد تم اختيزر التغير في سعر صرف الدينزر الجو

رذلك لسرب مهم رهر أ  مرضرع الدراسة يعتمد ملخ التخفيضزت المتتزلية للدينزر الجوائري رلعل 

 D(tcn)ريتم قيزسهز رزلتغير في سعر الصرف  ،أهم هذه التخفيضزت كزنت أمزم الدرلار الأمريكي

)اما  و لي الاسمي ، رذلك ردلا م  اختيزر معدل الصرف الفعTcnردلا م  اختيزر سعر الصرف 

رذلك لأ  هذا المتغير لا يعطي لنز النتزئج المنزسرة نظرا لإمتمزده ملخ الارقزم  ،النموذج الأول(

 .رليس القيم المطلقة ،القيزسية

 .2015حٌٝ ؼخ٠ش  1990س حٌّّظذس ِٓ حٌفظشٔفظ حِخ حٌغٍغٍش حٌض١ِٕش حٌظٟ حخظ١شص ٌٙزٖ حٌذسحعش ـٟٙ 

خلال انفخشة  اياو انذٔلاس الايشٚكٙ اندضائش٘ نهذُٚاس انصشف الاعًٙيعذل (: حطٕس 17انؾكم سلى)
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يٍ خلال انفخشة ) يخٕعػ ععش بشيٛم انُفػ( نهدضائش  يعذل ععش انبشَج(: حطٕس 18انؾكم سلى)
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 2015-1990خلال انفخشة يٍ  نهدضائش سصٛذ انًٛضاٌ انخداس٘(: حطٕس 19انؾكم سلى)
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 المط ب الرانو: تقييم نموذج الانحدار الخطو المتعدد

رصيد الميوا  قرل الردا رتقييم نمرذج الانحدار الخطي المتعدد الثزني، الذي يرضح العلاقة ري     

رة، ر العرامل المإثرة فيه ر المتمثلة في كل م  معدل سعر الذي يعرر م  الظزهرة المفس التجزري

، سيتم ارلا تقدير نمرذج الانحدار الخطي المتعدد، ر م  ثم صرف الررنتالصرف الاسمي، رمعدل 

 مملية التقييم كمز في النمرذج الارل. تؤتي

 حمذٚش انًُٕرج -1

 يتؤثركمتغير تزرع الذي  ا  التجزريرصيد الميوالمعزدلة التي تعرر م  العلاقة ري  الرقم  لإيجزد

رراسطة  صرف الررنتكل م  معدل سعر الصرف الاسمي، رمعدل  رزلمتغيرات المستقلة، رهي

رقد تم ادخزل  كمز في النمرذج الارل، ، E-views8طريقة المررعزت الصغرى، تم استخدام ررنزمج 

 المرالي:لحصرل ملخ النتزئج المرينة رزلجدرل ل الثزنيقيم متغيرات النمرذج 

 نموذج الثانيلمتعدد ل: تقدير نموذج الانحدار الخطي ا (51)الجدول رقم
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ِعخدٌش حلألذحس حٌخطٟ حٌّظعذد حٌّظلقً ع١ٍٙخ ع١ٍّش حٌظمذ٠ش حٌظٟ طُ حٌم١خَ رٙخ ٠ّىٓ وظخرش ِٓ خلاي 

 ٠ٍٟ: وّخ

 

 ِٚٓ حٌّعخدٌش حٌّظلقً ع١ٍٙخ ٠ظنق حْ:

Dependent Variable: BC   

Method: Least Squares   

Date: 04/15/17   Time: 11:21   

Sample (adjusted): 1991 2015   

Included observations: 25 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     C 10.13890 3.663601 2.767469 0.0112 

D(TCN) -1.341775 0.319988 -4.193207 0.0004 

POIL 0.120465 0.053524 2.250659 0.0347 
     
     R-squared 0.600197 Mean dependent var 11.13560 

Adjusted R-squared 0.563852 S.D. dependent var 13.23712 

S.E. of regression 8.741993 Akaike info criterion 7.286320 

Sum squared resid 1681.294 Schwarz criterion 7.432585 

Log likelihood -88.07900 Hannan-Quinn criter. 7.326888 

F-statistic 16.51358 Durbin-Watson stat 0.975364 

Prob(F-statistic) 0.000042    
     
     

 

𝐵𝐶      3    3   ( cn)       po l 
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 ِمذحس حٌظؽ١ش ـٟ ععش حٌقشؾ.   ،10.13ل١ّظٗ  Cحٌّمذحس حٌؼخرض  -

ِددٓ حٌظؽ١ددش ـددٟ عددعش حٌقددشؾ ٚ طددذي عٍددٝ حٌعلالددش حٌعىغدد١ش ردد١ٓ وددً  (cn )  حلاؽددخسس حٌغددخٌزش ي -

 ٚحْ:    سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞٚ  حلاعّٟ ِمخرً حٌذٚلاس 

 سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ* وً ص٠خدس ـٟ ِعذي ععش حٌقشؾ حلاعّٟ رٛكذس ٚحكذس طئدٞ حٌٝ حٔخفخك 

 .1.34د

ٚطذي عٍٝ علالش هشد٠ش ر١ٓ وً ِٓ ِعذي فشؾ حٌزشٔض ٚ سف١ذ ح١ٌّضحْ  po lحلاؽخسس حٌّٛؿزش ي  -

 حٌظـخسٞ ٚحْ:

 .0.12رٛكذس ٚحكذس طئدٞ حٌٝ حسطفخف سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ د *وً ص٠خدس ـٟ ِعذي فشؾ حٌزشٔض

 الرانوتقييم النموذج  -2

ركل م   رصيد الميوا  التجزريرعد الحصرل ملخ الشكل الدالي المعرر م  العلاقة القزئمة ري       

، يمترسط سعر الررميل( سعر صرف الررنترمعدل  المعرر منه رزلتغير معدل سعر الصرف الاسمي

 لتقييم جردته رفعزليته ر تجسيد العلاقة المدررسة كمز يلي: الثزنيسيم تحليل الاداء العزم لنمرذج 

 Cٍّظؽ١شحص حٌّغظمٍش رّخ ـ١ٙخ حٌّعٍّش ٌ P-Valueحكقخث١خص  ؿ١ّع ِٓ خلاي حٌـذٚي حٌغخرك ٠ظنق  .أ

١ش عٍدٝ حٌّظؽ١دش ٘دزٖ حٌّظؽ١دشحص رحص دلاٌدش حكقدخث١ش ـدٟ حٌظدؤػ ودً، ٚ٘دٛ ِدخ ٠عٕدٟ %5ٟ٘ أفؽش ِدٓ 

 .  سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ حٌظخرع حٌّظّؼً 

ٚ٘ٛ ِخ ،   Prob (F-statistic)=0.000042 <5%. ِٓ خلاي حٌـذٚي حٌغخرك أ٠نخ ٠ظز١ٓ أْ  

٠عٕٟ أْ ؿ١ّع حٌّظؽ١شحص حٌّغظمٍش ِـظّعش ٟ٘ رحص دلاٌش حكقخث١ش ِّخ ٠عٕٟ أْ ٘زٖ حٌّظؽ١شحص طئػش 

 (.16.51ِـظّعش ـٟ حٌّظؽ١ش حٌظخرع. )٠ّىٓ أ٠نخ ِمخسٔش حكقخث١ش ـ١ؾش حٌّـذٌٚش ِع حٌّلغٛرش 5 

٘دٟ ٔغدزش ِمزٌٛدش ، %(60)أٞ  0.6ٔلاكع ِٓ حٌـذٚي أ٠نخ حْ ِعذي حلاسطزخه لدٛٞ ٠ٚغدخٚٞ اٌدٝ . ج

طذي عٍٝ حْ حٌمٛس حٌظفغ١ش٠ش ٌّعخدٌش حلألذحس ِمزٌٛش، رعزخسس حخشٜ حْ حٌّظؽ١شحص حٌّغظمٍش ـدٟ حٌّٕدٛرؽ 

حٌّظزم١ش ـٟٙ ِفغشس ِٓ  %43.62، حِخ ٔغزش    ـٟ طؽ١ش سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ  %60طفغش رٕغزش 

سطزددخه حٌّعددذي حٌددزٞ ٠غددخٚٞ ٚأ٠نددخ ِعددذي حلالزددً ِظؽ١ددشحص حخددشٜ ٌددُ ٠ددظُ كقددش٘خ ـددٟ حٌّٕددٛرؽ، 

ٚ٘ٛ ِخ ٠عٕدٟ أْ ٘دزٖ حٌّظؽ١دشحص طفغدش حٌّظؽ١دش حٌظدخرع رٙدزٖ حٌٕغدزش ٚ٘دٟ ِمزٌٛدش حكقدخث١خ  ، 56.38%

 وز١شس. ؽزٗ رذسؿش
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 ٔ حسهٛم انًُٕرج الخصاد٘ انًخعذد انًطهب انثانث: دساعت يؾاكم الاسحباغ انخطٙ

ر١ٓ حٌّظؽ١ش حٌظخرع، ٚحٌزٞ ٠ّؼً سف١ذ ح١ٌّضحْ ٌىٟ ٠ىْٛ حٌّٕٛرؽ حٌش٠خمٟ لخدس عٍٝ طٛم١ق حٌعلالش 

، ٚحٌّظؽ١شحص حٌّغظمٍش ٚحٌظٟ طّؼً ِعذي ععش حٌقشؾ حلاعّٟ ٌذ٠ٕخس ِمخرً حٌذٚلاس ِٚعذي حٌظـخسٞ

فشؾ حٌزشٔض، لذ لا ٠ىْٛ وخـ١خ ٌذسحعش ظخ٘شس حلظقخد٠ش ٚ طل١ٍٍٙخ، رً ٠ـذ حْ ٠خٍٛ ِٓ حٞ ِؾخوً 

ِظٛحـمخ ِع حٌٛحلع ٚ حٌٕظش٠خص ٚ حٌّٕخ٘ؾ حلالظقخد٠ش، ٌزح ع١ظُ  لذ طئػش ـٟ رٕخ  حٌّٕٛرؽ، ٚ حْ ٠ىْٛ

حٌظطشق وّخ ـٟ حٌّٕٛرؽ حٌغخرك حٌٝ وً ِٓ ِؾخوً حلاسطزخه حٌخطٟ حٌّظعذد، ٚطل١ًٍ حٌّٕٛرؽ 

 حلظقخد٠خ.

 دراسة مشاال الارتباط الخطو المتعدد: .1

فشم١ش حٌزذ٠ٍش عٕذ دسؿش حٌفشم١ش حٌعذَ ٚ حٌٚمع عٕظزع ٔفظ خطٛحص حٌّٕٛرؽ حلاٚي ٚرٌه ِٓ خلاي 

 .%5ِع٠ٕٛش 

 ٠ٛؿذ حسطزخه رحطٟ. :  انبذٚهتانفشظٛت لا ٠ٛؿذ حسطزخه رحطٟ ، ٚ :  انعذوانفشظٛت  -

 Durbanيمك  دراسة هذه المشكلة م  خلال  :Auto-correlationمشا ة الارتباط الذاتو  -1.1

Watson   أر م  خلال Serial correlation LM test Breusch-Godfrey  رهر مز يرينه

 التزلي: (1.15رقم ي الجدرل

 Serial correlation LM test Breusch-Godfrey اخخباس( : 1.15اندذٔل سلى)
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، %5ٟٚ٘ أفؽش ِٓ  0.0134لاخظزخس وٟ ِشرع ٠غخٚٞ  ٠P-valueظنق ِٓ حٌـذٚي حٌغخرك أْ      

رٌده ـدٟ حسطزدخه ودً ِدٓ أعدعخس حٌدٕفو ـدٟ  شحلاسطزخه حٌزحطٟ، ٠ّٚىدٓ طفغد١ٚ٘ٛ د١ًٌ عٍٝ ٚؿٛد ِؾىٍش 

حلأعددٛحق حٌذ١ٌٚددش ِددع ِعددذي فددشؾ حٌددذ٠ٕخس حِددخَ حٌددذٚلاس حلأِش٠ىددٟ، ك١ددغ أٔددٗ وٍّددخ حسطفعددض حعددعخس 

حٌّلشٚلخص ـٟ ٘زٖ حلأعٛحق وٍّخ حدٜ رٌه اٌٝ دـع حٌلىِٛش حٌـضحثش٠ش حٌظدذخً ـدٟ عدٛق حٌقدشؾ ِدٓ 

رؤعٍٝ ِٓ ل١ّظٗ ٔظشح ٌٛؿٛد ٘دخِؼ ِٕدخٚسس وز١دش ـدٟ حكظ١خهدخص حٌقدشؾ حٌظدٟ  حؿً ؿعً حٌذ٠ٕخس ِم١ُ

 طشطفع وٍّخ حسطفعض ِذحخ١ً حٌّلشٚلخص.

يمكاا  دراسااة هااذه المشااكلة ماا   : Heteroscedasticityيؾةةكهت عةةذو ثبةةاث حدةةاَظ انخبةةاٍٚ  -2.1

ذا النمرذج ركل م  هذي   الاخترزري  أثرتز أ  ه ARCHرأيضز  Breusch-Pagan-Godfreyخلال 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  
     
     F-statistic 5.266728     Prob. F(2,20) 0.0145 

Obs*R-squared 8.624520     Prob. Chi-Square(2) 0.0134 
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، حساب الجادرل المراي  أسافله ي ر P-value=9.63>5%لا يعزني م  مشكلة مدم تجزنس الترزي  لأ  

 (.ARCHحسب اخترزر  % 9181

 Breusch-Pagan-Godfrey اخخباس  (:2.15اندذٔل سلى)

 

 

 

 ARCH (: اخخباس3.15دذٔل سلى )ان
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ٌّعشـدش ِدخ حرح وخٔدض حٌزدٛحلٟ طظدٛصف هز١ع١دخ حَ لا عٕدذ دسؿدش ٚةع انطبٛعةٙ نهبةٕالٙ: صيؾكهت انخٕ -3.1

رٕفظ حٌطش٠مش حٌغخرمش ٌٍظخوذ ِٓ حٌزٛحلٟ طظٛصف هز١ع١خ حَ لا  %، ع١ظُ حلاعظّخد عٍٝ ـشم١ظ5ٓ١ِع٠ٕٛش 

رهار ماز  Jarque-Beraيتم اخترزر هذه المشكلة م  خلال اخترزر ٚـك حٌعذ٠ذ ِٓ حلاخظزخسحص، ٚ ع١ٍٗ 

 يرضحه الشكل التزلي:

 Jarque-Beraاخخباس (: 20انؾكم سلى )

0
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Series: Residuals
Sample 1991 2015
Observations 25

Mean       2.52e-15
Median   0.777330
Maximum  15.04045
Minimum -20.37369
Std. Dev.   8.369821
Skewness  -0.232502
Kurtosis   2.854118

Jarque-Bera  0.247407
Probability  0.883642
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ٚ٘ٛ ِخ ٠عٕٟ  p-value=88.36 %> 5%ِٓ خلاي حٌؾىً أعلاٖ ٠ّىٓ ِلاكظش حْ حكظّخ١ٌش حلاخظزخس 

 أْ ٘زح حٌّٕٛرؽ لا ٠عخٟٔ ٘ٛ ح٢خش ِٓ ِؾىٍش عذَ حٌظٛص٠ع حٌطز١عٟ ٌٍزٛحلٟ.

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 
     
     F-statistic 2.533965     Prob. F(2,22) 0.1022 

Obs*R-squared 4.680752     Prob. Chi-Square(2) 0.0963 

Scaled explained SS 3.360378     Prob. Chi-Square(2) 0.1863 
     
     

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     F-statistic 1.623579     Prob. F(1,22) 0.2159 

Obs*R-squared 1.649449     Prob. Chi-Square(1) 0.1990 
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ِٓ خلاي ِخ عزك ٠ظنق أْ حٌّٕٛرؽ ٘ٛ رحص ؿٛدس عخ١ٌش حكقخث١خ ٚلا ٠عخٟٔ ِٓ ِؾخوً حلألذحس 

حٌّظعذد رخعظؼٕخ  ِؾىٍش حلاسطزخه حٌزحطٟ حٌظٟ طُ ؽشف أعزخرٙخ آٔفخ ٚ٘زٖ حٌّؾىٍش لا طئػش حكقخث١خ ـٟ 

 ؿٛدس حٌّٕٛرؽ ٚ٘ٛ ِخ ٠ذـع اٌٝ لزٛي ٘زح حٌّٕٛرؽ اكقخث١خ. 

 انثاَٙ: نهًُٕرج .انخسهٛم الالخصاد2٘

حٌغخرمش طز١ٓ  ِٓ خلاي حٌذسحعش ٚحٌظل١ًٍ حلاكقخث١١ٓ ٌٍّٕٛرؽ حٌؼخٟٔ حٌٍزحْ طُ حٌم١خَ رّٙخ خلاي حٌّشحكً

حْ ٌٕخ ح٠نخ حْ حٌّٕٛرؽ حٌؼخٟٔ رح لٛس حكقخث١ش ل٠ٛش، ٚع١ٍٗ ٠ـذ طل١ٍٍٗ حلظقخد٠خ وّخ ـٟ حٌّٕٛرؽ 

 حلاٚي ٌظؤوذ ِٓ طٛحـمٗ ِع وً ِٓ حٌٛحلع ٚ حٌٕظش٠خص حلالظقخد٠ش.

   ـىخٔض حٌّعخدٌش حٌظٟ طُ طمذ٠ش٘خ ٌٙزح حٌّٕٛرؽ وخلاطٟ: 

 

 

وّظؽ١ش طخرع،    ِٓ حٌّعخدٌش حٌغخرمش حٌظٟ طعزش عٓ حٌعلالش ر١ٓ سلُ سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ        

٠زذٚ حْ  ،po lحٌزشٔض  ععش، ِٚعذي (cn )  ٚوً ِٓ ععش فشؾ حلاعّٟ ٌذ٠ٕخس ِمخرً حٌذٚلاس

١ش، ٚ٘زح حٌعلالش ر١ٓ سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ ِٚعذي حٌقشؾ حلاعّٟ ِمخرً حٌذٚلاس ٟ٘ علالش عىغ

ِمزٛي ِٓ حٌٕخك١ش حلالظقخد٠ش لاْ ِعذي حٌقشؾ حلاعّٟ ٌذ٠ٕخس ِمخرً حٌذٚلاس ٠ظُ رظغ١ّش عذَ ح١ٌم١ٓ، 

ٌٝ طذ٘ٛس سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ عٛؾ ٠ئدٞ ح رخلإ٠ـخدحٞ حْ وٍّخ حسطفع ععش حٌقشؾ حلاعّٟ 

 حٌٕظش٠خص حلالظقخد٠ش.حـك ِع وً ِٓ حٌٛحلع ِٚخ ٠ظٛحٌعىظ فل١ق، ٚ٘زح ٚ

طزذٚ ِٓ خلاي حٌّعخدٌش حٔٙخ علالش  po lحِخ حٌعلالش ر١ٓ سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ ٚععش حٌزشٔض 

دٚلاس عٛؾ ٠ئدٞ رٌه حٌٝ طلغٓ سف١ذ ح١ٌّضحْ  1هشد٠ش، ٚ٘زح ٠عٕٟ حْ طؽ١ش ـٟ ععش حٌزشٔض د 

١ٍِْٛ دٚلاس، ٚ٘ٛ طل١ًٍ ِمزٛي حلظقخد٠خ ٔظشح لاعظّخد  ١ٍِ120خس دٚلاس حٞ  0.12حٌظـخسٞ د 

 حٌذٌٚش حٌـضحثش٠ش عٍٝ حٌّلشٚلخص رؾىً وز١ش ـٟ فخدسحطٙخ.

حلاعخعٟ ـٟ حٌّٕٛرؽ حٌؼخٟٔ حٌّظّؼً ـٟ طؽ١ش ععش حٌقشؾ حلاعّٟ ٌذ٠ٕخس ٌٍّظؽ١ش حِخ رخٌٕغزش 

ِمخرً حٌذٚلاس، ـّٓ خلاي ططٛس ِعذي حٌقشؾ حلاعّٟ ٌذ٠ٕخس ِمخرً حٌذٚلاس خلاي حٌفظشس ِلً 

ئػش عٍٝ سف١ذ ْ حسطفخف ععش حٌقشؾ حلاعّٟ حٚ حٔخفخمٗ ع١حٚ 2015حٌٝ ؼخ٠ش  1990حٌذسحعش ِٓ 

 ع١ئػش ـٟ ل١ّش حٌعٍّش حٌّل١ٍش.ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ، ٚ

𝐵𝐶      3    3   ( cn)       po l 
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ـ١ّخ ٠خـ حٌعلالش ر١ٓ ععش حٌقشؾ حلاعّٟ ٌذ٠ٕخس ِمخرً حٌذٚلاس ٚسف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ، 

ععش حٌقشؾ ـ١ّىٓ حٌمٛي حْ سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ وخٔض ٌٗ حعظـخرش ٌٍظؽ١شحص حٌظٟ كذػض ـٟ 

حٔخفل ععش حٌقشؾ حلاعّٟ  1991حلاعّٟ ٌٍذ٠ٕخس ِمخرً حٌذٚلاس خلاي ـظشس حٌذسحعش، ـفٟ عٕش 

د٠ٕخس ؿضحثشٞ، ٚرظخٌٟ  8.9575د  1990رعذ حْ وخْ ٠مذس عٕش  18.4728ٌذ٠ٕخس ِمخرً حٌذٚلاس حٌٝ 

ٟ حٌغٕٛحص حلأخفخك ـٟ ععش حٌقشؾ حلاعّٟ حدٜ حٌٝ طلغٓ ـٟ سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ، ٚوزٌه ـ

رؾىً عخَ ٌذٚلاس ٠ٕخفل ِٓ عٕش حٌٝ حخشٜ، ٚحلاخشٜ طز١ٓ حْ ععش حٌقشؾ حلاعّٟ ٌذ٠ٕخس ِمخرً ح

 ّٕٛرؽ رمٟ ِلخـظخ عٍٝ حٌعلالش حٌعىغ١ش ر١ٓ حٌّظؽ١ش٠ٓ.خٌـ

ـٟٙ علالش هشد٠ش، ـخلاي وخًِ  ععش حٌزشٔضلالش ر١ٓ سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ ٚحِخ رخٌٕغزش ٌٍع

حسطفخف  (02عش حٌزشٔض )حٔظش حٌٍّلك سلُ )ؽٙذ ِظٛعو حٌغٕٛٞ ٌغ  2015-1990ـظشس حٌذسحعش ِٓ 

ٍِلٛظخ ِٓ عٕش حٌٝ حخشٜ فخكزٗ حسطفخف ـٟ سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ ح٠نخ ِٓ عٕش حٌٝ حخشٜ، ـزعذ 

ٜٛ حلاخشٜ حٌٝ حْ طٍز ٠شطفع عٕش حخ 1990دٚلاس ٌٍزش١ًِ عٕش  22.26حْ وخْ ِظٛعو ععش حٌزشٔض 

، ػُ عخٚد رخلأخفخك ـٟ حٌغٕٛحص 2011دٚلاس ٌٍزش١ًِ عٕش  112.94رٍػ 

دٚلاس ٌٍزش١ًِ عٍٝ حٌظٛحٌٟ  53.06، 100.76، 199.55، 111.04د  2015،2014،2013،2012

ػُ  2011دٚلاس عٕش  25.96ِّخ حػش عٍٝ سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ رخلأخفخك ك١غ وخْ ٠مذس د 

 2015،2014،2013، ٚطٛحٌض حلأخفخمخص ـٟ حٌغٕٛحص ١ٍِ2012خس دٚلاس عٕش  20.17ٔخفل حٌٝح

وٛد حٌزٞ ٠ع١ؾٗ لطخف حٌّلشٚلخص ١ٍِخس دٚلاس عٍٝ حٌظٛحٌٟ، ٚ٘زح رغزذ حٌش 18.08-،9.39،0.32د 

رؾىً رغزذ ـخثل ـٟ حلأظخؽ حٌعخٌّٟ، ٚحلأخفخك حٌش١٘ذ ـٟ حععخس حٌزظشٚي ـٟ حٌغٛق حٌعخ١ٌّش ٚ

خَ ـخٌعلالش حٌطشد٠ش ر١ٓ سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ ٚععش حٌزشٔض رمٟ حٌّٕٛرؽ حٌؼخٟٔ ِلخـظخ ع١ٍٙخ ر١ٓ ع

 حٌّظؽ١ش٠ٓ.

 

 

 

 

 

 



 

 

 بعط انًخغٛشاث الالخصادٚت انذُٚاس عهٗحخفٛط لًٛت  لأثشدساعت لٛاعٛت :............ نثانفصم انثا

 2015 -1999 فٙ اندضائش انفخشة

100 
 

 خاحًت انفصم

ِٓ خلاي حٌذسحعش حٌم١خع١ش حٌظٟ طُ حٌم١خَ رٙخ خلاي حٌفقً حٌغخرك، طُ طمذ٠ش ّٔٛرؿ١ٓ، ـخٌّٕٛرؽ 

حلاعظٙلان )ِعذي حٌظنخُ( رخعظزخسٖ  ٌلأععخسعٟ حلاٚي وخْ ٠ٛمق حٌعلالش ر١ٓ وً ِٓ حٌشلُ حٌم١خ

حٌـضحثشٞ ِٚعذي حٌغٛق حٌٕمذٞ )ِعذي ٚوً ِٓ ععش حٌقشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ ٌٍذ٠ٕخس  ،ِظؽ١ش طخرع

٠غظـ١ذ ٌظؽ١شحص  لأععخس حلاعظٙلانحٌفخثذس( رخعظزخسّ٘خ ِظؽ١شحص ِغظمٍش، ٚلذ حطنق حْ حٌشلُ حٌم١خعٟ 

ٛرؽ حلاٚي ّحٌغخرمش، حٞ حْ ٘زٖ حٌّظؽ١شحص حٌظٟ طُ حدسحؿٙخ ـٟ حٌٕحٌظٟ طلذع ـٟ وً ِظؽ١شحص حٌّغظمٍش 

 حلاعظٙلان. لأععخسعٍٝ حٌشلُ حٌم١خعٟ  طؤػ١ش٘خٌٙخ دلاٌش حكقخث١ش ٚلٛس طفغ١ش٠ش حدص حٌٝ 

حٌزٞ ٠ٛمق حٌعلالش ر١ٓ وً ِٓ سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ وّظؽ١ش طخرع، حِخ حٌّٕٛرؽ حٌؼخٟٔ ٚ

ٌٍزظشٚي  ٚوً ِٓ ععش حٌقشؾ حلاعّٟ ٌذ٠ٕخس ِمخرً حٌذٚلاس ٚععش حٌزشٔض )ععش حٌزش١ًِ حٌٛحكذ(

وّظؽ١شحص ِغظمٍش، ٚلذ حطنق حْ سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ ٠غظـ١ذ ٌظؽ١شحص حٌظٟ طلذع ـٟ وً 

حٌّظؽ١شحص حٌّذسؿش ـٟ حٌّٕٛرؽ حٌؼخٟٔ ٌٙخ لٛس طفغ١ش٠ش حػشص عٍٝ  ِظؽ١شحص حٌّغظمٍش، حٞ حْ ٘زٖ

 .سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ

ِٓ ٚؿٛد حٚ عذَ ٚؿٛد ِؾخوً لذ طئػش عٍٝ فلاك١ش  ٌٍظؤوذٚرعذ حٌم١خَ رظؾخ١ـ حٌّٕٛرؿ١ٓ 

َ رحطٟ ٌٍزٛحلٟ، ٌٚىٓ ٠عخٟٔ ِٓ ِؾىٍش عذ  حٌّٕٛرؿ١ٓ ـمذ طز١ٓ حْ حٌّٕٛرؽ حلاٚي لا ٠ٛؿذ رٗ حسطزخه

طـخٔظ طزخ٠ٓ حلاخطخ  ، ٚ٘زح لا ٠ئػش ـٟ حٌّٕٛرؽ عِّٛخ، وّخ حْ حٌزٛحلٟ طظٛصف هز١ع١خ، ِخ ٠عىظ 

 حٌـٛدس حٌعخ١ٌش ٌّٕٛرؽ حلاٚي ِٓ حٌٕخك١ش حلاكقخث١ش.

٠ّىٓ طفغ١ش رٌه ؾىٍش حلاسطزخه حٌزحطٟ ٌٍزٛحلٟ، ٚحِخ حٌّٕٛرؽ حٌؼخٟٔ ـٛؿذ حٔٗ ٠عخٟٔ ِٓ ِ

لاعٛحق حٌذ١ٌٚش ِع ِعذي فشؾ حٌذ٠ٕخس حِخَ حٌذٚلاس حلاِش٠ىٟ، حِخ رخسطزخه وً ِٓ حععخس حٌٕفو ـٟ ح

عٓ ِؾىٍش عذَ ػزخص طـخٔظ حلاخطخ  ـٛؿذ حْ حٌّٕٛرؽ حٌؼخٟٔ لا ٠عخٟٔ ِؾىٍش عذَ طـخٔظ طزخ٠ٓ 

 حلاخطخ ، وّخ حْ حٌزٛحلٟ طظٛصف هز١ع١خ ِخ ٠عىظ حٌـٛدس حٌعخ١ٌش ٌٙزح حٌّٕٛرؽ ِٓ حٌٕخك١ش حلاكقخث١ش.

حٌٛحلدع ٚ حٌٕظش٠دخص حلالظقدخد١٠ٓ، حِخ ِٓ حٌٕخك١ش حلالظقدخد٠ش ـىدلا حٌّٕدٛرؿ١ٓ ٠ٛحـمدخْ ودً ِدٓ 

٘زح ٠ذي عٍٝ حْ حٌّٕٛرؿ١ٓ رٚ ؿٛدس، حٞ حْ حٌظخف١نخص حٌّظظخ١ٌش ٌٍذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ طئػش ـدٟ ودً ِدٓ ٚ

حْ حٌعلالددش ردد١ٓ حٌّظؽ١ددشحص ـددٟ ِعخدٌددش حٌّٕددٛرؿ١ٓ طفغددش رٌدده رؾددىً حٌّظؽ١ددشحص حٌٕمذ٠ددش ٚ حٌلم١م١ددش، ٚ

ص دحخدً حٚ خدخسؽ ٌّظؽ١دشح طدؤػ١شحٚمق، ٌٚىٓ لا ٠ّىٓ حٌلىُ ٔٙخث١خ عٍٝ ٘زٖ حٌعلالخص لدذ ٠ىدْٛ ٕ٘دخن 

حٌعىددددددظ.لالددددددش ـظظلددددددٛي ِددددددٓ عىغدددددد١ش حٌددددددٝ هشد٠ددددددش ٚحٌّٕددددددٛرؽ لددددددذ طددددددئػش ـددددددٟ هز١عددددددش حٌع
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 خاتمة عامة 

ِـّٛعش ِٓ عٍٝ ٠ئػش ٠ّىٓ حْ  ععش حٌقشؾ ِظؽ١ش حلظقخدٞخْ حظٙشص حٌذسحعش حٌغخرمش ر

ٟ، ٠ٚذي عٍٝ ِذٜ حٌعخٌُ حٌخخسؿحلظقخد حٌزٍذ ٚش حدحس سرو ر١ٓ حٌّظؽ١شحص حلالظقخد٠ش حٌى١ٍش، ٚ٘ٛ رّؼخر

حعظمشحسٖ حلالظقخدٞ، ِٚٓ ٘زح حٌّٕطٍك طُ حعظٙذحؾ ـٟ ٘زح حٌزلغ ِلخٌٚش ِعخٌـش طٕخـغ١ش حٌزٍذ ٚ

حؽىخ١ٌش طظّلٛس حعخعخ كٛي ل١خط ِذٜ حػش حٌظخف١نخص حٌّظظخ١ٌش ٌم١ّش حٌذ٠ٕخس عٍٝ رعل حٌّظؽ١شحص 

، ٚرٌه رؽ١ش 2015حٌٝ ؼخ٠ش  1990ٌش، خلاي حٌفظشس حٌّّظذس ِٓ حلالظقخد٠ش حخز٠ٓ حٌـضحثش وذسحعش كخ

، ِٚٓ خلاي حٌزلغ ـٟ ل١ّش حٌذ٠ٕخس ـٟ حٌفظشس ِلً حٌذسحعش حٌظخف١ل حٌّغظّشِعشـش حلاػش حٌزٞ حكذػٗ 

، ٌٚلإؿخرش عٍٝ رعل حلاعجٍش ٚحلاؽىخ١ٌش حٌّقٛؼش، ٚرخخظزخس رعل حٌفشم١خص حلا٘ذحؾ حٌّشؿٛسٚ

حٌم١خعٟ ـٟ حٌزلغ، طُ ِعخٌـش حٌزلغ ِٓ خلاي طمغ١ّٗ ٚحدٚحص ٕٙؾ حٌظل١ٍٍٟ حٌّٛمٛعش، ٚرخطزخف حٌّ

 حٌٝ ػلاػش ـقٛي رخعظخذحَ حٌّٕٙؾ ٚحلادٚحص عخرمش حٌزوش.

حٌخطٟ  مذ طُ حخظ١خس ّٔٛرؽ حلألذحسٕخ  ّٔٛرؽ حٌّعظّذ ل١ذ حٌذسحعش، ـرطُ حٌظطشق حٌٝ  عٕذِخ

ّٛرؿ١ٓ حٌٍزحْ طُ حعظّخدّ٘خ ٌم١خط حػش حٌظخف١نخص هز١عش حٌزلغ، ٚلذ عخعذ حٌٕحٌّظعذد ٌّخ ٠ظلا َ ِع 

 حٌّظظخ١ٌش ٌذ٠ٕخس عٍٝ رعل حٌّظؽ١شحص حلالظقخد٠ش، ر١ٓ وً ِٓ ِعذي ععش حٌقشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ

حٌّئػشس ـٟ حٌشلُ حٌم١خعٟ لأععخس حلاعظٙلان )ِعذي حٌظنخُ(  ِعذي حٌغٛق حٌٕمذٞٚ ٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ

ش ـٟ ل١ّش حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ، رخعظزخسٖ ِئؽش ٌم١خط حٌظنخُ ـٟ حٌزٞ رذٚسٖ ٠ظؤػش رظخف١نخص حٌلخفٍ

حٌـضحثش، حر طز١ٓ ـٟ حٌّٕٛرؽ حلاٚي حْ وً ِٓ ِعذي حٌقشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ ٌٍذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ ِٚعذي 

ِعذي حٌظنخُ(، حِخ عٓ حٌّٕٛرؽ عخس)حٌغٛق حٌٕمذٞ طشرطّٙخ علالش عىغ١ش ِع حٌشلُ حٌم١خعٟ ٌلأع

ِٓ ِعذي حٌقشؾ حلاعّٟ ٌٍذ٠ٕخس ِمخرً حٌذٚلاس ٚععش حٌزشٔض )ِظٛعو ععش  حٌؼخٟٔ ـمذ ر١ٓ حْ وً

ـٟ ل١ّش  حٌظخف١ل حٌلخفًحػش حٌزش١ًِ( ِظؽ١شحص ِئػشس ـٟ سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ، ٚرٌه ٌظظزع 

حٌذ٠ٕخس حِخَ حٌذٚلاس عٍٝ سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ ٌٍـضحثش، ٚلذ طز١ٓ ـٟ حٌّٕٛرؽ حٌؼخٟٔ حْ ِعذي ععش 

عّٟ ٌذ٠ٕخس ِمخرً حٌذٚلاس ٠شطزو رعلالش عىغ١ش ِع سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ، حِخ ععش حٌقشؾ حلا

 حٌزشٔض ـظشرطٗ علالش هشد٠ش ِع سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ.

 اختبار الفرضيا : -اولا

 عٍٝ مٛ  ِخ عزك ٠ّىٓ حخظزخس حٌفشم١خص حٌظٟ طُ ف١خؼظٙخ عخرمخ وّخ ٠ٍٟ:

خلاي حٌفظشس  ٕخس عٍٝ حلالظقخد حٌـضحثشٌٞذ٠ح ٌم١ّش  " حػش حٌظخف١نخص حٌّظظخ١ٌش انفشظٛت انشئٛغٛت: -1

، لذ طُ حٌظٛفً حٌٝ حػزخص فلش حٌفشم١ش حٌشث١غ١ش ِٓ خلاي ٘زح حٌزلغ، حر طز١ٓ حْ 2015 -1990ِٓ 

رعل حٌّظؽ١شحص حلالظقخد٠ش لذ حعظـخرش ٌظخف١نخص حٌلخفٍش ـٟ ل١ّش حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ، ٚ٘ٛ ِخ 
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سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ، ٖ ِعذي ل١خط حٌظنخُ ـٟ حٌـضحثش ٚعٍٝ حٌشلُ حٌم١خعٟ لأععخس رخعظزخس حٔعىظ

عٍٝ وً ِٓ حٌشلُ ـنلا عٓ حٌّٕٛرؿ١ٓ حٌّعظّذ٠ٓ ـٟ حٌذسحعش حٌم١خع١ش حوذح حْ ٌّعذي حٌقشؾ حػش 

ٌظؽ١شحص  خِّٕٙحٌم١خعٟ ٌلأععخس حلاعظٙلان ٚسف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ ِٓ خلاي حلاعظـخرش حٌعىغ١ش ٌىً 

حٌلخفٍش ـٟ ِعذي ععش حٌقشؾ، ـٟ ك١ٓ ٠ىْٛ ٕ٘خن عٛحًِ حخشٜ ٌٙخ طؤػ١ش ح٠نخ عٍٝ ٘زٖ 

 حٌّظؽ١شحص حلالظقخد٠ش. 

 : انفشظٛاث انفشعٛت -2

، ِٓ انخعخى فٙ الالخصاد اندضائش٘ ثيعذلاحمهباث حٕخذ علالت بٍٛ حخفٛط لًٛت انذُٚاس ٔ

، ـمذ طز١ٓ حٔٗ ِٓ خلاي ططٛس الأنٗ انفشظٛت انفشعٛتحٌزلغ طُ حٌظٛفً حٌٝ حػزخص فلش  ٘زح خلاي

ِعذي حٌقشؾ حٌفعٍٟ حلاعّٟ ٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ خلاي حٌفظشس ِلً حٌذسحعش رخلإ٠ـخد عخُ٘ ـٟ خفل 

ِعذلاص حٌظنخُ، ِٚع حٔظٙخؽ رٕه حٌـضحثش ع١خعش ٔمذ٠ش حٔىّخؽ١ش خلاي حٌفظشس حٌظٟ وخْ ٠عخٟٔ حلالظقخد 

ـظشس ـخثل حٌغ١ٌٛش ـىخٔض حٌغ١خعش طٛعع١ش ِٓ لزً حٌغٍطخص حٌٕمذ٠ش،  ِٓ عـض ـٟ حٌغ١ٌٛش، حِخ ـٟ

 ٚع١ٍٗ حٌظخف١نخص حٌلخفٍش ـٟ ل١ّش حٌذ٠ٕخس حػشص رؾىً وز١ش ـٟ ِعذي حٌظنخُ ـٟ حٌـضحثش.

حخفٛط لًٛت انذُٚاس نًعاندت الاخخلالاث انًٕخٕدة فٙ  عٛاعت انصشف يٍ خلالدعًج 

 ٚرٌه ِٓ خلاي، انثاَٛت انفشعٛت انفشظٛتحٌٝ حػزخص فلش  ، طُ حٌظٛفًانًٛضاٌ انخداس٘ اندضائش٘

حلاعظـخرش حٌظٟ حكذػٙخ سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ حػش طؽ١ش حٌلخفً ـٟ ِعذي فشؾ حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ 

ِمخرً حٌذٚلاس، ٚحٌزٞ حدٜ حٌٝ طلغٓ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ، ك١غ طز١ٓ ِٓ خلاي حٌذسحعش حٔٙخ ٕ٘خن علالش 

حٌظـخسٞ ِٚعذي حٌقشؾ حلاعّٟ ٌذ٠ٕخس ِمخرً حٌذٚلاس حلاِش٠ىٟ، حلا حْ عىغ١ش ر١ٓ سف١ذ ح١ٌّضحْ 

ٕ٘خن ِظؽ١شحص حخشٜ حمخـش حٌٝ ِعذي حٌقشؾ حلاعّٟ ِمخرً حٌذٚلاس حلاِش٠ىٟ ٌٙخ طؤػ١ش عٍٝ سف١ذ 

  ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ وّعذي حٌغٛق حٌٕمذٞ ـٟ حٌـضحثش.

 نتائج البحث: -رانيا

 م  النتزئج اهمهز:تم م  خلال هذا الرحث استخلاص جملة 

شهد الدينزر الجوائري العديد م  مراحل التخفيض في قيمته، ففي كال مرحلاة تام التخفايض رنسارة  -1

 مختلفة. 

ركو ررنزمج التعديل الهيكلي ملخ تعديل سعر صرف الدينزر الجوائري، ررداية الاتجزه نحر نظزم  -2

 التعريم المدار لسعر الصرف.

السيزسة النقدية لتدميم فعزلية تخفيض قيمة الدينزر في تحقيق الاهداف المزلية رالتنسيق ري  السيزسة  -3

 المرجرة.
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اترزع الجوائر سيزسة انكمزشية خلال سنرات التسعينيزت خزصة خلال فترة التعديل الهيكلاي، حياث  -4

رف الاستهلاك مستريزت ضير مسررقة له رهذا راجع الخ تحريار ساعر صا لأسعزرشهد الرقم القيزسي 

 M2ترسع الكريار فاي الكتلاة النقدياة الرمع  2000الدينزر رمعدلات كريرة امزم الدرلار، امز في سنرات 

 حعظطخعض حٌـضحثش حٌظلىُ ـٟ ِعذلاص حٌظنخُ ٚحٔخفخمٗ حٌٝ ِغظ٠ٛخص د١ٔخ وّخ حػزظض حٌذسحعش.

رذلك م  تحسي  رصيد الميوا  التجزري، رف في التحكم في معدلات التضخم ريسزهم سعر الص -5

 تنتهجهز السلطزت النقدية للرلد. صرف قرل سيزسزت

 فرنك الفرنسي، ثم رسلة م  العملات.الرعملة راحدة رهي  نزر الجوائريررط الدي -6

ارترزط كل م  تطرر الرقم القيزسي لأسعزر الاستهلاك يمعدل التضخم( ررصيد الميوا  التجزري  -5

 ل صرف الدينزر الجوائري.ارترزطز رثيقز رزلتطررات الحزصلة في معد

زر تم ايجزد نمرذجي  لانحدار الخطي المتعدد يعررا  م  العلاقة الخطية ري  الرقم القيزسي للأسع -6

معدل السرق النقدي كمتغيرات الصرف الفعلي الحقيقي للدينزر ر كل م  معدل سعركمتغير تزرع ر

، امز م  النمرذج الثزني ي النمرذج الارلثير ملخ الرقم القيزسي للأسعزر رهذا فمستقلة التي لهز تؤ

فيعرر م  العلاقة ري  رصيد الميوا  التجزري كمتغير تزرع ركل م  معدل الصرف الاسمي لدينزر 

مقزرل الدرلار الامريكي رمعدل سعر الررنت يمترسط سعر الررميل النفط( كمتغيرات مستقلة تإثر في 

 رصيد الميوا  التجزري.

م القيزسي للأسعزر ررصيد الميوا  التجزري كمتغيرات تزرعة  رمعدل سعر يرترط كل م  الرق -7

صرف الدينزر كمتغير مستقل رعلاقة مكسية، رقد تكر  طردية في رعض الحزلات اي  يكر  

 لمتغيرات اخرى تؤثير ملخ كل م  الرقم القيزسي للأسعزر ررصيد الميوا  التجزري.

 مكسية مع معدل السرق النقديي معدل الفزئدة(. يرترط الرقم القيزسي للأسعزر رعلاقة -8

 يرترط رصيد الميوا  التجزري رعلاقة طردية مع سعر الررنت يمترسط سعر ررميل النفط(. -9

التنسيق ري  السيزسة المزلية ر السيزسة النقدية لتدميم فعزلية تخفيض قيمة الدينزر في تحقيق  -10

 الاهداف المرجرة.

 التوصيا : -رالرا

 تم اقتراح رعض الترصيزت تتمثل فيمز يلي: المستخلصةم  خلال النتزئج 

زصلة في قيمة الدينزر الجوائري فعزلة لتحكم في التخفيضزت الح سعر صرفارسزء سيزسة  -1

 ترجيههز رمز يتلاءم ريخدم الاقتصزد الرطني.ر

 اسعزر الصرف م  قرل السلطزت النقدية للدرلة. رإدارةضرررة الاهتمزم  -2
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التحكم في كل المتغيرات الاقتصزدية التي تتؤثر رشكل كرير رزلتخفيض الحزصل في قيمة الدينزر،  -3

 رالعمل ملخ استقرارهز.

اترااااااازع سيزساااااااة مزلياااااااة منزسااااااارة رشاااااااكل يضااااااام  اساااااااتقرار ساااااااعر الصااااااارف الااااااادينزر  -4

 الجوائري.

الاستثمزرات ارسزء اقتصزد قزئم ملخ تنرع النشزطزت في مختلف المجزلات رتشجيع ملخ  -5

مز يترتب منهز م  اثزر ملخ رعض المتغيرات تخفيضزت اخرى في قيمة الدينزر، رالمرزشرة، لتفزدي 

 الاقتصزدية الكلية.

 مصرنة اهداف السيزسة النقدية للحد م  التقلرزت الحزصلة في سعر صرف الدينزر الجوائري. -6

لقيمة  المرجهة حرل التخفيضزت المتتزلية ررط السيزسة المزلية رسيزسة النقدية لتكر  السيزسزت -7

 نزجعة.الدينزر الجوائري فعزلة ر

التدرج في مملية تحرير الدينزر الجوائري الخ حي  ترفر الشررط التي يتطلرهز نظزم التعريم لا   -8

 تسريع مملية التحرير قد تإدي الخ تدهرر رهيب في قيمة الدينزر الجوائري.

 :ا اق البحث -رابعا

لارياااب فياااه هااار ا  أي رحاااث ملماااي اكااازديمي لا يخلااار مااا  النقااازئص رضااام محزرلاااة الالمااازم مماااز 

راااؤهم جراناااب المرضااارع، الا ا  هاااذا ماااز يمياااو الرحاااث العلماااي، فزلرحاااث العلماااي تراكماااي رامتاااداد 

لرحاارث ملمياااة ساازرقة، رهااار تمهيااد ار رداياااة لرحاارث اخااارى، رمليااه قاااد تنشااز تسااازإلات قااد تكااار  

 رل ملخ اثرهز:رحرث لاحقة في المستق

  ي الجوائــــر.ــــــخ القدرة الشرائيـــة فـــــر تخفيض قيمة الدينــــزر ملـــاثـقيـــزس 

  اثر تخفيض قيمة الدينزر الجوائري ملخ الميوا  التجزري رفق اسلرب المررنزت.قيزس 

 .قيزس اثر تغير قيمة الدينزر ملخ الاستثمزر الاجنري 

  الجوائرية. السرق المراويةمحددات سعر صرف الدينزر في 

 .سرل تقريب سعر الصرف المراوي م  الرسمي في الجوائر 
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 المرا ع بال غة العربية أٔلا:

 انكخب -

، دار الجزمعااااة مبددددادئ الاقتصدددداد الا ددددواخاااارر ، رمضااااز  محمااااد مقلااااد رالكزماااال الركااااري ر -1

 . 2000،لنشر،اسكندرية

 .1994، ِئعغش ؽزخد حٌـخِع١ش، حلاعىٕذس٠ش، انخًٕٚم انذٔنٙحٌىخًِ رىشٞ،  -2

 . 2005 ، د٠ٛحْ حٌّطزٛعخص حٌـخِع١ش، حٌـضحثش،حمُٛاث انبُٕنحٌطخ٘ش ٌطشػ،  -3

 . 2014 ،حٌـضحثش، ٚحٌظٛص٠ع ٚحٌٕؾش ٌٍطزخعش دحسح عخِش ،الالخصاد٘ انخسهٛم يبادئ ، فخٌق طِٟٛ -4

، د٠دٛحْ حٌّطزٛعدخص حٌـخِع١دش، ردٓ ، يساظةشاث فةٙ انُظشٚةاث ٔانغٛاعةاث انُمذٚةتٟرٍعضٚص رٓ عٍ-5

 .2008حٌؼخٌؼش، عىْٕٛ، حٌـضحثش، حٌطزعش 

 .2009، دحس حٌّٕٙؾ، ر١شٚص، ٌزٕخْ ، اععاس انصشفَظاو انُمذ انعانًٙ ٔرغخَ حٌلـخس،  -6

 .2007، دحس حٌخٍذ ١ٔٚش  ٌٍٕؾش ٚحٌظٛص٠ع، حٌـضحثش، الازصا  انخطبٛمٙؿ١لاٌٟ كلاهٛ،  -7

حلاسدْ،  حٌظٛص٠ع، عّخْ،، حلاوخد١ّ٠ْٛ ٌٍٕؾش ٚاعاعٛاث الالخصاد انذٔنٙؿ١ًّ ِلّذ خخٌذ،  -9

2014. 

 .2009، ح١ٌخصٚسٞ، حلاسدْ، الالخصاد انمٛاعٙكغ١ٓ عٍٟ رخ١ض ٚ علش ـظق ي،  -10

 .2011، ح١ٌخصٚسٞ، عّخْ، حلاسدْ، انًانٛت انذٔنٛتدس٠ذ وّخي حي ؽز١ذ،  -11

انغٛاعت انًانٛت فٙ اندضائش، دساعت عهٗ ظةٕ  الاصيةت انًانٛةت الاصياث انُفطٛت ٔدحٚد ععذ ي،  -12

 .2013، دحس ِ٘ٛش، حٌـضحثش،عانًٛتان

، دحس حٌّغد١شس ٌٕؾدش ٚ حٌظٛص٠دع، عّدخْ، حلاسدْ، انًانٛةت انذٔنٛةتسؽخد حٌعقخس، ع١ٍدخْ حٌؾدش٠ؿ،  -13

2000. 

، دحس حٌـخِعش الالخصاد انذٔنٙ )انعلالاث الالخصادٚت ٔ انُمذٚت انذٔنٛت(ص٠ٕذ كغ١ٓ عٛك ي،  -14

 .2004حٌـذ٠ذس، حلاعىٕذس٠ش،

ععش انفائذة ٔ اَعكاعٓا عهٗ يٛضاٌ علالت انخبادنٛت بٍٛ ععش انصشف ٔانع١ّش ـخشٞ ٔعّش،  -15

 .2011، دحس ح١ٌخصٚسٞ، عّخْ،يذفٕعاث

 .2005ؿخِعش حٌزقشس،  انًانٛت انذٔنٛت )َظشٚت ٔ حطبٛك(،ععٛد ؿخ٠ذ ِؾىٛس حٌعخِشٞ،  -16

د٠ددٛحْ حٌّطزٛعدددخص حٌـخِع١دددش،  ،انًةةةذخم انةةةٗ انغٛاعةةاث الالخصةةةادٚت انكهٛةةةتعزددذ حٌّـ١دددذ لددذٞ،  -17

 .2003حٌـضحثش،

اداسحّ فٙ ظم انصذياث الالخصادٚت ععش انصشف ٔعزذ حٌلغ١ٓ ؿ١ًٍ عزذ حٌلغٓ حٌؽخٌزٟ،  -18

 . 2011، دحس ففخ ،عّخْ،)َظشٚت ٔحطبٛماث(
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دحس حٌفىش ٔخؽدشْٚ ِٚٛصعدْٛ، انغٛاعاث(، الالخصاد انذٔنٙ )انُظشٚت ٔعزذ حٌمخدس حٌغ١ذ ِظٌٟٛ،  -19

 . 2011عّخْ، حلاسدْ،

 حٌظٛص٠ع، حلاعىٕذس٠ش،، دحس حٌـخِع١ش حٌـذ٠ذ ٌٍٕؾش ٚانعلالاث الالخصادٚت انذٔنٛتعخدي كؾ١ؼ،  -20

2000. 

، حٌذحس حٌـخِع١ش، الالخصاد انمٛاعٙ بٍٛ انُظشٚت ٔانخطبٛكعزذ حٌمخدس ِلّذ عزذ حٌمخدس عط١ش،  -21

 .2006حلاعىٕذس٠ش، 

خْ، حلاسدْ، حٌطزعش ، دحس ِـذلاٚٞ ٌٍٕؾش ٚحٌظٛص٠ع، عّانخًٕٚم انذٔنٙعشـخْ طمٟ حٌلغٕٟ،  -22

  .2002حٌؼخ١ٔش،

 . 2006، ؿخِعش فٕعخ ، ح١ٌّٓ، يساظشاث فٙ الالخصاد انمٛاعٙعذٔخْ حٌقٕٛٞ،  -23

 .2001، ِئعغش حٌٛسحق ٌٍٕغش ٚحٌظٛص٠ع، عّخْ، انعلالاث الالخصادٚت انذٔنٛتـ١ٍق كغٓ خٍؿ،  -24

 ، ِىظزدددددش حٌٛـدددددخ  حٌمخ١ٔٛٔدددددش، حلاعدددددىٕذس٠ش،الالخصةةةةةاد انمٛاعةةةةةٙوّدددددخي عدددددٍطخْ ِلّدددددذ عدددددخٌُ،  -25

2014. 

عٛاعةةت انصةةشف الاخُبةةٙ ٔ علالخٓةةا بانغٛاعةةت انُمذٚةةت دساعةةت حسهٛهٛةةت ٌلددٛ ِٛعددٝ رٛخددخسٞ،  -26

 .2011، ِىظزش كغٓ حٌعقش٠ش، ر١شٚص،لٛاعٛت نلأثاس الالخصادٚت

، ، د٠دٛحْ حٌّطزٛعدخص حٌـخِع١دش، حٌطزعدش حٌؼخٌؼدش، حٌـضحثدشنهخسهٛةم انُمةذ٘يةذخم ِلّٛد ك١ّذحص،  -27

2005. 

 .2007، حٌذحس حٌـخِع١ش، حلاعىٕذس٠ش، الخصادٚاث دٔنٛتِلّذ ٠ٛٔظ،  -28

 ، دحس حٌفـددش ٌٍٕؾددش ٚحٌظٛص٠ددع، حٌـضحثددش،يساظةةشاث فةةٙ الالخصةةاد انكهةةِٙلّددذ حٌعشرددٟ عددخوش،  -29

2006. 

، دحس ٚحثدً ٌٍٕؾدش يمذيةت فةٙ حسهٛةم الالخصةاد انكهةِٙـ١ذ عٍٟ كغ١ٓ ٚعفخؾ عزذ حٌـزدخس عدع١ذ،  -30

 .2004ٚحٌظٛص٠ع، عّخْ، حلاسدْ، 

، د٠ددٛحْ حٌّطزٛعددخص حٌـخِع١ددش، رددٓ عىٕددْٛ، حٌـضحثددش، يةةذخم نهخسهٛةةم انُمةةذِ٘لّددٛد ك١ّددذحص،  -31

2000. 

،دحس ح١ٌدخصٚسٞ،  (انُظشٚةت ٔ انخطبٛةك)الالخصةاد انمٛاعةٙ ِـ١ذ عٍٟ كغ١ٓ ٚعفخؾ عزدذ حٌـزدخس،  -32

 .2004،عّخْ، حلاسدْ

، دحس كخِددددذ، حٌـضحثددددش،  (يساظةةةةشاث ٔ حطبٛمةةةةاث)غةةةةشق الالخصةةةةاد انمٛاعةةةةٙ ِلّددددذ ؽدددد١خٟ،  -33

2011. 
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، لغُ حٌعٍَٛ حلالظقخد٠ش، ؿخِعش ؿ١لاٌٟ ١ٌدخط، يساظشاث فٙ الالخصاد انمٛاعٙ، حدس ٠ٛػِلّذ  -34

 .2013 -2012ع١ذٞ رٍعزخط، حٌـضحثش، 

، حٌمدخ٘شس ، انخةٕاصٌ انُمةذ٘ ٔ يعةذل انصشف)دساعةت حسهٛهٛةت يماسَةت(ٔؾؤص ٔز١ً ِلّدذ حٌٛو١دً،  -35

2006.  

 .2006، دحس حٌـش٠ش ٌٕؾش ٚ حٌظٛص٠ع، عّخْ، حلاسدْ، حسهٛم الالخصاد انذٔنٙ٘ٛؽ١خس ِعشٚؾ،  -36

 (بةٍٛ انُظشٚةت ٔ انخطبٛةك)الالخصاد انمٛاعٙ انخسهٛهٙ ٌٚزذ حعّخع١ً حٌغ١فٛ ٚ حكّذ ِلّذ ِؾعً،  -37

 .2003ظٛص٠ع، عّخْ، حلاسدْ، حٌ،دحس ِـذلاٚٞ ٌٍٕؾش ٚ

 الاغشٔزاث ٔ انشعائم اندايعٛت -

دساعت الخصادٚت ٔلٛاعٛت لاْى يسذداث ععش انصشف دساعت زانت ص٘شس رٓ رش٠ىش،  -1

حلالظقخد٠ش، طخقـ حلظقخد ططز١مٟ، ؿخِعش ، ِزوشس ِخؿغظ١ش ـٟ حٌعٍَٛ (6200-1993اندضائش)

 .2007رغىشس، 

، حهشٚكدش ِمذِدش ١ٌٕدً انخسذٚاث انُمذٚت انذٔنٛت ٔ َظةاو انصةشف انًلائةى نهدضائةش ع١ّش ح٠ض ٠لٟ، -2

ؽددٙخدس دوظددٛسحٖ عٍددَٛ ـددٟ حٌعٍددَٛ حلالظقددخد٠ش، ؽددعزش حلظقددخد حٌظ١ّٕددش، ؿخِعددش حٌلددخؽ ٌخنددش، رخطٕددش، 

 .2014-2013حٌـضحثش، 

، يسذداث ععش صشف انذُٚاس اندضائش٘ ٔ دٔسِ فٙ حسمٛةك الاعةخمشاس الالخصةاد٘ؽطزخٟٔ،  عع١ذس -3

١ٕددً ؽددٙخدس حٌّخؿغددظ١ش، طخقددـ عٍددَٛ طـخس٠ددش، ـددشف طم١ٕددخص و١ّددش، ؿخِعددش حٌّغدد١ٍش، ٌِددزوشس ِمذِددش 

 .2012 -2011حٌـضحثش، 

زانةت  ( لٛاعةٛت حسهٛهٛةتدساعةت )لٛاط اثش انًخغٛشاث الالخصةادٚت عهةٗ يعةذل انبطانةت ع١ٍُ عمْٛ،  -4

، ِزوشس ِمذِش ١ًٌٕ ؽٙخدس ِخؿغظ١ش ـٟ عٍَٛ حٌظغ١١ش، طخقدـ طم١ٕدخص و١ّدش، ؿخِعدش ـشكدخص اندضائش

 .2010 -2009عزخط، عط١ؿ، ؿضحثش، 

انًُةٕرج ت نُظشٚةت حعةادل انمةٕة انؾةشائٛت ٔيسذداث ععش انصشف )دساعت لٛاعٛفلشحٚٞ عع١ذ،  -5

خدس حٌّخؿغظ١ش ـٟ حٌعٍَٛ حلالظقخد٠ش، طخقـ ِخ١ٌش د١ٌٚدش، ؿخِعدش ، ِزوشس ١ًٌٕ ؽٙانُمذ٘ فٙ اندضائش

 .2010 -2009حرٟ رىش رٍمخ٠ذ، طٍّغخْ، حٌـضحثش، 

دٔس عٛاعةةت عةةعش انصةةشف فةةٙ انشفةةع يةةٍ فعانٛةةت انغٛاعةةت انُمذٚةةت )دساعةةت زانةةت عزددذ ي ٠خعدد١ٓ،  -6

 -2013ؿخِعددش ٚ٘ددشحْ، ، ِددزوشس ِخؿغددظ١ش ـددٟ حٌعٍددَٛ حلالظقددخد٠ش، طخقددـ ِخ١ٌددش د١ٌٚددش، اندضائةةش(

2014. 
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اخخلال ععش انصشف انسمٛمٙ )فعانٛت ععش انصشف انًٕاص٘ دساعت لٛاعٛت زانت ـخ٠ضس عٟ ِلّذ،  -7

ِخؿغظ١ش ـٟ حٌعٍَٛ حلالظقخد٠ش، ؿخِعش حرٟ رىش رٍمخ٠ذ، طٍّغخْ، حٌـضحثدش، ؽٙخدس (، ِزوشس ١ًٌٕ اندضائش

2014. 

 -1993)ئةةةش )دساعةةةت لٛاعةةةٛت فةةةٙ انفخةةةشة عٛاعةةةاث عةةةعش انصةةةشف فةةةٙ اندضاِدددٛلاٞ ردددٛعلاَ،  -8

ِزوشس ِمذِش ١ًٌٕ ؽٙخدس حٌّخؿغظ١ش ـٟ حٌعٍَٛ حلالظقخد٠ش، طخقـ حلظقخد وّٟ، و١ٍش حٌعٍدَٛ (،2003

 .2005، حلالظقخد٠ش ٚ عٍَٛ حٌظغ١١ش، ؿخِعش حٌـضحثش، حٌـضحثش

خةةلال انفخةةشة اثةةش الاَفةةاق انسكةةٕيٙ عهةةٗ يعةةذنٙ انبطانةةت ٔ انخعةةخى فةةٙ اندضائةةش ِمشحٔددٟ ك١ّددذ،  -9

ِزوشس ِمذِش ١ًٌٕ ؽٙخدس حٌّخؿغظ١ش، لغُ حٌعٍَٛ حلالظقخد٠ش، طخقـ حلظقخد وّٟ،  (،1988-2012)

 -2014و١ٍش حٌعٍَٛ حلالظقدخد٠ش ٚعٍدَٛ حٌظـخس٠دش ٚحٌظغد١١ش، ؿخِعدش حكّدذ ردٛلشس، ردِٛشدحط، حٌـضحثدش، 

2015.  

، ؽدٙخدس ادٚت فةٙ اندضائةشاثةش حغٛةشاث عةعش انصةشف عهةٗ انًخغٛةشاث الالخصةِقطفٝ رٓ ؽلاه،  -10

 .2006-2005ِخؿغظ١ش ـٟ حٌعٍَٛ حلالظقخد٠ش، طخقـ طل١ًٍ حلظقخدٞ، حٌّشوض حٌـخِعٟ رؾخس، 

، ِدزوشس انعلالت بٍٛ ععش انصشف انًةٕاص٘ ٔ انمةذسة انؾةشائٛت )زانةت اندضائةش(٠ٛعؿ رٓ كخطُ،  -11

ٟ ٚ رٕىدٟ، ؿخِعدش حردٟ رىدش ِمذِش ١ًٌٕ ؽٙخدس ِخؿغظ١ش حٌعٍدَٛ حٌظـخس٠دش، طخقدـ حلظقدخد ل١خعدٟ ِدخٌ

 .2016 -2015رٍمخ٠ذ، طٍّغخْ، حٌـضحثش، 

اثةةش الاَفةةاق انسكةةٕيٙ عهةةٗ انًُةةٕ الالخصةةاد٘ دساعةةت لٛاعةةٛت عهةةٗ الالخصةةاد ، ح٠ّددخْ رٛعىددخص -12

حهشٚكددش ِمذِددش ١ٌٕددً ؽددٙخدس دوظددٛسحٖ حٌطددٛس حٌؼخٌددغ، ؽددعزش  ،(2011-2001اندضائةةش٘ خةةلال انفخةةشة )

، ؿخِعدش حٌلدخؽ حٌظغ١١شحلظقخد ِخٌٟ، لغُ حٌعٍَٛ حلالظقخد٠ش، و١ٍش حٌعٍَٛ حلالظقخد٠ش ٚ حٌظـخس٠ش ٚعٍَٛ 

 .2015ٌخنش، رخطٕش، حٌـضحثش، 

  دالاثٔانً هخمٛاثانً -

عٛاعةت انصةشف عهةٗ انخعةخى فةٙ اندضائةش خةلال انفخةشة  نخةأثٛشدساعت لٛاعةٛت رٓ رش٠ىش حٌض٘شس،  -1

 .2013، ِـٍش حلارلخع حلالظقخد٠ش ٚحدحس٠ش، حٌعذد حٌؼخٌغ عؾش، ؿٛحْ (2011 -1990)

، حٌّعٙذ حٌعشرٟ ٌٍظخط١و، ِـٍش ؿغش حٌظ١ّٕش، حٌى٠ٛض، عٛاعاث اععاس انصشفرٍمخعُ حٌعزخط،  -2

 .23حٌعذد 

حغٛةش عةعش انصةشف الأسٔ يمابةم انةذٔلاس الايشٚكةٙ عهةٗ اثةش رٛعظشٚط عزدذ حٌلدك، لدخسس ِدلان،  -3

، و١ٍش عٍدَٛ حلظقدخد٠ش ٚحٌظغد١١ش، ؿخِعدش لغدٕط١ٕش، 27، ِـٍش حٌعٍَٛ حلأغخ١ٔش، حٌعذد الخصاد اندضائش٘

 .2007حٌـضحثش،
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-2000)اَعكاط لاَفخاذ انخداس٘ فةٙ اندضائةش ْٛكةم يٛةضاٌ يةذفٕعاحٓا خةلال فخةشة سؽ١ذ دس٠ظ،  -4

حلاوخد١ّ٠ش ٌذسحعخص حلاؿظّخع١ش ٚ حلأغدخ١ٔش، لغدُ حٌعٍدَٛ حلالظقدخد٠ش، ؿخِعدش حٌـضحثدش، ، ِـٍش (2012

 .2014، 11حٌعذد

، ِـٍش حٌزخكغ، حٌعذد انخعٕٚى انًذاس نهذُٚاس اندضائش٘ بٍٛ انخصشٚساث ٔ انٕالعع١ّش ح٠ض ٠لٟ،  -5

09 ،2011. 

 (لٛاعةةٛت نهةةذُٚاس اندضائةةشًَ٘زخةةت )عٛاعةةت عةةعش انصةةشف بةةاندضائشؽددع١ذ رٛٔددٛس، خ١ددخه سك١ّددش،  -6

حلأوخد١ّ٠ش ٌٍذسحعخص حلاؿظّخع١ش ٚ حلأغخ١ٔش، و١ٍش حٌعٍَٛ حلالظقخد٠ش، ؿخِعدش حردٟ رىدش رٍمخ٠دذ، طٍّغدخْ، 

 .2011، 5حٌـضحثش، حٌعذد 

، و١ٍددش حٌعٍددَٛ حمٛةةٛى ادا  انةةذُٚاس اندضائةةش٘ بعةذ خًغةةٍٛ عةةُت يةةٍ الاعةةخملالعزدذ حٌل١ّددذ ِشؼ١ددض،  -7

 ؿ١ـً، حٌـضحثش.حلالظقخد٠ش، ؿخِعش 

حسةةٕلاث انةةذُٚاس اندضائةةش٘ ٔ اؽةةكانٛت انخخفٛعةةاث انًخخانٛةةت ٔفةةك َظشٚةةت اعةةهٕ  ِلّددذ سحطددٛي،  -8

 .، حٌؾٍؿ، حٌـضحثش(ٚحلع ٚحٌظلذ٠خص) ، ٍِظمٝ حٌّٕظِٛش حٌـضحثش٠ش ٚ حٌظلٛلاص حلالظقخد٠شانًشَٔاث

ِـٍدش حلظقدخد٠خص  ،انخمةٕٚىانذُٚاس اندضائش٘ بٍٛ َظشٚةت اعةهٕ  انًشَٔةاث ٔ اعةادة ِلّذ سحطٛي،  -9

 .، حٌؾٍؿ، حٌـضحثش4ؽّخي حـش٠م١خ، حٌعذد 

 انًشاخع بانهغت انفشَغٛت ثاَٛا:

Les ouvrages - 

1- Bruckert. x et Marteau. D et Dahlia. t, " le taux de change et la zone de 

franc ", EDICEF- paris –1989. 

2- Bernard GUILLOCHON, Annie KAWECKI, « Economie internationale 

», . 

3- Jean Bourget ,Arcangelo Figluizzi,Yves zenou . 

4- Gilles dufernot Laurent Mathieu, Valérie mignon. 

5- M. Dupuy, J-M. Cardebat, Y. Jegourel: Finance Internationale. 

6- Mourad BENACHENHOU, « inflation, dévaluation, et marginalisation 

»,DAR ECH’RIFA , Alger, SDE.  

7- M.Kenniche,( les politiques de change en Algérie :1962-1995), 

Revuealgérienne d’économie et de gestion, n°01, mai1997. 
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8- Peyrard Josette, " risque de change ", librairie vuibert – paris – 1986. 

9- Paul, R, KRUGMAN. Maurice OBSTFELD, « Economie internationale » 

. 

10- Roger Dehem. Précis d’économie internationale. DUNOD.1982.  

Les rapports- 

1- Ministère Des Finances, Rapport De Présentation Du Projet De Loi De 

Finances Pour 2005, Année Une Du Programme De Consolidation De La 

Croissance 2005 – 2009, Septembre 2004. 

2- Bank of Algeria, Bulletin statistique trimestriel ; N°01 Septembre; 2007. 

3- Bank of Algeria, Bulletin statistique trimestriel ; N°05 Décembre; 2008. 

4-Bank of Algeria, Bulletin statistique trimestriel ; N°09 Décembre; 2009. 

5- Bank of Algeria, Bulletin statistique trimestriel; N°13 Mars;2011. 

6- Bank of Algeria; Bulletin statistique trimestriel ; N°30;Juin;2015. 

 

 انًٕالع الانكخشَٔٛت ثانثا:
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 2015 -1990(: حطٕس يعذل ععش صشف انذُٚاس اندضائش٘ خلال انفخشة يٍ 01انًهسك سلى)

انغُٕاث 

années 

يعذل ععش انصشف 

الاعًٙ نذُٚاس 

اندضائش٘ يمابم 

 انذٔلاس 

يعذل ععش 

انصشف الاعًٙ 

نذُٚاس يمابم 

 انٕٛسٔ

 يعذل ععش انصشف

انفعهٙ الاعًٙ نذُٚاس 

 اندضائش٘

يعذل ععش 

انصشف انفعهٙ 

انسمٛمٙ نذُٚاس 

 اندضائش٘

1990 8.9575  665.37 218.44 

1991 18.4728  331.46 130.32 

1992 21.8360  268.08 133.74 

1993 23.3454  277.78 160.55 

1994 35.0585  196.88 138.61 

1995 47.6627  129.95 116.18 

1996 54.7489  116.54 118.52 

1997 57.7073  125.05 127.92 

1998 58.7389  130.93 134.17 

1999 66.5738  123.69 124.01 

2000 75.2579 69.43 122.91 117.95 

2001 77.2150 69.20 127.36 121.85 

2002 79.6819 75.34 120.78 113.10 

2003 77.3949 87.47 109.52 101.82 

2004 72.0606 89.6423 109.15 102.19 

2005 73.2730 91.3014 105.79 97.80 

2006 72.6466 91.2447 105.91 97.64 

2007 69.2924 94.9973 104.13 96.40 

2008 64.5828 94.8622 106.63 100.66 

2009 72.6474 101.299 100.91 99.33 

2010 74.3859 99.1927 100.00 100.00 

2011 72.9378 102.2154 98.25 99.52 

2012 77.5359 102.1627 97.67 104.82 

2013 79.3684 105.4374 95.00 103.29 

2014 80.5790 106.9064 96.01 105.40 

2015 100.4630 105.5732 89.59 100.86 

 

 .IMF.ORGحلاكقخث١خص حٌّخ١ٌش ٌقٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚ  عٍٝ ِٓ حعذحد حٌطخٌز١ٓ رخلاعظّخد انًصذس:

 ٚرٕه حٌـضحثش 
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 2015 -1990(: حطٕس بعط انًخغٛشاث الالخصادٚت فٙ اندضائش خلال انفخشة يٍ 02انًهسك سلى )

انغُٕاث 

années 

يعذل 

 انخعخى 

يعذل 

انخعخى 

 انمٛاعٙ

يعذل 

اعادة 

 انخصى

يعذل 

انغٕق 

 انُمذ٘

انكخهت انُمذٚت 

M2 

1990 16.65 15.52 10.50 16.88 343 

1991 25.88 19.54 11.50 17.50 415.27 

1992 31.66 25.72 11.50 17.50 515.97 

1993 20.54 31.01 21.00 17.88 627.427 

1994 29.04 40.01 14.00 19.80 723.514 

1995 29.77 51.93 13.00 19.62 799.562 

1996 18.67 61.63 11.00 19.61 915.058 

1997 5.73 65.16 9.50 16.66 1081.518 

1998 4.95 68.39 8.50 10.13 1592.416 

1999 2.64 70.20 6.00 9.99 1789.350 

2000 0.33 70.44 6.00 9.49 2022.534 

2001 4.22 73.41 5.50 5.37 2473.516 

2002 1.41 79.45 4.50 2.80 2901.530 

2003 5.26 77.63 4.00 2.74 3354.422 

2004 3.96 80.71 4.00 1.64 3738.037 

2005 1.38 81.82 4.00 1.43 4157.585 

2006 2.31 83.72 4.00 2.05 4975.343 

2007 3.67 86.79 4.00 3.13 5994.508 

2008 4.86 91.02 4.00 3.27 6955.968 

2009 5.73 96.23 4.00 3.68 7292.695 

2010 3.91 100 4.00 3.22 8280.740 

2011 4.52 104.52 4.00 2.14 9929.187 

2012 8.89 113.82 4.00 0.47 11015.135 

2013 3.25 117.52 4.00 1.57 11941.507 

2014 2.91 120.95 4.00 2.24 13663.912 

2015 4.80 126.74 4.00 0.91 13704.511 

 

 ،IMF.ORGعٍٝ حلاكقخث١خص حٌّخ١ٌش ٌقٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚ  ِٓ حعذحد حٌطخٌز١ٓ رخلاعظّخد :انًصذس
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 2015 -1990حطٕس بعط انًخغٛشاث الالخصادٚت فٙ اندضائش خلال انفخشة يٍ (: 03انًهسك سلى )

 

انغُٕاث 

années 

انُاحح انًسهٙ  انٕاسداث انصادساث 

 الاخًانٙ

يعذل انًُٕ 

 انسمٛمٙ

الاَفاق 

 انسكٕيٙ

1990 129.59 139.11 554.39 0.80 90.07 

1991 246.53 198.35 862.13 -1.20  128.19 

1992 266.29 244.49 1074.7 1.80 184.77 

1993 252.29 269.13 1189.72 -2.10  221.20 

1994 342.57 424.50 1487.4 - 8.89  263.93 

1995 533.05 616.10 2004.99 3.79 340.21 

1996 781.69 596.71 2570.03 7.09 405.37 

1997 873.22 594.68 2780.17 1.09 459.83 

1998 652.26 656.08 2830.49 5.10 503.63 

1999 911.56 737.63 3238.20 3.20 543.60 

2000 1734.75 857.22 4123.51 2.22 560.14 

2001 1550.90 930.68 4227.11 3.30 624.56 

2002 1605.79 1159.17 4522.77 4.70 700.45 

2003 2008.95 1254.04 5252.32 6.90 777.52 

2004 2462.92 1577.14 6149.12 5.20 846.90 

2005 3562.92 1820.43 7561.98 5.10 865.88 

2006 4149.71 1863.50 8501.64 2.00 954.87 

2007 4402.23 2326.06 9352.89 3.00 1089 

2008 5298.03 3170.78 11043.7 2.40 1458.51 

2009 3525.86 3583.77 9968.03 2.40 1609.37 

2010 4610.10 3768.00 11991.56 3.30 2065.76 

2011 5658.62 4184.89 14588.53 2.40 3015.17 

2012 5979.81 4622.07 16208.7 3.40 3293.47 

2013 5528.76 5061.12 16650.18 2.80 3185.71 

2014 5252.60 5500.52 17242.54 3.80 3364.92 

2015 3909.79 6104.03 16591.88 3.90 3446.77 

 

 .IMF.ORGعٍٝ حلاكقخث١خص حٌّخ١ٌش ٌقٕذٚق حٌٕمذ حٌذٌٟٚ  ِٓ حعذحد حٌطخٌز١ٓ رخلاعظّخد انًصذس:

 

 

 

 

 

 



 
 

 ................................................................................................ــــق  الملاحــــ    

114 
 

 

 

: حطٕس يخٕعػ انغُٕ٘ نغعش انبخشٔل ٔسصٛذ انًٛضاٌ انخداس٘ نهدضائش خـــــلال (04ًهسك سلى)ان

 2015 -1990انفخشة 

انغُٕاث 

années 

ععش انصشف انذُٚاس اياو  

        $/DZD  انذٔلاس الأيشٚكٙ

يخٕعػ انغُٕ٘ نغعش 

 )دٔلاس/بشيٛم( poilانبخشٔل 

سصٛذ انًٛضاٌ انخداس٘ 

 )بانًهٛاس دٔلاس(

1990 9 22.26 3.11 

1991 18.5 18.62 4.67 

1992 21.8 18.44 3.21 

1993 22.5 16.33 2.42 

1994 36 15.53 -0.26 

1995 47.6 16.86 0.16 

1996 54.7 20.29 4.13 

1997 57.7 18.86 5.69 

1998 58.8 12.28 1.51 

1999 66.6 17.44 3.36 

2000 75.26 28.50 12.3 

2001 77.21 24.8 9.61 

2002 79.68 25.2 6.7 

2003 77.36 29 11.15 

2004 72.06 38.7 14.27 

2005 73.36 54.6 26.81 

2006 72.64 65.7 34.06 

2007 69.38 74.8 34.24 

2008 64.56 99.9 40.6 

2009 72.59 62.2 7.79 

2010 74.40 80.15 18.21 

2011 72.85 112.94 25.96 

2012 77.55 111.04 20.17 

2013 79.38 109.55 9.39 

2014 80.56 100.76 0.32 

2015 100.46 53.06 -18.08 
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 (: خذٔل فٛؾش05انًهسك سلى )
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 انًهخص

٠عذ ِٛمٛف ل١خط حػش حٌظخف١نخص حٌّظظخ١ٌش ٌٍذ٠ٕخس عٍٝ رعل حٌّظؽ١شحص حلالظقخد٠ش ـٟ حٌـضحثش 

ِٓ حٌّٛحم١ع حٌٙخِش، ٚحٌظٟ طٍمٝ سٚحؿخ ٚحلزخلا ـٟ حٌغخكش حٌٛه١ٕش، ٌّخ طظشوٗ ِٓ حػخس عٍٝ ِغظٜٛ 

عٍٝ ّٔٛرؿ١ٓ، ) 2015 -1990حلالظقخدٞ حٌىٍٟ ٌٍٛهٓ، ٌٚمذ حعظّذص حٌذسحعش حٌم١خع١ش خلاي حٌفظشس )

دسط حٌّٕٛرؽ حلاٚي حػش حٌظخف١ل حٌلخفً ـٟ ل١ّش حٌذ٠ٕخس ِعزش عٕٗ رخٌشلُ حٌم١خعٟ ٌلأععخس، ٚرٌه رعذ 

حمخـش ِعذي حٌغٛق حٌٕمذٞ )ِعذي حٌفخثذس( وّظؽ١ش ِغظمً ػخٟٔ، ٌٚمذ أـنض حٌٕظ١ـش حٌٝ ٚؿٛد علالش عىغ١ش 

خثذس(، ِٚعذي حٌظنخُ وّظؽ١ش طخرع ، حِخ حٌّٕٛرؽ ر١ٓ وً ِٓ حٌّظؽ١ش٠ٓ حٌّغظم١ٍٓ )ِعذي حٌقشؾ، ِعذي حٌف

حٌؼخٟٔ ـمذ دسط حػش وً ِٓ ِعذي فشؾ حٌذ٠ٕخس حِخَ حٌذٚلاس ِٓ ؿٙش ٚععش حٌزشٔض ِٓ ؿٙش ػخ١ٔش عٍٝ 

سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ، ٌٚمذ حـنض حٌٕظ١ـش حٌٝ ٚؿٛد علالش عىغ١ش ر١ٓ وً ِٓ ِعذي حٌقشؾ ٚسف١ذ 

ر١ٓ وً ِٓ ععش حٌزشٔض  ٚسف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ ٔظشح لاعظّخد  ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ حٌٝ علالش هشد٠ش

حلالظقخد حٌٛهٕٟ عٍٝ ٘زح حٌمطخف رؾىً ك١ٛٞ، ـٛؿذ عٍٝ حٌغٍطخص حٌٛه١ٕش حٌعًّ عٍٝ طم٠ٛش عٍّظٙخ ِٓ 

 خلاي ط٠ٕٛع ؿٙخص٘خ حلأظخؿٟ.

 ِعذي حٌظنخُ طخف١ل ل١ّش حٌعٍّش، حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ، سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ، انكهًاث انًفخازٛت:



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 انًهخص

٠عذ ِٛمٛف ل١خط حػش حٌظخف١نخص حٌّظظخ١ٌش ٌٍذ٠ٕخس عٍٝ رعل حٌّظؽ١شحص حلالظقخد٠ش ـٟ حٌـضحثش 
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دسط حٌّٕٛرؽ حلاٚي حػش حٌظخف١ل حٌلخفً ـٟ ل١ّش حٌذ٠ٕخس ِعزش عٕٗ رخٌشلُ حٌم١خعٟ ٌلأععخس، ٚرٌه رعذ 
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خثذس(، ِٚعذي حٌظنخُ وّظؽ١ش طخرع ، حِخ حٌّٕٛرؽ ر١ٓ وً ِٓ حٌّظؽ١ش٠ٓ حٌّغظم١ٍٓ )ِعذي حٌقشؾ، ِعذي حٌف

حٌؼخٟٔ ـمذ دسط حػش وً ِٓ ِعذي فشؾ حٌذ٠ٕخس حِخَ حٌذٚلاس ِٓ ؿٙش ٚععش حٌزشٔض ِٓ ؿٙش ػخ١ٔش عٍٝ 

سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ، ٌٚمذ حـنض حٌٕظ١ـش حٌٝ ٚؿٛد علالش عىغ١ش ر١ٓ وً ِٓ ِعذي حٌقشؾ ٚسف١ذ 

ر١ٓ وً ِٓ ععش حٌزشٔض  ٚسف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ ٔظشح لاعظّخد  ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ حٌٝ علالش هشد٠ش

حلالظقخد حٌٛهٕٟ عٍٝ ٘زح حٌمطخف رؾىً ك١ٛٞ، ـٛؿذ عٍٝ حٌغٍطخص حٌٛه١ٕش حٌعًّ عٍٝ طم٠ٛش عٍّظٙخ ِٓ 
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 ِعذي حٌظنخُ طخف١ل ل١ّش حٌعٍّش، حٌذ٠ٕخس حٌـضحثشٞ، سف١ذ ح١ٌّضحْ حٌظـخسٞ، انكهًاث انًفخازٛت:

Abstract 

               The study of measuring the effect of successive reductions of the dinar on some economic 

variables in Algeria is one of the important topics, which is popular and attractive subject in the 

national arena because of the effects on the macroeconomic level of the country. The study was 

adopted during the period 1990 - 2015 on two models; the first one is studying the decrease of the 

dinar's value expressed in the price index, after adding the rate of the money market (interest rate) as a 

second independent variable. The result is an inverse relationship between the two independent 

variables (exchange rate, interest rate) As a dependent variable, either the second model examined the 

effect of both the dinar exchange rate against the dollar on the one hand and the price of the Brent on 

the other hand on the balance of the trade balance. The result is an inverse relationship between the 

exchange rate and balance of trade balance to a positive relationship between the price of the Brent 

and balance trade balance due to the vital dependence of the national economy on this sector, national 

authorities must strengthen their currency by diversifying their production apparatus. 

balance of trade balance, inflation rate: devaluation, Algerian dinar, Keywords 

 


