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مقدمة

ب

تمهید

یحتل النفط المركز الأول من حیث الأهمیة بین جمیع مصادر الطاقة وهو أحد أسباب الصراع الدائم بین 
الدول الكبرى في العالم فیما بینها ومع الدول المنتجة، وازدادت أهمیته في أعقاب الحرب العالمیة الثانیة، والدور 

هذه الثروة النفطیة وامتلاكها ،وظهرت الشركات الذي لعبه فیها، حیث توجهة أنظار العالم نحو السیطرة على 
والضغط على منظمة .الاحتكاریة كإحدى والوسائل لضغط على الدول المنتجة للنفط، والتحكم بالسوق النفط العالمیة

1960وكان قیام المنظمة عام . أوبك التي نشأت كضرورة حاسمة للوقوف في وجه الاحتكارات الكارتیلات البترولیة
ول في تاریخ الصراعات نتیجة متغیرات النفطیة العالمیة وتقلبات الأسعار، حیث خضعت أسعار النفط إلى نقطة تح

تقلبات حادة ومفاجئة منذ اكتشاف النفط وحتى یومنا هذا وذلك نتیجة مجموعة من العوامل والمؤثرات التي ساهمت 
قة بین العرض والطلب والعوامل السیاسیة العلا(بشكل أو بأخر في تغییر الأسعار وتقلبها  من هذه العوامل 

،وتمثل تجارة النفط الخام ومشتقاته نسبة من التجارة العالمیة خاصة وأنه یتدفق من مجموعة ...) والعوامل المناخیة
من الدول باتجاه مجموعة أخرى،من ما یجعل أي تغیر في أسعاره أثر كبیر على المؤشرات الاقتصادیة والمالیة 

جودة الأداء الاقتصادي لأي دولة سواء كانت من الدول المتقدمة أو المتخلفة وباعتبار سعر التي تعبر عن
الصرف أحد المؤشرات الاقتصادیة والمالیة ،فهو شدید الحساسیة نظرا للمؤثرات الداخلیة والخارجیة التي یتعرض لها 

ات تكدا خسائر كبیرة من خلال انخفاض هذه ،ومع استمرار اعتماد الجزائر على العوائد النفطیة ففي فترة الثمانین
وتأثیرها السلبي في المتغیرات الاقتصادیة الكبرى في الجزائر مما 1986العوائد وقد بدا ذلك واضحا وجلیا بعد أزمة 

.اضطرها إلى الصندوق النقد الدولي الذي فرض علیها القیام بعملیات التصحیح الهیكلي للاقتصاد الوطني 

الجزائري مع مطلع التسعینات تحولات شاملة من خلال برامج مختلفة لإنعاش الاقتصادوشهد الاقتصاد

.من خلال التأثیر على السیاسة المالیة والنقدیة

لبات أسعار النفط على سعر الصرفوعلى ضوء ما سبق ندرك أهمیة دراسة أثر تق

لى سعر الصرف و هو موضوع بحثنا قمنا إن دراسة متغیرات أسعار النفط وأثر ذلك ع:ـــ إشكالیة الدراسةأ
:في هذه الدراسة بطرح الإشكالیة التالیة

؟2016-1987ما مدى تأثیر تغیرات أسعار النفط على أسعار الصرف في الاقتصاد الجزائري للفترة 

:وتتفرع عن هذا السؤال التساؤلات الفرعیة التالیة أهمها



مقدمة

ج

النفط ؟هي العوامل المؤثرة والمحددة لسعرما
كیف یتم تحدید سعر الصرف في الجزائر؟
ما طبیعة العلاقة بین أسعار النفط وسعر الصرف؟

ب ــــ فرضیات الدراسة
:وللإجابة على التساؤلات الفرعیة سیتم سرد جملة من الفرضیات على النحو التالي

توجد علاقة بین سعر البترول والعوامل الجیوسیاسیة؛
 الجزائر وفق قوى العرض والطلب ؛یتحدد سعر الصرف في
 ؛حتمیة) تأثیر وتأثر(تعتبر العلاقة بین أسعار النفط وسعر الصرف علاقة تداخلیة

:ج ـــ أسباب اختیار الموضوع

:تم اختیار الموضوع نظرا لمجموعة من المبررات منها الموضوعیة ومنها الذاتیة ،نذكر منها ما یلي

 الموضوع في حد ذاته، وهو الموضوع الأكثر تداولا في الآونة الأخیرةالأهمیة الكبرى التي یكتسبها.
المیول الشخصي للمواضیع التي تعطي أهمیة للجانب التطبیقي في مجال البحث العلمي.
الرغبة في زیادة المعرفة حول أسلوب التحلیل القیاسي باستخدام نماذج أشعة الانحدار الذاتيVAR

:د ـــ أهمیة الموضوع

أهمیة هذه الدراسة في معرفة تأثیرات بعض المتغیرات الكلیة الاقتصادیة وخاصة أسعار النفط وسعر تكمن
.الصرف منها على اقتصاد الجزائر على اعتبار أنها دولة مصدرة للنفط

:ه ـــ حدود الموضوع

من أجل الإجابة عن الإشكالیة والوصول إلى تحقیق الهدف من الدراسة قیدنا موضوع دراستنا بمجموعة من الحدود 
:تنوعت بین الزمنیة والمكانیة حیث نجد مایلي



مقدمة

د

شملت الدراسة دولة الجزائر على اعتبار أنها دولة مصدرة للنفط: الحدود المكانیة.
سنة وهي فترة 29أي حوالي 2016إلى1987الزمنیة الفترة الممتدة خلال سنةتضمنت الحدود :الحدود الزمنیة

عرفت فیها متغیرات الدراسة تحولات كبیرة ولاسیما أسعار النفط أي برزت التحولات الكبیرة التي عرفها الاقتصاد 
.الجزائري 

:وـــ الهدف من الدراسة

ي سعر النفط في أحد مكونات الاستقرار النقدي في تسعى هذه الدراسة إلى معرفة الأثر الذي یحدثه التغیر ف
الجزائر وهو سعر الصرف، وذلك من خلال الطرح النظري لهذین المتغیرین ومحاولة اختبار العلاقة بینهما 

.باستعمال أدوات التحلیل القیاسي

:ز ـــ منهج الدراسة

حة نستخدم المنهج الوصفي التحلیلي للإحاطة بموضوع الدراسة والإجابة عن الإشكالیة والتساؤلات المطرو 
من خلال ربط الأثر الناجم عن تقلبات أسعار البترول وسعر الصرف ،إضافة إلى استخدام المنهج القیاسي ،وذلك 

eviewsلاختبار العلاقة بین تغیر یعر الصرف وسعر النفط باستخدام برنامج 

:ح ـــــــ هیكل البحث

، اقتضت الضرورة تناول الموضوع imradمع المحافظة على الالتزام بطریقة لإجابة على إشكالیة الدراسة ،
.في فصلین اثنین، سبقتهم مقدمة  لتنتهي الدراسة بخاتمة 

تناول الفصل الأول الأسس النظریة لسعر النفط وسعر الصرف حیث تم التطرق  في المبحث الأول لسعر 
ي تم التطرق إلى بعض الدراسات السابقة التي عنیت بموضوعي النفط وسعر الصرف نظریا، أما في المبحث الثان

. سعر النفط وسعر الصرف، وبعد دلك أجریت مقارنة بین الدراسة الحالیة والدراسات السابقة
بینما تناول الفصل الثاني الجانب التطبیقي  لقیاس اثر تقلبات أسعار النفط على سعر الصرف في الجزائر 

حیث قمنا في بدایة الفصل بالتعریف بالإطار 2016إلى 1987لانحدار الذاتي من سنة باستخدام نماذج أشعة ا
في التحلیل، ومنه دراسة و عرض النتائج المتوصل إلیها،كما حاولنا إثبات صحة أو نفي فرضیات القیاسي المتبع 

الدراسة ثم تقدیم مجموعة من التوصیات و الاقتراحات 
:صعوبات البحث -ط



مقدمة

ه

بین أهم الصعوبات التي واجهتنا في إعداد هذه الدراسة نقص البیانات المتعلقة بمتغیرات الدراسة اختلاف من
.فیما بینها باختلاف المصادر



الفصل الأول
الإطار النظري لسعر النفط وسعر 

الصرف



الإطار النظري لسعر النفط وسعر الصرفالفصل الأول

7

:تمهید

تعرض سعر النفط منذ اتخاذه عاملا أساسیا في الدور الاقتصادي والحیوي إلى عدة تقلبات،وهذا عائد إلى 
التضارب الحاصل بین من لهم عوائد من وراء ذلك، كما إن الأحداث والتطورات التي شهدنها الأسواق النفطیة 

غیرت منطلق الأسعار بشكل 1970دولار خلال القرن الماضي مثل تناقص الفجوة بین الطلب والعرض وأزمة ال
كبیر، وهذا مما لا شك انه یؤثر على احد مكونات الاستقرار النقدي في الجزائر وهو سعر الصرف ذلك من خلال 

.الطرح النظري لهذین المتغیرین

یعتبر سعر النفط وسعر الصرف من المواضیع الهامة، وموضوع اهتمام الدول لما لها من آثار على 
توى الاقتصادي والاجتماعي، كما سیتم التطرق في هذا الفصل إلى مبحثین حیث یتناول المبحث الأول للأسس المس

.النظریة لسعر النفط وسعر الصرف أما المبحث الثاني تم التطرق للأسس التطبیقیة لسعر النفط وسعر الصرف



الإطار النظري لسعر النفط وسعر الصرفالفصل الأول

8

. الأسس النظریة لسعر النفط وسعر الصرف:المبحث الأول

یعتبر سعر النفط وسعر الصرف من أهم المتغیرات الاقتصادیة التي تؤثر على المعاملات الاقتصادیة 
الدولیة فقد أصبح ولا یزال محور اهتمامات المختصین من خلال تأثیرهما على متغیرات الاقتصادیة الكلیة ، لذا 

:سیتم التطرق إلى الجانب النظري لسعر النفط وسعر الصرف كما یلي

الأسس النظریة لسعر النفط: مطلب الأولال.
 الأسس النظریة لسعر الصرف: المطلب الثاني
الأسس النظریة لسعر النفط: المطلب الأول

إن ممیزات النفط وأهمیته الاقتصادیة والسیاسیة والطاقویة أدت إلى أن تكون أسعار النفط متمیزة عن أسعار 
:السلع الأخرى لذا سیتم التطرق إلى 

ماهیة النفط : الفرع الأول

:وأهمیته وأثره الاقتصاديخصائصهو تطرق إلى كل من تعریف النفطیتم الس

":Oil"تعریف النفط .1
نظرا لأهمیة النفط الكبیرة أن مجملها تصب في معنى واحد، و التعاریف حول النفط إلاو لقد تعددت المفاهیم

The black"إلى إطلاق مصطلح الذهب الأسود الاقتصادیینفي حیاتنا الیومیة وصل الحال ببعض الأدباء 

Gold" العالميالاقتصادأصبحت تضاهي أهمیة الذهب في الاقتصادیةعلى مادة النفط، أي أن أهمیة النفط.

یعني و "oléum"یعني الصخرة وو " Petr"یتكون من مقطعین" Petr oléum"لفظ النفط یقابله لفظ لاتیني الأصل
لى جمیع یطلق هذا اللفظ اللاتیني بصورة عامة عاها الزیت الذي یخرج من الصخر، و الكلمة معنالزیت، أي أن 

لكن بالمعنى التجاري الضیق یطلق على ، و )مركبات من عنصري الهیدروجین والكربونهيو (المواد الهیدروكربونیة
اد الغازیة مصطلح الغاز بینما یطلق على المو " CrudeOil"المواد السائلة مصطلح الزیت أو النفط الخام

Bitumen or Asphalt."1"على المواد الصلبة مصطلح البیوتیمین أو الإسفلتو "Natural GAZ"الطبیعي

من عنصرین فقط هما الهیدروجین مادة بسیطة متكونة كیمیائیا:" على أنه) oïl(یمكن تعریف النفط و 
سائل النفط الجزئي لكل منهما، و للاختلافذلك تبعا خصائص مشتقاته و اختلافب من حیث مركوالكربون، و 

، جامعة أم القرى، المملكة العربیة تخصص علوم اقتصادیةماجستیر، مذكرة النفط في دول مجلس التعاون الخلیجياقتصادیاتأحمد محمد أحمد المنصوري، 1
.03:، ص1991السعودیة، 
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الأصفر، كما تختلف لزوجته تبعا لكثافته و تختلف ألوانه بین الأسود، الأخضر، البنيدهني له رائحة خاصة تمیزه و 
.1"النوعیة 

:خصائص النفط.2
2:یتمیز النفط عن غیره من مصادر الطاقة الأخرى بـ

؛مشتقات النفطیة ثمانین ألف منتجاتبلغ ال
ا لا تتوفر في تركیبته الكیمیائیة الفریدة من نوعها حیث أن دمج الهیدروجین مع الكربون یعطي النفط خواص

إلا أن لقد حاول الإنسان تقلید الطبیعة في هذا المجالغیره من المواد، وهذا الدمج تقدمه الطبیعة مجانا و 
؛جداباهضةالتكالیف كانت 

استعماله؛بكثافة یعتبر النفط مصدرا ناضبا یتناقص
 ؛ي علیه طبیعة دولیة وأهمیة خاصةالسیاسیة مما یضفو الاقتصادیةتتأثر بالعوامل إستراتیجیةالنفط مادة
تحتاج لرؤوس أموال ضخمةعملاقة التي تتضمن مخاطر عالیة و تعتبر صناعة النفط من الصناعات ال.
:اديالاقتصأهمیة النفط وأثره .3

.سنتطرق إلى أهمیة النفط الاقتصادیة وإلى أثره الاقتصادي على الدول المصدرة والمستهلكة له
:الاقتصادیةأهمیة النفط .أ

3:تتمثل أهمیة النفط الاقتصادیة في ما یلي

من مزایا كتعدد مشتقاته ومنتجاته، وكذلك یعتبر النفط مصدرا رئیسیا للطاقة في الاقتصاد الحدیث لما یتمتع به
؛تكلفة إنتاجه منخفضة مقارنة بتكلفة إنتاج البدائل الطاقویة الأخرى

یمیز النفط كمادة أولیة انه لا یمكن استعماله إلا بعد إجراء عدة عملیات علیه وهذا ما یعرف بالصناعة ما
النفطیة، والتي تعتبر نشاطا صناعیا واسعا وتحتل مكانة فعالة في القطاع الصناعي ككل، ویتم استعمال 

منتجات النفط في الأنشطة الصناعیة المختلفة؛
لمالیة خاصة في اقتصادیات الدول المنتجة والمصدرة له والتي تعتمد في اقتصادها النفط مصدر للإیرادات ا

بصفة رئیسیة على النفط في الدخل الوطني والتراكمات الرأسمالیة وفي تمویل برامج التنمیة الاقتصادیة، أما 
على استهلاك الدول المستهلكة له فتظهر أهمیة النفط من خلال الإیرادات التي تحصلها عند فرض ضرائب 

مشتقات النفط؛
، الملتقى استراتیجیات ترقیة الكفاءة الاستخدامیة للثروة البترولیة في الاقتصادیات العربیة في إطار ضوابط التنمیة المستدیمةفتحیة مزارشي، حسیبة مداني، 1

.04:، ص2008أفریل 08-07، جامعة سطیف، أیام "التنمیة المستدیمة والكفاءة الاستخدامیة للموارد المتاحة" الدولي
.05: صالمرجع نفسه، 2
، مذكرة ماجیستیر تخصص علوم 2008-1986تقلبات أسعار النفط وانعكاساتها على تمویل التنمیة في الدول العربیة خلال الفترة نعیمة حمادي ، 3

.9-8، ص ص،2008/2009، الجزائر، -الشلف- اقتصادیة، جامعة حسیبة بن بوعلي
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 یساهم النفط في تنشیط التجارة الدولیة أو التبادل التجاري، باعتباره سلعة تجاریة دولیة یتم تداولها في كل دول
العالم سواء في شكله الخام أو في شكل منتجات نفطیة كالبنزین وغیره وتتضح أهمیة النفط أكثر لدى الدول 

عتبر صادرات النفط المصدر الأساسي في موازین مدفوعات ها؛المنتجة والمصدرة له والتي ت
 توجد بورصات نفطیة یتم فیها تداول العقود النفطیة، وبالتالي فإن النفط یساهم في تنشیط الأسواق المالیة

.الدولیة
:للنفط الاقتصاديالأثر - ب

الاقتصاددرة له إذ یؤثر على المصالوطني لأي دولة وخاصة الدول المنتجة و الاقتصادعلى للنفط أثر كبیر
1:یمكن ذكرها في مایلياتجاهاتفي عدة 

تؤدي صناعة النفط إلى زیادة الناتج المحلي الخام الإجمالي ویتوقف ذلك على القیمة : الناتج المحلي الإجمالي
المستخدمة وهي المضافة للعائد من هذه الصناعة وهذه القیمة تشمل العائد على رأس المال، العمل والموارد 

تكون في شكل أجور، مصروفات، أرباح وفوائد، ویظهر أثره واضحا في الدول المصدرة للنفط فقد ارتفع الناتج 
ملیار 436إلى 1970ملیار دولار أمریكي سنة 135من " OPEC"المحلي الإجمالي لدول منظمة الأوبك

.2006ملیار دولار أمریكي سنة 598وإلى 1980دولار أمریكي سنة 
إن العائد من تصدیر النفط مرتفع وبالتالي هو مصدر هام للنقد الأجنبي خاصة في :إیرادات النقد الأجنبي

الدول النامیة حیث أن لها أثر مباشر في تمویل التنمیة الاقتصادیة لهذه البلدان ویتضح ذلك من خلال إیرادات 
.2000ملیار دولار سنة 225:درت بـالنفط ومنتجاته في الدول العربیة المصدرة للنفط التي ق

تمثل إیرادات النفط وبمختلف أنواعه نسبة رئیسیة في مصادر تمویل الموازنات الحكومیة :الموازنات الحكومیة
من إجمالي إیرادات الموازنات العامة، وفي %90وهي تمثل في الدول النفطیة ودول الشرق الأوسط حوالي 

لمفروضة على مشتقات النفط مصدرا هاما من مصادر إیرادات الدولة، فدولة الدول المتقدمة تمثل الضرائب ا
.من السعر على البنزین%30مثل الولایات المتحدة الأمریكیة تفرض ضریبة تصل إلى 

تتصف صناعة النفط بالضخامة وهي تحتاج إلى تكنولوجیا معقدة ومتقدمة، الأمر الذي :تكوین رأس المال
سواء في مراحل البحث أو الاستكشاف أو في مراحل الإنتاج أو النقل لذلك لصناعة یتطلب استثمارات ضخمة

.النفط دور هام في تكوین معدل رأس المال سواء بشكل مباشر أو غیر مباشر
تتمیز صناعة النفط بأن نسبة رأس المال به مرتفعة وحجم العمالة منخفض، ":الید العاملة"القوى العاملة

لصناعة بالنسبة للعمالة إلى حجم الأجور التي یتقاضاها العاملون بهذه الصناعة إذ تتمیز وترجع أهمیة هذه ا
بالارتفاع كما توفر صناعة النفط مجالا واسعا للتدریب والتخصص في مجالات متعددة تؤدي إلى تزوید 

.القطاعات الأخرى في الدولة بحاجیاتها من الأیدي العاملة المدربة

تخصص علوم دكتوراه،رسالة، مع الإشارة إلى الجزائروالأفاقالدول النفطیة الواقع اتاقتصادیدور صنادیق الثروة السیادیة في تمویل ، نبیل بوفلیح1
.18-17:، ص ص2010/2011الجزائر،، 3جامعة الجزائراقتصادیة 
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 تؤدي صناعة النفط إلى زیادة نسبة التبادل التجاري في العالم على أساس رفع نسبة :ليمعدلات التبادل الدو
الصادرات بالنسبة للدول المصدرة ورفع نسبة الواردات للدول المستوردة، وعموما یشكل التبادل الدولي في 

.مجال الطاقة أكبر نسبة للتبادل التجاري في العالم
صناعة النفط من الصناعات التي ترتبط بالتقدم والتطور الفني فمنذ نشأة :التكنولوجیا والتقدم الفنياستخدام

في أوروبا أثناء الحرب العالمیة انتشارهاهذه الصناعة في الولایات المتحدة الأمریكیة في القرن التاسع عشر ثم 
.وإنتاجهااستكشافهاوسهولة استخدامهاتكلفة انخفاضعلى التقدم التكنولوجي الذي أدى إلى اعتمدتالثانیة 

ماهیة أسعار النفط وأنواعه: الفرع الثاني

.أنواعه والعوامل المحددة له والمؤثرة علیهإلىسنتطرق إلى تعریف سعر النفط وكذلك
تعریف سعر النفط -1

یعادل على قیمة الشيء أو قد عبارة عن قیمة الشيء معبر عنه بالنقود، والسعر قد ":یعرف السعر على أنه-أ
لا یتعادل معها أو یتساوى معها أي قد یكون السعر أقل أو أكثر من الشيء المنتج ومن خلال هذا التعریف للسعر 

الاقتصادیة ، لتأثیر العوامل "فان السعر البترولي یعني قیمة المادة أو السلعة البترولیة معبر عنها بالنقود
. 1"السیاسیةو والاجتماعیة

یختلف سعر برمیل النفط من منطقة إلى أخرى استنادا إلى عوامل عدیدة مثل الثقل النوعي :سعر النفط- ب
ومحتوي البرمیل من الكبریت وكذلك المكان الذي تم استخراجه منه، ویعتمد الطلب على النفط اعتمادا كبیرا على 

رتفاع سعر النفط یؤثر سلبیا على نمو الاقتصاد مدي نمو الاقتصاد العالمي، حیث یقول بعض علماء الاقتصاد أن ا
2عالمیا

:أنواع سعر النفط-2

3:ما یليفیبعضهاهناك عدة أنواع لسعر النفط نذكر

حدات نقدیة المجسد لها بو المعبر عن قیمة السلعة النفطیة و هو السعر ":Realized Price"السعر المتحقق.أ
ر ظهر هذا النوع في أواخو الأطراف المتبادلة في السوق الدولیةالمتفق علیه بین معلومة وفي زمن معلوم و 

قد عبر هذا السعر فعلیا عن قیمة السلعة النفطیة في السوق الدولیة منذ ذلك الخمسینات من القرن العشرین، و 
.التاریخ

.194:، ص1983ات الجامعیة، الجزائر، ، دیوان المطبوعالبتروليالاقتصاد، محاضرات في محمد أحمد الدوري1
،رسالة مقدمة  لنیل شھادة الماجیستیر في العلوم انعكاسات تقلبات أسعار البترول على التوازنات لاقتصاد الكلیة في الجزائر،قویدري قوشیح بوجمعة2

62، ص 2009-2088الاقتصادیة، 
.37-34: صمرجع سابق، ص نبیل بوفلیح،3
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سعر الإشارة هو سعر متوسط بین السعر المعلن ": Referance Price"سعر الإشارة أو المعول علیه.ب
والسعر المتحقق، واعتمد سعر الإشارة في احتساب قیمة النفط بین بعض الدول البترولیة المنتجة والشركات 
البترولیة الأجنبیة من أجل توزیع أو قسمة العوائد النفطیة بین الطرفین، ظهر هذا السعر في السوق النفطیة 

یات من القرن العشرین، وسعر الإشارة هو سعر النفط الخام الذي یقل عن السعر المعلن ویزید الدولیة في الستین
.1965عن السعر المتحقق أخذت به وطبقته العدید من الدول النفطیة، مثل ما تم بین الجزائر وفرنسا سنة 

النفطیة بمقدار نقدي إن هذا السعر یعني تجسیدا لقیمة الوحدة ":Tax Cost Price"سعر الكلفة الضریبیة.ج
محدد وفي زمن معلوم مستندا على كلفة إنتاج الوحدة النفطیة مضافا إلیها ضرائب ورسوم مختلفة، وفي الواقع 

.فإن هذا السعر متداول داخل البلد وغیر متداول على النطاق الخارجي أو العالمي
یمة الوحدة النفطیة بوحدات نقدیة إن هذا السعر یعني تجسیدا لق":Spot Price"السعر الفوري أو الآني.د

معلومة خلال زمن محدد كما أن السعر الفوري لیس مستقرا بسبب ارتباطه بمقدار الاختلال وعدم التوازن بین 
.العرض والطلب النفطي

أسعار النفط المعلنة من طرف الشركات ویقصد بها": Posted Price"السعر المعلن أو الأسعار المعلنة.ه
النفطیة في السوق النفطیة، وظهرت الأسعار المعلنة في البدایة في الولایات المتحدة الأمریكیة في بدایة القرن 

تعلن الأسعار التي تعرض دفعها لشراء النفط الخام عند " روكفلر ستاندارد أویل"العشرین حیث كانت شركة 
یات النقل والتكریر، بحیث كان السعر المعلن عندئذ یمثل دلالة تجاریة تعبر عن تفاعل البئر، لتتولى هي عمل

1.العرض والطلب

لتبلغ أرقاما غیر 2003ویبدو تأثر أسعار النفط واضحا في السنوات الأخیرة إذ ترتفع بعد احتلال العراق سنة 
2008.2مسبوقة وتنخفض بشكل كبیر بسبب أزمة الرهون العقاریة سنة 

العوامل المؤثرة والمحددة لسعر النفط: الفرع الثالث

هناك العدید من العوامل المؤثرة على أسعار النفط سواء بالارتفاع أو بالانخفاض، بالإضافة إلى وجود العدید 
3:من الشروحات والتفسیرات لهذه العوامل لعل أهمها

یعتبر مفهوم الندرة من أكثر المفاهیم شیوعا في تحلیلات أسعار النفط على المدى : المنهج الحدي ومبدأ الندرة-1
البعید، ویقوم تفسیر الندرة على حقیقة أن النفط شأنه شأن أي مورد طبیعي غیر متجدد، متوفر ولكن بكمیات 

) بالنضوبأي محكومة(ناضبة في الأرض، وبالتالي فإن أي زیادة في الطلب العالمي على إمدادات محدودة

.160:، ص2013التوزیع، الأردن، ن للنشر و لطبعة الأولى، دار زهرا، امحاسبة النفط في ظل العقود السائدةحسین القاضي، 1
.228:، ص2011، -الأردن -التوزیع، عمانعة الأولى، دار الیازوري للنشر و ، الطبمحاسبة النفط والغازعبد الخالق مطلك الراوي،2
.14- 12: ص ص، 2006نوفمبر ، الكویت،57، مجلة جسر التنمیة، المعهد العربي للتخطیط، العدد أسواق النفط العالمیةحسان خضر، 3
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لابد وأن تؤدي إلى ارتفاع الأسعار، وكلما ارتفع معدل الاستهلاك إلى ما هو متاح من مورد طبیعي یؤدي إلى 
.المسارعة في الوصول إلى نقطة النضوب

أهمیة كبیرة لدرجة التنافس في السوق العالمیة للنفط، حیث الاقتصادیینیعطي بعض :تحلیل أثر المنافسة-2
الاتجاه یعتقد بقوة و . كل من الشركات والدول المنتجةأن قوى المنافسة تسیطر على صادیینالاقتهؤلاءیرى 

یدعم هذا القول ن أي محاولة للحد من المنافسة، و في السوق النفطیة العالمیة إلى درجة قد تحول دو الانكماشي
السوق العالمیة للنفط، وهكذا فإن درجة التنافس في السوق تؤثر بشكل واضح یعترف بدرجة التنافس فيبتحلیل 

.على مستوى الأسعار في السوق النفطیة
ارتفاعبسبب میز بزیادة العائد إلى السلعة و إن هذا المنهج قائم على أن سوق النفط العالمیة تت:القلةاحتكار-3

هامة ) تنافسیة(تفضیلیةذلك یحقق للشركات الكبیرة الحجم میزة معدل التكالیف الثابتة إلى التكالیف المتغیرة فإن
باستثماراتهامن القیام انتهائهاإن أي شركة ستتمتع بمجرد . من ناحیة الكلفة على الشركات الأصغر حجما

سیؤدي أي سعر للنفط ل لكل وحدة إضافیة من الإنتاج، و التسویق بتكلفة أقالبدء بالإنتاج والتصفیة والنقل و و 
كامل للطاقة الإنتاجیة، ستغلالایزید عن متوسط التكالیف المتغیرة إلى زیادة حجم الإنتاج حتى الوصول إلى 

ما أن تصل الأسعار إلى معدل یقل عن التكالیف و . بعد ذلك إلى تراجع في الأسعارتؤدي التخمة المتوقعة و 
في الطلب یقل عن حجم الإنتاج، انخفاضاهد السوق النفطیة المتغیرة حتى تتراجع معدلات الإنتاج، ثم تش

.مجددا لتبدأ دورة حیاة جدیدةارتفاعهالتعاود الأسعار 
القلة احتكارو درة الطبیعیة أو الكلفة الحدیة بعض النظریات كالنالاقتصادیین أنیرى العدید من : عوامل أخرى-4

خرى مثل سیاسات الدول أن هناك عناصر أالنفط، و ارأسعلتفسیرللنفط لا تعتبر بحد ذاتها أساسا مقنعا 
النفط أقلها على شركات النفط هي من العناصر التي تساهم في تحدید أسعار المنتجة، والدول المستهلكة و 

لكن هناك العدید من العوامل المفسرة لأسعار النفط على المدى القصیر، یمكن تلخیصها في و . المدى الطویل
:مایلي

إن أي زیادة أو نقصان في الطلب على النفط الخام من بعض الدول الصناعیة أو النامیة یعتبر : بعوامل الطل
.عاملا مساعدا في تغییر الأسعار

املا مؤثرا في تراجع سعر مستوى إمداد الأسواق العالمیة بالنفط یعتبر عارتفاعإن ):العرض(عوامل الإمدادات
.العكس صحیحالنفط و 

قد تكون ناجمة عن حروب أهلیة أو إضرابات العمال في مصافي النفط، مما یؤدي بالتالي :عوامل سیاسیة
.أسعار النفطاحتمالات ارتفاعربما توقفها، مما یزید من العالمي أوإلى تراجع الإمدادات إلى السوق 

ما كان فصل الشتاء أنه كلتلعب العوامل المناخیة دورا هاما في تحدید أسعار النفط، حیث :العوامل المناخیة
لاسیما في النصف الشمالي من الكرة الأرضیة، كلما زاد الطلب على منتجات النفط، حیث یؤدي ذلك و فارسا
سیاحة العطلات دورا هاما في تحدید سعر كما تلعب المواسم السیاحیة و ،العكس صحیحالأسعار و ارتفاعإلى

.النفط
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توقف العمل في مواقع الإنتاج أو مصافي التكریر بسبب أعطال قد تكون هذه العوامل ناجمة عن:عوامل فنیة
فنیة معینة تسبب في تراجع إمدادات السوق بالنفط الخام أو منتجاته، كما أن أي نقص في مخزون الدول 

.المستهلكة هي من العوامل المؤثرة في سعر النفط
العالمیة دورا مؤثرا في تحدید أسعار النفط، تلعب المضاربات أحیانا في بورصة النفط : المضاربات والتوقعات

لاسیما أن تلك المضاربات قد تكون مبینة على توقعات المضاربین حیال سیاسات الدول المنتجة أو المستهلكة 
.للنفط والعدید من العوامل الأخرى

التحدیات التي تواجهها الدول النفطیة: الفرع الرابع

اجهها الدول النفطیة عموما وخاصة الدول النامیة وبالتحدید الدول هناك العدید من التحدیات التي ستو 
العربیة، والتي أثبتت شدة ارتباطها بالنفط مع مرور الزمن، وهذه التحدیات بعضها سیكون في المستقبل القریب 

هائل الحاصل وبعضها في المستقبل البعید ولكن من یدري فالعالم الیوم ملئ بالمفاجآت، ولعل التقدم التكنولوجي ال
:في یومنا هذا یجعل من هذه التحدیات حقیقة لا مفر منها، وفي مایلي نبرز أهم هذه التحدیات

من الأمور المعروفة حول : خاصیة النضوب التي یتمتع بها النفط ومستقبله كأول مصدر للطاقة في العالم.1
وعها جعلت منه مصدر الطاقة الأول الفریدة من ن) الهیدروجین والكربون(النفط من حیث خصائصه أن تركیبته

في العالم متغلبا بذلك على الفحم وغیره من مصادر الطاقة الأخرى، ورغم محاولة الإنسان تقلید الطبیعة إلا أن 
النتائج كانت مكلفة جدا، أما خاصیة النفط الأهم والتي یجب التركیز علیها أنه غیر متجدد وأن كثافة استخدامه 

ضف إلى ذلك أن الدول النفطیة في حد ذاتها ستحتاج إلى النفط 1.المدى المتوسط والبعیدتؤدي إلى نفاذه على
أكثر من غیرها من الدول المستوردة له في وقتنا الراهن، أي أن ما ستنتجه الدولة النفطیة في المستقبل سیذهب 

ن الزمن تعتمد في صناعاتها الجزء الكبیر منه للاستهلاك والمتبقي للتصدیر هذا إن وجدت دول في ما یأتي م
أو حتى في مجتمعها على مادة النفط ومشتقاته لما له من أثار سلبیة على البیئة خاصة التلوث بمختلف 

.أنواعه

وتشیر أحد الدراسات الاستشرافیة لمستقبل النفط كأول مصدر للطاقة في العالم إلى أن الطلب العالمي على 
من إجمالي الطلب العالمي على الطاقة 2030سنة %31لى إ2007سنة %36.4النفط سینخفض من 

وأما 2.ویمكن تفسیر هذا التراجع في زیادة الطلب على الطاقات البدیلة للنفط%5.4أي سینخفض بنسبة  

.05: ص، ،مرجع سابقمزار شي فتحیة، مداني حسیبة1
.59:مرجع سابق، ص،دور صنادیق الثروة السیادیة في تمویل اقتصادیات الدول النفطیة الواقع والآفاق مع الإشارة إلى الجزائرنبیل بوفلیح، 2
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سواء كان نضوبا ( التحدي الرئیسي الذي ینتظر الدول النفطیة هو الاستعداد لعصر ما بعد نضوب النفط
3).وره بسبب التطور التقني للمصادر البدیلةطبیعیا أو انحسار د

یطلق هذا المصطلح على مصادر الطاقة التي لها صفة التجدد والدیمومة أي أن مخزونها : الطاقات المتجددة.2
غیر قابل للنفاذ بحكم الاستهلاك الدائم، ونمیز بین نوعین من هذه المصادر حیث یضم النوع الأول كل 

الاستخدام وهذه المصادر تحتاج إلى مستوى تكنولوجي في متناول غالبیة دول العالممصادر الطاقة الدائمة قید 
بینما یضم . الطاقة العضویةو الحرارة الجوفیة و مائیة والهوائیةأهم هذه الطاقات نجد الطاقة الشمسیة، الطاقة الو 

هذا النوع من الطاقات یتطلب ع الثاني مصادر الطاقة الدائمة والتي هي في مرحلة التجارب والأبحاث و النو 
وتشترك الطاقات المتجددة من حیث خصائصها. مستوى تكنولوجي رفیع لا یملكه العالم في وقتنا الراهن

ویلها إلى مختلف أشكال الطاقة، وكذلك أنها صدیقة سهولة تحدمة حالیا أنها تتمیز بالوفرة، و خاصة المستخو 
على رأسهم الولایات المتحدة هذه الطاقات و استخداملى من حیث لأو تتصدر الدول المتقدمة المراتب اللبیئة، و 
1.الأمریكیة

هذه الطاقات في ظل استخدامتطویر تسعى جاهدة إلى تبني و خاصة النامیة منها أن وعلى الدول النفطیة و 
أن غالبیة یما و طلب رؤوس أموال معتبرة لا سالوفرة المالیة التي یوفرها النفط حالیا، لأن الطاقات المتجددة تت

ستكون التي مثل هذه المصادر و من بینها الدول العربیة تمتلك الخصائص الطبیعیة الملائمة لنجاح و بقاع العالم 
.بدیلا للنفط في المستقبل

في یوضح العلاقة بین الزیادة) Dutch disease(فالمرض الهولندي:المرض الهولندي ولعنة الموارد-3
قد أطلق هذا المفهوم على الهولندیین سنة الإنتاج بالقطاع الصناعي، و خفاضانو الموارد الطبیعیة اكتشافات
لعنة أما.1959حقل غاز كبیر سنة اكتشافمستمر في الإنتاج الصناعي منذ انخفاضبعد 1977
یؤدي إلى قلة الذي) مفح-بترول(هو مفهوم یوضح التناقض بین زیادة الموارد الطبیعیةو )Resource curse(الموارد
یوضح المفهوم أن زیادة الموارد الطبیعیة تؤدي وظهور نتائج سیئة للتنمیة والعكس صحیح، و الاقتصاديالنمو 

2:إلى

 التنافسیة في القطاعات غیر النفطیة؛ تقلیل الإنتاجیة و
تذبذبات في إیرادات الدولة بسبب التذبذبات في أسعار النفط؛
؛إدارة حكومیة للمواردسوء
 الفساد في المؤسسات بسبب وفرة الموارد السهلةو الاستقرارعدم.

.9: ،ص2009، مرجع سابق، ودورها في إدارة الفوائض المالیةصنادیق الثروة السیادیة ماجد عبد االله المنیف، 3
.228-225:، ص ص2011، 09الباحث، العدد رقم ، مجلة النفط والطاقات البدیلة المتجددة والغیر متجددةمخلفي، أمینة1
.8:، ص2012جویلیة ، سنیار كابیتال، تقلبات أسعار النفط ولعنة الموارد والحاجة إلى المیزانیة الصفریةحمد رمضان، م2
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لعنة الموارد، بحیث أصبح یشكل یاتها من أعراض المرض الهولندي و قتصادامعظم الدول النفطیة تعاني و 
ما النفط والغاز و حث والتنقیب عنتحدیا أمام هذه الدول عن طریق تنمیة الصناعات الغیر نفطیة بدلا من الب

.شابههما من موارد طبیعیة أخرى

بین الشركات المتعددة الجنسیات مسألة لافتة الاندماجأصبحت عملیات :الشركات النفطیة العالمیةاندماج-4
غرض الحصول على بالاستراتیجیاتأصبحت تمثل إحدى ى متسارعة لا مثیل لها من قبل، و لأنها تسیر بخط

، أما فیما یتعلق بالصناعة )تكالیف منخفضةإنتاج كبیر و ( الحجماقتصادیاتق تحقیحصة سوقیة أكبر و 
لتصبح أكبر شركة نفطیة " Mobile"مع شركة " Exxon"شركة باندماجالنفطیة فإن أكبر عملیة دمج فیها تمت 

یاألف برمیل یوم5657500قدرات تكریریة هائلة تصل إلى و 1ملیار دولار247في العالم برأس مال قدره 
2012فطیة في العالم لعامي المرتبة الأولى عالمیا كأكبر شركة ن"Exxon Mobile"تحتل الشركة النفطیةو 
2013.2و

تزاید و انتشارن إ ع منافسة هذه الشركات العالمیة و بالتالي فإن الشركات النفطیة الوطنیة أو المحلیة لا تستطیو 
.تحدیا لا یستهان بهباعتبارهبات هو الأخر یؤرق الدول النفطیةالاندماجعملیات 

الفحم بغرض و نفطالوقود العضوي كالاستهلاكتعتزم دول الإتحاد الأوروبي فرضها على : ضریبة الكربون-5
حصیلة هذه الضرائب في معالجة أثار تلوث البیئة استخدامكذلك من هذا الوقود، و الاستهلاكد من الح

هذا ثمنها و ارتفاعمن أثارها أن فرض ضریبة على سلعة ما یؤدي إلى هذا الوقود، و استخداملناجمة عن ا
كذلك من السلع المكملة البدیلة لهذه السلعة، الكمیة المطلوبة من السلعة و انكماشفي الثمن یؤدي إلى الارتفاع

النفط الطلب علىانخفاضالتالي بعن بدائل أخرى تجنبا للضریبة، و كما أنها تدفع بالمستهلكین إلى البحث
3.مشتقاتهو 

لسعر الصرفةالنظریلأسسا: المطلب الثاني

یحتل سعر الصرف أهمیة في الاقتصاد وهو من أهم المتغیرات التي تؤثر على مجال المعاملات الاقتصادیة 
:الدولیة لذا سیتم التطرق إلى

، ، جامعة سطیف"للموارد المتاحةالاستخدامیةالكفاءة التنمیة المستدیمة و " تقى الدوليالمل، التحدیات التي تواجه مستقبل النفط في الجزائرمصطفى بودرامة، 1
.16:، ص2008أفریل 08-07أیام
.273: ، ص39،2012العام السنوي الـتقریر الأمین ، )OAPEC(منظمة الأقطار العربیة المصدرة للنفط2
.15: مرجع سابق، صمصطفى بودرامة، 3
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مفهوم سعر الصرف وأنواعه: لوالأ الفرع 

جدو متقاربة ولذلك سیتم التطرق إلى مفهم سعر الصرف وأنواعه كما تختلف تعاریف سعر الصرف غیر أنها 
:یلي

:سعر الصرفمفهوم - 1
:لسعر الصرف تجتمع في مفهوم واحدتعار یفیمكن أن نذكر عدة 

سعر الصرف على أنه عدد وحدات العملة الوطنیة التي تستلزم لشراء وحدة واحدة من العملة الأجنبیة أو یعرف-أ
4.هو عدد وحدات العملة الأجنبیة اللازمة لشراء وحدة واحدة من العملة الوطنیة

1.هو ثمن عملة دولة ما مقومة في شكل عملة دولة أخرى، أو هو نسبة مبادلة-ب

:أنواع سعر الصرف- 2
هو مقیاس لقیمة عملة إحدى البلدان التي یمكن تبادلها بقیمة عملة بلد آخر ،یتم تبادل : عر الصرف الاسميس-أ

تحدید سعر ویتم. العملات أو عملیات شراء وبیع العملات حسب أسعار هذه العملات بین بعضها البعض
ولهذا یمكن لسعر . الصرف الاسمي لعملة ما تبعا للطلب والعرض علیها في سوق الصرف في لحظة زمنیة ما

فارتفاع سعر عملة ما . الصرف أن یتغیر تبعا لتغیر الطلب والعرض، وبدلالة نظام الصرف المعتمد في البلد
.یؤشر على الامتیاز بالنسبة للعملات الأخرى

وینقسم سعر الصرف الاسمي إلى سعر صرف رسمي أي المعمول به في المبادلات الجاریة الرسمیة ، 
2.وسعر صرف موازي وهو المعمول به في الأسواق الموازیة

هو سعر الصرف الذي یأخذ بعین الاعتبار الأسعار في بلدین، فإذا كان مستوى : سعر الصرف الحقیقي- ب
هو سعر الصرف الاسمي فإن سعر ) E(وكان ) *P(وفي البلد الأجنبي ) P(الأسعار العام في بلد ما هو 
:الصرف الحقیقي یعرف كالتالي

P*/P E =ɛ
3.الأسعار الأجنبیة بدلالة الأسعار المحلیةɛحیث یعكس 

43،ص2008، دار الصفاء للنشر والتوزیع ،عمان،التمویل الدوليموسى سعید مطر، شقیري نوري موسى،یاسر المومني، 4

44، ص 2008الاقتصادیة الدولیة، دار الجامعة الجدیدة للنشر، زینب حسین عوض االله، العلاقات1
104-103،ص 2003/2004دیوان المطبوعات الجامعیة، السیاسات الاقتصادیة الكلیة،عبد المجید قدي، 2
120م ،ص 2010/هـ1431،بیروت ، الطبعة  الأولى ، مكتبة حسن العصریة سیاسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسیاسة النقدیة،لحلو موسى بوخاري، 3
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عن المؤشر الذي یقیس متوسط التغیر في سعر ) أو الفعلي(یعبر سعر الصرف الفعال : سعر الصرف الفعال-ج
وبالتالي فإن سعر الصرف الفعلي یساوي متوسط . صرف عملة ما بالنسبة لعملات أخرى عدة في فترة زمنیة ما

مؤشر لاسبیرز: أسعار صرف ثنائیة عدة، ویستعمل في حساب سعر الصرف الفعلي مؤشرات مختلفة مثل
4.للأرقام القیاسیة

هو ذلك السعر الذي تحدده قوة العرض والطلب عندما یحدث التساوي التام بین الكمیة : سعر الصرف التوازني-د
المطلوبة والكمیة المعروضة من إحدى العملات بصرف النظر عن أثر المضاربة وحركات رؤوس الأموال غیر 

في الأسواق لأي سلعة من السلع المتداولةالمتوازنالعادي، وبذلك نجد أن سعر الصرف المتوازن مثل السعر 
5.الحرة في حالة المنافسة الكاملة

المتوسط  لعدة عبارة عنلأنهالواقع ان سعر الصرف الفعلي هو سعر اسمي :سعر الصرف الفعلي الحقیقي -ه
إنیكون هذا المؤشر ذا دلالة ملائمة على تنافسیة البلد تجاه الخارج لابد إنصرف ثنائیة و من اجل أسعار

: بالعلاقة التالیة إیضاحالنسبیة ،و یمكن الأسعاراثر تغیرات بإزالةالتصحیح إلىیخضع هذا المعدل الاسمي 

TCRE = ∑p ZpIRERprx100

: حیث 

TCRE : سعر الصرف الفعلي الحقیقي.

IRERpr :عملة المحلیة مع لمؤشر سعر الصرف الحقیقي ، و یعكس سعر صرف عملة الشریك التجاري با
.المحلیة الأسعارمقارنة بمؤشر أسعارهبعین الاعتبار تطور مؤشر الأخذ

Zp : حصة الدولةP صادرات الدولة المعینة إجمالمنr 1.الأخیرةمقومة بعملة هذه

117ص 2011، دار الفكر،الاقتصاد الدولي النظریة والسیاساتالسید متولي عبد القادر، 4
40، ص 1998الناشر دار زھراء الشرق القاھرة ،سعر الصرف والموازنة العامة، الاصلاح الاقتصادي في الدول العربیة بینحمدي عبد العظیم، 5
، مذكرة ماجیستیر تخصص علوم تجاریة كلیة العلوم محددات سعر صرف الدینار الجزائري ودوره في تحقیق الاستقرار الاقتصاديسعیدة شطباني، 1

17الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التیسسر، جامعة المسیلة ص 
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محددات سعر الصرف ونظمه: الفرع الثاني

سعر الصرف العملة المحلیة مقابل العملة الأجنبیة نتیجة لتفاعلات قوى العرض والطلب وعلیه سیتم یتحدد
:التطرق إلى محدداته ونظمه كما یلي

محددات سعر الصرف- 1
عندما ترتفع قیمة الصادرات مقارنة بالواردات فإن قیمة العملة ستتجه :التغیر في قیمة الصادرات والاسترادات-أ

جة لتزاید طلب الأجانب على هذه العملة،مما یشجع عملیة الاستیراد من الخارج وهذا ما یعمل على للارتفاع نتی
إعادة التوازن لسعر الصرف

بافتراض ثبات العوامل الأخرى، یؤدي التضخم المحلي إلى انخفاض في قیمة العملة في : تغیر معدلات التضخم- ب
بنسبة اقیمة العملة، فمثلا عندما ترتفع قیمة عملة بلد مسوق الصرف فیما تؤدي حالة الركود إلى ارتفاع في

ویكون المستوى العام للأسعار في البلدان الأخرى مستقر، فالتضخم المحلي في هذا البلد سیدفع 10%
المستهلكین إلى زیادة طلبهم في السلع الأجنبیة وبالتالي على العملات الأجنبیة

إن الزیادة في معدلات الفائدة الحقیقیة في البلد تجذب رأس المال الأجنبي مما یؤدي :التغیر في معدلات الفائدة-ج
1.إلى ارتفاع قیمة العملة في سوق الصرف الأجنبي

أما ارتفاع معدلات الفائدة في البلدان الأجنبیة سیحفز المستثمرین المحلیین على استبدال عملتهم بعملات تلك 
الأجانب، إذن فارتفاع أسعار الفائدة في الخارج سیعمل على زیادة الطلب في البلدان لجني المكاسب في سوق

.العملات الأجنبیة مما یؤثر على سعر الصرف

تحصل هذه التدخلات عندما یحاول البنك المركزي تعدیل سعر صرف العملة حینما لا :التدخلات الحكومیة-د
.یكون ملائما مع سیاسته المالیة والاقتصادیة

ترتبط هذه العوامل عادة بالأنباء والنشرات الاقتصادیة والمالیة أو عبر تصریحات : امل السیاسیة والعسكریةالعو -ه
المسؤولین، فتؤثر على المتعاملین في أسواق العملات والأسهم الذین غالبا ما یتخذون قراراتهم المالیة بناءا على 

.هذه الأخبار

158، ص 1999عمان ،، الطبعة الأولى، دار مجدلاويالتمویل الدوليعرفان تقي الحسني، 1
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أنظمة سعر الصرف- 2

:یليبریتن وودز تعددت أنظمة الصرف ویمكن ذكرها فیمابعد انهیار نظام 
:أنظمة سعر الصرف الثابتة-أ

:في ظل هذه الأنظمة یمكن تثبیت سعر صرف العملة إلى

حیث یتم ربط سعر صرف عملة البلد بعملة دولیة أساسیة تتمیز بمواصفات معینة كالقوة : عملة واحدة
.والاستقرار

ویتم ربط سعر صرف العملة بسلة من العملات عادة ما تكون عملات الشركاء التجاریین : من العملاتسلة
.أو من العملات المكونة لوحدة حقوق السحب الخاصة

في هذا النظام یتم المحافظة على ثبات قیمة العملة مع وجود هوامش معینة یكون : سعر الصرف الثابت المرن
.الصرف ،مع تحدید مجال التقلب المسموح بهمسموح فیها بتقلبات سعر

:نظام أسعار الصرف العائمة- ب
تتمیز هذه الأنظمة بمرونتها للتعدیل على أساس بعض المعاییر كالمؤشرات الاقتصادیة للبلد وعلى ضوء ذلك 

:تقوم السلطات النقدیة بتعدیل أسعار صرفها، ویمكن أن نمیز بین
یتوفر ضمن هذا المنظور تقوم السلطات النقدیة بتعدیل أسعار صرفها بناءا على ما: التعویم الموجه أو المدار

،1لدیها من احتیاطي من العملات الأجنبیة والذهب وعلى أساس وضعیة میزان المدفوعات
ویمكن التمییز بین التعویم النظیف والذي تقوم السلطات النقدیة في ظله بترك سعر الصرف یتحدد طبقا لقوى

یعرف باسم أموال موازنة الصرف، وذلك تنشيء في ذات الوقت ماالعرض والطلب في سوق الصرف الأجنبي و
بتخصیص أرصدة كافیة من الذهب والاحتیاطات النقدیة تسمح للسلطات النقدیة أن تتدخل في سوق الصرف بائعة 

.أو مشتریة لحمایة قیمة عملتها الخارجیة
ف فیعني تدخل السلطات النقدیة في أسواق الصرف الأجنبي بائعة أو مشتریة بغرض أما التعویم الغیر نظی

.التأثیر على قیمة عملتها لتحقیق أهداف معنیة

116، ص 2006، دیوان المطبوعات الجامعیة ،الجزائر، المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیةعبد المجید قدي، 1
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نظام سعر الصرف المتعدد-ج
.من حیث بیع النقد الأجنبي أو شراءه أو هما معا: یتمیز هذا النظام بمظهرین أساسیین

تشجیع فبالنسبة لبیع النقد الأجنبي تلجأ السلطات النقدیة لفرض سعر صرف مرتفع بالنسبة للواردات من أجل  
وللحصول على دخل یمكنها رفع سعر صرف عملتها لمشاركة الشركات الأجنبیة ،الصادرات

.المستغلة لموارد طبیعیة كالبترول نظرا لما تحققه هذه الشركات من أرباح

الصرف لأسعارالنظریات المفسرة :الثالفرع الث

هذه أهمالصرف بین الدول و سنذكر أسعارتفسر اختلاف إنلقد حاولت الكثیر من النظریات الاقتصادیة 
: النظریات كما یلي 

:p.p.aنظریة تعادل القدرة الشرائیة -1
أوائلمن صاغ هذه النظریة هو ریكاردو ،ثم قام بتطویرها الاقتصادي السویدي غوستاف كاسل في أول

القیمة التوازنیة للعملة في إنلهذه النظریات من كون الأساسیةالعشرینیات من القرن العشرین ،و تنطلق الفكرة 
سعر الصرف للعملة ما یتحدد على إنالخارجیة ،بمعنى الأسعارالمحلیة و للأسعارالمدى الطویل تتحدد بالنسبة 

تشتریه هذه العملة من الداخل و الخارج ،ومن هنا فان تكلفة شراء سلع ما على سبیل المثال في إنما یمكن أساس
dكانت دولة إذاتكون مساویة لتكلفة شراءها في بریطانیا ،و هذا یعني انه أنلابد الأمریكیةالولایات المتحدة 

eتسعى الى رفع وارداتها من منتجات الدولة dفان الدولة eمن ذلك السائد في الدولة أعلىتعرف معدل تضخم 
و هذا ما یؤدي الى اتجاهها dهناك تكون اقل ارتفاعا ، ومن نتیجة ذلك ظهور عجز تجاري للدولة الأسعارلان 

.1ادل جدیدةو تحقیق قیمة تعeنحو تخفیض عملتها مقارنة بعملة الدولة 
منها في المدى القصیر ،كما ان أكثرذات دلالات في المدى الطویل لأنهاو قد تم اختیار هذه النظریات 

تطرح بعض أنهاإلاالدولیة اقل استجابة لنظریة القدرة الشرائیة ،الأموالفي حركة رؤوس أهمیةالأقلالعملات 
:القضایا العالقة منها 

 أسعارأوإنتاجأسعارأواستهلاك أسعارأماالمعتبرة ، الأسعارقیاس التضخم حسب نوع أسالیباختلاف
, الخ ...الصادرات و الواردات 

.120-119عبد المجید قدي ،مرجع سابق ،ص ص 1
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 هذه النظریة لا تتعلق بمیزان العملیات الجاریة و لیس بكامل میزان المدفوعات ،و یتوقف نجاح هذه أنكما
: النظریة على 

حویل النقود من ت، سیادة حریة أیضاالأسعاروجود القیود من شانه تسویة أنسیادة حریة التجارة الدولیة ،ذلك
.ذلك لنظم المراقبةاعضإخو عدم أخرىدولة إلىدولة 

الفائدةأسعارنظریة تعادل - 2
مرتفعة في الخارج عن تلك الممكن حسب هذه النظریة یمكن للمستثمرین الحصول على معدلات مردودیة

و سعر الآنيتحقیقها في السوق المحلي ، لان الفرق بین معدلات الفائدة ینم تعویضه بالفارق بین سعر الصرف 
.الصرفبأسواقالوطنیةالنقدیة الأسواق، و تسمج هذه النظریة بربط الأجلالصرف 

نظریة كفاءة السوق- 3
كل أنكل المعلومات المتاحة و هذا بغرض الأسعارعكس فیه السوق الكفئ هو ذلك السوق الذي ت

الماضیة أوبالمعلومات الاقتصادیة حالیة الأمرمعلومات، سواء تعلق إلىالمتعاملین في السوق بمكن وصولهم 
.الخ...معدل التضخم/ فائض میزان المدفوعات ، العجز التوازني،أوعجز إعلانمثل 

:أننجد الكفءو في السوق 
 الآجلةو الآنیةالصرف أسعارعلى أنيتأثیرهاالجدیدة تجد المعلوماتكل ،
تكالیف المعاملات ضعیفة.
 الصرف عشوائیةأسعارتغییرات.

الأرصدةنظریة - 4

میزان أرصدةعلى یطرأما أساستقوم هذه النظریة على اعتبار القیمة الخارجیة للعملة تتحد على 
حقق میزان المدفوعات لدولة ما فائض فان ذلك یعني زیادة الطلب على العملة الوطنیة، و فإذاالمدفوعات من تغیر 

ارتفاع قیمتها الخارجیة، و یحدث العكس عند حدوث عجز في میزان المدفوعات و الذي یدل على إلىهو ما یقود 
عض الاقتصادیین ان فترة الحرب انخفاض قیمتها الخارجیة و یعتبر بإلىیقودزیادة العرض من العملة الوطنیة بما 

انذاك ن رغم الزیادة الكبیرة في یتأثرالعالمیة كانت مؤشرا على صحة هذه النظریة، و ذلك لكون قیمة المارك لم 
كمیة النقود و معدل دورانها و ارتفاع مستوى الاسعار و السبب في دلك هو توازن المیزان الحسابي الالماني بالشكل 
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بزیادة وارداتها عن صادراتها، بمعنى انه لم یكن هناك رصید دائن او مدین في میزان المدفوعات الذي لم یسمح لها 
1.یؤثر على القیمة الخارجیة للعملة

:وظائف سعر الصرف :الفرع الرابع 

إلىإضافة،الأخرىالتي تربط بین الاقتصاد المحلي و مختلف الاقتصادیات الأداةیعتبر سعر الصرف 
،ولسعر الصرف عدة وظائف الأجنبیةالأسواقفي أسعارهاالمحلیة و الأسواقالسلع في أسعارین كونه یربط ب
:مایليأهمهانذكر منها 

بعضها البعض بل یستخدم إلىلا تقتصر وظیفة سعر الصرف على عملیة تحویل العمولات : قیاسیةوظیفة -1
.الأجنبیةنفس السلعة في السوق أسعارالمحلیة لسلعة معینة مع الأسعاربغرض قیاس أیضا

،و یمكننا من مقارنة الأجنبیةئیة للعملة او بالتالي فهو یقیس القوة الشرائیة للعملة المحلیة مقارنة بالقوة الشر 
2الأسواقمختلفة و اتخاذ قرار شراء السلعة من ارخص أسواقنفس السلعة في أسعار

یستخدم سعر الصرف في تطویر صادرات معینة باتجاه سوق شریك تجاري معین ،من أي:وظیفة تطویریة -2
.)ب (في سوق البلد)أ(نسبیة السلع للبلد أینخلال دوره في تشجیع تلك الصادرات 

الاستغناء عن فروع صناعیة معینة ،و الاستعاضة عنها إلىیؤدي سعر الصرف أنیمكن أخرزمن جانب 
المحلیة في حین یمكن الاعتماد على سعر صرف ملائم لتشجیع الأسعاراقل من أسعارهابالاستیراد حیث تكون

3.استیراد سلع معینة ،و بالتالي یؤثر سعر الصرف على التركیب الساعي الجغرافي للتجارة الخارجیة للدولة 

یمارس سعر الصرف وظیفة توزیعیة على مستوى الاقتصاد الدولي و ذلك بفعل ارتباطه :وظیفة توزیعیة-3
أقطارتوزیع الدخل الوطني العالمي و الثروات الوطنیة بین بإعادةالأخیرةبالتجارة الخارجیة حیث تقوم هذه 

أ .م.ر تستورد الحبوب من الوالعالم فمثلا عند ارتفاع قیمة الدولار مقابل الدینار الجزائري و بافتراض ان الجزائ
دفع زیادة في الدولارات على استیرادها تعادل نسبة الارتفاع في قیمة الدولار مقابل الدینار إلىالجزائر فستضطر

1الجزائري مما یؤثر على احتیاط الجزائر من الدولار

یقوم سعر الصرف بقیاس و الوظائف الثلاثة لسعر الصرف متكاملة فیما بینها، حیث أننستنتج أنیمكن ومنه 
و هذا ما یساعد على معرفة القطاع الذي الأجنبیةمقارنة القوة الشرائیة للعملة المحلیة بالقوة الشرائیة للعملة 

تكلفة و الأقلتطویر و بذلك تتخصص الدولة في القطاع إلىو الذي یحتاج الإنتاجیتمتع بوفرة في عوامل 
.51،ص2000،دار ھوبة ،الجزائر ،العلاقات الاقتصادیة الدولیة و التنمیةجمال الدین العویسات ،1
.307،ص 2008، المكتبة الجامعیة الحدیثة ،مصر ،مبادئ الاقتصاد الدوليایمان عطیة ناصف و ھشام محمد عمارة ،2
.27-26،ص ص 2013، مكتبة حسن المصریة ، لبنان سیاسة الصرف كاداة للتسویة الاختلال في میزان المدفوعاتامین صید ،3
.27نفس المرجع السابق ص 1
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للدخل العالمي الأمثلربحیة ، كما ینعكس ذلك على تقسیم العمل الدولي و هذا ما یساعد على التوزیع أكثر
.الموارد المالیةأفضلتخصیص إلىعلى حسب الناتج الوطني الخام لكل دولة و بالتالي نصل 

الأسس التطبیقیة لسعر النفط وسعر الصرف : المبحث الثاني

السابقةالدراساتمعظمأن نجد،أثر تغیرات سعر النفط على سعر الصرفبلقةالمتعالدراساتلكثرتنظرا
.المناهج والطرق القیاسیة وفیما یلي عرض لبعض هذه الدراساتاختلافحسب وتختلفتتعددحیثعلیها،تركز

الدراسات السابقة لموضوعي سعر النفط وسعر الصرف : المطلب الأول

: تم تقسیم الدراسات السابقة التي تناولت مواضیع مشابهة إلى ثلاث فروع

الدراسات المحلیة: الفرع الأول

: ونشیر هنا إلى دراستین جزائریتین

، دراسة قیاسیة حول تأثیر تغیرات أسعار البترول على سعر ، خدیجة مرا یحيهارون قبایلي:الدراسة الأولى-1
، تخصص اقتصاد كمي مذكرة لنیل شهادة الماستر ، دراسة حالة الجزائر2015- 1980الصرف خلال الفترة 

.2016/2017، - تبسة–جامعة الشیخ العربي التبسي

یسعى هذا البحث إلى اختبار العلاقة بین أسعار البترول وسعر الصرف، : حیث كانت إشكالیة الدراسة كالتالي
: لسؤال التاليوعلیه فان الإشكالیة المطروحة تتمثل في ا

2015- 1980ما هو أثر تغیرات أسعار البترول على سعر الصرف خلال الفترة 

: هدفت الدراسة عموما إلى تحقیق جملة من الأهداف التي یمكن إیجازها في النقاط التالیة

النقدي في تهدف هذه الدراسة إلى معرفة الأثر الذي یحدثه التغیر في سعر البترول في احد مكونات الاستقرار
الجزائر وهو سعر الصرف، وذلك من خلال الطرح النظري لهذین المتغیرین ومحاولة اختبار العلاقة بینهما 

.باستعمال أدوات التحلیل القیاسي
المتغیرات التي تحدث في السوق الوقوف على مشكلة ارتباط الاقتصاد الجزائري بأسعار البترول ، وهو رهین

العالمیة، وتأثیره على بعض المتغیرات  في الجزائر 
اختبار علاقة التكامل المشترك بین أسعار البترول وسعر الصرف، : عبد العالي صالحي:الدراسة الثانیة- 2

التسییر وعلوم ، شهادة ماستر، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم2013_1970دراسة حالة الجزائر خلال الفترة 
.2015التجارة تخصص اقتصاد قیاسي، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، الجزائر،
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هل توجد علاقة تكامل المشترك بین سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الاورو وأسعار :إشكالیة الدراسة
البترول؟

دولار الأمریكي وأسعار البترول تحدید العلاقة بین سعر الصرف الدینار الزائر مقابل ال:هدفت الدراسة إلى

:وخلصت الدراسة إلى انه

 ،لا توجد علاقة التكامل المشترك بین أسعار البترول وسعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي
.أي انه لا توجد علاقة طویلة المدى بینهما

 وذلك راجع إلى أن الجزائر تقوم بتسعیر لا توجد علاقة سببیة بین سعر الصرف وأسعار البترول في الجزائر
.منتجاتها البترولیة بالدولار الأمریكي واغلب صادراتها بالا ورو

الدراسات العربیة : الفرع الثاني

: ونشیر هنا إلى دراستین عربیتین

المصدرة ل العربیة سارة جدي، اثر الصادرات النفطیة على النمو الاقتصادي في منظمة الدو : الدراسة الأولى-1
، دراسة قیاسیة لحالة الجزائر، رسالة مقدمة ضمن متطلبات الحصول على الماجستیر في )كاواب(للبترول 

.تخصص الاقتصاد، جامعة الیرموك، الأردن

:كانت كالتالي:إشكالیة الدراسة

العربیة المصدرة منظمة الدولما هو دور الصادرات النفطیة في النمو الاقتصادي لمجموعة الدول المنطویة تحت 
.2009- 1980للنفط خلال الفترة 

:هدفت الدراسة الى

تقدیر اثر الصادرات النفطیة في النمو الاقتصادي لمجموع الدول اوابیك باستعمال نموذج قیاسي.
قیاس الارتباط بین المتغیرات باستعمال تحلیل المعطیات.
 قیاسيتحلیل الانحدار وفحص الاستقراریة من خلال بناء نموذج.

:وخلصت أهم نتائج الدراسة الى

وجود ارتباط موجب قوي بین إجمالي الناتج المحلي الصادرات الغیر النفطیة.
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وجود ارتباط سالب بین إجمالي الناتج الإجمالي ومتغیر العمل.
المال أكثر وجود دلالة إحصائیة لكل متغیرات النموذج باستثناء متغیر العمل كما بینت ان متغیر تراكم راس

أهمیة من الصادرات النفطیة

أثر تغیرات أسعار النفط الخام على معدلات النمو الاقتصادي في علي وهیب عبد االله صالح، :الدراسة الثانیة- 2
. ، مجلة الإدارة والاقتصاد، جامعة دیالي، كلیة الإدارة والاقتصاد)2013- 1990(العراق للمدة 

: هدفت الدراسة إلى

لى تأثیر التغیرات الحاصلة في أسعار النفط الخام على معدلات النمو الاقتصادي من خلال ذلك التعرف ع
).2013- 1990(الأثر على الناتج المحلي الإجمالي 

: أهم نتائج الدراسة إلىوخلصت

وجود علاقة موجبة بین القطاع النفطي والنمو الاقتصادي في العراق.

الدراسات الأجنبیة: الفرع الثالث

ونشیر هنا إلى دراستین أجنبیتین

)Tan juat hong، 2010(دراسة - 1
 Impact of oil price shocks on goverment revunue and expenditure evidence

for malaysia.

: هدفت الدراسة إلى

 سنویة دراسة أثر صدمات أسعار البترول على كل من الإرادات والنفقات الحكومیة بالاعتماد على بیانات
لدراسة الأثر قصیر وطویل الأجل ،من ) var(، وقد استخدم الباحثون نموذج )1970،2008(خلال الفترة 

:خلال المتغیرات الاقتصادیة التالیة
أسعار البترول، النفقات الحكومیة، الإرادات الحكومیة.

:أهم نتائج الدراسة إلىوخلصت
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ترول والسیاسة الموازنیة، حدوث صدمة ایجابیة في أسعار وجود علاقة متبادلة بین كل من تقلبات سعر الب
البترول سیكون لها أثر كبیر على النفقات الحكومیة وبالتالي الإرادات بینما حدوث صدمة بترولیة سلبیة 

.سیكون لها أثر سلبي على الإرادات الحكومیة وبالتالي النفقات الحكومیة
:الدراسة الثانیة- 2
 2011(دراسة ،amany A. el anshasy(

 Oil price and economic growth in oil-exporting countries.

:هدفت الدراسة إلى

 التحقیق في أثر تقلبات المرتفعة في أسعار البترول على الإرادات الحكومیة والنمو الاقتصادي في الدول
2004-1970الفترة الممتدة بین المصدرة للبترول ،لعینة مكونة من خمسة عشرة دولة مصدرة للبترول خلال 

،بالاعتماد على البیانات السنویة، وقد اعتمدا الباحث في دراسته على المنهج الوصفي التحلیلي مستخدما 
.لتقدیر الأثر في المدى الطویل والقصیر) var(نموذج 

:أهم نتائج الدراسة إلىوخلصت
 تقلبات أسعار البترول لا تؤدي إلى تباطؤ معدلات النمو على المدى الطویل، زیادة على ذلك بعد مراقبة

السیاسة المالیة ارتفاع كبیر لأسعار البترول لدیه أثر إجابي بسیط على المدى الطویل على النمو الاقتصادي 
لى أن السیاسة المالیة هي عاكسة أو وعلیه فإن المورد عبارة عن نعمة ولیس نقمة، كما توصلت الدراسة إ

.مترجمة لتقلبات أسعار البترول على الاقتصاد

مقارنة الدراسات السابقة مع الدراسة الحالیة : المطلب الثاني

بعد عرض مجمل الدراسات المحلیة، العربیة والأجنبیة نتطرق الآن لتبیان أوجه الشبه والاختلاف بینها وبین 
: النحو التاليالدراسة الحالیة، على 

المقارنة مع الدراسات المحلیة : الفرع الأول

:من خلال الجدول التاليوالاختلافیمكن توضیح أوجه الشبه 



الإطار النظري لسعر النفط وسعر الصرفالفصل الأول

28

مقارنة بین الدراسات السابقة والمحلیة الدراسة الحالیة)1(: جدول

الدراسة الحالیة       الدراسات السابقة               
الدراسة الثانیة    الدراسة الأولى   

دراسة قیاسیة حول موضوع الدراسة  
عار أستأثیر تغیرات 

البترول على سعر 
الصرف

اختبار علاقة التكامل 
المشترك بین أسعار 

البترول وسعر 
الصرف

تغیرات سعر النفط على أثر
.سعر الصرف دراسة قیاسیة

اختبار العلاقة بین الهدف        
أسعار البترول وسعر 

الصرف 

تحدید العلاقة بین 
سعر الصرف الدینار 

الجزائري مقابل 
الدولار الأمریكي 

وأسعار البترول
الجزائر         الجزائر       الجزائر      عینة الدراسة    
2016-20131987-20151970-1980فترة الدراسة     

معالجةطریقة
الموضوع      

نماذج أشعة 
الانحدار الذاتي

نماذج أشعة الانحدار الذاتيالتكامل المشترك

علاقة المدى وجودالنتائج    
الطویل بین سعر 
الصرف وأسعار 

البترول والصادرات 
والواردات والتضخم، 

أما العلاقة في المدى 
القصیر من خلال 

اختبار السببیة توصلنا 
إلى علاقة سببیة 

وحیدة  

لا توجد علاقة سببیة 
بین سعر الصرف 

وأسعار البترول في 
الجزائر 

علاقة المدى الطویل لاتوجد
بین سعر نفط وسعر الصرف 
أما العلاقة في المدى القصیر 

من خلال اختبار السببیة 
توصلنا إلى عدم وجود علاقة

بین المتغیرینسببیة

ان بناء على الدراسات السابقة من إعداد الطلب: المصدر
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یظهر من خلال الجدول أعلاه أن جمیع الدراسات اشتركت في موضوع الدراسة، واختلفت في طریقة  معالجة 
الموضوع، حیث أن الدراسة الأولى أستخدم فیها نماذج اشعة الانحدار الذاتي تحلیل درجة الارتباط بین عینة 

بارات الإستقراریة ونظریة التكامل المشترك، الدراسة والمتمثلة في الجزائر، ومتغیرات الدراسة وذلك باستخدام اخت
واختبار السببیة غرانجر، أما الدراسة الثانیة استخدمت طریقة التكامل المشترك، وبالنسبة إلى الدراسة الحالیة 

varاختبارات الاستقراریة ونماذج أشعة الانحدار الذاتي اعتمدت على التحلیل باستخدام

دراسات العربیة المقارنة مع ال: الفرع الثاني

:من خلال الجدول التاليوالاختلافیمكن توضیح أوجه الشبه 

الحالیةوالدراسةالعربیةالسابقةالدراساتبینمقارنة): 2(رقمجدول

الدراسة الحالیة       الدراسات السابقة
الدراسة الثانیة    الدراسة الأولى     

أثر الصادرات النفطیة على موضوع الدراسة 
النمو الاقتصادي في منظمة 

الدول العربیة المصدرة للبترول  

أثر تغیرات أسعار النفط 
الخام على معدلات النمو 

.الاقتصادي

تغیرات سعر النفط على سعر أثر
.الصرف دراسة قیاسیة

تقدیر أثر الصادرات النفطیة الهدف     
في النمو الاقتصادي لمجموعة 

دول أوابك 

تأثیر التعرف على 
التغیرات الحاصلة في 

أسعار النفط الخام على 
معدلات النمو 

.الاقتصادي

معرفة الأثر الذي یحدثه التغیر 
في سعر النفط في أحد مكونات 

الاستقرار النقدي وهو سعر 
.الصرف

الجزائر      عراق  الالجزائر عینة الدراسة  

2016-20131987-20091990-1980فترة الدراسة  
طریقة معالجة 

الموضوع    
اختبار سكون السلاسل الزمنیة 

.      واختبار التكامل المشترك
طریقة المربعات الصغرى 

. العادیة
دلالة إحصائیة لكل وجودالنتائج      

متغیرات النموذج باستثناء 
متغیر العمل كما بینت أن 

متغیر تراكم رأس المال أكثر 
أهمیة من الصادرات 

النفطیة 

علاقة موجبة بین وجود 
القطاع النفطي والنمو 
.الاقتصادي في العراق

علاقة المدى الطویل بین لاتوجد
سعر نفط وسعر الصرف أما 

العلاقة في المدى القصیر من 
خلال اختبار السببیة توصلنا إلى 

عدم وجود علاقة سببیة بین 
المتغیرین

السابقة الدراساتعلىبناءانالطالبإعدادمن:المصدر
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الحالیة في الموضوع واختلفت في فتراتها یبین الجدول أعلاه أن الدراسات السابقة اشتركت مع الدراسة 
وعینتها وطریقة معالجة الموضوع، حیث أن الدراستین السابقتین، الأولى استخدمت اختبار سكون السلاسل الزمنیة 
واختبار التكامل المشترك والثانیة استخدمت طریقة المربعات الصغرى العادیة، بینما الدراسة الحالیة اتخذت نفس 

varاختبارات الاستقراریة ونماذج أشعة الانحدار الذاتي الاعتماد على طریقةالمنحى لكن ب

المقارنة مع الدراسات الأجنبیة : الفرع الثالث

:من خلال الجدول التاليوالاختلافیمكن توضیح أوجه الشبه 

مقارنة بین الدراسة السابقة الأجنبیة والدراسة الحالیة:)3(رقمجدول

الدراسة الحالیة    الدراسات السابقة                      
الدراسة الثانیة         الدراسة الأولى   

أثر صدمات أسعار البترول -موضوع الدراسة
على الإیرادات والنفقات 

.الحكومیة

أثر التقلبات لأسعار البترول -
على الإیرادات الحكومیة والنمو 
الاقتصادي في الدول المصدرة 

. للبترول

ــــنفط علــــى - ــــرات ســــعر ال ــــر تغی أث
.سعر الصرف دراسة قیاسیة

معرفــــــــــــة أثــــــــــــر الصــــــــــــدمات -الهدف     
لأســعار البتــرول علــى كــل مــن 

.الإیرادات والنفقات الحكومیة

التقلبـــــــات التحقیـــــــق فـــــــي أثـــــــر -
المرتفعــــة لأســــعار البتــــرول علــــى 
الإیــــــــــرادات الحكومیــــــــــة والنمــــــــــو 
الاقتصـــــــــادي للـــــــــدول المصـــــــــدرة 

.للبترول

معرفــة الأثــر الــذي یحدثــه التغیــر -
فـــي ســـعر الـــنفط فـــي أحـــد مكونـــات 
الاســــــــــتقرار النقــــــــــدي وهــــــــــو ســــــــــعر 

.الصرف

الجزائر    دولة      15مالیزیا        عینة الدراسة  
2016-20041987-20081970-1970الدراسة  فترة

ـــــــــة معالجـــــــــة  طریق
الموضوع    

) نمــــاذج أشــــعة الانحــــدار 
VAR (الذاتي 

نمـــــــــــاذج أشـــــــــــعة الانحـــــــــــدار 
(VAR (الذاتي 

.النتائج      وجـــود علاقـــة متبادلـــة بـــین -
كل من متقلبات أسعار البترول 
ـــــى  ـــــر عل ـــــر كبی ســـــیكون لهـــــا أث
النفقــــــــات الحكومیــــــــة وبالتـــــــــالي 

.    الإیرادات

. ـــــرول لا - ـــــات أســـــعار البت تقلب
تــؤدي إلــى تبــاطؤ معــدلات النمــو 

. الاقتصادي
السیاسة المالیـة هـي -

عاكســــــــــة أو مترجمــــــــــة 
لتقلبات أسـعار البتـرول 
على الاقتصاد

لاتوجـــد علاقـــة المـــدى الطویـــل بـــین 
ســــــعر نفــــــط وســــــعر الصــــــرف أمــــــا 
العلاقـــــة فـــــي المـــــدى القصـــــیر مـــــن 
خــلال اختبــار الســببیة توصــلنا إلــى 
عـــــــدم وجـــــــود علاقـــــــة ســـــــببیة بـــــــین 
المتغیرین

السابقةالدراساتعلىبناءانالطالبإعدادمن:المصدر
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الجدول أعلاه أن جمیع الدراسات اشتركت في موضوع الدراسة، وكذلك استخدمت نفس الطریقة لمعالجة یظهر
).VAR(الموضوع، حیث تم استخدام نماذج أشعة الانحدار الذاتي 
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: خاتمة 

إن سعر تم التطرق في هذا الفصل إلى الجانب النظري والذي شمل كل من سعر النفط وسعر الصرف حیث 
النفط عبارة عن قیمة الشيء أو قد لا یتعال معها أو لا یتساوى مع القیمة أي قد یكون السعر اقل و اكبر من 
القیمة لذلك الشيء المنتج، فسعر النفط یعني قیمة المادة أو السلعة النفطیة یعبر عنها بالنقد لتأثیر العوامل 

عوامل العرض والطلب، احتكار القلة، : النفط بعوامل كثیرة أهمهاالاقتصادیة والاجتماعیة والسیاسیة، ویتأثر سعر 
... .عوامل سیاسیة، عوامل مناخیة، المضاربات والتوقعات

ومن جهة أخرى فان سعر الصرف هو عبارة عن عدد وحدات العملة الوطنیة التي تستلزم لشراء وحدة واحدة ، 
بیة اللازمة لشراء وحدة واحدة من العملة الوطنیة، كما إن سعر العملة الأجنبیة أو هو عدد وحدات العملة الأجن

التغیر في الصادرات والاستیرادات، التغیر في معدلات التضخم، التغیر في : الصرف یتحدد بعدة عوامل أهمها
...معدلات الفائدة 

أسالیب القیاس ولمعرفة تأثیر تغیرات سعر النفط على سعر الصرف سنقوم في الفصل الموالي باستخدام
.الاقتصادي وأدوات إحصائیة لقیاس أثر تغیرات سعر النفط على سعر الصرف في الجزائر



الثانيالفصل 
دراسة قیاسیة لتغیر سعر النفط 
على سعر الصرف في الجزائر
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تمهيد 

إن من أىم أسباب التطور التي توصل ليا العالم حديثا ىو التقارب الحاصل بين الشعوب وخاصة في 
المجال الاقتصادي القوي لأي دولة يعتبر الركيزة الأساسية لتطورىا وازدىارىا بين باقي الدول، ليذا سعى المفكرون 
والعمماء والباحثون الاقتصاديون جاىدين في تطوير عمم الاقتصاد ،فبفضميم نحن ننعم اليوم بسيولة فائقة في تحميل 

جراء شتى الاختبارات والتنبؤات التي تسيل لنا وتعطينا أفضل النتائج الاقتصادية  المعطيات والسلاسل الزمنية وا 
 .المرجوة

ومن خلال ىذا الفصل سنحاول تطبيق بعض ىذه الاجتيادات والأساليب الإحصائية والكمية من أجل الوصول إلى 
 :نتائج تبين لنا ما مدى تأثير سعار النفط عمى سعر صرف الدينار الجزائري وسيكون لنا في ىذا الفصل مبحثين

 .النتائج والمناقشة  أما المبحث الثانيإظيار متغيرات وأدوات الدراسة وتحميمياحيث يتناول المبحث الأول 
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إظهار متغيرات وأدوات الدراسة وتحميمها  : المبحث الأول

: التحميل الإحصائي والاقتصادي لمتغيرات الدراسة: المطمب الأول

: تعريف المتغيرات: الفرع الأول

 وىذا ما يحدد حجم 2016 إلى 1987وىي تمك المشاىدات المأخوذة خلال سنة ومن الفترة الممتدة من 
 مشاىدة وتخص ىذه العينة المجتمع المتمثل في الدولة الجزائرية ككل وتشمل ىذه الدراسة 30العينة المستعممة وىو 
: عمى المتغيرات الآتية

ويعبر ىذا المتغير عن أسعار البترول التي تحدد لمنوع المنتج بالجزائر بالدولار، ويكون رمزه  : متغير أسعار البترول

OIL  

وىو عبارة عن الوحدات النقدية الأجنبية ،التي تقابل العممة الوطنية وفي الدراسة ، نعتمد عمى : متغير سعر الصرف
  .TCHسعر صرف الدينار الجزائري بالدولار الأمريكي، ويكون رمزه 

 OILالتحميل الإحصائي والاقتصادي لسمسمة أسعار النفط :الفرع الثاني

 :التحميل الإحصائي -1

 1998 مسجمة سنة 12.28 خلال فترة الدراسة كان محصورا بين أقل قيمة oilيتبين من قيمة المتغير 
 25.98 لكل واحد دولار وبانحراف معياري 42.92 ، بمتوسط بمغ 2012مسجمة سنة 109.45وأعمى قيمة 

: وسيتم توضيح المتغير بالرسم البياني التالي
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 2016-1987منحنى يوضح تطور أسعار النفط في الفترة  :(1)الشكل رقم 
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  بالاعتماد على ملحق تطور أسعار النفطEviews10 باستخدام برنامج ان من إعداد الطالب:المصدر
 :التحميل الاقتصادي -2
  وىو العام الذي انيارت فيو 1997 و1990ظمت أسعار النفط في محيط العشرين دولار طيمة السنوات بين ، 

وكانت أوبك اتفقت عمى رفع .الاقتصاديات الآسيوية، ونتيجة ليذا الانييار حدث ما يعرف بالأزمة الآسيوية 
 ارتفعت 1999 دولارات مجددا، وفي عام 10إنتاجيا رغم انييار الطمب حيث انيارت الأسعار لتصل إلى 

.  واستقرت أوضاع أوبك وأسعار النفط بعدىا2000 دولارا في عام 27 دولارا ثم إلى 16أسعار النفط إلى 
  ازداد الطمب عمى النفط في العالم بشكل كبير جدا بعد نمو الطمب من اليند 2008 و2000الفترة مابين 

والدول الثلاثة الفاعمة وىي الولايات المتحدة الامريكية ، الصين والاتحاد الأوربي ، إلا أن النمو في الطمب 
 أن معدل النمو الاقتصادي 2006كان مفاجئا بالنسبة لأوبك ، حيث تشير بيانات صندوق النقد الدولي في 

 %5.3 ،ثم إلى 2003 عام %4.1 ثم إلى 2002 عام %3.1 إلى 2001 عام %2.7العالمي قد ارتفع من 
 ونتيجة ليذا 2005 عام %4.8رت عند مستوى ق وىو أعمى مستوى لو منذ ثلاثين عاما، واست2004عام 

 مميون 4 إلى 2001 مميون برميل يوميا عام 86.6الارتفاع والنمو الاقتصادي ارتفع الطمب عمى النفط من 
، مما تسبب في ارتفاع الأسعار نتيجة محدودية نمو العرض من النفط أمام نمو 2006برميل يوميا عام 

 .الطمب عميو، وذلك لعدم جاىزية أوبك ليذا الحجم من النمو في الطمب العالمي
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  اشتدت المضاربة عمى أسعار النفط وساىمت أوبك في ارتفاع الأسعار ووصوليا إلى 2008لكن في عام 
إلا أن الأسعار انيارت في أواخر ذلك العام بعد . دولارا في ذلك العام وىو أعمى مستوى ليا في التاريخ 137

 إفلاسأن قمت المضاربة وانخفض الطمب عمى النفط بسبب الأزمة المالية العالمية التي نشأت نتيجة 
 إلى مادون 2008وانخفضت الأسعار بنياية عام . المصارف الأميركية الكبرى وانييار شركات الرىن العقاري

 . دولارا لمبرميل40

  TCHالتحميل الإحصائي والاقتصادي لسمسة سعر الصرف : الفرع الثالث

 : التحميل الإحصائي -1
 1987 مسجمة سنة 4.85 خلال فترة الدراسة كان محصورا بين أقل قيمة TCHيتبين من قيمة المتغير 

 70.67 لكل واحد دولار وبانحراف معياري 58.02 ، بمتوسط بمغ 2016 مسجمة سنة 109.44وأعمى قيمة 

 2016-1987منحنى ٌوضح تطور أسعار صرف الدٌنار الجزائري خلال الفترة :( 2 )الشكل رقم
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  بالاعتماد على ملحق تطورEviews10 من إعداد الطالبان باستخدام برنامج :المصدر

 أسعار صرف الدٌنار الجزائري

 

 :التحميل الاقتصادي -2
لقد عرفت أنظمة تسعير الدينار الجزائري والصرف خلال الفترة المعنية بالدراسة عدة تغيرات يمكن إدراجيا 

: في المراحل التالية
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  عرفت ىذه المرحمة من تاريخ الجزائر بمرحمة التحضير للانتقال من المنيج الاشتراكي  : 1994-1988الفترة
إلى اقتصاد السوق، حيث شيدت ىذه الفترة أكبر وأعمق الإصلاحات عمى كل المستويات، ولعل أىم ىذه 

 01-88الإصلاحات الاقتصادية التي مست النظام المالي لمدولة والتي جاءت في مضمون كل من القانون 
 المتضمن استقلالية المؤسسات الاقتصادية والذي حدد ونظم ىام النظام المصرفي، 12/01/1988الصادر في 

  والمتعمق بالنقد والقرض والذي جاء بإجراءات تتعمق بالرقابة عمى الصرف10-90والقانون 

إن ىذه الإصلاحات التي مست الاقتصاد الوطني جاءت بأثر مباشر عمى العممة الوطنية حيث شيد الدينار 
في ىذه الفترة انخفاضات متتالية تعود أساسا إلى أخطاء في تقدير قيمتو سابقا، ما دفع بالسمة النقدية إلى جعمو 

 التعديلات التي مست الدينار الجزائري في ىذه المرحمة أنقابلا لمتحويل في المعاملات الجارية الدولية ،حيث 
كانت بيدف إيصالو إلى مستوى توازني يحقق العلاقة المنطقية بين الطمب الوطني عمى السمع والخدمات 

المستوردة وحجم الاحتياطات من العممة الأجنبية الموجودة لدى البنك المركزي ،وقد شيد الدينار الجزائري شكمين 
: من التخفيض خلال ىذه المرحمة ىما

  حيث سمح ىذا النظام بالقيام بتعديل تدريجي ومراقب لسعر 1991 إلى 1988الانزلاق التدريجي خلال الفترة 
، حيث 1991 إلى غاية سبتمبر 1987الصرف الذي طبق خلال فترة طويمة نوعا ما امتدت من نياية 

 ،وبقي بعد ذلك %210 بنحو 1991 مارس31 و 1987 ديسمبر 31انخفضت قيمة الدينار مقابل الدولار بين 
 في إطار اتفاق 1991 سبتمبر 30سعر الصرف مستقرا خلال بعض الشيور، ثم تم تخفيض قيمة الدينار في 

stand-bayلي يبين أىم محطات انخفاض قيمة الدينار ا الرابط بين الجزائر وصندوق النقد الدولي، والجدول الت
  :مقابل الدولار خلال ىذه الفترة
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سعر صرف الدينار مقابل الدولار خلال فترة الانزلاق   : (4)رقمجدول 
الملاحظات سعر صرف الدينار مقابل الدولار تاريخ عممية الانزلاق 

بداية عممية الانزلاق التدريجي  6.636 1988ديسمبر 
  8.112 1989ديسمبر 
مواصمة عممية الانزلاق سيرا مع تطبيق  9.3 1990سبتمبر 

الإصلاحات الييكمية 
  9.5 1990أكتوبر 
  10.1 1990نوفمبر 
  13.581 1991جانفي 
استمرار الانزلاق بيدف استقرار الدينار  16.33 1991فيفري 

وتحرير التجارة الخارجية 
  17.142 1991مارس 
 أشير 6استقرار عند المستوى لمدة  22.64 1991أكتوبر 

 بموجة %22تخفيض الدينار بمقدار 
 FMIاتفاق 

، دراسة حالة الجزائر، أثر تقمبات سعر الصرف عمى الميزان التجاري وسبل علاجها دوحة سممى،:المصدر
. 169-170، ص ص 2015-2014أطروحة دكتوراه، جامعة بسكرة، 

  ولظروف الاقتصادية الخاصة لمجزائر أصبح من الضروري 1994-1992التخفيض الصريح خلال الفترة 
 قرار بتخفيض 1991إعطاء القيمة الحقيقية لمدينار الجزائري، فقد اتخذ مجمس النقد والقرض في نياية سبتمبر 

 دينار لمدولار الواحد، ولقد تميز سعر صرف 22.5 بالنسبة لمدولار ،وىذا ليصل إلى %22الدينار بنسبة 
، ولكن قبل إبرام الاتفاق الجديد مع صندوق 1994الدينار بالاستقرار حول ىذه النسبة لغاية مارس من سنة 

 وكان ىذا القرار تييئة لقرار التخفيض الذي اتخذه مجمس %10النقد الدولي، اجري تعديل طفيف لم يتعد نسبة 
 ،وعمى ضوء ىذا القرار أصبح سعر %40.17 ،بتخفيض نسبة تفوق 10/04/1994النقد والقرض بتاريخ 

  دج لمدولار الواحد36صرف الدينار ما يقارب 

 1994-1992والجدول التالي يبين المتوسط السنوي لسعر صرف الدينار مقابل الدولار خلال الفترة 
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سعر صرف الدينار مقابل الدولار خلال الفترة : (5) رقم جدول
 1994 1993 1992السنة 

 35.05 23.34 21.83سعر الصرف 
 بالاعتماد عمى قاعدة بيانات البنك الدولي ان من إعداد الطالب:المصدر

  من إعادة تقويم مؤشرات 2016 و1994تمكنت الجزائر خلال الفترة الممتدة مابين سنة : 1994الفترة ما بعد 
نياء ىذه الفترة في وضعية خارجية مريحة ،وبالتالي أزيح ثقل المديونية عن كاىل الجزائر  اقتصادية الكمية وا 

والتفتت إلى تنظيم سياساتيا الاقتصادية، وكجزء من السياسة الاقتصادية ركزت عمى سعر الصرف وأولت ليا 
 أىمية كبيرة، 

  إن أسعار صرف الدينار مقارنة بالعملات الصعبة الرئيسية تتحدد بطريقة مرنة عمى مستوى السوق البينية
لمصرف عمى أساس ظروف العرض والطمب وفقا لمقواعد الدولية المعمول بيا في ىذا  (سوق مابين البنوك)

المجال ،ولكن من زاوية عرض العملات الصعبة عمى مستوى السوق البينية لمصرف فان بنك الجزائر المصدر 
الأساسي لمعملات الصعبة المعروضة وعميو فان قيمة الدينار تتمثل في سعر الصرف المحدد عمى مستوى 

. السوق البينية لمصرف أين يتدخل تسعة عشر مصرفا في الساحة إلى جانب بنك الجزائر
ومن خلال الجدول التالي نلاحظ أن سعر صرف الدينار الجزائري أمام الدولار الأمريكي بدأ بالانخفاض منذ 

 دينار لمدولار في حين 75.36 بسبب تخفيض قيمة الدينار الجزائري ليواصل الانخفاض ليصل إلى 1994سنة 
 فبقي ثابتا نسبيا في 2014-2000، أما خلال الفترة 1994 دينار لمدولار الواحد سنة 50أنو لم يكن يتجاوز 

 دينار لمدولار الواحد وذلك بسبب 66 إلى حدود 2007 دينار لمدولار الواحد، أما ارتفاعو سنة 80-75حدود 
أزمة الرىن العقاري التي عصفت بالاقتصاد الأمريكي خلال تمك الفترة وارتفاع أسعار البترول وىو ما أثر عمى 
قيمة الدولار الأمريكي عالميا، ولكن وبسبب التخفيضات التي قام بيا البنك المركزي في السنوات الأخيرة ارتفع 

 2016 دينار سنة 109سعر صرف الدولار مقابل الدينار ليفوق 
 
 
 
 
 
 



 انفصم انثاوً                              دزاست قٍاسٍت نتغٍس سعس انىفط عهى سعس انصسف فً انجزائس
 

 
41 

 2016-1994تطور سعر صرف الدينار الجزائري خلال الفترة  : (6)رقمالجدول 
 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995 1994السنة 

 79.68 77.21 75.25 66.57 58.73 57.7 54.74 47.66 35.05 سعر الصرف
 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003السنة 

 72.93 74.38 72.64 64.58 69.29 72.64 73.27 72.06 77.39 سعر الصرف
    2016 2015 2014 2013 2012السنة 

    109.4 100.6 80.57 79.36 77.53 سعر الصرف
  بالاعتماد عمى بيانات البنك العالميان من إعداد الطالب:المصدر 

أثر سعر النفط عمى سعر الصرف : الفرع الرابع

 الرئيسي العامل يمثل  كما،الجزائري  الاقتصاد عميو يرتكز الذي الأساسي القطاع المحروقات قطاع يعتبر
يعتبر احتياطي الصرف الأجنبي أداة ىامة لمبنك المركزي .والخارجية الداخمية الاقتصادية الكمية لمتوازنات  زالمعز

الجزائري الذي يستعممو للإدارة والحفاظ عمى استقرار العممة من خلال تدخمو في سوق الصرف، ولقد عرف 
احتياطي الصرف الأجنبي تطور كبير حيث استطاعة الجزائر أن تستفيد من ارتفاع أسعار النفط عمى الصعيد 

 مميار دولار لتقفز سنة 77.91 ما قيمتو 2006العالمي ،فتمكنت من تكوين احتياطات مالية ضخمة بمغت سنة 
، وتمثل ىذه الاحتياطات دعما للاقتصاد 2009 مميار دولار نياية 147 مميار دولار ثم إلى 110.31 إلى 2007

الجزائري و وسيمة لتعزيز الاستقرار المالي ودعم لمقدرة عمى التعامل مع الصدمات الخارجية والحفاظ عمى سعر 
 .صرف الدينار الجزائري وتغطية العجز الطارئ في ميزان المدفوعات

وقد كان الدولار الأمريكي بشكل العممة الأساسية في تكوين الاحتياطات الدولية والتي ترتبط كثيرا بتقمبات سعر 
 ،ولذلك يتأثر الدينار الجزائري بالتقمبات التي تحدث في الدولار ذلك لأن الجزائري تقبض مداخيميا بالدولار 1الصرف

الأمريكي فتحوليا إلى دينارات جزائرية وتطرحيا في التداول، فارتفاع الدولار معناه ارتفاع في قيمة العممة الوطنية 
والعكس صحيح، ولعل انخفاض قيمة الدولار أمام العملات الرئيسية كان لو أثر الايجابي في ارتفاع قيمة الصادرات 

 حسب وزارة التجارة الخارجية، وفي إطار السياسة 2006خارج المحروقات والتي بمغت قيمة مميار دولار سنة 

                                                           
1
،مذكرة تدخل صمن نيل شيادة الماجستير في التسيير الدولي لممؤسسات آثار تقمبات أسعار الصرف عمى العائدات النفطية دراسة حالة الجزائر موري سامٌة، 

 166 ،ص 2009/2010تخصص مالية دولية، جامعة تممسان سنة 
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المتبعة لترقية الصادرات سمح بنك الجزائر بتخفيض قيمة الدينار الجزائري من أجل الرفع من قدرة الصادرات الغير 
 2.نفطية عمى المنافسة

الأدوات القياسية : المطمب الثاني

اختبارات الاستقرارية : الأولالفرع 

تعد اختبارات استقرارية السلاسل الزمنية من المواضيع الميمة في التحميلات الاقتصادية الحديثة، ولمعرفة ان 
 :السمسمة مستقرة أو غير مستقرة، ىناك العديد من الاختبارات سنكتفي بالاختبارين الآتيين منيم

 :اختبار ديكي فالر-1

 وتم تطويرىا فيما بعد إلى اختبارات موسعة 1979أولى الاختبارات لجذر الوحدة قام بيا ديكي و فالر في 
 البسيط إجراء انحدار (DF) وستمزم اختبار ديكي فالر Augmented Dickey and Fuller (ADF)عرفت بـ 

دخالو أيضا بتباطؤ لسنة واحدة كمتغير مستقل ومن . ذاتي لكل سمسمة مع الفرق الأولى لممتغير كمتغير تابع وا 
النموذج التالي المسمى بنموذج الانحدار الذاتي من الرتبة الأولى ويمكن عرض ىذا الاختبار وذلك عمى النحو 

 :التالي
𝑌𝑡=⍺𝑌𝑡−1+𝜺𝑡  

 : حد الخطأ العشوائي ،والذي يفترض فيو توفر الشروط التالية𝜺𝑡 معامل المتغير المستقل، ⍺حيث أن 

 

.  فيذا يعني وجود مشكل جذر الوحدة أي السمسمة غير مستقرة (⍺=1)فإذا كان          

 من طرفي المعادلة لمحصول عمى الفروق الأولى ɛt−1      ويمكن إعادة صياغة المعادلة السابقة بطرح 

:  لتصبح𝑌t     لممتغير

∆𝑌t =  α − 1 Yt−1 + εt 

∆𝑌t = λYt−1 + εt حيث λ = (𝛼 − 1)(........... 1 )

                                                           
2
 167 مرجح سابق ،ص  
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 مختمف عن 𝜆 ، في مقابل الفرض البديمة    𝜆=0: 0 يساوي الصفر 𝜆ويصبح الفرض العدم أن 
:𝐻1الصفر 𝜆〈0 

ذا I(1) فإن سمسمة الفروق الأولى مستقرة، ومنو السمسمة متكاممة من الدرجة الأولى 𝜆= 0ويلاحظ أنو في حالة   وا 
 ولقد جرت العادة عمى إجراء الاختبار I(0) متكاممة من الدرجة صفر أنياكانت السمسمة الأصمية مستقرة يقال 

: بثلاث صيغ أما الصيغتين الأخيرتين فيما

(2)…............∆𝑌𝑡 = 𝜑0 + λYt−1εt 

(3)…………..∆𝑌𝑡 = 𝜑0 + 𝜑1𝑡 + λYt−1 + εt 

ولقد تم تطوير اختبار ديكي فالر المبسط بسبب أنو يعاب عمية عدم الأخذ إمكانية الارتباط الذاتي في الحد 
العشوائي، 

ففي حالة وجود مشكمة الارتباط الذاتي بالحد العشوائي فإن اختبار ديكي فالر الموسع يحسب بإضافة متغيرات 
: متباطئة وذالك لإزالة الارتباط الذاتي كمايمي

∆𝑌t = λYt−1 +  βi
p
i=2 Yt−i+1 + εt(.............. 1 )

∆𝑌t = φ0 + λYt−1 +  βiYt−i+1 + εt
p
i=2(...............2 )

∆𝑌t = φ0 + φ1t + λYt−1 +  βiYt−i+1 + εt
p
i=2(..............3 )

 DF.1 وتحمل نفس خصائص الاختبار المبسط ADFوىذه تمثل صيغ ديكي فالر المطور 

 :اختبار فميب وبيرون-2

عمى تصحيح الارتباط الذاتي في بواقي معادلة  (Phillips-Perron, 1988)يقوم اختبار في فميب بيرون
لتباين النموذج، لكن يأخذ في   Non-Parametric Adjustmentاختبار جذر الوحدة باستخدام طريقة لامعممية 

ويسمح اختبار فميب وبيرون بتجاوز . الاعتبار وجود الارتباط الذاتي ويعكس الطبيعة الديناميكية في السمسمة
مشكمتي الارتباط الذاتي لمبواقي وعدم ثبات التباين لمخطأ العشوائي التي يعاني منيا اختبار ديكي فالر العادي، 

: ويجري ىذا الاختبار في أربعة مراحل
                                                           

1
 119-118 ص ص 2013-2012، جامعة جٌلالً لٌابس سٌدي بلعباس، سلسلة محاضرات فً مفٌاس الاقتصاد القٌاسً دحمانً محمد ادرٌوش،  
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  التقدير بواسطة طريقة المربعات الصغرى العادية لمنماذج القاعدية لاختبار ديكي فالر وحساب الإحصائيات
 .المرفقة ليا

  2تقدير التباين المسمى بالقصير الأجل =
1

𝑛
 𝑒𝑡

2𝑛
𝑡=1 حيث تمثل ، 𝑒𝑡الباقي المقدر . 

  تقدير المعامل المصحح𝑆t
 ،المسمى بالتباين طويل الأجل، والمستخرج من ىيكمة التباينات المشتركة لمبواقي 2
𝑆𝑡: النموذج السابقة، حيث 

2 =
1

𝑛
 𝑒𝑡

2 + 2  (1 −
𝑖

𝑙+1

1
𝑖=𝑙

𝑛
𝑡=𝑙 )

1

𝑛
 𝑒𝑡

𝑛
𝑡=𝑙+1 𝑒𝑡−𝑖 

المقدرة بدلالة عدد المشاىدات  lمن أجل تقدير ىذا التباين الطويل الأجل ، من الضروري تعريف عدد التأخيرات 
. nالكمية 

  حساب إحصائية فميب بيرون(PP) : �̂�∅̂1

∗ =  k
(∅ 1−1)

σ̂ ∅̂1

+
n(k−1)σ̂ ∅̂1

 k
. 

𝑘: مع =
�̂�2

𝑆𝑡
 ( يمثل تشويشا أبيض 𝑒tإذا كان  . الذي يساوي الواحد في الحالة التقاربية  ) 2

 MacKinnon.1ثم يتم مقارنة ىذه الإحصائية مع القيم الحرجة لجدول 

اختبار التكامل المشترك : الثانيالفرع 

: ىناك العديد من الاختبارات التي تقوم عن وجود التكامل المشترك بين السلاسل الزمنية من عدمو ومنيا

 :جرانجر-اختبار انجل-1

تستمزم ىذه الطريقة المرور بخطوتين  
  ، تقدير العلاقة المعنية بطريقة المربعات الصغرى العادية حيث نحصل عمى معادلة انحدار التكامل المشترك

 ،وىي المزيج الخطي المتولد من انحدار العلاقة التوازنية طويمة ɛ̂𝑡ثم الحصول عمى بواقي الانحدار المقدرة 
 .المدى

 اختبار مدى سكون البواقي المتحصل عمييا من الخطوة الأولى وفق الآتي 
∆ɛ̂𝑡 = α + δɛ̂t−1 + ∆ɛ̂t−1 + et         𝑒𝑡  ~𝐼𝑁(0) 

 بوجود جذر وحدة 휀𝑡~𝐼(1)∆معنوية فإننا نرفض الفرض العدمي  (ε𝑡−1)لمعممة  (t)فإذا كانت إحصائية 
، وبالتالي نستنتج بأن متغيرات النموذج بالرغم ɛ̂𝑡~I(0)∆في البواقي  ونقبل الفرضية البديل بسكون البواقي أو 

من أنيا سلاسل زمنية غير ساكنة إلا أنيا متكاممة من نفس الرتبة، وأن العلاقة المقدرة في الخطوة الأولى ىي 

                                                           
1
 120-119مرجع سابق ص  
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أما إذا كانت البواقي غير ساكنة في المستوى، فإنو لا يوجد علاقة توازنية . علاقة صحيحة وغير مضممة
 1.طويمة الأجل بين المتغيرين، وأن العلاقة السابقة مضممة ولا يمكن الركون إلييا

 اختبار جوهانسن-2

يتفوق ىذا الاختبار عمى اختبار انجل وجرنجر لمتكامل المشترك ، نظرا لأنو يتناسب مع العينات صغيرة الحجم، 
وكذلك في حالة وجود أكثر من متغيرين، والأىم من ذلك أن ىذا الاختبار يكشف عن ما إذا كان ىناك تكامل 
مشتركا فريدا، أي يتحقق التكامل المشترك فقط في حالة انحدار المتغير التابع عمى المتغير المستقمة، وىذا لو 
أىميتو في نظرية التكامل المشترك، حيث تشير إلى أنو في حالة عدم وجود تكامل مشترك فريد، فإن العلاقة 

  Johansenولتحديد عدد متجيات التكامل المشترك اقترح . التوازنية بين المتغيرات تظل مثارا لمشك والتساؤل
 qفرضية العدم القائمة بأن ىناك  عمى الأكثر   حيث يختبرTrace test-𝜆𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒 إجراء اختبار الأثر 1988

 بالصيغة التالية  ويحسبq=rمن متجيات التكامل المشترك مقابل الفرضية البديمة 
   λ𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒 = −n  Ln(1 − λi)

k
i=r+1  

 the vector Autregressions Approachمبادئ تقنية أشعة الانحدار الذاتي : الثالثالفرع 

إن تقديم دراسة قياسية لمجموعة من المتغيرات في شكل سلاسل زمنية ييدف أساسا إلى معرفة درجة الترابط 
المتغيرات الداخمية والمتغيرات الخارجية ، وحسب : بين المتغيرات، وذلك ما يتطمب تقسيميا إلى مجموعتين وىما

 بين المتغيرات ، يستدعي ضرورة True simultaneity فإن وجود علاقة آنية حقيقية sims 1980سيمس 
معالجتيا بصفة مماثمة وبدون إقصاء مع عامل التباطؤ في كل المعادلات ليعطي لمنظام الطبيعية الحركة، 

 ،والتي تعتبر بمثابة تعميم لنماذج الانحدار VARوعمى ىدا الأساس تم اقتراح مقاربة نماذج الانحدار الذاتي 
 ،حيث تنطمق من الفرضية التي مفادىا أنو يمكن تقديم وصف Box-Jenkins 1970الذاتي لـ بوكس جينكيس 

 متغيرة تابعة Nشامل ودقيق لتطور النظام الاقتصادي ، من خلال وصف لمسموك الديناميكي لشعاع يتكون من 
 2خطيا لمماضي

 

                                                           
1
، مجلة الباحث عدد 2011-1970اختبار العلاقة السببٌة والتكامل المشترك بٌن الادخار والاستثمار فً الاقتصاد الجزائري  أحمد سلامً و محمد شٌخً،  

 125 جامعة قاصدي مرباح ورقلة ،ص 2013 سنة 13
2
 Maddala G.S ,Introduction to Econometrics 𝟐𝒆𝒎𝒆ed. New York : MacMIllan publishing company, 1992 P 578 
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 العام النموذج -1
∋t) ،حيث 𝑋2t و𝑋1tإذا كان ىناك متغيرين في شكل سمسمتين زمنيتين  𝑍) فإن الشكل البدائي لنموذج،

  ،ىو ذلك النموذج الذي يرصد آثار التغذية العكسيةP متغير ذو درجة التأخير Kالانحدار الذاتي لـ 
Feedback Effects نيما، من خلال إدراج قيمتيما الحالية والماضية في النظام ، حيث تكتب كل متغيرة 

كدالة لقيميا الماضية إضافة إلى القيم الحالية والماضية لممتغيرة الأخرى ،ويمكن توضيح النموذج العام في ما 
 :يأتي

𝑋𝑡 = 𝐴0 + 𝐴1𝑋𝑡−1 + 𝐴2𝑋𝑡−2 + ⋯ + 𝐴𝑝𝑋𝑡−𝑝 + 𝜇𝑡  …..1 
𝑋t:حيث = (X1t , X2t , … , Xnt )، 𝑡 = 0 , ≠ 1, ≠ 2 … . 𝑛و، 𝐴𝑡 : شعاع بعده(K*1) 

𝐴i:  مصفوفة المعالم ذات البعد(K*K)، μ𝑡: شعاع التشويش الأبيض ذو البعد(K*1) ، 
 : يمكن كتابة النموذج كما يأتيLوباستعمال معامل التأخير 

𝑋t = A0 + A1LXt + A2L2Xt + ⋯ + ApLp Xt + μt ……… .2 

𝐼k): إضافة إلى − 𝐴1𝐿 − 𝐴1
2 − ⋯− 𝐴𝑝

𝑝)𝑋𝑡 = 𝐴0 + 𝜇𝑡 

= Φ L:حيث Ik − A1L − A1L2 − ⋯ ApLp 

 :VARإستقرارية نموذج  -2
 : مستقرا إذا تحققت الشروط الآتيةVAR(p)يكون المسار 

𝐸 𝑋𝑡 = 𝐴0, ∀𝑡                  𝑉(𝑋𝑡) < ∞ 
COV(𝑋𝑡 , 𝑋𝑡+ℎ) = 𝐸  𝑋𝑡 − 𝐴0  𝑋𝑡+ℎ − 𝐴0  = ⎾h,∀t 

Ik): عندما يكون النموذج مستقرا فإن جذور كثير الحدود المعرف من المحدد − A1Z − ⋯− ApZp) 
 ،ويتم الحصول 𝑋t عمى أنو تجديد لممسار μ𝑡تكون جميع جذوره خارج الدائرة الأحادية ،في ىذه الحالة يعرف 

:  العبارة  بسيولة من𝑋tعمى التنبؤ الخطي الأمثل لـ 
 

𝑋t = A0 +  Ai

n

i=1

Xt−i ……… 3 

ويمكن تقدير النموذج بطريقة المربعات . يمكن الحصول عمييا بالإحلال التراجع tكما أن التنبؤات الوالية لـ 
 يؤدي إلى التوزيع الطبيعي لممقدرات ، وىذا ما يسمح بإجراء Xtالصغرى العادية، حيث استقرار السمسمة 
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وعموما فإن المتغيرات الاقتصادية ليست مستقرة .اختبارات عمى معالم النموذج ووضع مجالات ثقة لمتنبؤات 
-det(Iلذلك يبقى النموذج مشروعا ولكن كثير الحدود لممميز .ولكنيا متكاممة من الدرجة الأولى أو أكثر 

 𝐴𝑖𝑍𝑖𝑖=1  فإن phillip Dearlove  1986 تساوي الواحد، وحسب دراسات فيمبس ديرلوف يحتوي جذورا (
 التقارب بسرعة  متغيرات غير مستقرة تبقى دائما متقاربة ، حيث يكونباستعمالالمقدرات المتحصل عمييا 

(T/1)  عوضا عن(T) في حين ، 
 أن المقدرات لا تكون موزعة طبيعيا، وفي ىذه الحالة يتعذر القيام بإختبار المعالم وتحديد مجالات ثقة لمتنبؤ

 1تحديد درجة التأخير لممسار -3

 h ،حيث h إلى 0 من أجل درجة تتغير من VARإن طريقة اختيار درجة التأخير تعتمد عمى تقدير نموذج 
 VAR لنموذج Pىو أكبر تأخير مقبول من النظرية الاقتصادية، وتوجد عدة معايير لتحديد درجة تأخير المسار 

 :كما يأتي Sc(p)و  Aic(p) ،وتحسب كل من الدالتين Akaike ومعيار Schwarzوأشيرىا معيار 

Aic(p)=In[det |Ω|]+
2𝑘2𝑝

𝑛
………… 4 

Sc(p)=In[I Ω I]+k2pln (n)

𝑛
…………… .5 

Aic : ىو معيارAkaike  ،Sc : ىو معيارScharts     ،Ω :وانتباٌىاث انمشتسكت نهبىاقً مصفىفت انتباٌىاث 

P :   ، دزجت انتأخٍسK :    ، عدد متغٍساث انىمىذجn :عدد انمشاهداث. 

 تقديز مسار الانحدار الذاتي -4

 : من خلال إحدى الطريقتين الآتيتينVARيمكن تقدير نموذج 

 ىي الطريقة الأكثر شيوعا وتطبيقا، ونتائجيا غالبا ما تكون قريبة من الواقع :التقدير بطريقة المربعات الصغرى 
 كما لا يمكن تقدير معاملات ىذا النموذج انطلاقا من سلاسل ،X=bZ+U: ،حيث تحسب وفق العلاقة الآتية

 في حالة اتجاه عام dغير مستقرة، إلا إذا تم جعل السلاسل مستقرة من خلال حساب الفروقات من الدرجة 
أيضا يمكن إضافة .في حالة اتجاه عام ثابت VARعشوائي أو إضافة مركبة الاتجاه العام إلى صيغة نموذج 

 .متغيرات صورية لتصحيح التغيرات الموسمية

                                                           
1  Hiroy Toda, Philps.C.B ,Vector Autoregression and Causality, Econometrica working paper 𝑁006 1993 P.93 
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 تختمف ىذه الطريقة عن طريقة المربعات الصغرى كونيا تستوجب معرفة توزيع :التقدير بواسطة أعظم احتمال 
المسار مسبقا، ومن أجل الحصول عمى مقدر المعقولية العظمى يتم القيام ببعض التبديلات  لممتغير، وبعد 

 من نوع 𝑋tالاشتقاق يتم الحصول عمى مقدر المربعات الصغرى، حيث ىذا في حالة استقرارية المسار 
VAR(p) وفي حالة التي تكون فييا الأخطاء العشوائية موزعة توزيعا طبيعيا تقريبا. 

 ٌمكه كتابتها عهى VAR(1) ،وبانمطابقت ٌمكه بسهىت أن (∞)MAيمكن تمثيمو عمى شكل  AR(1)إن النموذج 

 ،نرنك فانىمىذج انري ٌأخر هرا انشكم ٌسمح بقٍاس أثس انتغٍس فً انصدماث عهى انقٍم انحانٍت (∞)VMAانشكم 

 : انمستقس كما ٌأتًVAR(p)نهمتغٍسة، وهكرا ٌتم انحصىل عهى ومىذج مه انشكم 

𝑋t = A0 + A1Xt−1A2Xt−2 + ⋯ + ApXt−p +∪t 

 𝑀𝑖

∞

𝑖=0

𝑈𝑡 − 𝑖 ∶ 𝑈 ومنو =  𝐼 − 𝐴1 − 𝐴2 − ⋯− 𝐴𝑝 :حيث 

𝑀𝑖: حيث =  𝐴𝑗
𝑀𝑖𝑛 (𝑝 ,𝑖)
𝑖=1 𝑀𝑖 − 𝑗            i=1,2,….. ∞ 

 تظير كمضاعف للأثر وىذا يعني أنو من خلال ىده المصفوفة سوف Mمن خلال الكتابة السابقة ،المصفوفة 
، وبالتالي 𝑋t سوف يؤثر عمى كل القيم الموالية لـ t في المحظة 𝑈tففي حالة تغير .تعكس الصدمة طول المسار 

. فإن أثر الصدمة دائم ويؤول إلى التلاشي مع مرور الزمن

 1تحميل الصدمات ودوال الاستجابة -5
 يوضح العلاقات الحركية بين مجموعة المتغيرات المختارة، لذلك ييدف تحميل VARباعتبار أن نموذج 

 لو أثر عمى 𝑒1tالصدمات إلى قياس أثر حدوث صدمة معينة عمى المتغيرات ،فمثلا التغير في لحظة ما لـ 
𝑋1t،𝑋1t+1،𝑋2t+1، .....

 فإن أثرىا يكون 1 تساوي 𝑒1t عمى (t) ،فإذا حدثت صدمة في المحظة t في المحظة 𝑋1𝑡∆ونرمز لممتغير بـ 
:  كما يمي

   

1
0
⋮
0

 =  

∆X1r

∆X2r

⋮
∆Xk+1

 tعند الفترة  ……………  

  

∆X1r

∆X2r

⋮
∆Xk+1

  
𝐴1

0 �᷇�1
1 … �᷆�𝑘

1

�᷆� �᷆�𝑘
𝑘 … �᷆�1

𝑘  ……………… عند الفترةt+1 

                                                           
1
 Hiroy Toda, Philips .C.B ,op.Cit, P.123 



 انفصم انثاوً                              دزاست قٍاسٍت نتغٍس سعس انىفط عهى سعس انصسف فً انجزائس
 

 
49 

 ∆𝑋𝑡+2 = 𝛽᷆᷆᷆∆𝑋𝑡−1 ᷆β :عند الفترة .…………….  ىي مصفوفة مقدرات معالم النموذج t+2 
𝑋𝑡+ℎ∆:  فإنt+hوبصفة عامة عند الفترة  = 𝛽∆𝑋𝑡+ℎ−1 ……… .6 

 ،وىذا بتحقيق فرضية Fonction de Impulsionnelleتسمى قيم التغير عند كل فترة بدلالة الاستجابة 
 ولكن ىذه الفرضية نادرا ما تكون محققة، لكن وجود ارتباط بين ɛitعدم وجود ارتباط بين الأخطاء 

𝑃eiej: المركبات العشوائية والذي يمكن تقديره بالعلاقة الآتية =
cov (ei ,ej )

δei .δej
 

إذا كان معامل الارتباط يبين العلاقة بين الأخطاء وليكن لا يظير معنى السببية بينيما يستوجب ذلك 
كما تتميز دوال الاستجابة لحساب المضاعفات الديناميكية . ɛitإضافة فرضية العلاقة بين الأخطاء 

باعتمادىا عمى مجموع العلاقات الديناميكية الموجودة، حيث تبين رد فعل نظام المتغيرات الداخمية عمى أثر 
حدوث صدمة في الأخطاء، وحسب سيمس دوال الاستجابة تبين أثر انخفاض وحيد ومفاجئ لممتغير نفسو 
 وعمى باقي متغيرات النظام في كل الأوقات، وفي ىذه الحالة يفترض أن البواقي مستقمة، لكن ىذه الفرضية

ذا كان ىناك قوي بين .نادرا ما تكون محققة لأن في الواقع قد يوجد ارتباط بين الأخطاء العشوائية  وا 
 ،وفي ىذه الحالة معامل الارتباط 𝑒2 حتما ستكون متبوعة بصدمة 𝑒1t فان صدمة 𝑒2 و𝑒1tالصدمتين 

كما أن مشكل الارتباط المشترك للأخطاء . سيؤكد الصمة المشتركة بين البواقي ولا يشير إلى اتجاه السببية
 .وأثر صدمة ما عمى متغير ما يعالج بالبحث عن تمثيل الأخطاء بصفة شاقولية 

 1تحميل التباين -6
ورياضيا يمكن كتابة تباين .ييدف تحميل تباين خطأ التنبؤ إلى حساب وتحديد مدى مساىمتيا في تباين الخطأ

 بدلالة الخطأ الخاص بكل متغير عمى حدا، ولمعرفة وزن أو نيبة مشاركة كل تباين hخطأ التنبؤ لفترة معينة 
يتم قسمة ىذا التباين عمى تباين خطأ التنبؤ الكمي، بعدما تصبح الصدمات طبيعية وشاقولية، لذلك يتم تحميل 

 :الاستجابة بواسطة النموذج كما يمي 

𝑋t = u +  MtVt−i

∞

i=0

 

:  يعطي العلاقة الآتيةhخطأ التنبؤ في الأفق 

𝑋t+h − Et Xj,t+h = u +  MtVt+h−i

h=1

i=0

 

: ، لدينا𝑋jt التي يرمز إلييا بـ 𝑌𝑡يتم تقسيم خطأ التنبؤ من أجل كل مركبة لـ 

                                                           
1
 .283.284.، مرجع سبق ذكره، ص صطرق الاقتصاد القٌاسً محمد شٌخً،  
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𝑋j,t+h − Et Xj,t+h = (𝑚𝑗1,𝑖
𝑛
𝑘=1 𝑉𝑘 ,1+ℎ−𝑖 + 𝑚𝑗2,𝑖𝑉2,𝑡+ℎ−𝑖 + ⋯… + 𝑚𝑗𝑚 ,𝑖𝑉𝑚 ,𝑡+ℎ−𝑖) 

: ، يمكن التعبير عنو بطريقة مختمفة𝑀𝑗 الخاص بالمصفوفة (j,1) يعبر عن العنصر 𝑚𝑗1,𝑖حيث

𝑋j,t+h − Et Xj,t+h =   𝑚jk ,1Vk,t+h …… + mjk ,h−1Vk,t+1 

n

k=1

 

: ،وبالتالي يسيل حساب تباين خطأ التنبؤ1 لا تشكل أي ارتباط وذات تباين يساوي vبما أن الأخطاء 

𝐸t(Xj,t+h −  Et Xj,t+h )2 =  (mjk ,1
2 + ⋯ + mjk ,h−1

2 )

n

k=1

n

k=1

 

 (ej

h−1

𝑘=1

Miek)2 = (mjk ,1
2 …… . +mjk ,h−1

2 ) 

 في التباين خطأ التنبؤ في kلممصفوفة الأحادية، والتي تعبر عم مساىمة خطأ i يمثل العمود رقم 𝑒iحيث 
 بالنسبة المئوية من خلال العبارة The decpmpositionويمكن الحصول عمى التحميل . j لممتغير hالأفق 
: الآتية

 mjk ,1
2

h−1

i=0

 

:  كما يمي𝑋1𝑡+ℎ لمتغيرين ،حيث يكتب تباين خطأ التنبؤ لـvar(1)يتم أخذ لممرة الثانية النموذج 
𝛿𝑦1

2  ℎ = 𝛿𝑦1
2  𝑚11

2  0 + 𝑚11
2  1 … + 𝑚11

2 (ℎ − 1) 

+ 𝛿𝑦1
2  𝑚22

2  0 + 𝑚22
2  1 … + 𝑚22

2 (ℎ − 959631)  
،بالنسبة المئوية (𝑋2𝑡 عمى 𝑋1t) ،تحميل تباين الأخطاء h وفي الأفق M ىي عنصر المصفوفة 𝑚𝑖𝑖حيث 

: يعطى بالصيغة الآتية (𝑋1𝑡 عمى 𝑋2𝑡عمى الترتيب )
δy1

2  m11
2  0 + m11

2  1 + ⋯ + m11
2 (h − 1) 

δy1
2 (h)

 

𝛿𝑦1
2  𝑚22

2  0 + 𝑚22
2  1 + ⋯ + 𝑚22

2 (ℎ − 1) 

𝛿𝑦1
2 (ℎ)

 

 :اختبار السببية: الفرع الرابع

 :1969( GRANGER)اختبار السببية حسب مفهوم جرانجر -1
 أو علاقة تبادلية بين Feed back لمتأكد من مدى وجود علاقة تغذية GRANGERيستخدم اختبار 

المتغيرات الاقتصادية المراد دراستيا، وذلك في حالة وجود السلاسل الزمنية، فمن بين المشاكل التي تنطوي عمييا 
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ىذه الأخيرة، ىو وجود ارتباط ذاتي بين قيم المتغير الواحد عبر الزمن، ولاستبعاد أثر الارتباط الذاتي يتم إدراج 
 الزمنية كمتغير مفسر في علاقة السببية المراد دراستيا، إضافة إلى المتغيرات الفجواتالمتغير التابع لعدد من 

 فإننا سنتبع الخطوات الاختبارالتفسيرية المؤخرة، وذلك باعتبار أن السبب يسبق النتيجة في الزمن، ولمقيام بيذا 
: الآتية

 المتغيرين نموذج شعاع الانحدار الذاتي المكون من لنعتبر Y1t، 𝑌2t ودرجة التأخير ىي P،  
biحيث أن 

2، 𝑏𝑖
1، 𝑎𝑖

2، 𝑎𝑖
1، 𝑏0 ، 𝑎0، (i=1,2,………,p) ىي معالم النموذج .

  المتغيرة𝑌2t لاتسبب المتغيرة 𝑌2𝑡إذا كانت الفرصية التالية محققة ، : 
𝐻0: 𝑏1

2 = 𝑏2
2 = ⋯ = 𝑏𝑝

2 = 0 
: ، إذا كانت الفرصية التالية محققة𝑌2t لا تسبب المتغيرة 𝑌1tالمتغيرة 

𝐻0: a1
2 =  𝑎2

2 = ⋯ = 𝑎𝑝
2 = 0 

 وفي 𝑌2t تسبب المتغيرة 𝑌1t في آن واحد ، أي أن المتغيرة السابقتينفي حالة ما إذا تم رفض الفرضيتين 
. (علاقة تبادلية)، فإنو بإمكاننا القول أنو توجد نغذية مرتدة أو عكسية 𝑌1t تسبب المتغيرة 𝑌2tنفس الوقت 

  السابقة ، فإنو بإمكاننا المجوء إلى إحصائية فيشر، أو من خلال نسبة أعظم احتمالالفرضياتمن أجل اختبار . 
:   المقيدالنموذجنقدر 

1...........𝑦1t = a0 +  ai
1p

i=1 y1t−i + ε1t 
𝑌1t لا تسبب المتغيرة 𝑌2tأي أن المتغيرة   ، نقوم بحساب مجموع مربعات البواقي 1، بعد تقدير النموذج  
. 𝑅𝑆𝑆1: المقيدة ولتكن 

: نقدر النموذج الحر
𝑌1t = a0 +  ai

1Y1t−i +  bi
1p

i=1
p
1=i Y2t−i + ε2t…….2 

 𝑅𝑆𝑆2:  ،نقوم بحساب مجموع مربعات البواقي الحرة ولتكن2بعد تقدير النموذج 

: نشكل إحصائية فيشر والمعرفة كما يمي

𝐹c =
RSS1 − RSS2 p 

RSS2 T − Np − 1
 

: حيث أن

N : عدد المتغيرات التي يحتوييا النموذج
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T : (حجم العينة)عدد المشاىدات . 

. لممقام (T-Np-1) لمبسط و P ودرجة حرية %5 أو %1 المجدولة عند مستوى معنوية Fثم نقارنيا مع 

 ، وفي حالة 𝑌1𝑡  تسبب المتغيرة 𝑌2t المجدولة فإننا نقبل الفرضية البديمة أي المتغيرة F أكبر من Fcفإذا كانت 
، نكرر نفس الخطوات 𝑌1𝑡 لا تسبب المتغيرة 𝑌2t أقل من المجدولة، فإن المتغيرة 𝐹cالعكس، أي عندما تكون 

 𝑌2t. 1  تسبب المتغيرة 𝑌1tالسابقة لمعرفة ما إذا كانت المتغيرة 

 :1980اختبار السببية حسب مفهوم سيمس  -2
 ،وذلك باعتبار أنو GRANGER قام الباحث سيمس بوضع اختبار يختمف قميلا عن اختبار 1980في سنة 

 𝑌2t، فإنو بإمكاننا القول أن المتغيرة 𝑌2t بتفسير القيم الحالية لممتغيرة 𝑌1tإذا سمحت القيم المستقبمية المتغيرة 
: ، يمكننا ترجمة ذلك في النموذج الآتي𝑌1tىي سبب لممتغيرة 

𝑌1t = a1
0 +  a1i

1

p

i=1

Y1t−i +  a1i

p

i=1

Y2t−i
2 +  Y2t+i

2

p

i=1

+ ε1t 

𝑌2t = a2
0 +  a2i

p

i=1

Y1t−i
1 +  a2i

p

i=1

Y2t−i
2 +  biY1t+i

1

p

i=1

+ ε2t 

:  ،إذا كانت الفرضية التالية محققة𝑌2t لا تسبب المتغيرة 𝑌1tالمتغيرة 
𝐻0: b1

2 = b2
2 = ⋯ = bp

2 = 0 
:  ،إذا كانت الفرضية التالية محققة𝑌1t لا تسبب المتغيرة 𝑌2tالمتغيرة 

𝐻0: b1
1 = b2

1 = ⋯ = bp
1 = 0 

 السابقة، فإننا نمجأ إلى استخدام اختبار فيشر ،وذلك بإتباع نفس الخطوات السابقة الفرضياتمن أجل القيام باختبار 
 1.التي تعرضنا إلييا سابقا

 
 
 
 

                                                           
1
حاولة بناء نموذج قياسي لمطمب عمى النقد في  عبدلً إدرٌس ،لعلالً علاوة، مذكرة نٌل شهادة الماجٌستٌر فً العلوم الاقتصادٌة فرع الاقتصاد الكمً ،م 

 88 87 ،جامعة بن ٌوسف بن خدة، ص 2004-1970الجزائر باستخدام تفنية نماذج أشعة الانحدار الداتي 
1
 89 مرجع سابق ص  
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النتائج والمناقشة : المبحث الثاني

النتائج : المطمب الأول

اختبار الاستقرارية : الفرع الأول

في معظم الأحيان تكون السلاسل الزمنية التي تدور حوليا الدراسة غير مستقرة، وىذا راجع إلى تأثير الزمن 
عمييا من تطورات ومتغيرات، ىذا ما يولد عدم الاستقرارية لكل من المتوسط والتباين، مما يحتم تسميط السلاسل 

الزمنية لاختبار الاستقرارية ومعرفة درجة التكامل ليما، وتدور دراستنا حول السلاسل الزمنية لكل من أسعار النفط 
 ،حيث سنقوم باختبار الاستقرارية لفحص خواص ىذه 2016-1987وأسعار صرف الدينار الجزائري خلال الفترة 

 كل ىذا سوف نعتمد خلال ولإجراء مدى السكون، أيضاالسلاسل ومعرفة رتبة تكامل كل متغير لوحده ومعرفة 
اختبار ديكي فالر واختبار فيميب بيرون : دراستنا عمى اختبارين أساسيين ىما 

 :والجدول التالي يوضح لنا نتائج الاختبارات المتحصل عمييا
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 نتائج اختبارات جذر الوحدة والفروقات: (7)الجدول رقم 

 
 

نوع 
الاختبار 

نوع 
النموذج 

Oil 
القيمة 

المحسوبة 
القيمة الحرجة 

الاحتمال الحرج 

TCH 
القيمة 

المحسوبة 
القيمة الحرجة 

الاحتمال الحرج 

Doil 
القيمة 

المحسوبة 
القيمة الحرجة 
 الاحتمال الحرج

DTCH 
القيمة 

المحسوبة 
القيمة الحرجة 

الاحتمال الحرج 

DDTCH 
القيمة 

المحسوبة 
القيمة الحرجة 

الاحتمال الحرج 
اختبار 
ADF 

(1) -1.320073 
-2.967767 

0.6065 

-0923311 
-2.971853 

0.7656 

-4.588178 
-2.971853 

0.0011 

-3.621190 
-2.971853 

0.0117 

-6.656940 
-2.981038 

0.0000 
(2) -1.444240 

-3.574244 
0.8254 

-4.529691 
-3.622033 

0.0079 

-4.582726 
-3.580623 

0.0055 

-3.550934 
-3.580623 

0.0531 

-6.558449 
-3.595026 

0.0001 
(3) -0.553683 

-1.952910 
0.4685 

1.392424 
-1.953381 

0.9554 

-4.659107 
-1.953381 

0.0000 

-2.763462 
-1.953381 

0.0075 

-6.732091 
-1.954414 

0.0000 
اختبار 

PP 
(1) -1.398303 

-2.967767 
0.5693 

-0.723249 
-2.967767 

0.8253 

-4.591300 
-2.971853 

0.0011 

-3.567584 
-2.971853 

0.0133 

-11.71321 
-2.976263 

0.0000 
(2) -1685749 

-3.574244 
0.7317 

-1.528628 
-3.574244 

0.7958 

-4.570753 
-3.580623 

0.0057 

-3.491600 
-3.580623 

0.0598 

-12.96155 
-3.587527 

0.0000 
(3) -0.612866 

-1.952910 
0.4431 

1.811147 
-1.952910 

0.9805 

-4.649042 
-1.953381 

0.0000 

-2.727868 
-1.953381 

0.0082 

-10.89716 
-1.953858 

0.0000 
  Eviews 10 بناءا عمى مخرجات ان من إعداد الطالب:صدر مال

 oilمن خلال نتائج اختبارات الاستقرارية لمسلاسل الزمنية عند المستوى نلاحظ أم القيمة المحسوبة لمسمسمة الزمنية 
وذلك في جميع النماذج، أي أن السمسمة  ppو  ADFبالقيمة المطمقة أقل من القيم الحرجة في كل من اختبار  
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تحتوي عمى جذر وحدوي وبالتالي فيي غير مستقرة، وما يعزز ذلك ىو قيمة الاحتمال الحرج بالنسبة لجميع 
  %5النماذج فيو أكبر من مستوى المعنوية 

 أي السمسمة غير مستقرة عند المستوى TCHونفس الشيء ينطبق عمى السمسة 

ولإرجاع السلاسل مستقرة طبقنا الفروقات من الدرجة الأولى ونتائج الجدول تبين ذلك ،حيث أن القيمة المحسوبة 
 ADF في كل من اختبار %5 أكبر من القيمة الحرجة بالقيمة المطمقة عند مستوى المعنوية Doilبالقيمة المطمقة لـ 

  %5 وذلك في جميع النماذج ، أي أن السمسة مستقرة ، وما يثبت ذلك ىو قيمة الاحتمال الحرج الأقل من  PPو

 في %5 فالقيمة المحسوبة بالقيمة المطمقة أكبر من القيمة الحرجة بالقيمة المطمقة عند مستوى Dtchأما السمسمة 
في وجود قاطع واتجاه عام  وذلك في النموذج الأول والثالث أما في النموذج الثاني أي PP و ADFكل من اختبار 

 وما يعزز ذلك قيمة PP  وADFفالقيمة المحسوبة بالقيمة المطمقة أصغر من القيمة الحرجة في كل من اختبار 
 مما يجب تطبيق الفروقات من الدرجة الثانية وكما ىو موضح في الجدول أعلاه %5الاحتمال الحرج الأكثر من 

 فالقيمة المحسوبة بالقيمة الطمقة أكبر من القيمة الحرجة بالقيمة المطمقة في كل من DDtchفإن السمسمة 
 بالتالي %5 وما يعزز ذلك قيمة الاحتمال الحرج الأقل من  PP  وDAFالمستويات الثلاث طبقا لنتائج اختبار 

. فإنيا مستقرة من الدرجة الثانية
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    الدينارسمسمة أسعار صرف  :(4)رقم صرف الدينار لمفرقات الأولى     الشكل أسعارسمسمة : (3)  رقمالشكل

رقات الثانية                                                                                     ف
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سمسمة أسعار النفط لمفرقات الأولى : (5)  رقم الشكل
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  :تحديد درجة التأخير المثمى: الفرع الثاني

:  لابد لنا من تحديد درجة التباطؤ وىذا ما يظيره في الجدول التاليvarقبل الشروع في عممية تقدير نماذج 
درجة التباطؤ : (8)جدول رقم 

LogL LR FPE HQ SC AIC Lag 
-241.2143 NA 457310.0 18.73666 18.80557 18.70880 0 
-180.0366 108.2375* 5635.386* 14.39411* 14.60084* 14.31051* 1 
-177.4311 4.208913 6321.570 14.55712 14.90166 14.41778 2 
-174.6137 4.117772 7045.931 14.70382 15.18618 15.50875 3 
-169.2966 6.953118 6576.980 14.65824 15.27842 14.40743 4 
 Eviews10 بالاعتماد عمى مخرجات ان من إعداد الطالب:المصدر
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 ،حيث (Akaike,Log Likelihooh and Schwarz) :بالاعتماد عمى المعايير الثلاثة  (9)يوضح الجدول رقم 
ومن خلال تحميل النموذج يتضح أن  .Log Likelihooh ،وأكبر قيمة لـ Sc-AICيتم اختيار أقل قيمة لمعياري 
 P=1درجة التأخير المقبولة ىي 

اختبار التكامل المشترك: الثالثالفرع   

بعد أن قمنا في السابق بدراسة خصائص السلاسل الزمنية واستخمصنا أن كل من السلاسل كميا مستقرة 
ومتكاممة ، ولكن ليس من نفس الدرجة فبالنسبة لسمسمة أسعار النفط فيي متكاممة من الدارجة الأولى أما سمسمة 

. أسعار صرف الدينار الجزائري فيي متكاممة من الدرجة الثانية

وىكذا نستطيع القول أن اختبار إمكانية وجود مسار مشترك بين المتغيرات لا يكون إلا بين المتغيرات 
المتكاممة من نفس الدرجة، والتي تنمو بنفس وتيرة الاتجاه عمى المدى الطويل، والتي تقوم بتطبيق طريقة المرحمتين 

بين ىذه  (المتزامن)لأنجل وجرانجر ،وعميو وحسب المعطيات التي ىي لدينا فانو لا يوجد مجال لمتكامل المشترك 
 .المتغيرات كون أن تكامميا ليس من نفس الدرجة

 استقرارية النموذج:الرابعالفرع 

بر نتائج شعاع الانحدار تيمكن اختبار استقرارية النموذج من خلال تطبيق اختبار الجذور المتعددة حيث تع
 .أي أنيا تقع داخل الدائرةالذاتي مستقرة إذا كانت كل الجذور أقل من الواحد ،
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الدائرة الأحادية لاختبار الجذور المتعددة : (6)الشكل رقم 
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 eviews10ان بالاعتماد عمى برنامج من إعداد الطالب : المصدر

 .من خلال الشكل أعلاه نلاحظ أن كل الجذور تقع داخل الدائرة وبالتالي ىي اقل من الواحد ومنو النموذج مستقر

  :تحميل ديناميكية النموذج المقدر:الفرع الخامس 

 من خلال var(1)سنقوم بدراسة العلاقة بين متغيرات النظام المدروس، وذلك بتحميل ديناميكية النموذج 
 بين المتغيرين، مع توضيح grangerتحديد قوة وايجابية ىذه العلاقة وفق معادلة النموذج، وتحميل السببية حسب 

شارة استجابة متغير   لمصدمات من خلال تقنية تفكيك تباين خطأ التنبؤ وتحميل دوال الاستجابة TCHدرجة وا 
 .الدفاعية

 : معادلة النموذجتقدير  -1
وىكذا بعد اختبار درجة التأخير سوف نقوم بتحميل نتائج التقدير لمنموذج  

DDTCH=-0.26235543*DDTCH(-1)+0.0826664718*DOIL(-1)+0.338556860 
R2 = 0.148               R ͠2 = 0.077           N=27  

  بمغت قيمة معامل التحديد𝑅2 =  وىي غير مقبولة وىذا دليل عمى وجود ارتباط ضعيف بين المتغيرين 0.14
 %0.07 مايدل أن القوة التفسيرية لممتغير المستقل بمغت 0.07أما معامل التحديد المصحح بمغت قيمتو .

 .والباقي راجع إلى متغيرات أخرى مفسرة تؤثر في سعر صرف الدينار الجزائري لم تدرج في النموذج
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حيث أنو إذا ،( t-1)  خلال الفترةDDTCHمن خلال النموذج نلاحظ وجود علاقة عكسية بين سعر الصرف 
بمقدار وحدة واحدة ، فإن ىذا سيؤدي إلى انخفاض سعر الصرف  (t-1)ارتفع سعر الصرف خلال الفترة 

 في حين نلاحظ وجود علاقة طردية بين سعر النفط وسعر الصرف ، ،0.262خلال الفترة المولية بمقدار 
فإن ىذا سيدفع بالدولة إلى زيادة سعر  (t-1)بحيث أنو كمما ارتفع سعر النفط بوحدة واحدة خلال الفترة 

 .0.082 بمقدار tالصرف خلال الفترة القادمة 
 

 تحميل مكونات التباين -2
يوضح تحميل التباين العلاقة بين المتغيرين وتأثير كل منيما عمى بعضيما البعض من خلال تحديد مقدار 
التباين في التنبؤ لكل متغير والذي يعود إلى خطأ التنبؤ في المتغير نفسو والمتغير الأخر والجدول الأتي 

 يوضح ذلك
تحميل مكونات التباين لسعر الصرف : (9)جدول رقم 

 DDTCH DOILالفترة 
01 100.0000 0.000000 
02 97.76254 2.237458 
03 97.74214 2.257864 
04 97.73554 2.264461 
05 97.73524 2.264756 
06 97.73521 2.264790 
07 97.73521 2.264793 
08 97.73521 2.264793 
09 97.73521 2.264793 
10 97.73521 2.264793 

 Eviews10تم الحصول عمييا من نتائج برنامج : المصدر

 من خطأ %100 ،أن 9تبين نتائج تحميل مكونات التباين لسر صرف الدينار الجزائري الموضح في الجدول رقم 
 من خطأ %97.76التنبؤ في تباين سعر صرف خلال الفترة الأولى تنسب لممتغير نفسو ،أما في الفترة الثانية فإن 

 من %97.73 ،أما في الفترة الرابعة فإن %2.23التنبؤ ترجع لممتغير نفسو في حين يساىم متغير سعر النفط بـ 
 . لسعر النفط، وتبقى نسبة تفسير الخطأ ثابتة إلى غاية السنة العاشرة%2.26خطأ التنبؤ ترجع لممتغير نفسو و 
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 تحلٌل دوال الاستجابة الدفعٌة -3
 دوال الاستجابة :(7)الشكل رقم 
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 Eviews10 مخرجات الطالبان اعداد من:المصدر

   يوضح استجابة سعر صرف الدينار الجزائري لمصدمات التي تحدث في سعر النفط7الشكل رقم 
  يستجيب المتغير %1بإحداث صدمة عمى سعر الصرف بـ، TCH في السنة %6.487 لنفسو إيجابيا بـ 

 وتستمر ىذه الاستجابة بين السمب والاجاب 2.464-%الأولى، ثم تتغير الاستجابة سمبا في السنة الثانية بـ 
 ولكن بنسب متناقصة نحو الانعدام طوال الفترة المتبقية

  لا يستجيب سعر الصرف في السنة الأولى، ثم يستجيب ايجابيا في الفترة 1%بإحداث صدمة نفطية ايجابية بـ 
 ، وتستمر بين السمب والاجاب 0.137-% ،ثم تتغير الاستجابة سمبا في الفترة الثالثة بـ  1.049%الثانية بـ 

 .إلى غاية نياية الفترة ولكن بنسب متناقصة نحو الانعدام 
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اختبار السببية : السادسالفرع 

إن دراسة علاقة السببية الموجودة بين المتغيرات تسمح بصياغة صحيحة لمسياسة الاقتصادية ،وذلك بمعرفة 
 كل علاقة Prob، حيث يتم فيو مقارنة Grangerالمتغيرات التي تساعد عمى تفسير ظاىرة باستعمال اختبار 

ذا Prob فإذا كان a=5%سببية مع مستوى المعنوية   أكبر من مستوى المعنوية فإن الفرضية الصفرية محققة وا 
 :كان العكس فإن الفرضية البديمة محققة ،ومن خلال الاختبار القياسي تم التوصل لمنتائج الآتية

 دراسة السببية بين سعر النفط وسعر صرف الدينار الجزائري: (8)الشكل رقم 
 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 04/22/18   Time: 13:11 

Sample: 1987 2016  

Lags: 5   
    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     DOIL does not Granger Cause DDTCH  23  1.20420 0.3643 

 DDTCH does not Granger Cause DOIL  0.72993 0.6145 
    
    

 

 Eviews10 نتائج مخرجات :المصدر

  نلاحظ أن العلاقة بين سعر النفط وسعر صرف الدينار الجزائري تحقق الفرضية الصفرية 8من خلال الشكل رقم

(probأكبر من مستوى المعنوية ) . 

  :DDTCH وDOILعلاقة السببية بين 

 الفرضية الأولى :DOILيسبب   لاDDTCH 0.3643 ،وبما أن prob=> 0.05 ومنو فالفرضية الصفرية 
 .محققة

 الفرضية الثانية :DDTCH لا يسبب DOIL 0.05 ،حيث أن<Prob=0.6145 ومنو الفرضية الصفرية 
 .محققة

 .ومنو سعر النفط لا يسبب سعر صرف الدينار الجزائري عمى المدى الطويل

 المناقشة: المطمب الثاني

  من خلال اختبار الاستقرارية لكل من سعر النفط وسعر الصرف تبين أن سمسمة سعر النفط غير مستقرة عبر
 الزمن في مستواىا وىذا طبيعي نظرا لمعوامل المؤثرة فيو، 
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  أما سمسمة سعر الصرف فيي غير مستقرة عند المستوى واستقرت عند المستوى الثاني وىذا راجع إلى سياسة
 تخفيض قيمة سعر الصرف التي اتبعتيا الحكومة

  وبما أن السمسمتين غير مستقرتين من نفس الدرجة 
  وفي ما يتعمق باختبار التكامل المشترك فقد اثبت عمى أنو لا يمكن القيام بيذا الاختبار نظرا لأن التغييرين

غير مستقرين من نفس المستوى ،ىذا الذي يعتبر شرط من شروط صحة اختبار التكامل المشترك الذي يتطمب 
 أن تكون جميع المتغيرات مستقرة من نفس المستوى

  بالنسبة لمعادلة النموذج المقدرة ،نلاحظ أن معممة أسعار النفط إشارتيا موجبة مما يدل عمى وجود علاقة
طردية بين سعر صرف الدينار الجزائري وأسعار النفط المؤخرة بفترة واحدة، أي كمما زاد سعر النفط لمفترة 

 ويرجع ذلك إلى استجابة سعر الصرف لمتغير في %0.08السابقة بوحدة واحدة ، ارتفاع سعر الصرف بنسبة 
 .سعر النفط في نفس الاتجاه عمى المدى القصير 

  أما اختبار دوال الاستجابة وتحميل التباين فقد اثبت أن الصدمة أسعار النفط تؤثر بنسب ضعيفة في المدى
 القصير وتنعدم في المدى الطويل

  بالنسبة لاختبار السببية فقد تبين من النتائج أنا سعر النفط لا يسبب سعر الصرف أما اقتصاديا فان ارتفاع
أسعار النفط يؤثر عمى أسعار صرف الدينار وىذا راجع سياسة التخفيض التي يتبنيا البنك المركزي حيث يقوم 

 أي:  الاقتصاد الوطني أساسياتلدينار بحيث يكون عند مستوى توازنو الذي تحدده  امراجعة سعر الصرفب
 سعر النفط و فارق التضخم
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 خلاصة 

قمنا خلال ىذا الفصل بتعريف المتغيرين التي تدور حوليما دراستنا وتطرقنا إلى إظيار أىم الأساليب التحميمية 
المتبعة في دراستنا وكما حممنا العلاقة بين أسعار النفط وعلاقتيا بسعر صرف الدينار الجزائري ومن أجل معرفة ما 

مدى تقارب ىاذين المتغيرين المتمثمين في السلاسل الزمنية ليذه الدراسة أجرينا عمييم بعض الأساليب التحميمية 
كاختبار جذور الوحدة لمعرفة استقرارية السلاسل من عدميا وكذلك استخدم اختبار سببية غرانجر لمعرفة إذا كانت 

 .ىناك علاقة طويمة المدى بين المتغيرين
بعد كل ىذه الاختبارات توصمنا إلى عدم استقرارية السمسمة أي أنيا تحتوي عمى جذور وحدوي، ولاستقرار 

السلاسل طبقنا الفروقات من الدرجة الأولى بحيث استقرت سمسمة أسعار النفط واستقرت سمسمة أسعار الصرف في 
الدرجة الثانية من الفروقات ، وتوصمنا إلى أنو لا توجد علاقة تكامل مشترك بين المتغيرين أما اختبار السببية 

 .فبينت نتائجو أنو لا توجد علاقة سببية بين سعر النفط وسعر الصرف
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الخاتمة
یعتبر النفط المصدر الأول في اقتصاد الدول المصدرة له ویعتبر النفط في هذه الدول الركیزة الأساسیة لتحریك 

،وباعتبار سعر الصرف أحد المؤشرات الاقتصادیة المهمة في الاقتصاد فهو عرضة لتقلبات شتى المجالات فیها
أسعار هذه المادة ، وتهدف الدراسة التي نحن بصددها إلى تحدید العلاقة بین أسعار النفط وسعر صرف الدینار 

قیاس وتحلیل اثر التقلبات الجزائري ویكون ذلك من خلال عرض الجوانب الأساسیة لنظریة سعر النفط وسعر وكذا 
eviewsوبالاستعانة ببرنامج varفي أسعار النفط على سعر صرف الدینار الجزائري باستخدام 
:ومن خلال إجراء هذه الاختبارات تم التوصل إلى النتائج التالیة

 المنافسة,القلةاحتكار, المنهج الحدي ومبدأ الندرةیتأثر سعر النفط بعدت عوامل من أهمها
 التغیر في , تغیر معدلات التضخم, التغیر في قیمة الصادرات والاستراداتمن اهم محددات سعر الصرف

معدلات الفائدة
 مرا الاقتصاد الجزائري بعدت إصلاحات من خلال التصحیح الهیكلي للاقتصاد الوطني و برامج مختلفة

.والنقدیة بما یتناسب مع الاقتصاد الجزائريلإنعاش الاقتصاد من خلال تم التأثیر على السیاسة المالیة 
لا توجد علاقة تكامل بین  سعر صرف الدینار الجزائري و أسعار النفط.

.سعر صرف الدینار الجزائري على المدى الطویلعدم وجود علاقة سببیة بین أسعار النفط و
اختبار الفرضیات

توجد علاقة بین أسعار النفط والعوامل الجوسیاسیة تجعل أسعر النفط لا تعرف "فیما یخص الفرضیة الأولى 
فقد أثبتت هذي الدراسة  صحة هذه الفرضیة، فأسعار النفط حساسة لمختلف الأحداث الاقتصادیة " الاستقرار

حدوث أزمات متتالیة اختلفت نتائجها في والسیاسیة مما یجعل أسعار النفط لا تعرف الاستقرار ، وأدى ذلك إلى 
.التأثیر على الاقتصاد العالمي بصورة عامة والاقتصاد الجزائري بصفة خاصة

لقد تم رفض صحة هذه " یتحدد سعر الصرف في الجزائر وفق قوى العرض والطلب " الفرضیة الثانیة 
بالتأثیر علیه، وبالتالي فهو لا یخضع الفرضیة نظرا لأن سعر الصرف في الجزائر یخضع لتدخل البنك المركزي

لقوى العرض والطلب بل هو ناتج عن سیاسة سعر الصرف التي تنتهجها الحكومة
، لقد تم "حتمیة) تأثیر وتأثر(تعتبر العلاقة بین أسعار النفط وسعر الصرف علاقة تداخلیة " الفرضیة الثالثة 

دمة نفطیة في سعر النفط تكون حساسیة سعر الصرف إثبات خطأ هذه الفرضیة في سیاق الدراسة ،فبإحداث ص
للتغیر في سعر النفط متذبذبة في المدى القصیر ویكاد ینعدم هذا التأثیر في المدى الطویل ،بینما اختبار السببیة 

أثبت أنه لا توجد علاقة سببیة بین أسعار النفط وسعر الصرف في كلا الاتجاهین، أما اقتصادیا فسعر النفط 
.ارجي یؤثر ولا یتأثر بالمتغیرات الداخلیة وتتحكم فیه عوامل دولیةمتغیر خ
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التوصیات

 رج المحروقاتوالصادرات خاإیرادات تنویع
 المدى القصیر سیؤدي إلى نتائج إیجابیة على القول إن الزیادة في أسعار النفط لبلد مصدر مثل الجزائر یمكن

لكنھا ستؤدي إلى نتائج سلبیة على المدى البعید في سعر الصرف، وللتخلص من آثار أسعار النفط یجب وضع 
عیدة المدىبكلیةاقتصادیةسیاسة 

 بینما تعمل السیاسة المالیة على توسیع اش في العرض النقدي مالسیاسة النقدیة الصارمة على تحقیق انكتعمل
العامالإنفاق

الدراسةآفاق 

 أداء نظام التعویم المدار في الجزائرتقییم
 تسییر الاحتیاطي من الصرف الأجنبيألیات
 تقلبات سعر الصرف الدینار الجازئري على تحریر التجارة الخارجیةأثر



المصادر والمراجع
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 تطور أسعار النفط:1ملحق رقم 

 سعر النفط السنة

1987 17.73 

1988 14.24 

1989 17.31 

1990 22.26 

1991 18.62 

1992 18.44 

1993 16.33 

1994 15.53 

1995 16.86 

1996 20.29 

1997 18.86 

1998 12.28 

1999 17.44 

2000 27.6 

2001 23.12 

2002 24.36 

2003 28.1 

2004 36.05 

2005 50.59 

2006 61 

2007 69.04 

2008 94.1 

2009 60.86 

2010 77.38 

2011 107.46 

2012 109.45 

2013 105.87 

2014 96.29 

2015 49.49 

2016 40.68 

  من اعدا الطالبان بالاعتماد على معطيات منظمة أوبك:المصدر
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 تطور سعر صرف الدينار الجزائري:2ملحق رقم 

 

 سعر الصرف السنة

1987 4,85 

1988 5,91 

1989 7,61 

1990 8,96 

1991 18,47 

1992 21,84 

1993 23,35 

1994 35,06 

1995 47,66 

1996 54,75 

1997 57,71 

1998 58,74 

1999 66,57 

2000 75,26 

2001 77,22 

2002 79,68 

2003 77,39 

2004 72,06 

2005 73,28 

2006 72,65 

2007 69,29 

2008 64,58 

2009 72,65 

2010 74,39 

2011 72,94 

2012 77,54 

2013 79,37 

2014 80,58 

2015 100,69 
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2016 109,44 

  من اعدا الطالبان بالاعتماد على معطيات البنك العالمي:المصدر

 

 

 نتائج اختبار الاستقرارية بالنسبة  لسعر الصرف: 3ملحق رقم 

1- 

 

Null Hypothesis: TCH has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
     
   t-Statistic   Prob.* 
     

     
Augmented Dickey-Fuller 
test statistic -0.923311  0.7656 

Test critical 
values: 1% level  -3.689194  

 5% level  -2.971853  

 10% level  -2.625121  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(TCH)   

Method: Least Squares   

Date: 05/17/18   Time: 09:31   
Sample (adjusted): 1989 
2016   

Included observations: 28 after adjustments  
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     

TCH(-1) -0.037354 0.040456 -0.923311 0.3647 

D(TCH(-1)) 0.321172 0.189034 1.699019 0.1017 

C 4.767518 2.639384 1.806300 0.0829 
     
     

R-squared 0.128187 
    Mean dependent 
var 3.697439 

Adjusted R-squared 0.058442     S.D. dependent var 5.693004 

S.E. of regression 5.524145 
    Akaike info 
criterion 6.357091 

Sum squared resid 762.9045     Schwarz criterion 6.499827 

Log likelihood -85.99928 
    Hannan-Quinn 
criter. 6.400727 
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F-statistic 1.837934     Durbin-Watson stat 1.956125 

Prob(F-statistic) 0.180008    
     
     

 

 

2-  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 6 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.529691  0.0079 

Test critical values: 1% level  -4.416345  

 5% level  -3.622033  

 10% level  -3.248592  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(TCH)   

Method: Least Squares   

Date: 05/17/18   Time: 09:41   

Sample (adjusted): 1994 2016   

Included observations: 23 after adjustments  
 

3-  

Null Hypothesis: TCH has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  1.392424  0.9554 

Test critical values: 1% level  -2.650145  

 5% level  -1.953381  

 10% level  -1.609798  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(TCH)   

Method: Least Squares   

Date: 05/17/18   Time: 09:42   

Sample (adjusted): 1989 2016   

Included observations: 28 after adjustments  
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 نتائج اختبار الاستقرارية بالنسبة  لسعر النفط: 4ملحق رقم 

1- 

 

Null Hypothesis: OIL has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.320073  0.6065 

Test critical values: 1% level  -3.679322  

 5% level  -2.967767  

 10% level  -2.622989  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(OIL)   

Method: Least Squares   

Date: 05/17/18   Time: 09:50   

Sample (adjusted): 1988 2016   

Included observations: 29 after adjustments  
 

2- 

 

Null Hypothesis: OIL has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.444240  0.8254 

Test critical values: 1% level  -4.309824  

 5% level  -3.574244  

 10% level  -3.221728  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(OIL)   

Method: Least Squares   

Date: 05/17/18   Time: 09:51   

Sample (adjusted): 1988 2016   

Included observations: 29 after adjustments  
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3- 

 

Null Hypothesis: OIL has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=7) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.553683  0.4685 

Test critical values: 1% level  -2.647120  

 5% level  -1.952910  

 10% level  -1.610011  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(OIL)   

Method: Least Squares   

Date: 05/17/18   Time: 09:51   

Sample (adjusted): 1988 2016   

Included observations: 29 after adjustments  
 

 نتائج اختبار درجة التباطؤ: 5ملحق رقم 

 

 

VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: TCH OIL     

Exogenous variables: C      

Date: 05/17/18   Time: 09:53     

Sample: 1987 2016     

Included observations: 28     
       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0 -263.6027 NA   594768.7  18.97162  19.06678  19.00071 

1 -192.9570   126.1530*   5100.588*   14.21121*   14.49669*   14.29849* 

2 -190.2508  4.445945  5628.583  14.30363  14.77941  14.44908 
       
              

 * indicates lag order selected by the criterion   

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)  

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion    

 SC: Schwarz information criterion    

 HQ: Hannan-Quinn information criterion    
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 نتائج اختبار السببية: 6ملحق رقم 

 

Pairwise Granger Causality Tests 

Date: 05/17/18   Time: 09:55 

Sample: 1987 2016  

Lags: 2   
    
     Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob.  
    
     OIL does not Granger Cause TCH  28  0.84898 0.4408 

 TCH does not Granger Cause OIL  0.44846 0.6441 
    
    

 

 

 استقرارية النموذج: 7ملحق رقم 
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