alall Gaally Al adedl) 505

2021/ Agalay) pglal) : anid

(28 J) raeilsh siula Balgd g clllaia il dasia 7 A5 551

Ipalaiy) o glatl zg 3l
S ) 1 (aadd

L4

FOlgdng

shyaad) o1 Ao opiliy Jadil) Al

— T (8 gan AllS = Ay ) Apaiilly AaDEY iy Ala g

Bl Byil o ) slue)
G @48 [a (e gy iyl o

Uil daal Al ae daaa %

dadlial) ddat
Al A gy
palae 3
ualag At

2021/2020 :daalall &)







Ol e g 1 Sw
Janll 1 pLEY wismy (3ls () 1S s oy oy 5o Al SCad
22
e g dhillabes laes Glgmmy IO a0 4 L ek
wolily o)l ol oo ol o JS7 ) S Sl poist Lasll
OBl szl ISy OlnaYly Sl @il womgil OF (3
(o SV Ol sl n Y1 STUG e sty ol SO gl
o5 ol Ma Bl Bygias iy Bad Slemg g o] Lt U395
A WS Il dadall dasezd) 1Y Vs i G b)) ady b
e pn ) ISCaIL Josd) s gl LYy el el (3 g
sl e e il ol
Aaal " AslaBY) plall ol 3ALT ST ) Rl Sl st LS

EOweN)

el M SUEY dem ol g r gl e e )



1Y)
e )l o) Y -

" ld o S JiAly ol Sy e g3 G B
tasnl) Cranl) ) pa 3y Ll Jl
" cilagd Al \gish Gty akia Vsl Gl AT ady”

Opallall oy A 2ealld Jaall 138 ala) 3 g A Jag e ) deall Yl
o S Gl Gatiud ) Lgedh ant Aiall Gy e ) S i
oA el e gt s
Sl Bl 35l Clay sas (ASs e ) s B sl
danall i) )5 oyee & 4 JU]
pali)) e " 3 (o0 Capdall HgSall 30 slaaY) Vagy aai
Al 83 allh Jaal) 13 5las) Al Jsdaall sagas Ul dgungis
e sl )

...... Jgu}\a_u_g)au,oggmhu.oélj

e 5 iy



1Y)
e )l o) Y -

" ld o S JiAly ol Sy e I g3 G B
tasnl) Cranl) ) pa 3y Ll Jl
" clagh aladl (gl Gl akia tgial ol AT ol
Opallall oy o 2ealld Jaall 138 alai) 3 JEg A Jag e ) 2eall Yl
o S Gl Gatiud ) Lgedh Cint Aiall Gy e ) S ]
A Sl e gt S
Sl Bl 35l Clay sas (ASs e ) s B sl
danall i) )5 oyee & 4 JU]
laali) e "G (9 Copdall g€l AU slaay) 1ag a0
Al S8 Galls Jead) 138 Sla] Alda Jsdal sagas Ul dgunsis
e Sl )

...... Jgu}\a_u_g)au,oggmhu.oélj

Jhgld daal Al L e






alygiaal) (upgd

dadal 5 $—inall

Oy S

RAART Y

Sl giaal) (g

Jolaal) usgd

JSEY) upgd

Gadal) upgd

c - daiall
Al dbpadly Al (g AU asmlial) JUY) :J5Y) Juadl)

02 g

03 LSi) (g Al duala :JgY) Giasall

03 i) iy 1 J oY) allaal)

04 LS (g B iy a1 SN Gallaal)

06 S (gl gy (ailadg Anaal sl allaal)

08 Sl g Al jalaag £ lsi sl cathaal)

14 oag Al ey Alaiay) dubpad) 1 AEN Eaall

14 Lgdlaaly Anlaity) dulpd) aggda 1Y) calhaal)

15 ALy Aabsedd) o Qalge 1 AN qallaal)

16 L 8555al) Jalgally oiag BN gria clelya) s CullEl) Callaal)

18 WA Al mia slaa sl qullaall

20 oY) Juadl) AadA

A Al aladialy (g BN phlia e oSG (uaidl)

22 g

23 LK) (g Al jhlda Jea clagas AU Gl

23 Lo lgily LSl (g Al shlda ciy s 1 gY) lhaal)




26 AL g Al hlde Gilbdy il (G Gathal)
30 Lga aad) Jilug (g Al haliie il G cullaall
32 AR A A Rl ) Easal

32 ledlaal g Ly as Jadisl) (a8l Akl 3LES 1 gY) qllaal)
35 palas) Jalpay il (28l e leninl 1S qullaall
38 allal) B logad Y Jaiiil) zilad :Clll) Gullaall
44 BRIl (2l A8k igeg Lk taabl) Gllaal)
46 AU Juall) Lada

s BADR Ly AlSy; L hiiil) ajdh A4t Alla Aay edll) Juadl

-822— (il
48 Ll
— bl (B g Ay Ady 1) Apatilly AaDEl) eliy a1 J oY) Giagal)
49 - 822
49 oY) ~BADR — 4y 1) Lsaiilfy Aadill eliy 5L :J5¥) qullaall
54 — 822 — (bl (3 g Ay Laiilly Aaddl) iy Ciy i) 1 SEY il
59 2020-2015 581 822 — (Al (3 g Jali gl : GG allaal)
Ay b aladily glie S Gad pie Al dupn  SE el
o4 A))all Jaa As gl Scoring
64 bl Ggm o AlSgr S5 (ah el Agstiaal) clilasal): ) qullaal)
65 Alayliag (bl Bee o e S G e Jala 1 S0 bl
68 @lis S Gad miad Shdll) (el 4k clghd b Gl Gl
Aaahyal) Jaa AL
78 il (Al A jal) zilall) (e gedal A agal)
78 Altman Gl z3sai 1 J ) Callaall
80 Conan & Holder jlalgag LS z3gai 1 SEI Glladl)




81 L b bl dgliaal 43385 gz Bsad 1 ) )
83 Sl Jadll DA
85 VRN E
90 a—aally alaall Aaild
94 G—a3kd)

amdlall




Jglaall 4aild

dadal) gl ad)

33 st 10 b el (il si| 01

38 ol zisa iy | 02

40 Conan et Holder jlalsay (lisS #35a3 & puiia 03

42 Laid il el 43380 z 35t Chitie | 04

o | - ol (o (55t e 2020-2015 55l & Hlasy) Jalia ki 0
822

€0 — ohal s gsiue e 2020-2015 sl & GalY) Ll sk 06
- 822

o |- Al (3o (55 e 2020-2015 55l & L) blis sk o7
822

. st e 2020-2015 35l 8 s ) claisall Tl ol 08
= 822 — Lual G

6 — ohal s gsiue e 2020-2015 sl & adlagl Lalis el 09

- 822




Sl Al

dadal) ) ginl) ad )

12 sasAll mia sulaa| 01

26 Al kel gl | 02

41 hiw ol & jlagas (LS Al 03

53 ~BADR- 4yl danill; 2l el alaiill Kol | 04

55 — 822 — Lubal Bom Ayl dganill, a0l el olawl) Sl | 05

5 — ohal Gsu gsiue Lo 2020-2015 sl & jlasy) bl el 06
82

60 — oAl B gsime e 2020-2015 35l & (al BY) Lalis el 07
-822

61 |~ ol B gsine Lo 2020-2015 sl 4 léna) bl el 08
822

6y | s e 20202015 35 & i 5N 2 liy) Lol ,jyj 0o
- 822 — Ll

63 — ol s ssiue e 2020-2015 sl 8 ailagl Balis e 10

- 822







R V-F

- -

dadla

Calaal 20 Aky Laga 1ysd aali Cim Jidagll aLai®Y) Ul e Byl cilinal e gl e
delial) Ladll 5yfs ad) (A aalid LGl ddbidadl byaling dleall 4l dbid) GlisSa
Al Adpeadlly Al ) U] e Leaalns Lebntlinly Ledlaal Gty 1y oLyl
Pl Ge @llyy saxie Aipany ddle Dleha) aldiel PlA e Jadie adlial (SHe ol lg
AN Calianal dasiall laladl) laads 48 peaddl cililealls Aaldll Cadlall bl e dudlial)
Sl JIsa¥) solas abl e siimy A QL) S gl mie g Slill )l bl o Ly
e SRS Y G mie dlee gl Y gplelatiall g alaiBY) Aaally AR 5y i angind Sl
izl ol allal dgldas Ay ol clill o ot L cdlandl 8 Al Zalal lala)
0 Cages )b Ol Alisaill oalgy Glaty il 8 IS 1Y) 4l anlal) ey Jlall ddail e
Ay Wpally L)l o 8kl o b Ll JLAN Y allee] miling ddadal Calide Jail
a3 5)shds dneal (e i A Y1 alhliialy el Jlaudy o Bl B s lae cylladl
QWY e )8

ganl olagis Apabady) cleghaidl Calise b 33l dpeal Ak ol die Sl sl Jiay LS
Apallal) cNsatll pay dgn G Al Slalai@) e Blai ) dalel) kil aa AV as e
Nl e aael) Cipey (Sl Lamalld GlIY (58] dga e Joal) ) sl gy )
Sl Blatl maal a es bl 3ls) dnali Cmpal @A) ulal) jsally Lasiad agy
g Y Aae sl dhpnlially de gl ae Caliai aaall 138 (e o o atilin) sl S
Jlasdy e i Sl 0¥ Tanbually cdoalall ddeally o (g Al iag adlagll sy 3lgall
asiis il e JlsaY) bl ashy Cum iyl Jlse¥) ugyy paal Al 3pame 3 ald
BAna il s o gl hlilas

Sll JIsa¥) sobae abl (e siimy A QL) S gl mie ga bl )l L) o Ly
e S Y (g mie ddlee gl Y cplalatial) g AualaiBY) Aaally GG 5y i angind Sl
Aol Ay aldl) Sl e et e calaud) e el Sl dladd) g el dalad) jhlad)
Al Gl Sl )E S 1Yl ) ey JW dalail) e sadiaad) il Gl
bl ol Al sl I oY alleef gty anladil Calide Qi) i Cgas oyl Gl A sl



R V-F

U e aillalials @il Jlandy o Bledl) 8 S5 Lae gylladll dayns Alsedls dmyl) e
QL) e 8 A 5yshaas dpaal (e
Db dapd Jlaty Sl agh Cus diae dee gl mie JUE Ldin lY) 13 ey
aey g Llindl Glbgally jhlaall 285 & algalls lefiad Y ldia) iy gl (aaiall
Sisb Sl o leY) clitbiiay danaill (50 dums )l 33l prany (o3 35ad il e LA Jaal
@hll Jleinly (il lllal 4l decagll Jalads 4] GlehaYls aelsdll alpa) e
OLAN LAY il AU alalls danled) Cliwiall Cania Ao ae Laall Lgindss 4 glaa s Zaal)
»2dlly (laal)
a2 P e il (adl aladiuly (gl jhlie sl A8 Wiul) ¢ sdage Joli o5 (s
A5l Lagpall agill il Gl Cua —822- ubal Gow WS ddnl) duaiilly 2D oy
Oo shl sag Aalai@Y) jaliall U uldll Cilaal aal e amy 3 (Jlaad) 138 3 Ylad |50
G DAl 33 Adee et Jal e et O Jlaal o iy S 2l dalel) |
shid e il 8 adg A6l Jadnll (il A6yl Alal) degall uaat aaall 1 g
capially paall e 5ol alull GafEell dpany st mew zlsa ol DA e GladY]
celi) 8 aS)) Jlall S Y1 3ileal) dpeal o Uaely clldy eyl e lal)
el alasinly pagdll shlae e g Al i) aaf aoad dglae duhall oda it WS
t Al iyl Jslall & Uiag 4SS # e LSy Sllaial) 138 ey ¢ ol
r Ay
doll) gyima Ao (ag Al hlia e aall Aglaal adill) (2l ASuh gkl o s
¢4 i)
s il ALY
: SIS Do b A 5k (gys all (e OIS Ly Jasn ey 3 Jsluall 138 g Blad;
Paplaill dgll ssiue o Aplad) Hhlaall syl adls 0 L -
¢ batll adll dpaidl Lo —
iyihall gl b Jagnl) (ol 46k 3kt e L -



R V-F

&l il
A il @l amg Sy Allad) L) e DlaY) auady
b gl galiis i) Aphainly ol Jan (A gaon Ll Alad¥) hladl )l Al s -
DY) e aall 4y ga5 a8 il
s o) Al slacls ranss (lly Aglasy) Jilail) e acias 4l o adill il dipl -
ol mie J Sl dpally Hlaal)l paadl mf s JS
L) (ol Adyde Gudan Y Aghall dplaall el dglel -
iguasall L) Gl
oo Sl Jleel e o3 ang panalsall 038 e Ay B Aeylls aaddl) Jdl -
sl colslh Pla
il lalie Q6 gie Canglls analsall oda Jie clslin ) chluhyall 48~
el e Ja e gualall i 8 aileladin) aats Sl Glaty) cllead ayfiad) L) —
ciliglaty Canll 13gs g Al Cllead) 238 5305 JaadU Jilial) 8 AalL)
dnaal o Jay lae gaaliall 3l 8 aslaladin) aaey (Sl oladY) cillead sl iyl -
il Canall gy wigs 0 llaad) 038 50l e laliall 30l LaadU Jliall b ARl
Oo dEl Alglae 3 Aal)l Gl a0y el Galal) culal) clils Al aluhal) 5
Jal e gl ol Ayl Guld 3 4ihall el et saclue) Glaiyl hlis
(s siaall gyl s are Hhlie e aally Julal A glas
18 g gl daal
&b exindl dglany) Gyl aal o amy @A Jagill Gl a3 g gagal Laal (u
Jalaill Ayl lelaws AN (il ae Lgeddy A1) 32020l Ll () ALYl apdl) lad e
Oo Jalig Ledalin Jipey Lo 1385 (g i) chlile Ay 5538 Johag cAllall dalSl) b ARiid) L)
LS callsl) Jil 5 Auhall 358 (adihy olill mans L Al e Gl Cinging Lea el
A o) 8 ¢ guin el Apen] jan LSy
A gl g Uad as VT cilsy ol loliail 8 (gsm dn age gl goasall 134 Guay —
o Ula 355 splad sall oLyl jhlae € sy ¥ (Ml alall Gl QB ey



R V-F

dalig el 8 Aalaty) i) syl 15l 4yg ) i il SLai@ly ool day)
DLl Al ¢ doall o) Jo ~ BB cavny ) Ay jan (oiihadl Sull Sleal)
L) @Hhll atilain) e Jo (B anie ade e gl mid Sl iyl e  DlGal
o o) (sl pajdll dplS dilanyl Ghll i ge Sl LAl SlaSY 44Kl
OSae Al L) hlie e dlil) Alglae e sacludl 3 JJagill () d3y) s
s Al i dlee eha gl g (s O
Ds i Cus daaiiall Joall oin 4l alaialy (il jhaa il Epasll Gl Jas -
i) Jlaaly o adasladl) 3 aaliy lae paudll axe i jad & Lulud
Al Gk Aglas paage dalled ela s capaal Gl 13 Al Gl I ey -
s o Ayl ol Y (mll paud aae jhd el e dakS Jagnll ol
= 822 — Gl o WS Akl Ay 2D iy o e Ul
:ggagall il
Hlganl CalaaY) (e dlea (3iad ) Caagy Canll e ol aai e e el
Ly A sl Shlaall gl Cilide e capll -
Cayleilly asalaall aal ) @ylall DA g (il i axe jhdy dlid) aplid) Gaexs -
coppd (yhays 43 ddai yall
e aally Lehaat 488 (b)) dolee e daalll HhlAd muag -
Al lalaall 5yl dalaia) aalad) Calisa dlalay) -
gl gy Jadtill (gl awlie aal e e gall b —
sl Aiph Lo e Glly Gl wad e pha ) Lsall ) sl ol Aglas -
AT G ANy Adpl) Ay AaDl) ey b Jiaial) gyilall gl aal adly e Jadal
- 822 —
: el ggiall
paniy RKEY) Ay dagphall A o BLY) e (S Jiag gadasl Taaal ) kil

il 52 b i) grgial) G Ao gum gall il il L) Aglaas Wl



R V-F

G aliall Calitay Cayilly alglall Comgl Canliall bVl iy o) 2 duagl) mgdall —1
g3 sally dliall

bl Caila 8 Lo Jiandl) clibally clogbedd) Jalas Jal e clldy 1 el mgiadl =2
sdyal) 3gaa

bl pmjalls jlalaal ol Adleiall Cuilsal) Calise e ¢ guall oGl 1S gdagall o) -

= 822— Luhal (§sm UKy Ayl dgaiilly 2Dl ey 5 Alla Ay 1 AlSal) 2ad) -

2021 sle ed Al (N 2021 remsd e Ay (e 1)) aad) —

FAG L) elagyal

A 8Y) Al
4o LoVl danl) @)y Jaguill () ddphe Jlextinly (apdll daud aae jlad el dlslas
Ay (g Jlpall Lo B Al ¢ - Ayl aill @il el Ala A - Aihal) el
(Olusall dralag =l (anadld — AaLa8Y) aglell 8 o)) siSall saled il 2 A5 3,83 (e Bl
gy il eyl ASpla guba AnlSe) e Jsn Dl e AIIKE) o0 Sus 2008 Ao
AlSa) 1385 Ayihall el (il pas ale jlad o Algladd Lelilaal] dpaall clSual
) Al sda caloag adly ¢y yall cpoils Gadail) o gidly dsudaall ASDISY ddyyall (pe 3ol
s Al mie DL 4l el LAl ) Jseasll 4pasll (@3hall 23] 4pliadl gl 5055 pia
lilily 52 @l oda of lide Lo 1)) Lagad jihall i o3 golady) ~lay) Jl b
Jlexin) 3 Auhall 038 ae Wing g sunse adaliy Cum cdyyilial) lgilly sadiaad) A0S 4dyLl)
coag 8l pand pae Hhad Had Aglaall Jasnill a6l 485k

LAY Ayl

Lolai) aglall & fale salgd Jid 580 — (il jhalie s 8 el (il Jleaind
ol ha 3 Jea daall BISE) 5 Cua 2008 L ¢ il drala oS alall parads
bl il Gl s el adwll Gajl Ak Gukd & ol Lilasy) @l Jleiuly
and SElls Jg¥) Jls Cun Jgead Ga)) ) Canall o 5 SPSS galing gk o3 3 (gl
Al Al Yslid s AN Cpleadl) Laal lajlalie (ull dsgiiall ylally A puadl) (iag Al



R V-F

Db & Cad) Aaalie i dg Al Jae Gl Jagnll (ol Gl Aglae clls
Al @il o agnll ol Ak ared AlaY s Al aaai Leld e Al bl
AN dyal)

iy A Al T "H el gy g il jlalae il agnll (a gl cglul ulas Aglaa
oo Blhe A5 cosals gie sl sl Ll Al ¢l (saee o ASs sl Al
G Jsa Canll 138 4K Hen Can 2013 A Apabai®y) caluhall daSal) dlae 3 Jlie
Sy Apiall Gl 8 (mgll aad aae phd el Jadnll (ol dil aladil S
Jlaxind dpaaly LSl (gl Hhalae Jilas ddee s ) (bl lesls (3 Auball o3a i
Jae il Aagyhall o3 ki Alglae s sdail) cuiladl 8 W claypudl  Janil) (oajdl) 33k
A aladiuly dpalaall 358 Apulaall Clhstiall Slasily Al il Bla e dubal)
sisally Jadiill (o il) = 3ga b slafind SSY) bl e Jganll dal (e el Jilail
AlSe) XSy dppnaill il e degane A Auhall 2da Gliag Wy (Rl mie JLE A
G £ Aad P ey il el zisa e aldieVl sale s dale ) Gluwia) o
Appdll Z dad alagy aanll a gl zise el dabe 8 duhall 03a ae Uiag ¢ gunge adaliy
sdag)yl) Ayl

bl el Al Ay — M il (Al Adph Jleiuly ASa) Gag Al jha el Al
@ Aedie Adae (e Ble Ay (Chugn Jlsa’ s Ol (e’ L B AN TBasmn (i)
A A )Y A3 Aaalay A yeal) alaiily Slaliall 50 Jsn aobid) gsiad) Jsall alall sl
o8 Alglaal agnll gl Al Jlerin) 48 Jea Luball o328 4SS om0 Caa 2007
oda e lalae) Gyl AdUall shalally daddl Clusall G Sl DA e Sl Gl s
bl il \ede alaeY) Sy Jagnl) (ol daph of ) duhall sda ciliag 2l (Al
ounlly V) (Sl Y 135 g ) clile Al Alee apudiy Qg @llig il la s Alslaal
enfil) z3saill 3aat 4G B Auhall oda pe Uiny paase adalily Cus o Sy Cilaglas ol
3y B o2 alul ey il Al duwge IS0 Ak claely many @A) Jagnll ol
bl Canual ddadh paat (S 4Pl Glbilaal)



R V-F

el d) Al
Ayl Agenlly A el Al Aulyy - 'Scoring iiysSu Ay Gajll jlad adg Alglad
aslall b giall sales Jal dedie 580 g Bl 4y Cgage Ul Lo S O i,
obi i A4S Jen Auball sda 4K Hon G 2003 A Aihind daalsy LolaEy)
ielpa ) G e gl Age b Aaplll ol dglad sy Jadill Aipla aladiuly il
iy A Aplaall e s Apsalaal) lysiall (e AlelSie degens L) 8 22l Jlas) zia
Ble 35a5 ) Al o3 ciliag dly ol Al Lswsall 56USy Jagyall aSI aldall Lo
3K A gy gl e e b GalalS Gllyy A i) lanssally (il Sha Ay o
e Uiny gonse adalily Cum )l Jae i) (sgine o (il Alains 5agn ol dyesh il
calladl 8 le gt SV 4y Aagiya) 23l Giamyg el (mpall 4lls slae) dabye 8 4l o3
Y ils gl e AKad) Hlalaall gl aseia slac) o Auball oda Ly Saan S ZiLY) W
zasailly (oandll 2l Fisall Gu il Floay) SIS Aglady) hlaall b hE jeas
gl 4 oy Hhlas )y A (Scoring) Slasy)
o) il
L i) Clpal) ey ALY Al s il il il AMSEY) dadleay bl Slad) Jal e
S Joad EOE ) Sanll sy
o oliand 53y LAY Al ) g ) oalaal Y psmssally S5 ol -
Cun llae dused e L) g 8 daale U6V Canall 8 LTl Lag dugaly (pfinsa
lgiaanls lnaibiad o5 2S5l Gomg il shais slan ) il A Gomg ) o5 il Libe
s Al ey Anlay) Auledl iy IS8 D sl Ll clajalians Les il o Ledillag
Aalaiiy) duland) £ las Jele g Lgblaaly 1oLty ) Aulaad) aseie 1 a5 calllae gl (pansiy
Jmil) Aila Dpsay g ) e ilae o5 L 355al) Jalsally g Al e e lya)
illy i) (o il lasinly (g il Sllie e Glsing ela S8 Jeadll of em 3 -
Dhlie Caypat fas alllae SO oY) Gl b LTl Lagd dgaiy (finse ) oliand
Dhlie e aall il 5 &S gl lalie Gy jabias @ leelily Al (o 8l

el e il (o) Aiph dale e B i) Ll cciaall 3l g 8l



R V-F

bl ol N lexinl 5 Lglaal 5 lgiypes Jagil) o sl Ayl slis 1 SIS (alUae
sl diph ey Whe & allall B lesad SV Ll #3la & sdlae) Jabag
el LS Lol
iy ggine o Jadill il diphl ddul Auhy i Jolid B Jeadl) e W -
& o Calie B ) oysn and (535 (822 Lubal (Bow WSy D)l Apamilly AU
Gom Sy D)) Dpailly 4D oy i I Jeadll 138 00 J¥) Ganall (ki
Jslid Jaadll 138 e S Ginadl Gagady W duate ale (S5 @822 (ulpl
b Auball Jae AL SCORING iyl alaiuly g)lie iy (i mie Alls A
GBas Al agiill (mplly dadiyell zaladll (sl A8k dalee CIBN Gl Jl5 cpa
ks Ll gkl
alad) ety Auball Jols Gadle (et dale ailiy candl 3 LlEA) 5 a8 8y -

L3Ol & aalyalls

A pal) aligra

Oe lias lly Sligeall (e desene daly O e d 3 Y S (588 dae US Gl el

2l b graall Gaal) 13 dlac) oL Ligals 288 ¢ &Y Cuay

il S5 pgamsall mllad Al culuhally aalyall 418 -

cmsall 138 DA Zaalall Cigaly il dmaal) Cagylall -

Ayl ahaea Ji o agnll (il Al Guld sl Al (8 (el Qe alay] digra -

gyhall

Ge axi Al lleall Ay culila) dpud Bl A0l 3l clested) e Jgand) dygea -

gl



o ; J
/ Jo¥! Jadlt
,: W\ uﬁjj.a.u ww\ )\b:ﬁ\ .

2\.,3\.0:.5:2\ b\.,.J\j



LY Aty LK1 29,8l lial) Y oI Jadll

gl
) EDlalaall aal aal as basmial) A yadd) clandd) (e LI Glalial db e @yl Jes
adde adiny () i) ysall iiad LY (RS (g i e dilee b e 52 03 Loy s
e Wliel dals 4le ddyadl (a8l dplaall deull Jg Gld) caalaly) e Jsandl ol
Sl L) ey (Jolnall siilly alagl) salyy Leae Lam Ay coladV) GlAl Jalsall aal
Al 5 calad) Lol i)
¢ Aglla 5yl e adlas) A gsae a8 ) chhall laal e dala¥) cDlguil) i )i aey
iy SO By sl o 8 sy J5V) ¢l b Aghs Aplal) gl o Cag el (e
Aalial) Al 43Y DLN obaidY) kil 8 Lala b g l) oo Cum (g i) mie b
Jisa¥) el My cpaall agaty o o AU JIsaVl adinal) 8 Clawsally 281 25
)l & el apee ading A ulul) dysall il g il Gl G o Gyl A Laailsdg
Gl IS5 e e gall Adaiunal) 53500 @y (ay DA ey lalazin) e SV 3al) Jua 3)
Cilsagae s gl Lale Gapeins Juadl) 130 DA Gag ecly 8 8 Aagial) Aalaty) L) G35 oy
AN el DUS (e gall 8 Ll Al 1S5 (g il o

oag Al piag Anlaiiy) dubud) 1 BN Gagall v

A (gAY dale 1 oY) gl v




LY Aty LK1 29,8l lial) Y oI Jadll

AL g Al Apla 1Y) Giagal)

Sgid) iyt 1Y) athaal)

L pe ol () AaladY g Gull) CERY Dl il seda L saay (383 Caypad ala) mall
P SN Cayylaill 38 (g (e il Ly asiy Al Caillagl) aas ) ddla) Al )

Glaiadl gyhall g iall syl A oyl ga 4y Al QA Cappaill selill AN Gy sl [
Ciilly JS Al day Gl dg)liie) dpadd s Sl il o el g2 pasall g sl o gl
"Mty adal) Jilus 55 5 sl mie adlasl) Jlin e sl

peliall s ala®y) iy pil) /o

eDand) o @ilagl) 58 Lgmanls Galels palainl o ) Gluwgall dale ddeay ol aai
iy g Al pie Ay, Sl laaly Juasty Cipas agilbluny Al aajalsl Lisis
Sl (4 45l (Bane , Banque ) el dala . Lelsing dplall cillual) =i dylaill Gl)oY!
lde Galay Al laadl cadl & g sl (K 5 (baC) dbhas a5 5 Banco dilayy)
4 g3 5 sacaiall @l 4 aag A IS gy daiy raal Algdl) (B 5 Alaal) Jisatd (bl
O Lgald) ale) Caags a8l il 5 pen Apnlnd)) Lgiage slite ey LS cagailly 3yaliall
O ) Lepimse o ol oSia LS aaae dlle Gl (S lleial ol A g G
2 pseandl (e A 1 J1saY) Cals leny palal) Ll Jesias

b qns e glS Jat ] o ey clggle allally JIss) g ol GlSe 0 Sl
oo leie paina) 32 5 3] B ey 5 akiing (e ) eali) alad chaad) 5 JseY]
o pan a Jlel) ol Cipadl ash 4851 sl Y 8 ¢ )il 3y
iasSa e sl APSHall AasSall e gyl 18 e clian g Cijliadl) Jlaely alall g
Heblis lgd Lals ) A

7oa) S5 8 )0 anidl A glae 1 Ao all g L) (s ABDaY) ¢ LalaiBY) Y gadl) g Ad juaall daglilal) Adla ¢ dic Al T
sl 90/10 osal e 11451 3 5al ¢ el Jal (e ukail) SLaBY) 8 Gl S je ¢ A paal) dagliiall
1990z %

2524 5o« 1992¢ 5 jall 2k cdmadall cile sahaal) o) a0 ol gl Alad) Ué <) _palaa s‘é_'\,gj")ﬂ\ P 2

03 4= «2003¢ e 6@)}3&\5 )ﬁuﬂ dﬁ\} Dl dasa daal L}m (Clazaa ﬁlm ) 8

1502 2003¢we cqa sl s piill Jil g Sla (Aol gkl A paal) cillaad] il ae (el Alls 4




LY Aty LK1 29,8l lial) Y oI Jadll

Apany Ao Aglle daze ga L " W) Capadl) paliiis o) WiSe Gaw b DA e
Aalugll (& Ly oo cali ua cadall Jilug Jaged 9 g Bl mla 5 adlagh) pan Lgddiliy
e RIN
L) (g Al Gy a1 S Gathaal)
Al LA 138 ¢ Aalll 8 L pacae Calidy ¢ Badie (ol iagl) (ypaliai®Y) il Caje il

@S5 Credo  sle (o il Ll sy Al eyl GG @l e Credit
opadldanay
AggySaaadl 4:00L 48wy 5 Card

Al Al al jey 5 Do
LAY adal' coling mlladlé 4de
il e Jpanll glie¥) 5 (goinall paddl) AL Qi 4l o Ll (msill Capy
2 Jisdl) 8 e iy ) (i) )aaall Jinl Jilie (258) 4la))
Aailll ada Jilia (Lo Gsiad) ) lSliadd) 5 adliadl Jlal Jalil) i ledd e g il Cibje
7 el 3 Lgle 8l 5 Lgd A glsall
AV 255 Waliiay 2y Al 5 eDleall dadial)l leadll @l o (gl " AT By
Axdd JIse¥) Gl slawy cpaall dgaty o o AP JIseVl aainall & clinal g lugalls
M Gyl 5 B s A Bass
Ol e 4dpmi Cani pmy Cumy caliaad il Ledgy U AED 2 0 ) e gl Gae
e e (38 gale dle Je Capadll Joan Bile 30300 558 (PA dae iyt (A daladiny
sl e Jpend) apai
 oh Al (il jealie (adlainl (Se Calaill o38 DA (e

Aoleall lgeaats Al sylalaad) daga et s YA

13 = 1999&].})&“ cicw\})mdsb D12 (bl B 1) (B s JA;\LJAM s.\;:ﬁui L) A_rkad\.l,\cl
.320acc;ﬂ\w53633ﬁu;i£)§ucJ*ZJ‘L'AJ;;E:.A\J,\QZ
c)MJE\JJ\JsﬁWﬁﬁ\J’Mb@Sd&Mﬁ#\ﬁJh!sg)JJ\Q\.A;)}\J,\QJﬁ}J\sM\&»;CvG3
123 = 19970k

12852 <1998¢ &5 1 (s ¢ pan cdlaldd) ¢ gl Aaddd Aladl) 3 )Y caanl) e axf Caalla 4

40 U= ¢ 2000+ dsnalall lall ¢ Ciesl) Lo ¢ 40 1o 3 gane Jana




LY Aty LK1 29,8l lial) Y oI Jadll

Al 5 Jaanll D 520 5 el gl Cala Gl AL sl aany afiy 5t QLY Aaa
Dladd) e

Aplain) Glleall€ GLEV) 5 (sl 4 aadiusad) ¢ 1 a0 QL) (Al

(lady o dlandl sl aaly dady daudl) Gl led zsiaall 35l a5t Baall-

Caploaall 5 cVsanll 528U e & Jidhy 5 Cipad) ale Joany o3 Slall gl
ol ge Jaeall g 1Y) Lo Al Algal Aajinl e il S S oAy lilell-

S iyl o3 ey ofinldl lan Cilgad By de giie WISE cdaly (el Cajlad chodes a3
ool See miay of e Agee ) 336 Jilie il iy blasiie ke g pajll -
dglast] 3y (g AT Bypea o Laii Jlsel Bygea B CBlgnd ¢y Gy 3 5 Vs slpn il
@ 0sS sl plainl GaleW dieall pabil sl cadalias Alalge e 4uSail ¢ Agdl (& sl
S sl Copunall LS 8 Jidie 2g23 US4

WAV a5 olmiiay iy Sl eDleall Aadiall lardll ge ple aily Sl (m ) Capey -
axilshy JIse¥) el dlamy Goaall gy of o dadU) Jls¥l painall 3 cliially bl
leall Gl ae iy Badaa Gplsi A bludl o gl saaly dady Capliadly clgle Al Csanlls
Al s ol e sl g Al 3 allgal slajind clill JiS5 ) llacall (e Ao gens iy
O] aseia oo (ggimny Anladl) Ol awy Lo o Sl a0 (gelaiys ¢ Sl
2l

lilie 4niay Ol cLisinay Laade OIS elon Lo (adld i) Lol AU A8 g8 Gl Glé ey —
e dle oWl dima Jag g leade (Bde Aaia) 38 PIA e (e A el JW e

Dl e Jreall Ciig Alla 8 4 Majiad (e Copadd) (K0 Gl ol cagde (i

24 (= 200060533 Jlae ¢ pill il 5 s ¢« pualan Al il 9 (oS JAda gial) 3130 ¢csysall dyse (O anall
O el Anala ¢ yiule Balgd il 5 Sha cAgalil) g AaSEN iy Al Al 3 B Sfadal) ASi) (g BN Al dpans diles 2
8 = 2013201 2¢ 3 5all of (56l




LY Aty LK1 29,8l lial) Y oI Jadll

i) (g ) iy gailadg Auaal el Cthaal)
ey 5 g Al el ) pplaiin calladl) 138 b
A (g Al Agari 1 gY) gAY
AU Lol b laslag) oSay ) 5 ApaleaiBY) slall 3 dally dpeal (g jill uiSs
Cun iy Glo Jpeanll clil) adle adiay (53 i) 3)gal) Dibyadll g Bl it v/
dald Glic Adpadl (g il dplaall el g 5 ¢ alaaiin e <Y1 culal) i
AglalnY AT haae Jia Al csenll 5 216l ) A8la) Liiline (B g adifi Cus
LY 1A dleal Aalgll dalgall (e dplaill i) Ladaat ) A jemall (g jall 23 v/
a2t ¢ laadl) g Aely3l 5 aylaill 5 deluall dala Jisad 8 Lla sy g jall (i v/
DAY 5 sl 5 Y Sllee
A adindl sla) 5 Aadi 5 calai@¥) Ll i alewY) e sl (S gagpall o) v
@ el ooaelud Wyeay AN Anhal) el 2aly 5 Aleall ey BlA o Jastd caeads
Adprall (5ie Gauads Laliai®y) 3)lsall Dlriu
3asasall Cpeagalls Guealidl (e dediall JIsaY) 35a) s e g gl 3la) a3 v/
sl (sl () satlsalld cdp)laiall llad) (g Gagsill 3)l8Y) Jsladd clgdl) s
Ll cpmsll mie (8 Algas Al plil oy Gty 5 Y e (Sae LB ST e
-2l g agd el ddadlas b (saB sl (5o 254l
Db QL) (e IS a8 a0 el Aaglas Al gl o L) 8 adinall mllas S50 V0
Aol (e lesSall adgn Ly diSae 2 Jil J1sel deg i) clalall aud JaY)
Sl L) laelel i in S sSa ey o QLESYL lebisai 3 e Lsall
(ASE) (ag AN Gailad 1 SEY g 8
- Bally lbilasall 30l cilaall @ ag: Lliisae 8 s alladll (e de ganar a8l adly
pladl ey Capall llly pilie Ay (il ) Zsieddl JWl e sy cidsal) -1
. alay)

104}4‘)»JJ\AU}M‘%JMS“Y\‘@u&\)\ﬂ\‘@)\é\\’“j@&&hﬂ‘kﬂﬂ\‘w‘m;ﬂu\ml




LY Aty LK1 29,8l lial) Y oI Jadll

saall Llea ) BEY) &yl (e 4K (il jlie e g S oy s -2
adiing ¥ Laie il 0S8 e Jrenll Lgathy ) 4 ginally dpald) il Jias senbiladal) -3
il (3D Az ) Aal) 320 ¢l paus Jreal)

taludl 3 ) Canag ale Layandl apiiall ey 3l JaY) Sl gl o tBaall =4

(bl Ol 3 e 18 ) it gaai Y yuail) sadl) o

(i T 5 hed 18) o Lo sl Aanagiall 5l @

(S e 3020 5 IV e g 7)) G Lo gl Alshall sadll e
Ldpaall (g Bl Cislliy :CB) g Y
olpm Aplatl) CVabad) dypes (B e L) 3 dbyadll (g Al 308 dueal Lpala®Y) slal) S
Jlay 4eS o ) 258l pme Gl o SV giall G B as daaplall Al
2 by Lad Lol (ol il ot i€y ¢l

WY Juga Adlay i
adiy JIsY) gy e S LB g aLa®Y) G syl L) clalia) cagiod
Clawially Cojladd) ) eoalll ld diondll cllénn) 5 syl e L3l 13 g dseall
Laliy) cllell disdi JaY Wygpas bask bal maal (ag il o Joeanll cangs 2
@radl gLyl e Jpanll JaY gaiidl o)Al diple olliay Leelsl Caling 4Lyl
Ol s Y ) 5 cleg il 5 Gledaall Ly 5 ol aajlaa) dil 3 Al
axan 53l 5 e JaY) il 5 Gpaaall o Lad Allusl jen o Al Cilunsal
LY b oyl L)

reMgia) Jagad Al -

AV Jamy a8 LAY JaY ady spealald) LN adudl e oSl Jsan Lgy 3 gl
Lliiee ity alull oda gy Ly G Adliaal)l Cilusall 5 i)l lgadi A (g il dlad s
by S Gyl o WS caill e (SOUgial) agilis) agysi e ahi) acluy Lae dlia

JLA:\MY\ 9 Ct\.\‘g\ P BJ\TD L_s—°‘

92 U 2000+ 5 jall chaalall 4 jaall Hly oy juaal) g 3 811 clabal®) Y 3 dana e daaa L




LY Aty LK1 29,8l lial) Y oI Jadll

reyalual) dygud Ay -

TaaSy 258l Gmpe lisSe PR e pedll bl 5 Y alall dpgu Adilagy (g Al oLE dseal el
i sl e AliSa Jlea) e adlagl) dgl Ll ZuaalY) salh adgd) 8 adall Jilg
abra of 5 cdabiaall GHLY) G aedll by 5 cValud) dysud 8 Aauds Bysear QLY aladial
e Jalall dagugs adall Al € IS dlanlsy & 4easll 5 dalad) VoL s (8 Jaladl)
& Abyad) lilall a8 ge r 50 e 5 Aegd) o3 Gl L spalad) agall e G slael
Alle Ghsl e @AY oY) @lsdl aladinl 5 gl Gl Cpladl Bl G LS ¢ i)
Heans gaus 5 Al lilee Jiged e BiS aela e L
Al g Al jalaag g5 sl cathaal)
Cag Al gl :J Y g al

rel Lo JLaidls lete SNg el sae ) ulae bae s Bdgeaall (g il auds
G e (29 A8l a1

leanl g1 e ) Lalatiad (e Gl o g il e
Dl s e Jpmanl) b axdid S gl Gl a4 Gag Al
Oo Bl iy 5 clgigalse o payiall Jlall Jaall e Y slalie il pean addl ¢ addl
i) b o) Cayla
g piall Al Jpal) 036 Jisai Cargd miai ) ay tAaliY) (ag Al —w
dad latl) Lalis Jisad Gapd Aplatl) gl leaiad Al (gl oay tdladl G2l -7
Sled ) dal e gdadl 6 hpd 8 agiac s
Lol cloUall) G (2 A A —2

e lalsae ) Dbl 138 B8y img il ani S

111 = ¢1995¢3) yall e lall CESH )l &y yae cdaa sall drala o jaall g 368301 <5y 53l dans alili (5 peiill
144 G o 83 Ga an e Lgfigly) g Lgiblae ALaLEY & i) ctneal) tie Callaal) ae 2

3 Khemici ChihaFinance d'entreprise éd. Houma, Alger, 2009, p.106.
pslall S ApaliaBY) o lall ol siSall Baled Jail dadia Ao 5 phal ol ABUE) (3d g Ad yaal) LAl 3180 ¢ i Bl 4
36 o= 2014¢1 Cadans ¢ ulie Sl 8 daala ¢l o gle 5 5lall A LByl




LY Aty LK1 29,8l lial) Y oI Jadll

OsSiy  Sla s bt o il o ol ehd dasaill cileg phally Al miai 1Ay ) g Al
A 11 e ST U Jes 8 JaY) Ak sale g ) (e 50 138 52
cbadlls pall Cosla (e Ayslhaall (gl g tde lall Gag Al -

Al aglleel Jusall (e el midi g B s 1A 3N g AN —¢
L) Baal QIR 8 5855 5)lal Uil acadia iag B & tAg el (g Al — o

clenad) Ul Jleel Jysail zsiaall GLEBY! sa5 1 Slasdd) olaiiy) — &

G G g Al asuds -3

ol sae ) Jlaal) 138 B8y g ) aeeii Sy

cliinall (glanll Tl o & 228ty A (e J 3ale giae &l Ja¥) 5ymad (g A i
Sldeall (amy Jisai ) 4nsis Glsin 5 ) Ldlal ad ) o 1ga¥) Aaugial) (g Al -
Lale g piall dlland i

Gles i disad G i Lol g 5 oo s a5 Al oag tdal) Al (ag Al —g
Y e by ailadll els V) & Slainlg dlie) cile s pially ISy

(oY Aagiae pag 5 bl e Aaiue g ) ledal Cua g Al aand Ll oSa

Oladall g9 a9 A8l anadli —4

Pl e ) Slaall 138 385 g i) aaeii Sy

Qe cleaia A dgall ) e Glad il g ) Gap il (b rgleday GagAl -]
Olaall @ (g Glajdll (caxy Vs lgale Jsaanll

o by (Sl cibilaa A i e aaid Y Al Gag il b rolad Gt pag Al —w
oAl Gllaay) dagll e 353l (e ddle A

Jsaall BLA dapb G (e g Al il -5

sl 8 Gluwgall Lo a5 ) Glleadl JS o 10850 cllalid Jigall dgagall gAY —
Ofna ) anaty P 350 P ellyy hed pbe W Qb (8 gaati Y Ay 3j0adll

L)) Aelall gl b Aldd) g G

1132 oS3 GBas o e clgiglal g Lgtibidas ALaLd) & giad) caanll 2o Callaal) e
.3 13:08=5,8 ¢ sihttp://mawdoo3.com/ 14/02/2017 ;




LY Aty LK1 29,8l lial) Y oI Jadll

illen) Ay Agltiall Joua¥) Japail dganse LeisS) Aalall iag Al Cuen tdalal) g Al <
dgalsad il a3 i ) sale clunsa)l Wby cpae Jeal el dgage ol
Pl iy Ae dlle Clgraa

S ddsall Wgud) Gligma @il saae (g f oo Hle b 1 @gdiall cBlged v
il ge b)) AL ge Lalll 5l eals U s sl

e e aal AR b Lad Jay o3 ol 320l S5y e Bl sa 1 Cigdsall v/
el JW ) 44l

Llas Jypaty il aghy Laxie Lisiy Al g il o pald 50 (A 1dgamgal) g All v/
el 9 Ale Y sale xidsad (gl e gl 13 miays ¢ oanise

Lglhad)l Agad) ) dalall dgalsal sl (M miar (2d oo Ble okl Gagd v
Aosld QLY i Jage 4Ky ¢ oS50 4 Leiat QA L) ddaal) Jy el

2l anitt 5 Jpead) (g e Joal Dol g (g B A thualdl) (g ) o

smanlly ame G93de dasal (sl () adly (8 (e Bilhe (o ¢ pdlaad) Ao clipadl) v/
dgas e S Adeadl o3a ol @bl o iy (miall GleaS ailiay e el Qi
erdiay gilialsas lghinda g dc Ll

claludl sl Jleasl s g o Ll Bl e sle b @ Aagend) Clibal) o clinus v/
Azagand) Slatiall gl s Bl (e (pe s i ) gl (S 5 (A sl

Ay Aapall 8 oui€all dlill Cayla o COUISH 238 a1l gliall llal cYUS mis v/

L)

SV Jsaall ALK :Aas cV s o)l Agalsal Bale iy cAgagand) bl ol agilacal
Gl QS a5 ¢ lanall g U] 2GS ¢l AN cdadlial
W el Jisai i b Jichi 5 g Al (e g 1ol 2D aagi 1A led (g B e v
i il sl e 5 283 gl e lipd ) AleaYh o g pial) Ui} die lasy
Usoed) 5 283 Geall o i 1pal 5 Qs (e dege Ao ol 8 Jlaall (& Ladie
il Sl elenl o B mia g

6157 = 2007 <3 3l dundall Cile sudaall ()l 033 (Bl ol gid) il ¢ 5l jallall !
2 http://www.djelfa.info/vb/showthread.php?t=409284/02/2017

[EEN
o




LY Aty LK1 29,8l lial) Y oI Jadll

padl) dlee Jiai 5 ol Glill Leatay Al g i) JICE) e JS5 58 1 g laSl anadl) v/
LAY 2l JB Lelala (e dylaill 48)l) o))y clull old 8 (g)laill

peirigaral Ulava ail)l (gylaall el Lgaddy Clagad & adgilly g il caliNG G2y 8l v/
Bl e (sS Laie ¢ 58 ol hla) lads ¢ OVUS <G e i) ae aglelad i
ona) Jaady of e ol allal cileds JSG e clagaill oda s 2y ¢adall e
S omal) dalss

@bl e G st Op daall 1 A el S L) clblid Jigall dgagall (ag Al
A3 L) dagday Lo g8 JS a5 el aslad) Jy seill A0S

Poas s e e o ee B s 1 AudIS Gagdl clles

lllaxind e glaty ¥ ) ChLEEY) Jasaill g Al o3 angi 1JaY) Aagia g p v/
FORE s O el 5 (il as

Aalal) ve Upudl o Jpaally dlill o Al (g 8l o4y rddasll ALEY (a8l o
ol 138 aad sale) Gph oo @lls daie G Gyl Glaaiul Jal Ul e Led)
LSl i) o) o g AT Al dse s

Mo gt Uil e hase il lead (6 A (g ) ooy Adpill ALEY & (g Bl o
@) ) ol o (a) Dl Dt 53l lpaad Bale) (K Y Y clgiad

S blal wid o oSy Sl g sale Gl A Gag Al a igad) Alsh (ag BV
Al (e

o2 i€ Oly sl Byl (8 il Boa 5588 (Hladl) (il iey rgla¥) Al %
Alsall A Aaph 6 Lpasa Dusd Cliol 38 Lgld Gl 5y Ladiad I Y A&kl
i) dwsall 5 A jiall dassiall

astall A0S (Y jiulall saled JlaSiuY Aedie bsdiie e 5 She ASHN) (ag Bl hlda Bl dagd gl !
8Bu= 201568 ) 5 (b ye (sual drals ¢ ypudll asle 53 ladll dpalaBy)

A0B9 U= co_S3 G g s ¢l LB (389 A yaal) Jlalial) 513) ¢ laisla ?

1760 oS3 G g o ol gial) iyl ¢ 3yl alha ®

[EEY
[EEY




LY Aty LK1 29,8l lial) Y oI Jadll

toag Al jalaa ALY g A

om0 apime S5 Lo comy el 4n (ol ) sl mill DTy Lase

ol e e

teSil) allall) -1

ol Dl Jaag ¢ el (8 palad) g Uil g Al dagail) jilas pal e Sl pUaill i

G Slansall ol Buaall liall IS slpu g All lgate (b A padll 3eaY) 4l 3 Sl

ebalis Jlae ganasil Lgie 4d Ylaa 5l Y1 e Jal e lldy ¢ aall Capas

CNEP Ay} 5 gl Govieas ddplaill dlsill 5 53al) il e S 3 Jiay Sill 2Uailla

ol Lo allaill 13 jalas (g

o3a ayat ULy (el Jyoat jalas paf e gilagl) yiiad 1A ) of L5 clelay) —1-1
wyal) 8 A gl lldy (Al Apaall ol et P o lgisasi o 553Y)
Tae V) 30 WS adyy o ¥l il G e dalail) o) dasaiis A peaall sl o
Lo appall (Biats ailagll Cia e gl ae by o3 58U e DA (e 4la)

o Gy ) dsata) Gyl e RSl A5l il A d el o Ai) AByl -2-1
G Al Cmaaly A8 o adind el o) Con 3@l ol e g s Jsaia
B o B caadll 558 8 Y] Jolini ¥ Cumy Glegad IS5 e il Laie
Y

Aisally Gl Hsay Jsax e Bl sed (Osilly i) Loy ABle 2y 1 S0 lual) —3-1
idee JS5 ol o il Ba Fras clla claa 68 Gl Gluall Ll il dleaS
e dlae el o

W5 «Ja¥) Byucd (g Bl B et il Gondl o) Adlal) (g gudly Apaiil) Fged) —4-1
Lty ALelS s anly gomad O ol Spad JaY i A g il gl pan Jai
gias Ja¥) Al Ja¥) Josis Bl DA e pid Jl) o) Gew ) Al Gsud)

9204 ‘d.\\.mj\ CA)AS\ cu\ﬁ)c daaa c'&):; daaa 1

[ER
N




LY Aty LK1 29,8l lial) Y oI Jadll

Gk oo ke e ol 5 ol o 50l Boailas LEEY g g (oal @)
c ol laca)
tdgagand) AN -2
Gagall 038 puai® ¥ <y ¢ JaY) Ak (51 8 Taasanll apliial) Jigas Bagand) LAl o
Bpilie pe Ayl Ll apliadl s o S Jaad Jy Jaid Lpagenl cblaiugy! e
Ge ol 138 ks Lgls JaY) sk e poptie disdd Aald Ruege 3 Ladie Al iy
el omil) adie daladl Bl ol allall 13a (38ad 5,21 oda aodiias ¥ Ladics cdylaill eyl
Al il kg ¥ Levie Gl ¢l 13 ddasil Lgiaebue Gaillay (30l il ) (ol
4l callall 13g) RIS Apas Algin dgns p3e 5l GpAT (paite sl AW Blas Gllal) 134 Al
callal) J3 Gk e Lgtae e il Baagenll dal) ) T
Agylay Sy ¢l AdUall Aupall pe Bpilae Ao Lol Gl Aagend) Al oF Jsill oSy 13g]
Ml deiall Glleadl ce Bpile e

31 0m ¢ ) gl s 8 S

[EEN
w




LY Aty LK1 29,8l lial) Y oI Jadll

oas Al miay Aslaany) L) @ G Gl
Lgdlaaly Anlaity) dlpd) aggda 1Y) calhaal)
2 O Syaay 4l G (ALY wall o paal @i dgys i dalee (iag il e dilas iiad
A cuntinn O Ging (3 Gl calad diEs by ash il Gl gl lla el ) Al
OsSs o sl pe alaled die glad ey Y s Gl Al e W ChlaeY) e el
i) (8 (aliY) dbdy 5] (A agle adieg adpe Lliey el Ally 58S (@l Al 430
iaads Jlaay 48l Ly AY oy (e calias Al
Lgdlaaly Lulaii¥) dabpmd) aggda :JgY1 Al
Gl Aplanll Sl 8 Aalad) dubud) Jes dale amlie D) gl e DA (e (3l
ai Ally ey IS Aalal)l AW alsall Calags Aadlia) CalaY s L) mie cluls
Ao ddans AL Al 203 Y 4l Jadl Liay il cLalell 30y Gile o lanaat ddghae
L) A Jadads die Hlae¥) 8 sl Caaldll chsiadl e g dla o V) el JS
) el e iy il
O] e )] L 253 Apaldy¥) dagyllly suleall desann ey ) e Ble &
A Jale gy aalsl) & sngall sansall dalleal GlaaS (alel sac Biay Loy daaidll
gyl sty (adll (8 gl e Csd (s derll (e peiSar Ly 5L e agall (5
Jaly @l o Ll Callgall Wgy cclysione ) goasl) G Capaill Aoy gl (A4
agall A giall Adald) (5l
sdad) i L say cAaill o il ol ) aals 8 a8 Aleal) o3 385 ) Gan Lea e
) 3al dlee dusjlaay A5 Latill (e cJlaall 138 Galalall Slayay ccuhlall Mas)
Sl Led) Gapmiy (S il 3alyys ¢l BY) ddadadd oDl e astill ) Aleall (8 ey iny
Lol

ua ue 2000 ¢ paa 6%‘)3&\‘%‘ 1b sa.y.nl.;j\ 3.5‘):.45\ BN s@ﬁ#ﬁj tﬂjﬁg&\ EJH! (aad y\ eM\ e ‘)Lﬁd\ e 1
1424141

|—\
N




LY Aty LK1 29,8l lial) Y oI Jadll

Jisal alazind Crsluly olady) aaad (al BY) Ay Lldadl ey dals ilaal 4l (golaal) el
So i alabid) o3gd of iy @l Jlal) iy laaly gueagal (e lede deany S el
Mg dory A Al Fanig adlaal &l @) )l 13) dyy5 g ¢l 3las)
Al dabead) Gilaa) : Y g il
ol L Jiat Calaad) e Alea Gt ) Gpual YY) Aulad) Cangs
tablee 5l cpn Jaliiall agdlly Gt e Jaall -
tasmall DY) e dbally limil) i due guinse (il e il Jala ) s -
¢lga¥) Cadagi Jlae 3t ¢ty 5l (il mia lgale ol oy S Gu) g =
(W) adaaty SLadll aas i aala 5 ol Ayl e dldlad) -
aainall Calaaly @lid) Calaal g Bulilly 38150 (e g g3 (B3 —
s e e dailsall aae g A1l Lgraat ) Lo Laia¥ s A0l dpatill ki slelye —
(Labail) 538 ge dualaic
Adbad) i) gy (& Ol mie aldl G Gauilly KA 3aag Gia3 -
A lainy) dbpd) 77 lad Jalss 1S cullaal)
A liall 8 llea) (Say Al Anlpd) = ol pulal) cilagiall )
1A all Yl
Aubadl 3 ageal) of @lldy ¢ Sad) Ll e sisadl Al @bl ae @Sl e syl
e Bempall Calaa Yl (53 Yy adaill Cag el Aadla ye Leleay dual BV
Jgadd) sl
ks ) ALK el £ 15l e had (S0 ALals Apal @Y1 Anledl 0S5 o)) S
s dalsdl) Bl
Gind in leae i)l Vs il sasasall gAY Glubid) ae Zasl@Y) Aubid) JalSs gl

Cl;.\l\} Ecus-j L@\JAT

144 Ga o S5 (s o e cind gl 2Dl die 5 ia il ze *
128 52 <1996« _pax ¢3_alall ‘C)M\ H.Sa:\ﬂ 3alall daala < ya (laddy) B )13 cgs)ﬁzh dasa dundl 2

[EEN
a1




LY Aty LK1 29,8l lial) Y oI Jadll

148 L) < lay,

o 13l Ll () gashann ped (Aaal A dulid) iy (A GRlY) By (8 cplelall AL Jina
Lkt (3om 15 agile g he maaiv Lol 3 iaad @) Aulidl pia 1SS
Laglay Lealass

L 835al) Jalgally g Al mia s ) sl Gullaall

g Al mia clelal Y g Al

Pilgaal el 5any (g il e dlee a3

Aull J8 (e e zsall By sl Je Jganll Gillay Jaeall sy :padll aldl dwhe-1
Caggal) Jrand) o dpadid Alie sha) Je¥) oding 35 cdlaud) Jolang abhy e il 48 23a
ol b ke Y Al uileal) e

aand b (el llal 4pabial) cillaall Jiail) Alee delid idpaadl Al 3$al Julas-2
N ol pasll e Jsanlly Al oy gy & G813 Lady cJpanll LN 5630

aBle JSy Jreall 4lail) drand) e (gl 3] it ieudhall adie oo ladiu¥-3
ol e gl adudl LAl Sas) e L) ol aelud 3 (gAY @) el ae ALl
ol by

2l Bl aai (amjdll alls adiag (il depls e Gleglaall duhy e dread) pa (agllI-4
Copall 4885 (Rl e paad Gedall Ally sl gyl o dienl) e Gaslailly dlull (e doly
S s i) Lgalbing Al Culilaally oalau iyl g 4k

Lalall @0 a8 Jaeall o callal (il 50 Gl elaY) 138 e 1 uaSill Gladall -5
Addlay Glaall 48l Gl 4al e plazally

sy Bl bgyd o (adll cllay (mdl sla)) glikll 6y 8 pasl sbe a8g-6

o B ey e plis lasks Lagild s Y 8y ¢yl

1280 ¢l g sall (5 il 2ana dunii *
s oIV Angdall cayy sl g Sl Gl sl Asse o ALY) Jaladllg (B yaal) Gl Bl a3l 3 sana B s 2
207205= <2002

[EEN
»




LY Aty LK1 29,8l lial) Y oI Jadll

s il ashy (Gl adie Jueally i) G (sl de als a1l dad Uipa—T
cJrenl) Caypalt it (i jall A8
Gy Gl Juant o Gl 9y Lo o8 ) clelal) aal (e rddagliag (2l dau8
Cila i (55 puall (o 4ild daaal) Llae Aaylia (ylanaly ¢l die b lgale i) dlawd) Jylaal
ol Lalall clatid) AlS 48 pumg Jee S
oas Al e B dasatial) Jalgadl @ SGY g ,d
s ol ol b L) Bl a3l s Jalsall e e sena Sllia
Saandls ualdl) Jalgall: Yl
lileall 5 bl yauss alalis 3)ly) e 4358 (Jle Gy cpaddll Jalse as Jreall doually
o 8 Uy Lgnsen agii ¢ Jrenl dnley M) Talilly Jad i) dalally alall g ylally dasial
Al b by Gloglaall Jaead Llend gllaall GLit¥) e Joaall Juall 2adla
sl o) LR MR (ee il 31 (g2l 8yl (85 s Jaiaall Jienl
AL dualdd) Jalgall: Ll
b Jalsall o2 i
b Aomlad Amy S s cleiplas e 4y Ulls il g qiay ) Agd) 2550 -
Glldly g il il cailasl) (e caaadl e sall il Al tlas Cpalad Geaic
¢edinall Cilala Ayl
Maxind & ol clajla) 3 Jamys Anlad) ashls Sl 8 bl gy ) gl i) g —
t4aia adog (e G el clill
tAelal) dlayall Pla azgas ) clill e 3 aladl Caagll -
LY dada g oLl e dppaally Alagall dpdll Sl daliy clill LSl ) 5yl -
s T SN et e lal) 4liag Log Adaall Linsl i€l Liady (Sl

oI s gt (b 5B psilly (2l B lpale 28 b o909 (ALIN) Jpanl (e jpan st
425 ¢ 201020 (Olas cch@j)ﬂ\} _)...’Zu,d

[
\l




LY Aty LK1 29,8l lial) Y oI Jadll

toAl e paadl sl
Jaeil) o Jpanlly dpendl gy ) sadd) ol oyl Lgiyinug Al daall sadll .1
¢ Jpanl) OLAISA) ae Dlad i Jay 2a8ll a8y g DA
e adiall dass aall Jreall o gty A Slaud) jauas L2
palaus iy Cogas ol Baall Ayled 8 Baals Aady (o l) dlaw S Ja (ol cAagiall slaudl Ayl 3
4l g A1 53l ga 4505 aay Jpenl) Jalii Al e ol Loy @l dyy00 Labudl e
¢anlalall
e ey ol il b Gl 8 Aalad) Asand) ae G5 Jay uglhad) QLY g
&b oanl il S e aa ge gl oy WS 4l G diala Lpaal Gldly (il du L5
e g By dma 05S adin il (Rl daw dle il o) Aall Lo e G 4l
Sl W) Sl Ak
A Al e jmlaea sl llaal)
len G (g il aaay Jasipal Ledalis dnlen die JlaeY) cliiia o lage Jie gl (oa ey
%18 Jiais sl anie g iy (g Lemity uladl e
S Apatilly (el gl g ) lhlaad) b il 5SY1 J) peaial) ag iduaddli-1
ailly ABDIAY) 3l (ailiad s 5% L at) laani sae Gl Al 0% (e g el o) s
oailad (anyy Aflaadly Al BLWYGE el Gl algan bl g Je Sm
sales 4350 ans aaliill aas ULy Adgpudly 28 jsnd aaa ) S i (AY) duaddl
Lisine ) Lk Ladd IS 13 yiiall dpadd o 288 o5 Y
Lt Gacayy sl gl papt 8 a0 lalad) e g Al jealiall aal asl :3,u80-2
oo Auagil Lesale) 8 Gaiiall Byaie 2aa 5yl ) ag)s Apaddll jeaie lg aiad Al Al
Slo el el i ag shliad) 8 e 5l dale coas el sae dllia i V) el
Aleef 3p8le e 150l aaly ol pdy)

I

‘ ‘ .4@A‘@us¢9ﬂ\‘u@wwl
14314252 <1998 lec 5 ,¥1 ¢ ysill s uall Al 1y ¢ B yaall (5 guall g A jlasl) & o) chals yalas 2

[EEN
o




LY Aty LK1 29,8l lial) Y oI Jadll

sl gy Dlaly lting pend o0 4 o 5l 555 e ayiall aSliay Lo gag tdlad) -3
Siar 3 Gayiiall LeSliay A Agiiall e g Alsiial) Casapal) anan 4y dualliy puall lgaia B JaY|
AW G sial 38 Jll )

psid paiall 13 L agie LS G Y] cAalamY) Cagylll gl aad i lali-4
S Bl e dery ) B o Gl G e ey pasitally Al Al Caglall Jadd
L))

caill Ghal ey Al Alsie e Al Glagage (e payiall 4aSliay L Jlaie gladall=5
Bad Olaa b i) lgle aainy (S Alage Gl Areny Adle WS 53 (palia ot 5 b yeadl)
Sleall 058 o (Se dr cgleall AN sl oDl bl V3 Gagiall mgieal Gl
U b liag gliles Gy Giag il Crad A Gl Liabia (5% o 3l AT paddl S5kes
Aae )y dealae Glacay ol 4l Gl lacar sl il laay

o9 Al e pulaa :(02)95‘) Jedd)

1304 c2008 b c:\_x:\.la.mﬂ c@a))ﬂ\j )Juﬂ "LGJ. J\J cuﬁ‘)a.a.d\ alaidy) JETIVEN ) :J.\.A.A.AJ\

[EEN
O




LY Aty LK1 29,8l lial) Y oI Jadll

0 Jealll dadA

DAY 13 (g il e Lol g Ley cddadif sae L dplanll @il o Juadll 138 (e aliiios
8 Dal QL) Ll aey ol aily oS5 Lo 13y cdile abacl (Gadanl 1dag 5ayfiay 530S Lpaal apdass
S daaal elae) () eV sasd dy palfY) ddee b SIS llall o adin Bra e
Ssayall Gl )yl Jal oo Do Jilugs gyl Gla¥) el

¢ ALY QDA e eda el Al Blalaall e e pad LAY jand Adee B La e

A g Al s dlee e Lieatse kS g Al Hlalia Al o) slina 1

N
o




/\ 5.3\:’;5\ i J
sl 2 Al bl s

| gl 2,4l



‘;h.,..i;ﬂ\ upjjj\ e\mp u.bjjﬂ\ wa ] ‘;L‘.’j\ M\

Fdagal
b gl s jhaSsaae llid ampe adl V) el dayy e gl dliag L)
o) 138 ey coplal) of aliad oSy V5 il mially Lagipe sladdl jeaie oY gl (o
adiad AN g ¢ fan an mealdl ) Wl e Juliilly Shalaal e ddasadl ) Lals gl e
Agiliay) ac )l Caye Loy daliall 3 yeall 4l cilag piilly ciladasill e
Oo gl 8 agnll (ol aladiuly pag il jlalie s (meie Jadll 18 DA (e
Al Gaalidl (Dla

A (ag Al hlda Joa cliagas 1 SBY dagall v/

B a8l A5 5k Aab :J Y Gagall v/

N
N




‘;h.,..i;ﬂ\ upjjj‘ e\»\?c.‘:.w\;.: u’pjjﬂ\ wa ] g;L‘.’j\ M‘

Asil) pag Al shlia Jga clbages 1AL Gaall

G cwlagl lal e il Al gl mie didee (b Jiai gl Ll dadg )
gl e 2sall Jlsal QAN 3 i Led ke s Lgaias Al (g 8l &l o (S gyl
opdl Gy Al apad die Haally ddaall 35 e o (Araall g Le 1368

Lo lgily LSl (g A shalda ciy s 1 gY) lhaal)

1 ASE) (g AN el diy 1Y) gAY

Gleladlly U HLay) o Gl s ) el sl o AaladY) llad) Law
1y olshy (il Jual 8 Alidiall ddgia glajinl o 4hie e ae Adliad) Gl
BTN Fepls 8 odilghy il Jual 2y sligll e (agidall )08 ade e g (56K 3 o
Salls AV cad Gl g ey Vo4l sl e Al spal Al asl ) el

aie sl sl 5)3 axe e il elaaty of (Sa S Alal A Jian dulady) hlall

Sy oasill Jual aland 4pal Al dgas

Sl Jlaal ' a phlaall hladl Copms o g LSl pag @l Jhlae J) @kl 38

=g uaill g dighall Ja¥) i 5ysdaie s Jalse Aagm dpaddll S AJW ) b

S are 5 Al aslin 3 Jeay A AEND Y g laalld' ' jladll Ulal sylladl)

s s a1 3 s um el gl gy il (yisal

e Uailly A3 ) QLY 5 g il st ) ggpladl) il 6 gad o Sl lalaall L
Gl ol 5 (il Jual 3y eligll o (el 58 are Jlaial e ddliaal) dpalaiay)
Ll Blaaty)

S syl dil Jeal gl saslall elid) saleiad axe: "l o A gl hlie (il

"l sand 138 Liy 5 Leg

2130<= ¢« 1999 lee c@)}ﬂ\} el Jil g D12 () B Basa deal BERTRON L Axrkkd\ e 1
15 (o ¢ 1999¢ pan ¢ alall cdlalil) ¢ gidf cilaadd Alladl) 3 1Y) cameall die ax) Caalla ?

3 Alain.G Ja nouvelle gestion de risque financier2002, p11
136 U= ¢ 200960, ¢ uiall Al s ¢ puaall Gy guail) g A lail) & gil) aals el ®

N
w




‘;h.,..i;ﬂ\ upjjj‘ e\»\?c.‘:.w\;.: u’pjjﬂ\ wa ] g;L‘.’j\ M‘

Juial oo i Ally Jlgadld acall) dagi clil) leleaty S Ll il o Laad Caps
e e gl jae
ol s 5 3aill e 5l pae Syl pie . Liad any (il 'S it
o pasiall )3 axe by allgdl g la JS8 B adde (uSay cclill 4l eyl
Panad) glsll B o2t 5 cpall Jual 3y 650

e Jid Hlalaalld dpesdl ailalin Gujley s il aalg Al Clseally cliall oo .
syludll o328 Jidiy (msiall JUal (ul) 3yl il Lae g3 e 4dle Lo Do iajiall de Ui
I3 il e pdle 5 changinal ull dlally )sha SSY) Gaall (asiie (oY Al
S ome ) shlie jial als of

A (g Al halia g9l SEY g A

Yol e i b)) Aglens 4sld vie Gl 4als hlial e el llia

plaally Glaial)l L)Vl pealially Slalaall oda haiifi sl duaddy dllia jhlda .1
& 4ze Galelaially AN Giay cliglly Al caialy cAimany <l i Jaeell dplany!
ABIAY) LS sl g alalis Jlae

5ol jsail aaly aay il are Hlalid e olid) Alall ods b yaudl) axe jhlia 2
Sy Aa el Jlsedl ol D) aie ) gas 13y alaliil Jeal) 5yl & Gy
Glanlid (8 JIa dai leadlt b dreal) panaddy S cilaiia) 3asa ZaalisY) 58l aali
Axgal) 7 Y1 by

ad) ety A Llaally phladl oda lagp :oaplall Alghy i) bladly dilie jhlaa 3

Aaalidl Cag )l Sl dlia el3 Z ) i AT ) Wl e ddlida lalie oy Jsenl

‘Z_UJAS“}I\ )mﬂ‘f.q\;“ J\.\]\ s&#\’@d\’@d—hﬁ#\ SJH! Jﬁw c(‘.\;:;)s‘ e 4l Ha Calale 1
216 =« 2008¢ yan

O Al B il Alaiy) plalaall 5 Y cullad) g8 "ol gy AlRae () (5 9l ymaa s algas i s s 2
¢ Agadlal) S ) A sall Apla®yl s Alall da Y1 ) st (o) alall Sl "-A AaY) Baag
0502 « 2009¢ 41yl clas

A4 a 19994k ¢ il 5 eliball el oSl ¢ ualaa Jalad A dallall 3 12Y) ccsaiell mal ) e 3

2k Ay Sy (Sl drghe il ALLEY Lail i) Ul B Jasailly el cil ) B clelia casie daal 4
370=¢1999

N
i




‘;h.,..i;ﬂ\ upjjj‘ e\»\?c.‘:.w\;.: u’pjjﬂ\ wa ] g;L‘.’j\ M‘

ouid gl Z DU LA dlge i e Bl i Gllia le IS5 eluall Zlay) 8 4l
ca Cpudlia Joad e pSlgiaa) i3
Lo sl elad¥) Cigan oy Sl e Lan Sl Jlalid) ag cddl clidly dilie jhlia 4
tshs b 4l

lgBlinind Fplsil sl (5l Baane llgal Gll) aay sliaiiag jladl) gas 1Jlsa¥) Saad halia.
O ey el iy o (e (535 4lalaia aY aldie) o) ity S8 cAdlidal) gl
odn Jia b 4l \gplaasy a8 4dl<s ol i) 3lse 22 Lalatind ey L] e g5l 12
cAllsaY dpant dgmiag iny Allal)

ClelaY) (e Ao sana atludy cliall KU oL oladV) mie clubi Jagp 1A gl bl
Jiars \giadia 8 Algudl yoiaty ccliall ) o180 pula) lasnsial) il 8 daidadll ae)gdll
ot il e ol Agaa aluly dglaall 3HO0 Algla Jlal A e FEY) Gl (& il
Alged) e ddaelon LIS @il JisaY) jalias Jue!

sk Al o 4y (gl patally Lafjell jladll sa :aalaadly @) phbAd) .
e s dndadls Ayl Clelal) Cua (e b pealaal Lagd o€l Jak 4yl JlecY!
Apdlill el 5)08 e i Al el 2)lge ilaladtinl ppal) Gl ek la
el e il Cipay (mg il W) a0 hEd) g by cdalall hlaal S5
tsl Lo sl oda Akl (e g da sitall slinall Cag yhag
liidl Sl Qi SE axe e Aaalill i) ol Ly asys B0 jlad i
Sailall
CDaally (g A Alla b il gl Gyt ) Cojliadll by dipall laad i .
s giaall g il Apasill e Agall 3 luludl ey oo it LS dyial)
Cags Ol o clilly Jiandl Gn GEY) &5 o) 2y il DU layas o 1pdaill Jhlia.
il e Lle Sy 135 cilsilly (i) Jhal Al Byl Gaalias) @lld e iy
i by ¢ itall Talis Caoant ) dglud) Aabai@Vl Y Lo iy alus) i

o Al el 45,8 e

N
(63}




‘;h.,..i;ﬂ\ upjjj‘ e\»\?c.‘:.w\;.: u’pjjﬂ\ wa ] g;L‘.’j\ M‘

Aylail) Cle s pial) Canats LeleSTy Apnlai@V) slall aad 4031 i Loagf alusl) dlls a5 Sl
b (g3 Gua A gl a8 Al oda & JLA e g
o sl 58 o g 28 Al Dasalall Jalgad) (e gty Sl (JHBIS tAaplal) alia
Lohaia
) A (DA e S0l laliall Cilide mung (Key dale diiay

i) phalaa) g5l 1 (02) A, Jei

4 i)

|
v v v v v

Gy iyl 5aildl Jara U gand) Loty halaal)

Source: Joel Bességjestion de risque et gestion actif-passif des Banes
edition DALLOZ, Paris 1995, p15.

A g Al hlia Glwdy silaar (G qilbaal

(A g Al jhalda jalaaa 1Y) g A

il Gpacas ) pas Al lladl

Giradl alaill o il JS8 6 ey ) Hllaal) Lle Gl sdgalll) hldall]
da doliine oty Eaal e v W Gl gl SE axe Alay dadiye LY JSS
) ALLYL A padl degSall s dagilly aduzill aa 3al) Jie lgd oSadll camaay Jalse
Ay gy gl G Lo dndliall o)

39-38u= ¢« Bbudl aa yall caie 2aall
16704 ‘d“\'“‘ & c‘“’..ILA:HY\ ‘LAA-\S* " ‘J gé paal) ol.ala‘i\ 8)\4! %5.3:\.\)” dasna B jes 2

N
D




‘;h.,..i;ﬂ\ upjjj‘ e\»\?c.‘:.w\;.: u’pjjﬂ\ wa ] g;L‘.’j\ M‘

By I o ey it desana e SR (e s Y R sl o e s
Jabse sy e lewiai o oo (KB Y Cumy ale JS8 gl g papn S e
Medpan YWl 5l ol g aSatl) Cunay
Cind Sy el B Jhladl bl dals jhlae oay tdpallil il hlaal-2
teol) ana g il AL ) Adadaall b asuilly Slalaall (e g sil) 138
Go Jaliill gl e dpaati lagd Joall (e paall Cump 68 488Ny Apandiinl) il
Ama 48lay o5l :Jie daplid) ddyiadll foaliadl lENT e @) aadily cdudliall [l
Jraall Lt (Kay Al DLl (o (gomaill 2g2all auay 5 Sl alys Bladl) ¥
sl
Slo cBlaall el 8 il ey sl jlend il ol :Aaplad) Jalgadl il ase—
1a g dullall 3o ) oSl lSpal e Kl el ) Breten Woods  dglal jLes) il
sl e aaall Al ) ) ol LS cgie 2Lyl Gl S AlEid) ileall galal
JAK Ghlaall il AT g e slalie Cald Jlad) 8 oS0l 4kl
Al claasll jan HhE) ) sl aainall deagis bl dadsal) 51 a5 aed s Aidliall-
Goudl b s Audlidl cdal i plall Al dediid) ) 8 1979 diw A jadls
rlaladl Z L) N 8yl

Lhpadll ol Gl e slow lagin Lad Zplaall gl Gn Audlid) :Jg¥) slaiy) -
A5l A padl) o) sl dladll

AV A lsally Sl o dudliall £ SEY slaay)-

Wl Gledll s e Gl e Glawsdly Gl Gy dudliadl Bl slasyl-
A8 paally
Gt Aoy Agill gl legiig Glagagall 238 ana A% :Aifjaall B Clasagall aaa -
e Dlasasey BlESY) () dalall g0 dalse o Jpand) PR Ge Lilamasy o Sl

Al 35

168u4 cé;\.‘.u D) ‘g.ilafu‘i! ML’ ‘“’AJ‘\AAM O\A:HY‘ SJM‘ 6953.44‘)“ dana B e 1

N
~




‘;h.,..i;ﬂ\ upjjj‘ e\»\?c.‘:.w\;.: u’pjjﬂ\ wa ] g;L‘.’j\ M‘

L) g Al plaliie cabud: SEN g a0

ohal o Lo aily lebids Wyobias paaty Glag il lalie i 8 55 Cileay ollia
EV e Lan Ll o jal)

#lons paudll & 43)08 e aa3 g o(JleeV1 ASHE 5 33) Jaand) W (mpaty S0 W el
Naa i) ol il JuaY

i lase 3o e @l e Ll @l e 3l 5 sl e daell 538 ae )
Db LS A lalie b st li€as Wpe o adalis L) f Jaeal

(dale pllig)dlid) glai ¢ dayla Jalge-

gsie e Sl Ggan g ALl 3l gas ALY ) olaslS Apabai@y) o La gVl & il
) §lsad 8

cOndaiall e S Ledle G ondl A (8 s

40300 Jalge .

c A Capail) aned o 5l aaal elgu lidly Sl g il 3))) Ciraa

» by Al i) Al dsag ade

il Gl Cana

Neale ), jhlad) dagtie Clelia) Canua .

Ll 4 55 o) oSy ) dlalall clysailly dagiyall Hhlsall ay :ddgal) jhlaadi-1
s ) Sy Lo gig dagyd o il (saey Tangl sl @l lilS (e (galai) g Uad
e g8 aae g Gend) o Il el Cpaail paas VAl clabiiall aags
sadial) 4l Dl cad Sail Camally hSay hlim) SV jhadll gy rdealdd) hlaall2
Poblae sae ) depd (Sapy paudill aae ) g5 Alls 3,58y

dede Gl JaY) 4 Ls vaudy o Bl e dabaidl 58 saa Lalul 3l 1 bl jladd) .
sibse 35 5pa o aldie Wl 1y el il Al (adin Pla (e @lld paad Qg

RE

Alle s 558 A ¢ pivalall Balgd ds cilillaie Gaa dedie 5,830 < gl B Adlall Al A8l g 5 i dpalaa
1570= 4allé 1945 5LBAxsa <2006

N
o




‘;h.,..i;ﬂ\ upjjj‘ e\»\?c.‘:.w\;.: u’pjjﬂ\ wa ] g;L‘.’j\ M‘

Aalaiall (g yrse 30 l6S 5 Byd Ly a5 5)3Y) e sy Aadipall laliall Lay 50y shalia.
Aadadll abail) Gy (WY1 aisis pmedll CVlae A leait Al Glald) Ty dua i)
s Baa Bpd (5505 (lase (lase dgag aaed LAl LB (iRl o LB Jlae 8
. U yial)
ey 4l A Llaill g gy Aadaiall Ayl Apmaaslly Lulad (3l sag 1 AgilEl) ) .
trs lglehe clull e cany Al dalgd) Glagleall (s (as ¢ et lusally gBle

aelluv e el AS i Ad gpane I3 gl I3 A0 (Aakiiall 3 glal) i)

AxSlally lad¥l @0y ¢ goladll dad)

o lally el A |
pie (V) AR 8 Gail Hlads o)l o LAl s Y rgagdl) pldg ald) hba .
o D e say al ab b abls Gole 4 el aBse s Lo (gl Al
Jealall saxll A 1aay (o jiially ddagiye AaDlall aae Gl 26N Alall 3 W caisn paus
Aglsall Glleal) Alla 8 clly ) ALY ¢ Ahaall 4adse ) bl s llall dpniay 4
Ciladati f dagee Cladiia pa Jy Al Cladiie dped Culal) Gacafitall (pe 8y das lia
DY) axe oY Al Jalse aal e oanland) Sladll iy bl Jladllg Al jba3
tet o lls il dally 5)ghadll Badie Slhmiay Hsehs M sam Lo sl ulud

gl il glia sale) S el sale)

A5 ) il aaalill

i) GhLEY) e sl gaas
Aad ayis adip Ll bfiwe il Jsal) o Zaaiad) Gpall o) Jaadl Gleaagl) o3a (g

S 2l L bl sda By s g)sha

158 = ¢Gbadl g sall 65 juaidpalaa

N
(o]




‘;h.,..i;ﬂ\ upjjj‘ e\»\?c.‘:.w\;.: u’pjjﬂ\ wa ] g;L‘.’j\ M‘

lgie aad) Jilug (2 AN laliie il : Cullil) cathaal

L) g Al laliie geilii 1Y) £ A

b bl e gy dglanl Sgidl Jala (g ) lalis 3sag

paall s Jlin) g2 4 (sl hlie dpaidl IS L Adla) cdbgadl) i 1
gl s 8 (adplall G el Lagylll 38y clill ddde Aadial) 4 8 (paall
o O Al Sl o Gl cgle Aiatuall dcag il ol yaus GG aae 4 Al @Y
A8S ) 4 alusad) (e e Jrlly Al ol ane 3G Canualy (Jrlly Candy 8 25 () Jaiadll
Byiiall (g Al AISEal m et Lgie daalil) s o Ll (g0 i)

A Gl e gl ) Aasad) Jelsall aal o A5 cluhall cadl a6l gl Jié 2
sy leDlend @il oda Lgin ) (A2)l) dpal @) CBLeuil) 8 hliall <V aee g i) 58
Bl il Lot 8 QL) oda o Laagd sl Jadl Ll i of L)
gl @Y

L) g Al phalia ¢ aad) Jilug 1 SEN g A

e cbaill Aglae 8 lld 5 i 9 Al U saaty Ledlsel dlea Cargy gl ol
PGpk oo b 5 el cead ) gl (4o Ao gans gungy Glldy SQY) a8 bl
e bian 5 dals daladl Al ) dseadl b el ol las o) 2 anll Aaltif aea
Al Wbl 4y 8asaie e ol Bageaie CuilS olpn clilly Glelal) Uadl ol 5 ¢ iy
b Y sle by @y Y Jsagll Biaty 5 Adalal Al LS o 5 Jesd) Aok

(aly padd y B Lol AlS Glee Sl Adgsae 3S5 a2 5 dabe ) daadl A0
diay i) e Gldaay) aaad e Jealls cialsiie duletl cilile 5 cdlang BliaY)
dady o o Jaal) sl sy cblaalls poaall JShal Byl daabill 5 450
Alal Ayl e ) Uas (of i)

JuaSinY sy daldas A 33 A Adalal) 4y el & o) olal da 3 Ao 3 el Jal ol rlia 3 sans zlaae Ay
882 <2008 ¢3¢ «Juee ¥ 3 lal (A iwalall da 50 e J geanll ke
164 = <2007 ¢ s ¢ paill g delhall Lumalall jlall ol gil) ¢ 2 @il lalat) cuad) e (lladl) ae 2

w
o




‘;h.,..i;ﬂ\ upjjj‘ e\»\?c.‘:.w\;.: u’pjjﬂ\ wa ] g;L‘.’j\ M‘

8 dens 5 WY e il Gias Y ALY asil) gog ALY pugill (pa aall -
Uany 8 s ol 13 Alal il (oageat ) Ll Caalsl) gl i Slalie sl s
O Gl e W) (81T g Al Sgan dndil a0 Gl &S ey oY) lie) (i il
sl 5 ddaugia 5 JaV) ymal (g il G g Al Aaine ai)si ae daapll 5 Al e
s Ble e aa g Adadipal) Shalaall (ge 2all Jraall i ) g Al ol 2a aiagy Y
Aayhlise e aall A giall bl
oS pa pae il lilaall ey anily (el (llas Slidl gy 8 obiledll o Jganll -z
O S edleel 8 lealad 5 mal) Bias o dgall 53 e a2l o 4l a3 ¢ L
in Lalie Uleca aeall iy of @il bl & e 5 Ledalii paa ae aliia e Lelland
ol mia s 058
dadiall lileall g (e 28 Al HUadY) gl gl Jslas ¢ cliladal) e oualdl] -
Oragitall s & e g LIS S Wisa Leilai gl Ly leie mim 8 5 Gacayidall (g
ehab Cpasial Al Al 8 iy dly il ) deallal cliledall e il
opaldl) Ay laa) Jalie bl 3580 Lgaity ) Il (oa idal) Jresd 5 el
pr Ul saill e leaal Zliay) (Say jsasac aly sl opali -
Al aal) 5 sl Jilie eSlaadl Gl gl Sl o g ouital) jlue) M Gualil) o
Gl wdlal Gael 4885 Jaenl apais Gl GlaaS Cilliy B 5 cagilec iyl (o gl
Ol el Mo axe Hlaliae dpdasil
VLSl aad Glleny ALl aadll Cigy alee (e il ce¥lsadll o oalil) o
Dlaaly Glal a8 el Sy pan o) e (Bliaiu) sl 8 Lexdy laag
dasiall ) bl ol A gadall 5 AaNY) Claiadl S VLl ady Lgan ey (it (35
Lol laaS 4
Jslae Lay eleall [and (all miay o Sl cul€ Ll ipag Al phlda agax o
Cigad) 3 (6,AY) @il ol Al LI el € e paed Aags Akl agd )i
AS e A oL) A Jidhy Osladll (e s alag) () Jsall e S (8 Al ALl
L gipaall Sleall (e agite S lgle Juany Sl C0Lgul genly a5

165 = <cball gaall cxmal) e llaall e

w
[y




‘;h.,..i;ﬂ\ upjjj‘ e\»\?c.‘:.w\;.: u’pjjﬂ\ wa ] g;L‘.’j\ M‘

il Al A5k dale 1 SB Gaal)

Cilonpall Bl 86 ) iy goiill 28y il Dokt ST Cullid Sl b dlaall dae ) s
) 46 ) Aaalall Glal) Ciliagi 38 ¢ Biwie g B e leale i L ulig dca il
i Asall JW) 5l e 5l ddiays Lo piage oSall DA e (S Ay ¢ il
@A) ke chdsay dsall W 35a0 A e Jo dlle @ihiise o Janl) 23 o)
& odae] dabye cadlaaly ¢ Jagill pajll Lale L)) Gl 13a 8 3yl (Sall e
Al 8 lesud SSY) anila

ldlaal g Ly ol (28l 45k sLaS <Y cuthaal)

s Al e (& Uadl) ds cadas b 1ES gl Caelu SIS @ ol e a2l e

casll Ayl aud saaa Ayl i) Clsin 3 4S55aY) sasiall LY 8 Cjels 4l V)

oo Leihlie ail lgy Aald Akl s JS1 20ay il #hsa o lelee 8 adiad 3] ¢ o)

cAaadyy palBY) il Js8 ()8 (g Jeadi Al Asjal) ddaaill

R Al A8y e sLES 1Y) g A

Sam sl e odinlll 8 e (gt <l ) caluhall 1S Lelaia) dgylail) @lgill clf sal

Winakor 5 Smith ) lalal duh "l cul€y leailis e saliiny) aad clldy cluall
o sia ol yanty il A8 (ppdie s i) Al sl Jilay Ll Cu (11930 A

lealadinl (S Fos WS) o Laisiad) By . QDY) U Clsin e PIA A pdies (523

L2 a8 Al b & Jgaa) gsane ) daladl Jlad) uly St & el oy sl
(1929 — 1920) sl Ma caldl 48,5 20 e 4358 e e (1932 4 Fitz Patrick )
Ll Qg b Alexiuall Canl) asen of Tl

osels Js) OlSs el (Uil AaiiS cluhal) @lls & (e agnll (il Ayl sl Cua

1966 Breaver (. JS a6 s 40561 saamiall ¥l 3 ellyy i) Cilsin 4 Ll
Glasally (o Aaled) Glassall cp Juadll Je Jast z3 dacly 1968 4as E.1LAltman

Lol il fase e dlld 8 (padins 3ialall

ASall Aae ¢y i jall @il G il jhlae i) Ll G il ooslul adad A e (s0als g8 uadll?
30<«+2013¢1 Al ‘%JLAE\)“ QL&\JJH

w
N




‘;h.,..i;ﬂ\ upjjj\ e\»\?:.‘:.w\;.: u’pjjﬂ\ wa ] g;L‘.’j\ M‘

Agdlpall Lged) ol diphl) o2 #lad 2xys 1972 diw "Edmister el i lgbi &
Al Je syl "Collonges (uail € Gl Cus L ) Jawallyy dig V) Jsall
il Bl (1979 dis 'Holder jala' 5 'Conan LS Jleel lgli & 1977 4w Lagal

Lol i) sadiaal) 3Ll gy cilulyy el 38 @il cildliie pe byl o2a
G 4 1960 Gisis 3 sy JsY caendin) agnll gl diph o) e atyll ey
Laxie egppdiall cpll Jill ) sl 3 agan (Lysda) Ledgual (f V) CUSA 485631 saaial
adiins b 5yl L (Aplaill el E) dpladl) ashiin Capuall Lulie Jgl John Moody s

bl Joaall 8 el (il Ayl 10J) feylsill

tud\ﬂ 10 Q,A’ #ﬂ\ ubﬂ\ t_ul: (01) eé) djd.d\

Gaal) [ gl

mans dilis (opsdY) xie gLl alasin) 3l | 2000

r3

olad Jal e " John Bradstreet <yl s iyl o Sl (Casatll) Lgall alasiu) Jf 1851
LK 5aY1 sasiall L 3 ladD ppdlal)

sasiall LY 4 Gsadl  Algaall dglail) claid) Canall e Js i "John Moody' Tlﬁ 1909
Ay

Lolall 4 o3Li) 5 o3 credit bureaus J4 | 1927

SV gsall 4d iy Lﬁﬂ\,;wss S (**MIT & ) i) David Durand; Nlysr 2k N 1941
A saaiall Gl o SLasy) ) Al b sae L) Jab e e Laa)

LSyaY) alleiny) Cayla o Scoring J Guks Jsl | 1958

aaniall bl Jidas e BUail «Z-Scorey <Ll "Altman glall 26| 1967
5 'Fannie Mae gl ilis "Freddy Mac cllle oy " J (gyliall oapll cpalill 38,5

4K 5aY) sasiall NGl 3 el (o jall gl 1995

(Financial ratio scoring — FRS) aJdldl caudll Jagaill jladll Glua Jlaal Moody' .l 2000

) Sl gl dilas) Gyb slasiul 1| b asi | 2004

Source: Fred Ntoutoume, Methodes Statistiqgues et Econometriques

Scoring du risque de crédit des PME par la modéligan statistigue et

I'intelligence _atrtificielle chez 'UMECUDEFS: Mémoire de fin d'études
pour l'obtention du diplome de Master2 Professignbmiversité 'Cheikh

Anta Diop' de Dakar, 2007, P 6.

Bua ) ga el (s saTs g e paallt

w
w




‘;h.,..i;ﬂ\ upjjj\ e\»\?:.‘:.w\;.: u’ojjﬂ\ wa ] g;L‘.’j\ M\

e geill e LS coyskay Jagnl) sl Ayl of (-nnn) a8y dsaadl DA e W
Ji ol () cdlemia) dailis (V) Camnal o ) AK05aY) asiall Y 8 55 JY laysela
J il ) (@AY Bpaal) Gl Gy i Lo 1Y) Baldi Loas g Caaal L
Byl Aadal s Lpnasll KIS ACA Aadail) gyl Al bl e L Ladlic Da
R Al iy ad o SE g

sylalie dgalse 3 Apladll el el 0 5 JSlany) ) gaa) Lgnll day)la o
aie pxe ) Gl mie )8 B L e a3 Sl (il

ik glae s pranis dilian) il ddpla Lol el (i) Al oyt (S Aale ddeays
Apal Shas¥l sl Gl e 03 " ¢ Bl D daje e sl ) JS Al
Crasiall Gae aBsis A (paidd o GalBY) duge el Ll 3 diuall Ll Al
el sl e

duswie J< 2aay ok misei o lelee (il Ayl Lol aiil) (i i) Al Capat LS
calY) Qb Jod (hf n et Al daall Akl ae Ll S g Aals ddas
aay
dazy sl gimaill Jaadl Jolaill 4 Jiah dflaa) 4l o jaS JSG 43kl o i
G5t Jany O Jalail) 13¢) (Sa Vs jalad) lialls dailud) Cilussall o i) e
OsSs of lo el (e Al Cilagleall o dady 320 dalles go gl z3sad dlac)
L el e AVa Y i) & hatu) 2y s L K JKEIL 1S Al Gl aas
G COlabaay dnjdiosall Gl maa g g Ayl LIS Chutiad)l (e Assall
All adagh o (Aussge JS) a0 e (K 4phad ABle o sl Gaagy @l dppnall Lia )
e Bygunall 5 aludl 13g] A pal) Al Aglea) Aladil) (Z) po Lgihylial Jaiill ol 8 A1ail
Aph dess e 85 dede (e gsll Gl mia 1B ST @il o gy 45)8al) 228 (4
il hal M) Llee b aalud Al < Ll

! Mohamed Touati TlibaRevue des sciences commerciales et de gestionBSC, 2003, P 75.
(el 222l (AalaiBy) ciluad al) s e lihaa¥) dyaad) A4 Jalas g Jadill) (a8l oalie dena ?
0302 ¢ 201252 5l Anals

w
N




‘;h.,..i;ﬂ\ upjjj\ e\»\z.:.w\g.: u.'pjjﬂ\ wa ] ;L‘.’j\ M\

T b ol el Al Ll Lty DA pile e desene s el (sl
O Gy ) QL) S ol e Jeang (e bl oda iy ¢ SN Gy
L il e gl Amyy 3 ) Al Clagl i) e L cade Jeany
(I (8N A8, Cilaay ¥ Leaiad) B gAY
toh Lo yeas (S sl (il Calaal e Ll
AU gl Juadl lia) ey ey Aasied) (gl Hled jhd adds v/
gl
Loo il Bpula) Casllagll aal sa 2l (@Y1 e & DDA a3l dlee appuis v/
c oAb Aansall hleadl) e Cpas
aal) Agalse A dald iy (il olle clile dulp slel (o (miadll v/
2l e Bl
sdlae) Jabag AuBil (o Al i laaind A0 Gullaal)
il (Al cyleaia) (JY) g Al
Al ol Ak ae A3jlie Uil ST LY o Jagill o jall dayhay IS il Ciladaie Jig
& Jerindt gl e 30le A gl o Lagad G 3 (Jil Lellaaind (Sl
S eyl
a3 dgagall g @l A -1
T Plan) meiaS iy Alls giall Jiladll o dale ddiay il ()l adiey
Oe Aesene Gp s ol O (e U0 AR Cleglaall (e Ao sane (e WU
lea) iy (Al A3l 8 o geaie IS auags il daias O jlee (B8 dualadiall Gl
s pal) 230 & Cany il

! Hussein A. Abdou, John PointonEredit scoring, Statistical technigues and

Evaluation criteria: A Review of the_literature, intelligent systems in_accounting

finance and Managementuniversity ofSalford , 2011.P3.

AN gl (g il sl o el i) Adla Al ja A lail) gl (B (o 8N i et ASile auld s Bl (g sina 2

gl dine KT daals @il 5 Al Claba®l Gacadd jiull saled Jil 580 - Bl — 07
48 = 201520145y sl

3 ylvie deConssergues, La banque : structure, Marché, gesiition DALLOZ ,Paris 1996,p

173.

W
ol




‘;h.,..i;ﬂ\ upjjj\ e\»\?:.‘:.w\;.: u’pjjﬂ\ wa ] g;L‘.’j\ M‘

A8 S dalall Gilegleally il paas —
s pad s JS e Jlatll i Jlextiad -
todie sana ) Cladaiall apd 2 tcilaliiall 4gagall ag il Ala -2
Glabaidl o gt (Al deganas dam Al 3o lgd Al cladiiall e g5iad de sane
Al el Gy s e el L )
Aadaid) unli gy -
Aadaiall (g s 5o iS5 Apadl —
Agllie g PIA dabaiall 435 330 —
LGinall Lellee S8y -
el e Alantinall daabyally ddhall ey -
el e, -
Jehlis dap -
LAl zigad dae) Jaba 1 SU g8
Plaay L) Ay alaey ol olils e Sllia
t gy Adajall -1
tleie JSA Cliall 22 )k (saa) (335 Cilbiall (i gl (Al lilall e due 38T 3 s
A gdiadl Uapal) daglaall @
»Aallall dleall o
g gl agledl e
: Glue ED agag e 1 Y Fonction score  Lasuil) dlla calual
Jagnl) Aly Glas 5z 3gal) q\qslj Glbaeall Jalatl) Jeatud duel) saa: Julaill dae -
ol 135 Lo Jiantiall il (e Gaaill DA (e poliid Aiell paa: UBY) A -
. Al )

) B AT Alee B I iy b ok Fadl «lall 51355 5 Ren s B 5l 5 e ]
sl 20 Fals AL Il 3 3 2l bl aladtd Guolid) ikl L) ol gl B a3
8 ime ia) 20165555 <1955
19 =« s"t.l—ud\ f— JA&\ cgd\.}c daaa 2

w
D




‘;h.,..i;ﬂ\ upjjj\ e\»\?:.‘:.w\;.: u’pjjﬂ\ wa ] g;L‘.’j\ M‘

Ay Alage 8 2 dgall Allad Ahe Ledlanind (e Aiell 038 eansit AN A -

;ALY Adapal) -2
g 552 1 (fiegene J) AL Caialy o585 Asyall 028
paull axe ol Bled ) Gy o Al Gaw g3 sl dlld 4l e Cumaal) sl g Cua
Al Aaie s ) Apsllad) JlaY)
&l pre gl pld ) e o 4l Gy o 21 el Ald i) e anll gl il
Oo Wil laalae) 2y Lagnll Ay o dle dday s Al daglie Js ) Dglhal)l JWY
DISCRIMINANTE ANALYSE @mail) Jalail)
b Babd Al el JST i) e 2o HLEAL many 31 5 Aalial Cililaedl Al
e Z 3l AN aded ey 5 Addle 450y IS (Jaxd Alla US4
Pk LS S

n

Z-Y gi .Ri+B
JITN
i=1
(sl Ol Ri Canally daiyall cOlledl) 0
Al 318 e s i) L) ll R
culias B
aifise Iad Gl e Jhandi p dgdad Ablee JS5 e 0585 (2) Ll Al Gl ade
GV (el Jalaill Jlasinls cpaal) e 5 Geual) G deall Ll A885 Juails
58 o (ol uriall Jo Sl o G RI A ol ) A pndil) il SLEAL vy
Jis ) salall Jiey o3 il el ae Jalii Y]

22 ua ¢ !"t.b.d‘ e“)dj‘ cgd\_.u: dasa !

w
Yy




(el o Al 29l bl s S Jadl)

allal) B logad JiSY) i) zilad :Cll) Gullagl)

P olail) agad ) Ay a1 clufal) 1 JgY1 g al

Oo g inly aial) (el Jidail) e fadiess Al canill Leadise 4adses glall sk
OsSiys deliall plad 8 AL5W) GlSal; daalll iyl Gy ezl Dl
e S5 Al A GEM ayekt Pl e ledl) diasill g Ualialy e st 5 e 35l
: ) gl

Z = 0.012X; + 0.014X, + 0.033X; + 0.006X4 + 0.999X5 — 2.675

1y

(s g sann | daladl Jlad) :X1

¢ JpnaY) g sana | cllalial :X,

(¥ g sana [ Pl leal) Gildll X,

(sl g sana | ualall JIsaY :Xg

Jsa¥) g sana | asll s JleeY1 o3 : X

JURIPN NS PREN [P QUEWE[PRY SRS NP

Skl Z sl Qipatia 1(02) ) Jgand

083 (e La Ao alaie Wl Adal) slas) (e i jaal)

96 U= «Bbed) aa yallASila Al 3lia (g siaa

w
o




‘;h.,..i;ﬂ\ upjjj‘ e\»\?c.‘:.w\;.: u’pjjﬂ\ wa ] g;L‘.’j\ M‘

Agynadl) ddadil)l & Z rlua
(o) s Ala 8 dsnsall (8 Z > 2.67 108 1)
((3rale) GUY) ) Wik 8 dwsall o adsy zasal) 8 Z> 1.81 108 1)
NN
M St e dsdl A 2.67 > Z > 1.81
Luizh g (1979) Conan & Holder jlalgag (lisS z dgai : AUl g il
(1979) Conan & Holder jlalsag olisS zigai -1
Glowsad)l jam a86ill maud Cus Conan & Holder ik (e 1979 da zagaill 138 2a4
D (e 5 (ge A3sKie Al Camag ) it i oLl g Usil Ly Ao gially 5yl
r G paill e Aulle 4o 50 ai die G (1) Adle i (0
2=024R+0,22 R, + 0,16 R; - 0.87R; - 0.1 Ry
JLaeN
(Ol gsana | Pl Jlal) aild) iRy
¢Aalaa) & sena [ Adilall JsaY) iR,
4ihaall degana | Bala o + Juasill AL .8 iRy
Can )l A Jlee1 ) [ Al Cayjlas iRy
Adlaall Aagdll [ jperiiiial) Ciylias :Rs

A Jsaad) 8 leasdl (S call o3

! Edwars I. AltmanFinancial Ratios, Discriminant Analysis and the Prédiction of Corporate
Edward Bankruptcy". Journal of Finance, September. 1968. P: 9-10.

w
(o]




(el o Al 29l bl s S Jadl)

Conan et Holder lalgag o)ligS igal cilyria :(03) Al Jgand

)83 G Lo o alaicWl AUl dae) (e il
tol WS oSall 0y dle
% 65 o S ae Jlaal A Ay 8 duwwsdll o Jxy 14 > Z
% 35 e JB) Jae Jlial sas Ay b duusal o) J:9 < Z

1% 35 5% 65 Gule Jae Jlialy lgd &S Ly b dwnsd) of 4 d =Z<9

P G JSEN o)y WS il ol 24 Scoring Alls Jias (Sa

il g il agle 8 riale 3,80 (il (B g BN a5 gan ani 8 cliledal) s bl anls b
75 0= «2009¢l e 50 drala s 5l

I
o




(el o Al 29l bl s S Jadl)

Ll alu A lagag oligs 41 :(03) a8, Jed)

%19-%10
W 25-%20
W26
W27
%28
%29
%30
W35

%40 "N Scoring Lew s

%30 g —

Jfiuale 3)S30 ¢ Scoring i) oS A8y by (a8l bl aBgl Aglaa sge lhsh :laall

1. a ¢ 2003 ciitkaind (g)5iia daals ¢ o SaiB) arass L aBY) alall 3

(1983) Luijd lisd &ifaall 433850 g dgai -2

o AieY) & Cua Lo liall Glauga) e die DA o 1983 diw zigall 1 dlae)

ol LS Al calS a5 Ale s 19 (o e Wylia) 5 Alle o 8 e Julail)
Z=-1.255Y;+2.003Y,-0.824 Y;+5.221 Y, - 0.689 Y; - 1.164 Y,

+0.706 Y, +1.408 Y5 - 85 .44

>

s
¢ddlaay) olaidy) dagill [ Al Cayylas 1Y

¢Jalal) Jlad) (uly cilalgial + @) ) / 4l Jisel Y,

41]

——

—— |



(el o Al 29l bl s S Jadl)

Lgaall s [ I Jyoaill 5,08 Y5
tansyll s JleeY) a8y [/ Plaadd Jlea! ilall : Yy
fannll Axizals il | Aylad (4502 :Y5
(1 = &) Almall dadll [ ((1=0) = o) 4ilinadl dad@ll & il oY
f55al) 2 ) [ Aol o cliind — ALY Gsia + Olady) a8 Jladl 1Y,
Adload) dagdll [ A6 Jeual 1Yy
Pk WS magaill sl (addy Jlsall Joaall
b il difiaall 433850 g agad ipicia :(04) ad) J g2l

= n i . . = 1 . : I i
|_!.dL'LII u..d' I_|J.I-‘- _|._'|..!\T|:|:|-.| + _ll_l;l_u'_d\':| l_FIL.u-.' Ill E_.a..n_' ,\__l_g.:'

H - - . b L 1=k
' I_lJL' :__.._1. _!Lﬁ:":" :.‘l__. | _\_::-'I_LI_‘.HJJ U_..d_'h..‘_\ll H-J:lfj.l'

083 o L o lalaie) ddlal) dlas) (e jdaall

P WS (sS Cayianl) sac
Jae Jlal adipe ha 0 e gl sam e duwsdl 8 Z< -0.250 oS 13
it e (ol L IS Lswsall 8 —0.250 < Z < 0.125 08 13 . %87.20)3

% 46.3 55 jac Jlials 4l

I
N




‘;h.,..i;ﬂ\ upjjj‘ e\»\?c.‘:.w\;.: u’pjjﬂ\ wa ] g;L‘.’j\ M‘

Loy Jae Jlaialy A cnd gone ol Lot i dusall 8 Z > 0.125 :01S 1)
%21.8
Lol Lpand) cludd) Jpand Gl gAY
e Slaglaall (i mans L) Cum il AAS 5 (gl Jiad) st (e Blagive A0 Ay
daclilaal) dpnanll SN 2 3gai Jol el & aan JSLae Jal ledlasind 5 2801 Cjlail
paxy oLy g il il V) aibluy a2 5 (Walter pits) 5 (M Colloch) & e 1943 s
o A ol e b Glal) clialg g cadan o of saslsll Il (a3 dgalaiall J)gal
et Wisard Stonham ) (e S Ciph e Jlall <3 e dgsuac 3030 J Galis)
e C¥law B adid & 5 cpall b b 5 wisard ASuiy Cues 5 1980 4w (Wikie
Aol L e
P lghe iy SY Qg 5ae g o LS clfe Bany Ssnanl) Q) Ak wia
isand) Jaladl) A5 5k Ll ¥l
slac) & HlaeY) o bAA] 5 bl (s dda ) el syl e oSy -
s@l‘.’d\
Glualpll 5l cllaiy ¥ Cua Jidaill cpa B Cglls agall jdgn 5 aladiul) Jew -
telanyl 5 NI Sley)
csman]) il 28 e IS Glblaadl) 38 S Y -
tignand) Jladl) 48y ke g 1Ll
) aliall ) leabanud L8 i Yy il (AR Leudly ol A -
¢Chyriall Gl il Craadii
Y (e sl Jasatll ) omadall e Leagysi Jagad) Cbusiall e cDlail) 338 -
Aol Agall A e Aadlea) el 2305 by 8 oy 3

719 = 6"2.1.«“3\ f— J-AM Sl.é.u‘ 6.4;.»13 1
A ) s Il ) el e ol S (g A e (b B Ay g8 colia st 2
7673 0= om ¢ ke 32l s i3l

I
w




‘;h.,..i;ﬂ\ upjjj‘ e\»\?c.‘:.w\;.: u’pjjﬂ\ wa ] g;L‘.’j\ M‘

BRIl (2l A8k igeg Lk taabl) Gllaal)
DAl Jhlaall 5yl (8 W5y Gusalls Lhall e desene (Ao il (a8l A5k adiad
(i) 2l &8k L 1Y) gAY
Hleat] Lall (e Ao paney Jadil] Al s
i) (8l Lfja ¥l
o) b A dalailly dallaally G iall rand Sy (ajially (ajiall 4l deyud) - -
ade s Cus L dlld e sl Bl (B dexe (e Gl SR L
(A disai lias e Gl L) (e
G gl Gllare Gyt S s ASWIKH Gl e Calidd gb cdlaladl -
Mgl o hall s Adadill Cana 5 2 3 gal
Aiphy duasid) Gl e (mill miag Lalad) cblall 2w ua Ll Ay sl -
bl A5 8 AS5e Y i & LS cdagal)
Oe iy dusia gl ol saan)l bl daia Adhe zasall (Say Cua Al Bl -
G ALK @l pfe e zisall b asasall clial duln sale) DA
Al alall Al sale) i
i gl) ey prant il ol 4yl tlaad) Lo g Cpens Auhll (oIS (apds -
Glile duhy @IS (mias ) gam b 1y (al dea e 2l Juy s e
S
L) ey @l e laldiel A (e 13a s dextinwd) Cilasbeall (gl -
Rl (2Rl A8k e 1 AL gAY
i gana 2ag Ll V) adil) (mdl diph L caat L) (e desane d5ag (e a2l Sle
M gaal Cispll (50
€ Ay paal) Al 0585 o -

Gawilatia g 4880 (60 O s e ) il -

! N.van praagde crédit management et le crédit scoring Edéconomie, paris, p 44.

N
~




‘;h.,..i;ﬂ\ upjjj\ e\mp u.bjjﬂ\ wa ] ;L‘.’j\ M\

il Jae ol Apra e S Jal e @lldy Ak (58 o) g Jaall Aaye -
L hdsall Gl

e lill Glagladd) Galis) ) Slaay) disally oap Aedle Y1 ) las) -
Al jalsh HlaeV) o a5 Yl

cdgana ol o e ¢ gabiail Hla) 8 diea Badsa 3y L] Adlyall sCOre ally -

cAlara by alAl Gy VIS Gamy 88 Lgie (35190 Laila pud sCOTE Ay -

Adare 2a Ailanyly Gl Gyhll -

I
(6)]




‘;h.,..i;ﬂ\ upjjj\ e\»\?:.‘:.w\;.: u’pjjﬂ\ wa ] g;L‘.’j\ M‘

:dhadl) LA

psede () 135 Aplatll sl 3 Leisaaly s il asede @R & Jeadll 13 DA 0
CallSll 3 aSal) Sk e clnll 4pdlal) Bhall jpekais dpat e ASad) jhladll la) 935
WG s Leidlhe ol e Sl Hlalaall Gl oo oty calaal 38a5 ) DA e oandy
sre bt Al f5aball (g Ao gana GGulai il o oy LS Shalaal ) dueal Dl Liles
O Ao gana o Al Hlalaal) 5ly) dlee ol ¢ Gangg Al lalaall Bly) b oSt e
Al i) sla 3 Al Gyl aal (e amy @A sl gl o g o ualiall
i 1y alall Dlawsally dadull Gluwsall ddjpe o gyaally Bl 8 depudly adhy 568
o3 Apaal (g a2l canidy 5l Gl mies LA A3 S ey 4kl Jabas Csha Ay
Go 23 Y Gl mie Adee Gl addey (R Gy L cllle L V) e lasy ddykal)
S ) bl L) cLiles sylalaall o) (e Y 4l gilled das Cily Legad ¢ yhlall
F(San

oy A aY) sa Jlaall 1 & Alalad) codatll shlae e il cilee Ja oSl
822 Al (oms Ay Ayl pailly 2D iy Ayt e IS e BaY 4o

I
o




7 I Juadll A
LRl o A ARy el Al Ay

BADR 2\5\5}3

N 822 piplde
Sk 2 ¢ dm



—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

Lgal
e il o 3l Apihall el G e Baaly iyl dpaiilly A3 el )

bl e @bl colall (8 L8k sy (@AY il Gae Alie L S a2y Al
Al Aplaall il ol adly o agnll sl Ayl Gk Gkl Jaadll 138 3 Jlais
Ay AN Jals e ) cghall aaly "Gual e NS Dbl Al 2N Gy
A Clogall Capnail aag led) @ylail) Baw A (ol (o jall ddadiyell zalaill ada Jslaia
Galiadl N Jeadl) 138 aandi @5 il (gl dlaw axe b i gy Bale ) Al
P NG|

—822— (ulal (5 g ANS g Ay ) Apatilly ASDUY iy apali 1Y) Giagal) —

.AJsslly SCORING 433k aladinly g lie iy (a8 pie Ala dup 1 ABN Gl -

T (Al Uagjal) ziladl Gl gadal 1A Gl -

I
oo




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

— 822 — (bl (39w Alsy Ady )l Apakil) g AaDAY el aali 1] 6Y) Cuaall
glhall dpati ) oo Al AagSall Bilus e Ay Al dpaiilly Al ey ey
Copnll s ¢ ihagll gl e Ll SV @il e an WS il allall 385 a3l

P S sl e e Qlllall (e dlea Pl e il e
oY) —BADR — 4, 1) daiilly Aaddl) el 5L 1Y) qullaal) -
— 822 — (Al (3 g AlS g A5 Apadilly AU eliyy iy ) : SEY cuthaal) -
2020-2015 58l 822 — (bl (§gu Jalid | ghat sl ullaal) —
oY) —BADR — 4, 1) daiilly AaMAY iy 5L J5Y) qallaal
AN ey ad lgie 0 Jaball 4ie 3l e ki sae gyihall Sl Hlaill agd
el 8 sadiaall Aplaill gl 50 aa) ey o) Ayl Ayl
a1 ~BADR— 4, 1) dalill g Aaddl) ely Ciy o Yl
17 ol Lol (asandl glhill ) 50 dswie ~BADR— duiy)ll dpanill; aadUl el
aski diege (106-82 148 asuyall g 1983 Lojle 13 2 38lsadl 41402 IV olen
Al Cajla (e lgie Jilie A5 140 (0 o)lsiie Ay (8 (585 Apl) allall 48555 A3 ¢ Uadll
SV Jsa3 1986 sle b5 isea Appae 315 Sy 291 oy asdll maaly (gyiliall il
ania 23 2.200.000.000 @ 38y Jle ulys pgnsd <13 A0 IS5 8 Apalial dpa gac Ausse
el dag)l ) el () sy agedl =3 100.000 desy pgas 22000 )
4G delyy, delia %35 -
Agieat e %35 -
e gt delia %20 -
e giie Gled %10 -
OS) el il (1990 Jyyl 14 & 54 10-90 056 Csans GA dea (s
e xSy Aaiy )l Al dadlal) gﬂ.y/dlé 1986 A [aadill alai ola) aay, colill 4D
s 22 3.300.000.000 4l Guly Wl a5 o I Jlaall 8 4ol apssi ) 2ee il
Jadys sl laill e %30 axys Y5 Jble 8 <5 Al Lalia@) aDlalad ¢ sene
lae Cipla e L) iy Caia gyl LS dpaal s 438 ARES Dlai g cilase 7000 Moa

10:00:4eldl <2020/01/14 1 s ¢ 488 Fuui AN 5 Ay )l Al 5 A by i pa (o Aadia il slan

I
©




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

i 668 3Syall s dpiliall gl anp 4 IV ) i (Bankes Almach ¢lsill (s sald
Daian @ 9100 s o daallall sl
iy 1) dpalill g AaDIAN iy ghai Jalsa : Ll
Pl Al Jalye Aag)ly L)l Apasil; 20 ey e
(1990-1982) Js¥ idasall /i
) glaliall A& CVISH (e daal) ity a8 ¢ i) allall e sagag asd i) Cana IS
Cleluall g i ¢ el g Uaill b dpalle 0lKa, o drans i) i) lly, Aadldl) Zaglal
ol 4SSl cale Luall ; 45138
(1999-1990) :456 Lajal) /s
iy Ka oM o 8l il panads el ol 10-90 o5l saaay A yall 038 Cijuds
e Ao gidlly sysall Cluall g Uad 3 dald abalil CN e gousi (e Gaiyl) dpaiill, 2a50l)
il ) ) Dle ) gl Jaaks 5550 oda Cajady o adlall Jlaall b adalis e o iy
Aas)al 5ylal) illee Gadail (SWIFT) ol 3k 5 :1991 4 —
o Al lleally ALall Aol sylaill lilee 3akail (SYBU) maliyy auas 11992 i —
(G Qlaad a2y e Gandll Gleage pudy (Gsanall Dllee judy s Bl s
A Gllaal) prea e V) SleY) Ji) dlee 613 :1993 A -
Ayl Al 2D il apall ;) Aty aladin) :1994 diw -
Clleall lasly pasd 4 (ELETRAITMON) SL) sl ddee JW) 11996 4w —
(CIB) &gl (b conudl) cilillay Jp35:1998 ddw -
(2002-2000) 46 Lajall /7
GHLELY) e (& B ald iy Ja) e @il Ciyla e @liladl Bac 58l da gl
dasad A alaw ) 8 o el ad) Cus (Goull 2ol 29350 (goias Lehalds luy s daidll
Adas siall 5 5ypraall LaleaBY) i) 525060 g il ana Sl
Aobaiyl cNVpaill aiploe s 8 Gl (a0l g Uaill ailisles (sgiue (e ady LS
cGleadl) Gpeest s Sl dpeae Jo Ky ¢ el ouled malin g s dlsenl) e lain¥)
(A0 gl 8 ey sda (e Caaiy

10:00:4eld) <2021/03/14 5 )l ¢ 822 u.u\‘)h? G s WS 5 A0y 1) Al g AaDNl) eliy (o yha (e dadia il glas -
10:0000:4e L) <2021/0314 172 )b ¢ B22- (ul Jal (3 g A 5 Ay 511 Aaiil) 5 Al by o jla (e i il slan -2

o
o




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

Lbia puags il Aaiilly a0 @iy 58, Conia Ll (38 claaly oldl) 12000 i -
Adgall el 3yl
Sy il sale) ) ALyl (Il sl Glaadl G eeda Gilas) 5:2001 L -
90 U 20 (e 7ol saal img il ldlay Aalaial) Zpaiilly Apy)aY) o) Cagds, (i)
Jask Al LS Auhall (apl abuall IS Zaaly 5 P! g il olsw Logy
MEGA-) 284 arent ) ZiLaYl AgSiall bl gine e cilluall 8 3a Lalads
A8 el il eV e (PAGE
el i sale) pe Alaall A0l AUai ae iy Coallall Sl g pie Ay 2002 L —
/CLIENT SERVEUR" 4exall a3is (15X "SYBU'
e e dadde cledy Gala @l gyde (et :(2008-2003) Anlll Aajal) -
csihl i) e Lulul) eNIssl)
Ay 1) Al A0 iy pla -
rl Lo 8 Ayl Al y A0l iy Ly sy ) algal) aal (Jian
Omsinall gl Cpmadall GalaiY) (e ol Alagalls dysdll adlagl) il -
cosal it sl allae] A 2l Copeally Gl dald Ldjan Cilleny il L8 -
s ls Aaageall Clind) o linilly G Al Gusinally Cpndall Galady) mia sl -
AV AL Ll o JaY) 5l
Aplailly e luall JSLel) Jleely Ledlee ] ddagpal) (yealls Apadlall eall AW sac lsal) apaiis —
DLl agaa 8 3ladll lblee s -
Aalally 4dally il Glleally dalad) Gladdully Glaiall aes ey Hladiuly QUESY) -
e )My
1Al 1) Aadil) 5 AaDIAN eliy Caland :lay)y
Hleaal CalaaY) (e desana iad ) Adyl) dpaiill ) AN oy an
L) e Jleind apexiy skl AN lgall alatisale) —
sl Z Y] Jlae A g ety el SIAN 8 de )l )y
clexdll 8aga Gaueny dae )3l bV g —

cagd laadll )] sy LG e (Sae 220 S0 Cils -

a1
iy




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

Jleall Gen Anlin) Al el b (il sl e EVISH e el 208 -
D gihall iyl
Al 1) dgail g AaDEN ey Jygad b :luald
Apaiilly AN Wy Gl sl adlal sl sy JoST e dalga plal DA
(e 25 Balall Gty caiysny (AU ALl Applanl) Alginall e 5 Algiiall Jilusll JS ety 3oyl
roe 0sS 5yAN) 038 o LAyl Al 5 2D el jaliasy Aileially 10682 4 g sal
.z23.000.000.000 o el sl il Ll Ly —
A e Lale el Jal1 s s0mally paall ailagl) —
Al el el Aaadd) Aal) ciliys -
pradl) Bale) s Gadaly (63S el i) Cajla (e A giaall g Al -
Ayl dadill g AadAY it et JSugd) :Laudbus
535 gal) Apnadl 4l JV6 (i ally (3Spall Cppalaill Lyl dyatilly AN el aundy -
sae lgie S aum oLl ) A8LaYl comi$ie e saelua cale e Gy Bl i
A llaall Calida e Gty giegas and ariy ddali it il e
o daally GLAYL agi o lasl) Il e Bt il g 4 Jaeid Aol W -
il Ualil dpaelall 40al gd VS L ol aanall el e AU Gl il
Apall (Baiad ga die Gayally hagll (lalie Calise jue Al dpatil) ¢ 58l Jllll ajsill 1a g
cOnibalsal) gaead Wyt s (mbEl (e Adlise e i Liads Alels
{1 -BADR- iyl 20l el aplaill JSel) sy U JS,

10:00:4cll <2021/03/14 :xo )k ¢ 822- w‘ﬁf G s AS 5 A0y 1) Al g AaDNl) eliy (o yha (e Aadia il glas -1
10:00:4cludl <2021/03/14 13k ¢ 822- (sl sl (8 s A 5 Aty ) Ayl 5 Aa D) iy Coyla (e At e slas -2

Ul
N




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly

cJu) faadll

~BADR- 4y 1) dakill g A elig i) JSgd) :(04) aby JSid)

l ) (ulaa

l a el Gy ASLaY)

l Lalad) Lozl

l alad) el iyl

Ayl dind

| T

l 4,@)).43‘ iy - 4

Aalad) 4 ppaal

Aalal) 4 ppaal

| 8l Al — dalaily — Aaluill | Ll ALty — 4lily | — Al
| | | | | |
i e Suanill 4500 A oy i e i) 4 e i Jasal 4yt
Cpaddienall dald i) Iy FIRPR Cilasugal
| | | | | |
I Bale) 4 jaa M:L\:“:\ L;:: T s Ane l i j0a I Bylaall 4 juaa | Sasal Ay e
Dlgall i Ayl Sy Llal Loyl Cilnigall
| | | | | |
| ) a &y e Juanil) 4y a0 | ol A e | fsﬂﬂ\ aUail) 4 500 | Gldaad) 4 paa | :i:dﬁf:i:
ilejlially A gital il ) Ablpay A b cyLaiyly Adaa - eyl s
I I | |
| S w‘{‘ ,Ef“ @38 ganal e clabyd) 4 pta FI
KAREWN & sl Ttadl il Syl
| |
sy Ay pa 3y daglial) & e
Al FEEN] Y ey A3 AN
| | |
dgla, Ay Al 4, e Glahal) 4 juaa
IRt Lalaily zalial D.E.G 4alal)

10:00 :ieldl 2021/03/14 :gtis ~822— (ubal (3pms A5 Ayl Aaiilly A0 iy Ciyha (ho Aadia Cilashan 2 jtuaal

—

(63}
w




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

— 822 — (bl (3 g Aoy Aadill 5 AN iy iy jail) ;SN Callaal)
Al claadll DS i DA e iy Cus Sl Al 0wl LI A e
p SIS Ll e Alea e alaie Y 2S5l ALLEN Dalall Ay oy s dlag ceDlaall
= 822 — (bl Gom Akl Apaiill g AaDAl iy iy s 1Y
Fosall (1982 oyl 13 eyl solall i)l asupall= 822 — (uhal (3su AUS, cif
Sy LeisS bl Gam Ay (gsinn Ao Ayl Lpaiilly AN el Abiaall a5 1982 Lule S
s i) Al s 2D il Plaindl dyseal) depanally o Lo ol 031 (gseall gl A
& Dasanll Bihall abre Langy 1 adilin) Ol 25 '1945 s 0] me' (o (B o
t A A OIS 6 Lgie g 822 — ubal sm 5 dnadl)
1822 Ay Anpaall Jaw g il AN -
831 )5y AIS ~
833 a8 il 4S5 -
834 A8, Ligyslae A -
835 &8y dualyall AIS -
= 822 — (bl Gsm Ayl Apaiill g AaDE Ay alga s LG
b A e Jiai
Al yla (e dsllaall dd ) Glleadly oLl
LAY e Al Bl ediiy il e Jeal) -
cOsbsall 0585 pOle s haind o gl -
lediial daylie Glaay 4 llaall Gblaally (g Bl =ie —
Al Aasaye pdy o el -
LRl Ul 4 Al Glleal) auen apdatt —
alalal) dpasills Al ladlay) dSlse Je Jaall -
— 822 — (Al (o Auiyyl Analilly AaDAN el el s GG
Al Bl gy aaly Jlae G leasea @i Ayl dgdl Gl Gl ey
Ha ) LY (e sl A s ale 5 Ayl
ety gl dejus iapty Le sy ¢ ag Bl e il arluds il aliiall aadil) —
Dty 1) camas (o LSl llanl) 345 Ao g —

10:00:4cludl 20210314 13k ¢ 822- (sl sl (b s AN 5 Ay ) Lyl 5 AaDal) iy Coyla (e At e slas -

Ul
>




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly I Joadll

Ak Ao pu 1 Al cililaall Jagnal dpaiil) 3 S AV clejeall e alaiey) -
o2 Al mie Dbl Ay Gy (el -
comal ey Gl (8 4l Bl Gllee s -
1S5 agiaa)) Ajre (AL Uy Cm V) Gl e Adpad) Gladll s Sl -
g Claglas e g 3UaY)
050l Dlblee IS Andlaas 280 A (sl CalSal) Agla g jeds -
Wl galy gsine Lo S cileaall oldf 8 deyulls 3250l -
= 822 — (bl @sm Al Apalil)y D8N Wy aaiil) JGel slay,
Apihall 4 pad) dashiall agdi Al Chekill ae cilay e S 0 AlS sl
el s Alsall Sl Al dandl) Basa puad] gl )ehaliy Lab Gladla) (4
UL PP
— 822 — (bl (8 g Ay ) Lnalill 5 AN Sl aatil) JSugd) :(05) ad) Joid)

l Aalad) Ll datae

4y paal) dalias

Gleliall

2 a3l Aaylial) daluas
EEQEUR I

daliaa
LM". | "J\J““

Jiluglly ot dalias Jalas
Aalad) St

dalaa
Y ey

dalaa
cililadal) daglia

10:00 il 2021/03/14 it 822 (ubal (3ms A5 uin)ll daiilly Al iy Ciyla (e Aadia Cilaslastjuaial)

10:00:4cludl <2021/03/14 13wk ¢ 822- (sl sl (b s AN 5 Ay ) Lyl 5 AaDal) iy Coyla (e At e slas -

(6]}
(62}




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

4 i) dalas /i
cladl J8 e Bl lha) ol Cun A gine o dalias sl 4yl ¢
ol 4 s L aal ey Bagane e S grine ol alen dan Lo 13 cles 335a0all
:gggl.a
allas ge g lally dlill saml) 5ypall e Llial) e jeudl -
NS Aalal o plall alpialy clsall Gk e el —
Agblua) agills asds Guibisall e L)) A jles —
AN YISy DS Bl —
AN Jaly Jaally Lalall cluluadl g oLl —
Aalal) 5Y L Aualal) gealylly abaadll it e el —
NS Jaly JSLERN S s 8yalally bl ls asill —
G e UadY) glaty gl Cpuats skl () anlly SN alal) auagll ans ~
bl Ay paall Lhans Al sl Bads e el -
sl siall Ao dmlally Ll sl alial e el —
sy Y1 DK pe Janll Glle i e Jaall —
Lalad) ALY dalaa [
2oy daliadll o3a (ggie o aatindl of WS dpaall ) g Al daliadl oda e
t b Lag alall (Y] alge ety agillng 4ol jaall JoY1 ae Ll
) e e aatis Asilel) Ll Jlin) —
cpaadl Lalall a3l JS jucans —
gle daladl e AS ) dgasall 25 klly Jilull JS 23
el plia) ) 2 lias ) Aalal) @i OS ke
A i o Gaibsally G Capal caad (4585 (Al Cle gadaally (G360 Calise 4S -
bl oy sl das Jie
L) dalall U Leaa®iy A paadly dcalally 3N IS Lalaay) -
I Ay pae Al /g
Glaaally clatiall ks Qg Bl aysis Dlsall o Jsanll dpaiiy 4ynaall 228 Jigh
D sl e wllas 3wy (il G cand g Il

10:00:4cludl 20210314 13k ¢ 822- (sl sl (b s AN 5 Ay ) Lyl 5 AaDal) iy Coyla (e At e slas -

ul
(o))




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

el Jlugs il daliadlly (oyladll Ll dalias cpalad) 3yladlly g 8l dalias
obile Appaal 038 alga (has
clhlial) adiy Gl —
cdand) el (ks Balally @il (5 udil) Jakade (Gradat e Jaall -
clill Bagaal) culatiiall jhat —
e sanall iainal) (gginal dpagall daoliall —
ool Calise 8 Alssal) dxabyall e Gilgast Gubd -
syl Aas il Gliwgal) GRG0 sae e —
alejliall 3@ Le dlajyay shliall daglia 4y e 4l /o
fpailati gl b oo 2010 Giils 12 & bl 05 o8 ) jaall ks 2kl el
Glejliall U8 Lo dayes (g @l g daslll hlaall daglie labday dopad) oda Bl el
fuall
bl Aaulsy Aplail) Aagliall b Jiaiiy slgalge hlad)l Gld Glaagl e ol -
LY e alas PIA (e (g Al Adaal) daglially (LN Alasal
Aluall GhLI ay AL G AN Ly pay (Al ) Adlye g Aplatl) daglial) Adlyas yaass —
Sy (Aasieall s2dl glad colea dsag ade ol o) Rl Clpdge Al
oad) Gl AagiaS) (S0 i) JSa Al Cilmaasl) dallasg ojldie glad 5 (i sl
() 8 Aasiaad) sl 4y Capeadl) aluall lat o) Barse
Lslaall ssiwe (e sasay (a5 4anliy (Rl 3y e @A) DA e Slledll Al -
el Jie saaat e Cagiglls Al
dalias doaylall lalls 4plail) dalial) dadias : a Jsil) o mllias 3 4Ll s
tolle Aypaall 038 alga gy cculilonall daylic dalias cculejliall Jd L daylic
Cpad o Headls il Jd (e il Al plaill Clidacs dagiaall g all 4l —
-Gblaall ey
A Aaliaay (puliball )l (8 dlasal) Gilgagll Gk -
M gl 38 ¢y 3a1aly Jypail ey Angyally sl ylail) cililee dnlio —

10:00:34clull <2021/03/14 13k ¢ 822- (sl sl (b s AN 5 Aty ) Lyl 5 AaDal) iy Coyla (e At e slaa -

a1
g




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

doalad) 4y paa 400 /2
Gihually ddlxiall Guilsall alpaly cbluadl yall ol 4dlSe duslaall 455010 dage ()
(lpally dpulad) daliae : gl e wlliae 3 o & ccalaaS Ll cilihaa) 8 oSal)s
i Al jae b J8 et A pdil) e s Glalall dalias cdiailly Jdadil) dalias
ol Apally Sl gasally Cililual) Jidatig 48lye 5 dalia -
glall ) dled) cbleall le cale jlasl —
oAl Ll dapds ass dan505al) Jalatig (pailailly Jasilly calulaall Jalas -
4,0 4 paal) /g
G ey alially Apdal Hisall cuall puadl e endl o AplaY) dpaall dega )
Mlsall Galias tallas 3 dypaall o3 auaiy goyills Apaall Craa Galalall (alasl)y culShiadll
ey Aypaad) Gy J8 e sads o 1 DoY) dalians daball Jluglly (a1 dalias gyl
A aleally
sl 281K A )aY) clalal) Cupaat daglia —
A gldl)l (asaill alialy Jeadl il alial Je jeud) -
el Cappais (688 llee 32 lua daglies cansall JVI 3 Jlead) Cilsy Sl -
g solls dppaall Lslly (haY) Aajlia
g Alls Appaall (AN A5 milia e 3lal) -
A gla A8 /
Flhas po glally 4l Lalidl e gs 8l Sacluay CBAY] lgiege 4l 4010 ()
iy Al g jills Aypaal) Candl e Bliall lacay daidall aSladdl by il o @il
o oy (i)Y daliasy Jaantll dalias cclejlialy 45l mllad) txlladd 4l o2
fa alSa Hla) J8 e
Alay) Jreasill cililasy Calkil) -
o Al dbadiall e Glejliall Glile alsil) -
cobecall asie s dgylay) 2 gialls dransyl) (3505l 488 Laia
Gyl a8 g g silly Ayl Capsf 4818 Jais —

10:00:4cludl 20210314 13k ¢ 822- (sl sl (b s AN 5 Ay ) Lyl 5 AaDal) iy Coyla (e At e slas -

(6]}
oo




—822- Al Gsw BADR ju 88y Jadsdl p 30 4%l Dl dulys

CI) fad)

2020-2015 580 822 — (ulal (o halis ) ghat ;MUY Callaal)
Lo siaal) 558l & dyeadl) Lol 8 Ussale |yslas Gyl dgpemill, Aadlall oliy 2K, e
D K 2020 4le 2015 o
BECNBARARNA
822 — Lubal (Gsm g5l Ao 2020-2015 558 b AN blid ki :(05) aby Jgand)

2020 2019 2018 2017 2016 2015 il giaad)
190.868.000 | 179.100.000 | 146.700.000 | 152.300.000 | 120.740.000 | 124.150.000 | 1N
%97.1 %59.21 %81.3 %34.16 %2.55 -
)

10:00 :ielud) 2021/03/14 15ty —822— (uhal (3 AN Ayl dyaiilly Aadall ey Capla (o dadie Cilashea 1 jduaall
2016 4 P AN chane o ads Jsaall e leale Jeaniall cillasal) DA 1
Jaray 2017 2o 8 haS Ll cngd WS 2015 Ao 43)lie %2.55 4ty &) cirgd
)l Al e A (mleas) sl a8 2018 Aaw W 2006 dowy 455 %34.16 5 8

wa e g i Ghaad) Gale 25 %81.03 5 a8 Ay (alia) 1aa 8 88, 2017 Ay
A cale 52018 A Al %59.21 o @i e saly Ay 2019 s DA

2019 &y 45e %071 2020 i L5 ) s 1,5 g Al sy s
tsllsall Olall (& Jsaad) Cliliaa) daa i (e

822 — Ll Ggm i Lo 2020-2015 58l B A blii sk :(06) o8 Jsid)

20000000 +
18000000 +

16000000

-
"
//
-
"
-
»

L
~
//

/

.
-
-
-

i

14000000

i

12000000

k

10000000

i

20000000

L

60000000

L

40000000

20000000

L

0

||

2015

2016

2017

2018

2019

2020

(01) o) Jsaall Ao aliic YU Cppeasiall dlae) (1e 1 jaal)

10:00:4=l <2021/0314 e 822 w\)ai Cagmn AINS 5 Aoy 1) Al g AaDall iy (ol (e dedia il gl 2

———

ul
O




—822- Al Gsw BADR ju 88y Jadsdl p 30 4%l Dl dulys

CI) fad)

b <Ll

— 822 — (ulal g g5t o 2020-2015 558l b (i) blis gk :(06) Jgal

2020 2019 2018 2017 2016 2015 <l gead)
413.800.000 | 409.645.000 | 402.125.000 | 322.075.000 | 317.600.000 | 273.800.000 | _\x
%4.1 %83.1 %90.19 %38.1 %79.13 o) A

10:00 :3eludl 2021/03/14 sty —822— (uhal G S5 Lyl Gpatilly Al iy Capla (po Aadiia il shes: el
2016 4w Pla AN claldl o Baadl Jsaadl e Lale Jeanidl cllaeddl DA e

2017 4w & Jiim i) Cangd LS 2015 Ay 43)ae %79.13 a8 dpusty i) Cangs 38
Ay Alae 2019 L DA 58 sy o ale 252019 diay 4jlie %381 Aty 3
e DA v (e Aliia g Cole & %90.19 :y gl a8 s, 2017
B 4350 %415 2018 A A3lae %83.1 sl e iy 5aly) duwts 2020 2019
12020

sl Sl 3 Jsaad) cililan) deasi oSy

— Al g issian o 20202015 Bl b GalE) BLti gk 1(07) o, Jei

-822

aso00000

40000000 4

35000000

30000000

25000000

20000000

15000000

10000000

S0000000

//I-
1-
>
1
-
-
1
I"J-
_."/
o
L
f"f
_!f’
/”
0

I I I -

2015

2016

2017

(02) a3y Jsaall e slaieYl ddhll slae) (e 2 jdaal)

2018

2019

2020

10:00:4=l <2021/0314 e 822 w\)ai Cagmn AINS 5 Aoy 1) Al g AaDall iy (ol (e dedia il gl L

(o))
o




—822- Al Gsw BADR ju 88y Jadsdl p 30 4%l Dl dulys

cJu) faadll

Ly <l

822 — (Al Gom sivua 1o 2020-2015 55 L5 i) blis sk :(07) Jsaal

2020 2019 2018 2017 2016 2015 i glad)
166.800.000 | 164.200.000 | 16.153.000 | 16.153.000 | 16.153.000 | 15.890.000 JAN)
%58.1 %62.1 %0 %0 %62.1 0 ) A

10:00 :iclud) 2021/03/14 15t —822— (uhal (3 UK Ayl dpaiilly Aadall ey Capla (o dadie Cilashea 1 jdaall
2016 4w P A bl ) aad Jsaall e lale Jianidl cillaall DA e

Dl o A 2gi o) m 8 2015 Ly Ljlae %62.1 o L0 Loy i) Cigd S
2 bl Lo )35 2019 4w b HLidl cale 232018 2017 gl PIA ol
2020 2w DA %58.1 duwis «%62.1

sl Gl b sl s dans (ass

822 — ubal (3o g5t o 2020-2015 55l 3 jlkiuy) blds gk :(08) a8 JS

18000000 -

-~
-~

16000000
f/,.
14000000
12000000
10000000

20000000

G0000000

40000000

20000000

I ey

2015

2016

/",
1
-
4
_’/
/’/
4
/}/
_r’,
J/,_- - - -
1]

2017

(03) a8y Jsaall e alaic Yl Akl dlac) e 2 haal)

2018

2019

2020

(‘adally el 43ig IV culBlagl) g SSIV) cilaiial) :lag)y
CAl Bgu sima o 2020-2015 558l B dg Ay claiial) Blis gl 1(08) Jgaadl

- 822 -
2020 2019 2018 2017 2016 2015 i glaad)
1123 875 68 - - - SN
%8.22 %22.92 - - - - 8 s

10:00 :ieladl 2021/03/14 :gbis =822 (ubal (3sms A5 Gyl datlly a3l iy Cayla (e adie Cilaslan 2 yuaal

Ol (gl 2 A1 2017 2016 2015 il DA DK of Jsandl Pla (e sy

Bl lelalat Jalii 8 DS lelii) b & ile 4d) Uyd) Lo 1a, A iSY) claially

(o)
iy




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly

cJu) faadll

oo sl 13 Jie Lo Jabaill 5 i sl 2lie 2019 diw %8.92 i Guuiy Ay S
12009 i 13)le 2020 das Pla %8.22 3 apsh Al iy i) 5 ectlaiial)
pllsall Glall (3 Jsand) lilias) densi (Sas
B s sia Ao 20202015 38l & g 5y LY lds okt 1(09) a8y Joid)

— 822 — il

1200

1000

00

600

o~
A _— — - g

2015

2016

2017

2018

2019

2020

(04) a3 Jsaall Jo slaic YL Al slac) (0 t_suaal)

&gl :luald
— 822 — Ll Ggw gsina Ao 2020-2015 558 b adlagl balid ekt :(09) Jgsasd)
2020 2019 2018 2017 2016 2015 XA
2.600.000 2.435.000 2.723.000 2.396.000 1.995.000 1.864.000 AN
%34.6 %-82.11 %64.13 %10.20 %2.7 - ol A

10:00 :ielud) 2021/03/14 15t —822— (uhal (3 AN Ayl dyaiilly Aadal) ey Capla (o dadie Cilashea 1 jdaall
32016 A Pl A g of Ll Jsaadl e lggle deaniall ilarall Bla (e
2017 4w (B 1S lelii) Gogd WS 2015 day 4)lae %2.07 5 af sy g i) Cugd
dad 8 lagie g li) Lgd Jangl 36 2018 4w Wl 2016 diw Ajlie %10.20 + 58 Janey
Pl Llsll dad cacaddl 5 Y64.13 o Ay gLV 138 58 285 2017 Aoy 43l adlasl)
foy ¢ 6O aadl cule 52018 Ay dylie %82.11 5 cuyB (aliail 4y 2019
22019 diuy 13,60 %34.6 o <, 2020 dind Al

tlsall Glall & Jsaadl Glilias) dea i (Sayg

10:00:4cludl <2021/03/14 13k ¢ 822- (sl sl (8 s A 5 Aty ) Ayl 5 AaDal) iy Coyla (e At e slas -
10:00:Aelall 2021/03/14 g s ¢ B22- Lol sl (gm0 A 5 iy 1 Fyail) g Al iy i yla g datia il slan =2

[*)]
N




—822- Al Gsw BADR ju 88y Jadsdl p 30 4%l Dl dulys I Joadll

822 — Lubal (Gsw i o 2020-2015 558l 3 adlagl Jaldd ghai :(10) ad) Jil)

2000000

2500000
2000000
1500000
A000000
S500000

o

2015 2016 2017 2018 2019 2020

(05) 8y Jsaal) e aldic Yl Akl dlac) e 2 haal)

(o]
w

|




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

Jaa Algglly Scoring ddha aladiuly glie S (ad mie Al dudn  AEN Gagall
Al
o Kae e ST Qs Gaagr gl (e Baaaie g lol —822-Gubal Gen L Ay mia
sas VT ASH Cpla e Aagiaddl gl e aaly gsi A Golainn Gaasall 18 By ceDlaal)
Glsha A @laill llaSy diayliag anie 4485 4sllaall Glileall djae P e (5)lll (il
ol sl mia ha Aaal dal e UK 23 Scoring diph Jlesinly (g il e g sl 13 =i
oY) halie Q8 g g Y
Al B UlSgy S (a8 el 4y sliaal) cliladal): J5Y) cathaal)
ey Gllyg (Gl Al e il JeSeS el Lol ol Al chlaeY) AT clileall s
s dlly 4l Adlas e adary ccaslhaall daally (apall XSy dirany ()l duadlll ai)
anty o Bl e iy sed Mg coland) o agiiiie aneS Andgiall pe NV bl
ol die (i) il G
Balll e gd esligl aae Al 8 Ak dalall die el Ll) el salug g clilaall
Olecall pays ol padl ga e B e Al dglgl ) Al agag i A gldl)
oo WL gleall pange Gall a8 ol 8L o Lald Sl 4l Jaey gilall adlal
Sise Jainal) (2l jlad Lbaril Susall Mawin] Jidh gb cApalaidy) 4alil
-Ablaall (e cpesd 2ang (g hall Jll gl
(Aidal) ) Luaddd) cliladl) ~1
slo 48 aae Als B el By el g Al (padSll 4 ash 2l Ge Bl A
rlilacall aal e ¢ 3lataN) s 3 aslallly o5l

Glapll 2% (e et lpaga a3 Al Lpaddll Glilaal e go A Al -

¢3lEaiaY) Jlal Jsla die lal5N) o3gs ¢l adainy Al 13) i) ol cppaall
de 2wl o dimsar 3y (pre il il (e giSe G g 1 liaY) plazll -
¢l Lgle (pmdgal) aal 5,08 aae Al 4t oja 5l dpylan 4,
Gk ey Cajing (Sisall) gasee dalia Aprar H g ey die g oiopa Qaliel) -

o
Y




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

diall Gl maay of Lo ady A Apenll dde 3k @l cagialed Ui Gae (Ll
1S5 4 i) o280 Amald A€l dpladl) clally WY1 Gla als e SU6
ol CalieV) die 8 agde Gl adl Jal da e ol oSe dum el <)
caallial (e 45ed 8 Lay e lgl) Cpaall e callay (f
Calilly gyl (Al laa A8 (sal Slue) (el iy Gl o el asy o ang LS
Jaxiyy JAD ol (Susadl Giln aca el ((SAA) (palill dgdagll 4S50 sl slall e
e allay Gl jlie A Leales) (S sl clinalill 038 Caplias (il (e i)
A8 sl cbilaal -2
o s paall KL P RPN O Rars el Ao lacal agala s sh puimg A i
Qg ALl dysat Jaa o pady 050 dos Ao o Q81 138 aay dua Haall (e Ledie 5
tsh Lo lilaaall 3 aal pas el dajin) (laal
@bl oally Cneailly Aaldl)l Claaaly @l (glall ca)l am gl call -
o A Gt il il e il o ABsin Cagion Al 13 @il Jeas Cun ¢(gylatl Jaall
el i 1Y Gl sy o el sl 8 A3 a sl LYY
iy eligl i o Lie Ua ) dsge S die e Hle s i)l oa)ll -

Oalls el ol sl e cpes liag (JY) Al e oadll 13 06 o sy
.Sl
Alayliag (Al Beew o (e S G e Jalia 1 S0 bl
ialia o 2y Ol Gow Ln Ay U8 e (S G e dabe ) @kl S g
02 Al e Jalye -1
tel LS Sl il e
¢ Qaglial) Jal ¢ Sidly Gl yBall ¢ e L)
Alile 48Uay ¢Aal8) 8y (2000 S0 cha oSy o Alal) cilally @)Y Cilall (o ial) 2 —cy
oo 058 il Wl Caldd) Wl Dl salgd ¢Agilagll Cappatll Alay e 3das ¢Apadd

Aol 381 A i) Al ) f(Lalll dsall) Ll saled Sl se AN 5

(o)}
(63}




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

L gl) Ayt salgd o Jalall Al 5,88 EDAN 5 HsaY) CadSy Jee saled ¢(Jsliall

.CASNOS , CNAS 553

tod Lages Canailly i) Coyla e Akl ol Jlaniaaly lld g 1A bida) duaally oL —z

cchlaiiny! /[ Al Jlga¥) = Jysail) Ao

¢0ll3 [ Aualall Jisa) = 33 Jy sl A

(YT [ Agltia Jgual = Jpa] A gl s

chleiin¥) [ dald Jlgal = Laldl) Uy gl A

¢JaY) Bypmd (1ol 3/ Bials ad + Bals e 2 = Laladl) Agud) Ao

tapadll T [ ol ¥ = landl e 5,08 Lo

(oY) syad 92 T [ Agliia Jgeal = Aalall A gpad) Lo

el Byl ()03 [ Bals ad = A Aapal) dus

Oe b s el 8 5lsl) laglaall daua o 2SED Jal (e clldy sAdlaal) L5 aLAY

ASlall il siailly 3L Joa i AUS oy Glld azy Ghlaal) daliasy dlill Jle i)k

03 Jlal b 1aas il 5l Jsills W) Ly elaey @lldy (il daal e caldl (e s (laaS

todilla dsas ol ccallal) o 4ay (e e

Gl Sl Gaa Al Al deandl ol saad Qallall (b ro@bd) A -
Lalall o el dalag Wodaaldlly Aol Lagyall jain il e cllacall
VS olel 330 1oine adally paiy o Gl Gl Gay Alall o2a g JSS Sl
Aalall A paall g5 e (31 5a5 il Clla L) psial)
Gl 73 dal (e i) Gyl (e Gl Gl clesinl 3 Alal) oda el Ala -

fpaddll o Aell Gllacall iy agh LS duaddll dealue gald il il g)ls
Gadll Gl clilacall AL6 Ao hld auilll Jaes phd f daud) aae laall Lol
g Gl slad¥l daeall oy o5 (il 500 DA i) allial L8LY i Ly o il
) ol lasdll el mllial jhie @i elacly elid) oy @lld sy Ao (5
teh WS (Caall Dl Jsaa) Jieall [ f eDlia) Jgas paiay s (Uasiall Lelaatind

(o]
D




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly

cJu) faadll

Lol dMaa) Jgan i(.....) ady Jgaad)
ub)i;l\ - dadyl) Uiy saslal) AR Juel daall
Baal) 43les A ’ Baall Ay &

E’ A Am F E 1
E”’ A’ Am’ F’ E’ 2

E” 3
0 N

il (e dadiall Glagleall o Jely aalkall slac) e 1 jdaall
HAITEN

-

, el Al A il A < E
¢l gl 2ae :N
F=E* :lussxlll P :F
¢(lsindl aae [ saal) Dy (il Jual = eDliayl) Am = E /Nicua cDlaY) s :Am
(A = Am + F) cDliay) legl) Cilay 330l g5lusig dadall s :A
DaY! dia 75 ylae Baall Ay A (il Jual (gsbas Baall Dles & (i) Jual 4 :E

(B> = Am +F )
Gob oo 2l daae Jseas d8 o4 8 4 sl o) b sl V) Zadal) Jseay e
e Andall Ao oy Jpendl a3k D) elid) A Juyy Gl 3 DA agle Lo sy &l 136 ¢l
Jsan elalls i) ol sy aly Jaead) a3l ol 13 ol il ledaly sl Agac 43l
Dbl Egac 5 21l A8la) ae Baals Bpe Cledall Ao s o gy daenlly Galad) DAY
o3l ) yae dmay A 13 Lol A8 o (ad 435S0 Dlfine 4me COalel) apen gy Sl of LS
asiy gilly celzmill ) esalll 8 clill o) oy ) dlgaad) sole) Al Al (35S Apansy (b5
oyl ) Glegs el Gald Agpn ) plaall dyaiy
il Bom b Al ik (e (S ) Aaglia -2
AL Clphaall jue AL (s Al daglie a3
el ol aul e (gging Cala i -]

o
g




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

idlea) Ao pmgy @llyy O Aalall DY S 8kal) ksl Lals Gl JdSs ¢
¢ Uasially dalxid) jUaad

) 0 35lat (530 Alyas s il Anylieg rant 3 SLa3ISHl (ge e ganal i) pag =
“staill lilua auny g g il £ 15l (g gt IS Aawally A S Lasae 23ny (5315 43 ¢ sansal
()l Abhas et lly Alalal

oty gl o (635all Sl jamy 1A jlaliall (galiil dluadi dulyy (g il il Ay 5~

o Al Aalia Json Gl Lasiy ¢ Lgaald diag Ll 4500 amd oy (S iyl )

AN Capla e gl Aaslia G 2(-en) pd) Jgtad
garaill Jai AT agle (3 Jal E{EW
sl 31 ié 28 1
sk 31 Jusdl 30 2
Al 31 Olsa 30 3
i 30 gl 31 4
g3 30 5551 30 5
Siila 30 a2 31 6

ol Gsw BADR 4K e dadia 316y 1 jduaal)

Al Jae DS glly (g lis Sy b pial Jadiil) (a8l A8y e cilghi b B qullaal)
& ol Gsw BADR ASy Caph e Scoring sl diph aladiuly glie S (o i
gl il sladl) ¢ L)

Lol palall Uil Ll ojlead Joaally (g Al palall Jalal) oy 1 A Bskadl) —
CHEAY) (e Aesene o ggiad AGLAN 3 W el aUall aid aey 4G Bghadl) -G
««SCORING» jias

rldaeal) 028 Wl el 14BN Bgladl) — ¢

o) S sl 38 (e pete e Saall 138 058 Gum 011 Dol 4l Dajs s (Seua el -
tolyad A ) aniiis %10 Aty daalusal) 4 (5S35 %6.25 Loy 5336 4ile adnys

———

68

—

—

—— |




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

((aSle JUall) oyt Y Guils 43 (ald alia g piall Jiy of (ol tApasill daalud) *

¢%70 deiy (CNL) LledU ikl (3500l doalise *

%10 Ay Laalusall 1 3l *

Gy 33l e adN acde e Lad s 012 el Al ey bhad) e (Sue ol -
¢%6.25

Sl BN 8 (midie jr S e (Ul paliBl) 013 3000 4l Jass (Sue eyl -
¢ Jafial) B el yr aays

(014 o)ays (508 (Susa sl —

Bata Gladla) e Jaal 5l aadta) salel 058 O (57 015 oyays 208 (Suse g

€016 23ay9 (528 (Sue gmmagi —

Ge J8 0 JRA) O s %1 @ acde (06 Eun <017 shays %l @ pesall (g)laal) il -
(218000 (ysaadll V) 2l

g ) 06 J2 Y %3 o aede 6 G 018 s3ays %3 @ pead) (gliall Lm il -
tol ol cosanaall (AN el e e

.z2 108000 = 6* 218000 = Jaul

¢(BADR) dayll dpaiilly a0l eliy we GV (Susa ey —

¢ SA Anlud) Cldaeal) e Baaly HLEAL a8 daglyl) 3gladd) —a

A ldand) Jlaal a 56 Janll Cale 4l jeday SLEAY) aay :dsaldd) Sgladl) — &

1Ay bl JB) -1

e (e ) zarie) Allall dpnasl ¢lsiall (puinll QLAY ey Fl ey A
N (j A

rdaulud) cllaaal) JAY) -2

s (sl e limg o) il giay f ias S JIsed] ) (i) Al Jiay 1AASY ] e
Hle 05K of e s (e Bl Alglhe DA e Juenll oliality 31 gyelll a1 58 2l

pdial) Caldll Ay e sl &y Sz 18000 oo Ju Y o) ol Gseme aal gl e

(o))
(]




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

Ja Jaenll dpadds Jom 5ylas Jany 40 Loy Calal) Ay las Lega il 38 Y (il ol
e lapaas 5 Al bl s e syadll ad Jag oY B Gl ) a3l

O il e Qllall 3l asiy zo3l) J23 QLS pxe Al 6 06 A Jaall st iaadl Jaal
Sidl Jd (o dajiall il & 15)edll adall — il ey 1gd Alis aa dlng) JA0 e a8
telill Lyed leada gle Al Al 2oy S Jaeadl J30 e Lginad 20y A

leiled a0y aDlas Byon it Jlal) Sl lgad s S 55l o JaY) a :mdl B
saall cidausgiall 3aall csyuadll saall aludl ZDE ) o as il Wile (m il (e ddill
¢aly 4Ll

Sl Gy e bl Jlsa¥) alasind o o (agiiall Jl) syal 4l e Cajy il jan
AL ey e abian ay gl Jpali Jlie JIs) Gl die el Sle g il
(s ) AAISS SIS s Jran) padis saally (il dlaal L5 Laasant 2y

Y aana G il € Cun Jreall aniey of clill Koy 3 ad) aludd) a2 aslY) (il
to)slad (Say

¢(CNL) alsall dsley (yiaiiall dpadil) daalusall b Jidiyy deabioall ilia

& osSy il L Ll e x5 Lo Jseand) Jrendl 2y ) dadl) s sl adiall
¢ pall milall il (5 W aaat 5y 558 Y dna pe i JSG

Alaidl Luball ey 4l Whlae] o @85 sl Jrenll il Leaiay Al daill 2 27 siaall aluadl)
b s BT syl 8 Al o3 3y a1 I3 Al i Jaeal) Ciyla (e adal) (il Cald]
Dlee bae (35 i) lasany 3238 Y aee iy pe Lagiy (BUEDU a5 Laludl <

Sl Tagal) Cale W jelay libaaall aas Ja) alaily ALl 3sladl) 2y sAuulad) 5ghadl) — g

oalall Lgnll o gy ) dgall b W i) sgadll Gildars Gl ) e gsiagg
ol il aas e a8 el 138 Ja sl damas e aSA) dal e ealial) (0 de ganal
daaladl Aidagll (Jaall ia jualial) sdas zsieall Gl aad adiig Y Gale s 4l

slac) iy Al aliall odd DA (e« eal) clShiaal) (dpadill daabuall Jual cduasl

ialall (Fiche d'évaluation) auill Zalhay Gulud o (46S Jagnil) laag oysey JSU a1 Jagal
ol WS Al

~
o




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

AT (BN A8y (alAl) apl 1(e.nn) o) Jgaad)

il 40 Jaall

i 20 ikl

ik 10 dpandl) daa bl
i 15 faaddll Laalud) Jual
il 10 RN

L& 5 el
ki 100 & sanal

ol Geu BARD U8y Cajla (e dediall 4886 e alae YU dalall dac) e 1 jdaal)
tol WS i e dlill Gyl (e agle Jgeaal) S5 o3 bl o (R) Jaall -
(ahis 40 o3 6* sxlll Y <R
(ki 30 3 4% gaclll aY)I < R<6* pacldll sl
ki 20 3 3% gaclll a¥I < R<4* pacldll jal)
(i 10 oY 2% aclall Y1 < R< 3% Gaclall )
L& 10 o) 2% sxl) 1Y >R
.z2 18000 = =l Yl s
Sl 5ally Jaall il sae (el rean 1y ¢l 4 Jamy 3 g Ualll (gl sApl gl -
foh Ll a8y ()6S) Jadiild il dlas

¢alagy 20 ud;\ 'é)i\m J}s:; c)s'.'\m Lﬁdl.a.aﬁﬂ\ tu
¢ddany 15 ) B (e ByTiue Jglc ¢ yiria L;JLASE\ tU:é.

Ll 10 03 Coliiee By e dge ¢ e galiail ¢ Uad

Ll s o)) Al il o dranse caillag

0S5 Anaddll sl Jual DA (0 e Joany 3 bgnil) :dpaddll clabud) Jal -
AT PRUNEN
aka 15 o)) BIEN

L 10 03 Al saclue

\l
[N




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

L5 o) o
Caalie Aot 5l dad Pl (e ade doasy A Lgnll :(AP) duaiill Glablad -

L& 10 o) %40 < AP
L8 o) %30 < AP < % 40
LE6 o) %10 < AP < % 30

&b ol Qs s & Al Jea) DA e dlle Jgeanll Sy o3 lagnl) selShiad) -

o2 2l ol (il Aad g laginly el el 8 lexn S daud) o 45y e Al

gty «Js¥) Al e ol Disare e 05S ) mgy Rl Lo plasS cilShiel)
tsk Lo ulad o Jagand)

L& 10 o) @)as Jae (Jiie ¢ bl
L8 o3 il ¢ agasd
L& 6 o) A od &l (el
IS (3l o DA e e Jpamall iy (s30) Tnil) 2(A) aall —
L 05 o .30 > A
L4 o) 2w 40 > A > 35,30
L3 o) w50 > A > 35, 40
L2 o 3w 70 > A > 31, 50
Lt gpent oy Gy o adil Gajdl) dlee 8 25 Al clgladll AT e tAala) Sgkdd) -

Gl e wad o 5l 6 ala S ) el Ay e aSal Jal e ealiall o3
@l ale gspl 3 Gl ) Hhalie Aals jhlie @l s pall A mie oSay Jull
Lol Al e 8 et clligh 13g) (sl aae Mo 4lSaly (pud

Gk Wl Gulal (35 450 BADR AlSy (gsine o Wbyl ) Al Zuhall DA o
S g e s dal e Ledi (olls) oy e ,SA) Aalludl  Jagnll (o jdll clghad
ool LS Ayl il s ASl) Cayla e g lie

H(Jsl Aa) Ay A -

~
N




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

O @lie pai (il aad "Agence 822" Luhal (35w BADR WS, L "XY" samll e
& oAl QS (g e G A AL e capaliaill o (Siue o)l Chagy cllay i)
138 Jamuty Aushpally Cal€all ala8 cdgylayls ALl 500 48 gomy JelS Cile Caadd AUS ) 038
o ol mia B8 AT dal ey aaaall JaV) & (mg il mie Aiall il 4iy Cald)
tol LS Al oda e Jagil) (ol Clshad Gaadaiy Liad 5l o3¢] dae
s Al paldd) alail) Y Sisesd) Slea DA e Jsaall i 1 g1 3skadll -
o Aesene Al 3 U el (gl Galsll GUsill Uatd Leay sdglll spladll -
¢««SCORING» Uil ilylaay)
e Lelhall Gyl e gl Adleiall ldasall (e degana U Chyeln tAEIGEN 3ekail) -
Casalaill e Suse oyt gy bamll 038 iyl
¢'(012) Lbad) Jle Sua ehall 1 Lol lid tda)ll 55dadll -~
AU el Jlasl Liath Jagiil) Cale W el HLAaY) aay tisalal) 35kall

%

*

Al YY) cldanall JIA

X :au)

Y @ alll

1955/01/01 :abay¥) )l

bl Gsm 1LY lSa

il 2 sl

— Al Gow— 1954 judsi Jgf oa i sl

gt bl Fa

= F & F & F & ¥

pri iBALe

digulad) cilbbaal) JA)
z21651110.00 A&l of ad) 4
¢z228941.31 :Jaa
fang0 Y el isidl Jaall
%33 1 gyl aaall

~
w




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

¢ 11 1l s

¢%6.25 306l e

tz2905768.72 : ) (il

z21000000.00 :dealull il

¢z3651110.00 :slhaal) a1l
tz2651110.00 :7siedl plidl 4

o bl e gsing 3 B Tl Cile W jelay AL 3shaall 2y zialud) 3shasll -

e Acsanad (aldll Lanll o giay el dgall 4 L dislald) sgadll Gillass
t b LS jealial

PO 20 28941.31= Jaal i Ly

- & F &

L& 10 1% gacldll oY) < R< 3% Gaclall )
ALE 20 iy by e ¢ e golual g Ul :ga 4 ot gdl) g Uadll of Lay sdads gl
Lpadd) Aaaludl o oo AL die 3 magd) adall Juagd By dpaddll lalud) Jul
Al o e Hle (2
L5 ) s
1) «z2 1000000.00 - 3amal) 238 daalise <3)28 13 uad il daalul) *

Ll 10 am %40< AP
Sl (Se oo sibe Slill saudl ods Ciph (e msiaall Glaall Jiay @3 JaY) () elShiad)
Ll 10 J o)l das (i ¢l
tok WS (06 Tl (8 35 66 yead) (e 3L Basuall 038 (o Lay 1 yaall
LEi2 Ja 670> A> 450
Ol Ay o aSall Jal e A8l pualisll Lot apenty Lidd sshadll sda & :dagldl 5kl
AL 57=2+10+10+5+20+ 10 : L WS
ALl (o 5S Bapdl 538 daabiss 50 o ST of aais 100/57 (g5l Tkl g gene off Ly
: WS %500 (CNL) sall Zilely %500 daad il

\l
N




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

(%50) CNL alsall dile) + (%50) duadill doalusa) = oLl
.z21000000.00= z2 500000.00 + z2 500000.00 = iaalual
tsl LS (S Banl) o3y (alal) Jysaill Jalais Ll
Sull Gajill + (CNL) ddgall dile) + Lpad sl Lealud) = Jygail) lalaie
z2651110.00+ £2500000.00 + z2500000.00 = Jssaill Jalasa
(¢Swal) j2u) 72 1651110.00 =

DDA o x 13 seyd Al (73 1651110.00 ) ¢Sasal) o Jalay Jysaill Jalada off
o) jhlie ald Hllie gl (g il Gl e @liall aill sasd) o3a il Joils 58
i 48555 XSy gy Hlad) @ e Al (il [l e Ja A3hs laal S & e
ol AiUad o an g sapaal) 038 Caley (385 3 RSl Al yualial)
(o2dd Als) 50 A —g
Sl (e g)lie pad il aad "Agence 822" Lual (35w BADR Sy ) "AZ" sl o
o2 b g il alSall G aiy G Al AL anys caaelialll o (Siae o bl Caagy @l
Calll 13a Jymadty Ayl Gl G (playly Al @) S gemy JalS Cale a3 2SS
ane g gl mie hE A3 dal ey ol JaV) 8 Gag il mie dall deail diul)
tol LS Alal ods e Jagiil) (ol clshad (Saadaiy Lad (y 533 13¢]
Cas Al palall alal) Y FianaSl Slea A e Jsaally Lz 1Y) 55kl
L) LAY e de sane L5LEN 3 Ul jelai iag jilly (alal) alail) Uiaid Ladey s400 350aal)
««SCORING»
38 ik e asthall (il e Cangdly ddlaiall Cillasall e de sena Ul Cjels tEGN 5gkadl)
Lbadl e (S ehall laal W dahl) sadll , taebiaill e oSise slpd 2 sa5 520
(012)
Gl Jag) o il cldaed) Jaol i Lgml) cale W jela HLaal) ey sialall 35kl
AR

:Al Y cldanall JLAS) o

A o)

~
(63}




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

Z: all) =

1966/10/13 :2Lay¥) &) =k
oAl G 1aLY) e

il touial) e

— ohal s — 1 o Glsdl
slie tililall dnca sl

Y ibyhae e

tdalul) cillanal) JLA)

i

z22800000.00 :Ailssl) o ad)
¢z219000.00 :Ja
caag Y el i) Jaal
%33 1 gelll adall
¢4 15 1yl 30a
¢%6.25 306l e
(3726825.90 : i) (il
z2 1400000.00 :dealod) alue
¢z 2 1400000.00 :staall il
(2 726825.900 :7sieal) iliall 4
o bl e gsiny ) B Lgnl Gile W el A8 3phall e il 5kl
LS jualial) (0 deganal Galad) Lgnll o ging el dgall 8 Ll dilall 55dadl) Cilidars

L

- F + ¥+ & ¥ #

ok
: 0l z219000.00= Jaall o L :Jaal
BA | g 2% sl 1Y > R sl ,aY)

483 20 S Byfluee dge ¢ jfiue (gabai) ¢ Uad : ga 4] it gA) ¢ Uadl) o e skl
Lpaddl) daaludl o oo AL die 3 magd) adall Joagd By cdpaddll Glalud) Jual
t by Alile 3aclie e Bl (2

~
(o)}




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

LlE 10 oY ddile saeliw
16l 22 1400000.00 - 330l 038 Gatlise <3y :dpad il daalsdl) *

LW 10 i %40< AP
Sl (e e Ble bl awdl s3a Ciyla e zsiaall Glanall Jiay 3 ) ) sl
Pk WS Sy Laanlls
LlE 10 S o)lad dae e ¢ ol
tok WS (05 Tl (8 35 55 jead) (ga il Bl 038 (o Lay 1 yandl
LE 2 ey 470 > A>3 50
O Ay Ao aSal) dal e A8Ld) palisll Lot apenty Lidd sshaall o3a & dagludl 5yl
A6 52=2+10+10+10+20+0 :.L\sS
et bl (e 0S5 sl Aadlie oY) AL 100/52 sl L) goane o Ly
VS %50 (CNL) 4,4 dilely %50
(%50) CNL alsall Lile) + (%50) dpadil) daaluall = Loaloll
.22 1400000.00= z2700000.00 + z2700000.00 = iaalual
tsl LS (sS sanl) o3y (alal) Jysaill Jaladis Ll
Sill Gl + (CNL) dlgall dile) + Lpad sl Laalud) = Jygaill b
z2726825.90+ £2700000.00 + z2700000.00 = Jisaill Jalaia

LCSaal) = 72 2126825.90 -

O s 138 72 673174.10 Aaf Gy ooy dball (Susdll o Jolay ¥yl Jalada (of (6
oSl G o B lia Y il Gl e (il G ALl el 138 Gl i 06 )
Jsll JayiS el 1o paudy alall (il Qllls e cagiy (UL 43 (aladl Jysaill lalada
Al J8 e a4l
Dl cul S galls e Jagiil) (ol digyla Gaday Ll oda Adglaill iy A e

cul€s bl A Wl A Gyl (e g)laall gl allall (yall (el mie Jady Y]

s) sl o e yha Qi Aglae Jal e Ty oplladl Gaill 3l il by i
(o)
‘ 77 ]




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

i) (Al Aagyal) g adl) aand (el GG Cuagal)
& L) @k Gaw Al adnll Gl zales gy Gudai ) o) 13 b @kl Sy Cases
aElly deliall daw Al sl Al doulad)l dufpd Jo gl Sl
Aganlly Al oy Y e Ally o ubal 3w A5 saalsd) « 2019 dwd " EATIT
sall 028 Lgmiay Adyraly S g (e 5] JaY) (e 822 (bl (s A Lyl
s ssime o byl Sl Lgudall luhy P e i (il iy il (dade sl 5ale)
&8 Lo aaind) L) il (P e 1385 " EATIT " dnge Ala e Cajparl) dglaey el
s il il Al (e zAgad JS
eliall peadll ) a0 apd ) AplaBl dpeges dawie " EATIT " dause i
pendl e A 1994 ojle b aliasly (22 30000000000 55 Jlandy slaadly dansU
1968 ale dusssall Al sale) ey el laysas g ¢ Aasd alal)
L) dplpad) e gsins Al "BATIT " disse il e dacid) @b e slaeVL
i Al A e zases 1385 lalsay QLSS zisais Gl asai e IS ey i g Aalal)
Poe 08 Al Apbhall o8 o L
tJpal) diliae —
tasadll Al
il Sllea Jsas
Altman olall gz 3gai :JsY) qllaal)
toh LS Al i 5 e (95550 Al e dndga 8 plall ade) Cua

Z=0.012 X; +0.014 X, + 0.033 X3 + 0.006 X5 + 0.999 X5 - 2.675
o3 Apung dipa Jal o TAGHAST duswsal dpladll dgliadl o zisalll 138 Gadis
Slo 5l e sale s Gaadl Jal) 8 (il i dlaw e 3508 6 dagle cilS () Al

flgall Joandl A (e Gdaill Jg ¢ yall o

~
o




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

Altman Ll 7 3sat s Gl 1(ennn) ad) Jsaall

Gdatl) Al
X1= 0.246=3047883005.40/750095769.81 Jsa¥) gsana | Jalad) Jlandly =X
X2= 0.036=3047883005.40/110064369.87 Jsa) gsana [ cillalial =X,
X3= 0.055-3047883005.40/169380593.25 | Jsa¥l gsana [ Jisudl laxy) (ilill =X
X4=2.107-980930942.56/2066952062.84 s Esana | Aaldl) Jipad) =X,
X5 = 0.327-3047883005.40/999678015.34 Jsa) gsana | sl @& Jasd a8, =X

clid) Cayla (e dadiall @GN e aldeYL Al slac) a1 jdaal)

lall asadll — dylall Jeal = Jalal) Jlead, 4+
Gplall e apadll + Aylall apadll = il poene
p s A5l Aaleall 3 Lol Ll Al ol 038 (jomy says
Z =0.012 (0.246) + 0.014" (0.036) + 0.033 *(0.055) + 0.006* (2.107) +
0.999* (0.327) - 2.675
Z = 0.0029+ 0.0005+ 0.0018 + 0.0126+ 0.326 — 2.675

Z=-2.331
ol S Byalall Aansally Aaslud) Rnsnsgall (p Ayl kil & Z Cam
LS 1)

(Aasdas) 32 s & Lzl 8 Z > 2.67

ISR

f(sale) GO ) Wb A sl o adi z3sall (4 Z < 1.81

o8 L

Lo Slie e Al A 2.67> Z > 1.81

Z< 1.81 41Z- -2.331 J

138 s Gl jlie yad e Bale ol GAY) ) b 8 Tensall o2 o s ¢ 3saille
ol daw axe ladl elil) (e Jldia) @llia s ¢z 3saill

~
(e}




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

. Conan & Holder jlasag ligS gz dgad 1 AGN cullaal)
tiglle o 5 (g 35S Alilea e Legadgar b " lalga’ 5 "0lisS adie) LS
Z=024R;+0,22R,+0,16 R; - 0,87 R, - 0,1 R;
o e Ay EATIT awsad Fpuladll Tl e '’ 5 "0l miset Gubily o
tslsall Jsandl DA (e s ciasiiall jlaad) dlaw o siale sl Al Gusgall 028 S

. Conan & Holder jlagg ol zigal quud clua 1(.....) ) Jgand)

Gadail) Al
R1- 169380593.25/980930942.56= 0.172 sl ggana | JBGI laay) aildl) =R,
R2-3047883005.40/2125885883.24= 0.679 el gsana [ Aadal Jigad) =R,
R3=(0+148311819.88+0)/3047883005.40= | icsars / als ahb + Juanill A4 o =R,
0.048 Al
R4-12306008.61/999678015.34=0.12 ausl) 8 JlesY) a8 / ddle iylas =Ry
R4=214498717.23/401185354.58=0.534 Ailaal) Aol / Cpariienall i juas =R

el Cayla (e dadiall @GN e aldeYL Al slac) e 1 jduaall

Gylall e o)+ dylall Joal) = dulpall poene
lall e aseadll + Alall ageadll =
GAplall e aseadll + Lalall Jsd) = Aalal Jisl 4
¢Aylall Glblually gy + Gsanall = sals o8 4
ok LS Al Z A aai oMo f Alaleal) 8 cousill o3 oy gatig
Z = 0,24* (0.172) + 0,22 *(0.697) + 0,16* (0.048) - 0,87* (0.012) -0,1
*(0.534)
Z = 0.041 + 0.153 + 0.007 - 0.010 — 0.053
Z=0.138
tl LS dapall o3 e oSal) 5 adle s
% 65 o S ae Jldal A fgeay (8 dwial of Jxy 14 > Z
% 35 e J8 Sae Jial sam Ay 8 duwsdll o (219 < Z

———

80

—
—

—— |



—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly

cJu) faadll

%355 % 65 ule sae Jlialy L & e dpmiay b el o iy :4 < Z <9

S ae Jlaialy Rgs Gpmaag b duusal) 62 Of 51 z35alll Z < 4 1 Z = 0.138 f Layy
dasnsall 02g] (il mie & jhaa dllia Ml % 65 (s

Mz it Aifaall 43380 gz dgad 1) Cathaal

Poh S Al s 8 (e (oS Alalaa Ludpd il Alhaal) 4338 5a o D gad a2l

Z--1.255Y,+2.003Y,-0.824Y;
+0.706 Y.+ 1.408 Y - 85.44

+5.221Y,-0.689 Y5 - 1.164 Y,

ool i pas g dale o sale colS o) 'EATIT " duuse iy o aSall dal
Ayl 03¢y dalal)l dplaall dphall o adply Lad Luijd el dalall 493850 73503 Cia

el sail) e

Jd B Sl Al L}fGSJMMgMA( ...... ) eéJdJ-’.ﬂ‘

Al

aadail)

e

Y,=107749658.95/12306008.61= 0.114

Al Agalatiy) Al [ Adle Ciyjlas =Y,

Y,=2125885883.24/(1375790113.43+
750095769.81) =1

clabial + cpldind) Jlaa) / dadlal) Jisa¥) =Y,
dalad) Jlall ()

Y3=1086295369.31/980930942.56
=1.107

Agispsall laa) [ A Gypatll 5, =Y

Y4=169380593.25/999678015.34= 0.169

A Jlel) &) [ gl ey il =Y,

pel

Y5=921997122.16/801215727.91= 1.150

pell Al @il fidia [ Agplad 900 =Ys

Y6=(401185354.58-
374310599.9)/374310599.9= 0.071

) [ (1-¢) - o) Aladl Ladl B adl =Y
(1 = @) ddlaall el

Y;=(742037282.96+0)/1143852410.18
=0.684

liged = Gl Gis + Syl a8 Jadl = Y,
Bysdl) ) / Gl e

Ys=1375790113.43/401185345.58
=3.429

Lilaal) dadll) [ 45l J gual =Yg

clid) Cayla (e dadiall @GN e aldeYL Al slac) (a1 jdaall

—

—




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

¢Aglal) agadll = dplall Jeal) = dalall Jlad) (uly cilaloa) =k

63)53l A + b ggally ClSUiAY) = I Jysail 508 b

T 7% Gljidie = awll Al i
P VS 4y Lalal) Alalaall gz dpaill 13 st (mgaty 5
Z = - 1.255* (0.114) + 2.003 * (1) - 0.824* (1.107) + 5.221* (0.169) -
0.689* (1.150) — 1.164*(0.071) + 0.706* (0.648) + 1.408* (3.429) — 85.44

Z=-0.143 +1 - 0.912+ 0.882 -0.792 - 0.082+ 0.457+ 4.828 — 85.44
Z=--80.202

P WS (0sS Zagail) 138 i cayianl) Bac

$%87.2 5)3¥ jac Jial aiiye yhd 53 (e ol baa e duial) (8 Z< =0.250 1S 13
Juiialy ) il e gl L eSia Al Gl8 —0.250 < Z < 0.125 0\ 1y
% 46.3 jac

o 13 Wl

%21.8 o) jac Jldialy duiye Ay & (e ) B2 Al G Z > 0.125

Baa e A 8 Aewsall 038 0l gy 235l 8 Z = -0.250 &1 Z = - 80.202 o L
%87.25)38 jac Jlialy

o Yleninds lespd FEY) pgan Jlly Jaginl) (gl ziladl gy L ) dgadail) dlead) 2y
Ayl Aanilly A0l ey e mpdll AWl T EATIT " fiiad dpulad) dghud) e Allal)
O epmll glie dan e dgall o3a Jae sl 8p38 sl Jal (g 1385 822 bl Gsm WIS
il gt Jlial ) vl oo ke L e llass ) 3l DA ey Gudail) 2 W
odgd LRl mie axe lE ) clid) ecany (UL apdll slas aae jlal Al b2a A

(ooal Ay hlie Fins 4 o 8 3y L) Jllie b g sl ol Auauyal

(0]
N




—822— 1l 33w BADR yu 855 bdadl o 81 4 ) B> Ly Il Jaadlt

sl Juadl) AadA

3l (A gl papll diph aadiid Al el Gn G Ayl dpadlly A0 el ey
e Jlae 8 sl jlhlaall jeaiey Ll o (al@Y) 8 el dlee oY dplady] laladl
cctiliall Sl s @il & palAY) )8 it e oty 4ili il sda cuiaily ¢y
s 385 e sae buall sl i) G e s S Aapplall 28 e el alaie V) DA (g
ey Lay dasiaall Gag Al Bl e Bl o daad L3S bl i) gsie oo A

Lol B LA Juadl Ll
bl (il Ak Alled sae Ul lgile Juasiall mibilly Lpdail) Zuhall o3 IS (g
Gl DA e Ly auliall QalRY) h8 385 e el aelag b gl o Lgiulas Aseus
S salell Clusally dadudl Gluwsall el Jal e 138y agnll pajdll zil (s
llSl e Jililly AiSan Aangy i) ) Jpnasl) g Anlay) Shlaall sall e sl oK

Lol s A Hhladl e 3l

(o]
w







deasd!

-

:4dldl)
LS Jpal e SV Cuilall Jis 3 @il 2L Slsall Sl angl aal A0l o dll Jias
o o i) e mnal 13 e Joaniall clal¥) e SV Cuilall gie Al Sl Jiey
£siis lgiladd ana iy Aol ekt aag cJsal¥) e gl 13g) dald dlie Sl sl gpanal
Ll @il Legals Al dudlial) Cagplag saaall cilaatll sedas dga (o Aalaid¥) slall cilals
Cililliiag alad Jiluss il Jlasinly W@ilesd s o danll eale Cangind AT Zga (e
oand (mpiy Al 1) dleel B e of Gy GV oS Y Gl sda Jh s o easll 13
Wl gl e el Jid (8 Lud)y Lo col€ Ally Hlalially ddgiadl by (il
CRalAY) Al o il o ddadlaal) il e Wl oIS @l g sBlsalles «)aY) il
oAl 2ad axe Bylalae dgagl hh oyd g Caraay 15l 138 By Agp o Bliall ) @Y
il pays Aalgd) Al o34 e iy 3 el Lemaaly Hhlaal aal axd illy dsead) i)l (e
Dbl e cpualilly cliggall anadiy clilaall Gajk (e 488y Clelay 4cli) & i)
by

ol diph lgaal ey b el Gl ddast eils (e Raa o coels LY
saaall clasill A€l 4 D ) Jilail) 355k pe A lisal LglSaly lly el
syhlaadly sl 48l culall Madl 8 Loy @llds sayliiall cultlally sapaall culiball 5yl s
oo il & adg AiphS Jadnll () Ayl Gl dagall jean® Cim ceDlan) Capian
s Al Adls Clusall (o 3l llally ;i el clid) o (il jhd dajs G 4D
Aaplis 4aLai®Y) disssall ALl dpmaiagl) dpany oy oS ZAgai 2l DA (e (Al ClyaiaS
zisalll 588 Lkl Ad Ges o oSU Jidaill GelulS JE Y liall daal slacly cllds iale
cﬁ}d\ S A8

Aol aal adly o agnll pajdl Ayl Gl Aglae 3 Auhall 03¢ dndall Calall oIS
Ay dalas claudls « =822— uhal Bam ANS Lyl dpaiilly AN iy b Jiaiall Ayl
e JS (b led) Llagh il dae o lisiuly Gluapdll daa Gl ) Wle daghal) 4S5
Aoull Aagiid)l lpagl (me elhe) ) Wis @l o 280 ¢ andall Culally gl Culsl)
gghall

(o]
(6]




deod!

rciluda il daua LA
Gl K] ok die Ly 5 A Gl ) dsa Slaal 1) Aubal) o38 DA (e Ula g il
S
a5 led alls el gl eardins Al Gyl G (e (ol (adl) A5l et ok
daa Gy Loy gl Adlall Clawsall caiaal 2 (el mie L8 STl
Ayl Al
O osS @llyg c Jal) gl b el Jelall Jadl) dnlanyl ol syl Alae joe =k
3L &S s el Basnye 33k ) g O els e Al Hlalaall dadudl 3y
f ) A pdl) daa iy Lo g A Lgiian g Lgtandlss
Byl AAlE g Adalall LN bl kit Glldg asie yulead Sud) Uil Bada )
APl L 8l daa iy La 13y el (g ) A (e Jlially Sl i)
Dl laas ) A4S pe Sl digadl) ) Qs e Gyl A0DISH daphall et sk
Al A8k L (e (s Laall Gyl Gaudd Aseal el A ¢l wad pxe jhaa
Slo adad Al oda clily saclE o) Slocl glal) jha i Al el
A dpa i) daa iy L 13y 4S0uDIS)) ddy k) Cilaslee
oyl gl
tol Lo lgren (S il e Al s38 DA (e Ulaas il
il Ahaed ) ) sally Al Alaall oyl haall Sl QL) iy
Dbladl iy cgysha Aapy (Al Gaedl Ly Lafpy A0 L) pain wk
e Danl) AilSa) aae DA (e lldg clidl Ll ety of (S ) il aal e dglay)
i) ot agilaliill sl e
Lelles Laily A8les doimy Lilal) Sy ¥ JUlls ¢l @Y1 dleal aPle ylalaal) Aapy o) =k
(OSae aa il
Dfiad RIS Akl G S ety Lad ALalSia i gl lalae sl Gyl o)
LAY Gohall lgle adin Al sac )

(0]
D




deod!

Sy Glblaadl 3aclE 4 (g)9 pm )l Glpiall cula ) 4Kl Gyl aladial
el 8 Uadl) s (e il L3l

Jlasindls lay Jaeal) calad Zads A ay 05$ Gl Qllad (Sl by ) Jod o)
ol il 45,0

S et Sy cAally agal) (o JI il Jd e Jadnll (el Ayl aladid )
csiial) L Lgaa s duste

Cimiall eManlly Shalaall 458 e Gl Lo daaliy @l g cNLal) 4S0E okt
CHUY) iy il dadleay AL Slimally ) o) dadul DA e Sl
3yshaiall (3yhll oda Jia aladinl e 40

rGlayilag Gluags

Al laaa il 56 ol 238 g e

cadliatin) sl dle ) el f)li (e diaglie ag Y (il gaage ae Jaludll pac sk

aal yoan ) Al il e Jliys Caidy o 4l e Aagana Ayl bl duly
sl e e Dleal) 48] axe PlA (e @lldg i) Wb (ompety of (S Al il

gy ll clyolaill Alpe asia callad G35 Lsall By o 508 Ay Clpd ds
ceallall Sl sl

Al 3 apell Zgaall Jhat¥) 3yl Jleiady elid) Ciph e eDleall aall Jlina)
cpanll Al Jilusy jdgig clid) dgals) Jren IS5 elac) (5)5 pall ey agilala

geie lile Ay Aalga (g0 (ol iy US (gsie o Hladll 5lo) dalias (A 588 Jain
il ae dalatie Jree JSI ale JS555 (g Al dabian e (e (g Al

Gadail Juga iy cama Gulabaid) LG Aala oy K goie o bl saclE oy bk
ad by i) gy o) Rl mie I aas o saclud) agsl padl Ak
& Olla) ey Lolai8Y) Ll A dlaaliue g2 (ajill il Glild e iasag
ol Gl ol asls e A g g puiall Ay 138 ol Ll

laye Ay Siay ) Wiay gguinsal BliaSs A ol ey Canal) Lledd Wonay daay aY)

e gl @Y daadl 1 Gk e A dasute JS mad dage Ayt e

o
Yy




deod!

OSa Buss LISl (oAl BT Gl L olinys) L PIa e el Gl ¢ Jagill il Ak
Pob L g bl Sigaill slae o5
Apihal) Aplal) il 3 Jagil) (o dl Aipla dled e ke
Apihall i) 3 AW pag il Gl e Jadnil) el A5k sl
oY) i syl 3 sl ol aslals Al dalaall Casld (s Alcaliall
Al gl & QabRY) hlae sl 8 Lusall dslasy) Gyhll 505 el

(o0}
o







e plly yalaedl 4ad

ra—abally jilaal) aild
U (S | I
adae (lidl ALelil) Apgliay) ) B Jusailly Glai¥) cllp clelia aie aaal .1
1999 (2L iy akay) (il
2 o8 aagilly el BY) Glale S B oy09 (ALEY) Jraadl) ¢ fnde e (s W2
- 2010 oY) (plae eLaapsilly sdnad (gys3ll s gl
Al Jils s palaa ailiad 5 a8 Jhde ol Bila) cgysall upe 2 Jal) 3
22000 2 )Y Glee
all Gl Asuge oAl Juladlls Auaall SN B csull dseas s .4
2002 o1 cglae ¢ ) Aaadall cayisilly
Olae sl il ity ly o(Asadaal) (3 50l) Adiaad) clled) il ae Gul Als L5
.2003
2003 (glee capysilly il iy )l baga deal Lagias (liasy alu 2y .6
2009 V) ¢yl dalud o duaadl Gagudl 5 4ladl deid) Gals el 7
olae oY) casilly il Al s o dpaadl Gagwdlly dpladll el Gala el .8

.1998
. 1992

eldall QU s dypie cJuasall daals ccdjbaally 368 ¢ g)5il) dana ALl gyeill .10
1995 (Gl

2007 « il ) cile sdadll ¢l 6la gl cilydls ¢ iyl jallall (11

1999 ¢ jas yalall (Alaldd) pial) clasdd Dladl) 50 cananll de annd Cualls 112

eralall ) st 5 ey mgde dgid) 5 5 adhl can )l ae 4k ula Cable .13
. 2008 ¢ e dpuSa)

(Ib el dhpdl la lgiliadas eld) Ba) ccand ol Sl e il ae (14
2000 ¢ yan Ay

¢ Ayl ¢ Amalall I ¢ Rl Bl Alaldd doid) ¢ aeal) e Glladll e 115

c oAl Oy
¢ pmn ¢ iilly deLdall duaalall ol clgilly 3581 clitbaB) (yad) we (dbd) ae .16
.2007

(o]
o




e plly yalaedl 4ad

(oY) ddeldally paall Jils s o laiiy) B8] baga daa] Lagiae cauiy) Wiy Jasall 2 .
.1999

(e ihialy (a8 Jada deinl) 3} ¢ g5l Glas)ll e il o G\.u;j\ s oA
1997 slee ¢ il Bl ¢ _ualea

il daalall dipedl y cciybaally 368l cilabaB) (N desa Bl dena
.2000

. 2000 ¢ foaalall ol ¢ Al duulaa ¢ 4y de dsens deas

Al ¢ pilly deldall ppall (oSl ¢ pualea Jalad Jaaa Adlal) 50 csaigll i) i
.1999

1996 ¢ jas oall (msiaa) adeill 5all dasla S50 (LAY Byla) ¢ gyl dane s |

17

18

19

.20
21

22

LA XN |
1

b obsSall salgs il dadie dagylal o3l A8 (3 Adpaal) jlalial) 5y ¢ lai sl
ot ¢l Dl daala ¢ pdll agle s ) dplai®)] aglall IS Al okl
2014 1

asle b pfivale 580 (i) (B (12 Al 2D g oan an b cliladal) Judad (L] el
2009 «slayas drals Ausssall Zle g5 ¢yl

A (b Aalal) 4l e el Aajs o 8555al) Jalgadl czlua dsane oz luas Ay
2008 32 (I8l b divaldl dap e Jpeanll cillliie JLSinY iy cdglilas

29 Al pia B Lt A “

2016 ¢ sisle sales ¢ giliall i) (el Ula

Sl 3algd JLSELY dadia 3ypdia e 5)SDe (Al (129 8 phalie 80 Aagd (g5lam
2015 Aliys r e gamd daals ¢ ppudll asle 5 ylaill cnla@ o shell 4K ¢ a0y
ealal) i) s A 4jlash) eid) b oAl shlie pmed GSle auliy sl g jiea

5 Aallall bl (acads il salgd Jaid 3)S3 = Bpedls — 07 A4l (g yilal)

2015-2014 ysll zlallgl vine ST drala el gl

Jal 580 cAgaiilly Aaddl iy Al Ay objiatiall LI g 8l AlSEa (e dilea
2013-2012 ¢ sl ol srgall O el daala ¢ jinle Baled

baled dp ldlie es dedie 580 (old) B Adlal) daaigl) Aidig pual dualas
A (1945 sL8%anla 2006 (Adles 35 Ay ¢ yiiwalal

O
jay




e plly yalaedl 4ad

red—aall -l

Glubal Aas Ao lhal) Ll Al Jdad g Jalll (a8l (gole 2 .

- 20126520 Gaals ¢ ualal) 222 (AalaiaY)
A5l gl hlae il i) Gl Glul Guki glad oy Al g sl 2
2013 ¢ aaadl cipalai@y) ciludyall LaSall dlae iy yiliall
seMA- 1V
D Aeupally Glia) o AN ¢ AualaiBN) N gatilly Aud paal) daglaiall ,_;ﬂ.h A Al L]
ikl DLaBY) &l 3S5e ¢ Adpaall daghiiall Z3a) B B oY) 4l Aglaa
1990 sty ,olall 90 / 10 sl (e 114 salad) ¢ ihadl ¢ dpasil) Jal o
Adee B Lagul) 48y )b aladiad 4] ¢ ilall 1)) 5 dmean DU s ool Hg Gl (2
Ma) 8 Ll i) alasiiad bl bl bl c@lodl) B pal @) el )
il 20166580 ¢ 1955 gl 20 daals cdnlaiy) eyl
g5l Alaisy) Jlalial 58 cudlall) 53 "olsiny Adlae e (gsbaaas ples st .3
LAY "oty ol alall wld) Al A5 Basg e ciidAdl) B
. 2009 ¢ il cCadaw ¢ dgallall daSeal) 5 A gall Lalai),
:Agial) ) -V
1. Alain.G Ja nouvelle gestion de risque financier2002
2. Edwars |. Altman,Financial Ratios, Discriminant Analysis and the
Prediction of Corporate Edward Bankruptcy". Journal of Finance,
September. 1968.

3. Hussein A. Abdou, John Pointor@redit scoring, Statistical techniques
and Evaluation criteria: A Review of the literature, intelligent
systems in accounting finance and Managemeniniversity ofSalford
Khemici ChihaFinance d'entreprise éd. Houma, Alger, 2009
Mohamed Touati Tliba Revue des sciences commerciales et de gestion
n°1-ESC, 2003

6. N.van praagele crédit management et le crédit scoring Edéconomie,
paris,. 2002

7. ylvie deConssergues, La banque : structure, Marché, gesidition
DALLOZ ,Paris 1996

o s

[(e]
N







3l

94

—_—







: yadtall

Glias jllie (52 (g Al mie dgdead gag 8, Hlalie Laila (3855 Al (g Bl mie dgdae )

@hll as) e slball (eI Auhall oda 3 Ulgla Gl lgad dap 5 lgeaks G

el Agyihadl gl anl adly o lgink glas 5 sadinal il jlad a8 Agladd dplaay)

i) () Ayl & Aigylall 38 (822 el (3 A5 ~BADR—Zayl danill 5 43Ul

tladlie Al 5 A0 AJKEY) Ge Aila) Jslas duball sda DA (e

doll) gyima Ao (ag Al hlia e aall Aglaal adill) (@il ASuh gkl o s

4 i)

fs) Adiaall A8)6l) 028 apnliy Ll elld mLaly 5 J3ladll Jaa e a3

s hftill (gl g yhalaay agilly Sl ddyyla Jea (gydas HUa] ani Gaasal 1 gyl aila

Al dlsul) aaly Jagil) il Al Gulad e Wla (Al Ay penl 1 Aulad Culae

e laa) 4ad S A 5 “BADR- Luhal (ow bl dpaiil) 5 AU el Ljlas) ad o

5 Aflaa ) dallaally dlld aay o8 il ol (e 35 e dlieYl dlldy sl lgana

clagil) 5 lalBY ) ann s Ll Lo Ciieaill B dans o lilian ol i) )00
el Sl i) Sl (il () (pagll jhd el cAabidd) cladsl)

Abstract :
The process of granting bank loans is always aceompd by risks, as there is
no process of granting loans without risks thafediin terms of their nature and
degree of severity, so we tried in this study t@awer one of the statistical
methods to try to estimate the approved loan nektay to apply it to the reality
of one of the Algerian banks (Bank of AgriculturedaRural Development -
BADR — Souk Ahras Agency 822 (This method is théhoé of the point loan.
Through this study, we try to answer the followprgblem:
How is the point loan method applied to try to reeldhe risk of loans at the
level of Algerian banks?
To answer this question and to clarify that, wad#d this research paper into:
Theoretical aspect: It included presenting a themaleframework on the way
banks and loans and their risks, and then the puant
-Applied aspect: It included an applied studywhich we tried to apply the
point loan method in one of the Algerian banks, rehae chose the Bank of
Agriculture and Rural Development, Souk Ahras -BADR which we then
chose a sample size of 01 institutions, based aurdents from the bank’s
archive, to then carry out the statistical treattm&nd extracting the results
where we got a good rate of classification, whicddeus come up with some
suggestions and recommendations.
Keywords: the bank, the risk of the loan, the credit sctive,sound institutions,
~ the failing institutions.









