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 شكر وعرفان

 

عْمَلَ  ﴿"  تعــــــــــــــــالى الله قال
َ
نْ أ
َ
يَّ وَأ َ َّ وَعََلَ وَالِِّ نْعَمْتَ عََلَ

َ
تِِّ أ

ِّعْمَتَكَ الَّ شْكُرَ ن
َ
نْ أ
َ
وْزِّعْنِِّ أ

َ
ِّ أ رَب 

ِّيَ  الِِّ ِّرحََْْتِّكَ فِِّ عِّبَادِّكَ الصَّ لنِِّْ ب دْخِّ
َ
ًا ترَضَْاهُ وَأ  [19]النمل:  ﴾١٩صَالِِّ

 إلا اللحظات     تطيب ولا بطاعتك إلا النهار يطيب ولا ، بشكرك إلا الليل يطيب لا الله يا      

 الدراس ي مشوارنا مواصلة في لنا وتوفيقك وفضلك نعمتك على ونشكرك نحمدك ، بذكرك

 . رضاه تنال أن نرجو التي الدراسة هذه وإنجاز

 " . الله يشكر لا الناس يشكر لا من"  الصحيح حديثه في وسلم عليه الله صلى النبي يقول 

 ما تجدوا لم فإن ، فكافئوه معروفا لكم صنع من"  وسلم عليه الله صلى أيضا قال كما 

 ". كافأتموه قد أنكم تروا حتى له فادعوا تكافئوه

 : بالذكر نخص لأصحابه الفضل ننسب أن إلا  المقام هذا في يسعنا لا كما

 ومساندة دعم من لنا قدمته لما"  سارة حليمي" الفاضلة الدكتورة المشرفة أستاذتنا ●

 .  الجزاء كل الله من ولها الشكر كل منا فلها سديدة علمية وتوجيهات

 على قبلوهم مناقشة وتقييم هذا العمل الكرام المناقشة لجنة أعضاء  ●

           الاقتصادية العلوم بكلية والمحاسبة المالية قسم أساتذة جميع إلى بالشكر نتقدم كما  ●

 . التبس ي العربي بجامعة التسيير وعلوم التجارية العلوم

 .الطيبة بالكلمة ولو الدراسة هذه انجاز فترة طيلة المساعدة يد لنا قدم من كل نشكر كما ●



 

 

 

 

 

  

 الإهداء

إلى من لم يبخل عليا بش يء إلى من سعى مصدر فخري واعتزازي، إلى من علمني أن الدنيا كفاح  

لأجل راحتي ونجاحي إليك يا صاحب السيرة العطرة الفضل الأول في بلوغي التعليم العالي  أنت يا 

أعظم وأعز رجل في الكون.

 "أبي الغالي أطال الله في عمرك"

ضحت من  إلى من وضع الله عز وجل الجنة تحت قدميها، إلى من أفضلها على نفس ي، ولما لا فقد

أجلي ولم تدخر جهدا في سبيل إسعادي على الدوام، إلى من تشاركني أفراحي وأحزاني يا منبع 

 العطف والحنان إلى أروع امرأة في الوجود.

 "أمي الحبيبة أطال الله في عمرك"

إلى من قاسموني كل لحظة في حياتي إلى من بهم يشد ساعدي أنتم كنزي الثمين إلى المحبة التي لا 

 ب إخوتي.تنص

 إلى من يشاركني بمشاعر صادقة ودعوات مخلصة من شجعوا خطواتي عندما غالبتني الأيام.

 " أهلي، أصدقائي، أحبابي"

 كل الأساتذة الذين لم يترددون في مد يد العون  خلال المسيرة الدراسية.

 "ابتدائي، متوسط، ثانوي، جامعي "

 ورونق آسيا
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 مقدمة 

 علتت  بظلالهتتا ألقتتت والتتتي ومتستتارعة  هائلتتة تطتتورات والماليتتة الاقتصتتادية القطاعتتات مختلتت  عرفتتت 
 تقديمها أساليب بتطوير وذلك الحاصل  التغيير لمواكبة تسع  التجارية البنوك أصبحت حيث البنكي  القطاع
دارتهتا أدائهتا  مستتوى  تحستين عن فضلا وسهولة  بدقة للعميل انسيابها يكفل بما المالية  للمنتجات  بالشتكل وا 
 المتاحتة  ومواردهتا تعاملاتهتا مختلت  يستير ك ء إداري  جهاز وجود يتطلب مما التنافسي  موقفها يدعم الذي
 فتي المتمثلتة الدراستة فكترة جتاءت ذلتك متن انطلاقا. الممكنة التكالي  بأقل العوائد من الدرجات أقص  لتحقيق
 .التجارية البنوك في المصرفية الكفاءة عل  المالي الابتكار لأثر التطرق 

 إشكالية البحث 

تستتع  البنتتوك التجاريتتة إلتت  رفتتع متتن كفاءتهتتا المصتترفية وذلتتك متتن ختتلال تبنتتي أدوات ومنتجتتات ماليتتة  
 : إشكالية الدراسة الرئيسية عل  النحو التاليبناء عل  ذلك تبرز  مبتكرة.

خلال الفترة  كيف يؤثر الابتكار المالي على الكفاءة المصرفية في البنوك التجارية الأردنية
 ؟(2000-2021)

 : الرئيسي السابق يمكن طرح جملة من التساؤلات الفرعية تتمثل فيل ؤ تساإل  جانب ال 

  ؟الأردنية التجارية لبنوكبا بين الإبتكار المالي والكفاءة المصرفيةطبيعة العلاقة )اتجاه السببية( ما  -

 التجاريتة لبنوكبتا صتدمات فتي الإبتكتار المتالي علت  الكفتاءة المصترفية الأثر النتات  عتن حتدوثما  -
 ؟الأردنية

 ؟الأردنية التجارية لبنوكبا تقلبات الكفاءة المصرفية تفسيردرجة مساهمة الإبتكار المالي في ما  -

 فرضيات البحث  -1

 : الموالية لمعالجة مشكلة الدراسة وكإجابة مبدئية عن التساؤلات الفرعية سيتم صياغة الفرضيات 

  



 

 

ب   

 

 الرئيسيةالفرضية 

-2000يتتتؤثر الإبتكتتتار المتتتالي علتتت  الكفتتتاءة المصتتترفية فتتتي البنتتتوك التجاريتتتة الأردنيتتتة ختتتلال الفتتتترة )
2021.) 

 ضمن هذه الفرضية الرئيسية تندرج جملة من الفرضيات تتمثل فيما يلي: 

 توجد علاقة سببية في اتجاه واحد بين الابتكار المالي والكفاءة المصرفية؛ -

 عند حدوث صدمات في الابتكار المالي ستكون لها آثار سلبية عل  الكفاءة المصرفية؛ -

 الكفاءة المصرفية مساهمة ضعيفة.يساهم الإبتكار المالي في تفسير تقلبات  -

 أهداف البحث  -2

 الغرض من هذا البحث هو التوصل إل  مجموعة من الأهداف يمكن توضيح أهمها فيما يلي: 

  الهدف الرئيسي 

-2000ختلال الفتترة ) تحديد أثر الابتكار المالي عل  الكفاءة المصرفية فتي البنتوك التجاريتة الأردنيتة 
2021.) 

 الرئيسي لهذه الدراسة يمكن إدراج الأهداف الفرعية التالية:بناء عل  الهدف  

 التعرف عل  الجوانب النظرية للابتكار المالي والكفاءة المصرفية؛ -

 التعرف عل  واقع تبني كل من الابتكار المالي والكفاءة المصرفية في البنوك التجارية الأردنية؛ -

الوصتتول إلتت  نتتتائ  يمكتتن متتن خلالهتتا التوصتتل إلتت  بعتتض التوصتتيات القابلتتة للتجستتيد والتتتي يمكتتن  -
 الاستفادة منها في البنوك التجارية. 

 أهمية البحث  -3

 البنتتتوك فتتتي تكمتتتن أهميتتتة هتتتذه الدراستتتة فتتتي إبتتتراز مفهتتتوم الابتكتتتار المتتتالي وأثتتتره علتتت  الكفتتتاءة المصتتترفية
لكتل متن الابتكتار  لمفتاهيميمتن ختلال التطترق إلت  الإطتار ا  (2021-2000)خلال الفترة  الأردنية التجارية

إلتت  تبنتتي المزيتتد متتن  ومتتن ثتتم إظهتتار العلاقتتة بينهمتتا  حيتتث تستتع  البنتتوك التجاريتتة المتتالي والكفتتاءة المصتترفية
 من أجل البقاء والاستمرارية وتعزيز قدرتها عل  المنافسة.   دوات المالية المبتكرةالأو  منتجاتال



 

 

ج   

 

 أسباب اختيار البحث  -4

 جاء اختيار هذا الموضوع بناء مجموعة دوافع يتمثل أهمها في ما يلي: 

 الرغبة الشخصية في دراسة هذا الموضوع؛ -

 اندراج الموضوع ضمن التخصص؛ -

 إبراز العلاقة بين الابتكار المالي والكفاءة المصرفية؛ -

 إضافة دراسة في هذا المجال لإثراء البحث العلمي. -

 البحثحدود    -5

 تتمثل حدود البحث فيما يلي: 

: تضتتمنت الدراستتة عينتتة متتن البنتتوك التجاريتتة الأردنيتتة والمتمثلتتة فتتي )بنتتك العربتتي  الحدددود المكانيددة -
البنك الأصلي الأردني  بنك القاهرة عمان  بنك الأردن  بنك الإسكان للتجتارة والتمويتل  بنتك الأردنتي 

لبنتتك الكتتويتي  بنتتك الإستتتثمار العربتتي الأردنتتي  البنتتك التجتتاري الأردنتتي  البنتتك الإستتلامي الأردنتتي  ا
  بنتتتك الاتحتتتاد  بنتتتك سوستتتيتن جنتتترال الأردن  كابيتتتتال بنتتتك  البنتتتك العربتتتي ABCالاستتتتثماري  بنتتتك 

مصتترف الرافتتدين  ستتيتي الإستتلامي التتدولي  بنتتك صتتفوة الإستتلامي  البنتتك العقتتاري المصتتري العربتتي  
بنتتتتك  بنتتتتك ستتتتتاندرد تشتتتتارترد  بنتتتتك عتتتتودة  بنتتتتك الكويتتتتت التتتتوطني  بنتتتتك لبنتتتتان والمهجتتتتر  مصتتتترف 

 راجحي(.ال
 (.2021-2000تمتد خلال الفترة الزمنية )الحدود الزمانية:  -

 منهج البحث   -6

لدراسة الموضوع وقصد الإجابة عن الإشتكالية والتستاؤلات  ومحاولتة التربن بتين متغيترات الدراستة فإنتن  
تم استخدام المنه  الوصفي في الجانب النظري  وذلتك بتالتطرق للمفتاهيم والأدبيتات المتعلقتة بالابتكتار المتالي 

نتتتب التطبيقتتتي فإنتتتن تتتتم استتتتخدام المتتتنه  أمتتا فتتتي الجاوالكفتتاءة المصتتترفية والعلاقتتتة التتتتي تتتتربن بتتتين المتغيتتترين  
 الإستقرائي من خلال استخدام الأسلوب القياسي المبني عل  تحليل السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة.

  



 

 

د   

 

 هيكل البحث -7

 وفقا لأهداف وفرضيات الدراسة  تم تقسيم البحث عل  النحو التالي: 

تتم التعترض إلت  الجوانتب النظريتة للابتكتار  التذي كتان بعنتوان الأدبيتات النظريتة  حيتثالفصدل الأول   
المتتتالي والكفتتتاءة المصتتترفية متتتن ختتتلال التطتتترق إلتتت  المفهتتتوم  الخصتتتائص  الأهميتتتة  والأهتتتداف  ومحتتتددات  
وأنتتواع  وطتترق قيتتاس الكفتتاءة المصتترفية  أمتتا المبحتتث الثتتاني تتتم عتترض الدراستتات الستتابقة المتعلقتتة بالابتكتتار 

 المالي والكفاءة المصرفية.

كتان بعنتوان التحليتل القياستي لأثتر الابتكتار المتالي علت  الكفتاءة المصترفية فتي البنتوك  فصل الثاني ال 
(  تتتم التطتترق إلتت  الإطتتار المنهجتتي للنمتتوذج القياستتي ثتتم تقتتدير نمتتوذج 2021-2000الأردنيتتة ختتلال الفتتترة )
 شعاع الانحدار الذاتي.

 صعوبات البحث   -8

 : هذه الدراسة فيما يلي يمكن حصر أهم الصعوبات التي اعترضت 

 ؛الكتب المتعلقة بالابتكار الماليقلة المراجع وخاصة  -

 حداثة الموضوع وعدم توفر القدر الكاف من الدراسات في الموضوع؛ -
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 النظرية الأدبيات: الأول الفصل

 تمهيد

التغيتترات الحاصتتلة فتتي البيئتتة يعتتد القطتتاع البنكتتي متتن القطاعتتات المهمتتة والتتذي يتميتتز بحاجتتتن لمواكبتتة 
لتبنتتي عمليتتات الابتكتتار التتتي تجعلهتتا ذات كفتتاءة وقتتادرة علتت  البنتتوك   الأمتتر التتذي حفتتز بشتتكل مستتتمر الماليتتة

 عملائها. ورغبات حاجات تلبيةو  لإرضاءمالية منتجات تحقيق الأهداف المرجوة  وذلك بتطوير وتصميم 

متتتن ختتتلال هتتتذا الفصتتتل ستتتيتم التعتتترف علتتت  أثتتتر الابتكتتتار المتتتالي علتتت  الكفتتتاءة المصتتترفية فتتتي البنتتتوك 
توجن الموارد الاقتصادية المتاحة نحو تحقيق أكبر قدر ممكن من العوائتد الكفاءة المصرفية التجارية  كون أن 

 المبحثتتتين ختتتلال متتتن ذلتتتك توضتتتيح لاستتتتمرار. وستتتيتمعلتتت  البقتتتاء وا وتشتتتجع بأقتتتل قتتتدر ممكتتتن متتتن التكتتتالي  
 :المواليين

 :؛ -مقاربة نظرية -الابتكار المالي والكفاءة المصرفية في البنوك التجارية  المبحث الأول 

 .المبحث الثاني: الدراسات السابقة 
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 ؛ -مقاربة نظرية -المبحث الأول: الابتكار المالي والكفاءة المصرفية في البنوك التجارية 

أصتتبح الابتكتتار المتتالي ومنتتذ عقتتود قليلتتة المحتترك الأساستتي التتذي يعطتتي البنتتوك التجاريتتة القتتدرة علتت  
والوصتول إلت  الجمهتور والأستواق الجديتدة بتوتيرة أسترع متن البنتوك المنافستة  متميتزة المنافسة  وتقديم خدمات 

القيتتتود  مجابهتتتة متتتن المصتتترفية تتتتتمكن الكفتتتاءة ذات تلتتك البنتتتوك فتتتإن وعليتتتن كمتتا يقتتتدم حلتتتول مبتكتتترة ومبدعتتتة 
  وستتتيتم التطتترق فتتتي هتتتذا المبحتتتث إلتتت  مفتتتاهيم متعلقتتتة والعراقيتتل التتتتي تحتتتول دون تحقيقهتتتا لأهتتتدافها المستتتطرة

   مع إبراز العلاقة بينهما من خلال المطالب الموالية:بالابتكار المالي وبالكفاءة المصرفية

  :؛-التأصيل النظري  -تجارية الابتكار المالي في البنوك الالمطلب الأول  

  :؛-التأصيل النظري  -الكفاءة المصرفية في البنوك التجارية المطلب الثاني  

  :علاقة الابتكار المالي بالكفاءة المصرفية في البنوك التجارية.المطلب الثالث 

 – التأصيل النظري  -المطلب الأول: الابتكار المالي في البنوك التجارية 

المتتتالي متتن أحتتد أهتتتم القتتوى المتتؤثرة فتتتي البيئتتة الماليتتة  حيتتتث يتتؤثر علتت  طبيعتتتة الأدوات  يعتتد الابتكتتار
المتاحة والخدمات المقدمة  فضلا عن نوعية الكفاءات المطلوبتة. وستيتم متن ختلال هتذا المطلتب التطترق إلت  

 أهم المفاهيم المتعلقة بن.

 الفرع الأول: ماهية الابتكار المالي

كتتار المتتالي فتتي القطتتاع البنكتتي فتتي ظتتل ضتتغوطات المنافستتة الحتتادة التتتي تفرضتتها يتتأتي الاهتمتتام بالابت
 التطورات الحاصلة في العالم بفضل ثورة الاتصالات وتكنولوجيا المعلومات. 

 تعريف الابتكار المالي .1

 تعددت التعاري  من اقتصادي لأخر ويتمثل أهمها: 

م في إحداث نقلة نوعية في المجالات المالية عل  عملية منفردة تساه"يعرف الابتكار المالي عل  أنن: 
المستتتويين الكلتتي والجزئتتي  تجمتتع بتتين المعرفتتة المتألقتتة والعمتتل الختتلاق القتتادر علتت  تطبيتتق الأفكتتار الجديتتدة  
يقودهتتا أشتتخاص متميتتزون  بحيتتث تحقتتق النفتتع للمجتمتتع ككتتل  أو البنتتك التتتي يعملتتون فيهتتا  متتن ختتلال إيجتتاد 
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شتتباع الحلتتول للمشتتكلات الم اليتتة  أو المشتتكلات التتتي تعرقتتل التطتتور فتتي المجتتالات الماليتتة متتن ختتلال تلبيتتة وا 
 1."الحاجيات القائمة أو استغلال الفرص أو الموارد المعطلة

يتضتتح متتن التعريتت  الستتابق أن الابتكتتار المتتالي هتتو مجموعتتة العمليتتات التتتي تستتاهم فتتي قبتتول وتطبيتتق 
للمجتمتتع بصتتفة عامتتة والبنتتوك بصتتفة خاصتتة  متتن ختتلال إشتتباع احتياجتتات أفكتتار جديتتدة  بحيتتث تحقتتق النفتتع 

 العملاء المتزايدة.

أحد القوى المؤثرة المهمة فتي العمتل البنكتي  متن حيتث تتأثيره علت  طبيعتة الأدوات  "كذلك يعرف أنن:  
ية المطلوبتة  فقتد المتاحة والتنظيم والأنشطة والخدمات البنكية المقدمة إل  الجمهتور فضتلا عتن الكتوادر البشتر 

ارتتتتتتبن بشتتتتتكل كبيتتتتتر بعوامتتتتتل أختتتتترى وهتتتتتي العوامتتتتتل المتمثلتتتتتة بشتتتتتكل أساستتتتتي بالتزايتتتتتد المنافستتتتتة والتطتتتتتورات 
 2."التكنولوجية

تطتوير أدوات وختدمات بنكيتة متميتزة عتن يتضح متن التعريت  الستابق أن الابتكتار المتالي هتو تصتميم و 
 تبار التطورات الحاصلة في البنوك ومواكبتها بشكل دائم.تلك الأدوات والخدمات السائدة  مع الأخذ بعين الاع

يتضتتح متتن التعتتريفين الستتابقين أن الابتكتتار المتتالي هتتو قيتتام البنتتك بدراستتة مستتتمرة لاحتياجتتات العمتتلاء 
منتجتتتات بديلتتتة مبتكتتترة مناستتتبة لهتتتذه  وتنفيتتتذمنتجتتتات قائمتتتة أو تصتتتميم الفعليتتتة  ومتتتن ثتتتم العمتتتل علتتت  تطتتتوير 

 قابلة للتنفيذ والتحقق.الاحتياجات وتكون 

 خصائص الابتكار المالي .2

 3يتميز الابتكار المالي بجملة من الخصائص تتمثل في: 

 منتجتتتات وتطتتتوير عتتتن لبحتتتثالابتكتتتار يمثتتتل كتتتل متتتا هتتتو جديتتتد: وهتتتذا يعنتتتي أن البنتتتوك تستتتع  ل -
 لها أرباح عالية؛  وتحقق ورغبات العملاء حاجات تقابل أن يمكن والتي جديدة  وخدمات مالية

الابتكار هو التمايز: وذلك يعني تقديم البنك أنشطة وأدوات مصرفية متميزة ومبتكترة تكتون مختلفتة  -
 عن ما تقدمن البنوك المنافسة؛

                                                           
  ملتق  دولي حول: منتجات وتطبيقات الابتكار المالي الابتكار المالي في المؤسسات المالية الإسلامية بين الأصالة والتقليدموس  بن منصور   -1

 .05  04  ص ص: 2014ماي  05/06والهندسة المالية  جامعة برج بوعريري   
  مجلة كلية بغداد الاقتصادية الجامعة  المالية البنك الضامن نموذجا إطار معرفي وصفيالإبداع المالي في الأسواق صلاح الدين محمد أمين   -2

 .211  ص: 2013  العراق  04  العدد 2013المجلد 
3
-Marouane Moufakkir, Mohammed Qmichchou, L’innovation dans L’industrie Bancaire et Financière: Une 

Revue de Littérature, International Joural of Digital Economy, Vol 02, N°01, Morocco, 2020, pp: 03,04. 
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الابتكتار هتو قتدرة البنتك علت  أن يكتون المحتترك الأول فتي الستوق: وفتي هتذا تمييتز للبنتك صتتاحب  -
الأفكار وتطبيقها فعليا  وفي حالة صاحب التحسين يكون الأول بما  الابتكار أن يكون الأول في التوصل إل 

 أدخل عل  المنتجات القائمة من تعديلات وتحسينات تواكب التغيرات الحاصلة؛

 توقتتع احتياجتتات الجمهتتور الجديتتدة القتتدرة علتت  اكتشتتاف الفتترص وذلتتك عنتتدما يعتمتتد البنتتك علتت  -

 والخدمات الجديدة في خلق الطلب المتزايد عليها.والرؤية القائمة عل  اكتشاف قدرة المنتجات 

 أنواع الابتكار المالي .3

 للابتكارات المالية ولعل أفضلها ما يلي:  هناك العديد من التصنيفات

 التصنيف الأول 1.3

  1ويتمثل في:  وهو تصني  يستند عل  وظائ  أكثر تحديدا مقترح من قبل بنك التسويات الدولي

مختتاطرة الستتعر وهتتي تمثتتل أدوات أكثتتر كفتتاءة لتعامتتل البنتتوك متتع مختتاطر الستتعر أو ابتكتتارات نقتتل  -
 مخاطر معدلات الصرف؛

ابتكارات نقل مخاطر الائتمان وهتي تشتمل أدوات البنتوك التتي تعمتل علت  إعتادة تخصتيص الفشتل  -
 المرتبطة بعملية منح الائتمان؛

ولة البنتوك وتوجتن المقترضتين للحصتول ابتكارات توليد الستيولة وهتي ابتكتارات تتؤدي إلت  زيتادة ستي -
 عل  مصادر جديدة للأموال؛

أدوات توليتتد الائتمتتان وهتتي الأدوات تعرضتتها البنتتوك للمقترضتتين متتن أجتتل زيتتادة أمتتوال المديونيتتة  -
 المتاحة لهم؛

                                                           
-  بموجب اتفاقية لاهاي  هو مؤسسة مالية دولية ترع  التعاون النقدي والمالي الدولي  ويخدم كبنك  1930بنك التسويات الدولية: تأسس في عام

افة مجموعات دولية تسع  للاستقرار المالي العالمي وتسهيل تفاعلهم  يقع في بازل  سويسرا  ولن للبنوك المركزية  يقوم من خلال اجتماعاتن استض
 مكاتب تمثيلية.

ماجستير)غير منشورة(     رسالةحدود الهندسة المالية في تفعيل استراتيجيات التغطية من المخاطر المالية في ظل الأزمة الماليةنوال بوعكاز   -1
  ص 2011ادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير  قسم العلوم التجارية  تخصص دراسات مالية ومحاسبية معمقة  جامعة سطي   كلية العلوم الاقتص

 .06  05ص: 
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أدوات توليتتد الملكيتتة وهتتي الأدوات التتتي تتتؤدي إلتت  زيتتادة قاعتتدة رأس المتتال فتتي البنتتوك  فمتتن أجتتل  -
يتترات الحاصتتلة وجتتب عليهتتا البحتتث عتتن وتطتتوير منتجتتات وختتدمات ماليتتة جديتتدة والتتتي يمكتتن أن مواكبتتة التغ

 تقابل حاجات ورغبات العملاء وتحقيق الأرباح المرغوب فيها.

 التصنيف الثاني 2.3

 اقترح تصنيفا بديلا للابتكارات المالية كما هو مبين في الجدول التالي: 

 الابتكارات المالية(: يوضح تصنيف 1-1جدول رقم )

 الأمثلة نوع الابتكار المالي

 أدوات ابتكارية لمساعدة الأنشطة الحقيقية أ
قروض البنوك  رأس المال الاستثماري  الشركات 

 المساهمة

أدوات مساعدة لمساعدة الشركات عل  النمو أو  ب
 السندات التوسع

 تحديث الخدمات المالية ج
الحسابات الشخصية  أجهزة التحويلات البرقية  فحص 

 الصراف الآلي  الخدمات المصرفية الالكترونية

صناديق الاستثمار  السندات والاكتتاب  المشتقات  أدوات هادفة للربح ونشر الاستثمار والمخاطر د
 وصناديق التحوط

 أدوات لإعادة تمويل الالتزامات أو تعبئة الأصول ه
الدم  وعمليات المبادلات  العقود الآجلة  عمليات 

 الاستحواذ

 ابتكارات مالية مشكوك فيها )محل تساؤل( و
مراجعة العملات الأجنبية  الملاذات الضريبية  الصفقات 

 خارج الميزانية
Source: Yuan K. Chou, Technological Revolutions and Evoulutions and Financial Innovations, Department of 

Economics, University of Melbourne, Australia, Available at: https://fbe.unimelb.edu.au/_data/assets/ pdf_file/ 

0006/803238/901.pdf, Date accessed: 28/02/2023, at: 10:30. 

تتعلق بالدور الأساسي للتمويل كوسين فيما يتعلق الأدوات الابتكارية  الجدول أعلاه أن من القول يمكن
بالاستثمار في الإنتاج  إما لبدء الأنشطة )أ(  أو للنمو والتوسع )ب(  في حين تعمل أيضا عل  تحسين أداء 
البنوك نفسن كنشاط إنتاجي خدمي)ج(  كما تقلل من المخاطر الواضحة للأنشطة الاستثمارية للعملاء وتسهل 

يتتة كتتأدوات لتعبئتتة الأصتتول الحاليتتة أو د(  وتشتتير أيضتتا إلتت  دور الختتدمات المال(تحقيتتق الأربتتاح للمستتتثمرين
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تسهيل تغيير ملكية هذه الأصول)ه(  بالإضافة هناك أيضا أنشطة مشكوك فيها يمارسها وكلاء ماليون وهي 
 غير مرغوب فيها حت  لو كانت مشروعة في بعض الأحيان)و(.

 أهمية الابتكار المالي .4

ختتتلال النقتتتاط  متتتن إليهتتتا الإشتتتارة يمكتتتن والمجتمتتتععمومتتتا للابتكتتتار المتتتالي أهميتتتة بالغتتتة بالنستتتبة للبنتتتوك 
 1التالية: 

إن الابتكار يتضمن التغيير وعدم الاستقرار  وعدم الاستقرار غير مرغوب فين بطبيعة الحال وهذا  -
يتدل علت  أن الابتكتار لا يطلتب بذاتتن ولتيس هتدفا فتي نفستن  بتل هتو وستيلة لتوليتد قيمتة مضتافة  وهتذه القيمتة 

الماليتة والاقتصتادية ايجابيتة   تعادل سلبيات عتدم الاستتقرار  فستيكون هتذا الابتكتار محمتودا عنتدما تكتون أثتاره
 ولهذا كانت الابتكارات المالية محل انتقاد بسبب أثاره السلبية عل  الاقتصاد؛ 

قيمتتة الابتكتتار المتتالي وأهميتتتن تكمتتن فتتي أنتتن وجتتد لإكمتتال أستتواق هتتي بطبيعتهتتا غيتتر مكتملتتة وهتتو  -
 ات؛وسيلة لمعالجة اهتمامات الأطراف ذات المصلحة ومشكل عدم تماثل المعلوم

لي  المعتتتاملات والبحتتتث اتكتتتالالابتكتتتار المتتتالي هتتتو وستتتيلة تستتتتطيع متتتن خلالهتتتا الأطتتتراف تقليتتتل  -
والتسويق وهو رد عل  الضرائب والقوانين كما أن التطورات التكنولوجيتة تحفتز الابتكتارات وهتي عامتل أساستي 

 .في النمو الاقتصادي

  

                                                           
أهمية الابتكار المالي ومنتجات الهندسة المالية في تنشيط الأسواق المالية دراسة التجربة الكويتية عبد الصمد سعودي  مسعودة بن لخضر   -1

 .121  ص: 2017  جامعة الوادي  01  العدد 02  مجلة البحوث الاقتصادية المتقدمة  المجلد لعقود خيار فرصة
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 الفرع الثاني: محددات الابتكار المالي

 1مل المحددة للابتكار المالي ما يلي: من أبرز العوا

 قدرة السوق  .1

هتتذا العامتتل المحتتدد للابتكتتار المتتالي يطالتتب بوجتتود ستتوق فعتتال والتتذي يستتمح للبنتتوك متتن تحقيتتق عائتتد 
 كافي من خلال الابتكار وهذا للأسباب التالية: 

 المصلحة العمل الكامنة / مشكلة التطفل المتعلقة بالأفكار الجديدة؛ -

ل عل  تمويل الاستثمار الكبير وغير المؤكد في البحث والتطوير وهو مطلوب من مشاكل الحصو  -
 اجل ابتكار ناجح.

 حجم البنك .2

يستتمح حجتتم البنتتك الكبيتتر بتستتويق أكبتتر للمنتجتتات المبتكتترة والتتذي يستتمح باستتترجاع عوائتتد متتن ختتلال 
بالاستتتقلال وقيتتام شتتبكة توزيتتع  وبالمقابتتل فتتإن الحجتتم الكبيتتر أساستتي للستتماح للبنتتك الاستتتثمار فتتي الابتكتتارات 

كبيرة والتي هي أساستية لإنتتاج الابتكتارات الماليتة  وأخيترا زيتادة حجتم البنتك يستمح باستتيعاب مجموعتة واستعة 
 من الأنشطة والمنتجات والتي قد تسمح للبنك الحصول عل  فوائد عرضية غير متوقعة من البحث والتطوير.

 التطور التكنولوجي .3

القليلة الماضية كتان هنتاك تحستينات تكنولوجيتة هائلتة مستت رقتائق الكمبيتوتر وأجهتزة عل  مدى العقود 
البرمجيات كل هذا يبدو مؤثرا في الابتكار المالي  تطوير التكنولوجيا الجديدة يمكن أن تحفتز الابتكتار المتالي 

  الاتصتالات الستتلكية متن ختتلال خفتض تكلفتتة تقتديم الختتدمات الماليتة الجديتتدة وهتذا باستتتخدام أجهتزة الكمبيتتوتر
واللاستتلكية  وقتتد ستتمح التطتتور التكنولتتوجي للقطتتاع المتتالي بإدختتال نظتتم جديتتدة للاتصتتال والنقتتل الستتريع لتتتدفق 

 المعلومات.

 

 

                                                           
  01  العدد 02  مجلة الاقتصاد والتنمية البشرية  المجلد دور الابتكارات المالية في الرفع من أداء البنوك والمؤسسات الماليةناصر شارفي   -1

 . 125-123ص ص:   2011  02جامعة البليدة 
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 التغيرات في البيئة التنظيمية للبنك  .4

يتفاعتل العلاقة بين الابتكارات والتنظيم هي من أكثتر المواضتيع التتي نوقشتت ومتن الواقتع أن كتل واحتد 
مع الآخر  ولكن هذه الآثار غير واضحة والتي قد تنت  فعلا. وتعتبر الخدمات المالية فتي أي نظتام مصترفي 
أحتتد أحجتتار الزاويتتة فتتي النظتتام المتتالي وهتتي الطاقتتة الحيويتتة التتتي تغتتذي أستتواق رأس المتتال  وهتتي تعمتتل علتت  

إلا أن هذه الخدمات والابتكارات المالية تنشين الأسواق المالية وسوق القروض بل إل  جذب مستثمرين جدد  
في الكثير من المناسبات بقيود قانونية التي تفرضها البنوك المركزية وكذلك نظام الرقابة المعمول بتن  تصطدم

 من قبل السلطات والمنظمات الدولية.

 التغيرات الملحوظة في أوضاع السوق المالية  .5

ون يطلتتتب منتجتتات جديتتتدة منافستتتة متتن حيتتتث الستتتعر يتتتحكم الستتتوق بشتتكل جتتتذري وهتتتذا أستتاس أن الزبتتت
كدرجتة تركتز المنافستة عناصر مهمة في الميزة التنافسية في البنوك  حيث هناك بعض العوامتل  والجودة وهما

في القطاع البنكي  والربحيتة  ومتدى تطتور أنتواع مختلفتة متن الأدوات الماليتة المتاحتة  واختيتار محفظتة وقتوى 
عوامتتتل تتتتؤثر علتتت  الابتكتتتارات الماليتتتة وأثتتترت علتتت  البيئتتتة الماليتتتة الدوليتتتة والمحليتتتة   الستتتوق والقتتتوانين  كلهتتتا

فالابتكتارات الماليتة يمكتتن  .بالإضتافة لضتع  التنبتؤ بالتضتخم وأستتعار الصترف وأستعار الفائتدة وارتفتتاع العجتز
وبالمقابتتل دون أن تتتدعم ستتوق العمليتتات البنكيتتة إذا وفتترت تخفتتيض فتتي تكلفتتة رأس المتتال والختتدمات الماليتتة  

الزيادة في الخطر البنكي وذلك من خلال عامل خفض الأسعار وانخفاض تكلفة الأموال والخفض من الخطر 
وسهولة الوصول إل  رؤوس الأموال وتوفير السيولة  كما تسمح بدوران الأمتوال بكفتاءة وتحكتم فتي المختاطر  

ر الائتمانيتتتة والتنويتتع فتتتي المحفظتتة الماليتتتة بشتتتكل وتحستتين إدارة المختتتاطر الماليتتة والائتمانيتتتة وتوزيتتع المختتتاط
 1 أمثل.

أدوات ماليتتتة  وتنفيتتتذخلاصتتتة القتتتول أن الابتكتتتار المتتتالي يتتتدور حتتتول تطتتتوير منتجتتتات قائمتتتة أو تصتتتميم 
جديتتتدة متتتن شتتتأنها تحستتتين مستتتتوى أداء البنتتتوك والحتتتد متتتن المختتتاطر بمتتتا يستتتمح تحقيتتتق متتتا يعتتترف بالكفتتتاءة 

كتتذلك بالنستتبة للبنتتوك  كمتتا تعتتددت أنواعتتن و لتتن أهميتتة بالغتتة و الخصتتائص   المصتترفية  حيتتث تميتتز بجملتتة متتن
يستتند علتت  خمستتة متن المحتتددات الهامتتة  وستتيتم التطترق فتتي المطلتتب المتتوالي إلت  مفهتتوم الكفتتاءة المصتترفية  

 والتعرف عل  طرق قياسها.
                                                           

دراسة قياسية لعينة من البنوك التجارية الأردنية باستخدام -ثر محددات الابتكار المالي على الكفاءة المصرفية أسامية سرحان  حياة نجار   -1
 .689  ص: 2020  جامعة ورقلة  01  العدد 20المجلد   مجلة الباحث  -نماذج البانل
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 -التأصيل النظري  –المطلب الثاني: الكفاءة المصرفية في البنوك التجارية 

يحتتتل موضتتوع الكفتتاءة المصتترفية أهميتتة كبيتترة فتتي القطتتاع البنكتتي خاصتتة بعتتد التحريتتر المتتالي وعولمتتة 
وفتتي ظتتل  الأستتواق الماليتتة  حيتتث أصتتبحت البنتتوك تتتزاول نشتتاطها متتن ختتلال ستتوق تتستتم بالمنافستتة الشتتديدة 
لتتتي متتن خلالهتتا التطتتورات الحاصتتلة وجتتدت نفستتها أمتتام وضتتع يحتتتم عليهتتا التركيتتز علتت  كفاءتهتتا المصتترفية ا

 ها. تاستمراريو  يمكن توجين مدخلات ومخرجات هذه البنوك كشرط أساسي لنجاحها

 الفرع الأول: ماهية الكفاءة المصرفية في البنوك التجارية

إذ  يعتبر مفهوم الكفاءة المصترفية متن أهتم المفتاهيم الاقتصتادية التتي حتازت علت  اهتمتام الاقتصتاديين 
 مع مجموعة من المفاهيم الأخرى  وهذا ما سيتم توضيحن في هذا الفرع.أن هذا المفهوم يتداخل 

 تعريف الكفاءة المصرفية  .1

 تعددت التعاري  المقدمة للكفاءة المصرفية  ويتمثل أهمها في: 

قتتدرة البنتتك علتت  استتتخدام متتوارده بتتأعل  درجتتات الكفتتاءة لتحقيتتق "تعتترف الكفتتاءة المصتترفية علتت  أنهتتا: 
 1."الخدمات المصرفيةاكبر عدد ممكن من 

يتضتتتح متتتن التعريتتت  الستتتابق أن الكفتتتاءة المصتتترفية هتتتي متتتدى إمكانيتتتة البنتتتك علتتت  تخصتتتيص متتتوارده 
 وتوجيهها بكفاءة عالية لتحقيق حجم أمثل من المنتجات المصرفية. 

مكتن الماديتة والبشترية ممتا ي ةللمتوارد الماليتالاستتغلال الأمثتل "كما تعترف الكفتاءة المصترفية علت  أنهتا: 
البنتتك متتن تحقيتتق إدارة مثلتت  لمجمتتل التتتدفقات والمعتتاملات الماديتتة  الأمتتر التتذي ألتتزم تتتوفر جهتتاز رقتتابي فعتتال 
بالإضافة لإدارة تتسم بالتنظيم المحكم وتقسيم المهام المحددة وفق جداول وعلت  كتل مستتويات البنتك  فتالإدارة 

 2"تن.الرشيدة تعمل عل  الربن الأمثل بين مدخلات البنك ومخرجا

من التعري  السابق أن الكفاءة المصرفية هي الاستخدام الرشيد للموارد المتاحة من طرف البنتك  يتضح
 لضمان أداء أفضل وتحقيق إستراتيجيات لمجلس الإدارة.

                                                           
دراسة تطبيقية لمصرف بغداد التجاري الأهلي -تحليل المخاطر الائتمانية وأثرها في تعزيز الكفاءة المصرفيةزة  هدير عاشور خيون  زهرة عامر حم -1

 .286  ص: 2021  جامعة كربلاء  68  العدد17  المجلة العراقية للعلوم الإدارية  المجلد (2019_2010لمدة )
  أطروحة دكتوراه )غير منشورة(  كلية العلوم _دراسة عينة من المصارف التجارية الجزائريةأثر هيكل السوق على الكفاءة المصرفية حسن مفتاح   -2

 .75  ص: 2018التجارية وعلوم التسيير  قسم العلوم الاقتصادية  تخصص اقتصاد صناعي  جامعة بسكرة  و العلوم  الاقتصادية
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من خلال التعريفين السابقين يتضح أن الكفاءة المصرفية هي اختيار تركيبة الموارد الأقل تكلفة لإنتتاج 
 الحد الأقص  من الخدمات المالية والمصرفية.وتوفير 

 خصائص الكفاءة المصرفية في البنوك التجارية  .2

 1تكمن خصائص الكفاءة المصرفية في ما يلي:

 القدرة عل  توجين الموارد الاقتصادية المتاحة لدى البنك؛ -

 تكالي ؛ بأقلتحقيق أكبر العوائد  -

 تحقيق الحجم الأمثل للمنتجات المالية؛ -

 لمنتجات المالية من خلال تنويع النشاط؛ توزيع ا -

 التحكم الناجح في إمكانيات البنك المادية والمالية والبشرية.  -

 أهمية الكفاءة المصرفية في البنوك التجارية .3

 2تتمثل أهمية الكفاءة المصرفية فيما يلي:

الأمتتوال المتاحتتة لتتدى البنتتك   باستتتثماربمعتتدل كفايتتة مناستتب متتن تجنتتب المختتاطر المتعلقتتة  الالتتتزاميمكتتن  -
 الأكبر الربحية؛ بالاستثماراتوكذا توفر معدل مناسب من رأس المال يقلل من المخاطر المتعلقة 

يتتؤدي إلتت  التتتخلص متتن القتتروض  وضتتعت متتن قبتتل الستتلطات النقديتتة  التتتيبمعتتايير الإقتتراض  الالتتتزامإن  -
 عل  جودة الأصول ومنن عل  الربحية؛ تؤثر التيالمتعثرة 

يتتتؤدي ارتفتتتاع معتتتدلات الكفتتتاءة إلتتت  وجتتتود إدارة كفتتتؤة  لأن هتتتذه الأخيتتترة تعمتتتل علتتت  تخفتتتيض مصتتتاري   -
 التشغيل  مما يعمل عل  رفع صافي الدخل للبنك؛ 

                                                           
الدراسات الاقتصادية    مجلةلفة المصرفية على أداء المصارف التجارية الليبيةأثر كفاءة التكعلي عبد الحفيظ الزواوي  إيمان عمر السريتي   -1

 .60  ص: 2017  جامعة مصراتة  01  العدد06والأعمال  المجلد 
  ص 2018  جامعة الجلفة  12  العدد 05مجلة أفاق العلوم  المجلد   تحليل العلاقة بين محددات هيكل السوق والكفاءة المصرفيةحسن مفتاح   -2

 .244  243ص: 
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السعي نحو تخفيض تكلفة الخدمات المقدمة مع الاحتفاظ بجودة مرتفعتة  ممتا يتؤدي إلت  تحقيتق معتدلات  -
ذي بتتتدوره يتتتوفر مصتتتادر جديتتتدة للأمتتتوال  تستتتاعد علتتت  تمويتتتل عاليتتتة متتتن النمتتتو فتتتي حجتتتم الودائتتتع  والتتت

 استثمارات أخرى تولد أرباح إضافية وتعزز المركز المالي للبنك؛

البحث عن فرص استثمار جديدة لاستخدام الأمتوال المتاحتة لتدى البنتك  يحقتق لتن أربتاح أكبتر بتكلفتة أقتل  -
مختاطر الاستتثمار والتقليتل متن حتدتها وتأثيرهتا علت  بإتباع إستراتيجية التنويع في الاستثمار وذلك لتنويتع 

 البنك.

 أنواع الكفاءة المصرفية في البنوك التجارية   .4

 هناك عدة أنواع للكفاءة المصرفية يتمثل أهمها: 

 الكفاءة الإنتاجية 1.4

ذ أختتذنا بعتتين الاعتبتتار أن البنتتك مؤسستتة إنتاجيتتة  تستتتخدم  عناصتتر تعتترف بالكفتتاءة الكليتتة للتكتتالي   وا 
مثل العمر ورأس المال والودائع لتنت  القروض والخدمات المصرفية وغيرها  وتقتاس الكفتاءة الإنتاجيتة  جالإنتا

 1المدخلات المستخدمة في تحقيق هذه المخرجات.  بنسبة إنتاج النظام أو المخرجات إل 

ونظتتترا لأن العمليتتتة الإنتاجيتتتة تتضتتتمن جتتتانبين: جانتتتب تقنتتتي يتمثتتتل فتتتي كميتتتة المخرجتتتات الناتجتتتة عتتتن 
استخدام كمية من المدخلات  وجانب يتعلق بالتكالي  وتتمثل في أسعار المدخلات. وعلين فإن الكفاءة تتكون 

 2من عنصرين هما: 

 الكفاءة التقنية  1.1.4

ين متن المخرجتات أو المنتجتات باستتعمال أقتل كميتة متن المتوارد هي قتدرة البنتك علت  إنتتاج مستتوى معت
ثبات العامل التكنولوجي  وذلك بغتض النظتر عتن العلاقتات الستعرية بتين أستعار عناصتر الإنتتاج  افتراضمع 

 وأسعار بيع الوحدات المنتجة. 

  

                                                           
دراسة تحليلية لعدد من المصارف الحكومية  مؤشرات كفاءة الإدارة المصرفية وأثرها على القيمة السوقية للمصارفجمال هداش  ليل  عبد الكريم   -1

 . 276  275  ص ص: 2017الملتق  الدولي لجمعية إدارة الأعمال العراقية  جامعة العراق    والأهلية في العراق
  18  العدد 06مجلة الواحات للبحوث والدراسات  المجلد   الكفاءة المصرفية للبنوك الخاصة الجزائرية في ظل التحرير الماليعلي بن ساحة   -2

 .95  ص: 2013جامعة ورقلة  
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 الكفاءة التخصيصية  2.1.4

يقصد بها تخصيص الموارد بكفاءة أي التوزيع الأمثل للمتوارد علت  مختلت  الاستتخدامات البديلتة لهتا   
مع الأخذ بالحسبان لتكالي  استخدامها  إذا الكفاءة التخصيصية تشير إل  إنتاج أفضل توليفة من السلع عن 

 توليفة من عناصر الإنتاج بأقل تكلفة ممكنة.  طريق استخدام

 الأرباح كفاءة  2.4

تقتتتيس هتتتذه الكفتتتاءة التغيتتتر فتتتي أربتتتاح البنتتتك بالنستتتبة للأربتتتاح المقتتتدرة لإنتتتتاج مجموعتتتة متتتن المخرجتتتات 
بواستتطة الوحتتدات ذات الأداء الأفضتتتل  وتعكتتس كفتتتاءة الأربتتاح هتتتدف البنتتك المتمثتتتل فتتي تعظتتتيم أرباحتتن متتتن 

رجتات ويعتتزى نقتتص ختلال إدختتال كتل متتن جوانتتب التكتالي  والإيتترادات الناجمتتة عتن تغييتترات المتتدخلات والمخ
للتغيتترات فتتي  الاستتتجابةالكفتتاءة فتتي هتتذه الحالتتة إلتت  فشتتل البنتتك فتتي إنتتتاج كميتتة المخرجتتات المخطتتن لهتتا أو 

 1هما: وتصن  كفاءة الأرباح إل  نوعين أسعار المدخلات أو المخرجات.

 كفاءة الأرباح المعيارية 1.2.4

للأربتتتاح المقتتتدرة لإنتتتتاج مجموعتتتة متتتن المخرجتتتات تقتتتيس هتتتذه الكفتتتاءة التغييتتتر فتتتي أربتتتاح البنتتتك بالنستتتبة 
بواستتطة الوحتتدات ذات الأداء الأفضتتتل  وتعكتتس كفتتتاءة الأربتتاح هتتتدف البنتتك المتمثتتتل فتتي تعظتتتيم أرباحتتن متتتن 

ويعتزى نقتتص   ختلال إدختال كتل متن جوانتب التكتالي  والإيترادات الناجمتة عتن تغيترات المتدخلات والمخرجتات
بنتتك فتتي إنتتتاج كميتتة المخرجتتات المخطتتن لهتتا أو الاستتتجابة للتغيتترات فتتي الكفتتاءة فتتي هتتذه الحالتتة إلتت  فشتتل ال
  أسعار المدخلات والمخرجات. 

 كفاءة الأرباح البديلة 2.2.4

تقيس كفاءة الأرباح البديلة كفاءة الربحية للبنك أخذا بعين الاعتبار عوامل البيئة  ومن ثم تعكس كفاءة 
البيئتتة التتتتي يعمتتتل فتتتي إطارهتتتا البنتتك  وتختلتتت  عتتتن كفتتتاءة الأربتتتاح الربحيتتة جهتتتود إدارة البنتتتك وكتتتذلك عوامتتتل 

 المعيارية في كونها تستخدم كميات الإنتاج بدلا من أسعار المخرجات.

  

                                                           
 ة(  كلية العلوم الاقتصادية والعلوم)غير منشور  أطروحة دكتوراه  الكفاءة التشغيلية للمصارف الإسلامية _دراسة تطبيقية مقارنةشوقي بورقبة   -1

 .54  ص: 2011التجارية وعلوم التسيير  قسم العلوم الاقتصادية  جامعة سطي   
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 كفاءة وفورات الحجم 3.4

متن حيتث  ءكت من الناحية التقنية والتخصيصتية  إلا أن هتذا لا يعنتي أنتن  ءك يمكن للبنك أن يكون 
ل تحديتتد متغيتترات عوائتتد الحجتتم  البنتتك يمكتتن أن يقتتوم بزيتتادة عوائتتد الحجتتم إذا كتتان حجتتم عملياتتتن  فعلتت  ستتبي

حجتم إنتاجتتن صتتغير جتتدا  وعتتلاوة عتتن ذلتتك قتتد تعمتل الشتتركة إلتت  خفتتض عوائتتد الحجتتم إذا كتتان حجتتم إنتاجهتتا 
وتقتاس  فتي البنتك يشتير إلت  متدى قدرتتن علت  تنويتع منتجاتهتا  كبير جدا. وبالتالي فتإن هتذا النتوع متن الكفتاءة

 1من خلال نسبة الادخار في التكالي  نتيجة إنتاج منتجين أو أكثر معا.

 كفاءة وفرات النطاق 4.4

توجهتتت أغلتتب البنتتوك إلتت  التوستتع فتتي منتجاتهتتا بتنويتتع حافظاتهتتا الماليتتة وتقتتديم ختتدمات جديتتدة غيتتر 
الادختتار فتتي التكتتالي   متتن تقليديتتة  وبفضتتل هتتذا التنتتوع استتتطاعت تحقيتتق متتا يستتم  ب  وفتترات النطتتاق أي 

خلال استخدام نفس المدخلات لإنتاج عدة أنماط من المنتجات  فيمكن أن يستفيد البنك من التوسع في القيام 
بنشتاطات جديتتدة تتترتبن بأنشتطتن الحاليتتة  وبمتتا أنتتن يملتك عمليتتا الأدوات والخبتترات تمثتل متتدخلات محوريتتا فتتي 

التشتعب فتي  أن يبتدأ نشتاطن الجديتد متن الصتفر  ينتت  عتن مثتل هتذاخن دائرة العمل الجديدة  وبكلفة أقل متن 
دائرة العمل الكثير من الابتكار ويمكن أن يكون مصدرا مهما للربح. فمثلا البنك المتخصص في منح قروض 

يجتد أنتن متن الممكتن استتخدام التكنولوجيتا والمهتارات الإداريتة المتتوفرة لديتن لتستيير قتروض  تجاريتة وصتناعية 
كية أيضا  وهنا يمكن للبنك أن ينت  نوعين أو ثلاثة من القروض بتكلفة أقلمن التكلفة الإجمالية لبنكين استهلا

 2أو ثلاثة تتخصص في إنتاج قرض واحد.

 كفاءة اكس 5.4

 "تعتبتتر  أيضتتاالكفتتاءة التشتتغيلية  وتعتترف علتت  أنهتتا  الكفتتاءة فتتي استتتخدام المتتدخلات .  أوكفتتاءة اكتتس 
كنستتبة بتتين أقتتل تكلفتتة يمكتتن إنفاقهتتا لإنتتتاج متتزي  متتن المخرجتتات وبتتين التكلفتتة الفعليتتة التتتي تتتم إنفاقهتتا  . يتترى 
بعض الاقتصاديين بأن هذا النوع من الكفاءة في العمل المصرفي  يتأثر بعوامل عديدة منها مشاكل الوكالات 

                                                           
  مجلة مراجعة السياسية الاقتصادية  2013 دولة عربية لسنة 18تقييم كفاءة القطاعات المصرفية العربية دراسة تطبيقية على أحمد رحماني   -1

 .103  ص: 2018  جامعة تلمسان  01  العدد 06المجلد 
أطروحة   (2012-2006  قياس الكفاءة التشغيلية في المؤسسات المصرفية _دراسة حالة عينة من البنوك العاملة في الجزائر )شريفة جعدي -2

تخصص دراسات مالية واقتصادية  جامعة ورقلة   دكتوراه )غير منشورة(  كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير  قسم المالية والمحاسبة 
 .34  33  ص ص: 2014
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ريعات  التنظيمتتتات والبيئتتتة القانونيتتتة للبنتتتوك  المصتتترفية المتعلقتتتة بتتتين المتتتالكين ومستتتيري هتتتذه الوكتتتالات  التشتتت
وتتأثر أيضا بحجم ونطاق العمليات المصرفية. وبصورة أدق تعتبر كفاءة اكس مقيتاس لمتدى انحتراف الكفتاءة 
الكليتتة عتتتن مستتتتواها الأمثتتل  حيتتتث يعتتتود هتتذا الانحتتتراف إلتتت  عوامتتل تتتتؤثر علتتت  عناصتتر الإنتتتتاج كالمهتتتارات 

ونظم الحوافز والأجور وغيرها من العوامل  وبالتالي فتإن ارتفتاع كفتاءة اكتس  ةخدموالتكنولوجيا المستالإدارات 
 1في البنك يعبر عن التحكم الجيد في مثل هذه العناصر.

 طرق قياس الكفاءة المصرفية في البنوك التجارية  الفرع الثاني:

لأستتاليب المعتمتتدة متع تطتتور التكنولوجيتتا وظهتتور عتتدة بتترام  متطتتورة فتتي القيتتاس ظهتترت مجموعتتة متتن ا
 لقياس الكفاءة المصرفية سيتم التطرق لها في ما يلي: 

 طرق قياس الكفاءة المصرفية باستخدام الأساليب التقليدية  .1

والمتدراء المتاليين والمحاستبين.  يعتبر التحليل المالي مدخلا كلاسيكيا لتقييم أداء المؤسسات الاقتصادية
والرقابة  ذلك باعتمتاد علت  أستاليب  البنوك  ويتم أساسا لأجل التخطينلذلك فهو يعد من الأدوات المهمة في 

 سيتم التطرق لها في ما يلي: 

 التحليل الرأسي   1.1

يعمتتل هتتذا النتتوع متتن التحليتتل علتت  تشتتخيص نوعيتتة النشتتاط التتذي حقتتق مستتاهمة فتتي النشتتاط الإجمتتالي  
وقتد تتم توجيتن مجموعتة متن الانتقتادات  للمنشأة أو البنك من جانب  واكتشاف سلوكن وتقييمن من جانب آخر 

إل  هذا الأسلوب التحليلي كونن يعتبر تحليلا ساكنا لا يمكنن أن يعبر عن الصورة الكاملة لتلأداء لأنتن يحتتاج 
 2لقائمتين من سنة مالية واحدة. 

 التحليل الأفقي 2.1

المركتز المتالي للبنتك ختلال يتمحور منه  هذا الأسلوب حول توضيح نسبة الارتفتاع أو الانخفتاض فتي 
فتتتترة زمنيتتتة محتتتددة  ويطلتتتق عليتتتن فتتتي بعتتتض الأحيتتتان باستتتم التحليتتتل المتحتتترك  وقتتتد تتتتم توجيتتتن مجموعتتتة متتتن 

                                                           
  ملتق  دولي حول: الأداء المتميز للمنظمات والحكومات  التحرير المالي وكفاءة الأداء المصرفي في الجزائرعبد الحميد بوخاري  علي بن ساحة   -1

 .138  137  ص ص: 2011جامعة ورقلة  
دارة الأعمال  المجلدالأساليب الكمية في قياس الكفاءة البنكيةادر عبد الرحمان  ميموني  عبد القبلقاسم  2-   01  مجلة الدراسات التسويقية وا 
 .29  ص: 2017  جامعة أدرار  01العدد



 

 16  

 

الانتقتتادات إلتت  هتتذا الأستتلوب التحليلتتي كونتتن لا يتميتتز بالفعاليتتة  إلا إذا تتتم ربطتتن متتع التحليتتل العمتتودي لجعلتتن 
 1ل العامل للموجودات والمطلوبات.أكثر استدلالا  لاسيما ما يتعلق برأس الما

 النسب المالية  3.1

تستخدم النسب المالية عادة لقياس الانحرافات المالية للبنك  وتعتبر النسب أداة مفيدة إذا تم استتخدامها 
  ونجتتد أن هتتذه النستتب تتتتأثر ة نستتب الربحيتتةبحتترص وفستترت الانحرافتتات بعنايتتة  ومتتن بتتين أهتتم النستتب الماليتت

 2.صرفيةبالعمليات الم

تعد نسب الربحيتة فتي البنتك متن أهتم المؤشترات الاقتصتادية والماليتة التتي يتتم استتخدامها فتي تقيتيم أداء 
البنتتك  إذ يكتتتون الهتتتدف الأساستتتي منهتتتا هتتتو خلتتتق وزيتتتادة الثتتروة لمتتتلاك البنتتتك  كمتتتا أنهتتتا تعطتتتي دائمتتتا صتتتورة 

ي بنتتك يتتتم استتتخدام النستتب واضتتحة عتتن الأداء المتتالي التتذي يحققتتن البنتتك وعنتتد الرغبتتة فتتي قيتتاس الربحيتتة لأ
 3التالية: 

 (𝑹𝑶𝑨)الموجودات معدل العائد على  1.3.1

متتن ختتلال مقتتدار الأربتتاح التتتي حققهتتا منهتتا  موجوداتتتنفتتي استتتخدام  تبتتين هتتذه النستتبة متتدى كفتتاءة البنتتك
 4كما يلي:  موجوداتيحتسب معدل العائد عل  الو 

 موجوداتمجموع ال / الربحصافي  =(𝑹𝑶𝑨) موجوداتمعدل العائد على ال

 (𝐑𝐎𝐄)العائد على حقوق الملكية معدل  2.3.1 

يعبتتر عتتن النستتبة التتتي تقتتيس العائتتد المتحقتتق علتت  استتتثمار أمتتوال المتتالكين  كمتتا تقتتيس متتدى تحقيتتق 
 5الهدف الذي يسع  إلين البنك من استثمار الأموال. يحتسب معدل العائد عل  حقوق الملكية كما يلي: 

                                                           

 .29  ص: سابق مرجع  ميموني  عبد القادر عبد الرحمانبلقاسم  1-
أثر المؤشرات المالية على الكفاءة المصرفية لعينة من المصارف العراقية الخاصة  قياس وتحليلفائز هليل الصبيحي  إبراهيم فضل المول    -2
 .05  04  ص ص: 2018  جامعة الأنبار  22  العدد10  مجلة الاقتصادية والإدارية  المجلد (2011-2015)
دراسة مقارنة لعينة من المصارف  -الأرباح ( وأهم البنود المالية فيROA-ROEتحليل نسب الربحية باستخدام )فايزة حسن مسجت الجشعمي   -3

 .264  ص: 2022  جامعة العراق  02  العدد 05مجلة أبحاث اقتصادية معاصرة  المجلد   -(2020-2017الأهلية في العراق )
  على مصرف عودة سوريةدور المؤشرات المالية بالحكم على استمرارية المنظمات المصرفية دراسة تطبيقية عبد الرزاق الشحادة  مكرم مبيض  -4

 .334  ص: 2015  جامعة حلب  01  العدد 29مجلة جامعة الأمير عبد القادر للعلوم الإسلامية  المجلد 
تقييم الأداء المالي للبنوك التجارية الجزائرية من حيث الربحية والسيولة دراسة إحصائية بين البنوك الخاصة محمد يزيد كحول    ريمة بودشيشة -5

  .139  138  ص ص: 2021  جامعة عنابة  02  العدد 21  مجلة الدراسات الاقتصادية  المجلد (2019-2016والعمومية )
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 حقوق الملكية / صافي الربح =(𝐑𝐎𝐄)على حقوق الملكية  العائدمعدل 

 طرق قياس الكفاءة المصرفية باستخدام الأساليب الكمية . 2

تعتبتتر الطتترق الكميتتة الأكثتتر استتتخداما فتتي الدراستتات الاقتصتتادية لموضتتوع الكفتتاءة وخاصتتة فتتي القطتتاع 
 المصرفي  تم التطرق إل  أهمها: 

 (𝑺𝑭𝑨)طريقة حد التكلفة العشوائية  1.2

تعتمتتد هتتذه الطريقتتة علتت  تقنيتتات الانحتتدار لتقتتدير دالتتة التكتتالي  الكليتتة كمتغيتتر تتتابع متغيتترات مستتتقلة 
عدة  تتضمن مستويات المخرجات وأسعار المدخلات  وتشكل التكلفة الكلية المتوقعة الحتد التذي يمثتل أفضتل 

فتتن الحاليتة تستاوي تكلفتتن المتوقعتة ستيمثل أفضتل تطبيتق  وبالتتالي يوصت  تطبيق  وعلين فإن البنك الذي تكل
البنتتتك باللاكفتتتاءة إذا كانتتتت تكلفتتتتن الحاليتتتة أعلتتت  متتتن تلتتتك المتوقعتتتة  فتتتي حتتتين أن الفتتترق بتتتين التكلفتتتة الحاليتتتة 

الاضتتتطراب العشتتتوائي  ويشتتتمل عنصتتترين همتتتا: الأخطتتتاء الناتجتتتة عتتتن الكفتتتاءة اكتتتس   والمتوقعتتتة يستتتم  بحتتتد
 1ون موزعة توزيعا نص  طبيعي  والأخطاء العشوائية للانحدار التي تتوزع توزيعا طبيعيا.وتك

 (𝑫𝑬𝑨)طريقة تحليل مغلف البيانات  2.2

تعتمتد هتذه الطريقتة فتتي قياستها للكفتاءة علتت  البرمجتة الخطيتة لدالتة هتتدف تعظتيم المخرجتات أو تقلتتيص 
أداء أفضتتل الوحتتدات أداء  أيتتن تحصتتل هتتذه الوحتتدات المتتدخلات  متتن أجتتل تحديتتد الحتتد الكتت ء التتذي يشتتكلن 

علتت  درجتتة الكفتتاءة التامتتة بينمتتا تشتتتق درجتتات كفتتاءة الوحتتدات الأستتوأ أداء متتن ختتلال متتدى ابتعتتاد أدائهتتا عتتن 
الحتتد الك ء وقتتد ستتتميت هتتذه الطريقتتة بتحليتتتل مغلتت  البيانتتتات نستتبة لأن الوحتتدات الأفضتتتل أداء تغلتت  فيهتتتا 

 2داء. تعتبر هذه الطريقة أكثر طرق قياس الكفاءة المصرفية.الوحدات الأخرى الأسوأ أ

 (𝑻𝑭𝑨)طريقة الحد السميك  3.2

تقتتوم هتتذه الطريقتتة علتت  التتدم  بتتين أستتلوب حتتد التكلفتتة العشتتوائية والتحليتتل مغلتت  البيانتتات وتقوم الفكتترة 
ى إلت  الأخطتاء العشتوائية متن الأساسية لهذا النموذج أن انحراف التكلفة الكليتة الحاليتة عتن تلتك المتوقعتة يعتز 

                                                           
  (2008-2004قياس الكفاءة المصرفية باستخدام نموذج حد التكلفة العشوائية  دراسة حالة البنوك الجزائرية )حدة رايس  فاطمة الزهراء نوي   -1

 .63  ص: 2012  جامعة بسكرة  26  العدد 01مفتوحة للأبحاث والدراسات  المجلد مجلة جامعة القدس ال
  أطروحة دكتوراه )غير منشورة(  كلية العلوم (2018-2009) محاولة اختبار كفاءة المؤسسات المصرفية في الجزائر خلالعبد الله بوعمامة   -2

 .47  ص: 2021التسيير  تخصص إدارة مصرفية  جامعة الجزائر  الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير  قسم علوم 
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جهتة  والكفتاءة التشتغيلية متن جهتة أختترى  ويعطتي الحتد الستميك نتتائ  جيتتدة عنتدما يتتم التطبيتق علت  عينتتات 
فرعيتتة متتن البنتتك  وعلتت  وجتتن عتتام يمكتتن القتتول أن البنتتوك التتتي تتمتتتع بمتوستتن تكلفتتة متتنخفض تشتتكل معيتتارا 

 1كفاءة باقي البنوك.  للكفاءة التشغيلية  والتي من خلالها يتم قياس

 (𝑫𝑭𝑨)طريقة التوزيع الحر  4.2

تقتتوم هتتذه الطريقتتة بحستتاب نقتتاط الكفتتاءة بتتأن تخصتتص نموذجتتا داليتتا للحتتد  ويفتتترض وجتتود الفتتروق فتتي 
الكفاءة عبر الزمن بين البنوك تطبق هذه الطريقة عندما تتوفر البيانات والمعطيات لأكثتر متن ستنة  وتفتترض 

رة عبر الزمن  في حين أن الأخطاء العشوائية تتوسن عبر الفترة نفسها وبما أن الاضطراب أن اللاكفاءة مستق
والختتن العشتتوائي  فتتإن متوستتن الاضتتطراب العشتتوائي لمجموعتتة  العشتتوائي يتكتتون متتن عنصتترين همتتا اللاكفتتاءة

اللاكفتتاءة لكتتل بنتتك متتن الستتنوات يعتتد مقيتتاس اللاكفتتاءة المصتترفية عبتتر كتتل ستتنوات الفتتترة. وبتتذلك يمكتتن تقتتدير 
عتن طريتق قيتتاس الفترق بتين متوستتن المتبقتي متن تقتتدير دالتة التكلفتة وكفتتاءة حتد التكلفتة للبنتتك  ومتع ذلتك فتتإن 
فرضية استمرار عتدم الكفتاءة المصترفية علت  متر التزمن فرضتية قويتة  وخاصتة فتي ستياق التحتول حيتث وتيترة 

 2. التغير التنظيمي والتكنولوجي أمرا مهما

ول تعرف الكفاءة المصرفية عل  أنها اختيار تركيبة الموارد الأقل تكلفة لإنتاج وتوفير أكبتر خلاصة الق
أهميتة بالغتة فتي البنتوك  وكتذلك  بجملتة متن الخصتائص ولهتا قدر ممكن من الخدمات المصرفية  حيث تتميتز

ذكتتره لتتن علاقتتة متتع تعتتددت أنواعهتتا  واختلفتتت أستتاليب قياستتها إلتت  أستتاليب تقليديتتة وأختترى كميتتة  كتتل متتا ستتبق 
إلت  العلاقتة بتين الابتكتار المتالي والكفتاءة المصترفية فتي  الابتكار المتالي  وستيتم التطترق فتي المطلتب المتوالي

 البنوك التجارية. 

 بالبنوك التجاريةالعلاقة بين الابتكار المالي والكفاءة المصرفية : المطلب الثالث

ومن بين  متسارعة و  خيرة تطورات تكنولوجية هائلةشهدت بيئة الاقتصاد العالمي خلال السنوات الأ
القطاعات الاقتصادية التي واكبت هذا التطور قطاع الخدمات المالية والمصرفية  فنجد البنوك تعتمد عل  

                                                           
  رسالة المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية الكفاءة المصرفية والعوامل المؤثرة فيها دراسة تجريبية على المصارفباسل محمد الحموي   -1

 .32  31  ص ص: 2018ة  تخصص مالية ومصارف  دمشق  ماجستير)غير منشورة(  المعهد العالي لإدارة الأعمال  قسم المالية والمصرفي
  مجلة الغري (2011-2007العشوائي) قياس كفاءة القطاع المصرفي العراقي باستخدام نموذج التحليل الحدوديوسام حسين علي العنيزي   -2

 .116  115  ص ص: 2015  جامعة الأنبار  35   العدد11للعلوم الاقتصادية والإدارية  المجلد 
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الابتكارات المالية للوصول لمستوى عالي من الكفاءة المصرفية. وسيتم التطرق في هذا المطلب إل  العلاقة 
 بين الابتكار المالي والكفاءة المصرفية كما يلي: 

أساليب العمل و  القائمة إعادة تصميم جذرية لنظمالمالية إدخال تحسينات عل  المنتجات يعتبر 
لتحقيق نتائ  أعل  في مقاييس الأداء  كما يعتبر وسيلة إدارة منهجية تقوم عل  إعادة البناء التنظيمي  البنكي

طموح في و  جوهري  بهدف تحقيق تطوير الإداريةتصميم العمليات و  تعتمد عل  إعادة هيكلةو  من جذوره
 1هذا التطوير يكفل تحقيق سرعة الأداء  تخفيض التكالي   زيادة جودة المنتجات.و  كفاءة البنوك 

يساعد الابتكار المالي عل  رؤية العمليات المصرفية بكاملها ابتداء من استلام طلب العميل إل  أن 
يمكن من و  تنقلن بين مختل  الإدارات و  البنكي يعطي صورة كاملة للعملو  يتم انجاز الخدمة المطلوبة 
نهاء العمل و  التنظيمية التي تعيق العمل  وتطيل من الزمن اللازم لتقديم الخدمةو  معرفة الحواجز التشغيلية ا 

في بيئة أكثر أمانا  لذلك يعتبر وسيلة هامة تتبعها البنوك لتحقيق  المصرفية ما يسمح بإجراء العملياتم
ل إل  الكفاءة المصرفية ي أدائها بهدف تحقيق تحسينات جوهرية للوصو عمليات التطوير الجذري ف

 2.المطلوبة

التي و  إن تبسين إجراءات العمل البنكي ساهمت في التخلص من الخطوات غير الضرورية في العمل
 لا تنقص من قيمة الانجاز النهائي  مع الحد من العوامل التي تفوق تدفق العمل أو تؤدي إل  تعطيلن

دماج بياناتها مع بعضها للحد من مجهودات إضافو  الاستغناء عن البيانات غير الضرورية بوضع نماذجو   ةيا 
تبسين و  انسيابنو  كذلك الحد من تداول الأوراق المكتبية بما يكفل تسيير تدفق العملو  نقل المعلومات و 

 3.م البنكيبن بالبن  التحتية للنظاوتقليل التحديات التشغيلية التي ترت  إجراءاتن

وفر عامل السرعة والسهولة في التعرف و  تبني البنوك التجارية للابتكارات المالية رفع من ربحيتها
بين توجهها في مجال توظي  و  عل  خدمات البنوك المنافسة  لذلك أدركت وجود ارتباط وثيق بين كفاءتها

                                                           
دراسة حالة عينة من البنوك -أثر تكنولوجيا المعلومات و الاتصال على الأداء المالي و التجاري للبنوك التجارية الجزائريةهيبة مزعاش   - 1

 .166  ص: 2021  جامعة أدرار  03  العدد 09  مجلة التكامل الاقتصادي  المجلد -التجارية النشطة في ولاية برج بوعريريج
نموذج محاسبي مقترح للقياس و الإفصاح عن معلومات ابتكارات التكنولوجيا المالية كمرتكز لتعزيز الشمول المالي علي شحاتة  محمد موس   - 2

 .620  ص: 2019  جامعة طنطا  01  العدد 06  مجلة البحوث المحاسبية  المجلد وأثره على معدلات الأداء المصرفي مع دراسة تطبيقية
3
، مجلة الدراسات أثر الابتكار المالي في تحسين ربحية البنوك الإسلامية: مصرف السلام الجزائري نموذجابدروني،  بوبكر سعيدي، عيسى - 

 . 279، ص : 2022، جامعة المسيلة، 01، العدد 07الاقتصادية المعاصرة، المجلد 
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المصرفية بحيث يكسبها و  مجالات الماليةاستثمارها  بما يحقق للبنوك ميزة تنافسية في الو  هذه الابتكارات
 1.ة بين منافسيها من البنوك الأخرى حصة سوقية مرغوب

تعمل البنوك التجارية عل  رفع كفاءتها المصرفية وذلك بالاعتماد عل  الابتكارات المالية  من خلال 
إنن من المهم أن تتبن  تحسين الخدمات المقدمة بما يتوافق مع رغبات العملاء  فو  مواكبة التغيرات الحاصلة

 بحكمة الابتكارات المالية لما لها من أثار ايجابية عل  كفاءة البنوك.

 جديتدة ماليتة أدوات تصتميم أو قائمتة مالية منتجات تطوير عل  يقوم المالي الابتكار أن القول خلاصة
 المصترفية  بالكفتاءة يعترف متا بتحقيتق يستمح بمتا المختاطر متن والحتد البنتوك  أداء مستتوى  تحستين شأنها من
 الختتدمات متتن ممكتتن قتدر أكبتتر لإنتتتاج تكلفتة الأقتتل المتتوارد تركيبتتة اختيتار أنهتتا علتت  تعترف الأخيتترة هتتذه حيتث

 مختلت  ومواجهتة مضتافة  قيمتة لخلتق أساستية كمتغيترات الابتكتارات هتذه تستتخدم البنوك أصبحت. المصرفية
 الكفتاءة تناولتت وأخترى  التجاريتة  البنتوك فتي المالي الابتكار موضوع تناولت دراسات عدة توجد كما الأزمات 
 .الموالي المبحث في لها التطرق  سيتم والتي المصرفية 

  

                                                           
 .167  ص: مرجع سابقهيبة مزعاش   -1
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 المبحث الثاني: الدراسات السابقة

تعتبر الدراسات السابقة من أهم الدعائم الأساسية لمنهجية الدراسة العلمية  وتوجتد العديتد متن الدراستات 
وقتتتد تنوعتتتت هتتتذه  لموضتتتوع الابتكتتتار المتتتالي والكفتتتاءة المصتتترفية  وتناولتتتتن متتتن زوايتتتا مختلفتتتة التتتتي تطرقتتتت 

وسوف تستعرض هذه الدراسة جملة من الدراستات التتي تتم الاستتفادة منهتا متع  الدراسات بين العربية والأجنبية
ءت الفتتترة الزمنيتتة بتتين الإشتتارة إلتت  أبتترز ملامحهتتا. والإشتتارة إلتت  أن الدراستتات التتتي ستتوف يتتتم استعراضتتها جتتا

  وشتتملت جملتتة متتن الأقطتتار والبلتتدان ممتتا يشتتير إلتت  تنوعهتتا الزمنتتي والجغرافتتي  وهتتذا متتا يتتتم 2022و 2017
 توضيحن من خلال المطالب التالية:

 الدراسات السابقة المتعلقة بالابتكار المالي؛  :الأول المطلب 

 الدراسات السابقة المتعلقة بالكفاءة المصرفية؛  :الثاني المطلب 

 التعقيب عل  الدراسات السابقة. :الثالث المطلب 

 المطلب الأول: الدراسات السابقة المتعلقة بالابتكار المالي

هناك العديد من الدراسات المتعلقة بالابتكار المالي باللغتين العربية والأجنبية  وسيتم التطترق إليهتا متن 
 ا المطلب.خلال هذ

 الدراسات السابقة المتعلقة بالابتكار المالي باللغة العربية :الفرع الأول

 وتتمثل أهم الدراسات المتعلقة بالابتكار المالي باللغة العربية في: 

بعندوان أثدر الابتكدار المدالي فدي العائدد  2022دراسة ثيدا ندزار ضدنون  بشدار ضدنون الشدكرجي  .1
 1(.2020-2011لعينة من المصارف العربية للمدة )على الموجودات المصرفية 

هدفت إل  التأطير النظري لمفاهيم الابتكتار ومؤشترات الربحيتة المصترفية وقيتاس تتأثير هتذه الابتكتارات 
الماليتتة علتت  مؤشتترات ربحيتتة المصتتارف العربيتتة  تمثلتتت عينتهتتا فتتي بنتتوك التتدول العربيتتة )العتتراق  الستتعودية  

لبنتتتان( والتتتي تتعامتتتل بتتأدوات ماليتتتة جديتتدة فضتتتلا عتتن التقنيتتتات الخدميتتة المبتكتتترة  البحتترين  الأردن  مصتتر  
لجمع البيانات وفق المنه  الوصفي  كان من أبرز نتائجها أن الابتكارات المالية  Eviews10 استخدمت أداة

                                                           
-2011الابتكار المالي في العائد على الموجودات المصرفية لعينة من المصارف العربية للمدة )أثر يا نزار ضنون  بشار ضنون الشكرجي  ث -1

 .2022العراق    60  العدد 18  مجلة تكريت للإدارة والعلوم الاقتصادية  المجلد (2020
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يتتة والمتمثلتتة المتمثلتتة فتتي أجهتتزة الصتتراف الآلتتي والبطاقتتات الالكترونيتتة لهتتا تتتأثير ايجتتابي فتتي مؤشتترات الربح
بالعائتتد علتت  الموجتتودات  كمتتا أن للتمويتتل تتتأثير علتت  ستتمعة البنتتوك التتتي استتتخدمت أدوات ماليتتة مبتكتترة فتتي 

 أعمالها  وهو ما ينعكس في زيادة إقبال أولئك الذين يتعاملون معها في السوق المصرفية.

ل الجديدددة كعامددل بعنددوان التنافسددية وبيئددة الأعمددا 2018دراسددة لزهدداري زواويددد  نفيسددة حجدداج  .2
 1لتنمية الابتكار المالي في المؤسسات المالية. 

هدفت إلت  تستلين الضتوء علت  أهميتة الابتكتار المتالي فتي المؤسستات الماليتة فتي ظتل التنافستية والبيئتة 
الجديدة  كونن أصبح ضرورة وحاجة ملحة تقتضيها التغيترات الجديتدة التتي يعيشتها العتالم والتتي تتستم بالتعقيتد 

تشابك  تتم اعتمتاد المتنه  الوصتفي فتي دراستة ووصت  الجوانتب المعرفيتة التتي تمتارس متن خلالتن نشتاطات وال
الابتكار المالي فتي المؤسستات الماليتة  وكتان متن أبترز نتائجهتا إدارة ودعتم نشتاط الابتكتار المتالي يستاعد فتي 

للمؤسستتتات الماليتتتة  التطتتتورمواجهتتتة حتتتدة المنافستتتة فتتتي ظتتتل البيئتتتة الجديتتتدة  كمتتتا يستتتهم فتتتي تحقيتتتق البقتتتاء و 
 والمصرفية والرفع من الكفاءة الاقتصادية.

البندوك : بعندوان واقدع الابتكدارات الماليدة فدي البندوك 2017دراسة أمال بوسواك  هشام بوريش  .3
 2العمومية الجزائرية أنموذجا.

طتتاء هتتدفت إلتت  توضتتيح أحتتد مجتتالات الابتكتتار المتتالي الختتاص بالقطتتاع البنكتتي  وذلتتك متتن ختتلال إع
صتتورة عتتن مختلتت  التغيتترات التتتي لحقتتت بالعمتتل المصتترفي  خاصتتة بعتتد التطتتورات التتتي شتتهدتها تكنولوجيتتا 
الإعلام والاتصال واجتهاد البنوك العمومية الجزائرية لتقديم خدمات ممتازة لعملائها وتلبية رغباتهم  بالإضتافة 

هتتا فتي البنتتوك العموميتة الجزائريتتة واستتتخدمت إلت  مواكبتتة مجتالات الابتكتتارات الماليتة المصتترفية  وتمثلتت عينت
حصتتائيات مستتتقاة متتن مواقتتع البنتتوك المتتتوفرة علتت  شتتبكة الانترنتتت لجمتتع البيانتتات وفتتق المتتتنه   معلومتتات وا 
الوصفي والمنه  المسحي  وكان من أبرز نتائجها أن الابتكارات المالية في البنوك الجزائرية مازالت في بداية 

اع البنكتتي لبيئتة إبداعيتتة وخلاقتة تستتاهم فتي تطتتوير الصتناعة المصتترفية. وبالتتالي  فهتتي الطريتق  لافتقتتار القطت
 بحاجة إل  الإدماج الإيجابي والفعال للابتكارات المالية لزيادة تنافسيتها وفعاليتها في النظام المصرفي ككل.

                                                           
مجلة آفاق للبحوث والدراسات    ي في المؤسسات الماليةالتنافسية وبيئة الأعمال الجديدة كعامل لتنمية الابتكار الماللزهاري زواويد  نفيسة حجاج   -1

 .2018  جامعة إليزي  01  العدد 01المجلد 
  02  العدد 07  مجلة رؤى اقتصادية  المجلد واقع الابتكارات المالية في البنوك: البنوك العمومية الجزائرية أنموذجاأمال بوسواك  هشام بوريش   -2

 .2017جامعة الوادي  
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 الفرع الثاني: الدراسات السابقة المتعلقة بالابتكار المالي باللغة الأجنبية

 وتتمثل أهم الدراسات المتعلقة بالابتكار المالي باللغة الأجنبية في: 

 :بعنوان Zixing Wang 2022 دراسة .1

Financial Innovation, Technological Innovation and Economic Growth.
1
 

هدفت إل  تحليل تتأثير الابتكتار المتالي والابتكتار التكنولتوجي تجريبيتا علت  النمتو الاقتصتادي  وتمثلتت 
فتي  STATA 16.0وبرنتام   Panel Dataاستتخدمت نمتوذج   مقاطعتة ومدينتة فتي الصتين 31عينتهتا فتي 

جمتتتع البيانتتتات  وتتتتم تحليلهتتتا وفتتتق المتتتنه  الوصتتتفي والمتتتنه  التحليلتتتي والمتتتنه  الإحصتتتائي  وكتتتان متتتن أبتتترز 
نتائجها أن للابتكار المالي والابتكار التكنولوجي دور إيجابي في تعزيز النمو الاقتصادي  وأن التفاعل بينهما 

ملتة متن رجتال الأعمتال الأجانتب والحفتاظ علت  لن مساهمة أكبتر فتي النمتو الاقتصتادي  كمتا أن الاستتفادة الكا
 الزيادة في النمو السكاني الطبيعي يساعدان أيضًا عل  النمو الاقتصادي.

 بعنوان: Suha Mahmoud Alawi and others 2022 دراسة .2

Impact of Financial Innovation and Institutional Quality on Financial 

Development in Emerging Markets.
2
 

هتتدفت إلتت  معرفتتة تتتأثير الابتكتتار المتتالي والجتتودة المؤسستتية علتت  التنميتتة الماليتتة فتتي الأستتواق الناشتتئة  
(  تم استخراج وجمتع 2020-1990عل  توافر البيانات من الفترة ) اسوق ناشئة بناءً  17وتمثلت عينتها في 

لتحليتل  Pedroni آليتة التكامتل المشتترك ونمتاذجالبيانات من قاعدة بيانات مؤشر التنمية العالمية  تم تطبيق 
البيانتتات وفتتق المتتنه  الوصتتفي والمتتنه  التحليلتتي والمتتنه  الإحصتتائي  وكتتان متتن أبتترز نتائجهتتا أن للابتكتتار 
المتتتالي والجتتتودة المؤسستتتية تتتتأثير ايجتتتابي وهتتتام علتتت  التنميتتتة الماليتتتة علتتت  التتترغم متتتن أن النمتتتو الاقتصتتتادي 

شر لهمتا أيضتا تتأثير ايجتابي علت  التنميتة  فتي حتين الانفتتاح التجتاري كتان لتن تتأثير والاستثمار الأجنبي المبا
 ضئيل.

  

                                                           
1
- Zixing Wang, Financial Innovation, Technological Innovation and Economic Growth, journal of Advances in 

Economics, Business and Management Research, Vol 648, N°01, Jiliang University, China, 2022. 
2
-Suha Mahmoud Alawi and others,Impact of Financial Innovation and Institutional Quality on Financial 

Development in Emerging Markets, Journal of Risk and Financial Management, Vol 15, N°01, Basel, 2022. 
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 بعنوان: Samuel Etim Edet, Lionel Effiom2020  دراسة .3

Financial Innovation and The Performance of Small and Medium Scale 

Enterprises in Nigeria.
1
 

هتدفت إلت  تستلين الضتوء علت  أهميتة الابتكتتار المتالي فتي المؤسستات الصتغيرة والمتوستطة فتي نيجيريتتا 
وأثتتر الابتكتتار المتتالي علتت  أدائها استتتتخدمت نمتتوذج الانحتتدار التتذاتي للإبطتتتاء المتتوزع وفتتق المتتنه  الوصتتتفي 

ام علتتت  إنتاجيتتتن الشتتتركات والمتتتنه  التحليلتتتي  وكتتتان متتتن أبتتترز نتائجهتتتا أن للابتكتتتار المتتتالي تتتتأثير ايجتتتابي وهتتت
الصغيرة والمتوسطة  حيث ظهر أن أدوات الابتكار المالي المستتخدمة والمتمثلتة فتي )ماكينتة الصتراف الآلتي  
نقتتاط البيتتع  والختتدمات المصتترفية عبتتر الإنترنتتت  الشتتيكات  نظتتام التستتوية بتتين البنتتوك  ونظتتام التتدفع الفتتوري  

مليات الأموال عبر الهات  المحمول( متنبئين مهمين لأداء الشركات نظام التسوية بين البنوك في نيجيريا  وع
عتن علاقتة ستببية أحاديتة  Toda-Yamamotoالصغيرة والمتوسطة في نيجيريا  كما يكشت  اختبتار الستببية 

الاتجتتاه تمتتتد متتن أدوات الابتكتتار المتتالي إلتت  أداء الشتتركات الصتتغيرة والمتوستتطة. كتتل هتتذا لتتن آثتتار علتت  نمتتو 
 الصغيرة والمتوسطة والسياسة غير النقدية الحالية للبنك المركزي النيجيري. الشركات

خلاصة القول تعددت الدراستات المتعلقتة بالابتكتار المتالي متا بتين أجنبيتة وعربيتة  وتنوعتت فتي جوانتب 
 وسيتم التطرق إل  الدراسات المتعلقة بالكفاءة المصرفية في المطلب الموالي. عديدة 

 الدراسات السابقة المتعلقة بالكفاءة المصرفية :المطلب الثاني

هناك العديد من الدراسات المتعلقة بالكفاءة المصرفية بتاللغتين العربيتة والأجنبيتة  وستيتم التعترض إليهتا 
 من خلال هذا المطلب.

 السابقة المتعلقة بالكفاءة المصرفية باللغة العربية الفرع الأول: الدراسات

 وتتمثل أهم الدراسات المتعلقة بالكفاءة المصرفية باللغة العربية في: 

  

                                                           
1
- Lionel Effiom, Samuel EtimEdet, Financial innovation and the performance of small and medium 

scaleenterprises in Nigeria, Journal of Small Business & Entrepreneurship, Vol34, N°02, United Kingdom, 2020. 
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بعندددوان قيدداس كفددداءة القطددداع المصدددرفي  2022 دراسددة نسدددرين بطيدددوي  محمددد علدددي دحمدددان .1
 Dea.1تطبيق أسلوب تحليل مغلف البيانات : (2017-2006الجزائري خلال الفترة )

الجزائرية ومحاولة البحث عن الأسباب التي تق  عائقا أمام هدفت إل  قياس كفاءة المصارف التجارية 
تحقيتق الكفتتاءة المصترفية فتتي القطتاع المصتترفي الجزائتتري  وتمثلتت عينتهتتا فتي المصتتارف العاملتة فتتي الجزائتتر 
تضم تسعة مصتارف جزائريتة )عامتة وخاصتة(  استتخدمت أستلوب تحليتل مغلت  البيانتات متن ختلال نموذجيتن 

انتتتات وفتتتق المتتتنه  الوصتتتفي والمتتتنه  الكمتتتي التحليلتتتي  وكتتتان متتتن أبتتترز نتائجهتتتا حققتتتت الأساستتتيين لجمتتتع البي
المصارف التجارية في الجزائتر مستتويات كفتاءة منخفضتة ختلال فتترة الدراستة  حيتث حققتت المصتارف العامتة 

دولتة ( مقارنتة بالمصتارف الخاصتة وهتذا راجتع إلت  الستيطرة المفرطتة للPTEمستويات كفاءة تقنيتة تامتة أعلت  )
فتتتي أعمتتتال هتتتذا القطتتتاع متتتا انعكتتتس ذلتتتك إيجابيًتتتا علتتت  كفاءتهتتتا. فتتتإن عتتتدم وجتتتود منافستتتة فتتتي مجتتتال النشتتتاط 
المصرفي الجزائري ووجود شبن احتكار من طرف المصارف العامة الوطنية  ألزم علت  الدولتة مواصتلة عمليتة 

 الإصلاح في القطاع المصرفي لتحسين كفاءتن.

بعنددوان قيدداس كفدداءة المصددارف التجاريددة المدرجددة فددي  2019حسددن  دراسدة سدديدة أحمددد أحمددد .2
  DEA.2ترية باستخدام تحليل مغلف البياناالبورصة المص

هدفت لقياس الكفاءة المصرفية بشقيها التقني والحجمي  وتحديتد أوجتن التحستينات المطلوبتة التتي يجتب 
التامتتتة  وتمثلتتتت عينتهتتتا فتتتي جتتتل الوصتتتول إلتتت  درجتتتة الكفتتتاءة أالمصتتتارف غيتتتر الكفتتتوءة تطبيقهتتتا متتتن علتتت  

المصتتتارف التجاريتتتة المدرجتتتة فتتتي البورصتتتة المصتتترية  واستتتتخدمت أستتتلوب تحليتتتل مغلتتت  البيانتتتات واستتتتخدام 
( 2017-2014) البيانات المالية الموجودة في التقارير المالية السنوية الصتادرة عتن تلتك البنتوك ختلال الفتترة

تائجهتا أن معظتتم المصتتارف التجاريتة المدرجتتة فتتي البورصتتة وفتق المتتنه  الوصتتفي التحليلتي  وكتتان متتن أبتترز ن
المصتترية لا تتمتتتع بالكفتتاءة التقنيتتة أي أنهتتا لا تحستتن التوليتت  بتتين عناصتتر المتتدخلات لتحقيتتق مستتتوى معتتين 

  کما أشارت النتائ  أن بعض المصارف استطاعت تحقيق درجة الكفاءة النسبية التامتة ختلال عتام المخرجات
 .هي تشکل الحدود الکفؤة لعينة الدراسة  وبالتالي ف2017

                                                           
تطبيق أسلوب تحليل مغلف البيانات  :(2017-2006قياس كفاءة القطاع المصرفي الجزائري خلال الفترة )  نسرين بطيوي  محمد علي دحمان -1

Dea 2022  جامعة المسيلة  01  العدد 07  المجلد البحوث في العلوم المالية والمحاسبية  مجلة. 
  المجلة العلمية DEAقياس كفاءة المصارف التجارية المدرجة في البورصة المصرية باستخدام تحليل مغلف البياناتسيدة أحمد أحمد حسن   -2

 .2019مس    جامعة عين ش02  العدد 49للاقتصاد والتجارة  المجلد 
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دراسدة  -بعندوان الكفداءة المصدرفية والعوامدل المدؤثرة فيهدا 2018 دراسدة باسدل محمدد الحمدوي  .3
 1.-تجربة على المصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية

يجتتاد  2016إلتت   2011هتتدفت إلتت  معرفتتة درجتتة الكفتتاءة للمصتتارف الستتورية متتن الفتتترة الممتتتدة متتن  وا 
التحسينات المناسبة للوصول إل  درجة الكفاءة التامة ومعرفة العوامل الخاصة بالمصارف والعوامتل الخارجيتة 

مصتترف متتدرج فتتي ستتوق دمشتتق لتتلأوراق الماليتتة  واستتتخدمت  11المتتؤثرة علتت  الكفتتاءة  وتمثلتتت عينتهتتا فتتي 
وكتان متن   نتات وفتق المتنه  التشتغيليلجمتع البيا Panel Ardl أستلوب التحليتل التطتويقي للبيانتات ونمتوذج

أبتتترز نتائجهتتتا أن هنتتتاك اثتتتر ايجتتتابي لكتتتل متتتن القتتتيم لمؤشتتتر الكفتتتاءة  العائتتتد علتتت  حقتتتوق الملكيتتتة  اللوغتتتاريتم 
الطبيعتتتي لمؤشتتتر أستتتعار المستتتتهلك  فتتتي حتتتين كتتتان هتتتذا الأثتتتر ستتتلبي لكتتتل متتتن الحجتتتم والستتتيولة والمختتتاطر 

جتة الكفتاءة فقتد كتان هنتاك أثتر ستلبي لكتل متن القتيم الستابقة لدرجتة الائتمانية في مؤشر الكفاءة. أما نموذج در 
الكفاءة  المخاطر الائتمانية والحجم  بينما كان هذا الأثر إيجابي بالنستبة للستيولة  العائتد علت  حقتوق الملكيتة 

 واللوغاريتم الطبيعي لمؤشر أسعار المستهلك في درجة الكفاءة.

 تعلقة بالكفاءة المصرفية باللغة الأجنبيةالفرع الثاني: الدراسات السابقة الم

 وتتمثل أهم الدراسات المتعلقة بالكفاءة المصرفية باللغة الأجنبية في: 

 :بعنوان Nader Alber and others 2019 دراسة .1

 Banking Efficiency: Concepts, Drivers, Measures, Literature and Conceptual 

Model.
2
 

 الكفاءة المصرفية ومحاولة إلقاء الضوء عل  مفاهيمها وأنواعها التي تشملهدفت إل  توضيح موضوع 
إلتت  محركتتات  الانتقتتالثتتم  كفتتاءة التكلفتتة وكفتتاءة النطتتاق الكفتتاءة التقنيتتة البحتتتة  كفتتاءة النطتتاق  كفتتاءة التوزيتتع 

ي تنفيتتذها  الكفتتاءة المصتترفية  فهتتي تتضتتمن ثتتلاث مجموعتتات رئيستتية؛ الأولتت  هتتي الإستتتراتيجية  والثانيتتة هتت
وأخيرا البيئة  حيث تعتبر هذه المجموعات الثلاث محرك النجاح المصرفي  وبيان أن أسلوب تغليت  البيانتات 
هو المقياس الأكثتر شتيوعا للكفتاءة  تتم جمتع البيانتات وفتق المتنه  الوصتفي  وكتان متن أبترز نتائجهتا تفصتيل 

                                                           
  رسالة -دراسة تجربة على المصارف المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية -  الكفاءة المصرفية والعوامل المؤثرة فيهاباسل محمد الحموي  -1

 .2018ماجستير )غير منشورة(  المعهد العالي لإدارة الأعمال  قسم مالية ومصارف  تخصص مصارف  دمشق  
2
- Alber Nader and others, Banking Efficiency: Concepts, Drivers, Measures, Literature and Conceptual 

Model, Available at SSRN: https://ssrn.com/abstract=3310982, Date accessed: 02/03/2023, at: 15:22. 
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الإطتتار تحليتتل الكفتتاءة المصتترفية إلتت  خمتتس  مناقشتتة الإطتتار المفتتاهيمي للكفتتاءة المصتترفية حيتتث يصتتن  هتتذا
 .خطوات أو مراحل أساسية

 :بعنوان  Lina Novickytė, JolantaDroždz2018ة دراس .2

Measuring the efficiency in the Lithuanian bankingsector: The DEA 

application.
1
 

فائتتدة متتنخفض  ومحاولتتتة  هتتدفت إلتت  قيتتاس الكفتتاءة المصتترفية وتقيتتيم أداء البنتتتك فتتي بيئتتة ذات معتتدل
عينتهتا فتي ستبعة بنتوك فتي ليتوانيتا   وتمثلتت البحث عن الأسباب التي تق  عائقا لتحقيقهتا فتي بنتوك ليتوانيتا 

واستخدمت أسلوب تحليل مغل  البيانات من خلال نموذج غلة الحجم الثابتة وفق المتنه  الوصتفي التحليلتي  
يظهتر أن البنتوك المحليتة  VRSك الليتتواني المستتند إلت  افتتراض وكان من أبرز نتائجها أن تحليل كفاءة البن

نتتائ  أخترى: البنتوك المملوكتة  CRSحققت نتائ  أفضل  كما يظهر تحليل الكفاءة الفنية القائم عل  افتراض 
من قبل المجموعة الأم في بلدان الشمال الأوروبي والفروع تتمتع بكفاءة تقية أعل  من البنوك المحلية وتحقتق 

طبقتتت   2016-2012نجاحًتتا فتتي العمتتل علتت  النطتتاق الصتتحيح. وبنتتاءً علتت  ذلتتك  ذكتترت أنتتن ختتلال الفتتترة 
البنوك الليتوانيتة الأكبتر )الشتركات التابعتة( نمتوذج عمتل أكثتر ملاءمتة متن البنتوك الأصتغر )المحليتة( العاملتة 

ي مجتتال محتتددات أداء الأعمتتال فتتي ليتوانيتتا. بالإضتتافة إلتت  ذلتتك  يستتاهم هتتذا البحتتث فتتي الأدبيتتات العلميتتة فتت
 المصرفية في الأسواق المركزية التي تهيمن عليها البنوك الأجنبية.

 بعنوان: Amina Henni 2018 دراسة .3

Les déterminants de l’efficience des banques des trois pays du Maghreb 

(Algérie – Maroc – Tunisie).
2
 

هتتدفت إلتت  وضتتع أستتاس نظتتري علتت  مفهتتوم الكفتتاءة المصتترفية وخصوصتتياتها وطتترق قياستتها وتحليتتل 
العوامتتتل المختلفتتتة التتتتي يمكتتتن أن تتتتؤثر علتتت  كفتتتاءة البنتتتك وتقيتتتيم ومقارنتتتة كفتتتاءة البنتتتوك الجزائريتتتة والمغربيتتتة 

-2004الفتترة )تونستي ختلال  10جزائتري وستبعة مغربتي و 11بنتك منهتا  28والتونسية  وتمثلت عينتها فتي 
(  تم الحصول عل  البيانات والمعلومات من البيانات المالية للبنتوك المركزيتة والبنتك التدولي باستتخدام 2013

                                                           
1
-Lina Novickytė, Jolanta Droždz, Measuring the efficiency in the Lithuanian banking sector: The DEA 

application, International Journal of Financial Studies, Vol 06, N°02, Basel, 2018. 
2
- Amina Henni, Les déterminants de l’efficience des banques des trois pays du Maghreb (Algérie - Maroc – 

Tunisie), Thèse de Doctorat (Non publiée), Faculté des Sciences Economiques, Commerciales et Sciences de 

Gestion, Département des Sciences Economiques, Université Abou Baker Belkaid, Tlemcen, 2018. 

https://sciprofiles.com/profile/712047
https://sciprofiles.com/profile/712047
https://sciprofiles.com/profile/811536
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متتن أجتتل تحديتتد أبتترز العوامتتل Tobit متتن ثتتم استتتخدام النتتتائ  فتتي انحتتدارو   DEA التحليتتل المغلتت  للبيانتتات
في التحليلتتي  وكتتان متتن أبتترز نتائجهتتا فتتي كتتون أن التتتي قتتد تتتؤثر علتت  كفتتاءة هتتذه البنتتوك  وفتتق المتتنه  الوصتت

التونسية هي الأكثر كفتاءة )فيمتا يختص الكفتاءة التقنيتة(. بينمتا  حققتت البنتوك المغربيتة أعلت  التدرجات  البنوك
التقنيتة البحتتة  كمتا أظهترت النتتائ  أن العوامتل: الملكيتة العامتة للبنتوك  حجمهتا وستيولتها  فيما يخص الكفتاءة

 للفرد تؤثر إيجابيا عل  كفاءة البنوك الجزائرية  المغربية والتونسية. النات  المحلي الإجماليإل  جانب 

 الدراسات المتعلقة بالابتكار المالي والكفاءة المصرفية :الفرع الثالث

 الدراسات المتعلقة بالابتكار المالي والكفاءة المصرفية باللغة العربية 

 :يليوسيتم عرضها كما هو موضح فيما 

بعنددوان أثددر محددددات الابتكددار المددالي علددى الكفدداءة  2020دراسددة سددامية سددرحان  حيدداة نجددار  .1
 1.-دراسة قياسية لعينة من البنوك التجارية الأردنية باستخدام نماذج البانل-المصرفية 

علت  اختبار أثر محددات الابتكار المالي عل  الكفاءة المصترفية والتتي تتم تحديتدها اعتمتادا  هدفت إل 
مؤشرات الربحية وهي العائد عل  الأصول والعائد عل  حقوق الملكية  وتمثلتت عينتهتا فتي ستتة بنتوك تجاريتة 

  تتتم الحصتتول 2017إلتت   2008محليتتة رائتتدة فتتي مجتتال العمتتل المصتترفي الأردنتتي ختتلال الفتتترة الممتتتدة متتن 
الأردن وكتتذا التقتتارير الستتنوية للبنتتوك علتت  البيانتتات والمعلومتتات اعتمتتادا التقتتارير الستتنوية لجمعيتتة البنتتوك فتتي 

محتتل الدراستتة  وتمتتت دراستتتها دراستتة قياستتية باستتتخدام نمتتاذج البانتتل وفتتق المتتنه  الوصتتفي والمتتنه  التحليلتتي 
والمتتنه  الإحصتتائي  وكتتان متتن أبتترز نتائجهتتا أن هنتتاك اختتتلاف فتتي أثتتر محتتددات الابتكتتار المتتالي التتذي تتتم 

وصتتلت نتتتائ  القيتتاس الاقتصتتادي إلتت  أن هنتتاك أثتتر ايجتتابي لكتتل متتن اعتمادهتتا فتتي نمتتوذج الدراستتة. حيتتث ت
الموارد المالية المتاحة والمنتجات المالية المبتكرة ومؤشتر المنافستة علت  كتل متن العائتد علت  الأصتول والعائتد 

 عل  حقوق الملكية  في حين لم يكن لحجم البنك أي تأثير في ذلك.

  

                                                           
دراسة قياسية لعينة من البنوك التجارية الأردنية باستخدام -ثر محددات الابتكار المالي على الكفاءة المصرفية أسامية سرحان  حياة نجار   -1

 .2020  جامعة ورقلة  01  العدد 20المجلد   مجلة الباحث  -نماذج البانل
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 والكفاءة المصرفية باللغة الأجنبية الدراسات المتعلقة بالابتكار المالي 

 وسيتم عرضها كما هو موضح في ما يلي:

 :عنوانب Dongol 2021 Padam  ةدراس .1

Financial Innovation and its Impact on Financial Performance of Commercial 

Banks in Nepal
1
.  

للبنتتوك  أي تحديتتد تتتأثير الختتدمات  والتتتي هتتدفت إلتت  تحديتتد الابتكتتار المتتالي وأثتتره علتت  الأداء المتتالي
المصتترفية عبتتر الانترنتتت والهتتات  المحمتتول  بالإضتتافة لتحليتتل تتتأثير الرستتائل القصتتيرة فتتي أداء هتتذه البنتتوك 

متتن ختتلال  بنتتوك تعتمتتد علتت  الانتتدماج والاستتتحواذ  تتتم جمتتع البيانتتات الأوليتتة 10ماليتتا  وتمثلتتت عيناتهتتا فتتي 
البنتوك التجاريتتة المختلفتة عينتة الدراستتة  وفتق المتتنه  الوصتفي والمتتنه   استتبيانات مقدمتة للمتتوظفين متن فتتروع

  الإحصتائي  وكتان متتن أبترز نتائجهتتا أن الختدمات المصتترفية المبتكترة تلعتتب دورا مهمتا فتتي القطتاع المصتترفي
 حيث يساهم ذلك في كسب رضا العملاء وزيادة أرباح البنوك وتحسين الكفاءة المصرفية.

 :بعنوان Felicia Akujinma ,Ibenta Steve NkemAnyanwu   2017 دراسة .2

Financial Innovation and Efficiency on the Banking Sub-sector: The Case of 

Deposit Money Banks and Selected Instruments of Electronic Banking (2006 – 

2014).
2
 

إلت  تتأثير الابتكتار المتالي علت   بالإضتافة  البنتوك هدفت إل  إبراز العلاقة بين الابتكتار المتالي وكفتاءة
  وتمثلتت عينتهتا فتي 2014إلت   2006نسبة كفاءة بنوك الودائع المالية في نيجيريا خلال الفترة الممتتدة متن 

بنتتك تجتتاري  استتتخدمت الدراستتة بيانتتات ثانويتتة تغطتتي فتتترة الدراستتة متتن نشتترة إحصتتائيات للبنتتك المركتتزي  23
لها بواسطة نموذج الانحتدار المتعتدد  وفتق المتنه  الوصتفي والمتنه  الإحصتائي  وكتان متن النيجيري  تم تحلي

أبتترز نتائجهتتا أن قيمتتة المعاملتتة علتت  جهتتاز الصتتراف الآلتتي ونقتتاط البيتتع تتترتبن ارتباطتتا ستتلبيا بنستتبة الكفتتاءة  
فتتي ضتتوء  .ايجابيتتاوالهتتات  المحمتتول ارتباطتتا (Web) بينمتتا تتترتبن الختتدمات المصتترفية عبتتر الانترنتتت والويتتب

النتتتائ   يجتتب علتت  البنتتوك أن تستتتثمر أكثتتر فتتي أجهتتزة الصتتراف الآلتتي ومنصتتات نقتتاط البيتتع لأنهتتا تقلتتل متتن 

                                                           
1
-Padam Dongol, Financial Innovation and its Impact on Financial Performance of Commercial Banks in 

Nepal, International Journal of Multidisciplinary Research and Explorer, Available at SSRN: https: 

//ssrn.com/abstract=3885173, Date accessed: 03/03/2023, at: 11:15. 
2
- Ibenta Steve Nkem, Anyanwu Felicia Akujinma, Financial Innovation and Efficiency on the Banking Sub-

sector: The Case of Deposit Money Banks and Selected Instruments of Electronic Banking (2006 - 2014), 

Asian Journal of Economics, Business and Accounting, Vol 02, N°01, Nnamdi Azikiwe University, Nigeria, 2017. 
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نفقات التشغيل مع ضمان الاستخدام الفعتال للبنيتة التحتيتة الحاليتة للويتب / الإنترنتت والهتات  المحمتول  بتدلا 
صتافي دخلهتتا التشتغيلي  وا عتتادة تصتميم هتتذه الختتدمات  جديتدة ستتتبتلع جتزءًا كبيتترًا متتن  متن الحصتتول علت  بنتت

 المصرفية بطريقة تتيح التخصيص للعملاء.

 بعنوان: Sarah Muia2017  دراسة .3

The Effect Of Financial Innovations On Financial Performance Of 

Commercial Banks In Kenya.
1
 

هتتدفت إلتت  تحديتتد أثتتر التحتتولات الماليتتة الالكترونيتتة والختتدمات المصتترفية عبتتر الهتتات  المحمتتول وعبتتر 
استخدمت الدراسة  في كينيا  بنك تجاري  12الانترنت عل  الأداء المالي للبنوك التجارية  وتمثلت عينتها في 

قتتتارير الستتتنوية للبنتتتك المركتتتزي بيانتتتات ثانويتتتة متتتن تقتتتارير الإشتتتراف علتتت  إحصتتتاءات المتتتدفوعات الوطنيتتتة والت
ونموذج الانحدار المتعتدد  وفتق المتنه  الوصتفي  STATA  الكيني  تم تحليل هذه البيانات باستخدام برنام 

المتتنه  التحليلتتي والمتتنه  الإحصتتائي  وكتتان متتن أبتترز نتائجهتتا أن جميتتع المتغيتترات تتتؤثر بشتتكل ايجتتابي علتت  
أن تتبن  بحكمة الابتكتارات الماليتة لأن لهتا آثتار ايجابيتة علت  أداء العائد عل  الأصول  لذلك فإنن من المهم 

 البنوك التجارية.

خلاصة القول تعددت الدراسات المتعلقة بالكفاءة المصرفية ما بتين أجنبيتة وعربيتة وتنوعتت فتي جوانتب 
لمطلتب المتوالي ا فتي أجنبيتة  وستيتم دراستات عديتدة  أمتا الدراستات التتي تناولتت متغيتري الدراستة معتا بمجملهتا

 التعقيب عليهما.

  

                                                           
1
- Sarah Muia, The Effect Of Financial Innovations On Financial Performance Of Commercial Banks In 

Kenya‚ A dissertation submitted in partial fulfillment of the requirements for the award of master of science‚ School 

of business and public management‚ KCA university‚ Kenya, 2017. 
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 المطلب الثالث: التعقيب على الدراسات السابقة

متتن ختتلال عتترض لأهتتم الدراستتات التتتي تناولتتت متغيتتري الدراستتة الحاليتتة والمتمثلتتين فتتي الابتكتتار المتتالي 
مقارنتها مع الدراسة والكفاءة المصرفية  وتنوع وتعدد الجوانب التي تم فيها التطابق إل  هذين المتغيرين يمكن 

 الحالية عل  النحو التالي:

 الفرع الأول: مقارنة الدراسة الحالية مع الدراسات السابقة

 :يمكن توضيح أوجن التشابن والاختلاف بين الدراسات السابقة والدراسة الحالية من خلال الجدول التالي

بالابتكدددار المدددالي والكفددداءة (: يوضدددح مقارندددة بدددين الدراسدددات السدددابقة المتعلقدددة 2-1) جددددول رقدددم
 المصرفية والدراسة الحالية.

 عينة الدراسة طريقة معالجة الموضوع متغيري الدراسة هدف الدراسة أوجه المقارنة

 دراسة
سامية 
 سرحان 

 حياة نجار

اختبار أثر محددات الابتكار 
المالي عل  الكفاءة المصرفية 
والتي تم تحديدها اعتمادا عل  

وهي العائد عل   مؤشرات الربحية
الأصول والعائد عل  حقوق 

 الملكية

المتغير المستقل: 
محددات الابتكار 

 المالي

التابع:الكفاءة  المتغير
 المصرفية

دراسة قياسية باستخدام 
 نماذج البانل

ستة بنوك تجارية محلية رائدة 
في الأردن وهي: الأردني 
الكويتي  الأهلي الأردني  
 بنك الأردن  القاهرة عمان 
التجاري الأردني وبنك 
 الإسكان للتجارة والتمويل.

 دراسة
Padam 
Dongol 

تحديد الابتكار المالي وأثره عل  
الأداء المالي للبنوك  أي تحديد 
تأثير الخدمات المصرفية عبر 
الانترنت والهات  المحمول في 

 أداء هذه البنوك ماليا

المتغير المستقل: 
 الابتكار المالي

 المتغير التابع:
الأداء المالي للبنوك 

 التجارية

 

الإحصائي  باستخدام التحليل
 للبيانات

 بنوك تجارية في النيبال 10

 دراسة
Ibenta 

Steve 

Nkem, 

Anyanwu 

Felicia 

Akujinma 

إبراز العلاقة بين الابتكار المالي 
وكفاءة البنوك  وتأثير الابتكار 
عل  نسبة كفاءة بنوك الوداع 

 المالية

المستقل: المتغير 
 الابتكار المالي

كفاءة  المتغير التابع:
 البنوك التجارية

باستخدام نموذج الانحدار 
 المتعدد

 بنك تجاري في نيجيريا 23
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 دراسة
Sarah 

Muia 

ثر التحويلات المالية أتحديد 
الالكترونية  الخدمات المصرفية 
عبر الهات  المحمول  الخدمات 
المصرفية عبر الإنترنيت عل  

 .المالي للمصارف الأداء

المتغير المستقل: 
 الابتكار المالي

المتغير التابع:الأداء 
المالي للبنوك 
 التجارية

 باستخدام برنام 
 STATA ونموذج الانحدار

 المتعدد
 بنك تجاري في كينيا 12

الدراسة 
الحالية مذكرة 

 ماستر

أهم العوامل المحددة  ةمعرف
للابتكار المالي وقياس درجة 
 تأثيرها عل  الكفاءة المصرفية

المتغير المستقل: 
 الابتكار المالي

المتغير التابع: 
 الكفاءة المصرفية

 باستخدام برنام 
 Eviews10 شعاع ونموذج

 ذاتيالانحدار ال
 بنك تجاري في الأردن 23

 .السابقة الدراسات عل  بناءا الطالبتين إعداد من :المصدر

أعلاه أن الدراسة الحالية تتفق مع الدراستات الستابقة فتي موضتوعها الرئيستي وهتدفها  الجدول من يتضح
 العام  إلا أنها تختل  عنها في عده جوانب تمثل الفجوة التي تعالجها هذه الدراسة وهي:

وذلك لتكوين فكترة دقيقتة عتن استخدمت هذه الدراسة مدخلين بحثيين المدخل الكمي المدخل الكيفي  -
مشتتكلة الدراستتة  كمتتا تضتتمنت تنوعتتا فتتي متتنه  الدراستتة لتشتتمل كتتل متتن المتتنه  الوصتتفي والمتتنه  

 التحليل والمنه  الإحصائي؛

تعتتددت أدوات هتتذه الدراستتة حيتتث شتتملت المقتتالات والأبحتتاث العلميتتة ذات الصتتلة  بالإضتتافة إلتت   -
ل البنتتتك فتتتي المواقتتتع المتخصصتتتة وذلتتتك متتتن أجتتتل جمتتتع القتتتوائم الماليتتتة والتقتتتارير المنشتتتورة متتتن قبتتت

 ؛البيانات بدقة أكبر
اعتمتتدت هتتذه الدراستتة دراستتة قياستتية فتتي معالجتتة موضتتوع الابتكتتارات الماليتتة وقيتتاس درجتتة تأثيرهتتا  -

 عل  كفاءة البنوك.

 الفرع الثاني: مدى الاستفادة من الدراسات السابقة

تصتتادية مضتتافة متتن ختتلال مقارنتهتتا متتع الدراستتة الحاليتتة  ستتاهمت الدراستتات الستتابقة فتتي إضتتافة قيمتتة اق
 حيث تبلورت هذه القيمة في ما يلي: 

بتتأثر الابتكتتار  للعنتتوان البحثتتي الموستتوم ةفتتي الوصتتول إلتت  صتتياغة دقيقتت ستتاعدت الدراستتات الستتابقة -
 المالي عل  الكفاءة المصرفية في البنوك التجارية دراسة عينة من البنوك الأردنية؛ 
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ساعدت الدراسات السابقة عل  تكوين محصلة علميتة لتدى الطتالبتين عتن متغيترات البحتث ألا وهتي  -
 الابتكار المالي والكفاءة المصرفية؛ 

ستتتاعدت الدراستتتات الستتتابقة علتتت  معرفتتتة نشتتتأة كتتتلا المتغيتتترين وكيفيتتتة تطورهتتتا عبتتتر الفتتتترات الزمنيتتتة  -
 معالجة هذا البحث؛ لهذه الدراسات  وا عطاء فكرة عامة حول كيفية المختلفة

 ساهمت الدراسات السابقة في توضيح محددات الدراسة المتعلقة بالابتكار المالي؛ -

ستتاعدت فتتي إعطتتاء صتتورة واضتتحة ومتكاملتتة عتتن إجتتراءات الدراستتة متتن حيتتث المتتنه  التتذي ستتيتم  -
 ومن حيث أدوات الدراسة  ومجتمع وعينة الدراسة؛  إتباعن 

وبلتتد تطبيتتق الدراستتة إلتت  إكستتاب الطتتالبتين ثقافتتة هتتذا البلتتد فتتي ستتاهم الاختتتلاف والتنتتوع فتتي مكتتان  -
الماليتتتة والمصتتترفية  وأيضتتتا تمييتتتز أبتتترز الاختلافتتتات بتتتين هتتتذه الدارستتتات والدراستتتة  معالجتتتة القضتتتايا

 الحالية.

 يمكتتن القتتول متتن ختتلال الدارستتتات الستتابقة أن هنتتاك علاقتتة صتتلة وتتتتأثير متبتتادل بتتين الابتكتتار المتتتالي
تسلين الضوء عل  محدداتن تبين مدى تأثير ذلك عل  و  بعد بيان هذا النوع من الابتكارو  رفية الكفاءة المصو 

 كفاءة البنوك التجارية.

خلاصة القول أن هناك عدة دراسات المتعلقة بالابتكار المالي والكفتاءة المصترفية  رغتم وجتود اختتلاف 
أيضتا  ففتي هتذه الدراستة تتم التركيتز علت  محتددات  بين الدراسة الحالية والدراسات الستابقة إلا أن هنتاك تشتابن

تطويرهتا لتعزيتز أداء البنتوك  ومتن ختلال  الابتكار المالي التتي يمكتن أن تتؤثر علت  الكفتاءة المصترفية  وعلت 
عينتة الدراستة   المقارنة تم التوصل إل  أهتم أهتداف الدراستات وأيضتا طريقتة معالجتة الموضتوع بالاعتمتاد علت 

 ول إل  مدى الاستفادة من الدراسات السابقة.وذلك من أجل الوص
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 خلاصة الفصل 

الابتكتتتار المتتتالي يتتتدور حتتتول تطتتتوير منتجتتتات قائمتتتة أو تصتتتميم وتنفيتتتذ أدوات ماليتتتة جديتتتدة متتتن شتتتأنها 
ية  حيتتث تميتتز تحستتين مستتتوى أداء البنتتوك والحتتد متتن المختتاطر بمتتا يستتمح تحقيتتق متتا يعتترف بالكفتتاءة المصتترف

لتن أهميتة بالغتة بالنستبة للبنتوك  كمتا انقستمت أنواعتن إلت  تصتنيفين  فالصتتن  الأول و بجملتة متن الخصتائص  
يستتتند علتت  الوظتتائ  ويشتتمل ابتكتتارات نقتتل مختتاطرة الستتعر  ابتكتتارات نقتتل مختتاطرة الائتمتتان  ابتكتتارات توليتتد 

ريتتتة لمستتتاعدة الستتتيولة  أدوات توليتتتد الائتمتتتان  وأدوات توليتتتد الملكيتتتة. أمتتتا الصتتتن  الآختتتر يشتتتمل أدوات ابتكا
الأنشتتتطة الحقيقيتتتة والشتتتركات علتتت  النمتتتو  تحتتتديث الختتتدمات الماليتتتة  أدوات هادفتتتة للتتتربح ونشتتتر الاستتتتثمار 
والمختتاطر  أدوات لإعتتادة تمويتتل الالتزامتتات أو تعبئتتة الأصتتول  وابتكتتارات ماليتتة مشتتكوك فيهتتا. ويرتكتتز علتت  

بنتك  التطتور التكنولتوجي  التغيترات فتي البيئتة خمسة من المحتددات الهامتة والمتمثلتة فتي قتدرة الستوق  حجتم ال
 التنظيمية للبنك  والتغيرات الملحوظة في أوضاع السوق المالية. 

تعرف الكفاءة المصرفية عل  أنها اختيار تركيبة الموارد الأقل تكلفة لإنتاج وتوفير أكبر قدر ممكن من 
بالغتتة فتتي البنتتوك  حيتتث انقستتمت الكفتتاءة الختتدمات البنكيتتة  حيتتث تتميتتز بجملتتة متتن الخصتتائص ولهتتا أهميتتة 

كفتتتاءة إكتتتس. و  المصتتترفية إلتتت  كفتتتاءة إنتاجيتتتة  كفتتتاءة الأربتتتاح  كفتتتاءة وفتتتوات الحجتتتم  كفتتتاءة وفتتتورات النطتتتاق 
 . كل ما سبق ذكره لن علاقة مع الابتكار المالي وتعددت أساليب قياسها بين أساليب تقليدية وأخرى كمية 

موضوع الابتكار المالي ومدى أهمية تطبيقن لما لن من آثار إيجابية في كما توجد عدة دراسات تناولت 
البنتتوك التجاريتتة  ودراستتات أختترى تضتتمنت موضتتوع الكفتتاءة المصتترفية ومحاولتتة معرفتتة العلاقتتة بتتين الابتكتتار 

 المالي والكفاءة المصرفية في البنوك التجارية.

البنوك التجارية الأردنية  وهذا ما سيتم التطترق  أما الدراسة الحالية سيتم دراستها عل  مستوى عينة من
 إلين في الفصل الموالي.

 

 

 

 



 

 

الثانيالفصل 

 الابتكار لأثر القياسي التحليل

 المصرفية الكفاءة على المالي

 الأردنيةالتجارية   البنوك في

 (2021-2000) الفترة خلال
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 التجارية  البنوك في المصرفية الكفاءة على المالي الابتكار لأثر القياسي التحليلالفصل الثاني: 
 (2021-2000) الفترة خلال الأردنية

 تمهيد الفصل 

بعد التطرق في الفصل السابق للأدبيات النظرية وكذلك العديد من الدراسات السابقة والتي لها علاقة  
البحث بصفة مباشرة  سيتم في هذا الفصل القيام بدراسة قياسية لتأثير الابتكار المالي عل  الكفاءة بالموضوع 

(  وذلك من خلال تطبيق مجموعة 2021-2000المصرفية لعينة من البنوك التجارية الأردنية خلال الفترة )
فصل الدراسة إل  مبحثين . ومن أجل هذا الغرض تم تقسيم ضية بالاعتماد عل  الأسلوب الكمينماذج ريا

 : عل  النحو التالي

  :القياسي؛ للنموذجمنهجي الإطار الالمبحث الأول 

  :تقدير نموذج أثر الابتكار المالي على الكفاءة المصرفية وفق نموذج شعاع المبحث الثاني
  الانحدار الذاتي.
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 القياسي للنموذجمنهجي الإطار ال المبحث الأول:

والدراسات الاقتصادية بطرق القياس الكمية لتحليل الظواهر الاقتصادية  وسيتم في هذا اهتمت البحوث 
المبحث التطرق إل  منهجية الدراسة القياسية المعتمدة في هذه الدراسة  بالإضافة إل  استقرارية السلاسل 

 الزمنية  وديناميكية نموذج الدراسة.

 المطلب الأول: منهجية الدراسة القياسية

لاقتصاد القياسي من أحد فروع العلوم الاقتصادية المستخدمة في تحليل الظواهر الاقتصادية  يعد ا
 وذلك بالاعتماد عل  عدة نماذج  ومن بين هذه النماذج نموذج شعاع الانحدار الذاتي.

 الفرع الأول: الاقتصاد القياسي

الناحية الكمية  وسيتم التطرق يرتكز اهتمام الاقتصاد القياسي عل  تقدير العلاقات الاقتصادية من 
 لأهم المفاهيم المتعلقة بن.

 تعريف الاقتصاد القياسي .1

القياس في "  ويعرف عل  أنن:1926استخدم مصطلح الاقتصاد القياسي لأول مرة في سنة 
  وبصورة أدق هو العلم الذي يهتم بقياس العلاقات الاقتصادية من خلال بيانات واقعية بغرض "الاقتصاد
مدى صحة هذه العلاقات كما تقدمها النظرية الاقتصادية  أو تفسير بعض الظواهر  أو رسم بعض  اختبار

 1السياسات أو التنبؤ ببعض المتغيرات الاقتصادية.

 أهداف الاقتصاد القياسي .2

 2هناك ثلاث أهداف رئيسية تتمثل في ما يلي:

اني  وتمثل هذه المرحلة مشكلة بناء النماذج القياسية الاقتصادية في شكل قابل للاختبار الميد -
 تصور الصياغة الرياضية في منهجية القياس الاقتصادي؛

                                                           
نحدار الذاتي دراسة تطبيقية باستخدام نموذج شعاع الا  -  النمذجة القياسية بين النظرية والتطبيقعابد بشيكر  زكرياء مسعودي  خليفة عزي  -1
(VAR)100  ص: 2019  الوادي   جامعة02  العدد02  مجلة الاقتصاد والتنمية المستدامة  المجلد. 
 .04  ص: 2005  الدار الجامعية  الاسكندرية  الاقتصاد القياسي بين النظرية والتطبيقعبد القادر محمد عبد القادر عطية   -2
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تقدير واختبار هذه النماذج مستعملين البيانات المتوفرة  وتمثل هذه العملية المرحلة الإحصائية في  -
 القياس الاقتصادي؛

 قرارات المناسبة.استعمال النماذج المقدرة لغرض التنبؤ  التحليل الاقتصادي أو اتخاذ ال -

 منهجية الاقتصاد القياسي .3

 1ترتكز منهجية الاقتصاد القياسي عل  العناصر الموالية: 

 التقدير  1.3

هي عملية إدراك الواقع وصياغتن في شكل نموذج رياضي يوضح العلاقة السببية أو الارتباطية بين 
 تغير التابع والمتغيرات المستقلة؛الم

 التوقع 2.3

النموذج النات  عن التقدير  وهو يعني الحصول عل  المستويات المستقبلية للظاهرة يعتمد التوقع عل  
 ؛المدروسة  وعادة ما تعطي هذه القيمة المستقبلية في شكل قيمة وسط  ضمن مجال معين

 التنبؤ 3.3

 يهتم بالتغيرات الطارئة والظواهر الاقتصادية المعقدة. 

 السلاسل الزمنيةستقرارية ا الفرع الثاني:

استقرارها  وتحديد درجة  تأتي اختبارات الاستقرارية لدراسة خصائص السلاسل الزمنية والتأكد من مدى 
ومظللة لا تعكس  خاطئةتكاملها قبل استخدامها في التحليل الإحصائي. تحسبا من الحصول عل  نتائ  

 الواقع الفعلي للعلاقة محل البحث.

  

                                                           
 .102  101ص ص:   مرجع سابقمسعودي  خليفة عزي   عابد بشيكر  زكرياء -1
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 تعريف السلسلة الزمنية  .1

هي عبارة عن مجموعة من المشاهدات مأخوذة عل  فترات زمنية وذلك نتيجة تعقب هذه الظاهرة لفترة  
زمنية طويلة نسبيا وبصفة متتابعة وفي الغالب هذه الفترة الزمنية منتظمة  وهي بذلك تحتوي عل  متغيرين 

 1أحدهما مستقل وهو الزمن والآخر تابع وهو قيمة الظاهرة.

 الزمنية مركبات السلسلة  .2

تقوم دراسة السلاسل الزمنية عل  تحليلها إل  مركباتها أو العناصر المكونة لها لعزلها ومعرفة مدى  
 2تأثير كل منها عل  الظاهرة الشاهدة  ومعرفة تطورها عبر الزمن  وتنقسم إل :

 المركبات المنتظمة  1.2

 يتكرر وجودها في السلسلة  وفي مواضع محدد  وهي كالآتي:  

 مركبة الاتجاه العام  1.1.2

وهي أساسية في حركة السلسلة الزمنية وتعبر عن تطور الظاهرة عبر الزمن ولا تكون واضحة إلا في 
 𝑇.الفترات الطويلة وتوضح إتجاه الظاهرة  ويرمز لها بالرمز 

 المركبة الموسمية  2.1.2

التغيرات الموسمية هي التغيرات التي تحدث بإنتظام في وحدات زمنية متعاقبة كشهر معين من سنة او 
 .Sيوم معين  أو ساعة معينة  أو هي عبارة عن تقلبات تتكرر عل  نفس الوتيرة كل سنة  ويرمز لها بالرمز 

 المركبة الدورية  3.1.2

تنعكس هذه المركبة في السلاسل الزمنية طويلة الأجل التي تبرز أثر انتقال الأحوال الاقتصادية  وهي 
 .Cتشبن التغيرات الموسمية إلا أنها تتم في فترات أطول نسبيا من الفترات الموسمية  ويرمز لها بالرمز 

                                                           
  مطبوعة حسب المقرر الرسمي لوزارة التعليم العالي والبحث العلمي  كلية العلوم النماذج والأساليب الإحصائية لتحليل البياناتخيرة عيشوش   -1

 .97  ص: 2021عة بشار  الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير  قسم العلوم المالية والمحاسبة  جام
 .99-97  ص ص: نفس المرجع -2
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 (المركبة العشوائية) المركبات الغير منتظمة 2.2

التي لا يمكن توقع حدوثها أو قياسها كونها تحدث نتيحة أسباب عارضة لم تكن في هي كل التغيرات 
 . 𝑆 𝑇 𝐶  وعملية تقديرها تعتمد عل  بقية مكونات السلسلة 𝐼 الحسبان  ويرمز لها بالرمز

 استقرارية السلاسل الزمنية اختبارات .3

 عن طريق:  السلاسل الزمنية ستقراريةتكون عملية اختبار ا

  البياني التحليل 1.3

لمشاهدات السلسلة مع الزمن  وتعد  إن الخطوة الأول  في تحليل أي سلسلة زمنية هي الرسم البياني 
خطوة أساسية وهامة في التحليل لأنها تظهر الملامح الوصفية للبيانات مثل الاتجاه العام  التغيرات 

أن قيمة المتوسن فيها تتغير بتغير الموسمية  فإذا كانت هذه الملامح موجودة في البيانات فهذا يعني 
  الدراسة. الزمن الأمر الذي يدل عل  عدم إستقرارية السلسلة الزمنية محل

 اختبار معنوية معاملات الارتباط الذاتي 2.3

هو أحد اختبارات الاستقرارية الذي يعتمد عل  دالة الارتباط الذاتي التي تقيس الارتباط بين السلسلة 
𝑡 ونفس السلسلة بتأخير قدره k أي𝑡−𝑘 ويزمر لها بالرمز  𝑝k وتعط  بالعلاقة التالية :pk =

Yk

Y0
 

  1وعمليا فإنن يتم استعمال مقدرة دالة الإرتباط الذاتي وهي:

�̂�𝒌 =
∑ (𝐘𝐭 − �̂�)(𝐘𝐭−𝐤 − �̂�)𝐧

𝐭=𝐤+𝟏

∑ (𝐘𝐭 − �̂�)𝐧
𝐭=𝟏 ²

 

 : حيث

 𝐭؛: تمثل حجم العينة 

 𝐊؛: طول الفجوة الزمنية 

                                                           
  2015  الطبعة الأول   دار المريخ للنشر  المملكة العربية السعودية  الاقتصاد القياسيدامودار جوجارات  ترجمة هند عبد الغفار عودة   -1

 .1039ص:
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  .1و+ 1-وتتراوح قيمة معامل الارتباط الذاتي بين 

الذاتي تساوي الصفر او قريبا منن عند فجوة زمنية  تكون السلسلة مستقرة إذا كانت معاملات الارتباط
 أكبر من الصفر .

فإن الخطوة القادمة هي محاولة تفريقها لهدف الحصول عل    أما إذا كانت السلسلة غير مستقرة
 : كأنن سلسلة مفرقة حيث 𝑊tوبإستعمال   او مستقرةسلسلة محولة 

𝑾𝒕 = 𝛁𝒀𝒕 = 𝒀𝒕 − 𝒀𝒕−𝟏 ؛ 𝒕 = 𝟐, 𝟑,………𝑻 

 : غير مستقرة نواصل حساب الفروقات عل  النحو التالي 𝑊tالفروقات  إذا بقيت سلسلة 

𝐖𝐭 = 𝛁𝟐𝐘𝐭, 𝒕 = 𝟑. 𝟒…… . 𝑻 
التي تكون تختل  معنويا عن 𝑝𝑘 الذاتي لسلسلة زمنية ما لابد من تحديد الارتباطعند تحليل دالة 

 :  الصفر  يتم إختبار معنوية معاملات دالة الإرتباط تحت الفرضيتين التاليتين

𝑯𝟎: 𝑷(𝑲) = 𝟎  
𝑯𝟏: 𝑷(𝑲) ≠ 𝟎 

حيث تستقر السلسلة الزمنية إذا كانت معاملات   عل  إحصائية ستيودنت اعتماداالفرضية  اختباريتم 
kمعنوية لا تختل  عن الصفر من أجل كل  pk الارتباطدالة  > إل   𝑝𝑘   ويتحقق ذلك عندما تنتمي0

𝐏𝐤 مجال الثقة ∈ [𝟎 ±
𝐭𝛂 𝟐⁄

√𝐓
𝒕𝟎.𝟎𝟓: حيث .[ 𝟐⁄ = 𝒕𝟎.𝟎𝟓 𝟐⁄ = 𝒕𝟎.𝟎𝟐𝟓 = 𝟏.  عدد المشاهدات . 𝐧و  𝟗𝟔

 م العلاقة التالية:استخديتم امشترك لمعنوية معاملات الارتباط الذاتي كمجموعة  ولإجراء اختبار

𝑸 =  𝑻∑ �̂�𝟐(𝒌)𝒎
𝒌=𝟏  

 𝑚: . تمثل عدد الفجوات 

. ونسبة معنوية  𝒎بدرجة حرية 𝐱𝟐توزيع  التي تتوزع 𝜶 

𝑸 (𝐤)إذا كان  - > 𝒙𝜶 
الذاتي مساوية  الارتباطرفض فرضية العدم القائلة بأن كل معاملات ت 𝟐

 .وهذا يعني أن السلسلة غير مستقرةللصفر 
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𝑸 (𝐤) إذا كان - <  𝒙𝜶
رفض الفرضية البديلة ونقبل الفرضية العدم وهذا يعني أن السلسلة ت 𝟐
  مستقرة ) ساكنة(.

 اختبارات جذر الوحدة  3.3

العام كما تساعد أيضا عل  تحديد  الاتجاهتعمل اختبارات جذر الوحدة عل  الكش  عن مركبة  
ميز بين نوعين من النماذج التلابد  الاختباراتومن أجل فهم هذه   الطريقة المثل  لجعل السلسلة مستقرة

  1:الغير مستقرة وهما

  نموذجTS  

 : هذا النوع من النماذج يكتب عل  النحو التالي 

𝐘𝐭 = 𝐟(𝐭) + 𝛅𝐭 = 𝐚𝟎 + 𝐚𝟏𝐭 + 𝛅𝐭 
:: حيث أن δt  بيض أهو تشويش 

 𝐟(𝐭) : دالة في الزمن 

𝑬𝒀𝒕: وهو 𝑌tلدنيا الأمل للسلسلة  = 𝒂𝟎 + 𝒂𝟏𝒕 

  غير أنن يمكننا جعل غير مستقرة 𝑌tمرتبن بالزمن وبالتالي فالسلسلة  Ytأي أن متوسن السلسلة  
ثم نقوم بنزع مركبة الزمن من السلسلة   𝐌𝐂𝐎ة بطريق �̂�𝟏و �̂�𝟎مستقرة عن طريق تقدير  Yt السلسلة
𝐘𝐭]: الأصلية − ( �̂�𝟎 + �̂�𝟏 𝐭)] وبالتالي هي مستقرة بالتعري   بيضوهي مساوية لسلسلة التشويش الأ. 

معلومة يسم  هذا النوع من عدم الاستقرارية  Ytأن سبب عدم الاستقرارية في السلسلة  اعتباروعل   
 .التحديدية بعدم الاستقرارية

  

                                                           
ماستر اقتصاد طبوعة علمية متخصصة موجهة لطلبة السنة الأول  متحليل السلاسل الزمنية محاضرات وتطبيقات في الاقتصاد  محمد العقاب   -1

قتصادية  تخصص اقتصاد كمي  جامعة الجلفة    .39 :  ص2018كمي  كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير  قسم العلوم الاا
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 نموذج DS  

 1 :ويكتب هذا النوع من النماذج عل  الشكل التالي

𝒀𝐭 = 𝐘𝐭−𝟏 + 𝛅𝐭 
𝜹𝒕 هو تشويش ابيض 𝛅𝒕: حيث أن  → 𝑩𝑩(𝟎.𝝈𝜹𝟐)  

  ويعتبر هذا تمثل سيرورة عشوائية Ytهو تشويش ابيض وبالتالي فإن السلسلة 𝛅𝐭 وعل  أساس أن  
 : الماليةمن النماذج الأكثر استعمالا في التطبيقات  النوع

 : حيث

𝒀𝒕 = 𝒀𝒕−𝟏 + 𝜹𝒕 ⇒ 𝒀𝒕−𝟏 = 𝒀𝒕−𝟐 + 𝜹𝒕−𝟏  
𝒀𝒕 = 𝒀𝒕−𝟐 + 𝜹𝒕−𝟏 + 𝜹𝒕 ⇒ 𝒀𝒕−𝟐 = 𝒀𝒕−𝟑 + 𝜹𝒕−𝟐 

𝒀𝒕 = 𝒀𝒕−𝟑 + 𝜹𝒕−𝟐 + 𝜹𝒕−𝟏 + 𝜹𝒕  
𝑌t: يكون هكذا بتكرار هذه العلمية  = Y0 + ∑ δi

t
i=1 

𝑽𝒂𝒓(𝒀𝒕):  ويكون   = 𝒕 × 𝝈𝜹
وعل  أساس الكتابة  غير مستقرة  𝒀𝒕وبالتالي فإن السلسلة  𝟐
فإذا حدث اضطراب في توقيت ما فإن   𝒕إل 𝟏هي مجموع الأخطاء للسلسلة من   𝐘𝐭فإن 𝒀𝒕الأخيرة للسلسلة

وبالتالي   وهذا يؤدي إل  عدم ثبات التباين عبر الزمن 𝐘𝟎هذا يستمر فيما بعد ويبعد السلسلة عن المتوسن 
  عدم استقرارية السلسلة.

 : عل  النحو التالي 𝐷𝑆 كتابة نموذجيمكن عامة وبصفة 

𝒀𝒕 = 𝑪 + 𝒀𝒕−𝟏 + 𝜹𝒕 
 يمثل الحد الثابت : 𝑪: حيث أن

 : ميز حالتينيتم تو  

𝐂 إذا كانت -  =  بدون مشتقة ؛ 𝑫𝑺 يسم  النموذج 𝟎

                                                           
 .40 :  صسابق عجمر محمد العقاب   -1
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𝑪 إذا كانت-  ≠  بمشتقة . 𝑫𝑺 يسم  النموذج 𝟎

 : جذر الوحدة فيما يلي اختباراتوتتمثل أهم 

  (𝑫𝑭) البسيط فولر-اختبار ديكي 1.3.3 

من نموذج هو أحد اختبارات جذر الوحدة  ويسمح بمعرفة استقرارية السلاسل الزمنية  ويتم إنطلاقا 
 1 :الذي يأخذ الشكل  AR(1)الذاتي من الدرجة الأول   الانحدار

𝐘𝐭 = ∅𝐘𝐭−𝟏 + 𝐮𝐭 
 الخطأ العشوائي: 𝐮𝐭: حيث 

ل عل  و حصيتم المن طرف المعادلة  𝑌t−1  وبطرح ذو وسن حسابي معدوم وتباين ثابت يفترض أنن
𝐘𝐭∆: الصيغة التالية = (∅ − 𝟏)𝐘𝐭−𝟏 +  𝐮𝐭  

 : وعلين تصبح فرضية هذا الإختبار عل  الشكل التالي

𝑯𝟎: |∅𝟏| = 𝟏  
 𝑯𝟏: |∅𝟏| < 𝟏 

 نموذج اليسر العشوائي البسين:  -

∆𝐘𝐭 = (∅ − 𝟏)𝐘𝐭−𝟏 + 𝐔𝐭  
 نموذج السير العشوائي مع ادخال الحد الثابت:  -

∆𝒀𝒕 = (∅ − 𝟏)𝒀𝒕−𝟏 + 𝑪 + 𝑼𝒕 
تجاه عام:  -  نموذج السير العشوائي مع حد ثابت وا 

∆𝐘𝐭 = (∅ − 𝟏)𝐘𝐭−𝟏 + 𝐛𝐭 + 𝐂 + 𝐔𝐭 
ذا تحققت فرضية العدم  :𝐇𝟎}وا  |∅𝟏| = في أحد النماذج الثلاثة فإن السلسلة تكون غير   {𝟏

 .قرةمست

                                                           
1- Dimitrois Asteriou, Stephem G.Hall, Applied Ėconometrics A Modern Approach, Palgrave Macmillan, 

Revised edition, New-York, 2007, p 296. 
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  (𝐀𝐃𝐅)الموسع  اختبار ديكي فولر 2.3.3

وهو عبارة عن  يعد اختبار ديكي فولر أحد أهم اختبارات جذر الوحدة المستخدمة في علاج البيانات 
لتفادي  𝐦 وذلك بإدراج عدد من الفروق ذات الفجوات الزمنية  وتطوير لاختبار ديكي فولر البسينتعديل 
 1 التالية: ديكي فولر الموسع الصيغويأخذ اختبار  .ة الارتباط التسلسلي بين الأخطاءمشكل

∆𝐘𝐭 =  𝜹𝒀𝒕−𝟏 + ∑ 𝜶𝒊

𝒎

𝒊=𝟏

∆𝒀𝒕−𝟏 + 𝝁𝒕  

∆ 𝒀𝒕 = 𝜷𝟏 + 𝜹𝒀𝒕−𝟏 + ∑ 𝜶𝒊
𝒎
𝒊=𝟏 ∆𝒀𝒕−𝟏 + 𝝁𝒕 

∆𝒀𝒕 = 𝜷𝟏 + 𝜷𝟐𝒕 + 𝜹𝒀𝒕−𝟏 + ∑𝜶𝒊∆𝒀𝒕−𝟏 + 𝝁𝒕

𝒎

𝒊=𝟏

 

 النحو التالي: عل  (𝐻1 في النماذج الثلاثة مقابل الفرض البديل) (𝐻0 ويجري اختبار فرض العدم)

:𝑯𝟎 )السلسلة الزمنية غير مستقرة( 𝛅 = 𝟎 →  

:𝑯𝟎   )السلسلة الزمنية مستقرة( 𝛅 < 𝟎 →  

  (𝑷𝑷) اختبار فيليبس بيرون  3.3.3 

الموجود في إحصائية اختبار  لتحيزعل  التصحيح الغير معلمي  (PP)يعتمد اختبار فيليبس بيرون  
ديكي فولر والنات  عن مشكلتي الارتباط الذاتي وعدم تجانس التباين لبواقي نماذج جذر الوحدة  ويضم هذا 

  2الاختبار أربع خطوات هي:

المحسوبة وبواقي  الإحصائياتواستخراج قيم  𝐌𝐂𝐎تقدير النماذج الثلاثة لاختبار ديكي فولر  -
 .𝓮𝒕النماذج 

𝛔𝛅التباين قصير المدى للبواقي:  تقدير -
𝟐 =

𝟏

𝒏
∑ 𝓮𝐭

𝟐𝐧
𝐭=𝟏 

                                                           
(لدراسة العلاقة بين حجم الإنفاق العام والنمو السكاني في السودان VARاستخدام نموذج الانحدار الذاتي)عبدالقادر حامد    قريب الله عبد المجيد- 1

 . 125  124  ص ص:2018  جامعة طيبة  02  العدد19  مجلة العلوم الاقتصادية والإدارية  المجلد(2015-1960)للفترة 
 .46  45  ص ص:مرجع سابقمحمد العقاب   -2
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 تقدير معامل التصحيح أو التباين طويل المدى للبواقي:  -

𝒔𝒕
𝟐 =

𝟏

𝒏
∑𝓮𝒕

𝟐

𝒏

𝒕=𝟏

+ 𝟐∑ (𝟏 −
𝒊

𝑰 + 𝟏
)

𝑰

𝒊=𝟏

𝟏

𝒏
∑ 𝓮𝒕𝓮𝒕−𝒊

𝒏

𝒕=𝒊+𝟏

 

≈I: تتحدد عل  أساس العلاقة التالية Lحيث أن قيمة التأخير 𝟒 (𝒏 − 𝟏𝟎𝟎)𝟐/𝟗  

 عل  النحو التالي: (𝐏𝐏)وعلين تكون الإحصائية المحسوبة لاختبار فيليبس بيرون  -

 : حيث أن

𝒕∅�̂�

∗ = √𝜽 ×
(∅̂𝟏 − 𝟏)

�̂�∅̂𝟏

+ 
𝒏(𝜽 − 𝟏)�̂�∅̂𝟏

√𝜽
 

𝛉: حيث أن  = 
𝛔𝛅

�̂�

𝑺𝒕
𝟐 

𝑡 ∅1̂ ويتم مقارنة الإحصائية المحسوبة

هي  الاختبار  ومنهجية هذا بالإحصائية المجدولة لماكي نمون  ∗
  .ديكي فولر اختبارنفس منهجية 

 (𝑲𝑷𝑺𝑺) اختبار 4.3.3

 والذي أساسن  مضاع  لاغران  اختباروهو يعتمد عل   1992تم اقتراح هذا الاختبار في عام 
  ويأخذ مضاع  لاغران  الصيغة السابقة الاختباراتارية وهو عكس فرضية العدم التي تنص عل  الإستقر 

  1:التالية

LM=
𝟏

𝑺𝟐
−

∑ 𝜹𝒕
𝟐𝒏

𝒕=𝟏

𝒏�̅�
 

𝛅𝐭  = ∑𝓮𝒕

𝒕

𝒊=𝟏

 

  .الجمع الجزئي للبواقي: 𝛿𝑡: حيث

                                                           
ير منشورة(  كلية   أطروحة دكتوراه )غ-دراسة قياسية لعينة من الدول–استدامة السياسة المالية في اقتصاديات الدول النفطية إلهام بن عيس    - 1

دارة الأعمال  جامعة عين تموشنت    .237  ص: 2021العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير  قسم العلوم الاقتصادية  تخصص مالية وا 
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فإذا كانت إحصائية مضاع  لاغران  أكبر من القيم الحرجة الموجودة في المعمول بن من طرف 
والتي تنص عل  استقرارية السلسلة الزمنية وقبول  𝑯𝟎يتم رفض الفرضية العدمية    KPSSالأربعةالمختبرين 
 . 𝑯𝟏البديلة

  ولإختيار نموذج المواضيع المهمة في التحليلات الاقتصادية الاقتصاد القياسي من القول أن يمكن
الذاتي  الارتباطمعنوية معاملات  اختبارومن أهمها  قياسي لابد من اجراء مجموعة من اختبارات الإستقرارية 

 الموسع ديكي فولر  (𝐃𝐅) والتي بدورها تتكون من اختبار ديكي فولر البسين  جذر الوحدة واختبارات
(𝐀𝐃𝐅)   اختبار فيليبس بيرون(𝐏𝐏)    اختباروأخيرا (𝑲𝑷𝑺𝑺).  تقوم هذه الاختبارات بمعرفة درجة حيث

هذا وسيتم التطرق في المطلب الموالي إل  تقديم   استقرارية المتغيرات من اجل تحديد نموذج الدراسة
 .نموذجال

 نموذج الدراسة القياسية شعاع الانحدار الذاتيالمطلب الثاني: 

 ما يلي: اسطة نموذج شعاع الانحدار الذاتيأهم المتطلبات النظرية للنمذجة القياسية بو من 

   VARالصياغة العامة لنموذج .1

لنماذج أشعة الانحدار الذاتي أهمية بالغة في دراسة العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية  وذلك لأخذها  
إذ يتكون من نظام لجملة   بعين الاعتبار ديناميكية النموذج وهي عبارة عن تعميم لنماذج الانحدار الذاتي

معادلات بحيث كل متغيرة هي عبارة عن توليفة خطية لقيمها الماضية والقيم الماضية لمتغيرات أخرى  
تباطؤ عل  الشكل المصفوفي   𝑝و متغير 𝑘 ل 𝑉𝐴𝑅 يكتب نموذج  و فة إل  الأخطاء العشوائيةبالإضا
 1 التالي:

𝒕 = 𝟎 +𝟏𝒕−𝟏 +𝟐𝒕−𝟐 + ⋯+𝒑𝟏−𝒑 + 𝜺𝒕 𝒕 = 𝟏, 𝟐… , 𝑻 

                                                           
 .270  269  ص: 2011  دار الحامد  الطبعة الأول   الجزائر  طرق الاقتصاد القياسي محاضرات وتطبيقاتمحمد شيخي   -1
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𝒕: مع  =

[
 
 
 
 
 
𝟏,𝒕

𝟏,𝒕

.

.

.
𝒌,𝒕]

 
 
 
 
 

;  𝒊 =

[
 
 
 
 
 
 
∅𝟏𝒊

 𝟏

∅𝟐𝒊
 𝟏

.

.

.
∅𝒌𝒊

 𝟏

∅𝟏𝒊
 𝟐

∅𝟐𝒊
 𝟐

.

.

.
∅𝒌𝒊

 𝟐

…
…
…
…
…
…

∅𝟏𝒊
 𝒌

∅𝟐𝒊
 𝒌

.

.

.
∅𝒌𝒊

 𝒌 ]
 
 
 
 
 
 

;  𝟎 =

[
 
 
 
 
 
 
∅𝟏

 𝟎

∅𝟐
 𝟎

.

.

.
∅ 𝒌

𝟎]
 
 
 
 
 
 

 ;  

𝒊 = 𝟏, 𝟐, … , 𝒑   𝜺𝒕 =

[
 
 
 
 
 
𝜺𝟏𝒕

𝜺𝟐𝒕

.

.

.
𝜺𝒌𝒕]

 
 
 
 
 

 ; 

 معامل التأخير حيث: ويمكن أيضا كتابة النموذج بدلالة 

(𝑰 −𝟏𝑳 −𝟐𝑳
𝟐−. . . . − 𝑷𝑳𝑷)𝒕 =  𝟎 + 𝜺 𝒕 

(𝑳)𝒕أو: =  𝟎 + 𝜺𝒕  

,𝟏,𝒕المتغيرات   . . . . ,𝒌,𝒕تعتبر كسلاسل مستقرة والأخطاء 𝜺𝟏𝒕, . . . . , 𝜺𝒌𝒕  ذات تشويش أبيض
𝝈𝜺𝟏مستقلة ذاتيا وذات تباينات ثابتة

𝟐 , . . . . , 𝝈𝜺𝒌
𝟐. 

  VAR استقلالية نموذج .2

 مستقرة إذا كان كثير الحدود المعرف انطلاقا من محدد المصفوفة VAR تكون السيرورة

|𝑰 − 𝟏𝑳 − 𝟐𝑳
𝟐− . . . . − 𝒑𝑳

𝒑| .1تحتوي عل  جذور خارج الدائرة الوحدوية 

 VAR تقدير نموذجو  تحديد .3

الصغرى أو   يمكن تقدير كل معادلة من معادلات هذا النموذج بطريقة المربعات 𝑽𝑨𝑹حالة النموذج 
يكتب عل  الشكل  𝑉𝐴𝑅(𝑃)النموذج المقدر بطريقة المعقولية العظم   يتم تقدير كل معادلة عل  حدا.

 : التالي

�̂� = �̂� +�̂�𝒕−𝟏 + ̂𝟐𝒕−𝟐 + ⋯+ ̂𝒑𝟏−𝒑 
                                                           

 .270  ص: سابق مرجع -1
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 غير مستقرة  يجب جعل كل السلاسل لا يمكن تقدير معاملات هذا النموذج انطلاقا من سلاسل 
في حالة اتجاه عام عشوائي أو إضافة مركبة الاتجاه العام إل  صيغة  d من الدرجةمستقرة بحساب الفروقات 

  1.يمكن إضافة متغيرات صورية لتصحيح التغيرات الموسميةو  في حالة اتجاه عام ثابت. VAR النموذج

تقدير يتم استخدام معايير المعلومات  فطريقة اختيار الدرجة تكمن في   𝐕𝐀𝐑 لتحديد درجة النموذج 
هو العدد الأقص  المقبول من طرف  𝐏 (𝐏إل   𝟎)درجة( من كل معادلات النموذج من أجل أي رتبة
كما المعرفة   Schwarzو Hannan-Quinو Akaike الثلاثة النظرية الاقتصادية(. ويتم استعمال المعايير

 2يلي:

𝑨𝑰𝑪 = 𝐥𝐧| �̂�| +
𝟐𝒌𝟐𝒑

𝑻
 

𝑯𝑸 = 𝐥𝐧| �̂�| +
𝟐 𝐥𝐨𝐠 𝐥𝐨𝐠𝑻

𝑻
𝒌𝟐𝒑 

𝑺𝑪 = 𝐥𝐧| �̂�| +
𝒌𝟐𝒑 𝐥𝐧(𝑻)

𝑻
 

-مصفوفة التباين  �̂� عدد الفجوات الزمنية  𝒑 عدد المشاهدات  𝑻عدد متغيرات النظام   𝑘مع  
 التباين المشترك للبواقي.

يمكن أيضا استخدام نسبة المعقولية لهذا   اختيار التباطؤ الأمثل وذلك بتصغير المعايير الثلاثة يتم
�̂�من تقدير تباين البواقي. إذا كانالغرض انطلاقا 

�̂�تباين بواقي النموذج المقيد و 𝟏 
تباين النموذج الأول  𝟎 

𝑻(𝐥𝐧|�̂�)غير المقيد(  فإن إحصائية نسبة المعقولية 
 𝟏
| − 𝐥𝐧|�̂�

 𝟎
𝒳تتوزع توزيع  (| بدرجة حرية  2 

 تساوي عدد القيود.

دراسة العلاقة بين المتغيرات دور حول ي (VAR)شعاع الانحدار الذاتي نماذج أن  خلاصة القول
يمكن تقدير كل معادلة من و   استخدام معايير المعلومات لتحديد درجتها  حيث يتم الاقتصادية المختلفة

                                                           
دراسة قياسية باستخدام نموذج أشعة الانحدار الذاتي -أثر بعض المتغيرات التكميلية على قيمة الناتج الفلاحي في الجزائرلخميسي الواعر   -1

(VAR)1184   ص:2022  جامعة أم البواقي  02  العدد09  مجلة العلوم الإنسانية  المجلد. 
 .273  272  ص ص: سابقمرجع محمد شيخي   -2
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  وسيتم التطرق في المطلب معادلات هذا النموذج بطريقة المربعات الصغرى أو بطريقة المعقولية العظم 
 ت عل  هذه المتغيرات.الموالي إل  تحليل أثار حدوث صدما

 (VARالمطلب الثالث: ديناميكية نماذج الانحدار الذاتي)

بتحليل آثار حدوث صدمات عل  المتغيرات  وهذا من  (𝐕𝐀𝐑)شعاع الانحدار الذاتي  تسمح نماذج
 في هذا المطلب.هذا ما سيتم التطرق إلين و  محاكاة الصدمات العشوائية  وكذلك من خلال تباين الخطأ 

 الاستجابة ودوال الصدمات تحليل .1

 حدوث النات  عن الأثر قياس هو الدفعية الاستجابة ودوال الصدمات تحليل من الأساسي الهدف إن
تبين رد فعل و  المتغيرات  حيث أنها تأخذ بعين الاعتبار مجموعة العلاقات الديناميكية الموجودة عل  صدمة

 1 :التالي الشكل عل  النموذج هذا كتابة يمكنو  الأخطاء المتغيرات الداخلية عل  أثر حدوث صدمة في 

𝒚𝟏𝒕 = 𝒂𝟎 + + 𝒂𝟏𝒚𝟏𝒕−𝟏 + 𝒂𝟐𝒚𝟐𝒕−𝟏 + 𝜺𝟏𝒕 
𝒚𝟐𝒕 = 𝒃𝟎 + + 𝒃𝟏𝒚𝟏𝒕−𝟏 + 𝒃𝟐𝒚𝟐𝒕−𝟏 + 𝜺𝟐𝒕 

 عندئذ  𝑡الفترة  خلال وذلك واحدة وحدة بمقدار 𝑌1𝑡 العشوائية المتغيرة عل  صدمة حدوث في حالة
𝑦1𝑡 المتغيرات عل  الصدمة هذه أثر يكون   كما يلي: معرفا 𝑦2𝑡و 

] t:  الفترة عند
𝟏𝒕+𝟏

𝟐𝐭+𝟏
] = [

𝟏
𝟎
] 

] عند الفترة
𝟏𝒕+𝟏

𝟐𝐭+𝟏
] = [

𝐚𝟏 𝐚𝟐

𝐛𝟏 𝐛𝟐
] [
𝟏𝐭

𝟐𝐭
] = [

𝐚𝟏 𝐚𝟐

𝐛𝟏 𝐛𝟐
] [

𝟏
𝟎
] = [

𝐚𝟏

𝐛𝟏
]: (t+1) 

] عند الفترة
𝟏𝒕+𝟐

𝟐𝐭+𝟐
] = [

𝐚𝟏 𝐚𝟐

𝐛𝟏 𝐛𝟐
] [
𝟏𝐭+𝟏

𝟐𝐭+𝟏
] = [

𝐚𝟏 𝐚𝟐

𝐛𝟏 𝐛𝟐
] [

𝐚𝟏

𝐛𝟏
]: (t+2) 

 المضاعفات حساب من تمكن الأخيرة هذه الاستجابة  بدالة فترة كل عند التغير قيم وتسم 
 حدوث إثر عل  الذاتي الانحدار لشعاع المكونة المتغيرات فعل رد حول مهمة معلومات وتوفر الديناميكية 
 .العشوائية الأخطاء في صدمة

                                                           
( 2016 -1990تحليل العلاقة السببية بين الناتج المحلي الإجمالي والتكوين الإجمالي لرأس المال الثابت في الجزائر للفترة )لزهر ساحلي   -1

 .75 ص:  2018  جامعة سكيكدة  01  العدد06  مجلة الباحث الاقتصادي  المجلد(VARتقنية أشعة الانحدار الذاتي ) باستخدام
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 تحليل التباين .2

إن تحليل التباين يقدم طريقة مختلفة قليلا لفحص ديناميكيات نظام متجن الانحدار الذاتي  حيث أنن  
الصدمات التي تتعرض لها  يعطي نسبة التغير في المتغيرات التابعة التي تعود إل  صدماتها الخاصة  مقابل

المستقلة عل  المتغير التابع. بطبيعة المتغيرات الأخرى  أي أنن يعطي الأهمية النسبية لتأثر المتغيرات 
الحال سوف تؤثر الصدمة التي يتعرض لها المتغير التابع بشكل مباشر عل  نفسن  كما أن هذا التأثير يمتد 
إل  جميع المتغيرات الأخرى في النظام من خلال البنية الديناميكية لمتجن الانحدار الذاتي. بحيث يهدف هذا 

مدى مساهمتن في تباين الخطأ  ويمكن كتابة تباين خطأ التنبؤ لفترة معينة بدلالة الأخير إل  حساب وتحديد 
الخطأ الخاص بكل متغير عل  حدا  لمعرفة وزن ونسبة مشاركة كل تباين يتم قسمة هذا التباين عل  تباين 

 1خطأ التنبؤ الكلي.

 اختبار السببية .3

لأن   الاهتمام لدى المختصين في القياس الاقتصادييعتبر مفهوم السببية من المفاهيم التي أثارت 
معرفة المتغير الذي يسبب الآخر يمكن من صياغة سياسة اقتصادية سليمة  كما أن معرفة اتجاه السببية جد 

 مهم من أجل توضيح العلاقة الموجودة بين المتغيرات الاقتصادية  ويمكن تقسيمها إل :

 للسببية  Grangerاختبار 1.3 

معيار تحديد العلاقة السببية الذي يرتكز عل  العلاقة الديناميكية الموجودة بين  1969 ةسن اقترح
سلسلتان زمنيتان تعبران عن تطور ظاهرتين اقتصاديتين  𝒚𝟐𝒕 و 𝒚𝟏𝒕ت السلاسل الزمنية حيث إذا كان

تحتوي عل  المعلومات التي من خلالها يمكن تحسين التوقعات  𝒚𝟏𝒕مختلفتين عبر الزمن  وكانت السلسلة 
 2:فإن VAR (p)النموذج  وفق. 𝒚𝟐𝒕تسبب  𝒚𝟏𝒕في هذه الحالة يمكن القول أن  𝒚𝟐𝒕بالنسبة للسلسلة 

                                                           
المجلة العلمية للبحوث   استجابة تحويلات العاملين بالخارج للتقلبات الاقتصادية في الدول المرسلة: دليل من مصرأحمد محمد حسين   - 1

 .637  ص:2023  جامعة حلوان  01  العدد37والدراسات التجارية  المجلد 
2- Régis Bourbonnais, Économétrie, Dunod, 9eme edition, France, 2015, p293. 
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[
𝟏𝒕

𝟐𝐭
] = [

𝐚𝟎

𝐛𝟎
] + [

𝐚𝟏
𝟏 𝐛𝟏

𝟏

𝐚𝟏
𝟐 𝐛𝟏

𝟐] [
𝟏𝐭−𝟏

𝟐𝐭−𝟏
] + [

𝐚𝟐
𝟏 𝐛𝟐

𝟏

𝐚𝟐
𝟐 𝐛𝟐

𝟐] [
𝟏𝐭−𝟐

𝟐𝐭−𝟐
] + ⋯ + [

𝐚𝐩
𝟏 𝐛𝐩

𝟏

𝐚𝐩
𝟐 𝐛𝐩

𝟐] [
𝟏𝐭−𝐩

𝟐𝐭−𝐩
]

+ [
𝜺𝟏𝒕

𝜺𝟐𝒕
] 

 كما يلي: Grangerيمكن صياغة فرضية اختبار 

- 𝑌1𝑡  لا يسبب𝒀𝟐𝒕 إذا كانت الفرضية𝑯𝟎: 𝒂𝟏
𝟐 = 𝒂𝟐

𝟐 = ⋯ = 𝒂𝒑
𝟐 =  مقبولة. 𝟎

- 𝑌2𝑡 سبب ي لا𝒀𝟏𝒕 إذا كانت الفرضية𝑯𝟎: 𝒃𝟏
𝟏 = 𝒃𝟐

𝟏 = ⋯ = 𝒃𝒑
𝟏 =  مقبولة. 𝟎

 تم قبول الفرضيتين إذن فهي حالة حلقة تأثير ردود الفعل بأثر رجعي.إذا 

( المتعلق بانعدام المعاملات لمعادلة تلو Ficher)هذه الفرضيات يستعمل اختبار فيشرلاختبار 
 .(𝐑𝐕𝐀)والنموذج المقيد   (𝐔𝐕𝐀𝐑)غير المقيد  (VAR)   أو مباشرة بالمقارنة بين نموذجالأخرى 

 :نسبة الاحتمالية التاليةيتم حساب 

𝑳∗ = (𝒏 −𝒄) (𝐥𝐧∑𝑹𝑽𝑨𝑹 − 𝐥𝐧∑𝑼𝑽𝑨𝑹) 

 حيث:

 𝐋∗  تتبع قانون𝐗𝟐  ذو درجة حرية𝐩 ∗  ؛𝟐

 ∑𝑹𝑽𝑨 :؛للنموذج المقيد المشتركةالتباينات والتباينات  مصفوفة 

 ∑𝑼𝑽𝑨𝑹 :؛للنموذج غير المقيد المشتركةالتباينات والتباينات  مصفوفة 

 𝐧 :؛عدد المشاهدات 

 𝐜 : للنموذج غير المقيد ةفي كل معادل المقدرةعدد المعالم. 

  



20002021
 

 53  

 

 للسببية  Simsاختبار 2.3

وذلك باعتبار أنن إذا سمحت   Granger ضع اختبار يختل  قليلا عن اختبارو  تم 1980 ةفي سن
  1 أي: 𝑌2𝑡ة بشرح القيم الحالي 𝑌1𝑡القيم المستقبلية ل 

𝐲𝟏𝐭 = 𝒂𝟏
𝟎 + ∑𝒂𝟏𝒊

𝟏 𝒚𝟏𝒕−𝒊 + ∑𝒂𝟏𝒊
𝟐 𝒚𝟐𝒕−𝒊 + ∑𝒃𝒊

𝟐𝒚𝟐𝒕+𝒊 + 𝜺𝟏𝒕

𝒑

𝒊=𝟏

𝒑

𝒊=𝟏

𝒑

𝒊=𝟏

 

𝐲𝟐𝐭 = 𝒂𝟐
𝟎 + ∑𝒂𝟐𝒊

𝟏 𝒚𝟏𝒕−𝒊 + ∑𝒂𝟐𝒊
𝟐 𝒚𝟐𝒕−𝒊 + ∑𝒃𝒊

𝟏𝒚𝟏𝒕+𝟏 + 𝜺𝟐𝒕

𝒑

𝒊=𝟏

𝒑

𝒊=𝟏

𝒑

𝒊=𝟏

 

- 𝒀𝟏𝒕  لا يسبب𝒀𝟐𝒕 إذا كانت الفرضية 𝑯𝟎: 𝒃𝟏
𝟐 = 𝒃𝟐

𝟐 = ⋯ = 𝒃𝒑
𝟐 =  مقبولة. 𝟎

- 𝒀𝟐𝒕 سبب ي لا𝒀𝟏𝒕 إذا كانت الفرضية 𝑯𝟎: 𝒃𝟏
𝟏 = 𝒃𝟐

𝟏 = ⋯ = 𝒃𝒑
𝟏 =  مقبولة. 𝟎

 و يتعلق الأمر هنا كذلك باختبار فيشر للمعاملات المعدومة بحيث:

𝑭∗ =
𝐒𝐂𝐑𝐑 − 𝐒𝐂𝐑𝐔  𝐂⁄

𝐒𝐂𝐑𝐔  𝐧 − 𝐤 − 𝟏⁄
 

 بحيث أن:

:𝐂 ؛عدد المعاملات المختبرة 

𝐒𝐂𝐑𝐑: ؛مجموعة مربعات البواقي للنموذج المقيد 

𝐒𝐂𝐑𝐔: ؛مجموعة مربعات البواقي للنموذج غير المقيد 

𝐧: ؛عدد المشاهدات 

𝐤: .عدد المعالم المقدرة في المعادلة 

مهمة من أجل توضيح العلاقة  (VAR)شعاع الانحدار الذاتي نماذج يمكن القول أن ديناميكية 
لمعرفة رد فعل المتغيرات   حيث يتم تحليل الصدمات ودوال الاستجابة الموجودة بين المتغيرات الاقتصادية

                                                           
1-Jean-Baptiste Gossé, Cyriac Guillaumin, Christopher A. Sims et la représentation VAR, Hal-00642920, Paris, 

2011, p 09,10. 
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نن يعطي الأهمية النسبية لتأثر المتغيرات   أما تحليل التباين فإالداخلية عل  أثر حدوث صدمة في الأخطاء
معرفة المتغير الذي يسبب الآخر للتمكن من   في حين يهدف اختبار السببية لالمستقلة عل  المتغير التابع

 .صياغة سياسة اقتصادية سليمة

القيام بمجموعة من اختبارات  لقول أنن عند اختيار نموذج لدراسة المتغيرات  يجبخلاصة ا 
معنوية معاملات الارتباط  واختبارات  كاختباراتالاستقرارية التي تعد مهمة لتحديد درجة استقرارية المتغيرات 

ذلك باستخدام معايير جذر الوحدة  حيث يقوم نموذج شعاع الانحدار الذاتي بدراسة العلاقة بين المتغيرات و 
المعلومات لتحديد درجتها ويمكن تقدير كل معادلة من معادلات هذا النموذج بطريقة المربعات الصغرى أو 
بطريقة المعقولية العظم   وتقوم ديناميكية هذا النموذج بتحليل الصدمات ودوال الاستجابة لمعرفة رد فعل 

فإنن يوضح الأهمية النسبية لتأثر المتغيرات المستقلة عل   المتغيرات الداخلية  وبالنسبة لتحليل التباين
سيتم التطرق في و  المتغيرات التابعة  إذ يسع  اختبار السببية لمعرفة نوع واتجاه العلاقة بين المتغيرات.

 وتحليلن هيكليا.  توصي  نموذج الدراسة  تقدير نموذج شعاع الانحدار الذاتي المبحث الموالي إل 
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تقدير أثر الابتكار المالي على الكفاءة المصرفية وفق نموذج شعاع الانحدار الدذاتي : ثانيالمبحث ال
(VAR) 

متتتتن ختتتتلال هتتتتذا المبحتتتتث ستتتتيتم التطتتتترق إلتتتت  توصتتتتي  نمتتتتوذج الدراستتتتة  وذلتتتتك بتتتتالتعري  بتتتتالمتغيرات 
لهتتتذا ية التتتتي تتتتم تحديتتتدها متتتن ختتتلال الدراستتتات الستتتابقة  ثتتتم الصتتتياغة الرياضتتتو  المستتتتخدمة فتتتي هتتتذا النمتتتوذج

 أخيرا التحليل الهيكلي للنموذج المقدر.و   هتقدير ل بالإضافةلنموذج  ا

 (VARوفق نموذج شعاع الإنحدار الذاتي ) القياسية دراسةال توصيفالمطلب الأول: 

وهتتذه المتغيتترات تنقستتم بتتدورها إلتت    يتكتتون أي نمتتوذج رياضتتي اقتصتتادي متتن مجموعتتة متتن المتغيتترات 
متتتتن أجتتتتل تحديتتتتد أثتتتر الابتكتتتتار المتتتتالي علتتتت  الكفتتتتاءة   و متغيتتترات داخليتتتتة )تابعتتتتة( وأختتتترى خارجيتتتة )مستتتتتقلة(

(  ستيتم فيمتا يلتي عترض متغيترات 2021-2000المصرفية لعينة من البنتوك التجاريتة الأردنيتة ختلال الفتترة )
 الدراسة القياسية.

 توصيف النموذج .1

د بتتتن صتتتياغة النمتتتوذج فتتتي شتتتكل معادلتتتة وفتتتق منهجيتتتة القيتتتاس المتبعتتتة فتتتي توصتتتي  النمتتتاذج يقصتتت 
 الاقتصادية  ولتوصي  النموذج هناك عدة خطوات تتمثل فيما يلي:

 تحديد متغيرات الدراسة  1.1

أثتتر تتتأثر بمجموعتتة متتن المتغيتترات  وبهتتدف دراستتة تالكفتتاءة المصتترفية وفقتتا للنظريتتة الاقتصتتادية فتتان  
تتم  ( 2021-2000)ختلال الفتترة الابتكار المالي عل  الكفاءة المصرفية لعينتة متن البنتوك التجاريتة الأردنيتة 

 ( متغيرات  والمتمثلة فيما يلي:6استخدام بيانات سنوية لستة )

 المتغيرات المستقلة 1.1.1

 ي:المصرفية والمتمثلة فيما يل وتمثل أهم المتغيرات التي تساهم في تفسير الكفاءة 
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  حجم البنك  

وهتتو عبتتارة عتتن اللوغتتاريتم الطبيعتتي لمجمتتوع موجتتودات البنتتك  حيتتث يحمتتل حجتتم البنتتك دلالات كبيتترة  
تتترتبن بالكفتتاءة والمنافستتة والتركتتز واقتصتتاديات الحجتتم  إذ أن البنتتوك ذات الحجتتم الكبيتتر تتميتتز غالبتتا بارتفتتاع 

 كفاءتها وتنافسيتها وتركزها في السوق.

  الموارد المالية 

والمتمثلة في متوسن الربح الصافي للبنك  والذي من المفروض أن يكون لن تأثير إيجتابي علت  كفتاءة  
وأداء البنوك  حيث كلما زادت هذه القيمة دل ذلك عل  قدرة البنك عل  توليد أرباح رأسمالية تزيتد متن مستتوى 

 الأداء والتعبير عن مدى قدرة البنك عل  التحكم في التكالي .

 منافسةدرجة ال  

والتي يتم قياسها من خلال مؤشر هيرفندل انتدكيس  وهتو مجمتوع مربتع الحصتة الستوقية للبنتوك  ويتتم  
𝐼𝐻𝐻قياس هذا المؤشر وفق العلاقة التالية:  = ∑ 𝑆𝑖

2𝑛
𝑖 ويعبر هذا المؤشر عن الوضع التنافسي في قطاع  

 دة شدة المنافسة.البنوك حيث كلما ارتفع هذا المؤشر دل ذلك عل  زيا

 المنتجات المالية المبتكرة  

وهتتتي مختلتتت  المنتجتتتات المصتتترفية المبتكتتترة )الختتتدمات المصتتترفية عبتتتر الانترنتتتت والهتتتات  المحمتتتول   
البطاقات الائتمانية بمختل  أنواعهتا  وستائل التدفع الالكترونيتة المختلفتة( متن طترف البنتوك فتي إطتار تحستين 

مبتكتترة كلمتتا أدى ذلتتك إلتت  أدائهتتا وتحقيتتق رضتتا عملائهتتا  والتتتي متتن المفتتترض انتتن كلمتتا زاد عتتدد المنتجتتات ال
 ارتفاع مستوى كفاءة البنوك.

 المتغيرات التابعة  2.1.1

فتتي المتغيتترات التتتي تتتم الاعتمتتاد عليهتتا فتتي قيتتاس الكفتتاءة المصتترفية متتن وجهتتة نظتتر مؤشتتر  و تتمثتتل
تعتبتر إحتدى أهتم المؤشترات و  الربحية والمتمثلة في العائد عل  حقوق الملكيتة ومعتدل العائتد علت  الموجتودات 

 المستخدمة في تقييم كفاءة البنوك التجارية  والتي تحسب وفق العلاقتين التاليتين: 
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𝑹𝑶𝑨 معدل العائد على الموجودات: =
صافي الربح

اجمالي الموجودات
∗ 𝟏𝟎𝟎 

𝑹𝑶𝑬 معدل العائد على حقوق الملكية: =
صافي الربح
حق الملكية

∗ 𝟏𝟎𝟎 

 الدراسةعرض متغيرات  2.1

  الأردن  التقتتارير الستتنوية الصتتادرة عتتن جمعيتتة البنتتوك فتتي لتتع بالاعتمتتاديتتة جمتتع البيانتتات لتمتتت عم
م مؤشتتترات الكفتتتاءة هتتتالبنتتتك  وأ  ة متتتن طتتترفبتكتتتر م المنتجتتتات الماليتتتة المهتتتإعطتتتاء نظتتترة حتتتول أ  ستتتيتم محاولتتتةو 

 ي:لا فيما يهخيصلة في مؤشرات الربحية. والتي يمكن تلالمصرفية والمتمث

 متغيرات الدراسة (: يوضح1-2الجدول رقم )

 ةالمتغيرات المستقل المتغيرات التابعة
ROA ROE NP IHH* RF SIZE السنة 
0.3 4.2 1 13,9 12708 4,111043967 2000 
0.7 9.4 2 13,4 -49304 4,150866918 2001 
0.6 8.1 1 13,1 111443 4,179531684 2002 
0.7 9.9 3 12,6 10469 4,195941144 2003 
1.1 13.1 2 12,8 14907 4,25100761 2004 
2.0 20.9 3 12 68305 4,3240045 2005 
1.7 15.0 6 12 461448 4,384489614 2006 
1.6 12.6 4 11.9 369525 4,428387519 2007 
1.7 15.1 2 11.9 429922 4,474166711 2008 
1.10 9.0 6 11.0 -346010 4,504564644 2009 
1.10 8.6 5 10.8 35575 4,54373413 2010 
1.10 8.30 7 10.7 50531 4,576184653 2011 
1.10 8.60 1 10.0 -4567 4,594120617 2012 
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1.20 9.90 6 9.8 62963 4,63147218 2013 
1.40 11.00 9 9.5 46652 4,651937679 2014 
1.30 10.30 8 9.2 51057 4,673326926 2015 
1.10 8.90 3 9.3 -47895 4,684697281 2016 
1.20 9.10 2 9.0 -108576 4,691103604 2017 
1.20 9.60 3 9.0 15317 4,706659759 2018 
1.20 9.40 1 9.0 -14205 4,729504962 2019 
0.60 5.10 1 9.1 -171916 4,756249559 2020 
1.20 9.50 1 9.2 306211 4,78573475 2021 

 (01)أنظر الملحق  .المالي الاستقرارتقرير  : من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  التقارير السنوية لجمعية البنوك في الأردن المصدر

 يتضح أن: (1-2م )رق من خلال الجدول

 الابتكار المالي -

المقدمة ومواكبتة كتل متا هتو جديتد  المنتجات الماليةفي إطار سعي البنوك الأردنية في تحسين وتطوير 
  حيتث تتم ملاحظتة أن المصترفية الجديتدة المنتجتاتفي عالم الخدمات المصرفية  قامت بإدخال مجموعة من 

تتم طترح  2016ستنة   فمثتال 2021إلت   2000الجديدة المدرجة متن ستنة  المنتجاتهناك اختلاف في عدد 
تمكن العميتل متن زيتارة أي فترع لإستتكمال إجتراءات فتتح حستاب  التي Online Account Openingخدمة 

التتتتتي تمكتتتتن العمتتتتلاء متتتتن الإستفستتتتار علتتتت  مزايتتتتا  Chatbotإطتتتتلاق  2017  وفتتتتي ستتتتنة جتتتتاري لتتتتدى البنتتتتك
جتتتراءات التباعتتتد  تتتتم ابتكتتتار نظتتتام ختتتدمات  2020 ستتتنةالمنتجتتتات المقدمتتتة  أمتتتا فتتتي  ومتتتع جائحتتتة كورونتتتا وا 
بتتتدون تلامتتتس للبطاقتتتة متتع أجهتتتزة التتتدفع المتتتوفرة بمجتتترد اقتتتتراب البطاقتتتة دون  اللاتلامستتية فتتتي عمليتتتات التتدفع

عتتن  والصتادر 2020الحاجتة إلتت  استتخدام التترقم الستري الختتاص بالبطاقتة  وهتتذا حستب التقريتتر الستنوي لستتنة 
 جمعية البنوك في الأردن.
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 مؤشر المنافسة -

لموجتودات القطتاع  (Index Herfindahl) يرفنتدل إنتديكسه  مؤشتر لتفيما يخص المنافسة وبناء ع 
القطاع.  هذا   وذلك لضع  المنافسة في2002في نهاية سنة  %13.10 فقد كانت قيمة المؤشر  المصرفي

  ويرجتتع ذلتك إلت  دختول ثتتلاث %11 2009ليصتتبح فتي نهايتة ستنة  %11.90بلتغ  2007وفتي نهايتة ستنة 
فتتي تحستتن مؤشتتر التنافستتية  الرئيستتيويعتتود الستتبب   %9.20أصتتبح  2021بنتتوك حيتتز الخدمتتة. وفتتي ستتنة 

 .ا التنافسيةها لزيادة قدرتهالمستمر إل  قيام البنوك بتطوير منتجات

 من مؤشرات الربحية انطلاقاالكفاءة المصرفية  -

 الموجوداتلمعدل العائد ع   

غ لتتتكتتتان يبحيتتتث  2009ستتتنة  ختتتلالانخفاضتتتا  الأردن  الموجتتتودات لتتتدى بنتتتك لتتتد معتتتدل العائتتتد عهشتتت 
نتيجتتة تتتأثير تتتداعيات  وذلتتك 2009 ستتنةايتتة هفتتي ن %1.10 وانخفتتض إلتت   2008 ستتنةايتتة هفتي ن 1.70%
نتيجة نمو أرباح البنوك  وذلك  2016 سنةحت   الارتفاع  أرباح البنوك  وأخذ في لالمالية العالمية ع الأزمة
 الانخفتتاضذا هتت%  وقتتد جتتاء 1.10 ليصتتل إلتت  2017ستتنة  ختتلال لتتيلاق للانخفتتاضحتتوظ  ثتتم عتتاد لبشتتكل م

  2019  ليبقت  علت  هتذه النستبة إلت  غايتة ستنة   البنتوكلتع رتفاع نسبة ضريبة التدخلابشكل رئيسي نتيجة 
وذلتك راجتع لتتداعيات جائحتة كورونتا  لمتا خلفتتن  % 0.60 ليصتل إلت  2020ثم شهد انخفاض مفتاج  ستنة 

 .%1.20 إل ليصل فشهد ارتفاع ملحوظ  2021من أثار سلبية عل  البنوك  أما في سنة 

 كيةل  حقوق الملمعدل العائد ع 

ايتتة هفتتي ن %15.10غ لتتحيتتث كتتان يب  2011 ختتلالض اانخفتتكيتتة ل  حقتتوق الملتتالعائتتد عشتتهد معتتدل 
غ لتتحيتتث ب للارتفتتاع 2014 ستتنةليعتتود فتتي  %8.30ليصتتل إلتت   2011ستتنة   ثتتم انخفتتض فتتي 2008ستتنة 

والتتي  2020ة ستن لالخت ةليأخذ أقتل قيمت  2019حت 2014 الفترة خلالكما أخذ قيما متذبذبة   % 11.00
  وذلتتك راجتتع لتتتداعيات جائحتتة كورونتتا  لمتتا خلفتتتن متتن أثتتار ستتلبية علتت  البنتتوك  أمتتا فتتي ستتنة %5.10بلغتتت 
 .%9.50 ليصل إل فشهد ارتفاع ملحوظ  2021
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 الصياغة الرياضية للنموذج 3.1

 يقصد بها تحديد الشكل الرياضي للعلاقة محل الدراسة  ويكمن صياغتها عل  النحو التالي:  

 :النموذج الأول ( في حالة قياس الكفاءة المصرفية باستخدام عائد حقوق الملكيةROE:) 

𝑹𝑶𝑬 = 𝜶𝟏 + 𝜷𝟏𝑺𝑰𝒁𝑬 + 𝜷𝟐𝑹𝑭 + 𝜷𝟑𝑵𝑷 + 𝜷𝟒𝑰𝑯𝑯 + 𝜺𝟏 
  :في حالةالنموذج الثاني ( قياس الكفاءة المصرفية باستخدام العائد عل  الموجودات𝑹𝑶𝑨:) 

𝑹𝑶𝑨 = 𝜶𝟐 + 𝜷𝟓𝑺𝑰𝒁𝑬 + 𝜷𝟔𝑹𝑭 + 𝜷𝟕𝑵𝑷 + 𝜷𝟖𝑰𝑯𝑯 + 𝜺𝟐 
 حيث:

𝑹𝑶𝑬.تمثل عائد حقوق الملكية : 

𝑹𝑶𝑨.تمثل العائد عل  الموجودات : 

𝑺𝑰𝒁𝑬.تمثل حجم البنك : 

𝑹𝑭المالية.الموارد  : تمثل 

𝑰𝑯𝑯درجة المنافسة. : تمثل 

𝑵𝑷المنتجات المالية المبتكرة. : تمثل 

𝜷𝟏. 𝜷𝟐. 𝜷𝟑. 𝜷𝟒. 𝜷𝟓. 𝜷𝟔. 𝜷𝟕. 𝜷𝟖 :.معلمات النموذج 

𝜶𝟏. 𝜶𝟐: .ثوابت النموذج 

 دراسة استقرارية السلاسل الزمنية .2

تتتأتي خطتتوة اختبتتار استتتقرارية السلاستتل الزمنيتتة بهتتدف معرفتتة رتبتتة تكامتتل هتتذه السلاستتل  وذلتتك بهتتدف 
علت  بعتض الاختبتتارات تحديتد النمتوذج القياستي الملائتم لقيتاس العلاقتة بتتين متغيترات الدراستة  وهتذا بالاعتمتاد 

علتتت  عتتتدة طتتترق يمكتتتن ومتتتن أجتتتل ذلتتتك تتتتم الاعتمتتتاد  التتتتي متتتن شتتتانها الكشتتت  عتتتن الاستتتتقرارية متتتن عتتتدمها 
 تلخيصها فيما يلي:
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 الطريقة البيانية .1.2
اختبتتار استتقرارية السلاستتل تتم  Eviews10ستتعانة ببرنتتام  ( وبالإ1-2حستب معلومتتات الجتدول رقتتم )

-2000الزمنيتتتة لأثتتتر الإبتكتتتار الماليتتتة علتتت  الكفتتتاءة المصتتترفية فتتتي البنتتتوك التجاريتتتة الأردنيتتتة ختتتلال الفتتتترة )
  :يوضح ذلك ل الموالي  والشك(2021

 (: يمثل التمثيل البياني لمتغيرات الدراسة.1-2الشكل رقم )
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 .Eviews10من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  برنام  المصدر: 

إلت  غايتة  2000لدراسة الممتتدة متن ستنة ا لمتغيراتأن السلسلة الزمنية  (1-2رقم )يتضح من الشكل 
تحتوي عل  اتجاه عام   التي تم الحصول عليها من التقارير السنوية لجمعية البنوك في الأردنو   2021سنة 

بمرور الزمن  بالإضافة إل  وجود تذبذبات متمثلة في تقرعات ونتوءات  هذه الأخيرة تختل  باختلاف التوتيرة 
 سل الزمنية محل الدراسة.اد بها من سنة إل  أخرى  الأمر الذي يدل عل  عدم استقرارية السلادالتي تز 
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 اختبار دالتي الارتباط الذاتي البسيطة والجزئية .2.2

تتتم الاعتمتتاد علتت  معتتاملات الارتبتتاط التتذاتي البستتيطة والجزئيتتة للتأكتتد متتن استتتقرارية السلاستتل الزمنيتتة  
 والنتائ  موضحة فيما يلي:

%  فإذا كانت القيم الاحتماليتة 5 معنويةالمستوى عند ية لحتماذا الاختبار يتم مقارنة القيم الإلإجراء ه 
السلستلة أي أن معنوية معتاملات الارتبتاط التذاتي   عدمتقبل الفرضية البديلة التي تنص عل   0.05تقل عن 

 غير مستقرة وفقا للفرضية التالية:

𝐇𝟎:  𝝆𝒌 =  معنوية معاملات الارتباط الذاتي )السلسلة مستقرة(   𝟎

𝐇𝟏: 𝝆𝒌 ≠   معاملات الارتباط الذاتي )السلسلة غير مستقرة( معنويةعدم  𝟎

استتتقرارية السلاستتل الزمنيتتة لأثتتر الإبتكتتار الماليتتة علتت  الكفتتاءة يتتتم دراستتة إستتتقرارية السلاستتل الزمنيتتة 
(  حستب دالتتي الإرتبتاط التذاتي البستيطة 2021-2000المصرفية في البنوك التجارية الأردنيتة ختلال الفتترة )

 والجزئية.

 ROEة لسلسلة عائد حقوق الملكي دالتي الارتباط الذاتي البسيطة والجزئية(: يمثل 2-2الشكل رقم )

 
 .Eviews10من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  برنام  المصدر: 
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  وعلين 0.05أن القيم الاحتمالية لمعاملات الارتباط الذاتي أقل من ( 2-2رقم )يتضح من الشكل 
وبالتالي فإن سلسة   %5معنوية المعاملات عند مستوى معنوية عدم تقبل الفرضية البديلة التي تنص عل  

 غير مستقرة عند المستوى. ROEعائد حقوق الملكية 

 ROA  لسلسلة العائد على الموجودات الذاتي البسيطة والجزئيةدالتي الارتباط (: يمثل 3-2الشكل رقم )

 
 .Eviews10من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  برنام  المصدر: 

  0.05أن القتتيم الاحتماليتتة لمعتتاملات الارتبتتاط التتذاتي أقتتل متتن  (3-2رقتتم )يتضتتح متتن ختتلال الشتتكل 
وبالتتالي فتإن   %5معنويتة المعتاملات عنتد مستتوى معنويتة  عتدم وعلين تقبل الفرضية البديلة التي تنص علت 

 غير مستقرة عند المستوى. ROAعائد عل  الموجودات سلسة ال
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 SIZE لسلسلة حجم البنك  الارتباط الذاتي البسيطة والجزئيةدالتي (: يمثل 4-2الشكل رقم )

 
 .Eviews10من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  برنام  المصدر: 

  وعليتتن 0.05أن القتتيم الاحتماليتتة لمعتتاملات الارتبتتاط التتذاتي أقتتل متتن  (4-2رقتتم ) يتضتتح متتن الشتتكل 
وبالتتالي فتإن سلستة   %5معنويتة المعتاملات عنتد مستتوى معنويتة  عتدم تقبل الفرضية البديلة التي تنص عل 

 في المستوى. غير مستقرة SIZE حجم البنك

  RF لسلسلة الموارد المالية البسيطة والجزئيةدالتي الارتباط الذاتي (: يمثل 5-2الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 
 .Eviews10من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  برنام  المصدر: 
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  0.05أن القتتيم الاحتماليتة لمعتتاملات الارتبتتاط التتذاتي أكبتتر متتن ( 5-2رقتتم ) يتضتح متتن ختتلال الشتتكل
وبالتتتالي فتتإن   %5معنويتتة المعتتاملات عنتتد مستتتوى معنويتتة وعليتتن تقبتتل فرضتتية العتتدم التتتي تتتنص علتت  عتتدم 

 عند المستوى. ستقرةمRF ة الموارد الماليسلسة 

  IHH    لسلسلة درجة المنافسة دالتي الارتباط الذاتي البسيطة والجزئية(: يمثل 6-2الشكل رقم )

 
 .Eviews10من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  برنام  المصدر: 

  0.05أن القتتيم الاحتماليتتة لمعتتاملات الارتبتتاط التتذاتي أقتتل متتن ( 6-2رقتتم )يتضتتح متتن ختتلال الشتتكل 
وبالتتالي فتإن   %5معنويتة المعتاملات عنتد مستتوى معنويتة عتدم وعلين تقبل الفرضية البديلة التي تنص علت  

  غير مستقرة عند المستوى. IHHدرجة المنافسة سلسة 
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لسلسلة المنتجات المالية  دالتي الارتباط الذاتي البسيطة والجزئية(: يمثل 7-2الشكل رقم )
  NPالمبتكرة

 
 .Eviews10من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  برنام  المصدر: 

  وعليتتن 0.05أن القتتيم الاحتماليتتة لمعتاملات الارتبتتاط التتذاتي أكبتر متتن  (7-2رقتم )يتضتح متتن الشتتكل 
وبالتتتالي فتتإن سلستتة   %5تقبتتل فرضتتية العتتدم التتتي تتتنص علتت  عتتدم معنويتتة المعتتاملات عنتتد مستتتوى معنويتتة 

 مستقرة عند المستوى. NP المنتجات المالية المبتكرة

 اختبارات الجذر الوحدوي  .3.2

ولإجتراء   PPو ADFلكش  عن استقرارية السلاسل الزمنية محل الدراسة تم الاعتماد علت  اختبتاري ل 
%  فإذا كانت القيمة الاحتمالية تفوق 5 مع مستوى معنوية (Prob) هذا الاختبار يتم مقارنة القيمة الاحتمالية

 للفرضية التالية:تقبل فرضية العدم التي تنص عل  عدم استقرارية السلسلة وفقا  0.05

H0 السلسلة غير مستقرة(. : وجود جذر وحدوي( 

H1 السلسلة مستقرة(. : عدم جود جذر وحدوي( 

استتتقرارية السلاستتل الزمنيتتة لأثتتر الإبتكتتار الماليتتة علتت  الكفتتاءة يتتتم دراستتة إستتتقرارية السلاستتل الزمنيتتة 
 (  حسب اختبارات الجذر الوحدوي.2021-2000خلال الفترة )المصرفية في البنوك التجارية الأردنية 
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 PPو ADFاختباري  (: يوضح نتائج اختبار الاستقرارية عند المستوى وفق2-2لجدول رقم )ا

 النتيجة ADFاختبار  PPاختبار  النماذج المتغيرات

ق 
حقو

ئد 
عا

ية 
ملك

ال
 

 =0.065Prob= 0.065Prob النموذج الأول: بوجود ثابت
 السلسلة
 غير مستقرة

 =0.089Prob= 0.000Prob النموذج الثاني: بوجود ثابت وقاطع
 =0.543Prob= 0.499Prob النموذج الثالث: بدون ثابت وقاطع

ى 
 عل

ائد
الع

ت 
ودا

وج
الم

 

 =0.062Prob= 0.002Prob النموذج الأول: بوجود ثابت
 السلسلة
 غير مستقرة

 =0.255Prob= 0.000Prob وقاطعالنموذج الثاني: بوجود ثابت 
 =0.610Prob= 0.571Prob نموذج الثالث: بدون ثابت وقاطع

ك 
البن

جم 
ح

 

 =0.152Prob= 0.053Prob النموذج الأول: بوجود ثابت
 السلسلة
 غير مستقرة

 =0.961Prob= 0.975Prob النموذج الثاني: بوجود ثابت وقاطع
 =1.000Prob= 0.966Prob ثابت وقاطعالنموذج الثالث: بدون 

ية 
مال

د ال
وار

الم
 

 =0.013Prob= 0.013Prob النموذج الأول: بوجود ثابت
 السلسلة
 =0.051Prob= 0.051Prob النموذج الثاني: بوجود ثابت وقاطع غير مستقرة

 =0.001Prob= 0.001Prob النموذج الثالث: بدون ثابت وقاطع

سة 
مناف

ة ال
درج

 
 =0.173Prob= 0.277Prob النموذج الأول: بوجود ثابت

 السلسلة
 غير مستقرة

 =0.970Prob= 0.928Prob النموذج الثاني: بوجود ثابت وقاطع
 =0.000Prob= 0.000Prob النموذج الثالث: بدون ثابت وقاطع

ية 
مال

ت ال
تجا

لمن
ا

كرة
مبت

ال
  

 =0.071Prob= 0.071Prob الأول: بوجود ثابتالنموذج 
 السلسلة
 غير مستقرة

 =0.285Prob= 0.257Prob النموذج الثاني: بوجود ثابت وقاطع
 =0.191Prob= 0.138Prob النموذج الثالث: بدون ثابت وقاطع

 .(02نظر الملحق رقم أ) Eviews10من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  برنام  المصدر: 

يمكن القتول أن السلاستل الزمنيتة المدروستة غيتر  (2-2رقم )انطلاقا من النتائ  الموضحة في الجدول 
فتتي كافتتة النمتتاذج   0.05تفتتوق  Tمستتتقرة عنتتد المستتتوى  وهتتذا راجتتع لكتتون القتتيم الاحتماليتتة المرافقتتة لاختبتتار 

   عدم استقرارية السلاسل الزمنية محل الدراسة.الأمر الذي أدى إل  قبول فرضية العدم التي تنص عل
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تتتتم اللجتتتوء إلتتت  تطبيتتتق الفتتتروق متتتن   وبمتتتا أن السلاستتتل الزمنيتتتة المدروستتتة غيتتتر مستتتتقرة عنتتتد المستتتتوى 
 الدرجة الأول  وفحصها من حيث الاستقرارية ونتائ  الاختبار موضحة فيما يلي:

  PPو ADFاختباري  الفرق الأول وفق(: يوضح نتائج اختبار الاستقرارية عند 3-2الجدول رقم )

 النتيجة ADFاختبار  PPاختبار  النماذج المتغيرات

ق 
حقو

ئد 
عا

ية 
ملك

ال
 

 =0.000Prob= 0.015Prob ثابت بوجود: الأول النموذج
 السلسلة
 مستقرة

 =0.002Prob= 0.051Prob وقاطع ثابت بوجود: الثاني النموذج
 =0.000Prob= 0.000Prob وقاطع ثابت بدون : الثالث النموذج

ى 
 عل

ائد
الع

ت 
ودا

وج
الم

 

 =0.001Prob= 0.001Prob ثابت بوجود: الأول النموذج
 السلسلة
 مستقرة

 =0.007Prob= 0.007Prob وقاطع ثابت بوجود: الثاني النموذج
 =0.000Prob= 0.000Prob وقاطع ثابت بدون : الثالث النموذج

ك 
البن

جم 
ح

 

 =0.259Prob= 0.280Prob ثابت بوجود: الأول النموذج
 السلسلة
 =0.365Prob= 0.362Prob وقاطع ثابت بوجود: الثاني النموذج غير مستقرة

 =0.318Prob= 0.262Prob وقاطع ثابت بدون : الثالث النموذج

ية 
مال

د ال
وار

الم
 

 =0.000Prob= 0.000Prob ثابت بوجود: الأول النموذج
 السلسلة
 مستقرة

 =0.000Prob= 0.000Prob وقاطع ثابت بوجود: الثاني النموذج
 =0.000Prob= 0.000Prob وقاطع ثابت بدون : الثالث النموذج

سة 
مناف

ة ال
درج

 

 =0.000Prob= 0.000Prob ثابت بوجود: الأول النموذج
 السلسلة
 مستقرة

 =0.000Prob= 0.000Prob وقاطع ثابت بوجود: الثاني النموذج
 =0.000Prob= 0.000Prob وقاطع ثابت بدون : الثالث النموذج

ية 
مال

ت ال
تجا

لمن
ا

كرة
مبت

ال
  

 =0.000Prob= 0.000Prob ثابت بوجود: الأول النموذج
 السلسلة

 =0.000Prob= 0.000Prob وقاطع ثابت بوجود: الثاني النموذج مستقرة 
 =0.000Prob= 0.000Prob وقاطع ثابت بدون : الثالث النموذج

 .(02نظر الملحق رقم أ) Eviews10من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  برنام  المصدر: 
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( أعلاه أن السلاستل الزمنيتة المدروستة مستتقرة عنتد 3-2يتضح من النتائ  الموضحة في الجدول رقم )
فتي جميتع النمتاذج  الأمتتر  0.05تقتل عتن  Tالقتيم الاحتماليتة المرافقتتة لاختبتار الفترق الأول  وهتذا راجتع لكتون 

الذي أدى إل  قبول الفرضية البديلة التي تنص عل  استقرارية السلاسل الزمنية محل الدراستة  متا عتدا سلستلة 
موضتحة فتي  متغير حجم البنك فهي غير مستقرة عند الفرق الأول وتستتقر بعتد تطبيتق الفترق الثتاني  والنتتائ 

 الجدول التالي:

  PPو ADFاختباري  (: يوضح نتائج اختبار الاستقرارية عند الفرق الثاني وفق4-2الجدول رقم ) 

 النتيجة ADFاختبار  PPاختبار  النماذج المتغيرات

بنك
م ال

حج
 

 =0.001Prob= 0.002Prob النموذج الأول: بوجود ثابت
 السلسلة
 =0.010Prob= 0.012Prob ثابت وقاطع النموذج الثاني: بوجود مستقرة

 =0.000Prob= 0.001Prob النموذج الثالث: بدون ثابت وقاطع
 .(02نظر الملحق رقم أ) Eviews10من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  برنام  المصدر: 

الفتترق الثتتاني  وهتتذا ( أعتتلاه أن سلستتلة متغيتتر حجتتم البنتتك مستتتقرة عنتتد 4-2تظهتتر نتتتائ  الجتتدول رقتتم )
في جميع النماذج  الأمر الذي أدى إل  قبتول  0.05تقل عن  Tراجع لكون القيمة الاحتمالية المرافقة لاختبار

 الفرضية البديلة التي تنص عل  استقرارية السلسلة الزمنية محل الدراسة.

وبالتتتتالي فتتتالنموذج ممتتتا ستتتبق تتتتم استتتتنتاج أن متغيتتترات الدراستتتة مختلفتتتة متتتن حيتتتث درجتتتة الاستتتتقرارية  
وستيتم التطترق فتي المطلتب المتوالي إلت  نمتاذج الدراستة   (VAR)المقترح هتو نمتوذج شتعاع الانحتدار التذاتي 

 اختبار استقراريتها. و  المقدرة 

  03

03

Line
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 (VARشعاع الإنحدار الذاتي ) القياسية وفق ذج الدراسةو المطلب الثاني: تقدير نم

الشتكل العتام    لابتد متن تنتاول(VARوفتق شتعاع الإنحتدار التذاتي )نموذج الدراسة القياستية عند تقدير 
   بالإضافة لاختبار استقراريتن.للنموذج

 تقدير النموذج الأول .1

 .(ROEباستخدام عائد حقوق الملكية )للبنوك الأردنية  قياس الكفاءة المصرفية في هذا النموذج سيتم 

ينبغتتي تحديتتد عتتدد درجتتات التتتأخير لهتتذا النمتتوذج ( VARقبتتل تقتتدير نمتتوذج شتتعاع الانحتتدار التتذاتي ) 
( Akaike(  والذي يرتكز علت  معيتاريي )VAR Lag Order Selection Criteriaبالاستعانة باختبار )

 ( ولتحديد طول فترة التخل  المثل  يجب اختبار القيم الصغرى للمعيارين.Schwarzو)

 تحديد درجة التأخير 1.1

( Schwarz( و)Akaike) معيتتتتاري  للنمتتتتوذج المقتتتتدر  ويستتتتتعمللتحديتتتتد التتتتتأخر أو التبتتتتاطؤ الأمثتتتتل  
 ونتائ  الاختبار موضحة في الشكل الموالي:

 نتائج تحديد درجة التأخير المثلى(: يمثل 8-2الشكل رقم )
VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: ROE SIZE RF IHH NP 

Exogenous variables: C 

Date: 04/14/23   Time: 17:41

Sample: 2000 2021

Included observations: 20

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -363.0615 NA  6.65e+09  36.80615  37.05508  36.85474

1 -278.7358   118.0559*   19373059*   30.87358*   32.36718*   31.16515*

2 -254.0855  22.18529  36142468  30.90855  33.64682  31.44309

 * indicates lag order selected by the criterion

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

 FPE: Final prediction error

 AIC: Akaike information criterion

 SC: Schwarz information criterion

 HQ: Hannan-Quinn information criterion  

 .Eviews10من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  برنام  المصدر: 
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( أن درجتة التتأخير المثلت  فتي النمتوذج المقتدر هتي 8-2تظهر نتتائ  الاختبتار متن ختلال الشتكل رقتم )
 عل  ذلك. التأخير ذو القيمة واحد  إذ اتفقت جميع المعايير

 اختبار استقرارية النموذج 2.1

 من إجراء لابد لذلك  صحيحة وغير خاطئة نتائ  عل  الحصول إل  يؤدي النموذج استقرارية عدم إن
 Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial اختبتار باستتخدام وذلتك الاستتقرارية اختبتار

 داختل الحتدود تقتع لكثيتر الأحاديتة مقلتوب الجتذور أن  (9-2رقتم ) الشتكل فتي مبتين هتو كمتا يوضتح والتذي
 فتي مشتكلة متن لا يعتاني أن النمتوذج ييعنت وهتذا الواحتد  متن أقتل المعتاملات جميتع وأن  الأحاديتة التدائرة
 مستقر. فالنموذج ومنن  التباين تجانس عدم أو الخطي الارتباط

 VAR (1)نتائج اختبار استقرارية نموذج يمثل (: 9-2الشكل رقم )

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
 .Eviews10من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  برنام  المصدر: 
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 تقدير النموذج 3.1

نتتائ  التقتدير و  VAR(1) تقتدير نمتوذج يتمبعد تحديد درجة التأخير المثل  والمتمثلة في تأخير واحد   
 موضحة في الشكل الموالي:

  VAR (1تقدير نموذج )نتائج  يمثل (:10-2الشكل رقم )
Vector Autoregression Estimates

Date: 04/14/23   Time: 17:47

Sample (adjusted): 2001 2021

Included observations: 21 after adjustments

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

ROE SIZE RF IHH NP

ROE(-1)  0.453983  0.002647  19408.76  0.005078  0.233176

 (0.22375)  (0.00097)  (15435.5)  (0.02120)  (0.18702)

[ 2.02895] [ 2.71796] [ 1.25741] [ 0.23951] [ 1.24677]

SIZE(-1) -9.114892  1.038411 -167807.4 -3.400508  5.561446

 (17.5268)  (0.07630)  (1209080)  (1.66080)  (14.6498)

[-0.52006] [ 13.6104] [-0.13879] [-2.04751] [ 0.37963]

RF(-1) -7.29E-07 -3.10E-08 -0.109284  1.30E-07 -1.24E-06

 (4.9E-06)  (2.1E-08)  (0.33867)  (4.7E-07)  (4.1E-06)

[-0.14845] [-1.45274] [-0.32268] [ 0.27895] [-0.30304]

IHH(-1) -0.464474  0.010286 -2046.364  0.486190  0.652100

 (2.29752)  (0.01000)  (158494.)  (0.21771)  (1.92040)

[-0.20216] [ 1.02848] [-0.01291] [ 2.23322] [ 0.33957]

NP(-1)  0.005040 -0.001032  7460.959 -0.004187  0.340112

 (0.28603)  (0.00125)  (19732.0)  (0.02710)  (0.23908)

[ 0.01762] [-0.82860] [ 0.37811] [-0.15446] [ 1.42257]

C  51.88013 -0.274944  615477.6  20.62103 -32.05270

 (103.685)  (0.45135)  (7152667)  (9.82493)  (86.6653)

[ 0.50036] [-0.60916] [ 0.08605] [ 2.09885] [-0.36984]

R-squared  0.395106  0.996933  0.150948  0.975060  0.256966

Adj. R-squared  0.193475  0.995911 -0.132069  0.966746  0.009288

Sum sq. resids  132.8900  0.002518  6.32E+11  1.193225  92.84391

S.E. equation  2.976463  0.012957  205330.7  0.282043  2.487889

F-statistic  1.959549  975.2960  0.533352  117.2863  1.037498

Log likelihood -49.17020  65.00402 -283.1447  0.314852 -45.40488

Akaike AIC  5.254305 -5.619431  27.53759  0.541443  4.895703

Schwarz SC  5.552740 -5.320996  27.83602  0.839878  5.194138

Mean dependent  10.54286  4.519890  61516.76  10.72857  3.619048

S.D. dependent  3.314298  0.202630  192982.2  1.546655  2.499524

Determinant resid covariance (dof adj.)  3974837.

Determinant resid covariance  739059.1

Log likelihood -290.8764

Akaike information criterion  30.55966

Schwarz criterion  32.05184

Number of coefficients  30

 

 .Eviews10من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  برنام  المصدر: 
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( يمكن كتابة الصيغة النهائية للنموذج عل  الشكل 10-2من خلال المخرجات الواردة في الشكل رقم )
 التالي:

𝑹𝑶𝑬 = 𝟓𝟏. 𝟖𝟖𝟎 + 𝟎. 𝟒𝟓𝟑𝑹𝑶𝑬(−𝟏) − 𝟗. 𝟏𝟏𝟒𝑺𝑰𝒁𝑬(−𝟏) − 𝟕. 𝟐𝟒𝑹𝑭(−𝟏)

− 𝟎. 𝟒𝟔𝟒𝑰𝑯𝑯(−𝟏) + 𝟎. 𝟎𝟎𝟓𝑵𝑷(−𝟏) 
يمكتتن القتتول أن المعادلتتة مقبولتتة وهتتذا راجتتع لكتتون معتتدل   متتن ختتلال ملاحظتتة معادلتتة النمتتوذج المقتتدر

يتتتأثر بصتتفة مباشترة بمعتتدل الفتترة الستتابقة  كمتتا يتتأثر النمتتوذج بتالمتغيرات المتتتأخرة لحجتتم  عائتد حقتتوق الملكيتة
ك والمتتوارد الماليتتة والقتتدرة التنافستتية والمنتجتتات الماليتتة المبتكتترة  وهتتذا متتا أكتتده معامتتل التحديتتد حيتتث أن متتا البنت

متتتن المشتتاهدات هتتتي مشتتروحة بدلالتتتة المتغيتترات الداخليتتتة المتتتأخرة بالنستتتبة لمعتتدل عائتتتد حقتتتوق  %39قيمتتتن 
أن هنتاك علاقتة عكستية بتين معتدل  ةلاحظم يتم الملكية وبالنسبة للمشاهدات المتأخرة للمتغيرات الأخرى  كما

وهذا مخال  للنظرية الاقتصادية التي تفترض وجود علاقة طردية بين عائد   عائد حقوق الملكية وحجم البنك
والمتتوارد لاحتتظ أن هنتتاك علاقتتة عكستتية بتتين عائتتد حقتتوق الملكيتتة متتن المحقتتوق الملكيتتة وحجتتم البنتتك  وأيضتتا 

قتصتادية التتي تفتترض وجتود علاقتة طرديتة بتين عائتد حقتوق الملكيتة والمتوارد وهذا مخال  للنظريتة الا  المالية
أن العلاقتتتة عكستتتية بتتتين عائتتتد حقتتتوق الملكيتتتة والقتتتدرة التنافستتتية وهتتتذا مختتتال  للنظريتتتة يلاحتتتظ الماليتتتة  كمتتتا 
 التتتتي تتتتنص علتتت  ارتفتتتاع الكفتتتاءة المصتتترفية فتتتي حتتتال ارتفتتتاع القتتتدرة التنافستتتية  أمتتتا فيمتتتا يختتتص  الاقتصتتتادية

وبالتتالي فهتي متوافقتة متع النظريتة   المنتجات المالية المبتكرة فهي عل  علاقة طردية مع عائتد حقتوق الملكيتة
 الاقتصادية التي تنص عل  ارتفاع الكفاءة المصرفية في حال زيادة المنتجات المالية المبتكرة.

 تقدير النموذج الثاني .2

 باستتتتخدام العائتتتد علتتت  الموجتتتوداتللبنتتتوك الأردنيتتتة  قيتتتاس الكفتتتاءة المصتتترفية فتتتي هتتتذا النمتتتوذج ستتتيتم 
(ROA). 

( ينبغتتي تحديتتد عتتدد درجتتات التتتأخير لهتتذا النمتتوذج VARقبتتل تقتتدير نمتتوذج شتتعاع الانحتتدار التتذاتي )
( Akaikeوالذي يرتكز علت  معيتاريي )  (VAR Lag Order Selection Criteriaبالاستعانة باختبار )

 التخل  المثل  يجب اختبار القيم الصغرى للمعيارين. ( ولتحديد طول فترةSchwarzو)
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 تحديد درجة التأخير 1.2

( ونتائ  Schwarz( و)Akaike) معياري  لتحديد التأخر أو التباطؤ الأمثل للنموذج المقدر  ويستعمل
 الاختبار موضحة في الشكل الموالي:

 نتائج تحديد درجة التأخير المثلىيمثل (: 11-2الشكل رقم )
VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: ROA SIZE RF IHH NP 

Exogenous variables: C 

Date: 04/14/23   Time: 17:59

Sample: 2000 2021

Included observations: 20

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ

0 -318.1886 NA  74767365  32.31886  32.56779  32.36745

1 -234.9180   116.5788*   242222.3*   26.49180*   27.98540*   26.78337*

2 -212.3235  20.33510  555027.7  26.73235  29.47061  27.26688

 * indicates lag order selected by the criterion

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)

 FPE: Final prediction error

 AIC: Akaike information criterion

 SC: Schwarz information criterion

 HQ: Hannan-Quinn information criterion 
 .Eviews10من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  برنام  المصدر: 

( أن درجة التأخير المثلت  فتي النمتوذج المقتدر هتي 11-2تظهر نتائ  الاختبار من خلال الشكل رقم )
 التأخير ذو القيمة واحد  إذ اتفقت جميع المعايير عل  ذلك.

 النموذج استقرارية اختبار 2.2

 من إجراء لابد لذلك  صحيحة وغير خاطئة نتائ  عل  الحصول إل  يؤدي النموذج استقرارية عدم إن 
  Inverse Roots of AR Characteristic Polynomialاختبتار باستتخدام وذلتك الاستتقرارية اختبتار
 داختل الحتدود تقتع لكثيتر الأحاديتة الجتذور مقلتوب ( أن12-2رقتم ) الشتكل فتي مبتين هتو كمتا يوضتح والتذي
 فتي مشتكلة متن لا يعتاني أن النمتوذج ييعنت وهتذا الواحتد متن قتلأ المعتاملات جميتع وأن  الأحاديتة التدائرة
 مستقر. فالنموذج ومنن التباين تجانس عدم أو الخطي الارتباط
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 VAR( 2) نموذج استقرارية اختبار نتائج يمثل (12-2الشكل رقم )
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Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

 
 .Eviews10من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  برنام  المصدر: 

 تقدير النموذج  3.2

ونتائ  التقدير  VAR (2تقدير نموذج ) يتمبعد تحديد درجة التأخير المثل  والمتمثلة في تأخير واحد   
 الموالي:موضحة في الشكل 
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 VAR (2تقدير نموذج )نتائج يمثل (: 13-2الشكل رقم )
Vector Autoregression Estimates

Date: 04/14/23   Time: 18:00

Sample (adjusted): 2001 2021

Included observations: 21 after adjustments

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

ROA SIZE RF IHH NP

ROA(-1)  0.598191  0.025563  202678.8  0.094276  2.461589

 (0.24918)  (0.01004)  (155298.)  (0.21313)  (1.87948)

[ 2.40061] [ 2.54591] [ 1.30509] [ 0.44235] [ 1.30972]

SIZE(-1) -0.139552  0.992119 -514943.3 -3.512257  1.377464

 (1.91197)  (0.07704)  (1191600)  (1.63531)  (14.4212)

[-0.07299] [ 12.8773] [-0.43214] [-2.14776] [ 0.09552]

RF(-1) -2.08E-07 -3.53E-08 -0.160063  6.33E-08 -1.89E-06

 (5.7E-07)  (2.3E-08)  (0.35513)  (4.9E-07)  (4.3E-06)

[-0.36541] [-1.53697] [-0.45072] [ 0.12995] [-0.43926]

IHH(-1)  0.019298  0.006913 -26470.07  0.480637  0.359215

 (0.25082)  (0.01011)  (156318.)  (0.21453)  (1.89182)

[ 0.07694] [ 0.68395] [-0.16933] [ 2.24046] [ 0.18988]

NP(-1)  0.008602 -0.001447  3833.018 -0.006706  0.295513

 (0.03253)  (0.00131)  (20272.2)  (0.02782)  (0.24534)

[ 0.26444] [-1.10423] [ 0.18908] [-0.24103] [ 1.20450]

C  0.895751 -0.030510  2424474.  21.14015 -10.28991

 (11.2594)  (0.45370)  (7017193)  (9.63017)  (84.9247)

[ 0.07956] [-0.06725] [ 0.34550] [ 2.19520] [-0.12117]

R-squared  0.384447  0.996804  0.157159  0.975287  0.264119

Adj. R-squared  0.179263  0.995739 -0.123788  0.967049  0.018826

Sum sq. resids  1.616267  0.002624  6.28E+11  1.182364  91.95002

S.E. equation  0.328255  0.013227  204578.3  0.280757  2.475884

F-statistic  1.873666  935.7184  0.559391  118.3912  1.076749

Log likelihood -2.871472  64.57041 -283.0676  0.410858 -45.30330

Akaike AIC  0.844902 -5.578134  27.53025  0.532299  4.886028

Schwarz SC  1.143337 -5.279699  27.82868  0.830734  5.184463

Mean dependent  1.185714  4.519890  61516.76  10.72857  3.619048

S.D. dependent  0.362334  0.202630  192982.2  1.546655  2.499524

Determinant resid covariance (dof adj.)  47342.85

Determinant resid covariance  8802.666

Log likelihood -244.3581

Akaike information criterion  26.12934

Schwarz criterion  27.62151

Number of coefficients  30 
 .Eviews10من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  برنام  المصدر: 

يمكتتتن كتابتتتة الصتتتيغة النهائيتتتة للنمتتتوذج علتتت    (13-2متتن ختتتلال المخرجتتتات التتتواردة فتتتي الشتتتكل رقتتتم )
 الشكل التالي:

𝑹𝑶𝑨 = 𝟎. 𝟖𝟗𝟓 + 𝟎. 𝟓𝟗𝟖𝑹𝑶𝑨(−𝟏) − 𝟎. 𝟏𝟑𝟗𝑺𝑰𝒁𝑬(−𝟏) − 𝟐. 𝟎𝟖𝑹𝑭(−𝟏)

+ 𝟎. 𝟎𝟏𝟗𝑰𝑯𝑯(−𝟏) + 𝟎. 𝟎𝟎𝟖𝑵𝑷(−𝟏) 
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يمكتتن القتتول أن المعادلتتة مقبولتتة وهتتذا راجتتع لكتتون معتتدل   متتن ختتلال ملاحظتتة معادلتتة النمتتوذج المقتتدر
كما يتأثر النموذج بالمتغيرات المتأخرة لحجم  العائد عل  الموجودات يتأثر بصفة مباشرة بمعدل الفترة السابقة 

البنتك والمتتوارد الماليتتة والقتتدرة التنافستتية والمنتجتتات الماليتتة المبتكتترة  وهتتذا متتا أكتتده معامتتل التحديتتد حيتتث أن متتا 
متتتن المشتتتاهدات هتتتي مشتتتروحة بدلالتتتة المتغيتتترات الداخليتتتة المتتتتأخرة بالنستتتبة لمعتتتدل العائتتتد علتتت   %38قيمتتتتن 

لاحتظ أن هنتاك علاقتة عكستية بتين معتدل يلنسبة للمشتاهدات المتتأخرة للمتغيترات الأخترى  كمتا الموجودات وبا
وهذا مخال  للنظريتة الاقتصتادية التتي تفتترض وجتود علاقتة طرديتة بتين   العائد عل  الموجودات وحجم البنك

العائتتد علتت  لاحتتظ أن هنتتاك علاقتتة عكستتية بتتين معتتدل متتن المالعائتتد علتت  الموجتتودات وحجتتم البنتتك  وأيضتتا 
وهتتذا مختتال  للنظريتتة الاقتصتتادية التتتي تفتتترض وجتتود علاقتتة طرديتتة بتتين العائتتد   الموجتتودات والمتتوارد الماليتتة

أن العلاقتتتة طرديتتتة بتتتين العائتتتد علتتت  الموجتتتودات والقتتتدرة  تتتتم ملاحظتتتةعلتتت  الموجتتتودات والمتتتوارد الماليتتتة  كمتتتا 
  ارتفتتاع الكفتتاءة المصتترفية فتتي حتتال زيتتادة المتتوارد وهتتذا موافتتق للنظريتتة الاقتصتتادية التتتي تتتنص علتت  التنافستتية

  المالية  أما فيما يخص المنتجات المالية المبتكرة فهي عل  علاقتة طرديتة متع معتدل العائتد علت  الموجتودات
وبالتتتتالي فهتتتي متوافقتتتة متتتع النظريتتتة الاقتصتتتادية التتتتي تتتتنص علتتت  ارتفتتتاع الكفتتتاءة المصتتترفية فتتتي حتتتال زيتتتادة 

 لمبتكرة.المنتجات المالية ا

(  ينبغتتتي تحديتتتد عتتتدد درجتتتات VARقبتتتل تقتتتدير نمتتتوذج شتتتعاع الانحتتتدار التتتذاتي ) خلاصتتتة القتتتول أنتتتن
  الواحد من قلأ المعاملات جميع   حيث كانتنماذج الدراسةمن ثم اختبار استقرارية و  التأخير لهذا النموذج 

 ذجافالنمت ومنتنن  التبتاي تجتانس عتدم أو الخطتي الارتباط في مشكلة من عانيتلا  ذجاالنم هذه أن ييعن وهذا
  .مستقرة
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 (VARشعاع الإنحدار الذاتي )القياسية  ةدراسذج الو المطلب الثالث: التحليل الهيكلي لنم

هتتذا متتا ستتيتم و  اختبتتار استتتقراريتن لابتتد متتن تحليلتتن هيكليتتا و  ذجو بعتتد التعتترف علتت  الصتتياغة العامتتة للنمتت
 التطرق إلين في هذا المطلب.

 للنموذج الأولالتحليل الهيكلي  .1

 (ROE)حالة قياس الكفاءة المصرفية باستخدام عائد حقوق الملكية 

 اختبار السببية 1.1

 تخدم اختبار السبيبة لمعرفة الإتجاه السببي بين متغيرات النموذج  وتتمثل نتائجن فيما يلي: سي

 Granger(: نتائج اختبار السببية حسب 14-2الشكل رقم )
Pairwise Granger Causality Tests

Date: 04/14/23   Time: 18:24

Sample: 2000 2021

Lags: 1

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 SIZE does not Granger Cause ROE  21  3.52424 0.0768

 ROE does not Granger Cause SIZE  4.90298 0.0400

 RF does not Granger Cause ROE  21  9.5E-05 0.9923

 ROE does not Granger Cause RF  2.23933 0.1519

 IHH does not Granger Cause ROE  21  3.05834 0.0974

 ROE does not Granger Cause IHH  0.03327 0.8573

 NP does not Granger Cause ROE  21  0.30967 0.5847

 ROE does not Granger Cause NP  1.91382 0.1835

 RF does not Granger Cause SIZE  21  0.01585 0.9012

 SIZE does not Granger Cause RF  0.42061 0.5248

 IHH does not Granger Cause SIZE  21  0.32895 0.5734

 SIZE does not Granger Cause IHH  5.41456 0.0318

 NP does not Granger Cause SIZE  21  0.10824 0.7460

 SIZE does not Granger Cause NP  0.00024 0.9878

 IHH does not Granger Cause RF  21  0.35530 0.5585

 RF does not Granger Cause IHH  0.27333 0.6075

 NP does not Granger Cause RF  21  0.14221 0.7105

 RF does not Granger Cause NP  0.25724 0.6182

 NP does not Granger Cause IHH  21  0.08379 0.7755

 IHH does not Granger Cause NP  0.00966 0.9228 
 .Eviews10من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  برنام  المصدر: 
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أن هنتتاك علاقتتة ستتببية فتتي اتجتتاه واحتتد بتتين عائتتد حقتتوق الملكيتتة ( 14-2الشتتكل رقتتم )أظهتترت نتتتائ   
مستتتوى معنويتتة ن هنتتاك علاقتتة ستتببية فتتي اتجتتاه واحتتد بتتين درجتتة المنافستتة وحجتتم البنتتك عنتتد أو   وحجتتم البنتتك

عائتتد  علتت  ممتتا يعنتتي أن هتتذه المتغيتترات المدروستتة تستتاهم مستتاهمة معنويتتة فتتي تحستتين القتتدرة التنبؤيتتة  5%
  (.%95حقوق الملكية وذلك عند مستوى ثقة قدره )

 تحليل الصدمات ودوال الاستجابة 2.1
الأمتتر التتذي إن تعتترض متغيتترات النمتتوذج لصتتدمات مختلفتتة يتتؤثر علتت  ستتلوكها متتع بتتاقي المتغيتترات   

 التتتييجعتل متن الضتروري تحليتل متتدى إستتجابتها لهتذه الصتدمات ختلال فتتترة تنبوئيتة لعشتر ستنوات مقبلتة  و 
 الشكل الموالي: يوضحها

 خدلال النمدوذج لمتغيدرات تنبؤيدة لصدماتعائد حقوق الملكية  استجابةيمثل (: 15-2الشكل رقم )
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 .Eviews10من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  برنام  المصدر: 
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 يمكن إبراز هذه الآثار في ما يلي: 

 في حجم البنك صدمة ثارآ .أ 

فتي  وايجابيتة تقابلهتا استتجابة فوريتة معنويتة حجتم البنتك ستوف فتي ايجابيتة هيكليتة صتدمة إن حتدوث 
بينمتتتا يلاحتتتظ   هتتتذه الاستتتتجابة والتتتتي ستتتتكون متزايتتتدة ختتتلال المتتتدى القصتتتير والمتوستتتن  عائتتتد حقتتتوق الملكيتتتة

لتتنتاقص   (%0.8أعل  قيمتة لهتا ختلال الستنة الثانيتة بقيمتة ) كما تسجل  انخفاض طفي  في المدى الطويل
 (. %0.1بعدها حت  السنة العاشرة وتسجل قيمة )

 الموارد المالية في صدمة أثار .ب 

معنويتة ابتتداء متن الستنة  لهتا أثتار يكتون  المتوارد الماليتة ستوف فتي ايجابيتة هيكليتة صتدمة إن حتدوث 
(  لتبدأ في التناقص ابتداء من السنة الثالثة إل  أن تستجل أدنت  قيمتة %1.4الثانية التي تلي الصدمة بقيمة )

 ( خلال السنة العاشرة. %0.1لها )

 في درجة المنافسة صدمة أثار .ج 

لصتتتدمة فتتتي درجتتة المنافستتتة ستتتوف يكتتون لهتتتا أثتتتار ايجابيتتة فتتتي المتتتدى  الملكيتتةعائتتتد حقتتتوق استتتجابة  
هتتذه   (%0.7حيتتث ستتجلت أعلتت  استتتجابة ايجابيتتة ابتتتداء متتن الستتنة الثانيتتة بقيمتتة )  المتوستتن وحتتت  الطويتتل

يمتة القيمة التي تبق  ثابتة عل  مدى سنتين  لتبدأ في التناقص ابتداء من السنة الرابعتة إلت  أن تستجل أدنت  ق
 ( خلال السنة العاشرة.%0.1لها )

 في المنتجات المالية المبتكرة صدمة أثار .د 

لصدمة في المنتجات المالية المبتكرة سيكون لهتا آثتار إيجابيتة فتي المتدى  عائد حقوق الملكيةاستجابة  
التتتي  هتذه القيمتة  (%1.4حيتث ستجلت أعلت  استتجابة فتي الستنة الثانيتة بقيمتة )  القصتير والمتوستن والطويتل

 ( خلال السنة العاشرة.%0.1تبدأ في التناقص ابتداء من السنة الثالثة إل  أن تسجل أدن  قيمة لها )
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 تحليل التباين 3.1

يظهر تحليل التباين العلاقة بين المتغيرات  وتتأثير التغيتر المفتاج  لكتل متغيتر علت  نفستن وعلت  بتاقي 
التباين في التنبؤ لكل متغير والذي يعود إلت  خطتأ التنبتؤ  معرفة نسبة المتغيرات في النموذج  وذلك من خلال

  الباقي لمتغيرات النموذج.

 نتائج تحليل خطا التنبؤ بمتغير عائد حقوق الملكيةيمثل (: 16-2الشكل رقم )

 Variance Decomposition of ROE:

 Period S.E. ROE SIZE RF IHH NP

 1  2.976463  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

 2  3.233725  99.16124  0.321342  0.460944  0.055129  0.001340

 3  3.268100  98.63709  0.678381  0.550120  0.128021  0.006390

 4  3.275194  98.23552  0.974010  0.575047  0.191643  0.023785

 5  3.281235  97.94591  1.190196  0.578693  0.236679  0.048520

 6  3.287608  97.73557  1.346922  0.577069  0.266653  0.073786

 7  3.293566  97.57663  1.465063  0.574996  0.286973  0.096342

 8  3.298822  97.45076  1.558623  0.573509  0.301536  0.115571

 9  3.303390  97.34700  1.635897  0.572592  0.312652  0.131861

 10  3.307369  97.25890  1.701665  0.572048  0.321607  0.145783

 .Eviews10من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  برنام  المصدر:  

 في عائد حقوق الملكية معدل يشهدها التي الظرفية باتلالتق معظم أن (16-2رقم ) الشكل من يتضح
متا قيمتتن  بتفسير تسمح الصدمات هذه أن إذ  نفسن للمتغير الذاتية الصدمات عن ناتجة تكون  القصير المدى
 هذه إلا أن  الصدمة حدوث تلي التي الأول  السنة معدلات عائد حقوق الملكية خلالمن تغيرات  99.16%
  العاشترة الستنة عنتد %97.25حتدود  إلت  تصتل أن إلت  الستنوات مترور طفيفتا متع تراجعتا تعترف النستبة
تتم و  تهتا تقلبا تفستير فتي عائتد حقتوق الملكيتة لمعتدلات الذاتيتة للصدمات نسبةبال الأهمية تناقص مع وبالموازاة
  متع التزمن وخاصتة بالنستبة لحجتم البنتك كبترأ أهميتة تكتستب المتغيترات باقي عن الناتجة الصدمات أن إيجاد
 %1.70عند الستنة الثانيتة لتصتل إلت   %0.32أن نسبة مساهمة صدمة حجم البنك ترتفع من  يلاحظحيث 

معدلات عائتد  تقلبات تفسير في مساهمتها نسبة ترتفع والتي للموارد المالية بالنسبة عند السنة العاشرة  وكذلك
درجتة بمتغيتري  يتعلتق فيمتا أمافتي الستنة العاشترة  %0.57فتي الستنة الثانيتة إلت   %0.46متن  حقوق الملكية

درجتة  أن مستاهمة يلاحتظ حيتث  متزايتدة لكتن ضتعيفة مستاهمة المنافستة والمنتجتات الماليتة المبتكترة فكانتت
فتي الستنة الثانيتة لتصتل إلت   %0.05متن  ارتفعتت معتدلات عائتد حقتوق الملكيتة تقلبتات تفستير فتي المنافستة
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 %0.001في السنة العاشرة  أما المنتجات المالية المبتكرة فكانت مساهمتها في السنة الثانيتة  %0.32نسبة 
 في السنة العاشرة. %0.14لتصل إل  غاية 

 للنموذج الثانيالتحليل الهيكلي  .2

 ROA) حالة قياس الكفاءة المصرفية باستخدام العائد عل  الموجودات )

 اختبار السببية .1.2

 تخدم اختبار السبيبة لمعرفة الإتجاه السببي بين متغيرات النموذج  وتتمثل نتائجن فيما يلي: سي

 Grangerنتائج اختبار السببية حسب يمثل (: 17-2الشكل رقم )

 

 .Eviews10من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  برنام  المصدر: 

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 04/15/23   Time: 14:16

Sample: 2000 2021

Lags: 1

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

 SIZE does not Granger Cause ROA  21  0.35692 0.5577

 ROA does not Granger Cause SIZE  3.48744 0.0782

 RF does not Granger Cause ROA  21  0.01071 0.9187

 ROA does not Granger Cause RF  0.99198 0.3325

 IHH does not Granger Cause ROA  21  0.31997 0.5786

 ROA does not Granger Cause IHH  0.02647 0.8726

 NP does not Granger Cause ROA  21  0.03204 0.8599

 ROA does not Granger Cause NP  2.03216 0.1711

 RF does not Granger Cause SIZE  21  0.01585 0.9012

 SIZE does not Granger Cause RF  0.42061 0.5248

 IHH does not Granger Cause SIZE  21  0.32895 0.5734

 SIZE does not Granger Cause IHH  5.41456 0.0318

 NP does not Granger Cause SIZE  21  0.10824 0.7460

 SIZE does not Granger Cause NP  0.00024 0.9878

 IHH does not Granger Cause RF  21  0.35530 0.5585

 RF does not Granger Cause IHH  0.27333 0.6075

 NP does not Granger Cause RF  21  0.14221 0.7105

 RF does not Granger Cause NP  0.25724 0.6182

 NP does not Granger Cause IHH  21  0.08379 0.7755

 IHH does not Granger Cause NP  0.00966 0.9228

 



20002021
 

 83  

 

أن هنتتاك علاقتتة ستتببية فتتي اتجتتاه واحتتد بتتين درجتتة المنافستتة وحجتتم ( 17-2الشتتكل رقتتم )أظهتترت نتتتائ  
ممتتا يعنتتي أن هتتذين المتغيتترين يستتاهمان مستتاهمة معنويتتة فتتي تحستتين القتتدرة   %5البنتتك عنتتد مستتتوى معنويتتة 

  (.%95وذلك عند مستوى ثقة قدره )العائد عل  الموجودات  معدلات عل التنبؤية 

 تحليل الصدمات ودوال الاستجابة .2.2

إن تعتترض متغيتترات النمتتوذج لصتتدمات مختلفتتة يتتؤثر علتت  ستتلوكها متتع بتتاقي المتغيتترات  الأمتتر التتذي 
 التتتيو  يجعتل متن الضتروري تحليتل متتدى إستتجابتها لهتذه الصتدمات ختلال فتتترة تنبوئيتة لعشتر ستنوات مقبلتة 

 الشكل الموالي: يوضحها

 لمتغيدرات تنبؤيدة العائدد علدى الموجدودات لصددمات معددلات اسدتجابةيمثدل (: 18-2الشدكل رقدم )
 مقبلة سنوات عشرة خلال النموذج
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 .Eviews10من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  برنام  المصدر: 
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 ما يلي:يمكن إبراز هذه الآثار في 

 في حجم البنك صدمة أثار -

فتي  وايجابيتة تقابلهتا استتجابة فوريتة معنويتة حجتم البنتك ستوف فتي ايجابيتة هيكليتة صتدمة إن حتدوث 
بينمتا يلاحتتظ   هتذه الاستتتجابة والتتي ستتتكون متزايتدة ختلال المتتدى القصتير والمتوستتن  عائتد علت  الموجتتوداتال

( لتتنتاقص %0.11قيمة لها خلال الستنة الثالثتة بقيمتة ) أعل  كما تسجل  انخفاض طفي  في المدى الطويل
 (. %0.1بعدها حت  السنة العاشرة وتسجل قيمة )

 الموارد المالية في صدمة أثار -

معنويتة ابتتداء متن الستنة  لهتا آثتار يكتون  المتوارد الماليتة ستوف فتي ايجابيتة هيكليتة صتدمة إن حتدوث
  فتتي التنتتاقص ابتتتداء متتن الستتنة الثالثتتة إلتت  أن تستتجل أدنتت (  لتبتتدأ%0.15الثانيتتة التتتي تلتتي الصتتدمة بقيمتتة )

 ( خلال السنة العاشرة. %0.1قيمة لها )

 في درجة المنافسة صدمة أثار -

لصتتدمة فتتي درجتتة المنافستتة ستتوف يكتتون لهتتا آثتتار ايجابيتتة فتتي المتتدى  عائتتد علتت  الموجتتوداتاستتتجابة ال
لتبتتدأ فتتي التنتتاقص ابتتتداء   (%0.10لثتتة بقيمتتة )حيتتث ستتجلت أعلتت  استتتجابة ايجابيتتة فتتي الستتنة الثا  المتوستتن

 ( خلال السنة العاشرة.%0.1قيمة لها )  من السنة الرابعة إل  أن تسجل أدن

 في المنتجات المالية المبتكرة صدمة أثار -

لصتتدمة فتتي المنتجتتات الماليتتة المبتكتترة ستتيكون لهتتا آثتتار إيجابيتتة فتتي  عائتتد علتت  الموجتتوداتاستتتجابة ال
هذه القيمة   (%1.18حيث سجلت أعل  استجابة في السنة الثانية بقيمة )  المدى القصير والمتوسن والطويل

 ( خلال السنة العاشرة. %0.1قيمة لها )  تبدأ في التناقص ابتداء من السنة الثالثة إل  أن تسجل أدن
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 تحليل التباين   3.2

فتي  وجتوداتالمعلت  عائتد ال لمعتدل التنبتؤ خطتأ تبتاين تحليتل نتتائ  نابيت تحليتلال استيتم متن ختلال هتذ
 الشكل الموالي:  يوضحها والتي مقبلة سنوات

 عائد على الموجوداتالالتنبؤ بمتغير  أنتائج تحليل خطيمثل (: 19-2الشكل رقم )

 Variance Decomposition of ROA:

 Period S.E. ROA SIZE RF IHH NP

 1  0.328255  100.0000  0.000000  0.000000  0.000000  0.000000

 2  0.374478  98.68850  0.001810  1.009488  0.000451  0.299752

 3  0.387963  98.42362  0.001915  1.110543  0.001703  0.462219

 4  0.392250  98.33476  0.001905  1.129106  0.003683  0.530550

 5  0.393562  98.30192  0.003330  1.129458  0.004771  0.560520

 6  0.393923  98.28298  0.007940  1.128345  0.005008  0.575722

 7  0.394012  98.26635  0.016055  1.127845  0.005006  0.584748

 8  0.394047  98.24932  0.026914  1.127766  0.005174  0.590827

 9  0.394090  98.23184  0.039401  1.127814  0.005635  0.595307

 10  0.394150  98.21447  0.052508  1.127853  0.006350  0.598819

 

 .Eviews10من إعداد الطالبتين بالاعتماد عل  برنام  المصدر: 

 عائد عل  الموجوداتال معدل يشهدها التي الظرفية باتلالتق معظم أن (19-2رقم )الشكل  من تضحي
متا  بتفستير تستمح الصتدمات هتذه أن إذ  نفستن للمتغيتر الذاتيتة الصتدمات عتن ناتجتة تكتون  القصير المدى في

الصتدمة   حتدوث تلتي التتي الأولت  الستنة ختلال عائد عل  الموجوداتالمعدلات  تغيراتمن  %98.68قيمتن 
  العاشترة الستنة عنتد %98.21حتدود  إلت  تصتل أن إلت  الستنوات مترور طفيفتا متع تراجعتا تعترف النستبة هتذه

 تهتا تقلبا تفستير فتي عائتد علت  الموجتوداتال لمعتدلات الذاتيتة للصتدمات النستبةب الأهميتة تناقص مع وبالموازاة
متع التزمن وخاصتة بالنستبة للمتوارد ر كبتأ أهميتة تكتستب المتغيترات بتاقي عتن الناتجتة الصتدمات أن تتم إيجتادو 

عنتتد الستتنة الثانيتتة لتصتتل إلتت   %1أن نستتبة مستتاهمة صتتدمة المتتوارد الماليتتة ترتفتتع متتن يلاحتتظ حيتتث  الماليتتة
 تفستير فتي مستاهمتها نستبة ترتفتع والتتي المبتكترةللمنتجات المالية  بالنسبة عند السنة العاشرة  وكذلك 1.1%
 في السنة العاشرة. %0.59في السنة الثانية إل   %0.29من  عائد عل  الموجوداتمعدلات ال تقلبات

 يلاحظ حيث  متزايدة لكن ضعيفة مساهمة درجة المنافسة فكانتبمتغيري حجم البنك و  يتعلق فيما أما
فتي  %0.00045متن  ارتفعتت معتدلات عائتد حقتوق الملكيتة تقلبتات تفستير فتي درجتة المنافستة أن مستاهمة
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في السنة العاشرة  أما حجم البنك فكانت مساهمتن فتي الستنة الثانيتة  %0.006السنة الثانية لتصل إل  نسبة 
 في السنة العاشرة. %0.052لتصل إل  غاية  0.0018%

العائتد علت  و  باستتخدام عائتد حقتوق الملكيتةقياس الكفتاءة المصترفية في حالة أنن  مما سبق يمكن القول
  أظهترت نتتائ  اختبتار الستببية أن المتغيترات المدروستة تستاهم مستاهمة معنويتة فتي تحستين القتدرة الموجودات
للصتتدمات ودوال  استتجابة مختلفتتة النمتتوذج متغيتترات متتن متغيتترة فتتي حتتين أظهتترت كتتل  للعوائتتد التنبؤيتة
عائد حقوق  معدلكل من  يشهدها التي الظرفية باتلالتق معظمنت نتائجن أن   أما تحليل التباين فكاالاستجابة
 في حين  نفسن للمتغير الذاتية الصدمات عن ناتجة تكون  القصير المدى فيالعائد عل  الموجودات و  الملكية

 .مع الزمن كبرأ أهمية تكتسب المتغيرات باقي عن الناتجة الصدمات

فتي شتكل معادلتة وفتق منهجيتة القيتاس المتبعتة فتي  الدراستة نمتوذج صتياغة أنتن لابتد متنخلاصة القول 
معرفتة رتبتة تكامتل هتذه السلاستل  وذلتك لاختبتار استتقرارية السلاستل الزمنيتة ثتم   توصي  النماذج الاقتصادية

التحليتتل  أخيتتراو   هتقتتدير  ومتتن ثتتم  بهتتدف تحديتتد النمتتوذج القياستتي الملائتتم لقيتتاس العلاقتتة بتتين متغيتترات الدراستتة
 هذا النموذج.الهيكلي ل
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  خلاصة الفصل الثاني

  لمحاولتة معرفتتة تتأثير الابتكتتار المتالي علتت  القيتام بدراستة قياستتية التتذي تتم فيتتنو  متن ختلال هتتذا الفصتل
الاستتقرارية  تطبيتقوبعتد (  2021-2000)الكفاءة المصرفية لعينة من البنوك التجاريتة الأردنيتة ختلال الفتترة 

نمتوذج شتعاع  إل تم اللجوء تم التوصل إل  أن متغيرات الدراسة مختلفة من حيث درجة الاستقرارية  وبالتالي 
وقتتد تم التطرق إل  الجانتتب النظتتري لهذا النموذج ومختلتت  الاختبارات الضتتترورية (  VAR)الانحدار الذاتي 

العائتتتد علتتت    العائتتتد علتتت  حقتتتوق الملكيتتتة) المتغيتتتتترات التتتتتتابعةللدراستتتتتة متتتتتن اجتتتتتل معرفتتتتتة نتتتتتوع العلاقتتتة بتتتتتين 
  (المنتجتتات الماليتتة المبتكتترة  درجتتة المنافستتة  المتتوارد الماليتتة  حجتتم البنتتك) والمتغيتترات المستتتقلة ( الموجتتودات

أن إلتت   ةهتتتذه الدراستتت ختتلالمتتتن  صتتتلم التو   وقتتتتد تتتتقتتدير  والتحليتتل الهيكلتتي لنمتتوذج الدراستتةوبعتتتد ذلتتتك تتتتم 
والعمتل  هذه الابتكتارات تبني التجارية   البنوكللابد عو    الكفاءة المصرفيةعل إيجابيالمالي تأثير  للابتكار
 كانت كافية لتحقيق كفاءة في الأداء. الدراسةك محل و كما أن الموارد المالية المتاحة لدى البنها  ر افي إط
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 الخاتمة

أن قطاع الخدمات المصرفية من القطاعات الهامة التي يبن  عليها  إل من خلال ما سبق تم التوصل 
 اقتصاد الدول  فإن أساس العمل البنكي الابتكار والتجديد.

فتتي ظتتل توجتتن البنتتوك التجاريتتة نحتتو التميتتز  فهتتي تستتع  إلتت  تطتتوير منتجتتات ماليتتة قائمتتة أو تصتتميم 
فستة الشتديدة التتي تفرضتها التغيترات الجذريتة منتجات مالية جديدة تواكب تحتديات العصتر وتواجتن ضتغن المنا

التتتي يشتتهدها العتتالم  وتحتتديث الأستتاليب الاستتتثمارية لتلبتتي الاحتياجتتات المتزايتتدة للعمتتلاء  والعمتتل علتت  رفتتع 
 كفاءتها بما يتماش  مع التكنولوجيا الحديثة.

 نتائج الدراسة  .1

 تتمثل نتائ  الدراسة في جانبين يتم توضيحها في ما يلي:

 الدراسة النظرية نتائج 1.1

 : تم الوقوف عل  جملة من النتائ  في الدراسة النظرية تتمثل في

 بني الابتكار المالي من قبل البنوك يسمح لها بتحسين أدائها المالي  ويؤدي إل  زيادة كفاءتها؛ت -

يعتمتتتد الابتكتتتار المتتتالي علتتت  خمتتتس محتتتددات: قتتتدره الستتتوق  حجتتتم البنتتتك  التطتتتور التكنولتتتوجي   -
 في البيئة التنظيمية للبنك  والتغيرات الملحوظة في أوضاع السوق المالية؛ التغيرات

تعدد المنتجات المبتكرة للبنوك تساهم بشكل كبير في رفع أرباحهتا  فتالبنوك الستباقة لتطبيتق و  تنوع -
 ؛التي تحقق أرباحا أعل  باستمرار كل ما هو جديد عل  مستوى الابتكارات المالية هي

 المالية؛ المنتجات جودة وزيادة التكالي   تخفيض البنكي  الأداء سرعة تحقيق المالي الابتكار يكفل -
 للوصتول أدائهتا فتي الجتذري  التغيير عمليات لتحقيق البنوك تتبعها مهمة وسيلة المالي الابتكار يعتبر -

 .المطلوبة المصرفية الكفاءة إل 
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 نتائج الدراسة التطبيقية 2.1

 :التطبيقية في النقاط المواليةتمثلت نتائ  الدراسة 

متغيرات الدراسة مختلفة من حيث درجة الاستتقرارية  حيتث أن السلاستل الزمنيتة المدروستة مستتقرة  -
عنتتد الفتترق الأول  ماعتتدا سلستتلة حجتتم البنتتك فهتتي غيتتر مستتتقرة عنتتد الفتترق الأول وتستتتقر بعتتد تطبيتتق الفتترق 

 (؛VAR)  وبالتالي فالنموذج المقترح هو نموذج شعاع الانحدار الذاتي الثاني

لنمتتوذج قيتتتاس الكفتتاءة المصتترفية باستتتتخدام عائتتد حقتتوق الملكيتتتة )التحليتتتل الهيكلتتي نتتتائ   تمثلتتت -
 في: (

 تقتعالحتدود  لكثيتر الأحاديتة مقلتوب الجتذور أنالنمتوذج يمكتن ملاحظتة  استتقرارية عنتد إجتراء اختبتار
 في مشكلة من لا يعاني أن النموذج ييعن وهذا الواحد  من أقل المعاملات جميع وأن  الأحادية الدائرة داخل

 ؛مستقر فالنموذج ومنن  التباين تجانس عدم أو الخطي الارتباط

وبتتين درجتتة المنافستتة   علاقتتة ستتببية فتتي اتجتتاه واحتتد بتتين عائتتد حقتتوق الملكيتتة وحجتتم البنتتكهنتتاك  -
ممتتا يعنتتي أن هتتذه المتغيتترات المدروستتة تستتاهم مستتاهمة معنويتتة فتتي   %5وحجتتم البنتتك عنتتد مستتتوى معنويتتة 

 ؛عائد حقوق الملكية عل  تحسين القدرة التنبؤية

فتي  وايجابيتة تقابلها استجابة فوريتة معنويتة حجم البنك سوف في ايجابية هيكلية صدمة حدوثإن  -
 ؛المتوسنالمدى والتي ستكون متزايدة خلال المدى القصير و   الملكيةعائد حقوق 

معنويتة ابتتداء متن الستنة  لها أثتار يكون  الموارد المالية سوف في ايجابية هيكلية صدمة إن حدوث -
ختلال الستنة الثانية التي تلي الصدمة  لتبدأ في التناقص ابتداء من السنة الثالثة إل  أن تسجل أدن  قيمة لهتا 

 ؛عاشرةال

لصتتدمة فتتتي درجتتتة المنافستتة ستتتوف يكتتون لهتتتا أثتتار ايجابيتتتة فتتتي  عائتتتد حقتتوق الملكيتتتةإن استتتجابة  -
  الطويل المدىالمدى المتوسن و 

لصدمة في المنتجات المالية المبتكرة سيكون لها آثتار إيجابيتة فتي  عائد حقوق الملكيةاستجابة إن  -
 ؛المدى القصير والمتوسن والطويل
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 ناتجة تكون  القصير المدى في عائد حقوق الملكية معدل يشهدها التي الظرفية باتلالتق معظمإن  -
عائتد  لمعتدلات الذاتيتة للصتدمات نستبةبال الأهميتة تنتاقص متع وبتالموازاة  نفستن للمتغيتر الذاتيتة الصتدمات عتن

متع  كبرأ أهمية تكتسب المتغيرات باقي عن الناتجة الصدمات أن تم إيجادو  تها تقلبا تفسير في حقوق الملكية
 .لموارد الماليةوا الزمن وخاصة بالنسبة لحجم البنك

لنمتوذج قيتاس الكفتاءة المصترفية باستتخدام العائتد علت  الموجتودات )التحليل الهيكلي نتائ   تمثلت -
 في: (

 تقعالحدود  لكثير الأحادية مقلوب الجذور أنالنموذج يمكن ملاحظة  استقرارية عند إجراء اختبار -
 في مشكلة من لا يعاني أن النموذج ييعن وهذا الواحد  من أقل المعاملات جميع وأن  الأحادية الدائرة داخل

 ؛مستقر فالنموذج ومنن  التباين تجانس عدم أو الخطي الارتباط

ممتا   %5هناك علاقة سببية في اتجاه واحد بين درجة المنافسة وحجم البنك عند مستتوى معنويتة  -
العائتتد علتت   معتتدلات علتت يعنتتي أن هتتذين المتغيتترين يستتاهمان مستتاهمة معنويتتة فتتي تحستتين القتتدرة التنبؤيتتة 

 ؛الموجودات

فتي  وايجابيتة تقابلها استجابة فوريتة معنويتة حجم البنك سوف في ايجابية هيكلية صدمة إن حدوث -
 ؛لمتوسنوالتي ستكون متزايدة خلال المدى القصير وا  عائد عل  الموجوداتال

معنويتة ابتتداء متن الستنة  لها آثار يكون  الموارد المالية سوف في ايجابية هيكلية صدمة إن حدوث -
قيمة لهتا ختلال الستنة   الثانية التي تلي الصدمة  لتبدأ في التناقص ابتداء من السنة الثالثة إل  أن تسجل أدن

 ؛العاشرة

لصتتدمة فتتي درجتتة المنافستتة ستتوف يكتتون لهتتا آثتتار ايجابيتتة فتتي  عائتتد علتت  الموجتتوداتاستتتجابة ال -
 ؛المدى المتوسن

لصدمة في المنتجات المالية المبتكرة سيكون لها آثار إيجابيتة فتي  عائد عل  الموجوداتاستجابة ال -
 ؛المدى القصير والمتوسن والطويل

 تكتون  القصتير المتدى فتي عائتد علت  الموجتوداتال معتدل يشتهدها التتي الظرفية باتلالتق معظم نإ -
 لمعتدلات الذاتيتة للصتدمات النستبةب الأهميتة تناقص مع وبالموازاة  نفسن للمتغير الذاتية الصدمات عن ناتجة
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 أهمية تكتسب المتغيرات باقي عن الناتجة الصدمات أن تم إيجادو  تها تقلبا تفسير في عائد عل  الموجوداتال
 .لمنتجات المالية المبتكرةوامع الزمن وخاصة بالنسبة للموارد المالية ر كبأ

 اختبار الفرضيات .2

سبق وبعد الإحاطة بمختل  الأطر النظرية والتطبيقية المرتبطة بأثر الابتكار المالي عل   من خلال ما
والكفتتتتاءة المصتتتترفية متتتتن الكفتتتاءة المصتتتترفية  تتتتتم التوصتتتتل إلتتتت  أن هنتتتتاك علاقتتتتة تتتتتأثير بتتتتين الابتكتتتتار المتتتتالي 

 :ما يلي  خلال

وجتتود علاقتتة ستتببية فتتي اتجتتاه واحتتد تنطلتتق متتن الابتكتتار المتتالي نحتتو الكفتتاءة المصتترفية  وهتتذا متتا  -
 يتوافق مع النظرية الاقتصادية  وهذا ما أظهرتن نتائ  اختبار السببية؛

آثتتار إيجابيتتة علتت  إن حتتدوث صتتدمات تنبؤيتتة فتتي الابتكتتار المتتالي ستتوف يقابلهتتا استتتجابة فوريتتة  و  -
 الكفاءة المصرفية خلال فترة تنبؤية لعشرة سنوات مقبلة؛

يساهم حجم البنك ودرجة المنافسة في تفسير تقلبات معدلات العائد عل  حقوق الملكية  فتي حتين  -
 .تساهم كل من الموارد المالية والمنتجات المالية في تفسير معدلات العائد عل  الموجودات

 الاقتراحات .3

 :أهم الاقتراحات نحو هذه الدراسة في ما يلي تتمثل

نشتتتتر وتوعيتتتتة البنتتتتوك بمفهتتتتوم ودور وأهميتتتتة الابتكتتتتار المتتتتالي ومتتتتدى مستتتتاهمتن فتتتتي رفتتتتع الكفتتتتاءة  -
 ؛المصرفية

 ؛المالية المبتكرة في سبيل الوصول إل  الكفاءة لعمل البنوك للأدواتمية أوسع هضرورة إعطاء أ  -

بنتتوك الناشتتئة متتن أجتتل لفرصتتة ل لإعطتتاءتنافستتية  وذلتتك السياستتة لبتتد متتن ستتن البنتتوك المركزيتتة لا -
 ؛التقدم وتحقيق الكفاءة

 متتن التكنولوجيتتات الحديثتتة بالاستتتفادةا المصتترفية هتت  الرفتتع متتن كفاءتلتتعالعمتتل  البنتتوكعلتت   يجتب -
 ؛المالية الابتكاراتفي مجال 



 

 93  

 

فتتي تبنتتي الابتكتتتار الامتيتتازات للبنتتتوك متتن أجتتل تشتتجيعها علتتت  الاستتتمرار و  الحتتوافزو  تقتتديم التتدعم -
 ؛المالي

 .يجب عل  البنوك الجزائرية الاستفادة من خبرات الدول المتقدمة في مجال الابتكار المالي -

 آفاق البحث .4

بعتتد الانتهتتاء متتن معالجتتة إشتتكالية الدراستتة التتتي ركتتزت علتت  متتدى تتتأثير الابتكتتار المتتالي علتت  الكفتتاءة 
 منها:و  الجديرة بمواصلة البحث فيهاالإشكاليات و  المصرفية  ظهرت العديد من الجوانب

 ؛المالية الإسلامية في المصارف الإسلاميةدور الابتكار المالي في تحسين الخدمات  -

 .في البنوك التجارية دور الابتكار المالي في تعزيز الشمول المالي -
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 أولا: المراجع باللغة العربية

 الكتب -1
دار   الطبعتتتة الأولتتت   الاقتصددداد القياسدددي  ترجمتتتة هنتتتد عبتتتد الغفتتتار عتتتودة  )دامتتتودار جوجتتتارات( .1

 .2015  المملكة العربية السعودية  المريخ للنشر

التتتدار   الاقتصددداد القياسدددي بدددين النظريدددة و التطبيدددق  ))عبتتتد القتتتادر محمتتتد عبتتتد القتتتادر عطيتتتة .2
 .2005  الاسكندرية  الجامعية

  الطبعتتة الأولتت   دار الحامتتد  طددرق الاقتصدداد القياسددي محاضددرات و تطبيقددات  )محمتتد شتتيخي( .3
 .2011  الجزائر

  المذكرات والرسائل -2

دراسدة قياسدية  –اسدتدامة السياسدة الماليدة فدي اقتصداديات الددول النفطيدة   إلهتام بتن عيست () .1
  الاقتصتادية والعلتوم التجاريتة وعلتوم التستييركليتة العلتوم   أطروحة دكتوراه )غيتر منشتورة(  -لعينة من الدول

دارة الأعمال  قسم العلوم الاقتصادية  .2021  جامعة عين تموشنت  تخصص مالية وا 

الكفاءة المصرفية والعوامل المؤثرة فيهدا دراسدة تجريبيدة علدى المصدارف   باسل محمد الحموي() .2
  المعهتتد العتتالي لإدارة الأعمتتال  منشتتورة( رستتالة ماجستتتير)غير  المدرجددة فددي سددوق دمشددق لددلأوراق الماليددة

 .2018  دمشق  تخصص مالية ومصارف  قسم المالية والمصرفية

أثر هيكل السوق على الكفاءة المصرفية _دراسة عيندة مدن المصدارف التجاريدة   )حسن مفتتاح( .3
قستتم   وعلتتوم التستتيير كليتتة العلتتوم الاقتصتتادية والعلتتوم التجاريتتة  أطروحتتة التتدكتوراه )غيتتر منشتتورة(  الجزائريددة

 .2018  جامعة بسكرة  تخصص اقتصاد صناعي  العلوم الاقتصادية

قيدداس الكفدداءة التشددغيلية فددي المؤسسددات المصددرفية _دراسددة حالددة عينددة مددن   شتتريفة جعتتدي() .4
كليتتتة العلتتتوم الاقتصتتتادية   أطروحتتتة دكتتتتوراه )غيتتتر منشتتتورة(  (2012-2006البندددوك العاملدددة فدددي الجزائدددر )

  جامعتتة ورقلتتتة  تخصتتتص دراستتات ماليتتة واقتصتتتادية  قستتم ماليتتتة ومحاستتبة  تجاريتتة وعلتتتوم التستتييروالعلتتوم ال
2014. 
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أطروحتتتة   الكفددداءة التشدددغيلية للمصدددارف الإسدددلامية _دراسدددة تطبيقيدددة مقارندددة  )شتتتوقي بورقبتتتة( .5
  م الاقتصتتتاديةقستتتم العلتتتو   كليتتتة العلتتتوم الاقتصتتتادية والعلتتتوم التجاريتتتة وعلتتتوم التستتتيير  دكتتتتوراه )غيتتتر منشتتتورة(

 .2011  جامعة سطي 

-2009محاولددة اختبددار كفدداءة المؤسسددات المصددرفية فددي الجزائددر خددلال )  )عبتتد الله بوعمامتتة( .6
قستم علتوم   كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلتوم التستيير  أطروحة دكتوراه )غير منشورة(  (2018
 .2021  جامعة الجزائر  تخصص إدارة مصرفية  التسيير

حدود الهندسة المالية في تفعيل استراتيجيات التغطية من المخداطر الماليدة فدي   )نوال بوعكتاز( .7
  كليتة العلتوم الاقتصتادية والعلتوم التجاريتة وعلتوم التستيير  رستالة ماجستتير)غير منشتورة(  ظل الأزمة الماليدة
 .2011  طي جامعة س  تخصص دراسات مالية ومحاسبية معمقة  قسم العلوم التجارية

 المجلات والملتقيات -3

لدراسددة  (VAR)اسددتخدام نمددوذج الانحدددار الددذاتي  القتتادر حامتتد( عبتتد  )قريتتب الله عبتتد المجيتتد .1
مجلتتتة العلتتتوم   (2015-1960العلاقدددة بدددين حجدددم الإنفددداق العدددام والنمدددو السدددكاني فدددي السدددودان للفتدددرة )

 .2018  جامعة طيبة  02العدد  19المجلد  الاقتصادية والإدارية

دولدة عربيدة 18تقييم كفاءة القطاعات المصرفية العربيدة دراسدة تطبيقيدة علدى   )أحمد رحماني( .2
 .2018  جامعة تلمسان  01العدد  06المجلد   مجلة مراجعة السياسية الاقتصادية  2013لسنة 

اسدددتجابة تحدددويلات العددداملين بالخدددارج للتقلبدددات الاقتصدددادية فدددي الددددول   )أحمتتد محمتتتد حستتتين( .3
  جامعتة حلتوان  01العتدد  37المجلتد   المجلة العلمية للبحوث والدراسات التجارية  المرسلة: دليل من مصر

2023. 

واقددع الابتكددارات الماليددة فددي البنددوك: البنددوك العموميددة الجزائريددة   هشتتام بتتوريش(  )أمتال بوستتواك .4
 .2017  جامعة الوادي  02العدد   07المجلد   مجلة رؤى اقتصادية  أنموذجا

مجلتة   الأسداليب الكميدة فدي قيداس الكفداءة البنكيدة  عبتد القتادر عبتد الرحمتان(  )بلقاسم ميمتوني .5
دارة الأعمال  .2017  جامعة أدرار  01العدد  01المجلد  الدراسات التسويقية وا 



 

 97  

 

أثددر الابتكددار المددالي فددي العائددد علددى الموجددودات   بشتتار ضتتنون الشتتكرجي(  )ثيتتا نتتزار ضتتنون  .6
  مجلتة تكريتت لتلإدارة والعلتوم الاقتصتادية  (2020-2011لعيندة مدن المصدارف العربيدة للمددة )المصرفية 
 .2022  العراق  60العدد   18المجلد 

مؤشدرات كفداءة الإدارة المصدرفية وأثرهدا علدى القيمدة السدوقية   ليل  عبد الكتريم(  )جمال هداش .7
الملتقت  التتدولي لجمعيتتة إدارة   ليددة فددي العددراقللمصدارف دراسددة تحليليددة لعدددد مددن المصددارف الحكوميدة والأه

 .2017  جامعة العراق  الأعمال العراقية

قيددداس الكفددداءة المصدددرفية باسدددتخدام نمدددوذج حدددد التكلفدددة   فاطمتتتة الزهتتتراء نتتتوي(  )حتتتدة رايتتتس .8
مجلتتتتتة جامعتتتتتة القتتتتتدس المفتوحتتتتتة للأبحتتتتتاث   (2008-2004دراستتتتتة حالتتتتتة البنتتتتتوك الجزائريتتتتتة )  العشدددددوائية
 .2012  جامعة بسكرة  26العدد   01المجلد   والدراسات

  مجلة أفاق العلتوم  تحليل العلاقة بين محددات هيكل السوق والكفاءة المصرفية  )حسن مفتاح( .9
 .2018  جامعة الجلفة  12العدد  05المجلد 

تقيدديم الأداء المددالي للبنددوك التجاريددة الجزائريددة مددن حيددث   محمتتد يزيتتد كحتتول(  )ريمتتة بودشيشتتة .10
مجلتتتة الدراستتتات   (2019-2016الربحيدددة والسددديولة دراسدددة إحصدددائية بدددين البندددوك الخاصدددة والعموميدددة )

 .2021  جامعة عنابة  02العدد  21المجلد   الاقتصادية

دراسددة -أثددر محددددات الابتكددار المددالي علددى الكفدداءة المصددرفية   حيتتاة نجتتار(  )ستتامية ستترحان .11
العتتدد   20المجلتد     مجلتة الباحتث  -يددة باسدتخدام نمداذج البانددلقياسدية لعيندة مددن البندوك التجاريدة الأردن

 .2020  جامعة ورقلة  01

قيدداس كفدداءة المصددارف التجاريددة المدرجددة فددي البورصددة المصددرية   )ستتيدة أحمتتد أحمتتد حستتن( .12
جامعتتة   02العتتدد   49المجلتتد   المجلتتة العلميتتة للاقتصتتاد والتجتتارة  DEAباسددتخدام تحليددل مغلددف البيانددات

 .2019  شمس عين

الإبددداع المددالي فددي الأسددواق الماليددة البنددك الضددامن نموذجددا إطددار   )صتتلاح التتدين محمتتد أمتتين( .13
 .2013  العراق  04العدد   2013المجلد   مجلة كلية بغداد الاقتصادية الجامعة  معرفي وصفي
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دراسة  -التطبيقالنمذجة القياسية بين النظرية و   خليفة عزي(  زكرياء مسعودي  )عابد بشيكر .14
  02المجلتد  مجلتة الاقتصتاد و التنميتة المستتدامة   VAR)(تطبيقية باستخدام نموذج شعاع الانحدار الذاتي

 جامعة الوادي.  02العدد

  لتحريددر المددالي وكفدداءة الأداء المصددرفي فددي الجزائددرا  علتتي بتتن ستتاحة(  )عبتتد الحميتتد بوختتاري  .15
 .2011  جامعة ورقلة  والحكومات ملتق  دولي حول: الأداء المتميز للمنظمات

دور المؤشدرات الماليدة بدالحكم علدى اسدتمرارية المنظمدات   مكترم مبتيض(  )عبد الترزاق الشتحادة .16
  مجلتتة جامعتتة الأميتتر عبتتد القتتادر للعلتتوم الإستتلامية  المصددرفية دراسددة تطبيقيددة علددى مصددرف عددودة سددورية

 .2015  جامعة حلب  01العدد  29المجلد

أهمية الابتكار المالي ومنتجات الهندسة المالية في   مسعودة بن لخضر(  دي)عبد الصمد سعو  .17
  مجلتتة البحتتوث الاقتصتتادية المتقدمتتة  تنشدديط الأسددواق الماليددة دراسددة التجربددة الكويتيددة لعقددود خيددار فرصددة

 .2017  جامعة الوادي  01العدد   02المجلد 

مجلتة   الجزائريدة فدي ظدل التحريدر المداليالكفاءة المصدرفية للبندوك الخاصدة   )علي بن ساحة(  .18
 .2013  جامعة ورقلة  18العدد  06المجلد  الواحات للبحوث والدراسات

أثدددر كفددداءة التكلفدددة المصدددرفية علدددى أداء   إيمتتتان عمتتتر الستتتريتي(  )علتتتي عبتتتد الحفتتتيظ التتتزواوي  .19
  جامعتتة مصتتراتة  01عتتددال  06المجلتتد   مجلتتة الدراستتات الاقتصتتادية والأعمتتال  المصددارف التجاريددة الليبيددة

2017. 

قياس وتحليل أثر المؤشدرات الماليدة علدى الكفداءة   إبراهيم فضل المتول (  )فائز هليل الصبيحي .20
  10المجلد   مجلة الاقتصادية والإدارية  (2015-2011المصرفية لعينة من المصارف العراقية الخاصة )

 .2018  جامعة الأنبار  22العدد

وأهدم البندود  ROA) -(ROEتحليدل نسدب الربحيدة باسدتخدام  عمي()فتايزة حستن مستجت الجشت .21
مجلتتة   -(2020-2017دراسددة مقارنددة لعينددة مددن المصددارف الأهليددة فددي العددراق ) -الماليددة فددي الأربدداح

 .2022  العراق  كلية الإدارة والاقتصاد  02العدد  05المجلد  أبحاث اقتصادية معاصرة
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دراسدة -أثر بعض المتغيرات التكميلية على قيمة النداتج الفلاحدي فدي الجزائدر  )لخميسي الواعر( .22
  02العتتدد  09المجلتتد  مجلتتة العلتتوم الإنستتانية  (VAR)قياسددية باسددتخدام نمددوذج أشددعة الانحدددار الددذاتي 

 .2022  جامعة أم البواقي

يدة الابتكدار المدالي التنافسية وبيئة الأعمدال الجديددة كعامدل لتنم  نفيسة حجاج(  )لزهاري زواويد .23
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 الملخص

تتناول هذه الدراسة أثر الابتكار المالي عل  الكفاءة المصرفية في البنتوك التجاريتة الأردنيتة 
(  قستتتتم البحتتتتث إلتتتت  دراستتتتة نظريتتتتة ودراستتتتة تطبيقيتتتتة  وتتتتتم 2021-2000ختتتتلال الفتتتتترة الممتتتتتدة )

استتتخدام المتتنه  الوصتتفي التحليلتتي وتطبيتتق نمتتوذج شتتعاع الانحتتدار التتذاتي عتتن طريتتق استتتخدام 
وقد خلصت هذه الدراسة إل  مجموعة من النتائ  أهمها: تبنتي  .Eviews10الإحصائي  البرنام 

الابتكتتار المتتالي متتن قبتتل البنتتوك التجاريتتة يستتمح لهتتا بتحستتين أدائهتتا المتتالي  ممتتا يتتؤدي إلتت  زيتتادة 
وتوصتتلت هتتذه الدراستتة إلتت  مجموعتتة متتن التوصتتيات أهمهتتا: توعيتتة البنتتوك بتتدور وأهميتتة  كفاءتهتتا.
 المالي  ومدى مساهمتن في رفع الكفاءة المصرفية.الابتكار 

الكلمات المفتاحية : الابتكار المالي  الكفاءة المصرفية  البنوك التجارية   نمدوذج شدعاع 
 الانحدار الذاتي.

Abstract 

This study deals with the impact of financial innovation on banking 

efficiency in Jordanian commercial banks during the period (2000-2021(. 

The research was divided into a theoretical study and an applied study, 

and the descriptive analytical approach and the VAR  model was applied 

by using the Eviews statistical program.This study concluded with a set of 

results, the most important of which are: Adoption of financial innovation 

by commercial banks allows them to improve their financial performance, 

which leads to an increase in their efficiency . Also, this study has 

extracted a set of recommendations among them: educating banks about 

the role and importance of financial innovation, and the extent to which it 

contributes to raising banking efficiency. 

Keywords: financial innovation, banking efficiency, commercial 

banks, the VAR model. 
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