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 شكـــر وعرفــــــان

 

لإكمال هذه  يتوفيقومداد �لماتھ، ا�حمد � ع�� ا�حمد � عدد خلقھ ورضا نفسھ وزنة عرشھ 

 الدراسة. 

 الفاضلالدكتور  إ�� الأستاذ والعرفان تقدم بجز�ل الشكر والتقدير أإلا أن  �سعن�� هذا المقام لا 

، ع�� ا�جزاء خ�� ي ع�دعو لھ الله أن يجاز�ھ ألقبولھ الإشراف ع�� هذه الدراسة، كما  عبد العزيز قتال

 .ا العملهذإ�� غاية إتمام  �� املازم ذي �انال، ودعمھ المتواصل ھ ونصائحھجهده وتوج��ات

، وجميع أساتذ�ي جز�ل الشكر والامتنان للأستاذ الدكتور زرزور براهمي رئيس مشروع الدكتوراه

 الكرام أعضاء �جنة التكو�ن.

ناقشة هذه أعضاء ال�جنة المناقشة ع�� قبولهم مأساتذ�ي تقدم بالشكر والتقدير إ�� أكما 

 .الأطروحة

 .أو دعوة صادقة مساهمة أو مساعدة أو نصيحة ��تقدم أيضا بالشكر إ�� �ل من قدم أ

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 الملخص

المالي للمؤسسة  لهمیة الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشهذه الدراسة إلى بیان دور وأهدفت 

، وذلك من خلال قیاس مستوى الالتزام ، دراسة عینة من الشركات المدرجة في بورصة الجزائرةالاقتصادی

 بالإفصاح المحاسبي عن المعلومات المطلوب تقدیمها من طرف الشركات عینة الدراسة حسب النظام المحاسبي

المالي الجزائري، ومن ثمة تطبیق نماذج التنبؤ بالفشل المالي على هذه الشركات، والحكم على نتائجه على 

، وبیان دوره وأهمیته في إعطاء صورة واضحة ن طرفها في تقاریرها المالیةضوء الإفصاح المحاسبي المقدم م

 .ودقیقة وشفافة عن الوضعیة المالیة لهذه الشركات

ونسبة التزام الشركات محل الدرسة  ،التعرف على مستوى الإفصاح المحاسبيوقد خلصت الدراسة إلى 

الیة، حیث تبین أن شركة بیوفارم كانت الرائدة حیث الم تقاریرها في تقدیمها المطلوب المعلومات عن بالإفصاح

للتأمینات  ألیانس ، لتأتي شركة%85 ، ثم صیدال بنسة%89 الأوراسي سلسلة تلتها شركة ،%95حققت نسبة 

 .%75 في المركز الأخیر بما نسبته

ت المطلوب كما تبین أن بیوفارم خاصة خلال السنوات الأربع الأخیرة للدراسة، تفصح عن جمیع المعلوما

 وحساب النتائج وسیولة الخزینة وتغیر الأموال الخاصة وملحق الكشوف المالیة ،تقدیمها فیما تعلق بالمیزانیة

في إعطاء صورة واضحة عن  ولكن بنسب أقل، مما ساهم ،كذلك بالنسبة لشركتي سلسلة الأوراسي وصیدال

في ظل ماذج التنبؤ بالفشل المالي المطبق علیهم ومكن من الحكم على نتائج ن ،الوضعیة المالیة لهذه الشركات

 المقدم من طرفهم. المحاسبي الإفصاح

جدول مینات، لم یشمل الإفصاح من طرفها في جمیع سنوات الدراسة على وبخصوص شركة ألیانس للتأ

إدراج  فصاح عن المیزانیة وحساب النتائج فقط، معر في الأموال الخاصة، واكتفت بالإسیولة الخزینة والتغی

 اعدم معرفة الأسباب الحقیقیة لتراجع أدائه إلىبعض الملاحظات العامة حول تطور بعض أرقامها، مما أدى 

 المالي. للفشل والحكم بأنها معرضة

 نماذج المالي، الفشل ،التقاریر المالیة الإفصاح المحاسبي، مستوى المحاسبي، الإفصاح الكلمات المفتاحیة:

 .المالي بالفشل التنبؤ

 

 



 

 

Summary 

This study aimed to demonstrate the role and importance of accounting 
disclosure in predicting the financial failure of an economic institution, studying a 
sample of companies listed on the Algerian Stock Exchange, by measuring the level 
of commitment to accounting disclosure of the information required to be provided 
by the study sample companies according to the Algerian financial accounting 
system, and from there Apply models to predict financial failure on these companies, 
and judge its results in light of the accounting disclosure provided by them in their 
financial reports, and indicate its role and importance in giving a clear, accurate and 
transparent picture of the financial position of these companies. 

The study concluded by identifying the level of accounting disclosure and the 
commitment of the companies under study to disclose the information required to be 
presented in their financial reports, Where it turned out that Biopharm was the leader, 
achieving 95%, followed by El-Aurassi chain with 89%, then Saidal with 85%, and 
Alliance Insurance came in last place with 75%. 

It was also found that Biopharm, especially during the last four years of the 
study, discloses all the information required to be submitted with regard to the 
budget, results calculation, treasury liquidity, change of private funds and the 
supplement to the financial statements as well as for the two companies, El-Aurassi 
and Saidal, but at lower rate, Which contributed to giving a clear picture of the 
financial position of these companies and enabled judgment on the results of 
prediction models for financial failure applied to them in light of the accounting 
disclosure provided by them. 

With regard to Alliance Insurance, its disclosure during all the years of the study 
did not include treasury liquidity and the change in private funds, and it only 
disclosed the budget and calculating the results only, with the inclusion of some 
general observations about the development of some of its account numbers, Which 
led to the lack of knowledge of the real reasons for the decline in its performance and 
the judgment that it is vulnerable to financial failure. 

Keywords: accounting disclosure, level of accounting disclosure, financial reports, 
financial failure, financial failure prediction models.
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 تمهید

أهمیة بالغة للإفصاح المحاسبي، وذلك لأهمیته القصوى  ،أولت الهیئات الدولیة والمؤسسات وأسواق المال

بأداء  بین مصالح جمیع الفئات ذات العلاقة ،في تمكین إدارات المؤسسات من تحقیق التوازن المستهدف

التي یجب أن تكون واضحة  ،ل الإفصاح عن البیانات المحاسبیةالمؤسسات، وتظهر هذه الأهمیة من خلا

بغرض  -stakeholders  أصحاب المصالح –ومفهومة وذات جودة عالیة، بالنسبة لمستعملي هذه البیانات 

كل حسب توجهه  ،ومن ثم اتخاذ القرارات الرشیدة ،للوقوف على الوضعیة المالیة للمؤسسة ،تفسیرها وتحلیلها

 مؤسسة.وعلاقته بال

ولما كان الإفصاح المحاسبي بهذه الأهمیة، وسعیا منها للتوافق مع المعاییر المحاسبیة الدولیة، خصصت 

، 111-07الجزائر في نظامها المحاسبي المالي جزءا هاما، عنى بهذه الجزئیة، یظهر ذلك من خلال القانون 

ي حددت من خلالها محتوى ، والت20083جویلیة  26، والقرار المؤرخ في 1562-08المرسوم التنفیذي و 

الكشوف المالیة وكیفیات عرض المعلومات الواردة في هذه الكشوف، والتي یجب أن تتوفر على الخصائص 

یمكن أن  ،للملائمة والدقة وقابلیة المقارنة والوضوح، بالإضافة إلى ضرورة إبرازها لكل معلومة مهمة ،النوعیة

یان، ومن ثم إعطاء صورة صادقة عن الوضعیة المالیة للمؤسسة وممتلكاتها تؤثر على حكم مستعملیها تجاه الك

 ونجاعة أدائها.

                                                           
الجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، الجریدة  النظام المحاسبي المالي، ، المتضمن2007نوفمبر  25، المؤرخ في 11-07رقم قانون  1

 .06-03ص:  ، ص2007 نوفمبر سنة 25، مؤرخة في 74الرسمیة، العدد 
 الدیمقراطیة الجزائریة الجمهوریة، 11-07ق أحكام القانون رقم ، المتضمن تطبی2008ماي  26، المؤرخ في 156-08 التنفیذي المرسوم 2

 .15-11: ص ص ،2008 سنة ماي 28 في مؤرخة ،27 العدد الرسمیة، الجریدة الشعبیة،
یرها، ، المحدد لقواعد التقییم والمحاسبة ومحتوى الكشوف المالیة وعرضها وكذا مدونة الحسابات وقواعد س2088جویلیة  26القرارالمؤرخ في  3

 .91-03: ص ص ،2009 سنة مارس 25 في مؤرخة ،19 العدد الرسمیة، الجریدة الشعبیة، الدیمقراطیة الجزائریة الجمهوریة
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معرفة الوضعیة المالیة للمؤسسة وتحلیل أدائها، عن طریق استعمال البیانات المحاسبیة المفصح عنها لم 

ا المستقبلي وإمكانیة یعد مقتصرا على أدائها المالي الحالي فقط، لكن أصبح الاهتمام منصبا أكثر على أدائه

هو إمكانیة وقوع المؤسسة  ،بقاء هذه المؤسسات ضمن المنافسة، ولعل أهم تحلیل قد یقوم به أصحاب المصالح

 في الفشل المالي، ولأغراض التنبؤ تم بناء العدید من النماذج التي تسمح نتائجها بالتنبؤ بالفشل المالي.

یعتمد بالدرجة الأولى على تفسیر مختلف النسب المالیة  ،اليإن تفسیر نتائج نماذج التنبؤ بالفشل الم 

التي تحتویها الكشوف المالیة المفصح عنها  ،المكونة لهذه النماذج، بالإضافة إلى مختلف المعلومات الأخرى

 الفشل، إلى بها تؤدي قد التي والتي قد تكون ذات أهمیة بالغة في تفسیر الوضعیات المالیة للمؤسسة، فالأسباب

أو ربما تكون ناتجة عن  ،فربما تكون هذه الأسباب عرضیة ولیس لها أثر دائم والتأثیر، الأهمیة بنفس لیست

 استراتیجیة متبعة من طرف المؤسسة.

 إشكالیة الدراسة كما یلي: صیاغةوعلیه یمكن 

 الإشكالیة الرئیسیة:

 في المدرجة للشركات المالي بالفشل ؤالتنب في المالیة التقاریر في المحاسبي الإفصاح أهمیةو  دور ما هو

 ؟الجزائر بورصة

 الأسئلة الفرعیة: 

 المطلوب المعلومات عن المحاسبي بالإفصاح الجزائر بورصة في المدرجة الدراسة محل الشركات تلتزمهل  -

 ؟ المالیة تقاریرها في تقدیمها

نماذج التنبؤ بالفشل  على نتائج فشل الشركات محل الدراسة مالیا من عدمه بالاعتمادهل یمكن الحكم على  -

 المالي فقط.

 الفرضیات
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  :البحث كما یلي فرضیاتعلى الإشكالیة المطروحة یمكن تقدیم  للإجابة

 للشركات المالي بالفشل التنبؤ في هاما دورا المالیة التقاریر في المحاسبي الإفصاح یلعبالفرضیة الرئیسیة: 

 .الجزائر بورصة في المدرجة

 عن المحاسبي بالإفصاح الجزائر بورصة في المدرجة الدراسة محل الشركات تلتزم :رعیة الأولىالف الفرضیة

 .المالیة تقاریرها في تقدیمها المطلوب المعلومات

 تتمثل في:: الفرضیات الجزئیة للفرضیة الفرعیة الأولى

 .لیةالما تقاریرها في تقدیمها المطلوب المعلومات عن شركة بیوفارم بالإفصاح تلتزم -

 .المالیة تقاریرها في تقدیمها المطلوب المعلومات عن شركة صیدال بالإفصاح تلتزم -

 .المالیة تقاریرها في تقدیمها المطلوب المعلومات عن شركة سلسلة الأوراسي بالإفصاح تلتزم -

 .المالیة تقاریرها في تقدیمها المطلوب المعلومات عن شركة ألیانس للتأمینات بالإفصاح تلتزم -

نماذج  بالاعتماد على نتائج ،یمكن الحكم بفشل الشركات محل الدراسة مالیا من عدمهرضیة الفرعیة الثانیة: الف

 .التنبؤ بالفشل المالي فقط

 أهمیة الدراسة

من المواضیع  انیعد ،في أن موضوع الإفصاح المحاسبي والتنبؤ بالفشل المالي ،تكمن أهمیة الدراسة

صحاب المصالح أالتي من خلالها یستطیع  ،المالیة في تعزیز الثقة في التقاریر ،من دور فعال ماالهامة لما له

وكذا إمكانیة التنبؤ بإمكانیة  ،الوقوف على الوضعیة المالیة للمؤسسة ،یةقتصادوالمتدخلین في المؤسسة الا

 حدوث فشل مالي یعرض مصالحهم وأهدافهم للخطر. 

سبة للباحثین في مجال الافصاح المحاسبي والفشل المالي تبرز أهمیة هذا البحث بالن ،ومن جهة أخرى

في أن هذا البحث یقدم لهم أرضیة للاطلاع على تطبیق متطلبات الإفصاح  ،على مستوى بورصة الجزائر

به، كما یمكن أن یقدم نظرة لكل المهتمین سواء جهات بورصة الومدى التزام الشركات المدرجة في  ،المحاسبي
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، على وضعیات الشركات محل الدراسة مالیا، ویقدم لهم تفسیرات حول نمصالح والأكادیمییرقابیة وأصحاب ال

 هذه الوضعیات في ظل الإفصاح المقدم من طرف كل شركة.

 أهداف الدراسة

توضیح مدى مساهمة الافصاح المحاسبي في القدرة على التنبؤ بالفشل المالي للمؤسسة  إلىیسعى البحث 

 على جوانب معینة من خلال: یة، والوقوف قتصادالا

 محاولة التعرف على مقومات الإفصاح المحاسبي؛ -

 محاولة التعرف على النماذج المعتمدة للتنبؤ بالفشل المالي؛ -

 ؛البحثمحل في الشركات العمل على التعرف على مستوى الإفصاح المحاسبي  -

 ؛المؤسسات الاقتصادیةمالي في محاولة إبراز كیفیة مساهمة الافصاح في القدرة على التنبؤ بالفشل ال -

 ومستخدمي الكشوف المالیة؛ یةقتصادالاإبراز أهمیة الإفصاح المحاسبي في تعزیز الثقة بین المؤسسة  -

 الفشل المالي الذي سیواجه المؤسسة.بمشكلة نقص الإفصاح المحاسبي مما یؤثر على قابلیة التنبؤ  -

 المنهج المتبع

الأهداف والنتائج المرجوة، سیتم الاعتماد في هذا  إلىة للوصول طبیعة الموضوع، ومحاول إلىبالنظر 

وذلك  ي،البحث على المنهج الوصفي والتحلیلي عند استعراض الإطار النظري للإفصاح المحاسبي والفشل المال

 بهدف دراسة وتحلیل الكتابات والدراسات السابقة المتعلقة بموضوع البحث، وكیفیة الاستفادة منها في معالجة

لمحاولة الربط  ،المنهج الاستنباطي الذي یعتمد على التفكیر المنطقي الاستنتاجي إلىمشكلة البحث، بالإضافة 

همیة الإفصاح أمن إبراز دور و  ،بي والفشل الماليبطریقة منطقیة بین الجوانب المختلفة للإفصاح المحاس

  درجة في البورصة.الم یةقتصادالاالمحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في المؤسسات 

 أسباب اختیار الموضوع

 ما یلي: إلىیرجع سبب اختیار البحث 
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 أسباب ذاتیة: 

 والفشل المالي؛الرغبة في دراسة المواضیع المتعلقة بالإفصاح المحاسبي  -

 ارتباط موضوع البحث بالتخصص. -

 أسباب موضوعیة: 

 ؛یةقتصادهمیتها في الحیاة الالأ انظر الاهتمام الكبیر بمواضیع الإفصاح المحاسبي والفشل المالي  -

  المدرجة في بورصة الجزائر الشركاتعلى  ،الإفصاح المحاسبي والفشل المالي موضوعمحاولة إسقاط  -

  ومحاولة معرفة أثره على تحلیل أدائها.

 حدود الدراسة

حاولة وم ،دراسة موضوعي الإفصاح المحاسبي والفشل المالي ،سیتم في هذا الموضوع في جزئه النظري

فسیتم البحث حول واقع مساهمة الإفصاح المحاسبي في التنبؤ  ،ما في الجانب التطبیقيأمعرفة العلاقة بینهما، 

للفترة  عینة من الشركات المدرجة في بورصة الجزائر نموذجابالتطبیق على یة، قتصادبالفشل المالي للمؤسسة الا

2015-2021. 
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 ولمقدمة الفصل الأ 

وائم المالیة للشركات التي المحاسبي من أهم الممارسات المحاسبیة على مستوى الق یعتبر الإفصاح

نظمة الأ حد كبیر لتطور إلىداء الشركة وتبین مركزها المالي، حیث كان تطوره مواكبا تعكس أ

لى معلومات فوریة ع إلىوالحاجة  ،سواق المالیة العالمیةلأي لقتصادالمحاسبیة، أین كان لتزاید الدور الا

ه الرغم من عدم وجود اتفاق عام حول طبیعة العناصر التي تحتاجها كل فئة من فئات مستخدمي هذ

نه یجب توفیر حد أدني من المعلومات المحاسبیة اتي تحتاجها كل فئة، خاصة بما یتعلق القوائم، إلا أ

یترتب عنه من وما  ،الطویلأو  على المدى القصیر سواء ،شخیص المالي لوضعیة المؤسسةبجانب الت

 أطراف خارجیة.أو  طراف داخلیةمن أ قرارات سواء

خاصة مع الأسواق المالیة التي تتمیز بكونها  ،باعتبار أن هذه الشركات تعمل في بیئة مضطربة

ي وقت وفي أي زمن، والفشل المالي خیرة عرضة للفشل المالي في أالأ أقل استقرارا، مما یجعل هذه

وعدم القدرة على سداد الدیون، وبالتالي تظهر أهمیة  ،في المؤشرات المالیةیسبقه تعثر مالي وتدهور 

ونموذج كیدا وغیرها من  رودعلى النماذج المتعارف علیها كنموذج شی الاعتمادو  ،التنبؤ بالفشل المالي

 ت وغیرهم مناوالخبراء ومدیري الشرك یینقتصادالاوساط المحللین ، بین أالمتعارف علیها النماذج

طراف ذات العلاقة، وهذا مهم لمستخدمي القوائم المالیة حیث عدم حصولهم على تحذیرات مبكرة حول الأ

ومن ثم تحملهم لتكلفة مرتفعة نتیجة  ،قرارات غیر سلیمة اتخاذ إلىیؤدي  ،الفشلأو  احتمال التعثر

 القرارات الخاطئة.

فاهیم النظریة التي تخص أهم الم إلىسیتم في هذا الفصل التطرق  ،علاهومن خلال الطرح أ

  في هذا الموضوع ،یة والأنظمة المحاسبیةقتصادبه النظریات الا ما جاءتهم ، وأالإفصاح المحاسبي

العلاقة  إلىعرض الخلفیة النظریة للفشل المالي ونماذج التنبؤ به، وكذا محاولة الوصول  إلىبالإضافة 

 بینهما من خلال تحلیل هذه المفاهیم والتعمق فیها.
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 المحاسبي للإفصاح النظري الإطار: الأول المبحث

التي یتم  ،ورا هاما في تعظیم قیمة ومنفعة المعلومات المحاسبیةیلعب الإفصاح المحاسبي د

إظهارها في صلب القوائم المالیة المختلفة، بهدف اتخاذ القرارات من طرف جمیع المهتمین بهذه 

 الضوء على مختلف جوانبه النظریة.، وسیتم في هذا المبحث تسلیط المعلومات

 المحاسبي ماهیة الافصاح المطلب الأول:

، نظرا لما له من دور هام في عملیة اتخاذ القرار الإفصاح المحاسبي تناولت العدید من الدراسات

من طرف المتدخلین والمهتمین بمجال الأعمال بتنوعهم، حیث یعتبر وسیلة وصل بین المؤسسة ومحیطها 

   الخارجي.

 المحاسبي الإفصاح مفهوم .1

أختلف التعاریف المتعلقة بالإفصاح المحاسبي، نظرا لتعدد وجهات النظر، وفیما یلي یمكن إدراج 

 بعضها:

عرض وتقدیم البیانات والمعلومات الخاصة بنشاطات وفعالیات الوحدة هو " ):01التعریف رقم (

 . 1ملائمة وفي الوقت المناسب"الأطراف المستفیدة منها بصورة كاملة و  إلىیة قتصادالا

المستخدمین بشكل مضمون وصحیح  إلىعملیة تقدیم المعلومات والبیانات هو " ):02التعریف رقم (

 .2القرارات" اتخاذوملائم لمساعدتهم على 

أو  غیر المالیة للكیان، سواء كان إلزاميأو  عرض عادل للمعلومات المالیة ):03التعریف رقم (

قرارات أصحاب المصلحة، ولكي تكون المعلومات مفیدة،  تخاذأساسي یكون مفید لااختیاري، وبشكل 

                                                           
، مكتبة الوفاء القانونیة، الطبعة الأولى، الاسكندریة، عمال التجاریة العربیةثره في الأأالإفصاح المالي واهمیته و إسماعیل محمود عبد الرحمن،  1

  .29ص:  ،2014مصر، 
) وأثره على الممارسات SCFأهمیة الإفصاح والقیاس المحاسبي في القوائم المالیة في ظل النظام المحاسبي المالي (خلف االله بن یوسف،  2

الرابط  متاح على .33ص:  ،2017، مجلة الدراسات المالیة والمحاسبیة والإداریة، العدد السابع، جوان یةقتصادالمحاسبیة في المؤسسات الا
https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/58/4/1/21946 
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تكون قابلة أن  ذلك، یجب إلىتمثیله. بالإضافة  إلىیجب أن تكون ذات صلة وتمثل بأمانة ما تهدف 

 .1للمقارنة والتحقق وفي الوقت المناسب ومفهومة

علومات الأساسیة التي تهم الفئات الخارجیة عن "إظهار القوائم المالیة لجمیع الم ):04التعریف رقم (

القرارات الرشیدة وتسمح بالتنبؤ بقدرة المشروع على تحقیق الأرباح  اتخاذالمشروع بحیث تعینها على 

 .2المستقبلیة وقدرته على سداد التزاماته"

 وتوصیل المعلومات لالشركة بالعالم الخارجي بهدف نق اتصالعملیة " ):05التعریف رقم (

في أو  والبیانات اللازمة لجمیع الفئات في الوقت المناسب والتي یتم نشرها من خلال القوائم المالیة

الملاحظات الملحقة بها، وكذلك الإفصاح عن السیاسات المحاسبیة المتبعة وعن أي تغیر طرأ علیها، 

القرارات المناسبة وتحقیق  اتخاذمن منها لمساعدة الجهات المستخدمة والمعنیة ب الاستفادةجل أوذلك من 

 "3الأهداف المرجوة.

یة تقدیم على أنه عملیلاحظ أن جمیعها عرفته،  ،المحاسبي احصلإفل السابقة فیر اتعال لخلا من

تخاذ القرارات المناسبة، كذلك تتفق ، التي تهم جمیع مستخدمیها بغرض االمعلومات المالیة وإظهار

ذه المعلومات صادقة وصحیحة، وفي ما الاختلاف بین هذه التعاریف السابقة على ضرورة أن تكون ه

معلومات غیر المالیة أیضا، سواءا اختیاریا أو التعارف، فقد أضاف التعریف الثالث ضرورة إظهار ال

إجباریا، كذلك تختلف التعاریف في مستخدمي هذه المعلومات، حیث أن  التعریف الأول أدرج مصطلح 

یف الثاني نعتهم بالمستخدمین، أما التعرف الثالث سماهم أصحاب المصلحة، الأطراف المستفیدة ، والتعر 

 والتعریف الرابع اكتفى بالفئات الخارجیة فقط.

یتضح من خلال ما سبق أن الإفصاح المحاسبي هو عملیة إظهار وعرض المعلومات المالیة 

ة، مما یتیح لكافة الأطراف وغیر المالیة بصورة صادقة وموضوعیة، وفي الوقت المناسب وبالدقة الازم

 ذات العلاقة، سواء مستخدمین خارجیین أو داخلیین، باستخدام هذه المعلومات لاتخاذ القرارات الرشیدة. 

                                                           
1 Kennedy Prince Modugu, Corporate Disclosure: A Synthesis of Literature, International Journal of 
Accounting and Financial Reporting, Vol. 8, No. 3, 2018, P 03. Disponible sur le lien: 
https://www.researchgate.net/publication/326626905_Corporate_Disclosure_A_Synthesis_of_Literature. 

، مجلة الدراسات مشكلات الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة في القوائم المالیة في شركات المضاربة، محمود علي الجبالي، وأخرون 2
تاح على الرابط: م .342ص:  ،2013سلامیة، العدد الثاني، جوان الإ

https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/454/2/2/130378 
ة للشركات المدرجة في أثر الإفصاح غیر المالي على العلاقة بین التوزیعات النقدیة والقیمة السوقیبد الجواد عبد الرحیم أبو كویك، عكارولین  3

 .23ص:  ،2021والعلوم الإداریة، جامعة الأزهر، غزة،  قتصادبة، كلیة الا؛ رسالة ماجستیر، محاس(دراسة تطبیقیة) نیبورصة فلسط
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 المحاسبي الإفصاح أنواع .2

 ما یلي: ایمكن تصنیف الإفصاح المحاسبي إلى عدة أنواع منه

المالیة الواجب توفیره في القوائم المالیة،  یشمل تحدید الحد الأدنى من المعلوماتالافصاح الكافي:  .1.2

ویمكن ملاحظة أن مفهوم الحد الأدنى غیر محدد بشكل دقیق إذ یختلف حسب الاحتیاجات والمصالح 

القرار، فضلا عن أنه یتبع للخبرة التي یتمتع بها  اتخاذبالدرجة الأولى كونه یؤثر تأثیرا مباشرا في 

 .1الشخص المستفید

یهتم بالرعایة المتوازنة لاحتیاجات جمیع الأطراف المالیة، إذ یتوجب إخراج القوائم  الافصاح العادل: .2.2

المالیة والتقاریر بالشكل الذي یضمن عدم ترجیح مصلحة فئة معینة على مصلحة الفئات الأخرى من 

 .2خلال مراعاة مصالح جمیع هذه الفئات بشكل متوازن

اریر وأهمیة تغطیتها لأي معلومات ذات أثر مدى شمولیة التق إلىیشیر  الافصاح الشامل: .3.2

محسوس على القارئ، ویأتي التركیز على ضرورة الإفصاح الكامل من أهمیة القوائم المالیة كمصدر 

القرارات، ولا یقتصر الإفصاح على الحقائق حتى نهایة الفترة المحاسبیة، بل  اتخاذأساسي یعتمد علیه في 

واریخ القوائم المالیة التي تؤثر بشكل جوهري على مستخدمي تلك بعض الوقائع اللاحقة لت إلىیمتد 

 .3القوائم

هو الإفصاح الذي یراعي حاجة مستخدمي البیانات وظروف المنشأة وطبیعة  الإفصاح الملائم: .4.2

نشاطها، إذ إنه لیس من المهم فقط الإفصاح عن المعلومات المالیة بل الأهم أن تكون ذات قیمة ومنفعة 

 .4ارات المستثمرین والدائنین وتتناسب مع نشاط المنشأة وظروفها الداخلیةبالنسبة لقر 

 

                                                           
، مجلة أثر حوكمة الشركات على الافصاح المحاسبي للقوائم المالیة الموحدة في المجموعة، دراسة میدانیةسبتي إسماعیل، سعیدي یحي،  1

: متاح على الرابط .66ص:  ،2014، دیسمبر 11یة، العدد قتصادالأبحاث الا
https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/277/9/11/23308 

أثر تطبیق معیار العرض والإفصاح العام في القوائم المالیة الصادر عن هیئة المحاسبة والمراجعة عبد الرحمن محمد سلیمان رشوان،  2
 .173ص:  ،2017، 6، العدد 6مجلة المؤسسة، المجلد  ،)الإسلامیة الفلسطینیةعلى البنوك دراسة تطبیقیة (للمؤسسات المالیة الاسلامیة 

 https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/248/6/6/31371متاح على الرابط: 
، مجلة البحوث والدراسات أثر الافصاح وفق معاییر المحاسبة الدولیة على جودة المعلومة المحاسبیةعمامرة یاسمینة، زرفاوي عبد الكریم،  3

 https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/442/2/2/80949متاح على الرابط:  .310ص:  ،2018ة، العدد الرابع، سبتمبر التجاری
 الدولي الملتقى ، مداخلة مقدمة فيللشركات التقاریر المالیة وجودة المحاسبي الإفصاح على الشركات حوكمة قواعد تطبیق أثرالعیاشي،  زرزار 4

 .12ص:  ،2010دیسمبر  08-07یومي  البواقي، أم -مهیدي بن العربي أفاق، جامعةو  رهانات واقع،: للمؤسسة المحاسبیة ةالحوكم :الثامن
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ویتم الإفصاح هنا وفقا لما نصت علیه القوانین المختصة، وذلك قد یكون على الإفصاح الإلزامي:  .5.2

 .1حساب معلومات أخرى ربما تكون مهمة، إلا أن القوانین المختصة لم تول الاهتمام الكافي لإظهارها

وهو الافصاح عن المعلومات بحیث تكون غیر مضللة لأصحاب الشأن،  ح الوقائي:الافصا .6.2

والهدف الأساسي منه هو حمایة المستثمر العادي الذي لدیه قدرة محدودة على استخدام المعلومات، لهذا 

تكون المعلومات ذات درجة عالیة من الموضوعیة، وهو ما یتفق فیه مع الافصاح الكامل من  یجب أن

 .2الافصاح عن المعلومات لجعلها غیر مضللة للمستثمرین الخارجیین خلال

 تقسیم الإفصاح بطریقة المداخل، والشكل الموالي یوضح هذا التقسیم. إلىیین اقتصاد ةوذهب عد 

 نواع الإفصاح حسب المداخلأ): 01الشكل رقم (

 

 

 

 

 

 

 

الإفصاح المحاسبي في القوائم  ،بلعجوز حسین ،دواق سمیرة(ى عل الاعتمادب الطالبمن إعداد المصدر: 

 )؛2017-2015دراسة حالة الشركات المدرجة في البورصة خلال الفترة(-المالیة للشركات الجزائریة

 ).236ص:  ؛2018؛ 02؛ العدد 11یة والتسییر والعلوم التجاریة؛ المجلد قتصادمجلة العلوم الا

 :كالآتيهذه الأنواع  من الشكل أعلاه یمكن توضیح 

حسب هذا المدخل یتم التمییز بین أنواع الإفصاح على أساس مجال وحیز المعلومات  المدخل الأول: -

من حیث  بین عناصر هذه الأخیرة الموزانة والعدالة المفصح عنها في التقاریر المالیة، وكذا مراعاة

 البیانات والمعلومات اللازم الإفصاح عنها؛

                                                           
 مجلة،  (IAS/IFRS)المالي والإبلاغ المحاسبة معاییر وفق المالیة القوائم في المحاسبي الإفصاح وقواعد أسسالهادي،  محمد االله ضیف 1

متاح على الرابط:  .88ص:  ،2013الأول، جوان  السادس، العدد لیة، المجلدوالما یةقتصادالا الدراسات
https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/127/6/1/38826 

الافصاح المحاسبي في القوائم المالیة للمؤسسات في ظل النظام المحاسبي المالي، دراسة استبیانیة لعینة من ة عائشة، عبیرات مقدم، یمقس 2
متاح على الرابط:  .373ص:  ،2016یة، المجلد العاشر، العدد الأول، جانفي اقتصاد، مجلة دراسات سساتالمؤ 

https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/417/10/1/87112 

 المدخل الثاني المدخل الأول

 الإفصاح الوقائي الإفصاح الكافي الكامل)الإفصاح التام(

 الإفصاح العادل  الإفصاح الإختیاري

 الإفصاح التثقیفي

 الإفصاح الإجباري
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وما یهدف ، به من ناحیة نوعیة الإفصاح الاهتمامتم تقسیم الأنواع هنا حسب ما یتم  المدخل الثاني: -

في حالة التشریعات التي تنص على  الإلزامإلیه من خلال هذه العملیة مثلا كالحمایة والإعلام وكذا 

 یتم الإفصاح عنه.  ما اختیارإجباریة الإفصاح وكذا في حالة 

 الإفصاح المحاسبي وأهداف أهمیة .3

 هداف الإفصاح المحاسبي فیما یأتي:أهمیة وأتتلخص 

 أهمیة الإفصاح المحاسبي. 1.3

حیث لا یعتبر من الوسائل التسویقیة التي تعتمد علیها الشركات في  ،یعتبر الافصاح هاما بمكان

كافة المتعاملین معها، وإنما یعتبر من الضروریات  وزیادة الثقة فیها من طرف ،جذب المستثمرین

خاصة تلك المتعلقة بالأسواق المالیة، من خلال ما یوفره من معلومات  ،اسیة لاستمرار نشاطاتهاالأس

لحقیقة الأنشطة التي تقوم بها  إظهاروبما یخلقه من  ،داخل الأسواق المالیة تهیئ الجو المناسب ،وبیانات

 .1الشركةعلى أسس سلیمة وتقییم حقیقي لأصول  الاعتمادالشركة ورؤیتها المستقبلیة، ب

إن تنوع وتعدد الأطراف المستفیدة من المعلومات المفصح عنها من طرف الشركات، واستعمال هذه 

 یة المختلفة والآثار المترتبة عنها، یبین مدى أهمیة الافصاح المحاسبيقتصادالمعلومات في القرارات الا

ذها هذه الجهات، الأمر الذي من تشویه القرارات التي تتخ إلىإذ أن أي قصور في هذا الأخیر، قد یؤدي 

 .2شأنه أن یكون له آثار سلبیة

 :3وفي الاجمال یمكن تبیان أهمیة الافصاح المحاسبي من خلال عدة نقاط أهمها

أن القوائم والتقاریر المالیة هي المصدر المهم إن لم یكن الوحید للعدید من المستخدمین للحصول على  -

التالي حتى تكون القوائم المالیة مفیدة وتحظى بثقة المستخدمین المؤسسة، وب المعلومات المهمة حول

                                                           
 .58ص:  ،2010، دار الجامعة الجدیدة، مصر، حوكمة الشركات المقیدة بسوق الأوراق المالیةمحمد إبراهیم موسى،  1
 في تطبیقي محاسبي إداري منظور-والإداري المالي الفساد تقلیل في المحاسبي الإفصاح فاعلیة البیاتي، عمران علي قاسم الساعدي، مؤید 2

 المسیلة، جامعة الدولیة، الاعمال بیئة ظل في والمراجعة المحاسبة: الأول الدولي المؤتمر ، مداخلة مقدمة فيبابل محافظة المصارف في من عینة
 .10-9: ص ص ،2012 دیسمبر 05و 04 وميی
دراسة لعینة من الشركات البترولیة في -واقع الالتزام بمتطلبات الافصاح عن السیاسات المحاسبیة في الجزائر وأخرون، یدیر فارس بن 3

 متاح على الرابط: .226ص:  ،2016، دیسمبر 1 العدد ،2 الكمیة، المجلد یةقتصادالا الدراسات مجلة -الجزائر
https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/328/2/1/9931 
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لها  التيیتم اعدادها وعرضها بطریقة منتظمة ومقبولة بین جمیع الطوائف أن  وتلبى احتیاجاتهم لابد من

 مصالح بالمؤسسة؛

 يفمراجع خارجي محاید، وهو ماساهم زیادة الثقة في القوائم المالیة من خلال مراجعتها بواسطة  -

 ظهور الافصاح المحاسبي وزیادة أهمیتها؛

ازدادت أهمیة الافصاح بازدیاد حاجة الشركات المساهمة في التمویل عن طریق المؤسسات  -

 المحاسبي یعد شرطا أساسیا لتأسیس وإدارة الأداء المالي الكفؤ؛ یة، فأصبح الافصاحقتصادالا

زیادة منفعة المعلومات المالیة، من خلال  تنبع أهمیة الافصاح المحاسبي للمشروعات في إسهامه في -

 واكتشاف الأخطاء والالتزام بالإجراءات والأسالیب الموضوعة. تقلیل المخاطر المالیة

 أهداف الإفصاح المحاسبي:  .2.3

 : 1إلىیهدف الإفصاح المحاسبي في المحاسبة بصورة عامة 

 ع قرارات سلیمة؛إزالة التضلیل في عرض المعلومات ومساعدة متخذي القرارات على صن -

 المساهمة في توفیر الأساس القانوني لسلامة العقود؛ -

 اشباع حاجات المستخدمین الداخلیین والخارجیین؛ -

القائمة والتغیرات التي تطرأ على  ولالتزاماتتوفیر المعلومات عن صافي الموارد والمتاحة لدى الوحدة  -

 الأصول؛

في المستقبل وذلك أو  في الحاضر الیة سواءالموارد المبیان المعلومات المفیدة للذین یقومون بتدبیر  -

 في مجال ترشید قراراتهم المتعلقة بتخصیص الموارد بین الوحدات.

 :2إلىوحسب آراء أخرى فإن الإفصاح یهدف أیضا 

وصف البنود المعترف بها، وتوفیر قیاسات ملائمة لهذه البنود عدا تلك القیاسات المندرجة في القوائم  -

 كتحدید القیمة العادلة المقدرة للأدوات المالیة من خارج القائمة المالیة؛المالیة 

وصف البنود الغیر المعترف بها، وتوفیر قیاسات مناسبة لها، كوصف الضمانات المباشرة وغیر   -

 المباشرة للدیون الممنوحة للآخرین؛

                                                           
دور مستوى الإفصاح المحاسبي في التقاریر المالیة على كفاءة سوق أوراق مالیة من وجهة نظر سیروان كریم عیسى، وآخرون،  1

 .316ص:  ،2017، سنة 02د ، العد03، مجلة جامعة التنمیة البشریة، المجلد -العراق -مراقبي الحسابات في إقلیم كوردستان
 https://journals.uhd.edu.iq/index.php/juhd/article/view/454/248متاح على الرابط: 

 .403ص:  ،2009ردن، الأ تعریب ریاض عبد االله، دار الیازوري للنشر والتوزیع، عمان، ،4ج  نظریة المحاسبة،أحمد بلقاوي،  2
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كل من البنود المعترف بها توفیر معلومات لمساعدة المستثمرین والدائنین لتقییم مخاطر واحتمالات  -

 ق بالرهن؛لوغیر المعترف بها، كتوضیح سیاسة المؤسسة فیما یتع

 ومات عن التدفقات النقدیة الحالیة والمستقبلیة.لتوفیر مع -

 المحاسبيأساسیات الإفصاح المطلب الثاني: 

 اح عنهاالمعلومات الواجب الإفصسیتناول هذا العنصر مقومات الإفصاح المحاسبي بالإضافة إلى 

 .ومستخدمیها، ثم سیتم التطرق إلى أسالیبه وطرقه

 المحاسبي:  الإفصاح مقومات .1

 هم مقومات الإفصاح المحاسبي في ما یلي:أتتمثل 

إن تحدید المستخدم للمعلومات سوف یساعد في تحدید الخواص تحدید المستخدم المستهدف:  .1.1

وذلك  المضمون،أو  الجهة سواء من حیث الشكل التي یجب توافرها في المعلومات من جهة نظر تلك

لوجود مستویات مختلفة في الكفاءة في تفسیر المعلومات المحاسبیة لدى الفئات المستخدمة لهذه التقاریر 

إعدادها وفق خیارین، أولاهما أن یتم إعداد التقریر الواحد وفق نماذج متعددة حسب  إلىوهذا ما یدفع 

إصدار تقریر مالي واحد ولكنه متعدد الأغراض بحیث یلبي جمیع أو  ة،احتیاجات الفئات المستهدف

 1احتیاجات المستخدمین المحتملین.

"الغرض من الإفصاح هو تقدیم معلومات ملائمة  تحدید أغراض استخدام المعلومات المحاسبیة: .2.1

، وتعتبر 2عاملهم مع المنشأة"قراراتهم تجاه ت تخاذلخدمة الاحتیاجات المشتركة لمستخدمي القوائم المالیة لا

ذات علاقة وثیقة بالغرض الذي تعد من أجله إذا كانت تساعد المستفیدین أو  المعلومات ملائمة

تكوین أو  الخارجیین الرئیسیین في تقییم البدائل التي تتعلق بالاحتفاظ بعلاقاتهم الحالیة مع المنشاة

 3علاقات جدیدة معها.

                                                           
. متاح على الموقع 372ص:  ،2007منشورات الاكادیمیة العربیة المفتوحة في الدنمارك، ، نظریة المحاسبةولید ناجي الحیالي،  1

: على الساعة 05/11/2020، تاریخ الاطلاع: https://ao-academy.org/the-library/prof-walid-al-hayali الالكتروني:
19:07. 

ر غیداء للنشر والتوزیع، ، داالبلاد الأجنبیة الإفصاح المالي، أثره وأهمیته في نمو الأعمال التجاریة داخلإبراهیم جابر السید،  2
 .49ص:  ،2014 ،ردنعمان، الأولى، الطبعة الأ

 .105ص:  ،2009 الأردن، عمان، لأولى،ا ، دار الرایة للنشر والتوزیع، الطبعةنظم المعلومات المحاسبیةسید عطا االله السید،  3

https://ao-academy.org/the-library/prof-walid-al-hayali
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تتمثل المعلومات التي یتم الإفصاح عنها  لومات الواجب الإفصاح عنها:تحدید طبیعة ونوع المع .3.1

قائمة الدخل، قائمة ، حالیا في المعلومات المحتوات في القوائم المالیة التقلیدیة وهي قائمة المركز المالي

معلومات أساسیة تعرض في  إلىالأرباح المحتجزة، قائمة التغیرات في المركز المالي، بالإضافة 

وتتوقف طبیعة ونوع المعلومات التي یجب الافصاح عنها على مدى  1لاحظات المرفقة بالقوائم المالیة.الم

توافر مجموعة من المعاییر والصفات التي یمكن من خلالها الحكم على صحتها وكفاءتها في تمكین 

صاح الواجب توافره قراراتهم بطریقة صحیحة، وكذلك على مستوى الاف اتخاذمستخدمي التقاریر المالیة من 

 2في هذه التقاریر.

بما أن البدائل المختلفة من أسالیب  تحدید أسالیب وطرق الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة: .4.1

القوائم المالیة المحاسبیة تترك أثارا مختلفة على متخذي القرارات ممن  وطرق عرض المعلومات في

المناسب أن یتم عرض المعلومات فیها بطرق یسهل یستخدمون تلك المعلومات، لذا یتطلب الافصاح 

فهمها، وفي هذا الاطار من المهم جدا بصدد توفیر الافصاح المناسب، أن یراعي معدو القوائم المالیة 

عدم عرض معلومات في مكان یصعب الاهتداء إلیه، وعموما جرى العرف أن یتم الافصاح عن 

لمستخدم المستهدف في صلب القوائم المالیة في حین یتم المعلومات ذات الاثار المهمة على قرارات ا

الایضاحات المرفقة بتلك أو  الافصاح عن المعلومات الأخرى خصوصا التفاصیل إما في الملاحظات

 .3في جداول أخرى مكملة تلحق بهاأو  القوائم

المحاسبیة،  وماتلالتوقیت المناسب صفة مهمة لخاصیة ملاءمة المع توقیت الإفصاح المحاسبي: .5.1

 إلىفإذا حدث تأخیر في تقدیم القوائم والتقاریر فإن المعلومات قد تفقد أهمیتها، لذا فإن الإدارة بحاجة 

موازنة بین میزة إعداد التقاریر في الوقت المناسب وتوفیر المعلومات الموثوقة، وتوقیت الإفصاح عن 

للشركة ویتم تحدید الحد الأقصى لنشر البیانات  المعلومات المحاسبیة یتم دائما في نهایة السنة المالیة

منها بشكل  الاستفادةیة للشركات بعد سنتها المالیة للشركة حتى تتمكن الأطراف ذات العلاقة من لالما
                                                           

 الجزائریة دراسة المساهمة بالشركات الداخلیة الرقابة نظام دعم في دورهو  المحاسبي الإفصاحلحسن،  عمار، دردوري عیشي بن 1
متاح  .54 ص: ،2017، 04العدد  02، المجلد قتصادوالا للتسییر الجزائریة المجلة ،الجزائر بسكرة لولایة المساهمة شركات حالة

 .https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/99/2/4/39983على الرابط: 
دراسة  -مدرجة في بورصة تونسواقع الافصاح المحاسبي في التقاریر المالیة المنشورة للشركات المة وأخرون، حكیمة بوسل 2

متاح على الرابط:  .100ص:  ،2019، سبتمبر 03، العدد 07ي، المجلد قتصاد، مجلة التكامل الاتطبیقیة
https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/180/7/3/100236 

 الشركات من لعینة دراسة -الجزائر في المحاسبیة السیاسات عن الافصاح بمتطلبات الالتزام واقعبن یدیر فارس وأخرون،  3
 . 228، 227، ص ص: مرجع سبق ذكره ،الجزائر في البترولیة
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المفصح عنها، كانت ذات فائدة  للمعلوماتهنا تم التركیز على النوعیة أن  فعال، ومنه یمكن القول

 .1أفضل وأنفع لكل الأطراف ذات العلاقة لأنهاوأهمیة أكثر من الكمیة 

 ومستخدمیها المعلومات الواجب الإفصاح عنها .2

إعطاء صورة دقیقة وواضحة عن المؤسسة، لكل ، بغیة تتعدد المعلومات الواجب الإفصاح عنها

المهتمین والأطراف المستخدمة لهذه المعلومات، وفیما یلي عرض للمعلومات الواجب الإفصاح عنها 

  طراف المستخدمة لها.والأ

 المعلومات الواجب الإفصاح عنها .1.2

یتم التركیز على المعلومات التي یمكن أن والمعلومات الغیر كمیة:  الإفصاح عن البیانات الكمیة -

تستخدم في مختلف التقاریر التي تستعمل للمقارنات، لكن البیانات التي تقدمها القوائم المالیة هي بیانات 

اث ماضیة لا تعكس متطلبات المستثمرین، بمعنى أن هذه البیانات یجب الإفصاح عنها تاریخیة لأحد

لف المعلومات الكمیة عن تیدة من التقاریر المالیة، حیث تخحتى لو لم تكن تخدم الجهات المستف

القرارات الملائمة وهي  اتخاذعنها لكنها تساعد كثیرا في  الإفصاحالمعلومات غیر الكمیة بأنه یصعب 

 .2المعلومات الكمیةأو  مرتبطة مع البیانات

وتشمل هذه السیاسات والمعاییر والأسس التي اتبعتها الإفصاح عن السیاسات المحاسبیة الهامة:  -

في إعداد وعرض القوائم المالیة، إن فائدة هذه  والمعاییرإدارة الوحدة المحاسبیة وكیفیة اعتماد تلك الاسس 

حد كبیر على مدى فهم  إلىالقرارات تتوقف  اتخاذضمنها القوائم المالیة في المعلومات المحاسبیة التي تت

من یستخدمون هذه القوائم لتلك السیاسات المحاسبیة، وهناك مجموعة موحدة من السیاسات المحاسبیة 

المتعارف علیها التي تمكن مستخدمیها من اعداد مجموعات من القوائم المالیة التي تختلف عن بعضها 

                                                           
المحاسبي على القیمة السوقیة للشركات المساهمة العامة المدرجة  أثر مستوى الإفصاحین حسین عبد الجواد الداعور، بهاء الد 1

، رسالة ماجستیر، محاسبة، في بورصة فلسطین" في ضوء معاییر المحاسبة الدولیة المتعلقة بالإفصاح المحاسبي" دراسة اختباریة
 .34ص:  ،2019عة الأزهر، غزة، والعلوم الإداریة، جام قتصادكلیة الا

مجلة التكامل ، النظام المالي المستحدث في الجزائر ودوره في تحدیات الإفصاح على القوائم المالیةهیري اسیا، ساوس الشیخ،  2
متاح على الرابط:  .202-201ص:  ، ص2016، 04، العدد 04ي، المجلد قتصادالا

https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/180/4/4/78893 
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فا جوهریا عند اعتمادها نفس الاحداث والعملیات والظروف وهنالك محاولات جادة من الهیئات اختلا

 .1والجمعیات المحاسبیة لتوحید هذه السیاسات

من مبدأ محاسبي مقبول  الانتقالیقصد بذلك الإفصاح عن التغییرات في السیاسات المحاسبیة:  -

یجعل القوائم المالیة غیر قابلة للمقارنة، وكمثال على مبدأ آخر بدیل مقبول عموما أیضا، مما  إلىعموما 

طریقة الإهتلاك وفق القسط المتزاید، وهنا  إلىمن طریقة الإهتلاك وفق القسط الثابت  الانتقال ،كلذ

عن تأثیر التغییر على الأرقام الخاصة بالفترة المحاسبیة الحالیة مع بیان أثره الرجعي  الإفصاحیتوجب 

ثر الأ من غیر العملي تحدیدأو  ابقة، ولكن في بعض الحالات یكون من الصعبعلى الدورات الس

التراكمي في بدایة الفترة الحالیة لتطبیق السیاسة الجدیدة على كافة الفترات السابقة، وبالتالي یتم تطبیق 

ت السابقة هذه السیاسة بأثر مستقبلي بدایة أول فترة قابلة للتطبیق نتیجة صعوبة التمییز بین المعلوما

خطاء تتم بنفس الأ أن الإفصاح عن تصحیح إلىوالمعلمات المتعلقة بتلك التغییرات، وتجدر الإشارة 

 .2أسلوب تغییر السیاسات المحاسبیة

أو  التغیر في التقدیر عبارة عن تعدیل للقیمة المسجلة لأصل الإفصاح عن التغیرات في التقدیرات: -

أو  ل فترة معینة، ویكون هذا التعدیل ناتج عن تقییم للوضع الحاليلقیمة الإهتلاك لأصل خلاأو  ،التزام

، وبناء علیه فإن التغییر في التقدیر الالتزامأو  صلالأ المستقبلیة المرتبطة ب الالتزاماتأو  للمنافع

تطورات لم تكن موجودة في السابق، وفي هذه الحالة أو  المحاسبي یكون ناتج عن ظهور معلومات جدیدة

السابقة،  التأثیر على دخل الفترة الجاریة والفترات المقبلة، ولذلك لا تعدل معلومات السنوات یقتصر

 . 3سلوب الجدید في شكل ملحوظة إیضاحیةویكتفي بالإفصاح عن الأ

أثناء الفترة اللاحقة ( التي تقع بین نهایة الفترة المالیة وإصدار ونشر  الإفصاح عن الأحداث اللاحقة: -

تتاح معلومات جدیدة متصلة بالكشوف التي تم أو  قد تحدث بعض الأحداث الهامة، تلك الكشوف)

                                                           
، مجلة جامعة كركوك للدراسات الإفصاح المحاسبي في ضوء المعاییر المحاسبیة الدولیةغازي عبد العزیز سلیمان البیاتي،  1

متاح على الرابط:  .149ص:  ،2007، ، العراق02، العدد 02الإنسانیة، جامعة كركوك، المجلد
https://www.iasj.net/iasj/article/43411 

  .418ص:  ،2006، 2، دار وائل للنشر، الأردن، طالمعاییر إلىالمعاصر من المبادئ  المحاسبي النموذجن حلوة جنان، رضوا 2
، دار الجامعة الجدیدة، الإسكندریة، مصر دون سنة دراسات متقدمة في مجال المحاسبة المالیةوصفي عبد الفتاح أبو المكارم،  3

  .55ص:  نشر،
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عرضها في أو  إعدادها فإذا لم تكن منعكسة في الكشوف المالیة فإن الأمر یتطلب تعدیل تلك الكشوف

 .1صورة الملاحظات المرافقة بالكشوف المالیة

یحیط بها الكثیر من عدم التأكد، فیما  اتبالتزامتتمثل عادة  المحتملة: الالتزاماتالإفصاح عن   -

المنازعات مع الأطراف أو  مبالغها، وتظهر عادة نتیجة للقضایا المرفوعة ضد المنشأةأو  یختص بحدوثها

الأخرى، والتي تتطلب تحویل بعض المبالغ مستقبلا عند تسویة النزاع، وفي بعض الحالات التي یتأكد 

خل ضمن الدفاتر المحاسبیة لتصبح جزءا من القوائم بینما یتم الإفصاح فإنها تد الالتزاماتفیها بعض هذه 

قل تأكیدا في ملاحظات القوائم المالیة، والإفصاح في هذه الحالة یخبر القارئ الأ المحتملة الالتزاماتعن 

لها الدرجة الموضوعیة اللازمة لإدخا إلىالتي وقعت ولكنها لم تصل  للأحداثبالنتائج السلبیة المحتملة 

 .2القوائم المالیة إلى

یجب أن تشتمل الإیضاحات المتممة للقوائم المالیة على  الإفصاح عن الأطراف والصفقات الهامة: -

وصف للصفقات المبرمة بین المنشأة وأطراف أخرى وكذلك العلاقات الهامة بین المنشأة وأطراف خارجیة 

 .3أخرى مثل العلاقات بین الشركة القابضة والتابعة

یتم إعداد القوائم المالیة على أساس استمرار المنشأة،  الشكوك حول استمرار المنشأة: عن فصاحالإ -

وفي حال توفر لدى معدي القوائم المالیة معلومات تفید بإمكانیة عدم استمرار المشروع عندئذ یجب 

 .4الإفصاح عن تلك المعلومات في صورة ملاحظات مرفقة للقوائم المالیة

 

 

 

 

 

                                                           
دراسة مجموعة من الدول –تطبیق الإفصاح المحاسبي على الكفاءة المعلوماتیة لسوق الاوراق المالیة  أثربن لخضر مسعودة،  1

یة والتجاریة وعلوم قتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادسواق المالیة والبورصات، قسم العلوم الاالأ أطروحة دكتوراه، تخصص، -النامیة
 .86ص:  ،2019/2020التسییر، جامعة المسیلة، 

 ،2011، المكتب الجامعي الحدیث، مصر، المحاسبة المتوسطة وفقا لمعاییر المحاسبة المالیةكمال الدین مصطفى الدهراوي،  2
 .55ص: 

  .47ص:  ،2010، الأهلیة للنشر والتوزیع، عمان محاسبة البنوكأحمد عبد االله درویش،  3
دراسة -یق الكلي لمتطلبات الإفصاح المحاسبي في الشركاتأسباب ومعوقات عدم الإلتزام بالتطبفارس فضیل، ضویفي حمزة،  4

 .7ص:  ،2013، 02، العدد 10والإحصاء التطبیقي، المجلد  قتصادمجلة الا -میدانیة
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 للمعلومات المفصح عنهاهات المستخدمة الج .2.2

 في الشكل الموالي: ،یمكن حصر أهم مستخدمي المعلومات المفصح عنها

 ): الجهات المستفیدة من الإفصاح المحاسبي02الشكل رقم(

 

 

 

 

 

المحاسبة المتوسطة وفقا كمال الدین مصطفى الدهراوي، بالاعتماد على  الطالب من إعدادالمصدر: 

 .55، ص: 2011، المكتب الجامعي الحدیث، مصر، حاسبة المالیةلمعاییر الم

 

الجهات المستخدمة للإفصاح المحاسبي أو  یمكن أن یصنف المعنیونمن خلال الشكل أعلاه،  

عدد جهات خارجیة، وذلك أن أو  ون المستفید جهة داخلیة، وقد یكون جهةكفقد ی ،حسب موقعهكل 

ومقدرتهم على تفسیر تلك البیانات والمعلومات  ،لومات المفصح عنهاحاجة المستفیدین من البیانات والمع

أو  أقسام المعنیةهذه وكذلك ترجمتها بشكل یخدم أهدافهم، وقد یكون المستفید الداخلي أحد  ،بشكل سلیم

وعلیه فإن مهمة الحصول على  ،یة ونشاطاتهاقتصادأحد الشخصیات المهمة المعنیة بأمور الوحدة الا

استنادا إلیها، أما المستفید  الاستثماريأو  قراره الإداري تخاذلا سیكون سهلا جدا ،المعلوماتیانات و الب

، ولها مصالح ومنافع بخصوص نشاطات یةقتصادالافیتمثل بأطراف عدیدة من خارج الوحدة  ،الخارجي

 الرقابیةوالجهات  ،ن، ومنهم البنوك والمستثمرون والمقرضون والمحللون المالیو یةقتصادالاوفعالیات الوحدة 

هذه الفئات  إلىدوائر الضرائب وغیرهم، وقد یتطلب إیصال البیانات والمعلومات  إلىالحكومیة، إضافة 

المستفید 
 الداخلي

 المسیرین

 المقرضون

 المستثمرون

 المستفید الخارجي

 العملاء
أقسام 

المؤسسة 
 المختلفة

 الموظفین

 الموردون

 المساھمین
 ( الشركاء)

 االحكومات ووكلائھ

 الجمھور
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وقائمة المركز المالي وقائمة التدفقات النقدیة، وفي الغالب  لفي قائمة الدخ الممتثلة ،المالیة القوائمإعداد 

 .1تحكم إعداد وتقدیم مثل هذه الإفصاحات المطلوبة ،تكون هناك قواعد محددة ومعاییر محاسبیة

 أسالیب وطرق الافصاح .3

المعلومات  مستخدميیمكن أن تساعد  والتي المحاسبيیوجد العدید من وسائل وطرق الإفصاح 

القرار الصحیح. وتتوقف المفاضلة بین طریقة وأخرى على طبیعة المعلومات المطلوبة  اتخاذعلى فهمه و 

 : الاستخدام فيبیة وفیما یلى أكثر هذه الطرق شیوعاً وأهمیتها النس

حیث تعتبر البیانات المالیة المدققة والتي تبین الأداء المالي  الافصاح من خلال القوائم المالیة:. 1.3

والوضع المالي للشركة وتشمل عادة المیزانیة وقائمة الدخل وقائمة التدفقات النقدیة والایضاحات 

قة بها هي المصدر الاكثر استخداما للمعلومات حول الشركة، والهدفین الأساسیین والملاحظات المتعل

للقوائم المالیة هما المساعدة في تطبیق المراقبة المناسبة، ولتقدیم الأساس لتقییم الأوراق المالیة، وكمسائلة 

ون المناقشات مفیدة جدا نموذجیة تحتوي التقاریر السنویة مناقشات الإدارة وتحلیل العملیات التشغیلیة، وتك

عندما تقرأ مع البیانات المرفقة لها، ویهتم المستثمرون بشكل خاص بتلك المعلومات التي یمكن أن تلقي 

 .2الضوء على الأداء المستقبلي للشركة

مما لا شك فیه أن استخدام المصطلحات  استخدام المصطلحات الواضحة والمتعارف علیها : .2.3

فصیل في المعلومات، لا یقل أهمیة عن الافصاح في صلب القوائم المالیة، ویجب أن الواضحة ومقدار الت

تستخدم المصطلحات التي تعبر عن المعنى الدقیق والمعروف جیدا لدى مستخدمي المعلومات، مع 

مراعاة توحید المصطلحات لنفس المعاني في جمیع التقاریر، حتى یستفید منها مستخدم المعلومات، وإلا 

 .3الإفصاح مضلل في حالة حدوث عكس ذلك أصبح

                                                           
، رسالة دكتوراه، المحاسبة، كلیة الإفصاح المحاسبي، أثره وأهمیته في نمو الأعمال التجاریة العربیة في أسترالیاجورج توما بیداوید،  1

  .23-22ص:  ، ص2012، الأكادیمیة العربیة المفتوحة في الدنمارك، قتصاددارة والاالإ
، ص 2015ولى، عمان، صفاء للنشر والتوزیع، الطبعة الأ ، دارأخلاقیات مهنة المحاسبة والتحكم المؤسسيأحمد حلمي جمعة،  2

 .88-87ص: 
 المحاسبي النظام وفق المالیة القوائم عن المحاسبي بالإفصاح یةقتصادالا الشركات التزام دىم، حمزة سایح، شهرزاد مجدوبي 3

 البشائر ، مجلةكنموذج -البیض البناء وحدة-للبناء الغربي الجنوب شركة میزانیة تحلیل- الدولیة المعاییر ووفق المالي
متاح على الرابط:  .1150ص:  ،2019، أوت 2 العدد ،5 یة، المجلدقتصادالا

https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/328/2/1/9931 
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وتأتي الإفصاحات بین الأقواس في متن القوائم المالیة (عادة في  لمعلومات بین الاقواس:ا. 3.3

المیزانیة)، وتستخدم عادة لبیان اساس التقییم لبعض عناصر القوائم المالیة، لكنها قد تقدم بعض انواع 

 .1لمصر به لمختلف أنواع الاسهم، والعدد المصدر منهاالمعلومات كالقیمة الإسمیة، والعدد ا

نتیجة لأهمیة الملاحظات والهوامش في تفسیر البنود الغامضة وضرورتها  الملاحظات والهوامش:. 4.3

، 2لضمان عرض أفضل لتلك المعلومات، أصبح من الضروري بمكان وجودها في التقاریر المالیة السنویة

صاح الهامة لما توفره من معلومات تفید في توضیح بعض الامور المتعلقة وتعتبر وسیلة من وسائل الإف

 :3بالقوائم المالیة لا تكون واردة فیها، وبشكل عام یمكن أن تشتمل الملاحظات والهوامش على ما یلى

 طرق تقویم المخزون؛ -

 طریقة الاهتلاك المطبقة؛ -

 التزامات محتملة؛ -

 الأحداث اللاحقة لتاریخ المیزانیة؛ -

 التحویلات للعملات الأجنبیة؛ أثر -

 التغیر في السیاسات المحاسبیة. -

مع ضرورة العرض المختصر لعناصر القوائم المالیة، یصعب إظهار بعض  الجداول المرفقة: .5.3 

صیل الخاصة ببعض من هذه العناصر في صلب هذه القوائم، لهذا تدرج جداول مرفقة تهتم بإیضاح التفا

  .4لإجراء على توفیر المعلومات التفصیلیة التي قد یحتاجها الدارسین والمحللینالتفاصیل، ویساعد هذا ا

                                                           
حمد كاجیجي، إبراهیم ولد محمد فال، المراجعة العلمیة الكیلاني عبد ، تعریب خالد علي أنظریة المحاسبة خرون،ریتشارد شرویدر وأ 1

 .637ص:  ،2016الكریم الكیلاني، دار المریخ للنشر، السعودیة، 
، )SCF(المالي  المحاسبي النظام وفق الجزائري المحاسبي الحقل في لمحاسبيا الافصاح محدداتفؤاد،  مسعود، صدیقي صدیق 2

متاح على الرابط:  .80، ص: 2016دیسمبر ، 2 العدد ،1 المجلد، والمحاسبیة المالیة العلوم في البحوث مجلة
https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/99/1/2/38721 

 حالة ) دراسةSCFالمالي( المحاسبي النظام ظل في المالیة للقوائم المحاسبي الإفصاح همیةأ، بلحیاني خدیجة ،یاسمینة عمامرة 3
، جانفي 1، العدد 1، المجلد والمحاسبة المالیة في متقدمة دراسات مجلة، المدیة وحدة – الكبیر والجنوب للجنوب البناء مؤسسة
 https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/489/1/1/67462متاح على الرابط:  .11، ص: 2018

، والمفاهیم والإجراءات المحاسبیة طبقا لمعاییر المحاسبة الدولیة والعربیة المبادئ -مبادئ المحاسبة المالیةأحمد محمد نور،  4
 .663-662، ص ص: 2009الدار الجامعیة، مصر، 
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یتم الافصاح في تقریر مجلس الإدارة عن الأحداث غیر المالیة التي حدثت  تقریر مجلس الإدارة:. 6.3

أحداث ، روعن أیة توقعات عن النمو والتطور الذي تخطط له الإدارةأو  خلال الفترة المالیة من إنجازات

 .1بعد إعداد الحسابات الختامیةأو  رقام الظاهرة في القوائم المالیة خلالقد تؤثر على الأ

إن شهادة المراجع الخارجي لیس المكان الملائم للإفصاح عن معلومات  تقریر المراجع الخارجي: .7.3

 :2مالیة مهمة خاصة بالمنشأة لكنها تعتبر وسیلة للإفصاح عن المعلومات التالیة

 التأثیر المادي لاستخدام مبادئ محاسبیة تختلف عن المبادئ المقبولة عموما؛ -

  اخرى من المبادئ المقبولة عموما؛ إلىتأثیر التحول من طریقة  -

أخرى من الطرق المستخدمة في أو  الاختلاف في الرأي بین المراجع والعمیل بخصوص قبول طریقة -

 القوائم المالیة.

الإفصاح عن المعلومات التي تؤثر على قرارات المستخدم المستهدف  وقد جرى العرف على أن یتم

إما في  ،خرى خصوصا التفاصیلالأ المعلوماتعن  الإفصاحفي صلب القوائم المالیة، في حین یتم 

في جداول أخرى مكملة تلحق بها، ومن هذا تتعدد أو  یضاحات المرفقة بتلك القوائم،إأو  الملاحظات

 :3اریر المالیة كالتاليفصاح في التقطرق الإ

 أن یتم عرض المعلومات المالیة بطرق یسهل فهمها؛  -

 أن یتم ترتیب المعلومات المالیة بصورة منتظمة ومرتبة ومنطقیة حتى تسهل قراءتها؛ -

إظهار جمیع المعلومات المالیة الهامة والضروریة وعرضها في مكان یسهل الوصول إلیه حتى یتمكن  -

 منها. الاستفادةمن  مستخدمو هذه المعلومات

 ومعوقاته الإفصاح المحاسبي فيالعوامل المؤثرة  .4

 تتمثل أهم العوامل المؤثرة في الإفصاح المحاسبي ومعوقاته في مایلي:

 

                                                           
، دار الیازوري العلمیة للنشر لى رأي مراقب الحساباتدداته وانعكاسها عالقیاس المحاسبي ومحجاوي، سالم الزوبعي، طلال الج 1

 .109ص:  ،2014والتوزیع، الطبعة العربیة، الأردن، 
 .352ص:  ،2012، الاردن، دار الثقافة للنشر والتوزیع ،نظریة المحاسبةحسین القاضي، مأمون حمدان،  2
 -ة والمساءلة في الشركات المساهمة العامة قطاع غزةدور الإفصاح المحاسبي في دعم نظام الرقابعبد المنعم عطا العلول،  3

 .35ص:  رسالة ماجستیر، المحاسبة والتمویل، كلیة التجارة ن الجامعة الإسلامیة، غزة، دون سنة نشر، ،-فلسطین
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 العوامل المؤثرة في الإفصاح المحاسبي 1.4

تماعیة من دولة یة والاجقتصادتختلف البیئة السیاسیة والقانونیة والا العوامل التي لها علاقة بالبیئة: -

 إلىاختلاف التقاریر المالیة، وعوامل أخرى ناتجة عن حاجة المستفیدین  إلىلأخرى، الأمر الذي یؤدي 

 .1مزید من المعلومات الإضافیة عن التغیرات البیئیة وأثرها على المشروع

ن ناحیة مدى تتأثر درجة الإفصاح بالمعلومات وخاصة م العوامل التي لها علاقة بالمعلومات المالیة: -

یة اقتصاد( توافر الملاءمة والثقة في هذه المعلومات، علاوة على القابلیة للتحقق ومقارنة التكلفة بالعائد

المعلومات)، وتحدد تكلفة المعلومات مستوى الإفصاح المتوفر في القوائم المالیة، أي أن تكون المنفعة من 

 .2ضها في القوائم المالیةالمعلومات تفوق تكلفة الحصول علیها وإعدادها وعر 

یة ذاتها، قتصادتتأثر درجة الإفصاح بظروف الوحدة الا یة:قتصادالعوامل التي لها علاقة بالوحدة الا -

حیث أثبتت دراسات عدیدة أنه یوجد علاقة كبیرة بین درجة الإفصاح وبعض المتغیرات المرتبطة بالوحدة 

ا وعدم تسجیلها في السوق المالي، والصفات الذاتیة یة، كحجم أصولها وعدد مساهمیها وتسجیلهقتصادالا

 .3للمراجع الخارجي ومدى التزامه بأخلاقیات مهنته

ینبغي إعطاء اهتمام خاص بالقوائم المالیة لتلبیة احتیاجات  نوعیة المستخدمین وطبیعة احتیاجاتهم: -

 شك أن نوعیة المستخدمین غیر مباشرة في ذلك، ولاأو  المستخدمین الرئیسیین والذین لهم مصالح مباشرة

ي والسیاسي السائد، قتصادوطبیعة احتیاجاتهم تختلف من دولة لأخرى باختلاف طبیعة ونوعیة النظام الا

هذا ویبقى مجال الإفصاح بالقوائم المالیة قید التطور والاتساع حیث مازالت تكتسیه العدید من المشاكل 

وارتفاع عددهم ومطالبهم المتزایدة التي من الصعب  نتیجة لتوسع قاعدة المستخدمین لتلك القوائم،

                                                           
، مجلة ئریةأثر محافظ الحسابات في الرفع من درجة الإفصاح المحاسبي في القوائم المالیة للشركات الجزادیلمي ناصر الدین،  1

متاح على الرابط:  .280ص:  ،2018، جویلیة 3 ، العدد12 المجلد یة،اقتصاد دراسات
https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/417/12/3/62879 

حاسبة مجلة الم دراسة أثر الإفصاح الإختیاري لمعلومات البحوث والتطویر على قیمة الشركة،فاطمة أبو العزایم علي عبد الغني،  2
متاح على الرابط:  .09ص: ، 2020 ،01لاتحاد الجامعات العربیة، العدد والمراجعة

https://naus.journals.ekb.eg/article_110997_215a18c0da83ecb8c6d92804fc437639.pdf 
دراسة -الاستثماررار دور الشفافیة والإفصاح المحاسبي في سوق الأوراق المالیة في ترشید قابراهیم محمد المعتز المجتبي،  3

د لمریكیة، المجالأ ، الولایات المتحدةوالتكنولوجیامجلة الاكادیمیة الأمریكیة العربیة للعلوم  المالیة، للأوراقتطبیقیة في سوق الخرطوم 
-https://amarabac.org/wpمتاح على الرابط:  .135ص:  ،2015 ،16 ، العدد06

content/uploads/2020/06/AMARABAC_6-16_119-146_01.pdf 
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عدم وجود إطار نظري متفق علیه یحكم عملیة توسیع قاعدة الإفصاح ومجاله  إلىتحدیدها، بالإضافة 

 .1بالقوائم المالیة

یة أثر مهم قتصادللقوانین والتشریعات السائدة في بیئة الوحدة الا العوامل التي لها علاقة بالقوانین: -

في مجال الإفصاح وكذلك المعاییر المحاسبیة ومعاییر التدقیق المحلیة فهي أیضا تؤثر بدرجة كبیرة  جداً 

الممارسة المحاسبیة في منهجیتها وتطبیقاتها بمختف القوانین مثل القانون  تتأثر، حیث على الإفصاح

ختلف هذه القوانین قد ة الأخرى، ولاشك أن مریبي، ومختلف التشریعات التنظیمیالتجاري، والقانون الض

 .2زادت في موثوقیة المعلومات المحاسبیة وبالتالي منفعتها وإمكانیة استخدامها ومقارنتها

تختلف الجهات المنظمة والمسؤولة عن تطویر وتنظیم  الجهات المسؤولة عن وضع معاییر الإفصاح: -

دولة، فالدول التي تتبع المدخل وإصدار معاییر الإفصاح باختلاف مداخل التنظیم المحاسبي المتبنى بكل 

القانوني للتنظیم المحاسبي تعتبر خطة المحاسبة الوطنیة لدیها المصدر المهم للوائح المحاسبة، وهي تدار 

بواسطة المجلس الوطني الذي یتبع الحكومة، في حین الدول التي تتبع مدخل التنظیم الذاتي فتلعب بها 

اق المالیة دورا مهما في تحدید درجة الإفصاح ومعاییره، هذا المنظمات المهنیة وهیئات تبادل الأور 

غالبا ما تكون الأطراف المؤثرة على عملیات الإفصاح مزیج  -خاصة النامیة منها-وبالعدید من الدول 

 .3من المنظمات المهنیة والحكومیة من خلال القوانین واللوائح

 معوقات الإفصاح المحاسبي: .2.4

توى الأمثل من الإفصاح عندما یتم تحدید احتیاجات مستخدمي القوائم المالیة المس إلىیتم الوصول 

التي بشكل دقیق، ویرافقه قدرة ورغبة الإدارة في نشر مثل هذه المعلومات، وهناك العدید من المعوقات 

 :4تحد من رغبة الإدارة في الإفصاح المحاسبي ومنها

                                                           
"دراسة حالة لآراء الخبراء المحاسبین  یةقتصادالعوامل المؤثرة على عملیة الإفصاح في القوائم المالیة للمؤسسة الاأحمد حابیة،  1

متاح على الرابط:  .61ص:  ،2020، 02 ، العدد07 ، مجلة المدبر، المجلدفي الجزائر العاصمة"
https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/451/7/2/132856 

یات المالیة البنكیة قتصادمجلة الا ،دور الإفصاح المحاسبي في تحسین جودة المعلومة المحاسبیةسكینة رحمة، میلود تومي،  2
متاح على الرابط:  .120ص:  ،2019، 02، العدد 05المجلد، وإدارة الأعمال

https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/181/8/2/107425 
 .61ص:  المرجع السابق،أحمد حابیة،  3
قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة العراقیة المدرجة بسوق العراق هدى أمین علیوي الجمیلي،  4

ص:  ،2016، العراقجامعة كربلاء، ، قتصادكلیة الإدارة والا، محاسبة ،رسالة ماجستیر للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لها،
19. 
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ین في الحصول على المعلومات الخاصة بالشركة الإفصاح المحاسبي عن المعلومات یساعد المنافس -

 الأمر الذي قد یضر بمصلحتها؛

العالمیة مما یزید التكالیف  الاتحاداتتحسن المناخ التفاوضي مع  إلىیؤدي الإفصاح المحاسبي  -

 المترتبة على الشركة؛

المعلومات عدم قدرة الفئات المختلفة لمستخدمي البیانات المالیة على فهم واستخدام الكثیر من  -

 والبیانات المحاسبیة التي یتم الإفصاح عنها؛

وجود مصادر بدیلة تزود متخذي القرارات بالمعلومات اللازمة بتكلفة أقل من قیام إدارة الشركة بنشرها  -

 في التقاریر المالیة؛ 

 المختلفة لفئات مستخدمي البیانات المالیة من المعلومات؛ بالاحتیاجاتعدم إلمام الشركة  -

ى الإدارة من الدعاوى القضائیة التي قد ترفع على الشركة إذا قامت بالإفصاح اختیاریا عن تخش -

تنبؤاتها بالدخل المتوقع وإذا كانت هذه التنبؤات مفرطة في التفاؤل فإن المستثمرین یمكنهم مقاضاة تلك 

  بؤات الخاطئة.على التن اعتمادهمالشركة وإداراتها لتعرضهم عن الخسائر التي تعرضوا لها نتیجة 

 :1خرى تواجه الإفصاح تتمثل فيأمعوقات أو  سبق یوجد معیقات ما إلىبالإضافة 

حیث یترتب على الشركة المنتجة للتقاریر المالیة الدقیقة تكالیف  شفافیة البیانات:لالتكلفة الإضافیة  -

ثم سیظهر أثرها على  زیادة الأعباء على الشركات ومن إلىكبیرة تكون الشركة في غنى عنها، كما یؤدي 

قائمة الدخل، الأمر الذي سیرفضه حاملو أسهم الشركة، لذلك على الشركة أن توازن بین الشفافیة المرتفعة 

 والتكلفة بحیث تلبي حاجات مستخدمي القوائم المالیة ومصلحتها الخاصة؛

ت وأنشطة أمام جمیع وضع عملیا إلىیؤدي المزید من الشفافیة والإفصاح  الإضرار بالقدرة التنافسیة: -

الأطراف بما في ذلك المنافسین، والذي من المحتمل أن تستخدم تلك البیان للإضرار بموقع الشركة 

أسرار المهنة التي من شأن الإعلان عنها إفساد الخطط أو  التنافسي كما أنها قد تمس الملكیة الفكریة

 الحها؛المستقبلیة وإفادة المنافسین على حساب مستقبل الشركة ومص

أو  یةقتصادالاأو  الاجتماعیةإن الإفصاح عن المعلومات ذات التأثیرات  شفافیة المعلومات المهمة: -

ى نتائج وخیمة وإضرابات لا تتحملها الشركة، كما أن إعلانها في وقتها المناسب قد یزید لالبیئیة قد یؤدي إ

عن بعض المعلومات المهمة  علانالإالطین بلة، ولذلك تتوخى الشركات الحیطة والحذر وربما تؤخر 

                                                           
، مجلة جامعة قیاس مستوى الشفافیة في القوائم المالیة المدرجة في سوق الكویت للأوراق المالیةحالمي، سلطان حسن محمد  1

 .205ص:  ،2018، 01، العدد01الجزیرة، المجلد
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التي لیس لها علاقة بالجانب التشغیلي للشركة خوفا من التأثیر الحاد المتوقع على الشركة وسعر أسهمها 

 في السوق المالي.

متطلبات الإفصاح المحاسبي وفق معاییر المحاسبة ومعاییر الإبلاغ المالي الدولیین  :الثالث بلالمط

IAS/IFRS  اسبي المالي الجزائري.النظام المحو 

معیار واحد فقط یعالج موضوع  اهتمت المعاییر المحاسبیة الدولیة بالإفصاح، حیث لا یوجد

الإفصاح المحاسبي، وكیفیة عرض القوائم المالیة من حیث شكل ومحتوى القوائم المالیة، فقد تم إصدار 

قة بالموضوع الذي یعالجه كل ثلاث معاییر خاصة بالإفصاح وقد وضعت قواعد خاصة بالإفصاح متعل

 معیار من هذه المعاییر.

، والتي في إطار سعیها لمتابعة التطورات الدولیة في مجال الإفصاح كذلك الحال بالنسبة للجزائر

والذي  المحاسبي وتوحیده معها، اعتمدت النظام المالي المحاسبي بدلا من المخطط الوطني المحاسبي،

 صورة صادقة عن الوضعیة المالیة للمؤسسة.كانت من اهم أهدافه، إعطاء 

 IAS/IFRSمعاییر الإبلاغ المالي الدولیین و  المحاسبة معاییرالإفصاح المحاسبي وفق  .1

حسب معاییر المحاسبة الدولیة فإن الإفصاح التام وتاریخ التصریح بإصدار القوائم المالیة ومن 

ة تمویل القوائم المالیة بعد إصدارها، وأن الجهات وإذا كان ملاك المنشأة یتمتعون بسلط ،أعطى التصریح

العلمیة والمهنیة قد حددت طرق ومتطلبات خاصة للإفصاح عن المعلومات المالیة وغیر المالیة اللازمة 

 :1القرارات الرشیدة ومن أهمها اتخاذفي 

ي حقوق الملكیة، القوائم المالیة الأساسیة وهي قائمة الدخل وقائمة المركز المالي وقائمة التغیر ف -

ویراعى في إعدادها المبادئ  الإفصاحوقائمة التدفق النقدي وتعتبر هذه القوائم العمود الفقري لعمیة 

 المحاسبیة المقبولة؛

الإیضاحات المرفقة بالقوائم المالیة وتشتمل على الطرق المحاسبیة التي تم استخدامها لإعداد القوائم  -

المحتملة المترتبة  الالتزاماتطرأ علیها ومبررات ذلك التغییر وتوضیح  اي تغییر إلىالمالیة مع الإشارة 

علیها والأحداث التي وقعت بعد إعداد المیزانیة والتغییر في السیاسات المحاسبیة والتحویلات للعملاء 

 ولفصل حقوق الملكیة؛
                                                           

دراسة حالة -مؤسسات المالیةلالمالي ل داءالأیة ودوره في تقویم لمالا القوائمالمحاسبي في  الإفصاحأثر نادیة محمد حمد محمد،  1
 .45ص:  ،2016رسالة ماجستیر، المحاسبة والتمویل، كلیة الدراسات العلیا، جامعة السودان،  -الصندوق القومي للمعاشات
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 ستقبلیةالممراجع الحسابات الخارجین یتضمن استعراض لأهم إنجازات الشركة وخططها  تقریر -

وتوقعات الإدارة في المجالات المتنوعة والأحداث غیر المالیة التي تؤثر على المنشأة في المستقبل 

 تي تفید في التنبؤ.لومات المعلا إلىالتوزیع إضافة أو  وطاقتها الإنتاجیة والمشاكل التي لها صلة بالإنتاج

حیث یتم تطبیق متطلبات هذا لیة: الما البیاناتعرض  IAS01المعیار الدولي الإفصاح وفق  .1.1

العامة التي تم إعدادها وعرضها وفقا لمعاییر الدولیة لإعداد  الأغراضالمعیار على كافة البیانات ذات 

تلبیة حاجات المستخدمین الذین لیسوا في  إلىالتقاریر المالیة، وتهدف هذه البیانات ذات الأغراض العامة 

وفقا لاحتیاجاتهم من المعلومات ولا ینطبق على بیانات المالیة وضع یسمح لهم بطلب تقاریر مصممة 

 30، ویشمل المعیار المحاسبي الدولي رقم 34المرحلیة الموجزة وفقا للمعیار المحاسبة الدولي 

 .1الإفصاحات في البیانات المالیة للبنوك والمؤسسات المالیة المشابهة"

تقدم معلومات لأصحاب المصلحة حول المركز أنها  ویمكن إیضاح الغرض من البیانات المالیة

وحقوق الملكیة  والالتزامات الأصولالمالي للمنشأة وتدفقاتها النقدیة من خلال تقدید معلومات حول 

 .2في حقوق الملكیة والتدفقات النقدیة الخاصة بها الأخرىوالدخل والمصاریف والتغیرات 

 :الكلیة حسب هذا المعیار في الاعتباراتوتتمثل 

: حیث یجب على المنشأة أن تطبق للمعاییر الدولیة لإعداد التقاریر المالیة والامتثالالعرض العادل  -

بیانات مالیة تحقق  إلىالمعاییر الدولیة لإعداد التقاریر المالیة مع الإفصاح الإضافي عند الحاجة تصل 

متطلب من متطلبات هذه المعاییر العرض العادل، وفي ظروف نادرة جدا اذا رات الإدارة أن هذا التطبیق ل

سیكون مضللا جدا بحیث یعترض مع أهداف البیانات المالیة وجب علیها التخلي عن المتطلب لما یخدم 

 ؛3المصلحة العامة

 إلىینبغي إعداد البیانات المالیة على أساس المنشأة المستمرة ما لم تهدف الإدارة  استمراریة المنشأة: -

أنه لم یعد لدیها خیار واقعي سوى القیام بذلك، وعندما یثبت أو  ف عن المتاجرةالتوقأو  تصفیة المنشأة

عن تلك  الافصاحینبغي  الاستمرار،سة على بناء على التقییم وجود شكوك جوهریة فیما یتعلق بقدرة مؤس

                                                           
 .89ص:  ،2010، دار القطاقطة، عمان تطور الفكر المحاسبيكمال النقیب،  1
 .95ص:  ،2009لد بن الولید، دمشق، ، مطبعة خانظریة المحاسبةمأمون حمدان،  2
 .45ص:  ،2000، عیة، مصرم، الدار الجاالأسس العلمیة والعملیة لمراجعة الحساباتمحمد سمیر الصیان،  3
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عن تلك  الإفصاح ینبغيالشكوك وفي حال عدم إعداد البیانات المالیة على أساس المنشأة المستمرة 

 ؛1السبب وراء هذا القرار إلىالذي تم إعدادها بناء علیه بالإضافة  الأساسجانب  إلىالحقیقة 

 المالیةباستثناء بیان التدفقات النقدیة، ینبغي إعداد كافة البیانات  المحاسبي: الاستحقاقأساس  -

أو  ستحقة الدفععندما تكون م والالتزامات بالأصول الاعتراف، حیث یتم بموجبه الاستحقاقعلى  الأخرى

 ؛2قبضها فعلیاأو  القبض ویس عند دفعها

ینبغي على المنشآت أن تحافظ على عرض وتصنیف البنود في فترات متتابعة، إلا  اتساق العرض: -

إذا اقتضى معیار معین ذلك، حیث یجب علیها أن توحد طریقة أو  إذا كان هناك بدیل أكثر ملائمة

 ؛3نسبة للجهة المستخدمةعرضها وجعله أكثر فهم ومقروئیة بال

دیة ینبغي إعداد التقاریر بالمعلومات المقارنة بملء في ذلك الإفصاحات السر  المعلومات المقارنة: -

 جانب إفصاح الفترة الحالیة إلا إذا طب ذلك، وفي حال وجود تغیر في عرض إلىالمتعلقة بالفترة السابقة 

دة تصنیف المعلومات المقارنة بصورة مناسبة إلا إذا كان بغي إعانف البنود في البیانات المالیة، یتصنیأو 

 .4من غیر العملي القیام بذلك

جل إمكانیة المقارنة مع قوائم مماثلة أان أساس عرض القوائم المالیة من بی إلىیهدف هذا المعیار و 

میزانیة لمنشآت أخرى، ویحدد هذا المعیار نماذج القوائم وهي " الأو  لنفس المنشأة في فترات أخرى

العمومیة، قائمة الدخل، قائمة التغیرات في حقوق الملكیة، قائمة التدفقات النقدیة، الإیضاحات المتممة 

متضمنة ملخصا لأهم السیاسات المحاسبیة، وتقوم المنشأة بإعداد تقریر منفصل عن القوائم المالیة بهدف 

 .5ةتوضیح واستعراض الصورة العامة للوضع والموقف المالي للمنشأ

وتتمثل المعلومات التي یجب الإفصاح عنها وفق هذا المعیار، في مختلف القوائم المالیة المعنیة 

 تتلخص في الجدول الموالي: و 

 

                                                           
 .100، ص: 2000، الدار الجامعیة، مصر، 3، ج أسس الإعداد والعرض والتحلیل التقاریر المالیةطارق عبد العال حماد،  1
الجزائر،  ،ریة، بودواوالجزائ ، مكتبة الشركة1ج ، IAS IFRS/المؤسسة طبقا لمعاییر المحاسبة الدولیة  محاسبةشعیب شنوف،  2

 .120ص:  2008
 .45ص:  ،2008، الدار الجامعیة للنشر، مصر، القیاس والإفصاح وفق المعاییر المحاسبة الدولیةأحمد نور،  3
، دیوان المطبوعات الجامعیة، الحاسبي والمالي والمعاییر المحاسبیة الدولیة المحاسبة المعمقة وفقا للنظامنور الدین مزیاني،  4

 .55ص:  ،2009
 ،2013، بغداد، یةقتصادالا، مجلة كلیة العلوم المعاییر المحاسبیة والتغیرات في بیئة الأعمال المعاصرة، الأسعدآلاء مصطفى  5

 www.iasj.net/iasj/download/64eea10006282776متاح على الرابط:  .265ص: 
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 IAS01): المعلومات المفصح عنها في القوائم المالیة وفق المعیار01الجدول رقم(

 المعلومات الواجب الإفصاح عنها القوائم المالیة

الصادرة والمدفوعة  الأسهمسبة لفئة رأس المال: عدد الأسهم المصرح بها، عدد بالن - المیزانیة
 بالكامل، عدد الأسهم الصادرة وغیر المسددة بالكامل، القیمة الإسمیة لكل نوع من الأسهم،

الحقوق والمزایا والقیود الخاصة بتلك الفئة بما في ذلك القیود على توزیع أرباح الأسهم 
، الخیاراتمال، أسهم الخزینة، الأسهم المحجوزة لإصدارها بموجب عقود وإعادة دفع رأس ال

 وعقود بیع الأسهم متضمنة الشروط والمبالغ.
، القیمة المضافة، الإجماليتحلیل الأعباء حسب طبیعتها واذي یسمح بتحدید الهامش  - جدول حسابات النتائج

 ؛الاستغلالعن  الإجماليالفائض 
 منتجات الأنشطة العادیة؛ -
 المنتوجات المالیة والأعباء؛ -
 أعباء المستخدمین؛ -
 الضرائب والرسوم والتسدیدات المماثلة؛ -
 المخصصات للإهتلاكات ولخسائر القیمة التي تخص التثبیتات المعنویة؛ -
 إلىبالنسبة  الأسهمالنتیجة الصافیة للفترة قبل التوزیع، النتیجة الصافیة لكل سهم من  -

 مؤسسات المساهمة.
التدفقات التي تولدها الانشطة العملیاتیة أي الأنشطة التي تتولد عنها منتوجات وغیرها  - لة الخزینةجدول سیو 

 ولا بالتمویل؛ بالاستثمارغیر المرتبطة لا  الأنشطةمن 
أي عملیات سحب أموال اقتناء وتحصیل  الاستثمارالتدفقات المالیة التي تولدها أنشطة  -

 لأموال عن بیع أصول طویلة الأجل؛
 الأموالالتدفقات الناشئة عن أنشطة تمویل أي أنشطة تكون نتیجتها حجم وبنیة  -

 الفروض؛أو  الخاصة
تدفقات أموال متأتیة من فوائد وحصص أسهم تقدم كلا على حدة وترتب بصورة دائمة  -

 التمویل.أو  یاتیة للاستثمارلالعم الأنشطةسنة مالیة أخرى في  إلىمن سنة مالیة 
المبقاة  والأرباح والاحتیاطاتوفي المنح الرأسمالیة  التغیرات في رأس المال المدفوع - الجدول حركة الأمو 

وذلك قبل وبعد أیة تسویات تتعلق  -كلا منها كبند منفصل-المخصصة وغیر المخصصة
 بالمدد المالیة السابقة؛

ئمة من ارصدة أول المدة التي وردت بالفقرة السابقة في صلب القا والاستبعادالإضافات  -
 استبعاد.أو  مع وصف لطبیعة كل إضافة
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 وحدة القیاس للقوائم المالیة؛أو  التفسیرات بین الأقواس مثل قرض السندات - الإفصاح عن الملاحظات
أو  جل هل هي معدة لمتاجرةالأ الملاحظات الهامشیة(بیان نوعیة الاستثمارات قصیرة -

 متاحة للبیع)؛
المنشآت والمعدات والذي یبین تكالیفها  الجداول الإضافیة(مثل جدول الممتلكات -

اتها وقیمها الدفتریة، وكذلك جدول یوضح تحلیل للمصروفات كونسب اهتلا التاریخیة
 العمومیة والإداریة)؛

السیاسات المحاسبي حیث یتم عرض كافة الأسس والسیاسات والقواعد التي تمت  -
 المعالجات المحاسبیة على أساسها.

التغیرات في حقوق 
 ساهمینالم

 الخسارة لفترة؛أو  صافي اربح -
بها حسب  الاعترافالخسارة التي أو  الربحأو  المصروفأو  كل بند من بنود الدخل -

 متطلبات المعاییر الاخرى بشكل مباشر وحقوق المساهمین وإجمالي هذه البنود؛
ل خطاء الرئیسیة المتعامالأ الأثر التراكمي للتغیرات في السیاسة المحاسبیة وتصحیح -

 ؛7معها وفقا للمعالجات القیاسیة في معیار المحاسبة الدولي رقم
 المعاملات الرأسمالیة مع المالكین والتوزیعات للمالكین؛ -
 الخسارة المتراكمة في بدایة الفترة وتاریخ المیزانیة خلال الفترة.أو  ربحلرصد ا -

الإفصاح عن السیاسات 
المحاسبیة والتقدیرات 

 الهامة

الإفصاح ملخص السیاسات المحاسبیة الهامة التي اتبعتها المؤسسة خلال یندرج تحت هذا 
إبراز كل المعلومات المتعلقة بأسس القیاس المستخدمة في إعداد القوائم المالیة مثل( 

قابلة ، القیمة العادلة، القیمة التكلفة التاریخیة، التكلفة الجاریة، القیمة القابلة للتحقق
 للاسترداد)
بیان السیاسات المحاسبیة الهامة التي تؤدي للفهم المناسب للقوائم المالیة، یضا أویتضمن 

كما یجب توضیح التقدیرات التي استخدمتها الغدارة عند تطبیق السیاسات المحاسبیة، كما 
یلزم المعیار المؤسسة أن تقوم بالإفصاح ضمن الإیضاحات عن معلومات تتعلق 

كیفیة تقدیر التدفقات النقدیة المتوقعة عند احتساب الهامة مثل  المستقبلیة بالافتراضات
 عند إجراء اختبار تدني قیمة الموجودات. الاستعمالالقیمة قید 

أثر عداة الإفصاح المحاسبي في جمام محمود، أمیرة دباش، ( : من إعداد الطالب بالاعتماد علىالمصدر

مجلة دراسات  ،-ن ببورصة الجزائردراسة حالة عینة من المستثمری-الاستثماریةترشید القرارات 

 .6-5ص:  ، ص2017، 09، السنة 26وابحاث، عدد 

 IAS24الإفصاح وفق المعیار المحاسبي الدولي  .2.1

نشوء علاقات تربط المؤسسات بعضها  إلىتوسع نطاق العملیات التي تقوم بها المؤسسات، أدى 

یة تحكمها وتحدد كیفیة التعامل المحاسبي ببعض لتحقیق مصالح معینة، هذه العلاقات لها قواعد محاسب

عن حقیقة العلاقات بین هذه  الإفصاحوجوب  إلىمع العملیات المتبادلة بین هذه المؤسسات، إضافة 
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القرارات من قبل أصحاب العلاقة على ضوء معلومات واضحة وشفافة  اتخاذالمؤسسات، لكي یتم 

اف ذات العلاقة" للتأكید على أن القوائم المالیة ذات طر الأ وموثوقة، ولهذا جاء المعیار " الإفصاح عن

 .1العلاقة تحتوي على الإفصاحات اللازمة

 :2وتتمثل متطلبات الإفصاح وفق هذا المعیار في الآتي

م والمؤسسات التابعة، بغض النظر عما إذا كانت هناك صاح عن العلاقات بین المؤسسات الأالإف -

 م الطرف المسیطروتفصح المؤسسة عن اسم المؤسسة الأقة أم لا، معاملات بین تلك الجهات ذات العلا

ساسي، وفي حالة عدم قیام أي منهما بوضع تك البیانات المالیة المتوفرة للاستخدام العام، یتم الإفصاح الأ

 عن اسم ثاني أكبر مؤسسة أم تقوم بذلك؛

 منافع الموظفین ومنافع مابالإجمال، ولك من  الرئیسیةتفصح المؤسسة عن تعویض موظفي الإدارة  -

 بعد التوظیف وغیرها؛

في حالة وجود معاملات بین الأطراف ذات العلاقة تفصح المؤسسة عن طبیعة العلاقة، ومبلغ  -

مستلمة، ومخصصات الدیون أو  رصدة المعلقة، وتفاصیل حول أي ضمانات مقدمةالأ المعاملات ومبلغ

مشكوك في أو  ة، والمصروف المعترف به كدیون معدومةرصدة المعلقالأ المشكوك فیها المرتبطة بمبلغ

 طراف ذات العلاقة؛الأ تحصیلها المستحقة من

التأثیر الهام على أو  یتم تقدیم الإفصاحات عن المؤسسة الأم والمؤسسات ذات السیطرة المشتركة، -

دارة وموظفي الإ ي تشارك فیها المؤسسة،المؤسسة والمؤسسات التابعة والزمیلة والمشاریع المشتركة الت

 مؤسستها الأم ذات العلاقة الأخرى. أو  الرئیسیة للمؤسسة

 IFRS7الإفصاح وفق المعیار المحاسبي الدولي  .3.1

 : 3یلي ما IFRS7یتطلب معیار الإبلاغ المالي الدولي 

                                                           
الإفصاح المحاسبي عن القوائم المالیة وفق نظام المحاسبة المالیة ووفق المعاییر المحاسبیة إلیاس شاهد، عبد النعیم دفرور،  1

متاح على الرابط:  .157ص:  ،2016، 01، العدد 03مجلة الدراسات المالیة والمحاسبیة والإداریة، المجلد  -دراسة مقارنة-الدولیة
https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/58/3/1/5220 

یر، تجسارسالة م ) وأثره على جودة المعلومة،IAS/IFRSالإفصاح المحاسبي في ظل معاییر المحاسبة الدولیة(صبایحي نوال،  2
 .89ص:  ،2011، 3علوم تجاریة، جامعة الجزائر 

 .91ص:  ،سبق ذكرهمرجع  ،صبایحي نوال 3



 26                      الأدبیات النظریة للإفصاح المحاسبي والفشل المالي           : الأولالفصل 
 

 

حقوق  المالیة، الالتزاماتصول المالیة، الأ( یجب على المؤسسة تجمیع أدواتها المالیة في فئات مماثلة -

الملكیة) والإفصاح على مستوى الفئة عن المعلومات المتعلقة بطبیعة ومقادیر التدفقات النقدیة وظروف 

والقیاس والسیاسات المحاسبیة  الاعترافعدم التأكد المحیطة بها والمتعلقة بالأدوات المالیة، وكذا أسس 

 دوات؛الأ لعادلة لهذهالمالیة، بما في ذلك تحدید القیم ا بالأدواتالمختلفة المتعلق 

 دوات المالیة؛الأ الإفصاح عن أهمیة -

دوات المالیة، ویشمل ذلك سیاسة التحوط الأ ومات عن طبیعة ونطاق المخاطر التي تظهر بسببلمع -

وات في ددوات المالیة سواء تم عرض هذه الأالأ المستخدمة والمخاطر التي یتوقع أن تنتج عن التعامل ب

 رضها.لم یتم عأو  المیزانیة

 المالي الجزائريالمحاسبي الإفصاح وفق النظام  .2

بشكل لا  ،الجزائري على إظهار المركز المالي ونتائج الأعمال الماليالمحاسبي لقد ركز النظام 

المعلوماتیة للمستثمرین والدائنین المالیین، من حیث أنه لم یعطي أولویة لوضعیات  والاحتیاجاتیتناسب 

 والنتائج العملیاتیة والمالیة ،المكانة التي خصصها لسلامة المركز المالي إلى ،كیةالسیولة ولحقوق المل

هذا من  ،سبیل الدقة في الإیضاح والمقارنةعلى الدورة والدورات الماضیة على  ،المحققة من قبل المؤسسة

في عرض  ،)(أي المعاییر المحاسبیة الدولیة حاول التوافق مع النموذج الدولي ،ومن جهة ثانیة ،جهة

المنهج الفرانكفوني الفرنسي، من نتیجة التأثر ب ،في التسمیات الاختلافالقوائم المالیة، مع وجود بعض 

رة صادقة عن سلامة المركز جل إضفاء صو أومن  ،ل التوافق المحاسبي الدوليئجل المشاركة في مساأ

من دون حالة عدم  ،القرار اتخاذفي  بحیث تكون ذات قیمة معلوماتیة مفیدة ،وقوة أدائها المالي ،المالي

 .1التأكد من طرف مستخدمي القوائم المالیة الداخلیین والخارجیین

  حسب النظام المحاسبي المالي الكشوف المالیة .1.2

ما في  عدا الكیانات الصغیرة ،الخاصة بالكیانات الیةلما الكشوف ،حدد النظام المحاسبي المالي

 :2یلي

 ؛یزانیةلما -
                                                           

، مجلة مراجعة الإفصاح المالي وفق النظام المحاسبي المالي الجزائري وأثر على تنشیط وتأهیل بورصة الجزائریب، نور الدین نج 1
 متاح على الرابط: .09ص:  ،2018، 23، العدد 12العالمي، المجلد  قتصادفي الا والاندماجیة قتصادالإصلاحات الا

https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/211/12/23/20458 
، الجمهوریة الجزائریة یتضمن النظام المحاسبي المالي، 2007نوفمبر سنة  25مؤرخ في  11-07، قانون رقم 25المادة  2

 .05: ، ص2007 نوفمبر سنة 25، مؤرخة في 74الدیمقراطیة الشعبیة، الجریدة الرسمیة، العدد 
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 ؛النتائج حساب -

 ؛الخزینة سیولة جدول -

 ؛الخاصة الأموال تغیر جدول -

 .النتائج وحساب یزانیةلما عن مكملة معلومات ویوفر ستعملةالم المحاسبیة والطرق القواعدین یب ملحق -

 حسب النظام المحاسبي المالي الیةلما الكشوف عرض .2.2

المعلومات  ینوبالمالیة،  الكشوفكل مكون من مكونات  ،بوضوحالمحاسبي المالي  النظام حدد

تجاري، رقم السجل التجاري لا الاسمتسمیة الشركة، : في اوتتمثل أساس ،بطریقة دقیقة الواجب تبیانها

للكیان المقدم للقوائم المالیة، طبیعة القوائم المالیة إما حسابات فردیة أو حسابات مدمجة أو حسابات 

، مكان النشاط والبلد الشركة، الشكل القانوني وعنوان مقرمركبة، تاریخ الإقفال، العملة التي تقدم بها، 

اسم الشركة الأم وتسمیة المجمع و  ، نجزةلما  العملیات  وطبیعة ،الرئیسیة  الأنشطة الذي سجلت فیه،

 .1، ومعدل المستخدمین فیها خلال الفترةالاقتضاءالذي یلحق به الكیان عند 

یجب و  ،وتستخدم النظام المحاسبي المالي ،ویمتد نطاقه إلى كل مؤسسة تهدف إلى تحقیق الربح  

 والاستحقاق الاستمراریةمثل  ،هاعتبارات عرضخذ با، والأاد وعرض قوائمها المالیة سنویاأن تقوم بإعد

 .2والمعلومات المقارنة والمقاصة والأهمیة النسبیة

 یةالمیزان . أ

ن تبرز بصورة ن، جزء خاص بالأصول، وأخر خاص بالخصوم، ویجب أیمن جزئ المیزانیة تتكون

  :3منفصلة على الاقل الفصول الآتیة

 :الأصول فيأولا: 

 ؛عنویةلما التثبیتات -

 ؛العینیة التثبیتات -

 ؛الاهتلاكات -

                                                           
یحدد قواعد ، 2008سنة  یولیو 26مؤرخ في القرار ال شوف المالیة،الباب الثاني عرض الكشوف المالیة، الفصل الأول تعریف الك 1

، الجمهوریة الجزائریة الدیمقراطیة الشعبیة، التقییم والمحاسبة ومحتوى الكشوف المالیة وعرضها وكذا مدونة الحسابات وقواعد سیرها
 .23-22ص:  ، ص2009 مارس سنة 25، مؤرخة في 19الجریدة الرسمیة، العدد 

-وفق النظام المحاسبي المالي والمعاییر المحاسبیة الدولیة ةأهمیة إعداد وعرض القوائم المالیب علي، حطاب دلال، بن قطی 2
، 04، مجلة البحوث في العلوم المالیة والمحاسبة، المجلد -والنظام المحاسبي المالي 01دراسة مقارنة بین المعیار المحاسبي رقم

 https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/99/4/2/92045الرابط: متاح على  .12ص:  ،2019، 01العدد 
 .23ص:  ، سبق ذكرهمرجع ، 2008سنة  یولیو 26مؤرخ في القرار ال 3
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 ؛ساهماتلما -

 ؛الیةلما الأصول -

 ؛المخزونات -

 ؛)ؤجلةلما الضرائب تمییز مع( الضریبة أصول -

 ؛)مسبقا مثبتة أعباء( ماثلةلما الأخرى والأصول الآخرین یندینلموا الزبائن -

 .الإیجابیة الخزینة ومعادلات الإیجابیة الأموال خزینة -

 :الخصوم فيثانیا: 

 رأس تمییز مع الإقفال تاریخ عقب قترحةلما أو قررةلما التوزیع عملیات قبل الخاصة الأموال رؤوس -

 ؛ىالأخر  والعناصر الیةلما للسنة الصافیة والنتیجة والاحتیاطیات )شركات الةح في( الصادر اللما

 ؛فائدة تتضمن التي الجاریة غیر الخصوم -

 ؛الآخرون والدائنون وردونلما -

 ؛)ؤجلةلما الضرائب تمییز مع( الضریبة خصوم -

 ؛)مسبقا مثبتة منتوجات( ماثلةلما وللخصوم للأعباء رصوداتلما -

 .السلبیة الخزینة ومعادلات السلبیة الأموال خزینة -

 :دمجةلما یزانیةلما حالة في

 ؛عادلةلما طریقة حسب الحسابات في رجةدلما ساهماتلما -

 .أقلیة ذات الفوائد -

 جالنتائ حساب . ب

 :1الآتیة هي النتائج حساب في قدمةلما الدنیا علوماتلما

 الإجمالي الهامش:  الآتیة الرئیسیة التسییر مجامیع بتحدید یسمح الذي طبیعتها حسب الأعباء تحلیل -

 ؛الاستغلال عن الإجمالي الفائض ضافةلما القیمة

 ؛العادیة الأنشطة منتجات -

 ؛الیةلما والأعباء الیةلما نتوجاتلما -

 ؛ینستخدملما أعباء -

 ؛ماثلةلما والتسدیدات والرسوم الضرائب -

                                                           
 .25-24: ص ص ، سبق ذكرهمرجع ، 2008سنة  یولیو 26مؤرخ في القرار ال 1
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 ؛العینیة التثبیتات تخص التي القیمة ولخسائر هتلاكاتلإل المخصصات -

 ؛عنویةلما التثبیتات تخص التي القیمة ولخسائر هتلاكاتللإ المخصصات -

 ؛العادیة ةالأنشط نتیجة -

 ؛)وأعباء منتجات( العادیة غیر العناصر -

 ؛التوزیع قبل للفترة الصافیة النتیجة -

 .ساهمةلما شركات إلى بالنسبة الأسهم من سهم لكل الصافیة النتیجة -

 :دمجةلما النتائج حساب حالة في

 ،لصافیةا النتیجة في عادلةلما طریقة حسب دمجةلما شتركةلما ؤسساتلموا شاركةلما ؤسساتلما حصة -

  .الصافیة النتیجة في الأقلیة ذات الفوائد حصة -

 الخزینة سیولة جدول . ت

 حسب ،الیةلما السنة أثناء الحاصلة ،الیةلما وجوداتلما ومخارج مداخیل ،الخزینة سیولة جدول یقدم

 :1)مصدرها( منشئها

 غیر الأنشطة من یرهاوغ منتوجات عنها تتولد التي الأنشطة( العملیاتیة الأنشطة تولدها التي التدفقات -

 ؛)بالتمویل ولا بالاستثمار لا رتبطةلما

 عن لأموال وتحصیل. اقتناء عن أموال سحب عملیات( الاستثمار أنشطة تولدها التي الیةلما التدفقات -

 ؛)الأجل طویل أصول بیع

 أو الخاصة الأموال وبنیة حجم تغییر نتیجتها تكون أنشطة( تمویل أنشطة عن الناشئة التدفقات -

 ؛)القروض

 مالیة سنة من دائمة بصورة وترتب حدة على كلا تقدم أسهم وحصص فوائد من متأتیة أموال تدفقات -

 .التمویل أو للاستثمار العملیاتیة الأنشطة في أخرى مالیة سنة إلى

 صةالخا الأموال تغیر جدول . ث

 :یأتي امب رتبطةلما الحركات تخص ،الجدول هذا في هایمتقد طلوبلما الدنیا علوماتلما

 ؛الیةلما للسنة الصافیة النتیجة -

 ؛أموال كرؤوس مباشرة تأثیرها سجللما الأخطاء وتصحیحات المحاسبیة الطریقة تغییرات -

                                                           
 .26ص:  ، سبق ذكرهمرجع ، 2008سنة  یولیو 26مؤرخ في القرار ال 1
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 أخطاء تصحیح إطار ضمن الخاصة الأموال رؤوس في مباشرة سجلةلما الأخرى والأعباء نتوجاتلما -

 ؛هامة

 ؛)...التسدید الانخفاض الارتفاع( الرسملة عملیات -

 .ةالیلما السنة خلال قررةلما والتخصیصات النتیجة وزیعت -

 یةاللما الكشوف ملحق . ج

 علوماتلما هذه كانت متى ،الآتیة النقاط تخص معلومات على الیةلما الكشوف ملحق یشتمل

 :1الیةلما الكشوف في الواردة العملیات لفهم مفیدة كانت أو هاما طابعا تكتسي

 للمعاییر طابقةلما( الیةلما الكشوف وإعداد المحاسبة سكلم دةعتملما المحاسبیة والطرق القواعد -

 ؛)مبررةو  مفسرة لها مخالفة وكل موضحة

 تغیر جدولو  الخزینة سیولة وجدول النتائج حسابو  یزانیةلما فهم لحسن الضروریة الإعلام مكملات -

 ؛الخاصة الأموال

 كذلكو  الأم الشركة أو لفروعاو  شتركةلما ؤسساتلموا شاركةلما الكیانات تخص التي علوماتلما -

 حجم ،عاملةلما ط، نماتالعلاق طبیعة: مسیریها أو الكیانات هذه مع الاقتضاء عند تتم التي عاملاتلما

 ؛عاملاتلما هذه تخص التي الأسعار تحدید سیاسة ،عاملاتلما مبلغو 

 صورة على لللحصو  الضروریة الخاصة العملیات بعض تعني التي أو العام الطابع ذات علوماتلما -

 .وفیة

 النظري للفشل المالي طارالإالمبحث الثالث: 

أولت الدراسات اهتماما كبیرا بالفشل المالي، لما لها من أثر كبیر على أصحاب المصالح والشركة 

 حدوثه أسبابو  تهماهیولمحاولة الإحاطة بإطاره النظري، سیتم تناول بل ویتعداه إلى الاقتصاد الكلي، 

 ه.ومؤشرات هأنواعفة، فضلا عن له المختلومراح

 الفشل المالي المطلب الأول: ماهیة

 حیث أجمعت الكثیر منها أن، من عدة وجهات نظرالدراسات الفشل المالي تناولت العدید من 

 نقص السیولةلعلاج  ،على وضع الحلول المناسبة ،الشركةعدم قدرة ل هو النتیجة الطبیعیة ،الفشل المالي

  .اهوالقضاء على مسبباتجابها الالتزامات وعدم القدرة على م

                                                           
 .27-26: ص ص ، سبق ذكرهمرجع ، 2008سنة  یولیو 26مؤرخ في رار الالق 1
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 الفشل المالي مفهوم .1

ول من استخدم هذا التعبیر أالذي یعد  ،Beaver يقتصادلقد ارتبط مفهوم الفشل بالباحث الا

فلاسها، حیث یعرفه بأنه: عدم قدرة الشركة على دفع إشهار إ إلىللدلالة على بدایة وصول المؤسسة 

ي من أالشركة قد فشلت عند حدوث أن  ومن الناحیة التشغیلیة یقال، ستحقاقهاالتزاماتها المالیة عند ا

سهم رباح الأأعدم دفع أو  حساب بنكي مفرطأو  التخلف عن السداد،أو  الاحداث التالیة: الافلاس

 .1الممتازة

 للدائنین كبیرة خسائر إلى یؤدي أن یمكن احدث تجاریة شركة فشل یعتبرف Deakin ما الباحثأ

 .2الأسهم ملوحا

 3.فشل الشركات باختصار "الشركة المفلسة قانونا ومعرضة للتصفیة" Altman كما عرف

أو  ،المالي الحقیقي على أنه تلك الحالة المالیة المرادفة لحالة العسر ،كما یعرف الفشل المالي

قیمتها، حیث تكون  ة للغیر بكاملالتي تعني عدم قدرة المؤسسة على مواجه التزاماتها المستحق ،القانوني

 إلى ،غلب الحالاتأمر الذي یصل بالمؤسسة في الأ ،قل من قیمة خصومهاأ ،صولها بقیمتها الحقیقةأ

 .4حالة الافلاس

یتبعها تنازل عن بعض  ،عملیات للشركةأو  عندما یكون هناك أعمال ،الفشل المالي یحدث أیضا

عدم أو  حدوث خسارة نتیجة عملیات فاشلة، أو فلاسالإأو  ،لصالح الدائنین ،لو صالأأو  الممتلكات

                                                           
1 William H. Beaver, Financial Ratios As Predictors of Failure, Journal of Accounting Research, Vol. 4, 
Empirical Research in Accounting: Selected Studies 1966 (1966), p 71. 
2 Edward B. Deakin, A Discriminant Analysis of Predictors of Business Failure, Journal of Accounting 
Research, Vol. 10, No. 1 (Spring, 1972), p 167. 

دراسة لنموذج كیدا للتنبؤ بالفشل المالي للشركات بالتطبیق على شركات المساهمة في ب، عبد الرزاق حواس،" و علاء الدین مجد 3 
متاح على الرابط: .164، ص:2021، جوان، 01، العدد:06یة، مجلد: قتصاد، مجلة التنمیة الا"بورصة عمان

https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/336/6/1/160063  
ائریة دراسة حالة عینة من مؤسسات الصناعة المیكانیكیة الجز  -استخدام أدوات التحلیل المالي للتنبؤ بالفشل الماليفرید أیمن، "  4

، 2012/2013علوم التسییر، الجزائر، و  العلوم التجاریةو  یةقتصاد، مذكرة ماجستیر، كلیة العلوم الا"2002-2000خلال الفترة 
  .78ص: 
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والحجز على ممتلكات الشركة والانسحاب وترك الالتزامات على  ،المرهونة العقاراتالقدرة على استرجاع 

  1.الشركة غیر مدفوعة

هو تلك الحالة التي تكون فیها المنشأة غیر قادرة على تحصیل ما لها من دیون  ،والفشل المالي

 .2بسبب عدم كفایة رأس المال العامل بالكامل،جانب عدم قدرتها على سداد التزاماتها  ىإل ،على العملاء

هو المرحلة التي تعاني فیها الشركة من التعثر المالي الفني، ثم  ،الفشل الماليأن  ویرى البعض 

ل المالي یمر الفشأن  ي التام، بمعنىقتصادالفشل الا إلىلتصل في النهایة  ،یلیها التعثر المالي الحقیقي

ثم مرحلة  ،المالي ونقص السیولةثم مرحلة الضعف  تبدأ من مرحلة سوء التعثر المالي، ،بعدة مراحل

یقاف وا ،فلاس، حیث یتم تصفیة الشركة بطریقة قانونیة، وتنتهي بمرحلة الفشل الكلي والإعسار الماليالإ

 .3قة علیهاوسداد الالتزامات المستح ،صولهاأنشاطها تمهیدا لتصفیة وبیع 

 شابهة للفشل الماليالمفاهیم الم .2.1

التي  ي یقصد به المرحلةذتعبیر للوضع المالي للمنشأة، والیتفق مفهوم الفشل ك ،في هذا الصدد 

المصطلحات المتداولة في الفكر أو  التصفیة، ویوجد العدید من التعابیر إلىتتجه نحوها المنشأة 

 المحاسبي والمالي تتمثل في:

 عسر الماليال أ.

ماتها المستحقة في یقصد بالعسر المالي المرحلة التي تعتذر المنشأة فیها على مجابهة التزا 

 وبالتالي فإن ،خسارة حریة خیار الاستدانة إلى ،مر الذي سیؤدي بها على المستوى القریبمواعیدها، الأ

ثلا فوات فرص الحصول على "م ،وكذلك تسخیر الفرص المتوفرة ،عدم التمكن من الوفاء بالالتزامات

والموجودات في تصفیة بعض الاستثمارات  إلىفانه یؤدي  ،على المستوى البعیدو الخصومات النقدیة" 

كالإفلاس وتصفیة المنشأة وما  ،حراز خسائر عظیمةإمر الذي یكون السبب في وقت غیر مناسب، الأ

                                                           
للتنبؤ بالفشل المالي: دراسة تطبیقیة في الشركة  Sherrodاستخدام نموذج رافعة إبراهیم الحمداني، یاسین طه یاسین القطان،  1

، 10، العدد 5، مجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادیة والإداریة، المجلد عة الادویة والمستلزمات الطبیة في نینوىالعامة لصنا
 https://www.iasj.net/iasj/download/5951ca4a760238d1متاح على الرابط:  .452 :، ص2013

2 Emin Zeylinolu and Yassemin deniz Akram, « Financial failure prediction using financial failure 
prediction using financial ratios : An Empirical application on Istanbul stock exchange», Journal of applied 
finance and banking, vol :3,n :03, 2013, pp :107,108. 

 -التنبؤ بالتعثر والفشل المالي في ظل الأزمة المالیة العالمیة " دور المعلومات المحاسبیة الدوریة فيسامي محمد أحمد غنیمي،  3
  .19، مجلة المحاسبة والمراجعة، دون سنة نشر، ص: "-دراسة میدانیة
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یعني عدم  ،لك فالعسر المالي في مجملهوبذ ،یترتب علیها من خسائر للدائنین والموردین والمستثمرین

تمكن المنشأة من السداد والوفاء بالتزاماتها في مواجهة الغیر، ویتم تصنیف العسر على اساس الفائض 

 .1المقدر بین الموجودات والالتزامات المتداولة

 عارض الدفع ب.

أو  تكون فنیة أن ویمكن ،یعبر هذا المصطلح عن وضعیة في المؤسسة مرتبطة بالعسر المالي 

خلال المدین إوضعیة على وتدخل فیها دائما العلاقة بین المؤسسة المدینة ودائنیها، وتنشأ هذه ال ،قانونیة

یفضي أن  الذي یربطه بدائنیه خاصة فیما یتعلق بتاریخ استحقاق الدین، والذي یمكن ،بشرط عقد الدین

وهي بذلك تعد  ،عادة التفاوض بشأنهاإیتم اقع فان بعض اختلالات الدفع تصرف قانوني، وفي الو  إلى

فلاس، ویكمن الفرق بین عدم الدفع وضعف الإ إلىضي فداء المؤسسة، لكنها نادرا ما تأاشارة عن تدهور 

ذ إنه لا یكون في وضعیة عدم الدفع، لك ،یعاني ضعف الملاءةأن  یمكن ،الطرف الدائنأن  في ،الملاءة

 .2خرىأل قروض بدیونه المستحقة بفضیدفع أن  یمكن

دبیات في مختلف الأ ،لفشل المالي للشركاتوصف عملیة ا إلىباختلاف المعاییر التي تطرقت 

المحلي، وعلیه فإن تعریف  قتصادالا إلىفالفشل المالي ظاهرة لا تخص الشركة فقط، بل تتعداه  ،النظریة

ولو كانت من الناحیة حتى  ،همةیعتبر مسألة م ،عراض الكامنة وراءهاسباب والأتوضیح الأو  هذه الظاهرة

  حتى الجامعاتو  عمالصحاب الأأا، لذا یجب على الباحثین ومدیري ضافة التجریبیة منهإمع  ،النظریة

مما یعني  ،فلاسهاإ بین فشل الشركة و  ،ختلاف طفیف جداعلى حقیقة وجود ا ،تركز حول الفشل الماليأن 

 . 3زمةقبل دخول الشركة في مرحلة الأ ،وقفا المیساعد في تشخیص هذ ،التعرف على هذه الظاهرةأن 

 

 

 
                                                           

، مدى فاعلیة نموذج كیدا بالتنبؤ بالفشل المالي في الشركات المساهمة المدرجة في بورصة عمان"عزت هاني عزت أبو شهاب، " 1
  .12، ص: 2018ص: المحاسبة، جامعة الشرق الأوسط، مذكرة ماجستیر، تخص

دراسة على عینة من المكاتب العاملة بسطیف والجزائر -دور مكاتب المراجعة في التنبؤ بتعثر المؤسساتساهل ساسیة، "م 2
  .10 ، ص:2017یة، جامعة فرحات عباس، سطیف، قتصادفي العلوم الاأطروحة دكتوراه  العاصمة"،

"، عنوان مداخلة في المؤتمر الدولي الثالث الاضطراب الماليو  رةیتعاریف علامات فشل الشركات الصغالیرجان لیبي، "رودینا لیبي،  3
 . 484"، ص: 2020-2016یة في أوروبا قتصاد"التحدیات الاجتماعیة والا ASEUعشر لـ 
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 مظاهر الفشل المالي .2.1

ومن  ،الفشل المالي إلىالمؤسسة متجهة أن  تشیر التي ،یمكن تحدید مجموعة من المظاهر 

 :1همهاأ

لاقراض وبشكل خاص اقتراض قصیر المتزاید على ا الاعتمادل في الهیكل المالي للمؤسسة، اختلا -

 ؛جلالأ

  نجاز مهامهاإواتباع الوسائل التقلیدیة في  ،قدرة بعض المؤسسات على مسایرة التطور التقنيعدم  -

 ؛حیان خاصة في ظل ظروف المنافسة الشدیدةفي بعض الأ ،التي تتصف بانخفاض كفاءتها وفاعلیتها

 ؛وعدم ملائمة الهیكل التنظیمي ،دارة انشطة المؤسسةإالكفاءة المالیة والاداریة في  ضعف -

 ؛الرقابة على الرأس المال العاملعف ض -

  ؛المنتجة محلیاأو  انخفاض المبیعات وتزاید المنافسة من المنتجات المستوردة -

 واحتمال استمرا ذلك لسنوات قادمة. ،وتدهورها لفترات متتالیة تدني الربحیة -

 الفشل الماليومراحل أسباب  .2

 فشل المالي في الشكل التالي:ال أسباب ومراحلهم النقاط التي تحدد ویمكن تبیان أ

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
دراسة حالة مجمع  -ت المدرجة في البورصةبالتنبؤ بالفشل المالي في المؤسسا Sherrodمدى فاعلیة نموذج حبیبة بن زغدة،  1

متاح  .342-341ص ص: ، 2021، 02، العدد 12، مجلة دراسات العدد الاقتصادي، المجلد )2019-2016صیدال للفترة (
 www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/593/12/2/155501 على الرابط:
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 الفشل المالي إلى المؤدیة الاقتصادیة السلسلة): 03الشكل رقم(

 
Source : Sami Ben Jabeur, Statut de la faillite en théorie financière : approches 
théoriques et validations empiriques dans le contexte français, Economies et finances. 
Université de Toulon; Université de Sousse (Tunisie), 2011,   p : 34 

یبدأ الفشل المالي عادة من خلال تحقیق قیم منخفضة أو سالبة للقیمة من خلال الشكل أعلاه، 

إلى  یؤديلمؤسسة، مما بالإضافة إلى تحمل أعباء جد مرتفعة، مما یؤثر على مردودیة ا ،المضافة

 مثلانخفاض قدرة المؤسسة على تولید التمویل الذاتي، أو اتخاذ بعض القرارات الاستثماریة الخاطئة 

الافراط في مبالغها، حتما سیؤدي كل ذلك إلى نقص السیولة، مما یدفع المؤسسة باللجوء إلى الاستدانة، 

إلى فقدان ثقة المقرضین، هذا التسلسل یؤدي حتما إلى التي تؤثر على الاستقلالیة المالیة لها، بالإضافة 

 الفشل المالي.

 أعباء جد مرتفعة قيمة مضافة جد منخفضة أو سالبة

 مردودية غير كافية

 نقص التمويل الذاتي مارات مفرطةثاست

 نقص السيولة

 استدانة متزايدة

 ملاءة ناقصة

 فقدان ثقة المقرضين

 سيولة حرج نقص

 فشل مالي ( لا استمرارية)
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 أسباب الفشل المالي .1.2

تفاعل تولیفة واسعة أو  في انعكاس سلسلة من القرارات الخاطئة، ،ظاهرة الفشل المالي عادةتتمثل  

 :1في ما یلي سبابلأهم هذه اأبراز إویمكن  ،ینة من مؤسسة لأخرىسباب الداخلیة والخارجیة المتبامن الأ

 وعدم كفایة السیاسات التشغیلیة والاستثماریة والتمویلیة، الادارةسوء  -

 ؛معطلة طاقةوجود  -

 ؛العامل انتاجیةضعف  -

 ؛دوران العمل مع هذا الوقت معدلاتارتفاع  -

 ؛التكالیف مع قلة الارباح ارتفاع -

 ؛القدرة التنافسیة ضعف -

 ؛ما تحصل بدفوعات حسابات القبض هاخاصة من ،صول غیر ضروریةأفي  الاستثمار -

 ؛عدم الدقة في تحدید المصروفات والایرادات والمركز المالي -

الصول طویلة أن  يألامتثال لقاعدة التوازن الذهبي، رأس المال، وفي هذه الحالة لا یتم فیها ا نقص -

 .جلم قصیرة الأالباقي من خلال الخصو  جل ویتم تغطیةجزئیا فقط بالالتزامات طویلة الأ جل مغطاةالأ

 :2أما أهم الأسباب التي تعود للبیئة الخارجیة فهي

 أسعار مدخلات الانتاج عن ما كان متوقع؛ ارتفاع -

 سلع ذات جودة أعلى وبسعر أقل؛ دخول -

 أسعار الصرف؛ ارتفاع -

 مستویات التضخم؛ ارتفاع -

 أسعار الفائدة؛ ارتفاع -

 ر كافیة.احتیاطات غی نشاءإ -

 

 

                                                           
ا في التنبؤ بالفشل المالي لشركة الانماء للاستثمارات المالیة القابضة ،" امكانیة استخدام نموذج كیدوأرخرون محمد فرج الصفراني 1

متاح على الرابط:  .02، ص: 2020، 16)، العدد: ث الأكادیمیة (العلوم التطبیقیة، مجلة البحو "2014-2017
http://lam.edu.ly/ar/images/acadj/issue16/TAT01.pdf 

2 Lucia Michalkova, Peter Adamko, Maria Kovacova, « The analysis of causes of business financial distress », 
Advances in Economics, Business and Management Research, v : 56, 2018, p p :50-51. 
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 ليمراحل الفشل الما .2.2

التي یجب  ،فهي تمر بجملة من المراحل المتسلسلة ،مرحلة الفشل إلىتصل المؤسسة أن  قبل

هم أوبالتالي تعتبر هذه المراحل من  ،المراحل النهائیة الحرجة إلىمتابعتها من البدایة قبل الوصول 

وقت  لازمة فيالاجراءات ال اتخاذدارتها مسبقا، والتي تساعدها على إشركة مور التي یجب على الالأ

 :ما یأتيمراحل الفشل المالي في  إدراجویمكن  ،فلاسهاإعلان إمبكر قبل 

 فترة النشوء . أ

نما یكون هناك عدد من المؤشرات إ بصورة غیر متوقعة، و أو  الشركة متدهورة فجأةلا تصبح 

جات، والتزاید مثل التغییر في الطلب على المنت ،دارةیمكن معالجتها من قبل الإو  ،السلبیة التي قد تظهر

التسهیلات الائتمانیة  وتقادم طرق الانتاج وتزاید المنافسة ونقص ،المستمر في التكالیف غیر المباشرة

قل أصول ذ یكون عائد الأإما تحدث خسارة في هذه المرحلة،  وغالبا ،س مال عاملأعباء دون ر وتزاید الأ

 عادة التخطیط في هذهإأن  ذإ ،ه المرحلةتكشف المشكلة في هذأن  من النسب المعتادة للشركة، ویفضل

 .1كثر فاعلیةأالمرحلة یكون 

 مرحلة تجاهل الوضع القائم . ب

بالمخاطر الناتجة عن وقوع الحادث  ،یةقتصادالادارة المؤسسة إالقائمون على خلالها ینتبه 

 .2نها بسبب عدم كفاءتهاأنهم یتجاهلونها ویقللون من شأالعارض في المرحلة السابقة، الا 

 فترة التدفق النقدي المنخفض . ت

أن  على الرغم ،من عدم قدرتها على مقابلة التزاماتها الجاریة ،تعاني الشركة في هذه الفترة

سیولة نقدیة  إلى ،في صعوبة تحویل تلك الموجودات ،كبر من التزاماتها، ولكن تكمن المشكلةأموجوداتها 

ذ ربما تستمر هذه المرحلة إ ،سارة في هذه المرحلةلا تحدث الخأیة الدیون المستحقة، ومن الممكن لتغط

                                                           
دراسة میدانیة  -أهمیة التحلیل المالي للتنبؤ بالتعثر والفشل المالي للشركات المساهمة، " أمین وأخرونعثمان عبد القادر حمة  1

متاح على  .196 ، ص2015، 3المجلد الأول، العدد ، البشریة التنمیة جامعة مجلة في مصرف الشرق الأوسط العراقي للاستثمار"،
 https://journals.uhd.edu.iq/index.php/juhd/issue/download/48/vol1%60_no3_2015الرابط: 

  .166، ص: جع سبق ذكرهمر وب، عبد الرزاق حواس، دعلاء الدین مج 2 
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اقتراض  إلىیمكن للشركة اللجوء  ،ولمعالجة هذا الضعف المالي ،ةتستمر لشهور عدأو  ،لیوم واحد فقط

 .1موال كافیة لمواجهة احتیاجاتها النقدیة الفوریةأ

 الاعسار المالي المؤقت  . ث

في الحصول على النقدیة  ،خدام سیاساته العادیةبعدم قدرة المشروع على است ،ترتبط هذه المرحلة 

لاستخدامها في مواجهة التزاماته المستحقة ومقابلة نموه المطلوب، وفي هذه المرحلة غالبا ما  ،المطلوبة

وذلك قبل استدعائها المتخصص في ، فرض العدید من الاجراءات المتشددة إلى ،دارة المشروعإتتجه 

 .2لذي غالبا ما یتم تعیینه من جهة الدائنینمجال الاستشارات المالیة، وا

 الاعسار المالي الكلي . ج

كل  ذ تنتهيإبالفشل،  فلا یمكن لها تجنب الاعتراف ،تعد هذه الفترة نقطة حرجة في حیاة الشركة 

ول الوحدة صأقیمة  ،الكلیة ضافیة، وفیها تتجاوز الالتزاماتإ للحصول على تمویلات ،دارةمحاولات الإ

 .3ونیةفلاس محققا بالخطوات القانالكلي والإ ویصبح الفشل

 الفشل المالي ومظاهرأنواع  .3

 تتمثل أنواع ومظاهر الفشل المالي فیما یلي:
 أنواع الفشل المالي .1.3

 :ما یليتظهر أنواع الفشل المالي من خلال 
 الفشل الاقتصادي: . أ

 هانضم ومن ،التكالیف لك تغطیة على المؤسسة عوائد تعجز دمانع ،الفشل من وعنال هذا یحدث
 على عائد تحقیق على المؤسسة قدرة عدم هو ،الاقتصادي الفشل آخر بمعنى أو المال، رأس تمویل تكلفة
 .4الاستثمارات لتلك المتوقعة والمخاطر اسبنیت ،المستثمر المال رأس

 
                                                           

"،  INERGA دراسة حالة شركة انجاز المنشآت الأساسیة -دور المراجعة الداخلیة في تجنب الفشل الماليصونیا أوكاشي،"  1
  .62،63ص ص: ، 2015/2016، 03مذكرة ماجستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر 

، كلیة التجارة، جامعة عین منهج التحلیل"-العلاج-التنبؤ -التشخیص–الفشل المالي للمشروعات السلام شاكر، "نبیل عبد  2 
  .18شمس، دون تاریخ، ص: 

مذكرة ماجستیر،  "،-دراسة تطبیقیة -نموذج مقترح للتنبؤ بتعثر المنشآت المصرفیة العاملة بفلسطینحمدي اسماعیل مطر جهاد،" 3
 . 68، ص: 2010م المحاسبة والتمویل، غزة، الجامعة الاسلامیة، كلیة التجارة، قس

والتوزیع، الطبعة الثانیة مزیدة  للنشر، مؤسسة الوراق التحلیل المالي لأغراض تقییم الأداء والتنبؤ بالفشلحمزة محمود الزبیدي،  4
 .309، ص 2011ومنقحة، عمان، الأردن، 
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 الفشل المالي:  . ب

 أن رغم ،الأجل قصیرة اهماتاالتز  تسدید ىلع القدرة اهفی تنعدم شركة حالة ،المالي بالفشل یقصد

 عندما ،الشركة اهب تمر التي الإفلاس حالة ،هب یقصد كما ،اهوباتلمط إجمالي عن تزید اهأصول إجمالي

 وفي الاقتصادي، الفشل من غموضا أقل ،المالي الفشل أن ویلاحظ ا،هأصول قیمة عن اتهوبالمط تزداد

 .1اهیلع المستحقة بالدیون والوفاء ،دائنینلل اهماتاالتز  سداد تستطیع لا ،الحالة ذهه

 فشل الأعمال: . ت

 ،Dun and Bradstreet المالي المعروفة ب: التحلیل مؤسسة قبل من ،الفشل من النوع ذاه حدد

  .2بخسارة ونالدائن مع عمال أ أي منشأة علاقة انتهاء إلى یرشت حیث

 الفشل القانوني: . ث

 وضع إلى أي ،ذلك من أبعد إلى أو ،قیقيلحا يلمالا الإعسار درجة إلى ،ؤسسةلما بوصول یتمثل

أو  ،الأمرین أحدوهو یعني  ،لهالأصو  العادلة القیمة على التزاماتها زیادة بسبب وذلك القانونیة، التصفیة

 .3النشاط وتوقف الإفلاسو  الالتزامات سداد عن كلیا التوقفكلیهما، 

 الفشل المالي . مظاهر2.3

 :4فیما یلي ،سةعلى حدوث الفشل المالي للمؤس أهم المظاهر التي تدل ذكریمكن 

 ؛للمنشأة المالي الهیكل تركیبة في الاختلال -

 ؛متتالیة زمنیة تالفتر  وتدهورها الربحیة تدني -

                                                           
سطین لفمة الشركات في منع حدوث التعثر المالي في الشركات المدرجة في بورصة دور تطبیق قواعد حوكلي، امي حسن الغز ار  1

 .54ص  2015غزة،  –بات نیل درجة الماجستیر في المحاسبة والتمویل، الجامعة الإسلامیة لمتطرسالة لاستكمال  (دراسة تحلیلیة)
 .309، ص مرجع سبق ذكرهحمزة محمود الزبیدي،  2
دراسة عینة من المؤسسات الناشطة  -یل التدفقات النقدیة ودورها في التنبؤ بالتعثر المالي للمؤسسات أهمیة تحلأبركان محمد،  3

، أطروحة مقدمة لاستكمال متطلبات نیل شهادة الدكتوراه الطور )2017-2014( خلال الفترة -في قطاع البناء والأشغال العمومیة
 .60ص  ،2020-2019أولحاج، البویرة، )، في علوم التسییر، جامعة أكلي محند LMDالثالث (

 .26، ص: مرجع سبق ذكرهعزت هاني أبو شهاب،  4
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 ،الأزمة تكالیف ویقلل التطور یواكب الذي ،التقني التقدم مسایرة من المنشآت بعض تمكن عدم -

 ؛مهامها إنجاز في التقلیدیة الوسائل واتباع للمنافسة

 وإعادة ،الدیون حجم في متواصل یداتز  إلى یقود الذي الأمر العامل، المال سأر  على الرقابة ضعف -

 ؛جدولتها

 ؛التنظیمي الهیكل ملائمة وعدم ،المنشأة أنشطة إدارة في والإداریة المالیة الكفاءة ضعف -

 ؛حقاتالمست دفع في والتأخیر المربحة، الأنشطة على التعرف في المنشأة إخفاق -

 ا؛محلی المنتجة أو المستوردة المنتجات من المنافسة یداوتز  المبیعات انخفاض -

 ؛المتبعة المحاسبیة السیاسات دقة عدم -

 ؛الإفصاح وضعف ،الختامیة المالیة التقاریر إعداد في التأخیر -

 ؛المنشأة تواجهها التي الشدیدة المنافسة -

 ؛للمنشأة الإنتاجیة الطاقة في المربح غیر التوسع -

 .الداخلیة النقدیة التدفقات نقصان عن الناتجة ،السیولة في عجز -

 رق علاجهطالوقایة من الفشل المالي و المطلب الثاني: 

یة قتصادالذي به تسعى المؤسسة الا ،یة حجر الزاویةقتصادتتمثل كفاءة الرقابة الوقائیة للوحدات الا

ما  إلىیؤدي بها  ،ت واجراءات الرقابة والوقایة المحكمةوعدم الالتزام بمتطلبا ،البقاء والاستمرار بالنمو إلى

 الفشل المالي والتصفیة في اسوأ الحالات. إلىالذي یؤول  ،یعرف بالانحراف المالي

 إلىالقدرة على الرجوع تسمح بو  ،وتجنب الكارثة ،وعلیه فالرقابة الدائمة تكفل تصحیح الخطأ 

 المسار الصحیح.

 من الفشل المالي طبیعة الرقابة الوقائیة .1

 .ومتطلباتها من الفشل المالي، یجب عرض مفهومها وإجراءاتها طبیعة الرقابة الوقائیةلفهم 
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 مفهوم الرقابة الوقائیة .1.1

 ستخدمها المدیریسالیب والطرق والاجراءات التي نها مجموعة من الأأعلى  ،تعرف الرقابة الوقائیة

وبصورة مبكرة  الإداریة،تعرقل من نجاح العملیة أو  قد تحد ،عوامل ةیأفي اكتشاف وتحدید  ،المخولأو 

فان  ،فعلى المستوى التشغیلي والعملي ،ومراقبة وتتبع أیة تغیرات ،مشاكل يأتجنب ظهور  إلىمما یؤدي 

والسیاسات  ،فضل المدخلاتأتركیز الجهود نحو اختیار  ،المخولأو  تتطلب من المدیر ،الرقابة الوقائیة

ما المستوى أ مكان من أیة مشاكل محتملة قد تحدث،للحد قدر الإ ،بدقة وعنایة كاملةت جراءاوالإ

 ،المخولأو  ن الرقابة الوقائیة قد صممت وبرمجت لتنبیه وتحذیر المدیرإف ،التخطیطيأو  الاستراتیجي

  1.طویلة الأجلهداف التنظیمیة نها التأثیر على تحقیق الأأمن ش ،یة تغیرات بیئیة طارئةأمن 

 نجد: ،مثلة على ضوابط الرقابة الوقائیةومن الأ

 ؛الفصل بین الوظائف المتعارضة -

 ثنیناالعملیات المحاسبیة من قبل موظفین  مثل المصادقة على ،عمال الهامةالثنائیة على الأ الرقابة -

 ؛كثر حسب الصلاحیاتأأو 

 ؛تي تتم لدى المؤسسةتتوافق مع التطورات الو  تتناسب مع احتیاجاتهم ،تدریب الموظفین سیاسة -

  .2المباشر من قبل المسؤولین على تنفیذ العملیات شرافالإ -

 الاجراءات الوقائیة للحد من فشل المؤسسات  .2.1

سباب فشل هذه أودراسة  ،ن خبرات المنشآت الفاشلةأنه یجب أخذ العبرة م ، Mbat and Eyoیرى

ثبتت أ جراءات التياستخدام الإ ،دارة الفعالةضها لهذه الظاهرة، ویتوجب على الإللحد من تعر  المنشآت،

 ،لتفادي ظاهرة فشل الشركات ،رض الواقعأمها وتجربتها وأثبتت نجاحها على والتي تم استخدا ،فعالیتها

 :3یمكن تلخیصها في النقاط التالیةو 

 ؛تالیةحیث یشمل المجالات ال بهدف تقییم كفاءة العملیات، ،ن یتم النظر في جمیع مناطق العملیاتأ -

                                                           
وت الجامعیة، ك"، مجلة كلیة الیةقتصادالرقابة الوقائیة ودورها في التنبؤ بالفشل المالي للوحدات الا،" وأخرون، سجاد مهدي عباس 1

-https://alkutcollege.edu.iq/wpبط: متاح على الرا .125،126، ص: 2018، 01المجلد الثاني، العدد: 
content/uploads/2021/11/2-1-8A.pdf 

  .126، ص: المرجع نفسه 2
  .56، ص:  مرجع سبق ذكرههاني عزت أبو شهاب،  تعز  3
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مور المهمة العمل على فإنه من الأ بهدف رفع مستوى الكفاءة والانتاجیةو  ،تطویر الموظفینو  تدریب -

 ؛تقییم عمل كل موظف مقارنة بما یتوقع منهم

وزیادة المستوى التنافسي لتصبح  ،وتطبیق الهیكل المالي المناسب الإنتاجیة،تعزیز العملیات والقدرة  -

 ؛میزة في السوق

 ؛لفعالة لتسویق المنتجاتالادارة ا -

یضمن لها نجاح تحقیق  ،ن الاطلاع والسیطرة على بعض العواملأتدرك بأن  دارة الجیدةیجب على الإ -

 .الحصة المسیطر علیها في السوقو  حجم السوقو  كمیة البیعو  سعر السلع هداف، مثل:الأ

 متطلبات الرقابة الوقائیة. 3.1

 :1ایليموتكمن متطلبات الرقابة الوقائیة في 

 ؛نشطة المختلفةلمتغیرات مدخلات الأ ،تحلیل وافي وتفصیلي لنظام التخطیط والرقابة والتحدید السلیم -

 ؛النموذجیة لنظم الرقابة التنمیة -

ن المتغیرات من مدخلات النشاط ما زالت أمن  ؛المراجعة النموذجیة وبصورة دوریة ومتكررة للتأكد -

 ؛تعبر عن الواقع الحالي

 ا؛ها أن تتفادى المشاكل قبل حدوثهالتي من شأن ،ءات والقواعد الصحیحةجراالإ اتخاذ -

  ؛تقدیر الانحرافات والاختلافات بین البیانات -

  ؛بصورة دوریة ومستمرة ،بیانات والمعلومات المختلفة الخاصة بتغیر مدخلات الانشطة المختلفةع الجم -

 أنواع الرقابة المالیة .2

نواع أ إلىالنوع الآخر، فتقسیم الرقابة  عنعني استقلالیة كل نوع منها الرقابة المالیة لا ی ن تنوعإ

 على المال العام وتحلیلها. هو جهد فقهي، الهدف منه دراسة العملیات الجاریة

یؤثر ذلك في أن  من خلالها، دونة التي ینظر نواع الرقابة المالیة وتختلف باختلاف الزاویوتتعدد أ

 نواع بعضها البعض، ویمكن ذكرها في الشكل الموالي:، إذ تكمل هذه الأهاالهدف منأو  طبیعة الرقابة

 

 

                                                           
 .125: ص ،سابق مرجع وأخرون، عباس، مهدي سجاد 1
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 ): أنواع الرقابة المالیة04( الشكل رقم               

 

 أنواع 

 الرقابة

 المالیة

 الرقابة من حیث الزمن

الرقابة المالیة من حیث الجهة 

 .التي تمارس مهمة الرقابة

 الرقابة من حیث الموضوع

 من حیث سلطات جهة الرقابة

 رقابة ذاتیة

 رقابة مالیة اداریة

 رقابة مالیة قضائیة

 رقابة اقتصادیة

 رقابة البرامج

 رقابة داخلیة

 رقابة محاسبیة

 رقابة شرعیة

 رقابة لاحقة

 رقابة سابقة

 رقابة مرافقة

 رقابة تشریعیة

 خارجیةرقابة 

 

: محمد خیر العكام،" الرقابة المالیة"، الجامعة الافتراضیة السوریة، الجمهوریة العربیة السوریة، المشاع المبدع، المصدر

متاح على الرابط:  .39-23، ص ص: 2018

https://pedia.svuonline.org/mod/resource/view.php?id=700&redirect=1 

 طرق المعالجة لحمایة المؤسسة من الفشل المالي .3

بغرض  ،تسعى المؤسسات جاهدة لابتكار طرق فعالة لمواجهة الوقوع في خطر الفشل المالي

هم التقنیات المستخدمة أسلوب وقف عن النشاط، ومن أوالت لإفلاس، تجنبا لالتحكم فیه مع بدایة ظهوره

 :في ما یليدارة المخاطر المالیة، ویمكن توضیح ذلك الانذار المبكر وكذا إ
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 ادارة المخاطر والتقلیل من الفشل المالي للمؤسسة .1.3

دارة المخاطر في المؤسسات یمثل عنصرا مهما في التنبؤ بالفشل المالي للمؤسسات ن تفعیل إإ

 1واجهته وذلك من خلال:وم

ساس مؤسس یحقق لها الاستمراریة في نشاطها وعلى تطبیق ضمان استمرار المؤسسة على أ -

 استراتیجیات دون وجود عوائق مالیة؛

دارة المؤسسة على تحدید ومعرفة طرق معالجة مختلف المخاطر المالیة لتجنب الفشل المالي قدرة إ -

 لتلك المؤسساتّ؛

بما یحقق لها ایرادات  ،مثلعلى كفاءة أصولها وآلیة التشغیل بشكل أ حافظةتمكن المؤسسة من الم -

 مالیة تحافظ على الاستمراریة؛

یواجه المؤسسة أن  الذي من المحتمل ،تهیئة المؤسسة لإعداد الدراسات اللازمة لمواجهة الفشل المالي -

 والتنبؤ بأي مخاطر مالیة مستقبلیة؛

صول ما تكون خصوم المؤسسة أكبر من الأالخطر الذي ینشأ عندتجنب خطر الملائمة المالیة، وهو  -

 أقل.أو  أي عندما یتهالك رأس مال المؤسسة لیكون مساویا للصفر

عن طریق الموازنة بین الخطر العائد  ،صول المادیةحمایة الأ إلىفإدارة المخاطر المالیة تهدف 

تجنب الفشل  إلىیرادات مما یؤدي یادة الإتمراریة نشاط المؤسسة، وز اسو  مما یساهم في تحقیق الربحیة

 المالي للمؤسسة.

 یةقتصاداستخدام نسب التحلیل المالیة للتنبؤ بالفشل المالي للوحدات الا .2.3

  المحلل لتلك النسب وتفسیرالخبرة على و ساسي النسب المالیة بشكل أعلى حلیل المالي عتمد التی

غلب د لها قواعد نهائیة للحكم، وفي أتعددة، والتي لا توجذ یواجه التحلیل النسبي بعض الصعوبات المإ

لیة واحدة ر نسبة مایتفس یكون أن الحالات تبلغ النسب المالیة بمؤشرات متعارضة، قد یكون من الممكن

الارتفاع والانخفاض بنسب أو  انخفاض في نسب الربحیةأو  بارتفاع ،خرىمتناقضا مع نسبة مالیة أ

                                                           
"، مجلة المحاسبة، في التنبؤ بالفشل المالي للمؤسسة دور ادارة المخاطر المالیة والانذار المبكر"  وأخرون، د شدري معمرسعا 1

متاح على الرابط:  .74، ص: 2020، 02التدقیق والمالیة، المجلد:
https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/643/2/2/144365 
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یة، وفي قتصادالحقیقیة للوحدة الاأو  ،التحلیل المالي لم یعط الصورة الواضحة أن وهذا یعني ،السیولة

 هناك عسر مالي قد یحدث.أن  حدى نسب السیولةالوقت الذي تظهر فیه إ

ن العدد الكبیر المتزاید بالنسب المالیة المستعملة والصعوبات في تفسیر مجموعة من تلك النسب إ

یمكن  ،قیم محددةأو  السؤال هل هناك مؤشرات معتمدة إلى ،لمحاسبةدفع الكثیر من المهتمین بمهنة ا

 الخبیر الماليأو  لیستطیع المحلل ،یةقتصادللوحدة الا لى سلامة وموثوقیة المركز الماليقیاسها للحكم ع

أو  على التحلیل المالي لأغراض التنبؤ بالفشل المالي الاعتمادیعتمد في اصدار حكمه، لذلك فقد كان أن 

نتائج أو  رصدة معینة، أباستخدام النماذج الكمیة من النسب والمؤشرات المالیة لمعرفة ،عسر الماليال

الاتساق بین القرارات الاستثماریة أو  ذلك كمؤشرو  ،القیم الفاصلةو  مقارنتها مع النسب المعیاریةو  محددة

ات التمویلیة بالشكل الذي یفرز من اختلاف بین الایرادات والمصروفأو  فجوة إلىوالقرارات التمویلیة یؤدي 

وعادة ما تكون البدایة مع عدم قدرة  ،الفشل المالي عندما یصعب مواجهة هذه المصروفات احتمالات

 . 1تاریخ استحقاقهاأو  جل في موعدهاالوفاء بالتزاماتها القصیرة الأیة على قتصادالوحدة الا

ام مؤشرات ونسب التحلیل المالي للكشف نه على الرغم من صعوبة استخدمما سبق یمكن القول أ

ن لأ ،الاجراءات السریعة اتخاذدارة المنشأة ، فیجب على إضعف ربحیتهاأو  ،عن الوضع المالي للمنشأة

 . 2في المستقبل هانهیار مثل هذه المؤشرات تشیر إلى إمكانیة ا

 بالفشل المالي استخدام الانذار المبكر للتنبؤ .3.3

بتجمیع  نه :"مجموعة عملیات واجراءات ونماذج ومؤشرات تقومعلى أیعرف الإنذار المبكر 

تتعرض لها المؤسسة مما یؤدي أن  التي یمكن ،جل تحدید المخاطر المالیةالمعلومات والمعطیات من أ

 .3الفشل المالي" إلىبها 

 4نذار المبكر نذكر ما یلي:ومن خصائص الإ

                                                           
الالكتروني: . على الموقع 76، ص: 2008"، الطبعة الأولى، دون سنة نشر، "التحلیل الماليالشیخ فهمي مصطفى،  1

www.books.com  

  .131، ص: مرجع سبق ذكرهسجاد مهدي عباس وأخرون،  2 
3 Sorge, Marco, « Stress testing financial systems aversion of arrant methodologies », Bis working paper, n : 
165, 2004, p :12. 

  .75، ص: مرجع سبق ذكره، وأخرون سعاد شدري معمر 4
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 اتخاذعلى  ،عد واضعي السیاسات في المؤسسةالاكتشاف المبكر لاحتمالیة حدوث فشل مالي یسا -

لم إذا  ،ثار المترتبة علیها بتقلیل الخسائر لأدنى حد ممكنالحد من الأأو  ،جراءات وقائیة لمنع حدوثهاإ

 مكانیة لتجنبها وتجنب تكرار حدوثها؛تكن هناك إ

فیها مشاكل مالیة التي تكون  ،دارات داخل المؤسسةللمؤسسة بغرض التعرف على الإالتقییم المستمر  -

 فشل مالي للمؤسسة ككل؛ إلىقد تؤدي 

التخطیط و  مثل للموارد الاستشرافیة في المؤسسةالمساعدة في تحدید أولویات الفحص والتخصیص الأ -

 المسبق؛

 مكانیة حدوث فشل مالي في الوقت المناسب بغرض معالجته؛توجیه اهتمام متخذي القرار حول إ -

ساسي للإنذار المبكر للفشل یتضمن الإطار العام الأأن  سن عليحمد حویقترح الباحث عامر أ 

 . 1ة، مؤشر درجة الإحلال والتجدید في الأصول الثابتالمالي

 التنبؤ بالفشل المالي المطلب الثالث:

بفشل الشركات مهما للغایة  عمال الحالیة والمنافسة العالمیة، یعد التنبؤنظرا لعدم التیقن في بیئة الأ

أن  شارات والتي یمكن یأتي فجأة بل تسبقه جملة من الإر رأس مال الفرد، فالفشل المالي لاهدالمنع إ

 في الفشل المالي. تستخدم كمدخل في نماذج للتنبؤ

 مفاهیم نظریة حول نماذج التنبؤ بالفشل المالي .1

الي، لكن ذج للتنبؤ بالفشل المجل بناء نماأعدید الجهود من  ،بدأت منذ ثلاثینات القرن الماضي

ل المالي حسب نوعیة المعلومات نماذج التنبؤ بالفش أنشأتوقد  ،الحقیقة كانت في الستینیات نطلاقةالا

داء السابق ا النماذج المعتمدة على دراسة الأولیة المستعملة في عملیة التنبؤ ضمن مدخلین، أولهمالأ

من رواد هذا و  ،نیة ( القوائم المالیة)للشركة للحكم على استمراریتها بواسطة المعلومة المحاسبیة التق

داء المستقبلي في النماذج المعتمدة على الأ وثانیهماBeaver (1966) و، Altman (1966)المدخل 

 .2السوق المالي

                                                           
"دار -دراسة تطبیقیة-دور المعلومات المحاسبیة في التنبؤ بالفشل المالي في الأنشطة الفندقیةأحمد حسن علي، " امرع 1

  .545 ، ص:2007المنظومة، مصر، 
 .269، ص: 2016، 4 العدد، 4 المجلد، الاقتصادي التكاملمجلة "، الفشل المالي للشركات ونماذج التنبؤ بهبوضیاف صفاء، "  2

 https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/180/4/4/78895لى الرابط: متاح ع
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فشل المالي التنبؤ بال المتغیرات المستعملة فيأو  كما یوجد تصنیف آخر حسب طبیعة المؤشرات

ومع التطور الحاصل في بیئة  ة،ت التقلیدیة على المتغیرات المالیغلب الدراساوتفسیره، حیث اعتمدت أ

النوعیة للتنبؤ الدقیق أو  تم دمج المتغیرات غیر المالیة ،عمال وظهور المحاسبة الاجتماعیة والبیئیةالأ

 .1باحتمال الفشل المالي

 همیة التنبؤ بالفشل الماليأ .2

من غایات التحلیل المالي، ومن بین المجالات التي حداث المستقبلیة غایة ج والأیعتبر التنبؤ بالنتائ

ال التنبؤ بالفشل المالي، وترجع حظیت باهتمام كبیر من قبل العدید من الباحثین والمحللین المالیین مج

 .1ما یحققه من فوائد لجمیع الاطراف المعنیة بالتحلیل المالي إلىهمیة أ

قراراته الاستثماریة المختلفة  اتخاذجل أمن  ،ةالاقتصادیفالمستثمر یهتم بالتنبؤ بفشل المؤسسة 

ئنون والمقرضون كذلك یهتم الدا ،وتجنب الاستثمارات شدیدة الخطر ،والمفاضلة بین كل البدائل المتاحة

وتحدید سعر الفائدة وشروط القرض بناء على  ،عدمهأو  قرار بمنح الائتمان اتخاذمنها ، بها لأسباب كثیرة

جراءات التصحیحیة الإ تخاذلا ،دارة فتهتم بموضوع التنبؤ بالفشلما الإأ ،حجم الخطر المتعلق به

یرجع  ،اهتمام الجهات الحكومیة بهذا الموضوعأن  لإنقاذ المؤسسة في الوقت المناسب، كما ،الضروریة

ها على سلامته، حرصا من ،قتصادداء وظیفتها الرقابیة على المؤسسات العاملة في الاأإلى تمكینها من 

لهم مسؤولیة كبیرة في تدقیق القوائم أن  ساسا منأفینبع  ،ا اهتمام مراجعي الحسابات بالتنبؤ بالفشلمأ

 .2الاقتصادیةالمالیة لتلك المؤسسات 

 نماذج التنبؤ بالفشل المالي .3

 تتعدد نماذج التنبؤ بالفشل المالي وتتنوع، وسیتم الاقتصار على أهم النماذج وأكثرها تداولا. 

  Beaver 1966ذج بیفر نمو . 1.3

، فقد 1966سمي هذا النموذج باسم صاحب فكرة وضع نموذج لقیاس الفشل في الشركات في عام 

شركة غیر ناجحة ومقارنتها بالنسبة نفسها لـ  79سنة مالیة لـ  30نموذجه من خلال دراسة  إلىتوصل 

التخلف عن دفع  لىإمشاكل افلاس الشركات ترجع أن  ، فوضح1959في العام  شركة ناجحة 79
                                                           

 .269، ص: مرجع سبق ذكره صفاء، بوضیاف 1 
 .340ص:  ،مرجع سبق ذكرهحبیبة بن زغدة،  2
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عدم دفع ربح الاسهم الممتازة واستخدم اسلوب التحلیل الاحادي أو  سحوبات بنكیة زائدة،أو  السندات،

 لخمس سنوات متتالیة، وقد تكون نموذجه المقترح بصورته النهائیة من خمس نسب مالیة وهي: 

ي الاصول، ونسبة اجمالي اجمال إلىالدین الكلي، ونسبة صافي الدخل  إلىنسبة التدفق النقدي  

 .1الاصول الكلیة ونسبة التداول إلىالاصول الكلیة ونسبة رأس المال التشغیلي  إلىالدیون 

والمخزون السلعي مع الزیادة  المؤسسات المتعثرة تعاني من نقص في السیولةأن  إلىوقد توصل  

هي  ،ؤسسات المتعثرة وغیر المتعثرةافضل النسب للتمییز بین المأن  إلىمشیرا  ،الذمم المدینة رصدةفي أ

التوسع في أو  صولإجمالي الأ إلىتلیها نسبة صافي الدخل  ،جمالي الالتزاماتإ إلى نسبة التدفق النقدي

 .2على مصادر التمویل المقترضة الاعتماد

 Altman 1968نموذج ألتمان . 2.3

یتكون النموذج من خمس و  ،المالي یعتبر "ألتمان" من أكثر الباحثین اهتماما بدراسة التنبؤ بالفشل

یمثل كل منها مؤشر یمثل كل منها مؤشر مالي من المؤشرات المتعارف علیها، ومتغیر  ،متغیرات مستقلة

 :3تتمثل صیغة النموذج كالتالي (z-score) " وعرف بمصطلحzتابع" 

Z=0.012x1+0.014x2+0.033x3+0.006x4+0.099x5 

 حیث أن:

Z من خلاله التنبؤ بفشل المنشأة؛: مؤشر الفشل الذي یتم 

X1: جمالي الموجودات؛صافي رأس المال (العامل)/ إ 

X2جمالي الموجودات؛: رصید الأرباح المحتجزة/ إ 
                                                           

بورصة دراسة تطبیقیة على شركات قطاع الخدمات المدرجة في  -التنبؤ بالفشل المالي باستخدام المؤشرات المالیةخالد زبدة،"  1
 متاح على الرابط: .46، ص:2021، 01، العدد: 07"، مجلة الجامعة العربیة الأمریكیة للبحوث، مجلد: -فلسطین

https://www.aaup.edu/ar/Research/Journals/Journal-Arab-American-University/Archive 
در في التنبؤ بالفشل المالي لمؤسسات البناء نموذج هولو  مدى فاعلیة نموذج ألتمان ونموذجملیكة زغیب، نعیمة غلاب،"  2

، ص: 2015الثاني،  الجزء، الرابعوالتسییر العدد  قتصاد، ملفات الأبحاث في الا"-دراسة میدانیة -والأشغال العمومیة الجزائریة
 https://revues.imist.ma/index.php/DOREG/article/download/15193/8459متاح على الرابط:  .116

،" استخدام النماذج الكمیة ومؤشرات التدفقات النقدیة ودورها في التنبؤ بالفشل ة عبد المجید أحمد، هلال یوسف صالحماجد 3
یة، المجلد: قتصاد، مجلة العلوم الا)"2014-2012دراسة تطبیقیة لعینة من المصارف التجاریة التجاریة السودانیة ( –المالي 

  .121،122، ص ص: 2016، 02، العدد: 17
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X3جمالي الموجودات؛في الربح قبل الفوائد والضرائب/ إ: صا 

X4جمالي المطلوبات؛لسوقیة لتحقیق لحقوق المساهمین/ إ: القیمة ا 

X5لي الموجودات.جما: المبیعات/ إ 

وزان متغیرات الدالة مثل أ) ت0.010، 0.006، 0.033، 0.014، 0.012(  أما المعاملات

ثلاث فئات حسب قدرتها  إلىهمیة النسبیة لكل متغیر، ووفقا لهذا النموذج تصنف المنشآت وتعبر عن الأ

 كما یلي: 2.99قدرها  ”z“ الاستمراریة بموجب قیمة

 اذا كانت قیمة z تعتبر الشركات الناجحة؛ 2.99ساويتأو  كبرأ 

 اذا كانت قیمة z تعتبر الشركات فاشلة لأن أدائها منخفض؛ 1.81قل من تساويأ 

 اذا كانت قیمة z وهي تعرف بالمنطقة الرمادیة وفیها یصعب  2.99وأقل من  1.81 كبر منأ

 تحدید وضع المنشأة، وبالتالي تخضع لدراسة تفضیلیة.

ثبت قدرته على التنبؤ حیث أ ،ذج الجیدة لإجراء دراسة الفشل الماليمن النما یعد هذا النموذج
 فلاس قبل سنتین من وقوعه.بنسبة عالیة قبل حدوث الإبالفشل المالي 

في حین أنه لم یتم تحدیث  ،حدیث نموذجه أكثر من مرة"ألتمان" قام بتطویر وتأن  والجدیر بالذكر
 1977و 1968قد تم تحدیثه على عدة سنوات وهي كالتالي خرى المهمة فإن "ألتمان" أي من النماذج الأ

 .20141و 2010و 2004و 2002و 1994و

 Kida 1980 نموذج .3.3

یعتمد على  1980"كیدا" عام  لیهلمهمة للتنبؤ بالفشل والذي توصل إیعتبر من النماذج الكمیة ا

 % 90 إلىطبق بدقة وصلت استطاعت أن ت ،خمس نسب مالیة ختبارسلوب التحلیل التمییزي المتعدد لاأ

 :2ویتمثل هذا النموذج في المعادلة التالیة

Z=1.042x1+0.427x2-0.461x3-0.463x4+0.271x5 

                                                           
  .46، ص: مرجع سبق ذكرهعزت هاني عزب أبو شهاب،  1
دراسة  –شیرود في التنبؤ بالفشل المالي للشركات و  استخدام أنموذجي كیداسالم، أحمد شعشوع، "بو ة، أبو بكر ینعبد الخالق أود 2

، عدد: 05تجاریة، مجلد: ، مجلة البحوث والدراسات ال"2018-2014تطبیقیة على الشركات المدرجة في بورصة الجزائر للفترة 
 https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/442/5/1/148791متاح على الرابط:  .120، ص: 2021، 01
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 X1: صول.النتیجة الصافیة / مجموع الأ 

 X2: .حقوق الملكیة/مجموع الخصوم 

 X3.المتاحات "السیولة" / الخصوم المتداولة : 

 X4 / "صول.لأمجموع ا: رقم الأعمال "المبیعات 

 X5 / "الأصول. مجموع: المتاحات "السیولة 

 1وإذا كانت: 

- Z دل ذلك على أن المنظمة على مقربة من الفشل المالي؛ :سالبة 

- Z یشیر على ابتعاد المنظمة عن الفشل المالي. :موجبة 

  Sherrodنموذج. 4.3

هم النماذج الحدیثة أ طر الائتمان، یعتبر هذا النموذج أحداستخدامه كأداة لتقییم مخا إلىضافة إ

الأوزان النسبیة  إلىبالإضافة  ،للتنبؤ بالفشل المالي، ویعتمد هذا النموذج على ستة مؤشرات مالیة

 لمعاملات التمییز التي أعطیت لهذه المتغیرات.

 :2وذلك حسب صیغة التالیة

Z=17x1+9x2+3.5x3+20x4+1.5x5+0.1x6 

 X1 / صولالأ مجموع: صافي رأس المال العامل. 

 X2: / صول.الأمجموع  الاصول النقدیة 

 X3 / صول.الأ مجموع: حقوق المساهمین 

 X4 صول.لأجموع ام /: صافي الربح قبل الضریبة 

                                                           
  .3،4، ص ص: مرجع سبق ذكره، وأخرون محمد فرج الصفراني 1

2 Babela, I.S., « Business faillure prediction using sherrod and kida models : evidence from banks listed on 
iraqui stock exchange (2011-2014) », Humanities Journal of university of zakho, 2016, p p :35-47. 
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 X5.مجموع الأصول / مجموع الخصوم : 

 X6 الثابتة: حقوق المساهمین / الأصول. 

لة عملها، كما یساعد یساعد هذا النموذج على إجراء اختبار دراسة استمراریة المؤسسة في مزاو 

من خلال دراسة المخاطر المحیطة بالقروض  البنكیة،البنوك على تقییم المركز الائتماني للمؤسسات 

 الممنوحة وخاصة من أجل تكوین مخصص القروض المشكوك فیها.

 ): توضیح النموذج02الجدول رقم(

 2 درجة المخاطرة الفئة

 25أقل من  .المؤسسة غیر معرضة لمخاطر الافلاس الأولى

 25و  20بین  احتمال قلیل لمخاطرة الافلاس. الثانیة

 20و 05بین  یصعب التنبؤ بمخاطر الافلاس. الثالثة

 5-و 5 بین المؤسسة معرضة لمخاطر الافلاس. الرابعة

  5-أقل  المؤسسة معرضة بشكل كبیر للإفلاس. الخامسة

 -یةقتصادم نموذج شیرود للتنبؤ بالفشل المالي للمؤسسات الا" استخدا: جعفر عبد النور، كمال بن موسى، المصدر

، ص: 2019، 38یة، العدد: اقتصاد"، مجلة دراسات الجزائریةدراسة تطبیقیة على المؤسسات المدرجة في البورصة 

328. 

 Deaken (1972)نموذج دیكان . 5.3

یب قوة النسب المالیة " لترتجمع الباحث بین ایجابیات النموذجین السابقین حیث استعمل منهج "بیفر

تمایزیة ذات  التي اختارها "ألتمان" لبناء دالة نسبة، 14انطلاقا من  ،تها بمتوسط القیم المالیةوقام بمقارن

بتوظیف  زاوجها ،مؤسسة مقسمة ما بین الناجحة الفاشلة 64انطلاقا من عینة لـ دقة وترتیب عالیین،

 %79صدور القائمة المالیة، قاربت الدقة التنبؤیة للنموذج  صول، طبیعة الصناعة، وسنةمعیار حجم الأ
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قبل سنة  %97قبل خمس سنوات و %83ربع سنوات قبل الفشل وعندما یتم تطبیقها على العینة أ

 .1واحدة

 بین المتغیرین بناءا على الخلفیة النظریة العلاقة :الثالث المبحث

الموضوع المراد دراسته أو  غیرات الدراسةكل النظریات العلمیة على وجود علاقة بین مت تتعمد

والتعمق فیه، حیث یعتمد التنبؤ بالفشل المالي على مستوى ونسبة الإفصاح المحاسبي في القوائم والتقاریر 

باختلاف  ،التي تضعها المؤسسة تحت تصرف كل الفئات المهتمة ومستخدمي هذه القوائم المالیة ،المالیة

حاسبي من حیث أثره في جودة فصاح المتم التدرج في عرض دور الإسی هذا العنصرأهدافهم، وفي 

أهمیته في التنبؤ بالفشل المالي في و دوره  إلىوصولا  ،مالیةالثره في التقاریر أ إلىالمعلومة المحاسبیة، 

 الشركات المدرجة في البورصة.

 المعلومة المحاسبیةجودة دور الإفصاح المحاسبي في تحسین  المطلب الأول:

 المعلومة المحاسبیة من خلال النقاط التالي ذكرهاجودة هر دور الإفصاح المحاسبي في تحسین یظ

 :2في ما یلي

له أثر ایجابي على المعلومة المحاسبیة من خصائص نوعیة للمعلومة  إن الإفصاح المحاسبي یكون -

 المحاسبیة أهمها الملائمة والموثوقیة؛

 لقرارات الراشدة والمناسبة للحفاظا اتخاذمختلف المسیرین على  توفیر المعلومات والبیانات التي تساعد -

 على استمراریة المؤسسة؛

التي تتصف بالجودة  ،هاتقرار  اتخاذالمعلومة هي الجوهر الرئیسي الذي تعتمد علیه المؤسسة لبناء و  -

علومات التي ونظام المعلومات المحاسبیة هو المسؤول عن توفیر الم ،والدقة لمواجهة المشاكل المختلفة

 وبها یكون التأثیر على نوعیة القرارات؛  ،تحتاجها المؤسسة

 لمستخدمي هذه فوائد من الإفصاح عملیة هتحقق لما ،المالیة القوائم في المحاسبي الإفصاح أهمیة تنبع -

 القوائم؛

                                                           
  .272، ص: مرجع سبق ذكرهبوضیاف صفاء، 1 
، مجلة الدراسات لیةدور الإفصاح المحاسبي في تحسین المعلومة المحاسبیة للقوائم الماأحمد قاید نور الدین، بن زاف لبنى،  2

متاح على الرابط:  .137، ص: 2018؛ سنة 01، العدد11الاقتصادیة والمالیة، جامعة الشهید حمة لخضر الوادي، المجلد 
https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/127/11/1/61356 
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 فعةومن قیمة إثراء في هاما دورا لعبت التي المحاسبیة المبادئ أهم من المحاسبي الإفصاح یعتبر -

 المالیة؛ القوائم في تظهر التي المحاسبیة والمعلومات اتنالبیا

 القرارات. اتخاذیوفر الإفصاح المحاسبي كمیة من المعلومات تستخدم في التخطیط والرقابة و  -

 أهمیة الإفصاح في التقاریر مالیةالمطلب الثاني: 

ید من المعلومات الإضافیة رغبة المستثمرین وغیرهم من المستفیدین في طلب المز  إلىبالإضافة 

 :1ظهور عدة قوائم مالیة أهمها إلىیة، مما أدى قتصادقراراتهم الا اتخاذالتي تساعدهم في 

هذه أن  من ،همیة الإفصاح عن معلومات القطاعات المختلفة للمؤسسةتنبع أ التقاریر الإقطاعیة: -

داء الأو  ل عرض المركز الماليمن خلا ،ؤسسةالمعلومات تظهر المخاطر والعوائد المتعلقة بعمل الم

والمناطق الجغرافیة  ،حسب القطاعات التشغیلیة، حیث یعرض معلومات حول منتجات وخدمات المؤسسة

یة قتصادنشطة المؤسسة وآثارها المالیة والبیئات الا، في تقییم أهذه التقاریر مستخدميالعاملة بها لمساعدة 

 العاملة بها؛

قاریر مالیة عن فترة معینة تكون فإنه یتم إعداد ت ،عندما تستدعي الحاجة التقاریر المالیة المرحلیة: -

تسمى هذه بالتقاریر المالیة  ،نصف سنةأو  مثل قوائم مالیة عن ربع ،قصر من الفترة المالیة المعتادةأ

مختصرة من أو  لفترة مرحلیة یتضمن مجموعة كاملة ةالمؤقتة، حیث تعتبر تقریر مالیأو  المرحلیة

ولا تكرر  ،حداث والظروف الجدیدةالأو  نشطة، حیث تركز على الأانات المالیة لفترة أقل من سنةالبی

خرى المستثمرین والدائنین والجهات الأكما تقوم بتحسین قدرة سابقا،  المعلومات التي جرى الإفصاح عنها

 وسیولتها؛ على إدراك قدرة المؤسسة على تحقیق الأرباح والتدفقات النقدیة ومركزها المالي

ولكن  ،توجد إفصاحات جوهریة من شأنها التأثیر على جودة المعلومات المحاسبیة إفصاحات إضافیة: -

المرحلیة مثل الإفصاحات عن السیاسات المحاسبیة والتغیرات أو  یتم تضمینها في التقاریر السنویة لا

 الالتزاماتفصاح عن عن أثر التضخم والتغیرات في سعر الصرف والإ الإفصاحالمحاسبیة، وكذا 

ویمكن حدوثها من  ،فهي مرتبطة بتنبؤات في المستقبل ،نها غیر مؤكدة، التي تتمیز على أالعرضیة

 عدمه، لذلك وجب على المؤسسة أن تفصح عنه.

 

                                                           
، أطروحة دكتوراه من المؤسسات الاقتصادیة دراسة عینة-دور الإفصاح المحاسبي في تحسین المعلومة المحاسبیةبن زاف لبنى،  1

، 2019-2018الطور الثالث، شعبة العلوم التجاریة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة محمد خیضر، بسكرة، 
 .155-154ص: 
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 ماليالأهمیة الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل و  دورالمطلب الثالث: 

 :التالیةفي التنبؤ بالفشل المالي في النقاط  أنواعه همیة الإفصاح المحاسبي بمختلفیتمثل دور وأ

دون فرض  ،یة بنشر معلومات مالیة وغیر مالیةقتصادقیام الوحدات الا إلىیشیر الإفصاح المحاسبي  -

 أي قیود لكفاءة أسواق الأوراق المالیة؛

معلومات یساهم الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي، حیث یلعب دورا كبیر في تحسین ال -

، للحصول ماليالالمحاسبیة التي تتضمنها التقاریر المالیة المعتمد علیها في حساب نماذج التنبؤ بالفشل 

 كثر دقة وواقعیة؛على نتائج أ

وهذا ینعكس على سمعتها وقیمتها  ،یعمل الإفصاح المحاسبي على زیادة ثقة الأطراف المستفیدة بالشركة -

تخفیض درجة المخاطر وعدم  إلىمما یؤدي  ،ا في السوق الماليوأیضا على أسعار أسهمه ،السوقیة

 ؛الاستثماراتالتأكد في 

یتم الإفصاح لم یكن من المستطاع أن  ،یساهم الإفصاح المحاسبي في نشر معلومات نوعیة وكمیة -

 خرى للتنبؤ بالفشل المالي؛عنها من خلال وسائل أ

التي تحقق أهداف المتعاملین بالسوق المالي توصیل المعلومات المهمة بحاسبي ملالإفصاح ا یقوم -

 والتنبؤ بالفشل المالي؛

ور محاسبیة أخرى وزیادة كفاءة وأي أم ،یوفر الإفصاح المحاسبي معلومات مهمة في التقاریر المرحلیة -

 سواق المالیة؛الأ

اء لومات لدى مدر عتكلفة التباین في الم انخفاض إلىالمحاسبي یؤدي  الإفصاحكلما توسع مستوى  -

الشركات من جهة المستثمرین والمساهمین من جهة أخرى، إذ أن هذه التكلفة تعمل على تفادي احتمالات 

 الفشل المالي؛

من خلال  ،مالیة للمؤسسةالالتشخیص السلیم للوضعیة  إلىیساهم الإفصاح المحاسبي في التوصل  -

یات ومخرجات الإفصاح من خلال نماذج تعتمد على معط ،ماليالتوضیح أسباب وإمكانیة الفشل 

 المحاسبي.
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 ولخلاصة الفصل الأ 

التنبؤ بالفشل بوعلاقة  ،تسلیط الضوء على متطلبات الإفصاح المحاسبي هذا الفصل استهدف
المالي، حیث یعتبر الإفصاح المحاسبي من أهم المبادئ المحاسبیة التي تمكن من إظهار البیانات 

الي للمؤسسات، في ظل تلبیة احتیاجات جمیع الأطراف ذات والمعلومات بشكل یعكس حقیقة الوضع الم
اختیاري ضمن متطلبات الإفصاح المحاسبي أو  فصاح اجباريإة بدون تظلیل، سواء كان في إطار العلاق

التي حددتها المنظمات المحاسبیة الدولیة، إذ تعتبر هذه المتطلبات من أهم العوامل التي تؤثر على صدق 
حدوث  إلىالعوامل المختلفة التي یمكن أن تؤدي  إلىالأمر الذي یلفت الانتباه  المعلومات المقدمة،

التحكم فیه، كون أن جمیع الأطراف ذات أو  الحالات التي تمنع المؤسسات من مواجهة العسر المالي
 العلاقة تبدي اهتمامها بالتنبؤ بالفشل المالي. 

المالیة للشركات المدرجة في البورصة في  ومن هنا تظهر أهمیة الإفصاح المحاسبي في القوائم 
الإفصاح المحاسبي ونسبته في التقاریر المالیة لهذه  مؤشراتالتنبؤ بالفشل المالي، من خلال دراسة 

على مخرجاته في نماذج التنبؤ بالفشل المالي، ومدى مساهمته في التوصل  الاعتمادالشركات، من أجل 
 القرار المناسب في الوقت المناسب. اتخاذ إلىلشركة والتوصل التشخیص المالي لوضعیة ا إلىالدقیق 
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 مقدمة الفصل الثاني

 أهم علي التعرفللدراسات السابقة أهمیة بالغة في إعداد أي بحث علمي، حیث تساعد في 

 تسهل، و البحث بموضوع ةلقالمتع والأدبیات الكتب علي التعرفا وكذا علیه اشتملت التي العناصر

 من كنمستنها كما أ .البحث خطة لإعداد المستخدمة الخطوات الباحث علي أیضا السابقة تالدراسا

 .البحث لطبیعة المناسب العلمي المنهج ختیارا حول الأفكار من الكثیر معرفة

 التي السابقة والأبحاث العلمي بحثه بین التشابه أوجه یعرف أن ،الباحث یستطیع خلالها ومن

 الأبحاث وتلك بحثه بین والاختلاف التشابه أوجه تحدید یستطیع وبالتالي حث،الب موضوع ذات تناولت

 .العلمي للبحث دراسته تقدمها سوف التي الجدیدة الإضافات وإبراز

 ومن خلال هذا الفصل سیتم:

 المحاسبي الإفصاح حول السابقة الدراسات. 1

 المالي بالفشل التنبؤ حول السابقة الدراسات. 2

 .المالي بالفشل التنبؤ على المحاسبي الافصاح أثر حول لسابقةا الدراسات. 3

 هذه الدراسةل. أوجه التشابه والاختلاف والقیمة المضافة 4
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 الدراسات السابقة حول الإفصاح المحاسبيالمبحث الأول: 

 لبنى زاف بن،  الحكیم عبد سلیمانيالمطلب الاول: دراسة 

یة الجزائریة دراسة قتصادالافصاح المحاسبي في المؤسسة الاسلیماني عبد الحكیم، تشخیص واقع  .1

 . 2020، 03، المجلد:02، مجلة طبنة للدراسات العلمیة الأكادیمیة، العدد 2019حالة مجمع صیدال 

یة قتصادعالجت هاته المقالة اشكالیة ما هو مستوى الافصاح المحاسبي في المؤسسة الا  

، والتي تم تطبیقها 2010النظام المحاسبي المالي، الذي صدر سنة سنوات من تطبیق  10الجزائریة بعد 

یة الناجحة في الجزائر، والذي یتم تداول قتصادعلى المجمع الصناعي صیدال كعینة من المؤسسات الا

 النقاط التالیة: إلىمن رأس ماله في بورصة الجزائر لیتم التوصل  20%

ساهم بشكل كبیر في تعزیز الافصاح المحاسبي  تطبیق النظام المحاسبي من قبل مجمع صیدال -

 یة.قتصادوانعكس ایجابا على مختلف القرارات الا

 من %64.5 عن عام بشكل یفصح المجمع أن وجد المالیة والتقاریر القوائم لمحتوى الباحث تشخیص بعد

 یبقى كنل ا،همستخدمی حاجیات بیةلبت تسمح مقبولة نسبة الباحث نظر في یعتبرو  وبة،لالمط وماتلالمع

 البورصة؛ في مسعرة مؤسسة باعتباره أكثر بالإفصاح مطالب المجمع

دراسة عینة من –بن زاف لبنى، دور الإفصاح المحاسبي في تحسین المعلومة المحاسبیة  .2

 .2019خیضر، بسكرة، وراه، تخصص: محاسبة، جامعة محمد أطروحة دكت –یة قتصادالمؤسسات الا

على دور الإفصاح المحاسبي في تحسین المعلومة المحاسبیة وذلك من تهدف هذه الدراسة للتعرف 

یة، وبناءا على إشكالیة مفادها: ما دور الإفصاح قتصادخلال دراسة میدانیة لعینة من المؤسسات الا

 النتائج التالیة: إلىیة؟ تم التوصل قتصادالمحاسبي في تحسن المعلومة المحاسبیة للمؤسسات الا

بي له أثر ایجابي على المعلومة المحاسبیة، لما یوفره من خصائص نوعیة للمعلومة الإفصاح المحاس -

 المحاسبیة.

یة نشر كشوفها المالیة بشكل دوري لتعزیز قتصادوقد أوصت الدراسة بضرورة إلزام المؤسسات الا

وف الإفصاح والشفافیة إتاحتها لأصحاب المصالح، وزیادة الوعي المحاسبي من أجل فهم أكبر للكش

المالیة الصادرة عن مختلف المؤسسات من طرف المستثمرین صناع القرارات، وكذا إعطاء اهتمام كبیر 

 للإفصاح المحاسبي عن المعلومة المحاسبیة.
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 كرجي باقر محمد، حنان قسومالمطلب الثاني: دراسة 

طبیقیة یة: دراسة تقتصاد، قیاس مستوى الإفصاح المحاسبي في المؤسسات الاحنانقسوم دراسة  .1

 .2019والإدارة والقانون،  قتصادیة بولایة سطیف: مجلة الاقتصادحول بعض المؤسسات الا

یة بولایة قتصادقیاس مستوى الإفصاح المحاسبي في بعض المؤسسات الا إلىیهدف البحث 

. خاصة بعد بني الجزائر للنظام المحاسبي المالي 2013 إلى 2010سطیف خلال الفترة الممتدة من 

  لمعلومات المفصح عنهازیادة كمیة ونوع ا إلىهدف ی)، والذي IAS/IFRSمد من المعاییر الدولیة (المست

 وتقدیم قوائم مالیة شفافة صادقة وذات جودة عالیة لمختلف المستخدمین.

أن مستوى الإفصاح المحاسبي في المؤسسات محل الدراسة متوسط، وهي  إلىوقد توصلت الدراسة 

ن هناك توجه أن هناك توجه نحو زیادة مستوى المعلومات المفصح عنها، والتي تشمل نسبة مقبولة تعني أ

معلومات غیر مالیة، معلومات حول السیاسات المحاسبیة والتغیرات في التقدیرات المحاسبیة، معلومات 

 مالیة.

 محمد باقر كرجي، قیاس مستوى الإفصاح المحاسبي في التقاریر المالیة وفق المعاییردراسة  .2

المحاسبیة الدولیة والقواعد المحلیة وأثره على قرارات الاستثمار، دراسة تطبیقیة في عینة من الشركات 

المساهمة المدرجة في سوق العراق للأوراق المالیة، رسالة ماجستیر، جامعة القادسیة، قسم: 

 .2017محاسبة، 

البیة الشركات المساهمة معالجة مشكلة ضعف التزام غ إلىهدف الباحث من خلال هاته الرسالة 

فصاحات كافیة عن تقاریرها المالیة، كما تهدف الدراسة إالعراق للأوراق المالیة بتقدیم  المدرجة في سوق

بیان أهمیة التقاریر المالیة المقدمة من قبل الشركات، كذلك بیان التزام الشركات بالإفصاح عن  إلى

 لخاصة بالإفصاح.المعلومات المحاسبیة وفقا للمعاییر الدولیة ا

ولتحقیق ذلك تم دراسة وتحلیل القوائم المالیة الخاصة بالشركات المساهمة عینة البحث، وتم إیجاد 

تصمیم استمارة استبیان عرضت على مجموعة من الخبراء،  إلىنقاط القصور والضعف فیها، إضافة 

 ) مسحیة لغرض اختبار فرضیات البحث.89والمختصة، واختیار عینة شملت (

ولقد توصلت الدراسة أن معظم الشركات المساهمة تعد تقاریرها المالیة بشكل غیر كافي، وافتقارها 

 للعدید من المعلومات، فضلا لافتقارها للعدید من الأرصدة داخل هذه القوائم.
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إحلال المعاییر الدولیة أو  المحلیةأو  ومن أهم توصیات الدراسة، إعادة صیاغة القواعد المحاسبیة

 لا عنها لغرض الالتزام الموحد وسهولة القیاس والمقارنة، وأهمیة ذلك لمتخذ القرار.بد

 واضح صالح ،قادري نهلةو  حمزة شنوفالمطلب الثالث: دراسة 

حمزة، قادري نهلة، واقع تطبیق متطلبات الافصاح المحاسبي عن القوائم المالیة في  شنوفدراسة  .1

،  1IAS-7الة مجمع صیدال بالتطبیق على المعیارین ح SCF المؤسسات الجزائریة في ظل تطبیق

 .2017المجلة الجزائریة للدراسات المحاسبیة والمالیة، 

محاولة تقییم مدى استجابة وتوافق قوانین وتعلیمات النظام المحاسبي  إلىتهدف هاته الورقة البحثیة 

الدولیة والتقاریر المالیة الخاصة المالي الجزائري المطبقة في مجمع صیدال، لمتطلبات معاییر المحاسبة 

، من خلال استخدام اختبار لعینتین مستقلتین تمثلتا في متطلباتنا وفق IAS) 1-7بعرض القوائم المالیة (

 النظام المحاسبي المالي.

، وهناك أیضا تأثیر ذو دلالة %73.5 إلىأن هناك استجابة تصل نسبتها  إلىوقد توصلت النتائج 

 .122، وبدرجة حریة مقدارها 5.917)، والمقدر ب Tیعبر عنه ناتج اختیار (إحصائیة، وهذا ما 

واضح صالح، أثر تبني معاییر الإفصاح المحاسبي في القوائم المالیة للحد من التهرب دراسة  .2

أطروحة دكتوراه، –دراسة عینة من المؤسسات الجزائریة –الضریبي بعد تبني النظام المحاسبي المالي 

 .2020الیة ومحاسبة، جامعة محمد بوضیاف المسیلة، تخصص: بنوك، م

جاءت فكرة هاته الأطروحة لتعالج واقع الإفصاح المحاسبي في ظل المعاییر المحاسبیة الدولیة 

IAS/IFRSیة قتصاد، وطرق الإفصاح عن المعلومات المحاسبیة في القوائم المالیة للمؤسسات الا

على دراسة عینة من  الاعتماد، وذلك ب2010منذ سنة  SCFالي الجزائریة بعد تبني النظام المحاسبي الم

آراء ممثلي الإفصاح المحاسبي والضریبي في المؤسسات المتمثلین في : خبراء المحاسبة، محافظي 

دراسة وتحلیل القوائم المالیة والتصریحات الجبائیة  إلىالمستشارین الجبائیین، بالإضافة و  الحسابات،

 یة الجزائریة وتحدید حجم التهرب الضریبي المترتب عن اختلالات الإفصاحصادقتلبعض المؤسسات الا

أن تطبیق قواعد الإفصاح  إلىالمحاسب في ظل تطبیق النظام المحاسبي المالي، وقد توصلت الأطروحة 

یمكن أن  IAS/IFRSالمحاسبي التي نص علیها النظام المحاسبي المالي والمعاییر المحاسبیة الدولیة 

في الحد من التهرب الضریبي من خلال تحدید الوعاء الضریبي بصورة تعبر عن الصورة الحقیقیة  تساهم



 61                                              )الدراسات السابقة(الأدبیات التطبیقیة  الفصل الثاني:
 

 

لنتائج المؤسسات حسب آراء المستجوبین، وهذا ما تم التأكد منه من خلال دراسة حالة بعض المؤسسات 

 والتي تمثل نشاطها في الاستیراد والتصدیر والإنتاج والأشغال العمومیة.

 الدراسات السابقة حول التنبؤ بالفشل الماليني: المبحث الثا

مبروكي ، نرمین محمد غسان الحموي، بن التركي ولید وآخرون، إحفصي رشیدالمطلب الأول: دراسة 

 مروة

 –یة قتصادحفصي رشید، استخدام النماذج الحدیثة في التنبؤ بالفشل المالي في المؤسسة الادراسة  .1

  .2019.09/01/2021-2017ر خلال الفترةدراسة حالة شركة بیوفارم الجزائ

محاولة ابراز أهمیة عملیة التنبؤ بالفشل المالي وذلك باستخدام  إلىهدفت هذه الورقة البحثیة  

 إلى 2017بیوفارم الجزائر خلال الفترة الممتدة من وكانت دراسة على شركة shirata ,sherrodنموذجي 

 یة:النتائج التال إلىوقد خلصت الدراسة  2019

المنطقة الحرجة أظهر صعوبة في التنبؤ بالفشل المالي لان قیم ح وقعت في  sherrodتطبیق نموذج  - 

 الحكم على الوضع المالي للشركة؛التي یصعب فیها 

قد أظهرت بأن الشركة في وضعیة مالیة جیدة ومستقرة وبعیدة كل البعد عن  shirata نتائج النموذج -

حسب هذا النموذج مما یدل  Z=0.38أن القیم المتحصل علیها أكبر من قیمة الفشل المالي على اعتبار 

 مالا.إجالجزائر في وضعیة مالیة جیدة  بأن الشركة ببوفارم

یة على قتصادابن التركي ولید وآخرون، دور التدقیق للتنبؤ بالفشل المالي في المؤسسة الادراسة  .2

 570مستمرة والمعیار الجزائري للتدقیق رقم المنشأة ال 570ضوء المعیار الدولي للتدقیق رقم 

 ،، جامعة محمد خیصر، بسكرة01العدد، 16یة وإداریة المجلد اقتصاداستمراریة الاستغلال أبحاث 

30/06/2022. 

جاءت هذه الدراسة لتبیان دور وأهمیة التدقیق في التنبؤ وتشخیص الفشل المالي على مستوى 

المنشأة المستمرة والمعیار الجزائري  570ر الدولي للتدقیق رقم یة على ضوء المعیاقتصادالمؤسسة الا

 استمراریة الاستغلال. 570للتدقیق رقم 
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أن الفشل المالي یعتبر أكثر حدث سلبي یمكن أن تتعرض له المؤسسة  إلىوقد توصلت الدراسة 

 لذا وجب الاستعانة بخدمات المراجع.

للتنبؤ المكبر بالفشل المالي في المصارف نرمین محمد غسان الحموي، نموذج مقترح دراسة  .3

 .2016السوریة الخاصة، مذكرة ماجستیر، دمشق، سوریا 

لقیاس امكانیة حدوث الفشل المالي  (texas) اختبار مدى ملائمة مؤشر إلىتهدف هذه الرسالة 

للتنبؤ المبكر  والوقي للمصارف السوریة الخاصة التقلیدیة وعلیه فقد قامت الباحثة ببناء النموذج المقترح

 2014وحتى الربع الرابع من عام  2010بالفشل المالي خلال الفترة الممتدة بین الربع الأول من عام 

باستخدام سلسلة زمنیة مقطعیة لمتغیرات الأداء المالي والوقي لأحد عشر مصرفا سوریا خاصا تقلیدیا، 

 باستخدام برنامج (panel data analyze) وتحلیلها بواسطة تحلیل حزم البیانات المقطعیة الزمنیة

eveiws  إلىوقد خلصت الدراسة: 

تمكن جمیع المصارف السوریة الخاصة التقلیدیة من الحفاظ على نسبة كفایة رأس المال ضمن النسبة  -

 ؛(SGB)عدا مصرف سوریة والخلیج  ،%8المعیاریة 

المالي خلال فترة الدراسة وقد شمل  عدم تمتع معظم المصارف السوریة الخاصة التقلیدیة بالاستقرار -

، مصرف بیمو السعودي (SGB))، مصرف سوریة والخلیخ BSOمصرف سوریة والمهجر (هذا كل من 

 )ARBSسوریة (-)، والمصرف العربيBOJSسوریة (-)، مصرف الأردنBBSFالفرنسي (

 .لخاصة التقلیدیةمكانیة حدوث الفشل المالي في المصارف السوریة اإلقیاس  TEXAT مة مؤشرئملا -

) للتنبؤ بالفشل المالي في ALTMAN ZETA، استخدام نموذج (مبروكي مروةدراسة  .4

 .2021یة المدرجة في سوق قطر للأوراق المالیة، مجلة الإیداع،قتصادالمؤسسات الا

استخدام نموذج  تسلیط الضوء على فعالیة إلىعمدت الباحثة من خلال هاته المقالة 

)ALTMAN ZETAیة الغیر صناعیة خلال الفترة قتصادلتنبؤ بالفشل المالي في المؤسسات الا) في ا

یة المدرجة في سوق قطر قتصاد، وذلك بتطبیق هذا النموذج على المؤسسات الا2019غایة  إلى 2018

 للأوراق المالي.

) ساهم بشكل فعال ALTMAN ZATAمجموعة نتائج أهمها أن نموذج ( إلىوقد توصلت الباحثة  

 مؤسسات ناجحة، وأخرى فاشلة وله قدرة تنبؤیة عالیة. إلىیة قتصادنیف المؤسسات الافي تص
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هاني أبو  عزت، طویطي وأخرون مصطفي، سلیماني انتصار، عابد محمدالمطلب الثاني: دراسة 

 شهاب

استخدام نموذج كیدا للتنبؤ بالفشل المالي للشركات المدرجة في بورصة  ،عابد محمددراسة  .1

 .2020ي، قتصادة الباحث الافلسطین، مجل

للتنبؤ بالفشل المالي للشركات المدرجة في بورصة  KIDAتطبیق نموذج كیدا  إلىتهدف الدراسة 

 للتعرف على الاحتمال المستقبلي للفشل المالي لهذه الشركات.، فلسطین

، قادمةوقد خلصت الدراسة أن جمیع الشركات عینة الدراسة لا تعاني من الفشل المالي للسنة ال 

 موجبة. Z حیث كانت قیمة

وقد أوصت الدراسة بضرورة تطبیق نموذج كیدا للتنبؤ بالتعثر والفشل المالي للشركات، كأسلوب  

من أسالیب التحلیل المالي المبنیة على أسلوب ریاضي في تقییم الأداء، وهذا لعدم وجود نموذج معتمد 

 في بورصة فلسطین للتنبؤ بالفشل المالي.

للتنبؤ بالتعثر المالي  ALTMANسلیماني، دراسة مدى ملائمة نموذج ألتمان  تصاراندراسة  .2

 .2017یة الجزائریة، حولیات جامعة قالمة للعلوم الاجتماعیة والإنسانیة، قتصادللمؤسسات الا

جاءت هاته الورقة البحثیة بهدف محاولة البحث عن نموذج ریاضي یلائم البیئة الجزائریة بحیث 

مؤسسات متعثرة وأخرى غیر متعثرة اعتمادا على  إلىیة الجزائریة قتصادالمؤسسات الا یسمح بتصنیف

أن  إلىقد خلصت الدراسة و  مؤسسة نصفها متعثر والنصف الاخر غیر متعثر 24عینة دراسة مكونة من 

 أظهر ملائمة مرضیة للبیئة الجزائریة. ALTMAN نموذج ألتمان

اس كیفي لتنبؤ بفشل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة طویطي وأخرون، بناء مقی مصطفيدراسة  .3

المتوسطة، ولایة و  دراسة میدانیة على عینة من المؤسسات الصغیرة–باستخدام التحلیل العاملي 

 .2019غردایة، دراسات وأبحاث 

تصمیم مقیاس احصائي یعتمد على مجموعة من المتغیرات  إلىیهدف الباحثون من هذه الدراسة  

لها القدرة على التنبؤ بفشل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة الجزائریة، لا سیما وأن أغلبها لا الكیفیة التي 

یملك وثائق وسجلات محاسبة موثوقة تمكن من الكشف المبكر عن عدم قدرتها على الوفاء بالتزاماتها في 



 64                                              )الدراسات السابقة(الأدبیات التطبیقیة  الفصل الثاني:
 

 

 و 1952 سنة Churchillالمدى القصیر، ومن جهة أخرى فقد أشارت الأبحاث التي أجریت من طرف 

Star and Massel   و، 1981سنةhaswell and holmes  إلى غیرهم من الباحثینو  ،1989سنة 

أن معدلات فشل المؤسسات الصغیرة والمتوسطة عالیة في حیث لم یبق أكثر من ربع المؤسسات على 

من المؤسسات قید الحیاة في السنة الخامسة من إنشاءها، وعلیه فقد تم اجراء دراسة میدانیة على عینة 

التي تم و  فشلها إلىالمصغرة الصغیرة والمتوسطة بالجزائر للحصول على بیانات تتعلق بالعوامل المؤدیة 

الاستكشافي في مرحلة تحدید المتغیرات الكیفیة والتي  همنهجیة التحلیل العاملي بأسلوب تحدیدها بناءا على

 یل العاملي التوكیدي.على أسلوب التحل الاعتمادتم تحدیدها في سبعة عوامل ب

هاني أبو شهاب، مدى فاعلیة نموذج كیدا بالتنبؤ بالفشل المالي في الشركات  عزتدراسة دراسة  .4

المساهمة المدرجة في بورصة عمان، قدمت هذه الرسالة استكمالا للحصول على درجة الماجستیر في 

 .2018المحاسبة، قسم المحاسبة: جامعة الشرق الأوسط، 

) الخاص kida modelسالة لمعالجة اشكالیة: هل یوجد فاعلیة لنموذج كیدا (جاءت هذه الر 

شركات تتم  10بالتنبؤ بالفشل المالي على الشركات المدرجة على بورصة عمان؟ من خلال تطبیقه على 

  شركات مستمرة وقد كانت النتائج كالتالي: 10و شركات متوقفة احالتها للتصفیة أو

. أي حقق ما بنسبة 10شركات من أصل  kida model (08ت نموذج كیدا (عدد الشركات التي حقق -

  .الاحالة للتصفیةو  من حیث التنبؤ بالفشل المالي 80%

عدم الاحالة و  من حیث اظهار عدم وجود مهددات بالفشل المالي عدد الشركات التي حققت نموذج كیدا -

 .10 شركات من 03للتصفیة 

كروشة فاطمة ، مد محمد عثمان، طارق محمد حنیس إسماعیلحسام محدراسة المطلب الثالث: 

 م.م.لؤي على محمود، الزهراء

حسام محمد محمد عثمان، طارق محمد حنیس إسماعیل، دراسة تحلیلیة لنماذج التنبؤ دراسة  .1

العدد –المجلد الأول –بالمخاطر المالیة لمنشآت الأعمال، المجلة الأكادیمیة للبحوث التجاریة المعاصرة 

 .2021لأول، دیسمبر ا
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جاءت هذه الورقة التحلیلیة لدراسة مدى تطویر نماذج إحصائیة معاصرة، لتحسین النمذجة ودقة 

التنبؤات بالمخاطر المالیة المبنیة على النماذج الإحصائیة، تصف بشكل مناسب المخاطر المالیة والتي 

 النتائج التالیة: إلىحث على رأسها نماذج الشبكات العصبیة كأحد التقنیات، وقد خلص الب

المخاطر المالیة من أهم التحدیات التي تواجه منشآت الأعمال في السنوات الأخیرة والتنبؤ بها من  -

 القرارات بالمنشأة. اتخاذمدخلات عملیة 

النماذج التي اعتمدت علیها الدراسات السابقة للتنبؤ بالمخاطر  إلىإضافة المؤشرات غیر المالیة  -

 یعمل على زیادة دقة هذا التنبؤ.المالیة س

استخدام نماذج الشبكات العصبیة في التنبؤ سیعمل على زیادة القدرة التنبؤیة بالمخاطر المالیة بما  -

 تتمتع تلك النماذج من دقة تنبؤیة مرتفعة مقارنة بالنماذج الإحصائیة.

 –دراسة میدانیة –مؤسسات كروشة فاطمة الزهراء، استخدام النسب المالیة للتنبؤ بتعثر الدراسة  .2

فرع العلوم المالیة،  ،یةقتصادأطروحة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة الدكتوراه تخصص العلوم الا

سیدي بلعباس ، یة وعلوم التسییر والعلوم التجاریة، جامعة جیلالي الیابسقتصادكلیة العلوم الا

2016. 

تي كون من مجموعة من النسب المالیة الجاءت هذه الأطروحة للعمل على إمكانیة بناء نموذج م 

ترجیحي الذي یعبر عن مدى فاعلیتها في اكتشاف الشركات الصناعیة یكون لكل واحدة منها وزنها ال

شركة صناعیة  38نسبة مالیة لعینة مؤلفة من 27قد تم ذلك باحتساب ، و المتعثرة من غیرها في الأردن

 ).2009-1995السنوات الأخیرة (  3على غیر متعثر) مع التركیز  19و منها متعثر 19(

 :أهم النتائج التالیة إلىقد خلصت الدراسة و 

إمكانیة تطبیق النموذج الذي تم بناؤه في السنة الأولى قبل التعثر للتنبؤ بتعثر الشركات الصناعیة 

 ).plsبطریقة المربعات الصغرى الجزئیة ( لوجیستيالالأردنیة باستخدام التحلیل 

من و  سن نموذج من بین النماذج الثلاث من حیث إعادة تصنیف شركات عینة الدراسةباعتباره أح

دقته التنبؤیة التي تمیز بها عندما تم اختباره  إلىبالإضافة  .حیث جودة التوفیق التي تمیز بها هذا الأخیر

 .على عینة أخرى غیر عینة التحلیل
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دراسة تطبیقیة لعدد من الشركات –كات التنبؤ بالفشل المالي للشر ، م.م.لؤي على محموددراسة  .3

 ،45العدد :،17المجلد : ، یةقتصادالاو  مجلة تكریت للعلوم الإداریة ،)2019-2015القطریة للفترة (

 .2021، قتصادالاو  كلیة الإدارة، جامعة تكریت، الجزء الأول

 ALTMAN, KIDA, SHERROD في هذا البحث حاول الباحث تطبیق ثلاثة نماذج هي: 

 النتائج التالیة: إلىقد خلصت الدراسة ، و مدرجة في بورصة قطرو  ثلاث شركات قطریةعلى 

 واضحة للوضعیة المالیة للمؤسسة.تساهم نتائج التنبؤ بإعطاء صورة  -

 .في عملیة التنبؤ بالفشل المالي على المعلومات المحاسبیة مثل المیزانیة التي تساعد الاعتمادیمكن  -

 .ALTMANبعیدة عن خطر الفشل المالي حسب نتائج النموذج جمیع الشركات محل البحث   -

 بالفشل المالي الدراسات السابقة حول أثر الافصاح المحاسبي على التنبؤالمبحث الثالث: 

  إبراهیم وجدان محمد عبد االلهدراسة ول: الأ المطلب 

رسالة ، شل الماليأثره في التنبؤ بالفو  الافصاح العامو  التزام المصارف الاسلامیة بمعیار العرض

 .2013، ماجستیر

 9934 /123456789/http//:repository.sustech.edu/handle  

الإفصاح العام عند و  تمثلت مشكلة الدراسة في عدم التزام المصارف الإسلامیة بمعیار العرض

شل المالي الأمر الذي انعكس وظهر في صعوبة التنبؤ بالف، عرض القوائم المالیة بالشكل المطلوبو  إعداد

 التالیة:قد اختبرت الدراسة الفرضیات و  .في هذه المصارف

الالتزام بتطبیق معیار العرض والإفصاح العام في المصارف الإسلامیة یساعد على التنبؤ بالفشل  -

 .المالي

 صعوبة التنبؤ بالفشل المالي في المصارف الإسلامیة یدل على عدم تطبیق معیار الإفصاح العام  -

 :التالیةالنتائج  إلىالدراسة وقد توصلت 

 الإفصاح العام الذي ذات من صعوبة اكتشاف الفشل المالي مبكرا و  الالتزام بتطبیق معیار العرض عدم -
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 .ق المعیار من قبل الجهات المختصةضعف الرقابة على تطبی -

 .عدم توفر المعلومات المحاسبیة الملائمة مما صعب مهمة التنبؤ المبكر بالفشل المالي -

 توصیات أهمها: د خرجت الدراسة بعدوق

 على المؤسسات لتفعیل تطبیق المعیار  وجود رقابة فعالةضرورة  -

ضرورة الالتزام بمعیار العرض والإفصاح العام لتوفیر المعلومات المحاسبیة الملائمة للتمكن من التنبؤ  -

 .بالفشل المالي المبكر

 حقریشي صالو  قریشي خیر الدیندراسة  المطلب الثاني:

أهمیة الافصاح عن معلومات التدفق النقدي لتعزیز تنبؤیة المعلومة المحاسبیة في مجال الفشل 

-IAS-IFRSمعاییر المحاسبیة الدولیة ( ، دورعنوان مداخلة في ملتقى الدولي بعنوان، المالي

IPSASاتجاهات النظام المحاسبي الجزائري (لمالي .والحكومات ) في تفعیل أداء المؤسسات 

 .2014، ورقلة، نوفمبر 24،25یومي ، الملتقى الدولي، ) على ضوء التجارب الدولیةعموميالو 

النقدي  إبراز قوة وأهمیة إدراج معلومات التدفق إلىهدف الباحث من خلال هذه الورقة البحثیة 

ل من خلا، ضمن المحتوى المعلوماتي لمخرجات النظام المحاسبي المالي في التحسین من جودة المعلومة

 .إثبات قدرتها التنبؤیة التي ترتكز علیها خاصة الملائمة

قد تم استخدام الطرق الإحصائیة التي تمكن من الحصول على نموذجین للتنبؤ بالفشل المالي و 

لعینة من المؤسسات الجزائریة بحیث یحتوي أحد النموذجین على نسب مبنیة على معلومات التدفق 

 .ن نسب من معلومات ذات طابع غیر تقنيأما النموذج الأخر یتضم، النقدي

ذلك لقدرتها ، و أن النموذجین لهما فعالیة كبیرة في التنبؤ بالفشل المالي إلىلیتم التوصل في الأخیر 

وعلیه فان معلومات التدفق النقدي عذرت من ، على التنبؤ بالفشل المالي قبل أربع سنوات من حدوثه

 في مجال التنبؤ بالفشل المالي. القدرة التنبؤیة للمعلومات المحاسبیة
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 بوضیاف صفاءدراسة  المطلب الثالث:

 الحلیب قطاع في تطبیقیة دراسة– المالي بالفشل والتنبؤ المالي الأداء تقییم في المالیة المعلومة دور

 .2018، دكتوراه أطروحة ومشتقاته،

ة المعلومة المالیة جاءت هاته الأطروحة لمعالجة إشكالیة رئیسیة تتمحور حول مدى مساهم

بین  التمییزو  التنبؤ بالفشل المالي في قطاع الحلیب ومشتقاتهو  المتوافرة بالكشوف المالیة في التفسیر

تظهر أهمیة و  الناجحة عن طریق المؤشرات الرئیسیة لتقییم الأداء المالي (نسب مالیة )و  الشركات الفاشلة

ثار جسیمة على مستوى قطاع حساس وذو أهمیة كبیرة في هذه الإشكالیة كونها تتناول ظاهرة خطیرة لها آ

الانحدار و  تشیر النتائج التي توصلت الدراسة إلیها بواسطة التحلیل التمییزي، و الوطني قتصادالا

عوامل مالیة  إلىأن الفشل المالي على مستوى مؤسسات قطاع الحلیب ومشتقاته یعود  إلى، اللوجیستي

، المردودیة، المالي حیث أن وجود أثر للتغیرات الجوهریة في السیولةتعكسها مؤشرات تقییم الأداء 

النشاط على فشل مؤسسات العینة مالیا في حین نلاحظ غیابها بحصوص تغطیة الدیون ، و المدیونیة

فقد أثبتت قوتها الجیدة في تمییز ، بالخصوص قدرة النماذج المبنیة على أساس المعلومة المالیة

 .الفشل الماليالتنبؤ بو  المؤسسات

 هذه الدراسةأوجه التشابه والاختلاف والقیمة المضافة المبحث الثالث: 

 التشابه أوجهالمطلب الأول: 

 الدراسات المتعلقة بالإفصاح .1

 :التالیة العناصر في السابقة الدراسات مع الحالیة الدراسة تتفق

 ؛المحاسبي بالإفصاحالشركات  التزامونسبة قیاس مستوى الإفصاح  -

 ان دور الإفصاح في تحسین جودة المعلومة المحاسبیة؛بی -

 :بالفشل الماليالدراسات المتعلقة  .2

 ؛الشركات المدرجة في بورصة الجزائربعض نماذج التنبؤ بالفشل المالي على  من بعضتطبیق  -

 :بأثر الإفصاح على الفشل الماليالدراسات المتعلقة   .3
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 ل المالي.إبراز دور التقاریر المالیة في التنبؤ بالفش -

 الاختلاف أوجهالمطلب الثاني: 

الإفصاح على مستوى كل الشركات المدرجة في بورصة الجزائر  نسبة الدراسة الحالیة قامت بقیاس -

 ة اوم أنفست.كر ا شحالیا ماعد

معا، في حین  Kida نموذجو  Sherrod نموذجو  Altman نموذج استخدمت الدراسة الحالیة كل من -

نموذج واحد من هذه النماذج أو قامت ببناء نموذج خاص بها أو  تاستخدمأن الدراسات المذكورة 

، ومؤشر رشید حفصيفي دراسة  Shirataاستخدمت نماذج لم یتم استخدامها في هذه الدراسة كنموذج 

)texas الحموي غسان محمد نرمین) في دراسة. 

زوز وولید بن التركي التي بعض الدراسات لم تطبق نماذج التنبؤ بالفشل المالي، كدراسة میلود ع -

  درست دور مراجع الحسابات في التنبؤ بالفشل المالي،

التي كانت في  مروة مبروكي بعض الدراسات طبق نماذج التنبؤ في بیئة أجنبیة، كدراسة كل من -

 في بورصة فلسطین. استخدام عابد محمدبورصة قطر، و 

یئة اجنبیة وعلى قطاع المصارف الإسلامیة طبقت في ب الدراسات السابقة التي جمعت بین المتغیرین -

، كما ان دراسة إبراهیم وجدان محمد عبد االله باستعمال معاییر العرض والافصاح الخاصة بها كدراسة

 تجزءا من التقاریر المالیة المتمثل في التدفق النقدي وابرز  تاستخدم وقریشي صالح قریشي خیر الدین

  دوره في تحسین الأداء.

اف صفاء تختلف مع هذه الدراسة في أن الباحثة قامت ببناء نموذج للفشل المالي في قطاع دراسة بوضی

 الحلیب ومشتقاته وأبرزت دور المعلومة المالیة في عملیة تقییم الأداء.

 هذه الدراسةالقیمة المضافة لالمطلب الثالث: 

الجزائر ككل حیث شملت المحاسبي في الشركات المدرجة في بورصة  حقیاس نسبة الالتزام بالإفصا -

 الدراسة أربعة من أصل خمس شركات مدرجة فیه.
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التفصیل في نسب الالتزام بالإفصاح في كل قائمة من القوائم المطلوب تقدیمها حسب النظام   -

، حیث شمل القیاس العرض العام، المیزانیة حساب النتائج سیولة الخزینة تغیر رؤوس المحاسبي الجزائري

 . وملحق الكشوف المالیةالأموال الخاصة 

 .2021إلى سنة  2015فترة الدراسة التي امتدت على سبعة سنوات من سنة  -

وإبراز دوره في إعطاء الصورة الواضحة والدقیقة  لتنبؤ بالفشل الماليابیان دور الإفصاح المحاسبي في  -

  عن الوضعیة المالیة للشركات والحكم على نتائج هذه النماذج.
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 الثاني الفصل لاصةخ

 عدة في حدى على كللموضعي الافصاح المحاسبي والفشل المالي  تطرقت التي الدراسات تعددت

 : یلي ما عنها هذه الدراسة یمیز ما السابقة الدراسات مختلف استعراض خلال ومن ،مؤسسات

كلي ماعدا  للمؤسسات المدرجة في بورصة الجزائر بشكل بتناولها تمیزت :الدراسة بیئة حیث من -

شركة أوم إنفست حیث تعد حدیثة الانضمام إلى بورصة الجزائر فضلا عن أنها تنشط في قطاع 

 المؤسسات الصغیرة والمتوسطة.

 التزام مستوى عن شامل لمسح إجرائها في سابقاتها عن الدراسة هذه تتمیز :الدراسة هدف حیث من -

النظام  حسب تقدیمها المطلوب المعلومات عن بيالمحاس بالإفصاح الجزائر بورصة في المدرجة الشركات

) سنوات، وبیان دوره في التنبؤ بالفشل 07لفترة معتبر امتدت على سبعة ( الجزائري المحاسبي المالي

 المالیة والحكم على نتائج النماذج المستخدمة فیه.
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 مقدمة الفصل الثالث

محاسبي والفشل المالي، فضلا عن الإفصاح ال إلى الفصلین السابقین في التطرق تم بعدما

محاولة إبراز دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في  الفصل هذا في الدراسات السابقة سیتم

الشركات المدرجة في بورصة الجزائر، من خلال قیاس مستوى الإفصاح المحاسبي ومعرفة نسبة التزام 

یق نماذج التنبؤ بالفشل المالي المختارة على عینة الدراسة كل شركة من الشركات محل الدراسة به، ثم تطب

 على مستوى الإفصاح المقدم من طرف كل شركة من الشركات محل الدراسة. الاعتمادوتحلیل نتائجها ب

 :الآتیة العناصر إلى الفصل تقسیم سیتم وعلیه

 ؛الإجراءات المنهجیة للدراسة -

 الدراسة؛ نتائج وتحلیل عرض -

 الدراسة؛ فرضیات اختبار -
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  للدراسة المنهجیة الإجراءاتالمبحث الأول: 

تحدید مجتمع الدراسة  ىهذا الفصل، اشتمل هذا المبحث علالنتائج المرجوة من  إلىبغیة الوصول 

الدراسة،  في المستخدمة الإحصائیة وعینته، بالإضافة فترة الدراسة ومصادر جمع المعلومات والأدوات

 الدراسة. وفرضیات فضلا عن متغیرات

 وعینته الدراسة مجتمعالمطلب الأول: 

 الدراسة مجتمع .1

المدرجة في بورصة الجزائر، وعددها خمسة وهي  المساهمة في شركات الدراسة مجتمع یتمثل

ناشطة في قطاعات التأمینات والفندقة والصناعة الصیدلانیة والسیاحة، والجدول الموالي یبن معلومات 

 عامة حولها:

 الجزائر بورصة في المدرجة الجزائریة یةقتصادالا الشركات :)03( رقم الجدل

القیمة الاسمیة  القطاع/الفئة اسم الشركة الرمز في البورصة
 للسهم/ دج

 عدد الأسهم

ALL 217 287 9 200 التامینات ألیانس للتأمینات 

AUR 
 م.ت.ف.
 الأوراسي

 000 000 6 250 الفندقة

SAI 000 000 10 250 نیةالصناعة الصیدلا صیدال 
BIO 875 521 25 200 الصناعة الصیدلانیة بیوفارم 

AOM 030 596 4 100 سیاحة أوم انفست 
 http://www.sgbv.dz/ar/?page=linge_societeموقع الویب الخاص ببورصة الجزائر  المصدر:

 .20:00، على الساعة 20/12/2021ریخ: اطلع علیه بتا

 الدراسة عینة .2

من مجتمع الدراسة،  %80) شركات من أصل الخمسة المدرجة أي ما نسبته 04تم اختیار أربعة (

حیث أدرجت سنة  -نسبیا–بورصة الجزائر  إلىداثة دخولها حوقد تم استثناء شركة أوم انفست نظرا ل

2018. 

http://www.sgbv.dz/ar/?page=linge_societe
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ل نسبة كبیرة من مجتمع الدراسة بغیة الحصول على تمثیل دقیق تم اختیار هذه العینة والتي تمث

 .الدراسة هذهالنتائج المرجة من  إلىوالوصول 

 المطلب الثاني: فترة الدراسة ومصادر جمع المعلومات

 الدراسة فترة .1

، وقد تم اختیار هذه الفترة بالتحدید لأن تواریخ إدراج 2021سنة  إلى 2015تمتد فترة من سنة  

سنة  الأوراسي. ف.ت.م، 1999سنة  صیدالت محل الدراسة في بورصة الجزائر كان كالتالي: الشركا

 .2015 بیوفارم، 2011سنة للتأمینات ألیانس، 2000

 المعلومات جمع مصادر .2

یعتمد هذا الفصل التطبیقي على التقاریر المالیة السنویة وتقاریر مجلس الإدارة وتقاریر التسییر 

، وقد تم 2021-2015مساهمة المدرجة في بورصة الجزائر، خلال الفترة الصادرة عن شركات ال

 عملیات تنظیم الحصول على هذه البیانات من خلال مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولجنة

 ومراقبتها وكذا المواقع الخاصة بالشركات محل الدراسة. البورصة

 ومتغیراتھا دراسةال في المستخدمة الإحصائیة الأدواتالمطلب الثالث: 

 الدراسة في المستخدمة الإحصائیة الأدوات .1

على في جزء من هذا الفصل على اختبار  الاعتمادلأغراض التحلیل واختبار فرضیات الدراسة، تم 

 .(SPSS)ثنائي الحد باستخدام برناج الحزم الاحصائیة للعلوم الاجتماعیة 

 متغیرات الدراسة .2

 متغیرین: الدراسة هذه تتضمن

 التنبؤ بالفشل المالي؛ یتمثل فيتغیر التابع: الم

 الإفصاح المحاسبي. یتمثل فيالمتغیر المستقل: 
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  الدراسة نتائج وتحلیل عرضالمبحث الثاني: 

النظام  حسب الدراسة لعینة المالیة التقاریر في الإفصاح مستىوى سیتم في هذا المبحث قیاس

 بالافصاح الخاصة سیتم استخراج المعلومات حیث ،2020-2015الجزائري للفترة  المحاسبي المالي

العام، المیزانیة، حساب  الجزائري (الافصاح النظام المحاسبي المالي حسب تقدیمها المحاسبي المطلوب

 على الاعتمادالخاصة، ملحق الكشوف المالیة)، ب الأموال تغیر الخزینة، جدول سیولة النتائج، جدول

 المالیة الكشوف ومحتوى والمحاسبة التقییم قواعد یحدد الذي ،2008 نةس یولیو 26 في المؤرخ القرار

سیرها، ثم سیتم تطبیق نماذج التنبؤ بالفشل المالي على هذه العینة  وقواعد الحسابات مدونة وكذا وعرضها

 على مستوى الإفصاح المحاسبي في كشوفها المالیة. الاعتمادب

النظام المحاسبي حسب  لعینة الدراسة المالیة تقاریرال في الإفصاح مستوى قیاسالمطلب الأول: 

 الجزائري المالي

المطلب قیاس مستوى الإفصاح في التقاریر المالیة لكل شركة من الشركات عینة  هذا في سیتم

الجزائري على  النظام المحاسبي الماليالدراسة، حیث سیتم وضع المعلومات المطلوب تقدیمها حسب 

 الخزینة، سیولة جدول النتائج، حساب المیزانیة، العام، جدوال كالتالي: الافصاح )06شكل بنود في ستة (

المالیة، ثم یتم تطبیق طریقة المتغیرات الوهمیة، حیث إذا  الكشوف ملحق الخاصة، الأموال تغیر جدول

اح عن )، وإذا لم تلتزم الشركة باللإفص1التزمت الشركة باللإفصاح عن البند أعطیت المتغیر الوهمي (

)، وبالتالي یتم تحدید نسبة الإفصاح المحاسبي لكل عنصر على حدى 0البند أعطیت المتغیر الوهمي (

 لتبیین) Test binomial( الحد ثنائي تم تحدید النسبة الإجمالیة لعینة الدراسة، لیتم بعدها تطبیق إختبار

كل عنصر، ثم نسبة الالتزام  تقدیمها حسب المطلوب المعلومات عن بالإفصاح كل شركة التزام نسبة

  الإجمالیة.

 

 

 

 



 76        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

 2021-2015بیوفارم للفترة  لشركةالیة لما الكشوف في الإفصاح مستوى .1

 بیوفارم لشركة تقدیمها المطلوب العام بالإفصاح الخاصة المعلومات عن الإفصاح نسبة . أ

 لشركة تقدیمها المطلوب العام بالافصاح الخاصة نسبة الإفصاح عن المعلومات:  )04( جدول رقم

 2021-2015بیوفارم للفترة 

الخاصة بالافصاح العام  علوماتمال
النظام المحاسبي حسب  تقدیمها طلوبمال

 الجزائري المالي

نسبة  الإفصاح مستوى
الإفصاح 

للبند خلال 
 فترة الدراسة

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 تسمیة الشركة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 اريالإسم التج

 %100 1 1 1 1 1 1 1 التجاري للكیان رقم السجل

حسابات أو  طبیعة الكشوف المالیة(حسابات فردیة
 حسابات مركبة)أو  مدمجة

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 تاریخ الإقفال

 %100 1 1 1 1 1 1 1 بورلمجالعملة التي تقدم بها والمستوى ا

 %100 1 1 1 1 1 1 1 ر الشركةعنوان مق

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الشكل القانوني

 %100 1 1 1 1 1 1 1 النشاط والبلد الذي سجلت فیه مكان

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الأنشطة الرئیسیة، وطبیعة العملیات المنجزة

 مع الذي یلحق بهلمجاسم الشركة الأم وتسمیة ا
 الكیان عند الاقتضاء

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 فیها خلال الفترة ینمعدل عدد المستخدم

  %100 %100 %100 %100 %100 %100 %100 نسبة الإفصاح السنویة

 قواعد الذي یحدد ،2008 یولیو سنة 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 إلىسیرها بالإضافة  وقواعد مدونة الحسابات وكذا اوعرضه المالیة الكشوف والمحاسبة ومحتوى التقییم

 البورصة عملیات تنظیم الكشوف المالیة المتحصل علیها من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولجنة

 ومراقبتها وشركة بیوفارم.

 العام بالافصاح الخاصة المعلومات باللإفصاح عن الالتزام من الجدول أعلاه الخاص بنسبة

) بالإفصاح عن 2021-2015تقدیمها لشركة بیوفارم، تبین أنها ملتزمة خلال فترة الدراسة ( المطلوب

 یولیو سنة 26 في جمیع البنود الواجب الإفصاح عنها في هذا الجانب حسب ما نص علیه القرار المؤرخ

 خلال جمیع سنوات فترة الدراسة.  %100سالف الذكر، حیث بلغت نسبة الإفصاح  2008



 77        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

بالإفصاح  بیوفارم شركة التزام نسبة) تبین Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )05( جدول رقم

 2021-2015للفترة المطلوب تقدیمها  العام بالإفصاح الخاصة المعلومات عن

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

م شركة بیوفارم نسبة التزا
  العام لإفصاحبا

Groupe 1 عن بیوفارم تفصح 
 المعلومات الخاصة

 العام بالإفصاح
 تقدیمھا المطلوب

84 1,00 ,50 ,000 

Total  84 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 العام بالإفصاح الخاصة ماتالمعلو من خلال الجدول أعلاه یتبین أن شركة بیوفارم تفصح عن 

 84من أصل  84 إلى، بعدد مشاهدات وصل %100 إلىتقدیمها، بنسبة مئویة تصل  المطلوب

، أي أن هناك فرق 0.05وهي أصغر من  0.00) هي sigمشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة المعنویة (

ض المعلومات الخاصة أن نسبة التزام شركة بیوفارم بعر  إلىجوهري (فرق دال إحصائیا)، مما یشیر 

 بالإفصاح العام أكبر من نسبة عدم عرضها.

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 78        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

بیوفارم للفترة  تقدیمها لشركة طلوبمبالمیزانیة ال الخاصة نسبة الالتزام بالإفصاح عن المعلومات . ب

2015-2021 

بیوفارم  كةلشر  تقدیمها طلوبمال بالمیزانیة الخاصة نسبة الالتزام بالإفصاح عن المعلومات: )06(جدول رقم 

 2021-2015للفترة 

 طلوبمالخاصة بالمیزانیة ال علوماتمال
 النظام المحاسبي الماليحسب  تقدیمها

 الجزائري

نسبة  الإفصاح مستوى
الإفصاح 
للبند 

خلال فترة 
 الدراسة

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 التثبیتات المعنویة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 التثبیتات العینیة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الاهتلاكات

 %100 1 1 1 1 1 1 1 المساهمات

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الأصول المالیة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 زوناتلمخا

 %100 1 1 1 1 1 1 1 أصول الضریبة (مع تمییز الضرائب المؤجلة)

المماثلة  والمدین الآخرین والأصول الأخرى، الزبائن
 عباء مثبتة مسبقا)(أ

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الإیجابیة خزینة الأموال الإیجابیة ومعادلات الخزینة

 المقررة رؤوس الأموال الخاصة قبل عملیات التوزیع
 المقترحة عقب تاریخ الإقفالأو 

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الاحتیاطیات

 %100 1 1 1 1 1 1 1 سنة المالیة والعناصر الأخرىالنتیجة الصافیة لل

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الخصوم غیر الجاریة التي تتضمن فائدة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الموردون والدائنون الآخرون

 %100 1 1 1 1 1 1 1 خصوم الضریبة (مع تمییز الضرائب المؤجلة)

 المرصودات للأعباء وللخصوم المماثلة (منتوجات
 ثبتة مسبقا)م

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 السلبیة خزینة الأموال السلبیة ومعادلات الخزینة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الفوائد ذات أقلیة

  %100 %100 %100 %100 %100 %100 %100 نسبة الإفصاح السنویة

، سابق الذكر، 2008 یو سنةیول 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 تنظیم الكشوف المالیة المتحصل علیها من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولجنة إلىبالإضافة 

 ومراقبتها وشركة بیوفارم. البورصة عملیات



 79        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

 بالمیزانیة الخاصة ، بخصوص المعلومات2008 یولیو سنة 26 في حسب ما جاء به القرار المؤرخ

الجزائري، یظهر جلیا أن شركة بیوفارم ملتزمة بعرض  النظام المحاسبي المالي حسب تقدیمها المطلوب

 في جمیع سنوات فترة الدراسة. %100هذه المعلومات بنسبة 

) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )07(جدول رقم 
 2021-2015بیوفارم للفترة  ا لشركةتقدیمه طلوبمبالمیزانیة ال الخاصة المعلومات

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

ة میزانی في الإفصاحى مستو 
 بیوفارمشركة 

Groupe 1 عن بیوفارم تفصح 
 الخاصةالمعلومات 

 المطلوب بالمیزانیة
 تقدیمھا

126 1,00 ,50 ,000 

Total  126 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 المطلوببالمیزانیة  الخاصة المعلوماتمن خلال الجدول أعلاه یتبین أن شركة بیوفارم تفصح عن 

مشاهدة،  126من أصل  126 إلى، بعدد مشاهدات وصل %100 إلىتقدیمها، بنسبة مئویة تصل 

، أي أن هناك فرق جوهري (فرق 0.05وهي أصغر من  0.00) هي sigجة المعنویة (ونظرا لأن قیمة در 

أن نسبة التزام شركة بیوفارم بعرض المعلومات الخاصة بالمیزانیة أكبر من  إلىدال إحصائیا)، مما یشیر 

 نسبة عدم عرضها.

 

 

 

 

 

 

 



 80        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

-2015فارم للفترة بیو  تقدیمها لشركة حساب النتائج المطلوب في عن المعلومات الإفصاح نسبة . ت

2021 

بیوفارم للفترة  لشركة تقدیمها المطلوب النتائج حساب في عن المعلومات الإفصاح نسبة: )08(جدول رقم 

2015-2021 

 طلوبمحساب النتائج ال في علوماتمال
 النظام المحاسبي الماليحسب  تقدیمها

 الجزائري

نسبة  الإفصاح مستوى
الإفصاح 
للبند 

خلال فترة 
 الدراسة

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الإجمالي الهامش

 %100 1 1 1 1 1 1 1 القیمة المضافة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الاستغلال الفائض الإجمالي عن

 %100 1 1 1 1 1 1 1 منتجات الأنشطة العادیة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 المنتوجات المالیة والأعباء المالیة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 أعباء المستخدمین

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الضرائب والرسوم والتسدیدات المماثلة

تخص  صصات للاهتلاكات ولخسائر القیمة التيلمخا
 التثبیتات العینیة

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 صصات للاهتلاكات ولخسائر القیمة التيلمخا 
 تخص التثبیتات المعنویة

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 نتیجة الأنشطة العادیة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 العناصر غیر العادیة (منتجات وأعباء)

 %100 1 1 1 1 1 1 1 النتیجة الصافیة للفترة قبل التوزیع

 إلى النتیجة الصافیة لكل سهم من الأسهم بالنسبة
 شركات المساهمة

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 كة والمؤسسات المشتركةحصة المؤسسات المشار 
 المدمجة حسب طریقة المعادلة في النتیجة الصافیة

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 حصة الفوائد ذات الأقلیة في النتیجة الصافیة

  %100 %100 %100 %100 %100 %100 %100 نسبة الإفصاح السنویة

 الذكر، سابق ،2008 سنة یولیو 26 في مؤرخال القرار على الاعتمادب الطالب إعداد من المصدر:

 تنظیم ولجنة الجزائر ببورصة الخاصة الویب مواقع من علیها المتحصل المالیة الكشوف إلى بالإضافة

 .بیوفارم وشركة ومراقبتها البورصة عملیات



 81        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

رفة على المعلومات الواردة فیه لمع الاعتماد -بتنوعهم-جدول حسابات النتائج یتیح لمتخذي القرار

المالیة ومعرفة التنیجة الصافیة للشركة ككل  السنة خلال الكیان طرف من المنجزة والمنتوجات الأعباء

بعرض جمیع البنود  %100ونصیب كل سهم فیها. ومن الجدول أعلاه فشركة بیوفارم تلتزم بنسبة 

 الواجب عرضها فیه. 

تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن ) Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )09(جدول رقم 

 2021-2015بیوفارم للفترة  تقدیمها لشركة طلوبمبحساب النتائج ال الخاصة المعلومات

 

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 النتائج حساب في الإفصاح مستوى
 بیوفارم لشركة

Groupe 1 عن بیوفارم فصحت 
في المعلومات 

النتائج  حساب
 تقدیمها المطلوب

105 1,00 ,50 ,000 

Total  105 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 بحساب النتائج الخاصة المعلوماتمن خلال الجدول أعلاه یتبین أن شركة بیوفارم تفصح عن 

 105من أصل  105 إلى، بعدد مشاهدات وصل %100 إلىبة مئویة تصل تقدیمها، بنس المطلوب

، أي أن هناك فرق 0.05وهي أصغر من  0.00) هي sigمشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة المعنویة (

أن نسبة التزام شركة بیوفارم بعرض المعلومات الخاصة  إلىجوهري (فرق دال إحصائیا)، مما یشیر 

 ة عدم عرضها.بحساب النتائج أكبر من نسب

 

 

 

 

 

 



 82        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

 2021-2015بیوفارم للفترة  الخزینة لشركة سیولة جدول في الإفصاح نسبة . ث

 2021-2015بیوفارم للفترة  لشركة الخزینة سیولة جدول في الإفصاح نسبة: )10(جدول رقم 

الخزینة  سیولة جدول في علوماتمال
النظام المحاسبي حسب  تقدیمها طلوبمال

 الجزائري المالي

نسبة  الإفصاح مستوى
الإفصاح 
للبند 

خلال فترة 
 الدراسة

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 التدفقات التي تولدها الأنشطة العملیاتیة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الاستثمار التدفقات المالیة التي تولدها أنشطة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 التدفقات الناشئة عن أنشطة تمویل

 %100 1 1 1 1 1 1 1 للفترة الخزینة أموال تغیر

 %100 1 1 1 1 1 1 1 تدفقات أموال متأتیة من فوائد وحصص أسهم

  %100 %100 %100 %100 %100 %100 %100 نسبة الإفصاح السنویة

، سابق الذكر، 2008 یولیو سنة 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 تنظیم الكشوف المالیة المتحصل علیها من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولجنة إلىلإضافة با

 ومراقبتها وشركة بیوفارم. البورصة عملیات

الخزینة في جمیع  سیولة حسب الجدول فقد التزمت شركة بیوفارم بعرض البنود الخاصة بجدول

 السنوات.

) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialحد (نتیجة إختبار ثنائي ال: )11(جدول رقم 

 2021-2015بیوفارم للفترة  تقدیمها لشركة طلوبمبجدول سیولة الخزینة ال الخاصة المعلومات

 

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 جدول في الإفصاح مستوى
 لشركة لخزینةا سیولة

 بیوفارم

Groupe 1 عن بیوفارم تفصح 
 المعلومات الخاصة

 الخزینة بسیولة
 تقدیمھا المطلوب

35 1,00 ,50 ,000 

Total  35 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

بجدول سیولة  الخاصة المعلوماتمن خلال الجدول أعلاه یتبین أن شركة بیوفارم تفصح عن 

 35من أصل  35 إلى، بعدد مشاهدات وصل %100 إلىتقدیمها، بنسبة مئویة تصل  المطلوبالخزینة 



 83        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

، أي أن هناك فرق 0.05وهي أصغر من  0.00) هي sigمشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة المعنویة (

علومات الخاصة أن نسبة التزام شركة بیوفارم بعرض الم إلىجوهري (فرق دال إحصائیا)، مما یشیر 

 بجدول سیولة الخزینة أكبر من نسبة عدم عرضها.

 2021-2015 للفترة بیوفارم لشركة الخاصة الأموال تغیر جدول في الإفصاح نسبة . ج

 2021-2015بیوفارم للفترة  لشركة الخاصة الأموال تغیر جدول في الإفصاح نسبة: )12(جدول رقم 

الخاصة  الأموال تغیر جدول في علوماتمال
النظام المحاسبي حسب  تقدیمها طلوبملا

 الجزائري المالي

نسبة  الإفصاح مستوى
الإفصاح 
للبند 

خلال فترة 
 الدراسة

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

 %57.14 1 1 1 1 0 0 0 النتیجة الصافیة للسنة المالیة

الأخطاء  تغییرات الطریقة المحاسبیة وتصحیحات
 ة كرؤوس أموالالمسجل تأثیرها مباشر 

0 0 0 1 1 1 1 57.14% 

 المنتوجات والأعباء الأخرى المسجلة مباشرة في
تصحیح أخطاء  رؤوس الأموال الخاصة ضمن إطار

 هامة
0 0 0 1 1 1 1 57.14% 

 %57.14 1 1 1 1 0 0 0 التسدید) الانخفاض،، عملیات الرسملة (الارتفاع

نة الس توزیع النتیجة والتخصیصات المقررة خلال
 المالیة

0 0 0 1 1 1 1 57.14% 

  %100 %100 %100 %100 %00 %00 %00 نسبة الإفصاح السنویة

، سابق الذكر، 2008 یولیو سنة 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 تنظیم نةالكشوف المالیة المتحصل علیها من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولج إلىبالإضافة 

 ومراقبتها وشركة بیوفارم. البورصة عملیات

 2018الأموال الخاصة خلال السنوات  تغیر جدول من خلا الجدول تبین أن الشركة قامت بعرض

على التوالي، عكس السنوات الأولى للدراسة وهي السنوات الثلالث الأولى بعد  2021و 2020و 2019و

 انضمامها لبورصة الجزائر.

 

 



 84        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )13(جدول رقم 

 2021-2015بیوفارم للفترة  تقدیمها لشركة طلوبمبجدول تغیر الأموال الخاصة ال الخاصة المعلومات

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 تغیرجدول  في الإفصاحى مستو 
 لشركة بیوفارم الخاصةالأموال 

Groupe 1 بیوفارم تفصح لا 
المعلومات  عن

 تغیرجدول ب الخاصة
 الخاصة موالالأ

 تقدیمھا المطلوب

15 ,43 ,50 ,500 

Groupe 2 عن بیوفارم تفصح 
 المعلومات الخاصة

 موالالأ تغیرجدول ب
 المطلوب الخاصة
 تقدیمھا

20 ,57   

Total  35 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

بجدول تغیر  الخاصة المعلوماتمن خلال الجدول أعلاه یتبین أن شركة بیوفارم تفصح عن 

من  20 إلى، بعدد مشاهدات وصل %57 إلىتقدیمها، بنسبة مئویة تصل  المطلوب الأموال الخاصة

، أي أن هناك 0.05وهي مساویة لـ  0.05) هي sigونظرا لأن قیمة درجة المعنویة ( مشاهدة، 35أصل 

أن نسبة التزام شركة بیوفارم بعرض المعلومات الخاصة  إلىفرق جوهري (فرق دال إحصائیا)، مما یشیر 

 الخاصة أكبر من نسبة عدم عرضها. بجدول تغیر الأموال

 

 

 

 

 

 

 

 



 85        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

 2021-2015بیوفارم للفترة  الیة لشركةمال الكشوف ملحق في الإفصاح نسبة . ح

 2021-2015بیوفارم للفترة  لشركة مالیةال الكشوف ملحق في الإفصاح نسبة: )14(جدول رقم 

مالیة ال الكشوف ملحق في علوماتمال
النظام المحاسبي حسب  تقدیمها طلوبمال

 الجزائري المالي

  الإفصاح مستوى

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

سبة ن
الإفصاح 
للبند 

خلال فترة 
 الدراسة

المحاسبة  سكمعتمدة للمالقواعد والطرق المحاسبیة ا
 الیةمال وإعداد الكشوف

1 1 1 1 1 1 1 100% 

وحساب  مكملات إعلام ضروریة لفهم أفضل للمیزانیة
الأموال  النتائج، وجدول سیولة الخزینة، وجدول تغیر

 الخاصة
0 0 0 1 1 1 1 57.14% 

عاملات موال ركةاشممات التي تخص الكیانات الالعلو 
 التي تمت مع هذه الكیانات أومسیریها

1 1 0 1 1 1 1 85.71% 

بعض  التي تعنيأو  علومات ذات الطابع العاممال
 العملیات الخاصة

0 1 1 1 1 1 1 85.71% 

  %100 %100 %100 %100 %50 %75 %50 نسبة الإفصاح السنویة

، سابق الذكر، 2008 یولیو سنة 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادالب بمن إعداد الط المصدر:

 تنظیم الكشوف المالیة المتحصل علیها من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولجنة إلىبالإضافة 

 ومراقبتها وشركة بیوفارم. البورصة عملیات

راسة تقوم بعرض ملحق الكشوف من خلال الجدول فشركة بیوفارم وفي السنوات الأربع الأخیرة للد

، %50والتي كانت نسب الإفصاح فیها:  2017و 2016و 2015المالیة بصفة منتظمة، عدا السنوات 

 على التوالي. 50%، 75%

 

 

 

 



 86        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )15(جدول رقم 

 2021-2015بیوفارم للفترة  تقدیمها لشركة طلوبمالیة البملحق الكشوف الم الخاصة المعلومات

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 كشوف في الإفصاحى مستو 
 لشركة بیوفارم المالیة الملاحق

Groupe 1 عن بیوفارم تفصح 
 المعلومات الخاصة

 الملاحق بكشوف
 المطلوب لیةالما

 تقدیمھا

23 ,82 ,50 ,001 

Groupe 2 بیوفارم تفصح لا 
 المعلومات عن

 بكشوف الخاصة
 المالیة الملاحق
 تقدیمھا المطلوب

5 ,18   

Total  28 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

بملحق الكشوف  الخاصة المعلوماتن من خلال الجدول أعلاه یتبین أن شركة بیوفارم تفصح ع

 28من أصل  23 إلى، بعدد مشاهدات وصل %82 إلىتقدیمها، بنسبة مئویة تصل  المطلوبالمالیة 

، أي أن هناك فرق 0.05وهي أصغر من  0.01) هي sigمشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة المعنویة (

ة بیوفارم بعرض المعلومات الخاصة أن نسبة التزام شرك إلىجوهري (فرق دال إحصائیا)، مما یشیر 

 بملحق الكشوف المالیة أكبر من نسبة عدم عرضها.

 2021-2015للفترة الإجمالیة لشركة بیوفارم المحاسبي  الإفصاح نسبة . ح

شركة  الإجمالیة لالتزام نسبة) یبین الTest binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )16(جدول رقم 

 2021-2015للفترة اسبي بیوفارم بالإفصاح المح

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

ي المحاسب الإفصاح مستوى
 بیوفارم لشركة

Groupe 1 بیوفارم شركة تلتزم 
 المحاسبي بالإفصاح

393 ,95 ,50 ,000 

Groupe 2 بیوفار شركة تلتزم لا 
 لمحاسبيا بالإفصاح

20 ,05   
Total  413 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

-2015( الدراسة فترة خلال المحاسبي بالإفصاح یتبین أن شركة بیوفارم تلتزم الجدول خلال من

 ونظرا مشاهدة، 413 أصل من 393 إلى وصل مشاهدات بعدد ،%95 إلى تصل مئویة بنسبة ،)2021



 87        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

 دال فرق( جوهري فرق هناك أن أي ،0.05 من أصغر وهي 0.00 هي) sig( المعنویة درجة قیمة لأن

 به. التزامها عدم نسبة من أكبر المحاسبي بالإفصاح الشركة التزام نسبة أن إلى یشیر مما ،)إحصائیا

 2021-2015صیدال للفترة  المالیة لشركة الكشوف في نسبة الإفصاح .2

صیدال للفترة  لشركة تقدیمها المطلوب العام بالإفصاح الخاصة عن المعلومات حالإفصا نسبة . أ

2015-2021 

 لشركة تقدیمها المطلوب العام بالافصاح الخاصة نسبة الإفصاح عن المعلومات: )17(جدول رقم 

 2021-2015للفترة  صیدال

الخاصة بالافصاح العام  علوماتمال
النظام حسب  تقدیمها طلوبمال

 الجزائري ي الماليالمحاسب

نسبة  الإفصاح مستوى
الإفصاح 
للبند 

خلال فترة 
 الدراسة

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 تسمیة الشركة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الإسم التجاري

 %00 0 0 0 0 0 0 0 التجاري للكیان رقم السجل

أو  طبیعة الكشوف المالیة(حسابات فردیة
 %100 1 1 1 1 1 1 1 حسابات مركبة)أو  حسابات مدمجة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 تاریخ الإقفال

 %100 1 1 1 1 1 1 1 بورلمجالعملة التي تقدم بها والمستوى ا

 %100 1 1 1 1 1 1 1 عنوان مقر الشركة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الشكل القانوني

 %100 1 1 1 1 1 1 1 النشاط والبلد الذي سجلت فیه مكان

الأنشطة الرئیسیة، وطبیعة العملیات 
 %100 1 1 1 1 1 1 1 المنجزة

مع الذي لمجاسم الشركة الأم وتسمیة ا
 %100 1 1 1 1 1 1 1 الكیان عند الاقتضاء یلحق به

 %100 1 1 1 1 1 1 1 فیها خلال الفترة ینمعدل عدد المستخدم

  %91.66 %91.66 %91.66 %91.66 %91.66 %91.66 %91.66 نسبة الإفصاح السنویة

، سابق الذكر، 2008 یولیو سنة 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 تنظیم الكشوف المالیة المتحصل علیها من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولجنة إلىبالإضافة 

 ومراقبتها وشركة صیدال. البورصة عملیات



 88        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

ول وجد أن شركة صیدال كسابقتها ملتزمة بالافصاح عن جمیع المعلومات الخاصة من خلال الجد

 بالافصاح العام خلال جمیع سنوات فترة الدراسة، ماعدا العنصر المتعلق برقم السجل التجاري.

 صیدال شركة التزام نسبة) یبین Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )18(جدول رقم  

 2021-2015للفترة المطلوب تقدیمها  العام بالإفصاح الخاصة علوماتالم بالإفصاح عن

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 لشركة العام الإفصاحى مستو 
 صیدال

Groupe 1 عن صیدال تفصح 
 المعلومات الخاصة

 العام بالإفصاح
 تقدیمھا المطلوب

77 ,92 ,50 ,000 

Groupe 2 عن صیدال تفصح لا 
 المعلومات الخاصة

 العام بالإفصاح
 تقدیمھا المطلوب

7 ,08   

Total  84 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 عامال بالإفصاح الخاصة المعلوماتمن خلال الجدول أعلاه یتبین أن شركة صیدال تفصح عن 

مشاهدة،  84من أصل  77 إلى، بعدد مشاهدات وصل %92 إلىتقدیمها، بنسبة مئویة تصل  المطلوب

، أي أن هناك فرق جوهري (فرق 0.05وهي أصغر من  0.00) هي sigونظرا لأن قیمة درجة المعنویة (

اح العام أن نسبة التزام شركة صیدال بعرض المعلومات الخاصة بالإفص إلىدال إحصائیا)، مما یشیر 

 أكبر من نسبة عدم عرضها.

 

 

 

 

 

 



 89        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

-2015صیدال للفترة  لشركة تقدیمها المطلوب بالمیزانیة الخاصة عن المعلومات الإفصاح نسبة . ب

2021 

صیدال للفترة  لشركة تقدیمها المطلوب بالمیزانیة الخاصة عن المعلومات الإفصاح نسبة: )19(جدول رقم 

2015-2021 

 طلوبمنیة الالخاصة بالمیزا علوماتمال
 النظام المحاسبي الماليحسب  تقدیمها

 الجزائري

نسبة  الإفصاح مستوى
الإفصاح 
للبند 

خلال فترة 
 الدراسة

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 التثبیتات المعنویة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 التثبیتات العینیة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الاهتلاكات

 %100 1 1 1 1 1 1 1 مساهماتال

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الأصول المالیة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 زوناتلمخا

 %100 1 1 1 1 1 1 1 أصول الضریبة (مع تمییز الضرائب المؤجلة)

المماثلة  الزبائن، والمدین الآخرین والأصول الأخرى
 (أعباء مثبتة مسبقا)

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الإیجابیة الإیجابیة ومعادلات الخزینةخزینة الأموال 

 المقررة رؤوس الأموال الخاصة قبل عملیات التوزیع
 المقترحة عقب تاریخ الإقفالأو 

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الاحتیاطیات

 %100 1 1 1 1 1 1 1 النتیجة الصافیة للسنة المالیة والعناصر الأخرى

 %100 1 1 1 1 1 1 1 وم غیر الجاریة التي تتضمن فائدةالخص

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الموردون والدائنون الآخرون

 %100 1 1 1 1 1 1 1 خصوم الضریبة (مع تمییز الضرائب المؤجلة)

 المرصودات للأعباء وللخصوم المماثلة (منتوجات
 مثبتة مسبقا)

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 السلبیة ة ومعادلات الخزینةخزینة الأموال السلبی

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الفوائد ذات أقلیة

  %100 %100 %100 %100 %100 %100 %100 نسبة الإفصاح السنویة

، سابق الذكر، 2008 یولیو سنة 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 تنظیم المتحصل علیها من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولجنة الكشوف المالیة إلىبالإضافة 

 ومراقبتها وشركة صیدال. البورصة عملیات



 90        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

 2021-2015من خلال الاطلاع على قائمة المیزانیة الخاصة بشركة صیدال خلال السنوات 

 بعرض البنود الواجب عرضها في هذه القائمة. %100یلاحظ أنها التزمت بنسبة 

بالإفصاح  صیدال شركة التزام نسبة) یبین Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )20(قم جدول ر 

 2021-2015للفترة المطلوب تقدیمها  بالمیزانیة الخاصة المعلومات عن

 
Test binomial 

 Catégorie N Proportio
n 

observée 

Proportion 
testée 

Sig. exacte 
(bilatérale) 

 میزانیة في الإفصاحى مستو 
 صیدالشركة 

Groupe 1 عن صیدال تفصح 
 الخاصة المعلومات
 المطلوب بالمیزانیة

 تقدیمھا

126 1,00 ,50 ,000 

Total  126 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 المطلوبمیزانیة بال الخاصة المعلوماتمن خلال الجدول أعلاه یتبین أن شركة صیدال تفصح عن 

مشاهدة،  126من أصل  126 إلى، بعدد مشاهدات وصل %100 إلىتقدیمها، بنسبة مئویة تصل 

، أي أن هناك فرق جوهري (فرق 0.05وهي أصغر من  0.00) هي sigونظرا لأن قیمة درجة المعنویة (

بالمیزانیة أكبر من  أن نسبة التزام شركة صیدال بعرض المعلومات الخاصة إلىدال إحصائیا)، مما یشیر 

 نسبة عدم عرضها.

 

 

 

 

 

 

 



 91        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

 2021-2015صیدال للفترة  حساب النتائج لشركة في الإفصاح نسبة . ت

 2021-2015صیدال للفترة  لشركة النتائج حساب في الإفصاح نسبة: )21(جدول رقم 

حساب النتائج  في علوماتمال
النظام حسب  تقدیمها طلوبمال

 الجزائري المحاسبي المالي

  الإفصاح ىمستو 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

نسبة 
الإفصاح 
للبند 

خلال فترة 
 الدراسة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الإجمالي الهامش

 %100 1 1 1 1 1 1 1 القیمة المضافة 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الاستغلال الفائض الإجمالي عن

 %100 1 1 1 1 1 1 1 منتجات الأنشطة العادیة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 جات المالیة والأعباء المالیةالمنتو 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 أعباء المستخدمین

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الضرائب والرسوم والتسدیدات المماثلة

صصات للاهتلاكات ولخسائر لمخا
 تخص التثبیتات العینیة القیمة التي

1 1 1 1 1 1 1 100% 

صصات للاهتلاكات ولخسائر لمخا
 تخص التثبیتات المعنویة مة التيالقی

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 نتیجة الأنشطة العادیة

العناصر غیر العادیة (منتجات 
 وأعباء)

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 النتیجة الصافیة للفترة قبل التوزیع

النتیجة الصافیة لكل سهم من الأسهم 
 المساهمةشركات  إلى بالنسبة

0 0 0 0 0 0 0 00% 

حصة المؤسسات المشاركة 
المدمجة حسب  والمؤسسات المشتركة

 طریقة المعادلة في النتیجة الصافیة
1 1 1 1 1 1 1 100% 

حصة الفوائد ذات الأقلیة في النتیجة 
 الصافیة

1 1 1 1 1 1 1 100% 

  %93.33 %93.33 %93.33 %93.33 %93.33 %93.33 %93.33 نسبة الإفصاح السنویة

، سابق الذكر، 2008 یولیو سنة 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 تنظیم الكشوف المالیة المتحصل علیها من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولجنة إلىبالإضافة 

 ومراقبتها وشركة صیدال. البورصة عملیات



 92        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

لشركة صیدال أیضا فقد عرضت جمیع البنود الواجب الإفصاح  بالنسبة جدول حسابات النتائج

الأسهم، حیث لم یتم  من سهم لكل الصافیة عنها خلال الفترة محل الدراسة، ماعدا البند الخاص بالنتیجة

 عرضه خلال جمیع السنوات، حیث یعد مؤشر هام لمتخذي القرار لمعرفة ربحیة كل سهم. 

بالإفصاح  صیدال شركة التزام نسبة) یبین Test binomialائي الحد (نتیجة إختبار ثن: )22(جدول رقم 

 2021-2015للفترة المطلوب تقدیمها  بحساب النتائج الخاصة المعلومات عن

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 نتائجال حساب في الإفصاحى مستو 
 صیدال لشركة

Groupe 1 عن صیدال تفصح 
 المعلومات الخاصة

النتائج  بحساب
 تقدیمھا المطلوب

98 ,93 ,50 ,000 

Groupe 2 عن صیدال تفصح لا 
 الخاصة المعلومات

 النتائج بحساب
 تقدیمھا المطلوب

7 ,07   

Total  105 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 بحساب النتائج الخاصة المعلوماتن خلال الجدول أعلاه یتبین أن شركة صیدال تفصح عن م

 105من أصل  98 إلى، بعدد مشاهدات وصل %93 إلىتقدیمها، بنسبة مئویة تصل  المطلوب

، أي أن هناك فرق 0.05وهي أصغر من  0.00) هي sigمشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة المعنویة (

أن نسبة التزام شركة صیدال بعرض المعلومات الخاصة  إلىحصائیا)، مما یشیر جوهري (فرق دال إ

 بحساب النتائج أكبر من نسبة عدم عرضها.

 

 

 

 

 

 



 93        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

 2021-2015صیدال للفترة  الخزینة لشركة سیولة جدول في الإفصاح نسبة . ث

 2021-2015صیدال للفترة  لشركة الخزینة سیولة جدول في الإفصاح نسبة: )23(جدول رقم 

الخزینة  سیولة جدول في علوماتمال
النظام المحاسبي حسب  تقدیمها طلوبمال

 الجزائري المالي

  الإفصاح مستوى

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

نسبة 
الإفصاح 
للبند 

خلال فترة 
 الدراسة

 %42.85 1 1 1 0 0 0 0 التدفقات التي تولدها الأنشطة العملیاتیة

 %42.85 1 1 1 0 0 0 0 الاستثمار تي تولدها أنشطةالتدفقات المالیة ال

 %42.85 1 1 1 0 0 0 0 التدفقات الناشئة عن أنشطة تمویل

 %42.85 1 1 1 0 0 0 0 للفترة الخزینة أموال تغیر

 %42.85 1 1 1 0 0 0 0 تدفقات أموال متأتیة من فوائد وحصص أسهم

  %100 %100 %100 %00 %00 %00 %00 نسبة الإفصاح السنویة

، سابق الذكر، 2008 یولیو سنة 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 تنظیم الكشوف المالیة المتحصل علیها من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولجنة إلىبالإضافة 

 ومراقبتها وشركة صیدال. البورصة عملیات

في أو  السنوایة الصادرة في موقعها الالتروني الخاص بهالم تلتزم شركة صیدال في تقاریرها 

موقعي بورصة الجزائر ولجنة تنظیم عملیات البورصة ومراقبتها، بعرض جدول سیولة الخزینة ابتداءا من 

 .2021و 2020و 2019، وقد قامت بإدراجها في تقاریرها للسنوات 2018غایة سنة  إلى 2015سنة 

بالإفصاح  صیدال شركة التزام نسبة) یبین Test binomialر ثنائي الحد (نتیجة إختبا: )24(جدول رقم 
 2021-2015للفترة المطلوب تقدیمها  بجدول سیولة الخزینة الخاصة المعلومات عن

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

في جدول  الإفصاحى مستو 
 لشركة صیدال الخزینة لةسیو 

Groupe 1 عن صیدال تفصح لا 
 المعلومات الخاصة

 سیولةجدول ب
 المطلوب الخزینة
 تقدیمھا

20 ,57 ,50 ,500 

Groupe 2 عن صیدال تفصح 
 المعلومات الخاصة

 سیولةبجدول 
 المطلوب الخزینة
 تقدیمھا

15 ,43   

Total  35 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  ادالاعتممن إعداد الطالب ب المصدر:
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بجدول سیولة  الخاصة المعلوماتمن خلال الجدول أعلاه یتبین أن شركة صیدال لم تفصح عن 

 35من أصل  20 إلى، بعدد مشاهدات وصل %57 إلىتقدیمها، بنسبة مئویة تصل  المطلوبالخزینة 

، أي أنه یوجد فرق 0.05 وهي مساویة لـ 0.05) هي sigمشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة المعنویة (

أن نسبة التزام شركة صیدال بعرض المعلومات الخاصة  إلىجوهري (فرق دال إحصائیا)، مما یشیر 

 أقل من نسبة عدم عرضها.بجدول سیولة الخزینة 

 2021-2015صیدال للفترة  لشركة الخاصة الأموال تغیر جدول في الإفصاح نسبة: )25(جدول رقم 

الخاصة  الأموال غیرت جدول في علوماتمال
النظام المحاسبي حسب  تقدیمها طلوبمال

 الجزائري المالي

نسبة  الإفصاح مستوى
الإفصاح 
للبند 

خلال فترة 
 الدراسة

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

 %42.85 1 1 1 0 0 0 0 النتیجة الصافیة للسنة المالیة

الأخطاء  تغییرات الطریقة المحاسبیة وتصحیحات
 المسجل تأثیرها مباشرة كرؤوس أموال

0 0 0 0 1 1 1 42.85% 

 المنتوجات والأعباء الأخرى المسجلة مباشرة في
تصحیح أخطاء  رؤوس الأموال الخاصة ضمن إطار

 هامة
0 0 0 0 1 1 1 42.85% 

 %42.85 1 1 1 0 0 0 0 التسدید) الانخفاض،، عملیات الرسملة (الارتفاع

السنة  صات المقررة خلالتوزیع النتیجة والتخصی
 المالیة

0 0 0 0 1 1 1 42.85% 

  %100 %100 %100 %00 %00 %00 %00 نسبة الإفصاح السنویة

، سابق الذكر، 2008 یولیو سنة 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 تنظیم الكشوف المالیة المتحصل علیها من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولجنة إلىبالإضافة 

 ومراقبتها وشركة صیدال. البورصة عملیات

الخزینة، لم تلتزم الشركة بعرضه  صیدال كسابقه جدول سیولة لشركة الخاصة الأموال تغیر جدول

غایة سنة  إلىجه خلال السنوات اللاحقة لتواصل إدرا 2019والافصاح عن بندوه إلا ابتداءا من سنة 

2021. 
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بالإفصاح  صیدال شركة التزام نسبة) یبین Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )26(جدول رقم 

 2021-2015للفترة المطلوب تقدیمها  بجدول تغیر الأموال الخاصة الخاصة المعلومات عن

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

الأموال  تغیر في الإفصاحى مستو 
 لشركة صیدال الخاصة

Groupe 1 صیدال تفصح لا 
المعلومات  عن

 بتغیر الخاصة
 الخاصة موالالأ

 تقدیمھا المطلوب

20 ,57 ,50 ,500 

Groupe 2 عن صیدال تفصح 
 المعلومات الخاصة

 موالالأ بتغیر
 المطلوب صةالخا

 تقدیمھا

15 ,43   

Total  35 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

بجدول تغیر  الخاصة المعلوماتمن خلال الجدول أعلاه یتبین أن شركة صیدال لا تفصح عن 

من  20 إلىوصل ، بعدد مشاهدات %57 إلىتقدیمها، بنسبة مئویة تصل  المطلوب الأموال الخاصة

، أي أنه یوجد 0.05وهي مساویة لـ  0.05) هي sigمشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة المعنویة ( 35أصل 

أن نسبة التزام شركة صیدال بعرض المعلومات الخاصة  إلىفرق جوهري (فرق دال إحصائیا)، مما یشیر 

 الخاصة أقل من نسبة عدم عرضها. بجدول تغیر الأموال
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 2021-2015صیدال للفترة  لشركة مالیةال الكشوف ملحق في الإفصاح نسبة: )27(رقم جدول 

مالیة ال الكشوف ملحق في علوماتمال
النظام المحاسبي حسب  تقدیمها طلوبمال

 الجزائري المالي

نسبة  الإفصاح مستوى
الإفصاح 
للبند 

خلال فترة 
 الدراسة

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

المحاسبة  سكمعتمدة للمد والطرق المحاسبیة االقواع
 الیةمال وإعداد الكشوف

0 0 0 0 0 0 0 00% 

وحساب  مكملات إعلام ضروریة لفهم أفضل للمیزانیة
الأموال  النتائج، وجدول سیولة الخزینة، وجدول تغیر

 الخاصة
1 1 1 1 1 1 1 100% 

عاملات موال ركةاشمالعلومات التي تخص الكیانات ال
 تمت مع هذه الكیانات أومسیریها التي

1 1 1 1 1 1 1 100% 

بعض  التي تعنيأو  علومات ذات الطابع العاممال
 العملیات الخاصة

1 1 1 1 1 1 1 100% 

  %75 %75 %75 %75 %75 %75 %75 نسبة الإفصاح السنویة

سابق الذكر، ، 2008 یولیو سنة 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 تنظیم الكشوف المالیة المتحصل علیها من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولجنة إلىبالإضافة 

 ومراقبتها وشركة صیدال. البورصة عملیات

بالنسبة لملاحق الكشوف المالیة، فشركة صیدال لم تلتزم إطلاقا في تقاریرها السنویة بإدراجها، 

 أفضل لفهم التقاریر ومراجعتها، وبخصوص التوضیحات الضروریةهذه  إلىحیث من خلال النظر 

الخاصة، لم تدرج الشركة ملاحق  الأموال تغیر وجدول الخزینة، سیولة وجدول النتائج، وحساب للمیزانیة

الكشوف المالیة المفصلة، بل قدمت الشركة بعض التعلیقات حول بعض العناصر كتطور بعض الأرقام، 

ائن والدیون والخزینة والنتیجة الصافیة خلال سنوات فترة الدراسة، وبعض الشروحات كرقم الأعمال والزب

 الارتفاع.أو  لأسباب الانخفاض

 

 

 



 97        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

بالإفصاح  صیدال شركة التزام نسبة) یبین Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )28(جدول رقم 

 2021-2015للفترة ا بملحق الكشوف المالیة المطلوب تقدیمه الخاصة المعلومات عن

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 كشوف في الإفصاح ىمستو 
 لشركة صیدال المالیة الملاحق

Groupe 1 عن صیدال تفصح لا 
 المعلومات الخاصة

 الملاحق بكشوف
 المطلوب المالیة
 تقدیمھا

7 ,25 ,50 ,013 

Groupe 2 عن صیدال تفصح 
 المعلومات الخاصة

 الملاحق بكشوف
 المطلوب المالیة
 تقدیمھا

21 ,75   

Total  28 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

بملحق الكشوف  الخاصة المعلوماتمن خلال الجدول أعلاه یتبین أن شركة صیدال تفصح عن 

 28من أصل  21 إلى، بعدد مشاهدات وصل %75 إلىتقدیمها، بنسبة مئویة تصل  لمطلوباالمالیة 

، أي أن هناك فرق 0.05وهي أصغر من  0.13) هي sigمشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة المعنویة (

أن نسبة التزام شركة صیدال بعرض المعلومات الخاصة  إلىجوهري (فرق دال إحصائیا)، مما یشیر 

 ف المالیة أكبر من نسبة عدم عرضها.بملحق الكشو 

 2021-2015للفترة الإجمالیة لشركة صیدال المحاسبي  الإفصاح نسبة . ح 

شركة  الإجمالیة لالتزام نسبة) یبین الTest binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )29(جدول رقم 

 2021-2015للفترة صیدال بالإفصاح المحاسبي 

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 لشركة المحاسبيح الإفصا
 صیدال

Groupe 1 صیدال شركة تلتزم 
 المحاسبي بالإفصاح

352 ,85 ,50 ,000 

Groupe 2 شركة تلتزم لا 
 بالإفصاح صیدال

 المحاسبي

61 ,15   

Total  413 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادطالب بمن إعداد ال المصدر:

-2015یتبین أن شركة صیدال تلتزم بالإفصاح المحاسبي خلال فترة الدراسة ( الجدول خلال من
مشاهدة، ونظرا  413من أصل  352 إلى، بعدد مشاهدات وصل %85 إلى)، بنسبة مئویة تصل 2021



 98        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

، أي أن هناك فرق جوهري (فرق دال 0.05وهي أصغر من  0.00) هي sigلأن قیمة درجة المعنویة (
 أن نسبة التزام الشركة بالإفصاح المحاسبي أكبر من نسبة عدم التزامها به. إلىإحصائیا)، مما یشیر 

 2021-2015الأوراسي للفترة  سلسلة المالیة لشركة الكشوف في الإفصاح مستوى .3

 الأوراسي سلسلة لشركة مهاتقدی المطلوب العام بالافصاح الخاصة نسبة الإفصاح عن المعلومات . أ
 2021-2015للفترة 
 سلسلة لشركة تقدیمها المطلوب العام بالافصاح الخاصة نسبة الإفصاح عن المعلومات: )30(جدول رقم 

 2021-2015للفترة  الأوراسي

الخاصة بالافصاح  علوماتمال
حسب  تقدیمها طلوبمالعام ال

 النظام المحاسبي المالي
 الجزائري

نسبة  الإفصاح مستوى
الإفصاح 

للبند خلال 
 فترة الدراسة

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 تسمیة الشركة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الإسم التجاري

 %00 0 0 0 0 0 0 0 التجاري للكیان رقم السجل

طبیعة الكشوف المالیة(حسابات 
أو  حسابات مدمجةأو  فردیة

 حسابات مركبة)
1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 تاریخ الإقفال

العملة التي تقدم بها والمستوى 
 بورلمجا

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 عنوان مقر الشركة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الشكل القانوني

 %100 1 1 1 1 1 1 1 النشاط والبلد الذي سجلت فیه مكان

بیعة العملیات الأنشطة الرئیسیة، وط
 المنجزة

1 1 1 1 1 1 1 100% 

مع لمجاسم الشركة الأم وتسمیة ا
 الكیان عند الاقتضاء الذي یلحق به

1 1 1 1 1 1 1 100% 

فیها خلال  ینمعدل عدد المستخدم
 الفترة

0 0 0 0 0 0 0 00% 

  %83.33 %83.33 %83.33 %83.33 %83.33 %83.33 %83.33 نسبة الإفصاح السنویة

، سابق الذكر، 2008 یولیو سنة 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادمن إعداد الطالب ب صدر:الم

 تنظیم الكشوف المالیة المتحصل علیها من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولجنة إلىبالإضافة 

 ومراقبتها وشركة سلسلة الاوراسي. البورصة عملیات
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 العام بالافصاح الخاصة المعلومات بالإفصاح عن مالالتزا من الجدول أعلاه الخاص بنسبة

) 2021-2015تبین أنها ملتزمة خلال فترة الدراسة (، الأوراسي سلسلةتقدیمها لشركة  المطلوب

 في بالإفصاح عن أغلب البنود الواجب الإفصاح عنها في هذا الجانب حسب ما نص علیه القرار المؤرخ

خلال جمیع سنوات فترة  %83.33لغت نسبة الإفصاح سالف الذكر، حیث ب 2008 یولیو سنة 26

الدراسة، ولم تفصح إلا عن رقم السجل التجاري ومعدل عدد المستخدمین فقط، حیث تعنبر هذه المؤشرات 

 أقل أهمیة بالنسبة لمتخذي القرار. 

 وراسيالأ سلسلة شركة التزام نسبة) تبین Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )31(جدول رقم 

 2021-2015للفترة المطلوب تقدیمها  العام بالإفصاح الخاصة المعلومات بالإفصاح عن

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 لشركة العام الإفصاح مستوي
 وراسيالأسلسلة 

Groupe 1 سلسلة تفصح 
 عن الأوراسي
 ات الخاصةالمعلوم

 العام بالإفصاح
 تقدیمها المطلوب

70 ,83 ,50 ,000 

Groupe 2 سلسلة تفصح لا 
 عن الأوراسي

 المعلومات الخاصة
 العام بالإفصاح
 تقدیمها المطلوب

14 ,17   

Total  84 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 بالإفصاح الخاصة المعلوماتتفصح عن  الأوراسي سلسلةأن شركة من خلال الجدول أعلاه یتبین 

 84من أصل  70 إلى، بعدد مشاهدات وصل %83 إلىتقدیمها، بنسبة مئویة تصل  المطلوب العام

، أي أن هناك فرق 0.05وهي أصغر من  0.00) هي sigمشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة المعنویة (

أن نسبة التزام الشركة بعرض المعلومات الخاصة بالإفصاح  إلى جوهري (فرق دال إحصائیا)، مما یشیر

 العام أكبر من نسبة عدم عرضها.

 

 



 100        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

 الأوراسي سلسلة لشركةتقدیمها  طلوبمال بالمیزانیة الخاصة نسبة الالتزام بالإفصاح عن المعلومات . ب
 2021-2015للفترة 

 سلسلة لشركة تقدیمها طلوبمال بالمیزانیة الخاصة نسبة الالتزام بالإفصاح عن المعلومات: )32(جدول رقم 
 2021-2015للفترة  الأوراسي

 طلوبمالخاصة بالمیزانیة ال علوماتمال
 النظام المحاسبي الماليحسب  تقدیمها

 الجزائري

نسبة  الإفصاح مستوى
الإفصاح 
للبند 

خلال فترة 
 الدراسة

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 التثبیتات المعنویة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 التثبیتات العینیة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الاهتلاكات

 %100 1 1 1 1 1 1 1 المساهمات

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الأصول المالیة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 زوناتلمخا

 %100 1 1 1 1 1 1 1 أصول الضریبة (مع تمییز الضرائب المؤجلة)

المماثلة  ین الآخرین والأصول الأخرىوالمد، الزبائن
 (أعباء مثبتة مسبقا)

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الإیجابیة خزینة الأموال الإیجابیة ومعادلات الخزینة

 المقررة رؤوس الأموال الخاصة قبل عملیات التوزیع
 المقترحة عقب تاریخ الإقفالأو 

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الاحتیاطیات

 %100 1 1 1 1 1 1 1 النتیجة الصافیة للسنة المالیة والعناصر الأخرى

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الخصوم غیر الجاریة التي تتضمن فائدة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الموردون والدائنون الآخرون

 %100 1 1 1 1 1 1 1 خصوم الضریبة (مع تمییز الضرائب المؤجلة)

 ت للأعباء وللخصوم المماثلة (منتوجاتالمرصودا
 مثبتة مسبقا)

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 السلبیة خزینة الأموال السلبیة ومعادلات الخزینة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الفوائد ذات أقلیة

  %100 %100 %100 %100 %100 %100 %100 نسبة الإفصاح السنویة

، سابق الذكر، 2008 یولیو سنة 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادبمن إعداد الطالب  المصدر:

 تنظیم الكشوف المالیة المتحصل علیها من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولجنة إلىبالإضافة 

 ومراقبتها وشركة سلسلة الاوراسي. البورصة عملیات



 101        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

 بالمیزانیة الخاصة المعلومات، بخصوص 2008 یولیو سنة 26 في حسب ما جاء به القرار المؤرخ

ملتزمة  الأوراسي سلسلةالجزائري، یظهر جلیا أن شركة  النظام المحاسبي المالي حسب تقدیمها المطلوب

 في جمیع سنوات فترة الدراسة. %100بعرض هذه المعلومات بنسبة 

فصاح عن ) تبین نسبة الالتزام بالإTest binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )33(جدول رقم 

 2021-2015للفترة  الأوراسي سلسلة تقدیمها لشركة طلوبمبالمیزانیة ال الخاصة المعلومات

 

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 میزانیة في الإفصاحى مستو 
 الأوراسيشركة سلسلة 

Groupe 
1 

سلسلة  تفصح
 عن يالأوراس

 المعلومات الخاصة
 المطلوب بالمیزانیة
 تقدیمھا

126 1,00 ,50 ,000 

Total  126 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

بالمیزانیة  الخاصة المعلوماتمن خلال الجدول أعلاه یتبین أن شركة سلسلة الاوراسي تفصح عن 

 126من أصل  126 إلى، بعدد مشاهدات وصل %100 إلىئویة تصل تقدیمها، بنسبة م المطلوب

، أي أن هناك فرق 0.05وهي أصغر من  0.00) هي sigمشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة المعنویة (

أن نسبة التزام الشركة بعرض المعلومات الخاصة بالمیزانیة  إلىجوهري (فرق دال إحصائیا)، مما یشیر 

 أكبر من نسبة عدم عرضها.

 

 

 

 

 

 



 102        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

للفترة  الأوراسي سلسلة لشركة تقدیمها المطلوب النتائج حساب في عن المعلومات الإفصاح نسبة . ج

2015-2021 

 سلسلة لشركة تقدیمها المطلوب النتائج حساب في عن المعلومات الإفصاح نسبة: )34(جدول رقم 

 2021-2015للفترة  الأوراسي

 طلوبمحساب النتائج ال في علوماتمال
 النظام المحاسبي الماليسب ح تقدیمها

 الجزائري

نسبة  الإفصاح مستوى
الإفصاح 
للبند 

خلال فترة 
 الدراسة

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الإجمالي الهامش

 %100 1 1 1 1 1 1 1 القیمة المضافة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الاستغلال الفائض الإجمالي عن

 %100 1 1 1 1 1 1 1 شطة العادیةمنتجات الأن

 %100 1 1 1 1 1 1 1 المنتوجات المالیة والأعباء المالیة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 أعباء المستخدمین

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الضرائب والرسوم والتسدیدات المماثلة

تخص  صصات للاهتلاكات ولخسائر القیمة التيلمخا
 التثبیتات العینیة

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 صصات للاهتلاكات ولخسائر القیمة التيلمخا 
 تخص التثبیتات المعنویة

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 نتیجة الأنشطة العادیة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 العناصر غیر العادیة (منتجات وأعباء)

 %100 1 1 1 1 1 1 1 النتیجة الصافیة للفترة قبل التوزیع

 إلى یة لكل سهم من الأسهم بالنسبةالنتیجة الصاف
 شركات المساهمة

0 0 0 0 0 0 0 00% 

 حصة المؤسسات المشاركة والمؤسسات المشتركة
 المدمجة حسب طریقة المعادلة في النتیجة الصافیة

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 حصة الفوائد ذات الأقلیة في النتیجة الصافیة

93.33 ةنسبة الإفصاح السنوی
% 

93.33
% 

93.33
% 

93.33
% 

93.33
% 

93.33
% 

93.33
% 

 

، سابق الذكر، 2008 یولیو سنة 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 تنظیم الكشوف المالیة المتحصل علیها من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولجنة إلىبالإضافة 

 شركة سلسلة الاوراسي.ومراقبتها و  البورصة عملیات



 103        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

بعرض البنود الواجب عرضها  %93.33من الجدول أعلاه فشركة سلسلة الأوراسي تلتزم بنسبة 

الأسهم، حیث یسمح هذا البند للأطراف ذوي المصالح من  من سهم لكل الصافیة فیه، ماعدا بند النتیجة

 معرفة ربحیة الشركة. 

) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )35(جدول رقم 

 2021-2015للفترة  الأوراسي سلسلة تقدیمها لشركة طلوبمبحساب النتائج ال الخاصة المعلومات

 

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 في الإفصاح مستوى
كة لشر  النتائج حساب

 سلسلة الأوراسي

Groupe 1 سلسلة تفصح 
 عن الأوراسي

 المعلومات الخاصة
النتائج  بحساب

 تقدیمها المطلوب

98 ,93 ,50 ,000 

Groupe 2 سلسلة تفصح لا 
 عن الأوراسي

 المعلومات الخاصة
 النتائج بحساب

 تقدیمها المطلوب

7 ,07   

Total  105 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  مادالاعتمن إعداد الطالب ب المصدر:

بحساب  الخاصة المعلوماتمن خلال الجدول أعلاه یتبین أن شركة سلسلة الأوراسي تفصح عن 

 105من أصل  98 إلى، بعدد مشاهدات وصل %93 إلىتقدیمها، بنسبة مئویة تصل  المطلوب النتائج

، أي أن هناك فرق 0.05 وهي أصغر من 0.00) هي sigمشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة المعنویة (

أن نسبة التزام الشركة بعرض المعلومات الخاصة بحساب  إلىجوهري (فرق دال إحصائیا)، مما یشیر 

 النتائج أكبر من نسبة عدم عرضها..

 

 

 

 



 104        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

 2021-2015الأوراسي للفترة  سلسلة الخزینة لشركة سیولة جدول في الإفصاح نسبة . ح

 2021-2015للفترة  الأوراسي سلسلة لشركة الخزینة سیولة جدول في الإفصاح نسبة: )36(جدول رقم 

الخزینة  سیولة جدول في علوماتمال
النظام المحاسبي حسب  تقدیمها طلوبمال

 الجزائري المالي

نسبة  الإفصاح مستوى
الإفصاح 
للبند 

خلال فترة 
 الدراسة

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

 %85.71 1 1 0 1 1 1 1 لعملیاتیةالتدفقات التي تولدها الأنشطة ا

 %85.71 1 1 0 1 1 1 1 الاستثمار التدفقات المالیة التي تولدها أنشطة

 %85.71 1 1 0 1 1 1 1 التدفقات الناشئة عن أنشطة تمویل

 %85.71 1 1 0 1 1 1 1 للفترة الخزینة أموال تغیر

 %85.71 1 1 0 1 1 1 1 تدفقات أموال متأتیة من فوائد وحصص أسهم

  %100 %100 %00 %100 %100 %100 %00 نسبة الإفصاح السنویة

، سابق الذكر، 2008 یولیو سنة 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 تنظیم الكشوف المالیة المتحصل علیها من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولجنة إلىبالإضافة 

 راقبتها وشركة سلسلة الاوراسي.وم البورصة عملیات

الخزینة في  سیولة حسب الجدول أعلاه فقد التزمت شركة بیوفارم بعرض البنود الخاصة بجدول

 فقط. 2019جمیع السنوات ماعدا سنة 

 

 

 

 

 

 

 



 105        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )37(جدول رقم 

 2021-2015للفترة  الأوراسي سلسلة تقدیمها لشركة طلوبمبجدول سیولة الخزینة ال الخاصة المعلومات

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 سیولةفي  الإفصاحى مستو 
 لسلسلة الأوراسي الخزینة

Groupe 1 سلسلة تفصح 
 عن الأوراسي

 لخاصةالمعلومات ا
 الخزینة بسیولة

 تقدیمھا المطلوب

30 ,86 ,50 ,000 

Groupe 2 سلسلة تفصح لا 
 عن الأوراسي

 المعلومات الخاصة
 الخزینة بسیولة

 تقدیمھا المطلوب

5 ,14   

Total  35 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

بجدول  الخاصة المعلوماتكة سلسلة الأوراسي تفصح عن من خلال الجدول أعلاه یتبین أن شر 

من أصل  30 إلى، بعدد مشاهدات وصل %86 إلىتقدیمها، بنسبة مئویة تصل  المطلوبسیولة الخزینة 

، أي أن هناك فرق 0.05وهي أصغر من  0.00) هي sigمشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة المعنویة ( 35

أن نسبة التزام الشركة بعرض المعلومات الخاصة بجدول  إلى جوهري (فرق دال إحصائیا)، مما یشیر

 سیولة الخزینة أكبر من نسبة عدم عرضها.

 

 

 

 

 

 

 

 



 106        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

 2021-2015للفترة  الأوراسي سلسلة لشركة الخاصة الأموال تغیر جدول في الإفصاح نسبة . خ

-2015للفترة  الأوراسي سلسلة لشركة الخاصة الأموال تغیر جدول في الإفصاح نسبة: )38(جدول رقم 

2021 

الخاصة  الأموال تغیر جدول في علوماتمال
النظام المحاسبي حسب  تقدیمها طلوبمال

 الجزائري المالي

نسبة  الإفصاح مستوى
الإفصاح 
للبند 

خلال فترة 
 الدراسة

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

 %85.71 1 1 0 1 1 1 1 النتیجة الصافیة للسنة المالیة

الأخطاء  ت الطریقة المحاسبیة وتصحیحاتتغییرا
 المسجل تأثیرها مباشرة كرؤوس أموال

1 1 1 1 0 1 1 85.71% 

 المنتوجات والأعباء الأخرى المسجلة مباشرة في
تصحیح أخطاء  رؤوس الأموال الخاصة ضمن إطار

 هامة
1 1 1 1 0 1 1 85.71% 

 %85.71 1 1 0 1 1 1 1 التسدید) الانخفاض،، عملیات الرسملة (الارتفاع

السنة  توزیع النتیجة والتخصیصات المقررة خلال
 المالیة

1 1 1 1 0 1 1 85.71% 

  %100 %100 %00 %100 %00 %00 %00 نسبة الإفصاح السنویة

، سابق الذكر، 2008 یولیو سنة 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 تنظیم ة المتحصل علیها من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولجنةالكشوف المالی إلىبالإضافة 

 ومراقبتها وشركة سلسلة الاوراسي. البورصة عملیات

 2018الأموال الخاصة خلال السنوات  تغیر جدول من خلا الجدول تبین أن الشركة قامت بعرض

السنوات الثلالث الأولى بعد على التوالي، عكس السنوات الأولى للدراسة وهي  2021و 2020و 2019و

 انضمامها لبورصة الجزائر.

 

 

 

 



 107        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )39(جدول رقم 

-2015للفترة  الأوراسي سلسلة تقدیمها لشركة طلوبمبجدول تغیر الأموال الخاصة ال الخاصة المعلومات

2021 

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

الأموال  تغیر في الإفصاحى مستو 
 لشركة سلسلة الأوراسي الخاصة

Groupe 1 عن سلسلة تفصح 
 المعلومات الخاصة

 الاموال بتغیر
 المطلوب الخاصة
 تقدیمھا

30 ,86 ,50 ,000 

Groupe 2 سلسلة تفصح لا 
 عن اسيالأور

 المعلومات الخاصة
 الاموال بتغیر

 المطلوب الخاصة
 تقدیمھا

5 ,14   

Total  35 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

بجدول  الخاصة المعلوماتمن خلال الجدول أعلاه یتبین أن شركة سلسلة الأوراسي تفصح عن 

 30 إلى، بعدد مشاهدات وصل %86 إلىتقدیمها، بنسبة مئویة تصل  المطلوب تغیر الأموال الخاصة

، أي أن 0.05وهي مساویة لـ  0.00) هي sigمشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة المعنویة ( 35من أصل 

أن نسبة التزام الشركة بعرض المعلومات الخاصة  إلىهناك فرق جوهري (فرق دال إحصائیا)، مما یشیر 

 لخاصة أكبر من نسبة عدم عرضها.ا بجدول تغیر الأموال

 

 

 

 

 

 

 



 108        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

 2021-2015للفترة  الأوراسي سلسلة لشركة مالیةال الكشوف ملحق في الإفصاح نسبة . د

 2021-2015للفترة  الأوراسي سلسلة لشركة مالیةال الكشوف ملحق في الإفصاح نسبة: )40(جدول رقم 

مالیة ال الكشوف ملحق في علوماتمال
ظام المحاسبي النحسب  تقدیمها طلوبمال

 الجزائري المالي

  الإفصاح مستوى

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

نسبة 
الإفصاح 
للبند 

خلال فترة 
 الدراسة

المحاسبة  سكمعتمدة للمالقواعد والطرق المحاسبیة ا
 الیةمال وإعداد الكشوف

0 0 1 0 0 1 1 42.85% 

 وحساب مكملات إعلام ضروریة لفهم أفضل للمیزانیة
الأموال  النتائج، وجدول سیولة الخزینة، وجدول تغیر

 الخاصة
0 0 1 0 0 1 1 42.85% 

عاملات موال ركةاشمالعلومات التي تخص الكیانات ال
 التي تمت مع هذه الكیانات أومسیریها

0 0 1 0 0 1 1 42.85% 

بعض  التي تعنيأو  علومات ذات الطابع العاممال
 العملیات الخاصة

0 0 1 0 0 1 1 42.85% 

  %100 %100 %100 %00 %100 %00 %00 نسبة الإفصاح السنویة

، سابق الذكر، 2008 یولیو سنة 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 تنظیم الكشوف المالیة المتحصل علیها من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولجنة إلىبالإضافة 

 ومراقبتها وشركة سلسلة الاوراسي. البورصة عملیات

 2017من خلال الجدول فشركة سلسلة الأوراسي لم تفصح عن ملحق الكشوف المالیة إلا في السنوات: 

فقط، حیث من خلال الإطلاع على الشوف المالیة المتحصل علیها من مواقع الویب  2021و 2020و

اقبتها والشركة نفسها، تبین عدم إدراجها ومر  البورصة عملیات تنظیم الخاصة ببورصة الجزائر ولجنة

 لملحق الكشوف المالیة إلا في السنوات السابق ذكرها.

 

 

 

 



 109        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )41(جدول رقم 

-2015فترة للالأوراسي سلسلة  تقدیمها لشركة طلوبمبملحق الكشوف المالیة ال الخاصة المعلومات

2021 

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 كشوف في الإفصاحي مستو 
 لسلسلة الأوراسي المالیة الملاحق

Groupe 1 سلسلة تفصح لا 
 عن وراسيالأ

 المعلومات الخاصة
 الملاحق كشوفلبا

 المطلوب المالیة
 تقدیمھا

16 ,57 ,50 ,572 

Groupe 2 سلسلة تفصح 
 عن الأوراسي

 المعلومات الخاصة
 الملاحق كشوفلبا

 المطلوب المالیة
 تقدیمھا

12 ,43   

Total  28 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

بملحق  الخاصة لوماتالمعمن خلال الجدول أعلاه یتبین أن شركة سلسلة الأوراسي لا تفصح عن 

من  16 إلى، بعدد مشاهدات وصل %57 إلىتقدیمها، بنسبة مئویة تصل  المطلوبالكشوف المالیة 

، أي أنه لا 0.05وهي أكبر من  0.572) هي sigمشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة المعنویة ( 28أصل 

الشركة بعرض المعلومات أن نسبة عدم التزام  إلىیوجد فرق جوهري (فرق دال إحصائیا)، مما یشیر 

 أكبر من نسبة عرضها. بملحق الكشوف المالیةالخاصة 

 2021-2015للفترة الأوراسي سلسلة الإجمالیة لشركة المحاسبي  الإفصاح نسبة . ذ

شركة  الإجمالیة لالتزام نسبة) یبین الTest binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )42(جدول رقم 

 2021-2015للفترة محاسبي الأوراسي بالإفصاح السلسلة 

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 المحاسبي الإفصاح مستوى
 الأوراسي لشركة

Groupe 1 سلسلة شركة تلتزم 
 بالإفصاح الأوراسي
 المحاسبي

366 ,89 ,50 ,000 

Groupe 2 سلسلة شركة تلتزم لا 
 بالإفصاح لأوراسيا

 المحاسبي

47 ,11   

Total  413 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:



 110        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

 الدراسة فترة خلال المحاسبي بالإفصاح یتبین أن شركة سلسلة الأوراسي تلتزم الجدول خلال من
 413 أصل من 366 لىإ وصل مشاهدات بعدد ،%89 إلى تصل مئویة بنسبة ،)2015-2021(

 فرق هناك أن أي ،0.05 من أصغر وهي 0.00 هي) sig( المعنویة درجة قیمة لأن ونظرا مشاهدة،
 نسبة من أكبر المحاسبي بالإفصاح الشركة التزام نسبة أن إلى یشیر مما ،)إحصائیا دال فرق( جوهري

 به. التزامها عدم
 2021-2015للفترة  لتأمیناتألیانس ل المالیة لشركة الكشوف في الإفصاح مستوى .4

ألیانس للتامینات  لشركة تقدیمها المطلوب العام بالافصاح الخاصة نسبة الإفصاح عن المعلومات . أ
 2021-2015للفترة 

 لشركة تقدیمها المطلوب العام بالافصاح الخاصة نسبة الإفصاح عن المعلومات: )43(جدول رقم 
 2021-2015للفترة ألیانس للتامینات 

الخاصة بالافصاح العام  اتعلوممال
النظام حسب  تقدیمها طلوبمال

  المحاسبي المالي

نسبة  الإفصاح مستوى
الإفصاح 

للبند خلال 
 فترة الدراسة

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 تسمیة الشركة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الإسم التجاري

 %00 0 0 0 0 0 0 0 التجاري للكیان رقم السجل

طبیعة الكشوف المالیة(حسابات 
أو  حسابات مدمجةأو  فردیة

 حسابات مركبة)
1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 تاریخ الإقفال

العملة التي تقدم بها والمستوى 
 بورلمجا

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 عنوان مقر الشركة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الشكل القانوني

 %100 1 1 1 1 1 1 1 النشاط والبلد الذي سجلت فیه مكان

الأنشطة الرئیسیة، وطبیعة العملیات 
 المنجزة

1 1 1 1 1 1 1 100% 

مع لمجاسم الشركة الأم وتسمیة ا
 الكیان عند الاقتضاء الذي یلحق به

1 1 1 1 1 1 1 100% 

فیها خلال  ینمعدل عدد المستخدم
 الفترة

1 1 1 1 1 1 1 100% 

  %91.66 %91.66 %91.66 %91.66 %91.66 %91.66 %91.66 نسبة الإفصاح السنویة

، سابق الذكر، 2008 یولیو سنة 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 تنظیم الكشوف المالیة المتحصل علیها من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولجنة إلىبالإضافة 

 ومراقبتها وشركة ألیانس للتأمینات. البورصة عملیات



 111        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

 العام بالافصاح الخاصة المعلومات بالإفصاح عن الالتزام من الجدول أعلاه الخاص بنسبة

) 2021-2015تبین أنها ملتزمة خلال فترة الدراسة (، ألیانس للتامیناتتقدیمها لشركة  المطلوب

 في عنها في هذا الجانب حسب ما نص علیه القرار المؤرخ بالإفصاح عن أغلب البنود الواجب الإفصاح

خلال جمیع سنوات فترة  %91.66سالف الذكر، حیث بلغت نسبة الإفصاح  2008 یولیو سنة 26

 الدراسة، ولم تفصح إلا عن رقم السجل. 

أمینات ألیانس للت شركة التزام نسبة) تبین Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )44(جدول رقم 

 2021-2015للفترة المطلوب تقدیمها  العام بالإفصاح الخاصة المعلومات بالإفصاح عن

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 لشركة العام الإفصاحى مستو 
 للتأمینات یانسلأ

Groupe 1 ألیانس تفصح 
 عن للتأمینات

 الخاصةعلومات الم
 العام بالإفصاح
 تقدیمھا المطلوب

77 ,92 ,50 ,000 

Groupe 2 ألیانس تفصح لا 
 عن للتأمینات

 الخاصة المعلومات
 العام بالإفصاح
 تقدیمھا المطلوب

7 ,08   

Total  84 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 بالإفصاح الخاصة المعلوماتتفصح عن ألیانس للتأمینات تبین أن شركة من خلال الجدول أعلاه ی

 84من أصل  77 إلى، بعدد مشاهدات وصل %92 إلىتقدیمها، بنسبة مئویة تصل  المطلوب العام

، أي أن هناك فرق 0.05وهي أصغر من  0.00) هي sigمشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة المعنویة (

أن نسبة التزام الشركة بعرض المعلومات الخاصة بالإفصاح  إلىما یشیر جوهري (فرق دال إحصائیا)، م

 العام أكبر من نسبة عدم عرضها.

 

 

 

 



 112        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

ألیانس للتأمینات  تقدیمها لشركة طلوبمبالمیزانیة ال الخاصة نسبة الالتزام بالإفصاح عن المعلومات . ب
 2021-2015للفترة 
ألیانس  لشركة تقدیمها طلوبمال بالمیزانیة الخاصة ماتنسبة الالتزام بالإفصاح عن المعلو : )45(جدول رقم 

 2021-2015للفترة للتأمینات 

 طلوبمالخاصة بالمیزانیة ال علوماتمال
 النظام المحاسبي الماليحسب  تقدیمها

 الجزائري

نسبة  الإفصاح مستوى
الإفصاح 
للبند 

خلال فترة 
 الدراسة

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 ت المعنویةالتثبیتا

 %100 1 1 1 1 1 1 1 التثبیتات العینیة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الاهتلاكات

 %100 1 1 1 1 1 1 1 المساهمات

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الأصول المالیة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 زوناتلمخا

 %100 1 1 1 1 1 1 1 أصول الضریبة (مع تمییز الضرائب المؤجلة)

المماثلة  والمدین الآخرین والأصول الأخرى، لزبائنا
 (أعباء مثبتة مسبقا)

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الإیجابیة خزینة الأموال الإیجابیة ومعادلات الخزینة

 المقررة رؤوس الأموال الخاصة قبل عملیات التوزیع
 المقترحة عقب تاریخ الإقفالأو 

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الاحتیاطیات

 %100 1 1 1 1 1 1 1 النتیجة الصافیة للسنة المالیة والعناصر الأخرى

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الخصوم غیر الجاریة التي تتضمن فائدة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الموردون والدائنون الآخرون

 %100 1 1 1 1 1 1 1 خصوم الضریبة (مع تمییز الضرائب المؤجلة)

 المرصودات للأعباء وللخصوم المماثلة (منتوجات
 مثبتة مسبقا)

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 السلبیة خزینة الأموال السلبیة ومعادلات الخزینة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الفوائد ذات أقلیة

  %100 %100 %100 %100 %100 %100 %100 نسبة الإفصاح السنویة

، سابق الذكر، 2008 یولیو سنة 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادإعداد الطالب بمن  المصدر:

 تنظیم الكشوف المالیة المتحصل علیها من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولجنة إلىبالإضافة 

 ومراقبتها وشركة ألیانس للتأمینات. البورصة عملیات



 113        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

 بالمیزانیة الخاصة ، بخصوص المعلومات2008 نةیولیو س 26 في حسب ما جاء به القرار المؤرخ

ملتزمة ألیانس للتأمینات الجزائري، یظهر جلیا أن شركة  النظام المحاسبي المالي حسب تقدیمها المطلوب

 في جمیع سنوات فترة الدراسة. %100بعرض هذه المعلومات بنسبة 

نسبة الالتزام بالإفصاح عن ) تبین Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )46(جدول رقم 

 2021-2015للفترة ألیانس للتأمینات  تقدیمها لشركة طلوبمبالمیزانیة ال الخاصة المعلومات

 

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 میزانیة في الإفصاحى مستو 
 للتأمینات ألیانسشركة 

Groupe 
1 

 ألیانس تفصح
 عن للتأمینات

 المعلومات الخاصة
 المطلوب بالمیزانیة

 تقدیمھا

126 1,00 ,50 ,000 

Total  126 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 بالمیزانیة الخاصة المعلوماتمن خلال الجدول أعلاه یتبین أن شركة ألیانس للتأمینات تفصح عن 

 126من أصل  126 إلى، بعدد مشاهدات وصل %100 إلىتقدیمها، بنسبة مئویة تصل  المطلوب

، أي أن هناك فرق 0.05وهي أصغر من  0.00) هي sigمشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة المعنویة (

 أن نسبة التزام الشركة بعرض المعلومات الخاصة بالمیزانیة إلىجوهري (فرق دال إحصائیا)، مما یشیر 

 أكبر من نسبة عدم عرضها.

 

 

 

 

 

 



 114        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

ألیانس للتأمینات للفترة  تقدیمها لشركة حساب النتائج المطلوب في عن المعلومات الإفصاح نسبة . ت
2015-2021 

ألیانس  لشركة تقدیمها المطلوب النتائج حساب في عن المعلومات الإفصاح نسبة: )47(جدول رقم 

 2021-2015للفترة للتأمینات 

 طلوبمساب النتائج الح في علوماتمال
 النظام المحاسبي الماليحسب  تقدیمها

 الجزائري

نسبة  الإفصاح مستوى
الإفصاح 
للبند 

خلال فترة 
 الدراسة

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الإجمالي الهامش

 %100 1 1 1 1 1 1 1 القیمة المضافة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الاستغلال الفائض الإجمالي عن

 %100 1 1 1 1 1 1 1 منتجات الأنشطة العادیة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 المنتوجات المالیة والأعباء المالیة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 أعباء المستخدمین

 %100 1 1 1 1 1 1 1 الضرائب والرسوم والتسدیدات المماثلة

تخص  صصات للاهتلاكات ولخسائر القیمة التيلمخا
 ثبیتات العینیةالت

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 صصات للاهتلاكات ولخسائر القیمة التيلمخا 
 تخص التثبیتات المعنویة

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 نتیجة الأنشطة العادیة

 %100 1 1 1 1 1 1 1 العناصر غیر العادیة (منتجات وأعباء)

 %100 1 1 1 1 1 1 1 النتیجة الصافیة للفترة قبل التوزیع

 إلى النتیجة الصافیة لكل سهم من الأسهم بالنسبة
 شركات المساهمة

0 0 0 0 0 0 0 100% 

 حصة المؤسسات المشاركة والمؤسسات المشتركة
 المدمجة حسب طریقة المعادلة في النتیجة الصافیة

1 1 1 1 1 1 1 100% 

 %100 1 1 1 1 1 1 1 حصة الفوائد ذات الأقلیة في النتیجة الصافیة

93.33 نسبة الإفصاح السنویة
% 

93.33
% 

93.33
% 

93.33
% 

93.33
% 

93.33
% 

93.33
% 

 

، سابق الذكر، 2008 یولیو سنة 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 ظیمتن الكشوف المالیة المتحصل علیها من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولجنة إلىبالإضافة 

 ومراقبتها وشركة ألیانس للتأمینات. البورصة عملیات



 115        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

بعرض البنود الواجب عرضها  %93.33من الجدول أعلاه فشركة ألیانس للتأمینات تلتزم بنسبة 

الأسهم، حیث یسمح هذا البند للأطراف ذوي المصالح من  من سهم لكل الصافیة فیه، ماعدا بند النتیجة

 معرفة ربحیة الشركة. 

) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )48(م جدول رق

 2021-2015للفترة ألیانس للتأمینات  تقدیمها لشركة طلوبمبحساب النتائج ال الخاصة المعلومات

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 في الإفصاح مستوى
لشركة  النتائج حساب

 ألیانس للتأمینات

Groupe 1 ألیانس تفصح 
 عن للتأمینات

 المعلومات الخاصة
النتائج  بحساب

 تقدیمھا المطلوب

98 ,93 ,50 ,000 

Groupe 2 ألیانس تفصح لا 
 عن للتأمینات

 المعلومات الخاصة
 النتائج بحساب

 تقدیمھا المطلوب

7 ,07   

Total  105 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

بحساب  الخاصة المعلوماتمن خلال الجدول أعلاه یتبین أن شركة ألیانس للتأمینات تفصح عن 

 105من أصل  98 إلى، بعدد مشاهدات وصل %98 إلىتقدیمها، بنسبة مئویة تصل  المطلوب النتائج

، أي أن هناك فرق 0.05وهي أصغر من  0.00) هي sigیمة درجة المعنویة (مشاهدة، ونظرا لأن ق

أن نسبة التزام الشركة بعرض المعلومات الخاصة بحساب  إلىجوهري (فرق دال إحصائیا)، مما یشیر 

 النتائج أكبر من نسبة عدم عرضها.

 

 

 

 

 

 

 



 116        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

 2021-2015 ألیانس للتأمینات للفترة الخزینة لشركة سیولة جدول في الإفصاح نسبة . ث
 2021-2015للفترة ألیانس للتأمینات  لشركة الخزینة سیولة جدول في الإفصاح نسبة: )49(جدول رقم 

الخزینة  سیولة جدول في علوماتمال
النظام المحاسبي حسب  تقدیمها طلوبمال

 الجزائري المالي

نسبة  الإفصاح مستوى
الإفصاح 
للبند 

خلال فترة 
 الدراسة

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

 %00 0 0 0 0 0 0 0 التدفقات التي تولدها الأنشطة العملیاتیة

 %00 0 0 0 0 0 0 0 الاستثمار التدفقات المالیة التي تولدها أنشطة

 %00 0 0 0 0 0 0 0 التدفقات الناشئة عن أنشطة تمویل

 %00 0 0 0 0 0 0 0 للفترة الخزینة أموال تغیر

 %00 0 0 0 0 0 0 0 ة من فوائد وحصص أسهمتدفقات أموال متأتی

  %00 %00 %00 %00 %00 %00 %00 نسبة الإفصاح السنویة

، سابق الذكر، 2008 یولیو سنة 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 تنظیم ولجنةالكشوف المالیة المتحصل علیها من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر  إلىبالإضافة 

 ومراقبتها وشركة ألیانس للتأمینات. البورصة عملیات

حسب الجدول أعلاه وبالاطلاع المعد بعد الاطلاع على التقاریر المالیة لشركة ألیانس للتأمینات 

 ).2021-2015الخزینة على مدار سنوات فترة الدراسة ( سیولة لوحظ الغیاب التام لجدول

) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialثنائي الحد ( نتیجة إختبار: )50(جدول رقم 

 2021-2015للفترة ألیانس للتأمینات  تقدیمها لشركة طلوبمبجدول سیولة الخزینة ال الخاصة المعلومات

 

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

لجدول  احالإفص مستوي
لشركة ألیانس  الخزینة سیولة

 للتأمینات

Groupe 1 ألیانس تفصح لا 
 عن للتأمینات

 المعلومات الخاصة
 الخزینة بسیولة

 تقدیمھا المطلوب

35 1,00 ,50 ,000 

Total  35 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:



 117        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

بجدول  الخاصة المعلوماتشركة ألیانس للتأمینات لا تفصح عن من خلال الجدول أعلاه یتبین أن 

من  35 إلى، بعدد مشاهدات وصل %100 إلىتقدیمها، بنسبة مئویة تصل  المطلوبسیولة الخزینة 

، أي أن 0.05وهي أصغر من  0.00) هي sigمشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة المعنویة ( 35أصل 

أن نسبة عدم التزام الشركة بعرض المعلومات  إلىمما یشیر هناك فرق جوهري (فرق دال إحصائیا)، 

 الخاصة بجدول سیولة الخزینة أكبر من نسبة عرضها.

 2021-2015ألیانس للتأمینات للفترة  الخاصة لشركة الأموال تغیر جدول في الإفصاح نسبة . ج
-2015للفترة ینات ألیانس للتأم لشركة الخاصة الأموال تغیر جدول في الإفصاح نسبة: )51(جدول رقم 

2021 

الخاصة  الأموال تغیر جدول في علوماتمال
النظام المحاسبي حسب  تقدیمها طلوبمال

 الجزائري المالي

نسبة  الإفصاح مستوى
الإفصاح 
للبند 

خلال فترة 
 الدراسة

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

 %00 0 0 0 0 0 0 0 النتیجة الصافیة للسنة المالیة

الأخطاء  ات الطریقة المحاسبیة وتصحیحاتتغییر 
 المسجل تأثیرها مباشرة كرؤوس أموال

0 0 0 0 0 0 0 00% 

 المنتوجات والأعباء الأخرى المسجلة مباشرة في
تصحیح أخطاء  رؤوس الأموال الخاصة ضمن إطار

 هامة
0 0 0 0 0 0 0 00% 

 %00 0 0 0 0 0 0 0 التسدید) الانخفاض،، عملیات الرسملة (الارتفاع

السنة  توزیع النتیجة والتخصیصات المقررة خلال
 المالیة

0 0 0 0 0 0 0 00% 

  %00 %00 %00 %00 %00 %00 %00 نسبة الإفصاح السنویة

، سابق الذكر، 2008 یولیو سنة 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 تنظیم ا من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولجنةالكشوف المالیة المتحصل علیه إلىبالإضافة 

 ومراقبتها وشركة ألیانس للتأمینات. البورصة عملیات

بالنسبة لجدول تغیر الأموال الخاصة، لم تقم الشركة بإدراجة في تقاریرها المالیة لجمیع سنوات فترة 

 ).2021-2015الدراسة (

 



 118        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )52(جدول رقم 

للفترة ألیانس للتأمینات  تقدیمها لشركة طلوبمبجدول تغیر الأموال الخاصة ال الخاصة المعلومات

2015-2021 

 

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

الأموال  غیرت في الإفصاحى مستو 
 للتأمیناتلشركة ألیانس  الخاصة

Groupe 1 ألیانس تفصح لا 
 عن للتأمینات

 المعلومات الخاصة
 الاموال بتغیر

 المطلوب الخاصة
 تقدیمھا

35 1,00 ,50 ,000 

Total  35 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

بجدول  الخاصة المعلوماتن شركة ألیانس للتأمینات لم تفصح عن من خلال الجدول أعلاه یتبین أ

 35 إلى، بعدد مشاهدات وصل %100 إلىتقدیمها، بنسبة مئویة تصل  المطلوب تغیر الأموال الخاصة

، أي أن 0.05وهي أكبر من  0.00) هي sigمشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة المعنویة ( 35من أصل 

أن نسبة عدم التزام الشركة بعرض المعلومات  إلىصائیا)، مما یشیر هناك فرق جوهري (فرق دال إح

 الخاصة أكبر من نسبة عرضها. بجدول تغیر الأموالالخاصة 

 

 

 

 

 

 

 



 119        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

 2021-2015للفترة  للتأمیناتألیانس  لشركة مالیةال الكشوف ملحق في الإفصاح نسبة . ح
-2015للفترة لیانس للتأمینات أ لشركة مالیةال الكشوف ملحق في الإفصاح نسبة: )53(جدول رقم 

2021 

 ملحق في علوماتمال
 طلوبممالیة الال الكشوف

حسب النظام  تقدیمها
 الجزائري المالي المحاسبي

  الإفصاح مستوى

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 

نسبة 
الإفصاح 
للبند 

خلال فترة 
 الدراسة

عتمدة لمالقواعد والطرق المحاسبیة ا
 وإعداد الكشوفالمحاسبة  سكمل
 الیةمال

0 0 0 0 0 0 0 00 % 

مكملات إعلام ضروریة لفهم 
وحساب النتائج،  أفضل للمیزانیة

 وجدول سیولة الخزینة، وجدول تغیر
 الأموال الخاصة

0 0 0 0 0 0 0 00% 

العلومات التي تخص الكیانات 
عاملات التي تمت مع موال ركةاشمال

 هذه الكیانات أومسیریها
0 0 0 0 0 0 0 00% 

أو  علومات ذات الطابع العاممال
 بعض العملیات الخاصة التي تعني

1 1 1 1 1 1 1 100% 

  %25 %25 %25 %25 %25 %25 %25 نسبة الإفصاح السنویة

، سابق الذكر، 2008 یولیو سنة 26 في على القرار المؤرخ الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 تنظیم تحصل علیها من مواقع الویب الخاصة ببورصة الجزائر ولجنةالكشوف المالیة الم إلىبالإضافة 

 ومراقبتها وشركة ألیانس للتأمینات. البورصة عملیات

من خلال الجدول تبین أن شركة ألیانس للتأمینات لم تدرج ملحق الكشوف المالیة خلال فترة 

 ذات الدراسة بإدراج معلومات )، بل اكتفت فقط في تقاریرها المالیة خلال سنوات2021-2015الدراسة (

عام، حیث احتوت تقاریرها على بعض التفسیرات حول تطور بعض أرقامها كرقم الأعمال ورأس  طابع

 المال والنتائج المحققة.

 

 



 120        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )54(جدول رقم 

-2015للفترة ألیانس للتأمینات  تقدیمها لشركة طلوبمالمالیة البملحق الكشوف  الخاصة المعلومات

2021 

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 كشوف في الإفصاحى مستو 
 لشركة المالیة الملاحق
 للتأمینات ألیانس

Groupe 1 للتأمینات ألیانس تفصح لا 
 معلومات الخاصةال عن
 المالیة الملاحق كشوفلبا

 تقدیمها المطلوب

21 ,75 ,50 ,013 

Groupe 2 للتأمینات ألیانس تفصح 
 المعلومات الخاصة عن
 المالیة الملاحق كشوفلبا

 تقدیمها المطلوب

7 ,25   

Total  28 1,00   
 

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

بملحق  الخاصة المعلوماتل الجدول أعلاه یتبین أن شركة ألیانس للتأمینات لم تفصح عن من خلا

من  21 إلى، بعدد مشاهدات وصل %75 إلىتقدیمها، بنسبة مئویة تصل  المطلوبالكشوف المالیة 

، أي أنه یوجد 0.05وهي أكبر من  0.13) هي sigمشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة المعنویة ( 28أصل 

أن نسبة عدم التزام الشركة بعرض المعلومات الخاصة  إلىجوهري (فرق دال إحصائیا)، مما یشیر  فرق

 أكبر من نسبة عرضها. بملحق الكشوف المالیة

 

 

 

 

 

 



 121        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

 2021-2015ألیانس للتأمینات للفترة الإجمالیة لشركة المحاسبي  الإفصاح نسبة . خ
شركة  الإجمالیة لالتزام نسبة) یبین الTest binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )55(جدول رقم 

 2021-2015للفترة بالإفصاح المحاسبي  للتأمینات ألیانس

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 المحاسبي الإفصاح مستوى
 للتأمینات ألیانس لشركة

Groupe 1 ألیانس شركة تلتزم 
 بالإفصاح للتأمینات
 المحاسبي

308 ,75 ,50 ,000 

Groupe 2 ألیانس شركة تلتزم لا 
 بالإفصاح للتأمینات
 المحاسبي

105 ,25   

Total  413 1,00   

 .SPSSعلى مخرجات برنامج  الاعتمادمن إعداد الطالب ب المصدر:

 الدراسة فترة خلال المحاسبي بالإفصاح للتأمینات تلتزم یتبین أن شركة ألیانس الجدول خلال من

 413 أصل من 308 إلى وصل مشاهدات بعدد ،%75 إلى تصل مئویة بنسبة ،)2015-2021(

 فرق هناك أن أي ،0.05 من أصغر وهي 0.00 هي) sig( المعنویة درجة قیمة لأن ونظرا مشاهدة،

 نسبة من أكبر محاسبيال بالإفصاح الشركة التزام نسبة أن إلى یشیر مما ،)إحصائیا دال فرق( جوهري

  به. التزامها عدم

 

 

 

 

 

 

 

 



 122        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

 في ظل الافصاح المحاسبي تطبیق نماذج التنبؤ بالفشل المالي على عینة الدراسةالمطلب الثاني: 

 ألتمان، وهي كل نموذج نماذج التنبؤ بالفشل المالي المختارة تطبیقهذا العنصر سیتم  يف

ALTMAN  شیرودنموذج و Sherrod ونموذج كیدا KIDA ، على عینة الدراسة، ثم القیام بتحلیل نتائج

 هذه النماذج على ضوء مستوى الإفصاح المحاسبي المقدم من طرف كل شركة.

 2021-2015رة للفت بیوفارمشركة لي على اتطبیق نماذج التنبؤ بالفشل الم .1
 ALTMAN نموذج  . أ

 دج)ملیون  100 الوحدة:(لشركة بیوفارم ALTMAN نموذجحسب  Z: قیمة )56(رقم  الجدول
 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 البیان

 336,64 315,76 325,71 270,14 239,88 197,34 161,34 1رأس المال العامل

 210,35 198,67 155,07 132,46 82,66 69,20 32,98 الأرباح المحتجزة

 342,66 339,21 289,63 223,18 204,81 169,57 189,44 الدیون مجموع

 332,29 312,64 308,56 293,50 260,32 312,64 312,64 2المساهمین لحقوق السوقیة قیمةال

 97,01 68,89 93,92 90,92 79,75 72,53 57,10 الربح قبل الضریبة

 821,39 714,75 678,38 630,55 585,68 563,76 510,43 المبیعات

 795,59 743,36 667,00 553,87 485,93 402,55 381,96 إجمالي الخصوم

 795,59 743,36 667,00 553,87 485,93 402,55 381,96 إجمالي الأصول

:X1 0,4231 0,4248 0,4883 0,4877 0,4937 0,4902 0,4224 رأس المال العامل / مجموع الأصول 

X20,2644 0,2673 0,2325 0,2392 0,1701 0,1719 0,0863 : الأرباح المحتجزة / مجموع الأصول 

X3 قبل الفوائد والضریبة / : الأرباح
 مجموع الأصول

0,1495 0,1802 0,1641 0,1642 0,1408 0,0927 0,1219 

X4 :المساهمین لحقوق السوقیة القیمة  /
 الدیون مجموع

1,6504 1,8437 1,2710 1,3151 1,0654 0,9217 0,9698 

X51,0324 0,9615 1,0171 1,1384 1,2053 1,4005 1,3363 : المبیعات / مجموع الأصول 

Z 1,0500 0,9780 1,0362 1,1598 1,2254 1,4244 1,3561 الإجمالي: المؤشر 

 .من إعداد الطالب اعتمادا على البیانات المالیة للمؤسسة المصدر:

                                                           
لذمم التجاریة الدائنة + الالتزامات الخصوم المتداولة (ا –رأس المال العامل = الأصول المتداولة (المخزون + الذمم المدینة)  1

 الضریبیة + دیون + دیون أخرى غیر المالیة).
-https://www.sgbv.dz/fr/export_cap.php?lang=fr&date_fin=22-07 موقع الویب الخاص ببورصة الجزائرمتاح على  2

2023&date_debut=22-06-2015&soc=BIO. 



 123        دور الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي في الشركات المدرجة في بورصة الجزائرالفصل الثالث: 
 

 

لجمیع السنوات، وهذا یعني حسب النموذج  1.81أقل من  Z كانت قیمةفترة الدراسة  سنواتخلال 

 أن الشركة مهددة بالفشل المالي.

 Sherrod موذجن . ب

 دج)ملیون  100الوحدة: ( لشركة بیوفارم Sherrod نموذجحسب  Z: قیمة )57(رقم  الجدول

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 البیان

 336,64 315,76 325,71 270,14 239,88 197,34 161,34 رأس المال العامل
 452,93 404,16 377,37 330,69 281,11 232,98 192,52 حقوق المساهمین
 97,01 68,89 93,92 90,92 79,75 72,53 57,10 الربح قبل الضریبة
 163,51 130,78 89,61 66,00 46,61 42,73 40,87 الأصول الثابتة
 63,01 55,60 35,46 31,35 57,61 55,46 53,46 الأصول النقدیة
 795,59 743,36 667,00 553,87 485,93 402,55 381,96 إجمالي الخصوم

 795,59 743,36 667,00 553,87 485,93 402,55 381,96 مالي الأصولإج
X1 / صافي رأس المال العامل :

 مجموع الأصول
0,4224 0,4902 0,4937 0,4877 0,4883 0,4248 0,4231 

2X الأصول النقدیة / مجموع :
 الأصول

0,1400 0,1378 0,1186 0,0566 0,0532 0,0748 0,0792 

3X حقوق المساهمین : /
 مجموع الأصول

0,5040 0,5788 0,5785 0,5971 0,5658 0,5437 0,5693 

4X /الربح قبل الضریبة :
 مجموع الأصول

0,1495 0,1802 0,1641 0,1642 0,1408 0,0927 0,1219 

5X مجموع الأصول/مجموع :
 الخصوم

1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 

X6 / حقوق المساهمین :
 ول الثابتةالأص

4,7104 5,4519 6,0315 5,0105 4,2112 3,0904 2,7700 

Z14,1143 13,4598 15,4974 15,6736 16,8697 17,2478 15,1655 : المؤشر الاجمالي 

 .من إعداد الطالب اعتمادا على البیانات المالیة للمؤسسة المصدر:

حسب  أنه أي ،5 من وأكبر 20 من في جمیع السنوات أقل Zنتیجة  أن نلاحظ الجدول من خلال

 الفشل. بمخاطر التنبؤ یصعب النموذج
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 kida نموذج  . ت

 دج)ملیون  100الوحدة: ( لشركة بیوفارم kida نموذجحسب  Z: قیمة )58(رقم  الجدول

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 البیان

 78,14 78,14 55,70 76,04 75,25 64,99 55,52 صافي الربح
 452,93 404,16 377,37 330,69 281,11 232,98 192,52 همینحقوق المسا
 821,39 714,75 678,38 630,55 585,68 563,76 510,43 المبیعات
 63,01 55,60 35,46 31,35 57,61 55,46 53,46 النقدیة

 295,44 296,83 248,09 217,72 199,44 162,48 179,75 الخصوم المتداولة
 632,08 612,59 573,80 487,86 439,32 359,82 341,09 الأصول المتداولة
 342,66 339,21 289,63 223,18 204,81 169,57 189,44 مجموع الدیون
 795,59 743,36 667,00 553,87 485,93 402,55 381,96 إجمالي الأصول

:X1 صافي الربح/ مجموع
 الأصول

0,1166 0,1379 0,1337 0,1359 0,1140 0,0749 0,0982 

:X2حقوق المساهمین  مجموع
 / مجموع الدیون

1,0163 1,3739 1,3725 1,4817 1,3029 1,1915 1,3218 

X3 / الأصول المتداولة:
 الخصوم المتداولة

1,8976 2,2145 2,2028 2,2408 2,3129 2,0638 2,1395 

:X4 صافي المبیعات / مجموع
 الأصول

1,3363 1,4005 1,2053 1,1384 1,0171 0,9615 1,0324 

X5 :0,0792 0,0748 0,0532 0,0566 0,1186 0,1378 0,1400 النقدیة / مجموع الأصول 
Z0,7853- 0,7978- 0,8567- 0,7809- 0,8256- 0,9112- 0,9072- : المؤشر الاجمالي 

  .من إعداد الطالب اعتمادا على البیانات المالیة للمؤسسة المصدر:

 السنوات، وهذا یعني حسب النموذج أن الشركةفي جمیع  سالبة Zیلاحظ من خلال الجدول أن قیم 

 بالفشل. مهددة

بتحلیل المؤشرات المتحصل علیها، نجد أن رقم أعمال الشركة في نمو مستمر، لكن هذه النمو كان 

 0,07و 0,07و  0,03و 0,10بمستویات متذبذبة وضعیفة سنویا، حیث كانت نسبة الارتفاع سنویا 

 یعكس هذا النمو، النمو المسجل في أصول الشركة من سنة لأخرى على التوالي، لكن لا 0,14و 0,05و

مما یدل على عدم الكفاءة والفعالیة في استخدام هذه الأصول، وهذا ما یؤكده الإنخفاض المستمر في 

، 1,13، 1,2، 1,4، 1,33 معدل دوران إجمالي الأصول (المبیعات/مجموع الأصول) حیث سجل

ي، كذلك الأمر بالنسبة لقدرة المجمع على تولید الأرباح، فالملاحظ على على التوال 1,03، 0,96، 1,01

مجموع الأصول أنها متذبذبة من سنة لأخرى وهي تسجل انخفاض مستمر، خاصة  إلىنسبة الأرباح 
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توالیا، بالمقارنة مع السنوات  0,09و 0,07 إلىحیث وصلت النسبة  2021و 2020خلال سنتي 

 مجموع الأصول فهي إلى للنقدیات . وبالنسبة0,13انت مقدرة بـ والتي ك 2018و 2017و 2016

 0,05و 0,056و 0,11و 0,13و 0,13مستمر، حیث كانت النسب خلال فترة الدراسة  انخفاض

 .للشركة مستقبلا المتداولة الالتزامات مجابهة على القدرة یدعم فرضیة عدم مما 0,07و 0,07و

ن سنة لأخرى، حیث أدرجت الشركة توضیحات مفصلة التوسع الحاصل في استثمارات الشركة م

، 2018حول هذه التوسعات في تقارریها المالیة في الجانب الخاص بملاحق كشوفها المالیة للسنوات 

، مما یسمح لمستعملي القوائم المالیة بالفهم الأعمق والمفصل حول هذه 20211، 2020، 2019

لثلاث الأولى والتي لم تقم الشركة بإدراج هذه الملاحق في الاستثمارات وأسباب حدوثها، عكس السنوات ا

على التوالي، وللتوضیح أكثر وكمثال، في ملحق الكشوف المالیة في  2017، 2016، 2015السنوات 

في عنصر التثبیتات المادیة، قدمت الشركة التوضیحات التالیة: " تجاوز المبلغ الخام  2019سنة 

ملیون دینار موجه  1565، اشتمتلت على مبلغ 2019ر دینار في دیسمبر ملیا 11.6للتثبیتات المادیة 

ملیار دینار ومصاریف  1.47ملیون دینار. منها استثمارات بقیمة  99للاستثمارات والحصص بمبلغ 

ملیون دینار نظرا لارتفاع القیمة الخام،  943حسب بمبلغ  GPEملیون دینار، اندماج فرع  163بقیمة 

جل تجدید التجهیزات ولرفع طاقة الإنتاج للوحدة للاستجابة فرع بیوفارم أحدثت من أثمارات في الاست

 ALPHAتجهیزات مربطة بمشروع  PRPFAMللارتفاع الحاصل في نشاطها، مقتنیات وحدة 

  2ملیون" 237والاستثمارات في الجانب اللوجستي تتضمن اقتناء وسائل النقل بمبلغ 

ملیون دینار سنة  534ثم  2015ملیون دینار سنة  569حیث استثمرت الشركة ما مقداره 

ملیون دینار، مقابل مبلغ  638حیث بلغ مبلغ الاستثمارات  2017، وكذا الحال بالنسبة لسنة 20163

ملیون دینار  2624فقد بلغ المبلغ المستثمر  2019، أما بالنسبة لسنة 20184ملیون دینار سنة  1692

 إلى، هذا ما أدى 20216ملیون دینار سنة  4300 إلى، ثم 20205سنة ملیون دینار  3090 إلىلیرتفع 

                                                           
1 Biopharm, Les rapport Annuel de gestion: 2018, PP 55-56, 2019, PP 59-60, 2020, PP 67-68, 2021, PP 45-47. 
Disponible sur le lien: https://www.biopharmdz.com/index.php/fr/investissement/prospectus 
2 Biopharm rapport Annuel de gestion 2020, p 67. Disponible sur le lien: 
https://www.biopharmdz.com/index.php/fr/investissement/prospectus 
3 Biopharm rapport Annuel de gestion 2016, P 23.  
4 Biopharm rapport Annuel de gestion 2018, P 53. Disponible sur le lien: 
https://www.biopharmdz.com/index.php/fr/investissement/prospectus 
5 Biopharm rapport Annuel de gestion, 2020, P 58. Disponible sur le lien: 
https://www.biopharmdz.com/index.php/fr/investissement/prospectus 
6 Biopharm rapport Annuel de gestion, 2021, P 47. Disponible sur le lien: 
https://www.biopharmdz.com/index.php/fr/investissement/prospectus 
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الارتفاع السنوي في إجمالي أصول الشركة خلال فترة الدراسة، فبالرغم من تحقیق الشركة لنتائج إیجابیة 

مجموع الأصول كما تم الإشارة سابقا تأخذ منحنا  إلىسنویة وهي في نمو مستمر إلا أن نسبة الأرباح 

 سنویا.  تنازلیا

والتي  2015في كل سنوات فترة الدراسة ماعدا سنة  2نسبة التداول لدى الشركة كانت أكبر من 

حیث حسب الإفصاح  المتداولة للشركة، الأصول قیمة في ، وهذا راجع للزیادة1.89كانت في حدود 

 ونات الشركة بسسبالزیادة المسجلة سنویا في مخز  إلىالمقدم من الشركة في تقاریرها المالیة، أوضحت 

، كذلك بسسب 20171الاستیراد سنة  عملیة شهدتها التي الصعوبات الفترة بسبب آخر في التموین رفع

 السنوي المسجل في في ، بالإضافة الارتفاع20192 2018الزیادة في نشاطات الإنتاج والتوزیع لسنتي 

 26.6، 24، 22.6، 20.1، 17، 14.1، 14.8الزبائن، حیث بلغت المبالغ السنویة لفترة الدراسة  قیمة

 لشروط تمدید إلىملیار دینار على التوالي، حیث أرجعت الشركة أسباب ذلك في ملاحق كشوفها المالیة 

رتفاع في دیون التوزیع العادي الإإلى الصعب، بالإضافة  السوق سیاق في لزبائنها الممنوحة الدفع

ات فالملاحظ أنها كذلك في ارتفاع مستمر ولم تسجل إنخفاضا ، أما بالنسبة للنقدی3والتوزیع عبر الانترنیت

، ولم تقدم الشركة أي توضیحات بخصوص ذلك في ملاحقها، مما یطرح 2019و 2018إلا في سنتي 

 فرضیة سوء إدارة السیولة. 

)، وتعزو 2021-2015بالنسبة للقروض والدیون المالیة فقد عرفت بدورها نموا ملحوظا في الفترة (

، تمویل ALPHAأقتناء التجهیزات سنة خاص بفرع بیوفارم، تمویل مشروع  إلىة هذا الارتفاع الشرك

 2021.4، 2020، 2019، 2018المشاریع قید الانجاز للسنوات 

، على 2021، 2020، 2019، 2018، 2017، 2015،2016بلغت النتیجة المالیة للسنوات 

ملیون دینار، الملاحظ أن الشركة  -122، -529، -9، 256، 334-، -105.7، -67.4التوالي: 

فقط، هذا العجز عزته الشركة في ملاحق  2018سجلت عجزا في جمیع سنوات الدراسة ما عدا سنة 

                                                           
1 Biopharm rapport Annuel de gestion, 2018, P 31. Disponible sur le lien: 
https://www.biopharmdz.com/index.php/fr/investissement/prospectus 
2 Biopharm rapport Annuel de gestion: 2018, P 55, 2019, P 60. Disponible sur le lien: 
https://www.biopharmdz.com/index.php/fr/investissement/prospectus 
3 Biopharm rapport Annuel de gestion: 2018, p 57, 2019, p 61, 2020, p 69, 2021, p 48. Disponible sur le lien: 
https://www.biopharmdz.com/index.php/fr/investissement/prospectus 
4 Biopharm rapport Annuel de gestion: 2018, p 58, 2019, p 62, 2020, p 70, 2021, p 50. Disponible sur le lien: 
https://www.biopharmdz.com/index.php/fr/investissement/prospectus 
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، 2015، بالنسبة للسنوات 1التذبذب في سعر الصرف الحاصل خلال هذه السنوات إلىكشوفها المالیة 

لیة في التقاریر المالیة للشركة، وبالتالي لم لم یتم خلالها إدراج ملاحق الكشوف الما 2017، 2016

 تفصح عن أسباب هذا التذبذب والانخفاض.

، 7,60، 7,52، 6,49، 5,55، 4,45 مقداره ما حققت للشركة فقد الصافیة للتنیجة بالنسبة

، 0,17، 0,24، مسجلة ارتفاعا سنویا بالنسب التالیة: 2021-2015 للفترة دینار ملیار 7,81، 5,57

حیث  2020، حیث واصلت النتیجة في تسجیل ارتفاع سنوي ماعدا سنة 0,40، -0,26، 0,01، 0,15

 . 2021سجلت انخفاضا، لتواصل ارتفاعها مجددا في سنة 

 التعلیق على الوضعیة المالیة لشركة بیوفارم بالمقارنة مع نتائج نماذج النبؤ بالفشل المالي:

الفشل المالي للشركة  بمخاطر التنبؤ أنه یصعب بغض النظر عن نموذج شیرود الذي تظهر نتائجة

في جمیع السنوات، أظهر كل من نموذجي ألتمان وكیدا أن الشركة معرضة لخطر الفشل المالي في 

 جمیع السنوات.

 -مما سبق وبالاعتماد على التقاریر المالیة للشركة وخاصة ما ورد في ملاحق كشوفها المالیة 

بإدراج جمیع الكشوف المالیة بما فیها  2021 إلى 2018لسنوات خاصة وان الشركة دأبت خلال ا

یمكن القول بعكس ذلك، حیث تعتبر الوضعیة المالیة للشركة حسنة، حیث أن  -ملاحق الكشوف المالیة

تحقیقها لنتائج صافیة إیجابیة سنویا وهي  إلىمبیعات الشركة تنمو سنویا ولو بمعدلات متذبذبة، بالاضافة 

یرة تصاعدیة في عمومها خاصة خلال السنة الاخیرة للدراسة، وبالنسبة للاستثمارات كذلك تعرف وت

فالشركة تستثمبر بمبالغ متزایدة سنویا، مما یفسر ارتفاع إجمالي أصولها من سنة لأخرى، وهذا یؤكد سعي 

، ، هذا ما یؤثر على قدرة الشركة على تولید أرباح على المدى القصیر والمتوسطللتوسعالشركة 

وبخصوص قدرة الشركة على تغطیة خصومها المتادولة فهي تعتبر جیدة، لكن وجب علیها التحكم في 

وجوب  إلىن الذي یشهد ارتفاعا سنویا، وكذا مراجعة سیاستها في تحصیل الزبائن، بالاضافة و قیمة المخز 

مجابهة الاحداث الحذر من قیم النقدیات التي شهدت منحنا تنازلیا سنویا مما یحد من قدرتها على 

الطارئة، دیون الشركة في ارتفاع مستمر وهذا راجع للتوسع الحاصل في استثمارات الشركة، لكن تبقى 

                                                           
1 Biopharm rapport Annuel de gestion: 2018, p 61, 2019, p 65, 2020, p 73, 2021, p 55. Disponible sur le lien: 
https://www.biopharmdz.com/index.php/fr/investissement/prospectus 
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نسب المدیونیة في حدودها حیث تستطیع الشركة تغطیة مجموع دیونها بأموالها الخاصة. مما سبق یمكن 

 المدى القریب. القول أن الوضعیة المالیة للشركة لا تدعو للقلق على الأقل في 

 2021-2015 رةتللف  صیدالشركة  على لياالم بالفشل التنبؤ نماذج تطبیق .2

 ALTMANنموذج   . أ

ملیون  100الوحدة: ( لشركة صیدال ALTMAN نموذجحسب  Z: قیمة )59رقم ( الجدول

 دج)

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 البیان

 116,96 84,87 74,68 79,37 72,91 84,19 124,73 رأس المال العامل

 10,97- 7,97- 11,78- 8,67- 10,81- 17,67- 1,66- الأرباح المحتجزة

 218,99 184,53 186,58 197,78 203,87 189,27 144,56 مجموع الدیون

 لحقوق السوقیة القیمة
 1المساهمین

64,00 60,00 66,00 63,50 58,00 55,20 54,30 

 4,98 3,04 8,05 12,39 14,79 20,99 14,44 الربح قبل الضریبة

 102,11 98,10 93,93 103,18 102,66 102,23 99,84 المبیعات

 448,11 406,88 404,34 395,74 483,19 463,91 349,22 إجمالي الخصوم

 448,11 406,88 404,34 395,74 483,19 463,91 349,22 إجمالي الأصول

:X1  / رأس المال العامل
 مجموع الأصول

0,3572 0,1815 0,1509 0,2006 0,1847 0,2086 0,2610 

X2 الأرباح المحتجزة / مجموع :
 الأصول

-0,0048 -0,0381 -0,0224 -0,0219 -0,0291 -0,0196 -0,0245 

X3 الأرباح قبل الفوائد :
 والضریبة / مجموع الأصول

0,0413 0,0452 0,0306 0,0313 0,0199 0,0075 0,0111 

X4 :لحقوق السوقیة 
 مجموع الدیون/  المساهمین

0,4427 0,3170 0,3237 0,3211 0,3109 0,2991 0,2480 

X5 المبیعات / مجموع :
 الأصول

0,2859 0,2204 0,2125 0,2607 0,2323 0,2411 0,2279 

Z0,2323 0,2451 0,2364 0,2655 0,2167 0,2252 0,2939 : المؤشر الاجمالي 

  .ت المالیة للمؤسسةمن إعداد الطالب اعتمادا على البیانا المصدر:

 النموذج حسب یعني وهذا السنوات، لجمیع 1.81 من أقل Z قیمة كانت الدراسة فترة سنوات خلال

 .المالي بالفشل مهددة الشركة أن

                                                           
-https://www.sgbv.dz/fr/export_cap.php?lang=fr&date_fin=22-07 موقع الویب الخاص ببورصة الجزائرمتاح على  1

2023&date_debut=22-06-2015&soc=SAI 
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 Sherrodنموذج  . ب

 دج)ملیون  100الوحدة: ( لشركة صیدال Sherrod نموذجحسب  Z: قیمة )60رقم ( الجدول

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 البیان

 116,96 84,87 74,68 79,37 72,91 84,19 124,73 رأس المال العامل

 229,13 222,35 217,76 197,96 279,32 274,64 204,66 حقوق المساهمین

 4,98 3,04 8,05 12,39 14,79 20,99 14,44 الربح قبل الضریبة

 263,93 258,03 267,73 248,31 339,59 304,42 157,67 الأصول الثابتة

 37,70 27,86 19,18 31,36 47,39 51,31 59,88 الأصول النقدیة

 448,11 406,88 404,34 395,74 483,19 463,91 349,22 إجمالي الخصوم

 448,11 406,88 404,34 395,74 483,19 463,91 349,22 إجمالي الأصول

X1 / صافي رأس المال العامل :
 مجموع الأصول

0,3572 0,1815 0,1509 0,2006 0,1847 0,2086 0,2610 

2X الأصول النقدیة / مجموع :
 الأصول

0,1715 0,1106 0,0981 0,0792 0,0474 0,0685 0,0841 

3X / حقوق المساهمین :
 مجموع الأصول

0,5860 0,5920 0,5781 0,5002 0,5386 0,5465 0,5113 

4X /الربح قبل الضریبة :
 مجموع الأصول

0,0413 0,0452 0,0306 0,0313 0,0199 0,0075 0,0111 

5X مجموع الأصول/مجموع :
 الخصوم

1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 

X6 / حقوق المساهمین :
 الأصول الثابتة

1,2980 0,9022 0,8225 0,7973 0,8134 0,8617 0,8681 

Z8,7931 7,8101 7,4311 7,9996 7,6655 8,6479 12,1226 : المؤشر الاجمالي 

  .من إعداد الطالب اعتمادا على البیانات المالیة للمؤسسة المصدر:

وهذا یعني  ،5 من وأكبر 20 من أقل السنوات جمیع في Z نتیجة أن نلاحظ الجدول خلال من

 . الفشل بمخاطر التنبؤ یصعب أنهحسب النموذج 
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 kidaنموذج   . ت

 دج)ملیون  100الوحدة: ( یداللشركة ص kida نموذجحسب  Z: قیمة )61رقم ( الجدول

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 البیان

 0,49 1,90 7,94 11,74 13,76 15,09 11,44 صافي الربح

 229,13 222,35 217,76 197,96 279,32 274,64 204,66 حقوق المساهمین

 102,11 98,10 93,93 103,18 102,66 102,23 99,84 المبیعات

 37,70 27,86 19,18 31,36 47,39 51,31 59,88 النقدیة

 67,22 63,98 61,93 68,07 70,69 75,29 66,82 الخصوم المتداولة

 184,18 148,85 136,61 147,44 143,60 159,49 191,55 الأصول المتداولة

 218,99 184,53 186,58 197,78 203,87 189,27 144,56 مجموع الدیون

 448,11 406,88 404,34 395,74 483,19 463,91 349,22 إجمالي الأصول

:X1 صافي الربح/ مجموع
 الأصول

0,0328 0,0325 0,0285 0,0297 0,0196 0,0047 0,0011 

:X2 مجموع حقوق
المساهمین / مجموع 

 الدیون
1,4157 1,4511 1,3700 1,0009 1,1671 1,2049 1,0463 

X3 / الأصول المتداولة:
 الخصوم المتداولة

2,8666 2,1182 2,0314 2,1661 2,2058 2,3264 2,7399 

:X4 / صافي المبیعات
 مجموع الأصول

0,2859 0,2204 0,2125 0,2607 0,2323 0,2411 0,2279 

X5 النقدیة / مجموع :
 الأصول

0,1715 0,1106 0,0981 0,0792 0,0474 0,0685 0,0841 

Z0,9052- 0,6546- 0,6009- 0,6465- 0,4032- 0,4052- 0,7786- : المؤشر الاجمالي 

  .من إعداد الطالب اعتمادا على البیانات المالیة للمؤسسة المصدر:

 الشركة أن النموذج حسب یعني وهذا السنوات، جمیع في سالبة Z قیم أن الجدول خلال من یلاحظ

 .بالفشل مهددة

جدا  من خلال التقاریر المالیة للشركة یلاحظ أن المبیعات السنویة للشركة سجلت نموا ضعیف

، أما 0,005، 0,004، 0,023، حیث كانت النسب على التوالي: 2018، 2017، 2016للسنوات 

على  0,044، 0,089فقد تراجعت مبیعات الشركة لتسجل انخفاضا بنسبة  2020، 2019سنتي 

 بشكل الأداء أرجعت الشركة ضعف 2015، في سنة 2021لسنة  0,04التوالي، لترتفع من جدید بنسبة 

 الإنتاج عملیة من المنتج معینة، سحب صیدلانیة لأشكال الكافیة غیر السعة إلى 2015نة أساسي س
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 تحدیث بسبب أشهر، 5 لمدة قسنطینة موقع في الشراب إنتاج الجودة، توقف مراقبة تعزیز من كجزء

ات والتي أثرت على المبیع 2019یة والسیاسیة السائدة سنة قتصادالا الأوضاع، 1المیاه معالجة محطة

 ، تأخر3التأخر في الحصول على قرارات التسجیل لبعض المنتجات الصیدلانیة، 2للصیادلة وتجار الجملة

، هذه العلومات 20204 عام من الأخیر الربع خلال لتصنیع المتجات السائلة اللازمة المدخلات استلام

یل فیها لأنها لم تدرج كانت مدرجة في التقاریر السنویة للشركة كملاحظات عامة فقط ولم یتم التفص

 ملاحق الكشوف المالیة لجمیع سنوات فترة الدراسة.

 إلىإن هذا التذبذب في مبیعات الشركة ونسبة النمو الضعیفة جدا خلال السنوات الأولى للدراسة 

على التوالي، وما صاحبه من ارتفاع نسبي لأصول  2020و 2019والانخفاض لسنتي  2018غایة سنة 

، أثر على معدل دوران الأصول حیث كان خلال هذه 2021-2015ر السنوات الشركة على مدا

على التوالي، مما یدل على عدم  0,22، 0,24، 0,23، 0,26، 0,21، 0,22، 0,28السنوات بنسبة 

العائد المتأتي من  إلىقدرة الشركة على استغلال أصولها للرفع من قیمة مبیعاتها، كذلك الأمر بالنسبة 

، 0,01، 0,02، 0,02، 0,03، 0,03حیث كان العائد على أصول الشركة بنسبة هذه الأصول، 

على التوالي، مما یعكس ضعف الشركة في تولید الأرباح والتي قارب الصفر خلال  0,001، 0,004

 السنوات الأخیرة.

 یمةق في للزیادة راجع الدراسة، وهذا فترة سنوات كل في 2 من أكبر كانت الشركة لدى التداول نسبة

 في سنویا میزانیات الشركة یلاحظ أن هناك زیادة مسجلة إلىفبالرجوع  للشركة، المتداولة الأصول

ملیار  9.8 إلى 2021ملیار دینار لتصل سنة  4.96ماقیمته  2015حیث بلغت سنة  الشركة مخزونات

لغ كبیرة، حیث تجاوزت الزبائن التي تسجل ثباتا نسبیا خلال فترة الدراسة لكن بمبا قیمة بالإضافة دینار،

 كانت حیث مستمر، انخفاض فهي الأصول مجموع إلى للنقدیات بالنسبة ، أما2020ملیار دینار سنة  4

 یدعم مما 0,08 ، 0,06، 0,04، 0,079، 0,09، 0,11، 0,17 الدراسة فترة خلال النسب

 .مستقبلا كةالمتداولة والحوادث الطارئة للشر  الالتزامات مجابهة على القدرة عدم فرضیة

                                                           
1 Group SIDAL,rapport de gestion du conseil d’administration, 2015, p 11. Disponible sur le lien: 
https://www.calameo.com/read/002185824b23fc1b116f9 
2 Group SIDAL,rapport de gestion du conseil d’administration, 2019, p 11. Disponible sur le lien: 
https://www.calameo.com/read/0021858240faadf74867d 
3 Group SIDAL,rapport de gestion du conseil d’administration, 2020, p 40. Disponible sur le lien: 
https://www.saidalgroup.dz/affichage-rapport-du-conseil-dadministration/ 
4 Group SIDAL,rapport de gestion du conseil d’administration, 2020, p 39. Disponible sur le lien: 
https://www.saidalgroup.dz/affichage-rapport-du-conseil-dadministration/ 
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حیث  2015في كل سنوات الدراسة ما عدا سنة  1للشركة كانت أقل من  الذاتي للتمویل بالنسبة

، أي أن الشركة لم تسطع تغطیة أصولها الثابتة بواسطة أموالها الخاصة، وهذا ما سوف یحد 1.29كانت 

ض، حیث تسجل الشركة زیادة الإقترا اللجوء إلىمن قدرة الشركة على التوسع مستقبلا، مما دفع الشركة 

إجمالي الأصول كانت في متوسطها خلال  إلىسنویة في قیمة دیونها الإجمالیة، مما یفسر نسبة الدیون 

، 0,45، 0,46، 0,49، 0,42، 0,4، 0,41سنوات فترة الدراسة مقاربة للنصف حیث كانت على التوالي 

0,48. 

ا موجبة خلال فترة الدراسة إلا انها تسجل تراجع بالنسبة للتنیجة الصافیة للشركة بالرغم من كونه

ملیون  48، 189، 975، 1174، 1376، 1509، 1143حیث حققت ما مقداره  سنویاوانخفاض كبیر 

مقارنة  %74عرفت النتیجة الصافیة انخفاضا تجاوز نسبة  2021، ففي سنة 2021-2015دینار للفترة 

بررته الشركة بالنخفاض في قیمة التغیر في المخزون لسنة هذا التراجع السنوي یرجع كما ، 2020 مع سنة

، الانخفاض في رقم الأعمال والارتفاع في تكالیف المستخدمین والانخاض في بعض المنتوجات 2015

، لسنة PSM ،SIDAL ،GRPالمشتركة للفروع  المشاریع في العجز ،2020و 2019العملیاتیة لسنتي 

20211. 

 لیة لشركة صیدال بالمقارنة مع نتائج نماذج النبؤ بالفشل المالي:التعلیق على الوضعیة الما

الفشل المالي للشركة في جمیع السنوات، كما أظهر كل  بمخاطر التنبؤ أظهر نموذج شیرود أنه یصعب
وكیدا أن الشركة معرضة لخطر الفشل المالي في جمیع السنوات، مما سبق  ألتمانمن نموذجي 

المالیة للشركة، وباعتبار أن الشركة لم تدرج ملاحق كشوف مالیة لجمیع  وبالاعتماد على التقاریر
، حیث تعتبر الوضعیة بعض التعلیقات حول بعض عناصر المیزانیات وحساب النتائجالسنوات، عدا 

المالیة للشركة مقلقة، حیث أن مبیعات الشركة تنمو سنویا بمعدلات ضعیفة ولا تعكس الارتفاع النسبي 
دراسة، حیث أن لائد السنوي في السنوات الأخیرة لصول الشركة، مع التراجع الحاد في العالحاصل في أ

التراجع في  إلىن التراجع الحاد في قیمتها یشیر نتیجة الصافیة للشركة بالرغم من أنها موجبة إلا أال
، %95فوق نجد أن الأرباح الصافیة للشركة تراجعت بما ی 2015مع سنة  2021أدائها، فبمقارنة سنة 

ملیون دینار، وبخصوص قدرة الشركة على تغطیة خصومها  48حوالي  إلىملیار دینار  1.14أي من 
المتداولة فهي تعتبر جیدة، لكن وجب علیها التحكم في قیمة المخزون الذي یشهد ارتفاعا سنویا، وكذا 

                                                           
1 Group SIDAL,rapport de gestion du conseil d’administration : 2015, p 19, 2019, p 37, 2020, p 56, 2021, p 65 
Disponible sur les liens: https://www.calameo.com/read/002185824b23fc1b116f9 et 
https://www.saidalgroup.dz/affichage-rapport-du-conseil-dadministration/ 
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مما یحد من قدرتها على یا مراجعة سیاساتها في تحصیل الزبائن، قیم النقدیات تشهد منحنا تنازلیا سنو 
حداث الطارئة، دیون الشركة في ارتفاع مستمر حیث قاربت النصف من إجمالي أصولها، وهي مجابهة الأ

نسب تدعو للنظر، خاصة وأن قدرة الشركة على تغطیة مجموع دیونها بأموالها الخاصة تسجل هي 
مما سبق یمكن القول أن  ،جمل دیونهاالأخرى انخفاضا، حیث أصبحت الأموال الخاصة مساویة تقریبا لم

 الوضعیة المالیة للشركة تدعو للقلق، وهي فعلا معرضة للفشل المالي.
 2021-2015 للفترة سلسلة الأوراسي شركة على المالي بالفشل التنبؤ نماذج تطبیق .3
 ALTMANنموذج   . أ

 100 الوحدة:(وراسيلشركة سلسلة الأ  ALTMAN نموذجحسب  Z: قیمة )62رقم ( الجدول
 دج)ملیون 

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 البیان

 17,73 17,59 19,15 14,73 19,76 18,92 23,64 رأس المال العامل

 2,86- 3,83 0,23 4,40 3,48 3,56 3,31 الأرباح المحتجزة

 59,25 63,44 62,80 64,03 66,96 71,29 74,19 الدیون مجموع

 لحقوق السوقیة القیمة
 1ینالمساهم

28,80 29,70 29,70 31,50 32,76 33,00 33,60 

 5,04- 6,18- 0,04 5,45 6,67 4,04 7,42 الربح قبل الضریبة

 10,40 8,08 20,56 27,22 28,29 26,62 28,71 المبیعات

 94,90 104,25 111,34 113,63 115,82 117,30 120,23 إجمالي الخصوم

 94,90 104,25 111,34 113,63 115,82 117,30 120,23 إجمالي الأصول

:X1  رأس المال العامل / مجموع
 الأصول

0,1966 0,1613 0,1706 0,1297 0,1720 0,1687 0,1868 

X2 الأرباح المحتجزة / مجموع :
 الأصول

0,0275 0,0303 0,0301 0,0387 0,0020 0,0368 -0,0302 

X3 الأرباح قبل الفوائد والضریبة :
 / مجموع الأصول

0,0617 0,0345 0,0576 0,0480 0,0003 -0,0593 -0,0531 

X4 :لحقوق السوقیة القیمة 
 الدیون مجموع/  المساهمین

0,3882 0,4166 0,4436 0,4920 0,5216 0,5202 0,5671 

X50,1096 0,0775 0,1846 0,2395 0,2443 0,2269 0,2388 : المبیعات / مجموع الأصول 

Z0,1130 0,0811 0,1897 0,2459 0,2510 0,2327 0,2457 : المؤشر الاجمالي 

  .من إعداد الطالب اعتمادا على البیانات المالیة للمؤسسة المصدر:

                                                           
-https://www.sgbv.dz/fr/export_cap.php?lang=fr&date_fin=22-07 موقع الویب الخاص ببورصة الجزائرمتاح على  1

2023&date_debut=22-06-2015&soc=AUR 
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 النموذج حسب یعني وهذا السنوات، لجمیع 1.81 من أقل Z قیمة كانت الدراسة فترة سنوات خلال

 .المالي بالفشل مهددة الشركة أن

 Sherrod نموذج . ب

 100الوحدة: ( لشركة سلسلة الاوراسي Sherrod ذجنمو حسب  Z: قیمة )63رقم ( الجدول

 دج)ملیون 

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 البیان
 17,73 17,59 19,15 14,73 19,76 18,92 23,64 رأس المال العامل
 35,65 40,81 48,53 49,60 48,86 46,01 46,04 حقوق المساهمین
 5,04- 6,18- 0,04 5,45 6,67 4,04 7,42 الربح قبل الضریبة
 69,48 75,16 81,14 84,10 82,15 83,56 83,54 الأصول الثابتة
 8,95 8,00 9,89 7,72 12,19 12,76 16,01 الأصول النقدیة
 94,90 104,25 111,34 113,63 115,82 117,30 120,23 إجمالي الخصوم
 94,90 104,25 111,34 113,63 115,82 117,30 120,23 إجمالي الأصول

X1 / صافي رأس المال العامل :
 مجموع الأصول

0,1966 0,1613 0,1706 0,1297 0,1720 0,1687 0,1868 

2X الأصول النقدیة / مجموع :
 الأصول

0,1331 0,1088 0,1052 0,0680 0,0888 0,0767 0,0943 

3X حقوق المساهمین / مجموع :
 الأصول

0,3829 0,3922 0,4219 0,4365 0,4359 0,3915 0,3757 

4X الربح قبل الضریبة/ مجموع :
 الأصول

0,0617 0,0345 0,0576 0,0480 0,0003 -0,0593 -0,0531 

5X مجموع الأصول/مجموع :
 الخصوم

1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 

X6 حقوق المساهمین / الأصول :
 الثابتة

0,5511 0,5507 0,5947 0,5898 0,5982 0,5430 0,5131 

Z5,8287 5,2971 6,8156 6,8035 8,0351 7,3379 8,6706 : المؤشر الاجمالي 

  .من إعداد الطالب اعتمادا على البیانات المالیة للمؤسسة المصدر:

 یصعب أنه ،5 من وأكبر 20 من أقل السنوات جمیع في Z نتیجة أن نلاحظ الجدول خلال من

 . الفشل بمخاطر التنبؤ
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 kida نموذج . ت

ملیون  100الوحدة: ( وراسيلشركة سلسلة الأ  kida نموذجحسب  Z: قیمة )64(رقم  الجدول

 دج)

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 البیان

 5,07- 6,61- 0,23 4,40 5,49 3,32 6,09 صافي الربح

 35,65 40,81 48,53 49,60 48,86 46,01 46,04 حقوق المساهمین

 10,40 8,08 20,56 27,22 28,29 26,62 28,71 المبیعات

 8,95 8,00 9,89 7,72 12,19 12,76 16,01 النقدیة

 7,69 11,50 11,05 14,79 13,90 14,83 13,05 الخصوم المتداولة

 25,42 29,09 30,20 29,53 33,66 33,75 36,69 الأصول المتداولة

 59,25 63,44 62,80 64,03 66,96 71,29 74,19 مجموع الدیون

 94,90 104,25 111,34 113,63 115,82 117,30 120,23 إجمالي الأصول

:X1 صافي الربح/ مجموع
 الأصول

0,0507 0,0283 0,0474 0,0387 0,0020 -0,0634 -0,0534 

:X2 / مجموع حقوق المساهمین
 مجموع الدیون

0,6205 0,6454 0,7298 0,7747 0,7728 0,6434 0,6017 

X3 الأصول المتداولة / الخصوم:
 المتداولة

2,8115 2,2759 2,4217 1,9960 2,7331 2,5299 3,3063 

:X4 صافي المبیعات / مجموع
 الأصول

0,2388 0,2269 0,2443 0,2395 0,1846 0,0775 0,1096 

X50,0943 0,0767 0,0888 0,0680 0,1052 0,1088 0,1331 : النقدیة / مجموع الأصول 

Z1,3523- 0,9772- 0,9947- 0,6470- 0,8451- 0,8242- 1,0571- : المؤشر الاجمالي 

  .من إعداد الطالب اعتمادا على البیانات المالیة للمؤسسة المصدر:

 الشركة أن النموذج حسب یعني وهذا السنوات، جمیع في سالبة Z قیم أن الجدول خلال من یلاحظ

  .بالفشل مهددة
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 لجمیع 1.81 نم أقل كانت الدراسة فترة سنوات خلال Zیلاحظ من خلال الجدول أن قیم 

 المالي. بالفشل مهددة الشركة أن النموذج حسب یعني وهذا السنوات،

من خلال التقاریر المالیة للشركة یلاحظ أن المبیعات السنویة للشركة سجلت تذبذبا للسنوات 

كانت المبالغ على و  ، حیث كانت مبیعات الشركة في منحى تنازلي،2018، 2017، 2016، 2015

ملیار دینار، ثم بدأت قیمة المبیعات في الانخفاض بصورة كبیرة  2,72، 2,82، 2,66، 2,87التوالي: 

ملیار دینار،  1,04، 0,80، 2,05لتسجل خلال الثلاث سنوات الأخیرة ما مقداره  2019ابتداءا من 

، ولم تقدم أي 2018 2016، 2015الملاحظ أن الشركة لم تدرج ملاحق الكشوف المالیة للسنوات 

، 2021، 2020، في ملاحق كشوفها المالیة لسنتي 2017في ملحق الكشوف المالیة لسنة توضیحات 

-COVID( كورونا وباء وانتشار الصحیة للحالة كبیر حد إلى النشاط في التدهور هذا أرجعت الشركة

 إغلاق مع الشركة نشاط على خطیر بشكل أثر ، الذي2020 مارس منذ وعالمي وطني نطاق على )19

 هذا في علیها المنصوص التنظیمیة للأحكام وفقًا ثلاثة أشهر، إلى شهرین لمدة للسلسلة التابعة الكیانات

 .COVID-19(1( كورونا وباء بمكافحة یتعلق فیما المجال،

، 0,23معدل دوران الأصول للشركة یعرف تراجعا سنویا حیث كان خلال هذه السنوات بنسبة 

على التوالي، مما یدل على عدم قدرة الشركة على  0,10، 0,07، 0,18، 0,23، 0,24، 0,22

العائد  إلىاستغلال أصولها للرفع من قیمة مبیعاتها، خاصة خلال الثلاث سنوات الأخیرة، أیضا بالنسبة 

، على -0,05، -0,06، 0,002، 0,03، 0,04، 0,02، 0,05على الأصول، حیث كان بنسب 

لخمس سنوات الأولى للدراسة حیث قارب الصفر في التوالي، هذه النسب عرفت تدهورا حادا خلال ا

 2020، مما یدل على عدم قدرة الشركة على تولید الأرباح، وتسجیلها لقیم سالبة في سنتي 2019

 بسبب تسجیلها لخسائر في نتیجتها الصافیة. 2021و

، 1.99، 2.42، 2.27، 2.81الدراسة بنسب  فترة سنوات في كانت الشركة لدى التداول نسبة

 للشركة، المتداولة الأصول قیمة في للزیادة راجع ، وتعتبر هذه النسبة مرتفعة، وهذا3.30، 2.52، 2.73

لم تعرف تراجعا كبیرا خلال فترة الدراسة  الشركة مخزونات فعند مراجعة میزانیات الشركة یلاحظ أن قیمة

الزبائن التي  قیمة بالإضافة ملیون دینار، 828، 843، 811، 864، 855، 861، 825حیث سجلت 

                                                           
1 Chaine ELAaurassi,rapport de gestion du conseil d’administration: 2020, p 37, 2021, p 29. Disponible sur les 
liens: https://elaurassi.dz/up/etat_financiere_2022/rapport_de_gestion_2022.pdf et 
https://www.sgbv.dz/commons/fr/financiere/dos1042327157.rar 
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ملیون دینار على التوالي، لتبقى  379و 368، لتسجل 2020، 2019لم تسجل تراجعا إلا خلال سنتي 

 إلى للنقدیات بالنسبة ملیون دینار، أما 491و 431المبالغ مرتفعة في باقي السنوات وتراوحت بین 

، 0,10، 0,10، 0,13 سةالدرا فترة خلال النسب كانت حیث مستمر، انخفاض فهي الأصول مجموع

المتداولة والحوادث  الالتزامات مجابهة على القدرة عدم فرضیة یدعم مما 0,09، 0,07، 0,08، 0,06

 .مستقبلا الطارئة للشركة

أي أن الشركة لم ، في كل سنوات الدراسة 0.59للشركة لم تتجازو النسبة  الذاتي للتمویل بالنسبة

الإقتراض، حیث  اللجوء إلىأموالها الخاصة، وهذا یدفع الشركة  تسطع تغطیة أصولها الثابتة بواسطة

إجمالي الأصول كانت  إلىتسجل الشركة زیادة سنویة في قیمة دیونها الإجمالیة، مما یفسر نسبة الدیون 

وهي تمثل  0,62، 0,60، 0,56، 0,56، 0,57، 0,60، 61,0في سنوات فترة الدراسة على التوالي 

خاصة في أخر سنتین -رأس المال، مما یطرح فرضیة عدم القدرة على السداد نسبة عالیة في هیكل 

، نجد أن 2021، 2020ملاحق الكشوف المالیة لسنتي  إلى، فبالرجوع -حیث حققت الشركة خسارة

القرض المتعاقد علیه مع الخزینة العمومیة لتحدیث فندق البستان بالمنیعة ومهري بورقلة، قد قدمت 

 الصحي الوضع إلى بالنظر للخزینة، العامة المدیریة إلى المؤجلة الدیون جدولة إعادة بالشركة فعلیا طل

 .1الأعمال حجم حیث من الشركة نشاط على وتأثیره

بالنسبة للتنیجة الصافیة للشركة فهي تسجل تدهورا حادا سنویا، حیث وصلت نسبة الانخفاض في سنة 

، 2021، 2020جلت الشركة نتیجة سالبة للسنتین ، كما س%94أكثر من  2018بالنسبة لسنة  2019

 . 2للسنتین المذكورتین 19المبیعات بسبب جاحئة كورونا كوفید  حجم في الحاد بسسب الانخفاض

 التعلیق على الوضعیة المالیة لشركة سلسلة الأوراسي بالمقارنة مع نتائج نماذج النبؤ بالفشل المالي:

الفشل المالي للشركة في جمیع السنوات، كما  بمخاطر التنبؤ أظهر نموذج شیرود أنه یصعب

 وكیدا أن الشركة معرضة لخطر الفشل المالي في جمیع السنوات. ألتمانأظهر كل من نموذجي 

                                                           
1 Chaine ELAaurassi,rapport de gestion du conseil d’administration: 2020, p 15, 2021, p 15. Disponible sur les 
liens: https://elaurassi.dz/up/etat_financiere_2022/rapport_de_gestion_2022.pdf et 
https://www.sgbv.dz/commons/fr/financiere/dos1042327157.rar 
2 Chaine ELAaurassi,rapport de gestion du conseil d’administration 2020, p 16, 2021, p 16. Disponible sur les 
liens: https://elaurassi.dz/up/etat_financiere_2022/rapport_de_gestion_2022.pdf et 
https://www.sgbv.dz/commons/fr/financiere/dos1042327157.rar 
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مما سبق وبالاعتماد على التقاریر المالیة للشركة، وباعتبار أن الشركة لم تدرج ملاحق كشوف 

، حیث تعتبر الوضعیة المالیة للشركة مقلقة، 2021، 2020، 2019، 2017مالیة إلا في السنوات 

حیث أن مبیعات الشركة في منحنى تنازلي خاصة في السنوات الثلاث الأخیرة من فترة الدراسة، ویرجع 

أهم سبب للحالة الصحیة الوطنیة والعالمیة جراء جائحة كورونا، وما سببته من إغلاق وتوقف تام لنشاط 

اجع الحاد في العائد السنوي سنویا، وتحقیقها لنتیجة صافیة سالبة في السنتین السلسلة، لمدة أشهر،مع التر 

الاخیرتین لددراسة، وبخصوص قدرة الشركة على تغطیة خصومها المتداولة فهي تعتبر جیدة، لكن وجب 

یم علیها التحكم في قیمة المخزون الذي یشهد ارتفاعا سنویا، وكذا مراجعة سیاساتها في تحصیل الزبائن، ق

النقدیات تشهد منحنا تنازلیا سنویا مما یحد من قدرتها على مجابهة الاحداث الطارئة، دیون الشركة عالیة 

جدا حیث تجاوزت نصف إجمالي أصولها، وهي نسب تدعو للقلق بخصوص الاستقلالیة المالیة للشركة، 

ا مما سبق یمكن القول أن خاصة وأن قدرة الشركة على تغطیة مجموع دیونها بأموالها الخاصة ضعیفة جد

 الوضعیة المالیة للشركة تدعو للقلق، وهي فعلا معرضة للفشل المالي.
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  2021-2015 للفترة یانس للتأمیناتلأ شركة على المالي بالفشل التنبؤ نماذج تطبیق .4

 ALTMANنموذج   . أ

الوحدة: (ت لشركة ألیانس للتامینا ALTMAN نموذجحسب  Z: قیمة )65رقم ( الجدول

 دج)ملیون  100

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 البیان

 7,29- 8,91- 4,32- 3,21- 2,38 4,01 6,92 رأس المال العامل

 4,24 3,52 6,36 4,97 3,84 2,80 1,72 الأرباح المحتجزة

 68,19 65,17 55,18 50,23 49,62 45,99 43,18 الدیون مجموع

 27,86 22,29 24,26 24,79 24,38 26,99 32,80 1لمساهمینا لحقوق السوقیة القیمة

 6,12 5,78 5,79 5,54 5,22 5,14 4,44 الربح قبل الضریبة

 37,68 37,20 42,00 40,19 38,67 26,70 27,65 المبیعات

 121,26 116,13 99,15 84,50 82,03 76,85 72,00 إجمالي الخصوم

 121,26 116,13 99,15 84,50 82,03 76,85 72,00 إجمالي الأصول

:X1  رأس المال العامل / مجموع
 الأصول

0,0961 0,0522 0,0290 -0,0380 -0,0435 -0,0767 -0,0601 

X2 الأرباح المحتجزة / مجموع :
 الأصول

0,0239 0,0365 0,0468 0,0588 0,0642 0,0303 0,0350 

X3 / الأرباح قبل الفوائد والضریبة :
 مجموع الأصول

0,0617 0,0669 0,0636 0,0655 0,0584 0,0497 0,0505 

X4 :لحقوق السوقیة القیمة 
 الدیون مجموع/  المساهمین

0,7258 0,5869 0,4913 0,4935 0,4397 0,3420 0,4086 

X50,3108 0,3203 0,4236 0,4756 0,4713 0,3475 0,3840 : المبیعات / مجموع الأصول 

Z0,3143 0,3232 0,4281 0,4806 0,4769 0,3540 0,3917 : المؤشر الاجمالي 

  .من إعداد الطالب اعتمادا على البیانات المالیة للمؤسسة المصدر:

 النموذج حسب یعني وهذا السنوات، لجمیع 1.81 من أقل Z قیمة كانت الدراسة فترة سنوات خلال

  .المالي بالفشل مهددة الشركة أن

 

 

                                                           
-https://www.sgbv.dz/fr/export_cap.php?lang=fr&date_fin=22-07 موقع الویب الخاص ببورصة الجزائرمتاح على  1

2023&date_debut=22-06-2015&soc=ALL 
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 Sherrod نموذج . ب

ملیون  100الوحدة: (ألیانس للتامینات  Sherrod وذجنمحسب  Z: قیمة )66رقم ( الجدول

 دج)

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 البیان
 7,29- 8,91- 4,32- 3,21- 2,38 4,01 6,92 رأس المال العامل
 53,07 50,96 43,97 34,28 32,41 30,85 28,82 حقوق المساهمین
 6,12 5,78 5,79 5,54 5,22 5,14 4,44 الربح قبل الضریبة
 66,85 65,18 53,11 41,34 33,23 34,86 27,97 الأصول الثابتة
 11,23 10,19 8,97 8,17 6,48 5,10 7,13 الأصول النقدیة
 121,26 116,13 99,15 84,50 82,03 76,85 72,00 إجمالي الخصوم
 121,26 116,13 99,15 84,50 82,03 76,85 72,00 إجمالي الأصول

X1 العامل / : صافي رأس المال
 مجموع الأصول

0,0961 0,0522 0,0290 -0,0380 -0,0435 -0,0767 -0,0601 

2X الأصول النقدیة / مجموع :
 الأصول

0,0990 0,0664 0,0789 0,0967 0,0905 0,0878 0,0926 

3X حقوق المساهمین / مجموع :
 الأصول

0,4002 0,4015 0,3951 0,4056 0,4435 0,4388 0,4377 

4Xل الضریبة/ مجموع : الربح قب
 الأصول

0,0617 0,0669 0,0636 0,0655 0,0584 0,0497 0,0505 

5X مجموع الأصول/مجموع :
 الخصوم

1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 1,0000 

X6 حقوق المساهمین / الأصول :
 الثابتة

1,0302 0,8850 0,9754 0,8291 0,8279 0,7819 0,7938 

Z3,9331 3,5944 4,3765 4,4542 5,4572 5,8162 6,7627 لي: المؤشر الاجما 

  .من إعداد الطالب اعتمادا على البیانات المالیة للمؤسسة المصدر:

 وأكبر 20 من أقل ،2017، 2016، 2015السنوات  في Z نتیجة أن نلاحظ الجدول خلال من

، 2021، 2020، 2019، 2018الفشل، أما في السنوات  بمخاطر التنبؤ یصعب وهذا یعني أنه ،5 من

 الفشل. لمخاطر معرضة ، أي أن الشركة5- من وأكبر 5 من أقل Z كانت نتیجة
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 kida نموذج . ت

 دج)ملیون  100الوحدة: (مینات ألیانس للتأ kida نموذجحسب  Z: قیمة )67رقم ( الجدول

 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 البیان

 5,03 4,81 4,82 4,62 4,32 4,22 3,63 صافي الربح

 53,07 50,96 43,97 34,28 32,41 30,85 28,82 حقوق المساهمین

 37,68 37,20 42,00 40,19 38,67 26,70 27,65 المبیعات

 11,23 10,19 8,97 8,17 6,48 5,10 7,13 النقدیة

 61,69 59,87 50,36 46,38 46,42 37,97 37,11 الخصوم المتداولة

 54,40 50,96 46,04 43,17 48,80 41,98 44,03 الأصول المتداولة

 68,19 65,17 55,18 50,23 49,62 45,99 43,18 مجموع الدیون

 121,26 116,13 99,15 84,50 82,03 76,85 72,00 إجمالي الأصول

:X1 صافي الربح/ مجموع
 الأصول

0,0504 0,0549 0,0527 0,0547 0,0486 0,0414 0,0414 

:X2 مجموع حقوق المساهمین
 مجموع الدیون/ 

0,6673 0,6709 0,6533 0,6824 0,7969 0,7819 0,7783 

X3 / الأصول المتداولة:
 الخصوم المتداولة

1,1864 1,1056 1,0513 0,9307 0,9143 0,8511 0,8819 

:X4 صافي المبیعات / مجموع
 الأصول

0,3840 0,3475 0,4713 0,4756 0,4236 0,3203 0,3108 

X5 النقدیة / مجموع :
 صولالأ

0,0990 0,0664 0,0789 0,0967 0,0905 0,0878 0,0926 

Z0,1553- 0,1453- 0,2077- 0,2794- 0,3522- 0,3136- 0,3651- : المؤشر الاجمالي 

  .من إعداد الطالب اعتمادا على البیانات المالیة للمؤسسة المصدر:

 الشركة أن النموذج حسب یعني وهذا السنوات، جمیع في سالبة Z قیم أن الجدول خلال من یلاحظ

  .بالفشل مهددة
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كان  الشركة أن إلى رأس المال العامل للشركة كان موجبا خلال السنوات الثلاث الأولى مما یشیر

والنمو، إلا أن هذا الرقم سجل قیم سالبة خلال الأربع  الأنشطة في والاستثمار عملیاتها تمویل بإمكانها

 ملیون دینار، وهذا یبین عدم قدرة 891سالب  إلى 2020ث وصل سنة سنوات الأخیرة وبقیم متزایدة حی

وهذا  الدائمة مما یعني تمویل هذه الأصول بمواردها المتداولة بمواردها الدائمة أصولها تغطیة على الشركة

  الفشل المالي للشركة. إلىالمالین وقد تؤدي  التوازن عدم إلىالوضعیة تشیر 

تعرف منحنى متذبذبا حیث  للشركة السنویة المبیعات أن یلاحظ للشركة، المالیة التقاریر خلال من 

، ثم أخذت قیمة المبیعات في الارتفاع 2015بالمقارنة مع سنة  2016لسنة  %3سجلت انخفاضا بمعدل 

، وتسجل ارتفاع 2020، لتعود لتسجیل الانخفاض لسنة %4و 3 إلىالتدریج بمعدل طفیف تراوح بین 

بالمقارنة مع السانة التي سبقتها، إن هذ التذبذب في قیمة المبیعات والارتفاع  %1 ب 2021طفیف لسنة 

كانت نسبته متذبذبة أیضا  حیث الأصول، دوران معدل على في قیمة أصول الشركة من سنة لأخرى، أثر

، 0.47 إلى، والتي سجلت قیم تصل 2019، 2018، 2017ولم تحافض على الارتفاع في السنوات 

 الشركة قدرة عدم على یدل على التوالي، مما 0.31و 0.32مجدادا خلا السنتي الأخیرتین بنسبة للتراجع 

 الأصول، هذه من المتأتي العائد إلى بالنسبة الأمر كذلك مبیعاتها، قیمة من للرفع أصولها استغلال على

 ضعف یعكس مما خلال فترة الدراسة، 0,05 بنسبة الشركة أصول على لم یتجاوز هذا العائد حیث

 .الأرباح تولید في الشركة

 بقلیل خلال الثلاث سنوات الأولى، مما یعني أن 1 من أكبر كانت الشركة لدى التداول نسبة

الأجل، إلا أن هذه النسبة انخفضت خلال باقي  قصیرة التشغیلیة ونفقاتها التزاماتها لتغطیة مهیأة الشركة

 الشركة قدرة ، على التوالي، مما یدل على عدم0,88 ،0,85 ،0,91 ،0,93سنوات فترة الدراسة لتسجل 

 قیمة الطفیفة في الزیادة إلىأصولها المتداولة، وهذا راجع  باستخدام المتداولة التزاماتها تغطیة على

مقارنة مع الارتفاع الملاحظ في قیمة خصومها المتداولة، هذا ما یدعم  للشركة سنویا، المتداولة الأصول

 مجموع إلى نسبة النقدیات مستقبلا، خاصة أن للشركة الطارئة الحوادث مجابهة على رةالقد فرضیة عدم

  .%10 إلىلم تصل خلال فترة الدراسة  الأصول

 حیث 2015 سنة عدا ما الدراسة سنوات كل في 1 من أقل كانت للشركة الذاتي للتمویل بالنسبة

 یحد سوف ما وهذا الخاصة، أموالها بواسطة الثابتة أصولها تغطیة تسطع لم الشركة أن أي ،1.03 كانت

 زیادة الشركة تسجل حیث الإقتراض، اللجوء إلى الشركة دفع مما مستقبلا، التوسع على الشركة قدرة من
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 سنوات الأصول، حیث فاقت خلال إجمالي إلى الدیون نسبة یفسر مما الإجمالیة، دیونها قیمة في سنویة

، 0,56، 0,56، 0,557 0,59، 0,60، 0,59، 0,59 التوالي على وكانت نصف أصولها، الدراسة فترة

میزانیات الشركة، یلاحط أن الشركة لا تعتمد على الدیون طویلة الأجل حیث كانت قیمتها  إلىوبالرجوع 

، حیث كانت فیها القروض والدیون المالیة غیر الجاریة 2021معدومة خلال جمیع السنوات ماعدا سنة 

 الأجل قصیر التمویل مصادر بین ینار، مما یعني عدم تحكم الشركة في التناسبملیون د 33.7بمبلغ 

باستخدامها الدیون طویلة  ،وإمكانیة تحسین مردودیتها بالاستفادة من الرفع المالي ،الأجل طویل والتمویل

 حد معین. إلىالأجل 

تنمو بوتیرة  أنها إلا سةالدرا فترة خلال موجبة كونها من بالرغم للشركة الصافیة للتنیجة بالنسبة

، 0,04، 0,06، 0,02، 0,16ضعیفة جدا بالمقارنة مع حجم الأصول حیث سجلت النسب التالیة 

0,002- ،0,04. 

 التعلیق على الوضعیة المالیة لشركة ألیانس للتأمینات بالمقارنة مع نتائج نماذج النبؤ بالفشل المالي:

  2016، 2015الفشل المالي للشركة في السنوات  بمخاطر التنبؤ شیرود أنه یصعب نموذجأظهر 

، كما أظهر كل 2021، 2020، 2019، 2018، ثم أصبحت معرضة للفشل المالي للسنوات 2017

 من نموذجي ألتمان وكیدا أن الشركة معرضة لخطر الفشل المالي خلال جمیع السنوات. 

ن الشركة لم تدرج ملاحق كشوف مما سبق وبالاعتماد على التقاریر المالیة للشركة، وباعتبار أ

، حیث تعتبر الوضعیة المالیة للشركة مقلقة، أول 2021، 2020، 2019، 2017مالیة إلا في السنوات 

 على الشركة قدرة عدم ملاحظة هي رأس المال العامل السالب للسنوات الأربع الأخیرة للدراسة، یبین

 الوضعیة وهذه ،المتداولة بمواردها الأصول هذه تمویل یعني مما ،الدائمة بمواردها الدائمة أصولها تغطیة

 للشركة السنویة للشركة، المبیعات المالي الفشل وهي علامة من علامات المالي، التوازن عدم إلى تشیر

 أصول على العائد هذا یتجاوز لم حیث الأصول، من المتأتي العائد إلى متذبذبا، بالنسبة منحنى تعرف

 على الشركة قدرة .الأرباح تولید في الشركة ضعف یعكس مما الدراسة، فترة لخلا 0,05 بنسبة الشركة

المتداولة في انخفاض مستمر، ما یؤكد عدم مقدرة الشركة  أصولها باستخدام المتداولة التزاماتها تغطیة

 اسطةبو  الثابتة أصولها تغطیة تسطع لم على مجابهة الحوادث الطارئة ووقوعها في العسر المالي. الشركة

 الشركة أن كمتوسط، أهم ملاحظة %55قیمة الدیون المرتفعة والتي تفوق  إلىالخاصة، بالإضافة  أموالها
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  2021 سنة ماعدا السنوات جمیع خلال معدومة قیمتها كانت حیث الأجل طویلة الدیون على تعتمد لا

 عدم یعني مما نار فقط،دی ملیون 33.7 بمبلغ الجاریة غیر المالیة والدیون القروض فیها كانت حیث

الأجل.  طویل والتمویل الأجل قصیر التمویل مصادر بین والتناسب ،هیكل رأس مالها في الشركة تحكم

 مما سبق یمكن القول أن الوضعیة المالیة للشركة تدعو للقلق، وهي فعلا معرضة للفشل المالي.

 الدراسة فرضیات اختبارالثالث:  المبحث

 في هاما دورا المالیة التقاریر في المحاسبي الإفصاح الفرضیة الرئیسیة: یلعباختبار المطلب الأول: 

 محققة. الجزائر بورصة في المدرجة للشركات المالي بالفشل التنبؤ

من خلال عرض نتائج الدراسة وتحلیلها تبین أن هناك تفاوت في الالتزم بالافصاح المحاسبي عن 

ركات محل الدراسة، حیث كانت نسبة التزم شركة بیوفارم المعلومات المطلوب تقدیمها من طرف الش

، ومن %75 للتأمینات ، ألیانس%89 الأوراسي سلسلة ،%85 ، صیدال%95بالافصاح المحاسبي 

خلال دراسة هذه النسب تبین أن كل من بیوفارم والاوراسي وصیدال تفصح بنسب جیدة عن المیزانیة 

وملاحق الكشوف المالیة التي تحتوي على ببیانات ومعلومات  وحساب النتائج وجدول تغیر رؤوس الأموال

  ومعرفة مدى دقتها تحلیل نتائج نماذج التنبؤ بالفشل المالي في كبیر حد إلى مهمة وقیمة، ساعدت

 إلىعكس شركة ألیانس والتي أفصحت عن المیزانیة وحساب النتائج فقط خلال فترة الدراسة بالإضافة 

 لتراجع أداء الحقیقیة الأسباب معرفة عدم إلى أدى ما بعض أرقامها، هذا ملاحظات عامة حول تطور

وبالتالي أثر على الحكم على نتائج نماذج التنبؤ بالفشل المالي. ومن هنا یمكن القول أن  ،الشركة

 المدرجة ما في التنبؤ بالفشل للشركاتااللإفصاح المحاسبي عن المعلومات المطلوب تقدیمها یلعب دورا ه

 .الجزائر بورصة في
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 بورصة في المدرجة الدراسة محل الشركات تلتزم :الفرعیة الأولى اختبار الفرضیةالمطلب الثاني: 

 .المالیة تقاریرها في تقدیمها المطلوب المعلومات عن المحاسبي بالإفصاح الجزائر

الشركات  جمالیة لالتزامالإ نسبة) یبین الTest binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )68(جدول رقم 

 2021-2015للفترة بالإفصاح المحاسبي  محل الدراسة

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportio
n testée 

Sig. exacte 
(bilatérale) 

التزام الشركات محل الدراسة 
 لمحاسبيبالإفصاح ا

Groupe 1 محل الشركات تلتزم 
 بالإفصاح الدراسة

 سبيالمحا

1419 ,86 ,50 ,000 

Groupe 2 الشركات تلتزم لا 
 الدراسة محل

 المحاسبي بالإفصاح

233 ,14   

Total  1652 1,00   

 .SPSSمن إعداد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج  المصدر:

 

 خلال المحاسبي الشركات محل الدراسة تلتزم بالإفصاح من خلال نتائج الجدول أعلاه، تبین أن

 من 1419 إلى وصل مشاهدات بعدد ،%86 إلى تصل مئویة بنسبة ،)2021-2015( الدراسة فترة

 أن أي ،0.05 من أصغر وهي 0.00 هي) sig( المعنویة درجة قیمة لأن ونظرا مشاهدة، 1652 أصل

 سةالشركات محل الدرا الإجمالیة لالتزام النسبة أن إلى یشیر مما ،)إحصائیا دال فرق( جوهري فرق هناك

 رفض یتم وعلیه. النتیجة هذه تؤید المعنویة ودرجة به، التزامها عدم نسبة من أكبر المحاسبي بالإفصاح

 المعلومات عن بالإفصاح تلتزم الشركات محل الدراسة أن أي البدیلة، الفرضیة وقبول العدمیة الفرضیة

 .المالیة تقاریرها في تقدیمها المطلوب
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 الفرضیات الجزئیة للفرضیة الفرعیة الأولىاختبار المطلب الثالث: 

 الشركات محل الدراسة التزام نسبة) یبین Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد (: )69رقم (جدول 

 2021-2015للفترة بالإفصاح المحاسبي 

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

ي المحاسب الإفصاح مستوى
 بیوفارم لشركة

Groupe 1 بیوفارم شركة تلتزم 
 المحاسبي بالإفصاح

393 ,95 ,50 ,000 

Groupe 2 بیوفار شركة تلتزم لا 
 المحاسبي بالإفصاح

20 ,05   
Total  413 1,00   

 المحاسبيح الإفصا مستوى
 صیدال لشركة

Groupe 1 صیدال شركة تلتزم 
 حاسبيالم بالإفصاح

352 ,85 ,50 ,000 

Groupe 2 صیدال شركة تلتزم لا 
 المحاسبي بالإفصاح

61 ,15   
Total  413 1,00   

 المحاسبي الإفصاح مستوى
 الأوراسي لشركة

Groupe 1 سلسلة شركة تلتزم 
 بالإفصاح الأوراسي
 المحاسبي

366 ,89 ,50 ,000 

Groupe 2 سلسلة شركة تلتزم لا 
 احبالإفص الأوراسي
 المحاسبي

47 ,11   

Total  413 1,00   
 المحاسبي الإفصاح مستوى
 ألیانس لشركة

Groupe 1 ألیانس شركة تلتزم 
 بالإفصاح للتامینات
 المحاسبي

308 ,75 ,50 ,000 

Groupe 2 ألیانس شركة تلتزم لا 
 بالإفصاح للتامینات
 المحاسبي

105 ,25   

Total  413 1,00   

 .SPSSد الطالب بالاعتماد على مخرجات برنامج من إعدا المصدر:

 من خلال نتائج الجدول أعلاه یتبین مایلي:

 تقاریرها في تقدیمها المطلوب المعلومات عن شركة بیوفارم بالإفصاح تلتزم" شركة بیوفارم: . أ

 .المالیة"

تصل  )، بنسبة مئویة2021-2015تلتزم شركة بیوفارم بالإفصاح المحاسبي خلال فترة الدراسة (

مشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة المعنویة  413من أصل  393 إلى، بعدد مشاهدات وصل %95 إلى

)sig إلى، أي أن هناك فرق جوهري (فرق دال إحصائیا)، مما یشیر 0.05وهي أصغر من  0.00) هي 

تؤید هذه  أن نسبة التزام الشركة بالإفصاح المحاسبي أكبر من نسبة عدم التزامها به، ودرجة المعنویة

النتیجة. وعلیه یتم رفض الفرضیة العدمیة وقبول الفرضیة البدیلة، أي أن الشركة تلتزم بالإفصاح عن 

 المعلومات المطلوب تقدیمها في تقاریرها المالیة.
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 .المالیة" تقاریرها في تقدیمها المطلوب المعلومات عن شركة صیدال بالإفصاح تلتزم": شركة صیدال . ب

)، بنسبة مئویة تصل 2021-2015بالإفصاح المحاسبي خلال فترة الدراسة ( تلتزم شركة صیدال

مشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة المعنویة  413من أصل  352 إلى، بعدد مشاهدات وصل %85 إلى

)sig إلى، أي أن هناك فرق جوهري (فرق دال إحصائیا)، مما یشیر 0.05وهي أصغر من  0.00) هي 

الإفصاح المحاسبي أكبر من نسبة عدم التزامها به، ودرجة المعنویة تؤید هذه أن نسبة التزام الشركة ب

النتیجة. وعلیه یتم رفض الفرضیة العدمیة وقبول الفرضیة البدیلة، أي أن الشركة تلتزم بالإفصاح عن 

 المعلومات المطلوب تقدیمها في تقاریرها المالیة.

 تقدیمها المطلوب المعلومات عن سي بالإفصاحشركة سلسلة الأورا تلتزم": شركة سلسلة الأوراسي . ت

 .المالیة" تقاریرها في

)، بنسبة 2021-2015تلتزم شركة سلسلة الأوراسي بالإفصاح المحاسبي خلال فترة الدراسة (

مشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة  413من أصل  366 إلى، بعدد مشاهدات وصل %89 إلىمئویة تصل 

، أي أن هناك فرق جوهري (فرق دال إحصائیا)، مما 0.05غر من وهي أص 0.00) هي sigالمعنویة (

أن نسبة التزام الشركة بالإفصاح المحاسبي أكبر من نسبة عدم التزامها به، ودرجة المعنویة  إلىیشیر 

تؤید هذه النتیجة. وعلیه یتم رفض الفرضیة العدمیة وقبول الفرضیة البدیلة، أي أن الشركة تلتزم بالإفصاح 

 لومات المطلوب تقدیمها في تقاریرها المالیة.عن المع

 تقدیمها المطلوب المعلومات عن شركة ألیانس للتأمینات بالإفصاح تلتزم": شركة ألیانس للتأمینات . ث

 .المالیة" تقاریرها في

)، بنسبة 2021-2015تلتزم شركة ألیانس للتأمینات بالإفصاح المحاسبي خلال فترة الدراسة (

مشاهدة، ونظرا لأن قیمة درجة  413من أصل  308 إلىبعدد مشاهدات وصل  ،%75 إلىمئویة تصل 

، أي أن هناك فرق جوهري (فرق دال إحصائیا)، مما 0.05وهي أصغر من  0.00) هي sigالمعنویة (

أن نسبة التزام الشركة بالإفصاح المحاسبي أكبر من نسبة عدم التزامها به، ودرجة المعنویة  إلىیشیر 

تیجة. وعلیه یتم رفض الفرضیة العدمیة وقبول الفرضیة البدیلة، أي أن الشركة تلتزم بالإفصاح تؤید هذه الن

 عن المعلومات المطلوب تقدیمها في تقاریرها المالیة.
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مالیا من  محل الدراسة یمكن الحكم بفشل الشركات اختبار الفرضیة الفرعیة الثانیة:المطلب الرابع: 

 نماذج التنبؤ بالفشل المالي فقط. غیر محققة.عدمه بالاعتماد على نتائج 

، تعتمد على البیانات المالیة الدراسة نبؤ بالفشل المالي المطبقة في هذهمن المعلوم أن نماذج الت

  المستخرجة من المیزانیة وحساب النتائج فقط، وبتحلیل وعرض النتائج تمكن استخلاص ما یلي:

 الفشل بمخاطر التنبؤ یصعب أنه الدراسة فترة سنوات یعجم في شیرود نموذج أظهر شركة بیوفارم: -

 بالفشل مهددة الشركة أن الدراسة فترة سنوات جمیع في أن وكیدا ألتمان نموذجي للشركة، كما أظهر

 المالیة التقاریر على بتحلیل الوضعیة المالیة للشركة بالاعتمادالمالي فبعد الحصول على نتائج النماذج و 

 إلى 2018 السنوات خلال دأبت الشركة وأن خاصة -المالیة كشوفها ملاحق في ورد ما وخاصة للشركة

 حیث ذلك، بعكس القول تمكن المالیة، الكشوف ملاحق فیها بما المالیة الكشوف جمیع على إدراج 2021

حسنة، حیث أفصحت الشركات عن معلومات هامة حول مختلف عناصر  للشركة المالیة الوضعیة تعتبر

خاصة ما تعلق بالاستثمارات وأصولها المتداولة وحجم الدیون ونتیجتها المالیة، هذا ما أعطى  حساباتها

 صورة أشمل وأوضح عن الوضعیة المالیة للشركة.

 الفشل بمخاطر التنبؤ یصعب أنه الدراسة فترة سنوات جمیع في شیرود نموذج أظهر شركة صیدال:  -

 بالفشل مهددة الشركة أن الدراسة فترة سنوات جمیع في أن وكیدا ألتمان نموذجي للشركة، كما أظهر

 المالیة التقاریر على بتحلیل الوضعیة المالیة للشركة بالاعتمادالمالي فبعد الحصول على نتائج النماذج و 

 تعتبر حیث أن الوضعیة المالیة للشركة تدعو للقلق، القول تمكن وما ورد فیها من ملاحظات، للشركة

فشل حیث أفصحت الشركات عن معلومات هامة حول أسباب تراجع مبیعات الشركة، الشركة مهددة بال

وكذا عن أسباب التراجع الحاد في النتیجة الصافیة لها، هذا أعطى صورة أشمل وأوضح عن الوضعیة 

 المالیة للشركة.

 التنبؤ یصعب أنه الدراسة فترة سنوات جمیع في شیرود نموذج أظهر شركة سلسلة الأوراسي: -

 الشركة أن الدراسة فترة سنوات جمیع في أن وكیدا ألتمان نموذجي للشركة، كما أظهر الفشل خاطربم

 على بتحلیل الوضعیة المالیة للشركة بالاعتمادالمالي، فبعد الحصول على نتائج النماذج و  بالفشل مهددة

أن الشركة فعلا معرضة  القول تمكن المالیة، كشوفها ملاحق في ورد ما وخاصة للشركة المالیة التقاریر

للفشل المالي، حیث أفصحت الشركات عن أسباب تراجع أدائها المالي، خاصة خلال السنتین الأخیرتین 

 إلى، بالإضافة 19توقف نشاطها خلال جائحة كورونا كوفید  إلىحیث حقق نتیجة سالبة، والذي یرجع 
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الإفصاح أعطى صورة أشمل وأوضح عن تعثرها في سداد جزء من دیونها كما تم التوضیح سابقا، هذا 

 الوضعیة المالیة للشركة.

الفشل المالي للشركة في  بمخاطر التنبؤ أظهر نموذج شیرود أنه یصعب مینات:ألیانس للتأشركة  -

، 2020، 2019، 2018، ثم أصبحت معرضة للفشل المالي للسنوات 2017، 2016، 2015السنوات 

وكیدا أن الشركة معرضة لخطر الفشل المالي خلال جمیع  ، كما أظهر كل من نموذجي ألتمان2021

معرضة أن الشركة  القول تمكن فبتحلیل الوضعیة المالیة للشركة من خلال نتائج النماذج فقط، السنوات

مقلقة، هذا التحلیل لم یعطى صورة أشمل وأوضح عن  المالیة للشركة الوضعیة تعتبر حیث ،للفشل المالي

 طابع ذات كة اكتفت فقط في تقاریرها المالیة خلال سنوات الدراسة بإدراج معلوماتالشركة، بما أن الشر 

عام، حیث احتوت تقاریرها على بعض التفسیرات حول تطور بعض أرقامها كرقم الاعمال ورأس المال 

 الشركة.  أداءعدم معرفة الأسباب الحقیقیة لتراجع  إلىوالنتائج المحققة، هذا ما یؤدي 

أنه لا  حیث ،الفرضیة صحة عدم تبین واعتمادا على عرض النتائج وتحلییها اسبقبناءا على م

فقط،  المالي بالفشل التنبؤ نماذج نتائج على بالاعتماد عدمه من مالیا الشركات بفشل الحكم یمكن

فالبیانات المالیة المستخرجة من المیزانیة وحساب النتائج فقط، لا تكفي لإعطاء صورة واضحة عن 

 یة المالیة للشركات ولا تسمح بالتقییم الدقیق لأدائها المالي. الوضع
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 الثالث الفصل خلاصة

من خلال هذا الفصل تم التعرف على مستوى الإفصاح المحاسبي ونسبة التزام الشركات محل 

رم كانت المالیة، حیث تبین أن شركة بیوفا تقاریرها في تقدیمها المطلوب المعلومات عن الدرسة بالإفصاح

 ، لتأتي شركة%85 ، ثم صیدال بنسة%89 الأوراسي سلسلة تلتها شركة %95الرائدة حیث حققت نسبة 

، كما تبین أن بیوفارم خاصة خلال السنوات الأربع %75 للتأمینات في المركز الأخیر بما نسبته ألیانس

المیزانیة وحساب النتائج الأخیرة للدراسة، تفصح عن جمیع المعلومات المطلوب تقدیمها فیما تعلق ب

وسیولة الخزینة وتغیر الأموال الخاصة وملحق الكشوف المالیة، كذلك بالنسبة لشركتي سلسلة الأوراسي 

وصیدال ولكن بنسب أقل، مما ساهم في في إعطاء صورة واضحة عن الوضعیة المالیة لهذه الشركات 

مطبق علیهم بالاستعانة بالإفصاح المقدم من ومكن من الحكم على نتائج نماذج التنبؤ بالفشل المالي ال

 طرفهم.

وبخصوص شركة ألیانس للتامینات، لم یشمل الإفصاح من طرفها في جمیع سنوات الدراسة على 

سیولة الخزینة والتغیر في الأموال الخاصة، واكتفت بالافصاح عن المیزانیة وحساب النتائج فقط، مع 

عدم معرفة الأسباب الحقیقیة  إلىبعض أرقامها، مما أدى  إدراج بعض الملاحظات العامة حول تطور

 المالي. للفشل لتراجع أدائه والحكم بأنها معرضة
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بعنوان دور وأهمیة الإفصاح المحاسبي في التنبؤ بالفشل المالي للمؤسسة  الدراسة جاء موضوع هذه

الدراسة  هذه تحاولحیث  ائر،عینة من الشركات المدرجة في بورصة الجز حالة دراسة  یة،قتصادالا

 التنبؤ في المالیة التقاریر في المحاسبي الإفصاح وأهمیة ما هو دور :الإشكالیة التالیةعلى الإجابة 

 ؟الجزائر بورصة في المدرجة للشركات المالي بالفشل

دبیات لمناقشة الأثلاثة فصول، جاء الأول  إلى الدراسة على هذه الإشكالیة، تم تقسیم هذه وللإجابة

المتعلقة بالافصاح المحاسبي والفشل المالي، حیث تناول أهم المفاهیم المتعلقة بهما، من خلال النظریة 

إبراز أهمیة الإفصاح المحاسبي أساسیاته وأسالیبه وطرقه والجهات المستخدمة له والمعلومات الواجب 

یم جدوة المعلومة المحاسبیة، بكما دوره في تدع إلىبالإضافة على التعرف ، الإفصاح عنها وكذا معوقاته

وأسبابه، وكذا كیفیات الوقایة من  تم التعرف على الفشل المالي وماهیته وأهمیة التنبؤ بحدوثه ومظاهره

 حدوثه وطرق علاجه، فضلا على التعرف على أهم النماذج المستخدمة للتنبؤ بحدوثه.

إدراج مجموعة من الدراسات السابقة  كما تم تخصیص الفصل الثاني للنظریات التطبیقیة، حیث تم

ذلك و  الدراسة،هذه  أسئلة تطویر فيالتي تناولت متغري هذه الدراسة، حیث ساعدت هذه الدراسات 

هم النتائج التي ن والتعرف على أالعلمی بحثهم أسئلة بصیاغة خلالها من قاموا التي الطریقة على تعرفبال

 .ذه الدراسة، ومحاولة إعطاء القیمة المضافةتوصلوا إلیها، ومن ثم مقارتنها بنتائج ه

أما في الفصل الثالث والذي خصص للدراسة المیدانیة التي تم إجرائها على عینة من الشركات 

التعرف على مستوى الإفصاح المحاسبي ونسبة التزام الشركات المدرجة في بورصة الجزائر، وقد تم فیه 

كما تم تطبیق نماذج مختارة المالیة،  تقاریرها في تقدیمها وبالمطل المعلومات عن محل الدرسة بالإفصاح

في ظل نماذج هذه الالحكم على نتائج  على الشركات محل الدراسة، ومن ثمة للتنبؤ بالفشل المالي

ساهم في إعطاء صورة الإفصاح المقدم من طرف هذه الشركات، والتي تبین أن الإفصاح المحاسبي ی

 وراء نشوء هذه الوضعیات. الحقیقیة الأسباب معرفةوكذا لهذه الشركات  واضحة عن الوضعیة المالیة

 

وللإجابة على الإشكالیة المطروحة، وبعد المرور عبر فصول الدراسة النظریة والمیدانیة، تم اختبار 

 فرضیات الدراسة ویمكن عرضها فیما یلي:
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 الدراسة فرضیات اختبار .1

 بالفشل التنبؤ في هاما دورا المالیة التقاریر في المحاسبي الإفصاح یلعب"اختبار الفرضیة الرئیسیة:  . أ

 .محققةأظهرت النتائج المتحصل علیها أنها . "الجزائر بورصة في المدرجة للشركات المالي

 على حد كبیر إلىیعتمد ومعرفة مدى دقتها،  وتحلیلها نتائج نماذج التنبؤ بالفشل الماليحیث أن 

، حیث الدراسة محل الشركات طرف من تقدیمها المطلوب المعلومات عن المحاسبي بالافصاح الالتزم

نتائج هذه  تحلیل في كبیر حد إلى ببیانات ومعلومات مهمة وقیمة، ساعدت یقدم الإفصاح المحاسبي

 وبالتالي إعطاء صورة واضحة عن الوضعیة المالیة للشركة. النماذج ومكنت من الحكم علیها،

 بالإفصاح الجزائر بورصة في المدرجة الدراسة محل الشركات تلتزم" :ولىالفرعیة الأ  اختبار الفرضیة . ب

 ."المالیة تقاریرها في تقدیمها المطلوب المعلومات عن المحاسبي

 المحاسبي الشركات محل الدراسة تلتزم بالإفصاح تبین أن، الاختبارات الإحصائیةمن خلال نتائج 

وعلیه تم قبول الفرضیة الفرعیة  ،%86 إلى تصل مئویة بنسبة ،)2021-2015( الدراسة فترة خلال

 تقاریرها في تقدیمها المطلوب المعلومات عن بالإفصاح تلتزم الشركات محل الدراسة أن أي ،الأولى

 .المالیة

 الفرضیات الجزئیة للفرضیة الفرعیة الأولى اختبار . ت

 تقاریرها في دیمهاتق المطلوب المعلومات عن شركة بیوفارم بالإفصاح تلتزم" شركة بیوفارم: -

 .المالیة"

تلتزم شركة بیوفارم بالإفصاح المحاسبي خلال فترة الدراسة ، الاختبارات الإحصائیةمن خلال نتائج 

، أي أن الشركة تلتزم وعلیه تم قبول الفرضیة، %95 إلى)، بنسبة مئویة تصل 2015-2021(

 .بالإفصاح عن المعلومات المطلوب تقدیمها في تقاریرها المالیة

 .المالیة" تقاریرها في تقدیمها المطلوب المعلومات عن شركة صیدال بالإفصاح تلتزم": شركة صیدال -

تلتزم شركة صیدال بالإفصاح المحاسبي خلال فترة الدراسة ، الاختبارات الإحصائیةمن خلال نتائج 

لتزم ، أي أن الشركة توعلیه تم قبول الفرضیة، %85 إلى)، بنسبة مئویة تصل 2015-2021(

 بالإفصاح عن المعلومات المطلوب تقدیمها في تقاریرها المالیة.
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 تقدیمها المطلوب المعلومات عن شركة سلسلة الأوراسي بالإفصاح تلتزم": شركة سلسلة الأوراسي -

 .المالیة" تقاریرها في

 تلتزم شركة سلسلة الأوراسي بالإفصاح المحاسبي خلال، الاختبارات الإحصائیةمن خلال نتائج 

، أي أن الشركة وعلیه تم قبول الفرضیة ،.%89 إلى)، بنسبة مئویة تصل 2021-2015فترة الدراسة (

 تلتزم بالإفصاح عن المعلومات المطلوب تقدیمها في تقاریرها المالیة.

 تقدیمها المطلوب المعلومات عن شركة ألیانس للتأمینات بالإفصاح تلتزم": شركة ألیانس للتأمینات -

 .المالیة" تقاریرها في

تلتزم شركة ألیانس للتأمینات بالإفصاح المحاسبي خلال ، الاختبارات الإحصائیةمن خلال نتائج 

، أي أن الشركة الفرضیة قبول تموعلیه ، %75 إلى)، بنسبة مئویة تصل 2021-2015فترة الدراسة (

 تلتزم بالإفصاح عن المعلومات المطلوب تقدیمها في تقاریرها المالیة.

مالیا من عدمه بالاعتماد محل الدراسة یمكن الحكم بفشل الشركات "الفرضیة الفرعیة الثانیة: اختبار  . ث

 ."على نتائج نماذج التنبؤ بالفشل المالي فقط

 بفشل الحكم أنه لا یمكن حیث الفرضیة صحة عدم تبین عرض النتائج وتحلییهامن خلال 

فقط، فالبیانات المالیة  المالي بالفشل تنبؤال نماذج نتائج على بالاعتماد عدمه من مالیا الشركات

المستخرجة من المیزانیة وحساب النتائج فقط، لا تكفي لإعطاء صورة واضحة عن الوضعیة المالیة 

صورة ساهم في إعطاء بالتقییم الدقیق لأدائها المالي، حیث أن الإفصاح المحاسبي  للشركات ولا تسمح

 .اتوأوضح عن الوضعیة المالیة للشرك أشمل

 :النتائج .2

النسبة الإجمالیة لالتزام الشركات محل الدراسة بالافصاح المحاسبي عن المعلومات المطلوب تقدیمها  -

 خلال فترة الدراسة؛ %86المالي الجزائري، بلغت المحاسبي حسب النظام 

الشركات بالافصاح المحاسبي عن المعلومات المطلوب تقدیمها كل شركة من تتفاوتت نسب التزام  -

 سلسلة شركة تلتها% 95 نسبة بیوفارم شركة حیث حققتالجزائري، المالي المحاسبي سب النظام ح

 نسبته بما الأخیر المركز في للتأمینات ألیانس شركة لتأتي ،%85 بنسة صیدال ثم ،%89 الأوراسي

75%. 

ومات بالنسبة للافصاح العام كانت نسب الإفصاح عالیة جدا، حیث أفصحت بیوفارم عن كل المعل -

حیث لم تفصح المطلوب تقدیمها، وبالنسبة للشركات صیدال وسلسلة الاوراسي وألیانس فلم تفصح عن 
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، بالإضافة لذلك لم تفصح شركة الاوراسي عن معدل المستخدمین .الخاص بهعلى رقم السجل التجاري 

  فیها خلال الفترة.

 بو بالافصاح عن المعلومات المطلاح التزمت جمیع الشركات محل الدراسة بالافصخلال فترة الدراسة  -

ة بیوفارم رك، أما فیما یخص حساب النتائج فقد كانت نسبة التزام ش%100تقدیمها في المیزانیة بنسبة 

عن النتیجة الصافیة لكل سهم، حیث تعتبر  ححیثم لم تفص، %93، وباقي الشركات كانت بنسة 100%

 هذه النسبة مهمة للمستثمرین.

لم تلتزم بالافصاح عن المعلومات المطلوب تقدیمها من خلاله إلا شركة بیوفارم،  نةالخزی سیولة جدول -

، أما ألیانس فلم تلتزم إطلاقا %86شركة الاوراسي ، %43أما باقي الشركات، فقد التزمت صیدال بنسبة 

 بإدراجه.

لومات المطلوب كانت نسبة الالزام بالافصاح المحاسبي عن المع الخاصة الأموال تغیربالنسبة لجدول  -

، وشركة %86، الاوراسي %43، أما صیدال فقد التزمت بما نسبته %57تقدیمها فیه لشركة بیوفارم 

 ألیانس لم تلتزم إطلاقا بإدراجه.

، حیث %82بالنسبة لملحق الكشوف المالیة، إلتزمت بیوفارم بإدراج المعلومات الواجب إدراجها بنسبة  -

وفیما یخص مات دقیقة تخص كل العناصر المكونة لحساباتها، قدمته بشكل مفصل ویحتوي على معلو 

فلم تلتزم بتقدم الملحق، بل قدمت تعلیقات حول بعض العناصر  ،%75كانت النسبة  شركة صیدال

 المكونة لحساباتها وبعض الشروحات المهمة، أما بالنسبة لشركة سلسلة الأوراسي فقد التزمت بما نسبته

ج ر دتوبخصوص شركة ألیانس فهي لم في بعض السنوات فقط،  م تلزم إلال، فهي كذلك كسابقتها 43%

حول تطور بعض ملاحظات عامة لم تقدم إلا حیث  ملحق الكشوف المالیة في جمیع سنوات فترة الدراسة،

 أرقامها فقط.

خلاف ما أظهرته نتائج التنبؤ بالفشل المستخدمة، حیث  ،بیوفارم حسنة لشركة المالیة الوضعیة -

عن معلومات هامة حول مختلف عناصر حساباتها خاصة ما تعلق بالاستثمارات  الشركة أفصحت

وأوضح عن الوضعیة وأصولها المتداولة وحجم الدیون ونتیجتها المالیة، هذا ما أعطى صورة أشمل 

الحكم على نتائج نماذج في  الإفصاح المحاسبي المقدم من طرف الشركة المالیة للشركة، وبالتالي ساهم

 لتنبؤ المطبقة.ا

مهددة بالفشل حیث أفصحت الشركة عن معلومات هامة حول أسباب تراجع  شركة صیدال تعتبر  -

ضح مبیعات الشركة، وكذا عن أسباب التراجع الحاد في النتیجة الصافیة لها، هذا أعطى صورة أشمل وأو 
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رف الشركة في الحكم على ، وبالتالي ساهم الإفصاح المحاسبي المقدم من طعن الوضعیة المالیة للشركة

 نتائج نماذج التنبؤ المطبقة علیها.

أن الشركة فعلا معرضة للفشل  القول الوضعیة المالیة لشركة سلسلة الأوراسي لیت جیدة، حیث تمكن -

المالي، حیث أفصحت الشركات عن أسباب تراجع أدائها المالي، خاصة خلال السنتین الأخیرتین حیث 

، بالإضافة إلى تعثرها 19یرجع إلى توقف نشاطها خلال جائحة كورونا كوفید  حقق نتیجة سالبة، والذي

في سداد جزء من دیونها كما تم التوضیح سابقا، هذا الإفصاح أعطى صورة أشمل وأوضح عن الوضعیة 

في الحكم على نتائج نماذج  وبالتالي ساهم الإفصاح المحاسبي المقدم من طرف الشركة المالیة للشركة،

 ؤ المطبقة علیها.التنب

المالیة  الوضعیة تعتبر حیث ،معرضة للفشل المالي هانتائج النماذج أن أظهرت أیانس للتامیناتشركة  -

مقلقة، هذا التحلیل لم یعطى صورة أشمل وأوضح عن الشركة، بما أن الشركة اكتفت فقط في  للشركة

عام، حیث احتوت تقاریرها على بعض  طابع ذات تقاریرها المالیة خلال سنوات الدراسة بإدراج معلومات

عدم  إلىالتفسیرات حول تطور بعض أرقامها كرقم الاعمال ورأس المال والنتائج المحققة، هذا ما یؤدي 

 الشركة. أداءمعرفة الأسباب الحقیقیة لتراجع 

 بناءا على النتائج السابقة تم اقتراح مایلي: :الاقتراحاتو  التوصیات .3

 القیم سوق سیر حسن، المستثمرین حمایةومراقبتها في مجال  البورصة ملیاتع تنظیم تفعیل دور لجنة -

 التي الإعلام لواجبات الادخار على العلني الطلب إلى تلجأ التي الشركات امتثال من، وشفافیتها المنقولة

 ؛السوق تحكم التي والتنظیمیة القانونیة للأحكام السوق في المتدخلین احترام من، و لها تخضع

ونشر التقاریر  البورصة في بالمعاملات المتعلقة المعلومات نشرمن خلال  الجزائر بورصة ل دورتفعی -

 المالیة للشركات المدرجة؛

إعطاء أهمیة أكبر للإفصاح المحاسبي، وحث الشركات على تطبیق القوانین والتعلیمات الصادرة في  -

 لأداء المستقبلي للشركات؛لتنبؤ باتوقع وانظرا لما یقدمه من معلومات تسهم بفعالیة في ال هذا الخصوص؛

رة إدراج التقاریر المالیة دوریا؛ لما من دور هام إلزام كل الشركات المدرجة في بورصة الجزائر بضرو  -

 في القرارات المتخذة من طرف جمیع المتدخلین؛

قدیمها، ضرور اشتمال التقاریر المالیة للشركات المدرجة في البورصة على المعلومات المطلوب ت -

وخاصة ما تعلق منها بملاحق الكشوف المالیة والتي تحتوي على معلومات هامة وجوهریة تسهم في 
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قیقة وشفافة عن الوضعیة المالیة للشركات، وبالتالي تسهم في اتخاذ القرارات إعطاء صورة واضحة ود

 المستقبلیة لكل المهتمین؛

المالیة وغیر المعطیات كافة من خلال إدخال ، قةكثر فاعلیة ودون ألتكتطویر وتحسین نماذج التنبؤ  -

  المالیة، للحصول على أعلى دقة ممكنة.

 :الدراسة افاق .4

بعض قتراح یمكن إوالنتائج المتحصل علیها  الدراسة لهذهمن خلال معالجة الجوانب المختلفة 

 المواضیع للبحث فیها كما یلي:

 مبادئ الحوكمة ودورها في تعزیز الإفصاح المحاسبي؛ -

 المراجعة الداخلیة ودورها في كشف الانحرافات من خلال التنبؤ بالفشل المالي. -
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 قائمة المراجع

I. المراجع بالغة العربیة 

 .1-Iالكتب بالغة العربیة 

، البلاد الأجنبیة الإفصاح المالي، أثره وأهمیته في نمو الأعمال التجاریة داخلإبراهیم جابر السید،  •
 .2014الأولى، عمان، الأردن، لتوزیع، الطبعة دار غیداء للنشر وا

وزیع، عمان، تعریب ریاض عبد االله، دار الیازوري للنشر والت ،4نظریة المحاسبة،ج أحمد بلقاوي،  •
 .2009الأردن، 

ة ، دار صفاء للنشر والتوزیع، الطبعأخلاقیات مهنة المحاسبة والتحكم المؤسسيأحمد حلمي جمعة،  •
 .2015الأولى، عمان، 

 . 2010للنشر والتوزیع، عمان  ، الأهلیةمحاسبة البنوكمد عبد االله درویش، أح •
والمفاهیم والإجراءات المحاسبیة طبقا لمعاییر  المبادئ -مبادئ المحاسبة المالیةأحمد محمد نور،  •

 .2009لجامعیة، مصر، ، الدار االمحاسبة الدولیة والعربیة
 .2008الجامعیة للنشر، مصر،  ، الدارمحاسبة الدولیةالقیاس والإفصاح وفق المعاییر الأحمد نور،  •
، مكتبة الإفصاح المالي واهمیته وأثره في الأعمال التجاریة العربیةإسماعیل محمود عبد الرحمن،  •

 .2014الوفاء القانونیة، الطبعة الأولى، الاسكندریة، مصر، 
 .2012، الاردن، التوزیعدار الثقافة للنشر و  ،نظریة المحاسبةحسین القاضي، مأمون حمدان،  •
، مؤسسة الوراق للنشر التحلیل المالي لأغراض تقییم الأداء والتنبؤ بالفشلحمزة محمود الزبیدي،  •

 .2011والتوزیع، الطبعة الثانیة مزیدة ومنقحة، عمان، الأردن، 
لأردن، ل للنشر، ا، دار وائالمعاصر من المبادئ إلى المعاییر المحاسبي النموذجرضوان حلوة جنان،  •
  .2006، 2ط
، تعریب خالد علي أحمد كاجیجي، إبراهیم ولد محمد فال، نظریة المحاسبةریتشارد شرویدر وأخرون،  •

 .2016ریخ للنشر، السعودیة، المراجعة العلمیة الكیلاني عبد الكریم الكیلاني، دار الم
ولى، عمان، یع، الطبعة الأ، دار الرایة للنشر والتوز نظم المعلومات المحاسبیةسید عطا االله السید،  •

 .2009الأردن، 
، مكتبة 1، ج IAS IFRS/محاسبة المؤسسة طبقا لمعاییر المحاسبة الدولیة شعیب شنوف،  •

 .2008الجزائر،  ،ریة، بودواوالجزائ الشركة
. على الموقع 2008الأولى، دون سنة نشر، "، الطبعة "التحلیل الماليالشیخ فهمي مصطفى،  •

  www.books.comالالكتروني: 
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الدار الجامعیة، ، 3، ج التقاریر المالیة أسس الإعداد والعرض والتحلیلطارق عبد العال حماد،  •
 .2000مصر، 

، القیاس المحاسبي ومحدداته وانعكاسها على رأي مراقب الحساباتطلال الججاوي، سالم الزوبعي،  •
 .2014 بعة العربیة، الأردن،دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، الط

-دور المعلومات المحاسبیة في التنبؤ بالفشل المالي في الأنشطة الفندقیةعامر أحمد حسن علي، " •
 . 2007"دار المنظومة، مصر، -دراسة تطبیقیة

، المكتب المحاسبة المتوسطة وفقا لمعاییر المحاسبة المالیةكمال الدین مصطفى الدهراوي،  •
 .2011یث، مصر، الجامعي الحد

 .2010، دار القطاقطة، عمان تطور الفكر المحاسبيب، كمال النقی •
 .2009خالد بن الولید، دمشق، ، مطبعة نظریة المحاسبةمأمون حمدان،  •
الجامعة الجدیدة، مصر، ، دار حوكمة الشركات المقیدة بسوق الأوراق المالیةمحمد إبراهیم موسى،  •

2010. 
 .2000، الدار الجامعیة، مصر، الحساباتالأسس العلمیة والعملیة لمراجعة محمد سمیر الصیان،  •
، منهج التحلیل"-العلاج-التنبؤ -التشخیص–الفشل المالي للمشروعات نبیل عبد السلام شاكر، " •

  .جامعة عین شمس، دون تاریخ كلیة التجارة،
، والمالي والمعاییر المحاسبیة الدولیة المحاسبيالمحاسبة المعمقة وفقا للنظام نور الدین مزیاني،  •

 .2009ن المطبوعات الجامعیة، دیوا
، دار الجامعة الجدیدة، دراسات متقدمة في مجال المحاسبة المالیةوصفي عبد الفتاح أبو المكارم،  •
  .لإسكندریة، مصر دون سنة نشرا

.2-I المذكرات والأطروحات 

 دراسة - ساتلمؤسل المالي تعثرلبا تنبؤلا في ودورها نقدیةلا تدفقاتلا تحلیل أهمیة، أبركان محمد •
، )2017-2014(  فترةلا خلال -عمومیةلا شغالوالأ بناءلا قطاع في ناشطةلا المؤسسات من عینة

)، في علوم التسییر، جامعة LMDأطروحة مقدمة لاستكمال متطلبات نیل شهادة الدكتوراه الطور الثالث (
 .2020-2019أكلي محند أولحاج، البویرة،  

دراسة عینة من -محاسبي في تحسین المعلومة المحاسبیةدور الإفصاح البن زاف لبنى،  •
أطروحة دكتوراه الطور الثالث، شعبة العلوم التجاریة، كلیة العلوم الاقتصادیة  المؤسسات الاقتصادیة،

 .2019-2018یضر، بسكرة، والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة محمد خ
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ءة المعلوماتیة لسوق الاوراق المالیة أثر تطبیق الإفصاح المحاسبي على الكفابن لخضر مسعودة،  •
الأسواق المالیة والبورصات، قسم  ، أطروحة دكتوراه، تخصص-دراسة مجموعة من الدول النامیة–

 .2019/2020، جامعة المسیلة، العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر
المحاسبي على القیمة السوقیة للشركات  توى الإفصاحأثر مسالدین حسین عبد الجواد الداعور،  بهاء •

المساهمة العامة المدرجة في بورصة فلسطین" في ضوء معاییر المحاسبة الدولیة المتعلقة بالإفصاح 
زهر، ، رسالة ماجستیر، محاسبة، كلیة الاقتصاد والعلوم الإداریة، جامعة الأالمحاسبي" دراسة اختباریة

 .2019غزة، 
، الإفصاح المحاسبي، أثره وأهمیته في نمو الأعمال التجاریة العربیة في أسترالیاداوید، جورج توما بی •

 . 2012وحة في الدنمارك، رسالة دكتوراه، المحاسبة، كلیة الإدارة والاقتصاد، الأكادیمیة العربیة المفت
 -لسطیننموذج مقترح للتنبؤ بتعثر المنشآت المصرفیة العاملة بفحمدي اسماعیل مطر جهاد،"  •

، الجامعة الاسلامیة، مذكرة ماجستیر، كلیة التجارة، قسم المحاسبة والتمویل، غزة "،-دراسة تطبیقیة
2010. 

دور تطبیق قواعد حوكمة الشركات في منع حدوث التعثر المالي في الشركات لي، امي حسن الغز ار  •
ل درجة الماجستیر في بات نیلرسالة لاستكمال متط سطین (دراسة تحلیلیة)لالمدرجة في بورصة ف

 .2015غزة،  –المحاسبة والتمویل، الجامعة الإسلامیة 
) وأثره على جودة IAS/IFRSالإفصاح المحاسبي في ظل معاییر المحاسبة الدولیة(صبایحي نوال،  •

 .2011، 3ریة، جامعة الجزائر رسالة ماجستیر، علوم تجا المعلومة،
دراسة حالة شركة انجاز  -تجنب الفشل المالي دور المراجعة الداخلیة فيي،" بصونیا أوكاش •

"، مذكرة ماجستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم  INERGA المنشآت الأساسیة
  .2015/2016، 03یر، جامعة الجزائر التسی
دور الإفصاح المحاسبي في دعم نظام الرقابة والمساءلة في الشركات عبد المنعم عطا العلول،  •
الجامعة  ،لمحاسبة والتمویل، كلیة التجارةرسالة ماجستیر، ا ،-فلسطین -مساهمة العامة قطاع غزةال
 .لإسلامیة، غزة، دون سنة نشرا
مدى فاعلیة نموذج كیدا بالتنبؤ بالفشل المالي في الشركات عزت هاني عزت أبو شهاب، " •

جامعة الشرق الأوسط،  سبة،، مذكرة ماجستیر، تخصص: المحافي بورصة عمان" المدرجةالمساهمة 
2018. 

دراسة حالة عینة من مؤسسات  -استخدام أدوات التحلیل المالي للتنبؤ بالفشل الماليفرید أیمن، "  •
ماجستیر، كلیة العلوم الاقتصادیة  رسالة، "2002-2000الصناعة المیكانیكیة الجزائریة خلال الفترة 

  .2012/2013 یة وعلوم التسییر، الجزائروالعلوم التجار 
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أثر الإفصاح غیر المالي على العلاقة بین التوزیعات بد الجواد عبد الرحیم أبو كویك، ع كارولین •
؛ رسالة ماجستیر، ن(دراسة تطبیقیة)یة للشركات المدرجة في بورصة فلسطالنقدیة والقیمة السوقی

 .2021ة، جامعة الأزهر، غزة، محاسبة، كلیة الاقتصاد والعلوم الإداری
دراسة على عینة من المكاتب -دور مكاتب المراجعة في التنبؤ بتعثر المؤسساتساسیة، " ساهل م •

في العلوم الاقتصادیة، جامعة فرحات عباس، أطروحة دكتوراه  العاملة بسطیف والجزائر العاصمة"،
  .2016/2017سطیف، 

المالي  الأداءقویم یة ودوره في تلمالا القوائمالمحاسبي في  الإفصاحأثر محمد حمد محمد،  نادیة •
رسالة ماجستیر، المحاسبة والتمویل، كلیة  -دراسة حالة الصندوق القومي للمعاشات-مؤسسات المالیةلل

 .2016لعلیا، جامعة السودان، الدراسات ا
قیاس درجة الشفافیة في الإفصاح المحاسبي للشركات الصناعیة هدى أمین علیوي الجمیلي،  •

، محاسبة ،رسالة ماجستیر ق للأوراق المالیة والتوقعات المستقبلیة لها،العراقیة المدرجة بسوق العرا
 .2016، جامعة كربلاء، العراق، كلیة الإدارة والاقتصاد

.3-I المقالات  

دور الشفافیة والإفصاح المحاسبي في سوق الأوراق المالیة في ابراهیم محمد المعتز المجتبي،  •
مجلة الاكادیمیة الأمریكیة  المالیة، للأوراقي سوق الخرطوم دراسة تطبیقیة ف-الاستثمارترشید قرار 

 .2015، 16 ، العدد06د لمریكیة، المجالأ ، الولایات المتحدةوالتكنولوجیاالعربیة للعلوم 
دراسة  العوامل المؤثرة على عملیة الإفصاح في القوائم المالیة للمؤسسة الاقتصادیة"أحمد حابیة،  •

 .2020، 02، العدد07ر، المجلد، مجلة المدبسبین في الجزائر العاصمة"حالة لآراء الخبراء المحا
المحاسبي في تحسین المعلومة المحاسبیة للقوائم  الإفصاحدور ى، نأحمد قاید نور الدین، بن زاف لب •

؛ 01، العدد11د لجمعة الشهید حمة لخضر الوادي، الممجلة الدراسات الاقتصادیة والمالیة، جا ،المالیة
 .2018سنة 
، مجلة كلیة العلوم المعاییر المحاسبیة والتغیرات في بیئة الأعمال المعاصرةآلاء مصطفى الأسعد،  •
 .2013لاقتصادیة، بغداد، ا
الإفصاح المحاسبي عن القوائم المالیة وفق نظام المحاسبة المالیة إلیاس شاهد، عبد النعیم دفرور،  •

المجلد مجلة الدراسات المالیة والمحاسبیة والإداریة،  -دراسة مقارنة-ووفق المعاییر المحاسبیة الدولیة
 .2016، 01، العدد 03
الإفصاح المحاسبي ودوره في دعم نظام الرقابة الداخلیة بالشركات بن عیشي عمار، دردوري لحسن،  •

، المجلة الجزائریة للتسییر المساهمة الجزائریة دراسة حالة شركات المساهمة لولایة بسكرة الجزائر
 .2017، 04العدد  02، المجلد قتصادوالا
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أهمیة إعداد وعرض القوائم المالیو وفق النظام المحاسبي المالي بن قطیب علي، حطاب دلال،  •
، -والنظام المحاسبي المالي 01دراسة مقارنة بین المعیار المحاسبي رقم-والمعاییر المحاسبیة الدولیة

 .2019، 01، العدد 04لد المج مجلة البحوث في العلوم المالیة والمحاسبة،
واقع الالتزام بمتطلبات الافصاح عن السیاسات  ،طیب مداني، هشام شلغام، فارسبن یدیر  •

مجلة الدراسات الاقتصادیة  -دراسة لعینة من الشركات البترولیة في الجزائر-المحاسبیة في الجزائر
 .2016، دیسمبر 1، العدد 2د الكمیة، المجل

 العدد، 4 المجلد، الاقتصادي التكامل"، لمالي للشركات ونماذج التنبؤ بهالفشل اصفاء، "  بوضیاف •
4 ،2016. 
دراسة حالة -الاستثماریةأثر عداة الإفصاح المحاسبي في ترشید القرارات جمام محمود، أمیرة دباش،  •

 .2017، 09، السنة 26ابحاث، عدد مجلة دراسات و ، -عینة من المستثمرین ببورصة الجزائر
بالتنبؤ بالفشل المالي في المؤسسات المدرجة في  Sherrodمدى فاعلیة نموذج زغدة،  حبیبة بن •

ادي، المجلد ، مجلة دراسات العدد الاقتص)2019-2016دراسة حالة مجمع صیدال للفترة ( -البورصة
 .2021، 02، العدد 12
ر المالیة المنشورة واقع الافصاح المحاسبي في التقاری فتیحة بوحرود، ،، رحیم متیجيحكیمة بوسلمة •

، العدد 07، مجلة التكامل الاقتصادي، المجلد دراسة تطبیقیة -للشركات المدرجة في بورصة تونس
 .2019، سبتمبر 03
دراسة تطبیقیة على شركات قطاع  -التنبؤ بالفشل المالي باستخدام المؤشرات المالیةخالد زبدة،"  •

عدد: ، ال07معة العربیة الأمریكیة للبحوث، مجلد: "، مجلة الجا-الخدمات المدرجة في بورصة فلسطین
01 ،2021 . 
أهمیة الإفصاح والقیاس المحاسبي في القوائم المالیة في ظل النظام المحاسبي خلف االله بن یوسف،  •

، مجلة الدراسات المالیة ) وأثره على الممارسات المحاسبیة في المؤسسات الاقتصادیةSCFالمالي (
 .2017ة، العدد السابع، جوان والمحاسبیة والإداری

دراسة حالة -الإفصاح المحاسبي في القوائم المالیة للشركات الجزائریة؛ دواق سمیرة؛ بلعجوز حسین •
مجلة العلوم الاقتصادیة والتسییر والعلوم  )؛2017-2015الشركات المدرجة في البورصة خلال الفترة(

 .2018؛ 02؛ العدد 11اریة؛ المجلد التج
أثر محافظ الحسابات في الرفع من درجة الإفصاح المحاسبي في القوائم المالیة الدین،  دیلمي ناصر •

 .2018، جویلیة 3، العدد 12لد المج ، مجلة دراسات اقتصادیة،للشركات الجزائریة
للتنبؤ بالفشل المالي:  Sherrodاستخدام نموذج رافعة إبراهیم الحمداني، یاسین طه یاسین القطان،  •

، مجلة جامعة الانبار یة في الشركة العامة لصناعة الادویة والمستلزمات الطبیة في نینوىدراسة تطبیق
 .2013، 10، العدد 5اریة، المجلد للعلوم الاقتصادیة والإد
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" دور المعلومات المحاسبیة الدوریة في التنبؤ بالتعثر والفشل المالي في سامي محمد أحمد غنیمي،  •
  .بة والمراجعة، دون سنة نشر، مجلة المحاس"-دراسة میدانیة -ظل الأزمة المالیة العالمیة

أثر حوكمة الشركات على الافصاح المحاسبي للقوائم المالیة الموحدة سبتي إسماعیل، سعیدي یحي،  •
 .2014، دیسمبر 11، مجلة الأبحاث الاقتصادیة، العدد في المجموعة، دراسة میدانیة

 التنبؤ في ودورها الوقائیة الرقابة" علي، حسین اءأسم زوید، كشیش جاسم عباس، مهدي سجاد •
 .2018 ،01: العدد الثاني، المجلد الجامعیة، الكوت كلیة مجلة ،"الاقتصادیة للوحدات المالي بالفشل

دور ادارة المخاطر المالیة والانذار المبكر في سعاد شدري معمر، فضیلة زواوي، خالد حروزي، "  •
 .2020، 02والمالیة، المجلد:"، مجلة المحاسبة، التدقیق ةالتنبؤ بالفشل المالي للمؤسس

مجلة  ،دور الإفصاح المحاسبي في تحسین جودة المعلومة المحاسبیةرحمة، میلود تومي،  سكینة •
 .2019، 02، العدد 05الاقتصادیات المالیة البنكیة وإدارة الأعمال، المجلد

وائم المالیة المدرجة في سوق الكویت قیاس مستوى الشفافیة في القسلطان حسن محمد حالمي،  •
 .2018، 01، العدد01، المجلد، مجلة جامعة الجزیرةللأوراق المالیة

دور مستوى الإفصاح المحاسبي ، قیان سلیمان حمه سعید، دلیر موسى أحمدسیروان كریم عیسى،  •
إقلیم  في التقاریر المالیة على كفاءة سوق أوراق مالیة من وجهة نظر مراقبي الحسابات في

 .2017، سنة 02، العدد 03لد ، مجلة جامعة التنمیة البشریة، المج-العراق -كوردستان
محددات الافصاح المحاسبي في الحقل المحاسبي الجزائري وفق النظام صدیق مسعود، صدیقي فؤاد،  •

یسمبر ، د2، العدد 1لد ، مجلة البحوث في العلوم المالیة والمحاسبیة، المج)SCFالمحاسبي المالي (
2016. 

أسس وقواعد الإفصاح المحاسبي في القوائم المالیة وفق معاییر المحاسبة ضیف االله محمد الهادي، 
دس، العدد الأول، جوان مجلة الدراسات الاقتصادیة والمالیة، المجلد السا،  (IAS/IFRS)والإبلاغ المالي

2013. 
ام أنموذجي كیدا وشیرود في التنبؤ استخدسالم، أحمد شعشوع، "بو عبد الخالق أودنبة، أبو بكر  •

-2014دراسة تطبیقیة على الشركات المدرجة في بورصة الجزائر للفترة  –بالفشل المالي للشركات 
 .2021، 01، عدد: 05مجلد:  ، مجلة البحوث والدراسات التجاریة،"2018

قوائم المالیة أثر تطبیق معیار العرض والإفصاح العام في العبد الرحمن محمد سلیمان رشوان،  •
 البنوك على تطبیقیة دراسة(الصادر عن هیئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالیة الاسلامیة 

 .2017، 6، العدد 6، المجلد مجلة المؤسسة ،)الفلسطینیة الإسلامیة
ي أهمیة التحلیل المال، عبد العزیز البیاني غازي، ابراهیم صالح جلیل، " أمینالقادر حمة  عبد عثمان  •

دراسة میدانیة في مصرف الشرق الأوسط العراقي  -للتنبؤ بالتعثر والفشل المالي للشركات المساهمة
 ،2015 ،3 العدد الأول، المجلد البشریة، التنمیة جامعة مجلة للاستثمار"،
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دراسة لنموذج كیدا للتنبؤ بالفشل المالي للشركات ب، عبد الرزاق حواس،" و الدین مجد علاء •
، 01، العدد:06 "، مجلة التنمیة الاقتصادیة، مجلد:شركات المساهمة في بورصة عمان بالتطبیق على

 .2021جوان، 
أهمیة الإفصاح المحاسبي للقوائم المالیة في ظل النظام المحاسبي عمامرة یاسمینة، خدیجة بلحیاني،  •

لة دراسات ، مجوحدة المدیة –) دراسة حالة مؤسسة البناء للجنوب والجنوب الكبیر SCFالمالي(
 .2018، جانفي 1، العدد 1لد متقدمة في المالیة والمحاسبة، المج

أثر الافصاح وفق معاییر المحاسبة الدولیة على جودة عمامرة یاسمینة، زرفاوي عبد الكریم،  •
 .2018العدد الرابع، سبتمبر ، مجلة البحوث والدراسات التجاریة، المعلومة المحاسبیة

، مجلة الإفصاح المحاسبي في ضوء المعاییر المحاسبیة الدولیةالبیاتي، غازي عبد العزیز سلیمان  •
 .2007، العراق، 02، العدد 02كركوك للدراسات الإنسانیة، جامعة كركوك، المجلد جامعة

بالتطبیق الكلي لمتطلبات الإفصاح  الالتزامأسباب ومعوقات عدم فارس فضیل، ضویفي حمزة،  •
، 02، العدد 10، المجلد مجلة الاقتصاد والإحصاء التطبیقي -انیةدراسة مید-المحاسبي في الشركات

2013. 
لمعلومات البحوث والتطویر على  الاختیاريدراسة أثر الإفصاح فاطمة أبو العزایم علي عبد الغني،  •

 .2020، 01الجامعات العربیة، العدد لاتحاد مجلة المحاسبة والمراجعة قیمة الشركة،
الافصاح المحاسبي في القوائم المالیة للمؤسسات في ظل النظام م، ة عائشة، عبیرات مقدیمقس •

، مجلة دراسات اقتصادیة، المجلد العاشر، لعینة من المؤسسات استبیانیةالمحاسبي المالي، دراسة 
 .2016د الأول، جانفي العد
لنقدیة ،" استخدام النماذج الكمیة ومؤشرات التدفقات اعبد المجید أحمد، هلال یوسف صالح ماجدة •

دراسة تطبیقیة لعینة من المصارف التجاریة التجاریة السودانیة  –ودورها في التنبؤ بالفشل المالي 
  .2016، 02، العدد: 17لد: ، مجلة العلوم الاقتصادیة، المج)"2012-2014(
مدى التزام الشركات الاقتصادیة بالإفصاح المحاسبي عن القوائم مجدوبي شهرزاد، سایح حمزة،  •

تحلیل میزانیة شركة الجنوب الغربي -المالي ووفق المعاییر الدولیة المحاسبي لیة وفق النظام الما
 .2019، أوت 2، العدد 5جلد ، مجلة البشائر الاقتصادیة، المكنموذج -وحدة البناء البیض-للبناء

وذج كیدا في ،" امكانیة استخدام نمفرج الصفراني، عبد الفتاح المختار زاید، سعاد الهادي كشیم محمد •
، مجلة البحوث "2017-2014التنبؤ بالفشل المالي لشركة الانماء للاستثمارات المالیة القابضة 

  .2020، 16طبیقیة )، العدد: الأكادیمیة ( العلوم الت
مشكلات الإفصاح عن المعلومات ، در محمد علي بني عطا، إیهاب نظميمحمود علي الجبالي، حی •

، العدد الثاني، جوان ، مجلة الدراسات الاسلامیةالیة في شركات المضاربةالمحاسبیة في القوائم الم
2013.  
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مدى فاعلیة نموذج ألتمان ونموذج ونموذج هولدر في التنبؤ بالفشل ملیكة زغیب، نعیمة غلاب،"  •
 ، ملفات الأبحاث في الاقتصادیة"-دراسة میدانیة -المالي لمؤسسات البناء والأشغال العمومیة الجزائریة

  .2015بع، الجزائر الثاني، والتسییر العدد تارا
الإفصاح المالي وفق النظام المحاسبي المالي الجزائري وأثر على تنشیط وتأهیل نور الدین نجیب،  •

، 12المجلد  في الاقتصاد العالمي، والاندماج، مجلة مراجعة الإصلاحات الاقتصادیة بورصة الجزائر
 .2018، 23العدد 

النظام المالي المستحدث في الجزائر ودوره في تحدیات الإفصاح على س الشیخ، هیري اسیا، ساو  •
 .2016، 04، العدد 04 مجلة التكامل الاقتصادي، المجلدالقوائم المالیة، 

 
.4-I الملتقیات  

"، عنوان رة والاضطراب الماليیتعاریف علامات فشل الشركات الصغلیبي، الیرجان لیبي، " رودینا •
-2016دیة في أوروبا "التحدیات الاجتماعیة والاقتصا ASEUؤتمر الدولي الثالث عشر لـ مداخلة في الم

2020. 
أثر تطبیق قواعد حوكمة الشركات على الإفصاح المحاسبي وجودة التقاریر المالیة زرزار العیاشي،  •

هانات وأفاق، ، مداخلة مقدمة في الملتقى الدولي الثامن: الحوكمة المحاسبیة للمؤسسة: واقع، ر للشركات
 .2010دیسمبر  08-07قي، یومي أم البوا -جامعة العربي بن مهیدي

فاعلیة الإفصاح المحاسبي في تقلیل الفساد المالي مؤید الساعدي، قاسم علي عمران البیاتي،  •
، مداخلة مقدمة في منظور إداري محاسبي تطبیقي في عینة من المصارف في محافظة بابل-والإداري

 05و 04مي جامعة المسیلة، یو  ي الأول: المحاسبة والمراجعة في ظل بیئة الاعمال الدولیة،المؤتمر الدول
 .2012دیسمبر 

 
.5-I النصوص التشریعیة والتنظیمیة 

 الجمهوریة المالي، المحاسبي النظام المتضمن ،2007 نوفمبر 25 في المؤرخ ،11-07 رقم قانون   •
 .2007 سنة نوفمبر 25 في مؤرخة ،74 العدد الرسمیة، الجریدة الشعبیة، الدیمقراطیة الجزائریة

 رقم القانون أحكام تطبیق المتضمن ،2008 ماي 26 في المؤرخ ،156-08 التنفیذي المرسوم   •
 سنة ماي 28 في مؤرخة ،27 العدد الرسمیة، الجریدة الشعبیة، الدیمقراطیة الجزائریة الجمهوریة ،07-11

2008. 
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 المالیة الكشوف ومحتوى والمحاسبة التقییم لقواعد المحدد ،2088 لیةجوی 26 في المؤرخ القرار   •
 الرسمیة، الجریدة الشعبیة، الدیمقراطیة الجزائریة الجمهوریة سیرها، وقواعد الحسابات مدونة وكذا وعرضها

 .2009 سنة مارس 25 في مؤرخة ،19 العدد

.6-I الإنترنت مواقعخرى على مستندات أ : 

المشاع  ، الجامعة الافتراضیة السوریة، الجمهوریة العربیة السوریة،الرقابة المالیةمحمد خیر العكام،  •
 . متاح على الرابط:2018المبدع، 

https://pedia.svuonline.org/mod/resource/view.php?id=700&redirect=1 

. 2007مارك، ، منشورات الاكادیمیة العربیة المفتوحة في الدننظریة المحاسبةولید ناجي الحیالي،  •

تاریخ ، ihayal-al-walid-library/prof-academy.org/the-https://ao: الرابطمتاح على 
 .19:07على الساعة:  05/11/2020الاطلاع: 

• Biopharm, Les rapports Annuel de gestion: 2015, 2016, 2017, 2018, 2019, 
2020, 2021, 

• Chaine ELAaurassi, Les rapports de gestion du conseil d’administration: 
2017, 2020, 2021. 

•  Group SIDAL, Les rapports de gestion du conseil d’administration, 2015, 
2016, 2017, 2018, 2019, 2020, 2021 

• Information financière: https://www.cosob.org/etas-financiers-des-
emetteurs/, site de COMMISSION D'ORGANISATION ET DE 
SURVEILLANCE DES OPÉRATIONS DE BOURSE 

• Les états financiers: https://www.sgbv.dz/, site de la bourse d’Alger. 
 
II.  جنبیةباللغة الأالمراجع 

• Babela, I.S., « Business faillure prediction using sherrod and kida 
models : evidence from banks listed on iraqui stock exchange (2011-
2014) », Humanities Journal of university of zakho, 2016. 

• Edward B. Deakin, A Discriminant Analysis of Predictors of Business 
Failure, Journal of Accounting Research, Vol. 10, No. 1 (Spring, 1972). 

• Emin Zeylinolu and Yassemin deniz Akram, « Financial failure prediction 
using financial failure prediction using financial ratios : An Empirical 
application on Istanbul stock exchange», Journal of applied finance and 
banking, vol: 3, n: 03, 2013. 

• Kennedy Prince Modugu, Corporate Disclosure: A Synthesis of 
Literature, International Journal of Accounting and Financial Reporting, 
Vol. 8, No. 3, 2018. 
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https://www.sgbv.dz/
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• Sorge, Marco, « Stress testing financial systems aversion of arrant 
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• William H. Beaver, Financial Ratios As Predictors of Failure, Journal of 
Accounting Research, Vol. 4, Empirical Research in Accounting: Selected 
Studies 1966 (1966). 
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لإفصاح با بیوفارم شركة التزام نسبة) تبین Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(01)ملحق رقم 

 2021-2015للفترة المطلوب تقدیمها  العام بالإفصاح الخاصة المعلومات عن

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

نسبة التزام شركة بیوفارم 
  العام لإفصاحبا

Groupe 1 عن بیوفارم تفصح 
 المعلومات الخاصة

 العام احبالإفص
 تقدیمھا المطلوب

84 1,00 ,50 ,000 

Total  84 1,00   

) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(02)ملحق رقم 
 2021-2015بیوفارم للفترة  تقدیمها لشركة طلوبمبالمیزانیة ال الخاصة المعلومات

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

ة میزانی في الإفصاحى مستو 
 بیوفارمشركة 

Groupe 1 عن بیوفارم تفصح 
 الخاصةالمعلومات 

 المطلوب بالمیزانیة
 تقدیمھا

126 1,00 ,50 ,000 

Total  126 1,00   

) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(03)ملحق رقم 

 2021-2015بیوفارم للفترة  تقدیمها لشركة طلوبمبحساب النتائج ال الخاصة المعلومات

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 النتائج حساب في الإفصاح مستوى
 بیوفارم لشركة

Groupe 1 عن بیوفارم تفصح 
في المعلومات 

النتائج  حساب
 تقدیمها المطلوب

105 1,00 ,50 ,000 

Total  105 1,00   

) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(04)ملحق رقم 

 2021-2015رة بیوفارم للفت تقدیمها لشركة طلوبمبجدول سیولة الخزینة ال الخاصة المعلومات

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 جدول في الإفصاح مستوى
 لشركة الخزینة سیولة

 بیوفارم

Groupe 1 عن بیوفارم تفصح 
 المعلومات الخاصة

 الخزینة بسیولة
 تقدیمھا المطلوب

35 1,00 ,50 ,000 

Total  35 1,00   
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) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(05)ملحق رقم 

 2021-2015بیوفارم للفترة  تقدیمها لشركة طلوبمبجدول تغیر الأموال الخاصة ال الخاصة المعلومات

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 تغیرجدول  في الإفصاحى مستو 
 لشركة بیوفارم الخاصةالأموال 

Groupe 1 بیوفارم تفصح لا 
المعلومات  عن

 تغیرجدول ب الخاصة
 الخاصة موالالأ

 تقدیمھا المطلوب

15 ,43 ,50 ,500 

Groupe 2 عن بیوفارم تفصح 
 المعلومات الخاصة

 موالالأ تغیرجدول ب
 وبالمطل الخاصة
 تقدیمھا

20 ,57   

Total  35 1,00   

) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(06)ملحق رقم 

 2021-2015بیوفارم للفترة  تقدیمها لشركة طلوبمبملحق الكشوف المالیة ال الخاصة المعلومات

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 كشوف في الإفصاحى مستو 
 لشركة بیوفارم المالیة الملاحق

Groupe 1 عن بیوفارم تفصح 
 المعلومات الخاصة

 الملاحق بكشوف
 المطلوب المالیة
 تقدیمھا

23 ,82 ,50 ,001 

Groupe 2 بیوفارم تفصح لا 
 المعلومات عن

 بكشوف الخاصة
 المالیة الملاحق
 تقدیمھا المطلوب

5 ,18   

Total  28 1,00   

شركة  الإجمالیة لالتزام نسبة) یبین الTest binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(07)ملحق رقم 

 2021-2015للفترة بیوفارم بالإفصاح المحاسبي 

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

ي المحاسب الإفصاح مستوى
 بیوفارم لشركة

Groupe 1 بیوفارم شركة تلتزم 
 المحاسبي بالإفصاح

393 ,95 ,50 ,000 

Groupe 2 بیوفار شركة تلتزم لا 
 المحاسبي بالإفصاح

20 ,05   
Total  413 1,00   
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بالإفصاح  صیدال شركة التزام نسبة) یبین Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(08)ملحق رقم 

 2021-2015للفترة المطلوب تقدیمها  العام بالإفصاح الخاصة المعلومات عن

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 لشركة العام الإفصاحى مستو 
 صیدال

Groupe 1 عن صیدال تفصح 
 معلومات الخاصةال

 العام بالإفصاح
 تقدیمھا المطلوب

77 ,92 ,50 ,000 

Groupe 2 عن صیدال تفصح لا 
 المعلومات الخاصة

 العام بالإفصاح
 تقدیمھا المطلوب

7 ,08   

Total  84 1,00   

ح بالإفصا صیدال شركة التزام نسبة) یبین Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(09)ملحق رقم 

 2021-2015للفترة المطلوب تقدیمها  بالمیزانیة الخاصة المعلومات عن

 
Test binomial 

 Catégorie N Proportio
n 

observée 

Proportion 
testée 

Sig. exacte 
(bilatérale) 

 میزانیة في الإفصاحى مستو 
 صیدالشركة 

Groupe 1 عن صیدال تفصح 
 الخاصة المعلومات
 المطلوب بالمیزانیة

 دیمھاتق

126 1,00 ,50 ,000 

Total  126 1,00   

بالإفصاح  صیدال شركة التزام نسبة) یبین Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(10)ملحق رقم 

 2021-2015للفترة المطلوب تقدیمها  بحساب النتائج الخاصة المعلومات عن

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 نتائجال حساب في الإفصاحى مستو 
 صیداللشركة 

Groupe 1 عن صیدال تفصح 
 المعلومات الخاصة

النتائج  بحساب
 تقدیمھا المطلوب

98 ,93 ,50 ,000 

Groupe 2 عن صیدال تفصح لا 
 الخاصة المعلومات

 النتائج بحساب
 تقدیمھا المطلوب

7 ,07   

Total  105 1,00   
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بالإفصاح  صیدال شركة التزام نسبة) یبین Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(11)ملحق رقم 
 2021-2015للفترة المطلوب تقدیمها  بجدول سیولة الخزینة الخاصة المعلومات عن

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

في جدول  الإفصاحى مستو 
 لشركة صیدال الخزینة سیولة

Groupe 1 عن صیدال تفصح لا 
 المعلومات الخاصة

 سیولةجدول ب
 المطلوب الخزینة
 تقدیمھا

20 ,57 ,50 ,500 

Groupe 2 عن صیدال تفصح 
 المعلومات الخاصة

 سیولةبجدول 
 المطلوب الخزینة
 تقدیمھا

15 ,43   

Total  35 1,00   

بالإفصاح  صیدال شركة التزام نسبة) یبین Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(12)ملحق رقم 

 2021-2015للفترة المطلوب تقدیمها  بجدول تغیر الأموال الخاصة الخاصة المعلومات عن

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

الأموال  تغیر في الإفصاحى مستو 
 لشركة صیدال الخاصة

Groupe 1 صیدال تفصح لا 
المعلومات  عن

 بتغیر الخاصة
 الخاصة موالالأ

 تقدیمھا المطلوب

20 ,57 ,50 ,500 

Groupe 2 عن صیدال تفصح 
 المعلومات الخاصة

 موالالأ بتغیر
 المطلوب الخاصة
 تقدیمھا

15 ,43   

Total  35 1,00   

بالإفصاح  صیدال شركة التزام نسبة) یبین Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(13)ملحق رقم 

 2021-2015للفترة بملحق الكشوف المالیة المطلوب تقدیمها  الخاصة المعلومات عن

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 كشوف في الإفصاح ىمستو 
 لشركة صیدال المالیة الملاحق

Groupe 1 عن صیدال تفصح لا 
 المعلومات الخاصة

 الملاحق بكشوف
 المطلوب المالیة
 تقدیمھا

7 ,25 ,50 ,013 

Groupe 2 عن صیدال تفصح 
 المعلومات الخاصة

 الملاحق بكشوف
 المطلوب المالیة
 تقدیمھا

21 ,75   

Total  28 1,00   
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شركة  الإجمالیة لالتزام نسبة) یبین الTest binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(14)ملحق رقم 

 2021-2015للفترة صیدال بالإفصاح المحاسبي 

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 لشركة سبيالمحاح الإفصا
 صیدال

Groupe 1 صیدال شركة تلتزم 
 المحاسبي بالإفصاح

352 ,85 ,50 ,000 

Groupe 2 شركة تلتزم لا 
 بالإفصاح صیدال

 المحاسبي

61 ,15   

Total  413 1,00   

 الأوراسي سلسلة شركة التزام نسبة) تبین Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(15)ملحق رقم 

 2021-2015للفترة المطلوب تقدیمها  العام بالإفصاح الخاصة المعلومات عن بالإفصاح

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 لشركة العام الإفصاح مستوي
 وراسيالأسلسلة 

Groupe 1 سلسلة تفصح 
 عن الأوراسي

 المعلومات الخاصة
 العام صاحبالإف

 تقدیمها المطلوب

70 ,83 ,50 ,000 

Groupe 2 سلسلة تفصح لا 
 عن الأوراسي

 المعلومات الخاصة
 العام بالإفصاح
 تقدیمها المطلوب

14 ,17   

Total  84 1,00   

) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(16)ملحق رقم 

 2021-2015للفترة  الأوراسي سلسلة تقدیمها لشركة طلوبمبالمیزانیة ال صةالخا المعلومات

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 میزانیة في الإفصاحى مستو 
 الأوراسيشركة سلسلة 

Groupe 
1 

سلسلة  تفصح
 عن الأوراسي

 المعلومات الخاصة
 المطلوب لمیزانیةبا

 تقدیمھا

126 1,00 ,50 ,000 

Total  126 1,00   
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) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(17)ملحق رقم 

 2021-2015للفترة  الأوراسي سلسلة تقدیمها لشركة طلوبمبحساب النتائج ال الخاصة المعلومات

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 في الإفصاح مستوى
لشركة  النتائج حساب

 سلسلة الأوراسي

Groupe 1 سلسلة تفصح 
 عن الأوراسي

 المعلومات الخاصة
النتائج  بحساب

 تقدیمها المطلوب

98 ,93 ,50 ,000 

Groupe 2 سلسلة تفصح لا 
 عن الأوراسي

 المعلومات الخاصة
 النتائج بحساب

 تقدیمها المطلوب

7 ,07   

Total  105 1,00   

) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(18)ملحق رقم 

 2021-2015للفترة  الأوراسي سلسلة تقدیمها لشركة طلوبمبجدول سیولة الخزینة ال الخاصة المعلومات

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 سیولةفي  الإفصاحى مستو 
 لسلسلة الأوراسي الخزینة

Groupe 1 سلسلة تفصح 
 عن الأوراسي

 المعلومات الخاصة
 الخزینة بسیولة

 تقدیمھا المطلوب

30 ,86 ,50 ,000 

Groupe 2 سلسلة تفصح لا 
 عن الأوراسي

 المعلومات الخاصة
 الخزینة بسیولة

 تقدیمھا المطلوب

5 ,14   

Total  35 1,00   
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) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(19)ملحق رقم 

-2015للفترة  اسيالأور  سلسلة تقدیمها لشركة طلوبمبجدول تغیر الأموال الخاصة ال الخاصة المعلومات

2021 

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

الأموال  تغیر في الإفصاحى مستو 
 لشركة سلسلة الأوراسي الخاصة

Groupe 1 عن سلسلة تفصح 
 المعلومات الخاصة

 الاموال بتغیر
 المطلوب الخاصة
 تقدیمھا

30 ,86 ,50 ,000 

Groupe 2 سلسلة تفصح لا 
 عن الأوراسي

 المعلومات الخاصة
 الاموال بتغیر

 المطلوب الخاصة
 تقدیمھا

5 ,14   

Total  35 1,00   

) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(20)ملحق رقم 
-2015للفترة الأوراسي سلسلة  تقدیمها لشركة وبطلمبملحق الكشوف المالیة ال الخاصة المعلومات

2021 

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 كشوف في الإفصاحي مستو 
 لسلسلة الأوراسي المالیة الملاحق

Groupe 1 سلسلة تفصح لا 
 عن وراسيالأ

 المعلومات الخاصة
 لملاحقا كشوفلبا

 المطلوب المالیة
 تقدیمھا

16 ,57 ,50 ,572 

Groupe 2 سلسلة تفصح 
 عن الأوراسي

 المعلومات الخاصة
 الملاحق كشوفلبا

 المطلوب المالیة
 تقدیمھا

12 ,43   

Total  28 1,00   

 شركة الإجمالیة لالتزام نسبة) یبین الTest binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(21)ملحق رقم 

 2021-2015للفترة الأوراسي بالإفصاح المحاسبي سلسلة 

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 المحاسبي الإفصاح مستوى
 الأوراسي لشركة

Groupe 1 سلسلة شركة تلتزم 
 بالإفصاح الأوراسي
 المحاسبي

366 ,89 ,50 ,000 

Groupe 2 سلسلة شركة تلتزم لا 
 بالإفصاح الأوراسي
 المحاسبي

47 ,11   

Total  413 1,00   
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ألیانس للتأمینات  شركة التزام نسبة) تبین Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(22)ملحق رقم 

 2021-2015للفترة المطلوب تقدیمها  العام بالإفصاح الخاصة المعلومات بالإفصاح عن

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 لشركة العام الإفصاحى مستو 
 للتأمینات یانسلأ

Groupe 1 ألیانس تفصح 
 عن للتأمینات

 الخاصةالمعلومات 
 العام بالإفصاح
 تقدیمھا المطلوب

77 ,92 ,50 ,000 

Groupe 2 ألیانس تفصح لا 
 عن للتأمینات

 الخاصة المعلومات
 العام بالإفصاح
 تقدیمھا المطلوب

7 ,08   

Total  84 1,00   

) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(23)ملحق رقم 

 2021-2015للفترة ألیانس للتأمینات  تقدیمها لشركة طلوبمبالمیزانیة ال الخاصة المعلومات

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 میزانیة في الإفصاحى مستو 
 للتأمینات ألیانسشركة 

Groupe 
1 

 ألیانس تفصح
 عن للتأمینات

 المعلومات الخاصة
 المطلوب بالمیزانیة

 تقدیمھا

126 1,00 ,50 ,000 

Total  126 1,00   

) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(24)ملحق رقم 

 2021-2015للفترة ألیانس للتأمینات  تقدیمها لشركة طلوبمبحساب النتائج ال الخاصة المعلومات

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 في الإفصاح مستوى
لشركة  النتائج حساب

 ألیانس للتأمینات

Groupe 1 ألیانس تفصح 
 عن للتأمینات

 المعلومات الخاصة
النتائج  بحساب

 تقدیمھا المطلوب

98 ,93 ,50 ,000 

Groupe 2 ألیانس تفصح لا 
 عن للتأمینات

 المعلومات الخاصة
 النتائج بحساب

 تقدیمھا المطلوب

7 ,07   

Total  105 1,00   
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) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(25)ملحق رقم 

 2021-2015للفترة ألیانس للتأمینات  تقدیمها لشركة طلوبمبجدول سیولة الخزینة ال الخاصة المعلومات

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

لجدول  الإفصاح مستوي
لشركة ألیانس  الخزینة سیولة

 للتأمینات

Groupe 1 ألیانس تفصح لا 
 عن للتأمینات

 المعلومات الخاصة
 الخزینة بسیولة

 تقدیمھا المطلوب

35 1,00 ,50 ,000 

Total  35 1,00   

) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عن Test binomial( نتیجة إختبار ثنائي الحد :(26)ملحق رقم 

للفترة ألیانس للتأمینات  تقدیمها لشركة طلوبمبجدول تغیر الأموال الخاصة ال الخاصة المعلومات

2015-2021 

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

الأموال  تغیر في الإفصاحى مستو 
 لشركة ألیانس للتأمینات الخاصة

Groupe 1 ألیانس تفصح لا 
 عن للتأمینات

 المعلومات الخاصة
 الاموال بتغیر

 المطلوب الخاصة
 تقدیمھا

35 1,00 ,50 ,000 

Total  35 1,00   

 ) تبین نسبة الالتزام بالإفصاح عنTest binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(27)ملحق رقم 

-2015للفترة ألیانس للتأمینات  تقدیمها لشركة طلوبمبملحق الكشوف المالیة ال الخاصة المعلومات

2021 

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 كشوف في الإفصاحى مستو 
 لشركة المالیة الملاحق
 للتأمینات ألیانس

Groupe 1 للتأمینات ألیانس تفصح لا 
 المعلومات الخاصة عن
 المالیة الملاحق كشوفلبا

 تقدیمها المطلوب

21 ,75 ,50 ,013 

Groupe 2 للتأمینات ألیانس تفصح 
 المعلومات الخاصة عن
 المالیة الملاحق كشوفلبا

 تقدیمها المطلوب

7 ,25   

Total  28 1,00   
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شركة  الإجمالیة لالتزام نسبة) یبین الTest binomialئي الحد (نتیجة إختبار ثنا :(28)ملحق رقم 
 2021-2015للفترة بالإفصاح المحاسبي  للتأمینات ألیانس

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

 المحاسبي الإفصاح مستوى
 للتأمینات ألیانس لشركة

Groupe 1 ألیانس شركة تلتزم 
 بالإفصاح للتأمینات
 المحاسبي

308 ,75 ,50 ,000 

Groupe 2 ألیانس شركة تلتزم لا 
 بالإفصاح للتأمینات
 المحاسبي

105 ,25   

الشركات  الإجمالیة لالتزام نسبة) یبین الTest binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(29)ملحق رقم 
 2021-2015للفترة بي بالإفصاح المحاس محل الدراسة

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportio
n testée 

Sig. exacte 
(bilatérale) 

التزام الشركات محل الدراسة 
 لمحاسبيبالإفصاح ا

Groupe 1 محل الشركات تلتزم 
 بالإفصاح الدراسة

 المحاسبي

1419 ,86 ,50 ,000 

Groupe 2 الشركات تلتزم لا 
 الدراسة محل

 المحاسبي بالإفصاح

233 ,14   

Total  1652 1,00   

 الشركات محل الدراسة التزام نسبة) یبین Test binomialنتیجة إختبار ثنائي الحد ( :(30)ملحق رقم 
 2021-2015للفترة بالإفصاح المحاسبي 

Test binomial 
 Catégorie N Proportion 

observée 
Proportion 

testée 
Sig. exacte 
(bilatérale) 

ي المحاسب الإفصاح مستوى
 بیوفارم لشركة

Groupe 1 بیوفارم شركة تلتزم 
 المحاسبي بالإفصاح

393 ,95 ,50 ,000 

Groupe 2 بیوفار شركة تلتزم لا 
 المحاسبي بالإفصاح

20 ,05   
Total  413 1,00   

 المحاسبيح الإفصا مستوى
 صیدال لشركة

Groupe 1 صیدال ركةش تلتزم 
 المحاسبي بالإفصاح

352 ,85 ,50 ,000 

Groupe 2 صیدال شركة تلتزم لا 
 المحاسبي بالإفصاح

61 ,15   
Total  413 1,00   

 المحاسبي الإفصاح مستوى
 الأوراسي لشركة

Groupe 1 سلسلة شركة تلتزم 
 بالإفصاح الأوراسي
 المحاسبي

366 ,89 ,50 ,000 

Groupe 2 سلسلة شركة تلتزم لا 
 بالإفصاح الأوراسي
 المحاسبي

47 ,11   

Total  413 1,00   
 المحاسبي الإفصاح مستوى
 ألیانس لشركة

Groupe 1 ألیانس شركة تلتزم 
 بالإفصاح للتأمینات
 المحاسبي

308 ,75 ,50 ,000 

Groupe 2 ألیانس شركة تلتزم لا 
 بالإفصاح للتأمینات
 المحاسبي

105 ,25   

Total  413 1,00   
 


