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 شكر وعرفـان
ون، وعدد  الحمد لله والشكر عدد ما كان، وما يك

 الحركة والسكون والصلاة والسلام على النبي الكريم
فبعد الحمد والشكر لله لتوفيقه لنا في إتمام هذا البحث، 

نتقدم بجزيل الشكر وعظيم الإمتنان، و وافر التقدير  
 والإحترام إلى الأستاذ الدكتور الفـاضل

" لقبوله الإشراف على هذا البحث ولما  حفيظ عبد الحميد"
ا من نصائح قيّمة وتوجيهات صائبة، وهذا في  لن  هقدم

من   حقه جميع مراحل بحثنا هذا ومهما قـلنا فـلن نوفيه
الشكر والثناء، فنسأل الله أن يجزيه عنا خير الجزاء وأن  

 نعمة الصحة والعافية. يديم عليه
كما لا يفوتنا أن نشكر كل من ساعدنا من قريب أو من  

بعيد سواء بالقـليل أو بالكثير.
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تعتبخ شخكات التأميغ مؤسدات مالية تدتقصب أمػاليا مغ مجسػع احتياشات أقداط السداىسيغ     
ومغ الحرز السالية الخاصة، وتقػـ باستثسار ىحه الأمػاؿ في عسميات استثسارية ىادفة وتدييخ 

جاؼ محفطتيا السالية، مخكدة عمى ضساف تعػيس الدبائغ السؤمغ عمييع وفي نفذ الػقت تحقيق الأى
السدصخة، وتدعى بذكل خاص إلى تػجيو استخجاـ ىحه الأمػاؿ السجسعة إلى مذاريع استثسارية 

 تزسغ تػسيع السذخوع، تحقيق الأرباح والتػصل إلى مخدودية متشامية في كل دورة.

ولقج حاولشا ؾياس ىحا الأثخ الحؼ تحجثو عسمية التسػيل واستثسار الأمػاؿ السجسعة مغ أقداط     
 CAAT.ىسيغ عمى مخدودية شخكات التأميغ وبالزبط في الذخكة الجدائخية لمتأميشات السدا

.شخكات التأميغ، تػضيف الأمػاؿ، السخدودية، التسػيل الكمسات السفتاحية:  
 

     Insurance companies are considered financial institutions that attract their funds from the 

total reserves of shareholders’ premiums and from private financial shares. They invest 

these funds in purposeful investment operations and manage their financial portfolio, 

focusing on ensuring compensation for insured customers while at the same time achieving 

the established objectives. They seek in particular to direct the use of these funds. The funds 

raised are allocated to investment projects that ensure the expansion of the project, the 

realization of profits, and reaching a growing return on each cycle. 

    We have tried to measure this impact that the financing process and investment of funds 

collected from shareholders’ premiums have on the profitability of insurance companies, 

specifically in the Algerian Insurance Company (CAAT). 

Keywords: insurance companies, investment of funds, profitability, financing . 
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 مقجمة 
لإقتراد العالسي لكػنو يجفع بعجمة الإقتراد أصبح قصاع التأميغ مغ القصاعات السيسة والخائجة في ا     

لمتصػر والإزدىار، ويطيخ ىحا التأثيخ جميا في الجوؿ الستقجمة باعتبارىا قصعت أشػاشا في ىحا السجاؿ، 
فأصبحت السؤسدات العالسية تخػ ىحا السجاؿ مرجر أماف يحسييا مغ السخاشخ التي ترادفيا اثشاء دورات 

 دفع الباحثيغ إلى الإىتساـ بيحا الأخيػػػػػػػػخ.الإستغلاؿ والإستثسار مسا 
ويتسثل نذاط الػتأميغ في ؾياـ شخكات التأميغ بإبخاـ مختمف عقػد التأميغ مع السؤمغ ليع مغ أجل تغصية     

الأخصار التي يػاجيػنيا، بإصجار وثائق التأميغ التي تتزسغ ؾيسة الإشتخاؾ الحؼ يجفعو السؤمغ ليع مقابل 
 ي يتحرمػف عمييا، وتمتدـ شخكات التأميغ بجفع إيخادات ليع وذلظ خلاؿ فتخة زمشية محجدة.التغصية الت

ولقج ولج نذاط التأميغ لجػ شخكات التأميغ نذاشا آخخ مكسلا لو وىػ الشذاط السالي، حيث تقػـ ىحه     
 الأخيخة بتمقي الأقداط مغ السؤمغ ليع ثع تػضيفيا في أوجو الإستثسار السختمفة.

وتحرل شخكات التأميغ عمى فائس مالي في خديشتيا مغ خلاؿ الأقداط والتي تدسح ليا بتدجيج      
الكػارث السحققة مدتؿبلا، وعمى شخكات التأميغ تػضيف ىحه الأمػاؿ السجسعة لجييا في مختمف أوجو 

 الإستثسار بصخيقة عقلانية تدسح ليا بزساف مرالح السؤمغ ليع.
 :الإشكالية - أ

كات التأميغ باستقصاب مبالغ كبيخة نتيجة إمكانية حجوث السخاشخ وتعجدىا، لحا يدتمدـ الػصػؿ تقػـ شخ      
مغ ىحا السشصمق تشبثق و ، إلى درجات عالية مغ تحقيق العػائج التي تػفخ القجر الكافي مغ رؤوس الأمػاؿ

 :إشكالية البحث في صيغتيا التالية
 خدودية شخكات التأمين؟التسهيل وتهضيف الأمهال عمى م مجى تأثيخما 

 : الأسئمة الفخعية  - ب
 مغ خلاؿ الإشكالية الخئيدية يسكغ شخح الأسئمة الفخعية التالية: 

 ؟نقرج بالسخدوديةما ىي شخكات التأميغ، وماذا  -
 ؟كيف تعسل شخكات التأميغ عمى جسع الأمػاؿ وؼيسا تتسثل تػضيفاتيا السالية -
 ؟CAATؿ بسخدودية الذخكة الجدائخية لمتأميغ تػجج علاقة بيغ التسػيل وتػضيف الأمػاىل  -
 :الفخضيات - ج

 مغ خلاؿ الإشكالية الدابقة يسكغ الخخوج بالفخضية الخئيدية التالية: 
 لمتسهيل وتهضيف الأمهال أثخ عمى مخدودية شخكات التأمين.

بارىا، استشادا إلى إشكالية الجراسة تع صياغة فخضيات تشدجع مع مػضػع البحث، التي سيجخؼ اخت    
 واستخلاص الشتائج مغ خلاليا، وليحا يشصمق البحث مغ خلاؿ شخح الفخضيات التالية: 



 

 ب 

  استثسار أمػاليا مغ أجل تحقيق ب وتقػـالخجمات التأميشية  تقجـشخكات التأميغ مؤسدات مالية تعتبخ
 الأرباح.

 ارية.بعج عسمياتيا الإستثس شخكات التأميغ العػائج التي تحققيا السخدودية ىي تمظ 
 .تعسل شخكات التأميغ عمى جسع الأمػاؿ مغ أقداط السؤمغ ليع ثع تقػـ باستثسارىا في مجالات عجيجة 
 علاقة بيغ التسػيل وتػضيف الأمػاؿ بسخدودية الذخكة الجدائخية لمتأميغ  تػججCAATبحيث كمسا كاف ، 

ذلظ لتحقيق أرباح لمذخكة وتػضيف الأمػاؿ في الذخكة بالذخوط وفي السجالات السشاسبة أدػ التسػيل 
 وبالتالي رفع مخدوديتيا.

 : أسباب إختيار مهضهع الجراسة - ح
  :أسباب ذاتية 

مػضػع "أثخ التسػيل وتػضيف الأمػاؿ عمى مخدودية شخكات التأميغ" مغ السػاضيع التي تشجرج  -
 ضسغ تخررشا الحؼ يتسثل في "اقتراد نقجؼ وبشكي".

 سية لمصمبة والباحثيغ حػؿ مػضػع شخكات التأميغ.الخغبة الذخرية في تػفيخ السادة العم -
  :أسباب مهضهعية 

 حجاثة مػضػع الجراسة. -
 .في الجدائخ الأىسية التي تحطى بيا شخكات التأميغ -
 نقز الجراسات السقجمة حػؿ ىحا السػضػع رغع أىسيتو. -
 : أىسية وأىجاف الجراسة - خ

  :أىسية الجراسة 
قجـ تشخكات التأميغ، زيادة عمى كػنيا  تقػـ بو لسددوج الحؼتتجمى أىسية ىحه الجراسة في الجور ا   

، فميا دور تسػيمي باعتبارىا مؤسدات مالية تسشح السػارد كشطاـ تأميشي الزسانات للأشخاص والسستمكات
 السالية لمػشغ.

  :أىجاف الجراسة 
 التعخؼ عمى واقع مخدودية شخكات الػتأميغ في الجدائخ؛ 
 ل وتػضيف الأمػاؿ بالسخدودية في شخكات التأميغ؛ابخاز شبيعة علاقة التسػي 
  التعخؼ عمى الذخكة الجدائخية لمتأميشاتCAAT – محل الجراسة التصبيؿية. وكالة تبدة 
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 : مشيج الجراسة - د
وتحميميا إعتسجنا في دراستشا عمى لتحقيق أىجاؼ البحث والإجابة عمى الإشكالية ولإثبات صحة الفخضيات    

 .والإحرائي والتحميمي السشيج الهصفي
والسشيج التحميمي لسعالجة مخدودية ، لمسفاـيع العامة لمسػضػعإختخنا إتباع السشيج الػصفي عشج استعخاضشا  

شخكات التأميغ، والسشيج الإحرائي لجراسة الحالة استشادا إلى إحرائيات ومعصيات تخز الذخكة الجدائخية 
 .CAATلمتأميشات 

 :حجود الجراسة - ذ
[ 2023-2021بػكالة تبدة خلاؿ السجاؿ الدمشي ] CAATالجراسة في الذخكة الجدائخية لمتأميشات تست ىحه 

 .2024وأمػػػػػػػػػػػػا في ما يخز فتخة التخبز فكانت خلاؿ شيخ مارس 
 : مخجعية الجراسة - ر

 في بحثشا ىحا حاولشا الإستعانة بسخاجع مختمفة:
 :ية التي تع الحرػؿ عمييا مغ الذخكة الجدائخية لمتأميغ وقج تسثمت في القػائع السال السرادر الأولية

CAAT .بػكالة تبدة 
 :وتسثمت في الكتب والجراسات الدابقة التي ليا صمة بالسػضػع )أشخوحات دكتػراه،  السرادر الثانهية

 محكخات ماجدتيخ، مجلات(.
 :صعهبات الجراسة - ز
لا تختمف في جػىخىا عغ تمظ السألػفة عشج جل إف الرعػبات التي تمقيشاىا أثشاء إنجاز ىحه الجراسة     

 الباحثيغ ويسكغ تمخيريا ؼيسا يمي: 
 قمة الجراسات الدابقة حػؿ السػضػع. -

 : ليكل الجراسة - س
إنصلاقا مغ شبيعة السػضػع والأىجاؼ السشػشة بو وللإجابة عغ الإشكالية السصخوحة في البحث تع     

يجاني بالإضافة إلى السقجمة والخاتسة، بالإعتساد عمى تقديسو إلى ثلاثة فرػؿ فرميغ نطخؼ وفرل م
 الصخيقة السشيجية في تختيبيع مغ أجل الخبط بيغ عشاصخ البحث ومخاعاة تدمدل وتختيب الأفكار.

 :وذلظ مغ خلاؿ تقديسو إلى كسجخل لسخدودية شخكات التأميغ خرز ىحا الفرل  الفرل الأول
، أما السبحث الثاني تشاولشا الإشار السفاـيسي لذخكات التأميغ مبحثيغ، السبحث الأوؿ تع التصخؽ ؼيو إلى

 . السخدودية في شخكات التأميغ
 :مغ خلاؿ تقديسو إلى مبحثيغ،  التسػيل وتػضيف الأمػاؿ في شخكات التأميغتشاولشا ؼيو  الفرل الثاني

تػضيفات أمػاؿ ى ، أما آخخ مبحث فتصخقشا ؼيو إلالتسػيل في شخكات التأميغخرز السبحث الأوؿ إلى 
 .شخكات التأميغ



 

 د 

 :حالة الذخكة الجدائخية تع الؿياـ بجراسة  الفرل الثالثCAAT – حيث تع تدميط الزػء وكالة تبدة ،
تصخقشا ؼيو  ، بيشسا السبحث الثاني والأخيخCAATتقجيع الذخكة الجدائخية لمتأميغ في السبحث الأوؿ عمى 

 .CAATخية لمتأميغ دراسة تحميمية لػضعية الذخكة الجدائ إلى
أىع الشتائج التي تػصمشا إلييا مغ خلاؿ و  نتائج اختبار الفخوض وستشتيي الجراسة  بخاتسة عامة تزع   

 ىحا السػضػع مع تقجيع بعس التػصيات.
 
 



 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

 



 

 مجخل لسخدودية شخكات التأمينالفرل الأول: 
تخويجا لفكخة التأميغ  ،أىع السؤسدات السالية التي كاف ضيػرىا أمخا حتسيامغ تعج شخكات التأميغ      

ولاعبةً دور السشطع لزساف الإستقخار، ووسيصا بيغ السؤمغ ليع ومختمف السؤسدات الإقترادية بحيث تقػـ 
في رأس الساؿ أو تقػـ بإنذاء مذخوعات ممكا ليا وىحا بغخض بتسػيميا مغ خلاؿ الإقخاض أو السداىسة 

أكثخ مغ حيث تشػع السخدودية داخل شخكات التأميغ، سيتع التصخؽ في  ، وللإجابة تحقيق ربحتشػيع العػائج و 
 بحثيغ السػالييغ:سىحا الفرل ال

 السبحث الأول: الإشار السفاليسي لذخكات التأمين. 
 ي شخكات التأمين.السبحث الثاني: السخدودية ف 

  

 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 
 
 



 

 ذخكات التأمينل الإشار السفاليسي: السبحث الأول
تقػـ شخكات التأميغ بجور مددوج فيي تتمقى الأمػاؿ مغ السؤمغ ليع وتعػيزيع عشج تحقق الأخصار 

تعيج السؤمغ ضجىا كسا تعسل كػسيط يقبل الأمػاؿ التي تتسثل في الأقداط التي يقجميا السؤمغ ليع ثع 
وللإحاشة أكثخ بيحا السزسػف سيتع التصخؽ في ىحا السبحث الى مختمف  استثسارىا نيابة عشيع مقابل عائج

 مفاـيع شخكات التأميغ و شخوط تأسيديا وأنػاعيا ثع إلى وضائفيا.

 شخكات التأمين مفيهمالسصمب الأول: 
 أميغ وخرائريا مغ خلاؿ ما يمي:في ىحا السصمب سيتع تحجيج مختمف تعاريف وشخوط باقي شخكات الت   

  شخكات التأمين  تعخيفأولا: 
 لذخكات التأميغ عجة تعاريف يسكغ حرخ أىسيا ؼيسا يمي:

  تعتبخ شخكات التأميغ شخكة ذات دور مددوج، إلى جانب ؾياميا بتقجيع خجمة التأميغ لسغ : 01تعخيف"
كحلظ تعسل كػسيط يقبل الأمػاؿ الستسثمة  يصمبيا، فيي مؤسدة مالية تتمقى الأمػاؿ مغ السؤمغ ليع، وىي

  1في الأقداط التي يقجميا السؤمغ ليع، ثع تعيج استثسارىا نيابة عشيع مقابل عائج".
 ىي شخكات تقػـ بتصبيق تقشيات لسػاجية السخاشخ متخحة عجة أشكاؿ قانػنية، لكغ جسيعيا " :02 تعخيف

خرػص إلى ضساف احتخاـ العقػد السبخمة، تخزع لشفذ القيػد التشطيسية، حيث تيجؼ عمى وجو ال
 2والػفاء بالػعػد".

  تعج شخكات التأميغ مؤسدات مالية متخررة بسذاكل السخاشخ غيخ الستػقعة وتقػـ  :03تعخيف"
بتعػيس مذتخؼ وثائق التأميغ عغ الخدائخ الستحققة عشج وقػع الحجث السؤمغ عميو، وتقػـ شخكة 

عمى السؤمغ عشج وقػع الحجث فتقػـ بتػزيعيا عمى مجسػع السؤمشيغ  التأميغ بتػزيع الخدارة التي تقع
لجييا، لأف ما تجفعو مغ تعػيزات ىػ في الحؿيقة مغ مداىسات السؤمشيغ جسيعا الحيغ يجفعػف أقداط 

   3التأميغ، وحدب العقج السبخـ مع شخكة التأميغ وىحه ىي الفمدفة التي تقػـ عمييا عسمية التأميغ".

ما سبق يسكغ القػؿ أف شخكات التأميغ ىي شخكات ليا ميدة تعاقجية بيشيا وبيغ جسع السؤمغ  وعمى ضػء   
ليع، مغ خلاؿ وثائق التغصية التأميشية السرجرة مغ قبميا والتي تتعيج فييا بجفع مبمغ التعػيس لجسيػر 

في فتخة زمشية محجدة،  السدتأمشيغ في حالة تحقق الخصخ السؤمغ مشو، مقابل أقداط أو اشتخاكات متفق عمييا

                                       
 .33، ص 2004ية، مرخ، الإسكشجر  ،، الجار الجامعيةالأسهاق والسؤسدات الإقتراديةعبج الغفار حشفي،  -1
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تقػـ خلاليا شخكة الػتأميغ باستثسار مبالغ الأقداط السجسعة لجييا، بيجؼ تحقيق العائج لمػفاء بالتداماتيا اتجاه 
 1زبائشيا.

 ثانيا: شخوط تأسيذ شخكات الـتأمين
كغ إجساؿ تختمف شخوط تأسيذ شخكات التأميغ مغ دولة لأخخػ، وذلظ تبعا لطخوفيا الخاصة ولكغ يس      

 2القػاسع السذتخكة والذخوط العامة التي يجب تػفخىا في شخكات التأميغ كسا يمي:

شخكة التأميغ مغ مسارسة أعساليا يجب عمييا الحرػؿ عمى إذف  حتى تتسكغإجازة أو رخرة التأمين:  .1
 قانػني مغ الجولة لسسارسة ىحا العسل وتحسل تبعاتو.

كغيخىا مغ الذخكات أف لا يقل رأس ماليا عغ حج معيغ ويختمف يذتخط في شخكات التأميغ رأس السال:  .2
 ىحا الحج مغ بمج لآخخ وتبعا لشػع وحجع التأميغ الحؼ تقػـ بو.

يذتخط في شخكات التأميغ أف تحتفع بسجسػعة مغ الدجلات التي يتع مغ خلاليا  الدجلات والجفاتخ: .3
 تقييج العسميات التأميشية وحقػؽ السؤمغ ليع والأقداط.

تعتبخ شخكات التأميغ وعاء ادخاريا كبيخا كػنيا تقػـ بجسع كسية كبيخة مغ الأمػاؿ في  ستثسار الأقداط:ا .4
شكل أقداط مغ الأفخاد والييئات حيث يجب عمييا استثسارىا إما مباشخة بالؿياـ بالسذاريع الخاصة بيا أو 

 تقجيسيا لمسدتثسخيغ عمى شكل قخوض.
ث تمتدـ بجفع جسيع السدتحقات العيشية والشقجية الستختبة ليع عشج حرػؿ بحي الإلتدام اتجاه السؤمن ليم: .5

 الخصخ.
عبارة عغ مبمغ أو رىغ يتع إيجاعو لجػ الدمصات الشقجية في الجولة حساية لحقػؽ السؤمغ ليع  الهديعة: .6

 في حالة إفلاس أو عجد شخكة التأميغ عغ دفع التعػيس السدتحق للأفخاد والييئات.
 ذخ وتصهيخ الهعي التأميشي داخل السجتسع.أن تعسل عمى ن .7

 3إضافة إلى ىحه الذخوط ىشاؾ شخوط أخخػ والتي تتسثل في:

 تذتخط بعس الجوؿ أف تكػف شخكة التأميغ شخكة مداىسة. 
 .أف تيجؼ إلى تشسية وتصػيخ الشػاحي الإقترادية في السجتسع 

                                       
دراسة حالة شخكة الجدائخية –ي في شخكات الـتأمين عمى الأضخار لتعديد ملاءتيا السالية دور الخقابة عمى الشذاط التقشمحمد الأميغ معػش، -1

، 1سصيف  –، محكخة ماجدتيخ في العمػـ الإقترادية، كمية العمػـ الإقترادية والعمػـ التجارية وعمػـ التدييخ، جامعة فخحات عباس A2لمتأميشات 
 .03، ص 2013-2014

يع ىشجؼ،  -2  .406-405، ص ص 1996مرخ، ، ، مشذأة السرارؼرة التدهيق والسشذآت الساليةإدامشيخ ابخاـ
 .80-79، ص ص 2003، عساف، 1، دار الرفاء لمشذخ والتػزيع، ط إدارة الذحن والتأمينعمي السذاؾبة، محمد عجواف،  -3



 

 (: شخوط تأسيذ شخكات التأمين01شكل رقم )

 

 

 

 

 

 
يع ىشجؼ،  السرجر:  .406، مخجع سابق، ص إدارة التدهيق والسشذآت الساليةمشيخ ابخاـ

 : خرائز شخكات التأمينثالثا
العسمية التأميشية باعتبارىا خجمة مدتقبمية تختمف عغ غيخىا مغ أنػاع الشذاشات الأخخػ وىحا  إف شبيعة   

التي تقػـ بأداء ىحه الخجمة عغ غيخىا مغ  الإختلاؼ ناتج عغ وجػد بعس الدسات التي تسيد السؤسدات
 1السؤسدات الأخخػ.

 2:شخكات التأميغ ما يمي تتستع بياومغ أىع الخرائز التي 

 بالثقة السالية والذخرية فالسؤمغ لو عشج تعاقجه مع السؤمغ يقػـ بجفع أقداط لسجة  تتستع شخكات التأميغ
لسؤمغ بالتعيج مقابل ىحه الأقداط بدجاد مبمغ التأميغ قج تصػؿ لدشػات عجيجة، وقج تدجد مخة واحجة ويقػ ا

أو مبمغ التعػيس في حالة تحقق الخصخ السؤمغ ضجه في ىحه الحالة لا يػجج ضساف لأمػاؿ السؤمغ لو 
لجػ السؤمغ إلا الثقة السالية، وتختبط الثقة السالية بالثقة الذخرية، وذلظ ناتج عغ امتجاد مجة الكثيخ مغ 

 زمشية شػيمة، يدتمدـ ضخورة بقاء السؤمغ مسارسة نذاشو خلاؿ ىحه السجة. الػثائق لفتخات
  تعتبخ شخكات التأميغ مغ أىع الأوعية الإدخارية نتيجة لتخاكع الأقداط لجييا وىحا ما يعسل عمى إنعاش

 وتشذيط الإستثسارات.

                                       
، أشخوحة دكتػراه، في 2011-2005غيخات الجولية واقع وآفاق شخكات التأمين الجدائخية في ضل الإصلاحات الإقترادية والستمرصفى بشاؼ،  -1

 .81، ص 2014-2013، 3العمػـ الإقترادية، كمية العمػـ الإقترادية والعمػـ التجارية وعمػـ التدييخ، جامعة الجدائخ 
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أف تعسل عمى نذخ وتصػيخ الػعي 
 التأميشي داخل السجتسع

 الدجلات والجفاتخ

 رأس الساؿ

 الػديعة 

  الـتأمين إجازة أو رخصة

 العسل عمى استثسار الأقداط الإلتداـ اتجاه السؤمغ ليع 

  شخوط تأسيذ شخكات التأمين



 

 عتسج عمى الإقشاع تعتسج مؤسدات التأميغ عمى خبخات متسيدة في الإشيار والتدػيق والتػزيع، كسا ت
 وتشسية العلاقات الذخرية.

 : أىسية شخكات التأمينرابعا
    يسكغ إيجاز أىع الشقاط الآتية التي تختكد عمييا شخكات التأميغ في ما يمي:   

تمعب شخكة التأميغ التي تشتسي إلى دائخة السؤسدات السالية دورا ميسا في تصػيخ الإقتراد، وىحا عغ    
خة عجـ الأمغ الإقترادؼ التي يعاني مشيا الأفخاد والسؤسدات بدبب ما يػاجيػنو مغ شخيق تقميل ضاى

مدتقبل مجيػؿ بخرػص مختمف الأخصار التي تيجد مستمكاتيع وأنفديع وأنذصتيع، وبيحا فإف الحساية التي 
شخكة التأميغ تػفخىا شخكات التأميغ لكل أنػاع السؤمغ ليع في صػرة خجمات تأميشية تتشػع وتتشاسب مع نػع 

 1السقجمة ليا.

كسا أف ليا دورا حيػيا في تجسيع السجخخات الػششية ثع إعادة استثسارىا في عجة أوجو تتعمق بخصط     
كحلظ تعسل مشذأة التأميغ عمى إدارة الأخصار التي تتعخض ليا ، التشسية والإزدىار الإقترادؼ لمسجتسع

اجية وبيحا تخفع عغ كاىل تمظ الػحجات الإنتاجية عبء إدارة وسائل الإنتاج السختمفة في السذخوعات الإنت
 الأخصار، تاركة للإدارييغ والفشييغ فييا عبء لإدارة أعساليا فحدب.

ولا يخفى الجور الحؼ تمعبو شخكات التأميغ في استيعاب نصاؽ عخيس مغ العسالة بسا يديع في التخؽيس    
شظ أف أؼ نسػ في قصاع التأميغ سيػاكبو نسػ مساثل في  مغ آثار مذاكل البصالة ونقز فخص العسل، ولا

   2خمق فخص العسل أماـ الذباب وتحقيق استقخارىع السشذػد.

تقػـ شخكات التأميغ بجور ىاـ يتسثل في تصػيخ وسائل مشع الحػادث فيي تعسل جاىجة عمى تصػيخ    
 3الػسائل العمسية والفشية لسشع وقػع الحػادث.
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 أنهاع شخكات التأمين : السصمب الثاني
 يسكغ تقديع شخكات الػتأميغ إلى عجة أنػاع:

 أولا: الأشكال القانهنية لذخكات التأمين
 :إلى ما يمي وفقا لمذكل القانػني ترشف شخكات التأميغ 

ىي شخكة قانػنية بحاتيا، يؤلفيا عجة أشخاص يكتتبػف فييا بأسيع قابمة لتجاوؿ، ولا شخكات السداىسة:   .1
 1.عغ ديػنيا إلا بسقجار أسيسيع فييا، ويقدع رأس الساؿ فييا إلى أسيع تصخح للإكتتاب يدألػف 

ىحه الذخكات تذبو إلى حج كبيخ شخكات الإستثسار، فيي لا ترجر أسيسا، إذ تحل  شخكات الرشاديق: .2
أف  محميا وثائق التأميغ السكتتب فييا، أما إدارتيا فتػكل لخبخاء متخرريغ في مجاؿ التأميغ، حيث

 2عائجات استثساراتيا ليا تأثيخ كبيخ فيي تغصي ارتفاع تكمفة التأميغ مقارنة بذخكات السداىسة.
يقرج بيا الجسعية السؤلفة مغ أشخاص تجسعيع روابط السيشة الػاحجة أو يعسمػف  الجسعيات التعاونية: .3

شاس تخبصيع رابصة لجػ مذغل واحج، وىحه الجسعيات تقػـ عمى أساس فكخة التعاوف بيغ جساعة مغ ال
واحجة، إذ أنيا تشذأ بخأسساؿ غيخ محجود، وتحجد مدؤولية كل عزػ وفق ؾيسة اشتخاؾ كل عزػ السحجد 

 3والسصمػب سجاده.
يسكغ لمحكػمات أف تتجخل لتغصية أخصار الحخب والدلازؿ والبخاكيغ، فتقػـ الجولة بجور  الحكهمة كسؤمن: .4

أو بإسشاد ىحا العسل لإحجػ ىيئات التأميغ الأخخػ، واليجؼ ىػ  السؤمغ إذ تقػـ بجورىا التأميشي بشفديا
 4إصلاح اجتساعي، وتػزيع السجاخل بعجالة وحساية الأفخاد مغ العجد والفقخ.

 ثانيا: الأشكال الفشية لذخكات التأمين
 تشقدع شخكات التأميغ وفقا لمذكل الفشي إلى:

الحياة  أحج مكػنات الشطاـ السالي في أؼ دولة  تسثل شخكات التأميغ عمىشخكات التأمين عمى الحياة:  .1
فيي بسثابة وسيط مالي تقػـ بتحريل أقداط التأميغ مغ السؤمغ ليع وىع أصحاب وثائق التأميغ 
لحسايتيع ضج السخاشخ الشاشئة عغ الػفاة أو العجد أو الذيخػخة، وفي نفذ الػقت تقػـ ىحه الذخكات 

اؿ الأخخػ العاممة في السجتسع، كسا قج تقػـ بإقخاض جدء مغ بإقخاض ىحه السبالغ إلى مؤسدات الأعس
                                       

، محكخة ماجدتيخ في العمػـ الإقترادية، كمية العمػـ الإقترادية والتجارية دور ىيئات الإشخاف في الخقابة عمى الشذاط التأميشيفصيسة يحياوؼ،  -1
 ..43، ص 2012-2011ػـ التدييخ، جاعسة محمد بػضياؼ، السديمة، وعم

 .127، ص  2000الإسكشجرية،  ،، الجار الجامعيةأسهاق السالعبج الغفار حشفي،  -2
 .05، ص 1994بيخوت،  ،، دار الشيزة العخبيةمحاسبة شخكات التأمينخيخت ضيف،  -3
يع عبج الشبي حسػده،  -4 ، ص 2003جامعة الإسكشجرية،  ،، مكتبة ومصبعة الإشعاع الفشيةبادئ التأمين التجاري والإجتساعيممختار محمد الياندي، ابخاـ

86. 



 

ىحه الأمػاؿ لمسؤمغ ليع بزساف أقداط التأميغ السجفػعة ومغ ثع فإف شخكات التأميغ عمى الحياة تقػـ 
 1بتجسيع الأمػاؿ مغ خلاؿ أقداط التأميغ وإعادة ضخيا إلى سػؽ رأس الساؿ.

ات التأميغ العاـ كافة الذخكات التي تقجـ مختمف أنػاع عادة ما يقرج بذخك شخكات التأمين العام: .2
التأميغ العاـ عجا التأميغ عمى الحياة، وىكحا يشحرخ التأميغ العاـ في التأميغ عمى السستمكات 
والسدؤولية السجنية اتجاه الغيخ، وعادة ما يعصي تأميغ السستمكات أخصار الحخيق والدخقة، وتأميغ الشقل 

ار التي تتعخض ليا البزاعة السذحػنة أما وثائق السدؤولية السجنية فسغ أمثمتيا بأنػاعو يغصي الأخص
التأميغ ضج حػادث الديارات، حيث يجفع مبمغ التأميغ لمتعػيس عغ الخدائخ التي لحقت بالغيخ أو 

 2مستمكاتيع.

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

                                       
 .186، ص 1999الإسكشجرية،  ،، الجار الجامعيةأسهاق السالرسسية قخياقز،  -1
يع ىشيجؼ،  -2  .405ص  مخجع سابق، ،إدارة التدهيق والسشذآت الساليةمشيخ ابخاـ



 

  وضائف شخكات التأمين : السصمب الثالث
تتسثل أىع و  لذخكات التي تبشى عمييا الدياسة الإقترادية والتشسػية لأؼ دولة، تعتبخ شخكات التأميغ أىع ا   

  1وضائف شخكات الػتأميغ ؼيسا يمي:

وتؤدؼ شخكات التأميغ دور الػسيط الحؼ يتمقى أقداط التأميغ ويقػـ باستثسارىا، ومغ  إدارة العسميات: .1
حؼ تجفعو ىحه الذخكة في شكل تعػيزات مجسػع الأقداط وعػائج الإستثسار تخرع التكاليف والسبمغ ال

 وعػائج لمسؤمغ ليع أو السدتفيجيغ.
يتزسغ التدػيق الشاجح لمخجمة التأميشية تقجيع تذكيلات متشػعة وجحابة لػثائق  إدارة الشذاط التدهيقي: .2

لاء التأميغ والػصػؿ إلى العسلاء بأقل تكمفة، فكمسا قمرت تكاليف ابتكار الأنػاع الججيجة وتجريب الػك
والإشخاؼ عمييع، حتى ترل إلى تحقيق أقداط تأميغ مشخفزة ندبيا بالسقارنة مع شخكات التأميغ 

 الأخخػ، وبالتالي السحافطة عمى الحرة الدػؾية.
يختبط قدط التأميغ ارتباشا وثيقا بعسل الخبيخ الستخرز في تقجيخ  أنذصة تحجيج احتسالات الخصخ: .3

ا التأميغ، ويعتسج في ذلظ عمى الجراسة التاريخية لسعجلات وقػع احتسالات وقػع الأخصار التي يغصيي
السخاشخ السؤمغ ضجىا، وذلظ إلى جانب ما يتع تػقعو مغ تغيخات ليا تأثيخ في إحجاث تغييخ في تمظ 
السعجلات مدتؿبلا حيث تقػـ بجراسة وتحميل مرادر الأمػاؿ ومجالات تػضيفيا، وذلظ مغ حيث كمفتيا 

ػفخ فييا، وفي ىحا السجاؿ يتع استخجاـ مؤشخات مالية في تقديع أداء وكفاءة شخكات والسخونة التي تت
 التأميغ.

يختبط قدط التأميغ ارتباشا وثيقا بعسل الخبيخ الستخرز في تقجيخ  إدارة السهجهدات ومرادر الأمهال: .4
ة لسعجلات وقػع احتسالات وقػع الأخصار التي يغصييا التأميغ، ويعتسج في ذلظ عمى الجراسة التاريخي

السخاشخ السؤمغ ضجىا، وذلظ إلى جانب ما يتع تػقعو مغ تغيخات يكػف ليا تأثيخ في إحجاث تغييخ في 
 تمظ السعجلات مدتؿبلا.

ويعتبخ قدع السحاسبة السدؤوؿ عغ العسميات السالية، وكحا إعجاد مختمف التقاريخ السالية  السحاسبة: .5
 2أميغ في كل مغ:وتتسثل القػائع السالية في شخكات الت

 :وتسثل الججوؿ الحؼ يػضح الحمة السالية لذخكة التأميغ في لحطة زمشية معيشة. السيدانية 

                                       
، جػاف 05، السجمة الجولية للأداء الإقترادؼ، جامعة أمحمد بػقخة بػمخداس، العجد لتجقيق في إدارة السخاشخ في شخكات التأميندور اسامية فقيخ،  -1

 .53ص ، 2020
ات محاسبية ، مجمة دراسدراسة حالة في الذخكة الجدائخية لمتأمين -تقييم الأداء السالي لذخكات التأمين باستعسال الشدب الساليةسميسة شبايبية ،  -2

 .37-34، ص ص 2011جامعة بغجاد، ، 06، السجمج 16العجد  ،ومالية



 

 :ويعتبخ السالية التي تشقل للأشخاؼ السعشية صػرة مخترخة عغ الأرباح  ججول حداب الشتائج
سيخ العسميات والخدائخ في تاريخ محجد، وتتزسغ ىحه القائسة كل السعمػمات السحاسبية عغ حجع و 

 التي تجخييا الذخكة، وكحا التجفقات الشاتجة عشيا خلاؿ الجورة.
 :تمتدـ شخكات التأميغ بتكػيغ وإعجاد ممحق خاص بيا، لتػفيخ كل السعمػمات الجالة  السلاحق

 وتدييل السعمػمات الإقترادية والسالية لمسداىسيغ والذخكاء، كسا تعج تكسمة لمقػائع السالية الدابقة.
وتعج ىحه الػضيفة ميسة لذخكات التأميغ، وذلظ مغ خلاؿ تقجيع الإرشادات القانػنية  ضيفة القانهنية:اله  .6

 1العامة الستعمقة بالزخائب، التدػيق، الإستثسارات وقػانيغ التأميغ.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                       
 .54مخجع سابق، ص  ،دور التجقيق في إدارة السخاشخ في شخكات التأمين سامية فقيخ، -1



 

 شخكات التــــــــأمين  في سخدوديـــــــــــــةالالسبحث الثاني: 
لتأميغ عمى السػارد السختمفة مغ مرادرىا الستعجدة، يبقى عمييا تػضيف ىحه الأمػاؿ بعج حرػؿ شخكة ا    

في أوجو الإستثسار السختمفة بػية تحقيق أىجاؼ مختمفة، كسػاجية التداماتيا وتحقيق البقاء والشسػ مغ خلاؿ 
لاؿ تػفيخ معجؿ عائج ابتكار مجالات ججيجة للإستثسار، ولعل أىع ىحه الأىجاؼ ىػ زيادة ثخوة مالكييا مغ خ

 1مقبػؿ ليع.

السخدودية، خرائز السخدودية، أىسية  تعخيف) وؼيسا يمي سيتع تػضيح السخدودية بسختمف مفاـيسيا
 السخدودية(  ومدتػيات السخدودية وكحا العػامل السؤثخة فييا، محخكات السخدودية في شخكات التأميغ.

 السخدودية  فيهممالسصمب الأول: 
أىسية بالغة حيث أنيا الػسيمة السثمى التي مغ خلاليا تدتصيع أف تحكع عمى ما تتسيد بو شخكة  لمسخدودية   

 2.التأميغ مغ استقخار مالي

 السخدودية تعخيفأولا: 
ىشاؾ عجة اختلافات في تعخيف أو إعصاء مفيػـ شامل لمسخدودية، ومغ بيغ أىع التعاريف الػاردة في    

 السخدودية نجج:

  الإرتباط بيغ الشتائج والػسائل التي ساىست في تحؿيقيا حيث تحجد مجػ  خدودية ىي ذلظالس :1تعخيف
 3مداىسة رأس الساؿ في تحقيق الشتائج السالية.

  بأنيا قجرة السؤسدة عمى تحقيق الأرباح، نتيجة لإستخجاـ رأس ماليا في  تعخؼ السخدودية :2تعخيف
، وتحدب باستعساؿ مجسػع مػجػداتيا بالؿيسة السصمقة نذاشيا الإستغلالي، وتعج معيار أفزل مغ الخبح

 4)بؿيسة الشتيجة الراؼية(.
  إف السخدودية عبارة عغ مخكب يشذأ عجة عشاصخ معتسجا عمى ىجفيا، وتعخيفيا ومؿياسيا  :3تعخيف

كحلظ فإف خاصيتيا حخكية يشتيي تحميميا إلى أف كل عسمية مشفحة تتخجع عغ شخيق مػاجية مغ 

                                       
تيخ في العمػـ الإقترادية، ، محكخة ماجدCAATدراسة حالة الذخكة الجدائخية لمتأميشات  -تحميل ملاءة ومخدودية شخكات التأمين ىجػ بغ محمد،  -1

 .84، ص 2005-2004كمية العمػـ الإقترادية وعمػـ التدييخ، جامعة مشتػرؼ، قدشصيشة، 
حالة شخكة التأمين دراسة  –دور تحميل السلاءة والسخدودية في تقييم الأداء السالي لذخكات الـتأمين محمد الدعيج عبجلي، مرصفى عبج الله الحاج،  -2

SAA ص 2017-2016في العمػـ التجارية، كمية العمػـ الإقترادية والعمػـ التجارية وعمػـ التدييخ، جامعة يحيى فارس بالسجية،  دتيخة ماج، محكخ ،
76 . 

 .267، ص 2006، عساف، 1، دار وائل لمشذخ والتػزيع، طالتدييخ السالي دروس وتصبيقاتإلياس بغ الدياسي، يػسف تخيذي،  -3
، 2021-2009دراسة حالة الذخكة الجدائخية لمتأميشات لمفتخة  –أثخ السخاشخ عمى السخدودية في شخكة التأمين الي، فزيل دحساف، محمد فز -4

 .10، ص 2023-2022في العمػـ السالية والسحاسبة، كمية العمػـ الإقترادية والتجارية وعمػـ التدييخ، جامعة أحسج دراية، أدرار،  ماجدتيخمحكخة 



 

الشفقات ومغ جانب آخخ السقبػضات والسجفػعات ومغ ثع تؤدؼ إلى ربح أو خدارة، وعميو فإف الإيخادات و 
 1السخدودية تسثل في الػاقع مفيػما مؤسديا لأنيا تسثل أنذصة السؤسدة دوف استثشاء.

 : مغ خلاؿ ما سبق يسكغ القػؿ أف السخدودية تختكد عمى ما يمي

 :ح أمثل لمسؤسدة ولكغ مع مػاجو بعس السذاكل ؼيسا يتعمق والتي تدتخجـ بانعكاس جيج لشجا الفائجة
بالعائج، فيػ السقابل الحؼ يصسح السدتثسخ بالحرػؿ عميو في السدتقبل نطيخ استثساره لأمػالو، 

 2فالسدتثسخ يدعى دائسا إلى استثسار أمػالو بيجؼ الحرػؿ عمى العائج وتشسية ثخوتو وتعطيع أملاكو.
 :ؽ بيغ ما تحرل عميو مغ عائجات تحقيق وبيغ الشفقات السبحولة إف ىحا كسا ىػ معخوؼ الفخ  الخبح

السعيار ىػ الأكثخ شيػعا لحج الآف والسعتسج عميو في السؤسدات الإنتاجية باعتباره يغصي جسيع جػانب 
الشذاط الإجتساعي وبالأخز الإقتراد في نفقات العسل وتذكيل صشاديق الحػافد السادية لمعامميغ، 

الخبح يؤكج السبخر الإقترادؼ لمشفقات السبحولة ويسثل الأىسية الحاسسة في تسػيل عسميات  وعميو فإف
 3إعادة الإنتاج السػسع وتججيجه، وبالتالي فيػ يسثل الحريمة الشيائية لمشذاط.

 ثانيا: خرائز السخدودية
 4تتسيد السخدودية بالخرائز الآتية:

 ئج بالسػارد السدتخجمة مسا يدسح بإصجار حكع عمى يسثل تحميميا محاولة رشيجة في مقابمة الشتا
 .مدتػػ دخػليا أؼ كفاءتيا حتى يسكغ تعطيع مكافأة الأشخاؼ السذاركة

  تسثل ضاىخيا ىجفا متعارضا مع الديػلة السالية خاصة في الأجل القريخ بيشسا في الػاقع ىسا ىجفاف
 .سخدودية مشاسبةمتكاملاف لأف تأميغ الحج الأدنى مغ الديػلة لا يأتي إلا ب

  يختبط مفيػميا بالسؤسدة فلا يسكغ إسشاد تحؿيقيا لذخز بعيشة، إلا أنو يسكغ أف تكػف ندبية جدئية
 وتقديسية.

 

 

                                       
 .63، ص 2000السسمكة العخبية الدعػدية، ، ، دار الشذخ الخياضالتحجيات الخاىشة -الأداء السالي لمسشطسات، سعيج فخحات جسعة -1
حالة شخكة التأمين دراسة  –دور تحميل السلاءة والسخدودية في تقييم الأداء السالي لذخكات الـتأمين محمد الدعيج عبجلي، مرصفى عبج الله الحاج،  -2

SAA ، 77مخجع سابق، ص. 
 .77ص  ،نفذ السخجع -3
دراسة حالة الجدائخ  –ونسهذج بانل   DEAقياس كفاءة ومخدودية الرشاعة التأميشية باستخجام أسمهب التحميل التصهيقي لمبياناتبثيشة غخيب،  -4

عمػـ التدييخ، جامعة العخبي التبدي، في العمػـ السالية ومحاسبة، كمية العمػـ الإقترادية والعمػـ التجارية و  ماجدتيخ، محكخة 2018-2010لمفتخة 
 .31ص ، 2021-2020تبدة، 



 

 : أىسية السخدوديةثالثا
  1يسكغ حرخ أىسية السخدودية في الشقاط التالية:    

  السخدودية من أجل استقلالية الذخكة ودواميا: .1

 ويتجمى ذلظ ؼيسا يمي:

 .إعصاء حخية أكثخ لمسداىسيغ حتى يربحػا في اشسئشاف 
 .تججيج الإستثسارات القجيسة دوف المجػء أو الإعتساد عمى القخوض بشدبة كبيخة 
 .)تحقيق التػازف السالي )الإستقلالية السالية لخفع رأس الساؿ العامل لمذخكة 

 السخدودية من أجل ضسان تصهر الذخكة: .2

 ويتجمى ذلظ ؼيسا يمي:

 ة الإستثسار وتشسية السذاريع وبالتالي يربح لمذخكة بخنامج مالي قػؼ.زياد 
 .التفكيخ في مذاريع ججيجة مغ أجل تصػيخ نذاط الذخكة 
 .انخفاض التكاليف )مرجر تسػيل خارجي(، وبالتالي الإستقلالية السالية 
  تشذيط وتشسية ىجؼ الذخكة ىػ تحقيق الخبح، وذلظ باعتبار الذخكة خي العشرخ الحيػؼ والياـ في

اقتراد بمج ما، لحلظ يجب عمييا تحقيق الأىجاؼ السدصخة في بخنامجيا، مغ بيشيا تحقيق الخبح 
 وإعصاء ذلظ أىسية بالغة لسدايخة التصػرات الإقترادية الحجيثة في العالع السشافدة والتقجـ السػجػد.

 
 
 

 

 

 

 
 

                                       
1
 P. Piget,"gestion financiére de l’entreprise", 2eme édition, economica, paris, France, 2005, P 105. 



 

 مدتهيات السخدودية والعهامل السؤثخة فييا السصمب الثاني:
 سشتصخؽ في ىحا السصمب إلى مدتػيات السخدودية وكحا العػامل السؤثخة فييا.

 أولا: مدتهيات السخدودية 
  1تقاس السخدودية في الأساس عمى ثلاث مدتػيات ىي:

 مدتػػ الشذاط أو السدتػػ التجارؼ. -
 السدتػػ الإقترادؼ. -
 السدتػػ السالي. -

 وعميو نجج ثلاث أنػاع رئيدية لمسخدودية وىي: 

 Return on sales (Ros)مخدودية الشذاط )السخدودية التجارية(  -
  Return on Assets السخدودية الإقترادية  -
  Return on Equidityالسخدودية السالية  -
أداء شخكة التأميغ بالسقارنة بيغ  عمى ىحا السدتػػ يتع تقييعمخدودية الشذاط )السخدودية التجارية(:  .1

قق )خارج الزخائب( وىػ الحؼ يذسل مدتػػ الشذاط، لسعخفة إذا كانت الشتيجة ورقع الأعساؿ السح
  2.الذخكة تحقق نتيجة كاؼية مغ السبيعات لتغصية تكاليفيا الثابتة والستغيخة

تدسى كحلظ بالعائج عمى السػجػدات، حيث تعكذ ىحه الشدبة قجرة السؤسدة عمى السخدودية الإقترادية:  .2
يا وأصػليا، وتؿيذ أيزا مجػ نجاح الإدارة في استعساؿ ىاتو الأصػؿ تػليج الأرباح مغ جسيع مػجػدات

 3التي عيجت إلييا.
وتدسى كحلظ بالعائج عمى حقػؽ السمكية أو عمى الأمػاؿ الخاصة، حيث تيتع ىحه  السخدودية السالية: .3

خ عمى قجرة الشدبة بالجرجة الأولى السداىسيغ والسدتثسخيغ السحتسميغ بالإضافة إلى السديخيغ، وىي مؤش
شخكة التأميغ عمى مكافأة السداىسيغ وزيادة ثخوتيع الراؼية الشاتجة عغ أنذصتيا العادية، سػاء عمى 
شكل أرباح مػزعة أو عمى شكل تخريز في الاحتياشات مغ شأنو دفع الؿيسة الجػىخية للأسيع التي 

جػ الذخكة يجب أف تكػف يحسمػنيا، وحتى يخضى السداىع أو السدتثسخ ويقبل بػضع وعيج مجخخاتو ل
 4مخدوديتيا السالية مختفعة.

                                       
1

- S. Evreart, Analyse et diagnostic financier,édition eyrolles, paris, 1991, P 149. 
2
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3
- k.Stice Earl, James stice, Michael diamond, Financial accounting: reporting and analysis, 6th édition, south 
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eme
 édition, economica, paris, France, 2005, P 105. 



 

 : العهامل السؤثخة في السخدودية ثانيا
 يسكغ تقديع العػامل السؤثخة في السخدودية إلى:

 1يعػد ارتفاع التكاليف إلى الإرتفاع في كل التكاليف الستغيخة والتكاليف الثابتة.ارتفاع التكاليف:  .1
التكاليف الستغيخة عمى أنيا التكاليف التي تتغيخ مع تغيخ حجع  تعخؼارتفاع التكاليف الستغيخة:  -1.1

 2الشذاط وبشفذ الشدبة.

  3ومغ أىع الأسباب التي تؤثخ عمى التكاليف الستغيخة بالإرتفاع ما يمي:

 ارتفاع الأجػر. -
 زيادة أسعار السػاد السدتعسمة في دور الإنتاج. -
 ارتفاع حجع السبيعات. -

نعخفيا عمى أنيا التكاليف التي تتحسميا شخكة التأميغ برخؼ الشطخ عمى  ارتفاع التكاليف الثابتة: -1.2
 4حجع الإنتاج التي تبقي مبالغيا ثابتة دوف تغيخ.

رقع الأعساؿ بتغيخ حجع السبيعات وسعخ البيع، فإذا انخفس حجع السبيعات يتأثخ  الأعسال: مضعف رق .2
 وسعخ البيع يؤدؼ إلى انخفاض رقع الأعساؿ.

 التي تخفس مغ حجع السبيعات ىي:الأسباب سبيعات: انخفاض حجم ال .1.2
  لعجـ تػافخ الجػدة وعجـ مػافقة الدعخ.انخفاض حجع الصمب عمى السبيعات 
 .انتذار الخجمات السشافدة أو البجيمة في سػؽ التأميغ 
 .ارتفاع تكاليف السػاد الأولية 

 أىع الأسباب التي تؤدؼ إلى انخفاض سعخ الخجمة ىي:انخفاض الدعخ:  .2.2
 .ارتفاع السشافدة في الدػؽ 
 .انتذار الخجمات السعخوضة في الدػؽ التأميشي بكسيات كبيخة 
 .اؾباؿ السؤمغ ليع عمى الخجمات ذات الدعخ السشخفس 
بكمسة بصئ ىػ شػؿ فتخة تحػيل أصػؿ شخكة التأميغ  السقرػدبصئ دوران الأصهل الإقترادية:  .2.3

 إلى سيػلة، والأسباب الإقترادية ىي:
 ثسارات ضخسة غيخ مدتغمة، أؼ أنيا عبارة عغ أمػاؿ مجسجة.وجػد است 

                                       
 .104، ص 1986بيخوت،  ،، دار الشيزة العخبيةمشيج اتخاذ القخارات –اقتراديات الإدارة عمي الذخيف،  -1
 .23، ص 1979الأردف،  ،، مكتبة الشيزة الإسلاميةمحاسبة التكاليففػزؼ غخايبية،  -2
 .105، ص 1999الإسكشجرية،  ،بة التكاليف، السكتب الجامعي الحجيثأصهل محاسمحمد القيػمي محمد،  -3
 .63، ص 1997عساف،  ،، مكتبة الإشعاع لمصبعة والشذخ والتػزيعمجخل كسي –الإقتراد الإداري سسيخ محمد عبج العديد،  -4



 

 .وجػد كسيات كبيخة مغ السشتجات في السخازف لدبب ما مثل سػء التدػيق 
 .1صعػبة تحريل الجيػف 

 (: العهامل السؤثخة في السخدودية02الذكل رقم )
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 .100، ص 2000قدشصيشة،  –وعمػـ التدييخ، جامعة مشتػرؼ 

 العػامل السؤثخة في السخدودية
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 السصمب الثالث: محخكات السخدودية في شخكات التأمين
مغ أجل تحجيج محخكات السخدودية في شخكات التأميغ يجب تحميل العائج عمى الأمػاؿ الخاصة مغ أجل    

 1استخخاج السكػنات الأساسية لو.

 الأمػاؿ الخاصة أساسا بالعػامل التالية: يتعمق العائج عمى 

أتي مرجرىا في يحيث تتسثل في الفخؽ الإيخادات الإجسالية والتكاليف الإجسالية و  الأرباح الرافية: .1
 2شخكات التأميغ مغ ناحيتيغ ىسا:

تعبخ الشتيجة التقشية عغ الأرباح الراؼية السحققة مغ الشذاط التأميشي لذخكات الشتيجة التقشية:  -1.1
 3تأميشات حيث تحدب بالفخؽ بيغ ىامر التأميغ وتكاليف الإستغلاؿ.ال

 4تتأثخ الشتيجة التقشية إلى الأقداط الراؼية بسا يمي:و 

 :يتسثل في ندبة الكػارث السحققة إلى الأقداط الراؼية فكمسا ازداد ىحا السعجؿ كمسا  معجل الكهارث
 انخفزت الشتيجة التقشية والعكذ صحيح.

 يتسثل في ندبة العسػلات وتكاليف الإكتتاب والإستغلاؿ برفة عامة إلى الأقداط  :معجل الإستغلال
 الراؼية، فكمسا ازداد ىحا السعجؿ كمسا انخفزت الشتيجة التقشية والعكذ صحيح.

 :تتسثل في ندبة السذاركة في الأرباح إلى الأقداط السكتدبة، يدسى مجسػع  معجل السذاركة في الأرباح
( Ratio combinéعامل الإستغلاؿ ومعجؿ السذاركة في الأرباح بالسعجؿ السجسع )معجؿ الكػارث وم

مجػ تغصية الإيخادات السحققة عغ الشذاط التقشي )أقداط وعسػلات محرمة( حيث يعكذ ىحا السعجؿ 
لمتكاليف التقشية التي تتحسميا شخكة التأميغ )كػارث تكاليف الإستغلاؿ(، فكمسا كبخ ىحا السعجؿ كمسا 

 خفزت الشتيجة والعكذ صحيح.ان

                                       
-CAATدراسة مقارنة لذخكتي التأمين  –تحميل السلاءة السالية وتقييم السخدودية في شخكات التأمين مشيخة حسيجو، سياـ يخمف عبج الرسج،  -1

GAM محكخة ماجدتيخ في العمػـ التجارية، كمية العمػـ الإقترادية والعمػـ التجارية وعمػـ التدييخ، جامعة يحيى 2014-2013ن لمفتخة السستجة م ،
 .59، ص 2016-2015فارس بالسجية، 

 .59نفذ السخجع، ص  -2
دراسة قياسية لذخكة الجدائخية لمتأميشات  –ن اثخ مخاشخ التأمين عمى السخدودية السالية لذخكة التأميعبج المصيف ياقة، عبج الخحساف يػسفي،  -3

CAAT   وشخكة ألميانذ لممتأميشات الجدائخيةALLIANCE في العمػـ التجارية، كمية العمػـ الإقترادية والتجارية وعمػـ التدييخ،  ماجدتيخ، محكخة
 .31ص  ،2017-2016جامعة أحسج دراية أدرار، 

-CAATدراسة مقارنة لذخكتي التأمين  –ميل السلاءة السالية وتقييم السخدودية في شخكات التأمين تح مشيخة حسيجو، سياـ يخمف عبج الرسج، -4
GAM  59مخجع سابق، ص  ،2014-2013لمفتخة السستجة من. 



 

تتعمق ىحه الشتيجة بتخريز الأصػؿ وتدييخىا، أؼ الشذاط السالي لذخكات التأميغ الشتيجة السالية:  -1.2
وتتسثل في الفخؽ بيغ عائجات الإستثسارات والأرباح الخأسسالية عمييا مغ جية، وإذا ما ندبشا الشتيجة 

  1.السالية إلى الأقداط الراؼية

 2ثخ بسا يمي:نجج أنيا تتأو 

 :تتسثل في الفػائج والأرباح الخأسسالية وغيخىا فكمسا زادت ىحه العػائج كمسا أدػ ذلظ  عائجات الإستثسارات
 إلى زيادة الشتيجة السالية.

 :تتسثل في ندبة الأصػؿ السدتثسخة إلى الأقداط الراؼية فكمسا زاد حجع الإستثسارات مغ  رافعة الأصهل
 مسا أدػ ذلظ إلى زيادة الشتيجة السالية.خلاؿ الأقداط الراؼية ك

يتسثل ىامر السلاءة في حجع الأمػاؿ الخاصة الزخورية لتغصية الإلتدامات السشعقجة  ىامر السلاءة: .2
اتجاه السؤمغ ليع، فحدب مبجأ الخفع السالي يسكغ لحجع الأمػاؿ الخاصة أف تؤثخ عمى العائج عمى 

 3الأمػاؿ الخاصة.

 
 
 

 

 

 
 
 

 

                                       
دائخية لمتأميشات دراسة قياسية لذخكة الج –اثخ مخاشخ التأمين عمى السخدودية السالية لذخكة التأمين  عبج المصيف ياقة، عبج الخحساف يػسفي، -1

CAAT   وشخكة ألميانذ لممتأميشات الجدائخيةALLIANCE،  31مخجع سابق، ص. 
-CAATدراسة مقارنة لذخكتي التأمين  –تحميل السلاءة السالية وتقييم السخدودية في شخكات التأمين مشيخة حسيجو، سياـ يخمف عبج الرسج،  -2

GAM  60ص  مخجع سابق،، 2014-2013لمفتخة السستجة من. 
 .283، ص 2009، جػاف 31، مجمة العمػـ الإندانية، العجد تحميل ملاءة ومخدودية شخكات التأمينعبج الشػر مػساوؼ،  - 3



 

 خلاصة الفرل
تتمقى  ،كسؤسدة ماليةتقػـ بتقجيع خجمة التأميغ لسغ يصمبيا ، فيي تمعب شخكات التأميغ دور مددوج   

التي تتسثل في الأقداط التي يقجميا السؤمغ ليع ثع تعيج ؿ ايقبل الأمػ  الأمػاؿ مغ السؤمغ ليع وتعسل كػسيط 
 استثسارىا نيابة عشيع مقابل عائج.

فيي تعشي مجػ قجرة الأمػاؿ السدتثسخة عمى تحقيق عػائج مالية وقج تع  أما مخدودية شخكات التأميغ   
 تقديسيا إلى مخدودية اقترادية ومالية وتجارية.

الأرباح الراؼية التي تتحقق أساسا مغ سخدودية شخكات التأميغ في السحخكات الأساسية ل تتسثلكسا    
مغ خلاؿ الشذاط السالي، حيث كمسا زادت سالية الشتيجة التقشية مغ خلاؿ نذاط التأميغ، ومغ الشتيجة ال

 الشتيجة التقشية أدػ ذلظ إلى زيادة الأرباح الراؼية ومشو زيادة السخدودية والعكذ صحيح.



 



 

 شخكات التأمين  ف الأمهال فيــــالتسهيل وتهضيالفرل الثاني: 
يعتبخ التسػيل أحج العشاصخ الأساسية في التشسية، ويأخح أشكالا متعجدة فيػ قج يكػف إقخاضا كسا قج      

وتعتبخ شخكات التأميغ مغ بيغ ىحه السشذآت ، دات السالية بتعجد أشكاؿ التسػيليكػف إسياما، وتتعجد السؤس
حيث لع يبق قصاع التأميغ كسا كاف سابقا نطاـ تعاوني، السالية التي أصبحت أحج ركائد الشطاـ السالي، 

إذ تقػـ ىحه الذخكات بجسع الأمػاؿ  ،بحاتو لسا لو مغ مػارد خاصة بو ولكشو أصبح قصاعا اقتراديا مدتقلا
مغ حسمة الػثائق عمى شكل أقداط تجفع مقجما لتغصية مخاشخ محتسمة مدتؿبلا، ثع تُكػف مغ ىحه الأمػاؿ 

سخررات الفشية الكاؼية لسػاجية ىحه الإلتدامات، مع تػضيف ىحه الأمػاؿ السحتجخة في الإحتياشات وال
 استثسارات متشػعة، وىػ اليجؼ الأساسي لذخكات التأميغ لمسحافطة عمى ىحه الأمػاؿ وتشسيتيا. 

 شخكات التأميغ سيتع التصخؽ إلىلمتسػيل وتػضيف الأمػاؿ في وفي ىحا الفرل وبغخض تػضيح أكثخ     
 : السباحث التالية

 السبحث الأول: التـســــــــــــــــهيل في شخكات التأمين. 
 .السبحث الثاني: تهضيفات أمهال شخكــــــات التأمين 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 السبحث الأول: التسهيل في شخكات التأمين 
ؼ بسختمف وحجاتو يمعب التسػيل دورا ىاما في الحياة الإقترادية، فيػ الحؼ يسج القصاع الإقتراد    

ومشذآتو بالأمػاؿ اللازمة لمؿياـ بعسمية الإستثسار وتحقيق التشسية ودفع عجمة الإقتراد نحػ الأماـ، ولكي 
تحرل السشذأة عمى التسػيل اللازـ الحؼ يكفل ليا تغصية جسيع نفقاتيا، يجب أف تكػف عمى دراية تامة 

 بأحػاليا السالية.

 تسهيلمفيهم وأىسية الالسصمب الأول: 
 سيتع التصخؽ في ىحا السصمب إلى تقجيع بعس التعاريف حػؿ التسػيل وأىسيتو.   

 أولا: تعخيف التسهيل
 يسكغ تعخيف التسػيل بأنو:

  مجسػعة مغ القخارات حػؿ كيؽية الحرػؿ عمى الأمػاؿ اللازمة لتسػيل استثسارات السؤسدة، : 1تعخيف"
لتسػيل السقتخضة والأمػاؿ السسمػكة مغ أجل تغصية وتحجيج السديج التسػيمي الأمثل مغ مرادر ا

 1استثسارات السؤسدة".
  ىػ التغصية السالية الكاممة لمسذخوع سػاء مغ الجاخل أو مغ الخارج، فيػ عسمية تدويج : 2تعخيف"

السؤسدة بخؤوس الأمػاؿ التي ىي بحاجة إلييا لتغصية مراريف دورتيا الإستغلالية والإستثسارية، حيث 
مغ مجسػعة أسذ عسمية والتي تتعمق بالحرػؿ عمى الأمػاؿ مغ مرادر مختمفة وحدغ  يتكػف 

 2استخجاميا مغ قبل الأفخاد والسشذآت".
  وعخؼ بأنو إمجاد لمسؤسدة بالساؿ اللازـ لشذأتيا أو تػسيعيا وىػ مغ أعقج السذكلات التي  :3تعخيف"

ف الؿياـ بأؼ عسل يعػد بخبح أو استثسار يقخ تػاجييا التشسية الرشاعية في كل البلاد بػجو عاـ، إذ أ
بفائجة بغيخ وجػد رأس ماؿ ويقجر حجع التسػيل وتدييخ مرادره وحدغ استثساره يكػف العائج أو الخبح 

 3الحؼ ىػ ىجؼ كل نذاط إقترادؼ".
و يتع الحرػؿ عمى الأمػاؿ أالتسػيل ىػ العسمية التي مغ خلاليا وعمى ضػء ما سبق يسكغ القػؿ أف    

 رأس الساؿ اللازـ لجعع السذاريع أو الإستثسارات السختمفة.

                                       
يع الجدراوؼ، -1  .20، ص 1998، عساف، 1، دار صفاء لمشذخ والتػزيع، ط الإدارة السالية الحجيثةحسدة الذيخي، إبخاـ
 .23، ص 1997شخابمذ،  ،، الجامعة السفتػحةمشيج تحميمي شامل -دارة السالية الإعجناف ىاشع، رحيع الدامخائي،  -2
 .60، ص 1972القاىخة، مرخ،  ،، دار الفكخ العخبيتسهيل السذخوعاتمحمد تػفيق ماضي،  -3



 

 : أىسية التسهيلثانيا
تبخز أىسية التسػيل في كػنيا مغ القخارات الأساسية التي تعشى بيا السؤسدة، لأنيا ىي السحجدة لكفاءة    

بيعة السذخوع متخحؼ القخارات السالية، مغ خلاؿ البحث عغ مرادر التسػيل اللازمة، والسػافقة مع ش
الإستثسارؼ السدتيجؼ، واختيار البجيل الأمثل ليا، لتحقيق أكبخ عائج وبأقل تكمفة وبجوف مخاشخ، وىحا ما 

 1يداعج عمى بمػغ الأىجاؼ السدصخة.

 2:وبحلظ فالتسػيل لو أىسية كبيخة تتسثل في

 تدخيح الأمػاؿ أو السػارد السالية السجسجة سػاء داخل السؤسدة أو خارجيا. 
 داعج عمى إنجاز مذاريع معصمة وأخخػ ججيجة والتي بيا يديج الجخل الػششيي. 
 يداىع في تحقيق رغبة السؤسدة مغ أجل إقتشاء أو استبجاؿ السعجات. 
 يعتبخ التسػيل أحج مجالات السعخفة فيػ يداىع في ربط الييئات والسؤسدات السالية والتسػيل الجولي. 
 تيا مغ خصخ الإفلاس والترؽية.السحافطة عمى سيػلة السؤسدة لحساي 

 

 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 

                                       
 .96، ص 2008، ايتخاؾ لمشذخ والتػزيع، القاىخة، السؤسدات الرغيخة والستهسصةرابح الخػني، رؾية خداني،  -1
 .44، ص 1998القاىخة،  ،، الجار الجامعيةالسهارد التسهيميةػقي حديغ، ش -2



 

 السصمب الثاني: مرادر أمهال شخكات التأمين
 تتكػف مػارد شخكات  التأميغ مغ السرادر التالية:     

وتتسثل في رأس الساؿ السجفػع والإحتياشات الخأسسالية التي تكػنيا شخكات  أمهال حقهق السداىسين: .1
ا لتجعيع مخكدىا السالي أو لسػاجية ضخوؼ غيخ متػقعة مدتؿبلا مغ التأميغ مغ الأرباح السحتجدة، إم

الكػارث، وتعتبخ ىحه الأمػاؿ ىامر الأماف الأخيخ لجسمة الػثائق لمحرػؿ عمى مدتحقاتيع التأميشية 
 1وتتسثل ىحه الأمػاؿ في ندبة ضئيمة مغ حجع الأمػاؿ السػجية للإستثسار في شخكات التأميغ.

وىي الأمػاؿ السجتسعة نتيجة أقداط التأميغ وتشقدع ىحه الأمػاؿ إلى  لهثائق:أمهال وحقهق حسمة ا .2
  2:مجسػعتيغ

يصمق عمييا بالسخررات الفشية لعسميات الحياة وتكػيغ أمػاؿ  حقهق حسمة وثائق تأميشات الحياة: .1.2
تحتػؼ عمى مخررات فشية، ويعتبخ ىحا السخرز أىع مرادر أمػاؿ التأميغ عمى الحياة وىػ 

شػيل الأجل نطخا لصػؿ مجة إستحقاؽ وثائق ىحا الشػع مغ التأميشات وتتدايج أمػاؿ ىحا  مخرز
، وإلى جانب السخرز مغ عاـ لآخخ كمسا زادت الإصجارات الججيجة في وثائق التأميغ عمى الحياة

 ىحا السرجر الخئيدي ىشاؾ أيزا مخررات التعػيزات تحت التدػية.
 أىع مرادرىا في السخررات التالية:  وتتسثل أمهال التأميشات العامة: .2.2

 :يتكػف مغ السرالح السحتجدة مغ أقداط وثائق الشاميات العامة والسجفػعة  مخرز الأخصار الدارية
مقجما عغ سشػات قادمة لتغصية الأخصار الدارية مدتؿبلا عغ إصجارات ىحا العاـ، وىحه الأمػاؿ وإف 

ة وثائق التأميشات العامة، وثائق سشػية، إلا أنيا تدداد كانت بصبيعتيا تعتبخ قريخة الأجل لأف غالبي
وتتخاكع مغ عاـ لآخخ، وعمى الأخز كمسا زادت الإصجارات الججيجة مغ وثائق التأميشات العامة فتتحػؿ 

 إلى مرجر لإستثسارات شػيمة الأجل.
 :التي يتكػف ىحا السخرز مغ الأمػاؿ السحتجدة عغ الحػادث  مخرز التعهيزات تحت التدهية

وقعت خلاؿ الدشة الحالية، ولكشيا لع تدػػ أو لع تدجد بعج، بل سيتع تدػيتيا وتدجيجىا في الدشة 
الجارية أو الدشػات التالية ليا، وىحه الأمػاؿ تتخاكع كمسا زادت الإصجارات الججيجة، وتتحػؿ إلى 

 استثسارات شػيمة الأجل بصبيعتيا.
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 :بصبيعتو في الدشػات ذات الشتائج الجيجة لسػاجية أؼ  يكػف  مخرز التقمبات في معجلات الخدارة
تقمبات غيخ متػقعة، تحجث مدتؿبلا نتيجة زيادة معجلات الخدائخ الفعمية عغ معجلات الخدائخ 
الستػقعة، لكل فخع مغ فخوع التأميشات العامة عمى حجا، وىػ حق مغ حقػؽ حسمة الػثائق حيث تديج 

ي الدشػات الديئة ذات الكػارث وبالتالي يدتخجـ ىحا السخرز التدامات شخكات التأميغ اتجاىيع ف
 سشػيا.

وتتسثل ىحه الأمػاؿ في السبالغ السدتحقة لذخكات التأميغ  أمهال غيخ مختبصة بالشذاط التأميشي: .3
وإعادة التأميغ ولمػكلاء والسشتجيغ وأرصجة أؼ حدابات جارية دائشة أو دائشيغ متشػعيغ، وىحه الأمػاؿ 

جل وتسثل ندبة ضئيمة ججا مقارنة بسػارد الأمػاؿ  الأخخػ والسجتسعة لجػ شخكات قريخة الأ
التأميغ، ومغ مخة أخخػ يتصمب ذلظ ضخورة الإىتساـ والتخكيد عمى عشرخؼ الزساف والديػلة برفة 

 1أساسية عشج اختيار مجالات الإستثسار السختمفة.
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 تدييخ أمهال شخكات التأمين  السصمب الثالث: دور التذخيز السالي في
يػاجو السديخ السالي صعػبات وعخاقيل متعمقة بالػضعية السالية لذخكة التأميغ وليحا يتػجب عميو اتخاذ    

 قخارات ناجحة وفعالة مغ خلاؿ إجخاء عسمية تذخيز الػضعية السالية لمذخكة.

 أولا: إعجاد السيدانية السالية السخترخة 
الي الحجيث عمى ترشيف مخاكد السيدانية وفق معيارؼ الديػلة والإستحقاؽ في تحميل يخكد التذخيز الس   

البشية السالية لمسؤسدة، وىحا لكػف السيدانية السحاسبية وممحقاتيا ىي الػثائق الأساسية لمسعمػمات، كسا أف 
الخئيدية ىي أساس ىحه تقديع السجسػعات الكبخػ لمسيدانية ودراسة العلاقات السػجػدة بيشيا وبيغ مكػناتيا 

 العسمية.

ويتع إعجاد السيدانية السالية انصلاقا مغ السيدانية السحاسبية، وذلظ بالإعتساد عمى درجة الديػلة     
، ىحا بالإضافة إلى مبجأ الدشػية،  الستراعجة بالشدبة للأصػؿ ودرجة الإستحقاؽ الستراعجة بالشدبة لمخرػـ

 ية تتسثل في إعادة تقجيخ الؿيع السحاسبية.كسا أف ىشاؾ تحػيلات ضخورية إضاؼ

وتيجؼ السيدانية السالية إلى إضيار السستمكات الحؿيؿية لمسؤسدة وتقييع خصخ عجـ سيػلتيا، ونقرج     
بالديػلة قجرة السؤسدة عمى مػاجية ديػنيا قريخة الأجل بػاسصة أصػليا الستجاولة، ويسكغ إعجاد السيدانية 

 1غ أربع مجسػعات رئيدية:السالية والتي تتكػف م

تختب الأصػؿ باتباع مبجأيغ ىسا: مبجأ الديػلة ومبجأ الدشػية كسؿياسيغ أساسيغ لتحجيج  تختيب الأصهل: .1
العشاصخ التي تبقى بالسؤسدة أكثخ مغ سشة، والعشاصخ التي تتحػؿ خلاؿ الدشة أو دورة الإستغلاؿ إلى 

 2قدسيغ ىسا: سيػلة، وحدب ىحا التقديع فإف الأصػؿ تشقدع إلى
يكػف تختيب عشاصخىا وفق تشاسب شخدؼ مع درجة الديػلة الستدايجة، حيث أف  الأصهل الثابتة: .1.1

الإستثسارات في السيدانية السحاسبية تحافع عمى تختيبيا غيخ أنيا تخزع لعسمية ترحيح لؿيسيا 
ؿيع السالية الثابتة عغ الؿيع الحؿيؿية، السعشػية مشيا والسادية، وتصمق تدسية الؿيع الثابتة الأخخػ أو ال

الأخخػ مغ الأصػؿ والتي أضيفت إلى الأصػؿ الثابتة لأف فتخة مكػثيا بالسؤسدة تجاوزت الدشة، 
وىحا لكي تسيد عغ الؿيع الثابتة والتي كانت تسثل إستثسارات في السيدانية السحاسبية، ونحكخ مغ أىع 

 ىحه الؿيع الثابتة الججيجة:
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 يسكغ تعخيفو عمى أنيا السخدوف الأدنى الحؼ يزسغ لمسؤسدة الإستسخار في  هارئ:مخدون الأمان أو الص
نذاشيا بذكل عادؼ دوف التػقف، حيث أف مجة بقائو تحت حيازة السؤسدة تفػؽ الدشة، وىػ احتياط 

 لتأخخ التسػيغ لمسخدونات بدبب الطخوؼ الخارجية.
 السكػنة ليحا الحداب مثل سشجات السداىسة  : إف درجة الديػلة لبعس العشاصخحقهق عمى الإستثسارات

وسشجات التجييد شبيية بديػلة الإستثسارات، مسا يجعل السحمل السالي يحػليا إلى أصػؿ ثابتة لأنيا في 
 الػاقع عبارة عغ استثسارات مالية لجػ مؤسدات أخخػ لأكثخ مغ سشة.

 تي تديج عغ سشة.: تعتبخ مغ الؿيع التي تجفعيا السؤسدة لمغيخ والكفالات مجفهعة 
ما تبقى مغ مجسػع الإستعسالات والتي تتحػؿ سيػلتيا في  تزع ىحه السجسػعة الأصهل الستجاولة: .2.1

 مجة تقل عغ الدشة أؼ أف السؤسدة تدتعسميا في دورة واحجة ونجج فييا:
  :تي في نطخا لمسجة التي تدتغخقيا لمػصػؿ إلى الديػلة فإف السخدونات تأقيم الإستغلال أو السخدونات

 السخكد الأوؿ للأصػؿ الستجاولة.
  :وتذسل مجسػع حقػؽ السؤسدة لجػ الغيخ مغ زبائغ، سشجات قيم غيخ جاىدة أو الكيم القابمة لمتحقيق

 تػضيف، سشجات مداىسة، والتي لا تتجاوز مجة استثسارىا الدشة الػاحجة.
  :وؽ، الحداب الجارؼ البخيجؼ، ىي الؿيع التي تحت ترخؼ السؤسدة وتذسل الرشجقيم جاىدة أو سائمة

 الحداب البشكي.
تختب عشاصخ الخرػـ عمى أساس مبجأ الإستحقاؾية، مبجأ الدشػية، ونسيد مجسػعتيغ  تختيب الخرهم: .2

 1الأولى تسثل الأمػاؿ الجائسة، والثانية تسثل الجيػف قريخة الأجل.
 2غ سشة وتذسل:ىي السػارد التي تبقى تحت ترخؼ السؤسدة لأكثخ م الأمهال الجائسة: .2.1
 :تزع مجسػع العشاصخ التي تسثل السمكية الخاصة لمسؤسدة وتتسثل في رأس الساؿ  الأمهال الخاصة

الخاص وأمػاؿ السداىسيغ، والإحتياشات ونتائج رىغ التخريز، والسؤونات غيخ السجفػعة بعج شخح 
 ندبة الزخيبة مشيا.

 :ج مجة الإحتفاظ بيا أو الإعتساد عمييا كسػرد وتذسل الجيػف التي تدي الجيهن شهيمة ومتهسصة الأجل
 مالي لسجة تديج عغ سشة واحجة.

ويجرج ضسغ ىحه السجسػعة جسيع الجيػف التي تقل درجة استحقاقيا عغ الدشة  الجيهن قريخة الأجل: .2.2
 ] ديػف السػرديغ، ديػف الإستغلاؿ[.
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 ثانيا: التحميل باستخجام مؤشخات التهزان السالي 
يعتبخ مغ الأىجاؼ السالية التي تدعى الذخكة إلى تحؿيقيا ويعخؼ بأنو ذلظ التفاعل  السالي إف التػازف      

الؿيسي والدمشي بيغ السػارد السالية في الذخكة واستعسالاتيا فيػ يقػـ عمى مبجأ أساسي  مزسػنو أف التسػيل 
غلاؿ أؼ أف الأمػاؿ الجائسة الجائع يجب أف يفػؽ مجسػع الإستثسارات مزافا لجدء مغ احتياجات دورة الإست

   1لمسؤسدة يجب أف تكػف مداوية للإستثسارات الراؼية مزافا ليا رأس الساؿ السعيارؼ.

وىػ ذلظ السؤشخ لمتػازف وىػ عبارة عغ نقصة عبػر مغ مذاكل التػازف السالي عمى  رأس السال العامل: .1
فائس الأمػاؿ الجائسة عمى الأصػؿ السجػ الصػيل إلى السجػ القريخ، وىػ ىامر الأماف الشاتج عغ 

 الثابتة أؼ أنو التسػيل الجائع السػجو لجورة الإستغلاؿ ويحدب كالتالي:

  الأصهل الثابتة –من أعمى السيدانيـــــة: رأس السال العامل = الأمهال الجائسة 
  الجيهن قريخة الأجل  -من أسفل السيدانيـــة: رأس السال العامل = الأصهل الستجاولة 

في الجدء مغ احتياج التسػيل  BFR يتسثل احتياج رأس الساؿ العامل  احتياجات رأس السال العامل: .2
 الشاجع عغ الأصػؿ الستجاولة باستثشاء الؿيع الجاىدة، غيخ مغصى بالجيػف قريخة الأجل )مػارد الجورة(.

  ونسيد نػعيغ:
 احتياج رأس السال العامل للإستغلال: .1.2

مجسػع ]غيخ الدمفات  –= ؾيع الإستغلاؿ + ؾيع غيخ جاىدة  العامل للإستغلالالإحتياج في رأس السال 
 السرخؼية[.

 –]مجسػع الجيػف الأجل  –ؾيع جاىدة  –= الأصػؿ الستجاولة  الإحتياج في رأس السال العامل للإستغلال
 الدمفات السرخؼية[.

 رد الجورةمػا –= احتياجات الجورة  الإحتياج في رأس السال العامل للإستغلال

الخرػـ الستجاولة خارج  –= ]الأصػؿ الستجاولة خارج الخديشة  الإحتياج في رأس السال العامل للإستغلال
 الخديشة[.

 احتياج رأس السال العامل خارج الإستغلال: .2.2
 مػارد خارج دورة الإستغلاؿ –= احتياجات خارج دورة الإستغلاؿ  احتياج رأس السال العامل خارج الإستغلال

 ديػف متشػعة –= ذمع مجيشة متشػعة  تياج رأس السال العامل خارج الإستغلالاح
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 ومشػػػػػو فإف إجسالي رأس الساؿ الإجسالي:
الإحتياج في رأس السال العامل= الإحتياج في رأس السال العامل للإستغلال+ الإحتياج في رأس السال 

 العامل خارج الإستغلال

امل و إحتياجاتو يجفعشا إلى دراسة الخديشة التي تعتبخ مغ أىع دلائل إف دراسة رأس الساؿ الع الخديشة: .3
التػازف السالي، وىي تسثل الأمػاؿ الجاىدة التي تستمكيا السؤسدة، وتترخؼ فييا في أؼ لحطة، وذلظ 
لأف رأس الساؿ العامل لا يزسغ لمسؤسدة السخونة الكاؼية لتدجيج إلتداماتيا، ويقرج بالخديشة مجسػع 

ؿ التي في حػزة السؤسدة لسجة دورة استغلالية، وىي تذسل ما في الؿيع الجاىدة أؼ ما يدتصيع الأمػا
الترخؼ ؼيو فعلا مغ مبالغ سائمة خلاؿ الجورة، مغ ىحا ندتشتج أنيا الفخؽ بيغ السػارد السدتغمة لتسػيل 

لساؿ العامل نذاط السؤسدة والإحتياجات الشاتجة عغ إستغلاؿ نذاشيا، وتختبط وضعيتيا بخأس ا
  1وتحدب كسا يمي:كغ أف تكػف مػجبة، سالبة، معجومة، والإحتياج في رأس الساؿ العامل بحيث يس

 سمفات مرخفية –الخديشة = الكيم الجاىدة 

 احتياجات رأس السال العامل –الخديشة = رأس السال العامل 

 ثالثا: التحميل باستخجام الشدب السالية
 تذخيز وضعيتيا السالية الشدب السالية التالية: تعتسج شخكات التأميغ في   

يتع حدابيا عغ شخيق السقارنة بيغ عشاصخ الأصػؿ أو الخرػـ والسجسػع الكمي  الشدب الييكمية: .1
 2لمسيدانية:

 الشدب الييكمية للأصهل: .1.1

 ندبة الأصػؿ الثابتة= أصػؿ ثابتة/ مجسػػػػػػػػع الأصػػػػػػػػػؿ

 لإستغلاؿ/مجسػع الأصػؿندبة الأصػؿ الستجاولة= ؾيع ا

 ندبة الؿيع غيخ الجاىدة= ؾيع غيخ جاىدة/ مجسػع الأصػؿ

 ندبة الؿيع الجاىدة= ؾيع جاىدة/ مجسػع الأصػػػػػػػػػػػػػػػػؿ
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، ص 2009-2008بػمخداس،  –، محكخة ماجدتيخ في عمػـ التدييخ، كمية العمػـ الإقترادية والعمػـ التجارية وعمػـ التدييخ، جامعة أمحمد بػقخة 2008
92. 

 .143، ص مخجع سابق، دراسة عن واقع التأمين –ن مبادئ التأميزياد رمزاف،  -2



 

 الشدب الييكمية لمخرهم: .1.2

 ندبة الأمػاؿ الجائسة= أمػاؿ دائسة / مجسػع الخرػـ

 خرػـندبة الجيػف قريخة الأجل= ديػف قريخة الأجل/ مجسػع ال

 ندبة الأمػاؿ الخاصة: الأمػاؿ الخاصة / مجسػع الخرػـ

 ندبة الجيػف شػيمة الأجل= ديػف شػيمة الأجل/ مجسػع الخرػـ

تسكششا ىحه الشدب مغ دراسة وتحميل الشدب التسػيمية أؼ إكتذاؼ مجػ مداىسة كل  ندب التسهيل: .2
 1ة خاصة.مرجر تسػيمي في تسػيل الأصػؿ برفة عامة، والأصػؿ الثابتة برف

 ومغ بيغ أىع ىحه الشدب ما يمي:

وتعبخ ىحه الشدبة عغ مجػ تغصية الأمػاؿ الجائسة للأصػؿ في السؤسدة ندبة التسهيل الجائم:  .2.1
  2وتحدب بالعلاقة التالية:

 
 

تعصيشا مجػ تغصية السؤسدة لأصػليا الثابتة بػاسصة أمػاليا الخاصة، ندبة التسهيل الحاتي:  .2.2
 3التالية: وتحدب وفق العلاقة

  

 

 4وتحدب كسا يمي:ندبة قابمية الدجاد:  .2.3
 
 
 
 

                                       
 .46 -45مخجع سابق، ص ص   ،التدييخ السالي مبارؾ لدمػؿ، -1
 .60، ص 2008، الأردف، عساف، 3، مجخل صشاعة القخار، ط التحميل الساليمشيخ شاكخ وآخخوف،  -2
 .212، الأردف، عساف، ص 1تػزيع، ط ، دار البخكة لمشذخ والالإدارة والتحميل الساليرشاد العرار وآخخوف،  -3
 .143مخجع سابق، ص ، دراسة عن واقع التأمين –مبادئ التأمين زياد رمزاف،  -4

 نسبة التمويل الدائم = الأموال الدائمة / الأصول الثابتة

الذاتي: الأموال الخاصة / الأصول الثابتةنسبة التمويل   

قابلية السداد = مجموع الديون / مجموع الأصولنسبة   



 

تؿيذ ىحه الشدبة درجة استقلالية السؤسدة عشج دائشييا وتحدب كسا  ندبة الإستقلالية السالية: .2.4
  1يمي:

 

 

 ندب الديهلة:  .3
  2وتحدب وفق العلاقات التالية:

 ندب الديهلة العامة = أصهل متجاولة / مجسهع الجيهن قريخة الأجل

 ندب الديهلة السخترخة= )قيم قابمة لمتحقيق + قيم جاىدة( / ديهن قريخة الأجل

 ندب الديهلة الشقجية= الستاحات / ديهن قريخة الأجل
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الإستقلالية المالية = الأموال الخاصة / مجموع الديوننسبة   



 

 لسبحث الثاني: تهضيفات أمـــــــهال شخكات التأمين ا
التحػط والأماف، أؼ  عمى التػضيف دلالة فسرصمح، ح الإستثسار والتػضيف كستخادفيغيدتعسل مرصم     

أنو يخكد عمى العػائج السؤكج تحؿيقيا، في حيغ أف الإستثسار يتزسغ جانبا مغ الحخكية والسخاشخة، وغالبا ما 
يتع استخجاـ مرصمح التػضيف في شخكات التأميغ بجؿ مرصمح الإستثسار لأنيا تتجشب السخاشخة العالية في 

ضخامة الأمػاؿ التي تتجسع لجييا مغ مرادر مختمفة والتي  وتخجع ىحه الحؿيقة إلى 1جسيع استثساراتيا.
يجب تػضيفيا بذكل جيج وإلا انخفس العائج عمى رأس الساؿ السدتثسخ مغ جية، وارتفعت أسعار التأميغ مغ 
جية أخخػ مسا يؤثخ عمى عسمية الأداء، وعميو فإف شخكات التأميغ تيجؼ مغ وراء التػضيف إلى ضساف 

  2ا اتجاه حسمة الػثائق مغ ناحية واتجاه مُلاكيا مغ ناحية أخخػ.الػفاء بإلتداماتي

ومغ خلاؿ ىحا السبحث سشحاوؿ التعسق في سياسة التػضيفات السالية لذخكات التأميغ مبيشيغ السبادغ      
و التي تقػـ عمييا والعػامل السؤثخة عمى ىحه الدياسة، ثع التصخؽ إلى مجالات ىحه التػضيفات وبياف دورىا أ

 اثخىا عمى مخدودية شخكات التأميغ.

 السصمب الأول: مبــــــادئ تهضيفات أمهال شخكات التأمين والعهامل السؤثخة عمييا 
سياسة التػضيفات السالية لذخكات التأميغ تحكسيا عجة مبادغ أساسية وتؤثخ عمييا مجسػعة مغ العػامل   

 خز السحيط الحؼ تشذط ؼيو الذخكة.مشيا ما ىػ داخمي خاص بالذخكة ومشيا ما ىػ خارجي ي

 أولا: مبادئ تهضيفات أمهال شخكات التأمين 
الغالبية العطسى مغ مػارد شخكات التأميغ، ومغ ثع يعتبخ ىحا السػرد ىػ أمػاؿ حسمة الػثائق تسثل    

السرجر الأساسي لإستثسارات شخكات التأميغ والإستثسار مغ وجية نطخ شخكات التأميغ ىػ تخريز 
غيل قجر مغ السػارد الستاحة لمذخكة بغخض تحقيق فػائج مدتؿبلا مع تقميل السخاشخ الإستثسارية إلى وتذ

أدنى حج مسكغ، وتيجؼ شخكات التأميغ مغ وراء ىحا السفيػـ إلى ضساف الػفاء بسختمف إلتداماتيا الحؿيؿية 
 اتجاه حسمة الػثائق مغ ناحية واتجاه مُلاكػػػػػيا مغ جية أخخػ.

استثسار أمػاؿ شخكات التأميغ يجب أف يقػـ عمى ثلاث محاور أساسية ولا يجب التزحية بسحػر ما إف    
 في سبيل آخخ بل يجب مخاعاة الثلاث محاور وىع: الديػلة، الزساف، الخبحية.
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نعشي بالديػلة تػفيخ أمػاؿ سائمة كاؼية لجػ السؤسدة لسػاجية الإلتدامات الستختبة عمييا الديـــــهلة:  .1
شج استحقاقيا، فالديػلة تيجؼ إلى الػفاء بالإلتدامات لتعديد الثقة بالسؤسدة والإستسخار بالإنتاج ع

والتذغيل، كسا يسكغ لمسؤسدة أف تػاجو مذاكل في الديػلة مشيا الحرػؿ عمى الخدائخ لأعساؿ 
تبة عمييا، فإذا ما السؤسدة وعجـ تحجيج الػقت السشاسب لتجقيق أمػاؿ السؤسدة والػفاء بالإلتدامات الستخ 

 1استسخت ىحه السذاكل ؼيجب عمى السؤسدة أف ترفى.
ولتحقيق ىحا العشرخ يجب عمى شخكة التأميغ تػزيع استثساراتيا حدب شبيعة الإلتدامات فيشاؾ      

إلتدامات دورية قريخة الأجل، وىحه تتصمب ضخورة وجػد سيػلة أو أمػاؿ تحت الصمب كحدابات جارية، أو 
يخة الأجل بالبشػؾ، بالإضافة إلى تخريز جدء مغ الأمػاؿ في أصػؿ سيمة التحػيل دوف تحسل ودائع قر

خدائخ تحكخ، ويخاعى ألا تديج ىحه الأمػاؿ عغ القجر الكافي وإلا انخفس التأميغ، ولا تقل عغ القجر 
في ذلظ شأف  السشاسب لتغصية ىحه الإلتدامات، ويجب عمى الذخكة مخاعاة والإىتساـ بيحا الجانب شأنو

الديػلة بالشدبة لمبشػؾ التجارية فلا يدتياف بحالة ما يتقجـ أحج عسلاء الحداب الجارؼ في البشظ يصمب 
سحب رصيجه في وقت ما، ويعجد البشظ عغ الرخؼ لعجـ وجػد نقجية مسا يتختب عميو شمب جسيع العسلاء 

 2سحب أرصجتيع في اليػـ التالي.

بتحجيج الشدبة السشاسبة لمشقجية مغ إجسالي رصيج الحدابات الجارية، وفي ولحلظ يقػـ البشظ والخبخاء   
 3شخكات التأميشات يخاعى ىحا الجانب )الديػلة( ضسانا لمػفاء بتعيجات وتعػيزات حسمة الػثائق.

يعتبخ أمخ ضخورؼ، فالأمػاؿ السدتثسخة في معطسيا أمػاؿ تخز حسمة الػثائق، وعميو تمتدـ الزسان:  .2
يغ بأف تدتثسخ ىحه الأمػاؿ في أوعية مزسػنة سػاء كانت محجدة بػاسصة القانػف أو شخكة التأم

بقخارات إدارية، وبرفة عامة يححر عمى شخكات التأميغ أف تمجأ إلى استثسارات مختفعة السخاشخ 
بغخض السحافطة عمى ؾيسة الأصػؿ حتى ولػ انخفس العائج، والسقرػد ىشا السحافطة عمى ؾيسة 

 4وليدت الإسسية لسػاجية التزػػخع. ؿيؿيةالأصػؿ الح
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تأتي الخبحية بالشدبة لذخكات التأميغ كيجؼ في مخحمة تالية، بعج التخكيد برفة أساسية عمى الخبحية:  .3
تحقيق أكبخ قجر مغ الديػلة والزساف، ولا يعشي ذلظ إغفاؿ ىجؼ الخبحية، بل أنو ضخورؼ لتجعيع 

 1ة مختمف التػزيعات لمسداىسيغ العامميغ بيا وغيخىا.مخكد الذخكة التشافدي في الدػؽ، وتغصي

 ثانيا: العهامل السؤثخة عمى سياسة التهضيفات السالية لذخكات التأمين
 :برفة عامة يسكغ القػؿ أف أىع ىحه العػامل ىػػػػػػػػي 
بيغ  السقرػد بالييكل السالي في شخكات التأميغ الشدبالييكل السالي وشبيعة إلتدام مشذأة التأمين:  .1

حجع أمػاؿ السداىسيغ أو ملاؾ السذخوع وحجع أمػاؿ حسمة الػثائق، فالتػزيع لكل مغ التأميشات عمى 
الحياة والتأميشات العامة، ؼبالشدبة لػثائق التأميشات العامة ترجر لسجة سشة وأحيانا قج ترجر وثيقة 

ة وثيقة مجة وتجفع الأقداط مخة التأميشات العامة لتغصي ثلاث سشػات أو أكثخ يصمق عمييا في ىحه الحال
في كل سشة  واحجة بالشدبة لػثائق التأميشات العامة عشج التعاقج مخة واحجة بالشبدة لمػثائق الدشػية أو

وكل قدط مغ الأقداط السدجدة تغصي التكمفة، أما عقػد التأميغ عمى الحياة تتسيد  ،بالشدبة لػثائق السجة
بيا أؼ أنيا عقػد شػيمة ندبيا والسؤمغ لو ليذ مجبخا عمى الإستسخار بثبات قدط التأميغ لفتخة شػيمة ند

 2في دفع الأقداط.
بأنيا التشافذ بيغ مجسػعة إقترادية واحجة مغ أجل التعامل مع مجسػعة إقترادية  تعخؼالسشافدة:  .2

 أخخػ، فذخكات التأميغ تتعخض لشػعيغ مغ السشافدة، فيشالظ مشافدة السشذآت السالية الأخخػ مع
شخكات التأميغ، وىشالظ السشافدة الحخة بيغ شخكات التأميغ، ؼبالشدبة لسشافدة السؤسدات السالية الأخخػ 
نجج أف السشذآت تتشافذ مع السشذأة السالية الأخخػ في بعس أوجو الإستثسار العقارؼ والإستثسار في 

ة العائج والسخاشخة بسا يؤثخ عمى الأوراؽ السالية الستاحة ولابج مغ دراسة ىحه الأوجو في الدػؽ مغ ناحي
شبيعة أمػاؿ مشذآت التأميغ وتشفخد ىحه الأخيخة ببعس أوجو الإستثسار الخاصة مثل الإستثسار في 

 3القخوض بزساف وثائق التأميغ، وىي شائعة الإستخجاـ بالشدبة لحسمة وثائق التأميغ عمى الحياة.
تحكع سياسة الإستثسار لسشذأة التأميغ مجسػعة أمين: القهانين والمهائح السشطسة لإستثسارات مشذآت الت .3

مغ القػانيغ والمػائح السشطسة لعسمية الإستثسار وىي بسثابة قيػد عمى الدياسة الإستثسارية لسشذأة التأميغ، 
بيجؼ السحافطة عمى أمػاؿ حسمة الػثائق وتشسيتيا وعمى واضعي الدياسة الإستثسارية لسشذأة التأميغ 

نيغ والمػائح بعيغ الإعتبار وعجـ مخالفتيا لأنيا تعج بسثابة إشخاؼ الجولة ورقابتيا عمى ىحه أخح ىحه القػا
 الذخكات.
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يؤثخ التزخع عمى الدياسة الإستثسارية لسشذأة التأميغ وخاصة في الإلتدامات الصػيمة التزخم:  .4
لؿيسة الحؿيؿية، خاصة والستػسصة الأجل، وعسػما الإلتدامات التي تصالب فييا مشذآت التأميغ بدجاد ا

في التأميشات العامة في حالة الإستبجاؿ والإصلاح )قصع الػيار( وعمى واصفي الدياسة الإستثسارية 
لسشذآت التأميغ أخح معجلات التزخع الدائج في الدػؽ في الإعتبار عشج تحجيج السحفطة السثمى 

 لإستثسار أمػاؿ مشذآت التأميغ.
لى إحجاث تغيخات جػىخية في إستخاتيجية الإستثسار فسثلا في شخكات التأميغ والتصػرات الإقترادية أدت إ  

عمى الحياة نجج مغ بيغ أمػاليا الإستثسار السباشخ في العقارات وذلظ نطخا لإستسخار معجلات التزخع في 
 1الإرتفاع.
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 السصمب الثاني: أشكال تهضيف أمهال شخكات التأمين 
في حاجة دائسة لمديػلة ولتػفيخىا تمجأ إلى عجة شخؽ مغ بيشيا التػضيفات التي تعتبخ  شخكات التأميغ   

 1الأكثخ انتذارا في العالع وتشقدع إلى تػضيفات ماليػػة وتػضيفات تقميجية.

 أولا: التهضيفات السالية
صخ فييا عالية مسا يجعميا شخكات التأميغ العػػػػػػػػػاـ بعسمية التأميغ ضج السخاشخ التي تكػف ندبة الختقػـ    

غيخ قادرة عمى تكػيغ مجخخات كبيخة عمى عكذ شخكات التأميغ عمى الحياة التي تقػـ بالتأميغ ضج 
السخاشخ التي تكػف ندبة الخصخ فييا تحميمية، وىحا ما يداعجىا في سشػاتيا الأولى عمى تكػيغ قجر معتبخ 

لا في الإقتراد مغ خلاؿ تحػيل مجخخاتيا إلى استثسارات مغ السجخخات، لحا فإف ىحه الأخيخة تمعب دورا فعا
 2رأسسالية حؿيؿية.

 :وؼيسا يمي أىػػػػػػػػػػػع الأشكاؿ لتػضيفات أمػاؿ شخكات التأميغ عمى الحياة 
لسػاجية متصمبات الديػلة تقػـ شخكات التأميغ بالإحتفاظ بجدء مغ مرادرىا في شكل الأصهل الدائمة:  .1

كية مقبػلة الجفع، أؼ أف شخكات الػتأميغ لا تخغب في الإحتفاظ بكسية كبيخة مغ نقجؼ أو شكل ودائع بش
   3الأمػاؿ في صػرة سائمة نطخا لإنخفاض العائج عمييا أحيانا.

عادة ما تقػـ شخكات التأميغ عمى الحياة باستثسار قجر محجد مغ أمػاليا في شكل  أســـــــيم الذخكات: .2
خػ، وبجأ دور شخكات التأميغ يتدع في أسػاؽ الأسيع لمتػسع في أسيع عادية ومستازة لذخكات أخ

السعاشات، خصط التأميغ الستغيخة والتي تجيخىا شخكات التأميغ مغ خلاؿ الحدابات السشفرمة والتي تسثل 
 4نرف ما تدتثسخه شخكات التأميغ في صػرة أسيع.

ات الإستثسارية في الدشجات والأذونات تسثل شخكات التأميغ عمى الحياة أكبخ القصاعأوراق مالية أخخى:  .3
التي ترجرىا الذخكات الأخخػ، فيي تستمظ أسيع لذخكات في صشاعات عجيجة كالخجمات العامة 

 5والإترالات.
 

                                       
-GAM دراسة مقارنة لذخكتي التأمين  –تحميل السلاءة السالية وتقييم السخدودية في شخكات التأمين مشيخة حسيجو، سياـ يخمف عبج الرسج،  -1

CAAT  28ع سابق، ص مخج ،2014-2013لمفتخة السستجة من. 
دراسة حالة شخكة التأمين  –دور تحميل السلاءة والسخدودية في تقييم الأداء السالي لذخكات التأمين محمد الدعيج عبجلي، مرصفى عبج الله الحاج،  -2

SAA ، 46مخجع سابق، ص. 
 .46نفذ السخجع، ص  -3
 .177، ص مخجع سابق، أسهاق السالعبج الغفار حشفي،  -4
 .177، ص جعنفذ السخ  -5



 

تقػـ شخكة التأميغ بتقجيع قخض لمسدتأمغ مقابل أسعار فائجة القخوض السقجمة لحسمة وثائق التأمين:  .4
عج أف يتع الإتفاؽ عمى مشح القخض تحتفع الذخكة بعقج القخض مع ثابتة وفي بعس الأحياف متغيخة، وب
 1الػثيقة ويخسل الذيظ إلى السقتخض.

 ثانيا: التهضيفات التقميجية
  :تتزسغ ىحه التػضيفات الأشكاؿ التالية 
تمجأ شخكات التأميغ إلى استثسار جدء مغ أمػاليا في الأراضي والعقارات وذلظ لحاجتيا ليا العقارات:  .1

 وتتشػع أشكاؿ الإستثسار العقارؼ في شخكات التأميغ كسا يمي: 2في إدارة أنذصتيا السختمفة،
  :ورؼ يدسح لذخكات التأميغ عادة بتسمكيا بيجؼ إعادة تأجيخىا لمغيخ مقابل ربح أو إيجار دالأراضي

 3متفق عميو.
 :تقػـ شخكات التأميغ باستغلاليا إما كسخازف، بحيث يتع تأجيخىا لمغيخ مقابل إيجار متفق  السباني

عميو وأما باستغلاليا كستاجخ يتيح ليا الحرػؿ عمى إيجارات دورية، وإما كذقق سكشية أو مكاتب 
  4أو عيادة مقابل عػائج دورية في صػرة إيجارات.

الخىػنات في السباني والفشادؽ والسحلات والسكاتب....إلػػػػػخ، ندبة مختفعة مغ استثسارات تحتل الخىهنات:  .2
شخكات التأميغ عمى الحياة، مسا قجر عائج مختفع عمييا فقج أدػ الإرتفاع السدتسخ في معجلات التزخع 

ظ بتقجيع قخوض لبشاء وتغمب أسعار الفائجة إلى ؾياـ الإدارة في شخكات التأميغ عمى الحياة بجلا مغ التسم
السكاتب والسذخوعات ثع تحرل عمى جدء مغ عائج السذخوع، وكحلظ عمى فػائج القخض، وىي بحلظ 

  5تحسي أرباحيا مغ تأثيخ التزخع عغ شخيق تحػيل الجخل الثابت إلى دخل متغيخ.
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 السصمب الثالث: دور التهضيفــــــــات السالية في تسهيــــل شخكات التأمين 
 يسكغ إبخاز دور التػضيفات السالية في تسػيل شخكات التأميغ إنصلاقا مغ: 

 أولا: إعتبار شخكات التأمين كسدتثسخ 
 1ويطيخ ىشا دور التػضيفات ؼيسا يمي:   

تتسيد شخكات التأميغ عغ باقي الييئات السالية بعجـ معخفتيا تقميز الخدائخ الشاجسة عن التعهيزات:  .1
سكغ أف تػاجييا مدتؿبلا، والستسثمة في تعػيس السؤمشيغ ليع نتيجة وقػع حػادث، مدبقا لمخدائخ التي ي

حيث لا تدتصيع الذخكة تفادييا لرعػبة التشبؤ بيا، وفي بعس الأحياف مجسػع ىحه الخدائخ يفػؽ 
مجسػع الأقداط التي حرمت عمييا الذخكة مسا يذكل خصخا عمى خديشتيا، وليحا تمجأ شخكات التأميغ 

 أمػاليا بغخض تكػيغ سيػلة تػاجو بيا ىحه السفاجئة غيخ السخغػب فييا. لتػضيف
إف الأمػاؿ السػضفة بعيجة عغ الأخصار عيشية كانت أـ إقترادية كأف تشقز ؾيستيا  ضسان رأس السال: .2

مع مخور الدمغ، ولقج ذكخنا سابقا أشكاؿ التػضيفات التي يسكغ أف تتبشاىا الذخكات، وقمشا أف الدشجات 
، وأشج ىحه الدشجات أمانا ىي سشجات الخديشة التي ترجرىا الجولة  ليا معجؿ فائجة أقل مقابل خصخ معجوـ

عشج عجدىا، وىحا مغ الأسباب التي تجفع بذخكات التأميغ لتفزيل ىحه الدشجات عغ باقي أنػاع 
 التػضيفات.

حداب الأماف، أؼ مػاجيتيا لبعس  إذا أرادت شخكة التأميغ تعطيع عػائجىا، فيحا يكػف عمىالعـــــــــائج:  .3
الأخصار، لأنيا ستقػـ بتػضيف أمػاليا بذخاء ؾيع مشقػلة ذات ؾيسة رديئة مقارنة بسا ىػ مػجػد في 

 الدػؽ بأسعار مشخفزة إذا كانت لجييا معمػمات كاؼية ودؾيقة حػؿ ما يجخؼ في سػؽ رؤوس الأمػاؿ.
كة التي تتبشي سياسة التػضيفات السالية تكػف قابمة لمبيع تقخيبا معطع الؿيع التي ىي بحػزة الذخ الديهلة:  .4

 والذخاء في أؼ وقت تخيجه دوف المجػء لمقخوض، التي عادة ما تكػف بأسعار فائجة جج مختفعة.
تعتبخ التػضيفات السالية وسيمة لتقميل الأخصار ]أخصار مختبصة بالدػؽ، أخصار مختبصة تقميل الأخصار:  .5

ػػػػػػػػػخ[، وذلظ عغ شخيق تشػيع السحفطة السالية بذخاء عجة أنػاع مغ الأوراؽ السالية حتى لا بالسجتسع...إلػػػػػػػػ
 2تتجىػر ؾيسة الذخكة.

 
 

                                       
 .135-134بق، ص ص مخجع سا، محاسبة السشذآت الساليةأحسج نػر، أحسج بديػني شحاتو،  -1
 .135، ص نفذ السخجع -2



 

 ثانيا: اعتبار شخكة التأمين كعـــــــــهن إقترادي
  1وذلظ يبخز مغ خلاؿ:

تأميغ بجلا مغ يعتبخ تػضيف الأمػاؿ شخيقة أخخػ ججيجة في تسػيل شخكات الػبجيل آخخ لمتسهيل:  .1
القخوض البشكية التي تؤدؼ إلى ارتفاع السجيػنية بدبب أسعار الفائجة السختفعة، كسا أنو بعج تسػيل نقي 

 غيخ تزخسي.
ىحا الشػع مغ رؤوس الأمػاؿ ميع في تصػيخ ودواـ الذخكات قجرة الحرهل عمى رؤوس أمهال دائسة:  .2

سشة، ولا يسكغ الحرػؿ عميو  30ل يرل إلى برفة خاصة، عمسا أنيا رؤوس أمػاؿ عمى السجػ الصػي
 إلا مغ شخؼ السرارؼ السخترة في القخوض شػيمة الأجل.

تدسح كحلظ ىحه التػضيفات السالية لمذخكات بتحقيق أىجاؼ استخاتيجية كالتصػر إمكانية الشسه الخارجي:  .3
ء ؾيستيا السالية، ىحه والشسػ، ويكػف ذلظ عمى سبيل السثاؿ بإقتشاء وحجات إنتاجية لذخكات أخخػ بذخا

 الػحجات يسكغ أف تكػف شخكات كاممة بحج ذاتيا ما يدسح ليا بالتػسع والبقاء ومػاجية السشافديغ.
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 خلاصة الفرل
سػاء كانت مػارد داخمية أو خارجية، بحرخ جسيع مرادر التسػيل الستاحة أماميا  تقػـ شخكات التأميغ   

 .فزل نسط تسػيل إذا تع مخاعاة شخوط اقتشاءه وتخشيج تخريروأ  التسػيل الحاتي كسا يعج

أداة التذخيز السالي في تقييع وضعيتيا السالية وذلظ باستخجاـ التػازف  عمىشخكات التأميغ  تعتسجو    
 السالي ومختمف الشدب السالية.

شقدع إلى استثسارات وتعسل عمى تػضيف الأمػاؿ السجسعة لجييا في العجيج مغ أوجو الإستثسارات التي ت  
 شػيمة الأجل وأخخػ قريخة الأجل وىحا تحؿيقا لاستسخاريتيا ونسػىا.

 

 

 

 

 
 

 

 

  



 

 



 

 

 وكالة تبدة  – CAATة الفرل الثالث: دراسة حالة الذخكة الجدائخي
تعتبخ الذخكة الجدائخية لمتأميشات مغ أىع الذخكات في سػؽ التأميغ الجدائخية لسا تػفخه مغ دعع لمشسػ      

الإقترادؼ مغ خلاؿ حساية الذخكات والأفخاد مغ السخاشخ والتي يسكغ التأميغ عمييا بأعمى جػدة مغ 
 الخجمات وبأفزل الأسعار.

الذخكات الفاعمة والخائجة في سػؽ التأميغ الجدائخؼ وىي كة التأميغ والتي تعج مغ وقج تع اختيار شخ    
" الػكالة الستػاججة في مجيشة تبدة، لتحميل جانبي التسػيل وتػضيف CAATالذخكة الجدائخية لمتأميشات "

 الأمػاؿ لجييا ودراسة أثخىا عمى مخدودية الذخكة.

 وتع تقديع ىحا الفرل إلى:

 تقجيم الذخكة الجدائخية لمتأمين السبحث الأول :CAAT. 
 :دراسة تحميمية لهضعية الذخكة الجدائخية لمتأمين   السبحث الثانيCAAT. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 



 

 

 "CAATالسبحث الأول: تقجيم الذخكة الجدائخية لمتأمين "
ذلظ مغ خلاؿ ، و "CAAT"نتصخؽ في ىحا السبحث إلى تقجيع الإشار الشطخؼ لمذخكة الجدائخية لمتأميشات      

وكحا  إعصاء شخح مفرل لييكميا التشطيسي، وإبخاز أىسيتيا وأىجافيا  -تبدة  –"CAATالتعخؼ عمى وكالة "
 وأخيخا  السشتجات التي تقجميا.

 وكالة تبــــــــدة، وليكميا التشطيسي  –السصمب الأول: التعخيف بالذخكة الجدائخية لمتأميشات 
 " تبدةCAATأولا: التعخيف بهكــــــالة "

الستعمق بإنذاء الذخكة الجدائخية لمتأميشات عغ قخار  30/04/1985السؤرخ في  85/ 52شبقا لمسخسػـ     
الستعمق بإنذاء فخع بشاءا عمى محزخ اجتساع مجمذ الإدارة  16/06/1986السؤرخ في  86/77رقع 

 يخ وكالة تبدة الخاص بالتأميشات.والستعمق بتعييغ مج 30/07/1991لمذخكة الجدائخية لمتأميشات السؤرخ في 

مغ ضسغ الػكالات التابعة لمسجيخية  4130والتي كاف رمدىا في الدابق  264تعتبخ وكالة تبدة رمد    
بسقتزى اعتساد مسشػح مغ شخؼ الذخكة لإزدياد الصمب  1/1/1999الجيػية عشابة وقج بجأت نذاشيا في 

لي لجأت الذخكة إلى إنذاء ىحه الػكالة لتػسيع مجاؿ نذاشيا، عمى التأميغ بالسشصقة وكثخة الحػادث، وبالتا
 تبدة. –وتقع الػكالة بحػػػػػػػي السجارس 

دج، ويتسثل نذاشيا الأساسي في تػفيخ الأماف  5000000قجر رأس ماؿ الػكالة في تاريخ إنذاءىا     
، ىحا ما أدػ إلى زيادة رقع وذلظ بتغصية السخاشخ وتعػيس الأضخار، وأصبحت تسارس مختمف أنػاع التأميغ

أعساليا، حاليا تعتبخ وكالة تبدة مغ أحدغ الػكالات إنتاجا عمى مدتػػ الذخؽ الجدائخؼ إذ صشفت وكالة 
"A."1 

 " تبدةCAATبهكــــــالة "  ثـــــــــانيا: دراسة عشاصخ الييكل التشطيسي
شو ىػ تػجيو كافة جيػد الػكالة نحػ تحديغ يأخح الييكل التشطيسي لػكالة تبدة الذكل اليخمي واليجؼ م    

نػعية الإستؿباؿ والتعامل مع السؤمشيغ ليع وتشفيح مصالبيع عمى أحدغ وجو بػية كدب السديج مشيع وإضافة 
إلى التحكع في مختمف الأنذصة التي تقػـ بيا الػكالة، وتتكػف مغ مختمف مرالح التي يتخأسيا مجيخ الػكالة 

   2حيث نجج:

 نتاج والتعػيزات الخاصة بالتأميغ عمى الديارات وتأميغ الشقل؛مرمحة الإ -

                                       
 تبدة. -CAAT معمػمات مقجمة مغ عساؿ وكالة  - 1
 تبدة. -CAAT مغ عساؿ وكالة  معمػمات مقجمة - 2



 

 

مرمحة الإنتاج والتعػيزات الخاصة بالتأميغ عمى الأخصار الرشاعية والكػارث الصبيعية والتأميغ  -
 عمى الأشخاص؛

 مرمحة السحاسبة والسالية التي تختز بتدجيل كل العسميات السحاسبية والسالية. -
 تبدة:" CAAT"ييكل التشطيسي لػكالة والذكل التالي يػضح ال

 264(: الييكل التشطيسي لهكالة تبدة  03الذكل رقم )
  
 
 

 

 

 

 

   

 

 تبدة - CAATمغ إعجاد الصالبيغ بالإعتساد عمى معمػمات مقجمة مغ عساؿ وكالة السرجر:

 :شخح بديط لمييكل التشطيسي 

التشديق بيغ جسيع مرالحيا، كسا يذخؼ عمى سيخ أعساؿ الػكالة يقػـ بإدارة الػكالة و  :مجيخ الهكالة .1
حيث يقػـ بسخاؾبة العساؿ وإعصائيع الشرائح وتػجيييع بسا يفيجىع، كسا يديخ عمى كدب الدبائغ وتقجيع 
 ليع كل التدييلات السسكشة، كسا يعتبخ الآمخ الشاىي في الػكالة ويعتبخ قسة اليخـ الػضيفي داخل الػكالة.

ىي السرمحة الأساسية في الػكالة إذ أف كل  :الإنتاج والتعهيزات )تأمين الديارات والشقل(مرمحة  .2
عسميات التأميغ تبجأ في ىحه السرمحة كسا أنو مغ خلاؿ نذاشيا تدتصيع تحجيج رقع أعساليا وىي تشقدع 

 إلى قدسيغ:   
ا وىي أكثخ أنػاع التأميغ في ىحا القدع تتع عسميات التأميغ بسختمف أنػاعي قدم تأمين الديارات: .2.1

انتذارا في الجدائخ وتتع ىحه العسمية مغ خلاؿ تقجـ السؤمغ لو لمسػضف في ىحه السرمحة وإعصاءه 
 السعمػمات الكاممة عغ الديارة.

والتعويضات تاجمصلحة الإن مصلحة المحاسبة  
 والمالية

والتعويضات  مصلحة الإنتاج
IARD 

التأمين على  قسم
 الأشخاص

قسم التأمين على 
 الكوارث

قسم التأمين على 
 الأخطار

قسم تأمين 
 السيارات 

قسم تأمين 
 النقل 

 مدير الوكــــــالة



 

 

يختز ىحا القدع بعسميات التأميغ الجػؼ، البخؼ والبحخؼ، حيث يعسل عمى تأميغ  قدم تأمين الشقل: .2.2
ت كسا يعسل عمى تأميغ الدمع السشقػلة بسا فييا الأمتعة والأملاؾ الأخخػ ـياكل الديارات والصائخا

 وتأميغ مدؤولية السشقػؿ والشاقل وتأميغ الحػادث البجنية.
تقػـ : مرمحة الإنتاج والتعهيزات )تأمين الكهارث الصبيعية، الأخصار الرشاعية، وتأمين الأشخاص( .3

اصة بالكػارث الصبيعية والأخصار الرشاعية وكحا التأميغ ىحه السرمحة بعسميات إبخاـ عقػد التأميغ الخ
عمى الأشخاص كسا تقػـ بتدييخ عسمية تعػيس الأضخار الشاجسة عغ الكػارث السؤمشة، وتشقدع ىحه 

 السرمحة إلى ثلاث أقداـ:
ويشقدع بجوره إلى نػعيغ مغ الأخصار وىي الأخصار البديصة، الأخصار  قدم الأخصار الرشاعية: .3.1

 ة.الرشاعي
 :سسيت كحلظ لأف رأسساليا محجود وىي تشقدع إلى نػعيغ: الأخصار البديصة 
 الأخصار الخاصة بالدكغ؛ -
 الأخصار الخاصة بالسجاؿ التجارؼ والأعساؿ السيشية والحخؼية. -
 :أثشاء مسارسة مختمف الييئات الرشاعية لشذاشيا تتعخض إلى أخصار كبيخة ومتعجدة  الأخصار الرشاعية

 درة عمى تحسميا، لحا تمجأ إلى التأميغ مشيا لتخؽيف العبء والخدارة وىحه الأخصار ىي:تجعميا غيخ قا
 وتذسل أخصار ثانػية مشيا الإنفجار، أضخار السياه، الؽيزانات؛ أخصار الحخيق: -
 وتذسل أخصار ثانػية مشيا الدصػ، استعساؿ مفاتيح مقمجة..إلخ. الدــــــــخقـــــــة: -

يقػـ ىحا القدع بعسميات التأميغ ضج الكػارث الصبيعية الستسثمة في الدلازؿ،  قدم الكهارث الصبيعية: .3.2
البخاكيغ، الأعاصيخ.......إلخ، التي تتعخض ليا الأرض التي تػجج بيا السشذأة والييئات الرشاعية 

 والتجارية.
 إلى:يقػـ ىحا القدع بتأميغ الأخصار التي قج تمحق بالأشخاص وىي تشقدع  قدم تأمين الأشخاص: .3.3
 :وىي تقػـ بإعصاء مشح دائسة أو مؤقتة مثل الدواج، مشح الػفاة، مشح الختاف، ومشح  التأميشات الجساعية

 التخبية في حالة وفاة الأب....إلػخ.
 :وىي تقجـ تعػيزات عغ الأضخار الجدجية مثل: الػفاة، العجد الكمي، الأضخار  التأميشات الفخدية

 ج وذلظ مقابل قدط يجفعو السؤمغ لو.الشاتجة عغ الكػارث ومراريف العلا
 :وىي نطع أساسيا التأميغ عمى الحياة بفخوعو السختمفة )ضج الحػادث، حالة الػفاة،  التأميشات السختمصة

 العجد(. 

 
 



 

 

 "CAAT" السصمب الثاني: ميام وأىجاف الذخكة الجدائخية لمتأميشات
سثل في عخض أحدغ الزسانات لمدبائغ عمى تعسل الذخكة جاىجة لتشفيح السياـ السدصخة، والتي تت    

مختمف الأخصار التي مغ السسكغ أف تمحق بيع في حياتيع اليػمية الإجتساعية مشيا والسيشية، ولأجل ذلظ 
 فيي تقػـ بتشطيع نذاط التأميغ لجييا بجلالة الحاجات والخغبات السحتسمة لمدبائغ.

  لمذخكة  السيام الأساسيةومغ:  
اجات الدبائغ سػاء برفة مباشخة مغ خلاؿ تأميغ أخصارىع وتعػيزيع في حالة العسل عمى تمبية ح -

تعخضيع لحادث ما، أو برفة غيخ مباشخة عغ شخيق تعػيس أو صخؼ تعػيزات الستزخريغ الحيغ 
 .كانػا زبائغ الذخكة سببا في تزخرىع

 .تذجيع وتحخيظ الإدخار في السجػ الصػيل والسداىسة في تصػيخ الإقتراد الػششي -
 .حساية السستمكات العامة والخاصة -
 الؿياـ باستثسارات إقترادية. -

قج وضعت ضسغ استخاتيجيتيا العامة أىجافا وىي تربػ  CAAT وكأؼ مؤسدة ميسا كاف نػعيا فإف     
 جاىجة لتحؿيقيا مدخخة لحلظ كل الإمكانيات السادية والبذخية.

  الأىجافومغ بيغ: 
 .ية السؤمغ والأخصار الخاصة بالسؤسدةاحتخاـ سياسة العرخنة وتخسيخ وضع -
 .الحفاظ عمى جدء مغ الدػؽ مغ خلاؿ تشػيع السحفطة السالية وتحديغ الأداءات التقشية -
 .الحفاظ عمى تػازف الشتائج التقشية والسالية -
 .الحفاظ عمى انتطاـ تدػية الحػادث )التعػيزات(، مغ أجل احتخاـ إلتداماتيا اتجاه السؤمغ ليع -
 .ية الخجمات السقجمة لمدبائغ والعسل عمى إرضائيعتحديغ نػع -
 .متابعة عسميات التدػية السالية لسمفات الحػادث وخرػصا ممفات التأميغ عمى الديارات -
 .الحفاظ عمى نفقات التدييخ في مدتػيات مقبػلة -
 1تكييف تشطيسيا مع الجياز التذخيعي والقانػني الججيج ومع متصمبات الدػؽ. -
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   -وكالة تبدة –ث: السشتجات التي تقجميا الذخكة الجدائخية لمتأميشات السصمب الثال
دورا فعالا في تأميغ وضساف الأملاؾ ضج كل السخاشخ  –وكالة تبدة  -تسارس الذخكة الجدائخية لمتأميشات  

 التي تيجد وجػدىا إذ تقػـ بعسميات التأميغ السباشخة وعسميات إعادة التأميغ.

 اشخعسميات التأمين السب .1
 تزع عسميات التأميغ السباشخ أنػاع التأميشات السػالية:

 تأمين السستمكات .1.1
 .تأميغ أخصار الحخائق، الإنفجارات والأخصار السمحقة -
 .تأميغ أضخار السياه -
 .تأميغ كدخ الدجاج -
 .تأميغ الأخصار التقشية )الآلات، السعجات الإلكتخونية، والإعلاـ الآلي..( -
 .اءالتأميشات السختبصة بالبش -
 .تأميغ خدائخ الإستغلاؿ -
 .تأميغ مخاشخ الدخقة -

 تأمين السدؤولية السجنية .1.2
 .السدؤولية العامة -
 .السدؤولية السجنية لأصحاب السؤسدات -
 .السدؤولية السجنية لمسيشييغ والسيشجسيغ والسقاوليغ -
 .السدؤولية السجنية عغ الإنتاج -
 .السدؤولية السجنية لمديارات -
 التطاىخات الخياضية. السدؤولية السجنية لسشطسي -

 تأمين الأشخاص .1.3
 .التأميشات السختمصة -
 .التأميشات الجساعية -
 التأميشات الفخدية ضج الحػادث. -

 تأمين أخصار الشقل .4.1
 .الشقل بأنػاعو: بخؼ، بحخؼ، جػؼ  -
 تأميغ اليياكل: الدفغ، البػاخخ، الصائخات. -
 



 

 

 عسميات إعادة التأمين:  .2
يفػؽ شاقتيا وكسا كانت شخكات التأميغ تدعى إلى جمب العسلاء قج تزصخ الذخكة إلى تأميغ مذخوع       

والإحتفاظ بيع فإنيا تقبل ىحا الشػع مغ التأميشات السعخوضة عمييا لكشيا وعسلا بالسبجأ الحؼ يقػـ عميو 
التأميغ في حج ذاتو، فإنيا تحتفع بجدء مغ مبمغ التأميغ ىحا السذخوع وتعيج تأميغ الباقي في شخكة أخخػ 

 ي تقػـ بالعسل نفدو.والت

إذا فإعادة التأميغ يسثل تػزيع مخاشخ السذاريع الزخسة عمى عجة شخكات، والسلاحع ىشا أف إعادة     
 1التأميغ ىي عسمية بيغ شخكات التأميغ ولا دخل لمسؤمغ ليا بيا.
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  CAATالسبحث الثاني: دراسة تحميمية لهضعية الذخكة الجدائخية لمتأمين 
 .تبدةوكالة - CAATصخقشا إلى الشبحة التاريخية لمذخكة الجدائخية لمتأميشات بعجما ت

 CAATالسصمب الأول: تحميل جانب التسهيل لجى شخكة 
تعسل شخكات التأميغ عمى تجسيع الأمػاؿ مغ مختمف السرادر الستاحة ليا، حيث يعتبخ التسػيل الحاتي 

 لمذخكة مرجرىا الخئيدي لتسػيل عسمياتيا.
 لتسهيل لجى الذخكة:ندب ا  .1

تػضح ندب التسػيل سياسة السؤسدة مغ خلاؿ تحجيج مخكدىا السالي وتصػر رأس الساؿ العامل، وؼيسا 
 .2023-2021يمي كذف بشدب التسػيل السقارف لمفتخة 

 CAATكذف ندب التسهيل السقارن لذخكة  :(01الججول رقم )
 2023 2022 2021 كيفية حدابيا الشدبة

 2.79 2.15 2.50 أمػاؿ دائسة / أصػؿ ثابتة مالتسهيل الجائ
 2.59 1.97 2.06 أمػاؿ خاصة / أصػؿ ثابتة التسهيل الحاتي
 0.25 0.15 0.24 مجسػع الجيػف / مجسػع الأصػؿ قابمية الدجاد

 0.75 0.84 0.75 أمػاؿ خاصة / مجسػع خرػـ الإستقالية السالية
 .2023-2022-2021لدشػات لتقاريخ الدشػية الخاصة بالذخكة مغ إعجاد الصالبيغ بالإعتساد عمى ا السرجر:

، أؼ ليا الخاصة في تسػيل استثساراتيانلاحع مغ الججوؿ أف الذخكة تعتسج بجرجة كبيخة عمى أمػا
، في حيغ نجج أف الذخكة تعسل عمى زيادة ي أكثخ مغ أساليب التسػيل الأخخػ أنيا تتبع أسمػب التسػيل الحات

ة بذكل مدتسخ مغ سشة إلى أخخػ وىحا ما أدػ إلى إنخفاض ندبة قجرتيا عمى الدجاد، تػضيفاتيا السالي
، وىحا يعكذ السدتسخ في حجع الأمػاؿ الخاصة يتزح أف الإستقلالية السالية لمذخكة في تدايج نتيجة الارتفاع

اؾ عػامل أخخػ انخفاض في ندبة السخدودية، فعلاقة التسػيل بيحه الأخيخة ليدت علاقة تأثيخ وتأثخ فيش
 تتحكع فييا كشدبة الكػارث والتعػيزات.

 
 
 

 



 

 

 :CAATالإنتاج لجى شخكة  .2
مميار دج  17.532ـ، مقارنة بػ: 2023مميار دج سشة  18.623: ػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػػقجر السبمغ الإجسالي للإنتاج بػ   

ـ، وىحا ما يػضحو الججوؿ 2022% مقارنة بػ: 5ـ، وبحلظ يكػف قج حقق ندبة نسػ قجرت بػ 2022سشة 
 التالي:

 2023-2021ما بين  CAAT(: تصهر رقم أعسال الإنتاج حدب فخوع التأمين لذخكة 02الججول )
ندبة التصهر  2023 2022 2021 الدشهات

-2021لدشة )
2023) 

الشدبة  السبمغ فخوع التأمين
% 

الشدبة  السبمغ
% 

الشدبة  السبمغ
% 

تامين الأخصار 
السختمفة 
LARD 

8823.757 53 9116.813 52 10056.768 
 

54 7 

 6 12 2234.837 15 2629.850 13 2164.318 تأمين الشقل

تأمين 
 الديارات

4328.635 26 5084.377 29 5587.093 30 19 

تأمين 
 الأشخاص

998.915 06 525.970 03 558.709 03 35 

تأمين 
 القخوض

332.974 02 175.324 01 186.241 01 62- 

 5 100 18623.645 100 17532.334 100 16648.599 عالسجسه 

 .2023-2022-2021لدشػات شػية الخاصة بالذخكة مغ إعجاد الصالبيغ بالإعتساد عمى التقاريخ الد السرجر:

 

 
 
 
 

 
 



 

 

  2023والبياف السػالي يػضح ندب الإنتاج لمذخكة لدشة 
 2023-2021(: تصهر رقم أعسال الإنتاج لمذخكة ما بين 04الذكل )

 
 .2023-2022-2021لدشػات بالإعتساد عمى التقاريخ الدشػية الخاصة بالذخكة  بيغمغ إعجاد الصال السرجر:

، وىحا ما يسكغ تفديخه مغ خلاؿ الججوؿ يتزح أف رقع الأعساؿ في تدايج مدتسخ مغ سشة لأخخػ  
ىشاؾ  أف ية شخكة التأميغ أؼبارتفاع ؾيسة الكػارث وبالتالي زيادة التعػيزات السدجدة، ومشو انخفاض مخدود

 عػامل أخخػ ميسة تحكسيا غيخ التسػيل وتػضيف الأمػاؿ.

 وفي ما يمي سشتشاوؿ فخوع التأميغ السداىسة في تصػيخ الإنتاج حدب ما ورد في الججوؿ الدابقة:    

  فخع تأمين الأخصار السختمفةIARD: 
% مقارنة بالدشة 20شار ما يقابل نسػ بشدبة مميػف دي 928بمغ رصيج الإكتتاب  فخع السدؤولية السجنية: -

 الدابقة، يفدخ ىحا الشسػ بانتعاش محفطة الإستثسار لمدبائغ الججد. 
% وىحا نتيجة لخقع الأعساؿ 13سجمت نسػ في الأقداط الرادرة بسقجار  الأضخار الأخخى بالسستمكات: -

 السحقق جخاء التأميغ عمى السشذآت والتخكيبات .
% وىحا راجع لمذخوط 2عخفت ىحه الأخيخة تجىػر شؽيف بشدبة  :خصار السمحقةفخع الحخائق والأ -

 السسشػحة مغ قبل معيجؼ التأميغ أثشاء عسمية التججيج لبعس العسميات في جانب الأخصار الرشاعية.
 :مميار ديشار، ما يقابمو  2.234بمغ حجع الأخصار الرادرة في تأميغ الشقل  فخع تأمين الشقل

" لمػقاية مغ ALSAT 2Aحا نتيجة استحقاقات عقج القسخ الرشاعي "الجدائخؼ % وى 6انخفاض 
 ـ.2022الكػارث الصبيعية الحؼ تع إبخامو سشة 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

تأمين 
 السيارات

تامينات  تامينات النقل
الأخطار 
 المختلفة

نامين 
 الأشخاص

تامين 
 القروض

2021

2022

2023



 

 

 %.26لكغ العػائج مغ تأميشات الشقل لمدمع عخؼ نسػ جيج قجر بػ 
اه مميػف ديشار معش 5587مميػف ديشار إلى  5584الأقداط الرادرة تصػرت مغ  فخع تأمين الديارات: -

% وذلظ لتصػر الإكتتاب في الزسانات الاختيارية، بدبب ولاء الدبائغ الحيغ ساىسػا في 19نسػ بشدبة 
"تأميغ مجسػعة سيارات بعقج واحج " ىػ الآخخ ساىع في ىحا  FLOTTEىحا الشسػ، بالإضافة إلى عقػد 

 الشسػ.
مميػف ديشار  559مبمغ  بالشدبة لمعػائج السدجمة في تأميغ الأشخاص سجمت :فخع تأمين الأشخاص -

، مسا تججر الإشارة ة لو أف تدييخ تأميغ الأشخاص قج 2023وىحا الجدء لا يغصي الدجاسي الأوؿ لدشة 
 ( TALA).لمفخع الججيج السختز  2023تع نقمو ابتجاء مغ الدجاسي الثاني لدشة 
 وىحا وفق كل المػائح القانػنية السعسػؿ بيا

% مؤكجة بحلظ الشدق التشازلي مشح إلغاء القخوض 62بسقجار  سجمت إنخفاض فخع تأمين القخض: -
 الاستيلاكية .

  2023والبياف السػالي يػضح ندب الإنتاج لمذخكة لدشة 

 
 .2023-2022-2021لدشػات مغ إعجاد الصالبيغ بالإعتساد عمى التقاريخ الدشػية الخاصة بالذخكة  السرجر:

 عشج تحميل الذكل الدابق نجج:
o  فخعIARD مغ رقع الأعساؿ .54ػؽ بشدبة يتف % 
o  30فخع الديارات يحافع دائسا عمى السختبة الثانية بشدبة%. 
o  مغ بشية السحفطة.12فخع تأميغ الشقل يسثل % 
o  مغ الإنتاج.3تأميغ الأشخاص والقخوض يذاركاف في إرتفاع بشدبة ٪ 

 2023بنية افنتاج لسنة (: 05)الشكل رقم 

ASSIR.D

ASS Automobile

Ass Transport

Ass Des Personnes



 

 

  CAATالسصمب الثاني: تحميل جانب تهضيف الأمهال لجى شخكة 
لتأميغ لتػضيف الأمػاؿ السجسعة لجييا لعجـ تعصيميا ورغبة مشيا في تحريل عػائج تمجأ شخكات ا

مالية، إضافة لتغصية السراريف العامة وزيادة الإحتياشات وتػسيع نذاشيا لكدب ميدة تشافدية تتبعيا 
 .الشػاتج السالية السحرمة

 مداىسة الذخكة في الذخكات الأخخى:  .1
 ىسات الذخكة في رأس ماؿ بعس الذخكات.الججوؿ السػالي يػضح مختمف مدا

 .CAAT(: مداىسات الذخكة الجدائخية لمتأميشات 03الججول )
 ندبة السداىسة % مبمغ السداىسة رأس السال الذخكة

CAGEX 6000000 840000 14 

AMNAL 576000 53280 9.25 

EXAL 80000 22000 27.50 

SRH 9365000 338648 4.15 

SIH 15973000 977548 6.12 

SGCI 5000000 154000 3.08 

IAHEF 70000 4200 06 

ALFA 90000 32400 36 

ASSURE-IMMO 880000 323840 36.80 

VERITAL 9000 1710 19 

AFRICA-RE 17684680 687934 3.89 

EHEA 69000 6458 9.36 

TAAMINE LIFE 
ALGERIE 

4000000 2320000 58 

 5762018 السجسهع

 ـ.2023اد الصالبيغ بالإعتساد عمى التقاريخ الدشػؼ الخاص بالذخكة لدشة مغ إعج السرجر:

 



 

 

مداىسة في مختمف الذخكات مغ بيشيا شخكة  19قجرت بػ  2023سشة  CAATوجج أف مداىسات شخكة     
 أجشبية.

 % مغ رأسساليا. 11مميػف ديشار، أؼ ما يعادؿ  5762مجسػع ىحه السداىسات قجر بػ 
مغ جية،  ALFAو  SIHفي رأسساؿ كل مغ شخكة  CAATضح ارتفاع مداىسة شخكة والججوؿ الدابق يػ 

 مغ جية أخخػ. AFRICA-REوبالزبط مداىستيا في رأس ماؿ شخكة 
 تصهر التهضيفات السالية: .2

 عمى تشػيع وزيادة مختمف تػضيفاتيا السالية، حيث قجرت ؾيسة السحفطة 2023عسمت الذخكة في سشة 
 ػف ديشار وتتسثل مكػناتيا الخئيدية في:ممي 444286السالية بػ 
  مميػف ديشار جدائخؼ. 18.068سشجات الخديشة بؿيسة 
  مميػف ديشار جدائخؼ. 6.093ودائع لأجل بؿيسة 
  مميػف ديشار جدائخؼ. 5762السداىسات في الذخكات الأخخػ بؿيسة 
  مميػف ديشار جدائخؼ.  1023الؿيع الستجاولة )أسيع سشجات( بؿيسة 
 مميػف ديشار جدائخؼ. 983رية بؿيسة أصػؿ عقا 

 2023-2017ما بيغ  CAATوالبياف التالي يػضح تصػر التػضيفات السالية لجػ شخكة 
 2023-2017ما بين  CAATتصهر التهضيفات السالية لذخكة  :(06الذكل )

 
 ـ.2023مغ إعجاد الصالبيغ بالإعتساد عمى التقاريخ الدشػؼ الخاص بالذخكة لدشة  السرجر:
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 2023-2017ما بين  CAATتطور التوظيفات المالية لشركة 

تطور التوظيفات المالية لشركة 
CAAT  2023-2017ما بين 



 

 

نلاحع مغ الذكل الدابق أف التػضيفات السالية لمذخكة الجدائخية لمتأميغ في نسػ مدتسخ ومتدايج مغ 
، وحافطت عمى ىحا الشسػ ووصمت 2017دج سشة  2248566ػ ، حيث قجرت ب2017الى سشة  2012سشة 
ة ، ويخجع سبب ذلظ إلى أىسي2023دج سشة 3654208دج، وىكحا لترل إلى 2634527الى  2019سشة 

التػضيفات السالية في تكػيغ احتياشات مالية تداعجىا عمى تحديغ وتسييد مشتجاتيا وخجماتيا التأميشية مسا 
 يداىع في تصػيخ ونسػ الذخكة .

 الشهاتج السالية: .3
 الججوؿ السػالي يػضح عػائج أصػؿ السحفطة السالية لمذخكة الجدائخية لمتأميغ

 CAATكة الشهاتج السالية لذخ  (: تصهر04الججول )
ندبة التصهر  2023 2022 2021 أنهاع الشهاتج

ما بين 
2021-
2023 

 الشدبة % السبمغ الشدبة % السبمغ الشدبة % السبمغ

نهاتج 
 السداىسات

27146 3.2 28422 3.6 31903 3.8 4 

فائس الكيسة 
عمى الأصهل 

 السالية

216519 25.6 204471 25.9 219125 26.1 49- 

عهائج الهدائع 
 للأج

70120 8.3 66315 8.4 63807 7.6 30- 

عهائج الكيم 
 الحكهمية

427964 50.6 409732 51.9 440769 52.5 6- 

عهائج 
 الدشجات

69354 8.2 66315 8.4 71363 8.5 15 

 30 0.3 2519 0.3 2368 0.3 2537 العسهلات

 6 1.2 10075 1.5 11842 3.8 32139 أصهل عقارية

 07 100 839561 100 789465 100 845779 السجسهع

 .2023-2022-2021لدشػات مغ إعجاد الصالبيغ بالإعتساد عمى التقاريخ الدشػية الخاصة بالذخكة  السرجر:

 
 



 

 

 % مقارنة بالدشػات الدابقة7مميػف ديشار ، أؼ بشدبة  839لترل  2023ارتفعت ؾيسة الشػاتج السالية سشة 
% مغ مجسػع عػائج التػضيفات السالية ، حيث 52.5يتزح أف نػاتج الؿيع الحكػمية مثمت ندبة 

 % في تصػيخ إجسالي الشػاتج السالية.50ساىست بأكثخ مغ 
 مغ جية أخخػ مكشت ىحه الشػاتج مغ تحديغ حجع الرفقات التي قامت بيا الذخكة عمى مدتػػ الدػؽ 

 الأولى .
مقارنة بالتػضيفات السالية الأخخػ  ويخجع سبب استقصاب الؿيع الحكػمية ندبة كبيخة مغ الأمػاؿ السػضفة     

مغ جية إلى عامل الإجبار، ومغ جية أخخػ تػفخ متخرريغ في قدع الخديشة وىػ ما شكل حافدا إضاؼيا 
 برفة خاصة CAATالذخكات التاميغ برفة عامة وشخكة 

يشار، وقج حققت مميػف د 66315وفي السختبة الثانية مغ التػضيفات السالية نجج فخع السػدائع لأجل بؿيسة    
 .2022% مقارنة بػ 30ندبة نسػ قجرت بػ 

، ثع 2022% مقارنة بػ 15مميػف ديشار وقج حقق ندبة نسػ قجرت بػ  71363ثع نجج فخع الدشجات بؿيسة    
، ويمييا فائس الؿيسة عمى الأصػؿ 2022٪ مقارنة بػ 6تأتي الأصػؿ العقارية والتي حققت تخاجع قجر بػ 

، كسا نلاحع ارتفاع نػاتج السداىسات حيث 2022% مقارنة بػ 49تخاجع كبيخ قجر بػ  السالية الحؼ حقق
 .2022٪ مقارنة 4مميػف ديشار ، حيث حققت ندبة نسػ قجرت بػ  8174قجرت بػ 

وىحا راجع لطخوؼ  ٪30والتي قجرت بػ  2022وفي الأخيخ نجج العسػلات تخاجعت بشدبة كبيخة مقارنة بػ     
 دػؽ الجدائخؼ كتغيخ معجلات الفائجة وواقع الدػؽ السالي الحجيث.الإستثسار في ال

  2023-2021والبياف السػالي يػضح تصػر الشػاتج السالية ما بيغ. 
 
 
 

 

 

 

 



 

 

 2023-2021ما بين  CAATشية الشهاتج السالية لذخكة  ب(: 07الذكل رقم )
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 2021بنية النواتج المالية لسنة 

 نواتج المساهمات

 فائض القيمة على الأصول المالية

 عوائد الودائع لأجل

 عوائد القيم الحكومية
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 العمولات
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 2022بنية النواتج المالية لسنة 

 نواتج المساهمات

 فائض القيمة على الأصول المالية

 عوائد الودائع لأجل

 عوائد القيم الحكومية

 عوائد السندات

 العمولات

 أصول عقارية



 

 

 
 (04مغ إعجاد الصالبيغ بالإعتساد عمى الججوؿ رقع ) السرجر:
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 2023بنية النواتج المالية لسنة  1,2%
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  CAATالسصمب الثالث: تقييم الجانب السالي لذخكة 
محاولة مشا لتقييع السخكد السالي لمذخكة، اعتسجنا بعس الجػانب السالية والستسثمة في: الشدب السالية 
 السدتعسمة والستعمقة بشدب الديػلة، ندب الخبحية وندب السخدودية، باستخجاـ السعمػمات السحاسبية السػجػدة

 في كل مغ السيدانيات وججوؿ حدابات الشتائج.
تؿيذ ندب الديػلة مجػ الديػلة الستػفخة لجػ الذخكة، وؼيسا يمي كذف بشدب الديػلة  ندب الديهلة: .1

 .2023 – 2021السقارف لمفتخة 
 CAATكذف ندب الديهلة السقارن لذخكة  :(05ججول )

 2023 2022 2021 كيفية حدابيا الشدبة
شية السؤونات التق

 والأصهل الدائمة
 0.7500 0.7400 0.6800 السؤونات التقشية / الأصػؿ الدائمة

 0.7663 0.5800 0.6243 الأصػؿ الدائمة / الجيػف قريخة الأجل الخديشة الحالية
 1.1821 0.9820 0.9980 الأصػؿ الستجاولة / الجيػف قريخة الأجل الديهلة القانهنية

 .2023-2022-2021لدشػات لإعتساد عمى التقاريخ الدشػية الخاصة بالذخكة با بيغمغ إعجاد الصال السرجر:

نلاحع مغ الكذف الدابق أف الذخكة تتػفخ لجييا الديػلة اللازمة لمػفاء بالتداماتيا السالية والستعمقة     
يتبيغ أف قجرة أساسا بالتعػيزات مسا يجؿ عمى أف الذخكة تستمظ نقجية كاؼية لتغصية احتياجاتيا الجورية، كسا 

لترل إلى  2021% سشة 99.80الأصػؿ الستجاولة عمى سجاد الجيػف في تغييخ شؽيف حيث بمغت 
 ، كسا أنيا تسثل مقجار وتغصية السؤسدة لجيػنيا قريخة الأجل.2023سشة  %118.21
رباح مغ تيتع ندب الخبحية بؿياس كفاءة وفعالية الذخكة الجدائخية لمتأميغ في تػليج الأ ندب الخبحية: .2

 خلاؿ استخجاـ مػاردىا السالية ، وأبخزىا معجؿ العائج عمى الأمػاؿ الخاصة.
 CAATكذف ندب الخبحية السقارن لذخكة  :(06ججول )

 2023 2022 2021 كيفية حدابيا الشدبة
 0.1883 0.1984 0.3829 نتيجة الجورة / الأمػاؿ الخاصة معجل العائج عمى السهال الخاصة

 .2023-2022-2021لدشػات بالإعتساد عمى التقاريخ الدشػية الخاصة بالذخكة  يغجاد الصالبمغ إع السرجر:

يتزح مغ ىحا الكذف أف الذخكة الجدائخية لمتأميغ حققت معجؿ عائج جيج عمى أمػاليا الخاصة في سشة    
ضا خلاؿ % وىػ ما يفدخ بتحقيق دورة ايجابية، غيخ أف ىحا السعجؿ عخؼ انخفا38.29حيث بمغ  2021
% بدبب إنخفاض ؾيسة نتيجة 18.83%  و19.84حيث وصل عمى التػالي  2023و  2022سشتي 



 

 

 لجورتيغ تدامشا مع ارتفاع ؾيسة الأمػاؿ الخاصة بشفذ الجورتيغ، مسا سيؤدؼ إلى انخفاض الأرباح السحتجدة
 .أؼ انخفاض في السخدودية

لجدائخية لمتأميغ مغ خلاؿ مخدودية أمػاليا تؿيذ ندب السخدودية مخدودية الذخكة ا ندب السخدودية: .3
 الخاصة، مخدودية أصػليا ومخدودية نتائج استغلاليا. 

 CAAT(: کذف ندب السخدودية السقارن لذخكة 07ججول )
 2023 2022 2021 كيفية حدابيا الشدبة

 0.6529 0.589 0.5630 نتيجة الجورة / مجسػع الأصػؿ السخدودية الإقترادية
 0.0798 0.0997 0.3204 نتيجة الجورة / الأمػاؿ الخاصة لساليةالسخدودية ا

 0.0870 0.0980 0.0946 نتيجة الإستغلاؿ / رقع العساؿ الإجسالي مخدودية الإستغلال
 .2023-2022-2021لدشػات بالإعتساد عمى التقاريخ الدشػية الخاصة بالذخكة  بيغمغ إعجاد الصال السرجر:

أف السخدودية الإقترادية لمذخكة خلاؿ فتخة الجراسة تتجو نحػ الإنخفاض  مغ خلاؿ الججوؿ نلاحع    
 . 2021مقارنة بدشة  2023و 2022ويخجع ذلظ لإنخفاض نتيجة الجورة الراؼية في سشتي 

مقارنة مع الدشػات الأخخػ، ويخجع  2023كسا أف السخدودية التجارية ىي الأخخػ عخفت انخفاضا سشة      
تيجة الإستغلاؿ في مقابل ارتفاع رقع الأعساؿ الإجسالي وفي الأخيخ نجج أف السخدودية ذلظ إلى انخفاض ن

السالية لمذخكة في تخاجع مدتسخ خلاؿ فتخة الجراسة وذلظ بدبب انخفاض نتيجة الجورة الراؼية مقابل زيادة 
نيا مقبػلة إلى حج ما، حيث الأمػاؿ الخاصة، وما يسكغ القػؿ أف السخدودية السالية لمذخكة الجدائخية لمتأميغ أ

ومشو فإف السخدودية لا تتأثخ بالتسػيل وتػضيف  ،%8.70قجرت خلاؿ فتخة الجراسة في الستػسط بحػالي 
 بل ىشاؾ عػامل أخخػ ميسة تحكسيا.الأمػاؿ فقط 

 ويسكغ تسثيل تصػر السخدودية السالية لمذخكة بيانيا كالتالي:
 
 
 
 
 
 



 

 

 CAATالية لذخكة (: تصهر السخدودية الس08الذكل )

 
 (.07مغ إعجاد الصالبيغ بالاعتساد عمى الججوؿ أعلاه رقع ) السرجر:

 أسباب إنخفاض مخدودية الذخكة: 
رغع تػفخ الأمػاؿ لجػ الذخكة خاصة الأمػاؿ الخاصة وتػسع نذاشيا مغ خلاؿ مختمف التػضيفات     

عمى وجػد عػامل أخخػ تؤثخ عمي ىحه الأخيخة السالية التي تقػـ بيا، إلا أف مخدوديتيا في تخاجع مسا يجؿ 
 ومشيا:
بالتحديشات الستػاصمة لكل مغ الإنتاج وتحجيث شخؽ  2023تسيد نذاط الذخكة سشة حجم الكهارث:  .1

التدييخ، ونطخا لكثافة الإحتياشات قخرت الذخكة تبديط الإجخاءات الػاجب إتباعيا وتخؽيس الآجاؿ 
 .2023ممف خلاؿ سشة  263000جيل ما يديج عغ السحجدة، لحلظ عسمت الذخكة عمى تع

 :مميػف ديشار سشة  7396بمغ حجع تعػيزات الذخكة لمسؤمشيغ ليع ما يفػؽ ؾيسة  الكهارث السعجّلة
% وىحا راجع 7ما يعادؿ ندبة تصػر قجرت بػ  2023مميػف ديشار سشة  8231مقارنة بػ  2022

 للأسباب التالية:
  2023مميػف ديشار سشة  5261في فخع تأميغ الديارات، حيث بمغت ارتفاع حجع التعػيزات السدجدة 

، ىحا التصػر نتج عغ الجيػد الستػاصمة في إشار تعجد الفخوع 2022مميػف ديشار سشة  4286مقارنة بػ 
 ل تحػيل مجسػع السمفات الستدامشة.وزيادة السبيعات مغ أج

 مميػف ديشار مدجمة إنخفاضا قجر  840ت ؾيسة التعػيزات السجفػعة لمسؤمشيغ ليع بإسع تأميغ الشقل بمغ
 .2023لدشة % ، وىحا ما يفدخ أساسا بزعف حجع الكػارث في فخع تأميغ الشقل البحخؼ 29بػ 
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  الكػارث السعجلة في فخعIARD  2022بالسقارنة مع سشة  2023% في سشة 48تذيج زيادة بشدبة 
 مميػف ديشار . 22.26حيث بمغت ؾيسة 

% 6مميػف ديشار أؼ ما يفػؽ  1926لحخائق والأخصار السخفقة لػحجه يخرز لو ؾيسة ويعتبخ فخع ا    
 .2023وذلظ بدبب تعجيل الكػارث السبمغ عشيا بإسع الزساف خلاؿ شيخ جانفي 

 تعجيلات فخع الأضخار الأخخػ في تحدغ بدبب زيادة قػة الكػارث السدجمة في أخصار اليياكل والسخكبات. 
 :مميػف  12548مميػف ديشار مقابل  13254بػ  2023ع تؿيسيا في نياية ديدسبخ ت الكهارث السدجدة

% نتيجة أىسية الكػارث السدجمة وإعادة تقجيخ حجع السمفات، 8، أؼ تصػر بشدبة 2022ديشار سشة 
 كحلظ حجع مؤونات جسيع الفخوع ما عجا تأميشات الشقل وتأميغ القخض السختبصة بيحا الإرتفاع .

  ث السدجدة في فخع مخررات الكػارIARD  مقارنة  15مميػف ديشار ما يديج عغ  8903قجرت بػ %
 ٪ 306بفزل تحدغ تأميشات الأضخار الأخخػ التي سجمت وارتفاع كبيخ بشدبة  2022بدشة 

  مقابل  2011مميػف ديشار سشة  956قجرت احتياشات الكػارث السدجدة في فخع تأميغ الشقل بؿيسة
% ، وىحا يفدخ أساسا بشقز الكػارث السدجدة 20، أؼ إنخفاض بشدبة 2022مميػف ديشار سشة  1416

 في الشقل البحخؼ . 
  مميػف  4867مقابل  2023مميػف ديشار سشة  5236الكػارث السدجدة في فخع تأميغ الديارات قجرت بػ

%، وىحا ما يفدخ بارتفاع مدتػػ الأعساؿ وحجع الكػارث 6، أؼ بشدبة تصػر %2010ديشار سشة 
وذلظ بعج تحػيميا إلى  CAATلسبمغ عشيا احتياشات تأميشات الأشخاص : لا تدجل عمى مدتػػ شخكة ا

نتجت ىحه العسمية عغ تصبيق نرػص تذخيعية وتشطيسية ، وتختيب اتفاؽ بيغ  TALAالفخع الججيج 
 الصخفيغ .

 2022 % سشة15: ارتفاع أعباء الإستثسار حيث سجل ندبة تصػر قجرت بػ أعباء الإستثسار  .2
٪ نطخا لإعادة 19والتحجيج مراريف الأشخاص التي سجمت زيادة قجرت بػ  2023مقارنة بدشة 

تقييع الشقاط الؿياسية والارتفاع السدجل في جانب الذخاء والخجمات الخارجية مقيج بارتفاع مدتػػ 
 2023سشة  53نذاط الذخكة . كحلظ ارتفاع حجع الأعباء العسمية حيث سجل ندبة تصػر قجر بػ 

 .2022 مقارنة بدشة
 

 

 
 



 

 

 رلــــــــلاصة الفــــــخ
مدتػػ الذخكة الجدائخية لمتأميشات لجراسة أثخ التسػيل وتػضيف  تست عمىمغ خلاؿ الجراسة التي 

 تػصمشا إلى جسمة مغ الشتائج:  2023إلى  2021الأمػاؿ عمى مخدوديتيا خلاؿ الفتخة السستجة مغ 
شات تستمظ كفاءة كبيخة في تػضيف مػاردىا السالية، إذ تقػـ باستثسارىا في العجيج الذخكة الجدائخية لمتأمي    

مغ الأوجو شبقا لسا ىػ مدسػح بو في التشطيع، ولسا ىػ متػفخ مغ فخص الإستثسار في الدػؽ الجدائخؼ 
الجراسة  معتسجة في ذلظ عمى قػاعج الإستثسار السعخوفة مغ سيػلة وحساية ومخدودية، ونجج أنو خلاؿ فتخة

 رتفاع. حجع ىحه التػضيفات متػجو في العسػـ نحػ الإ
كسا أف الذخكة تعتسج بجرجة كبيخة عمى أمػاليا الخاصة في تسػيل استثساراتيا أؼ أنيا تتبع أسمػب     

 التسػيل الحاتي أكثخ مغ أساليب التسػيل الأخخػ.
خاصة، فقج قجرت مخدودية الأمػاؿ الخاصة تتستع الذخكة بسخدودية مقبػلة إلى حج ما عمى أمػاليا ال    

% وخلاؿ تحميمشا لمسخدودية وججنا أف الشتيجة التقشية ىي احج 8.70خلاؿ فتخة الجراسة في الستػسط بشدبة 
محخكاتيا والشاتجة عغ حجع الإكتتاب السعتبخ السدجل لمذخكة، في حيغ أف الشتيجة السالية لا تسثل إلا ندبة 

الذخكة وذلظ راجع لطخوؼ الإستثسار في الدػؽ الجدائخؼ كتغيخ معجلات الفائجة قميمة مغ مجسػع نػاتج 
 وواقع الدػؽ السالي الحجيث.

الذخكة لا تيجؼ بالجرجة الأولى إلى تحقيق الخبح بقجر ما تيجؼ إلى كدب رضا عسلائيا بالػفاء     
التػسع مغ خلاؿ إنذاء فخوع أكثخ بالتداماتيا اتجاىيع في الػقت السحجد وذلظ لجحب زبائغ ججد، وبالتالي 

ليا، ىحا ما يعكدو إنخفاض السخدودية خلاؿ فتخة الجراسة، مقابل ارتفاع رقع أعساليا و تػضيفاتيا السالية وىحا 
ما يسكغ تفديخه بارتفاع ؾيسة الكػارث وبالتالي زيادة التعػيزات السدجدة فعلا، ومشو فإف السخدودية لا تتأثخ 

 مػاؿ فقط بل ىشاؾ عػامل أخخػ ميسة تحكع مخدودية الذخكة.بالتسػيل وتػضيف الأ
 



 

 

 

 

 

 

 



 

 

 الخاتسة
شيجت شخكات التأميغ تصػرا كبيخا في الآونة الأخيخة، تشػعت مجالاتيا وتعجدت وضائفيا وتصػرت      

لذخكات، ليحا فإف دراسة كل مغ ـياكميا وأصبحت تقجـ خجمات أكثخ جػدة واشتجت السشافدة بيغ ىحه ا
جانبي تػيل وتػضيف أمػاؿ شخكات التأميغ أصبحت مغ الأمػر الػاجبة والزخورية لحساية مرالح السؤمغ 
ليع وضساف نجاح نذاط الذخكة واستسخاره، حيث يشتطخ مالكػ شخكات التأميغ مخدودية عالية عمى أمػاليع 

 تقابل حجع مخاشختيع في الإستثسار.     

حاولشا معالجة  "أثخ التسهيل وتهضيف الأمهال عمى مخدودية شخكات التأمين"مغ خلاؿ تشاولشا لسػضػع و     
 الإشكالية الخئيدية التالية:

 التسهيل وتهضيف الأمهال عمى مخدودية شخكات الـتأمين؟ تأثيخ مجىما 

نتائج اختبار الفخوض، ومغ خلاؿ فرػؿ الجراسة الثلاثة وانصلاقا مغ الفخوض الأساسية يسكغ عخض    
 الشتائج الشيائية ليحه الجراسة، التػصيات.

 نتائج اختبار الفخوض : 
تعتبخ شخكات التأميغ مؤسدات مالية تقػـ الخجمات التأميشية وتقػـ باستثسار " الفخضية الأولى: .1.

 ".أمػاليا مغ أجل تحقيق الأرباح
  صمبيا كسؤسدة مالية، تتمقى الأمػاؿ مغ فيي تقػـ بتقجيع خجمة التأميغ لسغ ي ىحه الفخضية صحيحة

السؤمغ ليع وتعسل كػسيط يقبل الأمػاؿ التي تتسثل في الأقداط التي يقجميا السؤمغ ليع ثع تعيج 
 استثسارىا نيابة عشيع مقابل عائج.

 "السخدودية ىي تمظ العػائج التي تحققيا شخكات التأميغ بعج عسمياتيا الإستثسارية" الفخضية الثانية: .2.
 مخدودية شخكات التأميغ تعشي مجػ قجرة الأمػاؿ السدتثسخة عمى تحقيق  لأف ه الفخضية صحيحةىح

 عػائج مالية وقج تع تقديسيا إلى مخدودية اقترادية ومالية وتجارية.
تعسل شخكات التأميغ عمى جسع الأمػاؿ مغ أقداط السؤمغ ليع ثع تقػـ باستثسارىا  الفخضية الثالثة: .3.

 في مجالات عجيجة.
  ىحه الفخضية صحيحة باعتبار أف شخكات التأميغ تحرل عمى أمػاليا مغ الأقداط الرادرة عغ

 السؤمغ ليع ثع تػضيفيا في صػر عجيجة مقابل الحرػؿ عمى عػائج.
خدودية الذخكة الجدائخية بيغ التسػيل وتػضيف الأمػاؿ بس تػجج علاقة الفخضية الخابعة: .4.

وتػضيف الأمػاؿ في الذخكة بالذخوط والسجالات السشاسبة بحث كمسا كاف التسػيل  ،CAATلمتأميغ
 أدػ ذلظ لتحقيق أرباح لمذخكة وبالتالي رفع مخدوديتيا.



 

 

  ىحه الفخضية خاشئة لأف ندبة التسػيل وتػضيف الأمػاؿ في تصػر خلاؿ فتخة الجراسة في حيغ أف
دغ تػضيفيا يؤدؼ إلى ندبة مخدودية الذخكة في انخفاض بالتالي ليذ بالزخورة تػفخ الأمػاؿ وح

 الخفع مغ السخدودية.
 :نتائج الجراسة 

 مغ خلاؿ دراسة ىحا السػضػع والجراسة السيجانية التي تست عمى مدتػػ الذخكة الجدائخية لمتأميشات    
CAAT– :وكالة تبدة، تع التػصل إلى الشتائج التالية 

 غ يصمبيا كسؤسدة مالية، تتمقى الأمػاؿ لذخكات التأميغ دور مددوج، فيي تقػـ بتقجيع خجمة التأميغ لس
مغ السؤمغ ليع وتعسل كػسيط يقبل الأمػاؿ التي تتسثل في الأقداط التي يقجميا السؤمغ ليع ثع تعيج 

 استثسارىا نيابة عشيع مقابل عائج.
 ى سخدودية شخكات التأميغ مجػ قجرة الأمػاؿ السدتثسخة عمى تحقيق عػائج مالية وقج تع تقديسيا إلنعشي ب

 مخدودية اقترادية ومالية وتجارية.
    السحخكات الأساسية لسخدودية شخكات التأميغ تتسثل في الأرباح الراؼية التي تتحقق أساسا مغ  إف

الشتيجة التقشية مغ خلاؿ نذاط التأميغ، ومغ الشتيجة السالية مغ خلاؿ الشذاط السالي، حيث كمسا زادت 
 الأرباح الراؼية ومشو زيادة السخدودية والعكذ صحيح.الشتيجة التقشية أدػ ذلظ إلى زيادة 

  ،تقػـ شخكات التأميغ بحرخ جسيع مرادر التسػيل الستاحة أماميا سػاء كانت مػارد داخمية أو خارجية
 واستشتجشا أف التسػيل الحاتي ىػ أفزل نسط تسػيل إذا تع مخاعاة شخوط اقتشاءه وتخشيج تخريرو.

    ة التذخيز السالي في تقييع وضعيتيا السالية وذلظ باستخجاـ التػازف السالي شخكات التأميغ أدا  تعتسج
 ومختمف الشدب السالية.

  شخكات التأمػػػػػػػػػػػػػػػػيغ عمى تػضيف الأمػاؿ السجسعة لجييا في العجيج مغ أوجو الإستثسارات التي  تعسل
 ا لاستسخاريتيا ونسػىا.تشقدع إلى استثسارات شػيمة الأجل وأخخػ قريخة الأجل وىحا تحؿيق

 الجدائخية لمتأميشات  الذخكةCAAT  تعتسج بجرجة كبيخة عمى أمػاليا الخاصة في تسػيل استثساراتيا أؼ
 أنيا تتبع أسمػب التسػيل الحاتي أكثخ مغ أساليب التسػيل الأخخػ.

 ما يعكدو  علاقة التسػيل وتػضيف الأمػاؿ بسخدودية شخكة التأميغ ليدت علاقة تأثيخ وتأثخ وىحا
انخفاض ندبة السخدودية رغع ارتفاع ندب التسػيل وتػضيف الأمػاؿ، فيشاؾ عػامل أخخػ تتحكع في 

 مخدودية الذخكة مشيا ندبة الكػارث والتعػيزات.
 
 



 

 

 التهصيات 
  عمى شخكات التأميغ الإىتساـ بالسػرد البذخؼ وذلظ مغ خلاؿ تشسية مياراتو وإعجاد الإشارات التأميشية

 تػػ العالسي، وتشطيع نطع الإدارة مغ خلاؿ دورات تجريبية متصػرة.عمى السد
  نذخ الػعي التأميشي لجػ السػاششيغ مغ خلاؿ الإعلاف والإشيار والشجوات والسصبػعات وغيخىا مغ

 وسائل الإعلاـ.
  عمى شخكات التأميغ تشػيع استثساراتيا إلى مجالات ججيجة ذات عػائج مختفعة ومخاشخ محدػبة يسكغ

 ديصخة عمييا.ال
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