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(2015 Joa¥) uila) —das ciiam) duwaje Lilisa 1(02) a8 Galall

SOCIETE DES CIMENTS DE TEBESSA

DATE 070272018

SOCIETE DES CIMENTS DE TEBESSA "CONSOLIDE" HEURE: 1050
Exercice 2015 PAGE: 1
Bilan Actif
Arrété a : Cldture < Etat Provisoire >
Identifient Fiscal : 099812058209320
Libellé Note Brut Amort. | Prov. Net Net (N-1)
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
bilisati P ) 43 308 129,51 37 757 18502 5640 944,49 7744 945,94
bill P 10515056 036,63 8651 554 309,15 1863 501727,48| 1579 313 730,57
Terrains 60 374 299,56 60 374 299,56 60 374 299,56
Agencement et installation terrain 24 196 534,12 24 196 534,12 0,00 5 350 623,40
Batiments 1931436 959,97 1479 891 892,09 451 545 067,88 510 558 954,12
Autres ilisati P 8499048 242,08| 7147 465882,94| 1351 582360,04| 1003 029 853,49
ilis en
Immobilisations en cours 83 494 850,34 83 494 850,34 173 119 992,06
Immobilisations financiéres 9 389 334,99 © 380 334,00 545 556 001,66
Titres mis en équivalence
Autres p ip ot cré
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courant 9389 334,99 9 389 334,99 545 556 001,66
Impots différés actif 170 005 234,89 170 005 234,89 99 477 830,25
TOTAL ACTIF NON COURANT 1082134358636| 868931149417 2132032002,19| 240521250048
ACTIF COURANT
Stocks et encours 1480 081 133,56 41 625 140,05 1438 435 983 51 1443754 178,06
A o .
Clients 61 137 724,90 61 137 724,90 49 484 855,01
Autres débiteurs 34 275 413,21 34 275 413,21 22 253 348,61
Impots et assimilés 25 615 249,57 25 615 249,57 11 120 083,23
Autres ot
Disponibllités et é
Placements et autres actifs financiers coura
Trésorerie 3 508 633 157,68 3508 633 157,68| 1793 225 558,07
TOTAL ACTIF COURANT 5109 722 678,92 4162514005 5068007 538,87 | 3319838 022,97
TOTAL GENERAL ACTIF 1593106626528 B873093663422| 7200129 631,06 572505052345
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(2015 agadd) cuily) —dui- Cuilan) duwba dxiliaa 1(03) a8y Galall

SOCIETE DES CIMENTS DE TEBESSA

DATE: 070272018

SOCIETE DES CIMENTS DE TEBESSA "CONSOLIDE" HEURE: 1050
Exercice 2015 PAGE: 2
Bilan Passif
Arrété a : Cloture < Etat Provisoire >
Identifient Fiscal : 099812058208320
Libelié Note Exercice Exercice Précédent
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 2 700 000 000,00 2 700 000 000,00
Capital non appelé
Primes et réserves / (Réserves cons‘oﬁdbocﬁ)) 1964 23165235 173831343887
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net / (Résultat net part du groupe (1)) 0,00 0,00
Autres itaux propres - Report a r ) -69 436 047,05 -12 561 384,45
Resultat de I'exercice 510 604 882,89 340 054 597,93
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)

TOTAL CAPITAUX PROPRES | 5105 400 488,19 4765 806 652,36
PASSIFS NON-COURANTS
Liaison inter unite
Emprunts et dettes financiéres 98 408 340,75
Impdts (différés et provisionnés) 143 406,06 524173939
Autres dettes non courantes
Provisions et pr és d' 646 726 775,90 352 196 278,09

TOTAL PASSIFS NON COURANTS Il 745 278 522,71 357 438 017,48
PASSIFS COURANTS
F " et 242 331 136,43 200 726 455,75
Impits 77 595645,74 55 462 410,66
Autres dettes 1029 523 837,89 345 378 969,78
Trésorerie Passif 238 017,43

TOTAL PASSIFS COURANTS Wil 1349 450 620,16 601 805 853,62
TOTAL GENERAL PASSIF 7 200 129 631,06 5 725 050 523,46
(1) & utiliser powr la d'états
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(2016 Jsa¥) cuila) —das Ciiam) duwajo Lailisa :(04) a8 Galall

SOCIETE DES CIMENTS DE TEBESSA

DATE 0700272018

SOCIETE DES CIMENTS DE TEBESSA "CONSOLIDE" HEURE: 1052
Exercice 2016 PAGE: 1
Bilan Actif
Arrété a : Cldture < Etat Définitif >
Identifient Fiscal : 099812058209320
Libelié Note Brut Amort. / Prov. Net Net (N-1)
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d"acquisition (ou goodwill)
bilisati: P » 43654 129,51 30 089 990,93 4564 138,58 5640 944,49
il P 10 921 603 917,17 9059 114 62949 1 862 489 287,68 1863 501 727,48
Terrains 60 374 299,56 60 374 299,56 60 374 299,56
Agencement et instaliation terrain 24 196 534,12 24 196 534,12 0,00 0,00
Bétiments 1 946 438 612,97 1 561 185 874,30 385 252 738,67 451 545 067,88
Autres ilisati por 8 890 406 090,52 7 473 732 221,07 1416 673 869,45 1 351 582 360,04
/ bilisations en i 188 380,00 188 380,00
Immobilisations en cours 2134322712,20 21343227220 83 494 850,34
Immobilisations financiéres 2009 389 334,99 2009 389 334,99 9 389 334,99
Titres mis en équivalence
Autres participati et cr hé
Autres titres immobilisés 1 000 000 000,00 1 000 000 000,00
Préts et autres actifs financiers non courant 1 009 389 334,99 1 009 389 334,99 9389 334,99
Impbts différés actif 105 962 343,61 105 962 343,61 170 005 234,89
TOTAL ACTIF NON COURANT 13264 041 997 48 9 098 204 620,42 4 195 837 377,06 2132032 092,19
ACTIF COURANT
Stocks et encours 17086 384 497 31 71308 811,59 1636 075 685,72 1438 435 993,51
Crd et empl .
Clients 111 605 267,68 111 605 267,68 61 137 724,90
Autres débiteurs 126 002 956,36 126 002 956,36 3427541321
Impbts et assimilés 85 006 886,58 85 006 886,58 25615 249,57
Autres et 61 666 666,66 61 666 666,66
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers coura
Trésorerie 1 276 528 750,83 1 276 528 750,83 3 508 633 157,68
TOTAL ACTIF COURANT 3 367 195 025,42 71308 811,59 3295886 213,83 5 068 097 538,87
TOTAL GENERAL ACTIF 16661237 02290 916951343201 7 491 723 590,89 7200 129 631,06
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(2016 agail) cuily) —dui- Cuian) duwba 4xiliaa 1(05) a8y Galall

SOCIETE DES CIMENTS DE TEBESSA DATE: 07022018
SOCIETE DES CIMENTS DE TEBESSA "CONSOLIDE" HEURE: 1052
Exercice 2016 PAGE: 2

Bilan Passif
Arrété & : Clbture < Etat Définitif >
Identifient Fiscal : 099812058209320

Libelié Note Exercice Exercice Précédent
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 2700 000 000,00 2700 000 000,00
Capital non appelé
Primes et réserves / (Réserves consolidéesi 1)) 2202 700 488,19 1964231 652,35
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net / (Résultat net part du groupe (1)) 0,00 0,00
Autres capitaux propres - Report 4 r | -170 996 994,20 69 436 047,05
Resultat de lexercice 841 866 358,01 510 604 882,89

Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)

TOTAL CAPITAUX PROPRES | 5 573 569 852,01 5105 400 488,19
PASSIFS NON-COURANTS
Liaison inter unite
Emprunts et dettes financiéres 116 701 362,75 98 408 340,75
Impéts (différés et provisionnés) 11 860 072,39 143 406,08
Autres dettes non courantes
Provi et produits d" 544 722 436 67 646 726 775,90

TOTAL PASSIFS NON COURANTS It 673 283 871,81 745278 522,71
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 484 085 073,33 24233113643
Impéts 255 823 654,90 77 59564574
Autres dettes 504 9651 138,84 1029 523 837,99
Trésorerie Passif

TOTAL PASSIFS COURANTS Il 1244 869 867,07 1 349 450 620,16
TOTAL GENERAL PASSIF 7 491 723 590,89 7 200 129 631,06
(1) & utibser unig pour la d'dtats fi bdé
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SOCIETE DES CIMENTS DE TEBESSA DATE:  O7R22018

SOCIETE DES CIMENTS DE TEBESSA "CONSOLIDE" HEURE: 1053

Exercice 2017 PAGE: 1
Bilan Actif

Arrété a : Décembre < Etat Provisoire >
Identifient Fiscal : 099812058209320

Libellé Note Brut Amort. / Prov. Net Net (N-1)
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition (ou goodwill)
ilisati 43654 129,51 40 365 031,48 3289 098,03 4564 138,58
Immobilisations corporelies 11 485 952 876,88 9 439 794 159,96 2046 158 716,92 1862 489 287,68
Terrains 60 374 209,56 60 374 299,56 60 374 299,56
Batiments 213169120229 1806 641 022,98 325 050 179,31 156 800 718,10
Autres immobilisations corporelles 9 293 698 995,03 7633 153 136,99 1660 545 858,04 1645 125 890,01
ilisations en i 188 380,00 188 380,00 188 380,00
Immobilisations en cours 293 265 314,53 283 265 314,53 21343227220
Immobilisations financiéres 2 009 389 334,99 2009 389 334,99 2009 389 334,99
Titres mis en équivalence
Autres participations et cré hé
Autres titres immobillisés 1 000 000 000,00 1 000 000 000,00 1 000 000 000,00
Préts et autres actifs financiers non courants 1009 389 334,99 1009 389 334,69 1009 389 334,99
Impéts différés actif 86 916 446,36 86 916 446,36 105 962 343,61
TOTAL ACTIFN 13919 178 102,27 9480 159 191,44 | 4 439 018 910, 4 195 837 377,06
ACTIF COURANT
Stocks et encours 1949 520 620,52 41 82168319 1907 698 927,33 1635 075 685,72
C et emp 284 536 359,84 284 536 359,84 384281 777,28
Clients 20 928 344,87 20 928 344,87 111 605 267,68
Autres débiteurs 77 183 072,38 77 183 072,38 126 002 956,36
Impéts et assimilés 132 466 609,18 132 466 609,18 85 006 886,58
Autres créances et emplois assimilés 53 958 333,40 53 958 333,40 61666 666,66
Disponibilités et assimilés 1220843611, 22 1220 843 611,22 1276 528 750,83
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 1220843 611,22 1220843611.22 1276 528 750,83
TOTAL ACTI 3 454 900 591,57 4182169319/3 413 078 898, 329588621383
TOTAL GENERAL ACTIF 17 374 078 693,84 952198088463|7 852 097 809, 7491 723 590,89




Gkl

SOCIETE DES CIMENTS DE TEBESSA DATE:  07K022018

SOCIETE DES CIMENTS DE TEBESSA "CONSOLIDE" HEURE: 1053

Exercice 2017 PAGE: 2
Bilan Passif

Arrété a : Décembre < Etat Provisoire >
Identifient Fiscal : 099812058208320

Libellé Note Exercice Exercice Précédent
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 2 700 000 000,00 2700 000 000,00
Capital non appeié !
Primes et réserves / (Réserves consolidées(1)) 2572219 852,00 2202700 488,19
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net / (Résultat net part du groupe (1)) 0,00 0,00
Autres propres - Report & 86 788 580,45 -170 996 994,20
Resuitat de I'exercice 1575985 152,54 841 866 358,01
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)

TOTAL CAPITAUX PROPRES | 6934 993 584,98 5 573 569 852,01
PASSIFS NON-COURANTS
Liaison inter unite -73 440 469,45
Emprunts et dettes financiéres 116 701 362,75 116 701 362,75
Impdts (différés et provisionnés) 143 406,06 11 860 072,39
Autres dettes non courantes
Provit et produits d’ 478 100 789,51 544 722 436,67

TOTAL PASSIFS NON COURANTS Il 521 505 058,87 673 283 871,81
PASSIFS COURANTS
Fournisseurs et comptes rattachés 17387048425 484 085 073,33
Impdts 58 703 256,83 255 823 654,90
Autres dettes 163 025 424,24 504 961 138,84
Trésorerie Passif

TOTAL PASSIFS COURANTS Il 305 509 165,32 1244 869 867,07
TOTAL GENERAL PASSIF 7 852 097 809,18 7 491 723 590,89
(1) & utiliser pour la p jon d états
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(2018 Jsa¥) cuila) —das ciiam) duwajo Lailisa :(08) a8 Galall

SOCIETE DES CIMENTS DE TEBESSA

DATE:  08/04/2019

SOCIETE DES CIMENTS DE TEBESSA "CONSOLIDE" HEURE: 1629
Exercice 2018 PAGE: 1
Bilan Actif
Arrété a : Cldture < Etat Provisoire >
Identifient Fiscal : 099812058209320
Libellé Note Brut Amort. / Prov. Net Net (N-1)
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition (ou goodwill) X
i 93 470 281,20 34623 26844 58 847 012,76 3289 098,03
Immobilisations corporelles 12 228 551 504,84 9813 275 47261 2415276 032,23 231879533294
Terrains 60 374 299,56 60 374 299,56 60 374 289,56
Batiments 2172316 701,04 1826 060 700,56 346 256 000 48 325 130 179,31
Autres immobilisations corporelies 9 951 807 776,02 7 980 065 243,96 1971742 532,08 1880238 12584
I ions en i 44 052 72822 7 149 528,10 36 903 200,12 44 052 728,22
Immobilisations en cours 360919 718,30 360 919 718,30 80 329 597,79
Immobilisations financiéres 2 049 262 006,00 2049 262 006,00 2036 166 082,16
Titres mis en équivalence
Autres p: et cré =
Autres titres immobilisés 1 000 000 000,00 1 000 000 000,00 1000 000 000,00
Préts et autres actifs financiers non courants 1048 262 006,00 1049 262 006,00 1036 166 082,16
Impdits différés actif 110 936 746,47 110 936 746,47 104 565 624,96
TOTAL ACTIF NON COU 14 843 140 256,81 9847 898 741,05 | 4 995 241 515,76 454314573588
ACTIF COURANT
Stocks et encours 2205642 132,01 45617 429,18 2160 024 702,83 1905 442 848,33
Cré et emp
Clients 600 450 261,87 600 450 261,87 41297 176,63
Autres débiteurs 80 828 332,38 80 828 332,38 69 706 504,98
Impdts et assimilés 13 547 265,48 13 547 265,48 113 493 28564
Autres créances et emplois assimilés 61666 666,72 61 666 666,72 61666 666,72
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 862 876 177,07 2 236 888,65 860 639 288,42 1266 099 348,56
TOTAL ACTIF COUR 3825010 835,53 47 854 317.83| 3 777 156 517,70 3457 705 830,85
TOTAL GENERAL ACTIF 18668 15109234| 989575305888 8772 398 033,46 8000 851 566,73
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SOCIETE DES CIMENTS DE TEBESSA

DATE: 08042019

SOCIETE DES CIMENTS DE TEBESSA "CONSOLIDE" HEURE: 1629
Exercice 2018 PAGE: 2
Bilan Passif
Arrété & : Cloture < Etat Provisoire >
Identifient Fiscal : 099812058209320
Libelié Note Exercice Exercice Précédent
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 2700 000 000,00 2700 000 000,00
Capital non appelé
Primes et réserves / (Réserves consolidées(1)) 3304 770 979,16 2572219 852,00
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net / (Résultat net part du groupe (1)) 0,01 0,00
Autres capitaux propres - Report a nouveau -83 422671,36 104 343 700,17
Resultat de I'exercice 709 297 217,82 929 557 426,98
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)

TOTAL CAPITAUX PROPRES | 6 630 645 525,61 6306 120 979,15
PASSIFS NON-COURANTS
Liaison inter unite
Emprunts et dettes financiéres 116 701 362,75 116 701 362,75
Impdts (différés et provisionnés) 11716 666,33 11 716 666,33
Autres dettes non courantes
Provisions et pr g 543 511 710,92 544 726 997,05

TOTAL PASSIFS NON COURANTS I 671 929 740,00 673 145 026,13
PASSIFS COURANTS
Fourr et comp 329 834 679,18 351021 591,41
Impéts 76 802 536,32 49 541 568,17
Autres dettes 1063 185 552,35 621 022 401,87
Trésorerie Passif

TOTAL PASSIFS COURANTS il 1460 822 767,85 1021 585 561,45
TOTAL GENERAL PASSIF 8 772 398 033,46 8 000 851 566,73
(1) B utilser pour detats
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Abstract

The institution uses various sources of finance to cover all its financial needs, but it
is looking for the least expensive source, which has led to the emergence of sources of
funding in the economic institution, namely property funds and borrowing funds. The
selection of an optimal financing structure is taking into consideration several factors
specific to the institution And within the framework of the financing policy. The aim of
the research was to determine the contribution of the optimal financing structure to
achieve financial flexibility in the cement corporation - Tebessa - during the period
(2015-2018). To achieve the objective of the research was based on the analysis of the
functional budgets of the institution under study during the mentioned period.
Between the optimal financing structure and financial flexibility, for the good selection
of the institution in the formation of an optimal mix of sources of funding, and good
reliance on indicators of financial flexibility, liquidity and leverage and mix them. On the
practical side was the results of the study that the Cement —Tebessa- This is due to the
high liquidity ratios and the low leverage ratios. It should be noted that the institution
has the ability to meet its short-term obligations and that it benefits from low tax
savings.

Key-words: Optimal financing structure, financial flexibility, Cement Corporation -
tebessa-.




