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  ن الرحيماالله الرحمبسم 

 الله واليقين والحمد الطاعة حلاوة الطائعين وأذاق للمؤمنين هداية الدين شرع الذي الله الحمد

 وطهارة للنفوس، للبصائر نورا العلم وجعل والتعليم، العلم فضل حازوا الذين سبل هدانا الذي

  وسلم عليه االله صلى محمد بعده نبي لا من على والسلام والصلاة

 الدين يوم إلى ولاه ومن وصحبه آله وعلى 

 :بعد أما

   البحث هذا انجاز في لنا توفيقه على كثيرا حمدا االله نحمد أولا

 وعملا االله توفيق لولا لنوفق كنا وما

   فأعينوه باالله منكم استعان من "والسلام الصلاة عليه أزكى بقوله

 دعاكم ومن فأعطوه باالله سألكم ومن

   له فأدعوا ماتكافئوه تجدوا لم فإن فكافئوه معروف إليكم صنع ومن فأجيبوه

  ".كافأتموه قد أنكم تروا حتى

 " زمولي هدى" الأستاذة إلى والامتنان التقدير عبارات وبأسمى الشكر بجزيل نتقدم

 العمل هذا إتمام في حافزا كانت والتي مشوارنا كللنا �ا التي والنصائح التوجيهات جملة على

 . خطاها ويسدد يوفقها أن وجل عز المولى من راجين

  الدراسي مشوارنا في أسهموا الذين الأساتذة كل نشكر كما

 ما تصبون إليه إلى ووفقكم فيكم االله بارك 

  



   

  



  

 
I 

 

                                                                                                    الفهرس العام 

  العامالفهرس 

  الصفحة  البیان

  -  وعرفانشكر 

  -  الإهداء

 VI- I  العام الفهرس

  IX  الجداول والأشكال فهرس

  ي - أ  العامة مقدمةال

  الإطار النظري للمشاریع الاستثماریة، البنوك الإسلامیة، التمویل الإسلامي الاستثماري: الفصل الأول

 2 تمهید

  3   ةع الاستثماریاریة للمشالأسس النظری: المبحث الأول

  3  الاستثماري روعماهیة المش: الأول المطلب

  3  الاستثماري روعتعریف المش: الفرع الأول

  4  الاستثماري روعخصائص المش: الفرع الثاني

  5  الاستثماري روعأهداف المش: الفرع الثالث

  6 الاستثماري مشروعمراحل ال: الفرع الرابع

  7  أنواع المشاریع الاستثماریة ومصادر تمویلها: الثاني المطلب

  7  ةالاستثماری اریعأنواع المش: الفرع الأول

  9  اریع الاستثماریةمصادر تمویل المش: الفرع الثاني

  12  البیانات الواجب توفرها حول المشروع الاستثماري: المطلب الثالث

  12 تقدیر حجم الاستثمار: الفرع الأول

  13 تقدیر تكالیف تشغیل المشروع وإیراداته: الثاني الفرع

  13  العمر الاقتصادي للمشروع: الفرع الثالث

  13 القیمة المتبقیة للمشروع: الفرع الرابع

  14  ماهیة البنوك الإسلامیة ومصادر الأموال فیها: المبحث الثاني

  14  مفهوم البنوك الإسلامیة: المطلب الأول

  14  نشأة البنوك الإسلامیة: الأول الفرع

  15  تعریف البنوك الإسلامیة: الفرع الثاني



  

 
II 

 

                                                                                                    الفهرس العام 

  16  خصائص البنوك الإسلامیة: الفرع الثالث

  17  أهداف البنوك الإسلامیة: الفرع الرابع

  18  تصنیفات البنوك الإسلامیة وظائفها ومبادئها: المطلب الثاني

  18 تصنیفات البنوك الإسلامیة: الفرع الأول

  19  وظائف البنوك الإسلامیة: الفرع الثاني

  21  مبادئ البنوك الإسلامیة: الفرع الثالث

  23  مصادر الأموال لدى البنوك الإسلامیة: المطلب الثالث

  23  المصادر الداخلیة للأموال في البنوك الإسلامیة: الفرع الأول

  25  )الودائع(البنوك الإسلامیة  فيالمصادر الخارجیة للأموال : نيالفرع الثا

  28  التأصیل النظري للتمویل الإسلامي الاستثماري: المبحث الثالث

  28  مفهوم التمویل الإسلامي: المطلب الأول

  28  تعریف التمویل الإسلامي: الفرع الأول

  29  خصائص التمویل الإسلامي: الفرع الثاني

  30  أهمیة التمویل الإسلامي: الفرع الثالث

  31المقارنة بین التمویل الإسلامي والتمویل الربوي                                      : الفرع الرابع

  32  الضوابط والقواعد الشرعیة لعملیة التمویل الإسلامي الاستثماري: المطلب الثاني

  32  ضوابط التمویل الإسلامي الاستثماري: الفرع الأول

  34  قواعد التمویل الإسلامي: الثاني الفرع

  35  معاییر التمویل الإسلامي الاستثماري: المطلب الثالث

  35  المعاییر المتعلقة بالمشروع: الفرع الأول

  36  المعاییر المتعلقة بالشخص طالب التمویل: الفرع الثاني

  37  المعاییر المتعلقة بالبنك نفسه: الفرع الثالث

  38 خلاصة

  صیغ التمویل الملائمة للمشاریع الإستثماریة في البنوك الإسلامیة :الثانيالفصل 

 40 تمهید

 41  مته لتمویل المشاریع الاستثماریةت وملائالتمویل القائم على المشاركا: المبحث الأول

 41  التمویل بصیغة المضاربة: المطلب الأول

 41  مفهوم المضاربة ودلیل مشروعیتها: الفرع الأول



  

 
III 

 

                                                                                                    الفهرس العام 

  43  أركان المضاربة: الفرع الثاني

  43  أنواع التمویل بالمضاربة في البنوك الإسلامیة: الفرع الثالث

  45  آلیة تطبیق المضاربة في البنوك الإسلامیة: الفرع الرابع

  46  الاستثماریة ئمة التمویل بالمضاربة للمشاریعملا : الفرع الخامس

  46   التمویل بصیغة المشاركة: المطلب الثاني

  47  مفهوم المشاركة ودلیل مشروعیتها: الفرع الأول

  48  شروط التمویل بالمشاركة: الفرع الثاني

  49  أنواع التمویل بالمشاركة في البنوك الإسلامیة: الفرع الثالث

  50   التطبیق البنكي لعقد المشاركة: الفرع الرابع

  52  الاستثماریة ئمة التمویل بالمشاركة للمشاریعملا : الفرع الخامس

  53  ات والمزارعةالتمویل بصیغة المساق: طلب الثالثالم

  53  التمویل بصیغة المساقاة: الفرع الأول

  54  التمویل بصیغة المزارعة: الفرع الثاني

  56  التمویل القائم على البیوع وملاءمته لتمویل المشاریع الاستثماریة: المبحث الثاني

  56  التمویل بصیغة المرابحة: الأول المطلب

  56  مفهوم بیع المرابحة ودلیل مشروعیته :الفرع الأول

  57 شروط بیع المرابحة: الفرع الثاني

  58 التطبیق البنكي لعقد المرابحة في البنوك الإسلامیة: الفرع الثالث

  59  الاستثماریة ئمة التمویل بالمرابحة للمشاریعملا : الفرع الرابع

  60  التمویل بصیغة السلم: المطلب الثالث

  60  مفهوم السلم ودلیل مشروعیته: الفرع الأول

  61  أركان عقد السلم وشروطه: الفرع الثاني

  62   أنواع التمویل بالسلم: الفرع الثالث

  63  إجراءات تطبیق بیع السلم في البنوك الإسلامیة: الفرع الرابع

  63  الاستثماریة بالسلم للمشاریعملائمة التمویل : الفرع الخامس

  64  التمویل بصیغة الإستصناع: المطلب الثاني

  64  مفهوم الإستصناع ودلیل مشروعیته: الفرع الأول

  65  شروط عقد الإستصناع وأحكامه: الفرع الثاني

  66  ةالإسلامیالبنوك  أشكال وأنواع الإستصناع في: الفرع الثالث



  

 
IV 

 

                                                                                                    الفهرس العام 

  67 التطبیق البنكي لعقد الإستصناع: الفرع الرابع

  68  ملائمة التمویل بالإستصناع للمشروعات الاستثماریة: الفرع الخامس

  69  التمویل بالإجارة والقرض الحسن وملائمتها لتمویل المشاریع الاستثماریة: المبحث الثالث

  69  التمویل بصیغة الإجارة: المطلب الأول

  69  مفهوم الإجارة ودلیل مشروعیتها: الفرع الأول

  70  أركان وشروط الإجارة: الفرع الثاني

  71  أنواع التمویل بالإجارة في البنوك الإسلامیة: الفرع الثالث

  72   التطبیق البنكي لعقد الإجارة: الفرع الرابع

  73  الاستثماریة لائمة التمویل بالإجارة للمشاریعم: الفرع الخامس

  74  التمویل بصیغة القرض الحسن: الثاني المطلب

  74  مفهوم القرض الحسن ومشروعیته: الفرع الأول

  75  شروط التمویل بالقرض الحسن وأهمیته: الفرع الثاني

  75  إجراءات التمویل بالقرض الحسن: الفرع الثالث

  76  الاستثماریة ة التمویل بالقرض الحسن للمشاریعملائم: الفرع الرابع

  78 خلاصة

  -402- دراسة تطبیقیة لبنك البركة وكالة قسنطینة : الفصل الثالث

  80 تمهید

  81 ريتقدیم عام لبنك البركة الجزائ: المبحث الأول

  81  فنیة حول بنك البركة الجزائري بطاقة: المطلب الأول

  81  نشأة البنك: الفرع الأول

  83  الهیكل التنظیمي لبنك البركة الجزائري: الفرع الثاني

  84  خدمات بنك البركة الجزائري: الفرع الثالث

  85  الرقابة البنكیة والشرعیة على عملیات بنك البركة: الفرع الرابع

  87  المالیة للبنك المؤشراتدراسة بعض : المطلب الثاني

  89   -402 - بنك البركة وكالة قسنطینة : الثالثالمطلب 

  89  نشأة البنك: الفرع الأول

  89  وظائف الوكالة: الثاني الفرع

  90  أهداف الوكالة: الفرع الثالث
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                                                                                                    الفهرس العام 

  90  الهیكل التنظیمي للوكالة: الفرع الرابع

  93  التمویلات الإسلامیة التي یمنحها البنك: الفرع الخامس

  94  )عتاد(دراسة مشروع استثماري ممول بصیغة الإجارة المنتهیة بالتملیك : المبحث الثاني

  94  دراسة تقنیة للمؤسسة طالبة التمویل: الأول المطلب

  94  تقدیم المؤسسة طالبة التمویل: الفرع الأول

  94  علاقة العمیل مع البنك: نيالفرع الثا

  95  دراسة ملف طلب التمویل: لثالفرع الثا

  96  تقدیر تكلفة المشروع: رابعالفرع ال

  98  المالیة للمشروع  الوضعیةدراسة : المطلب الثاني

  99 الوضعیة المالیة الصافیة : الفرع الأول

  99  درجة تغطیة احتیاجات رأس المال العامل: الفرع الثاني

  100 جدول حسابات النتائج: الفرع الثالث

  101  قدرة التسدید: الفرع الرابع

  102  الضمانات المقترحة: الفرع الخامس

  102  القرار النهائي للبنك: الثالث المطلب

  103   القرار النهائي للبنك: الأول الفرع

  103  الشروط  والضمانات الحالیة للبنك: الفرع الثاني

  103  توقیع العقود: الفرع الثالث

  105  )عقار، بناء(دراسة لمشروع استثماري ممول بصیغة الإجارة التشغیلیة : المبحث الثالث

  105  تقنیة للمؤسسة طالبة التمویل دراسة: المطلب الأول

  105  تقدیم المؤسسة طالبة التمویل: الفرع الأول

  105  علاقة العمیل مع البنك: الفرع الثاني

  106  دراسة ملف طلب التمویل: الفرع الثالث

  107  الهیكل التمویلي للمشروع: الفرع الرابع

  107  وضعیة حساب الشركة طالبة التمویل: الفرع الخامس

  108  تدفقات الحساب: الفرع السادس

  109  دراسة الوضعیة المالیة للمشروع : الثانيالمطلب 

  109 الوضعیة المالیة الصافیة : الفرع الأول

  110 درجة تغطیة احتیاجات رأس المال العامل: الفرع الثاني



  

 
VI 

 

                                                                                                    الفهرس العام 

  111 قدرة التسدید: الفرع الثالث

  112 المقترحة الضمانات: الرابع الفرع

  112  القرار النهائي للبنك: الثالثالمطلب 

  112  القرار النهائي للبنك: الفرع الأول

  113 الشروط والضمانات الحالیة للبنك: الفرع الثاني

  113  توقیع العقود: الفرع الثالث

  114 خلاصة

  116  العامة خاتمةال

  120  قائمة المصادر والمراجع

  128  الملاحق



  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

 
IV 

 

 الأشكال                                                                و الجداول فھرس

  الجداول فهرس

  الصفحة  العنوان  الرقم

  31  مقارنة بین إجراءات التمویل في البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة  01

  82  فروع بنك البركة الجزائري  02

  82 شركات بنك البركة الجزائري  03

  87  م2015 -م2014بعض المؤشرات المالیة خلال الفترة   04

  93  -402 –وكالة قسنطینة  –العملیات التمویلیة التي یقوم بها بنك البركة   05

  95  تصنیف العمیل  06

  96  التكلفة الإجمالیة للمشروع  07

  97 للاستثمارالهیكل التمویلي   08

  97  12/01/2015وضعیة حساب العمیل في   09

  98 تدفقات حساب العمیل طالب التمویل   10

  99 المالیة للمشروع الوضعیة  11

  FR(  100( العامل المال برأس) BFR(ل العام المال رأس احتیاجات تغطیة درجة  12

  101 قدرة التسدید  13

  102 ضمانات مقترحة من العمیل إلى البنك  14

  106 تصنیف العمیل  15

  107 الهیكل التمویلي للمشروع  16

  108  .31/10/2015و 31/12/2014وضعیة حساب العمیل في   17

  109  تدفقات حساب العمیل طالب التمویل  18

  109 الوضعیة المالیة للشروع  19

  FR(  111( العامل المال برأس) BFR(ل العام المال رأس احتیاجات تغطیة درجة  20

  111 قدرة التسدید   21

  

  

  

  



  

 
V 

 

 الأشكال                                                                و الجداول فھرس

  الأشكال فهرس

  الصفحة  العنوان  رقمال

  84  الجزائريالهیكل التنظیمي لبنك البركة   01

  88  م2015 -م2014بعض المؤشرات المالیة للبنك خلال الفترة   02

  91 قسنطینة -402 –وكالة  –الهیكل التنظیمي لبنك البركة   03
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                                                                       العامة المقدمة

   العامة المقدمة

شهد الربع الأخیر من القرن العشرین تطورا في عملیات التمویل الإسلامي وانتشاره داخل 

العالم الإسلامي عن طریق البنوك الإسلامیة التي اتبعت فكرا اقتصادیا متمیزا طرحته في جمیع 

  المعاملات المالیة و البنكیة 

قتصادیة تلعب المشاریع حیث تعتبر من أهم مصادر التمویل التي تعتمد علیها المشاریع الا

الاستثماریة دورا مهما وأساسیا في إستراتیجیات التنمیة الاقتصادیة في معظم دول العالم، وتمثل جزء 

  .كبیر من قطاع الإنتاج لمختلف الدول سواء المتقدمة أم النامیة

شاكل وعلى الرغم من الدور المحوري الذي تلعبه المشاریع الاستثماریة إلا أنها تعاني من م

عدیدة یأتي على رأسها مشكل التمویل، وعلى هذا یعتبر التمویل بالصیغ الإسلامیة البدیل الأمثل لسد 

  .مختلف الاحتیاجات التمویلیة لهذا النوع من المشاریع

ومن هنا جاءت فكرة البنوك الإسلامیة لصیاغة الكثیر من الخدمات والتسهیلات والقیام 

  .وبالطرق الشرعیة اللازمة لتحقیق الربح الحلال بالعملیات التمویلیة الملائمة

وعلیه تسعى البنوك الإسلامیة جاهدة لعقلنة وترشید القرار التمویلي وذلك من خلال القیام 

  .بالدراسة الشاملة والمفصلة لمنح التمویل المناسب وبالصیغة الملائمة

  إشكالیة البحث -1

  : مما سبق یمكن صیاغة الإشكالیة الرئیسیة لهذه الدراسة في التساؤل الرئیسي التالي انطلاقا

ما مدى مساهمة صیغ التمویل البنكیة في توفیر التمویل اللازم للمشاریع الاستثماریة؟ وماهو 

 ؟-402-وكالة قسنطینة  –واقع ذلك على مستوى بنك البركة 

 الأسئلة الفرعیة -2

  :لرئیسي إلى الأسئلة الفرعیة التالیةتم تجزئة التساؤل ا

  ماهي أهم الصیغ الإسلامیة المتاحة لتمویل المشاریع الاستثماریة؟ -

  ماهي أهم الضوابط والشروط المراعاة عند تقییم المشاریع من طرف البنوك الإسلامیة؟ -

رارات التمویلیة في فیما تتمثل الأسس والمعاییر التي تستند علیها البنوك الإسلامیة عند اتخاذ الق -

  ؟-402- وكالة قسنطینة -بنك البركة 
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                                                                       العامة المقدمة

 فرضیات الدراسة -3

على ضوء العرض السابق ومن أجل تفسیر الإشكالیة ومحاولة الإجابة عن التساؤلات 

  :المطروحة سابقا، یمكن صیاغة جملة من الفرضیات تبنى علیها الدراسة، تتمثل في

  الرئیسیة الفرضیة -3-1

تساهم صیغ التمویل الإسلامي في خلق الإنسجام بین رأس المال وجهد الإنسان من أجل أن 

، و صیغة  الاجارة  من اهم الصیغ  التي تدعم  تكون أكثر ملائمة وفي متناول المشاریع الاستثماریة

  . - 402 –وكالة قسنطینة  –المشاریع الاستثماریة  في بنك البركة 

  الفرضیات الفرعیة -3-2

  :تندرج ضمن الفرضیة الرئیسیة جملة من الفرضیات الفرعیة، تتمثل في

  الفرضیة الأولى

تتنوع البدائل التمویلیة التي توفرها البنوك الإسلامیة بما یتناسب مع طبیعة المشاریع 

  الاستثماریة

  الفرضیة الثاني

ت تقییم المشاریع تولي البنوك الإسلامیة اهتماما بالغا للجانب الشرعي والاجتماعي في عملیا

  واتخاذ القرار التمویلي

  الفرضیة الثالثة

یقوم بنك البركة وكالة قسنطینة بتقییم المشاریع الاستثماریة بناءا على معاییر موضوعیة تتفق 

   .مع طبیعة أعماله البنكیة

  أهداف الدراسة -4

ى أساس كفاءتها یتمثل الهدف الرئیسي في التعرف على الصیغ الإسلامیة المتاحة وتقییمها عل

  ؛وملاءمتها لواقع المشاریع الاستثماریة في البنوك الإسلامیة

  :بناءا على الهدف الرئیسي یمكن إدراج الأهداف الفرعیة الموالیة

  ؛الوقوف عند الأسالیب والمعاییر التي تتبعها البنوك الإسلامیة في تقییمها للمشروعات الاستثماریة -

إعطاء نظرة واضحة حول الطرق العلمیة المستخدمة في تقییم الاستثمارات، إلى جانب اختیلر  -

  ؛المصدر الملائم لتمویل المشاریع الاستثماریة

 ؛وضع تصور تطبیقي لدراسة جدوى المشاریع الاستثماریة من منظور اسلامي -



  

 
 ج 

 

                                                                       العامة المقدمة

 –إسقاط الجانب النظري على الواقع المیداني للبنوك الإسلامیة الجزائریة، وبالتحدید بنك البركة  -

 .-402 -وكالة قسنطینة

 أهمیة الدراسة -5

موضوع صیغ التمویل الإسلامیة أهمیة متزایدة باعتبار أن دراسة الأسالیب والتقنیات  یكتسي

المستخدمة في التمویل تخول للبنك زیادة أرباحه، والبحث عن الطرق المناسبة التي تضمن تغطیة 

ك احتیاجات المشروع والتي تتماشى وأحكام الشریعة الإسلامیة، للمحافظة على بقاء واستمراریة البنو 

  .الإسلامیة

 منهج الدراسة -6

للإلمام بمختلف جوانب الدراسة وتحقیق الأهداف المسطرة، تم الاعتماد على المنهج الوصفي 

في الفصلین الأول والثاني،ن من خلال عرض المفاهیم النظریة المتعلقة بالموضوع والإحاطة بها، أما 

-وكالة قسنطینة  –الدراسة على بنك البركة  الفصل الثالث فتم الإعتماد على المنهج التحلیلي وإسقاط

402 -.  

 أسباب إختیار موضوع الدراسة -7

هناك جملة من الأسباب التي أدت إلى اختیار الموضوع، منها ماهو ذاتي ومنها ماهو 

  :موضوعي

 تماشي الموضوع مع طبیعة التخصص؛ -

 الرغبة الشخصیة في دراسة الموضوع؛ -

الذي تلعبه الأعمال البنكیة القائمة على التمویل والاستثمار وفي تحقیق محاولة إبراز الدور الهام  -

 أهداف المجتمع الإسلامي؛

حداثة موضوع صیغ تمویل المشاریع الاستثماریة في البنوك الإسلامیة، حیث أصبح أحد المواضیع  -

 الراهنة؛

التمویل الإسلامیة قلة البحوث والدراسات في مثل هذه المواضیع ذات الصلة المباشرة بصیغ  -

 والمشاریع الاستثماریة؛

 .الرغبة في معرفة كیف یتم استخدام الصیغ التمویلیة في البنوك الإسلامیة -

 حدود الدراسة -8

  :تشمل الدراسة الحدود التالیة
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                                                                       العامة المقدمة

تناولت هذه الدراسة الإطار النظري للمشاریع الاستثماریة، البنوك : الحدود الموضوعیة -1- 8

  .التمویل الإسلامیة الملائمة للمشاریع الإستثماریة الإسلامیة وصیغ

  .- 402-وكالة قسنطینة  –تعلقت الدراسة التطبیقیة ببنك البركة : الحدود المكانیة -8-2

بالنسبة للحدود الزمنیة الخاصة بالبحث فتتعلق بالفترة الممتدة من : الحدود الزمنیة -3- 8

  .02/05/2017إلى غایة  1/03/2017

 الدراسة صعوبات -9

  :من الصعوبات التي واجهت إنجاز هذه الدراسة ما یلي

 بعد المسافة بین مكان التربص ومكان الدراسة؛ -

 صعوبة الحصول على المعلومات في الدراسة المیدانیة؛ -

 افتقار موظفي البنك لحسن التعاون والمساهمة الموضوعیة في إثراء البحث العلمي؛ -

  .العلاقة بین متغیرات الموضوعصعوبة إیجاد مراجع تجسد  -

 خطة وهیكلة الدراسة -10

للإحاطة بالإشكالیة المطروحة ومعالجتها سیتم تقسیم هذه الدراسة إلى ثلاث فصول أساسیة 

  :على النحو التالي

التعرض في الفصل الأول إلى مفاهیم نظریة حول كل من المشاریع الاستثماریة، البنوك  سیتم

  .الإسلامیة والتمویل الإسلامي الاستثماري

أما الفصل الثاني یتم التطرق فیه إلى صیغ التمویل الإسلامي وملاءمتها لتمویل المشاریع 

  .الاستثماریة

تم فیه -402- وكالة قسنطینة  –بنك البركة  أما الفصل الثالث خصص للدراسة المیدانیة في

 .دراسة مشروعین استثماریین وفقا لأهم الصیغ المتعامل بها في الوكالة
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 الاستثماري الإسلاميوالتمویل  الإسلامیةالإطار النظري للمشاریع الاستثماریة، البنوك  ـــــــــــــــ الفصل الأول

  تمهید

برزت البنوك الإسلامیة كظاهرة معاصرة شكلت الحدث الأبرز على صعید الساحة البنكیة للدول 

الإسلامیة، حیث أثبتت وجودها وأكدت علیه من خلال تطورها الكبیر وانتشارها الواسع حول العالم، ولعل 

ومؤثرا في تولید دورا فاعلا سبب ذلك معاملاتها التي أصبحت واقعا معاشا لا یمكن إنكاره، كما لعبت 

ة والحد من الفقر، كذلك تنمیة وتطویر المجتمعات الإسلامیة من خلال إقامة مشاریع استثماریة رو الث

  .وتمویلها بالطرق الشرعیة

لذا سیتم في هذا الفصل تكوین ما یمكن اعتباره مدخلا للتعرف على المشاریع الاستثماریة وما 

والوقوف على مفهوم البنوك الإسلامیة والمضامین الأساسیة التي یجب توفره حول المشروع الاستثماري 

ینطوي علیها، لیتم في الأخیر تناول التمویل الإسلامي الاستثماري مع توضیح معاییر تمویل المشاریع 

 .الاستثماریة في البنوك الإسلامیة

  :وسعیا للإلمام بالمحاور السابقة تم تقسیم الفصل إلى المباحث الموالیة

  اهیة البنوك الإسلامیة؛م -

  أسس نظریة حول المشاریع الاستثماریة؛ -

  . التأصیل النظري للتمویل الإسلامي الاستثماري -
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 الاستثماري الإسلاميوالتمویل  الإسلامیةالإطار النظري للمشاریع الاستثماریة، البنوك  ـــــــــــــــ الفصل الأول

   ةالاستثماری اریعالأسس النظریة للمش: بحث الأولالم

الاستثماریة إن وجود المشاریع الاستثماریة في العالم هذا أمر بالغ الأهمیة كون أن المشاریع 

والحركة  تشكل الجزء الأكبر من حیاة المؤسسات والأفراد اللذان یشكلان الجزء الهام والكبیر للاقتصاد

الإنتاجیة، فلا یمكن أن یقوم أي اقتصاد لبلد ما إلا إذا كانت هناك سیاسة اقتصادیة موضوعیة لخلق 

وقد تم تقسیم هذا . التي یطلبها اقتصاد هذا البلد المشاریع الصغیرة والكبیرة تمتد إلى البنى التحتیة والفوقیة

  :المبحث إلى المطالب الموالیة

  ماهیة المشروع الاستثماري؛ -

  أنواع ومصادر تمویل المشاریع الاستثماریة؛  -

  .البیانات الواجب توفرها حول المشروع الاستثماري -

  ةالاستثماری اریعماهیة المش: المطلب الأول

وذلك نظرا لتعدد  عنى مفهوم المشروع الاستثماريالتعاریف والآراء فیما یتعلق بتحدید ملقد تعددت 

  .الجوانب والأشكال التي یتخذها المشروع وما له من أهمیة

  ةالاستثماری اریعتعریف المش: الفرع الأول

  :هناك العدید من التعاریف للمشروع الاستثماري التي یزخر بها الاقتصاد منها

عبارة عن كل تنظیم له كیان مستقل بذاته یهدف إلى زیادة الطاقة الإنتاجیة للمجتمع " : لأولالتعریف ا

بمعنى آخر هو كل ما یؤدي إلى زیادة الدخل القومي الإجمالي، ومن هنا استخدام الموارد الاقتصادیة 

  1".واستغلالها بشكل جید

 من موارد المؤسسة في الوقت الحاضراقتراح بتخصیص أو التضحیة بمقدار معین : " التعریف الثاني

  2".وذلك على أمل الحصول على عوائد نقدیة متوقعة في المستقبل وذلك خلال فترة زمنیة طویلة نسبیا

                                                
، دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، دراسة الجدوى الاقتصادیة وتقییم المشروعات الاستثماریةوسامة عزمي سلام،  ىشقیر نوري موس -1

   .16، 15: ، ص ص2009الطبعة الأولى، عمان، 
2 - Djuatio E, Management des projets technique d'evaluation; Analyse choix et planification, Harmattan 

innoval,  2004, P: 29. 
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 الاستثماري الإسلاميوالتمویل  الإسلامیةالإطار النظري للمشاریع الاستثماریة، البنوك  ـــــــــــــــ الفصل الأول

العمل، الأرض ( مجموعة من العملیات التمویلیة لمجموعة من عناصر الإنتاج ": التعریف الثالث

تكون فیه قیم مخرجاته تفوق قیمة مدخلاته بفارق یعرق بعوائد العملیة الإنتاجیة أو ) التنظیم، رأس المالو 

من خلال التعاریف السابقة یتضح 1".في المشروع وتحت تأثیر العناصر البیئیة للمشروع) العوائد الاستثمار

هدف معین في فترة زمنیة محددة أن المشروع الاستثماري عبارة عن نشاط بشري منظم یهدف إلى إنجاز 

  .باستخدام موارد متنوعة، مقابل الحصول على منافع مادیة أو اجتماعیة في المستقبل القریب أو البعید

  ةالاستثماری اریعخصائص المش: الفرع الثاني

  2:تتصف المشاریع الاستثماریة بمجموعة من الخصائص تتمثل في العناصر الآتیة

 الاستثماري على توظیف الموارد المادیة والبشریة بفعالیة كبیرة؛قدرة المشروع  -

 سعي المشروع الاستثماري إلى تحقیق أغراض محددة ومرتبطة بمصالح الأطراف ذات الصلة؛ -

ارتباط المشروع الاستثماري بهیكل تنظیمي محدد یعكس عملیة تدفق المعلومات المالیة والغیر مالیة  -

 تلفة وذلك بین مستویات هذا الهیكل؛المرتبطة بمراحله المخ

تعرض المشروع الاستثماري إلى ظروف المخاطرة وعدم التأكد، ومن ثم الحاجة إلى جهود إبداعیة  -

 لتحقیق الأهداف التي یسعى إلیها؛

یضمن المشروع الاستثماري أفكار تكنولوجیة مبتكرة إبداعیة بعیدة عن الطرق والأعمال الروتینیة  -

 .السائدة

 إخضاع المشروع الاستثماري لنظریة النظم في ممارسة أنشطته المختلفة؛ -

ارتباط المشروع الاستثماري بمنظومة دورة حیاة محددة تستوجب تحدید النشاطات اللازمة والواجبات  -

 بدقة من قبل الموارد البشریة، القائمة على تنفیذه؛

داریة المختلفة المتوافقة مع المستجدات المعاصرة حاجة المشروع الاستثماري إلى استقلال المهارات الإ -

 سواء كانت على المستوى المحلي أو الإقلیمي أو الدولي؛

 حاجة المشروع الاستثماري عند دخوله حیز التنفیذ إلى إطار زمني لرفع كفاءة أنشطته المختلفة؛ -

  .بفعالیة كبیرةقدرة المشروع الاستثماري على توظیف الموارد المادیة والبشریة  -

                                                
  .19: ، ص2008، دار المناهج للنشر والتوزیع، عمان، الطبعة الأولى، المشروعاتأسس إعداد دراسات الجدوى وتقییم قاسم ناجي حمدي،  -1
، 2007، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، عمان، "دراسة وتقریر الجدوى " إدارة المشروعات الائتمانیةال الحواري، ضضرار االعتیبي ون -2

  .117: ص
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 الاستثماري الإسلاميوالتمویل  الإسلامیةالإطار النظري للمشاریع الاستثماریة، البنوك  ـــــــــــــــ الفصل الأول

أهداف المشاریع الاستثماریة: الفرع الثالث  

یعتبر تحدید الهدف المراد تحقیقه نقطة الانطلاق والبدایة عند إعداد دراسات المشاریع 

الاستثماریة، ویتوقف الهدف من المشروع الاستثماري على نمط الملكیة التي سوف یأخذها هذا المشروع 

  1:فیما یليحال تنفیذه والذي قد یتمثل 

من جهة المشاریع ذات الملكیة الخاصة فأقصى ربح هو الهدف الرئیسي ولكن لا یعتبر الهدف 

الوحید نظرا لوجود أهداف أخرى بجانب ذلك تكون على درجة كبیرة من الأهمیة من جانب الإدارة 

  2:المشروع الاستثماري الخاص وأهمها

 تحقیق أقصى إیراد ممكن؛ -

 یدة وتحصیل مركز تنافس مناسب في السوق؛الاحتفاظ بسمعة ج -

 زیادة الإیرادات ومن ثم تنمیة الأرباح في المستقبل؛ -

 تحقیق أكبر قدر ممكن من المبیعات؛ -

 الاحتفاظ بسیولة مناسبة حتى یكون الموقف المالي سلیم؛ -

  .كسب رضاء العاملین القائمین على أعمال المشروع ككل -

العامة فإنه یكمن في تقدیم المنفعة العامة، والتي قد تتمثل في  أما فیما یخص هدف المشاریع

تقدیم الخدمة تكلفتها أو بأكثر أو أقل، ولا مانع إطلاقا من تحقیق أرباح إلا أن ذلك یجب ألا یكون على 

حساب الأهداف التي من أجلها أنشئ المشروع، وعموما فإنه یمكن إیجاز أهم الهداف التي تنشأ من 

  3:اریع العامة فیما یليأجلها المش

 ؛....النقل والمواصلات: تعظیم المنفعة العامة وذلك من خلال إقامة المشاریع مثل -

: الصناعات العسكریة، أو اعتبارات تمس الاقتصاد مثل: إنشاء مشاریع مرتبطة بالأمن للدولة مثل -

 ؛....إنشاء مصافي النفط أو أساطیل بحریة لنقله

للحصول على الموارد المالیة لتغطیة نفقاتها بدلا من اللجوء لفرض ضرائب إنشاء مشاریع إنتاجیة  -

 جدیدة؛

 امتصاص جزء من معدلات البطالة المتزایدة؛ -

                                                
1- Corbel.j-c, Management de projet fondamentaux méthodes outils, édition d’organisation, paris, 2003, 

p :12. 
  .120، 119: ، ص صمرجع سابقواري، حضرار العتبي ونضال ال -2
3-Corbel.j.c, op.cit, p: 18.    
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 الاستثماري الإسلاميوالتمویل  الإسلامیةالإطار النظري للمشاریع الاستثماریة، البنوك  ـــــــــــــــ الفصل الأول

  .توفیر العملات الأجنبیة اللازمة لدعم الاقتصاد الوطني -

  مراحل المشروع الاستثماري: الفرع الرابع

دورة حیاة المشروع إحدى المیزات التي تساعد على التعریف بالمشروع وتمر هذه الدورة بأربع  تعد

  1:مراحل وهي على التوالي

  مرحلة الإدراك -1

هي المرحلة الأولیة في إطلاق فكرة المشروع والاستعداد له، حیث یبدأ المشروع كفكرة، ثم یلي 

تضمنه تلك الفكرة، فیما یتعلق بعناصر المشروع ومكانته ذلك مرحلة تحدید المشروع التي تركز على ما ت

  .في الخطة القومیة الشاملة، وفرص الاستثمار البدیلة، بالإضافة إلى تحدید الأهداف الخاصة بالمشروع

  مرحلة التخطیط -2

ترتكز على وضع الخطط الكفیلة بتحقیق الأهداف من خلال وضع موازنة للمشروع الاستثماري، 

جدولة مهام ونشاطات، وإهمال المشروع، كما تتضمن هذه المرحلة دراسة الجدوى الفنیة وتحدید 

والتسویقیة، والجدوى التمویلیة والمالیة، أو التجاریة، والجدوى الاقتصادیة والاجتماعیة والإداریة للمشروع، 

  .وتنتهي هذه المرحلة بإعداد تقریر المشروع

  مرحلة التنفیذ -3

خطط عملیا على أرض الواقع، إذ تكتمل هذه المرحلة جمیع ملامح المشروع هي مرحلة تنفیذ ال

ویصبح المشروع حقیقة بإنتاجه وأدائه، وتتضمن هذه المرحلة تحدید مراحل التنفیذ وتوقیتها والإشراف 

  .والرقابة، وتسجیل ما یتم تنفیذه

  مرحلة الانتهاء -4

المشروع الاستثماري، بعد أن اكتملت نشاطاته وأعماله المطلوبة،  وهي المرحلة الأخیرة وجاهزیة

وبعد أن بلغت محطاته النهائیة، فالمشروع بحسب هذه المرحلة یصبح جاهز التسلیم، ومن أبرز خصائص 

تسلیم المشروع إلى الجهة الراغبة والمستفیدة منه، وإعادة توزیع موارد المؤسسة، وخاصة : هذه المرحلة

بشریة على باقي نشاطات وأعمال المؤسسة، وتشمل أیضا هذه المرحلة التقییم المالي، أو الموارد ال

  .التجاري والتقییم الاقتصادي والاجتماعي للمشروع بعد تنفیذه

  

  أنواع المشاریع الاستثماریة ومصادر تمویلها: المطلب الثاني

                                                
  .30: النشر وسنة النشر، ص، دار النهضة العربیة، دون ذكر بلد إدارة المشاریع ودراسة جدواها الاقتصادیةحسن إبراهیم بلوط،  - 1
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دیا تتفق علیه موارد مالیة إن المشروع الاستثماري مهما كان غرضه أو مجاله یعد نشاطا اقتصا

معاییر أو أو معتبرة یجري تخصیصها من خلال الاختیار بین الفرص المتاحة للمستثمر وذلك وفق أسس 

أسالیب تضمن المردود الاقتصادي لهذا یتم في هذا المطلب تبیان أنواع ومصادر تمویل المشروع 

  .الاستثماري

  أنواع المشروع الاستثماري: الفرع الأول

النظر إلى المشروعات الاستثماریة وتقسیمها إلى أنواع متعددة وذلك وفقا لمجموعة من  یمكن

المعاییر التي تفرض ضرورة إجراء دراسات مختلفة لها بغض النظر عن طبیعة وملكیة وهدف المشاریع، 

  :ومن أهم هذه المعاییر المستخدمة لتحدید نوع المشروع الاستثماري كما یلي

 ریة على أساس قابلیة القیاسمشاریع استثما -1

  1:وفقا لهذا المعیار یمكن تحدید نوعین من المشاریع، وهي كما یلي

وهي تلك المشاریع التي تنتج منتجات أو تقدیم خدمات قابلة للتقییم : المشاریع القابلیة للقیاس -1-1

  ....المشاریع الزراعیة الصناعیة: النقدي مثلا

: وهي التي یصعب تقییم منتجاتها بسهولة في صورة نقدیة، مثلا: قابلة للقیاس المشاریع الغیر -1-2

 .مشاریع الصحة والتعلیم والبیئة

  مشاریع استثماریة على أساس العلاقة التبادلیة -2

  2:وفقا لهذا المعیار یمكن تقسیم المشاریع الاستثماریة إلى

وهي تلك المشاریع التي تمنع إقامة إحداها مع إقامة الآخر طالما توفرت  :مشاریع مستقلة -2-1

  .الموارد اللازمة

میاه الشرب من : وهي المشاریع التي تلزم إقامة إحداها مع إقامة الآخر مثلا :مشاریع متلازمة -2-2 

عني متكاملین حتى أحد البحار وإقامة مشروع لتحلیة میاه البحر، فإقامة الثاني ضروري لإقامة الأول، ی

  .یكون هناك منفعة

 مشاریع استثماریة على أساس نوع الملكیة -3

                                                
، منشورات المنظمة العربیة للتنمیة الإداریة، عمان دراسات جدوى المشروعات الاستثماریة مع نماذج علمیة محمد عبد الفتاح العشماوي، 1-

  .10: ،  ص2007
2-  Djuotio E, op.cit, P: 36. 
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 :طبقا لهذا المعیار فإنه یمكن تصنیف المشاریع إلى

هي المشاریع التي یمتلكها القطاع الخاص والتالي تعود الخسارة أو الربح على  :مشاریع خاصة -3-1

  .مالكیها، حیث تقوم هذه المشاریع بإنتاج سلع وخدمات یمكن بیعها مباشرة للجمهور

هي المشروعات التي تعود ملكیتها إلى الدولة وبالتالي یعود النفع منها على : مشاریع عامة -3-2

إذ نتج عنها نفع، ویتحمل جمیع أفراد المجتمع الخسارة إذا ما منیت هذه المشروعات  جمیع إفراد المجتمع

  .بالخسارة

، والقطاع الخاص )الدولة( وتعود ملكیة هذه المشروعات إلى القطاع العام : مشاریع مختلطة -3-3

یر حصة من جانبها فأحیانا كثیرة تكون الاستثمارات المطلوبة كبیرة الحجم، فتقوم الدولة بتوف) الأفراد(

  1.لتشجیع القطاع الخاص للدخول في مثل هذه المشروعات

  مشاریع استثماریة على أساس طبیعة الاستثمار -4

في هذه الحالة قد یكون المشروع الاستثماري جدیدا، أو استكمال المشروع قائم، أو توسعا في 

المؤسسات : أو إنتاج منتج جدید مثلا مشروع قائم، أو القیام بعملیات الإحلال وتجدید للأصول التابعة

  2.الصناعیة

 مشاریع استثماریة على أساس المنتج -5

طبقا لهذا المعیار یتم تصنیف ذلك إلى مشاریع تقوم بإنتاج سلع مادیة وملموسة ولها مواصفات 

إشباعا الأغذیة، ومشاریع تقدم سلعا غیر ملموسة ولتحقق : معینة وتحقق إشباعا معینا من یستهلكها مثل

  3.الخ....التعلیم، البنوك، المستشفیات: لمتلقیها أو المستفید منها مثلا

 مشاریع استثماریة على أساس النشاط -6

 :على ضوء هذا المعیار یمكن تصنیف المشاریع الاستثماریة إلى

صناعات استخراج البترول والفحم : مثل والمتمثلة في الصناعات الاستراتیجیة :مشاریع صناعیة -6-1

  .الخ...والذهب والمعادن الأخرى

الاستیراد : وهي تقوم على أساس عملیات الشراء بغرض البیع وتحقیق الربح مثل :مشاریع تجاریة -6-2

  4.والتصدیر، التجارة بالجملة والتجزئة

                                                
  .20 - 18: ، ص صمرجع سابقشقیري نوري موسى وأسامة عزمي سلام،  - 1

2- Rymone.S , le management de projet, édition d’organisation, paris , 1996 , p: 60.   
  .12: ، صمرجع سابقمحمد عبد الفتاح العشماوي،  - 3
  .47: ، ص2003، الدار الجامعیة للطباعة والنشر، الإسكندریة، إدارة المشروعاتسعد صادق،  -4
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استزراع المحاصیل الزراعیة مشاریع : وهي مشاریع خاصة بقطاع الزراعة مثل :مشاریع زراعیة -3- 6

  .كالقمح والفول

وهي التي تقدم خدمات للأفراد بهدف تحقیق الربح كالمشروعات السیاحیة : مشاریع الخدمات -6-4

  1...والفنادق والمطاعم

  :مشاریع استثماریة على أساس الحجم  -7

 :یمكن تصنیفها إلى نوعین        

هي مشاریع ذات میزانیة صغیرة وحجم الموارد المستعملة صغیر : مشاریع ذات الحجم الصغیر -7-1

 ...بناء محل صغیر: مثلا

: وحجم الموارد المستعملة ضخم مثلا كبیرةهي مشاریع ذات میزانیة : مشاریع ذات الحجم الكبیر -7-2

  2.الخ....بناء جامعات، صناعة السفن

باعتمادها على تكنولوجیا بسیطة، كما تعطي إنتاجا في فترة  حیث تتمیز المشروعات الصغیرة

 .قصیرة نسبیا، وتكون مخاطرها صغیرة

أما المشروعات الكبیرة تتمیز باعتمادها على تكنولوجیا معقدة، حیث أنها تعط إنتاجا بعد فترة 

  3.طویلة نسبیا كما أن مخاطرها تكون كبیرة جدا

  الاستثماریة مصادر تمویل المشاریع: الفرع الثاني

 الإنتاجیة طاقاته وتوسیع الجدیدة استثماراته لتمویل مختلفة مصادر للمشروع تتوفر أن یمكن

  4.اختصار هذه المصادر في النقاط التالیة ویمكن

  

  

  الداخلي التمویل مصادر -1

 أهم ومن الملكیة أموال اسم علیها ویطلق الأجل طویلة للتمویل الرئیسة المصادر من تعد

  :، وهي كما یليالممتازة الأسهم العادیة، الأسهم المحتجزة، الأرباح مصادرها

                                                
 ، ص2009، الشركة العربیة المتحدة للتسویق بالتعاون مع جامعة القدس المفتوحة، مصر، وتقییم المشاریعتحلیل حسین الیحي وآخرون،  -1

  .11 ،10: ص
2-Djuotio J.C, op.cit, p: 34. 

  .21: ص ،، مرجع سابقسامة عزمي سلاموأ شقیري نوري موسى -3
  .11 :، ص2001، دار النهضة الغربیة، كیفیة معاملته ضریبیا مصادر التمویل مع شرح لمصدر القروض وبیانعبید علي أحمد الحجازي،  -4
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 معدومة، تكون حیث المشروع بدایة في أهمیة ذات المحتجزة الأرباح تعد لا :المحتجزة الأرباح 1-1-

 الأرباح توزیع لسیاسة وفقا منها بجزء الاحتفاظ یتم الأرباح، وتحقیقه تنفیذه بعد المشروع بنجاح أنه إلا

 على المعارضةو  الموافقة في الحق للمساهمین الأرباح هذه بأن الاعتقاد إن استثمارها، إعادة لغرض

 السنوات في عائد على الحصول توقعوا إذا إلا موافقتهم یتوقع فلن ولذلك أرباحهم من جزء احتجاز

 .حالیا علیه یحصلون عما یقل لا القادمة

 كبیرا اعتمادا المساهمة شركات تعتمد الأجل، طویلة التمویل وسائل من تعد :العادیة الأسهم -1-2

 في والحق توزیعها عند الأرباح في الاشتراك حاملها حق في الأسهم تلك وتتمیز الدائم، تمویلها في علیها

 الشركة على ویتعین الأسهم، ملكیة ونقل الاكتتاب في والأولویة والتصویت العمومیة الجمعیات حضور

 حملة موقف یضعف لا بشكل الإیرادات في الزیادة إلى تدفع كانت إذا إلا جدیدة أسهم إصدار عدم

 من كل في القدامى للمساهمین الجدد المساهمین مشاركة یعني جدیدة أسهم فإصدار العادیین، الأسهم

 .المحتجزة والأرباح المستقبلیة التوزیعات

 في الأولویة حق الأسهم لحملة أن في سابقتها عن الممتازة الأسهم تختلف :الممتازة الأسهم -1-3

 الأسهم هذه إلى الشركات وتلجأ التصویت، في الدائم الحق لهم لیس ولكن الموزعة الأرباح على الحصول

 شرط أن ملاحظة ویتعین الإدارة، في المشاركة حق لأصحابها یكون أن دون أموال استعمال بغرض

 توزیع عن الشركة تعلن لم فإذا باستمرار، أرباح على الحصول الممتازة الأسهم لحملة یضمن لا الامتیاز

 للأرباح، مجمعة غیر اسم علیها ویطلق الأرباح هذه في الحق علیهم یضیع الأسهم حملة فان الأرباح

 السنوات عن الأرباح على الحصول الأسهم حملة حق من فان للأرباح، مجمعة الأسهم كانت إذا بینما

  .التوزیع سنة في الأرباح فیها المرحل

  الخارجي التمویل مصادر -2

 ومصادر الأجل، قصیرة التمویل مصادر وهي أنواع، ثلاثة إلى الخارجي التمویل تقسیم یمكن

  :الأجل طویلة التمویل ومصادر الأجل، متوسطة التمویل

  

  

 لالأج قصیرة التمویل مصادر -2-1
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 1:نوعین، كما یلي إلى الأجل قصیر التمویل تصنیف یمكن

 من أقل عادة فترته وتكون البنوك مثل المالیة المؤسسات تقدمه النوع هذا :المصرفي الائتمان -2-1-1

 في الائتمانات هذه نفقات وتتمثل عینیة، أو شخصیة كانت سواء بضمانات تكون القروض وهذه سنة

  .المشروع یتحملها التي الفائدة سعر

 البیع طریق عن المشترین إلى الموردین من یمنح الذي الائتمان وهو :التجاري الائتمان -2-1-2

 استفادة مدى وتتوقف الموردین، من بالأجل الشراء نتیجة المشروع علیه ویحصل محدودة لفترة بالأجل

 جهة من القروض مثل أخرى مصادر على الحصول بتكلفة تكلفته بمقارنة الائتمان هذا من المشروع

 .أخرى

 الأجل متوسطة التمویل مصادر -2-2

 تنقسم وهي سنوات عشر عن وتقل سنة عن تزید فترة في سدادها یتم التي بالقروض تعرف وهي

  :بالاستئجار وهو كما یلي و أهمها التمویل الأجل متوسطة مباشرة قروض إلى

 هو سنوي إیجار بدفع المشروع وقیام الأصل امتلاك أو شراء عدم التأجیري التمویل یقتضي

 یترتب وبالتالي المیزانیة، خارج من التمویل أشكال من شكل الاستئجار هذا ویمثل للاستئجار، رسم بمثابة

 بنسبة الاحتفاظ على المؤسسة رغبة حالة في أهمیته وتظهر الاقتراض، مثل ذلك في مالیا رفعا علیه

 وهناك سنداتها زیادة فیه یصعب وضع في الشركة تكون عندما أو المال، رأس إلى من القرض معینة

  :أهمها التأجیري التمویل من عدة أشكال

 طرف إلى الملكیة ببیع فیه الشركة تقوم المالي، الاستئجار من نوع هو :الاستئجار ثم البیع -2-2-1

 .خاصة وشروط معینة لمدة المباع الأصل تستأجر تعود الوقت نفس وفي ثاني،

 مجموع تكون أن ویشترط النقل ووسائل والأدوات المعدات تأجیر في یتمثل :الخدمة استئجار -2-2-2

 .المالكة الجهات على غالبا یقع الصیانة عبء أن كما بالكامل، الأصل تكلفة تغطي الأقساط

 الأجل طویلة التمویل مصادر -2-3

 إلى إضافة مسبقا، إیضاحها تم التي الداخلیة المصادر في التمویل من المصادر هذه تتمثل

  .السندات إصدار طریق عن الاستثمار من جزء تمویل یمكن حیث الأجل، طویلة القروض

 الرئیسیة المصادر من مصدرا تعتبر فهي سنوات خمس من أكثر القروض لهذه الزمنیة المدة تعد

 .الأصول بیع ذلك بعد ثم المحتجزة، الأرباح ثم الملكیة حقوق بعدها تأتي

                                                
  .12: ، صالمرجع نفسه، عبید علي أحمد الحجازي -  1
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 وذلك الأخرى الخارجیة المصادر جمیع على الأفضل المصدر الأجل طویل التمویل ویعتبر

  .الأقل وتكلفته علیه الحصول لسهولة

  البیانات الواجب توفرها حول المشروع الاستثماري: المطلب الثالث

من أجل إمكانیة القیام بتقییم أي مشروع استثماري لابد من توفر مجموعة من البیانات اللازمة 

المستخدم والمعاییر المراد حسابه، وهذا نظرا لخصوصیة لإجراء هذا التقییم مهما كان النموذج 

الاستثمارات والتي تتمیز بالخطوة الأولى نحو المجهول وعدم التأكد، وتوفیر هذه البیانات یجب ألا یكون 

بصفة ارتجالیة بل الأمر یتطلب الأخذ، بعین الاعتبار لكل التفاصیل مع الاستفادة من التجارب السابقة 

إهمال بعض التفاصیل سیترتب عنه الكثیر من المشاكل والتي لا تظهر إلا بعد فوات  والتي یبین أن

  :الأوان، ویتم التطرق إلى أغلبیتها فیما یلي

 تقدیر حجم الاستثمار: الفرع الأول

ویتطلب حجم الاستثمار مباشرة بعد تحدید نوع الإنتاج الذي سیقدم المشروع بإنتاجه ویدخل تحت 

الاستثمار، كل التكالیف الاستثماریة، اللازمة لإقامة المشروع وتجهیزه وإعداده في صورة تسمیة حجم 

صالحة للبدء في التشغیل، وبالتالي یجب معرفة أن التكالیف المترتبة منذ ظهوره كفكرة حتى تحقیقه في 

اختلاف هذه ورغم ) I(صورة قادرة على البدء في التشغیل ویرمز عادة للتكلفة الاستثماریة بالرمز 

  1:التكالیف من مشروع لآخر فإنه بصفة عامة یمكن حصرها فیما یلي

 المبالغ التي تنفق في شراء المعدات والآلات، إي تلك التي تنفق في شراء ما یسمى بالأصول الثابتة؛ -

 المبالغ التي تصرف لنقل وتركیب هذه الأصول الثابتة والتأمین علیها؛ -

 بتكوین العمال وتدریبهم؛التكالیف المتعلقة  -

التكالیف المرتبطة بالجانب التقني للمشروع، والمتعلقة بإجراء تجارب تشغیل التجهیزات، كما یستلزم  -

 عدم نسیان المصاریف المتعلقة بالصیانة؛

 رأس المال الدائم اللازم لتشغیل المشروع خلال فترة حیاته؛ -

  .ه المشروع، وخصوصا إذا كانت المنطقة نائیةالتكالیف المرتبطة بالموقع الذي سیقام فی -

  

 تقدیر تكالیف تشغیل المشروع وإیراداته: الفرع الثاني

                                                
1- Boughaba. A, Analyse et évaluation de Project, BERTI édition, paris, 2005, p: 18. 
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 ،الأساسیة التي یجب معرفتها عند إجراء تقییم المشروع ر هذه المتغیرات أیضا من العناصروتعتب

خصوصا تلك المتعلقة بربحیته عند المفاضلة بین تكالیف المشروع والإیرادات التي سیحصلها من بیع 

  1:منتجاته، ویمكن توضیح ذلك كما یلي

هي تلك التكالیف الناتجة من تشغیل المشروع واستغلال ): التدفقات الخارجة( تكالیف التشغیل  -1

  :طاقته، ویمكن حصرها على العموم فیما یلي

بالإضافة لتكالیف الحصول علیها من تكالیف النقل : تكلفة شراء المواد الولیة اللازمة للإنتاج -1-1

والتأمین وعمولة الشراء وتكالیف تخزینها لحین استخدامها، ولكن نشیر هنا إلى ن الكمیات اللازمة 

  .المال العاملللمحافظة على مستوى المخزون لا تدخل ضمن هذه التكالیف والتي تحسب ضمن رأس 

بالإضافة إلى المزایا والتأمینات الاجتماعیة والصحیة والمصروفات : أجور العمال والموظفین -1-2

الأخرى مثل الطاقة والمیاه وغیر ذلك، ویلاحظ هنا تواجد مصروفات مرنة وأخرى غیر مرنة حیث تتغیر 

  .بحسب تغیر حجم الإنتاج

تتمثل في ما یحققه المشروع من عائد أو دخل والناتج عن ): التدفقات الداخلة( إیرادات التشغیل  -2

 قیمة الإنتاج المحقق، والدخول الأخرى الناتجة عن تأجیر فائض طاقة الآلات ومعدات المشروع للغیر

  .والتنبؤ بما یعتبر أكثر صعوبة من التنبؤ بالعناصر الأخرى

  الاقتصادي للمشروعالعمر : الفرع الثالث

وهنا یجب التفرقة بین العمر الإنتاجي والعمر الاقتصادي للمشروع، فالأول هو عبارة عن الفترة 

التي یكون فیها المشروع منتجا، أما العمر الاقتصادي هو تلك الفترة من حیاة المشروع وعادة یرمز لها 

والتي یكون فیها المشروع قادر على الإنتاج بصورة اقتصادیة أي تحصیل تدفقات نقدیة ) n(بالرمز 

: موجبة ومعتبرة في نفس الوقت، بحیث تبرر استمراریته كما نجد العمر الاقتصادي هذا یتأثر بعاملین هما

  .اهتلاك مادي، واهتلاك معنوي

 القیمة المتبقیة للمشروع: الفرع الرابع

 نهایة العمر الاقتصادي التي یمكنالمتبقیة للمشروع قیمة الأصول المكونة له في ویقصد بالقیمة 

بیعها، وتحصیل تدفقات نقدیة نتیجة لذلك، حیث تضاف هذه القیمة لإیرادات السنة الأخیرة من حیاة 

                                                
  .83 -82: ص ، ص2003والنشر، القاهرة، ، دار غریب للطباعة دراسات الجدوى وتقییم المشاریعسعید طلال،  -1



  

 
14 
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المشروع بعد اقتطاع الضرائب منها، كما یجب استبعاد هذه القیمة من قیمة حجم الاستثمار قبل حساب 

  1.أقساط الاهتلاك

  

ماهیة البنوك الإسلامیة ومصادر الأموال فیها: المبحث الثاني   
 

تمیزت البنوك الإسلامیة بانتشارها السریع حول العالم، ویعود هذا الانفتاح الواسع إلى مرونة 

العمل البنكي الإسلامي، وهذا نتیجة لفلسفته الخاصة والقائمة على أحكام الشریعة الإسلامیة، وذلك بهدف 

قد تم تقسیم هذا تطهیر النشاط البنكي من الفساد وتحقیق أقصى عائد اقتصادي واجتماعي ممكن، و 

  : المبحث إلى ثلاث مطالب وهي كالآتي

  مفهوم البنوك الإسلامیة؛  -

  تصنیفات البنوك الإسلامیة،  ووظائفها ومبادئها؛  -

  .مصادر الأموال لدى البنوك الإسلامیة -

  مفهوم البنوك الإسلامیة: المطلب الأول

البنوك الإسلامیة مؤسسات مصرفیة حدیثة العهد نسبیا، فهي تقوم على توظیف الأموال  تعتبر

وترشید الأفراد على الإنفاق والادخار وفق أسس الشریعة الإسلامیة، في هذا المطلب سیتم التطرق إلى ما 

  :یلي

  نشأة البنوك الإسلامیة: الفرع الأول

لما انتشرت البنوك التقلیدیة في بلدان العالم الإسلامي في بدایة الستینات، دعا ذلك شریحة واسعة 

من المسلمین إلى رفضها بسبب قیامها على الربا الصریح، وتزامن ذلك مع بدایة تبني كثیر من الناس 

في  1962سنة  فكرة الادخار والاستثمار في ظل أسس شرعیة، مما أدى إلى قیام المحاولة الأولى

مالیزیا، حیث قامت الدولة آنذاك بتأسیس صندوق الحج وهو صندوق یهدف إلى جمع المدخرات من أجل 

تغطیة مصاریف الحج، ولأن حجم المدخرات في هذا الصندوق كان كبیرا، ثم استحداث آلیات لاستثماره 

بنكي الإسلامي ومیلاد الصیرفة وفق الأسس الشرعیة، تلاها بعد ذلك تمثل هذه التجربة بوادر النظام ال

  2.الإسلامیة

                                                
، ص 2005، الإسكندریة، الدار الجامعیة، BOTدراسة الجدوى التجاریة والاقتصادیة والاجتماعیة مع مشروعات عبد القادر محمد عطیة،  -1

  . 128، 127: ص
مقدمة لنیل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة، أطروحة ، "دراسة تطبیقیة مقارنة"الكفاءة التشغیلیة للمصارف الإسلامیة شوقي بورقبة،  -2

  .08: ، ص2011جامعة سطیف، 
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، إذ تم إنشاء ما 1963وبعدها ظهرت التجربة الثانیة في الریف البنكي لإنشاء بنك إسلامي عام 

یسمى بنوك الإدخار المحلیة والتي أقیمت في مدینة میت غمر بجمهوریة مصر العربیة وقد استثمرت هذه 

أنشئ بنك ناصر الاجتماعي كأول بنك رسمي ینص في  1971وفي عام  1التجربة حوالي ثلاث سنوات،

  2.قانون إنشائه على أنه لا یتعامل بسعر الفائدة لا آخذ ولا عطاء

وعلى الرغم من فشل هاتین التجربتین لكونهما واجهتا تحدیات كثیرة نتیجة عدم توفر الكوادر 

أنها عكست رغبة قطاع واسع المؤهلة من العاملین ومشكلات أخرى في طبیعة معاملات البنك إلا 

وشریحة واسعة من المسلمین لإیجاد بدائل المؤسسات المالیة والتجاریة والتقلیدیة، والتي كانت قائمة في 

  3.حینها

ثم تجلت الإطلاقة الحقیقیة للبنوك الإسلامیة، فمفهومها الحدیث في توصیات مؤتمر وزراء 

 ضرورة إنشاء بنك إسلامي دولي للدول الإسلامیة، الذي أوصى ب1973خارجیة الدول الإسلامیة عام 

، غیر 1977، ثم بدأ نشاطه عام 1974ونتج عن ذلك توقیع اتفاقیة تأسیس البنك الإسلامي للتنمیة عام 

ن هذا البنك یعد بنكا الحكومات، لا یتعامل مع الأفراد في مباشرة فتح بنك دبي الإسلامي كأول بنك أ

  1975.4فراد وفقا لأحكام الشریعة الإسلامیة عام إسلامي متكامل یتعامل مع الأ

  تعریف البنوك الإسلامیة: الفرع الثاني

  :هناك عدة تعریفات للبنوك الإسلامیة نذكر منها

أخذ أو عطاء ) الربا(مؤسسة مصرفیة لا تتعامل بالفائدة :" یعرف البنك الإسلامي بأنه: التعریف الأول

  5".المختلفة بقواعد الشریعة الإسلامیةوتلتزم في نواحي نشاطها ومعاملاتها 

   

                                                
  .94:ص 2014 ، الأردن،1دار البازوري العلمیة للنشر والتوزیع، ط ،"مداخل وتطبیقات"الصناعة المصرفیة الإسلامیة  صادق راشد الشمري، -1
، دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، "الأسس النظریة والتطبیقات العلمیة" المصارف الإسلامیةمحمود حسین الوادي وحسین محمد سمحان،  -2

  .38 :، ص2012، الأردن الطبعة الرابعة
  .94 :ص مرجع سابق،صادق راشد الشمري،  -3
، مذكرة الإسلامیةدور الهندسة المالیة في تطویر الصناعة المصرفیة الإسلامیةّ، دراسة نقدیة لبعض المنتجات المصرفیة مش، یأمال الع -4

 .04 :، ص2012فرع دراسات مالیة وحاسبة معمقة، جامعة سطیف،  ةمقدمة ضمن متطلبات الحصول على شهادة الماجستیر  في العلوم التجاری
 .     92: ، ص2006، جدار الكتاب العالمي للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، الأردن، البنوك الإسلامیةفلیح حسن خلف،  -5
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مؤسسة مالیة تقوم بدور الوساطة المالیة بین فئتي الفائض والعجز :" وكذلك یعرف بأنه: التعریف الثاني

المالي وفقا لآلیة المشاركة في الربح والخسارة المبنیة على أحكام عقد المضاربة الشرعیة وقاعدة الغنم 

  1".بالغرم

مؤسسة مالیة تعمل على تجمیع الأموال وتوظیفها وفقا لأحكام : "ویعرف أیضا بأنه: الثالث التعریف

الشریعة الإسلامیة بما یخدم المجتمع ویحقق عدالة التوزیع مع الالتزام بعدم التعامل بالربا واجتناب كل ما 

  2".یخالف أحكام الشریعة الإسلامیة في تعاملاتها البنك

ن التعاریف یمكن القول أن البنوك الإسلامیة هي مؤسسات مالیة من خلال ما تم عرضه م

ونقدیة، تقوم جمیع المعاملات المالیة البنكیة الحدیثة وفقا لأحكام الشریعة الإسلامیة، وتسعى لتحقیق 

أقصى عائد اقتصادي اجتماعي، ملتزمة في ذلك بعدم التعامل بالربا أخذ أو عطاء، محققة التنمیة 

رفاهیة للمجتمع الإسلامي، فتوفر بذلك البدائل الإسلامیة المشروعة للمعاملات المحظورة الاقتصادیة وال

  .شرعا

  خصائص البنوك الإسلامیة: الفرع الثالث

  :تتمیز البنوك الإسلامیة بخصائص وسمات ومن أهمها

تحصل علیها عدم التعامل بالفائدة أخذا أو عطاء أي أنها لا یمكن أن تعطي فائدة مقابل الوارد التي  -

من المتعاملین معها، كما أنها لا یمكن أن تأخذ فائدة من الموارد التي تحصل علیها عند استخدامها 

 للموارد لدیها؛

الالتزام التام والكامل بقاعدة الحلال والحرام عند قیامها بأعمالها ونشاطاتها، أي أن المصارف  -

 حصولها على الموارد وتجمیعها لدیها؛الإسلامیة ینبغي علیها تجنب المال الحرام عند 

إن البنوك الإسلامیة تتجه في جهدها نحو توفیر التمویل اللازم للنشاطات الأكبر نفعا والأكثر أهمیة  -

 للفرد من ناحیة وللمجتمع من ناحیة أخرى، ومن ثم الاقتصاد ككل؛

ئة أقصى قدر من الادخار إن البنوك الإسلامیة تبذل أقصى اهتمامها وجهدها من أجل تجمیع وتعب -

  3؛غیر المستخدمة

 

                                                
دراسة تطبیقیة عن تجربة بعض البنوك بالسعودیة تقییم ظاهرة تحول البنوك التقلیدیة المصرفیة الإسلامیة، مصطفى إبراهیم محمد مصطفى،  -1

 .34 :، ص2006الإسلامي، جامعة مصر الدولیة بالقاهرة، مصر،  الاقتصادلنیل درجة الماجستیر في 
 .85 -84: ، ص ص2011، دار الجامعة الجدیدة، مصر، التجربة والتحدیات العولمة -الإسلامیةالمصارف عبد العزیز قاسم محارب،  -2
  .94، 93: ، ص صمرجع سابقفلیج حسن خلف،  -3
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خضوع المعاملات البنكیة الإسلامیة للرقابة الشرعیة وبالتالي التأكد من مدى مطابقة أعمال المؤسسة  -

 1المالیة الإسلامیة لأحكام الشریعة الإسلامیة حسب الفتاوى الصادرة والقرارات المعتمدة من جهة الفتوى؛

قبل البنوك الإسلامیة، كإقامة صندوقا خاصا لجمع الزكاة تتولى هي إدارته وهي إحیاء نظام الزكاة من  -

 2.بذلك تؤدي واجبا إلهیا فرضه االله على هذه الأمة

  أهداف البنوك الإسلامیة: الفرع الرابع

تسعى البنوك الإسلامیة إلى تحقیق أهداف منافیة إلى جانب الأهداف العادیة للبنوك والمتعلقة 

  :ح والأمان والسیولة، ومن أهم هذه الأهداف یتم ذكر ما یليبتحقیق الرب

 تحقیق التنمیة الشاملة والاستعمال الرشید للموارد المالیة؛ -

 .تنمیة الصناعات الحرفیة والبیئیة لتطویر البنیة الاقتصادیة والصناعیة في الدول الإسلامیة -

 3والمتعاملین مع البنك الإسلامي؛تنمیة القیم التعاقدیة والخلق الحسن لدى العاملین  -

محاربة الاكتناز من خلال إیجاد فرص وصیغ عدیدة للاستثمار تتناسب مع الأفراد والشركات في إطار  -

 تشجیع الاستثمار والعمل من أجل بقاء رؤوس الأموال داخل البلد؛

لعمل على زیادة عدد تكوین السمعة الطیبة للبنك، وبالتالي تحقیق الانتشار الجغرافي لوحداته وا -

 المتعاملین مع البنك من خلال تنمیة الكفاءات والمهارات الإداریة لمدیري وموظفي البنك؛

تقدیم البدیل الإسلامي للمعاملات المصرفیة التقلیدیة لرفع الحرج عن المسلمین المتورعین عن الربا  -

 4وجذب أموالهم المجمدة إلى الدورة الاقتصادیة؛

حقیق مجتمع متیقن، توفیر فرص العمل، وعدم ترسیخ سلوك انتظار الربح السریع لدى الإسهام في ت -

 المودعین والرغبة في زیادة هامش الربح؛

   

                                                
  .34:، ص2006، لبنان، سبتمبر 310، مجلد إتحاد المصارف العربیة، العدد ، الرقابة الشرعیة في المصارف الإسلامیةحمزة عبد الكریم حماد -1
، الحظوظ وإمكانیات النجاح، نص المداخلة الموجهة للمصرفیة الإسلامیة) الربویة(البنوك التقلیدیة  تحولبد القادر بربش ومحمد حمو، ع -2

  ر، الجزائللملتقى الدولي، أزمة النظام المالي والمصرفي الدولي، وبدیل البنوك الإسلامیة، جامعة الأمیر عبد القادر للعلوم الإسلامیة بقسنطینة

  .05: ، ص2009أفریل، 
  .99: ، ص2003، بعاد الدین للنشر، الاقتصاد النقدي المصرفيمحمود سحنون،  -3
  .308 -307: ، ص ص2010، 07، مجلة الباحث، العدد متطلبات تطویر الصیرفة الإسلامیة في الجزائرسلیمان ناصر،  -4
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 الاستثماري الإسلاميوالتمویل  الإسلامیةالإطار النظري للمشاریع الاستثماریة، البنوك  ـــــــــــــــ الفصل الأول

توفیر السیولة اللازمة لتمویل المشروعات الاقتصادیة، وتوجیه التنمیة الاقتصادیة لتحقیق تنمیة سریعة  -

  1.مناسب لأصحاب الأموالمتوازنة تحقق الأمن الاقتصادي مع تحقیق عائد 

  تصنیفات البنوك الإسلامیة وظائفها ومبادئها: المطلب الثاني

على الرغم من الطبیعة الخاصة للبنوك الإسلامیة في جمع معاملاتها إضافة إلى مساهمتها 

وتوسعات نشاطها وازدیاد حجم معاملاتها ضرورة تستلزم تخصیصها في أنشطة اقتصادیة معینة وإنشاء 

سیتم بنوك إسلامیة متخصصة تقوم بتقدیم خدمات معینة للعملاء والبنوك الإسلامیة، وفي هذا المطلب 

  : التطرق إلى ما یلي

 تصنیفات البنوك الإسلامیة: الفرع الأول

  :یمكن تقسیم البنوك الإسلامیة إلى عدة أنواع وذلك وفقا لعدة أسس على النحو التالي

  وفقا للنظام الجغرافي -1

 2:ویتعلق بالنظام الجغرافي الذي یمتد إلیه نشاط المصرف وهي كالتالي

هي ذلك النوع من البنوك التي یقتصر نشاطها على الدولة التي : إسلامیة محلیة للنشاط بنوك -1-1

  .تحمل جنسیتها وتمارس فیها نشاطها ولا یمتد عملها إلى خارج هذا النطاق الجغرافي المحلي

 هي ذلك النوع من البنوك التي تتسع دائرة نشاطها، تمتد إلى خارج: بنوك إسلامیة دولیة للنشاط -1-2

  النطاق المحلي 

 وفقا للمجال التوظیفي  -2

  3: ویمكن تصنیفها إلى ما یلي

 .وهي التي تخصص في تقدیم التمویل للمشروعات الصناعیة: بنوك إسلامیة صناعیة -2-1

 .وهي التي یغلب على توظفها النشاط الزراعي :بنوك إسلامیة زراعیة -2-2

وهي التي تتخصص في تقدیم التمویل للنشاط التجاري وتمویل رأس المال  :بنوك إسلامیة تجاریة -2-3

العامل للتجارة وفقا لأسس والأسالیب الإسلامیة أي وفقا للمتاجرات أو المرابحات أو المشاركات أو 

  .المضاربات الإسلامیة

  

                                                
، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادیة والقانونیة، مقالة في المصارف الإسلامیةآلیة التمویل العقاري منى لطفي بیطار ومنى خالد فرحات،  -1

  .11: ، ص2009الخامس والعشرین، العدد الثاني، 

  2 -   .62 - 61: ، ص ص1999، إیتراك للنشر والتوزیع، الطبعة الثالثة، الإسكندریة، البنوك الإسلامیةمحسن أحمد الخضیري،  
  .187: ، ص2004، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندریة، الإدارة في الإسلامأحمد محمد المصري،  -3
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 الاستثماري الإسلاميوالتمویل  الإسلامیةالإطار النظري للمشاریع الاستثماریة، البنوك  ـــــــــــــــ الفصل الأول

 وفقا للعملاء المتعاملین مع البنك  -3

  1: عین همایتم تقسیم البنوك وفقا لهذا الأساس إلى نو 

 بنوك عادیة تتعامل مع الأفراد -3-1

هي بنوك تنشأ خصیصا من أجل تقدیم خدماتها إلى الأفراد سواء كانوا طبیعیین أو معنویین سواء 

أو العملیات المصرفیة العادیة والمحدودة التي ) عملیات الجملة ( على مستوى العملیات المصرفیة الكبرى 

 ).التجزئةعملیات (تقدم للأفراد الطبیعیین 

 بنوك إسلامیة غیر عادیة -3-2

هي التي تقدم خدماتها للدولة والبنوك الإسلامیة، وهذا النوع لا یتعامل مع الأفراد سواء كانوا 

  .طبیعیین أو معنویین بل تقدم خدمات إلى الدول الإسلامیة من أجل تمویل مشاریع التنمیة الاقتصادیة

  ةوظائف البنوك الإسلامی: الفرع الثاني

لا تختلف أنشطة ووظائف البنوك الإسلامیة عن التقلیدیة إلا فیما یتعلق بالفائدة ومجالات 

  2: الاستثمار، ویمكن تلخیص وظائف البنوك الإسلامیة فیما یلي

 تمویل القطاعات المختلفة  -1

 تقدیم التمویل المناسب للقطاعات الصناعیة والزراعیة؛ -

 تقدیم التمویل المناسب لقطاع المقاولات والعقارات بصیغ عقود الاستمتاع والإجارة؛  -

وعن طریق تطبیق أسالیب البیوع الإسلامیة ) استیراد وتصدیر(تقدیم التمویل المناسب للنشاط التجاري  -

بوالیص و  المختلفة، وما یتعلق بهذا النشاط من فتح الاعتمادات المستندیة، إصدار خطابات الضمان

  . التحمیل والشحن

 إدارة استثمارات أموال الغیر  -2

عن طریق هذه الآلیة لقاء نسبة من ناتج الاستثمار على أساس عقد ) مضاربا(یكون البنك  حیث

المضاربة ویستحق تلك النسبة في حال تحقق الربح فقط، وإذا تحققت خسارة فإن البنك یخسر جهده ووقته 

  3.ویتحمل رب المال الخسارة المالیة

 

                                                
  .63 -62: ، ص صمرجع سابق ،محسن أحمد الخضیري -1

.24: ، صمرجع سابقصادق راشد الشمري،   -2  
 محاسبة المصارف الإسلامیة في ضوء المعاییر الصادرة عن هیئة المحاسبة والمراجعة والضوابط حسین محمد سمحان وموسى عمر مبارك،  -3

  . 25 :، ص2009، دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، الطبعة الأولى، عمان، للمؤسسات المالیة الإسلامیة



  

 
20 
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 استثمار الأموال  -3

طریق هذه الآلیة یقوم البنك الإسلامي بتوظیف الأموال المتاحة له من مصادر ذاتیة أو عن  عن

طریق الإسهام في منشآت قائمة، وعن تحقق أرباح أو خسائر یقوم البنك بتوزیع ذلك على مصادر 

 1.الأموال المستثمرة بعد استقطاب النسبة المخصصة له من الربح

 الخدمات البنكیة  -4

نك الإسلامي بتقدیم خدمات مقابل أجر محدد مثل الحوالات والشیكات وفتح الاعتمادات، یقوم الب

خدمات الصراف الآلي أو إصدار بطاقات خاصة للتسوق على شبكة الانترنیت بكل أمان وغیرها من 

  2.الخدمات الأخرى

 الخدمات الاجتماعیة -5

ض أو من صندوق القرض أو من یقوم البنك بتقدیم خدمات اجتماعیة كثیرة من خلال الإقرا

صندوق الزكاة والصدقات لیقوم بتنمیة الطاقات البشریة وخدمة البیئة لإیجاد فرص عمل الشرائح واسعة 

 .وكبیرة من المجتمع ودعمهم مالیا لإخراجهم من دائرة البطالة لیكونوا أفرادا منتخبین في المجتمع

 وك الإسلامیة الإیجار المباشر والاستثمار المباشر في البن -6

تتسع صیغة البنك للإیجار المباشر كأحد صیغ توظیف الأموال سواء في البیوع العادیة أو بیوع  -

  المرابحة؛

البنك من خلال بدائل متنوعة منها الإدارة المختصة بالتمویل والائتمان، أو عن طریق إدارة  یقوم -

 تجاریة مستقلة داخل هیكل البنك، أو عن طریق شركة تجاریة تابعة، أو عن طریق التعاون مع التجار؛

 یمكن للبنوك الإسلامیة أن تقوم بتأسیس مشروعات جدیدة، أو تشارك في أخرى قائمة؛  -

تقوم البنوك الإسلامیة ببیع ما سبق أو اشترته من السلع بثمنه الأصلي مع زیادة ربح علیه ویعتبر هذا  -

 3.الشكل من قبیل الاتجار المباشر

 ضمان الأموال  -7

 أموال الحسابات الجاریة مضمونة من جانب البنك؛ -

                                                
  . 64: ، ص2014لجامعیة، الطبعة الأولى، الإسكندریة، ، الدار االصناعة المصرفیة والعولمة الاقتصادیةمصطفى كمال السید طایل، 1-

   .26: ، صمرجع سابق حسین محمد سمحان وموسى عمر مبارك، 2-

، ص 2011، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، عمان، أساسیات الاستثمار في المصارف الإسلامیةصادق راشد الشمري،  3-

   .33 -32: ص
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یات، ومن ثم یرد علیها احتمالات الأموال المشاركة في حسابات الاستثمار في النتائج الفعلیة للعمل -

 النقصان في الأرباح المتوقعة، وكذا احتمالات النقص في قیمة أصل المال؛

تنشىء البنوك الإسلامیة نظاما لحمایة أموال الودائع، ووقایتها من مخاطر الخسارة على أسس تعاونیة  -

 تكافئیة؛

تقصیر أو إهمال أو مخالفة الشروط المتفق  إذا كان النقص في أرباح، أو في أصل الأموال، ناتجا عن -

 1 .علیها من جانب البنك المضارب، فإن البنك یتحمل وحده عبء النقص وآثاره

وعلیه فالبنوك الإسلامیة هي مؤسسات مالیة تقوم بجمع الأموال الاستثماریة وتنمیتها وتوظیفها 

  .توظیف إسلامي بأسلوب مختلف عن البنوك الأخرى

  مبادئ البنوك الإسلامیة: الثالث الفرع

انفردت البنوك الإسلامیة بمجموعة من الخصائص مما نتج عنها وجود مجموعة من المبادئ 

  : وعلى هذا الأساس تظهر مبادئ البنوك الإسلامیة كالآتي

 عدم التعامل بالفائدة  -1

هذه القاعدة أحد الركائز الممیزة لنشاط البنوك الإسلامیة حیث أنها لا تتعامل بالفائدة أیا  وتعد

 .كانت صورها وأشكالها أخذا أو عطاء

  الالتزام بقواعد الشریعة الإسلامیة  -2

حیث تقوم البنوك الإسلامیة بتقدیم خدماتها في إطار الشریعة الإسلامیة لذا یوجد بكل بنك من 

البنوك الإسلامیة هیئة للرقابة الشرعیة یكون شاغلها الأول هو التحقق من مدى التزام البنك بالشریعة 

عقود  -المرابحة -المضاربة -المشاركة(الإسلامیة خاصة في عملیات التوظیف الاستثماري الإسلامي 

 ).الخ....المزارعة والإستصناع 

 الأخذ بمبدأ المشاركة في الربح والخسارة  -3

هو أساس العلاقة بین العملاء والبنوك الإسلامیة، حیث تستقبل البنوك الإسلامیة أموال المستثمر 

صحاب حسابات في المضاربة بها بهدف تحقیق الربح الذي یتم توزیعه بعد تحققه فعلیا، بینها وبین أ

، كما یتحمل الطرقات الخسارة حال عدم وجود تقصیر من )عقد فتح الحساب(الاستثمار حسب الاتفاق 

 2.إحدى الطرفین

                                                
   .27: ، صمرجع سابق، - مداخل وتطبیقات –الصناعة المصرفیة الإسلامیة الشمري،  صادق راشد - 1
  .56 -55: ، ص صمرجع سابقمصطفى كمال السید طایل،  -2
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  حسن اختیار القائمین على إدارة الأموال -4

من المفترض أن تبذل البنوك الإسلامیة جهدا واضحا لاختیار القائمین بإدارة الأموال یضمن 

  .حفاظ علیها من الضیاع، مع الحفاظ التام على سریة معاملات العملاءحسن إدارتها، وال

  1: وباختصار تتمثل مبادئ البنوك الإسلامیة فیما یلي

وعدم تقدیم ) أو عطاء(في المعاملات المالیة بمعنى عدم التعامل بالفائدة أخذ ) الفائدة(تحرم الربا  -

 القروض النقدیة بفائدة؛

 الاحتكار ومنع الاكتناز بصوره المختلفة؛تحریم كافة أشكال  -

  توجیه الموارد المالیة إلى قنوات النشاط الاقتصادي الحقیقي النافع للمجتمع؛  -

لحوم  ،عدم توظیف الموارد المالیة في مجالات یكون محلها محرم تحریما قاطعا مثل تجارة الخمور- 

 الخنزیر؛

 .یضة الزكاةتحقیق التكافل الاجتماعي عن طریق إحیاء فر  -

وعلیه فالبنك الإسلامي مبني على مبادئ منطلقها من الشریعة الإسلامیة فهو یسعى لتحسین 

  .الأوضاع الاقتصادیة والاجتماعیة للمجتمع بما یساعد في تنمیته وتطویره

                                                
  .167: ، ص2007، المركز الجامعي بغردایة، 5، مجلة الباحث، العدد الجوانب القانونیة لتأسیس البنوك الإسلامیةلخضر شعاشعیة،  - 1
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  مصادر الأموال لدى البنوك الإسلامیة: المطلب الثالث

الإسلامیة یحتاج هذا الأخیر إلى موارد مالیة والتي تعتبر  لتمویل الخدمات المختلفة للبنوك

) داخلیة(القاعدة الرئیسیة التي یقوم علیها المركز المالي للبنك ویمكن تقسیم الموارد إلى موارد ذاتیة 

  : ، وفي ذا المطلب سیتم التطرق إلى ما یلي)خارجیة(وموارد غیر ذاتیة 

  المصادر الداخلیة للأموال في البنوك الإسلامیة: الأول الفرع

تعتبر المصادر الذاتیة مصدرا مشروعا ما دامت تتم في صورة حصص مالیة وتتكون هذه 

  : المصادر من

 حقوق المساهمین -1

) في حالة تحققها(تتكون حقوق المساهمین من رأس المال المدفوع والاحتیاطات والأرباح المرحلة 

 : ي مناقشة لهذا البندوفیما یل

یعبر رأس المال بالنسبة للبنوك الإسلامیة بمثابة تأمین لامتصاص الخسائر المتوقعة : رأس المال -1-1

ومن الممكن حدوثها بالمستقبل، إضافة إلى أنه المصدر الأساسي للأموال لبدأ النشاط وبمثابة الأمان 

 1.والحمایة والثقة بالنسبة للمودعین

ویعتبر  مال المدفوع مجموع الأسهم المكتتب بها مضروبا في قیمة السهم الاسمیةویمثل رأس ال

السهم الواحد أداة مالیة تمثل حصة في حق مالي وهي سند للملكیة ولا تمثل مالا محددا في الشركة 

 :ویستخدم رأس مال البنك على شكلین

مصاریف تأسیس البنك وإیجاد الكیان الاعتباري له وبناءه وإعداده وتجهیزه وتزویده بالموظفین والأجهزة  -

  إلخ؛..... 

   2.تمویل المشروعات على شكل المشاركة بالربح والخسارة أو بشكل من أشكال المضاربة -

لمساهمین ولا تتكون عبارة عن أرباح محتجزة من أعوام سابقة تقتطع من نصیب ا: الاحتیاطات -1-2

إلا من الأرباح أو فائض الأموال من أجل تدعیم وتقویة المركز المالي للبنك، وبهدف المحافظة على رأس 

  .إلخ....المال وثبات قیمة الودائع 

وتعد الاحتیاطات مصدرا من مصادر التمویل الذاتي وهي تأخذ نفس الطبیعة الرأسمالیة من حیث 

  .مودعین لدى البنكأهمیتها في ضمان حقوق ال

                                                
  .100: ، ص2004، منشورات الحلبي الحقوقیة، بیروت، المصارف الإسلامیةفادي محمد الرفاعي وریمون یوسف فرحات،  -1
 :، ص2008دار المسیرة للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى،  ،"أحكامها ومبادئها وتطبیقاتها المصرفیة"البنوك الاسلامیة  ،محمد محمود العجلوني -2

175.  
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  .وتوجد عدة أنواع من الاحتیاطات منها الاحتیاطي القانوني والاختیاري

إلا أن هناك احتیاطات من أنواع أخرى في البنوك الإسلامیة قد یكون فیها حق لأصحاب 

حسابات الاستثمار، لذا فقد عرفت معاییر المحاسبة الإسلامیة الاحتیاطي بأنه جزء من حقوق أصحاب 

  1:كیة أو حقوق أصحاب حسابات الاستثمار یحسم من الأرباح، وهو على نوعینالمل

     .احتیاطي معدل الأرباح -

 .احتیاطي مخاطر الاستثمار -

تمثل أرباح محتجزة یتم ترحیلها للسنوات المالیة التالیة بناء على : الأرباح المدورة أو المحتجزة -1-3

  .العمومیة على ذلك، وذلك لتحقیق أهداف مالیة مستقبلیة للبنك قرار من مجلس الإدارة وموافقة الجمعیة

 المخصصات  -2

مبالغ تقتطع من مجمل الأرباح لمواجهة خطر محتمل الحدوث خلال الفترة " 2:تعرف على أنها

المالیة المقبلة، وتهتم البنوك الإسلامیة بتكوینها لمواجهة المشاكل المرتبطة ببعض الأضرار أو عدم 

  ".السداد، أو خیانة الأمانة أو غیرها من المخاطر

نوك الإسلامیة وذلك خلال الفترة من وتمثل المخصصات مصدرا من مصادر التمویل الذاتي للب

تكوین المخصص حتى الفترة التي یستخدم فیها في الغرض الذي أنشئ من أجله خاصة المخصصات 

  .ذات الصفة التمویلیة

وعلى ضوء هذا یمكن القول أن المصادر الداخلیة للأموال في البنوك الإسلامیة تعد مصادر 

بالمقارنة مع المصادر الخارجیة كبیرة، ما یمكن استثمارها في  طویلة الأجل في حالة ما إذا كانت نسبها

مشاریع طویلة الأجل، أما إذا كانت هذه الأموال ذات نسبة ضئیلة فلا یمكن استثمارها في مشاریع طویلة 

  . الأجل

   

                                                
- 121: ، ص ص2013، دار للنشر والتوزیع والطباعة، الطبعة الأولى، عمان، أسس العملیات المصرفیة الإسلامیةسمحان، حسین محمد  -1

122 .  
  . 37-36: ، ص ص2013، ، دار وائل للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، الأردنالمراجعة والرقابة في المصارف الإسلامیةنوال صالح عمارة،  -2
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  )الودائع(المصادر الخارجیة للأموال لدى البنوك الإسلامیة : الفرع الثاني

المصادر الخارجیة للأموال في البنوك الإسلامیة على الودائع بمختلف أشكالها وأنواعها  تشتمل

  : حیث تعتبر المصدر الرئیسي للبنك وهي

 ودائع تحت الطلب -1

وتسمى أیضا بالحسابات الجاریة وحسابات الائتمان، إذ تقوم البنوك الإسلامیة بتقدیم هذه الخدمة 

كات دون تقیید هذه الودائع بأي قید سواء عند السحب أو الإیداع وهي إلى عملائها من الأفراد والشر 

بدورها لا تشارك بأي نسبة من أرباح الاستثمار ولا تتحمل أي مخاطر وتتضمن أحكام الودائع تحت 

  : الطلب في البنوك الإسلامیة مایلي

 .ع أیة أرباح ولا تتحمل أیة خسائرلا تستحق هذه الودائ -

  .ادام ضامنا لهایضمن البنك الإسلامي بحریة التصرف بالودیعة م -

 .سلامي كامل قیمة الودیعة متى شاءیضمن البنك الإ -

 1.للمودع حق استخدام هذا الحساب الجاري في تسویة التزاماته المادیة -

 الودائع الادخاریة -2

استثمارها وتوقع معهم عقد  ویطلق علیها أحیانا حسابات الاستثمار المشترك، إذ تقبلها بغیة

للمضاربة ویكون البنك في هذه الحالة المضارب، والمودعون هم أرباب المال وتشارك أموال المودعین في 

هذه الحسابات في صافي النتائج الكلیة لعملیات الاستثمار المشترك دون ربطها بمشروع استثماري آخر، 

  2.یر خاصة بهمویحصل أصحاب الودائع الادخاریة على دفاتر توف

 ودائع الاستثمار -3

تشكل هذه الودائع المصدر الأساسي للأموال بالنسبة للبنوك الإسلامیة  وهي شبیهة أكثر بالأسهم 

أكثر مما هي شبیهة بالودائع لأجل أو ودائع الادخار، یتلقى البنك الإسلامي ودائع الاستثمار من مودعیه 

معدل عائد ثابت، فهذا مخالف للشریعة الإسلامیة فأصحاب  دون أن یقدم لهم ضمان، كما أنه لا یدفع

هذه الودائع یعاملون كمساهمین، وعلى هذا الأساس لهم الحق في الأرباح المحققة أو الخسائر التي 

                                                
، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، الطبعة المصارف الإسلامیة أداءها المالي وأثرها في سوق الأوراق المالیةوي، حیدر یونس الموس -1

  .40، 39: ، ص ص2011 ،عمانالأولى، 
  .41: ، صالمرجع نفسه -  2
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یحققها البنك، یتضمن هذا الاتفاق التعاقدي تقسیم الأرباح والخسائر، حیث نسبة الأرباح والخسائر تكون 

  1.دون إطراء علیها أي تغییر خلال فترة العقد إلا بقبول طرفي العقدمتفق علیها مسبقا 

 ودائع المؤسسات المالیة الإسلامیة -4

انطلاقا من مبدأ التعاون بین البنوك الإسلامیة تقوم عدد من البنوك التي لدیها فائض في   

النقدیة، ویكون الإیداع في صورة الأموال بإیداعها في البنوك الإسلامیة، التي تعاني من عجز في السیولة 

  2.ودائع استثماریة تأخذ عنها عائدا غیر ثابت أو في صورة ودائع جاریة لا تستحق علیها عائدا

 الإیداع شهادات -5

باعتبارها مصدر من مصادر الأموال متوسطة الأجل التي یطمح البنك بتشجیع التعامل بها، 

مختلفة تناسب مختلف شرائح المجتمع، وتحفیز الأفراد على حیث سیقوم بإصدار تلك الشهادات بفئات 

  3.سنوات 05أشهر إلى  06اقتناءها كما سیقوم  بتحدیدها مدة الشهادة من 

  صنادیق الاستثمار -6

تعتبر مصدر جید من مصادر أموال البنك وتمثل أوعیة استثماریة تلبي حاجات ومتطلبات 

التي تناسبها سواء الداخلیة منها أو الخارجیة لیتحقق عوائد المودعین لاستثمار أموالهم وفق مجالات 

مجزیة، حیث یقوم البنك باختیار أحد مجالات الاستثمار المحلیة أو الدولیة، وینشأ لهذا الغرض صندوق 

یطرح الاكتتاب العام على المستثمرین ویقوم البنك بأخذ نسبة معروفة من الربح مقابل إدارته لهذا 

مكان البنك أن یقوم بتوكیل أحد الجهات المختصة بهذا النشاط بإدارة هذا الصندوق مقابل الصندوق كما بإ

  4.نسبة معینة من الأرباح

   وحدات الثقة -7

وتعد من الخدمات البنكیة المهمة حدیثة النشأة التي تعد مجالا استثماریا مهما ویتم خلالها جمع 

یتم تصنیفها في مجالات أسواق الأوراق المالیة ویقوم المدخرات من الجمهور بصیغة خدمات غیر إیداعیة 

  5.البنك بأخذ نسبة محددة من الربح في هذا المجال وعادة ما یتم تحدید جهة تقوم بإدارة مثل هذا النشاط

 صكوك الاستثمار -8

                                                
، مذكرة تدخل ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستیر تحلیل الأزمة المالیة العالمیة وإمكانیة حلها من خلال البنوك اللاربویةلیلى عشوب،  -1

  .65، 64: ، ص ص2011-2010قتصادي، القطب المكون بقسنطینة، الجزائر، اواستشراف 
  .42:، صمرجع سابقحیدر یونس الموسمي،  -2
  .48: مرجع سابق، ص في المصارف الإسلامیة، الاستثمارأساسیات صادق راشد الشمري،  -3
  .49: ص نفسه،المرجع  -4

  .43 :، صمرجع سابقحیدر یونس الموسمي،  -  5
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تعتبر من أفضل وسائل اجتذاب المدخرات الحقیقیة وتجمیع الأموال اللازمة لتمویل مشروعات 

لتحتیة ذات الجدوى الاقتصادیة والاجتماعیة، حیث تقوم البنوك الإسلامیة بإصدار أنواع مختلفة البنیة ا

عبارة على أدوات ملكیة قصیرة الأجل صممت لتلبیة : "منها والتي تتماشى وأحكام الشریعة الإسلامیة وهي

 1".احتیاجات المتعاملین فیها من الجمهور والمؤسسات

تعتمد في تمویل خدماتها المختلفة على الموارد المالیة الذاتیة والخارجیة وعلیه فالبنوك الإسلامیة 

والتي تعتبر القاعدة الرئیسیة التي تقوم علیها المركز المالي، فالموارد الذاتیة تعتبر مصدرا مشروعا ما 

عها دامت تتم في صورة حصص مالیة، والموارد الخارجیة تتمثل في الودائع المختلف أشكالها التي یود

  .أصحابها لتستثمر ویرغبون في استردادها عندما یحتاجون إلیها

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

    

                                                
  .44: ، صالمرجع نفسه -  1
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  التأصیل النظري للتمویل الإسلامي الاستثماري: المبحث الثالث

التمویل الإسلامي مصدرا عاما لتمویل المشروعات بشكل عام والمشروعات الاستثماریة  یعتبر

بشكل خاص بفضل الخصائص التي یتوافر علیها فضلا عن إتباعها قواعد الشریعة الإسلامیة، حیث 

  .أصبحت حقیقة واقعة ولیست في حیاة الأمة الإسلامیة فحسب، بل تعددت إلى شعوب أخرى

  :ا المبحث إلى ثلاث مطالب وهي كالتاليوقد تم تقسیم هذ

  مفهوم التمویل الإسلامي؛ -

  الضوابط والقواعد الشرعیة لعملیة التمویل الإسلامي الاستثماري؛ -

  .معاییر التمویل الإسلامي -

  مفهوم التمویل الإسلامي: المطلب الأول

إن أي نشاط اقتصادي أو اجتماعي یتطلب أموالا لإدارته وتنمیته إلا أن حالات توفر المال 

مرتبط بالمصادر التمویلیة وطبیعتها إضافة إلى التكالیف المتعلقة بها، لهذا یتم تحدید إطار مفاهیمي 

  .للتمویل من جوانب متعددة

  تعریف التمویل الإسلامي: الفرع الأول

  .هوم التمویل الإسلامي یتم استعراض تعریف مصطلح التمویل بشكل عامقبل التعرف على مف

 التمویل لغة -1

مصدر من المال وهو اسم القلیل والكثیر من المقتنیات من كل ما یتمول ویملك، ویغلب إطلاقه 

لمال الآن على النقد، ذهبا أو فضة أو العملات التي تقوم مقامها، والتمویل إذا جعل له مالا، أي تملیك ا

  1.لمن یرید استثماره عبر إحدى صیغ التمویل

  التمویل الإسلامي اصطلاحا -2

 :هناك عدة تعاریف للتمویل الإسلامي أهمها

تقدیم تمویل عیني أو معنوي للأشخاص المعنویین الطبیعیین وفقا للصیغ التي تتفق : "أنهیعرف على  -

وقواعد شرعیة وفنیة لتساهم بدور فعال في تحقیق مع أحكام ومبادئ الشریعة الإسلامیة ووفق ضوابط 

  2".التنمیة الاقتصادیة والاجتماعیة

                                                
، بحث مقدم إلى المؤتمر الدولي مقاصد الشریعة وتطبیقاتها دور مقاصد الشریعة في تطویر التمویل الإسلاميأحمد بوشناق، و  أحمد الجزار -1

  .6 -5: ، ص ص2013دیسمبر،  23- 22المعاصرة، جامعة الیرموك وجامعة العلوم الإسلامیة العالمیة، عمان، 
قع والمأمول دائرة الشؤون ، بحث مقدم إلى مؤتمر المصارف الإسلامیة بین الوانحو إیجاد مؤشرات إسلامیة للتعاملات الآجلةمحمد البلتاجي،  -2

  .17 -15: ، ص ص2009جوان  3 -ماي 31الإسلامیة والعمل الخیري دون ذكر البلد، 
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عملیة توفیر المال لطالبیه عبر مجموعة من الصیغ والأسالیب التي تبیحها كالشریعة " :عرف أیضایو  -

 1".الإسلامیة في إطار مبادئ الاقتصاد الإسلامي

  خصائص التمویل الإسلامي: الفرع الثاني

بناء على ما عرف به التمویل وأورده خبراء الاقتصاد، یتبین أن التمویل یمتلك عدة خصائص 

جعلته محور اهتمام العدید من المراقبین والمستثمرین ورجال المال، وبیان أهم ما یختص به من سمات 

  :في النقاط التالیة

الكلیة للكون، إذ یمثل فقه المعاملات  إن المنبع المباشر للتمویل الإسلامي، یكون من النظرة الإسلامیة -

 .له تتحدد وجهات التمویل الإسلاميالوعاء والإطار الملائم الذي من خلا

التي إن التمویل الإسلامي یكون إطارا شاملا ومرنا لمجموعة من الأنماط والنماذج والصیغ المختلفة  -

 .تعطي كافة الجوانب الحیاتیة

ما یمیز التمویل الإسلامي أنه تمویل حقیقي تقدم الأموال والخدمات فیه بشكل فعلي ولیس تمویلا  أهم -

مصطنعا، مبدؤها الشریعة الإسلامیة التي تحرم النشاطات الوهمیة والمذكرة لقیمة الأصول الحقیقیة والتي 

 2.لا تعطي لها اهتماما

التبادل بغرض الاستثمار أو ( دلات والأنشطة الحقیقیةإن التمویل هو الوسیلة الأساسیة في تسهیل المبا -

 3.والتي تحقق القیمة المضافة للنشاط الاقتصادي ومصدر تنمیة الثروة) الاستهلاك

وعلیه فالتمویل الإسلامي بصورة مختلفة لا یرى ولا یوجد منفصلا عن الاستثمار ما یعني أنه تمویل  -

  .اربياستثمار ورقي أو مض حقیقي من أجل استثمار حقیقي ولیس من أجل

إن أساس توزیع الأرباح في التمویل الإسلامي مبدأ الغنم بالعزم ما یؤكد أن الربح یستحق في الشریعة  -

بالملك وهو سبب موضوعي وشرعي نتیجة ملك وكونه نظاما لحصص الملكیة الذي یعامل الودائع 

ئدا ثابتا محدد مسبقا، ویعتمد عائدا غیر مباشر، باعتبارها أسهما ولا یضمن قیمتها الاسمیة، كما یعتمد عا

 4.الثواب، كل حسب صیغة التمویل المتعامل بها

                                                
  .12 -11: ، ص ص2009، المكتبة المصریة، مصر، أسس التمویل المصرفي الإسلامي  بین المخاطرة والسیطرةمحمد محمود المكاوي،  -1
، شركة مطابع السودان للعملة المحدودة، الطبعة مي في السودان والتحدیات ورؤى مستقبلیةالتمویل الإسلاالصدیق طلحة ومحمد رحمة،  -2

  .31: ، ص2006الأولى، السودان، 
  .02: ، ص2006، دون دار نشر، جدة، حقیقة التمویل الإسلاميسامي بن إبراهیم السویلم،  -3
الملتقى الوطني حول المنظومة المصرفیة ، یرة والمتوسطة حالة الجزائرخصائص وأثر التمویل الإسلامي على المؤسسات الصغخدیجة خالدي،  -4

  .159: ، ص2006، كلیة الحقوق والعلوم الاقتصادیة، جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف، أفریل،  "واقع وتحدیات"الجزائریة والتحولات الاقتصادیة 
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تعتمد أسالیب التمویل الإسلامي على كثیر من الضمانات التي یتطلبها نظام التمویل بالإقراض  لا -

ونفعا هذه الضمانات حجر عثرة أمام صغار المستثمرین، من خلال تلبیتهم لكافة الضمانات التي تتطلبها 

 .ؤسسات الإقراض بالفائدةم

، كما أنه "أي المداینة من خلال الفائدة"ربوي إن التمویل الإسلامي تمویل خال من صیغة التمویل ال -

 .ویل لأعمال مشروعة وأنشطة مشروعةتم

مما سبق نخلص بأن التمویل الإسلامي هو تلك العملیة التمویلیة التي تتم وفق مناهج مقبولة 

شرعا والتي تسعى إلى تحقیق عوائد مقبولة شرعا، والمساهمة في تحقیق الرخاء والاستقرار للاقتصاد 

  1.﴾رَحْمَةً لِّلْعَالَمِینَ  وَمَا أَرْسَلْنَاكَ إِلاَّ ﴿: لعالمي ولیس للمسلمین فحسب، بدلیل قوله تعالىا

  أهمیة التمویل الإسلامي: الفرع الثالث

  :إن أهمیة التمویل الإسلامي بشكل خاص بالنسبة للمشروعات الاستثماریة تكمن فیما یلي

أهمیة التمویل الإسلامي من خلال انتشاره الذي لم یقتصر فقط على البلدان العربیة الإسلامیة  تتضح -

 .غربیة خارج نطاق العالم الإسلاميفحسب بل انتشر إلى البلدان ال

المؤسسات المالیة الإسلامیة بغض النظر على الخلاف الشرعي حول عملیاتها استطاعت أن  إن -

تجتذب أموالا من المسلمین ذات قیمة كبیرة كانت مكتنزة أو مستمرة لدى التجار أو الأقارب، وعجزت 

  2.البنوك التقلیدیة عن اجتذابها

لإسلام لا یقتصر على تلبیة حاجات الفرد إن التمویل الإسلامي بصفته نابعا من المبادئ السمحاء ل -

 .ات المادیة والحاجات المعنویةالمادیة فقط بل أنه یوازن بشكل دقیق بین الحاج

التمویل الإسلامي بمصادره المختلفة یربى في الفرد المسلم صفات الأمانة والثقة بالنفس والإخلاص  -

 3.خوف من االله عز وجل أولا وأخیراوالإتقان في العمل ویربي فیه صفة الرقابة الذاتیة وال

كما أن التمویل الإسلامي أسلوب مثالي في الموازنة بین حاجات الفرد وحاجات المجتمع فهو یركز  -

ره بانتمائه لدینه ووطنه على الفرد من منظور مصلحة المجتمع، حیث أنه ینمي في الفرد المسلم شعو 

 .ومجتمعه

                                                
  .107: الآیة، سورة الأنبیاء -1
  .05: ، ص2012، دار القلم، الطبعة الأولى، دمشق، الإسلامي ، التمویلرفیق یونس المصري -2
، مذكرة ماجستیر غیر منشورة، الأكادیمیة التمویل الإسلامي للمشروعات الصغیرة، دراسة لأهم مصادر التمویلمحمد عبد الحمید محمد فرحان،  -3

  .32: ة، صالعربیة، كلیة العلوم المالیة والمصرفیة، قسم المصارف الإسلامیة، السعودی
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وأهدافه نحو تحقیق النفع له ولمجتمعه باعتباره جزء لا یتجزأ من  یوجه التمویل الإسلامي سلوك الفرد -

  1.المجتمع

  المقارنة بین التمویل الإسلامي والتمویل الربوي                                      : الفرع الرابع

 هناك عدة فروقات جوهریة تمیز التمویل الإسلامي عن التمویل الربوي، لاسیما لما یتمیز به

التمویل الإسلامي من خصائص لا تتوافر في التمویل الربوي، فالجدول الموالي یوضح أهم الفروقات 

 :بالنسبة لإجراءات التمویل في البنوك الإسلامیة والبنوك التقلیدیة

  مقارنة بین إجراءات التمویل في البنوك التقلیدیة والبنوك الإسلامیة): 01(جدول رقم 

  إجراءات التمویل في البنوك الإسلامیة التمویل في البنوك التقلیدیة إجراءات  عناصر المقارنة

ترتكز على دراسة ملف القرض من الجوانب   الدراسة المبدئیة

  القانونیة والإداریة

نفس الشيء بالإضافة إلى شروط مشروعیة 

  .العملیة الممولة

ي ترتكز على دراسة ثلاث نقاط أساسیة تتمثل ف  اتخاذ القرار والتنفیذ

دراسة العمیل ودراسة المؤسسة والمشروع وكذا 

  دراسة الضمانات

نفس الشيء بالإضافة إلى تركیز الدراسة على 

خلاق العمیل خاصة في صیغة المضاربة 

  والمشاركة نظرا لضخامة المخاطر

المتابعة عموما كتابیة ولا تتم المتابعة  تكون  المتابعة

المیدانیة إلا في القروض الضخمة والطویلة 

  .الأجل

تعتبر المتابعة مرحلة جد أساسیة فیما یخص 

عملیة التمویل بالمشاركة والمضاربة نظرا لكبر 

حجم المخاطرة وبالتالي تكون المتابعة المیدانیة 

  .جد ضروریة

تتمثل الضمانات المطلوبة عموما في الرهن   الضمانات

الحیازي في حالة قروض الاستغلال والرهن 

العقاري والضمانات الشخصیة في حالة قروض 

  .الاستثمار

  .تعتمد البنوك الإسلامیة على نفس الضمانات

  .زیادة هامش الربحلا یجوز للبنك الإسلامي   .یقوم البنك التقلیدي بالرفع من سعر الفائدة  حالة التوقف عن الدفع

  .ینمن إعداد الطالبت: المصدر

   

                                                
 :، ص2001، دار وائل للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، الأردن، الوجیز في الفكر الإقتصادي الوضعي والإسلاميعبد الجبار محمد السهاني،  -1

305.  
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  الضوابط والقواعد الشرعیة لعملیة التمویل الإسلامي الاستثماري: المطلب الثاني

یقوم النظام المالي في الاقتصاد الإسلامي على مجموعة من الضوابط والقواعد التي تهتم 

وهي مستنبطة من فقه المعاملات في الشریعة بالتمویل الاستثماري الإسلامي عبر الصیغ المختلفة، 

الإسلامیة وذلك بهدف ضمان حسن سیر التعاملات المالیة بین أطراف المصلحة الواحدة وتنمیة هذه 

  .الأموال

  ضوابط التمویل الإسلامي الاستثماري: الفرع الأول

  1:أهم هذه الضوابط في النقاط الموالیة

 ضابط المشروعیة الحلال  -1

أن یكون التمویل یخص الاستثمارات الحلال ولا تتعارض مع الشریعة الإسلامیة لذلك یعني ذلك 

  .یجب التأكد من أن مجال التوظیف مشروع

 ضابط تحقیق مقاصد الشریعة الإسلامیة -2

یقصد بالمقاصد الشریعة بأنها المعاني والحكم التي أرادها الشارع الحكیم من تشریعاته لتحقیق  

لدنیا الآخرة، ولقد حددها أبو حامد الغزالي في خمسة مقاصد تتمثل في أن یحفظ مصالح الخلق في ا

 .عملهم دینهم ونفسهم وعقلهم ونسلهم ومالهم وبالتالي یجب أن یرتبط الاستثمار بهذه المقاصد

 ضابط المحافظة على المال وحمایته من المخاطر -3

 لاك والضیاع ولا یعطى للسفهاء لقولهلقد أمر الإسلام بالمحافظة على المال وعدم تعریضه لله

لَهُمْ قَوْلاً  وَلاَ تُؤْتُواْ السُّفَهَاء أَمْوَالَكُمُ الَّتِي جَعَلَ اللّهُ لَكُمْ قِیَاماً وَارْزُقُوهُمْ فِیهَا وَاكْسُوهُمْ وَقُولُواْ ﴿: تعالى

عْرُوفاً     2.﴾مَّ

 ضابط الالتزام بالأولویات الإسلامیة -4

الإسلامیة أولویات الاستثمار ورتبه الإمام الشاطب في ثلاث مراتب هي لقد تضمنت الشریعة 

الضروریات والحاجات والتحسینات ولذلك لا یجوز إعطاء المشروعات غیر المهمة الأولویة على حساب 

  .تلك التي تتمیز بالأهمیة

  

                                                
، مداخلة في طویطي مصطفى وشرع یوسف، صیغ التمویل الاستثماري في الاقتصاد الإسلامي  وضوابطه دراسة حالة البنك الإسلامي الأردني -1

معهد العلوم الاقتصادیة، التجاریة وعلوم التسییر، المركز ورهانات المستقبل، .... إطار الملتقى الدولي الأول حول الاقتصاد الإسلامي، الواقع

  .4، 3: ، ص ص2011فیفري  24-23الجامعي بغردایة، 

  .05: سورة النساء، الآیة 2-
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 ضابط تنمیة المال وعدم الاكتناز -5

نَ یَ ﴿  :تعالى قولهنهى االله عز وجل عن اكتناز المال بدلیل  ا أَیُّهَا الَّذِینَ آمَنُواْ إِنَّ كَثِیراً مِّ

ةَ الأَحْبَارِ وَالرُّهْبَانِ لَیَأْكُلُونَ أَمْوَالَ النَّاسِ بِالْبَاطِلِ وَیَصُدُّونَ عَن سَبِیلِ اللّهِ وَالَّذِینَ یَكْنِزُ  ونَ الذَّهَبَ وَالْفِضَّ

، وكان لنظام زكاة المال دور هام في منع الاكتناز، كما 1﴾بَشِّرْهُم بِعَذَابٍ أَلِیمٍ وَلاَ یُنفِقُونَهَا فِي سَبِیلِ اللّهِ فَ 

  .أمر أیضا الوصي على مال الیتیم باستثمار ماله حتى لا تأكله الصدقة

 ضابط التدوین والتوثیق لحفظ الحقوق -6

أَیُّهَا الَّذِینَ آمَنُواْ إِذَا یَا ﴿ : لقد أمر االله عز وجل بتدوین المعاملات المالیة مصداقا لقوله تعالى

: كما أمر بتوثیق العقود والإشهاد علیها لقوله تعالى 2.﴾...تَدَایَنتُم بِدَیْنٍ إِلَى أَجَلٍ مُّسَم�ى فَاكْتبُُوهُ 

كَاتِبٌ وَلاَ شَهِیدٌ وَإِن تَفْعَلُواْ فَإِنَّهُ فُسُوقٌ بِكُمْ وَاتَّقُواْ اللّهَ وَیُعَلِّمُكُمُ اللّهُ  َ◌أَشْهِدُوْاْ إِذَا تَبَایَعْتُمْ وَلاَ یُضَآرَّ ...﴿

  3.﴾وَاللّهُ بِكُلِّ شَيْءٍ عَلِیمٌ 

 ضابط أداء حق االله في المال -7

ي تعد زكاة المال فریضة شرعیة إذا توفرت واجبات أدائها، ومن أهم مقومات النظام الاقتصاد

لاَةَ وَآتُوا الزَّكَاةَ وَأَطِیعُوا الرَّسُولَ لَعَلَّكُمْ تُرْحَمُونَ ﴿ : الإسلامي، لقوله تعالى  4.﴾وَأَقِیمُوا الصَّ

 ضابط المشاركة في الربح والخسارة والتداول الفعلي للأموال والموجودات  -8

 ضابط التسییر -9

 :التسییر على المفترض الذي لا یستطیع سداد الدین لأسباب قهریة، یقول االله تبارك وتعالى یعني

  5.﴾وَإِن كَانَ ذُو عُسْرَةٍ فَنَظِرَةٌ إِلَى مَیْسَرَةٍ وَأَن تَصَدَّقُواْ خَیْرٌ لَّكُمْ إِن كُنتُمْ تَعْلَمُونَ ﴿ 

   

                                                
  .34: الآیة سورة التوبة، -1

  .282: ، الآیةالبقرةسورة  2-
  .282: ، الآیةسورة البقرة -3
  .56، الآیة سورة النور -4

.280: ، الآیةسورة البقرة -    5  
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  قواعد التمویل الإسلامي: الفرع الثاني

  1:عامة للتمویل الإسلاميهناك ثلاث قواعد 

  قاعدة التملك -1

التملك هو الذي یعي الحق المالك في الزیادات المتولدة عن الشيء المملوك، سواء كانت هذه 

وتبنى هذه القاعدة ) العرض والطلب( الزیادات بفعل عوامل طبیعیة أو باجتهاد المالك أو بعوامل السوق 

  :على قاعدتین فقهیتین أساسیتین هما

الحاصل من الشيء إذا كان منفصلا عنه غیر متولد " فالخراج یعني ):الخراج بالضمان(قاعدة  -1-1

عنه، ككسب العبد، وسكنى الدار، وأجرة الدابة، بالضمان أي مقابلة دخوله في ضمان من سلم له خراجه، 

  ".فما لم یدخل في ضمانه یسلم له خراجه

الزیادة على البضاعة التي یملكها على أساس أنه فحسب هذه القاعدة یكون للتاجر الحق في 

ضامن لها عندما تكون في حوزته، كما نهى الرسول صلى االله علیه وسلم عن ربح ما لم یضمن، فلا 

  .یكون لصاحب رأس المال حق في الزیادة إلا إذا كان ضامنا للمال

، مقابل  )جهد(مال أو نفس  ما یلزم لقاء شيء، من) الغرم(یعني ): الغرم بالغنم(أما قاعدة  -1-2

الخراج (وهو ما یحصل له من مرغوبة من ذلك الشيء، وتفید هذه القاعدة عكس السابقة  ) بالغنم(

وهي مستنبطة منها، فإذا كان الضمان یستحق الخراج، فكذلك الغنم یستوجب الغرم، وهذا هو ) بالضمان

  .ى من یستفید منه شرعاالعدل، فالتكالیف والخسارة التي تحمل من الشيء تكون عل

  قاعدة الواقعیة -2

وتعني هذه القاعدة معاملة الأشیاء على طبیعتها في أرض الواقع، وتقتضي الواقعیة في التمویل 

  :قاعدتین فرعیتین

یكون الشيء المملوك قابلا للنماء بطبیعته، فیكون بذلك الحق لمالكه في الزیادة التي تحصل له،  أن -

سواء كانت هذه الزیادة بفعل عوامل طبیعیة كالأنعام والعشب، أو بجهد بشري في إنتاج السلع والخدمات، 

 أو بفعل عوامل العرض والطلب في السوق؛

كان هذا الملك لا ینمو طبیعته فلا یحق للمالك في الشریعة الإسلامیة أي زیادة حتى ولو كان ذلك  وإذا -

  .باتفاق بین طرفي عملیة التمویل

                                                
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات شهادة بدیل للتمویل التقلیدي في ظل الأزمة المالیة العالمیةكالتمویل الإسلامي  ، صیغموسي مبارك خالد -1

أوت بسكیكدة،  20الماجستیر في العلوم الاقتصادیة تخصص تحلیل إستراتیجي مالي، كلیة العوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة 

   .118 -116: ، ص ص2013 -2012
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  قاعدة التمویل من خلال السلع والخدمات -3

أي أنه العملیة التمویلیة یجب أن تمر عبر السلع والخدمات، سواء في إنتاجها عن طریق 

ي تداولها عن طریق البیوع أو الإجارة، ولهذه القاعدة أهمیة كبیرة إذا أنها تقوي الرباط بین المشاركات أو ف

الاقتصاد الرمزي أو النقدي والاقتصاد الحقیقي، وعدم سماحها بالتمویل النقدي المحض، الذي یؤدي إلى 

ل النقدیة بین البنوك تداول النقود بعیدا عن الاقتصاد الحقیقي، عن طریق تداول الدون أو القیم للأصو 

والمؤسسات المالیة، والتي تمثل جزء كبیر من التمویل العالمي حالیا، كما أن حصر التمویل بالإنتاج 

والتداول الحقیقي للسلع والخدمات یجعل من حجم التمویل مرتبطا بحجم الحاجیات التمویلیة الحقیقیة، مما 

  . التداول الفعلیة، مما یساعد على استقرار الأسواق المالیةیجنب تجاور التراكمات النقدیة لحاجات الإنتاج و 

  معاییر التمویل الإسلامي الاستثماري: المطلب الثالث

هناك معاییر وأسس تعتمدها البنوك الإسلامیة عند اتخاذ القرارات التمویلیة فیما یخص المشاریع 

 1:كالتاليالاستثماریة ویمكن تقسیمها إلى ثلاث مجموعات أساسیة وهي 

  المعاییر المتعلقة بالمشروع: الفرع الأول

وهي المعاییر التي تتعلق بالمشروع نفسه، ویمكن تقسیم هذه المعاییر التي تطبقها البنوك 

  :الإسلامیة إلى ثلاث أقسام وهي

  )المالیة( المعاییر المادیة  -1

  :من أهم المعاییر المادیة المطبقة في هذا المجال ما یأتي

تتضمن طرقا بسیطة في تقییم الجدوى المالیة للمشروع مثل الفترة اللازمة لاستعادة : ربحیةال -1-1

المبالغ المستثمرة من التدفق النقدي الصافي السنوي ومعدل العائد على الاستثمار، وبالتالي اختیار 

عتماد على النسب المشروع الذي یحافظ على مبالغ الأموال المستثمرة وقوتها الشرائیة بالإضافة إلى الا

  .والمؤشرات المالیة المعروفة في مجال التحلیل المالي

تتضمن طرقا متنوعة للتعرف على قدرة المشروع على الوفاء بالتزاماته حالات منح : لسیولةا -1-2

التمویل مثل التعرف على تغطیة الموجودات قصیرة الأجل للالتزامات قصیرة الأجل عن طریق احتساب 

ونسبة السیولة السریعة وغیرها أما في حالات الاستثمار المباشر في مشروع معین فیتم  نسبة التداول

التعرف على التدفقات النقدیة الداخلیة والخارجیة، وإعداد الموازنات النقدیة للتعرف على السیولة التي 

  .یوفرها المشروع للبنك

                                                
  .183: ، ص2010توزیع، الطبعة الأولى، عمان، دار كنوز المعرفة العلمیة للنشر وال ، البنوك الإسلامیة،فؤاد الفسفوس -1
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 الاستثماري الإسلاميوالتمویل  الإسلامیةالإطار النظري للمشاریع الاستثماریة، البنوك  ـــــــــــــــ الفصل الأول

إن البنوك الإسلامیة تهتم بالحصول على الضمانات المناسبة لأنها تستخدم موال الغیر  :الأمان -1-3

أیضا لأن الودیعة الاستثماریة في البنك الإسلامي لیست لدینا في ذمته وكنها مال مدفوع للبنك بغرض 

اطر استثماره مما یعني تحمل صاحب الودیعة للمخاطرة جنبا إلى جنب مع البنك، وهذا ما یجعل مخ

البنك الإسلامي أقل من مخاطر البنوك التقلیدیة، وهذه المیزة للبنوك الإسلامیة تجعلها قادرة على الدخول 

  .في المشروعات التي تتصف بالمخاطرة والنفع الكبیر على البنك ومودعیه وعلى المجتمع

  المعاییر الشرعیة -2

ه من قبل البنك الإسلامي، فهذا تعتبر المعاییر الشرعیة ضروریة في قبول الاستثمار أو رفض

 :الأخیر یسعى غلى القیام بما یخدم المصلحة العامة للمجتمع، حیث یقول االله عز وجل في محكم تنزیله

ومن بین أهم هذه  1،﴾یَا أَیُّهَا الَّذِینَ آمَنُواْ كُلُواْ مِن طَیِّبَاتِ مَا رَزَقْنَاكُمْ وَاشْكُرُواْ لِلّهِ إِن كُنتُمْ إِیَّاهُ تَعْبُدُونَ ﴿

  :المعاییر نجد ما یلي

 .أن یكون الهدف من المشروع مقبولا شرعا وأن لا یكون فیه ضرر للمجتمع -

 .یجب أن تكون كلا من مدخلات ومخرجات المشروع مقبولة شرعا -

  المعاییر الاقتصادیة والاجتماعیة -3

  :من المعاییر الاقتصادیة والاجتماعیة من أهمها تستخدم البنوك الإسلامیة العدید

 .فقر وتحسین توزیع الدخول والثورةمكافحة ال -

 .الحفاظ على المال وتنمیته -

  2.تحقیق أكبر إنتاج ممكن من هذا المشروع من أجل تلبیة رغبات الأفراد -

  المعاییر المتعلقة بالشخص طالب التمویل: الفرع الثاني

أن تتوفر في طالب التمویل معیاریین رئیسیین یتم الاعتماد علیهما لاختیار الاستثمار  یجب

  3:الأفضل وهما كالتالي

  

  )الأمانة(الشخصیة  -1

                                                
  .172: الآیةسورة البقرة،  -1
  .184: ص مرجع سابق،فؤاد الفسفوس،  -2
  .185: ، صالمرجع نفسه -3
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 الاستثماري الإسلاميوالتمویل  الإسلامیةالإطار النظري للمشاریع الاستثماریة، البنوك  ـــــــــــــــ الفصل الأول

لا یقتصر المفهوم هنا على الالتزام المادي والسمعة التجاریة لطالب التمویل بل یمتد لیشمل 

نسبة للبنك الإسلامي هو أحد المعایر التي یفضل توفرها في السمعة الدینیة والدینیة، فالالتزام الدیني بال

لكن هذا لا یعني عدم منح التمویل لغیر المسلمین إذا ما التزموا بشروط البنك الإسلامي . طالب التمویل

  .والضوابط الشرعیة وكان في ذلك مصلحة المجتمع

  القدرة والكفاءة -2

وكفاءات إداریة وكوادر تمكنه من النجاح  یجب على الشخص طالب التمویل أن یتحلى بقدرات

في إدارة المشروع الذي یرغب في تمویله، ولا یعني هذا أن عدم كفاءة طالب التمویل تعني رفض تمول 

المشروع بل هناك طرق أخرى تشبعها البنوك الإسلامیة في حالة اقتناعها بهذا المشروع كاستخدام أسلوب 

  .لها استغلال خبرات هذه البنوك في إنجاح هذا المشروعالتمویل بالمشاركة والتي یمكن بفض

  المعاییر المتعلقة بالبنك نفسه: الفرع الثالث

  :هناك أسس ومعاییر یجب أن تتوفر في البنك حتى یكون قادرا على منح التمویل ومن أهمها

یجب أن تتوفر السیولة الكافیة في البنك حتى یتسنى له تمویل مشروع معین، وهذا یعتمد  :السیولة -1

على عوامل كثیرة منها حجم التمویل ومقدار السیولة التي یفضل البنك توفیرها لدیه لمواجهة الأزمات 

  .وغیرها من العوامل

ح التمویل، ففي حالات عدم حث تؤثر هذه الظروف كثیرا على من: الظروف الاجتماعیة والسیاسیة -2

  .الاستقرار الاقتصادي والسیاسي تقلل البنوك من حجم التمویل لما في ذلك من مخاطر كبیرة

توجد هناك متطلبات قانونیة یجب أن تلتزم بها هذه البنوك مثل نسبة السیولة : المتطلبات القانونیة -3

  .ونسبة الائتمان إلى الودائع وغیرها من المتطلبات
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 الاستثماري الإسلاميوالتمویل  الإسلامیةالإطار النظري للمشاریع الاستثماریة، البنوك  ـــــــــــــــ الفصل الأول

  صةخلا

جاءت البنوك الإسلامیة تلبیة لرغبة المجتمعات التي تبحث عن أوعیة للتعامل البنكي ووفقا 

مالیة، بالإضافة إلى سعیها لتحقیق و لأحكام الشریعة الإسلامیة، فهي عبارة عن أجهزة تنمویة اجتماعیة 

من ضرر نتیجة لقیامها  الأرباح، وهي أیضا ملزمة بمراعاة ما یعود على المجتمع من منافع وما یلحق به

  .بمزاولة أنشطتها المختلفة

ویعتبر التمویل الإسلامي ذو أهمیة كبیرة للمشروعات الاستثماریة حیث یعمل على توفیر رؤوس 

الأموال اللازمة لغرض إنشاء وتوسع هذا النوع من المشروعات فالبنك الإسلامي لا یقدم على تمویل 

الكافیة لها وصلاحیتها من كل النواحي الاقتصادیة والاجتماعیة، فهي المشاریع إلا بعد استیفاء الدراسة 

تلعب دورا فاعلا وإیجابیا في تمویل هذه المشاریع التزاما بمبادئها وفقا لاستراتیجیات مقبولة شرعا، كما 

 تعمل وفقا لقاعدتي الغنم بالغرم والخراج بالضمان، قاعدتین مبدؤهما العدل والمساواة في المعاملات،

وتمارس نشاطها البنكي وفقا لآلیات وصیغ لاستخدام المال واستثماره في مشاریع استثماریة، وهذا ما سیتم 

  .التطرق إلیه في الفصل الموالي
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 البنوك الإسلامیة  فيصیغ التمویل الملائمة للمشاریع الاستثماریة                                 الفصل الثاني          

 تمهید

والأسالیب التمویلیة یبرز الدور الحقیقي للتمویل الإسلامي من خلال تنوع وتعدد ومرونة الصیغ 

، حیث استطاعت البنوك الإسلامیة أن تخلق انسجام هذه الأسالیب بین رأس المال وجهد التي یوفرها

قها في مختلف الإنسان من أجل أن تكون أكثر ملائمة وفي متناول المشروعات الاستثماریة وسهولة تطبی

  .الآجال

المشاركة، المضاربة، المزارعة والمساقاة، : فهناك أسالیب التمویل بالمشاركة وتأخذ عدة صیغ هي

بیع السلم، كذلك التمویل بالإجارة والقرض المرابحة، الإستصناع و : بالبیوع تتمثل في وأسالیب التمویل

  .صحاب المشروعات الاستثماریةالحسن، وهذا المزیج من الصیغ یوفر أفضل الاختیارات لأ

  :وفي هذا الفصل سیتم تناول هذه المحاور وذلك في المباحث الموالیة

  وملاءمته لتمویل المشاریع الاستثماریة؛التمویل القائم على المشاركات  -

  وملاءمته لتمویل المشاریع الاستثماریة؛التمویل القائم على البیوع  -

  .متها لتمویل المشاریع الاستثماریةئوملاالتمویل القائم على الإجارة والقرض الحسن  -

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  مته لتمویل المشاریع الاستثماریةى المشاركات وملائالتمویل القائم عل: المبحث الأول
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 البنوك الإسلامیة  فيصیغ التمویل الملائمة للمشاریع الاستثماریة                                 الفصل الثاني          

إن ما یمیز البنوك الإسلامیة في مجال الأعمال المصرفیة هو استبدال علاقة القرض بعلاقة 

المشاركة، وهذه العلاقة هي التي تحدث التغییر الجذري في الأدوات والاهتمامات، ویسمى هذا النظام 

ا أنها بنظام حصص الملكیة، ویعتمد هذا الأخیر عقودا تمویلیة ذات خصائص مشتركة متعددة إجماله

تشارك من خلالها المتعاملین في مشاریعهم قصد یعقود على العمل في المال بغرض نمائه، وفي عقود 

  : جاز هذه العقود في المطالب التالیةم بالغرم، إیركة المبدأ في توزیعها قاعدة الغنتحقیق أرباح مشت

 التمویل بصیغة المضاربة؛ -

 التمویل بصیغة المشاركة؛ -

  .مساقاة والمزارعةالتمویل بال -

  التمویل بصیغة المضاربة: المطلب الأول

لإسلامي عامة أصبحت المضاربة في العصر الحدیث الحجر الأساسي في بناء الاقتصاد ا

ستثماریة خاصة، وقد أبلى الباحثون بلاء طیبا في ربط المضاربة وتكییف أحكامها وتمویل المشروعات الا

  .الإسلامیة البنوك عمل مئوفقا للشریعة الإسلامیة لتلا

  مفهوم المضاربة ودلیل مشروعیتها: الفرع الأول

دون ..... المضاربة من الصیغ التي تعتمد علیها البنوك الإسلامیة في التعامل مع الودائع و

  :الدخول في متاهات الربى وما یترتب عنها من الدخول في المحرمات، وسیتم بیان ذلك فیما یلي

سار فیها : من المفاعلة، وضرب في الأرض یضرب ضربا ومضربا بفتح الراء، أي: المضاربة لغة -1

لاَةِ إِنْ  ﴿: بدلیل قوله تعالى 1مسافرا، وَإِذَا ضَرَبْتُمْ فِي الأَرْضِ فَلَیْسَ عَلَیْكُمْ جُنَاحٌ أَن تَقْصُرُواْ مِنَ الصَّ

بِیناً خِفْتُمْ أَن یَفْتِنَكُمُ الَّذِینَ كَفَرُواْ إِنَّ الْكَافِرِ  وهو ضارب لابتغاء الرزق بدلیل قوله ، 2﴾ینَ كَانُواْ لَكُمْ عَدُوّاً مُّ

   3 .﴾...رْضِ یَبْتَغُونَ مِن فَضْلِ اللَّهِ وَآخَرُونَ یَضْرِبُونَ فِي الأ ... ﴿:تعالى

عقد بین اثنین یتضمن أن یدفع أحدهما للآخر مالا لیملكه لیتجر فیه " :هي: المضاربة اصطلاحا -2

بجزء شائع معلوم من الربح كالنصف أو الثلث أو نحوهما بشرائها مخصوصة، وتسمى أیضا 

  4".عقد على الشركة بمال من أحد الجانبین وعمل من الآخر: "، كما تعرف أیضا بأنها"مخصوصة

                                                
الطبعة الأولى، دار النفائس للنشر والتوزیع،  -، دراسة تحلیلیة مقارنةستثماریةتقییم أعمال البنوك الإسلامیة الامحي الدین یعقوب أبو الهول،  -1

  184: ، ص2012الأردن، 
  .101 :الآیة ،سورة النساء -2
  .20 :الآیة ،سورة المزمل -3
  .167: ، ص2014محمد عبد الله شاھین، اقتصادیات البنوك الإسلامیة وآثارھا في التنمیة، دار الجامعة الجدیدة للنشر، الاسكندریة،  -4
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 البنوك الإسلامیة  فيصیغ التمویل الملائمة للمشاریع الاستثماریة                                 الفصل الثاني          

ألفاظا مترادفة على حد مقصود واحد مؤداه إعطاء المال  المقایضة هيضاربة أو الإقراض أو والم

من جانب لمن یعمل فیه نظیر حصة من الربح المعلوم بالنسبة المقدرة كجزء شائع من هذا الربح، ومن ثم 

فإن عقد المضاربة یتضمن أن یكون المال من جانب والعمل من جانب آخر، ولكن من الجانبین نصیب 

  1.ح إن تحققشائع من الرب

وعلى ضوء هذا یمكن القول أن المضاربة عقد بین طرفین أو أكثر یتقدم أحدهما بالعمل والخبرة، 

وآخر برأس المال، أما الربح فیوزع بنسب یتفقان علیها مسبقا، والخسارة یتحملها صاحب المال وحده 

      .وبشرائط مخصوصة

  حكم ودلیل مشروعیة المضاربة -3

المضاربة بالقرآن الكریم، كما سبق في الآیات وبالسنة النبویة الشَریفة بما  وجواز ثبتت مشروعیة

أنه كان یشترط على الرجل إذا أعطاه مالا ( بن حزام صاحب النبي صلى االله علیه وسلم إورد في حكیم 

تنزل به في مسیل، فإذا ولامقارضة یضرب له به أن لا تجعل مالي في كبد رطبة، ولا تحمله في بحر 

  ).لت شیئا من ذلك فقد ضمنت لي ماليفع

وَإِذَا ضَرَبْتُمْ فِي الأَرْضِ فَلَیْسَ عَلَیْكُمْ جُنَاحٌ أَن ﴿:ومن الأدلة الواردة في القرآن الكریم قوله تعالى

لاَةِ  لاَةُ فَانتَشِرُوا فِي الأَْرْضِ  ﴿: وقوله تعالى ،2﴾تَقْصُرُواْ مِنَ الصَّ وَابْتَغُوا مِن فَضْلِ اللَّهِ فَإِذَا قُضِیَتِ الصَّ

  .3﴾...وَاذْكُرُوا اللَّهَ كَثِیراً لَّعَلَّكُمْ تُفْلِحُونَ 

  4.فالمضارب یسعى ویضرب في الأرض ابتغاء فضل االله عز وجل بالتجارة والربح الحلال

   

                                                
، 2009 مؤسسة الثقافة الجامعیة، الإسكندریة -، دراسة مقارنةوك الإسلامیة والبنوك الكلاسیكیةمخاطر صیغ التمویل في البنحسین بلعجوز،  -1

  .20 -19: ص ص
  .101: الآیة، النساءسورة  - 2
  .10: الآیة جمعة،سورة ال - 3
  .21 :، مرجع سابق، صحسین بلعجوز - 4
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  أركان المضاربة: الفرع الثاني

وضع الفقهاء شروطا خاصة بالمضاربة باجتهادهم تناولت كل ركن من أركانها وقد اتفقوا في  قد

  1:بعض هذه الشروط واختلفوا في البعض الآخر وذلك على النحو التالي

 الطرفان -1

 .، ویجب أن تتوفر فیهما شروطا الأهلیة للتعاقدهما صاحب المال وصاحب العملو 

 الصیغة -2

كانت لفظیة أو مكتوبة وتتمثل في الإیجاب والقبول، ویجب ن تعبر بوضوح عن إرادة  سواء

 .الطرفین على إبرام عقد المضاربة بالتراضي

 المحل -3

 :وهو أهم ركن في المضاربة ویتكون من ثلاث عناصر 

ویشترط أن یكون معلوم القدر والجنس والصفة عند التعاقد، وأن یكون نقدا، وأن لا  :رأس المال -3-1

  .یكون دینا على رب المال، كما یجب تسلیمه عند التعاقد

قد یملكه المضارب بمقتضى العقد، أو عمل یمكن له القیام به إذا ترك له رب المال حریة  :العمل -3-2

  .المضارب إلا إذا نص علیه العقد صراحة كالاستعانة والهبةفي ذلك، كما قد یكون عمل محضور على 

یشترط اقتسامه بنسب معلومة بین طرفي التعاقد، وأن یكون جزءا شائعا من الربح لا مبلغا  :الربح -3-3

  .محددا من المال، كما یتحمل رب المال الخسارة لوحده إن لم تنتج عن تقصیر أو تعدي من المضارب

  ل بالمضاربة في البنوك الإسلامیةع التمویأنوا: الفرع الثالث

 2:یأخذ التمویل بالمضاربة شكلین هما

 )الفردیة(المضاربة الثنائیة  -1

یطلق علیها البعض المضاربة الخاصة، حیث یساهم بالمال جهة واحدة، ویساهم بالعمل فیها 

كذلك جهة واحدة، وهذه الأخیرة تساهم برأس المال أو تساهم بالعمل في المضاربة وقد تكون شخص 

طبیعي أو شخص معنوي، حیث أن التطور في ممارسة الأعمال في النشاطات الاقتصادیة أدى إلى 

                                                
في مالیزیا بالإسقاط على  الأزمة المالیة العالمیة عرض التمویلصیغ التمویل الإسلامي البدیل للتمویل التقلیدي في ظل باسم غنیات،  -1

، 2015والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة تبسة  الاقتصادیةكلیة العلوم  ،الاقتصادیة، قسم العلوم الاقتصادیة، مذكرة ماستر تخصص العلوم الجزائر

  .36: ص
  .242، ص مرجع سابقفلیج حسن خلف،  -2
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 أشخاص معنویین كالشركات والمؤسسات التي تمارس هذه النشاطات والتي یمكن أن تقوم بممارسةظهور 

  .قتصادیةالمضاربة في أدائها للنشاطات الا

  1:وتأخذ المضاربة ثلاثة صور وهي

ان یشترك عمل ومال، أي أن یكون رأس المال من أحد الطرفین، والعمل من الطرف : الصورة الأولى -

  .الآخر

 أن یشترك شخص بماله، وآخر بماله وعماله، ویكون تصیب المضاربة في الربح أكثر :الصورة الثانیة -

  .من شریكه لأنه یستحق جزءا من الربح كمضارب والجزء الآخر كشریك في رأس المال

  .أن یشترك شخصان بمال أحدهما والعمل منهما: الصورة الثالثة -

 المضاربة المشتركة أو الجماعیة -1

وهي مضاربة تتم بین أكثر من طرفین، فهي ثلاثیة الأطراف وكل طرف منها یتألف من جمهور 

  2:عریض هذه الأطراف الثلاثة هي

 .و أرباب المال ویمثل الطرف الأولجمهور المودعین أو المستثمرین، أ -

 .ضاربة المشتركة وهم الطرف الثانيجمهور المساهمین ویمثلهم البنك كوسیط في الم -

جمهور المضاربین الذین یأخذون المال من البنك للمضاربة به، وعلاقتهم بالبنك تشبه علاقة المضارب  -

 .طرف الثالث في المضاربة المشتركةالخاص بصاحب المال، وهم یمثلون ال

المشتركة هي أن یعرض البنك الإسلامي باعتباره مضاربا على أصحاب الأموال استثمار  فالمضاربة -

مدخراتهم، كما یعرض البنك باعتباره وكیل عن أصحاب الأموال على أصحاب المشروعات استثمار تلك 

  .الأموال على أن توزع الأرباح حسب الاتفاق بین الأطراف الثلاثة، والخسارة على صاحب المال

   

                                                
ماجستیر  ، رسالة"معوقاتها وتطویرها"المضاربة المشتركة ومدى تطبیقها في المصارف الإسلامیة في فلسطین النجار، طلال أحمد إسماعیل  -1

  .26 :، ص2002غیر منشورة، الجامعة الإسلامیة، غزة، 
والنشر، الطبعة الثانیة، بیروت، ، الدار الجامعیة للطباعة المصارف الإسلامیة دراسة علمیة فقهیة للممارسات العلمیةعابد فضل الشعراوي،  -2

  .262 :، ص2007
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  الإسلامیة آلیة تطبیق المضاربة في البنوك: فرع الرابعال

تختلف تطبیقات البنوك الإسلامیة بخصوص الإجراءات التي تتبع من قبلها عند قیامها بمنح 

وعموما فإن هذه  ب ما یراه كل بنك من هذه البنوك،التمویل اللازم للقیام بعملیات المضاربة حس

  1:الإجراءات یمكن أن تكون كما یلي

قیام المتعامل بتقدیم طلب إلى البنك من أجل الحصول على التمویل الذي یحتاجه ویفتر إلیه للقیام  -1

 .بالمضاربة في استثمار أو عمل أو نشاط

یقوم البنك بدراسة طلب المتعامل من حین الجوانب الشخصیة للمتعامل بها یتصل بأخلاقه وسمعته  -2

وكذلك من خلال الجوانب المهنیة التي تتصل بقدراته وخبراته  وسلوكه، ومدى التزامه الدیني والقیمي،

 .ومؤهلاته وكفاءته في القیام بالنشاط أو العمل أو الاستثمار

یقوم الجهات المختصة في البنك بدراسة الطلب للتأكد من طبیعة النشاط أو الاستثمار وجدواه  -3

د مقدار التمویل المطلوب وتحدید ربحیته، وحصة الاقتصادیة، بما في ذلك دراسة جدواه المالیة، ویتم تحدی

البنك من الأرباح والمدة التي یمكن أن تحدد لهذا التمویل، بالإضافة إلى دراسة طبیعة النشاط وسوقه، 

 .ومدى النجاح المتوقع له

م بعد اتخاذ القرارات الخاصة بالموافقة على طلب التمویل من عدمه وإبلاغ المتعامل بالقرار الذي ت -4

اتخاذه، وفي حالة الموافقة على طلب التمویل المقدم من المضارب إلى البنك یتم توقیع عقد المضاربة 

بین المتعامل الذي قدم طلب التمویل والبنك، ویجري تحدید شروط هذا العقد وتحدید حصة الطرفین من 

 .الربح

توقیع العقد یتم دفع المال المطلوب للمضارب الذي یقوم باستخدامه في عملیات المضاربة وفقا  بعد -5

 .لشروط العقد المتفق علیها بین البنك والمتعامل

یتم فتح حساب خاص بالمضاربة لدى البنك، یسجل فیه كافة ما یتصل بتمویل عملیة المضاربة،  -6

بالإیرادات المتحققة نتیجة لها، والتكالیف التي تطلبتها ومن ثم وفي نهایة العملیة یتم إعداد بیان خاص 

 .وبعد ذلك توزیع الربح وفقا لما هو مثبت في عقد المضاربة) ربح أو خسارة( تحدید العائد 

في حالة تحقق خسارة فإن البنك یتحملها دون أن یشاركه في ذلك المضارب أي المتعامل العامل في  -7

ة تبوث مسؤولیة المضارب من الخسارة بسبب تقصیره أو إهماله أو تعدیه، أو المضاربة، إلا في حال

 .مخالفته لشروط عقد المضاربة، ویخسر المضارب في هذه الحالة جهده وعمله في عملیة المضاربة

                                                
.251 -249: ، ص صمرجع سابقفلیح حسن خلف،  -     1  
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  .یستعید البنك المال الذي وفره لعملیة المضاربة قبل أي توزیع للأرباح التي تتحقق نتیجة لها -8

  ملائمة التمویل بالمضاربة للمشروعات الاستثماریة: الخامس الفرع

ویؤخذ على هذه الصیغة زیادة درجة المخاطرة التي یتحملها البنك في تمویله للمشروع الاستثماري 

لاسیما أن نجاح تطبیق هذه الصیغة یعتمد على توافر قدر كاف من الأمانة والصدق والأخلاق الحمیدة 

  .المشروع، وعلى الرغم من السمة الاجتماعیة البارزة لهذه الصیغة إضافة إلى الخبرة لدى

  1: یرى بعض المفكرین بأنه لا ضرورة للتوسع في تطبیق هذه الصیغة لسببین

توفر العدد من الصیغ التي تتلاءم مع طبیعة المشروع الاستثماري وتكون فیها درجة المخاطر التي  -

ل التي یضارب بها البنك الإسلامي هي في الأصل أموال یتحملها المصرف أقل، وذلك لأن الأموا

 المودعین، فالمصرف الإسلامي مؤتمن علیها في استثمارها في المجالات المضمونة الربح؛

 .ضعف الوازع الدیني والأخلاقي -

توسع في تطبیق هذه الصیغة إلا مع الأشخاص الذین هم لبنك الإسلامي لا یجب أن یلهذا فإن ا

هي المضاربة  الكفاءة، وأكثر أشكال المضاربة الملائمة لطبیعة المشروعات الاستثماریة،أهل للثقة و 

  .المنتهیة بالتملیك

سبق یتضح أن البنوك الإسلامیة طورت الفكرة الأساسیة لعقد المضاربة في إطار  من خلال ما

الإسلامي یكون بمثابة مضارب  بنكما أصبح یعرف بالمضاربة المشتركة أو الجماعیة أو المختلطة، وال

وسیطا وهو الطرف الثالث الجدید الذي سیستقبل الودائع من أصحاب الأموال وهم الطرف الأول ویقدمها 

في مضاربة ثنائیة إذا ما باشر العمل بنفسه  بنكلأصحاب الأعمال وهم الطرف الثاني، ویمكن أن یكون ال

  .ولم یقدم تلك الأموال لغیره

   التمویل بصیغة المشاركة :المطلب الثاني

، نظرا لما تتمیز به من ملائمة مع جمیع المشاركة من أكثر صیغ التمویل الشرعي مرونة وشمولا

الاحتیاجات التمویلیة لمختلف الأنشطة الاقتصادیة كما وتعد صیغة من الصیغ الأساسیة التي تمارسها 

  .ب، بل تكون مشاركا للمتعاملین معهالبنوك الإسلامیة لأنها لا تجعل من نفسها مجرد ممول فحس

  مفهوم المشاركة ودلیل مشروعیتها: الفرع الأول

                                                
، دراسة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر، كلیة العلوم المالیة سلامیة في تمویل المشروعات الصغیرةدور المصارف الإنیر سلیمان الحكیم، م -1

  . 65: ، ص2003والمصرفیة، عمان، 
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یمكن استخدام صیغة المشاركة من طرف المصارف الإسلامیة لتمویل عدة أنشطة اقتصادیة 

حیث تعتبر الأسلوب المناسب للاستثمار الجماعي في الاقتصاد المعاصر، وسیتم تناول هذه الصیغة من 

  :یليخلال ما 

 المشاركة لغة  -1

 .الشركة والمشاركة بمعنى واحد وهي خلط أحد المالین بالآخر بحیث لا یتمیزان عن بعضهما

  1 .والمشاركة أیضا من شرك أو أشرك وشركة في البیع والمیراث، والشركة هي الاختلاط

 المشاركة اصطلاحا -2

منهما في مشروع معین بتقدیم  عقد یلتزم بمقتضاه شخصان أو أكثر بأن یساهم كل"المشاركة 

  ."حصة من المال لاستثمارها بهدف الربح

صیغة مصرفیة یقوم البنك من خلالها بتمویل عملائه في المجالات التجاریة " أیضا وهي

ویمثل هذا المبلغ مساهمة  من المال دفعة واحدة أو على دفعاتوالصناعیة والزراعیة، وذلك بتقدیم مبلغ 

  2."كما یقوم العمیل بتقدیم مبلغ من المال یمثل مساهمته في المشاركةالبنك في الماركة، 

ستقرار ملك له قیمة مالیة بین اثنین أو أكثر لكل منهم حق ا: "كما یمكن تعریفها أیضا على أنها

  3."تصرف المالك

 دلیل مشروعیة المشاركة -3

وَإِنَّ  ...﴿ :ذلك قوله تعالىلكریم ودلیل لقد استدل أهل العلم على مشروعیة المشاركة بالقرآن ا

الِحَاتِ    4﴾...كَثِیراً مِّنْ الْخُلَطَاء لَیَبْغِي بَعْضُهُمْ عَلَى بَعْضٍ إِلاَّ الَّذِینَ آمَنُوا وَعَمِلُوا الصَّ

  5"﴾..فَإِن كَانُوَاْ أَكْثَرَ مِن ذَلِكَ فَهُمْ شُرَكَاء فِي الثُّلُثِ .﴿ :والخلطاء هم الشركاء، وقوله عز وجل

قال رسول االله صلى االله علیه وسلم یقول : السنة ما روي عن أبي هریرة رضي االله عنه قال ومن

  6.)رجت من بینهماخلم یخن أحدهما صاحبه فإن خانه  أنا ثالث الشریكین ما(: االله عز وجل

وقد استقر تعامل المسلمین بهذا العقد من عهد النبي صلى االله علیه وسلم إلى یومنا هذا دون 

  1.فكان ذلك إجماع من الأمة على جوازهانكیر 

                                                
  .28: ، صمرجع سابقحسین بلعجوز،  -1
  .122: ، صمرجع سابقشوقي بورقبة،  -2
  .28: ، صمرجع سابقحسین بلعجوز،  -3
  .24 :الآیة ،سورة ص -4
  .12 :الآیة ،سورة النساء -5
  .رواه أبو داوود الحاكم ،حدیث شریف -6
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  شروط التمویل بالمشاركة: الفرع الثاني

صحیحة لابد من توفر شروط معینة خاصة برأس المال وبتوزیع الأرباح  حتى تكون المشاركة

  2:وإجمالها فیما یلي

بإخفاء بعض التعاملات المتعلقة بالمشروع، وذلك من أجل التفرد  -الطرف الآخر غیر البنك قیام -

 .مقدم التمویل -البنك - لطرف الأولبالأرباح بعیدا عن رقابة ا

قیام الطرف الآخر بتضخیم المصروفات، خاصة رواتب الموظفین وذلك من أجل تسجیل خسائر  -

 .أجل خفض حصة البنك مقدم التمویل الصافیة، منوهمیة، أو التخفیض من قیمة الأرباح 

 .ثیر على صافي الأرباح أو الخسائرتقییم البضاعة بأكثر من قیمتها أو العكس، من أجل التأ -

 .لتخفیض الأرباح أو ربما إلغائها التلاعب بتقییم الأصول أو إستهلاكات تلك الأصول وذلك -

اسبة مع طبیعة المشروع ومدته، ومن حیث بعض الضوابط والضمانات التي تكون متن وتوجد

 :القیمة والنوع، وبما یتفق ومقدرة المشارك فیه ومن هذه الضوابط

بالمشروع نفسه  مراعاة توافر الأحكام الرعیة في المشروع المطلوب من البنك تمویله، سواء فیما یتعلق -

 .أو بعقد المشاركة

 .یات الاقتصادیة والنفعیة للمجتمعمع الأولو  أن تكون أولویات البنك في الاستثمار متوافقة -

مراعاة جانب الربح المناسب عند تمویل المشروع، لأن الربحیة مؤشر أساسي للحكم على الجدوى  -

 .قتصادیة لأي استثمار في مشروع ماالا

 .ب التمویلمراعاة مجموعة من السمات والخصائص في شخصیة الشریك طال -

لمیة التي تتناسب یار مدققي الحسابات من ذوي السمعة الطیبة والكفاءة العالمشاركة الفعالة في اخت -

 .وطبیعة المشروع

توافر مجموعة من الضمانات یتم تقدیمها من جانب شریك المصرف، وذلك كتعویض للمصرف في  -

  .حال تقصیر الشریك وعدم التزامه ببنود العقد أو إهماله

  :أنواع التمویل بالمشاركة في البنوك الإسلامیة: الثالث الفرع

                                                                                                                                                   
  .28: ، صمرجع سابقحسین بلعجوز،  -1
، 147 :ص ص ،2012، دار البدایة ناشرون وموزعون، الطبعة الأولى، عمان، إسلامي اقتصادالبنوك الإسلامیة نحو نعیم نمر داوود،  -2

148.  
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الإسلامیة من صیغ استثماریة وتنقسم الصیغ  لمشاركة من أفضل ما طرحته البنوكیعد التمویل با

  :المستخدمة إلى ما یلي

 المشاركة قصیرة الأجل -1

توقیت معین هذا النوع من المشاركات یكون محدد المدة ویتضمن الاتفاق بین الأطراف على 

للتمویل، مثل أن یقوم البنك بتمویل جزء من رأس المال العامل لدورة واحدة للنشاط التجاري أو قیام البنك 

الإسلامي بتمویل عملیة محددة مثل عملیة تورید معینة وبعد انتهاء المدة یقوم البنك والعمیل باقتسام 

  .الأرباح أو العائد وفقا للنسب المتفق علیها

 ركة طویلة الأجلالمشا -2

قتصادي للدولة، والتي تقوم أساسا على إنشاء المشاركات تأثیرا على البنیان الاهي أكثر أنواع 

تتضمن شراء أصول رأسمالیة إنتاجیة یتم تشغیلها  ت بعملیات الإحلال والتجدید التيمصانع وشركا

  :لسنوات لتعطي عائد، وتنقسم بدورها نوعین هما

یقوم هذا النوع عن طریق قیام البنك بالمساهمة في رأس مال  ):الدائمة(ة ابتالمشاركة الث -2-1

المشروع الذي یتقدم به عمیل المصرف سواء كان هذا المشروع  إنتاجیا سلعیا سنقدم سلعا صناعیة أو 

مشروع خدمات تجاریة، وذلك وفقا لحصة مشاركة ثابتة لكل من الطرفین تظل دائمة إلى حین انتهاء 

تم التحاسب بین البنك والعمیل عن طریق اقتسام العائد بنسبة مساهمة كل منهم في رأس المال الشركة وی

  1.مع تخصیص حصة من هذا العائد للعمیل أو لأحد الشركاء

من المشاركة یدخل البنك الإسلامي شریكا في النوع  هذافي : المشاركة على أساس منفقة معینة -2-2

  2.مستقلة عن بعضها البعض وتختص بنوع أو بعدد معین ومحدد من السلععملیات تجاریة واستثماریة 

یقوم هذا النوع من التمویل على أساس عقد مكتوب یتم : )المتناقصة(المشاركة المنتهیة بالتملیك  -2-3

بالجزء  للجزء من المال، والعمیل كشریك ممو بمقتضاه تأسیس علاقة تعاقدیة بین البنك كشریك ممول با

  .من المال، بالإضافة إلى تقدیمه الجهد والعمل اللازمین لإدارة المشروع الاستثماريالآخر 

یحتوي عقد المشاركة المنتهي بالتملیك الصفات : صفات عقد المشاركة المنتهیة بالتملیك -2-3-1

  :التالیة

                                                
، 2010دار وائل للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، عمان،  -، مدخل حدثإدارة المصارف الإسلامیةحربي محمد عریقات وسعید جمعة عقل،  -1

  .170 -169: ص ص
  

  .193، 192: ، ص ص 2006، الإسكندریة، القرار الإستثماري في البنوك الإسلامیة، المكتب الجامعي الحدیثمصطفى كمال السنیطال،  -2
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 .كونه شركة عنان فهو عقد جائر -

  .الشریكین ببیع حصة بالشریك الآخروعد من أحد  -

بیع الشریك حصة بعقد مستقل عن الشركة إما جزئیا أو كلیا ولا یعتبر هذا العقد من قبیل بیع الوفاء،  -

لأن هذا البیع یغلب علیه صفة الرهن وأحكامه بحیث یكون المشتري مالك من جهة وغیر مالك من جهة 

یع حقوق الشریك، أخرى، أما الشریك المتنازل عن حصته فهو مالك ملكا تاما بصفة الشراكة، وله جم

وكل ما في الأمر أنه یتضمن وعدا من البنك ببیع حصته إذا دفع له الشریك الآخر ثمن الحصة، إما مرة 

 1 .واحدة وإما على مراحل متعاقبة

  2:للمشاركة المتناقصة ثلاث صور وهي كما یلي :صور المشاركة المتناقصة -2-3-2

مع شریكه على تحدید حصة كل منهما بما في ذلك رأس وهي التي یتفق فیها البنك : الصورة الأولى -

المال لمشاركة وشروطها، وهي جائزة شرعا إذا تم بیع حصص البنك إلى المتعامل بعد إتمام المشاركة 

 .بعقد مستقل، بحیث یكون للمصرف حریة بیع حصصها لشریكه أو لغیره

التمویل الكلي أو الجزئي لمشروع ذي دخل یتفق البنك مع متعاملیه على المشاركة في : الصورة الثانیة -

متوقع، ذلك على أساس اتفاق البنك مع الشریك الآخر على حصول العمیل على حصة نسبیة من صافي 

الدخل المحقق فعلا، مع حقه بالاحتفاظ بالجزء التطبیقي من الإیرادات أو على قدر منه یتفق علیه لیكون 

  .لبنك من تمویلذلك الجزء مخصصا لتسدید أصل ما قدمه ل

  لعقد المشاركة التطبیق البنكي: الفرع الرابع

تتعدد أسالیب التمویل بالمشاركة التي یمكن للبنك الإسلامي أن یمارسها إذ یوجد عدة خطوات 

  3:وهي كما یلي

  

  

 :الخطوات العملیة للمشاركة الدائمة -1

 :تتمثل هذه الخطوات في

                                                
  .166: ، صمرجع سابقحربي محمد عرفات وسعید جمعة عقل،  -1
- 108: ، ص ص2006لتسییر، جامعة الجزائر، رسالة دكتوراه العلوم الاقتصادیة وعلوم االدور التنموي للبنوك الإسلامیة، جمیل أحمد،  -2

109.  
، 2010دار وائل للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، عمان،  -، مدخل حدثإدارة المصارف الإسلامیةحربي محمد عریقات وسعید جمعة عقل،  -3

  .170 -169: ص ص
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  الإشتراك في رأس المال -1-1

 .بإدارة المشروع) الشریك(لوب بصفته مشاركا ویقوض العمیل یقدم البنك جزءا من رأس المال المط -

 .یقدم الشریك جزءا من رأس المال المطلوب المشروع، ویكون أمینا على ما قي یده من أموال البنك -

 نتائج المشروع الاستثمار -1-2

 .العمل في المشروع من أجل تنمیة المال، وقد یحقق نتائج إیجابیة أم سلبیة یتم -

 ستثماريیع الثروة الناتجة عن المشروع الاتوز  -1-3

  .لى قدر حصة كل شریك في رأس المالفي حالة حدوث خسارة فإنها تقسم ع -

 .تفاقبحسب الا) البنك والشریك( في حالة تحقق أرباح، فإنها توزع بین الطرفین  -

  الخطوات العملیة للمشاركة المتناقصة  -2

  :توجد عدة خطوات لهذا النوع من المشاركة، تتمثل في

  الاشتراك في رأس المال -2-1

یقدم البنك جزءا من رأس المال المطلوب للمشروع بصفته مشاركا ویتفق مع العمیل على طریقة معینة  -

 لبیع حصته في رأس المال تدریجیا؛

 .العمیل جزءا من رأس المال المطلوب للمشروع، ویكون أمینا على ما في یده من أموال البنك یقدم -

  نتائج المشروع -2-2

 .ل في المشروع من أجل تنمیة المال، وقد یحقق المشروع نتائج إیجابیة أم سلبیةیتم العم

 توزیع نتائج المشروع  -2-3

 حسب الاتفاق؛) البنك والشریك( توزع بین الطرفین  في حالة تحقیق أرباح فإنها -

  .في حالة حدوث خسارة فإنها تقسم على قدر حصة كل شریك -

  بیع البنك حصة في رأس المال -2-4

 .یعبر البنك عن استعداده حسب الاتفاق لبیع جزء معین من حصته في رأس المال -

من حصة البنك بالقیمة السوقیة أو ما یتفق علیه في حینه، وتتنقل إلیه  ویدفع الشریك ثمن الجزء المبیع -

 .ملكیة ذلك الجزء

 -على فترات –تتواصل هذه العملیة إلى أن تنتهي مساهمة البنك في المشروع، وذلك بالتحویل 

حققه لكامل الملكیة محل المشاركة إلى العمیل الشریك فیكون البنك قد استرجع مساهمته إضافة إلى ما 

  .من أرباح خلال فترة مشاركته
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  ملائمة التمویل بالمشاركة للمشروعات الاستثماریة: الفرع الخامس

التعرف إلى مدى ملائمة التمویل بالمشاركة للمشروعات الاستثماریة على أساس استعراض  سیتم

   1:مدى ملائمة كل شكل من أشكال التمویل بالمشاركة للمشروعات الاستثماریة وذلك كما یلي

المشاركة الثابتة تعد أقل فاعلیة في تمویل المشروعات الاستثماریة من وجهة نظر البنك الإسلامي،  -

ومن جهة نظر المشروع في حد ذاته، فالمشاركة الثابتة تزید من عبء البنك بالمشاركة في إدارة المشروع 

بصورة مستمرة دون أن تحقق له العائد المرجو على المدى الطویل، كما أن التمویل بهذا النوع قد لا 

وع لا یفضل المشاركة الثابتة یتلاءم مع قاعدة الموازنة بین السیولة والربحیة إضافة إلى أن صاحب المشر 

والدائمة في المشروع أما بالنسبة للمشاركة المنتهیة بالتملیك فیعد هذا الشكل أكثر ملائمة للمشروع 

إلا أن هذا النوع یظل أكثر كلفة مقارنة , الاستثماري في حال استخدامه في تمویل الآلات والمعدات 

شاركة المتناقصة المنتهیة التملیك من أفضل الصیغ ملائمة في بالمشاركة المتناقصة المنتهیة بالتملیك فالم

 : وأهمها. تمویل المشروعات الاستثماریة وذلك للعدید من المزایا التي یحققها هذا الشكل من التمویل

توفر الطمأنینة في نفوس طالبي التمویل لإدراكهم أن المصرف یشاركهم في الخسارة الخارجة عن إرادة  -

 .ا أن حصة البنك ستؤول إلیهم في النهایةلم, الشریك 

 .یعتبر اقل كلفة على المشروع الصغیر من تكالیف صیغ التمویل الأخرى -

فهذه الصیغة تبرز , تساعد في تحریك العقول واكتشاف الطاقات مما یؤدي إلى الإنتاج وزیادة الثورة -

ومدین بل هي علاقة حرص متبادل  التكافؤ بین البنك والشریك، فالعلاقة بینهما لیست علاقة دائن

 .وتناضج مستمر وتقییم مشترك لضمان تحقیق المصالح المشتركة

مما سبق یتضح أن المشاركة من الأسالیب المناسبة للاستثمار الجماعي في حیاتنا الاقتصادیة 

المعاصرة، حیث تستخدمها البنوك الإسلامیة للمساهمة في رأس المال مشروعات استثماریة جدیدة أو 

مویل كما جزءا من تكالیف المشروعات یعادل نسبة مشاركتها في التمن خلالها قائمة، كما أنها تقدم 

وتوفر هذا الأسلوب السیولة الكافیة للعملاء على المدى الطویل وهي بذلك تمثل طرفا مشاركا فعالا في 

  .المشروع

  التمویل بصیغة المسافات والمزارعة: المطلب الثالث

                                                
  .66: ، صمرجع سابقمنیر سلیمان الحكیم،  -  1
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كال التوظیف في شتم البنوك الإسلامیة بالمزارعة والمساقاة باعتبارهما من أهم مجالات وأهت

الإسلامیة وتعد من أنواع المشاركات وصیغ شبیهة بالمضاربة وبیان كل واحدة منها في النقاط البنوك 

  :التالیة

  التمویل بصیغة المساقاة: ع الأولالفر 

حد أهم صیغ التمویل التي تهتم بها البنوك الإسلامیة كنوع متخصص من أتعتبر المساقاة من 

  .المشاركات في المجال الزراعي

 المساقاة ودلیل مشروعیتهامفهوم  -1

  :یمكن التعرف على هذا النوع من التمویل من خلال

  .المساقاة في اللغة مأخوذة من السقي لاحتیاجها إلیه غالبا أو من السقي: المساقاة لغة -1-1

في اصطلاحا لشرع العقد على شجر من مالك لیتعهده غیره بالسقي والتربیة : المساقاة اصطلاحا -1-2

  .رزق االله منه من ثمرعلى أن ی

یستخدم البنك الإسلامي صیغة المساقاة في تمویل مشروعات استصلاح الأراضي لزراعتها 

  1.وتطویرها باستخدام التكنولوجیا الحدیثة

  .ومن خلال هذه التعاریف یتبین أن عقد المساقاة ینعقد على خدمة المزروعات

استدل أهل العلم على مشروعیة المساقاة بالقرآن الكریم ودلیلهم في ذلك : دلیل مشروعیة المساقاة -1-3

أَأَنتُمْ أَنزَلْتُمُوهُ مِنَ الْمُزْنِ أَمْ نَحْنُ } 68{أَفَرَأَیْتُمُ الْمَاء الَّذِي تَشْرَبُونَ  ﴿: وقوله تعالى: قوله تعالى

  2.﴾}70{شْكُرُونَ لَوْ نَشَاء جَعَلْنَاهُ أُجَاجاً فَلَوْلاَ تَ } 69{الْمُنزِلُونَ 

عامل النبي صلى االله (: قال  وبالنسبة بما روي عن  ابن عمر رضي االله عنهما جواز المساقاة

  3.)علیه وسلم خبیر بشطر ما یخرج منها من ثمر أو زرع

أقسم (: قالت الأنصار للنبي صلى االله علیه وسلم: وبما روي عن أبي هریرة رضي االله عنه قال

  4.)سمعنا وأطعنا: فقالوا. تكفونا المؤونة ونشكركم في الثمرة: فقالوا. لا: بیننا وبین إخواننا النخیل، قال

 شروط المساقاة - 2

  1:هناك عدة شروط یجب توفرها الصحة عقد المساقاة وهي كالتالي

                                                
  .403 :،ص2006دار الفجر للنشر والتوزیع، القاهرة،  قتصاد الإسلامي،البدیل في الاالمنهج التنموي صالح صالحي،  -1
  .70 -68: الآیات: سورة الواقعة -2
  .رواه مسلمحدیث شریف،  -3
  .255، 254، ص ص، مرجع سابق ،محمد الحسین الوادي وحسین محمد سمحان -4
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 .صاحب الأشجار والقبول من العامل الإیجاب من -

 .مباشرة العقد أهلیة المتعاقدین -

 أن تكون المدة محددة فیجوز أن تكون لسنوات عدة، أما القلة فتقدر بمدة تتسع لحصول التمر؛ -

 .تجري المساقاة قبل نضوج الثمرأن  -

أن تكون الأصول الأشجار معلومة عند الطرفین وكذا الأعمال المطلوبة من العامل یجب ذكرها  -

 .عامل بطلق المعاملة لكان الجهالةلوب من الوتعیینها، وإذا لم یعرف العمل المط

 أن ینتفع بثمنها مع بقاء أصولها كل النخل وشجر الفواكه وكرم العنب أو بورقها كالتوت والحناء؛ -

أما مثل البطیخ والخیار والباذنجان والقطن وقصب السكر فلا یدخل في باب المساقاة لكن یجوز أن  -

 . وخدمتها بحصة معینة من ناتجها یتفق المالك مع العامل على سقیها

  التمویل بصیغة المزارعة: الفرع الثاني

یعتبر التمویل بالمزارعة من أهم مجالات وأشكال التوظیف في البنوك الإسلامیة، وهي تعد نوعا 

من المشاركة، حیث یساهم أحد الشركاء بالمال أو أحد عناصر الثروة وهي الأرض ویشارك الآخر 

  .یعطي المالك أرضه لشخص یزرعها أو یعمل علیها ویقومان بأقسام الزرعبالعمل، حیث 

 مفهوم المزارعة ودلیل مشروعیتها -1

   :ما یلي یمكن التعرف على هذا النوع من التمویل من خلال

الأول مجازي وهو التقاء البذور في الأرض، : المزارعة من الزرع، وللزرع معنیان: المزارعة لغة -1-1

ا تَحْرُثُونَ  ﴿: قال تعالى 2ثاني حقیقي وهو الإنبات،والمعنى ال أَأَنتُمْ تَزْرَعُونَهُ أَمْ نَحْنُ } 63{أَفَرَأَیْتُم مَّ

: وفي الحدیث عن أبي هریرة رضي االله عنه أن رسول االله صلى االله علیه وسلم قال. 3﴾}64{الزَّارِعُونَ 

  4.)لا یقولن أحدكم زرعت ولیقل حرثت(

دفع أرض من مالكها إلى من یزرعها أو یعمل علیها، ویقومان باقتسام الزرع " :اصطلاحا المزارعة -1-2

  ".بینهما، فهي بذلك عقد شركة بین مالك الأرض والعامل علیها

                                                                                                                                                   
، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، الطبعة "أنشطتها التطلعات المستقبلیة"سلامیة أساسیات الصناعات المصرفیة الإصادق راشد الشمري،  -1

  .284: ، ص2008العربیة، عمان، 
  .159 :، ص2001، دار وائل للطباعة والنشر ، الأردن، المصارف الإسلامیة، محمد شخون -2
  .64 -63 ، الآیةسورة الواقعة -3
  .، رواه أبو هریرةحدیث شریف -4
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اختلف الفقهاء في المزارعة فمنهم من أجازها كالإمام مالك  :دلیل مشروعیة المزارعة وحكمها -1-3

صاحب أبي حنیفة، واستدلوا على رأیهم هذا بأن رسول االله صلى االله  وأحمد بن حنبل وأبو یوسف ومحمد

علیه وسلم قد عامل أهل خیبر بشطر ما یخرج من ثمر أو زرع، لذا سمیت بالمخابرة كما أن الناس 

  .بحاجة إلیها

الفقهاء من قال بعدم جواز المزارعة ومنهم واستدلوا على قولهم بحدیث زید بن ثابت رضي  ومن

، قال قلت وما )المزارعة(عن المخابرة ) ص(نهانا رسول االله : ( أنه قال) ص(االله عنه عن النبي 

وغیره من النصوص التي تعطي نفس ، )أن تأخذ أرضا بثلث أو نصف أو ربع): ص(المخابرة؟ قال 

  1 .معنىال

 شروط المزارعة  -2

  2:یشترط لصحة المزارعة الشروط الآتیة

  .ن یكونا عاقلین، فلا تصح المزارعة من الجنون والصبي وغیر الممیزأاقدین بعیشترط فیها أهلیة ال -

 .أن تكون الأرض صالحة للزراعة -

  .أن تكون مدة المزارعة معلومة -

 .أن یكون هذا الخارج معلوم القدر المتعاقدین، ویشترط كذلكاعا أو مشتریا بین خارج مبن یكون الأ -

 .للمنازعة، وإعلاما للمعقود علیه بیان من علیه البذر منها -

 .بیان جنس البذر لیصیر الأجر معلوما، لأن الأجر جزء من الناتج فلا بد من بیانه -

ومما سبق یتضح أن البنوك الإسلامیة لا تلجأ لاستخدام هذه الصیغ نظرا لكونها تتطلب ملكیة 

  .عناصر الإنتاج الفلاحي، وهو ما لا یتوافق وطبیعة نشاطها

    

                                                
  .123 :ص مرجع سابق،یعرب محمود إبراهیم الجابوري،  -1
  .294 :، ص201، الیمامة للطباعة والنشر، بیروت، توزیع الدخل في الاقتصاد الإسلامي والنظم الاقتصادیة المعاصرةصالح حمید العلي،  -2
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  مته لتمویل المشاریع الاستثماریةوملائالتمویل القائم على البیوع : المبحث الثاني

المشاركة في عائد الاستثمار هنا أسالیب التمویل، القائمة إلى جانب أسالیب التمویل القائمة على 

على البیوع أو ما یطلق علیها بأسالیب المدیونیة وتشمل في الشریعة عقود البیع والشراء وعملیات التبادل، 

  :ز هذه العقود في المطالب الموالیةویمكن إیجا

 التمویل بصیغة المرابحة؛ -

 التمویل بصیغة السلم؛ -

  .التمویل بصیغة الإستصناع -

  التمویل بصیغة المرابحة: المطلب الأول

أقرت الشریعة الإسلامیة إلى جانب البیع العادي بیوعا أخرى أو ما یطلق علیها في الفقه بیوع 

  .الأمانة، ومن أنواعها بیع المرابحة

  مفهوم بیع المرابحة ودلیل مشروعیته :الفرع الأول

  : یلي النوع من التمویل من خلال مایمكن التعرف على هذا 

رابحته على سلعته : مفاعلة من الربح وهو النماء والزیادة الحاصلة في المبایعة، یقال :المرابحة لغة -1

 1 .مرابحة أي أعطیته ربحا، وأعطاه مالا مرابحة أي على أن الربح بینهما

 .بمثل الثمن الأول وزیادة ربح متفق علیه بالتراضي هي بیع :المرابحة اصطلاحا -2

بیع السلعة بالرأسمال الذي قامت به أي بثمنها مضاف علیها ربح : " وتعرف أیضا على أنها

   ."بشرائها خاصة

 بیع المرابحة في الاصطلاح البنكي -3

ویعده بأن قیام من یرید شراء سلعة معینة بالطلب من طرف آخر بأن یشري سلعة معینة ": هو

) الإسلامي البنك(بالآمر بالشراء أما الطرف الآخر یشتریها منه بربح معین، ویسمى من یرید السلعة

حالا أو مقسطا أو مؤجلا أو  الآمر بالشراء بدفع الثمن للبنك هذا ویقوم، فیسمى المأمور بالشراء أو البائع

  2".إعادة ما یتم دفع الثمن بموجب أقساط شهریة أو سنویة متساویة أو دفعة واحدة بعد أجل محدد

                                                
، ص 2010، دار الفكر الجامعي، الإسكندریة، وضعيتنظیم الاستثمار المصرفي في الفقه الإسلامي والقانون الخالد عبد االله براك الحافي،  -1

  .479 -474: ص
  .199 -188 :، صمرجع سابق ،صادق راشد الشمري -2
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كثیرا ما وجهت الانتقادات لهذا الأسلوب التمویلي بحجة أن هامش الربح هو بمثابة فائدة ربویة، 

یقدم التمویل للعمیل  الخالي من الربا لأن البنك مشروعلكن في الحقیقة المرابحة أسلوب یهدف إلى الربح ال

الذي یطلب السلعة والتي لا یتمكن من الحصول علها وحده بسبب عدم امتلاك الوسائل الجالبة للسلعة 

   1.وهي الوسائل التي یمتلكها البنك كالوسطاء والمعرفة،

 دلیل مشروعیة بیع المرابحة -4

وَأَحَلَّ اللّهُ الْبَیْعَ ...﴿:بالقرآن ودلیلهم فیه، قوله تعالى إستدل أهل العلم على مشروعیة المرابحة

بَا مَ الرِّ ذلك قوله في والمرابحة تدخل في عقد البیع الذي توفرت شروطه وأركانه، و  ،2 ﴾...وَحَرَّ

بِّكُمْ ..﴿:تعالى   .ابتغاء الفضل من البیعوقیل أن المرابحة ، 3﴾...لَیْسَ عَلَیْكُمْ جُنَاحٌ أَن تَبْتَغُواْ فَضْلاً مِّن رَّ

لقد أجار رسول االله صلى االله علیه وسلم البیع إذا لم یدخله الربا، كما في حدیث عبادة بن 

الذهب بالذهب والفضة  بالفضة والبر بالبر والشعیر بالشعیر والثمر بالثمر  (الصامت رضي االله عنه 

  4).بى الأخذ والمعطي فیه سواءاد فقد أر ا بید فمن زاد أو استز والملح بالملح مثلا بمثل ید

لتعامل الناس فهذه الأدلة من الكتاب والسنة تدل على جواز بیع المرابحة كما أن الحاجة تدعو 

كان المشتري ممن لا یهتدي في البیع والشراء فیحتاج إلى خبرة غیره، فیشتري بمثل ما  بالمرابحة، إذ ربما

  5.اشتراه وزیادة معلومة یتفق علیها

 شروط بیع المرابحة: الثاني الفرع

  6:یشترط الصحة عقد المرابحة شروطا نوجزها في الآتي

على البائع أن یبین للمشتري في وقت البیع أصل الثمن وجمیع ما غرمه على : العلم بثمن الأول -

 السلعة من ثمن وأجرة حمل وطي وصبغ وطرز وخیاطة؛ 

  یطلبه؛ على البائع أن یبین الربح الذي: العلم بالربح -

 العلم بأحوال المبیع الممیزة له أ المكروهة عادة أو التي تقلل الرغبة فیه؛ -

                                                
1- Mitwally MM, interest- free « islamic » banking? a new concept in finance, journal of banking and 

finance , 1994, p: 03.  
  .275: آیةسورة البقرة،   -2
  .198: ، آیةسورة البقرة -3
  .أخرجه الإمام مسلم، حدیث شریف -4
، 2014الحامد للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى عمان،  ر، داستثماريدور المصارف الإسلامیة في التمویل الایعرب محمود إبراهیم الجدوي،  -5

  .131: ص
، الأولىمكتبة حسین العصریة للطباعة والنشر والتوزیع، الطبعة  مول،أسلامیة بین الواقع والمالمصارف الإقادري محمد الطاهر وآخرون،  -6

  .44 -43: ، ص ص 2014لبنان، 



  

 
58 

 

 البنوك الإسلامیة  فيصیغ التمویل الملائمة للمشاریع الاستثماریة                                 الفصل الثاني          

، وما عقد علیه إن اختلف النقد )أي دفعه فعلا( ینبغي على البائع تبیین ما نقله  :العلم بأوصاف الثمن -

 والعقد، فقط یعقد على دنانیر وینقد عنه دراهم آو عرضا تجاریا؛

، فإذا كان قیمیا )الخ...كالمكیلات والموزونات والعددیات المتقاربة (أن یكون رأس المال من المثلیات  -

 كالعوض لم یجر بیعه مرابحة لان المرابحة بیع بمثل الثمن مع زیادة الربح؛

  .أن یكون الثمن في العقد الأول مقابلا یجنسه من أموال الربا فإن كان ذلك فتكون ربا لا ربحا -

 التطبیق البنكي لعقد المرابحة : الفرع الثالث

الإسلامیة بعدة طرق ومناهج ووفقا لأنواعها نذكر أبرزها على  تم تطبیق عقد المرابحة في البنوكی

  1:النحو التالي

 ) العادیة(المرابحة البسیطة  -1

التجارة فیشتري هي المرابحة التي تتكون من طرفین هما البائع والمشتري، ویمتهن فیها البائع 

السلع دون الحاجة إلى الاعتماد على وعد مسبق بشرائها، ثم یعرضها بعد ذلك للبیع مرابحة بثمن وربح 

یتفق علیه، وتسمى كذلك بالمرابحة الفقهیة، ونظرا لأن هذه الصیغة لا تتلاءم مع طبیعة نشاط البنك، 

لتي تتمثل في بیع المرابحة للأمر عمل الباحثون على إیجاد صیغة أخرى تتلاءم وطبیعة نشاطه وا

  .بالشراء

  ) المرابحة للأمر بالشراء( المرابحة المركبة  -2

طالبا منه شراء سلعة معینة بالمواصفات التي  عاملة أن یتقدم العمیل إلى البنكصورة هذه الم

على  ط دوریةیحددها على أساس الوعد بشراء تلك السلعة بالسعر الذي یتفق علیه، ویدفع الثمن على أقسا

أن یدعم هذا الطلب بالمستندات اللازمة ومنها عرض أسعار السلعة موضوع المرابحة ومصادر سداد 

بعد ذلك بدراسة طلب العمیل واتخاذ الإجراءات  ة مثل تحویل الراتب، ویقوم البنكالعمیل للأقساط الشهری

مستندیة والتي و الحیازة الالحیازة العینیة أن طریق اللازمة لشراء السلعة المتفق علیها وتملكها سواء ع

للمستندات التي تمكنه من بیع السلعة للعمیل، وبعد ذلك یبلغ العمیل بوصول البضاعة  تعني امتلاك البنك

  . ویتأكد من مطابقتها لمواصفات ثم یوقع عقد المرابحة

ي طلبها وحدد مواصفاتها اء السلعة التر له الخیار بین ش) طالب السلعة(ن العمیل ویمكن القول بأ

الإسلامي حق الخیار أن یبیعها  ها، والتي حال شراءها یكون للبنكآو عدم شرائها، والتي حال شرائ

                                                
، 2014، الأردن، دار النفائس للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، یة مقارنةقسلامیة، دراسة تطبیالكفاءة التشغیلیة للمصارف الإ ،شوقي بورقیبة -1

  .47 :ص
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عقد للمتعامل أولا وذلك إذا لم یتم عقد بینهما وإذا رأى أن بیعها للمتعامل فإنه یحرر معه عقد على أساس 

د شوطا التعاقد مرابحة من ذكر السلعة وتحدید هامش ن یتضمن هذا العقالمرابحة للأمر بالشراء على أ

بین المتعامل طالب ، ویعد العقد باطلا إذا تم لتخزین والنقل التي تحملها البنكالربح، كما ذكر نفقات ا

وذلك كما  قبل بیع مالا یملك بالنسبة للبنكقبل شراء السلعة المطلوبة فعلا لذلك یعد من  السلعة والبنك

لا یحل سلف ولا بیع، ولا شرطان في بیع، ولا ربح مالا لم : "رسول صلى االله علیه وسلمجاء في حدیث ال

  .1"یضمن، ولا بیع ما لیس عندك

، السلعة بأجل وجب علیه إخبار )البنك(ة ما اشترى المشتري الأول ویجب الإشارة أنه في حال

لو اشترى بألف نسیئة وباع  :ن ابن نجیمالشأالعمیل وذلك لان الأجل حصة من الثمن، وقال في هذا 

ین أن الشراء وقع بالأجل خیر المشتري وذلك لأن الأجل شبها بالبیع حیث إنه مرابحة بربح مائة ولم یب

یزداد في الثمن لأجل الأجل، والشبهة في هذا ملحقة بالحقیقة فصار بأنه اشترى شیئین وباع أحداهما 

سلامة عن مثل هذه الخیانة فإذا ظهرت یخیر كما في مرابحة بثمنها، والأقدام على المرابحة یوجب ال

ء العقد آو فسخه، وعند بعضهم یحط من الثمن ما العیب فعند بعض الفقهاء یخیر المشتري بین إمضا

  2. ن مثله في هذا یزداد لأجل الأجلیعرف أ

هو امتلاك والمرابحة البسیطة ) المرابحة للأمر بالشراء( وعلیه فإن الفرق بین المرابحة المركبة 

السلعة من النوع الأول عند التفاوض مع المشتري ولكن من النوع الثاني من بیوع المرابحة فإن البائع 

  3.تفاق المبدئيلا یمتلك السلعة وقت التفاوض والاالمأمور 

  ملائمة التمویل بالمرابحة للمشروعات الاستثماریة: الفرع الرابع

الإسلامیة، وذلك لعدة أسباب أهمها  د التي تتعامل بها البنكیعتبر عقد المرابحة من أكثر العقو 

ظروف الأمان التي یتمتع بها هذا العقد إضافة إلى أن المرابحة لا تكلف البنوك الإسلامیة الكثیر من 

الجهود في تقدیم الدراسات والإشراف والمنافسة التجاریة، إلا أن المرابحة لا تكون ملائمة في تمویل كافة 

المشروعات الاستثماریة، فصیغة المرابحة یؤخذ علیها سرعة دوران رأس المال وانخفاض درجة  مجالات

  .المخاطرة

                                                
  .143 -142: ، ص صمرجع سابق، جمیل أحمد -1
  .60 -59: ، ص ص2003للبحوث والتدریب، الطبعة الثانیة، جدة،  الإسلاميالمعهد  البیع المؤجل، أبوغد،عبد الستار  -2
  .203 - 202: ص صمرجع سابق، ، ستثماري في البنوك الإسلامیةالقرار الامصطفى كامل السید طلال،  -3



  

 
60 

 

 البنوك الإسلامیة  فيصیغ التمویل الملائمة للمشاریع الاستثماریة                                 الفصل الثاني          

المواد الخام للمشاریع م المشروع الاستثماري في تمویل ه فإن صیغة المرابحة ممكن أن تلائوعلی

یلها تكلفة تمو  ، دون أن تكون ملائمة في تمویل المجالات الأخرى للمشروعات التي تكونالإنتاجیة

  .بصیغة المرابحة كبیرة نسبیا

هي تصلح یل استعمالا في البنوك الإسلامیة، فالمرابحة من أكثر صیغ التمو  مما سبق یتبین أن

للقیام بتمویل جزئي لأنشطة العملاء الصناعیة أو التجاریة أو غیره، وتمكنهم من الحصول على السلع 

بغرض تمویل المشاریع ) الاستیراد(ات من داخل القطر أو مخارجه عدالمنتجة والمواد الخام أو الآلات والم

  1.ستثماریةالا

  التمویل بصیغة السلم: المطلب الثالث

لقد انتشر تطبیق السلم بشكل خاص لدى المزارعین حیث یوفر لهم ما یحتاجونه من الموارد 

المالیة اللازمة قبل البدء في نشاطهم وأعمالهم، ولذلك أطلق علیه الفقهاء بیع المحاویج، ولكن یسد أي 

  .ثغرة هامة بالنسبة للمنتجین وأصحاب الأعمال

  یتهمفهوم السلم ودلیل مشروع :الفرع الأول

  :یعتبر السلم أحد عقود البیع في الفقه الإسلامي بیانه النقاط التالیة

 السلم لغة -1

السلم بالتحریك السلف، وأسلم إلیه الشيء دفعه، وسمي سلما،  التسلیم رأس المال في المجلس، 

  .وسلفا لتقدیم رأس المال

   2.سلما لغة أهل الحجاز، وسلفا لغة أهل العراق

 السلم اصطلاحا -2

 .هو عقد بیع یعجل فیه المبیع، فهو بذلك بیع آجل بعاجل، وهو عكس البیع بثمن مؤجل

عقد على موصوف في الذمة بیع محل مقبوض في محل العقد، فهو بیع یتقدم :" كذلك یعرف بأنه

3".فیه الثمن ویتأخر فیه تسلیم السلعة لأجل معلوم
  

لمشروعات الزراعیة ومشاریع تربیة وقد یكون التمویل بهذه الصیغة أكثر ملائمة لتمویل ا

  .الحیوانات أو مشاریع تربیة المناحل

                                                
  .63: ، صمرجع سابقمنیر سلیمان الحكیم،  -1
  .49: ، صمرجع سابققادري محمد الطاهر وآخرون،  -2
  .08: ص 2006، دار السداد، الخرطوم، السلم بدیل شرعي للتمویل المصرفي المعاصرجاني عبد القادر حمد، تال -3
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 حكم دلیل مشروعیة السلم -3

  .بیع السلم جائز بالكتاب والسنة والإجماع، وهو رخصة مستثناة من بیع ما لیس عند بائعه

الَّذِینَ آمَنُواْ إِذَا یَا أَیُّهَا  ﴿: ویستدل على مشروعیة السلم في الكتاب بما جاء في قوله تعالى

سَم�ى فَاكْتبُُوهُ    1 .﴾...تَدَایَنتُم بِدَیْنٍ إِلَى أَجَلٍ مُّ

أشهد أن السلم المضمون إلى أجل مسمى قد :" وقد روي سعید بإسناده عن ابن عباس أنه قال

  .وهنا اللفظ یصلح للسلم ویشمله بعمومه" أحله االله في كتابه وأذن فیه

قدم  النبي رضي  ( :السنة ما روي عن ابن عباس رضي االله عنهما قال أما دلیل مشروعیته في

الله علیه وسلم المدینة والناس یسلفون في الثمر والعامین أو قال السنتین والثلاث، فقال من أسلف في ثمر 

  .)فیلسوف في كیل معلوم ووزن معلوم إلى أجل معلوم

فأجاز  "عنه من أهل العلم أن السلم جائز أجمع كل من یحفظ:" أما الإجماع فقد قال ابن المنذر

  .أن یثبت في الذمة كالثمن، ولأن الناس بحاجة إلیه

والحكمة في جواز بیع السلم هو تحقیق المصلحة بالتسییر على المتعاملین، حیث یحصل البائع 

سلعة في على المال اللازم في الحال لتوفیر السلعة والإنفاق على نفسه وذویه، ویحصل المشتري على ال

  2.فترة لاحقة بقیمة متحفظة

  أركان عقد السلم وشروطه: الفرع الثاني

یجوز السلم بأركان وشروط منها ما یشترك فیه رأس المال والمسلم فیه ومنها ما ینفرد به رأس 

  :المال ومنها ما ینفرد به المسلم فیه وملخصها فیما یلي

  أركان عقد السلم -1

  3:التالیة یقوم عقد السلم على الأركان

 .وهو الشخص الذي سیشتري السلعة، والذي سیقوم بدفع ثمنها عاجلا: السلم -1-1

ثمن ( هو البائع للسلعة المؤجلة في عقد السلم، أي الذي یستسلم رأس مال السلم : السلم إلیه -1-2

 .مقدما من المشتري) السلعة

 .وهو ثمن السلعة الذي سیتم دفعه للمسلم إلیه: السلم -1-3

                                                
  .282: ، الآیةسورة البقرة -1
  .211: ، صمرجع سابقمحمد عبد االله شاهین،  -2
  .168: ، صمرجع سابقنعیم نمر داوود،  -3
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  .وهو السلعة أو البضاعة التي سیتم تسلیمها للمسلم الذي قام بدفع الثمن عاجلا: المسلم فیه -1-4

 شروط السلم -2

  1:هناك شروط ذكرها الفقهاء لابد من توفرها حتى یصح عقد السلم، وهذه الشروط هي

 .مسلم والمسلم فیه معلوما ومنضبطاأن یكون كلا من ال -

 .لصفات التي تضبطه وتمیزه عن غیرهأن یوصف المسلم فیه با -

 .ن یكون المسلم فیه دینا في الذمةأ -

 .ون المسلم فیه مؤجلا بأجل معلوماأن یك -

 .م فیه عام الوجود عند حلول الأجلأن یكون المسل -

 .م تسلیم رأس المال في مجلس العقدأن یت -

 .یئةولا یتحقق بینهما ربا النسن یكون البدلان في السلم متفوقا أ -

   أنواع التمویل بالسلم: الفرع الثالث

  2:یتخذ السلم عدة أشكال من بینها

 بیع السلم البسیط -1

مع المزارعین الذین یتوقع أن تكون لهم  وهو الذي یتم بین طرفین، وهذا النوع من السلم یتعامل به

السلعة في محاصیلهم أو محاصیل غیرهم، ثم یقوم المصرف ببیع هذه المحاصیل في المناطق التي لا 

  .تنتج ذلك النوع من المحصول

 بیع السلم المتوازي -2

وهو أن یبیع المصرف إلى الطرف الثالث بضاعة من نفس جنس ومواصفات البضاعة المسلمة 

فیها مع الطرف الثاني مؤجلا، وبتسلیم الثمن مقدما دور البنك هنا دور المسلم إلیه، فإذا تسلم البنك 

البضاعة سلمها إلى الطرف الثالث في الوقت المتفق علیه،  وإذا لم یتسلمها وفرها للطرف الثاني من 

  .السوق

  

 

                                                
، ص 1998، دار أسامة للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، عمان، المصارف الإسلامیة بین النظریة والتطبیقعبد الرزاق رحیم جدي الهیتي،  -1

  . 542 -532: ص
  .320 -319: ، ص صمرجع سابقوائل عربیات،  -2
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 بیع السلم المقسط -3

ال متفاوتة عند كل أجل منها مقدار معینا كما لو كأن یسلم في مقدار ما على أن یقبضه عند آج

دینار تدفع على أربعة دفعات، یدفع المصرف  50000طن من القمح یثمن قدره  200أسلم لیه في 

  .دینار قبل أ ن یسلم كل دفعة من القمح، وقد اختلف الفقهاء في جواز هذا النوع من السلم 12500

  في البنوك الإسلامیة إجراءات تطبیق بیع السلم: الفرع الرابع

  1:یتم تمویل العمیل عن طریق بیع السلم وفق الإجراءات التالیة

یقوم العمیل بتقدیم طلب الحصول على التمویل بطریقة بیع السلم التمویل مشروع معین، على أن  -1

ي سیبیعها یرفق بهذا الطلب بدراسة جدوى للمشروع یحدد فیه مبلغ السیولة المطلوبة، وكذا نوع السلعة الت

 ووقت التسلیم؛

یقوم المصرف بدراسة الطلب من الناحیة الإئتمانیة وضمن معاییر التمویل والاستثمار المعروفة،  -2

 أیضا تقییم جدوى المشروع؛

قد یكون هناك مفاوضات حول الثمن أو فترة ( یتم إبلاغ المتعامل بتعامل موافقة البنك على طلبه  -3

فان یتم توقیع عقد بیع السلم الذي یجب أن یشتمل على كل الشروط برأس مال ، فإذا اتفق الطر )التسلیم

 الخ؛.... السلم ومحل العقد

یدفع البنك كامل الثمن المتفق علیه عند إبرام العقد، وذلك عن طریق فتح حساب للعمیل وإیداع المبلغ في 

 حسابه؛

 :التالیة یقوم البنك باستلام البضاعة في الأجل المحدد بإحدى الطرق - 4

 .ل المحدد ویتولى تصریفها بمعرفتهیستلم البنك الإسلامي السلعة في الأج - 5

 .عة نیابة عنه نظیر أجر متفق علیهیوكل البنك البائع ببیع السل - 6

 .بمقتضى وعد مسبق منه بشرائها) ريمشت( توجیه البائع لتسلیم السلعة إلى طرف ثالث  - 7

 .الواقع العملي فإنه لا یحق للمشتري في السلم أن یقوم ببیع البضاعة قبل قبضها وفي - 8

  ملائمة التمویل بالسلم للمشروعات الاستثماریة: الفرع الخامس

إن عقد السلم یتصف بأنه دفع نقدي لقاء كمیة من السلع تسلم في المستقبل وهو بهذا الشكل قد 

لا یتلاءم مع طبیعة نشاط البنك الإسلامي الذي لا یرغب بتسلم سلع في المستقبل، خاصة أن السلع التي 

                                                
  247: ، صمرجع سابقمحمود حسین الوادي وحسین محمد سمحان،  -1
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عات الكبیرة، ویمكن قد تنتجها المشروعات الاستثماریة قد تكون أقل جودة من السلع التي تنتجها المشرو 

  1:أن تتلاءم صیغة التمویل بالسلم للمشروعات مع البنك الإسلامي في حالة توفر الشروط الآتیة

 أن یتم ضبط السلعة بمواصفات ومقاییس محددة تجعل من السلعة ذات قمة قادرة على المنافسة؛ -

وقد یكون عقد السلم   أن یوكل البنك الإسلامي بعض المؤسسات المتخصصة في تسویق البضاعة، -

أكثر ملائمة في تمویل المشاریع الزراعیة والمشاریع الإنتاجیة والحرفیة بینما لا یكون ملائما في حالة 

  .تمویل المشاریع التجاریة أو الخدمیة

مما سبق یتضح أ ن بیع السلم یصلح للقیام بتمویل عملیات زراعیة والبنك الإسلامي یتعامل مع 

یتوقع أن تتوفر لهم السلعة من محاصیلهم أو محاصیل غیرهم، فیقدم البنك لهم بهذا المزارعین الذین 

التمویل خدمات جلیلة ویدفع عنهم كل مشقة لتحقیق إنتاجهم، أیضا یستخدم بیع السلم في تمویل المراحل 

وصغار  السابقة لإنتاج تصدیر السلع والمنتجات الرابحة، ویطبق أیضا في قیام البنك بتمویل الحرفیین

  .المنتجین أصحاب المشاریع الاستثماریة الصغیرة مقابل الحصول على بعض منتجاتهم وإعادة تسویقها

  التمویل بصیغة الإستصناع: المطلب الثاني

وأحكامها، بیانها  ستصناع على اختلاف مذاهبه مبینا ضوابطهاالإ  ةم الفقه الإسلامي بصیغتها

  :في هذا المطلب

  ستصناع ودلیل مشروعیتهالإمفهوم : الفرع الأول

   :یمكن التعرف على هذا النوع من التمویل من خلال ما یلي

 الإستصناع لغة -1

ستصنع الشيء دعا إلى لف والسین للطلب، أي طلب الفعل وإ هو إستفعال من صنع، فالأ 

 2.صنعه

 الإستصناع اصطلاحا  -2

 ". طلب العمل منه في شيء خاص على وجه مخصوصهو "

  

  :ستصناع هماوطرفي عملیة الإ

                                                
  .69: ، صمرجع سابقان الحكیم، منیر سلیم -1
صیغ التمویل الإسلامي وعلاقتها بمعیار كفایة رأس المال للمصارف الإسلامیة من خلال معیار  مخاطرد، یموسى عمر مبارك أبو محم -2

لوم رسالة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة دكتوراه الفلسفة في المصارف الإسلامیة، كلیة العلوم المالیة والمصرفیة، الأكادیمیة العربیة للع ،2بازل

  .81 -78: ، ص ص2008المالیة والمصرفیة، دون بلد، 
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 ).البنك( هو البائع الذي یلتزم بتقدیم الشيء المصنع للعمیل : الصانع -

 ).العمیل( هو الطرف المشتري في عقد الإستصناع : المستصنع -

 دلیل مشروعیة الإستصناع -3

لقرنین إن یأجوج ومأجوج قالوا یا یاذا ا ﴿:الإستصناع جائز بالكتاب والسنة، وفي قوله تعالى

ما مكني فیه ربي خیر  قال. مفسدون في الأرض فهل نجعل لك خرجا على أن تجعل بیننا وبینهم سدا

أما  في السنة الشریفة والإجماع . القصد هنا هو الإصلاح، 1﴾فأعینوني بقوة أجعل بینكم وبینهم ردما

ومنبرا وتعامل الناس به في سائر الأعصار فقد روي عن النبي صلى االله علیه وسلم أنه إستصنع خاتما 

  2.فكان إجماعا على جوازها

  شروط عقد الإستصناع وأحكامه: الفرع الثاني

  :تتصل شروط وأحكام عقد الإستصناع فیما یلي

 :شروط الإستصناع -1

  3:لصحة عقد الإستصناع وجب توفر الشروط التالیة

لا یمكن معرفته والعلم ، ونوعه، وقدره، وصنعته، باعتباره مبیعا فلابد من معرفته و بیان جنس المستصنع -

 .به بدونها

ا أجیز أن یكون مما یجري فیه التعامل بین الناس، ذلك لأن هذا البیع جاء على خلاف القیاس، وإنم -

 .إستحسانا لتعامل الناس به

یصیر العقد سلما ولیس إستصناعا، واختلف  أن لا یتضمن العقد أجلا محددا، لأنه یتضمنه الأجل -

دة مقبلة؟ أو هو مدة لها حد العلماء حول هذا الشرط كثیرا، لكن أولا ما المقصود بالأجل؟ هل هو أي م

 .أدنى

مطلقا بغیر تحدید مدة فهو صحیح بلا خلاف، وإذا حددت المدة اقل من شهر  إذا جاء الإستصناع -

كذلك، والأجل هنا للاستعجال لا للاستمهال، فإن حدد له أجل أقله شهر فذهب أبو حنیفة إلى أنه عقد 

بالحل، ویحال العقد إلى عقد السلم تطیق علیه شروطه وأحكامه وذهب الصاحبان إلى أن ضرب الأجل 

 .ه في الإستصناع سریان فهو جائز مع الأجل مطلقا، مع عدم الأجلوعدم ضرب

                                                
.95 -94: ، الآیتانسورة الكھف  -1  

   .168 -167 :، ص صمرجع سابقیعرب محمود إبراهیم الجبوري، 2- 
 -32: ، ص ص2003، المعهد الثاني للبحوث والتدریب، الطبعة الثانیة، جدة، الجعالة والإستصناع تحلیل فقهي واقتصاديشوقي أحمد دنیا،  -3
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 أحكام الإستصناع -2

  :لقد ذكر العلماء أحكاما لعقد الإستصناع وهي متعددة منها

یجوز أن یتضمن عقد الإستصناع شرطا جزائیا بمقتضى ما اتفق علیه العاقدان إن لم  :الشرط الجزائي -

 .تكن هناك ظروفا قاهرة

 .هناك مراحل عدة لعقد الاستصناع لكل مرحلة من حیث الجواز واللزوم: واللزوم للإستصناع الجواز -

في هذه المرحلة یملك كل طرف حق الفسخ، لأن الإلزام في هذه المرحلة مضر  :مرحلة ما قبل الصنع -

 .للصانع وفیه حرمان للمستصنع من الاستفادة بخیار الرؤیة

والرأي الراجح هو عدم اللزوم في حق الطرفین بحیث أن العقد في : ؤیةمرحلة ما بعد الصنع وقبل الر  -

 .أصله غیر لازم

إن كان الصنع مخالفا للمواصفات فالمستصنع لیس مجبر : مرحلة ما بعد رؤیة المستصنع للمصنوع -

ملزم بأخذه ولا خیار   على أخذه، وإن  كان موافقا للمواصفات فالصانع ملزم بتسلیم المصنوع والمستصنع

 1.لأي منهما

  أشكال وأنواع الإستصناع في العمل البنكي الإسلامي: الفرع الثالث

مستصنعا وقد یكون صانعا كما قد  را وأشكالا متعددة، فقد یكون البنكعقد الإستصناع یأخذ صو 

ستصناع في مشروع سندات الإستصناع في الأسواق للإ موازیا مع غیره، وقد یطرح البنك یعقد إستصناعا

 :الخ، وذلك كما یلي....معین

 المصرف من حیث كونه مستصنعا -1

مستصنعا أي طالبا لمنتجات صناعیة ذات مواصفات خاصة، وقد یمارسه  یمكن أن یكون البنك

ستثماریة، أو یكون في ذلك الخاص، أو من أموال المودعین الا المصرف هذه المهمة ممولا من ماله

یتصرف فیها بالصیغ  قد تصبح هذه المصنعات ملكا للبنكمن خلال عمولة معینة، و  وكیلا لجهة أخرى

  2.الخ....المتاحة له، من بیع وتأجیر ومشاركة

 المصرف من حیث كونه صانعا  -2

                                                
  .35 - 34: ، صمرجع سابقشوقي أحمد دنیا،  - 1
  .44: ، صنفسهمرجع ال - 2
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في هذه الحالة الصانع في عقد الإستصناع بحیث یقوم من خلال ما یمتلكه من  البنك یمثل

ات وفي كلتا ات أو التعاقد مع غیره على صنع تلك المصنوعشركات ومصانع بإنتاج تلك المصنوع

  2:وهذه الصورة تنقسم إلى قسمین 1.لتوظیف ما لدیه من أموال بعملیة التمویل الحالتین یقوم البنك

 .یقوم البنك في هذه الحالة بصناعة السلعة محل العقد بنفسه: الإستصناع العادي -2-1

وهو أن یعقد البنك الإسلامي بخصوص السلعة الواحدة عقدین أحدهما  :الإستصناع الموازي -2-2

لیقوم : طالب السلعة یكون البنك فیه في دور الصانع، ولآخر مع القادر على الصناعة، كالمقابل مثلا

بإنتاج سلعة مطابقة للمواصفات والتصامیم والشروط المذكورة في العقد الأول ویكون البنك هنا في دور 

، ویمكن أن یكون الثمن في العقد الأول مؤجلا وفي العقد الثاني معجلا، فتكون فرصة التمویل المستصنع

للبنك مضاعفة، مما یتیح له قسطا من الربح الوافر، ثم إذا تسلم البنك السلعة من المنتج ودخلت في 

دم أي منهما بشرط حیازته، یقوم بتسلیمها إلى المستصنع ولا مانع أن یعقد العقدان في وقت واحد أو یتق

 .أن یكون العقدان منفصلان عن بعضهما فتكون مسؤولیة البنك ثابتة قبل المستصنع

 في البنوك الإسلامیة التطبیق البنكي لعقد الإستصناع: الفرع الرابع

 تطبق البنوك الإسلامیة عقد الإستصناع بعدة صور یمكن أن تكون في هذا العقد إما مستصنعة

  3:وإما صانعة، ومن بین إجراءات منح هذا التمویل ما یلي

 .یقدم المتعامل طلبا للبنك الإسلامي یستصنع  بموجبه سلعة محددة المواصفات حسب حاجبة تماما -

یقوم قسم التمویل والاستثمار بدراسة الطلب حسب معاییر التمویل والاستثمار بشكل عام وحسب سیاسة  -

 .طلب المتعامل بالموافقة أو الرفضم بالتوصیة على البنك التمویلیة ویقو 

في حال الموافقة یتم إبلاغها للمتعامل بالتفصیل، وبعد موافقته على ما جاء فیها یوقع الطرفان عقد  -

ما یتم تحدید الثمن إستصناع یتم فیه تحدید المطلوب في البنك الإسلامي تصنیعه بشكل واضح جدا، ك

 .وكیفیة الدفع

بنك الإسلامي عادة بالاتفاق مع صانع آخر في حالة الإستصناع الموازي لیقوم بتصنیع یقوم ال -

 .المطلوب وحسب المواصفات التي تم الاتفاق علیها مسبقا مع المتعامل

                                                
-319: ، ص ص2006دار الثقافة للنشر والتوزیع، الطبعة الأولى، عمان،  الاقتصادیة،المصارف الإسلامیة والمؤسسات وائل عریبات،  -1

320.  
  .53 - 52: ، ص صمرجع سابقشوقي بورقبة،  -2
دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة،  الأسس النظریة والتطبیقات العملیة، –المصارف الإسلامیة محمود حسن الوادي وحسین محمد سمحان،  -3

  .236 -235: ، ص ص2008الطبعة الثانیة، عمان، 
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وفي حالات نادرة جدا یقوم البنك الإسلامي بتصنیع المطلوب بنفسه ذلك في حال وجود دائرة مختصة  -

  .وب حسب المواصفات والشروط المحددة في عقد الاستصناعلدیه یمكنها تصنیع المطل

وأخیرا یقوم البنك الإسلامي باستلام السلعة المصنعة بعد الانتهاء منها من قبل الصانع الأول، وبعد  -

تأكده من مطابقتها للمواصفات یقوم بتسلیمها للمتعامل وتحصیل الثمن المتفق علیه وبالطریقة المتفق 

 .علیها

  ستصناع للمشروعات الاستثماریةملائمة التمویل بالإ: لفرع الخامسا

ستصناع یمكن لها أن تلعب دورا مؤثرا في تنمیة قطاع المشروعات الاستثماریة إن صیغة الإ

  1: وذلك عن طریق

 .استخدامها في تمویل عقود المقاولات -

حیث  بسلعة ما ذات مواصفات محددة استخدامها في تلبیة طلبات التجار أو المستهلكین الذین یرغبون -

یقوم البنك الإسلامي بتوفیر هذه السلعة وبالمواصفات المطلوبة عن طریق إستصناعها في المشروع وهي 

بذلك تحقق المصلحة للمشروع عن طریق توفیر التمویل اللازم واستثماره، وتحقق مصلحة المصرف في 

 .إمكانیة الحصول على السلعة بسعر أقل

ستصناع فتح مجالا واسعة أمام البنوك الإسلامیة لتمویل ما سبق یتضح أن عقد الإمن خلال 

  .الحاجات العامة والمصالح الكبرى للمجتمع وللنهوض بالاقتصاد الإسلامي

   

                                                
   .70: ، صمرجع سابقمنیر سلیمان الحكیم،  -1
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  التمویل بالإجارة والقرض الحسن وملائمتها لتمویل المشاریع الاستثماریة: الثالث المبحث

المؤسسات الصناعیة أو التجاریة أو الخدمیة في استخدام أصول في كثیر من الأحیان ترغب 

ثابتة كالمباني والمعدات دون الحاجة إلى امتلاكها مما تستلزم الحاجة إلزامیة وجود سبیل لتحقیقها وتأمین 

  .منهج لاستئجار هذه الأصول بدلا من شرائها من خلال عقود إسلامیة عرفت بعقود الإجارة

تحتاج المشاریع الاستثماریة إلى مبالغ مالیة ضخمة لتمالك وسائل الإنتاج  فمع عقد الإجارة لا

وأدوات عمل ممتلكة، في حین تعتبر القرض الحسن من أبرز صیغ التمویل التعاوني القائم على أساس 

  :ویمكن إیجازها في الصیغ التالیة .إعطاء الحق للمفترض على الانتفاع بالمال على أن یرد مثله

 صیغة الإجارة؛التمویل ب -

  .التمویل بصیغة القرض الحسن -

  التمویل بصیغة الإجارة: المطلب الأول

یعتبر عقد التأجیر من العقود المفعلة في البنوك الإسلامیة، فهو یمكن البنك وعملائه من 

  :الحصول على مزایا تتناسب وأهداف كل منهم، وبیان ذلك فیما یلي

  مشروعیتهامفهوم الإجارة ودلیل : الفرع الأول

  :یمكن التعرف على هذا النوع من التمویل من خلال ما یلي

 الإجارة لغة -1

قَالَ إِنِّي أُرِیدُ أَنْ  ﴿: الإجارة مشتقة من الأجر، وهو العوض، وكراء الأجیر، ومنه قوله تعالى

  2 .أي تكون أجیرا لي ،1﴾ ...أنُكِحَكَ إِحْدَى ابْنَتَيَّ هَاتَیْنِ عَلَى أَن تَأْجُرَنِي ثَمَانِيَ حِجَجٍ 

 الإجارة اصطلاحا -2

عقد بیع لازم على منفعة مقصودة قابلة للبذل والإباحة لمدة معلومة بعوض معلوم، "الإجارة 

والإجارة المذكورة صورة مستحدثة من صور التمویل في ضوء عقد الإجارة، وفي إطار صیغة تمویلیة 

  ."رأسمالي، ولا یملك مجمل الثمن فوراتسمح بالتیسیر على الراغب في اقتناء أصل 

عقد على المنافع بعوض أو تملیك منافع شيء مباحة مدة معلومة " :وتعرف أیضا على أنها

بعوض، أو عقد على منفعة مباحة معلومة، مدة معلومة، من عین معلومة أو موصوفة أو موصوفة في 

  1."الذمة، أو عمل بعوض معلوم

                                                
  .27: الآیة سورة القصص، - 1
  .256: ، صمرجع سابقمحمود حسین الوادي وحسین محمد سمحان،  - 2
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الإسلامیة في تمویل المشروعات  صیغ التي تستخدمها البنوكأكثر الویعد هذا التمویل من 

  .ستثماریةالا

  دلیل مشروعیة الإجارة -3

قوله عز وجل حاكیا قول في و اتفق الفقهاء على مشروعیة عقد الإجارة بالكتاب والسنة والإجماع، 

إِنَّ خَیْرَ مَنِ اسْتَأْجَرْتَ الْقَوِيُّ قَالَتْ إِحْدَاهُمَا یَا أَبَتِ اسْتَأْجِرْهُ  ﴿: إحدى ابنتي شعیب علیه السلام

 حِجَجٍ فَإِنْ أَتْمَمْتَ عَشْ } 26{الأَْمِینُ 
َ
راً قَالَ إِنِّي أُرِیدُ أَنْ أنُكِحَكَ إِحْدَى ابْنَتَيَّ هَاتَیْنِ عَلَى أَن تَأْجُرَنِي ثَمَانِي

الِحِینَ فَمِنْ عِندِكَ وَمَا أُرِیدُ أَنْ أَشُقَّ عَلَیْكَ سَتَجِدُنِي إِن شَ  أن  فیها دلیل على 2،﴾}27{اء اللَّهُ مِنَ الصَّ

  .الإجارة كانت عندهم مشروعة معلومة وكذلك كانت في مكة مكرمة

فالأمر  3،)أعطوا الأجیر أجره قبل أن یحق عرقه (:أما في السنة قوله علیه الصلاة والسلام

  .إعطاء الأجر دلیل على صحة الإجارة

  4.الإجماع فقد أجمعت الأمة في زمن الصحابة على جواز الإجارة أما

  أركان وشروط الإجارة: الفرع الثاني

  5 :هناك أركان وشروط لابد من وجودها في عقد الإجارة وهي كما یلي

  أركان الإجارة -1

  :تتمثل أركان الإجارة في

وهما الطرف الأول أي مالك العین المعدة للتأجیر، والذي علیه أن یكون مالكا أو  :أطراف العقد -1-1

مفوضا بإنقاذ العقد والطرف الثاني، والطرف الثاني أي الشخص أو الجهة التي ستقوم بالانتفاع بالعین، 

  .وعلى أطراف العقد أن یكونا بالحالة المعتبرة شرعا والتي تجیز لهما إبرام العقد

  .یجب أن تكون محددة ومعلومة ومشروعة: نفعة موضوع العقدالم -1-2

أي الأجرة التي سیقوم الطرف الثاني بدفعها للطرف الأول مقابل الانتفاع بموضوع : قیمة العقد -1-3

  .العقد، والتي یجب أن تكون محددة ومعلومة سلفا

 . وأن تتم بإرادة طرفي العقدوهي كغیرها من العقود والتي تتكون من قبول وإیجاب،  :صیغة العقد -1-4

                                                                                                                                                   
  .288: ، صمرجع سابقصادق راشد الشمري،  - 1
  .27 -26: ، الآیتانسورة القصص -2
  .بن ماجةارواه حدیث شریف،  -3
  .299 -297 :ص ص  مرجع سابق،محي الدین یعقوب أبو الهول،  -4
   .158 -157:، ص صمرجع سابقنعیم نمر داوود،  -5
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 شروط الإجارة -2

  :لا تصح الإجارة إلا لمجموعة من الشروط وهي

أن یكون الشخص المؤجر هو المالك الفعلي للعین المؤجرة، أو ینوب عن المالك وكالة، فلا تصح  -

 إجارة ما هو مرهون للغیر؛

 أن تكون المنفعة المتوخاة من العین المؤجرة مباحة شرعا؛ -

 أن لا تكون العین المؤجرة معیبة بشكل یمنع الانتفاع بها بالشكل المناسب والمطلوب؛ -

  .أن تكون العین المؤجرة معلومة عند إجراء العقد، وذلك حسما للنزاع -

  أنواع التمویل بالإجارة في البنوك الإسلامیة: الفرع الثالث

رة تشغیلیة یبقى الأصل فیها ملكا تنقسم الإجارة حسب مآل الأصل عند انتهاء العقد إلى إجا

  :للمؤجر، وإجارة منتهیة لتملیك تؤول فیها مالك الأصل للمستأجر تفصیلها كما یلي

  ) العادیة( الإجارة التشغیلیة  -1

هي التي تقوم على تملیك المستأجر منفعة أصل معین لمدة معینة على أن یتم إعادة الأصل   

لیتمكن المالك من إعادة تأجیر الأصل لطرف آخر أو تحدید العقد مع نفس لمالكه في نهایة مدة الإیجار، 

  :المستأجر إذا عین الطرفین بذلك، وتنقسم بدورها إلى ما یلي

  .محلها یكون عقارا أو عینا: الإجارة المعینة -1-1

من هي الإجارة والموصوفة وصف یمنع النزاع ویعتبر هذا النوع : الإجارة الموصوفة بالذمة -1-2

الإجارة عملیة تجاریة أكثر منها وساطة مالیة، لذا فإن البنوك بما فیها، الإسلامیة لا تمیل لاستخدامها 

  1 .كثیرا

  

  

 

 )الإجارة التملیكیة( الإجارة المنتهیة بالتملیك  -2

هي عقد إجارة یتضمن وعدا من المؤجر للمستأجر بنقل الملكیة له بعد قیامه بسداد ثمن الشيء 

ى الأجرة، وغالبا ما یتم سداد هذا الثمن على أقساط فیكون مقدار الأجرة متناقصا مع تزاید إضافة إل

  1.الحصة من الأصل الثابت التي یمتلكها المستأجر

                                                
  .38: ، ص2001، دار الفكر الجامع، الإسكندریة، البنوك الإسلامیة وعقودها الشرعیةهشام خالد،  -1
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  في البنوك الإسلامیة التطبیق البنكي لعقد الإجارة: الفرع الرابع

  2: یلي تتمثل فمایتضمن عقد الإجارة المنتهیة بالتملیك والإجارة التشغیلیة خطوات 

 الخطوات العملیة لتنفیذ الإجارة التشغیلیة -1

 :تتمثل فیما یلي

 عقد شراء المعدات -1-1

بالنسبة للبنك یقوم بشراء المعدات انطلاقا من دراسته وتقییمه للسوق، ویدفع الثمن حالا أو مؤجلا  -

 للبائع؛

 . أما البائع یوافق على البیع ویسم المعدات المبیعة للبنك -

 عقد الإجارة الأولى -1-2

 یبحث البنك عن مستأجر ویسلم إیه المعدات على سبیل الإجارة بعوض في المنفعة؛ -

أما المستأجر فیدفع الأجرة المتفق علیها في الآجال المحددة ثم یعید المعدات إلى البنك في نهایة مدة  -

 .الإجارة

 یكالخطوات العملیة لتنفیذ الإجارة المنتهیة بالتمل -2

 : تتمثل فیما یلي

 عقد شراء المعدات  -2-1

بناء على رغبة العمیل لعقد إجارة منتهیة بالتملیك یقوم البنك بشراء العین من البائع وتملكها ویدفع  -

 الثمن المطلوب؛ 

  . یوافق البائع على البیع ویوقع الفاتورة ویتفق مع البنك على مكان التسلیم -

  تسلیم وتسلم السلعة  -2-2

 یسلم البائع اعین المباعة إلى البنك مباشرة أو إلى أي جهة أو مكان یتفق علیه في العقد -

 یوكل البنك عملیة التسلیم المبیع ویطلب منه إشعاره بوصول المبیع مطابقا للمواصفات المطلوبة -

  عقد الإجارة -2-3

 .وفي لجمیع الأقساط الإیجاریةیؤجر البنك العین لعملیة بصفته مستأجر او یعده بتملكه العین إذا  -

                                                                                                                                                   
ملتقى المنظومة المصرفیة الجزائریة و  -حالة الجزائر – خصائص وأثر التمویل الإسلامي على المشاریع الصغیرة والمتوسطةخالدي خدیجة،  -1

  .157: ، صالاقتصادیةالتحولات 
  . 200 -199: ص ص مرجع سابق،حربي محمد عریقات وسعید جمعة عقل،  - 2
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  .أما المستأجر فیدفع أقساط الإیجار في الآجال المحددة المتفق علیها -

 تملیك العین  -2-4

عند انتهاء مدة الإجارة ووفاء المستأجر بجمیع الأقساط المستحقة، یتنازل البنك في ملكیته للعین  -

 البیع حسب الوعد؛  لصالح المستأجر على سبیل الهبة او

 .انتقال ملكیة المبیع إلى المستأجر -

  ملائمة التمویل بالإجارة للمشروعات الاستثماریة: الفرع الخامس

من خلال عرض أنواع التأجیر وشرح خصائص كل نوع من الأنواع یتضح أن شكل التأجیر 

المشروعات الاستثماریة التمویلي هو من أنسب صیغ التمویل لمستخدمة في البنوك لطبیعة وخصائص 

  1:وذلك لما تتضمنه هذه الصیغة من مزایا للمشروع الاستثماري وللبنك الإسلامي، أهمها بالنسبة للمشروع

 .نموذج وحجم المدفوعات التأجیریة یمكن تصمیمه لیلائم الاحتیاجات الخاصة بالمشروع الاستثماري -

 .كثرة الضمانات وطول فترة التمویلالتكلفة الكلیة للتأجیر یمكن أن تكون أقل لاسیما مع  أن -

تحسین المركز المالي وتحسین مركز السیولة للمشروع ولاسیما أن قیمة الأصل لا تظهر في المیزانیة  -

 . وإنما تنعكس نفقات التأجیر فقط في حساب الأرباح والخسائر

ة من أهم الأسالیب التمویلیة التي تتمتع بمیزان یجعل منها تمویلا مما سبق یتضح أن الإجار 

مستداما لخدمتها، مصالح الممول والمتمول والاقتصاد والمجتمع، وقد استحدثت منها صور جرى التعامل 

كیة، والإجارة ة وأهمها وأبرزها الإجارة التملیبها في المصارف الإسلامیة وكذا تمویل المشاریع الاستثماری

   .لتشغیلیةا

    

                                                
  .68: ، صمرجع سابق منیر سلیمان الحكیم، -  1
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  التمویل بصیغة القرض الحسن: المطلب الثاني

القرض الحسن من ابرز صیغ التمویل التعاوني القائم على أساس إعطاء الحق للمقترض  یعتبر

على الانتفاع بالمال على أن یرد مثله، ویعد التمویل بالقرض الحسن من أكثر صیغ التمویل الإسلامیة 

  .ملائمة لطبیعة وخصائص المشروعات الاستثماریة

  تهیمفهوم القرض الحسن ومشروع: الفرع الأول

تعامل البنوك الإسلامیة إلى جانب صیغها المعروفة بصیغة القرض الحسن قرض إرفاق ولیس ت

  : یلي إرهاق، وسیتم توضیح ذلك من خلال ما

 القرض لغة -1

منه،  قرض الشيء قطعه، وقرض الفأر الثوب، والقرض ما تعطیه من مال لتتقاضاه، واستقرض

طلب منه القرض فأقرضه، واقترض منه أي أخذ منه القرض، والقرض أیضا ما سلفت من إحسان ومن 

مَّن ذَا الَّذِي یُقْرِضُ اللّهَ قَرْضاً حَسَناً فَیُضَاعِفَهُ لَهُ أَضْعَافاً  ﴿ :إساءة وهو على التشبیه، ومنه قوله تعالى

 1.﴾...كَثِیرَةً 

 القرض اصطلاحا -2

البنك مبلغا محددا من المال لفرد من الأفراد أو لأحد عملائه ولو كان شركة أو حكومة، هو تقدیم 

حیث یتضمن أخذ للقرض الحسن دون تحمل أیة أعباء أو مطالبة بفوائد أو عوائد استثمار هذا المبلغ أو 

  2 .مطالبته بأي زیادة من أي نوع، بل یكتفي البنك بأن یسترد أصل المبلغ فقط

 القرض الحسن مشروعیة -3

  .ثبتت مشروعیة القرض الحسن في الكتاب والسنة والإجماع

  3﴾..یَا أَیُّهَا الَّذِینَ آمَنُواْ إِذَا تَدَایَنتُم بِدَیْنٍ إِلَى أَجَلٍ مُّسَم�ى فَاكْتبُُوهُ ﴿:ففي الكتاب نجد قوله تعالى

ما من مسلم  (: السنة روى ابن مسعود رضي االله عنه أن النبي صلى االله علیه وسلم قال ومن

  .)یقرض قرضا مرتین إلا كانت كصدقة مرة

   

                                                
  .245: الآیة :سورة البقرة -1
: ، ص2006، دار رسلان للطباعة والنشر والتوزیع، سوریا،، أسالیب الاستثمار الإسلامي وأثره على الأسواق المالیةقیصر عبد الكریم الهیتي -2

180.  
  .282: ، الآیةسورة البقرة -3



  

 
75 
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واجمع المسلمون على جواز القرض وحكم القرض الندب بالنسبة : أما الإجماع فقال ابن قدامة

  1.﴾...وَافْعَلُوا الْخَیْرَ ...﴿ :لىوالدلیل علیه قوله تعا ،للمقرض والإباحة بالنسبة للمقترض

  شروط التمویل بالقرض الحسن وأهمیته: الفرع الثاني

 شروط القرض الحسن -1

   2:یشترط بالصحة القرض الحسن أربع شروط وهي

 .القرض تملیك مال ومن عقود التبرعأن یكون المقرض أهلا للتبرع لأن  -

 .كالمكیلات والموزونات المثلثیة أن یكون المال المقترض من الأموال -

 .إلا بالقبض لان فیه معنى التبرع لا یتم القرض بالقرض -

 .أن لا یكون قرضا جر نفعا إلى المقرض وذلك إذا كان النفع مشروطا أو متعارف علیه في القرض -

 أهمیة القرض الحسن -2

  3: ما یليإن أهمیة القرض الحسن تكمن فی

 .ذلك أنه یمثل الإسناد عند الحاجةیمثل أسلوبا مساعدا ومحفزا للاستثمار الإسلامي  -

مالیة إثر الكوارث الحل الأفضل الذي یلجأ إلیه المحتاجون من المستثمرین الذین یمرون بذائقة  -

 .والأزمات

أواصر القرض الحسن في المجتمعات الإسلامیة یوفر الدعم للأفراد والجماعات في أن یقیموا  وجود -

 .التعاون والتكافل والتراحم

 . القرض الحسن یقدم خدمة وتأثیر للمستثمرین دون المساس بأي شيء من الأرباح التي حصل علیها -

  إجراءات التمویل بالقرض الحسن: الفرع الثالث

  4:وات التمویل بالقرض الحسن فیما یليیمكن تلخیص خط

 .میل إلى البنك بطلب القرض الحسنتقدم الع -

تقوم الفروع بتحویل طلبات منح القروض الحسنة إلى المركز الرئیسي الذي یمثل السلطة المختصة  -

 .القروض متبوعة برأي الفرع المختصبمنح هذه 

                                                
  .77: ، الآیةسورة الحج -1
، جامعة الحاج الإسلامي، مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر في الاقتصاد والاستثمار في البنوك الإسلامیةمعاییر التمویل میلود بن مسعود،  -2

  .57 -56: ، ص ص2008، باتنة، الإسلامیةلخضر كلیة العلوم الاجتماعیة والعلوم 
  .184 :، صمرجع سابققیصر عبد الكریم الهیتي،  -3
  .174: ، مرجع سابق، صلیدیة والبنوك الإسلامیةالتمویل في البنوك التقشوقي بورقبة،  -4
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 : ولتحدید المستحق للقرض الحسن وتحدید مدى حاجاته یتم

 .للحالة المعروضةتزكیة شخص ما  -

 .بدئیا عن طریق موظفي القرض الحسندراسة الحالة م -

  .مانات ذات مقابل منح القرض الحسنطلب ض -

 .ك للفترة الزمنیة لسد قیمة القرضتحدید البن -

  .)دون فوائد(رض تسدید العمیل الشخص المقترض قیمة الق -

 .دد تتخذ الإجراءات المناسبةفي حالة عدم التزام العمیل بالسداد في الموعد المح -

 ).حالة إعسار(السداد مع التأجیل  دراسة سبب عدم -

  ).حالة مماطلة(استیفاء الضمانات المقدمة  -

  ملائمة التمویل بالقرض الحسن للمشروعات الاستثماریة: الفرع الرابع

یعد التمویل بالقرض الحسن من أكثر صیغ التمویل الإسلامیة ملائمة لطبیعة وخصائص 

المشروعات الاستثماریة، فالقرض الحسن في الأصل صیغة تمویل تعاونیة لان المقرض یقدم للمقترض 

لیكون له حریة الانتفاع به على أن یرد المقترض للمقرض مبلغ القرض أو مثله، وهو بذلك یعد من 

 حملها المشروعالاستثماریة، وذلك للكلفة التي یت الصیغ التمویلیة التي تتلاءم مع المشروعات أفضل

بها المشروع في حریة استخدامه للأموال، كما أن القرض الصغیر بالتحدید، وكذلك للمرونة التي یتمتع 

جا فاعلا للمزج بین الحسن یعد من أكثر صغ التمویل كفاءة وفاعلیة في تمویل المشروعات، فهو یعد نموذ

المال القلیل والجهد الجاد لكل من المقرض والمقترض، إضافة إلى كون صیغة القرض الحسن أكثر 

ملائمة للمشاریع الصناعیة والإنتاجیة التي تحتاج إلى رأس مال لفترة محددة كشراء مواد خام أو دفع 

ن یضع جزء من أرباحه في أجور عمال بحیث قد تكون لفترة ضئیلة ولا یرغب صاحب المشروع أ

  .المشاركة

ونظرا للبعد الاجتماعي للقرض الحسن والمتوافق مع الرسالة الاجتماعیة للمشروع یرى العدید من 

الإسلامیة لتمویل  أن القرض الحسن یستخدم في البنوك محمد الشحات الجندي،. دالباحثین ومنهم 

سواء إضافة  نمیة اجتماعیة واقتصادیة على حدالمشروعات الاستثماریة وذلك كما مكن أن تحققه من ت

  .إلى كونه أضمن للبنك الإسلامي في التمویل الاستهلاكي
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تمویل المشروعات لالإسلامیة  أن القرض الحسن یستخدم في البنوكمن خلال ما سبق یتضح 

للمزج بین  الاستثماریة كونه صیغة أكثر ملائمة للمشاریع الصناعیة والإنتاجیة كما یعد نموذجا فاعلا

  .المال القلیل والجهد الجاد لكل من المقرض والمقترض
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 خلاصة

 في البنوك الاسلامیة من خلال هذا الفصل تم التعرف على أهم الصیغ التمویلیة الممكن تطبیقها

  .والتي تتناسب مع خصوصیة المشاریع بما في ذلك المشروعات الاستثماریة

هو قائم على مبدأ المشاركة في عائد الاستثمار والمتمثلة  ومن بین الصیغ التمویلیة الإسلامیة ما

في صیغ المشاركة والمضاربة، إضافة إلى صیغ المشاركة في الإنتاج من مزارعة ومساقاة، وفي كل هذه 

یكونا متشاركین في ) أصحاب العجز التمویلي وأصحاب الفائض التمویلي( إن طرفي التمویل الصیغ ف

  .ملكیة المشروع وفي تقاسم الأرباح والخسائر

كما أنه یوجد من بین هذه الصیغ التمویلیة الإسلامیة ما هو قائم على البیوع كما تم بیانها بشيء 

والسلم والاستصناع، والإجارة في المبحث الثالث حیث من التفصیل في المبحث الثاني، وهي المرابحة 

یكون للممول جزء معلوم من هامش الربح دون المشاركة في ملكیة المشروع الممول، كما توجد صیغة 

أخرى وهي القرض الحسن الذي یعتبر أحد أوجه البر والإحسان في الإسلام لأنه لا یترتب علیه أیة أعباء 

  .أو فوائد

مدى ملائمة هذه الصیغ لتمویل المشاریع الاستثماریة، وهذا ما سیتم دراسته بوضوح ولقد تم تبیان 

  .في الفصل الموالي
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  تمهید

بعدما تم التطرق لموضوع الصیغ الملائمة لتمویل المشاریع الاستثماریة في البنوك الإسلامیة 

نظریا، جاء هذا الفصل كتكملة للدراسة المتمثلة في مرحلة البحث عن الأسالیب التي یمكن اللجوء إلیها 

، -402-نطینة لتدبیر التمویل المطلوب لهذه المشاریع، ووقع الاختیار على بنك البركة وكالة قس

وتقتضي عملیة منح التمویلات من طرف البنك الخضوع لدراسات معمقة تهدف إلى التعرف على مراحل 

  .ئتماني، ومدى ترابطه مع النتائج التي یسفر عنهالإصناعة القرار ا

ولاتخاذ قرار منح التمویلات یقوم البنك بدراسة المشاریع وتقییمها، وذلك باستخدام وسائل التحلیل 

المختلفة، و تم ذلك من خلال دراسة أولیة ثم مالیة لملف القرض التمویلي والتي یبنى على أساسها قرار 

  .اللجنة المختصة في منح التمویل المطلوب وبالصیغة الملائمة لطبیعة المشروع

  :ومن أجل ذلك تم تقسیم هذا الفصل إلى المباحث الثلاثة الموالیة

 ائري؛تقدیم عام لبنك البركة الجز  -

  ؛)عتاد(دراسة تطبیقیة لمشروع استثماري مقترح للتمویل بصیغة الإجارة المنتهیة بالتملیك  -

  ).عقار(دراسة تطبیقیة لمشروع مقترح للتمویل بصیغة الإجارة التشغیلیة  -
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 ريالجزائتقدیم عام لبنك البركة : المبحث الأول

بنك البركة الجزائري وخلال وقت قصیر أن یجعل من نفسه أكبر المؤسسات المالیة  ستطاعإ

الإسلامیة، حیث قام ببناء علاقات متمیزة مع الحكومات والبنوك المركزیة والمؤسسات المالیة وذلك 

  .لتعاملاته التي تتم وفقا للصیغ التمویلیة المعتمدة على مبادئ الشریعة الإسلامیة

  :موالیةالمبحث العناصر الولهذا یعرض 

 بطاقة فنیة حول بنك البركة الجزائري؛ -

 ؛ – 402 –بنك البركة وكالة قسنطینة  -

  .صیغ التمویل المعتمدة من طرف البنك -

  بطاقة فنیة حول بنك البركة الجزائري: المطلب الأول

یعتبر بنك البركة الجزائري أول بنك مشاركة یفتح أبوابه في الجزائر، لیتیح فرصة العمل المصرفي 

بالمشاركة للمتعاملین الذین یسعون إلى التعامل على أساس مبادئ الشریعة الإسلامیة وامتثالا لأحكام 

ماي  20بنك في المتعلق بالنقد والقرض، تم إنشاء ال 1990أفریل  14المؤرخ في  90/10القانون 

1991.  

  البركة الجزائري بنكنشأة : الفرع الأول

یفتح أبوابه في ) بین القطاع العام والخاص(بنك البركة الجزائري هو أول بنك إسلامي مشترك 

كشركة مساهمة في إطار قانون النقد والقرض الذي أصدر مع  1991 ماي 20: الجزائر، أنشئ بتاریخ

الدخول في مرحلة الإصلاحات الاقتصادیة في الجزائر، وهي شركة حددت مدتها بتسع وتسعین سنة 

ابتداء من تاریخ قیدها في السجل التجاري ما لم یتم حلها قبل انقضاء أجلها أو تمدیدها حسب اتفاقیة 

ون ، ومقره الرئیسي هو مدینة الجزائر العاصمة، ومنذ إنشائه حضي البنك بانتشار التأسیس وهذا القان

واسع وظهرت عدة فروع وشركات على مستوى التراب الوطني والجدولین التالیین یبینان هذه الفروع 

  :والشركات
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فروع بنك البركة الجزائري): 02(جدول رقم   

  الجنوب  الشرق  الغرب  الفروع

الخطابي الجزائر فرع  -

  العاصمة

  فرع البلیدة -

  فرع الشراقة -

  فرع بئر خادم -

  .فرع القبة -

  فرع باب الزوار -

  فرع الرویبة -

  فرع تیزي وزو -

  فرع الحراش -

  

  01فرع وهران  -

  02فرع وهران  -

  تلمسانفرع  -

  فرع مستغانم -

  فرع الشلف -

  فرع سیدي بلعباس -

  فرع قسنطینة -

  -402وكالة البلاد -

  فرع قسنطینة -

  وكالة سیدي مبروك-

406-  

  01فرع سطیف  -

  02فرع سطیف  -

  فرع عنابة -

  فرع سكیكدة -

  فرع باتنة -

  فرع عین ملیلة -

  فرع الوادي -

  فرع غردایة الأندلس -

  فرع غردایة -

  فرع الأغواط -

  فرع برج بسكرة -

  ).01(الملحق رقم ، 2014التقریر السنوي لبنك البركة الجزائري  :المصدر

  دینار جزائري: الوحدة                                        شركات بنك البركة الجزائري): 03(جدول رقم 

  بنك الجزائري مساهمة  رأس المال المحرر  رأس المال الاجتماعي  سم الفرعإ

شركة التأمین البركة 

  والأمان
  دج 10.000.000  دج 120.000.00  دج 480.000.000

شركة النقد الآلي والعلاقات 

التلقائیة بین البنوك 

)S.A.T.I.M(  

  دج 1.000.000  دج 26.200.000  دج 26.200.000

شركة ما بین البنوك 

  )S.I.B.F(للتكوین 
  دج 10.000.000  دج 100.000.00  دج 100.000.000

البركة للترقیة العقاریة  

API )(  
  دج 50.000.000  -  دج 250.000.000

  . 2010، مدیریة بنك البركة الجزائري :المصدر
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 رأس المال الاجتماعي -1

  : دج، ویشترك فیه كل من 10.000.000.000یبلغ رأس المال الاجتماعي 

 . %51بنسبة ) بنك حكومي جزائري(  B.A.D.Rبنك الفلاحة والتنمیة الریفیة  -

 .%49بنسبة ) السعودیة  –جدة( شركة دلة البركة القابضة الدولي  -

ویدفع رأس المال من الجانب الخارجي بالدولار الأمریكي أو بأي عملة أخرى قابلة للتحویل 

  .بموافقة مجلس الإدارة وحسب الترتیبات التي یتم إجراؤها مع الجهة الرسمیة ذات العلاقة

 الودائع -2

الجزائري أو  یتلقى البنك الودائع من الأفراد والمؤسسات ویفتح ثلاثة أنواع من الحسابات بالدینار

  :بالعملة الصعبة وهي

  تسهیل معاملات الأفراد والمؤسساتل: الحساب الجاري -2-1

دج أو ما یقابلها  2000لتشجیع صغار المدخرین حیث الحد الأدنى للرصید هو : حساب التوفیر -2-2

  .بالعملة الصعبة

لاستثمار الأموال الكبیرة حیث الحد الأدنى للرصید هو : حساب الإستثمار غیر المخصص -2-3

  .دج أو ما یعادلها بالعملة الصعبة 10000

والحسابین الأخیرین یدخلان في الاستثمار بنسب معینة تتناسب طردیا مع طول الفترة الزمنیة 

  .ویتحصلان على معدلات للربح تتناسب بنفس الطریقة

حساب الاستثمار المخصص والذي : جدید من الحسابات هو وتفكر إدارة البنك حالیا في فتح نوع

  .توجه فیه الودیعة إلى الاستثمار في مشروع معین

الهیكل التنظیمي لبنك البركة الجزائري: الفرع الثاني  

أعضاء تحت رئاسة رئیس ونائب له، كما أن للبنك مدیرا  6یدیر البنك مجلس إدارة یتكون من 

  .ثلاثة أعضاء یشكلون الإدارة التنفیذیة للبنكعاما ونائبین له إضافة إلى 

  .ویوجد أیضا للبنك مراقبین للحسابات، ومراقب شرعي، وجمعیة عامة للمساهمین
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  الهیكل التنظیمي لبنك البركة الجزائري): 01(الشكل رقم 

 

 

  

 

  

 

 

  

 

 

 

  

 

  

  

  

  .2014تقریر بنك البركة الجزائري  :المصدر

  خدمات بنك البركة الجزائري: الفرع الثالث

یمارس بنك البركة خدمات متعددة سواء كانت لحسابه أو لحساب غیره على غیره على أساس 

  1:الفوائد الربویة، وتتمثل هذه الخدمات فیمایلي

، تعتبر مصلحة الخدمات البنكیة الركیزة الأساسیة التي یقوم علیها بنك البركة: الخدمات البنكیة -1

 : وتتمثل هذه الخدمات في

 ؛le chequeفتح الحسابات الجاریة، ویتم السحب علیها بالشیك  -

تحویل الأموال سواء داخلیا من حساب إلى حساب أو خارجیا من بنك إلى بنك آخر وذلك باستعمال  -

 ؛ordre de virementوثیقة أمر بالتحویل 

 ضمانات یحصل علیها البنك لتجنب خطر عدم استرجاع القرض؛ منح قروض إلى الزبائن مقابل -

                                                
  .معلومات مقدمة من طرف مدیر لبنك البركة وكالة قسنطینة -1

 رئیس مجلس الإدارة

 المدیر العام

 

المستشارون هیئة 

 الرقابة الشرعیة

 العامة المفتشیة

المدیریة العامة المساعدة المكلفة 

 بالتنظیم والدراسات والتنمیة

المدیریة العامة المساعدة المكلفة 

بالتمویلات، الشؤون الدولیة 

 والشؤون القضائیة

المدیریة العامة المساعدة 

 المكلفة بالإدارة والوسائل

مدیریة 

التنظیم، 

الدراسات 

 والتنمیة

مدیریة 
 التمویلات

مدیریة 

الشؤون 

 القانونیة

 

مدیریة 

 الشبكة

مدیرة 

الإعلام 

الآلي 

 والتنظیم

مدیریة 

الموارد 

والوسائل 

 العامة

 

مدیریة 

الشؤون 

 الدولیة

مدیریة 

المحاسبیة 

 والخزینة
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 ؛détail de monnaieإیداع المبالغ المالیة لدى البنك باستعمال وثیقة التفصیل النقدي  -

 ؛le chequeسحب النقود من الحسابات الشخصیة أو التجاریة بواسطة الشیك  -

 .فتح الاعتماد المستندي -

 الخدمات الاجتماعیة -2

ب البنك دورا هامة في تقدیم الخدمات الاجتماعیة التي تهدف إلى توطید الروابط والتعاون بین یلع

  :ما یلي مختلف فئات الأفراد، وذلك من خلال

القروض الحسنة ذات الصفة الإنتاجیة في عدة مجالات للمساعدة التي تسمح للمستفید بالتمتع  منح -

 بحیاة مستقلة أین یطور مستوى معیشته ومداخله؛

 .خلق وتسییر الأموال الموجهة لمختلف الأهداف الاجتماعیة -

 ستثمارالإخدمات التمویل و  -3

ستثمار بالاعتماد على أسالیب تمویلیة أقرتها إن بنك البركة الجزائري في مجال التمویل والا

الشریعة الإسلامیة بعیدا عن التعامل بالربا وتتمثل هذه الأسالیب التمویلیة في المشاركة، المضاربة، 

  .المرابحة، السلم، الاستصناع، الإیجار

ا لما هو كما یقوم البنك عند تطبیقه لهذه الأسالیب التمویلیة بإتباع مراحل سیر العقد وذلك طبق

  .منصوص علیه ضمن شروط العقد

  الجزائري الرقابة البنكیة والشرعیة على عملیات بنك البركة: الفرع الرابع

یعتبر بنك البركة الجزائري بنكا إسلامیا یمارس نشاطه البنكي في ظل جهاز بنكي تقلیدي یتعامل 

منافیة لمبادئه العامة وعلیه فهو خاضع لسلطة بنك الجائر، كما یخضع بنك البركة  وفقا لأسالیب ربویة

  1:للرقابة الشرعیة كغیره من البنوك الإسلامیة، وسوف یتم التعرض لأنواع الرقابة فیما یلي

 الرقابة البنكیة على بنك البركة -1

  :ما یلي ة من خلالتتجلى الرقابة البنكیة التي یفرضها البنك المركزي على بنك البرك

وهو جزء من الودائع التي یقوم بنك البركة باقتطاعها بقرار من البنك المركزي،  :حتیاط النقديلإا -1-1

 .ویقوم بإیداعها لدیه حفاظا وحمایة لأموال المودعین

یلتزم بنك البركة الجزائري بالاحتفاظ بنسبة معینة من السیولة لمواجهة طلبات السحب، : السیولة -1-2

أما فیما یخص سیاسة السوق الائتمانیة، والتي تتمثل في تحدید الحد الأقصى من القروض التي یسمح 

                                                
  .معلومات مقدمة من طرف بنك البركة الجزائري -1
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سبة لبنك البنك المركزي للبنوك بمنحها، وذلك للحد من قدراتها على خلق النقود فإنه لا مبرر لها بالن

البركة، فهو یعتمد أسالیب تمویلیة تختلف عن باقي البنوك، وبحكم هذا الاختلاف فإن البنك المركزي 

یسمح لبنك البركة بالاستثمار في مجالات المتاجرة والمرابحة، التي تقرها الشریعة الإسلامیة بشراء السلع 

إلى أسالیب الاستثمار المشروعة في حین والمعدات حتى العقارات، وامتلاكها بغرض إعادة بیعها إضافة 

 .یمنع البنوك الأخرى من ممارسة مثل هذه النشاطات

 الرقابة الشرعیة على عملیات بنك البركة الجزائري -2

تمارس على بنك البركة رقابة شرعیة تتابع من خلالها نشاطات البنك، كما توجه إلیه ملاحظات 

لإدارة البنك، وعملیة الرقابة الشرعیة من مهام المستشار  ونصائح وذلك من خلال التقریر الذي یقدم

الشرعي الذي تعطى له كل الصلاحیات لانجاز عملیة الرقابة على أحسن وجه ویكون معینا من طرف 

  .بنك البركة الجزائري أو من طرف بنك البركة بالمملكة العربیة السعودیة

  1 :وتتمثل مهام المستشار الشرعي فیما یلي

 ؛شاطاته لأحكام الشریعة الإسلامیةالتأكد من تطابق أعمال البنوك ون -

 ؛میة وإلزام البنك للعمل بمقتضاهاعتماد نماذج وصیغ المعاملات الإسلاإ -

 ؛شككون في شرعیة عملیة أو نشاط ماإعطاء توضیحات للعملاء الذین ی -

 .لتي یقوم علیها نشاط البنكتحسین مستوى الموظفین في البنك وتوعیتهم بالمبادئ الشرعیة ا -

  علاقة بنك البركة بالبنوك الأخرى: خامسا

تربط بنك البركة الجزائري علاقات مع مختلف البنوك داخلیا أو خارجیا كالبنك المركزي والبنوك 

  .التجاریة التي تتعامل بالفوائد إضافة إلى البنوك التابعة لمجموعة البركة

 التجاریةعلاقة بنك البركة بالبنوك  -1

إن أول علاقة تربط بنك البركة مع البنوك التجاریة هو بنك الفلاحة والتنمیة الریفیة، فهو یعتبر 

أما عن علاقته مع البنوك الأخرى فهي في ....شریكا له حق الإشراف والمتابعة والمشاركة في الأرباح

تحصیل ودفع الشیكات حسب ما  حدود التعاون المصرفي مع استبعاد أي تعامل بالربا فهو یقوم بعملیات

تنص علیه الاتفاقیات بین بنك البركة وباقي البنوك الأخرى، كما أن أرصدته لدى البنوك الأخرى لا 

                                                
  .-402 -وكالة قسنطینة  –معلومات مقدمة من طرف مدیر بنك البركة  -1
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تتقاضى علیها فوائد، وفي حالة أخذه لها فإنه یضعها في صندوق الزكاة أو الأعمال الخیریة، أما عند 

  .اقتراضه من هذه البنوك فإنه ملزم بدفع فوائد

 علاقة بنك البركة بالبنك المركزي -2

یعتبر بنك البركة الجزائري بنكا إسلامیا ینتمي إلى جهاز بنكي یتعامل وفق أسالیب ربویة منافیة 

من قانون النقد  92لمبادئه العامة، لكن رغم هذا فبنك البركة یخضع له وذلك لما تنص علیه المادة 

یجب على كل بنك احترامها بشكل دائم، وبنك البركة  والقرض، فالبنك المركزي یضع كل الشروط التي

كما أنه مظهر في حالة عجز  1واحد هذه البنوك دون استثناء، فهو ملزم بوضع الاحتیاطي الإجباري،

كما یلتزم بنك البركة بالاحتفاظ بنسبة معینة من  2المیزانیة إلى الاقتراض من البنك المركزي مع دفع فوائد،

  .السیولة لمواجهة طلبات السحب

  دراسة بعض المؤشرات المالیة للبنك: المطلب الثاني

یعتبر بنك البركة من أهم البنوك الإسلامیة في الجزائر، من حیث إمكانیاته الرأسمالیة والبشریة، 

  3:م2015 -م2014خلال الفترة وفیما یلي عرض أهم المؤشرات المالیة للبنك 

  م2015 -م2014بعض المؤشرات المالیة خلال الفترة ): 04(جدول رقم 

 %الفارق بالـ   الفارق بالقیمة  2015  2014  البنود

  18.92  30801  13573  162772  مجموع المیزانیة

  - 1.47  -350  23463  23813  حقوق الملكیة

  22.89  28794  154562  125768  الودائع

  19.24  15565  96453  80888  التمویلات

  - 4.66  - 2989  61083  64072  خارج المیزانیة

  4.62  345  7818  7473  الإیراد البنكي الصافي

  - 4.62  -199  4108  4307  الناتج الصافي

  .قسنطینة -402 –بناء على التقاریر السنویة لمجموعة البركة البنكیة ومعلومات مقدمة من طرف وكالة: المصدر

  :والشكل الموالي یوضح ذلك

                                                
 .الصادرة عن البنك المركزي 01/1التعلیمة  -1
  .الصادرة عن البنك المركزي 94/16التعلیمة  -2
  ).01(أنظر الملحق رقم  -3
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  م2015 -م2014بعض المؤشرات المالیة للبنك خلال الفترة ): 02(شكل رقم 

  .الجدول السابق ن بالإعتماد على من إعداد الطالبتی :المصدر

مسجلة  2015عند نهایة  ملیون دج 193573یلاحظ من خلال الجدول أن مجموع المیزانیة یقدر بـ  -

، وذلك راجع 2014مقارنة بالسنة المالیة % 18.92ملیون دج أي بنسبة  30801بذلك زیادة قدرها 

  .زیادة المعتبرة في قیمة الودائعأساسا إلى ال

 2014ملیون دج بالنسبة لسنة  23813ملیون دج مقابل  23463كما تقدر مجموع  حقوق الملكیة بـ -

، وعلى الرغم من هذا الانخفاض إلا أنه لا % - 1.47ملیون دج بنسبة  -350 أي انخفاض یقدر بـ

 .فارقا كبیرا في مجموع المیزانیة یشكل

أما بالنسبة للودائع فقد بلغت موارد الزبائن في شكل حسابات تحت الطلب وحسابات الادخار و الودائع  -

مقارنة بالسنة  % 22.89بنسبة  ملیون دج أي 28794ملیون دج مسجلة زیادة قدرها  154562لأجل 

  .كبیر في ارتفاع مجموع المیزانیة وهو ما ساهم بشكل 2014المالیة 

 % 19.24ملیون دج أي بنسبة  15565رتفع أیضا رصید التمویلات الممنوحة للزبائن بمبلغ إكما  -

، حیث لعبت هي 2015نهایة سنة  ملیون دج 96453مقارنة مع السنة المالیة الفارطة لتستقر في حدود 

  .ة البنك المنتهجة في منح التمویلالأخرى دورا هاما في ارتفاع مجموع المیزانیة، وهذا راجع إلى سیاس

أي  2014ملیون دج بالنسبة لسنة 64072ملیون دج مقابل  61083أما خارج المیزانیة تقدر بـ  -

 .% - 4.66ملیون دج  بنسبة  2989:انخفاض یقدر بـ
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أي  2014ملیون دج بالنسبة لسنة  7473ملیون دج مقابل  7818ویقدر الإیراد المصرفي الصافي بـ -

 .ذا راجع إلى زیادة حجم التمویلاتوه % 4.62ملیون دج بنسبة  345زیادة قدرها 

  2014ملیون دج بالنسبة لسنة  4307ملیون دج مقابل  4108ویلاحظ أن نتیجة السنة المالیة تقدر بـ  -

  . %-4.62ملیون دج بنسبة  199اض یقدر بـ انخف

إلى  80.88من  2015وفیما یخص نشاط البنك إرتفع رصید التمویلات الممنوحة للزبائن سنة 

حیث سجل من خلالها  2014 ، مقارنة بسنة% 19.03ملیار دج أي بنسبة قدرها  96.45أكثر من

 %27.62هذه الزیادة كانت بنسبة   %20.77ستثماري الموجه للشركات زیادة بنسبة لإا التمویل

للتمویل الإیجاري هذا یدل % 8.20للمؤسسات الصغیرة و المتوسطة و % 16.93للمؤسسات الكبرى 

على التزام البنك للتدخل باستمرار في المشاریع الاستثماریة المتوسطة والطویلة الأجل المنتجة للثروة والتي 

  . ي وعلى البنكقتصاد الوطنلإلدیها مردودیة محتملة على ا

   -402 -وكالة قسنطینة  - بنك البركة: المطلب الثالث

  1:وهي كمایلي -402-وكالة قسنطینة -یات حول سوف یتم التطرق في هذا المطلب إلى عموم

  نشأة البنك: الفرع الأول

، وتقع 402، وهي وكالة المنظر الجمیل 1999 یعود فتح أول وكالة للبنك بقسنطینة إلى ماي

قسنطینة، باشرت نشاطها المصرفي في شهر أفریل، عدد موظفیها  05الوكالة في نهج مختار دخلي رقم 

عون حراسة لیلیة، عون أمن  2رؤساء مصالح،  3نواب،  2عامل بما فیه مدیر الوكالة،  27حالیا 

  .ونظافة والباقي موظفي البنك

  وظائف الوكالة: الفرع الثاني

لا تخرج وظائف الوكالة عن الإطار القانوني والتشریعي المعمول به في الجزائر وفق فلسفتها 

  : وأهدافها وبرامجها المسطرة، أهمها

  ).حسابات البنك، حسابات تجاریة ( فتح الحسابات للأشخاص الطبیعیین والمعنویین  -

یعتبر نشاط الوكالة نشاط تجاري، حیث یعتمد أساسا على تحصیل الودائع وتعبئة التمویلات على  -

 .أساس مبادئ الشریعة الإسلامیة السمحاء

  .منح القروض بمختلف أشكالها قصیرة، متوسطة وطویلة الأجل -

  :2016وفیما یلي بعض مؤشرات الوكالة لسنة 

                                                
  .-402 -وكالة قسنطینة  –بناء على معلومات مقدمة من طرف مدیر بنك البركة  -1
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  .دج 6029797000الودائع  -

  .دج 6300000000التمویلات  -

  .دج 578059000رقم الأعمال  -

  أهداف الوكالة: الفرع الثالث

إن أهدافها هي تقریبا نفس أهداف البنوك التجاریة المماثلة لها لكن في إطار تنافسي نزیه أهمها 

  :ما یلي

 .ماد على مبادئ الشریعة الإسلامیةتحقیق الربح بالاعت -

 .تي تشكل أكبر حصة من موارد البنكأكبر عدد ممكن من الودائع وال تحصیل -

 .لهم للمحافظة علیهم وكسب المزید جلب أكبر عدد ممكن من الزبائن وتقدیم أرقى الخدمات -

 .عملیات الأخرى كالتجارة الخارجیةتعبئة التمویلات والقیام بال -

أجل تحقیق الربح والمساهمة في دفع عجلة التنمیة تلبیة جمیع احتیاجات الزبائن والعملاء والعمل من  -

 .قتصادیة الوطنیةلاا

مواكبة الإصلاحات النقدیة والبنكیة الحاصلة، وإرسال بعض الإطارات للتكوین المتخصص للرفع من  -

  .قدراتهم وكفاءاتهم

  الهیكل التنظیمي للوكالة: الفرع الرابع

إن الوكالة كغیرها من المؤسسات تنطوي تحت هیكل تنظیمي معین، والشكل التالي یوضح هیكلة 

  :-قسنطینة 402وكالة  -بنك البركة 
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  قسنطینة -402 –وكالة  –الهیكل التنظیمي لبنك البركة ): 03(شكل رقم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  ).02(بناء على الملحق رقم  :المصدر

  1:وفیما یلي شرح لأهم المصالح في البنك

 :هو المسیر الأول للوكالة والمسؤول الرئیس عن نتائجها أمام مجلس الإدارة، ومن مهامه: المدیر -1

  .ومراقبة كل نشاطات الوكالة تابعةتنشیط، ربط، م -

  .ي للوكالة والعمل على التكیف معهالمعرفة الجیدة للمحیط الاقتصاد -

                                                
  -402 –وكالة قسنطینة  -بناء على معلومات مقدمة من طرف مدیر بنك البركة  -1

  المدیر

 نائب المدیر نائب المدیر

بالدرسات التقنیة مكلف  السكرتاریة
 والمراقبة

المصلحة القضائیة 
 والمنازعات

مصلحة التجارة 
 الخارجیة

مكلف بدراسات تقنیة  مصلحة الخزینة
 وتعبئة الزبائن

 مصلحة الإقراض الخاص

عامل بنك مكلف 
 الزكاة بمصاریف

عامل مكلف بفتح 
 الحسابات وغلقھا

عامل مكلف 
 البنكیةبالعملیات 

مصلحة الشؤون 
 الاجتماعیة

صاحب الخزینة 
 الرسمي

عامل بنك مكلف  شباك الدفع
 باستقبال ومتابعة

 شباك الدفع

 شباك الزكاة

شباك الدفع خاص بالشیك البنكي 
 وكشوف الحسابات

 مصلحة الحافظة

 مصلحة المقاصة

مكلف  مكلف بالزبائن
بالدراسات 



  
  

 
92 

 

  -402 –وكالة قسنطینة  –دراسة تطبیقیة لبنك البركة                                                                     الفصل الثالث 
                                              

  .مل على رفع حصة الوكالة في السوقالع -

  .وكالة وفقا لقانونها الخاصالسهر على تطبیق القواعد الداخلیة لل -

  .آجال تطبیق العملیات السهر على جودة الخدمات المقدمة مع الدقة في المواعید واحترام -

   .التوقیع على مختلف الوثائق -

  .عقد ورئاسة اللقاءات الرسمیة والعادیة لمجلس إدارة الوكالة ومع مختلف الزبائن -

  .تخاذ القرارات في حدود السلطة المخولة لهإ -

 :هو المدیر المساعد والمسؤول الثاني بعد المدیر، ومن مهامه: نائب المدیر -2

  .عن المدیر في بعض مهامه أو عند غیابه النیابة -

  .الإشراف على عملیات التكوین للموظفین -

  .ضمان السیر الحسن لمختلف العملیات بین المصالح والأقسام الخاضعة لسلطته -

تقوم هذه المصلحة أساسا بمعالجة العملیات الحسابیة الخاصة  ):الخزینة(مصلحة عملیة الصندوق  -3

 :بالدینار أو بالعملة الصعبة، ومن مهامها

  .فتح مختلف الحسابات -

   .ستقبال الزبائنإ -

  .معالجة العملیات المتعلقة بالإدارات وتوظیف الأموال -

  .تحصیل الشیكات في نفس المكان وخارج المكان -

  .المبادلات الیدویة دفع وتسلیم التي یقوم بها الصرافین -

  .إعداد الیومیة الحسابیة -

 : وتتمثل مهامها في: مصلحة التجارة الخارجیة -4

  عتمادات المستندیة؛لإتأمین عملیات الاستیراد والتصدیر، والقیام بالتصفیة فتح وإرسال وتحقیق ا -

  .العقود، وتأمین الضمانات، التوطین تسییر -

 :وهي من أهم المصالح في البنك، وتتمثل مهامها فیما یلي: مصلحة القروض -5

  .إنشاء ملف القرض -

  .دراسة القرض من جمیع النواحي مع تحدید مختلف الأخطار التي یمكن أن تحیط به -

  .منح القروض بمختلف أنواعها -

  .متابعة استغلال القروض -
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  تمنحها الوكالةیلات الإسلامیة التي التمو : الفرع الخامس

  :سیتم عرض أهم التمویلات الإسلامیة التي یقوم بنك البركة الجزائري بمنحها للمتعاملین معه

  -402 –وكالة قسنطینة  –العملیات التمویلیة التي یقوم بها بنك البركة ): 05(الجدول رقم 

  الإسلامي لها المفهوم    سم العملیة التمویلیةا  

  تمویل الإستغلال عن طریق الصندوق: أولا

  السلم/المرابحة  تمویل المواد الاولیة والمواد نصف مصنعة  1

  السلم/المرابحة  تمویل السلع الموجهة لإعادة البیع  2

  السلم/المرابحة  تمویل الذمم  3

  السلم/المرابحة  تمویل ما قبل التصدیر  4

  تمویل الإستثمارات: ثانیا

  سلم/مشاركة/ إستصناع/مرابحة  ستثماراتالتمویل التقلیدي للا  5

  الإجارة  التمویل التأجیري  6

  التمویل عن طریق التوقیع: ثالثا

  -  الكفالات  7

  -  كفالة الاداء الحسن        8

  تمویل الإسكان: رابعا

  المرابحة/الإجارة  تمویل السكن الجدید  9

  المرابحة/الإجارة  تمویل السكن القدیم  10

  إستصناع  تمویل البناء الذاتي للسكن  11

  إستصناع  تمویل التوسع  12

  إستصناع  تمویل الإصلاحات المنزلیة  13

  تمویل السیارات: خامسا

  مرابحة  تمویل السیارات السیاحیة  14

  إجارة/مرابحة  تمویل السیارات النفعیة  -15

  تمویل التجهیزات: سادسا

  الإیجار/مرابحة  التجهیزات المهنیة تمویل  -16

  .بناء على معلومات مقدمة من البنك: المصدر
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)عتاد(دراسة مشروع استثماري ممول بصیغة الإجارة المنتهیة بالتملیك : المبحث الثاني  

سوف یتم التطرق في هذا المبحث إلى دراسة أحد المشاریع الاستثماریة المقترحة للتمویل من قبل 

، بصیغة الإجارة المنتهیة بالتملیك على عتاد، وذلك بالاعتماد على ملف 402بنك البركة وكالة قسنطینة 

  :موالیة، حیث سیتم فیه معالجة المطالب ال)03(طلب تمویل مقدم للبنك ملخصه في الملحق 

 دراسة تقنیة للمؤسسة طالبة التمویل؛ -

 ؛دراسة الوضعیة المالیة للمشروع -

  .القرار النهائي للبنك -

  دراسة تقنیة للمؤسسة طالبة التمویل: المطلب الأول

بالإضافة إلى تقدیم  التمویل بطلب تقدمت التي المؤسسة عن عامة معلومات عرض سیتم

  :تمویله، وذلك فیما یليالمشروع الاستثماري المراد 

  تقدیم المؤسسة طالبة التمویل: الفرع الأول

التمویل الذي یحتوي على مجموعة من  بطلب تقدمت التي المؤسسة عن معلومات یلي ما في

  2:تمویله المراد المشروع وكذا تقدیم 1الوثائق،

 .شركة ذات مسؤولیة محدودة: الشكل القانوني -1

 .12/04/1997: تاریخ بدایة النشاط -2

 .استثماري: طبیعة النشاط -3

دج، بعد التعدیل الأخیر الذي ارتفع بزیادة  795000000رأس مال الشركة یقدر بـ : حقوق الملكیة -4

 .2014دج سنة  795000000دج إلى  258000000

  علاقة العمیل مع البنك: الفرع الثاني

 .26/12/2011: تاریخ فتح الحساب -1

 .231805: رمز القطاع -2

  :التسهیلات الممنوحة -3

                                                
 ).03(الملحق رقم ، -402 –قسنطینة  –بناء على ملف المؤسسة المقدم إلى بنك البركة وكالة  -1
  ).04(الملحق رقم ، -402 –قسنطینة  –بناء على ملف تمویل من وكالة بنك البركة وكالة  -2
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  12515: رقم التسهیل -

  .لستغلاإ: نوع التسهیل -

أثناء البدایة % 10مع نسبة مشاركة الزبون بـ دج  2600000000: اعتماد مستندي یقدر بـ: المبلغ -

بضمان  دج 2000000000والباقي مع تكملة الوثائق المرتبطة مع المرابحة قصیرة الأجل في حدود 

  .عقاري وسندات الصندوق

  .دج 103000000: إجارة منتهیة بالتملیك، تقدر بـ: منح التمویل -

  .دج 26736940.30: مبلغ جاري -

  دراسة ملف طلب التمویل: الفرع الثالث

یلي دراسة ملف  تعتبر الدراسة المبدئیة لملف القرض إحدى الشروط الأساسیة لمنح التمویل،وفیما

  1:، وذلك كما یلي)عتاد(طلب تمویل مشروع بصیغة الإجارة المنتهیة بالتملیك 

 تقدیم طلب التمویل -1

  :یتضمن طلب التمویل المطلوب ما یلي

  البركة ببنك الإدارة مجلس رئیس السید إلى التمویل طلب تقدم طالب التمویل بتقدیم: موضوع الطلب -

  .المراد تمویله للمشروع وصف عملیة الطلب هذا یتضمن حیث ،-402- وكالة قسنطینة

  .یتمثل في تمویل استثمار على شكل تمویل تأجیري للحصول على عتاد: نوع الطلب -

  .توسعة دائرة عمله وتخفیض أعبائه: الغرض من الطلب -

  .التدفقات النقدیة من النشاط: مصادر السداد -

 تصنیف العمیل طالب التمویل -2

التعرف على طبیعة المشروع المراد تمویله یتم وضع جدول یوضح تصنیف العمیل لدى  بعد

  :البنك، وهو كما یلي

  تصنیف العمیل): 06(جدول رقم 

  2015  2014  2013  2012  البیان

  4        فئة تصنیف العمیل

                                                
  ).04(رقم  لملحقأنظر ا -1
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).04(بناء على وثائق البنك، الملحق رقم : المصدر  

إلى  1، یعتمد على أسلوب التصنیف من 402یبین الجدول أعلاه أن بنك البركة وكالة قسنطینة 

  .وعلى حسب التصنیف یتم تحدید المبلغ الأقصى في عملیة التمویل الذي لا یمكن للعمیل أن یتجاوزه 6

 وترجع وعلیه فالعمیل مصنف في الصنف الرابع وهذا الصنف یتم على مستوى مدیریة المخاطر

معاییر التصنیف إلى سیرته مع البنك أي كیف كانت تعاملاته مع البنك في تسدید الأقساط والمستحقات 

التي كانت علیه من قبل، وهذا التصنیف یخوله مبدئیا بقبول مشروعه، فكلما كان التصنیف أقل كلما 

  .كانت حظوظ العمیل في قبول مشروعه متزایدة

  المشروعتقدیر تكلفة : رابعالفرع ال

  : فیما یلي تقدیر من العمیل لتكلفة الاستثمار المطلوب وهیكلته

 تكلفة الاستثمار -1

  :ستثمارلاالجدول الموالي یوضح التكلفة الإجمالیة ل

الدینار الجزائري: الوحدة                               التكلفة الإجمالیة للمشروع): 07(جدول رقم   

 النسبة المبلغ الكمیة البیان

 %69.73 2569686.00 25 جرار

نصف قاطرة من نوع 

comet 

25 61065000.00 16.57% 

 %6.79 25022222.22 3 حاملي الثقل

  343055222.22  المبلغ الإجمالي

 %6.91 25449192  ضمان للأخطار

 %100 368504414.22  لمبلغ الإجمالي

  ).04(بناء على وثائق البنك، الملحق رقم : المصدر

  لاستثمارالهیكل التمویلي ل -1

دج، ومن خلالها یمكن تلخیص  368504414.22: تقدر التكلفة الإجمالیة للمشروع بقیمة

  .% 20: الهیكل التمویلي للمشروع في الجدول أدناه، علما أن العمیل یساهم بنسبة
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  بالدینار الجزائري: الوحدة                                      للاستثمارالهیكل التمویلي ): 08(جدول رقم

 النسبة المبلغ البیان

 % 20 73700882.84 التمویل الذاتي

 % 80 294803531.38 التمویل البنكي

)تكلفة الاستثمار( تكلفة التمویل   368504414.22 100 % 

 ).04(بناء على وثائق البنك، الملحق : المصدر

من التكلفة   %20دج، أي ما یعادل  73700882.84فإن مساهمة العمیل تقدر بقیمة وعلیه 

  .الإجمالیة للاستثمار

 80دج، أي ما یعادل  294803531.38تقدر بـ  402أما مساهمة بنك البركة وكالة قسنطینة 

  .ستثمارلإمن التكلفة الإجمالیة ل %

 من ابتدءا سنوات ( 5 ) خمس أقصاها مدة في العمیل طرف من یعوض البنكي التمویل وهذا

  .الأولى السنة أعمال رقم

  وضعیة حساب الشركة طالبة التمویل -2

لمعرفة  وذلك 12/01/2015 تاریخ إلى العمیل حساب وضعیةالجدول أدناه یوضح 

  :-402-وكالة قسنطینة  - البركة بنك هو الذي بنكه اتجاه للعمیل المالیة الوضعیة

  الدینار الجزائري: الوحدة                   12/01/2015حساب العمیل في وضعیة ): 09(جدول رقم 

  المبلغ  الالتزامات  المبلغ  الموجودات

  - 1806868762.71  مساومة قصیرة الأجل  173040370.37  حساب جاري

  -26736940.31  إجارة معدات الشركة  26660697.73  شیك بنكي

  -457146927.14  اعتماد مستندي  33868939.00  شیك بنكي عادي

توفي الاعتماد 

  المستندي

43840517.93      

  - 1322984895  المبلغ الإجمالي  277410525.03  المبلغ الإجمالي

  )04(بناء على وثائق البنك، الملحق رقم : المصدر

، والذي یعتبر 402 هذا الجدول یبین الوضعیة المالیة للعمیل تجاه بنك البركة وكالة قسنطینة

  .نوعا ما مقبول

  تدفقات الحساب  -3
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  :یبین الجدول الموالي تدفقات حساب العمیل

  بالدینار الجزائري: الوحدة                        تدفقات حساب العمیل طالب التمویل ): 10(جدول رقم 

  31/11/2015  2014  2013  2012  البیان

رقم الأعمال 

 المصرح به

CA 

5193915328  7160795984  7255699284  8282887036*  

رقم الأعمال 

الممنوح للبنك 

MC 

6102289000  7331940362  6477053853  7329401486**  

MC/CA 118 % 102 % 86 % 88 %  

  ).04(بناء على وثائق البنك، الملحق رقم : المصدر

  ؛2015من شهر فیفري إلى شهر دیسمبر  G50مجموع *

**MC/CA 31/12/2015إلى  01/01/2015شهر  من.  

 أم البنك لدى أمواله رؤوس كامل بتوطین یقوم العمیل كان إذاما  معرفة من هذا الجدول الهدف

الأعمال الممنوحة مقارنة بأرقام الأعمال  أرقام فإن الحالة هذه وفي معها، یتعامل أخرى بنوك هناك أن

   .التمویل بمنحه صاحبها تخول أي للبنك بالنسبة مقبولة المصرح بها

  دراسة الوضعیة المالیة للمشروع : المطلب الثاني

بعد دراسة ملف طلب التمویل من كل جوانبه من طرف اللجنة المختصة، تنتقل الدراسة بعدها 

 4(للمشروع  التقدیریة المیزانیات بتحلیلح المقتر  للمشروع المالیة إلى الجانب الضمني المتمثل في الدراسة

  :، وتتم الدراسة كما یلي)بالنسبة للمشروع محل الدراسة سنوات
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 الوضعیة المالیة الصافیة : الفرع الأول

في دراسة الوضعیة المالیة الصافیة للمشروع نموذجا  - 402-وكالة قسنطینة  - یعتمد بنك البركة 

وهو ما یلخص في لمجموع دیونها ) المشروع المقترح للتمویل( معبرا عنه بدرجة تغطیة أصول المؤسسة 

  :الجدول الموالي

  الدینار الجزائري: الوحدة                                  الوضعیة المالیة للمشروع ): 11(جدول رقم 

  2015/ 11/30  2014  2013  2012  البیان

مجموع الأصول 

  المتداولة
820715  956913  1103719  1280735  

  22035  42182  60424  49470  الدیون المالیة

نسبة تغطیة الأصول 

  للدیون
16.59  15.84  26.17  58.12  

صافي الوضعیة 

  المالیة
771245  896489  1061537  1258700  

  .)04(بناء على وثائق البنك، الملحق رقم : المصدر

 
  

 المشروع أصول مجموع لأن ومتوازنة سلیمة للمشروع المالیة الوضعیة أن الجدول من یتضح

في السنة الثانیة،  15.84أدناها ، كبیرة وبمعدلات والمتوسطة الأجل الطویلة الدیون مجموع تغطي

في السنة الأخیرة، كما أن صافي الوضعیة المالیة خلال السنوات الأربعة موجبة، وهذا  58.12وأقصاها 

  . یخول البنك بمنحها التمویل المطلوب

 درجة تغطیة احتیاجات رأس المال العامل: الفرع الثاني

حتیاجات رأس المال العامل إفي الجدول أدناه سیتم دراسة مدى قدرة المشروع على تغطیة 

(BFR)  من خلال رأس المال العامل للمشروع )FR(وذلك من خلال العلاقة الموالیة ،:  

 

 

 

  

 مجموع الدیون/ مجموع الأصول = نسبة تغطیة الأصول للدیون

العامل  المال رأس لاحتیاجات )FR(العامل  المال رأس تغطیة نسبة

)BFR(: FR/ BFR 
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  )FR( العامل المال برأس) BFR(ل العام المال رأس احتیاجات تغطیة درجة): 12(جدول رقم 

  بالدینار الجزائري: الوحدة                                                                              

  30/11/2015  2014  2013  2012 البیان

رأس المال 

 FRالعامل 
180228  378977  566438  557602  

احتیاج رأس 

المال العامل 

BFR 

316548  -  312296  206658  233989  

الخزینة الصافیة 

TN 
496776  66681  359780  323613  

نسبة تغطیة 

BFR 
-56.94  121.35  274.09  238.30  

  ).04(بناء على وثائق البنك، الملحق رقم : المصدر

 العامل المال رأس احتیاجات كافة یغطي) FR ( العامل المال رأس أن الجدول خلال من یتضح

)BFR( الصافیة  الخزینة وأن) TN (مریحة ةوضعی في المؤسسة لمشروع، وهذا یجعلاعمر  طیلة موجبة 

  .النقدیة السیولة ناحیة من

  جدول حسابات النتائج: الفرع الثالث

 الأقساط تسدید على قادر للبنك عمیل هو الذي المشروع هذا صاحب أنتبین  إجراء الدراسة بعد

  1:وذلك راجع إلى ،التمویل منحه في والنظر مشروعه تقییم في كبیر بشكل ساهم هذا وبالتالي السنویة،

 .إلى أخرى ویرجع السبب في ذلك هو زیادة استیراد وتحویل المواد الصلبة سنة من یرتفع الأعمال رقم  -

خلال الجداول أعلاه یتضح للبنك أن الوضعیة المالیة للمشروع جیدة ومتوازنة، وهذه الجهود  ومن

  .تعززت من طرف المسیرین برفع رأس المال الصافي

، أي 2014دج سنة  795000000سنة، إلى  2012دج في  258000000القیمة مرت من 

  ).BFR(تمكن من تغطیة  إیجابي أثناء الثلاث سنوات،  )FR(، وهذا یعطي %  208بنسبة 

                                                
   ).04(الملحق رقم أنظر  -1
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أما على الصعید الاقتصادي كانت النتائج محتملة، ورقم الأعمال كان في ارتفاع من سنة إلى 

  .، والتدفق المالي المتحصل علیه كان هائلا2015دج في نهایة  82000000000أخرى، وقد فاق 

 نوع حیث من نظریة دراسة تبقى الدراسة أن أي والتسویق، السوق رهن تبقى العملیة ومع ذلك فإن

 خارجیة أخرى عوامل إلى بالإضافة ،الذي ستنقل به والسعر التي سیتم نقلها المنقولة والكمیة لمنتوجاتا

  .معا والبنك المشروع صاحب إدارة عن خارجة تكون قد

  قدرة التسدید: الفرع الرابع

 لا أم سنویا علیه المترتبة الأقساط تسدید على العمیل قادر كان إذا ما بها یعنى التسدید قدرة

 مع المقابلة خلال من الذاتي، التمویل بقدرة عنه یعبر والذي الصافي الربح على حصوله بعد وذلك

  .عمیللل التسدید قدرة معرفة هي الدراسة في البنك تهم والتي نقطة أهم المكلف بدراسة المشروع، یتبین أن

  :یوضح ذلك الموالي والجدول 

  بالدینار الجزائري: الوحدة                                            قدرة التسدید): 13(جدول رقم 

  التدفق النقدي  هتلاكالإ  النتیجة الصافیة  رقم الأعمال  السنة

2012  5192759  220279  20388  240667  

2013  7460796  135722  47617  183339  

2014  7255699  188490  23956  212446  

30/11/2015  7119660  179330  22040  201370  

          التوقعات

2016  8496591  159391  28503  187894  

2017  9091352  217527  90165  307692  

2018  9877975  289532  92870  382402  

2019  10353220  323213  94223  417436  

  ).04(بناء على وثائق البنك، الملحق رقم  :المصدر

سنة إلى أخرى مع  من مستمر تطور في السنویة النقدیة التدفقات أن یتضح الجدول خلال من

  النقدیة للتدفقات المستمر نمو حصة المؤسسة في السوق بالإضافة إلى كفاءة الإدارة في التسییر، فالنمو

  .سنویا الصافیة النتیجة ناتج عن زیادة

فالمشروع یتمتع بقدرة تسدید هائلة ومتسقة وتستطیع أن تسدد القرض بسهولة، وهذا ما  وعلیه

  .یخولها بمنح التمویل، مع ضمان نقل البضائع إلى الشركات الأخرى
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  الضمانات المقترحة: الفرع الخامس

  :الجدول الموالي یوضح ذلك

  بالدینار الجزائري: الوحدة                   ضمانات مقترحة من العمیل إلى البنك): 14(جدول رقم   

  تاریخ  المبلغ  طبیعة الضمانات

  07/08/2022  1833423730.00  رهن عقاري

  25/11/2020  170000000.00  سندات الصندوق

  29/06/2016  1500800000.00  التأمین على الأخطار الطبیعیة

  30/06/2016  1524140000.00  الكفالة الشخصیة والتضامنیة

  21/06/2016  33333600.00  معدات جیدة

  ).04(بناء على وثائق البنك، الملحق رقم : المصدر

  .التمویل على صاحبها یحصل حتى البنك إدارة وجهة من كافیة الضمانات هذه

  القرار النهائي للبنك: المطلب الثالث

خلال ما سبق في المطلب الثاني، تحدید قدرة العمیل على التسدید و الضمانات التي یقترحها  من

على البنك لأنها تعتبر من أهم ما یلزم في عملیة تقییم المشروع، ومن ثم القرار النهائي في منح التمویل، 

  1: تبیان ذلك من خلال ما یلي

   القرار النهائي للبنك: الفرع الأول

 التمویل قسم ورئیس )المكلف بالدراسات( المشاریع  تمویل مدیر من كل یأتي اقتراح الأخیر وفي

  .التمویل بمنحه البنك إدارة لإقناع تكفي لا إثباتات من قدمه ما أن أم للعمیل، التمویل سیمنح كان إذا فیما

  

 المكلف بالدراسات رأي -1

موجبة، ونظرا  الصافیة وتدفقاته النقدیة جیدا المتوازنة المالیة ةالاقتصادی المشروع لأهمیة نظرا

 یعتبر التزاماته الطویلة والمتوسطة الأجل بأصوله المملوكة، فالمشروع مختلف تغطیة على المشروع لقدرة

  .المشروع تمویل على مقبول وذو مردودیة جیدة، لذلك تتم الموافقة

  قرار البنك  -2

                                                
  ).04(الملحق رقم أنظر 1-  
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المقترح تمویله، والوضعیة المالیة للمشروع سلیمة  المشروع جدوى أثبتت التقنیة الدراسة أن بما  

ومتوازنة، وقدرة العمیل على الوفاء بالتزاماته في وقتها، واستیفائه كافة الشروط مع وجود ضمانات فإنه 

في شكل تأجیر تمویلي عتاد  مشروع استثماري تمویل على الموافقة هو الوكالة رأيكان على هذا الأساس 

حاملي الثقل، بمبلغ  3نصف قاطرة، و 25جرار،  25:  ویهدف إلى الحصول علىعلى المدى المتوسط، 

  .دج 368504414.22إجمالي مع الضمان على كل الأخطار بـ 

  الشروط  والضمانات الحالیة للبنك :الفرع الثاني

  :في الأخیر یقوم البنك بوضع شروط وضمانات في حال لم یتم تسدید الدین، وهي كما یلي

 من المبلغ الإجمالي؛ ) % 20( دج،  73700882.84عقار مدفوع الثمن مسبقا بقیمة  -

 أشهر تأخیر؛ 6سنوات مع  4: المدة -

 المعدات التي تم الحصول علیها باسم البنك؛ -

 تأمین لكل الأخطار للتجهیزات باسم البنك؛  -

 ضمانات مقدمة من قبل الشركاء؛ -

على هذا الأساس یقترح نسبة ، MLAات نقل من طرف وبما أن العمیل قد استفاد سابقا من تجهیز  -

 . كهامش ربح  8%

  توقیع العقود: الفرع الثالث

بعد إعلام العمیل طالب التمویل بالموافقة على طلب التمویل الذي تقدمت به، تأتي أهم مرحلة 

وهذا ما یمیز البنوك الإسلامیة، حیث یتضمن عقد التمویل بالإجارة المنتهیة بالتملیك  1وهي توقیع العقود،

  :، على الشروط القانونیة بالإضافة إلى)عتاد( 

 :بیع الآلات من البنك إلى العمیل، یحسب وفقا للعلاقة الموالیة: ثمن البیع - 1

  هامش الربح+ ثمن شراء آلات الإنتاج= ثمن البیع   

  .من ثمن شراء العتاد % 8= مع العلم أن هامش الربح

DA397984767.36  =1.08 *368504414.22  

  DA  397984767.36:وعلیه فإن ثمن البیع الإجمالي هو

 :یتم تسدید المبلغ على أقساط لمدة أربع سنوات، تحسب وفقا للعلاقة الموالیة: طریقة الدفع - 2

* مبلغ التمویل  =القسط السنوي
�

�
  

                                                
  ).05(الملحق رقم بناء على عقد التمویل بصیغة الإجارة المنتهیة بالتملیك،  1 -
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  DA  99496191.84:تسدیدهالقسط السنوي الواجب 

یمكن القول أن الإجارة المنتهیة بالتملیك صورة مستحدثة من صور تمویل  كخلاصة لما سبق

، فهي تلبي حاجات العملاء من الأصول -402-  وكالة قسنطینة -المشاریع الاستثماریة في بنك البركة 

  .دون الحاجة إلى شرائها أو دفع كامل ثمنها دفعة واحدة

   

DA99496191.84 = 
�

�
  *397984767.36  
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  )عقار، بناء(دراسة لمشروع استثماري ممول بصیغة الإجارة التشغیلیة : المبحث الثالث

إحدى المؤسسات المتوسطة  في هذا المبحث سیتم التطرق إلى دراسة مشروع استثماري تقدمت به

، وفقا لصیغة الإجارة التشغیلیة على عقار، -402-وكالة قسنطینة  -كمقترح للتمویل من قبل بنك البركة 

، وسیتم )04(وذلك اعتمادا على ملف طلب تمویل مقدم للبنك محل الدراسة، ملخصه في الملحق رقم 

  :معالجة هذا المبحث في المطالب الموالیة

 للمؤسسة طالبة التمویل؛ دراسة تقنیة -

 دراسة الوضعیة المالیة للمشروع؛ -

  .القرار النهائي للبنك -

  دراسة تقنیة للمؤسسة طالبة التمویل: المطلب الأول

المشروع  بالإضافة تقدیم التمویل، بطلب تقدمت التي المؤسسة عن عامة معلومات عرض سیتم

  :ستثماري المراد تمویله، وذلك فیما یليلإا

  تقدیم المؤسسة طالبة التمویل: الأول الفرع

  :تمویله المراد المشروع التمویل، وكذا تقدیم بطلب تقدمت التي المؤسسة عن معلومات یلي ما في  

 .شركة ذات مسؤولیة محدودوة: الشكل القانوني  -1

 .30/04/2001: تاریخ التأسیس  -2

 .02/01/2002: تاریخ بدایة النشاط  -3

 .استثماري: طبیعة النشاط  -4

الشریك الأول  --: دج، مقسمة بین شریكین 20000000رأس مال الشركة یقدر بـ : حقوق الملكیة -5

 ؛ %90: بنسبة

 .% 10بنسبة  :الشریك الثاني -6

  علاقة العمیل مع البنك: الفرع الثاني

 -للإلتحاق ببنك البركة  2005، وقد سوق في ماي cpaو  BADRعمیل قدیم لـ : نبذة عن العمیل -1

  .، وهذا برغبة من مسیرها-402-قسنطینة وكالة 

 .18/05/2005: تاریخ فتح الحساب -2

 .00231518: رمز القطاع -3
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دج، وبعد  40000000دج،  2000000استفاد العمیل بتمویل سلم مقدر بـ  :التسهیلات الممنوحة -4

 .ولم یستعمله 2012دج سنة  180000000ذلك 

  دراسة ملف طلب التمویل: الفرع الثالث

 1:، وذلك كما یلي)عقار وبناء( دراسة ملف طلب تمویل مشروع بصیغة الإجارة التشغیلیة وفیما یلي

 تقدیم طلب التمویل  -1

 البركة ببنك الإدارة مجلس رئیس السید إلى التمویل طلب تقدم طالب التمویل بتقدیم: موضوع الطلب  -

  .تمویلهالمراد  للمشروع وصف عملیة الطلب هذا یتضمن ، حیث402وكالة قسنطینة 

) بناء+ قطعة أرض( طلب تمویل استثمار على شكل قرض بالتقسیط على عقار :نوع الطلب -

 .2م 4000بمساحة 

 .إنجاز وحدة إنتاج الأدویة: الغرض من الطلب -

 .التدفقات النقدیة من النشاط: مصادر السداد -

 تصنیف العمیل طالب التمویل -2

التعرف على طبیعة المشروع المراد تمویله یتم وضع جدول یوضح تصنیف العمیل لدى  بعد     

  :البنك، وهو كما یلي

  تصنیف العمیل): 15(جدول رقم 

  31/10/2015  2014  2013  2012  البیان

  3        فئة تصنیف العمیل

  ).06(بناء على وثائق البنك، الملحق رقم : المصدر

العمیل مصنف في الصنف الثالث وهذا الصنف یتم على مستوى من خلال الجدول یتبین أن 

مدیریة المخاطر، وترجع معاییر التصنیف إلى سیرته مع البنك أي كیف كانت تعاملاته مع البنك في 

  .تسدید الأقساط والمستحقات التي كانت علیه من قبل، وهذا التصنیف یخوله مبدئیا بقبول مشروعه

  یلي للمشروعالهیكل التمو : الفرع الرابع

  :من خلال الوثائق المقدمة من البنك یتضح أن هیكل التمویل كالتالي

     

  

                                                
  ).06: (الملحق رقمأنظر  -1
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  بالدینار الجزائري: المبلغ                           الهیكل التمویلي للمشروع): 16(جدول رقم  

  النسبة  المبلغ  البیان

 % 20  26400000  التمویل الذاتي

 % 80  105600000  التمویل البنكي

 % 100  132000000  تكلفة التمویل

  ).06(بناء على وثائق البنك، الملحق رقم : المصدر

تم حسابها بطریقة ) الشخصي(من خلال وثائق البنك محل الدراسة تبین أن تكلفة التمویل الذاتي 

  .خاطئة

من التكلفة   %20والمعادلة لـ دج،  26400000 التمویل الذاتي تقدر بـ وعلیه فإن قیمة

  ).قطعة الأرض والبناء(الإجمالیة للاستثمار 

 تقدر بـ -402-وكالة قسنطینة  - أما قیمة التمویل البنكي التي سیمنحها بنك البركة 

  ).قطعة الأرض والبناء(من التكلفة الإجمالیة للاستثمار  % 80وتعادل دج،  105600000

 ابتدءا سنوات ( 5 ) خمس أقصاها مدة في العمیل طرف من یعوض البنكي التمویل وهذا  

  .الأولى السنة أعمال رقم من

  وضعیة حساب الشركة طالبة التمویل: الفرع الخامس

، 31/10/2015إلى  31/12/2014 تاریخ إلى الشركة حساب الجدول أدناه یوضح وضعیة

  :402قسنطینة وكالة  البركة بنك هو الذي بنكه اتجاه للعمیل المالیة لمعرفة الوضعیة وذلك
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  .31/10/2015و 31/12/2014وضعیة حساب العمیل في ): 17(جدول رقم 

  الدینار الجزائري: الوحدة                                                                                    

  المبلغ  البیان  المبلغ  البیان

الحساب الجاري 

  للشركاء
66034384  

الجاري الحساب 

  للشركاء
66034384  

  1240171  تمویل الأصول الجاریة
تمویل الأصول 

  الجاریة
1240171  

من المداخیل المنتظرة 

  التسویة
5522565  

    المداخیل المنتظرة

  من التسویة
522565  

الخصومات 

  قید التنفیذوالحسومات 
49136441  

الخصومات 

والحسومات قید 

  التنفیذ

49136441  

 الصندوق الوطني

  للضمان الاجتماعي
1894202  

الصندوق الوطني 

  للضمان الاجتماعي
857343  

الضریبة على النشاط 

  المهني
18054807  

الضریبة على 

  النشاط المهني
2864736  

  120655640  المجموع  136882570  المجموع

   .)06(بناءا على وثائق البنك، الملحق رقم : المصدر

الحساب الصافي ، 402هذا الجدول یبین الوضعیة المالیة للعمیل تجاه بنك البركة وكالة قسنطینة 

ضعیف وهذا یتطلب رفع رأس المال، أي إمكانیة تحویل الحسابات من السلفیات الأخرى والحساب الجاري 

  .ومع ذلك یعتبر نوعا ما مقبولللشركاء إلى رأس المال، 

  ابتدفقات الحس: الفرع السادس

  :یبین الجدول الموالي تدفقات حساب العمیل
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  تدفقات حساب العمیل طالب التمویل): 18(جدول رقم 

  31/10/2015  2014  2013  2012  البیان

رقم الأعمال 

 المصرح به

AC 

3388869409  3289873935  3361961883  2445148329  

رقم الأعمال 

 الممنوح للبنك

MC 

-  3203826404  2292891220  3423757806*  

MC/CA -  97% 68 % -  

  ).06(بناء على وثائق البنك، الملحق رقم : المصدر

*MC/CA  22/12/2015إلى  01/01/2015من.  

 إذاما  معرفة منها الهدف بل لا، أم جیدة كانت إن علیها لنحكم نقارنها بما لدینا لیس المبالغ هاته

 هذه وفي معها، یتعامل أخرى بنوك هناك أن أم البنك لدى أمواله رؤوس كامل بتوطین یقوم العمیل كان

 تخول أي للبنك بالنسبة مقبولة الأعمال الممنوحة مقارنة بأرقام الأعمال المصرح بها أرقام فإن الحالة

  .التمویل بمنحه صاحبها

  دراسة الوضعیة المالیة للمشروع : المطلب الثاني

سنوات بالنسبة  4(للمشروع  التقدیریة المیزانیات بتحلیلح المقتر  للمشروع المالیة الدراسة وتبدأ

  :، وتتم الدراسة كما یلي)للمشروع محل الدراسة

 الوضعیة المالیة الصافیة : الفرع الأول

في دراسة الوضعیة المالیة الصافیة للمشروع نموذجا معبرا  402یعتمد بنك البركة وكالة قسنطینة 

لمجموع دیونها وهو ما یلخص في الجدول ) المقترح للتمویل المشروع( عنه بدرجة تغطیة أصول المؤسسة 

  :الموالي
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  الدینار الجزائري: الوحدة                   الوضعیة المالیة للشروع                ): 19(جدول رقم 

  31/10/2015  2014  2013  2012  البیان

مجموع الأصول 

  المتداولة
76784436  81647286  90406401  229130309  

  2080000  2080000  2080000  2080000  الدیون المالیة

  110.15  43.46  39.25 36.91  نسبة التغطیة

صافي الوضعیة 

  المالیة
74704436  79567286  88326401  227050309  

  ).06(بناء على وثائق البنك، الملحق رقم : المصدر 

  .المبینة في المبحث الثانيیتم حساب نسبة تغطیة الأصول للدین من خلال العلاقة 

 المشروع أصول مجموع لأن ومتوازنة سلیمة للمشروع المالیة الوضعیة أن الجدول من یتضح

في السنة الأولى،  36.91أدناها ، كبیرة وبمعدلات الأجل والمتوسطة الطویلة الدیون مجموع تغطي

، وهذا للسنوات الأربعة موجبة، كما أن صافي الوضعیة المالیة في السنة الأخیرة 110.15وأقصاها 

  .یخول البنك بمنحها التمویل

 درجة تغطیة احتیاجات رأس المال العامل: الفرع الثاني

حتیاجات رأس المال العامل إفي الجدول أدناه سیتم دراسة مدى قدرة المشروع على تغطیة 

(BFR)  من خلال رأس المال العامل للمشروع )FR( المبینة في المبحث ، وذلك من خلال العلاقة

  :أعلاه
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                                                )FR( العامل المال برأس) BFR(ل العام المال رأس احتیاجات تغطیة درجة): 20(جدول رقم 

  يالدینار الجزائر : الوحدة                         

  31/12/2015  2014  2013  2012  البیان

  FR 132928102  123682399  126863727  259506885رأس المال العامل 

احتیاج رأس المال 

 BFRالعامل 

144511550-  78727533-  151916505-  850287861  

   TN 277439652  202409932  278780232  590780976الخزینة الصافیة 

 % BFR 91.98-% 157.10-% 83.51%- 30.52نسبة تغطیة 

  ).06(الملحق رقم بناءا على وثائق البنك، : المصدر

یتبین من خلال الجدول أن الحصیلة المالیة السلبیة تعود إلى الحصیلة القدیمة التي تقدر بـ 

  . دج، تمثل دیون مالیة لم یتم تسدیدها بعد -719853770

 )BFR( العامل المال رأس احتیاجات یسمح بتغطیة) FR ( العامل المال رأس ومع ذلك فإن

  . وهذا ما یعطي حصیلة مالیة إیجابیة

  .وعلیه فالوضعیة المالیة للمشروع متوازنة، لهذا فالنتائج السابقة تسمح بمنح التمویل العمیل

 قدرة التسدید: الفرع الثالث

  :والجدول الموالي یوضح ما إذا كان العمیل له القدرة على تسدید دیونه أم لا

                          قدرة التسدید                         ): 21(رقم جدول 

  رقم الأعمال  السنة
النتیجة 

  الصافیة
  الإهتلاك

التدفق 

  النقدي

التدفق النقدي 

  الإجمالي

2013  3289874  98628  3959  13821  13821  

2014  3361962  13759  3412  17171  30992  

2015  3685317  15135  3753  18888  49880  

2016  4053849  16648  4129  20777  70657  

2017  4459234  18314  4541  22855  93512  

2018  4905157  20145  4996  25141  118653  

2018  5396673  22159  5495  27654  146307  

  ).06(رقم بناء على وثائق، الملحق  :المصدر

 الدینار الجزائري: الوحدة
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سنة إلى أخرى مع  من مستمر تطور في السنویة النقدیة التدفقات أن یتضح الجدول خلال من

  النقدیة للتدفقات المستمر نمو حصة المؤسسة في السوق بالإضافة إلى كفاءة الإدارة في التسییر، فالنمو

  .سنویا الصافیة النتیجة ناتج عن زیادة

 وعلیه یتضح أن النتیجة الصافیة كذلك التدفق النقدي یسمحان بسهولة تسدید التمویل المطلوبوهذا

  .ما یخول البنك بمنح التمویل

 الضمانات المقترحة: الفرع الرابع

  :تتمثل الضمانات المقدمة في سبیل الحصول على التمویل البنكي المطلوب فیما یلي

دج، وهذا الضمان كاف  203000000باسم العمیل للبنك بمبلغ ) BDC(تم اقتراح سندات الصندوق 

  .التمویل على صاحبها یحصل حتىمن وجهة إدارة البنك 

  القرار النهائي للبنك: المطلب الثالث

یتم تقییم المشروع الاستثماري من خلال ما سبق في المطلب الثاني، وفي هذا المطلب سیتم 

تحدید قدرة العمیل على التسدید، والضمانات المقترحة من العمیل، لأنها تعتبر من أهم ما یلزم في عملیة 

  : تبیان ذلك من خلال ما یلي تخاذ القرار في منح التمویل،إ

  القرار النهائي للبنك: الفرع الأول

 ثم المشروع رأیه في بالدراسة المكلف يللتمویل یعط رحالمقت جدوى المشروع بعد إنهاء دراسة

  :لا، وذلك كما یلي أم المشروع بتمویل النهائي القرار البنك لإعطاء مدیر على یحال الملف

 رأي المكلف بالدراسة - 1

موجبة ونظرا  الصافیة وتدفقاته النقدیة جیدا المتوازنة المالیة ةالاقتصادی المشروع لأهمیة نظرا

 یعتبر التزاماته الطویلة والمتوسطة الأجل بأصوله المملوكة، فالمشروع مختلف تغطیة على المشروع لقدرة

  .المشروع تمویل على الموافقة مقبول وذو مردودیة جیدة، لذلك تتم

 قرار البنك - 2

المقترح تمویله، والوضعیة المالیة  المشروع جدوى أثبتتوالاقتصادیة  التقنیة الدراسة أن ابم

للمشروع سلیمة ومتوازنة، وقدرة العمیل على الوفاء بالتزاماته في وقتها، واستیفائه كافة الشروط، وبما أن 

في إطار البرنامج الذي انتهج  2005العلاقة تخص العلاقة المهمة بین البنك والعمیل والتي تمت سنة 

نمو ( من طرف الوكالة مع حضور المدیریة العامة، وعلى هذا الأساس فإن القدرات التي أنجزت من قبل 

 الموافقة هو الوكالة رأيكان والذي یسمح بتسدید الدین بسهولة، فإنه وعلى هذا الأساس ) رقم أعمالها
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 % 80دج یمثل  105600000إلى حد ) عقار(لیة مشروع استثماري في شكل إجارة تشغی تمویل على

 .من تكلفة الأرض والبناء

 الشروط والضمانات الحالیة للبنك: الفرع الثاني

  :في الأخیر یقوم البنك بوضع شروط وضمانات في حال لم یتم تسدید الدین، وهي كما یلي

  .دج 26400000، أي % 20بنسبة : تمویل شخصي -

 .إضافیةأشهر  6شهر مع  60: المدة -

  .% 7: البنكي الهامش -

  .باسم البنك: الملكیة -

  .CAT NATتتوسع إلى : الضمان متعدد الأخطار المهنیة -

  .ضمان الشركاء -

كخلاصة یمكن القول أن الإجارة التشغیلیة من أهم أدوات تمویل المشاریع الاستثماریة في بنك 

في ضوء شروط عقد الإجارة، وفي إطار صیغة تمویلیة تحقق حاجات  -402-  وكالة قسنطینة -البركة 

  .الراغبین في اقتناء أصل رأسمالي لتمویل مشاریعهم

  توقیع العقود: الفرع الثالث

بعد إعلام العمیل طالب التمویل بالموافقة على طلب التمویل الذي تقدمت به، تأتي أهم مرحلة 

وهذا ما یمیز البنوك الإسلامیة، حیث یتضمن عقد التمویل بالإجارة المنتهیة بالتملیك  1وهي توقیع العقود،

، على الشروط القانونیة، بالإضافة إلى ثمن البیع وطریقة البیع، ویتم احتسابها بنفس الطریقة )عتاد(

  .الموضحة في المبحث الثاني

 

   

  

  

  

  

  

                                                
  ).07(الملحق رقم بناء على عقد التمویل بصیغة الإجارة المنتهیة بالتملیك،  1 -
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  لاصة الفصلخ

، من خلال تعریفه 402تطبیقي لبنك البركة وكالة قسنطینة لقد تم في هذا الفصل دراسة الإطار ال

على أنه بنك إسلامي یقدم خدمات إسلامیة، یتعامل مع جمیع العقود والعملیات المالیة، وفقا لمبادئ 

الشریعة الإسلامیة، حیث یسعى لتلبیة جمیع حاجات العملاء من خلال تقدیم خدمات متنوعة شملت 

ا منه إلى توفیر إمكانیات تمكنه من جذب العملاء كونها لا تتعامل بالفائدة جمیع الفئات والقطاعات سعی

  .أخذا أو عطاء

ومن خلال الدراسة تبین أن التمویل بالصیغ الإسلامیة البدیل الأمثل لسد مختلف الاحتیاجات 

بالحلال من التمویلیة للمؤسسات طالبة التمویل وأن المنهج الإسلامي یوفر صیغ تمویلیة عدیدة، تتسم 

  .الناحیة الشرعیة، والكفاءة من الناحیة الاقتصادیة والمالیة

تضح أیضا أن صیغة الإجارة من أهم الصیغ التي تدعم المشاریع الاستثماریة في البنك محل إ و 

الاقتصادیة  من مردودیته المالیة، للتحققالمشروع دراسة جدیة ومعمقة، الدراسة وذلك بعد دراسة 

  .والاجتماعیة
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 الخاتمة 

   الخاتمة

تمثل البنوك الإسلامیة الركیزة الأساسیة للنشاط المالي والبنكي في المجتمع المسلم، وذلك من 

خلال تعبئة الموارد المالیة المتواجدة لدى الأفراد ومحاربة الاكتناز عن طریق توظیف هذه الموارد في 

تحقیق التنمیة الاقتصادیة  المشاریع التنمویة وفقا لصیغ متنوعة تتوافق والشریعة الإسلامیة، مما تسهم في

والرفاهیة الإجتماعیة لإفراد المجتمع الإسلامي، حیث ظهرت فعالیتها خاصة في الجانب التمویلي الذي 

  .یمثل أحد أهم النشاطات التي تقوم بها

لذلك قبل منحها للتمویل تقوم بدراسة المشروع وذلك وفقا لمعاییر وضوابط أساسیة ترتكز علیها 

لملف وصولا إلى اتخاذ القرار التمویلي، وهذا ما تم استخلاصه في الدراسة التطبیقیة في بنك بدءا بدراسة ا

  .- 402- وكالة قسنطینة  –البركة 

 نتائج الدراسة النظریة -1

  :تمثلت أهم نتائج الدراسة النظریة في النقاط الموالیة

للخصوصیات  وذلك یة والاجتماعیة،تلعب المشاریع الاستثماریة دورا مهما في تحقیق التنمیة الاقتصاد -

 ؛والسمات التي تتمتع بها عن غیرها من المشاریع

تبرز أهمیة البنوك الإسلامیة كونها تلتزم بتطبیق أحكام الشریعة الإسلامیة في جمیع معاملاتها البنكیة  -

 ؛والاستثماریة

تجعلها تلبي مختلف الرغبات صیغ التمویل الإسلامي متنوعة ومتعددة، تتمیز بالمرونة العالیة التي  -

 ؛التمویلیة

حققت البنوك الإسلامیة نجاحا واسعا من خلال إیجاد معاییر لممارسة أنشطتها التمویلیة طبقا لأحكام  -

 .الشریعة الإسلامیة

 نتائج الدراسة التطبیقیة -2

 :تمثلت أهم نتائج الدراسة التطبیقیة في النقاط الموالیة

من أهم البنوك الإسلامیة التي تمارس أنشطتها التمویلیة  - 402- وكالة قسنطینة  –یعتبر بنك البركة  -

 طبقا لأحكام الشریعة الإسلامیة؛
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في تقییمه للمشاریع على معاییر خاصة تخوله لتحقیق  -402-وكالة قسنطینة  -یعتمد بنك البركة  -

 الربح بالطرق الشرعیة؛

بالمفاضلة بین المشاریع، بل یقوم بدراسة كل مشروع  -402-وكالة قسنطینة  –لا یقوم بنك البركة  -

 على حدى؛

إلا أن صیغة الإجارة تولي أهمیة   -402-وكالة قسنطینة  –مع تتنوع الصیغ التمویلیة في بنك البركة  -

 .واسعة كونها سهلة التطبیق والمتابعة، ولما تتمیز به من خصائص تتلاءم وطبیعة المشاریع

 اختبار الفرضیات -3

:تم اختبار الفرضیات على النحو التالي    

تتنوع البدائل التمویلیة التي توفرها البنوك الإسلامیة بما یتناسب وطبیعة المشاریع الاستثماریة، فقد تبین  -

ة من خلال الدراسة النظریة والتطبیقیة أن البنوك الإسلامیة تقوم بتقدیم خدمات وتسهیلات تتفق مع طبیع

 عملها، وتتلاءم مع الخصائص المالیة للمشاریع الاستثماریة، وهذا ما یثبت صحة الفرضیة؛

تولي البنوك الإسلامیة اهتماما بالغا للجانب الشرعي والاجتماعي في عملیات اتخاذ القرار التمویلي،  -

في معاملاتها بأحكام فقد تبین من خلال الدراسة بشقیها النظري والتطبیقي أن البنوك الإسلامیة تلتزم 

الشریعة والمتمثلة في عدم التعامل بالربا أخذا أو عطاء، وتأخذ بعین الاعتبار البعد الاجتماعي، وهذا ما 

 یثبت صحة الفرضیة الثانیة؛

فعند  یقوم البنك بتقییم المشاریع الاستثماریة بناء على معاییر موضوعیة تتفق مع طبیعة أعماله البنكیة -

یعتمد على دراسة موضوعیة من  -402- وكالة قسنطینة  –دراسة الجانب التطبیقي تبین أن بنك البركة 

خلال معرفة قدرته على السداد، وهذا یعمل على زیادة أرباحه باعتبار أن هدف البنك هو تحقیق الربح، 

 .وهذا ما یثبت صحة الفرضیة

 الاقتراحات والتوصیات -4

:النتائج السابقة إلى اقتراح التوصیات التالیةتم التوصل من خلال     

إنشاء إدارات متخصصة لتمویل المشاریع الاستثماریة في البنوك الإسلامیة، وإعداد وتكوین الكفاءات  -

 المتخصصة في تمویل هذا النوع من المشاریع؛
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بحثیة لها خبرة في  على البنوك الإسلامیة أن تهتم بالأبحاث والدراسات وإن تطلب ذلك إنشاء خلایا -

 المعاملات من الناحیة الفقهیة للتأكد من مشروعیتها؛

تخفیض معدلات هامش ربحیة البنوك الإسلامیة عند تمویل المشاریع الاستثماریة من باب المسؤولیة  -

 الاجتماعیة؛

غ من آثار تفعیل وتنشیط التعامل بصیغ المشاركة لتمویل المشروعات الاستثماریة بما تملكه هذه الصی -

 إیجابیة على الأداء المالي؛

 .تفعیل دور الرقابة الشرعیة على جمیع عملیات البنوك وبالخصوص بنك البركة الجزائري -

 آفاق الدراسة -5

 ة عامة على أهمیة الصیغ الملائمةإن التطرق لموضوع البحث المدروس مكن من إعطاء نظر 

 كشف على إمكانیة مواصلةالإسلامیة، واعتمادا على ذلك تم اللتمویل المشاریع الاستثماریة في البنوك 

  :هذا البحث وإمكانیة طرح إشكالیة جدیدة تستطیع أن تكون كبحوث مستقبلیة، كما یلي

 دراسة آلیات تطویر أسالیب التمویل والاستثمار في البنوك الإسلامیة؛ -

 محاولة وضع آلیة لتطویرها؛إشكالیة تمویل المشاریع الاستثماریة في الدول العربیة، و  -

  .تطویر صیغة التمویل بالمشاركة في البنوك الإسلامیة -
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 .2008باتنة، 
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دور الهندسة المالیة في تطویر الصناعة المصرفیة الإسلامیةّ، دراسة نقدیة لبعض مش، یأمال الع - 4

مقدمة ضمن متطلبات الحصول على شهادة الماجستیر  في العلوم ، مذكرة المنتجات المصرفیة الإسلامیة

 .2012فرع دراسات مالیة وحاسبة معمقة، جامعة سطیف،  ةالتجاری

صیغ التمویل الإسلامي البدیل للتمویل التقلیدي في ظل الأزمة المالیة العالمیة عرض باسم غنیات،  - 5

، قسم العلوم الاقتصادیةاستر تخصص العلوم ، مذكرة مفي مالیزیا بالإسقاط على الجزائر التمویل

  .2015والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة تبسة  الاقتصادیةكلیة العلوم  ،الاقتصادیة

رسالة دكتوراه العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، الدور التنموي للبنوك الإسلامیة، جمیل أحمد،  - 6

  .2006جامعة الجزائر، 

المضاربة المشتركة ومدى تطبیقها في المصارف الإسلامیة في أحمد إسماعیل النجار،  طلال - 7

  .2002ماجستیر غیر منشورة، الجامعة الإسلامیة، غزة،  ، رسالة"معوقاتها وتطویرها"فلسطین 

، مذكرة تدخل ضمن الأزمة المالیة العالمیة وإمكانیة حلها من خلال البنوك اللاربویةلیلى عشوب،  - 8

-2010قتصادي، القطب المكون بقسنطینة، الجزائر، امتطلبات نیل شهادة الماجستیر تحلیل واستشراف 

2011.  

التمویل الإسلامي للمشروعات الصغیرة، دراسة لأهم مصادر محمد عبد الحمید محمد فرحان،  - 9

العلوم المالیة والمصرفیة، قسم المصارف ، مذكرة ماجستیر غیر منشورة، الأكادیمیة العربیة، كلیة التمویل

 .الإسلامیة، السعودیة

دراسة تقییم ظاهرة تحول البنوك التقلیدیة المصرفیة الإسلامیة، مصطفى إبراهیم محمد مصطفى،  -10

الإسلامي، جامعة مصر  الاقتصادتطبیقیة عن تجربة بعض البنوك بالسعودیة لنیل درجة الماجستیر في 

 .2006مصر،  الدولیة بالقاهرة،

، دراسة مقدمة لنیل سلامیة في تمویل المشروعات الصغیرةدور المصارف الإنیر سلیمان الحكیم، م -11

  .شهادة الماجستیر، كلیة العلوم المالیة والمصرفیة، عمان

بدیل للتمویل التقلیدي في ظل الأزمة المالیة كالتمویل الإسلامي  ، صیغموسي مبارك خالد -12

، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصادیة تخصص تحلیل العالمیة

 -2012أوت بسكیكدة،  20إستراتیجي مالي، كلیة العوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة 

2013.  

  الجرائد والمجلات : خامسا

، مجلد إتحاد المصارف العربیة، الإسلامیة، الرقابة الشرعیة في المصارف حمزة عبد الكریم حماد - 1

  .2006، لبنان، سبتمبر 310العدد 
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، بحث مقدم إلى دور مقاصد الشریعة في تطویر التمویل الإسلاميأحمد بوشناق، و  أحمد الجزار - 2

المؤتمر الدولي مقاصد الشریعة وتطبیقاتها المعاصرة، جامعة الیرموك وجامعة العلوم الإسلامیة العالمیة، 

  .2013دیسمبر،  23-22مان، ع

  .2010، 07، مجلة الباحث، العدد متطلبات تطویر الصیرفة الإسلامیة في الجزائرسلیمان ناصر،  - 3

، بحث مقدم إلى مؤتمر المصارف نحو إیجاد مؤشرات إسلامیة للتعاملات الآجلةمحمد البلتاجي،  - 4

جوان  3 - ماي 31الإسلامیة بین الواقع والمأمول دائرة الشؤون الإسلامیة والعمل الخیري دون ذكر البلد، 

2009.  

، مجلة جامعة آلیة التمویل العقاري في المصارف الإسلامیةمنى لطفي بیطار ومنى خالد فرحات،  - 5

  .2009مقالة الخامس والعشرین، العدد الثاني، دمشق للعلوم الاقتصادیة والقانونیة، 

  الملتقیات: سادسا

حالة  – خصائص وأثر التمویل الإسلامي على المشاریع الصغیرة والمتوسطةخالدي خدیجة،  - 1

  .الاقتصادیةملتقى المنظومة المصرفیة الجزائریة و التحولات  ،-الجزائر

المؤسسات الصغیرة والمتوسطة حالة  خصائص وأثر التمویل الإسلامي علىخدیجة خالدي،  - 2

كلیة  "واقع وتحدیات"الملتقى الوطني حول المنظومة المصرفیة الجزائریة والتحولات الاقتصادیة ، الجزائر

  .2006الحقوق والعلوم الاقتصادیة، جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف، أفریل، 

صاد الإسلامي  وضوابطه دراسة طویطي مصطفى وشرع یوسف، صیغ التمویل الاستثماري في الاقت - 3

، مداخلة في إطار الملتقى الدولي الأول حول الاقتصاد الإسلامي، حالة البنك الإسلامي الأردني

معهد العلوم الاقتصادیة، التجاریة وعلوم التسییر، المركز الجامعي ورهانات المستقبل، .... الواقع

  .2011فیفري  24-23بغردایة، 

، الحظوظ للمصرفیة الإسلامیة) الربویة(البنوك التقلیدیة  تحولعبد القادر بربش ومحمد حمو،  - 4

وإمكانیات النجاح، نص المداخلة الموجهة للملتقى الدولي، أزمة النظام المالي والمصرفي الدولي، وبدیل 

    .2009ئر، أفریل، البنوك الإسلامیة، جامعة الأمیر عبد القادر للعلوم الإسلامیة بقسنطینة، الجزا
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  الملخص

تعتبر البنوك الإسلامیة الركیزة الأساسیة للنشاط المالي والبنكي، وذلك من خلال تعبئة الموارد 

  .طریق توظیف ھذه الموارد في مشاریع استثماریةالمالیة المتواجدة لدى الأفراد ومحاربة الاكتناز عن 

ولتحقیق ذلك وضع الإسلام صیغا وأسالیب متنوعة لاستخدام ھذا المال واستثماره، ھذه الصیغ 

تسمح للبنوك الإسلامیة بتوظیف أموال المودعین، كما أنھا تلبي رغبات وحاجات متعددة للعملاء 

  .والأفراد أصحاب المشاریع الاستثماریة

في تمویلھ للمشاریع على دراسة معمقة للملف  -402-وكالة قسنطینة  –یعتمد بنك البركة حیث 

  .آخذا بعین الاعتبار مجموعة من المعاییر التي یتم على أساسھا صیاغة القرار التمویلي

  

     

  

  

 

Abstract 
 

Islamic banks represent the mainstay of financial and banking 
activity by mobilising the financial resources available to individual 
and fighting the exploitation by employing these resources in all 
different investment projects and, to achieve this. 

Islam has developed various formulas and methods for the use 
and investment of this money.These formulation allow islamic banks 
to invest funds deposited and meet the needs of customers and 
individuals with invesment projects. 

Al.baraka bank of constantine 402 finances its projects in – 
depth study of the file taking into consideration the criteria on which 
the finantial decision is based. 

 
 


