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 دباجة الملتقى

 إشكالية الملتقى

ويقلبببب  وي ببببابا اويحبببباواي و  يببببدع ويبببب ع  مبببب  ويق ببببا   باعلبا هببببا عمليببببت ويلمدوببببئ سا و  الحببببا قببببي و  يببببا  و  ل بببباس ت  تلعبببب 

و  ل اسع بمخللف اح وته امؤسحاته بالأمدول ويلازمت يلقيام بعمليت و ستثما  اتحقيق ويل ميت اسفع عجلت و  ل اس نحد ولأمام 

بباي و سبببتثما  ببببباب ادم وي حبببي   ع،بببا وسبببلخ وم وببببال قبببي عمليببببا  فببب كو تانببب  ع.  مليبببت ويلمدوبببئ بم ادمابببا ويعببببام اع،بببا  ن ببباا وببببال  اتب

و ل ببباس ت ب يبببت و   بببدل عةببب  ماساس بببت لا نتيمبببت  فببب ي تبببئ وسبببتثما   علوبببلا تمبببدولا باياببباا   اي ببب  ويلمدوبببئ    علوبببلا قبببي تبببئ و  بببا   

وباييببت  ا  ببا هبب و  ولأسببدواويلمدوببئ قببي مخللببف  لساو سببماييت وي ببا قببي عببلاا اعبب س  لل بباس ت ويا وسببتثما و. هبب و مببا تبباوة وي  اوببت و  

يلمعببئ ويعا بببت  بببئ و   بباي تافبب ت عببب  عببعف وي  ببام وببببا ي ويبب ا ي بببئ  لبببئ  ولأ يببلا وباييبببت  ولأزمببتويل ببد  قببي اببيو ويلمدوبببئ   يمبب  

و   اس وي  اوت اح ى ويحايبت قبي محاايبت     وي ع اائ  ولأ يلاويا ا  ه و وبلماكز حدل  ويالسما يجدهاع قي ويب اء وي و ةي يل  ام 

 ..ل اى بمعيت عدومئ  ولأزمتناج ت يلخااج م  ه ة 

اما تحمله م  مات زو   ولإسلاميتاوبعاملا  وباييت  ولإسلاميتوبؤسحا  وباييت     تئ ه و  حيئ وبلتبع يللك ويحياسا  

م  مق    عة  ويبقاء بعي و ع  ويامزوت اوبقاما   ام  ثا فللك وبؤسحا  اما فاعله  اولأ لا يتت  مؤسحت عة  وبعاملا  ويعيني

فا  ل اس   كومحئ ونتباة ا حث اهد ما   اض عليها ت دوا ا اعاتها وباييت ات ديعا   لابح  ولأزما  وع ىئ ظاويلدسع قي 

 ستثما  اولمة  كيك م   لال فاض ويزتا  عة  ولأمدول سدوء تان  عينيت ولإسلامي  ع ي لهميت باي ت يعمليا  ويلمدوئ اتحقيق و

لا نق  ت اكيك ح ى  قئ و كل از  ا ايلا ي ع م اع يئ وبدو س اويدساائ و خاات ب فع اتيلا  و ستثما . اعليه  لدفا و  ل اس 

ما مدى فعالية      ا . اعليه تب،ا  فكاييت ويبحث عة :ولإسلامي عة  ولآييا  اوبيكانيزما  وي ا ت فعه     تحقيق ويل ميت او زسه

اقع التمويل الإسلامي في الاقتصاد العالمي  .تمويل المشاريع الاستثمارية من المنظور الإسلامي؟ وو

 أهداف الملتقى

     س وست وي ا  ويل مدع يلمؤسحا  و  ل اس ت قي   ا  
ً
 اسع وبل هد  قي قي ظئ ويدو ع و  ل ولأعماليه ف وبللقى لساسا

 ويبلاس  اقي ظئ ع م و سلقاو  و  ل اسع  اوم   ايا ت ولأه وف تايلا ي:

 ويلعاف عة  او ع تمدوئ   ا  ولأعمال. :أولا

 ويلعاف عة  سا  ويلمدوئ ولإسلامي قي تمدوئ ويل ميت.  ثانيا:

 اس ت.يلحقيق سا  ماا قي ويل ميت و  ل  عمالولأ تق  ا مقتلاح   اس  بلئت  :ثالثا

قي تمدوئ و ستثما  عمدما او ستثما  طدوئ ولأجئ عة  اجه و خ دص  ولإسلامييه ف     ويلعاف عة  سا  و  ل اس  :رابعا

 يلحقيق وي مد قي و  ل اس و جزوااع.

  ويلعاف عة  لسباب ععف تمدوئ ويب دك ولإسلاميت يلمحا يع و  ل اس ت قي و جزواا مقا  
ً
نت باي ال ام  له وف وبللقى ل اا

ويقيام ب ا ها ولأايئ  ل  اهد     ويعا يت اولإسلاميت ويحقيقت  اويبحث ع  ويدساائ وي ا  م   وسلخ وماا   ث ويب دك ولإسلاميت 

 وبحاهمت قي تمدوئ ويل ميت ع  طاوق و ستثما  وببافا لا وبحا كت قي تمدوئ وبحا يع طدولت ولأجئ قي مما   و  ل اس ولمخلل ت.
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بخا  :ملخص ا  ي كثيڇ من البل فع عجل النم ااقتصا  ي  اضح  ا ل من اث  ي ااقتصا العالمي، مم ا مهم   ص يع ااستثما اأجنبي أ

ي البيئ ،فق  ث في تبعاً للتغيڇا الحاصل  ت ما تتأث ب  ا نظ امعل ه النظ ما  النامي فيها،  ي اهتمام أكٌڇ له ج عل امنظما تق

خ ااستثما ما ل ي نظ امعل ا ت تط م بعن س ، تنبع أهمي البح ام ا مست من اأهمي غيڇ مالي  ما مالي  ه من معل اف  اأجنبي ت ت

يلها بما ين اج تع امعاييڇ ال اع  الق اأسالي  ائ   لي امفضل ل امستثم اأجنبي من من أهمي الط امعاييڇ ال اع  الق ائ  سج مع الط

تشجيع ااستثما اأجنبي ا ي التح نح اقتصا الس  ا تتمثل  ا من تط ه الع ا ما يشه نظ  ، ن القابلي للمقا ت عق ع  ناحي الفه 

اني اا  ا ق ص يت العمل عل   ، لي ا  تم ، ما لقطا  امصا  أيضا من م ا ي مص  بغ و   اس ام ه ما ججع الباح عل   ، ستثما

جها  اس الحال أ ت ج من خا  ق   ، جها امستثم ما باختا  ت ج تأث نظ امعل تختل   ، ي ااقتصا ي تط ه   ج

ا كان ايجابي حي سع لت ي مص  بغ ا امستثم  تكثي ال ي العمل،  م  اأجهز امستخ ي اآا  ي من خا تح ي العمل امص ط

ي بي ا ج عاق معن وي البح ب ثبا ف ل  ه ما أ   ، في العامي ام اأنظم امص التشجيع عل استخ  ، يبي للعاملي استثما الت

ما ،  ق ت ي نظ امعل تط ا التكي مع ااستثما اأجنبي بما  اأجنبي  منها الع ؛ أهمها أ عل ال النامي  صيا ل ع من الت صل  الت

اعي ظ  ا ع التي ت غيڇ امتس س  اني ام فع عجل النم ااقتصا في من خا سن الق ات  تعزيز ق طني  ها ال م اقتصا لبل يخ

اا  ي  ااقتصا بالسياسي  ي مً البح صيا اأخ  ل ع من الت واف   ،  جتماعي

ما ، ااستثما ااجنبي: الكلما امفتاحي  نظ امعل

Abstract: The foreign investment is an important tool in the global economy, because of its obvious 

impact in driving economic growth in many countries, especially developing them, and the fact that 

information systems are affected by and affect it depending on the changes in the environment, it shall 

institutions to provide more attention to these systems the availability of financial information and non-

financial high level of importance, stems the importance of research marked entitled "The development 

of information systems for the entry of foreign investment," the importance of methods and techniques, 

rules and standards to be adjusted in line with the modalities, rules and international standards, a 

favorite among foreign investors in terms of understanding and ability For comparison, because 

witnessing Iraq developments is to move toward a market economy and encourage foreign investment 

as it has been held several international conferences, and is working on the issue of investment laws, 

which encouraged the researcher to study the subject in the Bank of Baghdad, when the banking sector 

is also a central role in development of the economy, and vary the vulnerability of information systems 

for different orientations of the investor, have been found through the case study that approaches the 

investor in the Bank of Baghdad was positive when sought for the development of the banking business 

through the modernization of machines and devices used in the work, and the intensification of training 

courses for workers, and promoting the use of banking systems Global, which has led to prove the 

hypothesis Find the existence of correlation between foreign investment and the development of 

information systems, has been reached on a number of recommendations; most important is that the 

developing countries, including Iraq, to adapt to foreign investment in order to serve the national 

economy and strengthen its capacity and boost economic growth, which through the enactment of laws 

studied and is hasty that take into account the circumstances of the country's political, economic and 

social, as well as a number of other recommendations in the text. 

Key Words : Information systems , Foreign investment 
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 امقدم
ل        ايا ااستثما اأجنبي تع  غ من ك ب بال ي ااقتصا العالمي،  اه امهم  َ ظاه ااستثما اأجنبي من الظ تع

يا ي  اً كبيڇاً  ا أ العق الثاث اأخيڇ ق شه تط اس الق التاسع عش  ل لع أ  ، ا اأجنبي  حج ااستثما
سيط  م  ظه فك الع ها  ،  تط كا متع الجنسيا  سع الش ت  ، ي العال ني  ي ها ه  تفاق ام أسباب لعل  أب

ليها مم  ا اأجنبي بأشكالها امختلف  ب ااستثما ا النامي لج سعي البل  ، ا الفك عل معظ  العال ا لها من تأثيڇ ه
لك نظ  ي لها انعكاساتها عل امجتمع،  َ أ ظاه اقتصا بما أ  ، ا ه البل ي ه فع عجل النم ااقتصا  ي  يجابي 

ي البيئ ي امنظم من جه  ائقها  تبعاً للتغيڇا الحاصل  ط ،  تتغيڇ أساليبها  ث في ت لي امجتمع تتأث ب  ما   امعل
نها  لكي تحافظ عل ك ، فكا لزاماً عليها تغييڇ تطبيقاتها نتيج اتسا  ظاه ااستثما اأجنبي  جي من جه أخ الخا
ح تسهل عملي  لي م ب اعتما معاييڇ  لي تتج ص ما ال جها نظ امعل ، فأضح ت ما اً أساسياً للمعل مص

ما امالي   امعل ي  بفه التقا ن بي نتائ امنظما تسهل عملي امقا ميها   استيعاڳها من قبل مستخ
       ، ن اأخيڇ نح اقتصا الس ي اآ ج  ق ت  ، ا النامي ا من البل ، لك ا  الع ا البح من هنا تأتي أهمي ه

يل من اانقط م ط ل  جي،  عاني قبل  ا اانفتا أكٌڇ عل العال الخا اصل مع التط م الت ع ا  عن العال 
بع محا كااتي :  ي ا و  البح  ق ت تنا م  ، الحصا امف علي ب  لي بسب الح الثقافي ال  العلمي 

 

 منهجي البح –امحو اأ 
اً  اس  -أ  مشكل الد
م ل       ما امستخ ي أ نظ امعل اس  ا ا تلبي متطلبا امستثم اأجنبي من تتلخ مشكل ال ي الع لتطبي 

ي حقل ااختصاصب ا العامي  اكبتها التط م م ،  ع ي ات ااستثما ا ي التي يحتاجها اتخا ق التقا ما   امعل
اس -ثانياً   أهمي الد
يا ا       ي اقتصا اس من خا  ااستثما اأجنبي  ب تتضح أهمي ال ل ج الحاج  ا  منها الع ا النامي  لبل

ي مما  يع التنمي ااقتصا م مختل مشا يل الا فيڇ التم ي ت ه  ي  ي القطا  امص اسيما   ، ا اأجنبي ااستثما
لي ، مما ي  تتاءم مع التطبيقا ال ما لتنسج  ي نظ امعل يل  اء تغييڇ أ تع ج التكي إج ثق يست  لزيا فه 

ب ي البل قباله عل ااستثما  ما امالي  امعل ي  ين بالتقا  امستثم
اس  -ثالثاً   هدف الد

اس من خا ما يأتي: ا  ال ضح أه  تت
ب  -ت ا ي الع ما عل ااستثما اأجنبي  وي  نظ امعل  ت

ائ -2 يا التي تح بقص م وي التغييڇا أ التع متطلبا ت لي بما يفي  التطبيقا ال متها مع امعاييڇ 
ما ب ين للمعل مي اآخ امستخ ين اأجان   امستثم

ي ظل ظ  تح   -3  ، ما التي يطلبها امستفي اً أساسيا للمعل ما تك مص ج قاع معل وما 
ب اانفتا عل العال ل اقتصا الس  ا   الع

اس ابعاً : ف   ضي الد
ج        ل ت ا بما ي  ي الع ما  ي نظ امعل تط ا اأجنبي  ي بي ااستثما ج  عاق معن اس  تفًڇ ال

ا ب   ااستثما ااجنبي ال الع
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اس  د الد  خامساً :حد
اقتص عين البح عل        ، اقي كمجتمع بح اس قطا  امصا  الع خل ااستثما شمل ال ، حي  ا  مص  بغ

اخ عام  ي أ لي   ب8تة2لغاي عام  5ةة2اأجنبي 
امعلوما   سادساً: أسالي جمع البيانا 

ما من خا ما يأتي:         ت الحص عل امعل
ب بت ا ي الع ا الخاص بااستثما اأجنبي  ا الق اني   الق

بيا امنش  ب2 بااعتما عل اأ و  البح اأجنبي امتعلق بم بي  يا الع ال  ي الكت 
ب ب3 سائل الجامعي ال ي   اأطا

ب ب4 ي شبك اانًڇني  امصا 

: -امحو الثاني   الجان النظ
ا   مفهوم ااستثما اأجنبي:   –أ
ه       تفيي ظي اما  ل تت ( يشيڇ  ي أ مصطلح )ااستثما اجع اللغ تثميڇ اما ه تكثيڇهت ك ام  ب 1أ تثميڇه، 
       ، يا )مان امصاانع، أ اآا أسامالي الثابتا الج ي منهاا أنا تتياا مان اإنفاا علا السالع ال ق ع م  ااستثما ع تعا

، أ السلع الن سيط ، أ السلع ال لي ا اأ ( أ اإوافا للمخز )من ام ، أ امنا مني معينأ الط ( خا م    ب2هائي
       ، ااي القيماا ، أ تزياا  منياا ف عائاا خااا فًااڇ  ساا ماان امحتماال أ تاا ساا أ غيااڇ ملم ا ملم جاا عاا م  أيضاااً باناا تأ م

خا أ  حسابا اا  ، ا ي يشمل العقا ا التع تأه ا ج  ب 3 م
م ااستثما اأجنبي يب        طني للمستثم  عن تنا مفه ل أن كل استثما خا الح ال هل اأ اضحاً للعيا من ال

ع  ك أ مجم ع  أ ش ل أجنبي أ مجم ا ااستثما فق يك  اً أجنبياً للبل امستثم في أما مص ه يع استثما
ا  كا أ أف  ب 4ش

 محددا ااستثما اأجنبي -ثانيا 
يعا هي ال       التش اً من السياسا  كز ال امضيف عل ع ق  ف امنا امائ لاستثما اأجنبي،  عناص التي ت

امل اآتي  :  ا ااستثما اأجنبي بالع يجا أب مح يمكن   ، ين اأجان ڳها للمستثم يا ج ، أجل  ي امختلف  ااقتصا
ا السياس يب  ب ااستق

بب السيا  سا ااقتصادي
 ب اأسواقب

ب د الطبيعي  باموا
عيوبها -ثالثا  ا اأجنبي   مزايا ااستثما
ب التي يج        فيها أيضا ع من  العي  ، ا امحلي ( بع مميڈا تميڈها من ااستثما جي )اأجنبي ا الخا تمتا ااستثما

ا الن ام عل ه ها بنظ ااعتبا عن اإق ين(:أخ ا )للمستثم    من ااستثما
ا أهمها: -ب امزايـا: ا اأجنبي بعد ممي  -تمتا ااستثما

ب ا ااستثما ن كبي في اختيا أد  أب تواف للمستثم م
يع امخاط بشكل أفضل ب  بب تهيء ل مبدأ تو

ه ال اق امالي  سواق اأ متطو ك السلع بببالخ بب تتمي بوجود أسواق متنوع    
نشط ب ه اأسواق قنوا اتصا فعال   دب تتواف في ه

الوسطاء اماليي ب ا امتخصص من امحللي   هـب تواف الخب
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ب -ب العيوب : ها من قبل امستثم  أه العيوب التي يج تجا
ب ف السياسي ج امخاط امتعلق بتغي الظ تفاع د  أب ا

اء مصالح في الخا بداً من استثما أموال في بب قد يكو له ، أن سيسع  ثي في اانتماء الوطني للمستثم ا ت
 الوطنب

ض في البلد ال تستثم في  ائ امف الض ض داخل بلد امستثم  ائ امف ائ بي الض اجي الض د ب احتما ا
ب  اأموا

ائي لوحد ف العمل اأجنبي ب دب مخاط تغي القو الش تل امخاط تنش عن التقل في أسعا ص  النقد 
 ماهي نظام امعلوما :  -ابعا 
عي هي النظام امحاسبي، النظام امالي، النظام اإنتاجي،        ، يتك من ع نظ ف ما تعتبڇ امنظم نظاما كليا للمعل

، التخزينبب يقي، نظ امشًڇيا ي سبيل النظام التس بتنسي متبا   ، ه النظ بص مًڇابط تعمل ه بببالخ،  ا ب اأف
ليها امنظم ككلب مي  السياسي التي ت ااجتماعي  ي  ا  ااقتصا  5تحقي اأه

ما امحاسبي       ل أ نظام امعل ما اإ  Accounting Information Systems (AIS)نشيڇ  ا  نظ امعل ي ه أح أن ا
 ، ،محاسب التكالي اأج ات  ، ال امخا ا  عي أخ من نظام ام يتك ه اأخ من أنظم ف جزء أساس ي منها، 

بببالخب ي ي نا التق ا ، ام  6امحاسب العام
نا التن        ما ه اح مك ك من بينها:ت نظام امعل ، ن ما ي لنظ امعل ، يخت لق  ع تعا ا ظي اإ

ي  accumulateبجمع  ا   communicateايصا    Analyzeتحليل   Processمعالج Classifyتب ا ما اتخا الق امعل
تب جي الخا اخلي  ا  ال  7ل اأط

ا ما القيم ح اأح صيل امعل ت تخزين  معالج  ي  تب ي ع  أيضا بان : ت ه نظام يخت بجمع  ي   ااقتصا
تب ا ي اتخا الق ته  ا  امختلف امستفي من اجل مساع ل اأط امستقبل  الحاو    8اماٿ ي 

فيڇ قاع بيانا  ت  ، ، تلخ حال امنظم ي نمطي نتا تقا ي  ي حل مشكل معين عن ط ما  تسه نظ امعل
ما امع عي لنظام امعل مها النظ الف بتستخ  تم عل الحاس

ما هي:       ي السابق أ نظ امعل  نستنت من التعا

  ظيفتها ب ي امختلف حس  ا ما اإ ا  من نظ امعل  هنا أن
  ب ما مفي ل معل يلها  من ث تح تحليلها(،  يبها  تب  تخت بمعالج البيانا )جمعها 
  اخل ا  م متخ الق يصا امعل جهابيت  خا  امنظم 
نما امت         ، يخي فق ما التا ي امعل ما هي  أنها ل تع تقتص عل ااهتمام بتق يث ح نظ امعل  النظ الح

 ، ا ا اتخا الق التخطي  العمليا  الخاص بحل امشكا   ، قاب ال اعا أخ خاص بالعمليا التشغيلي  ليشمل أن
ي اتخا يت تق قاب  ال ي للقيام بعمليا التخطي  ا يا اإ خا امنظم لكاف امست اخل  ما للجها  ه امعل  ه
ب ا ا  9الق

ب       غيڇ امالي اعها امالي  ما بجميع ان ما يمت ليشمل امعل م امعل ل أ مفه نشيڇ   10كما 
: -خامسا   اأنشط اأساسي لنظ امعلوما

، من خا الشكل التالي:  ما ي معال نظام امعل  يمكن تح
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ما تالشكل )  (: نم لنظام امعل
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
ه، ص امصد ك جع سب  ، م ن مكلي ايم  ب3ة5: 

ي الشكل )       ضح  اج القيام ڳها،تكما ه م اأنشط ال ع من الفعاليا  ما مجم  ( ، يتضمن نظام امعل
 الجان العملي -امحو الثال

ياا عجلاا ااقتصااا        ااي تح ه  ااا لاا ماان أثاا جاا م ا العااال مم ياا أ بلاا ماان بلاا ي أحاا القطاعااا الحي يعاا القطااا  امصاا
اي تعزياز مسايڇ  بماا يساه  ي امختلفا  ي امجاا ااستثما ظيفها  ت طني  ا ال خ ل من خا تعبئ ام طني،  التنميا ال

ب ي للبل  ااقتصا
حتااا  العااام         ا  اااي العاا ي  ااي القطاااا  امصاا مي،  لااا يكاان قاااان البنااا  ت99تكااا ااساااتثما  ااي القطاااا  الحكاا اً  محصااا

ق ) ي  ا كز الع قا ) تث9ت( لسن 4تام يل البااب الخاامم منا بالقاان  ا  بع تع  ، ( لسان 2تيسم بقيام مصا  خاص
قاا )ت99ت ا  جاا القاا بم ااي 42ت،  ي  ت99تة5ةت2(  تقاا فيڇ قاعاا للتنااافم بااي امصااا   ساامم بتأساايم مصااا  خاصاا لتاا

ب ل طا السياس امالي العام لل ي  اطني  في للم ما امص  الخ
ف بغداد بعد دخو ااستثما ااجنبي :  –ثانيا   مص

 النظام امحاسبي امطبق:   -ت
خ ااساتثما  تعمل       ا النظام مطب قبل  ه كا  ح للش فقأ تعليما النظام امحاسبي ام اقي  ي الع امصا  التجا

، يعتما  حا حيلهاا  علا النظاام امحاسابي ام ت يبهاا  تب اي تساجيل البياناا  مستم بالتطبي حت  اآ يعتما امصا   اأجنبي، 
حاا ل حيلهااا ، بناااءً علاا متطلبااا امصاا  النظااام امحاساابي ام ت يبهااا  تب ااي تسااجيل البيانااا  كا التااأمي أساساااً  شاا لمصااا  

اي نطاا واي منا عاام  م  أ امصا  يساتخ لا با فضاً عان  ي،  ا كز الع اقي عاليا  4ةة2البن ام ا مصا ماً  نظامااً متقا
ماتيااا امصااا  BANKSهااا نظاااام  ،  تمكااان امصااا  مااان الااا يعااا مااان أكٌاااڇ اأنظمااا امعل اااي العاااال اماً  في اأساساااي اساااتخ

ا النظاام نقلا  يا اأقماا الصاناعي  أحا ها با جمياع الفا  عان ط الا مان خالا تا  ناي  ا النظام االكًڇ تشغيل ه
اسااااتخ ا  اآلاااااي  خاااااا الصاااا يااااا العاجاااال علاااا  ااااي الق ي عمااااال امصاااا  التااااي ستسااااااع  اااااي تطاااا جياااا مهماااا  ل ام البطاقااااا تكن

بيئة  ا

ات  بيا
 معلومات

ات بيا جة ا  برامج معا

قاعدة 
ات  بيا

 مخرجات مدخات تحويل

 اإدارة

بيئة  ا
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متابعا نشاار امصا  مان  اح  ا  اي اساتخ ق عاليا  اء العمل  ي أ قتاً كبيڇين  اً  اف جه ا النظام ي َ ه أ  ، اائتماني
مي  ماتياااااا لتلبياااااا متطلبااااااا مسااااااتخ امعل ي امالياااااا  نتااااااا كاااااا هائاااااال ماااااان التقااااااا ينب فضاااااااً عاااااان  ا ماااااا ا حسااااااابا  عاااااا ا   ياااااا

، أ امص ما للف  جميعهااب امعل ام للمنتسبي كاف  استخ ا النظام  ي ڳه مي من خالها التع ا مكثف ي   يقي 
جياا الخاصاا  ا الخا جاا كبيااڇ اإنفااا علاا الاا اإيفااا الاا يخاا ب يااا اإنفااا علاا السااف  جاا هاا  ا الت كاا هاا مااا ي

اما  يبه عل استخ ت ا العاملي  ا النظامببتأهيل اأف  ه
2-  : امعايي امطبق  القواعد 

اقياااااا تعماااااال        ياااااا الع كاااااا سااااااابقاً أ امصااااااا  التجا قاااااا ًفقااااااا,كمااااااا  الصااااااا عاااااان مجلاااااام امعاااااااييڇ   ةتللقاعاااااا امحاساااااابي 
ي  قابي بتا ال قا 998تةةتة28امحاسبي  لي  ه القاع امعيا ال ق اعتم ه ي اماليا  الخااص باإفصاا ة3،  اي التقاا

اي  اقيا  اي فًاڇ صا القاعا الع اً ساابقاً  ا مقبا قا يكا ها  ، اقيا البيئا الع لكنها أعا صياغت بما ياتاءم  للمصا  
مسااااتقباً  قاااا الحاواااا  ااااي ال لكاااان   ، وااااع ااقتصااااا غيااااڇ امسااااتق ال  ، ماااا م ااتجاااااه نحاااا الع عاااا ظاااال اانغااااا ااقتصااااا 

اقياا للتحاا  تماشااياً  ياا الع سااعي امصااا  التجا  ، اانفتااا علاا العااال ا ماان تحاا نحاا اقتصااا الساا  ه العاا مااع مااا يشااه
اف مع متطلبا امستثم اأجنبي،  ا ما يت ه  ، لي ، با من الض اعتما امعاييڇ ال لي ل مصا   من مصا  محلي 

ها امصا  التي يستثم غبت الحقيقي اعتما امعاييڇ ال ي امالي التي تع ثقت بالتقا ا الحسابا لزيا فهم  ع ي  لي 
ليا منا عاام  لا امعااييڇ ال من خا البح تباي ساع امصا  للتحا  ام نظاام  4ةة2ڳها،  ،  يعا نظاام  BANKSباساتخ

فاا امعااا ي امالياا  عاا كبيااڇ ماان التقااا مجم كااز الحسااابا  ائمتهااا لتفااي بمتطلبااا البناا ام م ، ثاا تعااا صااياغتها  لياا ييڇ ال
جي لتنظااي الحسااابا  لاا التعاماال مااع مكتاا خااا ج امصاا   ساايت  ، حاا فاا النظااام امحاساابي ام ا الحسااابا  عاا ااي  ااي  ا الع

ا وامن مطالبا الطا  اأجنباي امشاا )بنا الخلا Ernst & youngها مكتا ) جااء ها  ،) ) ا القابضا ك العا ي امتحا ، شا
ب  ي تنظي حساباته ا امكت  ه ه  اعتما

التدقيق -3 قاب   :ال
ياا الساان للمصاا  الاا        التق ااي نهاياا كاال عااام،  يااع  الت  ، الخسااائ بااا  حساااب اأ تفحاا اميڈانياا العاماا للمصاا  

قاا ) كا  ماان خااا البحاا تبااي  ،ث99ت( لساان ت2يعاا بمقتىاا   أحكااام قااان الشاا التعليمااا الصااا بمقتضاااه،  اأنظماا 
قااااا السااااالما  ك ف هاااااي )شااااا  ، ا اااااي العااااا ني مجاااااا  اقااااا حساااااابا قاااااان قي الحساااااابا الختاميااااا للمصااااا  م م بتااااا أ مااااان يقااااا

كااز  اءا واامن متطلبااا البناا ام ه اإجاا تقااع هاا ك تضااامني  هااي شاا اقبتهااا   م قي الحسااابا  كا(ه( لتاا ااي، الاا شاا ا  الع
مطابقتهاااا  اقااا الحساااابا ماااع الحساااابا الختاميااا للمصااا  بعااا أ يصاااا علااا  اااح الحساااابا  يااا م فااا تق يشاااًڇر أ ي

يعا النافا  بنااءً علاا طلا الطا  اأجنباي مكتاا *للتشا لا  فضااً عاان  قا اعتماا امصا   لتنظااي   Ernst & Youngب 
ه امعاييڇ ا ها نظاام الحسابا اعتما ف ي التي ي ع التقا بااعتما عل مجم لي التي يفضلها امستثم اأجنبي     BANKSل

 ، ي العاال ع امنتش  ي ف ي با يني(  اجعتها )بن الخلي امتح البح م ك ه امس عن تنظي الحسابا  أ امكت ام
لي ل يكش عن الط  اأ  قي  م مكت ت ها نظاام يق اف ما التي ي ف امعل قي حسابا امص   ،  BANKSجنبي بت

ي اماليااا  اااي الحصااا علااا كااا كبياااڇ مااان التقاااا ا النظاااام أنااا يلباااي متطلباتااا  ا يفسااا لناااا تشاااجيع امساااتثم اأجنباااي اعتماااا هااا هااا
ناااا بااااي نشااااا ااااي امقا ل  مااااا يحققاااا لاااا ماااان سااااه  ، لياااا فقااااا للمعاااااييڇ ال ي امعاااا  ، فضاااااً عاااان فهاااا  التقااااا طا الفاااا  امختلفاااا

ا النظاام ماان خااا  اما هاا يبه علاا اساتخ تا ل حا امسااتثم علاا تأهيال العاااملي  لاا  ، باال امساتثم اساتيعاڳها  أكٌااڇ مان قم
ب يبي امستم ا الت  ال

اأجهز امستخدم :  -4  اآا 
لا        ا  ياا باساتم ع تساع امصاا  التجا اي ساا ي، مااا لهاا مان أثاا  نجاا العماال امصا اي  م  اأجهاز امسااتخ ي اآا  تحاا

مااا النظااام امحاساابي أ مصاا ، فقاا  حاا مق م تعَاا  ا امسااتخ امعاا علاا أساااو أ اآا  لتها ،  سااه انجااا ااعمااا 
ي لاااا تطاااا اااااي  ا التجااااا الع ا  ي بغاااا منهاااااا مصاااا ياااا  اكبااااا  سااااع امصااااا  التجا بمااااا يمكنهااااا ماااان م ييها  تحااااا ااجهااااز   ااا 
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ام نظااام ) ماان خااا البحاا تبااي نتيجاا اسااتخ تها ،  مساااع ااي العااال  ي  ااي العماال امصاا ا الحاصاال  مااا  BANKSالتطاا  ،)
فيڇ ا ا امصا  لتا ؛ ساع  يثا عياا ح بن ا كافي من الحاسابا  اف أع ا النظام من ت لي ه حتياجاا امصا  يحتا 

اف  ا النظااام، مااع تاا ساا لتجهيااڈ فاا  امصاا  كافاا ڳهاا م ا امصاا  خطاا مبڇمجاا  مسااتلزماتها  تبناا  ماان الحاساابا 
مساتلزما أخا للفا  جميعهاا افا مساتلزما النظاام كافا مان حاسابا  ام ا   ل ااساتخ ساه نا  جاا ام  أقپ   

ا النظاااام ام ا قااا شاااغل هااا امعااا ياااا اإنفاااا علااا اآا  ل مااان خاااا  ا  بااا اااي اإسااا كاااا للمساااتثم اأجنباااي أثااا كبياااڇ   ، هااا
م  بامستخ

5-  : ي د البش هيل اموا  ت
يااا        اته  ي مهااا يبيا مسااتم لتطا ا ت ااي  خاااله  مكافااأته ، يساتلزم  ااي امصاا  التجاا  لزياا خبااڇ  العااملي 

لااي، كفاااءته  لاا مصاا   التحاا ماان مصاا  محلااي  ساايع  ت ي عملاا  م تطاا ا كااا امصاا  ياا ي، اساايما  ااي العماال امصاا
ا  هلا  في ام ا امصا يصااً علا احتضاا الكا ا منا تأسيسا كاا ح ا الجان تبي أ مص  بغ ي ه من خا البح 

ا  كمااا عنااا  بتنمياا قابلياااا  الخبااڇا العالياا علااا أساااو أ العنصااا البشاا عنصاا  تحقياا اأهااا ااي تنفيااا السياسااا  فاعااال 
ا اأنشااط  ه الاا لاا هاا قاا تنا جاا ،  خا اخاال  ااي  اصال  يبياا امت ا الت اته ماان خااا الاا فااع مساات قاا العااملي 

ب  ني الحاسبا االكًڇ قابي  ال امالي  في   امص
ع إنجا امعاما    -6 س عتها :سهول   س
وااا        اءاتهااا بمااا يحقاا  ج ل  سااه  ، نجااا امعاااما ع  ي الجياا هاا ساا ا يخفااع عاان أحاا أ ماان أهاا مميااڈا العماال امصاا

اءا  جاااا ااااي تساااجيل القياااا  ع  جااا كبيااااڇ مااان حياااا السااا خل الجانااا امحاساااابي هنااااا ب ياااا  ، ماااا لااا مااا امق الزبااا عاااان الخ
ه  ، الصن ا   اإي من السح   ، ل فق سع امصا  امحلي ا ما يميڈ امصا  اأجنبي من امحلي بشكل ملح ل

ماان   ، نجااا امعاااما ااي  ع  الساا ل  تحقياا أعلاا قاا ماان السااه ي،  تقاااء بالعماال امصاا لاا اا ين أجاناا  خاا مسااتثم خااا 
ام امصااا  لنظااا َ اسااتخ ا امضااما يتبااي لنااا أ ااي هاا ي BANKSم خااا البحاا  اءا العماال امصاا جاا ففاااي ، سااهل كثيااڇاً ماان 

لا مشاغل الحاساب  ا  ، ث تح  اءا امقاص ج ا   اإي اء قي السح  م بإج ظ سابقاً يق مجا العمل الحسابي كا ام
فاا نظااام  ، أمااا  خاا البيانااا خيااڇ مثااا ع BANKSإ  ، ه بنفساا م بًڇحياال قيا قاا خاااص باا يقاا ظا  نجااا فلكاال م ع  لاا ساا

 امعاما عملي السح من قبل العميلب
ظااا بالتثبااا مااان        م ام يقااا  ، م بمااالء الفيشااا الخاصااا بعمليااا الساااح يقااا  ، اجاااع أماااي الصااان  كاااا الزبااا ساااابقاً ي

فاا النظااام ا افقتاا ثاا يصاا ، أمااا علاا  ي امصاا  أخاا م لاا ماا ساال امعاملاا  ت  ، صااي تأشاايڇ ال صااي  ياا فااا الزباا ال لج
ا  ب الاا يعماال علياا اسااتخ ااي الحاساا تذڈيلهااا  مااا كافاا ماان الزباا  ظاا امخاات بأخاا امعل م ام ،  يقاا اجااع الصاان ي
ي  ب لاا اماا ، ا  تظهاا علاا شاشاا الحاساا ي مباشاا لاا اماا شااعا  سااا  ه  صااي التحقاا ماان   ، مااا الخاصاا بااالزب امعل

ماا عان الز  ا الحاا امعل كا م أماي الصان بتنفيا اأما  يقا ب،  فا عباڇ الحاسا افقا أ الا م بام يقا  ، ه كافا صاي با 
 ، مااااي إنجااااا امعااااااما الجهاااا الا قاااا  اءا هنااااا  تقلاااااي لل ه اإجاااا ممااااا اشااااا فياااا أ ڳهاااا مااااع العمليااااا الحسااااابي كافاااا 

ااااااي تسااااااجيل ا م  ،تقلااااااي عاااااا السااااااجا امساااااااع امسااااااتخ ا امالياااااا اأحاااااا ااااااي تشااااااغيل  لعمليااااااا  بعاااااا أ نرااااااح امصاااااا  
ياا اأقمااا الصااناعي بحياا  BANKSنظااام باا فاا  امصاا  كافاا عاان ط انم،  لاا الزبااائن ماان خااا اانًڇباا ماا  ي الخ تقاا

بطااااا مااااع فااااا   ئيسااااا  ا ال ااااي أحااااا الفااااا  مااااان قباااال فااااا   خااااا أ ماااان قبااااال اإ ا عمليااااا  اء  جااااا امصااااا  اأجنباااااي يمكاااان 
ع  امشااا بساا ااطااا  عليهااا  ااي أ فاا   في تحاا  غاا باا امسااتثم اأجنبااي ليسااهل لاا متابعاا أ عملياا مصاا ا مااا ي هاا

بأقال جها ممكان، فضااً  ما للزبا  أسا  خ اف أفضال  يا تيني  اءا ال ا الكثيڇ من اإج يهي أ يقل ه من الب  ، فائق
ه الخطااا ا  اآلااي   عاان أ هااا خاااا الصااا ها الاا   ATMساااع علااا  اااي  ت5ليصااال عااا ي الفااا   باااا ا  اااي بغاا جهاااا منتشااا 

ام البطاقا اائتمانيا   اساتخ نيا    VISA CARDامحافظاا  عا  ACHالعمال بامقاصا االكًڇ ف تطبيا نظاام اما  ،RTGS  
 بنظام الصك اممغنط
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الطموحا امس  -7 بح  ال : النمو   تقبلي
في        اأنظم امص ع من السياسا  تبا  مجم ، من خا  ب ل ال ل  تب اأ مي بام ي ت من امع  أ امصا  التجا

ا  ا خااا ساان بحياا امتحققاا مصاا  بغاا ال ا النماا  ا امحاا مقاا ضااح هاا ي ب الزبااائن للتعاماال مااع امصاا ،  يثاا لجاا الح
مااا يطماا لاا امصاا  مسااتقباً،خاا امسااتثم اأ  اخاا عااام  جنبااي،  ك بناا  5ةة2ااي أ ا امصاا  علاا مشااا افقاا  تماا م

بنسب  أسما امص   ا القابض ب ك الع ش يني  أسما امصا  ليبلا) )49الخلي امتح البح تفع  ل ا ب ( ملياا %53، 
اء5بعاااا أ كااااا ) يطماااا امصاااا  ماااان  ينااااا  ا  ك ( مليااااا ه امشااااا لياااا  هاااا ام امعاااااييڇ ال اسااااتخ ي عماااال امصاااا ،  لاااا تطاااا

تحقي  با امص   يا أ ل  لي، سعياً  ل مص   ا اأ للتح من مص  محلي  وع الخط يث  جي الح ل التكن
و عام  ل ب ق تجس  ئيم أ مص   ه اله  ال  ، ي اأ تةة2النم خ الش اخا عاام، لك  ، 5ةة2جنباي كاا أ

ا امصا  فضااً عان تحا امصا  مان مصا  محلاي محا اإمكانياا  جا تفاا  م اي ا خ امستثم اأجنباي  ق أسه 
لااا مااان   ، يثااا جيااا الح ل ام التكن اساااتخ ليااا  يعتمااا امعااااييڇ ال باااي،  ي الع اااي العمااال امصااا لاااي  اثااا فاعااال  لااا مصااا  

ب خا تأهيل   ي ال تفا  صا ه الجه عل ا انعكس ه ب  ي ي الح ي كفاء منتسبي امص  عل أسالي العمل امص تط
اي الساليماني إنشااء  أخ  بيل  ي ا ستا  اشًڇ قطع ا  ي منطق ك ي ل  عاً ج افتت امص  ف يع،  قبل الت

ب ي  ف  ج
ابع  التو  –امحو ال  صيا النتائج  

ا   النتائج   –أ
 من أه النتائج  التي ت توصَل إليها :

خاا  بت ااي امصاا  بعاا  مااا امعماا ڳهااا  اڲهااا علاا نظاا امعل ج وااي البحاا ماان خااا التغييااڇا التااي تاا  ثبااا ف تاا 
 ااستثما اأجنبيب

لاا تطاا ب2 ااي امصااا   يسااع  ا مااع غيااڇه  ااي مصاا  بغاا ناا امسااتثم  يااا ماان خااا مقا ي ماان خااا  ي العماال امصاا
اته  يااا مهااا يبياا للعاااملي بغاا  ا الت تكثياا الاا ااي العماال  م  اأجهااز امسااتخ ي اآا  اإنفااا علاا تحاا
لاا  جهاتا بتحاا امصا  ماان مصا  محلااي  ا ناااج عاان ت ها في العاميا امتطاا  ام اأنظما امصاا تشاجيع اسااتخ

ليب  مص  

ااجتماعيااا كافااا التاااي تحااا فيااا  تتاااأث  ب3 ي  اه ااقتصاااا ليااا امجتماااع الااا تعااايم فيااا باااالظ نهاااا  ماااا بك نظااا امعل
ماا اماليا  تحا التكي معها لضما بقاڲها كمصا أساسا ي للمعل من الطبيعي أ تتأث بظاه ااستثما اأجنبي 

 التي يطلبها امستفي ب
ي امستن ب4 لا  َ التقا نا بالنساب  قابليا للمقا اقي  مصا ا ثقا   ، ليا تطبيقاا  معاييڇ  اع  ل ق ها  ا ع ي 

حياا  ت ااي  عاا  ا  التطبيقااا امحلياا كاا امسااتثم يمتلاا اسااتثما امعاااييڇ  اعاا  امسااتثم اأجنبااي أكٌااڇ ماان الق
ااي ااعاا امعاااييڇ نفسااها  اعاا  لاا الق ها  ي باسااتنا ااي التقااا لاا نتااائ أعمااا الفاا   مكانياا التعاا   اف للمسااتثم  ا ياا

نتها بشكل أفضلب مقا ا   مختل البل

ي  ب5 تحااااا ي  لااااا تطااااا هاااااي بحاجااااا   ، اقيااااا تعااااااني مااااان واااااع يااااا الع اااااي امصاااااا  التجا  العملياااااا التشاااااغيلي امتبعااااا 
يا ما  لتعا  ، ا امجاا اي هاا ليا  ا ال اكا التطا ياال عان العاال بساب الظا  التااي أسااليبها، لت اانقطاا  الط

ب  كا يعيشها البل
: -ثانيا  التوصيا

مها البحا بنااء صايا التاي يقا ا امبحا أها الت ي نظا  ًيتضمن ها تحا ي  ليهاا لغا تطا صال  علا النتاائ التاي ت
ما التي يطلبها امجتم م بقاڲها مص أساو للمعل ما يخ ما امطبق  بم  ع بامعل
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ااي  بت لياا  امعاااييڇ ال اعاا  ااعتمااا علاا الق ا  ااي العاا مااا   يل أنظماا امعل لاا تغييااڇ أ تعاا يع  ساا بشااكل جااا  السااعي 
 ً ماا خ  ، اعتمااا اقتصاا الساا ا ماان اانفتاا علاا العاال  ها العاا ي ، انساجاما مااع التغياڇا التااي يشاه ا التقااا عا

ما امائم الت فيڇ امعل ين بله  ت ا  امستفي منها كامستثم ن لجميع اأط  ي لها قابلي امقا
يل منااا    ب2 ي فضااً عان تعا منهاا القطاا  امصا اي جميااع القطاعاا  ليا  يبها علا اعتماا امعااييڇ ال تا ا   ي الكا تطا

ا اكباا التطاا الًڇكيااڈ علاا الجاناا العملااي ماان أجاال م ا ااتجاااه  يمياا ڳهاا اساا اأكا ليهااا ال صاال  جياا التااي  ل  التكن
ب  العال

لي  ب3 صل  يبي عل أح ما ت ا الت ي كفاء العاملي من خا امزي من ال تط ي  سائل العمل امص ي  تح
ب يا فًڇا اانقطا  عن العال السابق ي لتع ي مجا العمل امص جي  ل  العال من تط تكن

ع مان قبال ا ب4 فيڇ الا انقطاعا وا تا نتاجا  ي لضاع  منهاا القطاا  امصا ي  لا جمياع القطاعاا ااقتصاا لا  ل
ا  النها ڳها ي أسااليب  تطا ي  نا بامصاا  العاميا مان خاا تحا تاأخ أساالي عملا مقا يلا  عن العاال ما ط

ب ا امجا ي ه ين اأجان   القطا  ليتمكن من مساي امستثم
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بٚي التب٦            يٙغ ڣعلڤم التسييڇ            جامعغ الع عٙ                                  كليغ العلڤم ااقتصإيغ ڣالعلڤم التجا ٕا مخبڇ امقاڣاتيغ ڣ
 امنظماػ 

 
 

ف السام الجزائ يل اإسامي بمص تطبيقات  -التم  -صيغ 

 
 

را  اهي أ ب راه             الباحث:  م اإسامي  –طال دكت يع الفق الحضاري   مخبر   - 1    جامع باتن  –كلي العل  مقاصد الش

ف ال                                                     ع بمص          batna.dz-brahim.aouragh@univ   سام الجزائ  مدي ف
 

 

 :ملخص
ٚ للمتعامليڗ،  اٜئ فٚ السام الج لګ تسليٰ الضڤ علګ صيغ التمڤيل اإسامي الت يقًڇحها مص قغ البحثيغ  تهٖف الڤٙ

ڣ ب إٚ  ً الت تتعلڄ بتمڤيل اأف سساػ ااقتصإيغ، سڤا يٙغ للم تلڊ الصيغ الت استحٖثـ لسٖ الحاجاػ ااستغاليغ ڣااستثما
ٙ الڤاسع ال٘ڬ حظيـ بڢ، اسيما في اآڣنغ اأخيڇعب اٚ لانتشا لڊ نظ  مع الًڇكيڈ علګ صيغغ البيع بالتقسيٰ، ڣٗ

اٜئٚ، متنڤعغ بت فٚ السام الج ڗ صيغ التمڤيل مص لګ  قغ البحثيغ  لګ التمڤيل، ڣهي تستجيظ خلصـ الڤٙ نڤٵ الحاجغ 
لڊ لتميڈها عڜ كثيڇ مڜ منتجاػ التمڤيل الت تع٩ٚ في الساحغ  ، ڣٗ كٚاػ، علګ حٖ سڤا إٚ ڣالش لګ حٖ كبيڇ لحاجاػ اأف

يٚحغ ڣاسعغ مڜ امتعامليڗ، بف لګ مصٖاقيتها لٖڥ ش ساسا  فٚ يعڤٕ  ضٚها امص ڣٙاه صيغ التمڤيل الت يع ڗ  فٚيغب كما  ضل امص
اٚٙ، مڜ جهغ  تٙقا بها باستم فٚ جاهٖا علګ اا يٚعغ اإساميغ مڜ جهغ، ڣمستڤڥ الخٖماػ الت يح٥ٚ امص مڤافقتها أحكام الش

ڥٚب  خ

 ، مصرف السام اجزائر.اإسامي  الكلمات امفتاحية: صيغ التمويل

Abstract:  

This paper aims to highlight a Al-Salam bank Algeria's proposed Islamic finance 

formulas to the clients, both relating to the financing of individuals and  those developed 

to meet the exploitative and investment needs of the economic institutions, with a focus 

on formula of "credit sales", because of the widespread that it has enjoyed, particularly in 

recent times. 

 

The paper concluded that Al-salam's proposed Islamic bank of Algeria financing 

formulas are diverse according to financing needs variety and respond to a great deal of 

the requirements of individuals and companies alike, as they are distinguished from 

many of the financing products offered in the banking market. The popularity of the Al-

Salam financing formulas offered is mainly due to its credibility with a wide range of 

customers, thanks to its approval of islamic law on the one hand, and the level of services 

that the Bank is keen to continuously upgrade, on the other hand. 
 

Key Words :  Islamic finance formulas, Al-Salam bank Algeria  
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ئٚي٦  في التعاماػ اماليغ ڣااقتصإيغ؛ امحليغ       څٚ ال كٚيڈع اأساسيغ في تحقيڄ التنميغ، ڣامح تعتبڇ البنڤڅ اليڤم ال
هميتها ڣثقلها في اأسڤاځ عمڤما، ڣفي الساحغ اماليغ ڣالنقٖيغ علګ ڣجڢ الخصڤ٥ب ڣمڜ ه٘ه البنڤڅ ما  إٛ مڜ  ڣالٖڣليغ، مما 

فٙ اإساميغ،  فٚ بامصا عٚيغ، ڣه٘ا ما يع اٚعاع امقاصٖ الش يٚعغ اإساميغ، ڣم حكام الش الت يقڤم نشاطها علګ االًڈام ب
ساسًا في ڣظيفغ التمڤيل، الت تعٖ  ڗ ه٘ا التميڈ يتجلګ  ضفى علګ الصيڇفغ اإساميغ طبيعغ خاصغ ڣمتميڈع عڜ غيڇهاب كما 

فٙ ا ٗ تع٩ٚ امصا مڤالهږ القلظ الناب٬ للعمل امصٚفي عمڤمًاب  إساميغ علګ امتعامليڗ صيغا تمڤيليغ متميڈع استثماٙ 
عٚيغ القائمغ علګ مبإ العٖڋ ڣالڤضڤٍ في الحقڤځ ڣاالًڈاماػب ٚ الش هٚا، ڣفڄ اأط  ڣتٖڣي

ػ       اٙسغ ضمڜ ه٘ا السياځ، جا قغ البحثيغ لٖ ئٚيس التالي:ه٘ه الڤٙ اڋ ال  شكاليغ البحن الت تتمثل في الس
ما مد انتشارها ؟ما هي صيغ  - ؟  ف السام الجزائ يل التي يقترحها مص  التم

ا:  يل اإساميمفاهي أساسي عن امص أ التم  ارف اإسامي 
سساػ ڣالهيئاػ الٖاعمغ لها،       تها ڣام لګ نش ځٚ  فٙ اإساميغ، كما سنتط نتناڣڋ فيما يلي بع٬ امفاهيږ الت تتعلڄ بامصا

لګ الت اٜئٚ، لنختتږ ه٘ا الجٜ التمهيٖڬ مڜ البحن بتناڣڋ مفهڤم التمڤيل اإساميب باإضافغ  فٚ السام الج يٚڀ بمص  ع
ف اإساميب ت م امص  مفه

 في اللغب تبت
نڢ ٧        فٚ عنٖنا  جٙع الش  ببب ڣمعن الص اٚ ڣالفا معظږ بابڢ يٖڋ علګ  ڗ: تالصإ ڣال جا في معجږ مقاييس اللغغ 

لګ  فٚ  خ٘ػ بٖلڢتص ٗا  ليها  جٙع  ڬ  اٙهږ،  لګ الٖ فٚ  ٙ ص ڗ الٖينا ، ك  ٧1 ، جٙع الش  فٚ في اللغغ يعنس  ، ڣمنڢ فالص
 تبٖيلڢ ڣتغييڇهب  

 في ااصطاحب تب2
ت      فٚ النقڤٕ فٚ: مكاڗ ص فٚ النقڤٕ تغييڇهاب ڣامص يٚڀ الشائع  ب كما2جا في امعجږ ااقتصإڬ اإسامي: تص ڗ التع

فٚ ا ٚ في للمص فٚ اإسامي ا يقتص ، ڣفي ٗلڊ نق٨، فامص ً خ٘ا ڣعطا بٚا  إسامي يلخصڢ في نشاطڢ القائږ علګ استبعإ ال
يٚڀ  يٚعغ اإساميغ ڣمقاصٖها الكليغ في كل تعاماتڢ، ڣل٘لڊ يمكڜ تع حكام الش بٚا فحسظ، بل يلًڈم ب عمالڢ علګ استبعإ ال

سسغ ماليغ م نڢ: تم فٚ اإسامي ب اٚػ ڣتڤظيڀ لأمڤاڋ ڣتقٖيږ امص فٚيغ مڜ حشٖ للمٖخ فٚيغ، تقڤم باأعماڋ امص ص
يٚعغ اإساميغت حكام الش فٚيغ ڣفڄ   ب 3مختلڀ الخٖماػ امص

حٚمڜ       ليڢ الٖكتڤٙ عبٖ ال يٚڀ ال٘ڬ اهتٖڥ  ٚٛها التع ب كٌڇ اتساعا، لعل  ڥٚ  خ يٚفاػ  لګ تع كما خل٨ بع٬ الباحثيڗ 
يٚفاً  ٗ قٖم تتع ڬٚ،  ڬٙ،  يس فٚيغ تلًڈم في جميع معاماتها ڣنشاطها ااستثما سسغ مص فٚ اإسامي فقاڋ: ))هڤ م شمل للمص

يٚڀ يڤضح  جٙيا((، ڣه٘ا التع هٖاف امجتمع اإسامي ٕاخليا ڣخا اٚ ڣمقاصٖها، ڣك٘لڊ ب يٚعغ الغ عمالها بالش تٙها لجميع  ٕا ڣ
فٚ اإسامي ڣالنشاطاػ الت يلًڈم بها بالش بتطبيعغ امص اٚ   4يٚعغ الغ

يٚعغ اإساميغ، بمهام اقتصإيغ       حكام الش لګ الًڈامڢ ب فٚ اإسامي يضطلع، باإضافغ  ڗ امص يتبيڗ لنا مما سبڄ 
ڣلياػ اجتماعيغ تجعل منڢ الڤسيلغ اماليغ اأنجع لتحقيڄ التنميغ ااقتصإيغ في امجتمع اإساميب  ڣمس

:ب 2  نش امصارف اإسامي
بٙ في        ، تلتها بع٬ التجا ڗٚ اماٿ  فٙ اإساميغ، من٘ ثاثينياػ الق ع تصڤٙ ڣاضح للمصا ٚٙع لبلڤٙ يٚغ متك بعٖ محاڣاػ فك

نشئـ سنغ  ٙ امحليغ الت  ٚٛها ما سم ببنڤڅ اإخا ب ػ 3ت9تمختلڀ البإ اإساميغ، لعل  بٚيغ، جا ٚ الع يغ مص ، بجمهڤٙ
جٙيغ الٖڣڋ  اٙ خا تمٚ ڣٛ يغ عام  تتڤصياػ م بٚيغ السعڤٕ ٕ الن٨ علګ 2ث9تاإساميغ بمٖينغ جٖع بامملكغ الع م، حين ڣٙ

سيس البنڊ اإسامي للتنميغ عام  عٖػ اتفاقيغ ت سامي ٕڣلي للٖڣڋ اإساميغ، ڣ نشا بنڊ  عٙ  ڣٚ ٚ البنڊ 4ث9تض م ڣباش
يغ، ڣيتميڈ ه٘ا البنڊثث9تنشاطڢ عام  بٚيغ السعڤٕ إٚ في  م بمٖينغ جٖع بامملكغ الع نڢ بنڊ حكڤماػ ا يتعامل مع اأف ب

يٚعغ اإساميغ عام  سامي متكامل ليتعامل طبقاً أحكام الش فٚ  ڣڋ مص نشا  فٚيغب كما تږ  ڣهڤ بنڊ ٕبي  5ث9تالنڤاےي امص
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يٚعغ اإساميغب إٚ طبقاً أحكام الش يٙغ لأف فٚيغ ڣااستثما تڤالګ بعٖ ٗلڊ ثږ   اإسامي، ليقٖم البنڊ جميع الخٖماػ امص
بٙعيڗ ٕڣلغ علګ مستڤڥ العالږبت كٌڇ مڜ ثماڗ ڣ عٚ في  فٚ منتش كٌڇ مڜ ثاثمائغ مص لګ  فٙ اإساميغ لتصل     5نشا امصا

سسا الداعم للمصارف اإساميب 3  ام
سساػ ڣمعاهٖ تعن      ٚ البالغ في ظهڤٙ م سساػ اماليغ اإساميغ اأث فٙ ڣام ٛ امصا فٚيغ اإساميغ، ڣكاڗ  كاڗ لبڇڣ بامص

ها علګ النحڤ التالي:  نشڤ
 م ثث9تااتحإ الٖڣلي للبنڤڅ اإساميغ سنغ  -
 م ت98ت –ڝ تة4تامعهٖ الٖڣلي للبنڤڅ ڣااقتصإ اإسامي سنغ  -
عٚيغ سنغ  - قٚابغ الش  ب6م 983ت –ڝ 3ة4تالهيئغ العليا للفتڤڥ ڣال

ػٚ       سساػ، ظه لګ ه٘ه ام اٙ باأيڤفي باإضافغ  فٚ اختصا سساػ اماليغ اإساميغ، الت تع اٚجعغ للم هيئغ امحاسبغ ڣام
(AAOIFI سسـ عام ٗ ت سساػ اماليغ اإساميغ،  بٚحيغ الٖاعمغ للم ٚٛ امنظماػ الٖڣليغ غيڇ ال ب حٖڥ  م ت99ت(: ڣهي 

 ٙ صٖا ٚ علګ ٙسها  اٜػ مهنيغ بالغغ اأث اٜئٚ، تلها منج اًٙ  98بالج خاقياػ العمل معيا اٚجعغ ڣ حت اآڗ في مجااػ امحاسبغ ڣام
اٜميغ  ل هٙا  يٜغ ڣالسلطاػ اماليغ في مجمڤعغ مڜ الٖڣڋ باعتبا كٚ عٚيغ الت اعتمٖتها البنڤڅ ام لګ امعاييڇ الش ڣالحكڤمغ باإضافغ 

يٜ كٚ فٙ ام ، مڜ بينها امصا سساػ اأعضا سساػ شٙإيغ، كما تحظى الهيئغ بٖعږ عٖٕ مڜ ام قٚابيغ ڣام غ ڣالسلطاػ ال
كٌڇ مڜ  كٚاػ امحاسبغ ڣالتٖقيڄ ڣامكاتظ القانڤنيغ مڜ  سساػ اماليغ  45اماليغ ڣش ٕڣلغ، ڣتطبڄ معاييڇ الهيئغ حالياً ام

سٙاػ اماليغ اإساميغ علګ مس جٙغ متقٖمغ مڜ التجانس للمما ػٚ ٕ نحا العالږ، ڣالت ڣف اٚئٖع في مختلڀ  تڤڥ اإساميغ ال
سسڤڗ لهيئغ اأيڤفي مڜ كل مڜ البنڊ اإسامي للتنميغ، مجمڤعغ ٕلغ البڇكغ، ڣمجمڤعغ الفيصل  7العالږبت يتشكل اأعضا ام

كٙڤڗ  ڬٙب كما يتمثل اأعضا امشا سسغ البخا فٚيغ لاستثماٙ، بيـ التمڤيل الكڤيت ڣم اٚجحي امص كٚغ ال ٙ اماڋ اإسامي(، ش  )ٕا

لګ امجامع في الهيئغ في جميع ا يٚعغ اإساميغ، باإضافغ  كٚاػ الت تعمل ڣفقا أحكام الش سساػ اماليغ اإساميغ ڣالش م
   ڣالهيئاػ الفقهيغ اإساميغب

فٙ اإساميغبعٖ  ا٩ٚ ماهيغ امصا اٙستنا ه٘هباستع ٚ ال٘ڬ يعتبڇ محڤٙ ٕ اٜئ فٚ السام الج يٚفًا بمص  ، نتناڣڋ فيما يلي تع
ف اب 4 ي بمص :التع  لسام الجزائ

فٚ السام       يٚعغ اإساميغ في كافغ تعاماتڢ،  -مص يٚغ، ڣڣفقا أحكام الش اٜئ اٜئٚ، بنڊ شمڤلي يعمل طبقا للقڤانيڗ الج الج
ٚ في سبتمبڇ  اٜئ فٚ مڜ قبل بنڊ الج ڬٚ الخليۑي، تږ اعتمإ امص اٜئ عٚ للتعاڣڗ الج اٜڣلغ نشاطڢ مستهٖفا 8ةة2جا كثم ، ليبٖ م

سًڇاتيجيغ ڣاضحغ تتما٧  ڣ متطلباػ التنميغ ااقتصإيغ في جميع تقٖيږ خٖم فٚ ڣفڄ  عٚب كما يعمل امص فٚيغ مبتك اػ مص
اٜئٚ، اٚفڄ الحيڤيغ بالج اٚسخغ لٖڥ الشعظ  ام يٚغ تنبع مڜ امبإ ڣ القيږ اأصيلغ ال فٚيغ عص مڜ خاڋ تقٖيږ خٖماػ مص

ڬٚ، بغيغ تلبيغ حاجياػ السڤځ، ڣامتعامليڗ،  اٜئ ٙ العلما في الج عٚيغ تتكڤڗ مڜ كبا يٚڜ، كما تضبٰ معاماتڢ هيئغ ش ڣامستثم
مام بالعلڤم الٖينيغ، يٚعغ ڣ ااقتصإ، ممڜ لهږ  فٚيغ ڣ امعاماػ اإساميغ، يتږ تعيينهږ  القانڤنيغ، النظږ ااقتصإيغ، الش امص

فٚ عٙ ڣ بمڤافقغ الجمعيغ العامغ العإيغ للمص  ب8باقًڇاٍ مڜ مجلس اإٕا

فٚ،       يغ، ڣالقيږ، الت يتبناها امص اٙػ امهمغ، الٚ ٚ مڜ خاڋ مضمڤڗ شعا اٜئ فٚ السام الج فٚ علګ مص كما يمكڜ التع
فٚ، علګ ڣ  سٚم للمص جٙغ علګ امڤقع ال  النحڤ التالي: هي مٖ
، مڤاجهغ التحٖياػ امستقبليغ في اأسڤاځ اممهمتنت ع في اإٔا فٙع معاييڇ الجڤٕ حليغ ڣ اإقليميغ، ڣ العاميغ، مع الًڇكيڈ ا: اعتمإ 

ب علګ نسبغ مڜ العائٖاػ للعما ڣ امساهميڗ علګ السڤا  علګ تحقيڄ 
يتن عٚ، معتمٖع ا: ٙ يٚعغ اإساميغ، ڣ بتقٖيږ خٖماػ ڣمنتجاػ مبتك يٚإع في مجاڋ الصيڇفغ الشاملغ، بمطابقغ مفاهيږ الش ال

فٚ ب عٚيغ للمص  مڜ قبل الهيئغ الش
  قيمنا: 
فٚ السام : يتبن التميــٜ- علګ امعاييڇ، في كل ما نقڤم بڢ مڜ  -مص ٕٚيغ، ڣيسعګ لتحقيقها ب ٚ التميڈ كثقافغ جماعيغ، ڣف اٜئ الج

هٖافناب  عماڋ، ف٘لڊ يعٖ ٕافعنا لتحقيڄ 
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اٜم- ڣليغ، ڣعملنا علګ اا : االتــ نا بامس عٚ مڜهڤ شعڤٙ مائناب ستجابغ  لكافغ الحاجياػ امطلڤبغ، ڣ امنتظ  قبل متعاملينا ڣٛ
نڢ: التڤاصــل- اٙكنا  ڣلڤياتنا، إٕ هږ  جٙي،  فضل خٖمغ لعمائنات لقٖ جعلنا مڜ التڤاصل الٖاخلية الخا  ب9الڤسيلغ امثلګ لتقٖيږ 
يل اإسامي:ب 5 م التم  مفه

:ب 5بت  في اللغ
ٕ في القامڤٝ امحيٰ :تملـ تماڋ ڣملـ ڣتمڤلـ ڣاستم       عطيتڢ اماڋتڣٙ ، فالتمڤڋ يعن 10لـ: كٌڇ مالڊ ببب ڣملتـڢ )بالضږ(: 

نفاقڢب ما التمڤيل فهڤ ب٘لڢ ڣ ٛ اماڋ ڣكسبڢ،  اٚ  ح
يٚعغ اإساميغب حكام الش نفاځ اماڋ ڣب٘لڢ ڣفڄ  لګ اإسام؛ ڣمنڢ: فالتمڤيل اإسامي في اللغغ يعن   اإسامي: نسبغ 

 في ااصطاح: ب 5ب2
يٌٚ علګ مفهڤم التمڤيل في ااقتصإ الڤضعيإب ٛ مفهڤم التمڤيل اإسامي، ا بٖ مڜ التع  باٚ

ضعيفي ااب 5ب2بت  : قتصاد ال
فٚ       ڣٝ اأمڤاڋ الجٖيٖع التمڤيل ع ڣ تكڤيڜ ٙ يٙغ  ڣٚعاػ ااستثما مٛغ إنشا امش ٕٙ اماليغ الا نڢ تتڤفيڇ امڤا علګ 

نتاه السلع ڣالخٖماػتڣاستخٖامها لبنا الطاقاػ اإ     ب     11نتاجيغ قصٖ 
 في ااقتصاد اإسامي:ب 5ب2ب2

نڢ       ٙ قحڀ التمڤيل مڜ منظڤٙ ااقتصإ اإسامي ب فٚ الٖكتڤٙ من٘ ڣ نقٖيغ بقصٖ ااسًڇباٍ مڜ  :ع ڣٚع عينيغ  تتقٖيږ ث
عٚيغت فٚ فيها لقا عائٖ تبيحڢ اأحكام الش هٚا ڣيتص ٚ يٖي خ لګ شخ٨  يٚڀ علګ غ٩ٚ التمڤيل ڣهڤ 12مالكها  ٜ ه٘ا التع كٙ ب 

اٙجڢ للبعٖ التنمڤڬ له٘ه الڤظيفغ الحيڤيغ في  ٕ لګ عٖم  ساليبڢ باإضافغ  ځٚ التمڤيل ڣ همل ط نڢ  ا  ڣٚٵ،  ااسًڇباٍ امش
 ااقتصإ اإساميب 

ٕػ       يٚڀ ال٘ڬ جاكما ڣٙ ڬٚ، التع فضلها في نظ ڗ  ا  ڥٚ للتمڤيل اإسامي،  خ يٚفاػ  فٚڢ  بڢ تع محمٖ البلتاجي، حين ع
يٚعغ اإساميغ، ڣڣفڄ معاييڇ  حكام ڣمبإ الش ػ امختلفغ بالصيغ الت تتفڄ مع  لګ امنش ڣ معنڤڬ  كاآتي: تتقٖيږ تمڤيل عين 

عٚيغ ڣفنيغ لتساهږ بٖڣٙ فعاڋ في تحقيڄ التنميغ ااقتصإيغ ڣااجتماعيغبت يٚڀ جامعا  13ڣضڤابٰ ش شاما ٗ يعتبڇ ه٘ا التع
 مختلڀ جڤانظ ڣڣظائڀ التمڤيل اإساميب

فٙ اإساميغ، بتصميږ العٖيٖ مڜ امنتجاػ سعيا منها ل      لمساهمغ الفعالغ في التنميغ ااقتصإيغ ڣااجتماعيغ، قامـ امصا
يٚعغ اإساميغ السمحغ، ڣالصيغ التمڤيليغ امتميڈع ڣامڤافقغ أ  لڊ لتمكيڗ مختلڀ اأعڤاڗ حكام الش ااقتصإييڗ مڜ الڤفا ڣٗ

ٚ سنڤاػ، علګ تفعيل ه٘ه  يٖٛ مڜ عش تڢ قبل  ٚ من٘ نش اٜئ فٚ السام الج ڣ ااستهاكيغب كما عمل مص يٙغ  بحاجاتهږ ااستثما
فٚ علګ امتعامليڗ منتجاػ تتڤافڄ مع  ٗ يقًڇٍ امص يٚغب  اٜئ فٚيغ الج الصيغ التمڤيليغ بما يتما٧  مع متطلباػ الساحغ امص

إٚبقناعاته سساػ ااقتصإيغ، ڣمنها ما هڤ متاٍ لأف  ږ، ڣمڜ ه٘ه امنتجاػ ما خص٨ للم
يل اثاني سسا ااقتصادي : صيغ تم ام كا   الش
سساػ ااقتصإيغ، حين       كٚاػ ڣام فٚ للمتعامليڗ ااقتصإييڗ مڜ الش نستع٩ٚ فيما يلي صيغ التمڤيل الت يقًڇحها امص

لګ ع ااستغاڋ ڣالصيغ امڤجهغ لاستثماٙب تنقسږ ه٘ه الصيغ  ئٙيستيڗ هما صيغ تمڤيل ٕڣٙ  مجمڤعتيڗ 
ر ااسب ت يل د  تغاصيغ تم

ٕٙ اماليغ ڣاختااػ في السيڤلغ، كما تحتاه في       نشطتها امختلفغ لنق٨ في امڤا سٙغ  ثنا مما سسغ ااقتصإيغ  تتع٩ٚ ام
اٚ  اٚفقغ لش لګ م لڊ الكثيڇ مڜ اأحياڗ،  اٚ مڤإ إعإع بيعها علګ حالها، ڣٗ ڣ ش بع٬ امڤإ اأڣليغ الت تٖخل في الصناعغ، 

يٚڄ تڤفيڇ  كٚاػ، ڣيكڤڗ ٗلڊ عڜ ط اٚفقغ ه٘ه الش فٙ اإساميغ بم ڬٙب ڣهنا تتٖخل امصا كٚاػ ٗاػ الطابع التجا بالنسبغ للش
ڣ بتعجيل ثمڜ سلع مملڤكغ للمتعامل،  ها  اٚ إٚ ش فٙ مڜ امتعامل نقٖا، مع تڤكيلڢ ببيعها في امڤإ ڣالسلع ام ٗ تشًڇيها امصا

بٙح معلڤمب  جل محٖٕ ڣفڄ هام٤ 
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 البي أجلب تبت

ڣ معٖاػ بنا علګ طلظ امتعامل، ڣ يقڤم بعٖ تملكڢ لها ڣ       اػ  اٚ سلع، بضائع،  فٚ بش هي صيغغ يقڤم مڜ خالها امص
 14مل باأجلبقبضها القب٬ الناقل للضماڗ ببيعها للمتعا

فٚ لفائٖع       ٕ بصڊ مصٚفي باسږ امص اٚ السلع ڣالبضائع مڜ امڤٙ يٚڄ ش ٚ ه٘ه الصيغغ عڜ ط اٜئ فٚ السام الج يطبڄ مص
كٖ مڜ مڤاصفاػ السلعغ مع اإمضا علګ ڣثائڄ التسليږ ڣااستام، ثږ يبيعها بعٖ ٗلڊ  فٚ مڜ الت ٕ، ڣيقڤم ممثل امص امڤٙ

بٙح معلڤمبللمتعامل باأجل، ڣفڄ هام  ٤ 
ڣٜناتهږ مڜ امڤإ اأڣليغ، ڣالسلع نصڀ       صٚغ تمڤيڜ مخ ڣجٖ الكثيڇ مڜ امتعامليڗ ضالتهږ في ه٘ه الصيغغ الت تتيح لهږ ف

تهږ في تغطيغ الحاجاػ  ڣ امصنعغ كليا ٕڣڗ ٕفع قيمتها في الحاڋ، مما يسمح لهږ بااستفإع مڜ السيڤلغ الت بحڤٛ امصنعغ، 
 ٚ عبائها ڣنفقاتهاباماليغ للش  كغ، ڣسٖإ مختلڀ 

ابحب تب2  ام

يٜإع       ( سلعغ ب اٚ ٚ بالش لګ عميلها )اآم سسغ  نها: ت بيع ام عٚي الثامڜ لهيئغ اأيڤفي علګ  ٙ الش اٚبحغ مڜ خاڋ امعيا فٚـ ام ع
اٚبحغ( في الڤعٖ ڣتسم  بٙح ام يٜإع ) ڣ تكلفتها بعٖ تحٖيٖ تلڊ ال اٚبحغ محٖٕع علګ ثمنها  فٚيغ لتمييڈها عڜ ام اٚبحغ امص ام

 ٚ يضاً، ڣحينئ٘ يقتص اٚبحغ حالغ  مٛها، فهناڅ م جيل ليس مڜ لڤا ڗ ه٘ا الت جيل الثمڜ مع  فٚيغ بت اٚبحغ امص العإيغ ڣتقًڇڗ ام
بٚح اأصلي ٕڣڗ مقابل اأجلبت  15البائع علګ ال

فٚ      حٚها مص يٚفاػ امنتجاػ ڣالصيغ الت يط ٕ في تع فٚ لسلعغ  كما ڣٙ اٚ امص اٚبحغ: تهي عمليغ ش ڗ ام  ٚ اٜئ السام الج
اٚبحغ بعٖ تملكها ڣقبضها بثمڜ  عإع بيعها م اٚئها ثږ  ً علګ طلظ ڣڣعٖ امتعامل بش ڣ ثابتغ بمڤاصفاػ محٖٕع بنا منقڤلغ 

بٙح مڤعڤٕ بڢ مڜ امتعاملت ليها هام٤   ب16يتضمڜ التكلفغ مضافا 
اٚبح      لګ يمكڜ تقسيږ صيغغ ام اٚبحغ ٕڣليغب كما يمكڜ تقسيمها بحسظ مٖع السٖإ غ مڜ حين امڤطڜ،  اٚبحغ ڣطنيغ ڣم م

ٕنا ه٘ه  ڣٙ عٙ عمڤمًا، ل٘لڊ  ڣ طڤيلغ اأجل، ڣهي نإ اٚبحغ متڤسطغ  اٚبحغ قصيڇع اأجل )ڣهي الصيغغ اأكٌڇ تٖاڣاً(، ڣم لګ م
ساسًا ضمڜ صيغ هٙ  ٚ مڜ البحن، أنها تنٖ  تمڤيل ااستغاڋب الصيغغ في ه٘ا العنص

 السلب تب3
جل بعاجل      جل فيڢ امبيع امڤصڤف في ، هڤ بيع  ڣهڤ نڤٵ مڜ البيع يٖفع فيڢ الثمڜ حااً، ڣيسم ٙٝ ماڋ السلږ، ڣي

ليڢت بٙ السلږت، ڣقٖ يسم السلږ )سلفاً(امشتري  ال٘مغ، ڣيسم تامسلږ فيڢت، ڣيسم البائع تامسلږ  ڣ ت  ب17تامسلږت، 
ڗ السلږ: ت       ٚ اٜئ فٚ السام الج حٚها مص يٚفاػ امنتجاػ ڣالصيغ الت يط اٚ سلعغ مڤصڤفغ في كما جا في تع عٙ عڜ ش عبا

فٚ امتعامل ببيع السلعغ بعٖ قبضهابت ڣٚ٭ خاصغ يتږ فيها تڤكيل امص  18ال٘مغ بثمڜ مقبڤ٩ في الحاڋ ڣ بش
فٚ السام الج      ڣٚٵ مص لڊ ما تشهٖ صيغغ السلږ، علګ مستڤڥ ف سساػ ااقتصإيغ، ڣٗ كٚاػ ڣام قبااً كبيڇًا مڜ الش اٜئٚ، 

كٚاػ ببيع  ٗ تقڤم ه٘ه الش اٚٙ،  كٚاػ باستم غلظ الش هٚ نق٨ السيڤلغ ال٘ڬ تقع فيڢ  فع لح هٚ ه٘ه الصيغغ مڜ تيسيڇ ڣٙ تڤف
فٚ بتڤكيل امتعامل ببي  ع السلعغ بعٖ قبضهابسلع مڤصڤفغ في ال٘مغ بثمڜ معجل، مع تحٖيٖ مڤعٖ للقب٬، ڣيقڤم امص

 ااستصناع:ب تب4

ڬٛب        فٚ بااستصناٵ امڤا ڣ ما يع كٚظ؛   يمكڜ التمييڈ في ه٘ه الصيغغ مڜ التمڤيل بيڗ ااستصناٵ )البسيٰ(، ڣااستصناٵ ام
    :البسيط ااستصناعب تب4بت

      ٛ ٚ الخا٥ بااستصناٵ ڣااستصناٵ امڤا عٚي الحإڬ عش ٙ الش ڗ  ااستصناٵ هڤ تعقٖ علګ بيع عيڗ جا في امعيا ڬ 
 ب19مڤصڤفغ في ال٘مغ مطلڤب صنعهات

ي:ب تب4ب2 ا  ااستصناع ام
فٚ       نڢ: تع ڬٛ علګ  ٚ ااستصناٵ امڤا فٚ بصناعغ عيڗ مڤصڤفغ في ال٘مغ بسع فٚ ڣ امتعامل يتعهٖ فيڢ امص عقٖ بيڗ امص

فٚ هنا يٙٔ معيڗ )ڣيكڤڗ امص ڗ تسلږ في تا ٛ  محٖٕ علګ  اٚم عقٖ استصناٵ مڤا ب فٚ ب صانعا ڣامتعامل مستصنعا(، ڣيقڤم امص
فٚ مستصنعا ڣ امقاڣڋ صانعابت فٚ ثالن )عقٖ مقاڣلغ( يكڤڗ فيڢ امص  20مع ط
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فٚ امعاصٚ)ااستصناٵ       ڗ الصيغغ الت تسم في الع فٚڢ امعياٙ السالڀ ال٘كٚ )امعياٙ الحإڬ عشٚ( كما يلي: ت كما ع
ڬٛ(  يٚڄ امڤا بٚح عڜ ط سسغ مستصنعاً، ڣيتحقڄ ال حٖهما مع العميل تكڤڗ فيڢ ام اٚم عقٖيڜ منفصليڗ:  ب تتږ مڜ خاڋ 

جاً )ڣهڤ ال٘ڬ مع  ڣ امقاڣليڗ( ڣالثاني م حٖهما حااً )ڣهڤ ال٘ڬ مع الصناٵ  ڗ يكڤڗ  اختاف الثمڜ في العقٖيڜ، ڣالغالظ 
 21العميل(بت

ٜٕإ الطلظ علګ ه٘ه الص      صڤلها غيڇ امنقڤلغ، امتمثلغ في ي لګ تمڤيل تهيئغ  كٚاػ الت تحتاه  فٚ الش يغغ خاصغ مڜ ط
جل  ٚ بالتعاقٖ مع مقاڣلغ لأشغاڋ )صانع( مڜ  اٜئ فٚ السام الج ڣٜناػ، فيقڤم مص يٙغ ڣامخ اٙػ امخصصغ للمحاڋ التجا العقا

لڊ ڣفڄ اتفاقيغ منف ٛ اأشغاڋ امطلڤبغ، ڣٗ نجا اٙػ ڣ فٚ مع امتعامل )امستصنع(، تهيئغ العقا مضاه امص صلغ عڜ العقٖ ال٘ڬ 
فٚ السام ب٘لڊ يحمل صفت الصانع ڣامستصنع في الڤقـ نفسڢ، فهڤ صانع مع امتعامل ڣمستصنع مع امقاڣلغ  ليكڤڗ مص

ٛ اأشغاڋب نجا  امكلفغ ب
 : يلي بعض الصيغ التم  الف بي ااستصناع 

 ستصناٵ ڣغيڇه مڜ الصيغ التمڤيليغ مڜ خاڋ الجٖڣڋ التالي:يمكڜ التمييڈ بيڗ صيغغ اا 
يل ج التشاب صيغ التم ج ااختاف أ  أ

عٙ  اإجا
 ااستصناٵ

 عقٖ علګ عمل اأجيڇ فقٰب كاهما عقٖ علګ عمل
 يلًڈم الصانع بتقٖيږ امڤإ ڣالعمل معا منڢب

 امقاڣلغ
 ااستصناٵ

 عقٖ علګ عمل امقاڣڋ فقٰب كاهما عقٖ علګ عمل
 يلًڈم امقاڣڋ بتقٖيږ امڤإ ڣالعمل معا منڢب

 السل
 ااستصناع

كاهما عقٖ علګ عيڗ 
 مڤصڤفغ في ال٘مغ

 ا يشًڇ٭ فيها العملب
 يشًڇ٭ فيها العمل )صناعغ(

يلي *تالجد رق ) بعض الصيغ التم  22(: الف بي ااستصناع 

لګ اأنشطغ         ٚ بع٩ٚ خٖماتڢ امتعلقغ بالتمڤيل، ڣمڜ ٗلڊ باإضافغ  اٜئ فٚ السام الج ٚ يقڤم مص التمڤيليغ السالفغ ال٘ك
يٚڄ العملياػ امستنٖيغ كااعتمإ امستنٖڬ ڣالتحصيل امستنٖڬب جٙيغ عڜ ط عٙ الخا فٚيغ، ڣتمڤيل التجا ٙ الكفااػ امص  صٖا

يل ااستثمار:ب 2  صيغ تم
      ٙ فٙ اإساميغ تجتهٖ في صياغغ منتجاػ تمڤيليغ مختلفغ، ڗ تعٖٕ الحاجاػ ااستثما سساػ ااقتصإيغ جعل امصا يغ للم

فٚ نظيڇ  مٛغ مڜ امص ڣ تقٖيږ اأمڤاڋ الا كٙغ،  سساػ ااقتصإيغ علګ سبيل امشا فمنها ما يقڤم علګ امساهمغ في ٙٝ ماڋ ام
ڣ  جيڇ معٖاػ اإنتاه  لګ ت بٚح، باإضافغ  غٚظ في ٗلڊبحصغ شائعغ مڜ ال كٚاػ الت ت  ڣسائل النقل لبع٬ الش

:ب 2بت  امشارك
كٚغب      كٌڇ يقٖم كل منهما حصغ ماليغ ڣيتكڤڗ مڜ الحصتيڗ ٙٝ ماڋ الش ڣ  فٚيڗ  ٵ ڣ  هڤ عقٖ بيڗ ط بٚح بينهما حسظ يڤٛ ال

كٙغ، ڣ هي نڤعاڗ: عٙ علګ حسظ نسبغ امشا  ااتفاځ ڣالخسا
لګ نهايغ مٖتهاب: ڣهي الت امشارك امستمب 2بتبت  تبقى 
كٙغامشارك امتناقصب 2بتب2 ڣ ٕفعغ ڣاحٖع خاڋ مٖع امشا ٚ علګ ٕفعاػ  يٚكيڗ حصغ اآخ حٖ الش امنتهيغ  : ڣفيها يمتلڊ 

 23بالتمليڊب
نها: ت       كٚغ علګ  عٚي لهيئغ اأيڤفي الش ٙ الش فٚ امعيا ڣ كما ع ڣ عمليهما  كٌڇ علګ خلٰ ماليهما  ڣ  الًڈاميهما في  اتفاځ اثنيڗ 

 24ال٘مغ، بقصٖ ااسًڇباٍبت
فٚ،       نٛاػ اماليغ للمص ٚ بالغ،  علګ التڤا ث ڣٚٵ مڜ  عٚ عاليغ، ما مٖڥ نجاٍ امش جٙغ مخاط تتميڈ ه٘ه الصيغغ مڜ التمڤيل بٖ

ٚ ه٘ه الصيغغب  كٙغ، للحٖ مڜ مخاط اٙسغ امعمقغ ملفاػ التمڤيل بامشا فٚ ٕائما علګ الٖ  ل٘لڊ يجتهٖ امص
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:ب 2ب2  امضارب
قٙږ       ڬ السيڇ فيها، قاڋ تعالګ في اآيغ   ٩ بٚ في اأٙ ع مڜ الض خڤٗ بٙغ م بٚڤڗ  ة2كلمغ امضا ڣٚڗ يض خ مٜل: )ڣ ع ام مڜ سڤٙ

ا٩ٚب ٩ يبتغڤڗ مڜ فضل ه(، ڣيطلڄ عليها لفٴ الق  في اأٙ
فٚ السام      حٚها مص يٚفاػ امنتجاػ ڣالصيغ التمڤيليغ الت يط اٚبحغ: ت جا في تع ڗ ام  ٚ اٜئ فٚيڗ يٖفع مڜ الج عقٖ بيڗ ط

 ٚ ڗ خس بٚح شائع مشًڇڅ بينهما حسظ ما اشًڇطا، ف ٙ مڜ ال عٚ بڢ مقابل مقٖا بٙ للمتاج بٙ اماڋ مبلغا مڜ اماڋ للمضا خالڢ 
فٚ ڣا  عٙ تقع علګ امص ا جهٖه ڣعملڢ، ڣ  ٕڣڗ تعٖ ڣا تقصيڇ ڣا مخالفغ فالخسا بٙ  ٚ امضا ٙ يخس  قسميڗ:لبغ تنقسږ امضا

فٚ(ب مطلقب 2ب2بت ٙ ڣفڄ ضڤابٰ تتما٧  مع مبإ امص بٙ بااستثما  )يفڤ٩ فيها امضا
ڣ نشا٭ خا٥(ب  مقيدب 2ب2ب2 ڣٚٵ معيڗ   25)يقيٖ بمش

قٙږ       عٚي  ٙ الش بٙغ مڜ خاڋ امعيا فٚـ امضا نها: 3تكما ع بٙ اماڋ(  لهيئغ اأيڤفي علګ  بٚح بماڋ مڜ جانظ ) كٚغ في ال تش
بٙ(بتڣع خٚ)امضا  26مل مڜ جانظ 

فٚ ب٘لڊ       فٚ فيكڤڗ امص يٚڜ أمڤالهږ في امص نها تڤظڀ مع امستثم عٚيغ  بٙااماحٴ علګ ه٘ه الصيغغ الش ، ڣفي مضا
بٙغ لكڜ بصفتڢ  يٚڄ صيغغ امضا ڣٚعاػ عڜ ط فٚ ه٘ه اأمڤاڋ في مش  ب بٙ ماڋالڤقـ نفسڢ يستعمل امص

:اإجار امنتهي بالتملب 2ب3  ي
اٜئٚ، ڣيتمثل ه٘ا  هږ صيغ تمڤيل ااستثماٙ في الج حٖ  ڬٙ،  فٚ بااعتمإ اإيجا ڣ ما يع ڬٙ  يعتبڇ التمڤيل اإيجا

سساػ مٖع تالصنڀ مڜ التمڤياػ في  جيڇها للعما ڣام سساػ متخصصغ ڣت ڣ م فٚ بنڤڅ  ڣ معٖاػ مڜ ط اػ  اٚ  ش
ٙ أنڢ عإع ما ينته بالبيعمٛنيغ متڤسطغ اأجل عإع، مقابل تحصيل ثمنها  قسا٭ اإيجا ا ضمڜ  مام امخالفاػ   27بتمڜ ه ڣ

سساػ اماليغ اإساميغ  فٙ ڣام ػ امصا سٙاػ ڣتطبيقاػ البنڤڅ التقليٖيغ، لج عٚيغ الت تنطڤڬ عليها ه٘ه الصيغغ في مما الش
عٙ يقًڇڗ بها  جا عٙ امنتهيغ بالتمليڊ، ڣهي ت ع تسم اإجا يجإ صڤٙ ٚ في نهايغ مٖع لګ  ج لګ امست عٚ  ج الڤعٖ بتمليڊ العيڗ ام

ځٚ امبينغ في امعياٙتب حٖڥ الط ثنائها، ڣيتږ التمليڊ ب ڣ في  عٙ    28اإجا
عٙ امنتهيغ بالتمليڊ: ت ڗ اإجا اٜئٚ  فٚ السام الج حٚها مص يٚفاػ امنتجاػ ڣالصيغ التمڤيليغ الت يط هي جا في تع

 ٚ ڣ غيڇ منقڤلغ معينغصيغغ يقڤم مڜ خالها امص صڤڋ منقڤلغ  اٚ  عٙ  ف بش جا هٙا لڢ  يجا بنا علګ طلظ امتعامل ثږ 
ها، ڣ تتږ العمليغ مڜ  عيڗ ثنا ڣ  عٙ  ٚ في نهايغ مٖع اإجا ج لګ امست عٚ  ج منتهيغ بالتمليڊ حين يقًڇڗ بها ڣعٖ بتمليڊ العيڗ ام

ڣا  عٙ  مڜ خاڋ عقٖ مخصڤ٥ بها ليتږ بيع العيڗ عنٖ طلظ امتعامل خاڋ عقڤٕ منفصلغ مستقلغ عڜ بعضها فتعقٖ اإجا
 29ڣليس قبلڢبت  مڜ خاڋ عقٖ بيع مستقل يڤقع عنٖ البيع

عٙ  اٙػ ڣامعٖاػ امهنيغ ڣمعٖاػ النقل باستعماڋ صيغغ اإجا عٙ العقا جا اٜئٚ،  فٚ السام الج يمكڜ متعاملي مص
فٚ  حإڬ السام امنتهيغ بالتمليڊ الت يطلڄ عليها امص جيڇڬ معٖاػ لاستخٖام امن مع ڣعٖ  عٙ عڜ تمڤيل ت يجاٙ: ڣهڤ عبا

 ٙ صاب حين يتيح ه٘ا التمڤيل للمتعامل اختيا ٚ متفڄ عليڢ  ٚ بسع ج ٚ نهايغ العقٖ، لصالح امست قپ  تقٖي الجانظ للبيع علګ 
يٚغ، كما يجنبڢ الڤقڤٵ في التمڤيل التقليٖڬب كم امعٖاػ لاستخٖام امن كٚغ بح ٙ بالحفاٱ علګ سيڤلغ الش يجا ا يسمح السام 

كٚاػ مڜ استبٖاڋ ڣ تجٖيٖ امعٖاػ، ڣبالتالي  ڣالحفاٱ ك٘لڊ علګ ٙٝ اماڋ لتمڤيل احتياجاػ ااستغاڋ، كما يمكڜ الش
 ااستفإع مڜ التكنڤلڤجياػ الجٖيٖع ڣ ااستجابغ متطلباػ السڤځب 

ف ب مزايا اإجار امنتهي بالتملي بمص  السام الجزائ
فٚ؛ - عٚيغ للمص  صيغغ تمڤيل معتمٖع مڜ قبل الهيئغ الش

صٚغ اقتنا معٖاػ مع الحفاٱ علګ السيڤلغ؛ -  ف
عٙ علګ - ٕ، ڣالقٖ ٙ العتإ ڣ امڤٙ يٚغ اختيا ٕ ؛ ح ا للمڤٙ  الٖفع فڤٙ
سٚږ علګ قيمغ - ٛ اإعفا مڜ ال اٚ ؛ امتيا يٚبغ امضافغ عنٖ الش  الض
اٛػ  - يٚبيغ عٖع ؛حڄ ااستفإع مڜ امتيا  ض
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يٜغ؛ - مٙ ٙ مقابل قيمغ   مكانيغ تملڊ امعٖاػ عنٖ نهايغ مٖع اإيجا
 مبلغ التمڤيل غيڇ محٖٕب -
 سنڤاػ؛ 5لګ  3ةمڜ  مٖع التمڤيل -
ٙ الثابـ طڤاڋ فًڇع العقٖب - ميڗ اإيجا  ت

يل اثالث- اد : صيغ تم  اأف

      ٜ فٚ السام الج ، ڣيمكڜ تقسيږ ه٘ه نستع٩ٚ فيما يلي صيغ التمڤيل الت يقًڇحها مص اٚ إٚ ڣاأج ٚ متعامليڢ مڜ اأف ائ
ڬٙب  لګ تمڤياػ ااستهاڅ ڣالتمڤيل العقا  التمڤياػ 

يل ااستهاك:ب ت   )البي بالتقسيط( صيغ تم
عٜ امنڈليغب      اٙػ ڣاأجه هٚا في صيغغ البيع بالتقسيٰ للسيا  ڣيمكڜ حص
ي تبت  البي بالتقسيط: ب تع
فٚ الب      جل لقيمتها علګ ٕفعاػ منتظمغ ع نڢ: تيتضمڜ تسليږ عاجل للبضاعغ مقابل تسٖيٖ  يع بالتقسيٰ علګ 

 30مستقبليغبت
نڢ: تهڤ        ٚ ب اٜئ فٚ السام الج يٚفاػ منتجاػ مص فٚ مڜ خاڋ تع قٚغكما ع جل، يسٖٕ علګ فًڇاػ متف ، بيع السلعغ بثمڜ م

فٚ بتسليږ السلعغ لګ يقڤم امص ڗ  امتفڄ عليها  لګ ڣقـ محٖٕ، ڣ يستڤڬ في ٗلڊ  جيل سٖإ الثمڜ  عميلڢ في الحاڋ مقابل ت
ڣ  جل مڜ ثمڜ البضاعغ علګ ٕفعاػ  ڣ لجٜ مڜ ه٘ا الثمڜ، ڣ غالبا ما يتږ سٖإ امبلغ ام جيل لكامل ثمڜ البضاعغ  يكڤڗ الت

ٗا تږ سٖإ الثمڜ علګ ٕفعاػ مڜ بٖايغ تسلږ الش  امباٵ مع انتقا ڋ املكيغ في نهايغ فًڇع السٖإ فهڤ بيع قسا٭، 
  31بالتقسيٰبت

يٚڀ ه٘ا  مڜ خاڋ       جلا، السلعغ حالغبالتقسيٰ: ) بيعالخصائ٨ نستخل٨ التع قسا٭، لثمڜ م  (السٖإ علګ 
 مزايا البي بالتقسيط:ب تب2

فٚ؛ - عٚيغ للمص  صيغغ التمڤيل تالبيع بالتقسيٰ ت معتمٖع مڜ قبل الهيئغ الش

فٙعمكان - ڣٜجغ(؛ قيمغ التمڤيل بٖعږ مڜ يغ  ڣٜه، ال  )ال
اٚب ةتلګ  2تتقسيٰ سٖإ يمتٖ مڜ  -  شه

ڣ  اٙػ  ٕيڜ للسيا ٚ بالتڤقيع علګ عٖٕ مڜ ااتفاقياػ سڤا مع امڤٙ اٜئ فٚ السام الج ٙ التمڤيل بالبيع بالتقسيٰ، قام مص طا في 
 مع بع٬ امستخٖميڗب

ا ض التقليدي  يل بالق يل بالبي بالتقسيط:مقارن بي التم  لتم
  تمڤيل بالق٩ٚ تمڤيل بالبيع بالتقسيٰ

اٚ   العاقغ التعاقٖيغ تبٖ بعقٖ ٕيڜ،  تبٖ بعقٖ بيع ڣش

ڣتنته بعاقغ مٖيڤنيغ، ڣالٖائڜ ليس هڤ  تنته بعاقغ مٖيڤنيغ، ڣالٖائڜ هڤ البائعب
 البائعب

 نهايغ العاقغ التعاقٖيغ

 الڤسيٰ في امعاملغ ا يڤجٖ )يسلږ الٖائڜ نقٖا ڣيستلږ نقٖا( ڣيستلږ نقٖا(بضاعغ )يستلږ البائع بضاعغ، 

ساٝ مبلغ التمڤيل ڣمٖتڢ  عائٖ الٖائڜ فائٖع محٖٕع  علګ مبلغ الق٩ٚ ڣمٖتڢ بٙح محٖٕ علګ 

بٚح( يٛإع مبلغ الٖيڜ )السعٚ+ال  ا يمكڜ 
ڗ هٖفڢ حن العميل علګ الڤفا  - اٜئي ف ٭ٚ الج ڣفي حالغ الش

 ماتڢ فقٰ، ڣي٘هظ لجهغ خيڇيغببالًڈا
ٙ ڣاضح ڣمقبڤڋ  - ٗا كاڗ امٖيڜ ا يستطيع السٖإ فعا ڣبع٘

هٚ عليڢب  فا ح
ڬ يستطيع السٖإ ڣلكنڢ يتلك فيها  - ٗا كاڗ امٖيڜ مماطا 

ب    مٜ للڤفا  يستطيع البائع اتخاٗ ما يل

جيل ٜٕإ الفڤائٖ حسظ مٖع الت جل السٖإ بعٖ  ت يٛإع  ثاٙ 
 م العقٖ )حالغ التعٌڇ(تما
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عٚ في الفًڇع الت تمكن فيها السلعغ في  يتحمل الٖائڜ مخاط
 ملكيتڢب

نڢ يسلږ  عٚ، حين  ا يتحمل الٖائڜ مخاط
 نقٖا ڣيستلږ نقٖا

عٚ  امخاط

يل العقاري  ب2  صيغ التم
لګ       عٙ امنتهيغ بالتمليڊصيغ باإضافغ  نفا، مڤإ البنا، ااستصناٵ ڣالبيع اآجل اإجا ليها  ، ڣهي كلها صيغ سبڄ التع٩ٚ 

ڬٙ، صيغغ  ٙ التمڤيل العقا طا إٚ، في  ٚ علګ امتعامليڗ مڜ اأف اٜئ فٚ السام الج عٙ حص٨ شائعغيع٩ٚ مص جا كٚغ املڊ مع   ش
فٚ في عقٖ ملكيغ مع امتعامل بنسبغ شائعغ ف ٗ يٖخل امص لڊ تماشيا مع صيغغ السكڜ الًڇقڤڬ امٖعږ،  ي للمتعامل، ڣٗ

عٙ منتهيغ بالتمليڊب  جا جيڇ حصتڢ الشائعغ للمتعامل   العقاٙ، ثږ يقڤم بت
فٚ       فٚ به٘ه السنغ صيغغ جٖيٖعخاڋ كما استحٖف امص ٙ ، تع فٚ بمڤجبها باستئجا ٗ يقڤم امص عٙ مڜ الباطڜ،  اإجا

جل، حين يمنح ام لګ  جيڇه لصالح امتعامل  صٚغ للمتعامل عقاٙ لغ٩ٚ السكڜ مڜ مالكڢ بثمڜ حاڋ ڣت فٚ ب٘لڊ الف ص
قسا٭ خاڋ امٖع امتفڄ عليهاب   عٚ ڣفڄ  ڗ يٖفع اأج جٚ(  عٙ هناحين )امست ٙ اإشا ڗ ه٘ه الصيغغ مڤجهغ ك٘لڊ لګ  ،تجٖ

ڬٙب ڣ التجا اٙػ مڤجهغ لنشاطها الصناعي  عٙ عقا جا سساػ الت تبحن عڜ تقسيٰ ثمڜ   للم
ف السام الجزائارابع يل بمص اق التم   باأرقامب: 
ٚ مڜ خاڋ الجٖڣڋ التالي:      اٜئ فٚ السام الج  يمكڜ تلخي٨ حجږ التمڤيل بمص

اف ٕه  الڤحٖع:

يل 6تة2 7تة2 8تة2  نسبغ النمڤ  نسبغ النمڤ  أشكا التم

ثتة2-8تة2 تتة2-ثتة2    
سسا       م

 تمڤياػ ااستغاڋ 054 169 20 656 143 27 302 244 42 35% 56%

 تمڤياػ ااستثماٙ 447 866 7 368 171 8 621 487 10 4% 28%

صڤڋ منقڤلغ 162 822 926 911 3 671 182 7 376% 84% عٙ   جا

يٙغ 005 383 1 795 154 3 784 030 4 128% 28% عٙ عقا  جا

يٙغ مٖينغ 793 63 145 27 769 47 57%- 76%  حساباػ جا

سساػمج 461 304 30 890 408 42 147 993 63 40% 51%  مڤٵ تمڤياػ ام

 مخص٨ نق٨ القيمغ 802 457 1 707 965 1 725 439 2 35% 24%

ع  659 846 28 183 443 40 422 553 61 40% 52% سساصافي مجم يا ام  تم

اد          أف

يٙغ  700 494 376 376 1 893 246 2 178% 63%  تمڤياػ عقا

 مڤياػ استهاكيغت 826 46 767 653 3 952 587 11 7703% 217%

إٚ 526 541 143 030 5 845 834 13 829% 175%  مجمڤٵ تمڤياػ اأف

 مخص٨ نق٨ القيمغ 089 11 845 18 661 48 70% 158%

يا  437 530 298 011 5 184 786 13 845% 175% ع تم ( مجم اد )صافي  اأف

يا )الص 96ة29377   ت4545448   6ة753396 55% 66% ع التم (مجم  افي
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ٜ حجږ التمڤياػ مڜ حڤالي         قبااً ڣاسعا علګ الصيغ التمڤيليغ امڤجهغ لاستغاڋ، حين قف  ٚ اٜئ فٚ السام الج يشهٖ مص
ٙ في سنغ  ة2 ٙ ٕينا كٌڇ مڜ  تتة2مليا ٙ في سنغ  ث2لګ  ٙ ٕينا ڬ بنسبغ نمڤ ثتة2مليا ، ليصل بعٖها مستڤڥ تمڤياػ 35%، 

ڬ بنسبغ نمڤ  42لګ  8تة2ااستغاڋ سنغ  لګ الڤضعيغ % ت5فاقـ 33ملياٙ ٕيناٙ،  ، ڣهي نسظ جٖ مشجعغ، بالنظٚ 
ٙ نسبغ نمڤ معتبڇع خاصغ في سنغ  ااقتصإيغ ڣاماليغ الصعبغ في اآڣنغ اأخيڇعب ، 8تة2كما حققـ التمڤياػ امڤجهغ لاستثما

ق إٚ بنڤعيها  ڥٚ شهٖػ صيغ التمڤيل امخصصغ لأف خ لڊ للمصٖاقيغ الت حظيـ بها في مڜ جهغ  باا منقطع النظيڇ ، ڣٗ
ڬٚب اٜئ  ڣسا٭ امجتمع الج

 :  خاصال
ڗ م      لګ  لګ مختلڀ جڤانظ البحن، نخل٨  ځٚ  ٚ يع٩ٚ بعٖ التط اٜئ فٚ السام الج متعامليڗ صيغا متعٖٕع ڣمتميڈع، علګ اص

اٙتها سساػ ااقتصإيغ ڣاستثما ، ڣالبع٬ اآخٚ مخص٨ لسٖ الحاجاػ ااستهاكيغ بعضها مڤجڢ لتمڤيل نشاطاػ ام
يٙغ يٙغ )خاصغ العقا إٚب كما منها ڣااستثما ٚ عح٥ٚ علګ البحن ڣقڀ ( لأف فٚ الٖائږ ڣامستم لګ مطابقغ الصيغ التمڤيليغ امص

ضٚها  عٚي الالت يع ٙ الش ٗ تعتبڇ اجتهإاػ امجامع الفقهيغ امختلفغ اإطا يٚعغ اإساميغ،  قٚابغ أحكام الش ٘ڬ تلًڈم بڢ هيئغ ال
اٚعاع التميڈ ڣاإبٖاٵ في تصميږ منتجاتڢ التمڤيليغب فٚ علګ م فٚب كما يعمل امص عٚيغ للمص  الش

فٚ يحظى ب      ڗ امص لګ  عٖإ كما  خل٨ البحن  مڜ امتعامليڗ، ڣيتجلګ ٗلڊ مڜ خاڋ حجږ التمڤياػ ال٘ڬ  مًڈايٖعثقغ 
ڥٚبيشهٖ نمڤا بنسظ جٖ معتبڇع مڜ سنغ  خ  لګ 

 مڜ خاڋ ما سبڄ، يمكڜ اقًڇاٍ ما يلي:   

  ٚڬ اٜئ ٵٚ الج عٙ اهتمام امش ڣٚ عًٚابغ التقليٖيغ ڇفيصلبالصيڇفغ اإساميغ كبٖيل لكٌڇ ض مٚ ش بٚا امح  القائمغ علګ ال

  ٛٚا كإيميغ علميغ ڣتقنيغ إب اٙساػ  لګ القيام بٖ اٜيا ااقتصإيغ ڣااجتماعيغ للتمڤيل اإسالٖعڤع  امي خاصغ ام
 ڣللصيڇفغ اإساميغ عمڤمًاب

 
:اإ  اج ام  حاا 

                                                           

ٙ الفكٚ، ٕ م ڗ ، ٕ ٭،  1 ڣٙڗ، ٕا يٚا، معجږ مقاييس اللغغ، تحقيڄ ڣضبٰ، عبٖ السام محمٖ ها كٛ ،  3م، ه9ث9ت-ڝ399تحمٖ بڜ فاٝٙ بڜ 
٥342 - 343  ، 
، امعجږ ااقتصإ  بٚاص  ٙ الجيل، ٕ م ڗ، ٕ ٭،  حمٖ الش ب253م ، ٥ ت98ت –ڝ تة4تڬ اإسامي، ٕا 2

  

فٚيغ اإساميغ   ميڗ عبٖ ه، حسيڗ سعيٖ سعيفاڗ، العملياػ امص ٙ ڣائل، عماڗ، ٭ -خالٖ  ځٚ امحاسبيغ الحٖيثغ، ٕا بت3، ٥ 8ةة2، تالط 3
  

فٙ 4 لګ معاماػ ڣعملياػ امصا شٙيٖ، امٖخل الشامل  يٚږ  ٕٙڗ، ٭ محمڤٕ عبٖ الك ٙ النفائس، اأ  بتتم، ٥ 5تة2-ڝت43ت، تاإساميغ، ٕا
ٙ امسيڇع، عماڗ ، ٭ 5 فٚيغ اإساميغ، ٕا سس العملياػ امص  ب44ڝ، ٥ ث43ت -م تتة2، 2حسيڗ محمٖ سمحاڗ، 
ٙ النفائس، عماڗ، ٭ 6 يٙغ، ٕا عماڋ البنڤڅ اإساميغ ااستثما بڤ الهڤڋ، تقييږ   ب24ت - 23تم، ٥  2تة2 –ڝ 433ت، تمحي الٖيڜ يعقڤب 

يٙٔ ااطاٵ: 9ت-9ة-9تة2 7 متاٍ علګ امڤقع : http://www.aaoifi.com/about-aaoif ، تا
  

يٙٔ ااطاٵ: 8ت-9ة-9تة2 8 متاٍ علګ امڤقع : /https://www.alsalamalgeria.com/ar  ، تا
  

يٙٔ ااطاٵ: 8ت-9ة-9تة2 9 متاٍ علګ امڤقع : /https://www.alsalamalgeria.com/ar ، تا
  

  ٛ عٚ، مصٚ، الفيڇڣ ب  25، ٥ 4ڝ، ه 344تبإڬ، القامڤٝ امحيٰ، امطبعغ الحسينيغ، القاه 10
  

ڬٙ   اٚه هڤا ٕٙڗ، ٭  –مع فٚغ، اأ ٙ كنڤٛ امع جيڇڬ، ٕا ب 5تم، ٥ 3تة2 -ڝ 434ت، تحاه سعيٖ عمٚ، التمڤيل الت 11
  

قٙږ   ٙ قحڀ، التمڤيل في ااقتصإ اإسامي، بحن  ب2ث، ٥ 998تجٖع، ، البنڊ اإسامي للتنميغ، 3تمن٘ 12
  

ٚ السنڤڬ الثاني  13 تم كٙغ امنتهيغ بالتمليڊ، ام ػ الصغيڇع ڣامعالجغ امحاسبيغ لصيغغ امشا ٚ محمٖ البلتاجي، صيغ مقًڇحغ لتمڤيل امنش عش
فٚيغ،  بٚيغ للعلڤم اماليغ ڣامص ٕٙڗ، ٥: -،عماڗ 5ةة2ماڬ  ت3-29لأكإيميغ الع  15.اأ

يٙٔ ااطاٵ: 9ت-9ة-9تة2 14 متاٍ علګ امڤقع : /https://www.alsalamalgeria.com/ar  ، تا
  

عٚيغ، ٕ ٭،  سساػ اماليغ اإساميغ، امعاييڇ الش اٚجعغ للم يغ، ٥ ث43تهيئغ امحاسبغ ڣام يٚا٩، السعڤٕ ٙ اميماڗ، ال ب234ڝ، ٕا  15
  

يٙٔ ااطاٵ: 9ت-9ة-9تة2 16 متاٍ علګ امڤقع : /https://www.alsalamalgeria.com/ar  ، تا
  

جٚع سابڄ، ٥  عٚيغ، م سساػ اماليغ اإساميغ، امعاييڇ الش اٚجعغ للم بت29هيئغ امحاسبغ ڣام  17
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اٜئٚ فٚ السام الج  -صيغڢ ڣتطبيقاتڢ  -التمڤيل اإسامي بمص

يل ااستثمار في بيئ ااعما  : تحديا تم لي اأ سامي –املتقى الد ي  مي   -ر فمبر  3ت-2تي  9تة2ن
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 :ملخص

بٚي،  ڣٚفغ في عامنا الع حٖ امٖاخل الحٖيثغ للتمڤيل ڣغيڇ امع لګ تسليط الضڤ علګ  قغ  ڣهڤ التمڤيل الجماعي عبڇ تهٖف ه٘ه الڤٙ
ٜ عليهاب-امنصاػ نٖ تٚك عٚ ڣالتكنڤلڤجياػ الت ت ٙ العماػ امشف عٚ اليڤم بفضل انتشا كٌڇ شه صبحن   للنٖ، الت 

ڗ التمڤيل الجماعي عبڇ منصاػ النٖ اٙسغ  يٙع الصغيڇع الت ا يمكنها الحصڤڋ علګ -ڣقٖ بينت الٖ للنٖ جٖ فعاڋ في تمڤيل امشا
مٜنبالتمڤيل من م ليها ڣجمع مبالغ معتبڇع في فًڇع قصيڇع من ال نڢ يسهل الڤصڤڋ  ٙ التمڤيل التقليٖڬ عاليغ التكلفغ، كما   صاد

تٙٚب-الكلماػ امفتاحيغ: التمڤيل الجماعي، امنصاػ نٖ  للنٖ، الحشٖ، منصغ كيكستا
Abstract:  

 

This paper aims to highlight one of the modern approaches to funding that is not known 

in our Arab world, which is crowdfunding via peer-to-peer networks. 
The study found that crwodfunding through peer-to-peer networks is very effective in 

funding small projects, that couldn’t get funds from traditional sources, and it’s easy to 
access. 
Key-words: Crowdfunding, peer-to-peer platforms, crowd, kickstarter platform.  
 

 

mailto:o.atmania@univ-tebessa.dz
mailto:o.atmania@univ-tebessa.dz
mailto:o.atmania@univ-tebessa.dz
mailto:w.benkirat@univ-tebessa.dz
mailto:ismahen-bch240@hotmail.fr


 

 

22 

 Sakkal Majallaالخط امٖاخلغ عنڤاڗ 

 

يا تمويل ااستثما في بيئ ااعمال  ل: تح لي اأ  9تة2نوفمبر  3ت-2تيومي   -ؤي إسامي –املتقى ال

 

 

 :  تمهي
سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ  كٚاػ امختلفغ، سيما ام حٖ التحٖياػ اأساسيغ الت تڤاجڢ الش لغ التمڤيل  تعتبڇ مس
هٚ من اأسڤاځ سنڤيا بسبظ صعڤبغ الحصڤڋ علګ  ڗ نسبغ كبيڇع منها تخ لګ  كٚاػ الناشئغ، الت تشيڇ اإحصائياػ  ڣالش

ڗ ا اٚحل حياتهاب كما  سساػ الق٩ٚ امتخصصغ لږ تسهږ كثيڇا في حل التمڤيل في مختلڀ م إنتشاٙ الڤاسع للبنڤڅ ڣم
ڗ حجمها ڣحٖاثغ  ڥٚ، كما  ڣٚط الق٩ٚ اأخ ٙ الفائٖع العاليغ ڣش سعا كٚاػ علګ تحمل  عٙ تلڊ الش امشكلغ، بسبظ عٖم قٖ

لګ اأسڤاځ اماليغب  عهٖها بالنشاط اإقتصادڬ يحڤڋ دڣڗ لجڤئها 

نها عاڣع علګ ٗلڊ، قٖ تكڤڗ ه ا  كٚاػ الناشئغ اليڤم،  ٚ الش مڤاا لتحقيقها، ڣه٘ا هڤ جڤه عٚ ما تتطلظ  ناڅ فك
ٚ التمڤيل الجماعي عبڇ   عٚ مماثلغ، ڣهنا يظه عٚ تڤفيڇ تمڤيل لفك غٚبغ في تحمل مخاط ڣ ال ٚ التمڤيل امناسظ  تصطٖم بعٖم تڤف

ٵٚ له٘ه امشكلغب-منصاػ النٖ س بسط، اسهل ڣ  للنٖ كحل 

:مشكل ال -  اس

 ٙ اٚد فيها ڣحملغ اأفكا نظمتها اماليغ، البنڤڅ ڣاأسڤاځ اماليغ، ل٘لڊ يصعظ علګ اأف تعاني الكثيڇ من الٖڣڋ من ضعڀ 
تٙفاٵ نسبغ الڤفياػ في  لګ ا دڬ غالبا  سعاٙ الفائٖع ڣتكلفغ التمڤيل، ما ي تٙفاٵ  لګ التمڤيل، سيما مع ا يٙع الڤصڤڋ  ڣامشا

يٙع الص سساػ ڣامشا ٚ ام تٙ ئٚيس  اآتي: تكيڀ تعمل منصغ كيكستا اڋ ال اٙسغ في الس ٍٚ مشكلغ الٖ غيڇعب ڣمن هنا يمكن ط
 للنٖ كبٖيل للمٖاخل التقليٖيغ للتمڤيل؟ت-للتمڤيل الجماعي نٖ

- :  اأسئل الفرعي

عٚيغ ستتږ اإجابغ عنها من خاڋ عناص سئلغ ف لګ  ئٚيس  السابڄ، يمكن تقسيمڢ  اڋ ال اٙسغ كما لإجابغ عن الس ٚ الٖ
 يلي:

ٙ التمڤيل التقليٖيغ؟  - ٙ منصاػ التمڤيل الجماعي كبٖيل مصاد  كيڀ يمكن اعتبا

اٚف التمڤيل الجماعي؟ - ط  كيڀ يلتقي 

ٚ للتمڤيل الجماعي؟ - تٙ  كيڀ تعمل منصغ كيكستا

 مفهوم التمويل الجماعيا: 

ڗ التمڤيل ال   ا  عٚ التمڤيل الجماعي،  غٚږ من قٖم فك جماعي عبڇ امنصاػ امڤجڤدع اليڤم علګ اأنًڇنت هي حٖيثغ علګ ال
 الڤجڤدب

جل  876تفي سنغ  نٚسا دفعڤا من  يٚغ، مڤاطنڤ ف : تمثاڋ الح ٚٛ التماثيل في الڤبمب ب حٖ  ستعمل التمڤيل الجماعي لتمڤيل 
جتماعاػ ڣع جل القاعٖعب عقٖ امڤاطنڤڗ من كا البلٖين  ٜ التمثاڋ، ڣمڤاطنڤ الڤبمبا من  اٜداػ فنيغ ڣجڤائ حٚياػ ڣم ضٚڤا مس

ڣغست  ثٚڤلٖڬ  يٚڊ ب يٖٚي يٚغ ف خغ  Frédéric Auguste  Bartholdiڣمسابقاػ لجمع اأمڤاڋب مهنٖٝ تمثاڋ الح هٖڥ ن
 1 صغيڇع عن التمثاڋ تحمل اسږ امشًڇڬ منقڤشا عليها في مقابل تبڇٵب 

يٚڀ التمڤيل الجماعي  نڢ دعڤع عا Crowdfundingيمكن تع كٚغ ناشئغ، يتږ علګ  ڣ ش ڣٚٵ  لګ اإستثماٙ في مش مغ 
اٚد امهتميڗب  هٙا عمڤما عبڇ اأنًڇنت، حين يتږ دعږ الحماػ بڤاسطغ مجمڤعغ كبيڇع من اأف عٙ  2صٖا نڢ يتږ استخٖام قٖ ڬ 

عٚ  مڤاڋ للمساهمغ في تحقيڄ فك قناعهږ بٖفع  اٚد، بهٖف  لګ عٖد كبيڇ جٖا من اأف  ماب اأنًڇنت علګ الڤصڤڋ 
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 ٙ ڣكيڤلڤٝ في  يٚكيغ تٖعګ  م كٚغ ناشئغ  مثلغ ناجحغ عن حماػ التمڤيل الجماعي، مثا ش ، Oculus VRڣهناڅ عٖع 
ٚ  2تة2علنت في  تٙ عٚت في حملغ علګ كيكستا ٚٛب الحملغ Kickstarterسماعغ ڣاقع افًڇاض  ڣش ، منصغ التمڤيل الجماعي اأب

فٙعت  يٚكي كتمڤيل، مليڤڗ دڣ  4ب2لږ تكن ناجحغ فقط، بل  م  ٙ كبڇ من هٖفها اأڣلي  ةتا اٚػ  ب ڣبعٖ حڤالي  ةةةبة25م  6دڣاٙ
عٚت  يٚبا، ش حن امنتٌ امعلن عنڢ Oculusسابيع من الحملغ تق 3 .في 

 

 نواع ثانيا:

جماا يمكن الڤقڤف علګ  نڤاٵ، ڣ ساسيغ كما يلي:  4للتمڤيل الجماعي عٖع   4نڤاٵ 

ساٝ تعاقٖڬب ئ على اإقراض: التمويل الجماعي القا-ت-2 جٚع اأمڤاڋ للممڤليڗ ال٘ين لهږ حڄ الحصڤڋ علګ فائٖع علګ  ت
ا٩ٚ  فٚيڗ، ڣاإق ا٩ٚ نٖ للنٖ ال٘ڬ يتميڈ بالتفاعل امباشٚ بيڗ الط ساسييڗ: اإق عٚييڗ  جيڗ ف ه يصنڀ في نمڤٗ ه٘ا النمڤٗ

يٙع امقاڣاتيغ عل جل امشا  ګ امستڤڥ امحليباإجتماعي ال٘ڬ غالبا ما يستخٖم من 

2-2-: يٚن الحڄ في الحصڤڋ علګ  التمويل الجماعي القائ على اأسه كٚغب للمستثم يتږ تڤفيڇ اأمڤاڋ في مقابل اأسهږ في الش
كٚغ جيٖاب دػ الش ٗا  اٙػ   عڤائٖ علګ اإستثما

2-3- : اٜيا الشائعغ يتږ تڤفيڇ اأمڤاڋ في مقابل الحصڤڋ علګ مكالتمويل الجماعي القائ على امكاف اسظ غيڇ نقٖيغب تشمل ام
اٛڋ قيٖ اإنتاه )طلظ مسبڄ(ب ٜ منتٌ ما ڣ حج ع(   كهٖيغ صغيڇع )مكاف

جٚبالتمويل الجماعي القائ على التبرع: -2-4 عٙايغ دڣڗ تڤقع الحصڤڋ علګ  ڣ   يتږ تڤفيڇ اأمڤاڋ أسباب خيڇيغ 

ع سابقا في صنفيڗ  بٙعغ ام٘كڤٙ يٙغ هي ڣيمكن تصنيڀ اأنڤاٵ اأ يٙغ، اإستثما ستثما يٙغ ڣنماٗه غيڇ  ستثما كبڇ: نماٗه 
ػ من  يٙغ تشمل اأشكاڋ الت ا ينتٌ عنها عڤائٖ ماليغ، قٖ تكڤڗ مكاف بٙاٍ(، ڣغيڇ اإستثما ٚ فائٖعة ٙ عڤائٖ )سع اأشكاڋ الت تٖ

 نڤٵ اأڣلڤيغ في الحصڤڋ علګ امنتٌ مثاب

 طراف التمويل الجماعيثالثا: 

ه ثاثغ اعبيڗ مختلفيڗ تمثلهږ نماٗه التمڤيل الجماعي: Ordanini  لقٖ حٖد ما  ڣٛ

يع للتمويل-ت-3 / مشا ا  فكا ين يقترحو  ا الشخاص هڤ جمع الٖعږ امالي من اأشخاص ال : الهٖف اأساس  له
 مشجعيڗ مهتميڗ فعاب

اٙػ امخصصغ للالحش-3-2 ٚٙڣڗ دعږ امباد خاص ال٘ين يق ٖعږ امالي ڣتحمل امخاطٚ، ڣبالتالي تڤقع نڤٵ من : يمثل اأ
يٙع من خاڋ اإنتاه امشًڇڅ  عٙ لإهتمام، ڣيٖعږ ه٘ه امشا ثا كٌڇ  ڣ  ڣ٩ٚ الت يعتبڇها ڣاعٖع  عب يختاٙ الحشٖ الع امكاف

هٚاب جٚاػ، كما يساعٖ في تطڤي  للمخ

اٙػ جٖيٖع تلعظ كڤسيط  منظم التمويل الجماعي )منص  التمويل الجماعي(:-3-3 غٚبڤڗ في تقٖيږ مباد ڣلئڊ ال٘ين ي بيڗ 
يٙغب ڣلئڊ الٖاعميڗ امحتمليڗ ڣفقا لجهڤدهږ اإستثما لياػ التمڤيل الجماعي، ڣ  باستخٖام 

ڣ  خاص حاملڤ اأفكاٙ  كٙيڗ اأساسييڗ في عملياػ التمڤيل الجماعي عبڇ اأنًڇنت هږ: اأ ڗ امشا ڣمن هنا يتبيڗ 
يٙع ال٘ين  ٙ ماليا، صحاب امشا خاص امهتميڗ بٖعږ تحقيڄ تلڊ اأفكا لګ مجمڤٵ اأ يبحثڤڗ عن تمڤيل، الحشٖ ال٘ڬ يشيڇ 

 بعٖ اقتناعهږ بجٖڣاهاب كل ٗلڊ يتږ بڤساطغ منصغ علګ اأنًڇنت، يطلڄ عليها منظمغ التمڤيل الجماعيب
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 للن-التمويل الجماعي عبر منصا نابعا: 

اٛدػ للنٖ اهتماما ڣا-اقت الشبكاػ نٖ ڣاد اأعماڋ خاڋ العقڤد اماضيغ، ڣقٖ  ين، امبڇمجيڗ ڣٙ سعا من قبل امطڤٙ
ڣٙع استعماڋ شبكاػ النٖ للنٖ في  عٚ الت تمثل ٗ هميتها في امجاڋ اإقتصادڬ بظهڤٙ تكنڤلڤجيا البلڤكتشيڗ ڣالعماػ امشف

لګ عملياػ التمڤيل الجماع لګ تڤسع استخٖاماتها  دڥ   يبمجاڋ اأعماڋ، ما 

لګ  ، ڣيعتبڇ التمڤيل الجماعي نٖ 34,5ڣصل حجږ اأمڤاڋ الت تږ تڤفيڇها عبڇ التمڤيل الجماعي في الڤبمب  ٙ دڣاٙ -مليا
ٗ يمثل  ٚ في الڤبمب  ه التمڤيل الجماعي امسيط لګ اإهتمام امًڈايٖ بالتمڤيل  5، 6تة2% من السڤځ في ت6للنٖ نمڤٗ ڣه٘ا يشيڇ 

 لنٖبل -الجماعي عبڇ منصاػ نٖ

ڥٚ، بما في ٗلڊ: التمڤيل اإجتماعي، تمڤيل السڤځ، ڣالتمڤيل غيڇ الڤسيطب  خ سما  ڣيطلڄ علګ التمڤيل الجماعي عٖع 
ا٩ٚ نٖ  ئٚيس  لإق حٖ من ه٘ه امصطلحاػ ڣحٖه هڤ الڤصڀ ال ڗ يڤصڀ التمڤيل نٖ  –ڣا  نڢ  –للنٖ، ڣبالتالي يمكن  للنٖ ب

 6جتماعيغب ا ڣساطغ في التمڤيل باستخٖام سڤځ 

ا٩ٚ نٖ ا٩ٚ نٖ-ڣتمثل منصاػ اإق بٙ بيڗ اإق للنٖ ڣالتمڤيل الجماعي، ال٘ڬ يعتبڇ ممكنا -للنٖ عبڇ اأنًڇنت تقا
ا٩ٚ نٖ للنٖ قڤع اأنًڇنت لتمكيڗ سڤځ علګ اأنًڇنت للتمڤيل بڤاسطغ -بڤاسطغ منصغ قائمغ علګ اأنًڇنتب تستغل منصاػ اإق

عٚب ال٘ڬ يعمل كڤسي ڣ٩ٚ امصغ ا٩ٚ نٖ الق سڤاځ ااق ضٚڤڗ(ب  ڣ٩ٚ )امق غٚظ في تمڤيل الق كٚاػ الت ت ڣ الش اٚد  بٚط اأف ط ل
ا٩ٚ نٖ للنٖ التفاعاػ بيڗ جانب الطلظ )امقًڇ٩( ڣجانظ  ق للنٖ علګ اأنًڇنت هڤ شبكغ ٗاػ ڣجهيڗ، حين تتيح منصغ 

ا٩ٚ نٖ للنٖ علګ اأنًڇنت هي  ق ڣڋ منصغ   7ب 5ةة2سنغ   Zopa.comالع٩ٚ )امق٩ٚ( للشبكغب 

ق  ل  مريكي(تج ا   : حج سوق اإقراض ن للن حسب امنطق )مليا د

 للند للشركات-اإقراض ند للند للمستهلك-ااقراض ند الحجم الكلي للسوق المنطقة

2015 

 2.6 18 28.70 اأمريكيتين

 39.99 52.78 108.85 آسيا المحيط الهادئ والصين

 0.23 0.398 1.108 أوروبا

 0.023 0.010 0.242 الشرق اأوسط وشمال اافريقيا

2016 

 1.3 21.1 35.2 اأمريكيتين

 58.51 137.02 244.43 آسيا المحيط الهادئ والصين

 0.368 0.733 2.171 أوروبا

 0.031 0.033 0.36 الشرق اأوسط وشمال اافريقيا

Source: Mark Cummings et al., ‘’Adressing Information Asymmetries in Online Peer-to-Peer Lending.’’ In: Theo Lynn et 
al., Disrupting Finance: Fintech and Strategy in the 21st Century (Gewerbestrasse, Switzerland: Palgrave Macmillan, 

2019), p.20. 
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قٙږ   ا٩ٚ نٖ تيتضح من الجٖڣڋ  حين حقڄ نمڤا  6تة2ڣ 5تة2هام بيڗ سنت  للنٖ قٖ تطڤٙ بشكل-ڗ حجږ اإق
ڣبا ڣدڣڋ  ڣٙ اٜڋ ضعيفا في  يٚكيتيڗب لكنڢ اي سيا امحيط الهاد ڣالصيڗ، كما تطڤٙ بشكل مقبڤڋ في اأم كٌڇ من الضعڀ في  ب

ا٩ٚ نٖ ڗ اإق يٚقياب كما يتبيڗ  ف ځٚ اأڣسط ڣشماڋ  خ٘ النسبغ اأكبڇ من الحجږ الكلي للسڤځ -الش خاص ي ، ڣكل للنٖ لأ
ا٩ٚ نٖ هتمام امًڈايٖ بعملياػ اإق  للنٖب-ٗلڊ يٖڋ علګ ا

 طلب التمويل الجماعي عبر امنص كيفيخامسا: 

ا٩ٚ نٖ مكانيغ -تعتبڇ اميڈع اأساسيغ منصاػ اإق خ٨ لٖيڢ  ٜ علګ شبكغ اأنًڇنت، ڣبالتالي يمكن أڬ  تٚك نها ت للنٖ 
لګ تلڊ امنصاػ لګ اأنًڇنت الڤصڤڋ  يٙعڢبالڤلڤه  طاځ حملغ لجمع اأمڤاڋ لتحقيڄ مشا  ، ڣ

اٚد حاجاتهږ لإقًڇا٩ ڣبياناتهږ الشخصيغ علګ منصغ نٖ -في التمڤيل الجماعي نٖ  Lendingللنٖ، مثل -للنٖ يضع اأف

Club  ڣProsperڣ٩ٚ امستهلڊ عبڇ امنصغب يغ ڣتمڤيل ق سيسييڗ ٙ يٚن الت اٚد ڣللمستثم غ الخطڤاػ ڣتتبع العملي  8، ثږ يمكن لأف
  9اآتيغ: 

تٚڢ علګ مڤقع امنصغ، تختلڀ امنصاػ من -ت-5 يٖٚ ف٩ٚ فك ڣٚٵ ي في البٖايغ امنصغ علګ اأنًڇنت تتلقى طلظ من مالڊ امش
اٚجعغ  ڣٚڗ م يٙع ڣمالكڤها يج ساٝ معاييڇ خاصغ بهږب في الحالغ اأخيڇع امشا ٙ مسبڄ علګ  ڣ القيام باختيا عٚ  هٚا أڬ فك حين نش

يٚعغ لج  ٖڣڥ خطغ التمڤيل الجماعيس

مكانيغ الڤصڤڋ -5-2 خ٨ لٖيڢ  تٚهږ بشكل شامل أڬ  ڣٚٵ لع٩ٚ فك عٚ، تقٖم امنصغ شكا مڤحٖا مالكي امش بعٖ قبڤڋ الفك
مٛغ لتحقيڄ  مٜنيغ الا ليڢ ڣالفًڇع ال غٚظ في الڤصڤڋ  ڣٚٵ بتحٖيٖ هٖف تمڤيلي ي لګ اأنًڇنت )الحشٖ(ب يتږ تكليڀ مالڊ امش

ڥٚ الت يجظ تقٖيمها هي ملعظ ٗكي ه٘ا الهٖف ئٚيسيغ اأخ )غالبا في شكل فيٖيڤ( إقناٵ اممڤليڗ  Smart Pitchب امساهمغ ال
 امحتمليڗ علګ نطاځ ڣاسعب

ڣٚٵ من اممڤليڗب-5-3  تجمع منصغ التمڤيل الجماعي النقڤد خاڋ الحملغ لصالح مالڊ امش

ڗ كاڗ الهٖ-5-4 ڬٙ  ڣٚ ڣٚٵب ڣفي حالغ عٖم تحققڢ عنٖ نهايغ حملغ ما، من الض ٗا تحقڄ تٖفع النقڤد مالڊ امش م ا،  ف تحقڄ 
غلظ امنصاػ النقڤد للممڤليڗب  سًڇجع 

ڣٚفغ من -5-5 تصاڋ مع دڣاػ  يضا  يٙغ ڣ ستثما حٚلغ ما بعٖ التمڤيل الجماعي تقٖم منصاػ التمڤيل الجماعي معلڤماػ  في م
ٙ الشبكاػ اإجتماعيغب امنصغ علګ اأنًڇنت تب كٙڤڗ اأفكا ڣٚٵ ڣاممڤليڗ، بحين يبقڤڗ علګ اتصاڋ، يتشا بٚط ماڅ امش داع ل قى 

ڣٚٵب حڤڗ علګ تقٖم امش ػ امحتملغ ڣبف  ڣامكاف

قٙږ  ح  التمڤيل الجماعي القائږ علګ البلڤكتشيڗ  تڣالشكل   .Blockchainيڤ
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ق   : التمويل الجماعي القائ على البلوكتشيتشكل 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

Source: Laurin Arnold et al., ‘’Blockchain and Initial Coin Offering: Blockchain’s Implications for Crowdfunding.” In: 
Horst Treiblmaier and Roman Beck (Edts), Business Transformation Through Blockchain, V.1 (Gewerbestrasse, 

Switzerland: Palgrave Macmillan, 2019), p.255ب 

قٙږ  ػٚ مع العماػ  تيبيڗ الشكل  التمڤيل الجماعي القائږ علګ تكنڤلڤجيا البلڤكتشيڗ، ڣهي التكنڤلڤجيا الت ظه
عٚ في سنغ  حجيل امعاماػ في شبكغ ن9ٖةة2امشف ڗ مڤاقع التمڤيل -، ڣالت تمثل سجل عام لت للنٖب  ڣيتضح من الشكل 

يٚن بالب بٚط امستثم يٙغ -احثيڗ عن اأمڤاڋ عبڇ شبكغ نٖالجماعي ت ستشا ٚ خٖماػ  للنٖ، ڣهي ا تكتفي ب٘لڊ فحسظ، بل تڤف
ڥٚ علګ نفس امڤقعب  اخ

تر سادسا:   Kickstarterحال منص كيكستا

ا٩ٚ نٖ ق طاځ حماػ الحصڤڋ علګ  هږ تلڊ امنصاػ -هناڅ الكثيڇ من امنصاػ الت تساعٖ علګ  للنٖ، ڣمن بيڗ 
تٙٚ  بمڤقع كيكستا

كٌڇ من  يٙع اإبٖاعيغ،  خږ مبن علګ الغبٖاٵ ڣامشا ٚ هي مجتمع عالم  تٙ عٙ علګ ڣجڢ  ةتكيكستا خ٨، من كل قا ماييڗ 
تٙٚب   يٙعا علګ كيكستا ٩، سانٖڣا مشا يٙغب ڣتحٖد 10اأٙ يٙع اإبتكا ٚ هي منصغ تمڤيل عبڇ اأنًڇنت، مهمتها تحقيڄ امشا تٙ كيكستا

 11امنصغ مهمتها فيما يلي: 

يٙغ؛ - بتكا يٙع  اٚد حڤڋ مشا بط اأف يٙعهږ ڣٙ اٚد علګ تحقيڄ مشا دٙ مساعٖع اأف دڣاػ ڣمڤا ٚ بخلڄ  تٙ  ستقڤم كيكستا

عٚيغ؛ - نظمتڢ الف اٜهغ  حغ نظامها ڣن ٚ ب تٙ  ستهتږ كيكستا

ٚ علګ امبٖعيڗب - ث اٙنها بالقضايا ڣامحادثاػ الكبڇڥ الت ت بعٖ من جٖ  ٚ تٙ  ستلًڈم كيكستا
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طاځ ام يٚل  28نصغ في ڣمن٘  ڣٚٵ ما، حين تږ التعهٖ بـ  7ت، قام 9ةة2ف خ٨ بمسانٖع مش ٙ ڣتږ  6ب4مليڤڗ  ٙ دڣا مليا
ڣٚٵ بنجاٍ، 2ت5بة7تتمڤيل  قٙږ   12مش نشائهاب 2ڣالجٖڣڋ  ٚ من٘  تٙ يٙع الت تږ تمڤيلها علګ منصغ كيكستا  يبيڗ مجمڤٵ امشا

ق  ل  يع التي ت تمويلها عبر منص كيكست2ج تر: امشا  ا

المبلغ الذي تم جمعه  المبلغ اإجمالي المشاريع التي تم إطاقها
 بنجاح

المبلغ الذي لم يتم 
 جمعه بنجاح

 نسبة نجاح المشاريع

 %37.29 مليون دوار 447 مليار دوار 4.06 مليار دوار 4.55 461.075

Source: https://www.kickstarter.com/help/stats?ref=hello, (accessed: September 9th, 2019( 

قٙږ  ٚ ڣامبالغ الت نجحتة لږ تنجح في جمعهاب  2يبيڗ الجٖڣڋ  تٙ طاقها عبڇ منصغ كيكستا يٙع الت تږ  مجمڤٵ امشا
كٌڇ من  طاځ  نڢ تږ  كٌڇ من  ةةةبة45ياحٴ  ڣٚٵ علګ امنصغ، حين تږ جكع  يٚكي لتمڤيل تلڊ  4مش م اٙػ دڣاٙ  مليا

يٙع، ڣه٘ا يبيڗ حج صٚغ ال٘ڬ ينطڤڬ عليها ه٘ا النڤٵ من التمڤيلبامشا  ږ الف

لګ مڤقع امنصغ علګ اأنًڇنت:  تٙٚ، الڤلڤه  ڣللحصڤڋ علګ التمڤيل الجماعي علګ منصغ كيكستا
https://www.kickstarter.com  :ثږ اتباٵ الخطڤاػ اآتيغ 

بٖ م - يقڤنغ  ڣٚعڊ الخاص الضغط علګ   ؛Start your own projectش

ڣٚٵ؛ - ٙ صنڀ امش  ختيا

ٙ امكاڗ من بيڗ  -  بلٖ فقط؛ 22ختبا

نشا حساب باستخٖام البياناػ الشخصيغ؛ -  القيام ب

ڗ يتبعها؛ 5يجٖ الباحن عن التمڤيل  -  ٚ تٙ ڣٚٵ بكيكستا  قڤاعٖ يجظ علګ كل مش

ڣٚٵ؛ -  تقٖيږ تڤصيڀ كامل للمش

ڣ ا شيئ، طاځ طلظ التم - ٚ تعمل ڣفڄ مبٖ تحقيڄ كل الهٖف  تٙ ڗ منصغ كيكستا لګ  عٙ  ٙ اإشا ڤيل الجماعي، ڣتجٖ
ڣٚٵب جٙاٵ اأمڤاڋ مسانٖڬ امش ڣ  كملڢ   ڬ بمعن تحقيڄ هٖف التمڤيل ب

 :  خاص

ڣ   حٖ امٖاخل البٖيلغ للتمڤيل التقليٖڬ عبڇ البنڤڅ  ڗ التمڤيل الجماعي يعتبڇ  ٗ يتبيڗ مما سبڄ  عبڇ اأسڤاځ اماليغ، 
ٙ التمڤيل  قل بكثيڇ من مصاد يٙعهږ، بتكلفغ  مٛ مشا يٙع للحصڤڋ علګ التمڤيل الا ٙ ڣحملغ امشا صٚغ أصحاب اأفكا يقٖم ف

 التقليٖيغب

سٙڤڗ مٖڥ -ڣتتيح الشبكاػ النٖ  ٙ ڣيٖ يٚن، ال٘ين يطلعڤڗ علګ اأفكا لتقا الباحثيڗ عن اأمڤاڋ بامستثم مكانيغ  للنٖ 
فٚ  يٙع من جمع مبالغ كبيڇع عبڇ مٖفڤعاػ صغيڇع من ط ڗ كبڇ حجږ الحشٖ يمكن امشا نجاعتها قبل امض  في التمڤيل، كما 

 عضا الحشٖب

https://www.kickstarter.com/
https://www.kickstarter.com/
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اٚف عبڇ الشبكاػ نٖ  لًڈاماػ اأط لكًڇڣنيا عبڇ العقڤد ال٘كيغ، ڣتنفي٘  مكانيغ التعاقٖ  ڣتتيح تكنڤلڤجيا البلڤكتشيڗ 
عٚ كبيڇع خاڋ السنڤاػ اماضيغ، نتيجغ للنٖب ڣتظهٚ هنا منصغ كي حٖ منصاػ التمڤيل الجماعي الت حققت شه تٙٚ ك كستا

يٙعب طاقها عبڇها ڣحجږ التمڤيل ال٘ڬ تږ جمعڢ لتمڤيل تلڊ امشا يٙع الت تږ   لحجږ امشا

 :امراجع ااحاا
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 :ملخ٨
 

تهدف  ذد ا الفرا دغ إمدر معرعدغ ععاليدغ تديي التمويد  ام ددامي للمص سداػ ااقتصدإيغل وهلدا مدق صداي اذتمدام اقتصدإياػ العددال  
دد  معاةيددغ اا مدداػ اماليددغ الأددي كددإػ     عصدد  صاتددغ الددفوي العربيددغ  ماددإد ااقتصددإ اا دداميل ومددم ليددل النظددام امددام  العددال مي 

 اقتصدإ  ببدر الدفوي تادورال  ادرػ اةإاجدغ إمدر التمويد  ام دامي مدا لد  مدق مميدااػ تجعد  اعتمدإا  دروريال ومدق صداي ذد ا الورقددغ 
 الاحثيغ حاولنا  سليط الضو للفروقاػ  ي  التمويلي  ام امي والتقليفي.

 :  تموي  ام اميل التموي  التقليفيل امص ساػ ااقتصإيغ. ال الكلما امفتاحي
 

Résumé : 

Le but de cette étude est d'examiner l'efficacité des formats de financement islamiques aux 

entreprises économiques, à travers l’intérêt  des économies du monde notamment les pays 
arabes avec les principes de l'économie islamique, Le système financier mondial étant 

incapable de faire face aux crises financières qui ont presque touché l'économie des pays 

les plus développés, La nécessité de la finance islamique est apparue en raison de ses 

avantages qui rendent son adoption nécessaire, Dans cet article, Nous avons tenté de 

mettre en évidence les différences entre la finance islamique et la finance conventionnelle.

   

Les mots clés : la finance islamique, la finance conventionnelle, les entreprises 

économiques. 
 

 

 

mailto:Madjid505@gmail.com


 

 

30 

سسا ااقتصادي م اإسامي للم  فاهي حو التمويل التقليد 

 

: تحديا تمويل ااستثمار في بيئ ااعما  لي اأ سامي –املتقى الد  9تة2نوفمب  3ت-2تيومي   -رؤي 

 

  تمهيد:
العصدددل اةإقيقدددي صي اقتصدددإ كدددا  والندددواة اةإقيقيدددغ وامرتعدددل اا ددد راتي   لقادددا  اصعمددداي امص سددداػ ااقتصدددإيغ  شددد   

دد  تحقيددو التنميددغ ااقتصددإيغل ولتحقيددو ذدد ا اصصيددرة يلدددلم     ل ع ددي  عتبددر اصٕاة اصبتددر  جاعدددغ  وامدداي للددفوي عامددغ ٕو  ا ددتينا
ل لعق اةإصوي علر التموي  يعف  ببر امعيقاػ  ماماا صاتغ ص ساػ  ذناك  ظام مام  ععايل وهلا مق  ج  تموي  تلا امي و 

     عفم قفرتها علر توعير ك  احتياجاتها اماليغ هاتيال وب ا تعوبغ اةإصوي علر التموي  مق الانوك واا واق اماليغ  تيجغ 
رذال حيد   ٕ  هلدا إمدر  درو  تمويد   دفي  يسدمي التمويد  ام دامي بي دلو  متميدا عدق غيدرا مدق لشروطاا امتعفٕة مق ت لفغ وغي

ددد  ا دددتاعإ كاعدددغ امعددداماػ  نظدددام الفوالدددف الربويدددغ وا  ددديام  مدددم مادددإد  اص ددداليل التقليفيدددغل امتابددد  صصدددال٨ ذامدددغ تتمثددد  
والتادور وعلدر ذد ا اص دا  ساذ    ٕعم ليلدغ التنميدغ ي ر حالشريعغ ام اميغ وذ ا ما  ٕ  إمر تمياا   الساحغ امصرعيغ و 

تطوي امقمنا  ارٍ ااش اليغ كالتام :      ؟سسا ااقتصاديكي تساه صيغ التمويل اإسامي في دع 
ا:  بصيغ التمويل اإ أ التقليد  سامي 

 سغ ااقتصإيغ  ذميغ صاتغل ما لاا مق تيثير  عتبر عمليغ الاح  عق مصإر اصمواي  حف  ذ  اماام الأي توليها امص 
علر ا  راتيجيتها ومستقالاال ويعتبر تنو  مصإر اصمواي  مغ العصر اةإفي  عللمص سغ حريغ ااصتيار مق  ي  امصإر الأي 

مصإر لاا  مغ  تخفم  ذفاعاا وتحقو طموٍ اإارةل عاص ا ل السنفاػل القرو٩)التموي  التقليفي(ل التموي  ام امي كلاا
صاتغل عمنها ما يتس   ارتفا  ت لفت ل ومنها ما يتميا  اح رام بع٬ التعالي  العقالفيغل ب لا منها ما يمث  قر٩ ومنها ما يمث  
ملعيغل وإمر جا ل مصإر التموي  التقليفيغ امعروعغ  ارػ مصإر التموي  اا امي بيحف الافال  الاامغل والأي تخفم مقاتف 

   مجاي ا تثمار اماي الأي تتخ  مق عمليغ تحري  الربا  ذ  عنوا  لتعاماتهاالشر  
و ساوي  ي  جميم امتعاملي    مجاي اقتسام  رباٍ وتو يم امخاطرل ذ ا الصيي  ثاتـ قفرتها علر تنميغ وتاوير 

 القااعاػ ااقتصإيغ.

 التمويل اإساميبب ت

 مفهوم تبت
صر يفيرذا ويتصر  عيها يعتبر التموي  ام امي  ي    تقفي  ثروة عينيغ  و  قفيغ  قصف اا  ر اٍ مق مالعيها إمر شخ٨ 

 1لقا عالف تبيح  ااح ام الشرعيغ 
صر إما علر  بي  التبر   و علر  بما يعتبر التموي  ام امي ذو    يقوم شخ٨  تقفي  ٧ ي هو قيمغ ماليغ لشخ٨ 

 تثمارا  قصف اةإصوي علر ارباٍ تقس   ينها علر  ساغ ااتفاق عليها مساقا وعو  بي  التعاو   ي  الارعي  مق  ج  ا
 2اتخاه القرار اإاري واا تثمارطايعغ ك  منهما ومف  مساذمت    ر   اماي و 

أهداف التمويل اإسامي تب2  أهمي 

ٕواػ تل ام  ضوا ط الشريعغ تتمث  اذميغ التموي  ام امي  اعتاارا مق   س عمارة اار٩ وهلا ا تخفام   
 3اا اميغ عيما يل :

 تحقيو التنميغ للمجتمعاػ ام اميغ. -
 إيجإ  فال  للتموي  غير امتواعو مم الشريعغ مث  القر٩  فالفة  وا علر مستو  اصعرإ  و امص ساػ. -
 ٕواػ ا تثماريغ متواعقغ مم الشريعغ تحقيو عوالف جيفة صصإا  رؤو  اصمواي عبر إصارذا لف  مص ساػ ماليغ تقفم  -

 ام اميغل وذ ا امص ساػ تمار  ٕورذا  ا تثمار تلا اصمواي صصإابها.
ا ا يساذ    توعير عر٥ عم  لأعرإل  و ع ايجإ عر٥ عم  مق صاي توعير   وا  مق التموي  الأي تقفم للشركاػ و  التام  -

 يم تغيرة تفيف امجتمم. توعير ر   ماي تغير لأعرإ م شا مشار 
 الضوابط التي تحك التمويل اإساميب   تب3

 4إ   ذ  الضوا ط الشرعيغ الأي تعف  حسق ا تثمار اماي تتمث  عيما يل :



 

 

 مفاهيم حول التمويل التقليدي واإسامي للمؤسسا ااقتصادي 
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: تب تب3 عي الحا لي  هلا مق القر  قوي ه عل وج  "يا  ضابط امش يعني    ي و  مجاي امشرو  الصغير حاا طياا وٕ
منو ا تيكلوا  موالع   ينع   الااط  إا    ت و  تجارة عق ترا٩ منع " يها ال  ول لا يجل التيبف مق     شا٭ امشرو   5يق 

 الصغير حاا طياا.

:  2ب تب3 يع اإسامي يقصف  امقاتف الشرعيغ  ينها امعا ي واةإع  الأي  رإذا الشر  لتحقيو  ضابط تحقيق مقاصد الش
لف يا واآصرةل حفٕذا   و حامف الغلام    صمسغ ه : ا  يحفظ عليه  ٕينه  و فسا  وعقلا  و سلا  ومالا ل مصاةح اةخلو   ا

 وه  امسماة  الضرورياػ.

: 3ب تب3 حمايت من الخط مر ا ام ام  امحاعظغ علر اماي وعفم  عريض  للااك والضيا   لقف  ضابط امحافظ عل اما 
ل  ل بما  مر ا     ستثمر اماي و نمي  حأي ماي اليتي  عقاي ر وي 6عقاي عل وج  "وا تصتوا السفاا  موالع "وا  عاي  للسفاا

 ه تلر ه علي  و ل  "مق ومر يتيما عليتجر ل    مال  وا ي رب  حأي تيكل  الصفقغ" رواا الايهقي.
:  4ب تب3 لويا اإسامي ام باأ عغ ام اميغ  ولوياػ اا تثمار ورتبها اممام الشاطبي   ثاف لقف تضمنـ الشريضابط االت

مراتل ه : الضرورياػ اةإاجياػ والتحسيناػل ل لا ا يجو  إعاا مشروعاػ العمالياػ اصولويغ قا  ا تفا الضرورياػ 
 واةإاجياػ.

:  5ب تب3 عدم ااكتنا ابتنا  اماي عقاي تاارك و عامر "وال يق لقف امر ا ه عل وج   تجنل ضابط تنمي اما بالتقلي 
مر  وكا  لنظام  كاة اماي ٕور ما    منم اابتنا ل و  7وا ينفقونها    بي  ه عبشرذ  بع ا   لي " والفضغ يعناو  ال ذل

 الصفقغ علر النحو السا و  بيا  .لوص ي علر ماي اليتي   ا تثمارا حأي ا تيكل  
ين ام  6ب تب3 : ضابط التد منو إها حاسبي لحف الحقو لقف  مر ا ه عل وج   تفويق امعاماػ عقاي "يا  يها ال يق 

. بما اذت  عقاا ام ام  فق  العتا غل ولقف احتو  ال راف ام امي علر قرالق مثااػ 8تفاينت   فيق إمر  ج  مسمي عابتاوا"
 هلا.
:  7ب تب3  عل وج   توثيو العقوٕ وامشاإ عليها عقاي عل وج  "و شافوا إها لقف  مر ا هضابط التوثيق لحف الحقو

 . وتي يسا علر هلا يجل    تعتل وتوثو العقوٕ وامعاماػ.9تاايعت  وا يضار كاتل وا شايف"
: 8ب تب3 هو الزكا ام امي  عف  كاة اماي عريضغ شرعيغل وه   ذ  مقوماػ النظام ااقتصإي  ضابط أداء حق ه في اما 

. و عف ذ ا الضوا ط مق موجااػ 10توا اللكاة و طيعوا الر وي لعلع  ترحمو " لقوي ه تاارك و عامر "و قيموا الصاة و 
   التموي  الفعاي ال ي يحقو التنميغ الشاملغ.

 صيغ التمويل اإساميب تب4
بعملياػ مختلفغ تهف  جميعاا إمر تفعي   تقوم الانوك ام اميغ  صياغغ العثير مق اةخفماػ والتساياػل ع ي تقوم

التنميغ   امجتممل ويي ي اا تثمار   مقفمغ العملياػل ولا تثمار ام امي طرق و  اليل عفيفة تهف  كلاا إمر تحقيو الربِ 
 اةإاي وتتمث  تيي التموي  ام امي عيما يل .

جاي تتعف  صمسغ ويقصف بها تصيغ التمويل اإسامي الطويل اأجل:  تب4بت لا الصيي الأي  عتمفذا الانوك ام اميغ   
 وه : 11 نواػ

- : والانا )امضار ( ال ي يعلق القاوي  ه  شربغ   الربِ واماي وتنعقف  ي   صإا  حسا اػ اا تثمار) ربا  اماي( امضارب
اةخسارة لصاحل امايل وتنعقف  يضا  ي  الانا التام لتلا اصمواي للقيام  ا تثمارذا واقتسام الربِ حسل ااتفاق وتمي  

 صفت  تاحل ر   اماي  اصتالغ عق  فس  او النيا غ عق  صإا  حسا اػ اا تثمار وبي  اةإرعيي  مق  صإا  اصعماي مق 
 12تجار وتناعيي  وغيرذ 

- : ل حي  يت  تقفي  التموي  ال ي يالا   عتبر مق اذ  اص اليل التمويليغ الأي  ستخفماا الانوك ام اميغ  فعاليغ امشارك
امتعام  مع  ٕو     يتقاض ي الانا عالفة محفٕةل وإ ما يشارك الانا   الناتٌ امحتم ل  وا كا  ربحا  و صسارة حسل 

 13  س تو يعيغ متفو عليها  ي  الانا والعمي .
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 صيغ التمويل اإسامي امتوسط اأجل:  تب4ب2
- : ق عقف يقوم  مقتضاا الانا  و امص سغ اماليغ امتخصصغ   اايجار  تيجير  ت  تمتلع  للمص سغ الأي ه  عاارة ع اإجار

تقوم  فورذا  فعم  قسا٭ ٕوريغ ت و  عموما متساويغ ويمعق للمص سغ امستيجرة    تقوم بشرا اصت  عنف نهايغ التيجيرل 
 14وتصن  عقوٕ ااجر إمر  وعي :

 :إة ما ي و  قصيرة امفة ويمعق للمالا إعإة تيجيرذا مستيجر جفيف بعف ا تها مفة عقف امستيجر ع اإيجار التشغيلي
 اصوي.
 :)التمويلي( وذو إيجار طوي  اصج  عإة ويتميا  ي  ملعيغ اصت  امصجر تصوي للمستيجر   نهايغ اإيجار امنتهي بالتملي

 امفة اميجاريغ.
- : امستصنم )امش ري( والصا م )الاائم( حي  يقوم الثا ي  نا علر طلل امش ري  صناعغ  لعغ ذو عقف  ي   اإستصنا

ج  التسلي  علر    ت و  مإة الصنم وت لفغ العم  مق الصا م )الاائم( وهلا مقا   الثمق  موتوعغ  و اةإصوي عليها عنف 
جا و  حالغ عفم اش را٭ امستصنم )امش ري( علر ال ي يتفقا  علي  وعلر بيفيغ  فإا عنف التعاقف  و مقساا او مص 

الصا م    يصنم  نفس  عيجو    ذ ا اةإالغ للصا م    ينش ئ عقف ا تصنا  ثا ي يعر   اموا ي لغر٩ تنفي  ال اام    
 15العقف اصوي.

 :صيغ التمويل اإسامي قصي اأجلتب4ب3
- : ابح او معفاػل عيتقفم للمص سغ ام اميغ لشرا ذ ا السلمل وبعف    ه  عقف يرغل العمي   مقتضاا شرا  لم  ام

تمتلعاا امص سغ تقوم  بيعاا ل   ثمنها  ام اعغ إمر ما تعافت  مق ت الي  بشينها  ام اعغ إمر ربِ معقوي يتفو علي  الارعا  
 16مم اتفاقاما علر شرو٭ السفإ.

- :   اةإاي علر    يت  ا تام السلعغ احقال  ي  موعف معي ل ومق ث  عإ  ذو عقف يت   موجا  ٕعم ثمق  لعغ معينغ  السل
جال   17و ذو  يم موتو    ال مغ  افي يت  ٕعع  عورا. الثمق يفعم عاجا والسلعغ 

ض الحسن: - معناا تقفي  الانا مالغا محفٕا مق اماي لفرٕ مق اصعرإ  و صحف عمال ل ولو كا  شربغ  و ح ومغل حي   الق
 18يل ام امق ر٩  إعإة امالي امق ر٩   تارئ  و توارئ ثا تغ ومحفٕة وبفو  عالفة مالقا.

بب 2  التمويل التقليد
 عتبر عمليغ التموي   وي ا شغاي تولي  امص سغ ااقتصإيغ  ذميغ حي  تنصل  غلل اذتماماتها حوي عمليغ الاح  عق 

رة وامشرو   صفغ عامغل عاصو ا  ااقتصإيغ السالفةل حفة امناعسغل  اور مصإر تمويليغ قإرة علر تحقيو  ذفا  امٕا
  واق اماي وتوعرذا علر  بتر مق تيغغل عتِ امجاي وا عا  مام امفير امام  للاح  وامفا لغ  ي  امصإر الأي تحقو  ذفا  

 امٕارة وتحقيو عالف مرض ي.
: 2بت  مفهوم التمويل التقليد

ةإفي  عإ  التموي  ذو عمليغ الاح  عق التوليفغ امثلر مق مصإر اصمواي الأي تحقو  ذفا  امٕارة اماليغل وعو امنظور ا
وتتمث   ذفا  ذ ا اصصيرة    عظي  ثروة اماكل  و  عظي  القيمغ السوقيغ للسا ل حي     ذ يق امتغيريق عنف تحفيفذما 

 الي  التموي ل توجيهاػ اماكل الربِ امحا بي وغيرذا مق امتغيراػ الأي تصثر علر ييص ا   ااعتاار مجموعغ مق العوام  منها ت
 19عمليغ التموي  امنا لل وعإة عإ  التموي  ال ي يفي الغر٩ يجل    ي و   اماالي امالوبغ ومتنو .

: 2ب2  أهمي التمويل التقليد
ي  والصلغ  عتبر عمليغ التموي  الأي تنفرٕ بها الو يفغ اماليغ  ذ    شا٭  امص سغ ااقتصإيغ للفور ال ي تصٕ

امااشرة لاا مم  ا  الو ال ل الأي ا يمعنها ا  تحقو طموٍ امٕارة ٕو  توعر اصمواي الضروريغ ل لال وا تنصل  ذميغ 
تاور مصإر التموي  التموي    تفعو  شاطاػ  ا  اصقسام  عحسل     ذميغ كا ـ ٕوما  بعف مق هلال وما  جفا اليوم مق 
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كا    السا و عاارة عق ممار اػ  ي  مجموعغ مق اصشخا٥ و صإا  امص ساػل ليتو م اليوم ويشم  العفيف مق 
 :20امجااػل وعموما  تاحـ  ذميغ التموي  تتجلر  

  .توعير رؤو  اصمواي الا مغ م جا  مختل  امشاريم -
 غ.تحقيو اصذفا  امسارة مق طر  الفول -
 تحقيو الرعاذيغ صعرإ امجتمم عق طريو تحسي  الو عيغ امعيشيغ لا )توعير مناتل شغ ل توعير السعقل.... (. -

 :تصنيفا مصادر التمويل 2ب3
 يت  تصني  مصإر التموي  وعو لعفة معايير ومق  ي   ذماا ه :

:  2ب3بت  ثغ   وا  رليسيغ.وعو لا ا امعيار يصن  التموي  إمر ثامعيار الزمن أ امد
 :ذا صاي ع رة  مصادر التمويل قصي اأجل ويقصف بها تلا اصمواي الأي تحص  عليها امص سغ مق الغير علر    يت  رٕ

 منيغ ا تتعف  السنغ الواحفةل وت و  تلا اصمواي موجاغ لنشا٭ اا تغاي ومق  ذ  ذ ا النو  مق التموي  االتما  
 21التجاري.

 ذ ا النو  مق التموي  لاا ع رة  طوي  سبيا مق السا قغ ع ي عإة ت راوٍ ما  ي   نتي   تمويل متوسط اأجل:مصادر ال
 و اعغ  نواػل وتتمث  ذ ا امصإر عموما   القرو٩.

 :وذو هلا التموي  ال ي تحص  علي  امص سغ مق الانوك وامص ساػ اماليغل وال ي يت   مصادر التمويل طويل اأجل
 إذتاب    ع رة تتجاو  عإة السام  نواػ.

حسل ذ ا امعيار تصن  مصإر التموي   ساغ للايئغ امصفرةل وتتمث    تموي  ٕاصل  وتموي  معيار مصدر التمويل:  2ب3ب2
 22صارج .

 :ا تثماراتها ٕو  يالو علي  عإة التموي  ال ا يل وذو هلا التموي  ال ي تليي إلي  امص سغ لتموي   التمويل الداخلي
 الليو إمر اةخارج مث  عمليغ احتجا  اصرباٍل امذتاكاػ امصو اػ ويت  اةإصوي عليها مق ٕورة اا تغاي.

 :اةإصوي علر  مواي مق مصإر صارجيغل إما عق طريو ااق را٩ مث  القرو٩ واتفار  يتمث    التمويل الخارجي
 السنفاػل وإما مق مصإر املعيغ مث  إتفار اص ا  العإيغ واممتا ة.

:  2ب3ب3 التموي  عيما إها كا  مالا  و مقر٩  النساغ للمص سغ الاالاغ للتموي   يقصف به ا امعيار تفغ مصفرمعيار املكي
 23ه  تصن  إمر:و 
 : ه  امصإر الأي تحص  عليها امص سغ مق الغير والأي  عاي لصاحبها  صيل مق ر   اماي  مصادر التمويل باملكي

الشربغل عحملغ اص ا  العإيغ واممتا ة يعتبرو  مق  صإا   و ماك امص سغ  تيجغ لشرائه    اماا والأي تمنحا  ذ ا 
 اةإو. 

 مصادر التمويل با: ه  امصإر الأي تحص  عليها امص سغ مق الغير والأي  عاي تاحبها  و ما حاا تفغ امقر٩  استدان
 ومق  ي   ذ  ذ ا امصإر   بر القرو٩  ي واعاا والسنفاػ. 

بثانيا:  اقعي حو التمويل التقليد  دراسا تطبيقي أ 
 بتر علر امص ساػ اماليغ والانوك وه  امموي الرلي٦ ي امعلوم والواضح    ااقتصإ اةيلالري يعتمف   تمويل  

للمص ساػ ااقتصإيغ والنشا٭ ااقتصإي بش   عامل   حي      ورتغ القي  امنقولغ ا تلاي تلعل ٕورا ذامشيا   تموي  
اا مق اةحي  العايرل وعلي  شركاػ وكل 5ةامص ساػ وذ ا  النظر إمر عفٕ امص ساػ امفرجغ    ورتغ اةيلالر والأي ا تتعف  

يمعق اعتاار     ذ  مصفر تموي  صارج  للمص ساػ اةيلالريغ يتمث    القرو٩ الانعيغ  صيغتها العا يعيغ إما   ش   
 قرو٩ ا تغاي لتموي  النشاطاػ اةياريغ  و قرو٩ ا تثمار لتموي  اةإصوي علر امعفاػ واآاػ.

 لياػ الفوريغ الأي يوعرذا  نا اةيلالر حوي القرو٩ اموجاغ لتموي  ااقتصإ:    وذ ا ما ت  ماحظت  مق صاي ااحصا
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بتةالجد رق ) ض اموجه لاقتصاد حس معيار مد ااستحقا يع الق  ( يوضح تو

 تتة2ة2تةت3 2تة2ة2تةت3 3تة2ة2تةت3 4تة2ة2تةت3 5تة2ة9ةةة3 البيانا بامليار د

ض قصي اأجل  363ت 7,ت36ت 423,4ت 8,7ة6ت 827,7ت ق

 37,ة 32,ة 28,ة 25,ة 25,ة نسب   اأجل

ط اأجل ض متوسط   2363,5 2926 3732,9 4895,9 5545,4 ق

ض م ط اأجل  63,ة 68,ة 72,ة 75,ة 75,ة نسب الق

ض  3726,5 4287,5 56,3ت5 4,6ة65 ت,7373 جمالي الق
، رق امصدر: اموق                    ، النش اإحصائي الثاثي ني لبن الجزائ  ب5تة2، جوا ة3ع االكت

 5تة2إمر غايغ  تتة2ما  احظ  مق اةيفوي  عاا    إجمام  القرو٩ اموجاغ لاقتصإ عرعـ تلايف مستمر مق  نغ 
اةيلالرل  ما امصشر اآصر عاو يفي علر وذ ا تيبيفا ما هبر اا  ا و  ي  القرو٩ الانعيغ تمث  التموي  اص اس ي للمص ساػ   

 التساياػ الأي يعتمفذا النظام امام  اةيلالري   منِ القرو٩ مق طر  الانوك التجاريغ لغر٩ تنميغ ااقتصإ الوطني.
عإة  يضا يمعق ماحظغ     غلايغ القرو٩ اموجاغ لاقتصإ مق تن  القرو٩ امتو اغ والاويلغ اصج  والأي توج  

 موي  اا تثماراػلت

ب2ةالجد رق ) ض اموجه لاقتصاد حس معيار أنوا القطاعا يع الق  ( تو
 تتة2ة9ةةة3 2تة2ة9ةةة3 3تة2ة9ةةة3 4تة2ة9ةةة3 5تة2ة9ةةة3 البيانا ب امليار د

ض القطا العام  742,4ت 2,ة4ة2 2434 3382,3 3865,3 ق
ض القطا العام  47,ة 48,ة 47,ة 52,ة 52,ة نسب ق

ض القطا الخاص  983,5ت 2247 2722 7,ت2ت3 7,2ة35 ق
ض القطا الخاص  53,ة 52,ة 53,ة 48,ة 48,ة نسب ق

ض اإدار امحلي  7,ة 4,ة 4,ة 6,ة 6,ة ق
ض  3726,5 4287,6 56,3ت5 4,8ة65 ت,7373 جمالي الق

ني لبن الج                    ، رق امصدر: اموقع االكت ، النش اإحصائي الثاثي  ب5تة2، جوا ة3زائ
ت   3تة2مق اةيفوي  عاا  احظ     ساغ القرو٩   تلايف مستمر  وا   القاا  العام  و القاا  اةخا٥ل لعق من  

 ساػ توجي  النساغ اصببر لقيمغ القرو٩ لصاةح القاا  اةخا٥ وذ ا ما يفسر حي  اامواي الأي وجاـ لتموي  امص 
ااقتصإيغ صاتغل وذ ا بعف توج  السيا يغ ااقتصإيغ م شا امص ساػ ا يما امتو اغ والصغيرة   إطار  ر امٌ 

 التنميغ امستفامغ. 
ب: لثاثا التقليد  مقارن بي التمويلي اإسامي 

ذا   العم  امصر  علر الساحغ ام حليغ والعاميغل و تاِ لاا  قفام  الرغ  مق    الانوك ام اميغ قف  ثاتـ وجوٕ
 ة5تراسخغ   النظام ااقتصإي العالمي ويمعق    ت و   نوك امستقا  بسبل بترة ا تشارذا عقف  لغـ ما يليف عق 

مص سغل بسبل النظام ال ي تااق  عقف شافػ الفرا غ الأي قام بها تنفوق النقف الفوم  لا ا النظام  التفوق علر غيرال 
   ذ ا الفرا غ ما يل :حي  جا 
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ا   وج  امشعاػ الأي  "    النظام ال ي تااق  الانوك ام اميغ  ثبـ جفواا مق الناحيغ ااقتصإيغ الاحتغ و ثبـ تموٕ
 ع ر٩ ااقتصإ ام اميل بما و عـ الفرا غ هاتها النظام الربوي     يتص   التصلل واةيموٕ الل يق يمنعا  مق امرو غ 

لسريم مم الظرو  ااقتصإيغ الاارلغ وامستجفة". وعيما يل   ذ   وج   قا٭ ااتفاق وااصتا   ي  التمويلي  والتعي  ا
 ام امي والتقليفي.

ج ااتفاب ت  :أ
 يتفو التمويل  ام امي والتموي  التقليفي   مجموعغ مق العناتر  ذماا:

 اػ الصإرة عن  عيما يتعلو  يعماي الانوك وامصار .صضوعاا لرقا غ الانا امربلي والتقييف  القرار  - 
 تقفي  اةخفماػ الأي تتعار٩ مم  ح ام الشريعغ ام اميغ و  بر منها: - 
ا ٕو   يإة  و  قصا  وإتفار الشي اػ. -  اةإسا اػ اةياريغ امانيغ علر   ا  القر٩ل حي  تتعاف الانوك  رٕ
 لقا٬   مجلس العقف.ا تافاي العماػ الأي تقوم علر   ا  ا -
 تحصي  اصوراق التجاريغ ةإسا  الفالني . -
 التحوياػ النقفيغ. -
 تيجير اةخلالق. -
 تتفو الانوك ام اميغ مم الانوك التجاريغ   القيام  اع٬  وج  اا تثمار وتحقيو التنميغ ااقتصإيغ   امجتمم. -ج
ج ااختافب 2  :أ

ا   الانوك ام اميغ عق التموي  التقليفي ا  يما الانوك التجاريغ   عفة  وج   ذماا يختل  التموي  ام امي متمث
 ما يل :

تقوم الانوك ام اميغ   معاماتها علر   ا  امشاربغ   الربِ واةخسارة ال ي  قرت  الشريعغ ام اميغل عالفواعم  - 
ي إمر تحقيو التنميغ ااقتصإيغل  ينما تقوم الانوك اا تثماريغ واإصاريغ تقوم علر   ا  امضاربغ وام شاربغ مما يصٕ

ال ذ ا اصصير ال ي يقوم علر ا تئجار النقوٕ  التجاريغ   معاماتها علر   ا  النظام امصر  وذو  ظام الفالفة  ص ا وعاا
ائم اإصاريغ ائم إمر  ج  والوٕ ي إمر  يإة التضخ  النقفي عالوٕ تقوم   النظام امصر  العالمي علر   ا   وتيجيرذا مما يصٕ

 القر٩  ليإة مشروطغ ثا تغ من  وقـ اايفا .
يحت  اا تثمار   الانوك ام اميغ حياا بايرا مق معاماتها ع ي تقوم  امرا حغ لأمر  الشرا وامجارة امنتهيغ  التمليا مما  - 

ي إمر  عاو  ر   اماي والعم .  يصٕ
 نوك التجاريغ توم  امقرا٩  ذميغ بايرة وا تقا  اا تثمار إا    ااق  يو مق  عمالاا. ينما  جف الا

تخضم الانوك ام اميغ  ام اعغ إمر الرقا غ اماليغل إمر رقا غ شرعيغ مراقاغ  عماي الانا  حي  تتفو مم  ح ام الشريعغ  –ج 
 ام اميغ.

ميا   امجتمم  ام اعغ إمر الفور امصر  وااقتصإي ع ي  سا    تنإيو تقوم الانوك ام اميغ  فور اجتماع  مت -ٕ 
اةخفمغ ااجتماعيغ امختلفغ وتقفم القر٩ اةإسقل ةإااػ اللواجل العاج وال وارف وغيرذال وتنش ئ تنفوق اللكاة ةيمعاا 

 القفر ال ي يخفم مصاةإ  التجاريغ.وتو يعاا علر امستحقي    حي     الانا التجاري ا يهت  به ا اةيوا ل إا  
تيص  الانوك ام اميغ  ماف  الرحمغ والتسامِ واليسر ال ي ٕعـ إلي  الشريعغ ام اميغ عيعا      امفيق امعسر ويماا  –ه 

 ربل.عما  قول   عامر "وإ  كا  هو عسرة عنظرة إمر ميسرة" ل ويعاقل امفيق امماط  بعقوبغ ا تص  تحميل  الربا ام
 ينما  جف الانوك التجاريغ ا تتسامِ مم امفيق وا تراع   روع ل عإها ل  يق   تسفيف ما علي  مق ٕيق   الوقـ امحفٕ 

 عر ـ علي  غراماػ ربويغ مم حيل  موال  الأي ت  رذنها لف  الانا امقر٩ وبيعاا  يي  عر كا     بي  ا  رجا   موال .
 :  خاص

  ذ ا الورقغ الاحثيغ حوي ععاليغ تيي التموي  ام امي والتقليفي للمشاريم اا تثماريغ عإ    نا علر ما ت  عر  
ذ يق التمويلي  يمعق    ي و ا  فيلي   و معملي  لاعضاما الاع٬ وذ ا بسبل اةخصال٨ الأي تتميا بها تلا الصيي التمويليغل 
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با  حف  ذ  صصالص ل بما     يحت  م ا غ ذامغ   مصإر التموي  عالتموي  ام امي  في  للتموي  التقليفي ال ي يضم الر 
عمعامات  اماليغ تبتعف عق اا تغاي والتفليس ومساذمت    صلو القي  امضاعغ   ااقتصإ بعر٩ مختل  امنتجاػ اماليغ 

ما اي يتمتم  مياة تناعسيغ ا تتوعر  ام اميغ مق مضاربغ ومشاربغ وا تئجار ومرا حغ وغيرذال   حي  عإ  التموي  التقليفي
 الضرورة   التموي  ام امي  ام اعغ إمر مقفرت  للتعام  مم مختل  امشاريم ماما كا ـ قيمغ التموي   و طايعغ النشا٭ عاو 

 منا ل للمص ساػ الأي ا تهت   الوا   الفيني.  
:  نتائج الدراس

 توتلنا إمر بع٬ النتالٌ  ذماا:  امي للمص ساػ ااقتصإيغوام التموي  التقليفي  مق صاي ٕرا تنا مو و  
 ا ما وذو واةخسارةل الربِ   كامشاربغ التمویلیغ العملیغ  ا طر  ل   العفالغ توعر شرعیغ  وا ط علر ام امي التموی  یرتعل -

 .الظرو  كا ـ ماما التموی  قیمغ  سفیف یتالل ال ي الربوي  التموي    یتوعر
 مق  فا امتوقعغ و تالج  للمشرو  ااقتصإيغ اةيفو   علر یربل وال ي لاقتصإ امإي  اةيا ل ام امي التموی  رتاطی -

 .للمشرو  ااقتصإيغ القیمغ وإذماي الضما اػ توعر علر ال ربيا
مشاريم اا تثماريغ والأي  عف مش لغ ير  العثير مق امفعريق    تيثير الصيي ام اميغ   اةإف مق مشاك  التموي  مختل  ا -

يغ ا تشار ذ ا امصار   ل وذ ا محفوٕ رجغ امخاطرة والربِل ياقى محفوٕ ا ترتاط  اةإفوٕ واصٕيا      نفرة اموارٕ اماليغ وٕ
 جغراعيا )الالفا  العربيغ وام اميغ( صاتغل وتعوبغ ا تشارذا عاميا.

لأي  عتمفذا الانوك ام اميغ   تقفي  التموي  لأعرإ والشركاػ والأي تمث   شاطا ذناك العفيف مق الصيي التمويليغ ا -
 رليسيا لتحقيو عوالف وذوام٤ ربِ بعيفة عق التشوذاػ الربويغ.

  تمث  الايئاػ وامص ساػ اماليغ  ذ  مصإر التموي  التقليفيغ والأي يت  ااعتمإ عليها   تموي  النشا٭ ااقتصإيل إا   -
غالايغ القرو٩ اممنوحغ للمص ساػ ت و  مصفرذا  نوك عموميغ والأي تمتلا شاعغ وا عغ مق الفرو  علر كام  ال را  
صر حسل وجاغ  ظر ا ذو  الوطني  سمِ لاا  تحقيو ااتصاي امااشر مم امتعاملي  ااقتصإيي  ذ ا مق جا لل ومق جا ل 

مام  مم الانوك  التجاريغ اةخاتغ واصجنبيغ بعف حإثغ  نا اةخليفغ الأي  عقفػ تخو  امتعاملي  ااقتصإيي  مق التعام  ا
 امتعاملي  ااقتصإيي  الثقغ   التعام  مم ذ ا النو  مق الانوك.

 
اجع: اإحاا   ام

 

ل 3ةة2اعري   22ي حوي امص سغ ااقتصإيغ وتحفيف امناّ ااقتصإي اةيفيفل واي  ق عمارةل محا اغ امصارعغ ام اميغل املتقى الوطني اصو  1
 .ت2كليغ العلوم ااقتصإيغل جامعغ قاتفي مرباٍ ورقلغل ٥

2
ور القاا  اةخا٥ل ٕار امسيرةل عما ل ٭    . ث9ل 999٥تل تعصإ السرطاويل التموي  ام امي وٕ
ورا   التنميغل  فو  معلوماػ عق النشرلتاٍ  ق عاف الشلاو ل تناعغ التموي  ام ا  3  . 4ةل ٥ثةة2مي وٕ
يغل  8ةحسي  عاف امالل اص رجل تيي تموي  امشروعاػ   ااقتصإ ام اميل مجلغ ٕرا اػ إ اميغل العفٕ 4 ل السعوٕ جامعغ املا  عوٕ

 . 5ة-4ةل ٥ ٥ ةتة2مار  
 .تث2 ورة الاقرةل اآيغ  5
ل اآيغ  ت  .5 ورة النسا
 .34ورة التوبغل اآيغ  ث
8
 .282 ورة الاقرةل اآيغ   
 .282 ورة الاقرةل اآيغ  9

10
 .ت5 ورة النورل اآيغ   

11
ورا   السيولغ  الانوك ام اميغل م برة ماجستيرل تخص٨ محا اغ وماليغل جامعغ حسياغ  ق  وعل  الشل ل    حعي  را يغل التصعيا وٕ

  .33ل ٥تتة2
12

 .5ة2ل 8٥ةة2حا اغ   امنظماػ اماليغ )امصار  ام اميغ(ل إثرا للنشر والتو يمل عما ل اصرٕ ل مجيف جا   الشر ل ام  
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13
 .2تتل 8٥ةة2حربي محمف عريقاػل  عيف جمعغ عق ل التيمي  وإٕارة اةخار )النظريغ والتاايو(ل ٕار وال  للنشر والتو يمل عما ل اصرٕ ل   

14
م برة ماجستيرل تخص٨  قوٕ وبنوكل  –ٕرا غ مقار غ  ي  الانوك التقليفيغ والانوك ام اميغ  –لانعيغ صضراوي  عيمغل إٕارة امخاطر ا  

 . 2تل 9٥ةة2جامعغ محمف صيضرل بسعرةل اةيلالرل 
15

 .ةثل 8٥ةة2تإق راشف الشمريل ا ا ياػ الصناعاػ امصرعيغ ام اميغل ٕار اليا وري للنشر والتو يمل عما ل اصرٕ ل   
16

 .تت-5تل ٥ ٥ تل ٭998تحمف محمف امصريل غفارة الانوك التجاريغ وامصرعيغل مص سغ شاا  اةيامعغل ام عنفريغل مصرل    
17

 .ت33ل ٥تةة2عليِ حسق صل ل الانوك ام اميغل جفارا للعتا  العالميل عما ل اصرٕ ل   
18

 .ت3 را يغ حعي ل مرجم  او هبرال ٥  
19

 وبفي  الفوم  وامصر  امام  النظام   مغ حوي: الفوم  املتقى مفاصلغ   التقليفيغل التموي  لارق   في  ام امي وي التم لياػ هل عاف صاا غ  

 .06 ل 9٥ةة2 ماي 06 و 02 قسناينغل جامعغ ام اميغل   الانوك
20

 .تةهل مرجم  او هبرال ٥ عاف صاا غ  
21

 .5 ٥ ل 998تمصرل ام عنفريغل امعار  منشية لتموي لا مصإر   اةإفي  الفعر ذنفيل ا راذي  منير  
22

 .ثثتل 9٥ةة2عما ل اصرٕ ل  امسيرةل اماليغل ٕار امٕارة   ا ياػ اةخرشغل كاش  يا ي  النعيميل تاي  عف ا   
23

 .4تة2-3تة2 جيج ل جامعغ ماليغل إٕارة ماجستير  ومر  نغ امص سغل تموي  مقيا  محا راػ  وحيفرل رقيغ  



 

بٚي التبس    يٙغ ڣعلڤم التسييڇ كليغ العلڤم ااقتصإيغ              جامعغ الع عٙ امنظماػ                     ڣالعلڤم التجا ٕا  مخبڇ امقاڣاتيغ ڣ
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 :ملخص

ٙ القانڤني ڣالتنظيم امائږ لنشا٭  لڊ بتڤفيڇ اإطا سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ ڣٗ هميغ كبيڇع للم  ٚ اٜئ ڣلـ الج لقٖ 
س سساػ ه٘ه ام ي تقٖيږ تمڤياػ حٖيثغ للم سساػ امتخصصغ  نشاء العٖيٖ من هيئاػ الٖعږ ڣام ساػ، كما عملـ علګ 

ٙ ڣاإبٖاٵ ڣتڤفيڇ ف٥ٚ العملب مٸ  اٙػ اابتكا جل الٖفٸ بعجلغ النمڤ ااقتصإڬ ڣتنميغ مها الصغيڇع ڣامتڤسطغ؛ كل ٗلڊ من 
 ٜ ي الج سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ  اٛلـ ام تها ڣنمڤها، حين ٗلڊ ا ٚ تڤاجڢ العٖيٖ من امشاكل ڣالتحٖياػ الت تعًڇ٩ نش ائ

لګ الخصائ٨ الت  اٙجٸ  ي ٗلڊ  فٚيغ طڤيلغ اأجل، ڣالسبظ  ڣ٩ٚ مص ي الحصڤڋ علګ ق سساػ غالبا صعڤباػ  تڤاجڢ ه٘ه ام
سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ ڬٚ ڣعٖم مڤضڤع تتميڈ بها ام اٜئ ي الج ڣٚ٭ الت يضعها لتمڤيل ڣك٘ا تخلڀ النظام امصٚ يغ الش

سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغب  ام

ليڢ  سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ اللجڤء  جٙي الت يمكن للم ٙ التمڤيل الخا هږ مصإ حٖ  اٙسغ  لګ ٕ يهٖف ه٘ا البحن 
اٜياه ڣمختلڀ الصعڤباػ ڣام هميتڢ ڣم  ٛ اٚ ب لڊ من خاڋ  ا ڣهڤ التمڤيل البنكي، ڣٗ عڤقاػ الت تحڤڋ ٕڣڗ لتلبيغ احتياجاتها 

سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ منڢاستفإع   بام

سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ، التمڤيل، التمڤيل البنكيبالكلمات امفتاحية:   ام

Résumé:  

L'Algérie a donné une grande importance aux PME en fournissant le cadre 

juridique et organisationnel approprié à leurs activités et a mis en place plusieurs 

organismes de soutien et institutions spécialisés dans le financement moderne des PME; 

tout ça  pour accélérer la croissance économique, développer les compétences en 

innovation et créativité et d'offrir de bonnes opportunités d’emploi. Mais malgré tous ces 
avantages, les PME algériennes confrontent  nombreux problèmes et qui accablent leurs 

créations et leurs croissances, car elles rencontrent souvent des difficultés pour obtenir 

des prêts bancaires à long terme, en raison de leurs caractéristiques et du sous-

développement du système bancaire algérien qui pose des Conditions non-objectivité 

pour le financement des PME. 

Cette recherche vise à examiner l’une des sources de financement externe les plus 
importantes que les PME peuvent l’utiliser pour répondre à leurs besoins il s’appelle le 
financement bancaire, en soulignant son importance, ses avantages et les diverses 

difficultés et obstacles qui empêchent les PME d’en tirer profit. 

Les mots clés: les petites moyenne entreprises, le financement, le financement bancaire. 
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:  تمهي
سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ عاما   ي تعتبڇ ام اٜيا  ي تحقيڄ التنميغ ااقتصإيغ ما تتمتٸ بڢ من م يا  ساسيا ڣمحڤٙ

عٙ الكبيڇع علګ  اٙػ التنظيميغ ڣالقٖ حڤاڋ ا اإبٖاٵمجااػ امها فٚ علګ  ٙ ڣالتع تٙها علګ ڣاابتكا بٚها من امتعامليڗ ڣقٖ لسڤځ لق
جل بلڤٹ ٗلڊ فإڗ  اٜياب ڣمن  ڥٚ ڣتڤفيڇ ف٥ٚ عمل ڣغيڇها من ام خ نتاه سلٸ ڣخٖماػ تعتبڇ مٖخا إنتاه سلٸ ڣخٖماػ 

ٚ خاڋ مختل ي تغطيغ ااحتياجاػ اماليغ الت تظه ٕٙ ماليغ كافيغ تستخٖمها  لګ مڤا سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ بحاجغ  ڀ ام
اٚحل حياتهاب  م

عغ ڣمخصصاػ  بٙاٍ غيڇ امڤٛ تي من مصإٙ ٕاخليغ مثل اأ ئٜي قٖ ت ٕٙ اماليغ من منظڤٙ ااقتصإ الج ڗ امڤا
سساػ  يٚغ سلږ اأڣلڤياػ، فإڗ للم ڣ اأسهږب ڣڣفقا لنظ ڣ السنٖاػ  ڣ٩ٚ  جٙيغ مثل الق ٙ خا ڣ من مصإ بما فيها  -اإهتاڅ 

سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ ٕٙ  -ام ٕٙ الٖاخليغ علګ امڤا ي تمڤيل ااستثماٙ الحقيقي، مفضلغ التمڤيل بامڤا ڣلڤياػ  سلږ 
جٙيغ، ڣالٖين علګ اأسهږب  الخا

ئٚيسييڗ التالييڗ: ليڗ ال ي التسا اٙسغ  شكاليغ الٖ  ٚ  ڣعلګ ضڤء ما تقٖم، يمكن حص
سسا الصغ ل للم جي أ يلي خا يل البنكي كمص تم سط ؟أين تكمن أهمي التم امت  يرة 

ائ ؟ يل البنكي في الج سط من التم امت سسا الصغيرة  قا استفادة ام  ما هي مع
اس ف ال سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ،  :ته ڣڋ للم جٙي  ٙ تمڤيلي خا هٚا التمڤيل البنكي كمصٖ اٜيا الت يڤف ٛ مختلڀ ام اٚ ب لګ 

لګ الكشڀ عن صعڤباػ ڣمعڤقاػ استفإع اٜئٚب كما تهٖف  ي الج سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ من التمڤيل البنكي   ام
ضيا مفادها: اس من ف سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ جعلـ منڢ  تنطل ال اٜيا للم ٚ العٖيٖ من ام ڗ التمڤيل البنكي يڤف

ڗ هناڅ العٖيٖ من الصعڤباػ ڣا جٙي امفضل لها بعٖ التمڤيل ال٘اتي؛ كما  معڤقاػ الت تحڤڋ ٕڣڗ امصٖٙ التمڤيلي الخا
اٜئٚب ي الج اٜيا التمڤيل البنكي  سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ من م  استفإع ام

ځٚ  اٙستنا خاڋ ڣسنتط اٚها ڣالت التاليغ، النقا٭ بمعالجغ هاتڢ ٕ عٚ صلغ ٗاػ ن  :باإشكاليغ مباش
ا:  سطأ امت سسا الصغيرة  م ام  مفه

سساػ  قيڄ للم يٚڀ ڣاضح ڣٕ هميغ كبيڇع، ڣتبٖڣ ه٘ه ڗ تحٖيٖ تع اٚف لڢ  الصغيڇع ڣامتڤسطغ تتفڄ عليڢ جميٸ اأط
سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ بها،  فٚ علګ مجمڤعغ ام ي الٖڣڋ الناميغ حين تقتض  مصلحغ ه٘ه الٖڣڋ التع اأهميغ بڤضڤٍ 

لڊ للڤقڤف علګ مختلڀ امشاكل ڣالتحٖياػ الت ت نشطتها امتعٖٕع ڣٗ يٚڀ يًڇتظ عليڢ ڣك٘ا اإمام بجميٸ  ڗ التع ڤاجههاب كما 
ا  سٙږ السياساػ التنمڤيغ له٘ا القطاٵ علګ امستڤڥ القڤمي،  ي نفس الڤقـ يسهل  ڣلياػ تنظيميغ ڣقانڤنيغ، ڣ حقڤځ ڣمس

م هيئاػ  إٚا  ف اٛڋ يثيڇ جٖا كبيڇا بيڗ امهتميڗ به٘ا القطاٵ سڤاء كانڤا  سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ ما  م ڗ مفهڤم ام
سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ  يٚڀ للم ڣ تحٖيٖ تع لګ صعڤبغ ڣضٸ  جٚٸ ٗلڊ  سساػ ڣه٘ا الجٖڋ لږ يحسږ حت اأڗ، ڣي م
ي  سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ سنتناڣڋ  يٚڀ امڤضڤعي للم عٚ مٖققغ عن التع عطاء نظ سساػ الكبيڇعب ڣبغ٩ٚ  يميڈها عن ام

يٚڀ  يجإ تع ي  خ٘ها مفهڤم ه٘ا الجٜء القيڤٕ الت تتحكږ  سساػ، ثږ نستخل٨ جملغ من امعاييڇ الت ي مڤحٖ له٘ه ام
سساػب يٙڀ له٘ه ام عطاء بع٬ التعا ي اأخيڇ سنحاڣڋ  سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ، ڣ  ام

: . ت سط امت سسا الصغيرة  ح للم ي م ي تع ب تح امل صع قيڄ ع يٚڀ مڤحٖ ڣٕ جٚٸ صعڤبغ ڣضٸ تع ت
سساػ الصغيڇع ڣا لګ الًڇكيبغ للم اٚف امهتمغ بڢ، ڣك٘لڊ امعقٖع له٘ا القطاٵمتڤسطغ  عٚ الت تتبناها اأط لګ طبيعغ النظ ، ڣ

لګ اختاف اأماكن ڣمجااػ النشا٭؛ فاقتصإياػ الٖڣڋ امتقٖمغ، تختلڀ تماما عن اقتصإياػ الٖڣڋ الناميغ من حين 
ڗ مستڤياػ النمڤ ڣالتكنڤلڤجيا امستخٖمغ ڣالتطڤٙ ااق سساػب كما  تصإڬ ڣااجتماعي ڣامحيٰ ال٘ڬ تتڤاجٖ ضمنڢ ه٘ه ام

ڣٚف  ڣ الظ لڊ بسبظ اختاف امڤقٸ  سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ يختلڀ ٕاخل كل مجمڤعغ من ه٘ه الٖڣڋ ڣٗ يٚڀ ام تع
ٕٙ الصعڤباػ الت تڤاجڢ ڣضٸ  ٚ بهاب يمكن  حٚلغ التنميغ الت تم يٚڀ ٕقيڄ ڣمڤحٖ له٘ا ااقتصإيغ ٕاخل كل ٕڣلغ ڣاختاف م تع

ئٙيسيغ، هي: لګ ثاثغ عڤامل   القطاٵ 
: تت. امل ااقتصادي  ڣتضږ ما يلي: الع



 

 

40 

ي ، التم سط امت سسا الصغيرة  ل البنكي للم
ائ قا ااستفادة من في الج مع  أهميت 

 

يل ااستثما في بيئ ااعمال  يا تم ل: تح لي اأ سامي –املتقى ال مي   -ؤي  ف 3ت-2تي  9تة2مبر ن

 

:  ت.ت.ت جٙغ النمڤ بيڗ الٖڣڋ الصناعيغ امتقٖمغ ڣالٖڣڋ الناميغ يعكس التطڤٙ ال٘ڬ التباين في النم ااقتصاد اختاف ٕ
ي  سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ  ليڢ كل ٕڣلغ؛ فام ي ٕڣلغ ڣصلـ  ٚ تعتبڇ كبيڇع  خ ڬ بلٖ صناعي  ڣ  ڣ الياباڗ  مانيا   ، الڤبمب

ڗ نسميها  ڥٚ، حين ما يمكن  ڥٚ من فًڇع أخ ڣٚ٭ النمڤ ااقتصإڬ ڣااجتماعي تتابيڗ هي اأخ ڗ ش اٜئٚ، كما  ناميغ مثل الج
ي فًڇع احقغ، باإضافغ  ڣ متڤسطغ  سسغ صغيڇع  سسغ الكبيڇع اآڗ قٖ تصبِ م ه بام ڗ امستڤڥ التكنڤلڤجي يحٖٕ بٖڣٙ لګ 

ي مستڤڥ التطڤٙ ااقتصإڬ سساػ ااقتصإيغ ڣيعكس التفاڣػ   ب 1حجام ام

:  ت.ت.2 ع اأنشط ااقتصادي ي تن سساػ الت تعمل  سساػ ڣيميڈها من قطاٵ أخٚ، فام حجام ام ثٚ علګ  ڣهڤ ما ي
عٙ ڣتختلڀ ي التجا ڬٙ عن تلڊ الت تقٖم خٖماػ ڣهك٘ا،  الصناعغ غيڇ تلڊ الت تعمل  ي امجاڋ التجا سساػ الت تنشٰ  ام

سساػ  ٝ اماڋ ڣامستڤڥ التكنڤلڤجي امستخٖم، فام لګ العمالغ ڣٙ ٚ حسظ الحاجغ  خ لګ  فالتصنيفاػ تختلڀ من قطاٵ 
ل يضا  ڣ التڤسٸ فيها، ڣتحتاه  اٙتها  مڤاڋ ضخمغ إقامغ استثما ڣٝ  ٚ الصناعيغ تحتاه لٚ هلغ ڣمتخصصغ، اأم ګ يٖ عاملغ م

جٙغ ڣ الخٖماتيغ علګ اأقل بنفس الٖ يٙغ  سساػ التجا ي ام  ٍٚ  ب2ال٘ڬ ا يط
: ت.2 امل التقني كٌڇ انٖماجا، كلما  الع سسغ  سساػ، حين كلما كانـ ام ي مستڤڥ اانٖماه بيڗ ام يتمثل العامل التقن 

اٜ  كٚ كٌڇ تڤحيٖا ڣتم ٗا كانـ العمليغ كانـ عمليغ اإنتاه  لګ الكبڇ ڣالتڤسٸ، بينما  سسغ  ي مصنٸ ڣاحٖ، ڣبالتالي يتجڢ حجږ ام
سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ لي ظهڤٙ العٖيٖ من ام ٕڬ  سساػ فإڗ ٗلڊ ي عغ علګ عٖٕ من ام ، فعلګ 3اإنتاجيغ مجٜع ڣمڤٛ

قسام، ڣه٘ه  اٚػ تكڤڗ مجٜع علګ عٖع  ڗ صناعغ الطائ ي عٖع بلٖاڗ من العالږ، سبيل امثاڋ نجٖ  عٚ  اأقسام نجٖها منتش
ي ه٘ا القطاٵ الضخږب سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ  لګ ظهڤٙ العٖيٖ من ام ٕڬ  ٚ ال٘ڬ ي  اأم

: ت.3 امل السياسي سساتها بقطاٵ الږ ال٨ ڣالږ ڣمحاڣلغ تقٖيږ  الع ي مٖڥ اهتمام الٖڣلغ ڣم تتمثل العڤامل السياسيغ 
عمڢ، ڣعلګ ضڤء العامل السياس  مختلڀ امساعٖاػ لڢ  قٚيتڢ ڣٕ جل تڤجيهڢ ڣت يٚقڢ من  ڣت٘ليل الصعڤباػ الت تعًڇ٩ ط

 ٙ سساػ حسظ  ه ڣالتمييڈ بيڗ ام يٚڀ ڣتبياڗ حٖڣٕ غ ڣاضعي السياساػ ڣااسًڇاتيجياػ التنمڤيغ ڣامهتميڗ ييمكن تحٖيٖ التع
ڣڗ ه٘ا القطاٵ  ب4بش

ڣ تح غلظ غٙږ الصعڤباػ الت تڤاجڢ عمليغ ڣضٸ  سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ، فإڗ  يٚڀ ٕقيڄ ڣشامل للم ٖيٖ تع
سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ بااعتمإ  يٚڀ ام لګ تحٖيٖ تع عٙ اانتهاء  ڣٚ ٜ علګ ض كٚ ي ه٘ا امجاڋ ت اٙساػ ڣالبحڤف الت تمـ  الٖ

 علګ مجمڤعغ من امعاييڇب

سط. 2 امت سسا الصغيرة  ي ام م في تع سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ علګ معاييڇ : امعايير امستخ يٚڀ ام ي تع يعتمٖ 
قږ اأعماڋ ڣالطاقغ اإنتاجيغ، ڣمنها ما هڤ  ٝ اماڋ ڣٙ متعٖٕع ڣمتنڤعغ من حين طبيعتها، فمنها ما هڤ كم كحجږ العمالغ ڣٙ

فٚ علګ مختلڀ تلڊ  ٚ التع ي ه٘ا العنص  امعاييڇبنڤعي كااستقاليغ ڣاملكيغ ڣالحصغ السڤقيغ، ڣسنحاڣڋ 
حجامها : الكميامعايير  2.ت اٚػ الكميغ لقياٝ  ش سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ يخضٸ لجملغ من امعاييڇ ڣام يٚڀ ام ڗ تع

سساػ، ڣمن بيڗ ه٘ه امعاييڇ ن٘كٚ:  ي ام  ڣمحاڣلغ تمييڈها عن با
: 2.ت.ت سساػ معيا حج العمال قٚغ بيڗ ام ي التف لڊ لعٖع  يستخٖم ه٘ا امعياٙ بكٌڇع  الصغيڇع ڣامتڤسطغ ڣالكبيڇع، ڣٗ

همها تڤفٚ بياناػ العمالغ  نٙاػ  -نسبيا -سباب  اٚء امقا ج ي غالبيغ الٖڣڋ ڣلسهڤلغ استخٖام ه٘ا امعياٙ خاصغ عنٖ 
نڤاٵ متماثلغ من الس سساػ التابعغ للقطاٵ الڤاحٖ ڣالت تنتٌ  نٙغ الٖقيقغ بيڗ ام نڢ يسمِ بامقا بٙ القطاعيغ، كما  لٸ ڣتتقا

ب ڣلكن هناڅ اختاف كبيڇ بيڗ الٖڣڋ امتقٖمغ ڣالناميغ فيما يتعلڄ بتطبيڄ ه٘ا امعياٙ، حين تعتبڇ 5ي فنڤنها اإنتاجيغ
ي الٖڣڋ الناميغ بما كبيڇع  سساػ متڤسطغ ڣٙ ٙ حجږ اليٖ العاملغ، م ڣ الياباڗ، بمعيا ي الڤبمب  سساػ الصغيڇع  ، ه٘ا من 6ام

خ ي العٖٕ جهغ، ڣمن جهغ  سساػ من حين عٖٕ العماڋ أڗ العبڇع ليسـ  ي تصنيڀ ام ٙ صعڤبغ  ڥٚ قٖ يڤاجڢ ه٘ا امعيا
كبڇ من اليٖ  ڥٚ متڤسطغ فيها عٖٕ  خ سسغ  علګ من م سسغ صغيڇع كفاءتها اإنتاجيغ  ي الطاقغ اإنتاجيغ، فقٖ تكڤڗ م نما  ڣ

ٙ فق7ٰالعاملغ سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ قٖ ا يعكس الڤضٸ الحقيقي  ، ڣبالتالي فإڗ ااعتمإ علګ ه٘ا امعيا يٚڀ ام ي تع
سساػ كبيڇع بٚٝ ماڋ  ڣٚه امنتٌ، فقٖ تكڤڗ هناڅ م ي عمليغ خ ٚ الڤحيٖ  سسغ، أڗ العمالغ ليسـ هي العنص لحجږ ام

 ضخږ ڣعٖٕ محٖڣٕ من العماڋب 
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أ امال: 2.ت.2 ٙ ٙٝ اماڋ من امعاييڇ اأس معيا  اٚ هاما يعتبڇ معيا سسغ، أنڢ يمثل عنص ي تحٖيٖ حجږ ام اسيغ ڣالشائعغ 
ي مختلڀ الٖڣڋ، حين  سساػ امماثلغ  نٙغ بيڗ ام ٙ للمقا ٕٚه كمعيا نڢ ا يصلح بمف ا  سسغ،  ي تحٖيٖ الطاقغ اإنتاجيغ للم

لڊ حسظ معٖاػ التضخږ ي الٖڣلغ الڤاحٖع، ڣٗ ڥٚ بل ڣتختلڀ  اػ تختلڀ قيمغ النقڤٕ من ٕڣلغ أخ ، فقٖ تكڤڗ قيمغ مڤجڤٕ
اتها،  لڊ بالطبٸ يخضٸ معاييڇ قياٝ قيمغ مڤجڤٕ إٚ العامليڗ فيها ڣالعكس صحيِ، ڣٗ نٙغ بحجمها ڣعٖٕ اأف سسغ كبيڇع مقا ام
كبڇ  ، ڣقٖ تقاٝ بالقيمغ السڤقيغ، ڣمن هنا قٖ تكڤڗ القيمغ السڤقيغ  ي اماٿ  فقٖ تقاٝ بالقيمغ الٖفًڇيغ الت اشًڇيـ بها 

ڣ العكسمن  ٙ تبعا معٖاػ التضخږ ڣالتطڤٙ ااقتصإڬ، ٗلڊ 8الٖفًڇيغ  اٚ ٙ للتعٖيل باستم ڗ يخضٸ ه٘ا امعيا ، ڣبالتالي يجظ 
ٚ ڣالعكس صحيِب تٚفٸ كلما انخفضـ قيمغ ٙٝ اماڋ امستثم  نڢ كلما كاڗ معٖڋ التضخږ م

:  2.ت.3 ٙ حجږ اإنتاه للتمييڈ معيا حج أ قيم اإنتا ي  يطبڄ معيا سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ ڣالكبيڇع العاملغ  بيڗ ام
همها عٖم صاحيتڢ بصفغ  ٙ يڤاجڢ بع٬ الصعڤباػ،  ڗ تطبيڄ ه٘ا امعيا ا  بع٬ القطاعاػ، ڣخاصغ القطاٵ الصناعي، 

سساػ امتعٖٕع  ي حالغ ام ڗ معياٙ حجږ اإنتاه ا يصلح  يٙغ ڣالخٖميغ، كما  سساػ التجا ي حالغ ام امنتجاػ عامغ 
ي حالغ التغيڇاػ  ٙ مما يعطي نتائٌ مظللغ  ٚ القيمغ باأسعا ث ٙ قيمغ اإنتاه يعيبڢ ت ڗ معيا ، فضا عن  لصعڤبغ الجمٸ العين

ي اأسعاٙ  ب9الكبيڇع 

ق اأعمال: 2.ت.4 سساػ من حين الحجږ، ڣيعتبڇ مقياسا صإ معيا  ي تصنيڀ ام قا يعتبڇ من امعاييڇ امهمغ ڣامستخٖمغ 
ي الٖڣڋ الناميغ فهڤ  ما  ي الٖڣڋ امتقٖمغ،  ع كبيڇع  ٙ بصڤٙ اٙتڢ التنافسيغ، ڣيستعمل ه٘ا امعيا ڣٚٵ ڣقٖ مستڤڥ نشا٭ امش

يٙٸ الصناعيغ يٙغ منڢ للمشا يٙٸ التجا كٌڇ مائمغ للمشا نڢ  ٙ تشڤبڢ بع٬ 10قليل ااستخٖام ڣيعتبڇه البع٬  ڗ ه٘ا امعيا ب غيڇ 
ع ٙ السلٸ امباعغ فإڗ ٗلڊ  النقائ٨ ڣا يعبڇ بصڤٙ تٙفاٵ امتڤاصل أسعا ي حالغ اا اٚ أنڢ  سسغ نظ ٕاء ام صإقغ عن حسن 

تٙفاٵ  ي الڤاقٸ فهڤ ناتٌ عن ا سسغ، ڣلكن  ٕاء ام ڗ ٗلڊ نتيجغ تطڤٙ  قٙږ اأعماڋ ڣيسڤٕ ااعتقإ ب تٙفاٵ  لګ ا ٕڬ  سڤف ي
ٙ السلٸ امباعغ  ب 11سعا

ي الصناعاػ الت  :معيا الطاق اإنتاجي 2.ت.5 يطبڄ ه٘ا امعياٙ بصفغ خاصغ علګ اأنشطغ الصناعيغ، ڣيكڤڗ فعاا 
ي حالغ الصناعاػ الت تتعٖٕ  نڢ ا يعتبڇ مقياسا ٕقيقا للحجږ  ٚ ڣاإسمنـ(، غيڇ  ي منتٌ ڣاحٖ )مثل صناعغ السك تتخص٨ 

شكاڋ امنتٌ )مثل الصناعغ النسيجيغ(، فضا عن ااختافاػ بيڗ امعٖاػ الفنيغ من حين امكينغ ڣالكفاءع، كما قٖ يكڤڗ  فيها 
ٙ مضلا عنٖما تكڤڗ امعٖاػ ڣاآاػ غيڇ مستغلغ بكامل طاقتها  ب12ه٘ا امعيا

لڊ  ڥٚ، ڣٗ هٚا يختلڀ اأخ٘ بها مـن ٕڣلغ أخ ڗ كل معياٙ من امعاييڇ الكميغ الت سبڄ ٗك ي اأخيڇ  ڣيمكن القڤڋ 
ڥٚب بحسظ مستڤڥ التقٖم ااقتصإڬ خ ي ٕڣلغ  ليڢ كل ٕڣلغ، فما ينطبڄ علګ ٕڣلغ ا يصلح   ڣاإنتاجي ڣالسكاني ال٘ڬ ڣصلـ 

عي 2.2 ي السڤځ امعايير الن ثيڇها  هميتها ڣت سسغ، ڣك٘ا  ساسا بنڤٵ املكيغ ڣقيإع ام تٚبطغ  اٚ 13: ڣهي م نڢ نظ ، حين 
س يٚڀ ٕقيڄ ڣمڤحٖ للم لګ لقصڤٙ امعاييڇ الكميغ ڣحٖها عن ڣضٸ تع ساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ، فإنڢ عإع ما يتږ اللجڤء 

ڥٚ، ڣتتمثل ه٘ه  سساػ اأخ ي ام سساػ ال٨ ڣالږ ڣبا كٌڇ الحٖڣٕ الفاصلغ بيڗ ام مجمڤعغ من امعاييڇ النڤعيغ لتڤضيِ 
ي: ساسا   امعاييڇ 

:  2.2.ت عٙ ڣالعممعيا ااستقالي ل، بحين يكڤڗ امسيڇ هڤ امالڊ ٕڣڗ تٖخل ڣيطلڄ علګ ه٘ا امعياٙ معياٙ استقاليغ اإٕا
ڗ يتحمل صاحظ  اٙػ، ڣ اٚ ي اتخاٗ الق ٕٚ امسيڇ  نڢ يحمل الطابٸ الشخپ  ڣتف سسغ، بمعن  ي عمل ام جٙيغ  هيئاػ خا

ڣٚٵ تجاه الغيڇ ڣليغ الكاملغ فيما يخ٨ الًڈاماػ امش سسغ )امالڊ امسيڇ( امس  ب14ام

2.2.2 : سسغ كبڇڥ ڣمعظمها تابٸ للقطاٵ تتميڈ ام  معيا املكي ٕٚيغ ڣغيڇ تابعغ أڬ م سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ باملكيغ الف
ڣ شخا٥  كٚاػ  ي شكل ش سساػ الجماعاػ امحليغ الخا٥  ڣ تكڤڗ ملكيتها ملكيغ عامغ كم مڤاڋ،  كٚاػ   ب15ش

3.2.2  : قي نها  ڗ مامعيا الحص الس سساػ ال٨ ڣالږ  ٚ يميڈ الحصغ السڤقيغ للم لګ صغ ساسا  اٙجٸ  ع، ڣه٘ا  محٖڣٕ
لګ ٗلڊ امنافسغ  ڗ اإنتاه مڤجڢ لأسڤاځ امحليغ ڣالت تتميڈ بضيقها، ضڀ  نتاجها، كما  لغ حجږ  سسغ ڣض حجږ ام
ڗ  سساػ ال٨ ڣالږ من  ڣٚف، كل ه٘ا ا يمكن ام ي اإمكانياػ ڣالظ سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ لتماثلها  الشٖيٖع بيڗ ام

سساػ الكبيڇع الت يمكن تف٩ٚ هي ٙ للسڤځ عكس ام ڬ نڤٵ من ااحتكا ڗ تف٩ٚ  تٚها علګ اأسڤاځ، ڣا تستطيٸ  منتها ڣسيط
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نتاجها ڣحصتها السڤقيغ، ڣك٘ا امتٖإ اتصااتها اٚ لضخامغ ٙٝ مالها ڣكبڇ حجږ  اٙػ نظ ، ڣلكن ما يعاب علګ 16ڗ تف٩ٚ احتكا
ڣٜ  سساػ صغيڇع تغ ڗ هناڅ م ع الت  ه٘ا امعياٙ هڤ  جٙغ الجڤٕ جٙيغ من خاڋ عمليغ التصٖيٚ بسبظ ٕ حت اأسڤاځ الخا

سسغ لن  إٙع ام جٙغ عن  اٚجٸ اأسڤاځ ڣانخفا٩ امبيعاػ أسباب خا ڣٚف ت ي ظ نڢ  يضا  تتمتٸ بها منتجاتها، كما يعاب عليڢ 
سسغ  مكانياػ ڣطاقغ ام ع حقيقيغ عن حجږ   لغبتكڤڗ معط التيكڤڗ باإمكاڗ تكڤين صڤٙ

ڣٚفڢ معيا محلي النشاط:  4.2.2 ڣ مكاڗ ڣاحٖ تكڤڗ مع سسغ علګ منطقغ  ٚ نشا٭ ام ڗ يقتص امقصڤٕ بمحليغ النشا٭ هنا 
ي امنطقغ ليڢ  ي قطاٵ اإنتاه ال٘ڬ تنتم  ڣٚٵ، ڣتشكل حجما صغيڇ نسبيا  ٙٝ نشاطها من خاڋ عٖع ف ڗ ا تما ، 17فيڢ، ڣ

ٙٝ ن سساػ الكبيڇع الت تما ي عٖع بلٖاڗ من العالږبعكس ام عٚ  ڣٚٵ منتش  شاطها من خاڋ عٖع ف
نڢ  ا القڤڋ  سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ، ا يسعنا  يٚڀ ام ي تع اٙسغ مختلڀ امعاييڇ امستخٖمغ  ي اأخيڇ ڣبعٖ ٕ ڣ

هملـ ڣضٸ معاييڇ تفص نها  ا  سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ،  ل بٖقغ بينها ڣبيڗ غٙږ تعٖٕ ه٘ه امعاييڇ الت تبڇٛ خصائ٨ ام
سساػ  يٚفاػ متباينغ للم فٚغ ه٘ه امعاييڇ تمكن الباحثيڗ ڣامطلعيڗ من ڣضٸ تع غٚږ من ه٘ا فمع سساػ الكبيڇع، ڣلكن بال ام

مكاناتڢب   الصغيڇع ڣامتڤسطغ، كل حسظ بيئتڢ ڣ
3 . : سط امت سسا الصغيرة  ي امختلف للم سساػ الصغيڇع ڣاالتعا يٙڀ ام متڤسطغ حسظ الٖڣڋ ڣك٘ا تختلڀ تعا

يٚڀ امعتمٖب  ٙ التصنيڀ ڣالتع لڊ باختاف معيا ٗا امنظماػ ااقتصإيغ امختلفغ، ڣٗ سسغ الصغيڇع  فالبنڊ الٖڣلي يصنڀ ام
يٜٖ عن  جمالي مبيعاتها ا يتجاڣٛ  ة5كاڗ عٖٕ عمالها ا ي صڤلها ڣ جمالي  سسغ امتڤسطغ فه  3عاما، ڣ ما ام  ، مليڤڗ ٕڣاٙ

صڤلها ت جمالي  سسغ الت ا يتجاڣٛ  جماليلڊ ام يٜٖ عن  5تمبيعاتها  ڣ ٙ ڣعٖٕ عمالها ا ي ما منظمغ 18عاما ةة3مليڤڗ ٕڣا ب 
ٗا قل عٖٕ العماڋ فيها عن  سسغ الصغيڇع  سيا فتصنڀ ام ځٚ  ٗا كاڗ  49جنڤب ش سسغ متڤسطغ الحجږ  نها م عامل، ڣب

يٜٖ عن  سسغ الصغيڇع ڣامتڤسطغب 19عامل 99 عامل ڣيقل عن ة5عٖٕ العماڋ ي فٚ ام اٜئٚ، تع ي الج مهما كانـ طبيعتها  ڣ
ڣ الخٖماػ، ڣالت تشغل من  نتاه السلٸ ڣة سسغ  نها م عمالها السنڤڬ  ة25لګ  تالقانڤنيغ ب قٙږ  ڗ ا يتجاڣٛ  شخصا، ڣ

ڬٙ ) ڣ ا يتجاڣٛ مجمڤٵ حصيلتها السنڤيغ خمسمائغ2ةمليا ي معاييڇ ااستقاليغ( مليڤ ةة5 (( ٕيناٙ،   ب20ڗ ٕيناٙ، ڣتستڤ
سطثانيا:  امت سسا الصغيرة  يل البنكي للم  أهمي التم

سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ بعٖ التمڤيل  ليڢ ام جٙي اأڣڋ ال٘ڬ تلج  يعٖ التمڤيل بااستٖانغ امصٖٙ التمڤيلي الخا
لګ العٖيٖ م جٚٸ ٗلڊ  يٚغ سلږ اأڣلڤياػ، ڣي ي التمڤيل، ال٘اتي ڣفقا لنظ لګ ااستٖانغ  عٙ علګ اللجڤء  ٜ اإٕا ن العڤامل الت تحف

 همها: 
: . ت ضافي يضا  ، Charreauxيشيڇ تجنبها تكالي  جٙي هڤ  ي امعلڤمغ بيڗ امسيڇين ڣمقٖمي التمڤيل الخا ڗ عٖم التماثل  لګ 

سهږ  ٙ اء تفضيل التمڤيل بالٖين علګ التمڤيل بإصٖا جٙغ عٖم تماثل امعلڤماػ، ڣبالتالي تكاليڀ ب ڣ 21السبظ الكامن ڣٙ تعتبڇ ٕ

ڗ التمڤيل الڤكالغ ي ٗلڊ هڤ  صٖاٙ اأسهږ كڤسيلغ للتمڤيلب ڣالسبظ  ي حالغ  ي حالغ ااستٖانغ مما  ٕنى نسبيا   ،

                                                           

-  فٚ كل مـن نها كل عاقـغ تنش (La relation d’agence)عاقـغ الڤكالـغ  Meckling ڣ  Jensenيعـ اٚف )امڤكـل( عـن  علـى  حـٖ اأطـ فٚيـن بمڤجبها يڤكـل  بيـن ط
ٚ )الڤكيـل(  خـ فٚ  يٚـڄ عقـٖ ط عمـاڋ معينـغ لصالحـڢ، ڣ ط  ٛ اٚٙ اتخاٗ سلطـغ مـن بعـ٬   امڤكـل تفڤي٬ مـن يتطلظ ٗلڊإنجـا لـى الڤكيـلب ڣتنتـٌ تكاليڀ الڤكالـغ  القـ

اٚٵ  Josée st-pierreحسظ  ڥٚ، حيـن  (La relation conflictuelle)مـن عاقـغ الصـ خـ ڣ امساهميـن مـن جهـغ  بيـن امسيڇةامسيڇيـن من جهـغ، ڣالٖائنيـن ڣة
ٚ لفائــٖع امڤكـل  عٙ العمليـاػ ڣالتسييـ ٚ بإٕا مٜ امسيـ ڗ يلتـ لګ ظهـڤٙ تكاليـ(Le principal)يفتـ٩ٚ  ٕڬ  ڣٚتڢ الخاصـغ، ڣه٘ا ما ي لګ تعظيـږ ث نـڢ يسعګ  ا   ڀ الڤكالـغ، 

جٙي(؛ ڣالت تصنـڀ حسظ بٙ امصالـِ بيڗ امسيڇيـن ڣمقٖمي التمڤيـل الخا ڬ التكاليـڀ امتصلـغ بالتخفيـڀ مـن احتماڋ تضا (Roussel   ،ڣا نـڤاٵ:  لګ ثاثـغ 
اٜم قٚابـغ ڣاالتـ اٚقبغ امڤكل ايتحمله ڣهي التكاليڀ الت، coûts de surveillance et d’incitation) (Les تكاليـڀ ال تعظيـږ  علګ يعمل ڣجعلڢ سلڤڅ امسيڇ م

ڗ التسييڇ يخـٖم مصلحتـڢ؛ ثالثا، ، (Les coûts de justification) مصلحتـڢ الشخصيـغ؛ ثانيا، تكاليڀ التبڇيٚ ڣهـي التكاليڀ الت يتحملها امسيڇ ليبڇهن للمڤكـل ب
سسـغب ڣهي ال، (Les coûts résiduelles) التكاليـڀ امتبقيــغ اٚقبـغ العائـٖ الحٖڬ لنشـا٭ ام ٚ عنـٖما تتجاڣٛ تكاليـڀ ام  : نظٚكٌڇ  لإطاٵتكاليـڀ الت تظهـ

-Luc MARCO et al, Nouvelles avancées du management, Edition L’Harmattan, France, 2005, p: 202. Josée 
ST-PIERRE, La gestion financière des pme- théories et pratiques, presses de l’université du Québec, canada, 
1999, p : 07. Josse ROUSSEL, Economie et management de l’entreprise, Edition L’Harmattan, France, 2011, 
pp: 65-66. 
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سسغ الصغيڇع ڣامتڤسط عٚ علګ مستڤڥ ام فٚيغ مثا، يٖٵ مجاا للقيام مباش ڣ٩ٚ امص يٚڄ الق غ بفح٨ بااستٖانغ، عن ط
ٙ ڣتنفي٘ها يٙٸ ااستثما صٖ مشا  ب 22ڣٙ

يبي. 2 يٙڀ اماليغ من النتيجغ  ،Damodaran: ڣفقا لـ (L’effet fiscal) اأث الض ي خصږ امصا يٚبيغ تتمثل  اٜيا ض فإڗ لاستٖانغ م
يٚبغ ٚ اإفا 23الخاضعغ للض لګ نشڤء مخاط ٕڬ ٗلڊ  إٛػ نسبغ ااستٖانغ عن حٖڣٕ معينغ فسي ٗا   Joséeٝب ڣحسظ ب ڣلكن 

st-pierre،  ،ي هيكلها امالي سسغ الصغيڇع ڣامتڤسطغ اأمڤاڋ امقًڇضغ  ساسا عنٖما تستخٖم ام ٚ اإفاٝ تنش  فإڗ مخاط
يٙغ امتعلقغ  يٙڀ اإٕا ي امصا تٙها علګ الڤفاء بالًڈاماتها تجاه البنڤڅ، سڤف يحملها مجمڤعغ من التكاليڀ امتمثلغ  ڣعٖم قٖ

تٚبٰ ه٘ه التكاليڀ فقٰ بالتمڤيل بااستٖانغباإفاٝ )ت تعاب امحاميڗ ڣامڤثقيڗ بببالخ(، حين ت اٚءاػ،  ب ڣيًڇتظ 24كاليڀ اإج
جٙي  ي معٖاػ العائٖ الت يطلبها مقٖمي التمڤيل الخا يٛإع  ٚ اإفاٝ ه٘ه  تٙفاٵ (External finance)عن مخاط ، ڣهڤ ما يعن ا

اٚ تكلفغ اأمڤاڋ، ڣبالتالي انخفا٩ ا ث يٛإع نسبغ ااستٖانغ سڤف تًڇڅ  ڗ  ڬ  سسغ الصغيڇع ڣامتڤسطغب  لقيمغ السڤقيغ للم
 ٛ يٚبيغب ڣل٘لڊ فإڗ اامتيا اػ الض سسغ الصغيڇع ڣامتڤسطغ السڤقيغ بمقٖاٙ القيمغ الحاليغ للڤفڤٙ عكسيا علګ قيمغ ام

فا  يٚب لاستٖانغ تقابلڢ تكلفغ  ي الشكل التالي:الض  ٝ كما هڤ مڤضح 

ق ) تكالي اإفاتةالشكل  ان  يبي لاست  (: العاق بي اامتيا الض

 
Source: Josée ST-PIERRE, La gestion financière des pme- théories et pratiques, presses de l’université du Québec, canada, 1999,  p: 70. 

ي حٖها  (Endettement optimal)ڣعليڢ، تتحٖٕ نسبغ ااستٖانغ امثاليغ       بالنقطغ الت تكڤڗ عنٖها تكلفغ اإفاٝ 
ب  ي حٖها اأقپ  سسغ الصغيڇع ڣامتڤسطغ   اإٔنى، ڣقيمغ ام

3 .: ان يل بااست ط التم ء من ش ا اأسه أس ص ط  سسغ ش ڗ ام سڤاځ ٙٝ اماڋ  الصغيڇع ڣامتڤسطغ  قٖ تفًڇ٩ 
كٌڇ من قيمتها الحقيقيغ  اتها القائمغ مقيمغ ب ڗ مڤجڤٕ ڥٚ  ا عنٖما ت سهما   ٙ ب ڣتميل ه٘ه اأسڤاځ (Overvalued)ا تصٖ

ٚ من  خ هٜا عن الحصڤڋ علګ شكل  لګ عج عٙ  شا سهږ   ٙ لګ التمڤيل بإصٖا سسغ الصغيڇع ڣامتڤسطغ  ٙ لجڤء ام لګ اعتبا يضا 
ٚ بالغغ  شكاڋ التمڤيل يٙغ تنطڤڬ علګ مخاط صٚها ااستثما ڗ نسبغ ٕيڤڗ (Extremely risky)أڗ ف لګ  عٙ  شا ڣ يعتبڇها   ،

ا جٖيا بالخڤف من ڣقڤٵ ضائقغ ماليغب ڣنتيجغ ل٘لڊ،  لګ ٙسمالها قٖ بلغـ مستڤڥ يثيڇ شعڤٙ سسغ الصغيڇع ڣامتڤسطغ  ام
ڣٚ٭ ام سڤء من الش صٖاٙ اأسهږ  ڣٚ٭  ڗ تكڤڗ ش جٚح  سسغ الصغيڇع ي ي حالغ ام يٚڄ ااستٖانغ  تٚبطغ بالتمڤيل عن ط

ا٩ٚ ااستثماٙ  ب25ڣامتڤسطغ الت تسعګ للحصڤڋ علګ التمڤيل أغ

صٖاٙ اأسهږ هڤ كڤڗ التمڤيل بإصٖاٙ اأسهږ يع٩ٚ  ي٘كٚتجنبها خط ااستياء: . 4 خٚ لتفضيل ااستٖانغ علګ  سبظ 
ٚ اا  سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ لخط ٙ اأسڤاځ  (Risk of a takeover)ستياء ام ڥٚ، ا سيما عنٖما تقٖ خ عليها من جهغ 

اځ  سڤاځ اأڣٙ ي  قل من قيمتها الحقيقيغب ڣقٖ تسيڇ عمليغ التسعيڇ  سسغ الصغيڇع ڣامتڤسطغ ب اػ ام اماليغ قيمغ مڤجڤٕ
اٚجح ڣ ام ساٝ امعلڤماػ  اٚجحغ علګ  الت تضمن  (Financial arbitrage)غ اماليغ اماليغ سيڇا حسنا من حين كفاءع ام

سسغ الصغيڇع ڣامتڤسطغ كي ا  سهږ ام ڗ  ا بش ي سڤځ اأسهږ علګ جميٸ امعلڤماػ الجٖيٖع فڤٙ كٙيڗ  حصڤڋ جميٸ امشا
ڗ عمليغ التسعيڇ ه٘ه قٖ ا تسي بِٙ بناء علګ ه٘ه امعلڤماػ امتاحغ للعمڤمب غيڇ  كٙيڗ تحقيڄ  ڬ من امشا ڇ سيڇا يستطيٸ 

ي  سعاٙ اأسهږ انعكاسا ٕقيقا للعڤامل اأساسيغ  ڗ تكڤڗ  حسنا لجهغ كفاءع عمليغ التقييږ اأساسيغ الت قٖ تضمن 
بٙحيتها امتڤقعغ لأجل الطڤيل( ڬ  سسغ الصغيڇع ڣامتڤسطغ )  ب 26ام
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يل ااستثما في بيئ ااعمال  يا تم ل: تح لي اأ سامي –املتقى ال مي   -ؤي  ف 3ت-2تي  9تة2مبر ن

 

فع امالي. 5 يٚب ل: (L’effet de levier financier) أث ال ٛ الض يٚڄ ااستٖانغلګ جانظ اامتيا ڣال٘ڬ يخف٬  لتمڤيل عن ط
سسغ الصغيڇع ڣامتڤسطغ، تشيڇ الباحثغ  يضا  Josée st-pierreمن تكاليڀ ام ڗ يخلڄ  ٙ التمڤيلي بإمكانڢ  ڗ ه٘ا امصٖ لګ 

سسغ ال٨ ڣالږ الت تعتمٖ علګ ااستٖا يٙڀ اماليغ فإڗ ام نڢ نتيجغ ثباػ امصا فٚٸ امالي، حين  ٚ ال ث ي التمڤيل ما يسم ب نغ 
يجابي  فٙٸ مالي   ٚ ث نٙغ بالعائٖ علګ اأصڤڋ  (Levier positif)سڤف تستفيٖ من  تٙفاٵ العائٖ علګ حقڤځ املكيغ مقا ي ا يتمثل 

كبڇ من معٖڋ الفائٖع،  ڗ يكڤڗ العائٖ علګ اأصڤڋ  يٚطغ  ٗا كاڗ العائٖ علګ اأصڤڋ يقل عن معٖڋ الفائٖع فإڗ ش ما 
سسغ سڤف تتحمل فٚٸ السلب ام ٚ ماليغ بسبظ ال (Levier négatif) مخاط

يجإ ، 27 ٙ التمڤيل يتڤقڀ علګ  اٚ ڣبالتالي فإڗ ق
ٚ الت تنجږ عنهاب لګ ااستٖانغ ڣامخاط ڗٛ بيڗ العائٖ من اللجڤء   التڤا

ائثالثا:  يل البنكي في الج سط من التم امت سسا الصغيرة  قا استفادة ام  مع
خطٚ امشا هږ ڣ اٜئٚ نجٖ مشكلغ من  ي الج سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ  ع ڣنمڤ ام كل ڣالتحٖياػ الت تڤاجڢ نش

سساػ الصغيڇع  قٚيغ ام عٚ معڤقاػ اأڣلګ لتنميغ ڣت تٚبغ اأڣلګ من بيڗ العش ي ام التمڤيل، حين يصنفها البنڊ الٖڣلي 
 امڤالي يڤضح ٗلڊ: ڣامتڤسطغ، ڣالشكل

ق ) قا2ةالشكل  ة مع ((: العش ائ )بامئ سط في الج امت سسا الصغيرة  قي ام ت ل لتنمي    اأ

25.1 19.6
10.5 10.5 9 4 4 3.6

                   
       

       
        

                                  
       

      
      

         
        

       
        

 
Source: International Finance Corporation & World Bank, Business Environment Snapshot for Algeria.  

ٚٛ امشاك ب ڗ مشكلغ التمڤيل تعتبڇ من  عناحٴ من خاڋ الشكل  سساػ الصغيڇع ل الت تڤاجڢ نش ي  ڣنمڤ ام
اٜئٚ، حين تمثل نسبغ  سساػ  جماليمن  %ةت.25الج ڗ جل ام سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ؛ فياحٴ  ع ڣنمڤ ام معڤقاػ نش

يٙعها تن -خاصغ الصناعيغ منها -الصغيڇع ڣامتڤسطغ  ڗ مشا ڣٚڗ  ڥٚ اآخ تها اأڣلګ ڣالت قٖ ي اٚحل نش ي م طڤڬ علګ الت هي 
ٚ شٖيٖع يجإ تٖفقاػ نقٖيغ كافيغ علګ ڣجڢ  مخاط ڗ تتمكن من  ڣ  لګ التمڤيل الٖاخلي  مكانيغ اللجڤء  ڗ تتاٍ لها  جٚح  فا ي

اٛ شٖيٖا أنڢ ا يڤجٖ سجل سابڄ  ڣٚ ڣجڢ عٖم تماثل امعلڤماػ ب ي ه٘ه الحااػ، تبڇٛ  عٚغب ڣ سساػ  (Track record)الس للم
بٙحيتهاالصغيڇع ڣامتڤسطغ ي ڣ علګ  اٙػ امقاڣلغ لٖڥ مسيڇيها  ڗ تڤاجڢ 28مكن من خالڢ اإطاٵ علګ مها جٚح  ب ڣنتيجغ ل٘لڊ، ي

سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ صعڤباػ جسيمغ  ي ظل نق٨ الضماناػبلام فٚيغ طڤيلغ اأجل خاصغ  ڣ٩ٚ مص  لحصڤڋ علګ ق

 م تماثل ام سط في ظل ع امت سسا الصغيرة  : عاق البن بام ما ٙ الڤكالغ مشكلتيڗ؛ عل طا ٚ ضمن  تظه
ٚ امعنڤڬ  ڣا، الخط  Boockok، ڣهڤ يعن حسظ (Moral hazard)بسبظ الاتماثل امعلڤماتي )بيڗ كل من امڤكل ڣالڤكيل(: 

اءه مصلحغ شخصيغ "خفي"فعل  Durraniڣ  ما بالنسبغ لـ 29تقڀ ڣٙ  ،Amit  ڣBrander  ڣٚف ٚ امعنڤڬ يصڀ الظ فالخط
فعاڋ ا يلحضها امڤكل(Hidden information)يقڤم فيها الڤكيل باستخٖام معلڤماػ ا يلحضها امڤكـل الت  ڣ يقڤم ب  ، 

(Hidden action)اٚف اممڤلغ ي مصالح اأط فٚٸ من منفعتڢ الشخصيغ الت تنا ڣ 30، لكي ي ٙ امعاكس  ء؛ ثانيا، ااختيا  الس 
(Adverse selection) ڣهڤ يشيڇ حسظ ،Johan  ڣComming  مضاء العقٖ بيڗ امڤكل لګ مشكل الڤكالغ ال٘ڬ ينش قبل 

(Ex-ante)ڣالڤكيل
كٖ 31 نٙغ  عإع ڗ للماڅ امسيڇين Kanodia et al، حين  يٙٸ مقا كٌڇ حڤڋ قابليغ حياع امشا معلڤماػ 

جٙي امحتملغ ٙ التمڤيل الخا ٚ سلڤكهږ ڗ اماڅ امسيڇين ق Durraniڣ Boockok ، كما بيڗ 32بمصإ ٖ يخفڤڗ بع٬ مظاه
ٙ التقييږ ڗ 33ڣمن الصعظ الحكږ علګ استقامتهږ خاڋ مسا جٙي امحتملغ ا يمكنها  ٙ التمڤيل الخا ب ڣنتيجغ ل٘لڊ، فإڗ مصإ

ٚ بيڗ الف٥ٚ العاليغ القيمغ ڣالف٥ٚ امتٖنيغ القيمغ      ب(High- and low-value opportunities)تميڈ بيس

ڗ ينطڤڬ ڣقيام امالڊ امسيڇ بت جٙيغ محتملغ يمكن  ٙ تمڤيل خا لګ مصإ ڬٙ  ڣٚٵ ااستثما قٖيږ جميٸ امعلڤماػ عن امش
تٙها علګ الحصڤڋ  ٚ التقليٖ ڣقٖ تقلل كثيڇا من قٖ سسغ الصغيڇع ڣامتڤسطغ لخط علګ كشڀ معلڤماػ ٕاخليغ قٖ تع٩ٚ ام
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هٙا اٚ ب 34لنفسها علګ عائٖاػ استثما ڗ ه٘ه امشكلغ ليسـ حك ي ڣالحقيقغ  ع حت  نما هي مشكلغ مڤجڤٕ ٚ فقٰ ڣ اٜئ علګ الج
سساػ الصغيڇع الٖڣڋ امتقٖمغ، حين  فٚ ام عٚ من ط ڣبيغ بخصڤ٥ امعلڤماػ امڤف تٚها امفڤضيغ اأڣٙ ج اٙسغ  ػٚ ٕ ظه

ي  ڣبيغ النتائٌ التاليغ: 9تڣامتڤسطغ للبنڤڅ  ڣٙ  ٕڣلغ 
ق ) سسا ال3ةالشكل  ف ام ة من ط ف ما ام سط للبن في (: امعل امت (  9تصغيرة  بي )بامائ ل أ  د

 
Source : COMMISSION EUROPEENE, L'accès au financement pour les PME, observatoire des PME européen, n°2, Belgique, 2003, p: 26.  

ڗ هناڅ ضعڀ كبيڇ من جان ي تڤفيڇ امعلڤماػ الكافيغ ناحٴ من الشكل البياني  سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ  ظ ام
ٗ يقٖمهما  ٙ اأساس  للمعلڤمغ،  يٚغ للسنڤاػ امقبلغ ڣالخطغ اماليغ امصٖ من  %6ڣ %8للبنڤڅ، حين تمثل اميڈانيغ التقٖي

ڗ  يضا  سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ علګ التڤالي، كما ناحٴ  سساػ الصغيڇع ڣام %35ام يغ معلڤماػ من ام  ٚ تڤسطغ ا تڤف
ڥٚ الخطڤع اأڣلګ كي Emran & Stiglitzللبنڤڅب ڣڣفقا لـ  خ ڗ تخطڤ بنڤڅ  ٚ فيها كل بنڊ  ، فقٖ تنش عن ٗلڊ حالغ ينظ

عٙ امالڊ امسيڇ علګ  بِٚ اإطاٵيستفيٖ مما تكشفڢ من معلڤماػ عن قٖ ٙ م  ب35باستثما

ٚ التمڤيل من البنڤڅ  ڗ تڤف ي ڣحت  ٚ الت تنشٰ  اٜئ حٚلغ الج ػ م سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ الت تجاڣٛ )بالنسبغ للم
اٚءاتها، حين تشًڇ٭ البنڤڅ  ج اٚمغ الضماناػ ڣتعقٖ  لګ ص ضافغ  ٚ تكڤڗ عاليغ،  اانطاځ(، فإڗ الفڤائٖ الت يتحملها امستثم

ڣٚضها تتجاڣٛ  ٚ ضماناػ علګ ق اٜئ خ٘ عڤائڄ36من امبلغ امقًڇ٩ %ة5تي الج ڥٚ كفًڇع  ب كما قٖ ت خ شكاڋ  التمڤيل البنكي 
اٙسغ للبنڊ الٖڣلي شملـ  ي  ةة6السٖإ ڣفًڇع اانتظاٙ للحصڤڋ علګ الق٩ٚ، ڣفيما يتعلڄ به٘ه اأخيڇع بينـ ٕ سسغ  م

ٙ بـ  ٙ تقٖ ڗ مٖع الحصڤڋ علګ ق٩ٚ لاستثما  ٚ اٜئ سساػ الصغيڇع  5.5الج سساػ الكبيڇع ڣحڤالي سنغ بالنسبغ للم ٚ للم شه
يٚڄ ااقًڇا٩ من البنڤڅ، 37طغڣامتڤس اٙتها عن ط سساػ الت مڤلـ استثما لګ انخفا٩ نسبغ ام ٕػ ه٘ه امعڤقاػ  ب ڣقٖ 
 امڤالي يڤضح ٗلڊ: ڣالشكل

ق ) اتها4ةالشكل  في في تنفي استثما يل امص م التم سسا التي تستخ ي للم  (: النسب امئ

 
Source: International Finance Corporation & World Bank, Business Environment Snapshot for Algeria.  

اٜئٚ،  ي الج اٙتها منخفضغ جٖا  ي تنفي٘ استثما ي  سساػ الت تستخٖم التمڤيل امصٚ ڗ نسبغ ام ناحٴ من الشكل 
لګ صعڤبغ الحصڤڋ علګ ال7ةة2ي سنغ  %8.9حين لږ تتعٖڥ  جٚٸ ٗلڊ  فٚيغ الطڤيلغ اأجل لتمڤيل ، ڣي ڣ٩ٚ امص ق

ي جڤاڗ   ٚ اٜئ تٚبغ  4تة2ااستثماٙ، حين صنفـ الج ي ام ڣ٩ٚ ة3تمن قبل البنڊ الٖڣلي   ب38من حين ف٥ٚ الحصڤڋ علګ الق
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يل ااستثما في بيئ ااعمال  يا تم ل: تح لي اأ سامي –املتقى ال مي   -ؤي  ف 3ت-2تي  9تة2مبر ن

 

نما هي  ٚ فقٰ ڣ اٜئ ٚ علګ الج سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ القائمغ ا تقتص ي للم شكاليـغ التمڤيل امصٚ ڗ  ي الڤقٸ  ڣ
ڣ٩ٚ البنڤڅ للقطاٵ الخا٥ كحصغ  شكاليغ إٛػ ق  ، ڗٚ اماٿ  ڣائل تسعينياػ الق يٚقيغ؛ فمن٘  ي مختلڀ الٖڣڋ اإف عامغ 

يٚقيا، ڣالجٖڣڋ  ف ي جميٸ امناطڄ ما عٖا   امڤالي يڤضح ٗلڊ: من الناتٌ امحلي اإجمالي 
ق ) ل  ي من الناتج امحلي اتةالج ااقتصاديا التي تم (: حج الق للقطاع الخاص كنسب مئ اجمالي في ااقتصاديا النامي 

حل انتقالي للفترة   .7ةة2-ة99تبم
 (7ةة2-4ةة2) (998ت-996ت) (992ت-ة99ت) امناطـــــــــــ

بيـــــــ يكا الجن  2.ت2 26.6 7.9ت أم
سطــــــى يكا ال  2.ة3 8.2ت 2.9ت أم

ب أسيـــــــا  28.4 8.ت2 ة.4ت جن
ب ش أسيــاش    5.ة5 54.6 45.3 جنـــ

بــي أسيــــــــــا  35.4 33.5 27.3 غ
يقيــــــــــــا  2.3ت 9.8 2.8ت اف

حل انتقاليـــ  22.9 5.6 - ااقتصادا التي تم بم
Source: United nations conference on trade and development (UNCTAD), Trade and development report 2008, United nations, New York and 

Geneva, 2008, p: 103. 

ځٚ  ځٚ ڣجنڤب ش ي ش علګ مستڤياتها  ڣ٩ٚ اائتمانيغ الت قٖمـ للقطاٵ الخا٥ بلغـ  ڗ الق ناحٴ من الجٖڣڋ 
ي ه٘ه امنطقغ  ڣ٩ٚ اممنڤحغ للقطاٵ الخا٥  فًڇع اممتٖع خاڋ ال اإجماليمن الناتٌ امحلي  %5.ة5سيا، حين بلغ حجږ الق

ي 7ةة2ڣ 4ةة2ما بيڗ سنت  ي للقطاٵ الخا٥  ا٩ٚ امصٚ ما اإق يٚقيا،  كلها فإنڢ يبقى محٖڣٕ جٖا، حين لږ يشكل سڤڥ  ف
ڗ البنڤڅ تشكل 7ةة2-4ةة2خاڋ الفًڇع  اإجماليمن الناتٌ امحلي  %2.3تنسبغ  غٚږ من  كٌڇ من  %ة7، بال  جماليڣ 

ي ڣام اػ النظام امصٚ يٚقيغبمڤجڤٕ ي البلٖاڗ اإف  الي 
سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ،      نشاء، تڤسٸ ڣتطڤيٚ ام كبڇ امشاكل الت تعيڄ  ڗ التمڤيل يعتبڇ من  يستخل٨ مما سبڄ، 

سساػ  قٚيغ ام ي ٕعږ ڣت اٜئٚ بإنشاء هيئاػ متخصصغ  ي تحقيڄ التنميغ، قامـ الج اٚ للٖڣٙ ال٘ڬ تلعبڢ ه٘ه اأخيڇع  ڣنظ
صٚغ البقاء ڣالنمڤ، ڣبالتالي لعظ الصغيڇع ڣا سساػ ف اٚٙ، حت تتاٍ لتلڊ ام هٚا )الهيئاػ( باستم متڤسطغ، ڣالعمل علګ تطڤي

 الٖڣٙ ااقتصإڬ ڣااجتماعي امنڤ٭ بهاب
 :خاص

سساػ  ٚ ام ي تطڤي ڗ تسهږ  لګ مجمڤعغ من النتائٌ، ڣاستخلصـ العٖيٖ من التڤصياػ الت يمكن  اٙسغ  تڤصلـ الٖ
ٚٛ النتائٌ:الصغي ب ڬٚب ڣتستع٩ٚ الخاتمغ فيما يلي  اٜئ  ڇع ڣامتڤسطغ بما يٖعږ ااقتصإ الج
  سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ علګ حجږ العمالغ، ڣحجږ ٙٝ اماڋ، ڣحجږ يٚفها للم ي تع تستنٖ ٕڣڋ العالږ امتقٖم ڣالنامي 

ٙ حجږ العمالغ يعتبڇ اأ ڗ معيا ا  ڣ قيمغ اإنتاه،   كٌڇ استخٖامابامبيعاػ، ڣحجږ 
  اٚحل اأڣلګ من ي ام فٚيغ طڤيلغ اأجل  ڣ٩ٚ مص ي الحصڤڋ علګ ق سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ غالبا صعڤباػ  تڤاجڢ ام

ٚ ڣعٖم تماثل امعلڤماػب تها؛ بسبظ شٖع امخاط  نش
 العٖيٖ من امشاكل ڣالصعڤباػ الت تعًڇ٩ نش ٚ اٜئ ي الج سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ  تٚبٰ تڤاجڢ ام تها ڣنمڤها، منها ما ي

سساػ بصفغ خاصغب ڬٙ بصفغ عامغ، ڣمنها مـا يتعلڄ بخصائ٨ ه٘ا النڤٵ من ام  بامناّ ااستثما
  اٚحل ٚ فقٰ علګ ام يٚغ ا تقتص اٜئ يٙغ من البنڤڅ الج ڣ٩ٚ استثما سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ علګ ق ڗ صعڤبغ حصڤڋ ام

نما هي مشكلغ تڤا تها، ڣ ڬٚ ڣعٖم اأڣلګ من نش اٜئ ي الج لګ تخلڀ النظام امصٚ جٚٸ ٗلڊ  ثناء النمڤ ڣالتڤسٸ، ڣي يضا  جهها 
سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغب ڣٚ٭ الت يضعها لتمڤيل ام  مڤضڤعيغ الش

اجع ام  اإحاا 
                                                           

قٙيغ حساني،  -1 سطاٙبِ خڤني،  امت سسا الصغيرة  ياها ام يٸ، الطبعغ اأڣلګ، مصٚ، مشكا تم ٚ ڣالتڤٛ يًڇاڅ للطباعغ ڣالنش  ب تت، ٥ 8ةة2، 
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جٚٸ، ٥  -2  بثتنفس ام
ڬ،  -3 قا الطيظ ٕاڣٕ امع اقع  ، ال سط في التنمي امت سسا الصغيرة  ائ -د ام حٚاػتت، مجلغ العلڤم ااقتصإيغ ڣعلڤم التسييڇ، العٖٕ حال الج  ، جامعغ ف

 بتت، ٥ تتة2عباٝ، سطيڀ، 
جٚٸ، ٥  -4  بتتنفس ام
هٚ،  -5 عا الصغيرة في مصحسيڗ عبٖ امطلظ اأس عٚ، مصٚ، مستقبل امش اٚم، القاه سسغ اأه  ب5ت، ٥ تةة2، م
يلهامحفڤٱ جباٙ،  -6 مشاكل تم سط  امت ة، الصغيرة  سسا امصغ ي ڣايغ سطيڀ ام عٚ  سساػ امصغ اٙسغ حالغ ام ، مجلغ العلڤم تةة2-999تخاڋ الفًڇع ، ٕ

قٙږ  عٚ، العٖٕ   ب3ة، ٥ 4ةة2، 5ةاإنسانيغ، جامعغ محمٖ خيضٚ، بسك
يٚب٤،  -7 اس تحليلي تقييميالسعيٖ ب ، د سط امت سسا الصغيرة  دع ام ي  ، مٖاخلغ مقٖمغ الګ املتقى الٖڣلي حڤڋ اسًڇاتيجياػ تنظيږ د حاضنا اأعمال في تط

اٚف قلغ، ڣم بٚاٍ، ڣٙ اٜئٚ، جامعـغ قاصٖڬ م ي الج سساػ الصغيڇع ڣامتڤسطغ  يٚل  9تة8تقغ ام  ب3ة، ٥ 2تة2ف
اٙػ، -نظٚ:  -8 سط هيا جميل بشا امت سسا الصغيرة  في اإسامي للم يل امص ٕٙڗ، الطبعغ اأڣلګ، التم يٸ، عماڗ، اأ ٚ ڣالتڤٛ ٙ النفائس للنش السعيٖ  -ب ت2، ٥ 8ةة2، ٕا

يٚب ه٤، ب ك جع سب  ، م اس تحليلي تقييمي ، د سط امت سسا الصغيرة  دع ام ي   ب 3ة، ٥ د حاضنا اأعمال في تط
هٚ،  -9 هحسيڗ عبٖ امطلظ اأس ك جع سب   ب8ت، ٥ م

اٙػ،  -10 ههيا جميل بشا ك جع سب   بث2، ٥ م
يٚب٤،  -11 سط في السعيٖ ب امت سسا الصغيرة  ائم مساهم ام اس حال الج : د ااجتماعي قٙږ التنمي ااقتصادي  ، جامعغ 2ت، مجلغ العلڤم اانسانيغ، العٖٕ 

اٜئٚ،  عٚ، الج  ب2ت، ٥ ثةة2محمٖ خيضٚ، بسك
هٚ،  -12 هحسيڗ عبٖ امطلظ اأس ك جع سب   ب8ت، ٥ م

13
- Bertrand DUCHENEAUT, Enquête sur les pme françaises, Edition maxima, paris, France, 1995, p: 33. 

ي ناجي جڤإ،  -14 ، شڤ ٚ منصڤٙ ٚ نص عا الصغيرةكاس ة امش ٕٙڗ، الطبعغ اأڣلګ، دا ٙ حامٖ للنشٚ، عماڗ، اأ   ب42، ٥ ةةة2، ٕا
15
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حٚاػ عباٝ، سطيڀ،  بٙيغ، جامعغ ف  ب  ت-5، ٥ ٥ 3ةة2ماڬ  28ة25ااقتصإياػ امغا
ي ناجي جڤإ، -17 ، شڤ ٚ منصڤٙ ٚ نص ه كاس ك جع سب   ب43، ٥ م
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بٚيغ، جامعغ حسيبغ بن بڤعلي، الشلڀ،  يٚل  8تةثتالٖڣڋ الع  ب2تت، ٥ تةة2ف
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 :ملخص 
المستدامة في تهدف هذه الورقة البحثية إلى مقارنة كل من أثر التمويل الاسلامي والتمويل التقليدي )الربوي( على التنمية 

 ظل ما يشهده عالم اليوم من أزمات مالية واقتصادية متنامية وتدمير للمجتمع وإهدار للطاقات الطبيعية والبشرية.

وقد توصلنا من خلال هذا البحث إلى إبراز دور التمويل الإسلامي في التنمية المستدامة من خلال إشراكه لكل موارد الإنتاج 

لكل مشارك. يؤدي التمويل الإسلامي إلى الاستغلال الأمثل للموارد للثروة رية مقابل التوزيع العادل الخاصة بالعملية الاستثما

البشرية، المالية والطبيعية وهذا ما ينتج عنه استثمار حقيقي يحول دون استنزاف الطاقات والموارد واستغلال سيئ لها. بالمقابل، بينت 

يهتم برأس المال ويشجع احتكاره على حساب باقي الموارد، يؤدي إلى الاستغلال غير العقلاني  نتائج الدراسة بأن التمويل الربوي الذي

 للموارد الطبيعية والبشرية وهو ما يتعارض مبدئيا مع مقاصد التنمية المستدامة. 

 التمويل الإسلامي، التمويل التقليدي، الموارد، الاستغلال، التنمية المستدامة. الكلمات المفتاحية: 
Résumé : 

Ce papier de recherche vise à comparer l’impact du financement islamique et 

celui du financement conventionnel (usuraire) sur le développement durable, et cela à la 

lumière des crises financière et économique mondiale croissante, et de la destruction de 

la société et du gaspillage du potentiel naturel et humain. 

Par cette recherche, nous avons mis en évidence le rôle du financement islamique 

dans le développement durable qui associe toutes les ressources de production relatives 

au processus d’investissement et assure, encontre partie, un partage équitable de cette 

richesse pour chaque participant. Ceci dit, le financement islamique conduit à un 

utilisation optimale des ressources humaines, financières et naturelles, ce qui se traduit 

par un réel investissement empêchant l’épuisement des énergies. Par ailleurs, les résultats 

de cette étude ont montré également que le financement conventionnel, basé sur l’usure 

(Al riba), soucieux du capital et encourageant son monopole au détriment d'autres 

ressources, conduit à une exploitation irrationnelle des ressources naturelles et humaines, 

incompatible, en principe, avec les objectifs du développement durable 

Mots clés : financement islamique, financement conventionnel, ressources, exploitation, 

développement durable 
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 : تمهيد

نظرا لما يشهده   ،تعتبر التنمية المستدامة من اهم المواضيع التي تشغل صناع القرار من ساسة و اقتصاديين واجتماعيين

عالم اليوم من التحولات التي حالة دون العيش الكريم حتى للمستوى الادنى لأفراد المجتمع، حيث اهتم المجتمع الدولي في العديد من 

المؤتمرات و التقارير بالتنمية المستدامة التي تشمل العديد من الجوانب و الابعاد تمحورت في التنمية الاقتصادية، التنمية 

 .لاجتماعية ، البيئية والتكنولوجية، نتيجة الوضع المزرى الذي آل اليه المجتمع من فقر ، بطالة ، تلوث بيئي ،....الخا

وقد تمحور الفكر التنموي على ترشيد الاستغلال للموارد المتاحة و المحافظة عليها مستقبليا ، ومن وجهة نظر مقارنة بين  

الفكر الاسلامي و الفكر الاقتصادي الوضعي، فان الفكر الاقتصادي يصب اهتمامه على راس المال باعتباره اهم المورد محرك 

ان سعر الفائدة يتحكم في حجم الاستثمار و الادخار و الاستهلاك، اما وجهة نظر الفكر  حيث ،للعجلة الاقتصادية التنموية

و هذا ما نشهده من خلال صيغ التمويل التي  ،الاسلامي فقد تمحور اهتمامه على كافة موارد الانتاج و التنمية )عمل ، مال ، ارض(

صيغ التكافل و التراحم )وقف ، الزكاة ( التي تهدف الى التنمية تهتم بنصيب كل مشارك في العملية الاستثمارية بالإضافة الى 

 المجتمعية .

 من خلال الطرح السابق يمكن طرح التساؤل التالي :

 فيما يتمثل اثر التمويل الاسلامي التشاركي و التمويل الربوي في تحقيق التنمية المستدامة ؟ -

 مفاهيم حول التنمية المستدامةأولا: 

 مية المستدامة: مفهوم التن. 1

، وظهور  ECO-Développentمن طرف نادي روما من خلال ما يسمى  1986كانت بداية ظهور مفهوم التنمية المستدامة 

شخصية من النخب السياسية و  22باجتماع رئيسة الوزراء النرويجية بـــ  Burnetlandمصطلح التنمية بشكل رسمي في تقرير 

"هي التنمية التي تفي باحتياجات الحاضر دون الاضرار و المجازفة  :حيث عرفت التنمية المستدامة ،الاقتصادية الحاكمة في العالم

يعتبر هذا التعريف اكثر شمولا و اتساعا حيث انه لا يتضح من خلاله مبادئ ،1بقدرة الاجيال القادمة على الوفاء باحتياجاتهم " 

 التنمية المستدامة و الياته ، غير انه ركز على الاستمرارية و النظرة المستقبلية للحفاظ على الموارد. 

 ،مج الانمائي للأمم المتحدةكما ان حقيقة تعقد مفهوم التنمية المستدامة كان نتيجة التعاريف المتعددة التي اعتمدها البرنا

بضرورة وجود نمو اقتصادي، ثم ركز في مرحلة لاحقة على تحسين الحياة  1991حيث ربطه في البداية في تقرير التنمية البشرية 

ة و مع ضرورة ان يرافق ذلك مراعاة حقوق الانسان في المشاركة و الحرية السياسية و العدال ،المادية و وضع مؤشرات كمية لقياسها

ساهم المجتمع الدولي في البلورة العليمة لمفهوم التنمية  1992، و في 2توزيع ثمار التنمية بين الجيل الحاضر و الاجيال القادمة 

من خلال سعي التنمية المستدامة الى التوفيق بين توازنات البيئة؛ السكان؛ الطبيعة، و ذلك  ،المستدامة في مؤتمر البيئة و التنمية

لاستخدام الامثل للموارد، ووضع المؤتمر وثيقة مفصلة تضمنت اربعين فصلا تناول عدت مجالات؛ التنمية الاقتصادية ) من خلال ا

الزراعة ، الصناعة ، الموارد الطبيعية (؛ التنمية الاجتماعية ) الصحة ، التعليم ( و في مشاركة قطاعات المجتمع في مساعي التنمية و 

تم تحديد اولويات التنمية  ،2002، و من خلال القمة العالمية للتنمية في جوهانزبورغ 3ادل من ثمارها في الحصول على النصيب الع

ة ، التي تتركز في مجالات : الفقر، التجارة، التمويل، نقل التكنولوجيا ، الادارة الرشيدة ، التعليم ، البحوث ، المياه و الطاقة و الصح

 . 4الزراعة ، التنوع البيولوجي 
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 . أبعاد التنمية المستدامة2

تتمحور التنمية المستدامة حول ثلاث ابعاد متداخلة و مترابطة تتكامل فيما بينها ، فيما يعتبر البعد المؤسساتي و السياس ي 

 الاطار الشامل لتنمية مختلف الابعاد: 

: و هو اهم بعد يتمثل في الحكم الراشد و الديمقراطية و الشفافية و التحديد السلطة  البعد السياس ي و المؤسساتي للتنمية-1

 5.بالإضافة  الى ضمان العدالة و المساوات بين جميع افراد المجتمع من خلال المؤسسات القائمة في الدولة  ،والمسؤولية

و من بين  ،د المجتمع و المحافظة على الموارد في آن واحد: يتشكل من مجموعة العوامل التي تحقق رفاهية افرا البعد الاقتصادي-2

ة هذه العوامل ايقاف تبديد و تبذير الموارد الطبيعية ، المساوات في توزيع الموارد ، الحد في التفاوت في المداخيل ، تقديم حوافز مادي

 .6خدمة التنمية المستدامة مقابل رفع ضرائب التلوث للحفاظ على الموارد و توظيفها لتعظيم كفاءة الانتاج و 

: يتلخص هذا البعد في الحفاظ على الصحة و الرقي بالمستوى التعليمي و دور المرأة في المجتمع ، و الاستخدام  البعد الاجتماعي-3

 . 7الكامل للموارد البشرية ، و الاشتراك في المسؤولية و الحكم الديمقراطي و توزيع السكان 

: يرتبط النجاح في التنمية المستدامة بحسن ادارة المشاريع الانمائية و التي تتطلب قانون  لوجيالبعد البيئي و التكنو -4

من خلال البرامج و الدعاية  ،اجراءات التقييم المستمر للمشاريع التنموية ، التربية و التدريب و ادماج مفهوم الثقافة البيئية،بيئي

، كذلك الاستعمال للتكنولوجيا الانظف في المرافق 8لاعلام و المناهج الدراسية و القيام بسياسات توعوية للحفاظ على البيئة او 

 9.الصناعية و الحد من الانبعاث الغازات و الحيلولة دون تدهور طبقة الاوزون 

 : التمويل الاسلامي )اللاربوي ( و التمويل التقليدي  ثانيا

 تمويل الاسلاميمفهوم ال .1

لكن مفهومه يختلف من المفهوم التقليدي الغربي الذي  ،يعبر التمويل عن التغطية المالية لأي مشروع او عملية اقتصادية

و المفهوم الاسلامي الذي يستند على قاعدة فقهية ربانية تحرم الربا ، حيث ان التمويل الاسلامي"  ،يعتمد على الربا في معاملاته

يستند الىان الربح يستحق بالملك او بالعمل ، ايان عنصر العمل يدخل النشاط الاقتصادي على اساس الربح ، فالتاجر الذي ينشط 

م الارباح المتفق عليها ، و بما ان التمويل المصرفي يعتمد على تقديم مال مملوك في السوق يمكنه المتاجرة بأموال غيره عن طريق تقاس

و هذا ما يستلزم استحقاقه   ،، ايان التمويل الاسلامي يعتمد على الملك اساس للربح10فيكون الاسترباح فيه بالملك او العمل "

 للزيادات التي تحصل في ذلك الش يء  . 

لى عنصر المرابحة ، اذ نجد ان وسائل و اليات التمويل الاسلامية تطورت مع متطلبات نلاحظ ان هذا المفهوم يقتصر ع

العصر الحالي ، اذ ظهرت العديد من الصيغ التمويلية التي تتقيد بمقاصد الشريعة الاسلامية منها الاستصناع ، السلم ، الايجار ... و 

 .غيرها من الصيغ تنطرق لها لاحقا

" تقديم ثروة عينية او نقدية يقصد الاسترباح من مالكها الى شخص اخر يديرها  :مي بانهكما يعرف التمويل الاسلا 

 .11ويتصرف فيها لقاء عائد تبيحه الاحكام الشرعية "
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و هو عنصر اخر من عناصر الانتاج  ،يضيف هذا التعريف الىان التمويل لا يقتصر على التمويل النقدي فقد يكون عينيا

لا على اساس الفوائد الربوية ،   ،يف ان المعاملات الاسلامية تكون على اساس الربح و تقيده بالأحكام الشرعية، كما يبين هذا التعر 

 .كما نلاحظ ان هذا التعريف قد اغفل صيغ التمويل الاسلامية التي لا تقوم على اساس الربح كالزكاة و الوقف

مشاركة طرفين في عناصر الانتاج قصد الاسترباح او الحصول من خلال ما سبق نجد الان التمويل الاسلامي هو عبارة عن 

و قد تكون غير ربحية )الزكاة و الوقف ( و يكون ذلك وفق صيغ  ،و المشروعة -كما انهما يشتركان في الخسارة  -على الارباح المحققة 

 اتاحتها الشريعة الاسلامية نتطرق لها فيما يلي 

 :  صيغ التمويل الاسلامية.2

 و يمكن تلخيصها في:  ،تنوعت صيغ التمويل الاسلامي تماشيا مع الاصول الشرعية لها و الضابطة لها تعددت و

 ،الصيغ الغير ربحية القائمة على البر و الاحسان : تتمثل في الصيغ التي تعبر عن الطابع التكافلي و الاجتماعي للمجتمع الاسلامي-

 وتتمحور هذه الصيغ في : 

 لينتفع به على أن يرد بدله، و وجه الإحسان والإعانة في ذلك هو أن صاحب  القرض الحسن -أ
ً
: القرض هو إعطاء شخص لآخر مالا

المال يقدم منفعة ماله مدة من الزمن لغيره و يضحى بها رجاء ثواب الله عز وجل، الذي يفوق ثواب الصدقة كما جاء في حديث رسول 

، الصدقة بعشر أمثالها والقرض بثمانية عشر، فقلت يا جبريل ما بال القرض ) رأيت ليلة أسرى بي على باب ا  :الله 
ً
لجنة مكتوبا

 .12أفضل من الصدقة قال : لأن السائل يسأل وعنده، والمستقرض لا يستقرض إلا من حاجة(

: تعني النماء و الريع و الزيادة ، و تتمثل هذه المعاني في قوله عز وجل  الزكاة-ب
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َ
اكِعِينَ  وَارْك البقرة ، و الزكاة هي حق ماي واجب لطائفة مخصوصة في زمن  43 "﴾٤٣﴿ مَعَ الر 

 13.مخصوص موجهة لفئة حددها الشرع 

و من شروطه  ،: و هو تحبيس الاصل و تسبيل المنفعة على بر او قربة بحيث يصرف ريعه الى جهة البر تقربا الى الله تعالى الوقف-ج

 14.ان لا يتعلق به حق الغير فلا يصح وقف مرهون او مؤجر

مبدأ المشاركة في النتائج المتحققة حسبا للأنفاق بين أطراف صيغ قائمة على المشاركة في العائد على الاستثمار: و تتمحور حول -

 هذه الصيغ في : العملية الاستثمارية ، و تتمثل 

تتيح لصاحبها الحصول على عائد  ،متساوية من رأس مال مشروع ما جزاءأاركة وثائق خطية تمثل : تمثل صكوك المش المشاركة-أ

لكنها نسبة مئوية من الأرباح المتفق عليها, على  ،هذا العائد ليس الفائدة الثابتة التي تقدم في السندات التقليدية ) الربوية( ،معين

 15.أساس أنها سندات مشاركة في الربح و الخسارة و هو البديل الشرعي للفائدة الربوية 

: هي اتفاق بين طرفين يقد احدهما المال و يبذل فيه الاخر الجهد و العمل في الاتجار به ، على ان الربح ان حصل على  المضاربة–ب 

و يكفي ان يخسر  ، و الخسارة تكون على صاحب المال، شترطان في البداية بينهما بالنصف او الثالث حسب الاتفاقحسب ما ي

اذ ليس من العدل ان يخسر العمال اكثر من جهده من غير تقصير اواهمال، و صور المضاربة الحديثة في ،العامل جهده المبذول 

ك بين اصحاب راس المال و بين اهل الخبرة في الاستثمار فيقدم صاحب راس المال ماله و الاعمال المصرفية الاسلامية، انها عقد اشترا

 .و قد تنتهي عملية المضاربة بالشراكة 16،يقوم المضارب بالاستثمار 
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المزارعة يتم  حيث في إطار عملية ،: صيغة التمويل بالمزارعة تساهم في تأمين الوسائل اللازمة للاستثمار الزراعي التمويل بالمزارعة -ج

ويتم اقتسام الإنتاج بين الطرفين، مالك الأرض الذي يقدم الأرض والبذور والعامل الزراعي  ،تقديم الأرض والبذور للعامل الزراعي

 17.الذي يقوم بالعمل الزراعي والإنتاج الفلاحي

مــن أجــل تمويــل الســقاية والرعايــة  ،التعاقــدهــذه صــكوك تحمــل قيمــا متســاوية يصــدرها مالــك الأشــجار محــل : التمويللل بالمسللاقات-د

 18ويتشارك حملة الصكوك في المحاصيل المنتجة بموجب عقد المساقات.

 صيغ التمويل القائمة على الدين التجاري :-

منها ربحا، و يشترط في المرابحة علم الثمن  يأخذ: المرابحة هي ان يعرف صاحب السلعة المشتري بكم اشتراها و  صيغة المرابحة -أ

 .ويظهر الجانب التمويلي إذا بيعت السلعة مرابحة لأجل أو على أقساط 19،الثمن بأوصافالاول ، العلم بالربح، العلم 

لك المستأجر بحيث يتم ،: هو نظام تمويلي يقوم فيه المؤجر )الممول( بإيجار أصل رأسمالي على المستأجر صيغة الايجار التمويلي-ب

دورية،مع احتفاظ المؤجر لملكية الأصل و حتى نهاية العقد،ويكون للمستأجر إيجاريهمنفعة الأصل طيلة مدة الإجارة مقابل دفعات 

أو إعادة الأصل  ،حق تملك الأصل عند نهاية مدة الإيجار على أن تكون دفعات الإجارة قد غطت تكلفة الأصل و هامش ربح محدد

 20.ة مدة الإيجار أو تجديد عقد الإيجار مرة أخرى للمؤجر في نهاي

تطـــرح صـــكوك الســـلم  لجمـــع مبلـــغ لتســـليمه إلـــى مـــورد لشـــراء ســـلعة منـــه تســـلم بعـــد مـــدة ويكـــون حـــق حامـــل الصـــك  : تمويلللل السللللم-ج

 إلى حين استلام السلع وبيعها، فتصفي الصكوك بالحصول على المبلغ الأصلي زائد الربح من بيع السلعة، وه
ً
ذه لا يجوز تداولها مؤجلا

 وتداول الديون له ضوابط لا يتيسر معه تداول الصكوك ،لأنه لا يجوز بيع السلم قبل قبضه من ناحية
ً
 21.ولأنها تمثل دينا

 بـــأن مـــادة الصـــنع :  الاستصلللنا -د
ً
 بـــثمن معلـــوم"، علمـــا

ً
: "أن يطلـــب مـــن الصـــانع أن يصـــنع شـــيئا

ً
وهـــو لغـــة: طلـــب الصـــنعة، واصـــطلاحا

 22.الصانعوالعمل من 

تتمثـل اهمهـا فـي صـفة تجمـع و توفـق بـين  ،من خلال تعرضنا لمختلف صيغ التمويل الاسـلامية نجـد انهـا تشـترك فـي عـدة نقـاط

كمــا انهــا تــوزع الغلــة بــين الاطــراف المتعاقــدة بالمقابــل فــانهم يتحملــون نفــس القــدر فــي حالــة  ،مختلــف عناصــر الانتــاج )مــال عمــل ارض(

علــى عكــس الــنظم الاقتصــادية  ،تحمــل صــفة التكافــل و التعــاون بــين افــراد المجتمــع كــل بمــا انعــم الله عليــهخســارة المشــروع، و كــذلك 

و تمـنحهم الحـق حتـى فـي اسـتعباد بنـي البشـر ، و فيمـا يلـي سـوف نتطـرق لـنظم التمويـل  المـوارد،الاخرى التي تمجد الاموال على حساب 

 .لنظامين الغير الاسلامي الربوية حتى يتسنى لنا مقارنة ا

 ،تعــددت و تنوعــت النظريــات الداعمــة للتمويــل الربــوي و اســعار الفائــدة كمبــرر لحصــول اصــحاب المــالالنظللام التمللويلي الربللوي : .3

نلخـص مجمـل هـذه النظريـات فـي  ،و كانت لهم في ذلك مبـررات كمـا انهـم تعرضـوا الـى انتقـادات ،على ما يضاف لقيمة القرض او الدين

 الجدول التالي : 
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 . ( : مبررات و انتقادات النظريات القائمة على الفائدة1الجدول رقم )

 الانتقادات  المبرر النظرية 

نظريــة الادخـــار )المدرســـة -1

 الكلاسيكية (

نظـــــام الفائـــــدة ص نظـــــام اقتصـــــادي يجعـــــل الامـــــوال كلهـــــا 

 مدخرة 

 الفائدة صثمن )جزاء ( الادخار 

ارتفـاع الفائـدة صص ارتفـاع الادخـار صص ارتفـاع الاسـتثمار 

 صص النمو الاقتصادي 

حسب التحليل الكنزي فان المدخرات ليست دالة لسـعر الفائـدة ، و انمـا هـي دالـة للـدخل فقـط 

 ،و معدل الاستثمار يتناسب عكسيا مع سعر الفائدة 

 اذا كانت الفائدة تحث على الادخار فان :

ح +التعلــــق بــــالثروة +الخــــوف مــــن المســــتقبل )و غيرهــــا مــــن العوامــــل النفســــية ..( التطلــــع الــــى الــــرب

 تدفع الى الادخار و تحفز على الاستثمار ،حتى في غياب الفائدة و عدم الاعتراف بها 

نظريــــــــــــــــــــــــة التضــــــــــــــــــــــــحية و -2

الانتظــــار )نظريــــة التفضــــيل 

 الزمني ( 

 )نسيور +مارشال( 

الــــــــه الفائـــــــدةصتعوي  المقــــــــرض مقابــــــــل حرمانــــــــه مــــــــن م

 مقابل استفادة المقترض من عنصر الوقت 

الفائـدة بالنســبة للمقــرضصثمن الانتظــار )الامتنــاع عــن 

 الاستهلاك( 

الفائـــــــدة بالنســـــــبة للمقتـــــــرض صثمـــــــن الوقـــــــت المكتســـــــب 

 )تأجيل السداد(

 ارتفاع درجة التضحية صصارتفاع سعر الفائدة 

 النسبة للأغنياء الامتناع عن جزء من الاستهلاك الحاضر لا يمثل أي حرمان ب

نظريــة ذات طـــابع نفســـ ي و لـــيس اقتصـــادي مـــرتبط بالتهافـــت علـــى الســـلع الاســـتهلاكية فـــي النظـــام 

 الراس مالي 

نظرية انتاجية راس المـال -3

 )المدرسة النيوكلاسيكية ( 

 راس المال منتج للقيمة 

راس المـــال يســـتخدم للنتـــاج للحصـــول علـــى قيمـــة اعلـــى 

 لاكهمن قيمته الاصلية قبل اهت

القيمــــة الاصــــلية )لــــراس –راس المــــال ص القيمــــة المنتجــــة 

 المال(

لا تفـــرق النظريــــة بـــين القــــروض الاســــتهلاكية )لا توجـــد انتاجيــــة صـــافية ( و القــــروض الانتاجيــــة 

 )زيادة الانتاجية احتمالية و ليست مؤكدة ( 

 عنصر انتاج(الخلط بين راس المال النقدي )ليس عنصر انتاج ( و راس المال العيني )يعد 

 لا يوجد ارتباط بين اتجاه الانتاجية و اتجاه سعر الفائدة في الواقع 

راس المـال لــيس لــه عائــد الا اذا سـاهم مــع العمــل فــي العمليــة الانتاجيـة و يكــون نصــيبه فــي صــورة 

 ربح لا فائدة ) الربح يتنج مع تفاعل العمل و راس المال (

نظريــــة تفضــــيل الســــيولة -4

 )كينز(

 ص ثمن التنازل عن السيولة النقدية  الفائدة

 الفائدة ص ثمن التخلي عن الاكتناز 

 ارتفاع تفضيل السيولة صص ارتفاع سعر الفائدة 

اذا بلـــغ ســــعر الفائـــدة حــــده الادنـــى كمــــا هـــو الاتجــــاه العـــام لهــــذه النظريـــة يــــأتي بعكـــس المطلــــوب 

و ما يعرف بمصـيدة السـيولة )زيادة التفضيل النقدي و قلة الرغبة في التخلي عن السيولة ( وه

عنــد كينــز ، تصــبح قـــرارات الاســتثمار متوقفــة علـــى توقعــات رجــال الاعمــال اكثـــر منهــا علــى ســـعر 

 الفائدة )عدم فعالية سعر الفائدة( 

 يتخلى الناس عن الاكتناز عند توفر فرص استثمار مربحة و ليس بالفائدة وحدها 

نظرية المخـاطرة )امكانيـة -5

 رض (عدم استعادة الق

الفائـــدة ص التعـــوي  عـــن مخـــاطر عديـــدة التـــي يتعـــرض 

 لها الدائن )افلاس المدين ، عدم قدرته على السداد ...( 

 الفائدة ص ثمن المخاطرة 

 درجة المخاطرة صص سعر الفائدة 

 الفائدة لا تغطي هذا الخطر لإمكان تعرضها لنفس مخاطر اصل القرض 

اهمـــال دور الـــرهن و الضـــمان فـــي ضـــمان المـــال للمقـــرض و ازالـــة المخـــاطر و اهمـــال الخطـــر الـــذي 

 يتعرض له المقترض )امكانية خسارته( 

 نظرية تؤدي الى عدم الاقتراض الا للأغنياء لسداد الدين 

نظريـــة الطلـــب و العــــرض -6

 )نظرية استعمال النقود (

 النقود هي سلعة لها عرض و طلب و سعر خاص  

 الفائدة ص ثمن الايجار )استخدام النقود ( 

نظريــة تخــرج النقـــود مــن دورهــا الطبيعـــي الوســيط المحايــد فـــي المبــادلات مــن اجـــل الاتجــار بهــا فـــي 

 حد ذاتها 

ها فــي النقــود لا تعــد عنصــرا انتاجيــاالا اذا تحولــت الــى صــورة عينيــة تســتحق اجــرا مقابــل مشــاركت

 الانتاج

نظريــــــة تكــــــرس ســـــــيادة القاعــــــدة الاقراضــــــية فـــــــي تــــــداول الامــــــوال و توجيههـــــــا بــــــدلا مــــــن القاعـــــــدة 

 الانتاجية

نظريـــــــة الـــــــزمن )المدرســـــــة -7

 النمساوية 

 الفائدة ص اجر الزمن

 الزمن هو ما يباع و يشترى في سوق راس المال

 الزمن مفهوم حيادي و ليس عامل انتاج

 زمن هو العامل المنتج و ليس الزمن نفسهالعمل الذي يتم خلال ال

نظريــــــــــــــــــــــــــــــــــة التضــــــــــــــــــــــــــــــــــخم -8

)انخفـــــاض القـــــوة الشـــــرائية 

 للنقود( 

الفائـدة ص تعــوي  عـن الــنقص المتوقـع فــي قيمـة النقــود 

 المقرضة بسبب ارتفاع الاسعار

الفائـــــــــدة ص الفـــــــــارق الـــــــــذي يجــــــــــع الـــــــــدين المســـــــــترجع فــــــــــي 

 المستقبل مساويا بالقيمة في الحاضر 

القيمــــــــــة  –لقيمــــــــــة الحالــــــــــة للنقــــــــــود ســــــــــعر الفائــــــــــدة ص ا

 المستقبلية للنقود  

 لا ترتبط الفائدة على راس المال بالمستوى العام للاسعار

الفائـــــدة هـــــي مـــــن اســـــباب التضـــــخم و انخفـــــاض القـــــوة الشـــــرائية للنقـــــود و ليســـــت نتيجـــــة لهـــــذا 

 الانخفاض 

 الغاء الفائدة ص علاج مشكلة التضخم و منع ارتفاع الاسعار

مجموعــة دار ابــي الفــداء العالميــة ، الامــارات العربيــة   ،-علــى ضــوء تجربتهــا المصــرفية و المحاســبية–مصــادر و اســتخدامات الامــوال فــي البنــوك الاســلامية المصــدر : عبــد الحلــيم عمــار غربــي : 

 . 35-32،ص 2013المتحدة ، 

تهـــتم بفائـــدة طـــرف واحـــد و هـــو المقـــرض علـــى حســـاب مـــن خـــلال عـــرض النظريـــات المرتبطـــة بســـعر الفائـــدة نلاحـــظ انهـــا دائمـــا 

على عكس التمويل الاسلامي الذي يعطي كل ذي حـق  ،و تختصر عناصر الانتاج في راس المال دون غيره من العمل و الارض ،المقترض
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طــي أي حــافز اســتثمار و لا تع ،حقــه و نصــيبه مــن المشــروع ، كمــا انهــا تــدعم احتكــار راس المــال فقــط علــى الاغنيــاء دونمــا جهــد او عنــاء

الى غيـــاب بالإضـــافةالـــذين يمتلكـــون طاقـــات انتاجيـــة حقيقـــة  قـــد تـــدفع بـــالمجتمع الـــى الرقـــي و الازدهـــار ،  ،حقيقـــي لبقيـــة افـــراد المجتمـــع

 الجانب الانساني و صب كل الاهتمام على الجانب المادي المالي البحت .  

 .: اثر التمويل الاسلامي و التمويل الربوي على التنمية المستدامة  ثالثا

 آثار التمويل الربوي على التنمية المستدامة : .1

ان لنظـــــام التمويـــــل الربـــــوي مســـــاوئ عديـــــدة ، و قـــــد تبـــــين فشـــــله مـــــن جميـــــع النـــــواحي النفســـــية و الاخلاقيـــــة و الاجتماعيـــــة و 

و ما تثبته الازمات التي يمر بها العالم جراء هذه التعاملات المالية من فقر و اهدار للموارد ، و ه، السياسية و الاقتصادية و البيئية .. 

ــــــــــــــــــــــــــــــــا لقــــــــــــــــــــــــــــــــول المــــــــــــــــــــــــــــــــولى عــــــــــــــــــــــــــــــــز و جــــــــــــــــــــــــــــــــل "  ،بطالــــــــــــــــــــــــــــــــة ، افــــــــــــــــــــــــــــــــات اجتماعيــــــــــــــــــــــــــــــــة ، ازمــــــــــــــــــــــــــــــــات اقتصــــــــــــــــــــــــــــــــادية ... و غيرهــــــــــــــــــــــــــــــــا هَ ي 
َ
يَــــــــــــــــــــــــــــــــا أ

ــــــــذِينَ 
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ۖۖ  وَرَسُــــــــولِهِ  اللّ

بْــتُمْ  وَإِنْ 
ُ
ــمْ  ت

ُ
ك
َ
ل
َ
مْ  رُءُوسُ  ف

ُ
مْــوَالِك

َ
  أ

َ
لِمُــونَ  لا

ْ
ظ

َ
مُــونَ  ت

َ
ل
ْ
ظ

ُ
 ت

َ
و فيمــا يلــي نــذكر اهــم ســلبيات النظــام التمــويلي ،  279-278" البقــرة  ﴾٢٧٩﴿ وَلا

 الربوي : 

: نتيجـة ادراج نسـبة الفائــدة المدفوعـة ضـمن تكـاليف انتاجهـا ، كمـا اناسـعار الفائـدة لا يقابلهــا أي  ارتفلا  اسلعار السللا )الت(ل م(-أ

 .مما يودي الى ارتفاع الكتلة النقدية مقابل الاستثمار الحقيقي و هو ما يؤدي حتما الى التضخم  ،استثمار حقيقي

الأمـر الـــذي يـــؤدي إلـى  ،تمـد نظـام الفائـدة الربـوي في منـح القـروض علـى عامـل الملاءة دون الإنتاجية: يع تعطيل الطاقات الانتاجية-ب

 .وتحولهــا إلى العمــل المأجور  ،حرمــان طبقــة واســعة مــن المهارات الإنتاجية مــن رؤوس الأموال اللازمة لبــدء أي نشــاط منتــج

ممــا  ،: يعمـل الاتجـاه العـام لنظـام الفائـدة علـى تجميـع الثـروة لـدى فئـة قليلة من المجتمع و تركز السلطةتفاقم سوء توزيا الثروة -ج

ومــــن ثــــم  تمتـــد إلـــى  ،ينتــــج عنــــه توســــيع الفجــــوة بــــن الأغنيـــاء والفقــــراء، وتصبــــح فيــــه الســــيطرة لأصـــحاب رؤوس الأمـــوال علــــى الاقتصـــاد

 وأخلاقياته. سياسـة وتشـريعات المجتمع

: ان نظــام الفائــدة لا يعتبــر جيــدا فــي توزيــع المــوارد نتيجــة للاحتكــار و الاكتنــاز و تركيــز  سللوء اسللت دام و ت صللير المللوارد المتاحللة-د

علــى حســاب إنتـــاج  ،ـــــاه رؤوس الأمــوال إلــى إنتـــاج الســـلع الكماليـــة لتلبيــــة طلـــب فئـــة الأغنيــاءتجوا ،الــدخل لــدى فئــة قليلــة مــن المجتمــع

 ،ها معيـارا لتخصـيص راس المـالفالسلع الضرورية في المجتمع ، حيث ان التطبيق العملي الذي يؤكد عدم صلاحية سعر الفائدة بوص

يبدو واضحا في حالات ارتفاع اسعار الفائدة ، اذ يبدو عندها المجالات الاكثر استأثرا و هي تلك الانشطة و التي قد تكون ضـارة و غيـر 

 .مثل تجارة السلاح و المخدرات و امثالها من المضاربات  ،نتجةم

: لقـــــد أثبتـــــت الوقائـــــع التاريخيــة والدراســـــات الاقتصـــادية الحديثـــة أن نظـــام الفائــــدة يُســــهم فـــي  ظهللور و تطلللور الازملللات الاقتصلللادية-و

أزمـة المديونية ومتركـز رأس المال واتسـاع الفجــوة بــن الأغنياء الكسـاد والبطالـة والتضخـم و  :نشـوء الأزمات الاقتصادية المعاصرة، مثـل

 23.والفقــراء علــى مســتوى الأفراد والــدول 

 مما سبق يمكننا تلخيص اثر التمويل الربوي على التنمية المستدامة في الجدول التالي :  
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 أثر التمويل الربوي على التنمية المستدامة .  (:2الجدول رقم )

 التمويل الربوي القائم على سعر الفائدة  التنمية المستدامة 

ممــــا يمــــنحهم الســــلطة الىالضــــغط علــــى  ،التمويــــل الربــــوي يســــاعد علــــى احتكــــار راس المــــال لــــدى طبقــــة الاغنيــــاء البعد السياس ي و المؤسساتي 

و تحـــري  الفقـــراء علـــى   ،مؤسســـات الـــدول محليـــا و حتـــي دوليـــا مـــن خـــلال ممارســـات الرشـــوة وسياســـات الاغـــراء

السلطة بشراء الـذمم نتيجـة الفقـر الـذي يعـانون منـه ، فتجـد السـلطة السياسـية نفسـها تحـت سـيطرة اصـحاب 

 .بما تقتض ي مصالحهم على حساب المجتمع  ،المال و النفوذ الذين يوجهون سياسات و استراتيجيات الدول 

يبرز الاثر السلبي للتمويل الربـوي علـى اقتصـاد المجتمـع مـن خـلال ارتفـاع معـدلات التضـخم النـاتج عـن احتسـاب  البعد الاقتصادي 

هـذا مـا  ،و كـذا ارتفـاع حجـم الكتلـة النقديـة مقابـل الاسـتثمارات الحقيقيـة،معدلات الفائدة على عاتق المستهلك 

ض مـن السـلع ممـا يـؤدي الـى الكســاد ، و اع المعـر وارتفـ ،يـؤدي الـى انخفـاض فـي الاجـور و انخفـاض القـدرة الشــرائية

ممــا ينــتج عنــه البطالــة و تعطيــل فــي الطاقــة الانتاجيــة ، كمــا  ،بالإضــافة الــى عمــل المؤسســات الــى تخفــي  العمالــة

 .تساعد على الاحتكار لراس المال 

نتين، طبقــة غنيــة تحتكــر راس المــال و هــي مــن الاثــار الســلبية للتمويــل الربــوي انقســام المجتمــع الــى طبقتــين متبــاي البعد الاجتماعي 

الــذي قــد يــؤدي فــي بعــ  الاحيانــالى الانحــراف الاخلاقــي ، وطبقــة فقيــرة قــد  ،قليلــة مدعومــة بــالأمن و عــيش البــذ 

تضــطر فــي كســب قوتهــا حتــى الــى ارتكــاب الجــرائم مــن ســرقة و قتــل ...الــخ ، و ان نســبة الجــرائم المرتفعــة فــي الــدول 

 .خير دليلالرأسمالية المتقدمة 

مـــا يشـــهده العـــالم اليـــوم مـــن تلـــوث بيئـــي كــاـن نتيجـــة جشـــع اصـــحاب راس المـــال و بحـــ هم الـــدائم علـــى الاربـــاح علـــى  البعد البيئي و التكنولوجي 

ومــن بــين  ،و هـو مــا نلاحظــه مـن رمــي النفايــات السـامة التــي تــؤدي الـى تلــوث المــاء الارض و الهـواء ،حسـاب الطبيعــة

يع اســتخراج الغــاز الصــخري ، اســتخراج الــنفط البحــري ، مصــانع الاســمنت ....الــخ ، امــا الامثلــة عــن هــذه المشــار 

طبقة الفقراء فينقلبون من ناقمين الى مؤيدين لما توفره هذه المصانع من مناصب عمل رغم شحها ، اما بالنسبة 

احتكـار الاسـواق و فـرض يؤدي الى استغلالها فـي  ،للبيئة التكنولوجية فان احتكارها من طرف اصحاب راس المال

 .اسعار مرتفعة و العمل على توسيع الفجوة التكنولوجية بين المجتمعات 

 .: من اعداد الباحثين  المصدر

 نلخص اثر التمويل الربوي على التنمية المستدامة في الشكل الموالي : 

 ( : اثر التمويل الربوي على التنمية المستدامة1الشكل رقم ) 

 

 

 

 

 

 : من اعداد الباحثين  المصدر
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 من،يمثــل التمويـــل الاســـلامي احـــد الركــاـئز الاساســية فـــي قيـــام التنميـــة المســـتدامة دور التمويلللل الاسللللامي فلللي التنميلللة الاقتصلللادية :.2

و يركـز ايضـا علـى تنميـة القـدرات البشـرية التـي تمثـل اهـم  ،خلال اهتمامه بكافة عناصر الانتاج من راس مـال و عمـل و مـوارد طبيعيـة

 :و سنلخص هذا الدور الفعال للتمويل الاسلامي في التنمية المستدامة في الجدول التالي ،الركائز التي تقوم عليها التنمية المستدامة

 . ( : دور التمويل الاسلامي في التنمية الاقتصادية3الجدول رقم )

 .ميالتمويل الاسلا     

 .التنمية المستدامة 

التمويــــل الغيــــر ربحــــي القــــائم علــــى 

 .البر والاحسان

ــــي  ـــاركة فـــ ــ ــــى المشــ ـــــائم علـــ ـــل قــ ــ تمويــ

 .العائد على الاستثمار 

 .تمويل قائم على الدين التجاري 

ـــــ ي  ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ـــــد السياســ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ البعــ

 .والمؤسساتي 

تعتبـــــر صــــــناديق الوقـــــف والزكـــــاـة مـــــن اهــــــم 

ـــل علــــــــــى الــــــــــتلاحم و  المؤسســـــــــات التــــــــــي تعمــــــ

ــيالتـــــــــــــــرابط  و تنميـــــــــــــــة الانتمـــــــــــــــاء  ،المجتمعـــــــــــــ

 .السياس ي )روح الوطنية( لأفراد المجتمع

ــي علــــــــــــى  نمــــــــــــو الاســــــــــــتثمار الحقيقــــــــــــي مبنــــــــــ

يســـتدعي الاعتمــاد علـــى حكومـــة  ،الكفــاءة

تقـــوم علـــى اســـاس الكفـــاءة  ،تكنوقراطيـــة

 .لا على اساس البيروقراطية و الرشوة 

تعتبــر العمليــات التجاريــة مصــدر مهــم لإيــرادات 

ا النــوع مــن القــروض يســاعد علــى الدولــة ، و هــذ

و هـــــــو مشـــــــجع  ،رفــــــع حجـــــــم المبـــــــادلات التجاريــــــة

 .للاستهلاك 

عــــلاج مشــــكلة الفقــــر ، البطالــــة ، الاكتنــــاز  .البعد الاقتصادي 

 واحتكار الاموال

ـــلاج مشــــــــــكلة  اســــــــــتثمار حقيقــــــــــي يعنــــــــــي عـــــــ

البطالــــة ، تخفـــــي  معــــدلات التضـــــخم ، 

عـــــــــــــــــــــلاج الازمـــــــــــــــــــــات الماليـــــــــــــــــــــة والكســـــــــــــــــــــاد ، 

واستغلال امثـل للمـوارد ، رفـع تخصيص 

 .الانتاجية

وبالتـــــــــــالي رفـــــــــــع معـــــــــــدلات ، تشـــــــــــجيع الاســـــــــــتهلاك 

 .الطلب الذي يستلزم رفع القدرات الانتاجية

ـــن تزكيـــــــة المـــــــال ،  .البعد الاجتماعي تزكيـــــــة الـــــــنفس اســـــــمى مــــ

فكثــــــــــرت المـــــــــــال او قلتـــــــــــه تعتبــــــــــر مـــــــــــن اهـــــــــــم 

مســـــــــببات المشــــــــــاكل الاجتماعيـــــــــة ، و هــــــــــذا 

النــــــوع مـــــــن التمويـــــــل يعــــــد مـــــــن اهـــــــم صـــــــور 

 .التكافل الاجتماعي 

اســـــــتغلال المـــــــوارد يســـــــاهم فـــــــي الحـــــــد مـــــــن 

ـــر  التــــــي تعتبــــــر ،البطالــــــة والتضــــــخم والفقـــ

 .من اهم اسباب الحرمان الاجتماعي

يع الطلــــــب علــــــى المنتجــــــات يــــــؤدي الــــــى رفــــــع تشــــــج

ممــا يســـتلزم اســـتغلال  ،الاســتثمارات الحقيقيـــة

امثـــل للمـــوارد فـــي الانتـــاج وفـــق قـــوانين المنافســـة 

 .الحرة و بالتالي تحقيق مستلزمات المجتمع 

ـــر  .البعد البيئي ان ســــــــد الحاجــــــــات الفيزيولوجيــــــــة للبشـــــ

ـــــه ــــ ــــ ــــ ـــــه ومحيطـ ــــ ــــ ــــ ـــــــام ببيئتـ ــــ ــــ ـــــه للاهتمـــ ــــ ــــ ــــ  ،يكفيـ

تلاحم المجتمعـــي دور فـــي بالإضـــافة الىـــان للـــ

 .الدفاع عن البيئة 

تعتبــــــــــــــر المزارعــــــــــــــة والمســــــــــــــاقاة مــــــــــــــن اهــــــــــــــم 

المشــاريع المشــتركة المهمــة للمحافظــة علــى 

ــا ان الاســـــــــتغلال  الغطـــــــــاء الاخضـــــــــر ، كمـــــــ

الامثـــــــــل للمـــــــــوارد يســـــــــاهم فـــــــــي الحـــــــــد مـــــــــن 

 .استنزاف الموارد الطبيعية 

تشـــــــجيع الاســـــــتهلاك فـــــــي ظـــــــل ظـــــــروف المنافســـــــة 

سســــات الــــى ابتكــــار سياســــات يــــدفع بالمؤ  ،الحــــرة

ــا  ،تســـــــويقية لمنتجـــــــات صـــــــديقة للبيئـــــــة و هـــــــو مـــــ

نلاحظــــــه فـــــــي تـــــــدافع المؤسســـــــات للحصـــــــول علـــــــى 

 .(iso 1400شهادات الصحة و البيئة )

 .: من اعداد الباحثين  المصدر 

 خلاصة

من خلال الافكار التي درسناها في هذه الورقة البحثية لأثر كل من التمويل الربوي و التمويل الاسلامي على التنمية 

 المستدامة  ، توصلنا الى مجموعة من النتائج تتمحور في : 

مما يضمن الرفاهية الحالية و المستقبلية  للمجتمع ككل وضمان  ،تتحقق التنمية المستدامة من خلال الاستغلال الامثل للموارد-

 التقسيم العادل للثروة .

للتمويل الربوي اثار سلبية على التنمية المستدامة من خلال احتكار رؤوس الاموال و ما يتنج عنه من نتائج وخيمة من كافة النواحي -

 سساتية .الاقتصادية الاجتماعية البيئية و كذا السياسية و المؤ 
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تبسة –جامعة العربي التبسي  57 - 

يهتم التمويل الاسلامي التشاركي بكافة عناصر الانتاج و التقسيم العادل للناتج ، الذي يؤدي الى تنمية مستدامة من كافة النواحي -

 تحقيق الاستقرار و التنمية المجتمعية و التنمية الاقتصادية و كذا الحد من استنزاف الموارد  . 
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 تمهيد: 

تعتبر المؤسسة الاقتصادية النواة الرئيسية لبناء أي اقتصاد لبلد ما، مما جعلها تخص بأهمية كبيرة من قبل النقاد والاقتصاديين، 

 العلماء وصانعي ومتخذي القرارات من حيث دراستها، تحديد خصائصها، أساليب تطويرها وكيفية تمويلها...   

ة الاقتصادية مثله مثل أنشطة الأعوان الاقتصاديين ضمن الاقتصاد الذي يعتمد على النقود، يعتبر مزاولة نشاط المؤسس     

فالعمليات التي تقوم بها المؤسسة تحتاج إلى التمويل باستمرار لمزاولة نشاطها وضمان استمراريتها وتعرف هذه العملية بوظيفة 

 التمويل أو الوظيفة المالية.

أهم الوظائف بالنسبة للمؤسسة التي تسعى من خلالها إلى تحقيق توازنها المالي، وقد تطورت تعتبر وظيفة التمويل من     

 هذه الوظيفة في عصرنا الحالي وتنوعت مصادرها بين مصادر تقليدية وحديثة، عامة ومتخصصة، ربوية واسلامية... 

قتصادية من المنظورين الاقتصادي مما سبق يمكن طرح التساؤل الرئيس ي الاتي: ما هي آليات تمويل المؤسسة الا 

 والإسلامي؟

 تهدف الدراسة إلى تحقيق مجموعة من الغايات التي نلخصها في النقاط الاتية:        

 التعرف على مختلف صيغ التمويل التقليدي في المؤسسة الاقتصادية؛ تسليط الضوء على التمويل في المؤسسة الاقتصادية؛         

تسليط الضوء على التمويل المتخصص في المؤسسة  يغ التمويل الاسلامي في المؤسسة الاقتصادية؛التعرف على مختلف ص

الاقتصادية.     اعتمدنا في دراستنا على المنهج الوصفي التحليلي من خلال وصف مختلف صيغ التمويل في المؤسسة الاقتصادية 

 اسلامي، وذلك من خلال النقاط الآتية:وتحليل اجراءات واليات اعتماد هذه الصيغ من منظور تقليدي و 

 التمويل الاسلامي ومختلف صيغه في المؤسسة الاقتصادية؛ التمويل التقليدي ومختلف صيغه في المؤسسة الاقتصادية؛      
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 :ملخص
تعتبر وظيفة التمويل من أهم الوظائف بالنسبة للمؤسسة التي تسعى من خلالها إلى تحقيق توازنها المالي، وقد تطورت هذه الوظيفة في 

وقد تم طرح التساؤل الرئيس ي  لامية... عصرنا الحالي وتنوعت مصادرها بين مصادر تقليدية وحديثة، عامة ومتخصصة، ربوية واس

الاتي: ما هي آليات تمويل المؤسسة الاقتصادية من المنظورين الاقتصادي والإسلامي؟، وهدفت الدراسة إلى تحقيق مجموعة من 

التمويل الغايات التي نلخصها في النقاط الاتية: تسليط الضوء على التمويل في المؤسسة الاقتصادية؛ التعرف على مختلف صيغ 

التقليدي في المؤسسة الاقتصادية؛ التعرف على مختلف صيغ التمويل الاسلامي في المؤسسة الاقتصادية؛ تسليط الضوء على التمويل 

 المتخصص في المؤسسة الاقتصادية.

 التمويل التقليدي، التمويل الإسلامي، التمويل المخصص.: الكلمات المفتاحية

Abstract:  The financing function is one of the most important functions for the 

institution through which it seeks to achieve its financial balance. The study aims to 

achieve a set of goals that we summarize in the following points: highlighting the 

financing in the economic institution; Economic; highlight specialized in economic 

enterprise financing. 
Key Words :  Conventional finance, Islamic finance, dedicated funding 
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اللازمة يعتبر التمويل وظيفة أساسية هامة في المؤسسة تهدف إلى توفير الأموال   التمويل المتخصص في المؤسسة الاقتصادية.    

 لدفع وتطوير المؤسسة. ومن المهام الأساسية لوظيفة التمويل ما يلي:

وينقسم التمويل في المؤسسة الاقتصادية  تنظيم الخزينة؛ اعداد برنامج التمويل؛ تحديد احتياجات المؤسسة لرؤوس الأموال؛        

 إلى: تقليدي واسلامي

 ويضم: الاقتصادية: أولا التمويل التقليدي ومختلف صيغه في المؤسسة

هو اعادة استثمار الفائض المالي كله أو بعضه في أعمال المؤسسة، أي هو تبيين للقدرات المالية الذاتية  التمويل الذاتي:-1

 للمؤسسة في تمويل تثبيتاتها.

ها الجارية أو مصادر أخرى هي مجموعة الموارد المالية التي تستطيع المؤسسة الحصول عليها من عمليات مصادر التمويل الذاتي:-1-1

 دون اللجوء للمصادر الخارجية، ومن مزايا هذا النوع من التمويل أن الأموال تبقى ولمدة طويلة في خدمة المؤسسة.

 (1)وينقسم التمويل الذاتي إلى:

توسيع وتنمية الشركة والتي يتم  كما تعرف بالأرباح غير الموزعة التي لم يتم توزيعها على المساهمين والتي تهدف إلىالأرباح المحتجزة: 

الحصول عليها من خلال تحديد الفرق بين مختلف ايرادات وتكاليف المؤسسة بغية ايجاد النتيجة النهائية التي تمثل الربح الخاضع 

 للضريبة وبعد طرح الضريبة والأرباح الموزعة نجد الأرباح غير الموزعة والتي تعتبر كتمويل ذاتي داخلي للمؤسسة؛

وهي  قانونية: هي عبارة عن مبالغ مالية غير مستحقة يتم تكوينها لمواجهة المخاطر المحتملة الوقوع وتنقسم بدورها إلى )حتياااتالا 

بالمائة من رأسمال  10بالمائة من صافي الأرباح على أن لا تتعدى  5الحد الأدنى من الاحتياطات التي يجب على المؤسسة تكوينها وهي 

 وهي غير قانونية ويتم تحديدها لأغراض غير تجارية(؛ نظاميةأو  ةأساسيالمؤسسة، 

: هي تقدير الخسارة الناتجة عن قيمة الأصل الثابت التي تهتلك عبر الزمن، كما عرفت أنها عملية تناقص القيمة الاهتلاكات

 أخرى؛ المحاسبية لأصل من الأصول ناتج عن استعماله أو عن الزمن أو عن التكنولوجيا أو عن آثار

 وهي أموال تقتطع من الأرباح لمواجهة الخسائر والأخطار المحتمل وقوعها في المستقبل؛ :المؤونات

ان التنازل عن التثبيتات يكون حسب حالتين: إما أن يكون التنازل بسعر أكبر وأعلى  فائض أو ناقص قيمة التنازل عن التثبيتات:

ه الحالة يكون التنازل بربح ويسجل في شكل فائض، واما أن يكون التنازل بسعر أقل من القيمة المحاسبية الصافية للتثبيت وفي هذ

 )أدنى( من القيمة المحاسبية الصافية للتثبيت وفي هذه الحالة يكون التنازل بخسارة ويسجل في شكل عجز )ناقص(.

المؤسسة إلى المفاضلة بين مصادر تمويلية عند عدم كفاية مصادر التمويل الداخلية الذاتية تلجأ  مصادر التمويل الخارجية: -2

 (2)خارجية مختلفة حسب حاجتها التمويلية وتتشكل مصادر التمويل الخارجية من:

هو تمويل قصير الأجل يمنحه المورد إلى المشتري عند شراء بضاعة  التمويل بالالتزامات المالية عن اريق الائتمان التجاري: -2-1

مها كمادة أولية لإنتاج بضاعة مصنعة، حيث لا يتم دفع قيمة المشتريات نقدا وإنما تأخذ صفة بقصد إعادة البيع أو استخدا

المشتريات الآجلة، ويعرف من وجهة نظر الادارة المالية على أنه تسهيلات مالية قصيرة الآجل يحتاجها المشتري عند عدم كفاية رأس 

حالة عدم توفر القروض المصرفية، كما أنه يوفر السيولة النقدية للمشاريع المال العامل، حيث أنه يوفر الاحتياجات الخارجية في 

التي تستطيع الحصول على الأموال عن طريق مصادر أخرى. ويتميز الائتمان التجاري بسهولته، مرونته، المصدر الوحيد للمؤسسات 

 الصغيرة والمتوسطة وانخفاض تكلفته.

 وتتم عميلة التمويل عن طريق الأسهم والسندات.ة: التمويل عن اريق سوق الأوراق المالي-2-2

 والتي تتشكل من الآتي:التمويل عن اريق القروض المصرفية: -2-3

  :وهي القروض التي لا تتجاوز السنة وتضم:القروض القصيرة الآجل 

 وتشمل نشاطات الاستغلال التي تقوم بها المؤسسة في المدى القصير؛قروض الاستغلال: 

وهي خدمة يقدمها البنك للمؤسسة لفترة  تسهيلات الصندوق:: وهي موجهة لتمويل الأصول المتداولة وتضم: ةالقروض العام

قصيرة جدا في شكل قرض مصرفي لمعالجة التذبذبات الحاصلة في خزينة المؤسسة نتيجة خلل في الوقت الذي يفصل الدفع والقبض 
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 2019نوفمبر  13-12يومي   -ية إسلاميةرؤ  –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

% ويتم اللجوء اليه من أجل تضخيم رأس المال العامل أو في حالة  1مدته أطول من سابقه وعمولته  السحب على المكشوف:و

 انخفاضه؛

 أشهر؛ 9وهي موجهة لتمويل احتياجات الخزينة ناتجة عن نشاط موسمي ومدة القرض  قروض موسمية:

 حت  تأخذ وهي قروض تمنح لتجاوز التأخر الزمني في الحصول على القرض الحقيقي من البنك المتعامل معه مثلا قروض الربط:

 اجراءات العقد الطويل الآجل مجراها؛

 ويتمثل في تحصيل قيمة الأوراق بقيمة أقل من قيمتها الاسمية وقبل تاريخ استحقاقها؛ الخصم التجاري:

وهو عبارة عن  التسبيقات على البضائع:وهي توجه إلى تمويل أصل معين وتضم: قروض ممنوحة بضمان والقروض الخاصة: 

: في اطار التسبيقات على الصفقات العموميةو بون لتمويل مخزون معين والحصول على بضائع مقابل ذلك كرهنقرض يقدم للز 

المشاريع الضخمة الناتجة عن الصفقات العمومية يحتاج صاحب المشروع إلى أموال ضخمة من أجل اتمام الصفقة لذلك فهو يلجأ 

 (.إلى هذا النوع من التمويل

 وهي القروض التي تتجاوز السنة ولا تتجاوز الخمس سنوات ومنها:: القروض المتوسطة الآجل 

 التي تكون محصورة بمدة معينة؛ قروض المدة:

حيث يتم بيع التجهيزات بالتقسيط عقود البيع المشرواة  وهي مضمونة بالتجهيزات التي يتم اقتناؤها ونميز بين: قروض التجهيزات:

حيث يتم رهن التجهيزات لصالح القرض المصرفي المرهون برهن حيازي  كافة الدفعات. ويحتفظ البائع بملكيتها حت  يتم تسديد

 البنك التجاري ومن ثم بيعها في السوق في حالة تخلف الزبون عن دفع الدفعات.

  :وهي قروض تمنحها مؤسسات متخصصة وتتجاوز السبع سنوات ونميز فيها بين:القروض الطويلة الآجل 

ى أساس الوفاء والثقة وهو قرض غير مضمون ويتم الاتفاق فيه على معدل الفائدة وعدد مرات الدفعات يتم عل القرض الشخص ي:

 وشروط السداد التي يمكن أن تحدد الدفعات على أساس نقدي؛

احدى شروطه فكلما كانت المخاطر أقل كانت معدلات الفائدة أقل والعكس بالعكس  والذي يكون الضمان القرض المضمون:

 ض لا يستحب المخاطرة.فالمقر 

 ثانيا: التمويل الاسلامي ومختلف صيغه في المؤسسة الاقتصادية

ة من إنتاج، استهلاك وتجارة وهناك       تِصَادِيَّ
ْ
ق ِ

ْ
ل تمويل مختلف الأنشطة الا

َ
تِصَاد ومحركه، من خِلا

ْ
يعتبر التمويل عصب الِاق

ى القيام بدور 
َ
ى نظام الفائدة  العديد من الصيغ والأساليب التي تعمل عَل

َ
التمويل والتي تختلف بين التمويل التقليدي القائم عَل

 
َ
ل
ْ
ط
َ
ل هذا الم

َ
مِية ونبحث من خِلا

َ
ى أساليب تمويلية مستندة إلى أحكام الشريعة الِإسْلا

َ
مِي القائم عَل

َ
ب وعبر والربا، والتمويل الِإسْلا

لأرباح والخسائر، صيغ التمويل غير المستندة للمشاركة فِي الأرباح ثلاث فروع حول الأساليب التمويلية المستندة للمشاركة فِي ا

ة التقليدية. ويض الِيَّ
َ ْ
مِية والتي تعتبر كبديل لأدَوَات الهندسة الم

َ
ة الِإسْلا الِيَّ

َ ْ
 إلى أدَوَات الهندسة الم

ً
م إلى جانب التمويل والخسائر وصولا

 الذاتي ما يلي:

 لما شاركة فِي الأرباح والخسائر: الأساليب التمويلية المستندة للم -1
ً
مِي ويمكن تقسيمها وفقا

َ
تتعدد عقود المشاركات فِي الفقه الِإسْلا

يلي: خلط مال وعمل من جِهَة بمال وعمل من جِهَة أخرى، خلط عمل من جِهَة بعمل من جِهَة أخرى، خلط مال من جِهَة بعمل من 

ل هذا الفَرْع إلى مختلف صيغ المشاركات )المضاربة، جِهَة أخرى، خلط مال من جِهَة بمال وعمل من جِهَ 
َ

ة أخرى، ونتعرض من خِلا

اة والمغارسة(. 
َ
سَاق

ُ
مَار المباشر، المزارعة، الم

ْ
 المشاركة، الِاسْتِث

ارَبَة  -1-1
َ
ض

ُ
ى أنها عقد بين طرفين أوْ أكثر يشارك أحدهما بالمال والآخر يشارك بجهد:(3)الم

َ
ى أن يتم نوع من المشاركة وتعرف عَل

َ
ه عَل

ى نصيب كل طرف من الأطراف من الربح بنسبة معلومة من الإيراد، ويشترط أن تتوفر فيها العناصر الآتِيَة 
َ
 :(4)الاتفاق عَل

ضَارَبَة هُو استثمار المال؛ يقدم أحدهما المال )رب المال( ويقوم الآخر بالعمل )المضارب(؛ اتفاق بين شخصين؛     
ُ
غاية  موضوع الم

 
ُ
 ضَارَبَة تحقيق ربح.الم

" "بالقرآن لقوله تعالى: حكم مشروعيتها:  -1-1-1 ِ
َّ

ضْلِ اللَّ
َ
ونَ مِنْ ف

ُ
رْضِ يَبْتَغ

َ ْ
رُونَ يَضْرِبُونَ فِي الأ

َ
نَة حيث أقرها الرسول . (5)وَآخ وفي السَّ

   "صلى الله عليه وسلم" فِي الإسلام بدليل خروجه للتجارة بأموال السيدة خديجة.
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ضَارَبَة لا بد من مراعاة الشروط الآتِيَة امها: أحك -1-1-2
ُ
 :(7) (6)عند صياغة عقد الم

 نلخصها فِي النقاط الآتية:شروط المتعاقدين:  -1-1-2-1

أن يكون المتعاقدين متمتعين بالأهلية القانونية من حيث السن والعقل فِي حال كونهم أصلاء فِي العقود أوْ أن يكون مفوضين              

 بموجب وكالة؛ عن
ً
 سليما

ً
 قانونيا

ً
ضَارَبَة أي الإيجاب والقبول؛ سواهم تفويضا

ُ
ى انعقاد شركة الم

َ
ضَارَبَة مَا يدل عَل

ُ
 يشترط فِي عقد الم

 لوقوع الأضرار 
ً
ضَارَبَة أنه عقد غير لازم إذ يجوز لأي طرف فسخ العقد مت  شاء شريطة إعلام بقية الشركاء تفاديا

ُ
الأصل فِي عقد الم

 الآخرين.ب

 نلخصها فِي النقاط الآتية:الشروط الخاصة برأس المال:  -1-1-2-2

ة الفقهاء؛         فِي ذمة  أن يكون رأس المال من النقود المضروبة من الدراهم والدنانير وهو اشتراط عَامَّ
ً
ألا يكون رأس المال دينا

 أن يتم تسليم رأس المال للمضارب. المضارب؛

 نلخصها فِي النقاط الآتية:اصة بالربح: الشروط الخ -1-1-2-3

 )ليس مبلغ  أن تكون حصة كلا الطرفين من الربحِ معلومة؛      
ً
أن تكون حصة كل منهما من الربح شائعة كالنصف أوْ الثلث مثلا

(؛
ً
ط ولا يمكن في حال عدم تحقيق أرباح أوْ خسائر يتحمل صاحب رأس المال الخسائر ويتحمل الشريك العامل جهده فق  مقطوعا

ى التعدي 
َ
مطالبته بدفع خسائر مَا لم تكن ناتجة عن إهمال متعمد، أوْ سوء نية )يتحمل المضارب الخسارة فِي حالة وجود مَا يدل عَل

 بالقاعدة )الربح وقاية لرأس المال(؛إذا والتقصير من قبله(؛
ً
 لا يتم توزيع الربح إلا بعد استرداد رأس المال وإخراج المصاريف عملا

 ويكون الربح إذا تحقق لرب العمل.
ً
ضَارَبَة )لاختلال صحة شروطها( يكون للمضارب أجرا

ُ
 فسد عقد الم

 نلخصها فِي النقاط الآتية:الشروط الخاصة بالعمل:  -1-1-2-4

 ى العامل فِي العمل؛ أن يختص العامل بالعمل دون رب المال؛
َ
فِي  مجال العمل فِي السابق كان أن لا يضيق رب المال عَل

ضَارَبَة كافة القطاعات الأخرى.
ُ
 مجال التجارة ولكن فِي الوقت الحالي أجاز الفقهاء بأن تشمل الم

ل مبادلة مال بمال صيغ التمويل بالمداينات )المعاوضات(:  -2-1 
َ

وتنقسم بدورها إلى قسمين عقود معاوضات مالية، وتكون من خِلا

م، بيع الِاسْتِ 
َ
ل ل مبادلة مال بمنفعة )الإجَِارة(.)بيع المرابحة، بيع السَّ

َ
ة وتكون من خِلا  صْنَاع( وعقود معاوضات غير مَالِيَّ

رَابَحَة:  -2-1-1
ُ
 :(8)البيع بالثمن الذي اشتريت به السلعة مع ربح معلوم، أوْ هِيَ بيع بثمن سابق وزيادة  هِيَ بيع الم

رَابَحَة:  -2-1-1-1
ُ
رَابَحَة فِي شروط الم

ُ
 :(9)تتمثل شروط الم

 ؛
ً
 للبائع والمشتري؛ أن يكون ثمن السلعة معلوما

ً
 فلا يصح بيع النقود مرابحة؛ أن يكون الربح معلوما

ً
 أن يكون المبيع عرضا

 .ل مع زيادة الربح وَّ
َ
 فلا تصح لأنها بيع بالثمن الأ

ً
ل صحيحا فلو كان فاسدا وَّ

َ
 أن يكون العقد الأ

 لقران والسنة.البيع جائز بأدلة من احكم مشروعيتها:  -2-1-1-2

با( لقوله تعالى: ) مَ الرِِّ بَيْعَ وَحَرَّ
ْ
ُ ال

َّ
حَلَّ اللَّ

َ
 وقوله "صلى الله عليه وسلم": )أفضل الكسب عمل الرجل بيده وكل بيع مبرور(. .(10)وَأ

اع:  -2-1-2
َ
لاح هُو طلب اللغة هُو من الاستفحال وهو عمل طلب الصنعة من الصانع  فيما يصنعه، وفي الاصط فِيبيع الِاسْتِصْن

ى أن تكون الموارد من عند الصانع مقابل مبلغ معين عند التسليم أوْ عند أجل معين ويقبل 
َ
صنعة محددة الجنس والصفات عَل

 الصانع بذلك.

مِي حيث جاء فِي قحكم مشروعيته:  -2-1-2-1
َ
مِي التابع لمنظمة المؤتمر الِإسْلا

َ
 راره مَا يلي:أجاز عقد الِاسْتِصْنَاع مجمع الفقه الِإسْلا

ى العمل والعين فِي الذمة ملزم الطرفين إذا توافرت فيه الأركان والشروط؛          
َ
يشترط فِي عقد  عقد الِاسْتِصْنَاع هُو عقد وارد عَل

جيل الثمن كله، أوْ يجوز فِي الِاسْتِصْنَاع تأ الِاسْتِصْنَاع مَا يلي: بيان جنس المستصنع وقدره وأوصافه المطلوبة وأن يحدد فيه الأجل؛ 

 بمقتض   مَا اتفق عليه العاقدان مَا لم 
ً
 جزائيا

ً
تقسيطه إلى أقساط محددة ومعلومة الآجل؛يجوز أن يتضمن عقد الِاسْتِصْنَاع شرطا

 تكن هناك ظروف قاهرة وقد شرع الِاسْتِصْنَاع لسد حاجات الناس ومتطلباتهم.

 

اع-2-1-2
َ
 :(12) (11)يتميز عقد الِاسْتِصْنَاع عن سائر العقود بخصائص نذكر منها ع الأخرى: عن باقي البيو  خصائص عقد الِاسْتِصْن
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 لدى البائع عند التعاقد، بل هُو دين فِي ذمة البائع محدد           
ً
 بالذات موجودا

ً
هو عقد وليس مواعدة؛المبيع ليس ش ئ معينا

ى الصانع سَوَاء بأوصاف معينة ويلتزم إحضاره بتلك الصفات فِي موعد التسلم فيما 
َ
بعد؛المادة الخام التي يصنع بها المبيع تكون عَل

؛
ً
( أوْ  كانت من عنده أوْ يشتريها فان كانت من عند المستصنع فهي إِجَارَة لا استصناعا

ً
 أوْ مؤجلا

ً
الثمن قد يدفع دفعة واحدة )حالا

؛
ً
ى الصانع سَوَاء قام به بنفسه أوْ كلف به غيره بأجر  مقسطا

َ
من عنده لأن المبيع يجب أن يكون موصوفا فِي الذمة دون العمل عَل

 شرط تعيين العامل أوْ المادة التي تصنع منها البضاعة.

م:  -2-1-3
َ
ل سَّ

ْ
ل
َ
م لغة مَصْدَر لأسلم ومعناه استعجال الش يء وتقديمه، ويقال للسلم بيع ا

َ
ل سَّ

ْ
ل
َ
ل لغة أهل الحجاز والثاني “سلف”ا وَّ

َ
، الأ

ى القرض الحسن أيضا.لغة أهل العراق. ولك
َ
م ذلك أنه يطلق عَل

َ
ل سَّ

ْ
ل
َ
م و  ن السلف أعم من ا

َ
ل سَّ

ْ
ل
َ
عْرِيف الفقهاء هُو بيع آجل ا

َ
فِي ت

ة يتم بموجبها تعجيل دفع الثمن وتقديمه نقدا إلى البائع الذي يلتزم بتسليم بضاعة معينة مضبوطة  بعاجل، بمعن  أنه معاملة مَالِيَّ

السلم عكس البيع الآجل، ففي  والعاجل هُو الثمن. فالآجل هُو السلعة المبيعة الموصوفة فِي الذمة، ،بصفات محددة فِي أجل معلوم

انِي فيُعجل المثمن ويؤجل الثمن 
َّ
ل يتم تعجيل الثمن ويؤجل المثمن، أما فِي الث وَّ

َ
 .(13)الأ

م: ركان عقد أ -2-1-3-1
َ
ل سَّ

ْ
ل
َ
 : العاقدانا

سْلم“
ُ
م إليه  : وهو المشتري للسلعة؛”الم

َ
سْل

ُ
م   ؛”الثمن“رأس مال السلم  المعقود عليه: ثمن؛: وهو البائع الذي يقبض ال”البائع“ الم

َ
سل

ُ
الم

بيع.
َ
ى العقد من الألفاظ.بوالصيغة: وهي الإيجاب والقبول.  فيه: وهو السلعة أوْ الم

َ
  كل مَا يدل عَل

ة فهالِإجَارة:  -2-1-4 الِيَّ
َ ْ
ى منفعة مقصودة، بمعن  هِيَ تمليك منفعة معلومة لأصل وهي من عقود المعاوضات غير الم

َ
ي عقد لازم عَل

، وهي مشروعة بالكتاب (14))عين( معلوم من قبل مالكها )المؤجر( لطرف أخر )المستأجر( مقابل عوض )أجر( معلوم لمدة معلومة 

 والسنة والإجماع.

 ( :من الكتاب لقوله تعالى 
َ
يْهِ أ

َ
تَ عَل

ْ
ذ
َ
خ تَّ

َ
تَ لا

ْ
وْ شِئ

َ
نَة لقوله "صلى الله عليه وسلم" )من استأجر أجيرا  .(15)جْرًا( ل ومن السَّ

ى مشروعية الِإجَارَة لأنها وسيلة  فليعلمه أجره(، وقوله: )أعطوا الأجير أجره قبل أن يجف عرقه(.
َ
كما أجمع الفقهاء عَل

ك أع
ُ
ى تمل

َ
ى المنافع التي لا يقدرون عَل

َ
ى الناس فِي الحصول عَل

َ
 يانها.للتيسير عَل

فهي كأي عقد لها ثلاث أركان: الصيغة، العاقدان وشروطهما مثل شروط أي عقد والاختلاف هنا أحكام وشروط الِإجَارة:  -2-1-4-1

 :(16)فِي محل العقد من حيث الأتي 

؛        
ً
 الانتفاع به شرعا

ً
 للمنفعة؛ أن يكون مباحا

ً
 أن تكون المنفعة معلومة إما ب أن يكون المؤجر مالكا

ً
 نافيا

ً
التعيين أوْ الوصف علما

 وصفة؛أن تكون مدة التأجير معلومة وتتناسب مع عمر الأصل؛ للجهالة؛
ً
 ونوعا

ً
 جنسا

ً
ى استبقاء  أن يكون الثمن: معلوما

َ
القدرة عَل

 ولا أن لا يتعلق بالمنفعة حق للغير؛ أن يكون الأصل )العين( محل التأجير من الأصول التي ينتفع بها مع بقا المنفعة؛
ً
ء عينها نسبيا

 لا يجوز إِجَارَة المال أوْ طعام للأكل.  يكون فِي استيفاء المنفعة هلاك للعين؛

مِية إلى قسمين 
َ
 :(17)وتنقسم الإجازة فِي البُنُوك الِإسْلا

ل فترة علاقة تعاقدية قصيرة الأجل تعطي الحق للمستأجر فِي إلغاء عقد الإيجار فِي أي وقالتأجير التشغيلي:  -2-1-4-2
َ

ت خِلا

 مَا تقل بكثير عن العمر الإنتاجي المتوقع للأصل. وفي مقابل الانتفاع بخدمات الأصل يدفع 
ً
 لكون فترة التأجير غالبا

ً
سريانه، نظرا

ى المؤجر كي يسترد مجمل قيمة الأصل أن يع
َ
يد المستأجر مدفوعات إيجار لا تغطي فِي مجملها التكلفة الكلية للأصل وهذا يعني أن عَل

 تأجيره بعد نهاية مدة العقد إلى مؤسسات أخرى، أوْ أن يبيع الأصل ذاته.

التأجير التمويلي هُو عقد )اتفاق( يمكن المؤسسة المستفيدة )المستأجر( من الانتفاع الكامل بالخدمات  التأجير التمويلي: -2-1-4-3

ة متخص ل مدة الإيجار، مقابل دفع المؤسسة الإنتاجية لأصل رأسمالي )أصل إنتاجي( مملوك لمؤسسة مَالِيَّ
َ

صة )المؤجر( خِلا

ى أن تظل ملكية الأصل للمؤسسة الممولة طوال مدة الإيجار المتفق 
َ
المستفيدة لسلسلة من الأقساط السنوية كمدفوعات إيجار، عَل

ملكيتها له، أوْ يستغني عن ذلك، وفي  عليها. وبانتهاء مدة الإيجار يكون للمستأجر الخيار بين أن يشتري الأصول الرَأسْمَالِية وتؤول

الحالات التي لا تتطابق فيها مدة الإيجار مع العمر الإنتاجي للأصل يكون للمستأجر الخيار بين أن يشتري الأصل أوْ يعيد استئجاره 

انِيَة أوْ يمتنع عن ذلك.
َ
 وهناك اختلاف بين الفقهاء فِي ذلك. مرة ث
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ل ربطه بسلعة أوْ خدمة يكون ثمنها هُو الدين الذي يورق وهذا هُو مَا التورق المصرفي:  -2-1-5
َ

مِي من خِلا
َ
يكون التَوْرِيق المالي الِإسْلا

مِي فِي دورته 
َ
 .(18) 16أجازه مجمع الفقه الِإسْلا

ى البر والإحسان:  -2-2
َ
 وتتمثل في:صيغ التمويل القائمة عَل

هما المقرض والثاني المقترض يتم بمقتضاه دفع مال مملوك للمقرض إلى المقترض وهو عقد بين طرفين أحد القرض الحسن: -2-2-1

ى أن يقوم هذا الأخير برده أوْ رد مثله إلى المقرض فِي الزمان والمكان المتفق عليهما 
َ
  (19)عَل

ً
ة مبلغا الِيَّ

َ ْ
أوْ هُو إتاحة المصرف أوْ المؤسسة الم

 لفرد من الأفراد أوْ لأحد عملائه حي
ً
ث يضمن سداد القرض الحسن دون تحميل هذا الفرد أوْ العميل أية أعباء أوْ عمولات أوْ محددا

مطالبته بفوائد وعائد استثمار هذا المبلغ أوْ مطالبته بأي زيادة من أي نوع بل يكفي استرداد أصل القرض، وعملية التمويل عن 

مِية لتم
َ
ويل مشاريع إنمائية هامة جوهرها تمويل أصحاب السمعة الحسنة طريق القرض الحسن صيغة تعتمد عليها المصارف الِإسْلا

حت  لا يتعرضوا للبطالة إذ كانوا فِي عسرة من أمرهم كي يستمر إنتاجهم فالقرض الحسن إذن هُو عبارة عن قرض خال من الفائدة 

ى أن يرد المقترض 
َ
 (20)المال بعد تحسن أحوالهيمنح للمستحقين من أفراد المجتمع عَل

دُوق الزكاة: -2-2-2
ْ
ى التخفيف من حدة الاضطرابات النقدية  صُن

َ
ة لها أهميتها فِي المساعدة عَل يمكن اعتبار صُنْدُوق الزكاة أدَاة مَالِيَّ

 
ً
ة أثناء تحصيل الإيرادات من أوعية الزكاة المتنوعة، سَوَاء كانت أصولا الِيَّ

َ ْ
ى طرق استعمال هذه الأداة الم

َ
 ويتوقف ذلك الدور عَل

 متنوعة، متولدة عن استغلال هذه الأموال فالتحكم فِي طريقة جمع وتحصيل وإنفاق هذه الحصيلة له تأثيرات رأ
ً
سمالية أوْ دخولا

 
ً
ة السائدة،  كما أن لصندوق الزكاة دورا تِصَادِيَّ

ْ
ق ِ

ْ
إيجابية فِي مجال تحقيق الاستقرار النقدي الذي يتناسب مع طبيعة الأوضاع الا

 يتمثل
ً
فِي استثمار جزء من أصوله فِي مشاريع إنتاجية لتشكل مَصْدَر دخل دائم ومتجدد لمستحقيها، كما يساهم صُنْدُوق  استثماريا

ى فئات عريضة من المجتمع بصورة تؤدي إلى زيادة الطلب الكلي
َ
ل توزيع الزكاة عَل

َ
 الزكاة فِي زيادة الإنفاق الاستهلاكي للبلد من خِلا

تِصَادِي وتخفيض مستويات وبالتالي ارتفاع مستويات ا
ْ
ى رفع معدلات النمو الِاق

َ
تَاج لتلبية الطلب المتزايد مَا يؤدي فِي النهاية عَل

ْ
لِإن

 .(21)البطالة 

ة التي يتم منحها بدون مقابل.الهبات، الصدقات:  -2-2-3 الِيَّ
َ ْ
 وهي التبرعات الم

مِي بالقطاعين االوقف:  -2-2-4
َ
تِصَاد الِإسْلا

ْ
 بوجود قطاع كامل له مميزاته لا يكتفي الِاق

ً
لعام والخاص فقط بل يزيدهما تميزا

 إنما هُو قطاع إنساني قائم 
ً
وأهدافه ومنهجية تسييره ويطبع الجميع بهذا المميز الأخلاقي والإنساني الرفيع فقطاع الوقف ليس بديلا

 .(22)الفرد والجماعة بذاته له خصائصه الذاتية ويتعايش مع القطاعات السابقة ويتنافس معها لإسعاد 

ة التقليدية  -3 الِيَّ
َ ْ
مِية المبتكرة التي يمكن تداولها كبديل لأدَوَات الهندسة الم

َ
ة الِإسْلا الِيَّ

َ ْ
استطاع علماء الشريعة الأدَوَات الم

ة )الصكوك الإسلامية( بما يتفق مع الشريعة الإِ  مِية تطوير أدَوَات مَالِيَّ
َ
ة الِإسْلا الِيَّ

َ ْ
 للأدَوَات والهندسة الم

ً
مِية والتي تعتبر بديلا

َ
سْلا

ل هذا الفَرْع
َ

تَعَرَّض من خِلا
َ
ة المعاصرة، وفيما يلي ن الِيَّ

َ ْ
سْوَاق الم

َ
ة التقليدية التي يجري التعامل بها فِي الأ الِيَّ

َ ْ
وك التي يتم  الم

ُ
لأهم الصُك

مِي 
َ
تِصَاد الِإسْلا

ْ
 :(25) (24) (23)تداولها فِي الِاق

وك الصن -3-1
ُ
يعرف الصندوق الاستثماري بأنه تجميع للأموال عبر الاكتتاب فِي صكوكه بغرض استثمارها اديق الاستثمارية: صُك

تِصَاد ومنها 
ْ
فِي مجال استثماري معروف بدقة فِي نشرة الإصدار، وتتعدد مجالات استخدامها، حيث يمكن أن تشمل جميع فروع الِاق

مَار بآجال وأحجام معينة )الصناديق المغلقة(، أوْ آجال وأحجام غير محددة )الصناديق المجالات المالية، تصدر صَنَادِيق الِاسْ 
ْ
تِث

وك الأخرى الت
ُ
وَاع الصُك

ْ
ن
َ
ضَارَبَة المقيدة، وتعتبر هذه الصناديق الصيغة الأم لكل أ

ُ
ى أساس صيغة الم

َ
 عَل

ً
ي المفتوحة(، وتكيف شرعا

 يتم تداولها فِي سوق النقد الإسلامي.

3-2-  
ُ
ى وك الإجارة: صُك

َ
ة متساوية القيمة تصدر ممثلة لقيمة العين المؤجرة تتيح لحاملها فرص الحصول عَل عبارة عن أوراق مَالِيَّ

ى نظرائه الآخرين وهي أقل خطورة مقارنة مع بقية أدَوَات الملكية 
َ
 عَل

ً
دخل الإيجار بمقدار المساهمة التي دفعها حامل الصك قياسا

 
ً
ة محل الإجارة، وذلك لسهولة معرفة إيرادات ومصروفات العين الأخرى كالأسهم مثلا الِيَّ

َ ْ
لأنه يمكن التنبؤ بدقة بعوائد الورقة الم

وَاع المنقولات 
ْ
ن
َ
 غيرهاو المختلفة المؤجرة فمثلا يمكن أن تكون فِي مجال صناعة الطائرات أوْ العقارات السكنية أوْ المصانع أوْ أ

وك المقارضة )المضاربة -3-3
ُ
 من أن يقدم بواسطة طرف واحد  هِيَ (: صُك

ً
عبارة عن تقسيم رأس المال إلى حصص متساوية وبدلا

ضَارَبَة في:
ُ
وك الم

ُ
 يتعدد مقدموه، وتتمثل خصائص صُك
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ضَارَبَة إلى حصص متساوية تسجل بأسماء مالكييها لتمويل      
ُ
ى تقسيم رأس مال الم

َ
تعتبر أدَاة مناسبة لاستدرار المال قائمة عَل

ضَارَبَة تتيح لحاملها فرصة  مشروع استثماري معرف بوضوح فِي نشرة الإصدار؛
ُ
 شائعة فِي رأس مال الم

ً
وك المقارضة حصصا

ُ
تمثل صُك

وك المختلفة؛
ُ
ى أرباح المشروع )إن وجدت( وبصورة غير محددة وبحسب مساهمات حملة الصُك

َ
قابلة للتداول طالما هِيَ  الحصول عَل

 لأصل معر 
ً
ضَ  وف يعمل فِي نشاط معلوم غير مناف للشرع وتطبق عند التداول الأحكام التالية:تمثل محلا

ُ
ارَبَة المتجمع إذا كان مال الم

 بنقدٍ وتطبق عليه أحكام ابعد الاكتتاب لا 
ً
ضَارَبَة تعتبر مبادلة نقدا

ُ
وك الم

ُ
 فان تداول صُك

ً
 لصرفيزال نقودا

 تطبق        
ً
ضَارَبَة ديونا

ُ
وك أحكام التعامل بالديون؛إذا أصبح مال الم

ُ
ى تداول الصُك

َ
 عَل

 للسعر المتفق عليه.       
ً
ضَارَبَة وفقا

ُ
وك الم

ُ
ضَارَبَة موجودات مختلطة من النقود والمنافع فإنه يجوز تداول صُك

ُ
 إذا صار مال الم

وك المشاركة:  -3-4
ُ
 وهي مشابهة لصكوك المقارضةصُك

ً
ى عقد المشاركة الجائز شرعا

َ
ضَارَبَة السابق شرحها لكن  تعتمد عَل

ُ
أوْ الم

وك المشاركة نجد أن 
ُ
ضَارَبَة يكون المال كله من طرف أوْ مجموعة أطراف، بينما فِي صُك

ُ
وك الم

ُ
الاختلاف الأساس ي يكمن فِي أن صُك

وك فِي 
ُ
ثمِرِين حملة الصُك

َ
سْت

ُ
 لمجموعة الم

ً
وك للمستثمرين تعتبر شريكا

ُ
وعاء الشراكة وبصورة الجهة الوسيطة التي تصدر الصُك

ى المبادئ الآتية:
َ
وك المشاركة عَل

ُ
 مشابهة لما هُو عليه الحال فِي شركة المساهمة العامة. وتقوم صُك

 من صافي ملكية        
ً
ة بعملة البلد مكان الإصدار وتعكس نصيبا مراعاة الضوابط الشرعية، حيث تمثل كل شهادة قيمة مَالِيَّ

ات ا
َ
رِك

َ
ى الحكومة فِي الش

َ
لمخصصة للإصدار؛ لا ضرر ولا ضرار فِي المشاركة وذلك بالموازاة مع مصلحة المصرف ومصلحة المجتمع، عَل

ى مصلحة طرف آخر؛اختيار أرشد السبل وأحسنها فِي استثمار المال 
َ
وك التقليدية التي يراعي فيها مصلحة طرف عَل

ُ
العكس من الصُك

؛مراعاة  وتشغيله؛تجنب أي نشاطات أوْ تداول لسلع أوْ 
ً
؛ترشيد الإنفاق فلا إسراف ولا تقتير، للنهي عنها شرعا

ً
خدمات محرمة شرعا

 الأولويات والضروريات فِي المشاركة.

وك السلم:  -3-5
ُ
وك تمثل بيع سلعة مؤجلة التسليم بثمن معجل، والسلعة المؤجلة التسليم هِيَ من قبيل صُك

ُ
وهي عبارة عن صُك

وك غير قابلة للبيع أوْ التداول فِي حالة إصدار الدُيُون العينية لأنها موصو 
ُ
فة فِي الذمة )لا تزال فِي ذمة البائع( لذا تعتبر هذه الصُك

 الصك من قبل أحد الطرفين البائع أوْ المشتري، فهي من الِاسْتِثمَارَات المحتفظ بها حت  تاريخ الاستحقاق.

 ثالثا: التمويل المتخصص في المؤسسة الاقتصادية

عتني التمويل المتخصص بصيغ تمويل بديلة لتلك التي تقدمها البنوك التقليدية أو سوق الأوراق المالية، فهناك فئة كبيرة من ي     

المؤسسات )خاصة الصغيرة والمتوسطة، الناشئة والمبتكرة( التي لا تلب  حاجياتها التمويلية من المصادر التقليدية، خاصة في المراحل 

ها، ومن أهم الصيغ البديلة التي يقدمها التمويل المتخصص إلى جانب قروض الاستثمار واصدار الأسهم والسندات الانشائية الأولى ل

نجد التمويل برأس المال المخاطر في جانب التمويل بالمشاركات في جانبه التقليدي والتمويل بالمشاركة في جانبه الاسلامي والتمويل 

ات في الجانب التقليدي والمرابحة، السلم والاستصناع فب جانب الاسلامي. ونتعرض في هذا التأجيري في جانب التمويل بالمداين

 الصدد إل بعض الصيغ:

تمول قروض الاستثمار الأصول الثابتة في الميزانية، فالبنك في هذه الحالة يجمد أمواله لفترة طويلة نسبيا، قروض الاستثمار:  -1

 قروض الاستغلال وتنقسم قروض الاستثمار إلى متوسطة وطويلة الأجل. وقروض الاستثمار تكون أكثر خطورة من

عمل القائمون على المشروعات والوحدات الاقتصادية على توفير وجلب الوسائل التي تخفف، تقلل من عبئ التمويل التأجيري:  -2

ا أو جزئيا... لكن هذه الاجراءات تتميز التمويل وذلك من خلال طرق مختلفة كالشراء والدفع بالتقسيط، أو تأجيل دفع الثمن كلي

بمخاطر، ومع هذه المخاطر والصعوبات تم ابتكار طريقة جديدة للتمويل في جانبه المتخصص وهو تمويل بدون رأس مال والذي 

 يعرف بالتمويل التأجيري أو التأجير التمويلي.

 أما اصطلاحا فقد عرفتها المذاهب الأربعة كالآتي: الأجر  الاجارة وهي مشتقة من من التأجيرلغة تمويل التأجيري: تعريف ال -2-1

 الحنفية: هي عقد على المنافع بعوض؛

 المالكية: هي تمليك منافع ش ئ مباحة لمدة معلومة بعوض؛

 الشافعية: هي عقد على منفعة معلومة مقصودة قابلة للبذل والاباحة بعوض معلوم؛

 دة معلومة من عين معينة، أو موصوفة في الذمة، أو عمل معلوم بعوض معلوم.الحنابلة: هي عقد على منفعة مباحة معلومة لم
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فيرجع أصله إلى كلمة مول فهو مشتق من المال والمال هو ما يمتلك من كل ش ئ هذا لغة أما اصطلاحا: فهو يمثل التمويل  أما     

د اللازمة للنشاط الاقتصادي سواء كان من الموارد الذاتية الامداد بالأموال اللازمة في وقت حاجتها، أو هو تدبير الأموال أو الموار 

 للشخص أو من غيره.

 فتوجدله مجموعة من التعريفات نذكر منها:أما التأجير التمويلي: 

  هو اتفاق لتمويل واستخدام أصول رأسماليةCAPITAL ASSETS ؛ 

راء أصل رأسمالي يتم تحديده ووضع مواصفاته بمعرفة هو أسلوب من أساليب التمويل يقوم من خلاله الممول )المؤجر( بش       

المستأجر الذي يتسلم الأصل من المورد على أن يقوم بدفع قيمة ايجارية محددة للمؤجر كل فترة زمنية معينة مقابل استخدامه 

ير بموجبه الحق في هو تمويل متوسط الأجل في شكل اتفاق بموجب عقد بين المؤجر والمستأجر يكون للأخ وتشغيله لهذا الأصل؛

استخدام أصول المؤجر مقابل مبالغ مالية منتظمة لفترة محددة من الزمن وفي نهاية التأجير يكون للمستأجر الحق في شراء الأصل 

 المؤجر.

ل بمجموعة من الخصائص التي تميزه عن باقي أنواع التمويل، وللتموي يتميز أاراف، التزامات وخصائص التأجير التمويلي:  -2-2

 التأجيري مجموعة من الأطراف الذين يؤثرون ويتأثرون به وفقا لمجموعة من الالتزامات التي تربط بعضهم ببعض. 

 يتمثل أطراف التأجير التمويلي في:أاراف التأجير التمويلي: -2-3-1

ة من قبل المستأجر، ويمكن أن وهو الذي يشتري المنقولات أو العقارات حسب المواصفات المطلوبالمؤجر )شركة التأجير التمويلي(:

يكون المستأجر هو الممول وفي هذه الحالة يكون طرفين فقط للعقد، ويمكن أن يظهر أكثر من طرفين في العقد اذا كان المؤجر ليس 

 الممول وكان مبلغ شراء الأصل كبير لا يمكن للمؤجر تأمينه وهنا يظهر طرف رابع هو المقرض؛

ن الأصل الذي اختاره وحدد مواصفاته في نشاطه مقابل التزامه بدفع أقساط خلال فترة زمنية هو الذي يستفيد م المستأجر:

 معينة؛

وهو الذي يلتزم بتوفير الأصل محل الايجار )يصنعه، يشيده أو يبيعه( سواء كان منقولا أو عقارا حسب  الممول أو المقاول أو المنتج:

بين المؤجر )اتمام الصفقة( والمستأجر )خدمات ما بعد البيع، الصيانة، كيفية  المواصفات المطلوبة من المستأجر وتربطه علاقة

 التشغيل...(؛

هو البنك أو المؤسسة المالية الذي يتدخل كممول في حالة ارتفاع سعر الأصل وعدم قدرة المؤجر على شرائه فيلجأ إلى  المقرض:

 الاقتراض.

تمويل عن آلية انتقال الأموال من أصحاب الفائض المالي إلى أصحاب العجز المالي، يعبر الالتمويل عن اريق رأس المال المخاار:  -3

إلا أن هذه الآلية في صيغها القديمة أصبحت لا تلبي رغبات جميع طالبي التمويل، الأمر الذي شجع وساهم في ظهور صيغ تمويلية 

 .التمويل عن اريق رأس المال المخااره الصيغ نجد حديثة أكثر تخصصا تطرح بدائل تمويلية جديدة للمستثمرين، ومن أهم هذ

تعتبر بيئة التمويل صعبة على المؤسسات الناشئة أو المبتكرة أمام المؤسسات الكبيرة مفهوم رأس المال المخاار ونشأته:  -3-1

التمويل عن طريق القروض والقائمة والتي تمتلك مركز مالي جيد والتي تكون أكثر قدرة على الحصول على التمويل التقليدي خاصة 

نتيجة المخاطر التمويلية القليلة، أما المؤسسات الحديثة، الناشئة والتي تتميز بدرجة عالية من المخاطر فتعتمد إما على التمويل 

قارب، الذاتي والذي لا يكفي عادة من أجل تغطية المراحل التمويلية للمشروع خاصة المراحل الأولى منها أو عن طريق مساعدات الأ

ومن هنا ظهر مفهوم التمويل عن طريق رأس المال المخاطر  الأصدقاء والمؤسسات الخيرية...والتي لا تكفي لتغطية احتياجات المشروع.

 كتمويل متخصص موجه للمؤسسات المبتكرة والناشئة والتي تتميز بدرجة عالية من المخاطر.

ية في السنوات التي تلت الحرب العالمية الثانية لدعم المواهب المقاولية ظهر رأس المال المخاطر في الولايات المتحدة الأمريك

وللاستجابة إلى الاحتياجات التمويلية للأفكار والمنتجات التكنولوجية كبديل للصيغ التمويلية التقليدية السائدة التي ترفض تمويل 

 المشاريع المرتفعة المخاطر.

ل المخاطر هو نمط تمويلي متميز يقدم الأموال للمشاريع الناشئة ذات التكنولوجيات رأس الماتعريف رأس المال المخاار:  -3-2

 العالية التي تتسم عادة بسرعة نموها. كما يعرف على أنه:
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آليات تمويل المؤسسة الاقتصادية من منظور تقليدي 
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 2019نوفمبر  13-12يومي   -ية إسلاميةرؤ  –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

  حسب الجمعية الوطنية لرأس المال المخاطرNVCA استثمار نشط بالأموال الخاصة طويلة الأجل في منشآت تملك :

 مستثمرين متخصصين؛ استعدادات قوية منجز من طرف

  حسب الجمعية الفرنسية للمستأجرين برأس المالAFIC  هو استثمار محقق من طرف مستثمرين برأس المال بواسطة

 الأموال الخاصة وشبه الخاصة في منشآت ناشئة وفي طور الانجاز تتضمن محتوى تكنولوجي كبير.

رؤوس الأموال المخاطرة في كافة الأحجام والقطاعات، لكن معظم هي المؤسسات التي تستثمر  مؤسسات رأس المال المخاار:-3-3

مؤسسات رأس المال المخاطر تستثمر ضمن مراحل وقطاعات خاصة. وتعد هذه المؤسسات في الاقتصاديات المعاصرة من أهم 

سلوب سليم وسريع يرجع وسائل التدعيم المالي والفني للمشروعات الناشئة والجديدة، ذلك لقدرتها على التعامل مع المخاطر بأ

  أساسا إلى خبرتها وامكانيتها الواسعة على اعتبار أنها مؤسسات متخصصة في مجال التمويل.

 توصلت الدراسة  إلى مجموعة من النتائج نلخصها في الاتي:نتائج الدراسة: 

ومن حيث الممول ينقسم التمويل إلى ينقسم التمويل في المؤسسة الاقتصادية إلى تمويل تقليدي واسلامي من حيث طبيعة التمويل 

يقسم كل من التمويل التقليدي والاسلامي إلى مجموعة من التقسيمات وتتصف هذه التقسيمات اما بأنها تمويل  ذاتي وخارجي؛

لات يعتبر التمويل الاسلامي بديل للتمويل التقليدي الذي يتصف بارتباطه واعتماده على معد بالمشاركات أو تمويل بالمداينات؛

 هناك مجموعة من التمويلات التي تتصف بأنها متخصصة لتمويل المؤسسة الاقتصادية. الفائدة؛
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Résumé : 

Cette recherche s’intéresse à l’étude du rôle de la finance islamique dans le 

financement de projets de création d’entreprises. Elle tente de montrer comment la 

finance islamique peut contribuer de manière significative au financement de  projets de  

création d’entreprises.   

Grâce à des contrats de partenariat (moucharaka, moudaraba) et à des contrats de 

vente (mourabaha, ijara, salam, istisn’a) compatibles avec les préceptes  du Coran, la 

finance islamique offre une solution aux  problèmes du manque de  garanties, de 

l’insuffisance  du fonds de roulement, des taux d’intérêt élevés  et de l’endettement 

excessif résultant de la faiblesse  des fonds propres. Elle permet aussi de  répondre aux 

besoins des entrepreneurs en matière de financement des cycles d’investissement et 

d’exploitation. Mais la promotion de cette finance nécessite la résolution de certains 

problèmes organisationnels, règlementaires et institutionnels. 

Mots clés : Finance islamique, création d’entreprises,  financement.   

Abstract:  

This research is interested in studying the role of islamic finance in financing 

business creation projects. It tries to show how islamic finance can contribute 

significantly to the financing of business creation projects. 

Through partnership contracts (moucharaka, moudaraba) and sales contracts 

(mourabaha, ijara, salam, istisn’a) compatible with the precepts of the Koran, islamic 

finance offers  solutions to the problems of lack of guarantees, insufficient working 

capital, high interest rates and excessive debt resulting from low capital . It also meets 

the needs of entrepreneurs in financing investment and operating cycles. But the 

promotion of this finance requires the resolution of certain organizational, regulatory and 

institutional problems. 

Key Words: Islamic finance, business creation, funding. 
 

mailto:lamiaamirat@yahoo.com


 

 

Le financement de projets de création d’entreprises : quel rôle pour la finance islamique ? 

 

 -تبسة –جامعة العربي التبسي  69

 
Introduction 

Personne ne peut contester aujourd’hui le rôle prépondérant joué par la création d’entreprises 

dans la création de richesses et d’emplois. Pourtant, elle se heurte à des difficultés dés qu’il s’agit de 

satisfaire les besoin financiers. En effet, l’un des obstacles majeurs rencontrés par les créateurs 

d’entreprises est la réticence de certaines institutions financières à leur prêter leurs concours financiers, 

du fait qu’ils n’ont pas encore fait leurs preuves. Ces incertitudes conduisent les banques à adopter un 

comportement prudent se traduisant habituellement par l’exclusion de ces jeunes entrepreneurs des 

circuits de financement. Ce rationnement a ainsi motivé l’attention portée à d’autres formes 

d’intermédiation financière et en particulier la finance islamique, qui connait un développement 

considérable ces dernières  années. L’objectif principal de cette recherche est d’étudier le rôle que 

pourra jouer cette finance  alternative dans le financement de projets de création d’entreprises. Pour y 

parvenir, nous présenterons dans un premier temps la création d’entreprises. Nous aborderons 

successivement le concept du processus de création d’entreprises et les facteurs de succès et d’échec 

des créations d’entreprises. Ensuite, nous traiterons la finance islamique. Nous donnerons d’abord un 

aperçu sur l’origine de la finance islamique pour ensuite aborder ses principes de fonctionnement. 

Enfin, nous étudierons le rôle de la finance islamique dans le financement de projets de création 

d’entreprises. 

I. La création d’entreprises : Processus et facteurs de succès et d’échec. 

D’après Bruyat (1993, p 91) le mot création « désigne à la fois un résultat : ce qui a été créé et en 

l’occurrence une entreprise nouvelle, mais aussi un processus : action de faire, d’organiser quelque 

chose qui n’existait pas encore ». Après avoir présenté le concept du processus de création 

d’entreprises, nous allons exposer les facteurs de succès et d’échec des créations d’entreprises. 

1.1.  Le processus de création d’entreprises : Contours du concept. 

Plusieurs définitions du concept de processus de création d’entreprises peuvent être trouvées 

dans la littérature. Certaines font ressortir la notion d’étape, comme la définition de Greunz (2009) qui 

considère le processus de création d’entreprises comme un  enchaînement  d’un certain nombre 

d’étapes consécutives qui se fondent sur des choix stratégique, d’autres insistent sur la notion 

d’activité. C’est le cas, par exemple, de Borges et al. (2005, p12)  qui considèrent  le processus de 

création d’entreprise  comme «  l’ensemble des activités que l’entrepreneur réalise pour concevoir, 

mettre en place et démarrer une entreprise ».   

Malgré la complexité et l’unicité de chaque cas, les auteurs,  pour faciliter la compréhension du 

processus de création d’entreprises, essayent de le schématiser le plus clairement possible. En  effet,   

plusieurs modèles du processus de création d’entreprises ont été proposés. Ils ordonnent dans le temps 

l’intervention des différents facteurs et essayent d’identifier différentes phases dans le processus. La 

plupart de ces  modèles combinent des éléments relatifs à l’entrepreneur, à l’entreprise et à 

l’environnement, et s’intéressent aux actions réalisées par les créateurs. Ainsi, Gartner (1985) propose 

la prise en compte de quatre dimensions pour rendre compte du phénomène de création d’entreprise : 

l’organisation, l’entrepreneur, l’environnement, et le processus de création, Verstraete (2001) présente 

une modélisation du phénomène entrepreneurial  composée de  trois dimensions indissociables et 

interactives : cognitive, praxéologique et structurale, autour de la relation dialectique entrepreneur –

organisation qu’il crée.  

Concernant  l’enchainement des étapes, de nombreux modèles ont été présentés. Certains 

divisent le processus de création d’entreprise en trois  phases : 1) le déclenchement ; 2) l’engagement ; 

3) la survie, l’échec ou le développement de l’entreprise créée (Bruyat, 1993, p 299), d’autres  

procèdent à un découpage en quatre  phases avec : 1) l’initiation ; 2) la préparation ; 3) le démarrage ; 

4) la consolidation (Filion et al.,2006), d'autres encore le décomposent en cinq phases : 1) l’initiation ; 

2) l’acclimatation ; 3) la consolidation ; 4)  la start-up ; 5) l’enfance ( Tesfaye,1997 cité par Junior, 

2007, p 20).    

Parmi les différentes phases  du processus de création d’entreprises identifiées dans la littérature, 

la phase de démarrage nous apparaît  délicate. C'est au cours de cette phase que l'entrepreneur pose les 
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assises qui vont assurer la survie de l'entreprise. La phase de démarrage semble cruciale (Sammut, 

2001).  

Enfin, il ressort de ce qui  est présenté ci-dessus  que le processus de création d’entreprises 

renvoie à différentes notions comme le temps, les étapes, l’entreprise, les activités et les démarches.  

Dans ce cas le processus de création d’entreprises peut  être défini comme   un  ensemble de 

démarches et d’activités intereliées qui permettent de passer de l’idée d’entreprendre à une entreprise  

pérenne. 

1.2. Les facteurs de succès et d’échec des créations d’entreprises. 

Plusieurs chercheurs se sont intéressés depuis quelques années aux facteurs de succès et d’échec 

des créations d’entreprises. Nous verrons dans ce  paragraphe les principaux facteurs identifiés dans la  

littérature. 

1.2.1.  Les facteurs de succès.  

De nombreux facteurs sont avancés par les chercheurs pour expliquer le succès des créations 

d’entreprises, certains ayant une action plus importante que d’autres. Parmi ces facteurs nous 

distinguons:  

 Le rôle de l’apprentissage. Plusieurs auteurs considèrent  la capacité d’apprentissage  de 

l’entrepreneur comme facteur  essentiel de son  succès (Bruyat, 1993; Sammut, 2001).  Selon 

Smilor (1997 cité par  Ngijol, 2009), « les entrepreneurs qui réussissent sont  des apprenants 

exceptionnels. Ils apprennent de leurs clients, de leurs fournisseurs et tout particulièrement de 

leurs concurrents .Ils apprennent de leurs collaborateurs et de leurs associés. Ils apprennent de 

ce qui marche et chose plus importante, de ce qui ne marche pas ».  La capacité de 

l’entrepreneur à apprendre lui  permet   de  faire face sereinement aux imprévus et aux 

nombreuses difficultés rencontrées tout en développant des compétences et des connaissances 

au travers des expériences vécues au cours de la conduite de son projet d’affaires.  

 La gestion efficace du temps. La gestion du temps est d’une importance capitale dans une 

entreprise, Surtout lors de la phase de démarrage. Elle permet de planifier les processus et les 

différentes tâches au sein d’une équipe et aide à identifier les priorités et les cas urgents.  

 Le capital  financier initial. La plupart des travaux de recherche s’accordent pour considérer 

que les ressources financières, surtout celles du départ sont des déterminants majeurs de la 

réussite des nouvelles entreprises. Plus le capital financier initial est important, plus grandes 

sont les chances de succès (Lamontagne et Thirion,  2000). Pour Lasch (2005, p41) « le 

montant du capital dans la période de création et un financement suffisant dans les trois 

premières années sont, d’une certaine façon, une garantie pour la continuité du développement 

de la jeune entreprise et une protection contre les événements imprévus ».  

 L’accompagnement. L’accompagnement est  « un levier de développement des entreprises 

puisqu’il met en  relation d’aide  l’accompagnant et l’accompagné, le premier apportant au 

second les informations utiles dans le déploiement du processus entrepreneurial, mais aussi 

transférant les connaissances et compétences indispensables pour favoriser la gestion efficace 

des petites entreprises » (Cullière ,2003 cité par Nkakleu et al. 2013. p9). Des chercheurs 

notent d' ailleurs un lien entre l'accompagnement  et la réussite des nouvelles entreprises. Ainsi, 

Paturel et Masmoudi (2005) affirment  que 70 à 85% de nouvelles entreprises survivent grâce à 

un accompagnement alors que celles qui choisissent de se développer sans encadrement 

connaissent un taux de survie de 50%. Viennet (1990, p 3) montre que  «  le coefficient de 

survie à quatre ans des entreprises qui prennent la précaution de s’entourer de conseils de 

spécialistes dépasse de 12 à 17 points celui des entreprises qui dédaignent ces avis ».   

1.2.2.  Les facteurs d’échec. 

Dans la plupart des cas, plusieurs causes se cumulent pour conduire une  entreprise à l’échec. 

Ces facteurs sont généralement liés à la mauvaise gestion, à l’inexpérience de l’entrepreneur  et  au 

manque de  ressources. 

 La mauvaise gestion. La mauvaise gestion semble être l’une des raisons principales d’échec 

des créations d’entreprises. En effet, le manque de compétences en gestion est la cause d’échec 

la plus fréquemment citée   dans la littérature. Par exemple, Levasseur (1986 cité par 
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Niyungeko, 1993) souligne qu'environ 80% de nouvelles entreprises disparaissent au cours de 

leurs cinq premières  années à cause d’une mauvaise gestion. Cependant, le concept de 

« mauvaise gestion »  est relativement vaste et peut contenir différents problèmes en gestion : 

- Les problèmes liés à la gestion  financière. Les problèmes financiers sont classés comme 

étant les premiers facteurs d’échec des créations d’entreprises. Ces difficultés peuvent 

résulter de facteurs d’origines diverses, il peut s’agir  d’une absence de stratégie financière ; 

des charges d’exploitation mal contrôlées et trop importantes au regard des possibilités de 

l’entreprise ; d’une structure déséquilibrée du capital ;  ou d’un allongement des délais 

clients. 

- Les problèmes liés à la gestion commerciale. La politique commerciale peut être 

inefficace pour les  raisons  suivantes: la mauvaise appréciation du marché et l’incapacité 

d’adaptation à ses évolutions ; le manque de compétence en marketing ; l’incapacité de 

créer une relation durable avec les clients ; la mauvaise stratégie d’établissement des prix ; 

le mauvais emplacement ; et  la faible qualité du produit.  

- Les problèmes liés à la gestion des ressources humaines  et à la gestion de la 

production. Les causes de  défaillance  attribuées à la gestion des ressources humaines et à 

la gestion de la production sont : les difficultés de recrutement et manque  de travailleurs 

qualifiés  ;  les coûts de production trop élevés; les frais de personnel trop élevés  et le 

faible rendement des employés ;  les procédés et les  outils de production obsolètes . 

- Les problèmes liés à la  gestion stratégique. Les erreurs  liées à la stratégie de l’entreprise 

sont : le manque  de planification stratégique ; la  dépendance d’un seul marché ; la 

difficulté d’accès aux circuits de distribution ; la mauvaise évaluation du délai de 

pénétration de nouveaux produits sur le marché ; le mauvais choix des canaux ou des 

méthodes de distribution ; et l’absence d’objectifs stratégiques claires. 

 Les facteurs reliés à l’entrepreneur. Le manque d’expérience est la principale cause   d’échec  

attribuée à l’entrepreneur. Lamontagne et Thirion (2000) montrent que sept entreprises sur dix 

passent le cap des trois ans lorsque le créateur a une expérience professionnelle de plus de 10 

ans. Par contre, les entreprises dont le créateur n’a aucune expérience disparaissent avant leur 

troisième anniversaire. 

 Le manque de ressources. L’insuffisance des ressources  a souvent été mentionnée comme 

l’un des principaux obstacles à la survie des  nouvelles entreprises. La littérature  distingue 

deux catégories de ressources : les ressources tangibles (ressources financières, ressources 

humaines, etc) et les ressources intangibles (les compétences, le savoir faire, etc).   

En somme,  les facteurs précipitant la  réussite ou l’échec   des créations d’entreprises  peuvent 

donc être  liés, selon la littérature, à la gestion des activités, de l’environnement, des ressources 

financières, et à la capacité d’apprentissage ou à l’expérience de l’entrepreneur. 

Après avoir abordé  la  création d’entreprises en présentant son processus et  ses facteurs de 

succès et d’échec, nous allons nous intéresser dans ce qui suit  à la finance islamique. 

II. La finance islamique : Origine et principes de fonctionnement. 

La finance islamique recouvre l’ensemble des transactions et des produits financiers conformes à 

la loi islamique. Elle repose sur un ensemble de principes que les banques doivent appliquer ou 

contourner afin d’attirer une clientèle nouvelle. Avant de présenter ces  principes religieux qui 

président  à la finance islamique, nous donnerons un aperçu sur l’origine de la finance islamique. 

2.1. Aperçu sur l’origine de la finance islamique. 

La finance islamique trouve son origine au VII siècle à l’avènement  de l’islam. Cette finance 

évoquait davantage une économie monétaire vigoureuse. Elle semble également centrée autour de la 

finance publique khoulafa (Dhafer, 2011, p17). Son apparition sous sa forme moderne date des années 

1970 suite à la première crise pétrolière. Elle est certes devenue une réalité depuis une cinquantaine 

d’années, mais elle reste pour autant un modèle jeune. Nous pouvons retenir les évènements et les 

dates ci-après comme étant ceux qui ont marqué le plus son évolution historique : 
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L’année 1963 a été caractérisée par la création de la première banque islamique dans le village 

égyptien de Mit Ghamr. Cette expérience a cependant dû prendre fin après quatre ans pour des raisons 

politiques et remplacée en 1972 par Nasser Social Bank qui est toujours en activité en Egypte. 

En 1970, l’Organisation de la Conférence Islamique (OCI) est fondée en Arabie Saoudite et 

lance l’idée d’une banque islamique. L’idée a été concrétisée en 1973 avec la création de la Banque 

Islamique du Développement (BID), qui a démarré son activité en 1975. Par la suite d’autres banques 

islamiques  telles que la Dubaï Islamic Bank, Kuwait Finance House et la Bahreïn Islamic Bank ont été  

créées dans la majorité des pays  du Golfe. Hors du monde arabe, se créaient parallèlement la banque 

islamique d’Iran à Téhéran, la Muslim Commercial Bank à Karachi et Islamic Investment Company 

enregistrée à Nassau (Sid Ahmed, 1982). A ce nombre important de banques,  il faut ajouter la création 

de la puissante société holding d’investissement nommé « Dar al- Maal al- Islami » (DMI) par le 

prince saoudien Mohamed Al Faysal  en 1981, dont le siège se trouve à Genève en Suisse.  

A partir des années 1990, plusieurs organisations internationales ont été créées afin d’harmoniser 

les pratiques bancaires islamiques telles que  l’organisation de comptabilité et d’audit des institutions 

financières islamiques (AAOIFI) ; le conseil des services financiers islamiques (IFSB); et le marché 

financier international islamique (IIFM). 

Depuis les années 2000, la finance islamique a connu un essor considérable favorisé par  la 

hausse du prix du pétrole et par  les crises subies par certaines institutions financières 

conventionnelles.  

Aujourd’hui (2019), la finance islamique  est estimée  à  2500 milliards de dollars à travers le 

monde
1
. Il existe actuellement 1 389 institutions et fenêtres financières islamiques dans le monde.  

Thomson Reuters estime dans un récent rapport le potentiel de croissance de l’industrie à 3800 

milliards de dollars d’actifs à l’horizon 2023. Soit une croissance annuelle moyenne de 10%.
2
   

2.2. Les principes  de la finance islamique. 

La finance islamique  repose sur un ensemble de règles et d’interdictions, dont notamment :  

2.2.1. L’interdiction du Ribâ. 

Le mot  « Ribâ» provient du verbe arabe « Rabâ » qui signifie  augmenter, accroître, gonfler, 

grandir. Le droit islamique le définit comme  tout avantage ou surplus perçu par l’un des contractants 

sans aucune contrepartie acceptable et légitime du point de vue de la charia. Le Ribâ a deux formes 

principales : Ribâ-al- fadl et  Ribâ-An nassia. Le premier  désigne le surplus  perçu lors d’un échange 

d’un bien contre un autre de même nature, tandis que le   deuxième correspond à l’intérêt sur l’argent 

prêté.  

Pour l’islam,  le Ribâ est directement interdit quelle que soit sa forme, parce qu’il favorise 

l’accumulation de la richesse sans effort. Il est également considéré comme immoral  que  quelqu’un  

s’enrichisse au préjudice  d’un autre.  

2.2.2. L’interdiction  de la spéculation et de l’incertitude (Gharar et   maysir). 

La charia  interdit toute transaction  entachée du gharar, c’est c'est-à-dire de la spéculation, qui 

consiste à vendre des biens dont l’existence ou les caractéristiques ne sont pas certaines. Il peut s’agir 

d’une  vente de marchandise qui n’est pas déterminée de façon précise, des ventes liées, d’une  

transaction qui  est conclue sans que le prix de la marchandise ne soit fixé de façon claire ou  d’une 

vente avec réserve.   

La charia condamne également toutes les pratiques commerciales contenant un élément 

d’incertitude qui les assimile à un jeu de hasard (maysir) : vente de choses non encore existantes, vente 

aux enchères, paris, loterie, contrat aléatoires, plus généralement, qui procurent un revenu acquis sans 

travailler.  

2.2.3. L’interdiction d’investir dans  des activités illicites (haram). 

La charia  impose aussi  aux musulmans de ne pas investir dans des activités illicites comme les 

jeux de hasard ; la pornographie ; les transactions portant sur l’or, l’argent et la monnaie ;  les activités 

en relations avec l’alcool, avec l’élevage porcin ou encore l’armement.  

 

                                                           
1
 Voir le site : https://www.lafinancepourtous.com, consulté le 21/08/2019. 

2
 Voir le site : www.leboursier.ma/Actus/, consulté le 21/08/2019. 

https://www.lafinancepourtous.com/
http://www.leboursier.ma/Actus/3665/
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2.2.4. Le principe du partage des profilts et des pertes. 

Le partage des profits et des pertes entre le prêteur et l’emprunteur constitue la caractéristique la 

plus importante de la finance islamique. Ce principe est surtout appliqué dans le cas de contrats de  

partenariat  (moudaraba et moucharaka). Avec ces deux techniques, la banque islamique participe au 

profit et au risque de l’emprunteur, au même titre qu’un partenaire associé dans son capital. En ce sens, 

la finance islamique est plus proche de l’activité du capital risque. 

2.2.5. Le principe de la tangibilité des actifs ou l’asset Backing. 

Toute transaction financière  doit être fondée sur un actif tangible, c'est-à-dire  sur un actif 

identifiable,  réel, matériel et surtout détenu,  et non pas sur  un  actif que nous ne possédons pas 

comme les produits dérivés (options, contrats futures ou forward).  Ce principe permet à la finance 

islamique de participer au développement de l’économie réelle.  

Du fait de ces principes et pratiques, la finance islamique constitue un puissant instrument de 

financement souverain à la disposition des Etats pour la mise en chantier des  projets. Elle se veut   

aussi   comme un remède aux exigences de la finance conventionnelle basée sur la rémunération des 

crédits en proposant des produits conformes à la loi islamique. Cette importance de la finance 

islamique nous  amène à nous interroger sur le rôle qu’elle pourra jouer dans le financement de projets 

de création d’entreprises. C’est ce que nous allons voir dans le point qui suit. 

III. Le rôle de la finance islamique dans le financement de projets de création d’entreprises. 

Par rapport à la finance conventionnelle, la finance islamique offre une gamme d’instruments 

compatibles avec les préceptes du Coran. Certains de ces instruments reposent  sur le partenariat, 

d’autres  sont basés sur la vente. Nous  essayerons  dans ce point d’étudier le rôle que pourra jouer ces 

produits financiers  dans le financement de projets d’entreprises. 

3.1. Les instruments participatifs. 

Les instruments participatifs sont des produits fondés sur le principe de partage des profits et des 

pertes (le principe de 3p). Nous distinguons principalement deux instruments participatifs : la 

moucharaka et la moudaraba. 

3.1.1. La moucharaka.   

La moucharaka  est un contrat par lequel  la banque et l’entrepreneur  investissent ensemble dans 

un même projet en partageant les bénéfices et les pertes. Le partage des profits se fait   selon  la clé de 

répartition convenue dans le contrat initial, tandis que les pertes sont supportées à hauteur de la 

participation de chaque partie.  

Figure n° 01. Principe de fonctionnement du contrat  moucharaka. 
             Capital financier.                                                                    Part des profits et des pertes.       

 

   

         Part des profits et des pertes.                              Capital humain/ en nature/financier.  

 

Source : JOUINI. E ;   PASTRE.O, «  Enjeux et opportunités du développement de la finance islamique pour la place de 

paris »,  Rapport JOUINI et PASTRE,  8 décembre 2008, p33. 

Le contrat moucharaka de par sa flexibilité et son caractère participatif présente de nombreux 

avantages. Pour les entrepreneurs, cette formule offre des opportunités  de financement à long et 

moyen terme. Elle peut constituer de la sorte une source de revenus importants  susceptibles de leur 

permettre de faire face aux différents besoins de financement. Outre le financement à caractère 

ponctuel d’opérations commerciales à court terme, la marchandise se présente également comme une 

forme de crédit à long et moyen terme. A ce titre, elle constitue le mode de financement le plus adapté 

au besoin du cycle de création d’entreprises aussi bien pour ce qui relève de la constitution du capital 

que de l’acquisition des équipements. 

3.1.2.  La moudaraba.  

La moudaraba suppose que la banque finance la totalité d’un projet. En contrepartie 

l’entrepreneur fournit son savoir-faire et son capital humain. Le profit est réparti entre les deux parties 
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en fonction d’un ratio défini au moment de la signature du contrat. Les pertes sont totalement 

supportées par la banque sauf en cas de négligence ou d’une faute de la part de l’entrepreneur.  

Figure n° 02. Principe de fonctionnement du contrat  moudaraba. 
              Capital financier                                                                                   Rémunération (1)        

 

   

            Rendement(2)                                                               Capital humain (savoir-faire, expertise) 

(1) Part des bénéfices en cas de profit ; sinon rien. 

(2) Part des bénéfices en cas de profit ; en cas de perte, l’investisseur assume l’intégralité des pertes. 

Source : JOUINI. E ;  PASTRE. O, (2008),  op, cit, p31. 

Ce type de contrat qui s’apparente à une commandite simple ou par action peut  prendre la forme 

d’une moudaraba restrictive ou absolue. Dans le premier cas,  le moudarib doit respecter les 

restrictions imposées par le financier. Dans le second cas,  le moudarib n’est pas soumis à des 

restrictions. Il est libre d’utiliser les fonds à sa disposition dans n’importe quel projet qu’il  juge 

opportun.  

Compte tenu de ses caractéristiques, le moudaraba pourra faire face aux contraintes de 

financement suivantes : 

 Alléger le problème du manque de garanties. Les prêts de moudaraba ne nécessitent aucune 

garantie en dehors de la compétence, de l’expertise, et de la moralité de l’entrepreneur. C’est 

pourquoi,  les fonds de moudaraba sont accordés aux clients jouissant d’une bonne réputation 

et ayant la maîtrise de leur domaine d’activité. La moralité du client et la  relation de confiance 

existant entre les parties sont les meilleurs arguments pour une banque islamique. 

 Résoudre le problème du manque de financement. La moudaraba est un contrat 

d’association entre le capital financier et le capital physique qui  permet à un porteur de projet 

d’entreprise qui ne dispose ni de capitaux ni de garanties, d’accéder au financement de la 

banque participative. Cette dernière apporte les capitaux nécessaires, l’entrepreneur n’apporte 

que son talent, son expérience et ses compétences managériales. Il s’agit en fait d’une relation 

de partenariat ayant pour un objectif commun qui est la réussite du projet. Grâce à cet 

instrument financier, les entrepreneurs bénéficient non seulement de la collaboration de la 

banque, mais aussi de la mutualisation des risques inhérents au projet.  

3.2. Les instruments de vente.  

Ce sont des contrats  basés sur la vente comme la mourabaha, l’ijara,  le salam et l’istisna’a. 

3.2.1. La mourabaha. 

La mourabaha  est « une technique de financement aux termes de laquelle un financier acquiert 

un actif et le revend ensuite à tempérament à son client à un prix majoré » (Smith, 2009, p6). Il s’agit 

d’un contrat d’achat et de revente avec une marge bénéficiaire convenue à l’avance (Dhafer, 2011, 

p78). Le paiement peut s’effectuer en une fois ou  par versements échelonnés. 

Figure n° 03. Principe de fonctionnement du contrat  mourabaha. 

            Transfert de la propriété de l’actif                                                     paiement à terme (100+x, marge)             

 

   

              Paiement au comptant (100).                                        Transfert de la propriété de l’actif.                                          

Source : JOUINI. E ;  PASTRE. O, (2008), op, cit .p35. 

La mourabaha est une vente qui peut prendre deux formes  principales : la mourabaha pure qui 
est utilisée pour l’acquisition d’actifs lorsque le client souhaite acquérir un actif corporel comme une 

machine, un bâtiment ou un stock et la  mourabaha inversée par laquelle la  banque achète des matières 

premières auprès d’un courtier puis les vend à un client qui ne souhaite pas les garder et les revend à 

un autre courtier pour obtenir des liquidités. Cette procédure  qui vise à transformer une situation de 

crédit en une relation d’affaires,  pourra être utilisée pour financer l’achat de certains actifs  comme les 
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machines, les outils de production, les véhicules et les  équipements. Elle pourra  également jouer un 

rôle important  dans le financement des besoins du cycle d’exploitation  (stocks, matières  premières, 

produits intermédiaires, etc). 

3.2.2. L’ijara 

L’ijara est  un contrat de location  par lequel la banque islamique achète des actifs qu'elle loue à 

un client pouvant bénéficier de la possibilité de rachat, au terme du contrat. Il s’agit d’une technique de 

financement  qui fait intervenir trois acteurs principaux : le fournisseur du bien ; le bailleur ; et le 

locataire.  

Figure n° 04. Principe de fonctionnement du contrat ijara. 
         Transfert de la propriété de l’actif                                                Paiement de loyer avec option d’achat 

  

 

                     Paiement au comptant                                          Location de l’actif  

                                                   Source : JOUINI. E;  PASTRE. O, (2008),  op, cit, p36. 

L’ijara est l’équivalent d’un contrat  du crédit- bail. Toutefois, il existe des différences 

importantes.  D’abord, l’Ijara ne prévoit pas de pénalités en cas de retard ou défaut de paiement. 

Ensuite, dans un contrat d’ijara, les paiements ne peuvent pas se faire avant la livraison du bien. Enfin,  

dans un contrat d’ijara, il est possible de déterminer le montant de chaque paiement non pas  

antérieurement mais à la date où la livraison de l’actif sous-jacent est prévue. Cette flexibilité permet à 

cet instrument d’offrir une solution à plusieurs  problèmes de financement. Parmi lesquels nous citons:  

 Le contournement  du  problème du manque de garanties. L’ijara est une solution qui 

permet, notamment de contourner le problème de garanties que rencontrent les créateurs 

d’entreprises  souhaitant obtenir un crédit à long et  moyen terme, puisqu’elle  est  structurée 

comme un contrat de location-vente dans lequel chaque loyer versé comprend une partie du 

prix d’achat  du bien loué. Ainsi, la propriété juridique du bien offre aux créanciers une 

assurance suffisante capable de baisser le coût de l’opération.  

 Le financement du cycle d’investissement. L’ijara peut être classée parmi les formes de 

crédit à  moyen  et long terme. A ce titre, elle pourra jouer un rôle important dans le 

financement des investissements mobiliers  et immobiliers. Cette technique de financement  

s’adresse à quasiment tous les secteurs d’activité : industrie, bâtiment ; restauration ; etc. 

3.2.3. Le salam 

Le salam est un contrat de vente par lequel le vendeur encaisse le prix total de la marchandise 

qu’il va livrer plus tard à l’acheteur.  Contrairement à la mourabaha, la banque n’intervient pas comme 

vendeur à crédit de la marchandise acquise sur commande de sa relation, mais comme acheteur, avec 

paiement comptant d’une marchandise qui lui sera livrée à terme par son partenaire (Ruimy, 2008, 

p116).  

Figure n° 05.  Principe de fonctionnement du contrat salam. 
                                                              Livraison du bien à une date future 

 

                Paiement du prix avant la livraison                                                             Paiement du prix à la livraison 

 

Source : DHAFER.S,  «  La finance islamique à l’heure de la mondialisation », 2
ème

 édition,  Revue Banque  Edition, 2011,  

p81. 

Comparé aux pratiques bancaires classiques, le salam peut se substituer aux formes de crédit à 

court terme comme les facilités de caisse, les découverts, les crédits de campagnes et les avances sur 

marchandises. À ce titre,  cet instrument s’avère approprié pour les besoins de financement du cycle 

opérationnel appelé aussi besoin en  fonds de roulement et de certaines charges d’exploitation 

(salaires, impôts et taxes,..). Il offre de multiples opportunités aux entrepreneurs  puisque le salam 

convient particulièrement au financement de l’agriculture, de l’artisanat, etc. 
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3.2. 4. L’istisna’a 

L’istina’a est un contrat lie un client (Moustasni’a)  et un producteur (Sani’a)  pour la  

construction ou la fabrication d’un ouvrage moyennant une rémunération payable à l’avance. Les deux 

parties se mettent d’accord sur le prix et le délai de livraison.  

Figure n° 06. Principe de fonctionnement du contrat istina’a. 

 

 

 

 

 

Source : Conseil déontologie des valeurs  mobilières (CDVM), «  La finance islamique », octobre 2011,  p18. 

Cette formule  présente l’avantage de permettre de financer  les biens en contruction tels que  

l’immobilier,  les équipements ou les machines au sein des secteurs du transport, de la construction ou 

de l’industrie. Elle concerne également le financement du matériel nécessaire pour la fabrication des 

produits finis. C’est un contrat proche des forward si le paiement s’exécute à terme. Il peut être proche 

aussi d’un prêt pour fond de roulement si le paiement cash sert à acheter le matériel nécessaire pour la 

fabrication du bien. L’istina’a fournit donc un financement à  court , moyen  et long terme pour couvrir 

les besoins de financement pour la fabrication, la construction ou la fourniture de produits finis. 

Il ressort des développements ci-dessus que la finance islamique représente un grand potentiel 

pour répondre aux besoins de financement des projets de créations d’entreprises. A travers l’utilisation 

des instruments participatifs et des instruments de vente, la finance islamique permet de : contourner le 

problème de l’insuffisance du fonds de roulement ; résoudre le problème de l’endettement excessif 

résultant de la faiblesse  des fonds propres ; résoudre le problème de garanties et des taux d’intérêt 

élevés ; et,  enfin,  financer les différents  besoins liés aux cycles d’investissement et d’exploitation.  

Conclusion 
A la lumière de tout ce qui précède, nous  concluons que la finance islamique peut jouer un rôle 

prépondérant dans le financement de projets de création d’entreprises. Grâce à des contrats de 

partenariat (moucharaka, moudaraba) et à des contrats de vente (mourabaha, ijara, salam, istisn’a) 

compatibles avec les préceptes  du Coran, la finance islamique offre une solution  aux  problèmes du 

manque de  garanties, de l’insuffisance du fonds de roulement, des taux d’intérêt élevés  et de 

l’endettement excessif résultant de la faiblesse  des fonds propres. Elle permet aussi de  répondre, dans 

une large mesure, aux besoins des entrepreneurs en matière de financement des cycles 

d’investissement et d’exploitation. Or, malgré ce rôle capital qui s’est appelée à jouer la finance 

islamique, son activité reste relativement marginale. En effet, la finance islamique ne représente qu’un 

peu plus de 1% de la finance classique.
3
 Par ailleurs, son intervention demeure encore insignifiante 

pour ce qui est du financement de projets de création d’entreprises. Cette situation tient à des 

problèmes organisationnels, règlementaires et institutionnels  qui font obstacles à son extension,   mais 

aussi  à la méconnaissance du fonctionnement de la finance islamique du grand public.  Plusieurs 

recommandations peuvent être alors formulées : instaurer une réglementation et un contrôle efficace 

qui permettent de gérer les risques ; introduire de nouveaux produits et  services basés sur le partage 

des risques ; développer  l’harmonisation et la mise en pratique des règlementations  ; sensibiliser les 

acteurs et les populations  à la finance islamique ;  simplifier  les produits islamiques pour faciliter leur 

utilisation   ; introduire le module de finance islamique dans les programmes de formation  ; et , enfin, 

développer le capital humain et améliorer les connaissances des individus  en matière de finance 

islamique. 

L’application de ces mesures devrait renforcer le rôle moteur de la finance islamique dans le 

financement de l’économie en général et de projets de création d’entreprises en particulier. 

                                                           
3
 Voir le site : https://www.lafinancepourtous.com, consulté le 21/08/2019. 

    1                                                  Vente des biens à l’acheteur                                                                                                                 

          Le paiement du prix d’achat peut être effectué à la phase 1, à la phase 2 ou en plusieurs versements. 

 2                                                           

                                                       Livraison des biens à l’acheteur 
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 :ملخص

في الوقت الحالي أكثر قدرة وجاهزية للتعامل بكفاءة مع تحديات السوق العقاري وتعقيداته  الإسلاميأصبحت أدوات التمويل 

دارة الاستثمار بدلا من إدارة الإقراض، ومن التركيز تقوم بالتركيز على إ الإسلاميوتطوراته المتسارعة، ذلك أن مؤسسات التمويل 

على الضمانات إلى التركيز على الجدوى الاقتصادية للمشاريع محل التمويل، فيما ينصب اهتمامها نحو تشجيع الادخار والاستثمار 

والمستشار الاقتصادي لعملائه من  ما يمتد التمويل الإسلامي بعيدا ليصل إلى القيام بدور المستثمركبدلا من الحصول على الفوائد، 

 .الشركات والأفراد خلال فترة ما قبل التمويل وبعده

دعوة المشرع إلى مراجعة شاملة للتمويل العقاري، وذلك  أهمهافضت هذه الدراسة الى مجموعة من النتائج والتوصيات كان أوقد 

تسنى استخدام ، وذلك حتى يالإسلاميةالاعتبار مبادئ الشريعة بعين  خذاآلتنظيم كافة المسائل القانونية ومن جوانبها المختلفة 

 .رة موسعة دون إحجام من المتعاملين بهو التمويل العقاري بص

 الكلمات المفتاحية: 
 العقارات، الرهن العقاري، الصيرفة الإسلامية، والكفاءة المصرفية، المخاطر المصرفية.

Abstract:  
Islamic financing tools have become more capable and ready to deal efficiently with the real 

estate market challenges and complexities, so that the Islamic finance institutions are focusing 

on investment management, rather than lending management, and focus on the safeguards to 

focus on the economic viability of the projects funding ,With that focus towards encouraging 

savings and investment instead of getting benefits, while Islamic finance extends away for up to 

act as an investor and economic advisor to corporate clients and individuals during the period 

before and after the funding.. 

This study has led to a series of findings and recommendations of the most important was to 

invite the legislator to a comprehensive review of real estate finance, and to organize all the 

legal issues and the different aspects, taking in to account the principles of Islamic law, in order 

to use Mortgage extensively without the reluctance of dealers. 

Key Words : Real estate, mortgage,  Islamic banking,  banking efficiency, banking risks 
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 تمهيد: 

تتميز بالموارد المالية الكبيرة والمتنوعة، الأمر الذي دفعها الى تنويع استخداماتها في المجالات  الإسلاميةأصبحت البنوك  

بضرورة  المختلفة، كالمضاربة والمرابحة بالإضافة الى استخدامات أخرى ائتمانية واجتماعية مكملة، ورغم ذلك هناك من ينادي 

 تطوير هذه الخدمات بما يتماش ى والتطور الاقتصادي الحاصل، أو خلق أوجه استثمار أخرى كالدخول في مجال القطاع العقاري.

ية ويعتبر القطاع العقاري من بين القطاعات الاقتصادية الواعدة التي تساهم بشكل مباشر في تحقيق التنم 

، وأصبح لزاما على كل الدول ة، لذلك كان محل اهتمام كل الدول والهيئات العالمية الكبرى الاقتصادية أو الاجتماعي المستدامة سواء

  السعي جاهدة الى محاولة تقنين هذا القطاع والبحث عن السبل المناسبة لتمويله.

مو الاقتصادي، والذي في ظل الأزمات المالية العالمية التي لم تتعاف منها الدول العربية بعد، والتي أدت إلى ركود في النو 

بمواردها المالية الضخمة وبمنتجاتها المختلفة ضرورة حتمية  الإسلاميةأثر بشكل مباشر على القطاع العقاري، كان توجه المؤسسات 

 :البحث في التساؤل التالي إشكاليةوعليه وانطلاقا مما سبق ذكره يكمن صياغة  .لتمويل هذا القطاع

 ؟في ترقية وتوسيع الصيرفة لدى البنوك الإسلاميةما هو دور التمويل العقاري 

 :بالإضافة  الى التساؤل السابق يمكن طرح الأسئلة الفرعية التالية 

 ؟ذلكخلال على كفاءة لتطبيق هذا النوع من التمويل؟ وما هي المخاطر التي يمكن أن تتعرض لها من  الإسلاميةهل البنوك _ 

 متخصصة في مجال العقار فقط؟ ةإسلاميبنوك  إنشاء إمكانيةما مدى _ 

على تبني صيغة التمويل العقاري، والتحوط ضد  الإسلاميةالمطروحة وتقييم قدرة البنوك  الإشكاليةعلى أسئلة  الإجابةقصد 

 المخاطر الممكن أن تكون مصاحبة له، تم الاستعانة بالفرضيات التالية:

يمثل منتج مهم بالنسبة للمواطن العربي، وخاصة بأنه متوافق مع التوجه  الإسلاميةالتمويل العقاري الممنوح من قبل البنوك _ 

 الديني للمجتمع العربي؛

 فوائض نقدية مهمة يمكن أن يتم توجيهها الى القطاع العقاري؛ الإسلاميةتملك البنوك _ 

 العقاري؛ بكوادر فنية متخصصة في دراسة وتقييم المخاطر المرتبطة بالتمويل الإسلاميةتتمتع البنوك _ 

 بالقدرة على منافسة المؤسسات المالية التقليدية في مجال الأنشطة العقارية. الإسلاميةتتمتع البنوك _ 

 

 

 أولا: التمويل العقاري:
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 اذا ما تم  تعددت آراء الباحثين حول ماهية التمويل العقاري: .1
ً
توحيد معنى للتمويل العقاري، إلا أن هذه الآراء لم تختلف كثيرا

 ليه من ناحية أهميته وأهدافه.إ التطرق 

فقد عرفه حسين شحاتة بأنه " حاجة الأفراد أو الشركات أو المؤسسات وغيرها إلى تمويل شراء أو تصنيع بناء عقار   

 .1فيلجأ صاحب التمويل إلى جهة التمويل ثم يقوم بسداد قيمة هذا التمويل في آجال يتفق عليها نظير عائد "

من سعد سليم بانه " اتفاق من نوع خاص بين أطراف ثلاثة بمقتض ى هذا الاتفاق يلتزم الممول بأن في حين اعتبره  أي 

يضع تحت تصرف المستثمر )المقترض( مبلغا من المال للوفاء بالالتزامات الناشئة عن عملية قانونية تتعلق بعقار وذلك إلى المستفيد 

شروط المتفق عليها والتزام المستفيد بالقيام بكافة الأعمال القانونية اللازمة لضمان في مقابل التزام المستثمر بسداد مبلغ التمويل بال

 .2حقوق الممول "

نصر فقد عرف التمويل العقاري بأنه " اتفاق بين طالب التمويل )المستثمر( والممول وأي  إبراهيمأما مصطفي أحمد  

ل المستثمر من أجل، شراء أو بناء أو ترميم أو تحسين المنشآت الخاصة طرف أخر له شأن في التمويل، يلتزم بمقتضاه الممول بتموي

 .3أو الإدارية أو الخدمية والتجارية بحيث يلتزم باقي الأطراف بتقرير أي ضمان يرتضيه الممول كضمان لحقوقه"

م بها البنوك ،لهذا نجده يختلف التمويل العقاري عن باقي العمليات المالية والقانونية التي تقو  خصائص التمويل العقاري: .2

 :4ينفرد بخصائص تميزه نذكر أهمها في التالي

التمويل العقاري في حقيقته عملية مالية من حيث الفكرة و الموضوع، وأيضا في حقيقته التطبيقية  مالي: التمويل العقاري عقد 1.2

 ائتمان نقدي، في غالب الأحوال؛ 

باعتبار أن عقود المدة هي طائفة العقود التي يعتبر الزمن عنصرا جوهريا  ذ المتتابع:التمويل العقاري من العقود ذات التنفي 2.2

 فيها؛

بحيث أن مبلغ التمويل المتفق عليه يمكن أن يوفي به الممول دفعة واحدة أو أكثر، وفقا  التمويل العقاري من عقود الإذعان: 3.2

يكون للمقترض أن يرد هذا المبلغ على أقساط متتالية، ويتم تحديد شروطها أعمال البناء أو الترميم أو التحسين، بما  إنجازلمعدل 

 وقيمتها و مواعيد سدادها باتفاق الأطراف المعنية.

من الغير، وفي  أموالهتمثل الضمانات آلية فعالة يستخدمها البنك لاسترجاع  الضمانات المقدمة في مجال التمويل العقاري: .3

 : 5ضمانات كالتاليمجال التمويل العقاري تكون ال

 

 إذا كان العقار مسجل باسم البائع كان الضمان: 1.3
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 حق الامتياز على العقار؛ 

 .رهن العقار رهنا رسميا 

 إذا كان العقار محل التمويل غير مسجل باسم البائع جاز للممول أن يقبل ضمان أو أكثر من الضمانات التالية:2.3

 رهن أصول عقارية مملوكة للمستثمر؛ 

 صول عقارية مملوكة لغير المستثمر؛رهن أ 

 كفالة شخصية من غير المستثمر؛ 

 أوراق مالية بكامل قيمة الأقساط المستحقة؛ 

إذا كان العقار محل التمويل بناء أو وحدة في بناء على أرض مخصصة للمستثمر من الدولة أو من أحد الأشخاص الاعتبارية 3.3

مر عن التخصيص ضمانا للتمويل ) وذلك بعد موافقة الجهة التي خصصت الأرض على العامة فللممول قبول التنازل له من المستث

 إجراء هذا التنازل(.

أصبحت المصارف الإسلامية أحد أعمدة وممولي الاقتصاد الوطني في البلدان العربية التي أنشأت فيها،  :الإسلاميةثانيا: الصيرفة 

ا قابلية الفكر الإسلامي للتطبيق وأن الشرع موجود أينما توجد مصلحة العباد ولقد أكد نجاح المصارف الإسلامية وسرعة انتشاره

 في الدنيا والآخرة.

ع الأموال وتوظيفها في نطاق الشريعة الإسلامية و مييعتبر المصرف الإسلامي مؤسسة مالية تقوم بتج مفهوم المصرف الإسلامي: .1

 .(6)ع المال في المسار الإسلاميمع متكامل وتحقيق عدالة التوزيع ووضمجتبما يخدم بناء 

لـه  أو يمكن اعتبارها منظمة إسلامية تعمل في مجال الأعمال بهدف بناء الفرد المسلم والمجتمع المسلم وإتاحة الفرص المواتية

 للنهوض على أسس إسلامية تلتزم بقاعدة الحلال والحرام.

ية بعمليات مختلفة تهدف جميعها إلى تدعيم التنمية في المجتمع تقوم المصارف الإسلام أشكال الصيرفة في المصارف الإسلامية: .2

ويأتي الاستثمار في مقدمة العمليات وللاستثمار الإسلامي طرق وأساليب متميزة وعديدة تهدف كلها إلى تحقيق الربح الحلال ومن أبرز 

 :(7)هذه الأساليب والأشكال

بين المال والعمل بقصد استثمار الأموال التي لا يستطيع أصحابها استثمارها . تعتبر المضاربة هي الوسيلة التي تجمع المضاربة: 1.2

كما أنها الوسيلة التي تقوم على الاستفادة من خبرات الذين لا يملكون المال، والمقصود بالمضاربة عقد بين طرفين أو أكثر يقدم 

 . (8)رف من الأطراف بالربح بنسبة معلومة من الإيرادأحدهما المال والأخر يشارك بجهده على أن يتم الاتفاق على نصيب كل ط

 : (9)وهناك عدة أشكال أو صور للمضاربة نذكر منها
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  المضاربة الخاصة: بمعنى أن المال والعمل مقدمان من شخص واحد؛ 

 المضاربة المشتركة: يتعدد فيها أصحاب الأموال وأصحاب العمل؛ 

  صاحب المال المضارب بنوع محدد من الاستثمار أو التجارة وإنما يكون له مطلق الحرية في المضاربة المطلقة : وهي التي لا يقيد فيها

 اختيار النشاط الذي يراه مناسبا؛

  .المضاربة المقيدة: وهي المضاربة التي يلزم فيها صاحب رأس المال المضارب باستخدام الأموال في نشاط أو تجارة معينة من قبله 

ي صورة قريبة من المضاربة والفرق الأساس ي بينهما أنه في حالة المضاربة يتم تقديم رأس مال من قبل المشاركة ه المشاركة:2.2

صاحب المال وحده . أما في حالة المشاركة فإن رأس المال يقدم بين الطرفين ويحدد عقد المشاركة الشروط الخاصة بين الأطراف 

يقدم كل منهما مقدارا معلوما من رأس المال ويكون فيه الحق بالتصرف في المال  ، وتعرف المشاركة بأنها عقد بين طرفين (10)المختلفة

تصرفا كاملا باعتباره شريكا ومالكا له ويتم توزيع الربح حسب ما يتم الاتفاق عليه ببن الطرفين، أما الخسارة فتوزع حسب نسبة 

  11)المشاركة برأس المال

به السلعة مع ربح معلوم واتفق الفقهاء في المذاهب المختلفة على أمرين بالنسبة هي البيع بالثمن الذي اشتريت  المرابحة:3.2

 شروط منها: الهما بيان الثمن وما يدخل فيه ويلحق فيه و زيادة ربح معلوم على الثمن، وللمرابحة العديد من  (12) للمرابحة

 أن يكون ثمن السلعة معلوما؛ 

 أن يكون الربح معلوما للبائع والمشتري؛ 

 يكون المبيع عرضا فلا يصح بيع النقود مرابحة؛ أن 

 .أن يكون العقد الأول صحيحا، فلو كان فاسدا لم تجر المرابحة لأنها بيع بالثمن الأول مع زيادة الربح 

 وهو بيع ش يء يقبض ثمنه مالا وتأجيل تسليمه إلى فترة قادمة وقد يسمى بيع السلف، فصاحب رأس المال يحتاج أن بيع السلم: 4.2

يشتري السلعة وصاحب السلعة يحتاج إلى ثمنها مقدما لينفقه سلعته حتى يصفها. وبهذا نجد أن المصرف أو أي تاجر يمكن له أن 

يقرض المال للمنتجين ويسدد القرض لا بالمال النقدي لأنه سيكون )قرض بالفائدة(، ولكن بمنتجات مما يجعلنا أمام  بيع  سلم 

مشروع ويقوم المصرف بتصريف المنتجات والبضائع التي  يحصل عليها وهو بهذا لا يكون تاجر نقد  يسمح للمصرف أو للتاجر بربح

وائتمان بل تاجر حقيقي يعترف الإسلام بمشروعيته  وتجارته . وبالتالي يصبح المصرف الإسلامي ليس مجرد مشروع يتسلم الأموال 

 اص حيث يحصل على الأموال ليتاجر ويضارب  ويساهم بها . بفائدة لكي يوزعها بفائدة أعلى ولكن يكون له طابعه الخ

وهكذا يمكن أن يكون عقد السلم طريقا للتمويل يغني عن القرض بالفائدة، فأصحاب السلع والبضائع يمكنهم أن  

بيع  يحصلوا من المصرف على ثمن بضائعهم مقدما على أن تسلم للمصرف مستقبلا ليتاجر بها كما يمكن للمصرف أن يستخدم

 . (13)السلم في بيع تجارته
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ومعناه طلب الصنعة كأن يتطلب من شخص أن يصنع لك حذاء أو حقيبة أو غير ذلك فإن هذا الأمر هو ما يعرف  ع:الاستصنا5.2

ووزنه...... الخ . ويذكر أن الناس ه بالاستصناع . وبعض الفقهاء قالوا أنه يجب أن يوضع الاستصناع من حيث محل العقد وصفت

املوا بهذا العقد منذ زمن رسولنا محمد صلى الله عليه وسلم الذي استصنع خاتما وقيل أنه استصنع منبرا. ومن فوائد تع

 الاستصناع أنه يشجع الإنتاج والعمل وتشغيل الأيدي العاملة ويزيد النشاط الاقتصادي ويؤمن عملية التسويق. 

كمثال يمكن لها أن تجعل عقود استصناع عن طريق امتلاكها  ،ت الاستصناعهذا ويمكن للمصارف الإسلامية الآن الدخول في عمليا

المصانع والقيام بالتصنيع أو أن تكون صانعا ومستصنعا في نفس الوقت وهو يعرف ب )الاستصناع الموازي( وهذا النوع هو الأكثر 

 . (14)ملائمة لعمل المصارف الإسلامية

المصارف التقليدية كما أنها لا  هية لا تمنح المتعاملين معها قرضا بالمعنى الذي تقوم ببما أن المصارف الإسلام  القرض الحسن:6.2

وذلك لأنه لا يجوز للمصرف تقاض ي أية زيادة عن المبالغ الممنوحة في ،تقوم بخصم الكمبيالات كما هو الحال في المصارف التقليدية

فهو ربا، ولكن هناك حالات يكون فيها المتعامل مع المصرف الإسلامي مضطرا للحصول على نقد  منفعةقرض جر  فأيماهذه الحالة 

 .نقودا للعلاج أو للتعليم أو للسفر وغيرها وليس من المعقول أن لا يلبي المصرف الإسلامي  يحتاجقد فلأي سبب من الأسباب 

مار تكون متخصصة في بناء وإدارة المحافظ الاستثمارية حيث تقوم بما أن شركات الاستث الاستثمار في الشركات الاستثمارية: 7.2

وال من مستثمرين من مختلف الفئات لتقوم باستثمارها في محافظ )صناديق( وكونه من استثمارات مهذه الشركات بتلقي الأ 

ى نسبة من الأرباح، كما هو وثم توزيع أرباح وخسائر هذه الاستثمارات على المشاركين مقابل حصول شركة الاستثمار عل،مختلفة

معروف فإن المصارف الإسلامية لديها فائض سيولة )في بعض الأحيان(لا تستطيع أن تستثمرها لذلك تقوم هذه المصارف بدفع تلك 

 الأموال إلى شركات استثمارية وبشرط أن تكون المحفظة الاستثمارية التي تقوم هذه الشركات بتكوينها لا تحتوي على أصول محرمة

 . (15)شرعا )مثل السندات التي تحمل الفائدة الثابتة( وغيرها من الشروط الشرعية التي تقوم هيئة الرقابة بتحديدها 

تقوم المصارف الإسلامية بالاستثمار في الأوراق المالية عن طريق شراء أسهم شركات يكون نشاطها  الاستثمار في الأوراق المالية: 8.2

فعلى سبيل المثال يجوز للمصرف الإسلامي شراء سهم في ،الشريعة الإسلامية وقد أجاز الفقهاء ذلك الأساس ي غير مخالف لأحكام

 مصنع الحديد والسيارات ولكن لا يجوز له شراء أسهم في مصنع للخمور أو في بنوك ربوية.

 :الإسلاميةثالثا: واقع التمويل العقاري في نشاط البنوك 

 :الإسلاميةالبنوك كيفيات التمويل العقاري في نشاط  .1

 لأنها تدخل في قولـه تعالى ﴿وأحل الله البيع  التمويل عن طريق بيع المرابحة:1.1
ً
يعتبر بيع المرابحة أحد صور البيع الجائزة شرعا

 يتفق عليه بين الطرفين، ويمكن أن يت
ً
 معلوما

ً
 ربحا

ً
م سداد وحرم الربا﴾ ومفهوم بيع المرابحة يتحدد في بيع ش يء بثمن شرائه زائدا



 

 

84 

 ويل العقاري في ترقية وتوسيع الصيرفة لدى البنوك الإسلاميةدور التم

 

 2019نوفمبر  13-12يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

التالية للقيام بعملية البيع  الإجراءاتثمن البيع بالأجل على أقساط بثمن أعلى من ثمن البيع النقدي، وتتبع البنوك في العادة 

 بالمرابحة:

  أو بالأجل من صاحبها، إما بناء على طلب من محتاج الوحدة أو 
ً
تقوم المؤسسة التمويلية بشراء العقار أو الوحدة السكنية نقدا

 ون طلب مسبق؛بد

  هامش ربح معلوم وما يقابل الأجل على أن 
ً
يتم إبرام عقد بيع للوحدة مع طالب السكن بثمن شراء المؤسسة التمويلية لها زائدا

 والباقي يسدد على أقساط طويلة الأجل؛
ً
 يسدد جزء من ثمن البيع مقدما

  
ً
 طبقا

ً
 للمذهب المالكي رهن الوحدة السكنية. للمؤسسة التمويلية حق طلب ضمانات لسداد الأقساط ويجوز شرعا

وبالتالي يمكن أن يحقق هذا الأسلوب توفير تمويل من مصادر جديدة، إلى جانب إمكان التداول والتسييل قبل موعد تصفية الدين، 

 وبالت
ً
الي يستمرون في كما يساعد هذا الأسلوب على توفير السيولة لدى الشركات العقارية لأن المؤسسة المالية تشترى منهم نقدا

 توسيع أعمالهم بدون توقف.

عقد الاستصناع من العقود المسماة في الفقه الحنفي، وصورته أن يطلب شخص من آخر  التمويل عن طريق عقد الاستصناع:2.1

ن، ومن صناعة ش يء معين مثـل بناء عقار بمواصفات معينة وتكون مواد الصنع والعمل من عند الصانع ويجوز فيه تأخير دفع الثم

 الخصائص التمويلية لعقد الاستصناع وأثرها على تنشيط السوق نذكر ما يلي:

 .عدم احتواءه على فوائد ربوية 

  يمكن استخدامه 
ً
يمكن أن يتم استخدام عقد الاستصناع لمن يريد إقامة مسكن خاص أو مشروع تجارى وأيضا

 لإنشاء عقارات 

 خرات من الموطنين لهذا الغرض على أن يشاركوا في ربح نشاط يمكن للمؤسسة المالية إصدار وثائق لتجميع مد

 الاستصناع.

 .يوفر للمقاولين التمويل اللازم بدون الحاجة إلى الاقتراض 

 .يمكن للمؤسسة المالية تسييل ديونها على مشتري العقارات قبل موعدها ببيعها للغير بمبلغ أقل من القيمة الاسمية 

 الإجارة من العقود الشرعية تحتوي على العديد من المنافع، ويوجد منها نوعين هما: التمويل عن طريق الإجارة:3.1

  وتقتصر علاقة المستأجر على 
ً
 مقابل أجرة محددة تدفع دوريا

ً
الإجارة التشغيلية أو الأصلية: وهى أن يستأجر مبنى للسكن مثلا

 للمؤجر؛
ً
 الانتفاع بالمبنى الذى يظل ملكا
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  من ثمن الإجارة التمويلية أو الإ 
ً
 أو قسطا

ً
جارة المنتهية بالتمليك، وهى التي يزيد فيها قسط الإيجار الدوري واعتبار الزيادة جزءا

 المبنى حتى تنتهى مدة الإجارة بتملك المستأجر للمبنى.

 ومن الخصائص التمويلية للإجارة وأثرها على تنشيط السوق العقاري نذكر:

 الربوية. يخلو هذا الأسلوب من التعامل بالفائدة 

 جديد لتجميع المدخرات واستثمارها بشكل مباشر مع ضمان الح 
ً
 .صول على عائد دون مخاطر يوفر مجالا

 .يقوم على مبدأ ديموقراطية التمويل بالتوجه مباشرة إلى المدخرين دون وساطة المؤسسات المالية 

ا دفع مال لآخر ليعمل فيه والربح بينهما على ما اتفقا المضاربة من العقود الشرعية وتعرف بأنه التمويل عن طريق المضاربة:4.1

وصورتها أن يكون لدى بعض الناس فائض ويريدون استثماره ولكن لا تتوافر لديهم المقدرة أو الوقت أو الخبرة، فيدفعون أموالهم 

فيها نوع ومجال الاستثمار  إلى شخص خبير ليستثمر هذه الأموال مقابل حصة من الربح، وقد تكون المضاربة مخصصة والتي يحدد

 مثل في الاستثمار العقاري.

يقوم التمويل العقاري على عمل الخير والإحسان إلى الناس، ولقد شرع الإسلام آليات عديدة في ذلك منها ما هو  التمويل الخيرى:5.1

 واجب مثـل الزكاة، ومنها ما هو تطوعي مثـل الوقف والصدقات التطوعية الأخرى.

 : الإسلاميةيا و مخاطر التمويل العقاري في البنوك رابعا: مزا

 :16للتمويل العقاري العديد من المزايا نذكر البعض منها في التالي: الإسلاميةمزايا التمويل العقاري في البنوك  .1

 اسبة، أهمية نظام التمويل العقاري في حل مشكلة السكن، وإتاحة الفرصة للمواطنين لتأمين المـسكن الملائم بأسعار من

 والقضاء على ظاهرة السكن العشوائي.

  على أصحاب الدخول 
ً
تقدم المصارف التقليدية خدمة التمويل العقاري مقابل فائدة تحسم من أصل القرض، مما تشكل عبئا

 المحدودة.

 .وأقل تكلفة 
ً
 تقدم المصارف الإسلامية خدمة التمويل العقاري، بشروط أكثر تيسيرا

 ويؤكد الدور إن توجه المصارف الإسلام ،
ً
ية إلى التمويل العقاري، يسمح باستثمار الأموال في مجالات قليلـة المخاطر نسبيا

 الاجتماعي للمصارف الإسلامية، ودعمها لعملية التنمية.

  تعد صيغ التمويل الإسلامي مناسبة للتطبيق في مجال التمويل العقاري  

في مجال التمويل  الإسلاميةم من العديد من المزايا التي توفرها البنوك بالرغ :الإسلاميةمخاطر التمويل العقاري في البنوك  .2

 :17أن ذلك يصاحبه العديد من المخاطر نذكر البعض منها في التالي إلاالعقاري 
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 2019نوفمبر  13-12يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

 تكون المخاطرة التعاقدية في عقود المضاربة، التي يكون فيها المصرف الإسلامي صاحب المال، أكبر منها في أي عقود أخرى. وذلك 

 صاحب العمل أي خسارة مادية، ما لم يثبت الإهمال أو التعدي أو التقصير.  لأن الخسارة تقع على صاحب المال لوحده ولا يتحمل

  .تختلف طبيعة المخاطر في عقود المرابحة عنها في عقود المشاركة أو المضاربة، من حيث أن مستواها واحتمال حدوثها أقل

 خلاصة: 

ابق، فإن الدراسة تنتهي إلى أهمية دعوة المشرع إلى معالجة شاملة للتمويل العقاري، وذلك بناءً على العرض الس 

 بتنظيم كافة المسائل القانونية المتعلقة به خاصة، ومن جوانبها المختلفة، مع الأخذ في الاعتبار البيئة العربية المتمثلة في الشريعة

اري دون إحجام من المتعاملين به، وفي ذلك مصلحة كبرى للاقتصاديات ، وذلك حتى ينتشر استخدام التمويل العقالإسلامية

نورد مجموعة من الاقتراحات النظرية والتي من الممكن أن تكون ذات فائدة على المؤسسات  الأساسالوطنية العربية، و على ذلك 

 المالية أو حتى على المستثمر العربي كما يلي:

 العقاري، حتى لا تخرج عن هدف التمويل العقاري ذاته.يجب عدم التوسعة في مجالات التمويل  -

لابد من وجود نصوص صريحة لحماية الطرف الضعيف، وهو المستثمر )ذوي الدخول المنخفضة(، دون باقي الأشخاص  -

 )الأشخاص الاعتبارية العامة أو الخاصة(.

، وفي ذلك مساعدة لهذه الفئة الضعيفة وبسط التمويل العقاري يشمل باقي مجالات التمويل العقاري لذوي الدخول المنخفضة -

 مجالات التمويل العقاري لهم.

المختلفة، مثل التعامل بالصكوك  الإسلاميةتعديل مواد القانون التي تبيح التعامل بالتوريق والاستعاضة عنها بالوسائل  -

السعودي، الذي نص صراحة على عدم مخالفة  ، مثلما فعل النظامالإسلامية، أو أية وسيلة أخرى تكون مطابقة للشريعة الإسلامية

 .الإسلاميةأي اتفاق أو نظام للشريعة 

النص على عقوبات رادعة على من يخالف نظام التمويل العقاري الإسلامي من أي طرف سواء الوكلاء أو الخبراء أو الوسطاء  -

 العقارين أو حتى المستثمر أو الغير. 

ترخيص مزاولة نشاط التمويل العقاري للشركات وكذلك الخبراء المتخصصين في هذا تطوير اللوائح والضوابط الخاصة بمنح  -

 .المجال من وسطاء، ووكلاء، ومقيمين عقاريين

 .تطوير الضوابط الرقابية لشركات التمويل العقاري بشأن مكافحة غسل الأموال وتمويل الإرهاب -

 .ة اللازمة لذلكتبسيط إجراءات التنفيذ على العقارات وتخفيض الفترة الزمني -

 .إصدار الضوابط المنظمة لمنح التمويل العقاري بالعملات الأجنبية -
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توفير المتغطيات التأمينية اللازمة لتفعيل سوق التمويل العقاري وذلك فيما يخص التأمين ضد مخاطر الوفاة والعجز،  -

 .بالإضافة إلى التأمين ضد مخاطر الحريق
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 الباجث الثاني:
hg 

 

 :ملخص
نهدف في هذه الورقة البحثية إلى إبراز واقع السوق المالي الإسلامي الدولي، والذي يعتبر سوق حديث النشأة، يرتكز على مبادئ         

ة الإسلامية به، إضافة إلى توسيع دائرة الدول وأحكام الشريعة الإسلامية، و مدى تطور حجم المعاملات به وكذا تنوع الأوراق المالي

المشاركة، ونظرا لأهمية السوق المالي الإسلامي في عمليات التمويل فقد أكدت الدراسة على أن تطور السوق المالي الإسلامي وتوسع 

 الإسلامية.     نطاقها هو اعتراف دولي بالصكوك المالية الإسلامي الأمر الذي قابله تطور وتنوع في الصكوك المالية

 .سوق المالية الإسلامية الدولية، الصكوك المالية الإسلامية، صكوك المرابحة، صكوك المشاركة: الكلمات المفتاحية

 

Abstract:  
   In this paper, we aim to highlight the reality of the international Islamic financial 

market, which is a newly established market based on the principles and provisions of 

Islamic Sharia, the extent of the evolution of the volume of transactions and the diversity 

of Islamic securities, in addition to expanding the circle of participating countries, and 

the importance of the Islamic financial market in Financing Operations The study 

emphasized that the development and expansion of the Islamic financial market is an 

international recognition of Islamic financial instruments, which has been offset by the 

development and diversity of Islamic financial instruments.         

International Islamic Financial Market, Islamic Financial Instruments,  : Key Words
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 :  تمهيد

ي والمتوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية التي تستبعد الربا والغرور في ظل التوجه العالمي المتنامي نحو الاستثمار الأخلاق

والتعدي على أموال الناس، كان للسوق المالية الإسلامية الدولية فرصة للتطور وتنويع أدواتها المالية الإسلامية حيث بلغ حجم 

 ساؤل بحثنا والمتمثل في:قيمة  ثلاثة تريليون دولار، من هنا طرح ت 2015الصكوك المالية الإسلامية عام 

 ما هو واقع السوق المالي الإسلامي الدولي؟           

تنبع أهمية الدراسة من خلال تعرضها للسوق المالي الإسلامي الدولي بما يتميز به من خصائص كالتنويع والتجدد في   أهمية الدراسة:

حيث جمعت بين الكفاءة الاقتصادية والمصداقية الشرعية، ما زاد في أدواته المالية، والمبادئ والضوابط والآليات التي يقوم عليها 

 جاذبية هذه السوق وتطورها في فترة وجيزة.

 تسعى الدراسة إلى تحقيق الأهداف التالية:  أهداف الدراسة: 

 التعرف على السوق المالي الإسلامي الدولي من حيث المفهوم، والأهداف والمهام. -

 صكوك المالية الإسلامية المتداولة في السوق المالي الإسلامي الدولي.التعرف على أنواع ال -

 التعرف على واقع السوق المالي الإسلامي الدولي من حيث جم الإصدار والمتعاملين من حكومات وشركات.  -

 السوق المالي الإسلامي الدوليأولا: 

 مفهوم السوق المالي الإسلامي الدولي:. 1

لية تندرج تحت قاعدة المصالح المرسلة، ومما لا جدل فيه أنها تساعد على تطوير الأعمال التجارية إن فكرة الأسواق الما

 1والاقتصادية التي هي شريان الحياة لكل المجتمعات المتقدمة وقد بين الله تعالى أنه لا قيام للمجتمع إلا بالمال.

الشرعية الخاصة بحفظ المال وتنميته، ولقد نص مجمع و إن الأسواق المالية الإسلامية تهدف لتحقيق وسائل المقاصد 

الفقه الإسلامي على أهمية الأسواق المالية الإسلامية في توصيات الندوة الخاصة بالسوق المالية من الوجهة الإسلامية والمقامة في 

نمية المدخرات، ولما للأسواق المالية المغرب بقوله:" في ضوء ما هو مقرر في الشريعة من الحث على الكسب الحلال واستثمار المال وت

من دور في تداول الأسواق وتنشيط استثمارها؛ فإن العناية بأمر هذه الأسواق هي من تمام إقامة الواجب في حفظ المال وتنميته 

ال من حقوق باعتبار ذلك أحد مقاصد الشريعة الإسلامية، وباعتبار ما يستتبعه هذا من التعاون لسد الحاجات العامة وأداء الم

دينية أو دنيوية". فالمجتمع البشري عامة والمسلمون خاصة بحاجة ماسة إلى الأسواق المالية الإسلامية وتنظيمها وضبطها لسد 

 2الحاجات العامة في الاستثمار.

سلامية من ولقد تنوعت السوق المالية الإسلامية عند العلماء والباحثين، إلا أن أغلبهم يأخذ تعريف السوق المالية الإ 

تعريف السوق المالية  الاصطلاحي الوضعي ويضعها في إطار شرعي إسلامي، وتعرف بأنها "ذلك الإطار أو المجال الشرعي الذي يتم فيه 

إيصال فعالة بين  المتوافقة والشريعة الإسلامية من طرف أصحاب العجز ثم اقتنائها وتداولها عبر قنوات إصدار الأدوات المالية

 3وذلك من أجل تثمير الأموال في إطار شرعي. ائض بصورة منظمة ومراقبة من طرف الهيئة الشرعية للسوق أصحاب الف

 :السوق المالي الإسلامي نشأة. 2

بفضل الجهود المشتركة للمصارف المركزية في كل من البحرين  2002سنة  أنشئت السوق المالي الإسلامي الدولي في البحرين

لسودان وبرناوي والبنك الإسلامي للتنمية. حيث اتخذت البحرين مقرا لها باعتبارها من أكبر المراكز وماليزيا واندونيسيا وا

مؤسسة وعدد من المؤسسات المساندة للمؤسسات المالية الإسلامية مثل هيئة  38للمؤسسات المالية الإسلامية إذ يوجد بها آنذاك 

والوكالة الإسلامية الدولية ومركز إدارة السيولة والمجلس العام للبنوك المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، 

 4.والمؤسسات المالية الإسلامية، ومركز التحكيم والمصالحة و الإسلامي

وتتشكل إدارة السوق المالية الإسلامية الدولية من لجنتين أساسيتين هما اللجنة الشرعية التي تختص بتقرير مدى 

ستثمارية مع مبادئ الشريعة الإسلامية ولجنة أخرى للتطوير والدراسات، كما للسوق المالية الإسلامية رئيس انسجام الأدوات الا 

 تنفيذي.
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أما الأعضاء المؤسسين للسوق فهم البنك الإسلامي للتنمية، مؤسسة نقد البحرين، بنك اندونيسيا، ليوان أفشور 

ك السودان، ثم انضمت إليها بعد ذلك عدة بنوك إسلامية مثل بنك أبو ظبي، فاننينشال سيرفس كممثل للبنك المركزي الماليزي، بن

 البنك الإسلامي الأردني  وبعض الشركات ومن هم على صلة بالمؤسسات المالية الإسلامية.

وظهرت السوق المالية الإسلامية الدولية كمؤسسة أخذت على عاتقها المساهمة في تطوير أسواق رأس المال والنقد 

مية، وبالتالي خلق السوق الثانوي للأدوات المالية الإسلامية، كما تركز السوق المالية الإسلامي على المصادقة على الأدوات الإسلا 

المالية المتداولة أو التي سيتم تداولها بين المؤسسات المالية الإسلامية و المصارف التقليدية والنوافذ الإسلامية في المصارف 

هذه العملية يمكن تقريب وجهات النظر بين الآراء الفقهية المختلفة مما يسهل قبولها وتداولها في أهم الأسواق  التقليدية، ومن خلال

المالية الدولية، كذلك العمل على إعداد معايير موحدة تحكم عمليات إصدار وتداول الأدوات المالية الإسلامية تبعا لمقتضيات 

 السوق المالية الإسلامية.  

 لسوق المالي الإسلامي:مهام ا .3

 تحقيق رؤية السوق بتحفيز البنيتين التحتيتين التجاريتين الداخلية والخارجية. -

 ابتكار منتجات وتدفق المعلومات بقوة بمعايير ومحددات دقيقة وشفافة ومضبوطة. -

 تأمين القبول والتكامل المتوافق مع اتجاهات الأسواق.  -

 ي:أهداف السوق المالي الإسلام .4

تسعى السوق المالي الإسلامي إلى تأسيس سوق مالية إسلامية ترتكز على أحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية، والعمل على 

تنسيق وتحسين السوق بتوفير المعلومات لمتخذي القرار، وتشجيع تسويق الأدوات المالية الإسلامية، وكذا المساهمة في تحسين إطار 

 ت المالية الإسلامية عالميا. العمل التعاوني بين المؤسسا

 الصكوك المالية الإسلاميةثانيا: 

 . مفهوم الصكوك الإسلامية:1

تعرف الصكوك الإسلامية على أنها: " وثائق متساوية القيمة تمثل حصصا شائعة في موجودات معينة ومباحة شرعا، 

 5.والالتزام بالضوابط الشرعية"تصدر وفق صيغ التمويل الإسلامية، وعل أساس المشاركة في الغنم والغرم، 

 كما تعرف بأنها:" أوراق مالية قابلة للتداول تثبت ملكية حاملها لأصل مولد لدخل دوري وتتميز من الناحية المالية عن الأوراق المالية

اضا كما هو الحال الأخرى المشهورة في التداول بأنها ذات مخاطر متدنية ) مقارنة بالأسهم( إذ لا يتذبذب سعرها ارتفاعا وانخف

بالنسبة للأسهم، وأنها ذات مدة محددة غالبا ما تكون خمس أو عشر سنوات بخلاف الأسهم لا حد زمني لها، كما تختلف عن الأسهم 

 6.في أن إيراداتها دورية"

مونة وعليه فالصكوك الإسلامية هي تحويل مجموعة من الأصول المدرة للدخل غير سائلة إلى صكوك قابلة للتداول مض

 بهذه الأصول ومن ثم بيعها في الأسواق المالية مع مراعاة ضوابط التداول.

 7من أهم الضوابط الشرعية التي تحكم إصدار وتداول الصكوك الإسلامية ما يلي: . الضوابط الشرعية للصكوك الإسلامية:2

جارة، ونحو ذلك من العقود متى كانت تتفق مع يحكم الصك عقود الاستثمار الإسلامية مثل: المشاركة، السلم، الاستصناع، الإ * 

 أحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية.

 * يضبط الصكوك الإسلامية أحكام المشاركة ومنها خلط الأموال والمشاركة في الربح والخسارة أي تطبيق مبدأ الغنم بالغرم.

 لمشتركين في الصكوك مسؤولية إدارة الصكوك.      * يكون للشركة المصدرة للصكوك الإسلامية الاعتبارية المستقلة عن أشخاص ا

* تتولى إدارة الصكوك الشركة المصدرة لها وذلك مقابل نسبة من العائد وفقا لفقه المضاربة، وأحيانا قد يتفق المشاركون في 

بصرف النظر عن تحقيق الصكوك الإسلامية مع الشركة المصدرة على أن تقوم هذه الأخيرة بالإدارة نظير عقد وكالة بأجر معلوم 

 الأرباح ويكون ذلك مستقلا عن عقد المضاربة، ولقد أجاز الفقهاء ذلك.

* يجب أن ينص صراحة في نشرة الاكتتاب طريقة توزيع العائد بين المشاركين في الصكوك وبين الشركة المصدرة للصكوك، ولا يجوز 

 الصكوك الإسلامية.إرجاء ذلك لما بعد انتهاء المشروع أو العملية الممولة من 
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* يجوز أن يتدخل طرف ثالث لضمان رأس مال الصكوك أو ضمان حد أدنى للعائد ويقوم بذلك على سبيل التبرع والمروءة ولقد أجاز 

 الفقهاء ذلك.

قع * إذا حدثت خسارة لا قدر بدون تقصير أو إهمال أو تعدي من الشركة المصدرة للصكوك الإسلامية والتي تتولى الإدارة، فت

 الخسارة على المشاركين وليس على الشركة والتي تكون قد خسرت جهدها.

* يتم قياس العوائد الفترية قبل نهاية أجل الصكوك وفقا لمبدأ التنضيض الفعلي أو التنضيض الحكمي )التقديري( في ضوء المعايير  

 الشرعية.

لامة رأس المال وفقا لمبدأ: " الربح وقاية لرأس المال" أو المفهوم * لا تثبت ملكية الأرباح الموزعة الدورية تحت الحساب إلا بعد س

 المحاسبي:" لا ربح إلا بعد سلامة رأس المال".

* يتم تداول الصكوك في سوق الأوراق المالية أو بأي وسيلة بديلة مناسبة وفق الضوابط الشرعية، ويتم تقويم الصك عند التداول 

 لبائع والمشتري وذلك كله في ضوء اللوائح التي تنظم ذلك.عن طريق المساومة والتراض ي بين ا

* يجوز للشركة المصدرة للصكوك الإسلامية أن تتعهد بإعادة شراء الصكوك من حامليها حسب القيمة السوقية لها بالسعر الذي 

 تعرضه ويتم ذلك بالتراض ي بين الطرفين.

ة أجل المشروع أو العملية الاستثمارية أو على فترات دورية وهذا ما يطلق * يتم استهلاك الصكوك الإسلامية إما مرة واحدة في نهاي

 عليه إطفاء الصكوك الإسلامية ويجب الإشارة إلى ذلك في نشرة الاكتتاب. 

 . الخصائص المميزة للصكوك الإسلامية:3

وية القيمة يخول لصاحبها حصة * يتكون رأس مال الصكوك الإسلامية ) مقدار التمويل المطلوب ( من وحدات استثمارية متسا

 شائعة في موجودات العملية أو المشروع موضوع التمويل بنسبة ملكية من الصكوك إلى إجمالي قيمة الصكوك.

 * قد تكون الموجودات أعيان أو حقوق معنوية أو نحو ذلك ولا يكون أغلبها نقود.

وقانونا، حيث أن لمالك الصك حق نقل ملكيته أو رهنه أو هبته  * يتم تداول الصكوك بأي وسيلة من وسائل التداول الجائزة شرعا

 8أو نح ذلك من التصرفات المالية من خلال شركات الوساطة المالية من خلال الأسواق المالية أو ما في حكمها.

 طبق على الصكوك الإسلامية بصفة أساسية صيغة فقه المضاربة، تتمثل أطرافها في:ي* 

 رة للصكوك.الشركة المصد -      

 المشاركون في الصكوك. -      

* قد تستعين الشركة المصدرة ) المضارب( للصكوك الإسلامية الخبراء والاستشاريون من التخصصات المختلفة في مجال إصدار 

سواق الصكوك وتسويقها والتأمين ضد مخاطرها ونحو ذلك من الأمور الموجبة لإنجاح إصدار وتداول الصكوك الإسلامية في الأ 

 المالية الإسلامية.

* يتم توزيع العوائد التشغيلية، وكذلك العوائد الرأس مالية الناجمة عن المشروع أو العملية المستثمر فيها رأس المال ) قيمة الصك( 

كتتاب، ويجوز أن بين الشركة المصدرة وبين المشاركين في الصكوك بنسبة شائعة يتم الاتفاق والتراض ي بها، والمشار إليها في نشرة الا

 يعاد النظر فيها كل فترة باتفاق بين الطرفين.

 . أهمية الصكوك الإسلامية:4

 لقد ازدادت أهمية الصكوك الإسلامية نتيجة العديد من العوامل نذكر منها:   

 سلامي؛* إن الوصول بفكرة الصكوك الإسلامية إلى مستوى التداول العالمي يوضح مدى سعة وحكمة وتكامل النظام الإ 

* إتاحة الفرصة أمام البنوك المركزية لاستخدام الصكوك الإسلامية ضمن أطر السياسة النقدية وفقا للمنظور الإسلامي بما 

يساهم في امتصاص السيولة، ومن ثم خفض معدلات التضخم، وإتاحة الفرصة أمام المؤسسات المالية الإسلامية لإدارة السيولة 

 الفائضة لديها؛

 9ياجات الدولة في تمويل مشاريع البنية التحتية و التنموية بدلا من الاعتماد على سندات الخزينة والدين العام.* تلبي احت
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تساعد في تحسين ربحية المؤسسات المالية والشركات ومراكزها المالية، وذلك لأن عمليات إصدار الصكوك الإسلامية تعتبر عمليات 

 يرة في تمويلها وإدارتها.خارج الميزانية ولا تحتاج لتكلفة كب

* الصكوك تساعد على الشفافية، وتحسين بنية المعلومات في السوق، لأنه يتطلب العديد من الإجراءات، ودخول العديد من 

 10المؤسسات في عملية الإقراض، مما يوفر المزيد من المعلومات في السوق.

 مي الدولي الصكوك الإسلامية المتداولة في السوق المالي الإسلا : ثالثا

 يتم تداول الصكوك الإسلامية التالية في السوق المالي الإسلامي الدولي:    

وهي أوراق مالية تعرض للاكتتاب على أساس قيام الشركة المصدرة بإدارة العمل وفق صيغة المضاربة، حيث . صكوك المضاربة: 1

 11ال.يعتبر عامل المضاربة هو المستثمر، ومالكو الصكوك أصحاب رأس الم

وتأخذ صكوك المضاربة العديد من الصور منها: صكوك المضاربة المطلقة، صكوك المضاربة المقيدة، وصكوك المضاربة المستردة 

 بالتدريج وصكوك المضاربة القابلة للتحويل.

بة، ويملك حملة والمصدر لتلك الصكوك هو المضارب، والمكتتبون فيها هم أرباب المال، وحصيلة الاكتتاب هي رأس مال المضار 

 الصكوك موجودات المضاربة والحصة المتفق عليها من الربح لأرباب المال، ويتحملون الخسارة إن وقعت.

ويجوز تداول المضاربة بعد قفل باب الاكتتاب وتخصيص الصكوك وبدء النشاط في الأعيان والمنافع، أما قبل بدء النشاط فتراعي 

 12وفي حال بيع الموجودات بثمن مؤجل فتراعي بيع ضوابط الدين.ضوابط التصرف في النقود ) الصرف(، 

وهي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخدام حصيلتها في إنشاء مشروع، أو تطوير مشروع قائم أو  . صكوك المشاركة:2

صكوك بتعيين أحد تمويل نشاط ما. ويصبح المشروع أو موجودات النشاط ملكا لحملة الصكوك في حدود حصصهم، وتدار ال

 13الشركاء أو غيرهم لإدارتها بصيغة الوكالة بالاستثمار.

ولصكوك المشاركة العديد من الأنواع كصكوك المشاركة المستمرة، المؤقتة، وصكوك المشاركة في مشروع معين والإدارة لمصدرها،    

 وصكوك المشاركة في مشروع معين تكون الإدارة لجهة أخرى.

وك هو طالب المشاركة معه في مشروع معين والمكتتبون هم الشركاء في عقد المشاركة، وحصيلة الاكتتاب هي المصدر لهذه الصك

حصة المكتتبين في رأس مال المشاركة، ويملك حملة الصكوك موجودات الشركة بغنمها وغرمها، كما تحدد أجال صكوك المشاركة 

ملة صكوك المشاركة حصة من أرباحها بنسبة ما يملكون من صكوك، بالمدة المحددة للمشروع محل عقد المشاركة، ويستحق ح

 وتوزع الخسارة عليهم بنسبة مساهمتهم.

وهي عبارة عن وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لتمويل شراء سلعة المرابحة، وتصبح سلعة المرابحة مملوكة : . صكوك المرابحة3

ضاعة مرابحة، كالمعدات والأجهزة، فتقوم المؤسسة المالية بتوقيعه مع المشتري لحملة الصكوك. والهدف منها هو تمويل عقد بيع ب

 مرابحة نيابة عن حملة الصكوك، وتستخدم المؤسسة المالية حصيلة الصكوك في تملك بضاعة المرابحة وقبضها قبل بيعها مرابحة.

لمشترون لهذه البضاعة، وحصيلة الاكتتاب هي المصدر لصكوك المرابحة هو البائع لبضاعة المرابحة، والمكتتبون فيها هم ا

تكلفة شراء البضاعة، ويملك حملة الصكوك سلعة المرابحة بمجرد شراء الصكوك لسلعة المرابحة وهم بذلك يستحقون ثمن بيعها، 

ها من بائعها يجب أن تكون بضاعة المرابحة في ملك وحيازة مدير الإصدار، بصفته وكيلا عن حملة الصكوك من تاريخ شرائها وقبض

الأول وحتى تسليمها لمشتريها مرابحة، يكون ربح حملة الصكوك هو الفرق بين ثمن شراء بضاعة المرابحة ودفع مصروفاتها نقدا وثمن 

بيعها للمشتري مرابحة على أقساط مؤجلة، يجوز تداول صكوك المرابحة بعد قفل باب الاكتتاب وشراء البضاعة وحتى تاريخ 

مقابل ثمن مؤجل أو يدفع على أقساط ويخضع لقيود التصرف في الديون بعد تسليم البضاعة للمشتري وحتى  تسليمها للمشتري 

 قبض الثمن المؤجل وتصفية العملية.                 
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هي صكوك تطرح لجمع مبلغ لإنشاء مبنى أو صناعة آلة أة معدات مطلوبة من مؤسسة معينة بمبلغ يزيد  . صكوك الاستصناع:4

المبلغ اللازم لصناعتها، وحقوق حملة الصكوك تتمثل فيما دفعوه ثمنا لهذه الصكوك إضافة إلى الربح الذي يمث الفرق بين عن 

 تكلفة الصناعة وثمن البيع.

فالمصدر لصكوك الاستصناع هو الصانع )البائع( والمكتتبون فيها هم المشترون للعين المراد صنعها، وحصيلة الاكتتاب هي تكلفة 

شروع، ويملك حملة الصكوك العين المصنوعة، ويستحقون ثمن بيعها أو ثمن بيع العين المصنوعة في الاستصناع الموازي إن الم

 وتتحدد آجال صكوك الاستصناع بالمدة اللازمة لتصنيع العين المبيعة استصناعا وقبض الثمن وتوزيعه على حملة الصكوك. ،14وجد

تمثل ملكية شائعة في رأس مال السلم لتمويل شراء سلع يتم استلامها في المستقبل ثم تسوق على العملاء ويكون  . صكوك السلم:5

العائد على الصكوك هو الربح الناتج عن البيع، ولا يتم تداول هذه الصكوك إلا بعد أن يتحول رأس المال إلى سلع، وذلك بعد 

لكية شائعة في هذه السلع. وتعتبر صكوك السلم أداة متميزة لجذب الموارد المالية استلامها وقبل بيعها، وتمثل الصكوك حينها م

للحكومات والشركات والأفراد الذين يعملون في إنتاج زراعي أو صناعي أو تجاري، فمن ثمن بيع بضاعة آجلة يستطيع المنتج أن يمول 

 عمليات الإنتاج.

وية، تمثل حصصا شائعة في ملكية أعيان مؤجرة أو منافع أو خدمات ذات هي أوراق مالية ذات قيمة متسا. صكوك الإجارة: 6

عائد، قابلة للتداول بعد قفل باب الاكتتاب وبدء عمليات الاستثمار على أساس عقد الإجارة حتى تاريخ تصفية المشروع. وتنقسم 

 وملكية المنافع وملكية الخدمات. صكوك الإجارة إلى ثلاث أنواع رئيسية تتمثل في صكوك: ملكية الموجودات ) الأعيان(

وتحمل هذه الصكوك قيما متساوية يصدرها مالك الأرض الزراعية بغرض تمويل التكاليف الزراعية بموجب . صكوك المزارعة: 7

عقد المزارعة ويتشارك حملتها في المحاصيل المنتجة بحسب الاتفاق المذكور في العقد. والمصدر لهذه الصكوك هو صاحب الأرض 

الكها أو منافعها، والمكتتبون فيها هم المزارعون في عقد المزارعة ) أصحاب العمل بأنفسهم أو بغيرهم(، وحصيلة الاكتتاب هي م

 تكاليف الزراعة.

وقد يكون المصْدر هو المزارع صاحب العمل والمكتتبون هم أصحاب الأرض ) المستثمرون الذين اشتريت الأرض بحصيلة اكتتابهم(، 

 .ة الصكوك الحصة المتفق عليها مما تنتجه الأرضويملك حمل

وهي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخدام حصيلتها في سقي أشجار مثمرة والإنفاق عليها ورعايتها على . صكوك المساقاة:  8

ها مالك الأشجار أساس عقد المساقاة، ويصبح لحملة الصكوك حصة من المحصول وفق ما حدده العقد، وصكوك المساقاة يصدر 

محل التعاقد من أجل تمويل عمليات السقي والرعاية ويتشارك حملتها في المحاصيل المنتجة بموجب عقد المساقاة. والمصدر لهذه 

الصكوك هو صاحب الأرض ) مالكها أو مالك منافعها( التي فيها الشجر، والمكتتبون فيجمعها عن ها هم المساقون في عقد المساقاة، 

الاكتتاب هي تكاليف العناية بالشجر، وقد يكون المصدر هو المساقي ) صاحب العمل(، والمكتتبون هم أصحاب الأرض) وحصيلة 

 المستثمرون الذين سقيت الأرض بحصيلة اكتتابهم( ويستحق حملة الصكوك الحصة المتفق عليها مما تنتجه الأشجار.

 رابعا: تطور حجم إصدارات السوق الإسلامي الدولي

  :عمال ونشاطات السوق المالية الإسلامية الدولية. أ1

تسعى السوق المالية الإسلامية الدولية إلى أن تكون لاعبا فاعلا في تطوير سوق رأس المال وسوق النقد الإسلامية وفي 

من المتعاملين، وفي عمليات الإدراج المتبادلة بعدما أثبتت المصارف الإسلامية قدرتها على جذب رؤوس الأموال من أكبر عدد ممكن 

كونها آلية لجمع المدخرات لان الكثير من المستثمرين والعملاء يريدون التعامل وفق أحكام الشريعة الإسلامية، فإذا تمكنت هذه 

المصارف من تقديم خدمات مماثلة للمصارف التقليدية، فإنها ستكسب الكثير في السوق المصرفية مستقبلا، ويمكن إيجاز بعض 

 سوق المالية الإسلامية الدولية في ما يلي: أعمال ال

بغية تعزيز التعاون بين الدول الأعضاء والذي يعتبر أيضا  2004* وقعت السوق المالية الإسلامية الدولية مذكرة تفاهم خلال جانفي 

 هدفا من أهداف السوق المالية الإسلامية الدولية.
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اتفاق الطرفان على  2004سلامية الدولية وسوق البحرين للأوراق المالية تم في جوان * وفي إطار تعزيز التعاون بين السوق المالية الإ 

زيادة فعالية المشاريع التي يقوم بها من أجل المصلحة المشتركة، وتبادل الخبرات والمعلومات لتسهيل عمليات إدراج ومتاجرة الأدوات 

 ولة في السوق.المالية الإسلامية عالميا، إضافة إلى التعاون لتحسين السي

* نظمت السوق المالية الإسلامية الدولية جلسة عمل مع بنك الدولة بباكستان ومؤسسة نقد البحرين لتطوير السوق الثانوية 

بتنظيم ورشة عمل فنية عالية المستوى عن سوق تطوير منتجات  2007للأدوات المالية الإسلامية، وفي نفس الإطار قامت في أفريل 

 سلامية ونظام إدارة المخاطر للمؤسسات المالية الإسلامية على الصعيد الدولي.سوق الصكوك الإ 

وبالتعاون مع الاتحاد الدولي للمقايضات والمشتقات، بنشر  2010* كما قامت السوق المالية الإسلامية  الدولية في شهر مارس 

لمستند المنظم الذي يتم الترحيب به باعتباره خطوة أساسية الاتفاقية الرئيسية للاتحاد الدولي للمقايضات، وتمثل الإطار العام أو ا

في سياق تطوير صفقات التحوط المتفقة مع أحكام الشريعة الإسلامية، كما تعتبر الاتفاقية بمثابة الخطوة الأولى نحو وضع 

خرى التي تفيد سوق الخدمات المالية مجموعة متكاملة من التأكيدات والإصلاحات الضرورية في القانون، إضافة إلى المزايا والمنافع الأ 

تم طرح الوثائق النهائية لبعض المنتجات الإسلامية  كالتحوط وعقود مرابحة الخزينة بهدف  2010الإسلامية، وفي شهر ديسمبر 

 توحيد أدوات تمويل الصناعة الإسلامية عالميا.

)   لتحوط الرئيسية للاتحاد الدولي للمقايضات والمشتقات تم إعداد وثيقة هامش الرهن النقدي المتعلقة باتفاقية ا 2017* سنة 

التحوطات( والسوق المالية الإسلامية الدولية وتتعلق بتحديد هامش التباين وهو إشارة إلى الرهن المطلوب لتغطية انكشاف ناتج 

شتقات )التحوطات( والسوق المالية عن معاملات تم إبرامها بالفعل تحت اتفاقية التحوط الرئيسة للاتحاد الدولي للمقايضات والم

 15.لا معاملة جديدة معنية بهذا الشأن.نتيجة لتحركات السوق (TMA)الإسلامية الدولية 

تم إصدار مذكرة إرشادية تشغيلية لاتفاقية مشاركة رئيسة غير ممولة وممولة لمعاملات التمويل التجاري من  2019جانفي  23* في 

لدولية وجمعية المصرفيين للتمويل والتجارة، الغرض منها إبراز وتوثيق الجوانب التشغيلية الأساسية طرف السوق المالية الإسلامية ا

للصيغة المقترحة لاتفاقية مشاركة الرئيسة الممولة وغير ممولة المتوافقة مع الشريعة الإسلامية لمعاملات التمويل التجاري التي تم 

الإسلامية الدولية وجمعية المصرفيين للتمويل والتجارة لاستخدامها من قبل تطويرها بشكل مشترك من قبل السوق المالية 

المؤسسات المالية في قطاع الخدمات المالية الإسلامية. هذه القواعد الإرشادية ليست شاملة أو حصرية وقد تم توثيقها لتقديم 

حليل على تحديد الجوانب الأساسية التي قد توضيح حول الجوانب التشغيلية الأساسية، وفي العديد من الحالات سيساعد الت

 تحتاج لمزيد من الدراسة من قبل أطراف التعامل في العقد.     

 . تطور حجم  الصكوك الإسلامية في السوق المالي الإسلامي الدولي:2

لمية ، بينما كانت سنوات قياسية لإصدارات الصكوك العا 2013و 2012كما هو موضح في الرسم البياني أدناه  فإن عامي 

 عن  2014تباطأ سوق الصكوك في عام 
ً
انخفاضًا كبيرًا في الإصدار حيث تم  2015مليار دولار. في حين شهد عام  100إلى ما يزيد قليلا

. ومع ذلك ، يرجع جزء كبير 2014٪ مقارنة بعام 43مليار دولار أمريكي فقط ، أي بانخفاض قدر بنسبة  60.6إصدار صكوك بقيمة 

الانخفاض إلى قرار سياسة البنك المركزي الماليزي بوقف إصدار صكوك الاستثمار قصير الأجل و هذا انعكاس لضعف من هذا 

، ومع ذلك، فإن سوق الصكوك قد 2014إصدار الصكوك المحلية لفترة عام كما كان في عام  BNM السوق. وقد واصلت شركة

شاريع والشركات وشبه السيادة والسيادة. ونلاحظ أن الإصدارات حافظ على دخول هذه الشركات الأخرى وكيانات تمويل الم

مليار دولار  14.3إلى  2014مليار دولار في عام  8.1السيادية وشبه السيادية الماليزية العالمية التي تزيد عن عام واحد قد ارتفعت من 

نلاحظ أن الإصدارات  شكل كبير ومثير للإهتمام إذعلى الرغم من ان صكوك الرنقت الماليزي قصيرة الأجل، انخفضت ب. 2015في عام 

مليار دولار  14.3إلى  2014مليار دولار في عام  8.1السيادية وشبه السيادية الماليزية العالمية التي تزيد عن عام واحد قد ارتفعت من 

إصدارًا بقيمة  211مقابل  2015عام مليار دولار أمريكي في  11.57بقيمة بلغت  238 . وقد أصدرت الشركات الماليزية2015في عام 

  .2014مليار دولار أمريكي في عام  9.96بلغت 

وحافظت على حصتها في إصدارات  2001إن البحرين هي من أولى الدول التي بدأت في إصدار صكوك قصيرة الأجل في عام 

تها من إجمالي الصكوك قصيرة الأجل منذ وتعتبر ماليزيا رائدة في سوق السندات قصيرة الأجل، حيث بلغت حص .الصكوك العادية
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و  2005٪ بين عامي  95على أساس سنوي، وكانت حصتها من إجمالي النتائج قصيرة الأجل أكثر من  .٪ 88تأسيسها ما يقرب من 

2012. 

% عن 44مليار دولار أمريكي، بزيادة بلغت نسبتها  88بلغت  2016ولقد بلغت إصدارات الصكوك العالمية خلال عام 

% من الصكوك القائمة والبالغة قيمتها 86مليار دولار. وأن  61والتي بلغت قيمتها  2015إصدارات السوق الأولية للصكوك خلال عام 

 من عدد قليل من الأسواق الرئيسة في إصدار الصكوك  الإسلامية وهي ماليزيا والمملكة العربية  367
ً
مليار دولار أمريكي تصدر حاليا

 أخرى مثل تركيا وباكستان ومناطق أخرى مثل أفريقيا على وجه السعودية والإما
ً
رات العربية المتحدة وإندونيسيا، في حين أن دولا

 .الخصوص سوف تقوم بزيادة حصتها في السوق بشكل تدريجي خلال السنوات القادمة

صدرة، وقد انتقل السوق من وهناك إمكانية كبيرة لتطور ونمو الصكوك الإسلامية الدولية خاصة مع زيادة الجهات الم

الصكوك الأولية من قبل المؤسسات المالية إلى جهات إصدار تتراوح بين تطوير البنية التحتية ، تمويل الطائرات ، الاستثمار المسؤول 

ركات، اجتماعيا ، قطاع التكافل ، أغراض تحسين رأس المال من المستوى الأول والثاني ، تلبية الاحتياجات العامة لقطاع الش

    .الصناديق السيادية وصناديق الثروة السيادية

 16ما يلي: 2015-2014لقد حققت سوق الصكوك في الأعوام 

 .تم إصدار الصكوك في جنوب إفريقيا والمملكة المتحدة وسلطنة عمان وهونغ كونغ وساحل العاج والسنغال ولوكسمبورغ -

السوق المالية الإسلامية المرتبط بالبنك الدولي )مرفق  الاستثمارات من قبلوُلدت الصكوك المسؤولة اجتماعيا كفئة جديدة من  -

 .التمويل الدولي للتحصين( وخزنة الوطنية في شكل صكوك إحسان

 .مليون دولار من ترتيبات التمويل الأولى من نوعها 913أصدرت طيران الإمارات  -

 .وإصدار محلي في إندونيسيا والسعودية عامًا صادرة عن الحكومة الماليزية 30صكوك دولية لمدة  -

 .2018-2001(: يوضح تطور حجم إصدارات الصكوك الإسلامية العالمية خلال الفترة 1الشكل )

 

SOURCE: IIFM Sukuk Report a comprehensive study of the Global Sukuk Market, International Islamic financial 

Market,July 2019,8TH Edition, p :21. 

 الدول والشركات الناشطة في السوق المالي الاسلامي الدولي:. 3

 12، والتي يزيد أجلها عن 2015الجدول الموالي يعطي قائمة بأسماء الدول والشركات المصدرة للصكوك الإسلامية سنة 

ت ذات سيادة وشبه ذات سيادة ، وهي حكومات شهرا. إن أكبر الشركات الرائدة ، والتي تصدر بمليار دولار أمريكي وما فوق ، هي كيانا

ماليزيا وإندونيسيا وهونغ كونغ ورأس الخيمة وباكستان والبنك الإسلامي للتنمية. الشركات الوحيدة التي أصدرت إصدارات بقيمة 

 .مليار دولار أمريكي وأعلى هي ماليزيا بتروناس ومقرها الإمارات العربية المتحدة وبنك دبي الإسلامي

أن جاذبية السوق المالي الإسلامي الدولي تعدت الدول الإسلامية إلى دول من أوروبا وآسيا وكومنولث الدول المستقلة كما 

 وإفريقيا وعلامة ناشئة على إمكانية الدخول المباشر من أمريكا الشمالية.
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 2015( : يوضح الدول والشركات المصدرة للصكوك الإسلامية سنة 1الجدول )

  

Sukuk Report a comprehensive study of the Global Sukuk Market, International Islamic financial Market, :  Source

Published March 2016, 5 TH Edition ;pp :20-21.  

 الصكوك المتداولة في السوق المالي الاسلامي:. 4

وا وتطورا من حيث أنواع الصكوك الاسلامية تنوعت الصكوك الاسلامية في السوق الاسلامي، حيث عرفت السوق نم

، تلتها صكوك  المضاربة 2018مليار دولارسنة  49.977٪ مايعادل قيمة 12المتداولة، فصكوك الوكالة حازت المرتبة الأولى بنسبة  

الاستثناء ٪ ثم صكوك 7مليار دولار بنسبة تقدر بـ  28.093٪، فصكوك الجراح بقيمة اصدار 8مليار دولار بنسبة  36.126

 7.000٪، هجين صكوك الوكالة/ المرابحة بقيمة 3مليار دولار بنسبة  10.284مليار دولار، وصكوك السلام بقيمة 27.001٪1بنسبة

 ، وهو ما يوضحه الشكل الموالي.3.256مليار دولار، هجين الصكوك الاخرى بقيمة 
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 2018سلامي الدولي سنة (: يوضح الصكوك الاسلامية المصدرة في السوق المالي الا 2)الشكل

 
 الخاتمة:

إن النجاح في إنشاء السوق المالية الإسلامية ثم بقاؤها ونموها على المدى البعيد يعتمد على وجود تشريعات تحميها وهيكل 

ام السوق المالية تنظيمي جيد لإدارة شؤونها كما يعتمد على امتلاكها لمزايا غير متوفرة في السوق المالية التقليدية، وعلى ذلك فإن قي

الإسلامية ونمو نشاطها في البلدان الإسلامية ،كما يعتمد على تقديمها لخدمات جديدة وامتلاكها لمزايا فريدة يتيحها جوهر المفهوم 

الإسلامي وهو الدور الذي حققته آلية الصكوك الإسلامية، حيث أن استخدام الصكوك والتوسع في التعامل بها من قبل المدخرين 

 ستثمرين والمؤسسات المالية والحكومة أدى إلى تدعيم دور السوق المالي الإسلامي من خلال:والم

توسيع تشكيلة الأدوات المالية الإسلامية في السوق التي تشمل صكوك الشركات، صكوك المصارف الإسلامية والصكوك  -

 الحكومية،

بالصكوك الإسلامية إصدارا وتداولا وتشمل المصارف  توسيع قاعدة المؤسسات المشتركة في السوق المالي والتي تتعامل -

 الإسلامية والتقليدية أيضا وشركات الاستثمار المؤسس ي والحكومة وكذا القطاع الخاص والمؤسسات المالية الوسيطة؛

 زيادة كمية ونوعية الصكوك الإسلامية ترتب عليها تعميق للسوق واتساعه؛ -

ل عملية التصكيك يتم بواسطة كل من : موجد) العملية الأصلية(، المنشأة إضافة مؤسسات مالية جديدة، حيث أن هيك -

 (، متعهد تغطية الاكتتاب، متعهد إعادة الشراء وكيل الدفع وكذا الأمين؛svpذات الغرض الخاص)

 تطور الصكوك الإسلامية بالجمع بين المصداقية و الكفاءة الاقتصادية؛ -

اسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية والالتزام بها، والتعاون مع هذه الهيئة العمل بالمعايير الصادرة عن هيئة المح  -

 للاستفادة من خبراتها في هذا المجال؛

الاستفادة من الاعتراف الدولي بالصكوك الإسلامية كحل لتمويل المؤسسات المتضررة من الأزمات المالية وتطوير السوق  -

 المالية الإسلامية.
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 الباجث الثاني:
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 :ملخص

غير التقليدية دورا هاما في الحيا  الاقتصادية، فهي الشريان الحيوي تيلعب عالية التاويل باختلف صيغه التقليدية و ال

و القلب الظابض الذي ياد القطاع الاقتصادي باختلف وحداتيه و مؤسساتيه بالأموال اللازمة للقيام بعالية الاستثاار و 

 تيحقيق التظاية الاقتصادية و دفع عجلة الظاو في الاقتصاد و المجتاع .

عى هييذا الدراسيية دلييى التلىيييد عةييى الأهاييية الاقتصييادية والتظاوييية لأسيياليب و لدوا  و الصييي  الم تل يية وفييي هييذا ا تييار  سيي

للتاويييييل  ا سييييلامي و ليزييييا  دبييييراز لهاييييية ليزييييا للسييييوت المييييالي ا سييييلامي،  ودورهاييييا فييييي  ع  يييية المييييوارد المتاحيييية للاسييييتثاارا  

 عاصر المالية المات و تيحدي الأسمواجهة وقدرتهاا عةى  ،المشروعةالاقتصادية 

 الكلمات المفتاحية: 

 التاويل ا سلامي، صي  التاويل، المرابحة، 

Abstract:  

 La finance islamique sous ses formes traditionnelles et non traditionnelles joue un rôle 

important dans la vie économique,  C’est l’altère  vitale qui prépare le secteur économique 

avec ses diverses unités et instituions dotées des fonds nécessaires pour mener a bien le 

processus d investissement , réaliser le développement  économique et promouvoir la 

croissance de l’économie et de la société. 

Dans ce contexte ,l’étude cherche a souligner l’importance économique  et développementale 

des différents  méthodes , outils et formats de la finance islamique et a souligner l’importance 

du marche financier islamique. 

:keywords 

La finance islamique, formats de financement, murabaha. 
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 مقدمة:

تيلعب عالية التاويل باختلف صيغه التقليدية و الغير التقليدية دورا هاما في الحيا  الاقتصادية، فهي الشريان الحيوي و 

القلب الظابض الذي ياد القطاع الاقتصادي باختلف وحداتيه و مؤسساتيه بالأموال اللازمة للقيام بعالية الاستثاار و تيحقيق 

 الاقتصادية و دفع عجلة الظاو في الاقتصاد و المجتاع .التظاية 

فالاقتصاد ا سلامي يعطي لهاية بالغة لعاليا  التاويل و تيحقيق الاستثاار،  و يتجةى ذلك من خلال فرض الزكا  عةى 

 اصة للدفع بوتيير  الاستثاار الأموال سواء كانت عينية لو نقدية و ذلك حتى يقل الاىتظاز، و بالتالي عدم  عطيل الموارد و الوسائل ال

و التظاية،  فالزكا  في الاقتصاد ا سلامي  عتبر لحسن و لبل  لدا  لتحريك رؤوس الأموال التي جعلظا الله مستخل ين فيها، من واج ظا 

بر لي الزكا  الرىن لداء حق هذا الاستخلاف عبر ما شرعه س حانه و عالى من لداء حق ال قراء و المحتاجين  وحق المجتاع كافة، و  عت

الثالث في ا سلام وهي لداء للتكافل والتزامن الاجتااعي و لتحقيق التظاية الاقتصادية و الاستثاار باختلف لشكاله و لتيافه، 

 خ با ضافة دلى وجود لدوا  المشارىة الأخرىاي سظدا  المشارىة و لدوا  ال يوع المتاثلة في المرابحة و ا جار  و بيع السلم ..ال

بالظمر دلى تيظوع  شريعاتيه و  عدد آليا  تياويله المتوافقة مع الشريعة ا سلامية الغراء التي  -وعليه يتوفر الاقتصاد  سلامي

حيث يتوفر هذا الاقتصاد عةى الآليا  و   -تيحارب الربا و الغش و التحايل عةى الاقتصاد و التهرب في دخراج حق المجتاع في الزكا  

وفي هذا ا تار  سعى هذا الدراسة دلى التلىيد عةى الأهاية الاقتصادية لتي تيدفعه دلى تيحقيق التظاية و الازدهار،  الميكانيزما  ا

 والتظاوية لأساليب و لدوا  و الصي  الم تل ة للتاويل  ا سلامي و ليزا  دبراز لهاية ايزاللسوت المالي ا سلامي،  ودورهاا في  ع  ة

 1عاصر .المالية الموات تيحدي الأسمواجهة وقدرتهاا عةى  ،المشروعةالاقتصادية اارا  الموارد المتاحة للاستث

و لهذا سوف نحاول لن نرىز في دراستظا عةى م هوم التاويل في الاقتصاد ا سلامي و الصي  الم تل ة التي ياكن تيقديم بها 

من لجل ذلك، و ية تيط يقها من ترف ال ظوك ا سلامية، هذا التاويل و الشروط والزوابط القانونية التي تيحكم هذا الصي  و ىي 

ما مدى قدر   هاتيه الصي  ا سلامية  ومن خلالها السوت المالي  التالية:رئيسيةالشكالية ا  ا جابة عةى تيحاول هذا الورقة ال حثية 

الذي التحدي ل قادر عةى مواجهة ال ديلة باا يجعل مظه ناوذج مستق لاعاملا الشرعية ل المالية تيوفير الأدوا  ا سلامي عةى

 الأسوات المالية المعاصر ؟تي رضه 

 أولا: المقصود بالتمويل الإسلامي:

في البداية كان دور الدولة وتدخلها في النشاط الاقتصادي، يزداد من فترة لأخرى وذلك بما تملكه من إمكانيات مالية 

ية الاقتصادية و الاجتماعية،  وقد أصبح هذا التدخل ضرورة ومؤسساتية نظرا لظروف التخلف و الاستعمار والحاجة للتنم

حتمية  في بعض الفترات من أجل حماية النشاط الاقتصادي و حماية الاقتصاد و حماية الدخل القومي من سيطرة ليبرالية 

يدة مثل التضخم متوحشة و احتكارها للسوق و الأموال،  وأنه في غياب هذا الدور تتعرض اقتصاديات الدول إلى مشاكل عد

، وقد تجلى هذا التدخل بوضوح خاصة بالنسبة للدول التي انتهجت الإيديولوجية الاشتراكية أو 2والانكماش وعدم الاستقرار

 . 3النظام الاشتراكي و التي رأت بأنه لا يمكن حدوث التنمية دون تدخل مباشر من جانب الدولة

بوضوح عةى اقتصاديا  الدول التي انتهجتالظمام الاشتراكي مثل  ولكن عةى دثر المشاكل التي ظهر  للسطح و برز 

، تيقلص دور الدولة من دور تيدخةي دلى دور يعتاد عةى اتيخاذ 4التض م وال طالة والمديونية ال ارجية وغيرها من المشاكل و الأزما 

ر  عةى  ديجاد مصادر تياويلية جديد  لل زيظة ، ماا جعل الدولة ليزا غير قاد5ا جراءا  الك يلة لز ط  الاقتصاد و حااية المجتاع



 

 

 12Traditional Arabicعنوان المقال الخط

 

 -تبسة –جامعة العربي التبسي  101

العاومية مع عزوف المواتظين عن التعاملا  المري ة و التي لا تيتوافق مع الشريعة ا سلامية.لهذا كان ال حث عن مصادر تياويل غير 

ل ال زيظة، و دذا كان التاويل تيقليدية تيتوافق و ديانة ال لد و معاملا  مواتظيه لهم تيحدي باشرتيه الدول العربية و ا سلامية لتاوي

في الأساس ملخوذ من المال، والمال في الاصطلاح الشرعي لعم من الظقود لو الذهب وال زة ويشال الأشياء التي يجوز الانت اع بها، 

سيلة دلى ولها قياة لدى الظاس، فالمال في ا سلام وظي ة اجتااعية ذا  لبعاد واسعة  دلى جانب وظي ة اقتصادية، فهو يعتبر و 

الحيا  الكرياة للإنسان، لذلك وضع ا سلام ضوابط لكس ه و دن اقه، حتى و دن كان هذا الكسب و ا ن ات يدخل في دتار عالية 

 6التاويل بالم هوم الاقتصادي.

و يقصد بالتمويل الإسلامي بالمفهوم المعاصر أنه عبارة عن علاقة بين المؤسسات المالية بمفهومها الشامل و  

ؤسسات أو الأفراد، لتوفير المال لمن ينتف  به سوا  للحاجات الخخصية أو بررض الاستثمار، عن رري  توفير أدوات مالية الم

 7متوافقة م  الشريعة، مثل عقود المرابحة أو المشاركة أو الإجارة أو الاستصناع أو السلم ، أو القرض.

 ثانيا: أهداف التمويل الإسلامي:

الأزما  المالية و الاقتصادية المتعدد  التي شهتها دول العالم الغربي و لخرها كان الأزمة المالية لسظة من المعلوم لن بعد 

،  ماا جعل لنه لا بد من ديجاد بدائل غير تيقليديةلتاويل الاقتصاد بعيد  عن ال دائل التقليدية المعروفة و المح وفة 2009

ا  الاقتصادية والمالية، تيتايز هاتيه ال دائل بلنها لا تيتعارض مع الأصول والأسس التي بالم اتر والتي كانت سب ا في ظهور هاتيه الأزم

قررتها الشريعة ا سلامية، وفي ن س الوقت تيتظاسب مع التقدم الذي يشهدا العالم اليوم في الاقتصاد والتظاية، ولذلك نجد لنه لا 

خصوصا في علوم المعاملا  المالية والم تصين في الاقتصاد والعلوم بد من وجوب مشارىة ال احثين في علوم الشريعة ا سلامية، و 

المالية، لمحاولة الاقت اس من العقود التي تيات دراستها في ىتب ال قه سابقا، ومحاولة تيط يق قواعدها عةى صي  التاويل المتقاربة 

ك الصي   يجاد صي  جديد  ، ياكن من خلالهالن بغرض تيطوير تيل -ودن كانت قدتيختلف عنها نوعا ما في التط يق  -معها في الأصول 

ياكن تيل يص بعض لهداف و تيكون بديلا للصي  المظتشر  في المؤسسا  المالية في العالم والتي  عتبر غير متوافقة مع الشريعة، 

 دراسة التاويل ا سلامي باا يةي:

رض ب ائد  سواء عةى مستوى الأفراد لو المؤسسا  و تيحقيق ديجاد بدائل للتاويل الغير المتوافق مع الشريعة ا سلامية مثل الق -

 التظاية للاجتاعا  ا سلامية.

ديجاد فرص عال من خلال تيوفير لنواع من التاويل التي تيقدم للشركا  الكبرى وهذا بالتالي يساهم في تيوفير فرص عال لديها  -

  يد المجتاع.للأفراد، لو تيوفير رلس مال صغير للأفراد  نشاء مشاريع صغير  تي

تيحقيق عوائد جيد  لأصحاب رؤوس الأموال عبر ادخارها لدى مؤسسا  مالية تيقدم لدوا  استثاارية متوافقة مع الشريعة ،  -

 8وهذا المؤسسا  تياارس دورها باستثاار تيلك الأموال لأصحابها. 
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 ثالثا: الخصائص والضوابط الشرعيةالتمويل الإسلامي :

 مي:خصائص التمويل الإسلا -أ

لما خصائص التاويل ا سلامي ومن خلالها المصارف ا سلامية التي  عال وفق ضوابط حددتها الشريعة ا سلامية، فلا 

 مختل ة عن خصائص  التاويلا  التقليد  التي  عال بها المصارف التقليدية، ويتضح ذلك 
ً
يتسع المقام لسردها جايعها، ولكنها قطعا

 من استعراض ثلاثة عظاصر :

التزام التاويلا  ا سلامية بلحكام الشريعة ا سلامية في جايع لعاالها وعالياتها، ودذا كانت الأسوات المالية العالمية بوضعها -1

ا الحالي مشتالة عةى ىثير من المحرما  الشرعية فإن من القواعد الثابتة في شريعتظا الغراء لنه ما حرم الله شي ا دلا لباح في مقابله م

 يحتاج الظاس يغني عظ
ً
ه، فحرم الربا ولحل ال يع والسلم والمزاربة وغيرها من المعاملا  المشروعة، ولا يتصور لن يحرم الله شي ا

 عظه .
ً
 دليه، ولا يجدون بديلا

 عن المصارف -2
ً
 جذريا

ً
التقليدية اختلاف وظائف التاويلا  ا سلامية التي تيتعامل بها المصارف ا سلامية في جوهر معاملاتها اختلافا

التي لخذ  بظاوذج ال ظوك الغربية في معاملاتها ، حيث نجد لن فلس ة هذا الوظائف للاصارف ا سلامية  عتاد م دل لن ملكية 

ا نسان مقيد  باا حددا المالك المطلق لهذا الكون، وهي نمرية الاستخلاف التي تيقوم عةى لسياس لن المال لله عز وجل وا نسان 

 سامية للتالك ، مستخلف فيه لعا
ً
ار  الأرض، وهذا الظمر  الدينية هي الأسياس في اعت ار المال وسيلة وليس غاية، ولن هظاك لهدافا

وهذا الظمر  ليست من صظع اجتهاد فقهي لو فكري ودناا هي في صايم التشريع السيااوي وجاء  بها الظصوص الصريحة في القرآن 

آمظوا بالله ورسوله، ولن قوا ماا جعلكم *وىذلك قوله  عالى: 9م من الأرض واستعارىم فيها*والسيظة فان ذلك قوله  عالى:*هو لنشلى

 .10*مستخل ين فيه، فالذين آمظوا مظكم ولن قوا لهم لجر ى ير

 الضوابط الشرعية للتمويل الإسلامي: -ب

لامي و عطيه لهاية لىثر، نذىر هظاك ضوابط شرعية دسلامية عامة تيايز التاويل ا سلامي ومن خلاله السوت المالي ا س

 11منها ما يةي:

الالتزام بالقيم ا سلامية والأخلاقية والسلوىية في كل الأمور، ومنها المعاملا  في السوت المالي ا سلامي،كون هذا القيم تيقي من -1

ر  وغيرها، ماا هو حاصل في المعاملا  الآثار السل ية لحدوث الأزما  المالية الظاتيجة عن ماارسة الاحتكارا ، لو التدليس، لو المقام

 التقليدية و هي معاملا  محرمة تيقتض ي ضوابط التاويل ا سلامي الابتعاد عنها.

سواء في مجال الديون )ربا النسي ة(، لو في مجال ال يوع )ربا ال يوع(، باعت ار لن ال وائد الربوية  12تيجظب مختلف المعاملا  الربوية-2

 زما  الاقتصادية والمالية بص ة عامة، والأزما  في السوت المالي بص ة خاصة.هي المولد والمنشط للأ 

 تيجظب ال يوع غير المشروعة التي يتم بعزها في سوت الأورات المالية المعاصر  مثل: بيع الغرر، بيع العيظة، بيع الكال  الكالئ, بيع ما-3

 13ليس عظدك، بيعتين في بيعة واحد ، بيع الظجش...الخ.

وتيرشيد وتيوجيه الاستثاارا  نحو المشروعا  الاقتصادية و الاجتااعية الزرورية ذا  المظ عة العامة، باا يساهم في ض ط -4

 تيحقيق مقاصد الشريعة ا سلامية في ح ظ الدين والعقل والظ س والعرض والمال، وهدف تيحقيق التظاية الاجتااعية والاقتصادية.
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لنزاهة في المعاملا  المالية, وتيقديم ال يانا  والمعلوما  الصحيحة حول العقود والص قا  شيوع الصدت والش افية والأمانة و ا-5

وظروف الم تل ة للسوت المالي، وهذا من الأمور الغير موجود  في المعاملا  التقليدية ماا نتج عظه ىثر  ال ساد وانهيار الاقتصاد 

 بشكل عام

لمالية ا سلامية الرائجة في السوت المالي ا سلامي، واستحداث مظتجا  مالية من شلنها الوفاء بالعهود والعقود، وتيداول الأورات ا-6

لن  شجع المدخرين المحليين عةى تيوظيف لموالهم, وىذا دعاد  تيوتين الأموال المهاجر  خارج ال لاد ا سلامية، وخاصة و لن لغلب 

 ل بالربا و ال ائد .المسلاين يتحاشون المعاملا  مع ال ظوك والمصارف التي تيتعام

ولخيرا، فإن هذا الزوابط الشرعية العامة، وال اصة بكل لدا ، تيلعب دورا استراتييجيا في تيحسين لداء التاويل السوت 

 14المالي ا سلامي وتيكس ه قدر  تيظافسية عالية، مستقر  ومستار ، تيجعله في مستوى التحدي الذي تي رضه الأسوات المالية العاصر . 

 ات و صيغ التمويل الإسلامي:رابعا: أدو 

وضع ا سلام صيغا عديد  لاستخدام المال و استثاارا بالطرت المشروعة، سواء بتعاون المال مع المال لو بتعاون المال مع 

 العال، وهي ما ياكن  سايتها بصي  التاويل و سوف نحاول دراسة هذا الصي  بالت صيل في م هومها   لحكامها .

 :صيرة المرابحة  -1

 كلن نقول لربحته عةى سلعته لي لعطيته ربحا.، وهو الزياد  لو العائد: المرابحة مشتقة من الربح  لرة-ل

لما فياا يتعلق باصطلاح ال قهاء فهي ع ار  عن بيع سلعة بسعر يشال تيكل ة السلعة عةى التاجر ، مزافا اليها ربح اصطلاحا:-ب

ع المشروعة في ال قه ا سلامي بشكل عام، وهو ليزا لحد لدوا  التاويل بالمؤسسا  معلوم، ف يع المرابحة يعتبر لحد لنواع ال يو 

دحدى صور ال يوع، وال يع و المرابحة هي ، المرابحة هي ال يع بالزياد  ربح عةى الثان 15المالية التي تيوفر مظتجا  متوافقة مع الشريعة

َ يْعَ وَحَ 
ْ
ُ ال

َّ
حَلَّ اللَّ

َ
 لقوله  عالى ﴿وَل

ً
ِّبا﴾جائز شرعا

مَ الر  ، وهى صور  تيقوم عةى لحد لساليب تيحديد ثان ال يع الثلاثة )المزايد  16رَّ

والمساومة والمرابحة(، حيث يتم في المرابحة تيحديد ثان ال يع للسلعة بتكل ة شراء ال ائع لها )الثان+مصروفا  الشراء( دضافة دلى 

: *بلنها 
ً
 يت ق عليه*، ويمهر الجانب ربح معلوم يت ق عليه، ولذا  عرف المرابحة شرعا

ً
 معلوما

ً
 ربحا

ً
بيع السلعة بثان شرائها زائدا

 ياظحه ال ائع للاشترى 
ً
 تيجاريا

ً
التاويةي دذا بيعت السلعة مرابحة لأجل لو عةى لقساط، وبالتالي تيتزان العالية بجانب ال يع ائتاانا

 لنه تيجوز الزياد  في ثان  الذي يسدد الثان فياا بعد من ديراداتيه دما مر  واحد  بعد لجل معين
ً
لو عةى لقساط، ومن المقرر شرعا

ال يع الأجل عن الثان الظقدي للسلعة لأنه ىاا يقول ال قهاء: "للأجل حظ في الثان" والأنسب لن تيقدر هذا الزياد  باعدل العائد 

 17ر في ال ظوك ا سلامية في الدولة.عةى الاستثاارا  التي يحققها ال ائع من نشاته لو يسترشد بالعائد عةى حسابا  الاستثاا

 : صيرة المضاربة-2

و يقول الله   كلاة المزاربة ملخوذ  من الزرب في الأرض لي السير فيها، و سمى عظد لهل المديظة بالقراض من كلاة قرض،: لرة-أ

 18 عالى: " و آخرون يزربون في الأرض  يبتغون من فزل الله"
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قد بين ترفين لو لىثر يقدم لحدهاا المال والأخر يشارك بجهدا عةى لن يتم الاتي ات عةى نصيب  عرف المزاربة بلنها ع :اصطلاحا-ب

كل ترف من الأتراف بالربح بنس ة معلومة من ا يراد، و عتبر المزاربة هي الوسيلة التي تيجاع بين المال والعال بقصد استثاار 

 وسيلة التي تيقوم عةى الاست اد  من خبرا  الذين لا يالكون المال.الأموال التي لا يستطيع لصحابها استثاارها، ىاا لنها ال

، بحيث يوكل الأول والثاني بالعال 19وبالنس ة للازاربة المصرفية فهي شراىة بين عايل )مزارب( لو لىثر والمؤسسة المالية 

نهاا في عقد المزاربة، وتيتحال المؤسسة والتصرف في ماله بغية تيحقيق الربح، عةى لن يكون تيوزيع الأرباح حسب الاتي ات المبرم بي

 20المصرفية كافة ال سائر التي قد تينتج عن نشاتاتها مالم يخالف المزارب نصوص عقد المزاربة.

 صيرة المشاركة: -3

العظان،  في اللغة المقصود بها الاختلاط، وىاا هو معلوم فإن الشركا  في ال قه ا سلامي عد  لنواع منها شرىة كلاة المشارىة لرة:-أ

 شرىة المزاربة، شرىة الوجوا، شرىة الأبدان. وبهاظا بشكل اىبر هظا شرىة العظان والمزاربة.

: المشارىة هي صور  قري ة من المزاربة وال رت الأساس ي بينهاا لنه في حالة المزاربة يتم تيقديم رلس مال من ق ل إصطلاحا-ب

 لمال يقدم بين الطرفين صاحب المال وحدا، لما في حالة المشارىة فإن رلس ا

ويحدد عقد المشارىة الشروط ال اصة بين الأتراف الم تل ة، ىاايقصد بها شرىة الأموال، وهي لي عقد ينشل بين 

ش صين لو لىثر في رلس المال لو الجهد ا داري بغرض ماارسة لعاال تيجارية تيدر الربح، والمشارىة المصرفية ع ار  عن صيغة 

كن لن  شترك فيها عد  لتراف مع المصرف، وتهدف المشارىة مع المصرف من ق ل استثاارية وتياويلية متوافقة مع الشريعة، ويا

الأفراد دلى تيحقيق لرباح من وراء المشارىة بالمال، بيظاا ي حث المصرف في المشارىة عن تياويل، والعكس صحيح في حال دخول 

 21المصرف في مشارىة بلعاال التجار  مع لحد عالائه من التجار.

 صيرة الإجارة-4

 :ا جار  من لجر يلجر،  وهو ما لعطيت من لجر في عال، ا جار  مشروعة في القرآن مصداقا  لرة-

 .22لقوله  عالى : " قالت دحداهاا يا لبت لستلجرا دن خير من استلجر  القوي الأمين "

ظ عة مقصود  قابلة لل ذل ا جار  من الظاحية الشرعية هي عقد لازم عةى م: هي عقد عةى مظ عة م احة و معلومة، و اصطلاحا-

وا باحة لمد  معلومة بعوض معلوم، وا جاز  المذكور  صور  مستحدثة من صور التاويل في ضوء عقد ا جار ، وفي دتار صيغة 

 تياويلية  شائعة  ساح بالتيسير عةى الراغب في تيالك الأصول المعار  مثل السيارا  والعقارا  والأصول ذا  القيم المرتي عة، وياكن

 لن يست يد منها العالاء باختلف شرائحهم .

 السلم: صيرة–5

: السلم يعني السلف،  وقد نسمي سلاا لتسليم رلس المال في المجلس، ويسمى سل ا لتقديم رلس المال فكان المشتري لسلف لرة

 23ين دلى لجل مسمى فاىت وا..." :"يليها الذين آ مظوا دذا تيداينتم بدو قد جاء  مشروعيته من الآية الكرياة قوله  عالى لل ائع،
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هو لن يسلم عوضا حاضرا في عوض موصوف في الذمة دلى لجل، فالسلم دذا هو عكس ال يع لأجل ف ي الأول يتم  عجيل  اصطلاحا:

اة عن الثان و يؤجل المثان، ولما الثاني فيجعل المثان و يؤجل الثان، وقد شرع السلم عةى الطرفين لأن الم يع يكون نازلا في القي

 ال يع العادي،  فيست يد ال ائع من ق ض رلس المال المعجل ليظ قه عةى حوائجه و يست يد المشتري في دنقاص الثان.

وهو عقد تيكلم ال قهاء عةى لحكامه بشكل م صل في ىتبهم ولبرز وذلك من خلال دراستهم لما جاء عن الظبي صةى الله عليه 

معلوم ووزن معلوم دلى لجل معلوم"، وهذا الظوع من العقود ياكن لن نعرفه بلنه بيع  وسلم: " من لسلف في ش يء فليسلف في ىيل

سلعة معلومة دلى لجل معلوم، وذلك بثان معلوم حال عظد العقد، وهذا الظوع من العقود ياكن الاست اد  مظه في تياويل المشاريع 

بل التاويل، ومن ثم وبعد استلام تيلك الوحدا  يتولى المصرف العقارية عبر لن تيلتزم تيلك الشرىة بتوفير وحدا  سكظية للااول مقا

عرضها لل يع بالتقسيط فيتحقق له الربح من خلال الشراء بسعر مظخ ض من الشرىة العقارية نتيجة لتقديم سداد الم ل ، وفي 

 ن س الوقت يبيعها الماول بسعر لعةى لمن يرغب بشرائها بالتقسيط.

 صيرة المرارسة : -6

 غارسة كلاة جاء  من الغرس .: الملرة-

هي ع ار  عن دفع الأرض من مالكها دلى من يزرعها لو يعال عليها، ويقومان باقتسام الزرع بينهاا، و عتبر المزارعة "عقد : اصطلاحا-

 24شرىة" بلن يقدم الشريك الآخر العال في الأرض، وتياويل المصرف ا سلامي للازارعة هو نوع من المشارىة بين ترفين.

 صيرة المساقاة -7

 ملخوذ  من السقي، وذلك لن يقوم الش ص عةى سقي الظخيل والكرم ومصلحتها، ويكون له من ريعها جزء معلوم .لرة: -

- : 
ً
معاقد  عةى دفع الشجر والكروم دلى من يصلحها بجزء معلوم من ثارها، لو هي نوع من لنواع الشرىة عةى لن تيكون اصطلاحا

بة من ترف آخر، ولن يقسم الثار الحاصل بينهاا، والمساقا  مشروعة كالمزارعة وفيها سد لحاجة لصحاب الأشجار من ترف والتر 

 لمصلحتهاا.
ً
 25الأشجار الذين لا دراية لهم في  عهد الأشجار فيحتاجون دلى معاملة من له خبر  في ذلك، فجوز  المساقا  تيحقيقا

 عصيرة الاستصنا-8

 الصانع في حرفته ومصدر استصظع الش يء، لي دعا دلى صظعهوهو عال  : هو تلب الصظعة،لرة-

عقد ا ستصظاع، هو تلب صظع ش يء ما عةى صظعة معيظة بثان معلوم، و جب وصف الش يء المطلوب صظعه بدقة و اصطلاحا: -

 يلتزم ال ائع بتقدياه  تيحديد مقاسه و مادتيه ال ام...للخ،
ً
 باواد من عظدا فهو عقد يشتري به في الحال ش يء ماا يصظع صظعا

ً
مصظوعا

 من العايل ، 
ً
بلوصاف مخصوصة وثان محدد، وللاؤسسة المالية لن تيقوم بتوسيط ن سها لدفع قياة السلعة المصظعة للصانع بدلا

 26وبعد الانتهاء من التصنيع يقوم ال ظك ببيعها لعايله لقاء ما دفعه في تيصنيعها زائد ربح.

 صيرة التورق-9

 الدراهم، حيث  عني كلاة ورت دراهم ال زة: هو تلب الورت لي لرة-

التورت هو شراء سلعة معيظة ودعاد  بيعها لطرف ثالث بغرض الحصول عةى نقد، وظهر هذا الظوع من التاويل لتاكين اصطلاحا:-

 من اللجوء للقروض التقليدية، حيث ياكن لن يقوم المصرف
ً
بشراء لو  عالاء ال ظوك من الحصول عةى الظقد بطريقة دسلامية بدلا
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 ثم يقوم ببيعها لصالح عايله ودضافة الم ل  لحسابه، وفياا بعد 
ً
 محددا

ً
 ربحا

ً
تياويل السلعة المطلوبة، ومن ثم بيعها للعايل زائدا

 لو بالتقسيط .
ً
 ياكن لن يقوم العايل بدفع م ل  الشراء نقدا

من يقدم عةى شراء مثل هذا السلع في الغالب ليس  فالتورت في الأساس ملخوذ من الورت وهو ال زة وذلك لأن تالب التاويل لو

لديه الرغ ة في تيالك السلعة ولكن الغرض من ذلك الحصول عةى المال ولحد لشكال الظقد في السابق هو ال زة، وهذا ي سر 

 .27استخدام ل ظ التورت للدلالة عةى لن رغ ة من يدخل العقد في الحصول عةى الظقد

 قسيط(البي  الآجل ) البي  بالت-9

ال يع الآجل هو لن يتم  سليم السلعة في الحال مقابل تيلجيل سداد الثان دلى وقت معلوم سواء كان التلجيل للثان كله لو لجزء مظه، 

وعاد  ما يُسدد الجزء المؤجل من الثان عةى دفعا  ولقساط، فإذا سُدد  القياة مر  واحد  في نهاية المد  المت ق عليها مع انتقال 

في ال داية فهو بيع آجل، ودذا سُدد الثان عةى دفعا  من بداية  سلم الش يء الم اع مع انتقال الملكية في نهاية فتر  السداد فهو الملكية 

 بيع بالتقسيط . 

 صيرة القرض الحسن:-10

منشل  معيظة ل تر  وهذا الظوع من العقود غرضه تيبرعي وليس استثااري، باعنى لن المصرف لا يحقق عائدا م اشرا مظه، ولكن ياول 

ما عةى لساس لن تيرد المؤسسة الم ل  المقترض دون زياد ، خلال مد  مت ق عليها.و قد عرفظا لن المصارف ا سلامية لا تياظح المتعاملين 

وذلك ، يةالمصارف التقليدية، ىاا لنها لا تيقوم بخصم الكا يالا  ىاا هو الحال في المصارف التقليد همعها قرضا بالمعنى الذي تيقوم ب

فهو ربا، ولكن هظاك حالا  يكون  مظ عةقرض جر  فلياالأنه لا يجوز للاصرف تيقاض ي لية زياد  عن الم ال  الماظوحة في هذا الحالة، 

حتاج نقودا للعلاج لو للتعليم لو للس ر يقد ففيها المتعامل مع المصرف ا سلامي مزطرا للحصول عةى نقد لأي سبب من الأس اب 

 من المعقول لن لا يلبي المصرف ا سلامي حاجة هذا الزبون لسب ين هاا:وغيرها وليس 

 أهمية صيغ التمويل الإسلامي على الاقتصاد المحلي-خامسا:

وبالظمرلأشكال التاويل الذي تيقدمه المؤسسا  المالية، لا بد من خلال دراسة هذا العقود مراعا  الأصول  في ال داية

ا سلامية، وذلك مثل خلوا من الربا، و ىذلك لن لا يشتال العقد عةى لي نوع من لنواع المقامر ، والقواعد التي بيظتها الشريعة 

ىذلك لن لا يكون في العقد جهالة تيؤثر فيه،ولن لا يكون في العقد غرر، با ضافة دلى لن العقد لا يتزان بيعتين في بيعة، وهظاك 

 لام تيظاولها ال قهاء في ىتبهم.قواعد تي صيلية تيظمم عالية العقود المالية في ا س

وعةى هذا الأساس و من الأمور التي ين غي لن تيكون محل اهتاام الم تصين بدراسة التاويل ا سلامي ما يتعلق ب ائد  مثل  

لا  هذا الظوع من العقود للاجتاع، حيث لنظا نعلم لن التاويل حاجة ملحة لدى المجتاعا  ا سلامية الرافزة للاعاملا  و التعام

الربوية الم ال ة للدين ا سلامي الحظيف، ولهذا نجد لغلب الأفراد يتحاشون التعامل مع ال ظوك التجارية، و عةى هذا الأساس فقد 

جاء  الصي  ا سلامية لتجد مخرجا لمام عزوف الشريحة الواسعة للاجتاع للتعامل سواء بالصي  ا سلامية، وذلك لأن فيه 

جتاع الزرورية مثل المسكن و المستلزما  الأخرى، و ىذلك دعم المشاريع الش صية لو ال ردية، با ضافة وسيلة لتوفير حاجا  الم

 دلى لن فيه دعم للاشاريع التظاوية التي تيخدم المجتاع بشكل عام .
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قواعد با ضافة دلى ذلك تيلعب الصي  ا سلامية دورا هاما في دعم الحرىة التظاوية للاجتاعا  ا سلامية، خاصة ال

 المظماة للتجار  والمعاملا ، والتي هي تيخدم بشكل رئيس سير تيلك المعاملا  بشكل يحقق المصلحة لعامة المجتاع 

 الخاتمة:-

دن الصي  التاويلية التي ياتاز بها الاقتصاد ا سلامي تيتسم بالمرونة في التط يق و العدالة في تيوزيع، ىاا لن هذا الصي  

ة لتط يقها و ليزا تي زيلها صيغة عن لخرى، حيث نلاحظ لن هذا الصي  لا تيط ق بكاملها من ترف بحكم تيظوع الآجال الماكظ

 ال ظوك ا سلامية بل هظاك تيرىيز بعض الصي  عةى حساب الأخرى، ومن خلال هاتيه الدراسة تيوصلظا للظتائج و الاقتراحا  التالية:

 : من خلال هذا الدراسة نخلص دلى ما يةي:النتائج-

 صي  ا سلامية  ع  ة المدخرا  وتيوجيهها نحو الاستثاار ماا يحقق التظاية الاقتصادية والظاو الاقتصادي. سهل -

 عتبر الصي  ا سلامية الوجه والصور  الأحسن لم تلف التعاملا  المالية متوسطة وتويلة الأجل لمشروعية معاملتها ومجال -

 لنشاتها.

نة الكاملة والماكظة بين المظهج التقليدي التي  عتاد عليه ال ظوك والمظهج ا سلامي في مجال دن وجود الصي  ا سلامية يجعل المقار -

العال المالي، فهذا الأخير يثبت نجاحه في كل الأماىن والأزمظة، فالتاويل بالصي  ا سلامية هو وجه للتحدي لجايع الأنماة المالية 

 والاقتصادية التقليدية المعاصر ..

جارب الدول ا سلامية في مجال دنشاء السوت المالي ددارتها ونجاحها تيدريجيا, وظهر  في العديد من الدول ا سلامية لقد لث تت تي-

 لدوا  التعامل بالأدوا  المالية ا سلامية.

 لن المرابحة هي الصيغة الم زلة لدى المصارف ا سلامية والمتعاملين معها.-

لتاويل ويرجع ذلك دلى ارتي اع مخاترها ، مع استخدامها بشكل ى ير في مجال صظاديق محدودية استخدام المزاربة في مجال ا-

 الاستثاار.

 عدم تيوافر ال يانا  والمعلوما  عن تيط يق وسائل الاستثاار بال ظوك ا سلامية.-

 

 :بظاء عةى الظتائج السابقة فإنظا نؤىد عةى :الاقتراحات-

 من الصي  التقليدية، مثل المرابحة، المشارىة، المزاربة  ضرور  استخدام صي  التاويل ا سلامية في-
ً
المعاملا  المصرفية بدلا

 وا جار  وغيرها.

الصي  المالية بص ة خاصة و السوت المالية بص ة عامة في حاجة دلى دراسة وتيطوير معاملاتها ولدواتها لتشجيع المؤسسا  المالية  -

 ج لفزل.ا سلامية عةى التوسعبشكل مشروع يحقق نتائ

اعاملا  المالية الربوية السائد  توفير ال ديل ا سلامي للور  في كل ال لدان ا سلامية لضر يعتبر ا سراع في تيط يق الصي  ا سلامية -

 .مجتاعاتيظا ا سلاميةفي 

 العال عةي رفع ى اء  وتيظاية مهارا  العاملين بالمصارف عةى تيط يق وسائل الاستثاار.-
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 2019نوفمبر  13-12يومي   -رؤية إسلامية –ثمار في بيئة الاعمال الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاست

 

 الية دسلامية في كافة الدول ا سلامية وحيث تيتواجد الجاليا  ا سلامية في ال لاد الأخرى.ضرور  قيام سوت م-

 سهيل عاليا  قيام المصارف ا سلامية بإنشاء شركا  تيابعة لها لمساندتها في تيظ يذ لعاالها ىعاليا  الوساتة في الأسوات المالية -

 ولعاال التاويل والتلجير وددار  الأصول 

 للصي  ا سلامية ل لق بي ة متكاملة من التعاملا  المالية الشراىة و -
ً
المساهاة مع الشركا  المالية والتجارية الأخرى التي  عال ت قا

 والتجارية ا سلامية.
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عالجت هذه الورقة طبيعة عمل المصارف الاسلامية وصيغ التمويل فيها، وحاولت تحليل دورها في تجنب مساوئ التمويل في  الملخص:

فهي تؤدي دور المصارف التجارية والمتخصصة  البنوك التقليدية، حيث تتميز المصارف الاسلامية بانها مصارف متعددة الوظائف

إن الاعتماد على التمويل المبني على المشاركات كبديل للتمويل بنظام الفائدة، سيجنب وبانها لاتتعامل في الائتمان، وتوصلت غلى أن 

نجاح دور المصارف الإسلامية لما وأوصت بالمساهمة في إالدول الاسلامية سلبيات النظام الربوي، ويسهم في تحقيق التنمية المستدامة، 

 لها من أثر كبير في تجميع المدخرات وإيجاد البديل المحلي لتمويل عملية التنمية الاقتصادية والاجتماعية. 

 مصادر تمويل، بنوك إسلامية، مرابحة، مضاربة، تنمية اقتصادية، تنمية اجتماعية. الكلمات المفتاحية:

Abstract: This paper dealt with the nature of the work of Islamic banks and their 

financing models, and tried to analyze their role in avoiding the disadvantages of 

financing in conventional banks and their role in achieving sustainable development. The 

Islamic banks are characterized as multi-functional banks, which play the role of 

commercial and specialized banks and do not deal in credit. Moreover, reliance on 

participative financing as an alternative to interest-rate financing would prevent Islamic 

countries from negating the riba-based system, contribute to sustainable development, 

and recommend contributing to the success of the role of Islamic banks because of their 

significant impact on the accumulation of savings. And finding a local alternative to 

finance the process of economic and social development. 

Keywords: finance sources, Islamic banks, Murabaha, speculation, economic 

development, social development. 
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 :مقدمة

تعددددد المصددددارف عصددددب الاقتصدددداد ومحركددددع الددددرئمو كونهددددا تعمددددل علددددى جمددددع الامددددوال المدددددخرة محاولددددة تنمي هددددا وتسددددهل تددددداولها 

وتخطدددس لاسدددت،مارها، ولايمادددن ان دددار الددددور الايجدددابي الدددذي يلعبدددع الاشدددال المصدددرفي فدددي الفددددمات والتمويدددل والاسدددت،مار وفدددي مختلددددف 

جتماعيددة، فالمصددارف اليددوم تددنظم علائددق المجتمددع وتسددهل عمليددة التعامددل بددين ا فددراد والمجتمعددات الاشدداطات الماليددة والاقتصددادية والا 

 وتعمل كوسيس مالي ينظم الادوار الاقتصادية لاطراف الاشال الاقتصادي المفتلفة .

ضددها مددع هددذا وقددد  شددات المصددارف منددذ عدددة قددرون وان معظددم اهدددافها مشددرول ولادهددا تسددتخدم وسددائل متعددددة يتعددار   ع

اح دام الشدريعة الاسدلامية واهددافها ومقاصددها كالتعامدل بالفائددة ،مدن هندا ادرك العلمدا  والفقهدا  والمفادرون ددرورة الاسدتفادة مدن 

الاشددال المصددرفي ولاددن بوسددائل مشددروعة تتفددق مددع الدددين عامددة والاسددلام خاصددة فبددر ت فاددرة المصددارف الاسددلامية ، و ددي مؤسسددات 

اعمالها الشريعة الاسلاميع والمصارف الاسلامية جدء  مدن  الاقتصداد الاسدلامي والاقتصداد الاسدلامي  جدء  مدن مصرفية تلتزم في جميع 

 النظام الاسلامي  والنظام الاسلامي يقوم على قيم ايمانية تحرم التعامل بالربا والتعدي على اموال الناس بالباطل والاحت ار . 

تعددة الوظائف فهي تؤدي دور المصدارف التجاريدة والمتخصصدة وبانهدا لاتتعامدل فدي وتتميز المصارف الاسلامية بانها مصارف م

الائتمان فهي لمست تتقر  بدون فائدة وتقر  بدون فائدة  ولاتتعامل بالفائدة ،انما تقدم التمويل وفقا لصيغ مشروعة كالمضاربة 

 والمشاركة والمرابحة وغيرها من وسائل الاست،مار الاخرى . 

حث الى التعرف بطبيعة عمل المصارف الاسلامية وصيغ التمويل فيها، وتحليل دورها في تجندب مسداوئ التمويدل فدي ويهدف الب

 البنوك التقليدية، ودورها في تحقيق التنمية المستدامة.

 .(1): مفهوم المصارف الإسلامية ونشأتها أولا

تقوم بادا  الفدمات المصرفية والمالية كما تباشدر اعمدال يتركء مفهوم المصارف الاسلامية على انها مؤسسات مالية اسلامية 

التمويل والاست،مار في المجالات المفتلفة في دو  قواعد الشدريعة الاسدلاميع واح امهدا فهددف المسداهمة فدي غدرس القديم والم،دل والفلدق 

شدييل الامدوال بقصدد المسداهمة فدي تحقيدق الاسلامية في مجال المعاملات والمساعدة فدي تحقيدق التنميدة الاجتماعيدة والاقتصدادية مدن ت

 الحياة الطيبة الاريمة للامة الاسلامية .

 وعطدددا   فالمصدددرف الإسدددلامي 
 
ومدددن الشدددامع ان مفهدددوم المصدددرف الإسدددلامي علدددى اندددع مؤسسدددع مصدددرفية لاتتعامدددل بالفائددددة أخدددذا

ينمدا سسدتخدم هدذه النقدود فدي  شداطاتع الاسدت،مارية يتلقى من الافراد نقودهم دون أي التزام أو تعهد من أي نول باعطا  فوائد لهم وح

والتجاريددة انمددا ي ددون ىلددا علددى اسدداس المشدداركة فددي الددرب  والفسددارة .وبمنمددا هددذا التعريددف يضددع تفرقددة وا ددحة بددين المصددرف الاسددلامي 

شدرطا ددروريا لقيدام المصدرف  والمصارف التقليديع )الربوية( ألا أن  ينصب على ركن واحد هو عدم التعامل بالفائدة وهذا الركن سعد  

 وممدددا يؤكددد ىلدددا ان  عددا المصدددارف فدددي انظمددة وبلددددان غيددر اسدددلامية وقددد اعتمددددت علددى نظدددم بديلدددة 
 
الاسددلامي ولادددن لددمو شدددرطا كافيددا

تحددداد للفائددددة او بندددوك الادخدددار فدددي المانيدددا فدددي ال،لاثيايدددات مدددن هدددذا القدددرن المددديلادي وكدددذلا المصدددارف فدددي الاتلدددة الاشدددتراكية السدددابقة )الا

السوفيتي (فقد كانت تعتمد منذ  شاتها على نظدام التخطديس المركدءي فدي تهيلمدة المدوارد الماليدة وتو يعهدا علدى الاسدتخدامات الاسدت،مارية 

 (2). ممارساتع فلا يلءمها ولايصلح لهاالمفتلفة على الاعتبار بوصف أن نظام الفائدة رأسمالي بطبيعتع و 

 مددن المعدداملات التجاريددة و كانددت المعدداملات الماليددة جاريددة فددي جميددع الحضددارات وقددد وشددهدت اغلددب الحضددارات السددابقة صددو 
 
را

وجمهدور الفقدع ‘غطت اح ام الشريعة جميع المعاملات التي كانت سائدة في الدولة الاسلامية ولان تاخر المسدلمين فدي العصدور الاخيدرة 

وحلدول الاسدتعمار علدى معظدم الدبلاد الاسدلامية واقتراندع بداليءو الفاددري والفقهدا  وصدلة العلدم الاسدلامي بددول العدالم اليربدي المتطدور ، 

والاقتصدددادي والعسدددداري والتربددددوي فددددي عقددددر دار المسددددلمين ادى الددددى الجمددددود والتدددداخر فددددي المعدددداملات الفقهيددددة الإسددددلامية امددددام التطددددور فددددي 

لامية وظهرت المصدارف الربويدة فدي الدبلاد اليربيدة قبدل التجارة والاشال الاقتصادي وتسرب البديل من الانظمة اليربية الى البلاد الاس
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أكثر من قرن ونصف وتقوم هذه المصارف على الربدا والمعداملات المحرمدة شدرعا ف دان  شداطها محددودا والتعامدل معهدا بحدذر وقلدق ولدم 

لمصدددارف التجاريدددة الربويدددة فدددي تسدددهم فعليدددا بحدددل معظدددلات الدددبلاد الإسدددلامية والمصدددارف التجاريدددة العربيدددة كاندددت مجدددرد تقليدددد أو فدددرول ل

 اليرب .

وثار العلما  والفقها  على شيول الربا وتطور ا مر منذ مطلع النصف ال،ا ي من القرن العشرين للبحث عن الهوية الإسلامية 

 والعربية أولا ثم التفاير في الحل والبديل لمشالات المجتمعات الإسلامية ثانيا. 

قع الإسلامي الءاخر لإحيائدع والددعوة الدى تطبيدق القسدم المددون مندع فدي الاتدب والحدث علدى وحاول العلما  اليوص في عمق الف

فت  باب الاج هداد ودراسدة المسدتجدات المعاصدرة وبددأت تجربدة المصدارف الاسدلامية فدي مديندة ))ميدت غمدر(( التا عدة لمحافظدة الدقهليدة 

تم،لدت التجربدة فدي إ شدا  بندا الادخدار المحلدي وكدان الهددف مدهدا تعبلمدة  بجمهورية مصر العربية إلا أنها لم تستمر إلا بضع سنوات وقد

تاسدددو بندددا ناصدددر  1971الجمددداهير الاسدددلامية لتشدددارك فدددي عمليدددة ت دددوين رأس المدددال الدددذي اسدددتخدم فدددي تمويدددل المشدددروعات وفدددي العدددام 

 من  1971لسنة  66الاجتماعي اوفق القانون 
 
ساهمة في توسيع قاعدة الت افل الاجتمداعي فهدف الم 1972تمو   25وبدأ  شاطع اعتبارا

بددين المددواطنين والعمددل علددى تحقيددق مجيمددع الافايددة والعدددل والددى تددوفير فددرص عمددل والمسدداهمة فددي حددل مشددالات المجتمددع المصددري م،ددل 

 (3)ع مصدري.  مليون جني 650اصب  رأسمالي  2006مليون جنيع مصري وفي عام  1.2مبلغ  1972الفقر والبطالة ، وكان رأسمالية عام 

. 

نوقشدت الجواندب النظريدة والعمليدة لإقامدة بندوك إسدلامية تقددم خددمات مصدرفية مت املدة وىلدا فدي اجتمدال  1973وفي عدام 

و را  مالية الدول الإسلامية وقد انتهى الاجتمال بتقرير سلامة الفارة وأوص ى بودعها مودع التنفيذ، هذا وقد أخذت هذه التجربدة 

ا كاديميدة لنيدل .D.E.A نددوات الإسدلامية ومجدامع الفقدع الإسدلامي ومدؤتمرات القمدة الإسدلامية والدراسدات المعمقدة حظهدا الدوافر فدي ال

الماجسدتير والدددكتوراه وفددي كتددب أسداتذة الجامعددات وىلددا للعمددل علدى التخطدديس والتنفيددذ والدراسددة لإيجداد مصددارف إسددلامية تتجنددب 

  للناس.الربا والمعاملات المحرمة وتقدم الفدمات 

أ شددد و  ول مدددرة مصدددرفان إسدددلاميان ا ول ))البنددددا الإسدددلامي للتنميدددة (( بجددددة وهدددو مؤسسدددة  دوليدددة للتمويددددل  1975وفدددي عدددام 

الإنمامي وتنمية التجارة الفارجية وتوفير وسائل التدريب والقيام با بحاث اللا مة وتشارك فيع جميع الدول الإسلامية لدعم التنميدة 

 (4) م الاجتماعي لشعوب الدول ا عضا  وفقا لمبادئ الشريعة الإسلامية.الاقتصادية والتقد

وال،ددا ي ))بنددا دبددي الإسددلامي(( الددذي سعددد البدايددة الحقيقيددة للعمددل المصددرفي الاسددلامي إى تميددز ب امددل الفدددمات المصددرفية التددي 

 ي ،وبمددددت التمويدددل ال دددويتي ومددددن ثدددم البنددددا وعلدددى المددددنفي بندددا فيصددددل المصدددري ، وبندددا فيصددددل السدددودا 1977يقددددمها ، وتبعدددع فددددي العدددام 

مصدرفا تنتشدر جيرافيدا  170، وهادذا  اد عددد المصدارف حتدى أصدب  عدددها يءيدد علدى 1978الإسلامي ا رد ي للتمويل والاسدت،مار عدام 

 .1999لعام في القارات كلها تقريبا ويصل حجم الاست،مارات التي تديرها إلى ما يقارب ملمة مليار دولار تقريبا مع نهاية ا

وافتتحت  عا المصارف الإسلامية التجارية فروعا لها تحمل اسم ))الفرول الإسلامية(( تقوم على ىات ا ساس الدذي تقدوم 

عليدددع البنددددوك الإسددددلامية هددددذا وقددددد اخددددذ التطددددور اتجاهددددا اخددددر فقددددد قامددددت  عددددا الدددددول الإسددددلامية و ددددي السددددودان ، وباكسددددتان وإيددددران 

 في فيها كافة إلى وحدات لا تتعامل على أساس الفوائد .بتحويل وحدات الجها  المصر

بماددة المارمددة كجهددا  يهدددف إلددى دعددم الددروابس بددين البنددوك الإسددلامية  1977وظهددر الاتحدداد الدددولي للمصددارف الإسددلامية عددتم 

ف الإسددلامية ويسدداهم فددي وتوثيددق أواصددر التعدداون بيدهددا والتاسدديق بددين أ شددط ها وتاكيددد طا عهددا الإسددلامي ويعمددل علددى  شددر فاددرة المصددار 

 إ شائها .

 (5) : معوقات عمل المصارف الاسلامية .ثانيا
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ددا أحددال فهددا مددن تشددايا فددي قدددرتها علددى       مددع انددع لددم يمددا علددى إ شددا  المصددارف الإسددلامية أكثددر مددن ثلاثددة عقددود تقريبددا وعلددى الددرغم مم 

لمصدددددرفي المحلدددددي والعدددددالتي واسدددددتطاعت أن تحقدددددق الا،يدددددر مدددددن المنافسدددددة تماندددددت المصدددددارف الإسدددددلامية مدددددن ت،بيدددددت أقددددددامها فدددددي القطدددددال ا

النجاحددددددات. وان تجتددددددا  الا،يددددددر مددددددن المعوقدددددددات وان تسددددددتفيد مددددددن  عددددددا العثددددددرات إلا أنهدددددددا ما الددددددت تواجددددددع  عددددددا المشدددددداكل والمعوقدددددددات 

ات التدي يتعدر  ساستعر  اهمها على ان نتنداول مسدالة تداخر المددينين عدن السدداد بصدورة مفصدلة كوندع مدن اخطدر المشداكل والعقبد

 لها أي مصرف إسلامي  ي :.

 (6) المعوقات الفكرية والفقهية . -1

 هناك عدة معوقات فارية وفقهية تجابع عمل المصارف الاسلامية يمان استعرا  اهمها بالاتي :

 تعدد الارا  الفقهية : -1-1

الشددددرعية متعددددددة ا را  ونظددددرا لاعتمدددداد الفاددددر الاقتصدددددادي إن ا ح ددددام فددددي العقيدددددة الإسددددلامية ثابتددددة ا را  بمنمددددا ا ح ددددام فددددي المسددددائل 

الإسدلامي فدي الفتداوى علدى أح دام الشدريعة الإسدلامية فقددد تبايادت ا را  التدي تعتمددها المصدارف الإسدلامية بالاسدبة للمعاملدة المصددرفية 

تنداقا أحياندا وهدذا يحدرم وىاك يحلدل الواحدة وأصب  المسلمون سش ون من اختلاف فتاوى المفتين التي وصدلت إلدى حدد التضدارب وال

والجمهور أصب  في حيدرة بدين هدذا وىاك. وهدذا الوددع أدى إلدى إحدداث بلبلدة فاريدة لددى المسدؤولين عدن إدارة هدذه المصدارف والقدائمين 

 عن تعطيل  عا الصيغ وا دوات المصرفية التي توفر لهذه المصارف المرونة في العمل.
 
 عليها فضلا

 در البشرية المؤهلة التي تجمع بين الخبرة المصرفية والمعرفة الشرعية والكفاءة المهنية. ندرة الكوا -2-1

هناك  عا الصعوبات في إيجاد الفقيع المتخصص في المعداملات المصدرفية والمسدائل الاقتصدادية ممدا أدى إلدى عددم اسدتطاعة الفقيدع 

رفية حتدددددى سعدددددرف شدددددرحها وتفاصددددديلها مدددددن الاقتصدددددادي والمصدددددرفي مدددددن إبددددددا  الدددددرأي الشدددددرعي فدددددي عددددددد مدددددن المسدددددائل الاقتصدددددادية والمصددددد

المتخصددص لدديعلم الواقددع الددذي سدديطبق حاددم ي عليددع وممددا يءيددد ا مددر صددعوبة هددو أن ا سدداليب الحدي،ددة المعتمدددة فددي المصددارف علددى 

 درجة عالية من التعقيد والتجديد.

 .(7)عدم كفاية الحماية القانونية  -2 

ين المصدددرفيةفي معظدددم البلددددان الاسدددلامية  وقدددوانين التجدددارة والنقدددد وقدددوانين الملايدددة العقاريدددة وقدددوانين الضدددرائب فدددي تقدددف القدددوان          

طريق أدا  وتطور النظام المالي الإسلامية بوجع عام وإىا أدفنا إلى ىلا  إن معظم است،مارات المصارف الإسلامية تعتمد اعتمادا تاما 

 ستطيع القول انع في ظل تلا التشريعات الحالية كلها أن هذه الاست،مارات لمست بمامن تام.إخلاص المست،مرين وأمان هم  

 هيكل ضريبي غير واقعي  -3

تواجع المؤسسات المالية الإسلامية  ش ل عام والمصارف الإسلامية  ش ل خاص مشاكل في الهي ل الضرائبي والسياسة الماليدة فدي        

أغلبية الدول الإسلامية تفر  درائب عالية على عوائدد الاسدت،مار وهدذا ا مدر يددفع أادحاب ا عمدال إلدى  الدول التي تعمل فيها. ففي

أن يخفوا ا رباح الحقيقية وان يباليوا في المصدارف  شد ل غيدر منطقدي وهدذا الوددع سشد ل عائقدا أمدام  شدال المصدارف الإسدلامية ولا 

ادحاب المشداريع المنتجدة والمربحدة سدوف يتجنبدون المصدارف الإسدلامية  نهدم عدن طريدق سيما في مجالي المشداركة والمضداربة وىلدا لان أ

 المشاركة لن يتمانوا من إخفا  ا رباح الحقيقية.

 

 ضعف الرقابة على المصارف الإسلامية.4-
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المصدارف الإسدلامية بصدورة  من المعلوم ان باية المصارف المركءية قد أسست على نظام الفائدة وكدذلا أنظم هدا الرقابيدة وخضدول       

  
 
تلقائية لرقابة هذه السلطات النقدية سيؤدي إلى اخراج تلا المصارف عن طبيع ها وأساسيات العمل فها واحدة  عد ا خرى ادطرارا

 مددع متطلبددات هددذه الرقابددة ممددا يجعلهددا فددي ودددع المفددالف  نظم هددا التاسمسددية فددي  عددا ا حيددان وهددذا مددن شددانع التددا
 
 أو تناسددبا

 
ثير سددلبا

 عن  ان الضرر الذي سيلحق فها مقارنة مع المصارف التقليدية سي ون كبيرا 
 
 . على  صورتها لدى المتعاقدين معها فضلا

   عدم الانتشار وضعف الشبكة الحالية .-5

  حتدى تسدتطيع ا       
 
 جيرافيدا مناسدبا

 
ن تدؤدي عملهدا بافدا ة وفاعليدة تحتاج ا عمال المصرفية والمالية إلى وجود شباة منتشرة انتشارا

وحتى تستطيع ان تخدم الجمهور في أماكن تواجده او في الاماكن التي يرغب ان يحصل على خدمع معينع فيها ويرجع دعف الانتشدار 

 هذا الى عدة أسباب من بيدها . صعوبة الحصول على تراخيص لقيام مؤسسات جديدة أو فت  فرول جديدة.

يعي الملائددم الددذي سعددجع علددى إ شددا  المصددارف الاسددلامية وىلددا فددي اكثددر الدددول العربيددة والاسددلامية هددذا فددي حددال عدددم تددوفير المنددار التشددر 

.
 
 وجود م،ل هذه التشريعات أصلا

 (8) عدم وجود سوق مالي اسلامي . -6

تمتدع بمدا تتمتدع هذه السوق  ي مدن ددرورات الاسدت،مار الصداي والمصدارف الإسدلامية تعدا ي مدن عددم امتلاكهدا أدوات ماليدة ت

بددع ا دوات الماليددة المتداولددة فددي ا سددواق الماليددة مددن قدددرة علددى تحويددل اسددتحقاقات مددوارد ا مددوال القصدديرة ا جددل إلددى  اسددت،مارات وقددت 

الحاجة ,مع تحقيق قدر معقول من ا رباح والضمان كما أنها لا تملا أدوات تمادها من استقطاب موارد أموال ىات أجال طويلدة مدن 

لعمددلا  فددا دوات الماليددة التددي تتعامددل فهددا المصددارف الاسددلامية  تقتصددر علددى الودامددع الجاريددة والاسددت،مارية وودامددع التددوفير و ددي تسددتحق ا

خلال مدة قصيرة بمنما تقوم بممارسة  شاطها مدن خدلال اللجدو  الدى صديغ اسدت،مارية وتمويليدة متعدددة كالمشداركة والمضداربة والايجدا  

هددددذه يصددددلح للاسدددددت،مار الطويلددددة ا جددددل   سددددبيا، فهدددددذا الامددددر دفددددع بالمصددددارف الاسددددلامية الدددددى التخلددددي عددددن الا،يددددر مدددددن  التمددددويلي ومعظددددم

ا الاست،مارات والمشاريع الانتاجية الطويلة ا جل والتركيز على الاست،مارات القصيرة ا جل كالمرابحة والمشاركة في مشاريع محددة كونه

 صيغ التي تعتمدها تصلح للاست،مار الطويل الاجل.مواردها  قصيرة الاجل ومعظم ال

 (9) تاخر المدينين الموسرين عن السداد.  -7

    
 
ت مدن المشدالات التدي تواجدع المصددارف الإسدلامية وغيدر الاسدلامية ايضدا ىلددا  ندع كلمدا تداخر المدددين  0مسدالة تداخر  المددين الموسدر عدددا

،أما في المصارف الإسلامية فان تاخره سش ل عائقا أمام حركة هذه البنوك ، ىلا لان  عن الإيفا  ، ادت الفائدة ، و ادت أرباح البنا

الشريعة الإسلامية قد حرمت الءيادة المشروطة على رأس المال لقولع سبحانع وتعالى }... فلام رؤوس أموالام لا تظلمون ولا تظلمدون 

يددة فمسددتيلها نظددرا لعلمددع وتاكددده مددن أن المصددارف الإسددلامية لا تضدديف { وأمددام هددذا الواقددع يجددد المدددين الموسددر المماطددل الفرصددة مؤات

فوائدددد علدددى مديونيدددة عملائهدددا المتددداخرين عدددن السدددداد . فيجدددد ان كدددل تددداخير ممادددن ان يحصدددل عليدددع ، بم،ابدددة الميدددزة لدددع، إى سسدددتطيع أن 

اللا مة كافة والمعروفدة لددى المصدرفيين إلا أن  سست،مر هذه ا موال المتاخرة وعلى الرغم من أن المصارف الإسلامية تتخذ الاحتياطات

 هناك ثيرات قد ينفذ مدها المماطلون مما يؤثر تاثير كبيرا في جملة است،مارات المصارف الإسلامية .

هددذا ولددم سعددالي فقهددا  المددذاهب مسددالة تعددويا الدددائن عددن تدداخير الوفددا  المسددتحق فددي المددداينات ولعددل السددبب فددي ىلددا سعددود ل سددباب 

 الية :الت

  نع لم يان لهذا الامر أي تاثير على حركة التعامل والتجارة كما هو الحال عليع ا ن.  -
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 ن وصدددول الددددائن الدددى حقدددع عدددن طريدددق القضدددا  عندددد تدددداخر المددددين ومماطلتدددع كدددان   ممسدددورا وسدددريعا ىلدددا ان القا ددد ي فدددي العصددددور  -

الدددى اليدددوم ال،دددا ي لإقامدددة البمندددة ان انادددر الفصدددم ولدددم تادددن البمندددة  الفقهيدددة الاولدددى كدددان يقجددد ي فدددي الجلسدددة نفسدددها او يمهدددل المددددعي

 حادرة.

وات عديدددة نظددرا لددبس  سددير امددا اليددوم فالدددعوى التددي يتقدددم فهددا الدددائن للمطالبددة بدينددع قددد يطددول النظددر فيهددا لدددى المحامددة سددن

القضددايا وللجددو   عددا المحددامين الددى اسددتخدام فددن المماطلددة والمراوغددة مسددتفيدين مددن نصددوص قددانون اصددول المحاكمددات المدنيددة 

المتعلقدددة بحقدددوق الدددددفال بالإددددافة الددددى مشددداكل التنفيدددذ وام انيددددة تهريدددب المدددددين اموالدددع صدددوريا واىا ادددددفنا الدددى ىلددددا كلدددع مسددددالة 

دي وتددد ي قيمددة النقددود بصددورة مسددتمرة ولاسدديما فددي الدددول المتخلفددة اقتصدداديا نجددد ان ادددرار المماطلددة فددي الوفددا  التضددفم النقدد

 تتضاعف حتى انع قد تصب  قيم ها اقل من واحد في المائة كما كانت عليع حين ثبوتها في الذمة .

الوقددددول فددددي الربددددا، ىلددددا ان مودددددول الددددءام المدددددين  ان هددددذه المسددددالة دقيقددددة وحساسددددة جدددددا مددددن الناحيددددة الشددددرعية،اى يخشدددد ى فيهددددا مددددن-

بددددالتعويا علددددى الدددددائن فددددي المددددداينات, وفددددوق اصددددل الدددددين, مقابددددل دددددرره مددددن تدددداخير الوفددددا  والمماطلددددة فيددددع, قددددد سشددددبع ان ي ددددون 

المذاهب قدد التعويا  يادة في الدين مقابل الاجل, ف ان الفوف من هذا المحذور, دافعا الى البعد عن معالجتع ىلا لان فقها  

بح،ددوا فددي دددرر صدداحب الحددق المعتدددي عليددع الددذي حجددب حقددع فددي غيددر المددداينات كاليصددب ومددا فددي حامددع فدداوجبوا فيددع تعددويا 

ددددة شدددد هة او تقددددارب فددددي الحدددددود الفاصددددلة بددددين الحددددق المشددددرول  المالددددا بقيمددددة المنددددافع التددددي فوتهددددا عليددددع الياصددددب اى لددددمو فددددي ىلددددا أي 

 .(10)والربا

 في البنوك الاسلامية:: صيغ التمويل ثالثا

تختلف  المصارف الاسلامية عن المصارف التقليدية في  شاطها وطرق الاست،مار حيث تستخدم المصارف التقليدية الفائدة 

في  شاطها حيث يتم قبول الودامع مقابل فوائد وتقر  المست،مرين مقابل فائددة اكبدر وبدذلا سعدد المصدرف مقترددا ومددينا  ادحاب 

ددا دائندا للمسددت،مرين المتمدولين مدهدا ايقردددها مقابدل دخدل اكبدر ودددمانات وفهدذا تحصدل المصددارف التقليديدة مدن الاربدداح الودامدع ومقر 

مددن الفددرق بددين الفوائددد المدينددة والدائنددة وبمدددا ان المصددارف الاسددلامية قائمددة علددى الفتدداوى حيدددث تعددد الفوائددد مددن الربددا وفهددذا اصدددبحت 

لمشدداركة ،المرابحددة  حيددث لاتعتمددد هددذه الطددرق علددى الددرب  ومددن خددلال هددذا سددوف نتندداول هددذه الطددرق الطددرق للتمويددل  ددي بالمضدداربة  ، ا

 ونبيدها ومدى اختلافها عن المصارف التقليدية .

 (11)المضاربة -1

صدددلاة عقدددد المضددداربة هدددو مدددن العقدددود المسدددماة فدددي الفقدددع الاسدددلامي هدددذا وقدددد عرفدددت المضددداربة قبدددل الاسدددلام ،ثدددم جدددا  رسدددول ي عليدددع ال

والسلام ،واقرهم عليها وفهذا استمدت هذه المعاملة مشروعي ها من السنة التقريرية والتي  تعامل فهدا الحدحابة فيمدا  عدد .واجمدع اهدل 

 العلم على جوا ها دون مخالفة من احد .

فالإسدلام  حدريص كدل الحدرص علدى ولقد أباح الاسدلام التعامدل بالمضداربة لشددة حاجدة النداس اليهدا ،ولمدا يترتدب عليهدا مدن مندافع عديددة. 

است،مار المال وعدم تركع عاطلا ، وحريص ايضا على قيدام الا سدان بالعمدل وابتعداده  عدن الاسدل والتعطدل هدذا، ولدمو كدل مدن يملدا 

المضدداربة المددال لديددع القدددرة علددى العمددل فيددع واسددت،ماره ولا كددل مددن يملددا القدددرة والافددا ة علددى العمددل يتددوفر لديددع المددال .مددن هنددا كانددت 

 ا داة التي تحقق التعاون المستمر بين المال والعمل ،لمصلحة الطرفين والمجتمع في آن واحد .

 

 

 :(12)مفهوم المضاربة ومشروعيتها   -
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عرفدددت المضددداربة ليددددة  دددي اسددددم مشدددتق مددددن الضدددرب فددددي الار  والسدددفر فيهددددا للتجدددارة ،لقولددددة تعدددالى }وآخددددرون يضدددربون فددددي الار     

 .(13) {يبتيون من فضل ي

واصدددطلاحا  دددي )عقدددد شدددراكة فدددي الدددرب  بمدددال مدددن جاندددب وعمدددل مدددن جاندددب (وهدددذا تعريدددف الحنيفدددة لهدددا أمدددا المالايدددة تسدددتى عنددددهم 

المضدداربة بددالقرا  وقددد أوردوا لهددا تعريفددات أهمهددا ))القددرا  هددو ان يدددفع رجددلا مددالا للاخددر ليتجددر بددع وي ددون الددرب  بيدهمددا حسددبما 

 .(14) ،لث او الربع او غير ىلا  عد اخراج راس المال ((يتفقان عليع من النصف أو ال

امددا الشددافعية وهددم شددان المالايددة يطلقددون عليهددا القددرا  وتعنددي عندددهم ان يدددفع احدددهما للاخددر مددالا ليتجددر فيددع والددرب  مشددترك 

 بيدهما .

 (15) لرب  بيدهما حسبما سشترطانع .اما الحنابلة فالمضاربة عندهم ان يدفع رجل مالع الى آخر يتجر لع فيع على ان ما حصل من ا

ويتضح مما سبق ان هذه التعاريف متفقة في المعنى ,ولو كان هناك اختلاف في اللفظ. وعليدع يمادن تعريدف المضداربة, علدى انهدا    

 ق.عقد بين طرفين, يدفع بمقتضاه الطرف الاول الى الطرف ا خر, مالا معلوما ليتجر لع فيع, والرب  بيدهما حسب الاتفا

واتفق الفقها  على جوا  عقد المضاربة ومشروعيتع, واستدلوا على ىلا بدالقرآن الادريم, والسدنة النبويدة والإجمدال . ومدن ا دلدة 

. و} إىا دددربتم فددي ا ر  فلددمو علدديام (16)الددواردة فددي القددرآن الاددريم قولددع تعددالى : }وآخددرون يضددربون فددي ا ر  يبتيددون مددن فضددل ي{

. فالمضدارب سسدعى (18). وقولع تعالى }فاىا قضمت الصلاة فانتشروا في الار  وابتيوا من فضل ي{(17)الصلاة { جناح أن تقصروا من

ويضرب في الار , بتيا  فضل ي عء وجل, بالتجارة والرب  الحدلال. فالمضدارب سسدعى ويضدرب فدي الار , ابتيدا  فضدل ي عدء وجدل, 

وردت فدي السددنة النبويددة علددى مشددروعية المضدداربة, مدا روي عنددع ان النبددي )صددلى ي عليددع وآلددع  بالتجدارة والددرب  الحددلال ومددن الادلددة التددي

 وسلم(

 . قال ))ثلاث فيهن البركة البيع الى اجل والمقاردة )المضاربة ( وخلس البر بالشعير((

 (19)المشاركة-2

ا و دي فدي سدبيل ىلدا تقدوم باسدتخدامها واسدت،مارها باسداليب تقوم المصارف الاسلامية باست،مار اموالها عن طريق المشداركة فهد           

 مختلفة ومتعددة ومن ابر ها المشاركة ال،ابتة والمشاركة المتناقصة .

 (20) المرابحة-3

 تم تعريف المرابحة بانها توسس البنا لشرا  سلعة بنا  عل طلب عمليدة . 
 
المرابحة  ي صيية للتوسس من خلال المداينة  وايضا

 اليع رب  معلوم متفدق عليدع بيدهما.فمسدتخدم الوسديس امدوال المددخرين  ثم بيعها
 
لع بالاجل ب،من سساوي الت لفة ال لية للشرا  مضافا

لشرا  سلعة حادرة ثم يبيعها )دينا( للموسس لدية ، فهدف رب  الفرق بين السدعر العاجدل والاجدل وبدذلا اولعدت المصدارف الاسدلامية 

 وما مدى كفا ة هذا النول من التمويل بالمقياس المذكور؟ بالمرابحة . فما هو السبب ؟

اما السبب فلان المصارف الاسلامية بالرغم من انها بدات من منطلق مياير تماما لذلا الذي سارت علية المصارف الربوية ، الا 

منافو للمصارف التقليدية التي  انها صارت تنفي منفجا مشافها من حيث دمان اموال الودامع فهي مع الوقت صارت ترى انها نفسها

تضمن للمودعين اموالهم ، وتحقق لهم قدرا عاليا من السيولة .وبالرغم من ان ك،يرا من المصارف الاسلامية تعلن انها تضارب باموال 

مايتوقعددددع المددددودعين ، لاددددن العقليددددة  المصددددرفية تظددددل مهيمنددددع علددددى ادارة هددددذه المصددددارف غالبددددا  سددددبب الفبددددرة السددددابقة واحيانددددا  سددددبب 

 المودعين انفسهم مدها اوبسبب جو المنافسة للمصارف الربوية ، اولهذة الاسباب جميعا .  
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والمرابحدة مدن العقددود الشدركة التددي تعامدل فهدا الندداس مندذ القدددم وحتدى يومنددا هدذا وىلدا لمسدداس الحاجدة اليددع والمرابحدة البسدديطة 

اخدرى للمرابحدة ترتادء فدي اسسدها علدى الصدورة السدابقة .الا انهدا تختلدف عقد تنحصر العلاقة فية بين طرفين فقس لان هناك صورة 

عدهددا مددن حيددث العلاقددة العقديددة فددالاولى ثنائيددة الطددرفين امددا الصددورة ال،انيددة فانهددا لابددد مددن لا عقادهددا مددن اطددراف ثلاثددة  ددي التددي يجددري 

  .رابحة المركبة او المرابحة للامر بالشرا العمل فها في المصارف الاسلامية كوجع من اوجع است،مار المشرول وتدعى بالم

 : دور صيغ التمويل في البنوك الإسلامية في تحقيق التنمية المستدامة:رابعا

 أثر التمويل بصيغة المضاربة على التنمية الاقتصادية:   -1

الذي يملاع أحد طرفي  يتي  عقد المضاربة للمجتمع والفرد التوسع في الاشاطات الاقتصادية اعتمادا على الربس بين المال

قد ت ون من بيدها عدم توفر الوقت ال افي  -المضاربة والذي قد لا سستطيع صاحبع استخدامع في ممارسة الاشاطات  سباب عديدة 

والعامل الذي يمارس عملية المضاربة اعتمادا على المال الذي لا سستطيع  -لديع، أو عدم توفر القدرة على هذا الاستخدام....الخ 

. فالتمويل 21مالاع استخدامع، وبذلا تتاح فرصة استخدام كل من العمل ورأس المال في القيام بالاشاطات الاقتصادية المفتلفة

بالمضاربة نظام يوفر المال ل ل قادر على العمل فيع بحسب خبرتع ومهنتع واج هاده، فهو تمويل يتناسب تماما مع هؤلا  ا فراد الذين 

ية ومشروعاتهم، كما يتناسب مع أاحاب المهارات الذين لا يجدون المال لممارسة أعمالهم واستيلال مهاراتهم، يبدؤون حياتهم العمل

 وعندما يمان ل ل صاحب جهد أو فار الحصول على المال اللا م لتمويل مشرول ما، يءيد الإنتاج وتتحقق التنمية الاقتصادية.

 لاقتصادية: أثر التمويل بصيغة المشاركة على التنمية ا -2

يؤدي توظيف المصارف الإسلامية  موالها بصيية المشاركة إلى توسيع الاشاطات الاقتصادية عن طريق التوسع في استخدام 

ا موال واست،مارها في الاشاطات القائمة، أو في إقامة مشاريع و شاطات جديدة يتحقق معها  يادة في إنتاج المجتمع، وهو ما يبين  أن 

 .دور تنموي هام  لهذه الصيية

 

 دور صيغ التمويل في البنوك الإسلامية في تحقيق التنمية الاجتماعية: -3

ماىا سعني في مجال التنمية الاجتماعية اهتمام البنا الإسلامي بالاست،مار المباشر؟ ان الالتزام العقائدي للبنا يوجب عليع  ش ل 

ن التحديدات سلف أن أشرنا اليها، مدها الاعتبار الاجتماعي، ومدها ادخال عام في مجال الاست،مار امباشر أو غير مباشر ا مجموعة م

الم اسب الاجتماعية والم اسب النفسية بين حساباتع عند دراسة جدوى المشروعات، ومدها الاهتمام بالمشروعات التي تستجيب 

الالتزام العقائدي على است،مارات البنا معناها  للحاجات السوية للا سان، ومدها التنمية المتوا نة في كل القطاعات.. وهاذا يضفي

 الحقيقي وقيم ها العظتى في تنمية المجتمع.

أما ماىا سعني في مجال التنمية الاجتماعية قيام البنا بالمشاركة في التمويل؟ أنع سعني قيام البنا في التنمية بدور إيجابي.. دور 

ن وا ح، ان الشريا يتحمل مسلمولية كاملة في دراسة المشروعات وادارتها والسهر  الشريا لا دور الوسيس.. والفرق بين الدورين بي 

عليها ورعاي ها والعمل على انجاحها، لان نجاحع هو.. يتوقف على نجاح تلا المشروعات. كما وأن التضامن الذي يقوم عليع عقد 

لدى شرياع أكثر مما يبحث في مقدرتع المالية، فهو سستطيع  المشاركة يجعل البنا الإسلامي يهتم بالناحية ا خلاقية والافا ة المهنية

 دخول العنصر ا خلاقي في الاقتصاد والمعاملات.
 
.. ان عقد المشاركة يجسد عمليا

 
 أن يقدم مالع لمن ي،ق في كفا تع ولو كان فقيرا

 :خاتمة

ليل دورها في تجنب مساوئ التمويل في عالجت هذه الورقة طبيعة عمل المصارف الاسلامية وصيغ التمويل فيها، وحاولت تح

البنوك التقليدية، ودورها في تحقيق التنمية المستدامة، حيث تتميز المصارف الاسلامية بانها مصارف متعددة الوظائف فهي تؤدي 

لاتتعامل دور المصارف التجارية والمتخصصة وبانها لاتتعامل في الائتمان فهي لمست تتقر  بدون فائدة وتقر  بدون فائدة  و 

 بالفائدة ،انما تقدم التمويل وفقا لصيغ مشروعة كالمضاربة والمشاركة والمرابحة وغيرها من وسائل الاست،مار الاخرى . 
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وقد توسع انتشار التعامل بالبنوك الإسلامية رغم ما كان شامعا عدها وعن الاقتصاد الإسلامي عامة أن ا ساس فيع هو 

غير دقيقة وتحتاج إلى تفصيل ودبس. فالقاعدة  ي ما عبرت عدها نصوص ك،يرة: الفراج  التعر  للمخاطر، وهذه الشامعة

 بالضمان، اليرم بالينم، النهي عن رب  ما لم يضمن.

ومن هنا كانت المعادلة المعروفة بين الضمان والسيولة والربحية قائمة كذلا بالاسبة للبنا الإسلامي وإن اختلفت صورها 

التقنيات المو حة سابقا عن م،يل ها في البنوك ا خرى إلا أنها يابغي أن تؤدي في الدهاية إلى احترام معادلة التطبيقية باستخدام 

 الضمان والسيولة والربحية و ي أساس نجاح العمل المصرفي.

 ومن خلال ماسبق يمان التوصل إلى النتائج التالية:

 يادة الحجم الالي للمدخرات الموجهة للعملية الاست،مارية، على  مرونة العوائد التي تمنحها البنوك الإسلامية تعمل على -1

 عاو أسعار الفائدة التي تتمتع بانخفا  مرون ها؛

على أساس آلية المشاركة ؛ يفضل البنا الإسلامي تمويل المشاريع ا على عائدا، بمنما البنوك التقليدية تعتمد على مبدأ  -2

 ى تحقيق كفا ة الاستخدام ا م،ل للموارد النقدية؛الملا ة المالية الذي لا يؤدي غالبا إل

تساعد المصرفية الإسلامية على تحقيق التو يع العادل للدخل القومي ومن ثم المساهمة في تحسين مستوى معمشة أفراد  -3

 المجتمع؛

 التعامل؛سعمل البنا الإسلامي على ترشيد سلوك مس هلا الفدمة البناية من خلال قيامع بدور الوساطة بين جهتي  -4

إن الاعتماد على التمويل المبني على المشاركات كبديل للتمويل بنظام الفائدة، سيجنب الدول الاسلامية سلبيات النظام  -5

 الربوي، ويحقق الا،ير من الايجابيات على الجانب الاقتصادي نذكر مدها:

  الفعلية في العملية الإنتاجية.سعد التمويل الإسلامي ىو طا ع تنموي مباشر، باعتباره يقوم على المشاركات 

  ،إن توقف رب  الممول على نجاح المشرول، تدعوه للبحث التام والدقيق عن أفضل مجالات الاست،مار

وتسفير كل إم انياتع وخبراتع الفنية في الدراسة والتحليل والتقويم لاحتمالات نجاح المشرول، وهو ما يءيد 

 من المشاريع الناجحة في الاقتصاد.

  كة المصرف بخبرتع في إدارة المشرول حماية للمست،مر وحفظ لثروة المجتمع، وىلا كنتيجة حتمية مشار

لإعادة المصرف للتجارب المفتلفة في شتى أنوال الاست،مارات والتي ستاسبع فعالية كبيرة في دراسة الجدوى 

مشرول الاست،ماري بخبرتها الاقتصادية للمشاريع الاست،مارية، وهذا ما يجعل مشاركة المؤسسة الممولة لل

 وإدارتها وعملها، فيع رعاية وحماية للمست،مر)صاحب المشرول الاست،ماري(.

  في ظل نظام التمويل بصيغ المشاركات تءداد المشروعات نظرا لتعجيع المنتجين وشعورهم بالاطملمنان

 حالة تاجيل الدفع. لتيقدهم أن الممول سمشاركهم السرا  والضرا ، ولن تحسب عليهم فوائد مركبة في

  جِع صيية المضاربة ا فراد على الاست،مار، ل ون المضارب سشعر بالحرية عند إدارتع للمشرول، حيث
َ
ع
ُ
ت

 يجب على رب المال تمويل المضارب وعدم التدخل في إدارة المشرول.

 

 

 :التوصيات

ها من أثر كبير في تجميع المدخرات وإيجاد يجب على السلطات المفتصة المساهمة في إنجاح دور المصارف الإسلامية لما ل -

 البديل المحلي لتمويل عملية التنمية الاقتصادية  عيدا عن السيطرة ا جنبية المتم،لة في القرو  الفارجية.

على المصارف الاهتمام بالتخطيس ودعم دراسات الجدوى الاقتصادية للمشاريع المتوقع تمويلها بالمشاركة وخاصة لصيار  -

 والحرفيين في فلسطين، وهذا يقتج ي استراتيجية تقج ي بالتحول من المرابحة إلى المضاربة والمشاركة.  المهنيين
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إن اهتمام المصارف الإسلامية بتعجيع المضاربة يقتج ي اهتمام المصارف بتقديم أساليب جديدة ووسائل جديدة في إطار   -

 فيع المصارف. وأح ام عقد المضاربة أو المشاركة، تلائم الواقع الذي تعمل

إن اهتمام البنوك الإسلامية بالمضاربة والمشاركة سساهم في حل مش لة البطالة وإنما  طبقة من الحرفيين وصيار   -

المقاولين اللا مة لعملية التنمية، وهذا يتفق أيضا مع المسلمولية الاجتماعية للمصارف الإسلامية، ا مر الذي ينتي ثقة 

 إمدادها بتيار الودامع. الجمهور بالمصارف واستمرار 

الاهتمام بتعبلمة الموارد وجمع المدخرات عن طريق إعادة ال،قة لدى الجمهور في المصارف الإسلامية مما يوفر ا موال   -

 اللا مة لدعم التنمية الاقتصادية.
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 :ملخص
التمويل  تناولت هذه الدّراسة الصّيغ التمويلية التي تستخدمها الجزائر في تمويل مؤسسّاتها الاقتصادية بهدف تطوير هذه المؤسسات فمن

ار و ستثمالتقليدي القائم على البنوك العمومية أو الخاصّة ظهر التمويل الاسلامي القائم على الشريعة  مثل صيغ قائمة على المشاركة في عائد الا 

أهم البنوك التي تعتمد على المشاركة، المضاربة،... وبالتالي دعم وتحقيق الأهداف التنموية و بالتالي ارتأينا في هذه الورقة  دراسة مقارنة بين 

سسّات السلام فيما يقدمانه من صيغ للمؤ  التجارية العمومية الجزائرية و هو البنك الوطني الجزائري و بنك اسلامي جزائري و هو بنك

قتصادية الاقتصادية  بهدف تمويلها و سدّ احتياجاتها و عجزها المالي و لاحظنا اختلاف كبير في الصيغ التمويلية الممنوحة  و ميول المؤسسات الا

        للتمويل التقليدي نظرا لضعف قطاع اسلامي يشجع على العمل المصرفي و يشجع على تمويل المصارف الاسلامية لهذه المؤسّسات

 صيغ التمويل الاسلامية، صيغ التمويل التقليدية، المؤسسات الاقتصادية الجزائرية.  الكلمات المفتاحية:
Abstract:  

This study deals with the financing formulas used by the financial institutions in order to develop 

these institutions from conventional financing based on public or private bank’s, Islamic finance 

had emerged based on Shariah such as participative formulas on investment returns, which 

depend on speculation and participation……And thus support and achieve the development 

goals and therefore , We have seen in this paper a comparative study among the most important 

Algerian public commercial banks, namely the National  Bank of Algeria and the Islamic bank is 

Essallam bank in   terms of financing forms of economic institutions for financing its deficit and 

noticed a significant diffirence in these formulas and Algerian economic institutions of 

traditional financing tendencies due to the weakness of Islamic sector encourages banking and 

encourages Islamic  banks to finance these institutions.   

Key Words :  Islamic financing formulas, Traditional financing formulas,  Algerian economic 

enterprises 
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 تمهيد: 

 في مجال عملها 
ً
 ملموسا

ً
عرفت الصيرفة الإسلامية في السنوات الأخيرة انتشارا كبيرا في مختلف أنحاء العالم، و حققت نجاحا

من خلال تقديم عمل مصرفي يقوم على الضوابط الشرعية الإسلامية بعيدة عن قاعدة الديون والربا التي تقوم على أساسها 

 جعلتها أهم الوسائل لمواجهة الأزمة المالية العالمية ومعالجة أثارها. المصارف التقليدية، وبذلك

يعتبر الاقتصاد الجزائري من بين اقتصاديات الدول الإسلامية الذي ورث جهاز بنكي من الفترة الاستعمارية والذي بسببه 

ستعمر الفرنس ي لطموحاتها في الرقي وواجهت الجزائر بعد صعوبات جمة ناتجة عن عدم مواكبة الجهاز البنكي الموروث من الم

المتعلق بالنقد والقرض أهم الإصلاحات التي عرفها  1990أفريل  4الصادر في  10-90باقتصادها الفتي، ويعتبر القانون رقم 

ية الذي جاء كنتيجة للأوضاع الاقتصاد 2017سنة إلى أن تم تعديله في نهاية  29الجهاز المصرفي والذي ظل يعمل في ظله طيلة 

غير المستقرة التي يعرفها الاقتصاد الجزائري حيث تم من خلاله تعميم التعاملات المصرفية الإسلامية في مختلف البنوك 

نطلق نطر  لمو من هذا ا الجزائرية العمومية والخاصة وهذا من أجل تصحيح الاختلال الذي يشهده الاقتصاد الجزائري.

 إشكالية الدّراسة:

 لتمويل التقليدية و الاسلامية لتمويل المؤسسات الاقتصادية في الجزائر؟ما مدى فعالية صيغ ا

دراسة مقارنة  دراسة حول التمويل التقليدي في الجزائر ثم دراسة حول التمويل الإسلامي في الجزائر و أخيرا وسينحصر موضوع الدراسة في التركيز على:

 بين البنك الوطني الجزائري و بنك السلام الإسلامي .

  ماهية التمويل التقليدي في البنوك العمومية :  1

 البنوك التجارية العمومية: 2.1

الذي يتم في إطار قانوني ويشمل كلا من البنوك التجارية، ومؤسسات الإقراض  (41، صفحة 1995)احمد، وهو التمويل 

ر الأساس ي لتمويل المؤسسات الصغيرة المتخصصة، والتمويل عن طريق المؤسسات الكبيرة، و تعتبر البنوك التجارية المصد

 ما تلجأ إلى 
ً
والمتوسطة وتقديم القروض اللازمة لها لمجابهة احتياجاتها التمويلية، ولابد من التذكير هنا بأن البنوك التجارية عادة

 ما، هذا في الوقت الذي تحاول الابتعاد بقدر الإمكا
ً
ن عن تقديم الائتمان الإقراض قصير الأجل بصورة عامة ومتوسط الأجل نوعا

طويل الأجل، ولذلك فإن المؤسسات الصغيرة والمتوسطة تواجه صعوبات في الحصول على التمويل من هذه البنوك، لأنّ تحقيق 

الأربا  يمكن أن يتطلب وتيرة زمنية طويلة، وبالتالي يجب البحث عن القروض الطويلة الأجل، وهذا عكس البنوك التجارية التي 

ترداد أموالها وتحقيق أقص ى ربح ممكن في أقل وتيرة قريبة لذلك لا ترغب البنوك التجارية في تمويل هذا النوع من تسعى إلى اس

المؤسسات سواء عند نشأتها أو عند توسعها، رهناك حالات شائعة في البلدان النامية لتجاهل أو إهمال طلبات التمويل المقدمة من 

%  1ما سبق أن قطاع التمويل الرسمي لم يمد هذه المؤسسات في البلدان النامية بأكثر من صغار أصحاب الأعمال لهذه البنوك، ك

من احتياجاتها، و اتجاهات البنوك التجارية تنبثق من نظام الفائدة الذي تعمل في إطاره، و البنك التجاري يستهدف تحقيق عائد من 

بين المقترضين الذين هو دائن لهم. والبنك يجري عملياته بحيث يحقق اكبر وراء معاملاته بالفائدة بين المودعين الذي هو مدين لهم و 

 عائد صافي بعد تغطية كارة مصاريفه من الفرق بين الفوائد الدائنة والمدينة.

لقد اعتمدت مجموعة من التقنيات في مجال منح الائتمان التمويل عن طريق القروض البنكية ) الائتمان المصرفي ( : 1.2.1

 ي أهمّها  :المصرف

 القروض العامّة : 

: يقصد بالسحب على المكشوف أن يسمح البنك للمؤسسة بسحب مبلغ يزيد عن رصيدها الدائن، على أن أ/ السحب على المكشوف

يفرض البنك فائدة تتناسب والفترة التي تم خلالها سحب مبلغ يزيد عن الرصيد الدائن للمؤسسة ويتوقف البنك عن حساب 

 (09، صفحة 2000)القزويني،  د أن يعود الحساب إلى حالته الطبيعيةالفائدة بمجر 

،يسمح البنك في هذه الحالة للمؤسسة بسحب مبلغ يزيد عن رصيدها الدائن لفترة محددة عادة ما تكون ب/ تسهيلات الصندوق: 

 (Afonsi, 1984, p. 360) فع الأجر.عدة أيام عند اية الشهر، للقيام بتسديد ما عليها من التزامات عاجلة كتسديد الفواتير، د
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 :القروض الخاصّة 

  :نتيجة لأهمية هذه المشاريع وحجمها فإن المقاولين المكلفين بالإنجاز كثيرا ما تسبيقات على الصفقات العمومية

يجدون أنفسهم بحاجة إلى أموال ضخمة غير متاحة في الحال لدى هذه السلطات، لذلك يضطرون للجوء إلى البنك 

ل على هذه الأموال لتغطية الصفقة وتمنح البنوك في هذا الصدد نوعين من القروض: الكفالات والقروض للحصو 

 (08، صفحة 2009)حسين،  الفعلية.

 :القروض بالالتزام 

 يمتاز هذا النوع من القروض عن غيره بأن منح القرض لا ينتج عنه أي تدفق صادر للأموال من البنك، بل أن

 متعهد لضمان المؤسسة من خلال التوقيع على وثيقة يتعهد فيها بذلك، وتسمى هذه الوثيقةهذا الأخير يتدخل ك

 (128، صفحة 2000)القزويني،  بالضمان أو الكفالة

 :القروض حسب طبيعة الاستثمار للمؤسسات الاقتصادية 

نوات مثل الآلات والمعدات، ووسائل وتوجه لتمويل الاستثمارات التي لا يتجاوز عمر استعمالها سبعة س قروض متوسطة الأجل: -

 النقل وتجهيزات الإنتاج بصفة عامة. ونظرا لطول هذه المدة، فإن البنك يكون معرضا لخطر تجميد الأموال.

توجه هذه القروض لتمويل الاستثمارات التي تفوق في الغالب سبعة سنوات ويمكن أن تمتد أحيانا إلى غاية  قروض طويلة الأجل: -

 وهي توجه لتمويل نوع خاص من الاستثمارات مثل الحصول على عقارات كالأراض ي والمباني. عشرين سنة،

وهي قروض موجهّة لتمويل الاستثمارات، إلا أنه يختلف عن النوعين السابقين الذكر كونه لا يمنح على شكل  قروض الإيجار: -

روض يوجه عموما لاقتناء الاستثمارات المنقولة كالآلات والمعدات، أموال )بل يمنح على شكل الاستثمار المراد به(، وهذا النوع من الق

 .(428، صفحة 2018)البشير، بوخاري ، و رضوان، ووسائل النقل وتجهيزات الإنتاج بصفة عامة. 

 ماهية التمويل الإسلامي: 2

 تعريف المصارف الاسلامية: 1.2

، 2006)الحسيني، لامية من أهمّها ان البنك الاسلامي و حسب لقد تعددت تعريفات البنوك الاسلامية  الباحثين للبنوك الإس

عبارة عن مؤسسة مصرفية هدفها تجميع الأموال و المدخرات من لا يرغب في التعامل بالربا)الفائدة( ثم العمل  (177صفحة 

لاء لما يتفق مع الشريعة على توظيفها في مجالات النشاط الاقتصادي المختلف و كذلك توفير الخدمات المصرفية المتنوعة للعم

 الإسلامية ويحقق دعم أهداف التنمية الاقتصادية و الاجتماعية في المجتمع.

 تعريف التمويل الاسلامي: 2.2

ه تقديم تمويل عيني أو معنوي إلى المنشآت المختلفة بالصيغ التي تتفق مع أحكام ومبادئ ( 15، صفحة 2005)البلتاجي، يعرفه 
ّ
أن

 فق معايير وضوابط شرعية وفنية لتساهم بدور فعال في تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعيالشريعة الإسلامية، وو 

 صيغ التمويل الإسلامية: 3.2

ظهرت العديد من الصيغ التمويلية الإسلامية خصوصا و تطرو الصيرفة الإسلامية و الاقتصاد الإسلامي ككل، و بهذا سنقوم 

 بتقسيم هذه الصيغ كما يلي:

 غ التمويل الاستثمارية في المصارف الاسلامية: صي 1.3.2

 تقوم المصارف الإسلامية بتمويل استثماري و ذك بإصدار مجموعة من الصكوك المصرفية لكل نوع من الصيغ التمويلية: -

والعمل من هي نوع من أنواع الشركة يتكون فيها رأس المال من شخص يسمى صاحب رأس المال )البنك(  صيغة المضاربة:  1.1.3.2 

شخص آخر يسمى مضارب ) المشروع ( يقوم هذا الأخير بالعمل بالمال المقدم والربح يقتسم بين صاحب رأس المال المضارب بنسب 
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معلومة، أما الخسارة فيتحملها صاحب رأس المال، ما لم يثبت أن المضارب قد قصر أو أهمل عمله أو أخل بأحد شروط المضاربة 

فهي عبارة عن تقييم لرأس المال إلى  (555)هلال و الحنطي ، بدون سنة ، صفحة و حسب (10، صفحة 2011)سليمان و محسن، 

حصص متساوية، وقد يتم تقديمه بواسطة طرف واحد أو أن يتعدد مقدموه، وهي صكوك ذات عائد مالي غير محدد، ولكنّه متوقع 

 وذلك بقراءة نشاط الشركة المصدرة من خلال ميزانياتها.

 عريف التمويل بالمضاربة هي أن يشترك مال وبدن وهذه المضاربة وتسمّى قراضا أيضا ومعناها أن يدفع ماله إلى أخر يتاجر له .ومنه ت

 (134)قدامة، صفحة 

  يقوم التمويل بهذه الصيغة كما يلي:صيغة المرابحة:   2.1.3.2

 بطلب من المؤسسة بشراء: ويطلق عليها إسم الوكالة بالشراء بأجر، حيث يقوم البنك  1الحالة .1

 سلعة معينة محددة الأوصاف، ويدفع ثمنها للبنك مضافا إليه أجر معين مقابل قيام البنك بهذا العمل 

 وفيها تطلب المؤسسة من البنك شراء سلعة معينة وكذلك الثمن الذي يشتري :  2الحالة  .2

ذا التعامل وعد من العميل بالاقتناء في حدود الشروط المتفق العميل)المؤسّسة أو المشروع( من البنك بعد إضافة الربح، ويتضمن ه

 عليها، ووعدا آخر من البنك بإتمام هذا البيع بعد الشراء طبقا لذات الشروط.

بأنها وثائق أو شهادات ممثلة لقيمة الأصول التي تصدرها الجهة المصدرة للجهات الكبرى لإثبات المديونية فيها  وتعرف هذه الصيغة

 (152، صفحة 2001)صوان،  ا مبني على أساس عقد البيع بالثمن الأجل أو المرابحةوإصداره

تعرف المشاركة على أنها أسلوب تمويلي، يشترك بموجبه البنك الإسلامي مع المؤسسة بتقديم المال اللازم صيغة المشاركة:  3.1.3.2

ساهمة كل طرف في رأس المال ويقوم بالإدارة صاحب المشروع لها، ويوزع الربح بينهما بحسب ما يتفقان عليه، أما الخسارة فحسب م

زم لحفظ حقوقه والاطمئنان إلى عدم حدوث إهمال أو 
ّ
ويحصل على نصيب من الربح مقابل ذلك، ومشاركة البنك تكون بالقدر اللا

أو تمويل نشاط على أساس  تقصير، وتأخذ المشاركة نعني بها وثائق متساوية يتم إصدارها لاستخدام حصيلتها في إنشاء مشروع،

عقد من عقد المشاركة، ومنه تعريف التمويل بالمشاركة وهو أسلوب تمويل يشترك بموجبه المصرف مع طالب التمويل في تقديم 

، صفحة 2017)بن دهينة، المشاركة على أساس الصفة و  المشاركة الثابتة المال اللازم لمشروع أو عملية ما وتأخذ المشاركة صيغة

15) 

تقوم هذه الصيغة على مبدأ التصكيك أي التوريق والذي يقصد به إصدار الأوراق المالية القابلة للتداول صيغة الإجارة:   4.1.3.2

مبنية على مشروع استثماري يدّر دخلان والغرض منها هو تحويل الأعيان والمنافع التي يتعلق بها عقد الإجارة إلى أوراق مالية يمكن 

ومن  مليات التبادل في السوق الثانوية، ومن أنواعها نجد صكوك الأعيان، صكوك الخدمات، صكوك المنافع.أن تجري عليها ع

حيث أن السوق المفتوحة تتلخص في شراء وبيع الأوراق ، (556)هناء، صفحة متوسطة وطويلة الأجل وقليلة المخاطر أنّها مميزاتها 

 ( 770)سحنون و زنكري ، صفحة وق المالية والنقديةالمالية والنقدية من طرف البنك المركزي في الس

هو عقد يتعهد بموجبه أحد الطراف بإنتاج ش يء معين، وفقا لمواصفات عالمية تم الإتفاق بشأنها صيغة الاستصناع:   5.1.3.2

دين. ويجوز في عقد الإستصناع تأجيل دفع الثمن كله أو تقسيطه إلى أقساط معلومة لآجال محددة وبسعر وتاريخ تسليم محد

 (09)الدراجي و جديدي، بدون سنة، صفحة 

عقد بيع السلم يتيح للمؤسسة الصغيرة أو المتوسطة الحصول على سيولة نقدية فورية متمثلة في الثمن صيغة السلم:   6.1.3.2

يمكن للبنوك الإسلامية أن تموّل المؤسسات  اقد مقابل التعهد بتسليم كمية الإنتاج بعد فترة من الزمن.الذي تقبضه عند التع

أن يقدم البنك تمويلا نقديا يحتاج إليه صاحب المؤسسة، على أن يكون هذا  الصغيرة والمتوسطة بعدة طرق للسلم نذكر منها:

 (12، صفحة 2011)سليمان و محسن،  تنجها المؤسسة هي المسلم فيهلم وتكون السلعة التي السّ  س مالأالتمويل بمثابة ر 

 

 دراسة مقارنة بين البنك الوطني الجزائري و بنك السلام الجزائري:   3
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 BNAالبنك العمومي الوطني الجزائري:  1.3

اع الفلاحي  و الزراعي و ، دعم القط1966جوان  13يعتبر أول بنك تجاري أنش ئ في (NAAS, 2003, p. 44: )نبذة عن البنك  1.1.3

قام بتمويل القطاع الاقتصادي العمومي صناعيا أو زراعيا تبعا لمبدأ التخصيص في القطاع المصرفي الجزائري البنك الوطني 

و البنك  (CFAT)الجزائري حيث ضم كغيره من البنوك أنظمة متشابهة نذكرها فيما يلي: البنك للقرض العقاري الجزائري التونس ي 

 (BNCIي للتجارة و الصناعة )الوطن

 قروض صيغ التمويل المقدمة من طرف البنك:  2.1.3

 القروض المدّعمة من الدّولة: 1.2.1.3

 قرضANGEM  : 

 يمنح لفئة المواطنين الذين هم من دون مدخول و/ أو لديهم مدخول غير منتظم، ANGEM القرض المصغر

  مارسة منزليا، قصد شراء المعدات و المواد الأولية للشروع في العمل.مخصص لخلق نشاطات جديدة بما في ذلك الأنشطة الم

 قرضANSEJ : 

سنة، و حائزين على مؤهل مهني له علاقة بالعمل المراد تمويله،  35 -19هو قرض موجه للشباب البطالين الذين تتراو  أعمارهم بين  

 وع.و لديهم القدرة على توفير مساهمة ذاتية محددة قصد تمويل المشر 

 قرضCNAC : 

سنوات أو أكثر، يسمح بتمويل المشاريع التي يقدمها الشباب البطال لإنشاء مؤسسات صغيرة و  08قرض استثماري مدته  هو

موجه أساسا إلى:شراء تجهيزات جديدة أو مجددة و بالأخص شراء المواد الأولية و معدات أخرى بعد انطلاق  متوسطة، و هو

 المشروع.

 ستغلال:قروض الا  2.2.1.3

 الصندوق قروض 

 قروض الصندوق قصيرة المدى متوفرة في عدة صيغ :

 هذا القرض مقدم:الصندوق:  تسهيلات -

 .لتسيير وتغطية الفارق الزمني في الخزينة لمدة جد قصيرة 

 .لمواجهة صعوبات نهاية الشهر 

 .الاربا  محسوبة على أساس الاموال المستعملة فعليا 

 الاوراق التجارية: خصم -

 البنك الوطني الجزائري بتحويل القروض المجسدة بأوراق تجارية الى اموال نقدية بفضل خصم الورق التجاري:يقوم 

 .يسمح لكم هذا القرض بتحقيق القروض التجارية المدفوعة عن طريق الأوراق التجارية 

 سيتم تحويل ناتج هذه العملية مباشرة إلى حسابكم، مما سيسمح بتسبيق تحصيل هذه الأموال. 

 .التقليص من استعمال قروض الصناديق أخرى الأكثر كلفة 

 المكشوف السحب 



 

 

 دراسة مقارنة بين التمويل التقليدي و التمويل الإسلامي الاستثماري في الجزائر
 _ES-Sallamو بنك السلام الإسلامي  BNA_ البنك الوطني الجزائري  

 

 -تبسة –جامعة العربي التبسي  125

 يجسد هذا القرض بسحب مرخص من الحساب يتجاوز قيمة الرصيد، مكيف وسريع. هذا السحب موضوع تحت تصرف:

 .لمواجهة المصاريف الفورية والغير متوقعة والتي تدخل في دورة الاستغلال 

 بالغ المالية المستلمة.الفوائد محسوبة على اساس الم 

 على الصفقات تسبيق 

هو قرض يسمح للمؤسسات والشركات المشاركة في الصفقات العمومية بمواجهة فارق الزمن في الخزينة الناتج عن المصاريف 

 الضخمة )الأشغال، التموينات...( و آجال التسديد.

 يرة المدى على مستوى الوكالة.يضع البنك الوطني الجزائري باقة غنية و متنوعة من التمويلات قص

 تسبيق على الفواتير/وضعية الأشغال 

 تسبيق على السندات 

 القرض الريفي 

  بإمضاءات:قروض 

 : الضمان الاحتياطي 

ن
ّ
من الاستفادة من  البنك هو ضمان خاص بالأوراق التجارية، في حالة ما اذا ألزمكم ممولكم بتقديم ضمان بالدفع لأجل، يمك

 لك بضمان أوراقكم التجارية.نوعية إمضائه و ذ

  :الكفالات 

 التعهد: كفالة -

لة ضرورية في إطار الصفقات العمومية أو الخاصة، الوطنية منها أو الدولية لتجنيب المؤسسة إيداع أموالها في اهي كف

 حالة قبول عرضها.

 حسن التنفيذ: كفالة -

لوبة من قبل الدولة أو الجماعات المحلية. و تجنب هي كفالة ضرورية عند رغبة المؤسسة في المساهمة في ورشات عمل مط

 هذه الكفالة الخاصة بالمناقصة و حسن التنفيذ المؤسسة من إيداع أموالها كضمان عند مشاركتها في مناقصة.

 خاص بقرض السحب: تعهد -

 وجبة.هو قرض يسمح للمؤسسة بسحب السلع و البضائع المستوردة قبل تصفية و دفع الحقوق و و الرسوم المت 

 المستندي القرض -

هو قرض يستخدم في إطار التعاملات الدولية من أجل استراد و تصدير السلع و معدات التجهيز، و يضم تشكيلة متنوعة 

 و غنية من التمويلات:

 .كفالة جمركية 

 .كفالة الإرجاع المسبق 

 .تسبيق على وثيقة التصدير 

 قروض الإستثمار: 3.2.1.3

 مار المقدمة من طرف البنك الوطني الجزائري (:  قروض الاستث1.3جدول )
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 قروض الاستثمار نوع القرض 

 المدّة الهدف

سنوات مع فترة  07إلى  02تتراوح مدته من 

تأجيل الدفع تتناسب مع النشاط الممارس 

 سنوات 03إلى  01تتراوح مدتها من 

 تطوير او توسيع المؤسسات. قروض متوسطة المدى

 لخاصة بالمؤسسات.تجديد معدات الإنتاج ا

 الصيغة الأمثل التي تضمن نجاح المؤسسات قروض متوسطة المدي

 تطوير المشاريع الاستثمارية 

سنوات موجهة لتمويل  07تتجاوز مدته 

الاستثمارات الضخمة، مثل بناء الهياكل 

الأساسية، مع فترة تأجيل الدفع تتلاءم مع 

 سنوات 05النشاط قد تصل حتى 

 http://www.bna.dzاد الباحثات بالاعتماد على الموقع الرسمي للبنك الوطني الجزائري المصدر: من اعد

 بنك السّلام الجزائري: 2.3

مصرف السلام  الجزائر حسب موقعه الرسمي، بنك شمولي يعمل طبقا للقوانين الجزائرية، ووفقا لأحكام نبذة عن البنك:  1.2.3

ما أن مصرف السلام الجزائر يعمل وفق إستراتيجية واضحة تتماش ى ومتطلبات التنمية الشريعة الإسلامية في كافة تعاملاته. ك

 الاقتصادية في جميع المرافق الحيوية بالجزائر.

وجاء تأسيس مصرف السلام في الجزائر ثمرة لتعاون إماراتي خليجي جزائري، إذ أعلن عن تأسيس المصرف في شهر  

مليون دولار أمريكي، بهدف تقديم  100بليون دينار جزائري، أي ما يعادل قرابة  7.2ره ، برأسمال مكتتب ومدفوع قد 2006يونيو

أحدث الخدمات المصرفية التي تواكب مسيرة التطور في الجزائر، ومواجهة التحديات المستقبلية في الأسواق المحلية والإقليمية 

 في ذلك أرفع معايير الجودة في الأداء مع الت
ً
ركيز على تحقيق أعلى نسبة من العائدات للمتعاملين والمساهمين على والعالمية معتمدا

 السواء.

وتضم قائمة مؤسس ي المصرف عددا من أهم الشخصيات والمؤسسات المالية منها: شركة إعمار العقارية وشركة أملاك 

ن، وشركة ليدر كابيتال، للتمويل، وشركة دبي الإسلامية للتأمين  أمان، مصرف السلام البحرين، ومصرف السلام السودا

زعبيل للاستثمار، البطين للاستثمار، بيت الاستثمار العالمي، والبنك اللبناني الكندي، وعدد كبير من رجال الأعمال من دول 

 مجلس التعاون لدول الخليج العربية والوطن العربي

  صيغ التمويل الإسلامية التي بقدمها بنك السلام الجزائر: 2.2.3

 يغ تمويلية منها المشاركة، المضاربة، الاجارة، المرابحة، الاستصناع، السلم، البيع بالتقسيط، البيع الأجل وهذا كما يلي:عدة ص هناك

من الشكل أسفله يوضح لنا الأطراف التي تدخل في العقد وهي البائع للمصرف )المورد(، المصرف، المشتري من : المرابحة 1.2.2.3 

 التالية: العملية تمر بالمراحلالمصرف )المتعامل(. وهذه 

 

 
 

 

 (: عقد المرابحة ببنك السلام الجزائر.1.3الشكل )
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ورد بائع المتعامل )المستأجر(، الم المصرف )المؤجر(،  الشكل في الأسفل يوضح لنا الأطراف التي تدخل في العقد وهي الاجارة: 2.2.2.3

 العين المؤجرة. وهذه العملية تمر بالمراحل التالية:

 .(: عقد الإجارة ببنك السلام الجزائر2.3الشكل رقم )
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المتعامل)البائع(، المشتري النهائي. المصرف )المشتري(،  الشكل أسفله يوضح لنا الأطراف التي تدخل في العقد وهي  السلم:3.2.2.3

 وهذه العملية تمر بالمراحل التالية:

 (: عقد السلم ببنك السلام الجزائر.3.3الشكل رقم )
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الشريك )أ( المصرف شريك /شركاء  يالشكل أسفله يوضح لنا الأطراف التي تدخل في العقد وه رأس المال المستثمر: 4.2.2.3

 المصرف. وهذه العملية تمر بالمراحل التالية:

 

 (: عقد رأس المال المستثمر ببنك السلام الجزائر.4.3الشكل رقم )
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ي العقد وهي المصرف )رب المال(، المتعامل )المضارب(/ المتعامل الشكل في الاسفل يوضح لنا الأطراف التي تدخل ف العائد:5.2.2.3

 )رب المال(، المصرف )المضارب(. وهذه العملية تمر بالمراحل التالية:

 (: عقد العائد ببنك السلام الجزائر.5.3الشكل رقم )
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 تمر بالمراحل التالية: الصيغةذه ه أصول الملكية:6.2.2.3

 (: عقد أصول الملكية ببنك السلام الجزائر.6.3الشكل رقم )
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هم مصادر التمويل تطرقنا في هذه الورقة البحثية إلى واقع تمويل المؤسسات الاقتصادية في الجزائر ، بعد أن وقفنا عن أ

التي اعتمدت عليها الجزائر التي تمويل تقليدي و اسلامي حيث ان صيغ التمويل التقليدي التي تشكل أكبر حصة من التمويل فتلجأ 

المؤسسات الجزائرية إلى الاقتراض من البنوك التجارية رغم وجود بنوك اسلامية  و بالتاي قمنا بمقارنة بنكين جزائريين احدهما 

ي و جد مّهم  في الساحة الوطنية و بنك اسلامي،  الا ان ضعف مفهوم الصيرفة الإسلامية في المجتمع الجزائري جعل منه  عموم

ص
ّ
 . يعتمد في تمويل مؤسساته على البنوك التجارية و العمومية بشكل خا

 النتائج:

أساس ي للعديد من المؤسسات  القروض البنكية الاستثمارية التي يمنحها البنك الوطني الجزائري مصدر تمويل -

 الاقتصادية.

أغلب المؤسسات الصغيرة والمتوسطة المستفيدة من القروض البنكية الاستثمارية التي يمنحها البنك الوطني الجزائري هي  -

 في إطار سياسة الدولة الساعي لخلق ودعم المؤسسات الاقتصادية.

وإيجاد الحلول المناسبة تجاه المجتمع من خلال أنماط  الشرعيةاحتياج الجزائر لقطاع بنوك إسلامية متوافق والضوابط  -

 التمويل المختلفة.
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 :ملخص 
، تحويل الأموال و التأمين( و التمويل الادخارتهدف الدراسة إلى التعرف على التمويل المصغر التقليدي ) القرض المصغر، 

 المصغر الإسلامي ) بمختلف صيغه(.

المقام الأول الخدمة  أن التمويل الأصغر التقليدي و الإسلامي يتفقان في جوهرهما، فكلاهما يعنيه في إلىوخلصت الدراسة    

الاجتماعية و تقديم العون للفئات الأكثر احتياجا و يتفقان أيضا بعدم استغلال الحاجة عند الناس و التربح منها بل يدعوان إلى 

 التكافؤ الاجتماعي و الحث علي مساعدة الفقراء للتقارب بين طبقات المجتمع الواحد و عدم اتساع الفجوات بين طبقات المجتمع.

وهكذا فإن التمويل التقليدي و التمويل الإسلامي يمكن أن يكمل أحدهما الآخر من جوانب إيديولوجية و عملية على حد سواء،     

فالأول يشكل فرصة ذهبية أمام التمويل الإسلامي حتى يعكس الأخير جوهر منظومة قِيمه ومكنون رسالته، في حين يساعد الامتثال 

وقواعدها، مؤسسات التمويل الأصغر التقليدي على الوصول إلى عدد كبير من المسلمين الذين يفضلون  لأصول الشريعة الإسلامية

 أشكال الأنشطة المالية الممتثلة لأحكام الشريعة الإسلامية.

 الإسلاميلكلمات المفتاحية: التمويل التقليدي، التمويل ا

Abstract:  

The study aims at identifying traditional microfinance (microcredit, savings, money 

transfer and insurance) and Islamic microfinance (in its various forms). 

The study concluded that traditional and Islamic microfinance agree in essence, both of 

which are primarily concerned with social service and assistance to the most needy 

groups and also agree not to exploit the need and profit from people, but call for social 

parity and urged to help the poor to converge between classes One society and the lack of 

widening gaps between classes of society 

 Thus, conventional finance and Islamic finance can complement each other from both 

ideological and practical aspects. The former is a golden opportunity for Islamic finance 

to reflect the essence of its value system and its mission, while compliance with Sharia 

principles and rules helps traditional MFIs. To reach a large number of Muslims who 

prefer forms of financial activities compliant with the provisions of Islamic law. 
Key Words :  Traditional Finance, Islamic Finance 
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 : تمهيد

أصبح اليوم كل من التمويل الأصغر والتمويل الإسلامي صناعتين مهنيتين بمنتجات متنوعة، وقواعد عملاء متنامية، وتغطية      

جغرافية آخذة في الاتساع وقد وضعت كل من الصناعتين حلولا مبتكرة لتلبية احتياجات السكان الذين هم خارج نطاق الحصول 

لتقليدية، وتتشارك الصناعتان الأهداف لتقديم الخدمات المصرفية الشاملة من خلال تمويل أنشطة إنتاجية على الخدمات المالية ا

حيث يجمع الاقتصادي ونو خبراء التنمية الاجتماعية علي أهمية نظام  .صغيرة ومصغرة، تمس بشكل أوسع الطبقات الفقيرة

الناشطين، ويستشهد هؤلاء بالنجاح الذي حققه هذا النهج بالعديد التمويل الأصغر لمناهضة الفقر خاصة وسط شرائح الفقراء 

 من الدول.

السنة الدولية للتمويل الأصغر بمثابة الاعتراف الدولي بأهمية الدور الذي يمكن أن  2005ويعتبر إعلان هيئة الأمم المتحدة سنة    

تلفة، سواء من حيث أهمية الخدمات المالية المتاحة للجميع في تلعبه برامج التمويل الأصغر المنفذة من قبل الجهات المؤسساتية المخ

إطار بناء أنظمة مالية مفتوحة للجميع، أو من حيث أهمية المشروعات الصغيرة والبالغة الصغر المحدثة في ظل هذه البرامج ودورها 

 .في توفير فرض العمل ورفع مستويات المعيشة في إطار التنمية الشاملة والمستدامة

والجزائر بدورها سعت الى محاولة احداث توفيق بين النوعين من خلال مجموعة من البرامج و الأجهزة التي تهدف في مجملها الى     

 محاربة الفقر

 وعلى هذا الأساس يمكن طرح الإشكالية التالية:      

 ينهما؟ماهو الدور الذي يلعبه كلا من التمويل المصغر الإسلامي و التقليدي وما العلاقة ب

 ومن هنا يمكن أن نضع الفرضيتين التاليتين:

 يهدف كلا النظاميين الى محاربة الفقر و انعاش الإقتصاد -

 كل منهما يكمل الأخر في عدة جوانب  -

 التمويل المصغر التقليدي: اولا: 

 الدخل أصحاب أن وبما تمع،المج في الفقر من الحد إلى تهدف الاقتصادية للتنمية فعالة أداة هو :المصغر التمويل مفهوم -1

 لشريحة أساسية مالية خدمات يوفر القطاع فهذا للبنوك؛ التقليدية الاستراتيجيات بسبب المالية الخدمات قلة من يعانون  المحدود

 .البسيطة الاقتصادية ومقدرتهم لتتلاءم بدونها أو الائتمان وشروط الضمانات من بالقليل المشاريع أصحاب من واسعة

 أنشطة في البدء على الأسر هذه مساعدة وذلك بهدف الفقر في غاية لأسر صغرى  قروض تقديم الأصغر إلى التمويل يشير كما    

 .الصغرى  مشاريعهم تنمية أو إنتاجية

ِف
خدمات  القروض، المالية مثل الودائع، الخدمات من مجموعة واسعة توفير بأنه الأصغر التمويل الأسيوي  التنمية بنك و يعر 

 .1الصغر متناهية قليلي الدخل، و مشروعاتهم الأسر و أرباب الفقراء إلى والتأمين النقود تحويل سداد،ال

 إلى توفير الخدمات المالية و هي في المقام الأول الائتمان، الأوعية الادخارية و التحويلات المالية كما يشير مصطلح التمويل الأصغر     

م للعملاء الفقراء ال نشطين اقتصاديا و غير القادرين على الحصول على الخدمات التي تقدمها مؤسسات مالية رسمية، و التي تقدَّ

ذلك بهدف التغلب على أحد المعوقات الرئيسية التي يواجهها الفقراء في جميع أنحاء العالم ألا و هي ندرة الفرص للحصول على 

 .2الأنظمة المصرفية الرسمية قروض و على الخدمات المصرفية الأخرى و التي تقدم من خلال

دولار، أما فيما يتعلق بمدة تسديد القروض،  3000و 5و تقدم مؤسسات تمويل المشاريع الصغيرة قروضا تتراوح قيمتها بين 

فتتوقف على القطاعات التي تمنح في إطارها، إذ قد يستغرق فصلا كاملا في حالة القروض الزراعية أو ثلاث سنوات عندما يتعلق 

مر بقرض استثماري في المقابل تعتبر نسبة الفائدة المفروضة على هذه النوعية من القروض مرتفعة نسبيا،  حتى بالنسبة لما هو الأ 

 %.50% و15متبع في البلدان الغربية، إذ تتراوح ما بين 
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واصلة نشاطها، فقد و يعكس هذا الارتفاع في أسعار الفائدة حجم التكاليف الإدارية التي تسمح للمؤسسات المقرضة بم

آلاف دولار سواءا من حيث الوقت المخصص  10دولار بالنسبة للجهة المقرضة نفس المبلغ الذي يكلفه اقتراض  50يكلف اقتراض 

 لدراسة الملف أو الاتصال بالزبون.

 عن الصغيرة مؤسسات الأعمال قيام مساندة إلى الرامية التدابير وبين الصغر البالغة الأعمال منشآت تمويل بين التفرقة ويجب     

 مرحلة خلال الأساس في التدابير هذه تنفيذ ويبدأ المالية  والمساندة الحر العمل مشروعات لأصحاب المساعدة تنسيق طريق

وسدادها  المعدات  شراءل الأجل طويلة أو متوسطة قروض على المالي الجانب ويركز الفنية، والمساعدة التحويل بين وتمزج التأسيس

 3ن المؤسسات المالية التقليدية.عديدة م سنوات خلال

ونلاحظ انطلاقا من هذه التعاريف أن برامج التمويل الأصغر تركز على ضرورة تقديم مجموعة متنوعة من الخدمات المالية وليس    

شريحة الفقراء القادرين خدمات الإقراض فقط هذا من جهة،ومن جهة أخرى تركز على تقديم تلك الخدمات المالية المتنوعة إلى 

 على خلق المشروعات المدرة للدخل

 برامج على قائمة مؤسسات وأغلبها للفقراء، مالية خدمات تقدم التي المؤسسات هيالأصغر:  التمويل مفهوم مؤسسات -2

 تمويل ؤسسةم" أصبح اصطلاح وقد .العامة من وليس فقط زبائنها /عملائها من الصغرى  المبالغ إيداع وتقبل القروض الصغرى 

 والاتحادات الحكومية غير المنظمات ومنها هذه الخدمات بتقديم المعنية المنظمات من منوعة مجموعة معناه يشمل "أصغر

إلى  حكومية غير منظمات من بعضها تحول  التي البنكية غير المالية والمؤسسات التجارية الخاصة والبنوك والتعاونيات الائتمانية

قننة مؤسسات  .4الرسمية الحكومية البنوك من موأقسا م 

 :بين ما المؤسسات تتراوح من مختلفه انواع تضم هى و الاصغر التمويل خدمات تقديم على تركز ماليه كما تعرف على أنها مؤسسات

 البنوك. مثل الرسميه -

  الادخار بنوك و الحكوميه غير المنظمات و التعاونيات مثل الرسميه شبه  -

 التسليف او الائتمان و الادخار اتمجموع مثل الرسميه غير -

 :الأساسية الأصغر مبادئ التمويل -3

 :5في المصغر للتمويل الأساسية المبادئ تتمثل

 القروض فقط  وليس المالية الخدمات من متنوعة مجموعة إلى الفقراء يحتاج  -

 الفقر لمكافحة قوية أداة المصغر التمويل يعتبر  -

 للفقراء خدمات تقدم مالية أنظمة بناء يعني الصغر بالغ التمويل -

 تكلفته المصغر التمويل يغطي  -

 دائمة محلية مالية مؤسسات ببناء المصغر التمويل يهتم  - 

 دائما الحلول  المصغر القرض يقدم لا  -

 مباشرة تقديمها وليس المالية الخدمات تسهيل هو الحكومة دور   -

  معه تتنافس أن لخاص لاا المال رأس المتبرعين أموال تكمل أن يجب  -

 الأكفاء والمدراء القوية المؤسسات نقص هي الأساسية العقبة -

 عنه والإفصاح الأداء قياس عند أفضل بشكل المصغر التمويل يعمل  -

 القروض، وتشمل متعددة الجزئي الإقراض مؤسسات قبل من المقدمة الخدمات أن  خدمات التمويل المصغر: -4

 .التدريب والاستشارات مثل مالية غير خدمات أحيانا الجزئي الإقراض مؤسسات تقدم وقد الأموال، ويلوتح التامين، التوفير،

 القروض:  4-1

 تسديده يتم بسيط عتاد لاقتناء مخصصة الحجم صغيرة سلفه هو المصغر القرض المصغر: القرض تعريف 4-1-1

 إحداث إلى المصغر القرض يوجه عنيين،الم الأشخاص نشاطات واحتياجات تتوافق صيغ حسب ويُمنح مرحلة قصيرة، على
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 قصد وذلك الأولية، ولشراء المواد المشروع، لانطلاق اللازم الصغير العتاد اقتناء خلال من المنزل  في الأنشطة ذلك في بما الأنشطة،

 .المنتجة النشاطات التجارية كذا و السكن بمقر المنجز الشغل الذاتي( و الحر)الشغل الشغل ترقية

 في فعال كعامل طريق النمو في السائرة البلدان من العديد في ظهر لقد و ، الفقر و البطالة لمكافحة وسيلة المصغر قرضال يعتبر

  العامة السلطات تعتبره و الإصلاحات الإقتصادية، برامج عن التأثيرات المترتبة عن الناتج العاملة، اليد في الفائض امتصاص
ً
برنامجا

 من للاستفادة ليست مؤهلة التي تلك و البطالة من تعاني التي الفئات نحو بالخصوص موجه هو و الشغل، تنمية و ترقية إلى يهدف

 .6الخاص لحسابها نشاط في خلق قدرات على تتوفر التي الفئات كل احتياجات يغطي ما وهو المصغرة، المؤسسة جهاز

 7أنواع القروض الصغرى  4-1-2

احتياجات المقترض وذلك للإنفاق على مشروعه الصغير، ويقدم القرض مرة واحدة القروض الفردية: تقدم هذه القروض لتلبية  -

وبشكل غير متكرر، على اعتبار أن المقترض قادر على الإكتفاء الذاتي من أول قرض أي أنه قادر على انشاء مشروعه و تشغيله، 

فاق منه على نفسه و على أسرته، مع استمرار وتحقيق فائض يسدد من خلال القرض وفوائده مع فائض أخر يمثل ربح يستطيع الإن

 العمل في المشروع.

قروض فردية متدرجة: هي مثل القروض الفردية، لكن يمكن منح القرض للفرد أكثر من مرة حينما يثبت أنه قادر على سداد  -

التالي، وتتزايد القروض التالية  القرض السابق، وفي هذه الحالة، و حيث أن الثقة في الفرد قد زادت، فانه يمكن زيادة قيمة القرض

 بالتدريج.

القروض الجماعية: تقدم هذه الخدمة الى مجموعة صغيرة من الأفراد وذلك لتمويل مشروعاتهم الفردية، و يمنح القرض  -

لمجموعة الجماعي لأعضاء المجموعة بكفالة المجموعة كلها، أي ان المجموعة ضامنة لأي فرد فيها غير قادر على السداد، و تقوم ا

 بالسداد نيابة عنه.

 المدخرات أما .الطوعي والإلزامي :التوفير حسابات من نوعين عادة الصغر متناهي الإقراض مؤسسات تعرضالمدخرات:    4-2

 كضمانات تخدم فهي الإلزامية المدخرات بينما التجارية التقليدية، البنوك من المقدمة التوفير خدمات تقابل فهي الطوعية

 .الوفاء بالقرض يتم حتى المؤسسة في بها الاحتفاظ يتم بل الودائع على عوائد أية الحسابات هذه أن تقدم بالضرورة سولي .للقروض

 مبالغ تدفع أو الفوائد تدفع لا أنها منخفض( إلا أدنى بحد للرصيد )أو أدنى حد بدون  مرنة توفير خدمات الجارية الحسابات تعتبر   

 لفترة الحساب في مربوطة أموالهم إبقاء العملاء على انه غير أعلى فائدة نسبة تقدم ما فعادة ائع،الود حسابات أما .جدا ضئيلة

 .محددة زمنية

  .المؤسسة لدى للأموال مهما مصدرا وتشكل كما وحدها، القروض من أكثر عملاء المدخرات تجذب

 يخدم الادخار تسهيلات تقديم ر،الاستمرا على المالية رةالمقد بلوغ على يساعد ذلك فان ناجح، بشكل الودائع خدمات تطبيق تم إذا

  .التوسع بغرض الموارد تجميع الصغر متناهي لمؤسسات الإقراض ويسمح المال تكلفة راس يخفض أفضل، بشكل العميل حاجات

 على لم تحصل التي رالصغ متناهي الإقراض مؤسسات في أو الحكومية غير المؤسسات في يكون ممنوعا ما عادة المدخرات تجميع ان

 مؤسسات من تقوم العديد خاص، ترخيص على الحصول  متطلبات وتجاوز  المشكلة هذه معالجة اجل بذلك، من خاصا ترخيصا

 المدخرات، لجمع مرخصة مؤسسات مع الشراكة عن طريق مباشرة غير بطريقة التوفير خدمات بتقديم الصغر متناهي الإقراض

 .بنوكا الغالب في المؤسسات تلك تكون 

 للمخاطر مثل معرضون  غيرهم مثل مثلهم المتدني، الدخل ذوي  الصغيرة المشاريع أصحاب أنالصغر:  متناهي التامين 4-3

 قيمة ذات المخاطر تلك اثر لتقليل المالية المخصصة الخدمات تكون  لذلك .والفيضانات الحوادث الوفاة، السرقة، الإصابة، المرض،

 .لهم بالنسبة عالية

 حاجة إلى للاستجابة محفظتها إلى الصغر بإضافتها متناهي التمويل مؤسسات بعض بدأت التي المالية الخدمات من امينالت يعتبر

 للحماية. هؤلاء

 هذا مثل على الحصول  متطلبات ترخيص خاص، إلى التامين خدمات تقديم اجل من الصغر متناهي التمويل مؤسسات تحتاج

 المالية النجاعة على للسيطرة تدفعها التي ذاتها للأسباب التامين شركات تسيطر على تفالحكوما .صعبة عادة تكون  الترخيص
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 الصغر متناهي مؤسسات التمويل أغلبية أن وبما واستمراره، النظام وثبات العملاء حماية وهي ألا المدخرات، التي تجمع للمؤسسات

 شركة مع الشراكة هي شيوعا الأكثر والطريقة إلى العملاء، اشرةمب الخدمة تقديم عن بديل إلى تلجأ فإنها الشروط، هذه تلبي لا

مؤسسات  تتدخل وهنا القطاع، هذا في للخبرة لافتقارها الفقراء إلى مباشرة خدماتها لا تقدم قد التامين فشركات قائمة، تامين

 .والعملاء التامين شركة بين كوسيط تعمل بحيث الهوة لجسر الصغر متناهي التمويل

 احتياجاتهم لتلائم مصممة تكون  أن الصغر يجب متناهي التمويل مؤسسات تستهدفها التي الفئة إلى المقدمة التامين اتخدم أن

 والمحاصيل. المواش ي تامين الصحي، التامين وقد تشمل بهم الخاصة المخاطر من ولحمايتهم الخاصة

 المؤسسات بدأت القطاع هذا نمو مع ولكن الحاضر، قتالو  في التامين خدمات الصغر تقدم متناهي التمويل مؤسسات من قليل

 .تقدمها التي المجموعة خدمات كإحدى بإضافة التامين

 الشراكة طريق عن أو مباشرة الخدمة هذه تقديم أخرى، يمكن حساسة مالية خدمة الأموال تحويل يعتبرالأموال:  تحويل 4 -4

 والتكلفة. المحلية على التشريعات يعتمد الأموال، وذلك تحويل شركات مع

 بالخدمات الخدمة هذه ربط إمكانية إلى إضافة عملائها مع علاقتها بسبب بميزة تنافسية الصغر متناهي التمويل مؤسسات تتمتع  

 المقترضة. تسديد المبالغ على العميل مقدرة احتساب عند الاعتبار بعين التحويلات هذه اخذ ويمكن كما الأخرى المقدمة،

 الصغر متناهي التمويل مؤسسات يجعل القروض إلى تحويل الأموال إضافة التوفير، خدمات التامين،  خدمات يمان تقد     

 .الدخل المنخفض ذوي  إلى المالية الخدمات من كاملة مجموعة تقدم أي الصغر، متناهي تمويلا تقدم مالية كاملة خدمات مؤسسات

 إلا الفقر، لمكافحة قوية أداءي شهده التمويل الأصغر في معظم أنحاء العالم باعتباره الانتشار الواسع و النمو الكبير الذ ورغم     

المبادئ  مع تتماش ى التي لا يحجمون عن استخدام خدماته  الإسلامية، المحتملين في الدول  العملاء من الكثير أن إلى تشير أن الأدلة

لا  الصغرى  المؤسسات مالكي من 20.7% أن 2006عام  أجريت ةدراس كشفت الجزائر، ففي .الإسلامية التي أرستها الشريعة

 الوكالة الأمريكية أجرتها التي الدراسات أظهرت الأردن، و في .الأول  في المقام دينية لأسباب قروض على للحصول  بطلبات يتقدمون 

 أولئك الذين أجريت معهم مقابلاتمن  التوالي، على %32و  %24.9أن  2006عام  IFC/FINCAو  2002عام  USAIDللتنمية الدولية 

  ذكروا
ً
  IFC/FINCAدراسة  أظهرت التقليدية. و القروض على الحصول  على إقدامهم لعدم دينية أسبابا

ً
 من أولئك %18.6 أن   أيضا

 يوف قرض. على الحصول  لقرار اتخاذهم أهمية في العامل الوحيد الأكثر الدينية الأسباب يجعلون  مقابلات معهم أجريت الذين

 .8تكلفتها كانت مهما الإسلامية، المالية الفقراء بالخدمات من 40% يطالب اليمن،

 و لهذا نجد العديد من الدول الإسلامية تلجأ الى ما يسمى بالتمويل الإسلامي المصغر من أجل تمويل مشاريعها المصغرة.

 التمويل المصغر الإسلاميثانيا: 

الذي يطلق عليه لغة و اصطلاحا على سبيل الدقة  الإسلامي، التمويل مصطلح يشيرمفهوم التمويل الإسلامي المصغر:   -1

وفق الشريعة الإسلامية" إلى مجموعة المنتجات المالية المتوافقة مع الشريعة. و لعل  من الأوضح أن يقال أن التمويل  "التمويل

 .9مية الكلية، و مقاصدها العامة و أحكامها المفصلةالإسلامي هو مجموعة من المنتجات المالية المتوافقة مع أصول الشريعة الإسلا 

 المختلفة المنشآت إلى مالي أو عيني تمويل" بأنه الإسلامي للتمويل النظر تم فقد والتدريب للبحوث الإسلامي للمعهد دراسة و في   

 التنمية تحقيق في فعال دور ب لتساهم وفنية شرعية وضوابط معايير الإسلامية، ووفق الشريعة ومبادئ أحكام مع تتفق بصيغ

 .10الاقتصادية

 أو للأفراد تقديمه يتم عيني أو نقدي بأنه تمويل تعريفه يمكن الإسلامي التمويل أنمكن القول ي السابقة للتعريفات وبالنظر  

 .الإسلامية الشريعة أحكام ومبادئ مع تتفق وضوابط بصيغ المختلفة للمنشآت

 :يلي فيما الإسلامي التمويلي العمل تحكم شرعية مبادئ خمسة أهم تلخيص يمكن: 11مبادئ التمويل الإسلامي المصغر  -2

  ذاته حد في المال على التقليدية الفائدة تحريم -
ً
 .عطاء أو أخذا

 .الإسلام في محرمة أنشطة تمارس مشاريع بتمويل السماح عدم -

 .والمخاطرة الخسارة لتحمل بقدر الاستعداد يكون  حالرب على الحصول  في الحق أن بمعنى  بالغرم الغنم بقاعدة الالتزام -

 اقتصادي بنشاط مباشر غير أو مباشر بشكل ترتبط أن يجب المالية العمليات جميع -
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 النشاط وماهية العقد بشروط تامة على دراية تكون  أن يجب المعنية الأطراف جميع أن ذلك ويعني التعاقدي الاستغلال منع -

 التجاري.

 12للتمويل الأصغر الصيغ الإسلامية -3

 التمويل أساليب أهم وتنحصر .وتمليك الأصول  التداول  قاعدة على الصيغ هذه تستند الشراكات: عقود على المستندة الصيغ  3-1

 :الآتي في من الصيغ النوع هذا من المستمدة

 حيث تقدم الجهة هذه وزبون  الأصغر تمويلال جهة بين شراكة تنشأ المشاركة صيغة حسب .المشاركة التمويل بصيغة 3-1-1

 من المتبقي الجزء بتغطية العميل يقوم بينما معين، مشروع لتنفيذ اللازم التمويل المؤسسة

  عليها الاتفاق يتم بنسب الطرفين بين توزيعها يتم أرباح تحقق حال وفي التمويل،
ً
 تحميلها يتم الخسارة وعند بين الطرفين، مسبقا

 .13المال برأس منهما كل مساهمة سبةن بحسب للطرفين

  العامل إلى المالك يدفع أن هي المضاربة المضاربة: التمويل بصيغة3-1-2
ً
  الربح ويكون  فيه، ليتجر مالا

ً
ا
َ
 شرطا ما بينهما بحسب مشترك

 من المضارب العامل يتحمل ولا وحده المال رب على فهي الخسارة وأما

،وإنما الخسران
ً
  الأصغر التمويل مؤسسة تدفع هده، وبموجبهاوج عمله يخسر هو شيئا

ً
 بنسب الأرباح تقاسم ويتم للمتعامل، مالا

 الخسارة كانت إذا إلا فقط جهده وعمله يخسر الذي للمضارب المال دفعت التي المؤسسة تتحملها الخسارة بينما عليها يتم الاتفاق

 .14منه وإهمال تقصير أو تعد بسبب

المزارعة هي نوع من الشراكة الزراعية لاستثمار الأرض يتعاقد عليها مالك الأرض والعامل أو المزارع ة: المزارع التمويل بصيغة 3-1-3

على أن تكون الأرض والبذر من المالك، والعمل من المزارع والمحصول بينها بحسب النسبة التي يتفقان عليها، أي أنها معاملة على 

 .15الأرض بحصة من نمائها

فالمساقاة هي عبارة عن إعطاء أجرة بنسبة من ناتج الأرض لشخص ليقوم بإصلاح النخيل أو  المساقاة:  غةالتمويل بصي 3-1-4

 . 16زرعه أو تنقيته أو سقيه، وهي عقد صحيح وجائز على كل شجر مثمر فقط 

 النوع تحكم هذا التي العقود الدين وتقوم قاعدة على الصيغ هذه تستندالمعاوضات:  البيوع أو عقود على المستندة الصيغ  3-2

 ثم الطرفان يتفاوض فيه الذي البيع هي المساومة  .الأمانة المساومة وبيوع بيوع :هي نوعين، إلى البيوع تقسيم أساس على الصيغ من

 ثمن رفةعلى مع ينبني بيع فهو بيع الأمانة أما .السلعة البائع به اشترى  الذي الأول  الثمن إلى النظر دون  البيع، على شروط يتفقان

 :الآتي في الصيغ النوع من هذا من المستمدة أساليب التمويل وتنحصر أهم البيع

 بمثل بالشراء الآمر حددها التي بالمواصفات السلعة بيع" :بأنها بالشراء للآمر المرابحة تعرفالبيع بالمرابحة:  التمويل بصيغة 1- 3-2

  الملزم. الوعد أساس وعلى عليه متفق معلوم ربح زيادة مع الإسلامي المصرف اشتراها الذي الأول  الثمن

 صيغة تستخدم أن الأصغر التمويل لمؤسسات ، ويمكن "بعاجل آجل بيع" بأنه السلم يعرف البيع بالسلم: التمويل بصيغة 2- 3-2

م التمويل
َ
م أن حيث بفائدة النقدي عن القرض يغني كبديل بالسل

َ
 على أن للمتعامل نقدي مبلغ تسليم يتم وفيه المرابحة عكس السل

 .17في المستقبل للمؤسسة ويسلمها عليها ومتفق محددة معينة سلعة أو بضاعة المؤسسة يعطي

  مخصوص ش يء بإنتاج أطرافه أحد بموجبه يتعهد عقد هو الاستصناعالبيع بالاستصناع:  التمويل بصيغة 3- 3-2
ً
 لمواصفات وفقا

 تقوم الأصغر التمويل مؤسسة فإن الاستصناع صيغة محددين، وبموجب يمتسل وتاريخ وبسعر بشأنها الاتفاق يتم مخصوصة

 ربح تشتمل على دفعات على المبلغ تقسط ثم المصنعين طريق عن عقارية أو إنتاجية وحدات من يرغبه المتعامل ما بتصنيع

 الاستصناع. من للمؤسسة

 لآجال معلومة،.أقساط على ، بعضه أو كله الثمن، فيه يتأجلو  المبيع، فيه يعجل بيع هوالبيع  بالتقسيط:  التمويل بصيغة 4- 3-2

 منه لجزء أو كله للثمن كان التأجيل سواء معلوم وقت إلى الثمن سداد تأجيل مقابل الحال في السلعة تسليم يتم معلومة، وبموجبه

 مع عليها المتفق المدة نهاية في واحدة مرة القيمة سداد تم فإذا ، أو أقساط دفعات على الثمن من المؤجل الجزء سداد يتم ما وعادة ،

 في الملكية انتقال مع المباع الش يء تسلم بداية من دفعات على الثمن سداد تم وإذ آجل، بيع البداية فهو في الملكية انتقال

 .18 السداد فترة نهاية
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عوض  في مقابل أساس تمليك المنفعة لىع الصيغ من النوع هذا تحكم التي العقود تقومالتأجير:  عقود على المستندة الصيغ 3-3

 :الآتي في الصيغ من النوع هذا من المستمدة أهم أساليب التمويل وتنحصر .بعوض معلومة لمدة مباح تمليك منافع ش يء أو

طبقا لهذا النظام التمويلي، يشتري الصندوق آلة حسب المواصفات التي يقدمها  التأجير التشغيلي: التمويل بصيغة 3-3-1

تمول ويقوم بتأجيرها له، ومدة الإيجار قد تتراوح بين ثلاثة أشهر وخمسة سنوات أو أكثر، يحددها عقد مشترك طبقا الم

 لطبيعة العين المؤجرة.

وأثناء فترة الإيجار يظل الأصل في ملكية الصندوق، وتكون الملكية المادية للأصل وحق استخدامه للمستأجر. وبعد انتهاء مدة الإيجار 

 هذه الحقوق للصندوق، كما يتم الاتفاق على دفع الإيجار طبقا لحجم مبلغ التمويل وشروطه بين الصندوق والمتمول تنتقل 

 إلى عين بتأجير الإسلامي المصرف قيام : بالتمليك المنتهية بالإجارة المقصود: 19المنتهي بالتمليك التأجير التمويل بصيغة 3-3-2

 بعقد الآجال المحددة ودفعه للأقساط المدة، انتهاء بعد إياها يملكه أن على المثل، أجرة نع الأقساط تزيد وقد معينة، شخص مدة

 الأخير،  القسط دفعه عند أو رمزي  بثمن أو بالمجان، بيع في المستأجر ملك إلى المالي الأصل انتقل الأجر المستأجر أدى فإذا جديد،

تقوم فكرة صكوك الإجارة على تحويل التمويل بالإجارة إلى شكل صكوك رة: المؤج سندات الإجارة والأعيان التمويل بصيغة 3-3-3 

  (20) تمويل، ويعرفها د. منذر قحف تحت اسم صكوك التأجير بأنها: " وثائق خطية تمثل أجزاء متساوية من أعيان مؤجرة".

كوك ملكية جزئية من رأس مال إذن هي صكوك متساوية القيمة منبثقة من عملية قائمة على عقد إيجار، حيث تمثل هذه الص

العين المؤجرة، إذ يقسم رأسمالها إلى حصص متساوية تعرف كل حصة باسم صك، وهي تتيح لحاملها الحصول على دخل الإيجار 

 بمقدار المساهمة التي دفعها.

عن منفعة  أساس التنازل  لىع أو أساس تمليك المنفعة على أما الأعمال هذه تقوموالإحسان:  البر أعمال على المستندة الصيغ 3-4

 :الآتي في الصيغ من هذا النوع من المستمدة أساليب التمويل وتنحصر أهم .عوض ودون  مباح ش يء

 معينة من جهة دين أنه بمعنى الفوائد، أنواع من نوع أي فيه يكون  لا قرض هو الحسن القرضالحسن:  بالقرض التمويل 3-4-1

  .نقصان وأ زيادة دون  ويرد محددة زمنية لفترة
ً
 فرض الممولة للجهة ويحق وإنسانية اجتماعية القرض لغايات هذا منح يتم ما وغالبا

 القرض. هذا وهدف ومدة لقيمة بصلة تمت ولا القرض هذا منح سبيل في إدارية تحملتها مصاريف مقابل رمزية رسوم

: هي اسم لأخذ ش يء مخصوص، على أوصاف مخصوصة، أما اصطلاحا 21الزكاة في اللغة النماء والزيادة،الزكاة و الصدقات:  3-4-2

لطائفة مخصوصة، فالزكاة تطلق على الحصة المقدرة من المال التي فرضها الله سبحانه وتعالى للمستحقين، كما يطلق على نفس 

 . 22إخراج هذه الحصة التزكية

سات المصغرة مما يسهم في خلق مؤسسات تساهم الزكاة في حل مشكلة الفقر إلى حد كبير وذلك بتقديم قروض حسنة للمؤس   

 ، وبالتالي فالزكاة تحقق التكافل الاجتماعي بين أفراد المجتمع .23حديدة، وبالتالي القضاء على البطالة والتخفيض من اعداد الفقراء

اعتبار المصلحة وتحقيق بغض النظر عن أن ظاهر النصوص في مسألة الزكاة يؤيد مذهب المانعين لاستثمار أموال الزكاة، إلا أن      

مقاصد الشريعة يؤيد مذهب المجيزين، والشرع يدور مع المصلحة ان وجدت، وإذا نظرنا للموضوع من زاوية اقتصادية، نجد أن ما 

يمكن أن يتحقق باستثمار أموال الزكاة لصالح الفقراء والمحتاجين ولصالح المجتمع بشكل عام، أكبر بكثير مما لو صرفت بشكلها 

 لي. الأص

" يعرف الوقف على أنه: إعطاء عين لمن يستوف منافعها والانتفاع بها ،أو على وجه من وجوه الخير والبر على سبيل الوقف:  3-4-3

 .24التقرب إلى الله سبحانه وتعالى" 

 ها مثلية.و النقود عند من أجاز الوقف المؤقت هي مادة هامة مما يصلح أن يوقف وقفا مؤقتا، بل ومؤبدا على أساس أن  

وقف النقود في محافظ استثمارية، وقف الإيراد النقدي، وقف احتياطي شركات  25ويتخذ الوقف المؤقت للنقود الصيغ الآتية:

المساهمة، وقف عمل استثماري بأكمله، وقف مجموع أملاك الواقف، الصكوك الوقفية والصناديق الوقفية،  الوقف المقاولاتي أو 

 المخاطر.

 26الأصغر التمويل في الإسلامية غالصي انتقادات -4
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 والإجارة والسلم كالمرابحة الدين قاعدة على المبنية عموما المعاوضات أو أو البيوع صيغ وتحديدا الإسلامية بعض الصيغ  -

 تكلفة على ينطوي  الأحيان من كثير استخدام هذه الصيغ في إن بل التقليدية، الصيغ عن تختلف كثيرا والاستصناع وخلافها،لا

 التمويل. أمس الحاجة لتخفيض تكلفة في الذي هو المستفيد عبئها يتحمل إضافية

 تمليك الأصول  قاعدة على عموما المبنية أو الربح والخسارة في المشاركة الشراكات أو صيغ وتحديدا الأخرى  الإسلامية الصيغ -

الحوكمة وضعف  بضعف آليات الأخلاقي وتتسم خطرال من عالية بدرجة تتمتع بيئة في يمكن استخدامها والمضاربة، لا كالمشاركة

 والإشراف. آليات الرقابة

ذات  مؤسسات التمويل تلائم لا والأوقاف، والزكاة كالقرض الحسن والإحسان البر أعمال على المبنية الأخرى  الإسلامية الصيغ  -

الصيغ  هذه استخدام عن المؤسسات بعيدا ي هذهنأ ترتب عليه الذي الأمر تحقيق الربحية، بدافع تعمل التي أو الأهداف التجارية

 .التمويلي جملة سقفها من بنسب ضئيلة للغاية استخدامها إلى تلجأ التمويلية أو أن برامجها ضمن

في  بما الغايات، هذه تحقيق ووسائل بين غايات التمويل الإسلامي كبيرة فجوة بوجود القول  إلى الرأي يخلص أصحاب هذا وعليه،

ائعا اعتقادا الرأي هذا بل أصبح .الأصغر لذلك التموي
ً
 التمويل مجال من الممارسين في كثير تغييرها لدى يمكن وًقناعة سائدة لا ش

 .الأصغر

مما سبق يتضح أن التمويل الأصغر و التمويل الإسلامي يتفقان في جوهرهما، فكلاهما يعنيه في المقام الأول الخدمة الاجتماعية و      

لفئات الأكثر احتياجا و يتفقان أيضا بعدم استغلال الحاجة عند الناس و التربح منها بل يدعوان إلى التكافؤ تقديم العون ل

. و 27الاجتماعي و الحث علي مساعدة الفقراء للتقارب بين طبقات المجتمع الواحد و عدم اتساع الفجوات بين طبقات نفس المجتمع

 ،28مي يمكن أن يكمل أحدهما الآخر من جوانب إيديولوجية و عملية على حد سواءهكذا فإن التمويل الأصغر و التمويل الإسلا 

الإسلامي حتى يعكس الأخير جوهر منظومة قِيمه ومكنون رسالته، في حين  فالتمويل الأصغر يشكل فرصة ذهبية رائعة أمام التمويل

الوصول إلى عدد كبير من المسلمين الذين  ر علىلأصول الشريعة الإسلامية وقواعدها، مؤسسات التمويل الأصغ يساعد الامتثال

 لأحكام الشريعة الإسلامية. يفضلون أشكال الأنشطة المالية الممتثلة

 خلاصة

مما سبق يتضح أن التمويل الأصغر و التمويل الإسلامي يتفقان في جوهرهما، فكلاهما يعنيه في المقام الأول الخدمة الاجتماعية و 

ثر احتياجا و يتفقان أيضا بعدم استغلال الحاجة عند الناس و التربح منها بل يدعوان إلى التكافؤ تقديم العون للفئات الأك

الاجتماعي و الحث علي مساعدة الفقراء للتقارب بين طبقات المجتمع الواحد و عدم اتساع الفجوات بين طبقات نفس المجتمع. و 

يكمل أحدهما الآخر من جوانب إيديولوجية و عملية على حد سواء، هكذا فإن التمويل الأصغر و التمويل الإسلامي يمكن أن 

الإسلامي حتى يعكس الأخير جوهر منظومة قِيمه ومكنون رسالته، في حين  فالتمويل الأصغر يشكل فرصة ذهبية رائعة أمام التمويل

إلى عدد كبير من المسلمين الذين  الوصول  لأصول الشريعة الإسلامية وقواعدها، مؤسسات التمويل الأصغر على يساعد الامتثال

 لأحكام الشريعة الإسلامية. يفضلون أشكال الأنشطة المالية الممتثلة
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 :ملخص

يونيو  14الغرض من خلال هذه الورقة البحثية هو تحليل مدى فعالية ونجاعة التمويل غير التقليدي المعتمد في مجلس الوزراء في 

اقتصاد سوقي منظم، عن طريق الحقن النقدي، مع عوامل الإنتاج الخاملة ، وهو تطبيق للنظرية الكينزية بصورة جديدة  على 2017

)العمالة الماهرة للمعدات( والعمالة الناقصة،  في حين تعاني الجزائر من التصلب الهيكلي مع انخفاض النسيج الإنتاج والاعتماد على 

 السعر المتقلب للهيدروكربونات.

 التمويل غير التقليدي، الاقتصاد الجزائري، مؤشرات الوضع المالي . الكلمات المفتاحية:

Abstract:  
The purpose of this contribution is to analyze the operationality of the non-conventional 

financing adopted in the Council of Ministers on June 14, 2017, which is an application 

of the Keynesian theory applicable to a structured competitive market economy, by the 

monetary injection , with idle production factors (equipment-skilled labor) and 

underemployment while Algeria suffers from structural rigidities with a decline in the 

productive fabric and dependence on the volatile price of hydrocarbons. 

Keywords: unconventional finance, Algerian economy, financial situation indicators. 
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 2019نوفمبر  13-12يومي   -رؤية إسلامية –بيئة الاعمال  الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في

 

 تمهيد 

الطبيعة الريعية للاقتصاد الجزائري، واقتران ذلك بتوازنات مالية داخلية وخارجية هشة، جعله يعاني تحديات مالية صعبة،           

دولار للبرميل إلى أقل  110والتي شهدت فيها أسعار النفط سقوطا حرا  )  من  2014خاصة بعد الصدمة النفطية التي سجلت سنة 

حيث تعتبر الإيرادات المحققة من صادرات قطاع الطاقة بمثابة المصدر التمويلي الأساس ي للحركة الاقتصادية  دولار للبرميل( 40من 

في الجزائر، نظرا للهيكل الاقتصادي القائم شديد الارتباط العضوي لهذا القطاع بباقي القطاع الاقتصادية الأخرى، وبالتالي اتضح 

 ، وهشاشة التوازنات المسجلة.وبصورة بينة انكشاف الاقتصاد الجزائري 

وفي إطارالبحث عن حلول جذرية بدل تلك الظرفية، فإنه لابد من تنويع الاقتصاد الجزائري لاسيما فيما يتعلق بالجانب          

التمويلي بين الأساليب التقليدية والأساليب البديلة والحديثة وتلك المبتكرة، والتي تحاكي المتغيرات المرتبطة بحركة رؤوس الأموال  

 الإعتبار المتغيرات الداخلية والخارجية.مع الأخذ بعين 

وبين حدي تراجع الإيرادات وبالتالي مداخيل الخزينة وارتفاع الضغوطات المفروضة على احتياطات الدولة للحفاظ على        

الثقافة الريعية  ديناميكية الاقتصاد أو بالأحرى التوازنات الاجتماعية  المستندة إلي الإيرادات النفطية، وفي ظل سيادة متغيرات

المبنية على تراجع الإنتاج، أصبح من الضروري أن تدخل الجزائر ضمن مرحلة  جديدة  قائمة على صيغ تمويلية أكثر نجاعة خاصة 

 مع بعث رؤية تنويع الاقتصاد الجزائري في إطار ضوابط الاستدامة. 

القوية في تجنب العجز الموازني، الذي يشكل أهم المخاطر والأزمات التي إن البحث في صيغ التمويل الممكن تبنيها نابع من الإرادة         

يمكن أن يقع فيها الاقتصاد الجزائري والتي يجب إدارتها قبل الوقوع فيها، ذلك أنها تشكل أخطر الأزمات التي تهدد  استقرار 

كثر تهديدا لمدى المي ي قدما في بعث مقومات بل تشكل  الخطر الأ -مخاطر اللجوء إلى الاستدانة الخارجية -الاقتصاد الجزائري 

 استدامة الاقتصاد الجزائري ضمن مختلف الجوانب الاقتصادية والاجتماعية والسياسية وحتى البيئية.

عليه لجأت الجزائر لما يعرف بالتمويل غير التقليدي، كحل سحري تم تبنيه تحت تداعيات ثلاثية مهمة، وهي  انهيار أسعار النفط     

لصدمات المرافقة على المتغيرات الكلية للاقتصاد الجزائري، استنفاذ موارد صندوق ضبط الإيرادات، والطبيعة الريعية  للاقتصاد وا

 الجزائري. 

انطلاقا من هذا الطرح، فإن هذه الورقة البحثية تعمل على تحليل وقراءة تطور أهم المؤشرات المشكلة للمشهد المالي في الجزائري       

، فيما يتعلق  بتبني التمويل غير التقليدي والآثار 2018وتداعيات تعديل قانون النقد والقرض  خلال سنة  2014ل وبعد سنة قب

 ، عبر طرح التساؤل الرئيس ي التالي : 2018المترتبة  إلى غاية سنة 

ن المشهد المالي في الجزائر على مدى الفترة هل ساهم التمويل التقليدي في الجزائري في تحسين التوازنات الداخلية والخارجية وتحسي

 ؟ 2014-2018

 وسيتم معالجة هذه الإشكالية من خلال التعرض إلى المحاور التالية :      

  90/10قراءة في تعديل قانون النقد والقرض أولا: تبني أسلوب التمويل غير التقليدي لتخفيف أثر صدمة انهيار أسعار النفط: 

 التقليدي    مفهوم التمويل غير  -1

وقد جرى تحديده  2002يعتبر التمويل غير التقليدي مفهوما صادرا عن المؤتمر النقدي حول التمويل من اجل التنمية في عام           

 .1مليار دولار امريكي 50المستدام  وقد تزايد بشكل كبير إلى ما يتخطى  والإضافيعلى انه طرق جديدة لتوليد التمويل المتوقع 

( على توقع زيادة الطلب ) الاستهلاك، الاستثمار(  في Neo-Keynesianيقوم التمويل غير التقليدي تبعا لما يقره الكنزيون الجدد )         

المدى الطويل، أما في حالة عدم تفعيل  النسيج الإنتاجي فإن محصلته تتجسد في تسجيل  ارتفاع معدلات التضخم، ويستخدم 

يدي عادة في  اقتصاد دو هيكل قادر على خلق القيمة المضافة، وفي حالة المؤسسات في طور النمو او مؤسسات في التمويل غير التقل

طور اعادة الهيكلة، كما يتم اللجوء إلى التمويل غير التقليدي في حالة استحالة تحقيق معدلات نمو عن طريق التمويل التقليدي او 

ى الشركة أصول و/ أو تولد تدفق نقدي، فإن خيارات التمويل غير التقليدية مفتوحة انعدام مصادر التمويل. عندما يكون لد

 أمامها بالإضافة إلى التمويل التقليدي.
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استخدمت البنوك المركزية الغربية هذه التدابير غير التقليدية، والتي قد تتخذ شكل تخفيف بعض معايير السياسة النقدية          

ة على نطاق واسع في النظام المالي في الظروف التي تبررها، خاصة عندما خطر الانكماش، انهيار الأسهم أو التقليدية أو ضخ السيول

 2012" في يوليو FLSالسندات، إفلاس مؤسسة ائتمانية كبيرة، وأزمة ثقة في القطاع المالي. وعلى سبيل المثال، أطلق بنك إنجلترا "

على إقراض المزيد من الأسر المعيشية في المملكة المتحدة والشركات الخاصة غير المالية. لتشجيع البنوك وشركات الادخار الإسكاني 

 وقد أتاح هذا الترتيب للمؤسسات الائتمانية إعادة تمويل القروض طويلة الأجل من خلال توفير مجموعة واسعة من الضمانات.

(. وبشكل أكثر تحديدًا، TLTROيلة الأجل للبنك المركزي الأوروبي )ألهم هذا البرنامج أيضًا عملية إعادة التمويل المستهدفة طو      

تعتبر التدابير غير التقليدية تدابير مؤقتة للسياسة النقدية تهدف إلى استعادة قنوات نقل السياسة النقدية ودعم الائتمان 

 : 2ى ثلاث فئات، وهي والسيولة المصرفية في سوق المال.  وبصفة عامة فإن التدابير غير التقليدية تنقسم إل

ا غير  QEQuantitative Easingتدابير التسهيل او التيسير  الكمي الأولى ) -           
ً
( :هي إجراءات يقدم بواسطتها البنك المركزي مبلغ

صرفية للأسر محدود من المال للبنوك التجارية.  إذ يجب أن يؤدي تشبع هذه الاخيرة من  الطلب على النقود إلى إعادة القروض الم

والشركات أي إنفاق فائض الأرصدة النقدية في صورة  قروض مصرفية جديدة للعائلات والمؤسسات. ويعتبر التيسير  الكمي سياسة 

نقدية غير تقليدية تستخدمها البنوك المركزية  لتنشيط الاقتصاد القومي عندما تصبح السياسة النقدية التقليدية غير فعالة، 

المركزي الأصول المالية وذلك لزيادة كمية الأموال المحددة مقدما في الاقتصاد، وفي الوقت الراهن يوجد رأيان  حيث يشتري البنك

متعارضان بشأن خطط التيسير الكمي  التي تنفذها البنوك المركزية العالمية وعلى رأسها الفدرالي الأمريكي، حيث يرى الفريق الأول 

تيسير الكمي رغم مخاوف التضخم لصالح التوظيف، فيما يرى الرأي الثاني أن الاستمرار في التيسير أنه يمكن الاستمرار في برنامج ال

 2008.3الكمي سيفي ي إلى فقاعة جديدة ... مثل فقاعة الرهن العقاري في الولايات المتحدة عام 

ك المركزي بالمسار المستقبلي لمعدلات الفائدة تتألف مقاييس التوجه لتوقعات أسعار الفائدة المستقبلية من التزام البن  -         

الرئيسية، مما يساعد على خفض أسعار الفائدة على المدى المتوسط والطويل وجعلها أقرب إلى سعر الفائدة الرئيس ي للبنك المركزي. 

 من الزمن.  حيث تتخذ شكل تعهدات صريحة بالحفاظ على سعر الفائدة عند مستوى منخفض للغاية أو معدوم لفترة طويلة

تدابير تخفيف ) تليين ( الائتمان:  هذه تميل إلى التحايل على انسداد القناة الائتمانية إما  من خلال ظاهرة "فخ السيولة"   -

 أو التوترات على قطاعات رئيسية معينة من الأسواق المالية.

رة. بحكم الواقع، فإن تخفيف معايير الأهلية سوف ثم يعمل البنك المركزي "كوسيط الملاذ الأخير" عن طريق تمويل الاقتصاد مباش

 يدفع البنوك إلى أن تكون أقل ترددًا في تحمل المخاطر، وبالتالي منح المزيد من القروض للشركات المتوسطة والصغيرة.

 التوجه نحو التمويل غير التقليدي في الجزائر  -2

المتضمن  قنوات  واليات   90/10باعتبار أن السياسة النقدية في الجزائر ملخصة في مضمونها ضمن قانون النقد والقرض          

تمويل الاقتصاد الجزائري وميكانيزمات التأثير في المتغيرات النقدية، فقد خضع قانون النقد والقرض لعدة تعديلات، لعل أبرزها ما 

ل قانون النقد والقرض بعد تسجيل تداعيات خطيرة على اثر الانخفاض الكبير للإيرادات بعد الأزمة البترولية يتعلق  بمشروع تعدي

، تمكين الخزينة  العمومية من الاقتراض دون شروط من بنك الجزائر  لمدة 2017، حيث يتضمن التعديل المعتمد في سبتمبر 2014

ي ولمدة خمس سنوات بشراء مباشر عن الخزينة، للسندات المالية التي تصدرها خمس سنوات )يقوم البنك المركزي بشكل استثنائ

هذه الأخيرة من أجل المساهمة على وجه الخصوص في تغطية احتياجات تمويل الخزينة وتمويل الدين العمومي الداخلي وتمويل 

واللجوء إلى خفض معدل الاحتياطي الاجباري (  وجاء ذلك بعد تسجيل مستوى قياس ي لعجز الميزانية، الصندوق الوطني للاستثمار

 وهو ما مكن الحكومة من سد جزء من العجز.  4ثم إلى    8إلى  12للبنوك من 

مقارنة بالناتج  -9,2أن تؤدي إلى عجز في الموازنة بنسبة  2018حيث أنه من شأن موازنة أرصدة الميزانية العامة المتوقعة لعام  

(  10,4. ويرتبط هذا التفاقم في العجز بالزيادة التفاضلية في الإيرادات )+ 2017توقعًا بنهاية عام  5,4-المحلي الإجمالي، مقابل 

  9.4 -مليار دينار، أي ما يمثل  -1963,5. سيكون الرصيد الكلي للخزانة  2017(، مقارنة مع توقعات نهاية  21,3والنفقات )+

 الموالي:  ، انظر الشكل4من الناتج المحلي الإجمالي
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 2019نوفمبر  13-12يومي   -رؤية إسلامية –بيئة الاعمال  الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في

 

 2017-2013:  تطور وضعية الميزانية  في الجزائر 01الشكل رقم: 

 
 . 66، ص : 2018، جويلية 2017بنك الجزائر، التقرير الاقتصادي والنقدي للجزائر،  التقرير السنوي :  المصدر

في سنة   19,3، مقابل   54,2تم تمويل نفقات الاستثمار للدولة من خلال مبلغ الادخار العمومي بواقع   2017في سنة 

مليار دينار جزائري  بينما بلغ الاحتياج في التمويل بموجب  1206,5، مما ولد احتياج  في التمويل بموجب رصيد الميزانية قدره 2016

مليار دينار جزائري من صندوق  784مليار دينار جزائري، تمت تغطية جزء منه بالاقتطاع الأخير )  1662,3الرصيد الإجمالي للخزينة 

 ضبط الإيرادات، الذي استنفذ كليا، ومن التمويل المصرفي خاصة من طرف بنك الجزائر في إطار التمويل غير التقليدي.

 2019إلى غاية سنة  2014توقعة بعد صدمة السداس ي الثاني لسنة ثانيا: تحليل الوضع المالي في الجزائر والسيناريوهات الم

 وضعية ميزان المدفوعات وتطور احتياطات الصرف       -1

مليار دولار  77,78حوالي  2006حيث  بلغ سنة   2006 -1999سجل  إحتياطي الصرف الأجنبي إرتفاعا مستمرا  على مدى الفترة         

مليار دولار وهو إرتفاع قياس ي وغير مسبوق يعزى إلى تحسن الإيرادات النفطية على إثر انتعاش  4,40حوالي  1999بعد أن كان سنة 

 من خلال الجدول الموالي:  2014 – 2000أسعاره في الأسواق الدولية، ويمكن توضيح تطور إحتياطي  الصرف على مدى الفترة 

 2014-2000الجدول رقم: : تطور إحتياط الصرف في الجزائر خلال الفترة  

 
source : http://www.ons.dz/ 

Rapport Banqued’Algérie ,2007-2015. 

من خلال بيانات الجدول أعلاه والتي تشير إلى اتخاذ احتياطات الصرف منحى تصاعدي يوري بتشكل ملامح سيناريو يصور        

والذي استمر خلال السنوات  2014وضعا مريح  نسبيا للوضع المالي الخارجي للجزائر، فعلى الرغم من التراجع المسجل بنهاية سنة 

على التوالي، والعجز المسجل في سنة   2016و 2015المعتبر في ميزان المدفوعات والمسجل في  سنتي حيث أدى العجز ، 2016و 2015

مقارنة بالعجز المسجل في سنة  2017مليار دولار في سنة  21,76والذي يعتبر اقل حدة ) سجل ميزان المدفوعات عجزا قدره   2017

في الاحتياطات الرسمية للصرف )باستثناء الذهب(، حيث انتقلت   مليار دولار( إلى  حدوث تراجع  26,03والذي بلغ  2016

مليار  114,14، ثم  إلى  2015مليار دولار في نهاية ديسمبر  144,13إلى  2014مليار دولار في نهاية ديسمبر  178,94الاحتياطات  من 

إلا أن تقارير البنك الجزائري  تقر بأن هذا التراجع  ذو  ،  5 2017مليار دولار في نهاية سنة  97,33لتنتهي عند   2016دوار في نهاية سنة 

 تأثير هامش ي على  الوضع المالي الخارجي الجزائري الذي يبقي متصفا  بالوضع المريح نسبيا.

http://www.ons.dz/


 

 

 12Traditional Arabicعنوان المقال الخط

 

 -تبسة –جامعة العربي التبسي  143

فظة بيد أن المشكلة الحقيقة مرتبطة بسياسة إدارة إحتياطات الصرف الأجنبي من قبل السلطة النقدية، وذلك فيما يتعلق بالمحا     

على القيمة الحقيقة لهذه الإحتياطات من الإستنزاف والتآكل بسبب إرتباطها  بتقلبات أسعار النفط وحركته في الأسواق الدولية 

 وبطيعة البنية الهيكلية للاقتصاد الجزائري والمتركزة ضمن القطاع الواحد تبعا لما يوضحه الشكل الموالي:

 2014-2000والحساب الجاري  ومتوسط سعر البترول في الجزائر : تطور إحتياطات الصرف 02الشكل رقم :

 
Source : Banque d’Algérie : rapport annuel,  .2015   

من خلال الشكل يتضح جليا اتخاذ احتياطات الصرف في الجزائر لمنحى تنازلي يحاكي مسار الانخفاض المستمر في أسعار النفط          

عبّر عنها بالدينار تقلصا بنسبة 2015ر خلال سنة واستم 2014بداية من جوان 
ُ
  2,28،  حيث شهدت إحتياطيات الصرف الم

ويُفسّر هذا التقلص الطفيف، أخذا بعين الإعتبار أهمية التدفق بتآكل  إحتياطيات الصرف بالدولار، بتراجع قيمة الدينار مقابل 

تحقيق مكاسب ظرفية كحل مؤقت لسياسة سعر الصرف بعد تسجيل العملة الأمريكية، والآثار المترتبة عن سياسة التعويم ل

 تقلبات حادة نحو الانخفاض في سعر صرف الدينار مقابل العملات الرئيسية ضمن تعاملاته الرسميه.

لمية في صورة  إن هذا التراجع في حجم الاحتياطات المسجلة يفسر بتشكل معالم الأثر الأولي لانهيار أسعار النفط في الأسواق العا       

، خاصة وان منحى 2014قدرة مقاومة الاقتصاد الجزائري تجاه الانخفاض المسجل في أسعار النفط  منذ السداس ي الثاني لسنة 

المقاومة سوف  ينتقل في صورة صدمة تهز الجانب الحقيقي للاقتصاد إذا تراجع مستوى احتياطات الصرف عن الحد الذي يمكن 

أدت العجوزات القياسية في ميزان المدفوعات المسجلة في سنتي  ( من الواردات معبر عنها بعدد أشهر الاستيراد فيه  تغطية فترة كافية

إلى   2014مليار دولار في نهاية ديسمبر  178,94إلى تراجع حاد للاحتياطات الرسمية للصرف، حيث انتقلت من   2016و 2015

في انتظار استعادة انتعاش حجم هذه  6(2016مليار دولار في نهاية   114,14إلى ثم  2015مليار دولار في نهاية ديسمبر  114,13

لابد أن توجه نحو تنويع الاقتصاد كحل جذري  -الاحتياطات، مما يستدعي اتخاذ قرارات حاسمة فيما يتعلق بالسياسة الاقتصادية 

لمتغيرات لتجنب سيناريوهات اختلال التوازنات الداخلية والخارجية والتي تتسم أصلا بالهشاشة نسبة  ل -بدل الحلول الظرفية 

 المتحكمة في المشهد الاقتصادي الجزائري ذو الطبيعة الريعية. 

بالتالي فإن الحقيقة التي لابد من عدم إغفالها تتلخص في أن التوازن المالي الخارجي في الجزائر شديد الهشاشة  ويطلق هذا الحكم     

سبب عدم توجيهها لإرساء التنويع الاقتصادي خارج قطاع إستنادا إلى تعرض الإحياطات الأجنبية المحققة للتآكل والإستنزاف ب

المحروقات، ويمكن استقراء سيناريو التآكل والإستنزاف من خلال  أحد المداخل الهامة في التحليل والمتمثلة في تأثير حركية التجارة 

ة( مقيمة بعملة الدولار التي تشهد الخارجية على قيمة الإحتياطات الدولية، فالصادرات ذات التركز الشديد )المنتجات النفطي

تراجعا على مستوى السوق الدولية في حين أن الواردات ذات التنوع النسبي لصالح المنتجات الرئيسية وخاصة الغذاء 

 والتكنولوجيات الحديثة... تتزايد فاتورتها ضمن سلة عملات متنوعة.
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مليار دولار  5,0-، و2018مليار دولار أمريكي في عام  12,5-حوالي  2020-2018ستكون أرصدة ميزان المدفوعات المتوقعة للفترة      

. ومن شأن هذه  الوضعية في الميزان المدفوعات أن تؤدي إلى التأثير سلبا 2020مليار دولار أمريكي في عام  3,4-و 2019أمريكي في عام 

مليار دولار أمريكي(  79,6) 2019يار دولار أمريكي(، في مل 84,6 ) 2018على مستوى احتياطيات النقد الأجنبي  حيث تتقلص في عام 

أشهر من واردات السلع والخدمات غير  7و 17شهرًا و 3, 18شهرًا و 18,7مليار دولار أمريكي(، تغطي، على التوالي، 76,1) 2020وعام 

واء الداخلية أو الخارجية وهي الأكثر المرتبطة بعوامل الإنتاج، وهي وضعية تقود إلى سيادة سيناريو العودة إلى تراكم الديون س

 تهديدا للمشهد الاقتصادي في الجزائر.

 تطور الدين الخارجي في الجزائر وأثره على المشهد المالي           -2

 –م في إطار اعتماد الجزائر سياسة إنفاق عام توسعية خلال الفترة المعتمدة للدراسة فإنه من الضروري تتبع تطور الدين العا         

، بفضل انتعاش أسعار 2000الذي شهد موجهة من التراجع بنسب قياسية خاصة  بعد سنة   -تركيز التحليل على الدين الخارجي 

النفط وزيادة العوائد النفطية والدور الاستراتيجي الذي لعبة صندوق ضبط الإيرادات في تحقيق التوازنات المالية، حيث تراجعت 

إلا أن هذا لم يمنع من ارتفاع هذه   2010سنة   3,2إلى  2000سنة   68,6اتج المحلي الإجمالي من نسبة الدين العام إلى الن

على  8,7و   8,3بنسبة  2014و 2013والتي على الرغم من عودتها إلى الانخفاض خلال سنتي   10إلى  2012النسبة سنة 

لتي يشهدها الاقتصاد الجزائري تشير إلى ارتفاع نسبة الدين العام إلى التوالي غير أن توقعات صندوق النقد الدولي، في ظل الصدمة ا

، وهو ما يجعل الاستقرار المالي المحقق على مدى الفترات 20167سنة    15,9و 2015سنة  13الناتج المحلي الإجمالي إلى حوالي 

يه نسب المخاطرة، التي تمهد لانهيار اقتصادي السابقة استقرار هاشا يُمكن أن يتطور فيه هيكل الدين العام على نحو ترتفع ف

تتراجع فيه مستويات النمو فيما لو استمرت أسعار النفط في التراجع كما يمهد لتأزم الوضع الاجتماعي خاصة بعد  التوقعات التي 

لتي تغذيها فلسفة تشير  إلى مي ي الجزائر ضمن مسار التخلي عن السياسة الاقتصادية القائمة على سياسة إنفاقية توسعية وا

ل إلى سياسة انكماشية ستؤثر سلبا على معدل  الريع دون أن ترافقها تغيرات هيكلية على مستوى الاقتصاد الجزائري، للتحوُّ

الاستثمار، ومن ثم معدلات النمو، ومعدلات التشغيل المحققة ) فلسفة  العودة إلى وصفة صندوق النقد الدولي  المستقاة من توافق 

 لال فترة التسعينات وهو ما ينبأ بمشهد اقتصادي جد صعب، وسنوات عجاف(.واشنطن خ

إن الاستقرار المالي الهش الذي حققته الجزائر، لا ينكر أهمية النتائج المحققة فيما يتعلق بتراجع قيمة الدين الخارجي بفضل        

بفضل انتعاش أسعار النفط وتحقيق فوائض هامة، وهو ما  2006 - 2004إستراتيجية الدفع المسبق المعتمدة  خاصة بين سنتي 

 وفق ما يوضحه الشكل:  2006سجل فيما يتعلق بالدين الخارجي سنة يفسر الانخفاض الهام الم

  2014 - 2000: تطور إجمالي  المديونية الخارجية  ضمن هيكل الدين العام في الجزائر خلال الفترة 03الشكل رقم:

 
 المصدر: من إعدادالباحثة  بناءا على المعطيات الواردة ضمن :

Banque D’Algérie (2014), Evolution Economique et monétaire En Algérie. 

BanqueD’Algérie, 2005,2010,2013. 

Andrew Jewell, AminaLahreche, Gaëlle Pierre , ALGERIA SELECTED ISSUES ,International Monetary Fund, Washington,2014,P :5. 
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الاستدانة الخارجية قضية جوهرية بالنسبة للاقتصاد الجزائري، ذلك أن الآثار الاقتصادية، الاجتماعية والسياسية ما كانت         

لتظهر لو كان الاقتصاد الجزائري خارج هذه الحلقة، وحتى وإن ظهرت يمكن مجابهتها بالمتاح من العملة الصعبة غير أن طبيعة بنيته 

ولية، تواصل تركيز دواليبه ضمن مسار هذه الحلقة، وبالتالي تصنيفه ضمن الاقتصاديات الدولية المستدينة من زاوية ذو الميزة البتر

.  وعلى الرغم من الصورة الجيدة 8الطلب، وخروج الجزائر من هذه الحلقة لا يكون إلا بتنويع اقتصادها خارج قطاع المحروقات

ارجية على مدى الفترة المدروسة والموضحة في الشكل أعلاه والتي تتجسد أيضا من خلال نسبيا التي يظهرها مسار الاستدانة الخ

، وإتخذ مسار  18,9حوالي  2011-2000تراجع نسبة الدين الخارجي الإجمالي إلى الناتج المحلي الإجمالي، حيث بلغ المتوسط للفترة 

إلى  2012سنة   1,8سبة الدين الإجمالي إلى الناتج المحلي الإجمالي من حيث انتقلت ن  2014إلى غاية   2012تنازليا على مدى الفترة  

1,6   1,5وصولا إلى  2013سنة    1، كما أشارت توقعات صندوق النقد الدولي إلى انخفاض هذه النسبة إلى حوالي 2014سنة 

  تمرار انخفاض حجم المديونية الخارجية، في فيما يتعلق باس -ظاهريا –وهو ما يدلل على الوضعية الجيدة  9.  2016بحلول سنة

لم  2015سياق وضع دولي مضطرب. حيث أن التوازنات المالية المحققة هشة خاصة وأن الوضع المالي المستقر نسبيا وإلى غاية 

%من  7,1نسبة  مليار دولار، أي 3,3يساهم في بعث اقتصاد خارج قطاع المحروقات. فعلى الرغم  من أن الدين الخارجي بقى مستقرا )

الناتج الإجمالي الداخلي( فإن حظوظه كبيرة في أن يرتفع بسرعة في ظل التراجع المستمر احتياطات الصرف واللجوء التلقائي والمتكرر 

حيث شهد ارتفاعا مرجحا للاستمرار إذ بلغ  2016على صندوق ضبط الموارد خلال السنوات المقبلة، وهذا ما تأكد خلال  نهاية سنة 

، فإنه لا يستبعد مستقبلا اللجوء إلى 2015. ونظرا لوضع المؤشرات الخارجية خلال السداس ي الأول من سنة 10مليار دولار 3,85

السوق الدولية لرؤوس الأموال. وقد أصبح من الضروري في هذا الظرف الصعب السهر على التزام قوانين التجارة الخارجية والتحكم 

بية ومكافحة التحويل غير الشرعي للعملات الأجنبية وخاصة تنويع مصادر العملات وتمويل في وتيرة إخراج العملات الأجن

 .11الاقتصاد

 صندوق ضبط الإيرادات يعكس الوضع المالي في الجزائر  -3

 تفاديا لمخاطر الدين العام وحماية النفقات العامة من تقلبات أسعار النفط، قامة الدولة الجزائرية  بإنشاء صندوق ضبط    

، يتضمن فوائض القيمة الناتجة عن مستوى إيرادات جباية بترولية تجاوزت 2000الإيرادات بموجب قانون المالية التكميلي لسنة 

دولار، على أن تستخدم إيراداته  19توقعات قانون المالية الذي تم إعداده على أساس سعر مرجعي  لبرميل النفط لا يتجاوز 

ن تراجع أسعار النفط، بالإضافة إلى تسبيقات بنك الجزائر الموجهة للتسيير الفعال للمديونية لتعويض حالات العجز الناتجة ع

، إلا أن سياقها العام لم يعالج قضية البحث في  2006و 2004الخارجية، وقد خضع الصندوق لتعديلات هامة خلال سنة 

 22-23من القانون  66للإقتصاد الجزائري فوفقا للمادة إستدامة موارد هذا الصندوق وتخفيف حدة إنكشاف وهشاشة التوازنات 

المؤرخ في  02- 2000من القانون رقم  10التي نصت على أن تعدل المادة  2003ديسمبر  28الموافق ل  1424ذي القعدة  04المؤرخ في 

ل قانون المالية  لخارجية، بحيثيضاف إلى باب الإيرادات تسبيقات بنك الجزائر الموجهة لتسيير المديونية ا2000جوان  27 كما عدَّ

الهدف الرئيس ي للصندوق ليصبح على النحو التالي: تمويل عجز الخزينة دون أن يقل رصيد الصندوق عن  2006التكميلي لسنة 

عامة، مليار دينار جزائري، كإجراء لجعل موارد الصندوق موجهة لتمويل أي عجز يشمل الخزينة العمومية، وبالتالي الموازنة ال 740

موارده، خاصة وأنه يكتس ي أهمية بالغة إنطلاقا من إعتباره أداة رئيسية  -استدامة –مع تحديد سقف لنفقات الصندوق لضمان 

 :12وفعالة للسّياسة المالية، ويمكن توضيح أهميته من خلال ما يلي 

 ساهمت الموارد المالية للصندوق في التقليل من مديونية الدولة؛ -

 ل وتوجيهها في مسار يخدم مصلحة الاقتصاد الوطني؛ضبط فوائض البترو -

 تغطية العجز في الميزانية العامة والانتقال من حالة العجز إلى الفائض؛ -
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يمكن أن يأخذ الصندوق أدوارا مزدوجة حسب أهدافه، فإما أن يهتم بمعالجة المشكلات المتعلقة بتقلب الإيرادات النفطية  -

ضبط أو تثبيت"، كما يمكن أن يستخدم في ادخار جزء من إيرادات النفط للأجيال المقبلة وسوء تقديرها، وهنا يمثل "صندوق 

 وهنا يسمى "صندوق ادخار".

يتضح من خلال ما سبق مدى أهمية صندوق ضبط الموارد كخطوة إستراتيجية للوصول إلى الإستغلال الأمثل للعوائد الطاقوية      

صندوق للرقابة البرلمانية ومشاركة أصحاب المصلحة والمختصين في إدارة عوائده، وتضييق في الجزائر، إلا أن عدم خضوع موارد ال

دائرة توجيه العوائد لتشمل المستوى الداخلي فقط، وذلك من أجل تصحيح الإختلال في الموازنة العامة وتسديد الديون، دون 

ية وخلق سبل استدامتها لنقل المنافع إلى الأجيال القادمة، يمكن الاستثمار في تنمية موارده على المستوى الداخلي وفي الأسواق الدول

أن يجعل صندوق ضبط الموارد مجرد صندوق مؤقت، ومصدر لمخاطر تقلبات الأسعار وبالتالي احتمال انهياره بانهيار أسعار النفط 

يله من عوائد الموارد الطاقوية الناضبة وفي ظل السياق العالمي للتحول نحو اقتصاد منخفض الكربون أو زواله نظرا لتغذيته وتمو 

بصورة عامة يمكن استعراض تطور وضعية صندوق ضبط  2018وهو ما تعانيه الجزائر ضمن المشهد الاقتصادي  خلال سنة 

 من خلال ما يلي:  2014-2000الإيرادات في الجزائر خلال الفترة 

 2014-2000ة : تطور وضعية صندوق ضبط الموارد خلال الفتر 01الجدول رقم :

 ملايين الدينارات الوحدة:
 2014 2013 2012 2011 2010 2009- 2000المجموع   

     الموارد 

 رصيد الصندوق في نهاية السنة  

n-1 

4280072 4316465 4842837 5381703 5633752 5563512 

 1810625 2062231 2535309 2300320 1318310 9270537 فائض قيمة الجباية البترولية

 - - - - - - تسبيقات بنك الجزائر 

    الوظائف 

 - - - - - 2600172 سداد أصل الدين العام   

 - - - - - 607956 سداد تسبيقات بنك الجزائر  

 2965672 2132471 2283260 1761455 791939 1745944 تمويل عجز الخزينة العمومية

 4408465 5563512 5633752 5381702 4842837 4316465 الرصيد  بعد الاقتطاع 

Resource : ministère de la finance, rapport de présentation du projet de l’ordonnance portant loi de finance 

complémentaire pour 2012, P : 5. 

 .2015مديرية التوقعات والسياسات، وزارة المالية، -

أنه عرف تراجعا في قيمة الفوائض أو  2014- 2000يلاحظ من خلال تطور وضعية صندوق ضبط الموارد على مدى الفترة        

تحت تأثير صدمة السداس ي الثاني من هذه السنة، ذلك أنه  2014و تعمق تراجعها خلال سنة  2013الرصيد  انطلاقا من سنة 

 2016و  2014، كما أن اللجوء المكثف لصندوق ضبط الموارد ما بين  120بحوالي  2015واصل التراجع المسجل إلى غاية سنة 

مليار دج كرصيد أدنى إجباري منذ جويلية  740، وقد تم تجميد 2016مليار دج إلى غاية ديسمبر  480الذي سجل  رصيد قدره 

،  مما بعث توقعات متشائمة 2017ة العجز في سنة مليار دج لتغطي 98بالإضافة إلى فائض الجباية البترولية المقدر بحوالي  2016

 ،  تبعا لما يوضحه الشكل الموالي:2018بشأن بتآكل موارد الصندوق في  نهاية سنة 

 2017-2011:  تطور وضعية صندوق ضبط الموارد على مدى الفترة 04الشكل رقم :
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Source : IMF, 2017 article 5 consultation, press release ; staff report ; and statement by the executive director for 

Algeria, juin 2018, P:7.  

وهي الفترة التي عرفت التداعيات  2016و 2014مليار دولار خلال الفترة الممتدة ما بين  32عمدت الحكومة إلى إقتطاع أكثر من 

زانية. وعلى خلفية التطور المتسارع لانخفاض مدخرات صندوق الخطيرة للصدمة النفطية مما يكشف اتساع حجم العجز في المي

مليار دينار، وهو ما يعكس  740إلغاء التسقيف دون  2017ضبط الإيرادات، فإن الحكومة أقرت في مشروع قانون المالية 

إلى  2017روع قانون المالية الانخفاض المتوقع لناتج الصندوق خلال السنوات الثلاث المقبلة،وقد أشارت  التقديرات المعتمدة في مش

ن من إضافة موارد 
ّ
أنه إذا استمر الصندوق بالتراجع بفعل انخفاض أسعار النفط، وبالتالي الإيرادات بما ينجر عنه عدم التمك

جديدة في الصندوق وبتواصل الإقتطاعات من صندوق ضبط الإيرادات الذي ترتبط وضعيته بحركة أسعار النفط في ظل غياب 

ية جادة للاستثمار الاستخلافي لموارده بما يبعث الاستدامة المالية نسبيا عبر هذا المدخل من التحليل، فإن هذا الوضع إستراتيج

) ويسود   2018حالة استمرار تدهور أسعار النفط، مع توقعات النضوب لموارده مع نهاية سنة في   الملخص ضمن المنحى التنازلي

 .حت به وزارة المالية في الجزائرتبعا لما صر  2020نفس التوقع المتشائم إلى غاية 

  2020:  توقعات تطور وضعية صندوق ضبط الموارد  إلى غاية 02الجدول رقم : 
 2020توقعات  2019توقعات  2018 2017نهاية  2016 

   

 n-1 2 073,8 784,5 0,0 0,0 0,0 رصيد الصندوق في نهاية السنة  

 276,4 272,5 0,0 131,0 98,6 فائض قيمة الجباية البترولية

 0,0 272,5 0,0 915,4 387,9 1 تمويل عجز الخزينة العمومية

 276,4 0,0 0,0 0,0 784,5 الرصيد  بعد الاقتطاع 

 0,0 578,9- 815,5 1 - -570,1 0,0 ( -القدرة )+( او الحاجة للتمويل )

Source : Ministère des finance, note de présentation du projet de la loi de finances pour 2018, P :27 

)سيتم  2019)ربح رأس المال صفر( و 2018، 2017( رصيد لا ش يء في نهاية عام FRRمن المتوقع أن يكون لصندوق تنظيم الإيرادات )

رصيدا إيجابيا بنحو  FRRمن الممكن أن يسجل معدل   2020فرض ربح رأس المال بالكامل لتمويل عجز الخزانة(.  وفي نهاية عام 

مليار دينار، وهو ما يمثل القيمة المضافة الناتجة عن الفرق بين ضريبة النفط المدرجة في الميزانية والتي تم استردادها. على  276,4

تمويل غير سيتم تغطيته بالكامل من خلال  2020مليار دينار في عام  55,0-هذا النحو، تجدر الإشارة إلى أن عجز الخزانة المقدّر بـ 

 مصرفي.

 الخلاصة

التأثير عبر السياسة النقدية _ وذلك بالنظر  –إن اللجوء إلى  الإصدار النقدي  عبر رفع الكتلة النقدية لن يكون له الأثر المنتظر         

تغير الحساس وبالتالي إلى الطبيعة الريعية للاقتصاد الجزائري  بسبب الخاصية المتعلقة بتوقف وتيرة الإنتاج وعدم فعالية هذا الم

حصول نتائج معاكسة تتمثل في ارتفاع معدلات التضخم وتراجع حركية الاقتصاد الحقيقي الذي يعاني أصلا من  الهشاشة، وكما 

تجدر الإشارة إلى أ اعتماد الجزائر  إجراءات تتجسد في اقراض  الخزينة العمومية  من البنك زاد من احتمالات الوصول إلى مرحلة 



 

 

148 

 2019-2000نجاعة التمويل غير التقليدي في الجزائر: دراسة تحليلية للفترة 

 

 2019نوفمبر  13-12يومي   -رؤية إسلامية –بيئة الاعمال  الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في

 

الجزائر  ضمن  دائرة  الوضع المتأزم من خلال انخفاض قيمة الدينار الجزائري  وهو السيناريو الذي تم ملامسته إلى غاية  دخول 

، وبلغ  عجز  2019مليار دولار  في جوان  1,797،  حيث بلغ حجم ديون الجزائر الخارجية 2018وبداية سنة  2017أواخر سنة 

 62ر ) سجل تراجعا بفعل انتعاش أسعار النفط( فيما قدر الاحتياطي من النقد الأجنبي بحوالي مليار دولا  95, 16الموازنة العامة 

في   2,6، فيما لم يتجاوز معدل النمو  4,5شهرا من الاستيراد، أما معدل التضخم فقد بلغ  13مليار دولار  كاف فقط لتغطية 

 لأقل لتحسين المؤشرات الكلية الاقتصادية والاجتماعية.على ا  7حين أن الاقتصاد الجزائري بحاجة إلى نسبة نمو 

إن لم يحدث  –وبالتالي فإن إشكالية الاقتصاد الجزائري لا تعالج من خلال قنوات السياسة النقدية وذلك لعدم فعاليتها          

ية   حيث انحصرت النتائج في بسبب خصوصية الاقتصاد الجزائري  وطبيعته الريع –عكس  ما هو متوقع منها عبر اثر المزاحمة 

تحقيق توازنات  ظرفية  مقترنة بمخاطر  مواجهة الجزائر  لانخفاض المداخيل  المدعومة   بحركة أسعار النفط الخاضعة أصلا 

 للعديد من البراميترات خارج شروط توان السوق.

التمويل غير التقليدي كحل سحري   حيث أنه عديم  عليه فإن معالجة  إشكالية الوضعية  المالية في الجزائر  لا يكون عبر       

الفعالية، بالنظر إلى الأسباب المذكورة سابقا، ولأن التمويل في الجزائر  وتوجيه قنواته مربوط إلى درجة كبيرة بالأهداف الاجتماعية 

معطيات الاقتصاد الجزائري وبدرجة أقل بالأهداف الاقتصادية  مما يستدعي البحث في سياسات اقتصادية  واجتماعية تحاكي 

 والسناريوهات المراد تحقيقها على المدى القصير، المتوسط والطويل.

وبعيدا عن عدم توفير البيئة الملائمة والشروط المناسبة لنجاح التمويل التقليدي الذي نجحت في اعتماده الكثير من التجارب      

 علقة  تعتبر أحد الحلول الهامة التي لابد من التفكير جديا في اعتمادها.الدولية، فإن التمويل الإسلامي  وزكاة النكاز المت

 قائمة المراجع
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 :ملخص
هدددا نا مددده هددددر هدددلى الارافدددة إلدددا التعدددرع عادددا تليدددة افدددتخاام الاعتمددداد المسدددتنا  سدددي  ال ندددو  التقليايدددة وا فددددمية  وقدددا  فددد رت 

وال ندو  ا فددمية  دع معاملبدا ستقنيدة الاعتمداد المسدتنا   دع  النتائج إلا  نه  هنا  شدرو  واجدراتات متماةلدة معتمداها ال ندو  التقليايدة

مرحلددددة  ددددتد الاعتمدددداد المسددددتنا   نمددددا يارتدددده علددددن ا ن ددددا الالاقامددددات المبنيددددة  و   العمددددولات ال ددددي تقا ددددبا ال نددددو  فددددوات التقليايددددة او 

للزبدو  وتودو  مددادة  يدر ات دا تختلدا  دع حدالات ا فدمية جرات افتعمار تقنية الاعتماد المستنا  هع ن سدبا  دع حالدة التمويدذ الدلامي 

التمويذ الجزئي لل نو  ا فدمية. لبلا  وصت الارافة سضرورة تطوير عملية التعامذ سالوةائق والمستناات لتسبيذ إجراتات ال دص 

ر  فداليه التمويدذ المعتمداة  دع والمطاسقة وتجنه المخاطر المحتملة  وعادا ال ندو  التقليايدة    توفد  مده دائدرة هدامان ا ال نخيدة س دهدا

 ال نو  ا فدمية  و إنشات  روع هاصة سللك. 

 سنك تجار   سنك إفدمي  إعتماد مستنا   تمويذ  تجارة  الجزائر. الكلمات المفتاحية:
Abstract:  
The aim of this study is to identify the mechanism of using Documentary credit between 

Traditional and Islamic banks. The results revealed that there are similar conditions and 

procedures adopted by both in dealing with Documentary credit at the stage of opening 

Documentary credit, and they have the same professional obligations. The commissions 

was charged for the use of documentary credit technology are the same in the case of 

customer self-financing and are specific, but they distinguish in cases of partial financing 

of Islamic banks. Therefore, the study recommended the need to develop the process of 

dealing with documents and documents to facilitate the procedures of examination and 

conformity and avoid potential risks. 

Key Words : Commercial bank, Islamic bank, Documentary credit, Finance, Trade, 

Algeria. 
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 درافة مقارنة سي  سنك ال دحة والتنمية الري ية وبنك البرنة الخارجية:الاعتماد المستنا  سي  التمويذ التقليا  وا فدمي للتجارة 

 2019نوفمبر  13-12يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

 

 تمهيد

قطاع المصر ع مه القطاعات البامة ال ي تؤد  دورا مبما  ع النشا  الاقتصاد  وهو مه  نثر القطاعات افتجاسة يعا ال

للمتغيرات فوات الاولية  و المحلية  حيث معا ال نو   ع    دولة مه دور العالا شريا  الحياة والعصه الحساس لدقتصاد  

  وهلا الأمر  دى إلا اشتااد المنا سة سي  ال نو  وهاصة سي  عطيات الاقتصادية هرى و قا للم وتختلا تلك ال نو  مه دولة إلا

  حاولنا مه هدر هلى الورقة ال دثية إجرات درافة مياانية لل نو  التقلياية وال نو  و  التقلياية وال نو  ا فدميةال ن

ستنا  نتقنية  ع تمويذ التجارة الخارجية. ولمعالجة الاعتماد الم ا فدمية  يما يخص الواج ات المبنية المارت ة عه افتعمار

 المو وع نطرح التساؤر الرئيس ي التالع:

 ؟ الاعتماد المستندي لتمويل التجارة الخارجية في البنوك التقليدية والإسلامية ما هي الالتزامات والواجبات المهنية الناشئة عن استعمال

 أهمية الدراسة

معا مه  ها الخامات المصر ية  ع ال نو  التقلياية وال نو  ا فدمية ال ي تقامبا سص ة عامة      تقنية الاعتماد المستنا 

حيث معا  فاس تمويذ الحرنة التجارية )الافتيراد والتصاير(  ع كا ة  ندات العالا وال ي تن ل مه هدر ش خة المرافلي  للمصارع 

  ع الم ادلات التجارية العالمية وهاصة  ع الجزائر نظرا لحااةت ا.ومه  جذ إظبار دور ال نو  ا فدمية  حور العالا.

 مفاهيم عامة آلية الاعتماد المستندي في البنوك الإسلامية والتقليدية: أولا

يلعه الجباز المصر ع دورا حيو   ع الواق  الاقتصاد  لجمي  الاور  إذ يمخه مش ن ه سالعضلة القل ية سالنس ة للإنسا   

 .تصور اقتصاد متطور دو  جباز مصر ع متطور  د ساو  العضلة القل ية  لا يمخهلا يمخه    نتصور حياة ال ر  خما  ننا 

 مفاهيم أساسية حول البنوك التقليدية .1

و ياع الخثير با التعامذ مععزوع مشار   ال ية  عمار المصارع التقلياية  ع ص ة واحاة وهع التعامذ سال ائاة  مما  دى إلا 

 وذلك لتدريا ال ائاة  ع الايه ا فدمي. التقلياية لمصارعارد واممه 

 . تعريف البنوك التقليدية 1. 1

يعرع ال نك التجار  سأنه المؤفسة المالية ال ي تق ذ الودائ  مه الأ راد والبيئات تدت الطله  و لأجذ  ةا مستخام هلى و 

حيث معا المصارع إحاى  ها و قام المؤفسات المالية . (1)الربدالودائ   ع  تد الحساسات وتقايا القروض الائتمانية سقصا 

الوفيطة  وظي ت ا الأفافية ق ور الودائ  مه الأ راد والمشروعات وا دارات العامة  وإعادة افتخاامبا لحساب ا الخاص  ع مند 

 الائتما  ولخصا سقية العمليات المالية للوحاات الاقتصادية  ير المصر ية.

 البنوك التقليدية. وظائف 2.1

 ق ور الودائ  عاا اهتدع  نواعبا؛ -

 توظيا الموارد المالية المتاحة  ع ال نك عاا شوذ قروض ومسبيدت مصر ية؛ -

 (2) ؛هلق النقود مه هدر عملية ق ور الودائ  وعملية افتثمارها -

 تلوان ا؛يعتبر ال نك مستشار مالع واقتصاد  للخثير مه العمدت  ع ني ية إدارة  عمالبا ومم -

 يمارس ال نك دور الوفيط المالع سي  المقر ي  والمقار ي ؛ -

 (3) .ثنية  الخ الات  هطاسات الائتما المساهمة  ع تمويذ التجارة الخارجية عبر الاعتمادات المست -

 . أهداف البنوك التجارية3.1

 (4) هنا  العايا مه الأهااع مسعا ال نو  التجارية إلا تدقيقبا  نلنر مه سين ا:

 مسعا ال نو  لتعظيا الربد مه هدر جله الزبائه مودعي  ومقر ي  وتد يقها عاا اللجوت لبا. تعظيم الربح:. 1.3.1

 .ين غع    يوو  ال نك مستعاا للو ات سالودائ  عنا الطله  ع كذ لحظة وتل ية احتياجات المقار ي  توفير السيولة:. 2.3.1



 

 

 12Traditional Arabicعنوان المقال الخط
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حا ة الأما  سالنس ة للمودعي  الليه يعتما ال نك عاا  موالبا نمصار لدفتعمار  وهلا يعني صغر  تحقيق الأمان:. 3.3.1

 . ال نك لا يستطي     يستوعه هسائر تزيا عه قيمة ر س المار

 . العوامل المؤثرة على نشاط البنوك التجارية4.1

 ؛تراج  النشا  الاقتصاد  مما يقلذ مه لجوت المؤفسات إلا ال نو  لدقاراض -

 ؛توجه ندو الأفواق الماليةؤفسات سقارة مرت عة للتمويذ اللامي   ضد عه قارة المؤفسات الخ يرة عاا التمت  الم -

 ؛صرامة القواعا الاحارازية المو وعة مه ق ذ السلطات النقاية يقلذ مه قارة ال نو  التجارية عاا مند القروض -

 .ارية إلا ال نو  المرنزية ر ا ارت اع الطله عاا القرضارت اع تواليا إعادة التمويذ مما يقلذ مه لجوت ال نو  التج -

 . عموميات حول البنوك الإسلامية2

اعتمات ال نو  منل نشأن ا عاا التعامذ سال وائا  هلا وعطاتا للا  خر عاد مه علمات الاقتصاد والشريعة المسلمو   لا 

ا(  وباجت ادات الخثير مه العلمات والم خريه المسلمي  ظبرت يوو  هنا  حرما  مه التنمية والافتثمار بسبه حرمة ال وائا )الرب

  خرة المصارع ا فدمية ال ي تقوم ساور الوفيط المالع دو  اللجوت إلا ال وائا  هلا وعطات.

 تعريف البنوك الإسلامية .1.2

   و المؤفسات ال ي ينص القانو  عر ت ات اقية إنشات الاتداد الاولع لل نو  ا فدمية ال نو  ا فدمية  سأت ا تلك ال نو 

إذ    .(5)عاا إنشائ ا  ونظامبا الأفاس الصرامة عاا الالاقام سم ادئ الشريعة ا فدمية وعاا عام التعامذ سال ائاة الأهل والعطات'' 

تقوم ساور      ال نك ا فدمي هو مؤفسة نقاية مالية  مستنا  ع نشاطبا إلا  فا وم ادئ نابعة مه الشريعة ا فدمية 

الوفاطة المالية مه هدر افتقطاب الموارد المالية مه   راد المجتم  وتوظي با و ق صيغ و دوات تمويلية تختلا عه الصيغ  ع 

نظيران ا التقلياية    ا  ا ة إلا  ور مجموعة متنوعة مه الخامات ال نخية  ون اع مه هدر ذلك كله إلا تدقيق  قص ى عائا 

 يخام عجلة التنمية لصالح الامة ا فدمية. اقتصاد  واجتماعع

 . خصائص البنوك الإسلامية2.2

 إ  لل نو  ا فدمية هصائص تميقها مه حيث الم ا  والمحتوى والمضمو  عه ساقع ال نو  تتمثذ  ع:

ر عاا المجتم    يعتبر قمة يست عا ال نك ا فدمي التعامذ سالربا وذلك لما له مه مساوئ و  رااستبعاد التعامل بالفائدة: . 1.2.2

الظلا حيث لا يأهل بعي  الاعت ار حالة المقرض مه هسارة  و  زمة مالية  وا فدم  ع جوهرى جات لحماية ال رد والمجتم  مه 

 (6) الافتغدر واهتا سالوحاة والتآخع وكذ الأفاليه ال ي مساعا  ع القضات عاا الط قة الافتغدلية الظالمة.

سما    ال نو  ا فدمية هع سنو  تنموية  يارته عن ا توجيه الافتثمار وترنيقى  ع دائرة انتاج نحو الاستثمار الحلال:  التوجه. 2.2.2

 يجه    توو  كذ مراحذ العملية الانتاجية  مه دائرة الحدر نما، السل  والخامات ال ي مش   الحاجات السوية للإنسا  المسلا

وتدخيا م ا  احتياجات المجتم  ومصلحة ، تاج ) جور  نظام العمذ( منسجمة  يضا  ع دائرة الحدروتدر     توو  كذ  ف اب ا ن

 (7)الجماعة ق ذ النظر إلا العائا الل  يعود عاا ال رد.

 إ  الليه يقومو  سالتخطيط للسيافة النقايةعدم إسهام هذه البنوك وتأثرها المباشر فيها يطرأ على النقد من التضخم: . 3.2.2

وبللك يا عو  ال نو  التجارية إلا زيادة عرض  ع حالة عملبا عاا زيادة السيولة النقاية يلجؤو  عادة إلا ه ض فعر ال ائاة  

  (8).النقود  ع السوق ومغطية طل ات الافتثمار

 . وظائف البنوك الإسلامية3.2

شريعة ا فدمية ويمخه تدايا مختلا هلى تلعه ال نو  ا فدمية دور  ع تنشيط الاقتصاد الوطني سما يتوا ق م  ال

 الوظائا  و الأدوار  يما ياع:

 ؛والحصور عاا الأموار عاا  فاس المضاربة ق ور الودائ  -

 (9)تمويذ المشاري  الاقتصادية عه طريق المراسدة؛ -
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 ؛إصاار فناات المقار ة -

 ؛تأدية الخامات ال نخية -

 ؛الخامات الاجتماعية: عه طريق تقايا القرض الحسه -

 (10) نشطة افتثمارية سافتخاام  موار المساهمي .  -

 الاعتماد المستندي كآلية تعتمدها البنوك في تمويل التجارة الخارجية: ثانيا

معتبر تقنية الاعتماد المستنا   حا  ها وفائذ الا   والتمويذ  وال ي يمخه مه هدلبا تمويذ عمليات الت ادر التجار  الاولع 

 رق إلا م اهيا حور الاعتماد المستنا   ع ال نو  التقلياية وال نو  ا فدمية.و ع هضا هلا فوع نتط

 . الاعتماد المستندي في البنوك التقليدية1

معا تقنية الاعتماد المستنا  مه  نثر التقنيات المعتماة  ع عملية تمويذ التجارة الخارجية  لما لبا مه  شوار متعادة تتصا 

 سالثقة والأما . 

 هوم الاعتماد المستندي في البنوك التقليدية. مف1.1

هو ترتيه مصر ع سي  مصر ي   و  نثر  ع شوذ معبا مختوب  ومعمذ  يه ال نو  مصارة لدعتمادات المستناية سنات عاا 

سذ مستناات معليمات عمدئ ا  وتلاقم سموج ه ال نو  المقاسلة له والمتااهلة  يه سالا   إلا المست يايه مه هلى الاعتمادات مقا

الشحه   و مستناات التن يل   و  دات هامات منصوص علن ا سالاعتمادات ومطاسقة تماما لشروطبا   و ق ور نم يالة مرت طة ب لى 

إ  مع يرات الاعتماد المستنا   اعتماد الضما   كلبا . (11)الاعتمادات   و تااور مستناات شحه مطاسقة لشرو  هلى الاعتمادات

ت مبما كا  افمبا  و وص با وال ي يجوز سمقتضاها لل نك مصار الاعتماد الل  يتصرع سنات عاا طله مه  حا معني    ترتي ا

 (12)عمدئ ا )طاله  تد الاعتماد(  و سالأصالة عه ن سه سأ :

 يا   للمست يا   و يق ذ سا   الخم يالات المسحوبة مه المست يا؛ -

    ي وض سنك تهر سا   قيمة هلى الخم يالات؛ -

   ي وض سنوا تهر ستااور مستناات الشخص المنصوص علن ا  ع شرو  الاعتماد المستنا   عاا    توو  هلى  -

 المستناات مطاسقة لشرو  الاعتماد ونصوصه.

 . أنواع الاعتماد المستندي في البنوك التقليدية2.1

 (13)  يما ياع: يتمثذ  همباتنقسا الاعتمادات المستناية إلا عاة  قسام 

هو الل  يقوم  يه المستورد ستغطية قيمة الاعتماد سالوامذ  ع سنخه  ليقوم هلا الأهير ستسايا ةمه الاعتماد المغطى كليا: . 1.2.1

 عاا    يتدمذ ال نك    عبئ مالع  ع التن يل.ناات والتأنا مه موا قة الشرو   ال ضاعة للمصار  ور وصور الس

يقوم  يه المستورد سا   جزت مه قيمة الاعتماد مه ماله الخاص  عاا    يتدمذ ال نك  هو اعتمادالاعتماد المغطى جزئيا: . 2.2.1

 مغطية الجزت ال اقع  ويدتسه  وائاى عاا الجزت المغطى مه طر ه  قط ويتدمذ مخاطر التمويذ المتعلقة سه.

 المستنا .ذ مراحذ فير الاعتماد ال نك عملية التمويذ الوامذ  ويتاب  سن سه ك يه يتدمذ الاعتماد غير المغطى: . 3.2.1

 . أطراف الاعتماد المستندي3.1

 (14)هنا   ربعة  طراع لدعتماد المستنا  وهع:

هو الشخص الط يعع  و المعنو  الل  يصار معليمات لل نك  ع شأ   تد الاعتماد المستنا  ويسمى طالب فتح الاعتماد: . 1.3.1

 الآمر.

ال نك س تد الاعتماد المستنا   لمصلحة المست يا المعي  مه ق ذ الآمر  وذلك سالشرو  المت ق يقوم البنك فاتح الاعتماد: . 2.3.1

 علن ا  ع عقا الاعتماد المستنا .

 هو الشخص الل  يست يا مه  تد الاعتماد  وحيث يوو   ع العادة ال ائ   ع العقا الأصاع  و المصار.المستفيد: . 3.3.1
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 .نما هو نك الل  يقوم س سدغ المست يا سنص هطاب الاعتماد الوارد مه ال نك المصار لدعتمادهو ال البنك المراسل: . 4.3.1

 . الاعتماد المستندي في البنوك الإسلامية2

و   ال قه ا فدمي معاريا عاة لدعتماد المستنا  مه منظور إفدمي  ومعادت الآرات والم اهيا  ع تدايا م بوم الاعتماد 

 المستنا .

 تعريف الاعتماد المستندي في الفقه الإسلامي. 1.2

عرع بعض ال قبات الاعتماد عاا  نه: ''معبا نتابي يصارى المصرع سنات عاا طله عميله )المستورد( لصالح المست يا 

ه )المصار(  يلاقم المصرع سموج ه سالو ات للمست يا سقيمة الاعتماد  و سق ور نم يالة  و نم يالات مسحوبة سمستناات شح

مه المدحظ    معريا ال قه ا فدمي . (15)ال ضاعة المتعاقا علن ا سي  المصار والمستورد  إذا قامت مطاسقة لشرو  الاعتماد'' 

 لدعتمادات ا فدمية لا يختلا عه معري ه  ع القواني  الو عية   لبما ذات المضمو   دو     اهتدع.

 الإسلامية . أنواع الاعتمادات المستندية في البنوك2.2

 معتما ال نو  ا فدمية عاا نوعي  مه الاعتمادات المستناية  هع:

عاا    يتا د   قيمة فناات الاعتماد المطاسقة لشرو  الاعتماد المت ق عن ا عنا الاطدع    ي بعض الاعتمادات المؤجلة: . 1.2.2

 تاريخ مؤجذ بعا تقايمه للمستناات.الأحيا  قا يت ق المست يا م  المستورد عاا د   قيمة الاعتمادات  ع 

اعتماد التمويذ   اعتماد التمويذ عاا  فاس المراسدةتتمثذ  ع هنا  عاة صور مه هلا الاعتماد اعتمادات التمويل الذاتي: . 2.2.2

 .اعتماد التمويذ عاا  فاس المشارنة  اعتماد التمويذ عاا  فاس المضاربة  عاا  فاس المساومة

 لتمويل بالاعتماد المستندي في البنوك الإسلامية. مخاطر صيغة ا3.2

تدمذ ال نك المسؤولية تجاى ال ضاعة   مه الناحية الشرعية يجه عاا ال نك تملك السلعة مخاطر التمويل بالمرابحة: . 1.3.2

عميذ   ت قى ملخيت ا وحيازن ا ومه ةا التنازر للعميذ    ذا ما حصذ    حاةت موان  تدور دو  تدويذ ملخية السلعة المشاراة لل

 (16) .مة هلى ال ضاعة  و  ع حالة تل باللمصرع الل  قا لا يستطي  سيعبا ةانية ويتدمذ هسارة قي

مماطلة المضارب  ع تص ية العملية  سما    عمليات المضاربة تجالبا قصيرة الماى  ويجه تص ية  مخاطر التمويل بالمضاربة:. 2.3.2

ال ضاعة للتلا  معرضنما  لتص ية يعرض ر س المار لمخاطر عاة من ا معطيذ ر س المار عه التااور.العمليات  ع تجالبا لأ  عام ا

 (17)  ع ظروع افتثنائية  عادة ما توو  هسارة عاا ر س المار ما لا يخه هنا  إهمار  و تقصير مه المضارب.

  ا تقييا درافة جاوى المشروعات لأ   لعام مدئمة نظترج مخاطر مشغيلية: والمتمثلة  فافا  عمخاطر التمويل بالمشاركة: . 3.3.2

تارته عه تاهور القيمة  مخاطر السوق:و  م لغ مداد مه الربد مس قا مخاطر شرعية: كاشارا . إجراتات التسيير متعلقة سالشريك

 (18).السوقية لأفعار السل  والخامات

 إسلاميدراسة حالة سير ملف اعتماد مستندي في بنك تقليدي وبنك : ثالثا

الل  جعذ  2009نظرا للأهمية ال ي تتمت  ب ا عملية الاعتماد المستنا   ع الجزائر هاصة بعا صاور قانو  المالية التخمياع 

د   قيمة الواردات لا يتا إلا سالاعتمادات المستناية  كا  مه الضرور  التعرع عاا حالة تط يقية لخي ية فير هلى العملية و با 

تمر ب ا  انطدقا مه العقا التجار  إلا  اية حصور المستورد عاا سضاعته وذلك  ع سنك ال دحة والتنمية الري ية وبنك  المراحذ ال ي ها 

 البرنة.

 . مراحل سير ملف الاعتماد المستندي في بنك الفلاحة والتنمية الريفية )وكالة المسيلة(1

فنداور شرح جمي  الخطوات ال ي مرت ب ا  11/06/2018خ ستاري 181621501مه هدر درافتنا لملا اعتماد مستنا  رقا 

 إصاار الاعتماد المستنا  الغير قاسذ للإلغات والمثبت مه مرحلة العقا التجار  إلا مرحلة التسوية.

 فتح الاعتماد .1.1

يو رى مه درجة ن يرة مه يعتبر الاعتماد المستنا  مه  ها الطرق المستعملة  ع التسوية المالية لعمليات التجارة الاولية  لما 

 الحماية لوذ مه المصار والمستورد  ومعتبر عملية  تد الاعتماد المستنا   ور هطة ي ا  ب ا الاعتماد.
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 Guanghou One touchالوائه مقرها سمنطقة النشاطات سالمسيلة وشرنة Xتا الات اق سي  شرنة إبرام العقد التجاري: . 1.1.1

Business Service Co.Ltd  لصينية الواق  مقرها سماينة نينقو الصينية  عاا شرات مجموعة مه الألعاب ا لخارونية يداد  يه ا

عنا وصور ال اتورة الشولية إلا المستورد  قام سالتنقذ م اشرة إلا سنخه وكالة المسيلة . كذ المواص ات المطلوبة  ع " اتورة شولية"

 . قام لبا ال اتورة الشولية و"طله  تد الاعتماد"التابعة ل نك ال دحة والتنمية الري ية   يه 

درافة طله  تد الاعتماد لصالح الزبو   يقوم ال نك س صاار وةيقة ت ي  وجود  و عام  ق ذدراسة طلب فتح الاعتماد: . 2.1.1

ثذ معباا لل نك ساعت ار    عملية  تد الاعتماد المستنا  تم "Attestation de non Impayésوجود حقوق لل نك عاا زبونه "

 .سالا   ومعر ه لخطر عام افارجاع  مواله  ع حالة عجز المستورد عه السااد

 Avis domiciliationبعا موا قة ال نك عاا  تد الاعتماد المستنا  يقوم سالتوطي  لعملية الافتيراد " التوطين البنكي:. 3.1.1

importation" رقا  18الل  يتوو  مه    حيث يعطى رقا التوطي  التسلساع للملا ال ي معتبر  ور هطوة  ع عملية  تد الاعتماد

  USD.280401.2018.2.10.00048  حروع لاتينية و ع مل نا نجا  نه: 3و

تقوم الوكالة ال نخية سخصا مه حساب الزبو  م لغ الاعتماد وتدويله إلا حساب هاص  مه  جذ  إجراءات فتح الاعتماد:. 4.1.1

علن ا افا الوكالة  ""Attestation de validation de PREGتقل ات فعر الصرع  وبعاها تنشأ وةيقة مسمى تجمياى ت اديا لخطر 

ال نخية و فمات الموظ ي  الليه قاموا سالعملية  رقا حساب الزبو   رقا التوطي   م لغ الاعتماد سالعملة الصع ة وما يقاسله سالعملة 

 .ت الاوليةلعامة المساعاة للعملياوترفذ إلا المايرية ا.  المحلية. وبعاى تقوم الوكالة سملأ افتمارة هاصة مسمى "طله  تد الاعتماد"

 تنفيذ الاعتماد .2.1

ترفذ الوكالة ال نخية للمسيلة إلا المايرية العامة المساعاة للعمليات الاولية وبالض ط إلا المايرية المرنزية لدعتمادات 

س رفار هطاب المستناية  حيث تقوم هلى الأهيرة س عادة درافة الملا والتأنا مه وجود كذ المعلومات الدزمة  ةا تقوم هلى الأهيرة 

( معلمه س تد اعتماد مستنا   ير قاسذ للإلغات ومثبت  نما تطله منه تأنيا BANK OF CHINAفوي ت إلا سنك م لغ الاعتماد )

 .كذ المعلومات الملكورة  ع طله  تد الاعتماد الاعتماد. يتضمه "هطاب فوي ت"

 تنة()وكالة با . مراحل سير عملية الاعتماد المستندي في بنك البركة2

  قوم المصار ساورى س رفار ال اتورة الشولية إلا المستوردي بعاما يقوم المستورد سالات اق م  المصار عاا السلعة المستوردة 

ةا يأمي دور مايرية العمليات الخارجية عاا مستوى المايرية العامة لل نك سارافة ملا العميذ مه  جذ اتخاذ القرار الأنسه  ع 

 .مه. و يما ياع فنعرض حالة ملا لأحا العمدت قام سافتيراد تلات إنتاج ال د  ) حادية الط قة(مند التمويذ  و عا

 عملية التوطين .1.2

 وكالة تقوم إنجازها  ةا المراد سالعملية الخاص التوطي  ملا  تد سطله ال نك  نتاج ال د  إلع Yتقام المستورد ش ذ م م 

بعا القيام بعملية التوطي  .  "طله التوطي " ويتضمه الطله ق ور  وهو الن ائي القرار إلا لتتوص للملا  حيث شاملة سارافة ساتنة

ةا يقوم ال نك سخصا عمولة التوطي  مه حساب المستورد لاى الوكالة  تقوم الوكالة ال نخية سالختا عاا "ال اتورة الموطنة"

   EUR.050601.2014.1.10.00200 لاتينية وكا  عاا الشوذ التالع:حروع  3رقا و 18وقا مند رقا توطي  الملا الموو  مه  ال نخية

 فتح الإعتماد المستندي .2.2

مه إيطاليا  مر قا  حاد  الط قة طله  تد الاعتماد المستنا  إلا وكالة ساتنة قصا افتيراد تلات إنتاج ال د  س Y ذتقام العمي

لك يتا هصا مه حساب العميذ الم لغ الجاية المشارطة  ع رهصة إ ا ة إلا ذ  مذ وشامذ يدو  مجموعة مه الوةائقسملا كا

بعا ذلك   و يما ياع شرح بعض المعلومات الموجودة  ع طله  تد الاعتماد المستنا  .يتا تقيياى  ع حساب مؤقت% 30التمويذ 

 س تد الاعتماد المستنا . ش خة فوي ت""تقوم مايرية التجارة الخارجية س شعار سنك المصار عبر

 

 

 تسوية عملية التمويل بالمساومة .3.2
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يقوم المصار ستدضير ال اتورة الن ائية وإرفار الوةائق إلا ال نك المصار مه  جذ التاقيق  يه ومطاسقته لدعتماد المستنا   

ا ذلك يتا تظبير عب  الوةائق تتمثذ  همية هلى الوةائق  ع كوت ا تمخه المستورد مه افتدم ال ضاعة بعا إعطائه الوكالة ال نخية

التوطي  وهتا ال اتورة  مه طرع ال نك لصالح العميذ مه  جذ الحصور عاا السلعة. بعا الانت ات مه عملية "فنا الشحه"

 . تقوم س رفالبا إلا سنك المصار MT700 بعا حساب كذ العمولات تاو  مايرية التجارة الخارجية كذ المعلومات  ع وةيقة معرع سد. الن ائية

 تصفية الاعتماد المستندي .4.2

للوكالة ال نخية وال ي تؤنا " D10م لغ الاعتماد قا حور للمصار  نما تقام مصلحة الجمار  وةيقة "يوو  ع هلى المرحلة  

دهور ال ضاعة وافتدمبا مه طرع المستورد  ونللك الم لغ الل  دهلت سه ال ضاعة  وب لا يوو  الاعتماد المستنا  قا ص ي ولا 

   مشوذ مه سااية  تد الاعتماد المستنا  إلا  اية تص يته  حيث تدصذ العميذ عاا ال ضاعة وتدصذ المصار عاا ندحظ 

 .  ع الأهير ترفذ مايرية التجارة الخارجية ل نك البرنة "جاور الافتدقاق للوكالة ال نخية" .مستدقاته

 ملف الاعتماد المستندي لتمويل الواردات في الجزائر . الالتزامات المهنية للمؤسسات المصرفية المرافقة لمراحل سير 3

مه  جذ إةرات المو وع وتاعيا الارافة المياانية قمنا س جرات مقاسلة م  مسؤولع مصلحة التجارة الخارجية لوذ مه سنك 

بنية ال ي تربط ال نخي  سالأطراع وبنك البرنة الجزائر  وكالة ساتنة  للوقوع عاا الواج ات الم  ال دحة التنمية والري ية وكالة المسيلة

 ذات الصلة )المشار  والمست يا(   ةنات مراحذ فير ملا الاعتماد المستنا .

 ثناء مرحلة فتح الاعتمادأ. التزامات البنك 1.3

جوبة مه  جذ تو يد الاقامات ال نخي  مدذ الارافة  ةنات مرحلة  تد الاعتماد قمنا س نشات جاور مقارنة سين ما سنات عاا الا 

 المقامة  ع المقاسلة

 (: التزامات البنك اثناء مرحلة فتح الاعتماد01الجدول )

 بنك بدر بنك البركة الالتزامات المهنية

 شروط فتح الاعتماد

 راد والتصايري لا توو  السلعة ممنوعة مه ا فت -

  لا يوو  ال لا مه ال لاا  الغير متعامذ معبا -

 معاقه بعقوبات دولية  لا يوو  المست يا طاله الاعتماد -

    يوو  زبونا لاى ال نك. -

    يلاقم سوا ة شرو   تد الاعتماد. -

  لا يوو   مه قائمة الممنوعي  مه التوطي  ال نوي. -

رخصة الاستيراد كشرط 

 لفتح الاعتماد
سدسه ط يعة السلعة  و الخامات مو وع الاعتماد  ع الغاله  -

 ع ةتوو  سرهصة قصا ترشيا افتعمار العملة الص

حاليا لا يوجا رهص إلا للمنتوجات المنتوجات  -

 مواد التجميذو  المنتوجات الخيميائيةو ، الن اتية

 الالتزام برموز الانكوتيرم
 نعا إلا ما نص عاا منعه المشرع الجزائر  هصوصا -

 الانووتيرم ال ي يوو   ن ا التأمي  عاا عاتق المست يا -

ع علن ا وال ي نعا يلاقم ال نك سرموز الانووتيرم المتعار  -

 عاا  وئ ا يتا ارفار السوي ت الا سنو  العالا

أسباب إلغاء الاعتماد 

 دون الرجوع للمستفيد

  ع حالة اعتماد قاسذ للإلغات -

  ع حالة عا الاقام المست يا بشرو  الاعتماد -

 المست يا ع حالة وجود تاريخ صدحية وعام احارامه مه طرع  -

 انتشاع هطأ يؤد  عاا هسائر لل نك -

 عام مطاسقة الوةائق للسلعة المراد افتيرادها -

 الحوومة(- ف اب قاهرة  هرى )قرارات مه العاالة -

 البنكين محل الدراسة المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على تصريحات مسؤولي مصلحة تجارة

بنك البرنة و نا  فوات  ع سنك سار دمه الجاور الساسق وبنات عاا إجاسات الم دوةي  نرى  نه مه شرو   تد الاعتماد المست 

يتوجه عاا المست يا    يوو  مه زبائه ال نك  ويمتلك رهصة لدفتيراد و   يوو   ير مارج  ع القوائا الممنوعة مه الافت ادة  و 

نتج مدذ التمويذ   ال نك ير ض  تد الملا  سا  ا ة إلا ذلك يجه    يوو  الم المعاق ي  دوليا  و ع حالة ا هدر سأحا الشرو   

نه ير ض تمويذ المنتجات المحرمة شرعا. نما    ال نخي  مدذ الارافة  مارجا  ع القوائا المسموح ب ا سافتثنات المصرع الافدمي  

 يلاقما   ع معاملبما ساعتماد رموز الانووتيرم المتعارع علن ا ونلا التقيا سالأعراع الاولية الصادرة عه  ر ة التجارة الاولية

 . التزامات البنك أثناء مرحلة استلام وفحص الوثائق والمستندات 2.3

 الع:يمخه ذنر الاقامات ال نخي   ةنات مرحلة افتدم المستناات مه هدر إجاسات مسؤولع مصلحة التجارة الخارجية  ع ال نخي   ع الجاور المو 

 لمستندات(: التزامات البنك أثناء مرحلة استلام وفحص الوثائق وا02الجدول )
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 بنك بدر بنك البركة الالتزامات المهنية

إجراءات البنك في حالة رفض البائع 

 لشروط الاعتماد المفتوح
 ال نك زبونه سللك وينتظر توصياته يعلا -

يقوم س شعار الزبو  وينتظر التعليما  مه   -

 الزبو  

التزام البنك بعد وصول المستندات بعد 

 انقضاء مدة صلاحية الاعتماد
 لاقم سللكلا ي -

يقوم س يصار الوةائق للزبو  هلا الأهير يقام  -

 وةيقة ر   التد ظات

المستندات المطلوبة من البنك عند فتح 

 وتبليغ الاعتماد في حالة عدم ذكرها
شبادة   وةيقة الشحه   اتورة -

 المصار)المنشأ(

يتا إسدغ الزبو  الل  يعطي معليمات جاياة  -

 نك المستوردتارجا  ع معايذ جايا يرفذ إلا س

اعتبار سند التامين على البضاعة من 

 المستندات الأساسية لفتح الاعتماد
 لا سذ يتضمه شر  سللك -

 لا يعتبر فنا التأمي  التجار   مه -

 المستناات الضرورية ل تد الاعتماد -

تشابه عملية الفحص والمطابقة في جميع 

 الاعتمادات المستندية
 عاا الأ له متشاب ة - نعا -

 البنكين محل الدراسة من إعداد الباحثين بالاعتماد على تصريحات مسؤولي مصلحة تجارة المصدر:

مه هدر الجاور نرى    ال نو  التقلياية  ع حالة عام ذنر عاد ونوع المستناات عنا  تد وت ليغ الاعتماد  تشار  معايد  

  ند ال نخي  يخطرا  الزبو  وينتظرا   الاعتماد   لللك مه طرع الزبو . إذا ر ض ال ائ  شرو  الاعتماد بعا مسليا هطاب

   ال نخي   ير ملزمي  سالتن يل. نه عنا وصور المستناات بعا انقضات ماة صدحية الاعتماد   معليماته  نما 

 . التزامات البنك أثناء مرحلة توطين ملف الاعتماد وتسويته3.3

 الاعتماد مه هدر إجاسات المسؤولي  المعنيي   ع الجاور التالع: يمخه ذنر الاقامات ال نخي   ةنات مرحلة توطي  ملا

 (: التزامات البنك أثناء مرحلة توطين ملف الاعتماد وتسويته03الجدول )

 بنك بدر بنك البركة الالتزامات المهنية

 ن ا شرو   تد الاعتماد - شروط التوطين
إمضات وةيقة ر     مطاسقة الوةائق والمستناات -

 حضور المعني سالأمر م  الختا  التد ظات

إجراءات التسوية مع 

 البنك المراسل ومع الزبون 

سي  ال نك وبنك المرافذ ترفذ  -

طله  فوي ت طله  لق الاعتماد سنات عاا

 الزبو  وموا قة الآمر سالصرع

تقوم المايرية العامة ستدايا يوم  رفار م لغ ال اتورة  -

ك الموطه وكالة ال ن  الصع ة ل نك الموردسالعملة 

  رفار ما يقاسذ الم لغ سالعملة الوطنية

 البنكين محل الدراسة المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على تصريحات مسؤولي مصلحة تجارة

مه هدر الجاور نرى    ند مه ال نخي  يضعا  ن ا الشرو  للتوطي  ال نوي وهع ن سبا شرو   تد الاعتماد  ير ا  سنك 

ضات وةيقة ر   التد ظات  وبعا إتمام التوطي  يلاقم ال نوا  ستدويذ م لغ ال اتورة سالعملة الصع ة إلا سنك المرافذ سار يشار  إم

 ستاهذ المايرية العامة للتجارة الخارجية  ومسو  ذلك سما يقاسله مه العملة الوطنية تا عبا الوكالة ال نخية.

 حدوث أخطار معينة. التزامات البنك تجاه طرفي العملية أثناء 4.3

 يمخه تلخيص الاقامات ال نخي  اتجاى طر ع العملية  ةنات حاوث  هطار معينة  ع:

 

 

 (: التزامات البنك تجاه طرفي العملية أثناء حدوث أخطار معينة04الجدول )

 بنك بدر بنك البركة الالتزامات المهنية

 لا - لا - تحمل مسؤولية الوثائق المزورة

عد مطابقة المستندات الإجراءات البنكية ب

 التي لا تعكس سلامة البضاعة نوعا وكما
 يعلا ال نك المرافذ وزبونه لا يقوم سالتدويذ -

يتا إرجاعبا إلا سنك المورد دو  تدمذ  -

 مسؤوليت ا ويتا توقيا إجراتات التسوية 
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 حالات فتح الاعتماد باسم البنك
 ع حالة التمويذ سصيغة إفدمية تتضمه تملك  -

  وع الاعتماد المستنا ال ضاعة مو 
 دو  إجاسة -

اشتراط صدور سند الشحن باسم البنك 

 لحيازة السلعة في حالة الامتناع عن الدفع
يوو  سافا ال نك لأنه يتضمه إلزاما من ا مقاسذ  -

  دص الوةائق

نعا   ير  نه  ع مشري  ال نو  يتا د   الم لغ  -

 واقتطاعه مس قا مه حساب الزبو  

قبل الموافقة على  دراسة طبيعة السلعة

 فتح الاعتماد
 لا إذا كانت متوا قة م  الشرع -

 ع حالة السل  فريعة التلا يقوم ال نك مند  -

 مسبيدت للزبو  

اجراءات البنك في حالة تغطيته الكاملة 

 للاعتماد وعجز المشتري عن السداد

 افتعمار اجراتات التدصيذ الجبر  )سي  السلعة( -

 عام تظبير فنا الشحه -

تطاع م لغ ال اتورة  ع سااية  تد يتا اق -

الاعتماد وبالتالع لا توجا اشوالية عام فااد 

 الايه

 البنكين محل الدراسة المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على تصريحات مسؤولي مصلحة تجارة

يقاع عملية التسوية وتخلو مه هدر الجاور نرى    ند مه ال نخي   ع حالة هطر تزوير الوةائق  و عام تطاسقبا يقوما  س 

مسؤوليت ما عاا ذلك  إما  ع حالة هطر عجز ال ائ  عه إرجاع الا عة المقامة  ا  سنك السدم يستعمذ م لغ الخ الة  ما سنك سار 

ي مه  انه يلزم سنك المورد س رجاع م لغ التسبيق حسه التشري  الجزائر   و ع حالة هطر عجز المشار  عه السااد  ا  سنك سار لا 

ذلك لأنه اقتط  م لغ ال اتورة  ع مرحلة  تد الاعتماد  ما سنك البرنة  يقوم س جراتات التدصيذ الجبر  ن ي  ال ضاعة لا  فنا 

الشحه سافمه. نما لاحظنا    سنك سار يقام مسبيدت  ع حالة حسافية السلعة عاا عخا سنك البرنة الل  ي تا المشروعية 

 هير  يضا  تد الاعتماد سافمه  ع بعض الحالات سخدع ال نك التقليا .الاينية  حيث يمخه لبلا الأ 

 . عوائد البنك المحصلة عن فتح وتنفيذ الاعتمادات المستندية5.3

  ما مه حيث عوائا ال نخي  المحصلة عه  تد وتن يل الاعتمادات المستناية  تمثلت  ع:

 تمادات المستندية(: عوائد البنك المحصلة عن فتح وتنفيذ الاع05الجدول )

 بنك بدر بنك البركة تكاليف الاعتماد

العمولات التي يتقاضاها البنك حالة التمويل 

 الذاتي للاعتماد من طرف الزبون 
  عمولة  تد الاعتماد  عمولة عاا التوطي  -

 عمولة السوي ت )ت ليغ الاعتماد(

مصاريا  تد   مصاريا التوطي  -

 مصاريا التسوية  الاعتماد

التي يتقاضاها البنك حالة تمويله  العمولات

 الكلي او الجزئي للاعتماد
 سا  ا ة إلا العمولات الساسقة يضاع لبا  -

 هامش الربد عاا التمويذ

إ ا ة إلا المصاريا الساسقة  -

 يضاع إلن ا مصاريا التعبا

 راسةالبنكين محل الد المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على تصريحات مسؤولي مصلحة تجارة

مه هدر الجاور نرى    ل نك البرنة وبنك ال ار ن ا العمولة تؤهل عاا التوطي  و تد الاعتماد  ع حالة التمويذ اللامي 

للزبو  م  احتساب عمولة عه التسوية ل نك ال ار عاا هدع سنك البرنة الل  يأهل ن ا العمولة نظير الت ليغ عه طريق 

ع  و الجزئي لل نك  ا  سنك سار يضيا مصاريا عه التعبا بعخا سنك البرنة الل  يتدصذ السوي ت  ما  ع حالة التمويذ الخا

 عاا هامش الربد مه التمويذ مضا ا الا العمولات الساسقة.

 خلاصة

اتضح لنا    ال نو  فوات   نو  التقلياية وال نو  ا فدميةبعا درافتنا لمراحذ فير عملية الاعتماد المستنا   ع ال 

ية  و التقلياية يارته علن ا ن ا الالاقامات المبنية سافتعمالبا لتقنية الاعتماد المستنا  وذلك نظرا لخضوعبا للأعراع ا فدم

والقواعا الصادرة عه  ر ة التجارة الاولية  نما اتضح لنا    الاعتماد المستنا  يعا تقنية مثالية لتمويذ التجارة الخارجية لما لبا 

 الجزائرية.لأما   سالر ا مه وجود بعض المخاطر حيث تتعامذ معبا ال نو  التجارية مه مميقات الثقة وا

 النتائج

 ؛تتعامذ ال نو  التقلياية وال نو  ا فدمية ستقنية الاعتماد المستنا  و قا لقواعا و عراع  ر ة التجارة الاولية -

 ؛خارجيةلتقنية الاعتماد المستنا   همية سالغة مساعا عاا تمويذ التجارة ال -
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 .تلاقم ال نو  التقلياية وال نو  ا فدمية سن ا الواج ات المبنية  ع مراحذ فير عملية الاعتماد المستنا  -

 التوصيات

 تطوير عملية التعامذ سالوةائق والمستناات لتسبيذ إجراتات ال دص والمطاسقة وتجنه المخاطر المحتملة؛ -

 ؛ت معنى سخصوصية التمويذ  ع ال نو  ا فدميةيتوجه عاا  ر ة التجارة الاولية تخصيص مشريعا -

 و إنشات     توف  مه دائرة هامان ا ال نخية س دهار  فاليه التمويذ المعتماة  ع ال نو  ا فدمية عاا ال نو  التقلياية -

 . روع هاصة سللك

والمراجع الاحالات  
                                                           

 .113  ص 1996  المؤفسة الجامعية للارافات والنشر والتوزي   سيروت  لنقود والبنوكاقتصاديات افليما  سوذيا    ( 1)
 .75  ص 2010  دار الجامعية للنشر   ا فخنارية  النقود والتجارة الخارجيةجدر جوياة القصاص   (2)
قتصادية  جامعة الجزائر  الاعلوم ال  ع ماجستير  ير منشورةملنرة  تكييف البنوك التجارية مع اقتصاد السوق)خطر عدم التسديد(،ع ا الحميا قطوش   ( 3)

 .118  ص 2010
 .95  ص 1999  دار وائذ للنشر  عما   إدارة الأسواق والمنشآت الماليةمنير اسراهيا هنا    ( 4)
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 :ملخص

ن المشاكل التي تواجه المؤسسات؛ خاصة تلك التي لا كثيرا ما اعتبرت المشتقات المالية بأنها أداة لنقل المخاطر ومفتاحا للعديد م

ترغب في تحمل مخاطر تقلبات الأسعار ولكن مع توالي أزمات النظام المالي، أثبتت أن المشتقات المالية هي نفسها أداة لصناعة المخاطر 

 أكثر من كونها أداة للتحوط، ولذلك بات من الضروري التفكير في البديل .

ة من صيغ التمويل الاسلامي والتي يمكن استخدامها كبديل مشروع للمشتقات التقليدية والتي تسهم في تخفيف هناك مجموع      

د آثار المخاطر الاستثمارية بما يكفل تحقيق استقرار النظام المالي العالمي، وبتوظيف البنوك أموالها واستثماراتها بأسلوب المرابحة يع

 صريية في ظل ددة المنايسة وكثرة المخاطر.اتجاها جديدا في عالم الصناعة الم

  المشتقات المالية، المخاطرة، التمويل الاسلامي، صكوك المرابحةالكلمات المفتاحية: 
Abstract:  
     Derivatives are often seen as a risk transfer tool and a key to many of the problems 

faced by institutions, especially those that do not want to take the risk of price volatility 

but as the financial system crises continue, it has proved that derivatives are themselves 

a risk industry rather than a hedging instrument. It is necessary to think about the 

alternative. 

     There is a range of Islamic financing modes that can be used as a legitimate 

alternative to conventional derivatives that contribute to mitigating the effects of 

investment risks in order to ensure the stability of the global financial system, and the 

banks use their money and investments in a Murabaha manner is a new trend in the 

banking industry in light of the intensity of competition and high risk 

 

. Keywords: Derivatives, Risk, Islamic Finance, Murabaha instruments 
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 تمهيد

دورا هاما في الحياة الإقتصادية , يهي الشريان الحيوي والقلب النابض الذي يمد القطاع الاقتصادي  تمثل عملية التمويل      

بمختلف وحداته و مؤسساته بالأموال الازمة للقيام بعملية الإستثمار و تحقيق التنمية و ديع عجلة الإقتصاد نحو الأمام، يإذا 

لمال, وكان الإستثمار بالمفهوم البسيط يعني استخدام المال في عمليات اقتصادية كانت عملية التمويل بمفهومها العام تعني إنفاق ا

 بغية الحصول على مردودية أو أو نتيجة , يإن كل إستثمار يعتبر تمويلا بالضرورة و لكن التمويل لا يعتبر في كل الحالات إستثمارا .

تحقيق الإستثمار و يتجلى ذلك من خلال يرض الزكاة على الأموال يالإقتصاد الإسلامي يعطي أهمية بالغة لعمليات التمويل و     

م سواء كانت عينية أو نقدية و ذلك حتى يقل الاكتناز , و بالتالي عدم تعطيل الموارد و الوسائل الخاصة بديع وتيرة الاستثمار . و إذا ل

الإسلامي على الآليات والميكانيزمات التي تديعه  يستثمر هذه الأموال يسوف تزول بسبب امتصاص الزكاة، و عليه يتوير الاقتصاد

 إلى تحقيق التنمية و الإزدهار.

اعتبرت المشتقات المالية أنها أداة لنقل المخاطر من الوحدات المنتجة كالشركات والمؤسسات التي لا ترغب في تحمل ما يكثيرا     

طر، وهي بيوت السمسرة الكبيرة، وبذلك ترتفع إنتاجية الوحدات مخاطر تقلبات الأسعار إلى الوحدات القادرة على تحمل هذه المخا

هي الاقتصادية  ومن ثم الرخاء الاقتصادي، في حين أن توالي أزمات النظام المالي في العقود القليلة الماضية أثبتت أن المشتقات المالية 

 لضروري التفكير في البديل.نفسها أدوات للمخاطرة والرهان أكثر من كونها أداة للتحوط، ولذلك بات من ا

هناك مجموعة من العقود في مجال التمويل الاسلامي والتي يمكن استخدامها كبديل مشروع للمشتقات التقليدية والتي تسهم في     

 تخفيف أثار المخاطر الاستثمارية بما يحقق استقرار النظام المالي العالمي. ومن بينها صكوك المرابحة.

 :أهمية الموضوع

تكمن أهمية الموضوع في القاء الضوء على دور وأهمية التمويل الاسلامي في تجاوز الأزمات المالية وإبراز مكانته كبديل مشروع   

 لوسائل التمويل التقليدية ومساهمته في تخفيف آثار المخاطر الاستمارية مما يكفل تحقيق الاستقرار الاقتصادي.

 :إشكالية الموضوع

 ة كبديل تمويلي للتحوط  وتجاوز مخاطر  المشتقات المالية؟ما دور صكوك المرابح

 سنحاول مناقشة الموضوع بالتطرق للنقاط التالية:

 مفهوم المشتقات المالية وأنواعها؛ 

 المخاطرة الناتجة عن تداول المشتقات المالية؛ 

 صكوك المرابحة كبديل للتحوط من مخاطر المشتقات المالية. 

 

 : المشتقات المالية أولا

 تعريف المشتقات المالية -1

لقد دهدت السنوات الأخيرة توسعا كبيرا في استخدام المشتقات ، و من أجل أن نتعرف على حجم المشتقات في صورة ما،يمكن       

حجم  ،بلغ 1999تريليون دولار سنة  29,99مقارنتها مع الناتج المحلي الإجمالي الدولي ،يعندما كان حجم الناتج الإجمالي الدولي

% منها( مشتقات 68تريليون دولار من هذه المشتقات )أي  60,09تريليون دولا رو هناك  88,2المشتقات المتداولة في السوق العالمي 

 .          1تريليون دولار 43,94مالية من سعر الفائدة أما المقايضات يقد بلغت قيمتها 

بنى أو تشتق من عقود أساسية لأدوات استثمارية )أوراق مالية، عملات يمكن تعريف المشتقات المالية بأنها عقود يرعية ت   

  2لتنشأ عن تلك العقود الفرعية أدوات استثمارية مشتقة أجنبية،سلع،... (
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ولقد عريها بنك التسويات الدولية على أنها عقود تتوقف قيمتها على أسعار الأصول المالية محل التعاقد ولكنها لا تقتض ي أو     

ب استثمار الأصل المالي هده الأصول .وكعقد بين طريين على تبادل المديوعات على أساس الأسعار أو العوائد يان أي انتقال تتطل

 .3لملكية الأصل محل التعاقد والتديقات النقدية يصبح أمرا غير ضروري 

شتق أو تتوقف على القيمة السوقية لأصل آخر يالمشتقات المالية هي عقود مالية، و كما يدل عليها اسمها، يان قيمتها السوقية ت  

يتداول في سوق حاضر،يقيمة عقد خيار لبيع سند ما تتوقف على القيمة السوقية لهذا السند في  سوق الأوراق المالية، و سعر 

 العقد المستقبلي لشراء القطن يتوقف على سعر القطن في السوق الحاضر الذي يتداول ييه.

 اليةأنواع المشتقات الم -2

 (  forward contractالعقود الآجلة: )2-1

بنك تجاري ( لمبادلة كمية محددة من العملة الصعبة عند سعر صرف محدد يدعى المعدل المحدد  \هو اتفاقية بين طريين ) دركة 

 مقدما ،على تاريخ محدد مستقبلا .

( ويتم بنفس الش يء  NEDبقا غير قابل للتسليم )يوجد دكل جديد من العقود المحددة مقدما و هو ما يدعى العقد المحدد مس

بالنسبة للعقود الآجلة لكن الفرق الوحيد يكمن في عدم وجود تسليم في الموعد المستقبلي ،يبدلا من ذلك يان احد الطريين يتفق 

 .4أن يديع للطرف الأخر بالتأسيس على معدل الصرف في التاريخ المستقبلي

 (: SWAPالمبادلات ) 2–2

، 5ود مالية تجمع واحدا من الطريين أن يبادل أو يقايض مجموعة من المديوعات مقابل مجموعة أخرى يملكها الطرف الآخرهي عق

 حيث يوجد نوعان أساسين من المقايضة :

( :تتضمن مقايضة مجموعة مديوعات لعملة معينة مقابل مجموعة مديوعات  بعملة   CURRENCY SWAPمقايضة عملة ) -

 أخرى .

(: تتضمن مقايضة مجموعة مديوعات يائدة مقابل مجموعة مديوعات  interest-rate swapsة معدل سعر الفائدة )مقايض  -

 يائدة أخرى مقيمة جميعها بالعملة نفسها .

يمثلا : نفرض أن بنك لديه مركز مفتوح من عملة معينة ) قدر من العملة يفوق احتياجاته منها ( ، وبنك آخر لديه مركز قصير     

 من العملة نفسها ،عندئذ يتصرف البنكان في السوقين الحاضرة و الآجلة كما يلي:

 البنك                                   في السوق الحاضرة                             في السوق الآجلة

 €يشتري                       €                           يبيع  ا                                              

 €يبيع             €                                 ب                                             يشتري 

 

 (:  option الخيارات )-2-3

مارسة أو سعر التنفيذ ضمن الخيارات هي عقد تعطي المشتري الخيار أو الحق لشراء أو بيع أداة مالية بسعر محدد يدعى سعر الم    

ي يترة محددة من الزمن ،و تكون مسؤولية البائع لهذا الخيار دراء او بيع الأداة المالية إلى المشتري إذا كان مالك الخيار يمارس حقه ف

 البيع أو الشراء .

ليس ملزم باستعمال هذا الخيار، أي و من خصائص عقد الخيار و التي تعتبر مهمة بما ييه الكفاية كون أن مالك الخيار )المشتري ( 

 . 6( بدون أن يستعمله  expireانه يستطيع أن يسمح للخيار أن ينتهي ) 
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 (: Financial futuresالمستقبليات )  -2-4

 عقود المستقبليات تحدد حجم قياس ي من عملة  أو أي أدت مالية معينة أن تستبدل في موعد تسوية ، يالمشتري  لعقد المستقبليات  

عملة مثلا يثبت سعر الصرف الذي سوف يديعه مقابل عملة أجنبية عند نقطة مستقبلية من الزمن وبالمقابل يان بائع عقد 

 .7المستقبليات للعملة يثبت سعر الصرف الذي به تستطيع العملة الأجنبية أن تستبدل بالعملة المحلية أو عملة البلد

ات العملة المكسيكية ) البيزو ( مع موعد تسوية في جانفي يالسمسار الذي يأخذ على يمثلا: كانت دركة تريد دراء عقد المستقبلي

 عاتقه تنفيذ هذا الطلب سوف يفتش عن سمسار آخر لديه طلب لبيع عقد مستقبليات البيزو المكسيكية مع موعد التسوية .

 مخاطر المشتقات المالية -ثانيا
مخاطر التقلبات في العائد و أسعار الصرف و أسعار السلع إلا أنه و بحكم طبيعة  رغم أن التعامل في المشتقات يستهدف الحد من 

 هده الأدوات و ارتباطها بالتوقعات جعلها تشكل مخاطر في حد ذاتها

 ويمكن القول بوجود مجموعتين من المخاطر المرتبطة بعقود المشتقات :

 لمخاطر التقليديةا -1

 :8لية مع غيرها من العقود و الأدوات المالية الأحرى و نجد منهاوهي مخاطر تشترك ييها المشتقات الما

 مخاطر السوق:1 -1

تتعلق هده المخاطر أساسا بالتقلبات غير المتوقعة في أسعار عقود المشتقات والتي ترجع في معظم الأحيان إلى تقلبات أسعار الأصول 

ؤدي بدوره إلى تدهور أسعار بعض الأصول وعدم إمكانية  إبرام محل التعاقد كما قد تنجم تلك المخاطر من نقص السيولة الذي ي

عقود مشتقات للتحوط ضد احتمال استمرار هدا التدهور ومن هنا ينبغي تشخيص عناصر هده المخاطر ومعرية كيفية تفاعلها مع 

 بعضها البعض حتى يمكن تقديرها وتحديد الأدوات التي يمكن استخدامها كوقاء منها .

 الائتمانية: المخاطر -1-2

تنشأ هده المخاطر عن عدم وياء أحد طرفي العقد بالتزاماته التعاقدية المحددة في العقد المشتق وجدير بالذكر أن هدا النوع من      

المخاطر يعد أكثر انتشارا في الأسواق غير المنظمة.ويمكن مواجهة المخاطر الائتمانية لهده المشتقات من خلال تقدير الجدارة 

 تمانية للأطراف المقابلة و الالتزام بسقوف معينة لهده المخاطرالائ

 :المخاطر التشغيلية أو التنظيمية -1-3-

المخاطر التنظيمية هي تلك المرتبطة بالخسائر الاقتصادية التي تتحملها المنشأة نتيجة وجود نقاط ضعف تنظيمية في إدارة و    

لك كما هو الحال في غياب التنسيق بين المسئولين عن التعامل في أسواق المشتقات \تشغيل عقود المشتقات داخل المنشأة نفسها و

  و بين المسئولين عن القيد و الإثبات بالدياتر المالية للمنشأة.

 :المخاطر القانونية --1-4-

بالصلاحيات الضرورية  وتنشأ عن عدم القدرة على تنفيذ عقود المشتقات نتيجة سوء توثيقها أو نتيجة عدم تمتع الطرف المقابل

للتعاقد و الوضع القانوني غير الأكيد لبعض المعاملات وعدم القدرة على التنفيذ القضائي في حالة العسر و الإيلاس وكذلك تؤدي 

 التغيرات في البيئة القانونية إلى بعض المخاطر.

 :المخاطر الخاصة -2

 :9ها أكثر تأثيرا على الأدوات المالية المشتقة ونجد من ضمنهاوهي المخاطر التني قد توجد في أدوات مالية أخرى إلا أن
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 :مخاطر الارتباط--2-1

ر وهي أكثر أنواع المخاطر الخاصة بالأداة المالية المشتقة وتنتج من تغير قيمة الأداة المالية المشتقة بمعدل لا يتساوى مع معدل التغي

عندما يتم حماية أصل ما بأداة مالية مشتقة مختلفة في النوع أو سوق التداول  في الأصل المالي الذي يتم حمايته وتزيد هده المخاطر

 عن الأصل الذي يتم حمايته 

 :مخاطر نسبة الحماية -2-2-

وتعني نسبة الحماية قيمة العقود المستقبلية أو عقود المشتقات التي يتم استخدامها للحماية مقارنة بقيمة الأصول التي يتم حمايتها 

 ب هده النسبة عن طريق معرية معدل التغير في سعر الأصل مقارنة بمعدل التغير في العقد المشتق .ويتم حسا

 :مخاطر السيولة---2-3

وترجع إلى عدم القدرة على التخلص من العقد المشتق عند الحاجة إلى دلك و خاصة العقود التي لايتم تداولها بصفة واسعة، وغالبا 

 اء العقد دروط و ضمانات كبيرة في هده الحالةما يفرض الطرف الذي يقبل در 

 :مخاطر التسعير-2-4

حيث يحتاج تسعير العقود المشتقة إلى خبرة كبيرة و ونماذج رياضية متقدمة و خاصة  في تسعير المشتقات المرتبطة بالسندات ،ولم 

 يتم التوصل بعد إلى نمودج رياض ي كفئ لتسعير العقد المشتق بدون أخطاء.

 : الرفع المالي مخاطر -2-5

حيث تتقلب الأرباح أو الخسائر المرتبطة بالتعامل في هده الأدوات بدرجة أكبر من تقلب إيراداتها مما يؤدي الى تحقيق خسائر كبيرة  

 .عند حدوث تغير طفيف في إيراداتها  أو تكاليفها

 مساهمة المشتقات المالية في خلق الأزمات: -6 -2

بآخر متاحة خلال العديد من السنين الماضية كما أن المهندسين الماليين دأبوا على تطوير المنتجات  لقد كانت المشتقات بشكل أو

في مقال له في صحيفة وول ستريت j.lipen  المشتقة الجديدة و المعقدة و التي تبدو صعبة إن لم تكن مستحيلة الفهم،يقد قال عنها  

ف موضوعا يجهله الناس قدر المشتقات  غير  أنه لسوء الحظ يان يقدان التفهم العام لهده الأدوات لم يحل لم أعر   1994لعام  

 10دون تورط المستعملين في معاملات المضاربة بالمشتقات و بالتالي التعرض لمستويات من المخاطر لايمكن تحملها

ييها لخسائر يادحة و ربما للإيلاس،و الأمثلة على ذلك كثيرة، نذكر إن التوسع في المشتقات المالية بدون ضوابط عرض المتعاملين  

 منها مايلي :

مليون  1.2وهي إحدى الشركات الأمريكية الكبرى المصنعة للسلع الاستهلاكية نحو  -    procter&gambleلقد بلغت خسائر دركة  

 air الفائدة ،كما حققت دركة أمريكية أخرى وهي  من جراء المضاربة على تحركات سعر 1994دولار  حلال دهر أيريل من عام 

products and chemicals   مليون دولار نتيجة التعامل بالمشتقات. 60بلغت قيمتها  1994خسائر خلال دهر ماي من عام 

جة الاتجار و التعامل مليار دولار نتي 1.5اليابانية بحوالي     kachima oil ومن ناحية أخرى قدرت الخسائر المالية التي لحقت بشركة

مليون دولار ووصلت الخسائر التي تحملتها  1.4الألمانية بخوالي   metallgesellshaftفي عقود أسعار الصرف،وتلك التي لحقت بشركة

مليون دولار بين دهري جوان   و بداية سبتمبر  268إلى حوالي   painewebbeإحدى الشركات المتخصصة في الأوراق المالية وهي   

وهو أحد - kidder peabodyوالتي نتجت عن دعم احدى صناديقها الاستثمارية في تجارة المشتقات ،وتجاوزت  خسائر بنك    1994

ملايين دولا خلال دهر  4نتيجة قيامه بعملية دراء و بيع المشتقات في أحد صناديقه الاستثمارية حوالي  -بنوك الاستثمار الأمريكية

 .1994أوت

من الأزمات الشديدة لما لها من آثار و انعكاسات ممتدة و متشعبة على النشاط المصرفي  في كثير من دول    barings  وتعد أزمة بنك

وخاصة عقود  –العالم وتعود تلك الأزمة إلى قيام أحد يروع هدا البنك والكائن في سنغايورة بالمضاربة في سوق العقود الآجلة 
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في الوقت الذي جاءت ييه اتجاهات السوق  -ة في بورصتي أوساكا اليابانية و سيمكس السنغايوريةالخيارات والعقود الآجلة المتداول

 .   11عكس توقعاته في ظل غياب عملية الرقابة على عمليات تلك السوق من قبل ادارة البنك

لى العالم، إن هده الأزمة ضربت الاقتصاد كانت المشتقات المالية أخد أسباب الأزمة المالية العالمية التي ألقت بضلالها وتداعياتها ع 

وخاصة بعد انفجار أزمة الرهونات العقارية الأمريكية، وأدت إلى إيلاس  2008العالمي بصورة واضحة في الربع الأخير من سنة 

بنية على ديون عقارية العديد من المؤسسات المالية و المصريية والتي كان من بيت أهم أسباب انهيارها تعاملها بالمشتقات المالية الم

   تريليون دولار. 600وتجدر الإدارة إلى أن حجم المشتقات المالية قد تجاوز 
 

 : صكوك المرابحة كبديل للتحوط من مخاطر المشتقات الماليةثالثا
 : تعريف المرابحة شروطها وكيفية تطبيقها–1

 تعريف المرابحة1 -1

 على سلعته أي أعطيته ربحا. لغة : المرابحة مشتقة من الربح كأن نقول أربحته

بيوع اصطلاحا :المرابحة هي البيع بالزيادة ربح على الثمن الأول , وهي ادتراك البائع والمشتري في قبول الأرباح بالقدر المحدد.و تنقسم ال

 : 12الإسلامية إلى

 الإختيار بسعرها الأصلي  وهي : بيوع الأمانة: وهي التي يتم الإتفاق ييها على سعر السلعة بين البائع و المشتري مع -  

 بيع الوقعية : ثمن البيع أقل من ثمن الشراء . -

 بيع التولية : ثمن البيع يساوي ثمن الشراء . -

 بيع المرابحة : ثمن البيع أكبر من ثمن الشراء. -

دليل اومة بين الطريين بيوع المساومة: هي التي يتم الاتفاق ييها على سعر السلعة دون ادتراط معرية ثمنها الأصلي أي بالمس -

 :مشروعية المرابحة

 ( والمرابحة بيع من البيوع في لإسلام. 275)سورة البقرة  13قال تعالى :" أحّل الله البيع و حرّم الربا "

 شروط المرابحة -1-2

 :14بالإضاية إلى الشروط العامة للعقد كالأهلية و الصيغة يإن دروط المرابحة هما 

 حديدا كاملا .تحديد مواصفات السلعة ت -

 أن يكون الثمن الأول للسلعة معلوما للمشتري الثاني , لأن المرابحة من بيوع الأمانة التي يشترط ييها معرية الثمن. -

 أن يكون الربح معلوم لأنه يخص الثمن , و العلم بالثمن درط لصحة البيع . -

 .أن لا يكون الثمن في العقد الأول مقابلا بجنسه من الأموال الربوية  -

 أن يضاف إلى الثمن كل ما يعتبر نفقة في عرف التجارة ليكون هو الثمن الأصلي . -

 أن يمتلك البائع )المشتري الأول ( السلعة بعقد صحيح قبل أن يبيعها إلى المشتري الثاني . -

 تحمل الخسائر من البنك قبل التسليم في حالة هلاك السلعة . -

 بتقسيط أو كاملا بعد أجل .يجوز للمشتري الثاني ديع الثمن كاملا أو  -
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 * هل يجوز بيع السلعة بثمني أحدهما نقدا وحاضرا وهو على الأقل و الآخر بعد أجل و يكون أكبر؟

 تجوز الزيادة في الثمن المؤجل عن الثمن الحالي , كما يجوز ذكر المبيع نقدا و ثمنه بالأقساط لمدة معلومة

 . و لا يصح البيع إذا جزم بالنقد أو التأجيل 

 في حالة عدم قدرة المشتري على الديع لا يجوز إلزامه بأي زيادة على الدين سواء كان بشرط سابق أو بدون درط لأن ذلك حرام.

 

  كيفية تطبيق المرابحة من حيث الأجل-1-3

 : 15يتم تطبيق المرابحة من طرف البنوك الإسلامية بإتباع الخطوات التالية

 بنك يحدد ييه مواصفات كاملة عن السلعة التي يحتاجها .يتقدم العميل بطلب إلى ال -  1

يقوم البنك بدراسة الطلب المقدم إليه من العميل و في حالة موايقة البنك على دراء هذه السلعة يوضح للعميل ثمن الشراء و  – 2

 كالة بالشراء :المعرويات المختلفة ثم يتم الإتفاق على السعر النهائي متضمنا الربح , وتسمى هذه الطريقة و 

 يقوم البنك بشراء السلعة لنفسه و يمتلكها بعد إستلامها من المورد. -

 يقوم البنك بعد ذلك بإبرام عقد البيع بينه وبين العميل بعد يحص السلعة مع تحمل تبعة الهلاك قبل التسليم. -

ح مضمون و أجل قصير أصبحت هذه البنوك لقد أصبحت المرابحة هي العنصر الأول للبنوك الإسلامية , يبالنظر لما ييها من رب

 . %90من مجموع استعمالاتها بل إن بعض هذه البنوك تطبقها بنسبة  % 75تطبقها بمعدل عام لا يقل

لأن وجدت المصاريف الإسلامية في بيع المرابحة أيضل وسيلة لتشغيل الأموال وذلك لأن المرابحة تمتاز عن المضاربة و المشاركة  

لأموال من جهة لأن المصاريف الإسلامية مازالت حديثة العهد بالإستثمارات الإنتاجية, كما أن عامل البيئة التي بسرعة تحريك ا

 . تتعامل معها المصاريف الإسلامية لهل أثر كبير على معاملات هذه البنوك

 المرابحة كبديل شرعي لبعض صيغ الإئتمان قصير الأجل -2

و يسأل التاجر عن السلعة التي يرغب في درائها بقيمة هذه الورقة ييشتريها و يبيعها له حيث يقبض البنك الورقة التجارية    

 مرابحة على أن يكون معدل ربح البنك مساويا تقريبا لسعر الخصم السائد في السوق،  و هذا بضمان الورقة التجارية .

إذا لم يسدد صريت الورقة التجارية في تاريخ الإستحقاق  يإذا سدّد التاجر قيمة السلعة  قبل تاريخ استحقاق الورقة أعيدت له , و

 و سدد بها الدين .

  مخاطر التمويل بالمرابحة - 3-

 لدى جميع المصارف الاسلامية المعاصرة وذلك لإعتقاد     
ً
ويعد بيع المرابحة للأمر بالشراء من أكثر صيغ الاستثمار الاسلامي ديوعا

 في  من –المرابحة  –هذه المصارف انها 
ً
أسهل الصيغ قابلية للتطبيق كما يعتقد البعض الآخر أنها من أكثر الصيغ الاستثمار انخفاضا

 : 16درجة المخاطر من الصيغ الأخرى، إلا أن هذه الصيغة لا تخلو من المخاطر التي يمكن تلخيصها كما يلي

ى ضمانات كايية حتى مع اللجوء الى القضاء تعرض اموال المصرف للخطر في حالة عجز العميل عن السداد وعدم الحصول عل3-1

ووجود رهن عقاري على سبيل المثال، اذ ان التنفيذ على هذه الضمانات يحتاج الى مدة طويلة تصل لأكثر من سنة في بعض 

حصيل حقوق الاحيان، وهذا يعني ان المصرف يفقد عائد على هذه الاموال طيلة يترة اتخاذ الاجراءات القانونية اللازمة حتى يتم ت

 المصرف.

ثبات ارباح البنك طوال مدة المرابحة، يفي بيوع المرابحة للأمر بالشراء يتم تحديد نسبة المرابحة وتضاف الى رأس المال 3-2

 ، وكما هو معروف قيمة المبيالات ثابتة  لا تتغير سواء تقدم 
ً
)التمويل( ، ويتم توزيع المبلغ على مدة التسديد المتفق عليها مسبقا

العميل بالتسيديد ام تأخر على العكس  مما هو مطبق في البنوك التقليدية حيث يمكن تغيير سعر الفائدة اذا دعت الحاجة 

 لذلك، كما انه يمكن احتساب يائدة تأخير اذا ما حصل .
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جب على البنك تملك تحمل ابنك المسؤولية تجاه البضاعة : سواء هلاك السلعة المشتراه او غير ذلك ، يمن الناحية الشرعية ي

السلعة التي سيشتريها للعميل وحيازتها، ومن ثم التنزل عنها للعميل ، يإذا ما حصل ان حدث موانع تحول دون تحويل ملكية السلعة 

اء المشتراه للعميل ، يتبقى ملكيتها للمصرف الذي قد لا يستطيع بيعها ثانية ويتحمل خسارة قيمة هذه البضاعة او في حالة تلفها اثن

 هذه العملية.

 الخاتمة

 مما تقدم تم التوصل للنتائج الأتية:

 نتائج الدراسة

بالرغم من الأهمية البالغة للمشتقات المالية في تغطية المخاطر الاأنه و بحكم طبيعتها اد هي ترتبط بالتوقعات يهي كذلك تتضمن  -

في بعض الأحيان إلى خسائر هائلة وغير محتملة مما يتسبب  احتمالات الربح و الخسارة حيث أنها في حد ذاتها تتضمن مخاطر تؤدي

 في خلق أزمة؛

إن السمة الأساسية التي تجمع بين الأمثلة السابقة للشركات و البنوك التي تعرضت لخسائر مالية جسيمة من جراء التعامل غير  -

الجديدة وعدم تبني استراتيجية مناسبة لإدارة المنوط بالحذر في أسواق المشتقات هي يشل تلك المؤسسات في تفهم هده الأدوات 

 مخاطرها؛

إن الصيغ التمويلية التي يمتاز بها الاقتصاد الإسلامي تتسم بكثرة من المرونة في التطبيق و العدالة في توزيع الناتج بين أطراف  -

عين الإعتبار ظروف و متطلبات ذلك العلاقة التمويلية مما يجعلها صالحة للتطبيق في كل عصر مع ش يء من التطوير يؤخذ ييه ب

 العصر؛ 

تتميز  صكوك المرابحة بسهولة التنفيذ والمتابعة يعلى الرغم من عائدها المنخفض إلا أنه يسهل متابعتها وتنفيذها خاصة فى  -

ة إلا أنه لها آثار سلبية حيث من مميزات المرابح -على الرغم  ؛العمليات الاستثمارية التى يصعب الإدراف عليها مقارنة بالمشتقات المالية

 قد تؤدى إلى حدوث تضخم نتيجة مايضاف من هامش الربح إلى تكلفة المواد الخام وبالتالى يؤدى إلى زيادة أسعارها.

 توصيات الدراسة:

 العمل على النهوض بسوق الصكوك الإسلامية وذلك بزيادة عدد الإصدارات وتنظيم تداولها؛  -

 لجزائر على إصدار الصكوك للتغلب على مشاكل التمويل بها.حث الدول النامية مثل ا -

 قائمة المراجع

، البنك الإسلامي للتنمية،المعهد الإسلامي للبحوث تحليل قضايا الصناعة المالية الإسلامية، إدارة المخاطرطارق الله خان الحبيب أحمد،  -1

 ؛58، ص 2003والتدريب،جدة،

 ؛05،ص 2001، الدار الجامعية،الاسكندرية،المشقات الماليةطارق عبد العال حماد،  -2

،ص 2005، دار النشر للجامعات، مصر،صناعة أدواتها في المالية ودرها في إدارة المخاطر ودور الهندسة الماليةسمير عبد الحميد رضوان، المشتقات  -3

 ؛59،60ص

 ؛56ص ،2004، منشاة المعارف، الإسكندرية، مصر، ،سوق الصرف الأجنبيمحمد كمال الحمزاوي  -4

 ؛213،صمرجع سبق ذكرهطارق عبد العال حماد،   -5

 ؛172، ص1992،المملكة العربية السعودية،07،العددمجلة مجمع الفقه الإسلاميعلي محي الدين القرة داغي، الاختيارات،  -6

 ؛92،ص 2003، منشأة المعارف،الاسكندرية،، الفكر الحديث في إدارة المخاطرمنير ابراهيم هندي -7

 ؛479-474،ص ص2001، دار النهضة العربية، الاسكندرية، ليات بورصة الأوراق المالية الفورية والأجلة من الوجهة القانونيةعمسيد طه بدوي، -8

9- Gérard Marie Henry ,Marchés Financiers, Armana Colin ,Paris, 1999,p71 

جستير في العلوم الاقتصادية،كلية العلوم الاقتصادية و علوم ،مذكرة ما،المشتقات المالية و دورها في تغطية مخاطر السوق الماليةسميرة محسن -10

 ؛52، ص2006-2005التسيير،جامعة منتوري قسنطينة،

 ؛53نفس المرجع السابق،ص -11

 ؛05،ص 1998، مركز الاسكندرية للكتاب، الاسكندرية، مصر،،  البنوك الإسلامية النقود والبنوك في النظام الإسلاميعوف محمود الكفراوي  -12

 275بقرة، سورة مكية، الآية سورة ال -13
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، مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص إقتصاد 2008التمويل الإسلامي ومدى فعاليته في معالجة الأزمة المالية العالميةخاطر سعدية،  -14
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 الباجث الثاني:
Hg 

 

 :ملخص

ل في الجزائر، من خلال مؤشرات تقرير ممارسة أنشطة الأعمال الذي يصدره تهدف هذه الورقة البحثية إلى إبراز واقع بيئة الأعما

 البنك العالمي، ومقارنته مع دول عربية.

وقد ركزت الورقة على مؤشر الحصول على الائتمان، وهو المؤشر الذي تحقق فيه الجزائر أضعف أداء مقارنة بالعديد من الدول    

 العربية، ودول المنطقة بشكل عام.

الأخير تسليط الضوء على أهم العوائق التي تحول دون الحصول على الائتمان لتمويل أنشطة الأعمال في الجزائر، واقتراح كما تم في     

 بعض الحلول لتحسين هذا الوضع. 

 ول العربية.بيئة الأعمال في الجزائر، مؤشرات ممارسة أنشطة الأعمال، مؤشر الحصول على الائتمان، الد الكلمات المفتاحية:   

Abstract:  

   This research paper aims to analyze the situation of the business environment in 

Algeria, through the World Bank’s Doing Business report indicators, and comparing with 

Arab countries. 

    The paper focused on the getting credit index, the indicator in which Algeria achieved 

the weakest performance compared to many Arab countries and the region as a whole. 

   Finally, an attempt to highlight the most important obstacles that prevent getting credit 

to finance business in Algeria, and recommended some solutions to improve this 

situation. 

:keywords 
 Business environment in Algeria, doing business indicators, getting credit index, Arab 

countries. 
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 :تمهيد  

أي بلد، ذلك أن وجود بيئة أعمال ملائمة لممارسة أنشطة الأعمال يعني وجود مؤسسات  قتصادالبيئة الأعمال دور محوري في    

 اقتصادية أكثر تنافسية.

صعوبات لا وفي الجزائر، وبالرغم من بعض الإصلاحات التي تم تبنيها من أجل تحسين بيئة الأعمال، إلا أن العديد من العراقيل وال   

 .ملائمة تزال تقف أمام أصحاب الأعمال في مجالات عدة لتأدية أنشطتهم في ظروف

ومن هذه المجالات وأهمها نجد القطاع المالي بتعدد اجراءاته في منح الائتمان للأنشطة الاقتصادية وتعقيدها وبعدم شفافيتها، وما    

مستويات المخاطر الائتمانية وعدم توجيه التمويل لمستحقيه من أصحاب  يترتب من ذلك من صعوبة الوصول إلى الائتمان وارتفاع

 المشاريع. 

المؤشرات التي يعتمد عليها تقرير ممارسة أنشطة الأعمال الذي  أهمهاو  ،ويظهر ذلك جليا من خلال مؤشرات التقارير العالمية   

 ."دوينغ بيزنسـ "يصدره البنك العالمي والمعروف ب

أنشطة الأعمال ما بين  ممارسةالتقرير أحد الأدوات المعيارية الأكثر أهمية في العالم، المستخدمة لقياس ومقارنة  حيث يعتبر هذا   

على واقع مؤشرات أداء  تعرفدول العالم من خلال مجموعة من المؤشرات، والتي سيتم استخدامها في هذا البحث من أجل ال

 مع دول عربية.ذلك مقارنة و ؤسسات الأعمال على الائتمان خصوصا الأعمال في الجزائر بشكل عام، ومؤشر حصول م

 انطلاقا مما سبق نطرح الإشكالية الآتية:  

ومؤشر حصول المؤسسات على  ،ما هو واقع بيئة الأعمال في الجزائر على ضوء مؤشرات تقرير ممارسة الأعمال العالمي عموما   

 الائتمان بشكل خاص؟  

 ضيات الآتية:الفر  ختبار اكما سنحاول 

وهي من بين الدول الأكثر تعقيدا في هذا المجال على  ،تعتبر بيئة الأعمال في الجزائر غير ملائمة لأداء أنشطة الأعمال -

 المستوى العالمي والعربي؛ 

 ؛يعتبر الحصول على الائتمان من أهم الإجراءات التي يعاني منها أصحاب الأعمال في الجزائر عند أداء أنشطة أعمالهم -

 قباتهي إحدى أهم الع ،إن غياب الشفافية في إجراءات التمويل دون تبني الآليات والتدابير الدولية الكفيلة للحد من ذلك -

 التي تحول دون وصول التمويل إلى مستحقيه من أصحاب الأعمال. 

 أهداف البحث: ومن   

 معرفة واقع أنشطة الأعمال في الجزائر وأهم عقباته؛ -

مال في الجزائر على ضوء مؤشرات تقرير ممارسة أنشطة الأعمال للبنك العالمي على المستوى العالمي تقييم بيئة الأع -

 والعربي؛

 واقتراح بعض الحلول للحد من ذلك. الجزائر،الوقوف على أهم العوائق أمام إجراءات الحصول على الائتمان في  -

 :فيما يأتي همية البحثوتبرز أ

يسلط الضوء على واقع بيئة الأعمال في الجزائر وتقييمها على المستوى العالمي والعربي، من خلال تكمن أهمية البحث في أنه    

ـ إحدى أهم الأدوات المعيارية المستخدمة في ذلك على المستوى العالمي، وهي مؤشرات تقرير ممارسة أنشطة الأعمال المعروف ب
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الائتمان على الخصوص، وكذا التعرف على الإصلاحات والإجراءات التي في مؤشر الحصول على وإبراز وضع الجزائر ، "دوينغ بزنس"

 يمكن أن تساهم في تحسين هذا الوضع. 

 منهج وخطة البحث:

قمنا باستخدام المنهج التحليلي في البحث من أجل معرفة واقع بيئة الأعمال في الجزائر حسب مختلف المؤشرات، ومؤشر الحصول    

 مقارنته بدول عربية ودول المنطقة ككل، ولهذا الغرض تم تقسيم البحث إلى أربعة أجزاء وهي: على الائتمان بشكل خاص مع

 مفهوم بيئة الأعمال وأهم أبعادها؛  -

 لمحة عن تقرير دوينغ بزنس للبنك العالمي وأهم أهدافه ومؤشراته؛ -

 فه.وأهم جوانب ضع حصول على الائتمانالمؤشر  من خلالبيئة الأعمال في الجزائر  واقع -

 بيئة الأعمال وأهم أبعادها: مفهوم أولا:

وكذا  ،ينطوي المفهوم الشامل لبيئة الأعمال على مجموعة مركبة من العوامل الاقتصادية منها والقانونية والاجتماعية والثقافية   

مفاهيم حول بيئة الأعمال بالظروف والعوامل الإقليمية الدولية المحيطة بالبلد، وسنحاول من خلال هذا الجزء من البحث تقديم 

 وأهم أبعادها.

 مفهوم بيئة الأعمال: .1

تعرف بيئة الأعمال أنها "مجموع الأوضاع والظروف الاقتصادية والسياسية والاجتماعية والقانونية، التي تتم فيها عمليات إنتاج    

قتصاد سوق حر تسوده المنافسة، والتي السلع وأداء الخدمات المقدمة من طرف المؤسسات الخاصة أساسا والعمومية، في إطار ا

 .1قد تعكس سلبا أو إيجابا على فرص عمل ونجاح هذه المؤسسات"

 ويضع هذا التعريف علاقة محورية بين بيئة الأعمال وعوامل نمو ونجاح المؤسسات الاقتصادية في البلد.   

لى قرار المؤسسة في الاستثمار من عدمه، وحسب هذه الهيئة كما عرفها البنك العالمي أنها: " مجموعة العوامل المحلية المؤثرة ع   

المالية العالمية، فإن بيئة الأعمال المواتية بإمكانها تقليص إلى حدود دنيا مختلف تكاليف مزاولة الأعمال في البلد من طرف 

 .2المؤسسات، وكذا مختلف المخاطر المحيطة بها

أنها مجموع العوامل التي تؤثر على تسيير المؤسسات وعوامل وجود  ، علىتصاد الجزئيكما يمكن تعريف بيئة الأعمال من جانب الاق  

 .3تلك المؤسسات

بيئة الأعمال أنها مجمل المتغيرات والظروف التي بإمكانها التأثير في قرار وثقة مستثمر ما، من أجل  عتباراوبشكل عام، يمكن     

ن هذه الأوضاع والظروف نجد العوامل السياسية ، ومدون الآخر في فترة زمنية معينةجذب مشاريع استثمارية وتوجيهها إلى بلد معين 

 والاقتصادية والاجتماعية والثقافية والتشريعات والقوانين السائدة في البلد.

 أبعاد بيئة الأعمال: .2

أعمال مواتية في بلد ما، وحسب البنك  يقصد بأبعاد بيئة الأعمال، مجموع العناصر الأساسية التي يمكن أن تساعد على وجود بيئة   

 :4العالمي فإنه يوجد أربعة أبعاد أساسية لبيئة الأعمال وهي

 والأمن: الاستقرار  1.2
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 يتعلق الأمر بمختلف الإجراءات التي ينبغي تبنيها من السلطات العمومية في أي بلد من أجل حماية حقوق الملكية فيه.   

 التشريعات والضرائب: 2.2

ذلك الأسلوب الذي تستخدمه الدولة في تشريعها الجبائي تجاه مؤسسات الأعمال في داخل البلد وعبر حدودها، إذ يعتبر أحد  وهو   

 العناصر المهمة التي يمكن أن تؤثر بشكل كبير جدا على بيئة الأعمال والاستثمار في ذلك البلد.

 التمويل والبنى التحتية: 3.2

ية تعمل بالشكل الصحيح، سيسمح ذلك لمؤسسات الأعمال بإيجاد مقرضين ومستثمرين يرغبون في عندما تكون الأسواق المال   

تمويل مشروعاتها وتقاسم بعض المخاطر، كما أن وجود بنى تحتية متطورة وواسعة من شبكات الاتصال والنقل والامداد 

 .ديها، والعكس صحيحبالكهرباء...، سيسمح بشكل مهم بربط مؤسسات الأعمال بمختلف زبائنها ومور 

 اليد العاملة وسوق العمل: 4.2

تعتبر السياسات الحكومية المتعلقة بسوق العمل عنصرا محوريا، فهي تلعب دور الوسيط بين سكان البلد ومناصب الشغل التي    

 يمكن توفيرها.  

  تقييم بيئة الأعمال ما بين الدول: .3

لتقييم بيئة الأعمال في بلد ما، بحيث يعتمد كل مؤشر على مجموعة من المعايير لمي على الصعيد العالقد تم تبني عدة مؤشرات    

 تختلف أوزانها النسبية الداخلة في تحديد المؤشر العام.

بالتعاون مع صحيفة  Heritage Foundationمؤسسة ومن الأمثلة على هذه المؤشرات نجد مؤشر الحرية الاقتصادية الصادر عن    

رنال"، المعنية بالشؤون الاقتصادية والأعمال، ويستخدم لقياس مدى درجة التضييق التي تستخدمها الحكومات "وال ستريت جو 

 دولة حسب درجة انفتاح السوق لديها. 180الوطنية على الحرية الاقتصادية، ويصنف التقرير في هذا الشأن أكثر من 

وائتمان الصادرات، وهي تضم كل  الاستثمارؤسسة العربية لضمان بالإضافة إلى ذلك نجد مؤشر " ضمان " الذي يصدر عن الم   

هدفه تشخيص أسباب ضعف جاذبية الدول ، 5الدول العربية الأعضاء في جامعة الدول العربية ما عدى جمهورية جزر القمر

 كامن الضعف. العربية للاستثمار الأجنبي، وتقديم قاعدة معطيات تساعد على استغلال أمثل لعناصر القوة ومعالجة م

عنى بتقييم مدى ملائمة بيئة الأعمال    
ُ
، نجد هيئة البنك العالمي التي تصدر تقريرا على المستوى العالميومن أهم الهيئات التي ت

بلد على أساس  190 حوالي  ، يتم من خلاله تقييم بيئة الأعمال فيDoing Businessسنويا يعرف بتقرير ممارسة أنشطة الأعمال"

 حصول المؤسسات على الائتمان.من أهمها في هذا المجال مؤشر شرات، عشرة مؤ 

 للبنك العالمي وأهم أهدافه ومؤشراته: "دوينغ بزنس"لمحة عن تقرير ثانيا: 

 :"دوينغ بزنس" لمحة عن تقرير .1

ييم الإجراءات الحكومية سنوي، يتم من خلاله تقالبإصدار تقرير ممارسة أنشطة الأعمال  2004يقوم البنك العالمي منذ سنة     

المطبقة على مؤسسات الأعمال الصغيرة والمتوسطة الحجم التابعة للقطاع الخاص، كما يتيح اجراء مقارنات فيما بين مختلف دول 

 .6العالم باعتباره يقدم قياس كمي للإجراءات الحكومية والبيروقراطية المتعلقة بدورة حياة مؤسسات الأعمال



 

 

 12Traditional Arabicعنوان المقال الخط

 

 -تبسة –جامعة العربي التبسي  171

"، وتعبر المرتبة الأولى عالميا على مدى سهولة القيام بأنشطة الأعمال 190" الى "1تقرير بترتيب اقتصاديات الدول من "كما يقوم هذا ال   

 في ذلك البلد، ومدى ملائمة بيئة الأعمال لممارسة تلك الأنشطة. 

 منهجية البنك في إصدار التقرير وأهدافه:  .2  

 Doing Business)لمي في ذلك، نضرب مثال على آخر تقرير قام البنك بإصداره وهو تقرير من أجل توضيح منهجية البنك العا         

تلك البيانات، تم  ته، وبعد معالج2018إلى غاية شهر ماي  2017(، فقد بدأت عملية جمع البيانات حوله بداية من شهر جوان 2019

، لأن ذلك التقرير يعتبر أساس 2019يسمى باسم السنة التالية وهي ، لكنه 2018إصدار هذا التقرير في أكتوبر من تلك السنة، أي سنة 

 ستثماراتهم خلال السنة الجديدة.  إلتحديد وجهة  في مختلف الدول ما يستند إليه معظم المستثمرين 

 التقرير:مختلف المؤشرات الفرعية التي يعتمد عليها  .3   

ات فرعية، تحاول أن تشمل مختلف اللوائح والإجراءات الإدارية الحكومية يعتمد تقرير ممارسة أنشطة الأعمال على عشرة مؤشر    

صيل تو  ،ستخراج تراخيص البناءإ ،في مختلف الدول، والتي تلخص مراحل حياة مؤسسة الأعمال، وهي بدئ النشاط التجاري 

 ،إنفاذ العقود ،التجارة عبر الحدود ،دفع الضرائب ،حماية المستثمرين الأقلية ،الحصول على الائتمان، تسجيل الملكية ،الكهرباء

 .7تسوية حالات الإعسار

 تقارير "دوينغ بزنس":حسب أداء الجزائر من خلال ترتيبها العالمي والعربي . 4

نعرض من خلال الجدول الآتي الترتيب العالمي الذي تحصلت عليه الجزائر من طرف البنك العالمي في تقارير ممارسة أنشطة    

 ات مختارة مقارنة بدول عربية.الأعمال لسنو 

( Doing Business 2018( و)Doing Business 2014(: الترتيب العالمي والعربي للجزائر ودول عربية حسب )1الجدول رقم )

 (Doing Business 2019و)

 الرتبة عربيا

 

 Doingالرتبة حسب الدولة

Business 2014 

 Doingالرتبة حسب

Business 2018 

 Doingالرتبة حسب

Business 2019 

 11 21 23 الامارات العربية 1

 60 69 87 المغرب 2

 92 92 26 العربية السعودية 7

 104 103 119 الأردن 10

 120 128 128 مصر 11

 148 150 173 موريتانيا 13

 157 166 153 الجزائر 14

 186 185 187 ليبيا 19

 التقارير السنوية لممارسة أنشطة الأعمال. المصدر: من اعداد الباحثين استنادا إلى مجموعة من 

الدول الأكثر ضعفا من حيث ملائمة بيئتها لممارسة أنشطة الأعمال وجذب الاستثمارات  منن الجزائر أيتضح من الجدول أعلاه    

 قرير.دولة عربية شملها الت 21عربيا من بين  14آخر تقرير، والرتبة  ا حسبعالمي 157الرتبة  وجودها فيبالوطنية 

العام لترتيبها فهو في تدهور مستمر،  الاتجاهوعلى الرغم من التحسن الملموس في ترتيب الجزائر في التقريرين الأخيرين، إلا أن    

 وكانت متفوقة على كل من مصر وموريتانيا والمغرب. 2007عالميا سنة  125باعتبار أنها كانت تحتل الرتبة 
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 8 2014رتبة بين تقرير  72بـ ت في تحسين بيئة أعمالها بشكل ملموس، نجد المغرب الذي تقدم ومن التجارب العربية التي نجح   

، بفعل مجموع الإصلاحات 2010عالميا سنة  128، وهو يحتل الرتبة الثانية عربيا والثالثة إفريقيا بعدما كان في الرتبة 2019وتقرير 

 التي يقوم بها.

، نفس الش يء بالنسبة لمصر التي تحسن ترتيبها بثماني 104إلى الرتبة  119بانتقالها من الرتبة  كما تحسنت رتبة الاردن بشكل كبير   

 قبل الجزائر .    13إلى الرتبة  2008نقاط خلال الفترة المدروسة، أما موريتانيا فقد انتقلت من الرتبة الأخيرة عربيا سنة 

ة الأعمال في الجزائر حسب البنك العالمي، التي تقف خلف تأخر الجزائر في ومن أجل التفصيل أكثر في أهم عوامل عدم ملائمة بيئ   

من ثمة  امختلف تقارير ممارسة أنشطة الأعمال، فإنه ينبغي إبراز وضع الجزائر في المؤشرات المعتمد عليها في عملية الترتيب ومقارنته

 .  بالتركيز على مؤشر الحصول على الائتمان ببعض الدول 

 مؤشر الحصول على الائتمان: من خلالبيئة الأعمال في الجزائر  واقعثالثا: 

سنقوم من خلال هذا الجزء من البحث بالوقوف على واقع أداء الجزائر حسب كل مؤشر من مؤشرات بيئة الأعمال، ثم بش يء من   

شر الذي حققت فيه الجزائر وهو المؤ  ،في الجزائر من خلال مؤشر الحصول على الائتمان تمويل المؤسساتالتفصيل حول واقع 

 أضعف ترتيب عالمي.

 بيئة الأعمال في الجزائر حسب مختلف مؤشرات التقرير: عام حول  تقييم .1

 (:Doing Business2019(: واقع ترتيب الجزائر مقارنة بدول عربية في مؤشرات )2الجدول رقم )

 MENA*المتوسط في  الأردن المغرب الجزائر المؤشرات

 113 106 34 150 تأسيس الشركات

 98 139 18 129 استخراج تراخيص البناء

 94 62 59 106 توصيل الكهرباء

 90 72 68 165 تسجيل الملكية

 126 134 112 178 الحصول على الائتمان

 101 125 69 168 حماية المستثمرين الأقلية

 83 95 25 156 دفع الضرائب

 121 74 62 173 التجارة عبر الحدود

 105 108 68 112 إنفاذ العقود

 121 150 71 76 تسوية حالات الإعسار

 *منطقة الشرق الأوسط وشمال افريقيا

 :المصدر: من اعداد الباحثين استنادا الى

 The World Bank, Doing Business 2019, 16 th Edition, Washington DC,2018, p73,136. 

دولة في العالم  12عالميا، أي ما بين  178كان في مؤشر الحصول على الائتمان، بوجودها في الرتبة يلاحظ أن أضعف أداء للجزائر     

فريقيا، وهو ما يؤكد ضبابية وعدم إنقطة عن المتوسط الذي حققته منطقة الشرق الأوسط وشمال  50الأقل أداء، وبتأخر قدره 

 نتيجة لكثرة الإجراءات الإدارية المعقدة لبيئة الأعمال.    برويعتالرشادة في الغالب التي تكتس ي طريقة منح الائتمان، 

 أحد أهم وأكبر العراقيل التي تقف أمام أصحاب الأعمال في قطاع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة.  بذلك، كيضع عامل التمويل كما    
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عالميا،  173بحصولها على الرتبة  ،عبر الحدودومن المؤشرات الأخرى التي حققت فيها الجزائر أضعف المراتب نجد مؤشر التجارة    

، 165عالميا، أما مؤشر تسجيل الملكية فتحصلت الجزائر من خلاله على الرتبة  168ثم مؤشر حماية المستثمرين الأقلية في الرتبة 

 عالميا. 156ومؤشر دفع الضرائب في الرتبة 

تراخيص البناء وتسوية حالات الاعسار، أما  ستخراجالى الأردن، وهما والملاحظ أن الجزائر تتفوق في مؤشرين فقط كان ذلك ع      

 كل المؤشرات نظرا لعدد الإصلاحات التي تبادر بها في كل سنة. حسببيئة الأعمال في المغرب فهي الأكثر تحسنا 

( إصلاحات، أما في الجزائر 6ن ستة )وعلى سبيل المثال، بلغت عدد الإصلاحات التي قامت بها المغرب والأردن خلال السنتين الأخيرتي   

 فقد حققت إصلاحين فقط خلال نفس الفترة.  

 مؤشر الحصول على الائتمان: حسبالجزائر بيئة الأعمال في  تقييم .2  

ليها تقرير ممارسة أنشطة الأعمال إنحاول من خلال هذا الجزء من المداخلة تسليط الضوء على أحد أهم المؤشرات التي يستند    

لبنك العالمي في تقييم بيئة الأعمال في مختلف أنحاء العالم، وهو مؤشر الحصول على الائتمان، كما نقوم بالتركيز على وضع ل

 .االجزائر فيه وأهم العقبات التي تحول دون تحسين أداءه

 ترتيب الجزائر من خلال مؤشر الحصول على الائتمان: 1.2

بير التي تسهل الإقراض والاقتراض، بالإضافة إلى مدى تغطية وإمكانية الحصول على يقيس هذا المؤشر مدى وجود بعض التدا   

ترتيب المعلومات الائتمانية المتاحة عن طريق مقدمي خدمة التقارير الائتمانية مثل مكاتب وسجلات الائتمان، ويتم تحديد 

نبرز من خلال ، و 9النتائج للحصول على الائتمان عن طريق فرز مسافة ،سهولة الحصول على الائتمان على أساس مدىالاقتصادات 

 ه بدول عربية: تالجدول أدناه وضع الجزائر في المؤشر مع مقارن

 (: تقييم الجزائر في مؤشر الحصول على الائتمان ومقارنته بدول عربية:  3الجدول رقم )

تقييم  مكونات المؤشر

 الجزائر

تقييم 

 المغرب

تقييم 

 الاردن

لشرق متوسط الأداء في ا

 الأوسط وشمال إفريقيا

 2.2 0 2 2 (12 -0قوة الحقوق القانونية )

 0من الائتمانية )مدى عمق المعلومات 

 (8إلى 

0 7 7 5.1 

تغطية مركز السجلات )النسبة المئوية 

 من عدد السكان الراشدين(

3.2 0 4.8 14.7 

مركز المعلومات الائتمانية )النسبة 

 دين(المئوية من عدد السكان الراش

0 29 19.9 15.5 

 من اعداد الباحثين اعتمادا على تقارير ممارسة أنشطة الأعمال التي يصدرها البنك العالمي الخاصة بكل بلد.

يلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن مكامن ضعف الجزائر في هذا المؤشر بارزة بشكل أكبر من خلال مؤشرين فرعيين أساسيين،    

 الائتمانية ومركز المعلومات الائتمانية.وهما مدى عمق المعلومات 

 .فقد تم تقييم الجزائر بعلامة صفر من ثمانية في المؤشر الأول وصفر بالمائة في المؤشر الثاني   

   الائتمان:  ىجوانب ضعف الجزائر في مؤشر الحصول عل 2.2



 

 

174 

 مؤشر حصول المؤسسات على الائتمان.   حالة-للبنك العالمي  مالعواقع بيئة الأعمال في الجزائر على ضوء مؤشرات أنشطة الأ 
 

 2019ر نوفمب 13-12يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

   تتضح جوانب الضعف هذه حسب مؤشرين فرعيين أساسيين وهما:   

  :"مدى عمق المعلومات الائتمانيةؤشر الفرعي "حسب الم 1.2.2

هذا المؤشر الفرعي القواعد والممارسات التي تؤثر على مدى ونطاق التغطية، وتوافر المعلومات الائتمانية في مراكز  يقيس    

 .10لى ثمانيةإالسجلات ومراكز المعلومات الائتمانية، ويتم تقييمه من صفر 

من ثمانية، في حين تم تقييم المغرب والأردن بسبعة من ثمانية لكل منهما، كما تم تقييم منطقة الشرق  وتم تقييم الجزائر بصفر     

 من ثمانية. 5.1فريقيا في المتوسط بعلامة إالأوسط وشمال 

 تمانيةائاعدة بيانات ق هذه الأخيرة يكمن في عدم وجود فيوالجزائر، والسبب من وراء هذا الفارق الكبير في التقييم بين دول المقارنة    

  .11الائتمان وتقلص مخاطرهالوصول إلى  وتسهلأكبر تسمح بإضفاء شفافية 

كما تستطيع البنوك والمؤسسات المالية بوجود هذه القاعدة، الحصول على المعلومات الائتمانية المطلوبة ومساعدتها لتقييم    

 الجدارة الائتمانية للمقترضين.

قاعدة  ستخداماكل من المغرب والأردن وعدد كبير من الدول في العالم على شفافية أكبر من حيث وعلى عكس ذلك، تتوفر    

بحيث يكون متاح  ،بأكثر وضوح قراراتها الائتمانية تخاذاالبيانات الائتمانية، التي تسمح للبنوك والمؤسسات المالية بوجه أخص على 

لسلوك الائتماني للمقترضين، مما يساهم بتقليص درجة المخاطر الائتمانية وتوجيه لها الاطلاع على المعلومات التاريخية المتعلقة با

 التمويل إلى مستحقيه من مؤسسات الأعمال.

  :"مركز المعلومات الائتمانيةحسب المؤشر الفرعي " 2.2.2

مانية بأنه قاعدة بيانات يديرها يُعرف مركز المعلومات الائتيرتبط هذا المؤشر الفرعي بشكل مباشر بالمؤشر الفرعي السابق، و    

ويسهل تبادل  ،القطاع العام في العادة، يجمع المعلومات عن الجدارة الائتمانية للمقترضين )أفرادا أو شركات( في النظام المالي

 .12المعلومات الائتمانية فيما بين البنوك وغيرها من المؤسسات المالية

هذا المؤشر الفرعي هي صفر  حسبعلومات الائتمانية، فإن نسبة التغطية في الجزائر مركزا للملا تملك لجزائر ا وباعتبار أن   

بالمائة من عدد السكان  20بالمائة و 29 في حدودبالمائة، أما بالنسبة لدول المقارنة فنسبة التغطية من خلال هذا المؤشر الفرعي كانت 

 .دين يمتلك مركزا للمعلومات الائتمانيةحيث أن كلا البل، الراشدين في المغرب والاردن على التوالي

في بالمائة من عدد السكان الراشدين، في حين تبلغ هذه النسبة  15.5كما تم تقييم منطقة الشرق الاوسط وشمال افريقيا بنسبة    

 بالمائة في المتوسط.   65.3 نسبة دول منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية

الذي ينبغي أن ترفعه الجزائر في مجال إصلاح بيئة الأعمال، ومدى أولوية الاصلاحات في القطاع  وهو ما يوضح مدى أهمية التحدي   

 المالي التي تتناسب مع المعايير العالمية المعروفة في ذلك تحقيقا للشفافية، لا تلك التي تتناسب مع الأشخاص. 

 خاتمة:

الجزائر ضعيف جدا ويتلقى العديد من العراقيل والصعوبات، على ، أن أداء أنشطة الأعمال في ما سبقيتضح إلينا من خلال    

 الأقل حسب مؤشرات ممارسة أنشطة الأعمال للبنك العالمي، الذي يصنف الجزائر ضمن قائمة الدول الأضعف أداء عالميا.

تحسين أدائها وتبني إصلاحات وتتأخر الجزائر بذلك على معظم الدول العربية، كما أن عدد من هذه الدول أبدت اهتماما كبيرا ب   

 كثيرة من أجل ذلك.   
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ص بش يء من التفصيل في هذا البحث،    
ُ
 ضعفكان الأ كما تبين لنا أيضا، أن أداء الجزائر في مؤشر الحصول على الائتمان الذي خ

 178في الرتبة  فقد حلت الجزائر، وأعتبر على أنه الاجراء الأصعب والأكثر عرقلة لأنشطة الأعمالما بين باقي المؤشرات، طلاق على الإ 

 دولة شملها الترتيب. 190عالميا من بين 

إلى عدم وجود تغطية حول المعلومات الائتمانية عن المقرضين، التي بإمكانها في حال أهمها عود أما عن أسباب هذا الضعف في   

، وحصلت الجزائر بذلك لمؤسسات الاعمال الائتمان توفرها تسهيل مهمة البنوك والمؤسسات المالية في اتخاذ قراراتها حول تقديم

 على تقييم صفر من ثمانية، على عكس دول المقارنة المغرب والاردن التي حصلت على تقييم سبعة من ثمانية.

الجدارة  توفير قاعدة بيانات لجمع المعلومات عنفوت عليها الفرصة في  للمعلومات الائتمانية،أن عدم امتلاك الجزائر مركزا كما    

 ص درجة المخاطر الائتمانية واضفاء أكثر شفافية على عملية الائتمان ككل. يالائتمانية للمقترضين التي بإمكانها هي الأخرى تقل

 انطلاقا مما سبق يمكن حصر نتائج هذا البحث فيما يأتي:   

العديد من الدول منها العربية تهتم أكثر  تلعب بيئة الأعمال الملائمة دورا مهما في نمو وازدهار أنشطة الأعمال، وأصبحت -

 عمالها وتوفير الظروف المواتية لنشاط مؤسسات الاعمال.أفأكثر بتحسين بيئة 

تعتبر الجزائر من الدول الأضعف من حيث أداء أنشطة الأعمال على المستوى العالمي والعربي في مختلف المؤشرات التي  -

 قييم عموما، وفي مؤشر حصول المؤسسات على الائتمان بشكل خاص.التعملية يها البنك العالمي في إليستند 

يعتبر غياب الشفافية في تقديم الائتمان إلى مؤسسات الأعمال، وعدم تبني الجزائر لقاعدة بيانات عن الجدارة الائتمانية  -

الائتمانية وعدم وصول  حول المقترضين، من أهم أسباب ضعف الجزائر في هذا المؤشر، مما يساهم في زيادة درجة المخاطر

 التمويل إلى مستحقيه من أصحاب الأعمال.

 وفيما يأتي بعض الاقتراحات التي يمكن أن تساعد في تحسين أداء الأعمال في الجزائر:

ضرورة إعطاء اهتمام أكثر جدية بتحسين مؤشرات أداء الأعمال وإزالة العقبات والتعقيدات الإدارية عنها، وعدم جعلها  -

 رفية.إصلاحات ظ

 ضرورة تجديد مختلف الهياكل الموجودة والمعنية بتحسين مناخ الأعمال. -

العمل على إضفاء الشفافية في تقديم الائتمان لأصحاب الأعمال وتبني من أجل ذلك هيئة للمعلومات الائتمانية،  -

 والاستفادة من التجارب الدولية الناجحة في ذلك.
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Résumé : 

La  chute rapide des cours sur le marche pétrolier international,  est venue révéler ; encore une fois ; 

l’extrême fragilité de notre système économique. Notre économie a besoin d’une diversification afin que 

nous puissions mettre un terme au syndrome hollandais qui caractérise notre système économique. 

L’objectif central  de notre modeste contribution à travers cette communication est de mettre en lumière 

que la construction de l’économie de marché impose un développement économique harmonieux et une 

efficience institutionnelle. Notre principal résultat est le suivant : Les pouvoirs publics doivent mettre  en 

œuvre  des réformes structurelles touchant à la fois l’environnement économique et institutionnelle qui sont 

un passage obligé pour créer et augmenter le potentiel de croissance. 

Mots clés : Réforme structurelle ; Ressources humaines ; Economie fondée sur la connaissance ;  

Gouvernance ; Collectivités locales ; Innovation ; Finances publiques. 
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Introduction : 

La  chute rapide des cours sur le marche pétrolier international, est venue révéler ; encore une 

fois ; l’extrême fragilité du système économique algérien. Des fluctuations, somme toute naturelles et 

prévisibles du marché international d’une matière première ; prennent tout à coup les allures d’une 

réelle menace, du fait du  poids écrasant des hydrocarbures au sein de l’économie algérienne. La 

construction d’une économie plus diversifiée et moins dépendante des performances du seul secteur de 

la production et des exportations d’hydrocarbures est indispensable.  Les pays émergents qui ont 

enregistré les meilleurs performances comme l’Inde ou la Chine ont su mettre en œuvre une stratégie 

de développement et donc de réforme tenant compte de leurs spécificités respectives. 

A titre d’exemple (Lamiri ,2013) met en exergue que l’intelligence humaine est la première 

source d’émergence de développement des nations, c’est grâce aux capacités intellectuelles des 

américains que les USA sont devenus la première puissance du monde. Aussi ; les pouvoirs publics 

doivent prendre en compte le secteur de l’enseignement supérieur, car sans un enseignement de qualité 

mondiale, le développement est impossible. Dans ce cadre, une stratégie doit être mise en œuvre pour 

permettre à ce secteur d’être à la hauteur. Aucune stratégie industrielle, financière, agricole, ou autre  

ne sera efficace avec un enseignement supérieur qui n’est pas aux normes internationales.  

Aujourd’hui il va de soi que l’Algérie doit également choisir son propre modèle de 

développement en adoptant une stratégie de réformes en conséquence. Cela est d’autant plus critique 

qu’à force de retarder les réformes et de laisser perdurer un environnement institutionnel dont la 

logique a peu évolué depuis les années 1980, L’Algérie se retrouve actuellement dans une position 

délicate. Un développement économique, soutenu n’est possible que s’il existe de bonnes institutions, 

c'est-à-dire des institutions capables d’instaurer un environnement favorisant la création de richesses. 

La construction d’une économie plus diversifiée et moins dépendante des performances du seul secteur 

de la production et des exportations d’hydrocarbures est indispensable.  La diversification économique 

est nécessaire, elle est également la seule voie ouverte pour faire face aux défis de la création 

d’emplois et celui des revenus nécessaires pour répondre aux besoins de notre population. L’économie 

algérienne a besoin d’entreprises performantes. Le retard pris dans ce domaine est considérable et les 

politiques économiques actuellement en œuvre restent largement en deçà du défi qui nous impose de 

créer rapidement des champions. Des entreprises compétitives qui récupèrent leurs parts de marchés 

intérieurs et qui engagent la bataille de la conquête de débouchés extérieurs.  

Problématique : 
Dans ce cas : 

 Quelles seraient les mesures importantes à mettre en œuvre  pour des conditions 

d’émergence et de  développement économique en Algérie ? 

Hypothèse : 

Pour résoudre cette problématique, nous avons émis l’hypothèse suivante : 

 L’économie algérienne a besoin d’une diversification afin que notre Pays puisse mettre un 

terme au syndrome hollandais qui caractérise son système économique. L’économie 

algérienne dépend à 98% de la rente liée aux exportations des hydrocarbures. Aussi, 

plusieurs leviers fondamentaux doivent mis en œuvre pour une émergence et un 

développement économique en Algérie. 

Méthodologie : 

Nous avons eu recours à la technique documentaire qui nous a permis d’exploiter différents 

ouvrages pour faciliter notre recherche ayant trait au thème de notre communication. Nous tenterons 

en fait, dans notre partie méthodologique de développer certains apports personnels quant à la 

concrétisation effective pour des conditions d’émergence et du développement économique en Algérie,  

tout en contribuant modestement à l’amélioration et à l’approfondissement des connaissances à travers 

de nouveaux éclairages dans ce domaine.  

Notre communication est structurée en plusieurs axes fondamentaux que nous présenterons ci-

dessous.  
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1. LA NECESSITE D’IMPULSER UNE AUTRE STRATEGIE DE MANAGEMENT DES 

RESSOURCES HUMAINES EN ALGERIE : SOURCE D’EMERGENCE ET DE 

DEVELOPPEMENT 
Le pilotage des compétences constitue le cœur de toute la stratégie du management des 

ressources humaines. La gestion des compétences dans le cadre de la durabilité de l’entreprise appelle, 

à notre sens, une remise en cause permanente des connaissances. Une hiérarchisation des compétences 

pourrait être instituée, compte tenu non plus de leurs seules caractéristiques examinées à la lumières 

des nécessités d’exercices présentes, mais également en termes d’optimisations futures à privilégier. 

1.1. La médiatisation des compétences du succès : 

La hiérarchisation des compétences peut être entreprise, fondée sur des paramètres variables 

selon les objectifs et projets des entreprises. Il s’agit également, pour les entreprises de soutenir et 

développer les compétences dominantes. 

Toutefois, l’identification des paliers de progrès et de maitrise pour chaque compétences 

dominante est nécessaires à notre avis. Introduire une démarche compétence traduit une détermination 

sans équivoque d’engagement vers un tout autre modèle de management des ressources humaines, 

donc sur la stratégie de l’entreprise algérienne 

1.2. La formation managériale moderne : un levier majeur pour un développement économique 

harmonieux en Algérie 

)Alary , Laloup, Stroussi  ,2010) mettent en évidence que la  gestion des ressources humaines 

doit permettre à l’organisation de disposer d’individus compétents et qualifiés au bon poste. Cela 

s’appuie sur l’identification des besoins, sur des actions de recrutement et sur une politique de 

formation. Dans toute structure l’individu tient une place prépondérante car il est le sujet de la 

connaissance, il est porteur d’une partie d’un ensemble que l’on entrevoit à travers le groupe. Il 

représente, l’intelligence dans son affirmation sociale en particulier par son comportement vis-à-vis du 

savoir, de ses aptitudes  qui touchent  aux capacités relationnelles et à la coopération. L’attitude de 

l’individu est source de connaissance par le fait qu’il la crée et la transmet dans son environnement 

professionnel. (Mekidèche ,2008) note à ce  titre, que  les dépenses de recherche d’aujourd’hui sont les 

investissements de  demain et la valeur produite d’après-demain avec les emplois qui vont avec. 

L’amélioration des performances par le développement des ressources humaines s’avère donc un 

impératif majeur pour les entreprises algériennes. Aussi ; et face à la concurrence nationale et 

internationale,  la construction de l'économie en Algérie va se traduire par un ensemble de contraintes 

et d'exigences que les entreprises doivent intégrer pour survivre et réussir, entre autres : Des ressources 

humaines  hautement qualifiées. 

(Rezig, 2006) indique également dans ce contexte que le capital humain est un moteur 

fondamental de la croissance économique. L’investissement dans le capital humain s’est en effet avéré 

déterminant pour la création de conditions favorables à la promotion d’une croissance économique 

durable et de l’emploi    

Pour sa part (Lamiri ,2013) met en exergue que les deux facteurs clés de succès de réussite des 

entreprises et des nations demeurent l’intelligence humaine et l’information. En Algérie, les ressources 

nationales allouées au développement humain de même que son management qualitatif sont loin d’être 

satisfaisants. 
 

2. REPENSER LE PARTENARIAT UNIVERSITE-ENTREPRISE : UN ATOUT MAJEUR 

POUR UNE EMERGENCE ECONOMIQUE EN ALGERIE 

(Rouadjia, 2018) note dans ce cadre que l’université et l’entreprise algérienne se méconnaissent 

et s’ignorent au prétexte infondé qu’elles se suffisent elles-mêmes ; qu’elles n’ont nullement besoin 

l’une de l’autre. Cette attitude est négative et s’inscrit en faux contre la logique de l’échange 

mutuellement bénéfique et de la complémentarité que postulent les lois qui régissent l’économie de 

marché. L’obstacle majeur qui fait que ces deux institutions se tournent le dos tient donc au fait que les 

gestionnaires de ces deux entités se considèrent comme des fonctionnaires de l’Etat et dont le seul 

souci n’est pas toujours l’efficience ou la rentabilité de l’entreprise qui les emploie ; mais bel et bien 

leur fin de mois. 
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(Belaadi, 1996) note en ce sens que la maîtrise de la science et de la technologie est une des 

aspirations majeures et vitales de notre pays, dans la mesure où elle constitue la principale clé d'entrée 

dans le monde du développement économique et social. Cette maîtrise, comme il est établi de par le 

monde, ne peut être générée qu'à l'université, qui doit être reconnue comme le lieu du savoir, où 

s'établit une compétence dans un domaine et d'où doit partir son extension. 

2.1. Les nouvelles missions de l’université : 

2.2. Enseignement-emploi : une nécessité vitale  

Ce qui est nécessaire aujourd’hui compte tenu des revendications récentes des populations, c’est 

une réforme basée sur deux orientations principales. La mise en relation des cursus scolaires avec les 

besoins des secteurs d’activité  et la formation de créateurs d’emploi plutôt que de chercheurs 

d’emploi. S’agissant de la première orientation l’adéquation cursus-besoins, il ya lieu 

d’institutionnaliser un dialogue permanent entre les institutions d’enseignement à tous les niveaux  des 

secteurs d’activité.  

2.3. Le pilotage des compétences : le cœur des ressources humaines 
Le pilotage des compétences constitue le cœur de toute la stratégie du management des 

ressources humaines. La gestion des compétences dans le cadre de la stratégie d’entreprise, appelle, à 

notre sens, une remise en cause permanente des connaissances. 

Une hiérarchisation des compétences pourrait être instituée, compte tenu non plus de leurs seules 

caractéristiques examinées à la lumière des nécessités d’exercices présentes, mais également en termes 

d’optimisations futures à privilégier. 

2.4. L’innovation et les pôles de compétitivité : Levier d’action pour un développement 

économique 

Pour (Djeflat, 2014) l’analyse de la situation actuelle du système éducatif signale’ d’importantes 

réussites, mais aussi un certain nombre de défis à relever. Parmi ces dernières ont peut citer : la 

faiblesse du rendement des institutions éducatives .La prédominance de l’aspect quantitatif dans les 

programmes scolaires ; La faiblesse des acquis des élèves ;  La centralisation de la gestion du système 

éducatif ; Le manque de professionnalisme et l’absence d’une culture de l’évaluation en Algérie. 
 

2.5. L’économie fondée sur  la connaissance (EFC) : vecteur majeur d’un management des 

talents  

L’économie de la connaissance comprend des pans entiers des activités d’un Pays. On y inclut la 

formation (longue durée et recyclage), les TIC, la recherche et développement, l’innovation, la 

communication, les industries de l’expertise et du conseil etc. L’économie de la connaissance est 

comme le sang qui irrigue le corps humain.  Elle contribue à améliorer la productivité de tous les 

autres secteurs (Lamiri, 2013).  

Les pouvoirs publics et les opérateurs économiques en Algérie doivent prendre en considération 

la combinaison et  l’articulation des capitaux, du savoir et du capital humain que dépend, désormais la 

construction des avantages compétitifs progressivement substitués ou ajoutés aux avantages 

comparatifs naturels affirme (Mekideche, 2008).  

2.6. Les Pratiques de l’économie de la connaissance au niveau de l’entreprise :  

Selon (Djeflat ,2014) la méconnaissance de l’importance de l’immatériel de l’entreprise 

constitue à la fois un handicap, mais également un gisement de création d’emplois inexploité. Une 

enquête auprès d’un échantillon de PME en Algérie montre que prés de la moitié (44%) n’ont aucun 

investissement dans l’immatériel. La plupart des entreprises et notamment les PME ne disposant pas 

de services de R-D. A titre comparatif, les PME Françaises consacrent entre 3% et 4%  de leur chiffre  

d’affaires à la dépense en R-D et participent entre 10%  20%  au PIB., la Finlande (58%), La Suède 

(37%), les USA (30%) ; l’Allemagne (30%) et le Japon  (22%°). La maitrise de la science et de la 

technologie est une des aspirations majeures et vitales de notre pays, dans la mesure ou elle constitue 

la principale clé d’entrée dans le monde du développement économique et social Une économie qui 

investit beaucoup dans la recherche a plus de chances d’obtenir une forte croissance économique que 

celle qui y investit fort peu, les ressources humaines constituent à cet effet, un trésor inépuisable.  
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2.7. Veille et intelligence économique : 

Depuis quelques années, avec l’évolution importante d’Internet, la masse d’information 

disponible est de plus en plus grande et diverse dans tous les domaines. Cette mutation est liée à 

l’avancement des technologies de l’information et plus particulièrement des télécommunications qui 

au cours de la dernière décennie, ont bouleversé la façon de travailler, de réfléchir, et de réagir. Toute 

stratégie de recherche et développement s’appuie  sur l’analyse des informations scientifiques et 

techniques dont l’entreprise a besoin pour sauvegarder, optimiser et enrichir son patrimoine immatériel 

souligne (Bernaoui ,2016). 

2.8. Le système Chinois : un modèle possible pour l’Algérie 

(Seighier, 2012) nous informe que ce Pays dispose  de plusieurs universités totalement privées, 

classées parmi les mieux cotées du pays. La plupart des grandes business schools mondiales (Harvard, 

Wharton, HEC-PARIS, Stamford…..) ont, soit crée des joint-ventures avec des universités publiques 

chinoises.  

Le classement mondial des MBA du Financial Times pour 2012 place la Hong Kong UST 

Business School à la 10 position et la CEIBS de Shanghai à la 24 devançant même des business 

Schools aussi célèbres que L’ESADE de Barcelone, Bacconi de Milan ou la Cranfled School of 

management en Angleterre. L’université publique Tsinghua de Pékin a trois prix Nobel d’économie 

étrangers parmi son corps professoral. L’actuel recteur de la CEIBS de Shanghai, un Anglais n’est 

autre que l’ancien doyen de la London Business School, puis vice Doyen de la Harvard Business 

School  

Dans le même ordre d’idées (Adler, 2009) souligne que  les efforts du gouvernement Chinois 

pour encourager la science et la technologie et créer une économie high tech multiplieront les 

incitations à se préoccuper davantage du capital humain et à s’ouvrir à l’extérieur pour attirer en Chine 

compétences et idées nouvelles  

2.9. Quel choix pour l’Algérie ? 

A l’instar de ce que la Chine a engagé pour réussir sa transition économique, l’Algérie devra 

obligatoirement lancer des réformes nécessaires pour fournir aux entreprises les compétences 

indispensables à leur essor. C’est là probablement, l’un des chantiers les plus urgents pour préparer ce 

qu’on appelle l’après-pétrole d’une part, une politique des ressources humaines de qualité et permettre 

ainsi un développement de la culture stratégique.  L’entreprise doit avoir une vision claire. Il s’agit de 

la direction définie par le management et dont le but est de guider les activités de l’entreprise. Des 

salariés qui ignorent quelles sont les priorités pourraient-ils se montrer capables de collaborer avec le 

management à leur mise en œuvre ? La vision est par conséquent essentielle, et elle doit être partagée 

et comprise à l’échelle de l’organisation note en ce sens (Rivas ,2007). 

3. GOUVERNANCE ET MISE A NIVEAU DE L’ENTREPRISE ALGERIENNE AUX 

STANDARDS INTERNATIONAUX : DES LEVIERS FONDAMENTAUX POU UNE 

EMERGENCE DE L’ENTREPRISE ALGERIENNE 
La mise à niveau concerne toutes les fonctions de l'entreprise dans le but d'apporter des solutions 

pratiques, principalement à la gestion de la qualité, au marketing, à la maîtrise des coûts et aux 

ressources humaines.  La réussite de la mise à niveau conditionne le développement économique et la 

création ou la disparition de dizaines de milliers d'emplois. 

3.1. Les grands axes de la mise à niveau : 

A titre d’exemple, on peut citer les ponts suivants : 

 La mise à niveau doit concerner également l’ensemble des fonctions de l’entreprise, nous 

pouvons citer : Les ressources humaines, les finances, la production ; le marketing etc. Selon 

(Lamiri, 2013) il est rare de nos jours qu’un pays améliore sa compétitivité et se développe 

avec un système économique centralisé. Une économie qui fonctionne ainsi se prive des 

énergies et des cerveaux de millions de citoyens qui auraient pu participer efficacement à 

l’édification de leur pays.  

3.2. L’apprentissage de la démarche de développement durable par l’entreprise algérienne :  
La mondialisation impose aux entreprises un niveau de performance qui induit une plus grande 

complexité dans leur pilotage particulièrement du fait de leur croissance, de la diversité de leurs 
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activités et des mutations de leurs contextes environnementales indique (Toudjine ,2013). La 

construction de l’économie de marché en Algérie va se traduire par un ensemble de contraintes et 

d’exigences que les entreprises algériennes doivent intégrer pour survivre et réussir entre autres : le 

développement durable. La logique du développement durable conduit à repenser les modes d’actions 

publiques traditionnelles. Par la même, elle ouvre un champ d’innovation pour la gestion des 

ressources humaines qui devra faire preuve d’une certaine imagination pour impulser de nouvelles 

relations entre les acteurs et les territoires affirme (Lacono, 2004). 

La maitrise des technologies de l’information et de la communication et le recours aux réseaux 

sociaux, permettront en effet à cette nouvelle génération de managers, de prendre rapidement 

connaissance des outils et techniques de gestion les plus performants qu’ils sauront mettre en service 

de leurs sociétés  soutient (Grim ,2012). 

3.3. Une nouvelle gouvernance administrative : un enjeu majeur  

(Okamba ,2010) indique qu’Il existe plusieurs formes de  gouvernance : la gouvernance 

politique, la gouvernance administrative ; la gouvernance économique et financière, la gouvernance 

des entreprises. L’interaction entre toutes ces composantes de la gouvernance conduit vers la cohésion 

sociale durable, facteur de développement économique et social soutenable que l’on peut évaluer par le 

renforcement du sentiment d’appartenance des individus à une collectivité, par leur insertion dans la 

vie économique et sociale de la cité et par leur degré de participation à la décision collective. Parmi  

les leviers fondamentaux de rupture pour un développement local harmonieux et une efficience 

institutionnelle en Algérie, il y a lieu de mettre en lumière : la gouvernance.  

Dans ce cadre (Lamiri ,2013) nous informe que dans le domaine du  management on affirme que 

le bon Dieu est le meilleur démocrate parce qu’il a distribué équitablement l’intelligence au sein des 

peuples. Mais l’organisation et la gouvernance des Etats font toute la différence. Ainsi, lorsque nous 

avons un Etat organisé, avec des institutions administrées rationnellement par les meilleures 

compétences, nous sommes en présence d’un dragon économique. Lorsque les institutions de l’Etat 

sont désarticulées, gérées intuitivement, sans les processus d’intelligence et de cohérence, alors nous 

sommes en présence d’un Etat inefficace et destructeur au lieu  d’être créateur de 

richesses. Schumpeter, le célèbre économiste a bien compris la relation entre l’efficacité de l’Etat et 

l’efficacité de la relance économique. 

3.4. L’amélioration du climat des affaires en Algérie : Condition sine qua non pour une 

émergence de l’économie algérienne 
 

L’Algérie est régulièrement très mal située dans les différents classements internationaux sur le 

climat des affaires. Les causes sont nombreuses. Nous en retiendrons une qui fait l’unanimité, à savoir 

la bureaucratie. Le management moderne a produit également des thérapies efficaces contre ce fléau. 

La bureaucratie étouffe un pays ; lorsqu’un certain nombre de conditions existent. La première est de 

loin la plus importante est l’absence de management dans nos institutions administratives.  

3.4.1. Classement annuel  de l’Algérie par les institutions spécialisés : FMI ; Banque Mondiale 

La banque mondiale publie annuellement le Doing Business qui est un rapport qui offre des 

informations sur le climat des affaires par pays. Selon l’indicateur : facilité de faire les affaires : 

l’Algérie occupait en 2004 : la 136 place, la 148 place en 2012 et la 156 place en 2017 ; En outre, le 

délai moyen de création d’une entreprise est estimé à plus de 20 jours en Algérie et de 8, 3 jours dans 

les pays de l’OCDE. 

(Lakhlef, 2017) met en lumière la question suivante : Que faire pour améliorer le climat des 

affaires ? Beaucoup d’experts, notamment ceux des institutions internationales FMI, Banque 

Mondiale… recommandent en premier lieu des réformes structurelles, des réformes qui visent des 

mesures en profondeur, voire radicales des règles de fonctionnement de l’économie pour corriger les 

déséquilibres, créer de meilleures conditions de relance de la croissance et réduire l’endettement  

3.4.2. La diversification économique en Algérie : une nécessité indispensable  pour annihiler la 

variante du syndrome hollandais en Algérie 

L’économie algérienne dépend à 98% de la rente liée aux exportations des hydrocarbures. Aussi, 

l’Algérie a besoin d’une stratégie de riposte, et le plus rapidement possible. Dans ce cadre, une 

stratégie de riposte qui consiste à structurer l’Etat pour s’assurer que l’on mobilise toute l’intelligence 
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interne pour tirer profit de tous les atouts dont nous disposons est à mettre en œuvre par les pouvoirs 

publics. L’objectif est de permettre à l’Algérie de s’engager le plus rapidement sur une trajectoire de 

développement économique et social soutenu. Notre économie a besoin d’une doctrine économique et 

sociale. En fait, ce dont nous avons besoin, c’est d’une feuille de route de 30 ans pour construire une 

autre économie.   

3.4.3. Quelques solutions possibles : 

L’Etat devrait inscrire dans la constitution un échéancier planifiant la fin de l’allocation de la 

fiscalité pétrolière au budget de l’Etat, avec une refonte de la politique fiscale et budgétaire qui prépare 

la transition vers la fin de la rente, pour inciter ainsi les pouvoirs publics à diversifier notre économie. 

Il s’agit entre autres : 

 Libéralisation de l’acte d’investir, il doit être libre et n’est soumis à aucune 

autorisation ou agrément ;   

 En matière d’investissement directs étrangers (IDE) abandonner la règle des 

51/49 appliquée systématiquement.  

 Les pouvoirs publics doivent afficher les branches ou filières considérées 

comme stratégiques ou la partie algérienne est obligatoirement majoritaire ;  

 La Réforme en profondeur du système de régulation et d’encouragement de 

l’acte d’exportation s’avère d’une nécessité vitale ; 

 Les pouvoirs publics doivent mettre en place les bases d’un véritable droit 

économique cohérent et incitatif pour la création de richesses ;  

 Réduire le champ de l’informel : Il y a lieu de prendre des mesures urgentes 

avec des réponses concrètes aux besoins des personnes qui agissent dans ce secteur ; 

 Une Refonte des politiques du marché du travail pour encourager l’emploi 

formel est indispensable. 

3.5. La bonne gouvernance économique et financière : un levier majeur pour une efficience 

bancaire et financière en Algérie 

(Mihoubi ,1998) souligne à ce propos qu’une économie moderne, puissante, performante et 

compétitive ne peut exister sans un système bancaire et financier moderne, puissant, performant et 

ouvert. L’une ne va pas sans l’autre. Les pays développés nous offrent le meilleur exemple de cette 

parfaite osmose.
 

Afin de s’adapter à l’évolution de l’environnement économique, les banques algériennes doivent 

entreprendre un certain nombre d’actions : 

  L’amélioration de la qualité de service et de l’image de marque ; La poursuite d’une 

politique d’octroi de crédits sains et rentables ; 

  Une dynamisation de la relation banque-entreprise .Susciter la création de sociétés de 

« capital risque » et de leasing d’une part, et d’un fonds de développement des investissements 

afin de pallier l’insuffisance de l’autofinancement des investisseurs ; 

  Assister les entreprises en matière de : restructuration, d’ingénierie financière ; 

  L’amélioration de la qualité et de la célérité dans le traitement des opérations ; 

  L’optimisation de l’outil informatique ; La formation du personnel…. 

  L’extension du réseau bancaire. 

3.5.1. L’inadaptation du système bancaire et financier en Algérie : une contrainte ardue qui 

entrave la stratégie des entreprises en matière d’investissement   

Nous pensons que les banques doivent consentir plus d'efforts pour améliorer quantitativement et 

qualitativement le financement de l'économie en veillant au respect du cadre normatif d'intervention et 

en renforçant la prévention et la supervision dans le cadre de la bonne gouvernance estime 

(Benachenhou ,2015). 

3.5.2. Nécessité du développement du marché boursier en Algérie : 

En Algérie, le financement des entreprises se fait quasiment par le biais des crédits bancaires, ce 

qui constitue un frein pour la prise en charge de tous les projets. Le crédit bancaire ayant des limites 

qui sont fixées à travers entre autres, les ratios de solvabilité, de liquidité et de division des risques, il 

est clair que les banques algériennes ne pourront supporter seules le financement de l’économie. Dans 
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une économie de marché, le marché financier représente la principale source de financement des 

entreprises. L’Algérie a pris un retard considérable dans la création  et l’organisation d’un tel marché 

financier. Ce handicap risque de peser lourdement dans la progression du processus de réformes et la 

relance de la croissance sur des bases saines et durables et donc sur la culture de la gestion stratégique 

dans les entreprises. L’Algérie a besoin d’ériger une place boursière qui finance l’économie 

productive. 

4. POUR UNE GESTION EFFICIENTE DES COLLECTIVITES LOCALES : 
Aujourd'hui, l'espace communal local doit être  un terrain pour l'innovation et l'attractivité 

économique. L’autorité centrale devra accorder plus de pouvoirs aux collectivités locales notamment 

en matière économique. A travers les pouvoirs qui leurs sont conférés, les élus locaux devraient être en 

mesure d'innover en matière de fiscalité locale pour drainer plus d'entreprises et promouvoir la création 

et le développement de zones industrielles. Le développement économique  doit passer par le 

développement local et donc l’approche locale est un impératif majeur pour le développement 

économique et social.  

4.1. La commune algérienne : entreprise de prestation de services et de création de richesses 
A ce sujet, (Khelil ,2011) indique que la commune doit fonctionner comme une entreprise de 

prestations de services et de création de richesses, il est évident que le résultat dépendra des capacités 

managériales des uns et du degré d’implication des autres dans la vie économique et sociale et 

culturelles de la collectivité. En somme  cette image de la commune-entreprise reste intimement liée au 

savoir-faire des élus et à l’implication du citoyen autrement dit au degré d’émancipation de notre 

société.  

 (Kerri ,2017)
 
dans ce contexte met en exergue que pour améliorer la situation financière des 

collectivités locales et contribuer au développement national, une révision de la fiscalité et des 

finances locales est nécessaire ; elle est prévue dans le sillage de la prochaine révision des codes 

communal et de wilaya. 
 

Les réformes permettront à notre humble avis une amélioration de la fiscalité au niveau de la 

wilaya d’une part, et d’autre part des répercussions positives en matière financières sur les communes. 

Cet état de fait, pourra ainsi booster le financement local et par conséquent agir sur la création de PME 

au niveau de la wilaya.
 

4.2. Le marketing territorial et la création de richesses ou comment valoriser la gestion des 

établissements humains ? 

4.2.1. Le rôle de l’élu  dans la diversification et la création de PME au niveau de la Wilaya : 
La question de l'intervention économique des collectivités doit être au centre des préoccupations 

de leurs élus locaux qui doivent : 

  Développer l'infrastructure de leur territoire; Assurer un bon environnement pour attirer les 

PME; Donner au PME la possibilité d'accès au marché public et au foncier; Garantir le problème de 

financement ; Assurer la formation professionnelle des dirigeants des PME et leur l'orientation vers les 

secteurs cibles; Assurer une main d'œuvre qualifiée; Promouvoir la R&D par l'implication des 

universités; Développer un système d'information au service des PME ; Proposer un régime fiscal et un 

cadre juridique adaptés au PME...etc.  

4.3. Le développement local : un enjeu majeur pour une émergence économique en Algérie 

a. La culture entrepreneuriale au niveau de chaque wilaya : une mobilisation du capital savoir 

faire de la collectivité  

L’importance de l’entrepreneuriat pour le développement et la croissance d’un pays   a poussé la 

majorité des pays  à intégrer l’initiation et la formation à l’esprit de création d’entreprise dans le 

système éducatif  note dans ce cadre (Lakhlef, 2014).
 

4.3.1. Les conditions de base : 

L'une des conditions de base reste la mise en place localement d'un réseau de liaisons 

interactives entre la recherche et l'entreprise au niveau de chaque wilaya du pays. Il faut à cet effet: 

  Créer des centres de recherches mixtes entreprises-université et institutions de formations pour 

intensifier les échanges entre les deux secteurs et déterminer les facteurs d'incitations suffisants à leur 

impulsion. 
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4.3.2. La nouvelle vision des pouvoirs publics : 

4.4. Doter les communes Algériennes de pépinières et d’incubateurs : 

A ce sujet ; (Rahmani ,2009) fait remarquer qu’aujourd’hui la galaxie financière locale s’est 

déréglée : l’insincérité budgétaire couvre les communes, les déficits fleurissent et les effets pervers 

s’accroissent. La lente dérive financière des communes algériennes doit être jugulée pour les rendre en 

mesure d’affronter les défis de l’économie de marché et d’un univers de compétitivité et de 

concurrence. L’évolution de plus en plus rapide des modes de vie, des moyens de communication, des 

circuits économiques, l’accélération imprimée par les techniques et technologies nouvelles nécessitent 

une adaptation et une modernisation continuelles des collectivités locales dans la gestion de leurs 

services et de leurs infrastructures. 

5. AMELIORATION DES FINANCES PUBLIQUES ET INTENSIFICATION DES 

EXPORTATIONS HORS HYDROCARBURES : UNE NECESSITE VITALE 

(Abaci, 2017) souligne que la transition économique de l’Algérie sera-t-elle enfin enclenchée, 

car le pays est désormais face à une crise économique et budgétaire structurelle du fait que la relation 

entre le contribuable, l’entreprise ; le citoyen et l’Etat est de type rentier
. 
La politique budgétaire en 

Algérie n’est pas encore adaptée à l’économie de marché et fonde encore sa démarche sur le secteur 

des hydrocarbures occupant un poids important dans l’économie nationale. Les risques budgétaires se 

sont accrus au cours des dernières années : la croissance rapide de la masse salariale publique, le poids 

croissant des transferts sociaux, la fragilité structurelle de la fiscalité ordinaire et le poids des 

exonérations ont conduit à un financement décroissant des dépenses de fonctionnement par la fiscalité 

ordinaire, tandis que la politique non sélective de grands projets infrastructurel a conduit à un 

creusement des déficits note dans ce cadre  (Benachenhou, 2015). 

5.1. Les subventions: 

La question des subventions est à résoudre, car elles impactent négativement le budget de l’Etat, 

réduisant ainsi ses capacités d’investissement. A cet effet, les subventions doivent moins concerner les 

produits mais plus les ménages en fonction de leur situation de revenus. 

5.2. Nécessité d’une réforme et d’une modernisation de l’administration fiscale : 

Une réforme fiscale et une modernisation de l’administration est à envisager en tenant compte de 

plusieurs impératifs dont : la réintégration du secteur informel dans la base fiscale et parafiscale et le 

renforcement de la compétitivité des entreprises. Il est impératif donc  de rendre le système budgétaire 

performant et efficace au plan économique, c’est à dire la mobilisation des ressources publiques par la 

fiscalité ordinaire comme un levier économique stratégique au service de la valorisation des ressources 

territoriales. La réforme fiscale et la modernisation de l’institution constitue à notre sens l’un des plus 

gros chantiers de réformes pour les prochaines années et ce, pour un nouvel ordre budgétaire et un 

nouvel ordre économique.  

5.3. L’urgence d’une intensification des exportations hors hydrocarbures :  

La diplomatie algérienne peut contribuer à l’internationalisation de l’entreprise algérienne et 

donc au développement des exportations hors hydrocarbures. Il s’agit en ce sens de la diplomatie 

économique et commerciale comme outil intermédiaire entre  la diplomatie et l’intelligence 

économique qui peuvent servir de vecteur d’accès à l’information économique et commerciale. Celles-

ci sont censées être utilisé par les entreprises exportatrices dans l’adaptation de leurs produits au 

marché international visé. Certes, il ya des entreprises algériennes qui arrivent à exporter sans pour 

autant avoir recours à la diplomatie.  

CONCLUSION: 

Arrivé à la fin de notre  modeste contribution à travers cette communication, nous tenterons de 

mettre en exergue une synthèse récapitulative de nos principaux résultats. 

Le développement économique à travers des réformes structurelles qui sont un passage obligé 

pour créer et augmenter le potentiel de croissance est indispensable. Dans ce cadre ; le développement 

des ressources humaines constitue l’ossature indispensable pour amorcer une véritable croissance 

économique. Par ailleurs et pour une dynamique dans le domaine des financements, il est impératif  

que la relation banque-entreprise au sein de chaque wilaya soit développée. De même, une relation 

étroite s’avère nécessaire entre l’université  et les entreprises. Mettre sur pied des passerelles au sein 
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des communes entre le système de formation et le monde de l’entreprise de sorte à mieux intégrer les 

préoccupations des entreprises s’avère également à notre humble avis nécessaire. Le développement de 

la culture entrepreneuriale dans les différentes institutions de chaque Wilaya est indispensable afin de 

développer le nombre d’entreprises qui sont à la base de la création de richesses. Toutefois, la 

commune algérienne, en tant que collectivité locale est au centre de l’actualité, toute l’attention doit 

être consacrée à cette entité et, ce pour une dynamique économique territoriale.  Le développement de  

l’économie fondée sur la connaissance ; la veille et l’intelligence économique constituent également 

des leviers importants pour la relance économique de notre pays. Enfin, revoir le climat des affaires et 

l’environnement économique s’avère primordial. A cet effet, les pouvoirs publics doivent mettre en 

place les bases d’un véritable droit économique cohérent et incitatif pour la création de richesses.  

Toutefois, il y a lieu de remarquer que quels qu’aient pu être nos efforts pour circonscrire la 

question ayant trait à notre thème ; notre communication ne saurait épuiser le domaine aussi vaste et 

passionnant, qu’inépuisable. Notre souhait est d’apporter à travers cette modeste intervention une 

modeste contribution quant à la contribution à une réflexion sur les conditions d’émergence et de 

développement économique en Algérie. 
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 :ملخص

سنحاول ومن خلال موضوع البحث تسليط الضوء على السياسة المالية في الجزائر بصفة عامة،تعريفها أهدافها،أدواتها،...،وذلك      

هم أدوات المحافظة على الاستقرار الاقتصادي وتحقيق التوازنات الداخلية والخارجية للدول،ومن ثم عرض موجز باعتبارها من أ

(  من خلال المشاريع والبرامج التنموية المتبناة من قبل الحكومة والأهداف المسطرة 2019-2000للسياسة المالية للبلاد خلال الفترة )

لإيرادات العمومية للخزينة وتحديد مصادرها،وأخيرا تحليل لبعض المؤشرات الاقتصادية الكلية لها،بالإضافة إلى متابعة تطورات ا

 التنموية خلال فترة الدراسة وعرض نتائجها.

 : السياسة المالية،البرامج التنموية،الإيرادات العمومية،المؤشرات الاقتصادية.الكلمات المفتاحية   
Abstract:  

   This study aim to highlight  the fiscal policy in Algeria, defined its objectives, tools, ..., 

as one of the most important  tools used to maintain the economic stability and achieve 

both of internal and external balances of countries, then we will present briefly a review 

of the fiscal policy during the period (2000) -2019) through the development projects and 

programs adopted by the government,then follow-up the developments of  the public 

revenues and  identify  their sources too, finally an analysis of some  macroeconomic 

development indicators during the study period and presentation of its results. 

Keywords: fiscal policy, development programs, public revenues, economic indicators. 
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 مهيد: ت

لمحافظة على التوازنات الاقتصادية الداخلية تعد السياسة المالية المطبقة لمختلف الدول وإلى جانب النقدية من أهم أدوات ا

والخارجية للبلاد،كما وتعتبر انعكاسا للأنظمة السائدة ومستويات التنمية الاقتصادية المحققة،إذ تختلف السياسات المالية 

 المطبقة بناء على خصوصيات كل دولة من حيث درجة التقدم،مستويات النمو والأهداف التي وضعت لتحقيقها.

ها من الدول عرفت الجزائر تغيرات وتحولات عميقة وجذرية في تطبيق مختلف سياساتها الاقتصادية ومنها المالية منذ فترة وكغير 

الاستقلال وحتى يومنا وذلك بناء على خصوصيات كل مرحلة والأهداف التي سعت ولا تزال تسعى لتحقيقها،برامج كانت أبرزها تلك 

لجديدة والتي صاحبها انتعاش في أسعار البترول ما ساهم وبشكل كبير في ارتفاع العائدات وتحقيق التي تزامنت مع بداية الألفية ا

النتائج والأهداف المسطرة إلى حد كبير ، نتائج تبعها استقرار وتحسن في أغلب المؤشرات الاقتصادية الكلية التنموية،والتي ما لبثت 

،كون تغيراتها  تبقى دائما رهينة التقلبات الظرفية للعوائد النفطية،وهو ما دعى أن بدأت في التراجع مباشرة منتصف العقد الثاني

 الدولة إلى السعي للبحث عن مصادر بديلة لتمويل نفقاتها بعيدا عن التبعية البترولية.

 بناء على ذلك،سنحاول ومن خلال موضوع البحث الإجابة على التساؤلات التالية:

 ية للألفية الجديدة في تحقيق الاستقرار الاقتصادي للبلاد؟ما مدى مساهمة السياسة المال

 

 الإطار العام للسياسة المالية بالجزائرأولا: 

 :السياسة المالية. 1
 تعريف السياسة المالية: 1.1

ها تعرف 1.1.1  و القومي الاقتصاد في للتأثير الدولة تتبناها التي النشاطات و الإجراءات و التوجهات و الأهداف مجموعة بأنَّ

 المتغيرة الظروف كافة مواجهة و مشاكله معالجة و تنميته و العام استقراره على المحافظة بهدف   المجتمع

 الاقتصاد متغيرات لتحريك العامة الإيرادات الإنفاق و برامج من العامة المالية أدوات استخدام سياسةكذلك:هي   2.1.1

 كل على فيها المرغوبة غير الآثار تجنب و المرغوبة الآثار تحقيق أجل من ذلك ،الاستثمار،والعمالة،الادخار،القومي الناتج مثل الكلي

 الاقتصادية. المتغيرات من غيرها و العمالة مستوى  و القوميين الناتج و الدخل من

  اجتماعية و اقتصادية هدافأ قتحقي بغية الاقتصادي النشاط في للتأثير الدولة أداة هي المالية السياسة ومنه يمكن القول أن        

 القروض على العامة،علاوة النفقات و الإيرادات استخدام طريق عن الدولة تتبعها مالي عمل برنامج أو أسلوب،أو هي سياسية

 الاقتصادي الاستقرار إشاعة و التنمية عجلة دفع و الوطني بالاقتصاد النهوض طليعتها في معينة أهداف لتحقيق العامة

 اف السياسة المالية:أهد 2.1

 الحفاظ على مستوى التشغيل الكامل للموارد الاقتصادية المتاحةــــ    الاستقرار الاقتصادي: 1.2.1

 تحقيق درجة مناسبة من الاستقرار في المستوى العام للأسعار.ــــ                

 ) الطبيعية،البشرية،رأس المال(:التخصيص الأمثل للموارد 2.2.1

 بغرض تقليل التفاوت في المجتمع :لتوزيع العادل للثروات والدخلا 3.2.1

 تحقيق التنمية الاقتصادية 4.2.1

 : أ ـــ الماليتحقيق التوازن  5.2.1

 الناتج الوطنيمجموع الانفاق الوطني )استهلاك،استثمار،انفاق حكومي( وبين مجموع  بـ ـــ العام:                                                       
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 أدوات السياسة المالية:. 3.1

 يعبر عن حجم التدخل الحكومي والتكفل بالأعباء العمومية من قبل الدولة، وتنقسم النفقات إلى:الانفاق العام: 1.3.1
 التقسيم الوضعي)تبعا لنفقات الدولة(: أ ــــ  1.3.1 

 بتسيير المرافق العامة:المتعلقة ــــ نفقات إدارية                            

 للدولة الاجتماعية بالأغراض لمتعلقةــــ نفقات اجتماعية:            

 قتصاديةلاا هالأهداف تحقيقا بخدمات الدولة بقيام تتعلق التي النفقات هيــــ نفقات اقتصادية:            

 

 :تقسيم الاقتصادي للنفقات العامةالبـ ـــ  1.3.1

 

 
 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 للاقتصاد الجزائرية ،المجلة2019-1962 من للجزائر المالية السياسة تطور  يحي،تقويم بن نسيمة/أ + ضيف أحمد/بالاعتماد على معلومات: دالمصدر:

 .04،صالثاني المجلد- 2017 أفريل- 07 :العدد والمالية

 

  نقدية التي تحصل عليها الدولة من مصادر مختلفة من أجل تغطية وهي مجموعة المداخيل ال الإيرادات العامة: 2.3.1

 ،ومصادرها:نفقاتها العامة

 عامة. مصلحة تحقيق بهدف مقابل دون  الأفراد من جبرا الدولة تأخذه مالي :أهم أشكال الإيرادات العامة،وهي اقتطاعالضرائبـــ 

 دولة:تفرضها المحاكم وتذهب إلى خزينة الالغرامات الماليةـــ 

 مبالغ تدفع للدولة بناءا على أضرار معينة لحقت بها من افراد مختلفة أو حتى دول أجنبية.التعويضات:ـــ 

 ،....إلخوالاختيارية قروض إجباريةالـــ 

 النفقات العامة:

 :نفقات حقيقية وغير حقيقية من حيث الآثار الاقتصادية: من حيث التكرار الدوري:

 تلك هي :عادية نفقات

 صرفها يتكرر  التي النفقات

 شهريا) زمنية فترة كل دوريا

 الموظفين كمرتبات )مثلا

 تلك هي :عادية غير نفقات

 تتكرر  لا التي النفقات

  نفقات مثل رية دو بصورة

 إحدى منكوبي مساعدات

 أو كالزلازل  الكوارث

 من غيرها أو الفيضان

 الطارئة الأحداث

 :جةمنت غير نفقات

 بإيراد تأتي لم إذا

ء إنشا كنفقات مالي

 .الطرق  وصيانة

 :ناقلة غير نفقات

 النفقات بها يقصد

 للحصول  تصرف التي

 من مقابل على

 الخدمات أو الأموال

 الأشغال كنفقات

 .العمومية

 أتت إذا :منتجة نفقات

 كنفقات مالي بإيراد

 .الحديدية السكك

 تقوم :ناقلة نفقات

 بهدف الدولة بها

 الدخل توزيع إعادة

 كالإعانات الوطني

 وغيرها الاجتماعية

 الإنفاق أوجه من

 .العام

 هنا التمييز معيار يعتمد

 النفقة إنقاص مدى على

 يُطلق حيث للدولة، المالية

 يُنقص الذي النوع هذا على

 كمرتبات يقيةحق نفقات

 لا الذي والفرع الموظفين،

 نفقات إنقاص عنه ينجم

 إنشاء كنفقات:صورية

 .الحديدية السكك
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أداة تساعد على إدارة وتوجيه الاقتصاد الوطني،و هي عبارة عن بيان تفصيلي يتم اعتماده من قبل الموازنة العامة: 3.3.1

لطة التشريعية في الدولة يقوم بتوضيح تقديرات إيرادات الدولة ومصروفاتها،معبرا عن ذلك في صورة وحدات نقدية تعكس في الس

 .مضمونها خطة الدولة لسنة مالية مقبلة

 ـــ تنفيذ وإعداد الموازنة:أ 3.3.1

قبل الوزارات والمؤسسات والهيئات العامة،فيتم  توكل مهام اعداد وتنفيذ الموازنة إلى السلطة التنفيذية بعد المصادقة عليها من

جباية الإيرادات وكذا صرف النفقات حسب الاعتماد المخصص لكل دائرة،ويتم الإنفاق من خلال الوحدات الإدارية وفقا لما هو 

 مخول لها قانونا

 :اني استثماري إن الميزانية العامة لأي دولة ومنها الجزائر تتكون من شقين مختلفين،أولها تسييري والث

:تعتبر نفقات تسيير كل النفقات الخاصة بتغطية الأعباء العادية والضرورية لتسيير المصالح العمومية أولا:نفقات التسيير

 (90/21من القانون: 5التي تسجل اعتماداتها في الميزانية العامة للدولة.)المادة 

ي ونفقات استثمار ونفقات بالرأسمال كل النفقات المسجلة في تعتبر نفقات تجهيز عموم :ثانيا:نفقات التجهيز والاستثمار

من القانون  35الميزانية العامة للدولة على شكل رخص برامج وتنفذ باعتمادات الدفع. وتقسم نفقات الاستثمار طبقا للمادة 

 إلى: 84/17

 ــــ الاستثمارات المنفذة من قبل الدولة.

ـــ إعانات الاستثمار الممنوحة من قب  ل الدولةـ

 ــــ النفقات الأخرى بالرأسمال.
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 (:2019-0200السياسة المالية للجزائر للفترة )ثانيا: 

 السياسة المالية في ظل البرامج الإنمائية: 1.2

 القطاعات والهياكل المستهدفة: الأهداف: مخصصاته: البرنامج:

 

برنامج دعم الإنعاش 

-2001الاقتصادي )

2004 ) 

موية للنهوض أولى البرامج التن

خصص له  الوطني بالاقتصاد

 أساسا وجه مليار دج 525مبلغ 

 الخاصة والمشاريع للعمليات

  والنشاطات المؤسسات بدعم

 تقوية ،الفلاحية الإنتاجية

 مجالات في العمومية الخدمات

 الخ...النقل، كالري  كبرى 

دعم النشاطات المنتجة للقيمة 

 المضافة ومناصب الشغل

 هياكل القاعديةتهيئة وإنجاز ال

 تنشيط الطلب الكلي

بعث النشاطات الاقتصادية وتوفير 

 احتياجات السكان 

أشغال كبرى وهياكل قاعدية

  

 مليار210.5

 دج 

 مليار دج204.2 التنمية المحلية والبشرية

 مليار دج65.4 الفلاحةوالصيد البحري 

 مليار دج 45 دعم الاصلاحات

برنامج دعم النمو 

(2005-2009) 

 50خصص له ما يعادل قيمته 

مليار دولار إذ تزامن مع فترة 

انتعاش اقتصادي للبلاد نتيجة 

 ارتفاع اسعار البترول 

هدفه الرئيس ي الحفاظ على معدلات 

النمو عند حدود مرتفعة تسمح 

بتحقيق انتعاش اقتصادي حقيقي 

 وفعال

 مليار دج790.4 قطاع الخدمات العمومية

 مليار 600.4 يةالتنمية البشر 

 مليار 862.6 الهياكل القاعدية

 مليار 577.6 دعم القطاع الاقتصادي

 مليار دج 969 تحسين الظروف المعيشية

 

برنامج توطيد النمو 

-2010الاقتصادي     )

2014) 

 

 

 

أكبر مخطط تنموي عرفته 

الجزائر يندرج ضمن سلسلة 

مخططات الاستثمارات العمومية 

 21241بلغ ضخم خصص له م

 مليار دولار( 286مليار دج )

 العمل من مناصب الملايين ــ خلق

  البشرية التنمية دعم -

 للاستثمار. العام المناخ وتحسين -

  والمعدنية الطاقوية الموارد تثمين -

 السياحة وترقيه الفلاحي القطاع دعم

 التقليدية والصناعات

برامج التنمية 

 البشرية:التعليم،

 لإسكان....الصحة،ا

 

  تطوير الهياكل القاعدية

دعم التنمية 

الاقتصادية:)الفلاحة، 

 ...(PMEالصناعة،

 

المخطط الخماس ي 

 للتنمية

(2015-2019) 

مليار  262رصدت له الدولة مبلغ 

 دولار

 ـــ دفع عجلة النمو الاقتصادي

 ـــ تنويع الاقتصاد خارج المحروقات

عين العام ـــ ترقية الشراكة بين القطا

 والخاص

 ـــ استحداث مناصب شغل

ــــ تشجيع الاستثمار،عصرنة 

 الإدارة....إلخ.

منحت فيه الأولوية لتحسين ظروف المعيشة 

 للسكان،قطاع السكن،التعليم،الصحة،المياه...إلخ

 للاقتصاد الجزائرية ،المجلة1962 من ائرللجز  المالية السياسة تطور  تقويم -2019يحي، بن ضيف،نسيمة أحمد المصدر: بالاعتماد على معلومات:

 الثاني،جامعة البويرة. المجلد- 2017 أفريل- 07 :العدد والمالية

 البشائر (، مجلة2014-2000الفترة) خلال الاقتصادي الإصلاح تحقيق في ودورها الجزائر في المالية السياسة ميادة،تطور  ريان،بلعايش زير

 .  2017 سبتمبر03،العدد الثالث، الاقتصادية،المجلد

 

يتضح من خلال الجدول أعلاه،الأهمية الكبيرة التي أولتها الجزائر للمخططات الإنمائية في هذه الفترة وذلك من خلال 

المخصصات الكبيرة التي اعتمدتها سياستها الانفاقية بشكل عام،هذه الأخيرة والتي ساهمت فيها ارتفاع الإيرادات العمومية والناتجة 

ية البترولية لما شهدته أسعار البترول من انتعاش في تلك الفترة،كما ويتضح من خلال مخصصات القطاعات أعلاه ،أن عن الجبا

الدولة قد صبت تركيزها وبشكل كبير على قطاع الأشغال العمومية الكبيرة وتطوير الهياكل القاعدية للبلاد،بالإضافة إلى العمل على 

 سكان)الصحة،التعليم،..(.تحسين ظروف ومستويات المعيشة لل
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 :2019-2000تطور الانفاق العمومي والإيرادات العمومية للفترة  2.2

:تعتمد الإيرادات العمومية للجزائر وبشكل كبير  على إيرادات المحروقات،هذه الأخيرة تتأثر بدورها الإيرادات العمومية   

 .بالجزائر المالية السياسة على الضعف ميزة يضفي ما هذا و اتبالمتغيرات الدولية وما لها من تأثير على أسعار المحروق

 

(: الوحدة 2019-2000جدول يوضح تطور الإيرادات والنفقات العمومية بالإضافة إلى رصيد الميزانية العامة للفترة )

 مليار دج:

الإيرادات من  الإيرادات العمومية الفترة

 الجباية البترولية

 رصيد الميزانية النفقات العمومية

2000 1587.1 1213,2 1187.1 400 

2001 1505.5 1001,4 1321 229,5 

2002 1603.2 1007,9 1550.6 52,6 

2003 1974.4 1350 1690.2 284,2 

2004 2229.7 1570,7 1891.8 337,9 

2005 3082.6 2352,7 2052 1030,6 

2006 3939.8 2799 2428.5 1511,3 

2007 3687.8 2796,8 3108.5 579,3 

2008 5190.5 4088,6 4191 999,5 

2009 3676 2412,7 4246.3 -570,3 

2010 4392.9 2905 4466.9 -74 

2011 5790.1 3979,7 5853.6 -63,5 

2012 6339.3 4184,3 7058.1 -718,8 

2013 5957.5 3678,1 6024.1 -66,6 

2014 5719 3388,3 6980.2 -1261,2 

2015 1318.609 - 1795.42 -476,811 

2016 4747.4 1682,55 5580,2 -832,8 

2017 5635,5 2200,1 6883,1 -1247,6 

2018 6496,58 2807,18 8628 -2131,42 

2019 6508 2714 8557 -2200 

 (.75إلى  56(،الجريدة الرسمية،الأعداد)2019إلى2000المصدر:بالاعتماد على قوانين المالية لسنوات)
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 :( الوحدة:مليار دينار جزائري 2019-2000لتطور الإيرادات العامة والإيرادات الجبائية للفترة ) مخطط توضيحي

 
 (75إلى  56(،الجريدة الرسمية،الأعداد:)2019إلى2000المصدر:بالاعتماد على قوانين المالية لسنوات)

 

مليار دينار  6500و  1500رة تراوحت ما بين يظهر من خلال الجدول أعلاه تطور في قيمة الإيرادات العمومية على طول الفت 

جزائري وخاصة في السنوات العشر الأولى،وهي الفترة التي شهدت ارتفاعا كبيرا في أسعار البترول في الأسواق الدولية،تبعه ومباشرة 

جز كبير في رصيد الموازنة دولار فقط للبرميل، الأمر الذي أدى بدوره إلى ع 27لتصل إلى  2014انخفاض حاد في الأسعار أواخر سنة 

وذلك بعد أن حقق فائضا على طول الفترة السابقة،وهو ما يجعل  الدولة في موضع الاضطرار  2019مليار دينار لسنة  2000تجاوز 

للبحث عن مصادر  أخرى لتمويل إيراداتها بعيدا عن الجباية البترولية والتي أصبحت تعد موردا غير كافي لتغطية الاحتياجات 

 لنفقات المتزايدة للدولة الأمر الذي يعرقل مسيرة التنمية.وا

نفس الش يء بالنسبة للمخطط والذي يوضح أيضا الارتباط الكبير بين الإيرادات العمومية والإيرادات من الجباية البترولية   

إيرادات الدولة هي من الثروة (،ما يدل وكما سبق وذكر أن جل 2012-2000والتي هي تقريبا نفسها )متطابقان(بالفترة الأولى )

يظهر أيضا من المخطط بعض التحسن في الإيرادات العمومية بشكل عام مقارنة بالبترولية،ما  2013النفطية للبلاد. ومع نهاية سنة 

 يدل على أن الدولة بدأت فعلا في البحث عن مصادر أخرى لتمويل الإيرادات وتفعيلها.

 

 (:2017-2000للفترة) ثالثا:تحليل المؤشرات الاقتصادية

 

تهدف السياسة الاقتصادية للجزائر بصفة عامة والمالية التوسعية بصفة خاصة من خلال تطبيق المخططات و البرامج        

التنموية إلى تحقيق التوازنات الداخلية الخارجية،وذلك  بمعالجة العجز في المديونية،تخفيض معدلات البطالة والتضخم احتياطي 

قية الصادرات خارج المحروقات... وغيرها.وبناء على ذلك سنحاول ومن خلال موضوع البحث دراسة تطورات بعض الصرف،تر 

 المؤشرات الاقتصادية الهامة للبلاد:
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 (2017-2000جدول يوضح تطور بعض المؤشرات الاقتصادية للجزائر للفترة )

 السنة
تطور معدلات 

 البطالة
 معدل التضخم٪ معدلات النمو٪

 يونيةالمد

الخارجية)دولار 

 أمريكي(

معدل تطور 

 المديونية

احتياطي 

الصرف)دولار 

 أمريكي(

2000 29,77 2,46 0,349 2,5467E+10 48,90 1,3556E+10 

2001 27,299 5,81 4,23 2,2753E+10 42,81 1,9625E+10 

2002 25,89 4,459 1,42 2,3045E+10 42,23 2,5151E+10 

2003 23,70 7,31 4,27 2,3779E+10 36,35 3,5455E+10 

2004 17,70 3,49 3,96 2,2427E+10 27,41 4,5692E+10 

2005 15,30 3,99 1,38 1,7092E+10 17,42 5,9167E+10 

2006 12,30 2,70 2,31 5.910.806.241 5,26 8,1463E+10 

2007 13,80 7,49 3,67 6.134.513.403 4,61 1,1497E+11 

2008 11,30 3,46 4,86 6.24.6397.603 3,68 1,481E+11 

2009 10,16 1,43 5,73 7.420.896.327 5,46 1,5511E+11 

2010 9,96 4,60 3,91 7.260.318.009 4,5 1,7046E+11 

2011 10 1,60 4,52 606.467.2167 3,06 1,9137E+11 

2012 10,97 1,98 8,89 5.515.632.309 2,69 2,0059E+11 

2013 9,829 2,31 3,25 5.245.580.634 2,56 2,0144E+11 

2014 10,60 3,81 2,912 5.521.299.159 2,64 1,8635E+11 

2015 11,00 3,31 4,78 4.671.369.333 2,89 1,506E+11 

2016 11,5 5,91 6,39 5.463.161.353 3,47 1,2079E+11 

2017 11,69 0,771 5,59 5.699.174.726 3,39 1,0485E+11 

2018 10,066 - - - - - 

 www.WDI.orgصدر:معطيات البنك الدولي للإنشاء والتعميرالم

 

 يعتبر تحليل المؤشرات الاقتصادية الكلية ومتابعة تطوراتها الح    
 
م على مدى نجاعة السياسات الاقتصادية المطبقة ومنها ك

 المالية موضوع دراستنا،وبناء على ذلك نجد بالنسبة لـ:

٪ثم عاد للتراجع 7.5بنسبة  2007ترة ما بين التحسن والتراجع بلغ ذروته سنة : عرفت تذبذبا على طول الفمعدلات النمو

كون الاقتصاد الجزائري اقتصاد ريعي يعتمد في القيام بأنشطته على العوائد البترولية والتي تتسم هي هو بعدها،والسبب المباشر 

ل من الصعب على الحفاظ على وتيرة نمو اقتصادية الاخرى بالتذبذب في أسعارها بناء على المعطيات الدولية،الأمر الذي يجع

 متواصلة.

:فقد كانت أحد أهم النقاط الأساسية التي تناولتها المخططات والبرامج التنموية بالمعالجة،والتي نجحت في معدلات البطالة

إذ لا تزال تعد مرتفعة نوعا ومع ذلك فهي لا تزال تحتاج إلى مراجعة  2018٪ سنة 10إلى   2000٪ سنة 29تخفيض في معدلاتها من 

 ما.

:عرفت هي الأخرى تذبذبات على طول الفترة إذ ارتفعت نسبته وخاصة بالنسبة للسنوات الاخيرة نتيجة معدلات التضخم 

،وهو أمر متوقع كون الجزائر تفتقر  إلى قاعدة إنتاجية قوية تمكنها من تلبية 2013انخفاض أسعار البترول مع نهاية سنة 
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ا من السلع الخدمات،وفي ظل اعتمادها الكبير في تلبية احتياجاتها على الواردات من الدول الأجنبية وتراجع عائداتها من احتياجاته

الجباية البترولية الأمر الذي يجعل من ارتفاع مستويات الأسعار  نتيجة حتمية تستدعي بدورها اتخاذ سياسات وتدابير للتخفيف 

 من آثارها.

:يتضح من خلال الجدول أعلاه تراجع في حجم المديونية الخارجية إلى معدلات جد منخفضة )منعدمة يةالمديونية الخارج 

مليار دولار أمريكي،ويعود الفضل في ذلك كما سبق  5٪ 3مليار دولار أمريكي إلى  25بما فاقت قيمته الـ  2000٪ سنة 49تقريبا( من 

فترة ما ساهم في ارتفاع حجم الإيرادات والتي استغلت في القضاء على المديونية كذلك وذكر الارتفاع الكبير  في أسعار البترول لتلك ال

 بالإضافة إلى تمويل السياسات الانفاقية للدولة.

:من أهم المؤشرات أيضا لدراسة الوضعية الاقتصادية للدول الريعية شهد هو الآخر ارتفاعا متواصلا إلى احتياطي الصرف   

في  مليار دولار  وهي نفسها سنة بداية الانخفاض 104مليار دولار ،ومنها بدأ بالتراجع ليصل إلى  201مته بما قي 2013غاية سنة 

 أسعار البترول.

 

 خلاصة:

 

اعتمدت الجزائر خلال مسيرتها لتحقيق النمو الاقتصادي ومنذ مطلع الاستقلال سياسة انفاقية توسعية،من خلال الشروع في   

موية متتابعة،هدفها النهوض وتطوير الاقتصاد الوطني ،أبرزها كانت برامج الألفية الجديدة التي تطبيق برامج ومخططات تن

استهدفت مختلف القطاعات الحساسة وخاصة  أنها تزامنت مع الارتفاع الملحوظ الذي شهدته أسعار البترول في الأسواق 

لبلاد والتي تعتمد عليها لتغطية نفقات احتياجاتها.إلا انه وعلى العالمية،الأمر الذي أدى بدوره إلى ارتفاع الايرادات العمومية ل

النقيض من ذلك تعتبر هذه التبعية للعوائد البترولية مؤشر خطر على وضعية الاقتصاد الوطني ككل في حال تراجع أسعار البترول 

اما على الدولة البحث عن مصادر أخرى أو عدم استقرارها،هذا الأخير الذي اصبح نموه أو تراجع أدائه مرهونا بها، مم جعل لز 

 لتمويل أنشطتها والنهوض بقطاعاتها.

وعموما فقد اتضح ومن خلال ما تم تناوله في موضوع البحث النتائج الإيجابية المحققة للبرامج التنموية كالتحسن أو بصفة    

ن الوضعية الاقتصادية للجزائر  في الفترة أدق الاستقرار الذي عرفته أغلب المؤشرات الاقتصادية الكلية والمعبرة عن تحس

المدروسة. إلا أن ذلك لا يمنع من توجيه الباحثين وصناع القرار على مستوى الحكومة من السعي للبحث عن طرق ومصادر أخرى 

ة مهما كان للتمويل وتحصيل عائدات قد تكون أكثر استقرارا ووفرة وتحول دون وضع الاقتصاد رهينة لاضطرابات أو  تقلبات ظرفي

 نوعها. 
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 :ملخص
قطاع التأمين الذي يعتبر أهم مكون من مكونات القطاع المالي لأي دولة  تعنى هذه الورقة البحثية باقتراح اطار تحليلي لمؤشرات        

ومدى     سواء المتقدمة منها او التي تعاني التخلف و إظهار الدور الفعال و الرئيس ي الذي تلعبه شركات التأمين في المنظومة الاقتصادية 

تأثير ها على مختلف المتغيرات الاقتصادية الكلية كالتضخم و البطالة لتوفير رؤوس الأموال لاستثمارها في مشاريع مختلفة  و العمل 

وهو ما  تعكسه مستويات  على امتصاص جزء كبير من العمالة في المجتمع  بالإضافة الى اسهام هذا القطاع  في الناتج المحلي الخام

 . لاختراق كمؤشر خاص بهذه المؤسساتمعدل ا
 .شركات التأمين , معدل الاختراق , التنمية الاقتصادية ,  التأمين  الكلمات المفتاحية: 

Abstract:  

This research paper proposes an analytical framework for the insurance sector, which is 

considered the most important component of the financial sector of any developed or 

underdeveloped country, through the effective and major role played by insurance 

companies in the economic system and the extent of its impact on various 

macroeconomic variables such as inflation and Unemployment in order to provide capital 

to invest in various projects 

    And work to absorb a large part of the employment in society in addition to the 

contribution of this sector to GDP, which is highlighted by the penetration rate in various 

countries, including Algeria. 

 

Key Words : insurance, insurance companies, penetration rate, economic development 
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 :  تمهيد

تم يعتبر موضوع التنمية الاقتصادية من اهم المواضيع التي اهتمت بها الدول خاصة بعد الحرب العالمية الثانية  حتى وقتنا الحاضر  , حيث       

الاقتصادية من خلال الاهتمام بالقطاعات الاقتصادية المختلفة  و التركيز على قطاع التأمين لما له من إفادة لباقي القطاعات  التنمية دفع عجلة

تلكات من خلال الخدمات الحيوية التي  يقدمها بالإضافة إلى مساهمته في التنمية الاجتماعية لتوفيره الحماية اللازمة للأفراد و الثروات ومم

 .الشعوب 

الاقتصادية لهذا القطاع الهام على مستوى الدول المتقدمة و  هميةلا وكذلك ابراز ا التأمين  يسعى الباحثان من هذه الدراسة الى تأكيد دور         

 وذلك من خلال الاجابة عن الاشكالية التالية : المتخلفة على حد سواء 

 ؟ة تحقيق التنمية الاقتصاديعلى  قطاع التأمينما مدى قدرة 

ـــ ما ماهية  ويتم صياغة المشكلة من خلال الاسئلة التالية : ــ ــ                             ؟ـ        ـــــ ما هو دور قطاع التأمين في تحقيق التنمية الاقتصادية  ؟ التأمينـ

 : التأمين ماهية  اولا :

 تجاري  بشكل له عملي تطبيق أول  كان التأمين،حيث أنواع أقدم هو البحري  مينالتأ أن على يجمعون  المؤرخون  يكاد نشأة و ظهور التأمين :ـــ  1

 من أخرى  أنواع بعد فيما توظهر , التأمين من النوع هذا بممارسة المتوسط البحر الأبيض منطقة تجار قام حيث الميلادي رعش الثاني القرن  في

 الحريق ذاه التهم حيث المدينة مباني من%  85 من أكثر لحق الذي م 1666 معا الشهير لندن حريق بعد وخاصة الحريق تأمين هاوأبرز  التأمين

 ثم ومنالدول  بقية في اهبعد لينتشر انجلترا في الحريق خطر ضد التأمين نشوء في قلا نطالا  نقطة تلك انت وك كنيسة 100 و منزل  13000

 أخطار ظهور  من هتبع وما الصناعي توسع النشاط نتيجة عشر ثامنال القرن  أواخر في الصناعية الثورة بعد التأمين من أخرى  أنواع تظهر 

 والحريق والسرقة التصادم أخطار من نفسها النقل وسائل بتأمين الاهتمام  بدأ العشرين القرن  بداية في أما,  قبل من معروفة تكن لم جديدة

 حماية بهدف ظهر الذي ماعيتجالا  التأمين اهأبرز  ومن التأمين من أخرى  أنواع عدة بعد فيما وظهر السرقة تأمين هوتبع تالسيارا تأمين وظهر

  1 المتعددة خطارلا ا من العاملة الطبقة

إن فكرة التأمين ضد الخطر بشكلها المثالي وهي وليدة لحاجة الإنسان في التعاون مع اخيه الانسان بمواجهة هذا الخطر .  ــــــ تعريف التأمين : 2

ة التي تقع على الفرد على عدد من الأفراد يبرمون فيما بينهم اتفاق على التكافل الجماعي ويتعهدون بتعويض خسارة ذلك أن فكرة توزيع الخسار 

 ,  2هذا الفرد , هي فكرة مراده لمبدأ التعاون و التكافل وتقليل العبء عن الفرد الواحد

ن مصدر التأمين لغةتعريف التأمين  1ــــ  2 منُ  أمَّ
َ
 ، متقاربان  أصلان والنون  والميم الهمزة( : )اللغة مقاييس) في فارس ابن قال ، نًاأما و تأمينًا يُؤ

 ، واحد أصل إلى المعنيان يرجع أن ويمكن ،( متدنيان المعنيان و التصديق والآخر ، القلب سكون  ومعناها ، الخيانة ضد هي التي الأمانة:  أحدهما

مْن   أصل) ،( القرآن غريب في المفردات) ابهكت في الأصفهاني راغب وقال ، القلب  سكون  وهو
َ

 ( الخوف وزوال النفس طمأنينةالأ

  الحديثة العقود على وتطلق ) الأمن ( من جديد اشتقاق هي التأمين وكلمة ، العلم إعطاء هو الذي كالتعليم الأمان  إعطاء هو:  لغة التأمين

 :  3الأخطار درء على والقدرة الضمان يعين:  لغة فالتأمين

 من الناحية الاقتصادية تعددت التعاريف  الخاصة بالتامين بين مختلف الباحثين ومن هذه التعاريف نذكر: التعريف الاقتصادي : 2ــــــ  2

  ليتحملها الأفراد من تقع التي المخاطر لتحويل النـاس مـن مجموعة لتجميع خطة أنه على فيعرف "تعريف التأمين كمؤسسة تجارية 

 للادخـار ووسيلة للائتمان كأساس التأمين يقوم حيث ، المال  عالم من هاما جزءا يعتبـر المفهـوم بهذا التأمين أن كما ، الجميع

 جزءا أصبح فأنه ثم ومنفيهـا  العاملين ملايين وتضم عليه تقوم إلى الهيئات لافآ على يشتمل ذلك كل جانب إلي وهو والاسـتثمار

 .4لحرا الاقتصاد مشاريع من رئيسيا

  التأمين هو توزيع الخسائر العرضية من خلال نقل الاخطار أو تحويلها من المؤمن لهم إلى شركات التأمين التي تقبل تعوبض مثل هذه

 .5"الخسائر  عند تحقق تلك الأخطار  

 من التعريف السابق نلاحظ ان للتأمين سمات اساسية نلخصها في الشكل التالي   
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 نلاساسية للتأمي( : السمات ا1الشكل )

 

 ا

 الاساسية                            
 : من اعداد الباحثين المصدر 

 التعريف الفني 3ـــــــ  2

التأمين هو عبارة عن اسلوب يقوم المؤمن من خلاله بعملية تنظيم التعاون بين مجموعة من المؤمن لهم نتيجة تعرضهم لأخطار محددة ,        

 : 6قيام بدفع تعويض لمن يقع عليهم الخطر ويحصل هذا الامر  بفعل القيمة المشتركة للأقساط التي يتم جمعها منهم ومن ثم ال

 إلى أو له المؤمن إلى يؤدي أن بمقتضاه المؤمن يلتزم عقد: "بأنه التأمين الجزائري  المدني القانون  من 619 المادة تعرف:  التعريف القانوني 4ــــــ  2

 بالعقد المبين الخطر تحقق أو الحادث وقوع حالة في آخر مالي عوض أي أو إيرادا أو المال من مبلغا لصالحه التأمين اشترط الذي المستفيد

 ". 7للمؤمن له المؤمن يؤديها أخرى  مالية دفعة أية أو قسط مقابل وذلك

 ق إلا بتوفرها جميعا وهي : للعملية التأمينية عناصر عديدة لا يمكن أن تتحق ـــــــ عناصر التأمين 3

: هو اتفاق بين المؤمن و المؤمن له يتعهد فيه المؤمن بتعويض المؤمن له عن الخسارة المغطاة بموجب العقد وذلك مقابل  عقد التأمين 1ــــــ  3

 المؤمن له بدفع قسط التأمين كما يجب توفر  العديد من الخصائص في عقد التأمين اهمها :

 تم برضا الطرفين ويكون فيه ايجاب و قبول عقد رضائي : أي ي 

 . عقد ملزم لجانبين : أي ينشأ عنه التزامات متقابلة في ذمة كل طرف من طرفي العقد 

 .عقد احتمالي : أي لا يمكن لأي طرف من طرفي العقد تحديد مقدار الخسارة أو الربح من جراء العقد قبلحدوث الخطر  و تحققه 

  ف فيه يعطي مقابلا لما يأخذه فيدفع المؤمن له أقساط ويتحمل المؤمن تبعة الخطر فيدفع للمؤمن له عقد معاوضة : أي أن كل طر

مبلغ التأمين عند تحقق الخطر المؤمن منه , وذلك لأن الخطر ذو صفة احتمالية , و هذه الاحتمالية هي أيضا صفة لازمة في عقود 

 المعاوضة .

 زمنية معينة حيث يعتبر من أهم العناصر في عقد التأمين . عقد زمني : أي أن العقد يجب يحدد بفترة 

 . عقد اذعان : أي وجود طرف أقوى من الطرف الأخر  و يملي شروطه عليه 

يقوم  : و هي المستند القانوني التي تبرهن على وجود عقد التأمين و تتوفر فيها كافة المعلومات المتعلقة بالمؤمن له و التي بوليصة التأمين 2ــــــ  3

 بنقلها للمؤمن بدقة كبيرة .

: و هو الذي يقوم بتغطية قيمة التأمين في حال تحقق الخطر المؤمن ضده من قبل المؤمن له وقد يكون شخصيا أو شركة )غالبا  المؤمن 3ــــــ  3

 شركة(.

 ل التزامه بدفع مبلغ التأمين عند تحقق الخطر  : وهو الميلغ الذي يقوم المؤمن له بدفعه للمؤمن بشكل دوري مقاب قسط التـأمين  4ــــــ  3

 : هو المبلغ الذي يقوم المؤمن بدفعه للمؤمن له في حال تحقق الخطر المؤمن ضده. مبلغ التأمين  5ـــــ  3

 : وهي الفترة الزمنية المحددة بالعقد و التي يكون خلالها عقد التأمين ساريا . مدة التأمين  6ـــــ  3

 : و هو الشخص أو الشركة المعرضة للخطر  و الذي يتقدم بطلب التأمين للمؤمن . ؤمن لهالم  7ـــــ  3

 والشكل التالي يوضح أطراف و التزامات عقد التأمين 

دفع الخسارة 
 العرضية 

 تحويل الخطر 

توزيع  التعويض
 الخسائر 
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 ( : يوضح أطراف والتزامات عقد التأمين2الشكل )

ـــــــــ المؤمن له                                    ــــ المؤمن ـــ دفع قسط التأمين عند ـ  ــ

ــــ طلب التأمين ــ ــ ــ ـــ شركة التأمين  التعاقد او اثناء مدة التأمين ـ                                    ـــــ

ـــ المستأمن                                   ــ ـــ ــ ــــ هيئة التأمين ـ  ـــــ

ــــ المؤمن                        ــ  دفع التعويض أو مبلغ التأمين عليه     ــ             ـ

 عند تحقق الخطر 

 

عمان , الطبعة العربية , وليد اسماعيل السيفو , إدارة الخطر و التأمين, دار اليازوري العلمية للنشر و التوزيع , عيد أحمد ابوبكر المصدر : 

2009  

 8ة , فكلما تعددت الأخطار  ظهرت أنواع جديدة منه :  يعرف التأمين على انه مجال شاسع للغاي ــــــ أنواع التأمين 4

 كافة تأمين أي ؛ المالية ذمته في تصيبه التي الخسارة من له المؤمن تأمين في يتمثل الأضرار من التأمين إن:  (الممتلكات) الأضرار تأمين 1ـــــــ  4

 إلى يخضع فهو ؛ المخاطر  هذه عن الناجمة الخسائر عن بتعويضه لكوذ ، للشخص المالية بالذمة الضرر  إلحاق حدوثها على يترتب التي المخاطر

 : قسمين إلى بدوره ينقسم التعويض ي المبدأ

 قد الذي النقص تغطية إلى يهدف فهو أمواله، من بش يء تلحق التي الخسائر عن له المؤمن تعويض به يقصد : الأشياء على التأمين 1ــ  1ــــ  4 

 بتنوع الأشياء على التأمين صور  تتعدد. الخطر تحقق إذا بالأموال تلحق التي الأضرار بتعويض وذلك ، المالية مةللذ الإيجابي العنصر يصيب

 التأمين هذا تحت ويندرج عليها، المؤمن الأشياء أنواع تصيب أن يمكن التي الأخطار أوصاف

 .  المياه أضرار ضد و الماشية هلاك ضد نالتأمي  . السرقة ضد التأمين .  السرقة ضد التأمين . الحريق ضد التأمين.

 .للفلاحة بالنسبة والصقيع البرد ضد التأمين.

 بسبب عليه الغير رجوع ضد له المؤمن ضمان أي ، بالمسؤولية عليه الرجوع من له المؤمن تأمين به يراد: المسؤولية  على التأمين 2ــــ  1ـــــ  4

 :  أمثلته من ، مسؤوليته تحققت إذا للغير يدفعها التي المبالغ عن له المؤمن تعويض إلى يرمي فهو رتكبها خطأ عن الواقعة الأضرار

 عليه المتفق التأمين مبلغ بدفع المؤمن ويلتزم ماله، وليس ذاته له المؤمن شخص موضوعه يكون  الذي التأمين هو : الأشخاص تأمين  2ــــ  4

 أو صحته أو جسمه سلامة أو حياته دد̄ التي الأخطار ضد بالتأمين الإنسان يقوم حيث.افيةجز  بطريقة التعاقد عند مسبقا يحدد والذي بكاملة

 : منها صور  عدة وله العمل، على قدرته

 . المرض على التأمين . المرض على التأمينوالحوادث .  الإصابات على التأمين.

 . والوفاة الحياة على التأمين والأولاد . الزواج على التأمين.

 لشركة أقساط دفع مقابل للدائنين تسمح تأمينية وأداة المصرفي التمويل وسائل من وسيلة هو :  للتصدير الموجهة القروض على التأمين  3 ـــ 4

ت الصادرا تنمية أدوات من أداة أنه الدول، كما بين فيما التصدير بعمليات المرتبطة للقرض التجارية وغير التجارية المخاطر تغطية من التأمين

 من خلال ضمان الائتمان المرتبط بالتصدير  بين مشتري محلي وبائع أجنبي .

 ثانيا : شركات التأمين ودورها التنموي  :

 : نذكر التعريف هذه بين ومن التأمين لشركات المقدمة التعاريف تعددت لقدـــــ تعريف شركات التأمين :  1

 لهم المؤمن من الأقساط بتجميع المنشأة أو الشركة هذه تقوم حيث الربح ، يقلتحق تهدف  تجارية منشأة على أنها  تعريفها يمكن 

 تحقق عند المستفيدين أو لهم للمؤمن التعويضات لدفع اللازمة الأموال توفير بغرض مضمونة استثمارية أوجه في واستثمارها

 مناسب ربح وتحقيق التأميني النشاط مزاولة نفقات  وتغطية ضدها المؤمن المخاطر
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 تمارس التي المالية المؤسسات من تعريفها بأنها نوع يمكن كما  
ً
 ، دورا

ً
 كما يطلبها، لمن التأمينية الخدمة تقدم للتأمين شركة فهي مزدوجا

 .عوائد تحقيق مقابل في شكل أقساط لتعيد استثمارها  في  لهم المؤمن من الأموال بتحصيل تقوم مالية أنها مؤسسة

 و ألمنشآت للأفراد التأمينية الخدمات تقديم مسؤولية عاتقهم على يأخذون  الذين مؤمنين من تتكون  هيئات أنها على البعض ويعرفها 

ؤمن الخطر تحقق عند له للمؤمن التعويض أو التأمين مبلغ دفع الهيئات هذه تتولى حيث
ُ
 حسب التأمين هيئات وتتنوع ضده الم

  9ة تنظيمها و إدارتها و الهدف منها من ناحية أخرى تكوينها  من ناحية , و حسب طريق  طبيعة أو الشروط

يمكن تقسيم شركات التأمين الي شركات حسب الشكل القانوني و أخرى حسب الشكل الفني كما هو موضح في  ـــــــ أنواع شركات التأمين :  2

 الشكل ادناه :

 : يبين انواع شركات التامين .( 3الشكل)

 شركات التأمينأنواع                      

 

 حسب الشكل الفني             

 شركات التأمين على الحياة                   شركات التأمين العام                         حسب الشكل القانوني                                       

 

  شركات الصناديق              شركات المساهمة                                       

  

 الحكومة كمؤمن                                      الجمعيات التعاونية        

 : من اعداد الباحثين  المصدر

 الممارسة الشركات. أمينت شركة 24 قبل من ممارس الجزائر في التأمين نشاط أن الملاحظ:التأمين في الجزائر  لخدمات المقدمة الشركات ــــــــــ  2

 :10التالي  النحو على المخاطر، نوع حسب مقسمة الجزائر في التأمين لنشاط

 01 التصدير. قرض تأمين, العقاري  القرض تأمين ، التأمين مجال في متخصصة شركات  03.                    التأمين إعادة شركة 

 13  أشخاص لتأمين كاتشر   07.                  الأضرار لتأمين شركة. 

 كالتالي :  ذلك تفصيل يمكن

 :وهي التأمين نشاطات من أنواع ثلاث الجزائرية التأمينات تغطي

 :التالية التأمين شركات قبل من الممارس المباشر التأمين  -

 الأضرار لتأمين عمومية شركات أربعة :SAA- CAAR- CAAT- CASH . 

 خاصة لتأمين الأضرار شركات ست  :Alliance Assurances - 2A - GAM - Trust Algéria ( سابقا )البركة والأمانCIAR –   Salama   

Assurances ؛ 

 الأضرار لتأمين مختلطة واحدة شركة :AXA Algérie Assurance Dommages , 

 03 ؛ تأمين  تعاضدياتMUTUALIST - CNMA - MAATEC  

 02 ؛ عمومية لتأمين الأشخاص  شركاتTaamine Life Algérie (TALA) - CAARAMA . 

 02 لتأمين الأشخاص   خاصة شركات Cardif El Djazair - MACIR VIE  

 03 مختلطة لتأمين الأشخاص :  شركات SAPS - AXA Algérie Assurance Vie  :الجزائرية  للحياة(AGLIC) 

 . CCR: التأمين لإعادة المركزية الشركة قبل من المستغلة التأمين إعادة -
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 :قبل من المستغلة المتخصصة تأميناتال -

 CAGEX  التصدير؛ قرض لتأمين SGCI                                                    العقاري  القرض لتأمين 

 :  ــــــــ الأهمية الاقتصادية و الاجتماعية لقطاع التأمين 3

 : 11 خلال من الاقتصادية التنمية دعم على التأمين  قطاع  يعمل الأهمية الاقتصادية لقطاع التأمين :  1ـــــــ  3

ـــتحت التأمين غياب ظل في الاقتصادية والمشاريع الشركات إن  للتأمين : الاستثماري  الدور   1ـــــــ  1ـــــــ  3 ـــــــ ـــــ  الخسائرلمواجه  احتياطات تكوين إلى اجـ

ــــــا  تلحق قد التي المحتملة ـــ ـــــ ـــ ــ ـــالاح هذه مثل فإن التأمين نظام وجود ظل في كنول بهـ ـــ ـــــ ــ  على تعمل إنتاجية مشروعات في الاستثمار  إلى توجه  تياطاتـ

 شركات تصبح ذاو به متعددة مجالات في واستثمارها الأقساط بتجميع أمينــــــالت شركات تقوم أخرى  جهة جهة،ومن من هذا  الاقتصادية التنمية 

ـــــــــــــالتأم ـــ ـــــــ ـــــ ـــ ـــ ـــــــيق التي( الأقساط) الأموال بجمع يقوم كوسيط ينـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ــ ؤمن دمهاــ
ُ
ـــالمست يحصل النهاية وفي ، استثمارها لتعيد لهم الم ــ ـــ ــ ــ  التعويض على فيدــ

  الذي يتمثل في الاقساط المجمعة مضافا إليها جزء من عائد الاستثمار  .

 بالمشاريع القيام على الأعمال ورجال المستثمرين تشجيع على يعمل التأمين إن المختلفة : الاقتصادية المشروعات قيام تشجيع  2ـــــــ  1ـــــــ  3

ــــــن ايقدمه التي الحماية خلال من وذلك  مرتفعه بها   المخاطر درجة تكون  ما عادة والتي المجتمع  على بالنفع تعود التي الاقتصادية ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ   ظامــ

ـــالأف يواجهها التي الأخطار من الكثير تحقق على تترتب التي الخسائر ضد التأمين ـــ ــ ـــالتع عملية أن كماوالمشروعات  رادـ ـــــ ـــ ـــ ـــــ  الخطر تحقق عند ويضـ

ـــتش إعادة في تساهم ــ ـــ ـــ ـــــ  . الاقتصادية المشروعات استمرار يضمن بما المنتج المال رأس كيلــ

  الاحتياطات طريق عن الأموال تجميع على يعمل فهو ، المالي السوق  مستوى  على للتأمين الدور  هذا ظهريالأموال :  رؤوس تكوين  3ـــــــ  1ـــــــ  3 

 تجاه تعهدات تنشأ وبذلك ، الخدمة أداء قبل يكون  القسط تحصيل أي ، التأمين في العكسية الإنتاج دورة يفسر الأخيرة هذه ووجود ،الفنية

ؤمن
ُ
 في المساهمة وبالتالي ...( عقارات ، سندات ، أسهم)  متعددة صور  في  الاحتياطات  لهذه التأمين شركات توظيف الطبيعي فمن ، لهم الم

 العمومي . الإقراض إلى أموالها من جزء يهبتوج التأمين شركات احتياطات تسيير في الدولة تتدخل حين في المنتجة، المشاريع مختلف تمويل

 هذا في التأمين ويلعب ،بها  الاقتصادية للحياة تدعيم فيه ، ما دولة في الائتمان اتساع أن فيه لاشك مما الائتمان : عملية تدعيم  4ـــــــ  1ـــــــ  3 

 بالفناء مهدد وغير باق الضمان موضوعأن  إلى يطمئن لم ما ماله إقراض المال لصاحب يمكن لا أنه المعروف فمن ، اوأساسي بارزا دورا المجال 

 دور  أهمية كانت هنا ومن إليه المشار الضمان لموضوع بالنسبة الخطر تحقق حالة في الضمان هذا بتوفير التأمين ويقوم ما خطر تحقق نتيجة

 .الائتمان واتساع تسهيل في التأمين

 في خصوصا ادخارية وسيلة الحياة على التأمين يعتبر حيث ، المدخرات  تجميع أدوات أهم أحد التأمين يعتبر    ري :الادخا الدور   5ـــــــ  1ـــــــ  3 

  النامية الدول 
ً
ـــ  الدول  ذهه الأفراد من الكثير بمقدور  تجعل نسبيا أقساطه صغر من الحياة على التأمين يميز لما نظرا  بانخفاض تتميز والتي ـ

   باعتباره التأمين خلال من للمستقبل دخارالا  - الدخل مستوى 
ً
  ادخارا

ً
ون  ما سحب أو الادخار عن التوقف لخطر عرضة وأقل إجباريا

َ
 من تك

  . مدخرات

 والتوظيف : العمالة نطاق توسيع في المساهمة 6ـــــــ  1ـــــــ  3 

 من أدنى حد توفر يقتض ي التأمين في التوسع أن ذلك المجتمع  في العمالة من كبير جزء امتصاص على المختلفة بقطاعاته التأمين يعمل       

 إداريين من ،...السيارات على والتأمين كالحريق عامة تأمينات أو حياة تأمين من المختلفة فروعه في ومهنية وإدارية فنية المختلفة بأنواعها العمالة

 .والعمالة التوظيف مجال توسيع في يساهم بما المختلفة تهاووكلا وفروعها للشركات الرئيسية المراكز في وعمال ومهندسين

 :لقطاع التأمين الاجتماعيةالأهمية  2ـــــــ  3

 نفوس في والطمأنينة الأمان روح على بث يساعد مما ماله، في أو نفسه في اله يتعرض قد التي راالأخط ضد له للمؤمن الأمان التأمين يوفر            

 :  12.خوف دون  أنشطتهم ممارسة من نهميمك نحو على الأفراد ،

. التنمية في دوره إلى الوحيد ليست المدخل وكفاءته الاقتصاد نمو في التأمين مساهمة إن:  وللأسرة للفرد الاجتماعي الاستقرار تحقيق 1ـــــ  2ـــــــ  3

 النقطة هذه بشأن أن الأدلة الكمية من الرغم على أيضا ، كبيرة  أهمية الفقراء ذات ورعاية الفقر وطأة من التخفيف في التأمين مساهمة إن بل

 - Micro ) أخرى  نوعية دراسات فإن ذلك مع ، التأمين شركات عمل أساس في واضح بشكل الإسهام هذا يظهر جدا،ولا متينة أسس إلى تستند لا

insurance  )ما وهو الصغيرة ، المشاريع وأصحاب المصغر الفقيرة بالتأمين يسمى لما الاجتماعي والدور  الأهمية أن للأسر أظهرت بالنسبة 
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 ، التقاعدية المعاشات صناديق الحياة ، وتأمين الصحية التأمينات توفير: مثل  الأعمال و المنتجات نماذج مع التجريب من أكبر قدرا يستدعي

 المحاصيل على التأمين أو الكوارث الطبيعية ضد التأمين

 . الاجتماعي استقرارهم وتزيد لأفرادا حياة تحسين في تساهم التي

 والاقتصاد ككل ، الأفراد التي يواجهها المخاطر إجمالي من التأمين يقلل:  الحوادث تقليل على والعمل بالمسؤولية الشعور  تنمية  2ـــــ  2ـــــــ  3

 إدارة طرق  تحسين حال في الشركات تقدمها لتيا المادية ،والحوافز التأمينية المنتجات محفظة تنويع بفضل المخاطر من الحد هذا وينشأ

 الخطر،هذه تحقق في له إرادة هنالك ثبت إذا التعويض يستحق لا المستأمن كما أن. الخطر من التخفيف والوقاية أنشطة تشجيعل ، المخاطر

  الإمكان قدر الخطر تحقق لتجنب حريصا الفرد تجعل التأمين في والتحفظات الشروط

 أو قسط بدفع منهم فيقوم كل معين، خطر لضمان الأشخاص من مجموعة بين التعاون  يقوم:  التعاون  عوامل من عامل التأمين 3ــ ـــ 2ـــــــ  3

 للتعويض مؤسسات إنشاء خلال من التبادلي التأمين الصورة في هذه تتحقق. منهم واحد أي لها يتعرض أن يمكن التي الخسائر لتغطية اشتراك

 والاجتماعي الاقتصادي بدورها التأمين شركات تقوم الغرض كي لهذا تنشأ التي من الصناديق وغيرها البطالة المهنية ، ادثالحو  الأمراض ، عن

 الاقتصادي النشاط ودعم جهة ، من التأمين وثائق حاملي لحماية الكفاية ، فيه بما ومنظما التأمين قويا سوق  يكون  أن يجب ، وجه أكمل على

 أخرى  جهة من بها تقوم التي والاستثمارات تقدمها التي خلال المنتجات من

لقطاع التامين تأثيرات على المتغيرات :   ــــــــ تأثير  قطاع التأمين على المتغيرات الاقتصادية و مساهمته في الناتج الداخلي الخام للجزائر 4 

   13الاقتصادية الكلية نذكر منها ما يلي

  تسجل حيث ، الأموال رؤوس حركة ميزان في وبالتحديد المدفوعات ميزان بنود من بندا التأمين يمثل :دفوعات الم وميزان التأمين  1ـــــ  4

وكذلك تسيير محفظة  ، الخارج في التأمين شركات مع المبرمة الاتفاقيات بموجب الوطنية الشركات تحولها التي التأمين إعادة أقساط فيه

وكذلك العمليات المرتبطة باستثمارات مباشرة تقوم بها شركات إعادة التأمين في الخارج , و تأثير  التأمين في الأصول المالية لشركات التأمين , 

لتدفق ميزان المدفوعات يرتبط برصيد العمليات التأمينية الذي يمثل الفرق بين الاموال الواردة و الاموال الصادرة , و بالتالي بتناسب حجم ا

 خارج تناسبا عكسيا مع درجة نمو صناعة التأمين المحلية . الطبيعي للأموال إلى ال

 يلعب التأمين دورا مهما في الحد من خلق الضغوط التضخمية التي تسببها زيادة كمية النقود المتداولة من خلال  :والتضخم  التأمين 2ـــــــــ  4

  الإقبال على طلب التأمين يؤدي حتما الى حجز الأموال التي كانت ستنفق. 

  يعمل التأمين على توفير حصيلة معتبرة من الموارد المالية ليعاد استثمارها في مشاريع منتجة , مما يزيد من حجم السلع و الخدمات

 المعروضة و في النهاية التوازن بين العرض و الطلب 

 الوطني الناتج مع علاقته و لواحدا للفرد التأمين قساطأ معرفة من بد فلا الاقتصاد في التأمين أهمية لمعرفة :الوطني  والدخل التأمين 3ـــــ  4

 مجموع و السنة خلال الصادرة الأقساط تكوين في التأمين يساهم و ، المعني البلد تطور  على دليل سيكون  مهمة العلاقة كانت كلما و. الخام

 أي التأمين لقطاع لاعمالأ  رقم بين ما بالفرق  الأخيرة هذه تقاس و مضافة قيمة تحقيق خلال من الوطني الدخل. الغير إلى المدفوعة المبالغ

 الأقساط الصادرة خلال السنة و مجموع المبالغ المدفوعة إلى الغير   مجموع

 :هي و الوطني الدخل في التأمين مساهمة ميلتقي الاعتبار بعين تؤخذ أخرى  عوامل هناك و

 : الكمية المساهمة 

 من تأمين مبالغ دفع بفضل الوطني الاقتصاد في للموارد مباشر دفع
ّ
 . لهم للمؤ

 الخدمات و بالسلع حكومية أو خاصة مؤسسات تموين خلال من بأموال الوطني الاقتصاد تزويد. 

 مختلفة مشاريع في لاستثمارها الأموال رؤوس توفير. 

 في أساسيا دورا يلعب الذي تمانالائ منح تسهيل ، الاستثمار ، الادخار على التأمين مكتب تشجيع على التأمين يعمل :أخرى  عوامل 

 . النقل قطاع تطوير و الاقتصادية التنمية

 بمعدل يعرف ما وهو الخام المحلي والناتج للفرد التأميندفعات  مبلغ بين العلاقة خلال من يات الدول اقتصاد في التأمين فائدة  تظهر        

 أقل أو متخلفة الدولة تعتبر والعكس مرتفعة، الداخلي الناتج في التأمين صصح تكون  عندما متقدمة  الدولة تكون  و ،(الاختراق) النفاذية

 كما هو موضح في الجدول أدناه بالنسبة للجزائر  منخفضة الخام المحلي الناتج في التأمين حصص تكون  عندما تقدما
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 2019نوفمبر  13-12يومي   -ةرؤية إسلامي –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

 (1995/2014 (ة : بمثل تطور نسبة مساهمة قطاع التأمين في الناتج الداخلي الخام للفتر ( 1الجدول رقم )

 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 1997 1996 1995     السنوات 

معدل 

 الاختراق

%0.67 %0.58 %0.58 %0.59 %0.54 %0.49 %0.51 %0.64 %0.59 %0.60 

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 السنوات

معدل 

 الاختراق

%0.55 %0.55 %0.57 %0.61 %0.77 %0.68 %0.71 %0.75 %0.68 %0.73 

 31مرجع سابق ص :  مصعب بالي , مسعود صديقي ::    المصدر

 ويمكن الاستفادة من  الجدول اعلاه الخاص بـــتطور نسبة مساهمة قطاع التأمين في الناتج الداخلي الخام       

 دناه :( من خلال تحويله الى تمثيل بياني كما هو موضح ا1995/2014  (للفترة  

 (1995/2014 (يوضح تطور نسبة مساهمة قطاع التأمين في الناتج الداخلي الخام للفترة  ( :4الشكل )

 
 : من اعداد الباحثين اعتمادا على معطيات الجدول السابقالمصدر 

سلبا على رقم أعمال   أثر التسعينات بداية في الاقتصادي النمو  لمعد فتراجع ، الاقتصادي بالنشاطارتباطا وثيقا  التأمين نشاط يرتبط      

 إلى 1992  سنة  % 1.2من   ( PIB)الداخلي الخام  للناتج بالنسبة الإجمالي الأعمال رقم اختراق معدل انخفض حيث التأمين قطاع

 أنونلاحظ من الجدول الاخير و التمثيل البياني اعلاه   سلبا على رقم أعمال ا أثر التسعينات بداية 1994 سنة  % 0.46و 1993 سنة في%  0.75

 ركود إلى يشير الخام الداخلي الناتج أن حيث 1995  سنة%  0.67 بلغت إذ ، تذبذبا تعرف( PIB) الخام المحلي الناتج في التأمين مساهمة نسبة

 أي 1997 سنة  دج مليار 2762.40 مبلغ مقابل 1998  نةس في  دج مليار 2781.6 قيمته بلغت ،  1998 و 1997 الفترة في الوطني الاقتصاد

 قسمة حاصل يمثل والذي الاختراق معدل 1998  سنة خلالالمسجل  البترول سعر انخفاض عن نتجت الوضعية هذه ،% 1 من أقل نمو معدل

 لم حيث السابقة السنة مستوى  في ظل فقد 1998 سنة في المسجل الخام المحلي الناتج إلى الدولية الموافقات خارج للقطاع الإجمالي الأعمال رقم

 أخذه إلى إضافة ضعيف مستوى  في التأمين نشاط ركود تؤكد المعطيات ،هذه1996 سنة%  0.58 و 1997 سنة%  0.58 مقابل%  0.59 يتجاوز 



 

 

 الدور التنموي لقطاع التامين في الاقتصاد الجزائري

 -تبسة –جامعة العربي التبسي  205

 إلى ارتفع حيث طفيفا تحسنا لمؤشرا هذا عرف تلتها التي السنة وفي ،% 0.49 إلى 2000 سنة ليتراجع التسعينات سنوات خلال بالانخفاض منحى

 دج مليار 4455 الخام الداخلي الناتج بلغ 2002 سنة وفي%  11.6 مـن بأكثر الدولية الموافقات خارج التأمينات إنتاج ارتفاع إلى مرده ،% 0.51

 ،% 0.64  النفاذية معدل في ملحوظ حسنت إلى أدى مما%  32.8  بنسبة ارتفع حيث التأمينات إنتاج إلى بالنسبة الش يء نفس ،% 5.5 نمو بنسبة

 ارتفاعا المعدل هذا سجل.  2006 و  2005 سنتي%  0.55 ثم,  2004  سنة%  0.60  حدود ليصل جديد من بالانخفاض المعدل هذا بدأ ثم

 0.68 مابين ليتراوح ، ليلاق المعدل تحسن 2014   غاية إلى 2010 من السنوات وخلال ،% 0.77 بنسبة 2008 بعام مقارنة 2009 سنة في ملحوظا

 أسعار ارتفاع بسبب الإجمالي المحلي الناتج في المحققة الكبيرة الزيادة إلى راجع وهذا التطلعات مستوى  ودون  ضعيف بقي لكنه%.  0.75و  %

 بحاجة القطاع ومازال ، المطلوب وى المست إلى تصل لم أنه إلا 2014 غاية إلى 2008 الفترة في التأمين إنتاج في الإيجابي التطور  رغم ، المحروقات

ــــــــالأه لتحقيق والتطوير الاهتمام من للمزيد ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ــ  .14منه المرجوة دافــ

 
 خلاصة: 

 تجميع على عملو اليمكننا القول ان لقطاع التأمين دور و اهمية بالغة في تنمية اقتصاديات البلدان وذلك من خلال  زيادة المدخرات         
 المشاريع تمويل في المساهمة وبالتالي ...( عقارات ، سندات ، أسهم) منها  متعددة صور  في    توظيفها و الفنية  الاحتياطات طريق عن الأموال

 ما عادة والتي المجتمع  ىعل بالنفع تعود التي الاقتصادية المشاريعهذه ب القيام على الأعمال ورجال المستثمرين تشجيعوكذا   مختلف المنتجة
ـــنب الموجودة  الحماية خلال من وذلك  مرتفعه بها   المخاطر درجة تكون  ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ كما لا ننس ى الدور الاجتماعي للتأمين حيث  الخسائر ضد التأمين  ظامـــــ
الأفراد  نفوس في والطمأنينة الأمان روح على بث يساعد مما ، ماله في أو نفسه في لها يتعرض قد التير الأخط ضد له للمؤمن الأمان التأمين يوفر

 او  رعب  خوف دون  أنشطتهم ممارسة من يمكنهم نحو على ،
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   :تمهيد 

والجزائر من  تمثل تقلبات أسعار البترول في السوق العالمية للبترول عقبة أمام اقتصاديات الدول التي تعتمد عليه،تعد 

ابرز هذه الدول والتى تتاثر سياساتها الاقتصادية بهذا العامل، حيث يمثل قطاع المحروقات في الجزائر من أهم القطاعات التي 

 الاقتصادية وابرزها السياسة المالية.  ترتكز عليها السياسات

وبما أن اقتصاد الجزائر يرتبط ارتباطا وثيقا بقطاع المحروقات الذي يخضع بدوره إلى تقلبات الأسعار في السوق العالمية للبترول 

عدم استقرار بالنسبة فإن هذه العلاقة تجعل التوازنات الداخلية والخارجية تحت تأثير تقلبات أسعار البترول وهو ما يشكل حالة 

 للسياسة الاقتصادية للدولة بشكل عام والسياسة المالية بشكل خاص. 

وتعتبر العائدات النفطية هي المورد الأساس ي لبناء الاقتصاد الجزائري من خلال مساهمتها في ترقية المبادلات التجارة الخارجية 

بت حصيلة الصادرات قطاع المحروقات دورا أساسيا في القرارات من مجموع الصادرات الجزائرية، حيث لع %98باعتبارها تشكل 

 في مباشر بشكل تساهم ولازالت كانت هذا القطاع عوائد أن إلى بالنظر الخاصة بالسياسة الاقتصادية التي انتهجتها الجزائر وذلك

واء بالصعود والنزول مما ينعكس على ،وان أي تغير في السوق العالمية ينعكس على أسعار البترول س الاقتصادية البرامج تمويل

 :ملخص

واستمرت إلى غاية الوقت الحاضر، حيث أن قطاع  2014سنة  بداية من تأثرت الجزائر بتقلبات أسعار البترول التي شهدها السوق العالمية        

، ما نتج عنه حالة عدم ، والتي تعتمد عليها الجزائر في سياستها الإقتصادية المنتهجةالجزائري من صادرات الإقتصاد  %98المحروقات يشكل 

 تقرار وحدوث تراكم في الإقتصاد الوطني. إس

،  وبالتالي التأثير على حجم الصادرات الجزائرية من حيث كان ولا يزال هذا القطاع رهن التقلبات في الأسواق العالمية سواء بالصعود والنزول

من جهة و  والايجاب بالسلب ورصيده التجاري  الميزان وضعية على تؤثر، وخاصة أن هذه الصادرات بالخصوص الانخفاض أو الارتفاعب المحروقات

على السياسة المالية التي تتبعها الجزائر  من جهة اخرى في جملة البرامج الإقتصادية المخططة من خلال تعديل حجم النفقات وفق حجم 

    المسطرة.  قتصاديةالا أهدافال الإيرادات المحققة، وتطبيق سياسة رشيدة في الإنفاق العام لخدمة 

  . التجاري  الميزان، المالية السياسةأسعار البترول،   الكلمات المفتاحية:

Abstract : 

       Algeria has been affected by the fluctuations of oil prices witnessed in the world market since 

2014 and continued to the present time, as the hydrocarbons sector constitutes 98% of the exports 

of the Algerian economy, on which Algeria relies on its adopted economic policy, resulting in 

instability and accumulation in the economy. the National. 

This sector has been subject to fluctuations in the global markets, whether up and down, and thus 

affect the volume of Algerian exports of hydrocarbons up or down, especially as these exports in 

particular affect the situation of the balance of trade and its balance negatively and positively on 

the one hand and the fiscal policy adopted by Algeria from On the other hand, among the planned 

economic programs by adjusting the volume of expenditures according to the amount of revenues 

achieved, and the implementation of a rational policy in public expenditure to serve the economic 

goals lined. 

Key words:  Oil prices, fiscal policy, trade balance.  
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الصادرات من المحروقات الارتفاع أو الانخفاض  بدرجة الأولى وبدرجة الثانية على إجمالي صادرات، وأيضا الواردات مرتبطة بما 

 .اوايجابا سلبتحققه من عوائد مالية من الصادرات، وبما أن الصادرات والواردات تؤثر على الميزان التجاري ورصيده 

 ويمكن صياغة إشكالية الدراسة في التساؤل الرئيس ي الآتي:  

 كيف تؤثر تغيرات اسعار البترول على السياسة المالية ورصيد الميزان التجاري في الجزائر؟       -

 : الإطار النظري للسياسة المالية والميزان التجاري أولا -

رها من المصطلحات الاقتصادية الأخرى، إلا أننا سوف نحاول لقد تعددت التعريفات التي أعطيت للسياسة المالية  كغي

 التطرق إلى أهم وأبرز هذه التعريفات التي تطرق إليها أهم الاقتصاديين

 تعريف سياسة المالية -1

 هي "مجموعة الإجراءات المتخذة من قبل السلطات الحكومية لتعديل حجم النفقات العامة أو الحصيلة : السياسة المالية

  1يبية من أجل خدمة أهداف اقتصادية معينة كمعالجة التضخم والبطالة".الضر 

 2"مجموعة السياسات المتعلقة بالإيرادات العامة والنفقات العامة، التي ترمي إلى تحقيق أهداف معينة.: هي السياسة المالية 

 ادية وأوجهها الانفاقية، لإحداث الآثار هي برنامج تخططه وتنفذه الدولة، وذلك باستخدام مصادرها الإير : السياسة المالية

المرغوب فيها، وتفادي الآثار الغير مرغوب فيها، وذلك على مجمل متغيرات النشاط الاقتصادي والاجتماعي والسياس ي من أجل 

 3تحقيق أهداف المجتمع.

وذلك بالاعتماد على إيراداتها ونفقاتها من عبارة عن جملة من القواعد والأسس والركائز التي تعتمد عليها الدولة،  فالسياسة المالية 

أجل التأثير في الاقتصاد بهدف الوصول للاستقرار الاقتصادي، باعتبار السياسة الميزانية جزء هام من السياسة الاقتصادية، وأبرز 

ر في الاقتصاد الوطني، وهي قواعدها تعتمد بالدرجة الأولى على استعمال مكونات الموازنة العامة من إيرادات ونفقات من أجل التأثي

 دراسة تحليلية للنشاط المالي للدولة، وما سيحققه من آثار بالنسبة لمختلف قطاعات الاقتصاد الوطني.

يمكن القول أن سياسة الميزانية هي من أهم وأبرز الوسائل التي تعتمد عليها الدولة للتأثير في النشاط  التعاريف السابقةومن خلال 

 جل تحقيق مختلف الأهداف التي تسعى إليها )أهداف اقتصادية وسياسية واجتماعية(.الاقتصادي من أ

فالسياسة الميزانية هي جزء من السياسة الاقتصادية وأهم قواعدها الأساسية، والتي تعتمد على استعمال النفقات العامة 

 د الوطني.والإيرادات العامة من أجل التأثير على الأنشطة الاقتصادية للنهوض بالاقتصا

 أهداف سياسة الميزانية -2

من خلال التعاريف السابقة التي تطرقنا إليها يمكن استخلاص أهم الأهداف التي تسعى إلى تحقيقها السياسة المالية، حيث      

 تختلف هذه الأهداف على حسب الطبيعة الاقتصادية السائدة ويمكن إجمال أهم أهداف السياسة المالية فيما يلي:

  توزيع الدخل الوطني يعني الطريقة التي يتم من خلالها توزيع الدخل بين الطبقات والشرائح زيع الأمثل للدخل: التو

الاجتماعية ،بحيث يتحدد الدخل لكل طبقة أو شريحة على أساس مساهمتها في الإنتاج ومقدار ملكيتها فأسلوب الإنتاج 

نتاج في النظام الرأسمالي يقوم على أساس الملكية الخاصة لوسائل الاجتماعي السائد هو الذي يحدد أشكال التوزيع ،فالإ 

الإنتاج ،بينما يقوم الإنتاج في النظام الاشتراكي على أساس الملكية العامة لوسائل الإنتاج والمساهمة الفعالة في العملية 

أدواتها من نفقات وإيرادات بحيث تقوم الإنتاجية ،فالسياسة الميزانية لها دور كبير في عملية توزيع الدخل وذلك باستخدام 

الدولة في البداية بالتأثير على التوزيع الأولي للدخل ،أي تحديد سقف الأجور ومعدلات الأرباح والفائدة إضافة إلى ذلك تقوم  

وذلك بتوجيه بتحديد أسعار عوامل الإنتاج وبعد كل هذه المراحل تقوم الدولة بإعادة توزيع الدخل لفائدة الطبقات المحرومة 

الإنفاق العام لإقامة وإنشاء المنشات الخدماتية وتقديم الإعانات بمختلف أنواعها ومن جهة أخرى تفرض ضرائب مرتفعة على 

 4أصحاب الدخل المرتفع وضرائب منخفضة على ذوى الرواتب والأجور المتدنية؛

  :ويات التي تعتمد عليها الدول، وللوصول لتحقيق التنمية التنمية الاقتصادية من أهم الأول تعتبرتحقيق التنمية الاقتصادية

الاقتصادية التي تسعى إليها الدولة تعتمد على الكثير من الوسائل والأدوات التي تساعدها وتمكنها من تحقيق ما تصبو إليه و 
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المتنوعة سواء الإيرادات تعتبر السياسة المالية من أبرز الوسائل للوصول لتنمية اقتصادية شاملة وذلك من خلال أدواتها 

العامة أو النفقات العامة، حيث أصبحت الضريبة باعتبارها جزء هام من إيرادات الدولة تلعب دورًا هامًا في التنمية 

الاقتصادية، لأنها من الأساليب الاقتصادية الهامة والضرورية التي تدفع التنمية الاقتصادية والازدهار الاقتصادي، 

تية من الضرائب تؤثر تأثيرًا إيجابيًا في العناصر الإنتاجية المستعملة في النشاط الاقتصادي، هذا من جهة ومن فالإيرادات المتأ

جهة أخرى تلعب الإيرادات الأخرى بمختلف أنواعها مصدرًا هامًا لتمويل التنمية الاقتصادية لأن التنمية الاقتصادية تستلزم 

لتوفير تلك الموارد عن طريق استخدام أدوات السياسية المالية من اجل تمويل مختلف توفير الموارد الضرورية، وتسعى الدولة 

إضافة إلى ذلك فالإنفاق العام يساهم بقدر كبير في  البرامج والاستثمارات التي تعتبر من أهم عجلات التنمية الاقتصادية،

ت التي توجه إليها النفقات العامة، حيث تقوم عملية التنمية الاقتصادية، ويتوقف ذلك على حسب نوعية الإنفاق والمجالا 

الدولة بتوجيه نفقات كبيرة لدفع عجلة التنمية الاقتصادية، وذلك بتخصيص مبالغ هائلة لمشاريع تنموية كبيرة ونفقات 

 5استثمارية وتحويلية و خدماتية يكون الهدف منها هو النهوض بالتنمية الاقتصادية بالبلاد.

 تسعى كل دولة لتحقيق العديد من الأهداف المختلفة ومن بينها هو الوصول لتحقيق استقرار قتصادي: تحقيق الاستقرار الا

اقتصادي، ومن أجل ذلك تستخدم مختلف سياساتها المتاحة، وتعتبر السياسة المالية من أبرز السياسات التي تستعملها 

 في علاج التقلبات التي يتعرض لها الحكومة للوصول لتحقيق الاستقرار الاقتصادي، حيث تلعب هذه السي
ً
 كبيرا

ً
اسة دورا

الاقتصاد الوطني ومن ابرز أهدافها هو تحقيق حد مقبول من الاستقرار في مستويات التشغيل والإنتاج والأسعار لان سياسة 

طوي وظيفة الاستقرار الحكومة المتعلقة بالإنفاق و جباية الأموال لها أثار هامة على مستوى التوظيف والإنتاج والأسعار ،وتن

  6الاقتصادي على تحسين توازن الاقتصاد الوطني داخليا وخارجيا وذلك بالمحافظة على الطاقة الإنتاجية للاقتصاد.

 هامًا وأساسيًا في ضبط التضخم والخروج من الكساد سواء باستعمال  
ً
ومنه يمكن القول أن السياسة المالية تلعب دورا

تأثير في الإيرادات العامة خصوصا الضرائب من اجل إعادة الاستقرار للاقتصاد الوطني ،وتعتبر سياسة السياسة الانفاقية أو ال

الميزانية من أنجع السياسات التي تهدف لتحقيق الاستقرار الاقتصادي وذلك لتأثيرها الفعال على الكثير من المتغيرات الاقتصادية 

 الدخل الوطني حيث تعتبر هذه السياسة م
ً
ن  الأدوات المرنة التي تؤثر في إعادة توزيع الدخل   من خلال أدواتها، ولكن خصوصا

هناك حالات لا يمكن من خلالها أن تعالج سياسة المالية الضغوط التضخمية خصوصا إذا انتهجت الدولة برامج معينة وركزت 

 7نفقاتها على قطاعات معينة تستدعي نفقات كبيرة كالإنفاق على القطاع العسكري.

 مفهوم الميزان التجاري  -3

يعكس ميزان المدفوعات كل التعاملات التجارية الدولية ،حيث يسجل فيه كافة المعاملات الاقتصادية بصورة تحليلية من  

الذي يعتبر من المؤشرات الاقتصادية الهامة في الميزان التجاري خلال مجموعة من الحسابات المشكلة له ومن بين هذه الحسابات، 

 املات الدولية .وفيما يلي ابرز التعاريف للميزان التجاري المع

 تعريف الميزان التجاري  -3-1

 8لقد تعددت تعارف للميزان التجاري ابرزها:

  يعرف على أنه صافي التعامل الخارجي أي الفارق بين الصادرات و الواردات. الميزان التجاري   

  لدائنة والمدينة التي تكون من خلال تدفقات سلعية،بين المقيمين وغير يشمل كل المعاملات الاقتصادية ا الميزان التجاري

 المقيمين خلال فترة زمنية معينة. 

  الصادرات على كفة  كفة رجحت فإذا  .صادراته قيمة وبين ,ما فترة خلال ,ما بلد واردات قيمة بين الفرق  يمثل الميزان التجاري

 ميزان ذو على كفة الصادرات يعني أن البلد الواردات كفة وإذا رجحت ,موافق أو مملائ تجاري  ميزان ذو البلد أن يعني الواردات

 . موافق غير أو ملائم غير تجاري 

 على اتهمن دول الأخرى وأيضا مدى محافظ منافسيها أمام ما لبلد التنافسية القدرة بقياس يسمح رصيد التجاري  الميزان 

 الخارجية.  حتى الأسواقو  المحلية السوق  في اتهوزياد السوق  في حصتها
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  هو جـزء مهـم مـن النشـاط الاقتصادي بصفـة عـامـة وميـزان المـدفـوعـات بصفـة خـاصـة، ولـه دور حسّـاس فيمـا  الميزان التجاري

رة يخـص النمـو الاقتصادي. ويلعب الميزان التجاري دور مهم للتعرف على مكانة البلد ضمن خريطة الاقتصاد العالمي لان التجا

 9الخارجية لأي بلد هي متنفس فوائض الإنتاج السلعي والخدماتي.

الجزء الأساس ي في ميزان المدفوعات يبين النشاط الإنتاجي وهيكله في الدولة حيث أنه لما يحدث عجز في  الميزان التجاري ويعتبر  

ف درجة مرونته عن تلبية احتياجات النشاط الإنتاجي للدولة بسبب ضعف درجة تنوعه،وضعف القدرة الإنتاجية فيه، أو ضع

الاقتصاد تلجأ الدولة للاستيراد لسد احتياجات اقتصادها إلى جانب أن عدم عدم مقدرة الدولة عن توسيع نشاطها الإنتاجي و 

 اري .   تنويعه لا يتيح لها فرصة توفير فائض في الإنتاج من اجل  تشجيع عملية التصدير ما يؤدي بدوره إلى عجز في ميزانها التج

 أقسام  وحالة الميزان التجاري  -3-2

  10ينقسم إلى قسمين وهما:

 و يضم كافة السلع التي تتخذ شكلا ماديا ملموسا من الصادرات و الواردات من السلع المادية التي تتم الميزان التجاري السلعي :

 لع؛عبر  الحدود الجمركية(، مثل الغذاء و النفط والغاز والطاقة وغيرها من الس

 الخدمات المختلفة مثل أرباح الاستثمارات وفوائد القروض أو المدفوعات شركات  هيدخل ضمن :الخدمي التجاري  الميزان

 السياحة والتعليم والبعثات الدبلوماسية، كذلك خدمات شركات التأمين والشحن والنقل ...الخ، وهي سلع غير ملموسة؛ 

 :لفائض التجاري عادة مؤشرا على صحة الاقتصاد وقدرته التنافسية، لكنه يبقى يعد ا الفائض والعجز في الميزان التجاري

أحيانا غير كاف لإصدار حكم بهذا الشأن، خاصة إذا تعلق الأمر بالاقتصاديات التي تركز اعتمادها على الصناعات 

 الاستخراجية وتصدير المواد الأولية المعدنية والطاقية دون تحويلها.

ديات تفتقر إلى التنويع، وتكون عرضة لتقلبات أسعار المواد الأولية في الأسواق العالمية، مما يؤدي إلى أزمات حيث ان هذه الاقتصا

اقتصادية دورية. ويعتبر الميزان التجاري للدولة عامل أساس ي يؤثر على قيمة عملتها في الأسواق العالمية، ومع وجود فائض تجاري، 

، وفي العديد من الحالات، يساعد الفائض التجاري في تقوية عملة التجارة لخاصة من خلالتسيطر الدولة على أغلبية عملتها ا

ع والخدمات الخاصة بالدولة بالمقارنة مع الدول الأخرى فضلا عن عوامل السوق الدولة، ومع ذلك، يعتمد هذا على نسبة السل

 11الأخرى ، كما يمكن للدول أن تتحكم بشكل كبير في عملتها من خلال جهود الاستثمار الأجنبي.

السوق العالمية، مما  وعند التركيز فقط على الآثار التجارية، فإن الفائض التجاري يعني أنه هناك طلب مرتفع على سلع الدولة في

يدفع السعر إلى الأعلى وتؤدي إلى تعزيز مباشر للعملة المحلية، وعادة ما تستمر الدول ذات الفائض التجاري في زيادة صادراتها على 

 على الصعيد الدولي.
ً
 وارداتها حيث أصبحت السلع والخدمات أكثر اعتمادا

سية البلد المعني أمام المنتجات الأجنبية، ويؤدي إلى استنزاف احتياطيات فإنه يأخذ كدليل على ضعف تنافالعجز التجاري  أما

الدولة من النقد الأجنبي، وبالتالي إلى ضرورة الاقتراض من الخارج في غياب موارد أخرى تسد العجز، مثل تحويلات العمال المقيمين 

 بالخارج أو تدفقات الاستثمار الأجنبي.

تجاريا هيكليا إلى تخفيض قيمة عملتها الوطنية من أجل تقليص الواردات وتحفيز الصادرات، وتضطر البلدان التي تعرف عجزا 

 لإعادة التوازن إلى موازينها التجارية.

لكن هذا الإجراء لا يخلو من مخاطر أحيانا، حيث يمكن أن يؤدي إلى التضخم دون التمكن من رفع حجم الصادرات بسبب ارتفاع 

لتجهيزات المستوردة التي تدخل في عملية الإنتاج. ويُدفع الاقتصاد بذلك إلى الدخول في ركود تضخمي، ويشهد أسعار المواد الأولية وا

 ارتفاعا للأسعار مصحوبا بركود في الإنتاج ومعدلات بطالة مرتفعة.

 العوامل المؤثرة على ميزان التجاري  -3-3

 ا:هناك عدة عوامل لها تأثير على الميزان التجاري ومن ابرزه

https://trading-secrets.guru/%D9%85%D8%B5%D8%B7%D9%84%D8%AD%D8%A7%D8%AA/%D8%A7%D9%84%D8%AA%D8%AC%D8%A7%D8%B1%D8%A9-trade
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 :يؤدي إلى ارتفاع الأسعار المحلية التي تصبح نسبيا أعلي من الأسعار العالمية، فتنخفض الصادرات وتزداد  التضخم

الواردات نظرا لان أسعار السلع الأجنبية تصبح أكثر جاذبية بالنسبة للمقيمين بالمقارنة مع أسعار السلع المنتجة محليا، 

 حلية؛ وهذا ما يؤدي إلى انخفاض الصادرات الم

 المقومة النهائية والخدمات السلع من الجاري  الداخلي الاقتصادي الناتج المحلي الناتج يمثل المحلي:  الناتج نمو معدل 

 ينتجها التي والخدمات الإجمالية للسلع القيمة عن عبارة هو سنة، أو تكون  ما عادة معينة فترة زمنية خلال السوق  بسعر

بغض  السنة خلال البلد عليه يتحصل الذي هو الدخل المكتسب PIBالسنة،أي أن  في ةمحدد زمنية فترة خلال ما بلد

 كانت سواء العملية الإنتاجية، في المساهمة خلال من الداخل أي في إنتاجه في ساهمت التي الإنتاج عناصر عن النظر

لى الواردات و على العكس من ذلك يؤدي  أو أجنبية، أي أن زيادة الدخل في الدولة المعنية يؤدي إلي زيادة الطلب ع وطنية

 انخفاض الدخل إلي انخفاض الطلب على الواردات؛

  :يزان، ويؤدي ارتفاع القيمة الخارجية للعملة إلي خفض القدرة المتؤدي التغيرات في سعر الصرف أثرا على سعرالصرف

بية بالنسبة للمقيمين، وعلى العكس من ذلك التنافسية للسلع والخدمات المنتجة محليا، وتجعل أسعار الواردات أكثر جاذ

 زيادة القدرة التنافسية للصادرات وتجعل أسعار الواردات اقل جاذبية للمقيمين.ليؤدي تخفيض سعر الصرف 

     2017-2000: انعكاسات تقلبات أسعار البترول  وانعكاسها على السياسة المالية  خلال الفترة اثاني -

تغيرات في السوق العالمية للبترول مما انعكس على السياسة المالية في الجزائر بالسلب او لقد شهدت أسعار البترول 

بالايجاب، كما أن هذا الانعكاس يكون بالأخص على الجباية البترولية ثم الإيرادات العامة كما أن هذه الأخيرة تنعكس على النفقات 

 يشكل وضعية رصيد الموازنة العامة للدولة. العامة، فالفرق بين الإيرادات العامة والنفقات العامة

 2017-2000تطور أسعار البترول خلال الفترة  -1

شهدت هذه الفترة ارتفاعا وانخفاضا على أسعار البترول وهذا التذبذب راجع للعوامل الاقتصادية والسياسية وعوامل 

 خلال هذه الفترات. السوق)الطلب والعرض(. سنتطرق في هذا المطلب إلى تطورات أسعار البترول

 (2008-2000تطورات أسعار البترول ) -1-1

 شهدت هذه الفترة تذبذبت أسعار البترول وذلك راجع لعوامل عديدة مما انعكست على الأسعار والجدول الموالي يبين ذلك.  

 الوحدة: الدولار للبرميل                                                 (2008-2000(: تطورات أسعار البترول )01الجدول رقم )

 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 السنة

 94.4 69.1 61 50.6 36 28.2 24.3 23.1 27.6 سعر البترول

 .2017منظمة الأقطار العربية المصدرة للبترول )أوابك(، تقرير الأمين العام السنوي الرابع والأربعون، المصدر:

 2000دولار للبرميل عن مستويات عام  4.5بمقدار   2001نلاحظ انخفاض أسعار البترول سنة   (:01دول رقم )من خلال الج 

في الولايات  2001سبتمبر 11دولار للبرميل، وهذا الانخفاض نتيجة التباطؤ الاقتصادي الذي شهده العالم وأحداث  27.6والبالغة 

ارتفاعا قدره  2002رتفاعا تصاعديا في أسعار البترول حيث بلغ سعر البترول سنة ا 2008-2002المتحدة الأمريكية، شهدت الفترة 

، وسبب 2008دولار سنة  94.4لتصل إلى  2007دولار سنة  69.1ثم  2003دولار سنة  28.2دولار ثم  24.3دولار للبرميل أي بمبلغ  1.2

ي للعراق والنمو السريع للاقتصاديات الآسيوية خاصة الهند هذا الارتفاع إضراب شركة النفط الوطنية الفتزويلية والغزو الأمريك

والصين وتراجع الدولار الذي يؤدي إلى زيادة الطلب على البترول وانخفاض إنتاجه الأمر الذي أدى إلى ارتفاع أسعار البترول.وبالتالي 

 نلاحظ ان هناك العديد من العوامل المؤثرة في اسعار البترول.

   (2014-2009ترول )تطور أسعار الب -1-2

من جهة  ومن جهة اخرى تباطؤ وتيرة النمو الاقتصادي   2008عرفت هذه الفترة انهيارا في أسعار البترول بسبب الأزمة العالمية 

 والجول الموالي يبين ذلك وضعف الطلب على البترول وغيرها من العوامل المركبة.
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 الوحدة: دولار للبرميل                                (0142-2009(: تطورات أسعار البترول )03الجدول رقم )

 2014 2013 2012 2011 2010 2009 السنة

 96.2 105.9 109.5 107.5 77.4 61 سعر البترول

 .2017منظمة الأقطار العربية المصدرة للبترول )أوابك(، تقرير الأمين العام السنوي الرابع والأربعون، المصدر:

كان مرتفعا ويقدر  2008دولار مقارنة بسنة  61إلى  2009نلاحظ انخفاض أسعار البترول سنة   (:02ل رقم )من خلال الجدو 

دولار وتعود أسباب هذا الانخفاض إلى الركود الاقتصادي العالمي الناجم عن الأزمة المالية  33.4دولار أي انخفاض بمقدار  94.4ب

عرفت استقرارا في أسعار البترول وهذا راجع لقرار تخفيض  2010ة الأمريكية(.وفي سنة )أزمة الرهن العقاري بالولايات المتحد 2008

مليون برميل يوميا من أعضاء منظمة أوبك، كما ساهمت موجة من التفاؤل بتحسن الاقتصاد العالمي  202إنتاج البترول بمعدل 

رول مع ارتفاع نمو الاقتصاد العالمي،لتقفز الأسعار إلى بعد ظهور نتائج مشجعة من طرف البنوك الأمريكية في انتعاش أسعار البت

تدهورت الأسعار  2014دولار حتى سنة   100بسبب الأوضاع الليبية وبقيت الأسعار مستقرة فوق مستوى  2011دولار سنة  107.5

ب وتوقعات ارتفاع دولار  وسبب انخفاض الأسعار تباطؤ نمو الاقتصاد العالمي ووفرة الإمدادات وضعف الطل 96.2وقدرت ب

 الدولار كما أن تكثيف استغلال البترول الصخري بفعل التقدم التكنولوجي لعب دورا في انهيار أسعار البترول.

 (2017-2015تطور أسعار البترول ) -1-3

 .تين السابقتينلأسعار مقارنة بالسنلتميزت بارتفاع طفيف  2017تميزت السنوات الأخيرة باستمرار تدهور أسعار البترول إلا أن 

 الوحدة: دولار للبرميل                   (2017-2015(: تطور أسعار البترول )03الجدول رقم )

 2017 2016 2015 السنة

 52.5 40.7 49.5 سعر البترول

 .2017منظمة الأقطار العربية المصدرة للبترول )أوابك(، تقرير الأمين العام السنوي الرابع والأربعون، المصدر:

حيث انخفض السعر من  2014مقارنة بسنة  2015نلاحظ انخفاض شديد لأسعار البترول سنة  (:03من خلال الجدول رقم )

دولار مما ترتب عليه انهيار جديد في أسعار البترول بعدد الانهيار في  46.7دولار أي انخفاض بمقدار  49.5دولار للبرميل إلى  96.2

 الانهيار إلى:، ترجع أسباب 2008الأسعار لسنة 

 وفرة الإمدادات من البترول الخام )نتيجة زيادة الإنتاج في الولايات المتحدة الأمريكية ومناطق أخرى من خارج أوبك(؛ 

  رفض منظمة الأوبك التدخل في السوق البترولية لإعادة حالة التوازن من خلال تقليص حجم الإنتاج لامتصاص الفائض

 لح الدول المنافسة كروسيا وإيران؛وذلك خوفا من فقدان حصتها لصا

  انخفاض مستويات النمو الاقتصادي العالمي؛ 

 .ارتفاع قيمة الدولار الذي يؤدي إلى خفض الطلب على البترول وزيادة إنتاجه 

إلى ووصل  2017، ولكن ارتفع سعر البترول سنة 2016دولار سنة  40.7أدت هذه الأسباب إلى استمرار انخفاض أسعار البترول إلى 

 12دولار للبرميل فمن العوامل الرئيسية التي أدت إلى ارتفاع أسعار البترول خلال هذه السنة هي: 52.5

مع ارتفاع نسبة  2017اتفاق خفض الإنتاج بين دول منظمة أوبك ومنجي البترول من خارجها والذي دخل حيز التنفيذ جانفي  -

 ؛ 2018اية سنة الالتزام بهذا الاتفاق وقرار تمديد العمل به حتى نه

توجه دول منظمة أوبك نحو تحقيق التوازن في السوق البترولية العالمية مما أدى إلى تراجع في الإمدادات البترولية لدول  -

 .2017من إجمالي الإمدادات العالمية  %40المجموعة الذي يمثل إنتاجها نحو 

الطلب الصيني بشكل خاص بفضل التحسن الملحوظ في أداء ارتفاع الطلب العالمي على البترول بشكل عام والطلب الأمريكي و  -

الاقتصاد الأمريكي كما ساهم تحسن أداء القطاع الصناعي في الصين الذي ظهر على مؤشر مديري المشتريات للقطاع الصناعي 

 في تزايد الطلب على البترول الخام والمنتجات البترولية؛ 
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ألف برميل/يوم مقارنة  500والمقدر بنحو  2017البترول الخام خلال سنة العجز الذي تظهره مستويات الطلب والعرض من  -

 .2016ألف برميل/يوم خلا  400بفائض قدره 

 ( 2017-2000تغيرات أسعار البترول  وانعكاسها على أدوات السياسة المالية خلال الفترة ) -2

الجزائر على قطاع المحروقات وبالأخص الجباية ترتبط إجراءات السياسة المالية بتقلبات أسعار البترول وذلك لاعتماد 

البترولية التي تؤثر على الإيرادات العامة وبالتالي تتأثر معها النفقات العامة والفرق بين الإيرادات والنفقات العامة يمثل رصيد 

ت تقلبات أسعار البترول على الميزانية والذي يكون إما سالبا)عجز( أو موجبا )فائض(، ومنه سنتطرق في هذا المطلب على انعكاسا

 .2017-2000أدوات السياسة المالية خلال السنة 

 (  2008-2000انعكاس تقلبات أسعار البترول على أدوات السياسة المالية ) -2-1

رجة عرفت هذه الفترة تغيرات في أسعار البترول وهو مانعكس على السياسة المالية للجزائر لأن هذه الأخيرة يعتمد اقتصادها بد

 كبيرة على قطاع المحروقات.

 2017 2008-2000(: علاقة أسعار البترول بالإيرادات العامة والنفقات العامة ورصيد الميزانية 04جدول رقم )

نسبة الإيرادات 

خارج الجباية 

 % البترولية

نسبة الجباية 

البترولية من 

 %إجمالي الإيرادات

رصيد الموازنة 

العامة/مليار 

 دينار

النفقات 

لعامة/ملياا

 ر دينار

الجباية 

البترولية/مليا

 ر دينار

الإيرادات 

العامة/مليا

 ر دينار

أسعار 

البترول/دولار 

 للبرميل

 

 

 السنة

23.12 76.88 400 1178.1 1213.2 1578.1 27.6 2000 

32.48 66.52 184.5 1321 1001.4 1505.5 23.1 2001 

37.3 62.87 52.6 1550.6 1007.9 1603.2 24.3 2002 

31.62 68.38 284.2 1690.2 1350 1974.4 28.2 2003 

29.56 70.44 337.9 1891.8 1570.7 2229.7 36 2004 

23.66 76.34 1030.6 2052 2352.7 3082.6 50.6 2005 

23.1 76.90 1186.8 2453 2799 3639.8 61 2006 

24.16 75.84 579.3 3108.5 2796.8 3687.8 69.1 2007 

21.23 78.77 935.3 4175.7 4088.6 5111 94.4 2008 

 (.www-bank-of-algeria.dz(، بنك الجزائر، )2009 -2000التقارير السنوية للتطورات الاقتصادية والنقدية للجزائر ) المصدر:

  يتضح أن: (:04ن خلال الجدول رقم )م

مليار دينار  1213.2ترولية التي قدرت ب تحسن في ارتفاع أسعار البترول فحققت الجزائر ارتفاع في الجباية الب 2000سنة  -

مليار دينار، ونتيجة التحسن في  1178.1من إجمالي الإيرادات العامة وبالمقابل بلغت النفقات العامة  76.88%أي بنسبة 

مليار دينار، كما تم في هذه السنة إنشاء صندوق ضبط  400أسعار البترول حققت الموازنة العامة رصيدا موجبا قدر ب 

يرادات الذي ههتم بتراكم وفرات السنوات المالية )فترة الانتعاش( والتي يتم بها امتصاص وتغطية العجز للسنوات التي الإ 

 تعرف تدهورا في تدفق الإيرادات الجبائية بسبب تراجع أسعار البترول؛ 

مليار  1001.4ية البترولية إلى دولار للبرميل فترتب عليه انخفاض الجبا 23.1سجلت انخفاض في الأسعار وتبلغ  2001سنة  -

مليار  1321مليار دينار لكن عرفت النفقات العامة تزايدا وتقدر ب  1603.2دينار ومنه انخفاض الإيرادات العامة إلى 

والذي يقدر  2000دينار وذلك نتيجة لبرنامج الإنعاش الاقتصادي، أما رصيد الميزانية حقق فائض لكن بمبلغ أقل من سنة 

دولار للبرميل مما ترتب عليها زيادة في  24.3تحسنت أسعار البترول وأصبحت تقدر ب 2002يار دينار، وفي سنة مل 184.5ب

مليار دينار على التوالي ولكن رغم هذا التحسن تتراجع حصيلة  1007.9و 1603.2الجباية البترولية والإيرادات العامة ب 
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حجم النفقات العامة التي وجهت لمشروع دعم الإنعاش  تزايدذلك بسبب مليار دينار  و  52.6الفائض في رصيد الميزانية ب 

 مليار دينار؛  1550.6وقدرت بـــــــ 

استمر ارتفاع أسعار البترول وترتب على هذا الارتفاع أيضا استمرار ارتفاع في الجباية البترولية  2006-2003أما الفترة  -

ارتفاع  2007د الموازنة العامة زيادة في قيمة الفوائض، بينما سجلت والإيرادات العامة والنفقات العامة كما عرف رصي

مليار دينار، وفي  597.3كبير في النفقات العامة مقارنة بالإيرادات العامة فشكل رصيد الميزانية العامة تراجعا حيث بلغ 

يرادات العامة  أما النفقات العامة دولار وارتفعت معها الجباية البترولية والإ  94.4ارتفعت أسعار البترول إلى  2008سنة 

مليار دينار وعليه حقق رصيد  4175.7ارتفعت بوتيرة كبيرة مقارنة بالسنوات السابقة )استمرار برنامج الإنعاش( وقدرت ب

 مليار دينار. 579.3وقدر ب   2007مليار دينار  مقارنة بسنة  935.3الميزانية فائض يقدر ب 

 ( 2014-2009لبترول على أدوات السياسة المالية )انعكاس تقلبات أسعار ا -2-2

-2005( والبرنامج التكميلي لدعم النمو )2004-2001اعتمدت الجزائر على سياسة توسعية من خلال برامج الإنعاش )

لبترول تتميز ( تزامنا مع ارتفاع أسعار البترول ولكن زيادة وتيرة النفقات العامة يؤثر على رصيد الميزانية العامة فأسعار ا2009

 بالتقلبات مما قد تتأثر وضعية اقتصاد الجزائر وبالأخص التوازن الداخلي لها )الميزانية العامة(.

 (2014 -2009(: علاقة أسعار البترول بالإيرادات العامة والنفقات العامة ورصيد الميزانية )05الجدول رقم )

نسبة الإيرادات 

خارج الجباية 

 % البترولية

ة نسبة الجباي

البترولية من 

 %إجمالي الإيرادات

رصيد الموازنة 

العامة/مليار 

 دينار

النفقات 

العامة/مل

 يار دينار

الجباية 

البترولية/مل

 يار دينار

الإيرادات 

العامة/مليار 

 دينار

أسعار 

البترول/دولار 

 للبرميل

 

 السنة

34.37 65.63 570- 4246.3 2412.7 3676 61 2009 

33.67 66.33 74- 4466.9 2905 4392.9 77.4 2010 

31.27 68.73 63.5- 5853.6 3979.7 5790.1 107.5 2011 

34.7 65.3 758.6- 7169.9 4186.6 6411.3 109.5 2012 

38.26 61.74 66.6- 6024.1 3678.1 5957.5 105.9 2013 

40.95 59.05 1257.3- 6995.7 3388.4 5738.4 96.2 2014 

 (.www-bank-of-algeria.dz(، بنك الجزائر، )2015 -2009ورات الاقتصادية والنقدية للجزائر )التقارير السنوية للتط المصدر:

دولار  61فأصبح يقدر ب  2008انهارت بسبب الأزمة العالمية  2009نلاحظ بأن أسعار البترول سنة  (:05من خلال الجدول رقم )

على المحروقات، فحققت رصيدا سالبا للميزانية العامة أي عجز  لذلك تأثرت الجزائر باعتبار اقتصادها ريعي يعتمد بدرجة أولى

مليار دينار على التوالي مع  3676و 2412.7مليار دينار وانخفاض الإيرادات الجبائية البترولية  والإيرادات العامة ب   570يقدر ب

نسبة الإيرادات خارج المحروقات  في هذه السنة مليار دينار، كما نلاحظ من الجدول أن  4246.3مواصلة زيادة النفقات العامة بمبلغ 

ويعني ذلك اعتماد الجزائر على الإيرادات خارج الجباية   %21.23والتي قدرت بنسبة  2008مقارنة بسنة  %34.37ارتفعت إلى 

رول الذي أدى إلى ارتفاعا في أسعار البت 2011و 2010البترولية فتقوم برفعها في حالة انخفاض أسعار البترول، بينما عرفت سنة 

مليار دينار على التوالي بالمقابل أيضا زادت نسبة الجباية البترولية  63.5مليار دينار و74انخفاض العجز الموازني إلى 

مليار دينار  بالرغم من ارتفاع أسعار البترول 758.6إلى  2012خلال السنتين، في حين ارتفع العجز الموازني سنة  %68.73و66.33%

إلى  2013مليار دينار، فتراجع الانخفاض في العجز الموازني سنة  7169.9الارتفاع الكبير في الإنفاق العام الذي ارتفع إلى  ولكن جراء

دولار  96.2إلى  2014مليار دينار وذلك لتراجع النفقات العامة.ولكن نلاحظ في الجدول سرعة تدهور أسعار البترول في سنة  66.6

 3388.4مليار دينار وذلك تبعا لانخفاض الجباية البترولية إلى  1257.3ازنة بشكل كبير فارتفع العجز إلى تأثر رصيد المو فللبرميل 

 مليار دينار  مما جعلت الميزانية العامة تحقق عجز. 6959.7إلى  2013عن مليار دينار كما ارتفعت النفقات العامة 
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يرادات خارج الجباية البترولية وذلك كمحاولة لإحلالها محل الجباية تميزت بارتفاع نسبة الإ  2014-2012كما يتضح بأن الفترة 

 البترولية لأن هذه الأخيرة تتأثر كثيرا بتقلبات أسعار البترول

 ( 2017-2015انعكاس تقلبات أسعار البترول على أدوات السياسة المالية) -3

 2017في حجم أدوات السياسة المالية إلا أن سنة  تميزت هذه الفترة باستمرار انخفاض أسعار البترول كما يتبعه انخفاض

 ، لكن بقي رصيد الميزانية العامة للجزائر سالبا.2016-2015عرفت أسعار البترول ارتفاعا مقارنة بالسنة 

 (2017-2015(: علاقة أسعار البترول بالإيرادات العامة والنفقات العامة ورصيد الميزانية )06الجدول رقم )

 نسبة الإيرادات

خارج الجباية 

 % البترولية

نسبة الجباية 

البترولية من إجمالي 

 %الإيرادات

رصيد الموازنة 

العامة/مليار 

 دينار

النفقات 

مليار العامة/

 دينار

الجباية 

 البترولية/

 مليار دينار

الإيرادات 

مليار العامة/

 دينار

أسعار 

دولار البترول/

 للبرميل

 

 السنة

53.46 46.51 2553.2- 7656.3 2373.5 5103.1 49.5 2015 

64.7 35.3 2341.4- 7383.6 1780 5042.2 40.7 2016 

58.66 41.34 1913.5- 8627.8 2776.2 6714.3 52.5 2017 

 من إعداد الباحثين باعتماد على: المصدر:

 (؛www-bank-of-algeria.dz(، بنك الجزائر، )2018 -2016التقارير السنوية للتطورات الاقتصادية والنقدية للجزائر ) -

 .  2018قانون المالية  -

 نلاحظ أنه في:  (:06من خلال الجدول رقم )

دولار للبرميل مما أدى إلى انخفاض إيرادات الجباية البترولية إلى  49.5تواصل انهيار أسعار البترول وقدرت ب  2015سنة  -

ر دينار  بينما النفقات العامة ارتفعت فبلغت مليا 5103.1مليار دينار  كما انخفضت الإيرادات العامة الكلية إلى  2373.5

بالرغم من انخفاض الجباية البترولية،  مما ارتفع العجز في الميزانية العامة وسبب هذا الارتفاع يعود إلى عاملين   7656.3

رادات العامة أساسيين يتمثل الأول في السياسة المتحفظة للدولة في اعتماد أسعار البترول مرجعية منخفضة في تقدير الإي

وذلك تفاديا للصدمات العكسية لأسعار البترول التي تهدد استقرار الميزانية العامة، أما العامل الثاني فيتمثل في الزيادة الكبيرة 

للنفقات العامة التي نمت بمعدلات تفوق معدلات نمو الإيرادات العامة والذي يدخل ضمن إطار السياسة التوسعية التي 

لة من خلال برامج التنمية خلال هذه  الفترة بهدف تحفيز الاقتصاد الوطني.فقد تم تمويل عجز الميزانية باقتطاع اعتمدتها الدو 

من قائم صندوق ضبط الإيرادات )أنش ئ هذا الصندوق لادخار الفوائض الناجمة عن الفرق بين الإيرادات البترولية المعتمدة 

 اجهة انخفاض الإيرادات(؛في الميزانية وتلك المحصلة فعليا من اجل مو 

مليار دينار وسبب التراجع في هذا  2341.4استمر انخفاض سعر البترول فسجلت الميزانية العامة عجزا بقيمة  2016سنة  -

العجز رغم انخفاض أسعار البترول هو الانخفاض في حجم النفقات العامة، كما تم تمويل عجز الميزانية باقتطاع مبالغ من 

 ادات كما لجأت الخزينة العمومية إلى مصادر أخرى للتمويل منها القرض الوطني؛صندوق ضبط الإير 

على التوالي  فقد فاقت نسبة الإيرادات  %64.7و  %53.46ارتفاع نسبة الإيرادات خارج الجباية البترولية إلى  2016-2015سنة  -

فع الإيرادات خارج الجباية البترولية لتغطية على التوالي، لذلك تقوم الجزائر بر  %35.3و %46.51من الجباية البترولية 

 النفقات العامة في حالة انخفاض أسعار البترول؛

مليار دينار مما ترتب  2776.2دولار للبرميل أدى إلى ارتفاع الجباية البترولية بمبلغ  52.5ارتفعت أسعار البترول إلى  2017سنة  -

مليار دينار لكن ارتفعت مستويات الإنفاق العام، فقد ارتفعت نسبة  1913.5عليه انخفاض في عجز الموازنة العامة وقدر ب 

وهذا راجع إلى ارتفاع الإيرادات غير الضريبية منها أرباح بنك الجزائر المدفوعة  %58.66الإيرادات خارج الجباية البترولية إلى 

الذي كان ههدف إلى وضع قيد التنفيذ مليار دينار. كما نفذ صندوق ضبط الإيرادات  920للخزينة العمومية والتي بلغت 
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سياسات مالية ظرفية تتصدى لانعكاسات التوجه التنازلي لأسعار المحروقات لكن الانخفاض القوي لأسعار البترول ومدته 

 .2017إلى منتصف  2014المترافق مع المستوى المرتفع للنفقات العامة عجّلا من تآكله الكلي خلال الفترة 

نستنتج أنه كلما ارتفعت أسعار البترول ارتفعت الجباية البترولية بالإضافة إلى ارتفاع الإيرادات العامة ومن خلال ما سبق  

ذلك لأنه يتأثر  2017إلى  2009وبالتالي وجود علاقة طردية، ورغم ذلك نلاحظ رصيد الموازنة دائما سالبا وباستمرار خاصة من سنة 

نلاحظ أنه حتى في الفترات التي عرفت فيها إيرادات الميزانية تزايد مستمر في قيمة  بحجم النفقات أكثر من حجم الإيرادات حيث

الجباية البترولية ذلك لم يحد من عجز الميزانية وهذا يمكن تفسيره بزيادة وتيرة الإنفاق الحكومي بعد تبني الجزائر سياسات 

مل مجموعة من المشاريع الاستثمارية الضخمة والإصلاحات توسعية من خلال اعتماد على البرامج والمخططات التنموية والتي تش

 الاجتماعية من خلال إصلاح أنظمة تعويضات تعاضديات  الاجتماعية وتشغيل الشباب. والشكل التالي يوضح ذلك.  

 2017-2000(: تطور الجباية البترولية وأدوات السياسة المالية 01الشكل رقم )
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 ( .Excelمن إعداد الباحثين بالاعتماد على معطيات الجداول السابقة وبرنامج ) صدر:الم

 2108-2009: انعكاسات  تغير أسعار البترول على رصيد الميزان التجاري خلال الفترة اثالث -

بشكل كبير على ايرادات تعتبر أسعار البترول من بين العوامل المؤثرة في رصيد الميزان التجاري باعتبار ان الجزائر تعتمد 

 الجباية البترولية وسوف نوضح ذلك فيما يلي:

 2013-2009انعكاسات  تغير أسعار البترول على رصيد الميزان التجاري خلال الفترة  -1

تتأثر الصادرات والواردات بتغيرات أسعار البترول وينعكس هذا التأثر على رصيد الميزان التجاري و الجدول الموالي يبين 

 لاقة تغير أسعار البترول على رصيد الميزان التجاري كما يلي:ع

 2013-2009(: انعكاس تغير أسعار البترول على رصيد الميزان التجاري خلال الفترة 07الجدول رقم )

 دولار امريكي(الوحدة: )مليون                                                                                              

 2013 2012 2011 2010 2009 السنوات

 880 9 167 20 961 25 205 18 784 7 رصيد الميزان التجاري 

 108.971 111.045 112.943 80.15 62.25 أسعار البترول )دولار امريكي(

 من إعداد الباحثين باعتماد على : المصدر:       

 (؛www-bank-of-algeria.dz)  230 ، ص:2013التقرير السنوي بنك الجزائر لسنة  -

 (؛www-bank-of-algeria.dz)  166، ص: 2014التقرير السنوي بنك الجزائر لسنة  -

الميزان التجاري تقلبات عديدة في رصيده برغم من ارتفاع  2013إلى غاية  2009نلاحظ انه خلال الفترة (: 07من خلال الجدول رقم )

 25.961بقيمة  2011مليار دولار أمريكي ليرتفع سنة  7.784التي قدرت بــــ  2009قيمة له سنة أسعار البترول ، حيث نجده سجل اقل 
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مليار دولار وهذا راجع الى تقلبات التي سجلت على الصادرات،  9.880إلى  2013مليار دولار أمريكي ليعاود الانخفاض مرة آخرة سنة 

التي كانت أسعار فيها تقدر  2012دولار للبرميل مقارنة مع سنة  108.971 وهذا نتيجة للانخفاض في أسعار البترول حيث وصلت إلى

 للبرميل وكله نتيجة زيادة في قيمة الواردات أكبر من قيمة الصادرات خلال هذه الفترة . 112.943بـــ

ت النفط واحتداد ، بسبب تراجع عائدا% 75( تهاوى الفائض التجاري للجزائر ب2013/ أكتوبر  2012ففي ظرف سنتين )أكتوبر 

مليار دولار في السداس ي  1,32نزيف الواردات، بشكل قياس ي سنة بعد أخرى. والنتيجة، تفاقم في عجز الميزان التجاري الخارجي ب 

الأول من السنة الجارية، وفق أرقام البنك المركزي الجزائري. وأكثر من ذلك، تراجعت احتياطات الجزائر من العملة الصعبة من 

 مليار دولار في السداس ي الثاني من نفس السنة . 193,26إلى  2013ار دولار خلال نفس الفترة المرجعية لـسنة ملي 194

 ومما سبق نستنتج أن تقلبات في أسعار البترول كان لها تأثير على الميزان التجاري من خلال تأثر عناصره .

 وأسعار البترول. والشكل الموالي يوضح هذه العلاقة بين رصيد الميزان التجاري 

 2017-2000(: إنعكاسات أسعار البيترول على رصيد الميزان التجاري 01الشكل رقم )

 
 ( .Excelوبرنامج ) 07من إعداد الباحثين بالاعتماد على معطيات الجدول السابق رقم المصدر:

  2018-2014انعكاس أسعار البترول على رصيد الميزان التجاري خلال الفترة  -2

تقلبات التي تحدث في عناصر الميزان التجاري من الصادرات والواردات ينعكس على رصيد الميزان التجاري نتيجة لتذبذبات إن ال

 أسعار البترول ويتضح أكثر من خلال الجدول التالي :

 ( 2018-2014(: انعكاسات تغير أسعار البترول على رصيد الميزان التجاري )08الجدول رقم )

 الوحدة : مليار دولار / دولار للبرميل                                                                                                 

 2018 2017 2016 2015 2014 السنوات

 331 3- 411 14- 127 20- 083 18- 326 رصيد الميزان التجاري 

 56.41 54.053 45.005 53.066 100.234 سعر البترول )دولار للبرميل(

 من إعداد الباحثين باعتماد على : المصدر:

 (؛www-bank-of-algeria.dz) 2017و2016التقرير السنوي بنك الجزائر لسننتي  -

 (؛www-bank-of-algeria.dz) 2018، ديسمبر 44النشرة الإحصائية للثلاثي الثالث رقم:  -

 يتضح(: 07من خلال الجدول رقم )

التي نستطيع القول انه حقق فائض ولو بقدر  2014تجاري سجل عجز خلال فترة الدراسة باستثناء سنة أن رصيد الميزان ال -

مليار دولار وهذا يعود إلى ارتفاع الصادرات النفطية جراء ارتفاع أسعار البترول التي كانت في  326قليل حيث وصل الرصيد إلى 

 يادة الطلب العالمي عليه في السوق الدولية؛دولار ، وهذا من خلال ز  100.234أعلى قيمة له  بـــ 



 

 

 -تبسة –جامعة العربي التبسي  217

 2018  -2000أسعار البترول في الجزائر   السياسة المالية والميزان التجاري في ظل تقلبات

 

حيث سجل رصيد  2018إلى  2015أما فيما يخص السنوات الاخرى سجل الميزان التجاري عجز من سنة إلى أخرى، أي من  -

كبح مليار دولار( ، على الرغم من سلسلة التدابير المعتمدة من قبل الحكومة  الجزائرية ل 18083-) 2015الميزان التجاري سنة 

دولار للبرميل إلى غاية بداية أوت ، هذا لم يسمح بتفادي  53.066تزايد الواردات و تقليصها ، إلا أن انهيار أسعار البترول  إلى 

الاختلال في الميزان التجاري مع أن الحكومة أقدمت أيضا على تخفيض قيمة الدينار و استفادت من الارتفاع محسوس لقيمة 

من الدول الاتحاد أوربي أي بدولار ، بينما صادرات بالدولار  %55مع العلم إن الواردات الجزائر تشكل  الدولار مقابل اليورو،

، بالإضافة إلى عدم جدوا الإجراءات المعتمدة التي لم تعد إلا مسكنات في ظل تراجع الصادرات بمستوي أعلى من الأمريكي

 انخفاض الواردات؛

مليار دولار بفعل تراجع الكبير في  20.127-الميزان التجاري بمستوى قياس ي حيث وصل ) ارتفاع مستوى العجز في 2016في سنة  -

دولار للبرميل بالإضافة إلى تأخر السلطات العمومية في اتخاذ التدابير اللازمة  45.005معدل أسعار البترول الجزائري بــ 

 ن النصف مداخليها من النقد الأجنبي؛.والكفيلة بتنويع المبادلات التجارية ، وهذا ما أدى بفقدان أكثر م

حيث كان العجز في الأشهر  2016بمقارنة بسنة  %47.2تقلص العجز في الميزان التجاري الجزائري بنسبة  2017بينما سنة  -

رول فوق ، وهذا راجع الاستقرار أسعار البت 2016مليار دولار سنة  6.6مليار دولار مقارنة بـ  3.5بــ  2017الأربعة الأولى لسنة 

واعتماد من إجمالي الصادرات الجزائر . % 95دولار للبرميل ( لان البترول و الغاز يشكل  54.043الخمسين دولار للبرميل أي ) 

 الجزائر على النظام الرخص المسبقة للاستيراد في العديد من القطاعات؛ 

مليار دولار ( على غرار ارتفاع الطفيف لسعر البترول  3331-استمر الانخفاض إلى غاية أن وصل العجز في الميزان التجاري  إلى ) -

، برغم من السياسية التي اتبعتها السلطات الجزائرية لحماية الاقتصاد الوطني  2018دولار في سنة  56.41الذي وصل إلى 

 مناصب توفير خلال من الاجتماعي و ذلك المستوى  على خصوصا كبيرة سلبية آثار الى يؤدي ان البترول أسعار لانهيار فيمكن

 القطاعات بعض في إلا تجميدا الذي شهد و خلال التوظيف العمومي من منها الأكبر الجزء بتوفير الدولة تتكفل التي الشغل

،بالإضافة إلى تأكل الاحتياطي الرسمي للعملة الصعبة من - % 10.6)إلى) البطالة نسبة ارتفاع إلى أدى مما الصحة و كالتعليم

 عجز وتغطية النفقات العمومية من خلال الاستيراد السلع الأجنبية؛اجل تغطية ال

ومن خلال ما تقدم نجد أن رصيد الميزان التجاري يتأثر بتقلبات أسعار البترول وبالصدمات الناتجة عنها وارتباط العوائد المحققة 

نخفضت أسعار البترول تنخفض قيمة بالصادرات المحروقات التي نجدها دائما تأخذ حصة الأسد في الصادرات حيث كلما ا

 الصادرات في المقابل زيادة الواردات وبالتالي ينعكس هذا على الرصيد الميزان التجاري .

 : خلاصة

إن اعتماد الجزائر بشكل أساس ي على القطاع البترولي قد جعل السياسات الاقتصادية مرتبطة ارتباطا شديدا بتقلبات 

لمية، فالسياسة التجارية لها علاقة مع تقلبات أسعار البترول حيث تمثل نسبة الصادرات من أسعار البترول في الأسواق العا

من إجمالي الصادرات لذلك تتأثر هذه الأخيرة بتقلب سعر البترول كما أن الواردات تتأثر   %97المحروقات نسبة جد كبير أي تفوق 

كما أن العامل الأساس ي في تحديد وضعية الميزان التجاري هو سعر  هي أيضا بالصادرات فبالتالي لها علاقة مع أسعار البترول،

ر البترول لأن الجزائر من بين الدول الريعية التي تعتمد على المدخول البترول.وبالنسبة للسياسة المالية نجد أن الإيرادات العامة تتأث

بدرجة كبيرة على الإيرادات البترولية لتمويل برامجها كثيرا بأسعار البترول وذلك من خلال الجباية البترولية، فالجزائر تعتمد 

 .تحقيق أهداف اقتصادية واجتماعيةلتزايد حجم نفقاتها العامة وتخصيص مبالغ ضخمة لها  عبرالتنموية 

 في: نتائج الدراسةبناءا على ما تقدم يمكن حوصلة أهم 

 يعد قطاع المحروقات في الجزائر القطاع القائد والمحفز للنمو؛ -

استقرار الاقتصاد الجزائري مرهون باستقرار أسعار البترول فتوازن ميزان المدفوعات والموازنة العامة والوضعية النقدية  إن -

 مرتبطة بدرجة كبيرة على المحروقات؛

، 2014-2000إن ارتفاع أسعار البترول يساعد على زيادة الفوائض المالية وتحسين المستوى الاقتصادي للجزائر خلال الفترة  -

 أدى إلى هشاشة المستوى الاقتصادي للدولة؛ 2018-2015أما انخفاض أسعار البترول خلال الفترة 
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تسبب الاعتماد المفرط على البترول في الاقتصاد الجزائري في تسجيل عجز في العديد من المؤشرات الاقتصادية الكلية كالمالية  -

قطاع المحروقات في ظل الوتيرة المتزايدة للنفقات والواردات وتقلص العامة وميزان المدفوعات كل ذلك بسبب تدهور إيرادات 

 احتياطات الصرف وتراجع فائض السيولة المصرفية؛ 

لجأت الدولة إلى اتخاذ إجراءات لتحسين الأوضاع الاقتصادية بتشجيع الصادرات خارج المحروقات والقيام بخفض الواردات  -

ديد رخص الاستيراد لعدد من المنتجات أو البضائع، ونتيجة ذلك لتحسين وضعية وذلك عن طريق إجراء توطين الواردات و تح

 الميزان التجاري؛

توجد علاقة طردية بين الواردات وسعر البترول، حيث كلما زاد سعر البترول يؤدي إلى زيادة الواردات حيث أن الواردات تكون  -

 ثر على إيرادات الدولة نتيجة الانخفاض الدولار؛بالا ور بينما أسعار البترول تكون بالدولار و هذا مما يؤ 

 هناك علاقة طردية بين الصادرات وأسعار البترول، حيث كلما زاد سعر البترول يودي إلى زيادة قيمة الصادرات. -

 ، تشمل: التوصياتويمكن مما تقدم يمكن تقديم مجموعة من  

  هداف الشاملة للدولة وتكون مبنية على قواعد وأسس متينة تمكنها ضرورة انتهاج الجزائر  لسياسة مالية تكون مرتكزة  على الأ

 لكي تكون مقاومة لأي تأثيرات سواء داخلية أو خارجية؛

  ضرورة التوجه للاستثمار في القطاعات الإنتاجية وتشجيع الصادرات لكي تكون البديل الأفضل للجباية البترولية وتفعيل

 لتكون البديل الأمثل للايرادات غير العادية؛اخر من جانب  الإيرادات العادية للموازنة 

 ضرورة التنسيق بين أدوات سياسة المالية وترشيد الاتفاق العام للتقليل من عجز الموازنة حسب الوضعية الاقتصادية؛ 

 إلزامية محاربة التهرب الضريبي والذي يعتبر من الأسباب الرئيسية  لنقص الإيرادات المالية؛ 

 أمام الاستثمارات الأجنبية في جميع المجلات لكي تكون موردا هاما  من إيرادات الدولة في الجزائر؛ فتح المجال أكثر 

  العمل على التنسيق الدائم والمستمر بين سياسة الميزانية والسياسات الاقتصادية الأخرى من اجل أن تؤدي دورها وتحقق

 جزائر؛أهدافها على أكمل وجه خصوصا مع التغيرات التى تشهدها ال

  إعادة النظر في المنظومة الرقابية على الموازنة العامة وخصوصا قانون تسوية الموازنة من اجل معرفة الوضعية الحقيقة لها

 مباشرة بعد غلق السنة المالية في الجزائر،و العمل على تفعيل الرقابة البعدية.
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 :ملخص

(، مددخ لدديا  يا ددفي الال ددا  العددام 2017-2010هددت ا الترا ددة إحددل مماولددة معر ددة واقددا السيا ددة الماليددة فددة ا   ا ددر فددة ال  ددرة       

 ازلة العامة للتولة.والايرادات العامة ومعر ة وضعية المو 

وتوصددلا الترا ددة إحددل را الايددرادات العامددة فددة ا   ا ددر رعتمددت يرددات اليددر ع ددل احيددرادات ا  لا يددة مددخ ا  روقددات،  يدد  لدد  تمقدد         

ض السيا دة الماليددة ال دره مبتددا  ت ييدر  تيددة الاقتصداد ا   ا ددرلا وتمقيد  معددتلات لمدو مرت عددة لدارل قردداب ا  روقدات، و لدد  ر د  يعدد

 الالجازات ا  ققة يسبب التمتيات الفي رع رضها.

 السيا ة المالية، الال ا  العام، الايرادات العامة، الاقتصاد ا   ا رلا، قراب ا  روقات. الكلمات المفتاحية:

Abstarct  

      The study aimed to try to find out the reality of financial policy in Algeria in the period 

(2010-2017), through public spending policies and public revenues and the status of the state 

budget.  

       The study found that public revenues in Algeria depend heavily on the tax revenues of 

hydrocarbons, where the fiscal policy did not achieve its purpose to change the structure of the 

Algerian economy and achieve high growth rates outside the hydrocarbon sector, despite some 

achievements achieved due to challenges that you're intercepting. 

Key Words : 

Fiscal policy, public spending, public revenues, the Algerian economy, the hydrocarbon sector. 
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 تمهيد: 

تمظى السيا ة المالية  ماالة هامة  يا السيا ات الاقتصادية الألرى، و ل  لتورها الكلير فة تمقي  الأهتاف الفي يسعل          

الوطني ولجاح السيا ات الاقتصادية، اما  إليتا الاقتصاد الوطني،  يمكخ را تاوا عامي مساعتا رو مسالتا فة دع  الاقتصاد

يمكخ را تاوا ممورا رو لقرة ضعف تتسبب فة  رت  رامج التنمية و يا ات الاصيح الاقتصادلا، رو فة تألير رو رعريت تمقي  

 الأهتاف المرجوة مخ البرامج والسيا ات الاقتصادية.

ة فة السيا ة الال اقية و السيا ة الضريبية، مخ ليا الال ا  ع ل وتتمثت السيا ة المالية  ا تختام ماولاتتا المتمثل        

 ا  والب وا  الات الفي تو ر وتهيء منالا اقتصاديا مي ما إلا را العمت ع ل ا تختامها يالف التولة ملالغ معتبرة.

  ناءا ع ل ما  ل  يمكخ طرح التساؤا التاحة:

 (؟2017-2010لفترة )ما هو واقع السياسة المالية في الجزائر في ا 

 للإجا ة ع ل التساؤا المرروح ت  تقسي  الورقة اللمثية للمماور التالية: 

 ماهية السيا ة الماليةأولا: 

 فة ا   ا رالعام  يا ة الال ا  ثانيا: 

 (2019-2010ثالثا:  رامج الال ا  العام فة ا   ا ر  

  يا ة احيرادات فة ا   ا رثالثا: 

 لعامة فة ا   ا رالموازلة ارابعا: 

 أولا: ماهية السياسة المالية

السيا ة المالية هة رداة للتولة للتأثير ع ل التراط الاقتصادلا، ي ية تمقي  الأهتاف الاقتصادية والاجتماعية والسيا ية،          

الموازلة العامة ح تاث آثار مر وبة،  وهة السيا ة الفي   ضلها رستعمت ا  اومة  رامج، ل قاتتا، وإيراداتتا العامة، والفي تتتظ  فة

 .1وتجنب الآثار  ير المر وب  يتا ع ل التلت والالتال والتوظيف رلا تنمية وا تقرار الاقتصاد الوطني"
  2ع ل: التأثير المالية السيا ة طري  عخ ويمكخ           

 ا  اومي احل ا  زيادة طري  عخ  ل و  لاصة  صورة الرر مالية السلا فة والا تثمار عامة  صورة الا تثمار ح   -

 الضريبية؛ الامتيازات رو واحع اءات

 فة تلعب دورا هاما  إنتا وبالتاحة، مختل ة لتمات مخ يمتاجوله  ما المواطنيا ت ود الفي ا ختمية المؤ سات وا اءة و رة متى -

 ؛ التولة فة والاجتماعة الاقتصادلا الر اه مستوى  تمتيت

  معيش ي منا ب؛ مستوى  له  يمق  للتلت ردنى  ت ع ل  صوله  وتأميا للمواطنيا العمت  رص و رة متى -

 وا ت مصتر ع ل الاعتماد  وعتم ا  ققة المالية ال وا ض ا تثمار مجالات  تنويا القومي التلت مصادر تنويا ع ل التأثير -

 العربية. التوا  فة ا  اا اما هو القومي لمتلت كأ اس

 الية الألواب التالية:وررمت السيا ة الم       

 وتاوا مخ ليا الرر  التالية:السياسة المالية بالتمويل بالعجز:   -1

وتتمثت فة زيادة التولة مخ ل قاتتا ع ل المرا   ا ختمية وع ل المرروعات العامة، اما ت يت مخ  التوسع في النفقات العامة: .1.1

 هذه تألذ و ا خ،... الأط اا رو العمت عخ العاطليا رو ا  تودة التلوا   ولا  ع ل احعالات فة كال يادة الن قات التمويلية.

 مقترة مخ ي يت التع  مخ النوب هذا و .ا خ...الص ة لتمة ا  ليب، المييس، مثت عيتيا رو لقتيا شكي ا  اومية احعالات

 .العمالة زيادة و الا تثمار زيادة إحل  توره يؤدلا مما احل ا ، ع ل الأ راد
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  القوة يت ا الا تمقا  موعت قروضها قلت ي  را قيام التولة يستاد  في سداد جزء من القروض العامة:التشريع . 2 .1

مخ  ي يت مما اللنوك صنادي  فة المالية الأورا  ممت النقود إ يا عخ طري   ل  وياوا  الأمام، إحل للمجتما الررا ية

 .لمصرفةا الا تماا فة التو ا ع ل ومقترتتا لها النقتلا الا تياطي

 يرير  ي  ا  تما، فة جتيتة شرا ية قوة يع  هو التخ يض هذا وراء مخ الهتف و : الضريبية الإيرادات تخفيض. 3. 1

 ين   را يررط هذا و الا تتيكي، احل ا  زيادة مخ وبالتاحة ال ردلا التلت صافة مخ ي يت الضرا ب تخ يض را إحل المالية علماء

  إضا تتا يكت وا لا و ا ختمات، و الا تتياية السلا ع ل التلت صافة فة ال يادة تل  التخ يض مسه  الذيخ الأشخاص هؤلاء

 النقتية. ررصتتت  إحل

 زيادة  الة فة الا تثمار مضاعف لأا الضرا ب، تخ يض مخ  عالية راثر العام احل ا  ح   زيادة  عالية را يتضح هنا مخ        

 .الضرا ب تخ يض  الة فة المضاعف ح   عخ ي يت احل ا 

 يوجت عتة ر اليب لترلي  هذا النوب مخ السيا ات المالية:السياسة المالية بالتمويل بالفائض:   -2

 امتصاص إحل يتتف  ي  الاقتصادلا، التضخ  روقات فة لاصة الأ لوب هذا يستعمت و  زيادة الإيرادات الضريبية:. 1. 2

 را  ي  آلر  لبي رثر فة لقا هنا و الا تتيك تقليت ع ل الصب إ ا إلا رثر الأ لوب ا هذل ياوا  لا قت و للأ راد، الررا ية القوة

 .المتتلية التلوا   ئة تاوا  احيرادات فة ال يادة بتذه المتأثر

 وبيعها مالية رورا  إصتار طري  عخ ا  مهور  مخ ا  اومة تق ره را  ل  يعني و  :العامة القروض إصدار في التوسع .2.2

 .إجلاريا رو التياريا إما الاق راه  ل  ياوا  و هور،لل م

 الم تو ة، السو   فة المالية الأورا   يا فة المتمثلة المرا لا  اللن   يا ة طري  عخ  ل  وياوا   :المصرفي الائتمان من الحد. 3. 2

 ح   ع ل التأثير  التاحة و ال ا تة، و عر المعروضة النقود امية ع ل للتأثير هذا كت ا خص . و إعادة  عر  الا تياطي، نسلة ر ا

 .3الا تثمار

 في الجزائرالعام ثانيا: سياسة الانفاق 

 . تصنيف النفقات العامة في الجزائر1

المتعل   قالوا المالية  إا الن قات العامة تقس  إحل ل قات التسيير ول قات  84/17( مخ القالوا 23 سب لص المادة           

ل قات التسيير للتراط العادلا والرليعة للتولة، وتت ا للمصا ح العمومية واحدارية، مهمتتا ضماا التجهيز،  ي  تخصص 

 5، وتنقس  إحل رربعة ر واب اما ي ة:4ا تمرارية  ير مصا ح التولة مخ النا ية احدارية

 اللاب الأوا: رعلاء ل قات التسيير والن قات ا  سومة مخ الايرادات. -

 صات السلرات العمومية وهة الن قات التسيير ا خاصة  المؤ سات السيا ية.اللاب الثاني: تخصي -

 اللاب الثال : الن قات ا خاصة  و ا ت المصا ح وهة الن قات ا خاصة يسير المرا   احدارية. -

 اللاب الرايا: التتليت العمومية وهة متعلقة  ن قات التمويت. -

ات الفي لها طايا الا تثمار، يتولت عنه ازدياد الناتج الوطني احجماحة وبالتاحة ثروة الليد، فة  يا ل قات التجهيز هة تل  الن ق          

وبص ة عامة تخصص ل قات التجهيز للقراعات الاقتصادية للتولة مخ رجت تجهيزها  الو ا ت الضرورية وهذا قصت الوصوا إحل 

  6، تنقس  ل قات التجهيز إحل ثيث ر واب:84/17لوا مخ القا 35تمقي  تنمية مستتامة ، وهذا ما لصا عليه المادة 

 اللاب الأوا: الا تثمارات المن ذة مخ قلت التولة. -

 اللاب الثاني: إعالات الا تثمار الممنو ة مخ قلت التولة. -

 اللاب الثال : الن قات الألرى  ررس الماا. -
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 . تطور الانفاق العام في الجزائر:2

 تمليت ترور اجماحة الال ا  العام ث  إحل تمليت كت مخ ل قات التسيير ول قات التجهيز. لترر  فة هذا العنصر إحل      

( وهذا 2017-2000شهتت السيا ة الال اقية فة ا   ا ر ترورا اليرا ليا ال  رة  التطور الاجمالي للإنفاق العام للجزائر:  -2-1

تتا ومساهماتتا فة تمقي  التنمية، وا  توا التاحة يلخص الترور راجا للترورات الاقتصادية والسيا ية والاجتماعية الفي عر 

 (.2017-2000إجماحة للن قات العامة فة ا   ا ر ليا ال  رة  

 (2017-2010( : تطور الانفاق العام في الجزائر ) 01الجدول رقم)

 الوحدة: مليار دج                                                                                                              

 

 .2017، 2016، 2015ا ثيا اعتمادا ع ل تقارير السنوية للن  ا   ا ر لسنوات مخ اعتاد اللالمصدر: 

مليار دل  6980,2إحل  2010مليار دل  نة  4466,9يي ظ مخ ليا ا  توا رعيه را الن قات العامة س لا ق  ة لوعية مخ        

يا ة التو عية المنته ة مخ قلت التولة فة إطار وهذا راجا للس 2013% مقارلة يسنة 15,87،  ي   ل ا نسلة ال يادة 2014 نة 

فة والمتعل   مواصلة وتيرة البرامج والمراريا المسررة مخ قلت التولة ا   ا رية، لكخ ما  تاية  2014 -2010تن يذ البرلامج ا خماس ي  

اجا لتقليص ح   الال ا  مليار دل وهذا ر  68883،2 واحة  2017س ت الخ اه فة ح   الال ا  والذلا قتر فة  نة  2016 نة 

 واتلاب ا   ا ر لسيا ة تقر ية يسبب الخ اه ا عار الن ط.

 (؛2017-2000يوضح ا  توا التاحة ترور ل قات التسيير ليا ال  رة  (: 2017-2000تحليل تطور حجم نفقات التسيير) -2-2

                       (2017-2010التسيير خلال الفترة )(: تطور نفقات 02الجدول رقم)

 الوحدة: مليار دج                                                                                                  

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

ميزانية  

 التسيير

3446 4291,2 4925,1 4335,6 4714,4 4972,3 4807,3 4591,8 

 -4,48 -3.32 5,47 8,74 -11,97 14,77 12,6 24,5 ومعدل النم

 .2017، 2016، 2015مخ اعتاد اللا ثيا اعتمادا ع ل تقارير السنوية للن  ا   ا ر لسنوات  المصدر:

مليار  3446(  ي  قترت ب 2012-2010يي ظ را ل قات التسيير شهتت لموا معتبرا ليا ال  رة    02مخ ليا ا  توا رق          

مليار  نة، وهذا راجا لبرلامج الانعاش الاقتصادلا الفي اتلعته ا   ا ر مخ ليا ر عها  ختلف الأجور  4925,1و 2010دينار  نة 

الخ ضا  2013والاعالات والأجور ومنح ا  اهتيخ ودعمها للنمو الاقتصادلا، ر    ل  إلا را هذا الارت اب ل  يستمر   ي  نة 

و  4714,4ما قيمته  2014( تذ ذ ا مس لة  فة  نة 2017 -2014مليار دولار، لترهت ليا هذه  ال  رة    4335,6الن قات  ما قيمته 

 معدل النمو النفقات العامة السنوات

2010 4466,9 5,19 

2011 5853,6 31,04 

2012 7058,1 20,58 

2013 6024,1 14,64- 

2014 6980,2 15,87 

2015 7656,3 9,68 

2016 7383,6 3,56- 

2017 6883,2 6.77- 
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وهذا راجا  2017و  2016مليار دل ل رجا ليلخ اه فة  نفي  4972,3 ما قيمته  2015ممققة  ذل  رابر ارت اب لها فة  نة 

 لتسقيف ا  اومة  ح   الن قات.

 يز: تحليل تطور نفقات التجه -2-3

  (2017-2010)يوضح ا  توا التاحة ترور ل قات التجهيز ليا ال  رة      

                  (2017-2010تطور نفقات التجهيز خلال الفترة ) (:03الجدول رقم)

 الوحدة: مليار دج                                                                                                      

 .2017، 2016، 2015السنوية للن  ا   ا ر لسنوات  المصتر: مخ اعتاد اللا ثيا اعتمادا ع ل تقارير المصدر:

( تذ ذ ا فة الملالغ ا خصصة لها  ي  2017-2010مخ ليا ا  توا رعيه يي ظ را ل قات التجهيز شهتت ليا ال  رة          

خمة ليا هذه مليار دل، و تخصيص هذه الملالغ الض 3881,4إحل  2011مليار دل، ووصلا فة  نة   3022.9س لا ما قيمته 

(، والرروب فة تن يذ ا خرط ا خماس ي 2014-2010ال  رة يرجا لتمويت كت مخ البرلامج التكمي ة لتع  النمو والبرلامج ا خماس ي   

مليار دل وهذا راجا لتسقيف ا  اومة  2291,4 ي   ل ا  2017(  ي  لي ظ الخ اه فة قيمة الن قات فة  نة 2015-2019 

 .2017جهيز  نة لميزالية ل قات الت

 (:2019-2010ثالثا: برامج الانفاق العام في الجزائر )

 :2014 -2010البرنامج الخماس ي  -1

جاء هذا البرلامج  فة إطار مواصلة المراريا الفي  ل  إقرارها وتن يذها فة البرلامجيا السا قيا  ي  لصصا ا   ا ر لهذا            

 معيرة ظروف تمسيا  رلامجشملا مليار دل ، والذلا ت  تقسيمه إحل ثيث  رامج  رعية  21214البرلامج  ي ا ماليا   مواحة 

 رلامج تمسيا المعيرة ا ت اد مخ  ،  ي  ا ت ادالاقتصادية التنمية دع   رلامج، و القاعتية الهياكت تروير  رلامج، و السااا

البرامج، ويليه قراب الأش اا العمومية والهياكت % مخ إجماحة 45,42مليار دل ما يمثت نسلة   9903 رلامج لصص قتر ب 

% مخ إجماحة البرلامج، رما  يما يخص  رلامج التنمية الاقتصادية 52, 38مليار دل ما يعادا نسلة  8400القاعتية ا ت اد مخ 

 % مخ إجماحة البرلامج.16,05مليار دل رلا ما يعادا نسلة  3500ا ت اد مخ 

 (:2019-2015نموذج النمو الجديد  البرنامج الخماس ي الجديد ) -2

 و النمو مسيرة دع  رجت ومخ 2019 إحة 2015 ال  رة ليا ا   ا رية ا  اومة رقرتتا الفي ا  تيتة ا خما ية للخرة رش يعا         

 و العبر خلصامست البرلامج جاء قت و، دولار 280رلا  دل مليار 22100 ب ميزالية قترت البرلامج لهذا لصص الاقتصادية، التنمية

 .القراعات  كا ة فة تنا س ي و منتج  اقتصاد البتوه اذا و البررية و ا  لية التنمية تمسيا رجت مخ السا قة البرامج مخ التجارب

 : 2030  اية  إحل  لو ها الفي يتعيا البرلامج هذا رهتاف ومخ

 . ا  لائي إصيح النظام و التسيير ل قات مخ برالأا ا   ء ر رية مخ لتتمكخ ا  لاية العادية تروير ايرادات  و تمسيا -

 .احلجاز طور  فة هة الفي المراريا ا تكماا -

 .2030  آ ا  فة ا خام احجماحة ا   ة الناتج مخ 10 إحة 2015  نة مخ 5.3 مخ مضا ة اقيمة التمويلية الصناعة  صة مضاع ة -

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

ميزانية 

 التجهيز
3022,9 3981,4 2820,4 1892,9 2914,7 3885,8 3176,8 2291,4 

معدل 

 النمو%
16,36 31,7 29,16- 32,86- 54,00 33,31 18,24- 27,87- 



 

 

224 

 -(2017-2010  ال  رة فة تمليلية درا ة- ا   ا ر فة المالية السيا ة واقا

 2019نوفمبر  13-12يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

  يا ة ديمومة معيارلا   لضماا مستوى  فة الن قات وضا ما الوطني ادليقتص الاجتماعة الرايا يم ظ العامة الموازلة تص يح -

 .الموازلة

 .الصادرات تنويا هتف تمقي  و ال ذائي الأمخ هتف  للوغ يسمح مما ال يحة القراب عصرلة -

 و الا تثمار عا ت رو مردود لملادئ اعتلار حعادة التجهيز  رامج تمويت و متايعة و رركيت و تصمي  لآليات عمي  إصيح إ تاث -

  عاليته.

 رابعا. تحليل تطور الإيرادات العامة في الجزائر

 لترر  فة هذا العنصر إحل مساهمة كت مخ ا  لاية العادية وا  لاية الل رولية فة إيرادات الموازلة، اما ي ة:    

 :(2017-2010   ال  رة ليا العادية ا  لاية يليا ا  توا المواحة ترور  تحليل إيرادات الجباية العادية: .1

 (:2017-2010(: تطور الجباية العادية خلال الفترة ) 04الجدول رقم )

 مليار دلالوحدة:                                                                                                                                        

 

 

 

 

 

 

 

  

 .2017، 2016، 2015مخ اعتاد اللا ثيا اعتمادا ع ل تقارير السنوية للن  ا   ا ر لسنوات  :المصدر

( فة ارت اب مستمر  ي  2017-2010مخ ليا ا  توا رعيه يي ظ رله را إيرادات ا  لاية العادية عر ا ليا ال  رة            

مليار دل  2845.4ب  2017%  ينما قترت  نة 29.55العامة ب  مليار دل  تسلة مساهمة فة الايرادات 1298ب 2010قترت  نة 

%، لكخ تلقى هذه التسب  ير مستقرة و متذ ذ ة يسبب عتم 50.49مس لة  ذل  رع ل نسلة مساهمة فة احيرادات العامة ب 

وهذا يسبب  2017وا تمرت فة الارت اب ل اية  نة  2012ث  ارت عا  نة  2011ا تقرار النظام الضريبي،  ي  الخ ضا  نة 

  رامج التص يح المرلقة مخ قلت السلرات والفي تتتف إحل تقوية النظام الضريبي.

   ال  رة ليا الل رولية ا  لاية يليا ا  توا التاحة ترور : تحليل مساهمة إيرادات الجباية البترولية في إيرادات الموازنة العامة -2

2000-2017):          

 الوحدة: مليار دج         (2017-2000ترولية خلال الفترة ) الجباية الب (: تطور 05الجدول رقم )

 السنوات 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

الايرادات  4392,9 5790,1 6411,3 5940,6 5719,0 5103,1 5042,2 5635,54

 العامة

 الجباية 2905,0 3979,7 4184,0 3678,1 1577,7 1722,9 1682,6 2200,1

 البترولية

نسبة  66,12 68,72 65,25 61,92 27,59 33,76 33.37 39,04

 المساهمة

 .2017، 2016، 2015مخ اعتاد اللا ثيا اعتمادا ع ل تقارير السنوية للن  ا   ا ر لسنوات  المصدر:

  2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

الايرادات 

 العامة

4392,9 5790,0 6411,3 5940,6 5179,1 5103,1 5042,2 5635,5 

الجباية 

 العادية

1298,0 1527,1 1980,6 2031,0 2091,5 2354,7 2422,9 2845,4 

نسبة 

 المساهمة

29,55 26,37 30,89 34,19 40,38 46,14 48,05 50,49 
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 ي  قترت ب  2012إحل  2010مخ  ي ظ را ا  لاية الل رولية فة ارت اب مستمر فة ال  رة الممتتةيمخ ليا ا  توا رعيه          

وهذا يسبب ارت اب إيرادات ا  لاية الل رولية، ث  تراجعا وعر ا  2012مليار دل  نة  6411.3و  2010مليار دل  نة   4392.9

 يسبب الأزمة الن رية الفي رثرت ع ل صادرات الل روا.  2017إحل  2013تذ ذ ا مخ 

 خامسا: الموازنة العامة في الجزائر:  

 فة إعتادها یت يخ ى را الموازلة العامة للتولة هة روا رداة ر يسية للسيا ة المالية الفي تؤدلا إحل تمقي  رهتا ها، و  لا

 التخصيص ملتر الرمولية، ملتر الو تة، ملتر فة ملتر السنوية، والفي يمكخ  صرها التقليتية ال نية القواعت ر اس ع ل ا   ا ر

مسؤولية تمضير  تتممت الفي وهة والن قات  ي  احيرادات  مخ العامة الموازلة تمضير مهمة   اومةا  ي  تتوحل التوازا، وملتر

 :رهمها ر لاب لعتة وهذا الميزالية 

 وهذا العامة الن قات فة للملال ة رسعل قت الفي البرلمالية  ا  الس مخ العامة والن قات العامة تقتير احيرادات ع ل القادرة هة -

 وعنت ،رو وزارة قراب ميزالية كت ع ل الوزراء   اقة ما إ  يت   الميزالية تمضير فة الر يس ي التور  لنالليا، ويتوحل وزير المالية ا حرضاء

 ر يس ا  مهورية. ع ل الالتيف هذا يعره  الررلا  فة الالتيف

 العامة الن قات مق ر اتت  عخ تقتي  رجت خم المالیة طرف وزير مخ الوزراء إحل رعليمة  توجيه العامة الموازلة تمضير يلتر 

والن قات العامة المق ر ة مخ كت وزارة يراجا الوزير الأوا المسؤوا   احيرادات العامة ا خاصة الأرقام تجميا وبعت لوزارتت ، اليزمة

ير الميزالية رقرب إحل  تاية السنة عخ هذه المق ر ات ث  مراجعة احيرادات العامة و قا لتقتيرات المعتة لهذا الرأا،  الما كاا تمض

المالية ا  تيتة كلما كاا التقتير المذارة رقرب إحل ا  قيقة. ومخ ره  هذه العناصر الفي رساعت ع ل دقة التقتير هة الا تعالة 

 .  7ة أرقام الموازلة وا  سا ات ا ختامية الفي يت  ع ل ر ا ها تقتير ميزالية احيرادات ث  ميزالية الن قات العام

 ( اما ي ة:2017-2010ويمكخ توضيح ترور رصيت الموازلة العامة فة ا   ا ر ليا ال  رة         

 (2017-2010ترور رصيت الموازلة العامة فة ا   ا ر ليا ال  رة  (: 06الجدول رقم)

 مليار دل: الوحدة                                                                              

 رصيد الموازنة النفقات العامة الإيرادات العامة السنوات 

2010 4392,9 4466,9 74 

2011 5790,1 5853,6 63,5- 

2012 6411,3 7058,1 646,8- 

2013 5940,6 6024,1 66,5- 

2014 5719,0 6980,2 1261,2- 

2015 5103,1 7656,3 2553,2- 

2016 5042,2 7383,6 2341,4- 

2017 5635.5 5978,5 343- 

 .2017، 2016، 2015مخ اعتاد اللا ثيا اعتمادا ع ل تقارير السنوية للن  ا   ا ر لسنوات  المصدر:

مليار دل، فة  يا  74،  ي   لغ هذا ما قيمته 2010ي ظ را رصيت الموازلة عرف  ا ضا فة  نة ي رعيهمخ ليا ا  توا           

ة السنوات وهذا لل راجا الرلب العالمي ع ل الصادرات الن رية الفي تأثرت يسبب الأزمات المالية ا ختل ة  ققا الموازلة ع  ا فة  اق

 .2017 ي  وا تمر هذا الع   ل اية  نة 
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 خلاصة

تصاد الوطني، تؤثر السيا ة المالية مخ ليا  روعها المتمثلة فة السيا ة الضريبية والسيا ة الال اقية يرات ايجابي ع ل الاق        

مخ ليا تأثيرها ع ل رداء المت يرات الاقتصادية الالية، ورعتمت الايرادات العامة فة ا   ا ر يرات الير ع ل احيرادات ا  لا ية مخ 

 ا  روقات، و تميزت السيا ة الال اقية فة ا   ا ر  نمو الن قات لاصة يعت تلني ا  اومة لعتة  رامج اصي ية، ابرلامج الانعاش

 الاقتصادلا والبرلامج تكمي ة لتع  النمو مما انعكس ع ل معتلات النمو.

وعليه يجب توجيه الن قات العامة لمو الا تثمارات المنتجة للثروة ووضا  يا ة ضريبية  عالة ومتوازلة، و التنويا فة          

مساهمة فة التخ يف مخ الع   الموازني الذلا مصادر احيرادات فة مختلف القراعات للخرول مخ التلعية لقراب ا  روقات، لل

 يصيب ميزاا المت وعات.

 

 الإحالات والمراجع

                                                           
 .153، 152، ص ص 2013إياد علت ال تاح نسور، ر ا يات الاقتصاد الك ة، دار ص اء للترر والتوزيا، عماا،   1
 .220، ص 2007ملادئ المالية العامة. دار الميسرة، عماا، مممود  سيا الوادلا، و زاريا ر مت ع ام،   2
والانسالية،  راهمية لبيت، دور السيا ة المالية فة  ا تقراب الا تثمار الاجنبي الملاشر   د.ح ا   ا ر(،  وليات جامعة قالمة للعلوم الاجتماعية  3

 .120،121، ص ص 2016، ديسمبر 18العتد
(، مجلة الترا ات المالية 2015 -1990 ا فة الن قات العامة ع ل الناتج ا   ة الاجماحة، درا ة قيا ية   الة ا   ا ر  لور التيخ  ربار، رثر التو   4

 .573، ا   ا ر، ص2، جامعة اللليتة2017، جواا 7وا  ا بية والادارية، العتد 
 ية .المتعل   قواليا المال 1984جويلية  07المؤرخ 84/17مخ القالوا  24المادة   5
 المتعل   قواليا المالية. 1984جويلية  07المؤرخ فة  84/17مخ القالوا  35المادة   6
فة العلوم الاقتصادية،  ماجيس ر(، ر الة 2004 -1994علت اللا ط  وزياا، دور السيا ة المالية فة ا تقراب الا تثمار الأجنبي الملاشر   د.ح ا   ا ر   7
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 أثر مكونات البيئة الداخلية على إدارة المعرفة بالمؤسسات

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تمهيد: 

تعدّ إدارة المعرفة من المصطلحات الإدارية الحديثة التي حازت ولا زالت تحوز على اهتمامات الباحثين والمفكرين في مجال 

الأعمال اليوم، وهو ما يفسر تزايد اهتمام العلوم الإدارية المعاصرة، وهذا نتيجة التطورات والتغيرات المتسارعة التي تعرفها بيئة 

 المؤسسات نحو تبني  مفهوم إدارة المعرفة.

و زاد الاهتمام بإدارة المعرفة في ظل تركيز المنظمات الحالية والاقتصاديات المعاصرة على المعرفة كمكون أساس ي من 

 اءة والفاعلية في المؤسسات.مكونات العملية الإنتاجية، بما يقود إلى تعزيز مستويات الإنتاجية والكف

وتشكل بيئة العمل الداخلية محورا مهما ترتكز عليه مختلف المؤسسات، وتسعى دائما لتحسينه بما يخدم مصالحها، و في 

ظل تنامي المؤسسات و كبر حجمها وتشعب  أعمالها وتنوع العلاقات  الداخلية و تأثرها بالبيئة الخارجية والداخلية و هي أمور 

مواصلة البحث والاستمرار في إحداث التغيير والتطوير، ولا تتحقق هذه المهمة إلا بالاهتمام والتركيز على تحسين البيئة  تستدعي

الداخلية للمؤسسة، خاصة مع قدرة المؤسسات على التأثير ولو نسبيا على هذه البيئة، للتمكن من تحريك الجهود وتوجيه الطاقات 

 لتحقيق أفضل مستوى انجاز.

 

 

 

 

                 (مخبر أداء المؤسسات والاقتصاديات في ظل العولمة)    الجزائر، جامعة ورقلة                عرابة الحاجأ.د.     :الباحث الأول 

araba.hadj@gmail.com 

     ) مخبر أداء المؤسسات والاقتصاديات في ظل العولمة(   الجزائر، جامعة ورقلة       عنترة خمقاني         أ.     الثاني: البا     الباحث

khemgani82@yahoo.fr 

 

 

 

 
hg 

 

 :ملخص

الداخليددة للمؤسسددات الاقتصددادية، والمتمثلدة فددي لالهيكددل التنظيلددي، المنددا  التنظيلددي، هددفت الدراسددة إلددى توثدديك أثددر مكوندات البيئددة 

الثقافددة التنظيميددة، القدديظ التنظيميددة، نمدد  القيددادة، أنظمددة وإجددراءات العمددل، الوصددف الددوظيفي، نمدد  السددلطة  علددى إدارة المعرفددة 

لدددى وجددود أثدددر قددوا لأهدددظ هددذه المكوندددات والمتمثلددة فدددي لالهيكدددل فيهددا. مدددن خددلال اسدددتخدام المددنتح الوصدددفي التحليلددي، وتوصدددلت الدراسددة إ

بمتابعددة  التنظيلددي، المنددا  التنظيلددي، الثقافددة التنظيميددة، نمدد  القيددادة  علددى إدارة المعرفددة فددي هددذه المؤسسددات، كمددا تو دد ي الدراسددة

 هذا قوة هذا التأثير وهذه العلاقة دوريا، لتحسين مخرجات وظيفة إدارة المعرفة.
 بيئة داخلية، إدارة معرفة، مؤسسات جزائرية. المفتاحية: الكلمات

Abstract:  
The study aims to clarify the impact of internal environment of economic institutions, 

which is (organizational structure, organizational environment, organizational values, 

leadership style, work systems and procedures, job description, authority style) on 

management of knowledge in them. Through the using of the descriptive method of 

analysis, the study found a strong presence of the most important of these components 

(organizational structure, organizational system, organizational culture, leadership 

style) on knowledge management in these institutions, and also decides to pursue this 

presence to improve the outputs of knowledge management function 

Key Words:  internal environment, knowledge management, Algerian institutions. 
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 الإطار المنهجي للدراسة: .أولا

 يمكن صياغة مشكلة الدراسة في السؤال الرئيس ي التالي:مشكلة الدراسة:  .1

 ما أثر مكونات البيئة الداخلية على إدارة المعرفة بالمؤسسات الاقتصادية؟

 ويتفرع عن هذا السؤال الرئيس ي التساؤلات الفرعية التالية: 

 ؟الداخلية في المؤسسات الاقتصاديةما هي أهظ مكونات البيئة  -

 ما أثر أهظ مكونات البيئة الداخلية في إدارة المعرفة بالمؤسسات الاقتصادية؟ -

 للإجابة على الأسئلة السابقة قمنا بصياغة الفرثيات التالية:فرضيات الدراسة: . 2

 نا  التنظيلي، الثقافة التنظيمية، نم  القيادة؛أهظ مكونات البيئة الداخلية للمؤسسات الاقتصادية هي: الهيكل التنظيلي، الم -

هناك أثر قوا لأهظ مكونات البيئة الداخلية والمتمثلة في لالهيكل التنظيلي، المنا  التنظيلي، الثقافة التنظيمية، نم  القيادة   -

 على إدارة المعرفة بالمؤسسات الاقتصادية.

 لى:تهدف هذه الدراسة إلى التعرف ع أهداف الدراسة: .3

 أهظ مكونات البيئة الداخلية للمؤسسات الاقتصادية؛ -

 مفهوم  وأهمية إدارة المعرفة بالمؤسسات الاقتصادية؛ -

 معرفة العلاقة بين أهظ مكونات البيئة الداخلية للمؤسسة وإدارة المعرفة فيها.  -

تنبع أهمية الدراسة من خلال أهمية الرب  بين جانبين مهمين الأول يتعلق بمكونات البيئة الداخلية للمؤسسة،  أهمية الدراسة:.4

 والثاني يتعلق بإدارة المعرفة فيها. وهي محاولة لتسلي  الضوء على أهظ مكونات البيئة الداخلية للمؤسسة، وعلاقتها بإدارة المعرفة في

 المؤسسات الاقتصادية.

 الإطار النظري للدراسة: .ثانيا

 إدارة المعرفة:  .1

 مفهوم إدارة المعرفة:  .1 .1

 و اختيارهدا عليهدا الحصدول  المعلومدات و توليدد علدى المؤسسدات تسداعد التدي يمكدن تعريدف إدارة المعرفدة بأ هدا تلدك العمليدات

 القرارات، لاتخاذ المختلفة الإدارية للأنشطة ثرورية تعتبر التي المهمة والخبرات المعلومات و تحويل و نشرها و استخدامها وتنظيمها

 1المشكلات. و حل

كما عرفت إدارة المعرفة على أ ها العمل من أجل تعظيظ كفاءة استخدام رأس المال الفكدرا فدي نشدالأ الأعمدال، وهدي تتطلدب 

  2       ارتباطا لأفضل الأدمغة عند الأفراد عن طريق المشاركة الجماعية والتفكير الجماعي.

ويعرفهددا الكبيسدد ي بوصددفها تلددك العمليددات والأدوات والسددلوكيات التددي هشددترك فددي صددياغتها وأداظهددا المسددتفيدون مددن المنظمددة، 

لاكتسدددددان وخددددددزن وتوزيددددددع المعرفددددددة لتددددددنعكى علددددددى عمليددددددات الأعمددددددال للوصددددددول إلددددددى أفضددددددل التطبيقددددددات بقصددددددد المنافسددددددة طويلددددددة الأمددددددد 

      3والتكيف.

 المعرفة: أهمية إدارة .2 .1

لقد ازدادت أهمية إدارة المعرفة للمؤسسات في بيئة الأعمال الحالية وأصبحت عنصر أساس ي من عناصر الإنتاج لا غنى عنه إذا 

                 4أرادت هذه المؤسسات البقاء والنمو. ويمكن إجمال أهمية إدارة المعرفة في النقالأ الآتية:

 للمؤسسات لتخفيض التكاليف ورفع موجوداتها الداخلية لتوليد الإيرادات الجديدة؛تعد إدارة المعرفة فرصة كبيرة  -

 تعد عملية نظامية تكاملية لتنسيق أنشطة المؤسسة المختلفة في تحقيق أهدافها؛ -

 تعزز قدرة المؤسسة على الاحتفاظ بالأداء المنظلي المعتمد على الخبرة والمعرفة، وتحسينه؛ -

 ة للمؤسسة تحديد المعرفة المطلوبة، توثيق المتوافر منها تطويرها والمشاركة بها وتطبيقها وتقييمها؛تتيك إدارة المعرف -

تعد إدارة المعرفة أداة المؤسسة الفاعلة لاستثمار رأس مالها الفكرا، من خلال جعل المعرفة المتولدة عنها بالنسبة للأشخاص  -

 الآخرين المحتاجين إليها عملية سهلة وممكنة؛
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تعد أداة لتحفيز المؤسسات لتشجيع القدرات الإبداعية لمواردها البشرية لخلق معرفة جديدة، والكشف المسبق عن العلاقات غير  -

 المعروفة والفجوات في توقعاتهظ؛

الإبداعات  توفر الفرصة للحصول على الميزة التنافسية الدائمة للمؤسسات، عبر مساهمتها في تمكين المؤسسات من تبني المزيد من -

 المتمثلة في طرح سلع وخدمات جديدة؛

 تدعظ الجهود للاستفادة من جميع الموجودات الملموسة وغير الملموسة، بتوفير إطار عمل لتعزيز المعرفة التنظيمية؛ -

 تساهظ في تعظيظ قيمة المعرفة ذاتها عبر التركيز على المحتوى.  -

 أهداف إدارة المعرفة: .3 .1

                5المعرفة إلى تحقيق الأهداف التالية:تسعى إدارة 

 الإسهام في رفع الكفاءة والأداء وتحسين جودة المنتج أو الخدمة المقدمة؛ -

 توفير منا  ايجابي يحفز العاملين ذوا المعرفة على الإبداع وإطلاق معارفهظ الكامنة وإتاحتها للمنظمة؛ -

 على بناء وتطبيق مدخل إدارة المعرفة؛ السعي إلى إيجاد قيادة فاعلة قادرة -

 تحسين عملية اتخاذ القرارات التنظيمية في المنظمة؛ -

 تمكين العاملين وزيادة قدرتهظ على أداء مهامهظ بكفاءة وفعالية؛ -

 تحسين عملية الاتصال والتنسيق وزيادة التعاون بين العاملين، مما هسهظ في رفع الأداء؛ -

على التعامل مع التغيرات وزيادة إحساسها بمشكلات التغير وتوقعها في وقت مبكر، مما هسمك للإدارة تنمية قدرة المنظمة  -

 بالاستعداد لمواجهتها؛ 

 خفض التكاليف و زيادة القدرة التنافسية للمنظمة؛ -

ى نتائج الأداء وخبرات زيادة سرعة التعليظ التنظيلي وشموله مختلف قطاعات مستويات المنظمة، إذ تصبك المعرفة الدالة عل -

 الآخرين المتاحة.

 عمليات إدارة المعرفة: .4 .1

أختلف الكتان والباحثين في حقل إدارة المعرفة في تحديد العمليات الأساسية لإدارة المعرفة، فهناك عدة نماذج تصف 

، والذا يرى أن هناك أربعة عمليات جوهرية 2002عمليات إدارة المعرفة وسوف نعتمد في هذا البحث على ما عرثه الكبيس ي سنة 

زن المعرفة، توزيع المعرفة، تطبيق المعرفة، ويوضح الشكل الموالي العمليات الجوهرية لإدارة لإدارة المعرفة، وهي توليد المعرفة، خ

 المعرفة حسب الكبيس ي: 

 : عمليات إدارة المعرفة)01(الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 .62، منشورات المنظمة العربية للتنمية الإدارية بحوث ودراسات ص إدارة المعرفة: الكبيس ي صلاح الدين، المصدر

 توليد المعرفة

 خزن المعرفة تطبيق المعرفة

 توزيع المعرفة
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 توليد المعرفة:. 1 .4 .1

تعتبر المعرفة والقدرة على توليد المعرفة واستخدامها من المصادر الأكثر أهمية لتحقيق الميزة التنافسية المستدامة 

العلاقة الأساسية بين المعرفة والميزة التنافسية تقع في إمكانية توليد المعرفة لتقود للمؤسسة، و أشار الباحثين نوناكا و أتاكوتش ي أن 

        6إلى الإبداع الذا يقدم بدوره أسى الميزة التنافسية.

كل العمليات التي تسعى من خلالها المنظمة إلى الحصول على المعرفة لأا بمصادر الحصول على  ويقصد بتوليد المعرفة: 

 وتندرج ما بين المعرفة الضمنية والمعرفة الصريحة. المعرفة 

كذلك تشير إلى مدى قدرة المنظمة على الإبداع لأا قدرة المنظمة على تطوير أفكار بحلول مبتكرة بإعادة ترتيب ومزج 

           7المعرفة الصريحة والمعرفة الضمنية، من خلال التفاعلات التي من شأ ها تكوين حقائق ومعاني جديدة.

 خزن المعرفة:.2 .4 .1

قد تبذل المنظمة جهدا كبيرا في توليد المعرفة لأ ها قد تكون عرثة لأن تفقدها سواء باكتسان أو تعثر سبل الوصول إليها. 

من هنا فإن تخزين المعرفة واسترجاعها عند الحاجة هشكل عنصرا هاما من عناصر إدارة المعرفة، ويشار إلى هذا العنصر غالبا باسظ 

الذاكرة التنظيمية وهو مصطلح افتراض ي هشير إلى خزن رأس المال الفكرا فهو يتضمن المعلومات التي هعمل بموجبها الأفراد فضلا 

 وبالتالي فخزن المعرفة مهظ جدا لكونه هساهظ في الحفاظ على المعرفة من التسرن والفقدان. 8عن المعرفة في نظظ وهيكل المنظمة.

 توزيع المعرفة:   .3 .4 .1

تشير عملية توزيع المعرفة إلى نقل المعرفة والتشارك بها، وتعد من العمليات الرئيسية لإدارة المعرفة، إذ أ ها تمثل الخطوة 

              9الحاسمة نحو تحقيق عملية التشارك في المعرفة داخل المنظمة.

أنه من السهل توزيع  Descosaها ونقلها والتشارك بها ويعتبر وتشمل عملية توزيع المعرفة كل من تقاسظ المعرفة ونشر 

المعرفة من خلال استخدام الأدوات الإلكترونية: لالإنترنت، الإكسترانت والإنترانت  وكذلك عن طريق الوسائل المكتوبة مثل: 

يديو والأشرطة الصوتية وعقد المذكرات والتقارير والنشرات الدورية، ومختلف المطبوعات الداخلية أومن خلال استخدام الف

المؤتمرات والندوات الداخلية، وبرامج التدريب والمحاثرات كما تتخذ شكل غير مباشر وهذا بين الأفراد والجماعات من خلال تداول 

                 10القصص وسرد الأحداث.

 تطبيق المعرفة: .4 .4 .1

تنفيذ نشاطات المنظمة وأكثرها ارتباطا بالمهام التي يقوم بها. إن  هعني تطبيق المعرفة جعلها أكثر ملائمة للاستخدام في

الإدارة الناجحة للمعرفة قادرة على استخدام المعرفة المتوافرة في الوقت المناسب ودون أن تفقد استثمار فرصة توافرها لتحقيق 

والأبحاث الخاصة بإدارة المعرفة لظ تع     ومن الملاحظ أن الدراسات76، 2002ميزة تنافسية أو لحل مشكلة قائمة لالكبيس ي 

اهتماما كبيرا لهذه المرحلة، استنادا إلى أنه من المفترض أن تقوم المنظمة بالتطبيق الفعال للمعرفة والاستفادة منها بعد إبداعها 

المعرفة وهي ل التوجيهات، وتخزينها وتطوير سبل استرجاعها ونقلها إلى العاملين، وهناك العديد من الآليات المستخدمة في تطبيق 

           11الروتين، بناء فرق العمل .

 بيئة العمل الداخلية للمؤسسة: .2

 مفهوم البيئة الداخلية للمؤسسة: .1 .2

إن البيئة الداخلية هي العوامل التي تستطيع المؤسسة التحكظ فيها والتأثير عليها وتغييرها وفق ما تحتاجه لصياغة 

              12والتي من خلالها تتمكن الإدارة الإستراتيجية من تسيير مؤسستها بفعالية أكبر وأدق.إستراتيجيتها، 

ويرى لأحمد يوسف  أن بيئة العمل الداخلية هي كل ما يؤثر في سلوك الأفراد والجماعات والتقنيات والنظظ التي تعمل في داخل 

    13المنظمة، وتعمل المنظمة بموجبها.

العمل الداخلية هي تلك المتغيرات والعوامل المؤثرة بشكل مباشر على نشالأ المؤسسة، ويمكن للمؤسسة  وعليه فبيئة 

التحكظ فيها، ولديها السلطة في السيطرة عليها ومن هذه العوامل نذكر: الهيكل التنظيلي، المنا  التنظيلي، الثقافة التنظيمية، 

 وسياسات العمل، الوصف الوظيفي، نم  السلطة.القيظ التنظيمية، نم  القيادة،إجراءات ولوائك 
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 أهم مكونات بيئة العمل الداخلية:   .2 .2

تباينت آراء الباحثين والمختصين في تحديد أهظ مكونات البيئة الداخلية للمؤسسة، ومن خلال البحوث والدراسات 

نظيلي، المنا  التنظيلي، الثقافة التنظيمية، ونم  السابقة سوف نقتصر في بحثنا هذا على المكونات الرئيسية التالية: الهيكل الت

 القيادة، بحكظ تأثيرها الكبير على وظائف المؤسسة ومنها إدارة المعرفة.

 الهيكل التنظيمي: .1. 2.2

هعمل الهيكل التنظيلي المرن على تهيئة بيئة تنظيمية أفضل تساعد في رفع مستوى الإبداع والابتكار، بما يخدم إدارة 

ويزيد من فرص نمو الالتزام التنظيلي، بخلاف الهيكل التنظيلي الجامد أو المتصلب الذا هعوق تأقلظ العاملين مع البيئة  المعرفة

 المحيطة.

 المناخ التنظيمي:  .2. 2.2

على  هشكل المنا  التنظيلي الحصيلة لكل عوامل البيئة الداخلية كما يفسرها ويحللها العاملون فيها، والتي تظهر تأثيراتها

  2006،72سلوكهظ وعلى معنوياتهظ وبالتالي على أداظهظ وانتماظهظ للمنظمة التي هعملون فيها. لالكبيس ي، 

 الثقافة التنظيمية: .3. 2.2

الثقافة التنظيمية عبارة عن: "القيظ والمسلمات والمعتقدات والاتجاهات والمعايير التي ترب  المنظمة، ويشترك فيها كل 

ظ الثقافة التنظيمية المرنة في إرساء ودعظ قواعد سلوكية تقض ي بأن يكون الموظفين مبتكرين ومبادرين مع منحهظ العاملين"، وتساه

حرية التصرف بدرجة ما، وزرع قيظ تقتض ي ثرورة التشاور مع رؤساظهظ قبل اتخاذ القرارات المهمة والمناسبة، بمعنى إرساء قواعد 

لتي تصف كيفية تعلظ الأفراد للثقافة التنظيمية من خلال اندماج الأفراد وتعلمهظ القواعد التهيئة الاجتماعية اللازمة للمنظمة ا

 السلوكية والقيظ المتعلقة بالثقافة التنظيمية حتى يصبحوا أعضاء فاعلين ومشاركين. 

 نمط القيادة: .4. 2.2

ي: القدرة على شرح الرؤية للآخرين، وأن إن القائد المناسب لإدارة المعرفة هو القائد الذا يتصف بثلاث صفات أساسية ه

يكون قدوة لهظ، وأن تكون لديه القدرة على رب  هذه الرؤية في أكثر من مضمون وداخل أكثر من إطار يهظ المنظمة وتعمل المنظمة 

الدائظ مع  من خلاله. وهناك صفات أخرى يتعين أن يتصف بها القائد هي:أن هعمل على بناء رؤية مشتركة، والاتصال والتعامل

كما يجب أن  .الآخرين في المنظمة وسماع ردود أفعالهظ عن رؤيته مع تقييظ هذه الرؤية وإعادة تشكيلها وتنميتها، كلما لزم الأمر

يتحقق القائد من أن المعلومات التي يصل إليها الأفراد والقادة هي انعكاسات للحقائق والبيانات وليست استنتاجات شخصية ليى 

وثوعي.وإلى جانب ذلك، فإنه يتعين عليه النظر إلى الأمور المتعلقة بالمنظمة على أ ها عمليات مرنة ومتفاعلة وليست لها أساس م

 جامدة وثابتة.
ً
 14أمورا

 أثر أهم مكونات البيئة الداخلية على إدارة المعرفة بالمؤسسات: .3. 2

 أثر الهيكل التنظيمي على إدارة المعرفة:. 1 .3. 2

 )كفن(أن الهيكل التنظيلي يؤثر على إدارة المعرفة، لدى شركات مدينة  15 (gelrad and ohters, 2013)أوضحت دراسة لد 

شركة ممن لديهظ نظام لإدارة المعرفة، ونشالأ صناعي  15الصناعية في جمهورية إيران الشعبية، حيث تكون مجتمع الدراسة من 

عامل، وكانت أهظ  150على فئة العاملين من الإدارة العليا والوسطى حيث بلغ حجظ العينة  سنوات. وتظ إجراء الدراسة 05لأكثر من 

النتائج أن الهيكل التنظيلي العضوا هسهل من توليد ومشاركة المعرفة وبالتالي يقود إلى الإبداع، وأن لامركزية السلطة والرقابة 

. وكانت أهظ التوصيات بان يحور الهيكل التنظيلي بحيث يوفر للعاملين الرسمية العالية تكون مفيدة لتطوير أنشطة إدارة المعرفة

فرص التفاعل والتواصل مع بعضهظ البعض كي يدعظ أنشطة إدارة المعرفة، وأن يكون الهيكل التنظيلي في خ  واحد مع مهمة 

يد معرفة جديدة وأن يكون هناك رب  ورؤية وأهداف وإستراتيجية المنظمة، وأن يتظ تشجيع العاملين على مشاركة المعلومات وتول

 بين تطوير الأفراد وتطوير المنظمة، وأن تتكامل منتجية نظظ التفكير مع الهيكلية.

هدفت للتعرف على أثر الهيكل التنظيلي على إدارة المعرفة  16 (Alawamleh and Kloub, 2013)وفي دراسة أخرى لد 

شخص تظ اختيارهظ بطريقة عشوائية من المدراء  162ن خلال استبيان وزع على وعملياتها، استخدمت الأسلون الوصفي التحليلي م
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شركة تأمين في الأردن، وأظهرت نتائج الدراسة بأنه يمكن الاعتماد على الهيكل التنظيلي في دعظ وتعزيز  27والمدراء العامون لد 

ل التنظيلي وإدارة المعرفة، أيضا بين الهيكل التنظيلي عمليات إدارة المعرفة، مع وجود علاقة طردية ذات دلالة معنوية بين الهيك

واكتسان المعرفة، ومع كل من الهيكل التنظيلي وتخزين وتوزيع وتطبيق المعرفة. وأوصت الدراسة بضرورة تطبيق الهيكل التنظيلي 

 كة.الملائظ الذا يدفع إلى مزيد من الإنتاج وثرورة تطبيق إدارة المعرفة كوسيلة لنجاح وبقاء الشر 

 أثر المناخ التنظيمي على إدارة المعرفة:.2 .3. 2

، اختبرت علاقة الارتبالأ والأثر بين أبعاد المنا  17 )2007حامد كاظظ متعب، عامر علي العطوا، (في دراسة لكل من 

التنظيلي وسلوك نشر المعرفة في عينة تمثلت في أعضاء الكادر التدريس ي لكليات جامعة القادسية، باستخدام أداة الاستبيان، 

ر بين أبعاد المنا  عضو هيئة تدريى. وقد صيغت فرثيتان رئيسيتان مفادهما وجود علاقة ارتبالأ وأث 103حيث بلغ حجظ العينة 

، ومستوى سلوك نشر المعرفة. وقد جاءت النتائج مطابقة )الثقة، الاتصال، الدعظ القيادا، الانتماء والعمل الجماعي(التنظيلي 

لأغلب فرثيات البحث تظ وفقها صياغة مجموعة من التوصيات أهمها: العمل على خلق منا  تنظيلي يتصف بالاتصال المفتوح 

ل بشكل متكرر مع بعضهظ تترسخ فيه مبادئ الصدق والأمان والثقة المتبادلة، ويشجع كل من الأفراد العاملين على الاجتماع والتفاع

 البعض وفق أسلون يوفر الدافع لمبادرات نشر المعارف بينهظ. 

 أثر الثقافة التنظيمية على إدارة المعرفة:.3 .3. 2

شركات  03، هدفت لمعرفة أثر الثقافة التنظيمية على إدارة المعرفة أجريت على 18 )2013/2014داس ي وهيبة، (في دراسة لد 

استبيان على إطارات هذه الشركات، توصلت إلى وجود أثر ذو دلالة إحصائية لأبعاد الثقافة  137خلال توزيع  صناعية جزائرية، من

على إدارة  )الرؤية المشتركة، القيظ التنظيمية، الهيكل التنظيلي، التوجه بالأفراد، التوجه بالفريق، الذاكرة التنظيمية(التنظيمية 

 .%46.1تقدر بد  R2قيمة معامل تحديد المعرفة وأبعادها في هذه الشركات ب

نظظ (هدفت إلى قياس أثر عوامل الثقافة التنظيمية المتمثلة في  19 )2016/2017مدورا نور الدين، (ومن خلال دراسة أخرى لد 

في تطبيق إدارة المعرفة في المؤسسة الجزائرية من وجهة نظر  )المعلومات، الهيكل التنظيلي، أنظمة الحوافز، العاملين والقيادة

الموظفين من خلال عينة عشوائية من جميع المستويات الإدارية في مؤسسة اتصالات الجزائر، وقد أظهرت النتائج وجود أثر لعامل 

 إدارة المعرفة بدرجات متفاوتة.  القيادة وعامل الهيكل التنظيلي وعامل نظظ المعلومات والعاملين وأيضا الحوافز على تطبيق

 أثر نمط القيادة على إدارة المعرفة:.4 .3. 2

التحويلية، (هدفت إلى التعرف على دور ممارسة الأنمالأ القيادية  20 )2016صالح إسماعيل أبو عودة، (في دارسة لد 

الفلسطيني بالمحافظات الجنوبية. وذلك باستخدام ، في ممارسة عمليات إدارة المعرفة لمنتسبي قوى الأمن )التبادلية، الترسلية

موظف، وتوصلت الدراسة إلى أن القيادة التحويلية والتبادلية  376الاستبيان والمنتح الوصفي التحليلي، حيث بلغت عينة الدراسة 

سلية تأثيرا سلبيا على عمليات إدارة بأبعادها المختلفة تؤثر تأثيرا جوهريا في ممارسة عمليات إدارة المعرفة، بينهما تؤثر القيادة التر 

المعرفة. وقد أفرزت الدراسة جملة من التوصيات أهمها: خلق ثقافة تنظيمية محفزة كي تشجع على الاتصال وتحويل وتبادل 

آليات المعارف والخبرات بين العاملين في المؤسسة، مع استحداث وحدات إدارة للمعرفة تعمل على تحديد المعارف المطلوبة وإيجاد 

 لتبادلها وانتقالها وتطبيقها في كافة المستويات.

 

 

 خلاصة: 

 النتائج:.1

بينت نتائج الدراسة أن أهظ مكونات البيئة الداخلية للمؤسسة تتمثل في الهيكل التنظيلي، المنا  التنظيلي، الثقافة التنظيمية،  -

 ؛)نم  القيادة
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المعاصرة والتي لا يمكن للمؤسسات الجزائرية الاستغناء عنها إذا أرادت المحافظة على تعتبر إدارة المعرفة من المصطلحات الإدارية  -

 بقاظها في عالظ شديد المنافسة والتطور؛

ة بينت نتائج الدراسة أن هناك علاقة تأثير قوية بين مكونات البيئة الداخلية والمتمثلة في لالهيكل التنظيلي، المنا  التنظيلي، الثقاف -

 ، نم  القيادة  وإدارة المعرفة بالمؤسسات المختلفة وخصوصا الاقتصادية منها.التنظيمية

 وكل ما سبق يؤدا إلى إثبات صحة الفرثيات المطروحة في بداية البحث.

 التوصيات: .2

 في ثوء النتائج التي توصلت إليها الدراسة يو  ي الباحثان بمجموعة من التوصيات فيما يلي أهمها:

 الجزائرية أن توفر بيئة عمل داخلية مساعدة على العمل وإبراز المواهب والقدرات الفنية للعاملين؛على المؤسسات  -

على المؤسسات الجزائرية تركيز اهتمامها على المفاهيظ الإدارية المعاصرة وتطبيقها إذا أرادت أن تضمن لنفسها البقاء والنمو في بيئة  -

 عاصفة شديدة التغير؛

 ية تحسين عوامل البيئة الداخلية للمؤسسات الجزائرية؛التأكيد على أهم -

 القيام بدورات تكوينية متخصصة في مجال إدارة المعرفة للقيادات الإدارية خاصة؛  -

إعطاء المزيد من الاهتمام بإدارة المعرفة على مستوى المؤسسات الجزائرية لغرض تطوير القابليات الإبداعية لدى الموظفين،  -

 لإدارية. والقيادات ا
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 :ملخص

يعد جذب الاستثمار من أهم التحديات التي تخوضها الدول النامية في هذه الفترة ، حيث أن تنامي الأخطار الغير التجارية أصبح يهدد 

رؤوس الأموال الأجنبية الموجهة للعملية الاستثمارية ، الش يء الذي دفع بهذه الدول إلى محاولة تحسين الظروف القانونية المحيطة 

حاولنا من خلال هذه الدراسة تسليط الضوء على أهم ، بما أن الوسائل و الآليات المخصصة لهذا الغرض عديدة بالاستثمار ، و 

آليتين اعتمدهما المشرع الجزائري لتحسين مناخ الاستثمار و هما :  الثبات التشريعي و التحكيم التجاري الدولي  ، حيث يمثل الثبات 

 يمثل التحكيم التجاري الدولي أساس الأمن القضائي.التشريعي ركيزة الأمن القانوني كما 

 الأمن القضائي –الأمن القانوني  –التحكيم  –الثبات التشريعي   -الاستثمار  الكلمات المفتاحية: 

 

 

Abstract:  

Attracting investment is one of the most important challenges faced by developing 

countries in this period, as the growth of non-commercial risks has become a threat to 

foreign capital directed to the investment process, which led these countries to try to 

improve the legal conditions surrounding the investment, and the means and mechanisms 

allocated for this purpose Throughout this study, we have tried to highlight the two most 

important mechanisms adopted by the Algerian legislator to improve the investment 

climate: legislative stability and international commercial arbitration, where legislative 

stability is the cornerstone of legal security and international commercial arbitration is 

the basis of Judicial Security. 
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 تمهيد : 

القرن الماض ي تقهقرا كبيرا في حجم المساعدات الأجنبية و تراجعا في سياسة القروض الدولية بسبب شهدت فترة الثمانينات من 

 ، و هذا ما عزز مكانة الاستثمار الأجنبي المباشر كمصدر من مصادر التمويل الدولي . 1982أزمة المديونية في عام 

ر بقيت تحمل هاجس عودته بشكل آخر ، خاصة و أن الشركات غير أن الدول النامية و الخارجة حديثا من قبضة الاستعما       

الاستثمارية الكبرى طالما كانت أداة لتطبيق سياسات الدولة الأم ، الش يء الذي يجعل الدولة النامية تتقدم في موضوع الاستثمار 

لأجنبي ، فالدولة المضيفة للاستثمار الأجنبي بحذر شديد ، و هذا ما أدى إلى تولد صراع قانوني بين الدولة المضيفة و المستثمر ا

 باعتبار العملية الاستثمارية القائمة على رقعة إقليمها و تحت رقابة سلطاتها الثلاث : 

التنفيذية ، القضائية و التشريعية ، ستحاول ترجيح كفة مركزها القانوني في مواجهة المستثمر الأجنبي ، فبمجرد انعقاد عقد 

لدولة المضيفة بمحاولة طمر العلاقة العقدية في قانونها الوطني ، بالإضافة إلى تسليط سيف الإدارة على عنق الاستثمار الدولي تبدأ ا

المستثمر الأجنبي بنصوص قانونية و قرارات إدارية  كثيرا ما تكون تعسفية في حقه و حين لجوءه للقضاء لن يكون القاض ي الوطني 

 رك مجالا للنظر في حقوق المستثمر الأجنبي.محايدا في النزاع فالمصلحة العامة لن تت

بناءا على ما سبق أحجم الكثير من المستثمرين الأجانب عن الخوض في غمار عملية استثمارية تكتنفها العديد من المخاطر      

في غمار العملية  الغير التجارية التي من أهمها عدم وجود أرضية قانونية صلبة تطمئن المستثمر على الزج  بأمواله و ممتلكاته

 الاستثمارية.

فإلى أي مدى نجح المشرع الجزائري في التأسيس لقاعدة تشريعية فعالة تساعد على جذب المشاريع الاستثمارية في الجزائر ؟ 

 و ما هو البديل عن القضاء الوطني لحل نزاعات الاستثمار في ظل عدم حياد القاض ي الوطني ؟

 أساسيين : محورينرية سنتناول هذه الورقة البحثية في للإجابة عن هذه الإشكالات المحو 

  استقرار المنظومة التشريعية ) الثبات التشريعي( .   أولا / 

 التحكيم التجاري الدولي كبديل للقضاء الوطني لفض منازعات الاستثمار . ثانيا / 

 

 استقرار المنظومة التشريعية )الثبات التشريعي (: أولا 
إن الأصل أن الدولة لها كامل الحرية في سن و تعديل قوانينها ، و إذا ما مارست حقها في ذلك تسري القوانين المستحدثة أو           

التعديلات أو الإلغاءات الواردة على القوانين القديمة فورا ، إعمالا لمبدأ  الأثر الفوري و المباشر للقاعدة القانونية 
و حين تبرم  ،  1

الدولة عقد الاستثمار الدولي مع المستثمر الأجنبي، تصبح طرفا في العقد الش يء الذي يفقدها بعض الامتيازات التي كانت تسمو بها 

على الأشخاص العاديين ، فبمقتض ى قاعدة العقد شريعة المتعاقدين
2 

، لا تستطيع الدولة المساس بالعقد المبرم بينها و بين 

 جنبي مهما تكن الأسباب إلا بموافقته.المستثمر الأ 

غير أن الدولة قد تضطر لتعديل أو إلغاء قوانينها لأسباب اقتصادية أو سياسية معينة ، الش يء الذي دفع المستثمر الأجنبي       

لحماية المستثمر كأداة قانونية شروط الثبات التشريعي إلى البحث عن ضمانات جديدة ، و من هنا ابتدع الفقه القانوني الغربي 

 الأجنبي في مواجهة الدولة المضيفة للاستثمار .

تعريف شروط الثبات في الأول سنتناول سنتناول المواليين ، حيث  العنصرينسنحاول التطرق لهذه الشروط من خلال      

 صور شروط الثبات التشريعي .و في الثاني  التشريعي ، 
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 :  تعريف شروط الثبات التشريعي .1

لقد أسالت فكرة الثبات القانوني الكثير من الحبر ،و لعل من أهم التعريفات التي حظي بها شرط الثبات التشريعي هو       

أنه : " ذلك الشرط الذي تتعهد بمقتضاه الدولة المضيفة بعدم تطبيق أي تشريع جديد أو لائحة جديدة على العقد الذي تبرمه مع 

الشركة الأجنبية"
3

ر من الفقه على أنه :" ذلك الشرط الذي  يهدف إلى تجميد دور الدولة كسلطة تشريعية وطرف ، و عرفه جانب آخ

في العقد وفي الوقت نفسه بمنعها من تغيير القواعد القانونية النافذة وقت إبرامها، إذ تتعهد الدولة بمقتضاه بعدم إصدار 

ي المتعاقد معها، على نحو يخل بالتوازن الاقتصادي للعقد ويترتب تشريعات جديدة تسري على العقد المبرم بينها وبين الطرف الأجنب

، كما عرفه جانب آخر من الفقه بأنه : " أداة قانونية يتم من خلالها حماية المستثمر  4عليه الإضرار بالطرف الأجنبي المتعاقد معها"

ل أو يلغي التشريع الذي يحكم عقد الاستثمار" من مخاطر التشريع متى حاولت الدولة تعديل بنود العقد بسن تشريع جديد ، يعد
5.

 

المتعلق بترقية  09-16من القانون  22و لعل أهم صورة تطبيقية لهذه الشروط في التشريع الجزائري هو ما جاء في المادة       

جاء نص المادة صريحا  " حيثللاستثماراتالاستثمار المنضوية تحت الفصل الرابع من هذا القانون بعنوان " الضمانات الممنوحة 

لتحديد نطاق التشريعات الطارئة و التي من شأنها المساس بالمراكز القانونية لعقد الاستثمار ، حيث لا يمكن أن تسري هذه الأخيرة 

على العقود المنجزة في إطار هذا القانون 
6.

 

بمقتضاه حماية المراكز القانونية  و من هذا المنطلق يمكن تعريف شرط الثبات التشريعي بأنه " ذلك الشرط الذي يتم

 لأطراف عقد الاستثمار في مواجهة تشريعات الدولة المضيفة ، عن طريق التجميد الزمني لقانون العقد" .

 شروط تشريعية و  شروط عقدية : يمكن أن يتخذ شرط الثبات التشريعي صورتين أساسيتينصور شروط الثبات التشريعي :  

. 

التي  الالتزامات جل على تنص و الوطني تشريعها متن في تم وضعها قانونية نصوص عن عبارة وهي:     الشروط التشريعية.1.2

 إلغاء القانون  أو قانونها تغيير أو مراجعة أو تعديل عدم هو الدولة به تلتزم التزام ،وأهم المستثمر الأجنبي اتجاه الدولة بها تلتزم

 في العلاقة الاستثماري كطرف للمشروع المضيفة الدولة تضعها الشروط وهذه المستثمر وبين بينها الاستثمارية للعلاقة المنظم

 التطبيق الواجب لقانونها تعديل بعدم القيام بأي الأخير هذا مواجهة في الدولة تتعهد بمقتضاه الأجنبي شخص المستثمر مع العقدية

 . الأجنبي المستثمر وبين بينها المبرم الاتفاق أو العقد على

تتعلق  التي النصوص القانونية إلغاء أو بتعديل يسمح لها بما نطاقها الإقليمي داخل التشريعات سن صلاحية للدولة و         

 إنهاءه العقد أو تعديل من خلالها تستطيع سيادية مزايا كذلك ، وللدولة العقدي بالتوازن  الإخلال إلى يؤدي نحو على بالاستثمار

 الدولة على وضع شرط طريق عن استثماراتها لحماية السعي إلى المستثمرة الشركات تلجا أن الطبيعي من لذا المنفردة بإرادتها

 إنهائه أو العقد تعديل في الدولة التشريعية صلاحيات من ليحد بالاستثمار المتعلقة للقوانين  التشريعي بالثبات يقض ي المضيفة

انفراديا  به المساس وعدم
7
. 

و قد أدرجت معظم الدول النامية هذه الشروط في تشريعاتها الداخلية المتعلقة بالاستثمار ، بما في ذلك المشرع الجزائري من       

المتعلق بترقية الاستثمار 09-16من القانون  22خلال المادة 
8.
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 على الواجب تطبيقه القانون  على صراحة و تنص ذاته الدولي العقد بنود ضمن ترد التي الشروط وهي: . الشروط العقدية 2.2

يكون  التي وهي تلحقه التي التعديلات كل استبعاد مع العقد انعقاد وقت وقواعده بأحكامه القانون  ، وهو عند نشوء النزاع العقد

العقد  على تسري  التي القواعد القانونية  أن على صراحة تنص والمستثمر الأجنبي والتي المضيفة الدولة بين المبرم العقد مصدرها

للعقد إبرامهم عند فقط النافذة هي القواعد القانونية الطرفين بين نزاع أي حدوث عند
9.

 

التطبيق على العقد  القانون الواجب تجميد إلى تهدف التي التشريعي الثبات شروط أهم تطبيقات هذا النوع من ومن      

 "نصت على ما يلي :   والتي 1962 فيفري 8 في المبرم قولتا وشركة غانا شركة بين المبرم الاتفاق من 47 البند نجد الاستثماري الدولي 

 جانفي   22في  الساري  الغاني للقانون  وفقا أثارها جميعها وترتب إبرامها تم قد به الملحقة الوثائق كافة وكذلك المعني الاتفاق

1962"....
10
. 

 لا": على مايلي منها 15 المادة نصت البترول، حيث التنقيب عن شركات وإحدى الكاميرون  بين الاتفاقية المبرمة  وكذلك           

 الاتفاق.... مدة خلال فيما بعد المذكورة النصوص أحكام على تطرأ التي التعديلات على موافقتها وبدون  الشركة على تطبق أن يمكن

"
11 

 على القانون التونس ي تحديد تم أنه نجد الامريكية البترولية والشركات تونس بين القائم الاتفاق فنجد العربية الدول  أما         

 إبرام لحظة المتفق عليه للقانون  يخضع والشركة الأمريكية التونسية الدولة بين المبرم العقد أن بمعنى نزاع وجود حالة في عقد

اللاحقة  التعديلات عليه ولا تسري  العقد
12

 . 

 

للتحكيم دور هام في حسم المنازعات التي  ثانيا . التحكيم التجاري الدولي كبديل للقضاء الوطني لفض منازعات الاستثمار : 

يمكن أن تثيرها عقود الاستثمارات الأجنبية ، إلى درجة يمكن من خلالها إبعاد القضاء الوطني في هذا المجال ، إذ يفضل الأطراف في 

ى التحكيم في حسم منازعاتهم ، ويرجع ذلك إلى أسباب عدة يتعلق بعضها بما يتمتع به التحكيم من مزايا هذه العقود اللجوء ال

تتناسب مع طبيعة منازعات هذه العقود، كما يتعلق البعض الآخر بمخاوف المستثمرين الأجانب من اللجوء إلى قضاء الدولة 

في عقود الاستثمارات الأجنبية المضيفة للاستثمار ،وعليه ومن اجل بيان ماهية التحكيم
13

، لذلك سنقسم هذا المحور إلى جزئيتين 

 سنتطرق في أولهما إلى مفهوم التحكيم التجاري الدولي في عقود الاستثمار الدولية ، و في ثانيهما إلى الشكل القانوني للتحكيم التجاري 

 الدولي .

للإحاطة بمعنى التحكيم في عقود الاستثمارات مفهوم التحكيم التحكيم التجاري الدولي في عقود الاستثمار الدولية :  .1

الأجنبية ،ارتأينا تقسيم هذا العنصر إلى شقين ، سنخصص الأول لإيضاح تعريف التحكيم في هذه العقود،في حين  سنتطرق في 

 الآتي :الثاني منه لتحديد أطرافه وعلى التفصيل 

 تعريف التحكيم التجاري الدولي في عقود الاستثمار الدولية :  .1.1

لقد اختلف الفقه القانوني في تحديد تعريف دقيق للتحكيم التجاري الدولي نظرا لحداثة المصطلح و تعقيد طبيعته             

بين الأطراف المعنية على العهدة الى الاشخاص نظام خاص للتقاض ي ينشأ من الأتفاق القانونية حيث أن هناك من عرفه على أنه :  "

" . بمهمة الفصل في المنازعات القائمة بينهم و يتمتع بحجية الأمر المقض ي به، أو شخص من الغير
14

 

أتفاق الأطراف المعنية على أخضاع  كما ذهب جانب آخر من الفقه إلى تعريف التحكيم التجاري الدولي انطلاقا من : " أنه          

 . 15"فاتهم لحكم أفراد تختارها هذه الأطرافخلا 
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و في خضم هذا التفاعل الفقهي القانوني في إرساء قاعدة مفاهيمية صلبة لمصطلح التحكيم التجاري الدولي هناك من قال          

لكي تحل عن طريق اشخاص   ،اء منازعاتهم عن الخضوع لقضاء المحاكم المخول لها طبق القانون صأطراف النزاع بأق ةمكن بأنه "

".يختارونهم 
16       

الطريقة التي "أنه و بعيدا عن التعريفات التقليدية حاول جانب من الفقه القانوني تعريف التحكيم التجاري الدولي على        

سم ار يطلق عليهم أو أكث،يختارها الأطراف لفض المنازعات التي تنشأ عن العقد عن طريق طرح النزاع و البت فيه أمام شخص 

"دون اللجوء الى القضاءمن أو المحكمون ،المحكم 
17.

 

 أطراف التحكيم التجاري الدولي في عقود الاستثمار الدولية : .2.1

يتمثل الطرف الوطني عادة إما في الدولة ذاتها عن طريق الحكومة ، أو في أحدى الشركات، أو المؤسسات . الطرف الوطني : 1.2.1

العامة التابعة لها، إذ تبرم الدولة في سعيها إلى تحقيق تنميتها الاقتصادية العديد من العقود اللازمة لذلك مع ،أو الهيئات 

المستثمرين الأجانب بحسب حاجتها لتنفيذ خططها الاقتصادية، و قد تقوم بإبرام هذه العقود بطريقة مباشرة ؛وذلك بقيام من 

حد الوزراء" بإبرامها، أو بطريقة غير مباشرة عن طريق قيام أحدى المؤسسات ،أو الهيئات يمثلها "رئيس الدولة ، رئيس الوزراء، أ

العامة التابعة لها بذلك
18.

 

 

، أو مجموعة من . الطرف الأجنبي : 2.2.1
ً
 ،أو معنويا

ً
 طبيعيا

ً
إن المستثمر الأجنبي في عقود الاستثمار قد يكون شخصا

، أو عدد من الكيانات الذاتية التي تشترك في النشاط التجاري، أو الصناعي، الأشخاص، و قد يكون الطرف الأجنبي 
ً
 موحدا

ً
كيانا

وأحيانًا يكون بينها مؤسسات مالية لتمويل المشروع برأس المال الكافي لإتمام ممارسة نشاطه التجاري، أو الصناعي ، و كثيرًا ما يكون 

شاركة الوطنيين بدافع توسيع نشاطها الاستثماري الخارجي، أو تأمين مصادرها  المستثمر الأجنبي شركة تجارية ،وقد يكون قبولها م

بالمواد الأولية ،أو لأن المشاركة هي الطريقة الوحيدة لإنشاء هذا المشروع في الدولة المضيفة للاستثمار
19. 

لا تخرج الأشكال القانونية للتحكيم التجاري عن شكلين أساسيين الشكل القانوني للتحكيم التجاري الدولي :  .2

 سنتناول كلاهما في العنصرين المواليين ، حيث سنتطرق في الأول إلى مشارطة التحكيم و في  الثاني إلى شرط التحكيم. 

ي عقد مستقل على عرض وهي أتفاق أطراف العلاقة الاستثمارية في عقود الاستثمارات الأجنبية فمشارطة التحكيم : . 1.2

المنازعات التي نشأت بينهم بالفعل على التحكيم لحلها ، و لعل من التشريعات الملفتة للانتباه في مجال التحكيم التجاري الدولي ، 

 (1442لم يبين  المقصود بمشارطة التحكيم إذ أقتصر على بيان المقصود بشرط التحكيم، وذلك في م ) التشريع الفرنس ي غير أنه 

( و التي نصت على أنه"عقد يحيل بموجبه أطراف نزاع ناش ىء هذا 1447وأتفاق التحكيم الذي يشمل في طياته كلا الصورتين في م )

النزاع إلى تحكيم شخص أوْ أشخاص عدة " 
20. 

بعرض المنازعات و هو اتفاق أطراف العلاقة الاستثمارية بموجب نص في العقد المبرم بينهم والذي يقض ي  . شرط التحكيم :  2.2

 عن هذه العلاقة على التحكيم
ً
التي من المحتمل أن تنشأ بينهم مستقبلا

و عرفه المشرع الجزائري في قانون الإجراءات المدنية و .21

منه على أنه الاتفاق الذي يلتزم بموجبه الأطراف في عقد متصل لعرض النزاعات التي قد تثار بشأن هذا  1007الإدارية في المادة 

من قانون  1008كما نص المشرع الجزائري على ضرورة اثبات هذا الشرط بالكتابة في مضمون المادة     . 22 د على التحكيمالعق

الإجراءات المدنية و الإدارية بقوله : " يثبت شرط التحكيم تحت طائلة البطلان بالكتابة في الاتفاقية الأصلية أو في الوثيقة التي 

فه المشرع التونس ي على أنه" التزام أطراف عقد بإخضاع النزاعات التي قد تتولد عن ذلك العقد للتحكيم و قد عر . 23 يستند إليها "

"
 ضمن شروط ، 24

ً
 بسيطا

ً
ولكن ماهي العلاقة بين شرط التحكيم والعقد الأصلي الذي يحتويه فهل يعد شرط التحكيم شرطا



 

 

240 

 الآليات القانونية لتحسين مناخ الاستثمار  في الجزائر 

 

 2019نوفمبر  13-12يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

 
ً
 عن بقية شروط العقد الأخرى ولا يتأثر وجوده وصحته  العقد الأخرى ويرتبط مصيره بمصيرها أمْ يجب اعتباره شرطا

ً
مستقلا

 .بما قد يطرأ على العقد الأصلي من طوارئ تؤثر بهما؟

للإجابة على التساؤل أعلاه فأنه تجدر الإشارة إلى أن استقلال أتفاق التحكيم يعد من المبادئ المستقرة في قضاء التحكيم               

 في عقود الاستثمارات الأجنبية ومؤداه أن بطلان العقد الأصلي لايؤثر على صحة هذا الاتفاق والعكس صحيح فبطلان 
ً
وخصوصا

الأصلي أتفاق التحكيم لا يؤثر في العقد
25. 

 
 من خلال هذه الورقة البحثية حاولنا تسليط بعض الأضواء القانونية على الملتقى الدولي حول ::   خلاصة 

و الذي يكتس ي طابعا اقتصاديا بامتياز و ذلك من  –رؤية إسلامية  –" تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الأعمال المعاصرة "  

ة خلال بيان أهم الوسائل و الاستراتيجيات القانونية المثلى لتحسين مناخ الاستثمار في الدول النامية ، حيث توصلنا إلى النتائج التالي

 : 

 النتائج : 

ضرورة تحقيق الأمن القانوني في تشريعات الاستثمار من خلال إقرار مبدأ الثبات التشريعي و إرساء دعائمه من خلال   -1

 شروط الاستقرار و الثبات التشريعيين لأجل بناء بيئة قانونية خالية من الأخطار و جاذبة للاستثمار الأجنبي للدول النامية.

ية للمستثمرين الأجانب ووجبة قانونية دسمة لجعلهم يخوضون غمار العملية الثبات التشريعي يشكل حماية قانون  -2

 الاستثمارية بكل أمن و اطمئنان.

لا بديل عن القضاء الوطني في نظر منازعات الاستثمار سوى التحكيم التجاري الدولي الذي يعتبر أحد و أهم دعائم الأمن   -3

 القضائي في الدول النامية .

 المقترحات : 

 

إعادة صياغة شروط الثبات التشريعي في تشريعات الاستثمار بشكل يضمن فرض سيادة الدول المضيفة للاستثمار على   -1

العملية الاستثمارية من جهة ، و يطمئن المستثمرين الأجانب على أن أي تدخل من الدولة يكون ماسا بالحقوق المكتسبة و المتوقع 

 كون مقابل تعويض عادل و منصف. اكتسابها من طرف المستثمر الأجنبي سي

 بمدى تحقيقه للتوازن المنشود بين حقوق المستثمر   -2
ً
إن نجاح أسلوب التحكيم في إطار منازعات الاستثمار يكون منوطا

 الأجنبي وضماناته من جهة ، وبين متطلبات خطط التنمية الاقتصادية من جهة أخرى.  
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 الإحالات و المراجع  : 

                                                           

فوري ومباشر على كل ما يقع بعد دخول هذا القانون حيز يقصد بالأثر المباشر للقانون الجديد، تطبيق القانون الجديد بأثر  1

التنفيذ، وذلك حتى ولو كان يتعلق بوقائع أو مراكز نشأت تحت سلطان القانون القديم. إن الأثر الفوري والمباشر للقانون يستلزم 

تي وقعت في ظل قانون قديم ويدركها وهي في سريانه على ما ينشأ من مراكز قانونية في ظله وعلى الآثار المستقبلية للمراكز القانونية ال

طور التكوين أو الانقضاء، لأن القانون لا يسري على ما ينشأ من مراكز قانونية فحسب بل على المراكز القانونية التي هي في طور 

 التكوين أو الانقضاء.

2 
المتعاقدين ، فلا يجوز نقضه ، ولا تعديله إلا باتفاق من القانون المدني الجزائري المعدل و المتمم : " العقد شريعة  106المادة 

 الطرفين ، أو للأسباب التي يقررها القانون " .

3 
غسان عبيد محمد المعموري ،مقال بعنوان : شرط الثبات التشريعي ودوره في التحكيم في عقود البترول، مجلة رسالة الحقوق، 

 . 172، ص  2009كربلاء ،المجلد الأول، العدد الثاني، كلية لحقوق، جامعة 

4 
 . 293، ص  2005بشار محمد الأسعد، عقود الاستثمار في العلاقات الدولية الخاصة، دار النهضة العربية، القاهرة، 

5
 .06، ص  2007محمد إسماعيل عمر ، صناعة و تكرير البترول ، دار الكتب العلمية للنشر و التوزيع ، القاهرة ،  

6 
المتعلق بترقية الاستثمار الجزائري :" لا تسري الآثار الناجمة عن مراجعة أو إلغاء هذا القانون، التي  09-16 من القانون  22المادة 

 قد تطرأ مستقبلا، على الاستثمار المنجز في إطار هذا القانون ، إلا إذا طلب المستثمر ذلك صراحة ".

 للعلوم المحلي المحقق ، مجلة العراقي الاستثمار قانون  في الأجنبية الصفة ، تأثير كاظم الدين و خير الرضا عبد الرسول  عبد 7

 .1 35، ص 2009 ، العراق ،  بابل القانون ،جامعة كلية الاول، ،العدد الأولى ، السنة والسياسية القانونية

مراجعة أو إلغاء هذا القانون ، التي  المتعلق بترقية الاستثمار الجزائري : " لا تسري الآثار الناجمة عن 09-16من القانون  22المادة  8

 قد تطرأ مستقبلا ، على الاستثمار المنجز في إطار هذا القانون ، إلا إذا طلب المستثمر ذلك صراحة "

 الإسكندرية، الجديدة الجامعة ، دار الخام النفط تصفية في الاستثمار لعقد القانوني ، النظام الجبوري خلف موس ى محمد 9

 61 ،ص 2013

، ص  2004حفيظة السيد حداد ، العقود المبرمة ما بين الدول و الأشخاص الأجانب ، دار المطبوعات الجامعة ، الإسكندرية ،  10

332   . 

 . 307ص  2008 القاهرة ، العربية النهظة دار ، الدولي العقد قانون  ، سلامة الكريم عبد أحمد 11

المنازعات  تسوية في التحكيم ودور  المباشرة الأجنبية للاستثمارات القانونية ،الحماية عامر دسوقي الكريم عبد علي رمضان 12

 . 171، ص 20 11، الأولى، القاهرة ،الطبعة للإصدارات القومي ،المصدر بها الخاصة

لم تتعرض التشريعات بصفة عامة إلى وضع مفهوم واضح للتحكيم كوسيلة بديلة عن القضاء الوطني لحل منازعات عقود  13

 الاستثمارات الدولية ، غير الفقه و القضاء قد خاض بشكل ملفت للانتباه في هذا المفهوم القانوني الحديث النشأة.

 .20،ص 2009، مطبعة الخلود، بغداد ،1قحطان الدوري ، عقد التحكيم في الفقه الإسلامي والوضعي ، ط 14
 .  215، ص  2006ة القانونية ، بغداد،جمعة سعدون الربيعي ، المرشد إلى إقامة الدعاوي ، المكتب  15
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16  
ً
منشورات الحلبي  ، 1،ط 1987 للاتفاقية العربية للتحكيم التجاري لعام صادق محمد جبران ،التحكيم التجاري الدولي وفقا

 .19ص ،،2006الحقوقية ، بيروت ، 

17
 . 522،ص 2001،هشام خالد ، القانون القضائي الدولي الخاص ، دار الفكر الجامعي ، الإسكندرية 

 .84،ص 2006غسان المعموري، عقد الاستثمار الأجنبي للعقار ،رسالة ماجستير مقدمه إلى كلية القانون في جامعة بابل سنة  18

أحمد حسين جلاب الفتلاوي ،النظام القانوني لعقد  الاستثمار ،أطروحة دكتوراه مقدمة إلى كلية الحقوق في جامعة  19

 . 29، ص2006النهرين،سنة 

سنة يرفض الأخذ بصحة  80ولمدة تزيد على  1834هذا وقد ظل القضاء الفرنس ي منذ أتجاه محكمة النقض الفرنسية في عام  20

 بالاعتراف بمشارطته، وذلك بموجب م )
ً
( من قانون المرافعات القديم على إدراج شرط التحكيم جزاء 1006شرط التحكيم مكتفيا

شترط لصحة أتفاق التحكيم بيان موضوع النزاع، وتعيين المحكم وكان الفقه الفرنس ي يعد البطلان بحجة ان قانون المرافعات ي

شرط التحكيم في العلاقات الوطنية كمجرد وعدٍ بإبرام مشارطة لاحقة،أوْ بمثابة مشارطة تحكيم مبرمة تحت شرط واقف وهو 

لشرط التحكيم هو تأثر محكمة النقض الفرنسية بالفكرة  تعين النزاع وتعيين المحكم ، ولعل السبب الحقيقي لهذا الموقف المناهض

التي كانت سائدة وقتئذ، وهي عدم توافر ضمانات القضاء في التحكيم والذي ينبغي عدم تشجيعه طالما ان المحكمة لا تجد في 

مصطفى ، أنظر  1981المحكمين صفات القضاة من نزاهة وغيرها ولكن بعد ذلك عدل المشرع الفرنس ي عن هذا الموقف في تشريع 

،منشأة المعارف 1محمد الجمال ، عكاشة محمد عبد العال ،التحكيم في العلاقات الدولية الخاصة  ،ط

 وما بعدها . 343،ص1998،الإسكندرية،

 .74،ص 2002محمود السيد عمر التحيوي، أتفاق التحكيم وقواعده ، دار الفكر الجامعي ، الإسكندرية ،  21

 المتعلق بالإجراءات المدنية و الإدارية الجزائري . 09-08نون من القا 1007المادة  22
 المتعلق بالإجراءات المدنية و الإدارية الجزائري . 09-08من القانون  1008المادة  23

 

24 
 .1993لسنة  42من قانون التحكيم  التونس ي رقم  4،  3المواد 

ضد الحكومة الليبية تمسكت الأخيرة بأن التأميم الذي قامت به قد وضع نهاية لعقد الامتياز وكذلك  Texacoففي تحكيم  25

 الى مبدأ استقلالية أتفاق 
ً
 أن المحكم قد رفض ذلك واقر باختصاصه للفصل في النزاع استنادا

ّ
لشرط التحكيم المدرج فيه ، إلا

 في قضية 
ً
 سواء في الممارسات العملية أو  Liamcoالتحكيم ، كما تم تأكيد هذا المبدأ أيضا

ً
إذ بين المحكم أن " من المتفق عليه عموما

في القانون الدولي بقاء شرط التحكيم بعد الإنهاء بالإرادة المنفردة من الدولة للعقد الذي يوجد فيه هذا الشرط ، والذي يظل ساري 

 .  398، مصدر سابق ، ص المفعول حتى بعد الانتهاء " . أشار إليها  بشار محمد الأسعد
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 :ملخص

أهمية عظمى خاصة بالنسبة للدول تلعب التنمية الاقتصادية دورا كبيرا في الإسهام في تنمية الدول ككل، ولذا أصبحت تكتس ي 

المتخلفة اقتصاديا، حيث تسعى الجزائر إلى لإنعاش النمو وتحقيق التنمية في مجالات عدة، لذا من خلال هذه الورقة البحثية 

 . 2018 -2010سنقدم لمحة عن أهم البرامج التنموية للجزائر، وأهم التطورات التي طرأت على الاقتصاد الوطني وتبعاته في الفترة 

 اقتصادية، برامج تنموية للجزائر،  إنعاش اقتصادي، تطورات الاقتصاد الوطنيالكلمات المفتاحية:تنمية 

 
Abstract:  
Economic development plays a major role in contributing to the development of 

countries as a whole, and therefore has become of great importance, especially for the 

economically underdeveloped countries, where Algeria seeks to revive growth and 

achieve development in several areas, so through this research paper we will provide an 

overview of the most important development programs of Algeria, and the most 

important Developments in the national economy and its consequences in 2010-2018. 

Key words: economic development, development programs for Algeria, economic 

recovery, developments of the national economy. 
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 تمهيد:

لقد تعزز الاهتمام بالتنمية الاقتصادية من قبل البلدان النامية، خاصة بعد سعي الدول المتقدمة إلى إيجاد طرق جديدة 

للتمويل بالطاقة والتحرر من استوراد البترول الذي يشكل حجر الأساس في اقتصاديات الدول النامية، وتعتبر الجزائر واحدة من 

النهوض بالتنمية الاقتصادية من خلال برامج تنموية ابتدأت بعد الاستقلال والى يومنا هذا، خاصة بعد ما بين الدول التي سعت إلى 

عانى منه الاقتصاد الجزائري من مشاكل في السنوات الأخيرة والتي وقفت أمام نمو العجلة الاقتصادية للدولة، ومن هنا يمكننا طرح 

 التساؤل التالي: 

 ي طرأت على التنمية الاقتصادية الجزائرية؟ ما هي أهم التطورات الت

 وللإجابة عن هذا التساؤل ارتأينا التطرق إلى: 

 دراسة ماهية التنمية الاقتصادية والتطرق لأهم مقاييسها.  -

 دراسة برامج التنمية الاقتصادية الجزائرية بين الأهداف المسطرة والنتائج المحققة. -

 . 2018 -2010لاقتصادية الجزائرية في الفترة التطرق لأهم إحصائيات تطور التنمية ا -

وتكمن أهمية البحث في التعرف على أهم الفرص والتحديات التي واجهتها الجزائر في سبيل تحقيق تنمية اقتصادية والنهوض 

تطرقنا فيها إلى أهم  كما اعتمدنا على المنهج الوصفي التحليلي المناسب لمثل هذه الدراسة التي، لمستوى المعيش ي للمجتمع الجزائري با

 . 2018-2010مؤشرات التنمية الاقتصادية الجزائرية للفترة 

 أولا: الإطار النظري للتنمية الاقتصادية: 

 والذي تطرقنا إليه باختصار من خلال النقاط التالية:  

 تعريف التنمية الاقتصادية:  -1

ى حد مستطاع، أو أنها إشباع الحاجات الاجتماعية يمكن تعريف التنمية على أنها: "تنمية طاقات الإنسان إلى أقص 

 .  1للإنسان للوصول بالإنسان إلى مستوى معين من المعيشة"

وحسب الأمم المتحدة هي: " تلك العمليات التي يمكن بها توحيد جهود المواطنين والحكومة لتحسين الأحوال الاقتصادية 

 .2اعدتها على الاندماج في حياة الأمة والمساهمة في تقدمها قدر المستطاع"والاجتماعية والثقافية في المجتمعات المحلية، ومس

وتعرف التنمية الاقتصادية على أنها: "تقدم للمجتمع عن طريق استنباط أساليب إنتاجية جديدة أفضل ورفع مستويات الإنتاج، 

لي من خلالها نحاول زيادة متوسط نصيب الفرد ، وهي العملية ا3من خلال إنماء المهارات والطاقات البشرية وخلق تنظيمات أفضل

من إجمال الناتج القومي خلال فترة زمنية محددة وذلك من خلال رفع متوسط إنتاجية الفرد واستخدام الموارد المتاحة لزيادة 

 .4الإنتاج خلال تلك الفترة

فهم تلك العملية التي بانتاجيتها يبدأ  أما أرثر ليوس فبين أن المسألة الرئيسية في نطرية التنمية الاقتصادية تكمن في

)كما يعتقد روستو( مع كل ما يترتب عن ذلك من تغيير في المؤسسات  %5من الدخل القومي بدلا من  %12المجتمع بادخار 

 . 5والتقنية

اء إن إعطاء مفهوم واضح لعملية التنمية هو خطوة مهمة وجوهرية لوضع البلد نحو الطريق الصحيح، وذلك أن الأخط

الكبرى التي وقعت باسم التنمية قد زادت التخلف تعميقا، حيث أن السياسات والممارسات الخاطئة قد أدت إلى تنمية التخلف 

بأبعاده المتعددة، في الوقت الذي ارتبط تطور مفهوم التنمية عير مراحل أساسية نتيجة تأثر الفكر التنموي في البلدان النامية 

ي، الذي عجز عن حل الأزمات الجزئية والكلية لتلك البلدان نظرا لاعتماده على المكونات الفرعية لمفهوم بالفكر التنموي الليبرال

 :  6التنمية ومنها

ارتباط التنمية ببعض المؤشرات الاقتصادية: كزيادة الدخل أو الناتج الوطني، ومتوسط نصيب الفرد منه، وغيرها من 

 باسا واضحا بين طبيعة العملية التنموية التغييرية وبين أهدافها الاقتصادية والاجتماعية. المؤشرات المادية، مما أحدث خلطا والت

ارتكاز التنمية على الجانب الاقتصادي: حيث ارتبط الفكر التنموي في سنوات الخمسينيات والستينيات من القرن الماض ي بالجانب 

 .ي بين الليبرالية والاشتراكيةكر الاقتصادي في المقام الأول، وبخاصة في ظل الانقسام الف
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التنمية تتناقض مع عملية التغريب: حيث أدى إخفاق جهود التنمية في البلدان النامية إلى إعادة ترتيب متطلبات التنمية، 

يها بعدما تسبب في أزمة فكرية تنموية، نتج عنها تصحيح الكثير من المصطلحات التنموية التي تم تعميمها، حيث تزايد الإحساس لد

حضاري يصيب مختلف الجوانب الاقتصادية والاجتماعية والثقافية  جرد نمو اقتصادي بحت، بل هي حدثبأن التنمية ليست م

 والسياسية في المجتمع، وهو الأمر الذي لابد معه من الحفاظ على الهوية الوطنية ومبادئها القيمية في المجتمع. 

الاقتصادية: حيث أدت أزمة التنمية وما خلفته من نتائج سلبية واضحة الانتقال من مصطلح التنمية إلى الإصلاحات 

كالمديونية التي عانت منها البلدان النامية نتيجة العناصر السابقة، إلى جعل الفكر التنموي يرتبط بمختلف الإصلاحات الاقتصادية 

قد والبنك العالميين، في إطار برامج التعديل الهيكلي، الجزئية والكلية لإدارة تلك الأزمة، وخصوصا تلك المتبناة من طرف صندوق الن

مما أوجب على تلك البلدان إعادة النظر في بعض الحقوق الإنسانية وضرورة ضمانها لها، لأنه بالرغم من ازدياد اندماجها في 

 امج الإصلاحية الذاتية.الاقتصاد العالمي، فإن حالة تلك الفئات لم تتحسن، مما ظهر فكر تنموي جديد قائم على صياغة البر 

 مقاييس التنمية الاقتصادية: -2

 ويمكن تقسيمها إلى مقاييس تقليدية، جديدة، وحديثة، والتي سنتطرق لها فيما يلي: 

 المقاييس الاقتصادية التقليدية:  -2-1

 :7ويمكننا تقديمها، فيما يلي

بالأسعار  GNPعد التغيرات الحاصلة في الأسعار )أي أن يكون ن هذا المقياس يجب أن يستبإ: GNPالناتج القومي الإجمالي  -2-1-1

 الثابتة(. ويؤخذ هذا المقياس أنه لا يأخذ نمو السكان بعين الاعتبار، كما أنه لا يظهر التكلفة التي يتحملها المجتمع من جراء التلوث

 مفاهيمية في قياس الدخل.  أو التحضر والتصنيع، ولا يعكس توزيع الدخل بين فئات السكان، إضافة إلى صعوبات

أصبح مقياس التنمية هو حصول زيادة في ناتج الفرد لفترة زمنية طويلة، وهنا يتعين أن يكون معدل  الناتج القومي للفرد: -2-1-2

 نمو الناتج القومي الإجمالي أكبر من معدل زيادة السكان لكي تتحقق زيادة في الناتج القومي للفرد. 

، ويؤكد هذا المفهوم على ضرورة 1976فقد تم تبني هذا المقياس في المؤتمر العالمي للتشغيل في عام  ساسية:الحاجات الأ  -2-1-3

 .توفير الغذاء والماء والكساء والسكن والخدمات الصحية )أي الحاجات الأساسية للسكان( 

تغذية والعليم والمياه الصالحة للشرب تم تبني هذا المقياس ليعكس الخدمات الصحية ومستوى ال  مؤشرات اجتماعية: -2-1-4

 والسكن والتي تمثل مؤشرات اجتماعية عن حياة الأفراد ومستوى الرفاهية لهم.  

نظرا لظهور بعض المشاكل التنموية ومعوقاتها فقد تم صياغة جديدة للتنمية من خلال تبني  المقاييس الجديدة للتنمية: -2-2

 انصب الاهتمام حول إشكاليات التنمية الثلاثة وهي الفقر والبطالة وعدالة توزيع الدخل. شعار "إعادة التوزيع مع النمو"، حيث

وبالرغم من أن بعض البلدان النامية استطاعت أن تصل إلى معدلات نمو مرتفعة نسبيا لمتوسط دخل الفرد، إلا أنها فشلت أو 

هة البطالة وعدم المساواة، وانخفاض الدخول الحقيقية تعرضت لتحسن ضئيل جدا أو منعدم أو ربما حتى انخفاض فعلي في مواج

 من السكان. %40لأفقر 

عن التنمية الدولية أن التحدي في التنمية هو تحسين جودة الحياة، التي  1991أكد البنك الدولي في تقريره الصادر و 

، مستويات أعلى من التغذية والصحة تتضمن أكثر بكثير من مجرد ارتفاع الدخل، لتشمل موضوعات مهمة نسبيا مثل تعليم أفضل

وفقر أقل وبيئة أنقى وتوازن أكثر، ومساواة في الفرص وحرية شخصية وفردية أكبر، وحياة أغنى بالثقافة، وهي معايير اجتماعية لابد 

 . 8أن تسير جنبا إلى جنب مع عملية التصنيع الذي يضمن تلبية تلك الحاجات الأساسية

 

 

 للتنمية: المقاييس الحديثة  -2-3

إن التنمية في جوهرها يجب أن تمثل سلسلة التغيرات الرئيسية سواء في الهياكل الاجتماعية أو أساليب الحياة الشائعة أو 

الهيئات الوطنية، وكذا دفع عجلة النمو الاقتصادي بما يقلل من عدم المساواة والقضاء على الفقر، بما يتوجب معه أن يتوافق 

مع رغبات واحتياجات الأفراد والجماعات المتعددة داخله بما يحقق حياة أفضل وأكثر إنسانية، لأن محاولات  نظام اجتماعي بكامله
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البلدان تحقيق الحياة الجيدة في ظل بيئة المجتمع الدولي المتغيرة تجعل التنمية مطالبة بتحقيق ثلاث قيم جوهرية مشتركة فيما بين 

 . 9على العيش، تقدير الذات واحترامها، الحرية من الاستعباد المجتمعات في كل الأوقات وهي: القدرة

 ثانيا: دراسة أهم برامج التنمية الاقتصادية الجزائرية:  

احتاج الاقتصاد الجزائري إلى إصلاحات عميقة في الهيكل الاقتصادي، وهو ما سعت إليه الجزائر من خلال تطبيق برامج 

ية على الطبقات المتدنية وعديمة الدخل، بعدما اشترط صندوق النقد الدولي مرة أخرى التعديل الهيكلي رغم خطورتها الاجتماع

، وذلك في إطار إعادة 1995مارس  -1994تطبيق برنامج للاستقرار كاتفاق مسبق لبرنامج التعديل الهيكلي، والذي كان من أفريل 

ومما تخمض عنه : الاستمرار في تحرير الأسعار، تحرير جدولة الديون الخارجية، وزيادة تحرير أسعار المنتجات ورفع الدعم، 

-1995ماي  22التجارة الخارجية، إصلاح السياسة النقدية والمالية، إصلاح المالية العامة والميزانية، تلاها برنامج التعديل الهيكلي )

ى مستوى تشغيل دائم، ومواصلة (، الذي جاء كخطوة ثانية ضمن اتفاقيات التصحيح الهيكلي من أجل المحافظة عل1998ماي 21

تعميق الإصلاحات الهيكلية للمؤسسات الصناعية، والعمل على ضمان الحماية اللازمة للفئات المتضررة من هذه الإصلاحات، حيث 

 15من  تضمن هذا الاتفاق استفادة الجزائر من الدعم المالي في إطار التسهيل التمويلي الموسع لإعادة جدولة ديونها التي مست أكثر

، والتي عاودت الارتفاع ثاني لتصل إلى 1994من عائدات الصادرات سنة  %53.3، وتخفيض معدل خدمة الدين لحوالي 10مليار دولار

 3.2مليار دولار،  7، مما اضطرت الجزائر إلى طلب إعادة جدولة الديون العمومية مرة أخرى مع نادي باريس لحوالي 1995سنة  84%

 . 11الخاصة مع نادي لندن مليار دولار للديون 

ومن أجل بلوغ هدف استراتيجي يتمثل في تحسين مستوى معيشة السكان وتعميم التقدم الاقتصادي من خلال برنامج 

 (. 2009-2005( والبرنامج التكميلي لدعم الإنعاش الاقتصادي )2004-2001دعم الإنعاش الاقتصادي )

 : 2004-2001برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي -1

 (: 2009-2001هو برنامج بادر به رئيس الجمهورية يمتد على أربع سنوات )

ويتمحور حول الأنشطة المخصصة لدعم المؤسسات الاقتصادية والأنشطة الزراعية المنتجة وغيرها والى تعزيز المرافق العمومية في 

. ومن خلال هذا البرنامج 12ة وتنمية الوارد البشريةميدان الري والنقل والمنشآت القاعدية وتحسين ظروف المعيشة والتسمية المحلي

 : 13تم تسطير مجموعة من الأهداف يمكن تلخيصها فيما يلي

يهدف على تعزيز المنشآت الاقتصادية وإعادة تأهيل المنشآت الاجتماعية وإنعاش الزراعة والصيد البحري وكذا تحسين الإطار  -

 المعيش ي في الوسط الريفي. 

 تنتج قيمة مضافة.  دعم النشاطات التي -

 تحقيق توازن جهوي.  -

 تم تبسيط الإجراءات الجمركية وإدراج تدابير لمكافحة الغش والتدليس وتخفيض بعض بنود التعريفة الجمركية. 

 مليار دولار.  7مليار دج أي حوالي  525تم تخصيص لتحقيق هذه الأهداف مبلغ 

 تابعة للقطاع الخاص.   %96مؤسسة وطنية منها  222000ساهمت فيه منضب عمل  850000وقد ساهم هذا البرنامج في إنشاء 

 : 2004-2001نتائج برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي  -1-1

 : 14حقق هذا البرنامج نتائج عديدة على مختلف المستويات والمجالات ومن بين هذه النتائج نذكر منها

 مليار دولار.  35، 2004يث بلغ مع نهاية تطورات ملحوظة ح 1999تطور احتياطي الصرف الجزائري منذ  -

ارتفاع مداخيل أسعار النفط، لقد عرفت الجزائر تحسنا كبيرا في مداخيل المحروقات بفضل ارتفاع أسعار البترول ما بين  -

 . %30بأكثر من  2003-2004

 ألف مسكن.  700انجاز الآلاف من المنشآت القاعدية وبناء وتسليم  -

 . %6.8نسبة نمو اقتصادي قدرها  2003حققت الجزائر في سنة  -

 . %17انخفض معدل البطالة إلى  -
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مليار دولار، بينما تقلصت الديون العمومية  22مليار دولار إلى  28.3بالنسبة لديون الجزائر الخارجية قد انخفضت من  -

 . 2003مليار دج في سنة  911إلى  1999مليار وفي سنة  1059الداخلية للدولة من 

 : 2009-2005التكميلي لدعم الإنعاش الاقتصادي البرنامج -2

لمواصلة المسار المتمثل في إعادة بناء الاقتصاد الوطني وبعث الاستقرار في جميع النواحي والمجالات لجأت الحكومة إلى تجسيد 

( بلغ حجمه 2009-2005برنامج جديد لتحقيق وتلبية الحاجات العامة سمي بالبرنامج التكميلي لدعم الإنعاش الاقتصادي )

 : 15مليار دج وكان من بين أهداف هذا البرنامج نذكر منها 9000الاستثماري 

 إعادة التوازن الجهوي، تحسين الظروف المعيشية، توفير مناصب الشغل، دفع عجلة النمو. -

يق إستراتيجية ولتجسيد تلك الأهداف قامت الدولة بتكثيف الاستثمارات في مختلف الميادين، لذا ركزت الحكومة على تطب

من مجموع الاستثمارات  %45.5إنعاش قادرة على مواصلة النمو وتحسين مستوى معيشة السكان حيث خصص لهذه الأخيرة نسبة 

حيث جاء ، د الوطني ومواكبة التطور الراهنمن أجل بناء الاقتصا %40.5وتم التركيز كذلك على الاستثمار في المنشآت الأساسية 

-2001ار مواصلة وتيرة المشاريع التي سبق إقرارها وتنفيذها في إطار مخطط دعم الإنعاش الاقتصادي للفترة هذا البرنامج في إط

، وذلك بعد تحسن الوضعية المالية للجزائر نتيجة الارتفاع الذي سجله سعر النفط الجزائري، وتزايد التفاؤل بخصوص 2004

بلية للدولةـ أقر هذا البرنامج الذي اعتبر دفعا قويا لعجلة الاقتصاد ولخلق المداخيل المتوقع تحصيلها والوضعية المالية المستق

مليار دينار جزائري، حيث أضيف له بعد إقراره  4203ديناميكية نشاط في الاقتصاد الجزائري، وقد بلغ قيمته في شكله الأصلي 

مليار دج، زيادة على  668هضاب العليا بقيمة مليار دج، وأخر يخص مناطق ال 423برنامجين أحدهما يخص مناطق الجنوب بقيمة 

مليار دج  1191مليار دج، والصناديق الإضافية المقدرة بـ  1071الموارد المتبقية من مخطط دعم الإنعاش الاقتصادي والمقدرة بـ 

 . 16مليار دج 1140والتحويلات الخاصة بحسابات الخزينة بقيمة 

 : 2014-2010برنامج التنمية الخماس ي -3

، وقد قدرت 2001درج هذا البرنامج ضمن ديناميكية إعادة الأعمار الوطني التي انطلقت ببرنامج دعم الإنعاش الاقتصادي سنة ين

 مليار دولار، وهو يمثل شقين اثنين هما:  286مليار دج أو ما يعادل  21214قيمته الإجمالية بـ 

  مليار دولار.  130ات السكة الحديدية والطرق والمياه يعادل الخصوص في قطاعباستكمال المشاريع الكبرى الجاري انجازها 

  مليار دولار.  156إطلاق مشاريع جديدة بما يعادل 

 فتمثلت بعضها في:   :2014 -2010نتائج برنامج التنمية الخماس ي -3-1

غير مستدام إلا أن هذا التحسن يبقى ضعيف و  %3بـ  2013-2010قدر متوسط معدل نمو اقتصادي خلال اربع سنوات 

نتيجة ارتباط مستوى قطاع المحروقات بالنظر إلى المساهمة الكبيرة وهيمنة هذا القطاع في الناتج المحلي الإجمالي مقارنة مع 

 القطاعات الأخرى. 

إلا أن حجم العمالة النشطة ارتفع بما يشير إلى  2013-2010منصب عمل بين سنتين  1052000على الرغم من خلق حوالي 

، وبالتالي فإن هذا البرنامج لم يؤثر بشكل كافي على معدل البطالة مقارنة 1152000صافي الداخلين الجدد لسوق العمل بحوالي زيادة 

تمكن الاقتصاد الجزائري ضمن هذا البرنامج من تحسين جملة من الأوضاع ، حيث توطيد النمو الاقتصادي السابقة ببرامج

وفائض في ميزان  2014مليار سنة  0.59كما حقق الميزان التجاري فائض بلغ  2013ة سن %9.8كالتقليل من حجم البطالة بـ 

مليار دولار من احتياطات من العملات  3.39، وتحسن في حجم المديونية الخارجية بـ 2013مليار دولار سنة  0.13المدفوعات بلغ 

 . 201217سنة  190.66الأجنبية بلغت 

 النموذج الجديد للنمو: -4

استكمال عملية التنمية التي عمدت الدولة إلى تنفيذها تم تجسيد البرنامج العمومي للاستثمار للفترة الممتدة من  في إطار

مليار دج، وديون  5600مليار دولار وأرصدة صندوق ضبط الإيرادات المقدرة  200بفضل احتياطي صرف يناهز  2005-2009

 . 18خارجية منعدمة تقريبا
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نتقال نامج في: مواصلة مسار النمو، مضاعفة حصة الصناعة التحويلية، عصرنة القطاع الفلاحي، الا وتمثلت أهداف هذا البر 

، مرحلة 2025-2020، مرحلة الانتقال من 2019 -2016حيث تمثلت مراحله في: مرحلة الإقلاع من ، الطاقوي، تنويع الصادرات

لنمو في: الحفاظ على اليسر المالي الخارجي للبلاد، من خلال وتتمثل وسائل النموذج الجديد ل، كما 2030-2026الاستقرار من 

تقليص الواردات وتطوير الصادرات خارج المحروقات والتحفيز على إنشاء المؤسسات، واستكمال الإصلاح البنكي وتطوير سوق 

 رؤوس الأموال. 

 أما الخطوط التوجيهية للنموذج الجديد للنمو فتتوزع  كما يلي: 

تكز على دعم الاستثمار المنتج، ولاسيما في القطاعات التي تتوفر فيها البلاد أصلا على قاعدة أو مزايا مقارنة، تنويع صناعي ير  -

وبالأخص الصناعة الالكترونية والرقمية، والصناعات الغذائية، والسيارات والاسمنت، والصناعة الصيدلانية وقطاع 

 دي للموارد المنجمية. السياحة، والنشاط البعدي للمحروقات، والنشاط البع

تأمين الموارد الطاقوية وتنويعها، وخصوصا بفضل ترقية النجاعة الطاقوية والطاقات المتجددة، فضلا عن ترقية الطاقات  -

 الأحفورية غير التقليدية. 

وكذا التسليم  الانتشار الإقليمي للتنمية الصناعية مع إعداد خريطة إقليمية للاستثمارات، وتحسين تسيير العقار الصناعي، -

 منطقة.  50التدريجي للمناطق الصناعية الجديدة المقررة وعددها 

لتأمين وضمان  لقانون الأساس ي للشركة الجزائريةتوفير شروط تطوير الصادرات خارج المحروقات، وخصوصا مع مراجعة ا -

الصادرات وإقامة مجلس وطني استشاري من أجل ترقية الصادرات، والتشجيع على إنشاء مؤسسات مصدرة ودعم الصادرات 

 الناشئة.  

أما التطوير الفلاحي الذي يتم التطرق إليه في النموذج الجديد للنمو، فيظل فيما يخصه، يسترشد بتدابير الدعم التي أملاها  -

   .201419، وكذا بالمساعي المحددة في البرنامج الرئاس ي لشهر أفريل 2009جمهورية في السيد رئيس ال

 : 2018 -2010ثالثا: دراسة لأهم تطورات التنمية الاقتصادية للجزائر في الفترة 

حاول إلقاء نظرة لجأت الجزائر إلى العديد من البرامج التنموية للنهوض بالتنمية الاقتصادية وتصحيح أوضاع الاقتصاد، والتي سن

 .  2018-2010عليها من خلال دراسة لأهم التطورات في النشاط الاقتصادي للفترة 

 دراسة تطور الناتج المحلي الإجمالي: -1

يقي الناتج المحلي الإجمالي القيمة النقدية لإجمالي السلع والخدمات التي أنتجت في الجزائر خلال كل سنة، وهو ليس مؤشر على 

 -2010والشكل الموالي يبين مدى تأثير البرامج التنموية التي اتبعتها الجزائر في الفترة ، ماعية ولا على الثروة الإجماليةجتالرفاهية الا 

 ، على معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي.   2018

 

 

 

 

 

 

 

 2018 -2010: معدلات نمو الناتج المحلي الإجمالي سنويا للجزائر في الفترة 01الشكل رقم 
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 world bank data  :https://data.worldbank.org/country/algeriaالمصدر: 

يتضح لنا أن معدلات النمو في الجزائر حققت معدلا مرتفعا خلال فترة برنامج التنمية الخماس ي  01من خلال الشكل رقم 

غير أنه عرف تراجعا في برنامج التنمية  2014، عام %3.79معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي معدلا بـ ، حيث سجل 2010-2014

وذلك نظرا لانخفاض أسعار البترول والذي يعتبر الممول الرئيس ي لمشاريع التنمية في الجزائر، ومع انخفاض كفاءة أداء القطاع العام 

، ليعرف بعدها ارتفاعا %1.6إلى  2017نخفاضات حيث وصل معدل النمو في عام وعدم تحمل المسؤولية، عرفت معدلات النمو ا

ويعتبر نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي أنه يظهر الأداء النسبي للبلدان، ويشير ارتفاع ، %2.10بمعدل نمو  2018طفيفا عام 

 ر كمؤشر لمستوى المعيشة.  نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي إلى نمو في الاقتصاد، كما يعتب

 .2018 -2010والشكل الموالي يوضح تطور نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي للجزائر في الفترة 

 ( للجزائر:%تطور معدل نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي سنويا ) :02الشكل  رقم 

 
 world bank data  :https://data.worldbank.org/country/algeriaالمصدر: 

نلحظ أن معدلات نمو نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي عرفت تذبذبا بين الارتفاع  02من خلال الشكل البياني رقم 

ا الارتفاع إلى زيادة في الإنتاجية ونمو كأعلى قيمة له، حيث يشير هذ 2017عام  %1.99والانخفاض من سنة إلى أخرى حيث بلغ 

 4278.85الاقتصاد وكذا تحسن في المستوى الميعيش ي للفرد  في الجزائر حيث سجل نصيب الفرد من الناتج المحلي الإجمالي سعر 

 . 2018دولار أمريكي عام 

 : 2018 -2010دراسة التشغيل والاستثمار في الجزائر -2

ج التنموية إلى التقليل من نسبة البطالة والمساهمة في خلق فرص عمل للشباب والتشجيع على سعت الجزائر من خلال البرام  

 .2018- 2010الاستثمار في المشاريع في مختلف القطاعات، حيث يبين الجدول التالي معدلات البطالة والتشغيل للجزائر من عام 

 والتي نبينها من خلال ما يلي: 

 

 :2018-2010ل ونسبة البطالة في الجزائر : نسبة التشغي01الجدول رقم 

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنة

https://data.worldbank.org/country/algeria
https://data.worldbank.org/country/algeria
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 36.30 36.41 37.18 36.82 37.28 39.39 38 38.27 38.14 %نسبة التشغيل

 12.15 12 10.20 11.21 10.21 9.82 10.97 9.96 9.96 %نسبة البطالة

 لى إحصائيات الديوان الوطني للإحصائيات.: من إعداد الباحثين بالاعتماد عالمصدر

 .2018إلى  2010: نسب البطالة والتشغيل في الجزائر من 03الشكل رقم 

 
 .01: من إعداد الباحثين بالاعتماد على معطيات الجدول رقم المصدر

ا إلى بنسب ضئيلة نلحظ أن نسبة البطالة والتشغيل بقيت ثابتة تقريب 03والشكل البياني رقم  01من خلال الجدول رقم

وهذا راجع لما عرفته الجزائر من  %36.30بينما سجلت نسبة التشغيل  %12.15بـ  2018حيث سجلت البطالة أعلى نسبة لها في عام 

نمو في عدد السكان، إضافة لما اتبعته الجزائر من سياسة للتقشف بعد انخفاض أسعار البترول أدى ذلك إلى توقيف العديد من 

 الوظيفي للشباب.  مناصب الدعم

سعت الجزائر إلى خلق مناصب عمل من خلال التشجيع على الاستثمار المحلي والأجنبي في قطاعات مختلفة حيث كانت 

 في المشاريع الاستثمارية كالتالي:  2018حصيلة سنة 

 :2018: حصيلة المشاريع الاستثمارية لعام 02الجدول رقم 

 % مناصب الشغل % القيمة بمليون دينار جزائري  % عدد المشاريع المشاريع الاستثمارية

 93.3 133666 91.3 1530299 99.5 4105 الاستثمار المحلي 

 6.7 9654 8.7 145850 0.5 20 الاستثمار الأجنبي 

 100 143320 100 1676149 100 4125 المجموع

 : الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمارالمصدر

 الموالي:  والتي يترجمها الشكل البياني

 

 

 

 

 

 

 

 

 :2018: حصيلة المشاريع الاستثمارية لعام 04الشكل رقم 

 عدد المشاريع القيمة بمليون دينار جزائري  مناصب الشغل
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 .02: من إعداد الباحثين بالاعتماد على معطيات الجدول رقم المصدر

الاستثمار الأجنبي الذي تسعى الدولة إلى  أن الاستثمار المحلي غلب على 04والشكل رقم  02من خلال الجدول رقم 

حيث بلغ عدد  2018منصب عمل عام  133666تنشيطه، كما أن عدد مناصب العمل التي توفرت عن طريق الاستثمار المحلي 

منصب شغل في  9654مشروعا فقط والتي خلقت  20مشروع، بينما بلغ عدد مشاريع الاستثمار الأجنبي  4105المشاريع المنجزة 

 . 2018مشاريع الاستثمار حسب قطاع النشاط لعام  03تلف القطاعات، حيث يوضح الجدول رقم مخ

 :2018: الاستثمار حسب قطاع النشاط لعام 03الجدول رقم 

 % مناصب الشغل % القيمة بمليون دينار جزائري  % عدد المشاريع قطاع النشاط

 6.48 9292 4.94 82833 5.48 226 الزراعة 

 8.58 12300 7.25 121535 22.47 927 البناء 

 64.34 92211 61.97 1038684 55.59 2293 الصناعة

 3.21 4601 3.31 55478 2.96 122 الصحة

 0.09 132 0.10 1617 0.07 3 النقل

 12.15 17407 18.50 310079 7.25 299 السياحة

 5.15 7377 3.93 65923 6.18 255 الخدمات

 100 143320 100 1676149 100 4125 المجموع

 : الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار.المصدر

مشروع مساهما بذلك في خلق  2293أن الاستثمار في قطاع الصناعة كان له الأولوية الكبرى بـ  03حيث نلحظ من خلال الجدول رقم 

ي تسعى إلى النهوض بها، منصب عمل، ويليه قطاع السياحة والذي أصبح من أولويات الدولة ومن بين القطاعات الت 92211

الاستثمارات  04، كما يوضح الجدول رقم 2018منصب عمل لعام  17407والتشجيع على الاستثمار بها حيث ساهمت في خلق 

  حسب الحالة القانونية ) عامة، خاصة، مختلطة(. 2018المنجزة لعام 

 نيةحسب الحالة القانو  2018: الاستثمارات المصرح بها لعام 04الجدول رقم 

 % منصب الشغل % القيمة بمليون دينار جزائري  % عدد المشاريع الحالة القانونية

 96.2 137877 91.9 1540373 99.44 4102 الخاص

 2.73 3912 6.31 105703 0.34 14 العمومي

 1.07 1531 1.79 30073 0.22 9 المختلط

 100 143320 100 1676149 100 4125 المجموع

 لوطنية لتطوير الاستثمار.: الوكالة االمصدر

منصب  %96.2مشروع مساهمة بـ 4102نلحظ أن عدد الاستثمارات في المشاريع الخاصة بلغ  04من خلال الجدول رقم 

في خلق مناصب عمل وهذا راجع إلى  %2.73مشروعا فقط مساهمة بـ  14عمل، بينما بلغت المشاريع المستثمر بها في القطاع العمومي 

 القطاع الخاص، والدعوة إلى الاستثمار وخلق مشاريع تساهم في تنمية الاقتصاد الوطني.  أن الدولة تشجع

 : 2018دراسة مؤشرات التجارة الخارجية للجزائر عام  -3

 : 2018سجلت التجارة الخارجية الجزائرية خلال سنة 
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 . 2017مقارنة بنتائج سنة  %0.30ر بـ مليار دولار أمريكي أي زيادة طفيفة تقد 46.19حجما إجماليا للواردات يقدر بـ:  -

 . 2017مقارنة بنتائج سنة  16.98مليار دولار أمريكي أي بزيادة تقدر بـ   41.17حجما إجماليا للصادرات يقدر بـ  -

 مليار دولار أمريكي.  5.03بقيمة  2018تترجم هذه الأرقام عجزا في الميزان التجاري خلال سنة 

حيث بلغت النسبة  2017، مقارنة بنتائج سنة 2018خلال سنة  %89الواردات بالصادرات بنسبة  كما تظهر النتائج معدل تغطية

 . كما يبينها الجدول التالي: 76%

 :2018: الميزان التجاري للجزائر لعام 05الجدول رقم

 %التطور  2018 2017 

 الدولار الدينار الدولار الدينار

 0.30 46197 5387655 46059 5111297 الواردات 

 16.98 41168 4800538 35191 3904715 الصادرات 

 - -5029 -587117 -10868 -1206582 الميزان التجاري 

 89 76 نسبة التغطية 

 : الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار.المصدر

 :  2018  -2010وفيما يلي موجز لأهم نتائج الميزان التجاري للجزائر في الفترة 

 (: )القيمة بالمليون دولار(2018-2010: موجز لنتائج الميزان التجاري للجزائر )06الجدول رقم 

 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنة

 2830 1930 1780 2063 2582 2165 2062 2062 1526 الصادرات خارج مجال المحروقات

 38338 33261 28246 35724 60304 63752 69804 71427 55527 صادرات المحروقات 

 41168 35191 30026 37787 62886 65917 71866 73489 57053 مجموع الصادرات 

 46197 46059 47089 51501 58580 54852 50376 47247 40473 الواردات

 -5029 -10868 -17063 -13714 4306 11065 21490 26242 16580 الميزان التجاري 

 ير الاستثمار.: الوكالة الوطنية لتطو المصدر

من خلال الجدول نلحظ أن صادرات المحروقات أعلى من صادرات خارج المحروقات وهذا لاعتماد الجزائر الكبير عليها 

بالدرجة الأولى، غير أن صادرات المحروقات عرفت انخفاضا في السنوات الأخيرة حيث وصلت قيمة الصادرات من المحروقات 

، والذي صحبه عجز في الميزان التجاري وصل 2014مليون دولار عام  62886بعدما كانت قيمتها  2015مليون دولار في عام  37787

وهذا نظرا لما اتبعته   2016، كما عرفت الواردات انخفاضا في قيمتها منذ عام 2018عام  5.03لينخفض إلى  2016عام  17.06الى

 الدولة من سياسة للتقشف ومنع استوراد بعض المواد. 

وبلغ متوسط  %1.36ضت قيمة متوسط المعدل السنوي لسعر الصرف الدينار مقابل الدولار الأمريكي بنسبة كما انخف

دولار / الدينار  109.47مقابل  2017دولار /الدينار في عام 110.96سعر الصرف السنوي للدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي بـ 

 . 2016في عام 

، 2016مقارنة مع عام  2017في عام  %3.42ي لدينار الجزائري مقابل الأورو بنسبة انخفض متوسط سعر الصرف السنو 

 . 2017أورو/ دينار في عام  125.32مقابل  2016أورو /دينار في عام  121.18اجتاز من 

 . 2018 -2010كما يبين الشكل التالي تطورات سعر صرف الدينار الجزائري من 

 

 

 

 .2018 -2010دينار الجزائري : تطور سعر صرف ال05الشكل رقم 
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 : الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار.المصدر

 : 2017-2010دراسة تطور الميزانية العامة ومديونية الجزائر في الفترة  -4

وغير  سجلت الميزانية العامة للجزائر عجزا حيث فاقت نفقات الدولة إيراداتها حيث سجلت مداخيل الميزانية العامة للدولة  )جبائية

، حيث بلغت توزيعات 2017مليار دج عام  7282.6مليار دج بينما سجلت نفقات الميزانية )التسيير، التجهيز( بـ  6047.9جبائية( 

لتحتل بذلك الصدارة والأولية الأولى وبلغت نفقات  2017مليار دج عام  2308.3نفقات التسيير على مرتبات ونفقات الموظفين 

. ويبين الجدول الموالي تطور الميزانية العامة للدولة في السنوات 2017مليار دج عام  1005.4ادي والاجتماعي التسيير للنشاط الاقتص

 .2017 -2010من 

 . )الوحدة : مليار دينار جزائري(2017 -2010الجدول رقم : تطور الميزانية العامة للدولة 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنة

 6047.9 5011.6 4552.5 3927.8 3895.3 3804.0 3403.1 3074.6 مداخيل 

 7282.6 7297.5 7656.3 6995.8 6024.1 7358.2 5731.4 4466.9 نفقات 

 -1234.7 -2285.9 -3103.8 -3068.0 -2128.8 -3254.1 -2328.3 -1392.3 رصيد الميزانية

 .ONSان الوطني للإحصائيات : من إعداد الباحثين  بالاعتماد على إحصائيات الديو المصدر

مليار دج  3068حيث من خلال الجدول نلحظ أن ميزانية الدولة الجزائرية عرفت عجزا في السنوات الأخيرة حيث وصل العجز إلى 

، وبعد ما اتبعته الدولة من سياسة صارمة في جمع إيرادات الميزانية والرفع من الرسوم الجمركية المفروضة حيث قدرت 2014عام 

، كما شهدت النفقات ترشيدا مما أدى إلى 2010مليار دج عام  3074.6انتقالا من  2017مليار دج في عام  6047.9داخيل الدولة بـ م

، غير أن هذا العجز أجبر الدولة على 2017مليار دج عام  1234.7إلى  2015مليار دج عام  3103.8انخفاض العجز في الميزانية من 

 . 2017- 2011غطي هذا العجز، ويبين الجدول الموالي تطور الديون الجزائرية منذ عام الاستدانة من الخارج لت

 دولار أمريكي( 6 10. )الوحدة: 2017 -2011الجدول رقم : تطور الديون الخارجية للجزائر 

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 السنة

 1893 1863 1197 1760 2068 2489 3268 ديون متوسطة وطويلة  

 2096 1986 1823 1975 1328 1205 1142 ديون قصيرة

 3989 3849 3020 3735 3396 3694 4410 المجموع 

 .ONS: من إعداد الباحثين  بالاعتماد على إحصائيات الديوان الوطني للإحصائيات المصدر

دولار أمريكي عام  6 10× 3989لتبلغ  2013من خلال الجدول نلحظ أن المديونية الجزائرية قد شهدت ارتفاعا منذ عام 

 ، وهذا لتغطية عجز الميزانية ومحاولة دعم التنمية الاقتصادية وتمويلها. 2017

كما سعت الجزائر إلى النهوض بأهم قطاعين في التنمية وذلك لما لهما من ارتباط مباشر بالتنمية البشرية، وباعتبارهما  

العنصر البشري، ومقياسين للمستوى المعيش ي للفرد في الدولة، حيث اهتمت قطاعين مساهمين في أهم عنصر في الإنتاجية وهو 

 الجزائر بهذين القطاعين وحاولت النهوض بهما كما نبينها في التالي:  

 خلاصة:
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مما سبق لنا عرضه يمكننا القول أن التنمية الاقتصادية في الجزائر مرت بالعديد من المشاكل والتي من أهمها انخفاض في 

ت النمو، ارتفاع في حجم البطالة، ونقص العملات الأجنبية بسبب تدهور أسعار المحروقات بالإضافة إلى انخفاض معدلات معدلا 

الاستثمار الأجنبي في الجزائر، مما حال دون التقدم الاقتصادي والاجتماعي، وعجز في الميزان التجاري بسبب زيادة الاعتماد على 

ات الأساسية من سلع وخدمات، وكذا زيادة اعتماد القطاعات الأخرى على مستوى الاقتصاد الخارج في الحصول على الاحتياج

 لقطاع التعليم والصحة، وهذا رغم الجهود المستمرة للدولة الجزائرية في القيام بإصلاحات للقطاع الاقتصادي. 

 من خلال ما تقدم يمكننا تقديم الاقتراحات التالية: 

لصادرات ومحاولة التقليل من الواردات وخفض الاستهلاك، وهذا لخفض العجز في الميزان تشجيع الاستثمار وتشجيع ا -

 التجاري. 

 العمل على الإصلاح الاجتماعي وذلك بالمساهمة في توفير فرص العمل، والحد من البطالة. -

 رارات التنمية.العمل على التقليل من المديونية الخارجية، والتحكم في النفقات الحكومية، وترشيد سياسات وق -

 التطبيق السليم لقوانين الإصلاحات الاقتصادية المؤطرة والالتزام بها.   -
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 :ملخص

جاااااذت اااااة  الورقااااة ال موياااااة لمعاة ااااة مومااااوى الاااااار بصفااااة اداذ اثعماااااي عياااا  الا اااااتومار بصاااا ة عامااااة والا اااااتومار الساااايا   عياااا  وجااااا     

التاي يلعهااا قعااى الساياهة يعاو  عتبار مال اااا القعاعاات باالنظر للعواااك المالياة الم يارة التاي يمماال ا  اةخصاو،  وللان رظارا ليامياة 

يويراااا  وتوتااله اااة  الورقااة ال مويااة اراا  بااالريا المقومااات التااي تى اار طاااا اة ىاااار إ اا  ا  قعاااى السااياهة مااا اي مااعي  مقاررااة بااكوي 

اداذ اثعمااي يتااب  ا  منااات الا اتومار ناا  الصاناعة السااياهية يياار محااا ويياار م اا   اث ار،  وماال  احي تمليااا ممورااات مئةارات بصفااة 

ومم ااى عياا  جاااةا وجلاار الا ااتومارات ابيلياااة واثجنبيااة  رتيجااة ريااارة ادجااراذات ادداريااة ووعقياااكاا وارت اااى تمل  اااا  اااواذ عنااك بكاياااة 

اامه ااة  العراقياا نا  جعاا اة ىااار ييار مم اةة لح اتومار ي ااا نا  المشروى الا توماري او عنك د ول  هيز الا تغحي والتن ية  إل  ا

 جا القعاعات رااين عل ال يروقراطية القاتلة وال ساد الةي ينخر الاقتصاد الوطني.

 القعاى السيا    اداذ اثعماي  الا تومار  الا تومار السيا  . الملمات الم تاهية: 

Abstract:  
This research paper came to address the issue of the impact of the business performance 

environment on investment in general and tourism investment in particular, given the 

importance of the tourism sector, it is considered one of the most important sectors in 

view of the large financial returns it can provide. Algeria indicates that the tourism sector 

is still weak compared to other countries, and by analyzing the components of the 

business environment indicators shows that the investment climate in the tourism 

industry is inadequate and discouraging and stimulating to attract and attract domestic 

and foreign investments, due to the large number of administrative measures. These 

obstacles have contributed to making Algeria unpopular for investment in most sectors, 

let alone bureaucratic bureaucracy and corruption that plagues the national economy. 

 

Key Words :  tourism sector, business performance, investment, tourism investment. 
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 تمهيد: 

وعتبر السياهة ن  الاقتصاد المعاتر مل القعاعات الاقتصادية العامة  مل  حي آلااراا المترت ة عي  القعاعات الاقتصادية    

اث ر، موا: القعاى الصناع   القعاى ال ح   ... إةخ  يهي مصكر مل مصادر  لق اليروة  هيث عريه السياهة ن  السنوات 

 
ً
 ر يرا

ً
عتبر الا تومار ن  القعاى السيا   اهك اةيلوي المممنة ؛ ويواهتله ممارة اامة ن  اقتصاديات الموير مل الكوي اث يرة تعورا

للخروج باقتصاد متنوى بعيكا عل قعاى ابيروقات وتمقيق التنمية الاقتصادية بص ة عامة والتنمية السياهية بص ة  اتة  

ن  ايلر الكوي المتقكمة  با هتى الكوي النامية اظعرت ااتماما ر يرا لح تومار ن   هيث ات ح يموا اهك اثولويات ن  برامج التنمية

القعاى السيا    وللن مل  حي تويير بصفة محامة لح تومار بص ة عامة والا تومار السيا   عي  وج  اةخصو، للناوض 

حسين بيئة أداء الأعمال في الجزائر للنهوض لترقية كيف يمكن ت بالقعاى السيا  . بناذا عي  ما   ق يممل طرح التساؤي التا  :

 وتنشيط الاستثمار السياحي؟

 السياحي الاستثمار ماهيةأولا: 

وعك الا تومارات السياهية طريق متميز للتنمية السياهية هيث وشما الا تومارات السياهية النس ة اثربر مل الكور الةي    

قعاعات الاقتصادية اث ر، مل  حي التألاير المت ادي م  اة  القعاعات بتمضير يئدي  القعاى السيا   ن  التألاير عي  ال

ا تومارات وتناعات إمايية ي اا إ   جارر اةا يإ  الىيادة ن  ح ا اة  الا تومارات  وف يئلار عي  ح ا وتو ي  المشاري  

 ويات اثرباح.السياهية ابختل ة مما  عني بةلن  يادة ن  ح ا العوااك السياهية و يادة مست

لا يختل  الا تومار السيا   بالعموميات عل ارواى الا تومارات اث ر،  يمولما ياتا الا تومار  :مفهوم الاستثمار السياحي .1

بتنمية وتعوير راس الماي المادي والبشري  طاكف  يادة ادرتاج الوطني رما وروعا  يإ  الا تومار السيا   ياتا بتنمية وتعوير 

.المادي والبشري  الةي ُ عك جىذا مل العملية ادرتاجية واةخكمية ن  النشاط السيا  راس الماي 
1 

" الا تومار السيا   او للن النشاط اةخكمي المرت ط بالمياديل المتعلقة بالنشاط السيا   بكاية بال نكقة إ   تنظيا اث  ار  -

.ا"مرورا بو ااا التريي  والنزاة واةخكمات ادمايية المرت عة طا
2 

عري  اةخوام: "ا تخكام الموارد الاقتصادية المتاهة وبأةمالعا ابختل ة ل ناذ طاقات إرتاجية جكيكة وابيايظة عي  طاقات  -

ادرتاجية القاامة وتو يععا يضح عل جمي  ادمايات إ   ابخىو  السلع  ووعويض الاركلاارات التي تصصر العاقات ادرتاجية 

   وبما يترتر علي   يادة مساامة اةا النشاط ن  تمويل القيمة المضاية الاجمالية وبالتا    يادة القاامة ن  النشاط السيا

.الريااية الاقتصادية والاجتماعية بالنس ة للمجتم "
3 

"او ع ارة عل نشاط يقوم ب  اشخا، ط يعيي  او معنويي  ممليي  كاروا ام اجنبيي  للقيام باةخكمات السياهية: كإنشاذ  -

دق وامارل ادقامة وييراا مل اةخكمات التمميلية موا:  كمات المواتحت وسويق اث  ار  المعاعا والمحه  التي تقام ال نا

.دا ا مناطق التو   السيا   ويق مخععات ال ايفة السياهية طاكف اةيصوي عي  ارباح ويوااك"
4 

ي  المستومر بتوجي  جىذا او كا اموال  لح تومار ن  ع ار نشاط يقوم ي)ويتضح مما   ق ا  م عوم الا تومار السيا   او  -

القعاى السيا   مل اجا تمويل راس الماي المادي كإنشاذ ال نادق وامارل ادقامة وييراا مل اةخكمات التمميلية  وراس الماي 

 البشري  و يادة طاقة ال لك السياهية وتقكيا ايضا اةخكمات لعةا النشاط(.

لح تومار السيا   عكة  مات تر ا محمم   رما وعك معمة جكا ويجر ا  تأ ة بعي  الاعت ار : سمات الاستثمار السياحي .2

 5ومل جملة اة  السمات رةرر:

 ضخامة اثمواي الح مة لح تومار ن  المشاري  السياهية  لمو  ايلهاا يتضمل انشاذات ضخمة و هكيوة لات تمالي  عالية. -

 درات يير المنظورة  ولا يممل رقلعا مل مما  لآ ر.وعك الا تومارات السياهية مل الصا -

 يمتا  المشروى السيا   بمواية راس الماي الوابه مقاررة بمشاري  يير السياهية. -

  عتبر الا تومار السيا   منشعا لحقتصاد الوطني  بسبر وشابم  الموي  م  بقية القعاعات الاقتصادية. -



 

 

258 

 باة ىاار السيا   الا تومار تنشيط عي  والاراا اثعماي اداذ بصفة وتمليا درا ة

 2019نوفمبر  13-12يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

(  نة رمعكي لا ترداد الم الغ التي ار قه عي  20-10رة اةيما(  يقك تمتاج ما بي  )طوي يترة الا ترداد )او رما وسمى طوي يت -

 بناذ المشروى السيا  .

 أنواع ومجالات الاستثمار السياحي .3

 يممل تلخيص ارواى الا تومار السيا   ن  الشما التا  :أنواع الاستثمار السياحي:  .3.1

 (: أنواع الاستثمار السياحي.01الشكل رقم )

 

دراسة حالة الدول العربية مع –، "الاستثمار السياحي ودوره في تعزيز التنمية السياحية مل اعكاد ال اهوي  بإعتماد عي : ياطمة يرج  عكالمصدر:   

 .2015  جامعة وا ط  19مجلة الموت للعلوم الاقتصادية واددارية  العكد: "، -إشارة خاصة للعراق

6تتموا مجالات الا تومار السيا   با يأوي:: مجالات الاستثمار السياحي .2.3
 

 (: مجالات الاستثمار السياحي.02الشكل رقم )

 

 .17-16إ ماعيا الكباغ  العام  ضير ةبر  مرج    ق لرر   ، ، -مل إعكاد ال اهوي  باعتماد عي :  المصدر:

 ياطمة يرج  عك  مرج    ق لرر   بكو  ت مة.-

 نادق والموتيحت  الكور السياهية  دور الا تراهة  اب معات السياهية  المك  والقر، ويضا ال مجال الايواء السياحي: -

 السياهية  الشقق  المريارات  ابخيمات السياهية  وييراا مل امارل الايواذ ابختل ة.

امات لات الميا  ويضا تالات اثلعاا  الما ينواات  المقاه   المعاعا والمسابح السياهية  اةيم مجال اللهو والترفيه: -

 المعكرية  المتنزاات  مك  اثلعاا ... اةخ.

ووشما ا تومارات همومية دقامة معارات مكرية وموانئ وارت ة نارية وممعات  مجال النقل والموصلات والاتصالات: -

قامة رقاط للىوارق النارية  ا تومارات مخصصة دقامة العرق البرية ابخصصة ثيراض السياهة  ا تومارات مخصصة د

 بريكية واتصالات  كمية ممل المرايق السياهية.

ووشما المليات والمعااك ومرارى الكرا ة السياهية والكرا ات المعنية دعكاد  مجال التعليم والتدريب والبحث السياحي: -

لموادر وا تضاية كوادر  ياهية إماية عي  ال عوات والىمالات الكرا ية والتعاقك م  المنظمات السياهية لغرض تكرير ا

 اةخبراذ السياهيي .
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ويشما انشاذ وتأجير وتيارة ال نايات والعمارات ابخصصة للإدارات السياهية ) واذ كاره و ارة ام  مجال الإدارة السياحية: -

 مئ سة ام ايفة( وكاتهاا ومستلىمات العما ادداري مل اجعىة ومعكات.

لا تعحمات السياهية  المماتر والشركات السياهية  ادر اقات ابخصصة وتضا مماتر ا مجال الترويج والاعلام السياحي: -

 لع   المرا ات وال و ترات السياهية  وكا راس ماي  ستخكم ةخكمة ادعحم السيا  .

ويشما ادر اقات التي تخصص ثيراض المسح السيا    واعكاد إهصاذات عل النشاط  مجال الإحصاء والمسح السياحي: -

  نكق   بادماية إ   ما ين ق عي  التعاقك م  المنظمات الكولية ن  اةا اب اي.السيا   وال

 عناصر جذب الاستثمار السياحي وأسس قيامه .4

 7اناك مجموعة مل العناتر تجعا القعاى السيا   مستقعر لح تومارات ولعا اامعا: عناصر الجذب السياحي: .1.4

 اري   ياهية رمناطق التو   السيا  .وجود مناطق هرة ربر، يممناا ا  تمو  مما مش -

 توير ير، الا تومار السيا   المربح وتوير اةخبراذ ابختصي    اتة ن  إدارة ال نادق والمعاعا المبر،. -

 توير المقومات السياهية بمختل  ارواععا )الع يعية  الوقايية والتاريخية ... اةخ(. -

 المصارف والاتصالات اةيكيوة.توير العياكا القاعكية مل منشآت للنقا والصية و  -

 مقكرة الشعوا عي  ممار ة النشاط السيا   وتوير روح الضياية والمرم. -

 8بمجموعة مل اث س:لابك ا  يمو  المقومات السياهية مريوق : أسس قيام الاستثمار السياحي .2.4

 الا تقرار السياس ي واثمني. -

 عام واةخا،.التنوى الاقتصادي و اتة الاعتماد عي  القعاعي  ال -

 محامة التشريعات لح تومار السيا   ومرورة تميي عا م  الا تومار السيا   الةي يتميز بنوى مل التعقيك. -

 تمكيث وتعوير مستمر لل نية التمتية للكوي مل مواتحت واتصاي  و كمات صيية  بنمية ... اةخ.  -

 9ة مل المصادر الآتية:يتا تمويا الا تومارات السياهي: تمويل الاستثمارات السياحية .5

 (: تمويل الاستثمارات السياحية.03الشكل رقم )

 
 مل إعكاد ال اهوي  باعتماد عي : ياطمة يرج  عك  مرج    ق لرر   بكو  ت مة. المصدر:

ا ةعك الا تومار ن  القعاى السيا   عي  المستو، العالمي رمو : واقع الاستثمار السياحي في العالم وأهميته الاقتصادية .6

متزايك ويرج  اةا النمو إ   العلر المتزايك عي  السياهة وللن لتوير اثمل وتمسل المستو، المعصش ي ... إةخ  واة كوي التا   

 يوضح واق  الا تومار السيا   وااميت  الاقتصادية.
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 .2018-2012(: الاستثمار السياحي في العالم 01جدول رقم )

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 البيان
2018 

 )تقديرات(
2028 

 )توقعات(

 1408.3 924.5 882.4 848.6 804.8 760.6 724.4 705.6 الاستثمار السياحي

 4.3 4.8 4.0 5.4 5.8 5.0 2.7 4.0 %نسبة النمو 

 .2018المصدر: مجلس السياحة والسفر لعام 

تومارات السياهية ن  العالا ن  تىايك مستمر هيث بلغ مل  حي ا تنعاق ارقا  اة كوي اعح  رحهظ ا  ح ا الم الغ الموجعة لح 

(  لتصا إ   %4( مليو  دولار مل إجما   الا تومارات بمعكي رمو بلغ )705.6با: ) 2012ح ا الم الغ الموج  لح تومار السيا   عام 

( مليو  دولار بمعكي رمو 924.5ر با: )م  تقك2018م  اما التقكيرات لم الغ الا تومار السيا   لعام 2017( مليو  دولار عام 882.4)

 ( مليو  دولار امريمي.1408.3م  تقكر با: )2008(  اما التوقعات ةح ا اثمواي الموجعة لح تومار السيا   لعام %4.8مقكر با: )

 وضعية الاستثمار السياحي في الجزائر. ثانيا:

ميت  الاقتصادية ن  اة ىاار بناذا عي  ادهصاايات المقكمة مل  نماوي مل  حي اةا ابيور تقكيا واق  الا تومار السيا   واا

طرف اب لس العالمي للسياهة والس ر وو ارة السياهة والوقاية والوكالة الوطنية لتعوير الا تومار وتقييا بصفة الا تومار 

 السيا   وااا المعوقات التي تق  امام الا تومار السيا   ن  اة ىاار. 

 د مشاريع الاستثمار السياحي ببقية القطاعات الاقتصادية الأخرى مقارنة بين عد .1

 .2017-2002(: مقارنة بين عدد مشاريع الاستثمار السياحي ببقية القطاعات خلال الفترة 02جدول رقم )

 
-09-10) تاريخ الاطحى investissement?id=395-d-http://www.andi.dz/index.php/ar/declarationالا تومار  الموق  ادلمتروني: الوكالة الوطنية لتعوير المصكر: 

2019.) 

مقاررة بالقعاعات اث ر، الصورة التي وعمس مك، ااتمام الكولة طاةا القعاى   ةالسياهي صناعة عتبر ح ا الا تومار ن  ال   

(  واو مئةر  عمس 2016-2002مشروى  حي ال ترة ) (63804)ي ي  اة كوي اعح  ا  المشاري  الا تومارية لل ىاار وتا إ   و 

وه  نس ة ( %1.06)مك، ااتمام الكولة با تومارات  مل جعة ا ر، يموا ح ا الا تومارات السياهية لل ىاار  حي اة  ال ترة 

عاعات اث ر،  واةا ي ي  اداماي قالم لغ الموج  لل إجما  مل ( %7.61)و  دينار جىااري ملي( 974396)معي ة جكا اي بموا   

وال امصش الةي يتعرض ل  اةا القعاى مقاررة بالقعاعات اث ر، عي  يرار قعاى النقا وقعاى ابيروقات  وللن بالريا مل الكور 

الاجتماع  وللن مل  حي المساامة ن  عملية التنمية الاقتصادية  الةي يممل ا  يلع   اةا القعاى  واذ مل اة ارر الاقتصادي او

 ةخ.إو لق ير، ةغا ... 

 

 

 الاستثمار السياحي في الجزائر وأهميته الاقتصادية.. 2

http://www.andi.dz/index.php/ar/declaration-d-investissement?id=395
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 (: الأثر الاقتصادي المباشر للاستثمارات القطاع السياحي في الجزائر.03جدول رقم )

 2017 2016 2015 2014 2013 2012 البيان
2018 

 )تقديرات(

2028 

 )توقعات(

إسهام القطاع السياحي في إجمالي الناتج المحلي )الإسهام 

 المباشر(
516.3 573.8 558.6 611.4 605.3 610.4 627.8 796.0 

 398.6 329.5 320.1 318.3 324.6 302.2 321.9 289.2 الوظائف السياحية المباشرة )بالآلف(

 286.3 187.7 202.5 209.5 191.7 156.6 146.3 141.6 الاستثمار السياحي

 .2018تقرير اب لس العالمي للسياهة والس ر اةخا، باة ىاار لعام المصدر: 

مل  حي القراذة ال اهصة لل كوي اعح  هيث توضح اثرقام ااا التعورات اةيادلاة ن  اداذ الا تومار السيا   ن  القعاى 

الارت اى المليوظ ن  ح ا الا تومارات القعاى السيا    ااا اة  المئةرات ما يأوي: السيا   اة ىاار ومئةرات  الراصسية ومل  ومل

م هيث قكر ح ا 2018م و2017م إ   ار  تخلا اةا الارت اى روى مل الارخ اض  حي  نتي 2018م و2012اة ىااري  بي  عامي 

راج  إ   التألار الم ير ليهكاث الواقعة عي  اطراف  عي  التوا    واةا د.ج( مليو  187.7( و)202.5الا تومارات السياهية با: )

م يمل المتوق  ا  يصا ح ا 2028اة ىاار مل هروا ن  دوي اة وار  وايضا بسبر تااوي ا عار ابيروقات  اما التوقعات لعام 

 د.ج( مليو  286.3الم الغ الموجعة لح تومار السيا   إ   )

 ئر.وضعية الاستثمارات السياحية في الجزا. 3

 .2017 سنة نهاية السياحية المشاريع وضعية يوضح (:04) رقم جدول 

 عدد مناصب الشغل عدد الأسرة مجموع المشاريع البيان

 44840 101772 764 في طور الإنجاز

 6978 16985 147 المتوقفة

 47812 129641 928 غير المنطلقة

 4476 10162 107 تم إنجازها

 104106 258560 1946 المجموع

 و ارة السياهة والصناعة التقليكية.المصدر: 

مشروى  يا   عي  المستو، الوطني  حي  (107)ا تحم هوا   تا أنه  مل  حي القراذة ال اهصة لل كوي اعح  رحهظ

: با ةم  وللن ريا السع  اةيوصث للري  مل القكرات السياهية  اتة عكد اث رة هيث قكرت العاقة الا تيعابي2017العام 

المشاري  السياهية با ناتا  إرجا لا ناتا يقط بالما ن  اة  اثرقام عنك اةيكيث عل النوعية هيث  تضمما(  رير هيث 10162)

( مشروى مل ةأناا  ا  وسااا ن  إنشاذ 928م بلغ )2017رحهظ عكد مشاري  الا تومار السيا   المتوق ة عام   رما ايضا بالنوعية

مل جعة نسم  ( منصر ةغا  واةا راج  إ   السيا ات المنته ة مل ق ا اةيمومة اة ىاارية 47812(  رير وتويير )129641)

 عل عشرات المشاري  السياهية الم يرة ون  ر س الوقه نسم  ا  اةيمومة جمّكت معظا المشاري  ن  مختل  
ً
 هموميا

ً
هكيوا

  رةلن امتحك بررامج واضح المعالا لتمرين ع لة السياهة القعاعات  وبالتا   اناك ا دواجية بي  اثقواي واثيعاي وعمس عكم

بعك الارعحق ن  النشاط يإ  مشما التمويا يعرح بقوة بسبر عكم محذمة النظام ال نمي اة ىااري لعةا النوى مل اناك مشما 

رة ادجراذات وال يروقراطية الا تومارات  ن  ظا يياا تمويا الا تومارات طويلة اثجا والنشاطات السياهية  يضاف إ   للن ري

 .التي تميز اددارة اة ىاارية  والتي قتله العشرات مل المشاري  السياهية ق ا رؤي اا

 بيئة أداء الأعمال في الجزائر وأثرها على الاستثمار السياحي تقييم ثالثا:

بشما  ا، رتاج ت اعا مجموعة مل العواما الاقتصادية  الاجتماعية  والسيا   عتبر منات الا تومار بشما عام 

اموال  ن  دولة دو  اث ر،  إلا ا   لح توماروالسيا ية التي تئلار عي  لاقة المستومر ون  ر س الوقه وعما عي  و  يع  وتم يز  

 رصصر اي دولة مل الا تومارات  عتمك عي  عواما رويرة اامعا المنات الا توماري. 
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بمرت ة واهكة يقط ن  مئةر التنايسية العالمي لسنة  اة ىاار تقكمه :مؤشر التنافسية العالمية للمنتدى الاقتصادي العالمي. 1

 مل اتا  92لصادر عل المنتك، الاقتصادي العالمي "دايوس"  بملولعا ن  المررى ا 2018
ً
دولة ةملعا التقرير  بعكما  140عالميا

 .2017ن   93كاره ن  المرت ة 

 في الجزائر. 2018التنافسية العالمي لعام  ر (: المؤشرات الفرعية لمؤش04شكل رقم )

 
 .2018ر التنايسية العالمي لعام المنتك، الاقتصادي العالمي  تقريالمصدر: 

ويعك تقرير التنايسية العالمي السنوي مل ااا مئةرات القياس الاقتصادية ن  العالا  لا يما وار  يقصس قعاعات 

مختل ة  مناا جودة المئ سات  وال نية التمتية  وتمنولوجيا المعلومات  والاقتصاد المي   والصية  ومعارات  وق الشغا  

وهله اة ىاار ن  المرت ة الوالوة مغاربيا بعك كا مل المغرا ن  المررى  .جاري والما    وقعاى اثعماي  والقكرة عي  الابتماروالقعاى الت

  لاا موريتاريا ن  المررى ( ع87)التي جاذت ن  المررى  بتونسعالميا  مت وعا  (75)
ً
 بعك اة ىاار (131)الميا

ً
 .عالميا

ي اا اة ىاار مرارى متقكمة  مئةر ارخ اض معكلات التغير ن  التضخا )ممل رريزة بصفة  وييما يخص اب الات التي هققه

عالميا. وييما يتعلق برريزة المئ سات   (122)عالميا  ومئةر جودة النظام الما   المررى (111)الاقتصاد المي ( الةي هقق يي  المرت ة 

عالميا  ومل راهية مك، جااىية  (106)  والقكرة عي  الابتمار المررى (134) . و وق الشغا المررى(120)هله اة ىاار ن  الترتصر الا 

 .عالميا (83)الاتصالات وتمنولوجيا المعلومات  جاذت اة ىاار ن  المرت ة 

 عالميا  (88)ومل المئةرات السل ية التي هصكتاا اة ىاار ويقا للتقرير   اتة ن  جودة ال نية التمتية ياهتله ال حد المررى 

 .عالميا (113)عالميا  وديناميمية العما ن  المرت ة ( 88)وجاذت عي  مستو، معارات الموارد البشرية ايضا ن  المررى 

و لص المنتك، العالمي إ   وجود عحقة قوية بي  التنايسية المرت عة ومستو، الك ا  هيث اهتله الاقتصادات لات    

يقط التي لا يمصا مواطنواا عي  مستويات د ا مرت عة جاذت ن  المرارى  تحلاة اقتصاداولاالك ا المرت   المرارى العشريل اثو    

 10.اثربعي  اثو    وه  ماليزيا ن  المرت ة اةخامسة والعشريل  والصي  ن  الوامنة والعشريل  وتايحرك ن  الوامنة والوحلاي 

ي لمئ سة التمويا الكولية مل ارير التقارير ةمولية ن  تقييا  عك تقرير ممار ة انشعة اثعما :تنافسية بيئة الأعمال مؤشر . 2

بصفة اثعماي  ولةلن يعو يموا مرتمىا ا ا يا لل لك ن  إدراك مك، تنايسية اقتصاد   للن ا  تويير بصفة اعماي منا  ة يتعلر 

والتسعيحت الا تومارية رةلن تواير  وجود ارظمة وشريعات تتسا بالبساطة والوموح وإقرار منظومة متماملة مل اةيوايى والمىايا

ن  منات الا تومار ( 157)إهتله اة ىاار الرت ة  .بنى تمتية وتقكيا  كمات إدارية للشركات الا تومارية بالسرعة والكقة المعلوبتي 

 م.2017ن  ( 156)بعكما اهتله الرت ة  (100)رقعة مل اتا ( 49.65)برتيك  doing businessهسر 

 

 

 

 

 

http://reports.weforum.org/global-competitiveness-report-2018/country-economy-profiles/#economy=DZA
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 (.2018-2008للفترة ) الجزائر في المؤشر العام لسهولة أداء الأعمال (: ترتيب05)شكل رقم 

 
Source : Trading Economics, https://tradingeconomics.com/algeria/ease-of-doing-business 

ل منات ا تومار ن  اة ىاار او اةيكيث عل ترتص ات وإجراذات قارورية وإدارية وتنظيمية وتويير اياكا إ  اةيكيث ع   

قاعكية بإماية إ   اةخكمات التي تمتاجعا المئ سات الاقتصادية  واة ىاار مئ را ادرره بأر  لا يممل لعا ا  تمكث رقلة روعية 

 تومار يي  ةقي   ةق يتعلق بالكا ا بالمستومريل ابيليي ؛ وةق يتعلق تنموية إلا إلا ش عه منات الا تومار. ومنات الا 

باة البية اة ىاار لح تومارات اثجنبية  لاا اةيكيث عل اة ىاار جنة مريبية عنكما يتا التملا اة نة الضريبية لا يقصك اة نات 

 رجايا اتمكث عل جالبية المنظومة اة  ااية لتجعا التي وش   موراكو وييراا مل المناطق التي تمارس ي اا ممار ات يير  وية إرم

اثعماي يك لو  إ   بحدرا لصستومرو  بأريمية كاملة  هيث اةا التصني  ي ي  بأر  اناك جعود مل اة ىاار بغية ترقية منات 

 . للناوض بمختل  اب الات الا تومار هتى إلا د ا المستومر اثجنبي او هتى إلا بادر المستومر ابيي  لا ين ر ولا يارا مل بحد

 الاقتصادية بص ة عامة والصناعة السياهية بص ة  اتة  وتمقيق والناوض بالتنمية الاقتصادية.

 ول عا ا  اا تراج  الترتصر يتا وسليط الضوذ هوي المئةرات ال رعية ويقا لل كوي التا  :    

 (.2018-2014الأعمال ومؤشراته الفرعية للفترة )(: ترتيب الجزائر في المؤشر العام لسهولة أداء 05جدول رقم )

 البيان
المجموع 

 النهائي

بدء 

 المشروع

استخراج 

 التراخيص

توصيل 

 الكهرباء

تسجيل 

 الملكية

حصول 

 الائتمان

حماية 

 المستثمر

دفع 

 الضرائب

التجارة 

عبر 

 الحدود

 إنفاذ العقود
إغلاق 

 المشروع

2014 147 139 122 150 156 169 123 174 131 120 94 

2015 161 143 124 125 160 173 173 168 176 106 71 
2016 163 145 122 130 163 174 174 169 176 106 73 

2017 156 142 77 118 162 175 173 155 178 102 74 

2018 157 150 129 106 165 178 168 156 173 112 76 

Source : world bank group doingbusiness, http://arabic.doingbusiness.org 

دولة ةملعا المسح  (190)عالميا مل اتا ( 157)مل  حي ا تنعاق ارقام اة كوي اعح   رحهظ اة ىاار جاذت ن  الرت ة 

رقعة  رما تمتا ن  معظا المئةرات ال رعية مرارى متأ رة عالميا ويرج   بر اةا التأ ر إ   جملة مل  (49.65)السنوي وللن 

مقكم اا ريرة المعوقات اددارية ووعكد ادجراذات المعرقلة لعملية الا تومار ن  مختل  القعاعات مل بيناا القعاى  ن  تأويالمعوقات 

مررى  ومئةر التجارة عبر  (12مرارى  ومئةر توتيا المعرباذ ) (05السيا  . هيث يوجك تمسل ن  مئةر هماية المستومر )

 م.2017مرارى مقاررة بعام ( 05اةيكود )

السياهية إ   ال صفة يير المحامة التي وعما عي  ر ح الا تومار ن  الصناعة  الا توماراتج  اةا التةبةا ير ح ا وير 

 السياهية  واةا ما يممل توميم  مل  حي المئةرات التالية:

 

 

 

https://tradingeconomics.com/algeria/ease-of-doing-business
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 الصادر عن المنتدى الاقتصادي العالمي. 2018-2017تقرير التنافسية العالمية لعام : صدرالم

ن   2018-2017مل اة كوي اعح  رحهظ ا  اة ىاار جاذت ن  مراتر متأ رة مل  حي مئةر التنايسية العالمي لعام 

تعلقة بجةا الا تومار اثجنبي الم اةر ور اذة  وق ( ن  مئةر القواعك الم133) الرت ةن   اة ىاارالعكيك مل المئةرات  هيث هله 

( دولة ةملعا المسح السنوي واةا يكي عي  بصفة الا تومار بص ة عامة والا تومار السيا   عي  وج  138العما مل اتا )

ذت اة ىاار ن  اةخصو، بصفة طاردة لح تومارات اثجنبية  رةلن بالنس ة لمئةر تألاير الضراار عي  هوايى الا تومار يقك جا

( عامليا مما يكي عي  لاقا ووعقك رظام الضري ة الةي ما اي      عي  ال ارا الضريبي  رةلن بالنس ة لمئةر تنمية 90الرت ة )

( عالميا  تمتلن اة ىاار منظومة بنمية معي ة ويير متعورة ولصسه قري ة 125اث واق المالية وال نوك يقك اهتله اة ىاار الرت ة )

اثعماي ويير منتشرة بشما وا   ن  الكا ا ولصس لعا عحقات م  اةخارج  اما بالنس ة للإجراذات المعلوبة ل كذ النشاط  مل رجاي

( عالميا  واةا يكي عي  لاقا اة ارر ادداري وال طذ ن  إجراذات معاة ة مل ات الا تومار  ن  125التجاري يقك اهتله ايضا الرت ة )

 .إنشاذ مئ سة ن  دقااق معكودةبعض الكوي المتقكمة يممل 

تواج  هرية الا تومار السيا   وهررت  ن  اة ىاار ومل اة  المعوقات رةرر ما جاذ ب  تقرير  ايمليةرما ا  اناك معوقات 

 تصني ا هسر الشما التا  : 16م  يوضح ترتصر اة  المعوقات  ويشما 2018ب  تقرير التنايسية العالمي لعام 

تيب النسبي للمعوقات الهيكلية التي تواجه حرية الاستثمار بصفة عامة والاستثمار السياحي بصفة خاصة (: التر 07شكل رقم )

 (.100وحركته في الجزائر )المجموع= 
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 الصادر عن المنتدى الاقتصادي العالمي. 2018-2017المصدر: تقرير التنافسية العالمية لعام 

رحهظ ا  اناك العكيك مل المعوقات التي هاله دو  تكيق الا تومار اثجنبي الم اةر ن  الصناعة  مل الشما ادرا 

(  عي  التوا   هيث 12.8( و)18.9وللن بنس ة )السياهية ن  اة ىاار ويأوي ن  مقكمة اة  المعوقات ال يروقراطية اةيمومية وال ساد 
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ة ثر  لكينا مشروى اةيمومة ادلمترورية الةي يجسك  ريعا. ولمل اث عر مل بمنظومة إلمتروري وللنيجر مماربة ال يروقراطية 

للن ار  لكينا يساد ينخر ويكمر الاقتصاد الوطني  وعلي  رمل معال و  بشرارة امنية واقتصادية ومالية لضرا بئر ال ساد 

تعوبة التمويا: يقك ها ن    ناعة السياهيةالاقتصادي هتى رمو  ارير جالبية وجال ي  لح تمارات ابيلية واثجنبية ن  الص

(  هيث ا  النظام ال نمي اةيا   ن  اة ىاار لا      عي  الا تومار السيا   رظرا لمعاملت  المتساوية م  11.8ة بنس ة )لوالرت ة الوا

لة المردودية  إل  شعك القعاعات اث ر،  يالا تومار السيا   يتعلر رؤوس امواي ضخمة ويستغرق مكة طويلة ن  ادرجا  ومره

القعاى عكم تم يز المستومريل بالشما التنايس ي المعلوا مل  حي تبسيط ادجراذات وتويير ال نى التمتية الح مة  وإتحح 

(  يهي وعتبر مل ااا المعوقات 5.3( و)6.1عكلات الضري ة واللوااح الضريبية: يقك كاره بنس ة )لم  اما بالنس ة النظام المصرن 

%  وه  مل العواما العاردة لح تومار ن  اة ىاار  وجر جعا 26 تومار ن  اة ىاار هيث ا  الضري ة عي  اثرباح تقكر با: لح 

اة ىاار جنة مري ة عنكما يتا التملا عل اة نة الضريبية لا يقصك طاا اة نات التي وش   موراكو وييراا مل المناطق التي تمارس 

 .لتم يز الا تومارات اثجنبية ن  السياهةيث عل جالبية المنظومة اة  ااية اة ىاارية ممار ات يير  وية إرما اةيك

 11: الآليات ن  الآويتتموا ااا  :آليات تحسين بيئة أداء الأعمال لتفعيل الاستثمار السياحي. 3

 ة اثجا.تميي  التمويا ال نمي بما يتحاا وط يعة الا تومار ن  السياهة عل طريق تقكيا القروض طويل-

 إععاذ اولوية لح تومار السيا   ن  تقكيا التم يزات وادع اذات اة  ااية.-

تكعيا ادطار القاروني بتشريعات تنظا انشعة الا تومار م  مرورة وجود قارو  موهك ل  بنصو، واضية تضمل هماية -

 المستومر مل مختل  ابخاطر.

ية وال ساد واتخال تكابير جادة ن  تمسي  اةخكمة العمومية وتبسيط ادجراذات تععير ابييط ادداري مل كا اةماي ال يروقراط-

 اددارية المرت عة بمختل  مراها إنشاذ لاا رمو الا تومار لتويير بصفة ا عا ثداذ اثعماي.

 لل مي .تويير بنن معلومات  ا، بالا تومار م  التمكيث المستمر لقاعكة ال يارات  وتويير المعلومات بشما مجاني -

واق  الا تومار السيا   ن  اة ىاار رما تا التعرق إ   بصفة اثعماي التي وجر تمسيناا قكمنا مل  حي اة  الورقة ال موية  خلاصة:

هيث ار  بالريا ما تى ر ب  اة ىاار مل   للناوض بالقعاى السيا   الةي  عاني العكيك مل المشاكا العيملية والمعاما التنظيمية

تمقق ارقام كارلاية وللن بسبر تمريس لاقاية التواكا عي  ال تروي والغا   ياهية إلا ا  الصناعة السياهية اة ىاارية  إمماريات

الع يع  هيث تموله إ   رقمة هقيقية  اما بلغه اثرقام الصماذ توجك مخععات تنموية للناوض والرق  بقعاى السياهة 

قصو، منة مكة طويلة  واةيمومة تمني الن س بإهكاث ق ىة روعية للسياهة  واث  ار  واةيكيث عل إدراج  كأولوية وطنية

باة ىاار  التي مل ةأناا المساامة ن  بناذ اقتصاد وطني متنوى  ارج ابيروقات  لمل ن  الواق  الملموس رجك القعاى  عاني عوااق 

 لقكرات وال ر، المتاهة.عكيكة وعراقيا متعكدة  هيث ي قى القعاى يير مستغا بصورة ر يرة مقاررة با

  :والمراجع الاحالات
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 :ملخص
لم  يعتبر  شكبر تم يليبربرتم سات ابرصغ س وبربرتوس ةساتل برتح شبربرا س تةبرالغ س  نبربروس س برا ؤعصات،بربرص  بردم سات ابربرصغ  ةلبرا لبربراشا س   برو شبربرا س  برل       بربرص

اةل ص  ى برتاصتح ؤاتتتع تجصةز  دم س عقنح. ة قبرا ستت بر غ شبرت  س ةوة برل  قبرو ؤق تايبرح يبر ح يليبرتم قاي برح ة برلإ ساي برلل ست برىشب ةس برا ؤابرع  تبر
   ةصجصغ س تملي تح   مت اصغ س وتوس ةساتل تح.

 
 سات اصغ س وتوس ةساتل تح  س تمليتم  س ئتمصن  س تمليتم ست ىشب  سلجزسئ .س   مصغ سافتصقتح: 

Abstract:   
The problem of financing SMEs is one of the major challenges facing SMEs. 

Many solutions have been offered, but they have not been able to overcome this obstacle. 

Recently, modern financing methods have been devised according to the Islamic 

perspective. Which in turn seeks to meet the financing needs of SMEs. 

 

Key Words : SMEs, Finance, Credit, Islamic Finance, Algeria. 
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 تمهيد

توسنة عل  مستوى جميلع دو  العلالم المتقلملة م  لا والناميلة  إلا رغم الأ مية الاليرة اليي ت ض ى ب ا المسسسات الصةيرة والم

 أن ا و  ل الساعة لازالل هعاني مح الا ير مح المشاكل وبالرغم مح كون ا مشاكل تقليلية إلا أن ا لم هستنع تجاوز ا.

لمسسسات المصلرفية واللنايلة ويأهي عل  رأس   ه المشاكل ت ليات التمويل والاتمان  فاثرة مصادر التمويل وتنوعها واهساع ا

لم يماح للمسسسات الصةيرة مح تجاوزت عقلة التمويل  فالمسسسات الصةيرة والمتوسنة هي ملح  احيلة تات أ ميلة بالةلة لل  لو  

والمسا مة في اقتصاد أي دولة  ومح  احية أخرى هي مسسسات غير مرغوب فلي تمويلهلا ملح قللل الهيئلات المعنيلة  ورغلم تللخل اللوللة 

 سسسات ا اللاعمة كنرف ثالث إلا أن   ه المعادلة لا تزا  ت تاج   ل.بم

وكرؤية معاصرة لما يمالح تقليملك ك للو  غيلر تقليليلة لهل ه الصلعوبات التقليليلة  جلالإ المللخل الإسلممي الل ي يللفع بلا  لو  

 القيمية لإشكالية تمويل المسسسات الصةيرة والمتوسنة.

 كالية أساسية مفاد ا:وعليك جالإت   ه الورقة لنرح إش

 ماهي أ م الت ليات التمويلية للمسسسات الصةيرة والمتوسنة با جزائر و ل  ناك رؤية قيمية لتجاوز ا؟

 تعريف المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر -أولا

 تلاج سللع ووأو خللمات  هعرف المسسسات الصةيرة والمتوسنة مهما كا ل طليعت ا القا و ية في ا جزائر عل  أن ا: كلل مسسسلة إ

مليلار دينلار   01مليلار دينلار أو لا يتجلاوز مجملوع حصليلت ا السلنوية  04شخصا ولا يتجاوز رقم أعمالهلا السلنوي  250إل   1هشةل مح 

% فمللا أكثللر مللح قلللل مسسسللة أو مجموعللة مسسسللات أخللرى لا 25كمللا هسللتوفي معيللار الاسللتقملية  ب يللث لا يمتلللم رأسللمالها بمقلللار 

 . عل  ا هعريف المسسسات الصةيرة والمتوسنة يننلق

 تصنيف المؤسسات المصغرة، الصغيرة والمتوسطة في الجزائر

 

 

 

 

 

 

 

 يتضمح القا ون التوجيهي لتنوير المسسسات الصةيرة والمتوسنة 2017جا في  10المسرخ في  02-17القا ون رقم وفق المصدر: 
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 ت ليات تمويل المسسسات الصةيرة والمتوسنة

 الاسمميةفي بيئة الأعما  المعاصرة والللائل  

 

 لصغيرة والمتوسطةثانيا: مشاكل الائتمان والتمويل للمؤسسات ا

ت للليات التمويللل هعتبللر مللح أ للم المشللامت اليللي تواجللك المسسسللات الصللةيرة والمتوسللنة  مللح حيللث شللرو  الاق للرا  الصللعلة 

وعلللللم القلللللرة عللللل  التسللللليل وطلللللل  اللنللللوك دللللما ات عيليللللة تات قيملللللة   للللادرا مللللا تتللللوفر لللللللى  لللل ه المسسسللللات  و تفضلللليلها تمويللللللل 

اد و تصللللللليرا عللللللل  الأنشللللللنة الإ تاجيللللللة  و غيللللللاب قليللللللات هةنيللللللة ا خللللللاطر المرتلنللللللة بللللللالقرو  الممنوحللللللة الأنشنلللللللة التجاريلللللللة   اسللللللتير 

للمسسسات الصةيرة والمتوسلنة  خنلر الصلرف  هةيلر أسلعار الفائللة...إ ا ا زيلادة علل  عللم تلوفر صلنلوق خلاو بضلمان القلرو   

 ا مم م في خنو  قرو  خارجية. Le financement privilégiésكما لا هستفيل   ه المسسسات علادة مح تمويل الامتياز  

% و للو مللا يلللين 100% مللح المسسسللات م للل ت قيللق  تللم إنشللاا ا بللأموا  خاصللة بلسلللة  80وقللل أكللل ت قيقللا لللنللم العللال ي أن 

 .1صعوبة ت رير قرو  مح النظام المالي واللنكي بس  شرو  الاق را  الصعلة ومستوى الضما ات المنلوبة

  إللل  أ للك 2«تمويللل المسسسللات الصللةيرة والمتوسللنة ا  جللم»تقريللر لفريللق عمللل مللح خبللرالإ فللي ا جموعللة الأوروبيللة عللح  رأشللاكمللا 

وكللل لم حكوملللات الات لللاد الأوروبلللي  بلللأن المسسسلللات  علللل  اللللرغم ملللح اع لللراف ا  كوملللات فلللي مننقلللة الشلللرق الأوسللل  وشلللما  أفريقيلللا

لتنللور الاقتصللادي والعمالللة  إلا أن تلللم لللم يلللي مشللكلة أساسللية تتعلللق بصللعوبة المتوسللنة والصللةيرة ا  جللم هسللا م فللي المنافسللة وا

وصللو   لل ه المسسسللات إللل  التمويللل  وتلللم لأسلللاب علللة  أ مهللا طليعللة  لل ه المسسسللات العائليللة  وا خللل  بللين موجللودات المسسسللة 

 والموجودات الشخصية لصاح  المسسسة.

عامة للتمويل عبر الاستلا ة  سنلاتا  أو عبر زيادة الأموا  ا خاصة  الأسلهما.  الناقصة غير المتماثلة مشكلة المعلوماتوهعل 

 غيللر مرسللملة كفايللة  لا 
 
عاللا المسسسللة الاليللرة اليللي تتجللاوز  لل ه المشللكلة بسللهولة أكبللر  فللي حللين أن المسسسللات الصللةيرة  وهللي غاللللا

 تملم الضما ات الكافية لتقليمها إل  المسسسة المقردة.

ص فلللي المعلوملللات  لأن المسسسلللة الصلللةيرة عائليلللة فلللي غالللل  الأحيلللان  ملللا يجعلللل ا  للللود بلللين الإقلللرا  الشخ للل ي ويتفلللاقم اللللنق

 . القرو عل  المصرفي عنلئٍ  تقييم قلرة المسسسة المق ردة عل  هسليل  فيصع والمهني غير واض ة  

ادلات ال ابتلة  كجملع المعلوملات  والتقيلليم فللي وجلود وفلورات لمجلم لمسسسللة الإقلرا  تلرتل  بكلفلة المللل الأخلرى وتاملح المشلكلة 

  بسلللب  عللللم كفايلللة ا  جلللمومتابعللة مللللف الإقلللرا   وتكلللون  لل ه الكلفلللة ال ابتلللة أعلللل  فلللي مللا يخلللص المسسسلللات الصلللةيرة والمتوسللنة 

 .المقردة مسسسةالإفصاح للي ا وم لودية  وعية المعلومات المالية اليي يماح أن تقلمها إل  

سات الإقرا  إل  إدخا  معل  مخاطر أكبر عل  المسسسات ا جليلة والصةيرة  بسب  سرعة تأثر لا ومسس اللنوك تتجككما 

؛ لتأمين التمويلل للمسسسلات الصلةيرة والمتوسلنة  ياملح ا  لل الأنسل  فلي ا  لل ملح فجلوة المعلوملات 
 
بالأزمات وتقللات الأسواق  إتا

 .وتقليص كلفة الاق را 

 بأ للك مللح   يلقللا القللر  هعقيلاتللكوعللل  رغللم 
 
المصللرفي المصلللر الأساللل ي للتمويللل ا خللار ي باللسلللة إللل  المسسسللة الصللةيرة  علمللا

 الضروري إيجاد دما ة لتسهيل   ا التمويل.
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المسسسلللات ا  لي لللة تات طاقلللة النملللو المرتفعلللة  فعل  لللا السللل ي لل صلللو  علللل  المسلللا مة فلللي الأملللوا  ا خاصلللة   يخلللصأمللا فلللي ملللا 

ملللح رأسلللما  المسسسلللة  ملللا ملللح شلللأ ك خللللق  زاعلللات ملللع أعللل اب  للل ه المسسسلللة  اليلللي تكلللون علللادة علللل  حصلللة  المسلللت مرحيلللث ي صلللل 

 .في الأموا  ا خاصة تتنل  شفافية أكبر م  ا في حالة الاق را  المسا مةعائلية   كما أن 

ة ا  جلللم  فملللح المصلللرفي يلقلللا المصللللر الرئيسللل ي للتمويلللل ا خلللار ي باللسللللة إلللل  المسسسلللات الصلللةيرة والمتوسلللن القلللر بملللا أن 

 الضروري النظر إل  دور القناع المصرفي في الاقتصاد الوطني.

أن الممملللل  هللللي تات للللا فللللي دو  مننقللللة الشللللرق الأوسلللل  وشللللما  أفريقيللللا  كمللللا فللللي دو  أوروبللللا الوسللللنا وأوروبللللا الشللللرقية  واتضلللل  

 .في الات اد الأوروبي واللو  المرش ة للعضوية الأعضالإ

  وهللي ت للراوح   يللللو أن الالمننقتللينففللي 
 
وسللاطة المصللرفية المقاسللة بتلسللي  الإقللرا  ا  لللي إللل  النللاتن الإجمللالي دللعيفة نسللبيا

 .في المئة في اللو  المنتسلة إل  الات اد الأوروبي 105بالمقار ة مع  المئةفي  90و 35بين 

قللللل معظلللم طلللللات الاق لللرا  ملللح المسسسلللات الصلللةيرة والمتوسلللنة ا  جلللم  وأسلللل
ع
  يلللرتل  متعللللدةاب اللللرف  ويل لللن أ لللك لا ت

بعضلها بلليلة  ل ه المسسسلة  فم  للا ملا  لو اسل راتي ي  أي إن بللرامن عملل  ل ه المسسسلات وتنوير لا ليسللل اسل راتيجية  بلل تقلوم عللل  

 ملح جهلة  وب يلث يمحلن  الملردودشخصلية لصلاح  المسسسلة  ب يلث يكلون  تفضيمتأ لاف خاصة أو 
 
المتوقلع ملح المسسسلة متلل يا

 از أ لاف مشروع المسسسة  مح جهة ثا ية  وم  ا ما  و مالي م ل:عجز عح إبر 

   رسملة دعيفة؛ 

  معلومات مالية  اقصة؛ 

   ا خل  بين موجودات المسسسة والموجودات الشخصية لصاح  المشروع؛ 

  للمخاطر المرتلنة ب ا 
 
 .أو أن المصارف تفر  عل    ه المسسسات فوائل أعل    ظرا

  عللل  التمويللل صللع  باللسلللة إللل  المسسسللات الصللةيرة اليللي لا تتمتللع بالضللما ة الكافيللة  والصلللقية عللام  فلللن ا  صللو  وبشلكل

 اللائمة للتقارير الصادرة ع  ا.

 بالنوعية لتأمين الضلما ة  لل ا 
 
ملح الضلروري  يةللوكما أن المسسسات الصةيرة تات مشاريع الاست مار ا جلية تتنل  اع رافا

 ا  صو  عل  
 
 فريق ثالث. مح دما ةإتا

 اجلا   
 
 في هسهيل الوصو  إل  التمويلل  وخصوصلا

 
 رائلا

 
وفي   ا ا جا   تلع  شركة الافالات  عامة كا ل أم هعادلية  دورا

 .طويلة

قناع الأعما  الصةيرة في بللان مننقة الشلرق الأوسل  وشلما  أفريقيلا بشلكل مل لوي  ولا يلزا  عللد مسسسلات  ا نلقوقل 

 كمنظمات غير حكومية  ويرتل  تنوير مسسسات الإقرا  الصةير ا  جلم الإقرا  المتخصصة 
 
 بأن ا ا نلقل غاللا

 
  علما

 
م لودا

 بوجود أ ظمة شفافة ومستقرة هسم  بالمنافسة بين مختلف المسسسات العامة في مناخ ممئم
 
 .جزئيا
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المتل يلة ا  جلم أو بالتمويلل المصلةر  اليلي  وأظهرت اللراسات في أوروبا الوسنا والشرقية أن المصارف ا ختصة بالتسليفات

 ملللا والتنظللليمتخضلللع للرقابلللة 
 
كا لللل أفضلللل أدالإ  لناحيلللة النملللو و وعيلللة  ا جيلللليح  ملللع هشلللليل ا علللل   وعيلللة خاصلللة ملللح الزبلللائح  غالللللا

 .ا  فظة مح الوحلات اليي ت تم ب  ا النوع مح التسليفات داخل المصارف

فللي عللام  11إللل   2001فللي عللام  7أفريقيللا  ازداد علللد مسسسللات التسللليف المصللةر مللح وفللي دو  مننقللة الشللرق الأوسلل  وشللما  

  .  مع الأخ  في ا  سلان أن موارد ا الأساسية تتأها مح أفراد في القناع ا خاو أو مح وكالات عامة2005

يقيلا والللو  الناميلة علل  الت ليات اليي يواجهها الإقرا  صةير ا  جم في بللان مننقلة الشلرق الأوسل  وشلما  أفر  أبرز أما 

 العموم فهي: 

  سقف القر  الصةير ا  جم؛ 

  بلأن ملح مصلل ة مسسسلة التسلليف مواكللة نشلا 
 
  زبائ  لا وصعوبة مواكلة مسسسة التسلليف لازد لار المسسسلة الصلةيرة  علملا

 سلللانية أو اسلللت مكية مللع تزايلللل المتنلللللات 
 
بلشللاطات أخلللرى لتنويللع مخلللاطر م فظت لللا  ويلللور الل لللث حلللو  إمكللان من هلللا قرودللا

 المالية للزبائح. 

 التمويل البنكي في الجزائر مشكلة -ثالثا

 3121.7حللوالي  2014و سلنة القلرو  الممنوحللة للمسسسلات الصلةيرة والمتوسللنة  المتم للة أساسلا فلي القنللاع ا خلا لمجلمبللي 

  وبلالرغم ملح  ل ا الملللي المعتبلر إلا 3 2014مح لمجم القرو  الإجمالية الممنوحة خم  سنة  %48مليار دينار جزائري؛ أي ما نسبتك 

ر ملح أ ك يةير ك يلرا فلي مشلكلة تمويلل المسسسلات الصلةيرة والمتوسلنة بلا جزائر. فلم تلزا  المسسسلات العموميلة ت ضل ى بالنصلي  الأكبل

 التمويل والائتمان مح قلل اللنوك  بالرغم مح أن لمجم المسسسات الصةيرة والمتوسنة  و الناغي عل  الاست مار في ا جزائر.

 حجم القروض الممنوحة للاقتصاد وفق القطاع

 2010 2011 2012 2013 2014 
 3382.3 2434.0 2040.2 1741.6 1460.6 القطاع العام

 31.21.7 2721.9 2247.0 1984.2 1806.7 القطاع الخاص
 0.6 0.4 0.4 0.7 0.8 الإدارة المحلية

 6504.6 5156.3 4287.6 3726.5 3268.1 المجموع
 بالنسبة المؤوية

 52.0 47.2 47.6 46.7 44.7 القطاع العام
 48.0 52.8 52.4 53.2 55.3 القطاع الخاص
 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 الإدارة المحلية

 100 100 100 100 100 المجموع
 

Source : Banque d’Algérie ; « rapport 2014 : Evolution économique et monétaire en Algérie », juillet 2015, 

p :162. 

  الموالية: ا جزائرية في تمويل المسسسات الصةيرة والمتوسنة يعود أساسا للأسلاب اللنوكعجز 

 الإجراءات  كثرة -1
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ام اللنكللي ا جزائللري العمللل العمللومي التللابع لللولللة  ممللا يجعللل اتخللات قللرارا الإقللرا  يأخلل  الا يللر مللح هشللايلة النظلل عللل ينغلل  

ال قللل وبالليروقراطيلللة الإداريللة  و للل ا لنليعللة ا خلملللة العموميلللة مللح جهلللة  ولمركزيللة القلللرار ملللح جهللة أخلللرى  فتخضللع بعللل  قلللرارات 

رى للللرأي الإدارة المركزيلللة لللنلللم  مملللا ينيلللل قجلللا  ملللن  القلللر  للمسسسلللة التمويلللل للللرأي الإدارة ا جهويلللة لللنلللم  وتخضلللع قلللرارات أخللل

 .4أشهر 6إل   5الصةيرة أو المتوسنة الراغلة في تمويل نشاطها  فت راوح بالتالي   ه الملة بين 

  قلة شبابيك البنك -2

ملللوطح فللللي  25.000لكللللل  فللللي ا جزائلللر مللللح مشلللكل قللللة هةنيللللة الشللللابيم  ف سلللل  الإحصلللائيات  جلللل معللللل  شللللاك اللنلللوكهعلللاني 

ا جزائر  وهي نسلة دئيلة تجعل مح قلرة المسسسات الصةيرة والمتوسنة عل  الاتصا  باللنوك وفروعها دعيفة  فلتا ما قار ا   ه 

5شلاك لكل مواطح 12.540شلاك لكل مواطح  واللنوك المةربية  9.530اللسلة مع كل مح اللنوك التونسية  جل 
و و دليل واض  عل    

 م عملية اللنوك ا جزائرية وابتعاد ا عح ت نية العمل التجاري ا   رف.عل

 ارتفاع معدل رفض الإقراض -3

ملح  %53مح طللات الإقرا  للرف  مح قلل اللنوك ا جزائرية لأسلاب متعلدة حيلث لا يلتم قللو  إلا ملا نسلبتك  %47تتعر  

ل  طل  التمويل اللنكي وإتا ما أجرينا مقار ة بسينة مع كل مح تونا النللات الأمر ال ي لا ي فز المسسسات الصةيرة والمتوسنة ع

 .6%68%  96والمةرب  جل أن نسلة قلو  الإقرا  عل  التوالي هي: 

 مقارنة للنظام البنكي لكل من الجزائر، تونس والمغربي

 من ناحية التغطية ومعدل قبول الإقراض

 

 

  

 الصغيرة والمتوسطة رابعا: البدائل الإسلامية لتمويل المؤسسات

قلمل بلائل ك يرة وفق المنظور القي ي لتمويل المسسسلات الصلةيرة والمتوسلنة حاوللل أن تتبنا لا اللنلوك الإسلممية ملح جهلة 

 7:وأن هعردها اللنوك التقلليلية كخلمات منوعة مح جهة أخرى 

 المضاربة  -1
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شلللارك بجهلللله علللل  أن يلللتم الاتفلللاق علللل   صلللي  كلللل طلللرف ملللح بلللين طلللرفين أو أكثلللر يقللللم أحلللل ما الملللا  والأخلللر ي عقللللالمضلللاربة 

الأطللراف بللالرب  بلسلللة معلومللة مللح الإيللراد. وهعتبللر المضللاربة هللي الوسلليلة اليللي تجمللع بللين المللا  والعمللل بقصللل اسللت مار الأمللوا  اليللي لا 

 يستنيع أع اب ا است مار ا.

 المشاركات-2

ال ي بي  ما أ ك في حالة المضلاربة يلتم تقلليم رأس ملا  ملح قللل صلاح  الملا  المشاركة هي صورة قريلة مح المضاربة والفرق الأس

 وحله. أما في حالة المشاركة فلن رأس الما  يقلم بين النرفين وي لد عقل المشاركة الشرو  ا خاصة بين الأطراف ا ختلفة.

 المرابحة -3

الش يلإ بم ل ثمح شرالإه ملح الللا ع الأو  ملع  لام  ملح اللرب  ال مح الأو  ال ي تم الشرالإ بك مع زيادة رب   أي بيع  بم لهي بيع 

  .شابك تلم معلوم ومتفق عليك أو مقنوع أو بلسلة معينة مح ثمنك الأصلي أو ما

 بيع السلم  -4

ش يلإ يقل  ثمنك مالا ويسجل هسليمك إل  ف رة قادمة وقل يس ى بيع السلف.  فصاح  رأس الما  ي تاج أن يش ري  بيعو و       

سللللعة وصللللاح  السلللللعة ي تللللاج إلللل  ثم  للللا مقلللللما لينفقللللك فللللي سللللعتك. وب لللل ا  جللللل أن المصللللرف أو أي تلللاجر يماللللح لللللك أن يقللللر  المللللا  ال

للمنتجين ويسلد القر  لا بالملا  النقللي لأ لك سليكون  قلر  بالفائللةا  ولالح بمنتجلات مملا يجعلنلا أملام بيلع سللم يسلم  للمصلرف 

ف بتصلريف المنتجلات واللضلا ع اليلي ي صلل عل  لا و لو ب ل ا لا يكلون تلاجر  قلل وائتملان بلل تلاجر أو للتاجر برب  مشروع ويقوم المصلر 

 حقيقي يع رف الإسمم بمشروعيتك وتجارتك.

 عالاستصنا -5

 بملواد ملح عنلله بأوصلاف مخصوصلة وثملح 
 
 يل لام الللا ع بتقليملك مصلنوعا

 
فهو عقل يش ري بك في ا  لا  شل يلإ مملا يصلنع صلنعا

 مح العميل   وبعل الإ ت الإ ملح التصلليع وللمس ،  م لد
 
سسة المالية أن تقوم بتوسي   فسها للفع قيمة السلعة المصنعة للصانع بللا

 يقوم اللنم ببيعها لعميلك لقالإ ما دفعك في تصليعها زائل رب .

  التورق -6

النوع مح التمويل لتماين عمملإ  التورق  و شرالإ سلعة معينة وإعادة بيعها لنرف ثالث بةر  ا  صو  عل   قل  وظهر   ا

 مح اللجولإ للقرو  التقليليلة  حيلث يمالح أن يقلوم المصلرف بشلرالإ أو تمويلل 
 
اللنوك مح ا  صو  عل  النقل بنريقة إسممية بللا

 ثلم يقلوم بييعهلا لصلا   عميللك وإدلافة الملللي   سلابك  وفيمل
 
 م للدا

 
 رب ا

 
ا بعلل يمالح أن السلعة المنلوبة  ومح ثم بيعها للعميل زائلا

 أو بالتقسي  .
 
 يقوم العميل بلفع مللي الشرالإ  قلا

  البيع الآجل ) البيع بالتقسيط( -7

الليللع ااجللل  للو أن يللتم هسللليم السلللعة فللي ا  للا  مقابللل تأجيللل سلللاد اللل مح إللل  وقللل معلللوم سللوالإ كللان التأجيللل لللل مح كلللك أو 

سلد ا جزلإ المسجل مح ال مح ع للدت القيملة ملرة واحللة فلي ن ايلة المللة المتفلق عل  لا  جزلإ منك  وعادة ما يع لل  دفعلات وأقسلا   فللتا سع

سلد الل مح علل  دفعلات ملح بلايلة هسللم الشل يلإ المللاع ملع ا تقلا  الملايلة فلي ن ايلة ف لرة  مع ا تقا  الملاية في الللاية فهو بيع قجل  وإتا

 السلاد فهو بيع بالتقسي 
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 المزارعة -8

 مح مالاها إل  مح يزرعها أو يعمل عل  ا  ويقومان باقتسام الزرع بي  ما. هي علارة عح دفع الأر 

 المساقاة  -9

معاقلللة عللل  دفللع الشللجر والاللروم إللل  مللح يصللل ها بجللزلإ معلللوم مللح ثمر للا. أو هللي  للوع شللركة عللل  أن تكللون الأشللجار مللح طللرف 

 وال ربية مح طرف قخر وأن يقسم ال مر ا  اصل بي  ما.

 خاتمة

ل الان المسسسلللات الصلللةيرة والمتوسلللنة ملللح تجلللاوز عقللللة التمويلللل بلللالرغم ملللح لمجلللم القلللرو  اليلللي تلللم تقلللليمها للللم تلللتماح   للل

وتمويلللل الاقتصلللاد الللل ي اهسلللع بشلللكل كليلللر. فلقللللر حاجلللة المسسسلللات الصلللةيرة والمتوسلللنة للتمويلللل وهسلللهيل الائتملللان بقللللر ملللا تلللزا  

وبلللائل إسللممية قللل يسللا م بشللكل أو بلل خر فللي  ك لللو  ت  ولعللل مللا يقلللم المصللارف واللنللوك تتعامللل ب لل ر مللع  لل ا النللوع مللح المسسسللا

 تجاوز عقلة التمويل والائتمان ال ي لايزا  الشةل الشاغل له ه المسسسات.

  حالاتالإ 

                                                           
حو :     اللولية ورة التلريبيةدعم قلرت ا التنافسية  اللعلل الرحمان بح عن ر وقخرون  مشامت المشروعات الصةيرة والمتوسنة وأسالي  تنوير ا و  1

المعهل الإسممي للل وث و  -تمويل المشروعات الصةيرة والمتوسنة وتنوير دور ا في الاقتصاديات المةاربية  كلية العلوم الاقتصادية و علوم التسيير

 .2003ماي  28 - 25  -التلري    سنيف
 . متاح عبر الرب :2008أفريل  2علد جريلة الأخلار الللنا ية  ال 2

 http://www.saidaonline.com/news.php?go=fullnews&newsid=12532 

3 Banque d’Algérie ; « rapport 2014 : Evolution économique et monétaire en Algérie », juillet 2015, p :162. 

ا جزائر؟   ا جلة ا جزائرية للتنمية   للنم دور  أي الرا نة  العالمية التنورات ظل في ائري ا جز  المصرفي النظام حليلي   تأ يل قدم اصر   سليمان 4

 .2015  جوان 02جامعة ورقلة  علد 

5 Amine Sadek, « Les banques algériennes restent à la traîne au Maghreb », article publier le 11. avril 2013 : 

http://www.algeriepatriotique.com/article/les-banques-algeriennes-restent-la-traine-au-maghreb 
6 Amine Sadek, « Les banques algériennes restent à la traîne au Maghreb », article publier le 11. avril 2013 : 

http://www.algeriepatriotique.com/article/les-banques-algeriennes-restent-la-traine-au-maghreb 
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 :ملخص
المساعدات الخيرية و كذا توفير شبكة الأمان إنَّ آلية التمويل البالغ الصغر تهدف لمساعدة الفقراء النشيطين اقتصاديا و تقديم 

وكالات لخلق و تدعيم المشاريع  الاجتماعي فهي تعمل على إقامة الأعمال الخيرية لمواجهة الفقر المدقع والمعدمين عن طريق

ناء القدرات وتقديم المصغرة. إنَّ مختلف الوكالات المنشاة من طرف الدولة والتي تعتبر نظام مثالي للحفاظ على تنمية  الأصول وب

المساعدات التقنية لتحسين المهارات وتنمية الموارد البشرية. بالإضافة إلى هذه الوكالات نجد مؤسسات التمويل الإسلامي كالزكاة 

ومؤسسات الأوقاف، فلزكاة دور اجتماعي، اقتصادي و تنموي، فهي تعمل على التوزيع العادل للثروة، و تمويل المشاريع المصغرة 

ستغلال أموال الزكاة واستثمارها كقروض حسنة بخلق فرص العمل و الحد من البطالة و الفقر و بالتالي المساهمة في التنمية با

المحلية، بحيث أصبح صندوق الزكاة من أهم دعائم التنمية المستدامة. كما تعتبر المؤسسات المصغرة و المشاريع المتناهية 

ها تعاني من قلة مصادر التمويل خاصة في الدول النامية و الإسلامية. الصغر إحدى الركائز الأساسية في   أنَّ
َّ
الاقتصاديات الحديثة، إلا

بين الأنسب الحلول هو التمويل بـالقرض الحسن.وفي هذا البحث سوف نسلط الضوء على دور الزكاة في التمويل مشاريع و كان من 

 .4002إلى غاية  4002من لولاية البليدة للفترة الممتدة المتناهية الصغر 

 الكلمات المفتاحية: الزكاة، التمويل المتناهي الصغر، صندوق الزكاة، المؤسسات المصغرة، القرض الحسن، وهران.

Le financement  des micro-projets par El-Qardh El-Hassan 

-Le fonds de la zakat de Blida comme modèle (2004-2013)- 

Abstract:  
Le micro-crédit occupe une place prépondérante dans le financement des micro-projets. 

Le microcrédit consiste en l'attribution des prêts de faible montant à des entrepreneurs ou à des artisans 

qui ne peuvent accéder aux prêts bancaires classiques. Ce dernier se développe en particulier dans les pays 

en développement, il contribue à la réalisation des microprojets entrepreneuriaux, favorise l'activité, la paix 

sociale et la création de richesses, mais se pratique aussi bien dans les pays développés ou en transition. La 

micro-finance a pour but de briser le cercle de la pauvreté et réduire les inégalités entre les classes sociales 

en proposant des outils de développement à la fois sociaux et financiers visant à améliorer la vie des 

bénéficiaires. De plus, dans le financement islamique nous trouvons deux principaux outils la zakat et le 

Waqf. L’aumône (la Zakat) est une source de financement primordiale. Elle contribue à la redistribution 

loyale de la richesse nationale et grâce au financement de ce fond et notamment celui de micro crédit (al-

Qardh El-Hassan) elle participe à la création de travail, la lutte contre le chômage, la pauvreté et 

conséquemment au développement local. Ce fonds est devenue un plier de développement durable. De 

plus, l’économie contemporaine s’intéresse beaucoup plus aux très petites entreprises  TPE et les micros 

projets  qui se trouvent souvent devant le problème du financement et singulièrement dans les pays en voie 

de développement et islamique.  Dans ce cas, ce fond est la meilleure solution, et nous allons nous baser 

dans notre recherche sur la  zakat. 

Key Words : le micro-crédit, Zakat, fonds de la Zakat, micro entreprise, micro projet, El-Qardh El-Hassan. 
 

https://fr.wikipedia.org/wiki/Pays_en_d%C3%A9veloppement
https://fr.wikipedia.org/wiki/Pays_en_d%C3%A9veloppement
https://fr.wikipedia.org/wiki/Microprojet
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 تمهيد: 

تعاني العديد من دول العالم من تفاقم ظـاهرة البطالـة التـي تحـاول كـل ماهـا جاهـدة لإيجـاد مخـر  لسـاعدها علـى القضـاء عل هـا 

 أنَّ تطبيــق مثــل هــذه البــرامل المتعــددة أهبــا فشــلها. والدزائــر هــي واحــدة مــن هــذه الــدول التــي 
َّ
أو علــى الأقــل التخفيــف مــن حــدتها، إلا

البــرامل التــي تشــرف عل هــا عــدة الــوزارات مــن أبرزهــا وزارة التضــامن والتشــغيل، التــي خصصــا لهــا الدولــة مي انيــات طبقــا العديــد مــن 

هــــا لـــم تحقــــق النتـــائل التــــي نلـــتم  ماهــــا أن برامجهـــا كانــــا فعالـــة فــــي   أنَّ
َّ
هامـــة منـــذ اســــتحداا هـــذه الــــوزارة فـــي منتصــــف التســـعينات، إلا

ر بانتهــا  سياســة القــروض متناهيــة الصــغر لتمويــل المشــاريع المتناهيــة الصــغر و  لــ  مــن لقــد قامــا الدزائــ مكافحــة ظــاهرة الفقــر. 

, وكذل  "الوكالة الوطنية لدعم والتشغيل 0992( عام CNACخلال إنشاء عدة وكالات أهمها "صندوق الوطني للتأمين على البطالة" )

, و"صــندوق الزكـاـة" 4002( العــام ANGEMر القــرض المصــغر"  ), إضــافة إلــى "الوكالــة الوطنيــة لتســيي0991( العــام ANSEJالشــبا "  )

، بحيــث تعتبــر هــذه الأخيــرة مــن أهــم أركـاـن الإســلام الخمــ  التــي فرضــها اللــح علــى كافــة المســلمين، و احــد أهــم الأدوات فــي 4002ســنة 

مـن جهــة تعمــل علــى تزكيــة المــال و المـنج  التنمــوي الإســلامي. بحيــث تعتبــر وسـيلة للتكافــل الاجتمــاعي و الاقتصــادي بــين المســلمين، ف

نفســـــية الأغنيـــــاء المـــــؤدون لهـــــا، و مـــــن جهـــــة أخـــــرى تحقـــــق التـــــوازن المـــــادي و النفســـــ ي للفقيـــــر، فهـــــي تهـــــدف إلـــــى التقليـــــل مـــــن الفـــــوارق 

الشـغل  إنَّ بـروز فكـرة صـندوق الزكاـة كأـداة إضـافية يبتوـى مـن ورامهـا خلـق مناصـب الاجتماعيـة و الاقتصـادية بـين الأغنيـاء و الفقـراء. 

"، كاـن ههـدف إلـى مكافحـة الفقـر والبطالـة باسـتغلال صنددو  اسنتثمار أمنوال الز ناةمن خلال القـرض الحسـن مـن خـلال مـا لسـ"  بــ "

جزء من أموال الزكاة التي تقدم للشبا  البطال المتخر  من الدامعات ومراكز التكـوين الميـي، وأيضـا للعـائلات المنتجـة والحـرفيين 

إن القــرض المصـغر الــذي انتشـر اشـكل واســع منـذ الســبعينات بفكـرة تقــدم  هـا البروف ســور  القـادرة علــى العمـل. وغيـرهم مـن الفتــات

ضـر   هــا المثــل فـي أدوات مكافحــة الفقـر، وحصــل البنــ   محمـد يــون  بـالبنقلادلل جعلــا مـن بنــ  الفقــراء أحـد أبــرز النمـا   التــي ي 

ت التحـديات الاقتصـادية الكبـرى خاصـة مشـكل البطالـة إلـى ظهـور اجتهـادات حديثـة هـذا و قـد أدَّ  على جائزة نوبل للسـلام. 4002سنة 

تســـإى إلـــى تخصـــيأ جـــزء مـــن أمـــوال الزكــاـة لصـــالم الشـــبا  البطـــال مـــن اجـــل تمويـــل المشـــاريع المصـــغرة التـــي تعتبـــر مـــن أساســـيات 

هـذا مـا يزيـد مـن حـدة البطالـة، و لإيجـاد حـل و  % 17الاقتصاديات الحديثة. و لشكل الشبا  نسبة كبيرة في المدتمع الدزائري تفـوق 

لهــذه المعضــلة قامــا الدزائــر بوضــع العديــد مــن البــرامل و كـاـن مــن بياهــا صــندوق الزكـاـة الــذي لعمــل علــى تشــغيل الشــبا   و تخفــي  

دية و المستدامة نسبة البطالة من خلال القرض الحسن و تمويل المشاريع المصغرة و بالتالي المساهم في التنمية المحلية، الاقتصا

 ككل و هذا ما يدفعنا إلى طرح الإشكالية التالية:

 إشكالية البحث: 

 إلى أي مدى تساهم الزكاة باعتبارها احد أهم أدوات التمويل في خلق و اعث المشاريع المصغرة؟

 فرضينات البحنث: 

 الفرضيات تتمثل في: على ضوء ما تقدم، وضعنا مجموعة من الفرضيات للإجابة على إشكالية البحث، وهذه

 تساهم الزكاة في تمويل المشاريع المتناهية الصغر. -0

 تعمل الزكاة على خلق فرص العمل و التقليل من البطالة من خلال تمويل المشاريع المصغرة. -4

ل المؤسسات و تمويالمتناهية الصغر ههدف هذا البحث إلى توضيح أهمية الزكاة و مدى فاعليتها في خلق المشاريع   هندف البحنث:

المصغرة و خلق مناصب العمل و الحد من البطالة و كذا تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية، كما ههدف إلى استعراض تجربة 

البليدة في مجال تمويل  و خلق وتطوير المؤسسات المصغرة من خلال القرض الحسن لاستخلاص نتائل و تطبيق هذه التجربة 

 نمية الاقتصادية و المستدامة.والاستفادة ماها في الت

في هذا البحث سنبين الدور التمويلي لصندوق الزكاة لمدينة البليدة من خلال القرض الحسن لمختلف المشاريع  مدهج البحث:

)سنة  4002إلى غاية  4002و المؤسسات المصغرة و سوف نركز دراستنا التطبيقية على الفترة الممتدة من  المتناهية الصغر 

اعد تجميد العمل بالقرض الحسن( و هذا بالاعتماد على المنج  الاستنباطي والاستقرائي، لتحليل واستقراء المعطيات  4002
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والمعلومات الموهقة كالأرقام والبيانات الموجودة في التقارير المقدمة و سنعتمد في تحليلنا للدداول و المعطيات على برنامل 

EXCELالمحاور التالية: . وسنتناول هذا البحث من خلال 

 مفاهيم حول الز اةأولا: 

 تعريف الز اة .2

يوسف القرضاوي، لغة: النماء و الريع والزيادة، من زكا يزكو زكاة، و زكاء. فنقول زكى الش يء إ ا ن"  و زاد، ونقول زكا فلان إ ا صلم ) -

 (292، ص. 0914ع اللغة العربية ، )مجم البركة و النماء و الطهارة و الصلاح.لغة تشمل  ، فالزكاة .(20، ص. 4000

اصطلاحا:  الزكاة هي شعيرة تعبدية و الركن الثالث من أركان الإسلام فهي مفروضة على المسلمين الأغنياء بالكتا  و السنة  -

عين. فهي حق والإجماع، فلإسلام يضع مانع الزكاة في خانة العصاة. فالزكاة هي إخرا  جزء من مال الأغنياء المفروض شرعا في وقا م

ها "حق (، 2، ص. 0992محمد عل ل، مخصوص من مال بلغ نصا  لمستحقيح إن تم المل  و الحول. ) كما عرفها ابن قدامى بأنَّ

فهي قدر معين من النصا  لحول يخرجح الغني المسلم الحر إلى الفقير المستحق،  ( 714، ص. 0997يجب في المال" )ابن قدامى، 

 ( .9، ص. 4004كمال خليفة أبو زيد و احمد حسين، معلوم للمال يتم تحديده وفقا لقواعد معينة. )فهي قدر معين لأنها حق 

 تعريف صددو  الز اة:  .1

الموافق  0200رمضان  1المؤرخ في  94-90المرسوم التنفيذي رقم  صندوق الزكاة هو مؤسسة دينية و اجتماعية أنشأت بموجب

الشؤون الدينية و الأوقاف و هي التي تضمن لح التغطية الدينية. بحيث تم تأس    و تعمل تحا إشراف وزارة 0990مارس  42لـ

و كان أول تطبيق لح في ولايتي عنابة شرقا و ولاية سيدي بلعباس غربا. بحيث يجمع المال نقدا من خلال فتح  4002الصندوق سنة 

.  )لوزارة الشؤون الدينية و الأوقاف الدزائرية 4002ة لمؤسسة المسدد هم عمم على كافة الترا  الوطني في سنحسا  بريدي تااع 

4002) 

 خصائص صددو  الز اة الجزائري: .1

يخضع صندوق الزكاة إلى إشراف وزارة شؤون الدينية و الأوقاف بحيث يترأس الوزير مجل  إدارة الصندوق كما تتولى  -

 أجهزة الوزارة أعمال الصندوق.

 ادة  الفرد و الهيتات المركزية.إنَّ دفع الزكاة أمر اختياري راجع لإر  -

 إشراك القطاع الخاص في تسيير الصندوق بحيث نجد مجال  لدان الحي و كبار المزكين. -

 يتم إنفاق حصيلة الصندوق كالتالي: -

 حصيلة توجح للفقراء و المساكين. -0

 حصيلة توجح لمصاريف صندوق الزكاة. -4

 تعريف القرض الحسن. 4

ح أي نوع من أنواع الفائدة، بمعن  انح دين من جهة معينة لفترة زمنية محددة و يرد دون زيادة فالقرض الحسن هو قرض لا يكون في

لعتبر القرض الحسن الوسيلة الأنسب لتمويل ( .29، ص. 4000السبيإي،  أو نقصان. و يمنح لغايات اجتماعية و إنسانية. )

( و 04، ص. 4007صعوبة  حصولها على  التمويل البنكي.)عمر، عمال و  ل  ل 9إلى  0المشاريع المصغرة خاصة تل  التي تشغل من 

من بين أهم خصائصح عدم تعاملح بالفائدة لان الإسلام حرم التعامل بالربا كما انح يوجح للمشاريع الحلال التي تساهم في زيادة 

للدين في حالة العسر المالي. إنَّ  الأرزاق بانتها  ما لعرف بالتمويل عن طريق المشاركة و عدم الضغط عن المستفيد في تسديده

القرض الحسن هو حلقة تربط التنمية الاقتصادية بالتنمية الاجتماعية فهو ههدف بالدرجة الأولى إلى تحسين الظروف الاجتماعية 

شاريع ( إنَّ فكرة تمويل الم42، ص. 4002للفقراء و مساعدتهم على القضاء على المشاكل التي تصادفهم.) لسوام  و لعيوني، 

المصغرة بالقرض الحسن كانا نتيجة لعزوف البنوك عن  تمويلها اسبب ضعف الضمانات المقدمة من الطالبي القروض.) سليمان 

 .(  01ناصر، ص. 
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 : مفاهيم حول المؤسسات الصغيرة و المتوسطةاثاني

 تعريف المؤسسات المصغرة. 2

دولار أمريكي  000 000عمال و إجمالي أصولها اقل من  00تضم اقل من  لعرف البن  الدولي المؤسسات المصغرة على أنها تل  التي

ا في الدزائر و 2و  2، ص. 4000دولار أمريكي )سليمان ناصر و عواطف محسن،  000 000و حدم المبيعات السنوية لا يتجاوز  (. أمَّ

الموافق لــــ  0229ربيع الثاني عام  00 المؤرخ في 01/04حسب القانون التوجيهي لترقية المؤسسات الصغيرة و المتوسطة رقم 

جانفي  00، الصادرة في 04العدد  00-09-09، الدريدة الرسمية للدمهورية الدزائرية الديموقراطية، المادة رقم 00/00/4001

الصغيرة  المؤسسات لترقية القانون التوجيهي من الخامسة المادة حسب والمتوسطة الصغيرة المؤسسة ، تعرف4001

السلع   إنتا  مؤسسة بأنها القانونية طبيعتها كانا مهما الصغيرة والمتوسطة المؤسسة يلي: "تعرف كما 2017 لسنة وسطةوالمت

شغل من الخدمات، أو/و
 
 .مجموع  يتجاوز  لا أو دينار مليار2 أربعة السنوي  أعمالها رقم يتجاوز  لا و أن شخأ، 250إلى  01 ت

الاستقلالية". و تعرف المؤسسات الصغيرة و المتوسطة مهما كانا  معايير وتستوفي ري،جزائ دينار 0 مليار حصيلتها السنوية

ها مؤسسة إنتا  سلع و/أو خدمات:  طبيعتها القانونية بأنَّ

  عامل  470تشغل من واحد إلى 

  مليار د  2لا يتجاوز رقم أعمالها السنوي 

  مليار د  0لا يتجاوز مجموع حصيلتها السنوية 

 لاستقلالية. تستوفي معيار ا 

عدل هذا جاء حيث تمم القانون  القانون الدديد الم   والحصيلة الأعمال رقم(المالية  الحدود لتعديل ، 2001لسنة التوجيهي و الم 

 وأهداف الحاصل الاقتصادي التطور  مع بما يتوافق والمتوسطة الصغيرة، المصغرة، المؤسسات من كل بين الفاصلة السنوية(

عمال. و تعرف  00و في الدزائر تعتبر المؤسسات بالغة الصغر تل  التي تشغل اقل من  .القطاع هذا طويرلت الرامية الدولة

المشاريع المصغرة أو المؤسسات المصغرة من خلال عدد العمال، رقم الأعمال و حصيلة المي انية السنوية  كما يوضم الددول 

 التالي:

 سطة حسب القانون تعريف المؤسسات الصغيرة و المتو  :1جدول رقم 

 المؤسسة المستخدمون  رقم الأعمال المي انية السنوية

 مصغرة 9إلى  0من  مليون د  20اقل من  مليون د  40اقل من 

 صغيرة 29إلى  00من  مليون د  200اقل من  مليون د  400اقل من 

 متوسطة 470إلى  70من  مليار د  2مليون الى 200من  مليار د  0إلى  400من 

، الدريدة 00/00/4001الموافق لــــ  0229ربيع الثاني عام  00المؤرخ في  01/04صدر: القانون التوجيهي لترقية المؤسسات الصغرى و المتوسطة رقم الم

 .4001جانفي  00، الصادرة في 04العدد  00-09-09الرسمية للدمهورية الدزائرية الديموقراطية، المادة رقم 

 خاصة في الآونة الأخيرة مثلما يوضم الددول ولقد شهد قطاع الصناعات ا
ً
 و مت ايدا

ً
 مستمرا

ً
لصغيرة و المتوسطة في الدزائر نموا

 التالي:

 تطور المؤسسات الصغيرة و المتوسطة عي الدزائر :4جدول رقم 

 نوع المؤسسات عدد المؤسسات %النسبة المتوية 

ا 183653 97  صغيرة جدًّ

 صغيرة 27380 2,7

 طةمتوس 3042 0,3

 المجموع 1014075 100

Source: Ministère de l'Industrie et des Mines, 2016, Bulletins d'information statistique de la PME,  N° 29,  Algérie, p. 10. 
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ريف لا يوجد تعريف واحد و شامل للمؤسسة المصغرة هناك عدة تعاريف و هذا على حسب الدول فمثلا الددول التالي لعطي تعا

ها تتفق حول عدد العمال الذي لا ينبوي أن يتجاوز   أنَّ
َّ
 عمال. 00مختلفة إلا

لعد قطاع المؤسسات الصغيرة من أهم القطاعات التي لعول عل ها في التنمية بالنظر لما تساهم بح في رفع الثروة  و زيادة الناتل 

لبطالة و بالتالي في المستدامة المستدامة )سليمان ناصر و الداخلي الخام و زيادة الصادرات و خلق مناصب العمل و الحد من ا

 (.4، ص. 4002عواطف محسن، 

 أهمية المؤسسات الصغيرة . 1

لعد الرهان الاقتصادي والاجتماعي للاستثمار في المؤسسات الصغيرة  في الدزائر  ا أهمية بالغة، حيث أن الاستثمار في المؤسسات 

 وطرق إنتا  أكثر مرونة وقدرات تكييف أكثر ملائمة مع نسيل الأسواق المحلية والدولية التي أقل تعقي المصغرة يوفر إجراءات 
ً
دا

 نتيجة العلاقات الباطنية الهامة وكذل  
ً
تعرف ارتفاع في درجات عدم التأكد، ولهذا عرف هذا النوع من الاستثمار في الدزائر نموا

تكمن أهميتها في دورها المحوري الذي  .مام بح وتنميتح ضرورة لبلوغ التنميةلارتفاع مكانتح في النسيل الاقتصادي، فأصبح الاهت

 :لساعد في إحداا التنمية الاقتصادية و الاجتماعية و في ظل زيادة الاهتمام بالمشاريع الصغيرة يمكن أن تحقق الأهداف التالية

صادية سواء في الدول النامية او المتقدمة بحيث توجح زيادة الناتل المحلي الوطني: تساهم المؤسسات الصغيرة في التنمية الاقت .0

المدخرات التي كانا ستوجح للاستهلاك إلى استثمارات  مما ينتل عنح زيادة القيمة المضافة و بالتالي زيادة الناتل الوطني و هذا ما 

 لعزز الناتل المحلي الإجمالي.

بطالة نظرا لطبيعة أنشطتها و استيعا ها لليد العاملة مقارنة الحد من البطالة : توفر المؤسسات الصغيرة الحل الأمثل لل .4

بالمؤسسات الكبرى التي تعتمد على التقنيات الحديثة مقابل نسبة ضعيفة من اليد العاملة كما تتسم المؤسسات الصغيرة بقدرتها 

المشاريع المصغرة دور مهم في الحد من  على التكيف في المناطق النائية وهذا ما يحد من البطالة الريفية و الن وح الريفي. تلعب

 الفقر و البطالة و احتواء الآهار الاجتماعية من خلال استعمالها لأساليب إنتاجية كثيفة اليد العاملة.

تنمية المواهب و الابتكارات: تعمل المؤسسات الصغيرة على تنمية و تشديع المواهب بإعطاء فرص لأصحا  المهارات و  .2

توظيف مهاراتهم و قدراتهم الفنية، كما تعمل على تطوير روح المبادرة و تنمية المهارات كما لها قدرة التأقلم و  الإبداعات من خلال

 التكيف مع مختلف المتغيرات الدولية مما لسمح لها بامتصاص مختلف الصدمات الاقتصادية الدولية.

رتفاع الدخل و بالتالي يحقق الاستقرار الاجتماعي من خلال تحقيق الاستقرار الاجتماعي: إنَّ خلق فرص العمل يؤدي إلى ضمان ا .2

 الحد من الجدرة الداخلية و الخارجية بفضل تركي ها على تلبية حاجة الفقراء. 

المساهمة في تنمية الصادرات و إحلال الواردات: تسمح المؤسسات الصغيرة بترقية الصادرات لمختلف السلع الصناعية و  .7

ثمارات كما تعمل على تحويل أفكار استثمارية إلى مشاريع قائمة برأس مال منخف  نسبيا كما تعمل على الحرفية و زيادة الاست

 .(024، ص،  4002تطوير التنمية البشرية و القدرة التنافسية )فوزي أبو جزر، 

ي، الاستهلاك، الادخار، مساهمتها في التنمية المستدامة من خلال تأهيرها على اع  المتغيرات الكلية: إجمالي الناتل المحل .2

الاستثمار، إحلال الواردات و الصادرات...فهي تعمل على زيادة الطاقة الإنتاجية  و معالدة مشكلتي الفقر و البطالة و هذا ما جعل 

 مختلف الدول تولي لها أهمية بالغة.

 .الريادي والاجتماعي وسيلة لدمل وتفعيل دور المرأة في الأنشطة الاقتصادية والاجتماعية بما لعزز دورها  .1

: دور القرض الحسن في تمويل المشاريع المتداهية الصغر و تقييم حصيلة تمويل المشاريع المصغرة لولاية لبليدة ما بين اثالث

1114-1121 

 1 د  في حين لم تتجاوز  000,00 050 8لي  احو  4004نلاحظ ارتفاع في قيمة القروض الممنوحة  لتصل سنة   2فمن خلال الددول 

. كما تنوعا المشاريع  ما بين حلاقة، روضة أطفال، اللحوم المدمدة، سيارة الأجرة، مواد غذائية 4002د  سنة  000,00 530

عامة، شاحنة التبريد، خياطة، صيانة وبيع مواد الإعلام الآلي، ورشة السمإي البصري و مؤسسة فلاحية. و  كان نص ب  المستفيد 

د   كما تنوعا الأنشطة لتشمل الصيد البحري، مكاتب الترجمة، تعليم  200 000د   إلى  000,00 170ماهم  يتراوح ما بين 
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ارتفاع عدد  نلاحظ 0فمن خلال الشكل  السياقة، تربية المواش ي و الدواجن، مكاتب المحاماة و الحدادة  و النجارة المعدنية.

مشروع مصغر تم تمويلح في حين لم تتجاوز عدد المشاريع  42قرض أي حوالي  42حوالي  4004القروض الممنوحة  لتصل سنة 

د  فإ ا  000,00 025 35مشروع مصغر بقيمة  022سنوات تم تمويل  00مشروع فقط. فخلال الفترة  9، 4007الممولة في سنة 

د  للفترة  22 000 000مشروع مصغر بما قيمتح  020سكرة مثلا نجد هذه الأخيرة قد مولا حوالي أخذنا مقارنة اسيطة مع ولاية ا

لولاية وهران  4002و  4002د  قيمة القرض الحسن الممنوحة للفترة ما بين  42 227 004مقابل  4004إلى غاية  4002الممتدة من 

 مشروع. 070التي مولا 

قروض  9قرض اعدما كان في البداية  42حوالي  4004عدد القروض الممنوحة  لتصل سنة نلاحظ ارتفاع في   0ل شكفمن خلال ال

 . مثلما يوضم الشكل التالي:4002سنة 

 

 مديرية الشؤون الدينية و الأوقاف لولاية البليدة.من إعداد الباحث بالاعتماد على معطيات  المصدر:

 00إلى أن وصلا  % 1القرض الحسن بالنسب المتوية حيث ارتفعا من يوضم الشكل التالي تطور عدد المشاريع الممولة بصيغة 

 . % 01بنسبة  4004كما بلغا أقصاها في سنة  %

 

 .2من إعداد الباحث بالاعتماد على معطيات الددول رقم   المصدر:

د  للقرض  270000 حوالي 4004نلاحظ ارتفاع في قيمة القروض الممنوحة  لتصل أعلى قيمة لها سنة   2و من خلال الددول 

و التي تعتبر أدنى قيمة للقرض الحسن. أي بارتفاع بأكثر من  4002د  سنة  010000الواحد اعدما كان في البداية لا يتجاوز 

 الضعف مثلما يوضم الشكل التالي:
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 .2من إعداد الباحث بالاعتماد على معطيات الددول رقم   المصدر:

د  في سنة  2400000إلى أن بلغا  4002سنة  000,00 530 1حة بالنسبة لكل سنة من  هذا و قد ارتفعا قيم القروض الممنو 

 د ، مثلما يوضم الشكل التالي: 9070000بحوالي  4004حيث بلغا أقصاها سنة  4002

 

 .2من إعداد الباحث بالاعتماد على معطيات الددول رقم   المصدر:

في تزايد مستمر و متسارع  في كافة الترا  الوطنيالممولة بصيغة القرض الحسن من خلال الددول التالي نستنتل أن عدد المشاريع 

مشروع و هذا العدد لعتبر  0220حوالي  4004مشاريع في بداية العمل بالقرض الحسن إلى أن بلغ في سنة  1بحيث كان لا يتجاوز 

 2.40ع الممولة بالقرض الحين بنسبة ما يقار  بــــــــــانخفاض في عدد المشاري 4002الأكبر مقارنة مع باقي السنوات، حيث عرفا سنة 

مشروع(، و يرجع هذا الانخفاض إلى صعوبة  0491مشروع ممول بصيغة القرض الحسن إلى  0220)من  4004مقارنة اسنة  %

 ل(شكالاسترجاع أموال و القروض التي تم تقديمها للمستحقين و كذل  إلى انخفاض الطفيف في تحصيل الزكاة.  )انظر 
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 مديرية الشؤون الدينية و الأوقاف لولاية البليدة.من إعداد الباحث بالاعتماد على معطيات  المصدر:

ولح ولاية البليدة من مشاريع صغيرة بصيغة القرض الحسن لا يتجاوز  من مجموع المشاريع الممولة في الدزائر  % 4إنَّ نسبة ما تم 

و   2مشروع في كافة الترا  الدزائري مثلما يوضم الشكل رقم   8239مقارنة بــــــــــــــ 022البليدة   ككل. بحيث لا يتجاوز عدد المشاريع في

 .1الشكل رقم 

 

 .1و    2من إعداد الباحث بالاعتماد على معطيات الددول رقم   المصدر:

 

 الدتائج: 

ق و تمويل المؤسسات المصغرة و بالتالي في التنمية حاولنا من خلال هذا البحث إبراز الدور الذي يلعبح القرض الحسن في خل

 على ما سبق يمكن الاستنتا  النقاط التالية:
ً
 الاقتصادية؛ بناءا

د  جلها منحصر في قطاع الخدماتي و التجارة مثل  000,00 025 35مشروع مصغر طيلة عشر سنوات بقيمة  022تم تمويل حوالي 

( 4002إلى  4002و للتذكير فان صندوق الزكاة الدزائري قام خلال الفترة  الممتدة من )  ئع. النقل بنوعيح سيارة الأجرة و نقل البضا
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إنَّ . (00، ص. 4002مليار سنتيم. ) منصوري الزين و نقماري،  001مشروع في إطار القرض الحسن رصد لها  8239بتمويل أكثر من 

ع أن لساهم و لو اشكل اسيط في خلق مشاريع مصغرة و اعث التنمية هذه النتائل تبين أنَّ صندوق الزكاة لولاية البليدة استطا

المحلية من خلال تمويل اع  النشاطات الحرفية و إيجاد فرص عمل للبطالين الحرفيين و أصحا  الشهادات مقارنة مع اع  

د  فقط بالرغم  42 227 004  مشروع بقيمة 022الولايات فبإجراء مقارنة اسيطة مع ولاية وهران فان هذه الأخيرة لم تمول سوى 

ا ولاية اسكرة مثلا مولا  من تفاوت الفرص بياهما فهي تتقار  ماها من حيث عدد المشاريع الممولة بصيغة القرض الحسن. أمَّ

أي لفترة سبع سنوات بقيمة تفوق  4004إلى  4002د  من الفترة الممتدة من  22 000 000مشروع مصغر بما قيمتح  020حوالي 

ملايين د . و تجدر الإشارة إلى أنَّ زكاة الدزائريين الحقيقية حسب الخبير الاقتصادي فارس مسدور، حسب تقدير أولي  1تقريب بــالـ

دينار.) فارس   12,7دولار لساوي  0ألف مليار سنتيم على أساس سعر  09مليار دولار، أو ما لعادل  4, 7ومحسو  رياضيًا، لساوي 

 (00، ص. 4002مسدور، 

عدم المتااعة  المستمرة و المراقبة الصارمة للمشاريع سمح للمستفيدين من تغيير أنشطتهم و إنفاق القرض الحسن في غير  إنَّ 

قرض حسن  8239من إجمالي قروض قاربا  % 10الوجهة المبرمجة لح  مما نتل عنح استحالة استرجاع القروض التي قدرت بحوالي 

دفع بالوزير الشؤون الدينية و الأوقاف إلى تجميد العمل بالقرض الحسن إلى أن يتم استرجاع  على مستوى الترا  الوطني، و هذا ما

و من جهة أخرى قاما وزارة الشؤون الدينية والأوقاف بإنشاء مؤخرًا لدنة مرافقة مختصة،  مكونة من  كافة الأموال الممنوحة.

المستثمرين الشبا  المنخرطين في جهاز القرض الحسن، الذي خبراء في المالية و الأعمال قصد توجيح ونصم و تصويب أداء 

تشرف على تسييره اغية ضمان أكبر قدر من فرص النجاح والفعالية للمشاريع والنشاطات المستحدهة و هذا لضمان استمرارية 

يأ جزء للقرض الحسن على العائلات دون التخص 4007كما حثا الوزارة على توزيع حصيلة الزكاة لسنة   العمل بالقرض الحسن.

و هذا ما لسمح بإنفاق إيرادات الزكاة في الاستهلاك فقط دون تمويل الاستثمارات و خلق مشاريع مصغرة و بالتالي لا يصبح لصندوق 

ما لشدع الاستهلاك فقط. فأساس الزكاة هو الاغناء فعن عمر رض ي ال لح الزكاة دور في التقليل من البطالة كما كان في السابق و إنَّ

" و هذا ما يجسده 
ً
ما ليصبح مزكيا عنح "إ ا أعطيتم فاغنوا" وشعار القائمون على الصندوق الدزائري "لا نعطيح ليبقى فقيرا و إنَّ

 القرض الحسن. و من خلال هذه النتائل نقبل كلتا الفرض تين.

 الخاتمة:

لبطالة محليًا و عالميًا. فالعالم مازال يبحث بكافة مؤسساتح الأهمية الاقتصادية للزكاة تكمن في قدرتها على حل مشكلة الفقر و ا إنَّ 

 سوى فرض ضرائب جديدة أطلق عل ها اسم ضريبة التنمية المستدامة
ً
و مازال   .عن تمويل للتنمية المستدامة فلا يجد لها حّلا

قق اعد ستين عامًا من معالدتح إلى يومنا هذا فما ا ح 0921شعار البن  الدولي "نعمل من أجل عالم خال من الفقر" منذ عام 

لمشكلة الفقر علمًا أن شعاره لازال مرفوعًا على حالح؟ والاستغاهات مازالا تنطلق من أفريقيا دون مجيب، بل استفحل الفقر و 

سبة ضئيلة أصبح متفشيا في أزقة و الأروقة الفرنسية و الأمريكية و غيرهما من دول العالم المتقدم في حين استطاعا الزكاة و لو بن

إنَّ البعد الحقيقي للقرض الحسن هو التكافل الاجتماعي و  خلق مشاريع مصغرة و الحد من البطالة و كذا التقليل من الفقر.

الاقتصادي وزيادة أبوا  الرزق من خلال استثمار جزء من أموال الزكاة في المشاريع الاستثمارية تساهم في التخفيف من حدة 

المحلية. استطاع صندوق الزكاة لولاية البليدة رغم حداهتح أن لساهم في مد يد العون لكثير من الفقراء  الفقر وتطوير التنمية

مؤسسة مصغرة خلال عشر سنوات و خلق مناصب عمل للشبا  البطال بفضل  022وتمويل المشاريع المصغرة التي قاربا 

ال. لقد حقق صندوق الزكاة لولاية البليدة نتائل لا باس  ها مقارنة القرض الحسن رغم قلة موارده و نقأ تجربة الولاية في هذا المد

و لقد تبين من خلال دراستنا لتقييم صندوق الزكاة لولاية البليدة و بالأخأ القرض الحسن الدور الفعال  مع اع  ولايات الغر .

نمية المحلية و من تم في التنمية الذي يلعبح في مجال خلق المؤسسات المصغرة و خلق مناصب العمل و المساهمة في الت

نظرًا لنقأ الثقة في صندوق الزكاة. و البليدة فقط  %4الاقتصادية. و بالرغم من  ل  تبقى هذه المساهمة ضئيلة بحيث لا تتعدى 

ؤون الدينية هذا و قد قرر وزير الش بإمكانياتها الاقتصادية و البشرية مؤهلة للمساهمة أكثر في خلق و تمويل المشاريع المصغرة.

للسنة الثالثة على التوالي، كما أنَّ « القرض الحسن»والأوقاف، محمد ع س  ، تخصيأ حصيلة الزكاة للفقراء والمساكين وإلغاء 



 

 

622 

  ةمصغر ال للمشاريع الإسلامي التمويل

 21Sakkal Majallaالخط  

 

 1122نوفمبر  21-21يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

، س بقى ساري المفعول إلى غاية استرجاع الأموال المقروضة لمختلف فتات الشبا  لإقامة 4002الإجراء الذي بدأ العمل بح سنة 

رة. ومن المنتظر أن يدخل صندوق الزكاة قريبًا في مرحلة الزكاة الإلكترونية، والتي ستعتمد على البرنامل مشاريعهم المصغ

 الدينية الشؤون وزارة تعت مكما  .، حيث س سمح اعصرنة صندوق الزكاة«العادل»المعلوماتي الذي أنجزه الصندوق والمس"  

 في الراغبين الشبا  لصالم كقروض تمنح بحيث الزكاة، عوض الوقفية لاكالأم عائدات من الحسن القرض إطلاق إعادة والأوقاف

هذا وقد بلغ  .الرمزي  بالدينار ومؤجر مستثمر غير لسنوات ظل والذي الهام المرد هذا إنماء قصد المدالات، بمختلف الاستثمار

بات كمركب مليار سنتيم لسنة، إ  يتم استغلالح  12الحسا  الوقفي 
ّ
عبد الحميد بن بادل  )وهران(، كما تصرف  في تسيير المرك

 اع  ي طبيعة وقفية. أما بخصوص القرض الحسن الذي تم 
ّ
هذه التحصيلات في دفع تكاليف المتااعات القضائية حين يكون الن

كما  واحدة.  بالمائة في سنة 09سنوات، فأشار الوزير إلى أن إعادة اعثة مرهونة بحدم المسترجعات التي بلغا نسبة  7تجميده لمدة 

سنتيم.  020.000.000.000مبلغ مليار واحد وأربع مائة مليون دينار جزائري أي  4001/  0229بلغا حصيلة صندوق الزكاة لسنة 

)وزارة شؤون  .مليار سنتيم للقروض الحسنة 091حيث خصأ  4004وهي أعلى حصيلة حقّقها صندوق الزكاة منذ نشأتح في سنة 

 (. 4001الدينية و الأوقاف، 

 : التوصيات

 على أساس النتائل المتوصل إل ها، يمكننا أن نقدم اع  الاقتراحات نوجزها فيما يلي:

لشكل نشاط النقل اسيارة الأجرة أغلب المشاريع الاستثمارية التي تم تمويلها في هذا الإطار، إلى جانب مجالات أخرى على غرار  -

جارة الفنية والكهرباء و الحدادة. ويعد غلاء كراء المحلات التجارية من الأسبا  الخياطة وتربية النحل والحلويات والتصوير والن

 الرئ سية التي تدفع الشبا  المستفيدين من القرض الحسن للاستثمار في نشاط سيارات الأجرة. 

مال الممكن دراسة مشاريع الخاصة بطالبي القروض دراسة معمقة وتقدير قيمة الأرباح الممكن تحصيلها و كذا عدد الع -

 توظيفهم و القيام اعملية المقارنة ما بين مختلف المشاريع حت  لسهل تقدير الأولوية في منح القروض الحسنة.

 تتبع المشاريع التي تم تمويلها و معاقبة المستفيدين الذين استعملوا القرض الحسن في أغراض أخرى.  -

اقتصاديا و اجتماعيا و  ل  من خلال وسائل الإعلام خاصة و أنَّ  التوعية و التحس   بأهمية الزكاة و دورهاتكثيف حملات  -

مزكين ولاية البليدة يفضلون أداء زكاتهم إلى المستحقين عوض صندوق الزكاة و  ل  لانعدام الثقة في مسري و القائمين على 

 .تفعيل دور الزكاة أمر بالغ الأهمية نشر الوعي الديني و الثقافي في أوساط المدتمع و حثهم على ضرورةالصندوق و بالتالي فان 

 . % 70إلى  % 21,7زيادة نسبة أموال الزكاة الموجهة لاستثمار من  -

 المراجع:

 .4009احمد بوراس، تمويل المنشآت الاقتصادية، دار العلوم للنشر و التوزيع، عنابة، الدزائر،  -1

ريفين المل  عبد اللح بن عبد العزيز و أهرها في الوقاية من الدريمة دراسة باتل جبر بتال السبيإي، " محاربة الفقر في عهد خادم الحرمين الش -2

 . 4000تأصيلية"، رسالة الماجستير في العدالة الدنائية، جامعة نايف العربية للعلوم الأمنية الرياض، السعودية،  

الماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصأ بوشوشة محمد، مصادر التمويل و اهرها على الوضع المالي للمؤسسة، مذكرة لنيل شهادة  -3

 .4001اقتصاد و تسيير مؤسسة، جامعة اسكرة،

 .0914، مصر، 4مجمع اللغة العربية، "المعدم الوسيط "المدلد الثاني"، دار المعارف، الطبعة  -4

 .0992محمد عل ل، "شرح منح الدليل"، دار الفكر، بدون طبعة، بيروت، لبنان،  -5

 .4004حمد حسين، "دراسات النظرية و التطبيقية في محاسبة الزكاة"، دار الدامعة الدديدة، الإسكندرية، كمال خليفة ابو زيد و ا -6

 .02-0، ص ص4009، 9صالم صالحي، "توزيع الثروة و الدخل في الاقتصاد الإسلامي"، مجلة العلوم الاقتصادية و علوم التسيير، العدد  -7

"، ملتقى الدولي حول : مقومات -دراسة صندوق الزكاة الدزائري  -تحقيق التنمية المستدامة نعمون وها  و عناني ساسية، "دور الزكاة في -8

 .440-404، ص ص. 4004دلسمبر  2و  2تحقيق التنمية المستدامة في الاقتصاد الإسلامي، جامعة قالمة يومي 

في فلسطين، مؤتمر تنمية و تطوير قطاع غزة اعد فوزي أبو جزر، المشاريع الصغيرة و المتوسطة و أهميتها في الحد من مشكلة البطالة  -9

 4002فيفري  07- 02الانسحا  الإسرائيلي، كلية التجارة، الدامعة الإسلامية، غزة، 
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على الانترنا  02-0ص ص.  ،دون تاريخسامر مظهر قنطقجي، الزكاة و دورها في محاربة الفقر و البطالة بين المحلية و العالمية،  -11

www.kantakji.org. 

ر، سليمان ناصر، "تمويل المشاريع المصغرة بأموال الزكاة، دراسة على ضوء الآراء الفقهية المعاصرة"، بحث مقدم إلى المؤتمر الفقح المعاص -11

  09-0، ص ص. 4004دلسمبر  09و  09الدامعة الإسلامية العالمية، كوالا لامبور، مالي يا، 

المنتجة دراسة تقييمية لانشطة الوكالة الوطنية لتسيير القرض  لتمويل الأسرسليمان ناصر و عواطف محسن، القرض الحسن المصغر  -12

 .07-0ص.، ص 4002جوان  49و  41الدزائر، بحث مقدم الى ملتقى صفاقأ الدولي الثاني حول المالية الاسلامية،  (ANGEM)المصغر

لاقتصاد الدزائري خار  قطاع المحروقات، سليمان ناصر و عواطف محسن، "قطاع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة كبديل تنموي  -13

المعوقات و الحلول"، الملتقى الدولي الأول حول تقييم استراتيجيات و سياسات الدزائر الاقتصادية لاستقطا  الاستثمارات البديلة 

 .42-0ص ص. ، 4002، جامعة مسيلة، الدزائر، 4002أكتوبر  49و  49للمحروقات في أفاق الألفية الثالثة بالدزائر، يومي 

سليمان ناصرو عواطف محسن، "تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة بالصيغ المصرفية الإسلامية"، الملتقى الدولي الأول لمعهد العلوم  -14

 .02-0، ص ص. 4000فيفري  42و 42الاقتصادية و التجارية و علوم التسيير حول الاقتصاد الإسلامي الواقع و رهانات المستقبل، غرداية، 

ليمان ناصر و عواطف محسن، "تجربة الدزائر في تمويل المشاريع المصغرة بصيغة القرض الحسن، دراسة تقييمية"، أكاديمية السودان س -15

 .44-0 ، ص ص.  4000جدة، سبتمبر،  -الخرطوم المعهد الإسلامي للبحوا و التدريب -للعلوم المصرفية و المالية

، 7لامية القائمة على البر و الإحسان للمشروعات الصغيرة"، مجلة الدراسات الاقتصادية، العدد عبد الحميد عمر، "أساليب التمويل الإس  -16

 .4007الدزائر، مارس 

 .4002لسوام  رضوان و لعيوني، "عدد خاص بصندوق الزكاة"، مجلة رسالة المسدد، وزارة الشؤون الدينية و الأوقاف، الدزائر،  -17

إلى  44ض الحسن، منشورات خاصة بالصالون الوطني للقرض الحسن المنعقد في الدزائر العاصمة من وزارة شؤون الدينية و الأوقاف، القر  -18

 .22-0، ص ص. 4004، قصر المعارض، الدزائر، 4004سبتمبر  42
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 ملخص

تمثل الدراسة محاولة جادة لتسليط الضوء على الدور الذي تقوم به البنوك الاسلامية في تمويل الاستثمار في ظل جملة من التحديات 

عارض مع مبادئ الشريعة الاسلامية، ومن جهة اخرى التي تواجهها، حيث يحتاج الاستثمار في ظل الاقتصاد الاسلامي الى تمويل لا يت

تواجه البنوك الاسلامية التي تعتبر المنفذ الوحيد لتمويل الاستثمار بالصيغ الشرعية تحديات كبيرة لتوفير صيغ تمويل تتوافق مع 

ل معالجة اشكالية الدراسة قمنا مبادئ الشريعة الاسلامية في ظل بيئة الاعمال المعاصرة والتي على راسها العولة المالية ، من اج

بتوضيح مختلف المفاهيم النظرية للبنوك الاسلامية وصيغ التمويل المعتمدة بها، كذلك تم الاشارة الى مختلف التحديات التي 

من  تواجهها البنوك الاسلامية عامة والجزائرية خاصة في ظل تحديات بيئة الاعمال المعاصرة، لنخلص في الاخير الى اعطاء جملة

السبل لمواجهة هذه التحديات، وقد توصلنا الى الدور الهام الذي تلعبه البنوك الاسلامية في الحياة الاقتصادية ليس فقط في التمويل 

 وفق الصيغ الشرعية و انما المرونة التي تمتاز بها في مواجهة الازمات المالية.

 الاقتصاد الاسلامي، تحديات بيئة الاعمالتمويل الاستثمار، البنوك الاسلامية،  الكلمات المفتاحية:

 

 

ABSTRACT 

The study represents a serious attempt to clarify the role played by Islamic banks in 

financing investment in light of a number of challenges; Investment in the Islamic 

economy needs financing that does not contradict the principles of Islamic law, Islamic 

banks face significant challenges in providing financing formats consistent with Islamic 

economic principles. 

In order to answer the problem of the study, we have clarified the various theoretical 

concepts of Islamic banks in general and Algerian banks in particular and their 

financing methods; finally, they gave a number of ways to meet these challenges where 

Islamic banks are located. 

The study found the important role played by Islamic banks in economic life not only in 

financing according to the Islamic formulas, but also their flexibility in the face of 

financial crises. 

Key words: investment finance, Islamic banks, Islamic economy, business environment 

challenges. 
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 مقدمـــــة

سلامية كنتيجة لرغبة المجتمعات الاسلامية في ايجاد صيغة للتعامل البنكي بعيدا عن شبهة الربا ودون ظهرت البنوك الا 

استخدام سعر الفائدة، وعلى الرغم من اختلاف طبيعة الاعمال بالبنوك الاسلامية عنها في البنوك التقليدية، الا ان البنوك 

ائد في المجتمع، سيما ان البنوك تعتبر من اهم المؤسسات الاقتصادية في الاسلامية تعتبر جزء اساسيا من النظام المصرفي الس

الدولة ونظرا لتشابك علاقاتها المالية والمصرفية مع كافة المؤسسات الاقتصادية الاخرى في الدولة، وكذلك نظرا لتعدد حجم ونوع 

لامية تتأثر بمجموعة من العوامل، التي تؤثر ايضا عملائها المستفيدين من خدماتها، وعليه فإن جزء كبير من انشطة البنوك الاس

 على البنوك التقليدية، لكن البنوك الاسلامية تنفرد بتأثرها بعوامل اخرى لا تؤثر البته على البنوك التقليدية.

 إشكالية الدراسة

ن التحديات تؤثر في عمل في ظل التطورات العالمية الكبيرة تسارع تطور فكرة البنوك الاسلامية، غير انها تتعرض لجملة م

 البنوك الاسلامية، وعلى ضوء ما سبق يمكن طرح الاشكالية الرئيسية التالية:

 ماهي التحديات التي تواجه البنوك الاسلامية في ظل بيئة الاعمال المعاصرة؟، وكيف هي في بيئة الاعمال الجزائرية؟

 الفرعية التالية: انطلاقا من الإشكالية الرئيسية تتبادر لنا جملة التساؤلات

 فيما تتمثل اهم التحديات التي تواجهها البنوك الاسلامية في تمويلها للاستثمار؟ -

 ماهي التحديات التي تواجهها البنوك الاسلامية في الجزائر؟ -

 التحديات؟هذه ما هي سبل مواجهة  -

 فرضيات الدراسة

، الا ان البنوك الاسلامية لها خصوصيات في بعض تواجه البنوك الاسلامية مثلها مثل البنوك التقليدية عدة تحديات -

 التحديات نظرا لخصوصية عملها؛

 تحديات تحول دون تحقيق اهدافها في توفير صيغ متنوعة لتمويل الاستثمارات؛  نوك الاسلامية الجزائريةتواجه الب -

 سواء محليا او دوليا. هناك عدد من السبل كل تصب في مصلحة البنك الاسلامي لمواجهة التحديات التي يواجهها -

 اهداف الدراسة

 تسعى هذه الدراسة الى تحقيق الاهداف التالية:

 التعرف على واقع بيئة الاعمال للبنوك الإسلامية وتوضيح جملة التحديات التي تواجهها؛ -

 التعرف على التحديات التي تواجهها البنوك الإسلامية في بيئة الاعمال الجزائرية -

 تحديات التي تواجهها البنوك الإسلامية.توضيح سبل مواجهة ال -

 أهمية الدراسة

تنبع أهمية الدراسة من كونها تحتوي على متغيرات دراسة ذات وزن من خلال التطرق لتوضيح الدور الذي تلعبه البنوك 

ارسة نشاطها ثم التطرق الإسلامية في مجال تمويل الاستثمار، بالإضافة إلى تبيان التحديات التي تواجه البنوك الإسلامية خلال مم

الى سبل مواجهة هذه التحديات بما يساهم تعزيز دور هاته البنوك في تمويل الاستثمار وفق الصيغ المتوافقة مع الشريعة 

 الاسلامية، مع إبراز وإضفاء قيمة مضافة علمية تساهم في إثراء البحث العلمي

 ة على الصعيد الدولي: التحديات المعاصرة التي تواجهها البنوك الاسلامياولا

شهد القطاع المالي بشكل عام والقطاع البنكي بشكل خاص في السنوات الأخيرة عددا من التحديات التي فرضتها العولمة  

والتدويل وتحرير التجارة في الخدمات المالية التي انعكست آثارها في الأنشطة الاقتصادية العالمية كافة في ظل الاتجاه المتزايد نحو 

كتل والاندماج وتكوين كيانات عملاقة مما يعزز القدرات التنافسية لهؤلاء الكيانات، وعلى اعتبار ان البنوك الإسلامية تعتبر الت

حديثة النشأة مقارنة بالبنوك التقليدية، هذا ما يجعلها في دائرة التحديات مع البنوك التقليدية لأنها تنشط في محيط مشترك بينهما 

 تطلبات القانونية، المالية، الاقتصادية والاجتماعية.ويخضعان لنفس الم
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 1122نوفمبر  21-21يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

 البنوك الإسلامية وتحديات العولمة والتحرر المالي في بيئة الاعمال المعاصرة .2

في ظل البيئة التي تنشط فيها البنوك الإسلامية والتي تميزها ارتفاع المخاطر والمنافسة الشرسة استطاعت المفاهيم وأدوات 

سلامي الى الوصول الى بناء قاعدة ن وباتت الصناعة البنكية الإسلامية تحظى بإهتمام الجهات البنكية الفاعلة العمل بالتمويل الإ 

وعلى الرغم من التطور الكبير الذي شهدته البنوك الإسلامية من ناحية التنظيم والإدارة ، 1على المستويين الإقليمي والدولي

رة في ظل الانفتاح الاقتصادي وعمليات التحرر المالي، فقد كانت اهم المشكلات التي والتسيير، الا انها تتعرض الى تحديات كبي

تتعرض لها البنوك الإسلامية في سبعينات القرن الماض ي تدور حول الآراء الفقهية المتعلقة بضبط معاملات المؤسسات المالية 

الحادي والعشرين فقد اصبح السؤال المحوري هو كيفية  الإسلامية لتتماش ى مع مبادئ الشريعة الإسلامية، اما في بداية القرن 

توافق الأدوات المالية الغربية مع مبادئ الشريعة الإسلامية بحيث تطبق المؤسسات المالية الإسلامية أدوات تمويل حديثة لكنها لا 

حيث لا تتعارض مع الشريعة ، غير تتعارض مع مبادئ الاقتصاد الإسلامي، ومن بين هذه التوافقات نجد الخيارات والمستقبليات، ب

 ان اهم أوجه الصعوبات التي تواجه البنوك الإسلامية في ظل التحرر المالي:

تعد من الصعوبات الكبيرة التي تواجه البنوك الإسلامية قلة الوعي المالي الإسلامي، وهذا يعود : تحديات الوعي المالي .2.2

تعليم في البنوك الإسلامية، اذ يعد التطور التكنولوجي والتعليم والتدريب والبحث بصفة أساسية الى قلة الهيئات المكلفة بتطوير ال

اهم اركان نمو العمل البنكي الإسلامي الذي مازال في مراحله الأولى مقارنة بالبنوك التقليدية، ثم ان عمليات البحث والتطوير في 

 .بنوك الإسلامية القطار البنكي للدول المتقدمة لا تلاقي الاهتمام نفسه لدى ال

يعد بناء كيان او إطار مؤسس ي سليم احطر تحدي تواجهه البنوك الإسلامية وعمليات : تحديات مؤسسية وتنظيمية .1.2

التمويل الإسلامية، فلكل نظام متطلباته المؤسسية والبنوك الإسلامية لا تستطيع بمفردها رعاية جميع متطلباتها المؤسسية التي 

لة لتلبية احتياجات التمويل الاستثماري، ولمواجهة هذا التحدي لابد من تبني منهج علمي وعملي تجاه بناء يفترض ان توفر سبلا بدي

 .2هذا المحيط وذلك بوضع الإطار القانوني المناسب والسياسات الداعمة للعمل البنكي الإسلامي

وات المالية التي تتيح لها المرونة الكافية وتكمن في حاجة البنوك الإسلامية الى محفظة متنوعة من الأد: تحديات تشغيلية .1.2

للاستجابة لشتى المتطلبات التي تفرضها التغيرات الاقتصادية، وهنا ظهرت الحاجة الى ما أطلق عليه الهندسة المالية وفق المنهج 

 .3الإسلامي بإبتكار أدوات مالية تجمع بين المصداقية الشرعية والكفاءة الاقتصادية

وتعد من بين التحديات الهامة التي تواجهها البنوك الإسلامية في ظل الانفتاح الاقتصادي : ك التقليديةالمنافسة مع البنو  .1.2

والعولمة المالية، اذ تتمثل بالمنافسة غير المتكافئة من لدن البنوك الاقتصادية في انحاء العالم والتي تمارس العمل البنكي الربوي، 

، 4وغيرها سيتي بنكو تشيس مانهاتنالإسلامي وتحديدا عمالقة البنوك العالمية مثل  فضلا عن ممارسة أساليب النظام البنكي

والمنافسة ضرورية لنمو أي صناعة فهي تجبر الشركات التي تفقد الكفاءة على تطوير مستواها او الخروج من سوق العمل، الا ان 

حالة منافسة  غير متكافئة نظرا للإمكانات التكنولوجية  دخول البنوك الإسلامية في حيز البنوك العالمية يضع هذه البنوك امام

الهائلة لهذه البنوك الربوية في تقديم الخدمات المتنوعة و الانفاق على عمليات التطوير والبحث، ولذا يجب على المصارف 

لات الحالية والمستقبلية في والمؤسسات المالية الإسلامية تطوير الأدوات المالية الحالية وابتكار الجديدة منها لتواكب التحو 

 أسواق المال الدولية.

 (11البنوك الإسلامية ومتطلبات لجنة )بازل  .1

في ظل التطورات التنافسية المتلاحقة التي تشهدها الأسواق العالمية في مجال المعاملات المالية، أصبح أي بنك عرضة 

يات لمواجهة تلك المخاطر، فكان أول خطوة في هذا الاتجاه للعديد من المخاطر المصرفية، لذلك بدأ التفكير في البحث عن آل

حيث عرف  8811تشكيل و تأسيس لجنة بازل للرقابة المصرفية، التي قدمت توصياتها الأولى بشأن كفاية رأس المال في سنة 

، ولكن 8881ن نهاية سنة ، وأوصت اللجنة بتطبيق هذه النسبة اعتبارا م% 1(، وقدرت نسبة كفاية رأس المال بـ18باتفاقية )بازل 

(، إلا أنها كان لها نقائص استوجبت إعادة النظر فيها، فجاء الإعداد لتعديل تلك 18رغم الإيجابيات التي انبثقت عن اتفاقية )بازل 

لقطاع الاتفاقية وإصدار اتفاقية جديدة مناسبة تتضمن إعادة النظر في أساليب إدارة المخاطر بما يحقق سلامة البنوك واستقرار ا

(، حيث قامت بإدخال مخاطر التشغيل وأضافت دعامتين جديدتين إحداهما تتعلق بعمليات الإشراف  11البنكي سميت بــ ) بازل 
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، وجاءت هذه الاتفاقية بنظرة أشمل وأدق لمخاطر  1112الرقابي والثانية تتعلق بانضباط السوق، وقد بدأ تطبيقها مع بداية سنة 

 البنوك.

، قامت لجنة بازل بإجراء تعديلات واسعة وجوهرية على 1111بات المالية التي خلفتها الأزمة المالية العالمية ونظرا للاضطرا 

(، حيث تلزم قواعد  10(، تمثلت بإصدار قواعد ومعايير جديدة، شكلت معا ما بدأ تسميته )بازل  11الدعامات الثلاث لـ) بازل 

 ضد الأزمات الماليـة في المستقبل، وبالتغلب بمفـردها على الاضطرابات المالية  (  البنوك بتحصين أنفسها 10اتفاقية )بازل 
ً
جيدا

التي من الممكن أن تتعرض لها من دون مساعدة أو تدخل البنك المركزي أو الحكومة قدر ما أمكن، وتهدف الإصلاحات المقترحة 

ز جودة رأس المال للقطاع البنكي حتى يتسنى له تحمل الخسائر ( إلى زيادة متطلبات رأس المال وإلى تعزي 10بموجب اتفاقية )بازل 

 خلال فترات التقلبات الاقتصادية الدورية.

للجنة بازل  12( عقب اجتماع محافظي البنوك المركزية والمسؤولين الماليين الممثلين للأعضاء 10صدرت اتفاقية )بازل 

، وبعد المصادقة عليها 1181 سبتمبر 81ولية في مدينة بازل السويسرية في بعد توسيعها، وذلك في مقر اللجنة في بنك التسويات الد

، ومن هنا بدأ خبراء الصيرفة 1181نوفمبر  81من زعماء مجموعة العشرين في اجتماعهم في سيئول العاصمة الكورية الجنوبية في 

مية، وكيفية تطويعها بما يتناسب ومبادئ الإسلامية يطرحون تساؤلات حول مدى ملائمة هذه المعايير الجديدة للبنوك الإسلا 

 الاقتصاد الإسلامي.

 ( على النقاط الأساسية التالية:10تقوم اتفاقية )بازل 

، وأضيف إليه هامش احتياطي آخر يتكون من أسهم % 5.4إلى  % 02الحد الأدنى لنسبة رأس المال الاحتياطي أو الأولي من  -

 ؛% 07ات المصرفية لاستخدامه في مواجهة الأزمات مما يجعل المجموع يصل إلى من الأصول والتعهد % 11.41عادية نسبته 

وبإضافة احتياطي الأزمات يصبح الحد الإجمالي  % 11الحفاظ على الحد الأدنى الإجمالي لرأس المال كما في السابق وهو  -

 ؛% 81.41الأدنى والمطلوب مع هذا الاحتياطي هو 

بهذه المتطلبات، إلا أن الواقع العملي أثبت أن البنوك المركزية في كثير من الدول العربية تدبير رؤوس اموال إضافية للوفاء  -

 عديدة منها جعلت هذا الحد لا يقل عن 
ً
منذ  %81تمكنت من فرض نسبة كفاية رأس المال مرتفعة على البنوك، بل إن دولا

 تقارب 
ً
 .5 اأحيان % 11و أ% 81عدة سنوات، وقد سجل بعض البنوك الإسلامية فيها نسبا

والبنوك الإسلامية لأنها كغيرها من المؤسسات المالية تتأثر بكل جديد في مجال السياسات المالية، سواء كانت سياسات 

بالإمكان أن تساعد البنوك الإسلامية في تطوير أدائها  (10وقائية، أو سياسات حماية أو تحسين الأداء إلى غير ذلك، ومقررات )بازل 

( على البنوك 10ديات التي جاءت بهذا هذه المقترحات خاصة فيما يتعلق بالسيولة وسنتطرق إلى تأثيرات مقترحات )بازل رغم التح

 الإسلامية على النحو التالي:

اذ تحدد الاتفاقية الحد الأدنى لمتطلبات راس المال لتغطية مخاطر الائتمان ومخاطر السوق ومخاطر : كفاية راس المال .2.1

طر السيولة، وتتضمن الاتفاقية مجموعة من الطرائق لحساب راس المال المطلوب لتغطية كل نوع من هذه التشغيل ومخا

 المخاطر.

ومن جهة أخرى وحسب أغلب الدراسات فإن البنوك الإسلامية تعتمد بشكل أكبر على الأصول الثابتة مقارنة مع البنوك التقليدية 

( سيكون تأثيرها أكبر على البنوك التقليدية منها 10)بازل  يد المقترح من طرف لجنةنتيجة لذلك فإن مؤشر كفاءة رأس المال الجد

وهي أدوات مالية تحول مخاطر ائتمانية  المشتقات المالية  في الغالب لا تستخدم على البنوك الإسلامية، كذلك البنوك الإسلامية 

ية وبالتالي البنوك الإسلامية تحتاج معدل خطر أقل على من شخص لآخر وتستخدم هذه الأدوات بكثرة من طرف البنوك التقليد

البنوك   %10( والتي تكون على الأقل 10)بازل  الأصول من البنوك التقليدية، فيما يتعلق بنسبة الرافعة المالية المقترحة من طرف

 .6الإسلامية تعتمد على الأصول الثابتة

 عرضة أقل فإنها الإسلامية، الشريعة بأحكام الإسلامية البنوك التزام منطلق ومن الإسلامي، التمويل في المالي بالرفع يتعلق وفيما

 في تتاجر لا اهأن كما المخاطر، في المشاركة أساس على الأموال تعبئة في وتركز المالي، الرفع على تعتمد التي المنتجات مع للتعامل

 نسبة بسط في ووضعته ( 10)بازل  عليه ركزت الذي المالي، الرفع رأث من تعاني لا لذلك غرر، فيها التي المضاربات في ولا الديون 
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 لمخاطر عرضة أقل هيكلها في الإسلامية البنوك جعلت الميزة فهذه للتغطية، الأموال رؤوس لزيادة المال، لرأس الحدية الكفاية

 للاتساق وذلك البنوك على المالي الرفع تمتطلبا تطبيق الأحوط من أنه الإسلامية المالية الخدمات مجلس يرى  لكن المالي، الرفع

 .التقليدية المؤسسات مع لتتقابل ممهد مجال إعطاء وكذا الدولية، الممارسات مع

اذ تقوم السلطات الرقابية بعملية المراجعة والغرض منها ليس التأكد من راس المال وكفايته لتغطية : السلطات الرقابية .1.1

على استخدام أساليب إدارة المخاطر وتطويرها، وهنا تقع مسؤولية على إدارة البنك  جميع المخاطر فحسب بل لتشجع البنوك

 لتطوير عملية تقييم راس المال ووضع اهداف لراس المال تتناسب مع تشكيلة مخاطر البنك في بيئة نشاطه.

ي الكبير للبنوك الإسلامية في ، وتعتبر هذه نقطة التحدبشكل كبير على السيولة وآلياتها (10)بازل  ركزت مقررات: السيولة .1.1

( ، وبشكل عام تعتبر السيولة لدى البنوك الإسلامية أكبر تحدي نتيجة لمحدودية وسائل هذه السيولة في 10)بازل  ضوء مقترحات

 International Islamic المعاملات المالية الإسلامية ، وفي هذا الإطار يعتبر صكوك قصير الأجل الذي تم استحداثه من طرف

Liquidity  Management Corporation (IILM)     بمثابة حل مؤقت لإشكالية السيولة في البنوك الإسلامية، وعلى العموم فإن

أدوات السيولة في السوق المالية الإسلامية تعتبر اقل فاعلية وقدرة على توفير السيولة مقارنة في السوق المالية التقليدية وهو كما 

( حول 10)بازل  قي للمالية الإسلامية. وفي هذه النقطة ليس لدى البنوك الإسلامية ما تفعله في ضوء مقرراتذكرنا يشكل تحد حقي

 .السيولة

( هي أن تتقيد بمعايير مجلس الخدمات المالية 10وهنا يمكن القول إن أحسن وسيلة كي تطبق البنوك الإسلامية معايير )بازل 

 مع معايير الإسلامية، هذا الأخير يحاول في كل م
ً
رة تطويع تلك المعايير الدولية مع طبيعة العمل المصرفي الإسلامي، وكما فعل سابقا

بعد  –(، لكن تبقى جهوده غير ذات فائدة كبيرة لأن المعايير التي يصدرها 10( فالأكيد سوف يفعل ذلك مع معايير )بازل 11)بازل 

تطبيق بالنسبة للبنوك الإسلامية، وهنا يأتي دور البنوك المركزية ليست ملزمة ال –صرف كثير من الأموال والجهد والوقت 

والسلطات الوصية في كل دولة في إجبار البنوك الإسلامية على تبني هذه المعايير بقوانين وتنظيمات داخلية، كما هو الشأن في بعض 

 مثل البحرين والسودان والأردن وغيرها. -وهي قليلة للأسف –الدول الإسلامية 

 :7( يرتكز في ثلاثة محاور أساسية10ر ان مجال استفادة البنوك الاسلامية من معايير )بازل غي

 .أولها كفاية رأس المال وهو المحور الأهم الذي يضمن لشركاء البنك والمتعاملين معه فعالية سياسات البنك في إدارة رأس ماله -

وضع معايير رصينة تؤمن معاملات البنك وتضمن عدم  المحور الثاني ليحد أو يخفف من مخاطر السوق والتشغيل عبر -

 .خوضه لمشاريع غير مدروسة قد تعود عليه بالخسائر

المحور الثالث وهو الجانب الرقابي فيتلخص في بعض المعايير الإشرافية التي من شأنها ضمان تنفيذ السياسات المشار إليها  -

 .ة لتطبيق المعاييربكل مرونة من دون تعقيد ما يحد من أي انعكاسات سلبي

 التحديات المنبثقة عن سلطة البنوك المركزية .1

البنك الاسلامي كبنك خاضع لسلطة واشراف البنك المركزي ويتأثر بمجموعة من القواعد والمحددات المصرفية الناشئة 

لى تحقيق الاستقرار النقدي عن سلطة البنك المركزي، واهمها السياسة النقدية التي يتبعها البنك المركزي، والتي تهدف عادة ا

 :8من خلال مجموعة من الاهداف، والتي يمكن ذكرها قيما يلي

حماية القوة الشرائية وسعر الصرف والمحافظة على استقرار وتوازن تدفق العملة الوطنية لتنشيط الاقتصاد والحفاظ على  -

 معدل حيويته وتنظيم دورانه عبر النظام المصرفي للدولة؛

تنمية قدرة الوحدات الإقتصادية على التوظيف والتشغيل الكامل لعوامل الانتاج المتوفرة في المجتمع خاصة رفع وارتقاء و  -

 رفع معدلات العمالة وتقليل معدلات التضخم؛

 التأثير على المستوى الانتاجي من السلع والخدمات بما يؤدي الى زيادة القيمة المضافة ورفع قدرة الاقتصاد للدولة؛ -

 شاط الاقتصادي نحو القطاعات المرغوبة تنمويا والتأثير ايجابيا على حركة عوامل ؛توجيه الن -

 ادارة محفظة الدين العام للدولة بما يوفر السيولة اللازمة للحكومة المركزية للإنفاق الجاري والرأسمالي؛ -
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 :9م الانفاق وتوجيهه، واهمهاويتوفر البنك المركزي على مجموعة من الادوات النقدية التي يستخدمها للسيطرة على حج

 : والتي تؤثر على حجم الائتمان الذي تمنحه البنوك العاملة في الدولة بما فيها البنوك الاسلامية وتشمل:الادوات الكمية -

 :وهو المعدل الذي يحدده البنك المركزي لإعادة خصم الاوراق التجارية المقدمة اليه من البنوك التي  سعر اعادة الخصم

ان قامت البنوك بخصمها للتجار، فيرفع البنك المركزي سعر اعادة الخصم او يخفضه وفقا لرغبته في تحديد او تسبق و 

 توزيع الضخ النقدي في السوق؛

  :حيث يدخل البنك المركزي سوق الاوراق المالية مشتريا او بائعا بهدف التأثير على وسائل الدفع  علميات السلع المفتوحة

 اد، لإنعاش او تحديد توسع النشاط الاقتصادي؛المتاحة في الاقتص

 وهو المعدل الذي يفرضه البنك المركزي على البنوك للاحتفاظ لديه كنسبة من الودائع بدون فائدة. :معدل الاحتياطي النقدي 

وحجبها او : والتي تؤثر على توجيه الائتمان المصرفي الى انواع معينة من النشاط الاقتصادي لتنشيطها الادوات الكيفية -

 تقليصها عن انشطة اخرى الة الحد من نموها خوفا من التضخم، وتشتمل على:

o التمييز في سعر الفائدة ومعدل الخصم للأنشطة الاقتصادية المختلفة؛ 

o تغيير ماهية الاوراق التجارية المقبولة لديه للخصم من حيث نشاطها الاقتصادي؛ 

o ذلك حسب الاستخدام )استهلاكي، انتاجي، صناعي، استثماري(، تغيير او تشجيع الائتمان حسب الآجال، وك ك

 وأيضا حسب القطاع الاقتصادي.

 ويستخدمها البنك المركزي في توجيه البنوك والتأثير على اعمالها من خلال: الادوات الاعلامية: -

o إصدار التعليمات حول الحدود وسقوف الائتمان لعملاء معينين؛ 

o شطة الاقتصادية المطلوب تشجيعها او تقييد الائتمان لها؛اصدار توجيهات عامة حول الان 

o اصدار توجيهات اعلامية للتصورات المستقبلية للنظام المصرفي؛ 

o إشراك البنوك في رسم السياسة النقدية؛ 

o الاقناع الادبي والاجتماعات الثنائية المتعددة مع البنوك؛ 

o انات والمعلومات اللازمة التفتيش المفاجئ والدوري على البنوك والحصول على البي 

وعلى الرغم من اختلاف طبيعة الاعمال المصرفية التي يقوم بها البنك الاسلامي عن البنوك التقليدية، الا انه كبنك يتأثر 

بالسياسة النقدية التي يرسمها ويوجهها البنك المركزي، وفي كل الاحوال يجب ان لا يتضمن هذا التأثير أي تعارض بين احكام 

يعة الاسلامية وبين عمل البنك الاسلامي، فعلى الرغم من ان البنك الاسلامي سوف يتأثر بالأدوات الكمية التي يستخدمها الشر 

البنك المركزي في عمليات السوق المفتوحة ونسبة الاحتياطي النقدي الاجباري والاهداف الاعلامية، الا انه لا يتأثر بهيكل اسعار 

 المركزي للبنوك التقليدية. الفائدة التي يحددها البنك

والبنك الاسلامي كمؤسسة بنكية يتأثر بنوعية النظام المصرفي السائد في الدولة ومدى تكامله، ومدى انتشار الوعي المصرفي 

ومدى رغبة الجمهور في الادخار والتوظيف الفعال لأموالهم، ومدى انتشار فروع البنوك الاسلامية والبنوك التقليدية، ومدى تطور 

 وجودة في السوق المصرفي.انواع الخدمات البنكية الم

 : تحديات عمل البنوك الإسلامية الجزائرثانيا

النشاط  من حيث التأسيس والنشأة ، غير أنها وبالرغم من ضيق مجال الجزائر تعد البنوك الإسلامية تجربة حديثة في 

المتاح لها والعقبات والمضايقات التي تواجهها في الميدان، لا سيما فيما يتعلق بالجانب القانوني استطاعت تحقيق نتائج مرضية 

إلى حد ما وتمكنت من خلق بديل شرعي للمواطن الذي يخش ى الشبهة في المعاملات الربوية المحرمة وهو ما تترجمه الطلبات المتزايدة 

مغلقة على ما يبدو أمام تكاثر مثل هذا النوع من البنوك في ظل  لجزائريةا ت البنكية الإسلامية في وقت تبقى فيه السوق على الخدما

 .%0.11 الجزائر لا يتجاوز حجم المال الإسلامي في المنافسة الشرسة من البنوك التقليدية العمومية خاصة، حيث

من غياب تقنين خاص بالبنوك التي تتعامل بأحكام الشريعة الإسلامية، إذ لا وجود  لجزائرا تعاني البنوك الإسلامية في

لمثل هذا الوعاء ضامن قانوني على مستوى البنك المركزي، والذي يؤطره ويحميه من مجموعة المخاطر المصرفية الممكن حدوثها 

https://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
https://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
https://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
https://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
https://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
https://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
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، هذا زيادة الجزائري  دوات النقدية الإسلامية بالنظام النقديفي السوق النقدية الوطنية، خاصة لغياب أطر تشريعية وقانونية للأ 

والتي تتعامل على صعوبة حصول هذه البنوك على السيولة التي تحتاج إليها في نشاطها انطلاقا من أن الأحكام المتبناة من طرفها، 

باتها عن طريق طريقة التعاقد التي تتعامل على أساسها 
ّ
بأحكام الشريعة الإسلامية لا تجيز لها اللجوء إلى سوق النقد لتغطية متطل

 هذه البنوك مع المؤسسات المالية التقليدية، والتي تتعامل بطريقة الفوائد الربوية.

 ية الجزائريةأساليب تمويل الاستثمار في البنوك الإسلام. 2

فتحت الحكومة الجزائرية امام البنوك الإسلامية المجال في التوسع في نشاطها بتوفير بيئة تشريعية تتماش ى و طبيعة عمل 

بمثابة  1181هذه البنوك التي تنشط تحت اطار مبادئ الشريعة الإسلامية والاقتصاد الإسلامي، وقد كتان قانون المالية لسنة 

البنوك من اجل التوسع في نشاطها بما يخدم الاقتصاد الوطني، و تتلخص صيغ التمويل الإسلامي في البنوك الضوء الأخضر لهذه 

 :10الإسلامية الجزائري في ثلاثة اوجه رئيسية 

حيث تسمح هذه الصيغة للبنك بشراء منتجات باسم طالب القرض ثم يقوم البنك بعد : القروض التساهمية التشاركية .2.2

 جال التسديد بيع ما تم شرائه للطالب القرض مع تحديد هامش للربح يستفيد من البنك.الدراسة وتحديد ا

المرابحة القائمة على الامر بالشراء، حيث يقوم البنك الإسلامي بشراء منتوج تو بضاعة  بالاخصمنها : صيغة المرابحة .1.2

بسعر آجل او عاجل مع هامش زيادة في سعر الشراء باتفاق  معينة ويلتزم العميل ان يشتريها منه بعد تملكها، ويلتزم البنك بان يبيعها

 بين الطرفين.

بموجب قانون  1181وتتلخص الية علم هذه الصيغة الإسلامية في التمويل والتي تم اطلاقها سنة : القروض الحسنة .1.2

قة للشريعة الإسلامية وأيضا المالية، بمنح قروض بهامش ربح بدل معدل فائدة والمعمول بها في البنوك التقليدية، حيث هي مطاب

 كخطوة لتنويع المنتجات المالية من جهة واستقطاب الأموال المكتنزة لدى أصحاب الفوائض المالية الذين لا يقبلون بالربا.

 معوقات عمل البنوك الإسلامية في بيئة الاعمال الجزائرية .1

واتفاقية  التكنولوجية والتطورات المالية لمةالعو  جسدتها عديدة ومستجدات تغيرات المعاصرة المالية البيئة يطبع

 هذه المالي وتشترك التعامل لأدوات مستمرة تجديد أجواء تسودها كما الدولية، بازل  لجنة ومقررات المالية الخدمات تجارة تحرير

المستوى الدولي  على ميةتواجه البنوك الاسلا  عديدة وتحديات قضايا أفاقه في تبرز ومتغير، واقع بنكي جديد إيجاد في المستجدات

 .التحديات هذه أهم إلى يلي فيما وسنتطرق  عامة والجزائر خاصة لنظر لطبيعة البيئة الاقتصادية والمالية للبلاد،

افية والقانونية. 2.1 حيث تعاني البنوك الإسلامية بالجزائر من الفراغ القانوني الذي يؤطر نشاطها المبني على : التحديات الإشر

ريعة الإسلامية، حيث تخضع البنوك الإسلامية كغيرها من البنوك الأخرى الى سلطة واشراف بنك الجزائر الذي هو اعلى احكام الش

الهرم المصرفي في الجزائر، والذي يعمل على توفير المناخ الملائم لعمل البنوك بصفة عامة ومجردة دون مراعاة لخصوصية البنوك 

المتعلق  81/81من القانون  15تعامل معها مثلها مثل البنوك التقليدية وذلك استنادا للمادة الإسلامية في الاستثمار بل يتم ال

 .في المنظومة المصرفية الجزائرية بالنقد و القرض بالرغم من دورها الفعال الذي تلعبه

عن بنك   1118فيفري  88خ بتاري الصادرة 18/18وبالرجوع الى الاحتياطي القانون على الودائع المصرفية فقد حددت التعليمة 

الجزائر كل ما تعلق بكيفية حساب نسبة الاحتياطي القانوني وكذلك المعدل المفروض تطبيقه وأيضا معدل الفائدة الممنوح على 

وبمعدل  %0.14معدل الاحتياطي القانوني ب  18/18المعدلة و المتممة للتعليمة  10/11هذا الاحتياطي كما حددت التعليمة 

لذلك يعد هذا تحدي للبنوك الإسلامية بإعتبارها لا تتعامل بالفائدة حيث لا يمكنها الاستفادة او الحصول على مقابل  %1.41فائدة 

 لتلك الودائع ولا يمكنها اللجوء الى البنك المركزي في حالة نقص السيولة لديها .

العامة للمحيط الذي ينشط فيه البنك الإسلامي ان البيئة الاقتصادية : التحديات التمويل الإسلامي للاستثمار بالجزائر .1.1

 أن إلا الاستثمارات، وتشجيع لترقية والمكرسة الجزائر بذلتها التي الجهود من بالرغملها بالغ الأثر على البنك الإسلامي في حد ذاته، ف

 الاستثمارات هذه كانت فقد ، الطموحات مستوى  مع الأحوال من حال بأي تتناسب تكن لم البلاد في المسجلة الاستثمارات حجم

متوقعا، وهذا من جراء ضعف الهياكل الانتاجية و انعدام الاسواق المالية  وعد الاستقرار السياس ي  كان ما كل عن البعد كل بعيدة

و الاقتصادي، كذلك كثرت التقلبات في السياسات النقدية والمالية، وقد ادت هذه العوامل مجتمعة الى ضعف الاداء للبنوك 

https://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
https://www.djazairess.com/city/%D8%A7%D9%84%D8%AC%D8%B2%D8%A7%D8%A6%D8%B1
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الاسلامية بحيث كانت سببا في عدم قدرتها على التطور او مواجهة المخاطر التي تواجهها، وتم تجريدها من الروح الاستثمارية في 

المشاريع الكبرى ، واصبحت تقتصر في تعاملاتها المالية لتمويل الاستثمار تعتمد الا على الأساليب البسيطة والاكثر ضمانا 

 كالمرابحة.

 :11ويمكن توضيحها في النقاط التالية: مع البنوك التقليدية المنافسة. 1.1

 اللوائح أن أزيلت بعد المصرفية، غير الأخرى  والمؤسسات البنوك كل تقدمها أصبحت التي والمصرفية المالية الخدمات تشابه -

 إلى بدوره دفع كما التقليدية، من العمليات الأرباح على والضغط الهوامش تضييق إلى ذلك أدى وقد ذلك؛ تمنع كانت التي والقيود

 والحصول  القدرة التنافسية كالنوافذ الاسلامية بالبنوك التقليدية لزيادة الجديدة المالية والأدوات الأساليب استحداث محاولة

 الأسواق؛ من ممكنة أكبر حصة على

 المعلومات توسيع شبكة إلى أدى والذي ت،الخدما تقديم ووسائل والمعلومات الاتصالات مجالات في المتسارع التكنولوجي التقدم -

 حساب وطرق  القرارات بالبنوك التقليدية العمومية منها خاصة، واتخاذ البيانات معالجة وأساليب النظم كفاءة وزيادة المالية

 فيها، والمتعاملين الأسواق إلى بذلك المتعلقة المعلومات إيصال والمصرفية، وسرعة المالية الخدمات التكاليف وتسعير

 شبكات وبناء أنشطتها في التوسع من البنوك التكنولوجي التقدم مكن الحدود؛ كما عبر المالية المعاملات انجاز وانخفاض تكلفة

المعاملات الالكترونية، وهذا ما يجعل البنوك الاسلامية متأخرة بدرجة  إلى البنوك من تحويل العديد إلى وأدى الفروع، من واسعة

 ن البنوك التقليدية ؛في هذا المجال ع

 ظهور  إلى الصناعة المصرفية، في التكنولوجيا وتوظيف متسارع تكنولوجي تقدم من صاحبه وما القيود من التحرر  أدى كما  -

الالكترونية وهي مسائل لا  عمليات التجارة في والتوسع الالكترونية النقود أهمها من التقليدية غير المصرفية من الخدمات العديد

 مع الشريعة الاسلامية في بعض الجوانب عادة، لكنها تؤثر على تنافسيتها؛ تتوافق

 الجديدة المالية أسواق الأوراق في التدخل إلى للبنوك التقليدية الأعمال من البنوك تحول  إلى والتسنيد التوريق نحو التزايد وأدى  -

 .المخاطر من الرقابة والحد من جديدة أساليب تطلب الذي الأمر الديون، ومبادلات الإيداع شهادات مثل

 والبنوك شؤونها، تدير التي الكفاءات بمقدار موكول  مؤسسة أي نجاح العنصر البشري القائم على تسيير البنوك الإسلامية لإن -

 أن لأج من دربوا أنهم أو مؤهلين غير لأناس رسالتها سلمت فقد الشرط هذا لديها يتوافر لم المؤسسات التي من واحدة الإسلامية

 الإسلامية البنوك بين فرق  لا بأنه والقول  والانتقاد مفتوحا المجال جعلت قاتلة أخطاء في هؤلاء ووقع بنوك ربوية،  في يعملوا

إلى مظهر  يحتاج لا الإسلامي فالبنك قول  حد على الإسلامية عامة والجزائرية خاصة، البنوك تواجهه آخر تحدي والربوية، وهذا

 تضمنه نظام ما ينفذ أن ذلك خلال من ليستطيع إسلاميا محاسبيا تدريبا مدربة كوادر إلى بحاجة هو إنماو  شرعي على موظفيه،

 .12للبنك التأسيس ي المشروع

تواجه البنوك الإسلامية في الجزائر على غرار بقية البنوك : تحديات تعدد الآراء الشرعية حول المسائل التمويل الإسلامي. 1.1

مشكلة تعدد الآراء الفقهية حول نشاط البنك الإسلامي بما يتوافق ومبادئ الشريعة الإسلامية، تكون تلك  الإسلامية في العالم

الفتاوى مختلفة فيما بين البنوك بالبلد الواحد مما يؤدي الى احداث خلط او دمج لدى القائمين على تسيير البنوك السلامية ، 

ؤون الدينية والاوقاف الجزائرية( لديها اطلاع واسع وشاسع في الآراء الفقهية للمذاهب والسبب يرجع في ان الوزارة الوصية) وزارة الش

الإسلامية حول الحلال والحرام والشبهة، دون ان يكون لها موارد بشرية متخصصة في الاقتصاد الاسلامي للبت في هذه المسائل، 

 الاشراف من الناحية الدينية. وهذا ما يجعل عمل البنك الإسلامية نوعا ما صعب فيما تعلق بسلطة

يشهد العالم في ظل العولمة ومدخل الالفية الثالثة : بين البنوك الإسلامية الجزائرية انعدام السوق المالي وضعف التنسيق.4.1

تسنى لها تغيرات هائلة ومتسارعة في الاقتصاديات العالمية كما ونوعا، وفي ظل هذه التغيرات بدأت البنوك الإسلامية في النمو لي

احتلال الموقع الملائم لها ووضع استراتيجية علمية للصناعة المالية والمصرفية الإسلامية للتأقلم في هذا المناخ المالي والعمل على 

 .طورة تتوافر على متطلبات الشريعةتوفير نظم تمويلية مت
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 تحديات تمويل الاستثمار بالبنوك الاسلامية في ظل بيئة الاعمال الدولية والجزائرية

 1122نوفمبر  21-21يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

 إنشاءها على سنوات مرور بعد تستطع لمة الجزائر التي بالعودة الى الأسواق المالية بالجزائر نجد ان السوق المالي تقتصر في بورص

 ،)وتونس المغرب( المجاورة البلدان بورصات شهدتها بالتطورات التي مقارنة تطورا ولم تشهد منها، كانت منتظرة التي الأهداف تحقيق

 على سندات راس لتداول ا يتم حيث المنقولة، القيم قسم ضمن تستثمر التي المؤسسات بعض ضمت بورصة الجزائر على فقد

 الطلب يفوق  بورصة الجزائر في العرض يبقى الإحصائيات وحسب أنه الدين، حيث وسندات )الأسهم( الملكية سندات أو المال

الجزائري ككل بما فيها  المصرفي النظام يميز الضعف الذي جانب إلى أدائها في جمودا الجزائر لا تزال تعاني فبورصة مرتفعة، بنسبة

 السوق  اقتصاد نظام اتخاذها لقرار تبني السلطات الجزائرية بعد طرف من المبذولة الجهود من بالرغم وهذا ك الاسلامية،البنو 

 الأموال رؤوس واستقطاب المدخرات كافيا لنمو يكن لم ذلك كل التوازنات الإقتصادية، لإحداث الهيكلي التصحيح برنامج وتطبيق

مارات و هذا ما ينعكس سلبا على اداء البنوك الاسلامية في الصناعة المالية الاسلامية التي يجعلها الاستث والأجنبية لتمويل المحلية

 الاستثمار في فكرة بشدة ويعارض الجزائري يرفض المجتمع ومنها الإسلامية المجتمعات جامدة متأثرة بوضع بورصة الجزائر لكون 

 متناسبة تكون  السندات بديلة لهذه مالية تقديم أوراق يستوجب وعليه عين،م فائدة بمعدل مسبقا محددا عائدا تدر التي السندات

 .13المجتمعات الاسلامية و هو مالا نجده في بورصة الجزائر خصائص مع

 : سبل مواجهة تحديات بيئة الاعمال المعاصرة في تمويل الاستثمار وفق المنهج الاسلاميثالثا

يجيات كاملة لمواجهة التحديات التي فرضت عليه من خلال بيئة اعماله وأيضا من خلال يحتاج الجهاز البنكي الإسلامي الى استرات

التطورات الاقتصادية والمالية على الساحة الإقليمية والدولية، وكام من أبرزها العولمة المالية والاتفاقيات التي لا تصب في 

خلال  ه زيادة القدرة التنافسية للجهاز البنكي الإسلامي منمصلحة البنوك الإسلامية وان تبني مثل هذه الاستراتيجيات من شأن

واستراتيجية مواجهة الصعوبات في بيئة الاعمال يقصد بها تلك الخطط التي يجب ان تتبنها البنوك ، اليات وخطط مدروسة بإحكام

متوافقة والمبادئ الشرعية، كذلك الإسلامية للبقاء والاستمرار والقدرة على تمويل مختلف صيغ الاستثمار بالصيغ الإسلامية ال

قصد التطور والنمو على غرار باقي المؤسسات المالية بمختلف أنواعها، فضلا عن الحاجة الماسة الى تحسين القدرة التنظيمية 

 ويمكن تقديم اهم هذه الاستراتيجيات في:، 14للبنوك الإسلامية في ظل تحرير الخدمات المالية والمصرفية

 يم الأداءاستراتيجية تقي.2

يعد تقييم الأداء بعد متطور للرقابة المالية وهو بعد رقابي حديث، اذ يبين مدى الفاعلية والكفاءة وتحقيق الأهداف 

 المسطرة في تمويل الاستثمار المحلي خاصة، فيبين مدى الاستخدام الأمثل للموارد المتاحة في العملة وفق الأهداف المدروسة.

الأداء بالبنوك الإسلامية هو ضمان استخدام الموارد المتاحة للبنك على الوجه الأمثل في تمويل  ان الهدف الأساس ي لتقييم

الاستثمار وتجنب الأسباب التي تعيق الفاعلية البنكية وتحقيق الأهداف وعدم كفاية راس المال، ويتلخص تقييم الأداء في مجموعة 

دير مستوى الفاعلية من الأداء البنكي، ولذا فإن استراتيجية تقييم الأداء في الإجراءات التي تقارن فيها النتائج مع الأهداف لتق

البنوك الإسلامية يجب ان تنال الاهتمام الواجب، بحيث يمثل مستوى أداء البنك الناتج عن الدارسة معيارا أساسيا لتقييم أداء 

 .15الإدارة و تحديد مدى استمراريتها وتطورها

 استراتيجية التثبيت. 1

ي استراتيجية تهتم بحماية المركز التنافس ي للبنك الإسلامي وتقويته ضمن أسواقها الحالية، وتتطلب عملية التثبيت زيادة وه

 .16الكفاءة التشغيلية والتأكيد على العناصر الأساسية للتميز، ومن ثم تستطيع البنوك الإسلامية خلق ميزة تنافسية

 استراتيجية الكلفة .1

جية حول تقوية المركز التنافس ي للبنوك الإسلامية عن طريق تحقيق تسب عوائد المساهمين تتمحور هذه الاستراتي

والمودعين اعلى مما هي عليه الان، وتعد أفضل الطرق لتحقيق ذلك هو تخفيض التكاليف التي يتحملها البنك الإسلامي في سبيل 

 تمويله للاستثمارات مما سيؤدي بالضرورة الى زيادة هامش الربح.

مما تقدم واستنادا الى التحديات الكبيرة التي تواجهها البنوك الإسلامية من مزاحمة للبنوك التقليدية لها بفتح نوافذ للعمل وفق و 

مبادئ الشريعة الإسلامية ، الى اتجاهات العولمة المالية وتحرير الخدمات البنكية ، فإن اعمال البنوك الإسلامية ان لم تكن متميزة 

مر بكفاءة الأداء فإنها ستفقد كثيرا من المستثمرين المحتملين والحاليين، ومن ثم يجب تعزيز كفاءتها و هذا لا يتم الا قدر تعلق الا 
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من خلال التعاون فيما بينها لتطوير نظم عمل والسعي الى زيادة القدرة التنافس ي امام التحديات القائمة والمستقبلية، وزيادة 

 .دراسات للنهوض بواقع هذه البنوكعمليات البحث والتطوير وعمل 

 خاتمــــــة

العالمية،  المالية الازمة آثار تجاوز  أكبر على قدرة اظهرت الاسلامية الدولي بأن البنوك النقد صندوق  اجراها دراسة اشارت

  تؤثر لم الازمة لكت وان العالمية، المالية الأزمة آثار في تحمل التقليدية البنوك على افضلية الاسلامية حيث اكدت البنوك
ً
 على سلبا

الادنى  المالية والرافعة الاصغر الاستثمارية محافظها فأن خاص وبشكل في البنوك التقليدية، هو الحال كما 1111 سنة في ربحيتها

  التي أثرت المالية الادوات نوع في الاستثمار أو التمويل من يمنعها والذي(الاسلامية الشريعة بمبادئ والتمسك
ً
 منافسيها على سلبا

ما البنوك الاسلامية في الجزائر فهي ، أالتحديات التي تواجهها أثرتحجيم  على ساعدتها قد) التقليدية من البنوك

ين المؤهلين لتسيير نشاط المصرفية الإسلامية، حيث تواجه بعض المؤسسات نقصا كبيرا في المصرفيين والتنفيذي الجزائر تعاني

البنكية من نقص في الإطارات والمصرفيين المختصين في تنفيذ الأدوات المطابقة لمبادئ الإسلام في تمويل الاقتصاد والعقار، فضلا 

أن تحقّق تطوّرا ملحوظا  الجزائر ك الإسلامية فيعن قصر عمر الصناعة المصرفية الإسلامية، ورغم هذه العقبات استطاعت البنو 

، الجزائري  ونجاحات كبيرة وإنجازات رائدة في السوق النقدية والمصرفية الوطنية، لتحتل بذلك مكانا لا بأس به في النظام المصرفي

لذلك بات من الضروري إيجاد حلول فعلية للصعوبات التي تواجهها هذه البنوك في نشاطها، مع إلزامية استمرار المؤسسات المالية 

في الحوار والاتصال الهادف مع الهيئات الرقابية والإشرافية من أجل إيجاد حلول للمشكلات التي  بالجزائر الإسلامية العاملة

واعدة، وهو ما يحفز  الجزائر تواجهها، مما يسمح لها بالتطور والنمو والمنافسة، لتبقى بذلك السوق النقدية والمالية الإسلامية في

على المدى المتوسط توسيعها أو تبنيها لآليات السياسة النقدية الإسلامية في تنظيم وتسيير هذه السوق، فهناك فرصة متاحة 

مميزا في الصيرفة الإسلامية محليا وإقليميا، خاصة إذا ما استغلت الطاقة الاستيعابية للسوق النقدية للجزائر في أن تصبح نموذجا 

م تمويل احتياجاتها
َ
 .الواعدة كأحد أهم مصادر تعبئة الموارد المالية، ومن ث

 قائمة الهوامش
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 ملخص:

 الصللللللللير ة ا وللللللللصمية وال ي تعا ي م  
 
تهدف هذه الورقة البحثية إلى تسللللللللليع الوللللللللوي عاى واق  التمويا ا وللللللللصمي ة  اسلاماةر ولايللللللللة

يللللعوية ة  الارتفللللار ة  السللللالة المالية اسلاماةرية  رحك مراهنة اسفيومة علاها ة  السللللنوات اوليرة لامتصللللاا اوموا  المتداولة لار  

و ير التمويا الصزم لمختلف القطاعات الاقتصلادية  ولل  م  لص  تقييك مد  فااية البنو  ا وصمية ة  تمويا النظام المصلرة  وت

  وتويللللنا م  لص  هذه الدراولللة إلى مجموعة 8002الاقتصلللاد قاولللقاا الدراولللة عاى قن  السلللصم الذج يئفلللع ة  اسلاماةر منذ ولللنة 

متميزة ولها أ اق واعدة لايلللة  تبقىنها أ ة  تمويا الاقتصلللاد  إلا اسلاماةرج  السلللصم قن  مةرحك ضللل لة مسلللاهم  النتاةج كان أقرزها: أره 

ة  ظا الوع  المتزايد قأهمية التمويا ا ولللصمي ة  اووولللع اسلاماةرية ولللواي  السلللياولللية أو الفلللعبية لعي  قع لاعتبارات  لللرعية وإرما 

 اقتصادية فذل .

 الإسلامي، الصيرفة الإسلامية، بنك السلام الجزائري.الكلمات المفتاحية : التمويل 

Abstract: 

This research paper aims to shed light on the reality of Islamic finance in Algeria, 

especially Islamic banking, which is experiencing difficulty in spreading in the Algerian 

financial arena, despite the government's betting on it in recent years to absorb funds traded 

outside the banking system and provide the necessary financing for various economic 

sectors, through Assessing the efficiency of Islamic banks in financing the economy by 

dropping the study on Alsalam Bank, which has been active in Algeria since 2008, In this 

study, we reached a set of results, the most prominent of which are: that despite the low 

contribution of the Algerian Bank of Peace in financing the economy, but it remains 

distinct and promising, especially in light of the growing awareness of the importance of 

Islamic finance in the Middle East, both political and popular not only for legitimate 

considerations but Economical as well. 

Key words: Islamic finance, Islamic banking, Alsalam Bank . 
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 تمهيد:

تعتبر الصناعة المالية ا وصمية م  أقرز التطورات ال ي تفهدها السالة المالية العالمية  لاويما بعد اوزمة المالية ال ي عر ها     

يمودها وعدم تأثرها قتداعيات اوزمة قدرجة فبيرة   بسبب ا وصمية البنو  ا قبا  عاى ازداد ليث  8002الاقتصاد العالمي ونة 

ويتجسد الاهتمام قالتمويا ا وصمي م  قبا او راد والمؤوسات ول ى الدو  قين تبني الئفاا المال  ا وصمي ويين الرحبة ة  التعرف 

 عاى أوي عمله وأوجه التص ه ع  الئفاا المال  التقليدج.

 ة   لللللللقها المتعل  قالصلللللللير ة    
 
واسلاماةر فغيرها م  الدو  أقدت اهتمامها قالصلللللللناعة المالية ا ولللللللصمية ة  السلللللللنوات اوليرة  لايلللللللة

 مههلا قلأهميلة ويللللللللللللللصقلة هلذا النو  م  التمويلا 
 
يلللللللللللللليد متنوعة ومتعددة وال ي م   للللللللللللللأنها تلبية مختلف  م رظرا لملا يتو ر عليله إدراكلا

إلا أنها لك تفلللللهد المثير م  النمو والتقدم  ة  اسلاماةر ولللللنة 82   ورحك وجدها منذوالعيئية للأ راد والمؤولللللسلللللاتالالتياجات المالية 

 تو ر سلاملة م  اوولللللللبا  أهمها حيا  ا اار القارو ي الذج ينظك عما هذه المؤولللللللسلللللللات لغاية السلللللللنة الماضلللللللية  إضلللللللا ة إلى عدم

تمويلية  يلليد ا وللصمي م  مؤوللسللات التمويا تقدمه قما يتعل   يما الاقتصللادية والقطاعات لد  ا  راد المصللرة  والوع  المعر ة

 القطاعات م  لدماتها المتنوعة. لاجم يحو  دون اوتاادة هذه والذج يعد

 :الآتية ا  يالية عاى ا جاقة الدراوة لمفاولة هذه جايت المنطل  هذا وم    

 اللازم للقطاعات الاقتصادية في الجزائر؟ التمويل توفير في الإسلاميةالبنوك  تساهم أن مدى يمكن أي إلى 

 الآتي عاى النحو  رضیة الدراوة يیاحة عاى التساؤ  المطروح يمم  ويناي  الدراسة:  فرضیة: 

لية اتعتبر مسللللللاهمة البنو  ا وللللللصمية ة  تمويا الاقتصللللللاد اسلاماةرج متواضللللللعة وتحتا  لمميد م  العما م  ارف المؤوللللللسلللللللات الم

 ا وصمية م  جهة  وإرادة وياوية م  ارف السلطات النقدية م  جهة ألر . 

 وللإجاقة عاى التساؤ  أعصه تك تقسيك الدراوة إلى ثصث محاور:  

 .ةتطور ونمو الصناعة المالية والمصرفية الإسلامي المحور الأول:

 .تطور قطاع الصرفية الإسلامية في العالم العربيالمحور الثاني: 

 في تمويل الاقتصاد الجزائري. الصيرفة الإسلاميةالمحور الثالث: دور 

 

 تطور صناعة الخدمات المالية الإسلامية عالميا  .1

 عاى الصعيدي  العالمي والعربي  وإن كان لا يما  يمثا  سبة متواضعة 
 
 متسارعا

 
لق  التمويا ا وصمي لص  السنوات اوليرة رموا

 م   فاا السوق المالية 
 
 قدعك م  منتجات أوواق الما  ولاية

 
 واوعا

 
العالمية  إلا أره م  المتوق  أن تفهد هذه الصناعة تطورا

الصيو  قأرواعها المختلاة وتبني التمنولوجيا المالية  لا ويما  يما يتعل  قتحسين روعية اسخدمات واقتيار منتجات جديدة للويو  

 إلى قاعدة أوو  م  المياة 

 .8112المالية الإسلامية عالميا خلال سنة تطور الصناعة  1.1

ناعة اسخدمات المالية ا وصمية م  أرب  قطاعات مالية ) قطا  الصير ة ا وصمية  قطا  الصيو   ينادي  الاوتثمار ي تتشكل

  وال ي عر ا 80.2م  إجمال  الصللللللناعة لسللللللنة  %2..2ا وللللللصمية وقطا  التأمين التيا ا     قد قلغا لصللللللة الصللللللير ة ا وللللللصمية 

 مقاررة بسنة 
 
ا إلى تراج  قيمة بعض العمصت المفلية للبلدان البارزة  %27وال ي قدرت قل  80.2ارخااضا ويرج  هذا الارخااض أواو 

ام الدولار  ا قيمته تراج  فبير أموالمهمة ة  يناعة اسخدمات المالية ا وصمية قالئسبة للدولار وال ي أهمها الريا  ا يرا ي الذج عر 

  إلا أن لصتها 80.2مليار دولار أمرييي نهاية  82.2ققيمة أيو  ويلا إلى  %..7اومرييي  فما سلالا يناعة التيا ا زيادة قئسبة 

ا ولللللصمية   أما قالئسلللللبة لقطا  الصللللليو  %1..م  إجمال  يلللللناعة اسخدمات المالية ا ولللللصمية لك تتغير ويقيا ثاقتة عند مسلللللتو  

والذج يعرف رمو متوايلا ومتميز ة  السلنوات اوليرة بسلب ا قبا  المتزايد عاى إيلدار الصليو  ولايلة السيادية مهها ة  مختلف 

 80.2أي  أقدما المملمة عاى إاصق أو  إيللللللللدار لصلللللللليو  إوللللللللصمية ة  تاريخها  ولل  ة  أفتوير دو  العالك وال ي م  قيهها المغر 

إيللدار الصلليو  السلليادة اسخوللراي وو  مرة ة  إردورعسلليا لتمويا المفللار   (، وكذلك مليون دولار أمرييي 0..ح )ويلغا قيمة الطر 

  80.2نهاية % 8..8إلى  80.2ولللللللنة  %1...الصلللللللديقة للبعاة  ويتال  ارتاعا لصلللللللة الصللللللليو  ا ولللللللصمية م  إجمال  الصلللللللناعة م  
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مقاقا تراج  لصللللللة يللللللنادي  الاوللللللتثمار م   مليار دولار أمرييي  ..110ة لتصللللللا إجمال  قيمة الصلللللليو  ا وللللللصمي % 88قئسللللللبة رمو

  ويمثا 80.21مليار دولار ولللللنة  77.2مقاقا  80.2مليار دولار أمرييي ة  نهاية عام  1..7ققيمة  80.2ولللللنة  %8.2إلى  80.2ة   1.1%

 ية. الفيا الموال   سبة مساهمة كا قطا  م  إجمال  يناعة اسخدمات المالية ا وصم

 .8112: التكوين القطاعي العالمي لصناعة الخدمات المالية الإسلامية لسنة 11الشكل رقم 

 
Source : Islamic Financial Services Industry Stability ,Report 2019, p10. 

  رصلظ أن دو  مجلي التعاون اسخليج  تسلللللللللللللتحول عاى اسفصلللللللللللللة اوفبر 08أما م  ليث التوز   اسلاغراة   م  لص  الفللللللللللللليا رقك ) 

  عاى الرحك م  أن المنطقة  هدت زيادة متواضعة ة  لصتها 80.2ليث تعتبر أفبر موا  ويو  التمويا ا وصمي ة  العالك لسنة 

  فما ارتاعا  لصللللة منطقة الفللللرق اوووللللع و للللما  إ ريقيا قاوللللت ناي 80.2وللللنة  % ....إلى  80.2وللللنة  %8.0.ال ي ارتاعا م  

 80.2ة  عام  %...8) %...1دو  مجلي التعاون اسخليج  بفيا معتد  إلى 
 
  وتعد آويا ه  المنطقة الوليدة ال ي أظهرت ارخااضا

  80.2.2ونة  % ..7.إلى  %...8قل  80.2ية ة  لصتها السوقية م  ليث إجمال  اسخدمات  أي  قدرت لصتها ة  نها

اوفثر اوللللللتحولا للأيللللللو  المصللللللر ية ا وللللللصمية أي  لا ظا عاى ميارتها كأفبر وللللللوق للصللللللر ية أما لسللللللب الدو  تعد إيران الدولة 

  وال ي %0.2.يا   ماليز % 80.8م  إجمال  الصناعة  وتلاها المملمة العريية السعودية قئسبة  % ..18  قئسبة 80.2ا ولصمية لسلنة 

وال ي أيللللبحا المفر  الرةعسلللل ي للنمو التمويا ا وللللصمي ة  المنطقة  ا مارات  % 71 للللهدت زيادة  ة  لصللللتها السللللوقية قدرة قحوال  

ويالئسبة لباق  الدو  الااعلة بفيا معتبر ة  الصناعة المصر ية ا وصمية رجد قطر  ترفيا  % 7.1واليويا  %2..العريية المتحدة 

 . 3غصديش واردورعسيا والبحري وين

  (%) 8112: حصة الأصول المصرفية الإسلامية العالمية حسب الدول نهاية الربع الثاني من 02الشكل رقم 

 
Source :Islamic Financial Services Industry Stability Report 2019, p12. 

رقلة روعية ة  مصدر رمو اويو  ا وصمية لو  العالك  ليث سلالا أوتراليا وأورويا والولايات المتحدة  80.2فما و هد العام 

( 
 
   أ ريقيا جنو  الصفراي %7.1.   تلتها آويا )%80.8أعاى  سبة رمو ة  إجمال  اويو  المتوا قة م  الفر عة ا وصمية عالميا

 دو  مجلي التعاون اسخليج  )%7.1فرق اوووع و ما  أ ريقيا )دون دو  اسخليج العريية  )   ثك منطقة ال8.7%.)
 
   %1   وأليرا
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 ة  الدو  المصدرة للناع  ليث تستحول دو  مجلي التعاون اسخليج  عاى رحو 
 
 %10ولا يما   فاا قطا  التمويا ا وصمي مرتمما

 4م  أيو  القطا .

 ة في العالم العربيرفة الإسلامييتطور قطاع الص .8

 م  ليث النمو ة  عدد البنو   اويو  وفذل  عدد العمصي  ويوجد رحو 
 
 فبيرا

 
 .7.تفهد الصير ة ا وصمية ة  العالك العربي تقدما

ديه قن  ة  السودان وهو البلد العربي الوليد الذج ل 12قن  عربي إوصمي قالياما موزعين عاى الدو  العريية عاى الفيا التال : 

قنو  ة  كا م   7قنو  ة  اليم    2قنو  ة  ا مارات   2قن  ة  البحري    81قن  ة  العراق   81قطا  مصرة  إوصمي متياما  

قنو   1قنو  ة  كا م  السعودية  مصر  اوردن وجيبوتي  .قنو  ة  كا م  قطر ولبنان والمغر    1اليويا وموريتاريا والصوما   

ا و لسطين  وينمين ة  كا م  اسلاماةر وولطنة عمان  والفيا الموال  يوضح عدد البنو  ا وصمية ة  الدو  ة  كا م  تو ي  ووري

 5العريية.

 )مليار دولار( 8112/ 8112: بيانات أكبر عشرة بنوك إسلامية عربية لسنتي 1الجدول رقم 

 ا رياح التمويا الودائ  الموجودات 

80.7 80.2 80.7 80.2 80.7 80.2 80.7 80.2 

مصرف الراجح /  .

 السعودية

.0.7 ...1 28.2 28.2 70.0 78.1 8..72 8..18 

 ..2 .18 2..1 ..17 12.1 11.0 12.7 ..11 قعا التمويا اليوي ي 8

 887.. 01... 17.1 ...1 ..0. 11.1 ..17 2.7. قن  دبي ا وصمي 1

 7.2 120 82.8 82.0 82.0 87.8 1... ..12 مصرف قطر ا وصمي .

 787 118 80.2 1..8 82.8 ..87 11.7 11.1 مصرف أقو ضبي ا وصمي 1

 117 .0. ...8 2.2. 82.2 1..8 10.2 ..82 مصر ا رماي السعودج 7

 .17 120 2... 2.7. 2.8. ..1. 82.1 ..81 مصرف الريان / قطر 2

مجموعة البرفة المصلللللللر ية  2

 / البحري 

81.. 81.1 .2.1 ...1 ...2 .7.8 872 802 

 .88 811 0.7. 8... ..1. 1.2. 2.8. 2.2. قن  اسلاميرة السعودية .

 810 8.7 7... 7.. 8.2. 0.2. ..7. 1... قن  البصد/ السعودية 0.

 291.7 ..7.1 877.7 8.2.2 8.1.0 1..82 ....1 ..128 الملاو  

   مرج  وب  لفره.http://www.uabonline.org/ar/research/bankingالمصدر: 

 ع  الملالة الاقتصلللللللادية  
 
مؤولللللللسلللللللة مالية  00.م  قين أفبر  اره The Bankerلسلللللللب الموق  الرولللللللمي  تحاد المصلللللللارف العريية رقص

مههك ة  دو  مجلي  0.عريية  المههك ة  دو   1.إوللللصمية ة  العالك م  ليث الاك اويللللو  المتوا قة م  الفللللر عة ا وللللصمية يوجد 

قنو   2) مهها ة  دو  اسخليج العربي ..قن  إوصمي ة  العالك  ان  80التعاون اسخليج  بفيا لاا  قا ضا ة إلى لل   م  قين أفبر 

قنو  إوللصمية  0.قنو  تجارية تدير روا ذ إوللصمية   واسلادو  الموال  يوضللح البيارات المالية اووللاوللية وفبر  1إوللصمية قالياما و

قنو  وللللللللللللللعوديلللة  قنمين ة  كلللا م  ا ملللارات العرييلللة  .. تتوز  عاى اللللدو  العرييلللة قلللالفلللللللللللللليلللا التلللال : 80.2و 80.7عرييلللة لص  علللامي 

قنو  إولللللللصمية عريية م  رحو 0.  وين  والد ة  كا م  البحري  واليويا  ليث ارتاعا الموجودات الملامعة وفبر المتحدة وقطر

م  إجمللال   %8.   وه  تفلللللللللللللليللا لوال  %..2)أج قئسللللللللللللللبللة  80.2مليللار دولار قههللايللة العللام  00.إلى لوال   80.7مليللار دولار عللام  121

 )قئسلللللبة  8.1مليار دولار إلى  .82ها لص  راي الاترة م  اويللللو  المصلللللر ية العريية فما ارتاعا ودائع
 
   وقروضلللللها م  %7.2مليارا

 )قئسللللبة  872مليار دولار إلى  ..8
 
 )قئسللللبة  17مليار دولار إلى  18   ورأس الما  م  %2.8مليارا

 
 . أما اورياح الصللللا ية ال ي %..2مليارا

أج قئسللللللللللللللبة  80.2مليار دولار قههاية  ..2إلى رحو  80.7مليار دولار عام  7.7لققتهلا أفبر عفللللللللللللللرة قنو  عرييلة إوللللللللللللللصمية  ارتاعا م  

http://www.uabonline.org/ar/research/banking
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م  إجمال  اويللللللللو   %7  وتجدر ا  لللللللارة إلى أن مصللللللللرف الراجح  هو أفبر قن  إولللللللصمي ة  العالك ليث يسللللللللتحول عاى لوال  %..8.

 المصر ية ا وصمية العالمية. 

 ئرفي تمويل الاقتصاد بالجزا ةالإسلامي الصيرفةدور  .1

لاولا اسلاماةر فغيرها م  الدو   لايلللللللة ا ولللللللصمية مهها تبني العما المال  ا ولللللللصمي بغية الاولللللللتاادة م  مماياه المتعددة م  جهة 

وتلبية رحبات المواا  اسلاماةرج المسللللك ة  اسفصلللو  عاى تمويا يسلللتند إلى أليام الفلللر عة ا ولللصمية وبعيدا ع  الفللل هات م  جهة 

 ألر .

اقع  1.1  الصيرفة الإسلامية في الجزائرو

  رظاما ا ولللصمي الاقتصلللاد ة  التمويا رظام يعد   
 
  مسللتقرا

 
 وقواعد قيك تحممه ليث والتيا ا  مبدأ التعاون  تروللي  إلى يهدف ومررا

 البنو  تقدمهاتمويلية  منتجات عدة رجد ا اار هذا الآلر  وة  لسللا  عاى ارف لا يريح ويالتال  التباد  ارة  عاى قالمناعة تعود

 جهة م  العمصي ورحبات جهة م  ا ولللللللصم ة  أوللللللي التعاما الاعتبار بعين تألذ ا وللللللصمية مثا المولللللللارية  المفلللللللارفة والمراقحة

لبنو   وروا ذ عريية إولللللللصمية مالية والمؤولللللللسلللللللات مجموعة م  الارو  إلى اسلاماةر ة  ا ولللللللصمية الصلللللللير ة ألر   وتسلللللللتند أعما 

 لمتمثلة ة : وا تقليدية محلية

 الفللللللر عة ا ولللللللصمية ة  مبادئ و   تعما مصللللللر ية مؤوللللللسللللللة أو   و عتبر 1990 وللللللنة تأوللللللي الذج اسلاماةرج  البرفة قن  .1

 اسلاماةر؛ 

 ؛ 8002 عام اسلاماةرية المصر ية السوق  دلا الذج السصم قن  .8

 يطل  عليه  ر  اري  ع  إوللللصمية مصللللر ية لدمات تقدم وال ي1998 عام تأوللللسللللا ال ي المصللللر ية العريية المؤوللللسللللة .1

 واسخدمات؛  ومصداقية المنتجات توا   اوتمرار بفأن المقاقلة واواراف العمصي امأرة ا وصمي" بهدف ABC قن " اوك

 .AGBاسلاماةر اسخليج لبن  النا دة ا وصمية .4

  إولللللللللللصمية روا ذ قاتح عمومية قنو  لثصثة اسفيومة فما ولللللللللللمحا  
 
  "الواني الفلللللللللللعبي القرض" وه     2017رو مبر م  قديا

لتسللللللللللاهك ة  زيادة الادلار المفا  وتو ير التمويا الصزم لايللللللللللة التنمية المفلية"  قن "و  "والالتياا للتو ير الواني الصللللللللللندوق "

   6ة  اسلاماةر مؤوسات الصغيرة والمتووطةال للقطا  الاصح  وقطا 

المصلللللللللر ية ة   إجمال  اويلللللللللو   م  2% لوال  أج دولار مليار 8 م  أفثر 80.2ة  اسلاماةر ة  ا ولللللللللصمية اويلللللللللو   الاك قلد وقد

  سللبة إل سلللالا التقليدية  البنو  م  أوللر  قوتيرة اسلاماةر تنمو ة  ا وللصمية الفللر عة و   تعما ال ي فما أن البنو  اسلاماةر 

  .80.1العام  ة  15% رمو

 إدرا  COSOB)ر ض سلانة تنظيك ومراقبة عمليات البوريللللة ) و يما يخص إميارية إيلللدار الصللليو  ا ولللصمية ة  اسلاماةر  وبعد   

 وجود بعدم مبررة لل  اسلاماةرية السلوق  ة  المتداولة المنقولة القيك ضلم  ا وللصمية" "السللندات مسلمى تحا ا وللصمية الصليو 

اودوات ولل  ة  وقا  هذه علاها تقوم  اسخاا ال ي الغرض لات الفللللللللرفة رظام وجود عدم إلى قا ضللللللللا ة لل   يجيز قارو ي وللللللللند

 إلى المالية وزارة المالية قدعوة م  اووراق هذه مثا  يلللللدار المناولللللبة اوار ع  البحث ة  مراقبة البوريلللللة سلانة ولللللاق    لللللرعا

 تقرير  رجاز ا وللصمي الاقتصللاد ة  والمتخصللصللين ومديرية الوللراةب البوريللة وسلانة اسلاماةر وين  المالية وزارة توللك سلانة إ فللاي

لاا  قارون  لصللللللللللياحة ا اار العام لتيوي  لها المصةمة الوللللللللللريبية والمعاسلاة القارورية وابيعتها أرواعها الصلللللللللليو   ماهوم لو  

يليو  إوللصمية ة  تعامصتها  وهذا قمجرد   قايلدارها  ليث أن قوريلة اسلاماةر قاريا عاى وضل  اللمسللات اوليرة عاى مفلرو  إدرا 

قارو ي المنظك لها لايلللللللة بعد إعطاي اسفيومة الولللللللوي اولولللللللر للبنو  التقليدية قاتح روا ذ الصلللللللير ة الارتهاي م  ضلللللللبع ا اار ال

ا ولللصمية  فما قاما قاقرام اتااقية م  قوريلللة التداو  قالمملمة العريية السلللعودية قاعتبارها تتو ر عاى أفبر مخمون م  الصللليو  

ولللللللللتاادة م  تجرية هذه البوريلللللللللة الراةدة عاى المسلللللللللتو  العربي والعالمي ة  مجا  مليار دولار  بهدف الا  00.تتجاوز قيمته المالية )

 .7الصيو  ا وصمية

 تجربة بنك السلام في الجزائر  8.1
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 -السودان-دو  ه : البحري  1مصرف السصم هو إلد  الولدات المصر ية التابعة لمصرف السصم البحريني الذج ينتفر ة  

يعما ابقا للقوارين اسلاماةرية  وو قا وليام الفر عة ا وصمية ة  كا ة تعامصته  فثمرة للتعاون اسلاماةرج ا مارات  وهو قن   مول  

  ليبدأ مماولة  فااه مستهد ا تقديك لدمات مصر ية مبتمرة عاى 8002اسخليج  تك اعتماد البن  م  قبا قن  اسلاماةر ة  وبتمبر 

ز  ويهدف البن  لتقديك لدمات مصر ية عصرية تئب  م  المبادئ و القيك اوييلة الراسخة ة  اور ا رجا  2 رو  إضا ة لل  .مستو  

لد  الفعب اسلاماةرج  بغية تلبية لاجيات السوق  المتعاملين  والمستثمري   وتوبع معامصته هياة  رعية تتيون م  فبار العلماي 

ية تتمثا ة  تمويا المفار   الاوتثمارية  وكا ة الالتياجات التمويل ة  الفر عة والاقتصاد  يقدم قن  السصم لدمات تمويلية عديدة

البي   ة  مجا  الاوتغص   والاوتهص  ع  اري  عدة ييد تمويلية مهها:المفارفة ؛الموارية ؛ا جارة ؛المراقحة ؛ا وتصنا  ؛السلك ؛

م  العقارات  إضا ة إلى لدمات لساقات التو ير  %20يا ونة م  إميارية تمو  80قالتقسيع ؛البي  الآجا. ليث تصا مدة التمويا إلى 

والودائ  الاوتثمارية و هادات الاوتثمار  ومجموعة م  اسخدمات الاوتثمارية اولر  ال ي تتوم : ينادي  اومارات  أجهمة الصراف 

 80.2إلى  80.1السصم اسلاماةرج  تطور المؤ رات المالية الرةعسية لبن و يك يا  عرض ل  8الآل   لدمات مصر ية عبر الارتررعا

  8112و 8111: تطور المؤشرات المالية الرئيسية لمصرف السلام الجزائري مابين 18الجدول رقم 

 )الوحدة: الاف دينار جزائري(

 80.2 80.7 80.1 ..80 80.1 المؤ رات المالية

 .21.221.18 ....01..11 0.121.802. .02..17.10 ..110.2..1 مجمو  الميزارية

 %61.5 %30.87 %11.7 %8.1- -  سبة النمو

 0...1 .8.27 ..8.8 .8.21 088.. ياة  ا يرادات

 %44 %25 %22.5- %28.9- -  سبة النمو

 1121 1121 111 1121 1822 النتيجة الصا ية 

 2.19% 892.2% -22.18% 2.19% -  سبة النمو

 على 
ً
 .8112التقرير السنوي لبنك السلام سنة المصدر: من إعداد الباحثين اعتمادا

  قحيث سلاا البن  رتيجة 80.2و 80.1يمثا اسلادو  أعصه تطور المؤ رات المالية الرةعسية لبن  السصم اسلاماةرج للاترة قين 

ن سلاا اد ي ة  لي 80.7مقاررة بسنة  %0.مليون دولار قميادة قاريا  0.مليار دينار أج لوال   ..يا ية إجمالية قلغا أفثر م  

  وهذا راج  أواوا لميادة مخصصات لصهتص  والمؤورات ولساةر 80.1مليون دينار  قع  .10ياة  ريح ونة  قحيث سلاا 

وهذا راج  لتوو   فاا  80.2و  80.1ماقين   %7..القيمة وفذا تراج  مدا ليا التمويصت  وقد ارتا  مجمو  الميزارية قحوال  

 البن  لاية ة  السئتين اوليرتين م  لص  تنو   التمويا وفذا اوتحداث القرض الاوتهصكي م  جهة ألر .

 )ألاف دينار( 8112و 8111:تطور حجم الودائع  لبنك السلام مابين  11الجدول رقم 

 80.2 80.7 80.1 ..80 80.1 السنة

 28..11.2.2 81..02..8 02.217.... ..2..0..1. 2.7..02... الودائ 

 %84.6 %49.85 %25.94 %19.25- -  سبة النمو

 م  إعداد البالثين اعتمادا عاى التقارير السنوية لبن  السصم لناي الاترة.المصدر: 

مليون دولار أج قميادة  110مليار دينار )تقريبا  11تطور الاك الودائ  ة  قن  السصم والذج قلغا أفثر م   07ويوضح اسلادو  رقك  

وهو ما يد  عاى توو  البن  وزيادة تعامصته وتحس  يورته عند المياة   وتمثا اسفساقات  80.1مقاررة بسنة  %.2.تقدر قحوال  

رتيجة لاوتقطا   % 72مليون دولار أج قئسبة رمو  .2.مليون دولار إلى08.م  إجمال  الودائ  وقد ارتقلا م  مبلد % .1اسلاارية 

لسا  جديد   ويناي المنحى سلالا لساقات او راد ارتااعا ملفوظا  001.بن  ) تح متعاملين جدد وتواين عملياتهك اسلاارية قال

لسا  جديللد  قاوللا تواين رواتللب الموظايلل  وإقللرام اتااقيات ملل  فبللار المتعاملين العموميين وعرض لدمات  000.)  تح أفثر م  
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 81رية  قطاقات الد  ... . وتمثا لساقات الاوتثمار والادلار  سبة جديدة ة  مجا  التجمةة)التمويا ا وتهصكي  اسخدمات المترو 

م  إجمال  الودائ  وهذا كله رتيجة لتحس  لدمات % 1.م  إجمال  الودائ   فما تمثا لساقات التأمينات النقدية  سللبة  %

 سوس ة  عمليات التجارة اسخارجيةالمصرف واوللتقطا  متعاملين جدد ما ا عمي إيجاقا عاى  فللاا البن  قتسللجيا ارتاا  مح

 )الاعتمادات المستندية  وإيدار مختلف الماالات ة  إاار الصاقات الموانة قالبن . 

  صيغ التمويل المعتمدة بمصرف السلام الجزائري 

المعمو   ايقوم قن  السصم اسلاماةرج قمنح التمويصت ع  اري  مجموعة م  الصيد التمويلية  واسلادو  أدراه يمثا ييد التموي

 بها ة  قن  السصم اسلاماةرج.

 الوحدة: الاف دينار جزائري  8112و 8111: صيغ التمويل المعمول بها بمصرف السلام الجزائري مابين  14الجدول رقم

 80.2 80.7 80.1 ..80 80.1 السنوات

 1.717...82 .01..7..80 7.172.201. .1.077.81. 0...7.7... المراقحة

الموار

 قة

2..0..878 2.7...122 7..01..21 2.277...2 2..2..172 

 2.1..1..1 121.001.. - - - الاجارة

 عاى التقارير السنوية للبن  م   المصدر:
 
 80.2لل 80.1م  إعداد البالثين اعتمادا

ويا قين إجمال  موجودات التميمثا اسلادو  أعصه قيك موجودات ييد التمويا ا وصمية المعتمدة ة  قن  السصم اسلاماةرج  وتتوز  

وال ي تعتبر لديثة عاى مستو  البن  ورحك هذا سلالا معد  رمو مرتا  قدر  الصيد التالية: الموارية والمراقحة  وييغة ا جارة

مؤوسللة  .8مليار دينار جماةللرج  فما تك التعاقد م  ..1وارتاعا تمويصت ييغة الموارية ققيمللة  80.7مقاررة بسنة  82.%قحوال  

م   للرف ي تأميلل  بغرض تقديللك ) 08لغرض اوللتاادة موظااها م  لدمات المصرف الموجهة للأ راد   فما تك توقي  اتااقيتين )

 .اتااقيات م  الموزعين المفليين للسيارات المرفبة محليا ) .0منتجات متياملللة للمتعاملين و تللك أيوا توقيلل  أربعة ) 

 بنك السلام في تمويل الاقتصاد الجزائري ثانيا: مساهمة 

 يقدم قن  السصم التمويا لمختلف او راد والمؤوسات م  لص  الصيد التمويلية المختلاة وال ي تتوا   والفر عة ا وصمية.   

 )ألاف الدينار( 8112و  8111: حجم التمويل المقدم من بنك السلام خلال الفترة مابين 19الجدول رقم 

 80.2 80.7 80.1 ..80 80.1 السنوات

 011..1..2. 22..10.2.1 10.822..81 21...1..81 8.7..82.22 الاك التمويا

 91.2% %33.3 %0.03- %16.8- -  سبة النمو

 143 030 5 526 541 031 92 348 143 613 421 او راد

 890 408 42 461 304 30 246 038 23 127 796 23 633 352 28 المؤوسات

 م  إعداد البالثين اعتمادا عاى تقرير قن  السصم لسنوات الدراوة . المصدر:

قحيث قلد الاك التمويا  80.2و  80.7المصلظ م  اسلادو  التطور المبير ة  الاك التمويا المقدم م  قن  السصم لاية ة  ون ي   

ذا ة  ظا اوتحداث ييد تمويلية جديدة عاى مستو    ه80.1مقاررة بسنة  %.7مليار دينار أج قميادة تقدر قحوال   1.أفثر م  

م  الاك التمويا   %0. البن  تمثلا أواوا ة  ا جارة وفذا ارتاا  تمويصت رحو او راد وفذا المؤوسات هذه اوليرة رالا ما يقار 

 .م  مجمو  الميزارية %11وعاى العموم يمثا هذا البند )تمويصت المياة   لوال  

 )ألاف الدينار( 8112و  8111نوع التمويل المقدم من بنك السلام للأفراد والزبائن خلال الفترة مابين : 12الجدول رقم 

80.2 80.7 80.1 80.. 80.1  

 تمويلات الاستغلال 0..7.7.. .107781. 7172201. .80.7.01 1717..82

 تمويلات الاستثمار 2.0.878 122..27 7.10.21 2..2277 2.2.172
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 إجارة - - - 8801.72 .207728

 تمويلات عقارية 8.7.1. 11.2.. .801. 200... 127127.

 تمويلات استهلاكية - - - 7287. 1711272

 عاى تقرير قن  السصم لسنوات الدراوة . المصدر:
 
 م  إعداد البالثين اعتمادا

تمويصت اوتغصلية أحل ها متووطة وقصيرة اوجا  وم  المصلظ أن أحلب التمويصت المقدمة م  قن  السصم موجهة للمؤوسات ه  

أما او راد  عستايدون م  التمويا العقارج قمختلف الصيد وال ي يعرف قتمويا دار السصم وفذا القروض الاوتهصفية وال ي تتمحور 

ها ة  المعدات وال ي قدأ العما ب أواوا ة  لدمة تعسير لفراي السيارات  أما ييد ا جارة  تتوم  ا جارة المتعلقة قالعقارات وفذا

 مليار دينار. ..8  وكاضا ة  قلد الاك التمويصت المتعثر لوال  80.7ونة 

 تقييم كفاءة بنك السلام في تمويل الاقتصاد بالجزائر مقارنة مع البنوك الناشطة في الجزائر   1.1

رأس مالها م  أجا زيادة قدراتها التنا سية و تشلايعها عاى بعد ا يصلات قاما اسخمينة العمومية قتطهير البنو  العمومية ور   

مليار دينار وقصد تخايف اوثر عاى لمينة البنو     .8..7تمويا الاقتصاد وويا مبلد تطهير البنو  العمومية ة  هذه الاترة إلى

مليار دينار   .1...  قالئسبة للباق  )مليار دينار وقاما 98 .82قدما اسخمينة تسبيقات للبنو  عاى الديون المعاد  راؤها قمبلد 

ومنذ ونة   9قايدار وندات  كارا ة  البدي لات اوتحقاق م  عفري  ونة قبا أن تخاض  ترات رضلاها إلى اثنا عفر ونة وأقا.

 8000 يكان دور البنو  معتبرا ة  تمويا الاقتصاد قحيث قلد إجمال  القروض المقدمة لصقتصاد قين ون  80.2ويولا لسنة  8000

هذه اورقام تطورت بفيا فبير قحيث ة  السنوات     10مهها مقدمة م  البنو  العمومية. 1. %مليار دينار 1110أفثر م    8008و 

 01مليار دينار واسلادو  رقك  2222سفدود   80.2مليار دينار ونويا والذج ويا ة  ونة  4000اوليرة أيبح مجمو  القروض يتجاوز 

 . 80.8الموزعة ة  الاقتصاد منذ يبن تطور القروض 

 (مليار دينار في نهاية المدة(: القروض الموزعة من البنوك العمومية و الخاصة )12الجدول رقم)

 80.2 80.7 80.1 ..80 80.1 80.8 القروض

 القروض الموجهة للقطا  العام

 البنو  العمومية

 البنو  اسخاية

8141.2 

80.0.2 

00 

2434.3 

2434.3 

00 

3382.9 

3373.4 

9.5 

3689 

3679.5 

9.5 

1298.2 

1..1.1 

..1 

4111.2 

.108.1 

..1 

 القروض الموجهة للقطا  اسخاا

 البنو  العمومية

 البنو  اسخاية

8844.2 

.721.. 

17..1 

2720.2 

2023.2 

697 

3120 

2338.7 

781.3 

3586.6 

2687.1 

899.5 

1299 

8.28 

.21 

4922.1 

1.0..2 

..7... 

 مجمو  القروض الممنولة 

 لصة البنو  العمومية

 لصة البنو  اسخاية 

4829.2 

%27.2 

13.3 % 

5154.5 

86.5 % 

13.5 % 

6502.9 

87.8 % 

12.2 % 

7275.6 

87.5 % 

12.5 % 

2212.2 

22.7 % 

% .8.. 

2222.2 

27.2 % 

%.1.8 

 .80.2و  80.7م  إعداد البالثين قالاعتماد عاى التقارير السنوية لبن  اسلاماةر ون ي  المصدر: 

اسلادو  يمم  القو  أن التمويا البنيي الذج أواوه القروض يق  عاى عات  البنو  العمومية وال ي قلد الاك القروض ال ي تمنحها  م 

لص  ونوات الدراوة وال ي ترتمم أواوا  1.م  إجمال  القروض  أما البنو  اسخاية  بلغا إجمال  القروض تقريبا %  %22لوال  

ر والفركات اسخاية  فما تتماا البنو  العمومية قتمويا القطا  العام ليث قلغا  سبة القروض عاى القروض الممنولة للأو

م  إجمال  القروض وال ي تك مصلظة إالاام القطا  اسخاا البنيي ع   %1.الموجهة للقطا  العام م  البنو  العمومية أفثر م  

 تمويا المفار   و فاا القطا  العمومي.

مليللللار دينللللار مقللللدمللللة  8.مليللللار دينللللار مههللللا  لوال   2.لسللللللللللللللصم  قللللد قلد الاك التمويللللا المقللللدم لميللللاة  لوال  أمللللا  يمللللا يخص قنلللل  ا 

 مصيير دينار قروض اوتثمارية. 2للمؤوسات مهها   قع 
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م م  إجمال  الاك القروض الممنولة لصقتصللاد م  النظا % .0.1م  قن  السللصم لا تمثا إلا  تمويا الممنوح المصلظ أن الاك ال

 م  إجمال  القروض الممنولة م  القطا  البنيي اسخاا وه   سبة ضعياة روعا ما. % .البنيي  وتمثا لوال  

مليار  ه  تمويصت متووللللطة واويلة اوجا   الو تك  2.مليار دينار ه  تمويصت قصلللليرة أجا مدتها أقا م  وللللنة  والباق  ) .1فما أن  

م  الاك القروض المقدمة ة  الاقتصاد ه  قروض متووطة  %21ام المصرة   سنجد أره مقاررتها قحلاك التمويا المقدم م  النظ

 .% 0.81  مساهمة قن  السصم  اها لا تتجاوز  80.2مليار )لسب تقرير قن  اسلاماةر  7712واويلة أجا وتقدر   

ي تفما طا  المتعامليلللللللل  المتميزيلللللللل  وال ولهذا ورحك تنو  التمويصت المقدمة م  قبا قن  السصم وال ي تدلا ة  وع  البن  لاوتق

  اعدة قطاعات أهمه قطا  التجلارة ) مواد البناي  الملواد الغذاةية  اوعصف  اولبسلة اسلااهمة  المواد اوولية  قط  الغيار  وفذا قط

ئسلللللبة ت البن  قصللللليرة اوجا قالترقية العقارية والصلللللناعة التحويلية وفذا دعك البن  لقطاع  او لللللللللللللللللللللللغا  العمومية لم  تبقى تمويص 

  إضلا ة لصرتفلار الواو  لتمويا الاوتهصكي ة  السنوات اوليرة وهو ما يبرز ضعف المساهمة الاعالة للبن  ة  تمويا % 21تتجاوز 

 الاوتثمارات ال ي تنعمي عاى أداي المؤوسات والاقتصاد قصاة عامة. 

 الخاتمة: 

متسارعا بعد اوزمة العالمية اوليرة ة  ظا تبني دو  فثيرة لصيد وأ يا  التمويا ا وصمي المختلاة لقد  هد التمويا ا وصمي رموا 

 تاعيا أجا م  التجار  العريية وا وصمية الناجفة م  الاوتاادة م  ضرورج  بهدف تحقي  أهداف اقتصادية وتنموية  ويتال   أره

الناع  أوعار ارخااض رتيجة المالية الموارد شح م  اوليرة ة  السنوات تعا ي نهاوأ اسلاماةر لاية ة  ا وصمية الصناعة المالية

وعموف  ريحة معتبرة م  العمصي عاى التوجه لطلب هذا النو  م  وتراج  مدالليه ال ي تعتبر ا يراد اوواس ي لميزارية الدولة  

 التمويا ووبا   رعية تتعل  قتحريك الاواةد الريوية.

 وقد للصا هذه الورقة البحثية إلى مجموعة م  النتاةج ه  :  

   فبير ومتسللار  رمو اوليرة مما أد  إلى السللنوات ملاتا ة  ا وللصمية قمختلف قطاعاتها  تطورااسخدمات المالية  للهدت يللناعة 

 عاى المستو  ا قليمي والعالمي.  أيولها الاك ة 

   دو  مجلي التعاون اسخليج  تعتبر كا م  
 
الصير ة ناعة ة  يالااعلين أقرز  بعض الدو  الآويوية مثا ماليزيا وإيرانإلى  إضا ة

 ا وصمية.

 ( قادرة لير 2/08.يعتبر ا جراي الذج قاما قه السلللللطات اسلاماةرية  يما يخصللللص تقنين عما البنو  ا وللللصمية قوضلللل  النظام  

 ي تحو  دون تطور التمويا ا وصمي بفيا العام والتمويا المصرة  قالرحك م  تألره  والذج م   أره التقليا م  المعيقات ال

 بفيا لاا.  

 اوليرة  هذه تمويا ة  مسلللاهمته لوللل لة مجا  تمويا القطاعات الاقتصلللادية ة  كا ية حير اسلاماةرج  السلللصم قن  تجرية كارا وإن 

قأهمية التمويا ا وللصمي ة  اوووللع اسلاماةرية وللواي  السللياوللية متميزة ولها أ اق واعدة  لايللة ة  ظا الوع  المتزايد  تبقىنها أ إلا

 أو الفعبية لعي  قع لاعتبارات  رعية وإرما اقتصادية فذل .

   المبالغة ة  اوتخدام ييغة المراقحة وإهما  الصيد اولر  م  ارف البنو  ا وصمية اسلاماةرية  يمرس ا عدام التوازن ة

القطاعات الاقتصادية الرةعسية   اوتخدام ييد الموارية والمفارفة أيبح ضرورج لاية ة  توز   التوظياات قين مختلف 

 الوقا الراه .

  لاو  قن  السصم تنو   ييد تمويله م  أجا اوتقطا  متعاملين جدد  لم  ورحك هذا ققيا أحلب تمويصته تتمحور ة  اسلاارب

 الاوتغصل  والاوتهصكي  قع.

 توصيات الدراسة:

 وتمم  بعض العراقيا تجاوز  ة  تسلللللاهكال ي م   لللللأنها أن  الاقترالات بعض رقدم إلاها ة  الدراولللللة  المتويلللللا النتاةج أولللللاس عاى

 : قطا  الاقتصادج ة  اسلاماةر وتمويا دعك ة  اسفال  دورها أفبر م  دور  مؤوسات التمويا ا وصمي م  ألد

  ة اسلاماةرج ارطصقا م  الصير ة تفارفيه ويولا  لصيد المختلاة كالممارعضرورة تاعيا التمويا ا وصمي ة  النظام البنيي

 والمساقاة ة  البنو  ا وصمية اسلاماةرية بهدف تو ير تمويا لازم لمختلف القطاعات اسفيوية ة  اسلاماةر.
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 مفلللللللللللللللار   رحو جاههللاوتو  او راد مللدلرات اجتللذا  بهللدف إوللللللللللللللصميللة ة  البنو  التقليللديللة   رو  وروا للذ  تح العمللا عاى زيللادة 

  الصلللللللللللللادر ع  مجلي النقد والقرض  يما يخص تنظيك المنتجات المالية 2/08.لقيقية  ولعا التنظيك ) اوللللللللللللتثمارية تنموية

 وا وصمية و روا  تح النوا ذ ا وصمية يشلا  البنو  التقليدية العمومية واسخاية عاى القيام بهذه اسخطوة.

 ة كأداة تمويلية مستحدثة م  أجا اوتقطا  السيولة وفذا اوتغصلها ة  تمويا المفار   إميارية اوتخدام الصيو  ا وصمي

 التنموية والاوتثمارية المبر  ة  ظا اوزمة ال ي  تمر بها البصد. 
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 :ملخص
هدفت هذه الدراسة إلى إبراز دور التمويل الإسلامي في حل إشكالية تمويل القطاع الفلاحي في الجزائر وضمان استمراريته 

 ونموه، خاصة في ظل ما يعانيه هذا القطاع من عوائق تمويلية. 

مية القطاع الفلاحي والتقليل من مشاكله التمويلية، وتبين الدراسة أن أسلوب التمويل الإسلامي من شأنه أن يساهم في تن

 وذلك من خلال أساليبه التمويلية التي تمتاز بالمرونة والتكامل والتنوع، وهو ما يساهم في توفير الموارد المالية وفقا لما يتماش ى مع

  طبيعة ونفسية الفلاح في الجزائر.

 الكلمات المفتاحية: 
 لاحي؛ صيغ التمويل الإسلامي؛ التمويل الفلاحي؛ مزايا التمويل الإسلامي.التمويل الإسلامي؛ القطاع الف

Abstract:  
This study aimed at highlight the role of Islamic finance in resolving the problem 

of financing the agricultural sector in Algeria in order to ensure their continuity and their 

development, especially in light of what these sector suffer of  financing obstacles. 

The study shows that the Islamic finance method would contribute to the 

development of the agricultural sector and to reduce its financing problems, This is 

through its flexible, integrated and diversified financing methods, which contribute to the 

provision of financial resources in line with the nature and psychology of the peasant in 

Algeria.  

Key Words : 

Islamic finance, Agriculture Sector, Islamic finance modes, Advantages of Islamic 

Finance. 
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 تمهيد: 

يعد التمويل العمود الفقري لقيام العديد من النشاطات الاقتصادية ونموها وتطورها، فمن خلاله تتحصل المؤسسة على 

ل الموارد المالية الضرورية للقيام باستثماراتها، غير أن النشاط الفلاحي يتميز بخصائص تجعله يصطدم بعدة عوائق، فالحصو 

على التمويل يعد أكبر المعيقات أمامه خاصة في ظل عدم التأكد من نتيجة الاستثمار وضعف مصادر التمويل التي توفر كل 

احتياجاته المالية ذاتيا، وكذا صعوبة الحصول على التمويل من البنوك والسوق المالية نتيجة لشروطها المتعددة، وعدم قدرة 

 لشروط. الفلاحين على الاستجابة لمختلف ا

فالقطاع الفلاحي في الجزائر عرف هو الآخر العديد من الإصلاحات التي هدفت لتوفير أساليب تمويل مثلى تتوافق وطبيعة 

الاستثمار الفلاحي، وحل عقدة تمويله التي عايشها ولا يزال يعيشها وعبر اقتراح العديد من الحلول تمثلت أهمها في سياسة الدعم 

ى وضع يد الدولة على جل مصادر التمويل وبخاصة البنوك، وكذا الإعلان عن مجموعة من البرامج التي تعمل الفلاحي التي تعمل عل

على تحفيز الفلاح وتشجيعه على طلب الخدمات المالية، إلا أنه لم توفق إلى حد كبير في ترجمة هذه الأساليب على أرض الواقع، 

فرزتها هذه  السياسة التمويلية  والتي تعد منافية بشكل أو بآخر لتقاليد الفلاح وهذا راجع في الغالب لمجموعة السلوكيات التي أ

 الجزائري. 

وفي هذا السياق يبرز التمويل الإسلامي كأسلوب تمويلي متميز عن غيره من الأساليب التقليدية، فمبادئه تصبوا في مجملها إلى 

بالغرم، وكذا تحريم كل أشكال الربا التي ثبت أن لها عواقب وخيمة على تحقيق العدالة وتقاسم الربح والخسارة عملا بمبدأ الغنم 

الاقتصاد، فالتمويل الإسلامي يتضمن صيغ تمويل عديدة تمكنه من تغطية احتياجات الاستثمار الفلاحي واستيعاب خصوصياته 

اسة التمويل الإسلامي من خلال مختلف وظروفه وهو ما يشكل حلا لإشكالية تمويله. وعليه سيتم من خلال هده الورقة البحثية در 

 جوانبه للتعرف على دوره في توفير التمويل اللازم للقطاع الفلاحي ومن ثم المساهمة في الحد من مشاكله المالية. 

 الدراسة:  إشكالية

 لمتمثل في:بناء على ما تم عرضه حول التمويل الإسلامي، يمكن التطرق لإشكالية الدراسة من خلال التساؤل الجوهري وا

 ما الدور الذي يمكن أن يلعبه التمويل الإسلامي كبديل لحل إشكالية تمويل القطاع الفلاحي بالجزائر؟

 أهداف الدراسة: 

  يؤمل من خلال هذه الدراسة تحقيق جملة من الأهداف أبرزها ما يلي:

  .إبراز مختلف الجوانب النظرية للتمويل الإسلامي 

  ئمة التمويل الإسلامي لاحتياجات القطاع الفلاحي في الجزائر. التركيز على أهمية ومدى ملا 

  .الخروج ببعض المقترحات والتوصيات التي يؤمل أن تساهم في حل إشكالية تمويل الفلاحة 

  الدراسة: فرضيات

 من أ جل رسم الخطوط العريضة لموضوع الدراسة تم صياغة الفرضيات التالية:

 يقة ترتبط بالجانب المادي للاقتصاد بدلا من ارتباطه بالجانب المالي. يعد التمويل الإسلامي ظاهرة حق 

   تعد أسالب التمويل التقليدي من العوامل المساهمة بشكل كبير في إشكالية تمويل القطاع الفلاحي في الجزائر 

 حي التمويلية. يمتاز التمويل الإسلامي بالمرونة والتنوع وهو ما يجعله يلعب دورا في حل مشاكل القطاع الفلا 

 الدراسة:  منهج

تقوم الدراسة على الاعتماد على المنهج الوصفي التحليلي كونه أكثر ملائمة لطبيعة هذا النوع من البحوث، من حيث تحديد 

المشكلة ودراستها دراسة وافية، بالتعرف على مختلف أبعاد التمويل الإسلامي، وكذا محاولة تحليل مدى ملائمة هذا النوع من 

لتمويل لاحتياجات القطاع الفلاحي بالجزائر وخصوصياته التمويلية ومن ثم توضيح دور هذا الأسلوب التمويلي في حل إشكالية ا

 تمويل القطاع.

 

 : مفاهيم أساسية حول التمويل الإسلامي.أولا
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الاقتصادية السليمة  يستمد القطاع الفلاحي ضوابطه وقواعده من مبادئ الشريعة الإسلامية التي تركز على الممارسات

  .والتي تحقق المصلحة لكل الأطراف. ومن أجل الإحاطة بتعاليم هذا النوع من التمويل

 مفهوم التمويل الإسلامي.  .2

يعد التمويل الإسلامي من المصادر التمويلية ذات تقنية مستوحاة من أحكام الشريعة الإسلامية، وحتى يتم التعرف عليه 

 لى ما يلي: مفهومه سيتم التطرق إ

هناك العديد من الجهات التي تناولت موضوع التمويل الإسلامي، مما وجد له العديد من التعريفات  تعريف التمويل الإسلامي: .2.2

 وكل حسب اجتهاده، حيث نجد أهمها في: 

 :ر يديرها ويتصرف فيها هو عبارة عن تقديم ثروة، عينية أو نقدية، بقصد الاسترباح من مالكها إلى شخص آخ التعريف الأول

  (1) لقاء عائد تبيحه الشريعة الإسلامية.

 :هو تقديم ثروة عينية أو نقدية إما على سبيل اللزوم أو التبرع أو التعاون أو الاسترباح من مالكها إلى شخص  التعريف الثاني

  (2) ية.آخر يديرها ويتصرف فيها لقاء عائد معنوي أو مادي تحث عليه أو تبيحه الأحكام الشرع

  :هو تقديم الخدمات المالية طبقا للشريعة الإسلامية ومبادئها وقواعدها، حيث تحرم الشريعة تقاض ي التعريف الثالث

الربا )الفائدة( وتقديمها، والغرر )عدم اليقين المفرط( والميسر )القمار(، وعمليات البيع المكشوف أو أنشطة التمويل 

تعين على الأطراف المعنية اقتسام المخاطر والمنافع المترتبة على المعاملات التجارية، كما الضارة بالمجتمع، وبدلا من ذلك ي

   (3)ينبغي أن للمعاملة غرض اقتصادي حقيقي دون مضاربة أو لا تنطوي على أي استغلال لأي من الطرفين. 

عينية أو نقدية على سبيل الوساطة بين ومن مجمل التعاريف السابقة يمكن تعريف التمويل الإسلامي على أنه: تقديم ثروة 

أصحاب الفائض والعجز، قصد تحقيق منفعة لكل الأطراف وذلك وفق أحكام وقواعد الشريعة الإسلامية التي تحرم كل المعاملات 

 المالية المصحوبة بغرر.

الإسلامية التي  ة من التشريعاتيتميز التمويل الإسلامي بمجموعة من الخصائص النابعخصائص التمويل الإسلامي الفلاحي: . 1.2

  تضبط تحكم منهجه. ولعل من أهمها نجد:

 :وتؤكد هذه الخاصية على أن العامل في هذه العقود هو صاحب القرار  تسليم المال للطرف العامل وإطلاق يده فيه

ي حرية التصرف في هذا الإداري المتعلق بالاستثمار وأن المال يوضع تحت تصرفه، وهذا وفق مقاصد الشريعة الإسلامية ف

 المال بما يحقق النفع للأطراف المعنية. 

  :ومعنى ذلك أن تكون طبيعة المال موضع الاستثمار قابلة للنمو بتأثير العمل، بحيث يكون أن يكون المال مما ينمو بالعمل

 له دور في تحقيق النتائج المرجوة لهذه العلاقة التمويلية. 

 :مر ملك المال لربه رغم انقطاع التصرف والإدارة، فعدا كون المال يعود إلى ربه عند انتهاء يست استمرار ملك المال لربه

 العقد أو فساده أو بطلانه. 

 :والواقع أن استمرار الملكية في هذه العقود أمر طبيعي، لأنه لا يوجد في أي نظام مالي لا مالك  ملك العامل جزءا من المنتج

بالشركة في الفقه الإسلامي لم تأخذ بمبدأ الشخصية المعنوية للشركة مستقلة عن له، ولأن التشريعات المتعلقة 

الأشخاص الطبيعيين الذين هم الشركاء فيما يتعلق بحقوق الملكية وما يترتب عنها، مما يؤكد أحقية استمرار ملك رب 

 المال لرأسماله. 

 :جة عملية الاستثمار سواء ربح أو خسارة هو مقتض ى هذه والاشتراك في نتي الاشتراك في نتيجة الاستثمار على أساس نسبي

العقود، لذلك نجد النص عليه واضحا في كتابات الفقهاء، ونجد ما يؤدي إلى فقدان هذه الخاصية مبطلا للعقد أو مغيرا 

  (4) لطبيعته.

 :طا وثيقا بالجانب المادي إن التمويل الإسلامي يرتبط ارتبا  ارتباط التمويل الإسلامي بالجانب المادي من الاقتصاد

للاقتصاد، أي أن التمويل لا يقدم على أساس قدرة المستفيد على السداد فقط وإنما على أساس مشروع استثماري معين، 

 (5)تمت دراسة جدواه ونتائجه المتوقعة مع احترام قرار القبول للأطراف المشاركة في العلاقة التمويلية.
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 . ع الفلاحيصيغ التمويل الإسلامي للقطا .1

تقوم صيغ التمويل الإسلامي للقطاع الفلاحي على أساس نظام المشاركة في الإنتاج، حيث يعرفها هذا الأخير على أنها؛ بديل 

عن نظام الفائدة الذي يشكل الوسيلة الأساسية في ربط عملية الادخار بالإنتاج بشكل مباشر، ينجم عنه سيادة القاعدة الإنتاجية 

  (6) وال دون القاعدة الاقراضية التي تمثل عامل خلل في النظام الاقتصادي السائد.في توجيه الأم

 ومن صيغ التمويل الإسلامي للقطاع الفلاحي ما يلي:

المزارعة، هي عقد بين مالك الأرض الزراعية وبين الممول، حيث يسلم المالك الأرض للفلاح وهي في حالة صيغة المزارعة: . 2.1

  (7) حيث يقوم هذا الأخير بالعمل فيها وزراعتها، وقسمة الناتج بينها بنسب شائعة حسب الاتفاق والتراض ي.صالحة للزراعة، 

 (8) وتستخدم صيغة المزارعة في البنوك الإسلامية، وفق الاتفاقيات التالية:

 زارعة بصيغة المشاركة ويكون قد يتفق الفلاح ومالك الأرض اللذان دخلا في عقد المزارعة على قيام البنك بتمويل نفقات الم

 له حظ شائع في صافي الناتج. 

  يتفق الفلاح العامل بالأرض مع البنك في الدخول في عقد بيع سلم منفصل تماما عن عقد المزارعة، لكنه مبرر ليوفر البنك

 التمويل للتكاليف التشغيلية للعقد المبرم بين الفلاح ومالك الأرض. 

  في الإنتاج الفلاحي يملكها أو يشارك فيها البنك وبالتالي زراعة الأراض ي التي لا يستطيع الفلاح إنشاء شركة فلاحية متخصصة

 استغلالها، باستخدام صيغة المزارعة. 

 .قيام البنك بتملك الأراض ي الفلاحية صالحة للزراعة، ومن ثم القيام بعقد اتفاقيات مزارعة مع الفلاحين 

قة من السقي، وهي عقد على استغلال الأشجار )وهي والتي تبقى أصولها في الأرض أكثر من : المساقاة مشتصيغة المساقاة. 1.1

سنة(، والتي تعتبر كأصول ثابتة بين طرفين أحدهما صاحب الأشجار والأخر يقوم على تربيتها وإصلاحها وفق حصة معلومة من 

  (9) ثمرها.

ت الري وملحقاتهم وتقوم بتركيهها في المزرعة مع قيام أصحاهها وتقدم البنوك الإسلامية هذا التمويل في صيغة معدات وآلا 

بتشغيلها مقابل أن يدفع للمؤسسة المالية جزءا من إنتاجها كما تلتزم البنوك الإسلامية بتغطية كل نفقات التشغيل والصيانة 

ر والمخصبات والمبيدات الحشرية كما وجلب قطع الغيار، إضافة إلى الري فيمكن أن توفر البنوك الإسلامية مدخلات أخرى كالبذو 

يمكنها أن تقدم للمزارعين بساتين أو حدائق أو أشجار تمتلكها ليقوموا على مراعاتها والاعتناء هها وجمع محاصيلها وتقسيمها بنسب 

 (11) معينة بينهم.

ع الأرض التي يغرسها أو النصف أو المغارسة، هي إعطاء الأجير أرضا يغرسها أشجارا معلومة، ويكون للأجير رب المغارسة:. 1.1

الثلث، وللمالك ما بقي ويصير بيعا من المالك للربع أو الثلث أو النصف إلى العامل وله أجر ما حصل عليه التراض ي إلى أن يبلغ 

الأرض الشجر حدا معلوما أو يكون للعامل نصف أو ثلث أو ربع الغرس والثمر بعد صلاحه، مشاعا إلى أن تتلف الأشجار وقرار 

  (11)للمالك.

 (12) يمكن أن تستخدم البنوك الإسلامية صيغة المغارسة في تمويل القطاع الفلاحي بأحد الأساليب التالية:و

 :حيث تقوم البنوك الإسلامية بتملك الأراض ي الصالحة للفلاحة، ثم تقوم بعدها بالاتفاق مع  المغارسة المشتركة

التي تضم عادة مهندسين زراعيين، فيقومون بدراسة لجدوى المشروع والسهر المؤسسات الخبيرة في المجال الفلاحي و 

مطابقة العقد المبرم بين الفلاح والبنك، ليتم الاتفاق بينهم وبين البنوك الإسلامية على أن يغرسوها ويكون جزء من الأرض 

 تملكهم إياه وكذا جزء من الحصول الذي ينتج من عملية الغرس. 

 حيث تقوم البنوك الإسلامية بامتلاك أرض صالحة للفلاحة وتقوم ببيع جزء منها بسعر بالبيع والإجارة:  المغارسة المقرونة

رمزي للمؤسسة، شريطة أن تقرن البيع بعقد إجارة على العمل في الجزء الثاني من الأرض ويكون الأجر عبارة عن جزء من 

 الإنتاج. 
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تقوم بدور العامل إذ تقوم بتعمير أراض ي لأصحاهها على سبيل المغارسة كما يمكن للمؤسسة المالية الإسلامية أيضا إن 

وذلك باستخدام عمال إجراء توفر لهم البنوك الإسلامية التمويل اللازم، بعد تملك هذه الأخيرة لنصيب من الأراض ي تطبق عليها 

 المزارعة والمساقات. 

 معايير التمويل الإسلامي للقطاع الفلاحي:  .1 

 م معايير التمويل الإسلامي للقطاع الفلاحي إلى:يمكن تقسي

التي تركز  المعايير الشرعية، عبارة عن مجموعة من القواعد الإسلامية المتعلقة بالمعاملات الاقتصادية،المعايير الشرعية: . 2.1

 (13) على تحريم التعاملات غير مشروعة، ومنها:

 عدم التعامل بالربا 

 مباحة شرعا. تمويل المشروعات الفلاحية ال 

المعايير الفنية والاقتصادية، عبارة عن مجموعة من الضوابط التي تحكم النشاط المعايير الفنية والاقتصادية:  . 1.1

  (14) الاقتصادي، وفق المنهج الإسلامي، ومنها:

  .قدرة وقوة المركز المالي للفلاح 

  .التعرف على حالة السيولة والتدفقات النقدية لفلاح 

  الوثائق والمستندات التي تثبت أحقية الفلاح بالمزرعة. مراجعة 

المعايير الإدارية، تتمثل في مجموعة من المعايير التي تحكم أصول العمل الإداري بالنسبة للمؤسسات المعايير الإدارية: . 1.1

  (15) المالية الإسلامية، ومنها:

  لصاحب المشروع، من حيث الالتزام الديني والخلقي وتشمل عمليات التقييم  متعلقة بشخص طالب التمويل: معايير

 والأمانة والكفاءة والخبرة. 

 :وتشمل عناصر النفقات والإيرادات في المشروع والفترة اللازمة لاستعادة المبالغ المستثمرة.  معايير دراسة جدوى المشروع 

 :ات اللازمة، وذلك لأن التمويل الإسلامي بطبيعته وتشمل متابعة النشاط وتقييمه ورفده بالمعلوم معايير المتابعة والإشراف

إنما يكون تمويل لمشاريع تمتزج فيها عناصر الإنتاج ومن ثم لزم المتابعة من أجل ضمان نجاح هذه المشاريع وتحقيق 

 التنمية. 

 :انات على التعدي إن صيغ التمويل الإسلامي لا تتطلب ضمانات على الربح والخسارة، إنما الضم معايير الضمانات المالية

والتقصير فيجب التأكد منها، ومحاولة فهم سلوك طالب التمويل بغية فهم غاياته. وبالتالي فإن الثقة وحسن التصرف هي 

 الضمان الرئيس ي في التمويل الإسلامي.

اقع تمويل القطاع الفلاحي في الجزائر.ثانيا  : و

رتكز على تعزيز القدرات التمويلية لمختلف الأنشطة الفلاحية، ، توجها جديدا ي2111عرفت الفلاحة في الجزائر بعد سنة 

وهذا عبر العديد من الإجراءات المعلن عنها في إطار برامج التنمية الفلاحية، غير أن هذه الأخيرة شهدت مجموعة من الصعوبات التي 

من الصفات المتنافية مع طبيعة المناخ حالت دون تحقيق الأهداف المعلن عنها، حيث تميزت هذه الأساليب التمويلية بمجموعة 

 الفلاحي بالجزائر. ومن بين هذه العوامل ما هو متعلق بالمؤسسات المالية ومنها ما هو متعلق بالفلاح بحد ذاته. 

 الظروف المتعلقة بعرض التمويل:  .2

مختلف المؤسسات المالية تعبّر الظروف المتعلقة بعرض التمويل عن الأوضاع السائدة عند طلب الخدمات المالية من 

 المكلفة بتمويل الفلاح في الجزائر، ولعل أهمها ما يلي: 

 

تحرص المؤسسات التمويلية عند تقديمها للخدمات المالية للفلاح على  سيطرة الطابع المادي على السياسات التمويلية: .2.2

اطات تكون في الغالب عبارة عن ضمانات تفرض على المقدرة المالية لهذا الأخير، مما يدفعها إلى توظيف مجموعة من الاحتي
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الفلاحين مقابل الحصول على القروض. وبالتالي فإن المؤسسات المالية التي تتعامل مع الفلاح الجزائري، تركز اهتمامها على طرق 

  (16) التحصيل دون الاهتمام بالجانب الاقتصادي للمشروع.

بالرغم من أن سياسة التمويل التي حضا القطاع الفلاحي هها تهدف إلى النهوض  ستثمار:التركيز على تمويل الاستغلال دون الا  .1.2

بالاستثمار الفلاحي بالجزائر، إلا أن الأرقام التي تقدمها البنوك فيما يخص حجم مختلف القروض التي تحصل عليها الفلاح هي 

مارية محتشمة وتمنح للجمعيات والتعاونيات الفلاحية، ، فيما تبقى القروض الاستث%61القروض القصيرة الأجل وبنسبة تفوق 

 (17) بالمقابل يحرم منها صغار الفلاحين.

حسب الإحصائيات التي قدمتها مختلف المصالح المالية المتخصصة بتمويل القطاع  غياب الإشراف والرقابة على التمويل: .1.2

يرة من المشاريع الفلاحية لم تعرف النجاح، كما قام أصحاهها بإعلان ، فإن هناك عدد كب2117-2111الفلاحي بالجزائر خلال الفترة 

إفلاسهم دون مبررات مقنعة، فحسب مديرية المصالح الفلاحية فإن هناك تحايل على المشاريع الفلاحية وأن القروض المتحصل 

ء الفلاحين هي مشاريع وهمية، عليها صرفت لأوجه أخرى دون الوجهة المخصصة لها ومنه فإن المشاريع المقدمة من طرف هؤلا

وبحسب نفس المصلحة فإن غياب الرقابة والإشراف في ظل برامج التنمية التي تم الإعلان عنها هي أكثر ش يء تفتقده سياسة التمويل 

  (18)الحالية بالجزائر. 

 الظروف المتعلقة بطلب التمويل:  .1

الذي يسيطر على تمويل الفلاح والعوامل النفسية والمادية التي تعبّر الظروف المتعلقة بطلب التمويل عن المناخ العام 

 تسيطر على قرارات التمويل بالنسبة للفلاح في الجزائر. ومن بين أهم هذه الظروف ما يلي: 

يعد توفير رؤوس الأموال من الشروط الأساسية لقيام أي استثمار، وبخاصة الاستثمار  صغر حجم رأس المال الفلاحي: .2.1

حي الذي يتميز بحالة عدم التأكد من النتيجة أكثر من بايي القطاعات الاقتصادية، مما يستلزم تدفق مستمر لرؤوس الأموال الفلا

(، والتي قدمت كطرح لعوائق الاستثمار FAO)النقدية والعينية(. وعلى ضوء الدراسة التي قامت هها المنظمة العالمية للزراعة )

فقد طرحت مشكلة تدفق رؤوس الأموال نحو الاستثمارات الفلاحية لدى هذه الدول وأن معظم الفلاحي بدول شمال إفريقيا، 

الفلاحين يتوفر لديهم رأسمال صغير، ما جعل تطور الاستثمارات يشهد ضعف كبير وبالتالي يجب على هذه الدول تكثيف وتنويع 

  (91) مصادر التمويل للفلاحين، حتى تتمكن من تحقيق التنمية المنشودة.

تعد الضمانات البنكية أحد أهم الأدوات التي يعتمد عليها البنك لضمان استرداد  عدم قدرة الفلاح على تقديم الضمانات: .1.1

القرض، وبالتالي فإن كل عملية تمويل تصاحهها مجموعة من الضمانات التي يطرحها البنك على الزبون مقابل الحصول على خدماته. 

، فإن عدد 2117-2111ك الفلاحة والتنمية الريفية حول تطور القروض الممنوحة للفلاحين خلال الفترة ومن هنا وحسب تقرير بن

كبير من الفلاحين وبخاصة صغار الفلاحين لم يتمكنوا من الحصول على الخدمات البنكية، بفعل عدم قدرتهم على تقديم 

  (21) مويل الاستثمارات.الضمانات المطلوبة، مما حال دون حصولهم على التمويل وبخاصة ت

نظرا للعقبات التي تواجه الفلاح عند طب حصوله على التمويل لدى مختلف التوجه نحو مصادر التمويل غير الرسمي:  .1.1

المؤسسات المالية، وبخاصة صغار الفلاحين فإنهم يجدون أنفسهم مضطرين للبحث عن مصادر أخرى للتمويل تؤمن لهم 

ين هذه المصادر التمويل غير الرسمي )موردين، أصحاب رؤوس الأموال وغيرها( التي تنشط خارج الإطار حاجاتهم المالية. ومن ب

( حول مصادر تمويل الفلاح في الجزائر، إلى أن Ali Daoudi, Betty Wampflerالقانوني، حيث أثبتت الدراسة التي قام هها كل من ) 

من الفلاحين في الجزائر يعتمدون على مصادر التمويل غير الرسمي إلى جانب التمويل الرسمي، كما كشفت الدراسة إلى  %71حوالي 

  (21) استغلال هذه الجهات المانحة للفلاح وذلك كونها لا تخضع للرقابة.

ي منذ عقود طويلة، مما يجعل سلوكياته يدين المجتمع الجزائري بالدين الإسلامسيطرة الوازع الديني على قرارات التمويل:  .2.1

تتحكم فيها ضوابط الشريعة الإسلامية فيما يخص المباح والمحظور، وبما أن النظام المالي في الجزائر ذات طابع ربوي، يعتمد 

ت إلى أن عامل بشكل كبير على سعر الفائدة، فإن ذلك مناف للعقيدة التي يدين هها الفلاح الجزائري، حيث تؤكد العديد من الدراسا

الدين له دور كبير في قرارات التمويل بالنسبة للفلاحين بالجزائر، وأن معظمهم يعزف عن طلب الخدمات البنكية بسبب احتوائها 

  (22) على أسعار الفائدة.
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 جهود الجزائر لتوفير التمويل للفلاح:  .1

يل الفلاح في الجزائر، قامت باقتراح سياسة الدعم كأداة في سعي الإدارة نحو تجاوز كل المشاكل المالية التي تقف أمام تمو 

 للنهوض بالقطاع الفلاحي وبخاصة التمويل الفلاحي.

جاءت سياسة الدعم كأحد الحلول المفروضة على الحكومة لمشكلة تمويل الفلاح في سياسة الدعم الفلاحي في الجزائر: .2.1

سات المالية في تمويل القطاع، حيث تتميز سياسة الدعم الفلاحي في الجزائر الجزائر، بعد رزنامة الإخفاقات التي عرفتها المؤس

 بالعديد من الخصائص التي تشجع الفلاح لطلب الخدمات المالية، منها على سبيل المثال لا الحصر ما يلي:  

 :المعلن عنها خلال الفترة ضخامة المبالغ المرصودة لتمويل القطاع، في ظل برامج التنمية الفلاحية  الحشد المالي الكبير

 (23) منها فقط. %55مليار دج. والتي تم استهلاك حوالي  1365.4، والتي بلغت 2111-2115

  :وهذا عبر محاولة رفع كل القيود التمويلية التي قد تعترض الفلاح، عبر تخفيض وإلغاء أسعار  تخفيف الأعباء المالية

ى الفلاح، بالإضافة إلى ضمان تمويل الفلاح لدى البنوك، كإجراء لتحفيز طلب لأسعار الفائدة والديون المتراكمة لسنوات عل

  (24) التمويل من قبل الفلاح.

  :العمل على رفع طلب التمويل من طرف الفلاحين، عبر  وضع مجموعة من  وهذا من خلالالتحفيز على طلب التمويل

لمطلوبة، تحمل جزء من الفوائد البنكية على عاتق الفلاح التسهيلات التي تمثلت بالخصوص في تقليص الضمانات البنكية ا

 (25)وغيرها من منتجات الدعم الفلاحي.

 :وهذا عبر فتح العديد من الصناديق خاصة بتمويل مختلف الشعب الإنتاجية بالإضافة إلى إدراج  تنويع مصادر التمويل

 (26 ي إطار تثمين الإنتاج ألفلاحي وتعزيز القدرات الإنتاجية.التمويل التعاوني والتعاضدي إلى بقية المصادر التمويلية، وهذا ف

، ومحاولتها 2117-2111بالرغم من واقعية سياسة الدعم المعلن عنها خلال الفترة نتائج سياسة الدعم الفلاحي في الجزائر:   .1.1

رت الجانب المادي على التمويل، حيث لم توفير التمويل للفلاح إلا أنها واجهت العديد من التحديات وبخاصة ذهنية الفلاح وسيط

تستطع هذه السياسة من تكريس الطابع الاقتصادي لدى الأطراف الفاعلة مما جعلها تحقيق نتائج غير مرضية، بينما جاءت النتائج 

 (27) الأخرى كتحصيل لعوامل خارجية كملائمة المناخ والجهود الفردية للفلاح.

فائدة والعملات البنكية(، تعد من العوامل المتسببة بشكل كبير في عدم إقبال الفلاحين كما أن خدمات التمويل )أسعار ال

 (28) على طلب الخدمات البنكية، بسبب تحريم التعامل بالربا بالنسبة للعقيدة الإسلامية التي يدين هها معظم الفلاحين.

قتصاد الفلاحي الجزائري، مما يستوجب البحث عن ومن هنا يبدو أن التمويل التقليدي بكل أشكاله وأساليبه لا يناسب الا

 بدائل ومصادر تمويلية تتناسب وطبيعة الفلاح بالجزائر.

ويعتبر التمويل الإسلامي أحد الحلول الناجعة في الظرف الحالي وخاصة بعد نجاح تجربته لدى العديد من الدول العربية 

 ة.والإسلامية والوسيلة الأقرب لتمويل الفلاحة الجزائري

 : تقييم التمويل الإسلامي للقطاع الفلاحي. ثالثا

في ظل الواقع المالي الذي يعيشه القطاع الفلاحي في الجزائر، يطرح التمويل الإسلامي كمصدر ضروري للخروج من المتاهات 

على مزاياه ومخاطره التي يعيشها هذا الأخير، وحتى يتم اللجوء إلى هذا المصدر كبديل تمويلي وجب تقييمه، من خلال التعرف 

 والقيمة التي يمكن أن يضيفها للنشاط الفلاحي. وسيتم تقييم التمويل الإسلامي من خلال العناصر الموالية: 

 :الإسلاميمزايا التمويل . 2

يركز التمويل الإسلامي بشكل كبير على الاستثمار عن طريق الشراكة، مما يجعله يحفظ الحقوق وبعدالة بالنسبة لكل 

اف المستفيدة وبالتالي فإنه يقوم بترسيخ الشفافية، ما يجعل مناخ الاستثمار يكتس ي ثقة عالية. تفرز عنها العديد من المزايا الأطر 

  (29)لهذا النوع من التمويل، ولعل من أبرزها نجد: 

  راض ي والبساتين من أن قيام البنك بتمويل الفلاحين وفق هذه الصيغ )المزارعة، المساقاة والمغارسة(، يمكن أصحاب الأ

استثمار أراضيهم بأنفسهم والعمل فيها إذا ما رغبوا في ذلك بدلا من منحها للآخرين، لأن البنك إنما يدخل المشاركة ضمن 
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المستوى الذي يحدده الفلاح طالب التمويل وبذلك يتخلص أصحاب الأراض ي من استغلال كثير من الفلاحين الذين 

 تثمار أراضيهم بشكل مباشر. يستغلون حاجتهم وعجزهم عن اس

  إن قيام البنك بتمويل الفلاحين وفق هذه الصيغ يتيح المجال أمام قطاع كبير وخصوصا من صغار ملاك الأراض ي من

 الاستفادة من هذا التمويل مما سيدفع بعجلة التنمية الاقتصادية نحو الأمام. 

ب دورا هاما في توفير التمويل اللازم للقطاع الفلاحي ومن ثم من خلال ما سبق يمكن القول بأن صيغ التمويل الإسلامي تلع

 تنميته والعمل على استقرار النشاط في هذا الأخير، حيث يتمثل هذا الدور فيما يلي:

 :فمعظم المؤسسات الفلاحية وحتى الفلاحين الأفراد عادة ما يمتلكون الأراض ي ولديهم الرغبة للعمل   مصدر مالي للفلاح

فيها، إلا أنه ينقصهم التمويل اللازم لذلك، فتقوم البنوك الإسلامية بتقديم التمويل المطلوب لهم لشراء البذور والاستثمار 

 والأسمدة وغيرها من الأصول، وفق أحد الصيغ الخاصة بتمويل هذا القطاع. 

 :ل فترات الإنتاج الموسمية تعرف التدفقات النقدية نحو القطاع الفلاحي تذبذبا في بعض أو ك  زيادة التدفقات النقدية

وبخاصة المتأتية من الصادر المالية الخاصة، وهذا راجع لتركيز هذه الأخيرة  على الجانب المادي للاستثمارات مما يضيق 

التمويل على النشاطات المحفوفة بالمخاطر العالية وبخاصة النشاطات الفلاحية، في حين يمكن للتمويل الإسلامي أن يعزز 

 ت النقدية، كون هذا الأخير يركز على الجانب الحقيقي للاستثمارات وبفعل مبدأ الاشتراك في الربح والخسارة . من التدفقا

 :فالدخل الفلاحي يتأثر إيجابا بمستوى الطلب على الاستثمار في هذا القطاع، وزيادة  الرفع من فرص الاستثمار الفلاحي

فق البنية التحتية الفلاحية التي توفرها الدولة، وهنا يأتي دور التمويل الاستثمار بدورها ترتبط بمدى توفر وملائمة مرا

الإسلامي في تغطية الفجوة التمويلية عن طريق ما يقدمه للمستثمرين، كما أن نجاح الاستثمارات الفلاحية سيؤدي إلى زيادة 

  (31)زيادة مستوياته.دخل وفوائض المشروعات الفلاحية، بحيث ترتفع قدرة هذه المشروعات على الادخار و 

كما يتوقع للدخل الفلاحي أيضا أن يتأثر بالتغير في الاستثمار الفلاحي بشكل مباشر أو يتفاعل مع متغيرات الإنفاق الحكومي 

 والتمويل الإسلامي وهذا راجع لتركيز هذا الأخير على تقديم التمويل المنتج.

 :ة، المساقاة والمغارسة تستدعي دراسة دقيقة ومتخصصة بالفلاحة إن التمويل بالمزارع يعمل على التقليل من المخاطر

للأرض من موقع، مناخ، نوعية البذور وغيرها من قبل الممول وهذا لكبر حجم المخاطر التي يتضمنها هذا القطاع التي قد لا 

وأثره، مما يجعل الممول يركز  يتمكن الفلاح من القيام بكل تلك الدراسات، يأتي الحل عبر مشاركة الفلاح في الربح والخسارة

    (31) بشكل كبير على الجدوى الاقتصادية للمشروع وبالتالي التقليل من حجم المخاطر.

 مخاطر التمويل الإسلامي: .1

بما أن الشريعة الإسلامية تحرم الربح المضمون وهو مجاور للخسارة، فإن التمويل الإسلامي ليس معصوما من الخطر وهذا  

أ )الغنم بالغرم(، حيث يكتنف التمويل الإسلامي مجموعة من المخاطر التي نجدها أيضا في التمويل التقليدي. ومن بينها ما وفقا لمبد

 يلي: 

 المشاركة هي عبارة عن أسلوب تمويلي، يحتمل حدوث خطر لدى كلا طرفي العقد. فمثلا: مخاطر صيغة المشاركة: .2.1

 نك وهذا يعد مخاطر ائتمان. عدم قدرة أو رغبة الشريك بالدفع للب 

  .قد تكون المبالغ قابلة للاسترداد من الشريك أقل من المبلغ المستثمر، وهذا ما يعرف بمخاطر تآكل رأس المال 

  المخاطر المتعلقة بتقصير البنك في دراسة المشروع الائتماني أو أي أخطاء من قبل البنك تعرض المشروع للخسارة، ولذلك

 (32) شغيلية.فسيتعرض لمخاطر ت

كما يمكن أن تحتوي صيغ التمويل الإسلامي للقطاع الفلاحي مجموعة من المخاطر المرتبطة بالنشاطات مخاطر أخرى: .1.1 

 الفلاحية المتنوعة.

وتعد هذه الصيغ الإسلامية )المزارعة، المساقاة والمغارسة( من أمثلة المبادلات غير الصفرية التي يدخلها الغرر اليسير، 

حيث المبدأ يمكن أن تكون نتيجة المزارعة إما نجاح المحصول بحيث تكفي قيمة المحصول لتعويض تكاليف الزراعة للفلاح أو  فمن
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  الجزائرفي لقطاع الفلاحي امويل لتالتمويل الإسلامي كبديل 
 

 1920نوفمبر  21-21يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

إخفاق المحصول في الوفاء بتكاليف الزراعة، وما دام أن الغالب هو انتفاع الطرفين، وهو المقصود لكل منهما من العقد، فإن 

  (33) رر اليسير المغتفر شرعا.احتمال تضرر الفلاح يصبح من الغ

يمكن أن تحتوي هذه الصيغ على مخاطر تتمثل في الصعوبات التي قد تواجه البنك في تأمين آليات العمل ومدخلات الإنتاج، 

إذ يصعب على البنك أن يسعى إلى تأمين تلك احتياجات عن طريق الوسطاء وإن على البنوك الإسلامية إذا ما أرادت الاستفادة من 

هذه الصيغ والتوسع في ممارستها أن تسعى جاهدة إلى إيجاد فروع متخصصة بتمويل الفلاحين، وأن تكون هذه الفروع مزودة بجميع 

  (34) ما يحتاج إليه الفلاح لاستثمار أرضه.

ه يمكن إتباع على الرغم من ارتفاع درجة المخاطر الطبيعية والبنكية التي تحيط بصيغ التمويل الفلاحي الإسلامي، إلا أنو

استراتجيات وآليات تخفض من درجة المخاطر في هذا القطاع الحيوي وقد لا تجعل من تمويل القطاع الفلاحي تمويل آمن، لكنه 

 تمويل آمن المخاطر.  

 :خلاصة

 تأسيسا لما تم عرضه في صلب هذه الورقة البحثية، يتضح أن التمويل الإسلامي أسلوب تمويلي يحتوي على العديد من

المزايا والمنافع ما يجعل منه تقنية تمويلية تتماش ى مع طبيعة المجتمع الفلاحي في الجزائر، خاصة في ظل المشاكل المالية التي 

يعاني منها هذا القطاع والناجمة عن ضعف مصادر التمويل الذاتية ومحدودية التمويل الخارجي والتكاليف الناجمة عنه والمتمثلة 

 ضافة إلى التشدد في طلب الضمانات والتي كثيرا ما يفتقد لها الفلاح. أساسا في الفوائد، إ

فالتمويل الإسلامي يحتل مكانة هامة في مصادر التمويل نظرا لما يتوفر عليه من خصوصيات ومميزات توفر له النجاعة 

الذي يركز على ذمة الفلاح وقدرته على  التمويلية، فهو يرتبط ارتباطا وثيقا بالناتج الحقيقي للمشروع، على عكس التمويل التقليدي

السداد وعلى هذا الأساس يمثل التمويل الإسلامي ظاهرة حقيقية في الاقتصاد، بينما يعد التمويل التقليدي ظاهرة مالية بحتة، 

لمشاركة وتحمل ووفقا لهذا التمويل يتم تحويل الاهتمام من إدارة الإقراض إلى إدارة الاستثمار ومن التركيز على الضمان إلى ا

 المخاطر والغنم بالغرم. 

 ومن خلال دراسة الموضوع تم التوصل النتائج التالية: 

  يتوفر التمويل الإسلامي على خصائص تجعله مناسبا لتمويل الفلاح في الجزائر، فهو خال تماما من كل أشكال الربا، وبالتالي

 تمع الجزائري. فهو مطابق لأحكام الشريعة الإسلامية التي يدين هها المج

  يعد التمويل الإسلامي العيني أسلوبا تمويليا وأداة رقابة في نفس الوقت، فمن خلاله ل يمكن منع الفلاح من التحايل والغش

 في استخدام القرض، بل يلزمه على تسخيره للغرض الذي أسس لأجله. 

 ة، وهذا عبرة طبيعة صيغ المشاركة في الاستثمار للتمويل الإسلامي قدرة على تحريك المستثمرات الفلاحية الصغيرة العاطل

وتحمل نتيجة الاستثمار فيما بين الطرفين. وهو ما يحفزهم على إخراج طاقاتهم الإبداعية بما يعود بالنفع على الاقتصاد 

 ككل. 

 التالية:  بالتوصياتوفي الأخير يمكن الخروج 

 يفية الاستفادة منها خاصة بالنسبة للفلاحين، بالرغم من أن ضرورة العمل بالتعريف بمختلف صيغ التمويل الإسلامي وك

هذه الأساليب التمويلية الإسلامية مقبولة لدى عامة الفلاحين، بحكم انبثاقها من تعاليم الدين الإسلامي وبالتالي سهولة 

 استيعاهها والعمل هها. 

 لتمويل الفلاحين، مما يساهم أكثر على  تشجيع إنشاء مؤسسات مالية متخصصة في التمويل الإسلامي، موجهة خصيصا

 التمويل الفعلي لهذا القطاع وبالتالي تجنب المتاهات التي تعرقل نمو وتطور القطاع الفلاحي. 

  العمل على إرساء أسس وقواعد الصيرفة الإسلامية، عبر توفير المناخ الملائم من قبل الدولة لتجسيدها ومرافقتها وهو ما

 التمويل على نطاق واسع.من شأنه أن يوفر هذا 
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 تمهيد: 

 التنمية في محوري دور  من المشاريع هذه تلعبه لما النامية، الاقتصاديات أساس والمتوسطة الصغيرة المؤسسات تعتبر

 برؤوس كثيرة عمل مناصب خلق خلال من النمو عجلة تحريك في بفعالية تساهم فهي البلدان، تلك في والإجتماعية  الاقتصادية

 الشرائية القدرة لزيادة يؤدي مما المعيش ي المستوى  وتحسين البطالة من التخفيف يف يساهم الذي الأمر نسبيا، صغيرة أموال

 أو الأمامي وتكاملها دعمها في يتمثل أخر مهم دور  والمتوسطة الصغيرة للمشاريع أن كما النقدية، السيولة دوران وبالتالي للمواطن

 العالم دول  مختلف في القرار أصحاب نجد لذلك أكثر، توسعوال النمو على يساعدها الذي الأمر الكبيرة المؤسسات مع الخلفي

 حسب مختلفة تمويل صيغ توفير هو الدعم أشكال أهم ومن المؤسسات، من النوع هذا إنشاء عملية وتسهل تدعم قوانين يشرعون 

 وهذا الجزائر غرار على يةالإسلام الدول  في  الشباب من الكثير منها وينفر ربوية الصيغ تلك أغلب لكن البلد، فئات مختلف حاجة

 خجولة بخطى بالتحرك الجزائر في الإسلامي التمويل سوق  بدأ الأخيرة السنوات في لكن جدا، كبيرة تنموية فرص خسارة يكبدها

 الجزائري  الشباب من كبيرة فئة عن الديني الحرج يرفع والمتوسطة الصغيرة للمشاريع الإسلامي فالتمويل الصحيح، الطريق في لكنها

 فرص تمثل وهذه %57 تمثل الجزائر في الشباب فئة أن خاصة ومربحة، ناجحة لمشاريع أفكار ابتكار على القادر والمثقف المتعلم

 بنك على مركزين والمتوسطة الصغيرة للمشاريع الإسلامي التمويل لأساليب البحثية الورقة هذه في سنتطرق  لذلك جبارة، تنموية

  Email: kebir-omer@univ-eloued.dz الجزائر             ، جامعة الوادي                  عمر كبير

 Email: h.louafi2@gmail.comgد. الوافي حمزة            جامعة أم البواقي، الجزائر                      

 

 

 :ملخص
تهدف هذه الدراسة إلى التعرف على التمويل الإسلامي خصوصا للمؤسسات والمشاريع الصغيرة والمتوسطة ،كون هذه الأخيرة تعد 

من القضايا حساسة للبلد وذلك من خلال تحقيق التنمية في جميع مجالاتها عن طريق السعي وراء تدعيم المؤسسات الصغيرة 

ة، هذا من جهة. ومن جهة أخرى للمواطن كونها توضح له سبل تمويل أفكاره ومشاريعه دون الوقوع في الحرج الديني، والمتوسط

بالإضافة كون التمويل أحد أبرز المشاكل التي تواجهها المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، فإن هذه الورقة البحثية تعرض مجموعة 

الوقت الجانب الديني، كما تهدف هذه الدراسة أيضا إلى التعرف على بنك البركة والذي يدعم من الصيغ التمويلية والتي تراعي في نفس 

هذا النوع من التمويلات التي تنطوي تحت لواء تعاليم الشريعة الاسلامية، والتعرف أهم الصيغ التي يتبعها بنك البركة في تمويل 

 المشاريع.

Abstract:  

This study aims to identify Islamic finance, especially for small and medium enterprises 

and, as the latter is considered a sensitive issue for the country by achieving development 

in all its fields by seeking to strengthen on the one hand. On the other hand, the citizen 

explains how to finance his ideas and projects without falling into religious 

embarrassment. In addition to the fact that finance is one of the most important problems 

faced by small and medium enterprises, this research paper presents a set of financing 

forms that take into account the religious aspect. Also to identify el Baraka Bank, which 

supports this type of financing involving under the teachings of Islamic law, and identify 

the most important forms followed by el Baraka Bank in the financing of project. 
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 في المتوفرة والمتوسطة الصغيرة للمشاريع الإسلامي التمويل وصيغ أساليب ماهي: التالية الإشكالية على للإجابة كمثال، البركة

 ؟ البركة بنك في وخاصة الجزائر

 .والمتوسطة الصغيرة والمؤسسات الإسلامي التمويل مفهوم: أولا

 .الإسلامي التمويل مفهوم .1

 ويتصرف يديرها آخر شخص إلى مالكها من الاسترباح بقصد نقدية أو عينية ثروة تقديم أنه؛ على الاسلامي التمويل يعرف

 1.الشرعية الأحكام تبيحه عائد لقاء فيها

 بعلاقة المشاركة وعلاقة المشاركة، بعلاقة القرض علاقة استبدال هو الإسلامي التمويل يميز ما بأن القول  يمكن لذلك

 .والاهتمامات لأدواتا في الجذري  التغيير تحدث التي هي العلاقة وهذه الربح،

 لقواعد طبقا الطرفين بين والخسائر الأرباح في المشاركة مبدأ هو الإسلامي المصرفي النظام عليه يقوم الذي فالمبدأ

 أسهم حملة من كان لو كما سيعامل ولكنه مسبقا، محدد بعائد ضمان على المودع يحصل لن التحديد وجه وعلى مسبقا، محددة

 2. البنك يحققها التي الأرباح في نصيب له يحق وبالتالي البنك،

 المتوسطة و الصغيرة المؤسسات مفهوم .2

 دولة من المعايير لاختلاف يرجع وذلك والمتوسطة الصغيرة المشاريع تعريف حول  عالمي إجماع هناك ليس الواقع في

 في الرسمية الجريدة أشارت قد و لجزائر،ا في بها المعمول  التعاريف على سنركز لذلك المال، رأس وحجم العمال عدد مثل لأخرى،

 التي الخدمات، أو/و السلع بإنتاج تقوم التي المؤسسات تلك والمتوسطة الصغيرة بالمؤسسات يقصد:  أنه على الرابعة مادتها

 مليون  722 و 122 نبي تتراوح السنوية العامة الميزانية أو دينار مليار 20 يتجاوز  لا السنوي  أعمالها ورقم عامل 072 إلى 1 من تشغل

 3.دج

 .الجزائري  القانون  حسب والمتوسطة الصغيرة المؤسسات تصنيف أسس(: 11) رقم جدول 

 معيار التصنيف                

 مجموع الأصول  رأس المال عدد العمال نوع المؤسسة

 ملايين دج 12لا يتجاوز  مليون دج 02أقل من  20 – 1 مصغرة

 مليون دج 122إلى  11من  مليون دج 022أقل من  90 – 12 صغيرة

 مليون  722إلى  121من  مليار  0مليون و  022مابين  072 – 72 متوسطة

 الصغيرة المؤسسات لترقية التوجيهي القانون  والمتضمن 0221 ديسمبر 10 في المؤرخ 11 – 21 رقم القانون  :المصدر

 .0221 ديسمبر 17 ،55 العدد الرسمية، الجريدة والمتوسطة،

 .والمتوسطة الصغيرة للمؤسسات الإسلامي التمويل أهمية: ثانيا
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 عمل فرص خلق في محوري دور  من لها لما النامية الدول  لاقتصاديات الأول  الملاذ والمتوسطة الصغيرة المشاريع وتمثل

 التي المشاكل أبرز  من لكن المالية، تكلفتها لانخفاض بالإضافة والتوسع، النمو على ومساعدتها الكبيرة المؤسسات وخدمة جديدة

 : شقين في يتمثل والذي التمويل، مشكل هي المتوسطة الصغيرة المؤسسات تواجهها

 نسبة لها والتي الكبيرة المؤسسات تمويل على أكثر تركز لأنها الكلاسيكية البنوك من تمويل على الحصول  صعوبة 

 تمتاز التي الإسلامية البنوك عكس بداياتها، في ةعالي مخاطر بنسبة تمتاز التي الصغيرة المشاريع من أقل خطر

 .المجال هذا في المعقولة المرونة ببعض

 الإسلامية الشريعة يخالف لا والذي الصغير لمشروعه تمويل إيجاد على الجزائري  الشباب عجز. 

 مجتمعاتنا يف خاصة والمتوسطة الصغيرة المؤسسات بقطاع النهوض في بالغة أهمية الإسلامي للتمويل فإن لذلك

 الكثير ولديهم جبارة، ومهارات طاقات وذوي  الجامعات خريجي من أغلبها ضخمة، بشرية إمكانيات الجزائر تمتلك حيث الإسلامية،

 الجانب تراعي فيها الساحقة الأغلبية كون  الكلاسيكية، البنوك من تمويل طلب عن يمتنعون  أنهم إلا إبداعية، لمشاريع أفكار من

 أزالت أن بعد خاصة الجزائر، في والمتوسطة الصغيرة للمؤسسات بالنسبة النمو إحصائيات تأكده ما وهذا املاتها،تع في الديني

 (.ansej) الشباب تشغيل لدعم الوطنية الوكالة قروض من %1 ب المقدرة الفائدة نسبة الدولة

 (ansej) قبل من والمتوسطة الصغيرة المؤسسات نمو نسبة زيادة يوضح(: 12) رقم جدول 

 %نسبة النمو  عدد المؤسسات السنة

2111 659309 %06.49 

2112 711832 %07.96 

2111 777816 %09.26 

2112 852053 %09.54 

2112 934569 %09.68 

 الصغيرة المؤسسات تمويل في الإسلامية البنوك دور  ،(0215)المجيد عبد موزارين أمين، محمد بربري  :المصدر

 لخضر، حمة جامعة الجزائر، في المتوسطة و الصغيرة المؤسسات إستدامة إشكالية: حول  الأول  الوطني ىالملتق والمتوسطة،

 .7:ص الحزائر،

 سنة منذ ملحوظ بشكل يتحسن بدأ والمتوسطة الصغيرة للمؤسسات النمو نسبة أن أعلاه، الجدول  خلال من نلاحظ

 على الفائدة نسبة فإن ملاحظ هو وكما ،% 1 ب تقدر كانت والتي ئدةالفا نسبة من الدولة لتخلص مهمة بنسبة راجع وهذا ،0210

 وإنما الضئيلة الفائدة تلك بسبب القروض تلك عن يعزف يكن لم الجزائري  الشاب أن يؤكد ما وهذا جدا، ضئيلة كانت القرض

 .الجزائري  الشباب من كبيرة ةلفئ مستحسن بديلا يوفر الإسلامي التمويل فإن وبالتالي الإسلامية، للشريعة مخالفتها بسبب

 القطاعات أهم أحد ويدعم يمول  كونه في أيضا يكمن والمتوسطة الصغيرة للمشاريع الإسلامي التمويل أهمية أن كما

 :في تساهم والمتوسطة الصغيرة فالمؤسسات دولة، أي باقتصاد للنهوض الزاوية حجر تمثل والتي الحساسة

 لعم فرص خلق و القومي الناتج زيادة : 
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 المحلي الناتج زيادة في الفعالة مساهمتها خلال من التنموية العملية في هاما دورا والمتوسطة الصغيرة المؤسسات تلعب

 المؤسسات مع مقارنة عددها ولكثافة جهة، من هذا المؤسسات هذه بها تتميز التي الخصائص إلى راجع وذلك العمل، فرص وخلق

 المؤسسات ، 0212 سنة الأوروبي الإتحاد في مؤسسة مليون  02.1 من أكثر وجود إلى لإحصائياتا تشير حيث أخرى، جهة من الكبيرة

 توظف التي الصغيرة المؤسسات من يتكون  الأعمال قطاع من% 00 وحوالي لها، الإجمالي العدد من %00.1 تمثل ومتوسطة الصغيرة

 الإتحاد مستوى  على العمل فرص من% 75 توفير يف والمتوسطة الصغيرة المؤسسات قطاع يساهم حيث عمال، 12 من أقل

 وبنسبة% 77 من بأكثر الإجمالي المحلي الناتج في والمتوسطة الصغيرة المؤسسات تساهم المتقدمة الدول  مستوى  على. الأوروبي

 .العاملة اليد تشغيل في% 77 عن تزيد مئوية

 الصادرات تنمية : 

 على تساعدها خصائص من به تمتاز ما خلال من التصديرية، ناعاتالص نواة والمتوسطة الصغيرة المؤسسات تعتبر

 الميزان وضعية تحسين ثم ومن ، الإنتاج، في جديدة أساليب ابتكار جراء التكاليف تخفيض مع المنتجات جودة في الدائم التحسين

 التعاون  منظمة دول  في بلغت ثحي المتقدمة، الدول  بعض صادرات في مساهمتها نسبة خلال من الأهمية هذه وتتأكد. التجاري 

 92 ب الجنوبية كوريا وفي الصين في% 72 و تايوان في% 72 وتمثل الإجمالية، الصادرات من% 07 نحو( OCDE) الاقتصادية والتنمية

 .المجال  هذا في به يقتدى نموذجا آسيا شرق  دول  تجربة تمثل حيث%

 الإبتكار و الإبداع تشجيع : 

 الكبيرة المؤسسات من والمتوسطة الصغيرة المؤسسات  تواجهها التي الشرسة افسةالمن أمام الصمود أجل من

 ريادي دور  تلعب فهي والابتكار، الإبداع بمجال الاهتمام إلى والمتوسطة الصغيرة المؤسسات لجأت الجنسيات، المتعددة والشركات

 .المحققة بتكاراتالا  عدد حيث من الكبيرة المؤسسات على تفوقت أنها حيث المجال،  هذا في

 نسبة أن الابتكارات، مجال في الإحصائيات أظهرت ،(OCDE) الاقتصادية والتنمية التعاون  منظمة بلدان مستوى  وعلى

 مستوى  على أما والمتوسطة، الصغيرة للمؤسسات تعود منها %72 ، %02 تمثل الأعضاء الدول  مستوى  على والابتكارات الأبحاث

 مقارنة جدا ضعيفة نسبة وهي المسجلة، الإبداعات مجموع من %17 بـ والمتوسطة الصغيرة المؤسسات فتساهم الجزائر

 4.المتقدمة الدول  في المؤسسات تلك بمساهمة

 الكبرى  الاقتصادية الصناعات تدعيم: 

 هامن جعل التطور  فائقة قطاعات في وتركزها والتطوير، البحث على كبيرة بدرجة والمتوسطة الصغيرة المؤسسات تعتمد

 المعمرة السلع إنتاج في المتخصصة للمؤسسات بالنسبة خاصة ، الكبيرة الاقتصادية للمؤسسات كبيرة خدمات لتقديم أساسا

   5.النهائي المنتج في تدخل التي بالمكونات تزويدها في والمتوسطة الصغيرة المؤسسات على كثيرا الأخيرة هذه تعتمد حيث كالسيارات،

 .المتوسطة و الصغيرة المشاريع لتمويل البركة بنك يوفرها التي لاميةالإس الأساليب:  ثالثا

 : البركة بنك تعرف .1



 

 

723 

 -والمتوسطة الصغيرة للمؤسسات الإسلامي التمويل أساليب

 -أنموذجا البركة بنك

 2112نوفمبر  11-12يومي   -رؤية إسلامية –لاعمال الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة ا

 

 وتم 1002 سنة تأسس محدودة، مساهمة شركة هو الجزائري  في الاسلامية المصرفية التجارب أول  البركة بنك يعتبر

 مؤسسة أول  هو والبنك دج، مليار 17 إلى 0215 سنة زيادته تم و دج 722.222.222 مال برأس  ،1001 ماي 02 في رسميا إفتتاحه

 وأجانب خواص شركاء مالها رأس في يشارك مصرفية مؤسسة وأول  ،1002 جوان 19 في الصادر القانون  ضوء على تأسست مصرفية

 في فيتمثل نيالوط الشريك أما البحرين، في مقرها الكائن القابضة شركتها عبر السعودية البركة مجموعة في يتمثلون  الوقت، نفس في

 .بالمناصفة البنك ملكية المساهمان هذان يتقاسم حيث الريفية، والتنمية الفلاحة بنك

 تغطية إلى البنك ويهدف الجزائر، في الإسلامية الشريعة أحكام وفق تتعامل مصرفية مؤسسة أول  البركة بنك يعتبر حيث

 :بـ يقوم حيث ربوية، فوائد بدون  والاستثمارات عمالالأ  وتمويل المصرفية الخدمات مجال في الاقتصادية الاحتياجات

 أشكال ذلك ويشمل الذاتية للتصفية القابلة والعمليات الأحوال مختلف في( جزئيا أو كليا) اللازم التمويل قديم 

 .المماثلة الصور  من ذلك وغير بالشراء، للآمر المرابحة وبيع المتناقصة، والمشاركة بالمضاربة التمويل

 نظام وفق وذلك البنك لدى المتاحة الموارد سائر مع بالإشتراك استثمارها في أصحابها يرغب التي موالالأ  توظيف 

 .بذلك الخاص الاتفاق حسب المحدد بالتوظيف يقوم أن معينة حالات في للبنك ويجوز  المشتركة المضاربة

 مستمر تزايد في تمويلاته وحجم خاص، مال رأس ذات البنوك بين الأولى المرتبة على 0222 سنة تحصل قد البنك أن علما

 .0215 و 0217 بين ما الإحصائيات توضحه كما

 .0215و 0217 سنتي بين البركة لبنك التمويلات حجم: (11) رقم الشكل

  

 0215 لسنة البركة لبنك الرسمي التقرير: المصدر

 .البركة بنك يوفرها التي الإسلامي التمويل أساليب .2

 :البنك هايقدم التي الخدمات 2.1

 النشاط أوجه جميع خارجها أو الجزائر داخل في غيره لحساب أو لحسابه سواء البنك يمارس: المصرفية الخدمات 

 الحسابات فتح النقدية، الودائع قبول : مثل الإسلامية الشريعة مع تتعارض لا والتي المستحدثة أو المعروفة المصرفي

 الإعتمادات فتح والخارج، الداخل في الأموال تحويل التجارية، الأوراق تحصيل المختلفة، الإيداع وحسابات الجارية،

 ... المستندية
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 أواصر توثيق إلى لهادفة الإجتماعية، الخدمات تنظيم مجال في الأمين الوكيل بدور  البنك يقوم: الإجتماعية الخدمات 

 :التالية بالنواحي الإهتمام طريق عن ذلك و والأفراد الجمعيات مختلف بين والتلاحم الترابط

 .الإجتماعية الغايات لمختلف المخصصة الصناديق إدارة و إنشاء الحسن، القرض تقديم -

 القابلة العمليات مختلف في( جزئيا أو كليا) اللازم التمويل بتقديم البنك يقوم حيث: والإستثمار  التمويل -

 للآمر المرابحة بيع المتناقصة، مشاركةال المضاربة،: التالية التمويل أشكال ذلك ويشمل الذاتية للتصفية

 .مماثلة صور  من ذلك وغير...  الإستصناع التجاري، الإعتماد السلم، بالشراء،

 أن إذ مستر، نمو في وهو البنك محفظة من هام جزء يمثل فإنه والمتوسطة الصغيرة المؤسسات قطاع يخص فيما و

 أيضا الجزائري  الشباب إقبال على تدل كما البنك، هذا في المتزايدة مكانته على تدل القطاع لهذا المخصصة التمويلات نسبة تطور 

 6.عليه

 .البركة بنك في والمتوسطة الصغيرة المؤسسات تمويل نسبة في الزيادة يوضح (:11) رقم الجدول 

 

 .070 ص نفسه، مرجع خديجة، خالدي :المصدر

 البركة بنك يوفرها التي الإسلامي التمويل صيغ .2.2

 تطبقها التي الصيغ تلك الأجل الطويلة الاسلامية التمويل بصيغ يقصد :الأجل الطويلة الاسلامية التمويل صيغ 1.2.2

 7.والمشاركة المضاربة في أساسا ثلوتتم سنوات، خمس تتعدى آجال في الاسلامية البنوك

 ويقدم ماله الأول  الطرف يقدم بحيث الخبرات وأصحاب المال أصحاب تلاقي على جوهرها في المضاربة تقوم :المضاربة-أ

 لإقامة الملائمة الأشكال من شكل وهو عليها متفق بنسب بينهما يقسم الذي الحلال الربح تحقيق بغرض خبرته الثاني الطرف

 .ومتوسطة صغيرة مشروعات وتنظيم

 ما الخبرة من أو الوقت من المال صاحب جدي لا فقد. والعامل المال  صاحب: الطرفين كلا مصلحة الأسلوب هذا ويحقق

 8.المختلفة الحياة مجالات في وخبراته قدراته لممارسة يكفيه ما المال من العامل يجد لا وقد فيه، والاتجار المال تقليب من يمكنه

 أو خسارة) ائجالنت توزيع مع عملية أو مشروع مؤسسة، رأسمال في أكثر أو طرفين بين مساهمة هي المشاركة :المشاركة -ب

  9.المهنية أو المشروع ومردودية الثقة على أساسا المساهمة هذه تتم عليها، المتفق النسب حسب(  ربح
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 العمليات أو المشاريع تمويل شكل في الأحيان اغلب في تتم مؤسستنا، مثل الإسلامية البنوك في مطبقة هي كما المشاركة

 . العملاء طرف من المقترحة الظرفية

 :التاليتين الصيغتين حسب تنجز المساهمة هذه فان أمر، من يكن ومهما

 النهائية المشاركة: 

 الأمر ويتعلق المشروع صاحب مساهم بصفته الأرباح من حصته دوريا ويقبض دائمة بصفة مشروع تمويل في البنك يشارك

 وغير مخصصة استثمارية ودائع ملكية،ال حقوق )  الدائمة لموارده المدى متوسط او طويل استخدام في للبنك بالنسبة هنا

 تشكيل في المساهمة أو رأسمال لرفع تمويل موجودة، شركة في مساهمة شكل في البنك حصة تكون  أن يمكن... ( .  مخصصة

 المصرفية التطبيقات المشاركة من النوع هذا يطابق(.  اجتماعية حصص أو سندات اكتتاب أو شراء)  جديدة شركة رأسمال

 . الموجودة المؤسسات مراقبة لضمان أو مؤسسات تشكيل لمساعدة إما البنوك بها تقوم التي الدائمة الايداعات في التقليدية

 المتناقصة المشاركة: 

 لمشروع صاحب انسحاب بعد وهذا العملية أو المشروع من تدريجيا تنازل  بنية عملية او مشروع تمويل في البنك يساهم

 أن بعد البنك رأسمال حصة لتسديد حصته من جزء أو كل تخصيص يمكنه كما له العائدة رباحالأ  من حصته للبنك يسدد الذي

 البنوك في الظرفية المساهمات الصيغة هذه تشبه. العملية أو المشروع من ينسحب له، العائدة الأرباح و رأسماله البنك يسترجع

 .التقليدية

 10:الإسلامية للشريعة مطابقتها شروط  

 في المشاركة الإسلامية الشريعة تسمح أنه غير. العقد موضوع العملية إنجاز عند موجودة لطرفين صةح تكون  أن يجب .1

 تتمثل المورد تجاه الالتزام من جزء بتقديم الطرفين أحد يلتزم أن شريطة التسديد في تأجيلات من المستفيدة العمليات

 صفقة على كفالة ضمان، خطاب مستندي، تماداع)  مصرفي ضمان إصدار في أساسا المشاركة هذه في البنك حصة

 (.ضمان عمومية،

 أحد خلالها من يضمن اتفاقية كل تعتبر الممولة، المؤسسة خسارة و أرباح في المشاركة مبدأ قبول  الطرفين على يجب .0

 بتسديد مطالبةال للبنك يحق لا فانه  وعليه. الأثر وعديمة باطلة العملية نتائج عن النظر بغض أمواله استرجاع الطرفين

 الإخفاء، النية، سوء حالات وفي العملية تسيير في اللامبالاة المشاركة، عقد بنود أحد مشاركه خرق  حالة في إلا حصته

 .المشابهة المخالفات كل  الثقة خيانة

 :الأجل المتوسطة التمويل صيغ  2.2.2

 :الايجاري  الاعتماد او أ. الإجارة

 النشأة حديثة تمويل بتقنية الأمر ويتعلق .المستأجر لفائدة بالبيع بوعد مقرون أصول  رإيجا عقد هو الايجاري  الاعتماد

 : هم أساسيين أطراف ثلاثة العملية هذه في يتدخل حيث نسبيا،
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 الأصل(  البائع أو الصانع)  مورد. 

 (.لعميله تأجيره لغرض الأصل تشتري  إلى المؤسسة أو البنك)  المؤجر 

 التأجير عقد بموجب النهائي الشراء في الاختيار بحق يحتفظ الذي صلالأ  يؤجر الذي المستأجر. 

 : الإسلامية للشريعة مطابقتها شروط

 (. المؤجر الأصل استعمال)  الطرفين من ومقبولا معروفا التأجير موضوع يكون  أن يجب .1

 .دائمة أصول  على التأجير عملية تكون  أن يجب .0

 .أجله من أجر الذي الحالة على لمستخدمه يسلم أن يجب ستعمالهلا  اللازمة التوابع فيه بما المؤجر الأصل .0

 . التأجير عقد على التوقيع عند وتعرف تحدد أن يجب ، الإيجارات مبلغ ، التسديد آجال التأجير، مدة .9

 .الطرفين اتفاق حسب وهذا بأجزاء أو لأجل مسبقا، الإيجارات تسديد يمكن .7

 :الاستصناع -ب

 أو بصنع(  الصانع)  يدعى الثاني الطرف من(  المستصنع)  الأول  الطرف يطلب خلاله من الذي ةمقاول عقد هو الاستصناع

 موضوع أن الفرق  مع السلم عقد تشبه بصيغة الأمر ويتعلق. لأجل أو مجزأة بصفة مسبقا يدفع ربح إليه يضاف مشروع بناء

 . لتحويلها مراحل لعدة إخضاعها تم مصنعة مواد ولكن حالها، على سلع شراء وليس التسليم هو الصفقة

 لمدني القانون  من 790 المادة في معرف هو كما مقاولة عقد الاستصناع يشبه الحالية، التجارية التطبيقات مع مقارنة

 ".الآخر المتعاقد به يتعهد أجر مقابل عملا يؤدي أن أو شيئا يصنع أن المتعاقدين أحد بمقتضاه يتعهد عقد المقاولة: " الجزائري 

 صاحب البنك، جانب إلى أطراف ثلاثة الإسلامية البنوك طرف من المستعملة الاستصناع صيغة في يتدخل أن يمكن

 . مزدوج استصناع إطار في  والمقاول  المشروع

 :الأجل قصيرة الاسلامي التمويل صيغ 1.2.2

)  والبائع المشتري  بين عليه ومتفق معروف الربح هامش إليه مضاف الشراء بثمن بيع عملية هي المرابحة :المرابحة -أ

 (.معلوم بربح البيع

 : شكلين تكتس ي أن للمرابحة يمكن

 ومشتري  بائع بين ما مباشرة تجارية عملية . 

 طلب منفذ)  وسيط وبائع(  المورد)  أول  وبائع(   الشراء طلب مقدم)  الاخير المشتري  بين ما ثلاثية تجارية عملية 

 (.الشراء
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 للمورد بالنسبة الأول  المشتري  بصفته البنك يتدخل. الإسلامية المصرفية العمليات في هذه الأخيرة يغةبالص الأخذ تم وقد

 مضاف لعميله بتمويل أو نقدا ويبيعها لأجل أو نقدا السلع البنك يشتري (.  العميل)  بالشراء الأمر مقدم للمشتري  بالنسبة وكبائع

 . نالطرفي بين ما عليه المتفق الربح هامش إليه

 11: السلم-ب

 للسلع لأجل بائع بصفته البنك يتدخل لا للمرابحة وخلافا للسلع، المؤجل التسليم مع بيع عملية بأنه السلم تعريف  يمكن

 .مؤجلا له تسلم التي للسلع نقدا بالتسديد المشتري  بصفته لكن و عميله، من بطلب المشترات

 : الإسلامية للشريعة مطابقتها شروط

 أو بالنقد)  ومحسوبة(  والوزن بالحجم)  وكمياتها ،(  نوعيتها و بطبيعتها)  معروفة العقد موضوع السلع تكون  أن يجب .1

 (.المقايضة حالة في يعادله بما

 . الطرفين لدى العقد في معروفا البائع قبل من السلع تسليم أجل يكون  أن يجب .0

 المشتري  قبل من ومسددا الطرفين لدى معروفا يكون  ان و العقد في محددا السلع(  يعادله ما أو)  سعر يكون  أن يجب .0

 .نقدا

 :الإقتصادية التنمية على بالتالي و المتوسطة و الصغيرة المشاريع على الإسلامي التمويل لصيغ الإيجابية الآثار  2.1

 للمشاريع النجاح لتحقيق ظمان أكثر" بالمشاركة" التمويل: أن الإسلامية للبنوك والعملية العلمية الموسوعة في جاء

 الإدارة في أو الإقتصادية الدراسات في لقصور  تعود والأسباب كبير، الصغيرة المشاريع في الفشل معدل أن المعروف فمن الصغيرة،

 كبيرة مؤسسة هناك كانت إن خاصة الرياح، مهب في الصغيرة المنشآة كانت الأسواق، ظروف و البيئية الظروف إلى التخطيط، في أو

 .المجال نفس يف تعمل

 عن الأموال إستثمار أو توظيف عند المشاريع تتحملها التي التكلفة إلغاء هو:  التمويل في المشاركة عن يترتب ما أهم إن

 الإستثمار، دائرة إتسعت كلما التمويل تكاليف قلت كلما أنه ومعلوم للصفر، مساوية التكلفة تلك فتصبح الربوية، الفائدة طريق

 مناخ توفير إلى يؤدي مما السوق، في الرواج ورجة الشرائية القدرة وعلى الخدمات و السلع إنتاج تكاليف على ضاأي ذلك وينعكس

 .والمتوسطة الصغيرة المشاريع أصحاب لدى الإستثمار حافز وتجديد للإستثمار جيد

 رأس و العمل عنصري  وخاصة الإنتاج، عناصر بين والتأليف المزج سهولة إلى تؤدي الإسلامي التمويل صيغ تطبيق إن

 الخبرات وذوي  المهن أصحاب لتشغيل المجال فتح إلى يؤدي الذي الأمر...  وسلم ومرابحة ومشاركة مضاربة من متعدد صور  في المال

 جذب قنوات تصبح التي المجالات تلك في العقلاني الإستثمار نحو المدخرة أو المكتنزة الأموال تتجه أخرى  جهة ومن جهة، من

 .هامة إستثمارية حفزاتوم

 ونمو لخلق المناسب المناخ يوفر فهو( سابقا ذلك شاهدنا كما)  ومرونة إستقرار الأكثر هو الإسلامي التمويل نظام إن

 12.للأمام الإقتصادي التنمية بعجلة تدفع والتي والمتوسطة  الصغيرة المؤسسات
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 خلاصة: 

 زيادة على عديدة فوائد من لها لما وهذا الاقتصادية التنمية عجلة حريكلت فعالة أداة والمتوسطة الصغيرة المشاريع تعتبر

 تعترض التي المعوقات أهم تعتبر التي التمويل إشكالية منها عديدة إشكاليات من تعاني زالت ولا لكنها. الاقتصادية المردودية

 الصغيرة المشاريع لطبيعة ملاءمة الطرق  رأكث جعله الاسلامي التمويل صيغ في التنويع لكن. والمتوسطة الصغيرة المشاريع

 رأس و العمل عنصري  وخاصة الإنتاج، عناصر بين والتأليف المزج سهولة إلى تؤدي الإسلامي التمويل صيغ أم كما والمتوسطة

 جهة، نم الخبرات وذوي  المهن أصحاب لتشغيل المجال فتح إلى يؤدي ما وسلم ومرابحة ومشاركة مضاربة من متعدد صور  في المال

 ومحفزات جذب قنوات تصبح التي المجالات تلك في العقلاني الإستثمار نحو المدخرة أو المكتنزة الأموال تتجه أخرى  جهة ومن

 .هامة إستثمارية

 :والمراجع الاحالات
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 .0بغرداية، الجزائر، ص 
 ملتقى المنظومة المصرفية الجزائرية والتحولات -حالة الجزائر –(، خصائص و أثر التمويل الإسلامي على المشاريع الصغيرة و المتوسطة 0229خالدي خديجة) -2

 .190الاقتصادية واقع وتحديات، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، ص 
 .059(، المؤسسات الصغيرة و المتوسطة في الجزائر آفاق و قيود، مجلة إقتصاديات شمال إفريقيا، العدد السادس، ص 0220أيت عيس ى عيس ى) -3
الصغيرة و المتوسطة في الجزائر الواقع و التحديات، مجلة نماء للإقتصاد و التجارة، العدد (، قطاع المؤسسات 0211ياسر عبد الرحمان، براشن عماد الدين) -4
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لية إستدامة المؤسسات بربري محمد أمين، موزارين عبد المجيد، دور البنوك الإسلامية في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، الملتقى الوطني الأول حول: إشكا -5

 .0لصغيرة والمتوسطة في الجزائر، جامعة حمة لخضر، الحزائر، ص ا
 .171، ص (، مرجع سابق0229خالدي خديجة) -6
 -دراسة حالة بنك البركة الجزائري وكالة الشلف–يخلف صفية، سايح جبور علي، دور صيغ التمويل الإسلامي في تنمية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر  -7
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 gد, خالد بن يامين    جامعة طاهري محمد بشار. 

 

 :ملخص

كاناتها القوية التي أثبتت قدرتها وإمتهدف هذه الدراسة إلى إبراز أهمية صيغ التمويل الإسلامي بالنسبة للبنوك خاصة البنوك الإسلامية 

في تعبئة الموارد المالية سواء من الداخل أو الخـارج من خلال صيغ التمويل المتنوعة، حيث قامت بتوجيهها نحو عملية التنمية 

الاجتماعية في البلدان التي تتواجد فيها، والمهتم في شؤون البنوك الإسلامية يدرك أهمية صـيغ التمويـل ودورهـا فـي تفعيـل الاقتصادية و 

 .الاستثمار

وباعتبار الجزائر واحدة من الدول التي خاضت تجربة إنشاء البنك الإسلامي من خلال إنشاء بنك البركـة الجزائري، وسعيا منا لإثراء 

( 3102-3102لمعرفة الصيغ التمويلية الاسلامية التي انتهجها خلال الفترة ) ا فقد تطرقنا لدراسة حالة بنك البركة الجزائري دراستن

 والتي حقق من خلالها تطورا اقتصاديا محليا وإقليميا.

ائري في يركز بنك البركة الجز  استقطاب عدد كبير من المودعين والتوسع في فتح الفروع،وخلصت هذه الدراسة إلى عدت نتائج أهمها: 

 .الصيغ القائمة على المديونية على صيغة المرابحة وبدرجة أقل صيغة السلم أما الصيغ الأخرى فتعد نسبها قليلة مع إجمالي التمويل

 التمويل الإسلامي، البنوك الإسلامية، الإمارات المرابحة، السلم، بنك البركة. الكلمات المفتاحية:

Abstract:  
This study aims at highlighting the importance of Islamic finance formulas for banks, 

especially Islamic banks, which have proven their ability to mobilize financial resources, 

both internally and externally, through various forms of financing, and directed them 

towards the process of economic and social development in the countries where they are 

located. Islamic Banking Affairs recognizes the importance of financing formats and their 

role in activating investment. 

As one of the countries that have experienced the establishment of the Islamic Bank 

through the establishment of the Al Baraka Bank of Algeria, and in an effort to enrich our 

study, we touched upon the study of the case of Al Baraka Bank of Algeria to find out the 

Islamic financing methods adopted during the period (2013-2017), which achieved 

economic development locally and regionally. . 

The study concluded that the most important results are: attracting a large number of 

depositors and expanding the opening of branches. Al Baraka Bank of Algeria focuses on 

debt-based formulas on the Murabaha formula and, to a lesser extent, the ladder formula 

Key Words :  Islamic Finance, Islamic Banks, UAE Murabaha, Al Salam, Al Baraka Bank 
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 تمهيد: 

تمثل عملية التمويل دورا هاما في الحياة الاقتصادية، التي تمد القطاع الاقتصادي بمختلـف وحداتـه ومؤسساته بالأموال 

للقيام بعملية الاستثمار وتحقيق التنمية، إذ يقوم نظام التمويـل الإسـلامي علـى منطق معارض تماما لمنطق عمل المؤسسات  اللازمة

 .المصرفية التقليدية

لبنوك الإسلامية مؤسسات مصرفية حديثة من حيث النشأة وهي واحدة من أهم إسهامات المسلمين المعاصرين، وقد إن ا

باشرت تلك البنوك أعمالها في بيئة مصرفية تسيطر عليها الصيرفة التقليدية، واسـتطاعت على الرغم من ذلك أن تقدم خدماتها 

ية إلى قطاع عريض من المتعاملين، حيث أصبحت جزءا هاما من الكيان المصرفي المصرفية المتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلام

 .العالمي كما أنها أضحت تشكل مخرجـا مريحـا للعديد من أصحاب المدخرات الذين يجدون حرجا في التعامل مع البنوك التقليدية

اركة نتاج فـي صـور متعددة، من مااربة ومشويؤدي تطبيق صيغ التمويل الإسلامية إلى سهولة المزج والتأليف بين عناصر الإ 

ومرابحة وسلم واستصناع ...، الأمر الذي يؤدي من جهة إلى فتح مجـالات لتشغيل أصحاب المهن وذوي الخبرات في مختلف القطاعات، 

 ارية هامةمحفزات استثمومن جهة أخرى تتجه الأمـوال المكتنـزة أو المدخرة إلى الاستثمار في تلك الأنشطة التي تصبح قنوات جذب و 

 الدراسة: إشكالية

 إلى أي مدى تساهم صيغ التمويل الإسلامي في عائدات ببنك البركة ؟

دف هذه الدراسة إلى البحث في طبيعة الإشكالية ومحددات صيغ التمويل الإسلامي في بنك البركة وإبراز مدى هوبناءا عليه ت

البنك، وذاك بالاعتماد على المنهج الوصفي في عرض الجانب النظري، والمنهج التحليلي في قراءة  أرباحمساهمة هذه الصيغ في رفع 

 البيانات المتوفرة حول واقع صيغ التمويل في بنك البركة.

 وقد تم تقسيم هذه الدراسة إلى ثلاثة محاور كالأتي:

 المصارف الإسلامية عموميات حول  .1

 سلاميالإطار المفاهيمي للصيغ التمويل الإ  .2

 صيغ التمويل الإسلامي المطبقة في بنك البركة .3

 المصارف الإسلامية عموميات حول : أولا

 :الإسلاميةتعريف المصارف  .1

المصرف الإسلامي هو: " ذلك البنك أو المؤسسة التي ینص قانون إنشاءها ونظامها الأساس ي صراحة على الالتزام بمبادئ 

 (3112)عادل،  "بالفائدة أخذا وعطاءالشریعة الإسلامیة، وعلى عدم التعامل 

وهو: " مؤسسة مالیة إسلامیة تقوم بأداء الخدمات المصرفیة والمالیة، كما تباشر أعمال التمویل والاستثمار في المجالات 

لات والأخلاق الإسلامیة، في مجال المعام المختلفة في ضوء قواعد وأحكام الشریعة الإسلامیة، بهدف المساهمة في غرس القیم والمثل

والمساعدة في تحقیق التنمیة الاجتماعیة والاقتصادیة، من تشغیل الأموال بقصد المساهمة في تحقیق الحیاة الطیبة والكریمة للأمة 

 (3112)فادي،  "الإسلامیة

میة عبارة عن مؤسسات مالیة مصرفیة اقتصادیة، واجتماعیة، وتنمویة، ومن خلال ما سبق یمكن القول أن المصارف الإسلا 

 تقوم على تلقي الأموال من مختلف المتعاملين للقیام بالوظائف ّشریعة الإسلامیة، وترمي من خلال ذلك إلى تحقیق مجموعة من

 (3110)محمود،  .الأهداف التي تخدم الفرد والمجتمع والاقتصاد ككلوالأنشطة المتوافقة مع أحكام 

 :الإسلاميةخصائص المصارف  .2

 :خصائص المصارف الإسلامیة تتميز المصارف الإسلامیة عن غيرها من المصارف التقلیدیة، بمجموعة من الخصائص منها

أهم ما یمتاز به المصرف الإسلامي عن المصارف التقلیدیة هو استبعاد التعامل بالفائدة ذلك لانها  استبعاد الفوائد الربوية: .0.3

تعتبر من قبیل الربا الذي أجمع الفقهاء على تحریمه، نظرا لما له من آثار اقتصادیة واجتماعية وبدون هذه الميزة یصبح هذا 

 المصرف كأي مصرف ربوي آخر 
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تسعى البنوك الإسلامیة للإستثمار في المشاریع الحلال التي تحقق النفع للمجتمع، وذلك  ع الحلال:الاستثمار في المشاری .3.3

باستعمال أسلوب المشاركة في تمویل مشاریعه التنموية، الذي یعتمد على التعاون بين صاحب المال وطالب التمويل في حالة 

ي الذي يسعى الى تحقيق أعلى سعر فائدة ممكن دون الاهنمام بطبيعة الربح أو الخسارة، وهذا ما يجعله مميز عن النظام التقليد

 المشاريع ان كانت نافعة أو ضارة للإنسان 

يعتبر تحقيق التنمیة الاقتصادیة مطلبا تولیه المصارف الإسلامیة اهتماما بالغا، وتسعى  ربط التنمیة الاقتصادیة بالاجتماعیة .2.3

تثماریة حقیقیة، تتوافق مع الاوابط الشرعیة وتساهم في تحریك عجلة النشاط إلى تحقیق ذلك من خلال إقامة مشاریع اس

الاقتصادي مراعیة في ذلك البعد الاجتماعي، من خلال تلبیة حاجات فعلیة للمجتمع، فتكون بذلك قد حققت العائد المادي 

 (3110)محمود, حسن صوان،  والاجتماعي على حد سواء.

: إن المصارف الإسلامیة تقوم على اتباع أحكام الششريعة الاسلامية، وبالتالي جمیع أعمالها تكون الالتزام بالقیم الإسلامیة .2.3

محكومة بما أحله الله، وهذا ما یدفعها إلى استثمار وتمویل المشاریع التي تحقق الخير للبلاد والعباد والتقید في ذلك بقاعدة 

یحددها الإسلام وما یترتب علیه من توجیه الاستثمار وتركيزه في دائرة إنتاج السلع والخدمات، التي تشبع  الحلال والحرام، التي

 (3101)محمد،  الحاجات السوية للإنسان المسلم.

 : الإطار المفاهيمي لصيغ التمويل الإسلامي:ثانيا

لا يختلف المفهوم الإسلامي للتمويل عن مفهومه التقليدي ولكنه يركز على  من حيث المبدأ: الإسلاميمفهوم التمويل  .0

 (3112)ياسر،  .التمويل الحقيقي وبوجه خاص على الطاقات البشرية

المالي  أصحاب العجزوبعبارة أخرى التمويل الإسلامي هو: " تقديم ثروة عينية كانت أم نقدية من أصحاب الفائض المالي إلـى 

 (0991)منذر،  "يديرونها ويتصرفون فيها لقاء عائد تبيحه الأحكام الشرعية

 على ثمنية صيغ موضحة في الشكل التالي: الإسلاميةترتكز صيغ التمويل في المصارف : الإسلاميصيغ التمويل  .2

 : صيغ التمويل الاسلامي11الشكل رقم 

 
 المصدر: من إعداد الباحثين

 

عقد بين شخصين أو أكثر على الاشتراك في رأس المال والربح أو استقرار ش يء له قيمة : الصيغة الاولى: التمويل بالمشاركة .2.1

 (3113مد ش.، )مح "، ولا يشترط المساواة في حصص الأموال مالية بين مالكين فأكثر لكل واحد أن يتصرف تصرف المالك

صيغ التمويل 
الاسلامي

المشاركة

البيع الآجل

الاجارة

الاستصناعالسلم

المضاربة 

المرابحة 
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 بين الشركاء، أو المساواة في العمل أو في المسؤوليات ونسب الأرباح أما الخسارة فهي فقط بنسب حصص رأس المال.

 (3111)محمد ا.، 

ي التي واجهتها فلجأت البنوك الإسلامية إلى البيوع لتجاوز الصعاب  الصيغة الثانية: التمويل عن طريق المرابحة: .2.2

استخدامها للمااربة والمشاركة، وحاولت تطويعها للعمل المصرفي، ومن خلال هذا الفرع سنتطرق إلى تعريف المرابحة 

ومشروعيتها كما نتطرق إلى أنواع البيوع في الفقه الإسلامي باعتبار أن المرابحة أحد أنواع البيوع كما نتطرق إلى أهم الشروط 

 .هذه الصيغةالواجب توفرها في 

عرفها الفقهاء بعدة تعاريف، وإن تعددت ألفاظها إلا أنها تدور حول مفهوم واحد هو "البيع بمثل الثمن الأول مع زيادة ربح 

  (3112)عبدالمطلب،  معلوم".

وأما في  (3111)عائشة،  يستمد بيع المرابحة مشروعيته من القرآن والسنة واتفاق الفقهاء حوله من حيث المبدأ، مشروعيتها:

االله عليه سلم: "البيعان وأما في السنة كقوله صلى  (322)البقرة، الآية  (،وأحل الله البيع وحرم الرباالقرآن كقوله تعالى: )

اري، دون )صحيح البخ بالخيار ما لم يتفرقا أو قال فإن صدقا وبينا بورك لهما في بيعهما وإن كتما وكذبا محقت بركة بيعهما".

 سنة(

 الجانبين وعمل من الآخر"تعرف المااربة على أنها : "عقد على شركة بمال من أحد  الصيغة الثالثة: صيغة المضاربة .2.3

 (3111)عبدالحق، 

كما تعرف على أنها: "عقد على المشاركة في الاتجار بين مالك رأس المال وعامل يقوم بالاستثمار بما لديه من الخبرة، ويوزع الربح 

 إذا لم يثبت تقصير من الماارب وقعت يتحملها رب بينهما في نهاية كل صفقة بحسب النسب المتفق عليها، أما الخسارة إذا ،

فالمااربة إذن هي صيغة من عقود الاستثمار يتم بموجبها المزج  (3113)وهبة، المال وحده ويخسر الماارب جهده أو عمله" 

والتأليف بين عنصري الإنتاج رأس المال والعمل لإقامة مشروعات اقتصادية يمولها صاحب رأس المال ويديرها الماارب، على 

وط عقد لماارب وعدم إخلاله بشر أن يتفقا على نسبة توزيع الأرباح بينهما أما الخسارة فيتحملها الممول إذا ثبت عدم تقصير ا

 (3111)جمال،  المااربة.

 الإستصناع عند الجمهور بمعنى السلم، أما عند الحنفية فهو عقد مستقل عن السلم الصيغة الرابعة: التمويل بالاستصناع: .2.3

على تكون المواد من عند الصانع ، وذلك نظير ثمن  وردت تعاريف كثيرة للإستصناع منها :ً أنه طلب شخص من آخر ش يء ماله .

، كما يعرف على أنه: عقد يشتري به في الحال ش يء مما يصنع صنعا يلزم البائع بتقديمه مصنوعا (3112)حسين و حسين،  معين.

 (0999مصطفي، ) .بمـواد من عنده، بأوصاف مخصوصة، وبثمن محددً 

بشكل يمنع أي جهالة )فهو إذن عقد بين طرفين يقوم أحدهما )الصانع( بموجب هذا العقد بصنع ش يء محدد الجنس والـصفات  

المواد الخام ( من عند الصانع، وذلك مقابل )مفاية للنزاع ( للطرف للآخر )المستصنع( على أن تكون المـواد اللازمـة للـصنع 

 . ه المستصنع للصانعثمن معين يدفع

وهو بيع  (0911)عثمان، يعرف السلم على أنه: بيع ش يء موصوف في الذمة بثمن معجل"  الصيغة الخامسة: صيغة بيع السلم: .3.2

 آجل بعاجل.

وهـو ، فالسلم إذن هو عكس يتفق الفقهاء في أن عقد السلم يقوم على مبادلة عوضين أولهما حاضر وهو الثمن والآخر مؤجـل 

أحمد، ) البيع الآجل ففي الأول يتم تعجل الثمن ويؤجل المثمن، أمـا في الش يء المسلم فيه الثاني فيعجل المثمن ويؤجل الثمن.

0991) 

 الصيغة السادسة: صيغة التأجير مع الوعد بالتملك )الإجارة(: .2.2

)عبدالوهاب،  مباحة معلومة ومدة معلومة من عين معلومة أو موصوفة في الذمة أو عمل بعوض معلوم.الإجارة هي:" عقد منفعة 

3111) 

ويعني قيام البائع بتسليم السلعة أو البااعة المتفق عليها الى  :الأجلالصيغة السابعة: صيغة التمويل عن طريق البيع  .2.2

 معلوم سواء اكان التأجيل للسعر كاملا او لجزء منه. توق إلىالمشتري في الحال مقابل تأجيل سداد الثمن 
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ع )اجل البي وقد جرت العادة على تسديد الجزء المؤجل من السعر الكلي للسلعة على دفعات أو أقساط، لذا سمي البيع الاجل

 .(3112)حسين و حسين،  بالتقسيط(.

 المطبقة في بنك البركة الإسلامي: صيغ التمويل ثانيا

بين كل من بنك الفلاحة والتنمية الريفيـة الجزائـري وشركة  0991مارس  10تأسس بنك البركة الجزائري في تقديم البنك:  .1

الذي نص على  06/11/1990البركة القاباة السعودية، وطبقا لبنود هذا الاتفاق تم تحريـر القـانون الأساسـي للبنـك بتـاريخ 

 (3111)الجيلالي،  ته مع الغير بنك البركة الجزائري.أن البنك يتخذ شكل شركة مساهمة ويسمى في معاملا

كما عرفه الشيخ صلاح عبد االله كمال على أنه:" بنك إسلامي لا يتعامل بالفائدة أخذا أوعطاء، ويهدف إلى تنمية المجتمع 

 المـصرفي الحـديث وضوابط الشريعة الإسلامية. الجزائري المسلم وإلى خلق توليفة عملية مناسبة بين متطلبـات العمـل

 .(3111)الجيلالي، 

 صيغ التمويل المطبقة في بنك البركة:  .2

 التمويل بالمشاركة في بنك البركة الجزائري  .1.2

 ل الجدول أدناه( من خلا3102-3102ويمكن توضيح تطور التمويل بالمشاركة لدى بنك البركة الجزائري خلال الفترة)

 ( )الوحدة: دج(2112-2113) تطور التمويل بالمشاركة لدى بنك البركة الجزائري خلال الفترة: 11الجدول رقم

الناتج 

المحلي 

 الإجمالي

2113 2112 2112 2112 2112 

221.992.111 352.661.000 311.513.400 314.069.000 314.069.000 

 (3102-3102من اعداد الباحثين بناءا على الميزانيات العامة للبنك للسنوات ) المصدر:

 التمويل بالمرابحة في بنك البركة الجزائري  .2.2

 (.3102-3102الجحدول التالي يوضح تطور التمويل بالمرابحة خلال القترة )

 3102-3102: تطور التمويل بصيغة المرابحة خلال الفترة 13الجدول رقم

 لمبالغا        

 السنوات

 اجمالي التمويل بالمرابحة التمويل متوسط الاجل )بالمرابحة( التمويل قصير الاجل )بالمرابحة(

 النسبة المبالغ)دج( النسبة المبالغ)دج( النسبة المبالغ)دج(

3102 7.948.599.724 56,1 6.220.084.061 43,9 14.168.683.785 011 

3102 2.434.074.198 19,01 10.370.105.347 80,99 12.804.179.545 011 

3102 1.827.016.262 10,76 15.151.098.253 89,24 16.978.114.515 011 

3101 1.850.208.416 8,52 19.864.662.238 91,48 21.714.870.654 011 

3102 1.799.788.533 5,99 28.233.974.472 94,01 30.033.763.005 011 

 3102-3102الباحثين بناءا على تقارير النشاط السنوية للسنوات المصدر: إعداد 

من  % 12,9، حيث انخفـض إجمـالي بنسبة 3102هناك تطور عام لإجمالي التمويل بالمرابحة من سنة لأخرى باستثناء سنة 

 21,19يغة بنسبة كبيرة تقدر بـ ، وذلك راجع إلى الانخفاض في التمويل قـصير الأجل لهذه الص3102إجمالي التمويل بالمرابحة لسنة 

 3102، في المقابل ارتفع مبلغ التمويل المتوسط الأجل خلال نفس السنة3102دج مقارنـة بـسنة 231.232.202.2،% وبمبلغ يقدر بـ 

 % 72,66ر بــ دج، وبنسبة تقـد311.130.021.2ولكن بمبلغ أقل مـن مبلـغ الانخفاض في التمويل القصير الأجل، ويقدر هذا الارتفاع بـ 

 .3102من التمويل المتوسط الأجل بهذه الصيغة مقارنة بسنة 

ومن حيث الأجل، نجد أن التمويل المتوسط يتزايد بالنسبة إلى إجمالي التمويل بالمرابحة مـن سـنة إلـى اخرى حيث قدرتهذه 

قصير الأجل يتناقص بالنسبة إلى إجمالي التمويل ( في حين نجد أن التمويل ال 22,9 %- 11,99%- 19,32%- 90,21%-92,10النسب ب ـ )

-3102( هذا الارتفاع والانخفاض بالنسبة للسنوات )21,0%-09,10%-01,21%-1,23 %-2,99بالمرابحة، حيث قدرت هذه النـسب بـ ـ)

 ( على التوالي.3102-3102-3101-3102
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لبنك من حيث اعتماده على التمويـل القصير الأجل، تعد نقطة تحول في إستراتيجية ا 3102من هذا التحليل نستنتج أن سنة 

 حيث بدءا من هذه السنة أصبح البنك يعتمد في تمويله للمرابحة على التمويل المتوسط الأجل.

 التمويل بالسلم في بنك البركة: .2.3

 .خلال فترة الدراسة(: لمعرفة التطور لهذه الصيغة 3102-3102الجدول أدناه يوضح تطور التمويل بصيغة السلم خلال الفترة )

 (3102-3102: تطور التمويل بصيغة السلم لدى بنك البركة الجزائري خلال الفترة )12الجدول رقم

 المبالغ          

 السنوات

 اجمالي التمويل بالسلم التمويل متوسط الاجل )بالسلم( التمويل قصير الاجل )بالسلم(

 النسبة المبالغ)دج( النسبة المبالغ)دج( النسبة المبالغ)دج(

3102 3.699.582.1 73,2 1.350.480.24 26,7 5.050.062.43 011 

3102 4.184.626.36 73,2 1.531.631.03 26,7 5.716.257.39 011 

3102 5.233.27571 79,8 1.323.137.56 20,1 6.556.413.28 011 

3101 4.320.962.19 73,8 1.526.839.353 26,1 5.847.801.54 011 

3102 4.823.854.56 71,4 1.927.288.54 28,5 6.751.143.11 011 

 3102-3102المصدر: إعداد الباحثين بناءا على تقارير النشاط السنوية للسنوات 

مبلغ  3102، حيـث بلـغ سـنة 3101نلاحظ بالنسبة لإجمالي التمويل بهذه الصيغة أنه مرتفع إجمالا إذا استثنينا سنة

من إجمالي التمويل بهذه  % 09,02، وبنسبة تقدر بـ 3102دج عن سنة 910.092.111بمبلغ  3102وارتفع سنة دج 222.113.121.2

مقارنة  % 12,39، وما نسبته 3102مقارنة بسنة  % 2,02، حيث بلغـت نسبته 3102، ليستمر في الارتفاع سنة 3102الصيغة لسنة 

 10,01دج أي تقدر نسبة الانخفاض بـ 222.110.122.2ليصل إلى  3101ة . ورغم هذا الارتفاع إلى أنه انخفض في سن3102بسنة 

وقد بلغ ذروته سـنة  % 1,02نجـده قـد ارتفع بنسبة  3102، إلا أننا إذا قارنا مبلغ هذا التمويل مع نظيره في سـنة 3102مقارنة بسنة %

 ( على التوالي.3102-3102( مقارنة بسنتي )02,2- 22,1دج أي ارتفـع بنسبتي )001.022.220.1ليـصل إلـى مبلـغ  3102

أما من حيث توزيع هذا التمويل على الأجل فإن البنك يركز على التمويل القصير الأجل بهذه الصيغة على حساب التمويل  

( لكل من التمويل القصير الأجل 22,2 - 32,1المتوسط الأجل، حيث نجد متوسط هذه النسب خلال خمس سنوات يقدر بـ )

 .التمويل المتوسط الأجل على التواليو 

 . التمويل بالاستصناع في بنك البركة:2.2

 3102-3102الجدول أدناه يبين تطور التمويل بصيغة الإستصناع خلال الفترة 

 (3102-3102: تطور التمويل بصيغة الاستصناع لدى بنك البركة الجزائري خلال الفترة )12الجدول رقم 

 المبالغ    
 

 السنوات

اجمالي التمويل  التمويل طويل الاجل )بالاستصناع( التمويل متوسط الاجل )بالاستصناع( التمويل قصير الاجل )بالاستصناع(
 بالاستصناع

 المبالغ)دج( النسبة المبالغ)دج( النسبة المبالغ)دج( النسبة المبالغ)دج(
3102 26.000.000 7,79 289.000.000 86,64 18.573.594 5,57 333.573.594 
3102 23.179.442 8,58 232.129.009 85,93 14.819.995 5,49 270.128.446 
3102 410.294.053 64,76 214.000.000 33,77 9.297.340 1,47 633.591.393 
3102 775.691.454 79,11 190.000.000 19,38 14.838.947 1,51 980.530.401 
3102 775.691.454 71,27 193.000.000 27,01 12.260.921 1,72 714.419.078 

 3102-3102المصدر: إعداد الباحثين بناءا على تقارير النشاط السنوية للسنوات 

ما يلاحظ على  .الطويل( -المتوسـط -يعتمد بنك البركة الجزائري في منح التمويل بالإستصناع في الآجال المختلفـة ) القـصير

مبلغ  3102نها في تذبذب بين الارتفاع والانخفاض، ففي حين بلـغ التمويل بالاستصناع في سنة إجمالي التمويل وفقا لهذه الصيغة أ

ثـم يرتفـع بعـد ذلـك  %13,09دج بنسبة تقدر بـ 221.031.321دج ليصل إلى 021.222.12بمبلـغ  3102دج انخفض سـنة 292.222.222

أي ما يزيد عن الاعف عـن سنة  % 22,022دج أي ما يعادل نسبة  292.290.122دج ليصل إلى 947.462.363بمبلـغ  3102فـي سـنة 
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بمبلغ  3101، وهذا إن دل على ش يء فهو يدل على ازدياد الاهتمام بهذا التمويل، كما تواصل هـذا الارتفـاع ليصل ذروته سنة 3102

، إلا أنه تراجع بعـد 3102هذه الصيغة عن سنة مـن إجمالي التمويل ب % 21,22دج أي بنسبة زيـادة قـدرها  210.221.911إجمالي قدر بـ 

 عن السنة الماضية. % 02,32دج أي بنسبة قدرها 323.111.266بمبلـغ قـدره  3102ذلـك فـي سـنة 

أما من حيث آجال التمويل ففي بداية هذه الفترة اعتمد بنك البركة الجزائري على توزيع التمويل بالاستصناع على الأجل  

( على التوالي، وهذا ما يوضح 3102 – 3102(في سنتي )11,12 - 12,92ت نسب هذا الأخير إلـى إجمـالي التمويـل )المتوسط، إذ بلغ

وأصـبح يركـز  3102تركيز البنك علـى الأجـل المتوسـط خلال السنتين السابقتين، إلا أن هذا التركيز في الأجل المتوسط تغير مع بداية 

بالرغم من التراجع النسبي في السنة الأخيرة إلـى الأجـل المتوسط إلا أنه يعتمد  3102ذاك النحو حتى علـى الأجل القصير وسار على 

في الأجلين القصير والمتوسط  3102 -3101 -3102سـنوات  2كثيرا على الأجل القصير، حيث يقدر متوسط هذه النسب خلال 

(20,20 - 31,23 على التوالي من إجمالي التمويـل بهذه )أما بالنسبة للأجل الطويل فالبنك لا  سنوات السابق ذكرها. 2الصيغة ل

 ، وهي نسب صغيرة جدا بالمقارنة مع التمويلين السابقين.% 2,02سنوات بـ  2يركز عليه إذ يبلغ متوسط نسب هذا التمويل خلال 

 . التمويل بالاجارة في بنك البركة:2.2

 .3102-3102الإيجار خلال الفترة الجدول الاتي يوضح تطور التمويل بصيغة 

 (3102-3102: تطور التمويل بصيغة الاجارة لدى بنك البركة الجزائري خلال الفترة )12الجدول رقم 
 المبالغ

 الاجارة

2113 2112 2112 2112 2112 

 النسبة المبالغ)دج( النسبة المبالغ)دج( النسبة المبالغ)دج( النسبة المبالغ)دج( النسبة المبالغ)دج(

التمويل 

متوسط 

الاجل 

 )إ.م.ب(

35.294761 61,47 25.746.038 55,36 108.807054 85,55 71.210.464 29,57 269.103.107 53,33 

التمويل 

طويل 

الاجل 

 )إ.م.ب(

22.121410 38,53 20.759.916 44,64 18.384.991 14,45 169.598.944 70,43 235.476.623 46,67 

إجمالي 

التموبل 

 )إ.م.ب(

57.416.171 4,81 46.505.954 3, 40 127.192.045 7,59 240.809.408 12,62 504.579730 18,47 

الاعتماد 

 الاجاري 
1.135.584.993 95,19 1.322.477.406 96,60 1.547.773.062 92,41 1.666.813.245 87,38 2.226.942.397 81,53 

إجمالي 

التمويل 

بصيغة 

 الايجار

1.193.001.164 100 1.368.983.360 100 1.674.965.107 100 1.907.622.653 100 2.731.522.127 100 

 3102-3102المصدر: إعداد الباحثين بناءا على تقارير النشاط السنوية للسنوات 

نمو المن خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن إجمالي التمويل بالإيجار هو في تطور مستمر مـن سـنة إلـى أخرى، حيث تقدر نسبة 

( على 3102-3101-3102-3102بالنسبة للسنوات ) (02,22-21,2-29,9-031,91بـ ) 3102السنوية مقارنة بسنة الأساس 

 الترتيب، ولعل أسـباب زيـادة هـذا التمويل بنسب كبيرة ناتج عن زيادة ودائع البنك خاصة مع زيادة توسع نشاطه من خلال زيـادة فروعـه،

 الزيادة في الودائع وحجم التمويلات بصفة عامة. والعلاقة طردية بين

أما إذا فصلنا مكونات هذه الصيغة نلاحظ أن الاعتماد الايجاري يستحوذ على حصة الأسد بالنسبة لإجمـالي التمويل مقارنة 

ستخدم في هي بالتمليك يبالتمويل بالإيجار المنتهي بالتمليك كما توضح ذلك النسب الموجودة في الجـدول، وإذا كـان الإيجار المنت

التمويل المتوسط والطويل الأجل ويحقق توازنا بينهما إجمالا، حيث يقدر متوسط نسبة التمويلين المتوسط والطويل الأجل خلال 

 .فةل( علـى الترتيب، فإن الاعتماد الإيجاري لم يرد في تقارير البنك ما يثبت توزيعه على الآجال المخت22,11-23,92خمس سنوات ب ـ)

 خاتمة:
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بينت الدراسة الدور المهم الذي تلعبه المصارف الإسلامية في عملية التنمية عموما ومن الناحية النظرية، وفلسفة البنوك 

الإسلامية قائمة على أساس المشركة والمخاطرة بالأموال في مجال الاستثمار المباشرة المشاركة والمااربة ومعاملات أخرى تساهم 

بطرق غير مباشرة كالمرابحة والاستصناع وغيرها بعيدا عم مجال الإقراض بالفائدة الربوية لمجرد الربح المادي فقط في الاستثمار )

 ولقد أظهرت الدراسة النتائج التالية:

 يعتبر بنك البركة الجزائري أول بنك يفتح في الجزائر ويسعى لتطبيق مبادئ الشريعة الإسلامية في نشاطه. .2

  .من المودعين والتوسع في فتح الفروعاستقطاب عدد كبير  .2

 12.21يعتمد البنك على المصادر الخارجية في تقديم التمويل بمعدل متوسط يقدر بـ  .2

 هيمنة صيغ التمويل القائمة على المديونية على حساب الصيغ القائمة على المشاركة في العائد .1

 القصير والمتوسطيعتمد بنك البركة الجزائري في تقديمه للتمويل على الأجلين  .2

يقوم البنك بتمويل عدة مشاريع استثمارية بأدوات وصيغ تمويلية مختلفة يركز فيها على استخدام صيغة المرابحة وبدرجة أقل  .1

  .السلم

إن السياسة المنتهجة من طرف البنك يؤخذ عليها بعض النقائص الشرعية: مثل قاية عدم تملك البنك للتجهيز في المرابحة  .9

 ات التأخير في هذه الصيغة وعدم أدائه للزكاة حسب ما أظهرته الميزانية العمومية للبنكوفرضه غرام

يركز بنك البركة الجزائري في الصيغ القائمة على المديونية على صيغة المرابحة وبدرجة أقل صيغة السلم أما الصيغ الأخرى  .01

 فتعد نسبها قليلة مع إجمالي التمويل

 إلى إجمالي التمويل % 12رف البنك بشكل مفرط ، حيث فاقت نسبتها استعمال صيغة المرابحة من ط .00

 قائمة المراجع:

المعهد الإسلامي للبحـوث  :جدة، السعودية .تجربة البنوك السودانية للتمويل الزراعي بصيغة السلم .(1998) .ب .ع ,أحمد .0

 .والتدريب التابع للبنك الإسلامي للتنمية

  .كتاب القرآن الكريم .(275الآية ) .س ,البقرة .3

دار  :الجزائر .-بين الفقه الإسلامي والتقنيات المـصرفية-عقد المااربة في المصارف الإسلامية  .(2006) .ع ,الجيلالي .2

 .الخلدونية للنشر والتوزيع

 .مركز الإعلام العربي :مصر ."نحو طريق ثالث "اقتصاد المشاركة نظام اقتصادي بديل لإقتصاد السوق  .(2000) .ل ,جمال .2

دار المسيرة  :عمان،الأردن .-الأسس النظرية و التطبيقات العملية-المصارف الإسلامية  .(2007) .س ,حسين & ,.م .ا ,حسين .2

 .للنشر والتوزيع و الطباعة

 .للنشربيت الأفكار الدولية  :الرياض، جدة .2082،حديث رقم  22كتاب البيوع،باب  .(دون سنة) .صحيح البخاري  .1

 .دار الفكر الجامعي :الاسكندریة .الربح والخسارة في معاملات المصارف الإسلامیة، دراسة مقارنة،  .(2007) .ا .ع ,عادل .2

المركز الثقافي  :لدار البيااء، المغرب .-التجربة بين الفقه والقانون والتطبيق –البنوك الإسلامية  .(2000) .ا .ا ,عائشة .1

 .العربي

 .جامعة منتوري :قسنطينة .-عمليات تقنيات وتطبيقات-الوجيز في البنوك التجارية .(2000) .ع .أ ,عبدالحق .9
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دار الفكر  :الإسكندرية، مصر .عقود المعاملات المالية و تطبيقاتها المعاصرة في الفقه الإسلامي .(2007) .ا .ع ,عبدالمطلب .01

 .الجامعي

المعهد الإسلامي  :جدة، السعودية .2مصادر التمويل الإسلامية، ط، عقد الإجارة مصدر من  .(2000) .أ .إ ,عبدالوهاب .00

 .للبحوث والتدريب، البنك الإسلامي للتنمية

 .دار المريخ للنشر :السعودية .فقه المعاملات دراسة مقارنة .(1986) .م .ا ,عثمان .03

 .الحقوقیة منشورلت الحلبي :لبنان .المصارف الإسلامیة، الطبعة الثانیة،  .(2007) .ا .م ,فادي .02

تقنيات التمويل بلافوائد لدى البنوك الإسلامية نموذج بنك البركة الجزائري، مذكرة مقدمة ضمن  .(2002) .م ,فارس .02

 .الجزائر .متطلبات نيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية

 .والتوزيعمكتبة الفلاح للنشر  :الإمارات العربية المتحدة .البنوك الإسلامية .(2000) .ا ,محمد .02

 .دار وائل للنشر والتوزیع :عمان .سعید جمعة عقل، إدارة المصارف الإسلامیة، الطبعة الأولى .(2010) .ا .ح ,محمد .01

دار  :عمان  .المصارف الإسلامية دراسة في تقـويم المـشروعية الدينيـة والـدور الاقتـصادي والسياس ي .(2002) .ش ,محمد .02

 .وائل الطباعة والنشر

 .دار وائل للنشر :الاردن :عمان .، أساسیات العمل المصرفي الإسلامي، بدون طبعة .(2001) .ص .ح ,محمود .01

 .دار وائل للنشر :الاردن :عمان .أساسیات العمل المصرفي الإسلامي، دون طبعة .(2001) .حسن صوان ,محمود .09

المعهد  :جدة، السعودية .المعاصرة عقد الإستصناع ومدى أهميته في الاستثمارات الإسلامية .(1999) .ا .أ ,مصطفي .31

 .الإسلامي للبحوث والتدريب التابع للبنك الإسلامي للتنمية

المعهد الإسلامي  :السعودية .2، ط-تحليل فقهي و اقتصادي -مفهوم التمويل في الاقتصاد الإسلامي .(1998) .ق ,منذر .30
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 :ملخص
ناديق الاستثمار من أهم مجالات الاستثمار الجديدة، وقد أصبحت تلعب دورا هاما في بيئة الاعمال كوسيلة فعالة في تعتبر ص

ن صناديق الاستثمار مهمة كذلك بالنسبة للدول الاسلامية كونها يمكن أن تؤدي الى تحقيق أتجميع المدخرات. ومما لاشك فيه 

تسهيل نقل المدخرات من دول الفائض الى دول العجز. ولما كانت صناديق الاستثمار ذات التكافل الاقتصادي بين المسلمين وذلك ب

أهمية كبيرة للدول الاسلامية فهي كذلك بالنسبة للجزائر، فقد بدأ انتشارها في العالم الاسلامي في شكل صناديق الاستثمار الاسلامية 

مهمة يمكن أن يلجأ اليها الاقتصاد الوطني فهي تعتبر أدوات استثمارية التي تتميز بذاتية تميزها عن غيرها من الصناديق. وعليه 

لمساعدة صغار المدخرين على تجميع مواردهم المالية واتاحة لهم الفرصة لإدارة استثماراتهم بصورة مباشرة والمشاركة في النهوض 

 بالاقتصاد.

 ي.صناديق الاستثمار الاسلامية، الاقتصاد الوطنالكلمات المفتاحية: 

Résumé 

   Les Fonds d'investissement Jouer un rôle important sur l’environnement des affaires,  

parce qu'il est un moyen efficace de collecter  l'épargne. Et sans aucun doute, il est 

important pour les pays islamiques étant peut conduire au transfert de l'épargne des pays 

excédentaires vers les pays déficitaires. Si répandre dans le monde musulman il en est 

ainsi pour l'Algérie a commencé sous la forme de fonds d'investissement islamiques qui 

est distinct des autres fonds. Donc ils sont considéré des outils d’investissement 

importants peut être utilisé par l’économie national  pour qu'ils aident les petits 

épargnants de mettre en commun leurs ressources financières et leur permet la possibilité 

de gérer leurs investissements directement et de participer dans l’avancement de 

l’economie. 

   Les mots clés: les fonds d'investissement islamiques, l’économie national. 
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 تمهيد: 

 في كبيرا رواجا لاقت التي الحديثة المالية الأساليب من المنظم المؤسس ي بالشكل الصناديق في الاستثمار عملية تعتبر  

 استخدام وانتشر الغرض، لهذا المحققة والأدوات الأساليب تعددت فقد خاص، بشكل والإسلامية العربية الدول  يوف كله، العالم

 استقطاب في المختلفة الأدوات هذه نجحت ولقد .وغيرها والإصدارات الاستثمارية، والمحافظ الاستثمار، صناديق مثل مصطلحات

 في ونجاحها اتهقدر  إلى المستخدمة الأدوات هذه انتشار سبب ويعود لها، ومتزايد سريع نمو إلى أدى مما المستثمرين من كبير عدد

 أكبر تحقيق المستثمرين هؤلاء رغبة في المتمثل التحدي وبالذات المستثمرين عموم تواجه التي والتحديات التهديدات أكبر مواجهة

 تنوعت كلما لأنه الاستثمار، في التنويع يتطلب الاستثمار رمخاط تقليل أن عليه المتعارف ومن المخاطر، من نسبة بأقل ممكن عائد

 ،(واحدة سلة في بيضك كل تضع لا) الإطار هذا في المعروفة الذهبية القاعدة وتأتي المخاطر، قلت كلما الاستثمار مجالات وتعددت

 أحد خسارة تغطية بإمكانية يتميز الذي عوالمتنو  المتعدد الاستثمار من أعلى حتما مخاطره تكون  واحد مجال في المنفرد فالاستثمار

 .الخسارة حالة مواجهة على القدرة ويفقده المستثمر يهدد قد الذي المنفرد للاستثمار خلافا غيرها بأرباح  الاستثمارات

 ومعرفة ودراية كبيرة، مالية قدرة العادي المستثمر هذا لدى تتوافر أن لتحقيقه يحتاج الربح تعظيم هدف وكذلك  

 الاتمج لاقتحام محدودة دائما تبقى العادي للمستثمر المادية الإمكانيات ولكن لأمواله، الحكيمة الإدارة من تمكنه سوا بالأ 

 درايته عدم بسبب سواء الواعية الحكيمة الإدارة يمكنه من لا قد الشخص ي وضعه أن كما للأرباح، المدرة الكبيرة الاستثمارات

 .المناسب الكامل الوقت توفر عدم بسبب أو للأسوا ، ومعرفته

 أموالا يصبح المستثمرين من كبير عدد لدى المتوافر والقليل المتواضع فالمال المشترك، الاستثمار أهمية تأتي هنا ومن  

 يفهاتوظ يجب حيث المشتركة، الأموال لهذه الأمثل الاستثمار يتحقق وبالتالي قوة، الإتحاد في يقال وكما تجميعها، تم ما إذا ضخمة

مختلفة وان يكون  جغرافية مناطق في الاستثمار توزيع يكون  أن غالبا ويراعى مختلفة قطاعات وفي ومتعددة متنوعة مجالات في

 الاستثمار وفق ضوابط الشريعة الاسلامية، ليتحقق مفهوم صناديق الاستثمار الاسلامية.

 ومن هنا يمكن طرح الاشكالية الموالية:

 ؟ أن تساهم به صناديق الاستثمار الاسلامية في النهوض بالاقتصاد الوطني ما هو الدور الذي يمكن

 وانطلاقا من هذا التساؤل يمكن طرح التساؤلات الفرعية الاتية:

 ماهي صناديق الاستثمار الاسلامية؟؛ 

 ما هو دور  صناديق الاستثمار الاسلامية للنهوض بالاقتصاد الوطني؟. 

 مار الاسلامية: مدخل نظري لصناديق الاستثأولا

 مع تتعارض لا التي الاستثمارات نحو مواردها توجيه الأخرى في الاستثمارية الصناديق عن الإسلامية الاستثمار تتميز صناديق

 صناديق في الحال هو كما مالي وسيط مجرد ليست الإسلامية الاستثمار صناديق أن إلى بالإضافة الإسلامي، الاستثمار فكرة

 على تعتمد ذلك إلى بالإضافة الصناديق هذه إن بل التأمين، وشركات التقليدية والمصارف الاستثمار شركات نشئهات التي الاستثمار

 (إسلامية تأمين شركة أو إسلامي مصرف) المالية المؤسسة وتقوم والعمل، المال رأس بين يمزج الذي الإسلامي الاستثمار منهج

محدد ونظرا لأهمية هذه الاداة سيتم  نشاطل اقتصادية دراسة بإعداد لصناديقا هذه من معين صندو   تكوين في ترغب والتي

 .عنصرالتعرف عليها من خلال هذا ال

 أهمها ومن الإسلامية، الاستثمار صناديق ومفهوم حقيقة بيّنت عديدة تعاريف وردت لقد :تعريف صناديق الاستثمار الاسلامية .1

 :يلي ما
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ذي الصندو   ذلك" :هو لإسلاميا الاستثمار صندو   :الأول  التعريف

ّ
ق شرعية بضوابط فيه المدير يلتزم ال

ّ
 والخصوم بالأصول  تتعل

صة فيه، والعمليات
ّ
ق ما وبخا

ّ
ل التي الإصدار نشرة في الضوابط هذه وتظهر المصرفية، الفائدة بتحريم يتعل

ّ
 بناءا الذي الإيجاب تمث

ع التي لشروطوا الأحكام وفي الصندو ، ذلك في المستثمر يشترك عليه
ّ
 ".1الاكتتاب عند الطرفان عليها يوق

ة استثمارية أوعية"هي الإسلامية الاستثمار صناديق  :الثاني التعريف
ّ
 من تتكون  لها، المنشئة الجهات عن المالية ذمّتها في مستقل

ل متساوية وحدات أو أسهم صورة في مساهمات
ّ
دار الخسارة، تحمّل أو الربح استحقا  مع بها في الموجودات،صحاأملكية  تمث

ُ
 وت

  ".2الوكالة أو بالمضاربة

ى التي الإسلامية المالية المؤسّسات أحد" :هي الإسلامية الاستثمار صناديق :الثالث التعريف
ّ
 في المستثمرين أموال تجميع تتول

 الاستثمار لصيغ وفقًا التوظيفه والاختصاص،  الخبرة أهل من جهة يعهد بإدارتها إلى و استثمارية، صكوك أو وحدات صورة

فا  ويحكم كافة معاملاتها حسب فيما بينهم العائد صافي توزيع يتم أن على المناسبة، الإسلامية
ّ
 الشريعة ومبادئ أحكام الات

وائح والقرارات والقوانين الإسلامية
ّ
 .3الداخلية والنظم والل

 الاستثمارية الصناديق عليه تقوم الذي الأساس ي والمبدأ ةالعام الفكرة في بينها ما في تشترك التي التعاريف هذه جملة ومن

نها تعريفها يمكن الإسلامية،
ّ
ى استثماري،  وعاء :بأ

ّ
 استثمارية صكوك أو وثائق أو وحدات صورة في المستثمرين مدخرات تجميع يتول

 لمؤسّسيها بالنفع يعود بما الإسلامية، يعةالشر  أحكام وفق لتوظيفها وادارتها  ومتخصّصة محترفة جهة إلى يعهد بها القيمة، متساوية

  .ككل والاقتصاد فيها والمستثمرين

 الخصائص أهم الإسلامية الاستثمار صناديقل السّابقة التعاريف تضمنت لقد: الإسلامية الاستثمار صناديق خصائص .1

 4 يلي: ما في توضحيها يمكن والتي لها، المميّزة

ة معنوية بشخصية الإسلامية الاستثمار صناديق تتمتّع -
ّ
  الجهة وعن الاستثمارية الوحدات مالكي المستثمرين عن مستقل

 
ة فالمكل

 ؛مستقل ومحاسبي مالي وإطار تنظيمي وشكل قانونية صفة لها مؤسّسة فهي وبالتّالي بإدارتها،

لون  الصندو   مال رأس في المكتتبون  فالمستثمرون الشرعية، المضاربة عقد أساس على تقوم  -
ّ
 المال، رب مجموعهمفي  يمث

 نشرة وشروط الشرعية المضاربة لأحكام الصندو  وفقًا لإدارة المضارب بدور  تقوم التي المصدرة الجهة تعيين على يُوافق الذي

 ؛الصندو   لائحة أو الاكتتاب

ى والمقررات والتوصيات وكذلك بالفتاو  الإسلامية، الشريعة بأحكام المختلفة وتصرّفاته معاملاته كافة في الصندو   إدارة تلتزم  -

 الصادرة عن المجاميع الفقهية وهيئات الفتوى والرقابة الشرعية، والمسائل المعاصرة المتعلقة بمعاملات الصندو ؛

ف -
 
وظ

ُ
 لصيغ طبقًا المباشر، وذلك وغير المباشر الاستثمار مجال في الإسلامية والمعايير للضوابط  وفقًا الصندو   أموال ت

 صيغة وأي والإجارة، والسلم والمرابحة والمضاربة والمشاركة الإسلامية، المالية الأورا  في المساهمات :ومنها مية،الإسلا  الاستثمار

 ؛الشريعة وأحكام تتعارض لا مستحدثة

ى -
ّ
 :أساس على إمّا الإدارة وتكون  والاحتراف، والاختصاص الخبرة أهل من جهة الصندو   إدارة تتول

  الصندو ؛ ربح من معلومة بنسبة (المضارب)للمدير لمقابلا حيث يحدّد : المضاربة .أ

 مقطوع مبلغ إلى النسبة هذه وتؤول المساهمات من بنسبة أو معيّنة بعمولة( الوكيل)للمدير المقابل فيها حيث يحدّد :الوكالة  .ب

 .الموجودات صافي من بنسبة أو

ل الأطراف، المتعدّدة الاستثمارية الوحدات من الإسلامية الاستثمار صناديق تعتبر -
ّ
 :في عادة الأطراف هذه وتتمث
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ا تكون  قد :للصندوق  المنشئة الجهة  .أ
ً
ق و المال، أصحاب من مجموعة أو مالية مؤسّسة أو مصرف

َ
 . "المؤسّسون " عليهم يُطل

ذين هم :الصندوق  في المشتركون   .ب
ّ
 الاستثمارية؛ الصكوك أو الوثائق أو الوحدات يشترون ال

ى التي الجهة :لصندوق ا إدارة .ج
ّ
 والخطط والسياسات الأهداف إطار في وتعمل الصندو ، ومعاملات عمليات إدارة تتول

 والاستثمارية؛ والقانونية الشرعية والمرجعية الاستراتيجية

عهد قد التي المالية المؤسّسات وهي :الاستثمارية الوحدات تسويق جهات  .د
َ
 وتسويق ارإصد للصندو ، المنشئة الجهة إليها ت

 .أجر أو عمولة مقابل الاستثمارية الوحدات

 لآجال الاستمرار مع  يتناسب بما معيّنة، وشروط ضوابط وفق مساهمتهم قيمة استرداد الاستثمارية الوحدات لمالكي قيح -

 دورية؛ فترات على الاستثمارية الوحدات تقويم إعادة يستلزم وهو المستثمرين، صغار ويناسب مختلفة

 والقرارات بالقوانين أيضًا الإسلامي الاستثماري  الصندو   يلتزم الإسلامية، الشريعة ومبادئ بأحكام الالتزام لىإ إضافة -

 .الصناديق على المشرفة الحكومية الجهات عن الصادرة والتعليمات

 أنواع صناديق الاستثمار الاسلامية  .1

 الإصدار نشرة في تظهر التي الشرعية، بالضوابط فيها لمديرا يلتزم التي الإسلامية الاستثمار صناديق من العديد هناك

 5الأنواع في: هذه منها، وتتمثل بكل الخاص

 أسهم أسعار زيادة من أرباحا لتحقق مباحا، نشاطها يكون  التي الشركات أسهم في بالاستثمار وتقوم  :الإسلامية الأسهم صناديق 1.1

 بفائدة، تقترض كأن المحرمة الأعمال بعض تمارس ولكنها مباح، عملها أصل التي تالشركا في اختلفوا الفقهاء أن إلا الشركات، هذه

 مدير وعلى أسهمها، في الاستثمار إمكانية يرى  الثاني والرأي أسهمها، في الاستثمار عدم البعض رأى حيث بفائدة.  أموالها تودع أو

 ومخاطر .الصندو   في المستثمر عليه يحصل الذي لالدخ من ويستبعده محرمة، أعمال عن الناتج الدخل يحسب أن الصندو  

 .عالية الصناديق هذه في الاستثمار

 النحاس مثل منظمة السلع بورصة لهذه يكون  أن على بأجل، بيعها ثم المباحة، السلع بشراء وتقوم  :السلع صناديق  1.1

 .السلم أو بحة،المرا أو الآجل، بصيغ البيع الصناديق هذه تعمل أن يمكن .والبترول والألمونيوم

 دراسة تقوم أن على ثالث بالأجل، لطرف بيعها ثم بالنقد، الدولية السلع بشراء الصناديق هذه وتقوم  :المرابحة صناديق 1.1

 .بالدين السلع هذه بيعه قبل الائتماني مركزه

 المبيع تسليم ويتم مزارعين،من ال الآن الزيتون  زيت من كمية بشراء الصندو   يقوم كأن  ،بعاجل آجل بيع وهو :السلم صناديق  3.1

 .حصاده وقبل موسمه قبل للزيت من شرائه ربحا يحقق أن الصندو   ويستطيع .المحصول  وقت الزيت من

 تأجيرها ثم ومن وغيرها، والشاحنات والطائرات والسيارات المعدات مثل أصول  بامتلاك الصندو   يقوم :التأجير صناديق 3.1

 .بالتمليك المنتهي التأجيري  كالبيع الأصول  هذه مع التعامل أو ريةالإيجا الإيرادات من والاستفادة

 دور الاستثمار في صناديق الاستثمار الاسلامية في النهوض بالاقتصاد الوطني :ثانيا

 المال رأس عنصر التقاء في يتمثل أساس ي عنصر على الإسلامية الاستثمارية الأدوات عليه تبنى الذي الشرعي الأساس يقوم

آليات خاصة تعمل  وجود من بد فلا النجاح، لها يتحقق أن الاستثمارية الأدوات لهذه يتسنى وحتى  .الربح أجل من المنتج عملال مع

 في اطارها من خلال مجموعة من الادوات والتي بدورها تضفي مزايا على الفرد والاقتصاد ككل.
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 الإسلامية الاستثمار صناديق في الاستثمار آليات .2

 موافقة على الحصول  وبعد والاختصاص الخبرة ذوي  من معيّنة جهة قيام في الإسلامية الاستثمارية الصناديق ةفكر  تقوم

 بأقل مجزية عوائد على الحصول  لغرض معيّنة مجالات في واستثمارها لتوظيفها المستثمرين مدخرات بتجميع المشرفة، الجهات

 .سلاميةالإ  الشريعة ومبادئ أحكام وفق وذلك ممكنة، مخاطر

 :6يلي ما في تلخيصها يمكن والمراحل الإجراءات من بسلسلة الإسلامية الاستثمار صناديق في الاستثمار ويمر 

 واعداد دراسة الجدوى  معيّن مشروع أو نشاط عن بالبحث إسلامية استثمار صناديق إنشاء في والراغبة معيّنة جهة قيام

 أو الإسلامية الشريعة بأحكام المنضبطة الشركات أسهمفي  الاستثمار :كون هذا المجالالاقتصادية للاستثمار في هذا المجال، وقد ي

 ؛..أو معيّن بلد   في أو صناعي أو تجاري  قطاع في أو العقارات، في

 نشرة وإعداد وأهدافه الاستثمارية، نشاطه وطبيعة أغراضه وتحديد استثماري  صندو   بتكوين المنشئة الجهة تلك تقوم 

 وضوابط الاكتتاب، وشروط ومدته الصندو   نشاط عن التفاصيل كافة تتضمن بحيث للصندو   العمل لائحة أو الإصدار

  الأطراف؛ مختلف والتزامات حقو   تحديد إلى بالإضافة تتم بها، التي والطريقة الصندو   تصفية وشروط ومواعيدها الاسترداد

 والمستندات والوثائق المعلومات يتضمّن الاستثمارية الصناديق إنشاء على المشرفة الجهة موافقة على للحصول  طلب تقديم 

 : وخاصّة المطلوبة،

 للمستثمرين؛ الموجّهة الدعائية والنشرات الكتيبات من أخرى  ونسخة للصندو   العمل لائحة من نسخة .أ

 العلاقة؛ ذات الأخرى  الأطراف وبقية الصندو   بمدير الخاصّة المعلومات .ب

 العلاقة؛ ذات الأخرى  الجهات وبقية المنشئة الجهة عليها ستحصل التي والعمولات تعابالأ مختلف توضيح .ج

 الاسمية، القيمة متساوية صكوك أو مشاركة أسهم أو حصص أو وحدات إلى الاستثماري  الصندو   مال رأس تقسيم يتم 

 بنسبة الصندو   مال رأس في شائعة بحصّة كاشري الصكوك هذه في مكتتب كل يُعتبر و فيها، للاكتتاب المستثمرين لجمهور  وطرحها

صدر و منها، يمتلكه ما
َ
 من وغيرها والرهن والهبة بالبيع فيها والتصرّف تداولها ويجوز  لحاملها، وليس مالكها باسم الصكوك هذه ت

 الشرعية؛ التصرّفات

 نشرة في المحددة المجالات  في ، تقوم باستثمار الاموال المجمعة لديها المكتتبين أموال للصندو   المنشئة الجهة تتلقّى بعدما 

 محفظة في ...عقارات صكوك، أسهم، :متنوعة استثمارات  تجميع خلال من التنويع سياسة على التركيز ضرورة مع الاكتتاب،

 للاستثمار؛ المثلى السياسة تقتضيها ضرورة وهي الاستثمار،

 في أو أسبوعيًا أو يوميًا ذلك يكون  قد الاستثمارية، للوحدة دوري تقييم باجراء المدير يقوم  ،للصندو  الفعلي التشغيل بعد 

 بالبيع الاستثمارية الوحدة تداول  عليه يبنى الذي المبلغ تحديد لغرض وذلك الاكتتاب، لائحة عليه نصّت ما وفق محدّدة مواعيد

 والشراء؛

 ل عليها، لمتّفقا وبالكيفية الفترات في الأرباح توزيع يتم
ّ
 بداية في الصندو   أصول  قيمة بين الفر   في الخسارة أو الربح صافي ويتمث

 7الطريقتين: بإحدى الأرباح توزيع يتم ما وغالبًا التقييم، بتاريخ أصوله وصافي الاستثمار،

 الأرباح؛ استحقا  وقت الاستثمارية الوثائق مالكي المستثمرين على دورية أرباح توزيع يتم .أ
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 في الحاصل التغيير مقدار تساوي  المتحقّقة والخسائر الأرباح فتكون  الصندو ، وحدات في المتحقّقة الأرباح استثمار إعادة يتم .ب

 وتصفيته؛ الصندو   عمر انتهاء حتّى الانتظار أو الوحدة ببيع إمّا الأرباح هذه على الحصول  ويتم الوحدة، قيمة

 الاسترداد حالة في ويُشترط ذلك، أراد متى الاستثمارية الوحدات بعض أو كل استرداد ةالمفتوح الصناديق في للمستثمر قيح 

هاف وإلا ، معيّن حد عن المتبقية الوحدات قيمة تقل لا أن الجزئي
ّ
 الاستثمارية؛ الوحدات قيمة كامل باسترداد يُلزم ن

 ويظل باقيا حتى يقرر المدير انهاءه يستمر محددة فانهّ  هايةله ن المحددة، واذا لم يكن الزمنية الفترة بانتهاء الصندو   عمر ينتهي  

 مالكي على التصفية حصيلة من المتبقي وتوزيع التزاماته  وتأدية الصندو   أصول  تصفية يتم وعندها مناسبًا، يراه الذي الوقت في

 .الاستثمارية الوحدات

 بها ستثمارالا  الإسلامية للصناديق يمكن التي الاستثمارية المالية الأدوات .1

 8يلي: فيما المشروعة السندات في الاستثمار خصائص تلخيص يمكن :المشروعة السندات في الاستثمار  

 حملة من بتمويل (موجودات) معدات شراء حالة ففي :فقط العائد من بحصة وليس الموجودات، من بحصة الملكية تعلق 

 جزء السند لحامل يحق ،(الموجودات ) المعدات هذه تأجير حالة ففي الموجودات، هذه من لحصة مالكا السند يصبح السندات،

 ؛فيها لحصة مالكا باعتباره المعدات هذه أجرة من

 بها بالمتاجرة سواء الموجودات هذه تنمية من المتأتي الربح في السندات حملة يشارك وتحمل الخسارة، حيث الربح استحقا  

 ؛الموجودات هذه مولت التي اتللسند ملكيتهم نسب مع تتفق بنسب التأجير أو

 المتمثلة الموجودات ملكية على المترتبة والمصاريف الأعباء الموجودات(، مالك ) السندات حامل يتحمل :الملكية أعباء تحمل 

 خرى الأ  الضرائب فيها بما التشغيلية، المصاريف عدا ما .وغيرها الملكية، على المترتبة والضرائب والصيانة، كالتأمين السند في

 ؛المستفيد فيتحملها

 بهما تدار التي الصيغتان وهما والوكالة، المضاربة من كل مع الضمان يتناقض :الشريك أو الوكيل أو المضارب ضمان إنتفاء 

 .ربا إلى العملية يحول  ذلك السند لأن حامل مال لرأس ضمان فلا السندات،

 كل الحرام إثم ويشمل .ربي حرم ما إلا حلالا، الاستثمار أنواع ةكاف تعتبر :وغيرها السندات في للاستثمار الشرعية القيود 

 يساهم الاستهلاك، أو التسويق، أو الإنتاج مراحل في استثماري  نشاط كل يحرم وبالتالي، معنوي، أو بجهد مادي فيه شارك من

 .والعدوان الإثم على تعاونوا ولا :تعالى ولهلق الحرام إعانة على لأنه المحرم، واستهلاك وتسويق إنتاج في مباشر غير أو مباشر بطريق

 :يلي ما المحرمة الاستثمارية الأنشطة ومن

 منها؛ الاقتراض أو فيها الأموال وإيداع فيها، المساهمة أو بالربا المتعاملة المصارف كإنشاء الربوي  التعامل •

 السندات؛ في المالي التوظيف •

 بالأجل؛ العملات صرف •

 .ي؛التقليد التأمين •

 تناولا؛ أو تداولا أو صناعة والمخدرات بالمسكرات، التعامل •

 أو القمار أماكن تنظيم ذلك ويشمل وإنسانية، خيرية أغراضا تقمص أو الرياضية، والمراهنات كاليانصيب ومسمياته، القمار، •

 لذلك؛ مبان تأجير



 

 

 

 -تبسة –جامعة العربي التبسي  343

 الوطنيصناديق الاستثمار الاسلامية كمدخل للنهوض بالاقتصاد 

 

 
 وقنوات؛ ومجلات، أفلام، من بها يتعلق وما والمراقص، والملاهي البغاء.والميتة المحرمة والذبائح الخنازير، •

 التماثيل؛ صناعة •

 الشروط أو الربا، أو الضرر، أو الغش، أو الجهالة، على اشتمالها حيث من الأخرى، والعقود البيع في ممنوعة صور  وفق التعامل •

 .الفاسدة

 الإسلامية على الاقتصاد الوطني الاستثمار صناديق مزايا .1

 أو لمؤسّسيها بالنسبة سواء عديدةمن مزايا  به تتمتّع لما نظرًا بالغة، بأهمية الإسلامية ستثمارالا  صناديق حظيت

 9يلي: كما وذلك ككل، للاقتصاد بالنسبة أو فيها للمستثمرين

 :التالية لمزاياا الأفراد للمستثمرين الإسلامية الاستثمار صناديق تتيح :الأفراد للمستثمرين بالنسبة الاستثمار صناديق مزايا 2.1 

 التي الصندو   إدارة ومهارة خبرة من الاستثمار صناديق في أمواله يستثمر الذي المدّخر الفرد يستفيد  :المتخصّصة الإدارة  -أ

  تكون 
ً
  والاحتراف، والخبرة الكفاءة ذوي  من عادة

ً
ق فيما خاصّة

ّ
 ممكن عائد أعلى على والحصول  الاستثمار بتقليل مخاطر يتعل

ذي العادي المستثمر  لا يحقّقها قد ميزة وهي منخفضة، إدارة وبتكاليف
ّ
 المحترفة الإدارة أنّ  ذلك بنفسه، أمواله يستثمر ال

فان  ولذلك ،بفاعلية اكبر وأفضل من تلك التي يستطيع المستثمر الفرد القيام بها  القرارات الاستثمارية اتخاذ يمكنها للصندو  

زمة الخبرة لديهم تتوافر لا الذين لمستثمرينا وتلائم تناسب الاستثمار صناديق
ّ

 لإدارة الكافي والوقت الضرورية والمعلومات اللا

  .10استثمارية محفظة

 التي للتشكيلة ونوعًا الفعال كما   التنويع مبدأ تحقيق على قدرتها الاستثمار صناديق من اهم مزايا  :المخاطر وتخفيض التنويع  -ب

سهم قة  بطري الصندو ، منها يتكوّن 
ُ
تي المخاطر تخفيض في ت

ّ
 من قدر بأقل وذلك الاستثمارية الوحدات حملة لها يتعرّض قد ال

 لديه المتاحة المبالغ كفاية لعدم أو لديه، الخبرة لنقص إمّا تحقيقه الفرد المستثمر يستطيع لا ما وهو المستثمرة، الأموال

 للاستثمار.

  المعدلات، بنفس أو الاتجاه نفس في جميعها تتحرّك اةالمنتق التشكيلة أصول  تكون  لا أن وينبغي  
ّ
 أي لتعويض أكبر فرصة يتيح مما

 :منها متعددة، أشكالا التنويع يتّخذ وقد) الصندو   في الأصول  فئات من أي مستوى  في وهبوط انخفاض

 ؛...عقارات صكوك، أسهم، :للأصول  المختلفة الأنواع بين التنويع -

 الأسهم؛ :المالية الأصول  من النوع لنفس المصدرة الشركات من العديد بين التنويع -

 ؛ معيّن قطاع في الاستثمارات تركيز من بدلا القطاعات من العديد بين التنويع -

 .مختلفة دول  من عدة الإصدارات تنويع -

ر :والمرونة السيولة  -ج
ّ
ية، وبتكاليف عالية سيولة الوثائق حملة للمستثمرين الاستثمار صناديق توف

ّ
 للمستثمر يمكن حيث متدن

  أيضًا يمكنه كما ويُسر، بسهولة الاستثمارية الوحدات وشراء ببيع يقوم أن
ً
 قيمة استرداد المفتوحة للصناديق بالنسبة وخاصّة

تيح بذلك وهي تكلفة، دون  حتى أو قليلة بتكلفة ذلك أراد متى يمتلكها التي الوثائق
ُ
 من راتهباستثما الانتقال حرية للمستثمرين ت

 لآخر. وقت   من الاستثمارية أهدافهم تتغيّر الذين المستثمرين ويوائم يناسب ما وهو ضئيلة، رسوم مقابل لآخر صندو  
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تيح :المتدنية المشاركة حدود  -د
ُ
 كان طالما للاستثمار، دنيا بحدود الصندو   في المشاركة للمستثمرين الاستثمار صناديق ت

 وهي بذلك تتيح الفرصة لصغار لتنويع استثماراتهم. الصناديق، تلك في الاشتراك تخوله التي لوثائقا من الأدنى الحد قيمة يمتلك

 على ويساعده مستثمر كل طبيعة مع يتناسب بما أهدافها في وتختلف الاستثمار صناديق تتنوّع :الاستثمارية الأهداف تنوّع -ه

اهد تلبي بذلك وهي ظروفه، مع يتناسب الذي النوع اختيار
ً
من اهداف المستثمرين، فهناك صناديق تهدف الى المحافظة  أكثر أو ف

  وهكذا. الدخل تحقيق إلى أخرى  صناديق تهدف حين في رأسمالية، أرباح على راس المال المستثمر، واخرى تهدف الى تحقيق

وائح والقوانين للتشريعات خضوعًاو  تنظيمًا الاستثمارية الخدمات أكبر من الاستثمار صناديق تعتبر :والشفافية الرقابة  -و
ّ
 التي والل

الصناديق تطالبها بقدر كبير من الشفافية والافصاح عن ادائها،ا ذ   على والرقابية الإشرافية الجهات هذه فانّ  وبالتّالي، عملها تحكم

، الاستثمارية الوحدات بتقييم تقوم ا أنهاكممنتظمة، فترات في الصناديق أنشطة عن دورية تقارير تقديم على تجبرها أنها
ً
  دوريا

ّ
 مما

 .11المناسب الاستثماري  القرار واتخاذ استثماره عائد معرفة على المستثمر يُساعد

تيح : ككل للاقتصاد بالنسبة الاستثمار صناديق مزايا 1.1
ُ
 يمكن الوطني، للاقتصاد المزايا من العديد الاستثمار صناديق ت

 :يلي فيما توضيحها

عد. أ
ُ
 قاعدة وتوسيع العام الاكتتاب طريق عن خاص قطاع إلى وتحويله العام القطاع لتطوير فعالة وسيلة لاستثمارا صناديق ت

 العام؛ للاكتتاب والمصارف الشركات أسهم من جزء طرح خلال من الملكية

 لتوظيف مجزية وبعوائد نةمأمو  استثمارية قنوات إيجاد خلال من الخارج، في للاستثمار تسرّبا ومنع الوطنية المدخرات حماية. ب

ساهم كما المدخرات، هذه
ُ
 الاقتصادية؛ التنمية تحقيق في يُساهم بما الأجنبية الأموال رؤوس جذب في ت

ساهم . ج
ُ
 الأورا  في للاستثمار صغارهم، خاصّة المستثمرين جذب طريق عن المالية الأورا  سو   تنشيط في الاستثمار صناديق ت

  واسعة؛ مالية لمعرفة حتاجلاي عملي بأسلوب المالية

ل. د
ّ
صدرها التي الاستثمار وثائق في الاكتتابات تمث

ُ
  السيولة بتوفيرها المالية الأورا  سو   في شرائية قوّة الاستثمار، صناديق ت

ّ
 اللا

جوء بدل أنشطتها لتمويل المالية للأسوا  للاتجاه الشركات هذه يساعد ممّا للشركات، زمة
ّ
 صارف؛الم من للاقتراض الل

ساهم . ه
ُ
 الوطني؛ الاقتصاد لصالح البيع شروط تحسين في هام بدور   تقوم وبالتّالي المالية، للأورا  السليم التقييم تدعيم في ت

  الثانوية السو   في المتداولة المالية الأورا  في الاستثمار صناديق تتعامل . و
ّ
 أنّ  كما السو ، هذه وكفاءة تنشيط في يُساعد مما

ساهم في حد ذاتها والشراء يعالب حركة
ُ
 تنشيطها؛ في ت

 المستثمرين، كبار على مقتصرة   كانت أن بعد المالية الأورا  أسوا  لدخول  المدخرين لصغار فتحت صناديق الاستثمار المجال. ز

 عام؛ بشكل   الاقتصادية الحركة تنشيط في يُساهم مما

 وعدم خوفهم بسبب  استثمارها، عن مالكوها التي يحجم والمكتنزة امدةالج الأموال تحريك على الاستثمار صناديق تساعد . ح

  ثقتهم
ّ
 المالية الاسلامية تمنحهم الثقة فيها وفي ادارتها المحترفة، والمؤسسات المصارف تنشؤها التي الصناديق فهذه تهم،برخ وقلة

 .والمعطلة الجامدة الأموال هذه استثمار على يشجّعهم ممّا

 خلاصة

 والمتاحة الميسرة التمويل طر   إحدى بوصفها وذلك الراهن الوقت في كبيرة أهمية الإسلامية الاستثمار يقصناد تكتسب

 أن لاسيما الإسلامية، المجتمعات في الربوي  غير المصرفي العمل دعائم توطيد ثم ومن التقليدية، للبنوك الشرعي البديل توفر والتي
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 ظل في ممكن أمر هذا بل إسلامي، بنك إنشاء عند الحال عليه لما خلافا جديد قانون  اصدار إلى لايحتاج استثماري  صندو   انشاء

 أداة بوصفها كبيرة أهمية الإسلامية الاستثمار صناديق تكتسب ثم ومن العالم، في مكان أي في الصناديق لهذه المنظمة القوانين

 يفضلون  الذين المستثمرين لرغبات تحقيقها عن فضلا هذا ،الإسلامية المجتمعات عن الربا آفة رفع ثم ومن البنوك لأسلمة مهمة

 هو المستثمرين لدى الراهن الوقت في السائد فالاتجاه التجاري، البنك بواسطة وليس بأنفسهم أموالهم استثمار مخاطرة تحمل

 الأموال استخدام مخاطرة ملتح مع الأموال مستخدمي إلى مباشرة والاتجاه التجاري( المالي)البنك الوسيط دور  الغاء في الرغبة

  .مباشرة

 التكافل لتحقيق فعالة أداة كونها حيث من الحاضر الوقت في كبرى  بأهمية الإسلامية الاستثمار صناديق تحظى كما

 عن فضلا هذا العجز، دول  إلى الفائض دول  من المدخرات نقل بتسهيل وذلك الإسلامية المجتمعات بين والاجتماعي الاقتصادي

 الاقتصادية والمشروعات الاستثمارات نحو توجيهها يمكن هائلة مالية حصيلة وتكوين المستثمرين مدخرات تجميع على قدرتها

 المجتمعات في المنشودة الاقتصادية والاجتماعية التنمية وتحقيق والبطالة الفقر مشكلة تخفيف في يساعد مما المختلفة،

 .الإسلامية عموما والجزائر خصوصا
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 ملخص:

تعتبر التنمية قضية وطنية يشارك فيها كافة أفراد وشرائح المجتمع، وبطبيعة الحال نجد أن تنفيذ مشروع التنمية له خططه 

المودعين والمستثمرين وسياساته التي تشترك فيها هيئات المجتمع المدني المختلفة، ومن بين الصيغ التي لاقت قبولا كبيرا من 

الذين يرغبون في التعامل مع البنوك والمصارف وفق أحكام الشريعة الإسلامية نجد صيغ التمويل الإسلامية، التي تعد إحدى 

 أساليب الإتجاه الجديد في تنمية الإقتصاديات الحديثة، والتركيز على دورها في إحداث النمو الإقتصادي وتحقيق التنمية.

البحثية هذه ومن خلال اعتمادنا المنهج الوصفي التحليلي الذي يتصف بالدقة والشمولية سنحاول تسليط الضوء على وفي ورقتنا 

الدور الذي تلعبه صيغة التمويل الإسلامي في الدفع بعجلة التنمية في الجزائر، وكذا سنتعرف على أهم الخطط والسياسات 

 المنتهجة ضمن هذا النظام المالي.

 القروض الإسلامية. -النمو الإقتصادي  -البنوك الإسلامية -التمويل الإسلامي -فتاحية: التنميةالكلمات الم

Summary: 

Development is a national issue involving all members of society and of course, the 

implementation of the 

development Development is a national issue involving all members of society and of course, the 

implementation  of the development project has plans and policies involving the various civil 

society organizations, among the  formulas that have been widely accepted by depositors and 

investors who wish to deal with banks in accordance  with the provisions of islamic law, we find 

Islamic finance formulas, which are one of the methods of the new  direction in the development 

of modern economies, and focus on their role in bringing economic growth and achieving 

development  .  

And in this research  paper and through the adoption of the descriptive analytical approach that is 

accurate  and comprehensive, we will try,to highlight the role that the islamic finance formula 

plays in driving  development in algeria, we will also learn about the most important plans and 

policies adopted  within this financial system. 

key words: Development- Islamic Finance- Islamic Banks- Economic growth 
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 :مقدمة

تعتبر المصارف عصب الاقتصاد ومحركه الرئيس ي لأنها تحفظ الأموال وتنميها وتسهل تداولها وتخطط في استثمارها، ولا يمكن إنكار 

الاستثمار وفي مختلف النشاطات المالية والإقتصادية والإجتماعية الدور الإيجابي الذي يلعبه النشاط المصرفي في الخدمات والتمويل و 

فالمصارف اليوم تنظم علائق المجتمع وتسهل عملية التعامل بين الأفراد والمجتمعات وتحل أكثر قضاياه المعيشية سواء كان ذلك عن طريق 

أهدافها مشروعة ولكنها تستخدم وسائل متعددة  استجابة مطالبه أو تسديد فواتيره، هذا وقد نشأت المصارف منذ قرون وأن معظم

يتعارض بعضها مع أحكام الشريعة الإسلامية وأهدافها ومقاصدها كالتعامل بالفائدة، من هنا أدرك العلماء والمفكرون في هذا العصر 

ت فكرة المصارف الإسلامية، ضرورة الإستفادة من النشاط المصرفي ولكن بوسائل مشروعة تتفق مع الدين عامة ومع الإسلام خاصة فبرز 

وهي مؤسسات مصرفية تلتزم في جميع تعاملاتها بالشريعة الإسلامية والمصارف الإسلامية جزء من الإقتصاد الإسلامي وبدوره جزء من 

ددة الوظائف فهي النظام الإسلامي الذي يقوم على قيم إيمانية تحرم التعامل بالربا والتعدي على أموال الناس بالباطل، وتتميز بأنها متع

تؤدي دور البنوك التجارية والبنوك المتخصصة وبأنها تتعامل بالائتمان، فهي ليست مقرضة ولا مقترضة ولا تتعامل بالفائدة أخذا وعطاء 

ا وخسارة وإنما تقدم التمويل وفقا لصيغ مشروعة كالمضاربة والمشاركة والمرابحة... وعلى أساس تحمل المخاطر والمشاركة في النتائج ربح

حيث تربطها بعملائها سواء كانوا أصحاب الموارد أو المستثمرين علاقة مشاركة ومتاجرة وليست علاقة دائنية ومديونية، ولقد اتسع نشاط 

المصارف الإسلامية خلال الفترة الماضية سواء من حيث زيادة عددها وانتشارها الجغرافي، عدد المتعاملين معها، حجم معاملاتها، حتى 

صبح من الصعب تجاهل هذه النوعية من البنوك ودورها في العالم الإسلامي وخارجه، فقد خاضت عدد من المؤسسات المصرفية العالمية أ

غمار تجربة المصارف الإسلامية هذا وفي إطار السعي لجذب الاستثمارات خاصة العربية منها حيث وضعت الحكومات مشروع قانون يرمي إلى 

مية. والجزائر كباقي الدول العربية أنشئت فيها بنوك إسلامية لها عدة مهام كالقروض مثلا التي لاقت استحسانا من أفراد إنشاء مصارف إسلا 

 المجتمع الجزائري، وهذه الصيغة من التمويل لها علاقة بالتنمية في الجزائر بطريقة مباشرة أو غير مباشرة.

 أولا: تحديد المفاهيم والمصطلحات:

أن التنمية هي العملية المرسومة لتقدم المجتمع اقتصاديا  5511جاء تعريف هيئة الأمم المتحدة في عام تنمية: مفهوم ال -2

تعريفا آخر باعتبارها العمليات التي يمكن بها توحيد جهود  5511واجتماعيا اعتمادا على إشراك المجتمع المحلي ومبادئه، ثم عرفتها في عام 

الأحوال الإقتصادية والإجتماعية والثقافية في المجتمعات المحلية، والمساهمة في تقدمها بأقص ى قدر مستطاع  المواطنين والحكومة لتحسين

(، أما "ماركس" فيعرفها على أنها عملية ثورية أي أنها تتضمن تحولات شاملة في البناءات الإجتماعية والاقتصادية 51)شفيق، دت، ص

ب الحياة والقيم الثقافية، وبالتالي فإن البلد الأكثر تقدما من الناحية الصناعية يمثل المستقبل والسياسية والقانونية، فضلا عن أسالي

 (20، ص 5551الخاص للبلد الأقل تقدما )عثامنة، 

 أما في هذه الورقة البحثية فنقصد بالتنمية التنمية هي ارتقاء المجتمع والانتقال به من الوضع الثابت إلى وضع أعلى وأفضل، وما

ر لديها، والموجودة والكامنة وتوظيفها للأفضل.
ّ
 تصل إليه من حسن لاستغلال الطاقات التي تتوف

التمويل الإسلامي هو تقديم ثروة، عينية أو نقدية، بقصد الاسترباح من مالكها إلى شخص آخر يريدها مفهوم التمويل الإسلامي:  -1

( بأنه: "أن يقوم الشخص 51، ص 5555(، وعرفه )السرطاوي، 50، ص 0222، ويتصرف فيها لقاء عائد تبيحه الأحكام الشرعية )قحف

بتقديم ش يء ذو قيمة مالية لشخص آخر إما على سبيل التبرع أو على سبيل التعاون بين الطرفين من أجل استثماره بقصد الحصول على 

ى مساهمته في رأس المال واتخاذ القرار الإداري أرباح تقسم بينهما على نسبة يتم الاتفاق عليها مسبقا وفق طبيعة كل منهما ومد

 من الأنماط والنماذج والصيغ المختلفة التي 15، ص 0221والاستثماري"، وأورد )طلحة، 
ً
 شاملا

ً
( مفهوم التمويل الإسلامي بأنه: "يشمل إطارا

 أساسيا لتنظ
ً
يم العلاقات المالية، وذلك مع التأكيد بأن المال تغطي كافة الجوانب الحياتية، وتعد ضوابط استثمار المال في الإسلام عنصرا

هو مال الله وأن البشر مستخلفون فيه وذلك وفق أسس وضوابط ومحددات واضحة مثـل تنظيم الزكاة والإنفاق وضرورة استثمار المال 

 وعدم اكتنازه".

ذج والصيغ المختلفة التي تتضمن توفير الموارد أما بالنسبة لعملنا هذا فنقصد بالتمويل الإسلامي هو إطار شامل من الأنماط والنما

 المالية لأي نشاط اقتصادي من خلال الالتزام بضوابط الشريعة الإسلامية.

: البنوك الإسلامية مؤسسات نقدية مالية، تعمل على جذب الموارد النقدية من أفراد المجتمع، مفهوم البنوك الإسلامية -1

قتصادياتها إها ونموها وفق القواعد المستقرة للشريعة الإسلامية وبما يخدم شعوب الأمة على تنمية وتوظيفها توظيفا فعالا، يكفل توظيف

(، كما أنها مؤسسة مصرفية تلتزم في جميع معاملاتها ونشاطها الاستثماري وإدارتها لجميع أعمالها بالشريعة 51، ص 5552)الخضيري، 

(، كما أن البنك الإسلامي هو مؤسسة 52، ص 5551لامي داخليا وخارجيا )الزحيلي، الإسلامية ومقاصدها وكذلك بأهداف المجتمع الإس
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 مصرفية لتجميع الأموال وتوظيفها في نطاق الشريعة الإسلامية بما يخدم بناء مجتمع التكافل الإسلامي وتحقيق عدالة التوزيع ووضع المال

 (.599، ص 5595في مساره الإسلامي )بابللي، 

قة البحثية فنقصد بالبنوك الإسلامية تلك المؤسسات التي تقوم بتجميع المدخرات وتحريكها في قنوات المشاركة أما في هذه الور 

للاستثمار بأسلوب محرر من سعر الفائدة عن طريق أساليب المشاركة والمتاجرة والاستثمار المباشر، وتقدم كافة الخدمات المصرفية في 

 لتنمية والاستقرار للمجتمع واقتصاد البلاد.إطار من الصيغ الشرعية التي تضمن ا

: ويعرفه "جون ريفوار" بأنه الزيادة في الإنتاج المصاحبة لتحسن التدريجي في الاقتصاد، حيث يمكن مفهوم النمو الإقتصادي -4

يتسلمها الفرد خلال فترة زمنية الاقتصاد أن يسير في مسار توجه الزيادة في الإنتاج، فالدخل النقدي يشير إلى عدد الوحدات النقدية التي 

معينة مقابل الخدمات الإنتاجية التي يقدمها، أما الدخل الحقيقي فهو يساوي الدخل النقدي مقسما على المستوى العام للأسعار، أي أنه 

(، كما أن النمو ir,eriov 5552 v9 15يشير لكمية السلع والخدمات التي يحصل عليها الفرد من إنفاق دخله النقدي خلال فترة زمنية معينة )

 (.55، ص 0220الاقتصادي يعني حدوث زيادة في الدخل الفردي الحقيقي وليس في شكله النقدي )محمد، 

أما بالنسبة لعملنا هذا فنقصد بالنمو الإقتصادي هو كافة العمليّات التي تضمن تحقيق معدلاتٍ مرتفعةٍ من قيمة الدخل للأفراد، 

ماد على التأثير الاقتصادي للعرض، والطلب في السوق المحلي، ممّا يؤدّي إلى زيادة كميّة إنتاج السلع، وتقديم والمنشآت من خلال الاعت

لإنتاجية، الخدمات بالاعتماد على توفير العديد من العناصر الاقتصاديّة المرتبطة بعمليّة الإنتاج كرأس المال، والعُمّال، والآلات، والموارد ا

 الأخرى وذلك عن طريق قروض من إحدى البنوك الإسلامية التي تضمن نجاح عملية توفير رأس المال للمستثمر دون ربا. وغيرها من الوسائل

: هي مصدر من مصادر التمويل منها المتوسطة الأجل يتم سدادها في فترة زمنية تزيد عن السنة وتقل مفهوم القروض الإسلامية -5

ينقسم إلى قروض مباشرة والتمويل بالاستئجار حيث أن القروض المباشرة عادة يتم سدادها  عن خمس سنوات، وهذا النوع من القروض

بصورة منتظمة على مدار عدد من السنوات ويطلق على أقساط في هذه الحالة مدفوعات الاهتلاك، وبالإضافة إلى ذلك فعادة ما يكون 

، ولاشك أن هناك بعض الاستثناءات من هذه القواعد في بعض الأحيان، القرض مضمون بأصل معين أو بأي نوع من أنواع الضمانات الأخرى 

وتمثل البنوك بين سنة واحدة وخمس سنوات فقط في حين أن قروض شركات التأمين تتراوح ما بين خمسة إلى خمس عشر سنة )العمار، 

 (.51، ص 5551

ا البنوك الإسلامية للمستثمر مباشرة أو تدفع بالنيابة عنه وبالنسبة لعملنا هذا نقصد بالقروض الإسلامية تلك الأموال التي تدفعه

لشخص أو مؤسسة أخرى، لكن مايميزها عن باقي البنوك أن البنوك الإسلامية لا تقرض بفائدة إلا في بعض الإجراءات التي تجوز شرعا 

 حسب بعض علماء الإختصاص.

ا سنعرض الآن دور البنوك الإسلامية في الدفع بعجلة التنمية بعد أن عرضنا أهم المفاهيم والمصطلحات المتعلقة بموضوع بحثن

 وأهم أهدافها.

 ثانيا: دور البنوك الإسلامية وأهم أهدافها

تلعب البنوك الإسلامية دور في تنشيط الاقتصاد الوطني بما يتوافق مع الشريعة الإسلامية، ويمكن  دور البنوك الإسلامية: -2

 يلي:تحديد مختلف هذه الأدوار فيما 

: تقدم لأصحاب الودائع الاستثمارية حصة معلومة من الأرباح التي يدرها استثمار مدخراتهم ويأخذ المصرف قبول الودائع -أ

الإسلامي من هذه الأرباح نصيبا معلوما أيضا لقاء كونه مضاربا بأموال الغير من أصحاب المدخرات المودعة لديه للتثمير، أما إذا كانت 

 (.91، ص 0225ت المصارف الإسلامية خسارة فالخسارة على رأس المال )شيخون، محصلة استثمارا

: تكون العلاقة بين البنوك الإسلامية مع أصحاب الودائع على أساس المضاربة الحصول على الأموال على أساس المضاربة -ب

ال )المودعين( بنسب معينة، كما أن للبنك حق فقط، حيث يتفق البنك بصفته كمضارب على تقسيم الأرباح أو الخسائر مع أصحاب الأمو 

ك توكيل غيره في استثمار أموال المودعين في مختلف المشروعات الاستثمارية والبنوك الإسلامية كغيرها تقوم باختيار المشروع متخذة في ذل

من توزيع أرباح على أصحاب المدخرات إجراءات ضرورية وتدابير من شأنها أن تحسن من سمعته ولن يكون ذلك إلا إذا تمكنت هذه البنوك 

 (.15، ص 5552تفوق ما يحصل عليه غيرهم في البنوك المنافسة له )بوجلال، 

: عند تعرض البنوك الإسلامية لعجز يلجأ إلى مساعدة من بنك آخر مثله بحيث تتم المساعدة في الاستعانة بالبنوك الأخرى  -ج

 (.11، ص 5555وائد )اللبان، نطاق المشاركة على الربح والخسارة من غير ف

: وهي عبارة عن وثائق موحدة صادرة عن البنك بأسماء ممن يكتتبون بها مقابل دفع القيمة المحررة بها إصدار سندات المقارضة -د

مقارضة على أساس المشاركة في نتائج الأرباح المحققة سنويا حسب شروط الإصدار خاصة بكل إصدار على حدى، وهي نوعين: منها سندات 

 (.029، ص 0222المشتركة ومنها سندات المقارضة المتخصصة )عبد الفتاح، 
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: من تلك الخدمات عمليات تحصيل الشيكات عن طريق المقاصة، كذلك إجراء الحوالات بأنواعها وبيع تأدية الخدمات البنكية -ه

تقوم البنوك الإسلامية بخصم الكمبيالات بفائدة وأنها عمولة  العملات الأجنبية وشرائها وتحصيل الكمبيالات نيابة عن العملاء بشرط أن لا

(، وهي كذلك 00، ص 5551غير مرتبطة بمدة الكمبيالات، إصدار خطابات الضمان والكفالات وإصدار الاعتمادات المستندية )ياسين، 

تكنولوجية، طالما لا تتعارض مع طبيعتها تقدم كافة الخدمات المصرفية التقليدية المتعارف عليها وفقا لأحدث الأساليب الفنية وال

 (.029الخاصة، ومع أحكام الشريعة الإسلامية )عبد الفتاح، مرجع سابق، ص 

: وذلك بهدف توثيق أوامر الترابط والتراحم بين مختلف الجماعات والأفراد وذلك عن طريق تقديم القرض الخدمات الاجتماعية -و

تفيد من بدأ حياته وتحسين مستوى دخله ومعيشته بدون فوائد، وإنشاء إدارة الصناديق المخصصة الحسن للغايات الإنتاجية لتمكين المس

 (.592، ص 5551للغايات الاجتماعية وكذا تقديم قروض الزواج أو أي أعمال تسعى إلى تحقيق أهداف البنك الإسلامي )عساف، 

طة محور عمل البنوك الإسلامية والمصدر الأساس ي لتحقيق : تمثل هذه الأنشأنشطة استثمارية باستخدام أموال المساهمين -ز

 (. 11، ص 0222إيرادات لأصحاب الاستثمار )حسن، 

: للبنك الإسلامي أهداف يسعى إلى تحقيقها استلزمتها الطبيعية الديناميكية وحتى وجود المشروع أهداف البنوك الإسلامية -1

في مجال المال والمعاملات الاقتصادية وفيما يسهم بفعالية في القضاء على الازدواجية تجسيدا للقيم الإسلامية وتطبيقا للأهداف الحقة 

ريعته التي قد يجدها الإنسان المسلم بتعاليم العقيدة الحقة وبين واقع الممارسات الفعلية التي تتم في المجتمع إعلاء لدين الله وتطبيقا لش

 ويمكن أن نعرض الأهداف فيما يلي:

: تساهم البنوك الإسلامية بفعالية في تحقيق تنمية اقتصادية اجتماعية في إطار المعايير وية للبنك الإسلاميالأهداف التنم -أ

ترتكز على توفير الاحتياجات الأساسية للمجتمعات وتتمثل هذه الأهداف في: تنمية وتثبيت القيم  الشرعية، وتنمية عادلة ومتوازنة 

يم لدى العاملين والمتعاملين مع البنك الإسلامي لتطهير النشاط الاقتصادي من الفساد )سري، التعاقدية والخلق الحسن والسلوك السل

 (.050، ص 5555

 (.55، ص 0221تحقيق التنمية الشاملة والاستغلال الرشيد للموارد المالية المتاحة )سحنون،  -

ات الصغيرة والتعاونيات باعتبارها جميعا الأساس تهتم البنوك الإسلامية بتنمية الحرفيين والصناعات الحرفية والبيئة والصناع -

اركة الفعال لتطوير البنية الاقتصادية والصناعية في الدول الإسلامية وغير الإسلامية التي تمت في هذا المجال وتوسيع قاعدة الملكية والمش

 (.10في المجتمع )الخضيري، مرجع سابق، ص 

 ل أهمها فيما يلي: : وتتمثالأهداف الاستثمارية للبنك الإسلامي -ب

الاستثمار المباشر، والمشاركات، وترويج المشروعات، وتجميع الجدوى للغير، وتحسين المناخ الاستثماري العام )عساف، مرجع  -

 (.511سابق، ص 

جتمع خدمة وتشجيع الأفراد الذين لا يرغبون في التعامل بالربا، وتجميع مدخراتهم واستثمارها بطريقة المشاركة بشكل يخدم الم -

 (.10على أساس الشريعة الإسلامية )الخضيري، مرجع سابق، ص 

يقوم البنك الإسلامي بالتركيز في توظيفاته التمويلية على التوظيف الاستثماري متوسط وطويل الأجل ومنه يتم توسيع قاعدة  -

 (.051النشاط الاقتصادي وتقويم هيكل القطاعات الاقتصادية فيه )سري، مرجع سابق، ص 

ر رؤوس الأموال اللازمة لأصحاب الأعمال )أفراد ومؤسسات( لأغراض المشاريع الاقتصادية على أن يتم هذا التمويل طبقا توفي -

 لأحكام الشريعة بالنسبة للمعطي والآخذ.

نشر محاربة الاحتكار وما قد ينجم عنه استغلال حاجات الناس، ومن ثم يعمل البنك الإسلامي على كسر احتكار القلة وإشاعة و  -

أدوات الإنتاج وإتاحتها، مما يضمن توزيع عادل للثروة وإنتاج وفير يكفي البشر، ويحقق لهم الأمن والاستقرار )الخضيري، مرجع سابق، ص 

11.) 

 : وتتمثل فيما يلي: الأهداف الاجتماعية للبنك الإسلامي -ج

زكاة والضرائب والتحويلات كوسائل إضافية لمزيد العدالة الاجتماعية والتوزيع الإسلامي المنصف للدخل والثروة واستخدام ال -

 (.1، ص 5592من تخفيف حدة التفاوت متماشيا مع فكرة الإخوة الإسلامية )شابرا، 
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 ية مفاهيم حول التمويل التقليدي والإسلامي للمؤسسات الاقتصاد

 

 1122نوفمبر  21-21يومي   -ؤية إسلاميةر  –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

تساهم البنوك الإسلامية في تحقيق سعادة الإنسان من خلال تأمين مطالبه المادية والمعنوية المشروعة ورفع مستوى معيشته،  -

ساسية له من طعام وشراب ولباس... والمساهمة في ثقافته وتعليمه بأسعار تنافسية معقولة باعتمادها على فتقوم بتوفير الحاجيات الأ 

 (.05، ص 0221الصيغ الإسلامية للتمويل والاستثمار )العلي، 

قروض المساهمة في تحقيق العدالة الاجتماعية وذلك من خلال اختيار المشروعات التي تحقق تحسينات في الدخل أو منح ال -

 (.191، ص 5559الحسنة أو إنشاء المشروعات الاجتماعية التي تحقق التكامل الاجتماعي بمختلف صوره )الحناوي، 

 (.525أن تؤمن لكل مسلم بل لكل إنسان على الأرض الإسلامية حاجته الأساسية )السويلم، دت، ص  -

 : وتتمثل فيما يلي:الأهداف المالية للبنك الإسلامي -د

 (.191ية والأمان ونمو الموارد )الحناوي، مرجع سابق، ص السيولة والربح -

 (.25، ص5551جذب وتجميع الفوائض وتعبئة الموارد المتاحة في الوطن الإسلامي وتنمية الوعي الادخاري لدى الأفراد )لعمارة،  -

 (.559، ص 0222نك )العصار، جذب الموارد المالية وتعبئة المدخرات في المجتمع ويتمثل ذلك في الودائع التي يحصل عليها الب -

بعد أن عرضنا أهم الأدوار التي تقوم بها البنوك الإسلامية، ومالها من أهداف لاحظنا الميزات الإيجابية التي تتمتع بها هذه 

في العالم يؤكد هذا استمرارية اعتماد هذه المؤسسات المالية منذ سنوات  المؤسسات، وكذا الإستحسان الذي لاقته من طرف الزبائن، وما

نوك العربي عامة، وفي الجزائر خاصة، زد على ذلك لا تقرض بالفائدة وهذا تطبيقا للأحكام الإسلامية تجنبا للربا، وفيما يلي سنعرض دور الب

 الإسلامية في الدفع بعجلة التنمية في الجزائر.

 :ثالثا: دور البنوك الإسلامية في الدفع بعجلة التنمية في الجزائر

انتقاء العاملين فیه، وفي تشکیل  طريقةالتزامات في  البدايةتفرض على المصرف الإسلامي منذ  الإسلاميةام بالشریعة إن الالتز 

الأفراد فيجب على المصرف أن یتیح الفرص العادلة للناس، ويختار الوظيفية بين والعلاقات  المسؤولياتله، وفي تحدید  التنظيمي الهيكل

 هفجهد الفرد هو المعيار الذي يقوم على أساسه الاختيار الأنسب والأصلح، كما یجب على المصرف في تشكیل الأصلح والأقدر على العمل

لهیكله التنظيمي أن يتوافر على صفات العدل والرحمة، وعدم الاستبداد بالرأي وطلب المشورة، وغرس هذه الصفات في العاملين فیه وفي 

المصرف في مسؤولياته وعلاقاته الوظیفیة بين الأفراد بـعدم التعامل بالربا، وتطبيق منهج الله في  قیاداته، وتنميتها وتعمیقها، كما یلتزم

(، كما أن المعاملات البنكية الإسلامية تتماش ى وفقا للضوابط الشرعية، حيث تعمل على تحقيق 25، ص0251المجتمع )مقلاتي، بدواني، 

يعرف بالتنمية المستدامة، وكذا إيجاد البديل لكافة المعاملات لتطبيق مبادئ الشريعة  ماالتنمية الإقتصادية والإجتماعية والبيئية أي 

 الإسلامية عن طريق تخفيض تكاليف المشاريع، وإلغاء الفائدة، وهذا ما يؤدي إلى تشجيع الإستثمار بالنسبة لفئة الحرفيين، وبالتالي خلق

لبطالة، مما يؤدي إلى ازدياد الدخل الوطني، كما تعمل البنوك الإسلامية على المحافظة فرص جديدة، ومنه تتسع فئة العاملين والقضاء على ا

سعى على الأموال داخل الوطن، وبذلك يزداد الإعتماد على الموارد والإمكانيات الذاتية الأساسية التي توظف داخل البلدان الإسلامية، كما ي

(، وتسعى 21، ص  0221ازنة ترتكز على توفير الإحتياجات الأساسية للمجتمع )بن عمارة، هذا النوع من البنوك إلى تحقيق تنمية عادلة ومتو 

المصارف الإسلامية إلى تحقيق هدفين رئيسيين أولهما تعظيم وتنمية اموال المودعين والمساهمين وذلك بصفتها وحدة اقتصادية، اما 

ك من خلال دورها كجزء من النظام الاقتصادي الكلي للبلد، ويعتبر هذا الهدف الثاني فهو تحقيق التنمية الإقتصادية والإجتماعية وذل

الدور الاخير أهم دور للنظام الاقتصادي الإسلامي حيث أن المصارف الإسلامية تعمل على تحقيق التشغيل الكامل للموارد المالية وتعبئة 

اء المصارف لهذه الوظائف تتحدد قدرة المجتمع على التقدم المدخرات وايضا تقديم القروض الحسنة...الخ وعلى قدر كفاءة وفعالية أد

الإقتصادي والاجتماعي. فالمصارف الإسلامية تعتبر في الأساس مصارف تنموية وبالتالي فإن "المحرك الأول للمصارف الإسلامية هو خدمة 

ف طبيعة عمل المصارف الإسلامية عن (، وتختل25، ص 5551المجتمع والاهتمام بمصالحه وهذا مقدم على تحقيق الربح )سليمان، 

المصارف الربوية، إذ هي في الأساس مصارف استثمار، تعمل كشريك بعمله وإدارته لأصحاب الودائع الاستثمارية، كما تعمل أيضا، كرب مال 

نشاطها الرئيس ي فضلا عن  بجزء من حقوق الملكية الخاص بالمساهمين، وان كانت تقوم بفتح حسابات جارية لعملائها، إلا أن ذلك لا يمثل

تقديم الخدمات المصرفية الأخرى، في إطار أحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية، كما أن المصارف الإسلامية لا تضمن الودائع الاستثمارية، 

 ولا تحدد مقدار الربح مقدما، ولكنها تقوم بوضع استراتيجيات مبنية على دراسة طبيعة العملية الاستثمارية ذاتها.

الحاجات الضرورية وصولا الى  ن الحاجات الإنسانية مقسمة على عدة مستويات والمصارف الإسلامية تسعى أن تلبيها بدءا منإ

ومرغوب، وبالتالي الأساس التنموي للمصارف االسالمية يجب أن  الحاجات الكمالية، لذلك فهي ترقى في مستوى التنمية إلى ما هو مطلوب

 يرتكز على مايلي:

 اختيار معدل النمو الإجتماعي وتوقيت الاستثمار واختيار البدائل. -
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 الاستثمار في المشروعات التي من شأنها رفع المستوى المعيش ي لغالبية الفقراء. -

 التعرف على فرص الاستثمار وهذا دليل على أن هذه المصارف ليس هدفها الاحتكار؛ -

وث والحقائق عن الإقتصاد القومي واتجاهاته، هذا وتعتبر المصارف تحسين المناخ الاستثماري من خلال الدراسات والبح -

ربح الإسلامية قادرة أكثر من غيرها من المصارف التقليدية على تنمية الناتج لأنها في الأساس تقوم على مبدأ مهم وهو مبدأ الاشتراك في ال

ن ثم أكفأ في القيام بعملية التمويل اللازم للتنمية من المؤسسة والخسارة  أكثر قدرة على تجميع الأرصدة النقدية القابلة للاستثمار وم

دية المصرفية التقليدية، كما تعتبر أكثر كفاءة في توزيع المتاح من الأرصدة النقدية القابلة للاستثمار ومن ثم في توزيع الموارد الإقتصا

أعلى معدلات ممكنة لنمو الدخل الحقيقي، كما تسهم بشكل للمجتمع على أفضل الاستخدامات الممكنة، علما بأن هذا يؤدي إلى تحقيق 

مباشر في عدالة توزيع الدخل القومي على المستوى القومي وذلك على عكس المؤسسة المصرفية الربوية، علما بأن عدالة توزيع الدخل من 

ين الأفراد وذلك على عكس المؤسسة المصرفية أهم العناصر للمناخ الملائم للتنمية، كما أنها تشجع السلوك الإيجابي الدافع للتنمية ب

 الربوية، ويعتمد المصرف الإسلامي فى المساهمة فى التنمية الإجتماعية على مجموعة من الأساليب من أهمها ما يلى :

 .تجنب التعامل بالربا أخذا وعطاء -

 ية في المصارف الإسلامية.منح القروض الحسنة حيث يعد القرض الحسن أحد أهم وسائل تفعيل المسؤولية الإجتماع -

 أداء الزكاة والصدقات التطوعية. -

 توجيه بعض الاستثمارات إلى المشروعات ذات النفع الإجتماعي والثقافة الدينية. -

 الدعوة إلى الإقتصاد الإسلامي والإصلاح الإجتماعي في إطار المنهج الإسلامي. -

 (.50، ص 0252يسري، تنظيم المؤتمرات والندوات التي تتعلق بالفكر الإسلامي ) -

الأسمى لهذه البنوك هو ترقية  كما أنه  لا يمكن تحقيق التنمية الإقتصادية دون الأخذ بعين الإعتبار التنمية الإجتماعية، فالهدف

اءة الإنتاجية المردود الإجتماعي لصالح الأمة الإسلامية، وذلك من خلال تمويل البنوك الإسلامية للمشاريع الإقتصادية ذات المردودية والكف

 (.11، ص 5552والتي تعود بالنفع على المجتمع وتحقيق تنمية اجتماعية شاملة )الغزالي، 

الإلتزام بالسعي لتحقيق عناصر التكافل الإجتماعي بين أفراد المجتمع، حيث تشتمل هذه الخاصية على تمويل الأنشطة  -

 جابي والمشاركة الفعالة بين المواطنين، ومن أهم الخدمات الإجتماعية:الإجتماعية التي تهدف إلى تحقيق معنى ومضمون التعاون الإي

 خدمة جمع وتوزيع الزكاة سواء كانت زكاة مـال البنك ) مال المساهمين ( أو زكاة المتعاملين معه لمن فوضوا له ذلك. -أ

 تقديم القروض الحسنة، حيث يعرف القرض الحسن على أنه قرض بدون مقابل أو فائدة.  -ب

مة في المشروعات الإجتماعية، والتي تشتمل على أعمال خيرية لا تسعى البنوك الإسلامية إلى تحقيق ربح من ورائها، وإنما المساه -ج

 (.91، ص 0221تهدف إلى تقديم خدمات إجتماعية مثل بناء المساجد ...إلخ )أحمد، 

 كما أن البنوك الإسلامية تساهم في تحقيق التنمية الاقتصادية من خلال : 

حريك الطاقات الكامنة في المجتمع للوصول إلى أقص ى إنتاجية ممكنة، بمـا يكفـل التغيير المنشود في الشـرع، ولا شـك أن تحريك ت -

الإسـلامية الطاقات الكامنة في المجتمع أيا كان نوع هذه الطاقات )بشرية، مادية ...( فإنه نوع مـن التغيـير في المجتمـع الـذي تنشـده البنـوك 

 (.511، ص 5591دف من أهداف المشروع الإسلامي )البعلي، كه

تشجيع الاستثمارات ومحاربـة الاكتنـاز مـن خـلال إيجـاد فـرص وصيغ عديدة للاسـتثمار تتناسب مـع الأفراد والشركات، أي إيجاد  -

 (.00، ص 0221البدائل لأولئك الدين يرفضون التعامل بالربا )ابراهيم، 

 بويـة، وتخفيض تكاليف المشـاريع وهـذا مـا يـؤدي إلى تشجيع الاسـتثمار وبالتـالي خلـق فـرص عمـل جديـدة.إلغـاء الفوائـد الر  -

 انخفاض معدل البطالة، وزيادة الدخل الوطني . -

ـتي توظـف العمل من أجل بقاء رؤوس الأموال داخل الوطن، وبالتالي يزداد الاعتماد علـى المـوارد والإمكانيات الذاتية الأساسية ال -

 داخل البلدان الإسلامية.

تحقيـق التكافل الاجتماعي حيث تهتم البنـوك الإسـلامية بتحقيـق التكافل الاجتماعي، بـين أفـراد المجتمـع بمختلف الطرق  -

رباحه، وكذلك المشروعة، مثـل صناديق الزكاة التي تمول عن طريق موارد متعددة، أهمها الزكاة المفروضة شرعا على رأس مال البنك وأ

يتلقاها أموال الزكاة المتأتية من أصحاب حسابات الاستثمار والذين يفوضون البنـك في إخراجها مـن أرصـدتهم نيابة عنهم، وكـذا الزكوات الـتي 
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ها من الأفراد مـن غير عملائه والذين يدفعوا إلى البنك الإسلامي ويفوضونه في توزيعها، هذا إلى جانب الصدقات والتبرعات التي يتلقا

 والمنظمات.

لهــا، تقـوم البنــوك الإسـلامية بتوجيه هـذه المـوارد إلى قنواتها الشــرعية في صــورة نقديـة أو عينيــة لمختلـف الجهــات والمستحقين  -

لفة قلوبهم وفي الرقاب والغارمين وفي وهــي الأصناف الثمانية الواردة في قوله تعالى " إنما الصدقات للفقراء والمساكين والعاملين عليها والمؤ 

 عـن اهتمـام البنـوك الإسـلامية بـالقروض الحسنة الإنتاجية 
ً
والاجتماعيـة، سبيل  الله وابـن السـبيل فريضـة مـن الله والله عليم حكـيم"،  فضـلا

 (.51، ص 0222والمساهمة في المشروعات الاجتماعية التي لا تهدف إلى تحقيق الربح )المغربي، 

من خلال ما سبق نلاحظ أن للبنوك الإسلامية علاقة وطيدة بالتنمية المحلية، إذ من المفروض تساهم بقدر كبير في تنمية 

الإستثمارات، وتشجيع خلق مؤسسات صغيرة ومتوسطة لفائدة العاطلين عن العمل، لكن في الواقع فإن البنوك الإسلامية في الجزائر تشهد 

 والعوائق سنتطرق إليها فيما يلي.العديد من المشكلات 

 رابعا: العوائق القانونية والمشكلات التي تواجهها البنوك الإسلامية في الجزائر.

من أهم أهداف أي قانون أن يستجيب للتغيرات التي يشهدها المجتمعv في الاستجابة لمطالبه وتقويم سلوكه ومحاولة الرقي به، 

وجد إلا لينظم المؤسسة المصرفية وعلاقاتها ويقوم سلوكها بالاتجاه الذي يحميها ويحمي المتعاملين والقانون المصرفي واحد منها إذ ما 

 معها بهدف ترقيتها وتطويرها لتكون في مستوى تطلعات المجتمع والدولة. وكأي قانون آخر في الجزائر فمن المفروض أن تكون مصادر القواعد

هي الدستور ثم الشريعة الإسلامية ثم العرف ومن بعدهم قوانين الطبيعة والعدالة، فكيف له أن القانونية الحاكمة لقانون النقد والقرض 

يحتكم للفائدة الربوية ليجعلها محور النشاط المصرفي الجزائري، فلا الدستور نص على مبادئها ولا الشريعة الإسلامية تجيزها ولا عرف 

قوانين الطبيعة، حيث تحتكم المؤسسات المالية الإسلامية في الجزائر للقوانين ذاتها التي الجزائريين يقض ي بها ولا هي من قواعد العدالة و 

تي تنظم العمل المالي التقليدي، وهو ما يجعل من البيئة المالية الجزائرية غير ملائمة لنشاط هذه المؤسسات نظرا للاختلافات الجوهرية ال

ة، ويمكن حصر العوائق القانونية التي تواجهها المؤسسات المالية الإسلامية في الجزائر تميزها عن نظام عمل المؤسسات المالية التقليدي

 في النقاط الآتية:

السوق المصرفية والنقدية في الجزائرv وتحت طائلته أيضا تقع المصارف الإسلامية، مع  0221الصادر سنة  21/55ينظم الأمر  -

يز بين أنواع المصارف، متخصصة أو استثمارية أو مصارف أعمال، فهو ذو طابع شمولي العلم أن قانون النقد والقرض في الجزائر لا يم

ويمنح رخصة استغلال لمصرفية شاملة وللبنك وفق قانونه الأساس ي أن يوضح طبيعة أعماله وشكله القانوني، وهو الأمر الذي كان سببا في 

 ل التي كان القانون فيها يمنع ذلك.إمكانية إنشاء مصارف إسلامية في الجزائر عكس العديد من الدو 

إن الناظر لقانون النقد والقرض في الجزائر لا يرى فيه الكثير من معوقات العمل المصرفي الإسلامي بل هناك فسحة لإقامة مثل  -

مكنها من أداء مهامها إسلامية فإنه لم يمنحها أيضا الآليات القانونية التي ت هذه الأنشطة، غير أنه وإن لم يعارض إنشاء مؤسسات مصرفية

 في إطار واضح، ويمكن حصر أهم العوائق القانونية أمام المصرفية الإسلامية في إطار قانون النقد والقرض والأنظمة المصدرة في إطاره في

 العناصر الآتية:

  المتعلق بالنقد 55/21مر تكييف الودائع والتمويلات التي تتلقاها وتمنحها البنوك على أنها قروض على البنك أو من البنك )الأ ،

والقرض(، وهو ما يمثل إشكالا قانونيا في تكييف الودائع الاستثمارية والتمويلات أو من البنك الإسلامية المبنية على عقود المضاربة 

الصادر  25−51تنظيم رقم والمشاركة والبيوع الشرعية، ويلغي مبدأ المشاركة في الربح والخسارة من جانبي ميزانية البنك الإسلامي، إلا أن ال

(، أجاز للبنوك أن تصدر منتجات ادخار وقرض جديدة مع اشتراطه موافقة 0251المتعلق بالعمليات المصرفية )بنك الجزائر،  0251سنة 

 ة،المالية الإسلامية في انتظار تطبيقاته العملي بنك الجزائر قبل عرضها على الزبائن، وهي مجال ربما يكون في صالح المنتجات

  ،حصر أدوات إعادة التمويل من البنك المركزي بصفته الملجأ الأخير للسيولة في أدوات وضمانات تقليدية قائمة على الفائدة

والخاصة، وهو إشكال رئيس ي في حال نقص السيولة في  كالإقراض والخصم والتسبيقات بالذهب والعملات الأجنبية والسندات العمومية

(، بالإضافة إلى أن اعتماد البنك المركزي لهذه الأدوات المالية فقط في معاملاته مع البنوك التجارية 55/21ر، المصارف الإسلامية )الأم

 سيحرم البنوك الإسلامية من ابتكار أدوات مالية بديلة لها في علاقاتها في السوق النقدية.

  النقدية، قد حدد أدوات السياسة النقدية لبنك المتعلق بالسياسة  0225الصادر سنة  20−25وصلا بما سبق فإن النظام رقم

الجزائر في الحد الأدنى للاحتياطي الإجباري، عمليات إعادة الخصم والقرض، عمليات السوق المفتوحة والتسهيلات الدائمة، والآليات 

ي يجعل المصارف الإسلامية خارج مجال الثلاث الأخيرة كلها قائمة على أوراق دين ربوية أو على أساس عمليات إيداع وقرض ربوية، الأمر الذ

 (.0225السياسة النقدية بامتيازاتها في إدارة السيولة المصرفية )بنك الجزائر، 
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  إلزامية المساهمة في صندوق ضمان الودائع، وهي وإن كانت نسبتها بسيطة فإنها لا تفرق بين الوديعة الاستثمارية وبقية الودائع

 (.55/21)الأمر،  الجارية أو الادخارية أو لأجل

  على مجال نشاط مهم للمصارف الإسلامية حين أضاف لمهام  11وفي جانب إيجابي، نص قانون النقد والقرض في المادة رقم

المصارف إمكانية تلقي الأموال من الجمهور لتوظيفها على شكل مساهمات في المؤسسات كأسهم أو سندات أو حصص استثمار أو غيرها، 

موال في حكم الودائع التي تحصل على فوائد بل حصص ملكية وفق مبدأ الربح والخسارة، وهو تكييف قانوني مهم يمكن ولم يعتبرهذه الأ 

للمصارف الإسلامية اعتماده في جانب من الودائع الاستثمارية المقيدة لديها، إلا أنه يبقى غير كاف لأنه يبقى محصورا بصبغ المشاركة 

 يغة التمويلية القائمة على عقود البيع التي تقوم بها هذه المصارف.والمضاربة ولم يشمل بقية الص

يعترفان  0222مارس  2الصادرين بتاريخ  22−22و 20-22وتجدر الإشارة هنا أن قانون النقد والقرض ومن خلال النظامين رقمي 

إنما هي عبارة عن حصص ملكية،  لذا تم استثناؤها منه لا تدخل ضمن مفهوم الودائع و  11ضمنيا بأن الأموال المتلقاة في إطار المادة رقم 

ضمان الودائع ووعاء الاحتياطي الإجباري إذ لا تعتبر من المستحقات على البنك ولا يترتب عليه التزام تعويضها، ما يعني أنه من  من صندوق 

ة في المصرف الإسلامي، إلا أنه لا يقبل تلقي حيث المبدأ فإن القانون يعترف ضمنيا بعقد المضاربة التي تقوم عليه الوديعة الاستثماري

 الودائع وفق هذا المفهوم .

الأموال الخاصة في البنك ومقامه من القروض  تشكيل معامل "الأموال الخاصة/ الموارد الدائمة"، والذي يتشكل من بسط عناصره

، ما يعني أن تشكيل المقام في المصارف الإسلامية %12المصدرة بسندات وسندات الخزينة وودائع الزبائن والتي يجب أن لا تقل عن نسبة 

 (.0222سيقتصر على الودائع طويلة الأجل فقط لعدم حيازتها على السندات التقليدية )بنك الجزائر، 

 سبق نلاحظ أنه رغم وجود علاقة وطيدة بين البنوك الإسلامية والتنمية المحلية إلا أن هناك عدة عوائق سواء على  من خلال ما

المستوى القانوني أو المستوى الإقتصادي تحول دون ذلك، وتؤثر بشكل سلبي على تلك العلاقة التي من المفروض تكون قوية ومتينة بين 

البنوك الإسلامية والتنمية المحلية، وفيما يلي سنعرض أهم التوصيات والإقتراحات حول موضوع إسهام البنوك الإسلامية في الدفع بعجلة 

 الجزائر.التنمية في 

اقتراحات:  توصيات و

 سبق عرضه في هذه الورقة البحثية نخلص إلى تقديم هذه التوصيات المتعلقة بموضوع الدراسة: من خلال ما

تستطيع تحقيق العديد من الفوائد الإقتصادية والإجتماعية للمجتمعات التي تعمل بها، نتيجة لطبيعتها  الإسلاميةالمصارف  -

بيعة المصارف التقليدية، وللتأثيرات الإيجابية العديدة التي يمكن أن تحدثها فمثال هي قادرة على حل مشكلة الجديدة والمختلفة عن ط

 الغذاء لأنها تهتم عند منح التمويل بالحاجات الضرورية للإنسان.

تصحيح وظيفة المصارف الإسلامية تستطيع من ناحية أخرى الإسهام في علاج العديد من الاختلالات عن طريق العمل على  -

النقود، والتي أسهم نظام العمل الخاص بالمصارف التقليدية في انحرافها وتحولها من وسيط للتبادل إلى سلعة تستخدم كأصل قابل للتأجير 

 تباع وتشترى خدماتها بأجرة معينة وهي سعر الفائدة.

التنمية التي تقوم على أساس مراعاة التوفيق بين من خلال البعد الإجتماعي للمصارف الإسلامية فهي تستطيع الإسهام في تحقيق  -

 الإعتبارات الإجتماعية والإقتصادية معا، وتصحيح السلبيات والاختلالات التي نتجت عن التركيز على الاعتبارات الاقتصادية فقط.

ذلك بوضع قانون خاص بها أو توفير المناخ الملائم لعمل البنوك الإسلامية، ومراعاة خصوصيتها باعتبارها لا تتعامل بالفائدة و  -

 إجراء تعديلات في القوانين السائدة والتي من شأنها مساعدتها في القيام بعمله.

 ضرورة تبني البنوك الإسلامیة لاستراتیجیات وسياسات لتطویر خدماتها وتحسینها بما يلبي رغبات عملائها الجدد. -

لاقتصادي داخل المجتمعات الإسلامیة، والعلم والرشادة والتخطیط من تحتاج البنوك الإسلامیة إلى نمو ونضج الوعي الإسلامي ا -

 .أجل تحقیق الأهداف الإسلامیة، كما تحتاج إلى مزید من التعاون بين المصارف الإسلامیة باعتباره ضرورة لازمة حتى تتمكن من أداء دورها

 

 :خاتمة

تعتبر مؤسسات مالية مصرفية، اقتصادية، اجتماعية، تنموية،   في ختام هذه الورقة البحثية يمكن القول أن المصارف الإسلامية

لى مجموعة من المبادئ والأسس المتوافقة مع أحكام الشریعة الإسلامیة وكان لظهورها دور مهم في خدمة المجتمع وذلك من خلال ع تقوم

التقلیدیة، وترمي إلى تحقيق مجموعة من الأهداف المساهمة في رفع الحرج عن الكثير من المسلمين الذین أحجموا عن التعامل مع البنوك 

مل السامية التي تخدم الفرد والمجتمع والاقتصاد ككل، وتعمل البنوك الإسلامية إلى جانب البنوك التقلیدیة، ما یميزها عنها هو عدم التعا
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الخدمات المصرفية، ولا تعتبر هذه الميزة الضابط بالفائدة أخذا وعطاء سواء كان ذلك في العمليات التمويلية أو الاستثمارية، أو في تقدیم 

 الوحيد الذي يحكم عمل المصارف الإسلامية، إذ أن هناك مجموعة من الضوابط الأخرى التي تراعيها أثناء أداء أعمالها والمتمثلة في: منع

التنمیة الاقتصادیة وذلك باعتبارها الهیئة الأكثر  تحریم اكتناز الأموال، بالإضافة إلى هذا تعتبر أداة مهمة وضرورية في عملية الغرر، الظلم
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یة، والتي تحقق عائدا یساهم فی تحقیق التنمیة كما تقوم بحفظ أموال المتعاملين معها، وذلك باستثمارها في المشاريع المجدية والحقیق

ب الاقتصادیة والاجتماعیة وعلى هذا الأساس فإنها تنفرد بمجموعة متميزة من الأوعية الادخارية والاستثمارية وكذلك تعدد الصيغ والأسالي

هما: أن الغنم لا یتأتي إلا بتحمل الغرم، وأن  التمويلية، التي تميز جانب استخدامات الأموال في ميزانیتها، والتي تقوم على أساس قاعدتين
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 ملخص:

دية،لالتركيز تكثددددددددددر ع ددددددددددم يهددددددددددحث إددددددددددها الالددددددددددف  اددددددددددم  لددددددددددرالا تإميددددددددددة ا   ددددددددددالا المصددددددددددر   ا  دددددددددد مي  دددددددددد  تمويدددددددددد  الم  سددددددددددات  الاقتصددددددددددا

الم  سدددددددات الصدددددددةيرة و المتو دددددددلة،ويف هعتبدددددددر تإدددددددد  ددددددددطاا تواج ددددددد  إددددددده  الم  سدددددددات  دددددددوا  عندددددددح لحايدددددددة   دددددددا  ا تو التمويددددددد  

مددددددددس تجددددددددد  تو دددددددديذ الل دددددددددا ، و زظددددددددرا للايعدددددددددة إدددددددده  الم  سدددددددددات ال ددددددددي تتميدددددددددز لالعحيددددددددح مدددددددددس ا  صددددددددا   تم ددددددددد  لاللسدددددددداة ل   دددددددددات 

تددددددحلاع ا ل متنددددددا، عددددددس التموي ،لددددددها جددددددا  إددددددها الالددددددف لتسددددددلي  ال ددددددو  تكثددددددر ع ددددددم ا   ددددددالا الممولددددددة التقليحيددددددة  دددددد  معظم ددددددا  ددددددلايات 

 المصر   ا   مي و دور    تةلية الاوتياجات التمويلية للم  سات الصةيرة و المتو لة.

 الطلمات المفتاوية: الم  سات الصةيرة و المتو لة،،صيغ التموي  ا   مي، لنك البركة،لنك الس م المصر  
Abstract: 

This research aims to highlight the importance of the Islamic banking system in the 

financing of economic institutions, focusing more on small and medium enterprises, 

where it is considered the most important problem faced by these institutions at the 

beginning of their activity or financing for the expansion of activity, and given the nature 

of these institutions, which are characterized by many characteristics For the traditional 

financiers, the majority of them are the disadvantages that lead them to refrain from 

financing. 

Key Words : SMEs, Islamic financing formats, Al Baraka Bank, Al Salam Bank. 
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 تم يح: 

تعح الم  سات الصةيرة و المتو لة    العحيح مس الحوا توح تإد تدطاا الم  سات الاقتصادية    العالد، خاصة تلك              

تقر لللاقة الاترولية،   ذ تعتبر  لم الة و  تم   للنهوض لاقتصادياتها،ولد يقتصر الأمر لاق  ع م إه  الحوا ، وإزما كازت ال ي تف

ا ر لحاياتها الأوام    الحوا المتقحمة و الةنية، كالولايات المتلحة الأمريكية، تلمازيا...زظرا للأإمية الاالةة ل ه  الم  سات، و ا  ز 

لتجربة وحي ا ب ط  تكثر   ا ا    ظ  التوج  زلو اقتصاد السوق،و لاتح الم اا تمام ا  واص لفتح م  ساتهد خاضت إه  ا

ويف  ا  اصة،و قح تعلت إه  الم  سات لاعاليتها    الاقتصاد ا  زا ري مس خ ا مساإمتها    رلاذ الصادرات خارج المحروقات

، زاإيك عس المساإمة    9108مليون دولار عس  نة  33/02891مناجد رقدللةت وسب الل رية ا وصا ية لولاارة الصناعة و ال

م  سة صةيرة و  0123001لمجمو، عحد م  سات ال ي للغ عحدإا 9108عام  اام غاية  9221962خلق مناصب العم  ب 

عراقي  ال ي يجب تن متو لة،كما تساإد    تطويس الناتج، ا  ام الو ني،الا تز  ياقى تمام إه  الم  سات تلحيات كايرة و 

تتجاولاإا ،لا يما م اك  التموي  ع م مستوى الانوك التقليحية،ال ي تت مس العحيح مس عراقي  تلوا دون تس ي  ا حصوا ع  

التموي ،لها تلولت العحيح مس الم  سات للالف عس التموي  مس ج ات تخرى متم لة    التموي  ا   مي لتجاولا العحيح مس 

قي  .و علي  الس اا الهي يلرح ما محى مساإمة ا   الا المصر   ا   مي    تةلية اوتياجات الم  سات الم اك  و العرا

 الصةيرة و المتو لة التمويلية و ما واقع     ا  زا ر؟

 و للإجالة ع م إها التساؤا تناولنا الموضو،    ث ثة ملاور ه 

 وبات التموي . الم  سات الصةيرة و المتو لة الماإية، المعوقات و صع 

 .تفعي  صيغ التموي  ا   مي لتموي  الم  سات الصةيرة و المتو لة 

 .)  واقذ التموي  المصر   ا   مي للم  سات الصةيرة و المتو لة)لنك البركة و لنك الس م المصر 

  المؤسسات الصغيرة و المتوسطة الماهية، المعوقات و صعوبات التمويل. :أولا

تلحيح مف وم واضح للم  سات الصةيرة ه ط  وج ات زظر مختلفة لين العحيح مس الم رعين وا  برا  وتصحاب   ن             

القرار، زظرا لاخت ث المعايير ال ي ع م ت ا  ا يتد التمييز لين صنف تلك الم  سات، وكها العوام  والظروث السا حة    ك  للح، 

ث ثة مقاييس وه  عحد المستخحمين ورقد الأعماا تو ولاق  سب الانك الحوا و،ويمكس تعريف الم  سات الصةيرة والمتو لة

الميزازية السنوية ودرجة الا تق لية، ويف عرث ا تلاد الأوروبي الم  سات المصةرة تنها تلك الم  سات ال ي ت ة  تق  مس 

ن عام ، ورقد تعمال ا السنوي لا يتعحى ع ر تجرا ،    وين عرلات الم  سات الصةيرة ع م تنها تلك ال ي ت ة  تق  مس خمسي

مليون  68عام  ولا تتجاولا رقد تعمال ا  951 اعة م يين تورو، تما الم  سات المتو لة لاهي تلك الم  سات ال ي ت ة  تق  مس 

ة: ح د تما الم ر، ا  زا ري لاقح اعتمح    تلحيح  وضال  لمف وم الم  سات الصةيرة والمتو لة ع م المعايير التاليتورو.

 0، و2، 5، 6مس مواد  9110دهسمبر  09الصادر     08.10العمالة، ا حصيلة السنوية للميزازية، وإها  اقا لما جا  ل  القازون رقد 

 ام  0ه  ال ي تقوم لإزتاج السلذ وا  حمات ال ي ت ة  مس  6الم  سات الصةيرة والمتو لة وسب المادة  ال ي زصت ع م ماي  :

مليون دينار.   وين تدارت  511و  011مليار دينار تو الميزازية العامة تتراوح لين  9تعمال ا السنوي لا يتعحى عام ، ورقد  951

مليون  911عام ، ورقد تعمال ا السنوي يتراوح لين  951 ام  51 ام تن تلك الم  سات المتو لة تلك ال ي ت ة  مالين  5المادة 

مليون دينار.تما الم  سات الصةيرة لاقح تد تعريف ا وسب المادة  511و  011العامة تتراوح لين  مليار دينار تو الميزازية 9دينار  ام 

 011مليون دينار تو الميزازية العامة السنوية لا تتجاولا  911عام ، ورقد تعماا لا يتجاولا  62 ام  01ع م تنها تلك ال ي ت ة  مالين  2

عماا، ورقد تعمال   12 ام  10ة الصةر تو الصةرى ع م تنها تلك ال ي ت ة  مالين مليون دينار.    وين تصنف الم  سات المتناإي

 .(0)08.10مس القازون رقد  10مليون دينار، وإها وسب المادة  01مليون دينار تو الميزازية العامة السنوية لا تتجاولا  91تق  مس 
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 1122نوفمبر  21-21يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

 مصادر تمويل المؤسسات الصغيرة و المتوسطة: .2

تموي  الم  سات  وحى ا دطاليات ال امة ال ي ت رق العحيح مس تصحاب الم اريذ الصةيرة والمصةرة زظرا هعح              

ام الانوك لاعتاار  اللصعوبات ال ي تواج  ا تلك الم  سات    ا حصوا ع م التموي  الطا   لل ا  ا لها ت  ا    الك ير مس الأويان 

كالمحخرات الفردية تو الاقتراض مس  رث تش اص آخريس وعلي  لاإن مصادر التموي  قلا، ر مي للتموي  تو القلا، غير الر مي 

 قح تطون داخلية تو خارجية      ارإا التقليحي تو ا ححيف.

 ويمكس تقسيد إها النو، مس التموي   ام قسمين مصادر تموي  داخلية ومصادر تموي  خارجية. التمويل التقليدي:2.2

:يلعب إها النو، مس التموي  دورا ت ا يا    ا حفاظ ع م المركز الماا  للم  سة ويف تتم       مصادر تمويل داخلية2.2.2

الموارد المالية ال ي للولاة الم  سة، تو تلك الا ت مارات المحققة لف   الموارد الحاخلية ال ي عادة ماتطون ترباح ملققة غير 

لايادة رتس ماا الم  سة عس  ريق الاقتراض لا ضالاة  ام الاإت كات ال ي تولار  مولاعة هعاد ا ت مارإا كليا تو جز يا، وبالتاا  تفادي

 .(9)السيولة للم  سة ولو لصفة م قتة، كما يمكس الا تفادة مس الاوتيا ات كمصحر مس مصادر التموي  الحاخ  

خارج  غير ر مي، ويف يقصح  : يمكس تقسيم ا  ام مصادر تموي  خارج  ر مي، ومصادر تموي مصادر التمويل الخارجية1.2.2

لمصادر التموي  غير الر مية تلك المصادر الهاتية تو العا لية تطون    دط  محخرات صةيرة جحا، ال ي تلتاج الرلاذ مس مستويات 

ات لاي  أ الحخوا ا حقيقية ال ي يتلقاإا الألاراد لا يما    الحوا النامية الأكثر لاقرا والأق  زموا، وزظرا لعحم كفاية إه  المحخر 

العحيح مس الألاراد  ام الالف عس مصادر تموي  غير ر مية، زظرا لقلة تطلفتها وعحم وجود ج ة وطومية مراقاة، وتإد إه  

الا تمان  ث ث تقسام ه : .تما التموي  الر مي لاينقسد  ام(3)المصادر زهكر:المرالون ،محينو الرإازات،جمعيات التولاير والادخار

 .التموي  الانطي،اا السوق الم ،التجاري 

 مصادر التمويل الحديثة:  1.2

هعرث الانك تو المصرث ا   مي ع م تز  م  سة مالية ا ت مارية، ل ا تبعاد تنموية وإ سازية و  التمويل الإسلامي:2.1.2

 .(6)اجتماعية ولاق الماادئ وقواعح ال ريعة ا   مية، ويمكس ت  ي  تدطاا التموي  ا   مي

ه  عاارة عس تقنية تموي  الا ت مارات، تتد عس  ريق عقح لين الم جر والمستأجر لتأجير تص  تمويل بالاستئجار:ال1.1.2   

 .(5)منقوا خ ا محة لامنية معينة مقال  التزام المستأجر لحلاذ الأقسا 

غالاا ما تمتالا لحرجة عالية مس  وه  آلية مس آليات تموي  الم اريذ الا ت مارية، ال يالتمويل عن طريق رأس مال المخاط:  1.1.2

 . (2).الم ا ر، مذ عحم امت ك ا ل مازات تمكنها مس ا حصوا ع م تموي  لنطي

 الجهاز البنكي في الجزائر وتمويله للمؤسسات الصغيرة و المتوسطة:. 1

لإ  ا  زظام لنطي وماا  و ني، لقح مر النظام الانطي ا  زا ري لمرولتين، المرولة الأوام تميزت  الجهاز البنكي الجزائري: 2.1

وال ازية تميزت لتلرير النظام الماا  والانطي تمام ا  واص، ويف از  وبعح الا تق ا ماادرة قامت ا  زا ر لإ  ا  العملة الو نية 

ين خواص يتطون مس متعامل 0221والانك الو ني ا  زا ري، كما عملت ع م تأميد القلا، الانطي والماا ، الهي كان و ى نهاية 

وتجازب ثد تد    ا  إيئات مالية عمومية، كالصنحوق الو ني للتنمية، الصنحوق الو ني للتولاير و الاوتيا ، مذ    ا  العحيح مس 
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الانوك كالانك الو ني ا  زا ري، القرض ال عبي ا  زا ري و الانك ا  ارج  ا  زا ري تما المرولة ال ازية لاطازت لحايتها مذ صحور 

الهي تد مس خ ل  لاتح الل ا  الماا  لرؤوس الأمواا تمام ا  واص وزتيجة ل ها التلرير لاقح ارتفذ عحد  0221رض  نة النقح والق

، ويمكس ت  ي  مطوزات النظام الانطي (0)إيئات مالية 01لنك و  91منها  31 ام  9108جازفي  6الانوك و ال يئات المالية و ى 

لنك التنمية  ،لنك الف وة والتنمية الريفية  ،الانك ا  ارج  ا  زا ري ،رض ال عبي ا  زا ري لق ، الانك الو ني ا  زا ري كالتاا :

 لنك البركة ا  زا ري ،الصنحوق الو ني للتولاير والاوتيا ،المحلية

الو ني  إيئات، وه  تهتد تكثر لتقحيد خحمة التموي  ا يجاري والمتم لة    : الصنحوق  01يقحر عحدإا الهيئات المالية : و 1.1

للتعاون الف ح ، ال ركة المالية ل  ت مار ، المساإمة والتوظيف، دركة  عادة تموي ، الرإس ال ركة العربية للتموي  ا يجاري، 

لا ضالاة  ام ، (8)ال ركة الو نية للإيجار الماا ، ا  زا ر  يجار، الصنحوق الو ني للإعمار ،ري المةاربية للتموي  ا يجاري ا  زا 

 ة مس الانوك ا  اصة الأخرى.مجموع

اقع التمويل البنكي للاقتصاد الوطني والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة : .1   سات الصةيرة لاللساة للمهعتبر التموي   و

والمتو لة توح تإد الصعوبات ال ي تواج  ا، وا  عنح ا   ا  تو خ ا   ا  الم  سة، لها لاقح عمحت الحولة اام تولاير 

يات لتس ي  ا حصوا ع م الا تمان مس خ ا الانوك التجارية ومختلف ال يئات الحعد، ال ي ترالاق الم  سات العحيح مس آل

الصةيرة والمتو لة، وتعم  ع م تولاير التامين ال لام وسب  ايعة وح د ك  م  سة. ويف  اإمت الانوك العمومية    تموي  

إمة الانوك    تموي  إه  الم  سات يطون مس خ ا ا وصا يات الم  سات الصةيرة والمتو لة ولتوضيح ومعرلاة محى مسا

 التالية:

 مليار دينار(.رث الانوك العمومية وسب الآجاا )ح د القروض الممنووة للم  سات الصةيرة والمتو لة مس   :2الجدول 

 9100 9102 9105 9106 9103 السنوات

 9928.1 0206.9 0001.2 0218.0 0693.6 قصير الأج 

 0866.1 0801.2 0260.8 0603.6 0990.2    الأج متو 

 6030.1 6086.8 3296.8 3689.5 9515.1  وي  الأج 

 8881.1 0212.6 0900.9 2516.2 5052.3 الم مو،

 09.3 8 00.82 92.00 91.3 معحا النمو السنوي 

 06.00 05.06 02.62 05.92 09.61  ساة القرض متو   و وي  الأج 

 .09، ص 66/9108لنك ا  زا ري، الل رية ا وصا ية ال  ثية رقد :  وصا يات المصدر

معحلات النمو كازت  مس خ ا ا  حوا ز وظ تن إناك تلور    ح د القروض الممنووة ل قتصاد الو ني ب ط  عام،  لا تن

ز وظ تن التموي  القصير متناقصة وإها راجذ  ام  يا ة التق ف ال ي مار تها ا حطومة    ظ  ازخفاض ت عار الاتروا، كما 

والمتو   ضئي  مقارزة لالتموي   وي  الأج ، تما  ذا تد جمذ التموي  المتو   واللوي  لايصاح يم   اكبر  ساة مقارزة مذ 

التموي  قصير الأج  وإها راجذ  ام تن إها الأخير موج   ام الأعماا التجارية وه  عاارة عس قروض ا تة ا ،تما  ويلة الأج  لاهي 

قروض ا ت مارية ويف ت كح الل رة ا وصا ية للم  سات الصةيرة والمتو لة تن اغلب إه  الم  سات وبلساة كايرة محعمة 

 مس  رث إيئات الحعد ال ي خصصتها الحولة لمرالاقة تصحاب الم اريذ الصةيرة والمتو لة.

 نوك العمومية وسب القلا،. مليار دينار.ح د القروض الممنووة للم  سات الصةيرة والمتو لة مس  رث الا :11الجدول 
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 .03ص ، 66/9108 وصا يات لنك ا  زا ري، الل رية ا وصا ية ال  ثية رقد  :المصدر

ز وظ مس خ ا ا  حوا تن القروض الموج ة للقلا، العام وا  اص إناك تقارب    اللسب،  لا تزنا ز وظ ارتفا،  فيف للقلا، 

 لعام ع م ا  اص وإها راجذ  ام ارتفا، الواردات ال ي تزيح مس  ساة القروض الممنووة ل  تيراد.ا

 مشاكل ومعوقات المؤسسات الصغيرة والمتوسطة.4

تو ذ  هعح تموي  الم  سات الصةيرة والمتو لة توح تإد الم اك  ال ي تعا ي منها ، وا     مرولة ا   ا  تو خ ا             

  ل ه  الم  سات وإها رغد الحور الهي تلعبها إه  الم  سات    اقتصاديات العحيح مس الحوا، لا يما    خلق مناصب الل ا

ال ة  والمساإمة    ا زتاج ا  ام الو ني ،لها كان لزاما  علا  الأولوية ل ه  الم  سات لتس ي  وصول ا ع م التموي  ولع  تإد 

 :(2)ها إه  الم  سات زهكرالمعوقات والم اك  ال ي تعا ي من

 ارتفا، تطاليف التموي  المصر   -

 تعقيح  جرا ات ا حصوا ع م القروض وكثرتها -

 ازخفاض ح د القروض الممنووة:. -

 زق  الم ارات    مجاا التسويق وغياب التكنولوجيا وا لحا، مس اج  تلوير المنتج المقحم ل  ته ك ) لعة، خحمة (  -

 يرالاق  مس م اك  خاصة لالتهيئة .م ط  العقار الصناع  وما  -

 ا ححي ة يفوت لارصة الا تفادة منها    مجاا الت ةي  وا زتاج. دارةا  ضعف التسيير وغياب   تراتيجيات  -

 الملكية الفردية والعا لية للم  سة و الا ة ق ع م الم اركة مذ الآخريس . -

ليا لارص التلور والازفتاح. ع م جميذ ت اليب ا زتاج وب السيلرة والتملك مس  رث مالطي إه  الم  سات مما ي يذ عم -

 والعم  ا  حيحة.

 ملحودية القحرة ع م التلا  وا  ل  لم اريذ مستقالية للم  سات . -

 عحم وجود وماية للمنتج المح      ظ  منالاسة قوية تمام المنتج الأجنبي. -

  الم  سات لفرصة تو قحرة لحخوا الأ واق عحم وجود لنك معلومات ل ه  الم  سات عس ت واق ا، كما لا تلض ي إه -

العالمية مس خ ا تصحير المنتج المح  ، وذلك زظرا ل عف قحرتها التسويقية وعحم وجود لرامج للترويج للمنتج    إه  

 الأ واق.

 تفعيل صيغ التمويل الإسلامي لتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: ثانيا:

 الم مو، قروض ا دارة المحلية اللساة القلا، ا  اص اللساة القلا، العام السنوات

9103 9636 60.90 9099.1 59.02 1.6 5052.3 

9106 3389.3 59 3090.0 68 1.2 25162 

9105 3288.9 51.28 3588.3 62.31 1.0 0900.9 

9102 3259.9 62.20 3250.0 51.16 1.2 0210.6 

9100 6300.3 68.55 6528.3 50.66 1.5 8881 
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ع م از  "تقحيد ثروة عيلية تو زقحية لقصح ا  ترلاح  مقحف منذر رث التموي  ا   مي وسبع    : الإسلامي. مدخل للتمويل 2

.   وين عرلا  مح  الحيس القرداغ  ع م تز  (01)مس مالك ا  ام ش   آخر يحيرإا ويتصرث لايها لقا  عا ح تبيل  الأوطام ال رعية"

 .(00)تو م اربة تو زلو  " علا  الماا مس خ ا صيغ الا ت مار ا   مية مس م اركة 

هعح التموي  ا   مي توح تإد الأ اليب لا تقلاب المست مريس زظرا لما يتمتذ ل  مس مميزات    صيغ التمويل الإسلامي: .1

مختلف الصيغ ال ي يتعام  بها، وال ي تجع   الب القرض تكثر راوة و مأزينة    التعام  مذ الانك ا   مي ويمكس تقسيد تزوا، 

 :(09)  الصيغ وسب الأج إه

ويقصح بها صيغ التموي  ال ي تلاق ا الانوك ا   مية خ ا تجاا تتعحى خمسة صيغ التمويل الإسلامية طويلة الأجل: 2.1

  نوات وتتم      الم اربة والم اركة.

ه  دركة    الربح الماا لين ترباب العم  والانك، ويف يتد اقتسام الربح.    وين يتلم  رب العم  ا  سارة  لا     المضاربة: 2.2.1

 ا حالات ال ي يتسبب لايها الانك    الم ا ر،لااز  يتلم  جز ا منها.

 ليها.ويف يت ارك الانك مذ رب العم  ا  سارة والربح معا وسب ت س  تولايعية متفق ع المشاركة: 1.2.1

 صيغ التمويل الإسلامية متوسطة الأجل:1.1

ه  عقح يقوم لمقت ا  الانك لتأجير تص  تمتلك  للم  سة ال ي تقوم لحلاذ تقسا  دورية تطون عموما متساوية الإجارة: 2.1.1

 ويمكس تن ينهى عقح ا يجار لالتمليك.

، ويف يقوم لاي  الاائذ لنا  ع م  لب الم تري لصناعة تو إو عقح لين المستصنذ )الم تري( والصا ذ )الاائذ(الإستصناع:  1.1.1

اقتنا   لعة، ولاق مواصفات متفق عليها ويف تطون مادة الصنذ وتطلفة العم  تلت تلم  الصا ذ مقال  ثمس يحلاع  الم تري 

 . للاائذ يطون متفق علي  وع م كيفية  حاد  عنح تاريخ العقح وقح يطون الحلاذ لالتقسي  تو م ج 

 يغ التمويل الإسلامية قصيرة الأجل:ص1.1

ويف يقوم الانك ب را   لعة او معحات ثد تتملك ا الم  سة، ويقوم لبيع ا للعمي  بعح  لا  الموثق بعقح المرابحة:  2.1.1

 مقال  ثمس م اث  لي  التطاليف ال ي يتلمل ا لاا ح ربح معقوا متفق علي  ولاق درو  السحاد.

وجا  دلاذ ثمس  لعة معين  الآن ع م تن يتد ا ت م تلك السلعة لاوقا، وقح يطون دركة تو  رث إو عقح تتد لمالسلم: 1.1.1 

 وطومي، ويف يلتزم المقترض لإعادة المالغ المقترض    تاريخ ملحد متفق علي  وبحون لاا حة .

 ح عم   .معنا  تقحيد مالغ ملحد مس الماا مس  رث الانك لفرد مس الألاراد تو لأوالقرض الحسن:  1.1.1

اقع التمويل المصرفي الإسلامي للمؤسسات الصغيرة و المتوسطة في الجزائر. ثالثا:  و

هعح التموي  المصر   ا   مي وحيف الل أة    ا  زا ر ويف يتجسح ذلك مس خ ا وجود مصرلاين    ميين لاق  ،               

لتم ي  البسي  مس خ ا عحد الوكالات المنت رة عبر الو س،  لا تز  مم لين    لنك البركة ، و لنك الس م المصر  ، رغد إها ا
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تعلى صورة تش يعية ل  ت مار    إها النو، مس التموي  لما ل  مس مزايا و قحرة ع م ا تقلاب المست مريس ، كما هعح و  تم   

 ي تعا ي منها إه  الم  سات مذ الانوك  دطالية تموي  الم  سات الصةيرة و المتو لة ، زظرا لتلك المعوقات و الم اك  ال

التقليحية لها تعتبر الانوك ا   مية كل  تزجذ لتلك الم ك ت.و يمكس توضيح تإمية إه  المصارث مس خ ا ح د التموي  

 الهي تمنل  ، وتي ا بعض الم درات الاقتصادية لانطي البركة والس م المصر   ،ال ي تعكس إها الواقذ.

، مس خ ا المحادثات ال ي تجراإا "لنك 0286هعود تاريخ تأ يس لنك البركة كفكرة لأوا مرة  ام  نة   الجزائري: بنك البركة .2

مليون 31الف وة و التنمية الريفية ا  زا ري "مذ دركة دلة البركة الحولية، ويف تد لموجبها وصوا ا  زا ر ع م قرض ماا  قيمت  

تيس زوق ت لاكرة    ا  مصرث    مي  0282 موعة دلة البركة المصر      ا  زا ر زولامبر دولار، كما تقيمت النحوة الرابعة لم

مليون دج مقسمة  ام  511، ليعتبر لهلك دركة مساإمة لرتس ماا مختل  قحر  0220ماي  91لا  زا ر ،ليتد اقتراو  ر ميا    

و لنك الف وة و التنمية %51البركة الحولية ب دج، ويف ه ترك لايها ك  مس دركة دلة 0111  د قيمة ك    د  5111111

لصا ح %52مليار دج ، ليتد تةير ا حص   ام  5.9تد رلاذ رت مال   ام 9112/ 13.00 لا تز  لموجب الأمر %، 51الريفية ا  زا ري ب

التموي  ا   مية المتم لة  لانك الف وة و التنمية الريفية ا  زا ري. و يقوم لأعماا مصرلاية و تجارية  ولاق صيغ%66دلة البركة و 

  .(03)  : الم اربة، الم اركة، المراللة ، السلد ، الا تصنا،...ا خ

 (9100-9118: تلور ح د التموي  الممنوح مس  رث لنك البركة للم  سات المالية و الألاراد خ ا) 1جدول رقم

 نسبة التطور%
حجم التمويل  للأفراد و 

 المؤسسات المالية

 نسبة للمؤسساتحجم التمويل 
 السنوات حجم التمويل للأفراد

 التطور% المالية

- 48 785 794 006,05 1 286 143 732,00 - 48662404195,94 2008 

10,1 54 955 290 655,92 123 389 810,11 12,76 54873699934,92 2009 

1,4 55 842 484 733,89 81 590 721,00 1,49 55688886139,74 2010 

5,31 59 161 026 282,66 153 598 594,15 5,2 58583867345,76 2011 

-0,45 58 770 820 649,00 577 158 936,90 1,18 57891423240,00 2012 

8,63 65 021 810 647,48 879 397 409,00 8,2 62640201678,62 2013 

26,93 80 603 270 801,22 2 381 608 968,86 25,3 78246666747,51 2014 

19,62 97 276 927 463,83 2 356 604 053,71 19,86 94097100463,83 2015 

14,78 110 654 826 000,00 3 179 827 000,00 14,27 107531185000,00 2016 

26,16 150 696 331 225,73 3 123 641 000,00 26,98 136553371000,00 2017 

 

781 768 582 465,78 14 142 960 225,73 

 

 المجموع 754768805746,32

 (9100-9118مس  عحاد الااوف لالاعتماد ع م تقارير لنك البركة ا  زا ري مس ) المصدر:

 ا ح د التموي     لنك ح ذلك مس خوضلاق ما ي ملت ل  إه  الصيغ لأخه مطازة لحى المست مريس الااو ين عس التموي  و  وقح

 للألاراد تو الم  سات المالية.    واقذ القروض الممنووة مس  رث لنك البركة،  واالبركة و 
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تن  ساة تلور ح د تموي  لنك البركة    تلور مستمر مس  نة لأخرى ،  لا تزنا ز وظ تن إه   السالق ز وظ مس خ ا ا  حوا و  

ت تيس كازت  ساة التلور ضعيفة جحا ، تما خ ا السنوا 9109و  9101اللساة    السنوات الأوام كازت متهلهلة، خاصة  نة 

الأخرى لاعرلات زموا جيحا، إها ما هعكس المساإمة ا حقيقة للانك    تموي  الزبا س لا يما الألاراد تصحاب الم  سات الصةيرة و 

المتو لة الهيس ترإقتهد تعاا  الانوك التقليحية، لا ضالاة  ام تزايح درجة ال قة لحى المست مريس    التعام  مذ الانوك ا   مية 

وي  الملاقة ع م مستوى المصرث ا   مي ال ي لا تعم  لالفوا ح الربوية المحرمة درعا،إها الهي يحلاذ و  ولة صيغ التم

 المست مريس ل  و   ام إها النو، مس التموي .

مصرث الس م ا  زا ري، إو لنك دموا  هعم   اقا للقوازين ا  زا رية و ولاقا لل ريعة ا   مية    بنك السلام المصرفي:  .1

مليار دج، و هعم  إها  01مليار دج،ليتد رلاع   ام  0.9،لرتس ماا قحر 9118تكتوبر 91ة تعام ت ، تد اعتماد المصرث    كالا

المصرث ولاق   تراتجية تتماش ى و متللاات التنمية الاقتصادية    جميذ المرالاق ا حيوية    ا  زا ر ، مس خ ا تقحيد خحمات 

السوق و المتعاملين و المست مريس، و ت ا  معام ت  إيئة درعية تتطون مس كاار العلما   مصرلاية عصرية بةية تلاية اوتياجات

   ال ريعة ا   مية و الاقتصاد،معتمحا     ذلك ع م ت اليب و صيغ التموي  ا   مي ال ي زهكر منها: المراللة ، الم اركة 

 (06)،الم اربة، ا جارة و السلد ...ا خ

 ف دينار جزا ري.تل(.9100-9109لنك الس م المصر   للزبا س وسب دط  التموي )تموي   : 5جدول رقم

2017 2016 2015 2014 2013 2012 
 السنوات

 شكل التمويل

 تمويل الاستغلال 726,00 793 14 910,00 696 19 234,00 066 15 805,00 567 16 054,00 169 20 656,00 143 27

 تمويل الاستثمار 139,00 732 5 262,00 104 7 378,00 649 8 485,00 430 6 614,00 071 10 368,00 171 8

 حسابات جارية 092,00 94 461,00 551 1 348,00 143 031,00 92 793,00 63 145,00 27

 تمويلات عقارية للأفراد 204,00 75 613,00 412 515,00 80 956,00 39 700,00 494 376,00 376 1

3 653 767,00 46 826,00 

    

 تمويل استهلاكي للأفراد

3 154 795,00 

     

 عقارية للمؤسسات إجارة

3 911 926,00 

     

 اجارة أصول منقولة

 المجموع 161,00 695 20 246,00 765 28 475,00 939 23 277,00 130 23 987,00 845 30 033,00 439 47

 نسبة التطور    0,39 0,17- 0,03- 0,33 0,54

 (9102-9109الااوف لالاعتماد ع  تقارير مصرث الس م ا   مي )  عحادس : مالمصدر 

 %32ارتفاعا ب  9103ز وظ مس خ ا ا  حوا ان  ساة تلور ح د التموي  ع م مستوى لنك الس م ا   مي،د حت     نة 

ة  ام  الس ولة و المروزة    التعام  ، لا تز  وإها راجذ  ام   تراتجية الانك القا مة ع م ا ع م و ا د ار   حمات المصرث لا ضالا

خ ا السلتين التاليتين د ح تناق     ح د التموي  وإها راجذ  ام الوضذ الاقتصادي ال ي د حت  ا  زا ر خ ا تلك الفترة، 

يات مختلفة لسنة مليار دج ،  لا تن الانك س   عمل 8ويف س   الانك تراجعا    المردودية ،ويف تد تقلي  التس ي ت لمالغ 

عمليات قرض  6 جارة، 00 لد، 96عملية ا تصنا،،  03عملية مراللة، 829وسب اخت ث صيغ التموي  المتم لة     9105

،ويف س لت عمليات التموي  العقاري للم  سات الصةيرة و %33لاقح د حت الفترة ازتعادا للساة  9102وسس.تما     نة 
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مليون دولار  93 ام  9105مليون دولار  نة  6.6 سات الصةيرة و المتو لة قفزة زوعية مس المتو لة للألاراد و ال ركات للم  

، وإها راجذ وسب التقرير السنوي لانك الس م  ام تنويذ صيغ التموي  الم صصة لاوتياجات رتس الماا العام  و 9102 نة 

 مليون دولار. 01.5  9102السيولة لال  و   ام صيغ الم اربة   ال ي للةت عنح نهاية 

 تلف دينار جزا ري  (.9100-9109: تولايذ تموي ت لنك الس م وسب المتعام  الاقتصادي للسنوات )6جدول رقم

2017 2016 2015 2014 2013 2012 
المتعام  

 الاقتصادي

42 408 890 30 304 461 23 038 246 23 796 127 28 352 533 19 905 700 

الم  سات 

 ا  اصة

 الألاراد 461 78 613 421 348 143 031 92 526 541 143 030 5

 الم مو، 161 984 19 146 774 28 475 939 23 277 130 23 987 845 30 033 439 47

 (.9102-9109الااوف لالاعتماد ع  تقارير مصرث الس م ا   مي )  عحاد: مس المصدر

ل  حوا السالق ، الا تزنا ز وظ تن تموي   تجميع إو جحوا مس خ ا إها ا  حوا ز وظ تن إها التولايذ د ح زفس التلور، و 

 .راجذ  لا  ايعة الل ا  لط  منهماالم  سات كاير جحا مقارزة لتموي  الألاراد و إها 

تعتبر الانوك ا   مية وحي ة الل أة و قليلة العحد    ا  زا ر، مقارزة لالانوك التقليحية ،ويف هعح لنك البركة توا لنك  :خلاصة

   مي  ي  س    ا  زا ر ليلي  لنك الس م المصر  ، ويف يقومان لتقحيد خحمات مالية مختلفة و متعحدة، ويف كان 

للم  سات الصةيرة و المتو لة زصيب مس إه  ا  حمات، لا يما لايما تعلق لالتموي  الهي لم    دطاا كاير لحى إه  

،  لا تن مساإمة  ل قتصاد مس  رث لنك البركة و لنك الس م المصر  ،، وإها  اإد    رلاذ ح د القروض الممنوح  الم  سات

مليار دج،    وين  0212للغ 9102ك  منهما    الاقتصاد الو ني ضعيفة  زو، ما،ويف للغ  جماا  القروض ل قتصاد الو ني لسنة 

مليار دج. ويف لا يتجاولا ح د الماا  31مليار دج،001ع م التواا  ، 9102كان  جماا  تموي  لنك البركة و لنك الس م لسنة 

.إها راجذ  ام وحاثتها مس ج ة وضمازات ال ي تفرض ا إه  الانوك وكها ارتفا، قيمة الأرباح المقسمة لين % 3ا   مي    ا  زا ر

ة ت ذ عقاات الانك و العمي  مس ج ة تخرى،كما تعا ي إه  الانوك مس وصار تفرض  لوبيات الماا و الأعماا و ه  ج ات م اوإ

تلتظر  -   تخاار اليوم اسية مجوريوسب مقاا للصحفية -تمام الانوك ا   مية اذ زجح تن عحد كايرا مس الانوك ا  اصة 

ال و  الأخ ر للل ا   لا تن لوبيات لنكية لارزكفوزية تلاوا عرقلة مي د إه  الانوك ، ويف هعتبرإا العحيح مس تصحاب 

لة كاحي  لأ عار الفا حة    الانوك التقليحية،و علي  تاقى مساإمة إه  الانوك    تموي  الم  سات الصةيرة و المتو 

 الم  سات الصةيرة و المتو لة متواضعة.وعلي  يمكس ت  ي  تإد النتا ج لايما يأتي:

يحي المصارث ا   مية تعح م ذ جيح للم  سات الصةيرة و المتو لة لتموي  م اريع ا كاحي  عس التموي  التقل -

 الماني ع م الربا.

 التموي  ا   مي هعح الأ سب لتموي  الاقتصاد الو ني لما يت  م و ال ريعة ا   مية. -

رغد تإمية إه  المصارث و تماديها مذ عقيحة تلاراد الم تمذ الا تنها مساإمتها    تموي  الم اريذ الاقتصادية ضئيلة جحا  -

 مقارزة لالتموي  التقليحي.

 لا  مية ولاروع ا    ا  زا ر لا تعكس تإمية التموي  الا  مي.عحد المصارث ا -
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 و علي  يمكس اقتراح ما ي  : -

    ا  إيئات دعد مرالاقة للم  سات الصةيرة و المتو لة ذات بعح تموي      مي. -

ر    تو يذ ا  حمات المصرلاية للانوك ا   مية و لاتح لارو، جحيحة مس تج  تو يذ زلاق عمل ا و المساإمة تكث -

 الاقتصاد

 تولاير المحي  الاقتصادي للم  سات الصةيرة و المتو لة مس تج  تفعي  دورإا    الاقتصاد الو ني تكثر. -

 اعلا  الأإمية ل  ت مار  وي  الأج     المصارث الا  مية لت ؤم ا مذ الأإحاث التنموية للم  سات الاقتصادية. -

ارث الا  مية لحوا ا  مية را حة    إها الم اا،مذ تاادا ا  برات واجرا  الا تفادة مس قوازين و  رق التموي     المص -

 تطويس للعنصر الب ري المسير ل ه  المصارث.

 

 والمراجع: ا والات

، ملتقى و ني ووا  دطالية مساعي تأهيل وترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطةت. عيج عاح ا حكيد، ملصر مريد، (0) 

 13ص 9100متو لة، جامعة ال  يح ومة  ح ر، الوادي، الم  سات الصةيرة وال
، التمويل البنكي للمؤسسات الصغيرة و المتوسطة كمدخل للتنويعالاقتصادي، دراسة د.السعحي رجاا،ت. امي لا اد لراك(9) 

 .629، ص9،9100،مجلة الالوث لاقتصادية و المالية العحد مقارنة بين مختلف البنوك العمومية بولاية أم البواقي
 .629المرجذ زفس ، ص(3)
 .625-623،صالمرجذ زفس   (6) 
،مجلة التنمية و الاقتصاد البورصة و المؤسسات الصغيرة و المتوسطة في الجزائرت .مطاوي وايب،ت. لالا وامح كريمة ، (5)

 .911، ص 9100، المسيلة،9العحد –التلايقي 
ر بديل مستحدث لتمويل المؤسسات الصغيرة و المتوسطة في رأس مال المخاطعاح الةفور دادم، رديح وفص ي، د. د. (2)

 .028،ص 2،9108، مجلة اقتصاديات الأعماا و التجارة، العحد الجزائر
اقع التمويل البنكي للمؤسسات الصغيرة و المتوسطة في الجزائر ، دراسة حالة التمويلت .معيزة مسعود تمير،(0) بالقروض  و

 .6،ص3/9100الاقتصاد الصناع ،العحد ، مجلةالبنكية لل م ص م في سطيف
 .09، ص  زفس المرجذ (8) 
،ت رووة مقحمة دور البدائل الحديثة في تمويل المؤسسات الصغيرة و المتوسطة،مع الإشارة لحالةالجزائرت.  لح   ماح ،(2)

 .090-002،ص9103/9106لني  د ادة دكتورا  ، جامعة تم الاواق ، 
ر الة مقحمة لني   لإسلامي للمؤسسات الصغيرة و المتوسطة، دراسة حالة بنكالبركة الجزائري،التمويل ات.لولايح عصام، (01) 

 .3د ادة ماجستير، جامعة قاصحي مرباح ورقلة،ص
و أساليب تمويل المشروعات الصغيرة و المتوسطة في الاقتصاد الإسلامي،دراسةحالة بنك البركة ت. تو م لارج الل ،  رق  (00)

 .56،صمقحمة لني  د ادة ماجستير   العلوم التجارية،جامعة لاروات عااس،  ليف ،ر الة الجزائر
دور صيغ التمويل الإسلامي في تنمية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر،دراسة ت.يخلف صفية، ت. ايح جاور ع  ، (09) 

 .20-52، ص19العحد لوم ا دارة و الاقتصاد،،مجلة تلااق عحالة بنك البركة الجزائري،وكالة الشلف
 المصر  . الس مالتقريري السنوي لانك (03)
 المرجذ زفس . (06)

 المواقذ الالكتروزية:
- www.bank.of-algerie.dz 
- www.albaraka-bank.com 
- www.asalamalgeria.com 

http://www.bank.of-algerie.dz/
http://www.albaraka-bank.com/
http://www.asalamalgeria.com/
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- www.cpa-bank.com 

http://www.cpa-bank.com/
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 hakima.sifaoui@univ-tebessa.dz                                                             تبسة، الجزائر   جامعة   حكيمة صيفاوي 
 

 :ملخص
آليات تطويره، فعلى هدفت الدراسة للتعرف على واقع التمويل الإسلامي للمشاريع المصغرة في الجزائر ومن ثم التطرق لأهم 

خمة، إلا أنه بقي يحتل الأهمية الأولى في اقتصاديات الدول الإسلامية رغم من ما يواجهه التمويل الأصغر الإسلامي من تحديات ضال

كونه المحرك الرئيس ي لنمو وتطور الاقتصاد، وخاصة بعد أن شهدت السنوات الأخيرة تزايد الإدراك من معظم الدول بدوره في تحقيق 

رص عمل جديدة وقدرتها على الابتكار والتجديد، الأهداف الإنمائية الأساسية، وينبع هذا الاهتمام من دوره المتزايد في خلق ف

 والمحافظة على استمرارية المنافسة وتقويتها، وقدرتها العالية على استيعاب التكنولوجيا الجديدة.

وقد خلصت الدراسة إلى أن الجزائر مازالت بعيدة كل البعد عن هذا النوع من التمويل، لذلك أصبح من الضروري تطوير هذا 

لتمويل في الجزائر، وذلك بالقيام بجملة من الإصلاحات وتبني مجموعة من الآليات التي تمكن الحكومة الجزائرية من النوع من ا

 مواجهة تحديات التمويل الإسلامي للمشروعات المصغرة.

 الكلمات المفتاحية: التمويل الإسلامي، المشاريع المصغرة، الجزائر.
  

Abstract:  
The study aimed to identify the reality of Islamic finance for micro-projects in Algeria 

and then address the most important mechanisms for its development, despite the huge 

challenges faced by Islamic microfinance, but it remained the primary import in the 

economies of Islamic countries as it is the main engine of growth and development The 

economy, especially after recent years has seen a growing awareness of most countries' 

role in achieving key development goals, stems from its increasing role in creating new 

jobs, their ability to innovate and innovate, to maintain and strengthen the continuity and 

strengthening of competition, and to maintain and strengthen competition, and to 

Absorbing new technology. 

The study concluded that Algeria is still far from this type of funding, so it has become 

necessary to develop this type of funding in Algeria, by carrying out a number of reforms 

and adopting a set of mechanisms that will enable the Algerian government to meet the 

challenges of Islamic financing for projects. Mini. 

Key Words: Islamic Finance, Mini-Projects, Algeria. 
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 تمهيد: 

أثبتت التجارب الدولية في الحقبتين الأخيرتين أن المشاريع المصغرة باتت المحرك الأساس ي للاقتصاد في معظم دول العالم، 

لة النمو الاقتصادي، وبذلك فإن نظرا لقدرتها على امتصاص البطالة واخراج العديد من الأفراد من براثن الفقر، وبالتالي دفع عج

 دورها ومكانها مرشح لأن يتنامى أكثر في المستقبل لاسيما في ركاب العولمة.

يعتبر الحصول على التمويل التحدي الرئيس ي الذي يواجه المشاريع المصغرة، سواءا عند إنشائها أو توسعها، ونظرا للنمو 

، لما 8002د الأخيرة، وتزايد أهميته خاصة عقب الأزمة المالية العالمية لسنة المتسارع الذي يشهده التمويل الإسلامي في العقو 

يملكه من مقومات الأمان والتحكم في المخاطر، فقد بات البحث في كيفية إضفاء الطابع الإسلامي على الصيغ التقليدية لتمويل 

 الشاغل للباحثين والخبراء في هذا المجال. المشاريع المصغرة، و/أو إيجاد البدائل الإسلامية التي قد تعوضها، الشغل

 مشكلة البحث:

اتجهت جهود الحكومة الجزائرية منذ الدخول في مرحلة الإصلاحات الاقتصادية، إلى التركيز على توفير الترسانة القانونية 

خصصة في تمويل هاته إنشاء هيئات حكومية متوالدعم المادي، وتوفير الشروط التي تساعد على قيام المشروعات المصغرة، و 

المشاريع، ومحاولة احتضانها وتوجيهها بالشكل الذي يسمح لها بدعم النمو الاقتصادي في البلاد، خاصة في ظل التوجه نحو تنويع 

الاقتصاد الوطني خارج المحروقات، وبالرغم من ذلك إلا ان المشاريع المصغرة في الجزائر تواجها جملة من التحديات التمويلية، 

حب المشروع المصغر الجزائري عادة ما يطالب بإلغاء الفوائد عن القروض، خاصة تلك التي توفرها الهيئات الحكومية، أو فصا

توفير بدائل أخرى خالية من شبهة الربا من البنوك والمؤسسات المالية، بما معناه أسلمة الصيغ التقليدية، أو توفير بدائل تمويلية 

 سلامية، وفي هذا الصدد يمكن صياغة الإشكالية المتمحورة في التساؤل الرئيس ي التالي:تبنى على أصول الشريعة الإ 

 ماهي أهم الميكانيزمات التي تسمح بتطوير التمويل الإسلامي للمشاريع المصغرة في الجزائر؟

الموضوع المطروح من  للإجابة على التساؤل الرئيس ي للبحث، وبالاعتماد على المنهج الاستقراء والاستنباطي، ستتم معالجة

 خلال المحاور التالية:

  حيثيات تمويل المشاريع المصغرة في الجزائر؛ 

 واقع التمويل الإسلامي للمشاريع المصغرة في الجزائر؛ 

 تحديات التمويل الإسلامي للمشاريع المصغرة في الجزائر؛ 

 .آليات تطوير التمويل الإسلامي للمشاريع المتوسطة في الجزائر 

 ثيات تمويل المشاريع المصغرة في الجزائرحيأولا: 

مع تعاقب برامج الإصلاح الاقتصادي المطبقة في الجزائر خلال الفترة الأخيرة ظهر إلى جانب المشروعات الصغيرة 

والمتوسطة، نوع جديد يسمى بالمشروعات المصغرة، وهي بمثابة كيان جديد يهدف إلى المساهمة في زيادة التنمية الاقتصادية 

لاجتماعية، ويتم تمويل المشروعات المصغرة اعتمادا على مصادر ذاتية وأخرى خارجية، وهذه الأخيرة قت تكون تقليدية أو وا

 اسلامية:

يعرف التمويل على أنه: "إمكانية حصول المشروع على الموارد المالية اللازمة : التمويل الذاتي للمشاريع المصغرة في الجزائر. 2

، ولعل أهم ما يميز المشروعات 1عليه يتحدد: حجم المشروع، وإمكانياته وكذا العائد الذي يمكن تحقيقه"لاستثماراته،بناءا 

، الضآلة النسبية لرأس المال مما يسهل عملية تمويلها من طرف البنوك أو المؤسسات المختصة أو من طرف أصحابهاالمصغرة: 
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المشروعات المصغرة تفضل التمويل الخارجي نظرا لعدم القدرة على  هذا الاخير الذي يكاد يكون معدوما في الجزائر، فأغلب

التمويل الذاتي، أي من خلال الأموال الممتلكة، وهاته الأخيرة تختلف بين المشروع الذي يتم إنشاؤه والمشروع الذي في طور النمو 

 والتوسع. 

فيه مجموع الأموال الناتجة عن الأنشطة  بالنسبة للمشروع المصغر الذي ينمو ويتوسع، يمثل مصدر التمويل الذاتي

وفي هذه الحالة على المشروع أن يكون ناجحا حتى  2التشغيلية في المؤسسة لتمويل احتياجاتها المستقبلية دون اللجوء إلى الديون.

على ذلك فقد يحقق  يستطيع تمويل نفسه بنفسه، إلا انه في أغلب الأحيان فإن المشروع في سنواته الاولى خاصة قد لا يكون قادرا

 أرباحا ضئيلة أو معدومة أو حتى خسائر، مما يحتم اللجوء إلى التمويل الخارجي.

أما المشاريع المصغرة قيد الإنشاء يتم تمويلها ذاتيا مما يمتلكه صاحب المشروع من أموال تم الحصول عليها إما من 

لإرث أو غير ذلك، وهو ما يكاد يكون منعدما في الجزائر، نظرا لضعف ادخاراته السابقة، أو حصوله على أموال من الغير كالهبة أو ا

الادخار، فهذا النوع من المشروعات عادة ما يكون مرغوبا من قبل الفئات محدودة الدخل، فإما أن تكون هذه الفئة تتلقى دخلا 

م الذي يعاني منه الاقتصاد، وإما أن تكون لا يكفيها حتى لنفقاتها الاستهلاكية اليومية نظرا لمحدوديته أو لتآكله جراء التضخ

معدومة الدخل، أي من الشباب البطال او النساء الماكثات في البيوت، وفي هذه الحالة يكون حتميا عليهم اللجوء إلى التمويل 

 الخارجي.  

عليها صاحب المشروع من  يتمثل التمويل الخارجي في الأموال التي يحصل: التمويل الخارجي للمشاريع المصغرة في الجزائر .1

الغير، والتي تكون دينا عليه، عادة ما تتمثل أهم مصادر التمويل الخارجي في البنوك والمؤسسات الحكومية التي تقدم تمويلا 

 تقليديا أو اسلاميا، إلا أنه وفي الجزائر فنظرا لمخاطر عدم السداد التي تميز المشروعات المصغرة فإن البنوك عادة ما تنفر من

تمويل هاته المشاريع أو تفرض على طالب التمويل ضمانات أو فوائد عالية، وبالتالي لا يستطيع صاحب المشروع تحملها أو 

تقديمها في آجالها التي عادة ما تكون قصيرة، هذا فضلا عن ثقل الإجراءات الإدارية لمنح التمويل، مما يجعلهم يفضلون اللجوء إلى 

مثل غرضها الأساس ي في دعم الأسر المنتجة وتشغيل الشباب العاطل عن العمل، والتي تتمثل أساسا الهيئات الحكومية التي يت

، الوكالة الوطنية لتسيير القرض ANSEJ، الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشبابCNACالصندوق الوطني للتأمين على البطالة في:

حسنة في شكل تمويل ثنائي أو ثلاثي، بالإضافة إلى ، حيث تقدم هاته المؤسسات سلفات في شكل قروضا ANGEMالمصغر

 صندوق الزكاة الجزائري في إطار استثمار أموال الزكاة.

اقع التمويل الإسلامي للمشاريع المصغرة في الجزائر :ثانيا  و

أن واقع التمويل بالرغم من تنوع صيغ التمويل الإسلامي وأدواته إلا أنه في الجزائر لا يقدم إلا في شكل قروض حسنة ما يعني 

 الإسلامي في الجزائر ينصرف إلى واقع القروض الحسنة التي تقدمها مؤسسات التمويل الخارجي سابقة الذكر، وهو ما يوضحه الآتي:

،المؤرخ في 96-296أنشئت هذه الوكالة بموجب المرسوم التنفيذي رقم : ANCEJالوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب  .2

وضعت تحت سلطة رئيس الحكومة، يتولى الوزير المكلف بالتشغيل المتابعة العملية لجميع نشاطات ، وقد 1996سبتمبر8

وهي هيئة وطنية ذات طابع خاص، تتمتع بالشخصية المعنوية والاستقلال المالي، وتعمد إلى المساهمة في الاقتصاد الوكالة، 

لخدمات، ولها عدة فروع ولائية وضعت تحت تصرف رئيس الوطني من خلال إنشاء وتوسيع مشروعات مصغرة لإنتاج السلع وا

 الحكومة في بادئ الأمر ثم كلف وزير التشغيل بالمتابعة العملية لمختلف أنشطتها.

عند إنشاء المشروع تتحدد صيغ التمويل حسب الوكالة  عند الإنشاء:  ANCEJصيغ تمويل المشروع المصغر حسب .2.2

 كالآتي:
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 لمالي للتمويل الثنائي في الوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب:الهيكل ا -12الجدول رقم 

 القرض الحسن من قبل الوكالة المساهمة الشخصية للمستثمر    قيمة الاستثمار

 %82 %17 دج 0000000أقل من 

 %82 %18 70.000.000دج و  0.000.007ما بين 

 الوطنية لدعم تشغيل الشباب: الهيكل المالي للتمويل الثلاثي في الوكالة -11الجدول رقم 

 قيمة الاستثمار
القرض الحسن من 

 قبل الوكالة

المساهمة 

 الشخصية
 القرض البنكي

 %10 %7 %82 دج 0.000.000أقل من

 %10 %8 %82 دج 70.000.000دج و  0.000.007من 

Source:http://www.ansej.org.dz/?q=fr/content/le-dispositif-de-soutien-lemploi-des-jeune, 14/09/2019, 12:41. 

يتضح من خلال الجدولين أن الوكالة تقدم تمويلا إسلاميا يتمثل في قيمة القرض الحسن الذي تقدمه في شكل سلفة 

بالمئة لمشاركة البنك الربوي فيه، كما يتضح أنه  700التمويل الذي تقدمه لا يكون إسلاميا  لصاحب المشروع دون فوائد، إلا أن

من خلال تعليمة أصدرها الوزير الأول قامت  8072إما أن تكون المساهمة الأكبر للمستثمر أو أن تكون للبنك الربوي، وسنة 

 ى الخزينة العمومية.الدولة الجزائرية بتحويل تحمل الفوائد التي تفرضها البنوك إل

عند توسعة المشروع المصغر فإن الوكالة تقدم التمويل عند التوسعة:  ANCEJصيغ تمويل المشروع المصغر حسب . 2.1

 3وفق التركيبات السابقة ذاتها إلا أن ذلك يكون وفق الشروط التالية:

 سنوات؛ 2بمرحلة الاستغلال المحددة ب مر  ANSEJأن يكون المشروع الذي تم إنشاؤه وفق إحدى صيغ التمويل في إطار -

من القرض البنكي الممنوح لاستثمار الإنشاء بالنسبة للتمویل الثلاثي، إذا اختار  % 70 أن یكون قد تم تسدید على الأقل -

من القرض الحسن الممنوح  % 70 صاحب المشروع نفس البنك الممول لاستثماره الأول، وأن یكون تم تسدید على الأقل

 ار الإنشاء بالنسبة للتمویل الثنائي؛لاستثم

الاستهلاك الكلي لفترة الإعفاءات الضریبیة بالنسبة للمشروع، والمحددة بثلاث سنوات بالنسبة للمناطق العامة، وست  -

 سنوات بالنسبة للمناطق الخاصة )الجنوب والهضاب العليا(؛

 .رتقدیم الحصیلة الجبائیة لمعرفة التطور الإیجابي للمشروع المصغ -

م  1994ماي 26 المؤرخ في  02/29أنش ئ بموجب المرسوم التشريعي رقم :CNACالصندوق الوطني للتأمين على البطالة  .1

للحفاظ على الشغل م، كمؤسسة عمومية للضمان الاجتماعي، 7222جويلية 06 ؤرخ في مال 188/94 والمرسوم التنفيذي رقم

ادية بسبب التسريح الجماعي للعمال وهذا إثر الإصلاحات الاقتصادية التي عرفتها وحماية الأجراء الذين يفقدون عملهم بصفة لاإر 

تمم للمرسوم التنفيذي رقم مم، ال8009جانفي 02المؤرخ في 09/07رقم01 تم تعديله بمقتض ى المرسوم التنفيذي .الجزائر

 4.م 1994جويلية  06المؤرخ في 29/722

 خلال التمويل الثلاثي على النحو التالي:يقوم الصندوق بتمويل المشاريع المصغرة من 

 

 

 الهيكل المالي للتمويل الثلاثي في الصندوق الوطني للتأمين على البطالة: -11الجدول رقم 

 قيمة الاستثمار
القرض الحسن من قبل 

 الصندوق 

المساهمة 

 الشخصية
 القرض البنكي

http://www.ansej.org.dz/?q=fr/content/le-dispositif-de-soutien-lemploi-des-jeune
http://www.ansej.org.dz/?q=fr/content/le-dispositif-de-soutien-lemploi-des-jeune
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 %10 %7 %82 دج 0.000.000أقل من

 %10 %8 %82 دج 70.000.000دج و  0.000.007من 

            Source: https://www.cnac.dz/default.aspx?id=111, 14/09/2019, 13:00. 

تثمار يتضح من خلال الجدول أن الصندوق الوطني للتأمين على البطالة يقدم تمويلا إسلاميا للمشاريع التي تقل قيمة الاس

مع البنك الربوي ما يجعل التمويل ليس اسلاميا % 10ملايين دج، وذلك  في شكل قروض حسنة لكن بالمشاركة الكبرى  70فيها على 

 بالمئة. 700

: يعتبر الملتقى الدولي حول تجربة الجزائر في مجال القرض المصغر سنة ANGEMالوكالة الوطنية لتسيير القرض المصغر .1

ر الأساس للوكالة الوطنية لتسيير القرض المصغر، الذي كان من بين أهم توصياته ضرورة خلق هيئة تسند لها بمثابة حج 8008

مهمة مرافقة أصحاب المشاريع المصغرة وتقديم الدعم والمساعدة التقنية لرفع النقائص التي كان يشهدها التسيير السابق 

المتعلق بجهاز القرض المصغر المعدل والمتمم بالمرسوم  9/72المرسوم الرئاس ي رقم  8009للقرض المصغر، ليصدر في 

الذي نصت أحكامه على إنشاء وكالة تسند لها مهام تسيير القرض المصغر، وبالفعل جاء ذلك عبر نصوص  77/722الرئاس ي رقم  

م وأهداف الوكالة المتضمن إنشاء الوكالة الوطنية لتسيير القرض المصغر، حيث حددت مها 9/79المرسوم التشريعي رقم 

 كالآتي:

 مهام وأهداف الوكالة الوطنية لتسيير القرض المصغر -11الجدول رقم 

افقة حاملي الفكر المقاولاتيإعداد الباحثة بالاعتماد على: مقداد وهاب، المصدر:  ، جلسة دور الوكالة الوطنية لتسيير القرض المصغر في مر

 . 8071نوفمبر  72رض المصغر بمناسبة الأسبوع العالمي للمقاولاتية، جامعة فرحات عباس بسطيف، الجزائر، تحسيسية حول جهاز الق

 كما تقترح الوكالة نوعين من الخدمات التي تقدمها كالآتي:

 :تتمثل في نوعان من التمويلاتالخدمات المالية:. 2.1

دج في باقي 700000دج لولايات الجنوبو800000دى تكلفتها يخصص لشراء المواد الأولية التي لا تتعالتمويل الثنائي:  -

المناطق، حيث يتم التمويل مباشرة من الوكالة دون مساهمة شخصية فيستفيد المقترض من سلفة دون فوائد )قرض 

 حسن( في وقت وجيز بعد قبول طلبهمن قبل لجنة التأهيل والتمويل؛

فئات البطالة دون سواها من حملة الفكر المقاولاتي خاصة من يخصص هذا النوع من التمويل لل التمويل الثلاثي: -

المتحصلين على تأهيل مهني أو المتخرجين من التعليم العالي، ويعد هذا النوع من التمويل الأكثر إقبالا من قبل الشباب 

ية شراء المواد الأولية الراغب في خلق منصب شغل ذاتي بفضل ما يكفله من: اقتناء الآلات والعتاد الخاص بالمشروع، امكان

الأساسية لانطلاق المشروع، امكانية تهيئة المحل الخاص بإيواء المشروع المرغوب، تأمين العتاد ضد كل الأخطار، المصاريف 

ـــ   00إلى  78مليون دج، يتم تسديده على مدى  07التمهيدية لخلق النشاط، ولا يمكن أن يتعدى مبلغ الاستثمار هذا عتبة الـ

 لى أن يعرض الملف للبتفيه أمام لجنة التأهيل والتمويل، ويقسم مبلغ الاستثمار بعد موافقة اللجنة على النحو التالي:شهرا ع

 مهام الوكالة

 تسيير برنامج القرض المصغر وفق التسيير والتنظيم المعمول بهما؛ 

 دعم، نصح ومرافقة المستفيدين في إطارإنجاز أنشطتهم؛ 

 المساعدات التي سيحضون بها؛ إبلاغ المستفيدين ذوي المشاريع المؤهلة بمختلف 

 .متابعة الأنشطة التي ينجزها المستفيدون مع الحرص على احترام الشروط التي تربطهم بالوكالة 

 أهداف الوكالة
 محاربة البطالة والفقر في المناطق الحضرية والريفية بتشجيع العمل الذاتي والمنزلي والمهن والحرف؛ 

  الأصلية بعد خلق نشاطات منتجة ومدرة للدخل؛استقرار سكان الأرياف في مناطقهم 

 .تنمية روح المقاولة كبديل عن الاتكالية لتحقيق الاندماج الاجتماعي 

https://www.cnac.dz/default.aspx?id=111
https://www.cnac.dz/default.aspx?id=111
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 هيكل التمويل الثلاثي للوكالة -10الجدول رقم 

 70/77/8072، تاريخ الاطلاع: www.angem.dz: الوكالة الوطنية لتسيير القرض المصغر، متاح على الموقع الإلكتروني: المصدر        

: يستفيد كل من تم قبوله وتأهيله ضمن برنامج القرض المصغر من سلسلة من الخدمات غير المالية خدمات غير مالية .1.1

 5المجانية المتمثلة أساسا في:

 مرافقة دائمة من قبل خلايا الدوائر من مجرد فكرة إلى التجسيد الفعلي ثم التسديد النهائي؛ -

 لتقنية لتذليل الصعوبات؛تقديم النصح والإرشاد والمساعدة ا -

 تقديم دروس تكوينية لإنجاح المشروع؛ -

 المشاركة في المعارض المنظمة دوريا لتسويق المنتجات؛ -

 الإشهار المجاني عبر الأنترنت من خلال البوابة الإلكترونية الجديدة. -

 20وقع الوكالة فإنه حتى اعتمادا على الإحصائيات المتاحة على محصيلةالقرض الحسن المقدم من قبل الوكالة: .1.1

منها موجهة لشراء المواد الأولية في  %20.20قرضا، حيث  209092بلغ إجمالي القروض المصغرة الممنوحة  8072سبتمبر 

لإنشاء المشروعات، وقد اتضح أن أغلب المستفيدين هم من النساء حيث بلغت نسبة %2.00إطار التمويل الثنائي مقارنة ب

أغلب المستفيدين من القروض الممنوحة هم من فئة للرجال، كما أن %20.20مقارنة ب %02.80 القروض الممنوحة لهن

سنة ذوي مستوى التعليم المتوسط أما الحائزين على الشهادات الجامعية فقد استفادوا بنسبة  22و 72الشباب ما بين 

قرضا أغلبية المستفيدين كانوا من المحبوسين  9021، أمافيما يخص الفئات الخاصة فقد تم توزيع %9.08ضعيفة جدا 

، منها من 8072منذ إنشائه حتى ديسمبر  7792822منصبا،  7812800فرج عنهم.وبذلك ساهمت الوكالة في استحداثالم

 من خلال تمويل إنشاء المشاريع )تمويل ثلاثي(. 789028خلال تمويل شراء المواد الأولية )تمويل ثنائي(، و

راف وزارة الشؤون الدينية والأوقاف  والتي تضمن له هو هيئة دينية اجتماعية تعمل تحت إشصندوق الزكاة الجزائري:  .0

 7977رمضان 1المؤرخ في  28 -27التغطية القانونية بناءا على القانون المنظم لمؤسسة المسجد بموجب المرسوم التنفيذي رقم

 6:مستويات تنظيمية، وهي 2من  8002، ويتشكل الصندوق الذي تأسس سنة 7227مارس  80الموافق ل 

 تكون على مستوى كل دائرة، مهمتها تحديد المستحقين للزكاة على مستوى كل دائرة؛ :القاعديةاللجنة  -

تكون على مستوى كل ولاية، وتوكل إليها مهمة الدراسة النهائية لملفات الزكاة، بعد القرار الابتدائي على مستوى  :اللجنة الولائية -

 اللجنة القاعدية؛

 .المجلس الأعلى لصندوق الزكاةمن مكوناتها  :اللجنة الوطنية -

يتم جمع الزكاة بالاعتماد على الحوالات البريدية التي يمكن الحصول عليها من مكاتب البريد على كامل التراب الوطني، 

الصكوك والتي يطلق عليها اسم حوالة الزكاة، والصناديق المسجدية، وقد شهدت حصيلة الصندوق تزايدا مستمرا خلال الفترة 

ما يعني أن هناك مبالغ طائلة قد حولت إلى الصندوق والتي إذا تم استخدامها وإدارتها بشكل جيد ستساهم في سد  8078 -8002

ثغرة من الثغرات التي قد تواجه السياسة التنموية المتبناة خاصة في ظل ارتفاع أسعار المحروقات في تلك الفترة، مع العلم أن تلك 

سلفة  نسبة الفائدة

 الوكالة

القرض 

 البنكي

المساهمة 

 الشخصية

صنف 

 المقاول 

 قيمة المشروع

ب والهضاب مناطق خاصة )الجنو  0%

 العليا(

 بقية المناطق  70%

%29 

%29 

10% 

10% 

7% 

7% 

 كل الأصناف

 كل الأصناف

لا يتجاوز 

 دج 7000000

http://www.angem.dz/
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، مقابل %19.00ب 8077حتى  8002المال حيث قدرت نسبتها من الإجمالي طوال الفترة الممتدة من الحصيلة تمثل في أغلبها زكاة 

 7لزكاة الفطر خلال نفس الفترة. 80.29%

توزع حصيلة الزكاة على مصارفها الشرعية وفق ترتيبها الشرعي، أخذا بمبدأ المحلية، وإذا لم تتجاوز الحصيلة الوطنية للزكاة 

توجه لمصاريف  %78.0على الفقراء والمحتاجين في شكل مساعدات مالية مقطوعة، و %21.0ئري فإنه يتم توزيع مليون دينار جزا 0

توجه  %78.0منها توزع على الفقراء والمحتاجين،  %00مليون دينار جزائري فإن  0صندوق الزكاة، أما إذا تجاوزت الحصيلة 

كل قروض حسنة، وهو ما أعطي له شعار لا نعطيه ليبقى فقيرا وإنما توجه للاستثمار في ش %21.0لمصاريف صندوق الزكاة، و

مليون دج ليكون وكيلا تقنيا في مجال  000، برأس مال قدره 8009مارس  88ليصبح مزكيا، وقد أبرم اتفاق مع بنك البركة في 

ه صندوق استثمار أموال الزكاة الذي مادة، والتي تمت ترجمتها فيما اصطلح علي 88استثمار أموال الزكاة في إتفاقية تعاون تضم 

يمول المشاريع التالية: تمويل مشاريع الوكالة الوطنية لدعم وتشغيل الشباب والصندوق الوطني للتأمين على البطالة، تمويل 

ؤسسات المشاريع المصغرة الغارمة القادرة على الإنتعاش، دعم المشاريع المضمونة لدى صندوق ضمان القروض التابع لوزارة الم

 الصغيرة والمتوسطة، إنشاء شراكات بين صندوق استثمار أموال الزكاة وبنك البركة.

 وفي مايلي إحصائيات متعلقة بالقرض الحسن:

 1122 -1111المبالغ المخصصة للقرض الحسن وعدد المستفيدين منه خلال  -10الجدول رقم 

 ..marw.dzwwwرابط: ، متاح على الصندوق الزكاةوزارة الشؤون الدينية والأوقاف الجزائرية، : إعداد الباحثين بالاعتماد على:  المصدر

يتبين من خلال الجدول أن المبالغ المخصصة للقرض الحسن حسب صندوق الزكاة الجزائري تتأثر بعدد المستفيدين منه، حيث 

، نضرا لانتشار البطالة في هاته الولايات وقلة المشروعات فيها، تليها %07توجه غالبية القروض الحسنة لولايات الشرق بنسبة 

وهو ما يفسره توزيع المناطق الصناعية عبر التراب الوطني  %9وأخيرا الجنوب بنسبة  %2ثم الغرب  %81ولايات الوسط بنسبة 

منها في القطاع الخدمي نظرا  %29.20من المشاريع من خلال القرض الحسن  82292الموزعة بالترتيب ذاته، مما سمح بتمويل 

، أما النسبة المتبقية فقد وزعت بنسب متقاربة بين مختلف قطاعات لاعتماده على المؤهلات العلمية أكثر من المكتسبات المادية

النشاط الاقتصادي الأخرى ولتي تعتمد على الكفاءة الفردية للمستفيد إلى جانب الإمكانيات المادية التي قد تفوق القدرة التمويلية 

 .8070 -8002خلال الفترة  منصب عمل للشباب 70000للصندوق، ومن خلال تلك المشاريع فقد تم توفير أكثر من 

 تحديات التمويل الإسلامي للمشاريع المصغرة في الجزائر: ثالثا

يواجه التمويل الإسلامي للمشاريع المصغرة في الجزائر العديد من التحديات التي تتمثل أساسا في عدم القدرة على مواجهة 

 9ة مقدمة له، إلا أنه يمكن إجمال تلك التحديات في الآتي:العوائق التي يعانيها التمويل الإسلامي المقدم على مستوى كل جه

، %700للمشاريع المصغرة تمويلا اسلاميا بنسبة  ANSEJ ،CNAC ،ANGEMلا يمكن اعتبار التمويل المقدم من قبل  -

 فهي تقدم إما تمويلا ثنائيا بالشراكة مع صاحب المشروع أو ثلاثيا بالشراكة معه ومع البنك الربوي؛

التمويل الثنائي فإن القروض الحسنة التي تمنحها تعتبر قيمتها ضئيلة، وقد لا تفي باحتياجات المشروع، خاصة في حالة  -

إذا ما تعلق الأمر باستيراد المواد الأولية من الخارج في ظل التدهور المستمر لقيمة الدينار الجزائري، أما في حالة التمويل 

 المبالغ المخصصة مليار دج عدد المستفيدين الولاية المبالغ المخصصة مليار دج عدد المستفيدين الولاية

 00.80 8128 الشرق  82.00 7780 الوسط

 9.02 800 الجنوب 2.20 208 غربال

http://www.marw.dz/
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 1122نوفمبر  21-21يومي   -رؤية إسلامية –مال الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاع

 

بنك الذي يتعامل بالربا، وعادة ما يتحرج الجزائريون من التعامل بالربا من جهة ومن الثلاثي فإن نصيبا من التمويل يقدمه ال

 جهة أخرى قد لا يملك صاحب المشروع الضمانات التي يفرضها البنك العمومي الربوي؛

الفقهية ضعف التنسيق بين الهيئات التقليدية والإسلامية، وبين الهيئات الشرعية، الأمر الذي أدى إلى تضارب الفتاوى  -

في معاملاتها، فمنهم من يجيز استثمار أموال الزكاة ومنهم من لا يجيز ذلك، ومنهم من يجيز التمويل الثلاثي إذا تكفلت الخزينة 

 العمومية بدفع الفوائد التي يطلبها البنك ومنهم من لا يجيز ذلك ويعتبره ربا مهما كانت معدلات الفائدة ضئيلة؛

ة رغم الجهود التي يبذلها في محاربة الفقر من خلال تمويل المشروعات المصغرة، إلا أنه يواجه التمويل القائم على الزكا -

تحديا أساسيا يتمثل في تعبئة الأموال، الأمر الذي يؤدي إلى عدم القدرة على تحقيق الاستدامة المالية، ذلك أنه من جهة 

قروض الحسنة دون ضمانات من قبل الصندوق قد يعرضه فالزكاة تقوم على العمل الطوعي، ومن جهة أخرى فإن تقديم ال

 لمخاطر عدم السداد وبالتالي عدم استرجاعها؛

 ضعف الحصيلة السنوية لصندوق الزكاة الجزائري مما أدى إلى ضعف عدد المشاريع الممولة؛ -

ى شريحة واسعة نقص انتشار مؤسسات التمويل الإسلامي بشكل عام على المستوى الوطني، ما يمنعها من الوصول إل -

 من محدودي الدخل الراغبين في القيام بمشروعات صغيرة والقادرين على تسييرها وإدارتها عبر كامل التراب الوطني؛

محدودية المنتجات المالية التي تناسب المشروعات المصغرة، وانحصارها فقط في القروض الحسنة، كما أن  -

 لا على سبيل التمليك؛ التمويلات الممنوحة تقدم على شكل قروض تسترجع

 ثقل الإجراءات الإدارية يعيق نشاط الجهة المقدمة للتمويل كما يعيق المشروع على القيام والاستمرار. -

 آليات تطوير التمويل الإسلامي للمشاريع المصغرة في الجزائر : رابعا

الباحثين والمختصين في مجال التمويل في  نظرا للأهمية القصوى التي باتت تميز التمويل الإسلامي والتي جعلته محل اهتمام

جل أنحاء العالم، فقد أصبح من الضروري تطوير هذا النوع من التمويل في الجزائر، وذلك بالقيام بجملة من الإصلاحات وتبني 

تمثلة في مجموعة من الآليات التي تمكن الحكومة الجزائرية من مواجهة تحديات التمويل الإسلامي للمشروعات المصغرة، والم

 10الآتي:

أسلمة صيغ التمويل المتاحة وذلك بتعويض البنوك الربوية التي تساهم في التمويل الثلاثي للمشاريع المصغرة ببنوك  -

إسلامية تقدم التمويل وفقا لمبادئ الشريعة الإسلامية من أجل الخروج من شبة الربا، أو إلغاء التمويل الثلاثي والاكتفاء 

قبل الهيئات السابقة المقدمة للتمويل، وتسمية التمويل المقدم بالقرض الحسن عوض القروض  بالتمويل الأحادي من

 المصغرة دون فوائد؛

الرفع من قيمة المبالغ المقدمة للتمويل في شكل قرض حسن، هذا يسير جنبا إلى جنب مع ضرورة دراسة جدوى المشاريع  -

هة ولا تتعرض الخزينة الجزائرية أو صندوق الزكاة لمخاطر عدم ومتابعتها، حتى تحقق المشاريع الممولة نجاحها من ج

 السداد من جهة أخرى؛

عصرنة الإدارة وتطوير وسائل الإعلام  والاتصال، وتطوير نظم المعلومات الإدارية،وتكوين وتدريب الهيئات المرافقة، مما  -

ب المشروع من جهة، والدراسة الجيدة لجدوى يمكن من إزالة التعقيد عن الإجراءات الإدارية التي يتحمل عواقبها صاح

 المشاريع الاقتصادية المصغرة ومتابعتها من جهة أخرى؛

وضع بدائل إسلامية إلى جانب القرض الحسن كالائتمان الإيجاري، البيع بالسلم، التأجير التمويلي، المساقاة، المزارعة،  -

 المضاربة، والمرابحة؛
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ويل المشاريع المصغرة  والاعتماد أكثر على الهيئات الحكومية، حتى يتمكن من توزيع إبعاد صندوق الزكاة الجزائري عن تم -

الحصيلة في مصارفها الثمانية المحددة شرعا، وبالتالي الاتجاه نحو القضاء على الفقر الذي بات مشكلا يؤرق الدول 

 الجزائري. العربية عامة والجزائر خاصة في ظل التدهور المستمر للقدرة الشرائية للمواطن

إنشاء قاعدة من البنوك الإسلامية، وإصدار البنك المركزي تعليمة يجبر فيها البنوك الإسلامية على تقديم نسبة من  -

التمويلات نحو تمويل المشاريع المصغرة بصورة جزئية أو كلية، خاصة في ظل وجود مؤسسات تأمين تعاوني ضد مخاطر 

 شتراك فيها؛عدم السداد وإجبار تلك البنوك على الا 

يشكل التمويل الأصغر فرصة ذهبية رائعة أمام إنشاء مؤسسة مالية إسلامية مختصة في التمويل الأصغر الإسلامي، حيث  -

التمويلالإسلامي حتى يعكس الأخير جوهر منظومة قيمه ومكنون رسالته، ويمكن أن يساعد الامتثاللأصول الشريعة 

سسات التمويل الأصغر علىالوصول إلى عدد كبير من المسلمين الذين يفضلون الإسلامية وقواعدها، في الوقت نفسه، مؤ 

 أشكال الأنشطة المالية الممتثلةلأحكام الشريعة الإسلامية. 

توريق حوافظ التمويل الأصغر الممتثل لقواعدالشريعة الإسلامية، حيث بدأنا نرى بداية تطبيق ذلك على التمويل الأصغر  -

 توسيع استخدام الصكوك الإسلامية لتمويل المشاريع المصغرة ، وذلك من خلالالتقليدي

 الخاتمة:

فقد أصبح توجها يتضح من خلال هذه الدراسة أن للتمويل الأصغر الإسلامي أهمية كبرى في اقتصاديات الدول الإسلامية، 

نظر له على أنه القاطرة التي ستقود ليكون عصب اقتصاديات كثير من الدول وأكثر من ذلك أصبح ي دوليا سائدا في العقود الأخيرة

الاقتصاد الإسلامي إلى بر الأمان وتنقذه من براثن الأزمات التي عصفت وما زالت تعصف به، فهو يعمل على خلق فرص عمل تمتص 

ني من وفرة جزءا من البطالة وتعمل في ذات الوقت على الحد من الطلب المتزايد على الوظائف الحكومية، مما يساعد الدول التي تعا

العمل وندرة رأس المال على مواجهة مشكلة البطالة دون تكبد تكاليف رأسمالية عالية، وتوفر هذه المشروعات فرصا عديدة 

 للعمل لبعض الفئات، خاصة الإناث والشباب والنازحين من المناطق الريفية غير المؤهلين بعد للإنضام إلى المشروعات الكبيرة.

 التالية: النتائجلسابق، فقد تم  إستخلاص وانطلاقا من العرض ا

  تمويل المشروعات الصغيرة لديه القدرة على خلق فرص عمل أكثر من تمويل المشروعات الكبيرة، وذلك لأنها تعتمد على

 العنصر البشري أكثر من التكنولوجيا؛

 دية على إقامة مشاريع وصناعات كبرى، يبقى التمويل الأصغر المصدر الأساس ي لكثير من الدول التي تعجز إمكانياتها الما

ويرجع ذلك لتفوق المشروعات الصغيرة على المشروعات الكبرى بسبب مرونتها وقدرتها على التكيف واستخدام التقنيات 

 المناسبة؛

  يعد التمويل الإسلامي للمشاريع المصغرة نقطة التقاء مجالين يشهدان نموا متسارعا هما التمويل الأصغر والتمويل

 لإسلامي؛ا

 الصندوق الوطني والوكالة الوطنية لتسيير القرض المصغر  و  الشباب تشغيل لدعم الوطنية كل من الوكالة ستطاعتا

 البطالة نسب تراجع في فعلا ساهم مما بداية نشاطها، منذ المشاريع من معتبر عدد من تحقيق للتأمين على البطالة

 بالجزائر؛

 ين في الحصول على قروض في الجزائر، وعزوفهم على القطاعات المنتجة أو الحرفية غياب الوعي الاقتصادي لدى الراغب

 التي تأتي بالفائدة على الاستثمار المحلي وتساهم في خلق مناصب شغل؛

  التوجه الشديدة لحاملي المشاريع على مستوى الوكالة الوطنية لتسيير القرض المصغر والوكالة الوطنية لدعم تشغيل

الكسب السهل والربح السريع من خلال الحصول على وسائل النقل والمركبات،خصوصا في ظل غياب هدف الشباب، نحو 
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واضح لهؤلاء من وراء الاستثمار في هذين النشاطين، ورغبة بعض الفئات في الحصول على المركبات من باب التقليد للجيران 

 وعدم متابعة أصحابها قضائيا، ومع ذلك يوجد أو الأصحاب، وطمع البعض في إسقاط الدولة لهذه القروض مستقبلا

 ؛العديد من حاملي المشاريع ممن يتبنون أفكارا خلاقة ومنتجة نابعة عن دراية ووعي

 الآتية: التوصياتبناءا على ما تقدم من نتائج، يمكننا صياغة 

 ـقدم الدولة على فتح بنوك متخصصة في تمويل المشاريع متناهية الصغر، ومن الأف
ُ
ضل أن تكون عمومية أي تخدم أن ت

 مساعي الصالح العام، لا المساعي الخاصة المتعلقة بالربح؛

 خصوصيات مع فعالة بصورة تتكيف ،)المصغرة(المؤسسات من النوع تعمل على تمويل هذا بنوك إسلامية إنشاء ضرورة 

 المجال؛ هذا في الناجحة التجارب من مستفيدة المؤسسات من النوع هذا

  هيئاتالة مختلف الحواجز الإدارية على مستوى المؤسسات المقدمة لخدمات التمويل الأصغر، من خلال وضع لابد من إز 

 التمويل؛ وحتى أثناء عملية وقبولها الملفات دراسة مرحلة في خاصة الإداري  الفساد لمكافحة رقابية

 من الحد في فعالة مساهمة هناك بحتص حتى شغل، مناصب بهدف استحداث الصغرى على استمراريتها، المشاريع تشجيع 

 دراس ي مستوى  ذوي  أغلبهم أن باعتبار المشاريع، لمسيري  وتأطير تكوين معهد البطالة، وذلك من خلال إقامة ظاهرة

 للتأهيل. وبحاجة متوسط،
 قائمة المراجع
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 :ملخص
فددق قعدداة وددرة وقددتردفا ع ددر د ددم ر لددة الا ددت مار ا  ليدددة  هددت ا الترا ددة الددر التعددري ع ددر  قيقددة ودور المصدداري ا  دد مية العاملدددة 

المصداري التعدري ع در  التعري ع ر المساهمة فق تنمية الا ت مارات ا  لية الفلسعينية من اجل التوصل للنتائج وتقتيم التوصديات 

فددددق قعدددداة ورة التعددددري ع ددددر  معوقددددات تنددددت مددددن تعددددور المصدددداري ا  دددد مية تعددددرى الددددر ا  دددد مية فددددق د ددددم ر لددددة الا ددددت مارات ا  ليددددة 

تعددرى الددر دور  ددلعة النقددت فددق دعددم وت دد يم المصدداري ا  دد مية وقددتردفا ع ددر المصدداري ا  دد مية فددق د ددم ر لددة الا ددت مارات ا  ليددة 

توجددت ع قددة  عيددة وددي  معوقددات ومندداكل تنددت مددن تعددور المصدداري ا  دد مية لددة الا ددت مار فددق قعدداة وددرة وكاتددا  هددم النتددائج د ددم ر 

مرتبعددة وددتور المصدداري ا  دد مية فددق د ددم ر لددة الا ددت مارات ا  لية توجددت ع قددة  عيددة وددي  دور المصدداري ا  دد مية فددق د ددم ر لددة 

  لعة النقت فق دعم وت  يم المصاري ا   مية وقتردفا ع ر د م ر لة الا ت ماروتور  الا ت مارات ا  لية مرتبعة 

 الودائم الا ت مارية،البنك ا   مي العربي  التنمية الاقتصادية، الا ت مار، المصاري ا   مية،  الكلمات المفتاحية: 
Abstract:  The study aims to identify the reality and role of Islamic banks operating in 

the Gaza Strip and their ability to encourage local investment. Identify the contribution to 

the development of local Palestinian investments in order to reach results and make 

recommendations. Identify Islamic banks in promoting local investments due to obstacles 

that limit the development of Islamic banks in the Gaza Strip. Identify Islamic banks in 

the progress of domestic investments due to the role of the Monetary Authority in 

supporting and encouraging Islamic banks and their ability to promote investment in the 

Gaza Strip. Results: There is a linear relationship between obstacles and problems that 

limit the development of Islamic banks associated with the role of Islamic banks in the 

payment of local investments. There is a linear relationship between the role of Islamic 

banks in boosting domestic investments associated with the role of the Monetary 

Authority in supporting and encouraging Islamism and its ability to drive investment. 

Keywords: Islamic Banks, Investment, Economic Development, Investment Deposits, 

Arab Islamic Bank 
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 تمهيد: 

لعبا المصاري والمؤ سات المالية دورا رئيسيا فق مجال التمويل الا ت ماري، كما    المصداري ا  د مية تات  دمات و صدائ  

لا يمكدددن تصددور التجدددارة التوليدددة ا   تنمويددة مميدددلة، ولرددا دور مردددم فددق اد يددداة الاقتصددادية،  قدددي   ددداث النظددام الاقتصدددادي اد ددتي  و 

ومعددرل عنددث  يدد  تعمددل مددن  دد ل   دداليا وصددي  تمويددل تات نددامم تنمددوي، الددر جاتددا امداتيادفددا القويددة فددق جدد   المددت رات وتعب ددة 

ق شدرايي  تنميدة اقتصدادية واجتماعيدة لاودت لردا مدن ا تياجدات تمويليدة، وا دت مارات ت د را فد يكما من المعلوم      الموارد المالية 

القعاعدات الاقتصددادية، ولاوددت لددل ا ددت مارات مددن مدت رات تقاولرددا  واعددت التمويدل والا ددت مار همددا اص داث فددق العمليددة الاقتصددادية، 

ومدن هنددا تظرددر  هميددة المصدداري كولفددا دفددتم لردداتي  المرمتددي  المكملتددي  لبع ددرما الددبعث، والعددي لا يمكددن اوفددال   رهمددا ع ددر التنميددة 

  ةالاقتصادي

تتعتى كولفا ونك تجدارى يقدوم معمليدة الا دت مار وتقدتيم اد دتمات المصدر ية الدر كولفدا مصدري تنمدوي  يا  وظيفة المصري ا   م

 ينبث الر  ت كبير البنوك التنموية المتخصصة نالما يعمل ع ر ا ت مار  موالث فق منارام ا ت مارية وعريقة مباشرة ووير مباشرة 

يقددوم وددل   ا دديات العمدل المصددرفق المتعدور  يدد  يسدت مر  موالددث ع در   دداث المدتى القصددير والمددتى  يكمدا    المصددري ا  د م

 ص تث العرق واص اليا الفنية لتسريل التباد يالعويل  
ً
التجاري وتنندي  الا دت مار ود دم ر لدة  لالا ت مارات الر  مالية، و قا

يعمدددل كو دددي  وشدددريك  المصدددري ا  ددد مي ددددام الندددراعة ا  ددد مية،  يددد    التنميدددة الاقتصدددادية والاجتماعيدددة ومدددا لا يتندددافر مدددم   

 يجمم اصموال والمت رات واعيت توظيفرا وينصل و لك ع ر تصيا من الربح ويتنمل  صة من اد سائر  ال وقوعرا 

متنوعددددة ولكددددن هندددداك ا  المصدددداري ا  دددد مية الفلسددددعينية تقددددوم وتمويددددل الا ددددت مارات فددددق جميددددم القعاعددددات الاقتصددددادية وب  دددداليا 

قصدور فددق تمويددل معددث القعاعدات م ددل القعدداة الررالددق والصدنالق لنددتة ا  ددانرة  رفددا، كد لك  ددا  المصدداري ا  دد مية لا تسددتختم 

  كل اصدوات الا ت مارية لتيفا، ع وة ع ر اصوضاة السيا ية والمناخ الا ت ماري وير السليم مما ينول من  لق ا ت مارات جتيتة 
 ندلة الترا ة فق ا جاوة ع ر السؤال الرئيس ي التالق:   تكمن م

 ما هو دور المصاري ا   مية فق د م ر لة الا ت مارات ا  لية فق قعاة ورة؟

 فرضيات الدراسة: -

 وتناول ه ه الترا ة ا تبار الفرضيات التالية:

 وقتردفا ع ر د م ر لة الا ت مار ا  لية  هناك ع قة وي  ح م موجودات المصاري ا   مية العاملة فق قعاة ورة -1

ودي  المصداري ا  د مية فدق د دم ر لدة الا دت مارات ا  ليدة  (α ≤1010)لا توجت  روقات تات دلالدة ا صدائية عندت مسدتوى دلالدة  -2

 معوقات تنت من تعور المصاري ا   مية  فق قعاة ورة الرتعرى 

ودي  المصداري ا  د مية فدق د دم ر لدة الا دت مارات ا  ليدة  (α ≤1010)مسدتوى دلالدة لا توجت  روقات تات دلالدة ا صدائية عندت  -3

  قعاة ورة  لعة النقت فق دعم وت  يم المصاري ا   مية وقتردفا ع ر د م ر لة الا ت مار فق دور  الرتعرى 

مية فدق د دم ر لدة الا دت مارات ا  ليدة ودي  المصداري ا  د   (α ≤1010)لا توجت  روقات تات دلالدة ا صدائية عندت مسدتوى دلالدة  -4

  اد نس ، المؤهل العلمي ، اد برة ، المسمى الوظيفي الر متغيرتعرى 

 مصطلحات الدراسة:  -

 المصارف الإسلامية:

  و ععددا  ووصددفث تعددام
ً
  هددق تلددك المؤ سددات العددي تباشددر اصعمددال المصددر ية مددم الدلامرددا وا تيددار عددتم التعامددل والفوائددت الربويددة   دد ا

 (20،ص2002عمل مخالف ص دام النراعة ا   مية  )اد التى، يمنرما شرعا وباجتنا   

 الاستثمار:
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مددن  دد ل امددت ك اصصددول العددي  قهددو مجمددوة التوظيفددات العددي مددن شددالفا ويددادة الددت ل وتنقيددق ا ضددا ة الفعليددة الددر ر ث المددال اصصدد 

 من   ل اد صول ع ر تت قات مالية مستقبلية تولت العوائت تتيجة ت  ية الفرد ومنفعة  الية لل ص
ً
ول علرفا م اعفة مستقب 

 عن مخانر العائت  
ً
 (11،ص2003)صيام،وه ا ليس معيتا

 التنمية الاقتصادية: -

عملية يرداد  رفا الت ل القومي ود ل الفرد فق المتو  ، وا ضا ة الر تنقيق معتلات عالية من النمو فدق قعاعدات معيندة تعبدر عدن 

  (33،ص2003لتقتم  )المنرراوى،ا

 الودائع الاستثمارية: -

وهددر ودائددم الا ددت مار  و  سدداوات الا ددت مار  قددي البددتيل النددرلق للودائددم ا جلددة فددق البنددوك التقليتيددة وتختلددف ع فددا مددن  يدد  العائددت 

 لنتيجددة لنددا  البنددك  دد ل تلددك الف
ً
دددرات ولدديس ع ددر   دداث  ددعر الفائددتة الدد ي تنصددل عليددث فددق لفايددة الفدددرة ا  ددتدة ل  ددت مار و قددا

 (41،ص2002ال اوا ) المقرفر،

 وظيفات الإجمالية:الت -

يوضدددذ هددد ا المؤشددددر مدددتى كفدددا ة ومقددددترة المصدددري ع دددر توظيددددف مدددوارده عدددن نريددددق قيددداث ح دددم الا ددددت مارات الدليدددة والعدددي تنددددمل: 

الماليددددددددة، والا ددددددددت مارات ا  ليددددددددة واصجنبيددددددددة  توظيفددددددددات المصددددددددري و  دددددددداليا التمويددددددددل ا  تلفددددددددة والا ددددددددت مارات فددددددددق منفظددددددددة اصوراق 

  (2003المنرراوى،)

 مفهوم المصارف الإسلامية:أولا: 

تعري المو وعة العلمية والعملية المصري الا  مى و لفا  داة تنقيق وتعميق للأدوات المرتبعة والقيم الرو ية، ومركر للإشعاة 

اصمة ا   مية و نت لاقتصاديات التول ا   مية والمصري الا  مى ومتر ة للدروية و بيل عم ق الر  ياة كريمة ص راد 

مؤ سة تقتية مالية تعمل ع ر ج   الموارد النقتية من   راد ا  تمم وتوظيفرا توظيفا  عالا يكفل تعظيمرا وتموها فق انار 

، 2010ديادفا )مقال اد  يرى،القواعت المستقرة للنراعة ا   مية وبما يختم شعو  اصمة واعمل ع ر تنمية اقتصا

www.balagh.com  ) 

  نشأة المصارف الإسلامية:  202 

 ترجم وتاية المصاري ا   مية، ومفرومرا الوا م، الر اصيام اصولر للتنرام الا  مى وقيام التولة ا   مية،  ا  المتعامل لتاريخ

فا تعبيقات لبعث المفاهيم اد اصة والعمليات المصر ية ا   مية،  ي   دى اودهار التجارة التا لية الا  مى يجت  ر

واد ارجية من   جر ا   م ووجود  جوة تركتفا المصاري الدرووية لم تستعم ملئفا تتيجة لر ث المسلمي  ايتاة مت رادفا  رفا 

اكبر الكبائر ه ا كلث  دى الر وجود  دوات مالية ومصر ية واكبا ه ا التعور  مسبا اعتقادهم ا  الفائتة هق الربا وا  الربا من

 ( 22،ص2003التجاري، م ل الوديعة والقرض والم اربة واد والة والصري ) شاش ى،

وقت  اعت ع ر ظرور  كرة النا  المصاري ا   مية الر الواقم تنرج ك ير من المسلمي  من التعامل مم البنوك التجارية 

تقليتية، وكا  اصمل يراود المسلمي  ولفدرة نويلة من الرمن  لنا  ونوك لا تتعامل والفائتة وتنقق اصهتاي المرجوة م فا، الر    ال

 علن مجمم البنوث ا   مية واصوهر النريف التعوة الر كا ة التول ا   مية وإلنا  ونوك ا  مية وتلك فق مؤتمره السادث 

، ولكن لم 1122 م ت  تلك تجربة البنوك ا   مية فق متينة ميا ومر ومصر  نة  ( 3،ص2002قتاد،م ) لس وم1191عام 

تستمر  وى و م  نوات ونا ا ع ر  كرة التكتور   مت النجار  ي  تم النا  مصري الاد ار ا   ق ومتينة ميا ومر يعمل ع ر 

اصر الاجتمالق وال ي ت  قاتو  النائث ع ر عتم التعامل تم ت  يس مصري ت 1191ٍ  اث النراعة ا   مية،  م فق عام 

تم النا  مصري دبي ا   مي ال ي يعتبر البتاية اد قيقية للعمل المصرفق ا   مي، ات  1192والفوائت    ا  و ععا ، وفق عام 

، 2002  )اد التي،1191تة عام تميل وتدامل اد تمات المصر ية العي يقتمرا ،  م ظرر مصري التنمية ا   مية ومقره متينة ج

  ( 20ص

 م توالر معت تلك النا  المصاري ا   مية،   لش ئ مصري  يصل ا   مي المصري وبيا التمويل الدويعي ومصري  يصل 

ار م   م  لش ئ المصري ا   مي اصردلي للتمويل والا ت مار ) ومصري لوكسمبورج التولق ل  ت م1199ا   مي السودالي فق  نة 

http://www.balagh.com/
http://www.balagh.com/
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 22مصر ا، ت اعف عتدها ليصل الر  22م الر 1130م  وقت وصل عتد المصاري ا   مية  عى عام 1133والتنمية فق مصر عام 

وتعت المصاري ا   مية من المؤ سات المالية المصر ية  تي ة النن ة، وترايت تواجتها تتريجيا فق  م 1132مصر ا فق  نة 

مؤ سة مالية ومصر ية ا  مية ووصل  120يصل عتدها مم لفاية القر  الماض ي الر تنو مختلف التول العربية وا   مية ل

 (  2010) الووير،  2010مؤ سة مالية فق عام  300العتد الر 

 خصائص وأهداف المصارف الإسلامية: 102

 الالدلام الدامل و  دام النراعة ا   مية فق تعام دفا المصر ية   - 

ركة  ي  يقوم المصري الا  مى وتور ر  العمل  و وتور الم ار  وا تختام اصموال المتا ة د تمة الا ت مار والمنا - 

 ( 114،ص2000التنمية الاجتماعية والاقتصادية وبالتالق تووام العائت ع ر جميم اصنراي )الونيا ،

   ه ه المصاري وتبادل اد برات  يما وي فا تيسير وتنني   ركة التبادل التجاري وي  التول ا   مية، وتلك من   ل تعاو  -ج

ا  المصاري ا   مية تب ل  قص ى جرتها من اجل تجميم وتعب ة  قص ى قتر من الاد ارات وير المستختمة وك لك الر تو ير  -د

 و همية 
ً
 التمويل ال وم للننانات اصكثر تفعا

لعلو، وهو القتر الرائت المنرو  ا  تد ع ر ر ث المال المقدرض تظير عتم التعامل والربا: والعي تعري لغة والريادة والنما  وا -هد

 اجل وه ا هو ال ي تكره القرا  الكريم فق مواضم ك يرة، م ل قولث تعالر " يا  يفا ال ين امنوا لا ت كلوا الربا  ضعا ا م اعفة واتقوا

 ( 130اللث لعلكم تفل و  " ) ل عمرا ،اية

 ية:أهداف المصارف الإسلام  102

 ( 1113تو ير التمويل ال وم لست ا تياجات القعاعات ا  تلفة ) ش ادة، - 

 تو ير كادر مصرفق متفرم لعبيعة العمل المصرفق الا  مى  وا  ع ر مستوى التنفي   و التخعي   - 

 المساهمة فق تعبق القواعت النرعية فق المعام ت الاقتصادية وا   مية مندل عام  -ت

تي التنمية الاقتصادية والاجتماعية  ي  تسعر المصاري ا   مية الر تنقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية تنقيق ه -ث

للمجتمعات ا   مية وتلك من   ل تخصي  مواردها ل  ت مار  رفا كما وتسعر المصاري ا   مية الر العمل ع ر الاكتفا  

 ( 2000ال اتي  )هنتي،

  وع ر اتج عملية الا ت مارات والعمليات المصر ية العي تنعكس فق صورة  رباح مووعة ع ر المودعيتنقيق الربح: هر ت -ج

 المساهمي  

تنقيق اصما : يسعر المصري الر العمل فق مناخ يتسم واصما  والبعت عن ا  انر وتلك و تباعث  يا ة التنوام فق توظيفاتث  -ح

 ( 22،ص2009وترجة مخانرة مقبولة )  رشيت،

  -خ
ً
تص يح الريدل الاقتصادي عن نريق تمويل للننانات الاقتصادية عموما والننانات الا ت مارية المنتجة  صوصا

 ( 123،ص2002) لف،

 حجم التعامل مع المصارف الإسلامية: 102

تنو الا ت مار  ا   ي مصري ا  مي هو وعبيعتث مؤ سة اتمائية، تقوم وتعب ة المت رات ومناربة الاكتناو وتوجيث المت رات

د تمة ا  تمم وصورة تتفق مم النراعة ا   مية،  رو مؤ سة اقتصادية واجتماعية ومالية ومصر ية، تسعر لوضم المال فق 

 وظيفتث اص ا ية فق ا  تمم  

يتعور مندل  وتظرا د تا ة المصاري ا   مية فق  لسعي     يرال ح م الودائم لتيفا منتودا الا  تث حجم الودائع: 10202

 رام، وروم  تا تفا الا  لفا ا تعاعا ا تقعا  الودائم من جمرور معي  من المودعي ، وهم مندل عام  ول ك ال ين لا يروبو  

فق التعامل مم البنوك التجارية مسبا الفائتة ا  رمة العي تت عرا او ت   ها ه ه البنوك، ويتوقم    يرداد التور ال ي  تلعبث ه ه 

 فق تجميم المت رات   ل السنوات القادمة  اصة اتا ا تعاعا الاتتنار فق كا ة المت  واصرياي الفلسعينية    المصاري

 صيغ التمويل الإسلامي: 201
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  يما ي ق  هم   با  التمويل والا ت مار لتى المصاري ا   مية: 

 رم فق منروعات قائمة  و معرو ة ل  ت مار من ويقصت و لك    يقوم المصري منرا   ص   و   الاستثمار المباشر: 20201

قبل الغير،  و اشدراك المصري وجر  من ر ث مال النركات ويتنتد تصيا المصري من اصرباح واد سائر العي تنققرا النركة 

 ( 24، ص2002ونسبة مناركتث فق ر ث المال  )اد التي 

 شروط الاستثمار المباشر ) المشاركة الدائمة(: 20101

 يقتم المصري جر ا من ر ث المال المعلو  وصفتث مناركا ويفوض النريك وإدارة المنروة   - 

 يقتم النريك جر ا من ر ث المال المعلو  للمنروة، ويدو   مينا ع ر ما فق يته من  صة المصري   - 

 اوية  و  لبية  يتم العمل فق المنروة من اجل ا ت مار المال  سا الاتفاق وقت ينقق المنروة تتائج ايج -ج

 (  22، ص 2002اتا  صلا  سارة  إلفا تقسم ع ر قتر  صة كل شريك   ) التماغ  -د

ومفرومرا هو    يقوم المصري منرا   لعة ما واعرضرا للبيم وال من ال ي اشدريا وث مم ويادة ربح معلوم يت عث المرابحة:  20101

 (  24، ص2002جل صتث لا يستعيم تستيت قيمتفا تقتا )اد التي المندري  سا الاتفاق، ع ر    يتم ويم السلعة لث ص 

المناركة فق تمويل صفقة معينة: تخ  عملية تجارية تنتقي واتتفا  ه ه الصفقة، وني  يندرك  -1 هناك نوعان: المشاركة: 20101

اصجل القصير صلفا توجث لتمويل البنك فق تمويل ه ه الصفقة ونسا معينة،  م يقتسما  الربح  سا ه ه النسا، وتتم عادة فق 

 عمليات الا تيراد والتصتير وتمويل ر ث المال العامل  

المناركة المتناقصة  و المنتفية والتمليك: هق النركة العي يتم  رفا تنتيت تصيا كل من المصري والعميل فق رٍ ث مال  -2

صري تتريجيا عن  صتث فق ر ث المال وبيعرا الر العميل الر    المنروة ، وعنتما يبت  ه ا المنروة فق تنقيق اصرباح يتناول الم

 ( 29، ص2004يصبح ه ا المنروة معت متة معينة يتفق علرفا مملوكا من نري العميل )قنف، 

يقوم المصري وتو ير التمويل الدامل لنريك يقتم العمل، ويتم اقتسام الربح الناتج وي  المصري والم ار   المضاربة:  20101

 لما يتم الاتفاق عليث وي فما عنت اورام عقت الم اربة، ويتفاوت تصيا كل م فما  سا ا  رام المقتر لدل من المال والعمل، نبق
ً
ا

 ( 22،ص2002وينما يتنمل ر ث المال و ته اد سارة ما لم تكن تاش ة عن اهمال  و قصور متعمت من الم ار  )اد التى،

 لا تياجات المستفيتين وتتمتم وقاولية لتسويق،  م هالإجارة  الإجارة التشغيلية: 10002
ً
ق ت جير موجودات و صول مختلفة و قا

قيام المصري وإجارة ه ه اصعيا  صية جرة تروا الا تفادة من منا عرا   ل متة منتدة يتفق عبرفا معتها تعود اصعيا  الر 

 وهك ا  ياوة المصري ليبن  من جتيت عن مستفيت   ر يروا فق ا ت جارها 

وبمقتض ى ه ه الصيغة يقوم المصري منرا  المعتات  و النا  المبنى  جارة المنتهية بالتملك (:) الإ  التأجيري البيع  10602

 الا اتث يتفق    لا تنقل الملكية مباشرة الر المندرى الا عنت  تاد كامل اصقسا  
ً
 لفائيا

ً
ويعر را للبيم وقيمة منتدة تنتيتا

 ( 22،ص2002)اد التى،

يعري القرض فق ا   م والقرض اد سن  ي  لا يوجت  ائتة ع ر القروض  سياسة التمويل بالإقراض ) القرض الحسن(:  10702

اد سنة،  القرض من تا ية النراعة ا   مية مجرد دين ويجا ع ر المقدرض  تاده وداملث من وير ويادة ولا تق ، ولقت جرت 

ام  يا ة الاقراض للأوراض الاجتماعية وا لساتية وتلك م ل الرواج، والترا ة والع ج ) عادة المصاري ا   مية ع ر ا تخت

 (  1112عاشور،

 يلدلم  الاستصناع: 10802
ً
الا تصناة لغة وهو  ؤال الصنم  و نلبث والا تصناة: عقت يندرى وث فق اد ال ش ي  مما يصنم صنعا

 ومواد من عنته وب وصاي م
ً
 عينة متفق علرفا وب من منتد البائم وتقتيمث مصنوعا

وبيم السلم هو عكس البيم المؤجل وكلمة السلم لرا معنى وا ت وهو تقتيم ر ث المال، وهو ويم آجل معاجل  بيع السلم:  10202

ائم ومعنى اتث ويم يؤجل  يث تسليم المبيم واع ل  يث تسليم ال من ويتم وموجا ه ا البيم موا قة المندرى ع ر شرا   لعة من الب

 (24،ص2001وني  يتم د م ال من وقا العقت ع ر    يتم ا ت م السلعة فق تاريخ مستقب ق  )البتور،

 بيع الآجل: 200
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هو قيام البائم وتسليم السلعة  و الب اعة المتفق علرفا الر المندرى فق اد ال، مقاول ت جيل  تاد  عر  مفهوم بيع الآجل:00202

  و د ر  منث  وقت يدو  البيم الر اجل مسعرين: السعر اد اضر  البيم الك ر الر وقا اجل معلوم
ً
 وا   كا  الت جيل للسعر كام 

 وهو السعر النقتي، والسعر ا جل وهو  عر البيم والتقسي  وعادة يريت السعر ا جل عن السعر اد اضر 

اقع المصارف الإسلامية في فلسطين: 602  و

 ووير ا  مى يعمل من   ل شبكة من الفروة والمداتا تريت عن يتدو  القعاة المصرفق الفلسعيني من ع
ً
 ا  ميا

ً
نرين مصر ا

 رة من وي  ه ا العتد هناك عنرة مصاري منلية وعنرة مصاري  جنبية م فا  ماتية مصاري  ردتية ومصري )مصري(، و رة  200

وهم البنك الا  مى العربي والبنك الا  مى كما وا     ة من البنوك العامل فق  لسعي  هق مصاري ا  مية  HSBCمصري 

كما واعمل القعاة المصرفق الفلسعيني وعريقة منظمة و عالة، وينكم البنوك العاملة فق  لسعي   الفلسعيني وبنك اصقص ى 

لمصر ية ، والتعليمات الصادرة ومقت اه، كما وتعمل المصاري والتماش ي مم    ل المعايير ا2002لعام  2قاتو  المصاري رقم 

التولية،  اصة المبادئ اص ا ية للرقاوة المصر ية الفعالة الصادرة عن د نة واول للرقاوية المصر ية، والمنه ية المتعلقة بفا، 

وترجم لن ة  (2003 لعة النقت الفلسعينية،  )2جرى العمل لتعبيق اتفاق واول ،  يما ي1ومبادئ اد وكمة اد يتة، واتفاق واول 

المصاري ا   مية فق  لسعي  الر منتصف التسعينات، وهر و لك وت ت مت  رة،  في الفدرة العي وت ت  رفا المصاري ا   مية 

اتتنارها فق العالم العربي والا  مى وشقا نريقرا تنو الوجود، كاتا  لسعي  تروح تنا ون ة الا ت ل العسكري الا رائي ر، 

اك اى تواجت للمصاري ا   مية فق  لسعي  قبل قتوم السلعة الوننية الر  لسعي  وإلنا   لعة النقت وب لك لم يكن هن

وتم لا واكورة تجربة المصاري ا   مية صول مرة فق تاريخ  لسعي  فق قيام  ول عمل مصرفق ا  مى من   1112الفلسعينية عام 

 لبنك القاهرة عما  
ً
، ت ق تلك منح عتة 1112 ت ا   مية وفتح  ول  رة لث فق قعاة ورة عام المعام –  ل منح  ول تر يصا

ترا ي  جتيتة  لنا  مصاري وننية ا  مية وهر البنك الا  مى العربي، والبنك الا  مى الفلسعيني، وبنك اصقص ى الا  مى، 

 (94، ص2003ى،المنرراو ك ا   مية العاملة فق  لسعي  ) م وت ت تتوالر النا  الفروة للبنو 

 مجتمع وعينة الدراسة: 702

 يتم ل مجتمم الترا ة فق البنك ا   مي العربي   مجتمع الدراسة:70202

( موظفي  وموظفات، 31تتم ل عينة الترا ة فق موظفي البنك ا   مي العربي فق قعاة ورة، والبال  عتدهم )عينة الدراسة:70101

  را ةالت مجتمم تفس هق الترا ة عينة وكاتا

ا تختما التار ة فق ه ه الترا ة ا تباتث ك داة د مم البياتات والمعلومات المتعلقة وتور المصاري الدراسة: أداة70101

 ا   مية فق د م ر لة الا ت مارات ا  لية فق قعاة ورة  

 تحليل واختبار الفرضيات:

سلامية العاملة في قطاع غزة وقدرتها على دفع نتائج الفرضية الأولى: هناك علاقة بين حجم موجودات المصارف الإ  -2

 عجلة الاستثمار المحلية0 

 (الموجودات الإجمالية للمصارف الإسلامية والبنوك التجارية العاملة في فلسطين ونسبتها ومعدلات نموها 8جدول رقم )
الموجوووووووووووووووووووووووووووووووووودات الإجماليوووووووووووووووووووووووووووووووووة  السنوات

 للمصارف الإسلامية

الموجووووووووووووودات الإجماليووووووووووووة 

 للبنوك العاملة

نسوووووووووووووبة موجوووووووووووووودات المصوووووووووووووارف 

 الإسلامية للعاملة%

معووووووووووووووووووودل نمووووووووووووووووووووو موجووووووووووووووووووووودات 

 المصارف الإسلامية%

معووودل نموووو موجوووودات البنووووك 

 التجارية العاملة%

2002 422 2939 3 0 0 

2009 221 9004 1 33 22 

2003 292 9240 1 12 1 

2001 213 9313 3 11- 3 

2010 243 3210 9 3 1 

2011 213 1110 3 3 2 

2012 932 100442 3 13 10 

2013 142 111109 3 20 11 
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2014 1013 113124 1 12 3 

2012 1221 122111 10 12 9 

2012 1221 141124 11 21 13 

2019 1132 123202 12 29 12 

 - - 13 811210 22122 المجموع

 2 21 21 66221 211 المتوسط

  2019-2002لترا ة من عام المصتر: الميلاتيات ا  معة للمصاري ا   مية تنا ا

 من الجدول السابق يتضح التالي:

    هناك ت و   فق معتل تمو ح م الموجودات ا جمالية للمصاري ا   مية   ل  عوام الترا ة  -1

و (  كما  ققا  دلى معتل تم%33) 2009 ققا الموجودات ا جمالية للمصاري ا   مية  ع ر معتل تمو فق موجودادفا عام  -2

 مسبا اد صار المفروض ع ر قعاة ورة 2003( مسا اد ر  ا  رائيلية ع ر قعاة ورة  وا ر عام -11) 2001لرا عام 
ً
، و ي ا

 مسبا  وو  ركة  ماث فق الاتتخاوات الرئا ية 

 ( %1ملة )( وينما ول  فق البنوك التجارية العا%13ول  المتو   العام لمعتلات النمو لموجودات المصاري ا   مية ) -3

   معتل تمو الموجودات فق المصاري ا   مية مساو لمعتل النمو فق البنوك التجارية العاملة فق  لسعي  وا ضا ة الر     -4

 ونسا اكبر م فا فق البنوك التجارية العاملة  2001المصاري ا   مية العاملة قت  ققا معتلات تمو  البة عام 

 ( %33) 2009املة فق  لسعي   ع ر معتل تمو فق موجودادفا عام  ققا البنوك التجارية الع -2

 ( 2 1ي العاملة فق  لسعي  )لمصار لتى ااودادت  ما( مرة  ك2 1) دترايت ح م الموجودات ا جمالية لتى المصاري ا   مية و -2

 1126لار الأمريكي حتى نهاية ( حجم مبالغ أدوات التمويل الاستثماري للمصارف الإسلامية في فلسطين بالدو 2جدول رقم )
 المجموع الوطني الإسلامي الإسلامي الفلسطيني الإسلامي العربي الأداة م

  22343292 412301403 291223442 المراونة 1

 12224329 - 9241113 9194324 الم اربة 2

 1222233 - 2913329 3429292 الا تصناة 3

 22123101 - 2392311 24292910 ا جارة 4

 3124109 311100 4421413 3291214 المناركة 2

 - - - - المساومة 2

 161016111 01110271 117211111 122216112 مجموع 

 2012-2010من اعتاد البا   ا تنادا لتنيل القوائم المالية للمصاري من  نث :المصتر

ا   مية  تتسددارة  ددي ا دتختام صديغة المراوندة  مر والندرا  ات مددن واقددم اصرقام التددي  ددي اد ددتول يظرددر    جميددم المصدداري 

 دي جميددم المصداري والنسدبة لبداقق صدي  التمويدل الا ت مارية اص رى، وا ضا ة الدى % 12ينددل ا دتختامرا ومتو د  لسدبتث 

تقريبا  والعكس تماما لصيغة ا جارة ات    % 32سبة ح مردا  دي البندك ا   مي الفلسعيني يريت عن البنك ا   مي العربي ون

مدن ا دتختامرا فق البنك ا   مي الفلسعيني  والنسبة لصيغة الم اربة % 30ا دتختامرا  دي البندك ا   مي العربدي  كبدر ونسدبة 

  .200ومبل    قي متقاربة وي  كل من البنك العربي و والبنك ا   مي الفلسعيني وتقتم اصول عن ال الي

 (1126-1121( حجم أدوات التمويل الاستثمار بالدولار في البنوك العاملة في قطاع غزة)21جدول رقم)
 البنك الوطني الإسلامي البنك الإسلامي الفلسطيني البنك الإسلامي العربي سنة

2010 91312009 193011130 13211303 

2011 13309214 131212234 29201222 

2012 19121213 210939224 39021221 

2013 11102421 290092222 21244311 

2014 24291400 322932099 42232222 

2012 31113234 439134342 23232192 

2012 40222914 429331232 21342931 

 187281721 1122111111 2271817202 مجموع

 2012-2010صاري من  نثمن اعتاد البا   ا تنادا لتنيل القوائم المالية للم :المصتر
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 من الجدول السابق يتضح التالي:

ا   مية من  ت ققا لسبة الا ت مارات ا   مية تموا   ل  نوات الترا ة اص يرة ولغا اكبر قيمة لنسبة الا ت مارا -

 ( وهر لسبة كبيرة %22( ول  متو   لسبة ا ت مارادفا )%99البنوك التجارية ) تا ت مارا

 لسبة قليلة  (   ل  نوات الترا ة وهق%1يني )ا ت مارات المصاري ا   مية من الناتج ا   ر الفلسع متو  لم يتجاوو  -

  2010(   ل عام %3المصاري ا   مية من الناتج ا   ر فق  قصاها ) توصلا لسبة الا ت مارا -

البنوك التجارية  تلمصاري ا   مية من ا ت ماراا تشرت اتخفاض واضذ ونسبة الا ت مارا 2012 – 2010ترى التار ة    عام 

 العاملة كاتا اقل م فا مسبا اد صار والاو قات المستمرة فق قعاة ورة  

ا   مية فق د م  وي  المصاري( α ≤1010)لا توجت  روقات تات دلالة ا صائية عنت مستوى دلالة نتائج الفرضية الثانية:  -1

  ى الر معوقات تنت من تعور المصاري ا   مية فق قعاة ورةر لة الا ت مارات ا  لية تعر 

الإسووووولامية فوووووي دفوووووع عجلوووووة  المصوووووارفعلوووووى معوقوووووات تحووووود مووووون تطوووووور المصوووووارف الإسووووولامية (معامووووول الارتبووووواط ل22جووووودول رقوووووم )

 الاستثمارات المحلية
المتو ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد   مقاييس الترا ة

 اد سابي

 مستوى التلالة معامل الارتبا  الاتنراي المعياري 

 019 0 22 2 22 13 ا   مية فق د م ر لة الا ت مارات ا  لية المصاريور د

 

0 294 

 04 1 12 2 معوقات تنت من تعور المصاري ا   مية 

مرتبعة وتور  معوقات تنت من تعور المصاري ا   مية( اتث توجت ع قة  عية وي فما،  ي    11يت ذ من اد تول الساوق رقم )

  مية فق د م ر لة الا ت مارات ا  ليةا     المصاري

وي  المصاري ا   مية فق د م  (α ≤1010)توجت  روقات تات دلالة ا صائية عنت مستوى دلالة  لانتائج الفرضية الثالثة:  -1

 قعاة ورة فقر لة الا ت مارات ا  لية تعرى الر دور  لعة النقت فق دعم وت  يم المصاري ا   مية ع ر د م ر لة الا ت مار 

 دور سلطة النقد في دعم وتشجيع المصارف الإسلامية وقدرتها على دفع عجلة الاستثمار(معامل الارتباط 21جدول رقم )
المتو ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد   مقاييس الترا ة

 اد سابي

 مستوى التلالة معامل الارتبا  الاتنراي المعياري 

 023 0 01 1 01 10 ا   مية فق د م ر لة الا ت مارات ا  لية المصاريدور 

 

0 413 

دور  لعة النقت فق دعم وت  يم المصاري ا   مية وقتردفا  

 ع ر د م ر لة الا ت مار

1 13 1 22 

ا   مية فق د م ر لة الا ت مارات  المصاري( اتث توجت ع قة  عية وي فما،  ي    دور 12يت ذ من اد تول الساوق رقم )

  دعم وت  يم المصاري ا   مية وقتردفا ع ر د م ر لة الا ت مار تور  لعة النقت فقمرتبعة و ا  لية

وي  المصاري ا   مية فق د م  (α ≤0 02)لا توجت  روقات تات دلالة ا صائية عنت مستوى دلالة نتائج الفرضية الرابعة:  -1

  اد نس ر لة الا ت مارات ا  لية تعرى الر 

 وا تبار الفرض الصفري التالق:وللإجاوة ع ر ه ه الفرضية قاما التار ة 

وي  المصاري ا   مية فق د م ر لة الا ت مارات ا  لية  (α ≤0 02)لا توجت  روقات تات دلالة ا صائية عنت مستوى دلالة 

 Two Independent Samples Tاد نس  ولا تبار ص ة ه ا الفرض ا تختما التار ة ا تبار ت لعينتي  مستقلتي  تعرى الر 

Test  ،:واد تول التالق يوضذ تلك 

 لدلالة الفروق في الاتجاه تعزى لمتغير الجنس  Tاختبار (21جدول )
 مستوى الدلالة قيمة "ت" الانحراف المعياري  المتوسط الحسابي العدد الجنس البعد

معوقات تنت من تعور المصاري ا   مية  فق 

  لسعي 

 991 4 13 2 20 تكر
 02 0دالة عنت  224 2

 493 4 21 2 11  تثى

 02 0دالة عنت  293 4 944 4 39 2 20 تكردور  لعة النقت فق دعم وت  يم المصاري 
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 132 3 04 2 11  تثى ا   مية وقتردفا ع ر د م ر لة الا ت مار

 الا تبيا  كدل
 211 13 30 13 20 تكر

 02 0دالة عنت  143 4
  231 13 11 14 11  تثى

وي  المصاري ا   مية فق د م ر لة ( α ≤0 02( وجود  روق تات دلالة ا صائية عنت مستوى ) 13يت ذ من جتول رقم )

 اد نس  الا ت مارات ا  لية تعرى الر 

وي  المصاري ا   مية فق د م  (α ≤0 02)لا توجت  روقات تات دلالة ا صائية عنت مستوى دلالة نتائج الفرضية الرابعة:  -0

 المؤهل العلمي    لية تعرى الرر لة الا ت مارات ا

 (اختبار تحليل التباين الأحادي21جدول رقم )
 

ا   مية فق  المصاريا  موة الك ق لتور 

 د م ر لة الا ت مارات ا  لية

مجمدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددوة  مصتر التباين

 المربعات

 مستوى التلالة ي متو   المربعات درجات اد رية

 023 2 22 1 22 وي  ا  موعات

 

0 322 

 233 10 2 13 24 ا ل ا  موعاتد 

وي  المصاري ا   مية فق د م ر لة ( α ≤0 02( وجود  روق تات دلالة ا صائية عنت مستوى ) 14يت ذ من اد تول رقم )

 المؤهل العلمي  الا ت مارات ا  لية تعرى الر 

وي  المصاري ا   مية فق د م  (α ≤0 02)لة لا توجت  روقات تات دلالة ا صائية عنت مستوى دلانتائج الفرضية الخامسة:  -6

 اد برة  ر لة الا ت مارات ا  لية تعرى الر

 (اختبار تحليل التباين الأحادي20جدول رقم )
 

ا   مية فق د م  المصاريا  موة الك ق لتور 

 ر لة الا ت مارات ا  لية

مجمددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددوة  مصتر التباين

 المربعات

درجدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددات 

 اد رية

متو دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد  

 المربعات

 توى التلالةمس ي

 229 4 13 1 13 وي  ا  موعات

 

0 421 

 329 3 2 14 23 دا ل ا  موعات 

وي  المصاري ا   مية فق د م ر لة ( α ≤0 02( وجود  روق تات دلالة ا صائية عنت مستوى ) 12يت ذ من اد تول رقم )

 اد برة الا ت مارات ا  لية تعرى الر 

وي  المصاري ا   مية فق د م  (α ≤0 02)توجت  روقات تات دلالة ا صائية عنت مستوى دلالة  لانتائج الفرضية الخامسة:  -7

 المسمى الوظيفي  ر لة الا ت مارات ا  لية تعرى الر

 (اختبار تحليل التباين الأحادي26جدول رقم )
 

ا   مية فق د م ر لة  المصاريا  موة الك ق لتور 

 الا ت مارات ا  لية

مجمددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددوة  باينمصتر الت

 المربعات

درجدددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددات 

 اد رية

متو دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد  

 المربعات

 مستوى التلالة ي

 013 3 22 1 22 وي  ا  موعات

 

0 331 

 302 9 2 31 43 دا ل ا  موعات 

وي  المصاري ا   مية فق د م ر لة الا ت مارات ( α ≤0 02يت ذ من اد تول وجود  روق تات دلالة ا صائية عنت مستوى ) 

 المسمى الوظيفي رى الر ا  لية تع

 النتائج والتوصيات 200

 -وفر ضو  ما  بق توصلا التار ة الر مجموعة من النتائج  همرا: النتائج:20200

ا   مية فق د م ر لة  المصاريمرتبعة وتور  تنت من تعور المصاري ا   مية ومناكل معوقاتتوجت ع قة  عية وي   -

  الا ت مارات ا  لية

تور  لعة النقت فق دعم وت  يم مرتبعة و ا   مية فق د م ر لة الا ت مارات ا  لية المصاريقة  عية وي  دور توجت ع  -

  المصاري ا   مية وقتردفا ع ر د م ر لة الا ت مار

ية تعرى الر وي  المصاري ا   مية فق د م ر لة الا ت مارات ا  ل( α ≤0 02وجود  روق تات دلالة ا صائية عنت مستوى )  -

 اد نس  



 دور المصاري ا   مية فق د م ر لة الا ت مارات ا  لية فق قعاة ورة
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ودددي  المصددداري ا  ددد مية فدددق د دددم ر لدددة الا دددت مارات ا  ليدددة تعدددرى الدددر ( α ≤0 02وجدددود  دددروق تات دلالدددة ا صدددائية عندددت مسدددتوى )  -

 المؤهل العلمي 

رى الدددر ودددي  المصددداري ا  ددد مية فدددق د دددم ر لدددة الا دددت مارات ا  ليدددة تعددد( α ≤0 02وجدددود  دددروق تات دلالدددة ا صدددائية عندددت مسدددتوى )  -

 اد برة 

وي  المصاري ا   مية فق د م ر لة الا ت مارات ا  لية تعرى الر ( α ≤0 02وجود  روق تات دلالة ا صائية عنت مستوى )  -

 المسمى الوظيفي 

 تسعر المصاري ا   مية الر البعت عن الربا والفائتة ا  رمة والالدلام والنراعة   -

  تمة ا  تمم ا   مي وتو ير البتيل عن المؤ سات اصجنبية دفتي المصاري ا   مية الر  -

 تف يل المصاري ا   مية ل  ت مار قصير اصجل لصي  التمويل مندل عام ع ر الا ت مار المباشر  -

وإوفال واقق تعتدت صي  التمويل فق المصاري ا   مية ولكن تركرت ع ر المراونة العي كا  لرا تصيا اص ت فق تمويل المصاري  -

 الصي  

تختلف المصاري ا   مية عن التقليتية من  ي  نبيعة العمل وهت را وتتائجرا وتتناوث معرا الر  ت كبير فق ا جرا ات البنكية  -

 ومجالات اد تمات المصر ية وفق اعتمادها ع ر مصادر التمويل اد ارجية ونسا متفاوتة 

 ر ك يرة  همرا عتم الا تقرار السياس ي واصمني والاقتصادي واد صار ا  رائي ق تواجث المصاري ا   مية معوقات ومخان -

 هناك عوامل عتيتة تعيق الا ت مار فق  لسعي   همرا ضعف القعاة اد دومي واد صار وضعف المنا سة  -

مصاري ا   مية لرا دور ضعيف  و لا توجت ع قة تات دلالات ا صائية نردية وي فا وبي  الا ت مار ا   ق ا جمالق وبالتالق ال -

 معتوم فق ه ا ا  ال  

 -بالآتي: الدارسةمن خلال النتائج التي تم التوصيل إليها توص ي  التوصيات: 20100

 واعتماد اصجل، قصير التمويل ع ر الاقتصار والدركيل وعتم اصجل نويلة والتوظيفات والاهتمام ا   مية المصاري قيام ضرورة -1

 ا  تلفة الا ت مار وصي  التمويل و  اليا العمل تفعيل ضرورة مم منح التمويل، فق و يت ك  لو  المراونة تمويل   لو 

  .التموي ق والت جير كالم اربة والمناركة

 ممكن عتد صكبر المصر ية الفلسعينية،لتقتيم  تمادفا الوننية السلعة منانق كا ة فق والتفرة المصاري ه ه قيام ضرورة -2

  .ا   مي المصرفق الولق لنر ا   مية، وبالتالق المصر ية اد تمات ونالبي الموانني  من

 مواجرة تستعيم مالية قوة وتنكيل كخيار ا دراتيجق ا   مي للمصري  م ل ح م لتدوين الاتتماج و همية الولق ويادة ضرورة -3

 الوننية المصل ة وتغليا التداليف وتخفيث اد تمات وتنوة وتنسي  ،الو ورات الاقتصادية ع ر تقوم والعي ا  تملة، المنا سة

  .العامة

 نويلة الا ت مارات تمويل المتخصصة فق المصاري  يث تنتل مصرفق ونيا  لتدوين الفلسعينية النقت  لعة  عق ضرورة -4

  دورا ا جل
ً
  .رئيسا

 التنمية  ولويات تعبيق يكفل وما وتوجيث ا ت مارادفا وإلرامرا مارالا ت  فق جوهرية تغيرات ا تاث ع ر ا   مية المصاري د م -2

 . لسعي  فق الاقتصادية

  اد تمات المصر ية من المعروض تعوير ع ر  لسعي  فق العاملة ا   مية المصاري وت  يم    -2
ً
  جغرا يا

ً
 يساهم وما وتوعيا

  . لسعي  فق الاقتصادية التنمية فق تساهم العي اصلنعة الا ت مارية تمويل تنو وتوجرفرا المت رات تعب ة فق

 ضرورة تركيل المصاري ا   مية ع ر الا ت مارات نويلة اصجل والتخفيف من الا ت مارات قصيرة اصجل   -9

 العمل ع ر ويادة لسبة ا ت مارات المصاري ا   مية مقاول لسبة الا ت مارات ا  لية والناتج ا   ق   -3
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وى اد تمة والمنتجات المقتمة للعم  ، وإوتاة فق اوتدار   اليا ا ت مار جتيتة وما يساهم فق تعب ة المت رات تنسي  مست -1

 وتوجرفرا تنو تمويل اصلنعة الا ت مارية العي تساهم فق التنمية الاقتصادية فق  لسعي  

 الو ائل تفعيل دور  لعة النقت فق ت  يم الا ت مار فق المصاري ا   مية منعى  -10
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الاقتصادي و الاجتماعي الذي يلعبه القرض الحسن كألية من اليات الدعم لإنشاء  هدف هده الدراسة الى تبيان الدور ت   :ملخص 

 (, ,ANSEJ , ANJEM , CNACمشاريع مصغرة، باعتبار مصدر تمويله  خارج ميزانية الدولة على غرار وكالات الدعم المالي الأخرى ) 

يعتبر قرض بدون فائدة في مدة محددة، و جدير بالاهتمام  و بينت الدراسة بان القرض الحسن بصيغة التمويل الاسلامي في الجزائر

في هذا الموضوع، تميزه و اختلافه عن باقي القروض التي تمنحها الدولة لدى البنوك التجارية، و له عدة ادوار سواء من ناحية 

 الاجتماعية او الناحية الاقتصادية.

فعيل هذا نوع من القروض من اجل تقليص اخطاره و صعوباته و و خلصت الدراسة من خلال دراسة الحالة من وجوب تطوير و ت

الوصول به الى الافاق و طموحات المرجوة منه في تدعيم النسيج الاقتصادي من بعث المشاريع التي تخلق الثروة و المساهمة في 

 و الوصول الى افاقه و توصياته في المستقبل.  القضاء على البطالة

 ويل الاسلامي، القرض الحسن، المصاريف الاسلامية، صيغ التمويل، اليات الدعم   التم الكلمات المفتاحية: 

Résumé : Cette étude vise à identifier le rôle économique et social joué par Qard Hassan 

en tant que mécanisme de soutien à la mise en place de microprojets, en considérant la 

source de financement hors du budget de l'État au même titre que les autres agences de 

soutien financier (ANSEJ, ANJEM, CNAC), 

L’étude a montré que le bon prêt sous forme de finance islamique en Algérie est un prêt 

sans intérêt pour une période déterminée et digne de l’attention sur ce sujet, distinct et 

différent du reste des prêts accordés par l’État aux banques commerciales, et remplit 

plusieurs rôles, tant en termes sociaux qu’économiques. L’étude a conclu par l’étude de 

cas sur la nécessité de développer et d’activer ce type de crédit afin de réduire ses risques 

et ses difficultés et de l’atteindre aux horizons et aspirations souhaités pour renforcer le 

tissu économique de la création de projets créateurs de richesse et contribuer à la 

suppression du chômage . Perspectives et recommandations pour l’avenir. 
Mots- clés: finance islamique, bon emprunt, dépenses islamiques, formats de 

financement, mécanismes de soutien 

 

Abstract:  This study aims to identify the economic and social role played by Qard 

Hassan as a mechanism to support the implementation of microprojects, considering the 

source of funding outside the state budget in the same way as other support agencies 

financial institution (ANSEJ, ANJEM, CNAC), 

The study showed that the good loan in the form of Islamic finance in Algeria is a term 

interest-free loan worthy of attention on this subject, distinct and different from the rest 

of the loans granted by the State to commercial banks , and fulfills several roles, both in 

social and economic terms. The study concluded with the case study the need to develop 

and activate this type of credit in order to reduce its risks and difficulties and to reach the 

desired horizons and aspirations to strengthen the economic fabric of creation. wealth-

creating projects and contribute to the elimination of unemployment. Prospects and 

recommendations for the future. 

Key Words: Islamic finance, good loan, Islamic spending, funding formats, support 

mechanisms. : 
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حيث المكان،  يشهد العالم اليوم تغيير كبيير في جميع مجالات الحياة، هذا التغير متسارع من حيث الزمان، و مختلف من: تمهيد 

ن خلالها الذي يسعى فيه الانسان أينما وجد لتحقيق الرفاهية الاجتماعية و الرخاء الاقتصادي بحيث يخلق مشاريع يهدف م

ويل المختلفة مشاريع ربحية منتجة، و اهم التحديات لتحقيق ذلك هو البحث عن  مصادر التم تجسيدها على ارض الواقع على شكل

سلامي من اجل الأقل تكلفة، و هذه الاخيرة مفقودة، و بدأت التوجهات الحديثة خاصة في الدول الاسلامية و العربية الى التمويل الا 

ائدة أو قرض اخف الاخطار، و هذه الصيغة يعبر عنها بقرض بدون فتجسيد المشاريع و المؤسسات المصغرة بقروض اقل تكلفة و 

ة و ميسر الا ان المصطلح المعاصر يعبر عن هذا النوع من صيغ التمويل بالقرض الحسن و هو معمول به في عدة دول عربي

الجانب  نتطرق لذلك فيو الجزائر، هاته الاخيرة تبنته منذ عدة سنوات كما سوف   اسلامية، كالكويت، السودان ، بنغلاداش

نشاء مشاريع التطبيقي للدراسة عن حالة الجزائر و ولاية عنابة بصفة خاصة على مدى عشرة سنوات من التمويل بهذه الصيغة  لإ

 مصغرة .    

  مما سبق تبرز معالم إشكالية هذه الدراسة من خلال طرح السؤال الجوهري التالي::  إشكالية الدراسة

قرض الحسن كألية دعم لتجسيد المشاريع المصغرة في الجزائر "."ماهي مساهمة ال   

 وللإحاطة بالموضوع من جميع جوانبه قمنا بطرح التساؤلات الفرعية التالية: 

 ما هي طبيعة القرض الحسن وما هو دوره في خلق الديناميكية الاقتصادية ؟  -1

 لامي ؟ .ما هي الأساليب المتبعة لتحقيق   هذه الصيغة من التمويل الاس -2

 ماهي المساهمة التي يقدمها الحسن في انجاز المشاريع المصغرة ؟  -3

 ما هو واقع وافاق هذه الصيغ من التمويل الاسلامي في الجزائر  -4

: أهمية الدراسة   

بحث من النسبية  في عالم الاقتصاد و الأعمال، تجعله جديرا بال تكمن أهمية هذه الدراسة بأنها تتناول موضوع  يتسم بالحداثة 

جهة و تمكننا من الاضطلاع على الادب الاقتصادي و نماذج التقويم  في هذا المجال، حيث يعتبر مدخل التمويل الاسلامي و 

المصارف الاسلامية و صيغ التمويل الحديثة كالقرض الحسن  من اكثر المداخل التي تلقى اهتماما كبيرا في السنوات الاخيرة على 

ربي و المحلي، و منه تعزيز ثقافة و بيان طبيعة صيغة هذا التمويل، و كذلك بيان خصوصية هذه الصيغة المستوى العالمي و الع

 من التمويل مقارنة بالصيغ الاخرى المعتمدة اساسا على معدلات الفائدة و تقديم القرض الحسن كبديل للقروض الاخرى . 

  أهداف الدراسة

من  التوجهات الحديثة في إدارة الأعمال. التعرف على صيغ التمويل الاسلامي كتوجه -  

تسليط الضوء على القرض الحسن  كحل إيجابي لتحديات الكبرى في الوقت الحالي. -  

من ثم تقليص  تبيان مصادر تمويل جديدة في منح القروض بعيدا عن البنوك التجارية و الخزينة العمومية لأن مصدره هو الزكاة و -

عر الفائدة على القرض. العبء المالي المجسد في س  

. القرض الحسن البعد الرسمي لاعتماده من طرف الاجهزة الرسمية للدولة ءللإعطاالكشف عن المتطلبات الضرورية  -  

الة، خلق الثروة و إبراز اهمية تطبيق اليات القرض الحسن في تحقيق البعد الاجتماعي و الاقتصادي ) مناصب شغل، تقليص البط -

ة(.خلق قيمة مضاف  

و كذلك منهج دراسة حالة.     اتبعنا المنهج الوصفي و المنهج التحليلي منهج الدراسة :   

المحاور التالية : قسمت هذه الدراسة إلى: هيكل الدراسة   

 للقرض الحسن المفاهيمي  :  الاطار  المحور الاول  -

: أهمية القرض الحسن المحور الثاني -  

-الجزائر –الحسن في ولاية عنابة :  واقع القرض  المحور الثالث -  

 المبذولة لتطويره. : أهم التحديات و الرهانات التي تواجه القرض الحسن في الجزائر و المجهودات  المحور الرابع -

.الخاتمة -  
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اليات الدعم لإنشاء المشاريع المصغرة في دور القرض الحسن كألية من 

 ــ تجربة ولاية عنابةــ  الجزائر

  

 2112نوفمبر  11-12يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

 

أولا : الاطار المفاهيمي للقرض الحسن  :   

:  مفاهيم أساسية حول القرض الحسن .1  

على أن يرده إليك   القرض هو ما تعطيه غيرك من مال  

: يعرف على أنه : ' هو عقد ينقل الملكية للمقترض، و يعرف كذلك على أنه : 'عقد مخصوص يستلم بموجبه  معاصر تعريف .  1.1

 '   1أحد المتعاقدين مالا على ان يرده مثله

 أنواع القروض الحسنة:  . 2

 القروض الحسنة الانتاجية: . 1.2

ئة من خلال توفير ساس في بنية أية مؤسسة اقتصادية لما له من تأثير فعال على جميع وظائف هذه المنشيعتبر التمويل الحجر الا  

نظام المالي الاسلامي المستلزمات الانتاجية و تسديد جميع مستحقاتها و نفقاتها، كما يرى بعض المهتمين بالاقتصاد الاسلامي أن ال

فائدة.بتمويل عن طريق الاقراض يتميز بالاستقرار و ذلك بفضل عدم استخدام ال  

م مشروعات و من الصيغ التمويل التي يعتمد عليها النظام المالي الاسلامي: القروض الحسنة الإنتاجية، التي تمنح من اجل دع

تفاع لانالصغيرة الإنتاجية، التي تحتاج إلى رأس مال لفترة محدودة كشراء المواد الخام او دفع اجور العمال، حيث توفر حرية ا

 بالقرض إلى جانب التكلفة المحدودة التي تتحملها هذه المشروعات. 

 القروض الحسنة استهلاكية  2.2

طرين ممن يقوم النظام المالي الاسلامي بتقديم خدمات اجتماعية إلى جانب الخدمات الاقتصادية، و خاصة للمحتاجين أو المض

جهة لسد لانها تكون عادة قصيرة الاجل، و مو  ، كل قروض استهلاكيةإلى أخد قروض حسنة في ش  نيلجؤو   لديهم سبب يجعلهم

 .   2حاجة مؤقتة أو طارئة، أو مساعدة في أمور و غايات كالزواج و التعليم

أهمية القرض الحسن: -ثانيا   

ر، و من وظائفه فقالقرض الحسن هو خدمة اجتماعية اقتصادية تهدف إلى تحقيق التكافل بين افراد المجتمع و التقليل من حدة ال

منها بتمويلها  الاقتصادية احداث التنمية في المجتمع، حيث تقوم البنوك الاسلمية بمساعدة اصحاب المشروعات خاصة  الصغيرة

 مما يعزز القوة الاقتصادية للوطن 

الدور الاقتصادي و الاجتاعي .1  

ية:يتمثل دور القرض الحسن المصغر في تحقيق التنمية في العناصر التال  

يوفر مجموعة من الخدمات للفقراء دوي الدخول المنخفضة. -  

لصغار المنتجين. السلع و الخدمات لإنتاجيساهم في توفير رؤوس الأموال و تدعيم القدرة التمويلية اللازمة للاستمارات الضرورية  -  

إنتاجية عديدة،  ت الاستثمار و شمولها لقطاعاتتحقيق التنمية المتوازنة و الشاملة و الشاملة في المجتمع، و ذلك بتنويع مجالا  -

اتباع نظام اللامركزية في التنمية   يما يعنإلى جانب انتشار المشروعات الاستثمارية في انحاء الدولة و هو   

يساعد في توفير مستلزمات العمل من الات و معدات و خامات للعمال حتى يتحولوا الى طاقة انتاجية. -  

تحداث مصادر فرص استثمارية لكثير من الفقراء الذين لهم القدرة على الارتقاء بمستواهم المعيش ي، و كذا اسيساعد على خلق   -

 دخل لديهم,

ستوردة و من ثم القروض الحسنة المصغرة لها القدرة على انتاج سلع و خدمات قابلة للتصدير في اطار المناولة، و بديلة لتلك الم -

الاجنبية و رفع موجودات البنك المركزي.الزيادة الاحتفاظ بالعملات   

يساعد على تشغيل المدخرات الشخصية لأصحابها مما يشكل دعما للاقتصاد الوطني. -  

يساهم في رفع الناتج المحلي من خلال تطوير المؤسسات الصغيرة -  

خل للأفراد.نتاج و توليد الدالإ يساهم في التخفيف من حدة التضخم من خلال توظيف الاموال المعطلة و استخدمها في عملية  -  

 بالإضافة الى ادوار اخرى نشملها فيما يلي 
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يساعد على تشكيل بنية مناسبة للابتكار و الابداع خاصة في قطاع الصناعة الحرفية, -  

الاستثمار الجيد لليد العاملة بأجور ملائمة خاصة في الارياف -  

مقارنة بالوظائف الحكوميةيتيح المجال امام الشباب لتحقيق دحول مرتفعة  -  

يحقق خدمة مشاريع كبيرة ابتداء من المشروعات الصغيرة -  

و الهشاشة  يعمل على التخفيف من حدة الفقر -  

يعمل على تنمية الوح المقاولتية التي تساعد الافراد في اندماجهم في المجتمع. -  

الصناعات  طريق تشجيع العمل الذاتي و المنزلي، اضافة الىمحاربة البطالة و الهشاشة في المناطق الحضرية و الريفية عن  -

 التقليدية و الحرف الخاصة لدى النساء.

تمكين المجتمعات من المساهمة بفعالية في الحياة الاقتصادية,  -  

تطوير الاعمال التجارية لتكوين الثروة و تحفيز التنمية الاقتصادية. -  

اصة سكان الارياف و القرى النائية.زيادة فرص العمل لكثير من الفئات و خ -  

تسمح بالولوج الى القطاع  المالي الرسمي، و هي كافية لتأسيس مشروع يدر دخلا كافيا للمنتج. -  

لقيمة في القيمة الاقتصادية من ناحية تحقيق ا متمثلةمما توخى نرى  أن للقرض الحسن أهمية بالغة و أهداف و ادوار عديدة 

خلق مناصب عمل قتصادية و المالية لاسيما في) المجال البنكي و المصرفي ( و تحقيق التوازن الاجتماعي ) بالمضافة و الحركية الا

 3دائمة و مستمرة في اوساط الحرفين و المهن الحرة المتعددة( من ناحية أخرى 

 

اقع القرض الحسن في جزائر  ثالثا. -تجربة ولاية عنابة -: و  

الاقتصادية و  فتا في شتى  مجالات  الحياة و على كل الاصعدة السياسية و الاجتماعية، الثقافية،ان العالم اليوم يشهد تطورا لا 

للاقتصاد مما  المالية لتحقيق الرخاء الاقتصادي و التماسك الاجتماعي، و ليتحقق ذلك لابدا من المال الذي يعتبر العمود الفقري 

اد، ين و تشريعات تضبط نقله و تسهيل المعاملات بين الافر يتطلب المحافظة عليه و تنميته من خلال ايجاد قوان  

لابدا من اعطاءه مزيد من الاهتمام و دراسة جدية و واقعية و ذلك ، ويعتبر القرض الحسن من خلال نظام الزكاة، يعد تجربة 

الكبار منها و رجال الاعمال في كذلك المزكين خاصة  و  بإشراك الباحثين و المختصين في الجوانب المالية، الجبائية  و الشرعية

 ,4تفعيل هذه التجربة الرائدة في رفع الفقر و التقليل منها، و تحقيق الهدف الاسمى من المال و عدم اكتنازه و سرعة دورانه

نشأة صندوق الزكاة . 1  

متنوعة و مختلفة  التطبيقات قامت كثير من الدول العربية  الاسلامية بمحاولات لتطبيق فريضة الزكاة في العصر الحاضر فجاءت

خاصة لزكاة ذات  دأ الالزام بدفع الزكاة للحملة كالمملكة العربية و السعودية و منها من قامت بإنشاء هيئاتببم  العمل  فمن السهل

زائر.كبيت الزكاة الكويتي و صندوق الزكاة في الاردن و كذلك صندوق الزكاة في الج إنشائية استقلال مالي وشخصية   

تم  2002ر انه في عام لعل التفكير في اقامة مؤسسة تهتم بشؤون الزكاة في الجزائر يعود إلى بداية التسعينات من القرن الماض ي، غيو 

 تأسيسه و يعتبر صندوق الزكاة  كالية دعم  تعمل تحت اشراف وزارة الشؤون الدنية و الاوقاف.

التنظيم الاداري للصندوق . 1.1  

 يتشكل صندوق الزكاة من المستويات التنظيمية التالية:   

الجهاز الاداري: نيابة الزكاة بمدرية الاوقاف و مكاتب الزكاة الولائية. -  

لجان الصندوق: اللجنة أو الهيئة الوطنية للصندوق و هياكل الديوان الوطني. -  

لجنة التوجيه و الاعلام -  

صيل.حلجنة التوزيع و الت -  

لمكتب التنفيدي:ا .2.1   

رئيس المكتب و هو الامر بالصرف. -  
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الامين العام و له أربعة مساعدين -  

أمين المال -  

الهيئة القاعدية . 1.1   

 إحصاء المزكين و المستحقين

التوجيه و الارشاد -  

تنظيم تحصيل الزكاة -  

تنظيم توزيع الزكاة -  

متابعة عملية تحصيل و صرف الزكاة -  

ين تحسيس المواطن -  

اليات الجمع و التوزيع و استثمار اموال الزكاة: . 1.1  

ي الحساب يوجد في كل مسجد عدد من الصناديق تجمع فيها الزكاة و تخص يوميا بمحضر رسمي لتقديمه في اليوم الموالي ف -

 الولائي، و يتم دفعها الى صندوق الزكاة، و توزيعها من طرف اللجان كل حسب مهمته.

ستثمار اموال الزكاة:استراتيجية ا -  

من بين الاسئلة التي تطرح نفسها عند الحديث عن صندوق الزكاة في الجزائر و هي الصيغ التي يمكن على اساسها ان يتم الاستثمار و 

ي لان الاستثمار مقصد شرعي في الاسلام فان مؤسسة الزكاة تسعى من خلال الية القرض الحسن إلى استثمار جزء من أموال الزكاة ف

هذه الالية في  أخرى ،إن  المشاريع التي تساهم في زيادة الدخل و ذلك بانتهاج طريقة المشاركة في تمويل المشاريع و من جهة 

   5الاقراض، تؤدي إلى توظيف اموال الزكاة لصالح المستحقين

صندوق الزكاة لولاية عنابة بالأرقام  .2    

بداية العملية: حصيلة الزكاة خلال عشرة سنوات و منذ .  1.2  

)دج(المبلغ المحصل من زكاة الفطر، الزروع و الثمار و المال السنة   

2003 / 

2004 10..30.000 

2000 1..233.121 

200. 34.440.000 

2001 46.06...30 

2003 11 ،30.310.03.  

2006 4..144.013 

2010 41.241.133 

2011 4..311.2.4 

2012 30 ،.0.133.236  

2013 1.333.441,133        

2014 41 ،.6.130.44.           

2010 43 ،12.1.1.133  

201. 04.21241 

30060031.، 04 المجموع  

 المصدر: من اعداد الباحثان بناءا  على وثائق مدرية الشؤون الدنية لولاية عنابة



 

 

ــ تجربة ولاية   دور القرض الحسن كألية من اليات الدعم لإنشاء المشاريع المصغرة في الجزائر

 عنابةــ

 

 -تبسة –جامعة العربي التبسي  733

 

ملايير سنتم أي خمس أضعاف في  00مليار سنتيم إلى نلاحظ التطور المستمر لحصيلة الزكاة  بدءا من الحملة الاولى التي حققت 

ة هذا المبلغ غضون عشر سنوات و الذي يعتبر تطور كثيرا الا  انه تطمح الجهات القائمة على الصندوق  دائما الى الزيادة و مضاعف

 اضعافا كثيرة.  

و ضعية القرض الحسن   2.2  

د المستفيدينعد  % 31.0  )دج( المبلغ المخصص للقرض الحسن  السنة  

2003 / / 

2004 3.100.000 33 

2000 110.000 11 

200. 1..30.000 12 

2001 04 ،11.213.101  6. 

2003 11 ،..136.0.1  .2 

2006 ..660..20 .3 

2010 31 ،10.003.262  111 

2011 00 ،10.242.031  43 

2012 23 ،13.213.661  .0 

2013 40 ،22.016.332  30 

2014 .4 ،3.60013.3.  10 

32.003..112، 26 المجموع  110 

 المصدر: من اعداد الباحثان بناءا  على وثائق مدرية الشؤون الدنية لولاية عنابة

 

و التعليمات الوزارية هي التي تنظم تسير صندوق الزكاة، حيث اعطى نسبة كبيرة لزكاة الاستهلاك  يجدر الذكر بان المناشير 

الموجه لأصحاب الحرف و  لفائدة القرض الحسن  %31.0مساكين، و نسبة مئوية اخرى مقدرة ب   المخصصة اساسا للفقراء و ال

 المهن الحرة أساسا.

دج حيث تجاوز عدد  000000.00  إلى  دج 00000.00اذ تكفل الصندوق بتمويل مؤسسات مصغرة على شكل قرض حسن بقيمة 

دج )  112.32003.26بقيمة  2014إلى  2004سنوات منذ سنة  قرض ) مؤسسة مصغرة(، خلال عشر  110  القروض الممنوحة

مليار سنتيم( 11أكثر من   

كذلك تنوعت المشاريع الممولة من القرض الحسن بين خدمية و انتاجية، كالنجارة و الحدادة، تدعيم مكاتب  -  

سيارات أجرة، تمويل تربية النحل و مشاتل...إلخ محاماة، تدعيم   
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. 

: 2111إلى سنة  2111لمستفدين من القرض الحسن لصندوق الزكاة من سنة عدد ا .1.2  

 عدد المشاريع نوع النشاط

 124 ورشة خياطة / ورشات تقليدية للملابس

 .10 سيارة اجرة

 10 ورشة حدادة/ نجارة ألمنيوم / نجارة الخشب

 02 خدمات الاعلام الالي/ أنترنت / الهواتف 

لسياراتدهن المباني / ميكانيك ا  41 

 44 تربية الاغنام / الابقار / الدواجن / النحل

 43 شاحنة نقل بضائع

 30 مطعم/ مقهى

 .3 حلويات مرطبات و عجائن تقليدية

 30 توزيع السمك البارد / الصيد البحري 

 24 محل مواد غذائية عامة

 21 ترصيص صحي

 12 استوديو تصوير/ مطبعة / وكالة اشهارية

21 تجارة حرة  

 12 مكتب توثيق / مكتب محاماة

 11 حلاقة

 6 أشغال كهربائية

 0 مقصبة

 3 مكتب صيدلانية / بيع نظارات طبية

 0 تنظيف و تهيئة المساحات الخضراء / زرع الازهار

 2 عتاد فلاحي 

 1 مكتب دراسات هندسية

 1 عيادة بيطرية

 2 اسكافي

 1 تدعيم منشأة رياضية

نظيم الحفلاتانشاء مؤسسة خاصة بت  1 

 1 تنظيف ملابس

 2 قارب صيد

 110 المجموع

 المصدر: من اعداد الباحثان بناءا  على وثائق مدرية الشؤون الدنية لولاية عنابة
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التحديات و الرهانات التي تواجه القرض الحسن: -رابعا  

لمصرفية عية، كأسلوب تتبعه المؤسسات اإن استخدام القرض الحسن كوسيلة للتمويل في التنمية الاقتصادية و الاجتما

 الاسلامية، و بالرغم من المنافع التي يحققها هذا النوع من التمويل الا انه  في الغالب تصادفه عدة معوقات منها:

ان فلسفة المصارف تقوم على توظيف و استثمار الاموال، يعني ذلك ان المصارف ليست مؤسسات خيرية. -  

ي الذي يتأمله المقرض في العادة.انعدام الحافز الماد -  

مويل في ميدان عدم توافر القناعة بقدرة القرض الحسن في تمويل المشروعات  الانتاجية و غياب الثقة اتجاه فاعليته كأداة للت -

 القطاعات الانتاجية.

وب التمويل فإدا تم انتهاج اسلالقرض الحسن يتنافى مع نظام الفائدة الراسخ رسوخا عميقا في الحياة الاقتصادية الحالية،  -

التي قامت عليه  بالقرض الحسن كبديل للقرض بفائدة، مما يؤدي الى اثارة مشكلات في غاية التعقيد، لان الفائدة تعتبر الاساس

ي تابعة ام، و هالمصاف التجارية التي تكون النظام المالي الحالي، و لا ننس ى أن جميع الاقتصاديات الاسلامية تعمل في هذا النظ

ف للفكر الغربي الناش ئ على أساس الفائدة.ر فكريا في مجال عالم المال و المصا  

التقلبات في القدرة الشرائية للنقود، التي ستكون عائق كبير اتجاه عملية الاقراض أو التمويل. -  

مشكلة ضمان استرجاع القرض الحسن، خصوصا بالنسبة للمؤسسات المصرفية. -  

لامية بهده مر هي محدودية نطاق تعامل المصارف الاساستخدام القرض الحسن في عملية التمويل، وعلة هذا الأ  قلة التجارب في  -

 الاداة في عملية الاستثمار و الانتاج، مما ادى الى جعلها بلا تأثير يذكر في صياغة نظام مالي خال من الفائدة. 

  

 الخاتمة:

ه حسب الظروف لف بإختلاف نشأتها و الزمن التي انشأت فيه و الغرض الذي قامت عليفي الجزائر تخت  ةالتمويلي ان تعدد الصيغ 

تمويل بهدف الاجتماعية و الاقتصادية التي مرت بها البلاد مما اضطر إلى استحداث كل فترة نوع جديد و صيغة جديدة من صيغ ال

ي أثقلت كثيرا لة عن المناصب الحكومية و الادارية، التمناصب عمل بدي لإيجادخلق الديناميكية الاقتصادية و القيمة المضافة و 

سنمن عبء الخزينة العمومية ، إذ لابد من خلق مؤسسات بشكل دائم و مستمر و اساليب تمويلية جديدة، اهمها القرض الح  

 ي التوازن وكما ان القرض الحسن اصبح لديه ادوار و اهداف عديدة من الناحية الاقتصادية و الاجتماعية و كذلك طرف ف

 الاستقرار الاقتصادي و اصبح يعبر عن واقع جديد في صيغ التمويل بالجزائر

في المعادلة  دخوله المستحدث في اطار التمويل بقرض، بدون سعر فائدة ما يعرف  بصندوق الزكاة ، وكذلك من انجازات الصندوق 

مية و كذلك مشاركته في حملة دعم ضاحايا غزةالدولية من خلال التعاون الواقع بينه و بين البنك الاسلامي للتن  

. 

 الاستنتاجات:

القرض الحسن كصيغة تمويل جديدة  تساعد  في النهوض بالاقتصاد -  

 كخلق بنك للزكاة   هذا النظام  يتطلب ارادة كبيرة من  خلال خلق ميكانزمات لتسهيل العمل به -

 رض الحسن تفوق الهيكلة الحالية على مستوى المدرية.ان حجم الخدمات المقدمة في اطار تسيير عملية الق   -

الادارة   ان العمل كتطوع من طرف موظفي بنك البركة في هذه العملية يفقدهم الحماس و فعالية في التعامل مع الشباب و -  

ة  فئات  المجتمع في ييعتبر القرض الحسن كبديل جيد لصيغ التمويل التقليدية التي تعتمد على سعر الفائدة المرفوض من أغلب -

 الجزائر. 

 القرض الحسن برغم المجهودات القائمة في ترسيخه يبقى بعيد عن اهدافه في ارض الواقع   وقد استنتج الباحثان ان
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 التوصيات

الانتقال الى تعميم استعمال هذه الصيغة من التمويل في جميع البنوك التجارية  -  

مؤسسات منتجة تخلق قيمة مضافة  توجه هذا النوع من القروض الى خلق -  

تفعيل اجراءات منح القرض الحسن و مسك حسابات الصندوق من طرف محافظ حسابات معتمد من الوزارة -  

وضع الاطر القانونية  من طرف الحكومات لتشجيع التوجه الى صيغة التمويل  بدون فائدة -  

لسنة.احداث بنك خاص بالزكاة حتى تصبح العملية سارية طوال ا -  
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 فعالية التمويل الإسلامي في المشروعات الصغيرة والمتوسطة

 

 بر الجريمة والتمثلات الاجتماعيةمخ
 

 مـهـيد:ت

قد بدأت أولى الدعوات الجادة والمؤثرة لإنشاء المصارف الإسلامية في عقد الستينيات من القرن الماض ي، فقد كان لقرارات 

الذي حضره ممثلون عن خمس وثلاثين دولة  5691مجمع البحوث الإسلامية التي صدرت عن مؤتمره الثاني الذي انعقد في العام 

، وكذلك قرارات المجمع الفقهي التابع لرابطة العالم الإسلامي الأثر الكبير في إطلاق الضوء 5691هر عام إسلامية وفتوى علماء الأز 

الأخضر لإنشاء أعمال مصرفية إسلامية ، هذه القرارات والتوصيات التي صدرت عن هذه الجهات أدت إلى تشجيع المستثمرين على 

ول العربية والإسلامية. وقد ركزت تلك القرارات والتوصيات على ستة نقاط القيام بخطوة إنشاء مصارف إسلامية في مختلف الد

 1 رئيسية هي:

  ،من الصيغ التقليدية، مثل المرابحة، المشاركة 
ً
ضرورة استخدام صيغ التمويل الإسلامية في المعاملات المصرفية بدلا

 المضاربة والاجارة وغيرها؛

 وطرح وحداتها عبر صكوك وسندات تتماش ى والصيغ الإسلامية ، على أن تدار  القيام بإنشاء وإدارة الصناديق الاستثمارية

 جميع أنشطتها في كل مراحلها بما يتوافق مع الشريعة؛

  للصيغ الإسلامية لخلق بيئة متكاملة من 
ً
الشراكة والمساهمة مع الشركات المالية والتجارية الأخرى التي تعمل طبقا

 سلامية؛التعاملات المالية والتجارية الإ 
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 ملخص: 

تهدف هذه الدراسة إلى إبراز فعالية ودور التمويل الإسلامي في حل إشكالية تمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطة في تحقيق   

 ة التي تواجهها. التنمية  الاقتصادية من جهة. وضمان استمراريتها وتطورها من جهة أخرى خاصة في ظل المشاكل والعوائق التمويلي

وتوضح الدراسة أن التمويل الإسلامي وصيغه المتنوعة والمتعددة لها دور فعال يساهم في تنمية المشروعات الصغيرة والمتوسطة وتساعد 

  على التقليل من مشاكلها التمويلية. فمن خلالها تتحصل المشروعات على الموارد المالية  للقيام بنشاطاتها وتوفير احتياجاتها.

 الكلمات المفتاحية: التمويل الإسلامي، المشروعات الصغيرة والمتوسطة، صيغ التمويل الإسلامي.

Summary: 

 This study aims to highlight the effectiveness and role of Islamic finance in solving the 

problem of financing SMEs in achieving economic development on the one hand. And to 

ensure its continuity and development on the other hand, especially in light of the problems 

and financial obstacles facing it. 

The study shows that Islamic finance and its various forms have an effective role in 

contributing to the development of small and medium enterprises and help to reduce their 

financing problems. Through them, the projects get the financial resources to carry out their 

activities and meet their needs. 

Keywords: Islamic Finance, SMEs, Islamic Finance Formulas 
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  تشجيع المصارف على تقديم خدمات عمليات البيع والشراء للأسهم والصكوك في السوق الثانوية، شرط أن يكون مصدر

 في نشاطاته مع الشريعة؛
ً
 هذه الأسهم والصكوك ملتزما

 ن أسهم تشجيع المصارف على تقديم خدمات الاكتتاب العام وزيادة رأس المال بضمان الإصدارات أو تغطية المتبقي م

 للشريعة الإسلامية؛
ً
 الاكتتاب للجهات التي تعمل وفقا

 تسهيل عمليات قيام المصارف الإسلامية بإنشاء شركات تابعة لها لمساندتها في تنفيذ أعمالها؛ 

إلى  أما فيما يتعلق بوجهة نظر الاقتصاد الإسلامي في اهتمامه بقطاع المشروعات الصغيرة والمتوسطة فإنها تستند بصفة أساسية

مبادئ ورسالة الإسلام الحنيف التي أكدت على أهمية الاهتمام بالفرد كركيزة أساسية في عملية التنمية بمختلف مجالاتها الأمر 

الذي يقتض ي تهيئة الأجواء المناسبة له من أجل تنمية مهاراته وطاقاته وتفجير إبداعاته حتى تنطلق عملية التنمية الحقيقية 

ام. وانطلاقا من هذه القاعدة الإسلامية تم التأصيل للعديد من المصادر التي يمكن أن تؤدي دورا فاعلا في والمستدامة نحو الأم

دعم وتنمية قطاع المشروعات الصغيرة والمتوسطة. بما يتلائم وخصوصية تلك المشروعات ويضمن تحقيق أهدافها المختلفة 

: فيما تكمن فعالية صيغ التمويل الإسلامي يمكن طرح الإشكالية التالية في ضوء ما تقدّم، 2سواء عبى الصعيد الفرد أو المجتمع

  للمشروعات الصغيرة والمتوسطة؟

 المحور الأول: البعد المعرفي والفاهيمي للتمويل الإسلامي؛

 تعريف التمويل الإسلامي: أولا: 

الشوووووامل وبوووووين المؤسسوووووات أو الأفوووووراد هوووووو عبوووووارة عووووون علاقوووووة بوووووين المؤسسوووووات الماليوووووة بمفهومهوووووا تعريـــــف التمويـــــل الإســـــلامي:  .1

)العووائلاتأ أو الحكومووة، لتوووفير المووال لموون ينتفووه بووه سووواء للحاجووات الشخصووية أو بغووري الإسووتثمار، عوون طريووق تصوويغ و ليووات 

 3المشاركة، المضاربة الإجارة وغيرها من الصيغ.، مالية تتوافق مع ضوابط الشريعة الإسلامية كالمرابحة

لسرطاوي  التمويل الإسلامي بأنه: " أن يقوم الشخص بتقديم ش يء ذو قيمة مالية لشخص  خر إما يعرف الدكتور فؤاد ا

على سبيل  التبرع أو على التعاون بين الطرفين من أجل استثماره بقصد الحصول على أرباح تقسم بينهما على نسبة يتم 

 4المال واتخاذ القرار الإداري والاستثماري".الاتفاق عليها مسبقا وفق طبيعة عمل كل منهما ومدى مساهمته في رأس 

 5تكمن أهمية التمويل في النقاط التالية: .2

 تحقيق النمو الاقتصادي والاجتماعي للبلد بما يساهم قي تحقيق التنمية الشاملة. -أ

 المحافظة على سيولة المؤسسة وحمايتها من خطر الإفلاس والتصفية. -ب

وة الشوورائية موون وحوودات ذات الفووائة يووؤمن ويسووهل انتقووال يووؤمن ويسووهل انتقووال الفوووائة النقديووة والقوو -ت

 الفوائة النقدية والقوة الشرائية من وحدات ذات الفائة إلى وحدات ذات العجز.

 يساهم في ربط الهيئات والمؤسسات المالية والتمويل الدولي. -ث

 تحرير الأموال أو الموارد المالية المجمدة سواء داخل المؤسسة أو خارجها. -ج

هنووواك  جملوووة مووون المفووواهيم الخاطئوووة المرتبطوووة بالتمويووول الإسووولامي.  وهوووي  : يم الخاطئـــة  المرتبطـــة يالتمويـــل الإســـلاميالمفـــاه  .3

 6تشمل  مايلي:
                                                           

محمد عبد الحميد محمد فرحان، التمويل الإسلامي للمشروعات الصغيرة دراسة لأهم مصادر التمويل، ماجستير في العلوم المالية  2

 .2 ص، 7002 والمصرفية، مصارف إسلامية،

تثماري في الإقتصاد الإسلامي وظوابطه دراسة حالة، ملتقى دولي بجامعة غرداية حول الاقتصاد الإسلامي، الواقع.. ورهانات طويطي مصطفى و شرع يوسف، صيغ التمويل الإس 3

 . 2، ص  2155فيفري  22 -23المستقبل يوي 
 .35محمد عبد الحميد محمد فرحان، المرجع السابق،  ص  4
 . 87، 2111ار الفكر، هيثم محمد الزغبي، الإدارة والتحليل المالي، عمان: د 5
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 فعالية التمويل الإسلامي في المشروعات الصغيرة والمتوسطة

 

 2112نوفمبر  11-12يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في ييئة الاعمال 

 

 التمويل الإسلامي الحديث هو صناعة قديمة نسبيا وناضجة. -أ

 يدرك المسلمون بشكل عام نظيرة وممارسة التمويل الإسلامي ويتبعونها في حياتهم المالية. -ب

 تمتع  التمويل الإسلامي بدعم حكومي نشط في معظم البلدان ذات الأغلبية المسلمة.ي -ت

 تميل أصول التمويل الإسلامي إلى أن تكون أكبر مقارنة بالتمويل التقليدي في معظم البلدان ذات الأغلبية المسلمة. -ث

المعووواملات الماليوووة الإسوووولامية إلا الشوووريعة هوووي القوووانون الحووواكم فووووي جميوووع البلووودان ذات الأغلبيوووة المسوووولمة، ولا تخضوووع  -ج

 للشريعة الإسلامية.

 التمويل الإسلامي غير متاح لغير المسلمين. -ح

 :7تتمثل أهداف دراسة التمويل الإسلامي في النقاط التالية: أهداف دراسة التمويل الإسلامي .4

 فراد أو المؤسسات؛إيجاد بدائل للتمويل الغير متوافق مع الشريعة مثل القري بفائدة سواء على مستوى الأ  -أ

 تحقيق التنمية للمجتمعات الإسلامية؛ -ب

إيجاد فرص عمل من خلال توفير أنواع من التمويل التي تقدم للشركات الكبرى وهذا بالتالي يساهم في توفير فرص  -ت

 عمل لديها للأفراد ، أو توفير رأس مال صغير للأفراد لإنشاء مشاريع صغيرة تفيد المجتمع؛

صححاب رووس الأموال عبر ادخارها لدى مؤسسات مالية تقدم أدوات استثمارية متوافقة مع حقيق عوائد جيدة لأ -ث

 الشريعة. وهذه المؤسسات تمارس دورها باستثمار تلك الأموال لأصححابها.

يقوووم النظووام المووالي فووي الاقتصوواد الإسوولامي علووى مجموعووة موون القواعوود  ضــوايا التمويــل الإســتثمارلا فــي الاستصــاد الإســلامي:  .5

التووي تهووتم بالتمويوول الإسووتتثماري وفووق قواعوود الشووريعة الإسوولامية وذلووك بهوودف ضوومان حسوون سووير التعوواملات الماليووة بووين أطووراف 

 8المصلحة الواحدة وتنمية الأموال لهذا سنذكر أهم هذه الضوابط وفق النقاط التالية: 

  :حلال ولا تتعاري مع الشريعة الإسلامية بدليل يعني ذلك أن يكون التمويل يخص الاستثمارات الضايا المشروعية الحلال

لذلك يجب  26الآية الكريمة " يا أيها الذين  منو لا تأكلوا أموالكم بينكم بالباطل إلا أن تكون تجارة عن تراي منكم" النساء  ية 

 التأكد من أجل التوظيف مشروع؛

  :ا المعاني والحكم التي أرادها الشارع الحكيم من يقصد بالمقاصد الشرعية بأنهضايا تحقيق مقاصد الشريعة الإسلامية

تشريعاته لتحقيق مصالح الخلق في الدنيا والآخرة، ولقد حددها أبو حامد الغزالي في خمسة مقاصد تتمثل في أن يحفظ عليهم 

 دينهم ونفسهم وعقلهم ونسلهم ومالهم وبالتالي يجب أن يرتبط الاستثمار بهذه المقاصد؛

  لقد أمرنا الإسلام بالمحافظة على المال وعدم تعريضه للهلاك والضياع ولا  المال وحمايته من المخاطر:ضايا المحافظة على

، كما أمرنا بأن نستثمره وننميه حتى مال اليتيم مصداقا 1نعطيه للسفهاء لقوله تعالى " ولا تؤتوا السفهاء أموالكم" النساء الآية 

 فليتجر له في ماله ولا يتركه حتى تأكله الصدقة" رواه البيهقي؛لقوا رسول الله عليه وسلم " من ولى يتما 

  :لقد تضمنت الشريعة الإسلامية أولويات الاستثمار ورتبها الإمام الشاطبي في ثلاث مراتب ضايا الالتزام يالأولويات الإسلامية

ولوية على حساب تلك التي تتميز هي الضروريات والحاجات والتحسينات، ولذاك لا يجوز إعطاء المشروعات غير المهمة الأ 

 بالأهمية؛

 :نهانا الله عز وجل عن اكتناز المال بدليل قوله تعالى " والذين يكنزون الذهب والفضة ولا  ضايا تنمية المال وعدم الاكتناز

ناز، كما أمر أيضا ، وكان لنظام زكاة المال دور هام في منع الاكت32ينفقونها في سبيل الله فبشرهم بعذاب أليم" التوبة الآية 

 الوص ي على مال اليتيم باستثمار ماله حتى لا تأكله الصدقة؛

 المحور الثاني: المؤسسات الصغيرة والمتوسطة:

                                                                                                                                                                                                      
سة بحوث والمشكلات البيئية والاجتماعية ومشكلات الحوكمة في الاستثمار، مراجعة أدبيات التمويل الإسلامي : الأخلاق، المفاهيم، الممارسة، مؤس التمويل الإسلاميعثمان حياة،  6

 . 9، ص CFA ،2152معهد 
 .2159افريل 51/58يل الإسلامي و سبل تطويرها، ملتقى قفصه الدولي حول الاقتصاد الاجتماعي والمالية الإسلامية و التنمية بوعزيز ناصر وأولاد زاوي عبد الرحمن، صناعة التمو  7
 .2، 3طويطي مصطفى و شرع يوسف، المرجع السابق، ص ص  8
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إن تعريف المشروعات الصغيرة والمتوسطة يعد من اكبر المشاكل التي تواج  تعريف المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: أولا: 

تعريف متفق عليه دوليا، إذ أن مفهوم المشروعات الصغيرة والمتوسطة يضم فئات عريضة  تحليل هذا القطاع نظرا لعدم وجود

من المشروعات الاقتصادية، غير متجانسة الأحجام والفروع والتقنيات، كما أن المشروعات تختلف باختلاف الدول ومقوماتها 

ها في الدول النامية، وبمعنى  خر أن كثرة التعاريف الصناعية حيث تتصف البلدان المصنعة بالديناميكية والتجديد، عكس نظيرت

المستخدمة جعل مفهوم المشروعات الصغيرة والمتوسطة غامة ويثير الكثير من الجدل في الأوساط الدولية، فبعة الدول 

الصناعية أنه لا تعتمد على عدد العمال والبعة الآخر تقتصر على رقم الأعمال، ومن جهة أخرى ترى لجنة الأمم المتحدة للتنمية 

يوجد تعريف شامل متفق عليه كما يستحيل في كثير من الدول النامية إيجاد تعريف لكثرة المشروعات التي تعمل في القطاع غير 

الرسمي، وأن العديد من الدول ليس لديها تعريف رسمي لهذا النوع من الأعمال، حيث يرتبط تعريف كل دولة بدرجة النمو 

لتعريف المعتمد إما بنص قانوني مثل الولايات المتحدة الأمريكية أو تعريفا إداريا مثل ألمانيا وهولندا وهناك الاقتصادي، ويكون ا

بعة التعاريف المتفق عليها مقدمة من طرف بعة المنظمات الدولية، ومما لاشك فيه أن هذا الاختلاف يجعل من الصعوبة 

  9.القيام بمقارنات دولية وحتى ولو وجدت الإحصاءات

مع تأكيد معظم الدراسات على عدم وجود تعريف  موحد  معايير الشائعة في تعريف المنشأة الصغيرة والمتوسطة: ثانيا: ال

تعريف موحد للمنشأة الصغيرة والمتوسطة يمكن أن يطبق في جميع مناطق العالم وعلى جميع القطاعات والأنشطة وفي جميع 

 10ر المستخدمة للتعريف المنشأة الصغيرة والمتوسطة من أهمها مايلي:الظروف، إلا أن هناك عددا من المعايي

 ،معيوووار التقنيوووة المسوووتخدمة )التكنولوجيووواأ ،معيوووار الإنتووواج، معيوووار المبيعوووات والإيووورادات، معيوووار رأس الموووال ،معيوووار عووودد العموووال)

 أمعيار استهلاك الطاقة.، المعيار القانوني

للتطبيق من دولة إلى أخرى. ومن قطاع إلى  خر داخل الاقتصادي الوطني للدولة. ويختلف اختيار حدود المعيار المناسب 

فباستخدام معيار عدد العمال لتمييز المنشأة الصغيرة، نجد أن معظم الدول النامية تحدد هذه المنشآت بتلك التي يقل عدد 

عاملأ. وكمثال  511منشآت التي تستخدم أقل من )عاملاأ، في حين أن دول المجموعة الأوروبية تحددها بال 11العاملين بها عن )

لاختلاف حدود المعيار الواحد من قطاع إلى قطاع، نجد أن اليابان تحدد المنشآت الصغيرة طبقا لمعيار عدد العمال بالمنشآت 

عاملاأ في قطاع  11عاملأ في قطاع تجارة الجملة، وعن ) 511عاملأ في قطاع الصناعة، وعن ) 311التي يق عدد العاملين بها عن )

تجارة التجزئة، ويفضل عند اختيار المعيار الملائم لتحديد المنشآت الصغيرة والمتوسطة في القطاعات أن ينظر إلى كل قطاع 

 بحسب طبيعة مكوناته، وليس من الضروري أن يستخدم معيار موحد للتطبيق على جميع قطاعات النشاط الاقتصادي. 

تحمل المشروعات الصغيرة والمتوسطة من الخصائص ما يؤهلها لان تلعب  صغيرة والمتوسطة: خصائص المشروعات الثالثا: 

 11دورا مهما في اقتصاديات العالم على اختلافها، ويمكن ان نلخص هذه الخصائص فيما يلي:

أو شوركات  فهوي لا تحتواج إلوى رووس أمووال ضوخمة، ويمكون أن تكوون علوى شوكل مؤسسوة أفوراد سهولة تكوين هـه  المشـروعات: 1.1

 تضامن. كما أن الإجراءات الإدارية المرتبطة بتكوينها تكون مبسطة؛

تسعى هذه المشروعات إلى توفير العمل للعمال الذين لا يلبون احتياجات المشروعات الكبرى،  توفير الوظائف الجديدة.  2.1

سط مؤهلاتهم العلمية ادنى من تلك التي يتحصل وتدفع في العادة أجورا اقل مما تدفعه المشروعات الكبرى، حيث تكون في المتو 

عليها الذين يعملون في المشروعات الكبرى، كما هو الشأن في الولايات المتحدة الأمريكية، حيث يتزايد باستمرار عدد العاملين في 

                                                           
 .51، ص 2151علوم المالية والمصرفية، جامعة دمشق كلية الاقتصاد، قمر المللي، المعوقات التمويلية للمشروعات الصغيرة والمتوسطة في سورية، أطروحة ماجستير في ال 9
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روعات والتي تستقطب من النمو الوظيفي حدث في هذه المش 81م فان نسبة 5662و  5677المشروعات الصغيرة. ففي الفترة مابين 

 العديد من الأفراد الذين لم يسبق لهم العمل، وبالتالي تساهم في تخفية حجم البطالة؛

دلت التجربة العملية في بعة البلدان، خاصة في الولايات المتحدة الأمريكية، أن  تقديم منتجات وخدمات جديدة:  1.1

من التطور  67دي من خلال تبنيها وتشجيعها للاختراعات، حيث أن المشروعات الصغيرة تساهم بشكل فعال في النمو الاقتصا

الجوهري للمنتجات الجديدة كانت نقطة انطلاقه المشروعات الصغيرة. ففي الولايات المتحدة الأمريكية تنفق المشروعات 

 ور الاقتصادي؛من تكاليف البحث والتطور، وبالتالي يظهر دورها جليا في التنمية والتط 61الصغيرة ما يقترب من 

تعتبر المشروعات الصغيرة والمتوسطة سندا أساسيا للمشروعات الكبرى. فهي ومن  .توفير احتياجات المشروعات الكبرى: 4.1

خلال التعاقد من الباطن تقيم ارتباطات وثيقة بالمشروعات الكبرى، سواء المحلية أو الخارجية. فإلى جانب دورها كمورد، فهي تقوم 

ن وتقديم خدمات ما بعد البيع الخاصة بالعملاء. وعادة ما تبني المشروعات الكبيرة استراتيجيتها بالاعتماد على بدور الموزعي

 .الموردين الخارجين الصغار، والذين يتصفون بدرجة عالية من الاعتمادية والمرونة

المشروع ومدى الاستجابة لحاجاته  هناك علاقة طردية بين دورة حياة دورة حياة المشروعات الصغيرة والمتوسطة: رابعا:

التمويلية فكلما انتقل المشروع من مرحلة إلى أخرى صادف مشاكل أقل في الاستجابة لمطالبه التمويلية تعكس انخفاي درجة 

 12المخاطرة.

حلوة : تجود مصوادر تمويلهوا فوي المودخرات الشخصوية لمالوك المشوروع والعائلوة والأصودقاء، حيوث أن هوذه المر مرحلـة التأسـي  5.2

تتضوووومن موووون مخوووواطر عاليووووة وعوووودم وجووووود شووووهرة للمشووووروع وبالتووووالي يمكوووون أن تحقووووق خسووووائر فووووي السوووونوات الووووثلاث الأولووووى. إذن لا 

تسوتطيع المشوروعات فووي هوذه المرحلووة الحصوول علوى قووروي مصورفية وبالتووالي تلجوأ معظوم الوودول إلوى تقووديم ضومانات حكوميووة 

 لتمكين هذه المشروعات الحصول على التمويل؛

: يصبح من المهم للمشروعات الصغيرة والمتوسطة التمكن من الوصول إلى مصادر تمويل خارجية بالرغم من مرحلة النمو  2.4

البقاء في مرحلة خطورة مرتفعة يوازيها قدرة على توليد معدلات عوائد مرتفعة، ولكنها لا تستطيع في هذه المرحلة جذب رأس مال 

مويلية عن طريق مؤسسات متخصصة في تمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطة ومن المهم المخاطر إنما يتم ملأ الفجوة الت

خلال هذه المرحلة أن يتفادى المشروع الإفراط في زيادة التمويل الخارجي من أجل التوسع، ويمكن تحقيق ذلك بالاستعانة 

 بالأرباح المحتجزة؛

نقديوووة موووع الاحتيووواج المسوووتمر للتمويووول قصوووير الأجووول، وقووود يحتووواج : تتسوووم هوووذه المرحلوووة باسوووتقرار التووودفقات المرحلـــة الن ـــوج 3.2

المشروع إلى قليل من التمويل طويل الأجل لتمويل وبعد أن يصوبح لهوذه المشوروعات الشوهرة المطلوبوة يصوبح بإمكانهوا الحصوول 

 على القروي المصرفية وجذب رووس الأموال؛

كل عودة منهوا: عودم قوودرة إدارتهوا الماليوة علوى إدارة التودفقات النقديووة : تواجوه المشوروعات فوي هووذه المرحلوة مشوامرحلـة الانحـدار 2.2

 بفاعلية، مما يضطرها لطلب المزيد من القروي من مختلف المصادر لتمويل احتياجاتها من رأس المال العامل؛

لا يزال عاجزا كما يتضح مما سبق أن لكل مرحلة وضع تمويل خاص، ففي مرحلة التوسع يقل مستوى المخاطر، لكن المشروع 

عن توفير التمويل ذاتيا، فنموه سريع وهو في حاجة إلى أموال الاستثمار، أما في مرحلتي التطور والنضج تتناقص المخاطر، والتمويل 

الذاتي يلعب دورا ملموسا وتكتسب المشروعات قدرة على الاستدانة حيث تضمن إمكاناتها الذاتية سداد أعباء القروي، مما يؤدي 

 اجع دور مؤسسات رأس مال المخاطر لترك المجال لوسائل التمويل التقليدية.إلى تر 
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يواجه قطاع المشروعات الصغيرة والمتوسطة في كافة أنحاء  المشكلات التي تواجه المشروعات الصغيرة والمتوسطة:خامسا:

رى ومن قطاع إلى أخر، ولكن هناك العالم مجموعة من التحديات والمشاكل، وهذه المشاكل قد تكون مختلفة من منطقة إلى أخ

بعة المشاكل التي تعتبر موحدة أو متعارف عليها تواجه المشروعات الصغيرة والمتوسطة في كافة أناء العالم. وفيما ياي يأتي أهم 

 13المشكلات التي تواجه المشروعات الصغيرة والمتوسطة.

اجووه المشووروعات الصووغيرة والمتوسووطة، حيووث تعوود مواردهووا تعوود مشووكلة التمويوول موون أهووم المشووكلات التووي تو مشــكلة التمويــل:  1.5

الذاتيووة غيوور كافيووة للوفوواء بمتطلبووات الإنشوواء والتأسوويس أو عمليووات التشووغيل الجوواري والإحوولال والتجديوود، كمووا يعتبوور الحصووول 

دول حيوث أثبووت  علوى التمويول أحود أهوم المعوقوات التوي تواجووه تنميوة المشوروعات الصوغيرة وهوو موا أكووده اسوتطلاع أجوري فوي عودة

 14أن مشاكل التمويل تأتي على رأس معوقات تلك المشروعات؛

بالإضافة إلى مشاكل التمويل المصرفي التي تواجهها المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الحصول مشاكل متعلقة يالمؤسسة:  2.5

كل التووووي تتعووووري لهووووا علووووى التمويوووول قوووود تصووووطدم بمشوووواكل تتعلووووق بالمؤسسووووة نفسووووها وهووووي ضووووعف التمويوووول حيووووث موووون أهووووم المشووووا

المؤسسووات الصووغيرة والمتوسووطة هووي ضووعف القوودرة علووى التمويوول الووذاتي نتيجووة محدوديووة الموودخرات الشخصووية وعوودم كفايتهووا 

للوفووواء بحاجاتهوووا التمويليوووة والتوووي تظهووور أثارهوووا بشوووكل جلوووي مووون خووولال انخفووواي معووودلات الأربووواح مقارنوووة موووع المؤسسوووات الأخووورى 

   15الكبير للأرباح النقدية من المؤسسة؛ المتشابهة في السوق. السحب

إن أهم المشاكل التي تعيق المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في نشاطاتها مرتبطة أساسا بضعف تنافسينها مشاكل تسويقية:  1.5

 سواء في الأسواق الداخلية والخارجية وصعوبة الحصول على المعلومات الاقتصادية المضبوطة التي تمكنها من رسم مخطط

تسويق منتجاتها في الأسواق الدولية .وقد لا يتوفر لهذا القطاع منافذ تسويقية لتعرف المستهلك بمنتجاتها فالوضع غير متكافئ 

تخضع لمعاملة تفضيلية في مجال الحصول على الخدمات والتشغيل  للصناعات الصغيرة مع المؤسسات الكبيرة فهذه الأخيرة

والتجديد والتسويق والائتمان فتجارب الدول الصناعية المتقدمة تشير إلى قيام الحكومات بإلزام المشروعات الكبيرة ووحدات 

ت الصغيرة والمتوسطة الحجم، بل إن القطاع العام بتقديم المعلومات الفنية والتكنولوجية والتسويقية اللازمة لإنجاح المشروعا

المشروعات الكبيرة تلتزم في حالة الكثير من الدول باستخدام منتجات المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وهذا لضمان جانبها 

  16التسويقي؛

عودم ملائموة المشوروعات الصوغيرة والمتوسوطة إلوى الكووادر الفنيوة لأسوباب كثيورة أهمهوا  تفتقور مشكلة العمالة وظروف تأمينهـا:  4.5

التعليم والتدريب لمتطلبات التنمية في هذا القطاع،وتفضيل العمالة المواهرة العمول فوي المشوروعات الكبورى حيوث الجوور الأعلوى 

والمزايا الأفضل والفرص الأكثر للترقية، لذا يضطر صاحب المشروع إلى توظيف عمال غير مهرة وتدريبهم أثنواء العمول، غيور انوه 

عاموووول وظيفتووووه بمجوووورد إتقووووان العموووول ويتجووووه للانضوووومام للمشووووروعات الكبيوووورة للاسووووتفادة موووون مزاياهووووا. وعلووووى ذلووووك كثيوووورا مووووا يتوووورك ال

فاضوووطرار المشوووروعات الصووووغيرة والمتوسوووطة إلوووى توظيووووف عمالوووة غيووور موووواهرة باسوووتمرار وتحمووول مشوووواكل وأعبووواء تووودريبهم، تشووووكل 

  17مة، بالإضافة إلى ارتفاع التكاليف.أسبابا من شانها تخفية الإنتاجية وجودة السلع والخدمات المقد

 المحور الثالث: فعالية التمويل الإسلامي في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة؛

  خصائص التمويل الإسلامي للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة:أولا:
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الإنسان ماهو إلا  تنبع خصائص التمويل الإسلامي من نظرة الإسلام إلى المال، وهي أن المال هو في الأساس مال الله وأن

مستخلف على هذا المال في هذه الأري ويجب عليه أن يسير بهذا المال وفقا لأوامر الله ومقاصده من خلق هذا المال. ووفقا لهذا 

 18الأساس سوف يتم أهم الخصائص المتعلقة بالتمويل الإسلامي للمشروعات الصغيرة والمتوسطة:

تسووتند هووذه الخاصووية إلووى القاعوودة الإسوولامية الخاصووة بحرمووة الربووا وحرمووة التعاموول بووه و اســتعباد  التعامــل يالرخــا أخــها وعطــاء:  1.1

أ. وتعتبوور هووذه الخاصووية موون أهووم الخصووائص 286والمتمثلووة بقولووه عووز وجوول " وأحوول اللووه البيووع وحوورم الربووا" )سووورة البقوورة، الأيووة 

لصغيرة والمتوسطة فهي تمنع الظلم وتحد من تركز التي تسهم في تحقيق العدالة الاجتماعية التي تهدف لتحقيقها المؤسسات ا

 الثروة وتحد من البطالة وتضمن حق الفقير في تنمية موارده ومواهبه وإبداعاته؛

موون أهووم الخصووائص التووي يجووب أن تميووز التمويوول الإسوولامي الاسووتثماري الحقيقووي الووذي توجيــه المــال نحــو الاســتثمار الحقيقــي:  2.1

ببعضووها الووبعة وبالتووالي فووإن أي ربووح ينووتت عوون هووذا الاسووتثمار يكووون ربووح حقيقووي يظهوور فووي زيووادة  يهوودف إلووى امتووزاج عناصوور الإنتوواج

 عناصر الإنتاج، مما يبين لنا قدرة مصادر التمويل الاستثماري الإسلامية على تنمية طاقات المجتمع وموارده وقدراته؛

الإسولامي للمؤسسوات الصوغيرة والمتوسوطة أن يكوون فوي مون الخصوائص التوي تميوز التمويول توجيه المال نحو الإنفاق المشـرو::  1.1

مشوواريع مباحووة موون وجهووة نظوور الشووارع فوولا ينفووق علووى المشوواريع المخالفووة لمقاصوود الشووارع الحكوويم والتووي تووؤدي إلووى مفسوودة الفوورد 

 والمجتمع؛

الصوغيرة والمتوسووطة إن مون خصوائص التمويول الإسولامي للمؤسسوات التركيـز علـى توجيـه سـلوف الفـرد نحـو الأخـلاق الفاضـلة:  4.1

هي تربية روح الفرد على الأخلاق الفاضلة والصفات الحسونة فهوو يربوي فيوه صوفات الأمانوة والثقوة بوالنفس والإخولاص والإتقوان فوي 

 العمل مما يوفر فرص أكبر لنجاح المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وبالتالي نجاح عملية التنمية؛

 ت الصغيرة والمتوسطة:ثانيا: مصادر التمويل الإسلامي للمؤسسا

وتتمثل صيغ التي يمكن استخدامها فوي تمويول المؤسسوات الصوغيرة والمتوسوطة مون التمويل عن طريق البنوف الإسلامية: .1

 قبل البنوك الإسلامية على:

م وتعووود صووويغة المشووواركة مووون البووودائل الإسووولامية للتمويووول بالفوائووود المطبوووق فوووي المصوووارف التقليديوووة. يقوووو تمويـــل يالمشـــاركة:  1.1

التمويول بالمشوواركة علوى أسوواس تقوديم المصوورف الإسولامي التمويوول الوذي يطلبووه المتعواملون دون اشووتراط فائودة ثابتووة كموا هووو 

الحال في التمويل بالمصارف التقليدية، وإنما يشارك المصرف المتعامل في الناتت المتوقع ربحا كان أو خسارة وحسبما يورزق 

وأسووس توزيعيووة متفووق عليهووا بووين المصوورف والمتعاموول، وهووذه الأسووس مسووتمدة موون قواعوود وذلووك فووي ضوووء قواعوود  اللووه بووه فعوولا.

تأخووووذ المشوووواركة صووووورتين همووووا المشوووواركة الدائمووووة، والمشوووواركة المنتهيووووة بالتمليووووك )المتناقصووووةأ نوجزهمووووا فووووي 19شووووركة العنووووان.

 20الأتي:

في مشروع استثماري، ويكون التمويل مشتركا بين  تعني قيام المصرف الإسلامي بالاشتراك مع شخص أو أكثرالمشاركة الدائمة:  -

ويطلوووق علوووى هوووذا الأسووولوب مووون التمويووول اسوووم المشووواركة ، جميوووع الأطوووراف، فيكوووون لكووول طووورف نصووويب مووون الأربووواح كووول سووونة ماليوووة

 المستمرة؛

ويصوووووبح  يووووتم بمقتضووووواها إنشوووواء مشوووووروع اسوووووتثماري بووووين البنوووووك كوووول مسوووووتحقاته،المشــــاركة  المن هيـــــة يالتمليـــــ   المتناسصـــــة :  -

المشووووروع ملكووووا للشووووريك أو للشووووركاء، فالعمليووووة تسوووومح للبنووووك بالحصووووول علووووى الأربوووواح، وتسوووومح للشووووركاء بالحصووووول علووووى مشووووروع 

 استثماري لم يكن بإمكانهم إنشاوه بمفردهم.

                                                           
 .32، 33: محمد عبد الحميد محمد فرحان، المرجع السابق، ص ص 18
 ، أطروحة دكتوراه في المصارف 𝐈𝐈موس ى عمر مبارك أبو محيميد، مخاطر صيغ التمويل الإسلامي وعلاقتها بمعيار كفاية رأس المال للمصارف الإسلامية من خلال معيار بازل  19

 .81، ص 2117الإسلامية، العلوم المالية والمصرفية، الأكاديمية العربية للعلوم المالية والمصرفية، 
 .9طويطي مصطفى و شرع يوسف، المرجع السابق، ص  20
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يملوووك  تمثووول المضووواربة نووووع مووون أنوووواع الشوووراكة، بحيوووث يقووووم الطووورف الأول الوووذي لا يملوووك رأسووومال ولا كووونالتمويـــل يالم ـــارخة:  2.5

الخبرة والتجربوة )المضواربأ بتقوديم مقتورح إقاموة مشوروع للبنوك مون أجول دراسوته، بينموا يوؤمن صواحب رأسومال )البنوكأ المووارد 

الماليووة اللازمووة لإقامووة هووذا المشووروع، وتتوووزع الأربوواح بينهمووا حسووب النسووب المتفووق عليهووا. ويتحموول صوواحب رأسوومال الخسووارة فووي 

إخلالووووه بشووووروط المضوووواربة، هووووذا الأخيوووورة الووووذي تكووووون خسووووارته هووووي تكلفووووة الفرصووووة البديلووووة  حالووووة عوووودم تقصووووير المضووووارب وعوووودم

لخدماته التي قام بها خلال فترة المضاربة، ويتحمول الخسوارة كاملوة فوي حالوة تقصويره أو إخلالوه بالشوروط المتفوق عليهوا المتعلقوة 

 22الإسلامي بما يلي: تكمن أهمية المضاربة في الاستثمار  المصرفي 21بالنشاط الاستثماري.

 المضاربة إحدى الأساليب الاستثمارية التي تساهم في بناء النشاط الاقتصادي الإسلامي، وهي حجر الأساس فيه؛ -

المضاربة تحقق لمن يملك المال فرصة الاسوتثمار دون عنواء البحوث عون الشوخص الأموين المسوتقيم، ودون الحاجوة  -

 فيه؛إلى دراسة نوع النشاط الذي يمكن الدخول 

 توفر للمودع الفرصة في الحصول على نصيبه من الأرباح، أو خروجه من المضاربة؛ -

 تلبي حاجات رجال الأعمال والمودعين للأموال دون الوقوع في الربا؛ -

 تساعد في التغلب على مشكلات البطالة. -

ول ماله ويقدم الطرف الثاني تقوم المضاربة في جوهرها على تلاقي أصححاب المال وأصححاب الخبرات بحيث يقدم الطرف الأ 

خبرته بغري تحقيق الربح الذي يقسم بينهما بنسب متفق عليها وهو شكل من الأشكال الملائمة لإقامة وتنظيم مشروعات صغيرة 

 23ومتوسطة. ويحقق هذا الأسلوب مصلحة كلا الطرفين: رب المال والعمال. 

 من تقليب المال والاتجار فيه؛ فقد لا يجد رب المال من الوقت أو من الخبرة ما يمكنه -

 وقد لا يجد العامل من المال ما يكفيه لممارسة قدراته وخبراته في مجالات الحياة المختلفة. -

السلم في تعريف الفقهاء هو بيع  جل بعاجل، بمعنى أنه معاملة مالية يتم بموجبها تعجيل دفع التمويل يواسطة ييع السلم:  1.1

لبائع، الذي يلتزم تسليم بضاعة معينة مضبوطة بصفات محددة في أجل معلوم، فالمؤجل هو السلعة الثمن وتقديمه نقدا إلى ا

المباعة الموصوفة في الذمة، والعاجل هو الثمن. وصيغ التمويل بالسلم تستعمل  في تمويل القطاع الفلاحي وهو القطاع الذي 

ا قبل نضج المحصول، كما يمكن استخدام السلم في تمويل استحدثت فيه أصلا. وذلك من خلال مساعدة الفلاحين في فترة م

 24التجارة الخارجية، من أجل دفع حصيلة الصادرات.

هو عقد بين طرفين أحدهما المقري والثاني المقتري، يتم بمقتضاه دفه مال مملوك للمقري إلى المقتري القرض الحسن:  4.1

المقري في الزمان والمكوان المتفوق عليهموا. ورغوم أن هوذا التعريوف لويس  على أن يقوم هذا الأخير )المقتري أ برده أو رد مثله إلى

فيه ما يفيد الزيادة على رأس المال، إلا أنوه تضواف عوادة كلموة حسون إلوى الفوري لكوي يوتم التفريوق بينوه وبوين القوري الحسونة إلا 

تهلاكية، إلا أن بعووووة البنوووووك علووووى نطوووواق ضوووويق ولعوووودد محوووودود موووون العموووولاء، كمووووا أن معظمووووه يوجووووه لأغووووراي اجتماعيووووة أو اسوووو

 25الإسلامية تقدمه لأغراي إنتاجية، فيصبح من صيغ التمويل بالنسبة لها.

                                                           
يب"، مذكرة ماجستير في العلوم الإقتصادية فرع "فينال -دراسة حالة الشركة الجزائرية الأوروبية للمساهمات–قشيدة صوراية، تمويل المؤسسات الصغية والمتوسطة في الجزائر  21

 .78، 79. ص ص 2152، 3نقود ومالية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر 
 .9، ص 2152 -مستقبله -يغهص -ماهيته -محمد أحمد حسين، المضاربة في المصارف الإسلامية، مؤتمر بيت المقدرس الدولي الخامس "التمويل الإسلامي 22
-واقع وتحديات–، ملتقى المنظومة المصرفية الجزائرية والتحولات الإقتصادية -حالة الجزائر–خالدي خديجة، خصائص وأثر التمويل الإسلامي على المشاريع الصغيرة والمتوسطة  23

 526، ص 
 .316، ص 2151 -2116، 18ة في الجزائر، مجلة الباحث، عدد سليمان ناصر وعبد الحميد بوشرمة، متطلبات تطوير الصيرفة الإسلامي 24
 .55طويطي مصطفى و شرع يوسف، المرجع السابق، ص  25
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 فعالية التمويل الإسلامي في المشروعات الصغيرة والمتوسطة

 

 2112نوفمبر  11-12يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في ييئة الاعمال 

 

ربوح يضواف  المرابحة عقد بين طرفين يتضمن قيام أحدهما ببيع سلعة أو سلع لطرف الثاني مقابل هوام التمويل يالمرايحة:  1.1

الثوواني السوولعة يمكوون أن يسوودد مووا هووو مسووتحق عليووه فووورا أو علووى  إلووى الووثمن الووذي اشووتراها بووه موون السوووق، وبعوود اسووتلام الطوورف

 26مدى فترة ملائمة من الزمن كما يجري الاتفاق

تعتبر المرابحة من أكثر صيغ التمويل استعمالا في البنوك الإسلامية، وهي تصلح للقيام بتمويل جزئي لأنشطة العملاء الصناعية 

على السلع المنتجة والمواد الخام أو الآلات والمعدات من داخل القطر أو من خارجه أو التجارية أو غيره، وتمكنهم من الحصول 

  27)الاستيرادأ.

مصنوعا بمواد من عنده،  بتقديمهالإستصناع هو عقد يشترى به في الحال مما يصنع صنعا يلزم البائع التمويل يالإستصنا::  1.1

اء العقارات، حيث يقوم بإنجاز مسكن يصفه العميل ثم يبيعه إياه بأوصاف مخصوصة، وبثمن محدد. إن عقد الاستصناع هو بن

 بالتقسيط عادة مقابل ضمانات تدفع له مسبقا.

الإجووارة موون الناحيووة الشوورعية هووي عقوود لازم علووى منفعووة  مقصووودة قابلووة للبووذل والإباحووة لموودة معلومووة بعوووي لتمويــل يالإجــارة:  1.1

الانتفوواع بملكيووة معينووة موون شووخص قوود تكووون )شووركة متخصصووة فووي توواجري  معلوووم، وبووذلك فهووي عمليووة يووتم بمقتضوواها نقوول حووق

 مقابل إيجار متفق عليه. إلى شخص  خر )المشروع الصغيرأ الأصول اللازمة للمشروعات الصغيرةأ

يحتوووي هووذا الأسوولوب علووى صوويغ تمويوول تتماشوو ى مووع احتياجووات المؤسسووات الناشووطة فووي المجووال آليــات تمويــل القطــا: ال را ــي:  1.1

  28اعي، وتتمثل هذه الصيغ فيما يلي:الزر 

وهووي عقوود يقوووم علووى إصوولاح ورعايووة وسووقاية وقطووف ثمووار الشووجر بجووزء ممووا يخوورج موون ثمارهووا، ويمكوون  التمويــل يالمســاساة: 1.1.1

للبنوووك أن يسوووتخدم هوووذا العقووود فوووي تمويووول المؤسسوووات الصوووغيرة والمتوسوووطة الزراعيوووة لاسوووتئجار العمالوووة وشوووراء الميووواه والمبيووودات 

والكيماوية اللازمة لصيانة ورعاية المزارع، وتكون نتيجة الاسوتغلال الايجابيوة بينهموا بنسوبة معينوة يتفقوان عليهوا وإذا كانوت الحشرية 

 النتيجة سلبية كفساد الثمار مثلا فان صاحب الأشجار البنك يخسر نصيبه من المحصول الزراعي ويخسر العامل جهده وعمله؛

د من عقود الاستثمار الزراعي يتعاقد عليها مالك الأري والعامل أو المزارع على أن تكون الأري وهي عق تمويل يالم ارعة:  2.1.1

والبذور من المالك، ويقوم المزارع بالعمل الزراعي على أن يكون الإنتاج بنسبة معينة يتفقان عليها، وتمويل البنك الإسلامي 

 .للمزارعة هو نوع من المشاركة بين طرفين هما

 ول: يمثله البنك الإسلامي باعتباره مقدم التمويل المطلوب للمزارعة؛الطرف الأ  -

 الطرف الثاني: يمثله صاحب الأري أو صاحب المؤسسة الصغيرة التي تحتاج إلى تمويل. -

ويتم تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وفق هذه الصيغة من خلال شراء البنك الإسلامي للأراض ي وكذلك شراء الأسمدة 

 ت لتوفيرها للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة الزراعية:والآلا 

وهووي قيووام شووخص أو عاموول بغوورس اري بأشووجار لحسوواب صوواحبها حتووى إذا أصووبح ذلووك الشووجر منتجووا التمويــل يالمغارســة:  1.1.1

اخذ العامل جزءا من الشجر كأجر له على عمله، ويمكن للبنك الإسلامي تطبيق هذه الصيغة بحيث يقوم بشراء أراض ي ثم 

حها لمن يعمول علوى أراضو ي الغيور علوى سوبيل المغارسوة، وذلوك باسوتخدام إجوراء يكونوون تحوت مسوؤولية البنوك الإسولامي يمن

 وتساهم هذه الصيغة في التنمية الزراعية واستغلال الأراض ي العاطلة وتشغيل العمالة.

 أهم النتائت المتوصل إليها  خلاصة:

                                                           
 .79قشيدة صوراية، المرجع السابق، ص  26
 .512خالدي خولة، المرجع السابق، ص  27
 .527، 528زبير عياش وسميرة مناصرة، المرجع السابق، ص ص  28
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 الاقتصادية التي تمود القطواع الاقتصوادي بمختلوف وحداتوه ومؤسسواته بلأمووال  يمثل التمويل الإسلامي دورا هاما في الحياة

 اللازمة لعملية الاستثمار وتحقيق التنمية.

  تعتبر المشروعات الصغيرة والمتوسطة من أهم الوسائل لإنعاش الاقتصاد ولهوا قودرة علوى تحقيوق التنميوة وتووفير مناصوب

 عمل؛

 لمتوسوووووطة فووووي إحوووووداث وتحقيووووق التنميووووة الاقتصوووووادية إلا أنهووووا مازالوووووت تعوووواني مووووون رغووووم دور وفعاليووووة المؤسسوووووات الصووووغيرة وا

مشوواكل تسوووويقية وتمويليووة ونقوووص معلوموووات وبيانووات يترتوووب عنهووا عووودم إدراك فووورص للاسووتثمار المتاحوووة والتووي تقوووف حووواجزا 

 أمام تحقيق أهدافها؛

 سائمة المراجع: 

 .2111دار الفكر، هيثم محمد الزغبي، الإدارة والتحليل المالي، عمان:  .5

محمد عبد الحميد محمد فرحان، التمويل الإسلامي للمشروعات الصغيرة دراسة لأهم مصادر التمويل، ماجستير في  .2

 .2113العلوم المالية والمصرفية، مصارف إسلامية، 

جعة أدبيات التمويل عثمان حياة، التمويل الإسلامي والمشكلات البيئية والاجتماعية ومشكلات الحوكمة في الاستثمار، مرا .3

 .CFA ،2152الإسلامي : الأخلاق، المفاهيم، الممارسة، مؤسسة بحوث معهد 

بوعزيز ناصر وأولاد زاوي عبد الرحمن، صناعة التمويل الإسلامي و سبل تطويرها، ملتقى قفصه الدولي حول الاقتصاد   .2

 .2159افريل 51/58الاجتماعي والمالية الإسلامية و التنمية 

د العزيز الزامل و خرون، دراسة تنمية دور المنشآت الصغيرة والمتوسطة في الاقتصاد الوطني، منتدى الرياي أسامة عب .1

 .2153ديسمبر  55 -16الاقتصادي نحو تنمية اقتصادية مستدامة، الدورة السادسة، 

ية الأوروبية دراسة حالة الشركة الجزائر –قشيدة صوراية، تمويل المؤسسات الصغية والمتوسطة في الجزائر  .9

"فيناليب"، مذكرة ماجستير في العلوم الإقتصادية فرع نقود ومالية، كلية العلوم الاقتصادية والعلوم  -للمساهمات

 .78، 79. ص ص 2152، 3التجارية وعلوم التسيير، جامعة الجزائر 

 -ماهيته -"التمويل الإسلاميمحمد أحمد حسين، المضاربة في المصارف الإسلامية، مؤتمر بيت المقدرس الدولي الخامس  .8

 .2152 -مستقبله -صيغه

، ملتقى المنظومة -حالة الجزائر–خالدي خديجة، خصائص وأثر التمويل الإسلامي على المشاريع الصغيرة والمتوسطة  .7

 .-واقع وتحديات–المصرفية الجزائرية والتحولات الإقتصادية 

 -2116، 18يرفة الإسلامية في الجزائر، مجلة الباحث، عدد سليمان ناصر وعبد الحميد بوشرمة، متطلبات تطوير الص .6

2151. 

موس ى عمر مبارك أبو محيميد، مخاطر صيغ التمويل الإسلامي وعلاقتها بمعيار كفاية رأس المال للمصارف الإسلامية من  .51

كاديمية العربية للعلوم ، أطروحة دكتوراه في المصارف الإسلامية، العلوم المالية والمصرفية، الأ𝐈𝐈 خلال معيار بازل 

 .2117المالية والمصرفية، 

طويطي مصطفى و شرع يوسف، صيغ التمويل الإستثماري في الإقتصاد الإسلامي وظوابطه دراسة حالة، ملتقى دولي  .55

 .2155فيفري  22 -23بجامعة غرداية حول الاقتصاد الإسلامي، الواقع.. ورهانات المستقبل يوي 



 

 مخبر المقاولاتية وإدارة المنظمات                                  كلية العلوم الاقتصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير            بي التبس ي          جامعة العر 

 

 

 

 

اقع العملي   معوقات و تحديات تمويل الاستثمارات الزراعية بعقد السلم في والو

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  gherdameg@yahoo.frالبريد الإلكتروني:              قالمة       الجزائر 5491ماي  8الواحد     جامعة  غردة عبد من إعداد: 
hg 

 

 :ملخص
السلم أداة تمويلية ذات كفاءة عالية تستجيب للحاجات التمويلية التي تتطلبها عملية الاستثمار في القطاع الزراعي،  يعد عقد

وعلى الرغم من الأهمية البالغة لهذا العقد إلا أن تطبيقه في الواقع العملي تعترضه مجموعة من المعوقات والتحديات، وخاصة تلك 

ثمار في القطاع الزراعي والمخاطر المحيطة بعقد السلم في حد ذاته، وقد جاءت هذه الدراسة كمحاولة المتعلقة بارتفاع مخاطر الاست

 لاستعراض أهم تلك المعوقات والمحددات بهدف معالجتها.

 .التنمية الزراعية، المخاطر الائتمانية، مخاطر السوق، المخاطر الزراعية   الكلمات المفتاحية:
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 تمهيد: 

يعد عقد السلم من الأدوات التمويلية التي أجازها النبي صلى الله عليه وسلم  استثناءا لتلبية حاجة الناس ورفع الحرج 

عنهم، ومع تزايد وتعدد حاجات أفراد المجتمع وما صاحبه من  تطور في المعاملات الاقتصادية  ومن زيادة في حجمها، أصبح هذا 

أهمية بالغة لما يتيحه لأفراد المجتمع من قدرة على الحصول على موارد مالية لتمويل حاجاتهم الاستهلاكية و الاستثناء يكتس ي 

 الاستثمارية منها.

وعلى الرغم من إمكانية استخدام هذا العقد في مجالات اقتصادية مختلفة كتمويل المنتجيين الزارعيين والصناعيين 

الأموال اللازمة لشراء المواد الخام أو التجهيزات و الآلات، إلا أن استخدامه في تمويل والمقاولين والتجار من خلال مدهم ب

 الاستثمارات الزراعية يبقى أهم استخدام له، لما يتميز به من قدرة وملائمة لمتطلبات تمويل القطاع الزراعي.

تي يكتسيها عقد السلم في تمويل هذا القطاع إن تخلف القطاع الزراعي في معظم الدول الإسلامية بالإضافة إلى  الأهمية ال

دفع العديد من مؤسسات التمويل الإسلامية وخاصة المصارف إلى محاولة تفعيل هذا العقد في منظومتها التمويلية، إلا أن 

 الواقع العملي لهذه المؤسسات أظهر ضعف الاعتماد عليه، وذلك راجع إلى العديد من المعوقات والمحددات.

ى هذا الطرح جاءت دراستنا هذه كمحالة لحصر أهم المعوقات التي حدت من استعمال هذا العقد في الواقع وبناءا عل

ما هي    العملي سواء بالنسبة للمصارف الإسلامية أو بالنسبة للأفراد، وذلك من خلال الإجابة على الإشكالية الرئيسية التالية:

اقع العملي؟أهم معوقات ومحددات تمويل الاستثمارات الزراع  ية بعقد السلم في الو

 وللإجابة على هذه الإشكالية جاءت دراستنا مقسمة إلى العناصر الآتية:

 .أهمية الاستثمار في القطاع الزراعي 

 .مكانة الزراعة في الإسلام 

 .دور عقد السلم في تمويل الاستثمارات الزراعية 

  اقع العملي.معوقات وتحديات تمويل عقد السلم للقطاع الزراعي في الو 

 أولا. أهمية الاستثمار في القطاع الزراعي:

يعرف الاستثمار الزراعي على أنه دمج عوامل الإنتاج المتوافرة في الزراعة ) الأرض، العمل، ورأس المال( وتشغيلها بقصد 

هذا التعريف يبرز لنا إنتاج موارد زراعية لسد حاجات المستهلكين والحصول على أفضل النتائج الممكنة. وعلى الرغم من أن 

أحد الأهداف الرئيسة للاستثمار في القطاع الزراعي وهي تلبية الحاجات الاستهلاكية للمجتمع، إلا أن للاستثمار في هذا القطاع 

 أهمية بالغة يمكن توضيحها في النقاط التالية:

جتمع في الأوقات كلها على الغداء الكافي يشير مفهوم الأمن الغدائي إلى إمكانية حصول أفراد الم  تحقيق الأمن الغذائي: .1

. ولا شك أن بلوغ هذا الهدف مرتبط بشكل كبير بزيادة انتاجية القطاع الزراعي عن طريق 1الذي يتطلبه نشاطهم وصحتهم

 زيادة الاستثمار في هذا القطاع والذي يعد المورد الأساس ي للمنتجات الزراعية الغدائية.

مار في القطاع الزراعي إلى توفير منصب شغل جديدة وهو ما يساهم بشكل كبير في يؤدي الاستث امتصاص البطالة: .2

معالجة مشكلة البطالة. وتأتي أهمية الزراعية في امتصاص البطالة إلى كون القطاع الزراعي في الدول النامية يعتمد على 

املة جديدة إلى حين الوصول إلى كثافة رأس المال البشري، وهو ما يمكن استغلاله كمرحلة أولى كحل لتشغيل يد ع

                                                           
 .11، ص 2002سالم توفيق النجفي، الأمن الغدائي العربي ) مقاربات إلى صناعة الجوع(، مركز دراسات الوحدة العربية، بيروت،  1
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 1154نوفمبر  51-51يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

مرحلة الاعتماد على التكنولويجات الجديدة. كما يؤدي الزيادة في الانتاج الزراعي إلى نمو الصناعات الغذائية وهو ما 

 يساهم أيضا في امتصاص البطالة.

لصنع الألبسة والخشب  تؤمن الزراعة المواد الأولية للكثير من الصناعات مثل القطن تنمية القطاع الصناعي الغدائي: .3

لبناء المساكن والأثاث والأعشاب لصناعة  الأدوية...إلخ ، وهو ما يجعل من الاستثمار في القطاع الزراعي أمر مهم لتنمية 

 الصناعات الغذائية.

في يعد القطاع الزراعي من القطاعات الاقتصادية المهمة وذلك من خلال قدرته على المساهمته زيادة الدخل القومي:   .4

الناتج المحلي الإجمالي إما بطريقة مباشرة عن طريق الاستثمار في القطاع الزراعي أو بطريقة غير مباشرة عن طريق 

مساهمة هذا القطاع في تنمية الصناعات الغذائية، إذ أن أغلب الموارد الاقتصادية المتاحة تستخدم في النشاط الإنتاجي 

 خل القومي.الزراعي، الذي يمثل مصدرا من مصادر الد

يؤدي الاستثمار في القطاع الزراعي إلى ارتفاع المستوى الإنتاجي الزراعي ومن تم تكوين الفائض الإنتاجي زيادة الصادرات :  .5

بعد الوفاء بحاجة الاستهلاك المحلي، و الذي يمكن أن يتم تصديره وهو ما يحقق  للدول الحصول على العملات الأجنبية 

 لات الصناعة المختلفة.التي تساعد في قيام مجا

إلى تنشيط الكثير من و إن تنمية القطاع الزراعي يؤدي إلى تنشيط الدورة التجارية  زيادة إرادات ميزانية الدولة: .6

الصناعات التي تعتمد على المنتجات الزراعية كمادة أولية لها، وهو ما يؤدي إلى اتساع الوعاء الضريبي داخل الدولة ومن 

 ميزانية الدولة.تم زيادة إرادات 

وجود قطاع زراعي قوي وآخذ في النمو، هو أمر لا غنى عنه  تزداد القناعة بأن المساهمة في التنمية الإقتصادية للدولة: .1

ذلك  بسبب تنشيطه أو دعمه لنمو الصناعة، ومن ثم المساهمة في التنمية عموما، ولن يتسنى  للتنمية الاقتصادية، سواء

 .1بصورة فعالة ص القطاع الزراعي، حتى يمكن تطويره والاستفادة منهدون استيعاب وفهم لخصائ

 

 ثانيا: مكانة الزراعة في الإسلام :

من خلال استعراضنا لأهمية الاستثمار في القطاع الزراعي في العنصر السابق يتضح لنا أن الزراعة تمثل أحد القطاعات 

في العديد من الدول، باعتبارها المصدر الأساس ي لتوفير الأمن الغذائي الحيوية وأحد ركائز التنمية الاقتصادية والاجتماعية 

للمجتمعات، بالإضافة إلى قدرتها على الاسهام وبشكل كبير في استيعاب نسبة كبيرة من اليد العاملة، وفي خلق مناصب الشغل  

تحقيق الاستقرار الاقتصادي و الاجتماعي لقطاعات أخرى والتي تربطها علاقات تداخل مع القطاع الزراعي فضلا عن مكانتها في 

للمجتمعات التقليدية و الحديثة. ونظرا لهذه الأهمية فقد اهتمت الشريعة الإسلامية بها، وحثت أفراد المجتمع على تنميتها وهو 

 عة.الآيات القرآنية والأحاديث النبوية التي تناولت موضوع الزراما يمكن الاستدلال عليه من خلال استعراض بعض 

 . القرآن الكريم والزراعة5

 نجد في القرآن الكريم العناية الكبيرة للزراعة وما يتصل بها كما وكيفا كما يتضح مما يلي:

 نَّ :﴿ بالنسبة للأراض ي الزراعية والموارد المائية الإروائية: من الآيات التي اهتمت بهذا الجانب نذكر قوله تعالي
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 .11/02/2012تاريخ الإطلاع   https://agronomie.infoتصادية بالدول النامية، عن الموقع محمد الأمين، أهمية الزراعة في التنمية الاق  1

https://agronomie.info/%D8%A3%D9%87%D9%85%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%B2%D8%B1%D8%A7%D8%B9%D8%A9-%D9%81%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%AA%D9%86%D9%85%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D9%82%D8%AA%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D9%8A%D8%A9-%D8%A8/
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 ﴿سبحانه وتعالى: 
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 .65النحل الآية  ﴾ وَالل

 ام ثم بعض أنواع المحاصيل كالزيتون بالنسبة للمحاصيل الزراعية: مثل النبات والحب والثمرات والفواكه بشكل ع

 والنخيل والأعناب والعدس والبصل ومنها:
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 .51﴾الأعراف الآية ل

  :فءٌ ﴿بالنسبة للثروة الحيوانية: ومن الآيات التي تحدثت على الثروة الحيوانية قوله تعالى م فيها د 
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 بالنسبة للنشاط الزراعي: مثل الحرث والزراعة والحصد والصيد ومن الآيات التي ذكر فيها هذا النشاط قوله تعالى: ﴿
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 .63،64الواقعة الآيتين أ

 السنة النبوية والزراعة .1

على غرار الهدي القرآني جاءت السنة النبوية محتفية بالزراعة، مبرزة لأهميتها، مقدمة العديد من الحوافز والتشريعات 

 للنهوض بها.

الزراعة قوله صلى الله عليه وسلم" ما من مسلم يغرس غرسا أو يزرع زرعا فيأكل ومن الأحاديث الشريفة المحفزة لممارسة 

 . متفق عليه.1منه إنسان أو سبع أو طير إلا كان له صدقة"

 

كما أن السنة النبوية تأمر بمداومة الزرع والغرس حتى في ظل الظروف غير الملائمة أو القاسية يقول صلى الله عليه وسلم" لأن 

 . رواه البخاري.2وفي أحدكم فسيلة فإن استطاع ألا تقوم حتى يغرسها فليفعل فإن له بذلك أجر" قامت الساعة

وفي سبيل توسيع الرقعة الزراعية قدمت السنة النبوية أقوى حافز دنيوي، وديني لمن يقوم باستصلاح أرض وزراعتها، 

 .3يه وسلم" من أحيا أرضا ميتة فهي له"وهو تملك الأرض، إضافة إلى ماله في ذلك من الأجر، يقول صلى الله ع

 ثالثا:دور عقد السلم في تمويل الاستثمارات الزراعية :

يعد عقد السلم من الأدوات التمويلية ذات الكفاءة العالية في الاقتصاد الإسلامي وفي تعاملات البنوك الإسلامية، وذلك راجع  

مكن استخدامه في مجالات اقتصادية عديدة وخاصة المجال الزراعي حيث ي التمويلية،لمرونته و استجابته لمختلف الحاجات 

وذلك لتناسب خصائص هذه الصيغة التمويلية مع متطلبات القطاع الزراعي. وقبل التطرق إلى الدور الذي يمكن أن يؤديه عقد 

 الأساسية لهذا العقد.السلم في تنمية الاستثمارات الزراعية لا بأس أن نستعرض في البداية وباختصار بعض المفاهيم 

 السلم: تعريفه، شروطه وأنواعه .5

                                                           

 .3، بيروت، دون سنة نشر، ص5، دار المعرفة، جفتح الباري . ابن حجر. 1

 .161هـ، ص1312، القاهرة ، 3، جالأدب المغرد. قص ي الدين الخطيب، 2

 .64، ص 1212، دار المعرفة، بيروت، الخراج. أبو يوسف، 3
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، وهناك 1وردت عدة تعاريف اصطلاحية متقاربة لعقد السلم، فهناك من عرفه على أنه :" بيع آجل بعاجل" .تعريف السلم:5.5

يتقدم فيه دفع  ، وعرفه آخر بأنه: "  بيع2من عرفه على أنه: " عقد على موصوف في الذمة، مؤجل بثمن مقبوض بمجلس العقد"

  .3الثمن، ويتأخر فيه تسليم سلعة موصوفة في الذمة غير معينة إلى أجل معلوم"

حاضر  أولهما عوضين مبادلة على يقوم السلم عقد أن و ما يمكن استخلاصه هو أن مجمل  التعاريف السابقة تتفق على

إعطاء تعريف مبسط لبيع السلم: بيع السلم هو  فيه، وانطلاقا من ذلك يمكن المسلم الش يء وهو مؤجل والآخر الثمن وهو

 إلى البائع الذي يلتزم بتسليم بضاعة معينة مضبوطة بصفات 
ً
معاملة مالية يتم بموجبها تعجيل دفع الثمن وتقديمه نقدا

 محددة في أجل معلوم، فالآجل هو السلعة المباعة الموصوفة في الذمة، والعاجل هو الثمن.

 شروط عقد السلم 1.5

الخاص بالسلم والسلم الموازي، الصادر عن هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية  10ن نص المعيار رقم تضم

 :4 الإسلامية مجموعة الشروط اللازمة لصحة عقد الاستصناع والتي من أهمها

 يشترط أن يكون رأس المال معلوما للطرفين بما يرفع الجهالة ويقطع المنازعة. 

لمال في مجلس العقد، ويجوز تأخيره ليومين أو ثلاثة بحد أقص ى ولو بشرط، على ألا تكون مدة يشترط قبض رأس ا 

 التأخير مساوية أو زائدة عن أجل تسليم المسلم فيه.

يجب ألا يكون الدين رأس مال السلم، مثل جعل القروض النقدية أو ديون المعاملات المستحقة التي للمؤسسة على  

 العميل رأس مال السلم.

 أن يحدد المسلم فيه أو المبيع بدقة، وذلك ببيان نوعه وجنسه وسائر الصفات المميزة له، وكذا القدر والكمية. 

يجب أن يكون المسلم فيه دينا موصوفا في الذمة، لأن لفظ السلم موضوع لبيع شيئ في الذمة، أما الأعيان المعنية  

 فإنما تباع بيعا مطلقا لا سلما.

لم فيه عام الوجود في محله بحكم الغالب عند حلول أجله حتى يكون في إمكان المسلم إليه يشترط أن يكون المس 

 تسليمه للمسلم.

أن يخلو البدلان من علتي الربا وهما اتحاد القدر والجنس، كأن يكون المسلم فيه نقودا أو ذهبا أو فضة إذا كان رأس  

 مال السلم نقودا أو ذهبا أو فضة.

 :أنواع عقد السلم 1.5

 هناك نوعيين أساسين لعقد السلم وهما:

  :هو عقد السلم الذي يلتزم فيه البائع بتسليم سلعة موصوفة في الذمة تنطبق مواصفاتها على السلعة السلم الموازي

ضاعته إلى طرف ثالث من نفس جنس ومواصفات . أي هو بيع المصرف ب5التي يكون قد اشتراها في عقد السلم الأصلي

                                                           

 .45، ص 1212، بيروت، 1، ط2،  مؤسسة الرسالة، جملتقى الأبحرلحلبي، إبراهيم ا  1

 . 20، ص 1226، الرياض، 3، مكتبة نزار مصطفى الباز، جالسلسبيل في معرفة الدليل حاشية على زاد المستنقعصالح بن إبراهيم البلهيثي.   2

 .154، ص 2001، بيروت، 1دار ابن حزم، ط ام وأدلة(،المعاملات في الفقه المالكي)أحك الصادق بن عبد الرحمان الغرياني.   3

4 ، مجموعة المعايير الشرعية الصادر عن المجلس م1151 ،هـ5915المعايير الشرعية هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية والإسلامية.  

.132،133، ص ص 2010، البحرين، 2002ماي  16-11 ربيع الأول، الموافق 4صفر  21المنعقد  بالمدينة المنورة ،  1الشرعي في اجتماعه رقم   

 .131، ص 2015، الوراق للنشر والتوزيع، الأردن، التحوط وإدارة المخاطر في التمويل الإسلاميعبد الكريم قندوز،  5 
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اشتراها سلما من الطرف الأول، حيث يدخل المصرف في عقدين منفصلين: الأول يكون فيه مسلم إليه، البضاعة التي 

 .1والثاني يكون فيه المصرف مسلما

 :هو أن يعطي رأس مال السلم في سلعة معلومة إلى أجل معلوم، بزيادة في السعر الموجود عند  السلم البسيط

 .2ه هو الذي يقال له سلم السلف، وفي هذا منفعة للمسلف، وهذا الوج

يقوم المصرف في عقد السلم البسيط  بشراء البضاعة سلما وعند استلامه للبضاعة يقوم بتخزينها ثم بيعها بسعر السوق 

 .3بهدف تحقيق الربح

 أثر التمويل بعقد السلم على الاستثمار في القطاع الزراعي: .1

الزراعية وهو ما يجعله مصدرا تمويليا هاما لتنمية القطاع  يتناسب عقد السلم مع الحاجات التمويلية للاستثمارات

 الزراعي. و يمكن الاستدلال على ذلك من خلال استعراض أهم آثار التمويل بهذا العقد على الجانب الزراعي: 

 . توفير الاحتياجات التمويلية للقطاع الزراعي5.1

مة التي تحتاجها مشاريعهم الاستثمارية، إذا يمكنهم هذا يمكن عقد السلم المزارعين من الحصول على التمويلات اللاز 

لعقد من بيع  مثل إنتاجهم الزراعي مقدما، ويحصلون على أموال نقدية تمكنهم من  شراء البدور والأسمدة وآلات الحرث والزرع ا

والري ...الخ، ويدفعون أجور العمال ومصاريف العمل، ثم إذا جنو محاصيلهم سلموا القدر المتفق عليه منها للمشتري في 

  سلم أن يساهم بشكل فعال في زيادة الاستثمارات الزراعية.الوقت المحدد  وهكذا يمكن لعقد ال

 . ضمان بيع المحصول مسبقا يشجع المزارع على الاستثمار: 1.1

بالإضافة إلى أن عقد السلم يوفر للمزارع الحصول على ما يحتاج إليه من تمويل لإنتاجه الزراعي وبطريقة مشروعة، فإنه 

ومن أعباء تسويقه، باعتبار أن المزارع بلجوئه إلى عقد السلم يكون قد ضمن بيع وبذات الوقت يحميه من كساد محصوله، 

 محصوله مسبقا وهو ما يعد دافعا مشجعا له على الاقبال على العملية الاستثمارية.

 . عقد السلم يساعد على الاستخدام الأمثل للموارد1.1

ا يكون  يعالب ثمن لأن الإنتاج تكاليف ترشيد إلى بالسلم التمويل يؤدى
ً
 فإن وبذلك الإنتاج في البدء ومقبوضًا  قبل معروف

 .الموارد، وهذا ما يزيد من الإنتاج استخدام حسن على بما ينطوي  التكاليف ترشيد عليه يكون  ربحًا المزارع لكي يحقق

 . عقد السلم الموازي يساعد على استمرار العملية الإنتاجية9.1

لحصول على ما يحتاجون إليه من آلات ومواد ضرورية لزراعتهم في الوقت الذي يستطيع أصحاب المزارع أن يضمنوا ا

يريدونه، وبما تم عليه الاتفاق من سعر وهو غالبا أقل مما لو اشتروها عند حاجتهم إليها وقت حلول السلم، فيستفيدون بهذا 

الإنتاجية، بالإضافة إلى ثقتهم في الحصول على من فرق السعر، مما يعود عليهم بربح أوفر يشجعهم على  الاستمرار في العملية 

المواد التي يريدونها عند حاجتهم إليها، مما يجنبهم الوقوع في مخاطر توقف النشاط بسبب عدم توفر المستلزمات الضرورية 

 لمراحل الإنتاج. 

                                                           

، 2001لأردن، الطبعة الأولى، ، دار النفائس للنشر والتوزيع، االتمويل المصرفي الإسلامي للمشروعات الصغيرة والمتوسطةهيا جميل بشارات،  1 

 .11ص 

، ص 1226محمد عبد العزيز حسن زيد،  التطبيق المعاصر لعقد السلم في المصارف الإسلامية،  مكتبة المعهد العالمي، القاهرة، الطبعة الأولى،  2 

14. 

الدوكتوراه) غير منشورة(، كلية العلوم الإقتصادية عبد الواحد غردة، دور التمويل المصرفي الإسلامي في تحقيق التنمية الإقتصادية، أطروحة  3 

 .65، ص 2012والتجارية وعلوم التسيير، جامعة باجي مختار عنابة، الجزائر ، 
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اقع العملي:  رابعا: معوقات وتحديات تمويل عقد السلم للقطاع الزراعي في الو

الأهمية الاقتصادية للتمويل بعقد السلم، إلا أن الكثير من الدراسات تؤكد أن هذا العقد يعرف تهميشا  على الرغم من

كبيرا سواء من طرف المؤسسات المالية أو من طرف الأفراد، ويعود هذا التهميش إلى العديد من المعوقات والتحديات التي 

 والبعض الآخر إلى تخلف القطاع الزراعي في معظم الدول الإسلامية.  يرجع بعضها إلى المخاطر التي تعترض تطبيق هذا العقد،

 تحديات متعلقة بمخاطر التمويل بعقد السلم: .5

تعد المخاطر التي تحيط بعملية التمويل بعقد السلم من بين أهم الأسباب التي ساعدت على ابتعاد الكثير من 

 لعقد في الواقع العملي، ولعل من بين أهم تلك المخاطر نذكر الآتي:المؤسسات المالية الإسلامية والأفراد عن استعمال هذا ا

 تعذر تسليم المسلم فيه )البضاعة( عند حلول الأجل: .5.5

من بين المخاطر التي يمكن أن يتعرض لها عقد السلم أن لا يسلم المسلم إليه ) البائع( المسلم فيه ) البضاعة( إلى 

باب و ظروف خارجة عن إرادة وسيطرة المسلم إليه ) البائع(  كإعساره أو إفلاسه أو المسلم ) المشتري(، وقد يعود ذلك إلى أس

انقطاع السلعة من السوق وقت التسليم مثلا، كما قد يعود أيضا هذا الخطر إلى تماطل المسلم إليه وتعمده إضاعة حقوق 

ع من اشترى منه هذه السلعة في حالة ابرامه المسلم) المشتري(، وهو ما يعرض المسلم إلى خسارة كما يوقعه في موقف محرج م

 عقد سلم موازي على نفس مواصفات هذه السلعة وبتاريخ تسليمها.

 مخاطر تسويق السلعة في حالة السلم البسيط: .1.5

من بين المخاطر التي يمكن أن يتعرض إليها المسلم ) المشتري( في حالة عدم عقده للسلم الموازي، هي خوفه من تعرضه 

،  وهو ما يضطرره في حالات كثيرة إلى تخزينها مما يحمله تكاليف 1سبب تقلب أسعار السلعة التي اشتراها حين يستلمهاللخسارة ب

 باهظة نتيجة لإعداد المخازن والمستودعات التي تناسب أنواعا مختلفة من السلع المشتراة.

  مخاطر السيولة:. 3.1

عامة والمصارف الإسلامية بصفة خاصة، ويشير خطر السيولة إلى تتجلى هذه المخاطر بشكل واضح في المصارف بصفة 

عدم القدرة على مجابهة السحوبات المفاجئة، أو القدرة على تدبير الأموال بتكلفة عالية، وبما أن المصارف الإسلامية لا 

مارية قصيرة الأجل تتمكن تستطيع أن تقترض من المصرف المركزي بسبب شبهة الربا بالإضافة إلى عدم امتلاكها لأدوات استث

، يصبح لتعذر المسلم إليه تسليم السلعة أو عدم قدرة المصرف تسويق 2من تسييلها لمواجهة أية مخاطر تتعلق بالسيولة

السلعة أثر سلبي على هدف تحقيق السيولة في المصارف الإسلامية، وذلك لعدم تمكن هذه الأخيرة من بيع السلعة المشتراة 

 ن سيولة كانت تنتظرها.وهو ما يحرمها م

 تحديات متعلقة بالقطاع الزراعي نفسه: .1

 :3لم تقتصر مخاطر التمويل بصيغة السلم فقط بل تعدت لتشمل المزارع، ومن أهم هذه المخاطر

  ارتفاع مخاطر تعرض المنتجات الزراعية للتلف: .1.2

                                                           
 .221، ص 2011، الإسكندرية، 1عادل عبد الفضيل، الاحتياطات ضد مخاطر الاستثمار في المصارف الإسلامية، دار الفكر الجامعي، ط  1
 .20، ص 2016، عمان، 1ارة المخاطر في المصارف الإسلامية، دار الورق للنشر والتوزيع، طرانية زيدان، إد 2

 .16، ص 1221مكتبة الملك فهد الوطنية، جدة،  تجربة البنوك السودانية في التمويل الزراعي بصيغة السلم،عثمان بابكر أحمد،  3 
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مناسبة، كشح الأمطار أو تساقط البرد  قد تتعرض المنتجات الزراعية في أي لحظة إلى التلف نتيجة لظروف مناخية غير

أو حدوث فيضانات،...إلخ، كما قد يعود هذا التلف إلى ظهور بعض الأمراض التي تؤثر سلبا على هذه المنتجات. ويزيد هذا 

لى توفير الخطر في الدول النامية نظرا لاعتماد معظمها على مياه الامطار لسقي محاصيلها الزراعية، بالإضافة إلى عدم مقدرتها ع

الأدوية اللازمة لمعالجة بعض الأمراض الموسمية التي تصيب هذه المحاصيل. إن ارتفاع هذا الخطر  كان له الأثر السلبي على 

توجيه المؤسسات المالية مواردها المالية لتمويل الاستثمارات الزراعية سواء كانت هذه المؤسسات تقليدية أو إسلامية، وهو 

 مصارف الإسلامية لصيغة السلم في تمويل القطاع الزراعي.  ما حد من استعمال ال

 تخلف القطاع الزراعي في معظم الدول الإسلامية : .2.2

يحتاج تطبيق عقد السلم إلى بيئة مناسبة يكون فيها قطاع الزراعة قطاعا نشطا، فالمتفحص لواقع هذا القطاع في 

ه، فمعظم الدول الإسلامية تستخدم كميات قليلة من مستلزمات مشاكل عديدة تعيق من نمو  الدول الإسلامية يجده يعاني من

الإنتاج الحديثة  في المجال الزراعي، كما أن معظمها يعاني من تناقص نصيب الفرد من مساحة الأرض الزراعية نظرا لزيادة عدد 

ره، ضف إلى ذلك مشاكل السكان المستمرة وعدم استصلاح أراض ي جديدة بل والتعدي على الأراض ي الموجودة بالبناء وغي

العمالة الزراعية نظرا لانتشار التعليم وعزوف أبناء الريف عن العمل بالزراعة، و التغيرات الثقافية في البيئة الريفية التي أدت 

ق إلى تحول القرية من قرية منتجة إلى قرية مستهلكة. بالإضافة إلى ضعف أداء المؤسسات الزراعية سواء في الإشراف أو التنسي

أو التمويل، والندرة النسبية للموارد المائية والإروائية في بعض الدول. إن هذا الواقع الصعب حد من تمويل المؤسسات المالية  

 الاسلامية للاستثمارات الزراعية، سواء بعقد السلم أو بغيره من صيغ التمويل الأخرى.

  خلاصة:

تخدام عقد السلم في تمويل الاستثمارات الزراعية، وقد تناولنا بشيئ من التفصيل موضوع محددات ومعوقات اس

 خلصت دراستنا إلى مجموعة من النتائج يمكن إيجاز أهمها في الآتي:

يمكن لعقد السلم المستمد من التشريع الإسلامي أن يلعب دورا مهما في سد الفجوة التمويلية الزراعية، فبموجب هذا  

ديهم أموال أن يبيعوا مثل إنتاجهم الزراعي مقدما، ويحصلون على أموال العقد يمكن للمزارعين إذا لم يكن في أي

 نقدية تمكنهم من مباشرة نشاطاتهم الزراعية، وهو ما يؤدي إلى زيادة الاستثمارات الزراعية.

أن المزارع بلجوئه إلى عقد السلم يكون قد ضمن بيع محصوله مسبقا وهو ما يعد دافعا مشجعا له على الاقبال على  

 لإستثمار.ا

على الرغم من الأهمية الاقتصادية لعقد السلم وخاصة في مجال تنمية القطاع الزراعي إلا أنه يبقى من بين العقود  

التمويلية الإسلامية التي لم تطبق بشكل واسع في الواقع العملي، ويعوذ ذلك  في المقام الأول إلى ارتفاع مخاطر 

ة إلى المخاطر التي تحيط بهذا العقد في حد ذاته والتي من أهما عدم التزام الاستثمار في القطاع الزراعي، بالإضاف

 المسلم إليه بتسليم السلعة في الوقت المتفق عليه، ضق لإلى ذلك إلى مشكلة انخفاض سعر السلعة بعد استلامها .

ر، وما يطرأ عليها من يمكن تفعيل عقد السلم عن طريق التحكم في المخاطر المحيطة به، كدراسة الأسواق و الأسعا 

تقلبات موسمية إرتفاعا و إنخفاضا وهذا لتجنب خطر السوق، وكذلك دراسة أمانة وأخلاق المسلم إليه واشتراط 

 الضمانات الكافية والملائمة وهذا للتحكم في مخاطر تعذر تسليم المسلم فيه في الوقت المحدد.

قد السلم، حيث يمكن للمتعاقدين أن يقيموا فيما بينهم استعمال التأمين التعاوني للتقليل من مخاطر عيمكن   

 صندوق أو مؤسسة، تختص بتعويض من يقع عليه الضرر نتيجة هذا العقد.
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العمل على نشر الوعي المصرفي الإسلامي بين المزارعين لدفعهم لتحويل تعاملاتهم من المصارف الربوية إلى المصارف  

 اعتباره عقد شرعي.الإسلامية وخاصة التعامل بعقد السلم ب
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 ملخص

هدفت هذه الدراسة إلى تسليط الضوء على أهمية صيغ التمويل الفلاحية الإسلامية ودورها في تطوير القطاع الفلاحي الجزائري، 

إنطلاقا من كونها صيغ تمويل استثمارية مبنية على مشاركة أطراف عديدة في العملية الإنتاجية الفلاحية مما يدعم نجاح هذه 

ات ويضعف من احتمالات تعثرها، وقد خلصت إلى ضرورة قيام الدولة الجزائرية بدمج آليات التمويل الإسلامي للاستثمار العملي

الفلاحي ضمن المنظومة التمويلية للجزائر، كونها تعتبر من العوامل المحفزة على استقطاب، تشجيع وتطوير الاستثمار الفلاحي في 

من المزايا ما يؤهلها لتكون البديل التمويلي الأنسب لا سيما في ظل الظروف الحالية للاقتصاد الجزائر والنهوض به كما أن لها 

 الجزائري. 

 التمويل الإسلامي، الاستثمار،القطاع الفلاحي، الجزائر.  الكلمات المفتاحية:

Abstract  

This study aimed at highlighting the importance of Islamic agricultural financing formats 

and their role in the development of the Algerian agricultural sector. By integrating 

Islamic financing mechanisms for agricultural investment into Algeria's financing 

system, it is considered as one of the catalysts to attract, encourage and develop 

agricultural investment in Algeria and its advancement. Especially under the current 

circumstances of the Algerian economy. 

Key words: Islamic finance, investment, agriculture, Algeria. 
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  تمهيد:

يكتس ي القطاع الفلاحي أهمية بالغة في جميع دول العالم على اختلاف مستوى تقدمها، فهذا الأخير له مساهمة واضحة في 

الناتج المحلي الإجمالي لأي دولة من دول العالم ليتضح بذلك دوره في تحقيق النمو الاقتصادي لها ومن ثم تنميتها، كما أنه يساهم في 

مناصب الشغل ليساهم بذلك في تخفيض معدلات البطالة وبالتالي الفقر، لذا نجد الدول تعمل جاهدة على بعث توفير العديد من 

وتعزيز نشاط هذا القطاع الهام وللنهوض بالقطاع الفلاحي في الجزائر واستقطاب المستثمرين لهذا المجال بذلت الحكومة الجزائرية 

، فاستحدثت العديد من الآليات والصيغ التمويلية التي من شأنها 0202إلى غاية  0222جهودا معتبرة خلال الفترة الممتدة من سنة 

العمل على إعادة بعث القطاع ورد الاعتبار له، إلا أن ذلك  كان هباءا منثورا، حيث تعثرت هذه المحاولات وأثبتت فشلها لأن الاستثمار 

المبذولة لذلك ورغم المبالغ المالية المعتبرة التي رصدتها الحكومة لذلك، في هذا المجال لم يحقق النتائج المرجوة منه رغم الجهود 

 من هنا تبرز معالم مشكلة هذه الورقة البحثية كما يلي:

 إلى أي مدى يمكن اعتبار صيغ التمويل الإسلامي باعثا على تطوير الاستثمار الفلاحي في الجزائر؟

 الية:للإجابة على هذه المشكلة تم تبني الفرضية المو 

تساعد صيغ التمويل الإسلامي على بعث وتفعيل الاستثمار الفلاحي في الجزائر على النحو الذي يؤدي إلى بلوغ النتائج 

 .المرجوة منه

هذا وتكتس ي هذه الورقة البحثية أهميتها البالغة من أهمية الاستثمار الفلاحي ودوره في تحقيق النمو الاقتصادي من جهة ومن 

سلامية التي يمكن تطبيقها لتمويل هذا الشق الاستثماري الهام، أما عن الأهداف التي تسىى هذه الورقة إلى تحقيقها أهمية الصيغ الإ 

 فتتمثل أساسا في:

 إيجاد إجابة للمشكلة المطروحة سابقا؛ -

 ؛التعرف على الصيغ الإسلامية التي يمكن اعتمادها لتمويل الاستثمار الفلاحي بشكل عام وفي الجزائر -

التعرف على أهم الآليات التي من شأنها المساهمة في تفعيل الاستثمار الفلاحي في الجزائر وذلك انطلاقا من إحلال البديل  -

 الإسلامي للتمويل.

للإجابة على مشكلة هذه الورقة البحثية ولتحقيق الأهداف المرجوة منها تم تقسيمها إلى ثلاثة محاور، سيتم في أولها تقديم 

لإسلامية للتمويل الفلاحي، ليتم في الثاني الوقوف على واقع الاستثمار الفلاحي في الجزائر، أما الثالث فسيتم فيه التعرف الصيغ ا

 على آليات تفعيل الاستثمار الفلاحي في الجزائر انطلاقا من إحلال البديل الإسلامي للتمويل.  

 تقديم الصيغ الإسلامية للتمويل الفلاحي أولا.

 يم الصيغ الإسلامية للتمويل الفلاحي من خلال التعريف بها ومن ثم الوقوف على أهميتها على النحو الموالي:يمكن تقد

 التعريف بالصيغ الإسلامية لتمويل الفلاحة  -2

 1تتمثل أهم الصيغ الإسلامية لتمويل الفلاحة فيما يلي:

 المزارعة أو المخابرة 2.2
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تم في اطاره المزج والتأليف بين أهم عوامل الإنتاج الزراعي؛  أي  عنصر الأرض وعنصر وهي عقد من عقود الإستثمار الزراعي ي

العمل وبين وسائل الإنتاج والبذور والاسمدة، بحيث يقدم المالك الأرض والبذور ووسائل الإنتاج إن أمكن، ويقوم المزارع بالعمل 

قد تكون الأرض من المالك والعمل والبذور والآلات من قبل العامل، الزراعي، على أن يكون الإنتاج بنسبة معينة لكل منهما، هذا و 

 وتكون النسب معدلة حسب مساهمة كل واحد في الجهد الاستثماري الاستغلالي للأرض الزراعية.

 المساقات أو المعاملة 2.2

احب الأشجار بثروته تلك مع وهي صيغة من صيغ الإستثمار الزراعي تقوم على استغلال الأشجار المتنوعة بحيث يشترك فيها ص

صاحب العمل بجهده، وتكون نتيجة الاستغلال الإيجابية بينهما بنسبة معينة يتفقإن عليها وإذا كانت النتيجة سلبية كفساد الثمار 

 فإن صاحب الأشجار يخسر نصيبه من المحصول الزراعي ويخسر العامل الزراعي جهده وعمله.

مال الإستثمارية الجارية كالإصلاح والتقنية والتلقيح والسقي، بينما يساهم صاحب الأشجار ويختص العامل الزراعي عادة بالأع

 بالاستثمارات الهيكلية كالتشجير وحفر الآبار وشق الترع حسب طبيعة إمكانياته. 

 المغارسة أو المناصبة 1.2

الزراعي بحيث يقدم الأول الأرض على أن يقوم هي صيغة من صيغ استغلال الثروة الزراعية تجمع مالك الأرض الزراعية والعامل 

 الثاني بغرسها بأشجار معينة حسب الاتفاق المبرم بينهما ويكون الشجر والإنتاج بينهما.

 صيغ الاستثمار في الإنتاج الحيوإني 1.2

الربح الناتج عن التكاثر يقدم بموجبها صاحب الثروة الحيوإنية الى العامل الذي يقوم برعايتها وتعهدها وتنميتها على أن يكون 

والدر بينهما، ولا ريب في أن هذا التأليف والمزج من رأس المال الحيواني والعمل المرتبط به سيساعد على نمو الثروة الحيوإنية 

 وزيادتها ورفع نسبتها ضمن الناتج الفلاحي.

 الأهمية الإستثمارية للصيغ الإسلامية للتمويل الفلاحي -2

سلامية المباشرة لتمويل القطاع الفلاحي أهمية بالغة، هذه الأهمية تنبع أساسا من أهمية كل صيغة  ويمكن تكتس ي الصيغ الإ    

 2ذكرها على النحو الموالي:

 أهمية المساقاة 2.2

جار تعتبر المساقاة صيغة من صيغ الاستثمار الزراعي الذي يقوم على استغلال الأشجار المتنوعة، حيث يشترك فيها صاحب الأش   

ببذوره مع صاحب العمل بجهده، وتكون نسبة الاستغلال الإيجابية بينهما بنسبة معينة يتفقان عليها، أما إذا كانت النتيجة سلبية 

كفساد الثمار فإن صاحب الأشجار يخسر نصيبه من المحصول الزراعي كما يخسر العامل جهده وعمله، ويختص العامل الزراعي 

ية الجارية كالإصلاح والتلقيح والتنقيح والسقي، بينما يساهم صاحب الأشجار بالاستثمارات الهيكلية بإعادة الأعمال الاستثمار 

 كالتشجير وحفر الآبار وشق الترع حسب إمكاناته، وتجب الإشارة أن للمساقاة شروط صحة يجب توفرها وهي:

 أهلية المتعاقدين؛ -

 ثمر ومحل العمل هو الثمر؛محل العقد: إذ يجب أن يكون من الشجر الذي فيه ال -

 التسليم إلى العامل؛ -

 أن يكون الناتج شركة بين الاثنين وأن تكون حصة كل منهما جزءا مشاعا معلوم القدر؛ -

 المدة: أي أنه يجب أن تكون المساقاة لمدة معلومة. -

وق كل طرف فيمكن استغلال هذا والواضح أن عقد المساقاة كغيره من العقود التمويلية المتخصصة مضبوطا بحيث يحفظ حق 

  العقد التمويلي لاستثمار وتنمية الأراض ي الفلاحية خاصة ماكان شجرا ونخلا مثمرا.  
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 أهمية المغارسة 2.2

ساعدت صيغة المغارسة كثيرا على تجنب المشاكل التي يعاني منها ملاك الأراض ي، لأن الكثير منهم تحصلوا على أراضيهم عن طريق    

وصية أو وقف دون أن تكون لهم دراية مسبقة بالشؤون الفلاحية، والتمويل بصيغة المغارسة يسمح لهم بأن يسلموا  الميراث أو

أراضيهم لرجل آخر ليقوم بغرسها من عنده والشجر بينهما، وبما أنها عقد يتضمن تسليم الرجل لرجل آخر يغرس فيها عددا معلوما 

 س جزء متفق عليه من الأرض، وللمغارسة شروط وجب احترامها حتى تكون صحيحة وهي:من الثمار، فإذا استحق الثمر كان للغار 

 أن يغرس العامل في الأرض أشجارا ثابتة الأصول كالزيتون أو الرمان؛ -

 أن تتفق أصناف الشجر وتتقارب في مدة إطعامها؛ -

 أن لا يكون أجلها إلى سنين كثيرة تفوق مدة الإشهار.    -

اقع الإ  -ثانيا  ستثمار الفلاحي في الجزائرو

للوقوف على واقع الاستثمار الفلاحي في الجزائر وجب أولا التعرف على الإمكانات الفلاحية للجزائر كما أنه ينبغي التعرف على أهم    

 العوامل التي من شأنها ان تساعد على النهوض بالاستثمار الفلاحي في الجزائر وتعزيزه وذلك على النحو الموالي: 

 الإمكانيات الفلاحية في الجزائر -2

هكتار، وهي تحتوي على رصيد هام من الأراض ي الزراعية  002071022تشمل المساحة الجغرافية الإجمالية للجزائر 

مليون هكتار تتغير سنويا، كلها صالحة للزراعة إذا ما إستغلت جيدا، فالأراض ي الزراعية  10.11الكلية، يقدر بحوالي 

لمنتجات الفلاحية، خاصة وأنها تشكل أكبر فضاء متوسطي زراعي، هذا إضافة للمنخفضات الصحراوية صالحة لمختلف ا

التي تعتبر أراضيها من الأراض ي الممتازة والخالية من الجليد )محمية من الجليد طبيعيا(، مما يسمح بالنمو البيولوجي 

 3للنباتات طول السنة وهذا يوفر أحسن نوعية للمنتجات الزراعية.

ا في النظام الغذائي وفي الاقتصاد ا ا استراتيجيً ، 0207- 0202رة فخلال الفت لجزائري،وتحتل منتجات الحبوب مكانً

مليون  10.0 هكتار، ويقدر معدل إنتاج الحبوب خلال هذه الفترة بنحو 0028832 بلغت مساحة الحبوب المزروعة

إجمالي معدل إنتاج من  ٪02 و ٪80 ليالتوايمثل على ي لذا، و لشعيرالصلب والقمح اساسا من ج ألإنتان ايتكوو قنطار

، كما يبلغ 0207-0202خلال فترة  مليون قنطار 1.7 وبالنسبة للإنتاج الحيواني يقدر معدل إنتاج اللحوم الحمراء بنحوالحبوب، 

لماض ي، وبالنسبة للعسل، زاد خلال العقد ا ٪73 مليار وحدة، بمعدل نمو 8.7إنتاج بيض الاستهلاك سنويًا خلال نفس الفترة ب 

، أي بزيادة 0207-0202في فترة  قنطار 87.222 إلى أكثر من 0222إلى  0222من  قنطار 08.222 معدل انتاجه بشكل حاد، من

 4مقارنة بالعقد السابق. ٪81 مل يعادل قنطار 001.272 ، معدل جني صوف الغنم قدر بـ0207-0202، خلال فترة ٪ 002+  قدرها

 مة القطاع الفلاحي في الناتج المحلي الإجماليمساه 2.2

إن ما تزخر به الجزائر من مقومات طبيعية ومادية وبشرية ينافي مردودية قطاعها الفلاحي حيث لم تتعدى مساهمة هذا القطاع 

ت المالية التي ضخت في أحسن الأحوال، كما لا تتماش ى هذه المردودية وحجم المخصصا %00الإستراتيجي في الناتج المحلي الإجمالي 

في شكل صناديق الدعم الفلاحي أو في شكل  0222من أجل النهوض بالقطاع خاصة مع بداية البرامج التنموية الحكومية سنة 
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قروض الفلاحية ومختلف التحفيزات والإعانات التي منحت للقطاع والتي كان من الممكن أن تحقق مردودية أعلى، ويوضح الشكل 

 .0202-0222اهمة العوائد الفلاحية ومساهمتها في الناتج المحلي الإجمالي الجزائري خلال الفترة ( تطور مس20رقم )

 
 algeria.dz/-of-https://www.bankمن إعداد الباحثين بناءا على تقارير بنك الجزائر على الموقع الإلكتروني:  المصدر:

أعلاه يوضح تطور إيرادات القطاع الفلاحي الجزائري ونسبة مساهمته في الناتج المحلي الإجمالي، حيث إرتفعت هذه  الجدول 

تماشيا  0202، كما عرفت نموا متسارعا مع بداية سنة 0222الإيرادات مستجيبة بذلك إلى سياسات الدعم الحكومي بداية مع سنة 

، لتستمر هذه الإيرادات في الإرتفاع محققة بذلك أعلى قيمة لها خلال سنة 0208-0202مع بداية إصلاحات المخطط الخماس ي 

 %00مليار دينار جزائري، إلا ان نسبة مساهمة هذا القطاع في تكوين الناتج المحلي الإجمالي لم تتجاوز  0002.2والتي قدرت ب  0207

تطوير القطاع الفلاحي حيث لايزال الإنتاج مقتصرا على خلال العقد الأخير وهو ما لايتماش ى وحجم الإنفاق المخصص لتأهيل و 

 بعض المنتجات الأساسية كالحبوب والبعض الفواكه الموسمية وثروة حيوانية معتبرة.

 ساهمة القطاع الفلاحي في سوق العملم 0.0

ين المؤشرات الإقتصادية الغرض من تأهيل وتطوير القطاعات المدرة للدخل في الإقتصاد هو توليد الثروة المتأتية منها وتحس

التي يأتي في مقدمتها مؤشر البطالة، فندرة اليد العاملة الفلاحية المتخصصة من أهم عوائق تنمية القطاع الفلاحي الذي يعزى له 

( تطور عمالة القطاع 20إستقطاب فئة هامة قادرة على العمل وحمايتها من الفقر والتهميش وشبح البطالة، ويوضح الشكل رقم )

 .0202-0222لفلاحي الجزائري ونسبتها من إجمالي اليد العاملة في الإقتصاد خلال الفترة ا

https://www.bank-of-algeria.dz/
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 /http://www.ons.dzمن إعداد الباحثين بناءا على تقارير بنك الجزائر على الموقع الإلكتروني:  المصدر:

 جزائرعوامل النهوض بالإستثمار الفلاحي في ال -2

يستوجب للنهوض بالقطاع الفلاحي في الجزائر وتوسيع دائرة الاستثمار في هذا القطاع الاستراتيجي توفر مجموعة من العوامل التي    

  5تساهم بذلك، والتي يمكن ذكر أهمها كما يلي:

 ومية إلى القطاع الخاص؛تحويل عملية شراء وتوزيع وسائل الإنتاج وكذا تحويل السلطات الاحتكارية من الهيئات الحك -

تهيئة المناخ للحصول على الموارد المالية اللازمة لتمويل احتياجات الانتاج الفلاحي وفق ميكانيزمات شفافة، سريعة وسهلة  -

، مع ضرورة العمل على توسيع دائرة الصيغ التمويلية الخاصة بالقطاع الفلاحي وضرورة لتوفير التمويل اللازم وفي الوقت المناسب 

تفعيل الصيغ الإسلامية لتمويل هذا القطاع الحساس سواء كانت مباشرة أو غير مباشرة وذلك لما لها من أهمية في زيادة الإقبال 

 على الاستثمار في هذا المجال؛

القانوني خاصة تلك التي تتعلق بالأراض ي الفلاحية وتوفر شروط الحفاظ عليها، وضرورة تكفل ضرورة العمل على تهيئة المناخ  -

 الدولة بتوفير البنية التحتية المحفزة على الاستثمار الفلاحي؛

 ضرورة وضع وتبني سياسات ملائمة للتكوين والبحث في الميدان الفلاحي وتشجيعها وتوفير الموارد المالية اللازمة لها؛ -

العمل على تطوير وتشجيع القطاع الفلاحي من خلال وضع سياسة زراعة شفافة وفعالة من شأنها أن تعيد الاعتبار لهذا القطاع  -

 بما يضمن استقرار اليد العاملة وتضع حدا للنزوح الريفي؛

 ضرورة عصرنة ومكننة القطاع الفلاحي بما يتلاءم مع التطورات التقنية في هذا المجال؛ -

ل دور الإرشاد الفلاحي لما له من أهمية بالغة تساعد على تنمية القطاع، كونه يساهم في توعية وتكوين الفلاحين ويساعد على تفعي -

 تزويدهم بالمعلومات والنصائح اللازمة؛

لا عن كونه إيجاد حل لمشكلة العقار الفلاحي، إذ ان ذلك يساعد على توليد الاطمئنان والاستقرار النفس ي لدى الفلاحين، فض -

 سيساهم في إعادة الاعتبار للاستثمار الفلاحي. 

 آليات تفعيل الإستثمار الفلاحي في الجزائر إنطلاقا من إحلال البديل التمويلي الإسلامي -ثالثا

http://www.ons.dz/
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ا القطاع للتعرف والوقوف على الآليات التي من شأنها تفعيل الاستثمار الفلاحي في الجزائر انطلاقا من إحلال بديل لتمويل هذ   

والذي يتمثل أصلا في البديل الإسلامي بصيغه المختلفة ووفق آليات المنظومة المالية، سيتم التطرق أولا لأهمية إحلال هذا البديل 

 في القطاع الفلاحي ثم إلى مقترحات دمج آليات التمويل الإسلامية ضمن النظام التمويلي للجزائر على النحو الموالي:

 ديل التمويلي الإسلامي للقطاع الفلاحي الجزائري أهمية إحلال الب -2

إن ما يمكن أن توفره صيغ التمويل الإسلامية للقطاع الفلاحي الجزائري قادر على خلق طفرة إقتصادية في هذا القطاع يتبعها 

عنصر العمل غير المتوفر توسع كبير في تطوير الصناعات الغذائية وتحقيق ميزة تنافسية فيها، فتعمل العقود الفلاحية على توفير 

أو الجهد المتمثل في الحرث أو السقي أو جني الثمار، أو توفير الأراض ي الفلاحية لأصحاب الرغبة والقدرة على العمل في هذا المجال 

حزمة من وفق صيغ محددة، أو توفير المواد الأولية كالبذور والأعلاف والأسمدة وغيرها، وبالتالي نجد في صيغ التمويل الإسلامية 

 الحلول المقابلة لمختلف الاحتياجات التي من الممكن أن تعطل عمل الفلاح الجزائري وتحول دون تحقيق عوائده.

وقبل التركيز على العملية الفلاحية في حد ذاتها من الممكن تشجيع الإستثمار وفق صيغ التمويل الإسلامي في عمليات حفظ 

ري والتي أصبحت أهم ما يؤرق الفلاحين من من يحققون فائض في إنتاجهم وغير القادرين وتخزين وتوزيع المنتوج الفلاحي الجزائ

على حفظه أو توزيعه، فيمكن عبر صيغ الإجارة توفير أماكن الحفظ وتأسيس مشروعات مخصصة لتوزيع المنتوج الفلاحي فقط، 

ى خاصة بالحرث وجني الثمار، وغيرها من ومشروعات خاصة بسقي المنتوج الفلاحي مقابل نسبة محددة من المنتوج، وأخر 

الأنشطة الفلاحية التي من الممكن أن يشترك فيها أكثر من شخص بغية إنجاح الموسم الفلاحي واستكمال الحلقة لأجل تصنيعه أو 

 بيعه أو تصديره.

عملية المسايرة والمرافقة  إذ أن أهم ما يمكن أن توفره الصيغ التشاركية الفلاحية الإسلامية للقطاع الفلاحي الجزائري هو

للنشاط الفلاحي فأصل العلاقة علاقة مشاركة وبالتالي يتحمل الطرفين مخاطرة المشروع واستحقاقهم للعوائد، فتنخفض 

 إحتمالات صرف التمويل الممنوح في أغراض لم تمنح لأجله، بل لا مفر للشريكين إلا التجسيد الفعلي للمشروع والسهر على إنجاحه.

لل صيغ التمويل الإسلامي من إحتمالات تعثر المشروعات الفلاحية، فالرقابة المزدوجة على سيرورة النشاط الإستثماري كما تق

الفلاحي تبطل إحتمالات وقوعه في مشكلات مالية أو تشغيلية وتعطي حلول أكثر لمواجهتها في الوقت المناسب تحاشيا لإفلاس 

 ناصر الإنتاج والتوزيع العادل للمخاطر بين أطراف العملية الإستثمارية.المشروع من منطلق الملكية الثنائية لع

 مقترحات دمج الآليات التمويلية الفلاحية الإسلامية في النظام التمويلي الجزائري  -2

 تتمثل مقترحات دمج آليات التمويل الإسلامي للقطاع الفلاحي ضمن النظام التمويلي للجزائر في:

 الحكومي تسيير الدعم الفلاحي 2.2

يتضح دور الحكومة الجزائرية بصفتها ممول رئيس ي للإستثمار الفلاحي في كونها مالكة للأرض تؤجرها لأصحاب الرغبة والقدرة 

على العمل الفلاحي مقابل نسبة معينة من الأرباح، أو شريك مالك للأرض يتقاسم الأرباح مع صاحب العمل ويمكن أن تؤول ملكية 

ي حالة جديته كإجراء تحفيزي يشجع على الإستثمار في القطاع الفلاحي، كما يمكن إعتماد صيغ التمويل الأرض لصاحب العمل ف

الإسلامي الفلاحية في تسيير الدعم الفلاحي المقدم من طرف وزارة الفلاحة أو التمويل الممنوح من طرف بنك الفلاحة والتنمية 
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وعات الممولة وبالتالي يسهم في خفض إحتمالات تعثرها ويزيد من ديمومة الريفية الذي يستطيع الدخول كشريك في مختلف المشر 

 هذه المشروعات ونجاحها بصفته ممولا وشريكا ومرافقا للعملية الإستثمارية.

إن تغيير تسيير الدعم الفلاحي المقدم من طرف الحكومة الجزائرية لتطوير القطاع الفلاحي وإحلال الصيغ التمويل الإسلامية 

ية يدعم مرافقة الجهة الممولة والتي تكتسب خبرة أكثر في المجال ويدعم مبدأ الشراكة بين القطاع العام والخاص والجهاز الفلاح

المصرفي في إستغلال الإمكانيات الفلاحية الجزائرية إستغلالا أمثلا، ويدعم تحفيز اليد العاملة الفلاحية من خلال تنويع المشاريع 

تحفيز إنشاء مقاولات مصغرة مختصة في الري  والحصاد أو النقل أو التخزين أو توزيع المنتوج الفلاحي حتى الإستثمارية الفلاحية ك

يتم ضمان نجاح الموسم الفلاحي، ويتم التعاقد مع هذه المؤسسات المصغرة على أساس الشراكة وتتخلل هذه العلاقة تحفيزات 

 .تزيد من نمو هذه المؤسسات وتدعم استمرارية نشاطها

 التمويل عبر الجهاز المصرفي 0.0

لطالما ساهم الجهاز المصرفي الجزائري في تمويل القطاع الفلاحي، لكن تبقى هذه المساهمة خاضعة لحجم الطلب على تمويل 

المشروعات الفلاحية والذي يخضع بدوره إلى مجموعة من الشروط تتعلق بسلامة القرار الإئتماني وقدرة المشروع على تحقيق 

ائد وسلامة الضمانات المقدمة، حيث تشكل معايير منح الإئتمان ومعدل الفائدة عائقا كبيرا أمام أصحاب الرغبة والقدرة على عو 

ممارسة النشاط الفلاحي ويحول قصور الموارد المالية بينهم وبين تحقيق أهدافهم الإستثمارية، خاصة في حالة تعثر المشروع 

لجة هذا التعثر، وعليه يمكن لصيغ التمويل الفلاحية غير الربوية تسهيل العملية الإستثمارية وبحث الفلاح عن مورد مالي لمعا

الفلاحية من خلال توفير عنصر الإنتاج الذي ينقص الفلاح سواءا كان تمويل أو سقي أو حصاد أو إستشارة من متخصصين، 

يدخل فيه البنك كطرف ممول أو صاحب معدات فلاحية إنطلاقا من تقديم الخدمة بمقابل مادي على أساس عقد الشراكة الذي 

للتأجير، والفلاح كصاحب الأرض وممارس للنشاط الفلاحي، مما يعطي حيز من الأمان للفلاح في ظل تقاسم المخاطر الاستثمارية 

 وتعامله مع جهة مختصة، والعدالة المحققة في توزيع الأرباح والخسائر المحتملة.

 م المقاولاتية التمويل عبر مؤسسات دع 1.2

لإنشاء وتطوير المؤسسات المصغرة على دعم الاستثمار  0222ساهمت صناديق دعم المقاولاتية المستحدثة منذ بداية سنة 

الفلاحي، إلا أن نشاطها ظل محدودا إذا غلب تمويل النشاط التجاري على إستقطاب التمويل الفلاحي على مستوى جميع الوكالات، 

والتأهيل ساهمت في تعثر نسبة كبيرة من المشروعات الفلاحية، لذا يعد تقديم التمويل من طرف ذات  ثم إن غياب المرافقة

المؤسسات التمويلية القائمة بصيغ إسلامية  حلا لمختلف مشكلات هذه المؤسسات ومن أهمها توفير المرافقة والرقابة الفعالة 

له فالمؤسسة التمويلية عبارة عن شريك له واجبات ويسهر على نجاح وضمان إستخدام التمويل الممنوح في الغرض الذي منح لأج

المشروع الإستثماري ولا تقتصر مهمته على منح التمويل المادي فقط وعليه لها نسبة من الأرباح متأتية من كل مشروع ممول، حيث 

توسطة أو الطويلة إستقلالية من الجهة تسهم هذه الأرباح في زيادة القدرة التمويلية لهذه المؤسسات وتكسبها في الآجال الم

الحكومية الممولة، وتعطي لها صفة مؤسسة إستثمارية تسهم في توليد الدخل عوضا أن تظل صناديق لتسيير الفوائض النقدية 

 المتأتية من العوائد البترولية.

 الشراكة بين القطاع العام والخاص لتطوير القطاع الفلاحي 1.2

ة الفلاحية من الشراكة بين القطاع العام وقطاع العائلات كمالك لعوامل الإنتاج، وبين القطاع تعزز صيغ التمويل الإسلامي

الخاص كأصحاب المعدات ووسائل نقل المنتوجات الفلاحية، فعقود الشراكة التي تقوم عليها هذه الصيغ كفيلة بتشغيل طاقات 
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مي وقيام مؤسسات خاصة متخصصة في تمويل وتطوير القطاع كل القطاعات في ظل الإلتزام بالجدية وبقواعد التمويل الإسلا 

الفلاحي عن طريق تقديم الدعم المادي والإستشارات وغيرها من الخدمات التي يحتاجها الفلاح لإنجاح موسمه الفلاحي من الممكن 

تسب إستقلالية تدريجيا أن يحقق قفزة نوعية في القطاع، ويمكن أن تكون هذه المؤسسات مدعمة بداية من الحكومة ومن ثم تك

حسب ما تحققه من عوائد نتيجة شراكتها في مختلف المشروعات الإستثمارية الفلاحية، ويتطلب نجاح هذا التصور وجود تسهيلات 

 مادية وتشريعية وجبائية تمكن من إعطاء صلاحيات واسعة لعمل هذا النوع من المؤسسات الإستثمارية المتخصصة.

 خلاصة:

الصيغ الإسلامية للتمويل البديل الأنسب لتمويل مختلف أوجه الإنفاق التي يقوم بها الأعوان الاقتصاديون وفي  لطالما كانت   

مختلف المجالات وبشكل خاص المجال الاقتصادي، ولأن الاستثمار الفلاحي أحد أوجه النشاط الاقتصادي التي تكتس ي أهمية 

ر متنوعة يلجأ اليها المستثمرون في هذا القطاع لتمويل استثماراتهم، ولأن خاصة كان من الضروري أن يكون لهذا القطاع مصاد

السبل التقليدية الوضعية وحتى المستحدثة منها لم تساعد على بلوغ الغايات المرجوة منها وإن كان ذلك فليس على النحو 

بارها البديل الأنسب الذي قد يساعد على بعث المرغوب، فقد ظهرت البدائل الإسلامية لتمويل الاستثمار الفلاحي في الجزائر باعت

الاستثمار الفلاحي، النهوض به وتطويره، لما لها من مزايا تساعد على استقطاب المستثمرين وتحفزهم على الاستثمار في القطاع 

 الفلاحي، وقد تم التوصل من خلال هذه الورقة البحثية إلى عدد من النتائج لعل أهمها:

لامي للاستثمار الفلاحي تغري المستثمرين وتعمل على استقطاب عدد أكبر مستثمرين لما تتميز به عن الصيغ صيغ التمويل الاس -

 الوضعية التقليدية والحديثة للتمويل؛

البديل الإسلامي لتمويل الاستثمار الفلاحي يساعد على توفير حلول لمختلف الاحتياجات التي من شأنها أن تشكل عائقا للنشاط  -

 ي؛الفلاح

تساعد صيغ التمويل الإسلامي على توزيع المخاطر بين أطرافة العلاقة التشاركية، كما أنها تقود إلى التجسيد الفعلي للمشروع  -

 الاستثماري والسهر على نجاحه، كما أنها تساعد على التقليل من احتمالات تعثر المشاريع الفلاحية؛

فلاحة ضمن النظام التمويلي للجزائر وفق آلية تسيير الدعم الفلاحي الحكومي، يمكن أن يتم دمج آليات التمويل الإسلامي لل -

 التمويل عبر الجهاز المصرفي ومؤسسات دعم المقاولاتية.

 على ضوء النتائج التي خلصت إليها هذه الورقة البحثية يمكن التقدم بالتوصيات الموالية:   

 العمل على إعادة النظر في هذه الصيغ؛و  الفلاحي في الجزائريل الاستثمار تقييم صيغ التمويل المعتمدة لتمو  -

 الإهتمام بصيغ التمويل الإسلامي للاستثمار الفلاحي؛ -

البحث عن مختلف الآليات التي من شأنها تفعيل ودمج آليات وصيغ التمويل الإسلامي ضمن النظام التمويلي للجزائر وعلى النحو  -

 داف المرجوة من الاستثمار الفلاحي.الذي يضمن الوصول إلى تحقيق الأه

 

 

 

 

 :والمراجع الاحالات
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 تمهيد: 

يشكل القطاع الفلاحي البنية التحتية السليمة للاقتصاد،نظرا للدور الفعال الذي يلعبه في استغلال كافة عوامل الإنتاج       

المتاحة التي تشكل مدخلات هذا القطاع واستثمارها في شكل أمثل لرفع معدلات الإنتاجية وتحقيق الاكتفاء الذاتي وتقليل فواتير 

وجات الفلاحية خاصة تلك منها الغذائية وفتح آفاق مستقبلية للتصدير أيضا. كما يعتبر التمويل العقبة الكبرى التي استيراد المنت

تحول دون تحقيق الأهداف التنموية المسطرة في شتى القطاعات، ونظرا لأهميته في تفعيل التنمية المحلية والوطنية، حاز القطاع 

عدة مصادر سواء عن طريق البنوك حكومات على حجم هام من التمويل اللازم للنهوض بهمن الفلاحي الجزائري من خلال معظم ال

العمومية كبنك الفلاحة والتنمية الريفية وبنك التنمية المحلية، أو أجهزة دعم التشغيل، أو مديريات الفلاحة التابعة لوزارة الفلاحة 

 على المنتجات الغذائية الأساسية، وتحقيق أهدافه التنموية للاقتصاد...... غير أن القطاع ظل عاجزا على تلبية الطلب الوطني 

اقع التمويل الفلاحي في الجزائر؟ وهل صيغ المشاركات الزراعية  ما وعليه مما سبق تبرز إشكالية الدراسة في السؤال التالي: هو و

 يمكن أن تساهم في تقليل حجم تعثر القروض البنكية في هذا القطاع؟

 :مايليمعالجة إشكالية الدراسة من خلال  ويمكن     

  Fadila.boutora@gmail.com                   الجزائر، جامعة العربي التبس ي                د.فضيلة بوطورة

  Nawfel.smaili@gmail.com            الجزائر، د. نوفل سمايلي                   جامعة العربي التبس ي

  mfatmaboutora1986@gmail.coط.د. فاطمة الزهراء بوطورة     جامعة فرخات عباس سطيف  

   
    hg 

 :ملخص 
إلا أنه كلما إهتمت الجزائر بتنمية القطاع الفلاحي بإتباع سياسات الدعم، كلما عادت مشاكل قروض القطاع الفلاحي لوكالات       

ر البنوك، والتي عانت من العديد من القروض غير العاملة، سواء بسبب مشكل ملكية الأراض ي أو بسبب تعثر المقترض، وكذلك الأم

 الإسلاميةمقترض، وبالتالي فإدراج صيغ التمويل الفلاحية  -هيئة داعمة  -بالنسبة لكل القروض التي يتم التمويل فيها بشكل ثلاثي بنك 

 اقتصادالتقليدي، ويساهم في تطوير القطاع الفلاحي بصفة خاصة، وتأسيس وبناء  الإقراضمن شأنه أن يخفف من حجم مشاكل 

 ية التنمية بصفة عامة. مما يعتم الرؤية فيما يخص الأرباح المحققة ومخصصات خسائر القروض الموضوعة.إنتاج حقيقي يقود عمل

 ، التمويل الاسلامي.التمويل الفلاحي، الدعم الفلاحي الحكومي، القروض الفلاحية، آليات التمويل الفلاحي الكلمات المفتاحية: 

 
Abstract:  
    However, the more Algeria cares about the development of the agricultural sector by 

adopting subsidy policies, the more the problems of the agricultural sector loans will 

return to the banks' agencies, which have suffered from many non-performing loans, 

whether due to the problem of land ownership or because of the default of the borrower. 

Tri-Bank - Supporting Body - Borrower, Thus, the inclusion of Islamic agricultural 

financing formats would alleviate the problems of traditional lending, contribute to the 

development of the agricultural sector in particular, and the establishment and 

construction of a real production economy leading the development process in 

general.This will obscure the vision regarding the realized profits and provisions for loan 

losses. 

Key Words : Agricultural Finance, Government Subsidies, Agricultural Loans, 

Agricultural Financing Mechanisms, Islamic Finance. 
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 : أساسيات حول التمويل الفلاحي في الجزائرأولا

هو الكيفية التي بواسطتها يمكن الحصول على رأس مال واستعماله في القطاع الفلاحي، أي أنه يبحث مفهوم التمويل الفلاحي:  :2

ي تحتاجه الزراعة وفي أفضل طرق الاستعمال لرأس المال في الإنتاج في الطرق والوسائل التي يمكن بواسطتها تجميع رأس المال الذ

كما يتمثل التمويل الفلاحي في منح الفلاحين المستثمرين فرصة استغلال أراضيهم من خلال قدرتهم على اقتناء  1والتسويق الزراعي.

 2أنواع مختلفة من المبيدات والأسمدة والآلات وتدعيم الري.

 تتمثل في ما يلي:فلاحي: أنواع التمويل ال :1

يعتمد على الموارد الذاتية المتاحة أي إمكانية تمويل نشاط معين انطلاقا من الموارد الداخلية دون التوجه  التمويل الذاتي: -2-1 

 3أو اللجوء إلى مصادر خارجية وهو دليل على قدرة المستثمر الفلاح في حالة صعوبة المصادر الأخرى وتعذرها على تمويله.

يعرف على أنه: إقراض العاملين القائمين على الإنتاج الزراعي لتسهيل ممارسة إنتاجهم، أو التوسع فيه عن  :التمويل بالقروض -1-1

طريق تزويدهم بالأموال النقدية أو المستلزمات العينية كالبذور والأسمدة والمحاصيل الكيماوية لمقاومة الآفات ومدهم بالآلات 

وهي أيضا قروض في غالبيتها قصيرة أو متوسطة الأجل وقليل منها مخصص للأجل الطويل والهدف منها  ت ونحوها.الزراعية والجرارا

 4تمويل المحصول، والإنتاج الفلاحي والزراعي الجاري والأجهزة والأبنية.

ل أجهزة مالية وبرامج مخططة، يعرف الدعم الحكومي على أنه المساهمة المالية للدولة التي تقدمها من خلاالدعم الحكومي:  -1-1

لتشجيع الفلاحين على الاستثمار وتتحدد قيمة هذه المساهمات على حسب الأنشطة والعمليات المراد القيام بها من طرف الفلاح 

 والتركيبة المالية للمشروع. 

 التمويل البنكي للقطاع الفلاحي . 1
روض على شرط ملكية الأراض ي ارتكزت العديد من أنواع الة الأجل( إن القروض البنكية باختلاف أنواعها )قصيرة والمتوسط   

وأخذ الاعتماد الايجاري الفلاحية ومجموعة من الاستثمارات التي يمكن أن يتقبلها البنك كضمانات مادية مقابل منح خدماتها. 

ت، وكان القطاع الفلاحي من بينها حيث باعتباره من أساليب التمويل الحديثة الظهور في البنوك التجارية لتمويل مختلف القطاعا

الاعتماد الايجاري على أنه:" عملية تجارية ومالية منجزة بواسطة  19/91/1669المؤرخ في  96-69تعرف المادة الأولى من الأمر 

، أشخاصا المصارف والمؤسسات المالية أو شركة تأجير مؤهلة بهذه الصفة مع المتعاماين الاقتصاديين الجزائريين أو الأجانب

أو معنويين تابعين للقانون العام أو الخاص، تنجز عملية قرض الإيجار على أساس عقد الإيجار الذي يمكن أن يتضمن أو  طبيعيين

لا يتضمن حق الخيار بالشراء لصالح المستأجر، ويقع بالضرورة على أصول منقولة أو عقارية ذات استعمال مهني أو على المحلات 

ويولي بنك الفلاحة والتنمية الريفية في الجزائر أهمية خاصة للقروض الفلاحية على الرغم من  سسات الحرفية. التجارية أو المؤ 

البنوك والتخصص البنكي، مع  استقلالية( إجراءات 19-69مرور فترة زمنية على إقرار بنك الجزائر من خلال قانون النقد والقرض )

قطاع التجاري والخدمي وتمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة والقرض الايجاري قطاعات أخرى كال إلىأن نشاط البنك ممتد 

 انتهجتالذي يوفر للبنك الضمانات الكافية من خلال ملكيته للآلات والعتاد الذي يستخدمه المقترض )الفلاح(. خاصة وأن الدولة 

البنوك العمومية وبالتحديد بنك الفلاحة والتنمية سياسة تمييز الأنشطة الفلاحية والإستراتيجية في تقديم الائتمان من قبل 

الريفية، وذلك بتطبيق أسعار فائدة تفضيلية على الأنشطة المدعمة من أجل تشجيع الاستثمار فيها وتدعيمها. وإن بنك الفلاحة 

، هذا ما يجعله عاجزا لةقروضه غير العام والتنمية الريفية، بنك عمومي عادة ما تقوم الدولة عن طريق الخزينة العمومية بمسح 

 ، قراض يألإبداع لإ على ا

 في إطار الدعم والإصلاح للقطاع الفلاحي في الجزائر  الاقتصادي النمو  -4

 (2919-2991تطور معدلات النمو الاقتصادي للقطاع الفلاحي في الجزائر للفترة ) ( يبين 91الشكل رقم)

 (1012-1001فلاحي في الجزائر للفترة )(: تطور معدلات النمو الاقتصادي للقطاع ال01الشكل )
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  algeria.dz-of-http://www.bank. على موقع بنك الجزائر: من إعداد الباحثين بالاعتماد المصدر:

ت على مدار أربع سنوات، حيث مليار دج ضمن برنامج دعم الإنعاش الاقتصادي توزع 2...خصص للقطاع الفلاحي ما قيمته      

شهدت هذه السنوات معدلات متذبذبة ارتفاعا وانخفاضا وهذا راجع بالدرجة الأولى إلى الظروف المناخية، حيث كانت نسبة 

بنسبة نمو سالبة  %21.21إلى  1111، إلا أن هذه النسبة انخفضت سنة 1112سنة  %..21مساهمته في الناتج الداخلي الخام 

حيث سجل الناتج المحلي الإجمالي  1111ويعود ذلك لمشكلة الجفاف في البلاد لتلك السنة، لتعاود الارتفاع سنة  % 1.3-قدرت بـ 

وهذا راجع إلى تحسن الظروف المناخية للبلاد. في حين خصص البرنامج  %22.1نسبة نمو تعد الأحسن في هذه الفترة قدرت بـ 

مليار دج فنلاحظ أن معدلات النمو استمرت في التذبذب رغم مضاعفة  111ما قيمته ( 1112-.111التكميلي لدعم النمو للفترة )

بسبب القحط والجفاف وكذا آثار  % 5.3-تراجع معدل النمو بشكل حاد قدر بـ  1112المخصص المالي لهذا القطاع، فخلال سنة 

ج استثنائية بسبب وفرة في إنتاج الحبوب الذي وتعد هذه النتائ %12.2انتعاشا قياسيا بمعدل نمو  1112وعرفت سنة  1112أزمة 

( الأكثر دعما من حيث المبلغ المالي المخصص 1124-1121ويعد برنامج توطيد النمو )  5مليون قنطار. 12وصل حجم ناتجه إلى 

لقطاع الذي مليار دج، لكن ما يلاحظ أن هذا الدعم لم يساهم بشكل كافي في تطوير حركية هذا ا 2111للقطاع الفلاحي بقيمة 

، أما أدنى معدل نمو لهذه الفترة سجل سنة 1122سنة  %22.1سجل معدلات نمو موجبة ولكنها ذات تذبذب كبير وصل أقصاها 

أما في  وهذا راجع لعدم وجود إستراتيجية واضحة يتبعها هذا القطاع والتي تضمن له التطور والنمو. %..1بمعدل نمو قدره  1124

 %1.1فقد بلغ هذا الأخير  1124نلاحظ ارتفاع معدل نمو القطاع الفلاحي مقارنة بسنة  ، (1122-.112) إطار البرنامج الخماس ي

تدهور حاد في نسبة نمو  1121وذلك راجع إلى تدهور أسعار النفط وزيادة نمو القطاعات خارج قطاع المحروقات وشهدت سنة 

وإذا  وكذا تراجع نشاط القطاعات الحقيقية خارج قطاع المحروقات.بسبب التراجع الكبير لأسعار النفط  %2.2القطاع حين بلغت 

ما قارنا القطاع الفلاحي بالقطاعات الاقتصادية الأخرى يتضح لنا أن الإنتاج المحلي الإجمالي في الجزائر يتحدد بدرجة كبيرة بقطاع 

ثم قطاعي  ،%12.11يبلغ في متوسط الفترة ثم يأتي بالمرتبة الثانية قطاع الخدمات الذي ، %11.14المحروقات بمتوسط قدره 

  .%21..الأشغال العمومية والفلاحة اللذان يتقاربان في النسبة، لنجد في الأخير قطاع الصناعة بنسبة ضعيفة جدا لا تتعدى 

كن القول انه وكنتيجة نجد أن معدلات نمو القطاع الفلاحي خلال فترة تنفيذ الإنعاش الاقتصادي كانت متذبذبة وغير مستقرة، ويم

ساهم في رفع معدلات النمو ولكن بأداء ضعيف جدا على عكس قطاع المحروقات والخدمات، وهذا يعني أن الدعم الكبير الذي 

( لم يصل إلى الأهداف المرجوة بجعل قطاع الفلاحة بديل لقطاع المحروقات، وما يفسر 1121-1112حض ي به القطاع خلال الفترة )

عتماد القطاع الفلاحي على الظروف الطبيعية والمناخية باعتبار أن معظم المحاصيل الزراعية تعتمد على كذلك الأداء الضعيف ا

 مياه الأمطار. 

 كبديل عن القروض البنكية في مجال التمويل الفلاحي الإسلاميصيغ التمويل  -.

نشر وتنمية وتطوير الوعي الادخاري بين تعمل المصارف الإسلامية على :  الإسلاميةأهمية التمويل عن طريق الصيرفة  -2-.

للقاعدة العريضة من المواطنين بهدف تعبئة الموارد الفائضة ورؤوس الأموال العاطلة  الإنفاقوترشيد سلوكيات  الإفراد

ي بناء قاعدة وبالشكل الذي يسهم ف وإنتاجيتها إنتاجهاواستقطابها وتوظيفها في المجالات الاقتصادية التي تعظم من عائدها وترفع من 

اقتصادية سليمة لصالح المجتمع بأسره وفقا للصيغ الإسلامية المحددة للتوظيف، وابتكار صيغ جديدة تتوافق مع الشريعة 

http://www.bank-of-algeria.dz/
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الإسلامية وتتناسب مع المتغيرات التي تحدث في السوق المصرفية وتضمن التوظيف الأمثل لموارد البنك، هذا من ناحية ومن 

التمويلية على التوظيف الاستثماري متوسط وطويل الاجل الذي يتيح له  توظيفا تهالإسلامي بالتركيز في ناحية أخرى يقوم المصرف 

كما  6أن ينش ئ مشروعات بنفسه في مختلف مجالات النشاط الاقتصادي في المجتمع وتقوية هيكل القطاعات الاقتصادية فيه.

في أصله عن الطبيعة الاقراضية التي يبنى عليه العمل المصرفي يتجسد الدور الاستثماري للمصارف الإسلامية والذي يختلف 

يقوم باستثمار هذه الأموال بنفسه مباشرة: وفي مثل هذه الحالة يجب عليه القيام وبقدر الإمكان بتحديد  إنإما  7التقليدي فيما يلي:

ضروريات وحاجيات وتحسينات، وعدم التركيز الأولويات الاستثمارية التي يوظف فيها هذه الأموال، ومراعاة مقاصد الشريعة من 

وإما أن يدخل شريكا  على الربح فقط، في تحديده لهذه الأولويات إضافة الى دراسته للجدوى الاقتصادية للمشروع محل الاستثمار.

بيان المركز المالي  إلى نفس الدراسة السابقة، إضافة إجراءفي أحد المشاريع الاستثمارية: وهي في هذه الحالة أيضا يكون مطلوبا منه 

 للعميل، وسمعته، وخبرته، وسلوكه، ومدى نمسكه بمبادئ الشريعة وتعاليمها السامية.

يقوم المصرف الإسلامي بدور الوساطة بين المودعين والمستثمرين كما هو الحال في المضاربة المشتركة، وفي مثل هذه  أنوإما  -

مدى خبرة هذا المستثمر في مجال الاستثمار، ومدى اتصافه بالخلق الإسلامي  الحالة يجب على المصرف الإسلامي ان يتحرى 

 الرفيع، وذلك من خلال محيط العمل الذي يعمل فيه.

 الإسلاميصيغ المشاركات الزراعية في التمويل  -1-.

 من صيغ التمويل بالمشاركات المتخصصة في المجال الفلاحي نجد مايلي: 

زارعة شركة بين طرفين أو أكثر، لدى أحدهما الأرض التي لا يستطيع زراعتها، ويقدم الآخر العمل والجهد تعتبر المالمزارعة:  -1-2-.

والخبرة والقدرة على زراعتها، ومن ثم يتم توزيع الناتج عن عملية المزارعة بين طرفي العقد، ولذلك يعتبر البعض أن المزارعة هي نوع 

م رأس المال )الأرض( والآخر يقدم العمل فيها و يحصل على عائده من ناتج العملية، وفي من أنواع المضاربة لأن أحد طرفيها يقد

وهي عقد من عقود الاستثمار الزراعي يتم في اطاره المزج والتأليف بين   8الحالة التي لا يتحقق فيها ناتج فاٍنه لا يحصل على هذا عائد.

العمل، وبين وسائل الإنتاج والبذور والأسمدة، بحيث يقدم المالك الأرض  عوامل الإنتاج الزراعي، وهما عنصر الأرض وعنصر أهم

أمكن، ويقوم المزارع بالعمل الزراعي، على أن يكون الإنتاج بنسبة معينة لكل منهما، كما قد تكون الأرض  أنوالبذور ووسائل الإنتاج 

حسب مساهمة كل واحد في الجهد الاستثماري الاستغلالي  من المالك والعمل والبذور والآلات من قبل العامل، وتكون النسب معدلة

 .9للأرض الزراعية

إن عقد المزارعة من أكثر الأساليب التمويلية التي شاع واتسع استخدامها وبالذات في العصر مشروعية المزارعة: -1-2-2-.

على مشروعية المزارعة، ويؤكدها ما ورد في الإسلامي الأول في زمن النبي )ص( وفي زمن الخلفاء الراشدين، وهو الأمر الذي يدل 

القرآن الكريم من الحث على الزراعة وما ورد في السنة النبوية الشريفة، وما تم من تعامل  بهده الصيغة خلال تلك الفترة واستمر 

 10بعد ذلك.

الأرض، وتقديم رأس المال والعمل قيام أحد الأطراف بتقديم  11تتمثل أشكال صيغة المزارعة فيما يلي:أشكال المزارعة:  -1-2-1-.

تقديم أحد الأطراف  تقديم أحد الأطراف الأرض ورأس المال ، وتقديم العمل من الطرف الآخر؛ من الطرف الآخر في المزارعة؛

 تقديم أحد الأطراف الأرض ، وتقديم العمل من الطرف الأرض، وتقديم العمل من الطرف الآخر، ويكون رأس المال مشترك بينهما؛

الآخر، والاعتماد في توفير رأس المال اللازم لعملية  المزارعة على التمويل الذي يوفره طرف آخر كالمصارف الإسلامية مثلا، وفي هذه 

 الحالة تكون المشاركة متعددة الأطراف.

التي يوفرها أحد  ضرورة أن تكون الأرض12يتم اشتراط العديد من الخصائص في عقد المزارعة منها:شروط المزارعة:  -1-2-1-.

طرفي عقد المزارعة صالحة وأن يتم تحديدها بشكل يوفر العلم بها؛أن تتاح الأرض التي تم تحديدها ومعرفتها للمزارع حتى يستطيع 

العمل عليها واستخدامها لأغراض الإنتاج الزراعي الذي هو محل العقد؛تحديد ما يقدمه كل طرف من أطراف العقد بشكل واضح 
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تحديد ما ينبغي زراعته بموجب عقد المزارعة، وقد يترك ذلك لمن يقوم بعملية الزراعة باتفاق  ومعلوم مسبقا؛ ومتفق عليه

تحديد حصة كل طرف من  تحديد مدة المشاركة في عملية المزارعة، ويشترط أن تكون كافية لتحقق الإنتاج الزراعي؛ الطرفين؛

لا يجوز اشتراط حصول أي  كل يتناسب مع ما قدمه وباتفاق مسبق ومعلوم؛أطراف عملية المزارعة من الإنتاج المتحقق، وبش

طرف على مقدار محدد من الإنتاج مسبقا كحصة له وإنما يحصل على النسبة المحددة له والمتفق عليها من المحصول الزراعي، كما 

بما لم يتم الاتفاق عليه مسبقا، كتحميله عدم إلزام أي طرف  لا يمكن تخصيص الناتج الزراعي المتحقق من جزء معين من الأرض؛

 تكاليف نقل الإنتاج بدون وجود نص في العقد يتضمن ذلك.

بعمليات الإنتاج الزراعي، وبالتالي فهي جزء من هذه العمليات الإنتاجية المرتبطة بالقطاع  المساقات: ترتبط المساقات -1-1-.

تعني الاتفاق بين طرفين يقوم أحدهما بمهمة سقي  المساقاتوإن  13قتصاد.الزراعي وتحتل أهميتها من أهمية هذا القطاع في الا

مزروعات الطرف الآخر في الاتفاق و بالذات الأشجار في البساتين )النخيل أو الفواكه و غيرها(، وقسمة الحاصل بينهما حسب 

 شجار مسبقا وعند العقد؛الاتفاق، أي أن من يتولى مهمة السقي يحصل على حصة محددة ومتفق عليها من ناتج الأ

وهي صيغة من صيغ الاستثمار الزراعي تقوم على استغلال الأشجار المتنوعة بحيث يشترك فيها صاحب الأشجار بثروته تلك مع        

مار صاحب العمل بجهده، وتكون نتيجة الاستغلال الإيجابية بينهما بنسبة معينة يتفقان عليها وإذا كانت النتيجة سلبية كفساد الث

فإن صاحب الأشجار يخسر نصيبه من المحصول الزراعي ويخسر العامل الزراعي جهده وعمله. ويختص العامل الزراعي عادة 

بالأعمال الاستثمارية الجارية كالإصلاح والتقنية والتلقيح والسقي، بينما يساهم صاحب الأشجار بالاستثمارات الهيكلية كالتشجير 

 . 14إمكانياتهطبيعة وحفر الآبار وشق الترع حسب 

من التعامل بها في عصر النبوة والخلفاء الراشدين وما بعدها، ولأنها  المساقاتتتأتى مشروعية : المساقاتمشروعية -1-1-2-.

وهم صاحب الأشجار الذي لا يتمكن من سقيها، والعامل الذي يقوم بمهمة السقي التي توفر  المساقاتتحقق حاجة أطراف عقد 

 والممول لعملية السقي في حالة وجوده؛له فرصة عمل، 

أن تكون الأرض والأشجار  يمكن أن تكون كما يلي وحسب الاتفاق: المساقاتإن أشكال عقد :  المساقاتأشكال -1 -1-1-.

 المساقاتأن تكون الأرض والأشجار من قبل أحد طرفي  -، والعمل من الطرف الآخرالمساقاتوالمستلزمات من قبل أحد طرفي 

أن تكون الأرض والأشجار والعمل من طرف والمستلزمات من الطرف الآخر الذي يمكن أن  تلزمات والعمل من الطرف الآخر؛والمس

أن تكون المستلزمات من طرف وهو البنك والأرض والأشجار من طرف آخر، والعمل من طرف ثالث، وهنا تكون  يكون البنك؛

بالاشتراك في الأرض والأشجار والمستلزمات والعمل، أي أن المشاركة هنا  اقةالمسيمكن أن تتحقق  متعددة الأطراف؛ المساقات

 .المساقاتتكون من قبل كل الأطراف في توفير كافة المدخلات في العملية الإنتاجية الزراعية التي تتضمن هذه 

تحديد صحة  15وط ما يلي:، ومن هذه الشر المستقاةيتم اشتراط توفر عدة شروط لصحة عقد : المساقاتشروط عقد  -1-1-1-.

تسليم الأرض والأشجار التي عليها إلى من سيتولى مهمة  كل طرف من أطراف العقد ، والالتزامات المترتبة عليه، و ما ينبغي أن يوفره؛

العائد تحديد الكيفية التي يتم بها توزيع  ،المساقاتتحديد مدة  سقيها، وأن تكون الأرض والأشجار محددة ومعلومة عند الاتفاق؛

 بين الأطراف ، أي تحديد حصة كل طرف من الناتج المتحقق فعلا.

، توجد كذلك من صيغ المشاركات الفلاحية ما يعرف بشركة الحيوان والمساقاتبالإضافة إلى المزارعة شركة الحيوان:  -1-1-.

وانات من طرف والعمل من طرف، أو قد وهي أن يشترك طرفين أو أكثر في الرعاية و الإشراف على تربية الحيوانات، فتكون الحي

العامل الذي يقوم برعايتها وتعهدها وتنميتها على ان يكون الربح الناتج  إلىيقدم بموجبها صاحب الثروة الحيوانية  16يشتركان كليهما.

سيساعد على نمو الثروة هذا التأليف والمزج من رأس المال الحيواني والعمل المرتبط به  أنعن التكاثر والدر بينهما، ولا ريب في 

 .17الحيوانية وزيادتها ورفع نسبتها ضمن الناتج الفلاحي

وهي صيغة من صيغ استغلال الثروة الزراعية تجمع مالك الأرض الزراعية والعامل الزراعي بحيث  المغارسة أو المناصبة: -1-4-.

 المبرم بينهما ويكون الشجر والإنتاج بينهما. يقوم الثاني بغرسها بأشجار معينة حسب الاتفاق أنيقدم الأول الأرض على 

عرّف ابن رشد )الحفيد( المغارسة كما يلي: " وهي  :واصطلاحا مفاعلة من الغرس، " الشجر يغرسه أثبته في الأرض المغارسةلغة     

للغارس جزءا من الأرض  عند مالك أن يعطي الرجل أرضه لرجل على أن يغرس فيها عددا من الثمار معلوما، فإذا استحق الثمر كان
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متفق عليه" أي أن المغارسة تكون في الأشجار حيث يقوم العامل بغراسة أرض بيضاء لحساب صاحبها، حتى إذا أصبح ذلك الشجر 

وتسمى المغارسة بالمنَاصَبَة  . منتجا أخذ العامل جزءا من الأرض والشجر كأجرة له على ذلك العمل ، وفيها أيضا وجه شبه بالجعالة

و المشاطرة عند أهل الشام، لأن الشجيرة الغرسة تسمى عند العامة نصبًا أي منصوبًا، ولأن الناتج يقسم بينهما مناصفة لكل واحد أ

 .منهما الشطر وهي صيغة إسلامية يتحول فيها الأجير إلى مالك

سلامي وهو "استمرار الملك لصاحبه" ومعنى الإ  الاقتصاديوتعتبر المغارسة إذن استثناءا من أحد المبادئ الأساسية للتمويل في    

الملكية لصاحبها حتى ولو تغيرت أوصاف هذه الملكية، ففي  استمرارالإسلامي يقتض ي  الاقتصادذلك أن تمويل عملية إنتاجية في 

ال ولم يقدم الشركات نجد أن ما يضعه الشركاء من أموال يبقى ملكا لهم حتى ولو كان أحد الشركاء غير عامل )أي قدم رأس الم

العمل كما في شركة العنان أو صيغة المضاربة( فإن ملكيته سوف تستمر ولو كانت حصة شائعة من مجموع أموال الشركة، ورغم 

  تغير صفة ذلك المال من نقود إلى عروض في أغلب الأحيان

للحنفية لم يقبلوها، ولكنهم صحّحوها إما منع جمهور الفقهاء المغارسة بهذه الصورة، وأجازها المالكية والظاهرية، بالنسبة     

في الشجر والثمر فقط دون الأرض، أو أن يبيع المالك نصف الأرض وبنصف الغراس )الشجر( ويستأجر ربّ الأرض  بالاشتراك

لاث سنين مثلا، بش يء قليل ليعمل في نصيبه، كما أن المغارسة تصحّ عند الحنابلة إذا كان للعامل جزء معين من الثمرة العامل ث

 18 .لصحة المغارسة مجموعة من الشروط اشترطوا، أما المالكية فقد كالمساقاتفقط 

في الأرض، أما  وللاشتراكتجة عن انتظار الشجر يرى الجمهور عدم جواز هذا العقد لكثرة الجهالة النا: شروط المغارسة -1-4-2-.

أن يغرس فيها أشجارا ثابتة الأصول ، كالزيتون أو الرمان أو التي، ولا يجوز زراعة الأشجار  :19المالكية فقد أجازوها بالشروط التالية

لك ليصبح بالإمكان حصول كل طرف أن تنفق أصناف الأشجار في مدة إثمارها، وذ .غير الثابتة مثل عباد الشمس أو البقول وأمثالها

أن يكون نصيب العامل من الأرض  .أن لا يكون أجلها إلى سنين كثيرة فوق الإثمار .اختلافا ليّنا لم يجز اختلفتعلى حصته فإن 

 أن لا .والشجر معا، فإن كان له خطه من أحدهما خاصة لم يجز إلا إن جعل له مع الشجر مواضعها على الأرض دون سائر الأرض

  .الأرض مملوكة لصاحبها ملكية حقيقية  بمعنى يجب أن تكون  تكون المغارسة في أرض محبّسة ) موقوفة( لأن المغارسة كالبيع

يبدو واضحا من خلال تعريف المغارسة ومن خلال شروطها أنها عقد ينتهي بين الطرفين عندما تؤتي الأشجار ثمارها وعندها     

ولو تأملنا أنواع الأشجار ذات الأصول الثابتة في مجملها لوجدنا  .ثل في نصيب من الأرض والأشجاريستحق العامل أجرته التي تتم

أنها تحتاج إلى بضع سنين بعد غراستها لتصبح منتجة، فالمغارسة إذن هي صيغة من صيغ التمويل متوسط الأجل وتختلف مدتها 

الإسلامية أن تطبق هذه الصيغة بأن يشتري البنك أراض ي من أمواله  يمكن للبنوك .نوعية الشجر المغروس باختلافصغيرا  اختلافا

الخاصة ثم يمنحها لمن يعمرها على سبيل المغارسة، وبعد أن تصل الأشجار إلى مرحلة الإنتاج يأخذ العامل نصيبه من الأرض في 

كما يمكن للبنك الإسلامي  .المساقاتسبيل نهاية العقد، ثم يمنح البنك نصيبه أي ما بقي له من أراض ي إلى العامل أو لغيره على 

عمال أجراء يوفر  استخدامأيضا أن يقوم بهذه الصيغة بدور العامل، إذ يقوم بتعمير أراض لأصحابها على سبيل المغارسة، وذلك 

 .المساقاتلهم البنك التمويل الحزم، وبعد تملك البنك لنصيبه من تلك الأراض ي يطبق عليها 

المغارسة مازالت حديثة عهد على المصارف الإسلامية ومن الواجب تفعيلها، ويلاحظ أن دور المصارف الإسلامية ما وأخيرا، فإن       

يزال محدودا في هذا المجال وتعتبر صكوك المغارسة من الأساليب الجديدة التي لم تطبقها الأكثرية من المصارف الإسلامية وينتظر 

المغارسة كأداة تمويل إسلامية معتمدة مثل أدوات التمويل الإسلامية ه حتى يخرج عقد من مجمع الفقه الإسلامي أن يبدي رأي

 20 .الأخرى وفقا لمقاصد الشريعة الإسلامية

يمكن أن تستخدم البنوك الإسلامية صيغة المغارسة في تمويل القطاع الفلاحي بأحد  :المغارسة في البنوك الإسلامية -1-4-1-.

 :21الأساليب التالية
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حيث تقوم البنوك الإسلامية بتملك الأراض ي الصالحة للزراعة، ثم تقوم بعدها بالاتفاق مع  المغارسة المشتركة: -1-4-1-2-.

المؤسسات الخبيرة في المجال الفلاحي المتعلق بغرس الأشجار المثمرة والتي تضم عادة مهندسين زراعيين متخرجين من المعاهد 

لعلمية في هذا المجال. فيقومون بإجراء دراسة معمقة عن إمكانية غرس الأشجار المثمرة المتخصصة ولديهم الخبرة المهنية وا

واللازمة والملائمة لنوعية الأرض محل العقد، ليتم بعد ذلك الاتفاق بينهم وبين البنوك الإسلامية على أن يغرسوها ويكون لهم جزء 

كهم إياه وكذا جزء من المحصول الذي ينتج   من ِّ
ّ
مل

ُ
من عملية الغرس إضافة على جزء من هذه الأشجار وبالتالي يكون نصيب الأرض ت

 .البنوك الإسلامية الجزء الأكبر من الثمار والأشجار والأرض وما تبقى فيصبح من نصيب المؤسسة الغارسة

وتقوم ببيع جزء منها : حيث تقوم البنوك الإسلامية بامتلاك أرض صالحة للزراعة المغارسة المقرونة بالبيع والإجارة-1-4-1-1-.

بسعر رمزي للمؤسسة شريطة أن تقرن البيع بعقد إجارة على العمل في الجزء الثاني من الأرض ويكون الآجر عبارة عن جزء من 

كما يمكن للمؤسسة المالية الإسلامية أيضا أن تقوم بدور العامل إذ تقوم بتعمير أراض ي لأصحابها على سبيل .الشجر والثمر

ك باستخدام عمال أجراء توفر لهم البنوك الإسلامية التمويل اللازم، وبعد تملك البنوك الإسلامية لنصيب من المغارسة وذل

 .والمساقاتالأراض ي تطبق عليها المزارعة 

 والمغارسة في تمويل المشروعات الفلاحية المساقاتإيجابيات صيغ المزارعة،  -1-.

إلا أنه لم يولى له الاهتمام الكافي الذي قد يحدث التغيير الحقيقي في مكانة الدول التي رغم أن الزراعة قطاع اقتصادي استراتيجي     

تعتني وتقوم على تنميته، وباعتبار أن الدول الإسلامية تمتلك مساحات زراعية شاسعة وتتوفر على عمالة زراعية وفلاحيه معتبرة 

على تطوير هذا القطاع، مادامت لم تستطع الالتحاق بالركب الصناعي  فبإمكانها حقا أن تحدث التغيير في مكانتها بالقيام والسهر

والتكنولوجي ذلك بالاستفادة طبعا مما وصلت إليه تلك الحضارات في تطويره والاعتماد على مختلف الطرق والأساليب القادرة على 

القطاع فبالإضافة إلى صيغ المضاربة تنميته ومن بين هذه الطرق أساليب التمويل الإسلامي الذي أعطى أهمية بالغة لهذا 

والمشاركة، السلم والإجارة وغيرهم مما يصلح لتنمية جميع القطاعات وضع صيغ متخصصة بهذا المجال والتي تتمثل في المزارعة 

 :22والمغارسة التي تعمل على تنميته من خلال توفير المساقات

لمتوسطة وحتى الفلاحين الأفراد عادة ما يمتلكون الأراض ي ولديهم فمعظم المؤسسات الفلاحية الصغيرة وا مصدر مالي: -1-2-.

الإسلامية بتقديم التمويل المطلوب لهم   الرغبة للعمل والاستثمار فيها، إلا أنه ينقصهم التمويل اللازم للقيام بذلك، فتقوم البنوك

 .بالمزروعات وفق أحد الصيغ الخاصة بهذا القطاعلشراء البذور والأسمدة ووسائل جلب المياه ومختلف الآلات اللازمة للاعتناء 

إضافة إلى نقص المال فإن مشكل المياه يعد ثاني عوائق القطاع الزراعي الذي تعمل هذه الصيغ على توفيره إما  توفير المياه: -1-1-.

حاب هذه المشروعات من بجلبه من مناطق توافره أو استخراجه من باطن الأرض أو من خلال تحلية مياه البحار حتى تمكن أص

 .سقي مزارعهم وحقولهم واقتسام عوائدها

التمليك الجزئي للأراض ي من طرف ملاكها الغير قادرين على خدمتها أو الغير مهتمين باستثمارها للشباب   توفير الأراض ي: -1-1-.

لكافية للقيام بنشاطهم مقابل القيام بزراعة العاطل أو خريجي كليات الزراعة أو المؤسسات الفلاحية التي لا تتوفر لديهم الأراض ي ا

مساحات أكبر والاعتناء بها وفق صيغة المغارسة و تقديم جزء من هذه الأراض ي لهم وعوائد تتمثل في نسبة من الثمار ونسبة من 

الأسمدة اللازمة الأشجار حسب ما تم الاتفاق عليه مسبقا، كما تمكنها أيضا من استصلاح قطع الأراض ي بتوفير مختلف المعدات و 

 .لذلك

والمغارسة تستدعي دراسة دقيقة ومتخصصة بالزراعة للأرض من  المساقاتإن التمويل بالمزارعة  التقليل من المخاطر: -1-4-.

من قبل الممول وهذا لكبر حجم المخاطر التي يتضمنها هذا القطاع   موقع ومناخ ونوعية البذور، وطبيعة الأشجار والأسمدة. . . الخ

تي قد لا يتمكن الفلاح من القيام بكل تلك الدراسات إضافة إلى المشاركة في الربح والخسارة وأثره على التقليل من حجم ال

 كالأرضالفلاحي  الإنتاجهذه الصيغ، نظرا لكونها تتطلب ملكية عناصر  الإسلاميةوفي كثير من الأحيان لم تستخدم البنوك  .المخاطر

تمويل القطاع الزراعي من خلال  بإمكانها الإسلاميةالا يتوافق وطبيعة نشاط البنوك، كما أن البنوك والحيوان، وهذا م والأشجار

 . 23صيغ المشاركات الأخرى المضاربة والمشاركة، أومن خلال صيغ التمويل بالهامش المعلوم

 في تجنب القروض المتعثرة الإسلاميةأهمية صيغ التمويل الفلاحية  -1



 لتمويل القروض الفلاحية في الجزائر.... إسلامية كآليات إدراج صيغ المشاركات الزراعية

 عن دعم الخزينة العمومية وتعثر القروض البنكية ةيدبع آليات
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رسات العملية للبنوك الإسلامية كما تدل الدراسات والأبحاث التي اهتمت بها، سواء من المدافعين أو المعارضين أظهرت المما      

لها أن هذه البنوك تمكنت من اختراق أسوار النشاط المصرفي التقليدي، واستطاعت بآلياتها وأدواتها المستحدثة أن تدخل في 

المشروعات لم يكن لها نصيب فيه قبل ذلك، وهذه هي أولا فئة المدخرين الذين  دائرة هذا النشاط فئات من المدخرين وأصحاب

كانوا يرفضون التعامل بالفوائد، ولا يجدون مبررات لفتح حسابات بالبنوك التقليدية لذلك، خاصة إذا كانت مدخراتهم هذه 

ن البنوك التقليدية تظن أن لها أهمية أو توليها متوسطة الحجم أو صغيرة، لقد شجع قيام البنوك الإسلامية هذه الفئة التي لم تك

اهتمامًا. ولا يستطيع أحد أن يماري في هذه الحقيقة أمام النمو المتزايد في الموارد المالية التي تتلقاها البنوك الإسلامية من هذه 

الصغيرة والذين كانوا دائما )وفي  من جهة أخرى أتاحت البنوك الإسلامية تمويلا لم يكن متاحا من قبل لأصحاب المشروعات .الفئة

كل العالم( يعتمدون على مدخراتهم الخاصة والعائلية، ومدخرات الأقارب والجيران، فإذا تعرضوا لمشكلة تمويلية اضطروا إلى سوق 

تفع الائتمان غير الرسمي أو سوق الربا الفاحش والذي تصفه الدراسات المتخصصة أنه مدار من قبل حيتان القروض؛ حيث تر 

في السنة أو أكثر في بعض الحالات، ولا يستطيع أحد أن يماري في هذه الحقيقية حتى إن ادعى  %1999أسعار الفائدة فيه أحيانا إلى 

بأن البنوك الإسلامية ليست بعدُ على المستوى والكفاءة المطلوبة، وهناك تجارب عديدة ناجحة في إندونيسيا وبنجلاديش وماليزيا 

إلا أن هناك طريقا ما يزال على البنوك الإسلامية أن تقطعه في سبيل إتمام أهدافها على النحو الذي يراه المنظرون   .ومصر والأردن

لها، ونجاح هذه البنوك في خدمة التنمية لن يتحقق إلا بشروط ثلاثة: بتطوير مستمر لآلياتها وأدواتها التمويلية بما يزيل عنها أي 

ة وارتفاع كفاءتها من جهة تعبئة واستخدام مواردها التمويلية بما ينعكس على مستويات ومعدلات لبس من حيث هويتها الإسلامي

ولكي تنجح هذه البنوك الإسلامية في دورها الإنمائي  .أرباحها المحققة وزيادة إسهامها في عملية التنمية ببعديها الاقتصادي والبشري 

لى المستويين الجزئي والكلي، يبذل لإحياء العمل بالشريعة الإسلامية دون إفراط لا بد من توافر مناخ عام فيه جهد من الجميع، ع

أو تفريط، مناخ فيه نضج تدريجي من حيث التعرف على الثقافة الإسلامية ووعي بعقيدتها، خاصة في مجال الرزق، وفيه مساعدة 

املات حتى لا نفضل من يعمل بالربا على هؤلاء، ومناخ من الجهات التشريعية ومن البنوك المركزية لمن يسعون لمحو الربا من المع

التمويل الإسلامي أكثر انسجاما مع  ويعد .24فيه مؤسسات تعليمية وتدريبية تمد البنوك الإسلامية بحاجتها من الكفاءات البشرية

 إلىعديدة تؤدي  أسبابوهناك  النظرية الاقتصادية من الربا ويمتلك من مقومات التقدم الاقتصادي ما لم يملكه التمويل الربوي.

 :25والتجارية على حد سواء الإسلاميةظهور الديون المتعثرة تشترك فيها المصارف 

والسوق والظروف  الإدارةعدم تحليل مخاطر الائتمان من حيث  .عدم جدية الدراسة المقدمة عن القرض المطلوب قبل المنح

استخدام  .والأخرة القرض مع الزبون ورصد التجاوزات التي تحصل بين الحين عدم متابع .المصرف أوبالزبون  المحيطةوالضمانات 

وصرف الائتمان الممنوح دفعه واحده في اغلب  إقرار .لغير الغرض الذي منح من اجله القرض المقدمةالتسهيلات  أنواع أوالقرض 

عن  والأكيدةالحصول على المعلومات الكاملة  قصور المصرف في .بصوره غير مدروسة التجاريةتوسع الزبون في عملياته  الأحيان

العوامل . تشريعية أسباب .( بيئية )سياسية واقتصادية واجتماعية أسباب . عدم تحليل التدفقات النقدية للزبون  .الزبون 

 .الشخصية المؤثرة في منح الائتمان

المساقات، وشركة الحيوان والمغارسة( في مجملها وباختصار فإن صيغ التمويل بالمشاركات) المضاربة، المشاركة، المزارعة،     

تمثل عقد شركة بين الممول وطالب التمويل، فقد يتكفل الممول بالمبلغ المطلوب بالكامل فيسمى العقد مضاربة، وقد يساهم 

مغارسة أو بجزء من رأس المال فيسمى العقد مشاركة، وقد يكون المال في شكل عناصر انتاج فلاحي فيكون العقد مزارعة أو 

التي تتعلق بالمقترض بالقرض مساقات أو شركة حيوان. وبالتالي فإن هذه الصيغ يمكنها أن تحد من أسباب القروض المتعثرة 

الخلل في إعداد دراسة الجدوى للمشروع الممول بحيث يكون العائد الفعلي للمشروع أقل  الفلاحي في الجزائر والتي تتمثل فيما يلي:

عدم تقديم البيانات والمعلومات الصحيحة للبنك  دم تناسب النفقات النقدية مع مواعيد سداد أقساط القرض.من المتوقع أو ع

القرض في  استخدامقروض قصيرة الأجل لتمويل مشاريع واستثمارات ذات عائد طويل الأجل. استخدامعند طلب التمويل وأثناءه.
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والمالية والفنية على إدارة العمل، التسيب الإداري وحدوث اختلاسات  غير القرض الذي منح من أجله.فقدان القدرة الإدارية

لذلك فإن  26.بالتزاماتهللوفاء  استعدادهو مدى  الاجتماعيالتكوين الشخص ي للعميل وأخلاقه و وضعه  أوتضخم المصروفات.

لا شك أن هذا التمويل سيظل قائما على التمويل الإسلامي المصرفي يقوم على أساس العدالة والمشاركة في المخاطرة والربح، ومما 

الأساليب التي تقرها الشريعة الإسلامية، من اجل تخليص المجتمعات من آفة الربا، وهذا يساهم مساهمة فعالة في إزالة حالات عدم 

 التوازن وتحقيق العدل والكفاءة على حد سواء.

 النتائج والتوصيات

 رض النتائج التالية:من خلال ماسبق يمكن ع نتائج الدراسة::أولا

تنشط المؤسسات الفلاحية والمستثمرات في بيئة أعمال معقدة نسبيا من حيث صعوبات البيئة والمناخ، التطور التكنولوجي  -

 والتسويق...وغيرها من عوائق البيئة الداخلية والخارجية لهذه المؤسسات، 

اع الفلاحي عاجزا عن تلبية الاحتياجات الغذائية وتحقيق الاكتفاء رغم الإمكانيات الفلاحية المتوفرة في الجزائر، يقف القط  -

 .لناتج المحلي الإجمالي ضعيفة جداالذاتي لأهم المنتجات ذات البعد الاستراتيجي، كما أن مساهمته في ا

محددة في الحوافز يمكن للسياسات الحكومة والتدخلات في السوق أن تحدث تأثيرا عميقا على مناخ الاستثمار الفلاحي وبصورة  -

الاقتصادية للاستثمار في هذا القطاع، بفتح المجال أمام الصيغ الفلاحية للتمويل الاسلامي لتحل محل القروض الربوية، حيث تعتبر 

ركيزة التمويل الإسلامي وأساسه حيث تعمل على تجميع عوامل الإنتاج المساهمة في العملية الاستثمارية من عدة أطراف  المشاركة

 ا يعمل على توزيع المخاطر وإعطاء كفاءة أكثر للعملية التمويلية.مم

إن إنخفاظ الطلب على الاستثمار في القطاع الفلاحي من أهم أسباب عجز هذا القطاع على تحقيق أهدافه، فعلى الرغم من توفر  -

اليد العاملة، وهذا يرجع إلى عدم قدرة البنوك التمويل اللازم والكافي لتطويره غير أنه أقل القطاعات التي تعمل على توليد الدخل و 

على استقطاب أكبر عدد ممكن من الفلاحين وتمويلهم ومرافقتهم بشكل يضمن نجاح البنك في إقراضه ونجاح الفلاح في مشروعه، 

 فضلا عن عزوف الفلاحين عن أساليب التمويل المنتهجة خاصة القروض التقليدية التي طالما ما اعتبروها ربوية.

 كمايلي: الدراسةمن خلال النتائج السابقة يمكن ذكر بعض التوصيات  لهذه  توصيات الدراسة: :ثانيا

في مجال توجيه على السلطات المعنية في الجزائر توفير إصلاحات جادة في النظام المالي على مستوى الجهاز المصرفي وخاصة  -

القروض  لزيادة درجة الاستفادة من امهمة ومحددة، وتوسع قاعدة برامجه السياسة الائتمانية في البنوك اتجاه قطاعات اقتصادية

تسعير القروض  ومناقشة في عملية توجيه الجهات المسؤولةمع ضرورة تدخل  تشاركية تضمن حقوق كل الأطراف، إسلاميةبصيغ 

فعلى البنك المركزي الاهتمام ، ةاز المصرفي الجزائري بنوك عموميمن البنوك العاملة في الجه %69لاسيما ونسبة الممنوحة 

بإصدار مبادرات لتحفيز البنوك العاملة في الجهاز على التوسع في إتاحة التمويل لتلك الشريحة من المؤسسات بصيغ يتقبلها العقل 

 بعيدا عن ربا القروض العادية.

، حتى تتمكن من تأدية دورها في إسلاميةعلى الجهات المعنية تشجيع البنوك على الدخول في شراكات مع هذه المؤسسات بعقود  -

 تطوير النسيج الوطني للمستثمرات في القطاع الفلاحي.

من الضروري الاهتمام أكثر بقواعد التمويل الإسلامي فهي تمثل الشروط العامة التي تحكم العمليات التمويلية عبر الصيغ  -

 الاقتصادية، الاجتماعيةي هو النهوض بالمجتمع ليجمع بين الأنشطة المختلفة التي يطرحها التمويل الإسلامي، لأن الدافع الأساس 

 والمالية في نفس الوقت.

وفي النهاية يجب التأكيد على أن حل المشاكل التي تواجه القطاع الفلاحي لا ينحصر في الجهود المبذولة من قبل الهيئات والهياكل  -

أن النهوض بهذا القطاع يتطلب تضافر الجهود من خلال التعاون الداعمة فقط أو البنوك والمؤسسات المالية فقط، حيث 

والتنسيق مع كافة الجهات المعنية بالدولة، حيث يجب قيام السلطات التشريعية بسن قوانين خاصة بتنظيم العمل بمعنى ضرورة 

، وذلك للتمكن الإسلاميفي حقيقية من طرف السلطات في سبيل وضع أرضية قانونية وتنظيمية مناسبة للعمل المصر إرادةوجود 

 .....اعتماد شركات مختصة في الإمداد الفلاحي بحلول أنجع.، و الزراعة وإمكانية تطبيق النظام التكنوبيولوجي من عصرنة

 :والمراجع الإحالات



 لتمويل القروض الفلاحية في الجزائر.... إسلامية كآليات إدراج صيغ المشاركات الزراعية

 عن دعم الخزينة العمومية وتعثر القروض البنكية ةيدبع آليات
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  تمهيد:      

ــــــ            ـــ ـــ ل تقدم المؤسسات المالية  الإسلامية التمويل وفقا لصيغ التمويل الإسلامية والتي تقوم على مبدأ المشاركة وهو ما يجعـــــ

 وليس مجرد إستثمــــــــــــار مالي أي التركيز على الإقتصــــ
ً
ـــــات الإستثمــــــــــــار حقيقيـــــــــــــــــــا ـــ ـــ ـــــاد عن المشتقــ ـــ ــــلات والإبتعــ ــ ــــي في المعامـ ـــ ــ ـــاد الحقيقـ

 .المالية بكـــــــــل صيغها وذلك من أجــــــــــــل تجنب الأزمــــــــــات وآثارها السلبية

ــــادها بكل الأزمـــــــــــــةف        ـــ ـــ ــــي أبعــ ـــــ ـــ ــــاليةرأس أزمة هـ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ــ ـــــزة من مـ ـــ ــ ــــــاز، وأهم ميــ ـــ ـــــــ ـــــادي النظــــــــام ميزات بامتيــ ــ ـــا الاقتصـ ـــ ـــــ  ترتب الرأسمالي، كمــ

ـــــراتها كثرتها عن ـــــ ـــ ــــلاف تفسيــ ـــ ـــ ـــودنا ما وهو اختــ ـــــ ـــ ــــ إلى يقــــ ــ ــ ــــــاب بأهم ــــاطةالإحـ ــ ــ ـــــــــوات ظهـــــــــــــورها أسبـ ـــام انتشـــــــــارها ، كما يمتــــــــــــــــــــــاز وقنـــ ـــ ـــ ــ  النظــ

ــــــل في رئيسية بِسمات الرأسمالي ـــ ــ ـــاح " -عدة تتمثــ ـــــــ ــ ـــاع المجال إفسـ ـــ ـــ الخاص أمام القطـ ــــــــــار،للاستثمـ ـــــ ـــ ـــه ــ ـــاذ الحرية وإعطائـــــــ ــ ـــ ــ  قراراته لاتخــ

ـــــادية ـــــ ــ ـــــدولة"، من تدخل والمالية دون  الاقتصـ ـــــــ ــ ـــر -الـ ــ ــ  المستقبل، في التأكد عــــــــدم من حالة تحــــــــدث إلى اضطرابات يؤدي الذي الأمـ

ــــــاروإ الذعــــــر ليصبح ـــ ــ ــــواق في الثقة نهيـ ـــ ـــ ــ ــ ـــل الأســ ــ ــــــترك المالية العامــ ـــــرين، بين المشـ ـــ ــ ــــــدته إختلفت وإن المستثمــ  أخرى  إلى منطقة من حـــ

ــــــالم ،مما في ـــر على يَنصب التحليـــــــــل أن يتطلب العـ ـــ ـــــ ــــالي الفكـ ــ ـــه إنبثقــــت يالذ الرأسمــ ـــ ـــ ـــــــوامل منــ ــــات ذات وعلى الأزمة عـ  السياسـ

ـــــة ـــ ـــــ ـــــذة بها، العلاقـ ــ ــــالية الدول  من المتخـ ـــ ـــــ ــ ـــة عولمة ظـــــل في الرأسمــ ــ ـــ ـــ ـــــ ـــار منفلتـ ــ ــ  عام. بشكل الرأسمالي المؤسس ي وعلى الإطــ
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 الملخص :

 التحدي لتداعيات أزمة انهيار أسعار النفط وفي ن من خلالهــــــــــــــرق والوسائل التي يمكـــــــــهم الطأكز على تر ل ت هذه الدراســــــــــة جاء 

للتعامل بأقل خسائر ممكنة والبحث عن وسائل وموارد تمويل جديدة في ظل الشريعة الإسلامية السمحاء ،  حيث  إيجاد قنوات 

 تناولت هذه الدراسة  المحاور الثلاثة التالية :

 ـة في المؤسسات المالية المصرفية لإعتبــارات فقهيـة؛صيــغ التمـويل الإسـلامية المطبقـ -        

 الإطار الفكري لأزمة إنهيار أسعار النفط  ؛  -        

 .المالية العالمية اتالمعالجة الإسلامية لتداعيات الأزم -        

مبنية على الاقتصاد الحقيقي وليس  المنتجات المالية الإسلامية أكثر أمانا من نظيرتها التقليدية لكونهاوخلصت الدراسة الى ان  

 والخروج بنتائج وتوصيات . على التنظير والخيال والممارسات الخاطئة

 التمويل ؛ التمويل الإسلامي ؛الأزمات المالية ؛ أزمة النفط .الكلمات المفتاحية: 

Abstract:  
      This study focuses on the most important ways and means through which to 
challenge the consequences of the crisis of oil price collapse and to find channels 
to deal with the least possible losses and the search for new means and sources of 
funding under the Islamic Sharia, which dealt with the following three axes: 
- Forms of Islamic finance applied in banking financial institutions for 
jurisprudential considerations 
- The intellectual framework of the oil price collapse crisis 
- Islamic treatment of the consequences of global financial crises. 
       The study concluded that Islamic financial products are safer than their 
conventional counterparts because they are based on the real economy and not 
on theorizing, imagination, malpractice and coming up with conclusions and 
recommendations.       
 Keywords: Financing; Islamic Finance; Financial Crises; The oil crisis. 
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 في التمهيد السابق يمكن طرح الإشكال التالي:  ووفقا لما تقدم 

كيف تساهم أدوات التمويل الإسلامي في الحد من تداعيات أزمة إنهيار أسعار النفط ؟ وماهي الحلول المقدمة لمعالجة          

 الازمات المالية الدولية ؟   

 المصرفية لإعتبــارات فقهيـة    :  صيــغ التمـويل الإسـلامية المطبقــة في المؤسسات المالية  أولا  

 نحاول من خلال هذا المحور تناول صيغ التمويل الإسلامية المطبقة في المؤسسات المالية المصرفية بشكل مختصر  س

  : على أســــــــــــاس فقـــــــــــــــــــه المشـــــــــــــــــــــــــاركة 1    

ل مساهمة خلال من معين بمشروع القيام في كثرأ أو شخصين اشتراك هي المشاركة    
ُ
 العمل أو المال برأس سواء فيه منهم ك

 يمكن إيجاز تصنيفاتها وفق الفروع التالية :خسارة،  أو ربح من نشاطه عن ينجم ما ،وتقاسم

 الأنظمة أقدم الحجاز من أهل لغة سبح القراض أو المضاربة تعد المضــــــــــــاربة المفضيــــــــــة إلى المشاركة في الربح : : 0.0

في  تغيير دون  والكسب للاستثمار كوسيلة الإسلام ظهور  بعد بها التعامل واستمر الجاهلي العصر بها في التعامل شاع التي الاستثمارية

 .التجارة مجال في أساس ي بشكل استخدامها شاع وقد شروطها،

 الجهد ويبذل الآخر المال، رب ويسمى المال أحدهما يقدم طرفين، بين ركةمشا أو عقد أو اتفاق هي مفهوم المضاربة ::0.0.0

ل الذي سوف المضارب، ويسمى وبراعته، وجهده خبرته على معتمدا الاتجار في والعمل
ّ
 الاستثمارية المجالات في المال يشغ

 )النصف  بينهما البداية من يشترطان ما بحس على الطرفين بين يقسم فإنه حصل الربح فإن للاثنين، بالغرم الغنم المشروعة وفيها

 جهده، من أكثر أن يخسر العدل من ليس إذ المبذول، لجهده خسارته المضارب ويكفي المال، رب على تكون  ( والخسارة ...والثلث

 (1) .صاحبه إلى المال ورد بضمان الخسارة ملزما يكون  العكس ثبت وإذا إهمال، أو منه تقصير غير من

 يمكن إيجازهما بما يلي:    قاة و المغارسة و المزارعة المفضية إلى المشاركة في المنتوجالمسا : 4.0

 على تقوم التي الشركات من النوع ذلك هي السقي، من مفاعلة أي مفاعلة وزن على المساقاة  :بالمساقاة  صيغة التمــــــــــــــــويل :0.4.0

 بنسبة بينهما من الأثمار الناتج يوزع أن أساس على والرعاية بالسقي وتعهده المثمرة الأشجار رعاية في العامل من الجهد أساس بذل

 باستخدام(3)وتطويرها لزراعتها استصلاح الأراض ي مشروعات تمويل في الصيغة هذه الإسلامي البنك ،ويستخدم(2)عليها متفق

 صاحب مع الناتج ويقتسم بالعمل، يقوم أجير وضع انيةاللازمة، وبإمك السقي وأدوات المال بتوفير فيقوم الحديثة، التكنولوجيا

 .المضاربة على قياسا والعمل المال بين شركة لأنها عقد الصيغة هذه الفقهاء أجاز ولقد الأرض،

 : صيغة التمويل بالمغارسة4.4.0

 العامل أخذ منتجًا لشجرا ذلك أصبح إذا حتى صاحبها، لحساب بأشجار أرض بغراسة عامل أو شخص قيام مغارسة كلمة تعني     

الصيغة بحيث يقوم بشراء أراض ي  هذه تطبيق الإسلامي للبنك ويمكن الإجارة، من نوع هي لذلك على عمله، له كأجر الشجر من جزء

  .(4) الإسلامي البنك مسؤولية تحت يكونون  أجراء باستخدام ثم يقوم بإعطائها لمن يعمل فيها أو

ويقومان  عليها، يعمل أو يزرعها من إلى مالكها من أرض دفع عن عبارة :بأنها المزارعة تعرفــــويل بالمــــــــزارعة : صيغة التمــــــــــــ 1.4.0

 المزارعة شركة جواز أيضا على الفقهاء أجمع ولقد عليها، والعامل الأرض مالك بين شركة عقد بذلك بينهما ،فهي الزرع باقتسام

 .المضاربة على قياسا والعمل المال بين شركة عقد باعتبارها

تعتبر شركة العنان من أقسام الشركة وهي : " أن يشترك شخصان في مال لهما على أن يتّجرا به والربح      شــــــــــــــــــــــركة العنـــــــــــــــــــــان  : 1.0

 ويشترط لصحة شركة العنان مايلي : بينهما "

-  
ً
 ؛ أن يكون كل من الشريكين أهلا

ً
 راشدا

ً
 عاقلا

ً
 للتوكيل والتوكل ،بأن يكون بالغا

أن يكون هناك ما يدل على الشركة عرفا من قول أو فعل كأن يقول كل منهما " إشتركنا " أو يقوله أحدهما ويسكت الأخر ، أو يقول  -

 "شاركني " ويرض ى الأخر؛

رِ ط في رأس مال الآخر -
ُ
 أو فضة اشت

ً
ركة على ذهب من أحدهما وفضة  إذا كان رأس مال أحدهما ذهبا

ّ
أن يكون كذلك، فلا تصح الش

ما شرط ذلك لتركيب 
ّ
 بالإضافة إلى ذلك اتفاقهما في الصرّف وفي الوزن، وفي الجودة أو الرداءة، وإن

ً
من الآخر، ويشترط أيضا

ركة من البيع والوكالة؛
ّ
 هذه الش
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هما فيه، وذلك بأن تكون أيديهما عليه بأن يجعلاه في حانوت لهما أو في أن يأذن كلّ واحد للآخر بالتصرف، وأن تطلق يد كلّ واحد من-

    يد وكيلهما؛                                                                                                                  

  .ما في الربح مع تساويهما في رأس المالأن يكون ربح كلّ منهما على مقدار رأس ماله، فلا يجوز اختلافه -

 : المشـــــــــــــــــــــــــــــــــــاركة المنتهيـــــــــة بالتمليـــــــــــــك  2.0

الشركة هي المخالطة لغويا وفي المفهوم الاصطلاحي الشركة هي استقرار ملك له قيمة مالية بين اثنين أو أكثر لكل منهم حق 

  (5) ومن أركان الشركة العقد بينهم ليدل على انعقاد الشركة ويدفع المال وممارسة العمل.تصرف المالك، 

 إيجازها فيما يلي : يمكن المشاركة : : طرق تنفيذ 0.2.0

 البنك يشارك فيها و المال المشروع رأس في المشاركة أو الدائمة بالمشاركة أيضا المشاركة هذه وتسمى : الثابتة المشــــــــــــــــــــــاركة -

 يصبح أن ذلك عن ويترتب ، المشروع مال رأس من  15% على يقل لا مشروع معين مالِ  رأس من جزء تمويل في أكثر أو واحدا شخصا

 من طرف لكل الصيغة تبقى هذه من ، عنه ينتج ما كل في وشريكا ، عليه والإشراف وتسييره إدارته وفي المشروع ملكية هذا في شريكا

 الاتفاق ، يمكن ابراز ذلك في الشكل التالي: في التي حددت المدة أو المشروع انتهاء حين إلى المشروع في الثابتة حصته افالأطر 

 ( : تنفيذ صيغة المشاركة10الشكل رقم )

 
لوم الإقتصادية   أطروحة دكتوراه في ع ،" التمويل المصرفي الاسلامي حل بديل للأزمات المالية العالمية "،هند مهداوي  المصدر :

تخصص : نقود مالية وبنوك ، ) غير منشورة ( ،كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير ، جامعة أبي بكر بلقايد بتلمسان 

  . 26، ص  6112،-الجزائر –

 يمكن إيجاز تصنيفاتها وفق الفروع التالية :: وع: على أســــــــــــــــاس فقــــــــــــــــــــــه البيــــــــــــــــــــــــــــــــــ 4

 بيـــــــــــع المــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرابحة للآمــــــــــــــــــر بالشـــــــــــــراء   : 0.4

ال الفيومي :"وبعته المتاع مصدر مشتق من الربح وهو الزيادة أو النماء في التجارة ، بحيث ق لغة :  : تعريف المرابحة :0.0.4

 وإشتريته منه مرابحة ، إذا سميت لكل قدر من الثمن ربحا "،كما جاء في معجم الوسيط :"هو البيع برأس المال مع زيادة معلومة 

 .(6)"بيع بمثل الثمن الأول مع زيادة الربح أو هي بيع برأس المال بربح معلوم"المرابحة إصطلاحا: 

م  ـــــــــع :  بيــــــــــــ 4.4
َ
ــــــــــل  السَّ

  :: مفهومها: لغة0.4.4
ُ
لف مُ هو السَّ

َ
ل لف(8)، وأسلمتُ اليه بمعنى أسلفتُ (7)السَّ لم يسمى أيضا بالسَّ ،فيسمى ،وكلاهما واحد(9)، فالسَّ

 (10)لعراق،وهي تسمية أهل از ، ويسمى سلفا لتقديم رأس المالسلما لتسليم رأس المال في المجلس،وهي تسمية أهل الحجا

: 
ً
 ، في عِوَضٍ مَوصُوفٍ في الذمَة إلى أجَلٍ " إصطلاحا

ً
 حَاضِرا

ً
مُ "هو أن يُسلم عِوَضا

َ
ل أي أن السلم هو نوع من البيوع يدفع  (11)فبيع السَّ

م إليه ) الطرف البائع (، على أن يكو 
َّ
 إلى المسل

ً
م )الثمن ورأس المال ( حالا

َّ
م ) الطرف المشتري ( المسل

ّ
م فيه فيه المسل

َّ
ن المسل

مُ هو نوع من بيوع الآجال.
َ
ل  )المثمون أو المبيع (موصوف في ذمّة البائع إلى أجل متفق عليه ، إذن فالسَّ

ه، وهذا المعنى يعرف الخيار لغة : هو الإسم من الإختيار وهو طلب خير الامرين بإمضاء البيع او فسخ  :  : بيـــــــــــــــــــع  الخيــــــــــــــــــــــار  1.4

الذى إختاره إبن الاثير في النهاية وذكره صاحب لسان العرب قريب من المعنى الشرعي ،فحامل خيار الشراء مثلا يستطيع تنفيذه إذا 
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كانت الظروف مواتية كما يتيح الخيار لحامله حقا بعدم التنفيذ وقد جاء في الحديث الشريف عن عبدالله بن عمر أن الرسول صلى 

   (12)عليه وسلم قال :"أن المتبايعين بالخيار فيبيعهما مالم يفترقا أو يكون البيع خيارا " الله 

 يمكن إيجاز تصنيفاتها وفق الفروع التالية :: علـــــــــــــــــى أســـــــــــــــاس فقــــــــــــــــه الإجــــــــــــــــــــــارة  1

 ارة المنتهيـــــــــــــــــــــة بالتمليــــــــــــــــــــــــــــك الإجــــــــــــــــــــــ : 0.1

  (13)لغة : الاجارة من أجّر يؤجّر ، وهو ما أعطيت من اجر في عمل     : التعريف بالإجارة 0.0.1أ

 علومة.بأنها عقد تمليك منفعة عين أو عمل إنسان مقابل عوض )أجرة( معلومة لمدة م إصطلاحا:  تعرف الإجارة

 صيغة التمويل بعقد الاستصناع : 4.1

هو أن يطلب شخص من اخر صناعة ش يء ماله ،على أن تكون الموارد  : وإصطلاحاطلب الصنعة : : مفهوم الإستصناع لغة  0.4.1 

 يقوم بحيث   )البائع (الصانع و المستصنع )المشتري( في بيع عقد ،بعبارة أخرى الاستصناع (14)لدى الصانع ،وذلك نظير ثمن معين

من  العمل تكلفة و الصنع مادة تكون  أن على التسليم أجل عند عليه ،والحصول  )المصنوعة( سلعة موصوفة الثاني بصناعة

 كما يمكن توضيح ذلك من خلال الشكل التالي :.(15) سداده كيفية و عليه يتفقان الذي الثمن مقابل في وذلك ، الصانع

 ستصناع( : صيغة عقد الإ 14الشكل رقم )

 
 . 84هند مهداوي ، مرجع سبق ذكره ،ص  المصدر :

التكافل الإجتماعي ، فهو يؤمن للمحتاج  أوجه احد الحسن القرض يعتبر  ::  على أساس التمويل التكافلي )القرض الحسن (  2 

 التمويل اللازم خاصة فيما يتعلق بالحاجات الإستهلاكية  أو من أجل الحصول على سكن وغيرها .

 : هو ما أسلفه وقطعه إنسان لآخر من إحسان وفعل جميل وما يعطيه شخص لأخر يتقض له . لغة  قــــــــــــرض الحســــــــــــــــــن :ال

 وجه : عرفه المالكية على أنه " فعل معروف سواء كان بالحلول أو مؤخرا إلى أجل معلوم ، وفي قول آخر دفع المال على إصطلاحا

  .عينه أو مثله له يرد ثم آخذه به لينتفع لىتعا لله القربة

 : الإطار الفكري لأزمة إنهيار أسعار النفط    ثانيا 

 أو انخفاض إلى يؤدي السوق  توازن  في مفاجئ اختلال بأنها البترول صناعة في السعرية الأزمات تعرف : الازمات السعرية للنفط 4

بعوامل  واحد آن في كلاهما أو الطلب و العرض محددات تأثر نتيجة تقع حيث نة،معي زمنية فترة على يمتد الأسعار في حاد ارتفاع

 الاحتكارية انهيار التجمعات أو السوق  إلى 1191-1970 التوازن  لإعادة العرض وفرة عدم مثل الصناعة في الهيكلية كالتغيرات داخلية

 الساخنة الأموال رؤوس حركة مثل بالصناعة لها علاقة لا جيةخار  عوامل مرده يكون  أن يمكن كما الأولى، الطاقة أزمة في يحدث كما

 (16)الجيوسياسية التغيرات و

  choc pétrolier et contre-choc pétrolier للنفط  العكسية والصدمة النفطية الصدمة :وهي الأزمات من نوعين ونميز       

  إلى تشير التي النفطية الصدمة عكس على وهو النفط أسعار في حاد انخفاض حدوث هو العكسية الصدمة فمفهوم

 .النفط برميل سعر في المفاجئ الارتفاع

  4102العكسية  : الصدمة النفطية0.4

 مما انهيارا الأسعار للبرميل وشهدت دولار 105 يقارب متوسط حول  السعري  الاستقرار من سنوات الأربع انتهت 2014 جوان في          

 من شهر من اقل مرور ، وبعد (17)دولار 116كان أن بعد دولار  50إلى البرميل سعر هبط بحيث متها،قي من   45%يقرب ما أفقدها
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ماي  منذ الاولى للمرة  2015جانفي أوائل في دولار للبرميل 01دون  برنت نفط خام سعر وهبط أخرى،  %9انخفضت  2015سنة

6111 (18) 

 الأسعار هوت حينما 2008 عام انهيار سوى  منها أشد يكن لم إذ تقريبا، يلمث لها يسبق لم النفط أسعار في الهبوط وازدادت شدة 

 العرض بين التفاعل في المتمثلة "السوق  أساسيات "يسمى ما :إلى النفط أسعار انهيار ويعزى  للبرميل، دولار 40 إلى دولار 147 من

 أغلب أن إلا سياسية، عوامل إلى الأسواق، بالإضافة في المضاربين نشاط وتأثير )الدولار( الأمريكية العملة قوة عن فضلا والطلب،

 ما وتحديدا للنفط، المصدرة الدول  خارج من النفط، لاسيما أسواق في المعروض ووفرة الخام سعر هبوط بين تربط التحليلات

 من % 60 بنسبة سهمتأ الإمدادات وفرة أن الدولي النقد تقرير لصندوق  وذكر المتحدة، الولايات في الصخري  النفط طفرة يسمى

 للأسعار المفرط الانخفاض

 السعودية إصرار هو 2014 نوفمبر من لاسيما سريع بشكل للهبوط النفط أسعار دفع الذي الرئيس ي العامل أن القول  ويمكن          

  (19)للصعود الأسعار دفع وبالتالي إنتاجها، تقليص عدم على العالم في للخام مصدر أكبر

اقب انخ4.4  فاض أسعار النفط  : عو

 :التي ستذكر باختصار على النحو التالي  لأخر، بلد من كبيرا اختلافا النفط أسعار انخفاض على المترتبة الآثار تختلف        

من   70% و الناتج، من  25% الطاقة وتمثل ) يوميا برميل مليون  10 من أكثر( العالم في للنفط منتج أكبر هي روسيا : -0.4.4

 دولار ومئة 90 بين لميزانيتها التعادلي السعر ويتراوح الحكومي، الدخل من 50 % و رات،الصاد

 (20)الدولي؛   النقد حسب   3.7%إلى  2015في الاقتصادي النمو تراجع في الأكبر العامل كان النفط أسعار هبوط- 

 النفطي، إنتاجها خفض بعدم 2015 نوفمبر في لأوبكا منظمة قرار عقب وهذا الدولار مقابل تاريخية مستويات إلى الروبل انهيار -

 الاموال؛ لرؤوس خروج عنه ونتج

 .)الروبل( الروسية العملة صرف وتراجع النفط أسعار هبوط وطأة تحت 2015 عام بنهاية  11% قرابة إلى التضخم ارتفاع -

 انخفاض ولكن .الركود من سنتين بعد التعافي ىإل طريقها في قريب عهد حتى إيران كانت الدولي، الصندوق  بحسب إيران :  4.4.4

 صادراتها المفروض على والحصار ،)دولار 120 من أكثر( الإيرانية للميزانية التعادلي النفط سعر ارتفاع إلى اضافة النفط، أسعار

 خفض خلال من لة، ربمابدي دخل مصادر إيجاد وستتطلب الإيرانية، الميزانية على كبيرة ضغوطا تشكل التي العوامل من النفطية،

 شعبيا مقبول  غير الامر هذا ومثل الوقود، دعم

 عام في  6.2% - قدره نمو معدل تسجيل تم حيث ، 2014 عام النفط أزمة منذ ركود حالة في الفنزويلي الاقتصاد فنزويلا :  -1.4.4

 رقم وهو 475.8%التضخم  معدل بلوغ إلى ضافةبالإ  البلاد، في المالي الدخل انخفاض من المتضررين أول  هم والفنزويليين ، 2015

 الفنزويلي؛ الاقتصاد تاريخ في ضخم

 (21)بالدولار العملة التدفقات كل تقريبا ،ويضمن الميزانية إيرادات من   50%و الدولة صادرات من  96 %من أكثر النفط يمثل

 من النشاط  90% و المحلي الناتج من  50% من أكثر تمثل يوالت النفط، صناعة على مركز العراقي الاقتصاد لايزال  :العراق  -2.4.4

خفض  في ساهم الإيرادات وتراجع النفط هبوط أن ، 2014 ديسمبر في الدولي النقد صندوق  حسب للبلاد ومن أثاره : الصناعي

 دولار؛ مليار 67 إلى 2014 بداية في دولار مليار 77 من للعراق الأجنبية الاحتياطات

 سعر إلى مستندة المسودة كانت إذ الخام، أسعار انخفاض جراء معدلة نسخة وصياغة 2015 لموازنة الأصلية دةالمسو  إلغاء -

 للبرميل؛ دولار سبعين بحدود النفط

 .الخزينة إيرادات نصف العراق خسارة إلى يؤدي النفط هبوط -

 مليار 46.4 بوجود الدولية النفط خريطة في مهمة مكانة لتحت فهي الليبي، الاقتصاد عماد النفط وتصدير إنتاج يعتبرليبيا :  -2.4.4

 كاحتياطات؛ بها برميل

 النفط أسعار تراجع عن الناجم النفطية العوائد تدني بسبب وذلك ،% 50 يناهز 2014 لسنة الموازنة في حادا عجزا شهدت لقد

 أشهر  عدة التصدير موانئ وإغلاق

 دول مجلس التعاون  -2.4.4
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 و صادراتها، مجموع من 69 نسبته ما الاعتماد هذا شكل 2014 فعام كبير؛ نحو على النفط على تعتمد التعاون  لسمج دول  تزال لا

 (22)الإجمالي ومن أثارها :  المحلي ناتجها من   33%و ميزانياتها، مداخيل من  %84

 شهري  في بالنفط المرتبطة الشركات أسهم عبي لاسيما الخام، لأسعار الكبير بالتراجع مباشر بشكل الخليجية المال أسواق تأثر -

 أكتوبر نهاية منذ دولار مليار 150 من بأكثر النفط أسعار هبوط جراء الخليجية البورصات خسائر وقدرت ، 2014 ديسمبر و نوفمبر

 سنوات؛ خمس منذ البورصات هذه تسجلها لم خسائر وهي ، 2014

 وتمثل العالمية، النفط احتياطات من  5.8 %الدولة تمتلك حيث الانخفاض بهذا لسالمج دول  بين تأثرا الأقل الإمارات اقتصاد إن -

 التصدير؛ عائدات إجمالي من  20 %و للبلاد الإجمالي المحلي الناتج من  25% النفطية عائداتها

 على بشدة تعتمد التي الدول  من أنها على تصنيفها يمكن إذ صادراتها في تنوعا الأقل البلدان من الجزائر تعتبر   الجزائر :  -2.4.4

 (23) :أهمها النفط أسعار لتراجع المرغوبة الغير التأثيرات ومن ،  95%بنسبة المحروقات وهي أساسية واحدة سلعة تصدير

 تقريبا؛ النصف بحوالي النفط تصدير إيرادات في فادح انخفاض -

 2015 في الناتج المحلي إجمالي من % 16 إلى ليصل تقريبا العامة المالية عجز تضاعف حيث العامة المالية أرصدة في كبيرة خسائر -

 انخفضت ضبط الإيرادات ،والذي صندوق " إلى الحكومة لجأت العامة بالنفقات والوفاء النفطية المداخيل في الانخفاض لمواجهة

 حاد؛ بشكل موارده

 2015 في دولار مليار 35 داربمق الصرف احتياطات انخفضت -           ؛ الخارجية الحسابات في عجز -

 :  المعالجة الإسلامية لتداعيات الأزمات المالية العالميةثالثا

لقد طالب الكثير من الخبراء بتطبيق نظام التمويل الإسلامي للخروج من الأزمة المالية العالمية ولعل من أبرزها انخفاض أسعار      

الإسلامي تمنع كل مسببات الأزمة، كما تعتبر المنتجات المالية الإسلامية أكثر أمانا النفط ، لكون المبادئ التي يقوم عليها التمويل 

 .من نظيرتها التقليدية لكونها مبنية على الاقتصاد الحقيقي وليس على التنظير والخيال والممارسات الخاطئة

 : دور الزكاة في معالجة المشكلات الاقتصادية0.1

 %2,0يتراوح في بعض التقديرات من  تستقطب جزء هاما من الموارد المالية بشكل دائم ومتجدد تعتبر الزكاة مؤسسة مستقلة     

في الدول الإسلامية التي تحتوي  %18إلى  %11كبيرة، وتتراوح تلك النسبة من  من الدخل الوطني في الدول التي لا تملك موارد %9إلى 

تلعب دورا محوريا في التنمية  هميتها الكبرى في المجتمعات الإسلامية كمؤسسةمعدنية وطاقوية كبيرة، الأمر الذي أبرز أ على ثروات

 .الاقتصادية، الاجتماعية والثقافية المستدامة

 أهمية الزكاة كأداة مالية تساهم في تحقيق الاستقرار النقدي:  0.0.1

أداة مالية نقدية مساعدة ومكملة  ة متكاملة، وفضلا عن ذلك فهيإن للزكاة وظائف اقتصادية، واجتماعية وثقافية وسياسي     

 وطنيمن الدخل ال %18إلى  %11نسبة النقدي، فمن خلال التأثير في  لأدوات السياسة النقدية والمالية في مجال تحقيق الاستقرار

النقدية، ويتوقف ذلك  ة الاضطراباتوالتحصيل، أو في مرحلة الإنفاق والتوزيع فهي تساهم في التخفيف من حد في مرحلة الجمع

الأوعية الزكوية المتنوعة، سواء كانت أصولا رأسمالية أو  الدور على طرق أعمال هذه الأداة المالية أثناء تحصيل الإيرادات من

 .الأموال، وبالتالي تنمو حصيلة الزكاة وتتجدد بنمو وتطور النشاط الاقتصادي دخولا متنوعة متولدة عن استغلال هذه

تحقيق الاستقرار النقدي الذي يتناسب مع  فالتحكم في طريقة جمع وتحصيل وإنفاق هذه الحصيلة له تأثيرات إيجابية في مجال     

طبيعة الأوضاع الاقتصادية السائدة، كما أن عدم أخذ طبيعة التكامل بين الأدوات النقدية والمالية سيؤثر سلبا على الاستقرار 

  .(24)المطلوب. 

 أهمية الزكاة كأداة لتوفير السيولة اللازمة لتمويل التنمية:  -4.0.1

 تنبع أهمية الزكاة باعتبارها أداة لتوفير السيولة اللازمة لتمويل التنمية من جانبين على الأقل، الأول يتمثل في وفرة الحصيلة والتي     

مويل، أما الثاني فيتمثل في الدور الاستثماري للزكاة حيث أن من الناتج القومي الأمر الذي يجعلها مصدرا مهما للت %18قد تصل إلى 

 مصدر دخل دائم ومتجدد لمستحقيها لها وظيفة إنتاجية تتمثل في استثمار جزء من حصيلتها في مشاريع إنتاجية لتشكل

 دور مؤسسة الزكاة في تحقيق الاستقرار النقدي والمالي في حالات التضخم والانكماش:  1.0.1
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ظل الأوضاع الاقتصادية المضطربة مثل حالات التضخم، وحالات الانكماش والركود، يمكن الاستفادة من الأدوات النقدية في      

   .(25) والمالية الزكوية في تحقيق نوعية الاستقرار المطلوب في إطار التكامل مع البنك المركزي:

النقدية الزكوية للتخفيف من ظاهرة التضخم من خلال التأثير تستخدم الأدوات دور مؤسسة الزكاة في حالات التضخم:  0.1.0.1

 الجمع والتحصيل، وكذا توجيه أساليب إنفاقها: في طرق 

من أجل التقليل من حجم الكتلة النقدية في التداول وصولا لتحقيق المصلحة الحقيقية المرتبة  الجمع النقدي لحصيلة الزكاة:  -

نعكاساته السلبية بمقدار الأثر الذي يمكن أن تحدثه الزكاة في هذا الميدان، وبذلك عن تخفيض حدة التضخم والتقليل من ا

تستطيع الدولة أن تجمع الزكاة نقدا عن جميع الأموال الزكوية، وقد تلجأ الدولة لنسبة نقدية من الزكاة بحسب طبيعة الوضع 

 التضخمي السائد فترفعها أو تخفضها.

من أجل التأثير التخفيض ي للكتلة النقدية المتداولة للحد من الآثار السلبية  الزكاة: التعجيل والجمع المسبق لحصيلة -

جمعا مسبقا أو أقل  %01السائدة، إذ قد تلجأ الدولة إلى جمع  للتضخم، يكون هذا الجمع المسبق لحصيلة الزكاة تحسبا للظروف

ة على عمليات الجمع والتحصيل وأصحاب الأموال منعا من ذلك أو أكثر، ويتم كل ذلك عن طريق التراض ي بين الهيئة المشرف

 للإكراه، إذا كان هؤلاء الممولون يمتلكون نصابا تجب فيه الزكاة.

إن توزيع حصيلة الزكاة بين السلع الاستهلاكية والسلع الرأسمالية والإنتاجية لصالح السلع  التغيير النوعي لنسب توزيع للزكاة: -

العرض الكلي من خلال الإنفاق الزكوي الإنتاجي والاستثماري، وذلك سيساهم في تقليص حدة الضغوط  الإنتاجية سيؤدي إلى زيادة

 التضخمية.

تلجأ الدولة إلى استعمال الأدوات الإرادية المتعلقة بالزكاة من أجل التأثير دور مؤسسة الزكاة في حالات الانكماش والركود:  4.1.0.1

  ين طرق التأثير ما يلي:في حركية النشاط الاقتصادي ومن ب

قد تضطر الدولة أحيانا بغية التأثير في الوضع الاقتصادي إلى الجمع العيني للزكاة، كي لا تؤثر كثيرا في الكتلة  الجمع العيني للزكاة: -

إجمالي النقدية بالانخفاض بمقدار حصيلة الزكاة، وبحسب الوضع السائد ودرجته الانكماشية تكون نسبة الجمع العيني إلى 

 الحصيلة.

قد تلجأ الدولة إلى تأجيل جباية حصيلة الزكاة للتأثير في الأوضاع الاقتصادية السائدة، فقد ثبت أن رسول الله  تأخير جمع الزكاة: -

صلى الله عليه وسلم قد أخرها على بعض الصحابة على أن تبقى دينا عليهم، كما ثبت أن عمر بن الخطاب رض ي الله عنه كان قد 

  ها في عام الرمادة نظرا لتدهور الأوضاع الاقتصادية، وهو تأجيل مؤقت يزول بزوال الظرف الطارئ.أخر 

من خلال رفع نسب التوزيع النوعي ضمن الأصناف الثمانية بصورة تؤدي إلى زيادة الطلب الكلي،  زيادة الإنفاق الاستهلاكي الزكوي: -

الوطني بشكل يساهم في تغيير مستويات الركود والانكماش والعودة إلى أوضاع وإحداث حركية في الاستهلاك الكلي في الاقتصاد 

 النمو الاعتيادية في الاقتصاد الوطني.

وهكذا تبين الدور النقدي والمالي للزكاة كأداة من أدوات السياسة النقدية في الاقتصاد الإسلامي للتحكم فيه، والتأثير في الأوضاع      

 الاقتصادية.

 تماد على أسلوب المشاركة في التمويل الاستثماري : الاع4.1

يتسم التمويل الإسلامي بكونه يستند بالدرجة الأساس على مبدأ المشاركة، ولعل أبرز الصيغ المتفق عليها تتمثل في التمويل بكل      

ة، وفقا لمبدأ الغنم بالغرم، ولذلك من المشاركة والتمويل بالمضاربة، التي يتشارك فيها رب المال في العائد كما يشارك في الخسار 

فإن الصناعة المالية الإسلامية أمامها فرصة ذهبية لتقديم التمويل الإسلامي بديلا عن النظام الرأسمالي وعن النظام الاشتراكي 

معا، ولكن لكي يتم استغلال هذه الفرصة يجب أن تحرص هذه الصناعة على اعتماد منتجات وأدوات مالية تجسد فسلفة 

 الاقتصاد الإسلامي ومبادئه.

 : المشتقات المالية الإسلامية1.1

يمكن الاستفادة من المشتقات المالية في النظام المالي الإسلامي على أنها تقدم أدوات فعالة لإدارة المخاطر العامة، كما يمكن      

لمالية الدولية، والاستفادة من فرص استثمار الأموال الاستفادة من التوفير الكبير في تكاليف المعاملات وفي التكامل مع المنظومة ا
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الإسلامية، ومن فرص التمويل المتاحة في سوق رأس المال العالمي والذي تحتاج إليه الشركات والمؤسسات وكذلك حكومات 

ة الإسلامية يجب أن الدول الإسلامية في تنمية اقتصادياتها، ولكن تطوير المشتقات المالية الإسلامية من خلال الهندسة المالي

 تتوافر فيها الشروط التالية: 

 يجب أن تحقق الفوائد والمنافع للمشتقات المالية التقليدية. -؛ ات متوافقة مع الشريعة الإسلاميةيجب أن تكون المشتق -

 يجب أن تكون قابلة للتداول في أسواق المال الدولية. -

 تتمثل فيما يلي : :العالمية  المالية الأزمات مصرفية في ظلالمؤسسات المالية ال : التحديات التي تواجه2.1

  : التحديات الداخلية:0.2.1      

 هذه في الاسلامية والآليات البنكية الصيغ من المؤسسات المالية المصرفية للعديد ابتكار رغم البنكية: والاساليب الادوات قلة   -

 لآليات حاجتها المؤسسات المالية المصرفية هو يواجه والتحدي الذي الأدوات، ههذ من المزيد الى بحاجة تزال لا أنه إلا المرحلة

 مخاطر وذات الاجل طويلة مشروعات في المدخرات توظيف تتطلب والتي وإعمار الارض التنمية في رسالتها بين التوفيق تستطيع

 كبيرتين: عليه مشكلتين ترتب الملائمة الأدوات قصن وأن المخاطر، قلة مع الودائع تسييل سهولة في المودعين وبين رغبات مرتفعة

(26)  

 نظير بالعائدات ذلك في المفاجئة مضحية السحب رغبات لمواجهة نقدية سيولة حالة في الودائع من كبير بجزء الاحتفاظ :الاولى   

 عملائها؛ كسب  ثقة

 وللتغلب التنموي، ونهجها عن رسالتها ذلك أبعدها مما مرابحةال صيغ مثل الاجل وقصيرة المخاطر قليلة الأدوات الى الاتجاه :الثانية  

  وصناديق المالية الأوراق مثل التسييل وسهلة الأجل طويلة أدوات إستثمارية ابتكار الاسلامية للبنوك ينبغي المشكلة هذه  على

 الاسلامية. المالية الأسواق مثل السيولة وامتصاص لضخ آليات عليها تطوير يتحتم كما ، الاستثمار

المؤسسات المالية المصرفية شهدت قفزة نوعية فيما يتعلق  بالرغم من أن القصور في تطوير المنتجات البنكية الإسلامية : -

بتطوير المنتجات البنكية المتوافقة مع أحكام الشريعة الاسلامية مقارنة بالبدايات الاولى للصيرفة الاسلامية ، الا ان المنتجات 

 مية كما ونوعا لاتزال في بداية الطريق ؛ البنكية الاسلا 

المنافسة غير  ، وأيضاارنة بالصناعة المالية التقليديةإن ضعف التطوير في هذه الصناعة مق: الفجوة التكنولوجية -

سلامية فضلا وبين البنوك التجارية التقليدية العالمية والتي لجأت مؤخرا الى تقديم المنتجات والخدمات البنكية الا  المتكافئة بينها

عن افتقار هذه  المؤسسات الى وجود سوق مالية إسلامية دولية منظمة بما يساعدها على الاستخدام الامثل للموارد من خلال 

الى  وءمالية المجازة شرعا بدلا عن اللجالاسواق وعن طريق الاصدارات العامة للصكوك الاسلامية أو غيرها من الادوات ال

 ، إذ أن حالة الركود الاقتصادي على مستوى العالمدة التعثر وتضخم ارقام المتأخراتبالإضافة الى زيا شرةالمستثمرين بصورة مبا

 الوفاء بالتزاماتهم في مواعيدهاتحد من قدرة الكثير من عملاء المؤسسات المصرفية على بسبب الازمة المالية العالمية س

 هلين لإصدار الفتوى المتعلقة بالأعمال البنكية؛  عدم وجود الأعداد الكافية من أصحاب الاختصاص المؤ  -

 قلة الكوادر البشرية المؤهلة في العمل المصرفي الإسلامي؛ -

وجود تناقض في بعض الأحيان في الفتاوى الصادرة عن هيئات الرقابة الشرعية لدى المؤسسات المالية المصرفية فيما  -

عن هيئات الرقابة الشرعية من جهة والفتاوى الصادرة عن علماء بينها، إضافة إلى وجود تناقض بين الفتاوى الصادرة 

 المسلمين من خارج هذه الهيئات من جهةٍ أخرى؛

صعوبة وجود الفقيه الاقتصادي المتخصص: حيث يصعب وجود الفقيه المتخصص في المعاملات البنكية ، والمسائل  -

 تنتج عنده عدم استطاعة الفقيه إبداء الرأي 
ً
الشرعي في عدد من المسائل الاقتصادية أو البنكية حتى يعرف الاقتصادية معا

 الاقتصادي 
ً
شرحها وتفاصيلها من الاقتصادي والمصرفي المتخصص ليعلم الدافع الذي سيطبق حكم الله تعالى عليه وأيضا

ا يزيد الأمر أو المصرفي ينتظر رأي الفقيه ليعلم حكم الشرع ويتبعه لعدم علمه بأحكام الشريعة في مجال تخصصه، وم
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صعوبة أن الأعمال البنكية بصورتها الحالية على الدرجة العالية من التعقيد والتنويع والإبداع والتجديد ولكن يمكن التغلب 

 على هذه الصعوبة بالتعاون بين الخبرات الفقهية والاقتصادية؛

لتي تعمل في نطاقها، إذ أن معظم عدم مراعاة بعض البنوك المركزية لخصوصية عمل المؤسسات المالية المصرفية ا -

 القوانين والأنظمة المُتعلقة بالعمل المصرفي جاءت لتناسب أعمال البنوك التقليدية بالدرجة الأولى.

ومالم تصل الصيرفة الاسلامية الى مرحلة الابداع والتحديث عن طريق منتجات تحمل طابع الابتكار والاستقلالية عن المنتجات 

   (27) فإنها ستظل قاصرة وغير قادرة على المنافسة ،هذا الامر يتطلب إتخاذ خطوات إيجابية التالية : التقليدية القائمة

إيجاد بعض الاليات التي تحقق نوعا من التظافر والمساندة بين المؤسسات المالية المصرفية للإرتقاء نوعيا بمستوى  -

 ر أحكام الشريعة الاسلامية ؛الصيرفة الاسلامية  وبما يحقق حفظ حقوق كل الاطراف في إطا

وجود مركز بحث متخصصة وتوفير الدعم المادي والبشري لها لإجراء بعض الدراسات والبحوث التطبيقية ، وتطوير  -

 منتجات بنكية إسلامية منافسة للمنتجات التقليدية القائمة في السوق ؛

ى الرقابة فقط ، وإنما يرى الكثيرون فيها أملا في أن عدم إقتصار دور الهيئات الشرعية في المؤسسات المالية المصرفية عل -

 تقود عمليات الابداع والتطوير في المنتجات والاليات البنكية لدى المؤسسات المالية المصرفية .

  (28) من أهمها :: التحديات الخارجية : 4.2.1

التمهيد التدريجي للتكيف مع الأزمة ،وأن تتعاون  التكيف مع الازمة المالية : لابد ان تنهض المؤسسات المالية المصرفية بعبء- 

فيما بينها لتفادي الاثار السلبية للأزمة الاقتصادية ، وأعتقد ان نجاح عمليات الاندماج وإطلاق السوق المالية الاسلامية الدولية 

 ن الخسائر ؛وتطبيق معايير الرقابة والمحاسبة الاسلامية سيساهم بفعالية  في التكييف السليم بأقل قدر م

المنافسة الكبيرة من البنوك التقليدية : يتطلب دفع هذا التحدي ان تعمل المؤسسات المالية المصرفية على تحسين مستوى  -

إداراتها وعملياتها الفنية فلا تكتفي بأن تكون مجرد أوعية لتلقي الاموال ،بل أدوات إستثمارية الامر الذي يستدعي أن تعمل 

لمصرفية من جهة أخرى على إنتاج منتجات جديدة تكافئ منتجات البنوك التقليدية وتتفوق عليها وبالتالي المؤسسات المالية ا

 تعظيم مهاراتها في الهندسة المالية الاسلامية؛

جال القدرة على تحمل المخاطر من خلال الكفاءة المالية والجدارة الائتمانية لفائدة عملائه  ولمواجهة التحدي الماثل في هذا الم -

يتعين على المؤسسات المالية المصرفية أن تستخدم افضل الوسائل لإدارة المخاطر والائتمان وتقلبات الاسعار في الاسواق ، 

 وهناك من يرى ضرورة قيام وكالة إسلامية عالمية متخصصة في تقييم المخاطر وإداراتها في ما بين البنوك الاسلامية؛

الية المتطورة لمواجهة المنافسة الدولية ، وتوسيع قاعدة المساهمين والفصل بين تحديث الأنظمة وتقديم الخدمات الم -

الادارة والملكية ،وإعادة هيكلة الشركات التابعة ، والتقيد بمعايير هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية ، 

 .(29)الجهات الرقابية المحلية والدولية  وتطبيق معايير مجلس الخدمات المالية الاسلامية الذي يضم في عضويته

    

 

 :  خلاصة  

لعب التمويل الإسلامي دورا مهما في حل الأزمة المالية، حيث  قدمت حلول جذرية ناجعة للأزمة في ظل النظام الاقتصادي         

ن عدم تأثر المؤسسات المالية السائد، كونها تعمل في الجهاز المصرفي العالمي القائم على غير أساس الإسلام، وبالرغم م

المصرفية المباشر بالأزمة الاقتصادية، كونها لم تتعامل بالربا والمشتقات المالية وغيرها من الأدوات الاستثمارية الرأسمالية 

 خلال الأزمة، مم
ً
ا جعل بعض الحديثة، إلا أن الالتزام بأحكام الإسلام الاقتصادية السمحة هو ما رفع من قيمتها وأسهمها عالميا

ها تخرجهم من الأزمة الخانقة ومن تداعياتها الاجتماعي
ّ
ة خبراء الاقتصاد الغربيين يتوجهون بالتفكير إليها وإلى أساليبها البنكية، لعل

 والسياسية والاقتصادية وغيرها.

 ومن مظاهر نجاح التمويل الإسلامي في ظل الأزمة المالية العالمية تتلخص  فيما يلي : 
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 ه المؤسسات المالية التقليدية لتبني المعاملات الإسلامية؛توج -   

 إثراء المنظمات الدولية المختصة وخبراء اقتصاديين غربيين للتمويل الإسلامي؛  -  

 التوسع وارتفاع في حجم الأنشطة  -   

  يمكن ايجازها فيما يلي :المقترحات  : 

 ة  في تجـــــــــــــــــاوز الازمة المالية العالمية والولوج الى عمليــــــــــــــات  الإستقطاب والإستجابة الإستفــــــــــــــادة من تجارب البنوك الاسلامي

للطلبات المتزايدة لزبائنها على الاستثمارات المالية الإسلامية وتعزيز الخطط الاستراتيجية والرؤية التي تحكم مسيرة عمل 

 المؤسسات الإسلامية؛  

   المالية الإسلامية للمؤسسات المالية الإسلامية لا تسعى فقط نظريا لتحقيق الأرباح ، فهي مؤسســـــــــــــــــــــــات ذات رسالة التعاملات

أسمى من ذلك بكثير تقتض ي منها إعطاء المثل الحي والقدوة الحسنة في تجسيد القيم الروحية والخلقية في المجتمع وتوثيق أواصر 

 تراحم بين أبنائه وذلك من خلال تحقيــــــــــــــــــــــــق تنمية عادلة ومتوازنة لكافة المناطق والقطـاعات ؛الترابط ونشر ال

  في  العمــــــــــــــــل بجدية على تصحيح الإختلالات والإنحرافات في البنوك العــربية خلال فترات الأزمة المالية العالمية ويكون ذلك

ــــ ـــــ ـــ ــــــراءات التي تحكم كل نوع منها ؛تغيـــ ـــ ـــــ ـــ ـــ ـــــ ـــ ــ ـــير السياسات والإجـ ــ  ــ

  ،العمل على التصدي للصدمات الخارجية  والمتعلقة باستمرار انخفاض أسعار النفط  التي تحدث اختلالات في التوازنات الكلية

الانهيار في أسعار النفط خاصة في الفترة الأخيرة واستنزاف ما دامو معتمدين على النفط كمصدر وحيد للدخل وهذا ما أثبته 

 احتياطي الصرف الأجنبي للدول العربية بصفة عامة ؛

  ،يجب إدراك أن أسعار النفط سواء كانت مرتفعة جدا أو منخفضة جدا لا تخدم أي من الدول المستهلكة كانت أم المنتجة

 رتفاعها يخلق عدم التوازن في جميع أنحاء العالم؛فانخفاضها يحد من الاستثمارات في هذا المجال وا

   : والمراجعالإحالات 

                                                           
 الثاني العدد60 المجلد– والقانونية الاقتصادية للعلوم دمشق جامعة مجلة الإسلامية"، المصارف في العقاري  التمويل آلية، " فرحات خالد منى – بيطار لطفي منى-(1)

 10، ص 2009
 142،ص 1144، عمان ، مؤسسة الرسالة ، الأردن ،،" السياسة النقدية والمصرفية في الاسلام "عدنان خالد التركماني -(2)
 .812،ص  6112، القاهرة  ، دار الفجر ،،" المنهج التنموي البديل في الإقتصاد الإسلامي  "صالح صالحي -(3)
 .166،ص "نفس المرجع السابق "-(4)
 .110، ص 4112، "الدور التنموي للبنوك الإسلامية"، رسالة دكتوراه دولة، العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير،)منشورة (، جامعة الجزائر، أحمد جميل-(5)
 .128ص ،مرجع سبق ذكره ،جميل أحمد-(6)
 21،ص 6118 ،سوريا ، دمشق ، فكرال دار ، بيع المرابحة وتطبيقاته المعاصرة في المصارف الإسلامية " ،" عبدالعظيم أبو زيد-(7)
 . بشأن الوفاء بالوعد والمرابحة للأمر بالشراء 20-21قرار رقم :مجمع الفقه الإسلامي ,-(8)
 642 ص ،بدون سنة، 1ج  العلمية، بيروت، لبنان ، المكتبة ، " المصباح المنير في غريب الشرح الكبير ،"أحمد بن محمد بن علي الفيومي -(9)
 ،2السـعودية،ط ،المعهـد الإسـلامي للبحـوث والتـدريب ،"السـلم فـي ءـوء التطبيـق المعاصـر الإطار الشرعي والإقتصادي والمحاسبي لبيـع ،"الحليم عمر محمد عبد-(10)

 .12 ص ،6118
 619 ص ،1124، 8،ج مكتبة القاهرة  ،مصر   ، "المغني  ،"أبو محمد الدين موفق عبدالله بن أحمد   -(11)
، مقــال مقــدم الــى مجلــة العلــوم الاقتصــادية والإداريــة  ،جامعــة إســتخدام نظريــة الخيــارات فــي إدارة المخــاطر فــي المصــارف الإســلامية "يم العــامري، محمــد علــي إبــراه-(12)

 .22، ص 6114(، 01،) 18بغداد  المجلد 
 .68ص ، 1144 ، 11 ، الجزء 1بيروت، الطبعة العربي، التراث إحياء دار "،العرب "لسان،  ابن منظور -(13)

 - يْرَ مَنِ تعالى قوله الكريم القرآن في فجاء والإجماع، والسنة القرآن ذلك، على وأدلتهم الإجارة عقد جواز على الفقهاء جمهور  اتفق
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يَّ هَات  69-62سورة القصص الآية  إِحْدَى ابْنَتَ

 .21،ص  1811/1111لاسلامي للتنمية ، جدة، السعودية ،، المعهـــــــــد الإسلامي للبحوث والتدريب، البنك ا "الجعــــــــــــــالة والاستصــــــــــناع "،شوقي أحمد دنيا  ، -(14)
جامعــة   ،  مداخلـة فــي الملتقـى الــدولي حـول الأزمــة الماليـة والاقتصــادية الدوليـة والحوكمــة العالميـة ، نــوال بـن عمــارة، "إدارة المخــاطر فـي مصــارف مشــاركة " نـوال بـن عمــارة  ، -(15)

 .01، ص 6111أكتوبر   61-61فرحات عباس سطيف ،الجزائر   
 69، ص  1142الجزائر ؛  -الجامعية المصنوعات ديوان  "البترولي الاقتصاد في محاءرات "أحمد، الدوري-(16)
(17)-, article et revue, 2015, p 3.Analyise des Prix du PétroleCarriere, M,  
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  واشنطن الدولي، البنك افريقيا، شمال و الاوسط الشرق  لمنطقة الفصلي الاقتصادي الموجز ، "النفط اسعار إنخفاض  ":متقي ليلى و ديغارجان شانتا-(18)

 . 2ص ، 2015 الثاني كانون / يناير ،4 العدد العاصمة، .
(19) Aurelien S, « Baisse des prix du pétrole au baine économique défi écologique », p07, disponible sur le site: 

http://www.impact de la baisse du prix du pétrole sur les pays producteurs d’Afrique équatoriale(Cameroun,congo-Brazzaville,Gabon et Guinée 

équatiriale),consulté le 10/08/2019 
  4،ص 2016 .يناير   19الإلكترونية، ندوق الص نشرة ،الصاعدة الاسواق نحو المخاطر تحول  مع العالمي النمو في ءعيفة إنتعاشة ،الدولي النقد صندوق  نشرة-(20)

(21-)Isabelle Chaboud, « les prix du pétrole bas causes et conséquences », tire du site http://fr.sputniknews.com 
 12ص  ، 2016الثالث، الربع مبادرات ،"الخليجي التعاون  مجلس دول  على وتداعياته النفط اسعار إنهيار "حسين، نيفين-(22)
 ص جيجل، ؛جامعةالاقتصادية العلوم كلية الصدمة، مع للتكيف اللازمة والسياسات الجزائري  الإقتصاد على النفط أسعار إنخفاض تداعيات مرغيت، الحميد عبد-(23)

3 
، تــرح لتطــوير ومؤسســة صــندوق الزكـاـة الجزائــري تطــور الــدور التمــويلي والاســتثماري والاقتصــادي لمؤسســة الزكـاـن فــي الاقتصــاديات الحديثــة مشــروع مقصــالح صــالحي، -(24)

 .2-6، ص ص6116، 16مجلة العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير،  الجامعة ،   البلد ،  العدد 
 .11-14صالح صالحي، عبد الحليم غربي، نفس المرجع السابق، ص ص-(25)
اقـع :الخليجـي التعـاون  مجلـس دول  فـي الإسـلامية الماليـة والمؤسسـات ،" المصـارفنجـم محمـد نعمـة ،رغـد حسـين نغـم (26)  مقـال مقـدم الـى مجلـة  والتحـديات"، الو
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 في معالجة الأزمة الماليةالتمويل الإسلامي ومدى فاعليته 

 -6002-6002البنك الراجحي في المملكة العربية السعودية  حالة دراسة -

 
 الملخص: 

ة العربية تناقش الورقة البحثية كيف يمكن للبنوك الإسلامية أن تصمد أمام شدة الركود المالي ، مع التركيز بشكل خاص على بنك الراجحي في المملك

الأعمال ، وارتفاع الهوامش ، وانخفاض السعودية، وهو من بين أكثر البنوك ربحية في الشرق الأوسط، وكان وراء ربحيته القوية إلى حد كبير زيادة حجم 

لنسبة للمصارف تكاليف العمالة، وكان تأثير الركود المالي على جميع البنوك في الشرق الأوسط إلى جانب النظراء الغربيين ، لكن شدته لم تكن ثقيلة با

ل الإسلامي له مستقبل واعد ، ويعتبر الاقتصاد الإسلامي من خلال الإسلامية مقارنة مع الأخير ، وتخلص الورقة البحثية إلى أنه لا يوجد شك في أن التموي

أساس  نظامه التمويلي القائم على أسس ومبادئ تحقق الأمن والاستقرار لمختلف القطاعات الاقتصادية وبتوفره على صيغ وأساليب متنوعة تقوم على

س النظام التقليدي الذي يمس الجانب المالي على حساب الحقيقي، كأحد أهم المشاركة في الربح والخسارة، كما أنه يستهدف القطاع الحقيقي على عك

لتمويل الحلول المطروحة للخروج من الأزمة المالية، و مما يعزز هذا الطرح عدم تأثر مؤسسات التمويل الإسلامي بالشكل الذي تأثرت به مؤسسات ا

 .التقليدي ، فلا بد من تعزيز مكانته في النظام العالمي

 لمات المفتاحية: بنك الراجحي ، الخدمات المصرفية الإسلامية ، الركود المالي ، المملكة العربية السعودية  إدارة المخاطر، الربحية.الك

Abstract : 

The paper discusses how Islamic banks can withstand the severity of the financial recession, with a 

particular focus on Al Rajhi Bank in Saudi Arabia, one of the most profitable banks in the Middle East, 

and its strong profitability was driven largely by increased business volumes and higher margins. The 

impact of the financial recession on all banks in the Middle East along with Western counterparts, but 

its severity was not heavy for Islamic banks compared to the latter, the paper concludes that there is no 

doubt that Islamic finance has a promising future, and considers the Economy Islamic Through its 

financial system based on the principles that achieve security and stability for different economic 

sectors, it provides various forms and methods based on profit and loss sharing. It also targets the real 

sector, unlike the traditional system that touches the financial side at the expense of the real one of the 

most important solutions offered to get out of this financial crisis, reinforcing this view that Islamic 

finance institutions are not affected by the way they are affected by conventional finance institutions, 

their position in the global system must be strengthened. 

Keywords: Al Rajhi Bank, Islamic Banking, Financial Recession, Saudi Arabia Risk 

Management, Profitability. 
 

 تمهيد:  -

لف المؤسسات المالية الأخرى في لقد كشفت الأزمة المالية العالمية التي ضربت قطاع التمويل العقاري الأمريكي منتقلة إلى مخت

شكل أزمة سيولة، ممتدة بعد ذلك إلى الاقتصاد الحقيقي لمختلف دول العالم مخلفة بذلك ركود أصاب مختلف قطاعات الاقتصاد 

ئم العالمي، عن الحاجة الماسة لإصلاح هذا النظام الذي تعرض للعديد من الأزمات منذ ظهوره، و ايجاد نظام مالي عالمي جديد قا

مما أدى إلى فقدان الثقة في النظام الرأسمالي الذي نتجت ، على أسس ومبادئ تجنبه من الوقوع في المزيد من الأزمات في المستقبل

وهذا ما أدى إلى ظهور مجموعة من الأصوات التي تنادي بتطبيق النظام الاقتصادي الإسلامي وخاصة نظامه المالي  ،عنه هذه الأزمة

 .ويل التقليدي الذي كان سببا في ظهور العديد من الأزمات منذ تطبيقهكبديل لنظام التم

 : إشكالية الدراسة -
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 الملخص:  

ملكة العربية تناقش الورقة البحثية كيف يمكن للبنوك الإسلامية أن تصمد أمام شدة الركود المالي ، مع التركيز بشكل خاص على بنك الراجحي في الم

مش ، وانخفاض السعودية، وهو من بين أكثر البنوك ربحية في الشرق الأوسط، وكان وراء ربحيته القوية إلى حد كبير زيادة حجم الأعمال ، وارتفاع الهوا

شدته لم تكن ثقيلة بالنسبة للمصارف تكاليف العمالة، وكان تأثير الركود المالي على جميع البنوك في الشرق الأوسط إلى جانب النظراء الغربيين ، لكن 

الإسلامي من خلال الإسلامية مقارنة مع الأخير ، وتخلص الورقة البحثية إلى أنه لا يوجد شك في أن التمويل الإسلامي له مستقبل واعد ، ويعتبر الاقتصاد 

صادية وبتوفره على صيغ وأساليب متنوعة تقوم على أساس نظامه التمويلي القائم على أسس ومبادئ تحقق الأمن والاستقرار لمختلف القطاعات الاقت

حد أهم المشاركة في الربح والخسارة، كما أنه يستهدف القطاع الحقيقي على عكس النظام التقليدي الذي يمس الجانب المالي على حساب الحقيقي، كأ

ؤسسات التمويل الإسلامي بالشكل الذي تأثرت به مؤسسات التمويل الحلول المطروحة للخروج من الأزمة المالية، و مما يعزز هذا الطرح عدم تأثر م

 .التقليدي ، فلا بد من تعزيز مكانته في النظام العالمي

 ة.الكلمات المفتاحية: بنك الراجحي ، الخدمات المصرفية الإسلامية ، الركود المالي ، المملكة العربية السعودية  إدارة المخاطر، الربحي

Abstract : 

The paper discusses how Islamic banks can withstand the severity of the financial recession, with a 

particular focus on Al Rajhi Bank in Saudi Arabia, one of the most profitable banks in the Middle East, 

and its strong profitability was driven largely by increased business volumes and higher margins. The 

impact of the financial recession on all banks in the Middle East along with Western counterparts, but its 

severity was not heavy for Islamic banks compared to the latter, the paper concludes that there is no 

doubt that Islamic finance has a promising future, and considers the Economy Islamic Through its 

financial system based on the principles that achieve security and stability for different economic sectors, 

it provides various forms and methods based on profit and loss sharing. It also targets the real sector, 

unlike the traditional system that touches the financial side at the expense of the real one of the most 

important solutions offered to get out of this financial crisis, reinforcing this view that Islamic finance 

institutions are not affected by the way they are affected by conventional finance institutions, their 

position in the global system must be strengthened. 

Keywords: Al Rajhi Bank, Islamic Banking, Financial Recession, Saudi Arabia Risk Management, 

Profitability. 
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رغم ضخامة الأزمة المالية العالمية واتساعها إلا أنها لم تؤثر في المؤسسات المالية الإسلامية التي تقوم على مبادئ تحكمها 

  :التي نتجت عنها هذه الأزمة، وفي هذا الإطار يمكن طرح الإشكالية الموالية الشريعة الإسلامية التي تحرم التعامل في الأدوات المالية

 الأزمة لمعالجة المقترحةحلول والبدائل لما هي او  المالية ؟ ةإلى أي مدى يمكن أن يكون التمويل الإسلامي الحل الأكفأ للأزم

 ؟لاميمن منظور إس المالية

 :أهمية الدراسة  -

، والذي يقوم  المالية اتة من خلال طرح التمويل الاسلامي كأحد أهم الحلول المطروحة للخروج من الأزمتتجلى أهمية هذه الدراس 

على مبادئ الشريعة الاسلامية التي تحارب كل أنواع المعاملات الربوية غير الشرعية كالربا  والغش ، والاحتيال التي تعتبر الأسباب 

 الرئيسية لحدوث الأزمة المالية. 

  :ف الدراسة أهدا -

 التركيز مع المالية الأزمة مع للتعامل الإسلامية المصرفية الخدمات أهميةتسليط الضوء على  حول  البحثية الورقة هذهتهدف 

 المؤشرات أداء تحليل خلال من البنك استدامة وذلك بمراجعة ،السعودية العربية المملكة في الراجحي بنك على خاص بشكل

 .7000و 7002 بين الفترة خلال المخاطر وإدارة والسيولة الأصول  ونمو الربحية مثل الرئيسية المالية

 : منهج الدراسة -

تطرقنا في هذه الدراسة لعدة أنواع من المناهج العلمية المناسبة لمعالجة إشكالية المطروحة، لذلك استخدمنا المنهج الوصفي 

حدوثها وأهم التداعيات التي خلفتها وصولا إلى أهم الحلول المتخذة  لوصف الظاهرة وتحليلها والكشف عن الأسباب المؤدية إلى

لعلاجها، أما المنهج التحليلي للمعلومات والبيانات المتحصل عليها من تقارير السنوية لبنك الراجحي الإسلامي ، وذلك بهدف تحليل 

لأزمة المالية العالمية ، إضافة إلى المنهج المقارن النتائج والوقوف على أهم الآثار التي عرفها البنك الراجحي السعودي في ظل ا

 والذي يستخدم في مقارنة نتائج أعمال البنك الاسلامي بالسنوات السابقة.

 6002الأزمة المالية العالمية أولا: 

 : لمحة عن الأزمة. 1

ثر الأحداث الاقتصادية خطورة منذ من أك 7002إلى  7002والتي أدت إلى الكساد من  7002تعتبر الأزمة المالية العالمية لسنة 

اقتصادية عالمية تكاد تؤدي بالاقتصاد العالمي بمثل هذه الحدة، وهذا العمق،  حيث لم ير العالم أزمة،1الحرب العالمية الثانية

مريكي، وقد بالولايات المتحدة الأمريكية ثم امتدت إلى دول العالم التي يرتبط اقتصادها مباشرة بالاقتصاد الأ ، حيث بدأت أولا

بنكا، كما تم توقع المزيد من الانهيارات الجديدة بين  02 إلى 7002وصل عدد البنوك التي انهارت في الولايات المتحدة خلال عام 

اتخذت مجموعة من المؤسسات يوما  53وعلى مدى  7002ووصلت إلى الذروة في سبتمبر  2بنكا 2000البنوك الأمريكية البالغ عددها 

قرارات شراء واستحواذ وتقديم قروض مليارية للخروج من الزلزال الذي هز  دا من القرارات تنوعت بين إعلان الإفلاس إلىالمالية عد

 :حيث مرت هذه الأزمة بعدة مراحل أهمها.3العالم

ا التراكم في :عدم تسديد قروض الرهن العقاري ) الممنوحة لمدينين لا يتمتعون بقدرة كافية على التسديد( هذ 7002فبراير  -

 .الولايات المتحدة سبب أولى عمليات الإفلاس في مؤسسات مصرفية متخصصة

 .:البورصات تتدهور أمام مخاطر اتساع الأزمة، والمصارف المركزية تدخلت لدعم سوق السيولة 7002أوت  -

 .زمة الرهن العقاري :عدة مصارف كبرى أعلنت انخفاضا كبيرا في أسعار أسهمها بسبب أ7002أكتوبر إلى ديسمبر  -

كإجراء  % 3,5:الاحتياطي الاتحادي الأمريكي )البنك المركزي( خفض معدل فائدته الرئيسية ثلاثة أرباع النقطة إلى  7002يناير  -

 4.ونهاية أبريل جانفي 5 بين % 7استثنائي ثم جرى التخفيض تدريجيا إلى 

 : . أسباب الأزمة6

في آن واحد ت والتي مست النظام العالمي من عدة أسباب تضافر  ، 7002التي بدأت في أوت لقد نشأت الأزمة المالية العالمية 

 : إليها كالآتيلإحداث أزمة مالية، حيث سيتم التطرق 
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في معالجة التمويل الإسلامي ومدى فاعليته 

 الأزمة المالية

 

 6012نوفمبر  11-16يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

 7005سنة % 0بدأت الأزمة المالية العالمية نتيجة توفر ما يعرف بالأموال الرخيصة وذلك بانخفاض سعر الفائدة حتى وصل إلى  -

طلب على القروض خاصة القروض العقارية، ومع سهولة وتسيير هذه القروض تزايد الطلب عليها مما أدى إلى رفع سعر مما رفع ال

العقار في أمريكا، حيث أغرت هذه الفقاعة البنوك الكبرى وصناديق الاستثمار على الدخول في سوق القروض العقارية، مما أدى إلى 

 .نشر مخاطرها على نطاق أوسع

العقارية الأقل جودة، وذلك أن المواطن الأمريكي يشتري عقاره بالدين من البنك مقابل رهن هذا العقار، وحينما يرتفع  الرهون  -

ثمن العقار المرهون يحاول صاحبه، ونتيجة لسهولة الحصول على قرض جديد، مقابل رهن جديد من الدرجة الثانية، ولهذا تسمى 

   .بالرهون الأقل جودة

هائلة في توريق الديون العقارية، وهو ما قام به المهندسون الماليون في الولايات المتحدة حيث تم اختراع المشتقات الزيادة ال -

المالية وهو اختراع يمكن من خلاله توليد موجات متتالية من الأصول بناء على أصل واحد، فيمكن تحويل تلك القروض إلى أوراق 

 .مالية معقدة

توسع في القروض الأقل جودة بل استخدمت المشتقات المالية لتوليد مصادر جديدة للتمويل، وبالتالي البنوك لم تكتف بال -

التوسع في الإقراض، وذلك عندما يتجمد لدى البنك محفظة كبيرة من الرهونات العقارية، فإنه يلجأ إلى استخدامها لإصدار أوراق 

بضمان هذه المحفظة وهكذا أدى التركيز في الإقراض في قطاع واحد إلى زيادة  مالية جديدة يقترض بها من المؤسسات المالية الأخرى 

 .المخاطر

نقص أو انعدام الرقابة أو الإشراف الكافي على المؤسسات المالية الوسيطة، حيث لا تخضع البنوك الاستثمارية للمنتجات  -

 .لية التي تصدر شهادات الجدارة الائتمانيةالمالية الجديدة مثل المشتقات المالية للرقابة من طرف الهيئات الما

زمة الثقة: لقد تكاثفت الأسباب السابقة على تهديد أحد أهم عناصر هذا القطاع وهو الثقة، فبالرغم من أن العناصر السابقة أ -

لأفراد، ويزداد تعقيدا كافية لإحداث أزمة، فإن الأمر يصبح خطيرا إذ فقدت الثقة أو ضعفت في النظام المالي الذي يقوم على ثقة ا

 .5نتيجة للتداخل بين المؤسسات المالية في مختلف الدول 

 : وبدائل الاقتصاد الإسلامي لحل الأزمة ل . حلو 1

اعتمدت تمويل العقارات في الولايات المتحدة الأمريكية على الفائدة المفروضة على : .موقف الاقتصاد الاسلامي من الفائدة1.1

لبنوك والتي تعتبر محرمة شرعا وهي بدورها الربا النسيئة التي ظهرت في الجاهلية والتي ترتب عنها الاستغلال القروض التي منحتها ا

 6والظلم وتدمير البيوت.

وقد سميت من قبل الغربين بأدوات التدمير الشامل أو القنابل  : .تحريم الاقتصاد الاسلامي التعامل بالمشتقات المالية6.1

لانفجار في كل لحظة وهي وسيلة أو أداة للمقامرة أو الرهان التي من خلالها يتحول الانفجار من السلع إلى الاتجار الموقوتة القابلة ل

 7في المخاطر مما يتولد عنه اهتزازات وحالات عدم الاستقرار في الأسواق المالية وبروز الانهيارات والأزمات.

حيث تعتبر المضاربات من الطرق التي أدت إلى تفاقم الأزمة ،  : الأجل .موقف الاقتصاد الاسلامي من المضاربات القصيرة1.1

فغرض المتعاملين فيها ليس الشراء أو البيع الأصل أو السلعة، وإنما هو كسب الفرق بين الأسعار الناتجة عن التوقع في تغيرات 

لك مالا أو أوراق مالية وفي ذلك يقول موريس "من الأسعار الناتجة، إضافة إلى تنمية حجم المعاملات بالبيع بالتعامل الذي لا يم

 8الممكن نشتري بدون أن ندفع وأن نبيع بدون أن نحوز".

 بلغي أن على القدرة لديهو  دولار مليار 200 يساوي  العالمي الإسلامي التمويل قطاع فإن ،(Moody's)  موديز التصنيف لوكالة وفقاو 

 بدائل عن الناس ويبحث ، سنويا المائة في 70و 03 بين تتراوح بنسبة الإسلامي ويلالتم حيث ارتفع ،دولار تريليونات 0 قيمته

 المتحدة البريطانية المملكة ذلك في بما ، الإسلامية غير الدول  من الكثير هناك، و  9المالية الأزمة بعد التقليدية المصرفية للخدمات

 و HSBC و Lloyds TSB ذلك في بما  البنوك تقدم  الغرب فيو ،ميالإسلا  التمويل تشجع وسنغافورة كونج وهونج واليابان وفرنسا

Deutsche Bank و Citibank للمنتجات. الإسلامي لتمويلا  

 الإسلامية البنوك أن هو الأساسية الاختلافات أحد، و والتقليدية الإسلامية المصرفية الممارسات بين الاختلافات من العديد هناك

 التقليدية المصرفية الخدماتبينما  ،والبائعين المشترين على النظام يعتمد والمقرضين، المقترضين من بدلا فائدة أي تتقاض ى لا
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 ذلك من والأهم، الدينية المعتقدات مع تتوافق التي المالية الخدمات من بالاستفادة الإسلامية البنوك تسمح ، في حينللبائع منحازة

 المالية الخدمات على الطلب في زيادة سنغافورة فيها بما علمانية دول  عدة شهدت واقعال في، ووحدهم المسلمين على تقتصر لا أنها

 أكبر في فقط ليس الاهتمام من المزيد تجذب التي للأفرادالاسلامية  المصرفية الخدمات هو الطلب هذا وراء الدافعو  ،الإسلامية

  .وأفريقيا وروسيا الصين في ولكن  آسيا شرق  وجنوب الأوسط الشرق  في العالم في الإسلامي للتمويل محورين

 الشريعة مع متوافقة المصرفية الأصول  من % 02 حواليلها  آسياقارة  في الإسلامي التمويل ة فيرائد التي تعتبر ماليزيا يوكذلك ف

 ذلك في بما ، وي ق حكومي بدعم القطاع هذا يحظىحيث  ، 10لامبور  كوالا بورصة في المدرجة الأسهم من % 22 وكذلك ، الإسلامية

 الدولة لمؤسسات الحكومة تشجيع ساعدت والتي ، للمستثمر القانوني اليقين من عالية درجة وفر والذي ، الودي الضرائب نظام

 المصرفية الأصول  وقد سجل ارتفاع في .المنطقة في خرى الأ  بلدان من إبداعا أكثر ماليزيا جعل على الإسلامي التمويل استخدام على

 لا ، المالية الصدمات إلى بالنظرللاهتمام  مثير  7002 عام منذ مضاعف حجم وهو ، دولار مليار 200 إلى العالمية الإسلامية المالية

 العالمي التمويل قطاع في نموا المجالات أسرع أحد الشرعي التمويل مجال يظل  ذلك ومع، 11العالمية السوق  أزمة خضم في سيما

 12.القادمة الخمس السنوات خلال اسنوي % 00و %70 بين التقديرات تتراوح حيث

 دراسة حالة البنك الراجحي في المملكة العربية السعودية : ثانيا

 :السعودي . تعريف بنك الراجحي1

 سعودي ريال مليار 020 أصوله إجمالي يبلغ حيث العالم في الإسلامية البنوك أكبر من واحد وهو  0232 عام الراجحي مصرف تأسس

 ، ويعتبر بنك13وكالة 2300 ويتعامل مع  أمريكي دولار مليارات 0 من أكثر السوقي رأسماله ويبلغ ،( أمريكي دولار ارملي 02)

 في أساس ي دور  لهوالذي  الإسلامية، المصرفية المبادئ في عميقة جذور  له ذيوال الإسلامية، الشريعة مع توافقم وهو بنك الراجحي

والذي يحتوي .والتطوير الصناعة معايير من العديد لقيادته بالإضافة الجوهرية والقيم الحديثة المالية المتطلبات بين الفجوة سد

 7230و فرعا، 022 من أكثر تضم واسعة شبكة الراجحي بنك يمتلكو  السعودية، العربية المملكةو  الرياض، في راسخة قاعدة على

، 14العربية السعودية المملكة في عملاء قاعدة أكبريملك و  التجار، مع مثبتة البيع لنقاط محطات 70000و آلي، صراف جهاز

 مليون  2220 بلغت صافية أرباحا الراجحي بنك سجل السعودية، العربية المملكة في تقدما والأكثر الرائدة البنوك أحد باعتبارهو 

 خلال من النمو في ويستمر متعددة تقطاعا في الراجحي بنك يعمل،و  700015 عام في( أمريكي دولار مليار 0.2 يعادل ما) سعودي ريال

 .للأفراد المصرفية للخدمات قوية قاعدة على تعتمد التي التجارية والبنوك الاستثمار قطاعي وتطوير الدخل مصادر تنويع

 يصترخ على يحصل أجنبي بنك أول  أصبح أن بعد 7002 عام في الماليزية السوق  في الراجحي بنك دخل ، المحلي النمو إلى بالإضافة

 تقديم يتم حيث ، آسيا شرق  لجنوب المصرفي المشهد في للبنك تجربة أول  ماليزيا احتلتو  ،ماليزيا نيجارا بنك من كامل بنكي

 02 حاليا الراجحي بنك متلكوي بالكامل جديدة إسلامية مصرفية تجربة لتوفير الآسيوية السوق  إلى الأساسية المصرفية الخدمات

 متوافق بنك تشغيل رخصة الراجحي لبنك الأردني المركزي  البنك منحو  ،المستقبل في العدد هذا يادةلز  خطط مع ماليزيا في فرعا

 التوالي على العاشر للعام( الأجل طويل) AAA تصنيف على الراجحي بنك حصلو ، 2011عام في الإسلامية الشريعة أحكام مع بالكامل

 ،( والربحية الأصول  حيث من) العالم في خاصة ملكية ذو الإسلامية البنوك أكبر أحد باعتباره ،16الدولي الإسلامي التنمية بنك من

  .والخارج الداخل في المستمر النمو على الراجحي بنك يركزو 

 : المالي لبنك الراجحي أثناء الأزمة المالية ء. الأدا6

 للأفراد المصرفية الخدمات مجموعة مثلتو  ،والاستثمار والشركات التجزئةمنها  ، رئيسية مجموعات عدة على الراجحي بنك يركز

 الودائع ذلك ويشملالمختلفة،  القطاع احتياجات تستهدف التي الخدمات من كاملة مجموعة خلال من البنك أنشطة جوهر

 يةوالعقار  الشخصية والقروض السيارات ذلك في بما ، المستهلك وتمويل والتحويلات الأسهم وتداول  الائتمانية الجارية والحسابات

 لهذين بالنسبة، و والشركاتالتجارة  قطاع على خاص بشكل لبنك الراجحي المصرفية الخدمات مجموعة تركزو  .الائتمان وبطاقات

 تعتمدو  .الإسلامية الشريعة مبادئ إطار في تعمل والتي والاستثمارية، المالية الخدمات من واسعة مجموعة البنك يقدم القطاعين

 الركود فترة خلال( إيجابي) Fitch وكالة ومنMoody’s (A1 ) وكالة منبنك الراجحي  عليها حصل التي ويةالق الائتمانية التصنيفات

 دعم يتم، و قويةال ورسملة والودائع القروض في والتركيز الممتازة والربحية التجزئة قطاع في عملاءوهذا نتيجة لرض ى ال امتياز على
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 مع بالمقارنة ، 7002 عام في الركود فترة بداية خلال، السليمو  الأساس ي المالي والأداء ي القو  المحلي البنك امتياز خلال من التصنيف

 بشكل انخفض بعضها أن من الرغم على ، أقوى  الراجحي لبنك المالية المؤشرات كانتو  ، العالم مستوى  على خرى الأ  بنوكال

 دولار مليار 0.200) سعودي ريال مليار 2.03 إلى %00.2 بنسبة الأساسية البنك أرباح انخفضتحيث   7002 العام في هامش ي

تلك  خلال الأساسية المصرفية العمليات أداء واصل ذلك ومع17.الوساطة عمليات رسوم في الحاد الانخفاض بالإضافة إلى( أمريكي

 الأصول  إجمالي ارتفع كما، سعودي ريال مليار 2.2 إلى %05 بنسبة الوساطة إيرادات صافي ارتفع حيث ،اجيد داءوكان الأ  الفترة

 الأولى الثلاثة الأرباع خلال %50 بنسبة ارتفعو  ، العام مدار على( أمريكي دولار مليار 55.7) سعودي ريال مليار 070.2 إلى %02 بنسبة

 من أقل اعائد تحقق اتدريجي كانت الراجحي بنك الميزانية في المسجلة الجديدة الأصول  أن الأرقام هذه تكشف.و  700218 عام من

 الحجم حيث من تحجما وأكثر ربحية أقل استراتيجية إلى المؤسسية استراتيجيتها البنوك حولت  لذلك وفقاو  ،السابقة السنوات

بنك  أداء يكون  أن يمكن  العموم علىو  ا،انتشار  أقل المربحة للأفراد المصرفية الخدمات مجال في المتاحة الفرص تصبح عندما

 غير والمصروفات الإيرادات من للغاية محدودة مبالغ تسجيل تم حيث ، ثابتيعتبر أداء  7002-7002بين فترة ما في المالي الراجحي

 السعودية العربية المملكة في الكبيرة المحلية السوق  على أساس ي بشكل يركز الإسلامي التجزئة بنك لأن نظراو  ،الفترة خلال المتكررة

 الغربية البنوك من العديد على أثرت التي المستوردة الائتمانية الاضطرابات من كبير حد إلى عنه الدفاع يتم الراجحيبنك  فإن ،

 .7000و 7002 عامي بين الراجحي لبنك الرئيسية المؤشراتيوضح  (0رقم) الشكل، و الفترة هذه خلال

 6011و 6002 عامي بين الراجحي لبنك الرئيسية المؤشرات : (1الشكل رقم )

 
Source: Al Rajhi Bank, Annual Reports, Various Years. 

 دفعه يتعين الذي السعر أدى وقد ،7002 عام من الأولى التسعة الأشهر خلال الإقراض محفظة في %20 بنسبة زيادة البنك سجلو 

 7002 عام في %3.2 مع مقارنة %0.2 إلى السنوي  النمو معدل وصل حيث ، الأصول  على العائد انخفاض إلى السوق  حصص لزيادة

، بالرغم من حجم 19 7002 عام في % 72.5 مع مقارنة ، سنويا % 72.2 بلغ حيث  الملكية حقوق  على العائدقليل في  انخفاضو 

 الودائع قاعدة استقرار كان ذلك ومع ، السيولة حساب على الركود فترة خلال إقراضه حجم على الراجحي بنكحافظ  الإقراض 

 لأداء المالي لبنك الراجحي مع البنوك الأخرى في المملكة العربية السعودية.( يوضح مقارنة ا0والجدول رقم ) قوية

 6002  السعودية العربية المملكة في الأخرى  الكبرى  البنوك مع الراجحي لبنك المالي الأداء مقارنة: (1رقم ) جدول ال

 بنك أمريكي سعودي بنك بريطاني سعودي  رياضبنك   الراجحيبنك  المالية المؤشرات

 1.65 0.96 1.4 3 الواحد للسهم أرباح

 4.95 4.87 1.76 4.35 الواحد للسهم العائد

 38.35 30.2 38.39 119.71 % الودائع/  في لاستثمارا

 22.05 19.32 17.13 18.02 الواحد للسهم الدفترية القيمة

 10.36 11.1 12.05 12.87 الأرباح إلى السعر

 2.32 2.78 1.24 3.11 الحجز إلى السعر نسبة

 22.44 25.1 10.27 24.14 % الأسهم لعائدا

 2.49 2.22 1.65 3.96 % الأصول  إجمالي على العائد

 3.22 1.78 6.6 5.36 % الربحي العائد
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Sources: Al Rajhi Bank, Annual Report 2009; Riyadh Bank, Annual Report 2009; Saudi British Bank, Annual Report 

2009; Saudi American Bank, Annual Report 2009. 

 ،السعودية العربية المملكة في الأخرى  الكبرى  البنوك مقابل الراجحي لبنك الرئيسية المالية المؤشرات (0رقم ) الجدول  يوضح

 إلى التكلفة نسبة حيث بلغت ،الأولى الركود فترة خلال المحلية نظيراتها على ومتفوقة سليمة تقريبا الراجحي بنك مؤشرات جميعو 

 عروض إجمالي لأن انظر و  ،الدورة خلال التشغيل لمصروفات قوي  فهم لديه الراجحيفبنك  ، 7002 عام في  % 72 من الدخل

 .والإقليميين المحليين نظرائه من أعلى مالية رافعة يعرض الراجحي فإن ، 7002 عام في الأصول  إجمالي من %20 يشكل الائتمان

 : الراجحي بنك استدامة.3

 السعودية العربية المملكة في المصرفية الأصول  إجمالي من % 07 بنسبة بنك أكبر ثالث لأنه قوي  تجاري  بامتياز الراجحيبنك  يتمتع

 جذب في الراجحي نجحلذلك  ، السوق  تجزئة في انتقائية أقل كونه ،الإسلامية المصرفية الخدمات لمبادئ وفقا كامل بشكل ويعمل

 تزيد شبكة بتشغيل المرتبطة المرتفعة التكاليف من الرغم على ومربح مستقر أنه ثبت الذي المستوى  وهو ،عميل ملايين 5 حوالي

 ودائع إجمالي من %20 من أكثر تشكل الأجر مدفوعة غير ودائع وجود الاستثنائي القوي  الامتياز هذا عن ينتجو  ،فرع 000 عن

 % 0.23 حوالي تبلغ تمويل بتكلفةو  م المزيد ، والأفضل من الخدمات المالية.، هذا ما يشكل تحدي أمام بنك الراجحي لتقديالعملاء

 المملكة في ةالمحدد المصرفية التجزئة سوق  قيمة بالكامل يستغل قوي  أعمال نموذج على مبنية الراجحي ربحية فإن ،7002 عام في

 مبيعات خلال من وخاصة ، للأفراد المصرفية دماتالخ مجال في القوي  الراجحيبنك  امتياز إنف ، وبالتالي 20السعودية العربية

 فيو.المخاطر بعائد للغاية جذابة مقايضة يوفر ، القروض إجمالي من % 30 حوالي تمثل والتي ،( الاستهلاكية القروض) الأقساط

 العام، القطاع في ون المقترض بالتركيز على رواتب، عينات تمتلك على لائتمانا عرض عمليات على العظمى الغالبية تعتمد الواقع

 .الدولية للمعايير وفقا بها التحكم يمكن مستويات إلى المخاطرة تكلفة يدفع الذي الأمر

 6002-6002 الراجحي لبنك يةسالرئي المؤشرات : (6رقم ) الجدول 

 

 مؤشرات       

 السنوات

6002 6002 6002 6002 

 171 165 125 105.2 (ريال مليار) الأصول  إجمالي

 121 117 90 73.3 (ريال مليار) العملاء عودائ

 11505 10575 9321 9510 (ريال مليون ) التشغيلي الدخل إجمالي

 151.59 142.29 104.88 89.56 (ريال مليار) الاستثمار صافي

 6767 6525 6450 7302 (ريال مليون ) الربح صافي

 9354 8494 7722 6826 (ريال مليون ) التمويل من الربح صافي

 4.51 4.35 4.30 10.82 (سعودي ريال) السهم ربحية

 13.81 14.6 23.60 25.30 المال رأس نسبة

Source: Al Rajhi Bank, Annual Reports, 2006 - 2009. 

 نمو في تباطؤ حدث  الأسري السكن  في التوسع من الحد إلى الرامية( SAMA) السعودي العربي النقد مؤسسة لإرشادات وفقاو 

 أكثر صعوبة المالي الركود فترة أصبحت ، 7002 سبتمبرو  7002 ديسمبر بين الفترة في  ذلك ومع، 7002 عام في لاستهلاكيةا القروض

 السنوات مدى على بدأ الذي الاستراتيجي التحول  مع شيااتم  نفسه الوقت في،و  2021% بنسبة للبنك الإقراض محفظةوبلغت 

 أصول  إدارة ذلك في بما) الاستثمارية المصرفية الخدمات في عمقوت للشركات مصرفيال امتيازه الراجحي بنك  عزز  ، الماضية

 المال رأس من ويتكون  للبنك المالية للقوة الأساس ي المقياس 0 المستوى  من المال رأس يمثلو  (.الشركات وتمويل الوساطة

 الأسهم أيضا تشمل قد ولكن ،( المحتجزة الأرباح أو) عنها المفصح والاحتياطيات العادية الأسهم من أساسا يتكون  الذي الأساس ي

 الأساسية الأسهم مال رأس نسبة هي 0 المستوى  من المال رأس نسبةوتمثل  .استبدالها يمكن لا التي للاسترداد القابلة غير الممتازة

 موزونة البنك بها يحتفظ لتيا الأصول  جميع إجمالي هي بالمخاطر الموزونة الأصول  ،للمخاطر المرجحة الأصول  إجمالي إلى للبنك

 إرشادات المركزية البنوك معظم تتبعو  (.للبلد المركزي  البنك يكون  ما عادة) المنظم يحددها التي للصيغة وفقا الائتمان بمخاطر
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 رسملة، وتعتبر الأصول  مخاطر لأوزان صيغ وضع في(Basel Committee on Banking Supervision) المصرفية للرقابة بازل  لجنة

 رأس نسبة بلغت حيث ، المتطلبات من الأدنى الحد من بكثير أعلى التنظيمي المال رأس نسبة تزال لابحيث  قوية الراجحيبنك 

 جدا العالية الجودة أيضا المال رأس نسب تعكس ، 22 2009سبتمبر في % 05.27 و 7002 ديسمبر في % 00.2 الأولى الفئة من المال

 إدارة ممارسات تطوير يجري و  .البنك ملكية حقوق  في الأساس ي غير المال رأس من هامشية مساهمة عم ، الراجحيبنك  أسهم لقاعدة

 تطوير تم ،Basel II مشروع إطار وفي السعودي العربي النقد مؤسسة إرشادات مع تتوافق بطريقة الراجحي بنك قبل من المخاطر

 البنوكب شبكته أيضا البنك عزز  ، الماضية القليلة الأعوام دارم علىو  ،23الصلة ذات والأنظمة المخاطر لإدارة متقدمة نماذج

حاول  7007منذ عام و  .مرابحةال تمويل استحقاق فترة طول اعتمد على و  ، الأخرى  البنوك مع تعامله من وزاد للأحزاب المناهضة

ل إنشاء أدوات جديدة والاستثمار الراجحي وفقا لتوجيهات مؤسسة النقد العربي السعودي الاستفادة من أسواق المال من خلا بنك

الراجحي  بنك من خلال الاستثمار في هذه الأدوات  قامو في الأوراق المالية الحكومية بما يتوافق مع قوانين الشريعة الإسلامية 

ا يصل إلى من استثماراته في هذه الأدوات ، ويمكن إدراج م %23إعادة تمويل ما يصل إلى  تمكن منبتحسين إدارة السيولة ، حيث 

 كجزء من ودائعه القانونية لدى مؤسسة النقد العربي السعودي. 23%

 : .تصنيف الأداء المالي لبنك الراجحي السعودي4

 التجزئة قطاع في بالعملاء الاهتمام امتيازه في تتمثل المالية المقدمة في الراجحي لبنك الأساسية الميزات فإن ، سابقا ذكرنا كما

 خلال من ،القوية والرسملة  الآخرين بالمنافسين مقارنة والودائع القروض في الأفضل والتركيز ، والمستدامة عاليةال وربحيته  المحلي

بنك  التصنيف وكالات صنفوت ، الطلب تحت للودائع قاعدة أوسعالراجحي  بنك بنىو  ، المملكة في شمولا الأكثر التوزيع شبكة

 : من حيث السعودية العربية المملكة فيمن أهم البنوك  أنه علىالسعودي  الراجحي

 : .الربحية1.4

 تكاليف انخفاض تشمل والتي ، العوامل من العديد إلى الربح هذا عزى وي ،الخليج في ربحية البنوك أكثر بين من هو الراجحيبنك 

 ، المخاطر منخفض ةالمحلي التجزئة وسوق  ، للسوق  القوي  والمركز ، التشغيل مصروفات على الجيدة والسيطرة ، التمويل

 المملكة في توزيع شبكة أكبر الراجحيبنك  ، بالإضافة إلى امتلاكالشركات على ضرائب وجود وعدم نسبيا المرتفع الائتماني والضغط

 الراجحي بنك ربح صافي يظهر (7رقم ) الشكل في، واستثنائي بشكل الودائع جمع على كبيرةال قدرةال يمنحه مما ، السعودية العربية

 في أخرى  مرةبنك الراجحي  عاد فقد ، 7002 عام في الربح صافي في طفيف انخفاض وجود من الرغم على 7000و 7002 عامي بين

 .7002-7002 السنوات خلال النمو مسار

 6011و 6002 عامي بين الراجحي بنك ربح صافي : (6) رقم الشكل

 
Source: Al Rajhi Bank, Annual Reports, 2006 – 2009. 

 :نمو الدخل.2.4

 مقارنة جيدة نسبة وهي  7002 عام في % 72 بلغت الراجحيبنك  في الدخل إلى التكلفة نسبة أن إلا ، الواسعة شبكته من الرغم على

 غير الدخل خلال من البنك كفاءة مؤشرات في الاستقرار عدم، ونلاحظ 7002 عام في مستقرة وظلت والإقليمية المحلية بنظيراتها

 المستوى  مع الدخل إلى التكاليف نسب تتوافق 7002 عام في  ذلك ومع ،7002 -7003 خلال المتولدة الإيرادات تدفق في المستقر

 يظهرحيث  ،7000 و 7003 عامي بين الراجحي لبنك التشغيلي الدخل في الاتجاه (5رقم ) الشكل يوضحو  ،7003 عام قبل المعروض

 .7002 عام خلال هامش ي انخفاض مع السنين مر على إيجابيا اتجاها
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  6010و 6002 عامي بين الراجحي لبنك التشغيلي الدخل في الاتجاه (1رقم ) الشكل

 
Source: Al Rajhi Bank, Annual Reports, 2005 – 2010. 

 : .نمو الأصول والسيولة1.3

 الصغيرة والمؤسسات للأفراد ممتازا لاوصو  يتيح مما ، العربية السعودية المملكة في محلية فروع شبكة أكبر الراجحيبنك  يدير

 إحدى المحلية شبكته خلال من عليها الحصول  يتم التي المدفوعة غير الطلب تحت الودائع من الكبير الحجم يمثل، و والمتوسطة

 سهلة همةم ليست السيولة إدارة ، وبالتالي فإنكافيا الراجحي بنكل السيولة وضع ظل لذلك ونتيجة ،للبنك الرئيسية القوة نقاط

( المالية الأوراق سوق  أو المال سوق  في سواء) السيولة إدارة في المستخدمة الأدوات معظم أن حيثب ،الإسلامية للبنوك بالنسبة

 حساب على الإقراض حجم وزاد نمو.الإسلامية الشريعة مع المتوافق التمويل لمبادئ وفقا قانوني غير أمر وهو الفائدة، إلى تستند

 الفترة خلال % 72 قدره بمتوسط مقارنة ، 7002 سبتمبر في % 00.2 إلى الأساسية السيولة معدلات انخفضت حيث السيولة،

 فترة خلال تضاعفت (0رقم ) الشكل في مبين هو كما 7000 و 7002 عامي بين الراجحي بنك في الأصول  نموونلاحظ  ،24 7003-7002

 .سنوات الخمس

 6011و 6002 عامي بين الراجحي كبن في الأصول  نمو : (3رقم ) الشكل

 
Source: Al Rajhi Bank, Annual Reports, 2006 – 2010 and Al Rajhi Bank, Quarterly Report, 2011. 

 والتي المستهلكين، ودائع من ضخمة مجموعة من ستفيدي قوي فهو بتمويل يتميز الراجحي( تبين أن بنك 0من خلال الشكل رقم )

 وحقوق  الالتزامات من % 20.2 إلى العملاء ودائع، وتصل الأجل قصيرة السيولة على الحفاظ من البنك وتمكن القروض تمول 

 تكلفة، تحمل التي الوحيدة الصناديق وهم العملاء، قبل من الميزانية في مدرجة مباشرة استثمارات من الباقي يتكون ، و الملكية

 ظل البنك أن إلا ، فعليا تحويلها يتم ولكن الأجل قصيرة العملاء ودائع ظممع أن من الرغم على، و الأجل طويلة الديون  بعض وكذلك

 بين الراجحي بنك في السهم عوائد. أما بالنسبة لالأجل القصيرة بالودائع الأجل طويلة القروض تمويل من التحول  لمخاطر عرضة

 .قوة الدفع على الحفاظ يمكن فإنه 7002 عام في ركود بعد (،3رقم ) الشكل في موضحة 7000و 7003 عامي

 6010و 6002 عامي بين الراجحي بنك في السهم عوائد :(2رقم ) الشكل

 
Source: Al Rajhi Bank, Annual Reports, 2005 – 2010. 

الخاصة  حافظيمتلك البنك بدلا من ذلك مجموعة من المو الأوراق المالية ذات الدخل الثابت، مع تعامل ي إن بنك الراجحي لا

 لراجحيلبنك ا يسمحو  ،  700225مليار ريال اعتبارا من سبتمبر  03.3ة الأجل مع مؤسسة النقد العربي السعودي، حوالي قصير ال
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  الأجل قصيرة السيولة احتياجات لتلبيةموضعه  محج من % 23 إلى تصل بنسبة السعودي العربي النقد مؤسسة من بالانسحاب

بنك  لدى كان، و البنوك بين الفائدة سعر على الاعتماد من يحد مما ، التقليدية ملاتمعا في بها المسموح النسبة تعادل نسبة وهي

 .الفترة خلال ريال مليار 00.2 تقارب الأجل قصيرة بنكية ودائع شكل في إضافية سيولة الراجحي

 : .إدارة المخاطر3.3

بنك  كان، Basel II  متطلبات تنفيذ نحوو  ،إسلامي كبنك أعماله نموذج خصائص من الرغم على التنظيمية لرقابة البنك يخضع

 أقل بتركيز الائتمان مخاطر تخفيف يتمو  ،7002 عام في ، 5 للركن وفقا علنا عنه الكشف يتم المنطقة في إسلامي بنك أول  الراجحي

 وتم كافية الراجحي لبنك مخاطر إدارة تعدو 26.الفائدة سعر انخفاض من الرغم على محدودة السوق  مخاطر وتبقى المتوسط من

 وأدوات وإجراءات لسياسات الشامل الإصلاح عملية ادخال تم وقد ، مستقلة وظيفة وهي ،الركود فترة خلال كبير بشكل تعزيزها

 الاقتصاد يخدم أنه بحقيقة مرتبط وهو ، الائتمان لمخاطر متوسط على البنك حصل نفسه الوقت فيو ،العمل خطوط عبر المخاطر

فبنك  ،والمتوسطة الصغيرة والمؤسسات للأفراد المصرفية الخدمات قطاعات من واسعة مجموعة ذلك في ا،بم بأكمله السعودي

 باستثناء  7002-7002 للفترة المالي الراجحي تصنيف (5رقم ) الجدول  نالمحليين، ويبي أقرانه بين مقارنة خطر حتى يظهر لم الراجحي

 .محسنة أو تفوقةم اتجاهات ى الأخر  التصنيف عوامل جميع أظهرت ، الأصول  جودة

 6002-6002 للراجحي المالي التقييم : (1رقم ) جدول 

 الاتجاه النوعي التصنيف عوامل

 متفوق  الامتياز قيمة

 متفوق  خطرال واقعم تحديد

 تحسين التشغيل بيئة

 متفوق  الربحية

 متفوق  السيولة

 متفوق  المال رأس كفاية

 متفوق  الكفاءة

 ضعيف الأصول  جودة

Source: Moody’s Investor Services, 2008. 

 الإدارة ، الأصول   المال رأس) ةالمناسب (CAMEL) تصنيفات إطار خلال من الإسلامية البنوك في الإدارة مخاطر معالجة المفيد من

 عادة التي ، المدفوعة غير الودائع عن الناجم القوي  الوقف تأثير مع التعامل السعودية البنوك على يتعين، و 27(والسيولة الأرباح ،

 ودائع أرباع ثلاثة عن تعويض أي يدفع ولا الصدد هذا في استثناء الراجحي مصرف يعتبرولا  ها،معدلات تنخفض عندما يعانون  ما

 أسعار مخاطر من الاحتياط ستطيعي لا أنه يعني وهذا ، ثابت معدل ذات سندات محفظة لديه ليس  ذلك على علاوة ،العملاء

 شكل في جدا صغيرة أسهم محفظة تمتلك لأنها أيضا محدودة الأجنبية العملات صرف مخاطروتعتبر  .مباشرة بطريقة الفائدة

 منتجات من غيرها أو العقاري  الرهن لأصول  تعرضه عدم عن الراجحيبنك  أبلغو  ،المشترك الاستثمار صناديق في استثمارات

 الائتمانية الراجحيبنك  قوة وبالتالي فإن  ،الأصول  هذه في الاستثمار من البنك عتمن بالشريعة الالتزام متطلبات أن حيث  الهياكل

لبنك  الأساسية الائتمان قوة تكون  أن يشترطو  (0رقم ) الجدول  في موضحة 7002-7002 الفترة خلال واجهتها التي والتحديات

 .التحدياتهذه  من أقوى  لراجحيا

 والتحدياتحي لبنك الراج القوة نقاط : (3رقم ) الجدول 

 الائتمان تحديات الائتمان قوة

 لاءعمقاعدة و  الإسلامية الشريعة مع متوافق امتياز مترابط،و  قوي  سوق 

 .ينمخلص

 .للشركات المصرفية الخدمات في عالية مخاطر

 وهوامش ، منخفضة تمويل بتكاليف مدفوعة ، قوية مالية أساسيات

 التحتية والبنية المخاطر ةلإدار  سريع وتحسن ، كبير مال ورأس ، واسعة

 .للشركات

 الائتماني الرفع من مزيد إلى يؤدي مما ، للائتمان والمتوقع السريع النمو

 الأصول  جودة ومؤشرات المختبرة غير الائتمان وحوافظ ، أقرانه لدى القوي 

 .طفيف بشكل المتراجعة
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 في يلالتفاص ضمان مع ، للأفراد المصرفية الخدمات مجال في رائدة مكانة

 .والمتوقعة المستدامة الإيرادات و التجزئة ائتمان محفظة

 التمويل مزيج فإن ، المستقرة الودائع من كبيرة مجموعة من الرغم على

 بتزايد المرتبطة المخاطر مناسب غير بشكل يعالج متوازن  غير يزال لا الذي

 .الأجل قصيرة والخصوم الأجل طويلة الأصول  بين الاستحقاق عدم

 .الخارج في للرقابة الخاضع النمو إدارة في حافل سجل .المتوسط المدى على المتوقعة القوية المحلية التشغيل ةبيئ

 .بالمملكة الإسلامية المصرفية السوق  داخل المنافسة زيادة .الحاجة عند السعودية السلطات من للدعم كبيرة احتمالية

Source: Moody’s Investor Services, 2008. 

 6002 - 6002  الراجحي لبنك النسب تحليل نتائج : (2رقم ) ول جد

 السنوات النسب

6002 6002 6002 6002 

 4.51 4.35 4.78 10.82 العائد للسهم الواحد

 123.39 119.71 113.07 118.57 %الاستثمار في / الودائع 

 0.57 0.63 0.98 0.95 %القروض / الودائع 

 19.16 18.02 17.49 29.9 حصة القيمة الدفترية

 15.79 12.87 27.26 17.84 نسبة السعر / الأرباح

 3.72 3.11 7.45 6.46 نسبة السعر / السهم

 23.55 24.14 27.32 36.18 %العائد الأسهم 

 3.96 3.96 5.16 6.94 %العائد على إجمالي الأصول 

 0.25 5.36 1.54 0.77 %توزيعات الأرباح

Source: Computed from the Annual Reports. 

 قد النسب معظم أن ، (3رقم ) الجدول  في موضح هو كما ، الراجحي لبنك الرئيسية المالية للمؤشرات النسب تحليل يوضح

 % 075 إلى الودائع في الاستثمار نسبة ارتفعتحيث  ،أقوى  يزال لا للبنك المالي الوضع فإن  ذلك ومع ، المالية الأزمة بعد تضاءلت

 عام في % 0.23 من هامش ي بشكل القروض ودائع نسبة انخفضت  ذلك ومع الأزمة، قبل ما فترة في % 002.3 مع مقارنة  7002 عام في

 .العالمية الائتمان لأزمة وقائي كإجراء البنك محفظة تعديلات على يدل مما 7002 عام في % 0.32 إلى 7002

 : الخاتمة -

 لأن ة توفر بديلا قابلا للتطبيق للخدمات المصرفية التقليدية،الإسلامي فيةأن الخدمات المصر يظهر جليا من خلال ما سبق 

القائم على أسس ومبادئ تحقق الأمن والاستقرار لمختلف القطاعات الاقتصادية لكونه يمنع كل المسببات التي  الاسلامي التمويل

ة في الربح والخسارة، كما أنه يستهدف القطاع أدت إلى ظهور الأزمة، و ما يقدمه من منتجات مالية تقوم على أساس المشارك

الحقيقي على عكس المنتجات المالية التقليدية التي تقوم على المضاربات و التي تؤدي إلى نمو الجانب المالي على حساب الحقيقي، 

المالية الإسلامية أن تبذل ولذا يجب على المؤسسات ، وهذا ما أدى إلى ظهور العديد من الأزمات وأخطرها الأزمة المالية العالمية

المزيد من الجهود من أجل النهوض بالصيرفة الإسلامية لتواكب التطورات الاقتصادية العالمية من خلال تقديم وابتكار منتجات 

مالية إسلامية تتماش ى مع متطلبات العصر وتحافظ في نفس الوقت على الضوابط الشرعية التي تقوم عليها الشريعة الإسلامية، 

 .ث تستهدف هذه المنتجات الجانب الحقيقي للاقتصاد بما يضمن النمو والازدهارحي

 : التوصيات -

 المبتكرة للمؤسسات المالية الاحتياجات ذلك في بما ، العالية المضافة القيمة ذات الأنشطة دعم علىالاسلامي  التمويل طبيقت -

 .الحياة دورة طوال

 .المستهدفة الاستراتيجية للقطاعات الإنمائية المالية المؤسسات قبل مني الاسلام للتمويل الكامل النطاق دعم -

 .المستدام التمويل ممارسات واعتماد الخضراء التكنولوجيا مثل الجديدة النمو مجالات لدعمالتمويل الاسلامي  تطوير خبرة -

 الناشئة الشركات في الاستثمارات وتحفيز تثماري الاس المال رأس صناعة في تستثمر التيالإسلامي  التمويل صناديق إنشاء ضرورة -

 .المبتكرة
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 .الأجل طويلةال المشروعات قابلية لتقييم وإدارتها المخاطر التمويل الاسلامي في تحديد طبيقت -

 .(الشرعية للرقابة المركزية الشريعة) لتصبح المركزية البنوك إلى الإسلامية البنوك من( الشريعة لجان) مسؤوليات نقل -

  الاحالات والمراجع: -

                                                           
1 yasuyuki fuchita, richard j. herring, and robert e.litan, "after the crash: the future of finance", nomura institute of capital markets research- tokyo, brookings 

institution press- washington d.c, 2010, p: 1. 

 7007مركز المحروسة لنشر الخدمات الصحفية والمعلومات، القاهرة،  الطبعة الأولى، سامح سعيد عبود، "في جذور الأزمة الاقتصادية العالمية ) العمل ورأس المال والدولة("،  2 

 .053،ص:
3 Olivier Lacoste, "comprendre les crises financières", éditions Eyrolles, Paris, 2009, pp: 53-54. 
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 الباجث الثاني:
hg 

 

ور التمويل الإسلامي في الحد من الأزمات المالية من خلال هذه الدراسة حاولنا معالجة موضوع في غاية الأهمية والمتعلق بد:ملخص

مدى كفاءة التمويل الإسلامي في تحقيق ذلك، و ودعم الاستقرار المالي ، وذلك بهدف معرفة شروط وآليات تحقيق الاستقرار المالي

ل مجموعة الوواب  اليي يعتمدها وقد تم التوصل إلى أن التمويل الإسلامي يعتبر أكثر صمودا واستقرارا أثناء الأزمات المالية من خلا

 في عمله، كما يساهم بشكل كبير في تحقيق الاستقرار في النظام المالي العالمي.
 .، الاستقرار المالي8002التمويل الإسلامي، الأزمات المالية ، الأزمة المالية العالمية الكلمات المفتاحية: 

 
Abstract: Through this study we tried to address a very important study related to 

the role of Islamic finance in reducing financial crises and supporting financial stability, in 

order to know the conditions and mechanisms for financial stability and the efficiency of 

Islamic finance in achieving this, it was concluded that Islamic finance is considered more 

resilient and stable During financial crises through its set of controls in its work, it also 

contributes significantly to the stability of the global financial system. 
 

Key Words : islamic finance, financial crises, Global financial crises of 2008, financial 

stability. 
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  تمهيد:

يعاني النظام المالي العالمي من ظاهرة الأزمات المالية اليي ازدادت وتيرتها خلال القرن العشرين، مما سبب حالة عدم 

اليي تعتبر الأقوى والأشد من حيث سرعة انتقالها  8002زمة المالية العالمية استقرار في النظام المالي، خصوصا بعد تداعيات الأ 

وتأثيراتها الكبيرة والعميقة على النظام المالي التقليدي الذي تعرض للعديد من الخسائر والإفلاس مما أدى إلى زعزعة الاستقرار 

 المالي والاقتصادي العالمي.

ث نوعا ما قائم على أفكار وضواب  إسلامية معينة يعمل ضمنها هذا النظام، ولقد ويعتبر التمويل الإسلامي نظام مالي حدي

مقارنة بالنظام المالي التقليدي، وهذا نتيجة  8002أبدى النظام المالي الإسلامي صمودا كبيرا أمام تداعيات الأزمة المالية العالمية 

والمتوافقة تماما مع أحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية السمحاء مجموعة الأدوات والمنتجات الإسلامية اليي يستخدمها في عمله 

واليي كانت تتعارض تماما مع المبادئ والأدوات اليي يستخدمها النظام التمويلي التقليدي، حيث اعتبرت هذه الأخيرة السبب الرئيس ي 

يته وصموده أمام الأزمة جعل الاقتصاديين يدعون إلى ، وإثبات النظام المالي الإسلامي لفاعل 8002في انفجار الأزمة المالية العالمية 

العمل بمبادئ التمويل الإسلامي لتحقيق ودعم الاستقرار المالي العالمي ومواجهة والحد من الأزمات المالية اليي تؤثر سلبا على 

 الأنظمة المالية العالمية والاقتصاد العالمي ككل.

 وعليه يمكن طرح التساؤل الرئيس ي التالي:

 ا هو دور التمويل الإسلامي في الحد من الأزمات المالية ودعم الاستقرار المالي ؟م

تتمثل أهمية هذه الدراسة في إبراز طرق التمويل الإسلامي المعتمدة، توضيح مفاهيم مبسطة للأزمة المالية أهمية الدراسة:  -8

مات المالية وتوضيح مختلف الآليات المعتمدة في هذا النوع من والاستقرار المالي مع إبراز دور التمويل الإسلامي في الحد من الأز 

 التمويل واليي تعمل على إرساء مبادئ الاستقرار المالي.

 لمعالجة هذه الدراسة والإجابة عن التساؤل المطروح قسمناها إلى:هيكل الدراسة:  -1

 أولا: الإطار النظري للتمويل الإسلامي

 رار الماليثانيا: الأزمات المالية والاستق

 (8002ثالثا: دور التمويل الاسلامي في دعم الاستقرار المالي )حالة الأزمة المالية العالمية

 أولا: الإطار النظري للتمويل الإسلامي

يمكن إبراز مفهوم التمويل الإسلامي من خلال تقديم تعريف مختصر للتمويل الإسلامي وتوضيح أهم مفهوم التمويل الإسلامي:  -2

 .خصائصه

يشير مصطلح التمويل الإسلامي إلى تقديم الخدمات المالية طبقا للشريعة الإسلامية ومبادئها تعريف التمويل الإسلامي: 2-2

وتطبيقاتها اليي تحرم التعامل بالربا والغرر والبيوع على المكشوف وكل أنشطة التمويل اليي تور بالمقصود العام الشرعي من 

 .1الاقتصاديةاستغلال الأموال في الحياة 

 2تتمثل فيما يلي: خصائص التمويل الإسلامي:2-8

 التمويل يكون إسلامي إذا خلت صيغه من المخالفات الشرعية واتسمت بوواب  ومعايير شرعية؛ -

 الغرض من التمويل الإسلامي هو نفع الآخر في قواء حاجته الشخصية أو إقامة مشروعه الاستثماري؛ -

 على رب  التمويل بالنشاط الحقيقي؛ التمويل الإسلامي يقوم -

 التمويل الإسلامي يعزز النمو والرخاء الاقتصادي وفق مبادئ الشريعة الإسلامية. -

يقوم التمويل الإسلامي على عمل البنوك الإسلامية، الصكوك، صناديق الاستثمار، إلا أن البنوك أدوات التمويل الإسلامي:  -8

 لأكبر من التمويل الإسلامي.الإسلامية والصكوك تمثل الحصة ا

يعرف البنك الإسلامي على أنه: مؤسسة نقدية مالية تعمل على جذب الموارد النقدية من أفراد المجتمع البنوك الإسلامية:  8-2

عمل وتوظيفها توظيفا فعالا يكفل تعظيمها ونموها في إطار القواعد المتفقة وأحكام الشريعة الإسلامية وبما يخدم شعوب الأمة وي

 .3على تنمية اقتصاداتها
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 وتقوم البنوك الإسلامية بتقديم خدمات التمويل الإسلامي من خلال مجموعة من الصيغ سنذكرها فيما يلي:

هي عقد شراكة بين صاحب رأس المال النقدي وعنصر العمل والذي يطلق عليه بالموارب، والهدف هو القيام بنشاط المضاربة:  -

ربح، ويتم اللجوء إلى هذا العقد كلما كان هناك رأس مال نقدي بدون خبرة، وعمل ذو خبرة بدون رأس إنتاجي من أجل تحقيق ال

 ، ويتم اقتسام الربح والخسارة وفق ما تم الاتفاق عليه في العقد.4المال

لمساهمة إما برأس المال هي عقد بين اثنين أو أكثر بحيث يتم الاتفاق بينهم على المشاركة في مشروع معين، من خلال االمشاركة:  -

، أي أنّ البنك يشارك العميل في 5أو بالعمل، بحيث يتم اقتسام نتيجة المشروع الذي تم الاستثمار فيه سواء كانت ربح أو خسارة

 النتيجة المحققة مهما كانت.

د بالشراء يتقدم أحد عملائه، يطلب هي أن يقوم البنك الإسلامي بشراء السلعة اليي يحتاج إليها السوق، أو بناء على وعالمرابحة:  -

لطالب الشراء الأول  السلعة وبيعها فيه من البنك شراء سلعة معينة أو استيرادها من الخارج، بحيث يقوم البنك بشراء هذه

ل إلى مرابحة، وذلك من خلال اتفاق الطرفان )البنك والعميل( على نسبة معينة من الربح تواف إلى التكلفة الكلية للسلعة للوصو 

 .6سعر البيع

هو عقد على موصوف في الذمة مؤجل بثمن مقبوض في مجلس العقد، ويعرّف كذلك أنه عقد يسمح للمستثمر ببيع بيع السلم: - 

 .7بعض السلع المحددة إلى البنك بسعر محدد يتم دفعه وقت العقد، مع تسليم البوائع في المستقبل

بناء أصل على طلب المشتري، بحيث يتفق الطرفان وهما المشتري والبنك على  هو عقد يتم من خلاله تصنيع أوالاستصناع: -

السعر وتحديد الأصل الذي سيتم تصنيعه، وفي وقت التسليم إذا كان الأصل لا يتوافق مع المواصفات، فإنّ الطرف الذي يوع 

 .8الطلب له الحق في سحب العقد

بعوض معلوم، وهي عقد يتم بموجبه تمليك منفعة معلومة لأصل معلوم من قبل الإجارة في الشرع هي بيع منفعة معلومة الإجارة: -

 .9مالكها لطرف آخر مقابل ثمن معلوم لمدة معلومة

ه القرض الحسن: -
ّ
حة إلى المال، وهو تمليك الش يء على أن

ّ
يعد القرض الحسن من أبرز مصادر التمويل، لاسيما عند الحاجة المل

  .10يرّد مثله 

 .هي صيغ تستخدمها البنوك الإسلامية وهي شبيهة بالمواربة مساقاة والمغارسة:المزارعة، ال-

تعتبر المزارعة عقد يقدم فيه أحد الشريكين مالا أو أحد عناصر الإنتاج وهي الأرض، بينما يقدم الشريك الآخر العمل في المزارعة: 

 ، 11الأرض

جار، والآخر عامل له خبرة بمعالجة الشجر وخدمته ورعايته وسقيه تعرّف بأنّها" عقد بين شخصين أحدهما يملك الأشالمساقاة: 

الأول، خلال مدّة معلومة، في مقابل نسبة شائعة معلومة  والعناية به) يسمى مساقي( على أن يقوم الأخير بخدمة الشجر الذي يقدمه

 .يتفقان عليها مسبقا من الثمر الخارج من ذلك الشجر

ض صالحة للزراعة لطرف آخر بحيث يقوم هذا الأخير بغرس أشجار في هذه الأرض على أن يتم هي أن يقدّم طرف أر المغارسة: 

 اقتسام الناتج بين الطرفين حسب الاتفاق.

حسب هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية فإنّ الصكوك الإسلامية هي عبارة عن:" الصكوك الإسلامية: 8-8

مة تمثل حصصا شائعة في ملكية أعيان أو منافع أو خدمات أو في ملكية موجودات مشروع معين أو نشاط وثائق مالية متساوية القي

 "12استثماري خاص وذلك بعد تحصيل قيمة الصكوك وقفل باب الاكتتاب وبدء استخدامها فيما أصدرت من أجله

 ثانيا: الأزمات المالية والاستقرار المالي

 الأزمات المالية -2

تعرف على أنها اضطراب حاد مفاجئ في بعض التوازنات الاقتصادية يتبعه انهيار بعض المؤسسات لأزمة المالية: تعريف ا 2-2

 .13المالية تمتد آثاره إلى القطاعات الأخرى، وهي مؤشر على هشاشة النظام المالي لهذا البلد أو ذاك

ختيار والمخاطر المعنوية سيئة لدرجة أن سوق المال يكون تعرف كذلك أنها: " اضطراب في أسواق المال، والذي يكون فيه سوء الا 

 .14غير قادر على توجيه الأموال بكفاءة إلى هؤلاء الذين يكون لديهم أفول الفرص الاستثمارية"
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 15يمكن التمييز بين عدد من الأزمات المالية على النحو الآتي:أنواع الأزمات المالية:  2-8

ن الأزمات عندما تتعرض عملة بلد ما لهجوم مواربين عنيف يؤدي إلى انخفاض قيمتها انخفاضا يحدث هذا النوع مأزمة العملة:  -

كبيرا، أو إلى إكراه السلطات الحكومية لهذا البلد على الدفاع عن عملتها عن طريق انفاق جانب كبير من احتياطاتها الدولية أو عن 

 يق رفع أسعار الفائدة عليها بشكل حاد؛طريق إنفاق جانب كبير من احتياطاتها الدولية أو عن طر 

هي نوع من الأزمات يتعرض فيها بنك أو عدد من البنوك إلى تدافع شديد من جانب المودعين لسحب ودائعهم مع أزمة مصرفية:  -

 عدم القدرة على مواجهة طلبات السحب؛

 غير قادرة على خدمة ديونها الخارجية؛ هي أزمات تعني أن بلدا أو مجموعة من البلدان أصبحتأزمة مديونية خارجية:  -

هي أزمات تتميز باضطرابات شديدة في الأسواق المالية توعف من قدرتها على أن تعمل بكفاءة وتؤدي إلى آثار أزمة مالية شاملة:  -

 غير مواتية بالنسبة للاقتصاد ويتومن هذا النوع من الأزمات الشاملة صورا مختلفة من الأزمات.

 الماليالاستقرار  8

تعدد الجهات الدولية والإقليمية اليي تعنى بتحقيق الاستقرار المالي، وهو ما ترتب عليه عدم وجود مفهوم الاستقرار المالي:  8-2

 اتفاق على تعريف وحيد له وسنذكر فيما يأتي أهم التعاريف.

طاع المالي غير قادر على القيام بوظيفته بصورة " الحالة اليي يصبح عندها الق ( حالة عدم الاستقرار المالي بأنهاMishkinعرف )

كاملة كوسي  مالي، تتدفق من خلاله الموارد المالية من أصحاب رؤوس الأموال إلى طالبيها لاستغلال الفرص الاستثمارية 

 .16الممكنة"

وهي الحالة اليي يشهد القطاع ( حالة عدم الاستقرار المالي بأنها الحالة اليي تزيد فيها مخاطر حدوث الأزمات، Davisكما عرف )

 .17المالي انهيارا كبيرا يحول دون قيامه بخدمات المدفوعات والتسوية وتوجيه الائتمان إلى الفرص الاستثمارية المنتجة والفعالة"

بشكل سليم مع  في حين يعرف الاستقرار المالي أنه " قدرة النظام المالي على أداء وظائفه بكفاءة وفعالية، وإدارة المخاطر المالية

 .18الاستمرار في ذلك حيى مع وقوع الصدمات"

 19وقد وضع غاري شيناس ي شروطا لتمييز القطاع المالي المستقر هي:

 كفاءة توزيع الموارد حسب المناطق الجغرافية ومع مرور الوقت إلى جانب العمليات المالية والاقتصادية الأخرى؛ -

 يدها وإدارتها؛تقييم المخاطر المالية وتسعيرها وتحد -

 استمرار القدرة على أداء هذه الوظائف الأساسية حيى مع التعرض للصدمات الخارجية أو في حال تراكم الاختلالات. -

لقد أصبح لتحقيق الاستقرار المالي أهمية كبيرة خاصة في ظل التطور الكبير الذي شهده النظام المالي أهمية الاستقرار المالي:  8-8

 20المالية وتتمثل هذه الأهمية في: في ظل العولمة

 أن الاضطرابات المالية تقف على رأس المخاطر اليي تهدد استقرار الاقتصاد العالمي؛ -

 غياب الاستقرار المالي يؤثر سلبا على النمو الاقتصادي؛ -

 تدة لسنوات بعد حدوثها.انتشار الاضطرابات المالية كارثية على جميع الأصعدة الاقتصادية، السياسية والاجتماعية ومم -

 (8002ثالثا: دور التمويل الاسلامي في دعم الاستقرار المالي )حالة الأزمة المالية العالمية

، وبما أنّ هذه الممارسات محرمة يةانعكاسات كبيرة على مستوى البنوك التقليد 8002لقد كان للأزمة المالية العالمية 

 أثبتت هذه الأخيرة أنها كانت أقل تأثرا بالأزمة المالية العالمية مقارنة بالبنوك التقليدية.شرعا في المعاملات المالية الإسلامية، 

لقد رجح معظم العلماء بعض الممارسات اليي كانت من منظور الاقتصاد الإسلامي:  8002أسباب الأزمة المالية العالمية  -1

 اليي توم:تعتمدها البنوك التقليدية في أنّها السبب في حدوث الأزمة و 

إنّ المتتبع لتطورات الأزمة يرى أنّ المحللين الاقتصادين أرجعوا السبب الرئيس ي للأزمة إلى تعامل البنوك بسعر الفائدة أو الربا:  -

 الفائدة، أو ما يعرف في الشريعة الإسلامية بالربا وهي محرمة شرعا لما فيها من مخاطر كثيرة، فالشريعة الإسلامية بتحريمها للربا

الأعمال يكتس ي دور سلبي له  إنتاجي أو بدون تحمل مخاطر تهدف لتحقيق نظام اقتصادي عادل، فهي ترى بأن المال بدون جهد
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ويعطل التنمية الاقتصادية وخلال الأزمة المالية ، كان هناك توسع كبير من البنوك في منح القروض العقارية للأشخاص ذوي 

 .21الدخل الوعيف بمعدلات فائدة متغيرة

يعتبر التوسع في المشتقات المالية هو التفريق بين الاقتصاد المالي والحقيقي  حيث يقوم المشاركون في المشتقات المالية:  -

الصناعة المالية بالمقامرة حول ما سيحدث في الاقتصاد الحقيقي، وذلك من خلال الرهان على كيفية أداء الشركات والمراهنة على 

تصاد المالي قائم على أساس المواربة حيث يتم تداول أوراق مالية تتغير قيمها المالية عن طريق سلوك أرباحها، ويعتبر الاق

المواربة وهي تكون عادة مع عدم وجود أصول حقيقية، وهذا ما جعل الاقتصاد المالي أكبر بكثير من الاقتصاد الحقيقي ، حيث 

ضعف حجم الاقتصاد العالمي، واستخدام هذه  28ليون دولار وأكثر من تر  020يقال أن أسواق المشتقات العالمية تبلغ حوالي 

 .22الممارسات في الاقتصاد المالي أدى إلى تكهنات ذات أبعاد كبيرة مما أدى إلى انهيار الاقتصادات

أن تدفع الشركة أقل هو غير جائز شرعا لأنّ عملية التوريق تتكون ببيع الدين لشركة التوريق بأقل من قيمته وهذا يعني التوريق:  -

وـتأخذ أكثر وهو عين الربا، كما أنّ السندات اليي تصدرها شركات التوريق تذر دخلا عبارة عن فوائد وهي الربا، بالإضافة إلى أن 

 .23السندات المتداولة  في البورصة بالأجل أو على أقساط وهو بيع الدين بالدين وهو محرم

النظام الرأسمالي على سعي الفرد وراء مصلحته الخاصة، وبهذا تطغى المصلحة الخاصة على يركز المغالاة في المصالح الخاصة:  -

المصلحة العامة، مما يؤدي إلى المغالاة والغلو والتطرف ووقوع مخالفات غير مشروعة، والإسلام لا يمنع المصلحة الخاصة، بل 

لحة الخاصة مع المصلحة العامة وجب تقديم المصلحة يرى أنّ هذا من الرشد الاقتصادي والمالي، ولكن إذا تعارضت المص

العامة، وهذا يعني أنّ على الأفراد والشركات أن يراعو المصالح العامة، اليي يمكن وضعها في شكل لوائح وقوانين، وهم يمارسون 

 .24مصالحهم الخاصة

التعامل به من تجاوزات غير مسبوقة، فقد شكل الرهن العقاري سببا رئيسيا لقيام الأزمة نتيجة ما صاحب الرهن العقاري:  -

أهملت البنوك التحقق من السجل الائتماني للمقترضين، وتوسعت في منح القروض معتمدة في ذلك على قيمة العقار محل الرهن 

ة المقترضين الذي عرفت أسعاره ارتفاعا كبيرا، غير أن الانخفاض المفاجئ والسريع لأسعار العقارات زاد من حدّة الأزمة وعدم قدر 

البنوك كانت قد باعت تلك القروض إلى شركات التوريق اليي أصدرت سندات مقابلها،  على الوفاء بالتزاماتهم، وتجدر الإشارة إلى أن

فترتب عن كل رهن مجموعة من الديون المرتبطة ببعوها في توازن هش اهتزّ عن توقف المقترضين عن سداد ديونهم ، خاصة بعد 

 .25والي لسعر الفائدة الربويةالارتفاع المت

 مقارنة بين تأثير الأزمة على البنوك التقليدية والإسلامية -8

، وهذا 8002أكدت الدراسات أنّ تأثر البنوك الإسلامية كان أقل من تأثر البنوك التقليدية اتجاه الأزمة المالية العالمية 

 .تأثرت سلبا بهذه الأزمة هاي عملياتها المالية لكن هذا لا ينفي أنراجع إلى الأسس والمبادئ اليي تعتمدها البنوك الإسلامية ف

وهذا نتيجة انتقال الأزمة إلى الاقتصاد الحقيقي،  8002لقد تأثرت البنوك الإسلامية بشكل غير مباشر من الأزمة المالية العالمية 

لخارجية وكذا انخفاض أسعار السلع الأساسية بما فالتباطؤ الذي شهده هذا القطاع من تراجع في معدلات النمو وتراجع التجارة ا

 .26فيها النف  أدى إلى تأثر البنوك الإسلامية وتراجع أدائها

 8002(: أثر الأزمة المالية العالمية على البنوك الإسلامية والبنوك التقليدية لعام1-1ل )الشك 

 
، المجلة الجزائرية للتنمية ( كمثال"8002لأزمات المالية)الأزمة المالية العالميةالبنوك الإسلامية: الحل الأمثل لمشاكل ا شعباني، " كرياءالمصدر: ز 

 .40،ص8022، الجزائر، جوان8الاقتصادية، العدد
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حيث يمثل هذا الشكل دراسة قام بها صندوق النقد الدولي يبين أن البنوك الإسلامية أظهرت قدرة كبيرة على تجاوز آثار الأزمة 

( ونمو الأصول credit( والإقراض)profitabilityالمالية العالمية، خلال هذه الدراسة تم مقارنة تأثيرات الأزمة على الربحية )

ن البنوك الإسلامية والبنوك التقليدية ومن خلال الشكل يتبين لنا أنّ البنوك الإسلامية كانت أفول من ( في كل مAssetsالمالية)

غيرها في تحمل الأزمة، حيث أن نمو الائتمان وحجم الأصول لدى البنوك الإسلامية كانت كبيرة جدا بالمقارنة مع البنوك 

 .27التقليدية

 8002مية على البنوك الإسلامية والبنوك التقليدية لعام(: أثر الأزمة المالية العال8-1الشكل)  

 
، ( كمثال"8002البنوك الإسلامية: الحل الأمثل لمشاكل الأزمات المالية)الأزمة المالية العالمية : زكرياء شعباني، "المصدر

 .40،ص8022، الجزائر، جوان8المجلة الجزائرية للتنمية الاقتصادية، العدد

وجدت أنّ البنوك الإسلامية حققت خسائر أكبر من خسائر البنوك التقليدية،  8002لدولي لسنةدراسة صندوق النقد ا

وهذا عندما بدأ تأثير الأزمة المالية العالمية ينتقل إلى الاقتصاد الحقيقي أي بعد مرور سنة من الأزمة، وهذا بسبب انخفاض وتيرة 

 .28في البنوك الإسلامية كانت ضعيفة وهذا ما أدى إلى انخفاض كبير في الربحيةالنشاط الاقتصادي والإنتاجي، كما أنّ إدارة المخاطر 

الجديدة )مرحلة ما بعد الأزمة( في ميدان  إن مقتويات المرحلةآليات تحقيق الاستقرار المالي ودور التمويل الإسلامي في ذلك:  -1

تمويل الإسلامي وأدواته من أجل الخروج من الأزمة المالية إلى الصناعة المصرفية والمعاملات المالية، يتطلب الاعتماد على آليات ال

بر الأمان والاستقرار المالي فإن ذلك يدفعنا إلى الإشارة إلى الآليات الحالية والمستقبلية واليي ممكن أن تجعل من المصارف 

 29ذه الآليات هي:الإسلامية والتمويل الإسلامي عامة هي الرائدة في تحقيق الاستقرار المالي، ومن أهم ه

يطرح النظام المصرفي الإسلامي العديد من المقترحات الفعالة للخروج من الأزمة المالية وصولا إلى الاستقرار المالي، وذلك من  -

خلال صيغ شرعية تتناسب مع حاجات المجتمعات المتنوعة ومن هذه الصيغ )صكوك المواربة، وصكوك الإجارة وصكوك السلم 

 مشاركة وغيرها من الصيغ(؛والاستصناع وال

يتطلب تحقيق الاستقرار المالي استخدام مبدأ المشاركة في الربح والخسارة الذي تستند إليه المصارف الإسلامية بدلا من أسعار  -

وقد  الفائدة والبيع على الهامش المحرمة شرعا، وهذا يتطلب التدخل المباشر من قبل الحكومات لإرشاد مصارفها نحو هذه الآلية،

شهدنا ذلك على أرض الواقع من خلال الخطوات اليي اتخذتها الحكومة الأمريكية في بداية الأزمة عندما أعلن الرئيس الأمريكي عن 

 منع البيع على الهامش؛

اح تنظيم معايير مهنة الوساطة والسمسرة ومنع التكتلات المؤدية إلى إلحاق الورر والظلم بالمجتمع وتأمين الحرية والإفص -

اللازمين لرواد السوق ومنع حالات الغبن والتعرف على حقيقة الأسعار من خلال اهتمام الجهات الإشرافية من وزارات أو مصارف 

مركزية أو بورصات أو لجان محاسبية لمراقبة موازين ومكاييل الأسواق ومحاربة الغش والتدليس وعدم التدخل بالتسعير إلا 

 المالية؛ اب  والأحكام الشرعية الخاصة في مختلف التعاملاتللورورة، وهذا ما تؤكده الوو 

إن الأزمة المالية تعتبر فرصة أمام المصارف الإسلامية للتعريف بالأسس اليي تقوم عليها خاصة بعد الاهتمام الذي حظيت به  -

فر جهود الفقهاء من جهة وعلماء عالميا، فولا عن توسيع أنشطتها وإنشاء أسواق رأس المال إسلامية، وهذه المرحلة تقتض ي توا

الاقتصاد والمصرفيين من جهة أخرى، من أجل تطوير العمل المصرفي الإسلامي مستقبلا ولتمكينه من اغتنام فرص النمو 

المرتقبة ومواكبة التطورات من خلال ابتكار منتجات وأدوات مالية تجسد مذهبية وخصوصية عمل هذه المصارف وتتفاعل مع 
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مالية والمصرفية في ضوء الاحتياجات الفعلية للاقتصاد الحقيقي مع مراعاة الوواب  الشرعية لتفادي الأزمات المستجدات ال

 المالية مستقبلا؛

تحقيق الاستقرار المالي يتطلب بناء نظام يستند في جوانبه )المالية والاقتصادية والمصرفية( إلى ضواب  وأحكام الشريعة  -

ن الربا والمخاطر العالية غير المبررة وبعيدا عن الجشع والفساد، وأن يقوم هذا النظام على علاقات الإسلامية السمحاء بعيدا ع

 الشراكة مع المؤسسات القائمة باستخدام الصيغ والأساليب المالية الإسلامية المتاحة.

 8002تطور التمويل الإسلامي بعد الأزمة المالية العالمية  -4

بفرص التنمية الكافية بالمقارنة مع قطاع التمويل التقليدي، غير أن أداء قطاع التمويل لم يحظى التمويل الإسلامي 

الإسلامي خلال الأزمة جعله يبدأ بخطواته الأولى في التطور والاتساع على المستوى العالمي، وجعل أغلب الدول تحاول تطبيق هذا 

 التمويل من أجل ضمان الاستقرار.

سلامي المبادئ الإسلامية، ما يستمر باستقطاب عملاء جدد من المسلمين وغير المسلمين ترسخ أسس قطاع التمويل الإ 

على السواء الذين يبحثون عن طرق أكثر أخلاقية لتمويل المشاريع ودعمها ويعتبر تشجيع الحكومات للتمويل الإسلامي بهدف تعزيز 

 240على تلبية احتياجات  8024الاحتياطي الهندي في عام الشمولية المالية من محركات تنمية هذا القطاع على غرار حث بنك 

مليون مسلم في الدولة بشكل أفول، ومن ناحيتها تلجأ دول منظمة التعاون الخليجي بشكل متزايد إلى التمويل الإسلامي لجمع 

مليار دولار أمريكي وقد  2مة مليارات الدولارات. وفي هذا الإطار أنهت المملكة العربية السعودية أكبر إصدار عالمي للصكوك بقي

، أما تونس فتستعد لأول عملية إصدار صكوك لها  +Aمنحت وكالة فيتش للتصنيف الائتماني هذا الإصدار تصنيفا عند مستوى 

فيها، فيما تعتزم نيجيريا إطلاق صكوك سيادية، هذا وتقوم حكومات أخرى من خارج دول منظمة التعاون الإسلامي باغتنام الفرص 

 .30هذا القطاع، مثل حكومة هونغ كونغ اليي أدرجت صكوكا بقيمة مليار دولار أمريكي في ناسداك دبيفي 

وفي الإشارة إلى نمو القطاع ونووجه، شهدنا عددا من عمليات الدمج والاستحواذ في أهم محاور التمويل الإسلامي في دول 

شوء المؤسسات العالمية، تواصل ماليزيا احتلال الصدارة في القطاع مجلس التعاون الخليجي وباكستان، وما يسهم بالتالي في دعم ن

ج تليها دولة الإمارات العربية المتحدة ثم مملكة البحرين، وقد حافظت هذه الدول الثلاث على المراكز الثلاثة الأولى تماما كما في نتائ

قاعدة المعايير والأنظمة الحالية وتحديدا في دول مجلس المؤشر للعام الماض ي، وقد ترافقت أطر العمل التنظيمية المتينة باتساع 

التعاون الخليجي اليي ترسخ مكانتها كمحور رئيس ي للتمويل الإسلامي وتجدر الإشارة إلى بذل دولة الإمارات جهودا كبيرة لتصبح مركز 

 .31ي العالم في إمارة دبيالاقتصاد الإسلامي، وينعكس ذلك جليا في العزم على إنشاء أول بنك تمويل تجارة إسلامي ف

 :والجدول الموالي يوضح قيمة أصول التمويل الإسلامي 

 

 (: قيمة أصول التمويل الإسلامي الحالية والمحتملة مستقبلا2-1الجدول)

 الوحدة: مليار دولار أمريكي                                                                        

 قطاع الصيرفة الإسلامية سلاميسوق التمويل الإ  

 2922 8808 8022قيمة الأصول سنة 

 8412 1828 8088القيمة المحتملة لسنة

 2، ص8024/8022من إعداد الباحثين بالاعتماد على تقرير واقع الاقتصاد الإسلامي العالمي المصدر:   

 

 

 

 

 (: تطور قيمة الأصول المالية لقطاع التمويل الإسلامي1-1الشكل )
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 من إعداد الباحثين بالاعتماد على الجدول السابق.المصدر:                       

( قيمة الأصول الخاصة بالتمويل الإسلامي والمتمثلة في قيمة أصول سوق التمويل 3-3( والشكل)2-3حيث يوضح الجدول)

مليار دولار  3428إلى ما قيمته  8088، والمتوقع ارتفاعها سنة 8022أمريكي سنة  مليار دولار 8808الإسلامي واليي بلغت ما قيمته 

، 8022مليار دولار أمريكي سنة  2222، في حين تمثل قيمة أصول قطاع الصيرفة الإسلامية %2.0أمريكي، أي  بمعدل نمو يبلغ 

 . %4.3ه مليار دولار أمريكي، أي بمعدل نمو قدر  8032ومتوقع ارتفاعها إلى ما يبلغ 

ويتم الاعتماد على مجموعة من المعايير والمؤشرات اليي من خلالها يمكن معرفة أي من الدول تتمتع بالاقتصاد الإسلامي 

 32الأكثر تقدما في مجال التمويل الإسلامي وتتمثل هذه المعايير في:

 لية الإسلامية؛والمتمثل في حجم أصول التمويل الإسلامي وعدد المؤسسات الماالمعيار المالي:  -

 مثل أنظمة التمويل الإسلامي ودرجة مؤشر الإفصاح؛معيار الحوكمة:  -

 عدد المقالات ذات الصلة والمؤسسات التعليمية الخاصة بالتمويل الإسلامي، والأوراق البحثية والفعاليات؛معيار التوعية:  -

 مؤشر المسؤولية الاجتماعية للشركات.قيمة الزكاة والأعمال الخيرية والتصنيف في المعيار الاجتماعي:  -

 (: ترتيب العشر دول الأولى التي تتمتع باقتصاد إسلامي أكثر تطورا8-1الجدول)

 إسم الدولة الرتبة 

 ماليزيا 2

 البحرين 8

 الإمارات المتحدة العربية 1

 المملكة العربية السعودية 4

 سلطنة عمان 9

 الكويت 2

 باكستان 8

 قطر 2

 إيران 2

 إندونيسيا 20

 .20،ص8024/8022من إعداد الباحثين بالاعتماد على تقرير الاقتصاد الإسلامي العالمي المصدر: 

 خلاصة: 

فشله في التصدي لها والحفاظ على الاستقرار المالي،  8002لقد أثبت التمويل التقليدي في خوم الأزمة المالية العالمية 

مع آليات عمل التمويل الإسلامي، حيث كان هذا الأخير أقل تأثرا بالأزمة المالية العالمية وهذا راجع إلى آليات عمله المتعارضة 
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وأثبت صموده من خلال حفاظ مؤسساته المالية وأسواقه على استقرارها فترة الأزمة، وهذا راجع لمجموعة الوواب   8002

 هذه الدراسة إلى مجموعة من النتائج نذكرها فيما يلي:والآليات اليي كان يعتمدها التمويل الإسلامي، ولقد توصلنا من خلال 

ظاهرة العولمة وارتباط الأنظمة المالية العالمية ببعوها أصبح يهدد الاستقرار المالي العالمي نتيجة انتقال الأزمات المالية بين  -

 الدول؛

ع الأخلاقيات و تكبير الفجوة بين الاقتصاد هشاشة أسس التمويل التقليدي وتعارضها م 8002أثبتت الأزمة المالية العالمية  -

 الوهمي والحقيقي، الأمر الذي يجعلها غير قادرة على التحكم في الأزمات المالية؛

يعتبر التمويل الإسلامي رغم حداثته مقارنة بالتقليدي أفول أنواع التمويل القادرة على التصدي للصدمات المالية وتحقيق  -

 الاستقرار المالي؛

تحقيق الاستقرار المالي استخدام مبدأ المشاركة في الربح والخسارة والرب  بين الاقتصاد المالي والحقيقي، وهذا ما تنص  يتطلب -

 عليه مبادئ وصيغ التمويل المعتمدة من قبل التمويل الإسلامي واليي تتوافق مع مبادئ الشريعة الإسلامية؛

جعل هذا الأخير يتسع وينتشر في مختلف الدول، وقد  8002د الأزمة المالية العالمية بروز اهتمام عالمي كبير بالتمويل الإسلامي بع -

 .اقه المالية حيى في الدول الغربيشهد في السنوات الأخيرة تطورا في حجم أصوله المالية وكذا اتساعا في اسو 
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  :ملخص

ا خاصة في المجتمعات غير الإسلامية، يعود لانهيار مبادئ عن تنامي الاهتمام بالاقتصاد الإسلامي عالمي 7002كشفت الأزمة المالية  

ة النظام الرأسمالي وعدم تأثر العمل المصرفي الاسلامي بهذه الأزمة المالية العالمية بشكل كبير مقارنة بالعمل المصرفي التقليدي، نتيج

لفصل بين قراري الادخار والاستثمار في إنتاج حقيقي اعتماد آليات قادرة على إزالة عقبات التمويل المباشر بعدة طرق. إذ تساعد على ا

زة هدفا من تحقيق استخداما حقيقيا وأمثلا لتلك الموار 
َّ
ما برقابة مرك د. من بالإضافة إلى تقديم موارد مالية من مدخرين إلى مستثمرين مدعَّ

قتصادي العاليي ككل، لذا تعتبر ااهرة الويي و هنا أصبح النظام الاقتصادي الإسلامي يطرح نفسه بقوة كحل لهذه الأزمة وللنظام الا

 الاهتمام بالاقتصاد الإسلامي فائدة كبيرة لهذا الأخير، وفرصة له لإثبات وجوده وإرساء أسسه.

 الكلمات المفتاح: الأزمات المالية، الاقتصاد الاسلامي، التمويل الإسلامي.

 

 

 

 Abstract:   
         The financial crisis of 2007 revealed the growing interest in the Islamic economy 

globally, especially in non-Islamic societies, due to the collapse of the principles of the 

capitalist system and the Islamic banking business is not affected by this global financial 

crisis significantly compared to conventional banking, as a result of the adoption of 

mechanisms capable of removing the obstacles of direct financing in several ways. It helps to 

separate savings and investment decisions in real production, as well as providing financial 

resources from savers to investors supported by focused control aimed at real and optimal use 

of those resources. 
Hence, the Islamic economic system presents itself strongly as a solution to this crisis and the 

global economic system as a whole. 
 

Key words: financial crises, Islamic economy, Islamic finance. 
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 مويلي لدعم المؤسسات الاقتصادية في ضل الأزمات المالية.التمويل الاسلامي كبديل ت

 

 

 

 تمهيد:

 ةتجان ، إن جل الاقتصاديات اليوم قائمة على أهرامات هائلة من الديون معتمدة على بعضها في توازن هش، متزايدة باستمرار 

الجهل بحقيقة أساسية متجلة في أن أي نظام لا مركزي لاقتصاد الأسواق لا يمكنه أن يعمل بصورة صحيحة إذا كان خلق وسائل 

آليات ما من شأنها إلا التكبير الجسيم لآثار  ،يسمح بالإفلات ولو لمدة من التصحيحات الضرورية الدفع الجديدة من لا ش يء

الائتمان المزعزعة للاستقرار، وما تكاد تخلو اقتصاديات الدول من آثار هذه الآليات الائتمانية المزعزعة للاستقرار والناتجة في 

 غالبها من:

 ايد بين الادخار والنقود وتوسع في الائتمان وعدم استقرار كامن في النظام المصرفي؛تنفيذ متسارع في الديون والتباس متز  -

 استدانة متزايدة محليا إقليميا ودوليا، مع غياب استقرار أسعار الصرف العائمة واختلال في موازين المدفوعات الجارية؛ -

واعتماد عاليي للدولار كمقياس للقيم، إلا أن  مراهنات مسعورة متزايدة في أسواق الصرف والبورصات معززة بتسعير مستمر -

 قيمته الحقيقية على الصعيد الدولي إلى حد كبير غير مستقرة ولا يمكن التنبؤ بها؛

تناقض كبير بين حركات رؤوس الأموال للأجل القصير واستقلالية السياسات النقدية الوطنية، والسياسات الممكنة لمواجهة  -

 لحالات عدم الاستقرار الكامل في الاقتصاد العاليي ككل. صعوبات الحاضر، دعائم جلية

تراكمات ألزمت العديد من المفكرين في كبار المنظمات والهيئات الدولية المالية إلى ايجاد حل للتخفيف والحد من عواقب 

ق الصحيح، وكان من التوجهات الأزمات المالية ودعم الاستقرار المالي العاليي وارجاع مؤسسات الاقتصاد والمال إلى خارطة الطري

أسس النظام المالي الوضعي واعتماد قواعد النظام المالي الاسلامي جزئيات و المستحدثة كحلول للمأزق المالي هو تغيير التعامل ب

 خاصة مؤسسات التمويل الإسلامي كتوجه لدعم الاستقرار المالي عقب الأزمات المالية المعاصرة.

 إشكال هذه المداخلة العلمية في العبارة التالية.جز على ضوء هذا التقديم نو   

 المالية؟ زماتفي ال الأ  المؤسسات الاقتصاديةدعم عمل المصرفي  الاسلامي كتوجه  لمدى كفاءة مؤسسات ال

 الأزمات المالية. أولا:

عيته وتهدد مرتكزاته، كونها موقفا تجلت الأزمات في انهيارات الهياكل المألوفة التي تمنع النظام السياس ي والاجتمايي القائم شر 

دولة من مشكلات نقدية، وكان أكبر هذه  702بلد لأزمات مصرفية كبرى، وعانت  541فقد تعرض  "غير متوقعا"و "غير اعتياديا"

  7002.1الأزمات تلك التي تفاقمت في 

 مفهوم الأزمة المالية وأنواعها.. 2

 لأزمات المالية.مختلف المفاهيم وأسباب لفي هذه النقطة نوجز 

 المالية. ات. مفهوم الأزم2. 2

وتستعمل  الكلمة في علم  Krisisوالتي اشتقت بدورها من الكلمة اليونانية  Crisisمن الكلمة اللاتينية  Criseتنحدر الكلمة الفرنسية  

خدم هذا المصطلح في الأدبيات الاقتصاد للإشارة الى الفترات القصيرة التي يكون خلالها الاقتصاد في حالة غير مستقرة. است

الفرنسية بداية في الكتابات الطبية وبعدها في مجالات أخرى خاصة المالية والتجارية والصناعية والزراعية ورغم التداول الكبير 

 لمصطلح الأزمة إلا أن مفهومها له العديد من المعاني والتعاريف من وجهات متعددة بيانها في الآتي: 

الأزمة "حالة من عدم التوازن والاتساق بين ما تم وبين ما يجب أن يتم" أو "هي كل ما لا يمكن توقعه أو التفكير  أورد أبو قحف أن

  2.فيه سواء من أحداث أو تصرفات تؤثر أو تهدد بقاء الناس، ومنظمات الأعمال وتلوث البيئة والحياة الطبيعية"

فاجئ في أسعار نوع أو أكثر من الأصول سواء أكانت مادية أم مالية أم حقوق بيّن جواد كاام الأزمة المالية "هي اضطراب حاد وم

وقد تأخذ الأزمة شكل انهيار مفاجئ في سوق الأسهم أو في عملة دولة ما أو في سوق  -المشتقات المالية–ملكية للأصول المالية 

 3."العقارات أو مجموعة من المؤسسات المالية لتمتد بعد ذلك الى باقي الاقتصاد
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علاقة متسلسلة بين المشاركين في العمليات المالية اعتمادا على قروض بشروطها، انفجار الفقاعة وانهيار  الأزمة المالية

الأسعار، الافتقار إلى السيولة النقدية أو كثرة السيولة النقدية نتيجة سرعة تداولها، العجز عن الوفاء بالالتزامات، وتبدأ انطلاقا 

إلى النشاطات الاقتصادية الأخرى، حتى نهاية الحلقة ومن ثم تتوقف المؤسسات المالية عن  الاقتراضؤسسات بالمشاركين ثم م

اعطاء المزيد والجديد من الائتمان لانعدام الثقة ابتداء ولنقص السيولة ثانيا. وتأخذ النشاطات الاقتصادية تراجعا معلنة بدء 

 .سباب مباشرة تأصلت في الاقتصاد الماليوتعتبر أ .مرحلة الركود وتتجلى أهم ملامحها

 الأزمة المالية. أنواع. 1. 2

 نجد: الأزمات المالية من أهم أنواع

لى الوفاء بالتزاماته العاجلة تجاه دائنيه وتسيى في الأدبيات المصرفية عالبنك  تنشأ في حالة عدم قدرة  الأزمات المصرفية.. 2 .1. 2

 (.الاعسار المالي)ت البنك تفوق القيمة الحالية للأصول ويكاد أن يكون البنك في حالة إفلاس فعلي أو تكون التزاما(. أزمة السيولة)

وهي حالة من  (الذعر المالي)كما يشار إليها بحالة  (.أزمة مصرفية)وإذا حدثت مشكلة من هذا النوع وامتدت إلى بنوك أخرى فتسيى 

لمقرضون )المودعون( قصيروا الأجل قروضهم )ودائعهم( من مقترض غير قادر عدم الاستقرار نتيجة انهيار أحد البنوك، بسحب ا

 4:على السداد، وتتحقق هاته الظاهرة بشروط أهمها

تعرض قيمة العملة بدلالة عملة أو عملات مرجعية إلى تدهور خلال عام. ويكون هذا التدهور تنشأ ب أزمة أسعار الصرف.. 1 .1. 2

، كما تنشأ بفقدان قدر كبير من الاحتياطات الدولية للدولة أو %71ي يتم اعتبارها في الغالب ما فوق أكثر من الحدود المعقولة الت

 5.بانخفاض تدهور )تخفيض( شديد للعملة

نموذج الجيل الأول والذي ركز على دور الأساسيات الاقتصادية في تسبب الأزمات،  6أزمات سعر الصرف وفق نموذجين:فسرت  

السياسات المحلية. وأقرت نماذج الجيل الثاني عن وجود تنافر بين الأهداف الاقتصادية للحكومة، وكذلك نتيجة عدم تناسق 

 الضغوطات في الأهداف الحكومية والتي تولد ميولات متناقضة ما بين انهاء نظام تثبيت سعر الصرف والدفاع عنه في نفس الوقت. 

تجاوز ارتفاع أسعار الأصول لقيمتها العادلة على نحو لقتصاديا بظاهرة الفقاعة منها ما يعرف ا أزمة الأسواق المالية.. 1 .1. 2

ارتفاع غير مبرر. تبرز نتيجة ارتفاع معدلات الفائدة والتي تقود إلى انخفاض التدفق النقدي للأفراد والشركات، وهو الفرق بين ) 

ختلال في ميزانية البنوك، ويضم مخاطر معنوية حادة التدفق النقدي المستلم والتدفق النقدي الخارجي ( الذي يؤدي الى ا

 للمقترضين، والتي تؤدي إلى انخفاض النشاط الاقتصادي وهو معامل مهم في حدوث الأزمة المالية. 

 . أسباب الأزمات المالية.1

 7:في متمثلةالمولدة للأزمات المالية في الاقتصاد المالي  ةأصلالمتمباشرة السباب من أهم الأ 

 وتباطؤ معدلات النمو الاقتصادي واتجاه رؤوس الأموال الأجنبية للهروب )مخاطر هيكلية(؛ركود  -

 الإفراط في الإقراض من طرف البنوك دون ضمانات كافية )مخاطر معنوية(؛ -

 القرارات الخاطئة للمستثمرين والمقرضين بسبب المعلومة غير الكافية أثناء الأزمة )سلوك القطيع(؛ -

 ائدة الحقيقية مع التوجه غير السليم لأسعار الصرف؛ارتفاع أسعار الف -

 انهيار العملة يؤدي إلى تدهور أوضاع البنوك، تزايد الخسائر، الإعسار المالي ومعها تنشأ الأزمات المصرفية. -

ها أن تكون دافعا ومن الاعتبارات لجل الاقتصاديون أن انحرافات أداء النظام المالي لمختلف واائفه من مسببات الأزمة المالية، كون

   8للنمو الاقتصادي تتحول بفعل الانحرافات إلى سببا في الأزمات المالية؛ ونبين أهم الواائف وانحرافاتها في النقاط التالية:

تحويل الثروة عبر الزمن قد تؤدي الى احتمال خلق حقوق تتجاوز الثروة المستقبلية الحقيقة بسبب ضعف الرابط بين  -

 والاقتصاد الحقيقي؛الاقتصاد المالي 

تسيير المخاطر تمكن الفصل بين التمويل والمخاطر المرتبطة، يؤدي الى الافراط في المجازفة بسبب سوء التقييم الناتج عن  -

 تقسيم العمل بين الفاعليين الماليين؛
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د بتوجهها نحو تجميع الموارد يؤدي الى تجميع سيولة السوق مما يشجع على نشوء فقاعات سعرية وتخصيص س يء للموار  -

 المضاربة عوض الاستثمار الحقيقي؛

 خلق ونشر المعلومات؛ فغياب الاستغلال الأمثل لها يؤدي إلى التقليد الأعيي أو حتى العقلاني لا يؤدي إلى التقليد الأمثل؛ -

مالية بما فيها تنظيم المدفوعات والمقاصة تؤثر جدا على البنوك في الحالات الاستثنائية مما يؤدى إلى صدى للأزمات ال -

 النظامية ) الذعر البنكي، الاعسار المالي، الفشل المالي.......(. 

مهما كانت طبيعة الأسباب المباشرة لأزمات المالية والمتأصلة من الاقتصاديات المالية الغربية، إلا أن الكتاب والباحثون 

   9مية، ومن ذلك:يعتقدون أن للأزمة المعاصرة أسبابا بنيوية ومؤسسية أخرى لا تقل أه

النزعة الاستهلاكية وسيادتها المفرطة في المجتمعات الغربية لا سيما الأمريكية؛ تلك النزعة التي عززها الخواء الروحي ودعمتها  -

 القيم المادية التي تجعل سعادة المرء دالة لمستوى استهلاكه؛  

 نزعة الاستهلاكية بما يحيلها إلى طلب فعال؛الأطراف الفاعلة وتوافقها على توفير التمويل اللازم لتغطية ال -

 الربا الإطار العقدي الذي يحكم علاقة وحدات العجز بوحدات الفائض سواء وحدات إنتاجية أم استهلاكية؛ -

 فلا تملك ولا تمليك ولا قبض؛ ،فلسفة النظام لرعاية  المضاربات وتعقب فروق الأسعار في خروج عبثي للبيوع -

لترليونية المرتفعة وفق نظام الهامش، وهو نظام تمويلي يفعل أبأس ممارستين ماليتين عرفهما الاجتماع المضاربات وأحجامها ا -

 الإنساني: أعني الربا والميسر؛

 سياسات التحرير المالي التي جردت الدولة من أي قوامة أو رقابة على الأسواق المالية. -

 ثانيا: التمويل في الاقتصاد الإسلامي.

 جملة الخصائص التي تميزه والمبادئ التي تحكمه.  كذافهوم التمويل بيان مفي هذه 

 . ماهية التمويل الإسلامي. 2

 فما المقصود بالتمويل.حالات توفر المال مرتبطة بالمصادر التمويلية وطبيعتها إضافة إلى التكاليف المتعلقة بها،  إن

 . مفهوم التمويل الاسلامي. 2. 2

"عندما تريد مؤسسة زيادة طاقتها الإنتاجية أو إنتاج مادة جديدة أو إعادة تنظيم أجهزتها إنها تضع : جاء في القاموس الاقتصادي

 يعتمااد علااى
ي
كلفااة ومصاادر الأمااوال  تعكااسناحيااة ماليااة و الوسااائل الماديااة الضاارورية لإنجاااح المشااروع متضاامنة  ناحيااة ماديااة برنامجااا

   10.وكيفية استعمالها

ة يقاوم فيهاا صاخص طبيعاي أو معناوي بتقاديم أماوال لشاخص آخار طبيعاي أو معناوي إماا علاى سابيل التبارع عمليا  السارطاوي  هعرف

)إعانة ومساعدات مثلا( أو على سبيل التعاون بين الطرفين من أجل استثماره بقصد الحصول على أرباح تقسم بينهما على نسبة يتم 

 . 11.مساهمته في رأس المال واتخاذ القرار الإداري والاستثماري" الاتفاق عليها مسبقا، ووفق طبيعة عمل كل منهمااا ومدى

مُ فيهاا ثاروة عينياة أو نقدياة، بقصاد الاساترباح مان مالكهاااا إلاى صاخص آخار ياديرها ويتصارف فيهاا بأنه أشار منذر قحف  ادَّ
َ
ق
ُ
عملية ت

  12.لقاء عائد تبيحه الأحكام الشرعية"

  . خصائص التمويل الاسلامي.1 .5

  13:ل الإسلامي خصائص عدة بيانهاالتموي يمتلك

 يمثل فقه المعاملات الوعاء والإطار الملائم الذي من خلاله تتحدد موجهات التمويل الإسلامي؛ -

نُ إطارا شاملا ومرنا لمجموعة من الأنماط والنماذج والصيغ المختلفة التي تغطي كافة الجوانب الحياتية؛ - وِّّ
َ
 يُك

م الأموال والخ - دَّ
َ
ق
ُ
 دمات فيه بشكل فعلي وليس تمويلا مصطنعا، مبدئها الشريعة الإسلامية؛تمويل حقيقي ت

الأداة الأساسية في تسهيل المبادلات والأنشطة الحقيقية والتي تحقق القيمة المضافة للنشاط الاقتصادي ومصدر تنمية  -

ي أنه تمويل حقيقي من أجل استثمار الثروة، فالتمويل الإسلامي بصوره المختلفة لا يرى ولا يوجد منفصلا عن الاستثمار ما يعن

 ؛-نسبة إلى المضاربات في البورصة -حقيقي وليس من أجل استثمار ورقي أو مضاربي



 

 

 التمويل الاسلامي كبديل تمويلي لدعم المؤسسات الاقتصادية في ضل الأزمات المالية.
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توزيع الأرباح مبدأ الغنم بالغرم ما يؤكد أن الربح يستحق في الشريعة بالملك وهو سبب موضويي وشريي نتيجة ملك  أساس -

ائع باعتبارها أسهما ولا يضمن قيمتها الاسمية، كما يعتمد عائدا ثابتا محدد مسبقا، وكونه نظاما لحصص الملكية الذي يعامل الود

 ويعتمد عائدا غير مباشر الثواب  كل حسب صيغة التمويل المتعامل بها؛ 

مة  فااي وعليااه،  التموياال الإساالامي عمليااة تمويليااة تااتم وفااق مناااسع مقبولااة شاارعا تسااعى إلااى تحقيااق عوائااد مقبولااة شاارعا، والمُساااهِّ

 
َ
عَاال

إ
ل  لِّ
ي
مَاة  رَحإ

َّ
لا نَاكَ إِّ

إ
سَال رإ

َ
ينَ ﴾ ساورة تحقيق الرخااء والاساتقرار للاقتصااد العااليي ولايس للمسالمين فحساب بادليل قولاه تعاالى: ر وَمَاا أ مِّ

 .  502الأنبياء: الآية 

 أنواع التمويل الإسلامي. .1. 2

 يتنوع التمويل الإسلامي إلى تمويل مالي وتجاري:

. الاذي يتضامن إلقااء عابء اتخااذ القارار الاساتثماري علاى الطارف العامال وحاده وحصار دور المالاك المالي الإسلامي التمويل .2. 1. 2

في وضع ما يملكه من نقود في المضاربة أو أرض في المزارعة أو أصجار في المساقاة تحت تصرف الطرف الآخر دون أن يكون لاه الحاق 

 تمويل يتخذ فيه رب المال قراره في إحدى الصورتين التاليتين:  في اتخاذ قرارات الإدارة والاستثمار" هو

اختيار الطرف المدير الذي يقدم إداراته وخبرته ويقوم باتخاذ القرارات الاستثمارية والتجارية وتحديد الشروط العامة للعلاقة  -

 ونوعيتها ومجال نشاطها الاستثماري وهذا واضح في حالة المضاربة؛

 بت الذي سيتم استثماره بالإضافة إلى اختيار الطرف المدير كما في المزارعة والمساقاة.الأصل الثا اختيار -

الاذي يقاوم فيااه المالاك بتحديااد ناوع الساالعة وامتلاكهاا وتحضايرها طبقااا للمواصافات المطلوبااة مان طاارف  التمويلل التاللاري. .1. 1. 2

لكااه للساالعة واسااتفادته ماان أمااوال لديااه نتيجااة شااروط ماليااة آخاار مااع تحماال مااا ينشااأ عاان ذلااك ماان التزامااات ومسااؤوليات مرتبطااة بتم

ميساارة للطاارف الآخاار لقاااء ثماان ياادخل فيااه اعتبااار الاسااترباح بالمااال ومثالهااا الإجااارة والبيااع بالتقساايط". تموياال قااائم علااى البيااع خلافااا 

موياال المااالي وماان أهاام مااا يتمااايز بااه للتموياال المااالي الااذي يقااوم علااى تعاااون رأس مااال وعماال فااي مشااروع مثماار عكااس مااا هااو قااائم فااي الت

 النوعين ما يلي:

التمويل المالي لا يتطلب أي خبرة في إدارة الأموال واستثمارها كون رب المال مبتعدا فيه عن جميع القرارات الاستثمارية ،  -

م فيها رأس المال ثابتا فرب المال ذو دور ينحصر في تملك لموجو  دَّ
َ
د مناسب ووضعه تحت تصرف بخلاف ذلك في الأوضاع التي يُق

لمستحدث يعتبر صاحب قرار استثماري، أما المقدم للتمويل التجاري يتطلب مهارات لعمليات تجارية مختلفة كون التمويل جزء 

 من عقد البيع نفسه لا ينفصل عنه والإدارة لا تنفصل عن الملكية فيه؛ 

صفة النماء من الش يء المبيع، بخلاف ذلك في التمويل المالي والذي لا لا اشتراط في أن يكون التمويل التجاري استثماريا ما ينفي  -

 يتحقق هدفه إلا إذا كان استثماريا؛

إن العائد في التجاري هو ربح للبيع لا ينفصل ولا ينفك عن عقد البيع وهو محدد ومعلوم مسبقا ولا علاقة له بنتائج الاستعمال،  -

 من النتاج المتحصل عليه؛ في حين أن ربح التمويل المالي نسبة مئوية

التجاري لا يمكن أن يكون بديلا عن التمويل المالي لأنه لا يسد الحاجيات التي أبيح من أجلها التمويل المالي من جهة،  التمويل -

ي حالة وكونه لا يستوعب كل الظروف التي تطرأ على عمليات التمويل من جهة أخرى ما يعني أن التمويل التجاري غير قابل للتمديد ف

 عدم السداد عند الاستحقاق لأن أي زيادة عند التمديد فيه هي زيادة ربوية بحتة.

 . مبادئ التمويل في الاقتصاد الإسلامي.7

 وضع الإسلام مجموعة المبادئ والضوابط العامة التي تحكم عمليات التمويل، بيانها كما يلي: 

 في الإسلام. الالتزام بالضوابط الشرعية للمعاملات المالية .2. 1

 في النقاط التالية: الشرعية الضوابط تتمثل  
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إن الإسلام لم يبتدع قضية تحريم الربا وإنما جدد حرمة الربا التي نزلت فاي جمياع الرساالات الساماوية  كاون   تحريم الربا.. 2 .2. 1

 بالنظااام 
ي
الاقتصااادي والاجتمااايي للاادول، وبااين عماار التعاماال بااه لا تبيحااه حاجااة ولا تجزيااه ضاارورة هااو أخبااا المعا اا ي وأشاادها فتكااا

شااابرا أن الربااا لاايس مصاادرا لظلاام عظاايم فحسااب باال هااو أيضااا سااببا فااي سااوء تخصاايص المااوارد وتساايير ضااال وهاااجس ماان هااواجس 

الاضاطراب الاقتصاادي وعادد آخار ماان المشاكلات الاقتصاادية، وقاد ن اى القاارآن نهياا مغلظاا عان التعامال بالربااا قصادا فاي إقاماة نظااام 

قتصااادي تنم ااي منااه كاال ضااروب الاسااتغلال كمااا أنااه وماان الصااعب تصااور وجااود صااخص يسااتحل الفائاادة ويباارر وجودهااا فااي المجتمااع ا

 .14.الإسلامي

بيعاااة فيقااول: أن تحصااال مااان النّقاااود علااى نقاااود جديااادة يكاااون هاااذا 
ّ
أقاار اقتصااااديون بطلاناااه كأرساااطو الااذي يعتبااار الفائااادة ضااادّ الط

بيعاة لأنّ النّقاود قا
ّ
لكاي يحصال أصاحابها ماان  -د جُعلات بطبيعتهاا لكااي تاتمّ مبادلاة السّالع عان طريقهاا وكاالّ اساتخدام للنّقاودمخاالف للط

 
ّ
ااه لا يكااون قااد تاامّ اسااتخدام النّقااود لمبادلااة السّاالع وإن

ّ
مااا ورائهااا علااى ثااروة نظياار إقراضااها بفائاادة دلياال علااى خااروج النّقااود عاان طبيعتهااا لأن

 للحصول منها مباشرة على سلعة.

"اعلام أناه تعاالى لماا ذكار الاذين يكنازون الاذهب والفضاة  . قاال الفخار الارازي فاي تفسايره:تحريم الاكتناز وأداء زكلا  الملال .1 .2. 1 

مِّ لأن الااذين يكناازون الااذهب والفضااة إنمااا يكنزونهمااا ليتوصاال
ز
هَك ﴾، أي فااأخبرهم علااى ساابيل الااتَّ اايمي لِّ

َ
ابي أ

َ
عَااذ  بِّ

هُمإ اارإ ِّ
ّ
بَش

َ
وا بهمااا إلااى قااال: ر ف

الفرج يوم الحاجة، فقيل هذا هو الفارج. كماا يقاال تحياتهم لايس إلا بالضارب وإكارامهم لايس إلا بالشاتم وأيضاا فالبشاارة عان  تحصيل

 .15الخير الذي يؤثر في القلب فيتغير بسببه لون البشرة وهذا يتناول ما إذا تغيرت البشرة بسبب الفرح أو بسبب الغم"

ين الإنتاج وتهيئة سبل العمل وتوفير مجالات الرزق وإصلاح الأماة والام ممان لاه حاق حبس المال تعطيل لوايفته في توسيع مياد

 واجب منه فرضه الدين عليهم من خلال تقديم نصيب معلوم في أجل معلوم لشخص معلوم من إخراج الزكاة.  

لزكااة أمار مان اللاه تعاالى وركان مان فرق هام وبارز في الحياة بين ما هو واجب شارعا وماا هاو واجاب وضاعا وقانوناا، ماا يجعلناا نقاول ا

ر الزمان والمكان. بخلاف  أركان الإسلام عبادة خاصة بالمسلمين في صورة تصرف مالي تتسم بالدوام والثبات والصواب ثابتة مهما تغيَّ

بل خاص بهم، ما هو وضعي وضع لهدف وضعي ضريبة في صورة مبلغ نقدي تجبيه الدولة جبرا من الأفراد طبيعيين ومعنويين دون مقا

 فهو نظام مالي تصيب به الدولة وتخطئ وكثيرا ما تخطئ.

 تحري الحلال واجتناب الحرام في المعاملات. .1 .2. 1

الحكم الشريي كما عرفه الأصوليون بأنه"خطاب الله المتعلق بأفعال المكلفين بالاقتضاء أو التخبير أو الوضع"؛  قد يكون 

التخيير بين الفعل والترك وسيي بالحكم التكليفي، كما يكون ما فيه جعل الش يء سببا لش يء  طلب فعل أو الكف عن فعل وتركه أو

قُ الحكم التكليفي
َّ
   16.أو شرطا له أو مانعا منه وسيي بالحكم الوضعي، قد يكون الحكم الوضعي هو الإطار الذي يقع في داخله مُتَعَل

قات والمقيدات والجزيئات خاصة في أعيان مختلفة ووقائع مختلفة في  إن الظواهر» ما أفاضه الشاطبي : 
ّ
والعموميات والمطل

ما  . «كل باب من أبواب الفقه وكل نوع من أنواعه يؤخذ منها إن التشريع دائر حول حفظ هذه الثلاث التي هي أسس مصالح الناس

 التحسينات ضمن المقاصد التبعية، رآه الأصوليون أن المقاصد الأصلية هي الضروريات وأن الحاجيات و 

 الالتزام بالأخلاق الإسلامية في المعاملات. .4 .2. 1

الأمانة والصدق....كونها المصدر الحاكم للفكر الإداري في الإسلام وضرورة مراعاة الأمانة في القول والعمل والفعل امتثالا لقول  -

مإ وَعَ  هِّ اتِّ
َ
مَان
َ
ينَ هُمإ لأِّ ذِّ

َّ
مإ رَاعُونَ ﴾ سورة المؤمنون: الآية الله عز وجل: ر وَال هِّ دِّ  .2هإ

  ؛الاحتكار محرم كونه أحد العنصرين التي تقوم عليهما الرأسمالية الجشعة المتسلطة -

  .التسعير قضية تدخل الدولة في تثمين أقوات الناس ومساكنهم وأعمالهم -

المحل. ومن المن ي عنه بيع النجش، بيع الرجل على بيع مزاولة البيوع المن ي عنها كالغرر التعاقد على المعدوم وعدم رؤية  عدم -

 أخيه وشراؤه على شرائه، بيع العينة. 
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 الغنم بالغرم والخراج بالضمان في المعاملات. .1. 1

اااذ معنااااه مااان عااادة نصاااوص وجملاااة أدلاااة وتطبياااق هاااذا الأصااال  خِّ
ُ
مِّ (( مقصاااود شاااريي وأصااال كلاااي أ

نإ
ُ
م باااالغ ااارإ

ُ
)) الخاااراج بالضااامان والغ

اااان صاااااحب رأس المااااال قااااد عرضااااه للمخاااااطرة، أي عرضاااااه « الغاااانم»العائااااد أو الااااربح علااااى رأس المااااال أي  يقتضاااا ي أن لا يحااااال إلا إذا كا

 علاى ماان أخااذه كماا فااي حالااة القارض، أي يجااب عليااه رده فاي جميااع الأحااوال ويتحمال وحااده تبعااه « للغانم»
ي
فاااذا كاان رأس المااال مضاامونا

ك بسبب لا يد له فيه، فان رب المال المقترض يساتحق رأس مالاه فقاط دون زياادة، وكال هلاكه وإتلافه ونقصه وخسارته، ولو كان ذل

فيجب أن يكون « غرمه»تحقق فهو لمن حاز المال واستثمره، لأنه يتحمل تبعه هلاكه وخسارته، أي كان عليه « غنم»عائد أو ربح أي 

 له غنمه. 

 استمرار الملك لصاحبه. .1. 1

يقتض ي استمرار الملكية لصاحبها حتى ولو تغيرت أوصاف هذه الملكية، ففي الشركات نجد أن ما يضعه في الاقتصاد الإسلامي     

الشركاء من أموال يبقى ملكا لهم حتى لو كان أحد الشركاء غير عامل، فان ملكيته سوف تستمر ولو كانت حصة شائعة من مجموع 

في أغلب الأحيان. الملاحظ في صيغ التمويل الإسلامي ارتباطها الوثيق  أموال الشركة ورغم تغير صفة ذلك المال من نقود إلى عروض

 بالجانب المادي للاقتصاد أو بالإنتاج الحقيقي.

 .ثالثا: التمويل الإسلامي كبديل في ظل الأزمات المالية

  17بيانها:يقي عملي من جانب نظري وتطب كبديل للتعامل مع الأزمات المالية هيمكن النظر إلى الاقتصاد الاسلامي ومكونات

 الاقتصاد الاسلامي كبديل على المستوى النظري.  .2

كان الاهتمام بالاقتصاد الإسلامي بطرقه المتعددة وأساليبه المتميزة أهمها تصريحات المفكرين المسلمين وغير المسلمين 

براء والمفكرين الاقتصاديين الإسلاميين خلال المؤتمرات التي أجريت في العديد من الدول، نوجز مجموعة من الإشادات لبعض الخ

 والغربيين على حد سواء حيا:

جاء على هامش ندوة "الأزمة المالية العالمية من منظور إسلامي وتأثيرها على الاقتصادات العربية" المنعقدة بمركز صالح كامل 

نفسه بقوة كحل لمواجهة براثن النظام  للاقتصاد الإسلامي بجامعة الأزهر، خلص فيه أن النظام الاقتصادي الإسلامي يطرح

 الرأسمالي الذي يقف وراء الكارثة الاقتصادية التي هزت أسواق المال العالمية، وكان من أهم تصريحات المتدخلين في الندوة ما: 

ديين أن يدرسوا ديى به وزير الاقتصاد الأسبق وأستاذ الاقتصاد بجامعة الزقازيق الدكتور سلطان أبو علي قائلا: "على الاقتصا -

الأزمة المالية العالمية بشكل عميق وحقيقي، مشيرا إلى عدة سيناريوهات بين المتشائم الذي يرى احتمال استمرار الأزمة لمدة 

عامين أو ثلاثة، وبين المتفائل الذي يرى أنها قد تستمر لمدة ستة أشهر أو عام، مع ضرورة دراسة الإجراءات قصيرة وطويلة الأجل 

ل مع هذه الأزمة وكيفية الاستفادة من تداعياتها لمنع تكرارها، وتعزيز التعاون العربي والإسلامي لمواجهتها، والاستفادة من للتعام

 الجهود الدولية بهذا الصدد لمواجهة آثار الأزمة السلبية".    

ة له أن الاقتصاد الإسلامي قادر أوضح مدير مركز صالح كامل للاقتصاد الإسلامي الدكتور محمد عبد الحليم عمر في مداخل -

على علاج هذه الأزمة من خلال عدة نقاط منها تعديل أسلوب التمويل العقاري ليكون باحدى الصيغ الإسلامية كأسلوب المشاركة 

وك التأجيرية، مع ضبط عمليات التوريق لتكون لأصول عينية وليس للديون وهو ما يتم في السوق المالية الإسلامية في صورة صك

الإجارة والمشاركة والمضاربة، أما الديون فيمكن توريقها عند الإنشاء ولا تتداول، وهو ما يتم في السوق المالية الإسلامية بصكوك 

مليار دولار، وتتوسع يوما بعد يوم وتتعامل بها  520المرابحة والسلم والاستصناع، والتي يزيد حجم التعامل بها رغم حداثتها على 

 لغربية.بعض الدول ا

دعا الخبير في المعاملات المالية الشرعية والأستاذ بكلية التجارة بجامعة الأزهر حسين صحاتة الحكومات العربية إلى دعم  -

المؤسسات المالية المتعثرة وضرورة قيام البنوك والمصارف المركزية العربية بانشاء تكتل أو اتحاد لمواجهة هذه الأزمة، مع 

منع )إيقاف( بعض المعاملات التي كانت من أسباب الأزمة، كعمليات المشتقات المالية الوهمية )الميسر( ضرورة إصدار قوانين ب

وما في حكمها، وعمليات جدولة الديون والتوريق وفق نظام الفائدة الربوية، وعمليات تمويل الأعمال بنظام الفائدة وتطبيق صيغ 
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ة السائدة في أسواق النقد والمال. مع ضرورة تحرير المعاملات من قيود الدولار التمويل الإسلامية، وعمليات غسل الأموال القذر 

 واستخدام سلة عملات مختلفة وذلك لتوزيع المخاطر، لافتا إلى أنه من أسباب الأزمة الحالية سيطرة الدولار على المعاملات.

، حسب 7050ي: واقع وآفاق شهر ابريل عام كان من توصيات اليوم الدراس ي الدولي المنعقد بتونس حول التمويل الإسلام -

الخبراء المتدخلين فيه أن التمويل الاسلامي هو البديل كونه المسؤول اجتماعيا والأكثر اقترابا من الاقتصاد الحقيقي واعتباره حلا 

 عالميا وكان من أهم نتائجه:

لمين فقط وصرح بفخر: "نحن العرب والمسلمين قاله أنور حسون )وكالة موديز( التمويل الإسلامي حل شامل غير حصريا للمس -

حسون إلى لا نصدر شيئا للعالم منذ العديد من السنوات، لذلك لدينا هذه الفرصة لإثبات أننا نملك أيضا قيم عالمية". ويستند 

الهياكل التي تلبي  الولايات المتحدة، البديل الإسلامي مرغوب ولقد وضعت المصارف الكبرى و في أوروبا وآسيا وأفريقيا  أنوقائع 

 ، وسيتي بنك ودوتشه بنك ولقد حان الوقت أيضا للبنوك المشاركة.(HSBC)مبادئ الشريعة الإسلامية، مثل بنك 

 باسطنبول التركية حسب عينة من المتدخلين حيا: 51جاء تصريحات المنتدى العاليي للتمويل الإسلامي في أعمال دورته الا -

من الإمارات في طرحه على أهمية دور علماء الشريعة والفقهاء في تقديم شروح واجتهادات في ركز الدكتور عبد الله الشامي  -

مسألة الصكوك المالية الإسلامية، مطالبا بعدم إخضاع فريق الاستشارة الإسلامي لدى الهيئات المالية الناشطة في برامج تمويل 

التنفيذية، مذكرا بأن العنصر البشرى ومدى صدقه وإخلاصه من عدمه  إسلامية لأي ضغوط في الفتاوى والآراء التي يقدمها للإدارة

له دور واضح على ما يبدو في الأزمة المالية الأميركية المعروفة في عالم اليوم الحاضر بأزمة العقارات، اضاف الشامي أن النجاح 

 الإسلامية وما اتفق عليه الفقهاء. وانتشار نظام الصكوك الإسلامية يمكن أن يتحقق في حال الالتزام بقواعد الشريعة

دعا فهيى سعدى من تركيا لزيادة الاستثمارات في بلاده والاستفادة من أنظمة التمويل الإسلامية الموجودة فيها، ومن تجاربها  -

ذ السبعينيات، وخبراتها وموقعها الوسط بين الشرق والغرب، منتقدا قيام رؤوس أموال دول البترول باستثمارات في العالم الغربي من

 بينما كل المؤشرات تؤكد أن فرص الاستثمار في منطقة الشرق الأوسط جاذبة وعوائدها شبه مضمونة.

التي تتخذ من لندن مقرا لها:  IFAASقال الباكستاني محمد فاروق رضا مدير شركة أفاز للاستشارات المالية وخدمات التأمين  -

ا ومناقشة التجارب والمشاكل الموجهة لتمويل المالي للمشروعات، من خلال نظام إن هذا المؤتمر ينعقد مرة كل ستة أشهر لبح

التمويل الإسلامي ودعا المؤتمرين لمناقشة تداعيات الأزمة المالية العالمية مؤكدا أن نظام التمويل المالي الإسلامي موجه في 

 بلاد وأنظمة سياسية أخرى.المرحلة الحالية للعالم الإسلامي وفى المستقبل يمكن أن يتوجه لدول و 

 الاقتصاد الاسلامي كبديل على المستوى التطبيقي. )في بعض الدول(. .1

في الهند. يجري النظر إلى الهند باعتبارها مكانا محتملا للصرافة الإسلامية، بمقدوره اجتذاب مستثمرين من الهنود غير  -

ت مالية إسلامية في البلاد لذا ف ي تحتاج إلى مهنيين، وقد أوضحت المقيمين بالبلاد، وأطلقت بعض كبرى الشركات الهندية منتجا

أروى تابيا مسؤولة الربط الهندية لدى معهد لندن للأوراق المالية والاستثمار، بأنه "على الرغم من أنه لا يزال من المبكر إصدار 

في المجال المالي الإسلامي، ويمكن خوض  حكم، يمكننا رصد الكثير من الاهتمام بين المهنيين الهنود بفرصة اكتساب معرفة

الامتحان عبر الحواسب الآلية من داخل مراكز في بنغالور وكولكتا وتشيناي وغورغاون وحيدر آباد ومومباي ونيودل ي، تستهدف 

مع مبادئ  الدورة التدريبية مهنيين استثماريين جددا ومتمرسين متخصصين في مجالات التمويل والتجارة والاستثمار المتوافقة

 الشريعة الإسلامية. وتتناول الدورة القضايا المالية الإسلامية من منظورين فني وشريي". 

في فرنسا. بدأ التمويل الإسلامي يثير الفضول والحماس في جميع أرجاء الدولة مما تطلب ذلك الدراسة والتعليم، ولهذا ازدادت  -

 2المجال إذ أصبح الآن التمويل الإسلامي جزءا من الاقتصاد الفرنس ي، ومنذ  التدخلات الكبيرة من جانب ممثلي الجمعيات في هذا

، أعلنت السيدة كريستين لاغارد وزيرة الاقتصاد بمناسبة لقاءات المالية في باريس أن أربعة منتجات جديدة تميز 7050يوليو 

 خاصة بالتمويل الإسلامي.  7050المالية بداية عام 

في النشرة الرسمية للضرائب، وفرنسا لديها الآن نظام ضريبي مناسب لمثل هذه  7050أغسطس  74 فمنذ أن تم نشرها بتاريخ

العمليات، الصكوك )قريبة من التزامات المعاهدة(، المرابحة )الشراء والبيع باستخدام هامش التمويل(، والإجارة )ما يقرب من 

 ت فرنسا في مجال التمويل الإسلامي. عقد الإيجار(، والاستصناع بيع الممتلكات، مما يؤكد طموحا
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الإسبانية لإنشاء مركز للاقتصاد والتمويل « آي إيه»في اسبانيا. وقعت جامعة الملك عبد العزيز بجدة اتفاقية مع جامعة  -

 الإسلامي على هامش الزيارة التي قام بها وفد إسباني.

 لجريدة "الشرق الأوسط"  –عة الملك عبد العزيز وقال الدكتور هشام بن جميل برديس ي عميد التعليم عن بعد في جام
ي
وفقا

الإسبانية الخاصة « آي إيه»السعودية: "إن الجامعة بدأت في تطبيق الجوانب الأكاديمية المتعلقة باتفاقية التعاون مع جامعة 

 لإرساء مفاهيم الاقتصاد والتمويل الإسلامي".

مها على إجراء مراجعة شاملة لقوانين الضرائب الأسترالية، لضمان عدم في أستراليا. أعلنت مفوضية الضرائب الأسترالية عز  -

وجود أي نصوص قانونية تتعارض مع التوسع في المنتجات المصرفية والمالية والتأمينية الإسلامية، وما جاء كذلك على لسان 

لأعمال الأسترالية بكل من أبوابي ودبي مساعد وزير الخزانة الأسترالي نك شيري لدى مخاطبته لقاء شاركت في تنظيمه مجموعتا ا

 واستضافته غرفة تجارة وصناعة أبوابي.

أشار شيري أن التحدي الرئيس ي الذي يواجه المنتجات المالية المتلائمة مع الشريعة الإسلامية، قد يكمن في أن الأنظمة  -

وتتقاض ى على ضوئها الضرائب، الش يء الذي  الغربية بشكل عام والأسترالية بشكل خاص تركز في الأساس على تفاصيل المعاملات

 مع 
ي
قد يفتح الباب أمام معاملات ضريبية خاصة مع الأوعية المصرفية والمالية الإسلامية ويأتي الإعلان عن هذا الإجراء متزامنا

 إعلان مماثل لوزير الخدمات المالية الأسترالي كريس باوين.

  الخاتمة.

 صل إليها في هذه المداخلة العلمية أن:كان من أهم النقاط والنتائج المتو 

الأزمة المالية علاقة متسلسلة بين المشاركين في العمليات المالية اعتمادا على قروض بشروطها، انفجار الفقاعة وانهيار  -

ات، وتبدأ انطلاقا الأسعار، الافتقار إلى السيولة النقدية أو كثرة السيولة النقدية نتيجة سرعة تداولها، العجز عن الوفاء بالالتزام

، إلى النشاطات الاقتصادية الأخرى، حتى نهاية الحلقة ومن ثم تتوقف المؤسسات المالية عن الاقتراضبالمشاركين ثم مؤسسات 

اعطاء المزيد والجديد من الائتمان لانعدام الثقة ابتداء، ولنقص السيولة ثانيا. وتأخذ النشاطات الاقتصادية تراجعا معلنة بدء 

 الركود. وتتجلى أهم ملامحها؛ وتعتبر أسباب مباشرة تأصلت في الاقتصاد المالي.مرحلة 

مهما كانت طبيعة الأسباب المباشرة لأزمات المالية والمتأصلة من الاقتصاديات المالية الغربية، إلا أن الكتاب والباحثون   -

 عنها. يعتقدون أن للأزمة المعاصرة أسبابا بنيوية ومؤسسية أخرى لا تقل أهمية

نموذج الجيل الأول والذي ركز على دور الأساسيات الاقتصادية في تسبب  : وفق نموذجينأزمات أسعار الصرف فسرت   -

  .ونماذج الجيل الثاني عن وجود تنافر بين الأهداف الاقتصادية للحكومة .الأزمات، نتيجة عدم تناسق السياسات المحلية

ارتفاع معدلات الفائدة، والتي تقود إلى انخفاض التدفق النقدي للأفراد والشركات،  تبرز أزمات الأسواق المالية كذلك نتيجة -

وهو الفرق بين ) التدفق النقدي المستلم والتدفق النقدي الخارجي ( الذي يؤدي الى اختلال في ميزانية البنوك، ويضم مخاطر 

 و معامل مهم في حدوث الأزمة المالية. معنوية حادة للمقترضين، والتي تؤدي إلى انخفاض النشاط الاقتصادي وه

مة في تحقيق    - التمويل الإسلامي عملية تمويلية تتم وفق مناسع مقبولة شرعا تسعى إلى تحقيق عوائد مقبولة شرعا، والمُساهِّ

، تحريم الربا) التزام ضوابط شرعية للمعاملات المالية في الإسلام. بالرخاء والاستقرار للاقتصاد العاليي وليس للمسلمين فحسب

الالتزام بالأخلاق الإسلامية في المعاملات. الغنم (، تحري الحلال واجتناب الحرام في المعاملات ،تحريم الاكتناز وأداء زكاة المال

 استمرار الملك لصاحبه.، بالغرم والخراج بالضمان في المعاملات

لاسلامية ومؤسساتها كبديل للتعامل مع الأزمات المالية يمكن النظر إلى الاقتصاد الاسلامي ومكونات الأنظمة الاقتصادية ا -

 . العالمية من جانبين؛ جانب نظري وجانب تطبيقي عملي 

جاء على هامش ندوة "الأزمة المالية العالمية من منظور إسلامي وتأثيرها على الاقتصادات العربية" المنعقدة من أهمها ما  -

الأزهر، خلص فيه أن النظام الاقتصادي الإسلامي يطرح نفسه بقوة كحل لمواجهة  بمركز صالح كامل للاقتصاد الإسلامي بجامعة

 .براثن النظام الرأسمالي الذي يقف وراء الكارثة الاقتصادية التي هزت أسواق المال العالمية



 

 

876 

 

 

  1122نوفمبر  21-21يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

 مويلي لدعم المؤسسات الاقتصادية في ضل الأزمات المالية.التمويل الاسلامي كبديل ت

 

 

 

المتشائم الذي يرى  على الاقتصاديين أن يدرسوا الأزمة المالية العالمية بشكل عميق وحقيقي، مشيرا إلى عدة سيناريوهات بين -

احتمال استمرار الأزمة لمدة عامين أو ثلاثة، وبين المتفائل الذي يرى أنها قد تستمر لمدة ستة أشهر أو عام، مع ضرورة دراسة 

الإجراءات قصيرة وطويلة الأجل للتعامل مع هذه الأزمة وكيفية الاستفادة من تداعياتها لمنع تكرارها، وتعزيز التعاون العربي 

سلامي لمواجهتها، والاستفادة من الجهود الدولية بهذا الصدد لمواجهة آثار الأزمة السلبية نحن العرب والمسلمين لا نصدر شيئا والإ 

للعالم منذ العديد من السنوات، لذلك لدينا هذه الفرصة لإثبات أننا نملك أيضا قيم عالمية". ويستند أنور حسون إلى الوقائع إذ في 

فريقيا أو حتى الولايات المتحدة، البديل الإسلامي مرغوب ولقد وضعت المصارف الكبرى الهياكل التي تلبي مبادئ أوروبا وآسيا وأ

 ، وسيتي بنك ودوتشه بنك ولقد حان الوقت أيضا للبنوك المشاركة.(HSBC)الشريعة الإسلامية، مثل بنك 

رة بجامعة الأزهر حسين صحاتة الحكومات العربية إلى دعم دعا الخبير في المعاملات المالية الشرعية والأستاذ بكلية التجا -

المؤسسات المالية المتعثرة وضرورة قيام البنوك والمصارف المركزية العربية بانشاء تكتل أو اتحاد لمواجهة هذه الأزمة، مع 

ت المالية الوهمية )الميسر( ضرورة إصدار قوانين بمنع )إيقاف( بعض المعاملات التي كانت من أسباب الأزمة، كعمليات المشتقا

وما في حكمها، وعمليات جدولة الديون والتوريق وفق نظام الفائدة الربوية، وعمليات تمويل الأعمال بنظام الفائدة وتطبيق صيغ 

دولار التمويل الإسلامية، وعمليات غسل الأموال القذرة السائدة في أسواق النقد والمال. مع ضرورة تحرير المعاملات من قيود ال

 واستخدام سلة عملات مختلفة وذلك لتوزيع المخاطر، لافتا إلى أنه من أسباب الأزمة الحالية سيطرة الدولار على المعاملات.
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Hg ملخص: 

كشفت الأزمة المالية العالمية الأخيرة ضعف وهشاشة قواعد الاستثمار والعديد من الأسس التي يرتكز عليها نظامها المصرري  

ررراك لرررري امعقرررراا سررررلتي عميررررر عمرررر. اقتصرررراديات الرررردوك الر سررررمالية  ويرررر  المقا رررر   رررررزت البنررررو  الربررررولذ الرررربل ت رررررر  صررررو  رة كبيرررررةذ وكر

الإسرريمية الترري  ققررت نجا ررا يرر  معظررلا عمليايهررا الاسررتثمارية نظرررا لتميرر،  سرراليوها التمويليررةذ وكرربا ،ررمودها  مررام الأزمررات الماليررةذ ممررا 

ة المخرارر التري تتعرره لهرا الصرناعة المصررتيةذ وتمير   كقرر ليسرتقرارذ كروك  سرالي   كسوها خصائص ذاتية جعلتها قادرة عمر. مواجهر

 عملها تقوم عم. الأ،وك الحقيقية غير الوهمية 
 الأزمة المالية، البنوك الإسلامية، البنوك الربوية، الصناعة المصرفية. الكلمات المفتاحية:

 

Abstract:  

The recent global financial crisis has exposed the weakness and fragility of 

investment rules and many of the foundations of its usury banking system, which has 

been badly damaged and has had a profoundly negative impact on the economies of 

capitalist countries. In contrast, Islamic banks have achieved success in most of their 

investment operations due to the excellence of their financing methods, as well as their 

resilience to financial crises, which earned them characteristics made them able to face 

the risks faced by the banking industry, and tend to be more stable because their methods 

of operations are based on real non-delusional assets. 

Key Words :  financial crisis,  Islamic banks, usury banks,  banking industry. 
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 تمهيد: 

ر ضخمة تسارعت وتيريها وانتشارها بسب  الوسائ  خسائ 8002شهدت الدوك الر سمالية إثر الأزمة المالية العالمية سنة 

والمبادئ وقواعد الاستثمار وغيرها من الأسس التي يرتكز عليها النظام الر سمال ذ وخا،ة ما يتعلر  البنو  الربويةذ التي ظهرت 

قارنة  البنو  الأخرى تقد مساوئها وضعفها ي  مواجهة الأزمات الماليةذ عم. عكس البنو  الإسيمية التي شهدت تأثيرات بسيطة م

زاد عددها ي  اقتصاديات العاللاذ و قر النظام المال  الإسيمي نجا ا ملحوظا ي  مواجهة  زمة السيولةذ تفي ظ  هبه الأ داث 

 يظهر ررح التموي  الإسيمي كح  للأزمات المالية وكبدي  للتموي  التقليدل 

جا ات ي  معظلا عمليايها الاستثمارية إل. جان  الخصائص الإيجا ية ويمكن النظر إل. البنو  الإسيمية  أنها  ققت ن

الممي،ة لأدوايها ) ساليوها( التمويليةذ وكبا ،مودها  مام الأزمات الماليةذ وتمكنها من مواجهة تداعيايها وذلك لما يتمي،  ي العم  

اجهة المخارر التي تتعره لها الصناعة المصرتية البنقي الإسيمي من خصائص ذاتية نابعة من ربيعة عملي جعلتي قادرا عم. مو 

والمي  إل. الاستقرار كوك  سالي  عملي تقوم عم. الأ،وك الحقيقية غير الوهميةذ وعم. الرغلا من ذلك تبقى جملة من التحديات 

 تواجي الصناعة المصرتية الإسيمية 

إلى أي مدى يمكن للصيرفة ررح الإشقالية التالية: وتأسيسا لما تقدم ذكره وبغره الإلمام  كقر  جوان  الموضوع سيتلا  

 الإسلامية أن تساهم في الحد من الأزمات المالية؟ 

ويهدف هبه الدراسة إل.  ياك دور وتعالية التموي  الإسيمي وبال بط البنو  الإسيمية ي  الحد من الأزمات عم. غرار  

 الموضوع من خيك المحاور الآتية: ذ وعليي سيتلا تناوك 8002الأزمة المالية العالمية لسنة 

 ؛مشأة البنو  الإسيمية ومفهومها -

 ،يغ التموي  ي  البنو  الإسيمية؛ -

 البنو  الإسيمية الح  الأمث  للأزمات المالية؛ -

 تحديات تطبير الصناعة المصرتية الإسيمية  -

 نشأة البنوك الإسلامية ومفهومها -أولا

ليس ي   ياة الأمة الإسيمية تحس     ي  جميع  قاع العاللا مقدمة  بلك تكرا   ،بحت البنو  الإسيمية  قيقة واقعة

اقتصاديا ذو ربيعة خا،ة قائما عم. مبادئ الشريعة الإسيميةذ وقد الت،م المسلموك الأوائ   توجيهات اللي سبحاني وتعال. ي  إقامة 

بعض الوسائ  للوتاء  متطلبات التموي ذ وك  ذلك ي  ضوء مؤسسات مالية تفي  ا تياجات العصور الأول. كبيت الماك واستخدام 

 توجيهات القرآك الكريلا والسنة الشريفة 

 نشأة البنوك الإسلامية .2

جاءت مشأة المصارف الإسيمية تلبية لرغبة المجتمعات الإسيمية ي  إيجاد ،يغ للتعام  المصري  بعيدا عن شوهة الربا 

 1 ر :ودوك استخدام سعر الفائدةذ وقد  د ت 

  محم  إسيمي ثلا إمشاء تروع لي ي  ك  قرية  و ح  تجمع  ادخارذ وذلك  تأسيس  نك 1691تجربة مدينة ميت غمر المصرية سنة

ذ وتوظف هبه المدخرات ي  خدمة ا تياجايهلا ي  منارقهلاذ ويعود الف   ي  8تيي مدخرات الناا تحت إشراف  نك ميت غمر

ذ غير  ك هبه التجربة كاك  ليفها الفش  والتعط  بسب  الإشاعات حمد النجار  إمشائي إل.  ا ث الاقتصاد الإسيمي

 المغرضة التي  ثيرت  ولها؛

  در قانوك  نك نا،ر الاجتماع  المحرم للتعام   الربا؛ 1691سنة، 

  ب الدوك الإسيمية  مشأ البنك الإسيمي للتنمية  جدة هادتا إل. دعلا التنمية الاقتصادية والتقدم الاجتماع  لشعو  1691سنة

 الأع اء وبنك دبي الإسيمي البل  سس  موج  مرسوم  قومي؛
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  تأسس  نك تيص  السودامي وبنك تيص  الإسيمي المصرل وبيت التموي  القويتيذ هبا ت ي عن إمشاء الاتحاد  1699سنة

وك الإسيمية ي  الاجتماع التاسع لوزراء الدول  للبنو  الإسيمية البل مقره  مكة المكرمة والبل تلا الاعتراف  ي من قب  الد

 ؛1692خارجية الدوك الإسيمية المنعقد ي  داكار  السنغاك سنة 

  يث ،در تيي قانوك دائلا ثلا سج   1621تأسس البنك الإسيمي الأردمي للتموي  والاستثمار إل.  ك جاءت سنة  1692سنة 

 ؛1629كشركة مساهمة سنة 

  مشأ  نك تيص   1621سيمي  وباشر  عمالي ي  شهر نوتمبر ي  السنة نفسهاذ وي  سنة  مشأ  نك البحرين الإ  1696سنة 

 وهو مصرف قطر الإسيمي؛ 1628البحرينيذ كما عرتت قطر  وك  نك إسيمي سنة 

  تمت  سلمة  نك الراجح   المملكة العربية السعودية   1622سنة 

ذ  1621 وروباذ تقاك تأسيس دار الماك الإسيمي  ي  سويسرا عام وامتد ازدهار التجربة المصرتية الإسيمية ليص  إل. 

ذ    ازدهرت التجربة الإسيمية 8002ذ وإمشاء البنك الإسيمي البريطامي سنة 1621والمصرف الإسيمي الدول  ي  الدنمار  عام 

بعد ذلك إمشاء البنو  الإسيميةذ ثلا تطور  1لتص  إل.  سلمة بعض البلداك لأنظمتها المصرتية كإيراك وباكستاك والسوداك 

  8011إل. سنة  1691والجدوك الموال  يوضح تطور عدد البنو  الإسيمية من سنة 

 1122 -2291: تطور عدد البنوك الإسلامية 01جدول رقم

 8011 8010 8001 8000 1660 1621 1620 1691 1691 السنة

 200 210 810 190 100 18 81 08 01 العدد

لا عرعارذ البنو  الإسيمية وتطبيقات معايير لجنة  ازك الثالثةذ مبكرة ماسترذ كلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسييرذ : مريالمصدر

    11ذ ص:8012/8011جامعة آكم  محند  ولحاجذ الجزائرذ 

 مفهوم البنوك الإسلامية  .1

هنا  العديد من و  2مليار دولار  مريقيذ 8 1299 ل ما يعادك  من النظام المال  الإسيميذ %20تمث  البنو  الإسيمية  وال  

 الكتا ات تتناوك مفهوم البنو  الإسيمية منها:

البنك الإسيمي هو البنك البل يلت،م  تطبير   قام الشريعة الإسيمية ي  جميع معاميتي المصرتية والاستثماريةذ من 

 1بد  المشاركة ي  الربح  و الخسارة خيك تطبير مفهوم الوسارة المالية القائلا عم. م

تلك البنو   و المؤسسات التي ينص قانوك إمشائها  وعرتتها اتفاقية إمشاء الاتحاد الدول  للبنو  الإسيمية عم.  نها:" 

لتقات  ونظامها الأساس ي ،را ة عم. الالت،ام  مبادئ الشريعة الإسيميةذ وعم. عدم التعام   الفائدة  خبا وعطاء وبما يحقر ا

 9الإسيمي وتحقير عدالة التوزيع" 

وتعرف  ي ا عم.  نها: " مؤسسة مالية تقوم  دور الوسارة المالية  يك تئتي المدخرين والمستثمرين ) ي  إرار ،يغة 

خدمات الم اربة الشرعية المبنية عم. مبد  المشاركة ي  الربح والخسارة والقاعدة الشرعية الغنلا  الغرم ( ت ي عن  دائها لل

 9المصرتية المن بطة ي  إرار العقود الشرعية 

من خيك ما سبر يمكن تعريف البنو  الإسيمية عم.  نها مؤسسة مالية  نكية لتجميع الأمواك وتوظيفها وتر   قام 

ئد الربوية  خبا الشريعة الإسيمية  ما يخدم تقات  المجتمع الإسيميذ وتحقير عدالة التوزيع مع الالت،ام بعدم التعام   الفوا

وعطاء وباجتناب  ل عم  مخالف لأ قام الإسيمذ ونظرا لهبه الطبيعة المتفردة لهبه المؤسسات تقد  رلقت عليها  نو  التموي  

 2ويقوم عم  البنو  الإسيمية عم. قاعدتيك  ساسيتيك ي  استثمار وتشغي  الأمواك: البدي  وبنو  التموي  الأخيق  

 لحصوك عم. الربح  و العائد يقوك  قدر تحم  المشقة )كالمخارر  و الخسائر(ذ وباعتبار ا الحر ي : أي أن قاعدة الغنم بالغرم

  ك عمي  البنك هو شريك ي   عماليذ تإك الحر ي  الربح )الغنلا( يقوك  قدر الاستعداد لتحم  الخسارة ) الغرم( 

  :يحص  عم. ما تولد عني من عائدذ تمثي يقوم البنك  ل  ك البل ي من  ،  ش يء جاز لي  ك قاعدة الخراج بالضمان

)  ل ما خرج من الماك( المتولد عن هبا  الإسيمي   ماك  مواك المودعيك لديي ي  شق  ودائع  مانة تحت الطل ذ ويقوك الخراج
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  الخسارة ي   الة الماك جائز الانتفاع لمن ضمن )وهو البنك( لأني يقوك ملزما  استكماك النقصاك البل يحتم   دوثي وتحم

 وقوعهاذ  ل  ك الخراج غنلا وال ماك غرم 

 6ما يلي:فيالخصائص المميزة للصيرفة الإسلامية وتتمثل أهم 

 الالت،ام القام   أ قام الشريعة الإسيمية ي  ك  تعامييها المصرتية؛ -

 ربا الحرام؛عدم التعام   الفائدة المصرتية  خبا وإعطاء بشق  مباشر  و مستتر  اعتبارها من ال -

إرساء مبد  المشاركة ي  الربح والخسارة من خيك توسط البنك  يك  صحاب الأمواك ورالتي التموي  مع عدم قطع المخاررة  -

 وإلقائها عم. ررف دوك آخر؛

 إ داث تنمية اقتصادية واجتماعية  قيقية ي  المجتمع؛ -

  مصارتها الشرعيةذ وإنما  ي ا  السع  إل. تحقير العدالة ي  ذ ليس تقط  جمع الزكاة و،رتها يالاجتماع إرساء مبد  التقات   -

 توزيع عوائد الأمواك المستثمرة وتعظيلا العائد الاجتماع  ليستثمار 

 صيغ التمويل في البنوك الإسلامية -ثانيا

ثلا تكييفها لتتيءم تقوم البنو  الإسيمية  تموي  المشاريع  استخدام ،يغ ه  ي   ،لها عقود معروتة ي  الفقي الإسيمي  

مع ربيعة عم  البنك الإسيمي  اعتباره وسيطا مالياذ  يث تسمى هبه الصيغ  صيغ التموي  وتستخدم البنو  الإسيمية ي  

 10توظيف الأمواك واستثمارها  سالي  و،يغ عديدة يمكن تقسيمها إل. قسميك:

 صيغ التمويل القائمة على الملكية .2

لتموي   المشاركة  هلا ما يمي، البنو  الإسيمية عن البنو  التقليدية وه  تقديلا المصرف يعتبر االتمويل بالمشاركة:  .2.2

والعمي  الماك  نس  متساوية  و متفاوتة من  ج  إمشاء مشروع جديد  و المساهمة ي  مشروع قائلا  حيث يصبح ك  وا د منهما 

من الأرباحذ وتقسلا الخسارة عم. قدر  صة ك  شريك ي  متملقا  صة ي  ر ا الماك  صفة ثا تة  و متناقصة ومستحقا لنصيبي 

 ر ا الماك 

وباستخدام هبه الصيغة يتلا المساهمة  الماك والعم   يك الطرتيك وبواسطتها يتلا تجميع توائض مالية للأتراد لاستثمارها ي  

 مشاريع جديدة  و توسيع مشاريع قائمة 

ماك من جان  وهو  ،ا   ر ا الماك ولو متعدداذ وعم  من جان  آخر الم اربة ه  شركة ي  الربح  التمويل بالمضاربة:  .1.2

 وهو جان  الم اربة 

تأسلوب الم اربة يتلا  اشترا   يك ررتيكذ  يث يقوم   دهما  دتع الماكذ والعم  يقوك عم. الآخرذ  ل العم  عم. التوليف  يك 

 مدخليك إنتاجييك ر ا الماك والعم  لإقامة مشاريع اقتصادية  

عرتها المالكية عم.  نها " الشركة ي  الزرع "ذ وتقوم هبه الصيغة  ساسا عم. عقد الزرع  بعض الخارج  مويل بالمزارعة:الت .1.2

منيذ  معنى آخر يقوم مالك الأره  إعطاء الأره لمن يزرعها  و يعم  عليهاذ ويرجع ذلك إل. الأهمية البالغة التي يكتسيها القطاع 

 من السقاك  %91رئيس ي لأكقر من الفيح   يث يمث  مصدر دخ  

تعرف المساقاة عم.  نها عقد عم. مؤونة نمو النبات  قدرذ لا من غير غلتيذ لا  لفظ  يع  و إيجارذ  و التمويل بالمساقاة:  .1.2

جع  ،وريها عقد شركة  يك شخصيك   دهما مالك للأشجار يبحث عن من ينميهاذ والآخر يملك الجهد لبلك عم.  ساا توزيع 

  11ج  ينهما  س  الاتفاق النات

 صيغ التمويل القائمة على المديونية .1

يعرف  يع المرا حة  أني البيع  الثمن المشترى  ي  و تقلفتها عم. المشترل مع زيادة ربح معلوم يقوك ي  التمويل بالمرابحة:   8 1

 الغال  مسبة مئوية من ثمن الشراء  و التقلفة 

البنو  الإسيمية و س  إ صائيات منشورة ليتحاد الدول  للبنو  الإسيمية سنة  و،يغة المرا حة شائعة الاستعماك من ررف

من مجموع التموييت المقدمةذ  ينما لا  %1 20 نك ومؤسسة مالية إسيميةذ وجد  ك تطبير المرا حة يقدر  ر:  199 وك  1669
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ا حة ي  التنميةذ وكبلك ه  من الصيغ قصيرة الأج  وذلك  ف   الأهمية البالغة التي تلعوها المر  %2يتعدى استعماك الم اربة 

  18ذات الربح الم موك  خيف ،يغ  خرى 

معناه  ك يستأجر شخص شيئا معينا لا يستطيع الحصوك علييذ  و لا يريد ذلك لأسباب معينة التمويل بالتأجير التمويلي:  .1.1

 ويقوك ذلك نظير  جر معلوم يقدمي لصا   الش يء 

ة  الغة خا،ة  ما يوتره من سيولة مستمرة من خيك تسديد  قساط الإيجارذ ويعتبر وسيلة م مونة والتأجير يكتس ي  همي

للتدتقات النقدية للبنو  الإسيميةذ كما  ني يساهلا ي  التنمية الاقتصادية من خيك مساعدة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة 

 لاقتناء معدات ،غيرة ليس لها القدرة عم. شرائها 

يطلر عليي البيع الفورل الحاضر الثمن الآج  الب اعة  و تيي يقوم البائع  الحصوك من المشترل عم. ثمن بالسلم: التمويل  .1.1

 الب اعة ثلا تسليمها آجيذ ومن هنا يحص  البائع عم. ثمن الب اعة عاجي ي   يك تتلا عملية تسليلا الب اعة إل. العمي  لا قا 

لفيح  من خيك مساعدة الفي يك ي  الفترة ما قب  تمام الإنتاجذ كما يمكن استخدام و،يغة السللا تستعم  ي  تموي  القطاع ا

 السللا تموي  التجارة الخارجية من  ج  رتع  صيلة الصادرات لتغطية عجز مي،اك المدتوعات 

عة سلعة مو،وتة ) البائع(  حيث يقوم الثامي  صنا هو عقد  يع  يك المستصنع ) المشترل( والصامعالتمويل بالإستصناع:  .1.1

)المصنوعة( والحصوك عليها يقوك عند  ج  التسليلا عم.  ك تقوك مادة الصنع وتقلفة العم  من الصامعذ وذلك مقا   ثمن يتفقاك 

وتكمن  همية هبه الصيغة ي  تموي  البنك للمشاريع الصناعية تيعم  عم. تشغي  الطاقة الإنتاجية  عليي وعم. كيفية سداده 

 ض عميئي الصناعييك العارلة عند بع

 البنوك الإسلامية الحل الأمثل للأزمات المالية -ثالثا

عرف النظام المال  العالمي ي  السنوات الأخيرة تطورا ملحوظا للبنو  الإسيميةذ خا،ة بعد الأزمة المالية العالمية والتي 

ى نجاعة البنو  الإسيمية ومدى إمقانية الاعتماد شهدت تش  الكثير من البنو  التقليديةذ هبا ما  دى إل. إعادة النظر ي  مد

 عليها ي  التصدل لأل  زمات مالية قد تحدث ي  المستقب  

 1112البنوك الإسلامية في مواجهة الأزمة المالية لسنة  .2

اك الأزمة لقد  كدت العديد من الدراسات والتقارير  أك تأثر البنو  الإسيمية للا يكن  نفس قدر تأثر البنو  التقليدية  ي

المالية العالميةذ ومرد ذلك إل.  ك البنو  الإسيمية لا تتعام   الفائدة ولا  الدين عم. خيف البنو  الأخرىذ تهي تتاجر  ما تملك 

 تعي من الأ،وك المادية وهبا جنوها التأثر السلتي  الأزمة الماليةذ إلا  ك التأثير السلتي للأزمة المالية عم. النشاط الاقتصادل

 11العالمي وعم. مؤسسات السلع والخدمات  ثر  طريقة غير مباشرة عم. البنو  الإسيمية 

وي  دراسة قام بها ،ندوق النقد الدول   ينت  ك البنو  الإسيمية  ظهرت قدرة كبيرة عم. تجاوز ْآثار الأزمة الماليةذ  يث 

( ي  ك  من البنو  Assets( ونمو الأ،وك المالية )Credit) راهوالإق( profitabilityتمت مقارنة تأثيرات الأزمة عم. الربحية )

 الإسيمية والبنو  التقليديةذ ومن خيك الشق  يتبيك  ك البنو  الإسيمية كانت لأت   من غيرها ي  تحم  آثار الأزمة 

 1112ليدية لعام : أثر الأزمة المالية العالمية على البنوك الإسلامية بالمقارنة مع البنوك التق12الشكل رقم 
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إك نمو الائتماك وحجلا الأ،وك لدى البنو  الإسيمية كاك كبيرا جدا  المقارنة  مع البنو  التقليدية وهبا راجع إل.  ك 

ا الجزء الأكبر من محفظتهلا إل. قطاع الاستهي  والبل للا يتأثر كثيرا  الأزمة الماليةذ إك محدودية تعره البنو  الإسيمية اقرضو 

البنو  الإسيمية إل. الأ،وك المعقدة وغير الشفاتة وغياب الراتعة المالية المفررة يحميها من الوقوع ي  الأزمات واعتمادها عم. 

 12ي يف لها قدرا إضاتيا من الاستقرار  الودائع  كقر من اعتمادها عم. التموي 

 ظهر  أك  8002سنة  The Banker Magazineومجلة  HSBCوإضاتة إل. ما سبر مسح مشتر   جراه المصرف البريطامي 

لتص  قيمتها إل.  %86الأ،وك العائدة للمصارف الإسيمية وكبلك المصارف التقليدية التي لديها مناتب إسيمية قد ارتفعت  نسبة 

  وتؤكد %2 9ذ وهبا مختلف كثيرا عن  اك المصارف التقليدية التي للا تتجاوز مسبة الزيادة ي   ،ولها 8006مليار دولار سنة  822

الدراسة  أك المقاربة المحاتظة للمخارر والصلة الوثيقة  يك قطاع التموي  والأ،وك الحقيقية ساعدت عم.  ماية القطاع المال  

  11سلبية للأزمة المالية العالمية الإسيمي من الآثار ال

 1112أثر الأزمة المالية العالمية على البنوك الإسلامية والتقليدية لسنة  .1

بعد مرور سنة عم. الأزمة  ل عندما  د  تأثير الأزمة ينتق  إل. الاقتصاد الحقيقي وانخف ت وتيرة النشاط الاقتصادل والإنتاج  

و ققت خسائر  كبر من خسائر البنو  التقليدية وهبا  س  دراسة  جراها ،ندوق  انخف ت  ي ا ربحية البنو  الإسيمية

النقد الدول ذ ويعود السب  ي  ذلك إل.  ك إدارة المخارر ي  البنو  الإسيمية كانت ضعيفة وهبا ما  دى إل. انخفاه كبير ي  

 الربحية  والشق  الموال  يبيك ذلك:

 1112لعالمية على البنوك الإسلامية بالمقارنة مع البنوك التقليدية لعام : أثر الأزمة المالية ا11الشكل رقم 
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              http://www.imf.org/etxernal/pubs/ft/survey/so/2010/RES100410A.htm    المصدر: ،ندوق النقد  الدول 

مؤسسة  كاديمية إيدكوم للبنو   ك السب  الرئيس ي  Linda Eagleوعن تصدل البنو  الإسيمية للأزمة المالية العالمية قالت 

ك وهمية  ل لنجاة البنو  الإسيمية هو ربيعة مشارها واعتمادها عم. الشريعة الإسيميةذ لأك الشريعة الإسيمية تمنع إقراه  موا

 19لا تعطي إلا ما تملكي تعي من الأمواك المادية 

يشار  نفس وجهة النظرذ  يث يرى هو الآخر  ك الشريعة الإسيمية ه  من  Yasaar Mediaمؤسس  McNamaraكما  ك  

قوك مدعومة  الأ،وك تمنع البنو  الإسيمية من المجازتة والإتراط ي   مشطة الم اربة الماليةذ ولأك ك  معامييها يج   ك ت

الماديةذ هبا ما يعطي البنو  الإسيمية درعا واقيا يحميها من المخارر المباشرة للأزمات المالية ذ ولكني يرى  ك البنو  الإسيمية 

 بشق  عام والأزمة المالية المعا،رة بشق  خاصذ  يث  نها تمث  جزء من ليست  منأى عن الآثار التي تخلفها الأزمات المالية

 19الاقتصاد العالمي ولها عيقات  المؤسسات الإنتاجيةذ وتأثر هبه المؤسسات يؤدل  تما إل. تأثر البنو  الإسيمية نفسها 

من جهتهلا  كد خبراء اقتصاديوك من الشرق الأوسط  ك   قام الشريعة الإسيمية تساعد البنو  الإسيمية عم. تخفيف  

الأكبر من البنو  ي  العاللا تعتبر  نو  تقليديةذ وهبا ما سيؤثر عم. الاقتصاد العالمي سواء آثار الأزمات الماليةذ غير  ك الجزء 

 سلبا  و إيجا اذ وبالتال  التأثير عم. البنو  الإسيمية  اعتبارها مرتبطة  الاقتصاد العالمي 

كبنو  ناجحة ي  العاللا  أسرهذ وذلك بعد ك  هبه الأزمات تبيك  خيرا للعاللا نجاعة البنو  الإسيمية وإمقانية اعتمادها  

بعد النجاح الكبير البل  ققي هبه البنو  ي  التصدل للأزمة المالية العالمية  السب  الرئيس ي لنجاح هبه البنو  هو   قام 

 الشريعة الإسيمية التي منعتها من إقراه الأمواك الوهمية  يث  نها لا تعطي إلا ما تملكي تعي من الأ،وك المادية 

http://www.imf.org/etxernal/pubs/ft/survey/so/2010/RES100410A.htm
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مع  ك البنو  الإسيمية  ققت هبا النجاح الباهر واستحقت الاهتمام الكبير والمت،ايد من قب  البا ثيك الاقتصادييك  

 وك العاللا سواء المسلميك منهلا  إلا  نها تبقى عرضة لبعض الآثار غير المباشرة والتي قد تشق  عقبات وعراقي  ي  وجي تقدم 

لحد الآك تمث  جزء بسيطا من الاقتصاد العالمي و ل تأثير عم. الاقتصاد يؤدل  تميا إل. التأثير عم. وتطور البنو  الإسيميةذ لأنها و 

هبه البنو   وقد ر ينا اهتمام بعض الدوك الأجنبية  البنو  الإسيمية ومدى إمقانية اعتمادها ي  نظامهلا الاقتصادل رغلا  ك هبه 

 الدوك ليس دوك ذات  غلبية مسلمة 

 ات تطبيق الصناعة المصرفية الإسلاميةتحدي -رابعا

للا تخ  عملية تجسيد العم  المصري  الإسيمي عم.  ره الواقع من العوائر والصعوبات التي يمكن تصنيفها  س  

ربيعتها إل. تحديات داخلية و خرى خارجيةذ تبعا للنظام البل تعم  تيي البنو  الإسيميةذ تالداخلية ناتجة عني والخارجية ه  

 يات ذات ،فة عالميةذ والتي يمكن تلخيص  همها عم. النحو التال :تحد

 التحديات الداخلية .2

 12 تندرج تحت هبه التسمية مجموعة من التحديات  همها:

 حكلا  ك البنو  الإسيمية تشق   مجملها نظاماذ تال رورة تقتض ي وجود : تحديات الجوانب المؤسسية والتنظيمية  1 1

ر المؤسس ي السليلا ل ماك البقاء والاستمرار والنموذ وي  هبا الصدد تواجي البنو  الإسيمية المتطلبات المؤسسية والإرا

 تحدييك هما:

تطيع البنو  الإسيمية  مفردها رعاية جميع متطلبايها المؤسسرية وخدمرة كر   اجايهاذ وهنرا   اجرة إل. قيرام عردد مرن لا تس -

المؤسسرات  و الترتيبرات الرتي تردعلا بع رها الربعض  مهرام مختلفرةذ ويشرم  ذلرك  سرواق الأوراق الماليرة وبنرو  الاسرتثمار 

رنادير الاسرتثمار وبررامج المعاشراتذ ثلا الحاجرة إل. قيرام بعرض الترتيبرات المؤسسرية المسراندةذ ومؤسسرات الأسرهلا مثر  ،

 16كتسرهييت الترأميك وإعرادة الترأميك مرثي  وبنراء محريط مؤسس ي ميئلا قد يمث   كبر تحدل  مام البنو  الإسيمية 

البلداك الإسيمية عم. منهج غربيذ منها ما يحم  ي  رياتي   قاما  إك القوانيك التي ت بط عم  الشركات والمصارف ي  معظلا -

ت ير مشاط العم  المصري  وتحصره ي   دود تقليديةذ ي   يك  ك المتعامليك يستطيعوك وضع اتفاقيات ي  إرار عقد 

ة لإقامة وممارسة إسيميذ ولكن تنفيب هبه الاتفاقيات يتطل  جهودا وتقاليف إضاتيةذ كما يقتض ي هبا وضع قوانيك خا،

والقصد بهبا  80المصارف الإسيميةذ  يث تعم  هبه القوانيك عم. تسهي  عم  البنو  الإسيمية إل. جان  البنو  التقليديةذ

 هو عيقة البنو  المركزية  البنو  الإسيمية والبل قد يشق  تحد آخر كبير  مام البنو  الإسيمية 

 جد مجموعة  خرى من التحديات كاك عم. البنو  الإسيمية مواجهتها منها:تو : التحديات التشغيلية والتطويرية  1 8

إك نجراح  ل مؤسسرة موكروك  مقرردار الكفراءات الررتي ترردير شررؤونهاذ والبنرو  الإسريمية وا ردة مررن المؤسسات التي للا يتواتر  -

ذ توقع هؤلاء ي  81بروا مرن  جر   ك يعملوا ي   نو  ربوية لديها هبا الشرطذ تقد سلمت رسالتها لأناا غرير مرؤهليك  و  نهرلا در 

رو   خطاء قاتلة جعلت المجاك مفتو ا لينتقاد والقوك  أنري لا تررق  ريك البنرو  الإسريمية والربويرةذ وهربا تحردذ آخرر تواجهري البن

 علها  كقر استيعا ا للعم  المصري  الإسيمي ويرؤدل التردري  والتطروير دورا مهمرا ي  تنشيط الإرارات وج 88الإسريميةذ

را إك وجرود مخرارر تواجري عمر  البنرو  الإسريميةذ وهربه المخرارر يمكرن تقسريمها إل. مجمروعتيك همرا: المخررارر الرتي تشررتر  تيه -

تمعظرلا المخرارر الرتي  81عة الإسيمية مرع البنرو  التقليديرة كوسرائط ماليرةذ والمخررارر الرتي تخررتص بها بسرب  قيدها  الشري

تواجري البنرو  التقليديرة تواجري كربلك البنرو  الإسريميةذ  الإضراتة إل. مخرارر متميرزة خا،رة بهرا ومتأتيرة مرن الخصرائص 

سيمية تولد مخارر المختلفرة نوعرا مرا لأ،روك وخصروم هربه المؤسسراتذ تقاعردة المشراركة ي  الربح المتبع ي  البنو  الإ 

 82إضاتيةذ وعيوة عم. ذلرك ،ريغ التموير  الإسريمية المتعرددة لهرا مخاررها التي تنفرد بها 

وعدم توتر العميء الميئميك هو  ي ا تحد آخرذ تسيطرة العقليرة الربويرة  كربر المعوقرات الرتي تواجري البنو  الإسيميةذ  -

مرن المتعرامليك للنظرام التمرويم  والاسرتثمارل  المشراركةذ كما  نهلا يف لوك  سلوب المرا حة وكبلك عدم تهرلا واسرتيعاب كثرير 

  ذات العائد الم موك 
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سريميذ وكربلك مررن المعوقرات الررتي تواجرري العمر  المصررري  الإسريمي عرردم تررواتر الخلررر والسرلو  اليزمرريك لتطبيرر النمروذج الإ 

راك علرى البنرو  الإسريمية  ك تحسرن اختيرار المتعرامليك الميئمريكذ واتخراذ كاترة الإجراءات القانونية والتشغيلية من وبالترال  ك

 81قيلا و خيق الشريعة الإسيمية   ج  الحيطة والحبر للتعام  معهلاذ والعم  عم. تربيرة الجير  الجديرد علرى

نو  الإسيمية مشقلة  مامهاذ والحقيقرة  ك هربه العقبرة مرجعها إل. عدة  مور يمث  وقد يمث  وجود تائض سيولة كبير لدى الب -

 89ك  منها عائر:

  ربيعرة مصررادر الأمرواك  يرث تتمثرر  غالبيتهرا ي  مرروارد قصرريرة الأجرر ذ الأمرر الرربل يتعريك علرى البنرو  توظيفها ي   وجي

 ي  السيولة  محددة الآجاك مما يتولد عني وجود تائض

  الحماا العارفي البل يقود الناا إل. الإقباك عم. البنو  الإسيمية لعردم تعاملهرا  الربراذ لا يقا لري لردى البنك الإسيمي

 النشاط المقايئ لدراسة وررح مشروعات لامتصاص الحجلا المتدتر من الودائع 

 ا البنررو  الإسرريميةذ يمثرر   درجررة  و  ررأخرى اتجاهررا انكماشيا يمنع  و المنرراخ السياسرري ي  بعررض الرردوك الررتي تعمرر  تيهرر

 يعط  المواتقات المطلوبة للتوظيف 

  يترتر   طبيعرة الحراك علرى ترائض السريولة مشرقلة ترأثر العائرد الربل يقروم البنرك الإسريمي  توزيعريذ ذلرك  ك ما يتلا توزيعي

 تعي  هو ناتج الأمواك الموظفة

  ما عرردم ترروتر القاعرردة العري ررة مررن البنررو  الإسرريمية والمؤسسررات الماليررة الإسرريمية علررى مسررتوى العرراللا الإسيمي 

يسه  توظيف الأمواك محليا لدى البنك  و مؤسسرة ماليرة شرقيقةذ  ردلا مرن التجراء البنرك إل. تمرير هبا الفائض إل. العاللا 

 ارج  مع ما يحيط ذلك التصرف من شوهات الخ

  عردم تاعليرة هيئرات الرقا رة الشررعية ي   داء دورهراذ  حيرث لرو تلا التمحريص ي   ع راء هربه الهيئرات  و اللجاك لاكتشرف  ك

 ج  الحصوك عم. الكثرير مرن هرؤلاء العلمراء للا يتلرر دراسرة رسميرة ي  التموير  الحرديثذ وهرلا يسرتخدموك عدة ررق من 

المعلومات الأساسية قب  إ،دار  ل تتوىذ ومرن  ريك هربه الطررق مناقشرة المسائ  ي  اجتماعات  و ورشرات عمر  يح ررها 

علمراء الشرريعة والمحللروك المراليوكذ وقرد تكروك هربه الطريقرة ه  عيك الصوابذ ولكن الأمر ليس مثاليا لأك التعام   يك 

براء الاقتصاد والتموير  الحرديث لا يسرير بسرهولة دائمراذ تالخلفيرات متباينرة والنقراش يرتلا  معرايير تنيرة علماء الفقي وخ

ي  عمليرة إ،ردار  أهيئرات الرقا رة الشررعية تتبرارمختلفرة ممرا يجعر  الاتصراك  ريك الطررتيك يحتراج إل.  ربك جهرد خراصذ ت

كربلك تعرره هرؤلاء العلمراء ل رغورات مرن جهرات كثريرة ومتعرددة مرن  جر  إيجراد  89لشرديدذا الفتراوى وتمير  إل. الرتحفظ 

تبريررات شرررعية لأمرر مراذ ي  الوقرت الربل لا يسرتطيعوك تيري الرتخلص مرن جميرع المررؤثرات ي  قرررارايهلا و  كرامهلا الشررعيةذ 

مرا زالرت  نظمرة البنرو  تيهرا بعيردة عرن   كرام الشرريعة الإسريميةذ وقرد  ملت نظررا لمروقعهلا ومكرانتهلا ي  الدولرة الرتي 

اول:" مجررامع الفقري الإسريمي ي  كرر  مرن جردة والقراهرة عبئررا كبيرا عرن هيئررات الرقا رة الشررعية والرتي قراك تيهرا ترؤاد السررر

كبر مقتا عند الله أن تقولوا ما هري عليريذ وبربلك تقوك داخلة ي  قولي تعال.:﴿  رجرو  ك لا تلعر   الحبراك وتتظراهر  مرا لريس

  - 3سورة الصفذ الآية - لا تفعلون﴾

 التحديات الخارجية .1

ظهررت البنو  الإسيمية ي  عاللا يتصف بسرعة التغير وكقرة العوامر  المررؤثرةذ الش يء البل  ترز تحديات  خرى لا مناص من 

 و  الإسيمية بعيك الاعتبارذ ومن  هلا هبه التحديات نجد: ك تأخبها البن

اكتسبت العولمة  بعادا عديدة: سياسية وإعيمية وثقاتية وتجارية وإدارية واقتصاديةذ تهي بهبا تقاد تشق  ،ل  : العولمة. 2.1

جاد نوع من المناتسة غير المتقاتئة التحديات التي واجهتها البنو  الإسيميةذ تتحرير التعام  ي  الخدمات المصرتية  دى إل. إي

  يك البنو  العالمية والمحلية ومنها البنو  الإسيميةذ والتي كانت لا تزاك غير مهيأة لمواجهة هبه المناتسةذ نظرا لمحدودية  حجامها

عوبة ي  خطف العمليات وضعف إمقانايها الاقتصادية وتواضع خدمايها  المقارنة مع البنو  الأجنبيةذ وللا تجد البنو  الأجنبية ،

التمويلية الضخمة من  تواه البنو  المحلية التقليدية والإسيميةذ وذلك بسب  تارق الإمقانات وتواتر التقنيات الحديثة 
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المتقدمةذ ولبلك تإك وجود البنو  الأجنبية داخ  الدوك التي توجد تيها البنو  الإسيمية يمكنها من تحريك الأمواك وتقا 

نتيجة سرعة اتخاذ القرار دوك مراعاة ال وا ط التي تلت،م بها البنو  الإسيميةذ  ينما تحتاج البنو  الإسيمية ي  لمصلحتهاذ 

الغال  وقتا كاتيا  تى يتلا تدارا الأمر مع هيئة الرقا ة الشرعيةذ تتحرير التجارة ي  الخدمات المصرتية يقل   درجة  ادة  و يلغ  

 86مؤسسات الماليةذ مما ي عف دورها ي  الاستثمار والتنمية دعلا الصناعات الوليدة من ال

 10وعم. العموم يمكن الإشارة إل. آثار العولمة التي شقلت   تحديا  مام البنو  الإسيمية كما يم :

حلري  و علرى  ردث تغيرير كبرير ي   عمراك البنرو  وتوسرعت مسرا ة ودائررة نطراق  عمالهرا المصررتيةذ سرواء عم. المسرتوى الم -

 المسرتوى العرالميذ و خربت البنرو  تتجري إل.  داء خردمات مصررتية للا تكرن تقروم بهرا من قب  

التحوك إل. البنو  الشاملة وتنوع النشاط المصري  ي  ظ  العولمة وإعادة هيقلة ،ناعة الخدمات المصرتية زاد من اتجاه  -

ت المصرتية التي تسع. دائما وراء تنويع مصادر التموي  والتوظيف وتعبئة  كبر البنو  نحو البنو  الشاملةذ وه  تلك الكيانا

قدر ممكن من المدخرات من كاتة القطاعاتذ وتوظيف مواردها ي   كقر من مشاط وي  عدة مجالات متنوعةذ وتفتح وتمنح 

تجددة التي قد لا تستند إل. ر،يد الائتماك المصري  لجميع القطاعاتذ كما تعم  عم. تقديلا كاتة الخدمات المتنوعة والم

مصري ذ  حيث نجدها تجمع ما  يك وظائف البنو  التجارية والتقليدية ووظائف البنو  المتخصصة وبنو  الاستثمار 

 والأعماكذ  ل  نها تقوم  أعماك ك  البنو  

 ذو  الإسيمية منب تأسيسهامن  خطر ما تعرضت لي البن 2001سبتمبر  11تعتبر توابع   داث : 2001 سبتمبر 11 تأثيرات  8 8

 يث استغلت الصهيونية العالمية والنظام الربول و ركة العداء ضد الإسيم والمسلميك الفر،ة وقامت  مصادرة  مواك  و تجميد 

اح بعض الحسا ات المصرتية استنادا إل. قوائلا الإرهاب الأمريكيةذ وقد  ثرت تداعيات هبه الأ داث عم. إضعاف القدرة عم. الانفت

عم. العاللا الخارج ذ وتقييد امسياب رؤوا الأمواك والموارنيك عبر الحدودذ وتزايد مستوى المخارر المرتبطة بعدم الاستقرار 

السياس ي ي  الكثير من دوك العاللا الإسيميذ وامتدت هبه التداعيات إل. المصارف الإسيمية التي وجدت نفسها  مام وضع جديدذ 

ادل للإسيم وارتباط المؤسسات المالية الإسيمية  تموي  المنظمات الإرها ية و مشطة غسي  الأمواكذ وهو الشعور الغربي المع

وامعكست هبه الآثار عم. الأسواق المالية العربية مما تسب   إلحاق ال رر  العديد من البنو  الإسيمية من خيك محاتظها 

 11و،نادير استثمارايها الدولية والإقليمية 

سربتمبر ضرمن الاعتبرارات الكثريرة الرتي تسرتند إليهرا الحملرة الغربيرة الشرسرة اليوم عم. كاتة مقومات  11دخ  ترأثيرات وقرد تر

  ظر  الإسيم و ،ولي وليس تقط البنو  الإسيميةذ والرتي مرن  ينهرا الخروف مرن الإسريم  اعتبراره  رديي عرن الأيديولوجيرة القائمرة ي

العقائردل وانتشرار الصرحوة الإسريميةذ خا،رة و ك الو دة الثقاتية  يك المسلميك قائمة دائماذ مما يشق  خطرا عم. الفرراغ 

 18الح ارة الغربية التي  ،ربحت مرتوضرة  رتى من ررف   نائها دوك  ك يجدوا البدي  

( مرن  هلا التحديات التي واجهتها البنو  IIIذIIذIتعد المقررات التي ت منتها هبه الاتفاقيات )  ازك : معايير لجنة بازل   8 1

  11تيما يم :  مثي  IIالإسيميةذ ويمكن  صر التحديات التي نتجت عن  ازك 

 ك الغالبية العظمى من البنو  الإسيمية توجرد ي  الردوك الناميرة والرتي تصرنف ضرمن الردوك ذات المخرارر العاليرةذ الأمرر الربل  -

قيرا يتمثر  ي  ارتفراع تقلفرة الحصروك علرى المروارد الماليرة مرن الأسرواق الدوليرةذ ممرا يحرد مرن امسرياب رؤوا يشرق  تحرديا  قي

الأمرواك وتشرجيعها ليسرتثمار عربر تلرك البنرو ذ كمرا ترؤثر بشق  مباشر عم. نوع التسهييت وحجمها التي يمكن  ك تمنحها 

 مية المؤسسات الدولية للبنو  الإسي 

 عند تقرير الحد الأدمى لكفايرة ر ا المراكذ الطبيعرة الخا،رة لهربه المؤسسرات مما يزيد  عباء المخارر  IIللا تراع معايير  ازك  -

سرينعكس سرلبا علرى الإيررادات والأربراح المتوقعرة للبنرو  الإسريمية تبعرا لاعتبارات عديدةذ منها  IIإك تطبير معايير  رازك  -

به البنو  إل. ا تجاز مسربة عاليرة مرن الأربراح بغرره زيرادة رؤوا  موالهرا لتحسيك مسبة الكفايةذ وهبا يعني عدم اضطرار ه

يزيرد مرن ،رعوبة إقبرالهلا عم. شراء الأسهلا الجديدة المطلوب رر ها لزيادة رؤوا  مماتوزيع مسبة الأرباح علرى المسراهميكذ 

 الأمواك 
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 1122نوفمبر  21-21يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

المتعلقة بعملية المراجعة الرقا ية وإجراءايها وان باط السروق وشرروط السوق والشفاتيةذ ت ي عرن   اق  المحاور إضاتة إل.  -

ذلك ترإك البنرو  الإسيمية توجري جرزءا كبريرا مرن مواردهرا لتموير  المشرروعات المتوسرطة والصرغيرة ومتناهيرة الصرغر والرتي للا 

مرن قيمرة  % 100الترال  يصربح لزاما عم. البنو  الإسيمية ا تساب وزك مخارر لها يعرادك تحصر  غالبرا علرى تصرنيف ائتمراميذ وب

التقلريص  مرديونيتها  مرا يزيرد مرن تقلفرة التموير  الممنو رة لهراذ  ل زيرادة عر ء رترع ر ا المراك ي  البنرو  الإسريمية ممرا يرؤدل إل.

 مثلة ي  دعلا  هداف التنمية الاجتماعية داخ  المجتمعات التي تعم  بها التردريج  لوظيفة من  هلا وظائفها المت

 ة:خلاص

تعد البنو  الإسيمية  وك نماذج الاقتصاد الإسيمي التي تجسدت عم.  ره الواقع ي  ظ  هيمنة النظام الاقتصادل الر سمال  

التي تلتمس ي  كتا ات بعض  -إك صح التعبير-مية  داية العقود الثيث الأخيرة من القرك العشرينذ وذلك بعد الصحوة الإسي 

المفكرين الاقتصادييك المسلميك قبي  وخيك تلك الفترةذ والتي نادى من خيلها هؤلاء  إمقانية وضرورة تجسيد نظام اقتصادل 

هبا النظام وكفاءتي  يتواتر مع  يديولوجية المسلميك لواقعية ومرونة هبا الدين السماول من جهةذ ومن جهة  خرى ثقتهلا بعدالة

ي  تخصيص المواردذ للخلفية العقائدية التي تستند عليها مبادئ هبا النظامذ بشق  قد يجع  مني  س  تلك الكتا ات السبي  

الو يد البل يكف  تحقير التنمية والرتاه الشام  البل تطمح إليي الأملاذ والتي تش  النظام الر سمال  ي  تحقيقها لكثير من 

تذ  ولها التخصيص غير العادك للموارد المالية كنتيجة لاستخدام الفائدة التي تسمى الربا ي  الإسيمذ إذ و،فت هبه الاعتبارا

الأخيرة  محا ايها لأصحاب البملا المالية العالية دوك غيرهلاذ وبغض النظر عن نجاعة المشاريع التي تمنح لها  ولوية تخصيص 

 الموارد المالية ي  ظ  هبا النظام 

مع  ك البنو  الإسيمية  ققت نجا ا  اهرا واستحقت الاهتمام الكبير والمت،ايد من قب  البا ثيك الاقتصادييك  وك 

العاللا  أسره سواء المسلميك  و غير المسلميك خا،ة بعد الأزمة المالية العالميةذ إلا إنها تبقى عرضة لبعض الآثار غير المباشرة 

   وجي تقدم وتطور البنو  الإسيمية لأنها ولحد الآك تشق  جزء بسيطا من الاقتصاد العالمي والتي قد تشق  عقبات وعراقي  ي
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الابتعلااد علاز ملانالا الاقتصلااد الإسلاممي  وعلادم  ذللا  ن إبراز دور التمويل الإسلاممي يلاا الوقايلاة ملاز اتزملاات الماليلاة  تهدف هذه الدراسة إلى 

ويلالالالال قلالالالادرة التم  غير ن  ماليلالالالاة  ملالالالا ل مسلالالالاتمرالتقيلالالالاد بطلالالالاوابما يلالالالاا مطلالالالامار المعلالالالااممت الماليلالالالاة  يلالالالامدت إللالالالاى الوقلالالالاو  يلالالالاا مسلالالالاتنق  اتزملالالالاات ال

 الماليلالالالاة ملالالالارت ا بتاقلالالالاس ايةصلالالااني اتساسلالالالاية لالونيلالالالاة والملالالالارعية  للتمويلالالالال الإسلالالالاممي اتالإسلالالاممي عالالالالاى المسلالالالااهمة يلالالالاا  لالالالال مملالالا لة اتزملالالالا

 .بمختلف صيغا وندواتا

 .  عاممت المالية  المزمات الماليةالتمويل الإسممي  ات  الكلمات المفتاحية: 
 

Résumé : 

 Cette étude a pour objectif de montrer le rôle de financement islamique dans la prévention 

des crises financières . ainsi , la cause des crises financières c'est le non application de 

l'approche islamique  donc, le financement islamique contribue a la solution le problème 

de la crise financière.   

Les mots clés : la financement islamique, les crises  financière, les échanges. 
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   تمهيد:

 9119اتسلالايوية لعلالاام  ة  واتزملالا9199  نزملالاة 9191  نزملالاة 9191لقلالاد دلالالد القلالار  العملالاريز علالاددا ملالاز اتزملالاات الاقتصلالاادية  نهمللالاا نزملالاة 

 ب افة المقلاايس،   والتي 9009التي مست العديد مز الدول اتسيوية  اضافة الى اتزمة المالية العالمية سنة 
ً
 ملما

ً
 تاريخيا

ً
عد  دثا

ُ
 ت

ا  دث يا اتسواق المالية العالمية  وخاصة بالنس ة للممسسات المالية اتمريكية يعتبر باس نزمة ماليلاة ب يلارة غيلار مسلا وقة  فإ  م

 ظللارتعصوت باقتصاديات الدول المتقدمة والنامية عاى  لاد سلاوا    يلاث   نزمة مالية  قيقية هاالعالمي وقت الاقتصادواجا  يث 

  القانم عاى الرنسمالية اللبراليلاة  عز همادة النظام اتمري يتل  اتزمة    وقد بموت9009ثر سنةوبرزت نب 9009 بوادرها يا سنة

  ورهو لالاات عقاريلالاة قانملالاة عالالاى القلالاروذ الربويلالاة ذات اينلالادارة الانتما يلالاة الطلالاعيوة  والتلالاي تمثللالات مظاهرهلالاا يلالاا نزملالاة سلالايولة  قديلالاةوالتلالاي 

تسويقلا إلى علادد ب يلار ملاز الممسسلاات الماليلاة يلاا دلا ل سلاندات ومنتجلاات  نص ات غير قابلة للتاصيل  و يث ن  هذه القروذ تم

  بتلالالالادسي نسلالالالاعار اتسلالالالم وا خولالالالااذ ممدلالالالارات ال ورصلالالالاة وا تهلالالالاا ندت إللالالالاى ارهيلالالالاار العديلالالاد ملالالالاز المصلالالالاارف وإعلالالالام  إفمسلالالالا  ماليلالالاة معقلالالالادة  

قلالارارات السياسلاية  ونفلالارزت نوضلااعا اجتماعيلالاة إذ اسعكسلالات اثارهلاا عالالاى كلال اتوضلالاا   بملاا نثلالارت تللا  اتزملالاة عالاى الوارهيلاار العديلالاد م،هلاا  

صع ة بوقد المميي  مز العمال و الموظوي  لمرابز عمللم و موارد رزقلم  و تربت اثارا  وسية  ادة  فهي لم تصب مجتمعا  عينا  

 بل دملت العالم كلا بنسب متواوتة يا اثارها و تداعياتها.

ممي  وعلالالالادم التقيلالالالاد بطلالالالاوابما يلالالالاا مطلالالالامار المعلالالالااممت الماليلالالالاة  يلالالالامدت إللالالالاى الوقلالالالاو  يلالالالاا ولا مريلالالالاة بلالالالاا  الابتعلالالالااد علالالالاز ملالالالانالا الاقتصلالالالااد الإسلالالالا

والمالية التي  اتزمات الاقتصادية ذل   والتردّت يا وادت الا ارافات المالية  وخير داهد عاى مالية  م ل مستمرمستنق  اتزمات ال

 .الغارق يا المعاممت الربويةي الم،هار  والنظام الرنسمالا يا العالم قديما و ديثا  برناسة النظام الادتراك  تق   م ل دورت

 للتمويل الإسلامي أن يساهم في الوقاية من الأزمات المالية؟إلى أي حد يمكن ويتماور هذا ال اث  ول الإد الية التالية: 

 أولا: ماهية الأزمة المالية 

تربز عاى كورها اختملا عميقا واضمرابا  ادا ومواجئا يا  عض لا يوجد تعريف مادد للأزمة المالية فتقري ا معظم التعاريف  

 1التواز ات المالية  يت علا ارهيار يا الممسسات المالية وممدرات ندائها.

نو ها ع ارة عز ا خواذ مواجئ يا طلب المستثمر عاى اتصول المالية التي تلعب دورا ملما يا الاقتصاد الوطني  وينتج عز ذل  

 2ر اتصل الذت يقلل مز النماط الاقتصادت مز خمل تاثيره يا قرارات المستهلكي .ا خواذ يا سع

ويمكز تعريف اتزمة المالية عاى نرها تل  التذبذبات العميقة التي تمثر كليا نو جزنيا عاى مجمل المتغيرات المالية  الملب عاى 

 3سعر الصرف.القروذ  عرذ اتسلم والسندات ونسعارها  حنم الودائ  المصرفية و 

 4يمكز تصنيف اتزمات المالية الى ثمثة ن وا  رنسسية ها: ثانيا: أنواع الأزمات المالية:

 قول ن  هناك نزمة صرف عندما تتعرذ العملة الى ا خواذ  اد يا قيمتها مقار ة  عملة نو عممت : -العملة -أزمة الصرف -1

 يا المانة. 92المعقولة التي يتم اعت ارها يا الغالب فوق مرجعية  خمل سنة وي و  هذا التدهور نبثر مز ايحدود 

ويادث هذا النو  مز اتزمات عندما تتجم  لدى ال ن  حنم معتبر مز اتصول غير الكومة  وبذا عندما تتوس الأزمة البنكية:  -2

تجميد الودائ  وغلس المعلومات الصادرة مز جلات مختلوة كاينراند والدراسات وتقارير ايةبرا   با  هناك ممدر ذعر ب

 ال نوك  بالإضافة الى وجود مخممات ا قاذ مز ق ل ايح ومة.

يا المانة قياسا عاى نزمتي  90ويعتبر السوق المالا يا  الة نزمة عندما ينخوض ممدر السوق المالا ب  أزمة السوق المالي: -3

 .9199و  9191
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لية الى سبب وا د نو سب ي   فلناك جملة مز العوامل تتطافر وتمدت الى لا يمكز ارجا  اتزمات الما ثالثا: أسباب الأزمات المالية:

 5 دوث اتزمة المالية  ويمكز تلةيي نهم هذه اتس اب فيما ياا:

إ  ن د نهم مصادر اتزمات المالية هو التقل ات يا دروط الت ادل التجارت فعندما تنخوض عدم الاستقرار الاقتصادي الكلي:  -1

عاى عمم  ال نوك الممتغلي  بنماطات ذات عمقة بالتصدير و الاستيراد الوفا  بالتزاماتهم خصوصا  دروط التجارة يصعب

يا المئة مز الدول النامية التي  دثت بها نزمة مالية دلدت ا خواضا  92خدمة الديو   وتمير بيا ات ال ن  الدولا الى ن   والا 

  ل  دوث اتزمة.يا المانة ق 90يا دروط الت ادل التجارت باوالا 

و تعتبر التقل ات يا نسعار الواندة العالمية ن د المصادر ايةارجية المسب ة للأزمات المالية يا الدول النامية فهي تمثر عاى ت لوة 

مز يا المانة مز تدفقات رؤوس اتموال  79-20الاقتراذ و تمثر عاى ت لوة تدفقات الاستثمار اتجنبي الم ادر  يث قدر ن  ما بي  

 و إلى الدول النامية خمل  ق ة التسعينات كا  س بها الم ادر التقل ات يا نسعار الواندة عالميا.

وبذل  تقل ات نسعار الصرف ايحقيقية  يث تعتبر مز مصادر الاضمرابات عاى مستوى الاقتصاد الكاا و التي كا ت سب ا  

 يحدوث العديد مز اتزمات المالية.

 ياضطرابات القطاع المال -2

يم ل التوس  يا منح الانتما  و التدفقات الك يرة لرؤوس الاموال مز ايةارج و ارهيار نسواق اتوراق المالية القاسم الممترك الذت 

 س س  دوث اتزمات المالية و الذت يتوابب م  الا وتاح الاقتصادت و التجارت و التارر المالا غير الوقائي و غير ايحذر.

  

افز -3  تشوه نظام الحو

تهم إ  ممك المصارف و الإدارات العليا فيها لا يتاثرو  ماليا مز جرا  اتزمات المالية التي ساهموا يا  دوثها فم يتم مثم إرها  خدما

نو تاميللم مز ايةسانر التي  دثت مز جرا  اتزمة خصوصا عند تامل المصرف مخاطر زاندة عز مقدرتا بما  دث مثم يا كوريا 

 رجنتي  وسنغافورا  و هو ج كو ج.و كولوم يا وات 

 سياسات سعر الصرف: -4

يم ظ ن  الدول التي ا تانت سياسات سعر الصرف الثابت كا ت نبثر عرضة للصدمات ايةارجية  فوي ظل هذا النظام يصعب 

  السلمات النقدية عاى السلمات النقدية ن  تقوم بدور مقرذ الممذ اتخير لمقتراذ بالعممت اتجنبية  يث ن  ذل  يعني فقدا

لا تياطاتها مز النقد اتجنبي و دوث نزمة العملة  مثل  الة نزمة المكسي  واترجنتي . وقد تمخض عز نزمة العملة ظلور العنز 

يا ميزا  المدفوعات ومز ثم  قي يا عرذ النقود وارتوا  نسعار الواندة المحلية مما يزيد مز الطغوط وتواقم  دة اتزمة المالية 

 ى القما  المصريا.عا

 رابعا: الأسباب الحقيقية من وجهة نظر اسلامية:

يرى  عض ال ا ثي  ن  السبب ايحقيقي يا اتزمات المالية يكمز يا التوس  يا القروذ الربوية  اذ ن  مقدار الديز اتصاا   

يا بثير مز ايحالات  مما يسبب نزمة  سستطاعف م  الزمز بالنس ة للربا المحسوب عليا  فيص ح عنز اتفراد والدول نمر واردا

 6تسديد الديز وت اطم عنلة الاقتصاد لعدم قدرة الم قات الوسمى عاى تسديد الديز ومواب ة الا تاج.
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بما ن  هناك مز يرى مز ال ا ثي  ن  النظام المعمول با يا ال ورصات واتسواق المالية مز بي  ودرا  للأسلم والسندات  

ط التقابض للسل  بل تمترى وت ا  مرات عدة  دو  ا تقاللا مز بائعلا اتصاا هو  ظام باطل يعقد المم لة ولا وال طائ  دو ما در 

ياللا   يث يزيد الت ادل وينخوض دو  تقابض بل دو  وجود السل  نصم  كل ذل  يشن  المطاربات واللزات يا اتسواق المالية  

 7النصب والا تيال وقد تستمر وتستمر ق ل ن  تتكمف وتص ح كارثة اقتصادية.وهكذا تادث ايةسانر واترباح بمرق دتى مز 

ويعزو العديد مز ال ا ثي  نيطا نس اب اتزمات المالية التي  دثت يا دول درق اسيا وروسيا والبرازيل والارجنتي  والمكسي   

قات المالية والمتمثلة باسواق العقود المستق لية والآجلة   إلى التعامل بالممت9009وبقية دول نمري ا المتينية واتزمة المالية سنة 

ونسواق ايةيارات المالية وعقود الم ادلات مز جلة  والافراط يا عمليات التسليمت المالية مز جلة نخرى  وقد تمثلت اتزمات 

بها ت اليف عالية مما يجعلا غير المالية بتم يس  ظام ال ماقة الانتما ية بدو  رصيد نت السحب عاى المكموف  والتي تامل صا 

قادر عاى تسديد ديو ا  ظرا للوواند العالية التي تترب عليها  وغال ا ما يترتب عليها رهو ات باصول  قيقية مز عقارات وغيرها مما 

رية بدرجة كا  ن د اتس اب ايحقيقية يا افمس  عض الممسسات المالية الك يرة وخاصة ال نوك التي تتعامل بالرهو ات العقا

 8ب يرة.

 خامسا: التمويل الاسلامي ودوره في الوقاية من الأزمات المالية: 

ما كا ت ال نوك الاسممية تعمل ضمز قواعد وضوابا اتمز والاستقرار وتقليل المةاطر مز  يث قياملا عاى مجموعة مز   

ير والتطامز والت امل مز جلة وكورها تعمل ضمز  ظام ات ظمة المتمثلة يا القيم واتخمق واتما ة والصدق والموافية والتسس

والمقامرة والتدلس، والا ت ار ونكل نموال الناس بال اطل  إضافة الى كو  النظام الاسممي يقوم عاى اسممي خال مز الربا والكذب 

من  بي  السل  ق ل ن  ياوزها الممترت  فارم بي  ما لا يمل  الاسسا  و رم تداول اتوراق المالية والسندات واتسلم الناتجة عز 

الذت تتيح الرنسمالية بدعوى  رية الملكية والاستوادة مز خبرات اتفراد  العقود ال اطلة  و رم وسانل النصب والا تيال

والممسسات والمركات ايةاصة يا العمل  والادارة يا الموارد العامة كال ترول والماقة والكلربا  وجعل الدولة تتولاها وفس ات  ام 

يا الاقتصاد تسبب دقا  الاسسا  فلو  ظام فرضا رب  المرعية  وهكذا فقد عايلا النظام الاقتصادت الاسممي كل اضمراب ونزمة

 العالمي  الذت يعلم ما يصلح لمةلوقاتا.

و ظرا إلى ن  صناعة الصيرفة الاسممية تعمل يا  و، المحيا والظروف التي تعمل بالصيرفة التقليدية  وتتعرذ لنو، المةاطر 

إ  عدم وجود ندوات ممتقات مالية اسممية بديلة عز اتدوات التي تتعرذ للا مز  يث تقلب نسعار الواندة ونسعار الصرف  ف

التقليدية المحرمة سيمدت الى تعرذ الممسسات المالية الاسممية الى هذه المةاطر  مما سيدف  بها الى تجنب الدخول يا المعاممت 

ة الاقتصادية  بما ن ا سيقلي مز بوا ة المالية التي تمتمل عاى هذه المةاطر  وبالتالا تقليي دور الممسسات المالية الاسممي

 ادارتها تصوللا وخصوملا ويرف  مز ت لوتها المالية  لذا وجب النظر يا ال دانل المرعية الممكنة للذه اتدوات.

  ن  ويا ايحقيقة فإ  الوقا الاسممي غني بالعقود الكويلة بطما  المعاممت ايةالية مز المةاطر  ويرى  عض العلما  الاسمميي 

هناك مز اتدوات الاسممية التي يمكز تداوللا يا الممسسات المالية الاسممية وتسمح بالوقاية مز اتزمات المالية بوعالية وبوا ة  

 9وهذه اتدوات ها:

 صكوك الصناديق الاسلامية:  -1

مجال استثمارت معرف بدقة يا  يعرف الصندوق الاستثمارت با ا تجمي  للأموال عبر الابتتاب يا ص وبا  غرذ استثمارها يا 

سمرة الاصدار. وتتعدد مجالات استخداملا  يث يمكز ا  تممل كافة فرو  الاقتصاد  وبالم   م،ها المنالات المالية  يث تصدر 

 الصناديس بآجال واحنام ماددة نو بآجال واحنام غير ماددة.

 صكوك الاجارة:  -2
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المعينة بإيجار لمرف اخر مقابل مصروفات إيجارية ماددة يتم الاتواق عليها يا  الاجارة عقد يقوم بموج ا المال  الممجر للعي  

عقد الاجارة  وبالتالا فا  مال العمقة لسست داننية ومديو ية بي  الممجر والمستاجر  وإ ما ها عمقة بي  ودرا  لمناف  اتصل 

لية متساوية القيمة تصدر ممثلة لقيمة العي  الممجرة تتيح مال الاجارة  وتاسسسا عاى ذل  فإ  ص وك الاجارة ع ارة عز نوراق ما

يحامللا فرص ايحصول عاى دخل الايجار بمقدار المساهمة التي دفعلا  امل الص  قياسا عاى  ظرانا الاخريز  وتعتبر ص وك 

 م بدقة  عواند الورقة المالية مال الاجارة نقل خمورة عند مقار تها ب قية ندوات الملكية اتخرى كاتسلم مثم  وذل  ت ا يمكز التن

 الاجارة وذل  لسلولة معرفة ايرادات ومصروفات العي  الممجرة.

وعاى ذل  تتعدد ن وا  ص وك الاجارة باسب العي  الممجرة فيمكز ن  ت و  مثم يا مجال صناعة المانرات  العقارات السكنية  

 المصاس   ن وا  المنقولات المةتلوة وغيرها.

 

 لمقارضة أو المضاربة:صكوك ا  -3

صيغة المقارضة نو المطاربة تعني اتواقية بي  طرفي  بموجبها يقدم ن د اتطراف رنس المال  ويسمى رب المال بسنما يقدم الآخر  

العمل عاى ن  يتم تقسيم اترباح الناتجة عز هذا الممرو  وفقا لنسب يتراض ى عليها المرفا  ويا مجل، العقد. وها يا ذل  

عز الربا يا كو  ن  العاند غير مادد سلوا بنس ة مز رنس المال. وبالتالا ها متغيرة وقد لا تتاقس  وص وك رنس المال ها  تختلف

تقسيم رنس المال إلى  صي متساوية بدلا مز تقديما مز طرف شةي وا د يتعدد مقدموه. نما خصاني ص وك المطاربة 

 فهي:

قانمة عاى تقسيم رنس مال المطاربة إلى  صي متساوية تسنل باسما  مالكيها لتمويل تعتبر نداة مناس ة لاستدرار رنس المال  -

 ممرو  استثمارت معرف بوضوح يا سمرة الاصدار.

تمثل ص وك المقايطة  صي دائعة يا رنس مال المطاربة تتيح يحامللا فرصة ايحصول عاى نرباح الممرو  وبصورة غير  -

 لص وك المةتلوة.ماددة ابتدا   وباسب مساهمات  ملة ا

 قابلة للتداول طالما ها تمثل مام تصل معروف يعمل يا سماط معلوم غير مناف للمر   وتم س عند التداول ات  ام التالية: -

اذا كا  مال المطاربة المتجم   عد الابتتاب ما يزال  قودا فإ  تداول ص وك المطاربة يعتبر م ادلة  قد بنقد وتم س عليا  -

 ن  ام الصرف.

 إذا نص ح مال المطاربة ديو ا تم س عاى تداول الص وك ن  ام التعامل بالديو . -

  اذا صار مال المطاربة موجودات مختلمة مز النقود والمناف  فإ ا يجوز تداول ص وك المطاربة وفقا للسعر المتراض ي عليا. -

 صكوك المشاركة:  -4

ز درعا  وها ممابهة بصورة نساسية لعقود المقارضة نو ص وك المماربة تعتمد بصورة نساسية عاى عقد المماربة اينان

المطاربة السابس در لا  ولكز الاختمف اتساس ي يتمثل يا ن  ص وك الطاربة يا ن  المال كلا مز طرف نو مجموعة نطراف بسنما 

ثمريز  ملة الص وك يا ص وك المماربة  جد ن  اينلة الوسيمة التي تصدر الص وك للمستثمريز تعتبر دري ا لمنموعة المست

يا وعا  المماربة وبصورة ممابهة لما هو عليا ايحال يا دربة المساهمة العامة. والمثال الواضح للا دركات المساهمة ايح ومية 
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والمتمثل يا مماربة اينملور للح ومة يا مماريعلا الراباة عبر  ملة لملادات المماربة  ونيطا دلادات مساهمة ال ن  المربزت 

تعتبر ن د ندوات إدارة السيولة عبر سياسات السوق الموتو ة  ومستندة عاى ملكية الدولة اينزنية نو ال لية يا  عض التي 

 الممسسات المصرفية الراباة.

 صكوك المرابحة:  -5

. بما ن  المراباة بصيغة اسممية تعني بي  سلعة معلومة  سعر يغمي الت اليف زاند هامش ربح يتوس عليا بي  ال ائ  والممترت 

إم ا ية استصدار ص وك مراباة فقا ممكنا يا  الة السوق اتولا وبالذات يا  الة ببر اتصل نو الممرو  مال المراباة  بسنما 

تداوللا يا السوق الثا وت يعتبر مخالوا للمريعة ت  بي  المراباة قد ي و  ممجم  وبالتالا فإ ا يعتبر دينا وبي  الديز مارم يا 

ولكز توجد  عض الآرا  الوقلية التي تجوز تداول ص وك المراباة ولكز ضمز وعا  غال ستا مز اتصول اتخرى  المريعة  

 بتعاقدات الاجارة نو المماربة نو المقارضة مثم.

 الخاتمة   

 ويا ختام هذا ال اث يمكز التوصل الى النتانج التالية:

النظام الرنسمالا تتمثل يا الربا والمقامرات والاتجار يا الديو  يا ظل   الاقتصادية المعاصرة اتإ  اتس اب الرنسسة للأزم  -

 وإ عاد اتخمق عز الاقتصاد والاعتماد عاى اقتصاد وهمي دكاا  م  إهمال الاقتصاد ايحقيقي.

والديو   وعدم    وذل  بتاريما التعامل يا الربا  والقمار ةتلف اتزمات الماليةيقدم الاقتصاد الإسممي العمج الناجح لم -

فصل الديز واتخمق عز الاقتصاد؛ لذا فإ  تجنب التعامل بهذه المحرّمات  وإعادة الاقتصاد إلى  طيرة الديز واتخمق 

 .سممتا مز اللزات  وا تعاش اقتصاد العالم و اتاتزم من   دوثالواضلة   سيمدت إلى 

تصاد العالمي كو ا المحرك اتساس ي للنظام الرنسمالا وهو ما جعل الإ ساس بخمورة الدور الذت يمديا سعر الواندة يا الاق  -

فتئ دورها يتعاظم  م ل ب ير عاى  التوكير يتجا إلى ال اث عز بدانل تمويلية نخرى مز نبرزها الصيرفة الإسممية التي ما

م المطاربة يا النقود إ ما نيطا السا ة الاقتصادية الدولية. وتتميز ال نوك الإسممية لس، فقا باست عادها للواندة وتاري

 بارت اط التمويل فيها بالاقتصاد العيني مما يمدت إلى  ساب دقيس لمةاطر الانتما .

المالية العالمية, بتجنب اتس اب اتساسية للا. فلو  اتإ  النظام المصريا الإسممي قادر عاى المساهمة يا  ل مم لة اتزم -

ربا التوس  يالمالا, بتاريم الواندة لالربا , وبإلزام الممول بالمماربة يا المةاطر, و يدخل مزيد مز الا ط اط يا النظام 

دريمة ن  تعك، نساليب التمويل الإسممي   الانتماسي بنمو الاقتصاد ايحقيقي, ويقلل مز الغرر والقمار بتجنب المطاربات

للتمويل الإسممي, ذل  ن  قدرة التمويل الإسممي عاى  المت عة النموذج الإسممي الصحيح   وبالتالا تعك، ايةصاني الوعلية

بمختلف  المالية مرت ا بتاقس ايةصاني اتساسية لالونية والمرعية  للتمويل الإسممي اتالمساهمة يا  ل مم لة اتزم

  صيغا وندواتا.
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للقطاع الاقتصادي بمختلف وحداته و إن الاقتصاد مبني على الإستثمار المالي الذي تقدمه البنوك  تمهيــــد:

 المصرفية و البنوك  المؤسسات عمل لمنطق تماما معارض منطق على الإسلامي التمويل نظام و يقوم مؤسساته 

 وأساليب المشروعات ونظر في تفاصيل وأطرا عامة أساسية خطوطا الاستثمار لقضية، و لقد رسم الإسلام يةالتقليد

 .الكلية وقواعده العامة الشرع مسترشدين في ذلك بمقاصد المصلحة يحقق لما وفقا التي يمارسونها للمستثمرين التنفيذ

 صيغ طريق عن  المالية ومحكمة للمعاملات  بدائل عادلة  طرح من الإسلامية البنوك تمكنت و بذلك فقد

و قد عرف التمويل   العصر وظروف وفق إحتياجات وتكييفها الإسلامي الفقه من المستقاة المتعددة التمويل

 :ملخص 

أخذت البنوك الإسلامية منذ نشأتها أهمية كبرى في تمويل الإستثمار عبر الدول العربية و الإسلامية التي سمحت إنشاء فروع لمثل 

بين مقاربة  عملياتها الإستثماريةمستثمرين و تجار و هي تزاوج في  نائها منعدّة صيغ في تمويل عملائها و زبالتي تستخدم  هذه البنوك

إقتصادية من خلال تحقيق الأرباح و التنمية الإقتصادية و مقاربة إجتماعية من خلال جمع و تحصيل الزكاة عن زبنائها و تقسيمها 

 على المحتاجين في المجتمع مع مراعاة النصوص التشريعية. 

ول التي خاضت تجربة إنشاء بنوك إسلامية مثل بنك البركة و بنك السلام التي تتميز بالعمل وفق أحكام الشريعة و الجزائر من بين الدّ 

أخذا وعطاء، غير أن هذه التجربة لا زالت في بدايتها و بدأت رغم  الربا تجنب على المبنية الإسلامي المصرفي الإسلامية و قواعد العمل

 ات الإستثمار. ذلك تعطي ثمارها في تمويل عملي

و قد عرف التمويل الإستثماري عبر العالم عدّة أزمات مالية مختلفة معظمها أتت نتيجة الفوائد الربوية المترتبة على القروض و سوء 

ية و تقدير المخاطر المترتبة عن الإستثمارات و بذلك نستطيع القول أن التمويل الإسلامي بتفادي مثل هذه الفوائد في عملياته التمويل

مشاركة المستثمرين في الربح كما في الخسارة يتفادى الوقوع في مثل هذه الأزمات  على القائمة على الصيغ أكثر بناء تمويله بالتركيز

 فالأشكال الذي يطرح نفسه هو كيف ساهمت البنوك الإسلامية في حل الأزمات المالية الدولية؟،  المالية 

 تثمار، البنوك الإسلامية، صيغ التمويل الإسلامية، الأزمة المالية.التمويل، الإس الكلمات المفتاحية:

Résumé :  Depuis leurs création, les banques islamiques ont pris une grande importance 

dans le financement des investissements dans les pays arabes et islamiques, ce qui a 

permis la création de d’autres succursales de ces banques, qui adoptent plusieurs formes 

de financement de leurs clients, investisseurs ou commerçants, ces banques associent 

dans leurs opérations d’investissement une approche économique axée sur la réalisation 

de bénéfices et le développement économique à  une approche sociale à travers la quelle 

s’organise la collecte de la Zakat pour ses clients et sa division sur les nécessiteux, tout 

en tenant compte des textes législatifs. 

L’Algérie fait partie des pays qui ont eu l’occasion de créer des banques islamiques telles 

que Al Baraka Bank et Al Salam Bank, qui se caractérisent par la loi de la charia 

islamique et des règles bancaires islamiques fondées sur la prévention du « Riba », et 

malgré que cette expérience n’est qu’a ses débuts elle commence d’or et déjà à montrer 

ces résultats quant au financement d’investissements. . 

Partout dans le monde, le financement des investissements a connu plusieurs crises 

financières, résultant pour la plupart de prêts à taux d'intérêt ou à la sous-estimation des 

risques liés aux investissements, la finance islamique qui évite l’intérêt bancaire lors de 

ses opérations de financement et qui renforce davantage les formes de financement 

participatif autant que sur les profits  que sur les pertes aux investisseurs évitent de telles 

crises financières, Donc notre problématique est de savoir comment les Banques 

islamiques contribuent-elles à la résolution des crises financières internationales? 

Mots-clés: finance, investissement, banques islamiques, formats de financement 

islamiques, crise financière. 
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و  و إجتنابه إكتناز الأموال  الإسلامي، المصرفي العمل خصوصيةل والإستثماري عبر العالم عدّة أزمات مالية مختلفة 

 لابتكار مفتوح المجال يبقى و ثمرين في الربح كما في الخسارة يتفادى الوقوع في مثل هذه الأزمات المالية مشاركة المست

السمحاء،  الإسلامية الشريعة مبادئ مع تتعارض ولا الإسلامية البنوك تناسب التي والأساليب الاستثمارية الصيغ

 في حل الأزمات المالية الدولية؟ فالأشكال الذي يطرح نفسه هو كيف ساهمت البنوك الإسلامية

و صيغ  دراسة المصارف و البنوك الإسلاميةالأول حول فسندرس ذلك من خلال تطرقنا إلى محورين أساسيين 

 . دور التمويل الإسلامي في حل الأزمات الماليةدراسة أما المحور الثاني فيتعلق بالتمويل الإسلامية 

 

 :ميو طرق التمويل الإسلا  ميةماهية المصارف و البنوك الإسلا : أولا

لدراسة المصارف و البنوك الإسلامية لا بد من التطرق  : و أهدافها المصارف الإسلامية خصائصها دراسة .2

 إلى تعريفها ثم خصائصها و مميزاتها و كذلك أهدافها.

دية من أفراد هي مؤسسات نقدية مالية، تعمل على جذب الموارد النق» : تعريف المصارف الإسلامية. 2.2

المجتمع، و توظيفها توظيفا فعالا، يكفل بتنميتها في إطار القواعد المستقرة للشريعة الإسلامية و بما يخدم شعوب الأمة 

، و بالتالي فإن القرآنيةهي تلك المؤسسات  التي تستند في أهدافها و عملياتها على المبادئ ، و 1« على تنمية إقتصادياتها

ه تلك الأعمال المصرفية التي تنشأ بدون فائدة أي بالإستبعاد عن الربا و الغرر، و التعامل  التمويل يعرّف على
ّ
أن

كما عرفتها إتفاقية إنشاء ، 2بالنشاطات المشروعة من أجل تحقيق العدالة و الأهداف الأخلاقية و الدينية الأخرى 

هذا النظام، تلك البنوك أو المؤسسات التي ينص يقصد بالبنوك الإسلامية في » : الإتحاد الدولي للبنوك الإسلامية 

 .3«قانون إنشائها و نظامها الأساس ي صراحة على الإلتزام بمبادئ الشريعة، و على عدم التعامل بالفائدة أخذا و عطاءا

 خصائص و مميزات المصارف و البنوك الإسلامية و أهدافها:. 1.2

، إستبعاد و هي  خصائص المصارف الإسلامية: .2.1.2
ً
كذلك وجوب إحلال التعامل بالفائدة أخذا و عطاءا

تلك المشكوك منها أو الإلتزام بالحلال و الحرام في جميع أعماله و معاملاته و الإبتعاد من ، بالإضافة إلى مصدر المال

 على تأديتها و تشجع و فالبنوك الإسلامية تنشأ حسابات خاصة بالزكاة ، تنظيم نظام الزكاة، زيادة إلى دورها في المشوهة

 .العمل على الحصول على خلق التنمية الإجتماعية من خلال التنمية الإقتصادية

 أهداف المصارف و البنوك الإسلامية:  .1.1.2

زمة  (1
ّ
 بدون فوائد ربوية. و توسيع قاعدة المدخرين لأكبر قدر ممكن قصد توفير السيولة المالية اللا

 لها ، سواءا للمساهمين أو لأصحاب الحسابات أي المدخرين.تحقيق أرباح مناسبة و مشروعة من أعما (2

 . قتصادزير التمويل للمستثمرين بما يخدم تطوير الإعالإسهام في العمليات الإستثمارية و التوسع فيها بت (3

 الفرص الإستثمارية.    ها فيالمدخرات لأجل إستغلال و إستقطابجذب أكبر عدد ممكن من المتعاملين   (4

نجد صيغ التمويل القائمة على المشاركة في عائد  و طبيقية للتمويل في البنوك الإسلامية:الصيغ الت .1

 .الإستثمار كالمضاربة و المشاركة و غيرها، كذلك لديها صيغ تمويلية تقوم على أساس المديونية

 صيغ التمويل القائمة على المشاركة في عائد الإستثمار: .2.1

عقد تمويلي بين طرفين أو مشاركة بين إثنين، احدهما بأمواله أي )رب المال( و  هوالتمويل بالمضاربة:  .2.2.1

رات بأما عمليا فتقوم المضاربة على تلاقي أصحاب المال بأصحاب الخ، 4الأخر بجهده و خبرته و براعته )أي المضارب( 

م تقسيمه بينهما الذي يت فيقدم صاحب المال ماله و يقدم صاحب الخبرة خبراته بغرض تحقيق عوائد مالية حلال

و يقوم البنك ، و يتدخل البنك في مثل هذا النوع من التمويل بتقديمه رأس المال بصفته رب المال ، بنسب متفق عليها

 .بإستعادة الأموال التي أقرضها للمضارب قبل توزيع الأرباح التي تكون بمثابة ضمانة لرأس المال
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لأساليب الهامة في مجال تمويل الإستثمار في البنوك الإسلامية أن يصبح و هي من االتمويل بالمشاركة:  .1.2.1

ه 
ّ
عقد بين شخصين أو »البنك شريكا للعميل و ليس مجرد ممول له، فينشأ بذلك عقد المشاركة بينهما الذي يعرّف بأن

لكل واحد أن يتصرف تصرف  أكثر على الإشتراك في رأس المال و الربح أو استقرار ش يء له قيمة مالية بين مالكين فأكثر

و هناك نوع أخر من المشاركة تسمى المشاركة ،  ، بحيث يصبح كل مشارك يستحق نصيبه في الأرباح المحققة5«المالك

و هي صالحة للتطبيق عادة في الأجل المتوسط و هذا من تجنب التدهور في العملة  ، 6المتناقصة )أو المنتهية بالتمليك( 

 7الدّول الإسلامية. الذي تعاني منه معظم

 التمويل بالمزارعة و المساقاة:  .1.2.1

و يتلخص التمويل بالمزارعة في أنه عقد شركة بين صاحب المال و صاحب التمويل بالمزارعة:  .2.1.2.1

العمل لدفع الحاجة بين المتعاملين به و هو يختص بالقطاع الزراعي، و هو إصطلاحا عقد على الزرع ببيعض الخارج منه 
تطبق المزارعة في بعض ، و بأن يقدم مالك الأرض بإعطائها لمن يزرعها أو يعمل عليها و يقومان بإقتسام الزرع ، و ذلك8

حصة كل شريك  البنك  يحددف، 9البنوك الإسلامية مثل البنوك السودانية التي تعتبر الرائدة في مجال التمويل بالمزارعة 

لتسويق تخصم التكاليف التي تكبدها كل من الطرفين ثم يوزع الباقي أرباحا في الأرباح عند الحصاد و بعد إنتهاء عمليات ا

  10الذي يقسم بين البنك و المزارع حسب نسبة إسهامهم في التكلفة الحقيقية للمنتجات.

صطلاحا هي من إلعقود الخاصة بالقطاع الزراعي و يعتبر عقد المساقاة من ا التمويل بالمساقاة:. 1.1.2.1

شجار المتنوعة بحيث يشترك فيها صاحب الأشجار بثروته تلك مع ر الزراعي التي تقوم على استغلال الأصيغ الإستثما

صاحب العمل بجهده، و تكون نتيجة الإستغلال الإيجابية مناصفة بينهما أو بحسب نسبة متفق عليها و إذا كانت النتيجة 

ول و يخسر العامل جهده و عمله، إذا لم يكن سببها سلبية كفساد الثمار فإن أصحاب الأشجار يخسر نصيبه من المحص

 . 11رالتعدي و التقصي

 صيغ التمويل القائمة على المديونية في البنوك الإسلامية: .1.1

و يستعمل هذا ، 12و إصطلاحا فعناها البيع بمثل الثمن الأول مع زيادة ربح معلومالتمويل بالمرابحة:  .2.1.1

ي لأنشطة العملاء الصناعية أو التجارية أو غيره و تمكنهم من الحصول على السلع النوع من التمويل في تمويل جزئ

المنتجة أو المواد الأولية أو النصف مصنعة، و حتى المعدات عن طريق الشراء من السوق الوطنية و تسمى مرابحة 

   13داخلية أو محلية أو الإستيراد و تسمى مرابحة خارجية أو دولية. 

و قد أوجد فقه المعملات مجموعة من العقود التمويلية القائمة على بالسلم و الإستصناع: التمويل  .1.1.1

 المداينة و سنتطرق إلى صيغتين أساسيتين هما صيغة السلم و صيغة الإستصناع.

و يعد السلم من صيغ البيوع المشروعة الذي هو بيع أجل بعاجل بمعنى أنه معاملة التمويل بالسلم:  .2.1.1.1

و يصلح بيع ، 14وطةة يتم بموجبها تعجيل دفع الثمن و تقديمه نقدا إلى البائع الذي يلتزم بتسليم بضاعة معينة مضبمالي

و يستخدم بيع السلم ، 15يةستثمار الإ مستحقات للالسلم للقيام بعمليات التمويل في الزراعة فيقدم التمويل خدمة 

 16عمليات التجارة الخارجية.  ،عل السابقة لإنتاج و تصدير السلكذلك في تمويل المراح

و يعتبر الإستصناع إحدى أدوات الإستثمار و قد إنتشر كثيرا في البنوك  التمويل بالإستصناع: .1.1.1.1

الإسلامية كأداة للإستثمار و مجالا لتمويل الحاجات العامة و المصالح الحيوية و يعرّف إصطلاحا على أنه عقد يشترى به 

و ، 17ع صنعا يلزم البائع بتقديمه مصنوعا بمواد من عنده بأوصاف مخصوصة بثمن محددفي الحال ش يء مما يصن

بهذه الطريقة هو نوع من التمويل متوسط الأجل أو الطويل، و يمكن أن يتم  عند مشاريع البناء تطبيق الإستصناع

 18.مثلا البناء الجاهزمثل في حال  الإستصناع في الأجل القصير 
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 للخدمات المصرفية التقليدية  Leaseو تعتبر الإجارة أو التأجير جــار: التمويل بالإي.1.1.1
ً
نظاما تمويليا متطورا

زيادة لتقديمه كارات من ألات إنتاجية و معدات، لأنه يتجاوب مع الإحتياطات التمويلية للشركات المنتجة لأحدث الإبت

 19 قدراتهم المالية على السداد. حسب  سمالهمالخدمات إلى رجال الأعمال الذين يرغبون في تجديد أموالهم و رأ

و هو أن يقع إتفاق بين البنك و العميل على أن يشتري الأول أصلا ، يقوم بتأجيره للثاني الإيجار التمويلي :  -أ

، مقابل دفع الحق في إستخدام الأصل كما يشاء ، و للعميلو يحتفظ المصرف بملكية الأصللمدة طويلة أو متوسطة 

 20ة في نهاية المدّة المتفق عليها في عقد الإيجار التمويلي ثم يعود الأصل للبنك. أقساط محدود

التي فترة التأجير للأصل الرأسمالي المؤجر ب operating leaseو يتميز الإيجار التشغيلي الإيجار التشغيلي :  -ب

ؤجر( مسؤولية تشغيل و صيانة و تحمل البنك )المو ي تتراوح مابين عدة ساعات أو أيام ة الأجلر تكون في العادة قصي

كما أن  تسويق الأصل الرأسمالي الذي يمتلكه و جميع المخاطر المتعلقة لشؤون الملكية و عملية التأجير و التمويل

 عقود الإجارة التشغلية تكون قابلة للإلغاء في حالة إخلال أحد الطرفين بشروط العقد. 

ود تقوم البنك بإجارة للعميل بأجهزة أو أبنية أو وسائل نقل أو في هذه العق  المنتهي بالتمليك: جار يالإ  -ج

أشياء ذات منفعة لقاء أجرة معلومة، و يتضمن الاتفاق مواعدة بين المالك )المؤجر( و المستفيد )المستأجر( على أن 

ون عقد الإجارة طيلة المدة تؤول إلى المستأجر ملكية المعدات و الأبنية في نهاية الأجرة أو في أثنائها لقاء ثمن محدد، فيك

ثم ينتهي إلى عقد البيع، و ذلك بأن يقوم البنك بتأجير عين كسيارة إلى شخص مدة معينة بأجرة معلومة وقد تزيد عن 

كه إياها بعد إنتهاء المدة و دفع جميع أقساط الأجرة بعقد جديد.
ّ
  21أجره الممثل ، على أن يمل

هو قرض بدون فائدة و هو عقد من العقود الإسلامية التي تحررها  التمويل بالتبرع: القرض الحسن: .1.1.2

البنوك الإسلامية حيث تقوم به أغراض إجتماعية و خيرية على أن يتم السداد خلال فترة تحدد من قبل الطرفين، و دون 

مصاريف إدارية أن يحصل البنك الإسلامي على أية أرباح نظير هذا القرض، و إن كانت بعض البنوك الإسلامية تحصل 

بسيطة على القرض الحسن، إلا أن الأساس فيه عدم إستغلال حاجة الفرد للمال و تمكينه من قضاء حاجاته في 

 22الظروف الحرجة.

: تقرر الموسوعة العلمية و العملية للبنوك الإسلامية أن  الدور الإستثماري لصيغ التمويل الإسلامية:  .1.1

لتحقيق النجاح للمشروعات الصغيرة، فمن المعروف أن معدلات فشل المشروعات  التمويل بالمشاركة أكثر ضمان»

الصغيرة كبيرة فالأسباب من قصور الدراسات الاقتصادية و من قصور في الإدارة و نقص في التخطيط و سوء في القيادة 

إذا كانت هناك منشأت كبيرة في إلى الظروف البيئية و ظروف الأسواق كانت المنشأة الصغيرة في مهب الرياح، و لا سيما 

فتح  مثل التقليدية المصرفية الخدمات بعض بتقديم الإسلامية البنوك تقوم ذلك إلى إضافة، 23«موقف قوي 

و هي إحدى أهم الخدمات المصرفية التي تقدمها البنوك الإسلامية لعملائها المتعاملين في  ةالإعتمدات المستندي

و هو تعهد بالسداد و الدفع لمبلغ معين من جانب البنك الذي يصدره بناءا على  تيرادواق الدولية للتصدير و الإسالأس

إلى   24أمر العميل و وفق شروط متفق عليها، فهو وسيلة لتنفيذ الوفاء بالثمن و تقديم السلعة بين البائع و المشتري. 

نوك الإسلامية تقوم بإدارة صندوق الزكاة و جتماعية نذكر منها عملية جمع الزكاة و توزيعها فبعض البالإ جانب الخدمات 

يكون مستقلا بموارده و التي تتمثل أساسا في الزكاة المستحقة على أرباح المساهمين و المودعين و إستخداماته تتثمل 

 .25في المصارف الشرعية للزكاة ، و يتلقى البنك الإسلامي أجرا على ذلك يساوي سهم العاملين عليها 

 عدة تناسب الآجال كمدخل لإدارة الإستثمار:تطبيق قا .2.1.1

فعلى البنك الإسلامي أن يبحث على التوفيق بين الأمرين المتناقضين ألا و التوفيق بين الربحية و السيولة:  -أ

هما الربحية و السيولة، فلو أكثر البنك في السعي وراء الربح أضعف مركزه المالي من حيث السيولة و قلت قدراته على 

 .بطلبات السحبالوفاء 
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نتطرق إلى هذه النقطة من حيث حقوق التوفيق بين موارد و مستخدمات البنك الإسلامي حسب الأجل:  -ب

ا و إن كانت نسبته صول الثابتة التي يحتاجها البنكالملكية التي تستخدم هذه الأموال خاصة رأس المال أساسا لشراء الأ 

 .المشاركة طويلتي الأجل، الباقي في المضاربةمكن إستخدام و بعد تغطيتها ي ضئيلة بالنسبة لإجمالي الأصول 

 الدور الإستثماري لصيغ التمويل القائمة على المشاركة في العائد: .1.1.1

 للتطبيق في تصلح وأنها "بالغرم الغنم" مبدأ تجسد بأنها العائد في المشاركة على القائمة التمويل صيغ تمتاز

 .الصيغ لهذه الاستثماري  الدور  إبراز وسنحاول  سابقا، -ينارأ كما -والقطاعات الآجال مختلف

 وخبرة المال رأس في تعاون  تتمثل مزايا عدة البنوك الإسلامية تطبقها التي المضاربة :المضاربة صيغة -أ

 البنوك تباشر حيث الإنتاج عوامل بين والاستثمار فالتوازن  التمويل في المضاربة صيغة أما عن دور  التنمية في العمل

 المال رأس بين التعاون  وهذا المضاربة، لصيغة وفقا والعمل وذلك المال رأس تفاعل أساس على نشاطها الإسلامية

 المشروعات بين وانسيابه المال تحريك الاقتصادية، فوائده واستثمارية، فمن وإنسانية اجتماعية فوائد ذو والعمل

 الإنتاجية، بينما التكاليف وترشيد ضبط على يعين المضاربة أالتكاليف فمبد العمل، ترشيد على الناس وحث المختلفة

 التي والآثار الصيغة هذه مميزات من بالرغم والأسعار، وارتفاع التكاليف تضخم إلى بالفوائد الربوية التعامل يؤدي

 .بشكل إلا غةالصي هذه تستخدم لا الإسلامية البنوك أن معظم الاستثمار، إلا في بآخر أو بشكل تؤثر والتي تحدثها

 المعاصرة الاقتصادية حياتنا في الجماعي للاستثمار المناسب الأسلوب المشاركة تعتبر :المشاركة صيغة -ب

في  المشاركة صيغة دور  ويتجلى قائمة، أو جديدة مشروعات مال رأس في للمساهمة الإسلامية تستخدمها البنوك حيث

 إلى يدفعه مما التمويل، أصل على مسبقا المحددة الفوائد الممول  المستثمر كاهل على تخفف خلال كونها من الاستثمار

 اختيار في إرادته من بالفائدة التزامه يحد بينما عليها، يتوقف نصيبه مادام مردودية أعلى على للحصول  العمل أكثر

 .والدخل الشغل فرص ارتفاع إلى تؤدي جديدة مشروعات تحقيق إلى يؤدي ما وهذا المشروعات،

 مع المعطلة المالية القوى  فيها تلتقي المزارعة، كصيغة المساقاة صيغة إن : المسقاة و المزارعة غتيصي -جــ

 في كبيرا إسهاما تسهم وهي التشجير، مجال في الزراعية الثروة تنمية أجل من تفاعلية في حركة العاطلة البشرية القوى 

 يلتزم أن يمكن الصيغتين هاتين خلال من و العاطلة، الأيدي لوتشغي الذاتي الاكتفاء وتحقيق التنمية الاقتصادية عملية

 .26بتشغيلها للمؤسسة السماح مع في المزرعة بتركيبها يقوم و وملحقاتها، الري  آلات بتوفير البنك

 الدور الإستثماري لصيغ التمويل القائمة على المديونية: .1.1.1

 صيغة أخص وبشكل المديونية على القائمة التمويل صيغ تستخدم عامة بصفة الإسلامية إن البنوك

 .الاستثمار تمويل في دورا الصيغ لهذه أن لاينفي هذا أن إلا المرابحة،

 بوظائف والائتمانية التجارية الصيغة هذه خلال من الإسلامية البنوك تقوم :بالمرابحة التمويل -أ

 عقد أن المفترض من أنه إذ النامية، الدول  في خاصة الوضعية التجارية البنوك ما تؤديه تتجاوز  ايجابية اقتصادية

 وهو ألا أهمية أكثر دورا ذلك على يضيف بل فقط، التمويل على مقتصر غير البنك دور  بالشراء يجعل للآمر المرابحة

 التجارة قطاع احتياجات المرابحة خلال توفير من الاستثمار تفعيل في بالمرابحة التمويل دور  ويبرز الدور التجاري،

 الكلي، الطلب حجم ورفع المحلية، السوق  والشراء في البيع حركة تنشيط في بذلك فتساهم والخارجية، اخليةالد

 الصغيرة للمشروعات مناسبا أسلوبا بالمرابحة التمويل أسلوب و يعتبر  27 الاقتصادي النشاط دوران في والمساهمة

 أيضا الأسلوب هذا و يناسب فوري، دفع دون  حتاجهات التي الموارد مختلف الحصول على على يساعد لأنه والمتوسطة

 للآمر المرابحة بيع حالة في ثالث طرف يطلب ضمان أن أيضا وله ماله استرداد ضمان مع عائد على يحصل لأنه البنك

 .28بالشراء

 الفلاحي القطاع تمويل إلى يؤدي المختلفة القطاعات تمويل في السلم عقد تطبيق إن :بالسلم التمويل -ب

 :الثابتة والأصول  التكنولوجيا ، و تمويل الزراعي المجال في واسع بشكل السلم صيغة تطبق أن الإسلامية للبنوك يمكن



        الدولية دور البنوك الإسلامية في تمويل الإستثمار و مواجهة الأزمات المالية
 

 

1122نوفمبر  21-21يومي   -رؤية إسلامية –لاعمال الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة ا 500  

 

 يساعد بما الحديثة التكنولوجيا واستراد المصانع الكبيرة، إنشاء أجل من باهظة، تكاليف تمويل في البنك حيث يساهم

 . وتحديثه الإنتاج تنوع على

 البنوك أمام واسعة مجالات فتح إلى الصيغة لهذه الإسلامية البنوك ستعمالإ يؤدي :تصناعبالاس التمويل -جــ

 المتطورة الصناعات في الاستصناع عقد للمجتمع و يستخدم الكبرى  والمصالح العامة الحاجات لتمويل الإسلامية

 الاقتصاد، في المختلفة الصناعات في أهمية الاستصناع صيغة استخدام ، كذلك يؤدي المعاصرة الحياة في جدا والمهمة

 .الصناعات هذه وجود بدون  عليها الحصول  لايتم الناس حياة في المستخدمة المنتجات من فكثير

 والطاقات البشرية للأعيان ناجحا استثمارا يحقق أنه في التمويلي التأجير دور  يكمن :بالإيجار التمويل -د

 والوحدات الرأسمالية والمعدات للأصول  يساعد التمويل الإيجار أسلوب خلال أن من المهارات، واستغلال بالعمل،

 الذاتية الموارد لضعف شرائها إمكانيات لها تتوافر لا قد حديثة معدات اقتناء الحجم على وصغيرة متوسطة الإنتاجية

 .استثماراتها في تساهم التي للمؤسسات الأصول الثابتة من وتعتبر لها،

 تمويل الإسلامي في حل الأزمات المالية:: دور الثانيــــــا

لقد كانت للأزمات المالية وقع و تأثير كبيرين على إقتصاديات الدول و البلدان، التي تسبب غالبا تدهورا حادا في 

 .الأسواق المالية، نظرا لفشل الأنظمة المصرفية في أداء مهامها

 ماهية الأزمات المالية و أنواعها:  .2

 مات المالية و خصائصها:مفهوم الأز  .2.2

من أكثر المصطلحات المستعملة في الأدبيات  يعتبر مصطلح الأزمة الماليةمفهوم الأزمة المالية:  .2.2.2

 الاقتصادية، لكن من المفاهيم المبسطة لمصطلح الأزمة المالية نجد مايلي:

لمتعاملين في الأسواق المالية إلى الأزمة المالية هي ذلك التوتر أو الإضطراب المالي الذي يؤدي إلى تعرض ا -أ

مشكلات سيولة مما ستدعي تدخل السلطات المختصة لإحتواء تلك الأوضاع، و قد تأخذ الأزمة شكل مديونية أو أزمة 

 29عملات أو أزمة في مؤسسات نقدية.

، حجم  الأزمة المالية هي تلك التذبذبات العميقة التي تؤثر كليا أو جزئيا على مجمل التغيرات المالية -ب

الإصدار و أسعار الأسهم و السندات، و إجمالي القروض و الودائع المصرفية، و معدل الصرف ، و تعبر عن إنهيار شامل 

 30في النظام المالي و النقدي.

زيادة  فاجئ و إستقطابها لإهتمام الجميعحدوثها بشكل مو من خصائصها  خصائص الأزمات المالية:  .1.2.2

جميع أحداث الأزمة تقع خارج نطاق قدرة صاحب القرار و  ذ أنفقدان السيطرة، إو لكافية عنها،نقص المعلومات اعلى 

تهدد الاستقرار و  و أنّهاغياب الحل الجذري السريع  و سيادة حالة من الخوف من أثار الأزمة و تداعياتها، مع توقعاته،

يستوجب درجة عالية من الذي  لمواجهة الأزمة  ق الوقت المتاحضي في نطاق سسةتصل أحيانا للقضاء على كيان المؤ 

 31.توظيفها التحكيم في الطاقات و الإمكانيات و حسن

 أنواع الأزمات المالية و أسباب حدوثها: .1.2

 على إختلاف و تنوع الأزمات المالية، يمكن تصنيفها إلى عدة أنواع:أنواع الأزمات المالية:  .2.1.2

زمات المصرفية عندما يواجه مصرف ما زيادة كبيرة و مفاجئة في طلب و تتشكل الأ  الأزمات المصرفية: -أ

 سحب الودائع، أو ما يسمى "أزمة إئتمان". 

تحدث الأزمة عندما تتعرض عملة بلد ما إلى الهجوم المضاربي  أزمة العملة )أزمة ميزان المدفوعات(: -ب

 .حدث أزمة إنهيار سعر صرف العملة ، و بالتالي ت الشديد الذي يؤدي إلى إنخفاض قيمتها إنخفاضا كبيرا

تحدث الأزمات في الأسواق المالية نتيجة ما يعرف إقتصاديا بظاهرة أزمة أسواق المــال )حالة الفقاعات(:  -جــ

 .بشكل يتجاوز قيمتها العادلة نتيجة شدة المضاربة سلعو التي تحدث عندما يرتفع سعر الالفقاعة، 
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 لية:أسباب حدوث الأزمات الما .1.1.2

و تحدث لأسباب عديدة يمكن التنبؤ بها ، و البعض الأخر يصعب قياسه بدقة، و قد ترجع أسباب الأزمات 

 المالية إلى: 

ن الملاءة تدفق رؤوس أموال ضخمة للداخل و التي يرافقها توسع مفرط و سريع في الإقراض دون التأكد م -أ

 .الإئتمانية للمقترضين

 .ة، مما يؤدي إلى تصاعد الشكوك السياسية حول إلتزامات الحكومة ضعف الإشراف و الرقابة الحكومي -ب

 32. دذلك مع إنعدام الشفافية و الفساتزامن إذا وجود خلل في تطبيق السياسات النقدية ، خاصة  -جــ

 أمثلة عن أهم الأزمات المالية العالمية: .1.2

صفت بمعظم دول العالم و أهم تلك الأزمات و لقد تعرضت القطاعات الاقتصادية إلى الكثير من الأزمات التي ع 

 الأزمات المالية كمايلي:  أمثلة عن أخطرها هي الأزمات التي تصيب القطاع المالي و المصرفي ، و سنستعرض

تعرضت أسواق الأوراق الأروبية لأزمة حادة جراء إنهيار الأسعار في بورصة : 2291ازمة وولستريت .2.1.2

م، الذي أطلق عليه "الإثنين الأسود"، و قد إمتدت أثار هذا الإنهيار بسرعة 1191أكتوبر  11م وولستريت في نيويورك يو 

إلى أسيا، و من أسباب حدوث هذه الأزمة تتابع موجات المضاربة للشراء اللاعقلاني المبالغ فيه في أوساط المتعاملين في 

إستمرار العجز في الموازنة مع  ستثمارات الماليةلحقيقية إلى الإ البورصة ، و إنتقال المدخرين من الإستثمارات ا

مليار دولار، و ذلك بتخفيض النفقات و  23عجز ب الكرت حكومة الرئيس ريقان بتخفيض الأمريكية و في هذا الصدد ف

رفع أسعار الفائدة بسبب إستمرار العجز في الموازنة الأمريكية و تدهور سعر الدولار بالإضافة إلى  زيادة الضرائب

 .الأمريكي أمام العملات الرئيسية

، إذ مالية في القرن الحادي و العشرينم من أولى الأزمات ال 2222تعد أسهم الأنترنيت لعام : 1111أزمة  .1.1.2

تهافتت المؤسسات على البيع عن طريق الشبكة الدولية )الأنترنيت( دون وضع الضوابط و المعايير بعين الإعتبار، 

من جراء هذه  2222صب و السرقة و الإحتيال في بيع و شراء الأسهم، مما ولد أزمة في مارس عام فأرتفعت عمليات الن

 .% 1443الأزمة كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي في الولايات المتحدة الأمريكية نحو 

ن الأمريكي من م أو أزمة الره 2221تعد الأزمة المالية منذ صيف :  1119أزمة الرهن العقاري الأمريكي  .1.1.2

م، و تأتي خطورة هذه الأزمة كونها إنطلقت من الاقتصاد الأمريكي الذي يشكل  1121أعنف الأزمات بعد أزمة الكساد عام 

 محرك الاقتصاد العالمي. 

 الحلول الإسلامية للأزمة المالية العالمية: .1

 مظاهر الأزمة المالية العالمية و أسباب حدوثها: .2.1

 مظاهر 2007 شهر أوت حدود في الأمريكية المتحدة الولايات في اندلعت التي العقاري  الرهن لأزمة كان لقد

 اقتصاد كل اندماج لدرجة تبعا حدتها متفاوتة اختلفت بدرجات العالم اقتصاديات مست واقتصادية مالية وانعكاسات

 الاقتصاد من كل على الأزمة هذه أثيراتو ت مظاهر إلى المبحث هذا من خلال التطرق  سيتم حيث العالمي، الاقتصاد في

 .الدول النامية وكذا العالمي

 أسباب و خصائص الأزمة المالية العالمية: .2.2.1

فقاعة بالأسباب نجمت عن التوسع الكبير في الأصول المالية، و يمكن تحديد تلك  أسباب الأزمة المالية:  -أ

ي إستهلاك القروض الذي نجم عنه إرتفاعه في سعر العقار في الأموال الرخيصة )إنخفاض سعر الفائدة( مما رفع ف

 في سوق القروض العقارية الأمريكيالولايات المتحدة الأمريكية ما أغرى البنوك الكبرى و صناديق الإستثمار على الدخول 

، و خول معيندخل بسيط دون إشتراط مد الإفراط في منح القروض الأقل جودة و التي مست حتى شرائح المجتمع ذومع 
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و  لما أن ذلك يتلقى دعم من الحكومةتشجيع الحكومة لقطاع الإقراض العقاري ما زاد في تأسيس الشركات العقارية طا

 .اتالتوسع في عمل شركات الإقراض العقاري دون الإعتداد بالتنظيمات المصرفية المنظمة لعملي

تضارب السياستين  لمية عدة خصائص نذكر منهاللأزمة المالية العا خصائص الأزمة المالية العالمية: -ب

المالية و النقدية مع بعضهما ، فقد تسعى السياسة المالية لتخفيض حجم التضخم عن طريق زيادة حجم الضرائب و 

سة النقدية تسعى لتخفيض سعر الفائدة و تشجيع الإقتراض، وزيادة اتخفيض حجم الإنفاق، و في المقابل نجد السي

إفلاس المؤسسات المصرفية و المالية )مصارف، شركات و الذي يبطل مفعول السياسة الماليةالأمر  حجم السيولة ،

تأمين، شركات وساطة،مؤسسات ترويج الإكتتاب(، فإذا حصل الإنهيار في الأسعار لا يمكن تأمين السيولة لأحد، مما 

 يؤدي إلى إفلاس المؤسسات الضعيفة ثم تليها القوية.

 على سواء المظاهر من مجموعة العالمية المالية الأزمة صاحب لقد  زمة المالية العالمية:مظاهر الأ  .1.2.1

 القروض قيمة تجاوز  في المظاهر هذه وتتمثل الاقتصادي النشاط مجمل أو الأفراد أو المؤسسات المصرفية صعيد

 العقارية، والمؤسسات البنوك، من لكثير متواصلال فلاس، و الإ  المرهونة العقارت أو الملكيات لقيمة الممنوحة

من  دولار مليار 32 على يستحوذ ماك الذي نديأ بنك بينها من بنك 11 المنتهية عدد البنوك بلغ وقد التأمين، وشركات

 المصرفي بالقطاع تأثرهجراء  العالمية، المالية الأسواق نشاط في حاد تدهور ، و دولار مليار 19 بقيمة وودائع الأصول،

 الديون  نسبة ارتفاع ، مع مؤشرات البورصة في وخللا إضطرابا عنها ترتب التداولات مستوى  تقلب يفسر هو ماو  والمالي،

 للديون  الكلي المجموع فإن وبذلك دولار ترليون  1944نسبة الشركات ديون  بلغت دولار، ترليون  6.6 نحو على العقارية

 ومعدل ،5% البطالة  بلغت نسبة كما الإجمالي، المحلي الناتج أضعاف ثلاث يعادل ما أي دولار، ترليون  39 يعادل

 .4% التضخم

 حل التمويل الإسلامي للأزمة المالية العالمية: .1.1

أسباب الأزمة من هذا المنظور تعود إلى مبادئ و تعاملات سائدة تشخيص الأزمة من المنظور الإسلامي:  .2.1.1

 منظور إعادة عدة أسباب لهذه الأزمة و التي تتمثل في: في النظام الاقتصادي الحالي، و يمكن من هذا ال

السبب الأساس ي و المباشر للأزمة المالية العالمية و ما ترتب عنه في عسر المدين و هو  التداين المفرط: -أ

 توقفه عن السداد .

إتقوا الله و ذروا  يا أيها الذين أمنوا»و هو أصل الربا المحرم شرعا كما جاء في قوله تعالى :  الفائدة الربوية : -ب

و بإجماع المسلمين فإن فوائد القروض ربا محرم شرعا و هي من أشد الجرائم التي نهى « ما بقي من الربا إن كنتم مؤمنين

 .رهن العقاري أو بيع الدين بالدين، و تمثل ذلك في موضوع العنها و وعد مرتكبيها بعقاب عظيم الله

تعرف على أنها مكان للقمار، فجل عملياتها تقوم على أساس المضاربة أصبحت البورصة القمار و الغرر:  -جــ

على الأسعار ، و هذه المضاربة من شأنها أن تؤدي إلى تقويم الأسهم في البورصة بأكثر من قيمتها الحقيقية أو أقل بكثير، 

ل هي مجرد مراهنات على الربح من كما أن عقود البورصة ليس من شأنها أن يسلم البائع ما باع و لا المشتري ما إشترى ، ب

 خلال عقود أجلة مستقبلية. 

إلى غيرها من المعاملات مثل إفتعال الشائعات، غياب الأخلاق الاقتصادية، المشتقات المالية التي تشتق قيمتها 

 من قيمة الأصول موضوع العقد مثل العقود الأجلة، العقود المستقبلية، عقود المبادلة، عقود الخيارات.

 إدارة الأزمة من المنظور الإسلامي:  .1.1.1

بناءا على التشخيص الذي يقدمه النظام الإسلامي للأزمة و العوامل التي يعتبرها سبب إنفجارها، يقدم بدائلا 

 لإدارة هذه الأزمة نذكر منها: 

ن العقارية بإعتبارها سببا في عجز الكثير من الشخاص عن تسديد أقساط الديو  تحريم التعاملات الربوية: -أ

و قد جاءت التوجيهات القرأنية الكريمة للنهي عن ذلك: " يا أيها الذين أمنوا اتقوا الله و ذروا ما بقي من الربا إن كنتم 
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فإن لم تفعلوا فأذنوا بحرب من الله و رسوله و إن تبتم فلكم رؤوس أموالكم لا تظلمون و لا تظلمون  219مؤمنين 

211."33 

بإعتبار أن الأزمة المالية العالمية هي أزمة أخلاق بالدرجة  ية في المعاملات المالية :تبني الأخلاق الإسلام -ب

الأولى، يجب جعل الاقتصاد أخلاقيا بوضع السبل التي تستند إلى الأخلاق الحميدة في التعاملات المالية ، و يكون عن 

و منع بيع العينة و منع بيع الدين بالدين و منع لع طريق منع الغش و منع التدليس و منع بيع الغرر و منع الإحتكار في الس

 إستقبال الجلب .

يجب تفعيل دور الدولة في الرقابة على المعاملات و الأسواق لمنع كافة صور و  تدخل الدولة في الاقتصاد : -جــ 

فرض و ت المودعينلاقتصاد لمقابلة سحوباضخ السيولة في ا س بالباطل ، و يكون ذلك عن طريقأشكال أكل أموال النا

 سياسة ضريبية عادلة تفرض على القادرين، و تساهم في تحريك النشاط الاقتصادي.

يجب أن يوكل للقطاع الخاص دورا في نشر ثقافة نشر ثقافة الاقتصاد الإسلامي لدى القطاع الخاص :  -د

فئات يجب أن يمسها الاهتمام، بنشر الاقتصاد الإسلامي بإعتبار أن له دور في حدوثها  القطاع الخاص يتكن من ثلاثة 

الذي  المستثمرمن جهة  الثقافة الإسلامية في الإنتاج ، الإستثمار و الإستهلاك، و نشر ثقافة التعاون بين أبناء المجتمع

يجب أن يلتزم بالضوابط الشرعية في الإستثمار، و ذلك بعدم الإستثمار في المجالات الربوية ، عدم التعامل بالإحتكار، 

إنطلقت الأزمة من قطاع المستهلكين، و هم من  إذ المستهلكو من جهة ثانية ، للسلع الضروريةالإلتزام بتسعير الدولة 

كثر المتضررين منها، و عليه يجب الإلتزام بالضابط الشرعية في الإستهلاك، و ذلك بعدم شراء السلع بالدين إلا عند 

 لع التي يتناسب سعرها مع الدخل.الضرورة، تجنب الإسراف و التبذير، شراء الس

 الخاتمة : 

 تعتبر البنوك الإسلامية من أهم مميزات العصر الذي تظهر فيه الرغبة في التوجه إلى الاقتصاد الإسلامي  و هذا

طرحت بذلك فكرت البنوك الإسلامية كبديل ما جعل المفكرين يبحثون في موضوع المصارف و البنوك الإسلامية و 

صارف الربوية و أستطاعت أن تثبت وجودها و تقدم أحسن بديل لها و تتمثل في الصيغ التمويلية للبنوك و الم

 من والمشاركة المضاربة خاصة العائد في المشاركة على القائمة الصيغ تعدو ، المستمدة من الشريعة الإسلامية

 البنوك في الخبراء أن ذلك والتنموي، ثماري الاست دورها تحقيق في الإسلامية للبنوك الصيغ الأنجع هي النظرية الناحية

اهتمامه  في البحث ضرورة إسلامي بنك لأي الاقتصادي للدور  التقييمية دراساتهم خلال من الإسلامية يؤكدون 

 .تحمل المخاطر وكذا الوطني الاقتصاد تنمية في البنك دور  تعكسان أنهما ذلك الأجل طويلة والمضاربة بالمشاركة

أزمة مالية و إقتصادية خانقة عصفت بإقتصاديات الدول المتقدمة و النامية على حد سواء، و يعيش العالم 

على و قد كشفت عن هشاشة هذا النظام الأمريكي القائم  2229و برزت أكثر في سنة  2221حيث ظهرت بوادرها في سنة 

عقارية، أدت إلى إنهيار العديد من المصارف  و التي تمثلت مظاهرها في أزمة سيولة نقدية و رهونات الليبراليةالرأسمالية 

و إعلان إفلاسها و فقدان ملايين الأشخاص لوظائفهم و منازلهم و مدخراتهم و مع تخصيص الدول ملايير الدولارات من 

 . أجل إنقاذ ما يمكن إنقاذه

ية التي كانت متواجدة و من هنا ظهرت الحاجة إلى نظام مالي جديد أكثر متانة أظهرت من خلالها البنوك الإسلام

المالية العالمية لسنة  بإنجلترا التي لم تمسها الأزمةفي بعض أنحاء العالم العربي و الإسلامي وكذلك في أوروبا أنذاك 

أنها قوية بنظامها التمويلي الذي يرتكز على تحمل كل  ، و لم تنهار عكس غريمتها من البنوك التقليدية فتأكد يومها2229

 .الربح أو  الخسارة بصفة متكافئة فلا تضمن الأرباح لزبنائها من المودعين إلا على أساس المشاركة عملية تجارية

و البنوك الإسلامية بنوك إستثمارية بإمتياز تقوم بإقراض زبنائها المستثمرين بمشاركتهم في المشاريع بنسب 

نها المودعين للأموال، و هي بنوك تستقطب أموال تقوم بتقسيم العوائد على زبائ معهمو بعد تقاسمها الأرباح متفاوتة 
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كبيرة كون عامل الثقة فيها مرتفع فهي تضمن المعاملات الحلال لزبنائها من جهة و على أساس أنها منفصلة على النظام 

 .القادر على الإفلاس في أية لحظة فهي مأمن الودائع لأصحاب رؤوس الأموال و الكلاسيكي البنكي التقليدي

بنوك الإسلامية دور إقتصادي يتمثل في رفع من وتيرة الإستثمار مع توخي نظام مالي و بنكي بعيد عن فإن ال

المعاملات المالية غير المضمونة أو تلك المرتبطة بالبورصة و بذلك دفع الإقتصاد الوطني و حمايته من الركود أو  

 ساهم على تطوير المجتمع و تحسين المستوى المعيش ي. الوقع الأزمات المالية المختلفة بالإضافة إلى دور إجتماعي  ي
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 :ملخص
مــن أكبــر  8002رف الاقتصــاد الرأســمالي عديــد الأزمــات الاقتصـادية والماليــة، وتعتبــر الأزمــة الماليــة التــي عصـفت بالاقتصــاد العــال ي ســنة عـ    

قتصـاد هذه الأزمات بعد أزمة الكساد الكبير، وتأتي خطورة هذه الأزمة في كونها انطلقت من الاقتصاد الأمريكي الذي يشكل نموه محركا لنمـو الا

 عال ي، وقد تفاقمت في صورة انهيارات متتالية لعدة مؤسسات مالية كبرى ، كما شملت تداعياتها أسواق المال والبورصات العالمية فـي صـورةال

 انخفاضات حادة ومتتالية لمؤشراتها،  مما أدى إلى فقدان الثقة في النظام الرأسمالي الذي نتجت عنه هذه الأزمة.

ت المندية بتطبيق النظام الاقتصادي الإسلامي وخاصة نظامه المـالي كبـديل لنظـام التمويـل التقليـدي الـذي كاـن سـببا ما زاد من عدد الجها      

فــــي  هــــور العديــــد مــــن الأزمــــات ، ولالــــذ لكــــون التمويــــل الإســــلامي الــــذي يســــتمد مبادئــــه مــــن النظــــام الإســــلامي القــــائم علــــى أســــا  تحقيــــق الأمــــن 

ا تـم ملاحظتـه مــن خـلال هـذه الأزمـة حيــث أن مؤسسـات التمويـل الإسـلامي لــم تتـأثر بطريقـة مباشـرة وبالشــكل والاسـتقرار ومنـا الأزمـات، وهــذا مـ

ت الــذي تــأثرت بــه بــاتي مؤسســات التمويــل التقليــدي الأخــرى، وهــذا مــا جعلهــا نوعــا مــا بمنــأى عــن الأزمــة الماليــة العالميــة، كمــا اكتســبت المنتجــا

في الوقت الذي عرفت فيه المنتجات الماليـة التقليديـة تـدهورا حـادا وفقـدان  تحقق معدلات نمو  معتبر الإسلامية ثقة المستثمرين مما جعلها 

 ثقة المستثمرين.

 تمويل بالمشاركة؛ استقرار مالي؛ ازمات مالية؛ نظام ماليالكلمات المفتاحية: 

Abstract:  
The capitalist economy witnessed many economic and financial crises, the financial crisis in 

the world economy in 2008 is one of the largest after the Great Depression. the seriousness of 

this crisis is that it started from the US economy, whose growth is the engine of the growth of 

the global economy. Capitalist that resulted in this crisis. 
This has increased the number of mandates to apply the Islamic economic system, especially 

its financial system, as an alternative to the traditional financing system that has caused many 

crises. During this crisis, as Islamic financial institutions were not directly affected and in the 

same way as other conventional financial institutions, this has made them somewhat immune 

from the global financial crisis. And considered at a time when traditional financial products 

have deteriorated sharply and the loss of investor confidence. 

Key Words : Participatory financing; financial stability; financial crises ; Financial system 
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 1122نوفمبر  21-21يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

 المالية والانظمة بالاقتصادات المحيطة المتغيرات فرضتها التي الملحة الضرورة في الدراسة هذه أهمية تكمن : الدراسة يةأهم•

 بدعم الكفيلة والأدوات الآليات عن بالبحث والمهتمة الوصية والهيئات الجهات على فرض مما المتعاقبة، المالية الأزمات خاصة

 .المستثمرين فئة خاصة فيها المتدخلة الأطراف جميا وحماية عليها شرفةالم المالية الانظمة استقرار

 جملة إلى التطرق  تم الوصفي المنهج في حيث والتحليلي، الوصفي المنهج على الدراسة هذه في الاعتماد سيتم  :الدراسة منهجية•

 .المالي النظام استقرار  دعم في بالمشاركة التمويل دور  اختبار سيتم التحليلي المنهج وفي الدراسة، تخدم التي المفاهيم من

 المالي النظام استقرار أولا:

 قبل بحث مصطلح الاستقرار المالي والعوامل الداعمة له ، سنتطرق أولا إلى مفهوم النظام المالي وفقا لما يلي:

 تعريف مفهوم النظام المالي: -2

بأنه: نظام يتكون من الوحدات المؤسسية والأسواق التي  ظام الماليالن( OECD) منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية عرفت     

لغرض حشد الأموال للاستثمار، وتقديم التسهيلات، بما في لالذ نظم الدفا وتمويل النشاط  -وعادة بطريقة معقدة -تتفاعل

والأساليب التي من خلالها تتم  كما يعرف النظام المالي بأنه "تجما من الأسواق والمؤسسات والقوانين والتنظيمات، 1التجاري 

المتاجرة بالأسهم والسندات والأوراق المالية الأخرى، ويتم من خلاله تقرير معدلات سعر الفائدة وإنتاج واستلام الخدمات المالية 

ادية المدخرة، والتي كما يعرف النظام المالي بأنه: "آلية يتم من خلالها تحويل الموارد المالية من الوحدات الاقتص،  2محليا ودوليا"

يتوافر لديها فوائض مالية وتمثل عرض الأموال، إلى الوحدات الاقتصادية التي تعاني من عجز الموارد المالية وتعكس الطلب على 

ى الموارد المالية، وبذلذ فإن السوق التمويلية تحول الموارد المالية من الوحدات التي لا تملذ القدرة والرغبة على الاستثمار إل

 3الوحدات التي تتوافر لديها الفرص الاستثمارية، وتمتلذ القدرة على الاستثمار".

أي أن النظام المالي هو مجموعة من المؤسسات المالية المتخصصة التي تعمل كقنوات ينساب من خلالها فائض مدخرات        

غبون في التخلي لبعض الوقت عن فائض أموالهم ، إلى الأفراد والمؤسسات الاقتصادية من قطاعات المجتما  لاوي الفائض الذين ير 

 لاوي الحاجة لهذه الفوائض من الأعوان الاقتصاديين عن طريق الوسطاء الماليين وفقا لسياسة معينة وخلال فترة زمنية محددة،

ات إلى جانب بحيث تحدد دور هذه المؤسسات في الوساطة بين عرض رؤو  الأموال والطلب عليها ، وبحيث عمل هذه المؤسس

أي أن النظام المالي يقوم بالوساطة بين الأعوان ،   4المؤسسات المنظمة للسوق لتشكلان معا الهيكل المؤسس ي للنظام المالي

 يجعل من الممكن والنظام المالي ،5الاقتصاديين الذين لديهم طاقة تمويلية والأعوان الاقتصاديين الذين لديهم عجز في التمويل

 6غير المباشر.التمويل و  المباشرالتمويل ب س ىمن خلال ما ي هذا العجز الاقتصادية ما اردفائض المو  ربط

ومن خلال التعاريف السابقة يتضح أن النظام المالي هو عبارة عن آلية أو نظام يهدف إلى تفاعل وتضافر مجموعة من          

ال بين الأعوان الاقتصاديين المتمثلين في وحدات العجز الأسواق والمؤسسات والقوانين والتنظيمات لتسهيل انسياب الأمو 

 وتسهيل وتسوية المعاملات فيما بينهم.   ووحدات الفائض، بهدف تمويل الاستثمارات

 عوامل استقرار النظام المالي -1

ن مؤسسات الوساطة المالية بما يحويه م -الاستقرار المالي بأنه الشرط الذي  يسمح للنظام المالي عرف البنذ المركزي الأوروبي     

بتحمل الصدمات والاختلالات المالية، وبالتالي التخفيف من احتمال حدوث اضطرابات في عملية  -والأسواق والبنى التحتية للسوق 

 نهأ،كما يعرف ب 7الوساطة المالية والتي تؤدي إلى إضعاف وبشكل  كبير لعملية  توزيا المدخرات على الفرص الاستثمارية المربحة

مرونة النظام المالي الداخلية والخارجية في مواجهة الصدمات، سواء كانت اقتصادية أو مالية أو سياسية، والاستقرار المالي هو 

 8نظام يتحدد من خلال بنية تحتية تنظيمية فعالة ؛ أسواق مالية فعالة ومتطورة؛ مؤسسات مالية فعالة وسليمة.

القرن العشرين حض ي هدف تحقيق الاستقرار في الأنظمة المالية بأهمية كبيرة في السياسة وخلال العشرية الأخيرة من          

بنكا مركزيا وهيئات مالية عليا )خاصة صندوق النقد الدولي والبنذ العال ي وبنذ التسويات الدولية(،  28الاقتصادية، فأكثر من 

ار النظام المالي لا ينحصر فقط في غياب الأزمات، بل يمكن اصبحت تصدر دوريا تقارير حول استقرار النظم المالية، واستقر 

للموارد الاقتصادية، أو الاا كان يقيم  –عبر الزمان والمكان -اعتبار النظام المالي مستقرا الاا كان يسهل التخصيص الكفء للموارد 

ساسية  رغم الصدمات الخارجية وتراكم يخصص ويدير المخاطر المالية ويحدد الأسعار، وأيضا يضمن القدرة على تأدية و ائفه الأ 
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 استقرار تأمين نحو المالية السياسات توجيه يجب والعدالة، النمو أهداف تحقيق إلى السعي جانب إلى فبالإضافة، 9الاختلالات

 اديةالقطاعات الاقتص على كل بل فحسب، المعنية المؤسسة على يؤثر لا المالية الأسواق المالي واستدامته، فقصور  النظام

 فهي مالية، أزمات إلى والمضاربة الوهمية المشاريا تؤدي عندما وهذا نظامية تأثيرات لذلذ يكون  قد بعض الحالات  أخرى، ففي

 إنقالا إلى عادة الحكومات تلجأ التأثيرات هذه مثل ولكي تمنا .منخفضة الأصول المالية بأسعار بيا إلى وتؤدي تمتص السيولة

 10الاقتصادي. اثر سلبي على النمو لها يكون  ، والتي مرتفعة بتكلفة ماليةال الأزمات من المؤسسات

، أنه يمكن للمشاكل في النظم المالية أن تقوض فعالية السياسة النقدية، وتؤدي 8002وأيضا أ هرت الأزمة المالية العالمية         

زمات المالية تمتد بسرعة خارج الحدود الوطنية أو ما يس ى إلى تفاقم الركود الاقتصادي وإلى خروج رأ  المال الأجنبي، كما أن الأ 

بالعدوة المالية، لذلذ يعد وجود أنظمة مالية مرنة ومنظمة بشكل جيد أمرا ضروريا لضمان الاستقرار الاقتصادي والمالي الدولي، 

 11 من المسؤوليات طويلة المدى للبنوك المركزية.  والذي يعد

 يؤدي والذي الاقتصادي، النمو في الاضطراب من حالة وجود يؤدي إلى المالي الاستقرار عدمف -إيضاحه ومن خلال ما تم-لذا         

 الديون  مخاطر في وزيادة العملة في وأزمة الشركات ونظام المصرفي النظام في أزمة وخلق بالمستثمرين الخسائر إلحاق إلى بدوره

 الخارجي الضعف ومؤشر الصرف، سعر معدل في التغير منها المؤشرات من يدالعد باستخدام المالي الاستقرار ويقا ، السيادية

 الدولار، ضعف ومؤشر الإجمالي، المحلي الناتج إلى الجاري  الحساب ميزان ومؤشر ،(الأجنبي النقد لاحتياطيات المئوية النسبة)

 الديون  في المخاطر مؤشرات من والعديد جمالي ،نسبة الدين الخارجي إلى الناتج المحلي الإ  ومؤشر المالية الأزمات تكرار ومؤشر

 المحلي الناتج نمو على يعتمد والذي للسلامة الكلي المقيا ) التحوط الكلي ومؤشر الوطنية، العملة سيادة تصنيف ومنها السيادية

  12.العام الدين إدارة ومؤشر( والتضخم الودائا على الفائدة وسعر الحقيقي

د صندوق النقد العربي بالتعاون ما معهد الاستقرار المالي التابا لبنذ التسويات الدولية في سويسرا ومعهد وفي هذا الصدد عق        

التمويل الدولي في واشنطن اجتماعا لدراسة قضايا الاستقرار المالي والمستجدات في الرقابة المصرفية بمنطقة الشرق الأوسط 

 الأزمة والدرو  والتجارب العالمية والإجراءات التي اتخذتها الدول للتعامل ما هذه وشمال أفريقيا في  ل تداعيات الأزمة المالية

 13 المستخلصة في هذا الصدد ، وقد خلص هذا الاجتماع إلى ما يلي:

 لابد من الارتقاء بإدارة المخاطر لدى المؤسسات المالية المختلفة لضمان تحقيق الاستقرار المالي والمصرفي؛ 

 قواعد وأطر الممارسات الرقابية والإشرافية على المصارف والمؤسسات المالية لضمان تحقيق  الحاجة إلى تطوير

متابعة تحديث هذه القواعد والمبادئ وضمان الالتزام بها يتطلب بدوره وجود أجهزة وطنية للرقابة ما  الاستقرار المالي، 

الالتزام بهذه القواعد. كما يتطلب الأمر أيضا تحقيق والإشراف في مختلف الدول تتمتا بالكفاءة والفاعلية، بحيث تضمن 

 قدر أكبر من التنسيق والتعاون بين هذه الأجهزة على الصعيد الدولي؛

  ضرورة إجراء تغييرات في هيكل الحوكمة المتعلق بالمؤسسات وتحسين مستويات الإشراف الاحترازي الذي يتضمن زيادة

ر آمنة وقليلة المخاطر عندما يتعلق الأمر بالسيولة المخصصة لعمليات مستوى ونوعية رأ  المال ما اعتماد معايي

 (؛ 8002الضعف في اللوائح التنظيمية والإشرافية لعبت دورا في تفاقم الأزمة المالية الأخيرة )  التمويل، لأن جوانب

 ات المالية، والمطالبة بوضا ضرورة إتباع طرق جديدة في قيا  المخاطر بهدف خلق بيئة أكثر صلابة وصمودا في وجه الأزم

 نظام أفضل في المستقبل لمنا تكرار هذه الأزمات وتحسين طرق التعامل معها إن حدثت.

بالإضافة إلى هذه الاقتراحات، يتعين على الحكومات تنفيذ قوانين صارمة بشأن معايير المحاسبة وقواعد الإفصاح وهياكل        

مسئولة عن تنظيم الأسواق، مدخلة مجموعة من أدوات المراقبة على العمليات واعتماد الحكم، كما يجب عليها إنشاء مؤسسات 

 أنظمة مناسبة لإدارة المخاطر والتدقيق المستمر في حسابات الشركات، وتعزيز التوجيهات لمنا تضارب المصالح وتقييم

   14التزام الشركات بقواعد ملاءة رأ  المال. 

 أسباب الأزمات المالية  ثانيا:

 وتهديدات أخطارا ويتضمن المالية المعتاد للمنظومة السلوك يضرب نسبيا ومفاجئ خطير خلل وقوع المالية بأنها الأزمة تعرف       
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 الأطراف جميا من وفاعلة سريعة تدخلات الخلل هذا ويتطلب المصالح، أصحاب والأفراد وجميا والمنظمات للدولة وكبيرة مباشرة 

 الموارد في وخسائر الكلي الجزئي والاقتصاد الاقتصاد مستوى  على واضحة سلبية نتائج إلى المالية الأزمة وتؤدي ،15لاات العلاقة

 مالية ومؤسسات مؤسسات انهيار يعقبها قد الاقتصادية التوازنات في حادة إلى اضطرابات كما تؤدي والبشرية، والمادية المالية

فاجئ في أسواق الأسهم، أو في عملة دولة ما، أو في سوق العقارات، أو مجموعة من وقد تأخذ الأزمة المالية شكل انهيار م، 16أخرى 

 17المؤسسات المالية  لتمتد بعد لالذ إلى باتي الاقتصاد.

الانهيار المتزامن لمجموعة من المؤسسات المالية المترابطة، بسبب محاولة المستثمرين، المضاربين،  :وعرفت أيضا بأنها       

مودعين تصفية أصولهم. هذه التصفية تحدث بسبب تغير توقعاتهم من المتفائلة إلى المتشائمة، كما أن الحوادث المقرضين وال

الخارجية كالحروب مثلا يمكن أن تهدد استقرار الأسواق وتؤدي إلى حدوث أزمات مالية، كما يتسبب الاستثمار المضارب 

  2181.18أو عدة اقتصاديات مترابطة فيما بينها، كما حدث سنة  والمعاملات المشبوهة في حدوث الأزمة في اقتصاد واحد

بناء على التعاريف المقدمة سابقا نخلص إلى أن الأزمة المالية هي حدث أو حالة يتعرض لها النظام المالي لدولة ما أو مجموعة      

ذه  بانتشار حالات الذعر المالي، الذي يسبب وتقترن حالة  التدهور ه من الدول تحول دون تمكينه من أداء مهامه جزئيا أو كليا،

الذي يسبب سحب الودائا من البنوك على نطاق واسا  وانتشار الذعر المصرفي تدهور أسعار الأصول المالية خاصة الأسهم

خفاض الى انحسار الاقراض والسيولة وان  ؤديي مما، وإفلا  كثير من المؤسسات المالية بسبب ارتفاع حجم القروض المعدومة 

الاستثمار، مما ينعكس سلبا على الأوضاع الاقتصادية في شكل انهيار أسواق الأوراق المالية وزيادة عدد حالات الإفلا  وارتفاع 

 تعود الأزمات المالية إلى عدة أسباب نورد أهمها فيما يلي:و  معدلات البطالة وتراجا الانتاج وتدهور قيمة العملة.

 انخفاض عرض بسبب أو الائتمان على الطلب زيادة بسبب إلى الارتفاع الفائدة عند اتجاه معدلات: لفائدةا معادلات في . الزيادة2.1

أنشطة الاقتصاد  في ثم ومن الاستثمار في حقيقي انخفاض مما يؤدي إلى الاقراض في سوف يؤدي لالذ إلى انخفاض النقد،

 19. المالية حدوث الأزمات حيث من سلبية تأثيرات إلى   تقود قد الفائدة معدلات في الزيادة فإن الاجمالية، ولهذا

 خلال من ولالذ الوطني، الاقتصاد سلبية على آثار الآخر هو يحدث المصرفية الودائا على الفائدة أسعار رفا في المغالاة كما أن      

 أكبر عائدا تعطي التي المصرفية الودائا إلى الأسهم من استثماراتهم المستثمرون بتوجيه يقوم حيث والبنوك، البورصة على تأثيره 

 20الشراء. أوامر يقابلها أن دون  البيا أوامر من كبير عدد عرض يعني المستثمرين من السلوك هذا .أقل بمخاطر وتتصف 

 سوق الأسهمصدمة في  ، فأي المالي الفشل إلى ربما يؤدي المالية الأسواق في التأكد عدم ارتفاع درجة: التأكد عدم في . الزيادة1.1

المقرضين على  مقدرة عدم كما أن ، الردئ الناتج عن القروض التي تم منحها سابقا الائتمان مخاطر تجنب المقرضين على تصعب

 . الأخرى  الاقتصادية الاستثمار والنشاطات في وبالتالي الانخفاض للإقراض رغبة أقل تجعلهم المعاكس، الاختيار مشكلة حل

الستينات من القرن  يعد التحرير المالي  اهرة حديثة نسبيان حيث بدأت أوائل عقد    :افي للتحرير المالي. عدم التحضير الك 1.1

الاقتصادي، يشتمل مجموعة من  العشرين في العديد من الدول المتقدمة ثم تلتها الدول المتخلفة من خلال الإصلاحات والتحول 

مباشر للرقابة النقدية، وإنشاء نظام إشراف قوي، وخصخصة  ، وتطبيق نظام غيرالإجراءات التي تعمل على تطوير الأسواق المالية

الخاص على إنشاء المصارف والسماح للبنوك الأجنبية بالدخول إلى المنظومة المصرفية  بنوك القطاع العام، وتشجيا القطاع

 21ال.المحلية، وتحرير سعر الفائدة وتحرير أسعار الصرف وحرية دخول وخروج رؤو  الأمو 

والفشل  التعثر في يبدأ سوف فانه للبنذ العمومية الميزانية في تدهور  حصول  عند  :البنوك قطاع . تعثرات وفشل مالي في2.1

مؤديا إلى  (Bank panic)الخطر ، وفشل عدة بنوك سينتج عنة ما يعرف بالفزع المصرفي أو  المالي، مما يؤدي الى انتشار الخوف

 22وحدوث الأزمة المالية . لاقتصاديةالأنشطة اانكماش حاد في 

تعتبر التقلبات في شروط التبادل التجاري أحد أهم مصادر الأزمات الخارجية، فيصعب على  :الكلي الاقتصاد استقرار . عدم2.1

م خصوصا الوفاء بالتزاماته -في حالة انخفاض شروط التجارة -زبائن البنوك العاملين بنشاطات لاات علاقة بالتصدير والاستيراد 

خدمة الديون، كما تعتبر التقلبات في أسعار الصرف الحقيقية أحد مصادر الاضطرابات على مستوى الاقتصاد الكلي، والتي كانت 

سببا مباشرا أو غير مباشر في حدوث العديد من الأزمات المالية، أما في الجانب المحلي فهناك التقلبات في معدل التضخم التي تعتبر 

في مقدرة القطاع المصرفي على القيام بدور الوساطة المالية وخصوصا منح الائتمان وتوفير السيولة، وقد اعتبر عنصرا حاسما 
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الركود الاقتصادي الناتج عن ارتفاع مستويات الأسعار، سببا مباشرا لحدوث الأزمات المالية في العديد من الدول النامية، كما أن 

 23النمو المحلي الإجمالي والتي كان لها دورا هاما في التهيئة لحدوث الأزمات المالية.هناك آثارا سلبية أخرى على مستويات 

شكل انهيار أسواق الأوراق المالية والتوسا في منح الائتمان وتدفقات رؤو  الأموال الكبيرة من  :اضطرابات القطاع المالي .2.1

القطاع المالي توسعا كبيرا، ترافق ما الانفتاح الاقتصادي  الخارج القاسم المشترك الذي سبق حدوث الأزمات المالية، وشهد

والتجاري والتحرير المالي غير الوقائي بعد سنوات من الانغلاق وسياسات الكبح المالي بما في لالذ ضغط الاقتراض وصغر حجم 

 24 ودور القطاع المالي وضعف الاقتصاد.

 فسيؤثر هشا أو ضعيفا كان إلاا البنوك فيه تعمل الذي الإطار أن حيث :القانونية والأطر والإفصاح المحاسبية النظم ضعف .2.8

 التشريعي الإطار وكذلذ المحاسبي الإفصاح وإجراءات المتبعة المحاسبية النظم أن معظم المحللين ويرى  البنوك، أداء على سلبيا

 معدلات تدهور  إلى تؤدى هذه الضعف وأوجه ، البنوك على الفعال الإشراف وممارسة السوق  فعالية جهاز معوقات من تعتبر

، لأنهم  أخطاء ترتكب عندما  هذه البنوك وتنظيم إدارة البنوك على رقابة المشرفون  أو الخاص المستثمر يستطيا ، ولا الربحية

 يتسم ريعيالنظام التش كان وإلاا والمقترضين، للزبائن الائتمانية المقدرة حول  والشمول  والموضوعية بالدقة تتسم بدون معلومات

 ارتفاع هي النتيجة فإن -حالات الإفلا  في أو المقترضين تجاه بحقوقها للمطالبة البنوك  سواء - وطولها الإجراءات وبطء بالتعقيد

 والإجراءات النظم ضعف من تعاني مالية لأزمات التي تعرضت الدول  من العديد أن كما ،25الإقراض تكاليف وارتفاع البنوك خسائر

 .المصرفية للعمليات المساند القانوني النظام ضعف من كما تعاني المعلومات عن الإفصاح ودرجة المتبعة المحاسبية

 التمويل بالمشاركة كأحد صيغ التمويل الإسلاميثالثا: 

وعلاقة  بعلاقة المشاركة،  تتميز البنوك الإسلامية عن غيرها من البنوك في مجال الاعمال المصرفية باستبدال علاقة القرض     

الفائدة بعلاقة الربح، فالنظام المصرفي الإسلامي يقوم على مبدأ المشاركة في الربح والخسارة بين البنذ والمودعين طبقا لقواعد 

معينة يتم تحديدها مسبقا، وبذلذ فإن المودع لا يحصل على ضمان بعائد محدد مسبقا على القيمة الإسمية لوديعته في البنذ، 

 26ته كأنه من حملة أسهم البنذ مما يخوله الحصول على نصيب من الأرباح التي يحققها البنذ.وإنما تتم معامل

ويمكن تعريف التمويل الإسلامي بأنه تقديم أصول عينية أو نقدية ممن يملكها إلى من يحتاجها )فرد أو مؤسسة( ليتصرف فيها 

اح شرعا بموجب عقود لا تتعارض وأحكام الشريعة ضمن أحكام وضوابط الشريعة الإسلامية، ولالذ بهدف تحقيق عائد مب

، ومنه فالتمويل الإسلامي يختلف عن التمويل في الإقتصاد التقليدي في أن العائد المتوقا منه محكوم بقواعد الاحكام  27الإسلامية

تميز بوجود مشاركة حقيقية في الشرعية الإسلامية، فهو لا يقبل العائد الثابت على النقد نظير الأجل )الفائدة(، وإنما هو عائد ي

 28الأرباح والخسائر بين مانح التمويل )المصرف( ومستقبله )العميل(. 

 يُعتبر التمويل بالمشاركة من أهم الآليات المستخدمة في المصارف الإسلامية لتمويل المشاريا التنموية.: . التمويل بالمشاركة2.1

 تعريف التمويل بالمشاركة .2.2.1

 شاركة هو أسلوب تمويل إسلامي يقوم على أسا  تقديم المصرف الإسلامي التمويل الذي يطلبه المتعامل معه،التمويل بالم       

 العميل في الناتج المُتوقا الحصول عليه  
ُ
دون اشتراط فائدة ثابتة )ربا( كما هو الحال في المصرف التقليدي، وإنما يُشارك المصرف

قواعد وأسس توزيا متفق عليها في بداية التعاقد وهذه الأسس مستمدة من ضوابط من المشروع ربحا كان أم خسارة، في ضوء 

 مشروع إنشاء أجل من متفاوتة أو متساوية بنسب المال العميل و المصرف كما تم تعريفها بأنها " تقديم،  29بعض العقود الشرعية

 مستحقا و متناقصة أو ثابتة بصفته المال رأ  في حصة متملكا منهما واحد كل يصبح بحيث قائم مشروع في المساهمة أو جديد

فالقاعدة الأساسية في عقود المشاركة هي "الغنم ، 30المال"  رأ  في شريذ كل حصة قدر على الخسارة وتقسم الأرباح، من لنصيبه

خسارة إن حدثت دون بالغرم" اي أن الشريكين كما أن لهما اقتسام أرباح الشركة سويا، فلا بد أن يتحمل كل منهما بنصيبه من ال

 32 ، ويتميز هذا الأسلوب بخصائص تميزه عن الأساليب الأخرى للتمويل من أهمها:31إلقاء عبؤها على طرف واحد دون الآخر

 .خلوه من أسعار الفائدة ف عدم تضمنه شبهة الربا مما يجلب الكثير من الأموال المكتنزة لتو يفها في الحياة الاقتصادية

 إلى تخفيض تكلفة السلا المنتجة مما يؤدي إلى انخفاض سعرها عند بيعها للمستهلكين.المحددة والذي يؤدي 
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  عدم تضمنه آثار تضخمية كما هو الحال في أسلوب التمويل بالقروض، لأنه لا يؤدي إلى خلق الائتمان ولا يُعين عليه مما

 يضعف فرص التضخم النقدي.

  تميزه بالمرونة لملائمته كافة أنواع التمويل في مختلف قطاعات النشاط الاقتصادي، مما يوفر المناخ المناسب لنمو

 المؤسسات ودفا عجلة التنمية الاقتصادية.

 .تميزه بأنه أكثر استقرارا لأن القيم الحقيقية لأصول وخصوم البنوك متساوية عند كل النقاط الزمنية في هذا النظام 

 اء التكلفة المتحملة من قبل المشاريا عند استثمار الأموال عن طريق الفائدة الربوية والذي يمثل الفرق بين سعر إلغ

الفائدة المدينة والدائنة، مما يؤدي إلى تخفيض تكاليف التمويل الذي يؤدي بدوره إلى تحفيز الاستثمار و اتساع دائرته 

 سطة.خصوصا لدى أصحاب المشروعات الصغيرة والمتو 

 .ارتباط ربح الممول بالملكية حيث يعتبر نظاما لحصص الملكية، فاستحقاقه للأرباح سبب موضوعي وشرعي وهو الملذ 

  عدم اعتماده على نظام الضمانات التي تقف حاجزا أمام صغار المستثمرين بسبب عدم تكنهم من تلبية كافة ضمانات

 وشروط نظام الإقراض بالفائدة.

 عتبارها أسهما ولا يضمن قيمتها الإسمية، مما يجعله يسمح بالامتصاص الفوري للصدمات الخاصة معاملة الودائا با 

  بأوضاع الأصول مثل السحب الجماعي للودائا. وبذلذ فأسلوب التمويل بالمشاركة يتجنب مخاطر أسعار الأسهم ومخاطر

ض صيغ التمويل الأخرى كالمرابحة والصيغ السلا الدولية، كما أنه أقل عرضة لمخاطر انخفاض أسعار العملات من بع

 33المشابهة لها.

 تصنيفات نظام التمويل بالمشاركة .1.2.1

 : المشاركة الدائمة والمشاركة المتناقصةالتصنيف الأول  -أ

كما تس ى المشاركة الثابتة، وهي اشتراك البنذ في تمويل مشروع معين بهدف الربح، دون تحديد أجل  المشاركة الدائمة: -

مما يكسب كل واحد من المشاركين حصة دائمة من رأ  المال ونصيبا مستحقا من الأرباح.  34اء هذه الشركة.محدد لانته

ويستمر هذا النوع من المشاركة إلى حين انتهاء الشركة ما إمكانية خروج من شاء من المشاركين ببيا حصته في رأ  المال. 

عديد من المشاريا الصغيرة والمتوسطة الجديدة أو القائمة، وبهذا فهي وتعتمد البنوك الإسلامية هذا الأسلوب التمويلي في ال

توفر السيولة الكافية للعملاء على المدى الطويل، وكثيرا ما تترك عملية تسيير وإدارة الشركة على العميل الشريذ ما المحافظة 

لمال، لتتشارك ما عملائها الشركاء في نتائج على حقها في المساهمة في طرق الإنتاج، ورقابة ومتابعة الأداء من أجل تنمية ا

المشروع، فإلاا كانت أرباحا فإنها تتوزع بين البنذ والشركاء بحسب الإتفاق، وإن كانت خسائر فإنها تتوزع حسب حصة كل 

 35شريذ.

 ها حصة تختلف عن المشاركة الدائمة في عنصر الاستمرارية، وهي عبارة عن مشاركة تتناقص في المشاركة المتناقصة: -

. وقد تم 36المصرف كلما استرد جزءا من تمويله للمشروع من قبل العميل، بحيث تؤول ملكية المشروع للعميل في نهاية الأمر

تعريفها في الموسوعة العلمية والعملية للبنوك الإسلامية بأنها: مشاركة يساهم فيها المصرف الإسلامي في رأ  مال شركة ما 

تحق كل من الشركاء نصيبه من الأرباح بموجب الاتفاق عند التعاقد ما وعد المصرف الإسلامي أن شريذ أو أكثر، وعندئذ يس

يتنازل عن حقوقه عن طريق بيا أسهمه إلى شركائه، والشركاء يعدون بشراء أسهم المصرف والحلول محله في الملكية سواء 

منه يمكن القول أنها عبارة عن شركة يتعهد فيها أحد و  37على دفعة واحدة او دفعات حسبما تقتضيه الشروط المتفق عليها".

الشركاء بشراء حصة الآخر تدريجيا إلى ان يتملذ المشروع بأكمله. ويشير لفظ المشاركة المتناقصة أن مشاركة المصرف 

كة المنتهية تتناقص كلما استرد جزءا من تمويله، أما من وجهة نظر طالب التمويل أو الشريذ فهناك من يطلق عليها "المشار 

بالتمليذ" لأنه سيتملذ المشروع في نهاية المشروع بعد تمكنه من سداد المصرف، ولالذ من خلال توجيه جزء معين من 

ومنه فالمصرف يعطي للعميل الحق في الحلول محله بشراء حصته بعد  38نصيب العميل في أرباح الشركة لتسديد أصل الدين.
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،  39يجوز له بيا حصته لطرف ثالث غير الشريذ الأصلي ونفس الحق بالنسبة للعميل فترة معينة على دفعة أو دفعات، كما

 40ويُعتبر هذا الأسلوب التمويلي من أنسب الاساليب لتمويل الاستثمارات في عصرنا الحاضر، ولالذ لأنها:

 بالنسبة للبنذ: تحقيق أرباح دورية على مدار السنة. -

 مار وتحقيق مشروع ينفرد في تملكه بعد اتمام سداد البنذ.بالنسبة للشريذ: التشجيا على الاستث -

بالنسبة للمجتما: تصحيح المسار الاقتصادي بتطوير أسلوب المشاركة الإيجابي مما يحقق العدالة في توزيا النتائج  -

 بدلا عن علاقة المديونية السلبية.

ن، حيث يتم تمويل العميل الشريذ بدفعات نقدية هي البديل عن التمويل بالحساب الجاري المدي المشاركة المتغيرة: -

 41حسب إحتياجه ثم يتم أخذ حصة من الأرباح النقدية المحصلة في أثناء العام.

 42: قد تكون صيغة المشاركة طولية الأجل، متوسطة الأجل أو قصيرة الأجل كما يلي:التصنيف الثاني -ب

 المختلفة الإنتاجية العمليات لتمويل الأسلوب هذا مرة، ويصلحمست كانت إلاا ما حالة في تكون  الأجل: طويلة المشاركة -

  تأخذ والتي
ا
  شكلا

ا
 .تجارية أو زراعية أو صناعية الشركات تلذ كانت وسواء توصية، شركة أو كشركة تضامن قانونيا

اري، الصناعي، التج المجال في للتطبيق وتصلح.بالتمليذ، المنتهية المشاركة حالة في : تكون الأجل متوسطة لمشاركةا -

 والمهني. الزراعي، العقاري 

  تستغرق  التي العمليات تمويل حالة في : تكون قصيرة الأجل المشاركة -
ا
  زمنا

ا
 الاعتمادات تلذ العمليات ومن ، قصيرا

 .والعميل المصرف بين مشاركة الاعتماد قيمة تكون  حيث المستندية

 43سب هذا التصنيف إلى:: ينقسم نظام التمويل بالمشاركة حالتصنيف الثالث -ج

هي عبارة عن تقديم صاحب المال ماله إلى شخص آخر طبيعي أو معنوي لمدة  المشاركة في رأس المال )المشاركة التمويلية(: -

زمنية محددة، وتكون لتمويل رأ  المال الثابت أو لتمويل رأ  المال العامل. ويتم اقتسام أرباحها حسب الاتفاق وخسائرها حسب 

المال. ويمكن للمصرف حسب هذا الأسلوب التدخل في إدارة المشروع واتخالا القرارات بما يمكن من الرقابة الفعالة  حصص رأ 

 للمشروع لحماية تمويله المقدم.

 تكون بتقديم المصرف المال اللازم للشريذ )المضارب( الذي يكون مسؤولا عن تنفيذ المشروع  المشاركة في الأرباح )المضاربة(: -

 التعاقد بمفرده وفقا للاتفاق ونوع المُضاربة، ويتم اقتسام الأرباح بينهما حسب الاتفاق عند التعاقد، أما الخسارة فهي تقا محل

 على المصرف وحده إن لم يكن هناك تقصير من المضارب )الحاصل على التمويل( في شروط بدء التعاقد المتفق عليها. 

الممول للأصول الثابتة مثل الأرض، ليقوم الحاصل على التمويل بزراعتها ومن ثم تقاسم الناتج  : تكون بتقديم المشاركة في الإنتاج -

المتحصل عليها حسب النسبة المتفق عليها، ويناسب هذا النوع التمويلي المشاريا التي تحتاج استثمارات ضخمة في الأصول الثابتة 

 والجسور.مقابل رأ  مال عامل صغير مثل مشاريا البترول والطرق 

 التمويل بالمشاركة واستقرار النظام المالي رابعا: 

 ما يلي:فيبحث مزاياه وسبل تطويره في البنوك الإسلامية بسنتطرق الى أهمية التمويل بالمشاركة في دعم الاستقرار المالي،       

ات الأهمية الاجتماعية والاقتصادية التي يعتبر التمويل بالمشاركة من الأساليب التمويلية لا . مزايا التمويل بالمشاركة :2.2

 44أحدثت تغييرا جوهريا في العمل المصرفي الإسلامي ولالذ للأسباب التالية:

 .أنها أكثر تحقيقا للسلامة الشرعية وأكبر مرونة من ناحية الأحكام الفقهية 

  مستثمر، من دائن ومدين في المصارف
ُ
التقليدية إلى شركاء في المشاريا في تغيير المشاركة لشكل العلاقة بين المتمول وال

 المصارف الإسلامية، سواء من حيث العلاقة بين المصرف والمودعين أو بين المصرف والعملاء.

  تحمل الخسارة من قبل جميا المشاركين يحفزهم على الاجتهاد في إنجاح المشروع وتحث المصرف الإسلامي على الاهتمام

 أكثر بالمشروعات المساهم فيها.
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 1122نوفمبر  21-21يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

 حقيق نشاطات مستمرة عن طريق استثمارات طويلة ومتوسطة الاجل، والاستفادة من أرباحها وخبرات أصحابها، إضافة ت

 إلى تأهيل المشاريا لمقاومة المنافسة الدولية.

  تنويا المحافظ الاستثمارية لدى المصارف من ناحية القطاعات والآجال وقاعدة العملاء المتمولين وكذلذ الصيغ

 تفعيل المساهمة في تمويل مشاريا البنية التحتية والمشاريا الصناعية وما لها من دور تنموي كبير.و  ة.المستخدم

  تتيح المشاركة المتناقصة المنتهية بالتمليذ بصفة خاصة للمصرف الإسلامي فرص الدخول في مشاريا استثمارية

تيح للشريذ المتمكن من متوسطة وطويلة الاجل ما إمكانية الربح والخروج من المشاركة للا 
ُ
ستثمار في مشاريا أخرى. كما ت

 سداد المصرف الانفراد بملكية المشروع.

تواجه المصارف الاسلامية عدة مشكلات : . أهم المشاكل المواجهة للمصارف الإسلامية عند تطبيق التمويل بالمشاركة1.2

 تفهم عدمو  .الأنشطة مجالات كافة في الإسلامية المصارف لدى ةالخبر  توافر عدمأهمها عند اعتمادها آلية التمويل بالمشاركة من 

 قبل من الإسلامية المصارف على المفروضة القيود، بالإضافة الإسلامية التمويل لأساليب الإسلامية المصارف ما المتعاملين

اع ودائعها لدى المصارف المركزية حيث أن المصارف الاسلامية ملزمة بإيد، 45الأجل طويلة مجال الاستثمارات في المركزية البنوك

التي تدفا عادة الفائدة المصرفية على هذه الودائا وهو ما لا تقبله المصارف الاسلامية، كما أنه لا توجد آلية شرعية لاستفادة 

مل في المصارف الاسلامية من و يفة المصرف المركزي كمقرض بسبب معدل الفائدة، وبالتالي فإن معظم المصارف الاسلامية تع

 46 ل قوانين خاصة واستثنائية مما يقيد ويحد من تفاعلها ما النظام المصرفي والاقتصاد ككل.

 . متطلبات تطوير نظام التمويل بالمشاركة لدعم استقرار النظام المالي1.2

 47 يتطلب تطوير التمويل بالمشاركة في المصارف الإسلامية توفيرها عدد من العناصر من أهمها:

  استثماري قوي له القدرة على دراسة فرص الاستثمار ودراسة السوق المحلية، والمشروعات الهامة القائمة بناء جهاز

 والمقترحة، والمشاركة في تمويلها وإدارتها لما تتمتا المصارف من خبرة خاصة في مجال الاستثمار طويل الأجل.

  لمشاريا لاات العائد المتوقا العالي.دراسة الجدوى الاقتصادية للمشاريا بدقة عالية للاستثمار في ا 

 .المتابعة الميدانية للمشاريا للتأكد من سلامة تنفيذها مما يؤدي لتخفيض مستوى المخاطرة 

 دار و  .وأهلية وأمانة خبرة لاوي  عملاء اختيار
ُ
 .هم لصالحإنشاء محافظ استثمارية ت

ار الأنظمة المالية في  ل الأزمات المالية المتعاقبة ، توصلنا من خلال دراستنا لدور التمويل بالمشاركة في تحقيق استقر  خلاصة: 

 إلى النتائج التالية والتي من خلال تم تقديم جملة من الاقتراحات ، نورد كل منها فيما يلي :

 النتائج : 

 الخسائر قإلحا إلى بدوره يؤدي والذي الاقتصادي، النمو في الاضطراب من حالة وجود يؤدي إلى المالي الاستقرار عدم -

 السيادية الديون  مخاطر في وزيادة العملة في وأزمة الشركات ونظام المصرفي النظام في أزمة وخلق بالمستثمرين

يعود السبب في الأزمات المالية بالدرجة الأولى إلى معادلات الفائدة والتقلب فيها والزيادة في عدم التأكد بالإضافة عدم  -

 تعثرات وفشل مالي في قطاع البنوك وعدم استقرار الاقتصاد الكليالتحضير الكافي للتحرير المالي 

القاعدة الأساسية في التمويل بالمشاركة هي "الغنم بالغرم" اي أن الشريكين كما أن لهما اقتسام أرباح الشركة سويا، فلا  -

 خربد أن يتحمل كل منهما بنصيبه من الخسارة إن حدثت دون إلقاء عبؤها على طرف واحد دون الآ 

عرفت البنوك الإسلامية بروز واعتراف المجتما الدولي بها، وافساح المجال لعملها بل والإشادة الدولية بها، وهذه الحقيقة  -

 دفعت أصوات غربية كثيرة للمطالبة بتطبيق نظم التمويل الإسلامي للخروج من الأزمة.

نخفضة جدا قياسا بالتمويل بالمرابحة، ولعل هذه لا تزال الأهمية النسبية لكل من التمويل بالمشاركة في مستويات م -

السمة تمثل عاملا مشتركا لدى جميا البنوك الإسلامية على امتداد نطاقها الجغرافي، حيث تعمل البنوك الإسلامية على 

 توجيه العميل إلى التمويل بالمرابحة كلما كان لالذ ممكنا.
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 الاقتراحات:

 بذل الجهود من الأجل النهوض بالصيرفة الإسلامية، لكي تكون قابلة للتطبيقيتعين على الدول والحكومات الإسلامية  -

 عدم التعامل بالفائدة ) الربا( باعتبارها المتسبب الرئيس ي في الازمات المالية ، والاعتماد على صيغ التمويل بالمشاركة -

على أسا  المشاركة باعتبارها الأكثر اعتماد البنوك الإسلامية والمؤسسات المالية الأخرى الصيغ التمويلية القائمة  -

 كفاءة وفعالية

بناء جهاز استثماري قوي على مستوى البنوك التجارية،  له القدرة على دراسة فرص الاستثمار ودراسة السوق المحلية،  -

مجال  والمشروعات الهامة القائمة والمقترحة، والمشاركة في تمويلها وإدارتها لما تتمتا المصارف من خبرة خاصة في

 .الاستثمار طويل الأجل
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 :ملخص
حادة ليهدف هذا البحث لنقد مضامين المالية المرجعية التي أثبتت من خلال واقع الأزمات المالية محدوديتها في التكفل بالاختلالات المالية ا

فاع تخاصة، كما نجد في المقابل بروز و تميز التمويل الإسلامي ، سيما ما يتعلق بتجاوزه للصدمات التي تنشأ من تضاعف الدورات المالية و ار 
ل فمؤشرات عدم الاستقرار المالي، و عليه فقد تناولت الورقة البحثية تحليل جانب من الإشكالات الجوهرية التي تعد كحائل مفصلي أمام التك

و توصلت  ، مع إبراز مواطن القوة في نموذج التمويل الإسلامي ،8002بالواقع المالي للمرحلة الراهنة وذلك بالاستناد إلى أزمة الرهن العقاري 
 الدراسة إلى أن الافراط في تركيز الدورات المالية المبني على أنظمة مالية ربوية مع الانفصال عن القطاع الحقيقي يؤدي إلى عدم توازن

دية، اميكانيزماتها، كما خلصت الدراسة إلى أن نموذج التمويل الاسلامي يقوم بالحفاظ على الاستقرار المالي المطلوب من القطاعات الاقتص
 إلا أن تأثر مؤسساته من قنوات نقل عدوى الصدمات في فترات التقلبات الكبرى أمر وارد للغاية، بفعل امتدادها إلى القطاعات الاقتصادية

، ما Anglo-saxanوالمشاريع التنموية..إلخ، و الناتجة بشكل أكثر تحديدا من مخرجات الأنظمة المالية المحررة المنتهجة لنموذج  الـ 
 دى إلى بروز مستويات من  المخاطر التي تتلقاها المصارف و أسواق المال الإسلامية، لتصبح تلك التأثيرات، من أهم العوائق أمام بلوغه أ

 لمرتبة النموذج المهيمن في المالية الحديثة.  
 رار المالي، التمويل الإسلامي.نماذج التمويل الرأسمالية، الأزمات المالية، الدورات المالية، الاستقالكلمات المفتاحية: 

Résumé 

   Cette étude a pour objectif de critiquer les fondements du la finance révérencielle, ce qui 

s’est avéré, par la réalité des crises financières, contraint à remédier aux graves 

déséquilibres financiers, en particulier l’émergence et l’excellence de la finance islamique, 

en particulier pour surmonter les chocs résultant de la multiplication des cycles financiers 

et des indicateurs élevés d’instabilité financière, En conséquence, le document de 

recherche a analysé certains des problèmes fondamentaux qui sont considérés comme un 

obstacle détaillé à la réalité financière du stade actuel, sur la base de la crise des prêts 

hypothécaires de 2008, mettant en évidence les forces du modèle de finance islamique. La 

focalisation des cycles financiers basés sur des systèmes financiers en usure avec une 

séparation du secteur réel conduit au déséquilibre de leurs mécanismes, l'étude a également 

conclu que le modèle financier islamique maintient la stabilité financière requise des 

secteurs économiques, mais que ses institutions sont affectées par les canaux de 

transmission des chocs en période de forte volatilité Extrêmement possible, du fait de son 

extension aux secteurs économiques, aux projets de développement, etc., résultant plus 

particulièrement des produits des systèmes financiers libéralisés adoptés, le modèle       

anglo-saxon, qui a conduit à l'augmentation des risques reçus par les banques et les 

marchés financiers islamiques, a ces effets, les obstacles les plus importants à atteindre le 

modèle de rang dominant dans la finance moderne. 

Mots-clés:les modèles de financement capitalisme, cycles financiers, stabilité financière, 

crises financières, finance islamique 
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 تمهيد

ساد لفترة من الزمن النموذج التقليدي للمالية، و الذي لا يزال يمتد من خلال مضامينه الأساسية إلى غاية الفترة الحالية، فبالرغم    

من تكييف فرضياته الجوهرية مع متطلبات كل مرحلة تشهدها الاقتصاديات القيادية خاصة، إلا أن مواطن الخلل في تلك المضامين 

بلوغ مستوى انفصال الدورة التمويلية عن المحددات الاقتصادية ، وهو المبدأ الأساس ي الذي يحرص نموذج  تبرز في كل مرة عند

التمويل الإسلامي على عدم حدوثه، من خلال عمله على إرساء قنوات تمويل المنظومة الإنتاجية بشكل قوي و مستدام، نتيجة لأسسه 

آلياته  لمواجهة المخاطر التي تحدثها الصدمات " المالية ، الاقتصادية"، ليصبح  التي تعد بمثابة دعائم لاستقرار هياكله وضبط 

دواره أنموذج  التمويل الإسلامي الأكثر ملائمة للمؤسسات الاقتصادية و للاستراتيجيات التنموية المستهدفة، و الأكثر أمنا من حيث 

السؤال ب بناءا على ما سبق يمكن طرح إشكالية الموضوع على المنظومة المالية و الاقتصادية و حتى الاجتماعية. وامتداد أبعاده

 الرئيس ي التالي :

 إلى أي مدى يمكن أن يكون التمويل الإسلامي البديل المستحدث للنموذج المهيمن في المالية الراهنة؟  -

 محاور البحث

 إشكالية الاستقرار الماليالأنظمة المالية المهيمنة و  المحور الأول :

 عدوى من خلال قنوات التدويلالانتقال و تحليل الاختلالات المالية الدولية خلال أزمة الرهن العقاري  المحور الثاني :

 على المصارف الإسلامية 8002أزمة آثار الإسلامي و آفاق نموذج التمويل  المحور الثالث:

 إشكالية الاستقرار الماليالأنظمة المالية المهيمنة و المحور الأول : 

بعد سقوط جدار برلين، لم يعد الجدل بين الاشتراكية و الرأسمالية ، بل في إطار الرأسمالية الأنظمة المالية الرأسمالية: أولا: 

 نفسها، بتحديد نموذجين اقتصاديين تمويليين:

: يقوم على نظام مالي يهيمن عليه القطاع البنكي مع تدخل قوي للدولة، و يبرز النموذج بشكل واضح في دول    Rhénanنموذج .1

شمال أوروبا، ألمانيا و اليابان، التي تعمل من خلال نظامها المالي على تطوير العلاقة بين البنوك و الصناعيين، و جعلها أكثر متانة 

يعد   Rhénan( بأن نموذج 1991)   Michel Albertحماية اجتماعية مطور للغاية، بحيث يشير على المدى الطويل، فهو يعد نظام 

 ، و يسمح بدفع التفوق الاقتصادي، نظرا لتركيزه على العوامل التالية:(1)أكثر كفاءة و التزاما بأخلاقيات العمل

 ة؛الاهتمام بالإنتاج وظهور طرق إدارة جديدة في هذا المجال كإدارة الجود -

 مستوى عال من الاستثمار في البحث والتطوير المدعوم من الدولة؛ -

 وعي المجتمعات بأهمية الاقتصاد في حياتهم، وبأنهم أجيال المستقبل، وهو ما يدفعهم إلى تكوين المدخرات. -

                       ما يعرف تراجعا لصالح أسواق الأوراق المالية و هو Rhénanالياباني(-بالرغم من ذلك عرف النموذج )الألماني

  saxon-Anglo.(2)بنموذج

، (3): تهيمن عليه الأسواق المالية وهو الأكثر تجسيدا للاقتصاد الحر، حيث يكون تدخل الدولة جد محدود  saxan-Angloنموذج .2

و العمل وفق آليات السوق هو التوجه السائد ، الأمر الذي يعمل على تنشيط الفضاءات التنافسية التي تسمح حسب النظرية 

النيوكلاسيكية بالتخصيص الأمثل للموارد، بما يتوافق مع واقع الأنظمة المالية الرأسمالية، بحيث يصبح منطق القمع المالي، بمثابة 

ؤوس الأموال المطلوبة للاحتياجات تمويلية للاستثمارات العابرة للحدود، و التي من المفروض أن ترفع من حاجز أمام حرية دوران ر 

                                                           
(1)- Paul. St (2008), Capitalisme rhénan ou capitalisme anglo-saxon? , Consulté en ligne le : 0 2-04- 2018 , à l’adresse  :2ses07-

08sp.over-blog.com/article-18013342.html. 
 (2)- Albert .M(1991) , Capitalisme contre capitalisme , Edition du Seuil, collection « point » ,p:4.  
(3) - Mahjouba Zaiter Lahimer (2011),L’impact des entrées de capitaux privés sur la croissance économique dans les pays en 

développement, Thèse de Doctorat de L’université de paris dauphine Spécialité: Sciences Economiques,p :24 . 
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مستويات المنافسة بين الفضاءات المالية الدولية، و منطلق النموذج جاء من الولايات المتحدة الأمريكية و إنجلترا ، و يعد الأكثر 

  (1)عولمة المالية.تجسيدا للتوجه النيولبرالي المدعوم بال

تتباين الاختلالات حسب تصنيفات الأنظمة المالية للاقتصاديات، فالاختلالات : الاختلالات حسب تصنيف الأنظمة المالية  .3

سواق تختلف عن التي تنتجها الأنظمة المالية التي تقوم على أنشطة الأ  ،الأنظمة المالية التي تهيمن عليها الوساطة البنكيةالناتجة عن 

 المالية ، بفعل التمايز بين العوامل التي تؤدي إلى هذه الاختلالات، و الجدول الآتي يحدد كل منها.

 ( : طبيعة العوامل و الاختلالات في الأنظمة المالية 11الجدول رقم )

 
Source :Robert Boyer, Mario Dehove et Dominique Plihon (2004) , Les crises financières , Rapport, La Documentation française. Paris, 

ISBN : 2-11-005815-3, France, p  :107.  

سواق المالية، لأ نظرا للتداخل بين وظائف الأنظمة المالية التي تهيمن عليها الوساطة البنكية والأنظمة المالية القائمة على أنشطة ا   

ما أدى  (2)مع تركز أنشطة البنوك في الأسواق المالية، عرفت المالية بداية التوجه نحو النمو المتعاظم و المستمر للقطاع المالي،و 

 إلى انحرافات قوية ناتجة عن اندماج وظائف الأسواق البنكية و الأسواق المالية.

 الظاهرةلحدوث  Marx  Karlتفسير و اشكالية الاستقرار المالي ثانيا: 

مالية السوق عملت و بشكل واضح على فك الارتباط بين القطاع الحقيقي "سلع إنتاجية " و القطاع المالي مجسدا بأصول  إن       

 مالية ليس لها مقابل حقيقي، ويفس  
 
 ه عمل على تكريس أكبر لرأس المال المالي على حساب رأس المال الإنتاجي،ر هذا الانفصال بأن

نظرا للبروز المستمر لوضعيات عدم الاستقرار المالي، أصبحت توصف كظاهرة ملازمة للنظام المالي الدولي، حيث صنفت على أنها و 

)الظاهرة( أحد أهم المخرجات التي شهدتها توجهات المالية الحديثة، من خلال ما تم رصده من اختلالات في الدورات المالية منذ 

الاضطرابات المالية تحدث ومنذ زمن، إلا أن تطورها وارتفاع حدتها وامتداد أبعادها، جعلها تضعف من كفاءة نشأتها، وبالرغم من أن 

آليات عمل النظام المالي الدولي بشكل يعجز فيه عن استيعابها، و هو المبرر الذي ألقى الضوء على تحليل مثل هذه الظاهرة. فلقد 

كان يتصف بأن حدوثه استثنائي وقصير الأجل، إلى بروزه كظاهرة نمطية دورية و طويلة الأجل أدى ارتفاع عدم الاستقرار المالي، الذي 

في الاقتصاديات الرأسمالية خاصة، ما عمل على تركز الأزمات في الدول الصناعية الكبرى، و تحويلها من خلال قنوات التدويل إلى باقي 

   (3)الاقتصاديات العالمية.

                                                           
(1) -Zhaomin Zou (2016), LA TRANSITION FINANCIERE CHINOISE :Un modèle de financement alternatif dans un contexte de 

libéralisation financière,Faculté de Sciences Economiques Thèse  de Doctorat de L’université  de Grenoble,p :33. 
-842الطبعة الأولى ، دار المسيرة للنشر و التوزيع و الطباعة  ،عمان،  ص ص: ،الاستثمار: مفاهيم ، تحليل، استراتيجية ( ، 1999لراوي خالد وهيب ) - (2)

844.  
حالة كندا ضمن تكتل  –التكتلات الاقتصادية قياس العلاقة التبادلية بين الأزمات و (، 8012عقبة عبد اللاوي، شاهد إلياس، مجدوب بحوص ي )- (3)

 .420، بسكرة ، الجزائر،ص:44، مجلة العلوم الإنسانية، العدد (2112-1891منطقة التجارة الحرة لأمريكا الشمالية لفترة ) 
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التداول السلعي المنتج للنقد هو نقطة انطلاق  Marxإلى طبيعة رأسمال من حيث الطلب على تداوله، فحسب  Marx  Karlيشير    

تكون رأسمال و هو الحاصل الأخير للعملية، بحيث لا يمكن تمييز النقد كنقد ) تقديم النقد لشراء منتج( ، و النقد كرأسمال سوى 

يق نقد(، عندما يكون الهدف هو تحق–منتج  –كس عملية الشراء من أجل البيع ) نقد باختلاف شكل التداول، ففي الحالة الثانية تع

لتعظيم النقد( ، وعندما تقوم النقود بهذه الدورة تتحول إلى رأسمال، وباستمرار العملية  –هوامش الأرباح ستصبح العلاقة ) نقد 

ه لا توجد قوانين اقتصادية ثابتة، كما يشير إلى أن السلوكات على أن Marxيؤكد (1)سيؤدي ذلك إلى تحقيق فوائض في رؤوس الأموال. 

المتناقضة للمتعاملين الأفراد و التي من المفروض أن تفض ي إلى تعظيم أرباحهم الخاصة، تؤثر بشكل سلبي على التوازنات العامة و 

سمالي و ط في إنتاج  رأسمال تنشأ في النظام الرأتؤدي إلى نتائج عكسية، فمن خلال تناوله التحليلي للأزمات يؤكد على أنها أزمات إفرا

تتكرر في إطاره، و من خصائصها حتمية حدوثها، كما تعمل على التغيير البنيوي للأنظمة، بما يؤدي إلى حالة الفوض ى " اختناق 

ا بمراحل: الأزمة، الكساد، الأسواق، افلاس الشركات ، البطالة..."، مع التأكيد على الطابع التكراري للأزمات على نحو دوري "مرور 

   (2)الانتعاش، النهوض".

 عدوى من خلال قنوات التدويلالانتقال و المحور الثاني: تحليل الاختلالات المالية الدولية خلال أزمة الرهن العقاري 

اينة من تي تنتج مستويات متبمن خلال أزمة الرهن العقاري، التي مست العديد من الأسواق المالية الدولية، وبالأخذ بقيم الأصول ال   

التدفقات في رؤوس الأموال، و من خلال تصنيفها إلى استثمارات دولية، قروض و ايداعات بنكية، تم تحديد مستويات حساسية 

 (. 8014-8002التدفقات المالية الدولية خلال فترة ) 

تبرز حساسية التدفقات المالية العابرة للحدود نوع الأصول الأكثر  :2119أزمة حساسية التدفقات المالية الدولية خلال  أولا:

( التي شهدت عدم استقرار مالي امتد إلى سنوات، من خلال 8014-8002حركية و استجابة للتقلبات حتى الطفيفة منها، خلال فترة )

عن (، 8014-8002المالية الدولية، خلال فترة )العلاقات في التدفقات  و التي تسمح بتحقيق ،في الجدول أدناهالمتغيرات التفسيرية 

 الاستدلال بالمعطيات التالية.طريق 

 (2112-2119(: حساسية دوران التدفقات المالية الدولية )  12رقم )  الجدول 

  

 
بالنسبة .(  Contracyclique  ( العلاقة سلبية و جد حساسة : ).  Procyclique (العلاقة إيجابية و جد حساسة تصنف: المحلي و القروض المحلية(: PIBملاحظة : بالنسبة لـ ) تطور 

 )  Contracyclique  ( العلاقة إيجابية و جد حساسة تصنف : - ). Procyclique  ( العلاقة سلبية و جد حساسة تصنف : - و  أسعار اصرف $  (: VIXلـ ) 

Source : Banque des Règlements Internationaux (2017), Rapport Annuel,p:133 . 

                                                           
الأول: عملية إنتاج الرأسمال، دار التقدم، ، المجلد الأول، الكتاب رأس المال، نقد الاقتصاد السياس ي(،  1921كارل ماركس، ترجمة فهد كم نقش) – (1)

 .814-812موسكو، روسيا ،  ص ص:
 ،العولمة الاقتصادية و الأزمات المالية: الوقاية و العلاج " دراسة لأزمة الرعن العقاري في الولايات المتحدة الأمريكية"(، 8012نادية العقون ) -(8)

 .29-82ص ص:، التسيير ، جامعة الحاج لخضر ، الجزائر أطروحة دكتوراه ، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم
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لات   ر طفيف في معد  ر الذي يحدث على مستوى التدفقات المالية والنقدية، كاستجابة لتغي  تعتبر الحساسية بمثابة مقياس للتغي 

لات  ر النسبي لأسعار القيم المالية و النقدية، قياسا إلى تغير معد  لعوائد االفوائد والعوائد على هذه الأخيرة، أي عن طريق التغي 

ومن خلال الجدول السابق يتضح لنا وجود مستويات متباينة من حساسية التدفقات الدورية للقيم المالية في  (1)السوقية،

 الاقتصاديات العالمية، و التي يمكن تلخيصها في:

 تحليل مستويات الحساسية على مستوى الاقتصاديات . 1

المحلي جد حساس بالنسبة إلى استثمارات المحافظ بأوراق الدين و الايداعات و القروض البنكية  PIBتطور القروض المحلية و تطور   -

إيجابي ( ، وتعد غير حساسة بالنسبة للاستثمارات في محافظ الأسهم و الاستثمار الأجنبي المباشر،   Procyclique)حساسية من نوع 

  Contracycliqueلاستثمارات الأخرى و التي تعد منخفضة الحساسية ) من نوع  ما عدى  العلاقة بين تطور القروض المحلية بالنسبة ل

 سلبي( ؛

سلبي (، بدرجات متباينة و منخفضة  Procycliqueسعر صرف الدولار الأمريكي )من نوع  و VIXيستجيب مؤشر تقلب البورصة  -

ستثمارات في محافظ الأسهم التي تعرف حساسية الحساسية تجاه التدفقات الاجمالية، ما عدى استجابة سعر صرف الدولار للا 

 إيجابي(. Contracycliqueمنخفضة ) من نوع  

 المتقدمةالاقتصاديات  فيتحليل مستويات الحساسية . 2

المحلي والقروض المحلية فيها مستويات عالية من الحساسية الإيجابية، تجاه استثمارات المحافظ بأوراق الدين و  PIB تطور  -

(، أما السلبية فتنتج بشكل أقل من الاستثمارات في محافظ الأسهم و   Procycliqueالايداعات و القروض البنكية ) من نوع 

(، إلا أن الحساسية السلبية تعد مرتفعة نوعا ما في استثمارات المحافظ بالأسهم و  Contracycliqueالاستثمارات الأخرى )من نوع  

 تطور القروض المحلية ؛

(، ما عدى أثر Procycliqueو أسعار صرف الدولار تعرف حساسية سلبية بدرجات أقل حدة، من نوع ) VIXمؤشر تقلب البورصة  -

، و الذي يشهد نوعا من الارتفاع ، كما يستجيب المؤشر بدرجة VIXتقلب البورص يتغير الايداعات و القروض البنكية على مؤشر ال

ي لأسعار أما التأثر الإيجاب جد منخفضة للتغير في حجم الاستثمار الأجنبي المباشر، و لا يعرف أثر للحساسية من باقي التدفقات،

عات و القروض البنكية،  و بدرجة أقل من استثمارات فينتج بقوة من تدفقات الايدا ( Contracycliqueصرف الدولار )من نوع  

 محافظ الأسهم.

 الناشئة الاقتصاديات  فيتحليل مستويات الحساسية . 3

إيجابي  ( ناتجة عن التغير في تدفقات الايداعات و القروض  Procycliqueالمحلي والقروض المحلية جد حساسة من نوع ) PIBتطور  -

المحلي ) غير  PIBالبنكية، كما تتأثر المحلية بقوة،  و شكل إيجابي باستثمارات المحافظ في أوراق الدين، و التي لا يستجيب لها تطور 

 لاستثمار الأجنبي المباشر؛المحلي( نتيجة تغير حجم ا PIBحساس تجاهها( ، ليعرف نوعا  منخفضا من الحساسية )

سلبي ( ، ناتج عن التغير في  Procycliqueو التغير في أسعار صرف الدولار) من نوع  VIXحساسية جد عالية لمؤشر تقلب البورصة  -

بات لتدفقات الايداعات و القروض البنكية، و استثمارات المحافظ بأوراق الدين، و بدرجة أقل و عند مستوى يعد مرتفع تستجيب تق

 .أسعار صرف الدولار للتغير في حجم الاستثمار الأجنبي المباشر

 عدوى من خلال قنوات التدويلالانتقال  :ثانيا

تسمح التركيبة المتفاعلة والمتكاملة للنظام المالي الدولي، بتوجيه نسق الصدمات المالية بين اقتصاديات الأنظمة المالية المحررة    

خاصة، وهو الأمر الذي حدث في أزمة الرهن العقاري أين انتقلت إلى مجموعة من الاقتصاديات، من خلال قنوات تحويل الصدمات، 

يل أدوارها عن طريق آليات عمل النظام المالي الدولي، فترتب عن ذلك العديد من الآثار الارتدادية على الاقتصاديات والتي أدت إلى تفع

 المتلقية.

                                                           
 .824، دار النهل اللبناني مكتبة رأس النبع، الطبعة الأولى، لبنان، ص: البورصات و الأسواق المالية العالمية(، 8002ملاك وسام ) - (1)
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من  % 40بحيث بلغت  8002شهدت القروض البنكية العابرة للحدود نقلة كبيرة في الدول الناشئة خلال قناة المديونية الدولية    .1

، كما أدت التسهيلات النقدية التي قدمت بعد أزمة الرهن العقاري في (1)8008خلال  %0الي لاقتصادياتها مقابل الناتج المحلي الإجم

أكبر الاقتصاديات المتقدمة، من طرف الاحتياطي الفدرالي و مجموعة من الأكبر البنوك المركزية، إلى شراء أصول بنكية ضخمة 

سندات دولية، ما عمل على تفعيل آلية نقل الدين البنكي، و التي لعبت من خلاله  بمعدل مدار قريب من الصفر، و بيعها في شكل

آليتي الصرف و معدلات الفائدة العالمية دورا رئيسيا في دعم آلية تحويل الدين البنكي من الاقتصاديات المتطورة إلى دين سندي في 

 الاقتصاديات الناشئة.

تعد قنوات السوق النقدي من القنوات الأكثر حساسية في نقل آثار الصدمات، إلى الاقتصاديات المرتبطة  قناة السيولة الدولية. 2

ببلد أو بلدان منشأ الأزمة أو الصدمة، نظرا لمستويات السيولة العابرة للحدود في شكل تدفقات بصيغ مختلفة، ما جعل من المرور 

التدفقات، و بالنظر للعلاقة القوية بين معدلات الفائدة وأسعار صرف العملات بآلية الصرف، المعاملة المشتركة بين صيغ هذه 

، بفعل ارتفاع الطلب على 8002الأساسية خاصة، نجد تأثير تقلبات الصرف العالمية على معدلات الفائدة الحقيقية خلال أزمة 

 لنقدية للولايات المتحدة الأمريكية، التي تملك القدرةالسيولة العالمية، من خلال احدى أهم قنوات النقل الرئيسية، و هي السياسة ا

ولي "، الد -المالي و النقدي  –على التأثير على الأوضاع المالية خارج حدودها، باستخدام آلية سعر صرف $ " الذي يعد قلب النظام 

 أسعار الصرف، عند انخفاض ولكونها قناة تسمح بتحويل خطر الصرف، عمل ذلك على استفادة المقترضين الدوليين من فوارق 

 قيمة عملة التمويل الدولي " الدولار الأمريكي". 

 على المصارف الإسلامية  2119أزمة آثار الإسلامي و آفاق نموذج التمويل  المحور الثالث: .1

  مفهوم التمويل الإسلامي وأهدافه الرئيسية .2

تحقيـق معاملات تجارية و مالية و استثمارات اقتصادية، من خلال يشمل التمويل الاسلامي أنشطة الموارد البشرية التي تهدف إلى 

مزيج متكامل من الموارد المتاحة ، ويقوم على مجموعـة من المبادئ و الأسس والقيم التي تفرضها الشريعة الإسلامية، ونجد أنه من 

، حقيق العائد الاقتصادي والاجتماعي الأمثلالمرتكزات الرئيسية لقيام مؤسسة مالية إسلامية، تجميع قدرات الموارد البشرية لت

باستغلال الموارد المالية المتاحة بشكل عادل و بشراكة متجانسة، بعيدا عن خلق الضغوطات المالية الغير منصفة على الأطراف 

واعد ومبـادئ في ظل قالمدينة، من أجل تقديم منتجات و خدمات مالية  تحقق المنفعـة المشتركة بين المتعاملين لتلبية احتياجاتهم 

   (2) النموذج الإسلامي في المعاملات

، باعتباره من النماذج التمويلية الأكثر صمودا أمام الصدمات المالية القوية، التي تتعرض لها آفاق نموذج التمويل الاسلامي .3

 . الاقتصاديةدعائم الربط بين الدورات المالية و الأنظمة المالية المحررة خاصة، بفعل حفاظه على 

نجد أن هناك العديد من الدول الغربية التي بدأت تشهد ولوج المؤسسات المالية الإسلامية خاصة  الانتشار الواعد للنموذج: .3.1

، الأمر الذي يبرز  حاجة Anglo-Saxonفي الولايات المتحدة الأمريكية و بريطانيا، و اللذان يعدان الممثل الرئيس ي للنموذج  

 ى الأكثر تقدما لدعائم الاستقرار المالي، و الشكل التالي يوضح ذلك.الاقتصاديات حت

 

 

 

 

 

                                                           
(1) - Delphine Lahet ( 2013 ) , LE REPOSITIONNEMENT ASIATIQUE DE 1997 À LA CRISE DE 2008DES PAYS ÉMERGENTS : DE LA 

CRISE FINANCIÈRE, REVUE D'ÉCONOMIE FINANCIÈRE, université Montesquieu Bordeaux IV, Paris , France ,p:285. 
للتنمية و المعهد الإسلامي للبحوث البنك الإســلامي   ، "الإدارة الاستراتيجية في البنوك الاسلامية "،(8004عبد الحميد عبد الفتاح المغربى) -  (2)

  .88-81الطبعة الأولى، ص ص:   والتدريب، مكتبة الملك فهد الوطنية للنشر،
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 (2111-2111النموذج التمويل الإسلامي في العديد من الدول الغربية ) (: توسع11الشكل رقم )  

 
" مجلة جامعة الملك عبدالعزيز:  التمويل الإسلامي في بريطانيا: الفرص والتحديات "،  أحمد مهدي بلوافي وعبدالقادر حسين شاش ي المصدر:

 .11ص:   ، جدة ، المملكة العربية السعودية،84الاقتصاد الإسلامي، العدد:

نقطة فصل جوهرية بين الأنظمة المالية الهشة والصيغ التمويلية الغير ربوية والمرتبطة بالمتغيرات الاقتصادية  8002شكلت أزمة 

أكثر الأزمات قوة مقارنة بنظيرتها التقليدية، والملاحظ من الشكل أعلاه أن بريطانيا تعرف ما جعلها تحافظ على كياناتها في مواجهة 

 نوعا من التوسع في هذا النموذج المستحدث.

لدولي وهو الجانب الذي يشير إلى القبول والاقبال االاهتمام بجانب البحث والتطوير، التعليم والتكوين في التمويل الإسلامي:  .3.2

سلامي من خلال السعي إلى تطويره ليشمل ويحتوي مجريات الواقع الراهن، و يمكن في هذا الخصوص الاستدلال على النموذج الإ 

 بالشكل الموالي:

التعليمية و التدريبية للتعامل بالخدمات المالية الإسلامية في عدد من الدول الغربية و   (: المؤسسات 12الشكل رقم ) 

(2118-2119العقاري )الإسلامية خلال أزمة الرهن 

 
" مجلة جامعة الملك عبدالعزيز:  التمويل الإسلامي في بريطانيا: الفرص والتحديات "،  أحمد مهدي بلوافي وعبدالقادر حسين شاش ي المصدر:

 .12ص:   ، جدة ، المملكة العربية السعودية،84الاقتصاد الإسلامي، العدد:
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في هذا الخصوص نجد بروز وتفوق لبريطانيا وماليزيا ثم تليها الدول العربية في الاهتمام بالتعليم والتكوين والتدريب على التعامل   

بالمنتجات المالية الإسلامية، كما نجد أن هناك سعيا جادا من ماليزيا من ناحية تكوين أكبر مركز مالي إسلامي عالمي بكيان متكامل 

 طاب الاستثمار.و جاذب لأق

 2119الآثار الإيجابية على المصارف الإسلامية للأزمة المالية العالمية  .4

  إقرار العالم بصــــلابة الأســــس التي يقوم عليها النموذج الإســــلامي في مواجهة الصــــدمات المالية الكبرى، مع بروز دعوة دولية

رنســـية الســـوق الف خاصـــةانفتاح أســـواق المال الأوربية على صـــناعة الصـــيرفة الإســـلامية ، بالإضـــافة إلى للأخذ بهذه المبادئ 

 .حيث كانت هناك دعوة من مجلس الشيوخ الفرنس ي إلى ضم النظام المصرفي الإسلامي للنظام المصرفي في فرنسا

 ـــــهدت ــ ــ ــــبة )( و اســــــــــــتثماراتها %84) 8002معدلات نمو متســــــــــــارعة حيث بلغ معدل نمو أصــــــــــــولها في نهاية  شــ ــ ــ ــ ( %82بلغت بنســ

ـــــهــدت الفترة (%84وودائعهـا بمقــدار ) ــ ــ ــ توجـه متزايــد في المؤتمرات و النــدوات و مراكز البحوث نحو تنــاول دراســــــــــــــات ، كمـا شـــ

 .بخصوص الاقتصاد الإسلامي بشكل عام و العمل المصرفي الإسلامي بشكل خاص

 ـــــار الذعر و الانتقادات القوية للأنظمة الربوية ميل العديد من العملاء إلى الإيداع لدى المصــــــــــارف الإســــــــــلامية، بفعل انت ــ ــ شـ

 من إفلاس المصـــــــــارف التقليدية 8002عقب أزمة 
ً
افتتاح كثير من المصـــــــــارف الإســـــــــلامية خاصـــــــــة في دول الخليج ، و و خوفا

 العربي و بقية دول العالم .

 حكومات و المؤســــســـــات تزايد اســــتخدام صــــكوك التمويل الإســـــلامية ســــواء على مســــتوى القطاع الخاص أو على مســـــتوى ال

 أمثلا لنموذج التمويل 
ً
العامة و المجالس المحلية ، و هذا يشــــير بوضــــوح إلى مدى إمكانية أن تكون الصــــيرفة الإســــلامية بديلا

ـــلامية  ــ ـــكوك المالية الإســ ــ ـــلامية ، حيث تظهر بعض البيانات أن حجم الصــ ــ التقليدي، و ذلك بتطوير المنتجات المالية الإســ

  .( مليار دولار، كما تعد ماليزيا من الدول التي تصدر الصكوك الإسلامية بكثرة40إلى ) 8002قد وصل في نهاية 

  البنوك الإســــــــــــلامية هي الأقل تعرضــــــــــــا للمخاطر من خلال مؤشــــــــــــري نســــــــــــبة الدين من رأس المال ونســــــــــــبة الدين من مجموع

ـــلامية عام  % 2.09الأصــــــــــول، حيث بلغ المؤشــــــــــر الأول  ــ ــ ــ  % 2.82للبنوك التقليدية و % 9.81،مقارنة بــــــــــــــــــــــــ 8004للبنوك الإسـ

 للبنوك التقليدية ذات النوافذ الإسلامية .

  1.2حـافظـت البنوك الإســــــــــــــلاميـة على تفوقها من حيث مؤشــــــــــــــر الأمان فبلغت نســــــــــــــبة الدين من  رأس المال  8002خلال % 

ـــلامية % 2.1لبنوك التقليدية و % 10.2مقارنة بـــــــــــــــــــــ ــ ـــلامية أعلى كما حققت  للبنوك التقليدية ذات النوافذ الإســ ــ البنوك الإســ

متوســــط العائد ، كما بلغ 8002عائد على حقوق المســــاهمين وأعلى عائد على الأصــــول مقارنة بالبنوك الأخرى، خاصــــة عام 

لأكبر ثلاثـــة مصــــــــــــــــارف  % 1.9، في حين بلغ 8002في العـــام  % 2.8على الأصــــــــــــــول لأكبر خمســــــــــــــــة مصــــــــــــــــارف تقليـــديـــة في قطر 

 (1)إسلامية.
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، و هو الأثر الأوســــع ، 8002تأثرت المصـــارف الإســـلامية بطريقة مباشـــرة )و هو أثر محدود(  و بطريقة غير مباشـــرة  خلال أزمة 

 إن الآثار التي لحقت بالمصارف الإسلامية آثار سلبية سيتم الحديث عنها كالتالي :

 صولها نتيجة لانخفاض ودائع العملاء الذي تأثر بانخفاض النشاط الاقتصادي ، فالودائع المرتبطة بنشأة المصارف انخفاض أ

الإسلامية ف تأثرت خاصة الودائع الاستثمارية و الودائع الادخارية و الودائع المخصصة ، و قد أظهرت بيانات الاستثمار في 

 جراء 
ً
 واضحا

ً
الأزمة كما تأثرت أيضا حقوق الملكية و خاصة الأرباح المحتجزة و الاحتياطيات، المصارف الإسلامية انخفاضا

فكما هو معروف أن المصارف الإسلامية تحتفظ بالأصول العينية أكثر من المصارف التقليدية خاصة الأصول العقارية ، فقد 

 لم ، و من ثم تأثر أصول المصارف الإسلامية. خلفت أزمة الرهن العقاري انخفاض في الأسعار الأصول العقارية على مستوى العا

                                                           

، بحث أكاديمي، متوفر على الموقع: " إنعكاسات الأزمة المالية العالمية على المصارف الإسلامية"العرابي مصطفى و عبدوس عبد العزيز،  -(1) 

iefpedia.com › arab › wp-content › uploads › :8019-02-88، بتاريخ. 
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  في ظل انخفاض حجم الأصـول في المصــارف الإســلامية ، و زيادة المخاطر المحتملة ، و اســتمرار الأزمة فان المصــارف الإســلامية

، ومع  ااضــــطرت إلى اقتطاع مخصــــصــــات كبيرة لمواجهة انخفاض قيمة الأصــــول، فأثر ذلك على أرباحها كما أثر على احتياطاته

 من المخصصات.
ً
 تعثر بعض العملاء و إفلاسهم جراء الأزمة جعل المصارف الإسلامية تقتطع مزيدا

  انخفاض صـــافي أرباح المصـــارف الإســـلامية نتيجة لعدة عوامل أهمها : )انخفاض أنشـــطتها الاســـتثمارية نتيجة الأزمة، انخفاض

ـــــرفيـة ، و بـالتـالي انخفـاض عوائـدهـا  ــ ــ ــ خـاصــــــــــــــة تلـك الخـدمـات المرتبطـة بـالجـانـب الاســــــــــــــتثمـاري كخـدمــات حجم الخـدمـات المصـــ

 الضمانات و الاعتمادات ، اقتطاع جزء من الأرباح لمواجهة المخصصات .

  بالأزمة 
ً
أدى انخفاض دخول المصارف الإسلامية إلى انخفاض العائد على الموجودات كنتيجة طبيعية لانخفاض الدخول تأثرا

ـــــافة إلى  ــ ــ ــ لذات االتشــــــــــــغيل نتيجة لإعادة هيكلة الأنشــــــــــــطة و من ثم هيكلة الإيرادات و المصــــــــــــروفات ، و بارتفاع تكاليف ، بالإضـ

 لأرباح للأســباب المذكورة ســانخفاض العائد على حقوق الملكية نتيجة لانخفاض صــافي ا، مع تكاليف تأهيل اليد العاملة
ً
، ابقا

تي تتواجــد فيهــا أنشــــــــــــــطتهــا جراء الأزمــة ، فقــد أظهرت تــأثر المصـــــــــــــــارف الإســــــــــــــلاميــة بــالركود الــذي حصـــــــــــــــل للبلــدان العلاوة على 

، أن جميع الدول التي تأثرت بالأزمة تباطأ النمو الاقتصادي فيها دون استثناء و لكن بدرجات  8009الإحصائيات التي ظهرت في 

 .  %24متفاوتة ، مع تسجيل انخفاض حجم التجارة الدولية بنسبة 

  مية نتيجة لعدم قدرتها على توظيفها لأســــــــــباب متعددة منها :) انخفاض الفرص تكدس الســـــــــيولة لدى بعض المصــــــــــارف الإســـــــــلا

الاسـتثمارية أمامها في ظل الأزمة ، انخفاض طلبات العملاء نتيجة تخوفهم من آثار الأزمة و وضعية عدم التاكد، تشدد البنوك 

الاقتصادي مقابل ارتفاع المخاطر خاصة مخاطر  المركزية في إجراءات الرقابة على التمويلات ، انخفاض العوائد نتيجة للركود

  (1)التعثر و الإفلاس .

 أهم التحديات التي يجب التكفل بها .2

 من خلال تحقيق آفاق بناء نماذج قياسية ذات قطيعة التكفل بإشكالية النمذجة القياسية في نموذج التمويل الإسلامي ،

مع مضامين المالية المرجعية )غير تكييفية(، تسمح بتقدير المخاطر المالية بشكل أكثر كفاءة، مع التطلع لضبط الاختلال 

 في التوازنات المالية " الكلية والجزئية"، في الحدود الدنيا في فترات الركود الاقتصادي خاصة.  

 وذلك بالعمل على تطوير أكثر ف آليات الهندسة المالية الإسلامية لتجاوز المعيقات التمويلية المستحدثةتوظي ،

للهندسة المالية الإسلامية، من خلال ابتكار مشتقات مالية غير هجينة أو معدلة من مشتقات المالية المرجعية، تسمح 

 المالية والاقتصادية " ضمن ضوابط الشريعة الإسلامية. بتحقيق توليفة " المرونة الكفؤة مع استقرار الأساسيات

  ،حتى يتم تجاوز الارتباطات الغير المباشرة تجسيد كيان تمويلي إسلامي دولي مستقل عن الكيانات المالية الربوية

 .Liborفق و بمعدلات الفائدة الدولية شأن ذلك التعاملات المالية و التجارية التي تتطلب تحديد معدلات الصرف الأجنبي 

 خاتمة

بعد التطورات التي شهدها المصارف و أسواق المال الدولية، والتي أدت إلى العديد من المكاسب المترتبة عن التوجهات المالية    

ن أ ، و بالنظر إلى الوفرات المالية العابرة للحدود والتخصيص الأمثل للموارد المالية دوليا، بدىخاص المركزة في القطع المالي بشكل

مسار التطور  المنتهج حقق الأهداف المرجوة منه، إلا أن طبيعة الارتباط الوثيق بين ثنائية المكاسب والمخاطر، جعل من تعظيم 

  .هذه المكاسب تكرس ارتفاع اللاستقرار المالي الذي يستجيب بحساسية مفرطة لأدنى التغيرات

 

 

                                                           
 كلية التجارة و الاقتصاد، ، ورقة بحثية،" أثر الأزمة المالية العالمية الحالية على أداء المصارف الإسلامية والتنمية"(، 8010حسن ثابت فرحان) - (1)

 . 80جامعة صنعاء، اليمن، ص :
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 النتائج الموصل إليها 

  اختلالات قوية بخسائر جد معتبرة تحملتها الاقتصاديات في فترة وجيزة، مع تحديات كبيرة فرضتها  إلى بروز 8002أدت أزمة

هدفت بشكل أساس ي إلى إعادة ضبط التوازنات المالية في الأسواق والاقتصاديات، و في النظام المالي الدولي والتي المرحلة، 

  ؛بشكل شامل

  عن هشاشة أنظمة التمويل المرجعية  ما يكشفجية أكثر من أنها إصلاحية، علا  8002المطبقة في حل أزمة  جراءاتتعد الإ

 ؛القائمة على الفائدة الربوية و الافراط في الأنشطة المضاربية

  القائم على فقد حقق التمويل  ،8002البنوك الإسلامية بنوع من الاستقرار في وضعيتها المالية خلال و بعد أزمة  اتسمت

  ؛ما يتطلب تطوير الصيرفة الإسلامية دولياالمعايير الإسلامية 

 في الجزائر ، لتمكين الاقتصاد الوطني من الاستفادة من مساهمة المصارف  أساس ي التوجه للتمويل الإسلامي مطلب يعد

 .الإسلامية في تحقيق تمويل مستقر لمختلف القطاعات مع تهيئة المناخ الملائم لعمله

 المراجع

حالة كندا ضمن تكتل  –قياس العلاقة التبادلية بين الأزمات و التكتلات الاقتصادية (، 8012عقبة عبد اللاوي، شاهد إلياس، مجدوب بحوص ي ) -1

 ، بسكرة ، الجزائر.44، مجلة العلوم الإنسانية، العدد (2112-1891منطقة التجارة الحرة لأمريكا الشمالية لفترة ) 

، المجلد الأول، الكتاب الأول: عملية إنتاج الرأسمال، دار التقدم، رأس المال، نقد الاقتصاد السياس ي(،  1921كم نقش)كارل ماركس، ترجمة فهد  -2

 موسكو، روسيا .
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 :ملخص

ع أصبح ينظر للوقف باعتباره عملا تطوعيا قطاعا ثالثا في النشاط الاقتصادي يضاهي في فعاليته وقوة تأثيره فعالية القطا     

 عجلة دفع في الإسهام خلالها من يمكن التي المستجدةالتمويلية  الآليات من الوقفية الصناديق وتعدالحكومي والقطاع الخاص، 

لاعتمادها على أسلوب الإدارة الحديثة والعمل المؤسس ي المنظم في تعبئة أموال الأوقاف وتنميتها  المستدامة،الاقتصادية  التنمية

 تبرز المطلوبة،الاقتصادية  التنمية مستويات إلى لوصول تمويلي في ا عجز من الإسلامية المجتمعات تعانيه ما ظل وفيواستثمارها. 

 يكفل وبما الراهن، العصر ومتطلبات يتماش ى بماا وتطويره ادعمه على العمل خلال من يةالوقف الصناديق دور تفعيل  إلى الحاجة

تسليط الضوء على الدور التمويلي للصناديق الوقفية في  البحث إلى يهدف هذاي. وعليه في بعدها الاقتصاد مستدامةال تنميةال مويلت

تحقيق الأبعاد الاقتصادية للتنمية المستدامة، من خلال قدرة هذه الصناديق على تمويل الأنشطة الاقتصادية وتخفيف مستويات 

يزيا كدراسة حالة، باعتبارها من الدول السباقة والرائدة في البطالة، ورفع مستويات الدخل للأسر المحرومة...إلخ، ولقد أخذت مال

 تطوير الآليات الوقفية ومنها الصناديق الوقفية.

 الصناديق الوقفية، التنمية المستدامة، التمويل الوقفي، الأبعاد الاقتصادية، ماليزيا. الكلمات المفتاحية: 

Abstract:  
      Waqf is seen as a voluntary activity in a third sector in economic activity that is 

comparable in efficiency and effectiveness to the effectiveness of the government sector 

and the private sector. Waqf funds are mechanisms and emerging formulas through 

which the Waqf can contribute to the advancement of sustainable development. 

Mobilization, development and investment of Awqaf funds. In light of the inability of 

Islamic societies to reach the desired levels of development, there is a need to activate 

the role of Waqf funds by working to support them and develop them in line with the 

requirements of the current era and to ensure sustainable development in its economic 

dimension. This study aims to shed light on the role of SWFs in achieving the economic 

dimensions of sustainable development through the ability of these funds to finance 

economic activities, reduce unemployment levels, raise income levels for disadvantaged 

families, Pioneer and pioneer in the development of Waqf mechanisms, including Waqf 

funds. 

Key Words : Endowment Funds, Sustainable Development, Endowment Finance, 

Economic Dimensions, Malaysia. 
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 تمهيد: 

 وإعادته إلى المستدامة التنمية في الوقف دور  إحياء إعادة على تساعد التي التمويلية الآليات من آلية الوقفية الصناديق تعد     

 جميع إشراك على بقدرتها تتميز وهي الوقفي، العمل وتنظيم إدارة في والمبتكرة الحديثة الصيغ من تعد إذ والعمل، الاهتمام ساحة

 .المستدامة التنمية لخدمة الموجهة المشاريع قاعدة بتوسيع يسمح وأغراضها مجالاتها وتعدد الوقفية، العملية في المجتمع فئات

الحديث بسبب تغير العوامل والمراحل والمتغيرات  احد المتغيرات التي طرأت على مفهوم التنمية في العصر هذه التنمية تعد

المشكلة للتنمية الاقتصادية، حيث يعتمد هذا المفهوم على اخذ أبعاد جديدة لم تكن مدرجة سابقا فيها أو لم يكن لها الدور البارز 

جتماعية والأبعاد الاقتصادية، هذه والمؤثر، أما اليوم فقد أصبحت تشكل ركيزة أساسية لهذه التنمية كالأبعاد البيئية والأبعاد الا 

 الأبعاد تعد هي المشكل للتنمية المستدامة التي يحتاج لتجسيدها وتحققها وتنميها توفير الآليات الاقتصادية والتمويلية لذلك.

الغرض لنقدي، في استغلال المدخرات النقدية أو ما اصطلح عليه الوقف ا رائدةال وتعد الصناديق الوقفية اليوم احد التجارب     

 
ً
ات المجتمع الاقتصادية والاجتماعية، عقارات كبيرة وتوجيهها نحو إشباع حاج أومنها تجميع رغبات الواقفين ممن لا يمتلكون أموالا

ومن هنا يحاول هذه البحث الإجابة  .وهو ما يمكنها من أن تكون داعما حقيقيا قويا لتحقيق الأبعاد الاقتصادية للتنمية المستدامة

 لى الإشكالية التالية: ع

 لتنمية المستدامة ؟لفي تحقيق البعاد الاقتصادية  التمويلي ما هو دور الصناديق الوقفية

 يهدف هذا البحث إلى: :ف البحثاهدأ

ا، خاصة إذا ما علمنا أن طبقة الأغنياء محدودة في مجتمعاتنا، وش -1 ا جماهيريًّ
ً
يوع إحياء سنة الوقف والنهوض بها كي تصبح سلوك

 .ظاهرة الدخل المحدود

 التعرف على التنمية المستدامة وأبعادها الاقتصادية. -2

 .في دعمها للمشاريع الاقتصادية الصناديق الوقفية الماليزية لدور  تجربةال تقييم -3

 تم تقسيم هذه الورقة البحثية إلى ثلاثة عناصر وهي: تقسيمات البحث:

  التمويلية ها: ماهية الصناديق الوقفية وأهميتأولا

 والأبعاد الاقتصادية مالتنمية المستدامة المفهو : ثانيا

 دور الصناديق الوقفية في دعم الأبعاد الاقتصادية للتنمية المستدامة في ماليزيا: اثالث

 وأهميتها التمويلية ماهية الصناديق الوقفيةأولا: 

ه أموال موقوفة تستخدم لشراء عقارات وممتلكات واسهم الصندوق الوقفي هو وعاء تجتمع في: تعريف الصناديق الوقفية .2

العقارات ذاتها  ، ولا تعدوأصول متنوعة تدار على صفة محفظة استثمارية لتحقيق أعلى عائد ممكن ضمن مقدار المخاطر المقبول 

  ،هي الوقف ولا الأسهم
ً
 نقديا

ً
 بالقيمة الكلية لمحتوياته التي تمثل مبلغا

ً
وهذا المبلغ هو الوقف وهو بمثابة  ،ويعبر عن الصندوق دائما

وتوجه عوائد الصندوق إلى أغراض الوقف المحددة في وثيقة الاشتراك في الصندوق تحت إشراف ناظر  ،العين التي جرى تحبيسها

 (1.)فالصندوق الوقفي إذن هو وقف نقدي ،الوقف ويكون للصندوق شخصية اعتبارية إذ يسجل على صفة وقف

  الوقف قيداصن وتعتبر     
ً
  ووعاءً  أداة

ً
 الصالح العام، في استخدامها بغرض الواقفين من النقدية الهبات الوقفية لتجميع وحسابا

 بوقف هنا يتعلق فإن الأمر وبذلك "المجتمع مصلحة "ضمن يندرج مما غير ذلك أو العلم طلبة إعانة أو طرق  شق أو مرافق كبناء

 العينية للأصول الاستثمارية من امتلاكه يمنع لا للصندوق  النقدي الطابع أن غير واستخدامات، موارد تتضمن وبميزانية نقدي،

 (2)أيضا. عائدا أو عليه دخلا تدر أن يمكن والتي والتجهيزات المختلفة، والمعدات والمباني كالأراض ي

 التنظيميالقالب  : »هيالمادة الأولى  فييت الكو  فيالنظام العام للصناديق الوقفية الصادر عن الأمانة العامة للأوقاف  هاكما عرف      

المجالات المختلفة  فيتنشئه الأمانة العامة للأوقاف وفقا للنظم المعتمدة لتنفيذ أهداف محددة والقيام بمشروعات تنموية  الذي

 لأغراض الواقفين وتلبية لشروطهم
ً
 (3.)« تحقيقا
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الذي قال بجوازه غير واحد من أهل العلم.وهو وقف نقدي تستثمر أمواله والصناديق الوقفية تجد مشروعيتها في وقف النقود      

بصيغة المضاربة والشركة وغير ذلك، وما تحقق من أرباح وعوائد يصرف بحسب شروط الواقفين، تحت رقابة حكومية وضبط 

 (4)محاسبي ونظارة واعية. 

 كثيرة، مزايا من يتيحه وذلك لما الحاضر الوقت في كبيرة يةأهم النقدي الوقف اكتسب :الهمية التمويلية للصناديق الوقفية .1

 الوقفية كمؤسسات معاصرة الصناديق ظهور  هو النقود لوقف الأهمية المعاصرة ومن ،له والدعاية النوع هذا في التوسع تبرر

، تنظيم   وأفضل فعالية   بأكثر دورها تؤدى  .تماعياواج واقتصاديا إداريا نجاحا أكثر لتكون  وأحسن نتائج 

 على النظام غالبا إدارته في اعتمد كما الفردية، المبادرة على تطوعيا يعتمد خيريا عملا الإسلامي التاريخ طوال الوقف كان قدف     

 كبيرة من أعداد أوقاف فيها تجتمع وقفية وصناديق أوعية إيجاد النقدي للوقف أمكن في وقتنا الحاضرو، العائلي أو الفردي

 ترتيبات إدارية عنه ينجم والذي الموقوف، المال ضخامة إلى يؤدي المجتمعي، مما والتكافل الشعبية المشاركة صيغ وفق الواقفين

 المؤسسات لهذه الحديثة الإدارات ور ظه وهو ما أدى إلى .الموقوفة من الأموال الضخم الحجم هذا مع تتلاءم حديثة واقتصادية

القانونيين  والمحاسبين العمومية والجمعيات الإدارات الصناديق مجالس لهذه كوّنتو  الدقيقة، الأنظمة لها الوقفية، ووضعت

 من تعد والاقتصادية الإدارية هذه الترتيبات بأن  القول  يمكن ذلك، مما ونحو والبحوث والدراسات والتخطيط الإستثمار وأقسام

 ( 5) .مالإسلا  في الوقف نظام إلى الحاضر الوقت في وقف النقود أضافه ما أهم

فمن خلاله يتم توفير الحاجات الأساسية للفقراء من ملبس وغذاء ومأوى وتوفير عدد ، وقف ولا زال دورا اقتصاديا عظيماكان لل     

تنمية القوى البشرية ويطور قدراتها بحيث تزيد  فيوهذا ينعكس بصورة مباشرة  التعليم والصحةمن السلع والخدمات العامة مثل 

التخفيف عن كاهل الموازنة العامة للدولة  إلىيؤدى ذلك  أخرى من ناحية و  .الإنتاجعوامل  فييحقق زيادة كمية ونوعية  مما إنتاجيتها

ضمان كفاءة توزيع الموارد  أيضاويعنى ذلك  .أخرى مجالات  إلىتنفق على هذه المجالات  أنكان يجب  التيبحيث تخصص الأموال 

كما . الفقراء والأغنياءفجوة بين ويقلل ال تدى فئة بعينها مما يعنى تضييق الفروق بين الطبقااي فيالمتاحة بحيث لا تتركز الثروة 

 وإنما ه لا يترك الثروة المحبوسة عاطلةلأنه يحبس جزء من الموارد عن الاستهلاك فضلا عن ان الادخارزيادة  فييساهم الوقف 

 إتاحة من خلال تمويل المشروعات الصغيرة فييساعد الوقف أن كما يمكن  الغرض المخصص له. في يوظفها وينفق صافى ريعها

زيادة كل من الادخار والاستثمار. وتعمل  وبالتاليوزيادة الدخول  الإنتاجالمزيد من فرص العمل واستغلال الثروات المحلية وزيادة 

حسين مستوى المعيشة وزيادة القدرات مزيد من الرفاهية وت إلىمزيد من السلع والخدمات مما يؤدى  إتاحةهذه المشروعات على 

 (6)التصديرية.

 : يمكن إجمال أهم أهداف الصناديق الوقفية في:أهداف الصناديق الوقفية. 1

: معلوم أن السواد الأعظم من أفراد المجتمع الإسلامي المعاصر هم من الموظفين تهيئة الفرص لجمهور المسلمين للوقف 2. 1

على هؤلاء الأموال الكثيرة والثروة التي تمكنهم من إنشاء الأوقاف المستقلة مثل المدارس ومن صغار التجار ولا يتوافر 

إلا أنهم يتمتعون بمستوى جيد من المعيشة، ودخول منتظمة ويمكنهم ادخار نسبة من دخولهم  ،الخ...والمستشفيات والمعاهد

 بد من والحال هذه أن يتهيأ الوقف بطريقة يمكن لهم الشهرية وهم كسائر المسلمين في كل عصر ومصر يحبون فعل الخيرات فلا

من جهة المساهمة بمبالغ قليلة تجتمع لتصبح كبيرة مؤثرة، ومن جهة أخرى أن يساهموا مساهمات مستمرة عبر الزمن ومنتظمة 

  كانتظام دخولهم من وظائفهم وأعمالهم.

مكن من إحكام الرقابة الشعبية والحكومية على الأوقاف. ذلك أن صيغة الصناديق الوقفية ت إن: إحكام الرقابة ملى الوقاف 1. 1

 في الزمن الحديث مما يمكن أن 
ً
 عظيما

ً
سبل المراجعة المحاسبية وطرائق الضبط في الأعمال المالية والمصرفية قد تطورت تطورا

وصناديق الاستثمار والمؤسسات  يستفاد منه من هذه الناحية. كما أن القوانين المنظمة لعمل المصارف والمؤسسات المالية

 كان هو 
ً
 يستفاد منه. ومعلوم أن ضعف الرقابة العامة وانعدامها أحيانا

ً
العامة المشرفة على نشاطاتها يمكن أن تكون أنموذجا

وقاف السبب الأهم لتدهور مؤسسة الوقف ولإساءة استخدامها من قبل النظار وسواهم والاستيلاء عليها وضياعها. والرقابة على الأ 

في صيغتها القديمة تحتاج إلى تطوير لأنها بالغة الصعوبة وعالية التكاليف إذا طبقت في يوم الناس هذا. ولذلك تمثل فكرة الصناديق 

  الوقفية نقلة نوعية ذات بال في تطور الوقف.
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نه يجوز على الفقراء : ليس للوقف غرض محدد بل هو جائز في كل مالا معصية فيه. وكما االنهوض بحاجات المجتمع 1.1

والمساكين يجوز الوقف على جميع أفراد المجتمع بما فيهم الأغنياء )إذا لم يخص الأغنياء دون الفقراء(. وتاريخ المسلمين يزخر 

بأنواع الأوقاف التي كانت شاملة لكل غرض نافع مفيد.واليوم تمس حاجة المسلمين إلى نشاطات تعد من الحاجات الأساسية 

 الناس إلى نفوس أقرب تكون  مشروعات إلى بالدعوة الوقف سنة المعاصرة والتي يمكن أن يقوم الوقف بتوفيرها.إحياء للمجتمعات

  (7).المناسب المدعومة بالشكل غير المجالات في خاصة لحاجاتهم تلبية وأكثر

وإدارة  للوقف الدعوة في بيةالشع المشاركة تحقيقو  ،الجديد وإنشاء القائم بتفعيل ،للوقف التنموي  الدور  تجديد 4.1

 (8).الوقفية الصناديق مؤسسات في والتسيير المعاصر الحديثة الإدارة تقنيات وفق المساهمة تحقيق، و مشروعاته

تخدم إحياء سنة  التيالجهود  في: تهدف الصناديق الوقفية بشكل عام إلى المشاركة الغرض العام م  الصناديق الوقفية 5. 1

صيغ إسلامية للوفاء باحتياجات المجتمع وطلب الإيقاف عليها، وإدارتها إدارة حسنة وإنفاق  فيح مشاريع تنموية الوقف عن طريق طر 

 (9). ريع الوقف على الموقوف عليهم

 (11):لنفقاتها مصارف وعدة لإيراداتها مصادر عدة الوقفية للصناديق: الوقفية الصناديق ومصارف مصادر. 4

 :يلي فيما الوقفية الصناديق مصادر تلخيص يمكن :فيةالوق الصناديق مصادر 2.4

 .شركات لدى موقوفة أسهم أو نقدية أموال شكل في العام، أو الخاص للقطاع التابعة والشركات والمؤسسات الأفراد، تبرعات -

 .الوقفي الصندوق  يرعاها التي للأغراض المقدمة والوصايا الهبات -

 .الحكومية غير الخيرية للمنظمات صاتهامخص ضمن ومساهمتها الدولة إعانة -

 .المتجمعة الصناديق لأموال الوقفي الاستثمار ريع -

 مؤسسة لإنشاء الإسلامية الدول  تصبو السياق هذا وفي الخارجي، أو الداخلي المستوى  على الإسلامي الوقف مؤسسات مشاركة -

 .أعضائها شؤون لرعاية دولية إسلامية وقف

من  العلمي أو الصحي أو الاجتماعي الخيري  الغرض فيه وقفي يحدد صندوق  أي إنشاء إن :الوقفية الصناديق مصارف 1.4

 أو الإيراد فصرف ولهذا الصندوق، إنشاء لصك تبعا الواقفون  يريدها التي الأغراض رعاية بها يقصد المتبرعة والأموال تأسيسه،

 تقدير بحسب اللازم الاحتياطي حفظ بعد الواقفين، شروط حدود في رعاهاي التي والجهات يتبناها التي للمشاريع يكون  الربح الوقفي

 .فيها للاستثمار أو لحفظها الإسلامية البنوك في إيداعه يمكن أهل الاختصاص،

 والبعاد الاقتصادية مالتنمية المستدامة المفهو ثانيا. 

سدت بشكل خاص في سلسلة المناقشات والمفاوضات جاء مفهوم التنمية المستدامة نتيجة مسيرة طويلة من جهود دولية تج    

التي جرت على مستوى منظمة الأمم المتحدة خلال ثمانينيات القرن العشرين، وقد برز مفهوم التنمية المستدامة أول ما برز خلال 

ية البيئة لتحقيق والذي يعتبر بمثابة خطوة نحو الاهتمام العالمي بالبيئة ليركز على أهمية حما 1972مؤتمر ستوكهولم سنة 

 التنمية الاقتصادية لدول العالم الثالث، وكذا أهمية الربط بين البيئة من جهة وأهداف التنمية من جهة أخرى.

 تعريف التنمية المستدامة: .2

ي الكتابات يعتبر مفهوم التنمية المستدامة أهم تطور في الفكر التنموي وأبرز إضافة ف التعريف التقليدي للتنمية المستدامة: 2.2

التنموية خلال العقود الأخيرة، فهو يمثل بديلا موسعا للمفاهيم التنموية السابقة، وقد جاء هذا المفهوم كرد فعل على تفاقم 

 الاقتصادية، وتعود بدايات ظهور هذا المفهوم إلىمشكلة تدهور البيئة وبداية اصطدام مطالب حماية البيئة بمطالب التنمية 

تدعم هذا المفهوم كما القرن الواحد والعشرين، ، ممثلا في أجندة عمل 1992في ري دي جانيرو البرازيلية عام مؤتمر قمة الأرض 

 .(11).2112بشكل أساس ي وواضح في قمة التنمية المستدامة في جوهانسبورغ بجنوب إفريقيا عام 

مية التي تلبي حاجات الحاضر دون المساومة على قدرة التنمية المستدامة بأنها تلك التن 1987عرف تقرير برنتدلاند الصادر في     

وحددت لها منظمة الأغذية والزراعة خمسة عناصر رئيسية هي: الموارد المتعددة في  ،(12) جاتهمالأجيال المستقبلية في تلبية حا
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ة العنصرين الأولين، يتعين بيئتها، احتياجات الإنسان الاجتماعية والاقتصادية. التكنولوجيا والمؤسسات، وفي حين يتعين صيان

 (13)استيفاء العناصر الأخرى ومراقبتها وتحديدها من خلال عملية الإدارة العامة.

بأنها تلك التنمية التي تهيئ للجيل الحاضر متطلباته الأساسية والمشروعة، دون الإخلال بقدرة  لتنمية المستدامةا كما تعرف    

اللاحقة متطلباتها، أو بعبارة أخرى استجابة التنمية لحاجات الحاضر دون المساومة على قدرة المحيط الطبيعي على أن يهيئ للأجيال 

الطاقة  ومتواصل في استهلاك تعني إجراء خفض عميق فهي من الناحية الاقتصاديةو  (14)الأجيال المقبلة على الوفاء بحاجاتها.

 .ية السائدةحياتوالموارد الطبيعية، وإجراء تحولات جذرية في الأنماط ال

مما سبق يمكن القول أن التنمية المستدامة هي التنمية الحقيقة ذات القدرة على الاستمرار والتواصل من منظور استخدامها و     

للموارد الطبيعية والتي يمكن أن تحدث من خلال إستراتيجية تتخذ التوازن البيئي كمحور أساس ي ضابط لها. كما أنها ترسخ مبدأ 

 عدالة ليس فقط بين الأجيال الحالية فيما بينها، بل وبين الأجيال الحالية والأجيال المستقبلية.التضامن وال

 الغرب يُعرفها أن قبل وتطبيقها المستدامة التنمية تعريف الإسلام سبق لقد الإسلامي: الفكر في المستدامة التنمية تعريف 1.2

 ترك على الآباء الإسلام حث لذلك وتطبيقا، الحاضرة الأجيال ثروات في حق لها يالإسلام الفكر في القادمة فالأجيال القرون، بعشرات

 أخرجه ،))الناس يتكففون  عالة تذرهم أن من خير أغنياء ورثتك تذر إن إنك((: الشريف الحديث ففي فقراء لا أغنياء أولادهم

 .النسائي

 البشرية متطلبات توفير هي  المستدامة التنمية أن" : هي لإسلاميا الفكر في المستدامة للتنمية وردت التي التعاريف بين ومن     

لقية التنمية من نصيب له يكون  أن الإنسان حق ذلك في بما روحية، أو مادية أكانت سواء ومستقبلا، حاليا
ُ
 والثقافية الخ

 "الوضعي الفكر في المستدامة التنمية عن الإسلامي الفكر في المستدامة التنمية فيه تختلف مهم، بُعد وهذا والاجتماعية؛

التنمية  أبعاد بين التوازن  على تعمل الأبعاد، متعددة على أنها عملية الإسلامي المنظور  من المستدامة كما تعرف التنمية     

 القائمة البشرية والأنشطة للموارد، الأمثل الاستغلال إلى وتهدف أخرى، جهة من البيئي والبعد جهة من والاجتماعية الاقتصادية

 النبوية والسنة بأحكام القرآن تنميتها في ويلتزم ملكيتها، حق دون  بمواردها الانتفاع حق له الأرض في مستخلف الإنسان أن; عليها

 (15) والبشر. للمادة والنوعية الكمية بالجوانب الارتفاع إلى ووصولا اللاحقة، الأجيال حق إهدار دون  الشريفة،

 لتحقيق والمادية البشرية الموارد جميع تفعيل خلال من الأرض عمارة" الإسلامي الفكر في المستدامة بالتنمية يقصدكما      

 التعليم ونشر الدخل زيادة خلال من الحياة بنوعية الارتقاء، وذلك بالآخرة للحياة الدائم بالتذكر وترشيدها الدنيوية السعادة

 القيم وغرس الحريات على والحفاظ الفرص تكافؤ وتوفير البيئة ىعل والحفاظ الفقر ومكافحة الصحية الخدمات وتوفير

 (16)"المعتقداتو 

 (17):لك من خلالأهداف بيئية واقتصادية واجتماعية، وذ هدف التنمية المستدامة لتحقيقت أهداف التنمية المستدامة:. 1

كفاءة استخدامه في التنمية الزراعة والصناعية تهدف الاستدامة الاقتصادية إلى ضمان إمداد كاف من المياه ورفع المياه:  2.1

 ضمان الحماية الكافية للمجمعات المائية والمياه الجوفية وموارد المياه العذبة.إلى  تهدفكما فية، والمناطق الحضرية والري

لإقليمي والتصديري، ذائي اتهدف الاستدامة الاقتصادية إلى رفع الإنتاجية الزراعية والإنتاج من اجل تحقيق الأمن الغالغذاء:  1.1

 ضمان الاستخدام المستدام والحفاظ على الأراض ي والغابات والمياه والحياة البرية والأسماك وموارد المياه.و 

وحدة النظام الايكولوجي، قدرة تحمل النظام البيئي، التنوع البيولوجي، وضمان الحماية الكافية للموارد  الهداف الإيكولوجية: 1.1

 ( 18) .ية والأنظمة الايكولوجيةالبيولوج

تهدف الاستدامة الاقتصادية إلى زيادة الإنتاجية، من خلال الرعاية الصحية والوقاية وتحسين الصحة والأمان في الصحة:  4.1

 إلى فرض معايير للهواء والمياه والضوضاء لحماية صحة البشر وضمان الرعاية الصحية لهم. إضافة لعمل،أماكن ا

ت، تهدف الاستدامة الاقتصادية إلى ضمان الإمداد الكافي والاستعمال الكفء لموارد البناء ونظم المواصلا  والخدمات:السك   5.1

 .لى الطبقة الفقيرةالصرف الصحي والمواصلات إو اسب ضمان الحصول على السكن المنو 
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، لأفراد ودعم المشاريع الصغيرة والمتوسطةزيادة القدرة الشرائية ل ىإلتهدف الاستدامة الاقتصادية  الدخضول والتشغيل: 6.1

ضمان الاستعمال المستدام للموارد الضرورية للنمو الاقتصادي في عمل، و توليد الوظائف وفرص العمل والتقليل من مخاطر الو 

 القطاعين العام والخاص.

 (19):ة، وهيومترابطمما سبق يتضح أن للتنمية المستدامة ثلاث أبعاد متكاملة  أبعاد التنمية المستدامة:. 1

يتمثل في الحفاظ على الموارد الطبيعية والاستخدام الأمثل لها على أساس مستديم والتنبؤ لها بغرض الاحتياط  البعد البيئي: 2.1

والوقاية، ويتمحور البعد البيئي حول مجموعة من العناصر وهي: الطاقة، التنوع البيولوجي، القدرة على التكيف، الإنتاجية 

 لوجية.البيو 

تتميز التنمية المستدامة بهذا البعد الذي يمثل البعد الإنساني إذ تجعل من النمو وسيلة للالتحام الاجتماعي  البعد الاجتماعي: 1.1

وضرورة اختيار الإنصاف بين الأجيال، إذ يتوجب على الأجيال الراهنة القيام باختيارات النمو وفقا لرغباتها ورغبات الأجيال 

 ( 21)القادمة.

البعد الاقتصادي للتنمية المستدامة على زيادة النمو والكفاءة الاقتصادية مع الأخذ بعين الاعتبار  ثليتم البعد الاقتصادي: 1.1

التوازنات البيئية، إذ يركز على الانعكاسات الراهنة والمستقبلية للاقتصاد على البيئة، ويطرح مسألة اختيار وتمويل وتحسين 

 (21) للتنمية المستدامة: الاقتصادي البعد محور  الآتية العناصر وتمثلة، في مجال توظيف الموارد الطبيعي ةالتقنيات الصناعي

 يستغلون قياسا المتقدمة الدول  سكان أن يلاحظ الجانب هذا خلال من :الطبيعية الموارد م  الفردي الاستهلاك حصة 2.1.1

 المثال استهلاك سبيل فعلى النامية، البلدان سكان يستخدمه ما أضعاف العالم في الطبيعية الموارد من الفرد نصيب مستوى  على

 .مرة 11 ب الهند في منه أعلى الأمريكية المتحدة الولايات في والغاز النفط عن الناجمة الطاقة

من  متواصلة يضاتتخف إجراء في تتلخص الغنية للبلدان بالنسبة المستدامة فالتنمية :الطبيعية الموارد تبديد إيقاف 1.1.1

أنماط  في جذري  تغيير وإحداث الكفاءة مستوى  تحسين يجب لذلك الطبيعية، والموارد للطاقة المبددة الاستهلاك مستويات

 .النامية البلدان إلى البيئية الضغوط تصدير عدم من والتأكد الموارد، هذه استغلال

 التنمية قيادة في خاصة مسؤولية الصناعية البلدان على تقع: ومعالجته التلوث م  المتقدمة البلدان مسؤولية 1.1.1

 هذا إلى إضافة، متناسبة غير بدرجة كان كبيرا المحروقات مثل الطبيعية الموارد من الماض ي في المتراكم استهلاكها المستدامة، لأن

 وتستخدم أنظف تكنولوجيات في استخدام الصدارة تحتل بأن الكفيلة والبشرية والتقنية المالية الموارد لديها الغنية البلدان أن

 تحقيق إلى ترمي التي الأسباب تهيئة بها، وفي والعمل الطبيعية النظم حماية نحو اقتصادياتها بتحويل والقيام أقل، بكثافة الموارد

 .الاجتماعية والخدمات الاقتصادية الفرص إلى للوصول  والمشاركة المساواة من نوع

 والخدمات متساوية والمنتجات الموارد على الحصول  فرص جعل أي :الشعوب بين والمداخضيل الموارد توزيع في المساواة 4.1.1

 .المعيشة لرفع مستويات الضروريين الاقتصادي والنمو التنمية تنشيط على تعمل  فالمساواة الواحد، المجتمع أفراد بين

يحرم  سوف الطبيعية الموارد استهلاك من المتقدمة الدول  تقليل إن :الصنامية للبلدان النامية البلدان تبعية تقليص 5.1.1

 لتنمية على الذات الاعتماد على يقوم تنمويا نمطا تتبنى أن الأخيرة هذه على تنبغي وهكذا .إيراداتها مصادر أهم من النامية الدول 

 وتحقيق النامية البينية للبلدان التجارة يعوتشج الإقليمي التعاون  في بالتوسع يسمح مما الذاتي، الاكتفاء وتأمين المحلية القدرات

 .المحسنة التكنولوجيات واستعمال البشري  المال رأس في ضخمة استثمارات

على  الإنفاق من الأموال تحويل البلدان جميع في تعني أن يجب المستدامة التنمية أن كما :العسكري  الإنفاق تقليص 6.1.1

 صغير من جزء ولو تخصيص إعادة شأنه من الذي الأمر التنمية، احتياجات على فاقالإن إلى الدولة وأمن العسكرية الأغراض

 .ملحوظ بشكل بالتنمية للإسراع العسكرية للأغراض المخصصة الموارد

 المستمر في التحسين لأغراض الطبيعية الموارد تكريس خلال من تتجسد والتي :الفقيرة البلدان لدى المستدامة التنمية 3.1.1

 بين الفقر وثيقة روابط هناك لأن المستدامة، التنمية أولويات من كأولوية المطلق الفقر عبء من والتخفيف المعيشة مستويات

 .الرأسمالية للقوى  المطلقة والتبعية الاستعماري  التاريخ عن الناتج والتخلف للسكان السريع والنمو البيئة وتدهور 
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 الاقتصادية للتنمية المستدامة في ماليزيا دور الصناديق الوقفية في دمم البعادا: لثثا

 أنه مؤسسة اعتبار على المستدامة الاقتصادية التنمية في دوره دعم أجل من وذلك الوقفي، العمل تطوير إلى اماليزي  سعت     

 داخل قافية والدينيةوالث والاقتصادية الاجتماعية الجوانب مختلف دعم من يمّكنها ما التمويلية الموارد من تملك إسلامية مالية

 ودورها والوقوف ،ةخيريالصناديق الوقفية ال  إنشاء في ةليزيالما التجربة في هذا الجزء من البحث تناول نسعليه و  الماليزي، المجتمع

 في بعدها الاقتصادي. التنمية المستدامة تحقيق في

  في: المستدامة، والتي تتمثل والتنمية للوقف الرئيسة أهداف بين التقاء أوجه عدة توجد :المستدامة بالتنمية الوقف ملاقة .2

 بين الدلالية العلاقة لمس يمكن السابقة، التعريفات على بناءا والوقف: المستدامة التنمية مصطلحي بين الدلالية العلاقة 2.2

 تعتمد التي التنمية إلى سلامالإ  ونظرة والاجتماعي، الاقتصادي بالمستوى  الارتقاء من التنمية الهدفذلك أن  والتنمية، الوقف

تقابل  الإسلام في التنمية أن أي الآخرة، بالحياة الدنيا الحياة ربط أي للإنسان، والمعنوية المادية على الجوانب أساسية بصورة

كفرد  سانالإن حق يبخس لم والميادين، المجالات مختلف في واستثماراته مشاريعه بمختلف الوقفو  .الدلالي المعنى هذا في الوقف

 المشاريع تمويل على تعمل التي الآلية فهو مطردة، وثيقة علاقة والتنمية الوقف بين فالعلاقة التغيير، على وعزيمة قدرة له

كما يسعى  الأفراد، دخول  زيادة وبالتالي المحلية، الثروات واستغلال العمل فرص توفير خلال الاقتصادية، من الحياة في والمساهمة

 ملاكالأ  تظل أن فالوقف يضمن المستدامة، والتنمية الوقف بين الأساس ي الرابط وهو القادمة بالأجيال هتمامالا  الوقف إلى

 .والمحافظة عليها أمواله استثمار خلال من آخر، إلى جيل من تنتقل تتلف ولا تباع لا له، عينت فيما مستغلة الوقفية

: وهي ،مستدامةالاقتصادية للتنمية ال تحقيق الأبعاد في مهم دور  للوقف :مةالمستدا للتنمية الاقتصادي البعد في الوقف أثر 1.2

(22) 

 :خلال من وذلك :الدولة دور  ترشيد في الوقف دور  -2.1.2

 العائد الاجتماعي، ذات الإنتاجية النشاطات في للاستثمار وتوجيهها الوقفية الموارد تعبئة خلال من للدولة المالية الأعباء تحمل -

 الخدمات هذه لتمول  ثاني ؛ كمصدر الوقف يأتي الاجتماعية، الرعاية خدمات تمويل على قدرتها وعدم الدولة دور  تراجع ظل ففي

 .إنشائها في الدولة عجزت التي المشاريع بعض إنشاء في المساهمةو  الحكومي للقطاع مكمل كقطاع

يتماش ى  بما الخدمية المرافق وإدارة وتسيير إقامة في لدولةا دور  تزايد ظل في العام الإنفاق ازدياد من الحد في الوقف دور  -

 هذه وإدارة بعض لتمويل مصدر الوقف ويعتبر العامة، وميزانيتها مواردها على عبئا ويشكل الدولة كاهل يثقل المجتمع ومتطلبات

 وميزانيتها موارد الدولة على العبء فيخف مما الخاصة الفئات ورعاية والثقافية، والصحية والتعليمية الخدمية والمشاريع المرافق

 .العام الإنفاق تزايد ظاهرة من نسبيا ولو ويحد

 .الوقف بصكوك وتمويلها إنشاءها تم التي المشاريع تحققها التي المضافة القيم خلال من الخام، المحلي الناتج زيادة في المساهمة -

 :طريق نع وذلك  :الاقتصادي الاستقرار تحقيق في الوقف دور  1.1.2

 من إنتاج يمكن مما مهمة وإنتاجية اقتصادية، مجالات في الدخول  من يمكن الوقفأموال  استثمار إن :التضخم على الوقف أثر -

 كما المتزايد فيها، الارتفاع وتفادي والخدمات السلع هذه أسعار في استقرار إحداث من يمكن مما السوق، في تنافسية منتجات

 .التضخم في بغية التحكم النقدية للسلطات كمساعدة للبيع وسنداتها أسهمها تطرح أن الأوقاف لمؤسسات يمكن

 الحسنة لذوي  القروض تقديم خلال من الاقتصادي الانكماش محاربة في اثر للوقف :الاقتصادي الانكماش على الوقف أثر -

 .المخاطر تقاسم على المبنية الإسلامية التمويل صيغ ممن وغيرها والمضاربة بالمشاركة ولتمويل المالية، الاحتياجات

 مما السلع والخدمات على نفقاتهم تزداد وبالتالي عليهم، للموقوف الشرائية القوة زيادة من يمكن الوقف إن :الشرائية القوة دعم -

 .فعاليته وتزيد قتصادالا اقتصادية تنعش حركية حدوث إلى يؤدي مما الإنتاج، زيادة تستدعي السوق  إلى جديدة قوة دخول  إلى يؤدي

 :خلال من ذلك ويتضح  :الدخضول  وتوزيع الاقتصادية الحركية في الوقف دور  1.1.2

 التداول  إلى بطئ يؤدي والاكتناز الاكتناز من ويقي التداول، إلى ويؤدي الخاصة الثروات في التوسع من الحد إلى يؤدي الوقف إن -

عائدات  بزيادة انه حيث الطلب خلق في فعالة أداة الوقف يعتبركما ،قتصاديالا الضعف إلى يؤدي والانكماش الدخول  وانكماش

 الارتفاع؛ على الكلي العرض يحفز الذي الكلي الطلب زيادة إلى يؤدي مما الشرائية، القوة ترتفع الوقف وأصول 
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 في دوره خلال من الاقتصادي نشاطال حركية على التأثير في مهم دور  للوقف :الفقراء لصالح الدخل توزيع إعادة في الوقف دور  -

 الوقف أغراض أما الثروات والأملاك، وأصحاب القوية الدخول  ذوي  قبل من توقف الأوقاف أن خلال من وذلك الدخل، توزيع إعادة

 كان التي والمستحقات الأعباء في تخفيف تساهم مجانية خدمات تقديم خلال من وذلك الفقيرة، الفئات لصالح فتكون  ومنافعه

 الفقراء؛ يتحملها

 كصدقة والوقف ، الاكتناز ومحاربة التنمية، تمويل مجال في بارز  بدور  الوقف يقوم :الاقتصادية التنمية تمويل في الوقف دور  -

 في للمشاركة بها يدفعون  ويجعلهم لها الفطري  أصحابها حب سيطرة من والنقدية العينية الأموال رؤوس في تحرير يسهم تطوعية

 .للثواب طلبا جتمعالم تنمية

 مدخرات زيادة تخصيص إلى يؤدي أهميتهو  بالوقف الوعي زيادة نإ  :الكلي والادخضار الكلي الاستثمار حركية في الوقف اثر 4.1.2

 الادخار فيزداد غير رسمية، اختيارية مالية مصادر من الاستثمار وتنويع تطوير في بدورها تساهم التي الوقفية للأنشطة الأفراد

 .الوقفي القطاع لصالح والاستثمار الكليين بالادخار تتعلق نوعية حركية وتحدث التكافلي الاستثمار بدوره ينشط الذي افليالتك

 في الوقف يسهم حيث البطالة، مشكل معالجة في الحكومات الوقف يشارك :البطالة مشكلة م  التقليل في الوقف دور  5.1.2

 ما خلال من كذلك أعمالها، مختلف في عاملة يد من الوقفية تستخدمه المؤسسات ما عبر آثارها من الحد و المشكلة هذه معالجة

 .العاملة للأيدي الإنتاجية القدرات و المهنية الكفاءة يرفع من مما المهارات، و المهن تعلم فرص من توفره

 خلال من الفقر على للقضاء يسعى لوقفوا المستدامة، التنمية أولويات من الفقر على القضاء يعد :الفقر ملى القضاء 6.1.2

 إلى بالإضافة وغيرها، وتعليم ومسكن طعام من لهم الأساسية الحاجات تمويل إلى بالإضافة والفقراء، الأغنياء بين توزيع الثروة إعادة

 .للفقراء فرص العمل خلق

تجربة اتفقت  أنهاقوم تجربة التنمية في ماليزيا على تالصناديق الوقفية في ماليزيا ودورها في تمويل مشاريع التنمية المستدامة: . 1

في مجال القطاع الوقفي فتعد ماليزيا  أما، وقد اهتمت ماليزيا بتحقيق التنمية الشاملة. الإسلاميمدى بعيد مع مبادئ الاقتصاد  إلى

مؤسسات هذا  أهمتجسد صيغ تتماش ى والمستجدات المصرفية خاصة عن طريق شركات التأمين، حيث ت أحدثتمن الدول التي 

 الماليزي. الإسلاميالقطاع في صندوق الوقف الخيري والحج ومؤسسة الوقف في سلانقور وصندوق الحج والبنك 

يقوم على جمع  1999 الإسلامية عامصندوق الوقف من طرف الجامعة  أنش ئ الذي ماليزيا صندوق الوقف الخيري والحج، أنشأت     

صندوق الحج التعاوني الماليزي  أماجامعي، لخدمة الطلبة من تامين دخل خاص بهم ومنح وقروض ، التبرعات لحساب الصندوق ال

 الصناديق بين من المختلفة، التنموية للمجالات هاهوجوي أموالهمال زهيد، واليوم يتعامل بمليارات الدولارات، يستثمر  برأسفقد بدأ 

 (23) :هناك الوقفية

 المجلس كان هدف والذي الصندوق، هذا 1959 سنة بينانق لولاية الإسلامي الديني المجلس أنش ئ لقد  :بينانق وقف صندوق  2.1

 تطور  يوضح الموالي والجدول  .الإسلامية المؤسسات إلى يس يء قد تصرف كل وحظر ومنع الإسلامي، بالدين المجتمع ربق هو منه

 (24).2112وحتى  2112 من الممتدة الفترة خلال الصندوق  أصول 

 2002 2000 2000 2002 2002 2002 2002 نةالس

 013303377 573150311. .5330031.. 3.00355. 03070303 335703.5 03535377 المبلغ )رنجيت(

 

 والتي الديني المجلس طرف المبذولة من الجهود نتيجة سنة، حد إلى لتصل الصندوق  أصول  ارتفاع الجدول  خلال من يلاحظ    

 تحقيق في فعاليته زيادة ماله بهدف رأس ودعم الصندوق  لترقية الجيدة التسويقية والإستراتيجية د،الجي التخطي على تعتمد

 .أهدافه

من  كقسم الخيري  الوقف صندوق  بماليزيا العالمية الإسلامية الجامعة أنشأت :الماليزية الإسلامية الجامعة وقف صندوق  1.1

 والمساعدات عاتر التب بجمع مختلفة وفعاليات نشاطاتب يقوم قانوني وكيل عن عبارة وهو ،15/13/1999أقسام الجامعة بتاريخ 

 على ويعمل بهم، خاص دخل تأمين في الطلبة يساعد كما والثقافية، التعليمية العملية تطوير أجل من الجامعي، الصندوق  لحساب

 من الأوقاف استقطاب على يعمل كما.للطلبة المالية والمساعدات والقروض المنح توفيرو  والعلمية، الأكاديمية الأنشطة تطوير
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 عدم لضمان كوقف مصرح غير صندوق هو و  خارجها، أو ماليزيا داخل سواء والأسهم كالنقد والمعنوية العينية الممتلكات مختلف

 .إدارته في الدولة تدخل

يرة ومتوسطة ممولة من الأوقاف حتى تنهض ماليزيا بالأوقاف تم إنشاء مؤسسات صغ تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة: 1.1

، تعنى بتطوير الشركات اعتمادا على المؤسسات الصغيرة والمتوسطة وتسمى 12/15/1996النقدية، حيث تم اعتماد هذه الهيئة في 

 ( 25)مراحل: ، وقد مرت إدارة الهيئة بثمانية (SMIDEC)اختصارا 

فت حیث (SMIDECطرف ) من النقدیة الأوقاف المرحلة الأولى: تأسیس ِّ
ّ
ل
ُ
 هذه المرحلة. في النقدیة الأوقاف بتأسیس ك

 .أسالیب لاستثمارها عن بالبحث تلیفها وتم النقدیة، الأوقاف على الوصیة هي(SMIDEC) الثانیة: تكون  المرحلة

سطة ضمن المرحلة الثالثة: إنشاء صندوق لتنظيم الأوقاف النقدية، هذه العملية تتضمن عددا من المؤسسات الصغيرة والمتو 

(SMIDEC.من منظمات غير حكومية، مؤسسات تمويل وغيرها ) 

، الاستصناع، الإجارةالتمويلية قليلة المخاطر مثل: المرابحة،  الأنشطةصندوق الوقف النقدي في  أموالالمرحلة الرابعة: استثمار 

 البيع بالثمن العاجل.

  ن ثلاث حسابات رئيسية:المرحلة الخامسة: تم فصل الأرباح الناتجة عن الاستثمار ضم

 وقدیمة؛ جدیدة العینیة الأوقاف إعمار أو لبناء وذلك .البناء احتیاطي حساب-

 ؛فرادالأ  أو والمتوسطة الصغيرة للمؤسسات الحسنة القروض لمنح :الحسن القرض حساب-

 معینة؛ شروط حسب یتم حیث والمتوسطة، الصغيرة المؤسسات أرباح حساب -

 جاز المباني، ويكون تمويله مشتركا بين الحسابين الأول والثاني السالفان الذكر.المرحلة السادسة: ان

المرحلة السابعة: دخول الصندوق في استثمارات الأسهم المالية ومنح القروض الحسنة، وهي المشاريع ذات المخاطرة العالية 

 كالمضاربة والمشاركة.

 ط والملاءة النقدية لحسابات الأوقاف.حسب الشرو  (SMIDEC)المرحلة الثامنة: توزيع أرباح 

من خلال هذا البحث الذي تناول دور الصناديق الوقفية في تحقيق الأبعاد الاقتصادية للتنمية المستدامة والتعريج على  :خضلاصة

 :يزية كدراسة حالة يمكن القول كخلاصةالتجربة المال

  الوقف قيداصن تعتبر -1
ً
  ووعاءً  أداة

ً
 الصالح العام، في استخدامها بغرض الواقفين من النقدية ت الوقفيةالهبا لتجميع وحسابا

لأصول ا امتلاك  ، كما يمكنهالمجتمع مصلحة ضمن يندرج مما غير ذلك أو العلم طلبة إعانة أو طرق  شق أو مرافق كبناء

 .عائدا أو ليه دخلاع تدر أن يمكن والتي والتجهيزات المختلفة، والمعدات والمباني كالأراض ي العينية الاستثمارية

فمن خلاله يتم توفير الحاجات الأساسية للفقراء من ملبس وغذاء ومأوى وتوفير  ،دورا اقتصاديا عظيما تلعب الصناديق الوقفية -2

تنمية القوى البشرية  فيعدد من السلع والخدمات العامة مثل التعليم والصحة كما سبقت الإشارة وهذا ينعكس بصورة مباشرة 

 الإنتاج.عوامل  فيمما يحقق زيادة كمية ونوعية  إنتاجيتهادراتها بحيث تزيد ويطور ق

 ذلك في بما روحية، أو مادية أكانت سواء ومستقبلا، حاليا البشرية متطلبات توفير هي الإسلامي الفكر في المستدامة التنمية إن -3

لقية التنمية من نصيب له يكون  أن الإنسان حق
ُ
 في المستدامة التنمية فيه تختلف مهم، بُعد وهذا ماعية؛والاجت والثقافية الخ

 .الوضعي الفكر في المستدامة التنمية عن الإسلامي الفكر

 إيقافو  الطبيعية الموارد من الفردي الاستهلاك حصةتسعى التنمية المستدامة في بعدها الاقتصادي إلى ترشيد وتعظيم منفعة  -4

بالاعتماد على أساليب الإنتاج النظيف  التلوث، ومعالجة إشكالية الاقتصادي ستقرارالا  تحقيقو  ،الطبيعية الموارد تبديد

 المناطق والأقاليم. بين والمداخيل الموارد توزيع في المساواةوالمنتجات الصديقة للبيئة، و 

 للتنمية المميزة اتوالسم للوقف الأساسية الأهداف في توافق هناك أن حيث المستدامة، والتنمية الوقف بين علاقة توجد -5

 .البيئة وحتى الاجتماعية، الاقتصادية، سواء المستدامة التنمية أبعاد مختلف في كبير أثر للوقف أن كما المستدامة،
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تعد ماليزيا من الدول الإسلامية التي كرست بشكل كبير مبادئ الاقتصاد الإسلامي في منظومتها الاقتصادية، ومنها دعم ومرافقة  -6

 الإسلامية الجامعة وقف الوقفية، والتي من بينها الصناديق الوقفية التي تعتبر كتجربة رائدة فيها فقد أنشأت صندوق المشاريع 

، اللذين ساهما في دعم المشاريع الاقتصادية وتقليص معدلات البطالة وتمويل المؤسسات الصغيرة بينانق وقف صندوق و الماليزية 

 والمتوسطة.

 

 :والمراجع الإحالات

 http://www.elgari.com/article81.htm : ، على الموقعصناديق الوقف وتكييفها الشرعي حمد علي القري، -1

 ، الأكاديمية-نماذج مؤسسات اقتصادية واجتمامية -آلية لتمويل المشاريع التنمويةتصكيك موارد الصناديق الوقفية ك عبد القادر قداوي،  -2

 .82 -81، جامعة حسيبة بن بوعلي، ص: 2118 جانفي - 19 العدد القانونية و الاقتصادية العلوم قسم  /أ والإنسانية الاجتماعية للدراسات

، ندوة حول: التطبيق المعاصر للوقف تجربة صناديق الأوقاف محاضرة التخطيط والموازنات في إدارة صناديق الوقافمحمد عبد الحليم عمر،  -3

 15جمهورية تتارستان، ص:  –، بمدينة قازان 17/6/2114-14روسيا، وآفاق تطبيقها في المجتمع الإسلامي في 

 http://www.elgari.com/article81.htm : ، على الموقعصناديق الوقف وتكييفها الشرعي محمد علي القري، -4

 :على الموقع .29 -28مشكلاتها،ص ص  حكمها، أشكالها، المعاصرة: تكييفها، الوقفية الصناديق الزحيلي، محمد-

 www.kantakji.com/fiqh/Files/Wakf/52054.pdf 

 83، ص: مرجع سابق عبد القادر قداوي، -5

-31، الإمارات العربية المتحدة هيئة أبو ظبي الخيرية، ، ندوة الوقف الخيري،الوقاف الإسلامية ودورها في التنمية معبد على الجارحى، -6

 11 -6،ص ص 31/3/1995

 83عبد القادر قداوي، ص:  -7

 .7 -6،ص ص مرجع سابق الزحيلي، محمد -8

، ندوة حول: التطبيق المعاصر للوقف تجربة صناديق الأوقاف محاضرة التخطيط والموازنات في إدارة صناديق الوقافمحمد عبد الحليم عمر،  -9

 15ن، ص: جمهورية تتارستا –، بمدينة قازان 17/6/2114-14وآفاق تطبيقها في المجتمع الإسلامي في روسيا، 

  :(1) رقم المجلد خاص، ، مجلة شماء للاقتصاد والادارة، عددالمستدامة التنمية أبعاد تحقيق في ودوره الوقفي النظامعثمان علام، عمرو العمري،  -11

 .113، ص: 2018  أفريل

 58ص: 2111عربية، بيروت، يونيو دراسات الوحدة ال، الطبعة الأولى، مركز الزرامة العربية وتحديات الم  الغذائي حالة الجزائرفوزية غربي،  -11

آثار سياسات تحرير التجارة الدولية ملى تحقيق الم  المستدام في الدول النامية، دراسة تحليلية مقارنة لآثار التحرير ملى الم  عريبي مريم،  -12

 .49، ص: 2113/2114امعة فرحات عباس، سطيف، ، مذكرة ماجستير )غير منشورة(، جالغذائي المستدام في الاقتصاديات المغاربية

 .158، ص: رجع السابقمال -13

 .59فوزية غربي،مرجع سابق، ص:  -14

 :(1) رقم المجلد خاص، ، مجلة شماء للاقتصاد والادارة، عددالمستدامة التنمية أبعاد تحقيق في ودوره الوقفي النظامعثمان علام، عمرو العمري،  -15

 117، ص: 2018 أفريل

مذكرة ما جستير )غير منشورة(، جامعة  - دراسة مقارنة بين الكويت وماليزيا -دور الصناديق الوقفية في تحقيق التنمية المستدامة جعفر سمية،  -16

 59، ص: 2113/2114، 1فرحات عباس سطيف 

 ،17دارية، العدد: ، مجلة أبحاث اقتصادية وإ1112-1112التنمية المستدامة في الجزائر م  خضلال برامج الإنعاش الاقتصادي زرمان كريم،  -17

 .196، ص: 2111جامعة محمد خيضر، بسكرة، جوان 

 .159، ص: 2111، دار الخلدونية، الجزائر، ، الطبعة الأولىالاقتصاد البيئيمنور أوسرير،  -18

 .198زرمان كريم، مرجع سابق، ص:  -19

 .51عريبي مريم، مرجع سابق، ص:  -21

 52، ص: جعفر سمية -21

 .68، ص: المرجع السابق -22

دراسة مقارنة بين التجربة الماليزية والتجربة  -دور مؤسسات الوقف في تحقيق التنمية الاجتمامية المستديمة بوقرة رابح، عامر حبيبة،  -23

 16، ص: -الجزائرية



 

 

 -التجربة الماليزية -صناديق الوقفية في تحقيق البعد الاقتصادي للتنمية المستدامة دور ال

 

 -تبسة –جامعة العربي التبسي  636

 .141، ص: مرجع سابقجعفر سمية،  -24

أطروحة دكتوراه )غير منشورة(،  ،-دراسة حالة بعض البلدان الإسلامية-لوقف النقدي في التنمية عيل دور امساهمة نحو تفعز الدين شرون،  -25

 252، ص: 2115/2116جامعة محمد خيضر ، بسكرة، 



 

 مخبر المقاولاتية وإدارة المنظمات                                  تصادية والعلوم التجارية وعلوم التسيير كلية العلوم الاق           جامعة العربي التبس ي          

 

 

 

 تجارب الدول الإسلامية والعربية حول الصناعة المالية الإسلامية

                         fgnedjma@yahoo.fr  ) مخبر دراسات التنمية الاقتصادية (الجزائر  –جامعة عمار ثليجي الأغواط  د. بورنان مصطفى       

   ) مخبر دراسات التنمية الاقتصادية (الجزائر  –جامعة عمار ثليجي الأغواط  أ.د. بورنان إبراهيم         

 Saidalegoui83@gmail.com  ) مخبر دراسات التنمية الاقتصادية (الجزائر  –جامعة عمار ثليجي الأغواط  لقوي سعيدةط.د.          

     

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 لخص:م

 حيث الحديث، العصر في والمالية الاقتصادية الساحة في للمسلمين القليلة الإسهامات إحدى الإسلامية المالية الصناعة تمثل     

 أطراف بين جديدة لقواعد ويؤسس مطلقة، رةبصو  المالية الصناعة في الرأسمالي المنطق يعاكس ومصرفيا ماليا فقها قدمت

الصناعة  تطورات ناحية ومن  الربوية الإقراضية القاعدة على وليس والخسارة الربح في المشاركة مبادئ على قائمة المالية الوساطة

 ماليا نظاما أقامتا للتانا وإيران السودان وباستثناء المسلمة الغالبية ذات أو الإسلامية الدول  في الإسلامية والمصرفية المالية

 وتقنينها ؛وممارستها وتطبيقها ؛بها والتسليم الإسلامية المالية فكرة تبني حيث من تتمايز الدول  بقية فإن ؛التقليدي عن بديلا إسلاميا

 .منها والانتفاع عنها والدفاع ؛وتدعيمها ودعمها وتشريعها،

 الكلمات المفتاحية: 

 مالية الإسلامية، الدول الإسلامية.التمويل الإسلامي، الصناعة ال

Abstract:  
     The Islamic financial industry represents one of the few contributions made by 

Muslims in the economic and financial arena in the modern era، where they provided 

financial and banking gaps that completely reflect the capitalist logic in the financial 

industry and establish new rules between the parties to financial intermediation based on 

the principles of participation in profit and loss rather than on the lending base. In terms 

of Islamic financial and banking industry developments in Muslim or Muslim-majority 

countries، with the exception of Sudan and Iran، which established an Islamic financial 

system rather than traditional ones، the rest of the countries differ in terms of adopting 

the idea of financial And its implementation، practice، codification، legislation، support 

and use؛ 

Keywords: 

Islamic Finance، Islamic Financial Industry، Islamic countries. 
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 تمهيد: 

  الإسلامية المصرفية تجربة تقييم إن     
 
قته، عامة   بصفة الإسلامية المالية والصناعة خصوصا ، ملحوظ   نمو من وما حقَّ  ومعتبر 

 الذي التطور  أسباب عن للتساؤل  يدعو  17.04 %قدره سنوي  ومعدل نمو،  2018بنهاية دولار مليون  8901 موجوداتها قيمة لتصل

قتها، التي  النجاح وعوامل شهدته، فته الذي التّأثير وحجم حقَّ
َّ
 التي في الدول  والاجتماعية والاقتصادية المالية المؤشرات على خل

ت
َّ
نتها أو نظامها تبن

َّ
 .بأعمالها القيام من مك

  ذلك، نجد من المقابل وفي      
 
 الأطر من تمنحها أن تنشط، فلم لها سمحت وإن بأهميتها، عترفت لا تزال لا الدول  من عددا

ل ما التشريعية ِّن ما القانونية القواعد ومن يُناسب مبادئها، ما العملية الآليات ومن عملها، يُسهِّّ
ّ
 .وينظمها علاقاتها يُقن

خار بنوك تجربة إلى المصرف الإسلامي إنشاء في الفضل يرجع        الستينيات. وبداية الخمسينيات نهاية في نوباكستا مصر في الادِّّ

 الإشكالية: 

  :الآتية الرئيسة التساؤلات في تتمحور  البحث إشكالية فإن سبق لما وفقا    

 ما مدى تقدم الصناعة المالية الإسلامية في الدول العربية والإسلامية؟

ز هذا وعلى    
َّ
 : الآتية الثلاثة الرئيسة المحاور  في البحث يترك

 حور الأول: مفاهيم عامة حول صي  التمويل الإسلاميالم

 المحور الثاني: تجارب الدول الإسلامية في الصناعة المالية الإسلامية

 المحور الثالث: تجارب الدول عربية في الصناعة المالية الإسلامية

 أهمية الدراسة:  

بالعالم العربي والإسلامي من خلال عرض تجارب دول العالم العربي  تتمثل أهمية الدراسة في إبراز واقع الصناعة المالية الإسلامية   

 والإسلامي في مجال الصناعة المالية الإسلامية.

 

 المحور الأول: مفاهيم عامة حول  التمويل الإسلامي

 الشریعة ضوابط مع ش ىيتما تمويلي كمصدر ونجاعته لأهميته انظر  بالغا اهتماما الأخيرة السنوات في الإسلامي التمويل اكتسب      

 المؤسسات.  من للعديد التمويلية الخصوصيات الاعتبار بعين ویأخذ مبادئه الأساسية، من العدالة ویجعل الإسلامية،

 مفهوم التمويل  -1

من  هذا نشاطها استمرارية بضمان للمؤسسة تسمح والتي الإقراض وسائل مجمل أنه على التمويل يعتبر تعريف التمويل: -8-8

على  قادرة المؤسسة خلالها من تبقى التي العمليات مجموع فهو للواقع الأقرب الواسع المنظور  أما الضيق، المنظور 

 الأموال. رؤوس من احتياجاتها تلبية

 :يلي ما منها اخترنا للتمويل تعاريف عدة جاءت لقد       

 البلاد كل في التنموية الصناعية تواجهها التي المشكلات دأعق وهو تفريقها، أو توسيعها أو لإنشائها اللازم بالمال المؤسسات إمداد"

 مصادره وتسيير التمويل حجم المال. وبقدر رأس وجود بغير فائدة يدر استثمار أو بالربح، يعود عمل لأي قيام لا إذ عام بوجه

 .8 الاقتصادي النشاط هدف هو الذي العائد يعود استثماره وحسن

 2" إليها الحاجة أوقات في اللازمة لالأموا إمداد"أنه:  على ويعرف

 ظل في العالمي للاقتصاد بديل كمفهوم الإسلامي التمويل حظي بها التي الكبيرة للمكانة نظراتعريف التمويل الإسلامي:  -8-2

 يضم أنه خلال من أهميته تظهر السواء ، حد على التقليدي المالي و النقدي السوق  مستوى  على المتتالية الأزمات

 يكون  إلى أن إضافة التقليدي التمويل مفهوم يضم أنه خلال من أهميته تظهر إلى  إضافة التقليدي تمويلال مفهوم

 .فيه تحصل زيادة كل استحق شيئا ملك فمن الربح أساس التملك
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 لاميةتجارب الدول الإسلامية والعربية حول الصناعة المالية الإس

 1112نوفمبر  11-11يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

إما على  يمكن تعريف التمويل الإسلامي على أنه النشاط الذي يقوم بموجبه الشخص بتقديم ش يء ذو قيمة مالية لشخص آخر      

سبيل التبرع أو على سبيل التعاون بين الطرفين من أجل استثماره بقصد الحصول على رباح تقسم بينهما على نسبة يتم الاتفاق 

عليها مسبقا وفق طبيعة عمل كل منهما ومدى مساهمته في رأس المال واتخاذ القرار الإداري والاستثماري ،خير مثال على ذلك نشاط 

ملك التاجر سلعة مع انتقال الملكية إليه، ثم باعها بأعلى من سعر شرائها استحق التاجر ذلك الفرق ما بين سعر  التاجر، حيث إذا

 .3الشراء و البيع و كان الفرق المتحصل عليه جائزا شرعا

 أسس التمويل الإسلامي في الشريعة الإسلامية:   -1

 : 4، نلخص مفادها فيما يليتكمن أسس التمويل الإسلامي في نقاط محددة وواضحة المفهوم

يقصد بالربا في اللغة الزيادة على رأس المال قلت أو كثرت، و الدليل على ذلك قول الله تعالى: "يا أيها الذين  تحريم الربا والغرر: -

له صلى الله عليه أمنوا اتقوا الله و ذروا ما بقي من الربا إن كنتم مؤمنين "، أما الدليل في السنة النبوية الشريفة فقول رسول ال

و سلم "اجتنبوا السبع الموبقات" و ذكر منها الربا بنوعيه، ربا النسيئة بمعنى الزيادة المشروطة مقابل . التأجيل، و ربا الفضل 

 بمعنى المفاضلة بين النقود أي بيع النقود بالنقود أو الطعام بالطعام بزيادة.

قال  قد بينهم و بالشروط المرضية بينهم مما يتوافق و مبادئ الدين الإسلامي، بمعنى عدم إكراه الناس على التعا حرية التعاقد: -

يحل حراما و لا  الله تعالى:" لا يكلف الله نفسا إلا وسعها"، فقد جعل الله عز و جل باب التعاقد مفتوحا بين عباده فيما لا

 يحرم حلالا.

ن رفع للحرج عن الناس، وتوفير جملة من صي  التمويل المتماشية مع لما في الهندسة المالية الإسلامية م التيسير و رفع الحرج: -

متطلباتهم ومبادئ الشريعة الإسلامية دون مشقة زائدة على المتعاملين لما جاء في قول الله تعالى: " و ما جعل عليكم في الدين 

 حرج".

 أما الدين، يقرها التي المصالح سريان عنىبم التعاقد حرية أبواب من باب الاستحسان  :المرسلة المصالح و الاستحسان   -

 تضاربها  جواز عدم الاعتبار بعين الأخذ مع البشري، العقل قبول  يتلقى و مصلحة فيه ما بكل التعامل فهي المرسلة المصالح

 . مفاسد المصالح قضاء في ليس أي الشرعية، الأسس مع

  يمنع و المتعاقدين للطرفين العدالة يحقق بيعة في يعتينب عن الشرعي النهي إن  :واحدة بيعة في بيعتين من التحذير

 عمرو  بن الله لعبد رواية وفي ، بيعة" في بيعتين عن سلم و عليه الله صلى "النبي  :قال عنه الله رض ي هريرة أبي عن ،الغرر 

 ما بيع وعن بيعة، في  بيعتين وعن وبيع، سلف عن وسلم عليه الله صلى الله رسول  نهى" :قال عنهما الله العاص رض ي بن

 ن".يضم لم ما ربح وعن عندك، ليس

 الفرق بين التمويل الإسلامي والتمويل التقليدي: -1

 :5يكمن الفرق بين التمويل الإسلامي والتمويل التقليدي في النقاط التالية     

يث تتاح الفرصة لعدد غير قليل من أن التمويل الإسلامي غالبا ما يساعد على توسيع قاعدة المشاركة في ملكية المشاريع، بح -

صغار الممولين الاشتراك في أسهم الشركات و القطاعات الإنتاجية المختلفة، على العكس مما هو معروف في التمويل الربوي الذي 

 يؤدي إلى تضييق قاعدة المشاركة و حصر ملكية المشاريع بفئة قليلة من أصحاب رؤوس الأموال .

مي إلى حد كبير في تحقيق التوزيع العادل و إيجاد التوازن الذي يحول دون تكدس الثروات بأيدي المرابين أو يساهم التمويل الإسلا  -

 كبار التجار من أصحاب رؤوس الأموال كما هو الشأن في النظام الربوي.

 يستمر ملك رأسمال في التمويل الإسلامي للمالك بينما تنتقل الملكية له في التمويل الربوي. -

تحمل رب المال في التمويل الإسلامي الخسارة حالة عدم وجود تقصير أو إهمال من العامل، بينما لا يتحمل رب المال في التمويل ي -

 الربوي أي خسارة.

ترتبط الزيادة التي يحصل عليها كل من رب المال و العامل في التمويل الإسلامي بمقدار الربح المتحقق من الاستثمار المشترك بين  -

الطرفين ووفق النسبة المتفق عليها، بينما في التمويل الربوي لا علاقة للممول بالربح الخسارة، و قد لا تقف الفائدة على نسبة 
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معينة بل تختلف في العقد الواحد بين شهر و آخر، في حين لا يمكن لها أن تزيد التمويل الإسلامي عن الحد المتفق عليه في كل عقد 

 على حدى.

 بينما ذلك، وغير الآلات والدواب و المزارعة و المساقاة في كما الثابتة الأصول  طريق عن و النقود طريق عن الإسلامي لتمويلا يتم  -

 التمويل بخلاف الناتج في العمل تأثير ضرورة و الإسلام شمولية يظهر هذا و فقط، النقود طريق عن إلا الربوي  التمويل يقع لا

 التمويل في المخاطرة تكون  بذلك و خسائر، أو أرباح من يتحقق ما دون  الفائدة على يعتمد لكونه أثر أي لالعم يعير لا الذي الربوي 

 .الربوي  التمويل به يعترف أن يمكن لا من العقد جزءا الإسلامي

 أنواع صيغ التمويل الإسلامي  -4

فالمصارف الإسلامية تقوم بعمليات مختلفة تهدف  والتسهيلات،إن المصارف الإسلامية تقوم بصياغة الكثير من الخدمات       

جميعها إلى تدعيم التنمية في المجتمع ويأتي الاستثمار في مقدمة العمليات، وللاستثمار الإسلامي طرقا وأساليب متميزة وعديدة 

 :  6تهدف كلها إلى تحقيق الربح الحلال. ومن أبرز صي  التمويل

كية رأس مال المضارب على أساس وحدات متساوية القيمة ومسجلة بأسماء هي صكوك استثمارية تمثل مل المضاربة: -4-8

 أصحابها، بنسبة ملكية كل منهم فيه فالمالكون لهذه الصكوك هم أرباب المال.

لا تختلف عن صكوك المضاربة، إلا في تنظيم العلاقة بين جهة الإصدار الراعية للصكوك وحملة الصكوك،  المشاركة: -4-2

 ة المنوط بها الإدارة لجنة المشاركين يرجع إليهم في اتخاذ القرارات الاستثمارية.وقد تشترك هذه الجه

هي صكوك تمثل ملكية حصص متساوية في عقار مؤجر أو في منفعة عقار، تعطي صاحبها حق التملك والحصول   الإجارة: -4-3

داول. ويتحمل حامل الصك ما يترتب على على الأجرة والتصرف في ملكه بما لا يضر بحق المستأجر، أي أنها قابلة للبيع والت

 المالك من تبعات العقار كالصيانة والهلاك.

صكوك السلم هي صكوك تمثل بيع سلعة مؤجلة التسليم بثمن معجل، والسلعة مؤجلة التسليم هي من قبيل  بيع السلم: -4-4

 الديون العينية، لأنها موصوفة تثبت في الذمة.

ه يجوز تأجيل ثمنها، والمبيع في الحالتين لا يزيد في ذمة الصانع أو البائع بالسلم، مثل صكوك السلم، إلا أن الاستصناع: -4-5

لذلك تعتبر هذه الصكوك غير قابلة للبيع أو التداول في حالة إصدار الصك من قبل أحد الطرفين البائع أو المشتري، فهي 

 7من قبيل الاستثمارات المحتفظ بها حتى تاريخ استحقاقها 

 لحملة مملوكة المرابحة سلعة وتصبح المرابحة، شراء سلعة لتمويل إصدارها يتم القيمة متساوية وثائق هي المرابحة: -4-6

 .الصكوك

هي وثائق مشاركة تمثل مشروعات أو أنشطة تدار على أساس الوكالة بالاستثمار بتعيين وكيل عن حملة  صكوك الوكالة: -4-7

 الصكوك لإدارتها.

ة يتم إصدارها لاستخدام حصيلة الاكتتاب فيها في تمويل مشروع على أساس المزارعة، هي وثائق متساوية القيم المزارعة: -4-1

 ويصبح لحملة الصكوك حصة في المحصول وفق ما حدده العقد.

هي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخدام حصيلتها في سقي أشجار مثمرة والإنفاق عليها ورعايتها على  المساقاة: -4-0

 1ة، ويصبح لحملة الصكوك حصة من المحصول وفق ما حدده العقد أساس عقد المساقا

 إلى للمقرض مملوك مال دفع بمقتضاه يتم المقترض والثاني المقرض أحدهما طرفين بين عقد وهوالقرض الحسن:  -4-89

 التعريف اهذ أن ورغم عليهما، المتفق والمكان الزمان في المقرض إلى مثله رد أو برده الأخير هذا يقوم أن على المقترض

 القرض وبين بينه التفريق يتم لكي القرض إلى "حسن" كلمة عادة تضاف أنه إلا المال، رأس في الزيادة يفيد ما فيه ليس

 م تقدّ  لا الإسلامية البنوك فإن العائد، وجود عدم أي الأساس هذا وعلى .الإسلام في محرمة زيادة أي ربا، تعتبر والتي بفائدة

 .0العملاء من محدود ضيق لعدد نطاق لىع إلا الحسنة القروض

 تلبي استثمارية أوعية تمثل حيث الإسلامية، المصارف في الأموال مصادر أحد الاستثمار صناديق تعد صناديق الاستثمار: -4-88

 لهم يحقق بما خارجية أو داخلية سواء تناسبهم التي وفق المجالات أموالهم استثمار من ومتطلبات المودعين احتياجات
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 يطرحه صندوق  الغرض لهذا بإنشاء أو الدولية أو المحلية الاستثمار مجالات أحد باختيار المصرف ويقوم. مجزية دعوائ

 أحد توكيل يتم ما وعادة إدارته مقابل الربح في شائعة نسبة بأخذ المصرف ويقوم المستثمرين، على العام للاكتتاب

 .معين مبل  مقابل الصندوق  بإدارة لهذا النشاط المخصصة الجهات

 المحور الثاني: تجارب الدول الإسلامية في الصناعة المالية الإسلامية

 منذ المصرفي نظامها بأسلمة قامت التي إيران فبعد الإسلامية المالية على هاما انفتاحا العربية غير الآسيوية الدول  تعرف         

 الإسلامية المالية المؤسسات ودعم إنشاء على الإسلامية الآسيوية الدول  من أقدمت العديد الماض ي، القرن  من الثمانينيات مطلع

 المالية. أصولها ثلثي من أكثر على الآسيوية القارة تسيطر أن في غرابة ومنتجاتها، ولا

 )الوحدة: مليار دولار( 2984(: حجم الصناعة المالية الإسلامية في بعض الدول الآسيوية نهاية 98الجدول )

 باكستان بنغلادش إندونيسيا تركيا إيران ماليزيا الدولة

 14.141 12.212 14.112 41.111 111.111 411.124 الأصول المالية الإسلامية

 44 12 12 4 44 11 عدد المؤسسات

 2.114 12.111 12.112 44.111 112.112 111.121 الأصول المصرفية

 1.124 1.111 1.411 - 4.111 2.421 أقساط التكافل

 1.111 - 14.112 1.412 - 114.212 الصكوك قيد التداول 

 1.114 - 1.114 - - 12.421 الصناديق والأصول الأخرى 

Thomson Reuters، Islamic Finance Development Report 2014، pp. 21،6. :المصدر 

وِّّجت بإصدار يالت الإجراءات من متواترة بمجموعة والمصرفية النقدية السلطات قامت أندونيسيا: -1-1
ُ
 لسنة 21 رقم القانون  ت

 اندونيسيا في تقدم أصبحت التي الإسلامية المصرفية نمو عجلة في دفع ساعد ما وهو الإسلامية أو الشرعية بالبنوك الخاص  2008

 إلى التمويل ضافةبالإ  تقليدية، بنوك في مصرفية نافذة 23 و إسلاميا بنكا 11 في تتمثل تجاريا بنكا  34طريق عن أشكال؛ ثلاثة في

 3000 حوالي توفر مجتمعة كلها .شرعيا بنكا ريفيا 163 يوجد حيث الريف ببنوك اندونيسيا في يعرف ما طريق عن المصغر الإسلامي

 . 89دولار مليار 19 يفوق  أصول  وبحجم اندونيسيا مناطق  مختلف عبر منتشرة إسلامية مصرفية وكالة

 فلقد ومؤسساته؛ منتجاته بمختلف التمويل الإسلامي في الرائدة التجارب من وواحدة الإسلامية ليةالما مراكز أهم أحد . ماليزيا:1-1

 التكافلي التأمين حول  312 رقم بالقانون  وتبعته 88 8013 سنة  الإسلامية المصارف حول  276 رقم القانون  لإصدار بادرت

   82 1984سنة
 
سَة  الإسلامية.  والمالية لتقليديةا المالية بين يجمع مزدوج مالي لنظام مؤسِّّ

 :في ماليزيا في الإسلامية المالية إنجازات أهم حصر يمكن      

 عنها عبرت والتي ماليزيا، في الشاملة الإستراتيجية التنموية ضمن الإسلامية المالية إدراج في تمثلت قوية، ومساندة حكومي دعم  −

 دعم إطار في وضريبية وشرعية قانونية إجراءات من استتبع وما سنة؛ 30 منذ افليوالتأمين التك الإسلامية البنوك قانوني بإطلاق

 الإسلامية؛ الصناعة المالية

 المجلس بتنصيب الشرعية في الناحية سواء الإسلامية؛ المالية والمنتجات للمؤسسات البورصة ولجنة المركزي  البنك دعم  −

 الإرشادية المبادئ مختلف إصدار ناحية من أو المالية، لشرعية للمعاملاتا المرجعية يمثل الذي الوطني الشرعي الاستشاري 

 وصناديق  الصكوك ومنتجات التكافل وشركات الإسلامية البنوك رأسها وعلى الإسلامية المؤسسات المالية بنشاط المتعلقة
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 التمويل لمنتجات لتقنين الشرعيا حكم في تعتبر تمويلي عقد 12 ل الشرعية المعايير إصدار 2013 سنة وشهدت الاستثمار؛

 الإسلامي؛

 بما دوريا مضامينه وترقية وتحسينه بالإضافة لتطويره الإسلامي، المالي للنشاط وملاءمته والتشريعي، القانوني الإطار وضوح − 

 المؤسسات ارةإد فاعلية زيادة أجل من الإسلامية الشريعة مع المتوافقة دليل للحوكمة ووضع ونموها؛ الصناعة تطور  يناسب

 المالية الإسلامية؛

 إصدار مجال في بقوة العمومية الخزينة بدخول  فيها المتعاملين لدى الثقة وزيادة الإسلامية المالية بالمنتجات التعامل ترقية −  

 ؛صيغها بمختلف الإسلامية الصكوك

 الجامعات في الإسلامية المالية وتدريس المتخصصة والتدريب والتكوين البحث مراكز إنشاء طريق عن البشرية بالموارد الاهتمام  −

 التعليمية؛ الأطوار غرار على ISRA، INCIEF ، ICLIF، IBFIM مختلف في

 ،المركزي  للبنك النقدية السياسات مستوى  على المناسبة الآليات وإصدار السيولة ومشاكل الإسلامي التمويل بمخاطر الاهتمام  −

 المؤسسات تنافسية زيادة في أسهم ما ،التقليدية بجانب الإسلامية المال رأس سوق  وإنشاء ميةالإسلا  النقدية السوق  وتطوير

 .الإسلامية المالية

 لتمويل مؤسسات 5 و نافذة 14 و إسلاميا بنكا 16 منها الإسلامية؛ المصرفية الخدمات تقدم مصرفية مؤسسة 38 ماليزيا في     

 مليار  496من أكثر  2014سنة بنهاية أصولها حجم بل  82أجنبية مصرفية مؤسسة  16منهاض من دولية، إسلامية بنوك  4و التنمية

 .84 2983 سنة  بنهاية مقارنة  % 30قدرها وبزيادة رينجيت

 تجاوزت إجمالية بقيمة ،صكا  2438 تجاوز  2013 نهاية وحتى 1996 منذ الماليزية والشركات الحكومة من المصدرة الصكوك عدد

 أمام حلول  عدة تقدم مزدوجة مالية سوق  إطار في  .ماليزيا تنمية في الإسلامي التمويل أهمية يعكسان رقمان ولار،د مليار 325

 .85والاستثمار  والسيولة الأصول  إدارة في الإسلامية المالية المؤسسات

 المحور الثالث: تجارب الدول العربية في الصناعة المالية الإسلامية

الصناعة المالية والصرفية الإسلامية في الدول العربية، مع استثناء السودان التي تبنت نظاما ماليا إسلاميا هناك تطورات في      

 بديلا عن التقليدي، فإن بقية الدول تتبنى فكرة المالية الإسلامية وتطبيقها وممارستها. 

 مية.فيما يلي نتطرق لتجارب بعض الدول العربية في مجال الصناعة المالية الإسلا 

 دول الخليج العربي:  -1-1

 الصناعة أصول  إجمالي من  37 %على الخمس الخليجي التعاون  مجلس دول  استحوذت 2014 سنة من الأول  السداس ي بنهاية

 التي المالية الفوائض حجم بفضل الإسلامية المالية للأصول  ومصدرا مستقطبا مركزا تعد كما العالمية، الإسلامية المالية

 فإن ؛العهد بها حديثة عمان سلطنة وباستثناء .الأخيرة العشر السنوات خلال البترول أسعار في الطفرة جةنتي تحوزها

 .عقود الأربعة تقارب فترة منذ الخليج دول  في تنشط الإسلامية المصرفية
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 الوحدة: مليار دولار() 1111(: حجم الصناعة المالية الإسلامية في دول مجلس التعاون الخليجي نهاية 11الجدول )

 البحرين قطر الكويت الإمارات السعودية الدولة

 14.144 21.111 21.411 141.122 112.111 الأصول المالية الإسلامية

 41 12 21 11 22 عدد المؤسسات

 42.211 42.141 21.211 111.111 114.144 الأصول المصرفية

 1.414 1.411 1.111 1.214 11.144 أقساط التكافل

 1.211 12.112 1.221 14.111 11.41 الصكوك قيد التداول 

 1.111 1.244 2.421 1.111 12.111 الصناديق والأصول الأخرى 

Thomson Reuters, Islamic Finance Development Report 2014, pp.  21,60 

 دولة كل في المصرفية الأصول  إجمالي معتبرة من نسبة الخليج دول  الإسلامية في المصرفية وتمثل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

E&Y، World Islamic Banking Competitiveness Report 2014–15، pp.16-17 

 

يرجع هذا النمو والحجم المعتبر للصناعة المالية الإسلامية في دول مجلس التعاون لعنصرين رئيسين; رغبة أفراد المجتمع في       

رادة سياسية في تبني هذا النموذج المالي عن طريق التشريعات والقوانين المنظمة، التعاملات المتوافقة مع الشريعة الإسلامية وإ

وباستثناء السعودية التي لها قانون التأمين التكافلي فقط، فإن بقية الأنظمة المالية توصف أنها من الأنظمة المزدوجة، فالإمارات 

خرى فقامت بتعديلات بنيوية على قوانينها بما يسمح بنشاط لها قوانين خاصة بالمصرفية الإسلامية والتكافل أما الدول الأ 

 86المصرفية والمالية الإسلامية وترقيتها. بعد سلسلة التصاريح التي قدمتها الحكومات الخليجية لإنشاء أوائل البنوك الإسلامية بها

لتعاون على إنشاء قوانين وتعديل ،وتبعا للتطورات التي شهدتها الساحة المصرفية والمالية الإسلامية أقدمت دول مجلس ا

 .الموجودة بما يلائم طبيعة العمل المالي الإسلامي
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 موريتانيا:  -1-1

ملايين نسمة، وقد تضررت بشدة من الجفاف في السنوات الأخيرة.  93واحدة من أفقر دول العالم الإسلامي التي يبل  عدد سكانها

وهو بنك  8015دية وحتى الإسلامية. ومع ذلك، فقد تم انشاء بنك البركة سنة معظم سكان لا يستخدم الخدمات المصرفية التقلي

المتبقية من رجال  % 49من قبل البنك المركزي و  % 89إسلامي، وقد اكتتب نصف رأس المال الأولي لمساهمين سعوديين، و 

 87.الأعمال الموريتانيين 

 مصر:  -1-1

تمويل الإسلامي، حيث يعود تاريخها إلى ستينات القرن الماض ي على الرغم من التقدم لديها أطول خبرة في مجال العمل المصرفي وال

إلا أن العقود الأخيرة كانت مخيبة للآمال، خاصة بسبب الأحداث في هذا البلد في أعقاب الانتفاضة الشعبية يمكن أن يؤثر على 

كانت فكرة انشاء فرع لبنكي فيصل الإسلامي والبركة  8079 اتجاهات التمويل الإسلامي في أماكن أخرى في شمال إفريقيا، ففي سنة

التابعين للمملكة العربية السعودية. وقد اعتمد البنك المركزي نهجا مرنا لتنظيم العمل المصرفي الإسلامي، حيث لديه كامل 

 .IFSBالعضوية في مجلس الخدمات المالية الاسلامية 

 السودان:  -1-4

النظام المصرفي الإسلامي منذ ثمانينات القرن الماض ي، حيث واجه ظروفا بالغة التعقيد في إدارته تبنى بنك السودان المركزي 

لتطبيق التجربة الإسلامية في المصارف، فكان لا بد من الاجتهاد لاستنباط صي  وأدوات مالية إسلامية لإدارة السياسة النقدية 

 والتمويلية وتمويل عجز الميزانية العامة للدولة.

تم إصدار صكوك إيجار الاستثمارات الحكومية التي تتيح لحاملها المشاركة في أرباح تمويل المشروعات الحكومية عن  2993عام  في

ظهرت شهادات إجارة البنك المركزي "شهاب"، تصدر هذه  2995طريق عقود الإجارة والمرابحة والاستصناع والسلم. وفي عام 

 ة واعتمدت هذه الشهادات على تصكيك أصول البنك المركزي الثابتة في العاصمة والولايات.الشهادات استنادا إلى عقود الإجار 

تم إصدار شهادات صندوق الاستثمار الجماعي بالعملات الأجنبية، فهي تمنح المستثمرين الفرصة في الاستثمار في  2990في عام 

 مية.صندوق تمويل استيراد السلع استراتيجية وفقا لصي  التمويل الاسلا 

تم إصدار شهادات إجارة مصفاة الخرطوم للبترول وهي عبارة عن شهادات استثمارية متوسطة الأجل بغرض حشد  2989وفي عام 

 81.الموارد من المستثمرين عن طريق عقد الوكالة الشرعية

 الجزائر  -1-4

 المصارف حصة اذ تمثل وتمويلا، اادخار  صرفي،الم النشاط على التقليدية البنوك بهيمنة ئري االجز  المصرفي النظام يتميز      

 المصارف حصة تتجاوز  ولا ، 14.1 %حصتها تبل  الخاصة المصارف أن حين في  85.9 %المصرفية اجمالي الأصول  من العمومية

 ئري .االمصرفي الجز  النشاط اجمالي من  2 %الإسلامية

 2013 - 2011 ما بين الفترة في ئراالجز  في والتقليدية الإسلامية لمصارفا من كل في والودائع التمويلات تطور  الجدول التالي يوضح  

 :المذكورة الثلاث لمسنوات الصرف وسعر مليار بوحدة
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 مليون دولار( 899) الوحدة:  والتقليدية الإسلامية المصارف من كل في والودائع التمويل تطور  :(11الجدول)

 تطور الودائع تطور التمويلات 

1111 1111 1111 1111 1111 1111 

 1.241 1.141 1.412 1.111 1.114 1.211 المصارف الاسلامية

 11.4 11.114 2.414 1.121 1.124 1.122 المصارف التقليدية

 1111-1111-1111المصدر: تقارير بنك الجزائر، بنك البركة الجزائري، بنك السلام الجزائر لسنوات 

 3 في الإسلامية المصرفية الخدمات تتوفر حيث ،والتأمين المصرفية ،اثنين شكلين في الجزائر في ميةالإسلا  المالية الصناعة تتمثل   

 في أعماله ابتدأ الذي الإماراتي السلام وبنك 1991 سنة منذ ينشط الذي المختلط المال رأس ذو الجزائري  البركة بنك هي مصارف

.  2009 سنة منذ خدماتها انطلقت  قطري( )رأسمال  الخليج بنك هو خاص أجنبي تقليدي بنك في إسلامية ونافذة  2008 سنة

 للتأمين والأمان البركة لشركة امتداد وهي 2006 سنة اعتمادها منذ خدمات تكافلية تقدم التي للتأمينات سلامة شركة إلى بالإضافة

 . 80 2000سنة  المعتمدة التأمين وإعادة

 الخاتمة: 

 نقاشا تشهد التي المالية الظواهر من واحدة اليوم وأصبحت ،وتنظيما وانتشارا حجما ،نوعية قفزات يةالإسلام المالية الصناعة    

 .واستثمارها وتوظيفها الأموال استقطاب في آلياتها منها استمدت التي الشرعية والقواعد المبادئ عمق متعمقا وماليا فكريا

  تسعين نم أكثر أسواق إلى نفاذيتها في أهميتها وتجلت       
 
 سلسلة في وجودها وكرست ،الإسلامية وغير الإسلامية الدول  من بلدا

 على والرقابة مؤشراتها وتطوير علاقاتها وتقنين إجراءاتها وتسهيل وعملياتها نشاطها لتنظيم أصدرت التي القوانين والتشريعات

 وأعمالها. أصولها

 توصيات:

 ة في المعاهد والجامعات لضمان التكوين الكفء؛ضرورة ادماج برامج المالية الإسلامية المتخصص -

 إقامة منظومة مؤسسات للمالية الإسلامية تكون متكاملة ومتعاونة لتفعيل وتبادل الخبرات؛ -

العمل على جذب أكبر لأموال المسلمين المستثمرة بالخارج وتوظيفها في الاستثمار المحلي للدول العربية من خلال تسهيل  -

 لأجل جلب أكبر قدر من المؤسسات والمتعاملين؛دخولهم إلى البورصة 

 يجب على الحكومات العربية أن تستخدم الصكوك الإسلامية في تمويل المشاريع العامة. -

 المراجع:  
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 .492، ص 2981، جوان 93المنتدى للدراسات والأبحاث الاقتصادية، العدد 

 . 493-492ص  -نفس المرجع، ص .4

 و الصغيرة المؤسسات قطاع على التركيز مع - النامية الدول  في الاقتصادية التنمية عملية تفعيل في الإسلامي تمويلال دور مهدي ميلود،  .5

 .0-1ص:  -، ص2994ديسمبر  85-84، المركز الجامعي ببشار، يومي ." البنكية المنظومة إصلاح " حول  الوطني الملتقى، المتوسطة

 .88/92/8011-6، جدة، المملكة العربية السعودية، 39ة، القرار رقم مجمع الفقه الإسلامي، الدورة الرابع .6
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 تمهيد: 

، و التي عصفت باقتصاديات 8002اجه الاقتصاد العالمي في الوقت الراهن آثارا بالغة لأزمة الرهن العقاري التي بدأت منذ يو 

الدول المتقدمة والنامية على حد سواء، أدت هذه الأزمة إلى حدوث اختلالات اقتصادية كبيرة ليس فقط في الاقتصاد الأمريكي 

ككل، ومن بين هذه الاختلالات نجد، انتشار البطـــالة وإفلاس البنوك والمؤسسات الكبرى وحدوث ركود  وإنمـــــا في الاقتصاد العالمي

 وانكمــــاش في الاقتصاد العالمي، حيث أثبتت بحق عدم قدرة الاقتصاد الرأسمالي إلى التنبؤ بالأزمـــــات الاقتصادية والمالية وكذلك

 ا.عدم قدرته على الصمـــــود أمامهـــــ

وفي ظل هذه الظروف سعت مجموعة الدول الكبرى في إعداد وصفــــات علاجية على رأسها ضخ السيولة النقدية عن طريق طبع 

 أن كل هذا لم يعط نجـــــاحا 
َّ
النقود، أو ما يعرف بالتمويل غير التقليدي وكذلك التخفيض التدريجي لمعدلات الفائدة، ... الخ، إلا

 بـــــارزا.

ـــ ــ ـا يرى النظام الاقتصادي الإسلامي أن هناك إديولوجية وفلسفة معينة يجرى إتباعها للتخلص من آثار الأزمة وهو ما يتعلق كمـ

 بأدوات التمويل الإسلامي التقليدية وكذا ما يتعلق بأدوات الهندسة المالية الإسلامية والمتعلقة بالابتكارات المالية الإسلامية التي

 والاستثمار في القطـــــاع الحقيقي وتجنب الوقوع في الأزمات المالية إلى حد كبيـــــــر. تهدف إلى تحقيق ربح

  redif.cur@gmail.comد. رديف مصطفى، مخبر الابتكار و التسويق، جامعة الجيلالي ليابس سيدي بلعباس، الجزائر، 

ائر،  د.  benayadsamir@yahoo.frبن عياد محمد سمير، جامعة الجيلالي ليابس سيدي بلعباس، الجز

 ramriro@gmail.comgد. عامري رضوان، المركز الجامعي أحمد زبانة غليزان، الجزائر، 

 
 :ملخص

-" صيغ التمويل الإسلامية القائمة على المشاركة في عائد الاستثمار كبديل لتمويل الاقتصاد تناول هذه الدراسة موضوع ت 

 وذلك بهدف معرفة أهم الصيغ التمويلية الإسلامية القائمة على المشاركة في عائد الاستثمار. ،"-حالة المملكة العربية السعودية و إيران

صائيات حول دولتي السعودية و إيران، في مجال الخدمات المالية الإسلامية المقدمة، خاصة أهمية عقود كما تم عرض بعض الإح

 المشاركات.

حيث توصلت الدراسة إلى أهمية عقود المشاركة في تمويل الاقتصاد، و كذلك المكانة الكبيرة التي تحتلها هذه العقود في إيران من 

 لنسبي للتعامل بهذه العقود في دولة السعودية.أجل تمويل التنمية، مقابل الضعف ا

 : المضاربة، المشاركة، المزارعة، المساقاة، التجربة السعودية، التجربة الإيرانية. الكلمات المفتاحية

Abstract:  

This study addressed as a subject “Islamic financing based on participation in the 

return on investment as an alternative to economy financing - the case of Saudi Arabia 

and Iran -”, in order to identify the most important Islamic financing formulas based on 

participation in the return on investment. 

Some statistics were also presented about Saudi Arabia and Iran in the field of Islamic 

financial services provided, especially the importance of contracts of participation. 

The study concluded the importance of contracts of participation in the financing of the 

economy, as well as the large position occupied by these contracts in Iran for development 

financing, compared to the relative weakness of dealing with these contracts in the State of 

Saudi Arabia. 

Key Words: Modharaba, Mosharaka, Mozara’a, Mosaqa, the Saudi experience, the Iranian 

experience. 
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كما تنقسم أدوات التمويل الإسلامي إلى عدة أقسام، فمنها ما هو قائم على المديونية، و منها ما هو قائم على الإعانات و 

ر، و هو ما سنتطرق إليه من خلال هذه المداخلة المتواضعة، محاولة التكافل، و منها ما هو قائم على المشاركة في عائد الاستثما

 منا الإجابة على الإشكالية التالية:

 على ضوء ما سبق يمكننا صياغة الإشكالية التالية:

 إلى أي مدى تعتبر أدوات التمويل الإسلامي القائمة على المشاركة في عائد الاستثمار بديلا لتمويل الاقتصاد ؟

لى هذه الإشكالية سوف نقوم بعرض مجموعة من المنتجات المالية الإسلامية القائمة على المشاركة في عائد الاستثمار، للإجابة ع

من خلال منهج نظري و صفي، كما سيتم عرض بعض الإحصائيات و التعليق عليها فيما يخص دولتي السعودية و إيران، على النحو 

 التالي:

 أولا: عقد المشاركة

 1المشاركة مفهوم.  1

هو عقد شراكة بين شريكين هما عادة المصرف الإسلامي و الزبون طالب التمويل، يقوم على أساسه المصرف الإسلامي 

بتقديم التمويل الذي يطلبه الزبون دون فائدة ربوية، على أن يشارك المصرف الإسلامي في ناتج المشروع ربحا أو خسارة حسب 

يها بين المصرف و طالب التمويل و بما يتفق وضوابط العقود الشرعية، ففي حالة الربح، يتم قواعد و أسس التوزيع المتفق عل

 توزيع على النحو التالي:

 .تعطى حصة متفق عليها للشريك طالب التمويل من صافي الربح و ذلك مقابل إدارته للمشروع أو الإشراف عليه 

  بنسبة ما قدمه كل منهما إلى التكلفة المالية الكلية للمشروع. أما باقي الربح فيوزع بين الشريك و المصرف الإسلامي 

كما أنه في بعض الحالات يعمد الطرف الثاني و هو طالب التمويل رفع نسبة ملكيته في المشروع عن طريق الشراء أو التخلي 

 قصة.على جزء من الأرباح بعقد ثاني بينه وبين الطرف الأول، و يسمى هذا النوع بالمشاركة المتنا

في حالة عقد المشاركة يبدأ البنك في الإنفاق على المشروع من مال الشريك إلى أن يتفق كاملا. عندئذ فقط يبدأ البنك في 

الإنفاق من ماله، كما أن البنك يبدأ باسترداد إيراداته أولا من المشروع إلى أن يسترد رأسماله بالكامل، و بعدها يبدأ باسترداد رأس 

ذا يوضح الفرق بين طبيعة المشاركة بين الأشخاص و طبيعة المشاركة مع البنك التي لم تؤخذ في عين الاعتبار مال الشريك، وه

 . 2عند وضع أسس المشاركة مع البنوك الإسلامية 

 :3ينبغي أن تتوفر في عقد المشاركة الضوابط و الشروط التالية  ضوبط عقد المشاركة:. 2

 أهلية المتعاقدين. 

 المال من النقود و يجوز أن يكون عروضا )كالبضائع و العقارات(.أن يكون رأس  

 أن يكون رأس المال معلوما و موجودا يمكن التصرف فيه. 

 لا يشترط تساوي رأس مال كل شريك بل يمكن أن تتفاوت الحصص. 

زيع يتم التوزيع حسب نسبة يتم توزيع الربح بين الشركاء حسب ما اتفقوا عليه، و إذا لم يكن هناك اتفاق مسبق على أسس التو  

مساهمة كل منهم في رأس المال، كما يتم توزيع عبء الخسارة في حال تحقيقها على الشركاء وفق ما هو متفق عليه بينهم، و بخلاف 

 ذلك يتحمل الشركاء الخسارة حسب نسبة مساهمة كل منهم في رأس المال.

الربح بنسبة متساوية، كما يجوز أن يختلفوا في الربح برغم تساويهم يجوز أن ينفرد أحد الشركاء بالعمل و يتقاسم الشركاء  

 حصة رأس المال.

 4ثانيا: عقد المضاربة )المقارضة(

 مفهوم المضاربة. 1
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 2112نوفمبر  11-12يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

تسمى كذلك المقارضة وهي اتفاقية بين طرفين بموجبها يقدم أحد الطرفين رأس المال، ويسمى رب المال بينما يقدم الآخر      

يتم تقسيم الأرباح الناتجة عن هذا المشروع وفقا لنسب يتراض ى عنها الطرفان مسبقا في العقد وهي في ذلك غير ربوية العمل، على أن 

 كون العائد غير محدد سلفا كنسبة من رأس المال، و إنما هي نسبة من الأرباح و بالتالي فهي متغيرة و قد لا تتحقق.

 و هناك نوعان من المضاربة:       

  المطلقة: و هي أن تدفع المال مضاربة من غير تعيين العمل  والمكان والزمان وصفة العمل، فالمضاربة المطلقة يكون المضاربة

 للمضارب فيها حرية التصرف كيفما يشاء دون الرجوع لرب المال إلا عند نهاية المضاربة.

  ط لضمان ماله.المضاربة المقيدة: و هي التي يشترط فيها رب المال على المضارب بعض الشرو 

 تتميز المضاربة، باعتبارها عقد للوساطة المالية، بجملة من الخصائص أهمها:: 5خصائص المضاربة .   2

أن العقد لم يلزم صاحب المال )المدخر( بأن يساهم بأي ش يء في هذه الشركة إلا بالمال فقط، وهذا أمر أساس ي في عقد  

 ت الاستثمار.الوساطة المالية، لأن المدخر بعيد عن مجالا 

إن أهم ميزات عقد القرض، كصيغة للوساطة المالية، انتقال المال المقرض إلى المقترض، وهذه الخاصية متوفرة أيضا   

في عقد المضاربة، ذلك أن عقد المضاربة يمنع صاحب المال من التصرف في المال مادام في يد المضارب، ولهذا الأخير سلطة 

 بشأن هذا المال من دون تقصير أو اعتداء. اتخاذ القرارات الاستثمارية

إن أسوأ خصائص القرض، كصيغة للوساطة المالية، أنه يعزل صاحب المال )المدخر( عن النتائج الحقيقية لعملية  

إخراج الاستثمار، فإذا تحققت الأرباح الكثيرة حرم منها لأنه لا يستحق إلا الفائدة، وإذا تحققت الخسارة لم يتعرض لها، مما يعني 

عنصر الربح من عملية اتخاذ القرار، أما في حالة المضاربة فإن طرفي العقد يشتركان في الربح والخسارة، حيث أن صاحب المال 

 يخسر ماله في حالة تعثر مشروع المضاربة، في حين يخسر العامل وقته وجهده.

يص للموارد المالية يحقق أهداف عامة لعل من ميزات الفائدة المصرفية أنها سعر، وبذلك تساعد على تحقيق تخص 

ويعكس الندرة النسبية لرأس المال والمخاطرة في عمليات الاستثمار، بينما نجد أن المضاربة تجعل طريقة اقتسام الربح غير 

ما  محددة، بل متروكة لطرفي العقد، بحيث يتمكنان من الأخذ بالاعتبار جوانب المخاطرة والندرة النسبية لرأس المال، وهو

 يساعد على تخصيص أفضل للموارد المالية .

ليس القرض هو الصيغة الوحيدة الصالحة للوساطة المالية، فالوكالة بأجر يمكن أن تكون أساسا لذلك، إلا أنها أقل  

بأجر معلوم كفاءة من القرض، لأنها لا تولد الحوافز المناسبة، ذلك أن عدم ارتباط أجر الوكيل بمعدل الربح )لأن الوكالة ترتبط 

تجعله مبلغا مقطوعا(، وبالتالي لن يكون لدى الوكيل الحافز لتعظيم الربح، أما بالنسبة للمضاربة فإنها تنطوي أيضا على معنى 

الوكالة، لأن العامل فيها وكيل، لكنه وكيل من نوع خاص، فأجره مرتبط بالربح، ولذلك فإنها تولد الحافز المناسب لتحقيق 

 وهو ما يعني أن المضاربة هي عقد وساطة مالية .  الوساطة المالية،

وبعدما كانت المضاربة في السابق تتم على مستوى فردي، طورت المؤسسات والمصارف الإسلامية الفكرة الأساسية لهذا 

مضارب وسيط،  والبنك الإسلامي هنا يكون بمثابة  العقد، في إطار ما أصبح يعرف بالمضاربة المشتركة أو الجماعية أو المختلطة،

وهو الطرف الثالث الجديد الذي يستقبل الودائع من أصحاب الأموال، وهم الطرف الأول، ويقدمها مضاربة للأصحاب الأعمال أو 

 المضاربين، وهم الطرف الثاني. ويمكن طبعا أن يكون البنك في مضاربة ثنائية إذا ما باشر العمل بنفسه ولم يقدم تلك الأموال لغيره.

لمضاربة المشتركة التي تقوم بها المصارف الإسلامية جميع السمات الأساسية التي تتسم بها المضاربة في الفقه تتضمن ا

 : 6الإسلامي، والمنصبة على المضاربة الفردية، وتختلف عنها من عدة وجوه وهي

مي، وجميعهم يستحقون المضاربة المشتركة لها ثلاثة أطراف وهم صاحب المال والمضارب المستثمر، والمصرف الإسلا  .أ

 الأرباح، في حين أن المضاربة الفردية لها طرفان. 
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المضاربة المشتركة تتصف بالجماعية، وتتمثل في خلط الأموال المستثمرة في المضاربة، في حين أن المضاربة الفردية تقوم على  .ب

 أساس عدم خلط الأموال. 

 من أبرز معالم الاستمرارية في المضاربة المشتركة: المضاربة المشتركة تقوم على أساس استمرارية الشركة و  .ت

 جبران الخسارة في المضاربة الأولى بالربح في المضاربة الثانية.  -      

 توزيع الربح يناط بالزمن أي بالتوقيت لا بالتنضيض على الأصل.  -      

  يؤدي إلى  فسخها. انسحاب أي شخص من أصحاب الأموال لا يؤثر في استمرارية الشركة ولا -      

في المضاربة المشتركة يضمن رأس المال من قبل المضارب لصاحبه، في حين أن ضمان رأس المال في المضاربة الفردية  .ث

 يفسدها.

 (: المصرف كمضارب مشترك1الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 :7وتخضع المضاربة المشتركة في المصارف الإسلامية للخطوات التالية 

 ؤوس الأموال لمدخراتهم بصورة فردية إلى المصرف الإسلامي، وذلك لاستثمارها لهم في المجالات المناسبة.يتقدم أصحاب ر  – 1

 يقوم المصرف بدراسة فرص الاستثمار المتاحة و المرشحة للتمويل. – 8

جموعة من شركات يخلط المصرف أموال أصحاب رؤوس الأموال و يدفع بها إلى المستثمرين كل على حدى و بالتالي تنعقد م – 3

 المضاربة الثنائية بين المصرف و المستثمر.

 ، أو التقويم لموجودات الشركة بعدم حسم النفقات. تحتسب الأرباح في كل سنة بناء على ما يسمى بالتنضيض التقديري  – 4

 توزيع الأرباح بين الأطراف الثلاثة صاحب رأس المال و المصرف و المضارب. – 5

مي حين يمارس صيغة المضاربة لا يمارسها بكونه مجرد ممول فحسب، بل يمارسها باعتباره مستثمرا، إن المصرف الإسلا 

فالعلاقة التي تربطه بالمستثمرين ليست علاقة الدائن بالمدين، كما هو الحال في المصارف التقليدية، و لكنها علاقة شراكة في 

 كة من مقومات، و ما يترتب عنه من نتائج.كافة العمليات الاستثمارية بكل ما يتطلبه مفهوم الشر 

 ثالثا: عقد المزارعة 

 مفهوم المزارعة.  1

هو تسليم الأرض إلى عامل يزرعها أو يعمل عليها مقابل حصة شائعة مقدرة من الزرع، أي تقديم الأرض إلى من يزرعها مقابل أن 

 .8يحصل على نسبة من ناتجها الكلي 

 (2مدخر ) (1مدخر ) (نمدخر )

 
حسابات 

 لمضاربةا
مصرف 
 إسلامي

مضارب 
 مشترك

 (ن) ضاربم ... (2) ضاربم (1) ضاربم

 (ن) شروعم (2) شروعم (1) شروعم

... 
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لى الإلزام و الالتزام، و مقتضاها استحقاق صاحب الأرض أو الأصول على العامل العمل، واستحقاق والمزارعة من العقود المبنية ع

 9العامل عليه الحصة من الزرع و الثمر قبل العمل.

 10و هي أيضا: "معاقدة على الزرع بين صاحب الأرض و المزارع لاقتسام الحاصل بينهما بالحصص المتفق عليها وقت العقد".     

 11وط المزارعة شر .  2

 :يلي ما المزارعة في يشترط المتعاقدين فإنه أهلية إلى بالإضافة 

 العمل واجب عليه لمن وتسليمها الزراعة محل الأرض تحديد.  

 على قياسا أحدهما من كله المال رأس يكون  حتى الأرض صاحب من البدر يكون  أن  

 المضاربة. 

 المطلقة أو المفيدة المضاربة على قياس وهذا شاملا، تعويضا الزارع يفوض لم ما المزروع الش يء على الاتفاق. 

 كالنصف الغلة من شائعا جزء منها كل نصيب يكون  أن و العائد توزيع كيفية على الاتفاق  

 الربع أو الثلث أو. 

 المزارعة مدة أي العقد انتهاء أجل على الاتفاق.  

 :12 للمزارعة والاجتماعية الاقتصادية المزايا.  1

 زمنا محدودة تمويل وهي عمليات الكبرى، وحتى والمتوسطة والصغرى  جدا الدقيقة المشاريع وكل يتلاءم التمويل من النوع هذا

  :منها نذكر كبرى  فوائد تقدم خدماتها ومعظم ونشاطا

 المشروع صاحب قبل من ذاتي تمويل بدون  ولو مشروعه تحقيق إمكانية.  

 المشروع صاحب لنشاط التمويل ملائمة.  

 وع المشر لصاحب بالنسبة المشروع على التمويل عبء تخفيف.  

 الدقيقة للمشاريع صالحة صيغة.  

 الظرفية سيولته تحريك من البنك تمكن.  

 بأس بها لا أرباح بتحقيق للبنك تسمح  

 من ذلك عن تبيتر  ما كل و بالتالي  إفلاسها إلى أحيانا يؤدي والذي المشاريع على التمويل عبء من بالتخفيف تسمح صيغة 

 .الخ ...والمديونية كالبطالة، مشاكل

 البطالة من التقليص في تساهم كما الأراض ي، استغلال وزيادة الزراعية المشاريع بتطوير المزارعة تسمح. 

 رابعا: عقد المساقاة

 مفهوم المساقاة.  1

 13 صلحها مقابل جزء من ثمرها.هي دفع أشجار إلى عامل يسقيها نظير جزء من ثمرها، أو تقديم الأشجار إلى من ي

كما تجوز المساقاة في جميع أنواع الشجر المثمر لإطلاق الأحاديث و الأدلة التي وردت في مشروعية المساقاة، و بعض الفقهاء 

ع خصها بالنخيل و العنب و لا دليل له على التخصيص و المقصود بالشجر هو ما يخرج من الأرض و يبقى مدة سنة فأكثر، أما أنوا

 .14النباتات التي لا تبقى سنة فهي ليست محل للمساقاة 

 15شروط المساقاة . 2

 يشترط الفقهاء في المساقاة بالإضافة إلى أهلية العاقدين ما يلي:

 .أن يكون عمله معلوما كإصلاح السواقي و السقي، و إحضار ما يحتاجه في عمله وأن يكون موجودا في الحقل 

  الاتفاق على كيفية تقديم الناتج وأن يكون نصيب كل منهما جزءا شائعا كالنصف أو الثلث أو الربع، و لا تصح أن تكون الأجرة

 من غير الثمر.

 .أن يكون الأصل مثمرا أي مما يجني ثماره 
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 .أن يعقد العقد قبل بدء وصلاح الثمر 

  ر.الاتفاق على المدة إذ لا يجوز أن تبقى مجهولة منعا للغر 

 16تطبيق المساقاة .  1

إن المساقاة هي صيغة تمويلية قصيرة الأجل تنتهي بجني المحصول و تقسيمه إلا إذا كان هناك اتفاق بين الطرفين على إعادتها 

 لدورات زراعية متعددة، و يمكن للبنك الإسلامي أن يطبق المساقاة على أكثر من صورة ، نذكر منها:

 لتي يعجز عنها أصحابها، بحيث يدفعها إلى من يرغب في العمل بأجرة معينة و يكون دور البنك هو أن بقوم البنك بسقي الأرض ا

 توفير اللازم لجلب المياه و توفير أدوات السقي و يقسم الناتج بين البنك و صاحب الأرض.

 .كما يمكن تطبيق الثلاثية كما هو الحال في المزارعة 

 (:2111-2112مية السعودية خلال فترة ) صيغ المضاربات بالمصارف الإسلا خامسا: 

سنتعرض من خلال هذا العنصر إلى الأرقام الخاصة بتطوير صيغ التمويل الإسلامي للبنوك التالية )مصرف الراجحي، بنك  

 البلاد، وبنك الإنماء( وهي مصارف إسلامية لا تقدم أي خدمة ربوية.

 ( )بالمليون ريال(2111-2112بالمملكة العربية السعودية خلال فترة ) بالمصارف الإسلامية 17(: صيغ التمويل1الجدول رقم )

 الأعوام
 بيع أجل ومتاجرة اسم البنك

بيع بالتقسيط 

 ومرابحات
 الإجمالي أخرى  مشاركات إجارة

 مبلغ % مبلغ % مبلغ % مبلغ % مبلغ % مبلغ 

2111 

 131125 1.12 515 1.11 1 1 1 78.17 109752 21.45 30108 الراجحي

 11112 1.11 1 1.11 221 2.52 151 40.02 5515 50.30 6931 البلاد

 25.252 1.11  11.12 2531 22.2 1.322 0.00 0 60.26 15220 الإنماء

2111 

 121.121 1.21 1.123 1.11 1 1.11 1 13.11 22.225 23.21 22.213 الراجحي

 12.222 1.11 1 2.33 1.121 1.15 115 12.11 3.312 51.31 2.112 البلاد

 15.521 1.11 1 11.52 2115 22.1 3.112 1.11 1 21.12 2.312 الإنماء

2112 

 112.135 1.11 1.352 1.11 1 1.11 1 22.23 12.322 22.12 12.251 الراجحي

 11.112 1.11 1 1.11 213 1.31 115 22.23 2.222 21.12 2.233 البلاد

 112.352 1.12 1.221 1.11 1 1.11 1 25.22 12.122 12.22 12.111 الراجحي 2112
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 2.211 1.11 1 2.12 211 3.51 115 12.51 1.212 22.13 5.312 البلاد

الجدول من إعداد الباحثين مستعينين بالتقارير المالية السنوية والقوائم المالية لكل من مصرف الراجحي وبنك البلاد  المصدر :

 ومصرف الإنماء لفترات المقارنة أعلاه.

 مصرف الراجحي.  1

 يتضح من الأرقام ما يلي :

أن مصرف الراجحي، والذي يعد أكبر المصارف الإسلامية في المملكة العربية السعودية، إن لم يكن في الشرق الأوسط  -1

البيوع  مليار ريال سعودي، بلغت حجم أدوات المداينات وتحديدًا صيغ 880والعالم العربي، بحجم أصول بلغ إجماليها ما يقارب من 

ممثلة لصيغ التمويل الأخرى   % 1من المحفظة التمويلية للمصرف، ولم تكن هناك إلا نسبة تقل عن  %100المختلفة ما يقرب من 

)تمثلت في  8011عام  %0.3حتى وصلت إلى  8002عام  %1.8مثل الاستصناع، بل وأخذت هذه النسبة الضئيلة في التناقص من 

 ية عقد الاستنصاع الذي كان قائما(.رصيد بطاقات الفيزا بعد تصف

 لم يكن لصيغ المضاربات )أو المشاركات( بمصرف الراجحي أي تواجد على الإطلاق. -8

تشير الأرقام إلى استمرار المصرف على نفس خططه الإستراتيجية بشأن منتجاته وتوجهاته وأولوياته، أي الاعتماد على صيغ  -3

 جنب صيغ المضاربات.المداينات )البيوع( في التمويل وت

 بنك البــلاد.  2

، في ظل غياب تام لصيغ المضاربات، بل ولم تشكل 8011عام  %00ارتفعت نسبة صيغ البيوع ببنك البلاد لما يزيد  -1

 .8011عام  %1.1صيغ المشاركات سوى 

ين كانا يمثلان معًا ما نسبته لبنك البلاد بانخفاض كل من نسبة صيغتي المشاركة والإجارة والذ 8011اتسمت أرقام عام  -8

، وفي المقابل ارتفعت أدوات 8011عام  %0.1، حيث وصلت تلك النسبة إلى 8010من إجمالي محفظة التمويل عام  18.5%

من إجمالي المحفظة التمويلية عام  %21.5بعد أن كانت  8011عام  %00.3المداينات المتمثلة في المرابحة والبيع بالتقسيط إلى 

8010. 

 كما سبق ذكره، فلم يدخل البنك في أي عملية مضاربات خلال سنوات التحليل والمقارنة وفقًا لمــا تشير إليه الأرقــــام.و 

 مصرف الإنمـــاء.  1

من إجمالي المحفظة التمويلية، وكانت ثابتة تقريبا  %00إن أدوات المداينات )صيغ البيوع( بمصرف الإنماء كانت في حدود  .1

 تحليل والمقارنة.خلال عامي ال

عام  %80.00، إلى أن وصلت إلى 8010عام  %80.1، وقد ارتفعت هذه النسبة من  %30مثلت نسبة الإجارة ما يقرب من  .8

 18  %10.00إلى  %13.50، وكان هذا الارتفاع على حساب انخفاض نسبة المشاركات من 8011

 سادسا : أهمية عقود المشاركة في الاقتصاد الإيراني:

 والمخطط التالي يوضح ذلك: 8000قد المشاركة ثاني عقد من حيث الأهمية بعد عقود الصرف خاصة بعد سنة يعتبر ع
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 ( : أهمية عقد المشاركة بالنسبة للخدمات المصرفية في إيران.2الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

استراتيجيات التنفيذ السليم بهاروندي ، "آية الله سيد أحمد حاجي آباد، أحمد   اعتمادا على  من إعداد الباحثين المصدر:

 )مرجع بالفارسية(. 0، ص 8011، صيف 32"، مجلة الاقتصاد الإسلامي، العدد لعقد المشاركة في النظام المصرفي الإيراني

يبين المخطط تطور في مبالغ الخدمات المقدمة خاصة بالنسبة للقروض الحسنة، عقود الصرف، عقود المشاركة،  

ات المباشرة و بعض الخدمات الأخرى، حيث أن كل مبالغ هذه الخدمات تطورت بصفة معتبرة إلا أن نسبة كل منها والاستثمار 

 لم تعرف تغيرات ملحوظة ما عدا في بعض الأحيان والشكل التالي يوضح ذلك :

 (:%( )2111-2112إلى  2111-1221(: نسب الخدمات المصرفية الممنوحة خلال الفترة )1الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

استراتيجيات التنفيذ السليم آية الله سيد أحمد حاجي آباد، أحمد بهاروندي ، "  اعتمادا على  من إعداد الباحثين المصدر:

 )مرجع بالفارسية(. 0، ص 8011، صيف 32"، مجلة الاقتصاد الإسلامي، العدد لعقد المشاركة في النظام المصرفي الإيراني

لسياسة النقدية التي يطبقها البنك المركزي الإيراني حيث يكمن تدخله في تحديد المبالغ القصوى وتفسر هذه الظاهرة با

 .19والدنيا للقروض، كما يحدد مستويات الأرباح من المشاريع ونصيب حصة كل بنك من هذا الربح
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 الخلاصة: 

لحل المشكلة من جذورها، حيث إن هذه  إن الحلول التي وضعتها الدول و بخاصة الدول الرأسمالية حول مؤقتة و لا تكفي

 الأزمة تتكرر في الاقتصاد الرأسمالي بشكل دوري، و تحتاج المسألة إلى وضع حلول ناجعة.

وقد عجزت السياسات الاقتصادية التي اتبعتها الدول الرأسمالية عامة، و الولايات المتحدة الأمريكية خاصة عن وقف 

 ، و إيجاد الحلول المناسبة.1014زمات السابقة، وبخاصة الأزمة التي حدثت عام الاتجاه المتصاعد نحو الركود في الأ 

ولكن الحل والبديل موجود منذ أكثر من أربعة عشر قرنا، ولا سبيل لإنقاذ العالم من أزماته المالية و الاجتماعية و الأخلاقية 

في  (Jouranal des Finances)رئيس تحرير صحيفة  (Roland Laskine)إلا باعتناق و تطبيق دين الله عز وجل، يقول رولاند لاسكن 

، جاء عنوان المقال: "هل حان الوقت لاعتماد مبادئ الشريعة الإسلامية في وول ستريت"، يقول فيه: " 85/00/8002الافتتاحية يوم 

ر ببساطة من تطبيق مبادئ الشريعة إذا كان قادتنا حقا يسعون إلى الحد من المضاربة المالية التي تسببت في الأزمة فلا ش يء أكث

كبرى الصحف الاقتصادية في أوروبا، فقد كتب  (CHALLENGER)رئيس التحرير  (Beaufils Vincent)الإسلامية" .أما بوفس فينست 

الأزمة إلى قراءة  بعنوان: )البابا أو القرآن( و مما جاء فيه:" أظن أننا بحاجة أكثر في هذه 8002سبتمبر  11مقالا افتتاحيا للجريدة يوم 

القرآن، لفهم ما يحدث لنا و لمصارفنا، لأنه لو حاول القائمون على مصارفنا احترام ما ورد في القرآن من أحكام و تعاليم، و طبقوها 

 ما حل بنا ما حل من كوارث، و أزمات و ما وصل بنا الحال إلى هذا الوضع المزري، لأن النقود لا تلد نقودا".

يطلق مقولة:" وإن البشرية لتفتخر بانتساب رجل كمحمد إليها، إذ رغم  1081يد كلية الحقوق بجامعة فينا، عام وهذا )شبرل( عم

 أميته استطاع قبل بضعة عشرة قرنا أن يأتي بتشريع سنكون نحن الأوروبيين أسعد ما يكون، لو وصلنا إلى قمته بعد ألفي سنة".

 نتائج الدراسة:

 ابق إلى النقاط التالية:كما توصلنا من التحليل الس

تحتل المملكة العربية السعودية المكانة الأولى في الدول العربية في تحول بنوكها التقليدية نحو العمل البنكي الإسلامي حيث  -

 بنكا كلها يقدم منتجات مالية إسلامية. 18وجد بها 

وهو  1000خل العمل البنكي الإسلامي في أعماله منذ يعد البنك الأهلي التجاري من أقدم البنوك التقليدية بالسعودية الذي أد -

 في طريقه إلى التحول الكامل نحو العمل البنكي الإسلامي.

 بنوك إسلامية كاملة )لا تقدم خدمات ربوية( وهي: بنك الراجحي، بنك البلاد، بنك الجزيرة و بنك الإنماء. 4يوجد بالمملكة  -

بالكامل على صيغ التمويل القائمة على المديونية التي تتزايد باستمرار على حساب المصارف الإسلامية السعودية مازالت تعتمد  -

صيغ التمويل القائمة على المشاركة، ولا توجد بكافة المصارف الإسلامية صيغ التمويل بالمضاربات باعتبارها أهم سبل التنمية 

ير عمل البنوك الإسلامية بالاعتماد على صيغ المضاربات و وتشير الأرقام إلى عدم وجود رؤية أو إستراتيجية واضحة للبدأ في تطو 

 البدأ في تجنب صيغ  التمويل القائمة على المديونية و هذا للأسباب التالية :

عدم تقبل المودعين لفكرة خسائر الاستثمار و غلبة العقلية التقليدية عليهم، وهو ما أدى بالمصارف الإسلامية إلى توظيف  -

يرة الأجل، سريعة الربح، بالرغم من أنه لم يثبت أن خسرت الودائع الاستثمارية والتي يقدمها العملاء على أموالها في صيغ قص

 .20أساس عقد المضاربة الشرعية

يتنج عن ما سبق ذكره أن صيغ المضاربات بهذا الشكل لا تتيح للمصرف استيفاء نسبة ربحه المستحق كما هو وارد بالعقد  -

ح البنك وإن كان اتفاقا ينتج عنه خلل من حيث المخاطرة التي يتحملها المصرف الإسلامي مقارنة بعائد فالتنازل عن جزء من رب

المضاربة فتساوي نسبة الربح مع نسبة الفائدة بالنظام التقليدي تؤدي إلى اختلال توازن المعاملات الإسلامية، بينما لو 

لامية الصحيحة فإن الأرباح الكبيرة في بعض المشاريع تعوضه عن استطاع البنك استكمال مضارباته حسب آليات العمل الإس

 .21بعض الخسائر التي قد تتعرض لها مشاريع أخرى 
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تعتمد البنوك الإسلامية الإيرانية على عقود المشاركة بشكل كبير جدا، حيث تحتل المرتبة الثانية بع عقود الصرف، مما يدل  -

 تنمية الاقتصادية على أن البلد يعطي أهمية كبيرة لتمويل ال
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 :ملخص 
  كانت أنها تؤكد الاقتراحات و الحلول  أن المالية الأزمات موضوع في علمية أبحاث و دراسات عدة توصلت

ا
 من تنبع لأنها مؤقتة حلولا

 إلى دفع مما ،  البطالة نسب وارتفاع وكساد انهيارات من الحقيقي الاقتصاد إلى آثارها امتداد من يحدث لما نظرا ، الوضعي الفكر

 المالية الأزمة أكدت لقد و ، المتكررة المالية الأزمات ويلات العالم يجنب مالي نظام عن للبحث الحالي المالي النظام في النظر إعادة

 العالمية الاقتصادية التحديات ومواجهة الصدمات استيعاب على الإسلامية المصارف قدرة   ، 8002 العالمي الاقتصاد تعرض  التي

 و الاستقرار و بالكفاءة يمتاز الذي  الإسلامية المصرفية ىعل الأضواء تسلطت فقد وبالتالي ، والاقتصادي المالي الاستقرار تحقيق و

 تطوير إلى الامارات وتسعى ، منها الاستفادة لإمكانية عليها الاطلاع إلى تحتاج عالمية ظاهرة منها ،وجعلت الحقيقي بالاقتصاد اتصال

ا الرائدة الأسواق بين من دبي تكون  أن ، الإسلامي الاقتصاد عاصمة دبي مبادرة خلال من الاسلامي التمويل  الإسلامي التمویل في عالمیا

 . والمعارف الخيري  والقطاع الإسلامي التمویل لمعایير ومرجعیة

  . الامارات ،  المالية الأزمة المصرفي، التمويل  الكلمات المفتاحية: 
Abstract:  
Several studies and scientific research on the subject of financial crises that the 

solutions and suggestions confirm that they were temporary solutions because they 

stem from positive thought, because of the impact of the extension of the effects to 

the real economy of collapses and depression and high rates of unemployment, 

which led to reconsider the current financial system The search for a financial 

system that avoids the scourge of recurring financial crises. Global economic 

challenges and financial stability Islamic banking, which is characterized by 

efficiency, stability and connectivity to the real economy, has made it a global 

phenomenon that needs to be accessed to benefit from it. The UAE seeks to develop 

Islamic finance through the initiative of Dubai, the capital of Islamic economy. 

Between the world's leading markets in Islamic finance and reference for Islamic 

finance standards, the charitable sector and knowledge. 

Key Words :  Bank Financing, Financial Crisis, UAE. 
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  :تمهيد     

ينطلق الاهتمام بقطاع التمويل الإسلامي من إدراك العوامل الجوهرية التي يتّصف بها نظام التمويل المستند إلى الشريعة      

، تصاعدت النداءات وخاصة في الولايات المتّحدة وأوروبا، 8002الإسلامية، ومنذ اندلاع شرارة الأزمة المالية العالمية في العام 

ع الاتّهام إلى النظام المصرفي التقليدي كونه يحتوي بذور الأزمات في بنيته الهيكلية و نظرا لما يحدث من انهيارات مشيرة بأصاب

 وكساد وارتفاع نسب البطالة لذلك سنحاول من خلال هذه الورقة البحثية التطرق إلى الإجابة على الإشكالية التالية : 

 سلامي كاستراتيجية للاستقرار المالي و الاقتصادي ؟ما مدى أهمية تطوير التمويل المصرفي ال 

 سنحاول الاجابة على الإشكالية  وفقا للمحاور التالية :  

 المالية الأزمات انتشار قنوات أولا:

 الانتقال عبر أقسام النظام المالي الواحد:  1.

الي الواحد والمتمثـل في سـوق الاستدانة، سوق تمثل الأزمة المالية حالة من الاضطراب المالي تظهر في أحد أقسام النظام الم

الصرف، سوق الودائع والسوق المالية لكن سرعان ما تنتقل إلى الأسواق الأخرى عبر قنوات انتشار يمكن توضيحها في الشكل 

 : 1التالي

 قنوات انتشار الأزمات المالية:  20الشكل 

 

 

 

 

 

 

 . 82، ص : 8008لية العالمية على أداء الأسواق المالية العربية ، مذكرة ماجستير ، جامعة ورقلة ، محمد الهاشمي حجاج ، أثر الأزمة الما المصدر :

 

 الانتقال من دولة الى أخرى  .0

 وذلك بالطرق والقنوات التالية :  ان الأزمة المالية لا تكتفي بمس كافة النظام المالي بل تتسع لتنتقل إلى نظم مالية في دول أخرى ،

 اقيات التجارية وما قد ينجم عنها من ضغوطات على سعر الصرف؛ الاتف -

الانخفاض السريع والمعتبر لسعر صرف العملة المحلية لبلد ما الذي يدفع بالمستثمرين إلى إعادة النظر في تقييمهم للمخاطر  -

 لاء المستثمرين في هذه البلدان.المرتبطة بالاستثمار في بلدان أخرى وهو الأمر الذي يؤثر سلبا على الثقة التي يضعها هؤ 

وجود علاقات وروابط مالية بين مختلف البلدان التي تؤدي إلى انتشار الانعكاسات السلبية وانتقال الصعوبات المالية الظاهرة في  -

 بلد ما إلى باقي البلدان الأخرى .
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 0212نوفمبر  11-10يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

 ثانيا: اطار مقاهيي في التمويل المصرفي الاسلامي 

 الاقتصاد الاسلامي  .1

علم الاقتصاد الاسلامي هو علم بيني يستمد بعض مقوماته من المعارف الانسانية المتصلة بأمور المعيشة وتقع ضمن علم  -

الاقتصاد الوضعي ،وبعضها الآخر يستمد من الشريعة الإسلامية وما يتصل بها من الفقه ، وبهذا يتميز الاقتصاد الاسلامي عن 

 2؛ مصدريه الاقتصاد التقليدي وعن الفقه

هو ذالك العلم الذي يهتم بتنظيم  طرق العمل بغرض الانتاج و الكسب من ثم الانفاق على متطلبات الحياة وفق ضوابط  -

 . 3الشريعة الاسلامية 

 التمويل السلامي :  .0

ة توجيه التمويل الإسلامي هو تقديم خدمات مالية وفقا للمبادئ الأخلاقية والشريعة الإسلامية. وتقتض ي الشريعة الإسلامي -

جميع المعاملات المالية نحو دعم الأنشطة الاقتصادية الإنتاجية وأن يتقاسم مقدمو التمويل كلا من المخاطر والأرباح في 

الاستثمارات التي يمولونها. ولذلك يشجع التمويل الإسلامي أطراف المعاملة المالية على تقاسم المخاطر والأرباح. وتكون 

أو قائمة على أساسها، بمعنى أن يكون للمستثمرين مطالبات على الأصول الأساسية. ويحظر  المعاملات مضمونة بالأصول 

التمويل الإسلامي دفع فائدة )لأن تحقيق ربح من مبادلة نقود بنقود يعتبر غير أخلاقي،( ويحظر المنتجات المالية التي تتضمن 

 ؛  4مقامرة،( ويستبعد تمويل الأنشطة التي تعتبر ضارة بالمجتمعقدرا مفرطا من عدم اليقين )بما في ذلك البيع على المكشوف وال

 الصناعة المالية السلامية .1

كل النشاطات والعمليات القائمة على صياغة وابتكار أدوات تمويلية مرتكزة على ضوابط الشريعة الإسلامية، وهذا يكون إما 

ات تمويلية قديمة، بهدف إيجاد حلول لمشاكل التمويل ؛ تسعى بصناعة أدوات تمويلية جديدة أو إضفاء الصبغة الشرعية على أدو 

 :5الصناعة المالية الإسلامية إلى تحقيق مجموعة من الأهداف 

 توفير منتجات مالية إسلامية ذات جودة عالية وتمتاز بالمصداقية الشرعية تعتبر كبديل شرعي للمنتجات التقليدية؛  -

 ؛ والسيولة لدى الشركات والمؤسسات الماليةتحقيق المواءمة بين العوائد والمخاطرة  -

  خلق دورة اقتصادية حقيقية من خلال توفير تمويل مستقر وحقيقي، وبالتالي التقليل من الآثار التضخمية؛ -

 توفير حلول شرعية مبتكرة لإشكاليات التمويل من خلال تنويع صيغ الاستثمار والتقليل من مخاطره . -

مالية الإسلامية في السنوات الأخيرة تأسيس العديد من المؤسسات الدولية الداعمة التي تعكس حيث  شهدت الصناعة ال       

 عالمية هذه الصناعة، ومن أهمها في الوقت الحالي :

  هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية؛ 

  مجلس الخدمات المالية الإسلامية؛ 

  السوق المالي الإسلامي الدولي؛ 

 س العام للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية؛ المجل 

 6 8002-8002المجلس العام للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية  ، سنحاول عرض بإيجاز  الخطة الاستراتيجية بخصوص 

 : ــاع عنهــا فيمــا يخــص رسـالة المجلـس العـام هـي دعـم صناعـة الخدمـات الماليـة الإسـلامية مــن خــلال تمثيلهــا والدف الرسالة

ت الماليــة السياســات الرقابيــة والماليــة والاقتصاديــة التــي تصــب فــي المصلحــة العامــة للأعضــاء ودعــم تطويــر صناعــة الخدمــا

 الإســلامية مــن خــلال تعزيــز أفضــل الممارســات ؛ 

 

 

  : الغايات الاستراتيجية 
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o تيجية الأولى: الترويج للمالية الإسلامية وتسهيل عوامل نموها ؛ الغاية الاسترا 

o ودوليا 
ا
 الغايـة الاسـتراتيجية الثانيـة: تعزيـز التعـاون بيـن الأعضـاء وغيرهـم مـن المؤسسـات الأخـرى المهتمـة، إقليميـ

 بهـدف تبـادل أفضـل الممارسـات؛ 

o لإنمــاء والتطــور الاقتصــادي مــن خــلال التركيــز علــى القيمــة المضافــة للماليــة الغايــة الاســتراتيجية الثالثــة: تعزيــز ا

 الإســلامية .

 البنوك السلامية  .4

 تعرف البنوك الاسلامية على النحو التالي : 

  إسلامي متكامل مع مؤسسة مالية مصرفية دورها تجميع الأموال وتوظيفيا في نطاق الشريعة الإسلامية بما يخدم بناء مجتمع

 تحقيق عدالة التوزيع ووضع المال في المسار الإسلامي ؛ 

  مؤسسات مالية استثمارية ذات رسالة تنموية وانمائية تستهدف تجميع الأموال وتحقيق الاستخدام الأمثل لموارد بموجب

 قواعد وأحكام الشريعة الإسلامية لبناء مجتمع التكافل الإسلامي ؛

سلامية ليست بنوك لا تتعامل بالربا وتمنع عن تمويل السلع والخدمات المحرمة فحسب ، بل يي منظمات تبنى على إن البنوك الإ      

العقيدة الإسلامية تستمد منها كل مقوماتها ، ولهذا فإن عليها دور رئيسا في التنمية الاقتصادية باستخدام الثروات بكفاءة وزيادة 

ا ليس تعظيم الربح وإنما تحقيق القيم الروحية المرتبطة بوظيفة الإنسان  وتعمل البنوك الطاقات الإنتاجية ولهذا فإن هدفه

 :  7الإسلامية لتحقيق ذالك من خلال

 

  الالتزام بالقواعد والمبادئ الإسلامية في المعاملات المالية والمصرفية ؛ 

  استيعاب وتطبيق الوظيفة الاقتصادية والاجتماعية للمال في الإسلام ؛ 

  شاد أفراد المجتمع بإتباع السلوك الإسلامي في استثمار وتوظيف أموالهم .إر 

 

 ثالثا : الدراسات السابقة حول التمويل السلامي و الأزمات المالية  .   

ق المالي دراسة مقـارنة بين السو  بلقيس دنيا زاد عياش ي ، دور ضوابط الصناعة المالية الإسلامية في الحد من آثار الأزمات المالية:   .0

، تهدف هدفت هذه الدراسة إلى إبراز دور  8002/8002الإماراتي والماليزي ، اطروحة دكتوراه ، جامعة فرحات عباس سطيف ، 

الالتزام بالضوابط الشرعية للصناعة المالية الإسلامية في الحد من تداعيات الأزمات المالية، خلال المقارنة بين السوقين 

ضح بأن سبب نجاة السوق الماليزي من تداعيات الأزمة المالية هو التعامل بمنتجات مالية ملتزمة بالضوابط الماليزي والإماراتي ات

الشرعية كالأسهم المتوافقة مع الشريعة الإسلامية والصكوك والتي لعبت دورا مهما في التحوط وحماية السوق من تداعيات 

المالي الإماراتي قوي الشدة بسبب تداول منتجات مالية غير ملتزمة بالضوابط الأزمة، في حين كان أثر الأزمة المالية على السوق 

 ؛  8الشرعية كالأسهم التقليدية

، أطروحة دكتوراه ، جامعة المسيلة  8002برابح دلال ، قياس استقرار الأداء المالي للبنوك الإسلامية في ظل الأزمة المالية العالمية   .8

،  8002ى البحث مدى استقرار الاداء المالي للبنوك الإسلامية في ظل الازمة المالية العالمية ، هدفت الدراسة إل 8002/8002، 

منافية لمبادئ الشريعة الإسلامية كالربا و توريق ديون الرهن العقاري ، إضافة  8002تبين أن أبرز أسباب الأزمة المالية العالمية 

كان اقل بكثير من تأثر البنوك  8002وك الاسلامية بالأزمة المالية العالمية فلسفة التوسع في الدين و الانفاق ، إن تأثر البن

 ؛  9 8002التقليدية و أكثر استقرار ماليا في مواجهة الأزمة المالية العالمية 
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زائر ، محمد آيت محمد ، تسويق الصيرفة الإسلامية للحد من تداعيات الأزمات المالية العالمية ، أطروحة دكتوراه ، جامعة الج .3

، هدفت الدراسة إلى دراسة تطبيقات التسويق بالمصارف الإسلامية ودوره في التخفيف من حدة الأزمة المالية  8002/8002

العالمية ، يسيم في تعريف أسس التمويل الإسلامي وهو ما يحفز أصحاب القرار عمى الاعتماد عليها كمنفذ وحل لمشاكل التي 

 ؛10في ظل الأزمات العديدة والدورية التي أضحت تصيبه  ،يعرفها النظام المالي العالمي

عبد الرحمن عبد القادر ، فعالية نظام التمويل الإسلامي في مواجهة آثار الأزمة المالية العالمية ، أطروحة دكتوراه ، جامعة بسكرة ،  .4

ة آثار الازمة المالية العالمية ، وذالك ، هدفت الدراسة إلى البحث عن مدى فعالية نظام التمويل الاسلامي في مواجه 8002/8008

من خلال قياس مدى استقرار المالي للبنوك في ظل الأزمة المالية العالمية ، حيث توصلت الدراسة إلى أن البنوك تتمتع باستقرار 

 ، 11عالمية مالي خلال فترة الأزمة المالية العالمية مقارنة بفترة ما قبل الأزمة المالية وما بعد الأزمة المالية ال

دراسة هند مهداوي ، التمويل المصرفي الاسلامي حل بديل للأزمات المالية العالمية ، أطروحة دكتوراه ، جامعة تلمسان ،  .2

تهدف هذه الدراسة الى تسليط الضوء على المصارف السلامية والتطور الذي عرفته منذ شأنها، بحيث يمكن أن  8002/8008

عالمي من خلال قدرتها على علاج الأزمات المالية التي أصبحت سمة النظام الرأسمالي ، توصلت تكون بديلا للنظام المالي ال

الدراسة إلى أن المصارف الإسلامية المتواجدة بدول مجلس التعاون الخليجي كنت أكثر استقرارا من نظيرتها التقليدية خلال أزمة 

 ؛ 12الرهن العقاري مما جعلها أقل تأثرا بالأزمة

،  8000/8000وب ، الازمة المالية العالمية و إمكانية حلها من خلال البنوك اللاربوية ، رسالة ماجستير ، جامعة تبسة ، ليلى عش .8

هدفت الدراسة إلى تبيان  دور وفعالية التمويل الاسلامي في الحد من الأزمات المالية على غرار الازمات المالية ، وتوصلت الدراسة 

 ؛   13لاسلامي له القدرة على التصدي للأزمات المالية من خلال تضمنه لأساليب وصيغ الاستثمار الاسلاميإلى أن تطبيق التمويل ا

، رسالة ماجستير ، جامعة وهران ،  8002خاطر سعدية ، التمويل الاسلامي ومدى فعاليته في معالجة الأزمة المالية العالمية  .2

ن التمويل الإسلامي الحل الأكفأ للأزمة المالية العالمية ، وتوصلت ، هدفت الدراسة عن مدى إمكانية أن يكو  8004/8002

الدراسة إلى أن  نظام التمويل الإسلامي ومن خلال الأسس والقواعد التي يقوم عليها والمنبثقة من الشريعة الإسلامية السمحاء 

 ؛  14ن الأزمات في المستقبلكما أنها تمنع من الوقوع في المزيد م تضمن الحل الأمثل للخروج من هذه الأزمة ،

دراسة الصندوق النقد الدولي و البنك الدولي، المصارف الإسلامية أكثر قوة وصلابة في مواجهة الأزمات المالية من المصارف  .2

  080التقليدية في عدة نواحي من أهمها القدرة على الإيفاء بالمستحقات على المصرف في فترة الأزمة، شملت هذه الدراسة 
ا
 مصرفا

 في ثماني دول؛ يي: ماليزيا، الكويت، قطر، تركيا، باكستان، السعودية، الإمارات والبحرين، حيث توجد بهذه 
ا
 وتقليديا

ا
إسلاميا

من مجموع السوق  %20الدول أكبر المصارف الإسلامية على مستوى العالم و تشكل قيمة سوق المالية الإسلامية في هذه الدول 

مساهمة المصارف الإسلامية في تحقيق الاستقرار المالي والاقتصادي في فترة الأزمات حيث يتضاعف نمو تشير نتائج الدراسة إلى 

الأصول والرصيد لهذه البنوك مرتين على الأقل مقارنة بالمصارف التقليدية، تلجأ المصارف الإسلامية كذلك إلى قرض الجزء 

 .15لقطاعات تأثرا بالأزمات الأكبر من استثماراتها إلى قطاع المستهلكين وهو أقل ا

 8008،  08، العدد  08مشتاق محمود السبعاوي و آخرون ، الاستقرار المالي في ظل النظام المالي و المصرفي الإسلامي ، المجلد  .9

لك من ،مجلة كلية الادارة والاقتصاد ، جامعة كركوك ، العراق ، تهدف الدراسة إلى توضيح مفهوم الاستقرار المالي و أهميته ،وذا

خلال الآثار التي أفرزتها الأزمة المالية و ما لها من تأثير على النظام المالي و الاقتصادي العالمي ككل ، وبيان دور الصناعة 

المصرفية الاسلامية في التعامل مع الأزمات و بالتالي تعزيز الاستقرار المالي ، و أهم النتائج التي توصل إليها البحث أن النظام 
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الاقتصادي الإسلامي يستند إلى مجموعة من الضوابط و الأحكام الشرعية التي تساعده في التصدي للأزمات المالية و  المالي و

 16الحد من آثارها من جهة و تمتعها بالاستقرار المالي من جهة أخرى .

 0212 -0222رابعا : تطورات التمويل الاسلامي خلال الفترة 

عة التمويل الإسلامي تجاوزت أسواقها التقليدية في الشرق الأوسط و جنوب شرق أسيا ، لك تضم ان نمو الانتشار الجغرافي لصنا  

أسواق جديدة من مختلف المناطق مثل أفريقيا ، شرق أسيا ، و الأميركتين ، هناك مجموعة من الأسباب التي تجعل هذه الأسواق 

 . 00كل رقم الجديدة تستقبل التعاملات الصيرفة الاسلامية كما يوضحه الش

 : أسباب انتشار الصيرفة الاسلامية في الأسواق الجديدة 21الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .www.mifc.com  ،8008بنك نيجارا،  التمويل الإسلامي :التنمية في الأسواق الجديدة ، ماليزيا ،  :المصدر 

قة و النمو للصناعة في هذه الأسواق الجديدة، خلال العقود الأربعة الماضية، تطور نظام و قد أدى هذا إلى توسع الآفاق المشر 

التمويل الإسلامي ليصبح نظاما ماليا شاملا: انطلاقا من الخدمات المصرفية وأسواق رأس المال، إلى قطاعات التكافل ، حاليا  

  08، حسب ما يوضحه الشكل رقم  8002ترليون دولار أمريكي  3مي تقدر مجموع الأصول المالية العالمية في صناعة التمويل الاسلا 

 ( 0212-0222: مجموع أصول التمويل السلامي ) 20الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .www.mifc.com  ،8008بنك نيجارا،  التمويل الإسلامي :التنمية في الأسواق الجديدة ، ماليزيا ،  :المصدر 
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أن الأصول المتوافقة مع الشريعة  The Bankerأظهر المسح السنوي حول التمويل الإسلامي حول العالم الذي تجريه مجلة 

ب بلغ 8002مليار عام  00209إلى  8008مليار دولار عام  328ارتفعت من 
ّ
 .%08.04، أي بمعدل نمو سنوي مرك

  00في حجم أصولها. يُظهر الجدول رقم حيث سجل عدد من المصارف الإسلامية قفزات كبيرة 
ا
البنوك الإسلامية العشرة الأكثر نموا

مصارف عربية ضمن اللائحة المذكورة، مما يعكس  4مليون دولار. تجدر الإشارة إلى وجود  200في العالم هذا العام بأصول تزيد عن 

 .17لتوسّعتفوّق المصارف الإسلامية العربية على الصعيد العالمي من حيث النمو وا

 في العالم )بأصول تزيد عن 1جدول 
ً
 مليون دولار( 022: المصارف السلامية الأسرع نموا

 

 

 

 في نمو الأصول الإسلامية وتصدر بنك 
ا
 كبيرا

ا
  Pt. Bank Aceh Syariahحققت إندونيسيا تقدما

ا
قائمة أكثر المصارف الإسلامية نموا

 ، نتيج%882هذا العام بزيادة في الأصول بلغت 
ا
ة تحويله إلى مصرف إسلامي كامل. وتضمنت لائحة المصارف العشرة الأسرع نموا

خلال فترة المراجعة، أربعة مصارف إيرانية، ومصرف واحد من كل من إندونيسيا، تركيا، سوريا، والسودان، وتبرز سلطنة عُمان 

 رئيسية لنمو الأصول مع وجود كلا المصرفين الإسلاميين في 
ا
بنوك من حيث نمو  00السلطنة ضمن قائمة أكبر باعتبارها سوقا

 الأصول في العالم.

تتركز أصول التمويل الإسلامي في منطقة الشرق الأوسط و القارة الآسيوية في ظل وجود عدد كبير من الدول الإسلامية و توفر 

حا في عدد من البلدان الأخرى مثل فوائض مالية ضخمة لدى بعض تلك البلدان ، كذلك تشهد صناعة التمويل الاسلامي تناميا واض

دول افريقيا جنوب الصحراء وبعض الدول الأوربية التي من المتوقع أن تتزايد أهميتها في سوق التمويل الاسلامي خلال السنوات 

 % 48.3المقبلة ،وتشكل دول مجلس التعاون الخليجي أكبر سوق للتمويل  الاسلامي على المستوى العالم بإجمالي أصول تمثل نحو 

 . 08مليون دولار ، كما يوضحه الجدول رقم  982.0من إجمالي أصول قطاع التمويل الاسلامي العالمي بما يقدر بنحو 

افية  20الجدول رقم   0212: أصول التمويل الاسلامي موزعة وفقا للمناطق الجغر

 المنطقة
 إجمالي أصول التمويل الاسلامي

 ) مليار دولار(

ى الأهمية النسبية مستو 

 العالم )%(

 28.2 617.6 آسيا

 42.3 927.1 دول مجلس التعاون الخليج العربية

منطقة الشرق الاوسط و شمال افريقا باستثناء دول 

 الخليج
550.9 25.1 

 0.8 17.2 دول أفريقا جنوب الصحراء

 3.5 76.7 أخرى 

 100 80090 الاجمالي

gwww.ifsb.or  Islamic financial services industry stability report 2019 Source: 

 مليار دولار أمريكي  222أهم أسواق التمويل الإسلامي الأولى من حيث الأصول ، حيث تتصدر ايران بقيمة  03ويوضح الشكل رقم 

http://www.ifsb.org/
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  0212ولار أمريكي ( : أهم أسواق التمويل السلامي الأولى من حيث الأصول ) مليار د 21الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  http://www.iedcdubai.ae،  8002مركز دبي عاصمة الاقتصاد الاسلامي ،  تقرير واقع الاقتصاد الإسلامي العالمي المصدر :

مية من أبرز أنشطة التمويل الاسلامي بإجمالي من حيث التوزيع القطاعي للأنشطة التمويل الاسلامي ، يعد نشاط الصيرفة الاسلا 

من إجمالي سوق التمويل الاسلامي ، يليه إصدار الصكوك الإسلامية   % 28مليار دولار ، حيث تشكل ما يقارب  0220.4أصول  

أمين المتوافقة مع ، ثم أنشطة الصناديق الاستثمارية الاسلامية ، وأنشطة الت %84مليار دولار  تشكل نسبة  230.4بإجمالي أصول 

 . 02و الشكل رقم  04كما يوضحه الشكل رقم  % 4الشريعة الاسلامية بأهمية نسبية لا تزال ضئيلة بحدود 

 (%) 0212: أصول التمويل الاسلامي موزعة وفقا لقطاعات التمويل المختلفة  24الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

www.ifsb.org ic financial services industry stability report 2019Islam Source: 

 )مليار دولار( 0212: أصول التمويل الاسلامي موزعة وفقا لقطاعات التمويل المختلفة  20الشكل رقم 
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 ــ الامارات لتجربة الاشارة مع ــ  يةالمال الأزمات ظل في الاسلامي التمويل أهمية

 

 0212نوفمبر  11-10يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

)نسبة أصول المصارف الاسلامية إلى إجمالي يشار إلى أن المصارف الاسلامية تعتبر في عدد من الدول العربية ذات أهمية نظامية 

سواء على المستوى المحلي أو العالمي ، بما يجعل أنشطتها المصرفية تؤثر بشكل كبير على نشاط القطاع  الأصول المصرفية(

في هذه الدول لا سيما دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية ، فوفقا لتصنيف مجلس الخدمات المالية الاسلامية ،  المصرفي

تعد المصارف الاسلامية ذات أهمية نظامية في ست دول عربية : السودان ، السعودية ، الكويت، قطر ، الامارات ، الأردن ، يأتي 

،  % 000إسلاميا شاملا ، على رأس هذه الدول بأهمية نسبية لأصول الصيرفة الاسلامية تبلغ السودان الذي يتبنى نظاما مصرفيا 

 . 08حسب الشكل رقم 

 0212:  الأهمية النظامية لنشاط المصارف الاسلامية في بعض الدول العربية  22الشكل رقم 
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 خامسا : استراتيجية الامارات لتطوير التمويل الاسلامي 

زيادة مساهمة منتجات التمويل الإسلامي في الناتج المحلي الإجمالي لدبي/الإمارات والمساهمة في مرونة وتنوع الاقتصاد  -

 الوطني؛

 هة رائدة للمستثمري والباحثين عن رسامیل ؛ تطویر أسواق الرسامیل الشفافة والصلبة في دبي / الامارات كوج -

تطویر الإطار العام العالمي للتمويل الإسلامي للارتقاء بالإمارات كمنصة عالمية للبرامج التعليم في التمويل الاسلامي  -

 ؛ 18وللمشاريع الخيریة 

في العام      % 30لا على نمو القطاع فقد ارتفع من يعتبر معدل اختراق المصارف الإسلامية في دول مجلس التعاون الخليجي، دلي            

وحده في ودائع غير المقيمين في المصارف  8002مليار دولار أمريكي في العام   0.04مع زيادة بقيمة   8002في العام  % 42إلى8002

 الإسلامية في دولة الإمارات .

 

 

 

 

 

 



 

 

 أهمية التمويل الاسلامي في ظل الأزمات المالية    ــ مع الاشارة لتجربة الامارات ــ
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 الخاتمة 

 الدول  باقتصادات وعصفت الأمريكية، المتحدة الولايات في بدأت ،8002 العام في حقيقية ليةما لأزمة العالمي الاقتصاد تعرض لقد

السواء، مع تزايد أهمية التمويل الإسلامي من خلال  تحقيق نجاحات كبيرة على صعيد السوق العالمية و في  على والنامية المتقدمة

مية في تحقيق الاستقرار المالي والاقتصادي في فترة الأزمات ، من هنا ينطلق الاهتمام بقطاع التمويل مساهمة المصارف الإسلا 

 على تحقيق التوازن 
ّ
الإسلامي من إدراك العوامل الجوهرية التي يتّصف بها نظام التمويل المستند إلى الشريعة الإسلامية، والتي تحث

و التنمية الاقتصادية ، أصبح من الضروري تكثيف الجهود لإرساء إطار للسياسات وبيئة  والاستقرار. و الفرص التي يوفرها للنمو،

تشجع الاستقرار المالي والتطور السليم للصيرفة الإسلامية، ولا سيما في البلدان التي أصبحت فيها الصيرفة الإسلامية ذات أهمية 

ل مبادرة دبي عاصمة الاقتصاد الإسلامي ، أن تكون دبي من بين نظامية، وتسعى الامارات إلى تطوير التمويل الاسلامي من خلا

ا في التمویل الإسلامي ومرجعیة لمعایير التمویل الإسلامي والقطاع الخيري والمعارف .  الأسواق الرائدة عالمیا

 :والمراجع الاحالات

                                                           
 . 86، ص : 2102لعالمية على أداء الأسواق المالية العربية ، مذكرة ماجستير ، جامعة ورقلة ، محمد الهاشمي حجاج ، أثر الأزمة المالية ا  1
، جامعــة الجلفــة ، ص :  2106 ،16ا ســلامي ، مجلــة التــرام ، المجلــد  الاقتصــادقويــدرم محمــد ، ســمع فازمــة الأهــراء ، أساســيات اــيم التمويــل ا ســلامي الم م ــة فــي   2

272. 
، جامعة الوادم ، ص :  2107جوان  17يب الأسماء حمد ، الأساسيات الاقتصادية لم ومات الاستخلاف في الاقتصاد الاسلامي ، مجلة الشهاب ، عدد الامام بله ز  3

042 . 
 . 2102لتمويل و التنمية ، اندوق الن د  الدولي ، سمتممر أنانثاكريشنان براساد ، التمويل الاسلامي يتجاوز حدوده الجغرافية الت ليدية و يتفرع بالصكوك ومنتجات مالية أخرى ، مجلة ا  4

مارايي والماليأم ، ازروحة دكتوراه ، بل يس دنيا زاد عياشي ، دور ضوابط الصناعة المالية ا سلامية في الحد من آثار الأزمات المالية: دراسة م ـارنة بين السوق المالي ا  5
 . 18: ، ص 2107/2106جامعة فرحات عماس س يف ، 

  2102 ، مايو  WWW.CIBAFI.ORG،   2106-2102للفترة  النشاط ا سلامية، ي رير المالية والمؤسسات للمنوك العام المجلس 6
 . 72، ص:  2107ستير ، جامعة عنابة ، داحي عمار ، النمط التمويلي الاسلامي كمديل مستحدم لتمويل المؤسسات الصغيرة و المتوس ة ، مذكرة ماج  7
مارايي والماليأم ، ازروحة دكتوراه ، بل يس دنيا زاد عياشي ، دور ضوابط الصناعة المالية ا سلامية في الحد من آثار الأزمات المالية: دراسة م ـارنة بين السوق المالي ا  8

 . 2107/2106جامعة فرحات عماس س يف ، 
،  -دراسة ي مي ية لمجموعة من المنوك الاسلامية لمعض الدول العربية  -2116 است رار الأداء المالي للمنوك ا سلامية في ظل الأزمة المالية العالمية برابح دلال ، قياس  9

 . 2107/2106أزروحة دكتوراه ، جامعة المسيلة ، 
 . 2107/2106لية العالمية ، أزروحة دكتوراه ، جامعة الجأائر ، محمد آيت محمد ، يسويق الصيرفة ا سلامية للحد من يداعيات الأزمات الما 10
 .2102/2108 بسكرة،جامعة  دكتوراه،أزروحة  العالمية،فعالية نظام التمويل ا سلامي في مواجهة آثار الأزمة المالية  ال ادر،عمد الرحمن عمد  11
جامعة يلمسان ،  كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التسيير ،  ة العالمية ، أزروحة دكتوراه ،هند مهداوم ، التمويل المصرفي الاسلامي حل بديل للأزمات المالي 12

2102/2108 . 
 . 2101/2100ليلى عشوب ، الازمة المالية العالمية و إمكانية حلها من خلال المنوك اللاربوية ، رسالة ماجستير ، جامعة يمسة ،  13
 . 2104/2102، رسالة ماجستير ، جامعة وهران ،  2116لامي ومدى فعاليته في معالجة الأزمة المالية العالمية خازر سعدية ، التمويل الاس 14

  26/16/2102زلاع : ، ياريخ الا mag.com-https://amwal، م ال متاح على :  بنكاً إسلامياً  21قائمة أكمر …الصيرفة ا سلامية الواقع والمأمول  15

،مجلة كلية الادارة والاقتصاد ، جامعة كركوك ، العراق  2102،  12، العدد  12مشتاق محمود السمعاوم و آخرون ، الاست رار المالي في ظل النظام المالي و المصرفي ا سلامي ، المجلد  16
. 

 .  02/16/2102ياريخ الازلاع : ،   http://www.uabonline.org،   إدارة الدراسات والمحوم -إيحاد المصارف العربية  17

   www.iedcdubai.aeمركأ دبي لت وير الاقتصاد الاسلامي ، دبي عاامة الاقتصاد الاسلامي ،  18

http://www.cibafi.org/
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 لملخصا

، لكون البنوك الإسلامية تعمل على تجسيد قواعد  تعتبر مصادر التمويل الإسلامي الحل الأمثل و البديل لتمويل المشاريع الاستثمارية

و ضوابط الأمن و الاستقرار و تقليل المخاطر ، إضافة إلى التزامها بمجموعة من الضوابط الشرعية تجعلها حين ممارستها لمهامها 

لمؤسسات المالية على إتباع بمنأى عن الربا و المقامرة و التدليس و الاحتكار و الاستغلال ، و هو ما شجع العديد من الدول و ا

 المنهج الإسلامي لمجابهة الأزمات المالية .

الإسلامي الأردني نموذجا( ، من التجارب الفتية و التي حققت نوعا من  الإسلامية)البنكو تعتبر التجربة الأردنية في مجال الصرفة 

و تحقق ذلك من خلال انتهاج النظام الأردني لسياسة  (،9002-9002النجاح و الاستقرار خاصة خلال السنوات المتتالية الأخيرة )

التفرع و التوسع الجغرافي  مع الالتزام التام بمقاصد الشريعة الإسلامية في التعاملات المالية ، و التي تخضع في نفس الوقت لرقابة 

 هيئة شرعية خصصت لهذا الغرض.

قد المؤتمرات و الندوات العلمية و تكوين الطاقم البشري، كان له الأثر هامة لع ورصد مبالغكما أن الاهتمام بمجال البحوث العلمية 

 الواضح على نوعية و جودة الخدمة المقدمة من طرف البنك للمتعاملين معه.  

  الأردني الإسلامي البنك ، الأردنية التجربة ، الشرعية الضوابط ، الإسلامية البنوك ، النشاط المصرفي : الكلمات المفتاحية

RESUME: 
Les sources de la finance islamique sont la meilleure solution alternative pour le 

financement des projets d’investissement, car les banques islamiques incarnent les règles 

et contrôles de la sécurité, de la stabilité et de la réduction des risques, en plus de leur 

engagement envers un ensemble de contrôles de la loi islamique qui les rendent dans 

l’exercice de leurs fonctions loin de l’usure, de la fraude, du monopole et de 

l’exploitation. Cela a encouragé de nombreux pays et institutions financières à adopter 

l'approche islamique pour La confrontation des crises financières. 

L’expérience jordanienne dans le domaine de la banque islamique (modèle de la Banque 

islamique de Jordanie) est l’une des jeunes expériences qui ont connu un certain succès et 

une certaine stabilité, en particulier au cours des dernières années consécutives (2009-

2018). Avec le strict respect des objectifs de la loi islamique dans les transactions 

financières, qui sont en même temps soumis à la supervision d'un comité légitime Établi 

à cet effet. 

L’intérêt suscité par la recherche scientifique et l’allocation des sommes importantes 

pour la tenue de conférences et séminaires scientifiques et la composition du personnel 

ont eu un impact évident sur la qualité des services fournis par la Banque à ses clients. 

MOTS CLES : Activité bancaire, banques islamiques, contrôles de La loi islamique, 

expérience jordanienne, Jordan Islamique Bank. 
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 مقدمة

ترتبط نشأة المصارف الإسلامية برغبة المجتمعات الإسلامية في تبني صيغ للتعامل بعيدا عن شبهة الربا، ومن دون اعتماد سعر        

الفائدة ، كما يعتبر نموذج المصارف الإسلامية منافسا قويا للمصارف التقليدية على اعتبار أنها تقوم بعمل  إصلاحيا و خدماتي  ، 

ى تصحيح التصدعات المالية و الاقتصادية لتقديم نموذجا حيويا و متكاملا اقتصاديا و اجتماعيا، من شأنه أن يلعب دورا يتجه إل

 .1فعالا في تحقيق سياسة البلاد التنموية وضمان الأمن الاقتصادي 

و بعدها في أواخر  فائدة،ن دون عندما أنشئت ماليزيا صناديق للادخار تعمل م 0290عام و يعود ظهور المصارف الإسلامية إلى 

الأربعينيات بدأ التفكير المنهجي المنظم يظهر في باكستان من أجل وضع تقنيات تمويلية تراعي التعاليم الإسلامية ، غير أن هذا 

تابعة لمحافظة التفكير أحذ مدة طويلة و لم يجد له منفذا تطبيقيا إلا في مصر مع بداية الستينات ، وكان ذلك في مدينة ميت غمر ال

 .2الدقهلية في جمهورية مصر العربية

لأن الظروف السياسية وقتها لم تكن تسمح  الإسلامية،غير أن الملاحظ خلال تلك الفترة أن تلك البنوك لم يطلق عليها اسم البنوك 

ي فوائد على القروض التي يمنحها إذ لم يكن البنك يدفع أي فوائد على الودائع و في الوقت نفسه لا يتعاطى أ الأسماء،بإطلاق هذه 

 3للمودعين ، إذ كان الهدف الرئيس من هذه التجربة تعبئة الجماهير الإسلامية لتشارك في عملية تكوين رأس المال.

وقد لقيت هذه التسمية انتقادات ، خاصة فيما يتعلق بإضافة لفظ إسلامية ، على اعتبار أن البنوك لا تتعامل في المحرمات كالربا 

ثلا فهذا لا يجعلها تستحق تسمية إسلامية ، حيث أن الإسلام أوسع من عدم ممارسة بعض المحرمات ، إلا أن النظر في ظروف م

 4إنشائها يؤكد أنها جاءت بديل للبنوك التقليدية الربوية .

يع بقاع العالم ،اذ أصبحت وبذلك أصبحت المصارف الإسلامية حقيقة و واقعة ليس في حياة الأمة الإسلامية فحسب ولكن في و جم

منتشرة في معظم دول العالم مقدمة لذلك فكرا اقتصاديا ذا طبيعة خاصة  على اعتبار أن المبدأ الذي يقوم عليه النظام المصرفي 

، ومنه يمكن تعريف 5الإسلامي هو مبدأ المشاركة في الأرباح  و الخسائر بين البنوك و المودعين طبقا لقواعد محددة مسبقا

مؤسسة نقدية مالية تعمل على جذب الموارد النقدية من أفراد المجتمع و توظيفها  توظيفا فعالا مصرف الإسلامي على أنه: ال

بعمل على تنمية لامية و بما يخدم شعوب الأمة ، و يكفل تعظيمها و نموها في إطار القواعد المتفقة و أحكام الشريعة الإس

 6اقتصادياتها .

ظم دور المصارف الإسلامية في الدول العربية و الإسلامية ، أردنا تسليط الضوء على التجربة الأردنية في هذا المجال وبناءا على تعا     

 ، و عرف استقرارا و انتشارا حتى يومنا هذا .0292، على اعتبار أن هذا النشاط كان له امتداد تاريخي منذ سنة 

اهي خصوصية التجربة الأردنية في اعتماد نظام المصارف الإسلامية ؟ وهل م:  الاتي الإشكال  الرئيس يوهو ما جعلنا نطرح 

 نجحت هذه التجربة في مجابهة الأزمات الاقتصادية ؟

 : التساوولات الفرعيةمن و الذي يتفرع بدوره إلى مجموعة 

 هل أثرت الظروف التاريخية التي مرت بها الأردن على نشأة و استقرار المصارف الإسلامية ؟ -

 ساهم الالتزام بضوابط و أسس الشريعة الإسلامية في كسب ثقة المتعاملين مع المصارف الإسلامية ؟ كيف -

 ما هي الجهود المبذولة من طرف القائمين على تسيير هذه المؤسسات لضمان انتشار و توسع هذه المصارف ؟ -

ا المجال ؟ خاصة عند اعتماد أسلوب مقارنتها هل يمكن الوصول في ظل التحديات الراهنة إلى تقييم التجربة الأردنية في هذ -

 بتجارب دول أخرى ؟

 : الفرضيات التاليةوبناءا على ماسبق ، وللإجابة على الإشكالية المطروحة نقترح 

تعتبر التجربة الأردنية تجربة جديرة بالدراسة و التحليل في مجال الصيرفة الإسلامية ، خاصة من خلال دراسة نشأة و تتبع هذا -

 نظام ،و التركيز خاصة على عوامل انتشاره و توسعه في الوقت الراهن .ال

ساهمت أحكام الشريعة الإسلامية في كسب ثقة المتعاملين مع هذه البنوك ، كونها تقوم أساسا على مجموعة من الضوابط  -

 ذى به في كافة دول العالم .الشرعية ، التي تنبذ الاستغلال و الربا و المقامرة و التدليس ، و هو ما جعله مثال يحت



 

 

765 

 -(9002-9002البنك الإسلامي الأردني نموذجا )- ةالتجربة الأردنية في اعتماد نظام المصارف الإسلامي

 (9002-9002) نموذجا الأردني الإسلامي البنك الإسلامي المصارف نظام اعتماد في الأردنية التجربة

 9002نوفمبر  01-09يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

ضاعفت المؤسسات البنكية الأردنية لمسايرة تجارب دول كبرى ، ويتحقق ذلك من خلال رصد مبالغ مالية توجه مباشرة لترقية -

الخدمات المقدمة للمتعاملين مع المصارف الإسلامية ، والاهتمام بمجال تكوين الطاقم البشري عن طريق تنظيم دورات 

 سين المستوى ، بالإضافة إلى المشاركة في الملتقيات و الندوات التي تهتم بالمجال المصرفي .التكوين وتح

 نشأة النشاط المصرفي في الأردن و ضوابط عمله  –أولا 

 ظروف نشأة النشاط المصرفي في الأردن .0

العثماني في عمان ، واحتل هذا البنك  ، إذ تم العمل على فتح فرع للبنك0292عام ترجع نشأة النشاط المصرفي في الأردن إلى      

، 0219عام منزلة كبيرة من لدن الدولة ، إذ كان يقوم بمهام البنك المركزي في الأردن  واستمر عمل هذا البنك منفردا حتى أواسط  

ى  الأردن ليصبح بذلك قام هذا البنك بنقل مركزه  الرئيس إل 0292عام إذ افتتح أول فرع للبنك العربي الفلسطيني في عمان ، و بعد 

 البنك الرئيس المعتمد في الأردن .

تأسس ثاني بنك وطني في الأردن هو البنك الأهلي الأردني ، ثم توالى تأسيس البنوك في الأردن ، ولعل الأهم في مجال  0211عام و

 .0210عام الأردني الذي تأسس في ليحل محل مجلس النقد  0299عام النشاط المصرفي الأردني هو أنشاء  البنك المركزي الأردني 

لممارسة الأعمال  0292و قد تأسس البنك الإسلامي الأردني للتمويل والاستثمار ، )كشركة مساهمة عامة محدودة( سنة        

 لأحكام الشريعة الإسلامية الغراء بموجب القانون الخاص بالبنك الإسلامي الأرد
ً
ني رقم التمويلية والمصرفية والاستثمارية طبقا

( 92قـانون البنوك رقـم )م ، وتم إلغاء القانون المذكور  واستعيض عنـه بفصل خـاص بالبنوك الإسـلامية ضمن 0292( لسنة 01)

 من تاريخ  م9000لسنة 
ً
م برأسمال  99/2/0292. باشر الفرع الأول للبنك عمله في م9/2/9000وأصبح ساري المفعول اعتبارا

( مئتين مليون دينار 900دينار من رأس ماله المصرح به البالغ أربعة ملايين دينار ، ويبلغ رأسمال البنك ) مدفوع لم يتجاوز المليوني

اردني ، كما قام البنك بتغيير شعاره وإطلاق هويته المؤسسية الجديدة في إطار انضمامه لباقي البنوك التابعة لمجموعة البركة 

 ل المصرفية في رفع هذا الشعار وذلك في الأو 

  82م . ويقدم البنك خدماته المصرفية والاستثمارية والتمويلية من خلال فروعه البالغة )9000من شهر تموز لعام 
ً
فرعا

مكتب ( والمنتشرة في جميع أنحاء المملكة، إضافة إلى مكتب البوند، كما يقدم خـــدمات الصراف الآلي والتي يبلغ عـــددها في  29 و

 . ويعمل في البنك الإسلامي حوالي )912مة في جميع أنحـــاء الأردن )الفروع والمرافـــق العا
ً
 وموظفة يتصفون 9112( جهازا

ً
( موظفا

( ألف 298بالخبرة والدراية الكافية لتقديم الخدمات المصرفية الإسلامية كما بـلغ عـدد حسابات العملاء العـاملة في البنك حــوالي )

 ، وأن يرسخ مكانته في الكوكبة الأمامية للبنوك الأردنية ، إذ استطاع تقديم حساب ، واستطاع البنك أن ينمو نمو 
ً
 وسريعا

ً
 متصلا

ً
ا

 في الاقتصاد الإسلامي ، وتتبنى رؤية مختلفة 
ً
 متميزا

ً
خدمات مصرفية واستثمارية للمتعاملين وفق الضوابط الشرعية التي تنتهج نهجا

 . عن الرؤى التقليدية لوظيفة المال

 ، وأن يرسخ مكانته في الكوكبة الأمامية للبنوك الأردنية  إذ استطاع تقديم خدمات واستطاع ال
ً
 وسريعا

ً
 متصلا

ً
بنك أن ينمو نموا

 في الاقتصاد الإسلامي ، وتتبنى رؤية مختلفة عن 
ً
 متميزا

ً
مصرفية واستثمارية للمتعاملين وفق الضوابط الشرعية التي تنتهج نهجا

 . لالرؤى التقليدية لوظيفة الما

 الضوابط الشرعية لعمل البنك الإسلامي الأردني .9

الالتزام بترسيخ قيم المنهج الإسلامي بالتعامل مع الجميع وفق أحكام ومبادئ الشريعة الإسلامية خدمة لمصلحة المجتمع  -

أنها  العامة مع الحرص على تحقيق التوازن بين مصالح ذوي العلاقة من مساهمين ومستثمرين ومتمولين وموظفين ، إذ

 البنك يلتزم ، كما  7تجسد أيضا عن حق التوزيع المناسب و العادل للمنافع و المخاطر بين طرفي العملية
ً
مطلقا  التزاما

 بالأحكام الشرعية وبالآراء الفقهية المعتمدة بالخصوص
ً
فإلى جانب اجتناب الربا في الأخذ والإعطاء، فانه يتم ، وشاملا

 أو ينطوي على أي شبهة شرعيةالتعاملات والأنشطة والابتعاد عن كل ما هو محظور شتحري الحلال في كل المعاملات و 
ً
 ؛رعا
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 -تبسة –جامعة العربي التبسي  765

لسعي إلى كل جديد في مجال الصناعة المصرفية والتكنولوجية، والتطلع لبلوغ ثقة الجميع في خدماتنا المميزة التي تتماش ى ا -

للأموال، واطمئنان للقلوب، وتجنب الوقوع في مغبة  تطهيرمع المتغيرات ضمن إطار التزامنا بمنهجنا الإسلامي  مما يحقق

 ؛الأرض وتهيئتها للحياة الإنسانيةالربا أو في خطيئة الاكتناز، والعمل على استثمار الأموال في أعمار 

حسب  هيئة رقابة شرعية لا يقل أعضاؤها عن ثلاثة تنتخبهم الهيئة العامة للبنكمن خلال ضبط الالتزام الشرعي  يتم -

 من  البنوك الساري المفعول،قانون 
ً
 أعضاء.أربعة وتتشكل هيئة الرقابة الشرعية للبنك حاليا

  9002-9002تطور الوضع المالي للبنك الإسلامي الأردني في الفترة الممتدة من  -ثانيا 

لحفاظ على مستوى ملائم إن السياسة المتبعة من طرف البنك الإسلامي الأردني تقوم أساسا على ترسيخ الاستقرار النقدي و ا     

 من احتياطاته من العملات الأجنبية و ذلك لتعزيز الثقة بالدينار الأردني

موظفا،  إذ و سعيا منه برفع أداء الموظفين يقوم   9002وفي سبيل تحقيق ذلك يمارس البنك  مهامه عن طريق طاقم و ظيفي بلغ 

ويمكن استنباط الوضعية المالية  8لتدريب و تنمية الموارد البشرية .البنك بإشراك موظفيه ضمن دورات و ندوات تنظمها مراكز 

 :9للبنك من خلال المؤشرات التالية 

 إجمالي الموجودات .0

 (مليون دينار   4666مليون دينار )شاملة البنود خارج الميزانية( مقابل حوالي  4618حوالي  9002بلغ إجمالي الموجودات بنهاية عام 

 .9008لميزانية( في نهاية عام شاملة البنود خارج ا

 9002الى  9002إجمالي الموجودات من : 00الجدول رقم 

 السنة
مجموعة البنود 

 داخل الميزانية

 البنود خارج الميزانية

 الإجمالي
الاستثمارات 

 المقيدة

 

الوكالة 

بالاستثمار)المحافظ 

 الاستثمارية(

 الوكالة

 بالاستثمار
 المجموع

9002 0 060.60 12.60 122.00 61.90 026.20 0 608.20 

9008 0100.6 10.00 186.20 06.60 020.00 0  665.70 

 %0.00 %0.6 %12.6 (%0.20) %00.2 (1.3%) نسبة الزيادة)النقص(

 www.jordanislamicbank.comالمصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على

 9002الى  9002: إجمالي الموجودات من 00ل رقم الشك 

  

 

 

 

 

 

 

 www.jordanislamicbank.comالمصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على

  النقد في الصندوق ولدى البنوك .9

مليون ديـنار في نـهاية  215 1مليون دينار، مـقابل حـوالي  222والي ح 9002بلغ إجـمالي النقد في الصندوق ولدى البنوك في نهاية عام 

 .9008عام 

 توظيف الأموال .1

مليون دينار )شاملة البنود خارج الميزانية(، موزع على  570 3حوالي  9002إذ بلغ إجمالي أرصدة التمويل والاستثمار في نهاية عام  

 .ألف معاملة 992، موزع على  9008شاملة البنود خارج الميزانية( في نهاية عام مليون دينار )363 3ألف معاملة مقابل حوالي  991

 إامالي المذاذدات مليذن دينار(

 

3  448 
3 858 

3 091 

4 503 
3 855 3 299 

 3  922 

4 170 
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4 618 
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 -(9002-9002البنك الإسلامي الأردني نموذجا )- ةالتجربة الأردنية في اعتماد نظام المصارف الإسلامي

 (9002-9002) نموذجا الأردني الإسلامي البنك الإسلامي المصارف نظام اعتماد في الأردنية التجربة

 9002نوفمبر  01-09يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

 : إجمالي ارصدة التمويل والاستثمار09الشكل رقم 

  

 

   

 

 

 

 

 

 

 www.jordanislamicbank.comالمصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على

لمرافق الاقتصادية ،مختلف الأنشطة وا 9002ات التمويل التي نفذها البنك في السوق المحلية خلال عام وشملت عملي

واستفاد من هذه التمويلات عدد من المرافق الصحية (  مستشفيات وعيادات وشركات أدوية) وعدد من المرافق والاجتماعية،

المشاريع الصناعية والعقارية ووسائل وخدمات النقل بالإضافة إلى  التعليمية ( جامعات ومدارس ومعاهد تعليمية)، والعديد من

وكانت حصص القطاعات الاقتصادية من أرصدة التمويل بملايين الدنانير على  .التمويلات التي قدمها البنك إلى القطاع التجاري 

 :النحو التالي

 : حصص القطاعات الاقتصادية من أرصدة التمويل09الجدول رقم 

 الوحدة: مليون دينار          

 الزراعة السنة
الصناعة 

 والتعدين

التجارة 

 العامة

الإنشاءات 

وقطاع 

 الإسكان

خدمات 

النقل 

وتمويل 

شراء 

 السيارات

السياحة 

والفنادق 

 والمطاعم

الخدمات 

افق  والمر

 العامة

أغراض 

 أخرى 
 المجموع

9002 92.20 098.20 000.00 0021.20 089.80 19.60 281.00 60.20 9820.00 

9008 92.00 000.00 122.20 0080.80 020.20 11.20 289.00 22.00 9890.80 

 www.jordanislamicbank.comالمصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على

ل، وفيما يلي بيان بتمويل والمرابحة المقدم من أموال ويولي البنك أهمية خاصة للاحتياجات الأساسية للمواطنين في عمليات التموي

 لأهم هذه الاحتياجات:2018 خلال عام  -المحافظ الاستثمارية-الاستثمار المشترك وحسابات الوكالة بالاستثمار 

 : الاحتياجات الأساسية للمواطنين في عمليات التمويل01الجدول رقم

 ستفيدين من التمويلعدد الم مليون دينار حاجات الأفراد الممولة

 119.00 09 029.90 أراض ي ومساكن ومواد بناء

 210 09 020.10 وسائل نقل ومركبات إنشائية

 1992.00 09.20 أثاث

 www.jordanislamicbank.comالمصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على

لتمويل المرابحة لهذه الاحتياجات من أموال الاستثمار المشترك وحسابات الوكالة  9002نهاية عام  كان الرصيد القائم في

 :علــى النحو التالي -المحافظ الاستثمارية -بالاستثمار 

 :التمويل بالمرابحة09الجدول رقم 

 عدد المعاملات بالآلاف               

 

 إامالي أرصدة التمذيل والاستثمار  مليذن دينار(
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 مليون دينار حاجات الأفراد الممولة
العدد القائم للمستفيدين من 

 التمويل

 999.00 99 999.90 اكن ومواد بناءأراض ي ومس

 091.00 21 991.10 وسائل نقل ومركبات انشائيىة

 929.00 02 11.90 أثاث

 www.jordanislamicbank.comالمصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على

 -المحافظ الاستثمارية-تية وأموال الاستثمار المشترك وحسابات الوكالة بالاستثمار هذاواستمر البنك في توجيه جزء من أمواله الذا

لاستثمار في رؤوس أموال الشركات الوطنية التي لا يشتمل نشاطها الرئيس ي على ً مخالفة شرعية، وتنتج سلعا وخدمات ذات نفع عام 

وحجم هذا ألاستثمار  9002شركة في نهاية عام  11موالها للمجتمع للاقتصاد الوطني، وكان عدد الشركات المستثمر في رؤوس أ

  .مليون دينار 22حوالي 

 اجتذاب المدخرات .0

 209مليون دينار )شاملة البنود خارج الميزانية(، موزع على 086 4حوالـي  9002بلغ إجمالي أرصدة الأوعية الادخارية في نهاية عام 

ألف حساب  298،موزع على  2017شاملة البنود خارج الميزانية في نهاية عام  مليون دينار 163 4ألف حساب عامل، مقابل حوالي 

 .عامل

 : إجمالي أرصدة الاوعية الادخارية01الشكل رقم 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 www.jordanislamicbank.comالمصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على

 ينحقوق المساهم .2

،وتفصيل ذلك  2017مليون دينار بنهاية عام  182مليون دينار، مقابل حوالي  121حوالي  9002بلغت حقوق المسـاهمين بنهاية عام 

 :على النحو التالي بملايين الدنانير

 : حقوق المساهمين01الجدول رقم 

 السنة
رأس المال 

 المدفوع

احتياطي 

 قانوني

احتياطي 

 اختياري 

احتياطي 

مخاطر 

فية مصر 

 عامة

احتياطي 

القيمة 

-العادلة

 بالصافي

الأرباح 

المدو 

 رة

حقوق 

المساهمي

 ن

9002 020.00 20.09 12.91 0.00 1.38 89.77 393.39 

9008 020.00 86.08 10.80 1.00 1.21 85.58 374.96 

 زيادة)نقصان(
0.00 0.22 8.21 (1.00) 0.17 4.19 18.43 

%0.00 2.2% 90.20% %100.00 %14.00 %4.9 %4.9 

 عدد الحسابات العاملة بالآلاف                

 

 إامالي أرصدة الأوعية الادخارية  مليذن دينار(
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 -(9002-9002البنك الإسلامي الأردني نموذجا )- ةالتجربة الأردنية في اعتماد نظام المصارف الإسلامي

 (9002-9002) نموذجا الأردني الإسلامي البنك الإسلامي المصارف نظام اعتماد في الأردنية التجربة

 9002نوفمبر  01-09يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

 www.jordanislamicbank.comالمصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على

على التوالي حسب تعليمات كفاية رأس % 23.00و% 22.80حوالي  9008و 9002في نهاية عامي  CAR بلغت نسبة كفاية رأس المال

 .المال للبنوك الإسلامية الصادرة عن البنك المركزي الأردني

 : تطور حقوق المساهمين09الشكل رقم

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 www.jordanislamicbank.comالمصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على

 ت الاستثمار المشتركإيرادا .6

 9008مليون دينار خلال عام  020مليون دينار، مقابل حوالي  029حوالي  9002بلغ إجمالي إيرادات الاستثمار المشترك خلال عام 

 :،وقد تم توزيعه حسب القانون وقرارات مجلس الإدارة على النحو التالي

 : تطور إيرادات الاستثمار09الجدول رقم 

 السنة

 بالعملات الأجنبية )بما يعادل مليون دينار ( حلية )مليون دينار(بالعملة الم

 الإجمالي

حصة صندوق 

مواجهة 

مخاطر 

 الاستثمار

حصة البنك 

بصفته 

 مضارب

حصة البنك 

بصفته رب 

 مال

حصة حساب 

الاستثمار 

 المطلقة

 الإجمالي

 

 حصة صندوق 

 مواجهة

مخاطر 

 الاستثمار

حصة البنك 

بصفته 

 مضارب

حصة 

البنك 

فته رب بص

 مال

حصة حسابات 

الاستثمار 

 المطلقة

9002 026.22 02.80 20.00 10.06 02.62 0.88 0.02 9.12 0.00 0.20 

9008 026.26 02.80 29.29 11.22 20.22 0.98 0.01 9.01 0.00 0.80 

 ordanislamicbank.comwww.jالمصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على

 كمايلي:  9002وكانت نسب توزيع الأرباح على الحسابات لعام 

 : توزيع الارباح09الجدول رقم 

 العملة
النسبة 

 العامة
 توفير إشعار لأجل

 %1,55 %2,17 %2,79 %3,10 العملة المحلية

 %0,55 %0,77 %0,99 %1,10 العملات الأجنبية

 www.jordanislamicbank.comعتماد علىالمصدر: من اعداد الباحثة بالا 

مليون دينار، أما الأرباح بعد الضريبة فقد بلغت حوالي  82,00حوالي  9002بلغت أرباح البنك قبل الضريبة لعام  :أرباح البنك -9

 ر.مليون دينا 02,20

 ي الأردني كبديل للتمويل التقليديتقييم تجربة البنك الإسلام –ثالثا 

إن التجربة الأردنية في الصيرفة الإسلامية ، تجربة تستحق الدراسة و التحليل فمدى نجاحها لا يرتبط فقط ببيان و عرض و      

تشكل أساسا تحليل حجم الموجدات و العمليات الاستثمارية و الأرباح المحققة ، و إنما يرتبط خاصة بمجموعة من العوامل و التي 

 حقذق المساهمين  مليذن دينار(

 

01222 
02322 

 

90122 

34921 
92929 

92222 
99121 

30029 

 

31220 
32324 

9002 9000 9000 9009 

 

9003 9001 9002 9004 9002 9002 

http://www.jordanislamicbank.com/
http://www.jordanislamicbank.com/
http://www.jordanislamicbank.com/
http://www.jordanislamicbank.com/
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لضمان توسع نطاق ممارسة اختصاصاتها  و تقديم خدمات نوعية للمتعاملين مع هذا النوع من المؤسسات المالية ،و التي  يراعى 

 فيها بالدرجة الأولى أحكام و مبادئ الشريعة الإسلامية .

ستدلال عليه من خلال  مجموعة الجوائز كما أن مدى تطور البنك الإسلامي الأردني ، و دخوله مرحلة الثبات و النضج يمكن الا 

المتحصل عليها من الهيئات و المنظمات المالية  العالمية ، و التي أصبحت تؤمن بأن التمويل الإسلامي أصبح ضرورة لإنعاش 

 الاقتصاد العالمي .

 عوامل نجاح و استقرار البنك الإسلامي الأردني .0

الأردني ، يتمثل في سعيه الدائم نحو غرس جذور قوية في جل أنحاء المملكة إن أول عوامل استقرار و نجاح البنك الإسلامي 

 افتتاح فرع جديد هو فرع  9002ّإذ تم خلال عام الأردنية  ، و يظهر ذاك من خلال التوسع الجغرافي لفروعه من سنة إلى أخرى

جبيهة/ ، ضاحية الرشيد/عمان، وتعديل اسم عبدون/عمان وأربعة مكاتب جديدة هي: الطرة/الرمثا، بوابة ّ المفرق/المفرق، ال

 مكتبا ً مصرفيا  92ً فرعا و 86ًمكتب جرش إلى بوابة جرش وتحويله إلى فرع، وبذلك أصبحت شبكة فروع ومكاتب البنك تتشكل من 

، والسير في  2اربد بافتتاح مكتب المزار الشمالي/ 9002استكمال خطة التفرع لعام  9002ومن المنتظر في عام  9002في نهاية العام  

 .،بتحويل ثالثة مكاتب إلى فروع: البادية الشمالية/المفرق، الزرقاء الغربية مؤدبا الغربي وعين الباشا/البلقاء 9002خطة التفرع لعام 

ّّ من جهة أخرى، تم نقل فرعي الجبيهة/عمان وبوابة جرش إلى موقعين جديدين حيث يوفر المكانين الجديدين راحة أفضل 

  .املين وتقديم الخدمات المصرفية لهم بسهولة ويسرللمتع

وقد ساعد في وصول التجربة إلى هذه المرحلة المتقدمة ، نجاحها كمؤسسة مالية في اجتذاب مساهمات وودائع المسلمين ثم 

والمودعين و تقديمها من خلال صيغ إسلامية للتمويل ، إلى المستثمرين و الحصول من وراء ذلك على أرباح جيدة للمساهمين 

 المستثمرين .

وبغية تحقيق الأهداف السابقة ، عمل البنك على تحديث أسلوب عمله ، حتى يتماش ى مع أصول التكنولوجيات الحديثة ، ويحقق في 

العديد من عمليات التطوير والتحديث في مجال  9002ًالوقت نفسه راحة و طمـأنينة المتعامل معه ، اذ أنجز البنك خلال عام

،كالاستعلام عن تمويلات  Banking Mobile إطلاق الخدمات المقدمة عبر تطبيق الهاتف المصرفي :يات المصرفية من أهمهاالتقن

   DSS-PCI.تجديد شهادة الاعتمادية لآمن وحماية بيانات صناعة البطاقات .العميل والتحويل المالي بين الحسابات داخل الأردن

 ت وإجراءات العمل لتحقيق متطلبات حاكمية وإدارة المعلومات والتكنولوجيا المصاحبة لهاإضافة إلى العمل على تطبيق سياسا 

Governance IT إصدار البطاقة للعميل لأول مرة، وتطبيق أنظمة لرفع -حسب معايير و إصدار وطباعة البطاقات فورا بالفروع

  .مستوى الحماية من الهجمات السيبرانية والبرمجيات الخبيثة

 919ً،وبذلك أصبحت شبكة البنك من أجهزة الصرف الآلي تتشكل من  9002وتشغيل أجهزة جديدة للصرف الآلي خلال عام تركيب 

 حوالي 
ً
من عدد الصرافات العاملة في المملكة ترتبط جميعها مع حسابات العملاء، ومع شبكة الشرق الأوسط % 6.01جهازا مشكلة

جهاز للصرف  800,0والتي تتشكل من حوالي  JONET المشتركة لأجهزة الصرف الآليةومع الشبكة الأردنية  MEPS لخدمات الدفع

 الآلي.

أما على الصعيد الثقافي ، فقد أولى البنك أهمية كبرى لنشر الفكر الاقتصادي الإسلامي ، مساهمة منه في تنمية الوعي 

مؤتمرات والندوات التي تعمل على نشر وتطوير أعمال المشاركة في العديد من  فعاليات ال 9002إذ سجل عام  ،المصرفي الإسلامي

جمعية رجال   الذي نظمته في الخارج   المؤتمر السابع لرجال الأعمال والمستثمرين الأردنيينوقد كان أخرها; الصيرفة الإسلامية ،

جية وشؤون المغتربين وهيئة الأعمال الأردنيين وجمعية سيدات ورجال الأعمال الأردنيين المغتربين بالشراكة مع وزارة الخار 

في عمان، كما أولى البنك عناية بمجال البحث العلمي  6/2/9002 تحت شعار "شركاء التنمية والبناء " ، وذلك يوم  الاستثمار 

 ألف دينار. 189حوالي   2018والتدريب المهنيإذ بلغ ما تم صرفه على هذه الأنشطة في عام 

الإسلامية, شرعية ، إذ تعتبر الرقابة الشرعية من الوظائف التي ظهرت مع انشاء البنوك الالتزام بقرارات هيئة الرقابة ال

بها إخضاع كافة معاملات وأنشطة هذه البنوك للرقابة للتأكد من مطابقتها لأحكام وقواعد الشريعة الإسلامية و يسهر على  ويقصد

 10.عون بالاستقلالية و الحياد و تعتبر آراؤهم ملزمة و نافذةهذا الدور الرقابي هيئة من الفقهاء و العلماء و الخبراء يتمت
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 -(9002-9002البنك الإسلامي الأردني نموذجا )- ةالتجربة الأردنية في اعتماد نظام المصارف الإسلامي

 (9002-9002) نموذجا الأردني الإسلامي البنك الإسلامي المصارف نظام اعتماد في الأردنية التجربة

 9002نوفمبر  01-09يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

و يمكن التأكيد على أهمية و حساسية هيئة الرقابة الشرعية ضمن هيئات البنك الإسلامي الأردني كونها تمثل القرار الشرعي بكل 

وأن معظم تخصصات العاملين في هذه  أبعاده الاقتصادية والاجتماعية والفكرية، الذي يحدد شرعية المعاملات المصرفية، لاسيما

 . المصارف ليست تخصصات شرعية وذلك لضمان عدم حياد البنك عن أهدافه الشرعية

 11الجوائز و التصنيفات  المحصل عليها ، دليل واضح لإتباع سياسة الجودة من طرف البنك الإسلامي الأردني. 0

 .جوائز التميز في المنطقة العربيةمن أكاديمية  9002لمواقع الالكترونية لعام فاز البنك الإسلامي الأردني بجائزة الدروع الذهبية ل-

والتي تصدر من لندن البنك  والمتخصصة في مجال البنوك والمؤسسات المالية المصرفية (World Finance) منحت مجلة-

التوالي و جائزة أفضل بنك إسلامي في  للعام العاشر على 9002الإسلامي الأردني جائزة أفضل مجموعة مصرفية في الأردن لعام 

للعام الثاني على التوالي وجائزة  9002للعام السابع على التوالي وجائزة أفضل حوكمة مؤسسية في الأردن لعام  9002الأردن للعام 

 . 9002أفضل بنك في مجال الاستدامة في الأردن لعام 

للعام الحادي عشر على التوالي،  9002مالية إسلامية في الأردن لعام  استمر البنك الإسلامي الأردني بحصد جائزة أفضل مؤسسة-

  نيويورك المتخصصة في مجال البنوك والمؤسسات المالية المصرفية / جلوبل فايننسمن مجلة 

  لماليزيةأخبار التمويل الإسلاميا»من مجلة    9002حصل البنك الإسلامي الأردني على جائزة أفضل بنك إسلامي في الأردن لعام -

ISLAMIC FINANCE NEWS  IFN  . الرائدة في القطاع المصرفي الإسلامي  

وأفضل أداء لبنك إسلامي على   الأردن -على مستوى الدولة   البنك الإسلامي الأردني جائزتي أفضل أداء لبنك إسلامي حصل  -

المؤتمر العالمي للمصارف الإسلامية   من 9002لعام  (Best Regional Performance – Levant)  مستوى منطقة بلاد الشام

 تقديرا لأداء وانجازات البنك المتميزة.

  تصنيفات ائتمانية وشرعية- 

للالتزامات  للبنك الإسلامي الأردني  ستاندرد أنـد بورز ومقرها" باريس" تصنيفاتها الائتمانية  ثبتت وكالة التصنيف العالمية-

   (-bb) بدرجة  للعملة الأجنبية SACPو تصنيف (stable) ونظرة مستقبلية مستقرة (B)قصيرة الأجلوالالتزامات  (+B ) طويلة الأجل

تصنيفها الائتماني للبنك الإسلامي الأردني للعملات ” كابيتال انتليجنس“ثبتت وكالة التصنيف الائتماني العالمية -

مع نظرة مستقبلية سلبية تماشيا مع النظرة   على التوالي (B) و (-BB )عند الفئتين(FCRs) طويلة الأجل وقصيرة الأجل الأجنبية

 للتحديات المحيطة بالمنطقة ،وثبتت مستوى 
ً
المستقبلية للتصنيف الائتماني السيادي للعملات الأجنبية في الأردن وذلك نظرا

 . تقبلية سلبيةمع نظرة مس-BBB عند الفئة  (FSR)"، كما حافظ البنك على تصنيف القوة المالية1الدعم عند " 

استمرار تثبيت التصنيف الائتماني للبنك الإسلامي الأردني   ،أكد على أن 01/09/9002وحسب التقرير الصادر عن الوكالة بتاريخ 

جاء لاستمرار احتفاظ البنك بقاعدة مصرفية إسلامية قوية في الأردن ويسيطر على الحصة الأكبر من الأصول المصرفية الإسلامية 

لعملاء على الرغم من المنافسة الحثيثة على مدى السنوات الماضية واحتفاظ البنك بجودة أصول مميزة وسيولة قوية وودائع ا

  ووافرة وربحية جيدة وقاعدة عملاء متنوعة و حافظ على ادني نسب من الديون غير العاملة في السوق المحلية وعلى نسبة مرتفعة

 .9002كفاية رأس المال بنهاية   في

 ) (IIRA)من الوكالة الإسلامية الدولية للتصنيف   AA (SQR) فظ البنك الإسلامي الأردني على تصنيف الجودة الشرعيةحا-

التزام البنك بأعلى درجات الامتثال لمبادئ وأحكام الشريعة الإسلامية   وذلك لاستمرارية  على التوالي  ومقرها البحرين للعام التاسع

نهاية   وبين التقرير الصادر عن الوكالة لإطار عمل الحوكمة المؤسسية للبنوك الإسلامية في الأردن ، ووفق التعديلات التنظيمية

إسلامي وثالث اكبر بنك بين جميع   ، إن منح البنك الإسلامي الأردني هذا التصنيف باعتباره أقدم بنك 9002  شهر كانون ثاني عام

طبيق البنك للتعديلات التنظيمية للحاكمية المؤسسية للبنوك الإسلامية لتتوافق مع في الأردن يأتي بناءً على ت  البنوك العاملة

  أفضل الممارسات ولتعزز من كفاءة إدارة هيئة الرقابة الشرعية، والتدقيق الشرعي الداخلي والامتثال وتساهم في إعادة التوازن 

ثمار، حيث خصص البنك بند جديد في دليل الحاكمية والتركيز على مختلف أصحاب العلاقة، ولا سيما أصحاب حسابات الاست

خاص بأصحاب حسابات الاستثمار لحماية حقوقهم كما أفصح عنه على موقعه الالكتروني, ويتميز هيكل الحوكمة   المؤسسية
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قيق شرعي تتألف من أربعة أعضاء من ذوي السمعة الطيبة بالإضافة إلى كادر تد  الشرعية في البنك بوجود هيئة رقابة شرعية

 .داخلي ذو كفاءة ومؤهلات عالية

للبنك الإسلامي الأردني على  تثبيت التصنيف الائتماني ومقرها البحرين  (IIRA)أعادت الوكالة الإسلامية الدولية للتصنيف-

نظرة  على مع المحافظة  , A+jo  /A1 joوعلى الصعيد المحلي بدرجة   BB+/A3   عند درجة  الصعيد الدولي للعملات الأجنبية

 .مستقبلية مستقرة لجميع التصنيفات 

انه بالرغم من التحديات السياسية التي تحيط بالأردن والظروف الصعبة  90/00/9002وجاء في التقرير الصادر عن الوكالة بتاريخ 

مي الأردني استطاع أن التي يواجهها الاقتصاد من تضخم وارتفاع مديونية وتشديد السياسات المالية النقدية إلاأن البنك الإسلا 

حيث تمثل   يحافظ على حضوره الرئيس ي في السوق المصرفية المحلية باعتباره اكبر بنك إسلامي وثالث اكبر بنك مصرفي في الأردن

من  %2.0( و 9002المحلية )حسب إحصائيات جمعية البنوك في الأردن المصرفية الإسلامية    حصة السوق   من %22 حصة البنك 

 مليار دينار أردني. 06.2المصرفية البالغة الأصول 

 الخاتمة

ساهم انشاء البنك الأردني الإسلامي في زيادة استقرار المعاملات المالية ، خاصة تلك التي أثارت فيما سبق عدة إشكالات على غرار 

متطورة في الخدمات المقدمة حالة وفاة بعض المدينين للبنك و تنظيم العلاقة بهم ، إضافة إلى اعتماد طرق حديثة وأساليب 

 للجمهور ، مما جعله محل ثقة المتعاملين معه .

التزام البنك الإسلامي الأردني بنشر تقاريره السنوية بصفة دورية ، و الذي  يضمنها حصيلة أعماله وبيان وضعيته المالية و نشاطاته 

ة ،و حصيلة الجوائز المحصل عليها ، مما ينم عن شفافية المالية و حتى نشاطاته الاجتماعية كالمساهمة في الجمعيات الإنساني

 أعماله و استقراره و توسعه .

التزام البنك الإسلامي الأردني بمبادئ الشريعة الإسلامية في تعاملاته ، مع إخضاعها لرقابة الهيئة الشرعية التي أنشئت لهذا الغرض 

  ، مع نشره لقرارات هذه الهيئة ضمن تقاريره السنوية .  

 قائمة الهوامش
                                                           

ة ، أيمن زيد ،أمنية بوذراع ، صيغ التمويل الإسلامي و دورها في الحد من مشكلة البطالة ، مجلة الاجتهاد للدراسات القانونية و الاقتصادي -1

 .493، ص 7112، جانفي 11العدد
 .99، ص 1994لأصل وأوهام الصورة ، الطبعة الأولى ، شركة سبرسنت، القاهرة  مصر ، أحمد النجار ، حركة البنوك الإسلامية ـ حقائق ا-2
لنشر و حيدر يونس الموسوي، المصارف الإسلامية ، أداءها المالي و أثارها في سوق الأوراق المالية  ، الطبعة الأولى ،دار اليازوري العلمية ل-3

 .73، ص  7111التوزيع ، الأردن عمان ،
 7114-7117مذكرة ماجستير ، جامعة سكيكدة ،  ،ارك خالد ، صيغ التمويل الإسلامي كبديل للتمويل التقليدي في ظل الأزمة العالميةموسى مب-4

 .199ص
لث ، لثاسارة بوضياف ، عبد المالك بوضياف ، التمويل الإسلامي و دوره في تحقيق التنمية المستدامة ، مجلة اقتصاد المال و الأعمال ، المجلد ا -5

 .29، ص 7112العدد الأول ، جوان 
 .12، ص 1999محسن أحمد الخضيري ، البنوك الإسلامية ، الطبعة الثالثة ، ايتراك للنشر و التوزيع ، جمهورية مصر العربية ،-6
مية و التقليدية ،مجلة الدراسات بقاش وليد ، بن داداة عمر ، حاجة المؤسسة الاقتصادية الى التمويل في ظل التمايز بين مصادر التمويل الإسلا -7

 .72(، ص 7119)11،العدد13التقليدية المعاصرة ، المجلد 
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 :ملخص
 نهدف من وراء هذه الورقة البحثية إلى دراسة تقييم واقع توزيع التمويلات لمجموعة من البنوك الإسلامية العاملة في دول الخليج من سنة        
لمستفيدة، ، وهذا من خلال الوقوف على حجم وتطور التمويل حسب الصيغ الاسلامية، مع الإشارة إلى أهم  القطاعات ا8002إلى  8002

ائج وبيان الأهمية النسبية لكل صيغة من صيغ التمويل المقدمة من طرف هذه البنوك،  معتمدين في ذلك على المنهج الوصفي التحليلي، ومن النت
ي تفوق نسبة في المائة، خاصة صيغة المرابحة والت%00التي توصلنا إليها؛ اعتماد البنوك على منح التمويلات وفق صيغ المداينات بنسبة تفوق 

، مع استعراض أهم ميزات صيغ التمويل القائم على المداينات "مرابحة، %8، في حين تظهر صيغ التمويل بالمشاركة والمضاربة في حدود 00%
ي التوسع سلم"، وأسباب إحجام هذه البنوك على منح التمويل بصيغ المشاركة والمضاربة ،والتحديات التي تواجه هذه البنوك ف إجارة، استصناع،

 في هذا النوع من التمويلات.   
 البنوك الإسلامية الخليجية؛ صيغ التمويل القائمة  على المشاركات؛ صيغ التمويل القائمة على المداينات. الكلمات المفتاحية:  
 

Abstract:  
             The aim of this study is to study the reality of finance for group Islamic banks in the Gulf countries 

from 2008 to 2018 in order to identify the size and development financing according to formulas with 

reference to the main beneficiary sectors and indicate the relative importance of each from of financing 

provided by these banks rely on the descriptive analytical approach and from our results include: the banks in 

the Gulf countries adopting the formulas of debts by more than 90% ,and especially the Murabaha which 

exceeds 50%, while the modes of participation and speculative financing appear within 2%, with a review of 

the main advantages of existing financing formatsthe debts ,and the reasons for the reluctance to grant 

financing in the form of participation and speculation ,and the challenges facing these banks in the expansion 

of this type of financing. 

Keywords:  Gulf Islamic banks; participatory financing formats; debt-based financing formats. 
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 مقدمة:

بنكطا سسطلاميا  05تعتبر دول مجلس التعاون الخليجي بيئة مناسبة لنمو وانتشار ونجاح الصيرفة الإسلامية، حيث ينشط  أييطد مط         

بالمائطة مط  ألططول  05بالمائطة مط  ألطول البنطو  الإسطلامية فطي الطدول العربيطة و 05فطي سطوا التمويطل الخليجطي، تهطوي لطنو البنطو  ع ط  

لامية ع ط  المسطتوا العططالمي، بهيطث يمقط  القطول أن البنططو  الإسطلامية العاملطة فطي دول مجلططس التعطاون الخليجطي لط  تعططد البنطو  الإسط

تلبططي فقطط  البططديل للبططاحمين عطط  تمويططل وفططأ الشططراعة، بططل ألططبه  لططناعة مصططرفية قائمططة بططناتكا لهططا خصولططياتكا، ويمقطط  أن تكططون 

تمويطططل وفقطططا لتعطططالي  الشطططرن الإسطططلامي، ومططط  المعلطططوم أن التمويطططل الإسطططلامي ينقسططط  س ططط  نموذجطططا للطططدول الدطططي تريطططد أن تخطططو  تجربطططة ال

قسمين، قس  يعتمد ع   ليغ تمويل المداينات ألمها المرابهة سضافة س   الإيجطار الاستصطنان  وبيطل السطل ، والمطائي قطائ  ع ط  مبطدأ 

 المشاركة في الربح والخسارة  بصيغ تمويل المضاربة والمشاركة.

مططط  المتعطططار  عليطططو أن البنطططو  الإسطططلامية لططط  توجطططد فقططط  لتطططوفير التمويطططل المتوافطططأ مطططل الشطططراعة الإسطططلامية، وإنمطططا أيضطططا تسطططع         

لتعظي  أرباحها شانكا شان البنو  التقليدية و المؤسسات الأخرا، حيطث تعطر  البنطو  الإسطلامية مجموعطة متنوعطة مط  الخطدمات 

هططا مطل الشططراعة الإسططلامية، كمطا تمططنح التمطويلات وفططأ مجموعططة مط  الصططيغ، سلا أن توياطل لططنو التمططويلات المصطرفية والدططي تتميطو بتوافق

مطط  فطططر  البنطططو  الإسطططلامية عامطططة والخليجيطططة بصطططفة خالطططة تكركطططز ع ططط  أنطططوان معينطططة لشطططكل كبيطططر، بينمطططا لا تهظططط  لطططيغ أخطططرا بتلططط  

  ي :  الألمية القبيرة، و م  لنا المنطلأ يمق  فرح السؤال التا

هل يوجد توازن في توزيع تمويلات البنوك الإسلامية العاملة في دول الخليج؟و ما هي العوامل التي تحكم توزيع التمويلات على 

 مختلف الصيغ المعروفة؟

 أولا: مدخل نظري لصيغ التمويل الإسلامي

 يجعلو يختلف ع  التمويل التقليدي. يستند التمويل الإسلامي س   أحكام وقواعد الشراعة الإسلامية، ولنا ما       

التمويطططل الإسطططلامي لطططو تقطططدي  تمويطططل عي طططي أو معنطططوي س ططط  المنشططط ت ا ختلفطططة بالصطططيغ الدطططي تتفطططأ مطططل   تعريفففف التمويفففل الإسفففلامي: .1

أحكططططام ومبطططططاد  الشطططططراعة الإسطططططلامية، ووفططططأ معطططططايير وضطططططواب  شطططططرعية وفنيططططة، لتسطططططال  بطططططدور فعطططططال فططططي تهقيطططططأ التنميطططططة الاقتصطططططادية 

 م  خلال لنا التعريف فالتمويل الإسلامي يض  عدة جوانب تتممل في:  ( .11، لفهة 5550البلتاجي، الاجتماعية )و 

 تقدي  تمويل عي ي أو معنوي  -

 توافأ لنا التمويل مل أحكام ومباد  الشراعة الإسلامية السمهاء.  -

 تعدد ليغ لنا التمويل مما يجعلها تتناسب مل احتياجات كل القطاعات.  -

 سالمة لنا التمويل في تهقيأ التنمية الاقتصادية و الاجتماعية. م -

يضطط  التمويططل الإسططلامي مجمططون مطط  الصططيغ تتنططون حسططب احتياجططات المؤسسططةى م كططا مططا لططو قططائ  ع طط    صففيغ التمويففل الإسففلامي: .5

 مبدأ المشاركة في الأرباح والخسائر، والصنف المائي يقوم ع   المداينات.

 قائمة على مبدأ المشاركة في الأرباح والخسائر:. صيغ التمويل ال0.8

 تنقس  لنو الصيغ س   أربعة أقسام وهي المشاركة والمضاربة، والمزارعة والمساقات.       

 عقد بين فرفين يقدم بموجبو أحدلما المال للطر  الآخر ليعمل فيو بكد  الربح ع   أن يت  توياطل لطنا الطربح بي كمطا المضاربة :

، ص 5552)مهمود وحسطين، ليكا ابتداء، أما الخسارة فيتهملها لاحب المال وحدو لشرط عدم تقصير الطر  أو تعديو بنسب متفأ ع

02) . 

  :المشاركة ليغة م  ليغ التمويل الدي تستخدمها البنو  الإسلامية مط  خطلال قيامهطا بالطدخول مشطاركة مطل فطر  أو المشاركة

ن تشططكر  كططل الأفططر  فططي الأربططاح سذا تهققطط  بهسططب الاتفططاا بي كمططا، وتهمططل الخسططارة سذا أفططرا  معينططة فططي اسططتممار مططال معططين، ع طط  أ

 (.155، لفهة 5511)عبد القادر، وقع  بهسب ئسبة مسالمة كل فر  في رأس مال الشركة 

 تتنون ما بين المرابهة والإجارة و الاستصنان والسل .  صيغ التمويل الإسلامي القائمة على المداينات: .5.5
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 8002نوفمبر  01-08يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

 لقططد أختلططف الفقهططاء فططي تعريفهططا فعططي عنططد الططبعا البيططل بططرأس المططال و ربططح معلططوم، وقططال الططبعا الآخططر هططي أن يططنكر  بحففة:المرا

 .(155 ، لفهة1001)لعمامرة، البائل للمشكري المم  الني اشكرا بو السلعة واشكرط عليو ربها بالدينار أو الدرل  

  :ة مباحططة معلومططة، مططدة معلومططة مطط  عططين معلومططة أو مولططوفة فططي النمططة، أو عمططل تعططر  الإجططارة ع طط  أنكططا:  عقططد ع طط  منفعططالإجففارة

 (.55، لفهة 5555ابو سليمان، لعو  معلوم  )

  :(11ه،ص1111)عممان، لو عقد يقوم ع   مبادلة عوضين، أولهما حاضر ولو المم  والمائي مؤجل ولو الش يء المسل  فيوالسلم 

 : و فطططي ال طططال مططط يء ممطططا يصطططنل لطططنعا، يلطططزم البطططائل بتقدمطططو مصطططنوعا بمطططواد مططط  عنطططدو، الإستصطططنان لطططو عقطططد يشطططكري بططط  الاستصفففنا

 .(55ه، لفهة 1155)مصطف ، بأولا  مخصولة وبمم  مهدد 

 :ثانيا: دراسة تحليلية لهيكل صيغ التمويل في مصرف الراجحي، مصرف الإمارات الإسلامي، مصرف السلام البحرين

مهططل الدراسطة لمططدة عشططر سطنوات ،وذلطط  بهسططاة ئسطبة مسططالمة كططل لطيغة مطط  الصططيغ  سطنهاول عططر  الهيكططل التمطوي ي للمصططار 

 الدي يعتمدلا المصر  في التمويل س   مجمون التمويل الق ي ،و لنا قصد معرفة الألمية النسبية لكل ليغة .

م ،يتمتططل بمركططز مططا ي  1002يعططد مصططر  الراجحططي احططد اكبططر المصططار  الإسططلامية فططي العططال  بططدا ئشططافو سططنة  مصففرف الراجحففي : .1

 .مليار دولار أمريكي  05قوي ويدير ألولا بقيمة 

(أن مصر  الراجحي يعتمد ع    أربعة ليغ م  التمويل وهي المرابهة والبيل بالتقسي  و المتاجرة 1نلاحظ م  خلال الجدول )         

اسطتقرار فطي التمويطل بكطنو الصطيغة حيطث لط  تشطهد ان التمويل بصيغة المرابهة يتغير لشكل ففيطف كمطا نلاحطظ شطبو  ، و الاستصنان

 5512الطططططططططططططططف ريطططططططططططططططال واع ططططططططططططططط  ارتفطططططططططططططططان سطططططططططططططططنة  15909005بمبلطططططططططططططططغ  5511حيطططططططططططططططث ضطططططططططططططططجل  ادئططططططططططططططط  انخفطططططططططططططططا  سطططططططططططططططنة  ،كبيطططططططططططططططرة تغيطططططططططططططططرات

ولنا يبين   5511سنة  %1,1س    5551سنة  % 15النسبة للمرابهة فشهدت انخفاضا م   الألميةع   أماالفريال، 10599001بمبلغ

بالنسطبة لصطيغة البيطل بالتقسطي  فيظهطر بارتفطان مسطتمر فطي الفكطرة  أمطا،المصر  ع   لطيغة المرابهطة فطي التمويطل الق طي  قل  اعتماد

بنسططبة ييططادة  5512سططنة   129105001 س طط  5551الططف ريططال سططعودي  سططنة  61336735مهططل الدراسططة حيططث ضططجل ارتفاعططا مطط  مبلططغ 

، ولططنا %21,50س طط   %01,99ل بالتقسططي  فططي ا جمططون الق ططي للتمويططل ارتفعطط  مطط  ( ان ئسططبة البيطط1،كمططا يظهططر الجططدول ) %115فاقطط  

 يعقس ألمية لنو الصيغة في التمويلات الممنوحة م  فر  مصر  الراجحي.

 حجم التمويل بالألف ريال سعودي مع نسبة كل صيغة من صيغ التمويل بالنسبة لمجمو  التمويل الكلي (:0الجدول )

 لوحدة: الف ريال سعوديا8002إلى2008من سنة 

 السنوات
 استصنان متاجرة بيل بالتقسي  المرابهة

 % المبالغ % المبالغ % المبالغ % المبالغ

5551 13534508 11,00 61336735 01,99 36728640 32.53 1290412 1,11 

5550 14902777 15,22 67305115 02,11 33617236 28.80 901272 5,22 

5515 15110111 15,10 21510519 19,00 91102522 50,12 121102 5,90 

5511 15909005 2,50 151000102 25,19 91111012 51,09   

5515 19911201 2,01 152012112 25,11 90502292 55,51   

5519 19102119 2,11 190591115 25,09 92010290 10,10   

5511 10510125 2,19 100555512 29,12 15101151 10,55   

5510 15512011 0,02 119515501 20,21 15915100 11,25   

5511 10520015 1,15 111901051 21,11 15111159 10,50   

5512 10599001 1,15 129105001 25,25 10215151 55,05   

5511 11111110 1,51 121021211 21,50 11511059 10,15   

 5511س    5551م   م  سعداد الباحمين بالاعتماد ع   التقارير المالية السنوية لمصر  الراجحي المصدر:

ا طط  سطططنة  5551انخفططا  التمويططل الممنططوح بصططيغة المتططاجرة مطط  سططنة (1أمططا عطط  التمويططل بصططيغة المتططاجرة فيظهططر الشططكل )              

يططال  طط  يعططاود الارتفططان ليسططجل اع طط  مسططتوا لططو فططي الفكططرة مهططل الدراسططة بمبلططغ الططف ر  91102522مسططجلا ادئطط  انخفططا  بمبلططغ  5515

 % 95، أما ع  الألمية النسبية لصيغة المتاجرة بالنسبة لمصر  الراجحي فشهدت انخفاضا م   5512ألف ريال سنة 10215151

  بدايطة الفكطرة مهطل الدراسطة و بنسطبة لط  ،أما ع  ليغة الاستصنان فل  تظهر س   في  لاث سنوات م5511سنة  %10س    5551سنة 
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بطأكرر مط   5550س ط   5551م  مجمون التمويلات المقدمة م  فر  المصر  كما شهدت انخفضطا مهسوسطا مط  سطنة  %1,0تتجاوي 

،حيث يمق  القول التمويل بصيغة الاستصنان يبدو مهمطلا مط  فطر  المصطر   %12,51ليليكا انخفاضا في السنة الموالية ة   95%

 . 

سن الارتفان المكوايد للتمويلات بوجو عام راجل س   ييادة النمو في الاقتصاد السعودي الني يرجل س   ارتفان أسعار النف  في الفكرة       

مهل الدراسة ،وبالتا ي ييادة الطلب ع   السلل والخدمات، كما يختص المصر  في تمويل قطاعات متنوعة خالة القطان التجاري 

كريات الأشططخاص ،ولططنا مططا يفسططر اعتمططاد مصططر  الراجحططي فططي مططنح التمططويلات لشططكل أسا طط ي ع طط  البيططل بالتقسططي  وبيططل و تمويططل مشطط

،ومططط  المعلطططوم أن البيطططل بالتقسطططي  و بيطططل المتطططاجرة لطططو بيطططل لعطططو  مشطططابو للمرابهطططة، كمطططا %155المتطططاجرة والمرابهطططة بنسطططب تقطططارة

ة مهل الدراسة بنسب شبو معدومة لنا دليل ع   عدم التمام البن  بمنح التمويل يظهر الاستصنان في السنوات الملاث الأو   للفكر 

لططنا لا  بكطنو الصطيغة، كمططا لط  تظهططر فطي التقططارير الماليطة السططنوية الخالطة بالمصططر  أي بنطد يخططص التمويطل بالمشططاركة أو المضطاربة،

ورلطططططا يمقططططط  أن يرجطططططل لقلطططططة التمويطططططل بالمشطططططاركة و يمقططططط  تفسطططططيرو بطططططأن مصطططططر  الراجحطططططي لا يقطططططدم تمويطططططل بكطططططنو الصطططططيغ وإنمطططططا عطططططدم  ه

خالططة وان لططنا المصططر  يعططر  المشططاركة كخدمططة تمويططل  ،شططكل مطط  التمويططل لشططكل دوري ومنططتظ المضططاربة، أو عططدم مططنح لططنا ال

 (.9للعملاء الني  لا يملكون المال الكافي لتمويل استيراد البضائل أو المعدات )كتيب تمويل الشركات ،مصر  الراجحي ،ص

ي وفقطططا لمبطططاد  الشطططراعة ، يقطططدم خطططدمات مصطططرف5551تططط  تأسطططيس مصطططر  الإمطططارات الإسطططلامي سطططنة  مصفففرف الإمفففارات الإسفففلامي: .5

ولطططططو مططططط  ألططططط  المصطططططار  الإسطططططلامية فطططططي دولطططططة الإمطططططارات وع ططططط  مسطططططتوا دول مجلطططططس التعطططططاون الخليجي)الموقطططططل الالقكروئطططططي  ،الإسططططلامية

 لمصر  الإمارات الإسلامي(.

( يتبططين لنططا أن مصططر  الإمططارات الإسططلامي يقططدم مجموعططة متنوعططة مطط  الخططدمات التمويليططة تشططمل المرابهططة و 55ول )مطط  خططلال الجططد

 الإيجار و الاستصنان والمضاربة، والتمويل بالوكالة، والمشاركة والمضاربة.

س طططططط   5551لططططططف درلطططططط  سططططططنة أ 6576739ى نلاحططططططظ انخفاضططططططا تططططططدريجيا للتمويططططططل بصططططططيغة المرابهططططططة مطططططط  أسططططططفلومطططططط  خططططططلال الجططططططدول       

درلطط    طط  عططر  انخفاضططا فططي السططنة  25303142لتصططل ا طط  مبلططغ  5511،  طط  شططهد ارتفاعططا س طط  سططنة 5515ألططف درلطط  سططنة  4852377

أمططا بالنسططبة لمسططالمة المرابهططة فططي مجمططون التمططويلات فقططد  درلطط ، 25926386لتصططل مبلططغ  5511المواليططة، وتعططاود الارتفططان فططي سططنة 

 5551ألطططططف درلططططط  سطططططنة 4835241أمطططططا الإجطططططارة  فتضطططططاعف  بططططأكرر مططططط   لا طططططة أضطططططعا  مطططط  كأقصططططط   حططططد، %15س ططططط   %95تراوحطططط  مططططط  

    عرف  انخفاضا ففيفا في السنوات الموالية. 5511ألف درل  سنة  13539998س  

 درهم اماراتي الف الوحدة: 8002-8000(:تطور التمويل حسب الصيغ لمصرف الإمارات الإسلامي لمدة عشر سنوات 08الجدول)

 5511س    5551م   : م  سعداد الباحمين بالاعتماد ع   التقارير المالية السنوية لمصر  الإمارات الإسلاميالمصدر

ططأدئ  حطططد س ططط    % 95أمطططا عططط  ئسطططبة مسطططالمة الإجطططارة فطططي مجمطططون التمطططويلات فكراوحططط  مططط                 كأقصططط   حطططد ،أمطططا لطططيغة  %46,11كط

 ططط  عرفططط  انخفاضطططا  5550ألطططف درلططط  سطططنة  1939609س ططط   5551ألطططف درلططط  سطططنة  1486386بالاستصطططنان فقطططد ارتفعططط  مططط   تمويطططل

ف درل  كهد أدئ     تعاود الارتفطان  لتسطجل أع ط  مسطتوا فطي الفكطرة مهطل الدراسطة أل 1087428لتصل مبلغ  5511تدريجيا س   سنة 

 السنوات
 مضاربة مشاركة وكالة استصنان سجارة مرابهة

 % المبالغ % المبالغ % المبالغ % المبالغ % المبالغ % المبالغ

5551 6576739 50,99 4835241 37,49 1486386 11,52       

5550 5170553 39,19 6083581 46,11 1939609 14,70       

5515 4852377 32,60 5829779 39,17 1570624 10,55 2631590 17,68     

5511 5117074 34,30 5941482 39,82 1087428 7,29 1746843 11,71 200000 1,19 73460 5,10 

5515 9705333 41,12 8957451 37,95 1319978 5,59 2193085 9,29 161800 5,10 83805 5,91 

5519 13858119 51,47 9417915 34,98 1252003 4,65 855658 3,18 133384 5,05 192072 5,21 

5511 19035747 60,12 9408335 29,72 1109847 3,51 594562 1,88   233645 5,21 

5510 24469111 61,56 12237722 30,79 1205460 3,03 667397 1,68   166749 5,15 

5511 25303142 59,41 13539998 31,79 1934104 4,54 435256 1,02   91150 5,51 

5512 22934212 57,70 13178245 33,15 1897264 4,77 244427 0,61   134218 5,91 

5511 25926386 61,21 12940601 30,55 1726396 4,08 215844 0,51     
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 8002نوفمبر  01-08يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

،أمطا الألميطة النسطبية للاستصطنان  5511ألطف درلط  سطنة  1726396ألطف درلط   ط  تسطجل انخفاضطا س ط  1934104بمبلطغ   5511سنة 

،وبخصطوص الوكالطة التمويليطة فظهطرت  5511سطنة  1,51س ط   5551سنة  %11,05فعرف  انخفاضا مستمرا م  مجمل التمويلات م  

ألططف درلطط  سططنة  2631590فططي التقططارير الماليططة السططنوية مسططجلة انخفاضططا مسططتمرا ع طط  فططول الفكططرة مهططل الدراسططة  مطط   5515سططنة 

 %12,11، أمططا ئسططبة الوكالططة التمويليططة مطط  مجمططون التمططويلات فعرفطط  انخفاضططا حططاد مططط  5511ألططف درلطط  سططنة  215844س طط    5515

 .5511سنة  % 5,01س    5515نة س

ألططف درلطط  سططنة  199911درلطط  س طط   5511الططف سططنة 555555أمططا المشططاركة فلطط  تظهططر سلا فططي  ططلاث سططنوات وضططجل  انخفاضططا مطط       

ارتفاعطططا مطططط   مسطططجلة  5512س ططط   5511مطططط  سطططنة  مططط  مجمطططون التمططططويلات ،أمطططا المضطططاربة  فلططط  تظهطططر سلا %5وبنسطططبة لططط  تتجطططاوي  5519

،    ارتفل 5511ألف درل  سنة  01105   انخفض  تدرجيا س     5511ألف درل  سنة  233645س     5511ألف درل  سنة  73460

،كمطططططا أن ئسطططططبة التمويططططططل 5511ألطططططف درلططططط ، ولططططط  تظهططططططر فطططططي التقريطططططر السطططططنوي للمصططططططر  لسطططططنة  191511لتصطططططل مبلططططططغ  5512فطططططي سطططططنة 

 .%1بالمضاربة م  مجمل التمويلات ل  تتجاوي 

ظهططططر البيانططططات السططططابقة أن مصططططر  الإمططططارات الإسططططلامي شططططهد نمططططوا مسططططتقرا فططططي ةجطططط  التمويططططل ولططططنا يعططططود لنمططططو المزدلططططر للدولططططة ت      

في ةج  التمويلات و هطور خطدمات جديطدة لطنا راجطل س ط  اسطتهوذ مصطر  الإمطارات ع ط   5511الإمارات ،سلا انو شهد قفزة نوعية م  

سطاعدو ع طط  ييطادة ةجط  التمططويلات وتنواطل الخطدمات، كمطا يعتمططد المصطر  لشطكل أسا طط ي مصطر  دبطي وتهويلطو س طط  مصطر  سسطلامي، 

ع طط  لططيغ المططداينات خالططة المرابهططة بططأكرر مطط  نصططف التمططويلات الممنوحططة تليكططا لططيغة الإيجططار أمططا عطط  تجربططة التمويططل بالمشططاركة 

اح للمشارال الدي تهتاج س ط  التمويطل مط  جهطة وتنواطل ولنا يعقس رغبة المصر  بالمشاركة في الأرب 5511والمضاربة فقد بدأت سنة 

، ولنا يرجل س   عطدم مجايفطة المصطر  بالتوسطل %5الخدمات م  جهة أخرا ، سلا أن ئسبة لنا التمويل في اغلب الأحيان ل  تتجاوي 

 مويل .في لنا التمويل نظرا للمخافر العالية المصاحبة لهنا النون م  التمويل،و لقلة الطلب ع   لنا الت

 155فطططي مملقطططة البهطططري  بطططرأس مطططال مطططدفون يبلطططغ  5551ينطططاير  10البهطططري  فطططي -تأسطططس مصطططر  السطططلام  مصفففرف السفففلام البحفففرين: .1

مليطار  5.2مليون دولار أمريكي(، وقد فرح أكبر اكتتاة عام في تاريخ المملقة حيث بلغط  حصطيلتو أكرطر مط   911مليون دينار بهري ي )

أبريل  52، وت  سدراجو في بورلة البهري  في 5551أبريل  12دولار أمريكي(. بدأ المصر  عملياتو التجارية في مليارات  2دينار بهري ي )

البهططري  لعملائططو مجموعططة شططاملة مطط  المنتجططات والخططدمات -،وفططر مصططر  السططلام 5551مططارس  51،  طط  فططي سططوا دبططي المططا ي فططي 5551

 . ام الشراعة الإسلامية)الموقل الالقكروئي لمصر  البهري (المالية المبتقرة والمتميوة الدي تتوافأ مل أحك

 (:  تطور صيغ التمويل التي يعتمدها البنك بالألف دينار بحريني ونسبة كل صيغة من المجمو  الكلي للتمويل01الجدول )

 الوحدة: الف دينار بحريني   8000إلى  8002من 
 أخرا   سيجار مشاركة مضاربة مرابهة السنوات

 % المبالغ % المبالغ % المبالغ % المبالغ % الغالمب 

5551 25119,210 63,57     11095,211 36,43   

5550 87274 62,80   5384 3,87 46315 33,33   

5515 114572 57,64 19309 9,71 8127 4,09 56756 28,55   

5511 135383 49,91 57706 21,27 11711 4,32 66477 24,51   

5515 127537 38,94 99572 30,40 17467 5,33 82954 25,33   

5519 156142 39,04 114084 28,52 19145 4,79 110631 27,66   

5511 270428 44,19 189601 30,98 10851 1,77 141052 23,05   

5510 268848 40,11 239031 35,66 7154 1,07 155217 23,16   

5511 232556 34,62 238313 35,48 12304 1,83 188485 28,06   

5512 243222 29,40 342456 41,40 19777 2,39 218553 26,42 3257 0,39 

5511 181263 21,11 385913 44,93 24828 2,89 263373 30,67 3467 0,40 

 5511س    5551: م  سعداد الباحمين بالاعتماد ع   التقارير المالية السنوية لمصر  السلام البهري  م  المصدر

دينطططار بهري طططي س ططط   25119210بمبلطططغ  5551( نلاحطططظ أن التمويطططل بصطططيغة المرابهطططة عطططر  ارتفاعطططا مططط  سطططنة 59) الجطططدول مططط  خطططلال       

ألططف دينططار  127537س طط   5515ضططعف  طط  عططر  انخفاضططا  ففيططف فططي السططنة المواليططة سي مططا يقططارة ال 5511ألططف دينططار سططنة 135383

ة  5511ألطف دينطار بهري طي  ط  ليشطهد انخفاضطا تطدريجيا س ط  سطنة  270428بمبلطغ  5511بهري ي ليعاود الارتفان ليصل أع   حطد سطنة 



 

 

 8002-8002لتمويلات في عينة من البنوك الإسلامية الخليجية  خلال الفترة دراسة تطبيقية تقييمية لواقع توزيع ا
 

 -تبسة –جامعة العربي التبسي  755

بصطططيغة المرابهطططة فشطططهد انخفاضطططا تطططدريجيا مططط   أمطططا الألميطططة النسطططبة للتمويطططل% 99ألطططف دينطططار بهري طططي أي انخفاضطططا بهطططوا ي  181263

وعططر  تصططاعد مسططتمرا فططي الفكططرة  5515فططي الفكططرة مهططل الدراسططة ، أمططا التمويططل بالمضططاربة فقططد  هططرت فططي سططنة  %51,11س طط   19,02%

 ألف أي بهو ي الضعف. 910019ألف دينار بهري ي س    10950مهل الدراسة حيث انتقل م  

، أمططا التمويططل بالمشططاركة فقططد عططر  10س طط  مططا يقططارة   %0,21مضططاربة فططي مجمططل التمططويلات فقططد انتقلطط  مطط  أمططا ئسططبة مشططاركة ال      

ألطططططف دينطططططار بهري طططططي،  ططططط  عرفططططط  انخفاضطططططا  10110بمبلطططططغ  5519ألطططططف دينطططططار س ططططط  سطططططنة  0911بمبلطططططغ  5550ارتفاعطططططا تطططططدريجيا مططططط  سطططططنة 

ألطف دينططار بهري طي لتعطاود الارتفطان س ط  أع ط  مسططتوا  7154مبلطغ ب 5510مهسوسطا س ط  اقطل مط  النصطف مسطجلتا أدئطط  مسطتوا فطي سطنة 

كأع   مستوا  ،أما الإيجار فقد  %0ألف دينار بهري ي، أما الألمية النسبية للتمويل بالمشاركة فل  تتجاوي  24828ة 5511في سنة 

ألططف فططي  263373س طط   5551نططار بهري ططي سططنة دي11095211عططر  ارتفاعططا مسططتمرا مطط   بدايططة الفكططرة مهططل الدراسططة س طط  نكاي كططا مطط  مبلططغ  

، أما الألمية النسبية للإيجار فقد تراوح  مابين ربل التمويلات الممنوحطة مط  فطر  المصطر  س ط  الملطث ع ط  جطول الفكطرة 5511سنة 

 ت .م  مجمل التمويلا  % 5,0وبنسبة ل  تتجاوي  5511و 5512مهل الدراسة، أما التمويلات الأخرا فقد  هرت في سندي 

ينشطططط  مصططططر  السططططلام فططططي تمويططططل أئشطططططة اقتصططططادية متنوعططططة م كططططا الزراعططططة والصططططناعة والصططططناعة الدوائيططططة والمشططططارال السططططياحية       

والطيططططران، وفططططي تهليلنططططا للنتططططائح مصططططر  السططططلام البهططططري  وجططططدنا أن التمويططططل فططططي مجملططططو شططططهد تطططططورا وذلطططط  بططططالكوام المصططططر  بتمويططططل 

)التقريططر السططنوي 5515فططي البهططري  تمويططل مشططرون عقططاري بططخ  لمططدة سططبل سططنوات ابتططداء مطط  سططنة مجموعططة مطط  المشططارال المهمططة 

(، والاسططططتممار فططططي المملقططططة العربيططططة السططططعودية  ب ئشططططاء أبططططراج فططططي ال ططططرم المكططططي، كمططططا أن انخفططططا  التمططططويلات فططططي سططططنة 5515للمصططططر  

ف  ، وبالنسبة للهيكل التموي ي فالوضل مختلطف، فقطد شطهد سطنة يعود س   تراجل النمو في دولة البهري  لسب بتدئي أسعار الن5511

انطلاا عمليطة التمويطل بصطيغة المضطاربة ولطنا يؤكطد رغبطة البنط  فطي تنواطل  5515انطلاا ليغة التمويل بالمشاركة لتليكا سنة  5550

 ليغ التمويل م  جهة، والرغبة في مشاركة الأرباح مل أص اة الأعمال م  جهة أخرا.

 5511مططا لاحظنططا أيضططا ييططادة ئسططبة التمويططل بصططيغة المضططاربة بصططفة مسططتمرة فططي السططنوات مهططل الدراسططة، حيططث ضططجل فططي سططنة ك      

، ولنا يدل ع   أن البن  يسعي س   تطوير التمويل بالمضاربة والتقليص م  اعتمادو ع   التمويل بالمرابهة، ولنا دليل %10حوا ي 

ة الأعمطال الناح طة الطني  لا يجطدون تمويطل، كمطا تظهطر النتطائح أيضطا اعتمطاد البنط  ع ط  لطيغ ع   أن البن  يرغطب فطي مشطاركة أصط ا

ولطططنا نضطططرا لربهي كطططا وسطططهولة تطبيقهطططا وال صطططول ع ططط  العائطططد  %05المرابهطططة و الإيجطططار فطططي مطططنح التمطططويلات وذلططط  بنسطططب مهمطططة تفطططوا 

 لشكل شبو مضمون.

 ومصرف الريان: ثالثا: تقييم توزيع تمويلات مصرف قطر الإسلامي

ولا يطزال  1015مصر  قطر الإسلامي )المصر ( لو أول مصطر  سسطلامي فطي قططر، حيطث بطدأ عملطو عطام   :الإسلاميمصرف قطر  .0

 ع ططط  ئسطططبة 
 
مططط  قططططان الصطططيرفة الإسطططلامية فطططي  %19س ططط  الآن أكبطططر المؤسسطططات المصطططرفية الإسطططلامية فطططي الدولطططة، حيطططث يسطططتهوذ حاليطططا

(،و للمجموعططة حضططورلا فططي الأسططواا الموقططل الالقكروئططي لمصططر  قطططر الإسططلاميمطط  سجمططا ي السططوا المصططرفية) %11الططبلاد، وحصططة حططوا ي 

-QIB الرئيسية مما يمق كا م  تلبية حاجة عملائكا بالخارج بتقدي  برامح وخدمات متوافقة مل الشراعة الإسلامية. ويمتل  المصر 

UK لتلبية جميل الاحتياجات المالية للأفراد والشطركات القطريطة فطي المملقطة  5551، وهي مؤسسة مالية تالعة للمصر  تأسس  عام

 فططططططي لبنططططططان مطططططط  خططططططلال بيطططططط  التمويططططططل العربططططططي لططططططنا بالإضططططططافة س طططططط  فططططططرن فططططططي السططططططودان
 
يلخططططططص .المتهططططططدة. كمططططططا يمتلطططططط  المصططططططر  حضططططططورا

س طط  مجمططون التمويططل المقططدم مطط   (سجمططا ي التمويلبططالإلف ريططال قطططري لكططل لططيغة مطط  لططيغ التمويططل وكططنا ئسططبة كططل لططيغة5الجططدول)

 فر  المصر  في السنوات مهل الدراسة.

( يتبين لنا أن مصر  قطر الإسلامي يقدم التمويل وفأ خمسة ليغ  لاث ليغ قائمة ع   مبطدأ المطداينات 51م  خلال الجدول)      

هطي المضططاربة والمشطاركة، ولمعرفطة التغيطرات فططي وهطي المرابهطة و الاستصطنان  و الإيجططار ولطيغتان وفطأ المشطاركة فططي الطربح والخسطارة و 

(، حيططث يظهطر ارتفاعطا مسطتمرا فطي ةجط  التمويطل المقطدم وفطأ لططيغة 59ةجط  التمويطل المقطدم وفطأ لطنو الصطيغ ئعتمطد ع ط  الشطكل )

س ط  %15,55،كما ضجل  تراوح  ئسبة المرابهة م  مجمطون التمطويلات مطابين  %11بنسبة فاق   5511س    5551المرابهة م  سنة 

22,10%. 

 الوحدة: الف ريال قطري    8000إلى  8002(: تطور صيغ التمويل في مصرف قطر الاسلامي من 00الجدول)
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اقع توزيع التمويلات في عينة من البنوك الإسلامية الخليجية  8002-8002خلال الفترة   دراسة تطبيقية تقييمية لو
 

 8002نوفمبر  01-08يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

 أخرا  سيجار  مشاركة مضاربة استصنان المرابهة السنوات

 % المبالغ % المبالغ % المبالغ % المبالغ % المبالغ % المبالغ 

5551 19910112 15,01 5991215 1,65 1512109 0,88 125 0,0001 1511591 3,03 1192 0,01 

5550 11120191 64,02 5111192 10,94 1110190 4,47 01505 0,23 0115050 20,13 00112 0,22 

5515 59091100 69,75 9551119 0.10 011050 2,91 01515 0,17 0055151 17,49 11951 0,20 

5511 59500555 70,07 9100012 9,73 115112 2,62 01515 0,18 0119055 17,21 11511 0,20 

5515 91010590 75,85 519001 5,00 951159 0,63   1291115 17,95 520002 0,58 

5519 91195011 73,37 1551000 2,32 102101 0,37   15995110 23,30 990112 0,63 

5511 10010205 74,96 151210 1,21 125152 0,71   11190501 22,27 010502 0,85 

5510 22295120 78,99 110201 0,70 152025 0,64   11011109 19,29 921199 0,38 

5511 11202111 77,03 110291 0,42 191255 0,59   55299111 19,53 5020101 2,43 

5512 12151111 79,30 211920 0,69 021505 0,52   10210591 17,85 1150105 1,65 

5511 12151915 77,49 211110 0,66 21959 0,06   51511150 18,88 9511190 2,91 

 لمصر  قطر الإسلامي 5511س    5551: م  سعداد الباحمين بالاعتماد ع   التقارير المالية السنوية م  المصدر

ألطف ريطال قططري سطنة  9551119ألف ريال قطري  س ط   5991215بمبلغ  5551وبخصوص الاستصنان فقد عر  ارتفاعا م  سنة       

،أمطططا %21,29ألطططف ريطططال قططططري أي انخفطططا بنسطططبة  211110بمبلطططغ  5511  ططط  ضطططجل انخفاضطططا مسطططتمرا س ططط  أدئططط  مسطططتوا سطططنة 5515

 5511و5515و 5550سلا فطططي السطططنوات  %0ئسطططبة مسطططالمة الاستصطططنان فطططي ةجططط  لتمويطططل الق طططي فهطططوع   العمطططوم مطططنخفا لططط  يتجطططاوي 

س ططط   5551مططط   أمطططا بخصطططوص لطططيغة المضطططاربة فقطططد شطططهد انخفاضطططا مسطططتمرا فطططي الفكطططرة مهطططل الدراسطططة حيطططث انخفضططط   .%15بنسطططبة 

أمطا فطي بقيطة  5550كأع   ئسبة سطنة  %0أما بخصوص ئسبة المضاربة في مجمون التمويلات فل  تتجاوي ئسبة  %01,51بنسبة  5511

،أمطا التمويطل بالمشطاركة فظهططرت فقط  فطي أربطل سطنوات الأو ط  مطط  الفكطرة مهطل الدراسطة أمطا الألميطة النسططبية %5السطنوات فلط  تتجطاوي 

بمبلطططططططططغ  5551،أمطططططططططا لطططططططططيغة الإيجطططططططططار فشطططططططططهدت ارتفاعطططططططططا مسطططططططططتمرا فطططططططططي ةجططططططططط  التمويطططططططططل مططططططططط  سطططططططططنة %5.9تجطططططططططاوي حطططططططططد للمشطططططططططاركة فلططططططططط  ت

أضططعا ، أمططا حصططة الإيجططار مطط  مجمططون  0ألططف حيططث تضططاعف لططنا المبلططغ بمططا يقططارة 51511150بمبلططغ  5511ألفريطال س طط  1511591

،أمططا التمططويلات الأخطرا المقدمططة مط  فططر  البنط  فقططد قفططزت 5511سطنة %11,11س طط   5551سطنة  %9,59التمطويلات فقططد ارتفعط  مطط  

 ألف ريال قطري. 9511190ألف ريال س    1192م  

، ولطنا مطا يجعلطو مصطر  مهط  فطي سطوا التمويطل 5550مط  موجطودات البنطو  القطريطة سطنة  %0يهوي مصطر  قططر الإسطلامي ع ط        

فطططي نفطططس الفكطططرة،  %15فكطططرة مهطططل الدراسطططة لطططو نمطططو الاقتصطططاد القططططري الطططني فطططاا بقططططر، ومطططا يفسطططر نمطططو التمطططويلات المضططططرد فطططي ال

وتنفيططن مشططارال بططخمة خالططة فططي لططناعة الغططاي المسططال مطط  جهططة، والكططوام المصططر  فططي تمويططل مشططارال مهمططة ممططل مجمططل قططابكو و بططرج 

ار فطي قططر، كمطا نلاحطظ اعتمطاد المصطر  لشطكل ، سضافة س   تطوير سوا العق(5550)التقرير السنوي جمانة وتمويل مشرون بريان للغاي

ولطططنا راجطططل س ططط  سطططهولة وبسطططافة تطبيطططأ لطططنو الصطططيغ، كمطططا أن لطططنو الصطططيغ %05أسا طط ي ع ططط  لطططيغدي المرابهطططة والإيجطططار بنسطططبة تفطططوا 

 توفير الاستممار الآم  لأموال المصر  م  جهة، وتهقيأ الأرباح م  جهة أخرا.

شطططاركة والمضطططاربة فتكطططاد تكطططون مهملطططة بالنسطططبة للتمطططويلات الدطططي يمنههطططا المصطططر  لطططنا يطططدل ع ططط  أمطططا بالنسطططبة لصطططيغ التمويطططل بالم      

عططزو  المصططر  ع طط  مططنح التمططويلات بكططنو الصططيغ أو التوسططل فيكططا ولططنا نظططرا لصططعوبة تطبيططأ لططنو الصططيغ و أيضططا للمخططافر العاليططة 

المصططططر  خططططا  تجربططططة التمويططططل بكططططنو الصططططيغ بالنسططططبة  والخسططططائر الدططططي قططططد يتعططططر  لهططططا المصططططر ، حيططططث تبططططين النتططططائح السططططابقة أن

للمشاركة لمدة  لا ة سنوات فق ، أمطا بالنسطبة للمضطاربة فنسطبة التمويطل تكطاد تكطون منعدمطة وهطي فطي تنطاقص مسطتمر فيلطة سطنوات 

 مهل الدراسة ولنا دليل ع   تجنب البن  منح التمويلات بكنو الصيغ.

كبنطططط  سسططططلامي ناشطططط  فططططي السططططوا المصططططرفي فططططي قطر،يقططططدم خططططدمات  5551سططططنة  تأسططططس مصططططر  الريططططان   مصففففرف الريففففان قطففففر: .8

فرعططططا مويعططططة ع طططط  تططططراة دولططططة قطططططر،يبين 19ألططططبح لططططدا مصططططر  الريططططان  5511متنوعططططة وفقططططا لأحكططططام الشططططراعة الإسططططلامية ، وفططططي نكايططططة 

 .5511س    5551( تطور التمويل حسب الصيغ مل الهيكل التموي ي للمصر  م  سنة 9الجدول )

 الوحدة: الف ريال قطري  8002الى  8002(: تطور التمويل في مصرف الريان من 00لجدول )ا
 أخرا  استصنان مشاركة مضاربة سجارة مرابهة السنوات

 % المبالغ % المبالغ % المبالغ % المبالغ % المبالغ % المبالغ 

5551 8757371 64,65 1715903 12,67 3070900 22,67     2479 0,02 



 

 

 8002-8002لتمويلات في عينة من البنوك الإسلامية الخليجية  خلال الفترة دراسة تطبيقية تقييمية لواقع توزيع ا
 

 -تبسة –جامعة العربي التبسي  755

5550 14555499 75,91 1954088 10,19 2390750 12,47 269371 1,40   4371 0,02 

5515 22881173 86,33 1256699 4,74 2205665 8,32 148728 0,56   10960 0,04 

5511 33984584 92,98 1691744 4,63 351598 0,96 69000 0,19 351598 0,96 100580 0,28 

5515 39631243 89,92 3424472 7,77   122112 0,28 784106 1,78 110256 0,25 

5519 38375758 87,79 3705824 8,48   520050 1,19 983684 2,25 127112 0,29 

5511 53135412 84,43 4814709 7,65   3614539 5,74 1300702 2,07 68016 0,11 

5510 53883355 80,39 6804106 10,15   4561423 6,81 1698043 2,53 83153 0,12 

5511 55519712 77,94 8875993 12,46   4661716 6,54 1856997 2,61 317071 0,45 

5512 56148558 72,52 13502681 17,44   5817142 7,51 1391659 1,80 562755 0,73 

5511 43960332 65,56 15421063 23,00   6281030 9,37 1009207 1,51 378307 0,56 

 لمصر  الريان قطر 5511س    5551لاعتماد ع   التقارير المالية السنوية م  : م  سعداد الباحمين باالمصدر

ألطف ريطال 39631243ألطف ريطال فططري س ط 8757371ة  5551نلاحظ ارتفان التمويطل بالمرابهطة مط  سطنة  (50م  خلال الجدول )       

ألف ريال، لتشهد ارتفاعا مستمرا 38375758غ لتصل س   مبل  5519   شهدت انخفاضا ففيفا في السنة الموالية  5515قطري سنة 

ألطف ريطال. أمطا عط  ألميطة المرابهطة 43960332ألف ريال،    انخفض  في العطام المطوا ي س ط  56148558حيث بلغ    5512حد  سنة 

انخفض   ،   %09وترتفل النسبة س   أع   مستوا بنسبة قارب   5551سنة  %11,10بالنسبة  جمون التمويلات فقد ضجل  ئسبة 

 5551ألطططططططف ريطططططططال سطططططططنة 1715903أمطططططططا عططططططط  لطططططططيغة الإيجطططططططار فقطططططططد شطططططططهدت ارتفاعطططططططا فطططططططي السطططططططنة الأو ططططططط  مططططططط   .5511سطططططططنة  %10,01س ططططططط  

،  طططططط  تعططططططاود الارتفططططططان فططططططي السططططططنة المواليططططططة 5515ألططططططف ريططططططال سططططططنة 12566،  طططططط  انخفضطططططط  س طططططط 5550ألططططططف ريططططططال فططططططي سططططططنة 1954088س طططططط 

، حيططططث 5511ألططططف ريطططال،  طططط  ضططططجل  ارتفاعطططا مسططططتمرا س طططط  3424472ث بلغطططط  تضططططاعف  حيططط 5515ألططططف ريططططال وفطططي سططططنة 1691744س ططط 

حيطث ضطجل  مبلطغ  5511ألف ريطال، وتوالطل الارتفطان فطي سطنة 13502681قفزت س   مبلغ  5512ألف ريال، وفي سنة  8875993بلغ 

 %1,19نخفا س طط  ئسططبة لتطط %15,21ئسططبة  5551ألططف ريططال قطططري، أمططا عطط  الألميططة النسططبية للإيجططار فقططد ضططجل  سططنة 15421063

أمطا المضطاربة فلط  تظهطر سطوا فطي لربطل سطنوات الأو ط  مط  الفكطرة مهطل الدراسطة  .5511سطنة  %59كأدئ  ئسبة  ط  ترتفطل س ط   5511سنة 

،أمططا عطط  الألميططة النسططبية للمضططاربة فانخفضطط  %11,11بهططوا ي  5511ا طط  5551كمططا شططهدت انخفاضططا مسططتمرا ومهسوسططا مطط  سططنة 

م  مجمون التمويلات الممنوحة مط  فطر  البنط . أمطا لطيغة المشطاركة فلط  تظهطر سلا فطي سطنة  %1س   اقل م  %55,12هي الأخرا م  

، أمطططا الألميطططة النسطططبية للمشطططاركة فلططط  5511 ططط  ضطططجل  ارتفاعطططا مسطططتمرا س ططط  سطططنة  5515، وضطططجل  انخفاضطططا اسطططتمر س ططط  سطططنة 5550

ططأع   ئسطططبة فطططي أحسططط  الظطططرو  سطططنة  %15تتجطططاوي  مسطططجلا ارتفاعطططا مسطططتمرا مطططط   5511بخصططططوص الاستصطططنان فظهطططر سطططنة و  .5511كط

ططأع   مسطططتوا،  ططط  يسطططجل انخفاضطططا س ططط 1856997ألطططف ريطططال س ططط 351598 أمطططا عططط  ئسطططبة  5511ألطططف ريطططال سطططنة 1009207ألطططف ريطططال كط

 . 5510كأع   ئسبة سنة % 5,09التمويل بالاستصنان م  مجمون التمويلات فل  تتجاوي 

 يلات بيت التمويل الكويتي، وبنك الكويت الدولي:رابعا: تقييم توزيع تمو 

م،أما اليوم فقد  1022بي  التمويل الكويدي وبيت  يعتبر أول بن  سسلامي يت  تأسيسو في الكوي  في عام    بيت التمويل الكويتي: .1

كويتيطة عامطة مسطجلة ومدرجطة يعد بي  التمويل الكويدي  بيت   شركة مسطالمة  كما ألبح م  رواد وقادة العمل المصرفي في العال ،

،سذ يقطدم بيطط  التمويطل الكطويدي  بيتطط   باقطة كبيطرة مطط  الخطدمات والمنتجطات المصططرفية  (KSE.KFIN)فطي سطوا الكويط  لططلأوراا الماليطة

، الدططططي تتوافططططأ مططططل مبططططاد  الشططططراعة الإسططططلامية ممططططل الخططططدمات العقاريططططة، التططططداول المططططا ي، ا  ططططافظ الاسططططتممارية، الخططططدمات التجاريططططة

والخططططدمات التمويليططططة ا خصصططططة للشططططركات والأفططططراد فططططي كططططل مطططط  دولططططة الكويطططط ، مملقططططة البهططططري ، المملقططططة العربيططططة السططططعودية، دولططططة 

الإمططارات العربيططة المتهطططدة، تركيططا، ماليويططا، ألمانيطططا)الموقل الالقكروئططي لبيطط  التمويطططل الكططويدي،،مق  عططر  تططططور التمويططل مططل الهيكطططل 

( أن بي  التمويل الكويدي يمنح التمويل وفأ أربطل لطيغ وهطي وكطالات 51يبين الجدول ) الكويدي في الجدول ادناو. التموي ي لبي  التمويل

استممارية والمرابهة وتظهر في التقارير السنوية مجتمعة، سضافة س ط  الإيجطار والاستصطنان، فبالنسطبة للمرابهطة والوكالطة فقطد عرفط  

،أمطططا بالنسطططبة  5511س ططط   5551ل الدراسطططةى حيطططث ضطططجل  ارتفاعطططا بطططأكرر مططط  الضطططعف مططط  سطططنة ارتفاعطططا مسطططتمرا ع ططط  كامطططل الفكطططرة مهططط

 م  التمويلات الممنوحة م  فر  البن . %15ل صة المرابهة والوكالة م  جملة التمويلات الممنوحة فتممل أكرر م  

 ألف دينار كويديالوحدة:  8002 - 8002كلي في التمويل ال تهامع نسبة مساهم ( : تطور حجم التمويل حسب الصيغ00جدول )      

 السنوات
 استصنان وت.أخرا  سجارة مرابهات و وكالات

 % المبالغ % المبالغ % المبالغ
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 8002نوفمبر  01-08يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

5551 4295408 86,97   783487 13,03 

5550 5229495 94,94   229031 5,06 

5515 5846964 96,94   184806 3,06 

5511 6218217 97,59   153632 2,41 

5515 6944643 98,15   131197 1,85 

5519 6773250 97,68   160689 2,32 

5511 7585941 78,74 1912411 19,85 136023 1,41 

5510 7846032 80,83 1752062 18,05 109280 1,13 

5511 8048825 81,89 1675957 17,05 104186 1,06 

5512 8999840 82,19 1847974 16,88 102687 0,94 

5511 8973191 81,32 1972101 17,87 10951 0,81 

 لبي  التمويل الكويدي. 5511س    5551: م  سعداد الباحمون بالاعتماد ع   التقارير المالية السنوية م  المصدر

فاعطا مسطتمرا وبعدلا عر  ارت 5510وعر  انخفاضا في سنة  5511أما التمويل بالتأجير فل  يظهر في التقارير السنوية سلا في سنة      

،وبخصوص الاستصنان والتمويلات  5511 % 12ا   %10س   سنة ،أما حصة الإجارة م  مجمون التمويلات الممنوحة فتكراوح ما بين 

أضطعا  وبخصطوص الألميطة النسطبية  1بمطا يفطوا   5511الأخرا )ت أخرا( فعرف  انخفاضا م  في كامطل الفكطرة مهطل الدراسطة سطنة  

ينشط  لطنا البنط  فطي تمويطل  . 5511سنة  %1م  التمويلات الممنوحة لتنخفا س   اقل م  %19ة  5551 فسجل  أع   ئسبة سنة

الشطططركات و تمويطططل الأشطططخاص خالطططة السطططيارات كمطططا لطططو خبطططرة كبيطططر فطططي تمويطططل و تططططوير سطططوا العقطططار فطططي الكويططط ، و مططط  خطططلال القطططراءة 

ولططنا راجططل س طط  قططرارات بنطط  الكويطط  المركططزي الخالططة  5550س طط   5551السططابقة لتطططور التمويططل نجططد أن ةجطط  التمويططل  انخفططا مطط  

فسطبب اتجطاو التمويطل نهطو المنحط   5550(،وبعطد سطنة 5550التقريطر السطنوي لبيط  التمويطل الكطويدي بتقييد الائتمطان لقطبح جمطوح الت)طخ )

 .نمو القطان الاس كلاكي و العقاري التصاعدي راجل س   نمو الاقتصاد الكويدي لسبب 

 الكويت الدولي: بنك .8

وعطططر   1029،حيططث تأسطططس كشطططركة مسططالمة سطططنة  5552يعمططل بنططط  الكويطط  الطططدو ي وفطططأ أحكططام الشطططراعة الإسطططلامية  منططن سطططنة        

باس  البن  العقاري الكويدي، وتتضم  أعمال بن  الكوي  الدو ي بصفتو بنكا سسلاميا كافة الخدمات المصطرفية الدطي تتضطم  قبطول 

مار المباشر والمرابهة والإجارة المن كية بالتملي  والاستصنان والتورا، سضافة س   منتجات أخطرا، كمطا يوجطد حاليطا الودائل والاستم

 فرعا منتشرة في مختلف أنهاء الكوي . 51لدا بن  الكوي  الدو ي شبقة فرون تتألف م  

 الوحدة: الف دينار كويتي. 8002 - 8002لدولي (:تطور حجم التمويل وفق الصيغ مع الهيكل التمويلي لبنك الكويت ا00الجدول)

 السنوات
 أخرا  سجارة وكالة مرابهة

 % المبالغ % المبالغ % المبالغ % المبالغ

5551 555572 73,71   196354 26,05 1799 0,24 

5550 623137 75,52   198764 24,09 3281 0,40 

5515 597352 76,25   171821 21,93 14190 1,81 

5511 587488 77,49   146263 19,29 24414 3,22 

5515 692931 79,72   160397 18,45 15845 1,82 

5519 890978 82,65   170198 15,79 16804 1,56 

5511 472264 39,84 496626 41,90 187591 15,83 28788 2,43 

5510 437004 33,74 614693 47,46 220207 17,00 23155 1,79 

5511 461325 32,88 694613 49,50 229972 16,39 17250 1,23 

5512 507259 35,20 742429 51,52 185308 12,86 5924 0,41 

5511 544021 31,15 940076 53,83 253330 14,51 8908 0,51 

 بن  الكوي  الدو ي 5511س    5551: م  سعداد الباحمين بالاعتماد ع   التقارير المالية السنوية م  المصدر

 623137س ططط  5551ألططف دينططار كطططويدي سططنة 555572نلاحططظ عطططر  التمويططل بصطططيغة المرابهططة ارتفاعططا مططط   أعططلاو الجطططدول مطط  خططلال       

دينطططار كططططويدي،  ططط  شططططهدت ارتفاعطططا مسططططتمرا 597352عرفطططط  انخفاضطططا س طططط  5515،أمططططا فطططي السططططنة المواليطططة 5550ألطططف دينطططار كططططويدي سطططنة 

ضطططجل  انخفاضطططا بهطططو ي النصطططف، لكرتفطططل لعطططدلا تطططدريجيا س ططط  أن ضطططجل   5511سطططنة  ، وفطططي5519ألطططف دينطططار كطططويدي سطططنة 890978س ططط 

مطط  سططنة  %15س طط  %25،أمططا ألميططة المرابهططة فططي مجمططل التمويططل فقططد حافظطط  ع طط  ئسططبة مطط   5511ألططف دينططار كططويدي سططنة  544021

فقطططد اعتمطططد مططط  فطططر  البنططط  سطططنة أمطططا التمويطططل بصطططيغة الوكالطططة  .5511ا ططط  5511سطططنة  %95،  ططط  تطططنخفا فطططي حطططدود 5519س ططط  5551
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الألميططة النسططبة  أمططا 5511ألططف دينططار كططويدي سططنة 940076س طط  5511ألططف دينططار كططويدي سططنة 496626و يشططهد ارتفاعططا قويططا مطط    5511

،أمططا الإيجططار فقططد تغيططر ع طط  النهططو   5511مطط  ةجطط  التمططويلات سططنة % 05,19س طط  %11,05للتمويططل بصططيغة الوكالططة فقططد ارتفعطط  مطط  

 ألططف253330 طط  شططهد ارتفاعططا س طط  5511ألططف دينططار كططويدي سططنة 146263س طط 5551ألططف دينططار كططويدي سططنة 196354 ي ،انخفططا مطط التططا

أمططا  5512سطنة  %15,11س ط  %5551سطنة  51,50أمطا عط  ةجط  الإيجطار بالنسطبة للتمويطل الق طي فقطد تغيطر بطين  5511دينطار كطويدي سطنة 

ألططف 28788ة 5511ألططف دينططار كططويدي ليرتفططل س طط  ال ططد الأقصطط   سططنة  1200ة 5551 التمططويلات الأخططرا فقططد ضططجل أدئطط  قيمططة سططنة

 %9,55،أمططا ةجطط  لططنو التمططويلات مقارنططة بالتمويططل الق ططي فسططجل  أع طط  ئسططبة ة 5511ألططف دينططار سططنة 8908دينططار   طط  انخفططا س طط 

 .%5,0أما باقي السنوات فل  تتجاوي  5511سنة 

تمويططل قطاعططات متنوعططة البنططاء الإشططغال العموميططة تمويططل أئشطططة ا  روقططات والقطططان التجططاري و  ينشطط  بنطط  الكويطط  الططدو ي فططي        

س   تقييد الائتمطان مط  فطر  البنط  المركطزي الكطويدي للطتهق  فطي الت)طخ   5550س    5551الأشخاص واعود تراجل ةج  التمويل م  

الاقتصاد الكويدي، كما لا يختلف كميرا الهيكل التمطوي ي لبنط  الكويط  ،سلا أن منح  التمويل في الفكرة ككل يتجو تصاعديا لسبب نمو 

الدو ي ع   الهيكل التموي ي لبي  التمويل الكويدي في اعتمطادو ع ط  لطيغ المطداينات بصطفة عامطة وبصطفة خالطة ع ط  المرابهطة ،سلا أن 

نا راجطل س ط  ربهيطة لطنا النطون مط  التمويطل بالنسطبة ولط % 05باعتماد البن  ع   تمويطل الوكالطة والطني فطاا  5511الاختلا    هر سنة 

للبن  و أيضا راجل س   رغبة البن  في تنوال ليغ التمويل ،كما تظهر النتطائح عطدم رغبطة بنط  الكويط  الطدو ي فطي خطو  تجربطة التمويطل 

 القائ  ع   المشاركة في الربح و الخسارة.

 صيغ المداينات وإهمال صيغ التمويل التشاركي:  خامسا: أسباب اعتماد البنوك الإسلامية الخليجية على

توجد مجموعة م  الأسباة الدي تجعطل البنطو  الإسطلامية العاملطة فطي دول الخلطيح  البنط  مهطل الدراسطة  تعتمطد فطي ئشطافها بصطفة      

القططائ  ع طط  المشططاركة فططي  كمططا تتهامطط   مططنح التمويططل بصططيغ التمويططل أساسططية ع طط  لططيغ التمويططل القائمططة ع طط  المططداينات الدططي تمنههططا،

 الربح والخسارة رغ  المزايا الدي يتمتل بكا الأخير وم  بين لنو الأسباة ما ي ي :  

  يعتبر ضمان رأس المال والربح لو السبب الرئيس ي الني يدفل المصار  لاستخدام ليغ المداينات، لان العلاقة التعاقدية وفأ

ا ي يشطططمل رأس مططال العمليططة التمويليططة وربططح المصططر  وبالتططا ي يضططم  المصططر  مطططا لططيغ المططداينات تمبطط  فططي ذمططة العميططل مبلططغ مطط

 .(511، لفهة 5519)احمد مجنوة،  يريدو عبر لنو الصيغ

 . سهولة وبسافة التمويل القائ  ع   أساس المداينات ،وبصفة خالة المرابهة 

  بة والمشططاركة ،لأنططو لا يجططوي شططرعا ضططمان رأس عططدم قططدرة البنططو  ع طط  فططر  ضططمانات ع طط  التمويططل الممنططوح وفططأ لططيغ المضططار

المططال فططي حالططة المضططاربة ،وإنمططا يجططوي تضططمين الشططري  الخسططارة فططي حالططة التعططدي والتقصططير أو الإخططلال لشططروط العقططد ويمقطط  أن 

لطنا يع طي ينص ع   لنا الشرط ولو شرط بممابة النفل ولا يهل حراما ولا يهرم حلالا ،وفي لنو ال الطة  عطدم وجطود ضطمان فطان 

لان لططنو المصططار   وجططود عططائأ مهطط  أمططام المصططار  الإسططلامية يهططول دون اسططتخدام عمليططات التمويططل بالمشططاركة لشططكل واسططل،

تقطف مقتوفطة الأيطدي فطي حالططة تعرطر العميطل ،ممطا يططؤدي س ط  خسطارتكا أولا ،وضطيان الفرلطة البديلططة لاسطتممار الأمطوال المعطلطة  انيططا 

 .  (190لفهة ، 5552)الياس عبد اللو، 

  تهميطل الخسطارة لططرة المطال يجعطل لططنو البنطو  تلجطط  ع ط  التمويطل القططائ  ع ط  لططيغ المشطاركات، وذلط  باعتبططار يطد المضططارة أو

الشري  يد أمانة فلا يضم  ولا يجوي اشكراط ضطمان أي م كمطا مط  غيطر تعطد ولا تقصطير ولا يشطكرط المضطارة خسطارة رة المطال أو 

 .(11، لفهة 5551)محي الدي ، أو مخالفة لشروط العقد وقيودو جزء م كا دون تعد منو 

  قلططططة الططططوفي المصططططرفي الإسططططلامي لططططدا المتعططططاملين ،أي مططططدا معططططرف ك  بكططططنو الصططططيغة  المشططططاركة ، كططططنل  ضططططعف الأداء مطططط  جانططططب

 . ( 151، لفهة 5519)ب  عمارة و العربي، الشري  

 قططة التمويليطططة بططين المصطططر  والعميططل مطط  علاقطططة دائطط  بمطططدي  س طط  علاقطططة يهططول التمويططل بصطططيغة المضططاربة والمشطططاركة فرفططي العلا

مشاركة فعلية وبالتا ي يكرتب ع   المصر  دراسة جدوا المشارال م  ناحية الربهية و المردودية ،عقس البنو  التقليدية الدي 

 تدرس جدوا المشارال  أو الضمانات م  ناحية القدرة ع   اسكرجان القرو  . 
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 تمويطططل بصطططيغ المشطططاركة مصطططادر للأمطططوال ذات فطططالل فويطططل الأجطططل ،ذلططط  بطططان المشطططارال الاسطططتممارية لا تطططؤتي أكلهطططا ضطططم  يتطلطططب ال

فكطططرات قصطططيرة الأجطططل ،و بالتطططا ي يتطلطططب أمطططوالا فويلطططة الأجطططل ليسطططتطيل المصطططر  توجيطططو اسطططتمماراتو نجطططو مشطططارال دون أي اعتبطططار 

 . (110، لفهة 5552)الياس عبد اللو،  لتصفي كا لسرعة

 :  سادسا: تحديات التمويل بصيغ المشاركة والمضاربة

رغ  المميوات الدي يتمتل بكا التمويل بصيغ المشطاركة ،سلاسن التوسطل فطي لطنا النطون مط  التمويطل يجعطل البنطو  الإسطلامية العاملطة         

 في دول الخليح في مواجهة مجموعة م  التهديات سنهاول التطرا س   ألمها: 

 خافر العالية المصاحبة للتمويل بصيغ المضاربة والمشاركة م  اكبر التهديات الدي تواجطو المصطار  الإسطلامية العاملطة تعد ا -

طان يضططمر ابتططداء مطط  عططدم رد حصططة  فططي دول الخلططيح، خالططة مخططافر عططدم الالكططوام الأخلاقططي مطط  فططر  العميططل الشططري  فططي المشططاركة كط

د عدم نصيب المصر  م  أرباح  الشركة ،أو سخفاء جزءا م  الأربطاح المتهققطة و اضطهارلا المصر  في رأس مال المشاركة ،أو توري

ع طططط  غيططططر حقيق كططططا ،أو أن يمافططططل فططططي دفططططل الأقسططططاط فططططي المشططططاركة المن كيططططة بالتمليطططط  ،بمططططا يعططططر  عنططططد المصططططرفيين بمخططططافر ممافلططططة 

فالمشطاركة تقت ط ي نوعطا خالطا مط  العمطلاء تتطوفر فطيك   الشري  وخيانتو، ولطنا الخططر يطرتب  بطأل  فطر  فطي المشطاركة ولطو العميطل

)احمططد  النوالططة و الأخططلاا ال سططنة و القفايططة الإداريططة والاقتصططادية فططالملاءة الاقتصططادية والماليططة للعميططل مطط  ألطط  جوانططب المشططاركة

 . (551، ص 5519مجنوة، 

الملائمططة ودراسططة جططدوالا   عطط  الفططرص الاسططتمماريةتعططد عمليططة المشططاركة فططي جولرلططا ئشططافا اسططتمماريا حقيقيططا، يتطلططب البهططث  -

التنفيططن وفططأ الألططول والقواعططد العلميططة والفنيططة ال ديمططة، لططنو الأعمططال تتطلططب تططوافر مجموعططة مطط    وتقويمهططا وتنفيططنلا، أو متالعططة

لططنو ا جططالات، ولهططا القططدرة فططي   الكطوادر البشططرية المتنوعططة والمتخصصططة فططي ا جططالات الاسططتممارية، تكططون ذات كفططاءات ومهططارات عاليططة

 .(5512)العطار، ع   أن تعمل وفأ الأساليب والنظ  والقواعد الجديدة المعروفة

التمويليطة )احمطد مجطنوة، م  بين التهديات الدي تواجطو التمويطل التشطاركي لطو عطدم القطدرة ع ط   تهديطد العائطد المتوقطل مط  العمليطة  -

 . (510، لفهة 5519

كة عمليططة سشططرا  ومتالعططة للمشططارال الممولططة ،وتططوفير مططوارد لشططرية فنيططة مختصططة فططي ئشططاط كططل مشططاركة يتطلططب التمويططل بالمشططار  -

 . (151، لفهة 5519)ب  عمارة و العربي، لتقويمها مما يؤدي س   ييادة تكاليف التمويل المقدم بصيغ المشاركة 

أمططواله  فطططي حسطططابات تتهمططل الطططربح والخسطططارة حسطططب عططدم قطططدرة البنطططو  الإسططلامية ع ططط  سقنطططان أصطط اة الفطططوائا الماليطططة ب يطططدان  -

النتائح المسجلة في المشارال الممولة وفقا للمشاركة في الربح والخسارة، حيث يواجو المصر  الإسلامي تهديا في كيفية استقطاة 

ققطط  ، وإذ أن لنططا  واقعططا ودائططل اسططتممارية فويلططة الأجططل وإقنططان أصطط ابكا فططي بتقييفهططا الفقعططي و أنكطط  سططيتهملون الخسططارة سذا مططا ته

عمليا ا ب  للمودعين عدم وجود مخافرة وان ودائعه  مأمونة ورابهة بفعل سلو  مجالس سدارات المصار  الإسلامية الدي تلجا س   

وا دع  الأرباح م  الاحتيافات أو ع  فريأ الهبطة أو التبطرن سذا مطا حطد   الخسطائر وعليطو تكطون لطنا المفهطوم لطدا المطودعين و ألطبه

 . (11)مدور و علاش، التطبيقات الامنة للتمويل بالمشاركة في المصار  الاسلامية، لفهة  يرفضون تقبل الخسائر ا  تملة الوقون لودائعه 

   (.510، لفهة 5519)احمد مجنوة، الاستجابة لرغبة العملاء الني  يفضلون ليغ  المداينات ع   المشاركات  -

 

 :  خاتمة

وج بططو كنتيجططة فططي لططنا البهططث لططو أن البنططو  الإسططلامية العاملططة فططي دول الخلططيح مهططل الدراسططة تلعططب دورا حيويططا فططي مططا يمقطط  الخططر       

تمويل مختلف الأئشطة الاقتصادية والتجارية المهمة ممل مشارال الطاقة بالنسبة للبنو  القطرية ،وسوا العقطار بالنسطبة للبنطو  

مويل الأشخاص بصفة عامة بالنسبة للبنو  الأخرا ،كما أن لنو البنو  لا توين التمويلات الكويتية والقطرية ،والقطان التجاري وت

لشططكل متططواين حسططب لططيغ التمويططل ،بططل تعتمططد فططي مططنح التمويططل ع طط  الصططيغ القائمططة ع طط  مبططدأ المططداينات بصططفة عامططة و ع طط  لططيغة 

المرابهطططة فططططي غالطططب الأحيطططان فططططي الفكطططرة مهطططل الدراسططططة  التمويطططل بالمرابهطططة بصطططفة أساسططططية حيطططث تفطططوا التمططططويلات الممنوحطططة بصطططيغة



 

 

 8002-8002لتمويلات في عينة من البنوك الإسلامية الخليجية  خلال الفترة دراسة تطبيقية تقييمية لواقع توزيع ا
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،ولطططنو النتيجطططة يمقططط  ان تعتبطططر فبيعيطططة، ولطططنا راجطططل للميطططوات الدطططي تتمتطططل بكطططا لطططيغ التمويطططل القطططائ  ع ططط  المطططداينات %05النصطططف أي 

البن  والمطودعين، أمطا عط   والمرابهة بصفة خالة و المتمملة في الربح المتوقل والشبو مضمون و الأمان الكافي لأموال ،بصفة عامة

لططططيغ المشططططاركة فططططي الططططربح و الخسططططارة  فيبططططدو مطططط  الدراسططططة السططططابقة أن البنططططو  الإسططططلامية تبتعططططد ع طططط  مططططنح التمويططططل وفططططأ المشططططاركة 

 والمضاربة سلا في حدود ضيقة جدا، ولنا راجل س   ا خافر العالية ولعوبة تطبيطأ لطنا النطون مط  الصطيغ بالنسطبة للبنطو  الإسطلامية

 العاملة في دول الخليح مهل الدراسة .    

 مراجع:

 (.1001جمال لعمارة،   المصار  الإسلامية ، )دار النبأ، الجزائر،  -

،  المملقطة عبد الولاة سبرالي  أبو سليمان، عقد الإجارة مصدر م  مصادر التمويل الإسلامي  ، )الطبعة المانية، المعهد الإسلامي للبهوث والتدريب -

 (.5555لسعودية، العربية ا

ة السطعودية، عممان ابابقر احمد،   تجربة البنو  السودانية في التمويل الزرافي بصيغة السل  ، )المعهد الإسلامي للبهوث والتدريب، المملقة العربيط -

 ،ه(1111

عة الأو  ، دار المسيرة للنشطر والتوياطل مهمود حسين الوادي وحسين مهمد سمهان،   البنو  الإسلامية الأسس النظرية والتطبيقات العملية ، )الطب -

 (.5552والطباعة، الأردن، 

لعربيطة مصطف  احمد الزرقطا،  عقطد الإستصطنان ومطدا ألميتطو فطي الاسطتممارات الإسطلامية المعالطرة ، )المعهطد الإسطلامي للبهطوث والتطدريب، المملقطة ا -

 ه(. 1155السعودية،  

 .5552لتمويل بالمشاركة في المصار  الإسلامية، رسالة دكتوراو،جامعة اليرمو  ،الأردن تطوير آليات ا الياس عبد اللو أبو الهيجاء، -

 ،5511-5510عبد الرحمان عبد القادر، فعالية نظام التمويل الإسلامي في مواجهة آ ار الأيمة المالية العالمية، أفروحة دكتوراو، جامعة لسقرة،  -

مي بطططططططين لطططططططيغ المشطططططططاركات و المطططططططداينات،بهوث نطططططططدوة البركطططططططة الرالعطططططططة الملا طططططططين للاقتصطططططططاد احمطططططططد مجطططططططنوة احمطططططططد ع طططططططي ،التمويطططططططل المصطططططططرفي الإسطططططططلا  -

 .5519الإسلامي،المنامة 

احمططططططد محططططططي الططططططدي  ،تطبيططططططأ المضططططططاربة والمشططططططاركة المابتططططططة و المتناقصططططططة فططططططي التمططططططويلات المصططططططرفية،المؤتمر الرالططططططل للهيئططططططات الشططططططرعية للمؤسسططططططات  -

 .5551المالية،مجموعة البركة ،البهري  

 5519،جامعة ورقلة 0صادية،العدد ب  عمارة نوال،ب  العربي عطية،التمويل بالمشاركة ودورو في تعزيز العمل المصرفي الإسلامي،مجلة رؤية اقت -

جامعططة ،9عططلاش احمططد ،مططدور عبططد ال ميططد ،التطبيقططات الآمنططة للتمويططل بالمشططاركة فططي المصططار  الإسططلامية،مجلة الاقتصططاد والتنميططة البشططرية،العدد  -

 .5519البليدة ،

 .5511-5551الفتاوا الشرعية لمصر  السلام البهري  : -

 كتيب تمويل الشركات ،مصر  الراجحي ،السعودية . -

،المطؤتمر السطنوي المطائي عشطر "ليغ مقكرحة لتمويل المنش ت الصغيرة والمعالجة ا  اسبية لصيغة المشاركة المن كيطة بالتمليط  ، " مهمد البلتاجي، -

ة  يططة العربيططة للعلططوم الماليططة والمصططرفية حططول:   دور المصططار  والمؤسسططات الماليططة والاقتصططادية فططي تططرويح وتمويططل المنشطط ت الصططغيرة والمتوسطططللأكاديم

 الأردن -،عمان2005ماي 31 -50 ،

لمصطططر   ي لمصطططر  قططططر الإسطططلاميلبيططط  التمويطططل الكطططويدي لبنططط  الكويططط  الطططدو ي لمصطططر  الراجحطططالتقطططارير الماليطططة السطططنوية لمصطططر  السطططلام البهطططري   -

 . 5511س    5551م  سنة الإمارات الإسلامي لمصر  الريان 
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 الباجث الثاني:
hg 

 :ملخص 
ؤسسات المالية التي تعمل وفقا للشريعة الإسلامية مع النمو الملحوظ لصناعة التمويل الإسلامي في دول العالم كافة، أخذ ظهور الم

عدة أشكال مختلفة للتحول إلى المصرفية الإسلامية، بدء بمجرد نافذة إسلامية في مصرف تقليدي فيما أنشأت بعض المصارف 

 .المصرفي الإسلاميفروعا إسلامية، في حين اختار فريق ثالث إنشاء مصرف إسلامي متكامل، وأخيرا رأت بعض الدول العمل بالنظام 

وجاءت هذه الورقة البحثية للحديث عن واقع تطور الصيرفة الإسلامية في العالم عموما وفي الدول العربية خصوصا، ومحاولة إبراز 

 أهم تحدياتها التي تواجهها.

 الصيرفة الاسلامية، المصارف الاسلامية، التمويل الاسلامي، الدول العربية،.. الكلمات المفتاحية: 
Abstract:  
     With the remarkable growth of the Islamic finance industry in all countries of the 

world, the emergence of financial institutions operating in accordance with Islamic law 

has taken several different forms of conversion to Islamic banking, starting with a simple 

Islamic window in a traditional bank while some banks have established Islamic 

branches, while a third team has chosen The establishment of an integrated Islamic 

bank, and finally some countries saw the islamic banking system. This paper came to talk 

about the reality of the development of Islamic banking in the world in general and in the 

Arab countries in particular, and try to highlight its most important challenges. 
Key Words : Islamic Banking, Islamic Banks, Islamic Finance, Arab Countries, 
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 تمهيد: 

به القرآن  ءتعمل الصيرفة الإسلامية وفق مبادئ وأسس الشريعة الإسلامية الخاصة بتنظيم النشاط الاقتصادي وفق ما جا

الكريم والسنة الشريفة، انطلاقا من  قواعد المال والملكية وحقيقة أن المال وسيلة وليس سلعة وملكيته أداة وليست غاية، فضلا 

قي في الوظيفة التمويلية، ويعد التمويل المصرفي الإسلامي عصب الصناعة المالية الإسلامية وأساسها فعلى عن تعزيز الجانب الأخلا

الرغم من تعدد أساليب التمويل الإسلامية والربوية وتنوع قنواتها، إلا ان الصناعة المصرفية فرضت كفاءتها و قدرتها على الصمود 

ة في الساحة الدولية وبالتالي الحفاظ على حصة معتبرة من الأصول على مستوى النظام أمام التغيرات الجذرية والهيكلية الحاصل

 المصرفي.

تواصل الصيرفة الإسلامية نموها السريع من حيث الحجم والطابع المعقد، ومن ثم تساهم في التعميق والاحتواء الماليين في و 

 أمام السلطات ا
ً
 أيضا

ً
لرقابية والبنوك المركزية. وتمثل الصيرفة الإسلامية نسبة ضئيلة من كثير من البلدان، ولكنها تشكل تحديا

منها. وتنطوي الصيرفة الإسلامية  41بلدا وأصبحت ذات أهمية نظامية في  60 الأصول المالية العالمية، إلا أنها موجودة في أكثر من

لتقليدية. وبالتالي، تقتض ي الحاجة إرساء بيئة على عمليات ومخاطر وهياكل ميزانيات عمومية تختلف عن مثيلاتها في الصيرفة ا

 .تشجع الاستقرار المالي في سياق الصيرفة الإسلامية وتدعم تطورها بصورة سليمة

 من حيث  وتشهد
ً
 كبيرا

ً
في عدد المصارف والعملاء والأصول منذ نشأتها في  الزيادة المستمرةالصيرفة الإسلامية العربية تقدما

إلى ملاءمتها لقواعد التعامل الإسلامي المتأصلة في ضمير المواطن العربي منذ اعتناق الدين الإسلامي ، وذلك بالنظر الستينات

ومن المتوقع أن تشهد الصناعة المالية والمصرفية الإسلامية المزيد من التطور لاسيما فيما يتعلق بتحسين نوعية الحنيف، 

دور جوهري في تحقيق بالتالي أداء و  ،ع من الزبائن في المنطقة العربيةمنتجات جديدة للوصول إلى قاعدة أوس وابتكارالخدمات 

، وذلك وتنشيطها وفق الضوابط الشرعية الإسلامية الاقتصاداتوإحداث نقلة نوعية في عالم الصيرفة وتحفيز  الاجتماعيةالتنمية 

 لتحديات التي تعترض تحقيقه.بالعمل على توفير المتطلبات الكفيلة بممارسة هذا الدور وتذليل كل الصعوبات وا

 مما سبق تبرز إشكالية الدراسة في السؤال التالي: الإشكالية:  -1

اقع تطور الصيرفة الإسلامية عموما و في الدول العربية خصوصا، وما هي أهم تحدياتها ؟  ما هو و

اقتصادية حقيقية، من خلال  تنبع أهمية الدراسة من الدور الفعال للصيرفة الإسلامية في تحقيق تنمية أهمية الدراسة: -2

الأساليب التمويلية المبنية على المشاركة الفعلية في العملية الاستثمارية التي يتأتى من خلالها ربح مستحق أو خسارة عادلة، 

ت وبالتالي إضفاء عدالة في توزيع العوائد والدخول، إلى جانب أثرها المتوقع على المتغيرات الكلية عبر استهداف خفض معدلا 

التضخم وزيادة الكتلة النقدية الحقيقية كنتيجة لزيادة الإنتاج الفعلي حيث تستهدف أساليب التمويل الإسلامي القطاعات 

الإنتاجية مما يسهم في زيادة القيمة المضافة، كما تهتم الدراسة بالوقوف على أهم المتطلبات الكفيلة بتفعيل أداء الصيرفة 

 الإسلامية في الدول العربية.

 تتمثل الأهداف الرئيسية للدراسة في الآتي:أهداف الدراسة:  -3

 الوقوف على واقع وتطور الصيرفة الإسلامية عبر العالم. -

 في الدول العربية. هاومتطلبات هاتحديد أهم تحدياتيرفة الإسلامية في الدول العربية، و تحليل واقع الص -

من  الوصفي التحليليعلى المنهج  الاعتمادول إلى كافة تطلعاته، تم ومحاولة للوص الدراسةنظرا لطبيعة موضوع منهج الدراسة:  -4

 .كالجداول والأشكال البيانية الأدواتبعض  استخدامإضافة إلى  المتوفرة الاحصائياتالمرجع و  بمختلف الاستعانةخلال 

 تم التطرق إلى المحاور الآتية: إشكالية الدراسةللإجابة على الدراسة:  خطة -5

  :صيرفة الاسلامية وتطورها التاريخي؛مفهوم الأولا 

  :؛الصيرفة الإسلامية حول العالم واقعثانيا 

  :ة في الدول العربية؛الإسلامي تطور الصيرفةثالثا 

  :في الدول العربية. الاسلاميةلمصرفية الصناعة امتطلبات تفعيل رابعا 
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 2112فمبر نو  13-12يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

 أولا: مفهوم الصيرفة الاسلامية وتطورها التاريخي

 :ميةالإسلا  الصيرفة تعريف .1

 النظر زوايا لاختلاف راجع وهذا الإسلامية، كو للبن  ودقيق محدد تعريف وضع على الإسلامية، الصيرفة لفكرة الباحثون  يتفق لم

 :التعاريف هذه بعض نورد يلي ما وفي نشاطها، وأوجه وظائفها تعدد حيث إليها من

 شروط عن الحديث عند الخامسة المادة من الأولى رةالفق في "الإسلامية للبنوك الدولي الاتحاد" إنشاء اتفاقية عرفت 

 إنشاءها قانون  ينص التي المؤسسات أو البنوك تلك النظام هذا في الإسلامية بالبنوك "يقصد كالتالي: الاتحاد في العضوية

 .1وعطاء" أخذا بالفائدة التعامل عدم وعلى الشريعة، بمبادئ الالتزام على صراحة الأساس ي ونظامها

  ا ليس الإسلامي ف"المصر
ً
 بالفائدة، والإقراض والاقتراض الدائن والمدين علاقة إطار في التجاري  كالمصرف ماليا وسيط

 بين الله به يجود الذي الربح اقتسام مع والعطاء، والأخذ والخسارة بالغرم والكسب الغنم قاعدة على تدور  أنشطته ولكن

 .2 عليها" متفق الأطراف بنسب

 "وفقًا وتوظيفها المجتمع من أفراد النقدية الموارد جلب على تعمل مالية، نقدية مؤسسة هو عام بشكل الإسلامي البنك 

  3"الإسلامية للشعوب الاجتماعي والتقدم الاقتصادية التنمية هدف ويحقق نموها يضمن بشكل الإسلامية، الشريعة لأحكام

  تستهدف مالية أجهزة هي البنوك الإسلامية "فوائد بلا بنوك" تابهك في الإسلامية البنوك فكرة رائد النجار أحمد الدكتور  يرى 

 وظيفة تصحيح إلى وتسعى السماوية الشرائع بها جاءت التي بكل الأخلاق وتلتزم الإسلامية الشريعة إطار في وتعمل التنمية

  ...4اجتماعية" تنموية أجهزة وهي في المجتمع، المال رأس

 واجتماعية، وتنموية مالية أجهزة بأنها الإسلامية البنوك يصف أنه إذ التعريف، هذا خلال من رأكث الإسلامي البنك معالم تتضح

 إلى تسعى أنها حيث من اجتماعية وتنموية المعاملات، تسيير في وأنشطة وظائف من البنوك به تقوم بما تقوم أنها حيث من مالية

 .الإسلامية الشريعة ةالمطابق والأحكام القواعد وفق وهذا فيه، التنمية تحقيق

 التطور التاريخي للصيرفة الاسلامية .2

عندما نشأت في ماليزيا صناديق للادخار تعمل بدون فائدة، وفي عام  4411ولى لنشأة المصارف الاسلامية الى عام تعود البداية الأ 

ن المحاولات ألا إلشريعة الاسلامية، بدأ التفكير المنهجي المنظم يظهر في الباكستان بوضع اساليب تمويل تلتزم بأحكام ا 4491

عندما انشأت مصارف الادخار المحلية في  4491الجادة في العصر الحديث للتخلص من المعاملات المصرفية الربوية بدأت عام 

جمع بالقاهرة لغرض  4494نشاء بنك ناصر الاجتماعي عام إتبعها الدقهلية في مصر، وهي بمثابة صناديق ادخار لصغار الفلاحين 

وتلاه بنك دبي  4491وصرف الزكاة والقرض الحسن، تلتها محاولات عديدة في الباكستان ثم جاء البنك الاسلامي بالسعودية في عام 

الاسلامية في جميع  وبعدها انتشرت البنوك، وبعدها الكويت ومصر والاردن1977ثم بنك فيصل )السوداني( في  4499الاسلامي في 

 ، و بنوك اسلامية مثل سيتي بنك ولويدز وغيرهاأو فروع أالبنوك التقليدية فتحت نوافذ ن أحاء العالم، حتى أن

 :كالآتي وهي مراحل، ثلاث إلى الإسلامية المصرفية نشوء تاريخ تقسيم ويمكن

 تمثلت نشطة حركة إسلامية شهدت وقد الماض ي، القرن  من الأربعينيات عقد خلال المرحلة هذه امتدت :الأولى المرحلة -أ

 حرام؛ الفائدة أن اعتبار على جهة من البنوك تلك، في الفائدة ونبذ جهة، من البنوك أعمال إلى الحاجة عن عبرت التي بالأفكار

 شكل في الفكر لهذا محدودا تطبيقا الحقبة تلك شهدت فقد ذلك إلى إضافة؛  5الإيداع أو الاقتراض عند سواء بعينه الربا لأنها

                                                           
 .26ص:  ،  2000المغرب، البيضاء، الدار العربي، الثقافي المركز ،والقانون  والفقه التجربة بين الإسلامية البنوك المالقي، قاوي الشر  عائشة - 1
 .09ص:  ،  1988الأولى، الطبع القاهرة، وهبة، مكتبة ،وعمليًا علميًا الإسلامي المصرف المصري، السميع عبد - 2
 والتدريب للبحوث الإسلامي للمعهد  34الندوة وقائع ، "الاسلامية الدول  بين التجاري  التبادل تطوير في الاسلامية البنوك دور  "شحاته، قنديل علي - 3

 .- 197ص ، 1990 يونيو 18 -22المغرب، مرزوق، محمد لقمان :تحرير ، العربي المغرب اقتصاديات تنمية في ودورها الإسلامية البنوك :حول 
 95 .ص:  ،  1989القاهرة، الإسلامية، لبنوك الاتحاد فوائد، بلا بنوك :الإسلامية حوةالص منهج ،النجار أحمد - 4
 والاقتصاد، الإدارة كلية منشورة، غير طروحة دكتوراه، أ"التطبيق ومشاكل النظرية الأسس :الإسلامية المصرفية "الخاقاني، الرسول  عبد نوري - 5

 . www.mng.kufauniv.com: ونيالالكتر الموقع،  123:ص ،  2002جامعة الكوفة،

http://www.mng.kufauniv.com/
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عقد  إن من الرغم على الحسن؛ للقرض صندوق  أو الاجتماعي، للتكافل خيرية جمعيات أو عاملاتإسلامية للم شركات إنشاء

 وأضافت البنوك، اقتصاديا لأعمال تحليلا شهدت ذلك مع إنها إلا الإسلامية البنوك حول  مباشرة دراسة تشهد لم الأربعينيات

  6ف الحديثللمصر  ربوي  غير لنموذج تصور  بناء في كبير دور  لها كان مساهمات

 كبيرا تطورا العشرين، وشهدت القرن  من الستينيات وبداية الخمسينيات حقبة خلال المرحلة هذه امتدت :الثانية المرحلة -ب

– شكل على توالستينيا الخمسينيات عقدي لبداية الفكرية المعطيات كانت أخرى، جهة من .والتطبيق الفكر مستوى  على

 وأيضا (1958) عزيز محمد لدراسات مثل والمصريين، والعراقيين الباكستانيين ينالاقتصادي من لعدد كتابات ودراسات

 نقد صندوق  بإنشاء ( حول اقتراح1958 -1955) "فوائد بلا للبنوك العام الإطار"  حول )(  عام في الله حميد محمد دراسة

 ودراسة ،4491 عام( مصر)النجار حمدأ دراسة مثل أخرى،، إسهامات ظهرت الماض ي القرن  من الستينات بداية وفي إسلامي،

 للبنوك العملية الأرضية وضع في دورا لها كان ،4494 عام( العراق)الصدر باقر ودراسة محمد ،(مصر)العربي الله عبد محمد

 بنوك الادخار تجربة فكانت إسلامية، بنوك لتأسيس عربية محاولات الستينيات شهدت التطبيقي الصعيد وعلى ،7الإسلامية

 تعود حيث فوائد، بلا لبنك العالم الإسلامي في تطبيقية محاولة أول  تعد التي 4491 عام( غمر ميت) مدينة في بمصر ليالمح

 باشر وقد. الألمانية المحلية الادخار بنوك غرار على أحمد النجار الدكتور  وتصورات نشاطات إلى البنوك هذه تأسيس فكرة

قا أعماله البنك
ً
 تم التجربة عاشتها التي الأربع السنوات مدى وعلى العمليات، تنوع إلى إضافة الأرباحفي  المشاركة لمبدأ وف

 عليها إلى القضاء أدت سياسية لأسباب طويلا، تستمر لم التجربة هذه أن نجاحها، إلا على يدل مما للبنك، تسع فروع افتتاح

  .19678عام  تدريجيا

 مختلف وفي الإسلامية البنوك أعداد في نموا كبيرا شهدت حين العشرين، لقرن ا من الأخير الربع منذ بدأت :الثالثة المرحلة -ت

 هنظام حيث كان ،1975 آذار في الإسلامي دبي بنك وهو خاص بنك إسلامي أول  تأسس حين الإسلامية، وغير الإسلامية البلاد

 بنك أول  نفسه أنش ئ العام وفي .9خليجال منطقة في خاصة بعده أسست التي الإسلامية البنوك من لعدد فكريا مصدرا الأساس ي

 فيه شاركت حيث الخارجية، التجارة الإنمائي وتنمية للتمويل دولية مؤسسة ليكون  للتنمية الإسلامي البنك وهو بجدة إسلامي

 .10الإسلامية الشريعة لمبادئ وفقا هالشعوب الاجتماعي والتقدم الاقتصادية التنمية لدعم الإسلامية الدول  جميع

حول العالم الآن أكثر من ثلاثمائة مصرف ومؤسسة يعملون بما يسمى النظام المصرفي الإسلامي، أما حجم الاستثمار فيها يوجد 

سنويا وهي نسبة نمو كبيرة في العمل المصرفي. الدراسات تتوقع أن  %31مليار دولار وهي تتنامي بسرعة  191و 111فيقدر ما بين 

 .11ن إدارة نحو نصف مدخرات العالم الإسلامي خلال السنوات العشر المقبلةتكون المصارف الإسلامية مسؤولة ع

اقع  الصيرفة الإسلامية حول العالم ثانيا: و

أن الأصول المتوافقة مع الشريعة  The Bankerأظهر المسح السنوي حول التمويل الإسلامي حول العالم الذي تجريه مجلة 

ب بلغ 3149مليار عام  40914إلى  3119مليار دولار عام  189من  ارتفعت
ّ
. وقد سجلت أفريقيا %43.11، أي بمعدل نمو سنوي مرك

(، تلتها منطقة الشرق الأوسط وشمال %41.99) 3149-3119جنوب الصحراء أعلى معدل نمو على الصعيد العالمي خلال الفترة 

المتوافقة مع الشريعة  الأصول ، ارتفع إجمالي 3149 (. وبالنسبة لنمو الأصول الإسلامية في عام%8.39(، ثم آسيا )%41.91افريقيا )

 %1.91حول العالم بنسبة 
ً
، حيث سجلت منطقة الشرق الأوسط وشمال أفريقيا )دون دول الخليج العربية( أعلى نسبة عالميا

ن انخفض إجمالي (، في حي%3.43(، ثم دول مجلس التعاون الخليجي )%1(، وآسيا )%9.48(، تلتها أفريقيا جنوب الصحراء )4.19%)

                                                           
 المعهد غرب،الم – البيضاء الدار علمية، ندوة ،المعاصرة الإسلامية الاقتصادية التطبيقات في الإسلامي، المصرفي التمويل ناصر، الغريب - 6

 .237 -236 ص ص: ، 1998 ،للتنمية الإسلامي البنك الإسلامي، الاقتصاد في لبحوثوا للدراسات المغربية والجمعية والتدريب للبحوث الإسلامي
 .239، ص: نفس المرجع - 7
 .66 -65 :ص ص ،سابق مرجع المالقي، الشرقاوي  عائشة - 8
 .222ص:  ،  1996هرة،القا الإسلامي، للفكر العالمي المعهد ،الإسلامي البنك في الربح وتوزيع قياس الإيجى، محمود الفتاح عبد كوثر - 9

 .99، ص: نفس المرجع - 10
 .512ص:  ،  2007دمشق، الفكر، دار الرابعة، الطبعة ،المعاصرة المالية المعاملات الزحيلي، وهبة - 11
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 4. يُظهر الرسم البياني 3149عام  %44.4الأصول المتوافقة مع الشريعة الإسلامية في أستراليا وأوروبا والولايات المتحدة بنسبة 

حصة الدول من مجمل الأصول المصرفية الإسلامية حول العالم، وهو يُظهر التركز الكبير في الأصول المصرفية الإسلامية، حيث 

(، فالإمارات العربية المتحدة %44.9(، فماليزيا )%31.1من إجمالي الأصول الإسلامية، تليها السعودية ) %11.1إيران على تستحوذ 

 الأصول المصرفية الإسلامية في العالم. من %49.1شر الأولى على نسبة (. وتحوز الدول الع41.1%)

 
 ة في الدول العربيةالإسلامي ثالثا: تطور الصيرفة

 من حيث النمو في عدد المصارف والعملاء والأصول منذ نشأتها في الستينات. أحرزت 
ً
 كبيرا

ً
الصيرفة الإسلامية العربية تقدما

ومن المتوقع أن تشهد الصناعة المالية والمصرفية الإسلامية المزيد من التطور لاسيما فيما يتعلق بتحسين نوعية الخدمات 

دة أوسع من الزبائن وتعزيز الشمول المالي في المنطقة العربية. والمصارف الإسلامية منتجات جديدة للوصول إلى قاع وابتكار

وتنشيطها وفق  الاقتصادات، وإحداث نقلة نوعية في عالم الصيرفة، وتحفيز الاجتماعيةالعربية لديها دور جوهري في تحقيق التنمية 

علاقتها مع العملاء ليست قائمة على أساس دائن ومدين، بل هي الضوابط الشرعية الإسلامية. فمن ميزات المصارف الإسلامية أن 

د على تقاسم المخاطر والأرباح والخسائر. كما أن المصارف الإسلامية تستهدف منح الخدمات المالية لأصحاب المشاريع 
ّ
علاقة تأك

 لعدم امتلاكها الضمانات الصغيرة والمتوسطة والمتناهية الصغر والتي تجد صعوبة في الحصول على التمويل التقليدي 
ً
نظرا

المطلوبة من قبل المصارف والمؤسسات المالية التقليدية. وبالتالي، فإن لزيادة وتوسيع دور التمويل الإسلامي إمكانات هائلة 

 لتعزيز الشمول المالي في العالم العربي.

لعالمية من حيث عدد المصارف وحجمها، تستمر المصارف الإسلامية العربية بالهيمنة على الساحة المصرفية الإسلامية ا

 بالكامل 491حيث يوجد نحو 
ً
 إسلاميا

ً
 عربيا

ً
 التالي: النحو، موزعين على الدول العربية على 12مصرفا

 

 

 

                                                           
 إدارة الدراسات والبحوث، -12

ً
 449مجلة الكترونية العدد: ، ، إتحاد المصارف العربيةالمصارف الإسلامية تتقدم عالميا

(http://www.uabonline.org/en/magazine) 
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يمثل حوالي ، أي ما 13مليار دولار 911نحو  3149بلغ إجمالي موجودات المصارف الإسلامية العاملة في الدول العربية بنهاية العام 

من إجمالي الأصول المصرفية العربية. وبلغت أرصدة التوظيفات المالية، أو التمويلات المقدمة من المصارف العربية  48%

 %31مليار دولار ) 131من إجمالي القروض المصرفية العربية(، وبلغت ودائعها نحو  %34مليار دولار ) 184الإسلامية للعملاء نحو 

من الإجمالي(، وبلغت أرباح المصارف  %33) 3149مليار دولار بنهاية العام  83(. أما حقوق الملكية فبلغت حوالي من إجمالي الودائع

 .3149مليار دولار بنهاية العام  4الإسلامية العربية أكثر من 

                                                           
، ص 2018، رسالة دكتوراه، جامعة اليرموك، الأردن، دراسة قياسية :محددات التمويل المصرفي الإسلامي في الأردنيوسف، ناديه جودت،  - 13

 .183 -180ص:

 عدد المصارف الإسلامية في الدول العربية: 01الجدول 

 عدد المصارف الاسلامية الدولة ارف الاسلاميةعدد المص الدولة

 05 المغرب 38 السودان

 04 السعودية 25 العراق

 04 مصر 23 البحرين

 04 الأردن 08 الامارات العربية المتحدة

 04 جيبوتي 07 اليمن

 03 تونس 06 الكويت

 03 سوريا 06 موريتانيا

 03 فلسطين 06 الصومال

 02 الجزائر 05 قطر

 02 سلطنة عمان 05 لبنان

 UAB Magazine – Issue 449المصارف المركزية العربية.  :المصدر

http://www.uabonline.org/en/magazine/  :2019/09/20تاريخ الاطلاع 

دير نوافذ إسلامية.لمصارف البدون ا بالكامل : تضم اللائحة المصارف العربية الإسلاميةملاحظة 
ُ
 عربية التي ت

http://www.uabonline.org/en/magazine/
http://www.uabonline.org/en/magazine/
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ز الصيرفة الإسلامية العربية في دول مجلس التعاون الخليجي، حيث يعمل في ال
ّ
  18دول الخليجية وتجدر الإشارة إلى ترك

ً
مصرفا

 بالكامل، وتدير هذه المصارف موجودات بنحو 
ً
من إجمالي  %84، ما يمثل نحو 3149مليار دولار بنهاية العام  999إسلاميا

من الأصول المصرفية  %91موجودات المصارف الإسلامية العربية. كما تستحوذ دول مجلس التعاون الخليجي على حوالي 

، بلغت نسبة أصول المصارف الإسلامية من إجمالي موجودات القطاع المصرفي في الكويت 3149وبنهاية العام  الإسلامية العالمية.

. %1، وفي سلطنة عُمان %49، وفي البحرين %31، وفي الإمارات العربية المتحدة %39، وفي كل من السعودية وقطر حوالي 19%

، مقارنة بنظيرتها 3148بنوك الإسلامية الخليجية منخفضة خلال العام وتوقعت وكالة موديز أن تظل نسب القروض المتعثرة لل

التجارية، مدعومة بثلاثة عوامل، أولها حلها المشاكل العالقة المرتبطة بقطاع العقارات، وانتقائية أعلى وتنوع أكبر للتمويل. وبلغت 

بنهاية العام  %3.4، وتراجعت إلى 3144بنهاية العام  %9 نسبة القروض المتعثرة لدى كل من البنوك الإسلامية والتقليدية في الخليج

 للبنوك التقليدية. %3.4للبنوك الإسلامية، و 3149

شير إلى أن السودان هو البلد العربي الوحيد الذي لديه قطاع مصرفي إسلامي بالكامل، بإجمالي موجودات بلغت 
ُ
مليار  39.4ون

من إجمالي الأصول المصرفية،  %49والأردن، تمثل أصول المصارف الإسلامية نحو . وفي كل من جيبوتي 3149دولار بنهاية العام 

من إجمالي موجودات القطاع المصرفي الفلسطيني. وتطمح  %41وتشكل أصول المصارف الإسلامية الفلسطينية الثلاثة أكثر من 

، 3149عام  %9، مقابل 3133بحلول العام من إجمالي الأصول المصرفية  %49على  الاستحواذالمصارف الإسلامية في تونس إلى 

، صادقت 3149. وفي يوليو/ تموز المواتيةولكن تصطدم هذه الطموحات بالعديد من العقبات، أبرزها التشريعات المصرفية غير 

وتشكل موجودات المصارف  تونس على قانون البنوك والمؤسسات المالية والذي تضمن قوانين متعلقة بالصيرفة الإسلامية.

إجمالي موجودات القطاع المصرفي. وبحسب رئيس جمعية المصارف الإسلامية العراقية، إن الصيرفة  %9الإسلامية العراقية نحو 

واعدة خلال السنوات المقبلة. أما في لبنان والجزائر، فتبقى الصيرفة الإسلامية  استثماريةالإسلامية في العراق تنتظرها بيئة 

ل أصول الم
ّ
في الجزائر. وتبقى العقبة  %3من إجمالي الأصول المصرفية في لبنان، و %4صارف الإسلامية أقل من محدودة حيث تمث

الأولى التي تواجه انتشار الصيرفة الإسلامية في الجزائر هي غياب الإطار القانوني المنظم لها، فقانون 'القرض والنقد' المنظم لعمل 

 انطلاقةشهد  3149يرفة الإسلامية بشكل مباشر. وتجدر الإشارة إلى أن العام ونشاط المصارف لا يتضمن أي مواد متعلقة بالص

 منذ العام 
ً
، يخول لكل المصارف التحوّل إلى الصيرفة الإسلامية، لكن 3141الصيرفة الإسلامية في المغرب. أما ليبيا فأصدرت قانونا

 ع بعض المصارف من التعامل بالمنتجات الإسلامية.الوضع الذي تمر به لم يسمح بتنفيذ هذا القانون، إلا أن ذلك لم يمن
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مؤسسة مالية إسلامية في العالم من حيث حجم الأصول المتوافقة مع الشريعة  411على الصعيد العالمي، من بين أكبر  

 31فمن بين أكبر منهم في دول مجلس التعاون الخليجي بشكل خاص. بالإضافة إلى ذلك،  11منهم في دول عربية،  19الإسلامية، يوجد 

 في العالم، فإن 
ً
 إسلاميا

ً
مصارف تجارية تدير نوافذ  1مصارف إسلامية بالكامل و 8منها في دول الخليج العربي ) 44مصرفا

 .14إسلامية(

 في الدول العربية. الاسلاميةلمصرفية الصناعة ارابعا: متطلبات تفعيل 

وعة مقترحات حول الدور الذي ينبغي أن يقوم به التمويل الإسلامي اعتماد مجم الدولي أوضح المجلس التنفيذي لصندوق النقد

في المستقبل القريب، مشيرا إلى تنامي طلب المساعدة الفنية من الجهات الرقابية الوطنية، إذ بات قطاع التمويل الإسلامي مكونا 

رفي في كل من إيران والسعودية والكويت وقطر من النظام المص %49العالمية، ويُشكل التمويل الإسلامي حوالي  الصيرفةأساسيا في 

سوق واعدة في البحرين وتركيا وبريطانيا وسنغافورة، لذا أكد صندوق النقد على رغبته في تشجيع مزيد  وماليزيا والإمارات، وهو أيضا

من الاتساق بين الدول في تطبيق قواعد التمويل الإسلامي، كاشفا عن نيته وضع مذكرة إرشادية عن الأنشطة المصرفية الإسلامية، 

 .15، كان قد أصدره مجلس الخدمات المالية الإسلامية في ماليزيا3148في  كما أنه سيعتمد معيارا للوائح التمويل الإسلامي

وقد حمل تقرير البنكين الدولي والإسلامي للتنمية، الأول من نوعه، جانبا مضيئا آخر في صناعة التمويل الإسلامي، وهو 

ن اتجاهات التمويل الإسلامي، وبعض مساهمته في الحد من التفاوت في مستويات الدخل بالعالم، إذ قدم التقرير عرضا عاما ع

التوصيات بإجراءات تدخلية على صعيد السياسات للاستفادة من التمويل الإسلامي بغية تشجيع الرخاء المشترك، وأوضح التقرير 

ا، وهو ما يمكن أن التمويل الإسلامي يدعو إلى المساواة والتوزيع العادل للدخل والثروة، فهو مرتبط بالاقتصاد الحقيقي ارتباطا وثيق

أن يعزز زيادة استقرار القطاع المالي العالمي، بالإضافة إلى إمكانياته في القدرة على جذب أناس مستبعدين منه حاليا لأسباب ثقافية 

أو دينية، وكذلك هو أكثر أمنا من التمويل التقليدي، إذ يشارك في تحمل المخاطر بضمان الأصول، ويسند الملكية المباشرة إلى 

لأفراد في القطاع الحقيقي من الاقتصاد، وربما تكون هذه أسباب الاهتمام الملحوظ من جانب المؤسسات المالية الدولية، إلا أن ا

ضياء الناروز، أستاذ الاقتصاد ونائب مدير مركز صالح كامل للاقتصاد الإسلامي، يرى أن أسباب الاهتمام العالمي بالتمويل 

البنوك الأوروبية والأمريكية الكبيرة مثل سيتي بانك وإتش إس بي س ي، بفتح فروع للصيرفة الإسلامية، الإسلامي، هو إقدام عدد من 

مليار دولار أمريكي في صورة صكوك مُدرجة في بورصة لندن، صادرة عن شركات وبنوك مقرها في الشرق  18فضلا عن أن ثمة 

، جعلت هذا الاهتمام يزداد أكثر وأكثر، 3118ي هزت الاقتصاد العالمي في الأوسط، إضافة إلى ذلك، فإن الأزمة المالية العالمية الت

وعلى مستوى آخر أكثر مباشرة، فإن الاهتمام العالمي وبخاصة الغربي بالتمويل الإسلامي؛ نابع من الاستفادة من السيولة الكبيرة 

التعاون لدول الخليج العربية، أو المتوافرة لدى المتوافرة في الدول العربية والإسلامية المصدرة للنفط، وبخاصة دول مجلس 

وعليه فإن صناعة التمويل الإسلامي  .الجاليات الإسلامية الكبيرة في أوروبا وأمريكا الشمالية، وهي سيولة تبحث عن قنوات شرعية

ملياري نسمة، وبالتالي ووفقًا بالنسبة للدول الغربية بمثابة مُنتج له زبائنه وسوقه وهو عدد المسلمين حول العالم، أي أكثر من 

للناروز فإن اهتمام حكومات الدول الغربية بالتمويل الإسلامي ورغبتها الشديدة في الولوج إلى هذه الصناعة، يأتي ضمن حرصها على 

رى أن ما جذب رؤوس أموال المسلمين، واستثمارها في مشروعات تنموية وطنية تعود بالفائدة على بلادها، من جهة أخرى، ثمة من ي

يحدث الآن في قطاع التمويل الإسلامي، هو تطبيق لنظرية كينز للطلب الكلي الفعال، والتي تنص على أنه عند دخول النظام 

الاقتصادي حالة ركود، فإن هذا يعني انكماش حجم الاستثمار، وبما أن العالم يعاني ركودا كبيرا، فإن إنعاش الاقتصاد يتحقق 

 .سعر الفائدة إلى أقل معدل ممكن بالدرجة الأولى بتخفيض

                                                           
 ، لمزيد من المعلومات يمكن الاطلاع على موقع المجلة الالكتروني2018، يوليو 452 مجلة اتحاد المصارف العربية، العدد -14

 (July2018.pdf-solutions.com/UABMagazine-https://www.path) 
 .3118-41-38تاريخ الإطلاع :   www.arablawinfo.com، من موقع الإنترنت: سلاميةرقابة البنك المركزي على البنوك الإ بكر ريحان:  - 15
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للتصنيفات الائتمانية ترى إن توحيد المعايير يعزز التكامل في قطاع التمويل الإسلامي عالميا، « ستاندرد آند بورز»لا أن وكالة إ

يل الإسلامي )لا إذ ذكرت أن عدم توحيد المعايير أدى إلى المزيد من التعقيدات في إجراءات إصدار الأدوات المالية في سوق التمو 

 إن 16سيما الصكوك(
ً
، وحالت دون دخول بعض المصدرين للسوق، وهي نفس النقطة التي تحدث عنها صندوق النقد الدولي، مبينا

أدوات الهجين مثل المرابحة وهي ترتيب واسع الانتشار يقوم على التكلفة زائد الربح لأن مثل هذه الأدوات غالبا ما تحاكي القروض 

مما يعرض البنوك الإسلامية لمخاطر في السيولة والسوق وحتى سعر الفائدة، كل هذه الأمور تعد أهم بواعث القلق التقليدية 

الرئيسية، بحسب الصندوق، فيما ترى ستاندرد آند بورز أن المخاطر ذات الصلة بفهم عدم الامتثال لأحكام الشريعة الإسلامية، 

ستقرار القطاع أو على المصدرين، وتعد الأداة الأشهر عالميا للتمويل الإسلامي هي الصكوك يمكن أن يكون لها تأثير سلبي كبير على ا

الإسلامية تليها المرابحة والإجارة المنتهية بالتمليك وغيرها من أدوات القطاع، إلا أن تجهيز البنية التحتية لإصدارات الصكوك 

 .ية ومدى قدرتها على استيعاب الإصدارات وتنظيمها قانونيايحتاج إلى الالتفات لتحديات مهمة أولها البيئة القانون

 أن المصارف الإسلامية في العراق تواجه عدة تحديات أبرزها كيفية التعامل مع قضية الفوائد0 : التعامل مع قضية الفوائد

نوك الإسلامية عن مشيرا في هذا الصدد الى أن هذه المشكلة تبرز جليا في الاستثمارات الكبيرة0 حيث يختلف نظام الب

الحكومية بهذا الشأن فضلا عن اختلافها عن البنوك الحكومية في نظام المضاربة والقروض والتعاملات المالية، أن المصارف 

الإسلامية تعتمد في عملها على رأس المال والاحتياطات كمصدر للتمويل أكبر من اعتماد المصارف الحكومية على ذلك0 لافتا 

الإسلامية تواجه تحديات أبرزها نقص الخبرات والكوادر المتخصصة، وعدم القدرة على توظيف جزء من الى أن المصارف 

لا أنه ورغم كل هذه إأموالها في أدوات الدين الحكومية مثل ما تقوم به باقي المصارف، مما يحد من تنوع محافظها الاستثمارية، 

نمو بشكل سريع في ظل المنافسة الكبيرة من قبل المصارف الحكومية ت الدول العربيةالتحديات فإن البنوك الإسلامية في 

 .17والتجارية الخاصة

  مصارف الاسلامية كغيرها لم تقدم شيئا ملموسا أن اليرى البعض الإسلامية: اساسيات عمل الصناعة المالية  إلى فتقار الا

موالها الا بنسبة قليلة لافتقار هذه المصارف الى أولهذا ظلت موجوداتها ضعيفة لا تتجاوز رؤوس  ةالوطني ياتلدعم الاقتصاد

لم يمارس  لأنهن بعضها لم يعين هيئة رقابة شرعية لتجيز له عقوده ومعاملاته ااساسيات عمل الصناعة المالية الاسلامية بل 

ة والسلم يضا عمليات المشاركأالعمل المصرفي الاسلامي مثل المرابحات في السلع والسيارات والمساكن ولم يمارس 

مواله أو للصناعات المختلفة، ولهذا ابتعد الجمهور عن المشاركة معها في مشاريعها وايداع أوالاستصناع للمجمعات السكنية 

 في كثير من الدول. لمصارف الاسلاميةلقانون إضافة إلى عدم صدور لديها، 

 :في تمويل المشاريع  سلامية بالدول العربيةالإ  الصناعة المصرفيةلنجاح  نقص التسويق للصناعة المصرفية الإسلامية

دراج الايرادات المقرر استحصالها عن طريق الصكوك الاسلامية بالموازنة إوالموازنات العامة للدولة أخذت بعض الدول ب

طريق لى هذا الاصدار فأنه يتطلب القيام بحملة اعلامية واسعة عن إولأهميتها ولحاجة القطاع الاقتصادي  ؛18العامة للدولة

ين ورجال المصارف لكي تنجح هذه التجربة ياسيوسائل الاعلام المختلفة للترويج لها والتعريف بخصوصيتها للمستثمرين والس

خيرا بأن الصكوك أشارة هدافها بعقد الندوات والملتقيات الاقتصادية لشرح هذه التجربة والتعريف بها، ولا بد من الإ أوتحقق 

 . دوات دينأر لا دوات استثماأالاسلامية هي 

 الخاتمة

                                                           
، ص : 3119، الدار الجامعية، الإسكندرية، إنعكاسات المتغيرات المعاصرة على القطاع المصرفي ودور البنوك المركزيةأحمد شعبان محمد علي:  - 16

349. 
الدولي   بحث مقدم إلى المؤتمر، ليات انفتاح النظام المصرفي الجزائري على العمل المصرفي الإسلاميآمبررات ومحمود سحنون، زنكري ميلود:  - 17

، ص: 3118رس: ما 12 - 44الجزائر، أيام :  -الثاني حول "إصلاح النظام المصرفي الجزائري قي ظل التطورات العالمية الراهنة" المنظم بجامعة ورقلة 

48. 
 وما بعدها.   398ص :  3119مكتبة الريام، الجزائر،  ،علاقة البنوك الإسلامية بالبنوك المركزية في ظل المتغيرات الدولية الحديثةسليمان ناصر:  - 18
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للصيرفة الإسلامية ضمن الاقتصاد العالمي عموما والاقتصادات  الاقتصاديةدراسة واقع وتطور الأهمية تناولت الورقة البحثية 

العربية على وجه الخصوص، بالإضافة ألى الوقوف على أهم التحديات والمتطلبات الضرورية لتفعيل دورها وتحقيق الأهداف 

 :ية منها في الدول العربية، وتكمن أهم نتائج ومقترحات الدراسة فيما يلالمنشود

 النتائج:

تؤكد الدراسة بأن المصارف الإسلامية أصبحت تلعب دورا بارزا في الاقتصاد والتنمية وخاصة ما تساهم فيه تلك المصارف  -

 في القطاعات الاقتصادية كالزراعة والصناعة والتجارة والخدمات وغيرها.

ر أداء المصارف الإسلامية والتي أصبحت تلعب دورا بارزا في الاقتصاد والتنمية وخاصة ما تساهم فيه تلك المصارف في تطو  -

 القطاعات الاقتصادية كالزراعة والصناعة والتجارة والخدمات وغيرها.

ب بلغ الإسلامية حول العالم  والتي ارتفعت بمعدل لأصول المتوافقة مع الشريعة النمو المتسارع ل -
ّ
بين  %43.11سنوي مرك

 مليار دولار. 4911متجاوزة  3149و  3119عامي

من إجمالي الأصول الإسلامية، تليها  %11.1التركز الكبير في الأصول المصرفية الإسلامية، حيث تستحوذ إيران على  -

 %49.1العشر الأولى على نسبة (. وتحوز الدول %41.1(، فالإمارات العربية المتحدة )%44.9(، فماليزيا )%31.1السعودية )

 من مجمل الأصول المصرفية الإسلامية في العالم.

 .المصارف الإسلامية العربية بالهيمنة على الساحة المصرفية الإسلامية العالمية من حيث عدد المصارف وحجمهااستمرار  -

 %31، وحقوق الملكية والتي تمثل حوالي  تطور الصيرفة الاسلامية في الدول العربية من حيث التمويلات الممنوحة، الودائع -

 .3149مليار دولار بنهاية العام  4لكل منها بالنسبة للإجمالي في المصارف العربية، وتجاوز أرباح هذه المصارف 

ز الصيرفة الإسلامية العربية في دول مجلس التعاون الخليجي، حيث يعمل في الدول الخليجية  -
ّ
  18ترك

ً
 إسلاميا

ً
مصرفا

من إجمالي موجودات  %84، ما يمثل نحو 3149مليار دولار بنهاية العام  999، وتدير هذه المصارف موجودات بنحو بالكامل

 المصارف الإسلامية العربية.

مليار دولار بنهاية  39.4السودان هو البلد العربي الوحيد الذي لديه قطاع مصرفي إسلامي بالكامل، بإجمالي موجودات بلغت  -

 .3149العام 

وز توجه حقيقي نحو الصيرفة الاسلامية بوضع قوانين جديدة تسمح بفتح المجال أمام نشاط المصارف الإسلامية بر  -

 الإسلامية.المالية بالمنتجات والتعامل 

مكونا أساسيا ، والذي أصبح قطاع التمويل الإسلامي بخصوص  تنامي طلب المساعدة الفنية من الجهات الرقابية الوطنية -

 .لعالميةا الصيرفةفي 

تقرير البنكين الدولي والإسلامي وفقا ل صناعة التمويل الإسلامي في الحد من التفاوت في مستويات الدخل بالعالمة مساهم -

 .للتنمية

بالتمويل الإسلامي من طرف الاهتمام  في زيادة 3118الأزمة المالية العالمية التي هزت الاقتصاد العالمي في مساهمة  -

  دولية.المؤسسات المالية ال

الاهتمام العالمي وبخاصة الغربي بالتمويل الإسلامي نابع من الاستفادة من السيولة الكبيرة المتوافرة في الدول العربية  -

والإسلامية المصدرة للنفط، وبخاصة دول مجلس التعاون لدول الخليج العربية، أو المتوافرة لدى الجاليات الإسلامية 

  .شمالية، وهي سيولة تبحث عن قنوات شرعية تتفق مع مبادئ التمويل الإسلاميالكبيرة في أوروبا وأمريكا ال
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قطاع التمويل الإسلامي، هو تطبيق لنظرية كينز للطلب الكلي الفعال، والتي تنص على أنه عند دخول النظام الاقتصادي  -

ا، فإن إنعاش الاقتصاد يتحقق بالدرجة حالة ركود، فإن هذا يعني انكماش حجم الاستثمار، وبما أن العالم يعاني ركودا كبير 

 .الأولى بتخفيض سعر الفائدة إلى أقل معدل ممكن
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 :ملخص
الدول  في دعم و  تنمية المؤسسات الصغيرة و المتوسطة  في ظل  التي تعتمد عليهاتهدف هذه الدراسة إلى التقص ي عن السبل           

لمجال ما تعانيه هذه الأخيرة من صعوبات في عملية التمويل ، كما نسعى من وراء هذه الدراسة إلى التطلع على تجرية الأردن في هذا ا

 ومحاولة الاستفادة منها.

ولقد توصلنا إلى أن التمويل الإسلامي  يساهم وبشكل كبير  في تلبية الاحتياجات التمويلية للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة         

ة ،المشاركة ، تماشيا مع طبيعة نشاطها من خلال توفيره لها باقة متنوعة و متكاملة من الصيغ التمويلية الإسلامية كصيغة المرابح

كما انه و من خلال دراستنا لتجربة الأردن توصلنا إلى أنها  قد عملت على دعم دور التمويل الإسلامي من خلال قيام الاستصناع...الخ  

تعليمات لكافة البنوك  تقتض ي بتيسير تمويل المؤسسات المصغرة، الصغيرة و المتوسطة منذ سنة بنكها  المركزي الأردني بإصدار 

، إضافة إلى  عدم مركزة التمويل الإسلامي في الأردن في البنوك و إنما تعدى وجودها إلى خلق مؤسسات تمويلية و استثمارية   0261

إسلامية تكونت إما بمشاركة احد البنوك الإسلامية في رأس مالها أو من خلال التراخيص المقدمة من البنك المركزي الأردني و التي 

 مية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة   .تعمل على تمويل وتن

 التمويل الإسلامي، الصيغ  التمويلية، المؤسسات الصغيرة  والمتوسطة، التنمية.  الكلمات المفتاحية:

Abstract:  

The purpose of our study is to find the ways that countries support the role of Islamic 

financing in developing SME in light of its financing difficulties, we took the Jordan‘s 

experience  to try to benefit from it ,We have concluded that Islamic financing contribute 

in covering the SME’s needs with taking the nature of its activity in consideration by 

providing a variety of Islamic financing formats such as ISTISN’AA , MUSHARAKA , 

MURABAHA , Through our study of Jordan’s experience we have found that it has 

support the use of Islamic financing, by its central banks that issue instruction to all 

Jordan’s banks to facilitate the financing of Small and Medium enterprises, in addition of 

that Jordan doesn’t centralized the Islamic financing in banks but it created an Islamic 

financing institution which made people thinking more about creating their own micro, 

small and medium enterprises. 

Key Words : Islamic financing, financing format, Small and medium Entreprises, SME , 

development 
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 -نموذج الأردندولة  تجربة- المؤسسات الصغيرة والمتوسطة التمويل الإسلامي كبديل مستحدث لتمويل

 

 1122نوفمبر  21-21يومي   -رؤية إسلامية –ويل الاستثمار في بيئة الاعمال الملتقى الدولي الأول: تحديات تم

 

تتميز بها و ما يمكن أن توفره من تنمية البلدان، و دائما ما يرتبط مصطلح التنمية بالتمويل إذ انه لا يقوم  نظرا للخصائص التي

استثمار  دون رأس مال ، هذا ما يشكل  عقبة كبيرة في وجه المؤسسات الصغيرة و المتوسطة القائمة أو التي هي قيد الإنشاء لما 

الإجراءات الغير محفزة  التي اقترنت بالحصول على التمويل من البنوك التجارية  غير انه و يكلفه من ضمانات ، جهد و فوائد و كذا 

مؤخرا تم التوجه إلى الصيغ الإسلامية التي انتشرت و نمت  في الواقع الاقتصادي و الاجتماعي في مختلف البلدان العربية و التي 

ن الجزائر مثلا كبعض البلدان العربية  لازالت مبتدئة في خلق علاقة خصصت جزءا من تمويلاتها لهذا النوع من المؤسسات  إلا أ

 تكامل بين هذا التمويل الإسلامي  و قطاع المؤسسات الصغيرة و المتوسطة  .

 التالية : الإشكالية و منه نطرح

 مؤسسات الصغيرة و المتوسطة ؟ "تلجأ  له ال عل التمويل الإسلامي بديل تمويلي" كيف يمكن ج

 التي تعتمد عليهاو للإجابة على هذا التساؤل أخذنا  تجربة دولة الأردن كنموذج، حيث تهدف هذه الدراسة إلى التقص ي عن السبل       

الدول  لجعل التمويل الإسلامي داعما لتنمية المؤسسات الصغيرة و المتوسطة  في ظل ما تعانيه هذه الأخيرة من صعوبات في عملية 

كما تم استخدام ،  وراء هذه الدراسة إلى التطلع على تجرية الأردن في هذا المجال ومحاولة الاستفادة منه التمويل ، كما نسعى من

في الجانب التطبيقي من خلال تحليل الأشكال و  و المنهج التحليليمن خلال وصف الجانب النظري للموضوع  المنهج الوصفي

 ي الأردني و التعرف على مختلف الهيئات التمويلية الإسلامية الأردنية.الجداول المقدمة في التقارير السنوية للبنك المركز 

 الإطار النظري للتمويل الإسلامي:أولا: 

 مفهوم التمويل الإسلامي  .2

التمويل الإسلامي هو أسلوب تمويل وإطار شامل من النماذج والصيغ المختلفة، والتي تتضمن توفير الموارد المالية للأنشطة      

 1ة وذلك في إطار الالتزام بضوابط الشريعة الإسلامية.الاقتصادي

 صيغ التمويل الإسلامي:  .1

نعني بصيغ التمويل الإسلامي الصور و الأساليب المختلفة و المتنوعة التي يقدمها البنك الإسلامي لعملائه و التي تنظيم علاقته     

مي عقود معروفة في الشريعة الإسلامية التي حددت ضوابطها حيث بهم في مجال استعمال رأس المال. كما تعتبر صيغ التمويل الإسلا 

تم تكييفها مع طبيعة النشاط المصرفي الإسلامي كونه وسيطا ماليا، كما تنقسم صيغ التمويل الإسلامي إلى قسمين هما: صيغ 

 التمويل التي تعتمد على تقاسم الأرباح و صيغ التمويل التي تعتمد على العائد الثابت.

وهي أساليب و صيغ تمويلية قائمة على الملكية و تتمثل في:  :لتمويل التي تعتمد على تقاسم الأرباحصيغ ا 6.0

 المشاركة، المضاربة، المزارعة ، المساقاة ،شركة الحيوان .

: تقوم هذه الصيغة على أساس اتفاق بين المصرف الإسلامي وطالب التمويل )صاحب صيغة التمويل بالمشاركة 6.6.0

م فيه كلا الطرفين جزءا من رأس المال وبهذا فإن صيغة المشاركة تشبه إلى حد ما صيغة المضاربة، المشروع( ويقد

ولكن ما يميز صيغة المشاركة هو اشتراك الطرفين )المصرف الإسلامي و صاحب المشروع أو صاحب طلب التمويل( في 

                                                           

مجلة آفاق  -دراسة حالة بنك البركة  الجزائري وكالة الشلف-مويل الإسلامي في تنمية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في  الجزائريخلف صفية، سايح جبور علي، دور صيغ الت1 
 .72، ص 20/0202علوم الإدارة والاقتصاد، العدد 
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ب التمويل، وفي حالة الخسارة يتحملها تمويل المشروع ويتم توزيع نصيب المال من الربح على الطرفين وبحسب نس

 2الطرفان وبحسب نسب التمويل أيضا.

: و هي أتفاق بين طرفين يقدم أحدهما بموجبه ماله للآخر ليعمل فيه على أن يكون ربح ذلك صيغة التمويل بالمضاربة 0.6.0

في حالة الربح يوزع هذا الأخير بين  ، بمعنى3بينهما على ما يتفقان عليه. و يسمى الأول رب المال، الثاني المضارب أو العامل

الطرفين )صاحب رأس المال و العامل( حسب ما اتفق عليه ،و في حالة الخسارة يتحملها صاحب رأس المال فقط و 

لايتحملها المضارب فهو خسر جهده و وقته، أما إذا لم تحقق العملية الاستثمارية لا ربح و لا خسارة يكون لصاحب رأس 

 اله و ليس للعامل ش يء.المال إلا رأسم

: هي نوع من الشركة الزراعية لاستثمار الأرض يتعاقد عليها مالك الأرض و العامل أو المزارع على صيغة التمويل بالمزارعة 2.6.0

أن تكون الأرض و البذر من المالك و العمل من المزارع و المحصول بنسبة يتفقان عليها، أي أنها )معاملة على الأرض 

 4(.بحصة من نمائها

: و هي تقديم الثروة النباتية المحددة لمالك معين إلى عامل ليقوم باستثمارها و تنميتها، و يكون صيغة التمويل بالمساقاة 2.6.0

 5له جزء معلوم من الإنتاج المتحقق .

ه أو و تقوم على الاشتراك في تربية الحيوانات و المواش ي، يدفع أحد الطرفين الثمن كل صيغة التمويل بشركة الحيوان: 2.6.0

 6بعضه، و يقوم الطرف الآخر بالإشراف و الرعاية، و يقتسمان النتاج و الربح بعد ذلك.

و تجدر الإشارة إلى أن صيغ التمويل بالمزارعة، المساقاة و شركة الحيوان تدخل ضمن صيغ استثمار زراعي الذي يشمل تقديم 

ووضعها تحت تصرف المزارع أو العامل هذا الأخير يتقاسم  و توفير بعض عوامل الإنتاج كالأرض ، الأشجار المثمرة والحيوان

 الإنتاج مع مالكها حسب ماهو متفق عليه بينهما.

و يعرف كذلك باسم التمويل عن طريق البيوع، وهي أساليب تمويل قائمة  صيغ التمويل التي تعتمد على العائد الثابت:  0.0

لع للتجار او الصناعيين...الخ مع تأجيل عملية دفع الثمن،و ينتج على تأجيل الدفع، من خلال توفير عناصر الإنتاج أو الس

عن هذا النوع من التمويل بالبيوع مديونية ثابتة و محددة عكس ما هو معمول به في التمويل ألربوي.و يشمل هذا النوع 

، البيع ألتأجيري ،بيع السلم ، من التمويل على ما يلي: المرابحة، البيع الآجل و البيع بالتقسيط ،بيوع الاستجلاب )التوريد(

 بيع الاستصناع.

: وهي اتفاق بين المصرف و العميل على أن يبيع الأول للأخير سلعة بثمنها وزيادة ربح، متفق صيغة التمويل بالمرابحة 6.0.0

 7عليه، و على كيفية سداده. 

لحال مع تأجيل سداد الثمن إلى وقت : البيع الآجل هو تسليم السلعة في اصيغة التمويل بالبيع الآجل و البيع بالتقسيط 0.0.0

معلوم، سواء كان التأجيل للثمن كله أو لجزء منه، فإذا تم سداد الجزء المؤجل من الثمن مرة واحدة في نهاية المدة 

 8المتفق عليها، فهو بيع آجل، و إذا تم السداد على دفعات أو أقساط، فهو بيع بالتقسيط. 
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المغرب العربي ،وقائع الندوة التي عقدها المعهد الإسلامي للبحوث و التدريب التابع للبنك الإسلامي  لاقتصادياتلقمان محمد مرزوق ،البنوك الإسلامية و دورها في تنمية 3 

 .022، ص 0220، الطبعة الثانية 0992يونيو  00-04المغربية للاقتصاد الإسلامي، خلال الفترة  للتنمية بمدينة المحمدية بالمملكة المغربية بالتعاون مع الجمعية
 . 77، ص 0224صادق راشد الشمري، أساسيات الصناعات المصرفية الاسلامية أنشطتها التطلعات المستقبلية، اليازوري، عمان، الطبعة 4 
، ص 02، العدد 4مجلة الحقوق و العلوم الإنسانية، جامعة زيان عاشور الجلفة، المجلد  -حالة بنك البركة الجزائري-ائركريمة وضحة، واقع صيغ التمويل الإسلامية في الجز 5 

070 . 
 .70-72، ص0229محمد محمود المكاوى ،أسس التمويل المصرفي الإسلامي بين المخاطرة والسيطرة، المكتبة العصرية، مصر، طبعة 6 
 04ص ،0992يع المرابحة في المصارف الإسلامية، المعهد العالي للفكر الإسلامي، القاهرة، طبعة فياض عبد المنعم حسنين، ب7 
 .70-72محمد محمود المكاوى ،نفس المرجع السابق ، ص8 
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موصوف في الذمة، يدفع جملة أو مقسطا، في زمن و مكان معينين بثمن معلوم مؤجل (:  هو عقد بيع الاستجلاب )التوريد 2.0.0

 9جملة أو أقساطا. 

ويطلق عليه أيضا التأجير التمويلي أو الإجارة التمليكية، وهو إمكانية تملك المستأجر للأصل في نهاية مدة  البيع ألتأجيري: 2.0.0

ل لتلبية طلب مؤكد من العميل بتملك الأصل عن طريق الإجارة الإجارة ،فهي إجارة بشرط البيع، فالمصرف يشتري الأص

في  -أقساط–فيدفع المصرف بالأصل الى العميل مقابل مدفوعات إيجاريه  -وهي طويلة الأجل نسبيا–المنتهية بالتمليك 

ضافة آجال محددة متفق عليها على مدى فترى التعاقد، بحيث تغطي هذه المدفوعات قيمة شراء المصرف للأصل بالإ 

إلى ربحه، وبالتالي فعند انتهاء مدة الإجارة ،لا يبقى في ملكية المصرف، وإنما ينتقل إلى ملكية المستأجر على سبيل الهبة، 

أو البيع مقابل مبلغ رمزي أو حقيقي، حسب الوعد في عقد الإيجار، ومن ثم فهذه الإجارة تتكون أساسا من عقدين 

هو التأجير و الآخر يتم لاحقا عند انتهاء مدة الإجارة، و يكون إما عقد هبة أو عقد مستقلين: أحدهما يتم على الفور ،و 

 10بيع حسب الوعد المقترن بالإجارة .

هو البيع الذي يتم فيه تسليم الثمن في مجلس العقد و تأجيل تسليم السلعة الموصوفة بدقة إلى وقت محدد بيع السلم: 2.0.0

الحنابلة بأنه عقد على موصوف في الذمة مؤجل بثمن مقبوض في مجلس في المستقبل.و يعرفه فقهاء الشافعية و 

 11العقد.

هو عقد بيع بين الصانع و المستصنع على سلعة موصوفة في الذمة تدخل فيها الصنعة مقابل ثمن يدفع  بيع الاستصناع: 1.0.0

عة السلعة أو الحصول مقدما أو مؤجلا على دفعة واحدة أو على عدة دفعات حسبما يتفقان عليه بموجب الصانع بصنا

 إضافة إلى ما سبق، هناك أسلوب آخر من التمويل الإسلامي يعرف باسم: 12عليها من السوق عند حلول موعد تسلمها.

التمويل التكافلي أو القرض الحسن و هو قرض يقوم على أساس التبرع و الإحسان، حيث يقدم البنك الإسلامي على 

 13قروض استهلاكية معدومة الفائدة لأصحاب الحاجات الضرورية: إنشاء صندوق القرض الحسن بغرض منح 

 ثانيا: الإطار النظري للمؤسسات الصغيرة و المتوسطة 

إن التحول المشهود في السياسة الاقتصادية في الجزائر افرز تحولات و تغيرات هامة في مجموع الهياكل الاقتصادية الوطنية     

ية ما يسمى المؤسسات الصغيرة و المصغرة لأجل دعم مختلف القطاعات و منه دعم تنمية بحيث أعطت الدولة دعما لنمو و ترق

 .الاقتصاد الوطني و دعم التنمية المستدامة 

 تعريف المؤسسات الصغيرة و المتوسطة   .2

اج متطور في إن تصنيف المؤسسات يختلف من قطاع إلى آخر و من مكان إلى أخر ،فيمكن لنا عد مؤسسة مصغرة في قطاع إنت     

منزلة مؤسسة كبيرة في قطاع إنتاج غير متطور و العكس صحيح ،و ذلك بسبب تعدد المعايير المعتمدة في تحديد حجم المؤسسات 

.و تكمن مشكلة هذه المعايير في صعوبة اختيار المعيار المناسب لإطلاق 14في الاقتصاديات المختلفة من طرف الهيئات و البلدان 

 ا بالاعتماد على التعريف الذي قدمته الجزائر بالجريدة الرسمية .التعريف و قد قمن

                                                           

 .030، ص0222محمود عبد الكريم أحمد، الشامل في معاملات و عمليات المصارف الإسلامية، دار النفائس، الأردن، الطبعة الثانية 9 
 . 022، ص 0204دار الخليج، عمان،الطبعة الأولى  -البنك الإسلامي الأردني-الطاهر قانة، المصارف الإسلامية ودورها في رفع الكفاءة الإنتاجية للملكية الوقفية10 

 .082، ص0200عمان ،الطبعة الرابعة الوادي، حسين محمد سمحان، المصارف الإسلامية الأسس النظرية و التطبيقات العملية،  دار المسيرة،  محمود حسين11 
 .030، ص 0208صادق راشد الشمري،  الصناعة المصرفية  الإسلامية مداخل وتطبيقات ، مدار اليازوري ، عمان، الطبعة 12 
  08، ص 0208بعة قادر محمد الطاهر، جعيد البشير، كاكي عيد الكريم، المصارف الإسلامية بين الواقع و المأمول، مكتبة حسن العصرية،بيروت،ط13 
صغيرة والمتوسطة في الدول بوشنافة .أ، بوسهمين.أ، متطلبات تأهيل وتفعيل إدارة المؤسسات الصغيرة في الجزائر، للملتقـى الدولي حول: متطلبات تأهيل المؤسسات ال14 

  -بالتصرف-298، ص 0222أفريـل  04-02العربية، كلية العلـوم الإنسانية والعلوم الاجتماعية، جامعة حسيبة بن بوعلي الشلف يـومي 
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 إشكالية تمويل المؤسسات الصغيرة و المتوسطة: .1

يعتبر التمويل من بين القيود المالية التي تقف في وجه نمو و تطور المؤسسات الصغيرة و المتوسطة و بالتالي في وجه مساهمتها      

قص المدخرات المالية المحلية و الخاصة من جهة و مشكلة الضمانات ة الاقتصادية  و ذلك بسبب نفي الرقع من مستوى التنمي

خاصة في الدول النامية كالجزائر و التي أصبحت مؤخرا الصغيرة و المتوسطة  التي تطلبها البنوك الربوية من أصحاب المؤسسات 

 : 15لتمويلية مايلي تعتمد على هذه للنهوض باقتصادها  و نذكر من بين القيود ا

تعاني المؤسسات الصغيرة و المتوسطة من إضاعة جزء مهم من وقتها للحصول على التمويل  طول مدة الإجراءات  : 2.1

اللازم لها من خلال الالتزام بمعايير المحاسبية و الائتمانية و الشخصية قد يصعب توافرها في المشروعات من الناحية 

سة مدى صلاحية المؤسسة الصغيرة و المتوسطة للحصول على القرض و ذلك من خلال العملية، إذ تقوم البنوك بدرا

 دراسة طلبها  و تحليل مركزها المالي و غالبا ما يقابل الطلب بالرفض .

يعد سعر الفائدة من بين المعوقات الكبيرة التي تعاني منها المؤسسات الصغيرة و المتوسطة إذ أن ارتفاع  سعر  الفائدة :  1.1

ر الفائدة يعني بالضرورة ارتفاع تكلفة التمويل بالمقارنة مع متوسط العائد على رأس المال المستثمر و بالتالي أسعا

 يزداد خطر الإفلاس و منه فشل المؤسسات الصغيرة و المتوسطة و تلاشيها .

سطة في الأغلب تعاني المؤسسات الصغيرة و المتو  : ضعف خبرة و مهارات أصحاب المؤسسات الصغيرة و المتوسطة 2.0

من نقص الخبرة لدى أصحابها و حتى الموظفين إذ يلاحظ عدم الدراية الكافية بأساليب التسويق و كيفية خلق الميزة 

 التنافسية و عدم سلامة الهيكل التمويلي إذ يصعب  عملية منح القروض .

تي تعتبر الركيزة الائتمانية للبنوك و يصعب على المؤسسات الصغيرة و المتوسطة توفير الضمانات ال  توفير الضمانات: 2.0

مؤسسات التمويل، و بالتالي فقد ألزمت هذه الأخيرة المؤسسات باللجوء إلى مؤسسات التامين للتامين على قروضهم مما 

 خلق ارتفاعا في تكلفة القرض.

بنوك الإسلامية الجزائرية و قطاع و بالتالي أصبح من الضروري أن تفكر الجزائر بإيجاد حلول لتكوين علاقة وطيدة بين ال     

 المؤسسات الصغيرة و المتوسطة لدعم تطورها و افاقها .

 -حالة الأردن–ثالثا: آليات دعم العلاقة بين التمويل الإسلامي و المؤسسات الصغيرة والمتوسطة 

لاقة بين البنوك الإسلامية و المنشات لقد أكدت الدراسة الميدانية و الإحصائية التي قام بها "محمود سلامة" على وجود ع        

الصغيرة و المتوسطة الحجم و كذا على فعالية الصيغ الإسلامية المقدمة و سنقوم من خلال دراستنا بالتعرف على الآليات التي 

 ل توابع ذلك .جعلت الأردن تكون من بين البلدان التي أضحت الصيغ الإسلامية تلعب بها دورا هاما في تنمية هذا القطاع و استغلا

 التسهيلات الممنوحة للمؤسسات الصغيرة و المتوسطة: .2

يحرص البنك المركزي الأردني على دعم الشركات متناهية الصغر والصغيرة والمتوسطة ولما لهذه الشركات من دور حيوي في دعم 

بالتعاون مع الوزارات المعنية  0262النمو الاقتصادي وتخفيف البطالة ومحاربة الفقر، قام البنك المركزي الاردني منذ عام 

ومؤسسات تمويل دولية وإقليمية بحشد تمويل لقطاع الشركات الصغيرة والمتوسطة بأسعار فائدة منافسة ولآجال مناسبة فضلا 

                                                           

زائر"، مجلة دفاتر اقتصادية، بوغرارة بومدين، غربي ناصر صلاح الدين، "مدى توافق صيغ التمويل الإسلامي مع الاحتياجات المالية للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الج15 
  -صرفتب -00،ص 22،العدد  28،مارس، السنة  0203
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عن ضمانات للقروض الممنوحة. كما قدم البنك المركزي برامج تمويل موجهة لقطاعات الصناعة والسياحة والطاقة المتجددة 

 وهو ما ينعكس في الجدول التالي:  16زراعة وتكنولوجيا المعلومات )بما فيها الشركات الصغيرة والمتوسطة(. وال

 (1122-1122التسهيلات الممنوحة من البنوك للمؤسسات الصغيرة و المتوسطة للفترة ) (:12الجدول رقم)

 

 http://www.cbj.gov.jo/Default.aspxالبنك المركزي الأردني  المصدر:

امتثلت معظم البنوك في الأردن لتعليمات البنك المركزي الأردني  0261من خلال الجدول السابق نلاحظ أنه ابتداء من مارس        

ية احتياجاتها ، كما نلاحظ تطور والتي تخص منح المؤسسات الصغيرة  والمتوسطة كل التسهيلات المتعقلة بتمويل نشاطاتها  و تلب

مليون دينار أردني خلال مارس  0.212مستمر ومتواصل في إجمالي التسهيلات الممنوحة للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة اذ بلغت 

نتيجة  وهذا ما يدل على العناية الكبيرة التي أولتها الحكومة الأردنية لهذا النوع من المؤسسات   %62.6أي ما يعادل نسبة  0262

 الدور الكبير الذي تلعبه تلك المؤسسات في تحقيق التنمية الاقتصادية.

 ولمزيد من التوضيح أكثر   تمثل معطيات الجدول السابق  ) نسبة التسهيلات( في المنحنى التالي:

 (1122-2211نسبة التسهيلات المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الى اجمالي تسهيلات القطاع الخاص  ) (:11الشكل رقم )

 

 http://www.cbj.gov.jo/Default.aspxالبنك المركزي الأردني  المصدر:

( التطور الملحوظ و المستمر في نسبة  التسهيلات الممنوحة  للمؤسسات 22يؤكد لنا المنحى البياني الموضح في الشكل رقم )

ثم تراجعت   %62.2بمعدل يقدر ب   0262من قبل البنوك الأردنية  إذ بلغت ذروتها في الربع الثاني من سنة الصغيرة  والمتوسطة 

وهذا راجع  0262في سنة    %62.6لتعاود الصعود   و تصل إلى  0262في نهاية    % 2.1نسبيا بعد ذلك لتصل إلى ادني نسبة قدرت ب 

 لتمويل الموجهة للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة.إلى الابتكارات الجديدة في صيغ و أساليب ا

                                                           
 http://www.cbj.gov.jo/Default.aspx مركزي الأردني:  الموقع الرسمي للبنك ال 16

http://www.cbj.gov.jo/Default.aspx
http://www.cbj.gov.jo/Default.aspx
http://www.cbj.gov.jo/Default.aspx
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 (1122-1122حجم التسهيلات الممنوحة للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة من البنوك للفترة ) (:10الشكل رقم )

 

 http://www.cbj.gov.jo/Default.aspxالبنك المركزي الأردني  المصدر:

 

( من خلال الأعمدة المتصاعدة  و الذي يوضح لنا حجم التسهيلات حسب نوع 22( معطيات الجدول رقم )22يعكس الشكل رقم )    

المؤسسات صغيرة أو متوسطة و إجمالي التسهيلات، وهو ما يؤكد التطور المستمر في الحجم التسهيلات الممنوحة للمؤسسات 

 ( .0262-0261دنية خلال  الفترة )الصغيرة والمتوسطة من قبل البنوك الأر 

 آليات التمويل الإسلامي الداعمة للمؤسسات الصغيرة و المتوسطة في الأردن  .1

كما اقر البنك المركزي عدة برامج لدعم نشاط المؤسسات الصغيرة و المتوسطة و تحقيق نمو اقتصادي يتغلب من خلاله على       

الأردن  إذ تعمل على ترويج صيغ التمويل الإسلامي من خلال منحها لتراخيص لمؤسسات  معدلات البطالة  و الفقر التي تعاني منها

تمويلية إسلامية و كذا لبنوك إسلامية لتشجيع التوجه نحو إنشاء مؤسسات مصغرة ، صغيرة أو متوسطة و استغلال الطاقات 

 العاطلة في البلد  و نذكر منها مايلي :  

 مؤسسات التمويل الاصغر:   2.1

مليون دينار و تمنح قروضا للفئات التي ترغب انشاء مشاريع  622قوم هذه الشركات على ادارة محفظة مالية قيمتها ت   

جم المبالغ التي تقوم باقراضها وكذا بسهولة الاجراءات و بدون ضمانات اذ يتم اقتصادية صغيرة و تختلف عن البنوك في ح

ساعة و تمنح حسب الاحتياجات التنموية للبلد  و سنقوم بالتطرق فقط لبعض منها و  التي تدخل  22انجازها في فترة لا تتجاوز 

 ضمن اطار التمويل الاسلامي .

 0262حدى الشركات التابعة للبنك الاسلامي الاردني حيث قام البنك سنة هي ا : شركة السماحة للتمويل و الاستثمار  6.6.0

مليون دينار ، وتهدف  هذه  الشركة  إلى دعم و تطوير  60الى   0261ملايين دينار ليعاود رفعه في سنة   2برفع راسمالها الى 

يعة الاسلامية من جهة و تلبي احتياجات روافد القطاع الاقتصادي الاردني من خلال توفير التمويلات التي تتوافق مع الشر 

الافراد ، المهنيين و الحرفيين ، المشاريع المتوسطة و قطاع المشاريع الخاص بالمراءة و كذا تعزيز دور هذه الفئات 

  6.2مشروعا بمبلغ قدر   بحوالي  22قامت الشركة بتمويل  0262كمحرك للنمو الاقتصادي من جهة اخرى ، فخلال سنة 

 ( يوضح طرق التمويل بهذه الشركة الاردنية :22.و الشكل رقم ) 17ينارمليون د

 ( : الصيغ التمويلية لدى شركة سماحة للتمويل و الاستثمار10الشكل رقم )

 

                                                           

 http://www.alsamaha.com.joموقع شركة سماحة للتمويل و الاستثمار:  17 
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 w.alsamaha.com.johttp://wwموقع شركة سماحة للتمويل و الاستثمار  : المصدر 

تعتبر من ابرز السياسات التي تقض ي بانشاء شركة اسلامية غير ربحية  : النموذجية الاسلامية للتمويل الاصغر 1.2.1

بغرض القضاء على البطالة و الفقر الذي تعاني منه الاردن اذ انها تعمل على سد الثغرات التي يعاني منها اصحاب 

مشكل التمويل من تطبيقها من خلال توفير المنتجات التمويلية و دعم الفئات المهمشة و الافكار الذي حد 

( يوضح لنا برامج  التمويل  21و الشكل رقم )   18انشاء المشاريع الجديدة بطريق تتوافق مع الشريعة الاسلامية

 التي تقدمها هذه الشركة من خلال منتجاتها الاسلامية :

 من طرف شركة النموذجية الاسلامية للتمويل الاصغر برامج التمويل المقدمة( :  12الشكل رقم )

 

 

 

 

 

                                                           

 /https://www.mifm.org:   موقع شركة النموذجية الإسلامية للتمويل الأصغر18 

 يل الأفرادتمو

   تمويل الحرفيين    

تمويل المشاريع و المؤسسات 

 ص و م          

  تمويل السيارات 

  تمويل الأجهزة 

 

 تمويل قطاع المرأة

   تمويل السيارات لأصحاب المشاريع 

 تمويل المعدات لأصحاب المشاريع 

  تمويل خطوط الإنتاج و المواد الأولية 

  تمويل الأطباء و الصيادلة 

  تمويل المهندسين و الحرفيين 

  تمويل أصحاب الحرف اليدوية 

  تمويل الاشغال اليدوية 

 تتمويل الماكينا  

  تمويل المواد الاولية 

  تمويل المصنع الانتاجي 

 برامج التمويل     

 تمويل الأعمال المرخصة منذ عام 

 تمويل الأعمال تحت التأسيس قبل  عام 

 تمويل الأعمال غير المرخصة و المنزلية

 خصية      تمويل الاحتياجات الش

http://www.alsamaha.com.jo/
https://www.mifm.org/
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  /https://www.mifm.orgموقع شركة النموذجية الإسلامية للتمويل الأصغر    المصدر:

ر و هي مرخصة من تعتبر هذه المؤسسة أول مؤسسة تمويل مصغ :شركة استثمار للتمويل الأصغر الإسلامي   1.2.1

البنك المركزي الأردني  و تهدف لمكافحة الفقر و البطالة عن طريق تقديم تمويل متناهي الصغر لذوي الدخل المحدود و 

المشاريع الصغيرة فهي تعبر عن نموذج تنموي مبتكر للتمكين الاقتصادي و الاجتماعي  يمنح صيغ تمويلية كالمرابحة ، 

 الاستصناع و الجعالة .

 نوك الإسلامية الأردنيةالب 1.1

تعتبر البنوك الإسلامية المؤسسة المالية  الرئيسية   للصيغ التمويلية الإسلامية إذ انه أيضا تضمن ضمن سياسته استهداف 

المؤسسات الصغيرة و المتوسطة من خلال  الصيغ التي توجهها لها بصفة خاصة و باقي الصيغ الموجهة بصفة عامة لطالبي 

  نها توفر أيضا خدمات الاستشارة لدعم خبرة مسيري هذه المؤسسات و نذكر من بينها البنك الإسلامي الأردني و الذيالتمويل كما أ

لممارسة الأعمال التمويلية   6222تأسس البنك الإسلامي الأردني للتمويل والاستثمار، )كشركة مساهمة عامة محدودة( سنة 

، 6222سنة  62يعة الإسلامية ، بموجب القانون الخاص بالبنك الإسلامي الأردني رقم والمصرفية والاستثمارية طبقا لأحكام الشر 

وأصبح  0222سنة   02وتم  إلغاء القانون المذكور،  واستعيض  عنه بفصل خاص بالبنوك الإسلامية ضمن قانون البنوك رقم 

متصلا وسريعا، وأن يرسخ مكانته في الكوكبة   ، ، واستطاع البنك أن ينمو نموا20/22/0222ساري المفعول اعتبارا من تاريخ 

الأمامية الأردنية، إذ استطاع تقديم خدمات مصرفية واستثمارية للمتعاملين وفق الضوابط  الشرعية التي تنتهج نهجا متميزا في 

دني للتمويل والاستثمار يعرض البنك الإسلامي الأر 19الاقتصاد الإسلامي،  وتتبنى رؤية مختلفة عن الرؤى التقليدية لوظيفة المال.

على عملاءه)أفراد، مؤسسات( باقة متنوعة من الأساليب و الصيغ التمويلية الإسلامية و التي تلبي  منهم متطلباته من التمويل وهو 

 ما نوضحه في الشكل التالي:

 ستثمار(: صيغ التمويل الإسلامي المقدمة من طرف البنك الإسلامي الأردني للتمويل والا 10الشكل رقم)
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 التمويل الإسلامي صيغ

 الأفراد:

ــ المرابحة للآمر 

 بالشراء

 الآجل ــ البيع

 ــ إجارة موصوفة بالذمة

 ــ إجارة منتهية بالتمليك

 ــ الاستصناع 

 ــ المشاركة المتناقصة

المؤسسات الصغيرة 

 والمتوسطة:

 ــ المرابحة للآمر بالشراء

 ــ البيع الآجل

 الشركات الكبرى:

ــ المرابحة للآمر 

 بالشراء

 ــ البيع الآجل

 ــ إجارة منتهية بالتمليك

 ــ الاستصناع

 ــ المشاركة

 

https://www.mifm.org/
https://www.jordanislamicbank.com/
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 0262من إعداد الباحثتين بالاعتماد على التقرير السنوي للبنك الإسلامي الأردني للتمويل والاستثمار لسنة  المصدر:

 (  ذمم البيوع المؤجلة للبنك الإسلامي الأردني :62نوضح  في الجدول رقم )

 دنيذمم البيوع المؤجلة للبنك الإسلامي الأر  (:21الجدول رقم)

 12/21/1122 المؤسسات الصغيرة والمتوسطة

 الوحدة:الدينار الاردني

12/21/1120 

 الوحدة:الدينار الاردني

 622.222.122 622.222.622 المرابحة للآمر بالشراء

 6.222.122 0.002.221 ذمم العملاء

 - 26.022 البيع الآجل

 222.226.221 126.222.220 الحكومة والقطاع العام

 1.122.000.122 1.010.011.201 عالمجمو 

 0262من إعداد الباحثتين بالاعتماد على تقرير السنوي للبنك الإسلامي الأردني لسنة المصدر: 

من خلال  الجدول السابق نلاحظ تزايد إجمالي ذمم البيوع المؤجلة  للبنك الإسلامي الأردني و الموجهة لتمويل المؤسسات      

وهذا راجع إلى   0262دينار سنة   0.262222.061مقابل مبلغ   0262دينار سنة  0.222.202.222بلغت  الصغيرة و المتوسطة حيث

، إلى جانب الزيادة المسجلة في صيغة 0262دينار الذي لم يعتمده البنك خلال سنة  26.022اعتماد  على البيع  الآجل الذي قدر ب  

، من هنا تتضح لنا سياسة 0262دينار سنة   622.222.12مقابل  0262دينار في  622.222.622المرابحة للآمر بالشراء و التي بلغت 

 البنك في منح تسهيلات أكثر لاستقطاب المؤسسات الصغيرة والمتوسطة اليه.

انطلاقا مما سبق نستنتج  أن الحكومة الأردنية ممثلة في البنك المركزي الأردني كرست كل جهودها من اجل تطوير المؤسسات 

رة والمتوسطة نظرا للدور الكبير والحيوي الذي تلعبه هذه الأخيرة في تحقيق التنمية الاقتصادية و هو ما يعكس الوعي الصغي

بالمائة من الشركات العاملة  21لدى دول الأردن والسياسة الرشيدة التي تتبعها في هذا المجال كما انه لا ينبغي إغفال ذكر أن 

و يبقى السؤال لما لا يتم تأسيس بنك متخصص في تمويل المشاريع شركات متوسطة و صغيرة في القطاع الصناعي بالأردن هي 

المصغرة، الصغيرة و المتوسطة كما تم تهيئة المؤسسات المالية التمويلية المخصصة لدعم المشاريع المصغرة في الأردن فقد 

 تتحقق نتائج أحسن . 

 :لاصة الخ

لية الإسلامية العديد من الصيغ المبنية على الشريعة كالسلم ، الإيجار ، الاستصناع ، القرض تتيح البنوك و الهيئات التموي      

الحسن و غيرها  و التي يمكن أن توجه  لمنح المؤسسات الصغيرة و المتوسطة نفسا جديدا يغطي نقص الإمكانيات المالية الذي 

لهيئات الحكومية المتخصصة في دعم تنمية هذه المؤسسات ، و لقد لطالما لاحق نموها و تطورها  رغم الدور الذي تؤديه مختلف ا

تم الأخذ بالبنك الإسلامي الأردني كنموذج  لإبراز التسهيلات التي يجب أن تتوفر و الدور الذي يمكن أن يقوم به البنك و مختلف 

ات التابعة  لهذه الصيغ الإسلامية لصالحها الهيئات المالية الإسلامية لاستقطاب هذا النوع من المؤسسات  و جعلها تستغل المميز 

 التالية  : النتائجو لدفع عجلة نموها و لقد توصلنا من خلال هذه الدراسة إلى 

يلعب التمويل الإسلامي دورا هاما في دعم نشأة و استمرارية المؤسسات الصغيرة و المتوسطة من خلال  توفير باقة  .6

حتياجات ونشاط تلك المؤسسات ، كما أن الصيغ التمويلية تتميز كونها متنوعة من الصيغ التمويلية تتماش ى مع ا

مبنية على اسس تتوافق مع الشريعة الإسلامية كخلوها من الربا، بساطة الضمانات والإجراءات ماجعلها مقصدا 
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أنها تمنح تقدم صيغة المضاربة الإسلامية التمويل المزدوج إذ ، ل المؤسسات الصغيرة و المتوسطة .ومطلبا من قب

 التمويل المالي لمن ينقصه المال و تقدم الخبرة و العمل لمن يحتاج لاستثمار ماله.

 

تهيمن المؤسسات المصغرة على النسيج الاقتصادي للجزائر  لتأتي بعدها المؤسسات الصغيرة و المتوسطة على التوالي كما  0

عيدا عن النشاطات الحرفية و الزراعية و خاصة الابتكارية منها يتميز هذا النوع في الجزائر بتمركزه في النشاطات الخدماتية ب

 عكس الاقتصاديات المتقدمة  .

تعاني المؤسسات الصغيرة و المتوسطة من مشاكل تمويلية في العادة و تمنع أصحاب الأفكار من تحويلها لمشاريع قائمة اذ إن  2

لمصرفي و كذا الضعف الذي يعاني منه مسيري هذا النوع من ارتفاع تكاليف التمويل و طلبات الضمان المرتبطة بالتمويل ا

 المؤسسات فيما يخص تسيير الموارد المالية تعتبر من أهمها .

قدمت الدولة الأردنية من خلال بنكها المركزي تعليمات لكافة القطاع المالي تقض ي بتسهيل و تيسير  عمليات تمويل  2

و هذا ما كان خطوة أولى لتغطية الثغرات التي كان يعاني منها هذا  0261سنة المؤسسات المصغرة، الصغيرة و المتوسطة منذ 

 القطاع من جهة و الرفع من النمو الاقتصادي للبلد من جهة أخرى .

لا ينحصر التمويل الإسلامي في دولة الأردن على البنوك الإسلامية و إنما أصبح متوفر أيضا لدى بعض الشركات التمويلية  2

 لتي تكونت إما بمشاركة احد البنوك الإسلامية في رأس مالها أو من خلال التراخيص المقدمة من البنك المركزي . الإسلامية و ا

كما  تتميز الأردن كأغلب باقي الدول العربية بعدم وجود بنك مخصص لدعم قطاع المؤسسات الصغيرة و المتوسطة فقط  1

لال توفير دعم تمويلي لها في البنوك و مؤسسات التمويل و الاستثمار تعطي الأردن أهمية لاستغلال الطاقات النسائية من خ

 يةالإسلام

 

 :والمراجع الاحالات

 الكتب

 .0262دار الخليج، عمان،الطبعة الأولى  -البنك الإسلامي الأردني-المصارف الإسلامية ودورها في رفع الكفاءة الإنتاجية للملكية الوقفيةالطاهر قانة، -

 .0266، اليازوري ، عمان، الطبعة الاولى المصارف الاسلامية اداءها المالي و اثاراها في سوق الاوراق الماليةسوي، حيدر يونس المو -

 .0222، اليازوري، عمان، الطبعة أساسيات الصناعات المصرفية الاسلامية أنشطتها التطلعات المستقبليةصادق راشد الشمري، -

 .0262، مدار اليازوري ، عمان، الطبعة  ة  الإسلامية مداخل وتطبيقات،  الصناعة المصرفيصادق راشد الشمري -

 .6221، المعهد العالي للفكر الإسلامي، القاهرة، طبعة بيع المرابحة في المصارف الإسلاميةفياض عبد المنعم حسنين،  -

اقع و اقادر محمد الطاهر، جعيد البشير، كاكي عيد الكريم-  . 0262، مكتبة حسن العصرية،  بيروت،طبعة لمأمول ، المصارف الإسلامية بين الو

 .0222محمد محمود المكاوى ،أسس التمويل المصرفي الإسلامي بين المخاطرة والسيطرة، المكتبة العصرية، مصر، طبعة  -

، عمان ،الطبعة الرابعة ،  دار المسيرة، المصارف الإسلامية الأسس النظرية و التطبيقات العمليةمحمود  حسين الوادي، حسين محمد سمحان-

0260. 

 .0222محمود عبد الكريم أحمد، الشامل في معاملات و عمليات المصارف الإسلامية، دار النفائس، الأردن، الطبعة الثانية  -

 المقالات:

افق صيغ التمويل الإسلامي مع الاحتياجات المالية للمؤسسات البوغرارة بومدين، غربي ناصر صلاح الدين، "- صغيرة والمتوسطة في مدى تو

 . 21،العدد  22،مارس، السنة  0262"، مجلة دفاتر اقتصادية، الجزائر

اقع صيغ التمويل الإسلامية في الجزائركريمة وضحة، - مجلة الحقوق و العلوم الإنسانية، جامعة زيان عاشور الجلفة،  -حالة بنك البركة الجزائري -و

 .61، العدد 2المجلد 

دراسة حالة بنك البركة  الجزائري -دور صيغ التمويل الاسلامي في تنمية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في  الجزائرور علي، يخلف صفية، سايح جب-

 .20/0262مجلة آفاق علوم الادارة والاقتصاد، العدد  -وكالة الشلف

 الملتقيات وندوات العلمية:
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ائرمتطلبات تأهيل وتفعيل إدارة المؤ بوشنافة .أ، بوسهمين.أ، - ، للملتقـى الدولي حول: متطلبات تأهيل المؤسسات الصغيرة سسات الصغيرة في الجز

 .0221أفريـل  62-62والمتوسطة في الدول العربية، كلية العلـوم الإنسانية والعلوم الاجتماعية، جامعة حسيبة بن بوعلي الشلف يـومي 

حالة الجزائر ،الملتقى الوطني الاول حول دور  توسطة في التنمية الاقتصاديةالمؤسسات الصغيرة و المربيعة بركات ،سعيدة دوباخ ،مساهمة -

ماي  62 62المؤسسات الصغيرة و المتوسطة في تحقيق التنمية المستدامة بالجزائر ،كلية العلوم الاقتصادية و التسيير ، جامعة بومرداس ، يومي 

0266. 

ي ،وقائع الندوة التي عقدها المعهد الإسلامي للبحوث و التدريب تنمية لإقتصاديات المغرب العربالبنوك الإسلامية و دورها في لقمان محمد مرزوق ، -

، 6222يونيو  00-62التابع للبنك الإسلامي للتنمية بمدينة المحمدية بالمملكة المغربية بالتعاون مع الجمعية المغربية للإقتصاد الإسلامي، خلال الفترة 

 .0226الطبعة الثانية 

اق  ع الكترونية:مو

 http://www.cbj.gov.jo/Default.aspx الموقع الرسمي للبنك المركزي الأردني:  -

  m/https://www.jordanislamicbank.coالموقع الرسمي للبنك الاسلامي الاردني:-

 http://www.alsamaha.com.joموقع شركة سماحة للتمويل و الاستثمار:  -

  /https://www.mifm.orgموقع شركة النموذجية الإسلامية للتمويل الأصغر :  -

 المراجع باللغة الأجنبية:
-: A new data base , 2003 Small and Medium Entreprises across the Globekunt, -, Beck and DemirgucAyyaggari . 

-Ministère de développement Industriel et Promotion de l’Investissement, Bulletin d’information statistique de la PME 

 

http://www.cbj.gov.jo/Default.aspx
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 :ملخص

، وتوسع النطاق 6990و 6910انطلقت صناعة التمويل الإسلامي من منطقة الشرق الأوسط وجنوب شرق آسيا بين العقدين 

 61661أوروبا، آسيا الوسطى وأفريقيا، ويوجد حاليا أكثر من  الجغرافي لهذه الصناعة خارج أسواقها ليتضمن مناطق مختلفة مثل

دولة حول العالم، وأصبحت صناعة التمويل الإسلامي واحدة من أكثر  90مصرفا( تعمل في أكثر من  900مؤسسة مالية إسلامية )منها 

نموا ملحوظا  8002قطاعات المالية الأسرع نموا في النظام المالي العالمي، وشهدت الفترة التي تلت الأزمة المالية العالمية عام ال

 لنشاط التمويل والصيرفة الإسلامية خلال تلك الفترة، وهذا ما يعكس اهتماما عالميا واسع النطاق بفرص التمويل الإسلامي1

 تجاربفة إسلامية، نمو وانتشار، صير  الكلمات المفتاحية: 

Abstract:  

The Islamic finance industry originated in the Middle East and Southeast Asia 

between the 1960s and 1970s, the geographic scope of the industry has expanded beyond 

its markets to include different regions such as Europe, Central Asia and Africa, there are 

currently more than 1,113 Islamic financial institutions (including 700 banks) operating 

in more than 70 countries around the world. The Islamic finance industry has become 

one of the fastest growing financial sectors in the global financial system. The period 

following the global financial crisis in 2008 witnessed a remarkable growth of Islamic 

finance and banking activity during this period, reflecting a broad global interest in 

Islamic finance opportunities. 

Key Words : Islamic finance, Islamicbanking, growth and spread, assets and performance. 
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 تمهيد: 

، وتوسع النطاق 6990و 6910انطلقت صناعة التمويل الإسلامي من منطقة الشرق الأوسط وجنوب شرق آسيا بين العقدين     

ة مثلأوروبا، آسيا الوسطى وأفريقيا، وأصبحت صناعة التمويل الجغرافي لهذه الصناعة خارج أسواقها ليتضمن مناطق مختلف

الإسلامي واحدة من أكثر القطاعات المالية الأسرع نموا في النظام المالي العالمي، والدليل على ذلك تصاعد أعداد المؤسسات 

قة سوا  داخل العالم الإسلامي أو في المالية الإسلامية واتجاه الكثير من المصارف التقليدية ومنها بعض المصارف الأجنبية العملا

النطاق الدولي إلى إدخال بعض نشاطات المصارف الإسلامية ضمن أعمالها وفتح نوافذ إسلامية، وكذا اتجاه بعض الدول إلى أسلمة 

لأصول الإسلامية أنظمتها بالكامل )مثل إيران والسودان(، بالإضافة إلى التنامي المتزايد في الحصة السوقية وارتفاع أدا  وحجم ا

وتعدد أساليب التمويل الإسلامية التي أصبحت تشكل جانبا مهما من العمليات المصرفية الدولية وعامل جذب للكثير من 

المستثمرين والمتعاملين، علاوة على المبادرات التي قامت بها مراكز الأبحاث والجامعات في أمريكا وأوروبا بإنشا  أقسام متخصصة 

إنشا  فروع إسلامية أو تقديم منتجات وخدمات ت الاقتصاد الإسلامي وعمليات المصارف الإسلامية، بالإضافة إلى في مجال دراسا

وعلى ضو  الطرح السابق يمكن طرح الإشكالية مصرفية ومالية متوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية) الصكوك، تأمين تكافلي،11(، 

 التالية:

اقع الصيرفة الإسلامية  في الدول العربية؟ ما هو و

وتستمد هذه الدراسة أهميتها من الحاجة إلى تحليل عوامل نجاح وتطور الصيرفة الإسلامية في ظل التغيرات التي أصبحت     

 تعيشها البيئة المالية العالمية من اضطرابات، مع إبراز التجربة العربية في الصيرفة الإسلامية1

 ةأساسيات حول الصيرفة الإسلاميأولا. 

 نشأة المصارف الإسلامية وانتشارها .2

كان لظهور الإسلام في شبه الجزيرة العربية الأثر الكبير في تصحيح جميع المعاملات التي كانت تتم بين العرب في الجاهلية، ليتم 

حيث جا  في تاريخ  توجيه هذه المعاملات وتنظيمها وفقا لمبادئ وتعاليم القرآن الكريم، ويأتي بيت المال في مقدمة تلك المؤسسات

الطبري أن هند بنت عتبة قامت إلى عمر بن الخطاب رض ي الله عنه، فاستقرضته من بيت مال المسلمين أربعة آلاف درهم تتجر 

فيها وتضمنها فأقرضها، فخرجت إلى قبيلة كليب فشترت وباعت، فلما أتت إلى المدينة شكت الوضعية أي الخسارة فقال لها عمر: ) 

 1تركته لكنه مال المسلمين (1 لو كان مالي

كان أول من ابتكر طريقة الإيداع بمنع الاكتناز المحرم في الإسلام ويتيح للمودع لديه حرية التصرف بالأموال المودعة، وهي ولقد 

سبيل  الأساس الذي يرتكز عليه عمل المصارف، هو الزبير بن العوام رض ي الله عنه فكان لا يقبل أن يودع لديه مالا إلا على

حرية  :أخذها كقرض محقق بذلك غايتينأي أنه لم يكن يرض ى أن يأخذ الأموال ليبقيها مخزنة عنده، بل كان يفضل أن ي 2القرض

إعطا  ضمان أكيد لصاحب المال من حيث كونه أنه لو بقي أمانة فإنه  التصرف بالمال المسلم إليه باعتباره قرضا وليس أمانة؛

 لا تعد ولا تقصير، أما إذا أصبحت الوديعة قرضا فإنها تصبح مضمونة في ذمة المقترض1يهلك على مالكه إذا كان ب

ولعل البعد الجديد الذي أضافته سيرة الزبير هو أنه قام بإجرا  التحويلات وأوامر الدفع إلى عدد من حواضر الدولة الإسلامية 

صرفية المتقدمة التي كانت تمثل لب الأعمال المصرفية آنذاك، في ذلك الوقت، ويعتبر هذا العمل نوع من الأعمال والممارسات الم

كما انتشرت صكوك البضائع في زمن الخليفة الأموي " مروان بن الحكم" وهي عبارة عن صكوك بمقدار معين من الطعام الجاري 

بة الرسول صلى الله عليه السائد بدمشق، فتبايع الناس بتلك الصكوك قبل أن يستوفوها ويستلموا مقابلها، فعلم نفر من صحا

وسلم فدخلوا على مروان قائلين : أتحل بيع الربا يا مروان؟ قال أعوذ بالله، وما ذلك؟ فقالوا: هذه الصكوك تبايعها الناس ثم باعوها 

ذه قبل أنيستوفوها، فبعث مروان بن الحكم الحرس ينتزعونها من أيدي الناس ويردوها إلى أهلها، فلقد كانت الدولة تدفع ه

إلى مواسم الغلال، بحيث  الصكوك لجنودها وعمالها في مقابل رواتبهم المستحقة لهم، وهي بهذا أشبه أن تكون أجرة مؤجلة الدفع

 13يجوز تأجيل الأجرة المستحقة إلى وقت معين بلا خلاف

السابقة، كوزن النقود وتحديد بالإضافة إلى قيام الصيارفة المسلمين بالأعمال التقليدية التي كانت للصيارفة في الحضارات 

قيمتها عند تداولها، وحفظها كودائع بأجر أو بغير أجر، وقيامهم بمبادلة العمولات ومصارفة بعضها ببعض واستبدال أجناس 
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النقود المتنوعة،كما كان الصيارفة يقدمون يد العون إلى الحكومات في بعض الأحيان لصرف رواتب الموظفين والأعوان، بالإضافة 

لى قيامهم بترويج استعمال الصكوك المسحوبة عليهم  ) تقابل الشيكات حاليا ( لتسوية المدفوعات بدلا من الدفع النقدي إ

 4بالإضافة إلى تحرير الأوراق التجارية مثل الكمبيالة، إلى غير ذلك1

بدأ  6990تعمل بدون فوائد، وفي  عندما أنشأت في ماليزيا صناديق للادخار6990تعود تجربة العمل المصرفي الإسلامي إلى و  

حيث أنشأت في إحدى المناطق 5التفكير المنهجي المنظم يظهر في باكستان من أجل وضع تقنيات تمويلية تراعي التعاليم الإسلامية،

ي دون أن الريفية في باكستان مؤسسة تستقبل الودائع من الأغنيا  لتقدمها إلى المزارعين الفقرا  من أجل تحسين نشاطهم الزراع

 6يتقاض ى المودعون أي عائد على ودائعهم، وقد كانت المؤسسة تتقاض ى أجورا رمزية تغطي تكاليفها الإدارية فقط1

تم توقيع اتفاقية بين مصر وألمانيا حول تطبيق فكرة مصارف الادخار في مصر وقد كان الفرع الأول لمصارف  6910و في عام      

ظهرت إلى الوجود فكرة المصارف بلا فوائد بمصر حيث بدأت التجربة في مدينة "ميت غمر" وهكذا  الادخار لا يحمل إسما إسلاميا،

، وقد تمثلت في إنشا  مصرف الادخار المحلي تحت إشراف الدكتور أحمد النجار رئيس 6911 فيمصر بالتابعة لمحافظة الدقهلية 

كن تواجدهم بالريف دخرات من صغار الفلاحين والعمال في أماالاتحاد الدولي للمصارف الإسلامية السابق، يقوم بتجميع الم

واستثمارها في بنا  السدود واستصلاح الأراض ي بغية تقاسم الأرباح بين الأطراف المشاركة, وقد حققت في بدايتها ، وبمبالغ صغيرة

رف الأهلي المصري ومن ثم تحت إشراف المصرف المركزي والمص 6919نجاحا باهرا إلا أنها ولأسباب غير واضحة وضعت في 

تم تأسيس مصرف ناصر الاجتماعي وهو مؤسسة حكومية تهتم أساسا بالخدمات الاجتماعية كمنح  6996وفي عام فقدت هويتها، 

وصرف الزكاة وتقديم القروض الحسنة لذوي الحاجة وقد نص قانون إنشائه على عدم التعامل بالفوائد أخذا أو عطا ، وفي عام 

 7ول مرة مصرفان إسلاميان وهما:أنش ئ لأ  6999

بجدة وهو مؤسسة دولية للتمويل الإنمائي وتنمية التجارة الخارجية وتوفير وسائل التدريب والقيام المصرف الإسلامي للتنمية :  -

ضا  وفقا بالأبحاث اللازمة، تشارك فيه جميع الدول الإسلامية لدعم التنمية الاقتصادية والتقدم الاجتماعي لشعوب الدول الأع

لمبادئ الشريعة الإسلامية، ويعتبر أول مصرف إسلامي دولي تساهم فيه الدول الإسلامية ولقد كان لإنشا  هذا المصرف أثر كبير في 

 دفع حركة إنشا  المصارف الإسلامية1

اص تميز بتقديم كامل الذي يعتبر البداية الحقيقية للعمل المصرفي الإسلامي، وهو أول مصرف إسلامي خ مصرف دبي الإسلامي: -

الخدمات المصرفية، وكان النظام التأسيس ي له مصدرا فكريا لعدد كبير من المصارف الإسلامية التي تأسست بعده خاصة في 

منطقة الخليج، هذا وقد قامت بعض الدول الإسلامية وهي " السودان، باكستان، إيران، وماليزيا " بتحويل كافة وحدات الجهاز 

 .إلى وحدات لا تتعامل على أساس الفوائدالمصرفي فيها 

مصرفا  611ثم تلاه قيام عدد من المصارف الإسلامية وشركات الاستثمار الإسلامية ليبلغ عدد المصارف الإسلامية في العالم 

مليار  668,1مليار دولار أمريكي، وبإجمالي ودائع يصل إلى  9,1بإجمالي رؤوس أموال تصل إلى  6999مصرف سنة  691،ثم 6911سنة 

ظهر الإتحاد الدولي للمصارف الإسلامية بمكة المكرمة الذي يهدف إلى دعم الروابط بين المصارف الإسلامية  6999دولار، وفي سنة 

وتوثيق أواصر التعاون بينها والتنسيق بين أنشطتها وتأكيد طابعها الإسلامي، كما يعمل على نشر فكرة المصارف الإسلامية ويساهم 

من بهذا الإتحاد وضم أكثر  6992ها،كما اعترفت الدول الإسلامية باجتماع وزرا  خارجية الدول الإسلامية بالسنغال عام في إنشائ

1 أما على الصعيد الدولي فقد تأسست دار المال في سويسرا ومصرف البركة الدولي المحدود 8هثلاثين مؤسسة مالية كأعضا  في

والمصرف الإسلامي الدولي بالدنمارك عام  6926يطانيا،ومصرف قبرص الإسلامي عام كمؤسسة مالية وليس مصرفا وذلك في بر 

أصبحت المصارف الإسلامية في تزايد مستمر في العديد من الدول العربية الإسلامية والعالمية وهو دليل هام على  وهكذا  692119

على نجاحها وكفا ة تشغيلها مقرونا باكتساب ثقة كل من القبول الدولي لفكرة العمل المصرفي الإسلامي, لأن سرعة تطورها مؤشر 

 :8061المساهمين والمتعاملين معها، والجدول التالي يبين بعض مؤشرات المصارف الإسلامية حتى 

 1122: بعض مؤشرات المصارف الإسلامية حتى عام 20الجدول رقم 

 التقدير المؤشر

 مصرف  900ها حوالي مؤسسة من 61661 عدد المؤسسات المالية الإسلامية
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 مليون عميل 100 عدد عملا  المصارف الإسلامية

 مليار دولار 61 رأس مال المصارف الإسلامية

 تريليوندولار 619 في المصارف الإسلاميةحجم الأصول

 ٪9011 حصة دول الخليج العربي من حجم الأصول 

 مليار دولار 1018 8069الث من سنة حجم أصول الصناديق الاستثمارية الإسلامية في نهاية الفصل الث

 مليار دولار 899 إصدارات الصكوك الإسلامية 

 من إعداد الباحث بالاعتماد على: تطورات التمويل والصيرفة الإسلامية حول العالم، دراسة منشورة عن اتحاد المصارف العربية على الموقع: المصدر

 .www.uabonline.org/en/magazine, le27/05/2016, htm : 13 :07التالي: 

1 10تطلق كلمة مصرف بصفة عامة على المؤسسات التي تتخصص في إقراض أو اقتراض النقود تعريف المصارف الإسلامية: 81

لها طابعها العقائدي، ومسيرتها  والمصرف الإسلامي هو المؤسسة التي تسعى إلى تقديم خدمات استثمارية ومصرفية لعملائها،

العملية وفقا لأحكام الشريعة الإسلامية، وذلك لتحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية والارتقا  بالمستوى المعاش ي وبلوغ حد 

س، من الكفاية للمجتمع الإسلامي1 فالمصرف الإسلامي أداة لحفظ الأموال وتنميتها كمؤسسة إسلامية تتشابك فيها مصالح النا

 111خلال العملية الاقتصادية التي لا تتم إلا بقدرات المجتمع ومستوى العلاقة بينه وبين المصرف

ومع ظهور المصارف الإسلامية في السنوات الأخيرة برزت صيغ من العلاقات الاستثمارية فحواها تقديم المال من طرف إلى 

يقدمون الأموال للمصرف الإسلامي، بقصد الربح من خلال نشاطاته  آخر يتصرف فيه ويشتركان في نتائج الاستثمار1 فالمودعون 

وأعماله وذلك على أساس المضاربة1 أما المصرف الإسلامي فيقوم باستعمال هذه الأموال _بالإضافة إلى ماله الخاص_ بواسطة 

اركة الثابتة أو المتناقصة_ الإجارة رجال الأعمال1 وتتخذ علاقاته مع رجال الأعمال صيغا متعددة تشمل _فضلا عن المضاربة والمش

العادية أو المنتهية بالتمليك، والبيع المؤجل أو بالتقسيط الذي يتخذ معظمه شكل بيع المرابحة للآمر بالشرا  وعقود الإستصناع 

 121لصالح الغير وسيتم التطرق لهذه الصيغ فيما بعد

 تمويل في المصارف الإسلامية الصيغ   .1

ا للعدالة في الاستثمار الإسلامي في هذه المؤسسات، إذ تتميز بكفا ة الأدا  وعدالة التوزيع1 وتقوم تقدم هذه الصيغ نماذج

جميع صيغ الاستثمار والتمويل في المؤسسات المالية الإسلامية على أساس تحمل المخاطرة والمشاركة في الربح والخسارة، فالمال 

1 وهناك عدة صيغ للتمويل 13ما أي أن العائد لا يحل إلا إذا تحمل المال كامل المخاطرةوفقا لهذه الصيغ لا يكون غانما إلا إذا كان غار 

 التي تقوم بها المؤسسات المالية الإسلامية وهي كالتالي:

: يشير التمويل بالمشاركة إلى أن المصرف يقدم حصة في إجمالي التمويل اللازم لتنفيذ عملية )صفقة التمويل بالمشاركة 611

رنامج(، على أن يقدم الشريك الآخر )طالب التمويل من المصرف( الحصة المكملة، بالإضافة إلى قيام الأخير )في أو مشروع أو ب

 الغالب( بإدارة عملية المشاركة والإشراف عليها، فتكون حصته مشتملة على حصة في المال بالإضافة حصة العمل والخبرة والإدارة1

فائدة ثابتة أو عائدا ثابتا كما هو الحال في التمويل بالقروض، لأن ذلك هو عين الربا وهو  وباعتبار المصرف شريكا فانه لا يتقاض ى

حرام، ولكن المصرف يتفق مع شريكه طالب التمويل على توزيع الأرباح المتوقعة بينهما على أساس حصول المصرف على حصة 

للعملية، أو أن يتم التوزيع على أساس تحديد حصة مقابل تمويله، وحصول الشريك على حصة مقابل تمويله وعمله وإدارته 

الشريك مقابل الإدارة فتخصم من الأرباح أولا ثم يوزع الباقي بين الطرفين حسب نسبة حصة كل منهما في التمويل1 أما في حالة 

 114طرف بنصيبه حسب نسبة حصص التمويلالخسارة فيتحمل كل 

فعقد المضاربة هو عقد بين طرفين يقدم أحدهما المال للطرف الآخر ليعمل  ها تعريف الفق حسب : المضاربةالمضاربة      811

أما الخسارة فيتحملها صاحب المال وحده بشرط عدم  ،فيه بهدف الربح على أن يتم توزيع هذا الربح بينهما بنسب متفق عليها ابتدا 

وتتمثل أركانها في رأس مال العمل، الربح  151ل أو المضاربتقصير الطرف الآخر أو تعديه1 ويسمى رب المال ويسمى الطرف الآخر العام

المتعاقدين )رب المال والمضارب(، والصيغة )الإيجاب والقبول(، حيث تقوم المضاربة على مالك المال الذي يدفع والعامل الذي 

 1 16يتجر به والعقد الذي هو الصيغة، ولا تتحقق المضاربة إلا إذا وجدت هذه الأمور 

http://www.uabonline.org/en/magazine
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هي بيع الشخص ما اشتراه بالثمن الذي اشتراه به مع زيادة ربح معلوم، ويشترط لصحة بيع المرابحة زيادة على : المرابحة 111

يلزم البائع بيان العيوب  وان بيان الربح الذي يشترطه البائع1، والسلعة الذي اشترت به1 بيان رأس المال شروط صحة البيع عموما:

ذا كان قد اشتراه بثمن مؤجل أو ممن يحابيه أو يسامح معه حتى يكون المشتري على علم التي حدثت بالمبيع ونقصه ورخصه، وما إ

كامل بالسلع، فإن جهل شيئا من ذلك كان المشتري بالخيار عند اكتشاف ما جهله، وإذا ظهرت خيانة في المرابحة كان المشتري 

 17ولم يتعيب بعيب جديد مبيع قائمابالخيار بين إمضا  العقد بجميع الثمن أو فسخه إذا كان ال

الإجارة لغة اسم للأجرة وهي كرا  الأجير، وهي الجزا  على العمل والإثابة عليه1 واصطلاحا فقد : الاستثمار عن طريق الإجارة 911

، عرفها الفقها  بأنها عقد معاوضة على تمليك منفعة بعوض1 وقسم الفقها  الإجارة إلى نوعين إجارة المنافع )مثل الآلات، الأراض ي

المباني111( وإجارة على الأعمال، ويكون ذلك مقابل أجرة وهي ما يدفعه المؤجر لمكافأة عمل مأجور بجهد مباشر يقوم الأجير بإيجاده 

 181واستهلاكه لحساب صاحب المشروع خلال عملية الإنتاج

وجه يوجب للبائع في الثمن  وهو اسم لعقد يوجب الملك في الثمن عاجلا وفي الثمن آجلا، أي بيع الش ي  على :السلم بيع 911

، فالمشتري اسمه المسلم أو رب السلم ، والبائع المسلم إليه، والثمن المقدم رأس المال السلم، 19عاجلا وللمشتري في المثمن آجلا

أيها يا والمبيع هو دين السلم1 وهو عقد مباح شرعا بالنصوص من الكتاب والسنة وبالإجماع، فمن قول القرآن قول الله تعالى:" 

 (1 كما يشترط على عقد السلم عدة شروط أهمها:828" )سور البقرة الذين ءامنوا إذا تداينتم بدين إلى أجل مسمى فاكتبوه

 111أن يكون الثمن معلوما ببيان جنسه ونوعه قدره 

 أن تكون السلعة مما يمكن ضبط صفاته التي يختلف الثمن باختلافها 

 بيان في العقد مقدار المبيع 

  ن مؤجلا إلى اجل معلوموان يكو 

 20اشتراط الظاهرية في المسلم فيه أن يكون مما يباع بالكيل أو الوزن  

وصورة العقد أن يطلب . يعرف الإستصناع في المصطلح الشرعي عقد مع صانع على عمل ش ي  معين في الذمة :الإستصناع     111

ا يحدد جنسه ونوعه وصفته ومقداره ويتفقان على ثمنه واجل شخص المشتري أو المستصنع من البائع أو الصانع أن يصنع له شيئ

 مال رأس هنا يكون  إذ الإستصناع، عملية مال رأس من جزئية ملكية العقود هذه تمثل حيث211تسليمه وكيفية أدا  الثمن

 22معينة1 آلية وفق العقود هذه إصدار ويتم بعقد، عنه يعبر جز  كل أجزا  إلى مقسم الإستصناع

، فهو يعني تسليم المثمن وتأخير الثمن وهو بهذا عكس بيع  :ود البيع بالآجلعق     911
ً
هو بيع السلعة بثمن مؤجل يزيد عن ثمنها نقدا

السلم حيث يسلم الثمن ويتأخر المثمن، وهو بهذا يقوم على تمكين المشتري من حيازة السلعة والانتفاع بها على أن يدفع قيمتها 

 للمشتري بثمن البيعالمتفق عليها على أقساط مح
ً
من شروط البيع 1 23ددة على مدى فترة زمنية معينة، ومن ثم يصبح البائع دائما

 الآجل: ثلاثة شروط هي: 

  تأجيل الثمن: ويجب تحديد الثمن عند التعاقد، وكذا يجوز بإجماع الفقها  تحديد البائع لسعرين للسلعة أحدهما حال

  ما1والآخر آجل ويترك للمشتري الخيار بينه

 1
ً
 تسليم المبيع حالا

 1تحديد مدة الأجل الوقت العقد، وتحتسب المدة من وقت تسليم المبيع  

 خصائص المصارف الإسلامية .4

إن تميززز المصزززارف الإسززلامية عزززن غيرهزززا مززن المؤسسزززات الماليززة لزززم يزززأتي مززن خزززلال إضززافة كلمزززة إسزززلامية وحسززب, ولكزززن نتيجزززة 

مية من الناحيتين الاقتصادية والاجتماعيزة،وذلك فزي إطزار الشزريعة الإسزلامية التزي تميزهزا للخصائص التي تتمتع بها المصارف الإسلا 

 عن باقي المصارف1

أول ما يميز المصرف الإسلامي عن غيره من المصارف الربوية هو عدم التعامل بالفائدة : أنها تقوم على أساس عقائدي        2.4

بحيث تمثل هذه الخاصية  24مع البيئة السليمة للمجتمع الإسلامي ولا يتناقض معها، أخذا وعطا  وبذلك ينسجم المصرف الإسلامي
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المعلم الرئيس ي للمصرف الإسلامي وذلك لأن الإسلام يحرم الربا، ويهدف إلى العمل بمبدأ المشاركة في الغنم والغرم بديلا عن الربح 

أي أن المصارف  25دة يمثل علامة واضحة للمصرف الإسلامي،المضمون المتمثل في سعر الفائدة الثابتة فعدم التعامل بالفائ

الإسلامية تتفق مع البنية السليمة للمجتمع الإسلامي وتضفي على أنشطته دوافع عقائدية، تجعل القائمين عليها يشعرون دائما أن 

أسلوب من أساليب الجهاد في العمل الذي يمارسونه ليس مجرد عمل تجاري يهدف إلى تحقيق الربح فحسب، بل هو إضافة إلى ذلك 

 26حمل عب  الرسالة والإعداد لاستفادة الأمة من مباشرة أعمال متوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية1

فهي تقوم على الاستثمار بديلا عن الفائدة الربوية التي يقوم عليها المصرف التقليدي : أنها تقوم على أساس استثماري        1.4

مختارة لذلك أفضل مجالات الاستثمار وأرشدها، وهذا يعني أنه بالإضافة إلى خاصيتها الأولى في عدم استخدام الفائدة في كل أعمالها 

 27موالها ولا تشارك إلا في التوظيفات التي يحلها الإسلام1فهي تلتزم بقاعدة الحلال والحرام، فعليها أن لا تستثمر أ

إن اعتماد المصرف الإسلامي للمشاركات العادلة التي تقوم على التعاون بين صاحب المال : أنها تقوم على أساس تنموي         1.4

الذي يسعى لتحقيق أعلى سعر فائدة وطالب التمويل في حالتي الربح والخسارة،تجعل نشاطه مميز كل التمييز عن النظام الربوي 

ممكن، دون مراعاة طبيعة المشروعات التي ستوظف فيها إن كانت نافعة للإنسان أم أنها ضارة، في حين تخضع أعمال المصرف 

الإسلامي لقواعد الحلال والحرام في الإسلام والتي تستهدف حاجات المجتمع الإسلامي ومصالحه العليا، فينشط عملية التنمية 

 28بالمجتمع وهو يحاول توظيف كل موارده لتحقيق هذه الغاية وإيجاد فرص عمل لأفراد المجتمع1

فهي توجه جهدها نحو توفير التمويل اللازم للأنشطة الأكثر نفعا وأهمية للفرد من ناحية وللمجتمع من ناحية أخرى ومن ثم 

الاقتصادية وتطويرها سوا  كانت زراعية، صناعية، تجارية أو للاقتصاد ككل، وذلك يتضمن العمل على تنمية الأنشطة والقطاعات 

 29غيرها وبالشكل الذي يقود إلى تطوير الاقتصادوتنميته، وبهذا فإنها تمارس مهمة المصارف المتخصصة والتجارية معا1

ارتها لصندوق الزكاة ومن خلال بمعنى أنها تهدف إلى تحقيق التكافل الاجتماعي من خلال إد: أنها تقوم على أساس اجتماعي        4.4

نظرتها في وضع خططها وسياساتها التنموية التي يلحظ فيها صالح المجتمع الإسلامي، بهدف توفير مناصب جديدة للشغل وتحقيق 

هتمام فالمصرف الإسلامي يتميز بالصفة الاجتماعية، باعتبار أن للمال وظيفة اجتماعية في الإسلام لذلك كان الا  30رفاهية المجتمع1

بالنواحي الاجتماعية أصلا من أصول هذا الدين، لأن المصرف الإسلامي باعتباره مؤسسة اقتصادية مالية مصرفية واجتماعية 

يقوم بتعبئة مدخرات الأفراد واستثمارها في مختلف أوجه النشاط الاقتصادي خدمة لصالح المجتمع، ومن هنا يكون ارتباط التنمية 

 31جتماعية1الاقتصادية بالتنمية الا 

 ( 1122 – 1112تطور الصيرفة الإسلامية في العالم خلال الفترة ) ثانيا.     

مليار دولار  288مليار دولار و 119حوالي  8002بلغ حجم الأصول المتوافقة مع الشريعة الإسلامية حول العالم بنهاية العام 

 32عن العام السابق(، % 2119)محققا نموا قدر بز  8061ر في العام مليار دولا  61819( ليصل إلى% 82111)بزيادة  8009بنهاية العام 

، وتشكل المصارف الإسلامية الجز  الأهم والأكبر من النظام المالي الإسلامي وتحتل أصول 8061مليار دولار نهاية سنة  61291لتبلغ 

ثم صناديق  % 6112مية بنسبة من إجمالي أصول التمويل الإسلامي تليها الصكوك الإسلا  % 9219هذه المصارف نسبة 

 133% 611وأخيرا صناعة التأمين الإسلامي التكافلي بنسبة  % 1الاستثمارالإسلامية بنسبة 

وتعتبززر المصززارف الإسززلامية مؤسسززات مصززرفية حديثززة مززن حيززث النشززأة إذ لززم يتجززاوز عمرهززا خمسززة عقززود مززن الزمززان مقارنززة 

قزززرون، وقزززد باشزززرت تلزززك المصزززارف أعمالهزززا فزززي بيئزززة مصزززرفية تسزززيطر عليهزززا الصزززيرفة  بالمصزززارف التقليديزززة التزززي تجزززاوز عمرهزززا ثلاثزززة

التقليديززة واسززتطاعت علززى الززرغم مززن ذلززك أن تقززدم خززدماتها المصززرفية المتوافقززة مززع أحكززام الشززريعة الإسززلامية إلززى عززدد كبيززر مززن 

ريعة الإسزلامية والتزي شزرعت بهزدف ضزمان حسزن المتعاملين، وتقوم الصيرفة الإسلامية على أسس وقواعزد مسزتمدة مزن أحكزام الشز

إدارة رأس المزززززال وتنظزززززيم العلاقزززززات الماليزززززة بزززززين الأفزززززراد والحكومزززززات، ومزززززن ثزززززم حمايزززززة الاقتصزززززاد والعمزززززل علزززززى اسزززززتقراره، وتشززززززكل 

مزالي أصزول مزن إج % 9219المصارف الإسزلامية الجزز  الأهزم والأكبزر مزن النظزام المزالي الإسزلامي وتحتزل أصزول هزذه المصزارف نسزبة 

 (: 8061 – 8002التمويل الإسلامي، وفيما يلي تطور حجم أصول المصارف الإسلامية حول العالم خلال الفترة ) 

 (1122 -1112خلال الفترة )ونسبتها من إجمال الأصول الإسلامية : حجم أصول المصارف الإسلامية في العالم 01الشكل رقم
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 وبتصرف بالاعتماد على المراجع التالية: ينمن إعداد الباحث المصدر:

 تطورات التمويل والصيرفة الإسلامية حول العالم، بحث منشور عن اتحاد المصارف العربية على الموقع التالي:  -

www.uabonline.org, le 27/06/2019, htm : 13 :07. 

- Islamic Financial Services Industry Stability Rapport2017, Islamic Financial Services BOARD, Bank Negara Malaysia ,May 20171 

- Global SukukMarket, HSBC AmanahCurrentStatus  et Growthpotential,  prepared for conférence on The Role  of Sukuk in 

Development, 18 May 2012.    

ن حجززززم أصزززول المصزززارف الإسزززلامية فزززي تطزززور مسززززتمر خزززلال الفتزززرة التزززي تلزززت حزززدوث الأزمززززة نلاحزززظ مزززن خزززلال الشزززكل السزززابق أ

مليززار  19919مزن إجمزالي الأصزول الإسزلامية ( ليصزل إلزى حزوالي  % 99199) 8002مليزار دولار سزنة  92812الماليزة العالميزة، قزدر حزوالي 

ويصزززل إلزززى حزززوالي  8069، ليرتفزززع سزززنة 8068عزززن سزززنة  % 118بزززز  بزيزززادة قزززدرت 8061مليزززار دولار سزززنة  91219ثزززم إلزززى  8060دولار سزززنة 

، ثززم انخفززض قلززيلا 8069-8002مززن إجمززالي الأصززول الإسززلامية ( وهززي أقصزز ى نسززبة يصززل إليهززا خززلال الفتززرة  % 28) مليززار دولار 61981

 1,509قدر ب  8069و 8061سنتي  مليار دولار ) بسبب ارتفاع أسعار البترول (، ليواصل ارتفاعه 1,496ليصل إلى مقدار  8069سنة 

 وهذه الأصول موزعة جغرافيا على النحو التالي:، 8069مليار دولار سنة 

 1122: توزيع أصول المصارف الإسلامية حسب الدول لسنة 11الشكل رقم

1
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 بالاعتماد على: ينمن إعداد الباحث المصدر:

- Islamic Financial Services Industry Stability Rapport2017, Islamic Financial Services BOARD, Bank Negara Malaysia,May 2017, p: 9. 

 %9والإمارات بنسبة % 911ماليزيا بنسبة ثم  %8011ثم السعودية بنسبة %11تتركز أصول المصارف الإسلامية في إيران بنسبة 

، % 019، الأردن % 6، مصر % 616، باكستان%611، اندونيسيا %619، البحرين %612ثم باقي دول العالم بنسب قليلة) بنغلادش 

 1وفيما يلي قائمة لأكبر عشرون مصرف إسلامي من حيث حجم الأصول موزعة على بقية دول العالم %111،و % 019عمان 

افذ إسلامية( حول العالم سنة  21:  أكبر 11الجدول رقم    2112مصرف إسلامي )كليا أو لديه نو

 مجموع الأصول  المصرف الترتيب

 )مليون دولار(

الأصول 

 الإسلامية

نسبة الأصول الإسلامية 

 (%من إجمالي الأصول ) 

 الملاحظة

 إسلامي بالكامل 100 90,589.0 90,589.0 السعودية-مصرف الراجحي 6

 نافذة إسلامية 47.3 55,711.5  117,731.0 البنك الأهلي التجاري السعودية 8

1 Mellat Bank- إسلامي بالكامل 100 54,091.0 54,091.0 إيران 

4 Bank Melli Iran 53,338.0 53,338.0 100 إسلامي بالكامل 

 إسلامي بالكامل 100 53,223.0 53,223.0 بيت التمويل الكويتي 5

 إسلامي بالكامل 100 47,636.0 47,636.0 الإمارات -بنك دبي الإسلامي 6

66.66 

6..7 26 
.6.22 

66.1 66.67 

66.26 
6..66 



 

 

21. 

 واقع الصيرفة الاسلامية في الدول العربية

 

 1122نوفمبر  21-21يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

7 Bank Saderat Iran 41,468.0 41,468.0 100 إسلامي بالكامل 

8 Maybank– نافذة إسلامية 24.8 40,683.7 163,910.0 ماليزيا 

9 Bank Maskan- إسلامي بالكامل 100 38,669.0 38,669.0 إيران 

 إسلامي بالكامل 100 38,415.0 38,415.0 مصرف قطر الإسلامي 10

 ول العالم، بحث منشور عن اتحاد المصارف العربية على الموقع التالي: تطورات التمويل والصيرفة الإسلامية ح:المصدر

www.uabonline.org, le 27/10/2019, htm : 13 :07. 

 تطور الصيرفة الإسلامية عربياثالثا.     

يوجد تهيمن المصارف الإسلامية العربية على الساحة المصرفية الإسلامية العالمية من حيث عدد المصارف وحجمها، حيث 

 62مصرفا في البحرين،  81مصرفا في السودان،  19مصرف عربي إسلامي بالكاملموزعين على الدول العربية على الشكل التالي:  699

مصارف في  9مصارف في كل من الكويت وموريتانيا والصومال،  1مصارف في اليمن،  9مصارف في الإمارات،  2مصرفا في العراق، 

مصارف في كل من تونس وسوريا وفلسطين، ومصرفين  1كل من السعودية، ومصر، والأردن، وجيبوتي، مصارف في  9قطر ولبنان، 

 في كل من سلطنة عمان، والجزائر، والمغرب، بالإضافة إلى عدد من النوافذ الإسلامية1

مليار دولار،  101نحو  8069 وبلغ إجمالي موجودات المصارف الإسلامية العاملة في الدول العربية بنهاية الفصل الثاني من العام

من إجمالي الأصول المصرفية العربية، وبلغت أرصدة التوظيفات المالية أو القروض المقدمة من المصارف  %80أي ما يمثل حوالي 

مليار  29مليار دولار، أما حقوق الملكية فبلغت حوالي  989مليار دولار، وبلغت ودائعها نحو  191العربية الإسلامية للعملا  نحو 

  80611مليار دولار بنهاية  9، وبلغت أرباح المصارف الإسلامية العربية نحو 8069دولار بنهاية الفصل الثاني من العام 

مصرفا إسلاميا بالكامل،  96وتتركز الصيرفة الإسلامية العربية في دول مجلس التعاون الخليجي، حيث يعمل في الدول الخليجية 

من إجمالي موجودات المصارف  %90، ما يمثل 8069مليار دولار بنهاية الفصل الثاني  998ت بنحو وتدير هذه المصارف موجودا

عالمية، وبنهاية من الأصول المصرفية الإسلامية ال %90الإسلامية العربية، كما تستحوذ دول مجلس التعاون الخليجي على حوالي 

، وفي %81إجمالي موجودات القطاع المصرفي في السعودية حوالي  بلغت نسبة أصول المصارف الإسلامية من 8069الفصل الثاني 

  1%9، وفي سلطنة عمان %10، وفي البحرين %80، وفي الإمارات العربية المتحدة %81، وقطر %99الكويت 

 8812لغت وتجدر الإشارة إلى أن السودان هو البلد العربي الوحيد الذي لديه قطاع مصرفي إسلاميبالكامل، بإجمالي موجودات ب

من إجمالي الأصول المصرفية،  %69، وفي الأردن تمثل أصول المصارف الإسلامية الأربعة نحو 8069مليار دولار بنهاية الفصل الثاني 

من إجمالي موجودات القطاع المصرفي الفلسطيني، وتطمح  %66وتشكل أصول المصارف الإسلامية الفلسطينية الثلاثة أكثر من 

، 8061عام  %9، مقابل 8088من إجمالي الأصول المصرفية بحلول العام  %69في تونس إلى الإستحواذ على  المصارف الإسلامية

ولكن تصطدم هذه الطموحات بالعديد من العقبات أبرزها التشريعات المصرفية غير المواتية، وتشكل موجودات المصارف 

أما في لبنان والجزائر فتبقى الصيرفة الإسلامية محدودة حيث إجمالي موجودات القطاع المصرفي،  %9الإسلامية العراقية نحو 

في الجزائر، وتجدر الإشارة إلى أن العام  %8من إجمالي الأصول المصرفية في لبنان، و %6تمثل أصول المصارف الإسلامية أقل من 

 شهد إنطلاقة الصيرفة الإسلامية في المغرب1 8069

مؤسسة مالية إسلامية في العالم من حيث حجم الأصول المتوافقة مع الشريعة  600وعلى الصعيد العالمي من بين أكبر 

 34منهم في دول مجلس التعاون الخليجي بشكل خاص1 19منهم في دول عربية،  91، يوجد 8061الإسلامية عام 

 وفيما يلي أهم المؤشرات المالية في أهم المصارف الإسلامية الخليج

 (1122-1121ع في أهم المصارف الإسلامية في الخليج ) : تطور حجم الودائ11الجدول رقم 

 

 مصرف الراجحي السنوات

 ) ألف ريال سعودي(

 مصرف دبي

 ) ألف درهم إماراتي (

 مصرف أبو ظبي 

 ) ألف درهم إماراتي (

 مصرف قطر

 ) ألف ريال قطري(

بيت التمويل 

الكويت ) ألف 

 دينار كويتي (

1121 81911281918 9911191199 2911191999 9116981018 6919011106 



 

 

 الاسلامية في الدول العربيةواقع الصيرفة 

 

 -تبسة –جامعة العربي التبسي  217

1121 89912901129 66118221912 60116101921 9911991899 6116191990 

1124 10919661999 68112291199 66619011201 9116011919 6916261966 

1122 16911691192 69912991909 66211991118 68910101909 6119811119 

1122 11919661269 69619961989 68818291989 61912191689 6119991191 

 من إعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المالية السنوية للمصارف1المصدر:

 (1122-1121: النسب المالية الأساسية لأهم المصارف الإسلامية في الخليج ) 11الجدول رقم 

 من إعداد الباحث بالاعتماد على التقارير المالية السنوية للمصارف1المصدر:

 :الخلاصة

فلقد بلغ حجم لقطاعات المالية الأسرع نموا في النظام المالي العالمي، أصبحت صناعة التمويل الإسلامي واحدة من أكثر ا

 8009مليار دولار بنهاية العام  288مليار دولار و 119حوالي  8002الأصول المتوافقة مع الشريعة الإسلامية حول العالم بنهاية العام 

 80611نهاية سنة مليار دولار  61291، ليبلغ 8061مليار دولار في العام  61819ليصل إلى

فلقد استطاعت المصارف الإسلامية أن تحقق وتشكل المصارف الإسلامية الجز  الأهم والأكبر من النظام المالي الإسلامي 

نجاحا كبيرا خلال السنوات الأخيرة والدليل على ذلك هو الإقبال الكبير على التعامل معها من طرف المسلمين  وغير المسلمين، 

اح الأرقام التي تم إحصاؤها عن التزايد الكبير لعددها وحجم أصولها، وبذلك فهي تجسد الجانب العملي للنظام ويشهد لهذا النج

من  % 9219وتحتل أصول هذه المصارف نسبة الاقتصادي الإسلامي الذي بدوره جز  من نظام الإسلام الشامل بعقيدته وشريعته، 

وأخيرا صناعة  % 1ثم صناديق الاستثمارالإسلامية بنسبة  % 6112لإسلامية بنسبة إجمالي أصول التمويل الإسلامي تليها الصكوك ا

 1% 611بنسبة  يالتأمين الإسلامي التكافل

مصرفا إسلاميا بالكامل،  96وتتركز الصيرفة الإسلامية العربية في دول مجلس التعاون الخليجي، حيث يعمل في الدول الخليجية 

من إجمالي موجودات المصارف  %90، ما يمثل 8069مليار دولار بنهاية الفصل الثاني  998حو وتدير هذه المصارف موجودات بن

 من الأصول المصرفية الإسلامية العالمية %90الإسلامية العربية، كما تستحوذ دول مجلس التعاون الخليجي على حوالي 

  وتوص ي هذه الدراسة بأن:   

شكله الحقيقي، مع ضرورة الاهتمام بالمصارف الإسلامية خاصة من طرف يقدم التمويل الإسلامي ومبادئه للعالم ب  -

  اعتراف المجتمع الدولي بها وزيادة انتشارها1المسلمين، لأنها تعبر عن هويتهم الإسلامية خاصة في ظل 

  ضرورة التعاون فيما بين المصارف الإسلامية لكي تكتسب قوة أكبر تعطيها القدرة على المنافسة الدولية1  -

  ضرورة سن قوانين تنظم عمل المصارف الإسلامية وتأخذ بالخصوصية التي تميزها1  -

 1122 1122 1124 1121 1121 1122 1122 1124 1121 1121 السنوات

 مصرف دبي الإسلامي -السعودية  -مصرف الراجحي 

 2.22 1.22 1.12 2.22 2.12 1.12 1.12 1.11 1.22 1.24 معدل العائد على الأصول 

 22.1 22.2 22.2 21.2 21.4 22.2 22.1 22.1 22.1 12.2 معدل العائد على حقوق الملكية

 22.2 22.1 24.1 24.4 22.2 22.1 24.2 21.2 21.2 21.2 نسب الملكية

 22.1 22.2 24.2 22.1 22.4 11 11.2 22.2 22.2 22.2 لاءةنسب الم

 مصرف أبو ظبي الإسلامي -الكويت  –بيت التمويل الكويتي  

 2.11 2.21 2.22 2.42 2.41 1.22 2.24 1.21 1.21 1.21 معدل العائد على الأصول 

 2.22 21.4 21.2 22.2 2.2 2.24 2.11 2.21 2.12 2.21 معدل العائد على حقوق الملكية

 21.2 21.2 21.1 21.2 24.2 21.1 21.4 21.1 21.2 22.2 نسب الملكية

 22.1 22.2 24.1 22.2 12.4 22.2 22.2 22.1 22.4 21.2 نسب الملاءة
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 :ملخص

تهدف الدراسة إلى عرض واقع التمويل الإسلامي في الدول العربية خاصة الدول التي تشهد تسارع وتطور ملحوظ في تطبيق صيغ 

 اق، مصر، قطر،  الجزائر وغيرها.هذا النوع من التمويل، على غرار السودان، الإمارات، البحرين العر 

وتوصلت الدراسة إلى أن الدول العربية لازالت في المراحل الأولى من تطبيق أساليب التمويل الإسلامي بالرغم من وجود البيئة 

ها الاستفادة من الخصبة لها قبول من المستثمرين العرب والمسلمين، وأهالي البلدان العربية كونها توافق الشريعة الإسلامية، ويجب علي

 تجارب بعض الدول التي ذاع صيتها في تطبيق هذا النوع من التمويل.

 الاقتصاد الإسلامي، التمويل الإسلامي، أساليب التمويل الإسلامي، صيغ التمويل الإسلامي.  الكلمات المفتاحية:
Abstract:  

The study aims at presenting the reality of Islamic finance in the Arab countries, 

especially the countries that are witnessing acceleration, There has been a significant 

improvement in the application of this type of funding, such as Sudan, UAE, Bahrain, Iraq, 

Egypt, Qatar, Algeria and others. the reached study that Arab countries are still in the early 

stages of applying Islamic finance methods, Despite the existence of a fertile environment 

that is acceptable to Arab and Muslim investors, And the peoples of the Arab countries 

because they comply with Islamic law, It should draw on the experiences of some 

countries that have become famous in applying this type of funding. 

Key Words: Islamic Economics, Islamic Finance, Islamic Finance styles, Islamic Finance 

Formulas. 
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 تمهيد:

صغيرة من التمويل العالمي، إلا أنه ينمو بسرعة ولديه إمكانات هائلة لمزيد  رغم أن التمويل الإسلامي لا يزال يمثل حصة

من النمو، والملاحظ أصبح قطاع البنوك الإسلامية مهمًا بشكل منهجي في العديد من الدول العربية والإسلامية وحتى الغربية، وقد 

تتمتع الخدمات المصرفية الإسلامية أيضًا بالقدرة ، و ودأدى تدويل سوق الصكوك إلى زيادة التدفقات والروابط المالية عبر الحد

على تعزيز المزيد من الوساطة المالية والإدماج، خاصة بين السكان المسلمين الذين قد لا تتعرض لهم البنوك التقليدية 

ار في مشاريع للخدمة، ولتسهيل الإقراض لدعم المشاريع الصغيرة والمتوسطة الحجم، بينما يمكن للصكوك تسهيل الاستثم

ومع ذلك لتحقيق هذه الإمكانية والسماح لهذه الصناعة بالتطور بطريقة آمنة وسليمة، ولهذا أصبح  البنية التحتية العام،

التمويل الإسلامي ضرورة حتمية خاصة في ظل تزاد الأزمات الاقتصادية في ظل التمويل التقليدي، ولهذا سنقوم بدراسة واقع 

 بعض الدول العربية التي سعت جاهدة في اعتماد أساليب التمويل الإسلامي.التمويل الإسلامي في 

 الإشكالية:

واقع وتجارب الدول العربية حول التمويل الإسلامي، و الذي يعد من أبرز المواضيع التي تقييم تعالج هذه المداخلة 

 المداخلة:يتوجب الاطلاع عليها وانطلاقا من هذا تتم صياغة الإشكالية الرئيسية لهذه  

اقع التمويل الإسلامي في الدول العربية                   ؟ما و

 :و من أجل الإجابة على هذه الإشكالية يجب الإجابة على الأسئلة الفرعية التالية

   ما هو مفهوم التمويل الإسلامي ؟ 

   ما هي أساليب التمويل الإسلامي ؟ 

    ؟ بيةما هو واقع التمويل الإسلامي في الدول العر 

 أهداف البحث:

 تهدف هذه الدراسة إلى استكمال المعرفة عن التمويل الإسلامي، وهي:

 ، شرح مفاهيم التمويل الإسلامي 

 ،تقديم مبادئ التمويل الإسلامي 

 ،تحليل العقود المختلفة التي تقدمها البنوك الإسلامية في الدول العربية 

 أهمية البحث:

فهذه الفكرة تعطينا فكرة واقع وتجارب الدول العربية حول التمويل الإسلامي، ييم لهذه المداخلة أهمية بالغة في تق 

 :للنمو من أجلشاملة عن الإطار العام للتمويل الإسلامي، والذي من شأنه، أن يساهم بفعالية كبيرة 

  ؛ ضمان استمرار المؤسسات المالية الإسلامية السليمة 

 ؛والشفافيةرة المخاطر والضوابط تشجيع جميع البنوك على تحسين أنظمة إدا 

  ؛الدوليمساعدة في ضمان استقرار وسلامة النظام المصرفي 

 المنهج المستخدم في البحث

للإجابة على مشكلة البحث و تحقيق أهدافه، سيتم الاعتماد على المنهج الاستقرائي في الجوانب النظرية من هذا البحث  

، كما سيتم استخدام الأسلوب الاستنباطي عند القيام  بية حول التمويل الإسلاميواقع وتجارب الدول العر  والمتعلقة تقييم

  ، و الاعتماد على التقارير الإحصائيات الرسمية . التمويل الإسلاميبتحليل المعطيات الاقتصادية من البحث المتعلق بالوضعية 

 لة، وذلك بالتركيز على النقاط التالية:لذلك فإن هذا الإسهام يهدف إلى إثراء وتحليل هذه المشك هيكل البحث:

 مفهوم التمويل الإسلامي. 

 .أساليب التمويل الإسلامي 

 واقع التمويل الإسلامي في الدول العربية. 
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  الإسلاميمفهوم التمويل أولا: 

 تعريف التمويل الإسلامي: .2

ى شخص آخر يديرها ويتصرف فيها لقاء عائد التمويل الإسلامي هو تقديم ثروة عينية أو نقدية بقصد الاسترباح من مالكها إل -

 .1تبيحه الشريعة الإسلامية

التمويل الإسلامي هو تقديم أموال نقدية كانت أم عينية، من مالكها إلى آخر يحتاجها ليتصرف فيها وفق أحكام الشريعة  -

 .2الإسلامية، بهدف تمويل مشاريع مقترحة بهدف تحقيق عائد مباح شرعا

السابقة يمكن تقديم تعريف شامل للتمويل الإسلامي بأنه تقديم ثروة نقدية أو عينية من أطراف  من خلال التعاريف

 الفاض المالي إلى أطراف أخرى التي تتصرف فيها لقاء عائد وفق أحكام الشريعة الإسلامية.

 3وأهمها:يتصف التمويل الإسلامي بمواصفات لا توجد في التمويل التقليدي،   خصائص التمويل الإسلامي: .1

إعطاء أدوات التمويل الإسلامي الأولوية في تخصيص الموارد المالية على أساس دراسة الجدوى الاستثمارية والاقتصادية دون  -

 التركيز فقط على ملاءة المدين المالية والمقدرة على السداد.

و موصوفة في الذمة، فيحصل بسبب المتاجرة في السلع والخدمات الحلال ، أو في حقوق ملكية لموجودات فعلية موجودة أ -

 ذلك المشاركة في المخاطر وتحمل المسؤولية في الوقت نفسه.

تجنيب المتمولين إلى حد كبير الوقوع في فخ المديونية المميتة والذي غالبا ما يحصل في التمويل الربوي القائم على قاعدة  -

 القرض بالفوائد الربوية.

مارات، ومثال ذلك لاستخدام أموال ذات أجل قصير في الاستثمارات طويلة الأجل، مما قد التناسب بين مصادر الأموال والاستث -

 ينعكس سلبا على حالة سيولة البنك.

 أنه مربوط مع الاستثمار فالتمويل الإسلامي في صوره العديدة لا يرى منفصلا عن عملية الاستثمار الحقيقي. -

 ناك العديد من مؤسسات التمويل الإسلامي، وقد اقتصرت دراستنا علىه :المؤسسات العاملة في مجال التمويل الإسلامي .1

 4:ما يلي

وتعد شركة تمويلية يمكنها أن تجسد التمويل الإسلامي في أرض الواقع، إذ تعتمد على مبدأ التأمن  شركات التأمين الإسلامية: 3.1

ي الظروف الحرجة خلافا للتأمين التجاري الذي التعاوني، والذي يعتبر تبرعا بين المتعاملين أو شكلا من أشكال المساندة ف

 يستهدف الربح.

تؤدي الزكاة دورا حيويا في عملية التنمية الاقتصادية، إن الزكاة من الناحية الاقتصادية تؤثر على توزيع  مؤسسات الزكاة: 3.1

جية ويؤدي إلى التخفيف من المداخيل وتؤثر على الإنتاج من خلال تمكين الفقراء وسائل الإنتاج مما يزيد الطاقة الإنتا

البطالة ،كما تؤثر على الاستهلاك وتمنع وتحارب الاكتناز، وحتى تؤدي الزكاة دورها من الأفضل أن يكون لها إطار مؤسساتي 

 يعمل على جمعها وتوزيعها على مستحقيها، وقد قامت العديد من الدول الإسلامية ببيوت جمع ومؤسسات جمع الزكاة.

 تعتبر البنوك الإسلامية من بين أهم مؤسسات التمويل الإسلامي، بحيث تلعب دور كبير في هذا المجال. ة:البنوك الإسلامي 1.1

 أساليب التمويل الإسلامي:ثانيا: 

تندرج أساليب التمويل الإسلامي في إطار صيغ العقود في الفقه الإسلامي، والتي يمكن تصنيفها إلى ثلاثة أنواع: عقود 

شاركات وعقود التبرعات، بحيث يشمل كل نوع منها على رأس المال والعدد من العقود ذات خصائص المعاوضات وعقود الم

 6وعموما نعرض أساليب التمويل الإسلامي في النقاط التالية: ،5متقاربة

 هو نوع من التمويل يشمل المشاركة والمضاربة: أسلوب التمويل التشاركي: 3
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تم بموجبها المزج والتأليف بين عنصري الإنتاج "العمل ورأس المال" في عملية هي عقد من عقود الاستثمار ي المضاربة:  3.3

دة،  حقّق فيها مصلحة الملاك والعمال المضاربين؛ وتتّخذ المضاربة عدة أنواع منها: مضاربة مطلقة، مضاربة مقيَّ
ُ
استثمارية ت

 مضاربة مؤقتة، مضاربة مستمرة، مضاربة ثنائية، مضاربة مركبة؛

هي عقد من عقود الاستثمار يتم بموجبه الاشتراك في الأموال لاستثمارها وتقليبها في النشاطات المختلفة؛ بحيث  المشاركة:  3.3

؛ ومن ثمّ 
ً
يُسهم كل طرف بحصة في رأس المال؛ والمشاركة تقتض ي وجود طرف يملك المال وطرف يملك المال والجهد معا

 من الخسارة على قدر استثماره من ما
ً
ل جزءا له الخاص، وتتنوع المشاركة حسب التقسيم المستخدم: المشاركة يتحمَّ

الجارية، المشاركة الاستثمارية، المشاركة المستمرة، المشاركة المنتهية، المشاركة الثابتة، المشاركة المتناقصة، 

 المشاركة في الاستيراد، المشاركة في التصدير...

م:هو نوع من التمويل يشمل أسلوب التمويل التجاري:  3
َ
ل  بيع المُرابحة وبيع السَّ

هي عقد من عقود الاستثمار التجارية، يتم بموجبها التمويل بالبيع، فهي بصورتها البسيطة عملية بيع بمثل  بيع المُرابحة:  3.3

 أي بيع السلعة بثمن التكلفة مع زيادة ربح متفق عليه بين البائع والمشتري؛ الثمن الأول مع زيادة الربح،

م:  3.3
َ
ل هو عقد من عقود الاستثمار وصيغة من صيغ التمويل يتم بموجبها التمويل بالشراء المسبق، لتمكين البائع من  بيع السَّ

د،  الحصول على التمويل اللازم، فهو بيع آجل بعاجل، فالآجل هو السلعة المباعة التي يتعهد البائع بتسليمها بعد أجل محدَّ

 والعاجل هو الثمن الذي يدفعه المشتري؛

 هو نوع من التمويل يشمل الاستصناع والتأجير:التمويل التقاولي والتأجيري:  أسلوب 1

: هو عقد من عقود الاستثمار وصيغة من صيغ التمويل يتم بموجبها صنع السلع بأوصاف معلومة، بمواد من الاستصناع  3. 1

 سواء عند بداية العقد أو خلا
ً
نا  معيَّ

ً
ل فترات متفاوتة أثناء أداء الصانع عند الصانع، على أساس أن يدفع المستصنع مبلغا

 للاتفاق الموجود في العقد؛
ً
 للعمل المتفق عليه بينهما، وذلك حسبا

يرتكز التأجير على بيع المنفعة، فالمموِّّل يقوم بشراء الأصول والمعدّات والأجهزة المطلوبة من المستأجر لمدة  التأجير: 3. 1

خذ هذا الأسلوب دة مقابل إيجار دوري، ويتَّ عدة أنواع منها: الشراء من البائع والتأجير له، التأجير المباشر، الإيجار  محدَّ

 المنتهي بالتمليك.

 هو نوع من التمويل يشمل صيغ الاستثمار الزراعية ومنها:أسلوب التمويل الزراعي:  .4

 :ن إلى عامل )المزارع( ليقوم بالعم المزارعة دة لمالك معيَّ ل والإنتاج، مقابل نصيب مما هي تقديم عنصر الأرض والبذر المحدَّ

 يخرج من الأرض )الإنتاج( وفق نسبة لكل منهما؛

 :ن إلى عامل ليقوم باستغلالها وتنميتها  المساقاة دة لمالك معيَّ هي تقديم الثروة النباتية )الزرع والأشجار المثمرة( المحدَّ

 بحصة نسبية متفق عليها؛ )الري أو السقي والرعاية( على أساس أن يوزَّع الناتج في الثمار بينهما

 :نة حسب الاتفاق المبرم بينهما،  المغارسة ن إلى طرف ثانٍ ليقوم بغرسها بأشجار معيَّ دة لمالك معيَّ هي تقديم الأرض المحدَّ

 ويكون الشجر والإنتاج بينهما.

 هو نوع من التمويل يشمل:أسلوب التمويل التكافلي والتضامني:  .5

ص منافعها من : هو تحلتمويل التكافلي الوقفي 2.1 خصَّ
ُ
ويل لجزء من المداخيل والثروات الخاصة إلى موارد تكافلية دائمة ت

دة المستفيدة؛  سلع وخدمات وعوائد لتلبية احتياجات الفئات المتعدِّّ

: هو التعبئة الإجبارية للموارد الزكوية التضامنية لتأمين السلع والخدمات الأساسية والرعاية التمويل التضامني الزكوي  1.1

 لاجتماعية للفقراء ومحدودي الدخل وتنشيط الحركية الاستثمارية.ا
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اقع التمويل الإسلامي في الدول العربيةثا  لثا: و

 البنوك الإسلامية والتمويل في الدول العربية: .2

د العقد الماض ي. زاد عد المؤسسات المالية أصبحت أكثر شعبية في البنوك الإسلامية مع غيرها من الشريعة الإسلامية

البلدان الأعضاء في منظمة المؤتمر  ، 31، لمدة  3138في عام  381إلى  3131في عام  311من  ٪ 11.3بنسبة  البنوك الإسلامية

( 11، السودان )3138اعتبارًا من  الدول التي لديها أكبر عدد من البنوك الإسلامية (. الخمسة الأوائل3الإسلامي في  )الشكل.

 .  7 (31والبحرين )

افذ المصرفية الإسلامية في البلدان الأعضاء في منظمة المؤتمر الإسلامي، 12.الشكل -1121: يوضح البنوك الإسلامية والنو

1122 

 

Source: Craig Kaplan, Report about Statistical Yearbook on OIC Member Countries, 

2018,page:208. 
 ميالتطورات الأخيرة في القطاع المصرفي العربي الإسلا  .1

على سبيل المثال،   المصارف الإسلامية العربية على القطاع المصرفي الإسلامي العالمي من حيث العدد والحجم،  يمنته

ا عربيًا،  يوجد  43بنك تجاري إسلامي،  هناك  311من بين أكبر 
ً
بنوك( في دول مجلس التعاون  31منها )بما في ذلك أكبر  14بنك

 445، وارتفعت إلى 3133مليار دولار في عام  111المصرفية الإسلامية في دول مجلس التعاون الخليجي بلغ إجمالي الأصول . الخليجي

. وتهيمن المملكة العربية السعودية على المنطقة 3131مليار دولار في النصف الأول من عام  411، وإلى  3133مليار دولار في عام 

 .(٪5( والبحرين )٪33( وقطر )٪33( والكويت )٪31، تليها الإمارات العربية المتحدة )٪ 41بحصة 

من المتوقع أن تستمر الصناعة المصرفية الإسلامية في دول مجلس التعاون الخليجي في النمو بدعم من الأسس الاقتصادية          

دية وسلطنة عمان( ، القوية ، وتوحيد البنوك الإسلامية )البحرين( ، وزيادة عدد البنوك الإسلامية )المملكة العربية السعو 

علاوة على ذلك ، من المرجح أن تنمو البنوك . والتغيرات في التنظيم )قطر( ( ، والتي سوف تستفيد جميع هذه الصناعة ككل

الإسلامية في دول مجلس التعاون الخليجي بوتيرة أسرع من نظيراتها التقليدية ، حيث نمت أصول البنوك الإسلامية في دول مجلس 

للبنوك التقليدية ، في حين نما صافي الإقراض والودائع  ٪ 8.3مقارنة مع  ٪ 31.4بنسبة  3133و  3111خليجي بين عامي التعاون ال

بالنسبة لحصة السوق من ، ٪ 31و  ٪ 8.3على التوالي مقارنة مع البنوك التقليدية  ٪ 31.1و  ٪ 38.3للعملاء بنسبة في المتوسط 

، ذكر تقرير صادر عن الزاوية أن الأصول المصرفية الإسلامية في المملكة العربية  3131الخدمات المصرفية الإسلامية في عام 

( ، الإمارات العربية المتحدة ) ٪ 31( ، قطر )٪ 43من إجمالي أصول القطاع المصرفي ، تليها الكويت ) ٪ 51السعودية تشكل حوالي 

 .8(٪ 31( والبحرين )٪ 35
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 الحصة العالمية من الأصول المصرفية المالية الإسلامية .1

الجزءان الأكثر أهمية في عالم التمويل الإسلامي هما الخدمات  ت جميع المعاملات غرضًا اقتصاديًا حقيقيًا، بأنتثب

من أصول التمويل الإسلامي  ٪ 15بينهم حوالي وهم يمثلون فيما  المكافئ الإسلامي لسوق السندات،  -المصرفية وسوق الصكوك 

 .(3131تريليون دولار )نهاية  3.8بقيمة 

على عكس البنوك التقليدية، يأتي تمويل البنوك الإسلامية من الودائع )التي لا تدفع عليها أية فوائد( وحسابات الاستثمار 

السندات التقليدية تعكس التزام المقترض بسداد المبلغ وبالمثل  في حين أن  في تقاسم الأرباح مع عائد يقرره ربح البنك، 

الأساس ي بالإضافة إلى سعر فائدة متفق عليه،  فإن الصكوك مهيكلة بحيث يتم ربط العائدات بالأصل الأساس ي، مع تلقي 

 من ذلك مثل الأوراق المالية المدعومة بالأصول(
ً
 .9المقرض مطالبة على الأصل في المقابل )بدلا

 الحصة العالمية من الأصول المصرفية المالية الإسلاميةيوضح : 11الشكل رقم

 

Source : Tomas Hirst, World Economic Forum, These are the top 9 countries for Islamic finance, 

Pieria magazine, 20 Jul 2015, https://www.weforum.org/agenda/2015/07/top-9-countries-islamic-

finance/ 

لنموذج تبقى أهم الشركات في دول مجلس التعاون الخليجي،  والتي تمثل الغالبية العظمى من الأصول،  ومع ذلك،  فإن ا

 في بلدان مثل ماليزيا وإندونيسيا وتركيا وباكستان
ً
 يحرز تقدما

 الحصة العالمية من الأصول المصرفية المالية الإسلاميةيوضح  :11الشكل رقم

 

Source: Tomas Hirst, World Economic Forum, op cit. 

ي الواقع تشهد بعض الدول خارج دول مجلس التعاون الخليجي أسرع نمو، فيما يلي معدلات نمو الأصول على أساس سنوي ف

 .3131-3111)بالعملة المحلية( للتمويل المصرفي التقليدي والتمويل الإسلامي بين 

https://www.weforum.org/agenda/authors/tomas-hirst
https://www.weforum.org/agenda/2015/07/top-9-countries-islamic-finance/
https://www.weforum.org/agenda/2015/07/top-9-countries-islamic-finance/
https://www.weforum.org/agenda/authors/tomas-hirst
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  1122 أفضل عالم إسلامي للدول العربية للمؤسسات المالية لسنة .4

عامًا جيدًا للمؤسسات  3138صافي الأرباح في معظم الأسواق التي تتمتع فيها بقاعدة عملاء كبيرة عام جعل نمو الأصول و 

ا لأهمية الابتكار في مواجهة المنافسة من البنوك التقليدية بالإضافة إلى البحوث الأخرى، تستثمر  المالية الإسلامية، 
ً
إدراك

 جلوبال من 3131الإسلامي لعام  التمويل نولوجيا،و بالتالي الفائزين بجوائزالمؤسسات المالية الدولية بشكل متزايد في التك

وطبقتها بنجاح لتحقيق أداء مالي  -هم المؤسسات التي ركزت على ابتكار المنتجات المدعومة بالتكنولوجيا والخدمات  فاينانس

 .جيد

الية الدولية قوية، فشهد الفائزون بالجوائز وفر العام الماض ي بيئة قوية للابتكار، حيث بقيت أساسيات المؤسسات الم

فكانت تكاليف انخفاض القيمة عمومًا أقل،  زيادات صحية في الأرباح، وكانت العوائد جيدة وحافظت على هوامش الصوت،

 .1وكان دخل الرسوم أعلى، وعزز عدد من المؤسسات ميزانياتها من خلال إصدارات الديون المتوافقة مع بازل 

، إصدار  Finance Global ،الحائز على جائزة أفضل مؤسسة مالية إسلامية في مؤسسة  (KFH)لتمويل الكويتيبيت ا واصل

منتجات وخدمات جديدة وهو اليوم واحد من أكبر المؤسسات المالية الإسلامية في العالم، وله شبكة عبر دول مجلس التعاون 

 34، حيث ارتفع بنسبة 3138صافي أرباح بيت التمويل الكويتي بقوة في عام  كما نما الخليجي وتركيا ودول آسيوية وأوروبية أخرى،

 . 10٪ 31.34إلى   ٪ 31.48حقوق الملكية من على أساس سنوي، في حين قفز العائد على متوسط  ٪

 1122أفضل عالم إسلامي للدول العربية للمؤسسات المالية لسنة  : يوضح11الجدول رقم 

 
Source: DARREN STUBING, Global news and insight for corporate financial professionals , Best 

Islamic Financial Institutions In The World 2019: Coming Into Their Own, MAY 07, 2019, 

https://www.gfmag.com/magazine/may-2019/best-islamic-banks-world-2019 

 

 

 البنك الفئة

 بيت التمويل الكويتي ة مالية إسلاميةأفضل مؤسس

 ستاندرد تشارترد صادق أفضل بنك تجزئة إسلامي

 مجموعة سامبا المالية أفضل بنك استثمار إسلامي

 ميلون خدمة الأصول  BNY أفضل خادم إسلامي

 جدوى للاستثمار أفضل مدير صندوق إسلامي

 نك الإسلاميماي ب أفضل بنك للشركات الصغيرة والمتوسطة الإسلامية

 مجموعة سامبا المالية أفضل بنك للشركات الإسلامية

 الراجحي المالية أفضل مدير الأصول الإسلامية

 بيت التمويل الكويتي أفضل مزود تمويل تجاري إسلامي

 بنك قطر الاسلامي أفضل مزود لتمويل المشاريع الإسلامية

 ستاندرد تشارترد صادق أفضل نافذة إسلامية

 3تولكين رقم  - PLC صكوك تمويل -ستاندرد تشارترد صادق: بنك الريان  الصكوك من السنةصفقة 

 BRI Syariah الاكتتاب / الأسهم صفقة العام

 صكوك الدار.الدار للاستثمار العقاري ذ.م.م -ستاندرد تشارترد صادق  صفقة عقارية من السنة

 الراجحي المالية أفضل مدير الأصول الإسلامية

 بنك سيمب الإسلامي برهاد ضل بنك إسلامي للمسؤولية الاجتماعية للشركاتأف

https://www.gfmag.com/contributors/Darren-Stubing/
https://www.gfmag.com/magazine/may-2019/best-islamic-banks-world-2019
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 1122العربية للمؤسسات المالية لسنة  أفضل عالم إسلامي للدول  يوضح: 11الجدول رقم 

 البلاد في الفائزين

 الجزائري  البركة بنك الجزائر

 السلام بنك البحرين

 مصر الإسلامي ابوظبي بنك مصر

 التنمية و للاستثمار العراقي الاسلامي البنك العراق

 الأردني الإسلامي البنك الأردن

 بوبيان بنك الكويت

 البركة بنك لبنان

 الصفاء دار غربالم

 نزوى بنك عمان سلطنة

 الإسلامي فلسطين بنك فلسطين

 الاسلامي قطر بنك قطر دولة

 الراجحي مصرف السعودية العربية المملكة

 السودانQIB  السودان

 زيتونة بنك تونس

 الإسلامي ابوظبي بنك المتحدة العربية الإمارات

Source: CHLOE DOMAT, Global Finance Magazine., op cit. 

يسيطر مجلس ،من إجمالي أصول البنوك في المنطقة ٪ 38مليار دولار ، أو  311، بلغ إجمالي أصولها حوالي  3131في عام 

توافقة مع الشريعة الإسلامية في منطقة الشرق من الأصول الم ٪11على عالم التمويل الإسلامي بحوالي  (GCC) التعاون الخليجي

بنوك إسلامية في المنطقة في دول مجلس التعاون الخليجي وتمثل ما  31يوجد أكبر  .(الأوسط وشمال إفريقيا )انظر الجدول أدناه

نمية الذي يتخذ من يدير البنك الإسلامي للت .وغالبا ما تتفرع هذه البنوك إلى الخارج .مليار دولار من الأصول  411يقرب من 

 له عمليات في جميع القارات الخمس ، في حين أن بنك البركة البحريني له مكاتب في أكثر من 
ً
 11.دولة 35السعودية مقرا

 عدد مقدمي خدمات التمويل الإسلامي  في الدول العربية: .1

صناعة المعرفة. هذه  الرئيسية لأي والبحوث، والتي هي اللبنات يتم تقييم المعرفة الخطيبة الإسلامية من خلال التعليم

القوى العاملة  اللازمة لتحقيق العمق والكفاءة في خطيبها الإسلامي، وتوفير الأساس الذي هو مؤهل تماما هي عوامل الإدخال

 .3131بحلول عام  يمكن أن تحفز النمو الاقتصادي.

 لعربية: يوضح عدد مقدمي خدمات التمويل الإسلامي  في الدول ا11الشكل رقم 

 

Source : thomson reuters,islamic finance development report,2018,page:32. 

https://www.gfmag.com/contributors/chloe-domat/
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 الوعي بالتمويل الإسلامي والأخبار في الدول العربية  .6

بينما يعتمد ترتيب "الأكثر  الخدمات،يوضح مخطط منطقة الأخبار عدد الأخبار التي يغطيها مقدمو مختلفو  :16الشكل رقم 

ا حول ا
ً
 .12عدد مرات النقر على بوابة التمويل الإسلامي لأخبار" على العددتحدث

 

Source : thomson reuters,islamic finance development report,2018,page :39.  

 الخاتمة: 

 ما يلاحظ من خلال واقع تطبيق أساليب التمويل الإسلامي في الدول العربية، نجد أنه يوجد طلب على هذه الصيغ كونها

توافق الشريعة الإسلامية وبلا مشقة أو حرج، وهذا النظام له مزايا عديدة منها أنه لا يحمل في طياته أي آثار تضخمية من جهة، 

ويتناسب مع مختلف قطاعات النشاط الاقتصادي، لذا يجب على الدول العربية والإسلامية الإسراع في وتيرة تطبيق أساليب 

 التمويل الإسلامي.

 النتائج: -

 عتمد التمويل الإسلامي على مبادئ الشريعة الإسلامية، ويسعى إلى نقل رؤية العدالة والإنصاف والشفافية.ي 

 .يربط الربحية المالية للاستثمار بشكل أوثق بنتائج المشروع الملموس 

 ليات المستخدمة في يحظر الإسلام المعاملات المدنية والتجارية باستخدام الفائدة )الربا( أو المضاربة، ومع ذلك فإن الآ

 ما تعود لتسديد القرض.
ً
 الممارسة العملية   غالبا

 .يتم تقديم التمويل الإسلامي كفرع من فروع الاقتصاد الإسلامي ، يهدف إلى إقامة نظام اقتصادي يتوافق مع الإسلام 

 الاقتراحات: -

 .ضرورة اللجوء إلى إصدار الصكوك السيادية لتطوير السوق المالية الإسلامية 

 تعزيز وتنسيق الرقابة على مؤسسات التمويل الإسلامي 

 ، تشجيع وكالات التصنيف بتلبية احتياجات هذا القطاع 

   مراجعة معايير المخاطر المتعلقة بطلبات التمويل قصير الأجل بين البنوك 

 استبدال الأدوات المالية من نفس النوع ولكن بأسعار فائدة وأوقات مختلفة 

 لمالية المختلفة لبعضها البعض بأي ثمن إذا كانت المعاملة في الحال، ينطبق ذلك على بيع الأدوات استبدال الأدوات ا

 المالية مقابل المال بشرط أن يكون ذلك في الحال.

  التدقيق في المعاملات المالية من حيث النظرة الإسلامية للمصالح سواء كانت أو لم تكن تحمل أي نقل قيمة من طرف إلى

 ي مطابقة وأي معاملات تحمل الفائدة تكون يقتصر على الحد الأدنى.آخر دون أ
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  أثر إدخال التكنولوجيا المالية في التمويل الاسلامي على عملية تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية

 -دراسة حالة ماليزيا   _

 تمهيد: 

ويةة وعلةى البنوك الإسلامية على أرض الواقع جعلها عرضة لمنافسة قويةة مةا البنةوك الر  المستمر الذي تحققه النجاحن إ

أو  الاسةةةةةةةت ادة مةةةةةةةا الا ت ةةةةةةةارات  العمةةةةةةةلااسةةةةةةةلوك مغييةةةةةةةر  الخةةةةةةةدمات ، دراسةةةةةةةة جةةةةةةةودة  ، سةةةةةةةواا معلةةةةةةة  ا مةةةةةةةر  تحسةةةةةةةين المسةةةةةةةتوياتكافةةةةةةةة 

فةةا اشترةةار البنةةوك الإسةةلامية  المتواصة  التطةةور ومةةع ، وتحسةةيا ا المقدمةةة التكنولوجيةة الدديةةةة واسةةتخدامها ل يةةادة ل ةةااة الخةدمات

التكنولوجيةةة الدديةةةة وموالبي ةةا  عتبةةر   الا ت ةةارات فةة ن الاهتمةةامعلةةى بسةةبة هاملةةة مةةا السةةو  العةةال ي  ااذهواسةةتحو  وتطةةور مةةدما  ا 

 .أحد أهم م اتيح تطوير عم  هذه البنوك و تحسين قو  ا التنافسية و زيادة ل اا  ا وقدر  ا فا سو  عال ي شديد التنافس

    الجزائر، قالمة 5491ماي  8بنية محمد، جامعة 

Email :Benni3329@gmail.com 

 الجزائر، قالمة 5491ماي  8بعلي حمزة، جامعة 
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 الجزائر، قالمة 5491ماي  8حفاف وليد ، جامعة 

Email :walid_haffaf@yahoo.fr 

 :ملخص 

توصلنا ما ملال هذه الدراسة إلى أن التكنولوجيا المالية معد شقلة لبيرة فا مسهي  المعاملات اليومية لمختلف القطاعات، 

 تخ يض فا لاسيما الإسلامي التموي  صناعة فا ،فهي ثروة اقتصادية جديدة الية المبتكرةلما أن ا تتيح مجموعة لبيرة ما الدلول الم

 التعاوشية  للاستراتيجية واضدا مةالا  ماليزيا 5102 فبراير فا أبرأت التي (IAP) الاستةماري  الدساب منصة ، معتبرالمعاملات ت اليف

لمختلف  لةيرة فرصا تتيح رقمية مبتكرة إلى ا سوا ، حيث أن هذه المنصة منتجات مالية إدمال ملال ما وذلك التكنولوجيا هذه  فا

 عالية، فهي ت تح  درجة   اتخصصا مستوى  رفع أو قهاشطا توسيع ن اشأ ما رقمية استراتيجيات اعتماد فا المتعاملين الاقتصادية

  أداا المؤسسات تلك وضع تطوير شهشأ ما ذيال مرا   العملاا مدمات ومع ي  الت اليف وتخ يض الك ااات لتحسين جديدة فرصا

 ا مر الذي يؤدي إلى المساهمة فا رفع معدل النمو الاقتصادي وما ثم تحقي  الرفاهية  فراد المجتمع. أقوى  مالا

 التكنولوجيا المالية، التموي  الإسلامي، منصة حساب الاستةمار، التنمية الاقتصادية.   الكلمات المفتاحية: 

Abstract:  

This study sheds light upon the worth of the financial technology in facilitating the daily 

transactions of various sectors and in offering a wide range of innovative financial solutions. this 

technology is a new economic asset in the Islamic finance industry, as it serves especially in 

reducing transaction costs. the Investment Account Platform (IAP), established in February 2015 

in Malaysia, is a clear example of the collaborative strategy of this technology by introducing 

innovative digital financial products to the market. The platform offers many opportunities for 

various economic customers so as to adopt digital strategies that will scope or raise the level of 

specialization on a high scale, as it provides new opportunities to improve efficiencies, to reduce 

costs and to enhance the customer service. the latter objectives would advance the development 

of those institutions through a stronger financial performance that would eventually lead to 

contribute in raising the rate of the economic growth and thus the well-being of the members of 

society. 

Key Words:  financial technology, Islamic finance, investment account platform, economic 

development. 
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 اسةةةةةتةماروصةةةةةول التةةةةةي عرفةةةةة  تراجةةةةةع ثقةةةةةة العمةةةةةلاا فةةةةةا البنةةةةةوك  5110ماصةةةةةة لأعةةةةةد ا زمةةةةةة الماليةةةةةة السةةةةةنوات ا ميةةةةةرة  عرفةةةةة  

 أن حيةةةةث والرةةةةر  ا وسةةةة ،  فةةةةا جميةةةةع أشحةةةةاا أمري ةةةةا الرةةةةمالية و سةةةةيا وأورو ةةةةا عاليةةةةةإلةةةةى مسةةةةتويات  (Fintech) التكنولوجيةةةةا الماليةةةةة

د فوامةةدها مةا شاحيةةة الك ةااة وا مةةا لأسةب تحتة  م اشةةة  لةةذلك أصةبح القطةةاا المةالا،  تلعةةد دورا لبيةرا فةةا ترقيةةالتكنولوجيةا الماليةة 

 إلةةةةةةةى ذلةةةةةةةك فةةةةةةة ن   الإضةةةةةةةافة  ،  ضةةةةةةة  هةةةةةةةذه التكنولوجيةةةةةةةا التةةةةةةةي  رةةةةةةةهدها قطةةةةةةةاا المةةةةةةةدفوعات والإقةةةةةةةراضنجاحةةةةةةةات ال ولةةةةةةةذاوالرةةةةةةة افية، 

 .ال يادات فا فرض القواشين و السياسات بدلأس الخاصة  النموي ديدات ال معتبر حلا لمواجهة مختلفالتكنولوجيا المالية 

هةةةةو الرابةةةةة السياسةةةةية أو الةةةةدعم الد ةةةةومي، إذ أن الد ومةةةةة  وسةةةةبد رياد  ةةةةا ماليزيةةةةا دولةةةةة رامةةةةدة فةةةةا التمويةةةة  الإسةةةةلامي معتبةةةةر 

 
 
 كةةةةاملا

 
معتبةةةةر أول دولةةةةة  حيةةةةث أن ةةةةاالماليةةةةة والسياسةةةةية والقاشوشيةةةةة،  ومختلةةةةف مجالاتةةةةهالماليزيةةةةة دعمةةةة  النظةةةةام المةةةةالا الإسةةةةلامي دعمةةةةا

 وعةةدل  قواشيا ةةا وسياسةةي ا  مةةا يتمالةة   ومتطلبةةات التمويةة  الإسةةلاميسةةلامي علةةى مسةةتوى العةةالم، اعترفةة  ح ومي ةةا  النظةةام المةةالا الإ 

القطةةاا ومةةع ازديةةاد القةةدرة علةةى إحةةداو ثةةورة تكنولوجيةةة فةةا ، وأبرةةأت مؤسسةةات ح وميةةة تةةدعم هةةذا النظةةام وتةةدعم تطةةوره واشترةةاره

سارع  ماليزيا للاست ادة ما هذه التكنولوجيا ما مةلال زدهار والنمو ، وما برهده ما الم يد ما الا داا والك ااة لتحقي  الا المالا

 ول أ معتبةر أن ةا حيةث (IAP)  برةاا منصةة حسةاب الاسةتةمار  5102حيةث قامة  سةنة ، سا قواشين وسياسات وتوفير  نية تحتية ملاممة

 أمةوال المسةتةمريا لتحوية  وذلك ا ل اا ينوالتقني البنوك مبراا  ين ما وتجمع إسلامية مصرفية  وسام  الإشترش  شبكة على منصة

 .حيوية اقتصادية مراريع إلى

 يمكا طرح الإش الية التالية:: شككاليةلا ا

 ؟ه  اعتماد تقنيات التكنولوجيا المالية فا التموي  الإسلامي  ساهم فا تحقي  التنمية الاقتصادية والاجتماعية

فةا ماليزيةا، وعليةه فقةد تةم تقسةيم البحةث  (IAP)حسةاب منصةة الاسةتةمار حالة ما ملال دراسةة  تم الاعتماد على منهج دراسة

إلى محوريا: م اهيم حول التكنولوجيةا الماليةة فةا المدةور ا ول،  لأعةدها تطرقنةا إلةى مؤشةرات شجةاح الصةيرفة الإسةلامية الماليزيةة ولةذا 

 .لتعاوشية الرقميةإلى منصة حساب الاستةمار المنتهجة ما قب  ماليزيا لتدعيم الاستراتيجيات ا

 أولا: مدخل إلى التكنولوجيا المالية

 التكنولوجيا المالية:ومزايا  مفهوم  -5

ن ةا علةى الماليةة التكنولوجيةا توصةف التكنولوجيوا الماليوة: مفهووم -5-5
ّ
 التكنولوجيةا علةى معتمةد التةي المنتجةات والخةدمات تلةك أ

ن ا أسرا التكنولوجيا هذه تتميز التقليدية، المالية شوعية الخدمات لتحسين
ّ
 ا فةراد الوصةول  مةا ألبةر لعدد   ويمكا وأسه  وأرمص  أ

 .1شاشئة شركات  واسطة والمنتجات هذه الخدمات تطوير يتم الدالات معظم وفا إلي ا،

تقدم  عندما شت لم عا التكنولوجيا المالية معناه الجمع  ين الخدمات المالية والتقنيات الدديةة المبتكرة أي أن الرركات

فا ا ساس المنتجات القاممة على الاشترشي  ب دف جذب ال  اما ما ملال تقديم منتجات ومدمات ألثر سهولة فا الاسةتخدام وذات 

حسةةةد مجلةةةس الاسةةةتقرار المةةةالا مةةةا ا ت ةةةارات ماليةةةة  اسةةةتخدام التكنولوجيةةةا يمكا ةةةا اسةةةتحداو ،  2ل ةةةااة وتتميةةةز  الرةةة افية وال زاهةةةة

، وتظهةةةةر الا ت ةةةةارات فةةةةا العديةةةةد مةةةةا جواشةةةةد التمويةةةة  : س علةةةةى ا سةةةةوا  والمؤسسةةةةات الماليةةةةةلهةةةةا أثةةةةر ملمةةةةو  شمةةةةاذل عمةةةة  أو تطبيقةةةةات

، 3مةةةدفوعات التج مةةةة والجملةةةة، والبنيةةةة التحتيةةةة لوسةةةوا  الماليةةةة، وإدارة الاسةةةتةمار، والتةةةأمين، وتةةةوفير الامتمةةةان، وزيةةةادة رأس المةةةال

شتيجةةةةة تراجةةةةع ثقةةةةة المةةةةواطا ا مري ةةةةي فةةةةا البنةةةةوك  5110ئة  ةةةةرزت أساسةةةةا لأعةةةةد أزمةةةةة صةةةةناعة شاشةةةة مةةةةاالتكنولوجيةةةةا الماليةةةةة  فةةةة نوعليةةةةه 

إلةةى تقةةديم منتجةةات ومةةدمات معتمةةد فةةا ا سةةاس علةةى التكنولوجيةةا ب ةةدف تحسةةين الخةةدمات  مسةة ى هةةذه التكنولوجيةةاالتقليديةةة، حيةةث 

  .المالية التقليدية

 ل ااة تقديم رفع جاشد ف لى تواجههما التي الدرجة التحديات لأعض وطأة تخ ف أن يمكا مزايا التكنولوجيا المالية: -5-1

 الاحتوائي النمو وما ا وسع ا هداف تحقي  فا مسهم أن يمكا المالية التكنولوجيا ف ن العملاا، مدمة وتحسين المالية الخدمات

 :4قنوات عدة ملال ما المالا الاستقرار وتحقي  الاقتصادي النراط وتنويع

 يتجةاوز  حةد إلةى المدمولةة الهواتةف اسةتخدام مغلغة  مةع :المةالا الاحتةواا مةلال مةا الاقتصةادي النراط وتنويع الاحتوائي النمو تحقي  -

 يمكةا الملاممةة، التنظيميةة القواعةد وضةع مةع المدمولةة ا جهة ة  اسةتخدام الةدفع فة ن البلةدان، مةا لةيةر فا المصرفية عدد الدسا ات
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 الإقةراض زيةادة علةى مسةاعد أن يمكةا الماليةة التكنولوجيةا فة ن حسةا ات، لةده م ليسة  لةذياالسة ان ا بسةبة تخ ةيض فةا  سةاعد أن

 البياشةات تحلية  مةة ( المعلومةات امسةا  عةدم مةا تحةد التةي التكنولوجيةة ات تطبيقة الصةغيرة والمتوسةطة للمؤسسةات المصةرفا

 .) big data الضخمة

 العمةلات مةة  – الصةلة ذات المبتكةرة الماليةة والدلةول  الماليةة التكنولوجيةا إن :الخةارل فةا العةاملين وتحةويلات الدةدود عبةر التجةارة -

 – النظةراا ومنصةات "مرةين  لوك" البياشات مجموعات سلسلة تكنولوجيا على القاممة الموزعة الرقمية الدسا ات ، ودفاترالافتراضية

  ةالبنوك مقارشةة والمردوديةة الرة افية وزيةادة الك ةااة ا ارت ةا تتسةم للدةدود العةا رة للمةدفوعات تةوفير  ليةات فةا مسةاهم أن يمكةا

 .المصرفية المراسلة على علاقات معتمد التي ا موال تحوي  شركات أو التقليدية

 بيئات وقطاعات التكنولوجيا المالية: -1

 شاشئة، حاضنة مستحدثة،  يئات حاضنة  يئات :المالية التكنولوجيا لدورة الةلاثة المراح تتمة   بيئات التكنولوجيا المالية: -1-5

 :5متقدّمة حاضنة و يئات

 فةا تة ال لا الماليةة التكنولوجيةا مجةال الناشةئة فةا الرةركات معظةم المسةتحدثة الداضةنة البيئةة فةا    :المسوتحدثة الحاضونة البيئوة -أ

القةواشين،  مةع التعامة  - دعةم  أقةّ   -لا عمةا روّاد فيمةا يحةاول   ةب ا، يجةري  الرةركات تموية  ،ا ولةى المراحة  أو فةا ا ف ةار مرحلةة

 .الرراكات وعقد العملاا، والتساب

 التكنولوجيةا مجةال فةا الناشةئة مةا الرةركات ا ولةى المجموعةة تكتسةد الناشةئة، الداضةنة البيئةة فةا :الناشكوئة الحاضونة البيئوة -ب

 .الرركات الجديدة مع الجهات لتعاون  الاستراتيجية وت يد الدتمية أرقام، ثلاثة ما استةمار ومعدّلات عملاا لبيرة قاعدة المالية

ا، المتقدّمة: الحاضنة البيئة -ج   ألبةر أحجامهةا ولكةا أقةّ   صة قات  مرحلةة الإشةباا إلةى تصة  التةي ما المتقدّمة الداضنة البيئة أمير 

 
ّ
علةى  الاسةتةمار شمةو ي ةون  دولار(، و التالا مليار ما قيمي ا  ألثر تقدر )أي اليوش ورن وشركات المرت عة القيمة الرركات ذات على ترل

 .  طيا سنوي  أساس

 .الإقةراض وحلةول  علةى المةدفوعات الماليةة التكنولوجيةا مةا ا ولةى الموجةة اعتمةدت القطاعات الرئيسية للتكنولوجيا المالية: -1-1

 الكبةرى لاقتصةاد التوجّهةات علةى ،"ال ة  ةاي" مةة  الةدفع وحلةول  P2Pالمباشر  الإقراض وشب ات الجماعا، التموي  منصات ، واعتمدت

 الولايةات مةا كةّ    فةا السةيا  هةذا وتكةرّر  .الإلكتروشيةة والتجةارة الاجتمةاعا، التواصة  وشةب ات الترةاركي، الاقتصةاد :النالة   الإشترشة 

 مةا (دولار مةا مليةار لثر أ قيمي ا تقدر وشي ون" )" شرلة 13 عال ي، ف نّ  صعيد على :جيدة شتيجة لذلك وكان وأورو ا والصين، المتحدة

،  ا ولةى الموجةة  ثةار مةا مةا التكنولوجيةا الماليةة مجةال فةا شةرلة 17 أصة 
 
قطاعةات  شمةوّ  إلةى مرةير توجّهةات ثلاثةة برةأت ولكةا حةديةا

 سلسةلة تة ال لا ذلةك، فةا اضةون  .والتةأمين الثةروات، وإدارة الةدولا، المةالا شحو التحوية  المالية التكنولوجيا توجّه والتي الةاشية الموجة

  تلعد أن المدتم  مراحلها، وما أوام  فا(الرقمية التعاملات فا التكنولوجيا المستخدمة) البلوكات
 
  دورا

 
 . التموي  يتعدّى محوريا

 ولكةا قطاعةات ،والمتقدّمةة والناشةئة المسةتحدثة - الداضةنة مراحة  البيئةة جميةع فةا للقطةاا التقسةيم هةذا ملاحظةة يمكننةا

  الداضنة البيئة ت ون   مجرد أن ألبر شهرة على تحص  الةاشية الموجة
 
 الناظمة والجهات العملاا قبول  معتمد على  ن ا وذلك، متقدّمة

 .6ا ولى الموجة التي قدمي ا للتكنولوجيا

 النظام المالي الإسلامي الماليزي في  (IAP)الاستثمار  حساب : منصةثانيا

تنر  في ا السو  المالية الإسلامية حيث تمة  الإصدارات الإسةلامية في ةا ألثةر مةا  معتبر ماليزيا ما أوام  وألبر الدول التي

  صةةةدار صةةة وك  0991مليةةةار دولار و ةةةدأت الإصةةةدارات في ةةةا منةةةذ سةةةنة  0.5ثلثةةةي الإصةةةدارات الخاصةةةة فةةةا سةةةوقها المةةةالا، إذ تبلةةة  حةةةوالا 

مليةار دولار  0.1اوسةي د القا ضةة فةا ماليزيةا صة وك  مبلة  شةرلة   أصةدرتمليةون دولار، لمةا 211إسلامية ما قب  شرلة  ترول  مبلة  

محطةةة طاقةةة، ولقةةد كاشةة  ماليزيةةا مةةا أوامةة  الةةدول التةةي قامةة   تنظةةيم التعامةة   الإصةةدارات الإسةةلامية مةةا مةةلال جهةةة رسةةمية  لإبرةةاا

نةةةة مبنيةةةة علةةةى الضةةةرامد المرةةةارلة أطلةةة  علي ةةةا "سةةةو  الماليةةةة الإسةةةلامية الماليزيةةةة"، لمةةةا اسةةةتعمل  الد ومةةةة الماليزيةةةة أذوشةةةات الخ ي

 .7لتموي  المراريع الطويلة ا ج 

 نظرة عامة عن الصيرفة الإسلامية في ماليزيا: -5
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ا ساليد  ما العديد  استخدام الماليزية الإسلامية البنوك تقوم :الماليزيّة الإسلامية للبنوك التنافسية الاستراتيجيات -5-5

 8:يلا ما إتباا ملال ما وهذا ،سي امناف لمواجهة

 أشواعها  مختلف الماليزية الإسلامية البنوك ك   ين ما مرترك عام  التميز استراتيجية · 

 تقليدية لبنوك شوافذ ما المتحوّلة الإسلامية البنوك  ين ما مرترك عام  التعاون  استراتيجية. · 

 المنتجات ك  وتقدم العملاا، ك  ي دفمس شاملة  نوك ن ا  وهذا ز،يالترل استراتيجية  ابيا. · 

 واحد  ن فا تنافسية استراتيجية ما ألثر الماليزيّة الإسلامية البنوك أالد مستخدم. · 

 ما إن ا    المنطقة، فا الصناعة لهذه القامد دور  تلعد ماليزيا  :ماليزيا في الاسلامية المالية الصناعة نجاح مؤشكرات قياس -5-1

  الرامدة الدول 
 
 والمنتجات المالية والص وك الاسلامية المصرفية الخدمات مة  مجالات فا ماصة الإسلامي تموي ال صناعة فا عالميا

 :9كالامي توضيحها يمكا التي اجرااات لعدة اتخاذها ملال ما مصامص لأعدة لتميزها الاسلامية الرريعة أح ام مع المتوافقة

 فترات أربعة  طيلة تطورت التي ومدمة، منتج 50 ما ألثر تقدم ياماليز  فا الإسلامية البنوك : المصرفية المنتجات تنوع -5-1-5

 أساسية:

الاسةتةمار  حسةاب المضةار ة الجةاري، الدساب ود عة التوفير، حساب ود عة :ما ا ولية المنتجات كاش  حيث:( 1983 ) ا ولى المرحلة_أ

 الإس ان؛ لتموي   التعجي  والبيع

 وتوري  ا صول؛ الإسلامية، البنوك  ين العام  المال رأس تموي  المرا حة، :مة  جديدة نتجاتم ضافةإ :( 1993 ) الةاشية المرحلة_ب

 التموي ؛ الةا تة والإجارة الإسلامي والتموي  الاسلامية الامتمان لبطاقات جديدة منتجات إدمال تم : 1999 الةالةة المرحلة_ل

 المضةةار ة طريةة  عةةا التمويةة  التموية ، المتناقصةةة والمرةةارلة المرةةارلة  العمةة   دايةة تةةم وفي ةةا )الداليةةة(: الرالأعةةة المرحلةة_د

 .حديةا دمالهاإ تم التي ا مرى  المنتجات وجميع والمنتجات المرلبة والمرتقات

 ماليزي( رانجيت مليار :)الوحدة ماليزيا في الاسلامي المصرفي النظام في المعتمدة التمويل طبيعة يوضح : (5) رقم جدول ال

 (%) 2010 (%) 2009 (%) 2008 (%) 2007 لتموي طبيعة ا

 %0.2 292 %0.3 375 %0.3 314 %0.24 109 المضار ة

 %2 3010 %1.4 1875 %0.77 804 %0.68 314 المرارلة

 %32.8 49140 %32.2 42732 %32.79 34308 %40.06 18478 البيع  التعجي 

 %2.8 4183 %3 4017 %2.64 2741 %2.3 1059 الإجارة

 %27.54 41240 %29.3 38953 %30.61 31847 %25.05 11553 جارة ثم البيعالإ 

 %15.58 23330 %17.3 23016 %15.23 15847 %17.47 8060 المرا حة

 %0.98 1463 %1.1 1486 %1.33 1384 %1.74 804 الاستصناا

 %18.10 27091 %15.3 20349 %16.15 16797 %12.46 5747 تمويلات  مرى 

 %100 149752 %100 132807 %100 104044 %100 46126 المجموا

Source: Bank Negara Malaysia, 2007, 2008, 2009, 2010 
 المصةةرفا القطةةاا فةةا التمويةة  إجمةةالا فةةا  ةةارزا تقةةدما الماليزيةةة حققةة   الاسةةلامية شلاحةةم مةةا مةةلال الرةة   أعةةلاه أن البنةةوك

 أعلاه الواردة البياشات. 5101 عام ن اية فى ماليزي  راشجي  مليار 069.725و 5117 عام  ا اية مليار راشجي 64.054إلى  يص  الإسلامي

ثةةم تلي ةةا  5101مةةا إجمةةالا التمةةويلات فةةا النظةةام المصةةرفا المةةاليزي سةةنة   (%15.0)  ةةأن البيةةع  التعجيةة   رةة   النسةةبة ا لبةةر أظهةةرت

 .%27.54الإجارة ثم البيع  نسبة 

 للتموية  الصةارمة القواعةد تبةااإ مةلال مةا البنةوك  ةين سةو   إبرةاا ماليزيةا اسةتطاع  :لماليوةا المخواطر مواجهوة علوى القودرة -5-1-1

 Negara  نةك المةاليزي  المرلة ي  البنةك قةام التموية  فةا ال امنةة السةيولة مرة لة لمعالجةة 1994عةام سةلاميةإ ماليةة سةو    خلة  الإسةلامي

 مةلال مةا الإسةلامي التموية  لمبةاد  وفقةا  مةر إسةلامي  نةك فةا سةتةمارللا  الإسةلامية للبنةوك ب ةدف السةماح إسلامية خل  سو  مالية 

 مةا مجموعةة  ة طلا  أيضةا الماليزيةة الد ومةة قامة  لمةا ، ا ر ةاح للاسةتةمار لتقاسةم المضةار ة البنةوك و ةين مخصصةة ماليةة أداة

 البيع" التموي  عقود فا وتطوير الإسلامية رريعةال  ح ام وفقا وذلك ثا  ، أجر دون  الدولة تموي  وعقود (GII) الد ومية الاستةمارات
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 قةام لمةا سةيولة، أزمةة حةدوو مطةر مةا والدةد سةلاميةالإ  البنةوك  ةين مةا سةو   عة ز  ممةا الةاشويةة، السةو   فةا للتةداول  القا لة "  التعجي 

  متطلبةات ت ةي الماليةة  صةول ا أن تضةما التةي الهيئةة ومةا  (SAC) الاسترةاري  الرةريعة مجلةس   برةاا 1997 عةام فةا أيضةا شيجةارا  نةك

 .الرريعة

 (ITB)الإسةلامية  الخ اشةة أذوشةات اسةتحداو وتةم الإسةلامية، للبنةوك مقةرض  ةدور  للقيةام 1999 عةام منةذ Negaraمعيةين  نةك  تةم 

 ا زمةة عة  فةا زيةةالمالي الاسةلامية البنةوك فةا ا صةول  تطةور  فةا سةاهم الةذي ا مةر العةالم، فةا إسةلامية م اشةة أذوشةات أول  ومةا ، 2004 سةنة

 ما يبينه الر   التالا: وهو 2008 . المالية

 (%الماليزية ) الاسلامية البنوك في الأصول  تطور  يبين (:5الشكل رقم )

 
 Source : rapports annuels, BNM, DBS Bank. 

بة التموية  الاسةلامي شلاحم ما الر   أعلاه أن التموي  الاسلامي فا تطور مستمر ملال سنوات الدراسةة حيةث وصةل  بسة

 صةةةةناعة فةةةةا رميسةةةةية أهةةةةداف أربةةةةع 5151-5104 الخماسةةةةية الخطةةةةة فةةةةا، حةةةةددت الد ومةةةةة الماليزيةةةةة %10مةةةةا التمويةةةة  الإجمةةةةالا حةةةةوالا 

 :الإسلامي التموي 

 ( المتخصصة الماليزية الصندو   دعم) الاسلامية المالية الاصول  ما السو   حصة ما  13%  إلى %0 ما الاشتقال 

 السو . فا الماليزيين التأمين شركات حصة زيادة  

  5151 عام فا ماليزيا فى الاسلامية التموي  ما %61 الوصول إلى بسبة. 

العةالم، حيةث أن المصةارف الإسةلامية  شةرع   فةى الرميسةية ال اعلةة الجهةات 01  ةين مةا المةاليزى  الماليةة المؤسسةة تصنف

 الاجاشد. الماليزيين و الارسال أجه ة فا( USD, CNY, JPY, SGD) الاجنبية صك  العملات 15 اصدار فا  عام ن اية فا

  والاحترازيةة والتنظيميةة القاشوشيةة ا طةر سةلامة لضةمان سةعي ا طةارإ فةا ماليزيةا تتبعةه الةذي الةنهج سةمح وقةد
 
 مةع الةى جنةد جنبةا

 أح ةام مةع المتوافقةة المةال أسةوا  فةا يةالاسةلام ا دوات وتةداول  وإدرال صةدارإ وتح يةز مشةجيع مةا تمكا ةا مواتيةة، تحتيةة  نيةة ملة 

 .العال ي المستوى  على الاسلامية المال أسوا  صناعة تطوير فا الرامدة البلدان حدىإ  مةا ة ماليزيا تصبح أن ما الرريعة الاسلامية

 (1158-1114) الإسلامي التمويل أصول  (: مجموع1الشكل رقم )
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Source: Bank Negara Malaysia 

 ا  ةرز لهةةذه واللاعةد ا ساسةة ي المدةور  ماصةة ماليزيةا أسةةيا شةر   دول جنةوب وبعةض الخليجةةا التعةاون  مجلةس ل دو  معتبةر

 امة لةلا مسةي دفا المدليةة، المصةرفية القطاعةات مةا متناميةة وحصة هاملا شصيبا التموي  الإسلامي سج  ا قطار هذه ف ي .الصناعة

 الةدول  اةرار علةى ، 2015 عةام فةا لمةا الإسةلامية الصةيرفة أصول  ما العالمية دصصال، السكني التموي  وطالبي الكبرى  الرركات عملاا

 ،المدليةة  سةواقها الإسةلامي التموية  مةا الاسةت ادة فرصةة أتاحة  التةي  سةيا شةر   ودول  سةيادية، صة وك أول  أطلقة  التةي الافريقيةة

 السةيادية الصة وك لالمة مةا الإسةلامي التموية  مجةال فةا ارالإسةتةم إلةى وألماشيةا روسةيا فةا ا ورو يةة البنةوك عمةدت ذلةك إلةى  الإضةافة

 .10الإسلامية المصارف وشوافذ

شهدت عملية إصدار الص وك فا ماليزيا عدة مغييرات ملال ال ترة  :العالمية الإسلامية الصكوك صداراتإ على الاستحواذ-5-1-1

لبنك الماليزي " نك شيجارا" لتخ يض إصدار الص وك، لأسبد قرار ا  5101( رام التراجع الذي عرفته ا تدااا ما 5104_5110)

،وهذا 11ورام ذلك تبقى ماليزيا تحت  مرل  الصدارة فا سو  الص وك سواا ما حيث قيمة الإصدار أو ما حيث عدد الإصدارات

ما الإصدارات الدولية  %56.40مايؤلده الر لين التاليين حيث سيطرت على إجمالا إصدارات الص وك الإسلامية فا العالم  حوالا 

 ما الإصدارات المدلية. %74.6و حوالا 

-1002)  الفترة الدول    حسب العالمية الإصدارات حجم(: 9الشكل رقم )                خلال الدول  حسب العالمية الإصدارات حجم:  (1الشكل رقم)
 (1022-1002) خلال الفترة (                                                              1022

 
الص وك  المصدر: رتيعة محمد، سمية فرقابي، دور الص وك الإسلامية فا تحقي  التنمية الاقتصادية، مداملة ضما الملتقى العل ي الوطني الول حول:

 .9، ص5107د سمبر 05الإسلامية لبدي  تمويلا مناسد، جامعة مميس ملياشة، 

 Investment Account Platform (IAP)منصة حساب الاستثمار  -1

 وذلك الداجة حسد يلهامعد أو ييرهالتغ ةيالمال  التكنولوجيا المرتبطة نيالقواش لأعض  مراجعة زي يالمال المرل ي   دأ البنك

 الخدمةة شوعيةة نيوتحسة فيالت ةال لخ ةض الإشتةايا الا ت ةار عيمشةج مةع المخةاطر لإدارة مناسةبا  ةييالتنظ الإطةار  ةون ي أن لضةمان

 المؤسسةات طرية  عةا المخةاطر إدارة علةى الماليةة التكنولوجيةا اتيجياسةترات ريتةأث  مراجعة ضايأ قوميس البنك ، حيث أننيكي لللمس

 التةأثير حةالات مراجعةة إلةى إضةافة المةالا النظام فا جديدة مخاطر مهاوتقدي التكنولوجيا هذه دمول  احتمالات مراجعة ولذلك المالية

 .12ي لكينالمس على

 مةا الةذي IAP الاسةتةمار حسةاب منصةة ماليزيةا مةؤمرا أطلقة  الإسةلامي، التموية  منتجةات فةا المسةتمرّ  الا ت ةار مةا جة ال

 مملولة وحدة ما قب  المنصّة تطوير تمّ   الددود عبر والعالمية الإقليمية الاقتصادات لر   العملات متعددة قناة يصبح أن المتوقع

 منصّةة حسةاب مسةهّ  الإسةلامية، التموية  مؤسسةات مةا العديةد تضةم مت املةة اسةتةمار حسةاب  منصةة ومةا،  Raeedلرةرلة   ال امة 

 

  السعودية     ماليزيا           الإمارات         الكويت         قطر    تركيا                  أندونسيا      باكستان       البحرين             
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  ،امتيةارهم مةا للديةاة قا لةة مرةاريع فةا المسةتةمريا قبة  مةا المباشةر الاسةتةمارIAP الاسةتةمار
ّ
 لمنصةة التمييةز الرميسة ي عامة  أنّ  إلا

 المباشر الوصول  إم اشية للمستةمريا توفر ، لما أن االإسلامية التموي  مؤسسات ب ا تقوم  التي ا دوار تلكم هو IAPالاستةمار حساب

 .13للتموي  جديدة مصادر وجود مع الإسلامية البنوك إلى  الإضافة الرركات، و الاستةمارية ال رص ما واسعة مجموعة إلى

مةالا واضدا  معتبر  ماليزيا 5102ايرفبر  فا دشن  التي الاستةماري  الدساب منصة نإ :(IAP)تعريف منصة حساب الاستثمار -1-5

 أن ا ، حيثا سوا  إلى والا ت ار الا داا إدمال ملال ما اللعبة قواعد وذلك لتغيير فا التكنولوجيا المالية التعاوشية للاستراتيجية

أموال  لتحوي  وذلك ااا ل  والتقنيين البنوك مبراا  ين ما وتجمع إسلامية مصرفية  وسام  الإشترش  شبكة على منصة ول أ معتبر

 .14حيوية اقتصادية مراريع إلى المستةمريا

سةت ون منصةة الدسةا ات الاسةتةمارية  مةا ةة سةو  مرل يةة لتموية  المرةروعات الصةغيرة والمتوسةطة وسةتدعمها الد ومةةة 

عةةة ام محمةةةد يوسةةةةف وقةةةال الةةةرميس التن يةةةذي لمنصةةةة الدسةةةةا ات الاسةةةتةمارية محمةةةد ،  يةةةةشجامليةةةون ر  021الماليزيةةةة  تمويةةة  مبةةةدئي 

 ( مةةةةةةا مةةةةةةلال منصةةةةةةة الدسةةةةةةا ات يةةةةةةشجامليةةةةةةون ر  111مليةةةةةةون و 511شتطلةةةةةةع لجمةةةةةةع مةةةةةةا  ةةةةةةين »للصةةةةةةد يين فةةةةةةا مراسةةةةةةم تدشةةةةةةين المنصةةةةةةة 

 الاستةمارية ملال العامين إلى الةلاثة أعوام المقبلة.

 ث
 
اشويةةة للمسةةتةمريا و موجةةد هةةذه ا ليةةة ت حةةص البنةةوك الإسةةلامية الرةةركات التةةي مسةة ى للدصةةول علةةى تمويةة  وتتةةيح سةةوقا

وأل م قاشون الخدمات المالية الإسلامية الذي أصدرته الد ومة فا ، وفا لأعض الدالات تتولى دور متعهد الالتتاب فا ص قات ا سهم

مها البنوك الإسلامية  ال ص   ين الودائع الإسلامية والدسا ات الاستةمارية ، وهو ما دفعها لتنويع المنتجات المالية التي تقد 5101

فةا  7%مةا 2015حتة  د سةمبر  %01إن بسبة الدسا ات الاسةتةمارية مةا إجمةالا تمةويلات البنةوك الإسةلامية ارت عة  إلةى ،  حيث للعملاا

 علةةةةى تةةةةدفقات رأس المةةةةال ا جنبةةةةي علةةةةى ، أاسةةةةطس
 
 أمةةةةام المسةةةةتةمريا الةةةةدوليين ولةةةةم تضةةةةع الد ومةةةةة قيةةةةودا

 
والمنصةةةةة م توحةةةةة أيضةةةةا

  .15المنصة

 تتميز منصة الاستةمار  مجموعة ما الم ايا تجعلها مح  اهتمام العديد ما ا طراف:: IAP حساب الاستثمار مزايا منصة -1 -1

 يتمال   مع أصول الرريعة.  والتموي  الاستةمار 

 الاسلامية. المالية الخدمات قاشون  ينظمها الت  المعاملات 

 جيدة. سمعة ذات المراريع فى المرارلة الإسلامية المصارف 

 المستةمريا القرارات اتخاذ تيسير المراريع على للكرف ةالالامت  

  وق . أ وفى م ان أي فى لأسهولة اليه الوصول  ويمكا الاستخدام سه 

 والصناعات. أحجام ذات والاعمال المراريع أشواا لمختلف م توحة 

  الددود عبر والعالمية الاقتصادات الإقليمية لر  ما قناة متعددة العملات. 

 وك المساهمة في منصة حساب الاستثمار:البن -1-1

 تتمة  البنوك المساهمة فا المنصة فا ستة  نوك يمكا التعبير عا ا فا الر   التالية:

 (IAP)(: البنوك المساهمة في منصة حساب الاستثمار 1الشكل رقم )

 
 

 
 
 
 

source: iaplatform.com 

 :IAP آليات عمل منصة حساب الاستثمار -1-9
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 ا فةةةراد مةةةة  ا طةةةراف مختلةةةف مةةةا يةةةأمي التمويةةة  أن مصةةةدر لي يةةةة عمةةة  منصةةةة حسةةةاب الاسةةةتةمار حيةةةث التةةةالا يبةةةين الرةةة  

تقةةةةوم المصةةةةارف  التاليةةةةة العمليةةةةة امتر  ةةةةا المؤسسةةةةات، التةةةة  للمرةةةةاريع ا مةةةةوال عةةةةادة تخصةةةةص المؤسسةةةةيين والمسةةةةتةمريا الرةةةةركات

 التمويةة  المصةةارف تخصةةص ،ثةةم المرةةاريع فةةرز  عمليةةة لاسةةتكمال الةة  ..المرةةروا.. ملاامةةة مةةدى وتقيةةيم العنايةةة مةةة   مهةةام الإسةةلامية

 للمراريع التي ت ون مبتكرة وجديدة وذات قا لية للنمو والاستمرار: اللازم

 IAP(: آليات منصة حساب الاستثمار 6الشكل رقم )

 
 
 

 
 
 
 
 

source: www.mifc.com 

، ذلةر ما عا النظر لأغضّ 
 
 مرا حةة تةداول  وتيسةير تةوفير فةا شجدة  الإشترشة  شةبكة علةى مطروحةةال الرقميةة المنصةة فة نّ  سةا قا

  للعمليةات وسةي  أفضة “ جةام ة علةى مةؤمرا ماليزيةا  ورصةة أحةرزت فقةد .الماليزيةة السةو   فةا الإسةلامية الرةريعة مةع المتوافقةة السةلع

 فةا الاشترشة  علةى الموجةودة السةلع سةو    ورصةة فةا لمنصةي ا وذلةك IFN الإسةلامي التموية  أمبةار قبة  مةا الجةام ة قةدم  ”الإسةلامية

  وّاةةةةةةةةةةةشم )أوشلايا( شترش ا   على المنصّة دتةةةةةةةةشه وقد هذا، الخدمات لمقدمي السنوي  الإسلامي التموي  أمبار استطلاا
ّ
 سنويا

، طلةدوال القبةول  زيةادة إلةى النمّةوّ  هةذا  عةود  2014 سةنة إلةى 2009 سةنة مةا ذلةك و المامةة، فا 178 وقدره
ّ
 دول  مةا وماصّةة العالميةة

  الإسلامية، الرريعة مع المتوافقة والخدمات للمنتجات  سيا، ومنطقة ا وس  الرر  
 
 الاحتياجات المتزايدة توفير على قدر  ا مؤلدة

 .العالم مستوى  على الإسلامي للتموي 

 تنمية الاقتصادية والاجتماعية.تحقيق ال على عمليةفي التمويل الإسلامي  إدخال التكنولوجيا الماليةأثر  -1

 5151 سنة المتقدمة الدول  مصاف إلىب ا   يرتقي أن   م اشه تقنيا، متقدم مجتمع تصميم إلى 5151حيث   دف ماليزيا سنة  

 مرةروا إشجةاح علةى العمة  إلةى الةدعوة مةع الرؤيةة هةذه ت امنة  وقةد 5151 اايةة حتة  %7 إلةى يصة  اقتصةادي مةع تحقية  معةدل شمةو ،

 حولهةا تتجمةع تكنولوجيةة  ةؤرة إلةى الصةناعية Cyberjaya  سةايبرجايا مدينةة تحوية  إلةى  س ى والذي Multimedia Super Corridor  لتميدياالما

 الصةناعية المجموعةة الخةاص تحة  والقطةاا العةام القطةاا مةا كة  الرؤيةة هةذه إشجةاح علةى  سةهر حيةث العملاقةة، العةالم شةركات

  نةاا أن يةرى  والةذي والتطةوير، للبحةث القةومي والمجلةس المةاليزي  المجلةس أسسةها التةيMIGHT العاليةة لوجيةاللتكنو  الماليزيةة الد وميةة

  التقاليةد والتمسةك الإسةلامية،  ةالقيم التضةدية عةدم مةع الغر يةة والتكنولوجيةا والخبةرات المهةارات مةا الاسةت ادة علةى يقةوم التنميةة

  .16يةللتنم الصديح المدم   عدان واللذان المدلية

 مدمةة علةى  الإسةلامية الماليةة المؤسسةات قةدرة تعة ز  منتجةات مةا مةلال تقةديم الإسةلامي التموية  إن للا ت ةار تةأثير علةى 

  فة نّ  ذلةك مةع و .الرةريعة مةع المتوافقة ا دوات ملال ما الاقتصاد
 
 الصةي  فةا التوسةعات و الإسةلامية الماليةة المؤسسةات شمةوّ  مةا لةلا

 الرميسةة القضةامية السلطات فا سواا حد على المسلمة واير المسلمة ا فراد حياة على تأثيرها لتوسيع تحسيا ا زيادة يمكا التمويلية

 المختل ةة والاقتصةادية الاجتماعيةة ا دوات إن، الوقة  ش ةس فةا والاقتصةادية الاجتماعيةة ا هةداف لتحقية  وذلةك الإسةلامية للماليةة

 المخصّصةة الماليةة ا دوات إلةى  الإضةافة الدسةا القةرض و ، الوقةف ، ال كةاة مرةم  سةلاميةالإ  الماليةة المؤسسةات ما ةا مسةت يد التةي

 .والمتوسطة الصغيرة الرريعة والرركات مع المتواف  ا صغر التموي  مة  لل قراا المالية المساعدة لتقديم

 الاجتماعية:التنمية والر   التالا يوضح لي ية مساهمة مختلف القطاعات فا تحقي  التنمية الاقتصادية و 
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 (: التنمية الاقتصادية والاجتماعية من خلال القطاعات7الشكل رقم )
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  ادور  فا ماليزيا والمتوسطة الصغيرة الرركات تلعد
 
 العمةال مةا الم يةد توظةف أن ةا وذلك .للبلاد الاقتصادية التنمية فا رميسيا

 أن حةين فةا عامة ، مليةون  4.1 حةوالا والمتوسةطة الصةغيرة الرةركات اسةتيعاب كةان  2009 عةام ف ةي .بيةرةالك الرةركات مةع  المقارشةة

 الصةغيرة والرةركات الصةغرى  المرةاريع شمةو معةدل أن مةا الةرام علةى .فقة  عامة  مليةون  2.8 حةوالا اسةتوعب  الكبيةرة الرةركات

  ، 2012 و 2011 عام فا وتيرته تازداد ولكا ، 2010 لعام الكبيرة الرركات ما أق  ما والمتوسطة
 
 عام فا أما.الكبيرة الرركات على متقدما

 لرةركات  ينمةا عامة ، مليةون  4.8 حةوالا والمتوسةطة لصةغيرةا والرةركات والمتوسةطة الصةغيرة المرةاريع اسةتيعاب كةان فقةد ، 2012

 .17عام  مليون  3.6 حوالا استوعب  الكبيرة

 ة:وووخاتم

مةا أشظمةة و ةرامج  مةا تةوفرهما مةلال  الإسلامي فرصة لبيرة للنظام المصرفا نولوجيا الماليةمما سب  يمكا القول أن التك

م تةاح  فهةي  ةذلك ولةذا تقةديم مةدمات مبتكةرة تتمالة   ومتطلبةات العمةلاا،فةا تنميةة وتطةوير أدا  ةا  مسةاعد البنةوك مبتكةرةإلكتروشية 

السةةةةريعة  التكنولوجيةةةةا هةةةةذا النةةةةوا  مةةةةا ات علةةةةى أرض الواقةةةةع فةةةة ن حققتةةةةه مةةةةا شجاحةةةة فبةةةةالرام ممةةةةا للصةةةةيرفة الإسةةةةلاميةوتميةةةةز   شجةةةةاح

 حتميةة وضةرورة  والمتطةورة مرة   وسةيلة جديةدة لهةذا النظةام المصةرفا مسةاعده علةى التعريةف ألثةر  منتجاتةه ومدماتةه و التةالا فهةو

 .  ا م اشي ا لتحقي  الم يد ما النجاحاتيجد أن معطي الصيرفةلهذه  استراتيجية

 وصلنا ما ملال الدراسة النظرية والتطبيقية إلى النتامج التالية:ت النتائج:

  المعةاملات ت ةاليف تخ ةيض فةا لاسةيما الإسةلامي التموية  صةناعة فةا أسةلوب يتحةدى ا سةاليد النمطيةة الماليةة التكنولوجيةا إن -

 وتقديم منتجات مالية ذات ل ااة.

 د الذيا لا يتعاملون مع الجهاز المصرفا.التكنولوجيا المالية شريحة لبيرة ما ا فرا مساعد -

 .مسمح التكنولوجيا المالية فا الدصول على موارد مالية جديدة مساعد فا تموي  المؤسسات الصغيرة والمتوسطة -

ة مسةةةهم التكنولوجيةةةا الماليةةةة فةةةا تحقيةةة  الاسةةةتقرار المةةةالا مةةةا مةةةلال اسةةةتخدام التكنولوجيةةةا فةةةا ضةةةمان الامتةةةةال للقةةةواشين التنظيميةةة -

 وإدارة المخاطر.

 هناك ثلاو مراح  لدورة التكنولوجيا المالية ما:  يئة حاضنة مستحدثة،  يئة حاضنة شاشئة،  يئة حاضنة متقدمة. -

 تحت  ماليزيا الريادة فا مجال الصيرفة الإسلامية شتيجة الدعم الد ومي والقواشين التي تتمال   مع النظام المالا الإسلامي. -

إلا   5101مةةا  ( راةم التراجةع الةذي عرفتةه ا تةداا5104_5110دار الصة وك فةا ماليزيةا عةدة مغييةةرات مةلال ال تةرة )شةهدت عمليةة إصة -

أن ةةةةا تبقةةةةى تحتةةةة  مرلةةةة  الصةةةةدارة فةةةةا سةةةةو  الصةةةة وك ، حيةةةةث سةةةةيطرت علةةةةى إجمةةةةالا لإصةةةةدارات الصةةةة وك الإسةةةةلامية فةةةةا العةةةةالم  حةةةةوالا 

 صدارات المدلية.ما الإ  %74.6ما الإصدارات الدولية و حوالا  56.40%
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 -دراسة حالة ماليزيا- أثر إدخال التكنولوجيا المالية في التمويل الاسلامي على عملية تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية

 

 1154نوفمبر  51-51يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

التكنولوجيةا   فةا التعاوشيةة للاسةتراتيجية واضةدا" مةةالا معتبةر  ماليزيةا 5102 فبرايةر فةا أبرةأت التةي (IAP) الاسةتةماري  الدسةاب منصةة -

 .مصارف الإسلاميةمنتجات ال إلى والا ت ار الا داا إدمال ملال ما اللعبة قواعد لتغيير وذلك المالية

 وفراد.للتكنولوجيا  سمح  تقديم منتجات متطورة مساهم فا رفع معدلات النمو الاقتصادي تحقي  الرفاهية وا الا ت اراعتماد  -

 :التاليةلأعد عرض النتامج سنقدم لأعض التوصيات التوصيات: 

 المشةجّعة القةواشين مةلال مةا  سةيا فةا الماليةة الرامةد التكنولوجيةا مرلة  تصةبح  ن حيةث مسة ى الناجدةة سةنغافورة تجر ةة كةرارت -

 .والعام الخاص القطاعَين  ين الرراكات ما وم يد المالية للتكنولوجيا

 المةال علةى قةامم ايةر رسة ي اقتصةاد إلةى الرسة ي الاقتصةاد ايةر مةا أجة اا لتحوية  الماليةة التكنولوجيا أعمال مسرّعات ما الاست ادة -

مختلةةف  لتمكةةين المعلومةةات لتكنولوجيةا التحتيةة البنيةةة تحسةةين العمة  علةةى، و الماليةةة الخةةدمات إلةى الوصةةول  مسةةهي  مةةع النقةدي

 .المبتكرة المالية التكنولوجيا تطبيقات على الاعتماد ما المؤسسات

 الصةيرفة مجةال فةا ومؤهلةة مدرَّ ةة   لأرةريّة مةواردوإعةداد  شتيجةة الةدعم الد ةومي  الإسةلامية   الصةيرفة فةا تةنجحَ  أن ماليزيةا اسةتطاع  -

 .ييرللتغ قا لةو  الإسلامية

النظةام الةر ح، لمةا أن  ولتع ية  السةوقية، الدصةة شمةو المسةتقب ، فةا الماليةة للخةدمات الرميسة ي المد ة  مةا التكنولوجيةة الا ت ةارات -

 المالا الإسلامي فا ماليزيا هو شموذل شاجح لا د ما ا مذ  ه  اعتباره شظام متواف  مع  يئة الاقتصاد العال ي.

 :والمراجع الاحالات

                                                           

 ةةةين مختبةةةر ومضةةةة  هتقريةةةر التكنولوجيةةةا الماليةةةة، التكنولوجيةةةا الماليةةةة فةةةا الرةةةر  ا وسةةة  وشةةةمال إفريقيةةةا توجهةةةات قطةةةاا الخةةةدمات الماليةةةة، تةةةم إعةةةداد  1

 .www.wamda.com. متاح على 7، ص5107لو حاو وشرلة  ي ورت، 
2Yoshi  Kawai , General Secretary of the International Association of Insurance Supervisors, amember organization of the 

Financial Stability Board,2016 

3 Report prepared by a Working Group established by the Committee on the Global Financial System (CGFS) and the 

Financial Stability Board (FSB), FinTech credit, financial stability board, 22may 2017, http://www.fsb.org,P7 

 السةتان، صةندو  النقةد الةدولا،  فةا  الاقتصةاد الاقلي ةي، التكنولوجيةا الماليةة: إطةلا  إم اشةات منطقتةي الرةر  ا وسة  وشةمال افريقيةا وأفغابسةتان و   4

 .7-4، ص5107، ألتو ر www.imf.org/والقوقاز و سيا الوسطى، متاح على 

 .9التكنولوجيا المالية، التكنولوجيا المالية فا الرر  ا وس  وشمال إفريقيا توجهات قطاا الخدمات المالية، ش س المرجع السا  ، ص تقرير  5

 .01المالية، ش س المرجع السا  ، صالتكنولوجيا المالية، التكنولوجيا المالية فا الرر  ا وس  وشمال إفريقيا توجهات قطاا الخدمات  تقرير  6

 .29، ص5101، مجلة العلوم الإبساشية، جامعة لأسكرة، في ري ندسة المالية ما منظور إسلامي الإشارة إلى تجارب لأعض الدول مرااد لخضر، اله  7

، العالمةةة الإسةةلامي الاقتصةةاد التنافسةةية، مجلةةة من وسةة ي عبةةد الع يةة ، الاسةةتراتيجيات التنافسةةية التةةي تتبعهةةا البنةةوك الاسةةلامية الماليزيةةة فةةا ا سةةوا  8

 0، ص5107، أفري  29سوريا،  العدد  -المجلس العام للبنوك والمؤسسات المالية الإسلامية 

ة، جامعةةة يةة ةةوريأ أحمةةد، تحليةة  عوامةة  شجةةاح التجريةةة الماليزيةةة فةةا تطةةوير الصةةناعة الماليةةة الإسةةلامية، المجلةةة الج امريةةة للدراسةةات المداسةةبية والمال  9

 .97-92، ص5102ورقلة، العدد ا ول، 

 .5، ص5104يناير 02، ماليزيا: السو  المالية الإسلامية فا العالم، http://www.mifc.comالتموي  الإسلامي: التنمية فا ا سوا  الجديدة، على  10

الصةةة وك الإسةةةلامية  ول حةةةول:ا الملتقةةةى العل ةةةي الةةةوطني الا ملياشةةةة فتيحةةةة، الصةةة وك الإسةةةلامية، تحةةةديات تطويرهةةةا ومخاطرهةةةا التمويليةةةة، مداملةةةة ضةةةم 11

 .04، ص5107د سمبر 05لبدي  تمويلا مناسد، جامعة مميس ملياشة، 

 .0، ص5104-12-00المرل ي الماليزي يحث المؤسسات المالية الإسلامية على "تبني ثورة التكنولوجيا المالية"، وكالة ا شباا ال ويتية )كوشا(،   12

 .5، ص5104أفري   59، ماليزيا: السو  المالية الإسلامية فا العالم، http://www.mifc.comوالتكنولوجيا فا التموي  الاسلامي، متاح على  الا ت ار 13
14 Mohamed Asmy bin Mohd Thas Thaker, Hassanudin bin Mohd Thas Thaker THE behavioural intention of 

investors to use islamic   nking's investment account platform iap) as a source of investment portfolio: a  structural 

equation modeling approach, Journal of Islamic Monetary Economics and Finance, Vol. 3, No.1 (2017),P 118.  

 .http://www.aliqtisadalislami.net متاح  نوك إسلامية ماليزية تطل  منصة للدسا ات الاستةمارية،  15

العلةةوم عبةةد الدميةةد فيجةة ، تقيةةيم دور الصةة وك الإسةةلامية فةةا تطةةوير السةةو  الإسةةلامي لةةرأس المةةال "التجر ةةة الماليزيةةة أشموذجةةا"، مةةذلرة ماجسةةتير فةةا  16

 511، ص5102-5106البورصات، جامعة لأسكرة،  الاقتصادية تخصص ا سوا  المالية و

 .1-5، ص5102، ، ماليزياhttp://www.mifc.comلامي يدعم التنمة الاقتصادية والاجتماعية، متاح على التموي  الإس  17
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ف أنواعها، بمختل الاستثماراتتعتبر الصكوك الإسلامية أحد العناصر المهمة في السوق المالي الإسلامية وهذا لتمويلها :ملخص

وتبرز أهمية البحث في إعطاء نظرة شاملة حول الصكوك الإسلامية ومختلف أنواعها، بالإضافة إلى الأهمية التي تتمتع بها سواء 

و حتى لتفعيل السوق المالي، والتطرق إلى التجربة البحرينية في مجال الصكوك الإسلامية بالنسبة للمصدرين، المستثمرين أ

والتعرف على مختلف الأنواع التي تصدرها البحرين، بالإضافة إلى تبيان مدى مساهمتها في تمويل المشاريع الحكومية، وتوصلنا إلى 

ي ة، كما أن زيادة إصدارها يزيد من كفاءة أداء السوق المالي التي تنتمأن الصكوك الإسلامية تعتبر كبديل لمصادر التمويل التقليدي

إليه، وقامت البحرين بإنشاء صكوك تتماش ى وطبيعة الشريعة الإسلامية مما أدى إلى توفر العديد من وسائل وطرق تمويل 

 الاستثمارات بمختلف أنواعها.
 ة، السوق المالي الاسلامي.الصكوك الاسلامية، التجربة البحريني الكلمات المفتاحية:

Abstract: Islamic instruments is one of the important elements in the Islamic financial 

market and this is because it finances investments of various types. In the field of 

Islamic instruments and to identify the various types issued by Bahrain, in addition to 

showing the extent of their contribution in financing government projects, we 

concluded that Islamic instruments is an alternative to traditional sources of funding, 

and increase issuance increases Bahrain has established instruments in line with the 

nature of Islamic Sharia, which has led to the availability of many ways and means of 

financing investments of all kinds. 
Key words: Islamic instruments, Bahraini experience, Islamic financial market. 
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 -الصكوك الإسلامية أنموذجا–تجربة البحرين في السوق المالية الإسلامية 

 

 1122نوفمبر  21-21يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

 تمهيد: 

بعد العديد من الأزمات التي شهدتها أسواق رأس المال الوضعية القائمة على عنصر الربا، ظهرت الحاجة إلى أسواق رأس     

وك العديد من الأدوات المالية كالصكالمال الإسلامية والتي تقوم على أساس المعاملات المالية والتي تتوافق والشريعة، عن طريق 

الإسلامية والتي تختلف باختلاف طبيعة الاستثمار. وقد عرفت الصكوك بكل أنواعها نجاح متميزا خلال السنوات الأولى من اعتمادها 

 لأخرى.ا والتي بسبب تمويلها لمختلف المشاريع العقارية والبنية التحتية بالإضافة إلى المعاملات التجارية والاقتصادية

تعتبر البحرين من التجارب التي حققت قفزة نوعية في تطبيق الصيرفة الإسلامية، ولهذا كانت محل الدراسة ويرجع سبب ذلك    

إلى اعتمادها على مبادئ الاقتصاد الإسلامي بمختلف أدواته ووسائله، الأمر الذي جعلها رائدة في مجال في الأسواق المالية الإسلامية 

من حيث الحجم أو القيمة أو العملة أو من ناحية نوع الصكوك المصدرة التي ابتكرت لتتماش ى  الصكوك، سواءفي وبالخصوص 

 والشريعة الإسلامية، كما أصبحت تلعب دورا مهما في تنشيط السيولة من خلال السوق المالي.

 مشكلة البحث

وخاصة إصدار الصكوك الإسلامية إذ أصبحت تمول حققت البحرين قفزة نوعية في مجال الصيرفة الإسلامية عموما، 

 في ظرف قياس ي. وكل هذا يجعلنا نطرح الإشكال التالي: %91المشاريع الحكومية بنسبة 

 ماهي العوامل المساعدة التي جعلت البحرين تجربة ناجحة في مجال الصكوك الإسلامية؟

 أهمية البحث

تبرز أهمية البحث في إعطاء نظرة شاملة حول الصكوك الإسلامية ومختلف أنواعها، بالإضافة إلى الأهمية التي تتمتع بها سواء  

بالنسبة للمصدرين، المستثمرين أو حتى لتفعيل السوق المالي. كما تتجلى أهمية البحث في إسقاط الضوء على التجربة البحرينية في 

 مية ومختلف الصكوك الأكرر إصدارا وتدولا فهها.التعامل بالصكوك الإسلا 

 أهداف البحث

 تتمثل أهم أهداف البحث فيما يلي: 

تحديد ماهية الصكوك الإسلامية إبراز مختلف وأهم أنواعها في السوق المالي، بالإضافة إلى تبيان مختلف خصائصها وأهمية هذه  -

 الصكوك بالنسبة للأطراف ذات العلاقة معها.

ى التجربة البحرينية في مجال الصكوك الإسلامية والتعرف على مختلف الأنواع التي تصدرها البحرين، بالإضافة إلى تبيان التطرق إل -

 مدى مساهمتها في تمويل المشاريع الحكومية.

 الخروج بنتائج وتوصيات تتعلق بمعايير نجاح اصدار وتداول الصكوك الإسلامية في البحرين. -

 منهج البحث

يق أهداف البحث تم الاعتماد على المنهج الوصفي والمنهج التحليلي وذلك من خلال جمع المعلومات والبيانات من اجل تحق

 من مصادرها الأولية حول الصكوك الإسلامية والتجربة البحرينية في هذا المجال، ثم تحليل تلك المعلومات والبيانات.

 

 ماهية الصكوك الإسلاميةأولا: 

 الإسلاميةتعريف الصكوك  .2

عرفتها هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية " الصكوك وثائق متساوية القيمة تمثل حصصا شائعة في ملكية أعيان أو  -

منافع أو خدمات أو في موجودات مشروع معين أو نشاط استثماري خاص، وذلك بعد تحصيل قيمة الصكوك وقفل باب الاكتتاب 

 1وبدأ استخدامها فيما أصدرت من أجله". 

وعرفها مجمع الفقه الإسلامي الدولي بأنها: "أداة استثمارية تقوم على تجزئة رأس المال إلى حصص متساوية، وذلك بإصدار صكوك  -

مالية برأس المال على أساس وحدات متساوية القيمة، ومسجلة بأسماء أصحابها باعتبارهم يملكون حصصا شائعة في رأس المال وما 

  2ل منهم فيه".يتحول إليه بنسبة ملكية ك 
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 :3تتمثل فيما يلي الإسلامية؛أنواع الصكوك  .1

: وهي "أوراق مالية تعرض للاكتتاب على أساس قيام الشركة المصدرة بإدارة العمل على أساس المضاربة صكوك المضاربة. 2.1

 فتمثل عامل المضاربة )المستثمر(، ويتمثل مالكو الصكوك أصحاب رأس المال.

وهي " عبارة عن وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخدام حصيلة الاكتتاب في إنشاء مشروع استثماري،  صكوك المشاركة:. 1.1

ويصبح موجودات المشروع ملكا لحملة الصكوك، وتدار الصكوك على أساس عقد المشاركة بتعيين أحد الشركاء لإدارتها بصيغة 

 الوكالة بالاستثمار". 

بارة عن وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لتمويل شراء سلعة المرابحة، وتصبح سلعة المرابحة : وهي "عصكوك المرابحة. 1.1

 مملوكة لحملة الصكوك".

: هي "صكوك تطرح لجمع مبلغ لإنشاء مبنى أو صناعة آلة أو معدات مطلوبة من مؤسسة معينة بمبلغ يزيد الاستصناعصكوك   .2.1

حملة الصكوك تتمثل فيما دفعوه ثمنا لهذه الصكوك إضافة إلى الربح الذي يمثل الفرق بين تكلفة عن المبلغ اللازم لصناعتها، وحقوق 

 الصناعة وثمن البيع.

: تمثل ملكية شائعة في رأس مال السلم لتمويل شراء سلع يتم استلامها في المستقبل ثم تسوق على العملاء ويكون صكوك السلم. 2.1

اتج عن البيع، ولا يتم تداول هذه الصكوك إلا بعد أن يتحول رأس المال إلى سلع، وذلك بعد استلامها العائد على الصكوك هو الربح الن

 وقبل بيعها. ومن ثمن بيع بضاعة آجلة يستطيع المنتج أن يمول عمليات الإنتاج.

تكاليف الزراعية بموجب وتحمل هذه الصكوك قيما متساوية يصدرها مالك الأرض الزراعية بغرض تمويل صكوك المزارعة: . 2.1

 عقد المزارعة ويتشارك حملتها في المحاصيل المنتجة بحسب الاتفاق في العقد.

وهي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخدام حصيلتها في سقي أشجار مثمرة والإنفاق علهها ورعايتها  صكوك المساقاة: . 2.1

من المحصول وفق ما حدده العقد، وصكوك المساقاة يصدرها مالك  ويصبح لحملة الصكوك حصة المساقاة،على أساس عقد 

 الأشجار محل التعاقد من أجل تمويل عمليات السقي والرعاية ويتشارك حملتها في المحاصيل المنتجة بموجب عقد المساقاة.

ة وعود باستئجارها أو شراء منفعوهي التي تستخدم حصيلة إصدارها في شراء عين مؤجرة أو قابلة للتأجير أو مصكوك الإجارة: . 2.1

 عين حاضرة أو موصوفة في الذمة. 

 : 4ومن بين أهم هذه الخصائص نجد؛ خصائص الصكوك الإسلامية. 1  

 ؛وثائق تصدر باسم مالكها بفئات متساوية القيمة لإثبات حق مالكها فيما تمثله من الحقوق والمنافع الصادرة مقابلها -

 ؛مصدرها لحاملي الصكوك أصول أو منافع أو خدمات يتعين توفيرها ولا تمثل دينا على تمثل حصة شائعة في ملكية -

 ؛تصدر بعقد شرعي بضوابط شرعية بين طرفهها وآلية إصدارها وتداولها والعائد علهها -

 ؛والخدمات التي تمثلها يكون تداول الصكوك بناء على الشروط والضوابط الشرعية لتداول الأصول والمنافع -

 تساعدها في إدارة سيولتها عبر أدوات سوق النقد. للمؤسسات المالية وخاصةقابلية الصك في التداول في البورصة  -

  5وجب توفر العديد من الشروط لإصدار الصكوك وأهمها: ؛شروط إصدار الصكوك الإسلامية. 2

توليد دخل بشكل منتظم ومستمر، وعليه  لا بد من وجود أصول مملوكة للمنشأة المصدرة للصكوك، وان تكون قادرة على -

 ؛فالأصول التي تخضع للتصكيك هي مجموعة معينة من الموجودات، والتي تظهر في الميزانية العمومية للمنشاة

يجب أن تتمتع الأصول المراد تصكيكها بالجاذبية بالنسبة للمستثمر، وهذا يتطلب وجود جدارة ائتمانية في الأصول، مثل انتظام  -

 ؛اد، ووجود ضمانات عينيةالسد
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يجب أن تكون قيمة الأصول المراد تصكيكها كبيرة، لأنه إذا كانت المبالغ صغيرة لا يمكن تقسيمها، كما أن يجب تكون ذات آجال  -

 ؛استحقاق طويل حتى يمكن تسويقها، ومن ثم الأصول ذات آجال استحقاق قصيرة لا تصلح للتصكيك

 ؛هيئة الرقابة الشرعية بالمؤسسة أو البلد وإخضاعها إلىعية في جميع مراحل عملية التصكيك، لا بد من توافر الضوابط الشر  -

 من وجود تشريعات قانونية، وجهات رسمية لضبط عملية التصكيك، وحفظ حقوق المتعاملين.بد لا  -

 : 6إن عملية التصكيك لها طريقتين رئيسيتين وهما ؛طرق التصكيك. 2

طريقة التصكيك البسيط )المباشر(: تصدر الصكوك لجمع الموارد المالية، ثم يتم استثمارها في مشروع معين، وفي هذه الحالة يتم  -

 إنجازه؛طرح الصكوك في السوق الأولية، وحصيلة الاكتتاب هي رأس مال المشروع المراد 

هدف تحويل المشاريع والأصول القائمة إلى سيولة نقدية، ويتم : في هذه الحالة تصدر الصكوك بالمباشر( )غيرالتصكيك المهيكل  -

هذا من خلال تحويل الأصول المالية أو المعنوية المدرة للدخل إلى وحدات متساوية تتمثل في الصكوك، ثم طرحها في السوق المالي 

 لجذب الأموال.  

 التجربة البحرينية في إصدار الصكوك الإسلاميةثانيا: 

هي واحدة من الدول التي خطت خطوات كبيرة في إطلاق منتجات مالية إسلامية جديدة بطريقة مبتكرة، وبدأت مملكة البحرين 

، ومنذ ذلك الحين كانت نشطة جدا في سوق الصكوك وتصدر أدوات 1009في إصدار صكوك ذات سيادة، في وقت مبكر من عام 

من إجمالي احتياجات الحكومة  ٪91تظمة، يتم تلبية ما يصل إلى التمويل الإسلامية على المدى القصير والطويل على فترات من

 البحرينية من التمويل من خلال الأدوات الإسلامية ولذلك فهي عنصر هام في مساعدة الحكومة.

 صكوك السلام .2

لشراء، هذه إصدارا حتى الآن. صكوك السلام هي أداة تعتمد على عقود البيع وا 192وكان لديها  1009بدأت في حزيران/يونيه 

الأوراق المالية مضمونة من قبل السلعة، ويتم إصدارها من خلال إجراء مناقصة ذات سعر ثابت، وتحدد لجنة السياسة النقدية في 

 7مصرف البحرين المركزي معدل العائد.

 1122ان جو – 1121(: يبين التباين بين نسبة التغطية والعائد لصكوك السلام قصيرة الأجل من عام 12الشكل رقم )

 

Source: International Islamik Financial Market, Sukuk Report,  8th Edition, July 2019, P 133. 
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 صكوك الإجارة  .1

 صكوك الإجارة قصيرة الأجل . 2.1

إصدارا حتى الآن(، يتم إصدار هذه  969) 1002وقد صدرت صكوك الإجارة على المدى القصير لأول مرة في آب/أغسطس 

يوما(، وصكوك الإجارة هي أداة تأخذ شكل عقود تأجير إسلامية، وهي  981أشهر ) 6الصكوك على أساس شهري ولها استحقاق لمدة 

تستند إلى أصول تملكها حكومة البحرين وتصدر من خلال إجراء مناقصة ذات سعر ثابت، تحدد لجنة السياسة النقدية في مصرف 

 8البحرين المركزي معدل العائد.

 1122– 1121(: يبين التباين بين نسبة التغطية والعائد لصكوك الإجارة قصيرة الأجل من 11شكل رقم )ال

 

Source: International Islamik Financial Market, Sukuk Report,  8th Edition, July 2019, P 133. 

 اجراءات المزاد لإصدار "صكوك السلام" و"الإجارة" ومن 

 ؛يتم تعميم رسائل الدعوة التي تحتوي على تفاصيل حول المناقصة وشروط التي يجب توفرها في المؤسسات المؤهلة للمشاركة  -

تقدم المؤسسات مناقصة إلى مصرف البحرين المركزي تبين الكمية التي ترغب في الحصول علهها من خلال نظام تسوية الأوراق  -

 ؛مع المؤسسات المهتمة، وفقا لمساهماتها الكميةالمالية ثم تخصص العطاءات بالتناسب 

 ؛يقوم نظام تسوية الأوراق المالية بعلم المؤسسات المشاركة بنتيجة مخصصات المناقصة -

 ؛مركزي مصرف الالتتم التسوية عن طريق خصم حسابات نظام التسوية الإجمالية في الوقت الحقيقي للبنوك المشاركة لدى  -

 ؛عادة بعد يومين من تاريخ العطاء يكون تاريخ التسوية -
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يصدر مصرف البحرين المركزي بيانا صحفيا يتضمن معلومات عن نتيجة التخصيص، بما في ذلك رقم الإصدار، وتاريخ الإصدار  -

 وتاريخ الاستحقاق، والمبلغ المخصص، والعائد المتوقع، ومجموع العطاءات الواردة.

 البحريني(الأمريكي والدينار  ولار )بالدصكوك الإجارة طويلة الأجل المحلية  .1.1

إصدارا حتى الآن( بناء على طلب وزارة  12) 1009قد صدرت صكوك الإجارة على المدى الطويل لأول مرة في أيلول/سبتمبر   

 المالية، وهي تستند إلى أصول مملوكة لحكومة البحرين.

 9كما يلي:ملامح إصدارات صكوك الإجارة المحلية على المدى الطويل هي وتتمثل 

 للمستثمرين الذين سيشترونها قبل تأجيرها للحكومة بسعر إيجار محدد   -
ً
في إصدار هذه الأدوات تبيع حكومة البحرين أصولا

 عن طريق عقد إيجار )تختار وزارة المالية الأصل الذي سيستخدم لسعر جديد هو مقاضاة(
ً
 ؛مسبقا

 ؛بقيمته الاسمية في نهاية فترة الإيجاركما ستصدر الحكومة وعدا ملزما بإعادة شراء الأصل   -

يتم إعداد نشرة والتي تعطي تفاصيل عن مبلغ الإصدار والعملة وعائد الإيجار، وتاريخ الإصدار وتاريخ الاستحقاق، وفي تاريخ عودة   -

 الإيجار، سيقوم مصرف البحرين المركزي بتحويل مبلغ الإرجاع إلى حسابات المؤسسات المشاركة )نصف سنوية(.

 الأمريكي( )بالدولارصكوك الإجارة طويلة الأجل الدولية  . 1.1

؛ نجحت مملكة 1098مارس  18إصدارات معلقة حتى الآن(، وفي  2) 1008صدرت صكوك الإجارة الدولية لأول مرة في مارس 

مرابحة السلع، وحظيت  ٪91الإجارة و  ٪29سنوات الصكوك مع هيكل من  7مليون دولار أمريكي لمدة  90000البحرين في تسعير 

 900مليار دولار أمريكي من أكرر من  1.9الصفقة باهتمام قوي من المستثمرين العالميين، حيث بلغ سعر الطلب ذروته عند حوالي 

 10مستثمر.

 إجراءات المزاد لإصدار صكوك الإجارة الدولية على المدى الطويل ومن 

 ؛ن الرئيسيين المشتركين لتقديم عروضهم لترتيب ومعالجة المشكلةيرسل المصرف المركزي للبحرين دعوات إلى المديري  -

 لقدرتها التنافسية، ونطاق أسعارها، وإجمالي الر  -
ً
 ؛ومسيقيّم مصرف البحرين المركزي عروض المناقصة التي يتم تلقهها وفقا

 أو أكرر  -
ً
 واحدا

ً
 ؛لمواصلة التفاوض بشأن شروط العرضيختار مصرف البحرين المركزي مصرفا

 ؛الخارجي والتبادلات وما إلى ذلك يعين مصرف البحرين المركزي وكلاء المقاصة والثقة والمستشار القانوني -

لرئيسيين في ا يتم استلام العطاءات من خلال بناء الكتب التي يقوم بها المنظمون بعد الانتهاء من العروض الترويجية للمستثمرين -

 ؛جميع أنحاء العالم

 المركزي الأوراق المالية للمشاركين. ثم يخصص مصرف البحرين -

 (: إصدار صكوك الإجارة على المدى الطويل محلي )بالدولار الأمريكي والدينار البحريني(12الجدول رقم )
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Source: International Islamik Financial Market, Sukuk Report,  8th Edition, July 2019, P 136. 

 الصكوك الإسلامية طويلة الأجل من مصرف البحرين المركزي الدولية )الدولار الأمريكي((: إصدارات 11الجدول رقم )

 

Source: International Islamik Financial Market, Sukuk Report,  8th Edition, July 2019, P 133. 

 التسهيلات الإسلامية الدائمة التي يقدمها مصرف البحرين المركزي لصكوك الإجارة. 2.1

 1008( التي تم إطلاقها في يونيو ISLIوتستند آلية أداة سيولة الصكوك الإسلامية ): (ISLIأداة سيولة الصكوك الإسلامية ).  2.2.1

إلى صفقات البيع والشراء التي تهدف إلى مساعدة البنوك الإسلامية في إدارة السيولة، وهي تنطوي على ثلاث صفقات بيع وشراء 
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 1122نوفمبر  21-21يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

ثلاثة أطراف، هي مالك الصكوك )المصرف الذي يحتاج إلى السيولة(، والمصرف الوسيط )صانع السوق(، منفصلة للصكوك تتطلب 

 11وبنك البحرين المركزي والذي يقدم السيولة وتباع الصكوك ثم يعاد شراؤها وفقا للإجراء التالي الذي يشمل الأطراف الثلاثة:

)صانع السوق( ويتلقى السيولة اللازمة؛ ويجب أن يكون أي بنك مرخص من قبل البنك  Bالبنك أ )البائع(: يبيع الصكوك إلى البنك  -

 ؛المركزي البريطاني يستثمر في الصكوك المؤهلة

)صانع السوق( يبيع الصكوك إلى البنك المركزي البريطاني، يجب أن يكون صانع السوق أي بنك مرخص من قبل البنك  Bالبنك  -

 ؛وسيط لبيع الصكوكالمركزي البريطاني يعمل ك

 ؛البنك المركزي )المشتري الثاني( الذي يوفر السيولة المطلوبة -

 عند الاستحقاق، يبيع مصرف البحرين المركزي الصكوك إلى البنك أ )البائع الأول(.  -

 

 خلاصة: 

 لإشكالية الرئيسيةتناول هذا البحث موضوع الصكوك الإسلامية، فحاولنا أن نناقش هذا الموضع من خلال الإجابة على ا

للدراسة والتي كانت حول أسباب نجاح التجربة البحرينية في مجال الصكوك الإسلامية، وقد تمحور هذا البحث حول دراسة هذه 

الصكوك من الجانب النظري لها كأنواعها وطرق إصدارها، بالإضافة إلى التطرق إلى التجربة البحرينية فيما يخص الصكوك الإسلامية 

تلف الإحصائيات حولها وتحليلها، وعلى الرغم من أن إصدارات الصكوك في البحرين مخصصة في المقام الأول للسوق وعرض مخ

 المحلية، إلا أن السجل الطويل والتردد العالي للإصدار يجعلانها من بين الدول النشطة في هذا المجال. ومع تلبية ما يقرب من 
 
مسة خ

الحكومة البحرينية التمويلية من خلال الصكوك، يمكننا أن نتوقع استمرار النشاط في المستقبل القريب والمتوسط،  تاحتياجا

ووجود برنامج إصدار صكوك متطور، فإن المملكة تكون قدوة للدول الأخرى التي تدخل هذه الساحة، من خلال هذا البحث توصلنا 

 لية البحث وهي كالتالي:إلى عدة نتائج والتي تعتبر كإجابة لإشكا

 ؛السوق الماليتعتبر الصكوك الإسلامية كبديل لمصادر التمويل التقليدية، كما أن زيادة إصدارها يزيد من كفاءة أداء   -

ثمار نوع في أشكال الاستإن وجود العديد من البدائل المتاحة للمستثمرين في مجال الصكوك الإسلامية أدى إلى المزيد من الت -
 ؛والخدمات

قامت البحرين بإنشاء صكوك تتماش ى وطبيعة الشريعة الإسلامية مما أدى إلى توفر العديد من وسائل وطرق تمويل الاستثمارات  -
 ؛بمختلف أنواعها

لقد هيئت البحرين الأرضية المناسبة لإصدار وتداول الصكوك الإسلامية، وذلك عن طريق إنشاء اللجان الشرعية لهيئة الاوراق  -
 ؛ةوالتشريعيريق مجموعة من الأطر التنظيمية المالية عن ط

إن إجمالي الصكوك الإسلامية والقيمة الكبيرة التي يتم إصدارها وتداولها في البحرين كان له دورا إيجابيا في تنشيط سوق المالي  -
 الإسلامي.

 :ولتدعيم نتائج البحث يمكن تقديم أهم الاقتراحات الموالية

الأسواق المالية الإسلامية عامة والصكوك خاصة إحدى التجارب الناجحة، ويجب على البلدان تعتبر التجربة البحرينية في  -
 ؛الإسلامية تبني هذه التجربة

يجب ابتكار وتطوير أدوات التمويل الإسلامية وذلك بهدف جذب المستثمرين من جهة وتمويل مختلف أشكال الاستثمار  -
 ؛والمعاملات الاقتصادية
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في الصكوك الإسلامية وذلك من خلال تبيان أن هذه الصكوك منتج منفصل عن باقي الأوراق المالية في أسواق  للاستثمارالترويج   -
 ؛الأوراق المالية في مختلف البلدان النامية

وضع عدة مؤشرات خاصة بالصكوك الإسلامية مثل مؤشرات أسواق الأوراق المالية وهذا يؤثر إيجابا على إصدار وتداول  -
 الصكوك.

  والمراجع الاحالات
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 : تمهيد

تعتبر الصكوك الإسلامية من أبرز منتجات الهندسة المالية الإسلامية التي شهدت انتشارا واسعا خلال فترة زمنية وجيزة،      

الراغبة في  للأفراد والشركاتالأسرع نموا في سوق التمويل الإسلامي باعتبارها قناة جيدة توفر حلولا تمويلية متنوعة  وأصبحت الأداة

الاجتماعية و المهنية  تهاإمكانيا بالمعاملات المالية الإسلامية بعيدا عن الربا من ناحية، والحصول على تمويل يتناسب والتعامل 

العالمية. هذا وتحتل سوق الأوراق  الإسلامية بالأسواقتمتاز بمميزات تعزز فرصة اندماج السوق المالية  نهامن ناحية أخرى، كما أ

 ة الدولية في إصدار الصكوك الإسلامية.  المالية بماليزيا الصدار 

من المعلوم أن تنمية الاقتصاد وقطاعاته في أي دولة يتطلب تجميعا كبيرا وطويل المدى لرؤوس الأموال، وحيث أن المصارف     

لخيار الأنسب هو غير قادرة بمفردها على تمويل الاستثمارات المتوسطة والطويلة الأجل نظرا لقلة الأرصدة المتاحة لديها، فان ا

 .المجالالأسواق المالية التي تبرز أهميتها في هذا 

 اتغير أن الاضطرابات التي مست الأسواق المالية التقليدية وما انجر عليها من أثار اثبتت عدم صلاحية الاعتماد على أدو       

جه نحو الأدوات التمويلية الإسلامية كبديل أمثل القائمة على الربا في تمويل المشاريع والاقتصاد، وعليه أصبح من الضروري التو 

 عن السندات التقليدية ومن بين هذه الأدوات الصكوك الإسلامية.  

 بناء على ما تقدم ارتأينا طرح الإشكالية التالية:       

ة في التمويل الإسلامي إلى أي مدى يمكن للصكوك الإسلامية المساهمة في تمويل الاقتصاد؟ باعتبار أن ماليزيا تجربة رائد    

 وإصدار الصكوك، فما هو الدور الذي تلعبه الصكوك الإسلامية في تمويل الاقتصاد الماليزي؟  
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  aimenfarido2110@gmail.com      Email             الجزائر، سوق اهراس–محمد الشريف مساعدية       د. ايمن فريد   ثانيالباحث ال

 :ملخص

صددكوك يهدددف هددذا البحددث الددذي تتمحددور اشددكاليته حددول مدددى مسدداهمة الصددكوك الإسددلامية فددي تمويددل الاقتصدداد، إ ددى التعريدد  بال      

فدي الإسلامية كأداة تمويلية وعرض واقعها في سوق الأوراق المالية الإسلامية الماليزية، وفي الأخير تبيان الدور الذي تلعبه هذه الصكوك 

الماليزيددة فددي الصددكوك الإسددلامية باعتبددار ماليزيددا قدداطرة أسددواق رأس  وتحليددل التجربددةتمويدل الاقتصدداد المدداليزي، ونلددل مددن خددلال عددرض 

   الإسلامية. والهندسة الماليةل الإسلامية الما

ومن أجل تحقيق أهداف الدراسة تم اعتماد المنهج الوصفي التحليلي بجمع وتفسير المعلومات اللازمة للاستفادة منها في موضوع 

 الدراسة.  

 الإسلامية؛ ماليزيا. تمويل إسلامي؛ صكوك إسلامية؛ هندسة مالية إسلامية؛ سوق الأوراق المالية: الكلمات المفتاحية 

Abstract:  
The aim of this research is to examine the “Islamic Sukuk” as financial 

instrument and its contribution on the financing of the Malaysian economy. Its analyze 

the experiment of Islamic Malaysian market in this field, notably that Malaysia is 

considered as a major state in Islamic financial engineering.  

     In order to achieve the present work, we fellow the analytical and descriptive 

approach by collecting and interpreting information related to this study.  

Key words: Islamic finance ; Islamic Sukuk ; Islamic financial engineering ; Islamic 

Financial Market ; Malaysia.  
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 ، تأتي كما يلي:  محاور وسوف يتم تناول الموضوع من خلال ثلاثة    

 النظري للصكوك الإسلامية؛     : الإطارالمحور الاول  

 ؛  لامية: السوق المالية الاسالمحور الثاني 

 . تجربة ماليزيا في اصدار الصكوك الإسلامية لتمويل لاقتصاد: المحور الثالث 

 النظري للصكوك الإسلامية الإطار أولا: 

تعتبر الصكوك الإسلامية من الأدوات المالية والنقدية في القطاع المصرفي، بحيث يقوم هذا الأخير بتخصيص الموارد المالية التي 

لأموال بين مختل  الاستخدامات في الاقتصاد، ونجاح هذه العملية مرهون بتحقيقه كفاءة في الاستخدام، يجتذبها من أصحاب ا

 من خلال تحقيق وتعظيم العائد والوصول إ ى المستوى الأمثل لتخصيص الموارد عن طريق طرح الصكوك الإسلامية.

 مفهوم الصكوك الإسلامية  .1

ةِ جلّ، ويجمع الصكوك جمع الصل، وهو ا الصكوك لغة: 1.1 لكتاب الذي يُكتب للعهدة في المعاملات، وهو معرب أصله بالفارِسِيَّ

 أيضًا على أصُل وصِكاك، وأصل الصل في اللغة العربية هو الدفع والرد. 

ن : لقد سبق الفقه الإسلامي الفقه التقليدي في بيان حقيقة الصكوك الإسلامية، وقد ورد عالصكوك في الاصطلاح الفقهي 2.1

اك جمع صل، وهو الورقة المكتوبة بدين، ويجمع على صكوك، والمراد هنا الورقة التي تخرج من و ي 
َ
الإمام النووي ما نصه الصِك

الأمر بالرزق لمستحقه، تطلق الصكوك على نوعين من الوثائق، الأول: الوثائق التي تثبت الدين، وتستخدم لضبط الدين، والثاني: 

 في طعام أو سلع أو غيره  تلل الوثائق التي تثبت
ً
 .1حقا

عَرف هيئة الأوراق المالية الماليزية الصكوك الإسلامية على أنها:" وثيقة أو شهادة تمثل  الصكوك في الاصطلاح الاقتصادي: 1.3
ُ
ت

 .2قيمة أصل"

دات، ويمثل كل بالنسبة لمجلس الخدمات المالية فالصكوك هي: "جمع صل ويشار لها عادة بسند إسلامي، والصكوك هي شها    

محدد أو  صل حق ملكية بنسبة مئوية شائعة في موجودات عينية، أو مجموعة مختلطة من الموجودات، أو موجودات مشروع

 .3نشاط استثماري محدد"

ة، أما مجمع الفقه الإسلامي فيعرف الصكوك الإسلامية على أنها: "أداة استثمارية تقوم على تجزئة رأس المال إ ى حصص متساوي    

ونلل بإصدار صكوك مالية برأس المال على أساس وحدات متساوية القيمة، ومسجلة بأسماء أصحابها باعتبارهم يملكون حصصا 

 .4شائعة في رأس المال وما يتحول إليه بنسبة ملكية كل منهم فيه"

ومن حيث كونها تمثل حصصا شائعة يتضح أن التعاري  السابقة تتفق من حيث كون الصكوك الإسلامية وثائق متساوية القيمة،    

 في ملكية منافع أو أعيان ومانحو نلل.

 مفهوم التصكيك الإسلامي و مراحله .2

 مفهوم التصكيك الاسلامي 1.2

إن عملية إصدار الصكوك الإسلامية تسمى بالتصكيل، وهي تشبه عملية التوريق إلا أن الفقهاء أوصوا باختيار تسمية التصكيل 

 لإسلامي لكلمة السندات التي تعنيونلل لأن كلمة التصكيل مشتقة من كلمة الصكوك وهي تمثل البديل ابديلا لمصطلح التوريق، 

ضمنيا التعامل بأداة مالية قائمة على الديون والفائدة المحرمة، كما أن التوريق في الفكر الما ي التقليدي قائم بصفة أساسية على 

 مالية قابلة للتداول في الأسواق المالية، وهو ما ينهى عنه الشرع في التبادل. الديون، من خلال تحويل تلل الديون ا ى أوراق

هو تحويل الموجودات العينية أو المنافع إ ى صكوك قابلة للتداول ونلل من خلال بعض الضوابط الشرعية التي تقوم على أساس 

 يمثل عائد الصل، وهناك آليات شرعية ل
ً
توفير التحوط )الحماية والأمان( للعميل دون الضمان ملكية المستثمر لأصولا تدرٌ دخلا

 .5الممنوع شرعا في المشاركات

 مراحل طرح الصكوك الاسلامية  2.2

 المرحلة الأولى: الهيكلة  1.2.2
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تقوم أساسا بتكوين وعاء استثماري من الأصول المباحة، وقد تكون هذه الأصول مصنفة إئتمانيا أو غير مصنفة، ثم تحويل هذا 

إ ى وحدات أو سندات وطرحها للمستثمرين، وتقوم هذه الإصدارات على أساس المشاركة في الربح المتوقع للمشروع، ومن الوعاء 

أشكالها: صكوك المضاربة، صكوك الإجارة، صكوك المشاركة، صكوك السًلم وصكوك التنمية، والمستثمرون في هذه الإصدارات 

 .6لناحية الشرعية والمحاسبية كجزء من رأس المالعبارة عن مساهمين برأسمال متغير يعامل من ا

 المرحلة الثانية: تجزئة الأصول   2.2.2

ولأن في هذه المرحلة يتم التمييز في التجزئة بين قيمة الإصدارات وتاريخ استحقاقها، يتم تكيي  وعاء الإصدار من حيث قيمة 

ن في الاستثمار، كما يتم توفير ضمانات كافية لسلامة أداء الأصول الإصدار ومدته للتوافق من احتياجات مختل  المتعاملين الراغبي

المكونة للوعاء الاستثماري، ونلل ليتمكن العميل من دراسة الضمانات التي تقلل من مخاطر أداء الأصل، وليتقاسم مع البنل 

 عوائد هذه الأصول.

 المرحلة الثالثة: ما بعد الإصدار3.2.2 

للإصدارات المطروحة من خلال توفير آلية إعادة شرائها من العملاء بأسعار يعلن عنها كل أسبوع، مما  وتتمثل في وجود سوق ثانوية

 يضفي صفة السيولة على هذه الإصدارات فيوفر لها الجانبية أكبر بالنسبة للمستثمرين.

 خصائص الصكوك الإسلامية .3

الأدوات المالية الأخرى ومن أهم هذه الخصائص نذكر ما تتميز الصكوك الإسلامية بمجموعة من الخصائص تختل  عن باقي     

 يلي:

 ، وقد تكون هذه الموجودات مادية أو منافع أو خدمات.ة شائعة الموجودات ولا تمثل ديناتثبت الصكوك لحاملها حق ملكي -

و في موجودات إصدار الصكوك بفئات متساوية القيمة لأنها تمثل حصصا شائعة في ملكية أعيان أو منافع أو خدمات، أ  -

 .7مشروع معين أو نشاط استثماري خاص، بهدف تسهيل تداول الحصص بين الجمهور في الأسواق المالية

يعطي الصل لحامله حصة من الأرباح وهي ليست حصة أو نسبة محددة مسبقا من القيمة الاسمية، وإنما تحدد هذه النسبة  -

 تاب.وقت التعاقد ونلل في نشرة الإصدار التي تسبق الاكت

قد تكون الصكوك الإسلامية صادرة عن هيئات حكومية سواء كانت محلية أو دولية أو إقليمية، كما قد تصدر من طرف  -

 .أشخاص طبيعيين أو معنويين، كذلل من طرف الجمعيات الخيرية والمؤسسات الوقفية

سْييل والتداول في سوق الأوراق المالية -
َّ
( في إطار الشروط والضوابط الشرعية لتداول )البورصة الصكوك الإسلامية قابلة للت

 .8الأصول، والمنافع والخدمات التي تمثلها

تتمثل الأطراف الرئيسة لعقد الصكوك الإسلامية في: شركة المنش ئ وهي الجهة المالكة للأصول المراد تصكيكها، أما الطرف  -

 ذين يشترون الصكوك المطروحة للاكتتاب العام.الثاني الرئيس ي في العقد يتمثل في حاملي الصكوك، وهم المستثمرون ال

يلزم الصل صاحبه بتحمل مخاطر الاستثمار كاملة وفي حدود مساهمته في المشروع، سواء أكانت الأعباء مصاري  استثمارية  -

 .9أو هبوط في القيم وغيرها من المخاطر التي قد تتعرض فيها ملكيته للموجودات المتمثلة في الصل

في مشاريع وأنشطة تتفق مع أحكام الشريعة، وإنا كانت حصيلة الاكتتاب في الصكوك الإسلامية في مشروع أو تستثمر الصكوك  -

 .اوله، ولا يحل الربح العائد منهنشاط محرم، فإن الصل لا يعد إسلاميا، ولا يجوز إصداره أو تد

شرعية بضوابط تنظم إصدارها، وإنا إصدار الصكوك على أساس صيغ التمويل الإسلامية لأنها تصدر على أساس عقود   -

 تضمنت نشرة الإصدار أو الصل حكما يخال  أحكام العقود الشرعية، فلن يعد الصل إسلاميا.

 أنواع الصكوك الاسلامية  .4

بالرغم من حداثة تجربة الصكوك الإسلامية إلا أن صورها تنوعت وأخذت أشكالا مختلفة ونلل وفقا للغرض الذي أنشأت من     

وبذلل تنقسم ا ى مجموعة من الأنواع وكل نوع يتفرع ا ى أنواع ومستويات أخرى مختلفة، ولهذا فإنه يصعب جدا حصر أجله، 

 ما يلي:جميع أنواع الصكوك، وسنحاول التطرق إ ى أهمها من خلال 
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 المضاربة صكوك 1.4

باعتبارهم يملكون حصصا شائعة في رأس  هي أداة استثمارية تقوم على أساس وحدات متساوية القيمة ومسجلة بأسماء أصحابها

 الإسلامي المصرف لدى الاستثمارية الحسابات في الأموال أصحاب مال المضاربة وما يتحول إليهم بنسبة ملكية كل منهم فيه، يكون 

 رأس والالأم أرباب من المصرف يقبض وعندما المضارب، هي للمصرف الاعتبارية الشخصية المضاربة، وتكون  عقد في مال أرباب

 .المطلقة المضاربة حساب يسمى ما وهو ماله، رأس فيها بما للمصرف المتاحة الأخرى  بالأموال يخلطها المضاربة فإنه مال

 :يلي بما تتسم الإسلامي والمصرف الاستثمارية الحسابات هذه أصحاب بين والعلاقة

 السندات، الجارية وحملة الحسابات أصحاب عن يختلفون  فهم للمصرف، دائنين ليسوا الاستثمارية الحسابات أصحاب -

 بالضمان. لهم المطالبة فليس الخسارة حالة في أما فيه، شركاء فهم بأموالهم ربحا المصرف حقق حالة وفي

 التصويت حق لهم وليس الإدارة في الاستثمارية الحسابات أصحاب يشارك لا -

 الإجارة صكوك 2.4

 الذمة في الموصوفة الإجارة صكوك 1.2.4

ي عبارة عن صكوك متساوية القيمة، تمثل أجزاء متماثلة مشاعة في ملكية أعيان معمرة مرتبطة بعقود إجارة وتمثل عددا ه    

 متماثلا من وحدات خدمة موصوفة تقدم من ملتزميها لحامل الصل في وقت مستقبلي.

 أعيان تأجير لغرض إصدارها يتم القيمة تساويةم وثائق" انهبأ الذمة في الموصوفة الأعيان منافع ملكية على أنها صكوك رفعت    

 .الصكوك لحملة مملوكة الذمة في الموصوفة العين منفعة وتصبح فيها، الاكتتاب حصيلة من الأجرة واستيفاء الذمة، في موصوفة

 الصكوك لتلل المصدر ويعتبر الذمة، في الموصوفة الإجارة عقد أساس على الذمة في الموصوفة الأعيان صكوك إصدار يجوز     

 حملة ويملل المنفعة، تلل ثمن هي الاكتتاب وحصيلة لها، مشترين فيها والمكتتبون  الذمة، في الموصوفة العين لمنفعة بائعا

 .وغرمها بغنمها الشيوع على المنافع تلل الصكوك

 بالتمليك المنتهية الإجارة صكوك 2.2.4

 وأقساط محددة بأجرة العقد بمحل المستأجر ينتفع أن على ومستأجر مالل بين التعاقد انهبأ بالتمليل المنتهية الإجارة تعرف    

 .للمحل المستأجر بتمليل العقد هذا ينتهي أن على معلومة، مدة على موزعة

 :يلي ما مجملها شروطا لذلل حدد فقد بالتمليل، المنتهية الإجارة مشروعية يخص وفيما    

 غير الصيانة ونفقات المؤجرة العين ضمان كون  من الإجارة أحكام عليه قتطب بحيث حقيقيا الإجارة عقد يكون  أن -

 .الإجارة فترة طيلة المؤجر على التشغيلية

ملل الذي العقد أو الهبة عقد استقلال -
ُ
 عقدا منهما كل يكون  بحيث الإجارة، عقد عن الإجارة انتهاء بعد المؤجرة العين به ت

 .حدوا عقد في العقدان يجعل أن لا مستقلا،

 منها مختلفة، أنواع وهي الإجارة، بصكوك تعرف صارت صكوك إصدار إ ى صير فقد المقبولة، العقود من بالتمليل الإجارة عقد ولأن

 .10بالتمليل المنتهية الإجارة عقد أساس على يقوم ما

 مشاركةال صكوك 2.2

بأنها وثائق متساوية  31ة في معيارها الشرعي رقم عرفت هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية صكوك المشارك    

القيمة يصدرها مالل مشروع قائم يرغب في تطويره بحصيلة هذه الصكوك، أو يرغب في استثمار هذه الحصيلة في إقامة مشروع 

شاركة جديد على أساس عقد مضاربة شرعية، أو تصدرها مؤسسة مالية وسيطة بالنيابة عنه، وتحدد نشرة إصدار صكوك الم

متوقعة وطريقة توزيع هذه رأس مال المشاركة، ونوع النشاط وطبيعة المشروع موضوع المشاركة، وطريقة إدارة مشروع وأرباحه ال

 .الأرباح

هي صكوك استثمارية تمثل ملكية رأسمال المشاركة، ولا تختل  عن صكوك المضاربة إلا في تنظيم العلاقة بين جهة إصدار     

 ويرجع اتخان القرارات الاستثمارية لإدارة لجنة المشاركين. الصكوك وحملتها،

 مرابحةال صكوك 2.2
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بأنها وثائق متساوية  31تعرف هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية صكوك المشاركة في معيارها الشرعي رقم     

 مملوكة لحملة الصكوك.القيمة يتم إصدارها لتمويل شراء سلعة المرابحة، وتصبح سلعة المرابحة 

 سًلمال صكوك 2.2

هي صكوك تمثل بيع سلعة مؤجلة التسليم بثمن معجل، لذلل تعتبر هذه الصكوك غير قابلة للبيع أو للتداول في حال إصدار     

 الصل من قبل البائع او المشتري، بل يحتفظ بها حتى تاريخ الاستحقاق.

بأنها وثائق متساوية  31الية والإسلامية صكوك السًلم في معيارها الشرعي رقم عرفت هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات الم    

 القيمة يتم إصدارها لتحصيل رأس مال السًلم، وتصبح سلعة السًلم مملوكة لحملة الصكوك.

 ستصناعالإ  صكوك 2.2

وتعتبر السلعة من الديون هي تشبه صكوك السًلم، إن تمثل بيع سلعة مؤجلة التسليم بثمن معجل مسدد كاملا أو مقسطا،     

 العينية لأنها موصوفة في الذمة، وتعتبر هذه الصكوك غير قابلة للبيع أو التداول في حالة إصدار الصل من قبل البائع أو المشتري.

يمة يتم بأنها وثائق متساوية الق 31عرفتها هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية والإسلامية في معيارها الشرعي رقم     

 إصدارها لاستخدام حصيلة الاكتتاب فيها في تصنيع سلعة، ويصبح المصنوع مملوكا لحملة الصكوك.

 ثانيا: السوق المالية الاسلامية

 إن الأسواق المالية لها أثر كبير على اقتصاد أي دولة في العالم ، لا بل هي المحرك الرئيس ي للاقتصاد. حيث حظيت الأسواق    

 هذه به تقوم لما ونلل به، تتواجد التي الاقتصاد مرآة فهي تمثل سواء، حد   على والنامية المتقدمة الدول  في بالغ مامباهت المالية

من  وتزيد القومي، الاقتصاد دعم على تعمل استثمارية قنوات نحو وتوجيهها الوطنية حشد المدخرات في هام دور  من الأسواق

لا بد لنا  الإسلامية،. وقبل الدخول في الحديث عن الأسواق المالية 11ه بأسر  المجتمع على ائدةبالف يعود مما لأفراده الرفاه معدلات

 المالية.أن نتعرف على المفهوم العام للأسواق  في البداية

 السوق المالية الإسلامية  اهيةم .3

 المفهوم العام للأسواق المالية  3.3

 المدخرة إ ى الوحدات تلل من الأموال تدفق فيها يتم أي المالية، الأصول  تداول  افيه يتم التي بأنها الأماكن المالية الأسواق تعرف    

 هذه لاستخدام كافية استثمارية لديها فرص وليس ما ي فائض لديها التي الوحدات من الأموال تنتقل حيث المستثمرة، الوحدات

 .12 الفرص هذه وتوظي  لاستثمار الكافية الأموال لديها تتوافر لا ولكن استثمارية، فرص لديها التي الوحدات إ ى الأموال

 إ ى تنفيذها يؤدي والتي المالية البيع للأدوات و الشراء طلبات فيها تتجمع الذي النظام أو الإطار" بأنها المالية السوق  كذلل تعرف    

 . 13عادل وسعر بسرعة المالية لاتالمباد لإتمام الضرورية الشروط من المالية الأسواق وجود ويعتبر ، التداول  عمليات تحريل

 وتتكون السوق المالية من عدة أسواق متداخلة مع بعضها البعض وهي:

سوق النقد: وهي السوق التي تتعامل بأدوات الائتمان قصيرة الأجل )لا تزيد عن سنة( مثل النقود المتداولة والشيكات  -

 الكمبيالات وغيرها من الأوراق التجارية المقبولة الدفع.

وغيرها من  والسندات، فيها الأسهموق المال: وهي السوق التي تتعامل بأدوات الائتمان متوسطة أو طويلة الأجل وتتداول س -

 سنوات(.  5-1القروض التي تتراوح آجالها من )

ويلات سوق الصرف: ويتم التعامل فيها بطريقتين عاجلة وآجلة, أما سوق الصرف العاجلة فيتم التعامل فيها عن طريق التح -

البرقية والبريدية والحوالات العاجلة إضافة إ ى الشراء النقدي. بينما يتم التعامل في سوق الصرف الآجل بالحوالات الآجلة 

 والعقود المؤجلة.

 إن السوق المالية التقليدية تؤدي دورا أساسيا ومهما في النمو الاقتصادي، إلا أن هذه السوق وهي في حالتها الراهنة، ليست    

النمونج المحقق لأهداف الاقتصاد الإسلامي وغاياته، بل إن السوق المالية التقليدية يترتب عليها العديد من الآثار التي تعيق 

التنمية، ونتيجة لانفتاح الأسواق مما سهل انتقال مخاطر الأزمات المالية وبين الأسواق، ترجع غالبا إ ى أخطاء في سلوك 

 لظهور سوق مالية إسلامية. الحاجة ملحةهنا كانت  ومن المستثمرين والمؤسسات.
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 :السوق المالية الإسلامية مفهوم 2.1

جدال فيه أنها تساعد على تطوير الأعمال التجارية  إن فكرة الأسواق المالية تندرج تحت قاعدة المصالح المرسلة ومما لا    

  المتقدمة.والاقتصادية التي هي شريان الحياة لكل المجتمعات 

ولقد تنوعت واختلفت تعاري  السوق المالية الإسلامية عند العلماء والباحثين، إلا أن أغلبهم يأخذ تعري  السوق المالية 

 الإسلامية من تعري  السوق المالية الإصطلاحي الوضعي ويضعها في إطار شرعي إسلامي، و فيما يلي أهم التعاري  لهذه السوق: 

نى واسع يضم مجموع التدفقات المالية في المجتمع بكافة آجالها القصيرة والمتوسطة والطويلة الأجل للسوق المالية معنيان، مع    

بين أفراد المجتمع ومؤسساته وقطاعاته، ومعنى ضيق ينحصر في سوق أو بورصة الأوراق المالية. وفي ضوء هذا المعنى الواسع فإن 

املات محددة، ومن هنا فإن مصطلح السوق المالية الإسلامية يمكن أن السوق المالية لا تنحصر في مكان محدد، وإنما في مع

 .14يتضمن المعاملات المالية المنضبطة بالضوابط الشرعية

"سوق منظمة تنعقد في مكان معين وفي أوقات دورية للتعامل الشرعي بيعا وشراء لمختل  الأدوات المالية، وتهدف إ ى تعبئة     

 15نحو المشروعات المنتجة". المدخرات النقدية وتوجيهها

المتوافقة والشريعة الإسلامية من طرف أصحاب العجز ثم  "نلل الإطار أو المجال الشرعي الذي يتم فيه إصدار الأدوات المالية    

ن ونلل م إيصال فعالة بين أصحاب الفائض بصورة منظمة ومراقبة من طرف الهيئة الشرعية للسوق  اقتنائها وتداولها عبر قنوات

 ."أجل تثمير الأموال في إطار شرعي

 والإسلامية. تستند في أحكامها إ ى مبادئ الشريعة  هاأن الإسلامية، نجدمن خلال استعراضنا للمفاهيم المختلفة للسوق المالية     

المنظم للسوق التي يتم الإطار القانوني  أنها:بناءا على هذه التعريفات السابقة، فإنه يمكن تعري  السوق المالية الإسلامية على 

فيها تحويل أو انتقال الأموال من الجهات أو الأشخاص الذين لديهم فوائض مالية إ ى الجهات أو الأشخاص الذين لديهم نقص أو 

ثمار حاجة إ ى الأموال. يتو ى إدارته والإشراف عليه هيئة لها نظامها الخاص، تحكمه لوائح وقوانين ، يتعامل فيها الراغبون في الاست

بوسائل وأدوات إسلامية مشروعة، و بما يساعد على تنمية الادخار وتشجيع الاستثمار من أجل مصلحة الاقتصاد والنظام الما ي 

 الإسلامي.

 التحديات والشروط اللازمة لقيام السوق المالي الإسلامي .2

 الشروط اللازمة لقيام السوق المالي الإسلامي 1.2

 :16سلامي مجموعة من الشروط وهييجب أن تتوفر في السوق الما ي الإ 

  .الإسلامي الشريعةأن يكون مصدر القوانين واللوائح المنظمة للسوق الما ي الإسلامي مأخونة من  -

 المخالفات. حالة في اللازمة التأديبية الأحكام فرض -

 عدم من التأكد بعد ونلل الإسلامي، الدا ي النشاط في السبق لذا التي الإسلامية البلدان بعض تجارب من الاستفادة -

 . الإسلامية الشريعة اللوائح قوانين و معارضة

 .فيها التعاملات وحرية السوق  إ ى الدخول  حرية بمبدأ الالتزام -

  .تتنافى من أحكام الشريعة الإسلامية مشروعاتتمويل  في تستخدم مالية أوراق أية تداول  منع -

 والغبن الغشالما ي، وتفادي وقوع  التداول التعاملات و  سلامة قبتحقي وكفيلة للنشاط ناظمة ولوائح قواعد وجود وجوب -

 ما قد ينعكس سلبا على أسعار الأوراق المالية.

 التحديات التي تواجه الأسواق المالية الإسلامية 2.2

 تستثمر لازالت أنها إلا مستمر تزايد في استثماراتها نعلى الرغم من أن السوق المالية الإسلامية حديثة النشأة، وعلى الرغم من أ

 بالتعامل خاصة مؤشرات وجود من بالرغم المحلية المال بأسواق معظمها في مرتبطة استثماراتها ولازالت ما لحد منخفضة بنسب

 :17منها نذكر أسباب لعدة وهذا راجع ،العالمية المالية أسواق في الإسلامي
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 المباشرة. والاستثمارات للأسواق ينالمالي بالمحللين يتعلق فيما خاصة الكاملة الفنية الخبرات غياب -

 .الواحد البلد داخل لآخر مصرف من يكون  قد  و لآخر، بلد من الشرعية الرقابة ومجالس لجان بين اختلافات وجود -

 .الإسلامية بالمصارف في ترتبط التي والمخاطر الما ي بالتصني  لأسباب تتعلق ونلل عالمية صكوك إصدار عدم -

 المالية. أسواق تطورات لمواكبة شرعيًا والمجازة المبتكرة يةالإسلام المنتجات قلة  -

 يؤثران أخرى، جهة من الشفافية نسبة وانخفاض جهة، من لآخر بلد من الضريبية الأنظمةو   الاستثمار قوانين اختلاف -

 والعالمية. المحلية المالية سواقالأ  في الإسلامية المصارف تعاملات على سلبًا

 .الإسلامية الأسواق في للاستثمار كعائق يعتبر لأخرى على الاستثمار، ةدول من فقهيةال الاختلافاتتأثير  -

 تجربة ماليزيا في اصدار الصكوك الإسلامية لتمويل لاقتصاد: ثالثا

ة المطروحة لتمويل مشاريع البنية التحتية، وهي من أبرز منتجات الت     هندسة عتبر الصكوك الإسلامية أحد أهم المقاربات العمليَّ

ماليزيا، وفي  دول ال و من بين هذهالمالية الإسلامية التي اتسعت إصدارها وتداولها في الكثير من الدول الإسلامية وغير الإسلامية 

وسلم وغيرها كتطوير  واستصناعالأساس تنبع فكرة استصدار الصكوك من المعاملات الشرعية المعهودة من مشاركة، وإجارة، 

 ر التمويلية وكبديل عن السندات التقليدية التي تتعامل بالفوائد الربوية.مواكب لمتطلبات العص

 مفهوم سوق الأوراق المالية الإسلامية في ماليزيا ونشأتها .1

 مفهوم السوق المالي للأوراق المالية الإسلامية في ماليزيا 1.1

 متوسط والتمويل الاستثمار فرص فيه تتوفر لذيا السوق نه بأ الإسلاميالمال  رأس سوق  الماليزية المالية الأوراق هيئة عرفت    

 ما يال سوق ال ويتوفر ا،بالرب كالتعامل شرعا المحرمة الأنشطة من والخالية الإسلامية الشريعة أحكام معوالمتوافق  الأجل وطويل

 رأس سوق  أنشطة التزام انلضم، و والاستثمارية المالية الموارد جميعقدرته على تو  ،المختلفة الاقتصادية الأنشطة تمويل فرص على

 في نو التخصص خبراء و ،الشرعيين المستشارين   وإشراف لرقابةه أنشطت تخضع الإسلامية، الشريعة بمبادئ الإسلامي المال

 والمستثمرين. السوق  بين الثقة وينشر يعزز  ما وهذا ،بالمعاملات المالية يتعلق ما خاصة الشرعية المعاملات المال

 المالي للأوراق المالية الإسلامية في ماليزيا:نشأة السوق 2.1 

 وتم الإسلامي المصرفي العمل قانون  إصدار من خلال ماليزيا في الإسلامي المصرفي العمل نظام تطوير 1983 م في سنةت لقد    

وبعد نلل  مية،الإسلا  الشريعة أحكامالمتوافقة مع  المصرفية والمعاملات والمنتجات الخدمات من مجموعة استحداث بموجبه

 1 في هعمليات بدأ والذي Bank Islam Malaysia Berhad BIMBبرهاد  ماليزيا إسلام بنل وهو ماليزي  إسلامي بنل أول  إنشاء تم

 العمل انطلق الذي فوائد دون  المصرفية العمليات نظام مشروع إطلاق وكان نلل تزامنا مع كوالالدبور، العاصمة في، 1983جويلية

 الماض ي، القرن  من التسعينات أوائل إ ى فيعود ماليزيا في الإسلامي المال رأس لسوق  الحقيقي التطور  أما ، 3991س مار  04 فيه ب

 تبع ، 1990 عام في المحلي السوق  في مرة لأول  للتداول  الإسلامية الصكوك وطرح بإصدارShell MDS Sdn Bhd شركة قامت عندما

 .الأخرى  لإسلاميةا المالية الأدوات من العديد إصدار نلل

 في والمعاملات  الأنشطة لدراسة لجنة تشكيلالماليزية ب المالية لوزارةا الماليزية بالتعاون مع المالية الأوراق كما قامت هيئة    

 Islamic Capital Market Department – ICMD الإسلامي المال رأس سوق  قسم تشكيلالسوق، واتخان خطوات جوهرية من بينها 

 Islamic Instrument Study الإسلامية المالية الأدوات لدراسة شرعية لجنة، وفي أواخر نفس السنة تم إنشاء 3991في سنة ونلل 

Group – IISG ، الشرعية الاستشارية اللجنةمرور سنة كاملة تحولت إ ى  وبعد  Shariah AdvisoryCouncil - ،SAC. 

 (   2112 -2112العالم خلال الفترة ) إصدار الصكوك الإسلامية في ماليزيا و تطور  .2

المتنوعة للصكوك، وفيما سيأتي تبيان ت تميزت سوق الصكوك الإسلامية الماليزية بنشاطها الملحوظ ونلل من خلال إصدارا     

 تطور الصكوك الإسلامية في ماليزيا.  

 (  USD billion(  ) الوحدة:2112-2112: " تطور إصدار الصكوك  للفترة )(11رقم ) الجدول   

 السنوات 2132 2131 2131 2135 2132 2131 2132

 الإصدار العالمي للصكوك 45,1 85,1 131,2 119,7 118,8 63.3 72.7
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 الإصدار الماليزي للصكوك 32,8 60,9 97,1 82,4 77,9 30.4 29.9

Source :Nik Mohamed Din Nik Musa,( 2015), “Role Of Islamic Finance In Infrastructure Financing”, Bank Negara 

Malaysia Kuala Lumpur, p:11.  

، وبداية من 2131نلاحظ ارتفاعا مستمرا للإصدار العالمي والماليزي للصكوك الإسلامية إ ى غاية  (13رقم ) من خلال الجدول     

كبيرا مقارنة بالسنوات السابقة، و  أين عرفت تراجعا 2131سنة بدأت الإصدارات تشهد انخفاضا طفيفا وصولا إ ى  2135سنة 

  بذلل نرى أن ماليزيا تحتل مركز الريادة في سوق الصكوك، سواء من حيث قيمة الإصدار.

، إ ى الإنتعاش الذي  شهدته الأسواق 2132إ ى  2132يرجع النمو الهائل  لحجم الإصدار العالمي للصكوك خلال الفترة من      

في كل من ماليزيا و المملكة العربية السعودية و دولة الإمارات العربية المتحدة و كذلل   2008المالية الرئيسية للصكوك بعد الأزمة 

تركيا و اندونيسيا، كما تدعم سوق الصكوك ببعض الإصدارات في كل من  المملكة المتحدة و هونغ كونغ و السنغال و جنوب 

ة من حيث حجم الإصدار نتيجة وجود قاعدة واسعة من المستثمرين إفريقيا و لوكسمبورغ ، وقد حافظت ماليزيا على الصدار 

المحليين فيها، إضافة إ ى نجاح ماليزيا في جذب إصدارات الصكوك عبر الحدود و نلل بسبب تظافر جهود الحكومة و الجهات 

سلامية و إطار قانوني داعم من جهة التنظيمية لإيجاد العديد من الحوافز الضريبية و المالية فيما يخص إصدار الأوراق المالية الإ 

 وتمكن الصكوك المصدرة من تحقيق عوائد جيدة من جهة أخرى.      

، شهدت إصدارات الصكوك انخفاضا بقرار من البنل المركزي الماليزي "بنل نيجارا "لتخفيض إصدار الصكوك 2131بعد سنة      

 المقصودين،صادرة عن مصرف ماليزيا المركزي لم تصل إ ى المستثمرين والتحول إ ى أدوات أخرى لإدارة السيولة لأن الصكوك ال

الصكوك بدلا من البنوك الإسلامية الماليزية التي يستهدفها البنل بشكل  في هذهالمستثمرين إ ى الإكتاب  كبير منفقد توجه عدد 

   الإسلامية.على البنوك  و لذلل قرر استخدام أدوات مالية أخرى يقتصر استخدامها السيولة،خاص لغرض إدارة 

 تمويل القطاعات الاقتصادية الماليزية  في الصكوك الإسلامية دور  .3

تمتلل ماليزيا أكبر سوق للتمويل الإسلامي، و بذلل فهي تعد رائدة في صناعة الصكوك الإسلامية حيث أصدرت عدة إصدارات      

كانت الريادة للإمارات العربية  2008و 2007دار ) عدا في سنتي من الصكوك لتحتل المرتبة الأو ى عالميا من حيث قيمة الإص

المتحدة ( و كان الهدف من تلل الإصدارات هو تمويل عمليات إنشاء  وتطوير عدة مشروعات عملاقة في مجال البنية التحتية و 

لبتروكيمياويات و العقارات و غيرها، و المشاريع التنموية مثل : المطارات و الطرق الرئيسية و عمليات التنقيب عن الغاز وصناعة ا

   .التي كانت تجربة ناجحة دفعت ماليزيا مع العديد من الإصلاحات الاقتصادية لمرحلة كبرى من النمو الاقتصادي

 1990سنة  لقد ساهم إصدار الصكوك بشكل كبير، في جمع الأموال اللازمة لتحريل عجلة الاقتصاد الماليزي، فمنذ ظهورها    

 الاستثمارية أو التنموية. تها كأداة جديدة لاستعمالها من طرف الشركات الخاصة، و الحكومية على حد سواء لتلبية حاجا قدمت

ان القطاعات الحكومية تحتل الصدارة من حيث إصدار الصكوك مقارنة بالقطاعات الأخرى خلال  (12رقم ) يوضح الجدول      

 51.71بليون دولار، ويليه قطاع الخدمات المالية بحوا ي  278.02صكوك المصدرة حوا ي (، حيث بلغت قيمة ال2131-3992)الفترة 

بليون دولار على التوا ي و حظي  28.06و 30.08بليون دولار، و قد احتل قطاع الطاقة و النقل المرتبتين الثالثة و الرابعة بحوا ي 

دولار، إلا أن هذا  الأخير شهد المساهمة الأكبر و احتل المرتبة الأو ى في بليون  6.18 دقطاع العقارات بالمرتبة السابعة بقيمة تقدر ب

 أكثر للبنية التحتية .  تو بعد الأزمة وجهت الحكومة الماليزية  إصدارا م، 2008السنوات التي سبقت الأزمة المالية العالمية لعام 

 (  2014 -1992): توزيع الصكوك الماليزية حسب القطاعات  (12رقم )الجدول 

 القطاع  عدد الصكوك  كمية الصكوك مليار$  

 المؤسسات الحكومية   787  287,02

 الخدمات المالية   446  51,71

 تالطاقة واستخداما   441  30,08

 المواصلات   352  28,06
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 المنشآت   489  17,68

 الاتصالات السلكية و اللاسلكية   108  9,43

 العقارات   163  6,18

 التكتلات   41  3,94

 الزراعة   99  3,67

 النفط و الغاز   88  3,62

 الخدمات   56  3,26

 الرعاية الصحية   74  1,55

 الصناعة   53  1,34

 التعليم   11  1,03

 المواد الغذائية و المشروبات   23  0,78

 السلع الاستهلاكية   31  0,72

 الترفيه و السياحة   2  0,32

 التعدين والمعادن   8  0,24

 تكنولوجيا المعلومات   20  0,22

 التجزئة   18  0,18

 المبلغ الإجما ي   3310  451,03

Source :CIMB ISLAMIC (2016),  "Malaysia Islamic Finance Report 2015", Mainstreaming  Islamic Finance within 

Global Financial Systems, p :22       

در الإشارة إ ى أن عدد إصدارات الصكوك الإسلامية في ماليزيا لغرض تمويل المشاريع التنموية الاقتصادية  كما تشير الدراسات تج

، و هو رقما كبيرا خاصة إنا ما قورن بعدد إصدارات الصكوك في 232013إصدارا و هذا خلال سبتمبر  2438و التقارير قد ارتفع إ ى 

عربية المتحدة و العربية السعودية و إندونيسيا،  وبالتا ي تحتل ماليزيا المركز الأول عالميا في عدد إصدارات دول أخرى كالإمارات ال

من القيمة الإجمالية  % 66.5مليون دولار أي ما نسبته  324.576.9الصكوك لغرض تمويل المشاريع الاقتصادية و نلل بقيمة  

، وهو ما 24مليون دولار 488.472لم الموجهة لتمويل المشاريع التنموية و التي تقدر بد الكلية لإصدارات الصكوك الإسلامية في العا

المبذولة من المجهودات يفسر أهمية الصكوك الإسلامية في ماليزيا و اعتمادها الكبير عليها في تمويل اقتصادها و النهوض به و كذا 

 طرف الحكومة الماليزية لتطوير الصكوك الإسلامية. 

 خلاصة:

الماليزي، تناولنا في هذه الدراسة موضوع الصكوك الإسلامية ودورها في تمويل الاقتصاد وتحديدا دورها في تمويل الاقتصاد       

مناقشة هذا الموضوع من خلال الإجابة على الإشكالية الرئيسية للدراسة التي تمحورت حول مدى مساهمة الصكوك  فحاولنا

   الإسلامية في تمويل الاقتصاد.

على تمويل مشاريع تها ولقد تبين لنا من خلال هذه الدراسة أن الصكوك الإسلامية أداة تمويلية ناجحة في الاقتصاد و نلل لقدر   

 الصكوك من أهم مبتكرات الهندسة المالية الإسلامية  الاقتصادية، وتعتبرالتنمية 
ً
   التقليدية.المالية  عن الأدوات لتحل بديلا

الإسلامية خصوصا، حيث أصبح سوقها الما ي يعتمد  وفي الصكوكيا تجربة رائدة في مجال المالية الإسلامية عموما وتعد ماليز       

كثيرا في اقتصادها فهي من النمانج التي بنت  وهذا ساهمعلى الأدوات المالية الإسلامية مناصفة مع الأدوات المالية التقليدية 

   اقتصادها على المالية الإسلامية.  



 

 

 -نموذجا لي الإسلامي في ماليزيا السوق الما -  دور الصكوك الإسلامية في تمويل الاقتصاد

 

156 

 نتائج الدراسة:  .1

 من خلال الجانب النظري والتطبيقي يمكن تلخيص أهم ما توصلت إليه الدراسة فيما يلي:      

 على تعبئة الموارد وتمويل المشاريع الاستثمارية؛   تهاللصكوك الإسلامية دور كبير في تمويل الاقتصاد ونلل من خلال قدر  -

مويل الاقتصاد الماليزي، وقد تم الاعتماد عليها في تمويل مختل  القطاعات خاصة تساهم الصكوك الإسلامية بشكل كبير في ت -

 قطاع البنية التحتية؛ 

 الاقتراحات والتوصيات:  .2

على ضوء النتائج المتوصل إليها من خلال دراستنا لموضوع الصكوك الإسلامية ودورها في تمويل الاقتصاد توصلنا لجملة من     

 همها:  المقترحات والتوصيات أ

ضرورة بذل مجهودات إعلامية وترويجية لثقافة الاستثمار في الصكوك الإسلامية كمنتج جديد بديل عن أدوات الاستثمار  -

 التقليدية لاستقطاب الأموال الرافضة للتعامل في الأدوات المالية التقليدية؛  

بالإضافة إ ى ضرورة  يدة تعمل على جذب المستثمرين لها،ضرورة تطوير الصكوك الإسلامية في ماليزيا من خلال إضافة مزايا جد -

 بعض الإشكال من الناحية الشرعية ؛  بهاالتي يشو  صداراتالإ إعادة النظر من قبل اللجان المختصة بخصوص بعض 

ات العمل على تخفي  أو إلغاء كافة القيود المفروضة على الصكوك الإسلامية كالضرائب بغرض تشجيع واستقطاب المؤسس -

 المالية الإسلامية؛ 

العمل على إعداد الكوادر البشرية اللازمة وتأهيلها للعمل في هذه الصناعة من خلال إنشاء المعاهد التعليمية ومراكز التدريب  -

 وعقد المؤتمرات في مجال الصكوك وأهميتها في تحقيق التنمية.
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 :ملخص
أضحت الصيرفة الإسلامية من أنجع الوسائل المستخدمة لمواجهة الأزمات المالية التي تعصف بالنظام الاقتصادي الدولي، وذلك 

من جهة أخرى، فالتأمين  ساليب المستخدمة فيها والتي تساعد على تحقيق التنمية من جهة وتوفير التمويلنظرا لتعدد الصيغ والأ 

 من حجم التمويل الإسلامي على الصعيد العالمي. % 1.1التكافلي كأحد هذه الصيغ يمثل ما يعادل 

تكافلي، وكذا استخلاص الدروس من التجربة وتهدف هذه الدراسة إلى تسليط الضوء على مختلف المفاهيم المتعلقة بالتأمين ال

 الماليزية ومحاولة إسقاطها على الحالة الجزائرية.

  وقد خلصت الدراسة إلى أن التامين التكافلي يعتبر من أهم مصادر التمويل الإسلامي على الصعيد العالمي.  

  فلي، الاقتصاد الجزائري.الصيرفة الإسلامية، النظام الاقتصادي، التأمين التكا: الكلمات المفتاحية
 

Abstract: 
 

The banker Islamic services became  the better methods employed for confrontation ,  

 the financial crises which the economic international regime  threatened, and that for 

multitude of the formula and the employed ways in her and which; investigation of 

the development with regard to and saving cooperates  on  the  financing on the other 

side, so  The combined insurance promises one of this formula ,where  idealizes  what 

 the  1.1%  from size Islamic  financing  equates  on  globally. 

This study aims  to mastery  the  light  on the different  concepts  related in  the  

combined  insurance, and as well as extraction of the  lessons  from  the 

Malaysian attempt and dropping her on the Algeria.  

 This study freed that complete joined considers from more important sources of 

the Islamic financing on globally.  

Keywords:  

The banker Islamic, services the economic regime, the combined 

insurance, the Algerian economy. 
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 : تمهيد

مضاعفة الجهود لبلوغها تمامها، وقد تطورت في الآونة الأخيرة بشكل سريع  يعد التأمين التكافلي تجربة فريدة تحتاج إلى

حيث نشأت شركات تكافل عديدة في مختلف البلدان، وامتدت خدماتها إلى أنحاء العالم، ومما يشير إلى هذا النمو الإيجابي لهذه 

تكاملا يساعدها على تحقيق الاستقلالية عن خدمات الصناعة الانتقال إلى منافسة إنشاء شركات إعادة التكافل ليكون لها نظاما م

التأمين التقليدي، ولأهمية الاستفادة من تجارب صناعة التكافل في العالم الإسلامي بدت المصلحة ملحة في بحث تجارب بعض 

م تحظ بفضل السبق في البلدان التي نجحت في إنشاء هذه الصناعة واستكشافها وتطويرها. ومن بين هذه البلدان ماليزيا التي وإن ل

التأسيس الرسمي لشركة تأمين إسلامية، حيث إن أول شركة تأمين إسلامية أسست هي شركة التأمين الإسلامية التابعة لبنك 

فيصل السوداني، غير أنها تعد من أوائل من أسهم في تناول التأمين التعاوني من مقاربة شاملة تناولت الرؤية الفلسفية والإطار 

 .والجوانب الهيكلية، وهي مقاربة أهلتها لتصدر منتج التكافل على المستوى  القانوني

 الإطار المنهجي للدراسةأولا: 

 اشكالية الدراسة .5

في ظل التحديات الناجمة عن التحولات الاقتصادية العالمية، اتجهت الجزائر كغيرها من دول العالم إلى التعامل 

ي إطار سعيها لإصلاح منظومتها المصرفية والمالية، بما يسمح لها بالاندماج بفعالية في بالخدمات المالية المصرفية الإسلامية ف

الاقتصاد العالمي، بالرغم من جملة التحديات والنقائص التي تعاني منها الجزائر في هذا المجال. انطلاقا مما تقدم يمكن طرح 

اقع التأمين التكافلي في العالم عامة التساؤل التالي:  ؟وماليزيا خاصة ما هو و

 : انطلاقا من التساؤل الرئيس، يمكن طرح التساؤلات التالية:التساؤلات الفرعية .5.5

 ما المقصود بالتأمين التكافلي؟ -

 فيما تتمثل العوامل المشجعة على الاستثمار في التأمين التكافلي؟ -

 ما هي معوقات التأمين التكافلي في ماليزيا؟  -

 للحالة الجزائرية؟ما هي الدروس المستفادة بالنسبة  -

 بهدف الوصول إلى النتائج المرجوة من الدراسة، تم وضع الفرضيات التالية: فرضيات الدراسة: .1.5

  التأمين التكافلي هو عقد تأمين جماعي يلتزم بمقتضاه كل طرف بتقديم مبلغ من المال لتعويض المتضررين منهم على

 أساس التضامن.

  مية من أبرز العوامل المشجعة للاستثمار في التأمين التكافلي.يعتبر ميل العملاء إلى الصناعة الإسلا 

  تعتبر ماليزيا بلدا رائدا في مجال الصيرفة الإسلامية بما فيها صناعة التأمين التكافلي، إلا أن هناك جملة من المعوقات التي

 التكافل.تحول دون تحقيقها للنمو المرغوب والتي من أبرزها غياب وقلة الإطارات المتخصصة في 

  كون الجزائر حديثة العهد بالتأمين التكافلي فإن هناك جملة من الإجراءات التي يجب عليها أن تتبناها لتطور هذه الصناعة

 والتي من بينها نذكر إصلاح المنظومة المصرفية والبنكية واستحداث بنوك إسلامية. 

 : تستمد الدراسة أهميتها من:أهمية الدراسة. 1.5

 وع والأهمية الكبيرة التي بات يكتسيها، حيث أصبح محل اهتمام جميع الدول المتقدمة منها والنامية. حداثة الموض 

  التحديات الكبيرة التي تواجه الاقتصاد الوطني، خاصة في ظل البحث عن مصدر بديل للمحروقات وما يحتمه ذلك من

لهذا التحول وما يستلزمه من ضرورة توفير الظروف  ضرورة الاعتماد على الصناعة الإسلامية والتأمين الإسلامي كأساس

 المواتية لهذه الصناعة لضمان نموها وتوسعها. 

 : يمكن إبرازها في: أهداف الدراسة. 9.5

 .التعرف على موضوع الصيرفة الإسلامية والتأمين التكافلي 

 .تحليل إيجابيا وسلبيات التأمين التكافلي على الدول 
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 جة الاقتصاد الوطني بالاستناد إلى تجارب دول رائدة في مجال صناعة التأمين التكافلي.محاولة إيجاد حلول لمعال 

 : قصد الوصول إلى الهدف المرجو من الدراسة، تم تقسيمها إلى المحاور التالية: هيكل الدراسة. 1.5

 .المحور الأول: ماهية التأمين التكافلي 

  شركات إعادة التكافل، ومتطلبات نجاح صناعة التأمين التكافلي.المحور الثاني: مفهوم شركات التأمين التكافلي و 

 .المحور الثالث: معوقات التأمين التكافلي، وآثاره على الاقتصاد، تطور صناعة التأمين التكافلي في العالم 

 .المحور الرابع: التأمين التكافلي في ماليزيا 

  .المحور الخامس: الدروس المستفادة بالنسبة للجزائر 

 ماهية التأمين التكافلي.يا ثان

 نشأة وتطور التأمين التكافلي: - .5

 يمكن إبراز أهم محطات تطور صناعة التأمين التكافلي فيما يلي:  

: عقد في دمشق اجتماع للمجمع الفقهي الإسلامي نوقش فيه موضوع التأمين حيث اتفق معظم الفقهاء على حرمة التأمين 5499

 اوني بديلا عنه.التجاري وأقروا التأمين التع

: قام بنك فيصل الإسلامي في السودان بتأسيس أول شركة تأمين تكافلي تحت اسم شركة التأمين الإسلامية السودانية وفي 5494

 نهاية نفس السنة قام بنك دبي الإسلامي في الإمارات العربية المتحدة بتأسيس الشركة العربية الإسلامية للتأمين في إمارة دبي.

 ست شركة التكافل الإسلامية في البحرين وشركة التكافل الإسلامية في لوكسمبورغ.: أس5481

 : دخل قانون التأمين التكافلي حيز التنفيذ في ماليزيا وتأسست شركة التكافل الماليزية.5489

التعاوني، كما تأسست : تأسست في المملكة العربية السعودية أول شركة تأمين إسلامية تحت اسم الشركة الوطنية للتأمين 5481

 في نفس السنة الشركة الإسلامية للتأمين وإعادة التأمين في البحرين.

 : تأسست شركة التأمين الإسلامية العالمية في البحرين ولبنك البحرين الإسلامي دور مهم في إنشائها واستثمار أموالها.5441

 : تأسست شركة التكافل الإندونيسية.5449

 لتكافل الإسلامية السنغافورية، وشركة التعاون الإسلامية في قطر. : تأسست شركة ا5441

 : شركة التأمين الإسلامية في الأردن، وتأسست بدعم من البنك الإسلامي الأردني.5449

 : أسست في ماليزيا شركة الإخلاص للتكافل.1111

 : تأسست في ماليزيا شركة ماي بان للتكافل.1119

 كة تكافل كومبورس.: تأسست في ماليزيا شر 1111

 : تأسست شركة الأولى للتأمين للمساهمة العامة المحدودة في الأردن.1119

 شركة معظمها شركات تأمين مباشر وبعضها شركات إعادة التأمين. 171: بلغ عدد الشركات الإسلامية التكافلية 1114

 (6)  شركة. 602: ارتفاع عدد شركات التأمين التكافلي في العالم إلى 1151

 يمكن تعريفه بأنه: تعريف التأمين التكافلي: .1

هو تعاون مجموعة من الأشخاص يسمون هيئة المشتركين يتعرضون لخطر أو أخطار معينة، يتعاونون على تلافي آثار  

على كل منهم بدفع مبلغ معين  عن الضرر الناتج عن وقوع هذه الأخطار وذلك بالتزام ، بتعويضالأخطار التي يتعرض لها أحدهم

سبيل التبرع يسمى القسط أو الاشتراك تحدده وثيقة التأمين أو عقد الاشتراك وتتولى شركة التأمين التكافلي إدارة عمليات التأمين 

واستثمار أمواله نيابة عن هيئة المشتركين، في مقابل حصة معلومة من عائد استثمار هذه الأموال باعتبارها مضاربا أو مبلغا 

 ( 1) تبارها وكيلا أو هما معا.معلوما مقدما باع

كما يمكن تعريفه بأنه: عقد تأمين جماعي، يلتزم بموجبه كل مشترك فيه بدفع مبلغ معين من المال على سبيل التبرع،  

، عند تحقق الضرر المؤمن منه تدار فيه العمليات التأمينية من قبل لتعويض المتضررين منهم على أساس التكافل والتضامن

 صة على أساس الوكالة بأجر معلوم. شركة متخص
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 عن غيره من أنواع التأمينات، ويمكن إبرازها فيما يلي:  ينفرد بخصائص وسمات تميزهفالتأمين التكافلي بذلك 

 عضو، وهذه من أهم الخصائص التي يتميز بها التأمين التكافلي عن غيره، حيث  اجتماع صفة المؤمن والمؤمن له لكل

ن يتبادلون التأمين فيما بينهم، إذ يؤمن بعضهم بعضا، فهم يجمعون بين صفتين في نفس الوقت مؤمنون إن أعضاء هذا التأمي

ومؤمن لهم، واجتماع صفة المؤمن والمؤمن له في شخصية المشتركين جميعا، يجعل الغبن والاستغلال منتفيا، لأن هذه الأموال 

 الموضوعة كأقساط مالها لدافعيها. 

 ينحصر الهدف في التأمين التكافلي في توفير الخدمات التأمينية للأعضاء على أفضل صورة وبأقل  :انعدام عنصر الربح

تكلفة ممكنة. بمعنى آخر لا يسعى هذا النوع من الهيئات إلى تحقيق ربح من القيام بعمليات التأمين، حيث يدفع المشتركون اشتراك 

رء آثار المخاطر التي قد تحدث. وبناء عليه يتحدد اشتراك التأمين لدى هذه التأمين بنية التبرع وليس بنية تحقيق أرباح وذلك لد

الهيئات على أساس ذلك المبلغ الكافي لتغطية النفقات الخاصة بالحماية التأمينية المقدمة، وتحقيق أي فائض يعد دليلا على أن 

 الاشتراك الذي يتم تحصيله كان أكثر مما يجب تقاضيه مما يستتبع.

 لما كانت طبيعة مشروعات التأمين التكافلي تتطلب وجود عدد كبير من الأعضاء جة إلى وجود رأس مالعدم الحا :

 لمقابلة خطر معين يتم فيه الاتفاق على توزيع الخسارة التي تحل بأي منهم عليهم جميعا، مما يؤدي إلى عدم الحاجة إلى رأس مال. 

 التي تقوم عليها مشاريع التأمين التكافلي على توفير الخدمة التأمينية  توفير التأمين بأقل تكلفة ممكنة: تعتمد الفكرة

لأعضائها بأقل تكلفة ممكنة، وذلك بسبب غياب عنصر الربح وانخفاض تكلفة المصروفات الإدارية وغيرها، فلا يحتاج الأمر إلى 

 (4)وسطاء أو مصروفات أخرى مثل الدعاية والإعلان. 

  :أهمية التأمين التكافلي 

 تمثل أهميته في النقاط التالية: ت 

 وذلك بتعويضه عن أي خسارة قد تلحق به في حالة تحقق الخطر المؤمن منه، الأمر الذي يدفع تحقيق الأمان للمؤمن له :

المؤمن له للدخول في جميع الأنشطة الاقتصادية والصناعية دون خوف من المخاطر التي أصبحت تحيط بكافة الأنشطة 

 صناعية بل وحتى حركة الحياة اليومية أيضا. الاقتصادية وال

  تعد وثائق التأمين التكافلي وسيلة من وسائل الائتمان في المعاملات التجارية فيمكن استخدام وثائق التأمين كوسيلة

أمين وسيلة ائتمان، ائتمان، فيجوز مثلا للمؤمن له أن يرهنها للغير، أو يؤمن على دينه لصالح الدائن، وفي هذه الحالة تكون وثيقة الت

 حيث تقوم الشركة بموجب هذه الوثيقة بسداد مبلغ المديونية للدائن عند إعسار المدين.

 وتعد هذه الوظيفة من أهم الوظائف التي يؤديها نظام التكافل الاجتماعي وهو البديل تكوين رؤوس الأموال للمؤمن لهم :

الاجتماعي دون غيره من أنواع التأمين وسيلة ادخار للمؤمن على حياته، ويتم ذلك  الإسلامي للتأمين على الحياة، إذ يعد نظام التكافل

عن طريق قيام الهيئة المؤمنة بحفظ وادخار الاشتراكات الذي يدفعها المؤمن له والتي عادة ما تكون اشتراكات دورية بسيطة، ثم 

ؤمن له أن يستفيد من ذلك المبلغ باستمارته في أي عمل تردها عند نهاية العقد إذ لم يتحقق الخطر المؤمن منه، فيستطيع الم

 يحقق له عائدا ماديا. 

 وذلك من خلال استثمار أموال التأمين المكونة من قيمة الاشتراكات المدفوعة من قبل تمويل المشروعات الاقتصادية :

 قوي مركزها المالي.المشتركين، وهذا بدوره يؤدي إلى انتعاش الحركة الإنتاجية والتجارية في الدولة وي

يعتبر التأمين التكافلي أحد عوامل الوقاية للمحافظة على الأموال والممتلكات: حيث تساهم هيئات وشركات التأمين  -

 المختلفة مع الدولة للعمل على تقليل فرص تحقق الخطر.

    (5) جميع المؤمن لهم. تجسيد وتنظيم عملية التعاون بين المؤمن لهم: وذلك بتوزيع الخسائر المحتمل تحققها على -

 : أهداف التأمين التكافلي  .1

 من بين أهداف التأمين التكافلي الإسلامي نذكر ما يلي:

 .تحقيق التكافل والتعاون بين مجموع المستأمنين، وأن هذا أمر يتفق ومقاصد الشريعة 
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 ي.توفير الحماية التأمينية لأموال وأملاك من يتخوفون من الوقوع في المحظور الشرع 

 .تشجيع العمل الخيري وخصلة البذل والإحسان 

 .تخفيض قسط التأمين إلى أقل قدر ممكن 

 .المساهمة في استكمال دائرة العمل الاقتصادي الإسلامي 

 .(2) حماية الملكية ومنع التدهور الاقتصادي والمساهمة في تحقيق الرفاه المعيش ي 

 أنواع التأمين التكافلي: 

 هما: للتأمين التكافلي صورتان 

 :والمراد به تعاون مجموعة من الأشخاص لتفادي الأضرار الناتجة عن خطر معين، بحيث يدفع  التأمين التكافلي البسيط

كل منهم من المال ليتم تعويض من أصيب بالخطر منهم من مجموع تلك الاشتراكات، وإذا بقي ش يء أعيد لهم وإذا لم تف أخذ 

 منهم.

 تأمين تكافلي بسيط في الأصل إلا أنه تتولى إدارته شركة متخصصة بصفة الوكالة، ويكون  : وهوالتأمين التكافلي المركب

 جميع المستأمنين مساهمين في هذه الشركة، وتتكون منهم الجمعية العمومية ثم مجلس الإدارة. 

  ا ولكن إذا كثر يعرف بعضهم بعض التكافلي البسيط يكون فيه عدد المستأمنين محدوداويتمثل الفرق في كون التأمين

عددهم وتعددت المخاطر أصبحوا يحتاجون إلى إدارة مستقلة تتولى إدارة شؤونهم وتكون منهم على أساس الوكالة بأجر معلوم 

  ( 7) وهي شركة التأمين.

 ت نجاح صناعة التأمين التكافلي. مفهوم شركات التأمين التكافلي، شركات إعادة التكافل، ومتطلبا ثالثا

 ات التأمين التكافلي: مفهوم شرك - .5

تعد صناعة التأمين ضرورة حتمية ضمن هيكل النظام الاقتصادي، حيث تساهم في حماية الصناعات المالية الأخرى 

والاقتصاد ككل وبظهور المؤسسات المصرفية والاستثمارية الإسلامية كان لا بد من إيجاد شركات تحميها من مخاطر العمليات 

تمارسها، فظهرت شركات التأمين التكافلي لتساهم في دعم منظومة الاقتصاد الإسلامي التي شهدت هي الأخرى  المالية والتجارية التي

 إلى الخصائص التي تميزها.تنوعا في الأشكال، غير أنها تتفق بخصوص ما يجمعها وهو دعم الكافل والتعاون إضافة 

ه: عقد بمقتضاه تلتزم إحدى الشركات بالمساهمة في تحمل أعباء : يعرف عقد إعادة التأمين بأنمفهوم شركات إعادة التكافل.6

شأن للمستأمنين  المباشر وشركة إعادة التأمين ولاالمخاطر المؤمن منها لدى شركة أخرى، فهو علاقة عقدية بين شركة التأمين 

 (8)بها

 م بالنقاط التالية بالنسبة للقائمين عليه: صناعة التأمين التكافلي الاهتما التكافلي: تتطلبنجاح صناعة التأمين  متطلبات. 1

  على مدى التزام شركة التأمين التكافلي بأحكام الشريعة في  شهادة سنويةيجب على هيئة الرقابة الشرعية أن تقدم

 معاملاتها، أي ما يسمى بالرقابة اللاحقة وذلك ضمانا لعدم انحراف المؤسسة عن الالتزام الشرعي الذي قامت عليه.

 والدورات التدريسية والعمل على إنشاء  تتكتل من أجل عقد الكفاءات التثقيفيةؤسسات التأمين التكافلي أن على م

مركز أبحاث متخصص في التأمين التكافلي يحدد أصول الصناعة وفنياتها الشرعية والتقنية ويخلص في النهاية إلى إعداد مشروع 

 افلي.يصبح مصدرا مرجعيا معتمدا لصناعة التأمين التك

  تدعم مؤسسات إعادة التكافل من خلال إحالة جزء من مخاطرها إليهاينبغي على مؤسسات التأمين التكافلي المباشر أن. 

  هذه المؤسسات من خلال رفع رأس مال تدعيم الدور التنافس ي لمؤسسات التأمين التكافلي في ظل العولمة المالية

 ( 9)ة. وتشجيع الاندماج فيها وتزويدها بكفاءات بشري

 تكافلي، آثاره وتطوره في العالم.التأمين ال معوقاترابعا: 

  :يواجه النمو المتسارع لصناعة التأمين التكافلي مجموعة من التحديات والمعوقات التي من أبرزهاالتأمين التكافلي:  معوقات. 5

 .المنافسة مع شركات التأمين التجاري 

  بشكل كاف.عدم وجود شركات إعادة التأمين التعاوني 
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 .ضعف البيئة التشريعية والتنظيمية 

 .قلة آليات استثمار أموال التأمين 

 .ضعف ثقافة التكافل لدى المجتمع 

 .قلة الكوادر المؤهلة للعمل في مجال التأمين التعاوني وضعف تأهيلها 

 .مخاطر عدم الالتزام بالشريعة الإسلامية 

 إبرازها على النحو التالي:  التكافلي: يمكنالاقتصادية للتأمين  الآثار -. 1

 مجال:  د القومي في الدول النامية، فيوتطبيقه له انعكاسات على الاقتصا سلوبهذا الأ ميزات التأمين التكافلي على الاقتصاد:  -

 .خفض تكاليف تمويل المشروعات 

 .الحد من الضغوط التضخمية 

 .تنمية المبادلات التجارية الدولية 

  .تسيير إعادة التأمين 

  :دور التأمين التعاوني الإسلامي في توفير مصادر تمويل التنمية 

  :يساهم التأمين التكافلي الإسلامي في توفير المال لتمويل المشروعات التنموية من خلال الأدوار التالية 

  :الاستثمار: ويتمثل هذا الدور في قيام هيئات التأمين التعاوني بالوظائف التالية 

 التعاوني الإسلامي بالمساهمة في تمويل المشروعات التنموية والدخول في محفظات استثمارية تنظمها  قيام هيئات التأمين

المصارف أو الجهات الأخرى التي تنظم العملية الاستثمارية أو بالمساهمة في تمويل المشروعات الائتمانية بشكل غير مباشر 

 ويتم ذلك عبر إيداعها لأموالها في المصارف.

 ت التأمين التعاوني الإسلامي بتصميم البرامج التكافلية التي تهدف إلى تجميع المدخرات من أفراد المجتمع وتنميتها تقوم هيئا

 بالاستثمار لصالح المشتركين في هذه البرامج التكافلية. 

 ية والتأمينية التي من شأنها تسهيل تبادل وسائل الائتمان: هذا الدور تقوم به هيئات التأمين التعاوني عبر طرحها للبرامج التكافل

 أن تساعد على تبادل وسائل الائتمان بين الممولين وطالبي التمويل.

  حماية المستثمر والمال المستثمر: تتم حماية المستثمر عبر طرح هيئات التأمين التعاوني لتغطيات تحمي المال المستثمر

 من قبل المستثمرين.

 لدولة من خلال الرسوم التي تفرضها الدولة على هيئات التأمين التعاوني الإسلامي التي تقوم توفير موارد مالية للميزانية العامة ل

 (10)بدورها لتوريدها لإدارة الضرائب، والضرائب التي تدفعها شركات التأمين الإسلامية عن أرباحها. 

 تتمثل في: العوامل المشجعة على الاستثمار في التأمين التكافلي: - .1

 للمنتجات المالية الإسلامية ومنها المنتجات التأمينية التي تصدر تحت صيغة التأمين التكافلي مما يخلق سوقا  تفضيل العملاء

 واسعا للتأمين التكافلي في الدول العربية والإسلامية.

 لعربية وجود سوق متنامي للتأمين التكافلي في جميع أنحاء العالم وعلى وجه الخصوص في منطقة الخليج العربي والدول ا

 والإسلامية.

 .وجود اتجاهات قوية لتأسيس شركات لإعادة التأمين تعمل طبقا لمبادئ التأمين التكافلي وتغطي أخطاره 

  وجود اتجاه رسمي في بعض الدول لجعل صيغة التأمين التكافلي هي الصيغة التأمينية المعتمدة كما في السعودية والسودان

 (11)ل التأمين التكافلي كما هو الحال في ماليزيا والكويت وقطر. وتشجيع بعض الدول للاستثمار في مجا

يعد التأمين التكافلي واحدا من مكونات صناعة الخدمات المالية الإسلامية، ووفقا تطور صناعة التأمين التكافلي في العالم: . 9

وبنسبة نمو  6011مليار دولار نهاية  19.87 فقد بلغ حجمه على مستوى العالم نحو Global Takaful Insghtsللتقارير الصادرة من 

، وتعد المملكة العربية السعودية وماليزيا أكبر سوقين للتأمين التكافلي في العالم، ووفقا لتقرير 6016مقارنة بعام  % 15تصل إلى 

 (16)% 51نحو  6016فقد بلغت حصة السعودية من إجمالي التأمين التكافلي في العام  6011 لسنةالتكافل العالمي 
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 .1151(: يوضح حصة السعودية من إجمالي التأمين التكافلي لعام 1شكل رقم )

51%

16%

1%

25%

2%
5%

       

ال  و     x y z w q

 
 G.T.I , 2013 EY p20المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على :  

دفعه لأن يحجز مكانة كبيرة في سوق شهد التأمين التكافلي الإسلامي في العالم تطورا ملحوظا خلال السنوات القليلة الماضية،    

 ة يحظى وحيدا بكعكة هذا القطاع. التأمينات العالمية ويجعله منافسا للتأمين التقليدي، الذي ظل لسنوات عديد

 حدة: مليون دولار.الو                                                      .1151-1119(: يوضح تطور حجم التأمين التكافلي في العالم 5جدول رقم )

 البيان 1119 1118 1114 1151

 إفريقيا 199.5 141.1 199.1 951.9

 شبه الجزيرة الهندية 99.5 511.1 541.4 115.8

 الشرق الأقص ى 415.9 5551.5 5994.9 5415.9

 الخليج العربي 1899.1 1911.1 9889 1981.9

 الشرق الأوسط العربي 15.9 11.1 14.5 98.5

 الشرق الأوسط غير العربي 1999.9 9518.4 9591.4 1191.9

 المجموع 9999 4991.8 5558.4 51999.9

 نسبة التطور  - 15.9 59.99 11

اقع والآفاق-التأمين التكافلي الإسلامي كبديل للتأمين التجاري التقليدي في الجزائر: فيصل بهلولي، عفاف خويلد، المصدر  ، الملتقى الدولي الو

 . 8، ص 4/16/6016-1ناعة التأمينية الواقع العملي وآفاق التطوير، تجارب الدول، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، السابع حول: الص

 .1111-1114(: يوضح نمو وتوقعات نمو التأمين التكافلي في العالم 1شكل رقم )

 
، أطروحة مقدمة لنيل درجة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، كلية تجارب عربية–، متطلبات تنمية نظام التأمين التكافلي صليحة فلاق: المصدر

 .669، ص 6015العلوم الاقتصادية، التجارية وعلوم التسيير، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، 

العالم وذلك ابتداء  من خلال الشكل أعلاه يتضح لنا بأن هناك توقعات متفائلة للباحثين بشأن نمو صناعة التأمين التكافلي في    

وسنة  6009، وقد تم بناء هذه التوقعات على أساس معدلات نمو صناعة التأمين التكافلي لسنة 6060إلى غاية سنة  6016من سنة 

، بحيث يتوقع الباحثون نموا كبيرا لصناعة التأمين التكافلي في دول إفريقيا ودول مينا، إضافة إلى باقي دول العالم، حيث 6010

مليون دولار سنة  10000، كما يتجاوز هذا النمو 6015مليون دولار سنة  18000صناعة التأمين التكافلي إلى ما مقداره   وصلت

في دول مجلس الخليج العربي، في حين  6015مليون دولار سنة  17000، يليه توقع نمو كبير لصناعة التأمين التكافلي يصل إلى 6060

مليون دولار  2000، أما دول آسيا والمحيط الهادي فوصل  نمو صناعة التأمين التكافلي إلى 6060 مليون دولار سنة 65000يتجاوز 

 .  6060مليون دولار سنة  10000، ويتوقع أن يصل إلى 6015سنة 
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: التأمين التكافلي في ماليزيا. خامسا    

، 1984د تم إصدار أول قانون تكافل في ماليزيا سنة تصطلح ماليزيا على تسمية التأمين المنضبط بالضوابط الشرعية "التكافل"، وق

 ( 11) وهي شركة تكافل ماليزيا. 1984وتأسست أول شركة تكافل في ماليزيا في شهر نوفمبر سنة 

 شركات إعادة تكافل، أما على مستوى الصناعة المالية الإسلامية فتعد ماليزيا ثاني أكبر 4شركة تأمين تكافلي و 16وتوجد في ماليزيا 

   (14). 6016العام  % 61حيث نمت صناعة التأمين التكافلي فيها بنسبة  6016سوق للتأمين التكافلي في العالم العام 

 (: يوضح تاريخ تأسيس شركات التأمين وإعادة التأمين بماليزيا وملاكها. 1جدول رقم )
 السنة الملكية الشركة م

1 Syarikat takaful malaysia. Sdn berhad 1891 ةمحلي 

 . %22.66هي المساهم الرئيس في الشركة بحصة قدرها  BIMB Holdings Berhadمجموعة  -

 فرعا في مختلف أنحاء ماليزيا. 98تمتلك الشركة  -

 شركات تعمل في إندونيسيا هي:  3لديها انتشار خارج ماليزيا حيث تمتلك  -

- Asuransi takaful keluaga. 

- Syarikat takaful indonesia. 

- Asuransi takaful umum. 

 لإعادة التكافل. Asean Retakaful internatonalتمتلك شركة  -

2 Takaful Ikhlas sdn Berhad  

 MNRB Holdings Berhadمملوكة ل 

 6003 محلية 

3 CIMB Aviva Takaful Berhad  

 CIMBجزء من مجموعة 

 6002 محلية 

1 Prudential BSN Takaful Berhad  

  Prudantial Holdings & Bank Simpanon Nasionalتتقاسم كل من 

 6002 محلية 

2 HSBC amanah takaful berhad  6002 محلية 

 المساهمين في الشركة هم:  -

- HSBC Insurance (asia pacific) Holdings Limited  

 % 18وتمتلك 

- Jerneh Asia Berhad   

 وتمتلك 31%

- Epmloyees provident Fund Board of Malaysia  60وتمتلك النسبة المتبقية %  

2 Hong Leong MSIG Takaful Berhad  

 تم إنشاء الشركة بالتعاون بين: 

 Hong Leong Financial Group   22وتمتلك ما نسبته %  

  % 32وتمتلك  Mitsuri Sumitomo Insuranceوشركة 

 6002 محلية 

8 MAA Takaful Berhad  6002 محلية 

  % 62البحرينية النسبة المتبقية   Solidarity Holdingsمن الشركة، بينما تمتلك  % 82حصة نسبتها   MAAH Holdingsتمتلك  -

 تمتلك الشركة خمسة صناديق تكافل هي:  -

- Shariah Balanced Fund. 

- Shariah Income Fund. 

- Shariah Growth Fund. 

- Shariah Flexi Fund. 

- Takaful INK Structured invest Fund. 

 

8  Etiga Takaful Berhad  

  Mybank Groupمملوكة ل 

 6008 محلية 

8 Great Eastern Takaful sdn Berhad   6010 أجنبية 

 الشركة مملوكة لكل من:  -

Great Capital Holdings sdn Berhad & koperasi Angkatan Tentera Berhad  

10 AIA AFG Takaful Berhad   6011 أجنبية 

11 ING public Takaful Ehsan Berhad   6011 أجنبية 

الملتقى الثالث للتأمين التعاوني، الهيئة الإسلامية العالمية للاقتصاد تجربة التأمين التعاوني الماليزية، : محمد أكرم لال الدين، سعيد بوهراوة، المصدر

 . 106-699، ص ص 8/16/6011-7والتمويل، 

التكافل الماليزية فقد شهدت صناعة التكافل الماليزية نموا مطردا من حيث إجمالي أقساط  أما فيما يتعلق بأهم إنجازات صناعة

 68.وقد قاد هذا النمو في هذه الفترة التأمين العائلي حيث حقق نسبة نمو بلغت 6010-6005بين  % 67التأمين المجمعة بمعدل بلغ 
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من أصول التكافل  % 620كبر سوق تكافلي في العالم بنسبة تقدر ب ، وماليزيا تمتلك أ6010من إجمالي سوق التكافل في العام  %

 (15)(6009مليار رنجت )تقديرات  45400164العالمي والتي تقدر طبقا لإحصاءات بنك نياجارا )البنك المركزي الماليزي( ب

مت مجتمعة في الإنجازات النوعية نجاح التكافل في ماليزيا تم نتيجة تظافر جهود أسه : إنالماليزيةعوامل نجاح صناعة التكافل 

 التي حققتها هذه الصناعة.

 ويمكن تلخيص هذه العوامل في الآتي: 

 .دعم الحكومة لاسيما البنك المركزي الماليزي لصناعة التكافل 

 .)وضوح الرؤية واستراتيجية العمل )قوة التخطيط، تسطير محكم للأهداف 

 .وضوح الإطار القانوني وانضباطه 

  التحتية.قوة البنية 

  الاهتمام برأس المال البشري . 

 يمكن إيجازها في: عوائق صناعة التكافل الماليزية: 

 .قلة الإطارات المتخصصة في التكافل 

 .عدم الحسم في قضايا شرعية عالقة 

 .تداخل البعد التعاوني والتجاري 

 .ضعف السرعة والكفاءة في توفير الخدمات 

 .ضعف تطوير المنتجات وتوسيع الخدمات 

 .عدم تكافؤ المنافسة مع شركات التأمين التقليدي 

  .ضعف ثقافة التكافل وقلة التوعية الدينية به 

 التأمين التكافلي في الجزائر. سادسا:

بالرغم من قدم ظهور التأمين التكافلي في العالم وانتشاره في دول الخليج وبعض الدول الإسلامية، إلا أنه لم يظهر إلا حديثا في 

تيجة لتفرع إحدى الشركات الخليجية 'إياك" السعودية الرائدة في مجال التأمين التعاوني التي تمثلها حاليا شركة سلامة الجزائر ن

وهي الوحيدة من  6000حيث امتصت بذلك مؤسسة البركة والأمان التي أنشئت عام  6002للتأمينات الجزائر، والتي أنشأت سنة 

 جزائرية التي تتعامل في مجال التأمين التعاوني إلى جانب التأمين التقليدي.بين جميع شركات التأمين في السوق ال

وكون الجزائر بلدا إسلاميا لا بد لها من تفعيل قطاع التأمين الإسلامي وذلك ضمن الاستراتيجية العامة الموضوعة للنهوض 

 بالاقتصاد الوطني، وقصد الوصول إلى الهدف المرجو على الجزائر أن تقوم ب: 

 فعيل الإطار القانوني الذي يحكم هذه الصناعة وضرورة تحقيق الانضباط والاستمرار.ت 

 .ضرورة وضع رؤية واضحة للعمل وتسطير محكم للأهداف 

  العمل على تفعيل المنظومة البنكية واستحداث شبابيك تعمل وفق الشريعة الإسلامية كخطوة أولية ومن ثم العمل على

 ر.إنشاء بنوك إسلامية بالجزائ

 .تأهيل العنصر البشري وتوفير إطارات متخصصة في الصناعة الإسلامية عامة والتكافل خاصة 

 .توفير البنى التحتية اللازمة لممارسة الصناعة الإسلامية 

 .استحداث هيئات تشرف على الصناعة الإسلامية 

 .استحداث مراكز للبحث وتطوير المنتجات الإسلامية 

 

 : النتائج والتوصيات
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ناعة التأمين التكافلي بقبول ملحوظ على المستوى العالمي، حيث شهدت إقبالا وانتشارا كبيرا ساهم في ميلاد حظيت ص

شركات تشرف على ذلك بل وتعدى الأمر إلى إنشاء شركات إعادة التكافل بهدف توزيع المخاطر، وما يدل على أهميته البالغة إقدام 

 سلامية وكذا إنشاء شركات التأمين التكافلي التي تشرف على هذه الصناعة.دول أجنبية غير إسلامية على إنشاء بنوك إ

 انطلاقا مما تقدم يمكن استخلاص ما يلي:

 .يعتبر التأمين التكافلي بديلا عن التأمين التجاري والذي يتوافق مع مبادئ الشريعة الإسلامية على عكس التأمين التجاري 

  سلامية هو ما أدى بها إلى الانتشار والتوسع في جميع أنحاء العالم، عدا عن الرغبة إن تفضيل العملاء للمنتجات المالية الإ

 الجامحة لدى الدول الإسلامية في جعل التأمين التكافلي الصيغة الوحيدة للتأمين.

 هذه  لقد شهدت صناعة التكافل الماليزية نموا مطردا بفعل الإقبال العائلي عليه، ولكن بالرغم من ريادة ماليزيا في

 الصناعة إلا أنها تواجه العديد من المعوقات وأبرزها قلة الإطارات المتخصصين في التكافل.

  إن التحديات التي تواجه الجزائر في ظل الأزمة البترولية الحالية تحتم عليها إيجاد حلول بديلة للنهوض بالاقتصاد، ومن

الشريعة الإسلامية وتوفير المناخ المناسب لإنشاء شركات  أنجع هذه الحلول إصلاح نظامها المصرفي وتهيئته وفق مبادئ

 التأمين التكافلي وفسح المجال أمام إنشاء شركات إعادة التكافل لتقليص المخاطر على شركات التأمين التكافلي. 

 الهوامش والمراجع: 

 العالمية الإسلامية الهيئة التعاوني، للتأمين الثالث لتقىالم الماليزية، التعاوني التأمين تجربة بوهراوة، سعيد الدين، جلال أكرم محمد (.1) 

 .691 ص ،8/16/6011-7 والتمويل، للاقتصاد

 وشركة بماليزيا ماليزيا تكافل شركة بين مقارنة دراسة-التكافلي التأمين شركات تنافسية على التأميني الفائض توزيع آليات أثر أسامة، عامر (.6)

 كلية التنمية، اقتصاديات تخصص الاقتصادية، العلوم في الماجستير شهادة لنيل مقدمة مذكرة ،6011-6008 الفترة لخلا بالأردن للتأمين الأولى

  .2 ص ،6014 الجزائر، ،1 سطيف جامعة التسيير، وعلوم التجارية الاقتصادية، العلوم

 كلية الاقتصادية، العلوم في الدكتوراه درجة لنيل مقدمة أطروحة عربية، تجارب– التكافلي التأمين نظام تنمية متطلبات فلاق، صليحة (.1)

  .52 ص ،6015 الجزائر، الشلف، جامعة التسيير، وعلوم التجارية الاقتصادية، العلوم

 السابع وليالد الملتقى والآفاق، الواقع-الجزائر في التقليدي التجاري  للتأمين كبديل الإسلامي التكافلي التأمين خويلد، عفاف بهلولي، فيصل (.4)

  .5 ص ،4/16/6016-1 الجزائر، الشلف، بوعلي، بن حسيبة جامعة الدول، تجارب التطوير، وآفاق العملي الواقع التأمينية الصناعة حول:

  .11 ص ذكره، سبق مرجع أسامة، عامر (.5)

  .11 ص المرجع، نفس (.2)

  .2 ص سابق، مرجع خويلد، عفاف بهلولي، فيصل (.7)

 العملي الواقع التأمينية الصناعة حول: السابع الدولي الملتقى الجزائر، للتأمينات سلامة شركة تجربة-التكافلي التأمين شركات ينة،بوز  آمنة (.8)

  .9 ص ،4/16/6016-1 الجزائر، الشلف، جامعة الدول، تجارب التطوير، وآفاق

  .15 ص ذكره، سبق مرجع أسامة، عامر (.9)

 الدولي الملتقى العربي، الوطن في العملية والممارسات النظرية الأسس بين التكافلي التأمين نعاس، الحاج خديجة قوادري، معمر فضيلة (.10)

 15-14 ص ،4/16/6016-1 الشلف، بوعلي، بن حسيبة جامعة ل،الدو  تجارب التطوير، وآفاق العملي الواقع التأمينية الصناعة حول: السابع

 .9ص ،6010 ،فسطي مية،الإسلا  المعاملات أبحاث مركز المستقبلية، وآفاقها التكافلي التأمين ناعةص تطور  قنطقجي، مظهر سامر (.11)

 الإسلامي الاقتصاد عواصم تنافسية الإسلامي والتمويل الاقتصاد نحو التحول  في معاصرة دولية تطبيقات البشير، محمد الكريم عبد فضل (.16)

 الإمارات جامعة القانون، كلية التحول، وضرورات التطبيق إلى الحاجة الإسلامي: الاقتصاد حول  61 ي السنو  المؤتمر والمثالية، المعيارية بين

  .181 ص ،6015 المتحدة، العربية

 .699 ص ذكره، سبق مرجع بوهراوة، سعيد الدين، لال أكرم محمد (.11)

  .197 ص سابق، مرجع البشير، محمد الكريم عبد فضل (.14)

  .106 ص سابق، مرجع بوهراوة، سعيد الدين، للا أكرم محمد (.15)
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Abstract:  
The Islamic finance industry has gained popularity and captured the attention of 

people all over the world. Today, Malaysia appears to be one of the leading Islamic finance 

players in the world, since the passing of the first legislation of Islamic finance in 1983 i.e. 

the Islamic Banking Act 1983. The Islamic industry continues to progress until today, further 

promising robust development in the coming future. This paper will discuss the history and 

development of the Islamic finance industry in Malaysia, explain why the Islamic financial 

system was introduced in Malaysia; outline how the Malaysian government has promoted 

this system; and to analyze the development of the Islamic financial system with a specific 

focus on the banking sector. 

Keywords: Islamic Finance and banking, Islamic Financing Modes, Malaysian Islamic bank. 

 ملخص:

اكتسبت صناعة التمويل الإسلامي شعبية واسعة واستحوذت على اهتمام الناس في جميع أنحاء العالم. وتعتبر ماليزيا اليوم 

، أي قانون المصارف 3891واحدة من أبرز مراكز التمويل الإسلامي في العالم، وذلك منذ إصدار أول تشريع للتمويل الإسلامي في عام 

. وتستمر الصناعة الإسلامية الماليزية في التقدم حتى اليوم، مما يعزز التطور القوي في المستقبل القادم. سوف 3891الإسلامية لعام 

قامت تناقش هذه الورقة تاريخ وتطور صناعة التمويل الإسلامي في ماليزيا، وشرح سبب تبني النظام المالي الإسلامي في ماليزيا ؛ وتحديد كيف 

 يج هذا النظام؛ وتحليل تطور النظام المالي الإسلامي مع التركيز بشكل خاص على القطاع المصرفي.الحكومة الماليزية بترو 

 التمويل الإسلامي والمصرفي ، أنماط التمويل الإسلامي ، البنك الإسلامي الماليزي.الكلمات المفتاحية: 

mailto:a.khedidja@gmail.com
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Preface:   

The Islamic banking industry has introduced the idea of directing savings into various channels of Islamic investment 

packages, such as Murabahah, Musharaka and Mudharabah, to the possibility of conducting banking operations via new methods that 

are far from the loan process.  

Malaysia is at the forefront with regard to the introduction of Islamic Finance. Malaysia has promoted an Islamic financial 

system since 1983, when the Bank Islam Malaysia was established. Ten years after its establishment, the government started the Islamic 

Banking Scheme, which allowed banks to inaugurate Islamic banking in order to diffuse services throughout the country and to make 

the business environment more competitive. Malaysian Islamic banking industry has been showing impressive performance.  

This paper will discuss the history and development of the Islamic finance industry in Malaysia, explain why the Islamic 

financial system was introduced in Malaysia; outline how the Malaysian government has promoted this system; and to analyze the 

development of the Islamic financial system with a specific focus on the banking sector. 

I. Overview Of Islamic Banking 
Islamic economics and financial institutions are guided by the Shariah, which are founded upon the Qur’an, Sunnah, and fiqh. 

The Islamic financial system bans interest in all transactions. This is explicitly forbidden by Allah which mentioned that Allah has 

permitted trade and forbidden usury (Al-Baqarah: 257). Thus, the payment or receipt of interest, which is the cornerstone of modern 

conventional banking, is explicitly prohibited in Islamic banking. Financial instruments and products that deal with interest are also 

prohibited. In other words, the prohibition of paying or receiving interest is the nucleus of Islamic banking and its financial instruments. 

Islamic system of finance emphasizes risk sharing which provides Islamic financial methods like murabaha, mudaraba, ijarah, 

musharakah, salam and istisna which guided by the Islamic principles derived from Holy Quran and the Sunnah to eventually facilitate 

trade and business in the society and to consequently bring economic well-being and prosperity. Whereas, the conventional economic 

system, emphasizes on the principles of time value and money.1 

In Islamic Finance, pre-determined return on capital is not permitted; however, remuneration is allowed in terms of social and 

economic justice. In addition, from the viewpoint of the function of money in the early period of Islamic economics, Muslim scholars 

put emphasis on money as a medium of exchange and a unit of account but did not regard money as a store of value. This idea was 

similar to the earlier Judeo-Christians views: that is, money by itself is “sterile”. Muslims considered that money should not be utilized 

for the creation of money, but for business activities or other objectives. Therefore, pre-determined interest was considered as 

unjustified in an Islamic economy.2 

To put it differently, investors in the Islamic order have no right to demand a fixed rate of return. No one is entitled to any 

addition to the principal sum if he does not share in the risks involved. The owner of capital (rabbul-mal) may 'invest' by allowing an 

entrepreneur with ideas and expertise to use the capital for productive purposes and he may share the profits, if any, with the 

entrepreneur-borrower (mudarib); losses, if any, however, will be borne wholly by the rabbul-mal. Thus, the notion of Al-ghurm bil 

ghurm (no risk no gain) and Al -kharaj bil daman (profit is recognize with liability) are widely applied in the Islamic banking practice 

especially in the contract of mudarabah and musharakah.3  

 This is because, Islam makes a clear distinction between what is halal (lawful) and what is haram (unlawful) in pursuit of 

economic activities. The objective of welfare and justice Islamic goals in its dealing with persons or institutions is considered them as 

partners and thus were profit is made it is shared equitably between them and were losses are incurred it is shared together.  Unlike 

conventional banks, basic principle of operation is to maximize profit and thus, it does not seek to be welfare and justice oriented and it 

consider those who borrow from them not as partners but creditors. Any loss incurred is at the expense of these who received the 

advances from them.4 
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In Islamic finance, some of the Shariah issues can be quite complex. Thus, forcing the Islamic institutions to seek the 

assistance of experts or by qualified Muslim scholar in interpreting them. As a result, it has become a common practice for Islamic banks 

to appoint their own board of Shariah scholars. Nevertheless, since expertise in these matters is still relatively scarce in some countries, 

different Islamic banks often share the same scholars. This phenomenon has the beneficial side-effect that it promotes consistency 

across the services and products offered by these institutions. On the other hand, it may give rise to potential conflicts of interest, 

confidentiality concerns, as well as raise issues of intellectual property rights for scholars. This is why some jurisdictions (e.g., Malaysia) 

restrict the possibility of Shariah scholars sitting in several boards. Therefore, the first measure that an institution wishing to offer 

Islamic products must undertake, is to appoint a Shariah board or, at a very minimum, a Shariah counselor. This initial  step is essential 

for the future operations of the institution, as it will help minimize Shariah risk, which is the risk that the terms agreed in a contract do 

not effectively comply with Islamic jurisprudence and thus are not valid under Islamic law.5  

II. History of Islamic Banking in Malaysia 
Malaysia has emerged as the first country to implement a dual banking system where the Islamic banking system operates side-

by-side with the conventional banking system. The dual financial system has proven to be viable as more competitive and sophisticated 

Islamic financial products have been introduced into the Islamic banking industry, and have gained popularity and even preferred by 

the customers. The Malaysian model has been recognized by many Islamic countries as the model of the future and many countries 

have shown interest in adopting this system. In 2010, there were a total of seventeen  Islamic banking institutions. These Islamic banks 

are part of the Malaysian Islamic financial system which has grown very rapidly and those subsequently names Malaysia the center for 

Islamic banking. 

The establishment of Islamic banking in Malaysia can be traced back to 1963 when Tabung Haji (the Pilgrims Management and 

Fund Board) was established by the government. The institution was established to invest the savings of the local Muslims in interest-

free places, want to save up to perform Hajj. Tabung Haji utilizes Mudharabah (profit and loss sharing), Musharaka (joint venture) and 

Ijara (leasing) modes of financing for investment under the guidance of the National Fatwa Committee of Malaysia. Based on the 

experiences of Tabung Haji, the government of Malaysia then introduced a well-coordinated and systematic process of implementing 

the Islamic financial system. Furthermore, to this end, the first call for a separate Islamic bank was made in 1980, in a seminar held at 

the National University of Malaysia. The participants passed a resolution requesting the government to pass a special law for the setting 

up of an Islamic bank in the country. Responding to the request, the government had found a National Steering Committee in 1981 to 

study legal, religious and operational aspects of the setting up of an Islamic bank. 

In order to pave the way for this financial turning point, (the Islamic Banking Act 1983) was gazette and had been brought into 

effect on 7 April 1983. This Act outlines the rules which must conform to Islamic banks that wish to operate in Malaysia, as well as 

entrusting the powers of the Central Bank of Malaysia in supervising and regulating Islamic banks in Malaysia. At the same time, the 

government also passed the Government Investment Act 1983 to empower the Government to issue Government Investment 

certificates based on Shariah principles. 

The first Islamic bank to operate in Malaysia was Bank Islam Malaysia Berhad (BIMB), which was incorporated under the 

companies Act 1965 on March 1983 and which had commenced operations on 1st  July of the same year. The important underlying 

force that led to the establishment of this Islamic bank in Malaysia was the elimination of interest-oriented riba. BIMB offers the 

products and services that have been available at conventional banks which are consistent with the Shariah principles. BIMB also has 

subsidiaries which operations are based on the Shariah principles. BIMB was listed on the Main Board of Kuala Lumpur Stock Exchange 

on 17th  January 1992.6 
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III. Factors fostered Malaysia as a leading country in Islamic banking and finance 

Due to the pressures of Islamic political groups, the government understood the importance of Islamic values and considered 

applying those values to social and economic systems within the country. In 1980, the government held a meeting to discuss significant 

issues with regard to the introduction of an Islamic financial system. During the next year the government set up the National Steering 

Committee on Islamic Finance under the initiative of the Central Bank, Bank Negara Malaysia. After a one-year study by this committee, 

the results were submitted to the government and provided the government with supportive opinions for the establishment of an 

Islamic bank. Based on this study, the government decided to legislate an Islamic financial system into existence. In 1983, the 

government enacted the Islamic Banking Act 1983 and Bank Islam Malaysia (BIMB) was established. 

There are two different views with regard to why the Malaysian government was so positive about the introduction of the Islamic 

financial system in the country. The Central Bank indicated that the government was merely responding to the strong needs of Muslims. 

The other view, presented by Torii (2003)7, stated that it was due to the strategic efforts of “Islamization” promoted by Dr. Mahathir, 

former Prime Minister. According to Torii, the government intended to involve Muslims in the process of economic development. This 

may be related to the savings rate of Muslims. It was often said that the savings rate of Muslims particularly in rural areas, was not high. 

Several reasons have been considered: their customs, religion, or unfavorable location of banks. However, for whatever reason, the 

government needed to take action to promote the national savings of Muslims. For the government, savings were essential to build a 

basic infrastructure and stimulate economic activities in the private sector and also to achieve the government’s overall goal of 

becoming a developed country. If Muslims were avoiding making deposits into their accounts in conventional banks because these 

banks were under the interest-based system, the most effective way to improve savings was the establishment of an Islamic bank.8 

 As the country of Malaysia prepared the nation to join the ranks of the developed countries with the perspective of wawasan 

2020 (vision 2020), they united on the aim of creating a «scientific and progressive society that is innovative and forward looking and 

one that is not only a consumer of technology but also a contributor to the scientific and technological civilization of the future.»9 

The Malaysia’s leading concept of Islam Hadhari (Civilisational Islam) is another motive. The idea of founding Islamic University 

as International Islamic University Malaysia (IIUM) in 1983 encouraged the development. The Kulliyyah of Economics and 

Management Sciences (KENMS) was one of the two first established faculties in IIUM and the department of Economics was the first 

department within the faculty. The faculty started offering a gradually more continuum of Islamic economics program and training 

courses undergraduates and postgraduates programs including MBA and MA programs in Islamic banking and finance.10 

IV. The Development of the Islamic Financial System 

Malaysia has enjoyed stable development of a comprehensive Islamic financial system for banking, capital market, and insurance. 

The banking sector, in particular, has developed rapidly under strategic government policies. One policy which accelerated the 

development of the Islamic banking system was the Islamic Banking Scheme in 1993. The government allowed conventional banking 

institutions to begin Islamic banking. As a result, by 1998 the number of banking institutions offering Islamic banking services 

increased. As shown in Table 1, in 1993, 20 banking institutions started Islamic banking services: 11 commercial banks, seven finance 

companies, and two merchant banks. In 1998, the total number of conventional banking institutions offering Islamic services increased 

to 48 with 10 branches and 2,382 Islamic counters. In 2006, the number of non-Islamic banking institutions and counters had 

decreased to 25 and 927 respectively due to the restructuring process after the currency crisis of 1997. The number of conventional 

banks offering Islamic banking services was affected by the restructuring program of the Central Bank after the crisis.  

On the other hand, it is noteworthy that Islamic banks expanded branches rapidly after the crisis. From 1998 to 2006, in the first 

four years the number of branches increased from 80 to 128; however, in the second four years there was a very large increase to 1,161 

branches. The services of Islamic banks were now diffused throughout the country.11 
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Table 01: Number of banks offering Islamic banking services 

 
Source: Rika Nakagawa, The Evolution Of Islamic Finance In Southeast Asia: The Case Of Malaysia, The Journal of Applied Business Research, Vol 

25, N° 1, 2009, p: 117. 

One turning point for the Malaysian Islamic banking sector was the Asian Currency Crisis of 1997, which severely affected the 

financial sector. This experience led the government to help the sector develop as a more resilient industry. 

In 1999, the second full-fledged Islamic bank governed under the IBA known as Bank Muamalat Malaysia Berhad (BMMB) 

was set up. The establishment of the BMMB was the result of merger arrangements between Bank Bumiputera Malaysia Berhad 

(BBMB) and Bank of Commerce Malaysia Berhad (BOCB). The arrangement was made in such a way that the Islamic banking 

operations of these two banks were transferred to this newly established bank. With the merger, BIMB stands to lose its monopoly 

status as the only full·fledged Islamic bank. 

 In 2001, the Central Bank published the Financial Sector Master Plan (FSMP) in which several policies for the sector’s 

development were presented. One objective of the FSMP was to promote a more efficient and resilient financial sector. The FSMP 

provided development policies not only for the conventional banking sector but for the Islamic banking sector. First, the Central Bank 

set 20% as a target share of the Islamic banking sector which must be achieved by 2010. Toward this, the Central Bank set a target each 

year which rose gradually. In 2004, Bank Negara Malaysia announced that they would give Islamic banking licenses to three foreign 

banks. After a considerable screening process, three banks from Middle Eastern countries obtained licenses and started their business: 

Al Rajhi Banking & Investment Corporation (Malaysia) Bhd., Kuwait Finance House (Malaysia) Bhd., and Asian Finance Bank Bhd. 

Furthermore, in 2005 the Central Bank stated that conventional domestic banks were able to obtain full-fledged Islamic banking 

licenses. In response to this, some leading banks opened full-fledged Islamic banking offices. 

V. Islamic Banking Financing Modes in Malaysia 

Malaysia has a full-fledged Islamic financial system that operates parallel to the conventional financial system. With respect to 

products and services, there are more than forty different Islamic financial products and services that may be offered by the banks based 

on various Islamic concepts such as Mudharabah, Musharaka, Murabahah, Bai Bithamam Ajil, Ijarah, Istisna and Ijarah Thumma Al-Bai.  
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It is already known that modes of financing in Islamic banking system can be divided into two parts, i.e. profit-sharing modes 

of financing and fixed-return modes of financing. The former is based on the musharakah and mudarabah financings, while the latter 

deals with other types of financing, such as BBA (Bay Bithaman Ajil), Murabaha (cost plus or mark up sale), installment sale,  

Istisna/Salam (object deferred sale) and Ijarah (leasing). This is a conventional division since product development and innovation 

which combines two or more financing modes has taken place. 

Musharakah is basically a partnership contract, formed to carry out a specific project. All parties involved agree to share on 

both profit and loss at certain ratios. They also contribute to management aspects. Many scholars have regarded musharakah as the 

purest Islamic financial instrument since it reflects the “true” Islamic spirit, i.e. atta’awwun (helping each other) and cooperation. 

Meanwhile, mudarabah is a contract whereby one party, the rabb al-mal or sahib al-mal (beneficial owner or the sleeping partner), 

entrusts money to the other party called the mudarib (managing trustee or the labor partner). Both agree to share profit at certain ratio 

while all financial losses will be borne by the rabb al-mal. The mudarib, on the other hand, bears the time and labor losses. The practice 

of mudarabah has been known since the pre-Islamic era and it was then legalized by the Holy Prophet Muhammad (PBUH). 

Islamic bank actually is an asset and production based system. Musharakah and mudarabah are the most suitable financing 

reflecting this principle. They are believed to be able to boost real sector investment since Muslim countries need more investment in 

the real sector. An increase in the investment will lead to a rise in the employment rate which eventually enhances income level of the 

society. Both financings are believed to be able to stimulate the growth of new firms and raises productivity level of a country. 

Meanwhile, all fixed-return financing modes should be placed as complement to profit-sharing modes. This does not mean that those 

modes are not shariah-compliance or have no significant effect on a country’s economic development since there are no Quranic verses 

or hadiths prohibiting their practice. However, achievement of policy of raising productivity as well as reduction of unemployment and 

poverty will be more effective if all Islamic banks use musharakah and mudarabah as their main financing modes. 

Nevertheless, the use of profit-sharing financing modes is very limited in the practice of Islamic banks worldwide. It is, 

perhaps, because of the risk that Islamic banks face. Musharakah and mudarabah are riskier compared to all types of fixed-return 

financing modes. This fact can also be observed in the case of Malaysia. If we look at the percentage of BBA (Bay Bithaman Aj il) 

financing, then the data shows that it stays at the top rank of financing which is widely used by Islamic banks in Malaysia. The table 2 

below shows the use of each type of financing in Malaysia.12 

Table 2: The Percentage of Each Financing Modes in Malaysian Islamic Banks 

Type of financing 2002 2003 2004 2005 2007 2008 2009 2010 

Bay Bithaman Ajil 49.20% 47.68% 49.89% 42.55% 40.06% 32.97% 32.2% 32.8% 

Ijarah 2.97% 1.37% 0.8% 0.7% 2.30% 2.64% 3% 2.8% 

Ijara thumma al-bai 23.28% 27.63% 23.18% 29.62% 25.05% 30.61% 29.3% 27.54% 

Murabahah 7.27% 6.25% 7.00% 6.70% 17.47% 15.23% 17.3% 15.85% 

Musharakah 0.7% 0.5% 0.4% 0.3% 0.68% 0.77% 1.4% 2% 

Mudharabah 0.04% 0.07% 0.06% 0.02% 0.24% 0.3% 0.3% 0.2% 

Istisna 1.27% 0.6% 1.23% 0.10% 1.74% 1.33% 1.1% 0.98% 

Others 15.30% 15.87% 17.40% 19.16% 12.46% 16.15% 15.3% 18.10% 

Source: Bank Negara Malaysia 2005, 2007, 2008, 2009, 2010 

According to the table above, musharakah and mudarabah are not significant. They are still below 1%. Meanwhile, fixed-

return financing modes are very significant, especially Bay Bithaman Ajil scheme which reaches almost 50% from year to year. Bay 
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Bithaman Ajil is basically a long term credit murabahah, i.e. a credit sale with purchases settled by installment payments. The Bank 

Negara Malaysia (2006) defines Bay Bithaman Ajil as the sale of goods on a deferred payment basis at a price, which includes a profit 

margin agreed to by both parties involved. 

VI. Growth of Islamic Banking and Finance 

Prior to the year 2000, there were only two full-fledged Islamic banks in Malaysia, Bank Islam Malaysia Berhad which was 

established in 1983 and Bank Muamalat Malaysia Berhad in 1999. After 20 years, the number has increased to more than eight times 

thereof. Currently in the year 2018, there are 24 full-fledged Islamic banks operating in Malaysia, which are produced as follows: 

- Affin Islamic Bank Berhad - Hong Leong Islamic Bank 

- Al Rajhi Banking and Investment Corporation (Malaysia) Berhad - International Centre for Education in Islamic Finance (INCEIF) 

- AmBank Islamic Berhad - Kuwait Finance House (Malaysia) Berhad 

- Bank Islam Malaysia Berhad - Maybank Islamic Berhad 

- Bank Kerjasama Rakyat Malaysia Berhad - MBSB Bank Berhad 

- Bank Muamalat Malaysia Berhad - Nomura Asset Management Malaysia Sdn Bhd 

- Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ (Malaysia) Berhad - OCBC Al-Amin Bank Berhad 

- Cagamas - Prudential BSN Takaful Berhad 

- CIMB Group Holdings Berhad - RAM Rating Services Berhad 

- Etiqa Takaful Berhad - RHB Islamic Bank Berhad 

- Export-Import Bank of Malaysia Berhad - RUSD Investment Bank 

- Finance Accreditation Agency Berhad - Takaful Ikhlas Berhad 

 

These Islamic banks offer a wide range of Islamic banking and financial products, both retail and commercial, to a full 

spectrum of customers regardless of their locality, race, religion, skin color, political mindset or gender. The products prove to have 

successfully attracted customers of all walks of life, both local and foreign. They include both deposit and financing products based on 

the Islamic concepts including mudharabah, musharakah, Bay’ Bithaman Ajil and istisna. 

Islamic finance in Malaysia is now becoming progressively more integrated to the international financial system 

simultaneously with the fast changing international Islamic financial landscape. According to Bank Negara Malaysia (the Malaysian 

central bank), the number of Islamic bank branches have increased from 126 to 766 in one year time from 2004 to 2005 in Malaysia. 

Since 1995 Malaysia has been maintained its per capita GDP above USD 3,000 is considered as fast growing country  with growth of 

GDP 5.3% in 2005. In conjunction with this, Malaysia slightly shifted towards industrial country which contributed 80% of the total 

GDP.13 

Global asset size for Islamic finance is estimated to be between US$1.5 and US$ 2 trillion by 2011, and growing at 15% per 

annum. Recently, an alternative way of financial intervenes and venture management occurred and surprisingly grabbed considerable 

amount of the market of Islamic countries. The developing banking system already operates in more than sixty countries, among these, 

three of them, Pakistan, Sudan and Iran, have diametrically transformed their banking system into Islamic banking.14 

Islamic finance market continuously getting increased which has reached a size of approximately $ 700 billion (2008); not 

only in Islamic countries but also it is increased in other countries. According to the Islamic Financial services Board (IFSB) the last three 

years, the recorded annual growth is average of around 15%, for example, Bank Islam’s growth shows dramatic increase from RM 80 

million initially to RM 1.73 billion as at June 2009.15 

 



 

 

276 

The Malaysian Experience as Global Leader of Islamic Finance 

 1112نوفمبر  11-11يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

Figure 1: Total Islamic banking assets 

 
Source: Bank Negara Malaysia, available at www.bnm.gov.my  

In terms of Islamic financial assets, presently, the total of Malaysia’s Islamic financial  assets stands at RM331.863 billion as at 

December 2014.13 These figures shows how the funding size of Islamic finance in Malaysia has significantly increased more than 

four times over a period of less than ten years from 2006 to 2014. 

Figure 2: Total Islamic banking assets 

 
Source: Bank Negara Malaysia, available at www.bnm.gov.my  

 

The growth rate of Islamic Finance in Malaysia is highly remarkable; therefore, it has the capacity to preserve its leadership in 

global Islamic finance despite the current competition among financial centers in the world. On the other hand, the Malaysian 

government has been revising and adopting its Interest Free Banking Scheme and securities programs to meet market and economic 

changes. The changes initiate since the early 1990’s that include Islamic Inter-Bank Money Market (IIMM), Mudharaba Inter-Bank 

Investment (MII), and Islamic Inter-Bank Checque Clearing System (IICCS), the Malaysian International Islamic Financial Centre 

(MIFC).16 

In a very short period of time, Malaysia has accomplished a remarkable growth in developing Islamic institutions locally and 

internationally. The notable developments in Islamic Financial system made Malaysia as a leading center in the world with its 89 Islamic 
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unit trust funds, 85% of Bursa Malaysia’s counters are Shariah approved counters and 46% of the corporate bond markets are Islamic 

bonds or sukuks including 16 Islamic banks, three foreign Islamic Financial Institutions, seven are Islamic subsidiaries of banking groups 

and several Islamic windows of conventional banking institutions17. 

Islamic Banking and Finance developments in Malaysia have taken place all sectors including the takaful industry, and in the 

Islamic money and capital markets, Sukuk, takaful insurance, murabaha financing, as well as deposits and property funds structured 

using Syariah principles; the structured and investment-linked products. For all that, the researches took place in mostly Islamic banking 

instruments such as murabahah (passive partnership, profit-sharing), musharakah (active-partnership), ijarah (leasing), wakalah 

(agent), ji‘alah (reward, performing a given task against a prescribed fee), ba’i salam (payment in advance), qard (interest free loan), 

rahn (pledge/security), dhaman/ kafalah (guarantee), hawalah (assignment), istisna’ (manufacturing), urboun (depositing); Islamic 

banking in Muslim and non-Muslim countries and its principles; human capital development in the Islamic financial services industry; 

thinking critical account in Islamic banking; Islamic mortgages; banking financial crises; ethical identity of Islamic banking; Interest and 

Islamic ethics; Islamic banking and political economy; performance of shariah compliance companies; corporate sukuk and bond 

markets. 

VII. The international Islamic financial hub in Malaysia 

The International Islamic financial hub that is evolving in Malaysia may be considered in five significant dimensions. First one 

is the sukuk market which is one of the fastest growing markets in the field of that is the sukuk market which becomes an increasingly 

significant element of the Islamic financial system in Malaysia. First sukuk issued in Malaysia was in 1990. Following the first 

experience, Malaysia now has significantly developed in sukuk market. In 2007, the largest sukuk ever was raised about RM 15 billion 

equivalent approximately 5 billion USD. Sukuk one of the important agenda of Malaysian Islamic financial system because as of  the 

end of 2007, more than 60% of the outstanding world sukuks initiated from Malaysia. 

Second one is the Islamic fund and wealth management industry. It is a great opportunity that the Malaysian capital market 

offers a wide range of world class financial products of that more than 85 percent in the equity market are Shari’ah compliant which 

represent approximately 60% of total market capitalization. There are other opportunities which include in unit trusts and in the Islamic 

exchange traded fund (ETF), in Shari’ah-compliant real estate investment trusts (REIT). Third one is the International Islamic banking 

which allows for the entry of foreign Islamic financial institutions. Fourth one is takaful and retakaful business which consist of eight 

takaful operators and several joint ventures with foreign shareholding deals with domestic and international takaful business. The final 

one is human capital and thought leadership. In order to foster Islamic finance thought leadership and to create a supply of talent for 

the Islamic finance industry, many significant human capital development projects have been implemented. 18 

Conclusion: 

Malaysia's Islamic banking and finance industry has been in existence for over 36 years. Starting from the establishment of 

the first Islamic bank in 1983 and thereafter, with the liberalization of the Islamic financial system, more Islamic financial institutions 

have been established. As to date, Malaysia has seventeen full-fledged Islamic banks providing a broad spectrum of financial products 

and services based on Shariah principles. Experiencing the several stages of developments have transformed Malaysia into one of the 

most developed Islamic banking markets in the world. 

One of the main lessons that can be learnt from Malaysia's comprehensive regulatory framework with regard to Islamic banking is on 

the issue of Shariah governance. In Malaysia uniformity is maintained in decisions on Shariah matters. It is important to ensure 

uniformity in the decisions of Shariah issues to create certainty for investors and other stakeholders. Investors and other stakeholders 

are certain of the outcome of Shariah matters. Uniformity and certainty in Shariah governance is maintained in Malaysia through the 

one National Shariah Advisory Council that deals with all the Islamic banking matters in Malaysia. Even though each Islamic bank has 

its own Shariah Advisory board, each Shariah Advisory Board must comply with the directives of the National Shariah Advisory Council. 

The National Shariah Advisory Council is the ultimate authority in matters of Banking. 
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Another lesson that can be learnt from the Malaysian regulatory and Shariah framework is the transparency of the structure 

and the distinct roles of every organ in the Islamic financial system. Each Islamic bank is governed by the IBA 1983, and conventional 

banks are governed by the BAFIA 1989. These Acts govern the operational aspect of the banks. Matters of substance that govern the 

Shariah compliance of the banks' products and services are left to the Shariah Advisory Board, and National Shariah Advisory Council. 

Each organ in the Islamic financial system has distinct clear roles for which they are qualified for.  
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 :ملخص

إبراز الأهمية والدور الفعال لأدوا  التمويل الإسلامي كمظهج بديل لتعميم الإيجابيا ، التي تيضمن تيوازن  تهدف الدراسة إلى محاولة

المصالح الاقتصادية في ظل الآليا  الجديد  للعولمة، وذلك من خلال الصكوك الإسلامية، وما يمكنها أن تيوفره من تيدابير راسخة 

 وواقعية لتحقيق التظمية الاقتصادية.

كز  هذه الدراسة على عرض التجربة الماليزية وذلك من خلال مختلف الصكوك الإسلامية الصادر  والموجهة لتمويل التظمية وقد ر 

 الاقتصادية والاجتماعية، ونسبة تيمويل الصكوك الإسلامية لتمويل العجز الموازنة فيها.

جربة العالمية الأكثر نجاحا في مجال الصيرفة الإسلامية عموما وقد تيوصلت الدراسة إلى أنه يمكن وصف التجربة الماليزية على أنها الت

والصكوك الإسلامية خصوصا، وبذبك أصبحت ماليزيا مركزا عالميا للتمويل الإسلامي، وبذلك أصبحت مركزا عالميا للتمويل 

 الإسلامي. 

 ية، التجربة الماليزية.الصكوك الإسلامية، التمويل الإسلامي، اصدارا  الصكوك الإسلام: المفتاحيةالكلمات 

Abstract:  
This study aims to try to highlight the importance and effective role of Islamic finance 

instruments as an alternative approach to maximize the positives, which ensure the 

balance of economic interests under the new mechanisms of globalization, through 

Islamic instruments, and what they can provide concrete and realistic measures to 

achieve economic development. 

This study focused on the presentation of the Malaysian experience through various 

Islamic instruments issued and directed to finance economic and social development, and 

the proportion of financing Islamic bonds to finance its budget deficit. 

The study concluded that the Malaysian experience can be described as the most 

successful global experience in the field of Islamic banking in general and Islamic Sukuk 

in particular. Malaysia has become a global center for Islamic finance, thus becoming a 

global center for Islamic finance. 

Key Words : Islamic Sukuk, Islamic Finance, Islamic Sukuk Issues, Malaysian Experience 
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 : تمهيد

لا ريب في أن التظمية الاقتصادية تيحتاج إلى أعباء تيمويلية في جميع مراحلها، وأن النهوض بالمجتمع من كبو  التخلف الاقتصادي 

والاجتماعي يتطلب تعبئة جميع القوى في المجتمع مادية ومعظوية ولا يغيب عن الأذهان ما للجهاز المالي في اي بلد من دور هام وفعال 

ة موارد المجتمع، ودفعها في طريق تيحقيق الاهداف التظموية التي يصبو إليها، وكلما كلن الجهاز المالي متفقا في تعاملاتيه مع في تعبئ

معتقدا  الشعوب وتيطلعاتها كلما كانت استجاباتهم له أكثر، وبالتالي تيكون فعالية هذا الجهاز في دفع عملية التظمية أقوى وأعمم 

لدور الهام الذي يمكن أن تيلعبه الصكوك الإسلامية لتحقيق ما تيطمح إليه الدول الإسلامية وشعوبها من تيقدم من ذلك يتبين بجلاء ا

 ونهضة واستقرار.

بظاءا على ذلك فرضت فكر  الصكوك الإسلامية كبديل شرعي للصكوك المالية التقليدية القائمة، واستطاعت أن تيثبت وجودها 

ية وجود أحسن بديل عن الصكوك التقليدية وخاصة عن طريق اهتمامها بالعمليا  الاستثمارية وتيبرهن بالدليل العلمي على إمكان

 وتيجسيد التظمية الاقتصادية.

 بظاءا على ما سبق يمكن طرح التساؤل الرئيس التالي:

 ما مدى نجاعة وفاعلية الصكوك الإسلامية كمنهج شرعي بديل في تمويل اقتصاديات الدول؟ 

 فاهيمي للصكوك الإسلامية: الإطار المأولا

 مفهوم الصكوك الإسلامية .2

 : الصكوك لغة .2.2

 :” الصكوك : جمع صك , وتيلاقي حرفي الصاد والكاف يعني اندماج الشيئين وبشد  , بما في ذلك قول 
 
 (2)  ”صككت الش ئ صكا

2.2 
 
 : . الصكوك اصطلاحا

عملية تيحويل الأصول المالية السائلة , :” ور حول أن الصكوك هى يوجد العديد من التعريفا  لمصطلح الصكوك , ولكن جميعها يد

مثل القروض إلى أوراق مالية يمكن تيداولها في سوق رأس المال , مثل الأسهم والسظدا  وتستظد هذه الأوراق إلى ضمانا  عينية 

 (2)  ”ونقدية

 : . الصكوك الإسلامية1.2

 شائعة في ملكية :” المالية الإسلامية بأنها  فقد عرفتها هيئة المحاسبة والمراجعا  للمؤسسا 
 
وثائق متساوية القيمة تيمثل حصصا

أعيان أو مظافع أو خدما  أو موجودا  مشروع معين أو نشاط استثماري خاص , وذلك بعد تيحصيل قيمة الصكوك وقفل باب 

 (1) ”الاكتتاب وبدء استخدامها فيما أصدر  من أجله

داة استثمارية تقوم على أساس المضاربة لمشروع نشاط استثماري معين، بحيث لا يكون وعليه فالصكوك الإسلامية هي أ

من هذا المشروع بقدر ما يملك من الصكوك، فهي إذن  -إن تحقق -لمالكه فائدة أو نفع مقطوع وإنما تكون نسبة من الربح 

 .معرضة للربح أو الخسارة كأي استثمار يخضع لأحكام الشريعة الإسلامية

 : نشأتها .1.2

 عن المصادر الأخرى 
 
نشأ  الصكوك الإسلامية بسبب حاجة الظاس لمصادر تيمويل مستمد  من الشريعة الإسلامية بديلا

، ومن ثم نوع آخر ظهر بتركيا لتمويل جسر  7711فبدأ البعض بطرح صكوك المقارضة لأول مر  عام . المقترنة بفوائد ثابتة

ا  المشاركة، وهكذا بدأ  تيمهر الأنواع الأخرى للصكوك الإسلامية في العديد من الدول وهو سظد 7791البوسفور الثاني عام 

لبظاء محطة طاقة كهربائية، وكذلك البحرين، وأيضا الدول الغربية كبريطانيا،  7771الإسلامية كماليزيا، وكان أول إصدار لها عام 

 (1) حيث أراد  تيمويل الموازنة العامة للدولة، وكذلك ألمانيا.

تيحويل قيمة الأصول المالية إلى أوراق مالية يمكن :” وتيقوم الصكوك الإسلامية على مبدأ التوريق، وهو مصطلح اقتصادي يعنى 

 .“ الأخرى على تيوفير سيولة لديها لتمويل مشاريعها التظموية  تيداولها في السوق، ويساعد ذلك المصارف والمنشآ  المالية

 بمفرده، في حين أن الثاني ويختلف التوريق عن الطرح الأ 
 
ولي للأوراق المالية في أن الأول يسبقه امتلاك المنشأ  لأصل يدر دخلا

 .(5)يستخدم لاقتظاء الأصول 
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 مشروعية الصكوك الإسلامية  .2

عاملا  وفي تيظاولظا للجانب الشرعي الخاص بمشروعية الصكوك الإسلامية، فإنه تيوجد مجموعة من الحقائق الشرعية المتعلقة بالم

 من 
 
الاقتصادية والمالية في الإسلام، ومن بينها عدم مشروعية التعاملا  المالية القائمة على أساس الفوائد الثابتة، باعتبارها شكلا

 .أشكال الربا

غير  نعرض مجموعة من المفاهيم المهمة التي لا تيزال ملتبسة عظد القارئ العادي، أو غير معروفة لدىوفي الجوانب المفاهيمية، 

المتخصصين، ومن بينها الاقتصاد الإسلامي، الذي يعرفه بأنه مجموعة المبادئ  والأصول الاقتصادية التي تيحكم النشاط 

الاقتصادي للدولة الإسلامية، والتي ورد  في نصوص القرآن الكريم  والسظة الظبوية الشريفة، والتي يمكن تيطبيقها بما يتلاءم مع 

 .ظروف الزمان والمكان

الج الاقتصاد الإسلامي مشاكل المجتمع الاقتصادية وفق المظمور الإسلامي للحيا ، وهظاك العديد من الأركان التي يقوم عليها ويع

العمل الاقتصادي في الإسلام بشكل عام، من بينها المشاركة في المخاطر، وحماية الملكية الخاصة، ومظع الربا والاحتكار والاتيجار في 

 .ذلك مما ورد فيه نص شرعي أو جاء  به السظة الظبوية غير المعلوم، وغير

  أنواع الصكوك الإسلامية .1

للصكوك الإسلامية أنواع عديد  منها صكوك المشاركة والمضاربة والاستصظاع والمزارعة والمغارسة والمرابحة والسلم والإجار  

 . وغيرها من الأنواع الأخرى 

 :. صكوك المشاركة2.1

وثائق متساوية القيمة تيصدر لإنشاء مشروع أو لتوسيع مشروع قائم بالفعل بحصيلة هذه الصكوك وذلك : “ صكوك المشاركة هي

على أساس عقد المشاركة الشرعية ، وقد تيصدر مؤسسة مالية وسطية هذه الصكوك بالظيابة عن الشركة ، ويكتتب الراغبون في 

 (6) “د نصيبهم في الأرباح وكذلك نصيبهم في الخسائرالاكتتاب في هذا المشروع باعتبارهم شركاء حيث أنه يتحد

 :صكوك المضاربة .2.1

وثائق مشاركة تيمثل مشروعا  أو أنشطة تيدار على أساس المضاربة بتعيين مضارب من الشركاء :”تعرف صكوك المضاربة على أنها 

 .(7)"أو غيرهم لإدارتها

لمضارب سواء كان هذا المضارب صاحب المشروع أو النشاط أو حيث أن صكوك المضاربة هي صكوك متساوية القيمة يصدرها ا

شخص يظوب عظه، والمكتتبون في هذه الصكوك هم أصحاب المال ، وحصيلة الاكتتاب هي رأس مال المضاربة التي يستثمرها 

 لنسب معيظة يتم الاتيفاق عليها في عقد المضار 
 
 . بةالمضارب في المشروع ، ويتم تيقسيم الأرباح المحققة وفقا

 : صكوك الاستصناع ـ1.1

 عرفتها هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسا  المالية الإسلامية على أنها:

 لحملة الصكوك”  
 
 وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخدام حصيلة الاكتتاب فيها في تيصنيع سلعة ، ويصبح المصظوع مملوكا

“(8.) 

ام حصيلتها من الأموال في تيصنيع سلعة معيظة ، حيث أن مصدر هذه الصكوك هو وبالتالي فإن صكوك الاستصظاع تيصدر لاستخد

والمكتتبون فيها هم المشترون ، وحصيلة الاكتتاب هي تيكلفة المصظوع ، ويملك حملة الصكوك المصظوع ويستحقون ثمن   الصانع

 . بيعها

 :صكوك المرابحة .1.1

  .(2)مويل شراء سلعة وتيصبح السلعة بعد ذلك مملوكة لحملة الصكوكهي عبار  عن أوراق مالية متساوية القيمة تيصدر لت

وبالتالي فان المصدر لصكوك المرابحة هو البائع للبضاعة والمكتتبون فيها هم المشترون للبضاعة ، وحصيلة الاكتتاب هي تيكلفة 

 . شراء البضاعة
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 : صكوك المزارعة .5.1

حصيلة الاكتتاب فيها في تيمويل مشروع على أساس المزارعة ، ويصبح حملة صكوك متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخدام 

 .(21) الصكوك هم أصحاب المحصول 

 : ـ صكوك المساقاة6.1

هي وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخدام حصيلة الاكتتاب فيها في سقي أشجار مثمر  والإنفاق عليها ورعايتها على أساس 

 لما حدده عقد المساقا عقد المساقا  ،ويصبح لح
 
 .(22) ملة الصكوك حصة من ثمار الأشجار وفقا

 صكوك المغارسة: .7.1

وثائق متساوية القيمة يتم إصدارها لاستخدام حصيلة الاكتتاب فيها في غرس أشجار ، وما تيتطلبه عملية الغرس من أعمال ونفقا  

 لما تيضمظه عقد المغارسة على أساس عقد المغارسة ، ويصبح لحملة الصكوك حصة في الأرض
 
 .(22) والغرس وفقا

 . صكوك الإجارة:8.1

وأهم . هي عبار  عن صكوك متساوية القيمة تيمثل ملكية أعيان مؤجر  أو مظافع أو خدما  وهى قائمة على أساس عقد الإجار " ”

 :(21)صكوك الإجار  نجد

  الخدمات ملكية صكوك، المنافع ملكية صكوك ، المؤجرة الأعيان ملكية صكوك

 :   . صكوك السلم2.1

 مع تيأجيل الحصول عليها في وقت لاحق متفق عليه بين الطرفين
 
  .(21)هي عبار  عن عقد يتم من خلاله دفع قيمة السلعة حالا

 : الأهمية الاقتصادية للصكوك الإسلاميةثانيا

 وبين الصكوك المالية التقليدية )الأسهم والسظدا ( قبل التطرق للأهمية الاقتصادية للصكوك الإسلامية، وجب إجراء مقارنة بينها

 الفرق بين الصكوك الإسلامية والأسهم  .2

تعد الصكوك الإسلامية والأسهم والسظدا  أدوا  مالية يتم التعامل بها في الأسواق المالية من أجل تيمويل الجها  التي تيصدر هذه 

إصدار السظدا  لعدد من الأهداف منها تيمويل  إلىر كما تيلجأ الحكوما  الأدوا  للحصول على رأس المال اللازم للظمو والتطوي

 :(25) كالتاليبين الصكوك والأسهم  سظفرق   الإنفاق العام ، وحتى تيتبين طبيعة هذه الأدوا 

 : الفرق بين الصكوك الإسلامية والأسهم2الجدول رقم     

 الأسهم الصكوك الإسلامية أوجه المقارنة

. الصك لا يمظح لحامله مثل هذه الحقوق)حق حضور 7 أوجه الاختلاف

الجمعية العمومية للشركة والتصويت والاشتراك في الإدار  

 .والرقابة وغير ذلك

  الصكوك ليست دائمة دوام الشركة المصدر  بل إن لها أجلا .2

 . ويجري تيصفيتها بالطرق المظصوص عليها في نشر  الإصدار

أو قريبا مظه عظد انتهاء مدتيه  . حامل الصك يسترد رأس ماله1

بصرف الظمر عن قيمة أصول المصدر للصكوك أو قدرتيه علي 

 سداد ديونه

السهم يعطي لصاحبه الحق في حضور الجمعية العمومية للشركة ،  .7

 . والتصويت والاشتراك في الإدار  والرقابة وغير ذلك

اريخ . السهم جزء من رأس مال الشركة ، وهذه الشركة ليس لها تي2

تيصفية أي أن عمر السهم ممتد من عمر الشركة لأن الغرض الرئيس ي من 

 . إنشائها هو الاستثمار والتوسع إلى أجل غير مسمى

حامل السهم له عظد تيصفية الشركة نصيب من أصول الشركة  .1

 . وتسديد ما عليها من ديون 

 

 لها قيمة اسمية . 7 أوجه الشبه

 . متساوية القيمة .2

  . للتداول قابلة  .1

 . صاحبها معرض للربح والخسار  , فليس للأرباح المضمونة مكان في الأسهم والصكوك الإسلامية .4

 . كلاهما يمثل ملكية أصول مدار  لعائد أو المشاركة في رأس مال مشروع مربح .1

  ليست مالا متقوما في ذاتها ولكنها وثيق بالحق ودليل عليه .6

، رسالة ماجستير ، ” دراسة حالة سوق رأس المال الإسلامي في ماليزيا –سوق الأوراق المالية الاسلامية بين النظرية والتطبيق “،  نبيل خليل طه المصدر : 

 56، ص 2117غزة ، كلية التجارة ،  –الجامعة الإسلامية 

 الفرق بين الصكوك الإسلامية والسندات .2
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الإسلامية وذلك على غرار السظدا  التقليدية التي تيصدرها البظوك التجارية من  انتشر  في الآونة الأخير  عمليا  إصدار الصكوك

أجل تيوفير التمويل للمشروعا  المختلفة وهي تيقوم بظفس وظائف السظدا   بل وأكثر كما أنها تيمثل في نفس الوقت استثمار 

 (26) .للمدخرا 

 : الفرق بين الصكوك الإسلامية والسندات2الجدول     

 السندات الصكوك الإسلامية مقارنةأوجه ال

 .الصك يمثل حصة في المشروعا  .7 أوجه الاختلاف

عوائد الصكوك ناشئة من أرباح وبالتالي فهي ليست التزاما في  .2

 . ذمة المصدر

. الصكوك الاسلامية لا مجال لسعر الفائد  في التعامل بها أو 1

 في أنشطتها

 في ذمة المصدر .7
 
 . السظد يمثل قرضا

 عوائد السظدا  هي التزام من المقترض )مصدر السظد(  .2

 . . يلتزم بالوفاء بها في مواعيد استحقاقها1

  السظدا  علي العكس من ذلك . 4

 . . كلاهما أوراق مالية متداولة غرضها الأساس ي التمويل7 أوجه الشبه

 مالية متدنية2
 
 . المخاطر وذا  استقرار كبير . تعتبر الصكوك الإسلامية والسظدا  بوجه عام أوراقا

 . يساعدان في التحكم في السيولة الظقدية وتيمويل الأغراض المختلفة1

 ، ماجستير  رسالة ،“ ( والسعودية والامارات والبحرين :)ماليزيا التالية المالية للأسواق العامة المؤشرات علي الصكوك أثر  دراسة“ ، يوسف عمر  بن : المصدر 

 .7ص ،2121 ، التسيير  وعلوم والتجارية الاقتصادية العلوم كلية ، ورقلة -مرباح قاصدي جامعة

 :أهمية الصكوك الإسلامية في تمويل المشروعات الاستثمارية .1

 : يمكظظا حصر أهمية الصكوك على الاقتصاد في الظقاط التالية

  . المساهمة في تحقيق التنمية الاقتصادية2.1

حيث أنها تيتميز بالخصائص التي تيجعلها معد  لدور الوساطة بين  حقق تيظمية اقتصادية فتستطيع الصكوك الإسلامية أن تي

المدخرين والمستثمرين ،كما أنه ينشأ عنها استثمار حقيقي من خلال قدرتها على حشد الموارد المالية لتمويل المشروعا  

وانئ وغيرها ،كذلك لتمويل لتوسعا  الرأسمالية التظموية الكبرى مثل مشروعا  البنية التحتية كالظفط والغاز والطرق والم

 .(27) للشركا 

 تحقيق التوزيع العادل للثروة .2.1

وهو أساس العدل في العمل الاقتصادي ، كما أن الصكوك قائمة على   حيث أن الاستثمار الإسلامي يعتمد على مبدأ الربح والخسار 

ن ناحية أخرى تيتحقق العدالة في تيوزيع الثرو  من خلال الزكا  التي تيقوم بهذه المشاركة وبالتالي تيتضمن عدالة تيوزيع الأرباح ، وم

 (28) .العملية بشكل يتظاسب مع حجم الثروا  والموارد المتاحة

  حل مشكلة المديونية ومعالجة الموازنة العامة .1.1

ويلية اللازمة لدعم الموازنة العامة ،حيث أنها تيتيح الصكوك الإسلامية الفرصة أمام أفراد المجتمع للمشاركة لسد الاحتياجا  التم

 . تيحتاج إلى تيمويل ضخم لتظفيذ برامجها الاقتصادية وسد العجز في موازنتها

لذلك فيمكن للدولة أن تيصدر الصكوك بأنواعها مع ما يتلاءم مع تيحقيق هدفها وذلك لتمويل مشاريعها التي تيحتاج إلى أموال 

 .(22) كي تساعدها في علاج موازنتهاضخمة لتنش ئ مشاريع مدر  للربح 

 في شكل قروض ربوية ، فإنه بإمكان 
 
 داخلية

 
 أو ديونا

 
 خارجية

 
أما بالنسبة لدور الصكوك في حل مشكلة المديونية سواء كانت ديونا

مها الدولة مثل خدما  التعليم أو الصحة أو الظقل أو عن طريق الدولة تيحويل تيلك القروض إلى صكوك ملكية خدما  عامة تيقد

 .(21) صكوك استصظاع سلع تينتجها الدولة بحيث يحصل حاملها علي سلع بقيمة ما قدموه من قروض سابقا

 البطالة والأموال المعطلة  . القضاء على مشكلة1.1

ل على زياد  مستوى التشغيل وتشغيل الأموال المعطلة ، حيث تساهم الصكوك الإسلامية في القضاء على مشكلة البطالة وتعم

 .  حيث تعمل الصكوك على تيحقيق رغبا  كل من المستثمرين والمدخرين
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فمثلا أسلوب المضاربة يحفز العاطل) الذي ليس لديه رأس مال ( علي العمل الجاد في الاستثمار وبالتالي سوف يساهم في تيمويل 

، كما يمثل أسلوب المشاركة تشجيع أصحاب رأس المال على المشاركة في العمل الاستثماري وهكذا التظمية الاقتصادية ودنجاحها 

 . في باقي أنواع الصكوك

 .(22) وتيكون نتيجة ذلك القضاء على أغلب معوقا  العمل والمساهمة الفعلية في تشغيل الأموال العاطلة في الاستثمارا  المتاحة

 المالية تدعيم وتطوير سوق الأوراق .5.1

  للصكوك الإسلامية دور كبير في تيدعيم وتيطوير وتينشيط سوق الأوراق المالية بشكل عام وسوق الأوراق الإسلامية بشكل خاص

وذلك من خلال دورها في تيوسيع قاعد  الأوراق المالية في سوق المظتجا  الإسلامية من ناحية واجتذاب مثير من المتعاملين ورؤوس 

 . سوق من ناحية أخرى الأموال إلى تيلك ال

 : إضاءة على التجربة الماليزية في إصدار الصكوك الإسلاميةثالثا

 SHELLإن التطور الحقيقي لسوق رأس المال الإسلامي في ماليزيا يعود إلى أوائل التسعيظا  من القرن الماض ي عظدما قامت شركة 

MDS Sdn Bhd يتبع ذلك إصدار العديد من 7771ي السوق المحلي عام بإصدار وطرح الصكوك الإسلامية للتداول لأول مر  ف ،

الأدوا  المالية الإسلامية الأخرى، مما أدى إلى تعميق وتيرسيخ العمل بالأدوا  المالية الإسلامية في سوق رأس المال الإسلامي في 

نون صظاعة الأوراق المالية ومن ثم وفقا لأحكام قا BIMB Securities Sdn Bhdأسست  7774وفي فيفري من شظة  (22)ماليزيا واتساعه

تيم وضع مؤشرا لحركة أسعار جميع الأسهم  7777بدأ تيأسيس نوافذ السمسر  الإسلامية، ونمام صظاديق الاستثمارية، وفي أفريل 

لشريعة، العادية المتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية المدرجة في اللوحة الرئيسية في البورصة الماليزي، وأطلق عليه مؤشر ا

حيث أن أكثر من ثلثي الأهم المدرجة في البورصة الماليزية هي من الأسهم المتوافقة مع أحكام الشريعة وفقا للجظة الاستشارية 

 الشرعية لهيئة الاوراق المالية الماليزية.

الصكوك الإسلامية خاصة  تعتبر التجربة الماليزية تيجربة رائد  في مجال صظاعة الصكوك الإسلامية وذلك لتربعا على عرش سوق 

المحلية منها، وتيتعد وتيتظوع الصكوك الإسلامية المتداولة في سوق رأس المال الإسلامي الماليزي، بحيث أصبحت من أهم الأدوا  

 المالية المتداولة على مستوى السوق الماليزي بل ومن أكثرها.

 زي . أنواع الصكوك الإسلامية المتداولة في سوق رأس المال المالي2

 عموما يمكن تيصنيف الصكوك الإسلامية المتداولة في سوق رأس المال الإسلامي الماليزي إلى ثلاث أنواع:

 الصكوك القائمة على عقد الشراكة. -

 الصكوك القائمة على عقد البيع. -

 الصكوك القائمة على عقد الإجارة. -

 اليزيا.الإسلامية المتداولة في موالجدول الموالي يوضح مختلف أنواع الصكوك 
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 : أنواع الصكوك الإسلامية المتداولة في ماليزيا، جهة الإصدار، تاريخ وقيمة أول اصدار ومدة الاستحقاق11الجدول 

 مدة الاستحقاق قيمة أول إصدار جهة الإصدار تاريخ أول إصدار أنواع الصكوك الإسلامية

القائمة 

على عقد 

 الشراكة

صكوك 

 المضاربة

2115 PG Municipal Bhd 81  بعد الانتهاء من المشروع مليون رينجيت ماليزي 

صكوك 

 المشاركة

2115 Musyarakh one capital 

Bhd 

 سنتين مليار رينجيت ماليزي  2,5

صكوك الوكالة 

 بالاستثمار

 -/- -/- شركة غولف للاستثمار 2122

القائمة 

على عقد 

 البيع 

صكوك 

 المرابحة

 

1994 

 

 

 الحكومة الماليزية

 

-/- 

 خمس سنوات

صكوك البيع 

 بثمن آجل

 أشهر إلى سنة 1من 

صكوك 

 الاستصناع

2111 SKs power sdn Bhd 5,6 سنوات 12إلى  15من  مليار رينجيت 

القائمة 

على عقد 

 الإجارة

 2117تستحق سنة  مليون دولار 611 الحكومة الماليزية 2112 الإجارة الدولية

 Ingress Corporation 2111 الإجارة المحلية

Bhd 

 -/- مليون رينجيت 261

لمال، التجربة المصدر: من إعداد الباحث بالاعتماد على معطيات مقتبسة من عبد الحميد فيجل، تقييم الصكوك الإسلامية في تطوير السوق الإسلامي لرأس ا

 .212، ص 2121م الاقتصادية، جامعة بسكرة، الماليزية نموذجا، رسالة ماجستير، تخصص الأسواق المالية والبورصات، كلية العلو 

 . تطور اصدار الصكوك الإسلامية في ماليزيا:2

 2171إلى  2117والجدول التالي يوضح مقدار ومدى تيطور إصدار الصكوك الإسلامية في ماليزيا خلال الفتر  الممتد  من 

 2125إلى  2111: تطور إصدار الصكوك الإسلامية في ماليزيا من 11الجدول رقم 
 2125 2121 2121 2122 2122 2121 2112 2118 2117 2116 2115 2111 السنوات

 0 2.63 0 2 5 0.6 0 1.2 1 7.5 0.2 0 المضاربة

 12 8.42 30 19 64 42.1 99.6 51.4 58 70 12.6 0 المشاركة

وكالة 

 بالاستثمار

0 0 0 0 0 0 0 9 8 24 3.94 10 

 66 79.49 32 55 9 8.2 0.4 1.3 19 9.4 33.5 38.27 المرابحة

بيع بثمن 

 آجل

56.88 36.3 6.2 2 3.1 0 0.2 0 0 0 0 0 

 0 0 0 0 0 0 0 0.2 9 2.1 14.5 2.8 الاستصناع

إجارة 

 محلية

2.05 2.9 4.8 11 14.5 0 34 13 9 4 1.31 7 

SOURCE : Securities commission Malaysia Annual Reports (2004-2015) 

ل أعلاه بأن صكوك المشاركة والمرابحة هي الأكثر تيفضيلا من طرف الدولة الماليزية من لبن مختلف يتبين من خلال الجدو 

الصكوك المتداولة بها، قد يكون ذلك راجع لكون اللجظة الاستشارية الشرعية حثت على ذلك لكونهما الأكثر تيوافقا مع أحكام 

 الشريعة الإسلامية. 

 يل القطاعات المختلفة بماليزيا:. مساهمة الصكوك الإسلامية في تمو 1

 ذلك وفق ما يوضحه الجدول التالي:لعبت الصكوك الإسلامية دورا بارزا في تيوفير التمويل لمختلف القطاعا  الاقتصادية بماليزيا و 
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 2122نوفمبر  21-22يومي   -رؤية إسلامية –لاستثمار في بيئة الاعمال الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل ا

 

 2125إلى  2112من  : توزيع الصكوك الماليزية حسب القطاعات الاقتصادية15الجدول رقم 

 مليار دولار أمريكي                                                                                                                        

 كمية الصكوك عدد الصكوك القطاع

 287.02 787 المؤسسات الحكومية

 51.71 446 الخدمات المالية

 30.08 441 الطاقة واستخداماتها

 28.06 352 المواصلات 

 17.68 489 المنشآت

 9.43 108 الاتصالات

 6.18 163 العقارات

 3.94 41 التكتلات

 3.67 99 الزراعة

 3.62 88 النفط والغاز

 2.26 56 الخدمات

 1.55 74 الرعاية الصحية

 1.34 53 الصناعات التحويلية

 1.03 11 التعليم

 0.78 23 السلع الغذائية والمشروبات

 0.72 31 السلع الاستهلاكية

 0.32 02 الترفيه والسياحة

 0.24 08 التعدين والمعادن

 0.22 20 تكنولوجيا المعلومات

 0.18 18 التجزئة

 451.03 3310 المبلغ الإجمالي

                   Source : Thomson reteurs Zawaya sukuk, perceptions and Forecast study 2015. 

  

أعلاه أن مساهمة إصدار الصكوك الإسلامية في تعبئة الأموال اللازمة لتمويل الاقتصاد الماليزي، ومن  يلاحظ من خلال هذا الجدول 

إصدار، بيظما باقي  497إصدار، يليه قطاع البظاء بـ  191حيث القطاعا  يمهر أن القطاع الحكومي هو الأكثر اصدارا للصكوك بـ 

ارا  وزراعة بنسب متفاوتية وهذا من حيث عدد الاصدارا  وليس القيمة العدد يتوزع على مختلف القطاعا  من اتيصالا  وعق

 المالية.

 :الخاتمة

تيلعب الصكوك الإسلامية دورا بارزا في تيحقيق التقدم على مستوى اقتصاديا  الدول الظامية، وذلك من خلال ما تيتيحه من مظتجا  

على تعبئة الادخارا  والموارد وتيوجيهها إلى تينشيط المشاريع وأدوا  مالية تيتوافق ومبادئ الشريعة الإسلامية من جهة، وتعمل 

الاستثمارية من جهة أخرى، وقد زاد التوجه نحو الصكوك الإسلامية في الآونة الأخير  حتى من طرف الدول الغربية خاصة مع نتائج 

وفشلها في امتصاص الأزمة، لذلك فإن الأزمة المالية المعاصر  والتي أبانت على الضعف الفادح في الصكوك المالية التقليدية 

 الصكوك الإسلامية تساهم مساهمة فعالة في تيحقيق التظمية الاقتصادية من خلال ما يلي:

دور الصكوك الإسلامية في جمع المدخرا  وتعبئة الموارد من أجل تيوجيهها نحو الاستخدام الأمثل في المجالا  التي . 7

التطور والإعمار والتظمية، ولعل التجربة الماليزية خير دليل على دور الصكوك  تيرتيبط بدرجة أكبر من غيرها في تيحقيق

الإسلامية في النهوض باقتصاديا  الدول من خلال تيحويل الاقتصاد الماليزي من اقتصاد هش معرض للأزما  المالية، إلى 

 اقتصاد قوي يحقق معدلا  عالية من الظمو.
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في الاستثمار والذي يؤدي إلى زياد  القدر  الإنتاجية في الاقتصاد، إذ تعتبر  مساهمة صيغ التمويل هذه في التوسع. 2

الصكوك الإسلامية أكثر قدر  على استخدام الموارد في الاستثمار مقارنة بالصكوك المالية التقليدية التي لا تيولي اهتماما 

 كبيرا بوجهة الاستخدام في حين تعير الاهتمام الأكبر لمعدل الفائد .

المساهمة في الحد من التفاو  في تيوزيع الدخول وذلك من خلال إمكانية استفاد  كافة فئا  المجتمع، عكس الصكوك . 1     

 المالية التقليدية التي تيكون موجهة إلى المستثمرين أو المضاربين فحسب.

مار المشترك وهو ما يسمح بتقليل إن معمم الصكوك الإسلامية )المضاربة، المشاركة، ...( تيقوم على أساس الاستث. 4      

 المخاطر وتيوزيعها.

وبهذا يمكن للصكوك الإسلامية المتفقة مع مبادئ الشريعة الإسلامية أن تسهم في علاج أهم المشكلا  التي تعترض تيطور 

وفير التمويل اللازم اقتصاديا  الدول الظامية ومنها الدول الإسلامية عن طريق إسهامها في زياد  الإنتاج الذي يتحقق من خلال تي

للتوسع في الاستثمارا  الإنتاجية وتيصحيح الاختلال في الهيكل الاقتصادي والذا  الهيكل الإنتاجي وبالتالي تيقليص درجة 

 الاعتماد والتبعية للعالم الخارجي، والوصول باقتصاديا  هذه الدول إلى مستوى التظمية الاقتصادية. 

في مجال إصدار الصكوك الإسلامية بدليل تيصدرها للصكوك الإسلامية مظد فتر  طويلة، مكظتها وتعتبر التجربة الماليزية رائد  

  من تيمويل مشاريعها التظموية باستقطاب المدخرا  المحلية وتيوجيهها نحو القطاعا  المختلفة سواءا كانت إنتاجية أو خدمية

وك يمكن استخدامها في تيمويل المشاريع التظموية، وما أحوج وقد أثبتت التجربة الماليزية، وجود أنواع عملية عديد  من الصك

 الجزائر اليوم إلى مثل هذه الصيغ لتمويل مشاريعها التظموية في مرحلة ما بعد الظفط.

غير أن غياب الإراد  السياسية وغياب الإطار التشريعي والقانوني وضعف ثقافة الصكوك الإسلامية لدى المستثمرين، قد 

سيا وتيحديا كبيرا في تيفعيل التعامل بالصكوك الإسلامية وهو ما يفو  على الجزائر فرصة الاستفاد  من هذه شكل عائقا رئي

 مشاريعها التظموية في المستقبل. الصظاعة في تيمويل

 قائمة الهوامش:
 .11، ص 2013 "،الإسلامية بالصكوك والاستثمار  للتمويل المبتكرة العقود , “خالد بن سعود الرشود (.2)
  .211، ص2172جامعة قالمة ,  “,الاقتصادية التنمية مشاريع لتمويل كأداة الإسلامية الصكوك , “معطى الله خير الدين , شرياق رفيق (.2)
,  171رقم  من المعيار الشرعي 2البظد ”  ,الإسلامية المالية للمؤسسات الشرعية المعايير  , “هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسا  المالية الإسلامية (1)

 .219، ص 2111البحرين ,  –المظامة 
  .7776القاهر  ,  -جامعة الأزهر”  ,الإسلامية المصارف فكرة وتطور  نشأة , “حسين شحاتية (1)
  .211معطى الله خير الدين , شرياق رفيق, مرجع سابق، ص   (5)
  ماليزيا – الاقتصاد تمويل فى الإسلامية الصكوك دور  ” العربى مصطفى ، حمو سعدية (6)

 
مجلة البشاير الاقتصادية ، المجلد الثالث ، العدد - ”أنموذجا

 .11( ،ص2171مارس ) 7
ورقة عمل مقدمة إلى مجلة العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير ، جامعة سطيف ، العدد  “ المالية الأسواق يطتنش فى الصكوك أهمية ” كتاف شافيه  (7)

 . 91ص 2174لسظة  74
 .217، ص 2171، البحرين ،  “ الشرعية المعايير  كتاب ” هيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسا  المالية الإسلامية (8)
 .11, ص جع سابق العربى مصطفى ، حمو سعدية ، مر  (2)
–، رسالة دكتوراه ، جامعة حسيبة بن بو على  – “ دولية تجارب دراسة– المالية الأسواق تنشيط فى الإسلامية الصكوك دور  “بدرونى هدى ، (21)

 .61، ص2171-2176،كلية العلوم الإقتصادية والتجارية وعلوم التسيير ، الجزائر ، -الشلف
رسالة ماجستير ، جامعة القاهر  ، كلية  ” المصرية الحالة على بالتطبيق الحكومى الإنفاق تمويل فى الإسلامية الصكوك أثر  ” إسلام عبد الظاصر   (22)

 .76، ص 2171-2176الاقتصاد والعلوم الساسية ، جامعة القاهر  ، 
 .247دين , شرياق رفيق ، مرجع السابق ، ص معطى الله خير ال  (22)
، المجلة  – “ مختارة وعالمية عربية تجارب – التحتية البنية مشاريع تمويل فى الإسلامية الصكوك أهمية”، أحسين عثمان ، خولة الظاصرى  (21)

 .1، ص 2171، العدد التالت ، 71الأردنية فى الدراسا  الإسلامية ، مجلد 

https://democraticac.de/?p=54469#_ftnref12
https://democraticac.de/?p=54469#_ftnref13
https://democraticac.de/?p=54469#_ftnref20
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رسالة دكتوراه، جامعة حسيبة  –دولية تجارب عرض– الإسلامية والبدائل التقليدية البدائل بين للدولة العامة الموازنة عجز  تمويل, “غالمى زهير (21)

 .111( ,ص 2171-2176، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، ) –الشلف  –بن بو على 
، بحث مقدم إلى ندو  الصكوك الإسلامية ، مجمع الفقه الإسلامي   ”المعاصرة قاتهاوتطبي ( التوريق ) الإسلامية الصكوك “فؤاد محمد أحمد ، (25)

 .74، ص2117الدولي ، الشارقة ، 
، 2174، محكمة ، 41، عدد21، دار المظمومة ، مجلد  “الإقتصادية التنمية تمويل في ودورها الإسلامية الصكوك “أحمد عبد الصبور عبد الكريم ، (26)

 .772ص
اقع الإسلامى الاقتصاد “الكريم قظدوز، مدانى أحمد،عبد  (27) معهد العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة  “ ,المستقبل ورهانات ،الو

 . 219 -217غرداية ص
ديسيمبر  27- 21لمكرمة ، ،بحث مقدم للظدو  العشرون للمجمع الفقهى الإسلامى ، مكة ا “ السيولة لإدارة كأداة الصكوك ”,محمد تيقى العثمانى (28)

 .6،ص 2171
،بحث مقدم للمؤتيمر الدولى للصيرفة والمالية الإسلامية  “  إسلامى تمويل منظور  من العامة الموازن  دعم فى الإسلامية الصكوك دور  , “زياد الدماغ (22)

 .7، ص 2171جوان  76-71،الجامعة العالمية الإسلامية ، ماليزيا ،
 .211: 771، ص 2117 7، دار عماد الدين ،عمان ،ط “إسلامية مالية سوق  تطوير  فى ودوره التصكيك , “ى عامرزاهر على محمد بن (21)
  .216 – 214عبد الكريم قظدوز ، مرجع سابق ، ص (22)
.19، ص 2111ة الإسلامية غز ، "، رسالة ماجستير، الجامعسوق الأوراق المالية الإسلامية بين النظرية والتطبيق "حالة ماليزياسمور، نبيل خليل،  (22)
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تطوره على المستوى العالمي مع عرض للتجربة  ومدى الاسلامي وقطاعاته التمويل واقع على التعرف إلى الورقة هذه تهدف ملخص:

الماليزية في هذا المجال. وقد تبين أهمية هذا النوع من التمويل من حيث توفيره لعدد مهم من الصيغ والفرص في مجال الاستثمار، كما 

. ومن خلال عرض التجربة 2102تريليون دولار سنة  2العالمي والذي قدر بأكثر من تبين الحجم المعتبر الذي يساهم به في الاقتصاد 

الماليزية تبين أنها تحتل المراكز الاولى في هذا المجال وأصبحت قطبا مهما لصناعة الخدمات المالية الاسلامية خاصة فيما تعلق 

 بالصكوك والمصارف الاسلامية.  

 مي، صيغ التمويل الاسلامي، المصارف الاسلامية، ماليزيا.التمويل الاسلا  الكلمات المفتاحية:

 

Abstract: This paper aims to identify the reality of Islamic finance and its sectors and the 

extent of its development at the global level, with a presentation of the Malaysian 

experience in this area. Through the presentation of this paper, the importance of this type 

of financing in terms of providing an important number of financing formats and 

investment opportunities,  It also shows the significant size that contributes to the global 

economy, which was estimated at more than  2 trillion $ in 2018, and through the 

presentation of the Malaysian experience shows that it occupies the first positions in this 

area and has become an important pole for the Islamic financial services industry, 

especially with regard to Islamic Sukuk and banks. 

Key words: Islamic finance, Islamic finance formats, Islamic banks, Malaysia. 
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 1122نوفمبر  21-21يومي   -رؤية إسلامية –تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال  الملتقى الدولي الأول:

 

 تمهيد: 

خلال العقود الأربعة الأخيرة ليصبح نظاما ماليا شاملا يرتكز على مجموعة من عرف نظام التمويل الاسلامي تطورا ملحوظا 

الضوابط والقواعد المالية المستمدة من الشريعة الإسلامية، ويرجع النمو المتسارع الذي أحرزه هذا النظام إلى زيادة إقبال 

 ت الأزمة المالية العالمية الأخيرة، وأيضا بسبب زيادةالمسلمين وغير المسلمين على منتجات المالية الاسلامية كردة فعل لانعكاسا

المداخيل النفطية في دول مجلس التعاون الخليجي التي تعتبر رائدة في هذا المجال مقارنة بالدول العربية الأخرى، إضافة إلى رغبة 

 مبادئ الشريعة الإسلامية. ويشهد الشعوب الاسلامية الملحة لإيجاد قنوات ونوافذ جديدة لتوظيف الفوائض المالية دون مخالفة

 92مؤسسة منتشرة في  992أكثر من  2102إنشاء المصارف والمؤسسات المالية الاسلامية تزايدا مستمرا حيث بلغ عددها نهاية عام 

لار أمريكي سنة تريليون دو  2دولة في مختلف قارات العالم كما قدر حجم الأصول المالية العالمية في صناعة التمويل الاسلامي بحوالي 

2102 . 

وتكمن أهمية هذه الدراسة في تسليط الضوء على واقع نظام التمويل الاسلامي في العالم بصفة عامة وماليزيا بصفة خاصة، كما 

تستمد أهميتها من إقبال العديد من الباحثين والمختصين في مجال المالية الاسلامية على البحث في هذا المجال خاصة بعد الأزمة 

 مالية العالمية الأخيرة والتي أكدت أن النظام المالي الاسلامي هو البديل الأمثل للنظام التقليدي. ال

من خلال ما تقدم وللإحاطة بالموضوع من جوانبه المتعددة تم صياغة إشكالية الدراسة في التساؤل الرئيس ي  إشكالية الدراسة:

 التالي:

 نظام التمويل الاسلامي في العالم بصفة عامة وماليزيا بصفة خاصة؟ واقعما 

هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على واقع نظام التمويل الاسلامي، وقطاعاته ومدى تطوره،  هدف الدراسة وتساؤلاتها الفرعية:

 وحاولت الإجابة على الأسئلة الفرعية التالية:

 صه وصيغه؟ ما مفهوم نظام التمويل الإسلامي، خصائ .0

 ما واقع صناعة الخدمات المالية الاسلامية في العالم؟ .2

 ما واقع المصارف والصكوك الاسلامية في ماليزيا؟ .2

 :المحاور التاليةوقد جاءت الإجابة على هذه الأسئلة مهيكلة في 

 مفهوم التمويل الإسلامي أولا:

 خصائصه وصيغه المختلفةأهم  من خلال هذا المحور سيتم التعريف بالتمويل الإسلامي،

يعرف التمويل الاسلامي على انه عملية توفير متطلبات الانشطة الاستثمارية والادخارية  تعريف التمويل الاسلامي: .2

 .1والخدمات المالية والتي تعد وفقا لمبادئ الشريعة الاسلامية

مؤسسات، ال لتمويل والضمانات المسبقة الفائدة استخدامه الإسلامي بعدم التمويل يتميز الإسلامي: التمويل خصائص .1

فضلا  ،تمعبالاحتياجات الحقيقية للمجوربطه  الحقيقي، الاستثمار نحو التمويل وصيغه، بالإضافة إلى توجيه آلياته وتعدد مع تنوع

 2 مما يوفر سبل أكبر لنجاح المؤسسة. ،التركيز على توجيه سلوك الفرد نحو الأخلاق الفاضلةعن 

 تتمثل أساسا صيغ التمويل في ثلاث صيغ سيتم ذكرها كالتالي: :سلاميةصيغ التمويل الإ  .1

 الصيغ المستندة على المشاركة في الارباح والخسائر: .2.1

 .3كل شريك بنسبة مشاركةا ن يكون الربح بينهمهي عقد بين اثنين أو أكثر على استثمار رأس مال مشترك بينهما على أ المشاركة: -

 .4هي عقد شركة في الربح بمال من جانب وعمل من جانب أخر المضاربة: -
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 .5على ان يتم اقتسام المحصول بينهما حسب الاتفاق بينهما هي اتفاق بين مالك الارض والمزارع  المزارعة: -

 . 6هي دفع الرجل شجره إلى آخر ليقوم بسقيه وعمل سائر ما يحتاج إليه بجزء معلوم له من ثمره المساقاة: -

 المستندة على المداينات:الصيغ  .1.1

 .7عليه يتفق ربح هامش إلى إضافة التكلفة، بسعر معين نوع منموجودا  تبيعأن  اتفاق هي :المرابحة -

 ثمن بلا مقابلمستق للمشتري  بمنحها البائع يتعهد التي السلعة هو فالعاجل عاجلا، يعطى ببدل الذمة في موصوف بيع هو :السلم -

 .8العقد إبرام أثناء تقديمه يتم معلوم

 .9معلوم وبثمن معلومة بمدة المنافع على عقد :الإجارة -

 مخصوصة، فبأوصا عنده، من مصنوعا بمواد بتقديمه البائع يلتزم صنعا يصنع مما شيئا الحال في به يشتري  عقد الاستصناع: -

 .10محدد وبثمن

 والإحسان البر أعمال على المستندة الصيغ .1.1

 :11الآتي في الصيغ من هذا النوع من المستمدة أساليب التمويل تنحصر أهم

 .12مثله رد يلزمه لمن مثلي أنه تمليك مالعرف على  :القرض الحسن -

 .13محددة أوجه في ينفق معينة، لشروط تبعا المسلم يخرجه المال من مبلغ عن عبارة الزكاة: -

 .14المتعددة البر في سبل بالمنفعة والتصدق ، التمليك عن العين حبس عن عبارة الوقف: -

اقع صناعة الخدمات  الإسلامية عالميا المالية ثانيا: و

، تحسنا مستمرا للسنة الثالثة على التوالي من 2102سجلت صناعة الخدمات المالية الإسلامية على المستوى العالمي سنة 

تريليون  2.09لية الإسلامية بمبلغ الواسعة في صناعة الخدمات الما15حيث قيمتها الإجمالية والتي قدرت مجتمعة للقطاعات الثلاثة

. وعلى الرغم من ذلك، 2102تريليون دولار أمريكي المسجلة في نهاية عام  2.12مقارنة بـ  2102دولار أمريكي في الربع الثاني من عام 

بين عامي  %2.2معدل نمو بلغ ببالعام الذي قبله  مقارنة %9.9بنسبة  أبطأسجلت صناعة الخدمات المالية الإسلامية معدل نمو 

تريليون  2تريليون دولار أمريكي إلى أكثر من  0.29والذي شهد نمو إجمالي لقيمة صناعة الخدمات المالية الإسلامية من  2102و 2109

 .دولار أمريكي لأول مرة

  210216حسب القطاع والمنطقة لسنة  ةحجم صناعة الخدمات المالية الإسلامية العالمي :(12)الجدول رقم 

 مليار دولار أمريكي الوحدة:                                                                                           

 المنطقة
البنوك 

 الإسلامية
 الصكوك

أصول صناديق الاستثمار 

 الإسلامية

 التكافل

 
 النسبة % المجموع

 %22.2 902.9 0.. 2..2 222.2 299.0 آسيا

 %2.2. 922.0 00.2 22.2 022.9 2..21 التعاون الخليجيدول مجلس 

الشرق الأوسط وشمال أفريقيا )ماعدا دول 

 مجلس التعاون الخليجي(
2.1.2 1.2 1.0 01.2 221.9 22.0% 

 %1.2 02.2 1.10 0.2 2.2 02.2 افريقيا )ماعدا شمال افريقيا(

 %2.2 29.2 -- 02.0 09.2 2.0. باقي العالم

 % 011 2.091 22.2 90.2 ..221 0.220.2 المجموع

Source: ISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARD, ISLAMIC FINANCIAL SERVICES 

INDUSTRY STABILITY REPORT 9102, July 2019, P.10. 

تريليون  2.09لهذه الصناعة في قطاعاتها الرئيسية الثلاثة )البنوك، أسواق رأس المال والتكافل( بمبلغ  الإجماليةالقيمة  تقدر

، حيث بلغت نسبة 17)على أساس سنوي( في الأصول بالدولار الأمريكي %9.9مسجلة نمو سنوي بنسبة  2102دولار أمريكي في عام 

لشرق الأوسط وشمال أفريقيا ماعدا دول اثم منطقة  ،%22.2تلتها آسيا بـ ، %2.2.الأصول الإسلامية في دول مجلس التعاون الخليجي 



 

 

296 

اقع التمويل الاسلامي في العالم مع الاشارة إلى التجربة الماليزية  و

 

 1122نوفمبر  21-21يومي   -رؤية إسلامية –تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال  الملتقى الدولي الأول:

 

وسجلت إفريقيا ماعدا دول شمالها ، %2.2أما بالنسبة لباقي العالم ماعدا إفريقيا فكانت النسبة   .%22.0مجلس التعاون الخليجي بـ 

 .%1.2ما نسبته 

 الأصول المصرفية الإسلامية: .2

 2102توزيع الأصول المصرفية الإسلامية العالمية حسب الدول للربع الثاني لسنة : (12) رقمالشكل 

 

Source: ISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARD, ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY 

STABILITY REPORT 9102, July 2019, P 09. . 

حصة الأصول المصرفية الاسلامية حول العالم تبقى إيران متصدرة ومحافظة على مكانتها الريادية كأكبر  في المتصدر بخصوص

كل من الامارات  لتأتي، %01.9، وماليزيا محققة المرتبة الثالثة بـ %21.2متبوعة بالسعودية بما يعادل ما نسبته  %22.0ب حصة 

ليحققوا جميعا المراكز الخمسة الأولى. فيما يخص  %9.2و %9.2على التوالي بما نسبته تبة الرابعة والخامسة ر العربية والكويت في الم

بقية أما وبذلك تصبح رائدة في صناعة الخدمات المالية الاسلامية في المنطقة.  %20نمو معتبر بما يقارب ال  تماليزيا  فقد حقق

 .18يا، البحرينندونيسأالدول كانت في الترتيب كما يلي: قطر، تركيا، بنغلادش، 

 الإسلامية: الصكوك .1

 2102-2112تطور حجم الصكوك خلال الفترة  :(11) رقمالشكل 

 مليار دولار أمريكي :الوحدة                                                                                  

 

Source: ISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARD, ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY 

REPORT 9102, July 2019, P 10. . 

، ليحقق معدل اجمالي للنمو خلال %22بنسبة  2102الصكوك العالمي على اتجاه متصاعد للنمو خلال سنة  سوق حافظ 

. وفيما يخص الصكوك حسب المناطق تواصل ماليزيا الدور القيادي خلال سنة 19%21.9الخمسة عشر سنة الماضية بما مقداره 

 .20متبوعة بدولة الامارات العربية المتحدة 2102

 الإسلامية: صناديق الاستثمار .1
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 2102-2102الأصول تحت الإدارة وعدد الصناديق الإسلامية خلال الفترة  ر تطو  :(10م )رقالشكل 

 

 

 
 

Source: ISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARD, ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY 

REPORT 9102, July 2019, P 92. . 

مليار دولار من الأصول الخاضعة  ..92صندوق تمتلك  0292إلى ما مجموعه  2102الإسلامية في نهاية عام  الصناديقارتفع عدد 

بعد انخفاض طفيف في العام الذي سبقه إذ ارتفع إجمالي الأصول  %00للإدارة، في حين أن عدد الصناديق الإسلامية ارتفع بنسبة 

تم  لإسلاميةمشيرا إلى أن الحجم الكلي للأموال لم يشهد زيادة كبيرة. من بين إجمالي عدد الصناديق ا %0.1الخاضعة للإدارة بنسبة 

مليار دولار أمريكي، مما يدل على أنه عندما زاد عدد الصناديق الإسلامية  90.2صندوق على أنها نشطة وتمتلك حوالي  291تصنيف 

 .210221مليون دولار أمريكي في نهاية عام  22.12إلى  2102مليون دولار أمريكي في عام  29.2شهد متوسط حجم الأموال انكماشا من 

 التكافل: .0

 مليار دولار أمريكي :الوحدة، 2102-2100المساهمة العالمية الشاملة للتكافل خلال الفترة : (10) رقمالشكل 

 

 

 

 

Source: ISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARD, ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY 

REPORT 9102, July 2019, P 92. 

 مليار دولار أمريكي الوحدة: ،2102المساهمة العالمية الشاملة للتكافل لسنة  :(10رقم )الشكل 

Source: ISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARD, ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY 

STABILITY REPORT 9102, July 2019, P 01. . 

. خلال 2102مليار دولار في عام  29.0إلى  2109مليار دولار أمريكي عام  22.00من  %2..ارتفع إجمالي مساهمات التكافل بنسبة 

أما (. 12)أنظر الشكل رقم  %9.9نمت مساهمات الصناعة بمعدل نمو مركب بلغ حوالي  2102إلى 2102فترة السنوات الست من 

كأكبر سوق للتكافل  2102ادتها في عام حافظت دول مجلس التعاون الخليجي على ريفقد  (،19الشكل رقم )حسب المنطقة كما يظهره 

من إجمالي المساهمات العالمية، تليها منطقة الشرق  %..مليار دولار أمريكي وهو ما يمثل أكثر من  00.20عالميا بمساهمات تقدر بـ 
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اقع التمويل الاسلامي في العالم مع الاشارة إلى التجربة الماليزية  و

 

 1122نوفمبر  21-21يومي   -رؤية إسلامية –تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال  الملتقى الدولي الأول:

 

ما أ؛ %22 نسبةب ؛ بالنسبة لجنوب آسيا والمحيط الهادئ%..20الأوسط وشمال أفريقيا ما عدا دول مجلس التعاون الخليج  بنسبة 

. وتعتبر كل من إيران، ماليزيا، المملكة العربية السعودية والإمارات العربية المتحدة أسواق %2إفريقيا جنوب الصحراء الكبرى 

إجمالي المساهمات المقدمة  قدر. و 2102من إجمالي المساهمات في عام  %22مجملها أكثر من  مثلالتأمين الإسلامية الرئيسية حيث 

على  (%..22)تريليون دولار أمريكي  .02.9و (%22.9)تريليون دولار أمريكي  2،029 قيمة 2102 عامعقود التكافل العامة والعائلية  من

 .22التوالي

اقع نظام التمويل الاسلامي في ماليزيااثالث  : و

الإسلامي  أنجـح التجارب التي زاوجت بين النظامينمنذ بدايتها دعما حكوميا كبيرا في كل جوانبها جعلهـا مـن الماليزية لاقت التجربة 

 ، وسيتم من خلال هذا المحور عرض لتجربة ماليزيا في مجالي المصارف الاسلامية وإصدار الصكوك الاسلامية.23والتقليدي

اقع المصارف الاسلامية في ماليزيا: .2  و

ما يمثل أكثر من نصف الإصدار في جميع أنحاء العالم في وهو  ،التمويل الإسلامي العالمي اليوم القائدة في مجال ماليزيا تعتبر

مليون رينغيت  291. بلغ تمويل البنوك الإسلامية في ماليزيا لهاحسبما ذكرت وكالة فيتش للتصنيف الائتماني في تقرير  2102عام 

التمويل الإسلامي  ما نسبة نموأ(. .210عام  %22بلغت المصرفي ) نظامهامن قروض  %22أي ما يعادل  2102ماليزي في نهاية عام 

 %2نسبة نمو بلغت  مقابل %02.2والتي بلغت  2100 عام بالمقارنة مع(، %2.2)النظام المصرفي التقليدي:  2102في عام  %09.2 بلغت

في عام  %0.2بقيت نسبة القروض المنخفضة في النظام المصرفي الإسلامي الماليزي مستقرة عند كما . بنوك التقليديةللبالنسبة 

  .24في حين بقيت تغطية مخصصات القطاع  أقل من تلك الخاصة بالبنوك التقليدية (%0.2)النظام المصرفي التقليدي:  2102

 :2102-2101ويمثل الجدول الموالي تطور كل من الأصول، القروض والودائع في المصارف الاسلامية الماليزية خلال الفترة 

 2102-2101لأصول والقروض والودائع في المصارف الاسلامية الماليزية خلال الفترة تطور مجموع ا (:11الجدول رقم )

 الوحدة: مليون رنغت ماليزي                                                                                   

 1121 1122 1121 1121 1120 1120 1120 1122 1122 

 222212 001120 022021 010101 022100 010002 120200 112002 101121 مجموع الأصول 

 002100 021122 012120 120000 111220 122211 112101 222120 200020 مجموع القروض

 022110 022001 022222 011211 011012 102200 110111 100122 120201 مجموع الودائع

Source : Bank Negara Malaysia, Monthly Statistical Bulletin, Malaysia, December 2018. 

اقع الصكوك الاسلامية في ماليزيا: .1  و

تعتبر الصكوك الإسلامية من أبرز منتجات الهندسة المالية الإسلامية التي شهدت انتشارا واسعا خلال فترة وجيزة، وأصبحت 

التمويل الإسلامي باعتبارها قناة جيدة توفر حلولا تمويلية متنوعة للأفراد والشركات بعيدا عن الربا من الأداة الأسرع نموا في سوق 

ناحية، والحصول على تمويل يتناسب مع إمكانياتهم الاجتماعية والمهنية من ناحية أخري، كما أنها تمتاز بمميزات تعزز فرصة اندماج 

 .25لميةالسوق المالية الإسلامية بالأسواق العا

سوق الأوراق المالية بماليزيا الصدارة  تحتل: 1120-1121تطور إصدار الصكوك الاسلامية الماليزية والعالمية خلال الفترة  .2.1

كبر سوق أ هذا المجال بامتلاكهاالناجحة في  العالميةتجربة ماليزيا من التجارب  حيث تعتبر الدولية في إصدار الصكوك الإسلامية

ذلك تعد رائدة في صناعة الصكوك الإسلامية بإصدارها إصدارات عديدة من الصكوك، واحتلت المرتبة الأولى وب ،للتمويل الإسلامي

تميزت سوق الصكوك المتحدة(. وقد  كانت الريادة للإمارات العربية 2112و 2112عدا سنتي  ما) عالميا من حيث قيمة الإصدار

ويوضح الجدول الموالي تطور ، 26ا المتنوعةتهالعشرين من خلال إصدارا القرن نهاية الإسلامية الماليزية بنشاطها الملحوظ في 

 .2109-2101الصكوك الاسلامية في ماليزيا خلال الفترة 

 2109-2101تطور إصدار الصكوك الاسلامية الماليزية بالنسبة لإجمالي الاصدار العالمي  (:11الجدول رقم )

 دولار أمريكيمليار  الوحدة:                                                                                           
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 1120 1120 1120 1121 1121 1122 1121 السنوات

 21.1 01.1 118.8 119.7 131.1 85.1 45.1 الاصدار العالمي

 12.1 11.2 77.9 82.2 91.7 60.9 32.8 الاصدار الماليزي للصكوك

نسبة الاصدار الماليزي للإصدار العالمي 

% 

21 21 21 02 00 02 01 

أمل على إبراهيم وآخرون، الصكوك الاسلامية كأداة للتمويل وأثرها على النمو الاقتصادي، الدراسات البحثية الاقتصادية،  المصدر:

                                     .12/19/2109تاريخ الاطلاع:  https://democraticac.de/?p=54469#_Toc513371984 ، من الموقع:2102المركز الديمقراطي العربي، جوان 

ية رئيسية للصكوك بعد الأزمة المالشهدته الأسواق ال الذييرجع النمو الهائل لحجم الإصدار العالمي للصكوك إلى الانتعاش 

ة من حيث الصدار  ىوقد حافظت ماليزيا عل .في كل من ماليزيا والمملكة العربية السعودية وإندونيسيا وكذلك تركيا والإمارات 2112

ك عبر صكو حجم الإصدار نتيجة وجود قاعدة واسعة من المستثمرين المحليين فيها، إضافة إلى نجاح ماليزيا في جذب إصدارات ال

ار والمالية فيما يخص إصد  الحدود وذلك نتيجة تضافر جهود الحكومة والجهات التنظيمية لإيجاد العديد من الحوافز الضريبية

 .27المالية الإسلامية وإطار قانون داعم من جهة، وتمكن الصكوك المصدرة من تحقيق عوائد جيدة من جهة أخرى   الأوراق

يل عمليات تمو  إلى : يهدف إصدار الصكوك الاسلامية في ماليزيا أساساويل الاقتصاد الماليزي دور الصكوك الاسلامية في تم .1.1

يد والتي كانت تجربة ناجحة دفعت ماليزيا مع العد ،بنية التحتية والمشاريع التنمويةإنشاء وتطوير عدة مشروعات عملاقة في مجال ال

. والشكل الموالي يوضح أن القطاعات الحكومية احتلت الصدارة 28يمن الإصلاحات الاقتصادية لمرحلة كبرى من النمو الاقتصاد

 ..210-0999من حيث إصدار الصكوك مقارنة بالقطاعات الأخرى خلال الفترة 

 .210-0999لاسلامية الماليزية حسب القطاعات خلال الفترة توزيع الصكوك ا (:12الشكل رقم )

      

 من إعداد الباحثين بالاعتماد على:  المصدر:
CIMB ISLAMIC (2016), Malaysia Islamic Finance Report 2015, Mainstreaming Islamic finance Within Global 

financial systems, p. 220. 

إصدار خلال سبتمبر  2.22 ىأن عدد الصكوك الإسلامية في ماليزيا لغرض تمويل المشاريع التنموية قد ارتفع إل ىتجدر الإشارة إل

، وهو رقم كبير خاصة إذا ما قورن بعدد إصدارات الصكوك في دول أخرى كإندونيسيا والإمارات، وبالتالي تحتل ماليزيا المركز 2102

وهو ما يفسر أهمية الصكوك الإسلامية في ماليزيا واعتمادها الكبير عليها في تمويل ، ول عالميا في عدد إصدارات الصكوكالأ 

  .29اقتصادها

 خلاصة: 

من خلال عرض محاور هذه الورقة البحثية تم التعرف على صيغ التمويل الاسلامي المختلفة حيث تبين وجود تعدد كبير في صيغ 

فاق استثمارية حسب متطلبات الشريعة الاسلامية، حيث ان هذا التوجه يرفع آالتمويل الاسلامي، وهذا التعدد يسمح بدوره بخلق 

 .وتحمل الخسائر العوائد توزيع في والعدالة التشارك الحرج على الكثير من المستثمرين ذوي التوجه الاسلامي المبني على أساس

عدد الصكوك حسب القطاع
المؤسسات الحكومية

الخدمات المالية

الطاقة واستخداماتها

المواصلات

المنشآت

كيةالاتصالات السلكية واللاسل

العقارات

https://democraticac.de/?p=54469#_Toc513371984
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 1122نوفمبر  21-21يومي   -رؤية إسلامية –تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال  الملتقى الدولي الأول:

 

ي ف والذي يظهر جليا تطوره المطرد سنويا حيث بلغكذا تبين الحجم الذي تساهم به صناعة الخدمات المالية الاسلامية عالميا 

للتوجه إلى هذا النوع من ، وهذا يعد دافعا قويا 2102تريليون دولار أمريكي في عام  2ما يزيد عن  ؛مجموعه بمساهمة جميع قطاعاته

عن  لمدى المتوسط بديلا مهماجال التمويل الاسلامي يويي أنه قد يكون في اهذا المالتوسع والتطور الحاصل في ، كما ان التمويل

 .وهشاشة نظمه هزمات المتلاحقة تظهر ضعفالتمويل التقليدي الذي ما فتأت الأ 

الميا في نها رائدة عأحيث تبين ؛ همها التجربة الماليزيةأتوجد نماذج مهمة وتجارب دولية ناجحة في مجال التمويل الاسلامي لعل 

مجال صناعة الخدمات المالية وما توفره من تمويل بصيغ اسلامية متعددة، حيث تحتل المرتبة الاولى عالميا في مجال إصدار 

سبعة عشر مصرف محليا وأربعة دولية زيادة على شركات  بلغتنها تملك عدد لابأس به من المصارف الاسلامية أالصكوك، فضلا على 

 بمجال التمويل الاسلامي. لاسلامية، بالإضافة  الى مراكز البحث والجامعات والكليات التي تعنىمين اأالت

 

 ، مجلة الدراسات الاقتصاديةأساليب تمويل مشاريع القطاع الصناعي بالاعتماد على محفظة التمويل البنكية الإسلاميةعبد الحميد برحومة، منير عزوز،  1
  ..2، ص.2109، 10المعاصرة، العدد 

تدامة ، الملتقى الوطني الأول حول اشكالية اسدور البنوك الاسلامية في تمويل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائرمحمد أمين بربري، عبد المجيد موزارين،  2

 .2102ديسمبر  12-19يومي  ،الوادي ،المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر، جامعة حمة لخضر
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه  1120-2222مويل في النظام المالي الإسلامي: دراسة حالة الصيرفة الإسلامية بدولة السودان للفترة بدائل الترشيد زرقط،  3

 .92، ص.2109-2102، 2)ل م د( في العلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاد كمي ومالية دولية، جامعة البليدة 
، أطروحة مقدمة لنيل 1121-1110مويل في البنوك الاسلامية: دراسة حالة البنوك الاسلامية القطرية والاردنية خلال الفترة إدارة مخاطر صيغ التكمال منصوري،  4

 .29، ص.2102-2102شهادة دكتوراه علوم في العلوم الاقتصادية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 
يل ، أطروحة مقدمة لنمواجهة آثار الازمة المالية العالمية: دراسة حالة عينة من البنوك الاسلاميةفعالية نظام التمويل الاسلامي في عبد الرحمان عبد القادر،  5

 .019،ص.2109-2102شهادة دكتوراه علوم في العلوم الاقتصادية، تخصص نقود وتمويل، جامعة محمد خيضر، بسكرة، 
هـ، .0.2، رمضان 12، دراسات فقهية مالية، مجلة القضائية، العدد تمويل الاسلاميخصائص عقود المشاركات ومدى الاستفادة منها في الأحمد محمد نصار،  6

 .092ص.
 ص.، 2102كتوبر أ ،12، مجلة بيت المشورة، العددمخاطر أدوات التمويل الإسلاميعبد الكريم أحمد قندوز، عبد العزيز محمد السهلاوي،  7
 ، مجلة الدراسات الاقتصاديةإلى التمويل في ظل التمايز بين مصادر التمويل التقليدية والاسلاميةحاجة المؤسسة الاقتصادية وليد بقاش، عمر بن دادة،  8

 .92.، ص2109، 10، العدد .1المعاصرة، المجلد 
اقع والمأمول زهير بن دعاس، أمين عويس ي،  9  .2.2.ص ،2102-12-10، 12العدد  ،12المجلد  ،، مجلة التنمية والاقتصاد التطبيقيصيغ التمويل الإسلامي بين الو

-19-10، 10، العدد 10فاق للدراسات الاقتصادية، المجلد لآ ، مجلة اصيغ التمويل الإسلامي في المصارف الإسلامية: تجارب وتحدياتعلي فلاق، نذير بوسهوة،  10

 .002.، ص2109
، العدد 09،  دراسات اقتصادية إسلامية، المجلد تجربة بنك الأسرة السودان مع الإشارة إلى: إنجاح الصيغ الإسلامية في التمويل الأصغرعصام محمد علي الليثي،  11

 .02.، ص2102، 10
، المؤتمر العالمي الحادي عشر لعلماء الشريعة في المالية الاسلامية القرض الحسن وسبل تفعيله لدى المصارف والمؤسسات المالية الاسلاميةعدنان الملا،  12

 .12.، ص2109نوفمبر  2-0 يومي والمصرفية الاسلامية: تقويم القضايا العالقة، كوالا لمبور، ماليزيا،سوق رأس المال الاسلامي  حول 
، رسالة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة الماجستير في علوم النظام الضريبي بين الفكر المالي المعاصر والفكر المالي الإسلامي: دراسة مقارنةرحمة نابتي،  13

 .92، ص..210-2102، 2قسنطينة التسيير، جامعة 
، المؤتمر العلمي الدولي بالتعاون مع رابطة الجامعات الإسلامية وجامعة الإسكندرية حول أثر الحوكمة في تطوير المؤسسات الوقفية المعاصرعلي سيد اسماعيل،  14

 .20، ص.2102أفريل  22-22 حاجة العالم إلى تفعيل دور الاقتصاد والتمويل الإسلامي في التنمية، الاسكندرية، يومي
 القطاعات الثلاثة للصناعة المالية الاسلامية: هي البنوك والسوق المالية الاسلاميتين بالإضافة إلى التأمين التكافلي. 15
 .2102، أما للتكافل في نهاية سنة 2102كاملة، بالنسبة للخدمات المصرفية الإسلامية بتاريخ جويلية  2102بيانات الصكوك والصناديق الإسلامية للاستثمار هي لسنة  16

17 ISLAMIC FINANCIAL SERVICES BOARD, ISLAMIC FINANCIAL SERVICES INDUSTRY STABILITY REPORT 

9102, July 2019, P.09. 
18 Ibid,  p.12. 
19 Ibid, P.10.  
20 Ibid , P.20. 
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لوم في ، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه عالتمويل الاسلامي في رفع الكفاءة التمويلية للنظام المصرفي: التجربة الماليزية نموذجادور آليات إبتسام ساعد،  23
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 الباجث الثاني:
hg 

 

 :ملخص

بنك قطر و نوك الإسلامية بصفة عامة تهدف هده الدراسة إلى التعرف على مختلف الصيغ التمويلية التي تعتمدها الب

بصفة خاصة، ولتحقيق هده الهدف تم الاعتماد على مختلف المقالات والكتب لتغطية الجانب النظري من هده  (QIB) الإسلامي

 .3102/ 3102للفترة  الدراسة، أما بالنسبة للجانب التطبيقي فقد تم الاعتماد على التقارير المالية السنوية لبنك قطر الإسلامي

ضمن صيغة المرابحة والتي فاقت نصف إجمالي تتمركز  (QIBإلى أن عمليات تمويل بنك قطر الإسلامي ) توصلت الدراسة

موجودات التمويل، تليها صيغة الإجارة المنتهية بالتمليك ثم صيغة المساومة، ودلك لسهولة هده الصيغ في استيفاء الضمانات 

 المناسبة لسداد الأقساط.

 .(QIB)صيغ التمويل، مخاطر صيغ التمويل، بنك قطر الإسلامي   المفتاحية: الكلمات 

Abstract: 
The aim of this study is to identify the various financing formats adopted by 

Islamic banks in general and Qatar Islamic Bank (QIB) in particular. To achieve this 

goal, various articles and books have been relied on to cover the theoretical side of this 

study. Qatar Islamic Bank annual financial report for the period 2013/2018. 

The study concluded that QIB's financing operations are concentrated in the 

Murabaha formula, which exceeded half of the total financing assets, followed by the 

Ijarah Muntahia Bittamleek formula and then the bargaining formula. 

Key Words: Islamic Formulas, Risks of Islamic Formulas, Qatar Islamic Bank (QIB). 
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 تمهيد: 

تعتبر البنوك الإسلامية إحدى أهم منجزات الاقتصاد الإسلامي وتمثل حلقة وصل وربط بين إشباع الحاجات المادية 

والحاجات الروحية لأفراد المجتمع الإسلامي، بالإضافة إلى دلك فلها دور هام وبارز في الحياة الاقتصادية فهي تقوم بدور الوسيط 

موال اللازمة عن طريق الادخار مقابل نسبة من الأرباح  نهاية السنة وليس مقابل فوائد تكون محددة الذي يتولى إيجاد وجمع الأ 

مسبقا ثم تقوم باستثمار هده الأموال عن طريق إعادة توجيهها لتمويل المشاريع الاقتصادية من خلال مختلف صيغ التمويل التي 

 تقدمها.

ر الإسلامي من مشاركة ومضاربة ومساومة واستصناع وإجارة ومرابحة، إلا وعلى الرغم من تعدد صيغ التمويل والاستثما 

أنه ومن جانب التحليل الاقتصادي فإن ضمن هده الصيغ ما يسهم في تراكم رأس المال الثابت، ومنها ما ينمي قطاعات دون غيرها، 

للرؤية الإسلامية، كان لزاما على المصارف  وعلى دلك وارتباطا بالخصائص والمبادئ والأهداف التي يقوم عليها الاقتصاد وفقا

 ( أن تنوع من أساليبها وصيغها في مجال التمويل والاستثمار.QIBالإسلامية عامة ومصرف قطر الإسلامي )

 مما سبق يمكن صياغة إشكالية الدراسة على النحو الموالي: 

اقع دلك في بنك قطر الإسلامي ) ما هي الصيغ المعتمدة في تمويل الاستثمارات في البنوك الإسلامية ؟ -  (؟QIBوما و

 صيغ التمويل الإسلاميةأولا: 

 صيغ تمويل الاستثمارات في المدى الطويل. 1

( 10يقصد بصيغ التمويل طويلة الأجل، تلك الصيغ التي تطبقها المصارف الإسلامية في آجال تساوي أو تتعدى الخمس )

 سنوات على الأقل، ومن هذه الصيغ نجد:

 لمضاربةا 1.1

هي عقد خاص بين مالك رأس المال والمستثمر على إنشاء تجارة يكون رأسمالها من الأول والعمل على  تعريف المضاربة:  1.1.1

الآخر، ويحددان حصة كل منهما من الربح بنسبة مئوية، فإن ربح المشروع تقاسما الربح وفقا للنسبة المتفق عليها، وإن ظل رأس 

ولم ينقص لم يكن لصاحب المال إلا رأس ماله، وليس للعامل ش يء، وإن خسر المشروع وضاع جزء من رأس  المال كما هو لم يزد

 1المال أو كله تحمل صاحب المال الخسارة".

 شروط صحة المضاربة 1.1.1

 2تتعلق شروط صحة المضاربة بعنصريين أساسيين هما رأس المال والربح.

 عيني كالسلع؛أن يكون رأس المال من النقود، وليس  -

 أن يكون رأس المال معلوما ومحدد؛  -

 أن يكون المال مسلما للمضارب، بحيث يتمكن من استثماره بحرية تامة؛ -

 الاتفاق على نسبة من الربح بين صاحب رأس المال والمضارب عند التعاقد؛ -

 بحيث لا يختص به أحدهما دون الآخر؛ أن يكون الربح مشتركا بين المتعاقدين -
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 في حالة الخسارة، يتحمل المستثمر الخسارة المادية ويتحمل المضارب خسارة جهده وماله. -

 المشاركة  1.1

أو العمل أو منهما معا بهدف تحقيق الربح الذي  تتضمن اشتراك شخصين فأكثر  بحصص من المال" . تعريف المشاركة:1.1.1

  3تحمل على كل طرف بقدر حصة كل طرف في رأس المال".سيوزع بينهما وفق ما هو متفق عليه، وفي حالة الخسارة ف

 .شروط المشاركة1.1.1

 4تتجسد ضوابط المشاركة في الآتي:

مراعاة جانب الربح المناسب عند تمويل المشروع، لأن الربحية مؤشر أساس ي للحكم على الجدوى الاقتصادية لأي استثمار في -

 ع فلا يصح تمويل البنك له؛مشروع ما، وفي حال عدم وجود ربح مناسب للمشرو 

مراعاة مجموعة من الخصائص والسمات في شخصية الشريك طالب التمويل، منها الخلق الإسلامي والسمعة الطيبة والدراية  -

 بمجال التمويل، والحنكة والكفاءة الإدارية لمشروع؛

، ودلك كتعويض للبنك في حالة تقصير توافر مجموعة من الضمانات من جانب شريك البنك في عملية المشاركة بالتمويل -

 الشريك وعدم التزامه ببنود العقد وإهماله.

 .  صيغ تمويل الاستثمارات في المدى المتوسط1

، تكون مدتها أكبر من سنة وأقل من خمس سنوات، حيث نستعرض الاستثماراتتطبق المصارف الإسلامية صيغا لتمويل 

 يري، الإستصناع والبيع بالتقسيط.في هذه الحالة كل من صيغ التمويل التأج

 . التمويل التأجيري 1.1

بشراء المعدات الكبيرة مثل تلك التي تحتاجها شركات المقاولات والقيام بتأجيرها  البنك قيام. تعريف التمويل التأجيري: "1.1.1

يام بعملياتهم الكبيرة، وقد ينتهي هدا للشركات أو العملاء نظير أقساط شهرية أو نصف سنوية كنوع من التمويل لهؤلاء العملاء للق

التأجير بتمليك المعدات للعميل، في هده الحالة يكون البيع بالتقسيط بيعا حقيقيا ويكون الشراء واقعا وليس تبريرا وهو ما يعرف 

 5."بالشراء التأجيري 

 أهمية تطبيق التمويل التأجير ي في البنوك الإسلامية. 1.1.1

 6مويل التأجير ي في البنوك الإسلامية في الآتي:تتجلى أهمية تطبيق الت 

توفير سيولة مستمرة من خلال تسديد أقساط الإيجار والقدرة على تسييل الأصول الثابتة، ويعد من أحسن الصيغ للتطبيق من  -

 طرف البنوك الإسلامية، لأنه يساعد على حل مشكلة امتصاص المدخرات والودائع في هده البنوك؛

 ز السيولة للمستأجر وعدم إرهاقه  بالديون، مما يسمح له بتوسيع نشاطه والمحافظة على استقلاليته المالية؛تحسين مرك -

 يدر هدا الأسلوب من التمويل عائدا معقولا للمؤجر لأمواله المستمرة، وليس عائدا افتراضيا )سعر الفائدة(؛ -

للمجتمع حاجات ضرورية  بيواستغلال المهارات وفي الوقت ذاته يل يحقق استثمارا ناجحا للأعيان والطاقات البشرية بالعمل، -

 تمثل عنصرا أساسيا في النشاط الاقتصادي اليومي للمواطن، كالسكن ووسائل النقل وغيرها. 
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 . التمويل بالإستصناع1.1

محدد المواصفات كبناء هو عقد اتفاق بين البنك والعميل على أن يقوم البنك بصنع أصل معين : "تعريف الاستصناع. 1.1.1

عقار أو إقامة مصنع، ثم يقوم بتسليمه بعد دلك للعميل الذي يقوم بسداد ما عليه طبقا للجدول الزمني المتفق عليه في عقد 

الاستصناع، وعادة ما يقوم البنك بإسناد عملية الصنع أو  البناء لجهة متخصصة بموجب عقد مستقل مع توكيل جهة متخصصة 

 7."تنفيذ العقدبالإشراف على 

 شروط الاستصناع. 1.1.1

 8يمكن إيجازها فيما يلي: 

 أن يكون ثمن السلعة معلوما، وقد يكون عاجلا أو آجلا أو على دفعات حسب الاتفاق؛ -

 أن تكون السلعة معروفة الأوصاف واضحة؛ -

 .تم التعاقد فيما يتم التعامل فيهأن ي -

 .  التمويل عن طريق البيع بالتقسيط1.1

هو عقد يقض ي بسداد ثمن البيع على عدد معين من الدفعات في تواريخ معينة، وتنتقل فيه حق : "تعريف البيع بالتقسيط. 1.1.1

ملكية السلعة المباعة إلى العميل ابتداء من توقيع ودفع القسط الأول، ومن هنا لا تصبح  للبائع )البنك( أية حقوق على السلعة 

 9."البة المشتري بسداد أي قسط تخلف عن دفعهالمباعة، إلا أنه من حقه مط

 شروط صحة البيع بالتقسيط. 1.1.1

 10يشترط في البيع بالتقسيط ما يلي: 

 أن يتم تحديد الأجل عند ابتداء عقد البيع، تجنبا للنزاع بين المتعاقدين؛-

ي يجمعها قدر الوزن أو الكيل أو الثمنية أو القوت أن لا يجمع البدلين في بيع التقسيط علة الربا، أي لا يكون البدلان من السلع الت -

 أو الطعم، كالذهب بالفضة، أو القمح بالشعير...إلخ؛

 يشترط في بيع التقسيط بيان قيمة كل قسط من الثمن وتعيين أجله. -

 .  صيغ تمويل الاستثمارات في المدى القصير1

تي تكون مدتها أقل من سنة عن طريق الصيغ الآتية: بيع تسعى المصارف الإسلامية إلى تقديم التمويل للاستثمارات ال

 المرابحة، بيع السلم، القرض الحسن.

 . التمويل بالمرابحة 1.1

تتضمن قيام الطرف الأول )البنك( بشراء معين لصالح الطرف الثاني )العميل( مقابل مبلغ معين يضاف " .تعريف المرابحة:1.1.1

على مكان وشروط تسليم المنتج وطريقة سداد قيمته للبنك، وعادة ما تمنح البنوك لعملائها  لثمن هدا المنتج، كما يتفق الطرفان
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فترة سداد تتراوح بين سنة إلى ثمانية عشر شهرا، ودلك وفقا لنص العقد وسواء تعلق الأمر بالسداد دفعة واحدة أم على دفعات 

 11."قيمةمتكررة، يظل المنتج ملكا للبنك كضمان له حتى انتهاء سداد ال

 . التمويل بالسلم 1.1

البيع الذي يتم فيه تسليم الثمن في مجلس العقد وتأجيل تسليم السلعة يعرف السلم بأنه: " . تعريف التمويل بالسلم:  1.1.1

 12الموصوفة بدقة إلى وقت محدد في المستقبل".

 نوجز أهم الشروط فيما يلي: . شروط بيع السلم:1.1.1

 لشراء كل سلعة مباحة؛ يجوز إجراء عقد السلم -

 لا يجوز تقديم عربون قبل إجراء التعاقد، بل يجب سداد كامل المبلغ عند التعاقد؛-

 يمكن تأخير سداد الثمن لمدة ثلاثة أيام، إذا تم الاتفاق على ذلك أو قض ى العرف بذلك؛ -

 ه مع غيرها بأي شكل؛يجب أن تكون السلعة محددة الصفات والمعالم والكمية بشكل لايجعل مجال للتشاب -

، ما لم يتفق الطرفين على تمديد العقد بشرط  -
ً
إذا حصل تأخير أو عجز من قبل البائع في تسليم السلعة، فإن العقد يعد مفسوخا

 ألا يدفع أي عوض نظير ذلك؛

 . التمويل بالقرض الحسن1.1

أو لأحد العملاء، حيث تضمن سداد القرض  الأفراد"تقديم البنك مبلغ محدد من المال لفرد من . تعريف القرض الحسن:  1.1.1

الحسن دون تحميل هدا الفرد أو العميل أية أعباء أو عملات، أو مطالبته بفوائد وعائد استثمار هدا المبلغ، أو مطالبته بأي زيادة 

 13من أي نوع، بل يكفي البنك أن يسترد أصل القرض والأموال التي أقرضها لهدا العميل أو الفرد".

 . شروط القرض الحسن1.1.1

 14تتمثل أهم شروطه في ما يلي: 

 يتم سداد القرض الحسن دفعة واحدة أو على أقساط متساوية متفق عليها؛-

 يتم تسديد القرض نقدا وبنفس العملة التي تم الاقتراض يها؛ -

 قابل التمويل أو مقابل الأجل.يكون عقد القرض الحسن صحيحا إدا كان دون مقابل مادي فيجب أن لا ينص على الزيادة م -

اقع التمويل في بنك قطر الإسلامي: نياثا  (QIB) و

 (QIB)أدوات التمويل المعتمدة في بنك قطر الإسلامي. 1

  15بيع المساومة، بيع المرابحة، الاستصناع، الاستثمار بالمضاربة، الاستثمار بالمشاركة، الإجارة. تتمثل في

 1112/ 1111للفترة نك قطر الإسلامي  تحليل الموجودات المالية لب. 1

 1112/ 1111للفترة لبنك قطر الإسلامي  نمو النتائج المالية الأساسية  1.1

 والجدول الموالي يوضح دلك.
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 1112/ 1111للفترة لبنك قطر الإسلامي  (: نمو النتائج المالية الأساسية 11جدول رقم )

 ريال قطري  مليون الوحدة: 

معدل النمو  السنوي  1112 1112 1112 1112 1112 1111 السنوات

 %  المركب

 14,6 135,23 150,37 139,83 127,32 96,11 77,35 الأصول 

 16,7 102,21 102,61 98,17 87,51 59,68 47,14 التمويل

 14,8 100,60 101,81 95,40 91,52 66,60 50,36 الإيداعات

 15,6 2,75 2,40 2,15 1,95 1,60 1,33 الربح الصافي

 .11، ص: 1112المصدر: التقرير السنوي للبنك 

 يلاحظ من الجدول أعلاه ما يلي:

مليون ريال قطري وهو ما يعادل ضعف الأصول المحققة  02041، حيث بلغت %0,41بمعدل  3102بلغت نسبة نمو الأصول سنة  -

 مليون ريال قطري؛ 33420والمقدرة بـ 3102سنة 

مقارنة  3102مليون ريال قطري سنة  013430، حيث بلغت %0143ما قيمته  3102ية للبنك سنة بلغت نسبة نمو الأنشطة التمويل -

 ؛3102مليون ريال قطري سنة  ,340,بـ 

وهو ما  3102مليون ريال قطري سنة  011411، حيث بلغت ما قيمته %0,42بمعدل  3102بلغت نسبة نمو ودائع العملاء سنة  -

 مليون ريال قطري. 01421والمقدر بـ  3102يعادل ضعف المبلغ المحقق سنة 

ليصل إلى ما  %0041حيث انعكست هده النتائج بشكل إيجابي على ربحية البنك، حيث نمت صافي أرباح المصرف بمعدل  

 مليون ريال قطري.   0422والمقدرة بـ  3102وهو ما يفوق ضعف الأرباح المحققة سنة  3102مليون ريال قطري سنة  3431قيمته 

 1112/ 1111( للفترة QIBتطور الموجودات الإجمالية لبنك قطر الإسلامي ). 1.1

 والجدول الموالي يوضح دلك.

 1112/ 1111( للفترة QIB(: تطور الموجودات الإجمالية لبنك قطر الإسلامي )11جدول رقم )

 الوحدة: مليون ريال قطري 

 1112 1112 1112 1112 1112 1111 السنوات

 135,232 150,375 139,834 127,324 96,106 77,354 الموجودات الكلية

 10,07- 7,54 9,82 32,48 24,24 - (%معدل النمو )

 .00، ص: 3102التقرير السنوي للبنك المصدر: 
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، حيث 3103إلى غاية سنة  3102مند سنة  يتضح من الجدول أعلاه زيادة مستمرة في قيمة الموجودات الإجمالية للبنك

، في حين تراجعت قيمة 3102كأدنى معدل سنة  %,340و 3100كأقص ى معدل سنة  %234,2مو  الموجودات بين تراوحت معدلات ن

 .3102سنة  %01413الموجودات بنسبة 

 1112/ 1111للفترة لبنك قطر الإسلامي   مساهمة قيم الموجودات في إجمالي الموجودات .1.1

 والجدول الموالي يوضح دلك.

 1112/ 1111للفترة لبنك قطر الإسلامي   قيم تكوين الموجودات في إجمالي الموجودات(: مساهمة 11جدول رقم )

 الوحدة: مليون ريال قطري 

 3102 3103 3101 3100 ,310 3102 السنوات

 7,299 5,546 5,447 5,086 4,933 2,993 نقد وأرصدة لدى بنوك مركزية

 6,424 4,876 10,150 9,494 8,931 6,348 أرصدة لدى البنوك

 102,210 102,614 98,170 87,515 59,681 47,139 موجودات تمويل

 31,145 30,402 19,959 18,840 15,954 14,852 استثمارات مالية

 0,568 0,668 0,875 1,048 0,967 0,742 استثمارات في شركات زميلة

 1,231 1,944 0,930 1,055 1,216 0,792 استثمارات عقارية

 - 0,246 - 0,004 0,061 0,303 غرض البيعموجودات محتفظ بها ل

 0,479 0,511 0,517 0,575 0,509 0,436 موجودات ثابتة

 0,386 0,411 0,432 0,411 0,306 0,319 موجودات غير ملموسة

 3,489 3,156 ,3,354 3,295 3,546 3,430 موجودات أخرى 

 (3102/ 3102لفترة )خلال ا (QIBقيم مستخرجة من تقارير بنك قطر الإسلامي )المصدر: 

( أن قيمة موجودات التمويل فاقت قيمتها نصف قيمة الموجودات الكلية خلال السنوات 12يلاحظ من الجدول رقم )

مليون ريال قطري  من إجمالي  150,375مليون ريال قطري  مقابل  ,013410ما قيمته   3103المدروسة حيث سجلت سنة 

، لتسجل بعد 3103مليون ريال قطري  كأدنى قيمة، حيث كانت الزيادة مستمرة إلى غاية  47,139الموجودات، في حين بلغت قيمتها 

 .3102مليون ريال قطري سنة  ,14,1دلك انخفاضا بقيمة 

أما باقي المكونات فكانت مساهمتها في إجمالي الموجودات معتبرة وبقيم متفاوتة، حيث كان للاستثمارات المالية النصيب 

 نقد وأرصدة لدى بنوك مركزية.ي الموجودات يليها أرصدة لدى البنوك ثم الأوفر في إجمال

 1112/ 1111للفترة لبنك قطر الإسلامي   قيم موجودات التمويل. 2.1

 والجدول الموالي يوضح دلك.
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 1112/ 1111للفترة لبنك قطر الإسلامي   (: قيم موجودات التمويل )ذمم وأرصدة الأنشطة التمويلية(12جدول رقم )

 الوحدة: مليون ريال قطري 

 3102 3103 3101 3100 ,310 3102 السنوات

 70,237 72,232 66,324 62,584 36,182 26,762 مرابحة

 16,869 15,592 15,474 15,146 13,768 12,071 مساومة

 21,219 19,765 20,733 18,985 14,839 12,333 إجارة منتهية بالتمليك

 0,745 0,766 0,446 0,690 0,810 1,229 استصناع

 0,071 0,571 0,632 0,628 0,472 0,198 مضاربة

 3,266 1,826 2,575 0,670 0,569 0,335 أخرى 

 112,407 110,753 106,184 98,703 66,639 52,928 إجمالي موجودات التمويل

 8,005 6,848 7,149 10,542 6,399 5,325 ناقص: ربح مؤجل

 0,930 - - - - - الخسائر الائتمانية المتوقعة

 1,120 1,198 0,799 0,580 0,515 0,425 مخصص انخفاض القيمة

 0,063 0,092 0,065 0,065 0,043 0,038 أرباح معلقة

 102,210 102,613 98,170 87,515 59,681 47,139 صافي موجودات التمويل

 (3102/ 3102خلال الفترة ) (QIBقيم مستخرجة من تقارير بنك قطر الإسلامي )المصدر: 

يتبين من الجدول أعلاه توزع إجمالي موجودات التمويل بين المرابحة والمساومة، إجارة منتهية بالتمليك، استصناع،  

، حيث كانت لصيغة 3102إلى غاية سنة  3102مضاربة وصيغ أخرى، حيث سجلت قيمة موجودات التمويل زيادة ملحوظة من سنة 

مليون ريال 334323ما قيمته  3103موجودات التمويل، والتي سجلت تزايد مستمر  إلى غاية سنة المرابحة النصيب الأكبر في إجمالي 

مليون ريال قطري، كما كان أيضا لصيغة المساومة والإجارة المنتهية بالتمليك  314323لتصبح قيمتها  3102قطري، لتتراجع سنة 

غ التمويل الأخرى )استصناع، مضاربة، أخرى( فقد كانت مساهمتها مساهمة معتبرة في إجمالي موجودات التمويل، أما بالنسبة لصي

 في إجمالي موجودات التمويل طفيفة.

 1112/ 1111للفترة لبنك قطر الإسلامي   ت أنشطة التمويلإيراداصافي . 2.1

 والجدول الموالي يوضح دلك.

 

 

 

 1112/ 1111ة للفتر لبنك قطر الإسلامي   (: صافي إيرادات أنشطة التمويل12جدول رقم )
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صيغ وأساليب تمويل الاستثمارات في المصارف 

 ( نمودجاQIBبنك قطر الإسلامي )–الأسلامية 

 نننننن

 

 1112نوفمبر  11-11يومي   -رؤية إسلامية –الملتقى الدولي الأول: تحديات تمويل الاستثمار في بيئة الاعمال 

 

 الوحدة: مليون ريال قطري 

 1112 1112 1112 1112 1112 1111 السنوات

 5,368 4,887 3,765 2,995 2,444 2,003 صافي إيرادات أنشطة التمويل

 (3102/ 3102خلال الفترة ) (QIBقيم مستخرجة من تقارير بنك قطر الإسلامي )المصدر: 

، حيث بلغت 3102إلى غاية سنة  3102أنشطة التمويل في تزايد مستمر مند سنة إيرادات  صافييلاحظ من الجدول أعلاه أن 

 مليون ريال قطري. 24210الزيادة ما قيمته 

 1112/ 1111للفترة لبنك قطر الإسلامي   )توزيع موجودات التمويل على صيغ التمويل الإسلامي( إيرادات أنشطة التمويل .2.1

 والجدول الموالي يوضح دلك.

 )توزيع موجودات التمويل على صيغ التمويل الإسلامي( (: صافي إيرادات أنشطة التمويل12م )جدول رق

 الوحدة: مليون ريال قطري 

 3102 3103 3100 ,310 3102 السنوات

 3,368 3,110 1,620 1,084 0,838 مرابحة

 0,984 0,916 0,857 0,772 0,661 مساومة

 0,940 0,081 0,667 0,528 0,415 إجارة منتهية بالتمليك

 0,062 0,029 0,029 0,039 0,066 استصناع

 0,010 0,019 0,022 0,018 0,014 مضاربة

 0,004 0,001 0,006 0,003 0,007 أخرى 

 (3102/ 3102خلال الفترة ) (QIBقيم مستخرجة من تقارير بنك قطر الإسلامي )المصدر: 

إيرادات أنشطة التمويل حيث بلغت  صافيلها النصيب الأوفر من  يتبين من الجدول أعلاه أن صافي إيرادات المرابحة كان

 مليون ريال قطري، أما باقي الإيرادات فتوزعت على أنماط الصيغ الأخرى. 24212ما يعادل  3102قيمتها سنة 

 خلاصة: 

ك الإسلامية تعتبر البنوك الإسلامية نظام تمويل بديل يختلف جذريا عن نظام التمويل التقليدي، حيث تتفرد البنو 

 بمجموعة من صيغ التمويل والاستثمار التي تميز جانب استخدامات الأموال في ميزانيتها.  

 من خلال هده الدراسة تم التوصل إلى مجموعة من النتائج وهي:

لمنتهية البنك ضمن صيغة المرابحة والتي فاقت نصف إجمالي موجودات التمويل، تليها صيغة الإجارة اركز عمليات تمويل مت -

 بالتمليك ثم صيغة المساومة؛

 فيما يتعلق بصيغتي الاستصناع والمضاربة فاعتماد البنك عليها بدرجة أقل؛ -



 

 

تثمارات في المصارف صيغ وأساليب تمويل الاس

 نموذجابنك قطر الإسلامي –الإسلامية 
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اعتماد بنك قطر الإسلامي على صيغتي المرابحة والإجارة المنتهية بالتمليك لسهولة هده الصيغ في استيفاء الضمانات المناسبة -

 لسداد الأقساط؛

 ( على التمويل قصير  الأجل لأنه أقل مخاطر ة.QIBسلامي )يعتمد بنك قطر الإ  -

 :والمراجع الاحالات
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