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Summary:

This study aims to point to an important topic in banking, which is to know the role
of the Basel Accords in enhancing the financial stability of banks in general and the
Algerian banking sector in particular, as the proper application of the terms of these
agreements would ensure the safety of banks and improve their performance. The
beginning on the content of these agreements and their most important amendments,
passing through to the most important reforms carried out by the Algerian banking system
in the context of keeping pace with them. Il In the required time and form, however,
despite all of the above, the Algerian banking system was able to achieve a good amount
of solidity and financial stability for its banks and financial institutions, thanks to this for
maintaining sufficient and appropriate levels of capital commensurate with the size of the
risks associated with banking activity, in addition to applying Algerian banks have
solvency rates higher than those determined by the Bank of Algeria and the Basel Labor
Committee Banking.

Keywords: Basel Accords, financial and banking stability, the Algerian banking
system.






Sy gianal) s

dadall by ginall (uygd
- ey S
- claaty)
-1 ol sinall iy
AV JIKEN) Ly
v Jslanll Guped
P Aalall Faial
giall al) LN IS cldal @B Y 10 5Y) Juadl)
02 L
03 o) Jsn Alid anlie :JY1 Cindl
03 gl kg slin 1Y) calladll
06 letilla g5 @lgill glgil 2 B Calladl)
13 Ayl aals A spaleall i) ) Calladl
17 A paddl Pl daad @) 2 haill HUaY) 1 Sl Gl
17 I Jb Al :Js¥) lladl
22 1T J3b 48la) : S bl
27 T U5k Aslas) : el callaa))
32 el L) B 5055 3 laysss Dl colilis) s il Gl
32 Sl Ol e liall SUY1 S Calladl)
37 apaas 8 3Kall gl Hsas ) ohiay) classe t SE Gl
41 Eradly i HhEnd) Gaaad duag il ddal @) jae 1IN Clladl)
46 Jaadll DA
Gl Apaall aUa B Al HELY) GihaT A b Clbe e i ASE Juad
48 gl
48 Gl hpanll alaill ol sV Camaall
48 21990 U (gl iyadl alaill : J5Y) Clladl
55 10/90 G jdlls 38 G 5lE e Ao (g5l dpad) ol 1 SE Callad)

——

et




Sy gianal) s

59 138 Lagy N 1990 20 (gihall 8 adll plail) sl Cladl)
62 Gl Gpadl Jlaill e Bl caldlin) Gaka 28l 1 GG Gl
62 Sl 8 A AlaY) el dabies L) Gl 1Y) )
64 Shal) 8 AGdaall As5f5aY) uleall 1 SBI Clladl
72 Dl ST IT Bl i) et adly sl Clladl)
7T Gl padl sl b ji3e3 8 Db cldli) st Gl Gl
77 L yad) 3Dl 3aaas 15y calhal)
79 SLaBY) Jigai 4 o) Laalise 1 G Clladl
81 ) g adll A L) A0l (3as 1A Calladl)
84 Jaadll DA
86 Lol dala
- el Aals

——
| S—




3] W— A U‘J@é

"

4Aadall JSal) lgie JSAd) a8
23 b ad ey AU pledl | (1-1)
26 11 03t Acflis) by Jual ) bkl (A1 aall | (2-1)
61 2021 Ll ) il hpad) pll J<a | (1-2)
67 Al iy Ll Uiy llal) Slesndally sil) (b Laldll Jlsa) @lisa | (2-2)
75 (2009-2020) 35 & Ll gl B Ugsad) Gatlé sk | (3-2)
79 (2012-2018) 554l D& 3By} ) Gag il Jus yski | (4-2)
80 (2009-2020) 558l JYA Ll sl (b Gag sl paa ok | (5-2)

——
| S—




Jolaadl (gl

"

Aadal dsd) e Jsaall a8,
19 T 5 8Ua) cuun J 9uddd daasal) S0 sl | (1-1)
20 T 5t 48Ua) cuun Aiaal) @A J9uddld Al BiBA clisl | (2-1)
29 IIT g5k i sy dagadll Jlamdys Jlall oy ibllaia | (3-1)
31 IIT g3t 485) Gt dabn | (4-1)
38 Ad) ) cpda | (5-1)
51 Sl b Aalal) bl clsnaally il Ja uly usk3 | (1-2)
65 #1966 diws siad) (B Luial) i) aali padla | (2-2)
69 Laifjaal) ciliaiua Ao diidaal) mua il Y ira (3-2)
69 Lifaall ga palic gy cDlalea (4-2)
76 Aol dsid) Jla oy LliS Jua | (5-2)
qg | B AL Ransd dsally pulely BT gL ol sk 6-2)

(2009-2016) il
78 (2009-2017) dagand g dualad) gl Lol J1saltly 5 oal) C¥ara ) gha (7-2)
81 (2009-2018) &yl lyisl (b Gagall (Maa) (M Binial Qg b yski | (8-2)
31 el dedl B Gagdl Ja) ) Biaiall pag il clawis i | ghi 9-2)
(2017-2009)
82 (2013-2018) cilaall 40l 4all chiia | (10-2)

——
| S—







[ 3

addall

cptia) (alaiBY) sail jats Atk gl Babad) Aplaad 1ol 4Dy 8 peaal) ¢ Uil dllad e

& Oy Al @lpaly ol (€5 4 badas il Ll Alldl) sl s dnadl leals

chlinay) olaginl Ao sl Jleall 138 llad o L 40050505 30U 58SV leladll gai leguass
oarl) calaloa) Ldaxal cl Al

lly sl Al Jla a Adsall Aald) baagin el ) clyshaill oo caliilliy 4l e

bl ae Sl Ll jlea (Jiled) (ol s ol sl slally dalgall dami AST Lghan ol

oo il lai¥ly HUad) (e el aie g skl 13a oy als gll Laat i L say Alalall
LSS LBV ) GBlally o Undll gy Cruans of g3l

O el o) o) dasil Wl nd Ay G eaally dalad) clo) i) dla

Cus (Jh QLG e b Dl o padd e gag (lgie aall asge Adsy julas auiag (5) il

LeBsls DU L3y she DA (e palds (S0 B peaal) LB J3 Aialy Adsal) Adlal) Cibosns ) Cnaial

LS bl o aally callell gl o I jhsa¥) s dal e Lage g caals 2als Y|

oads e J3b Rl Gleaas Galai ) saala e ol Cabise 8 3l85)) cilalil) Calide Conal
el ohEals Adkally Al (e S) Gy Glaal gl

Pl ALl dnlia JSLa Lol und g ) llad) Jgo LS Al o ¢ Glandl 138 Gasia

ol il PlaaY) st Lyihall Gllalu) cie s Cim o oosdl) boliail Glals b @8 Sy
il g 5L ) aSlal) (o paells alaill 130 e 285 Al jilad) b b jeae ol
WEI P Aol julee e allall (8 Joall Ga 208 il Canginls 1a cdallall ddlaly dpalady)
Sl G sgms Aallall Glsally Aol o ey )il aeld (e desane (Apaall LAY
S g Al Bl Aiad @l jie g (Il Apaall ¢ Uadll Lipeac sai Jsaill i 10/90 (sl
ilans o yinls (o padl sl Adle e Jasts (Sl Talitall sasgall Hlalaall Calide Agalse

——
| S—



[ 3

addall

Gaanl) All€e) - 1
t ) 3l e i e gyiball A paall alaill & J3l coldli) Gada Ao ot pdall AE 5550 2a
Sl Apaall U ALl AN G8a3 B J5b CLBlE) Gubi dalus g e -
Pl il e lae bua S dae jdll c¥sluall (e de gaaa Lgie &) dad)l) AAISEY) 228 ()
Sl LR Baiat b sl oSy € padd) Jeall S5l ) (sacan e .1
4 padl Q)b Aiad ) jaad Doyilall Adyadl okl 4805 500 L .2
Coihall padl alladl ) ShEa) Gaias 4 )il oda Cnai da W3
Glua il — 2
Al calacaydl) ods Al el e ey aj
¢ 3k Al A sall 3edlall Aty AlENL jead) alall W) haa) gy .1
f sl Ll gy b 3k i) (gihall pad) alaid) 3 .2
callad 33135 o0k Jai€l) Wl DY) (gilall pad) alaill e J3b cldls) gubs gis .3
Giagd) L - 3

gl Cailgall Cpa el & Gl Laal jy0
Akl Gains dal (e e gl IS a3 alsn e Canal Al alsal) 3 Aiad <) e Fuaal =
¢3 paal) bl
4 g Bpadlal) A yeadls Bl L) e o) 3 deld) pange o Il hEWY) gpase -
g satil) Cilgasills Ledaliny)g 3uiKsall @il Clgl (pa Cinaal 8 peaally Ml SHEY (385 daaal
¢ad gall dal Y|
o Abicially Aadlall Cilgasill Zalaall 40 peadll Cladlall Alaind (saa b Lol Canl) Al e -
il W BN ety ilad¥) e and) 8 laysns Bl Aiad e

——
™
| S—



[ 3

addall

Gad) dilaf - 4

tb e ) Gl Cangs
¢lgd sanzaa g AN JHb lalE) e ol -
tdpidl Ll D@ Gaias (A& b aand @lyjie Hsn Sl -
tb Slalal agil (gahall (Spaall slail alss a8l s -
L lal) yadl pUa ADla s Ak uied 8 35l o3a (Gaki Aealus (S3e Aulp —
) ggdaga JLE) Glbad = 5

b L culS g gnsall 138 Lad) elyy el Al Gl el e
e SOhaaill e aaall Daalll aLE g8 Jidally haaia Lo gumse JHb Al @) e 48150 g ouinge yiiay =
(oAl dga oo il @y (i)l e LeaSlse Lo i) Janlls e (e 28]
¢ 3L bl Clilza) Jen o Cijlae luaS) o e ) -
ua.na;ﬂ\ tA e;‘)\:g -
dalad) clul - 6

tlein e clg Aty anal) ISH 2l Aal) cluhall ey e slae¥) 2
DB Gadads J5b @lke cBlaand! Olsin (2017) pasm sinas e Hlee lhaldldnhy L1
G Al o3 DA e Glialll Caan a8y ] aaedl (Gl alaall calai@yl i) dlaa ¢ paal)
Wsia dia lgDlaet aal ) ALY pad) ) Gasd & D) clilil dalus (520 maa s
OsS (& Aty adl haual) @i A Db Glre s sl 8 Gl e Bl g8 Cllg
cadl gl e el canll
Frad) alail) o Aaiaall Wyl 3 ok LSE s (2013) Jla sba Bald) dulyy 2
SV Al oda PIA (e Tialdl a8y 13 20all ¢yl agles dalaB) aglall dlae "Gyl
& il e Auaball o3 i (gyilall ) HUaill e Ll TIT J5b 481 jules o Cajall
T oadloy) oo T 28N e oS, Lol & il TIT Aoy dalsy Jib diad o) j2al el
AL

——
| S—



[ 3

addall

Aaoad) el Jasas 5k Adad clillaies al5NY (lsins (2011) Ll Gl 2 Gaald) 3y 3
I Enll) Gald Al alall o)y 5o dagyhal = iadl Ala- Gifial) Bpaal) g ladll
Sl Allaly 2 paall clusleall 8 Ciglis 39ms e T b g dpeadd) doghiidl Gl Al ()
ISl eli) B by (gial) padl ¢ Uadlly J3b Aind g ginse Jslis (3 Conall ae Ad)all 038
Gaal) mgia = 7

DA e (AU mgial) & L S bl @lua gl jladls dayhall LIKEY) e 430
zeall Load Aslana¥) i WS Jib il I dalayl @il padl ol ks ey
& sna sally Alsiall Cile slaall paan Grmge 2ol 3 Al Jae Ganll £ 53 by sgd Audall] gl
2l Glhaadl aa) padanls lehlasy il b Leilauda
dual) agas — 8

toh Lad Gaand) dgas fia
¢l A paall daglaiall Auadyy Cand) 138 & sunse Joli sA5ISal) agand) ~
cagl ST T J3b dala Jhall 8 Jh @l jie e 5 sl jalbill 35l o3a Uil Ca 35as
¥l axd Ay paall 3l b by 22013 2w e &l T Bl 5o Lalle aagil) IS 3
Gianl) IS4 - 9

EDE amy o JS Can Jgemd el ) it 23 candl (e 3gagall Calaa¥) E ol Jal e
:‘_A_} \ASLA%J ‘Lufu cg:'_\;\,m

ele B0 ol s e giall ) il 3 el ol U olsins 1 Juall —
sy (ledlians paly Rbpeadl i Find ) i) ALYl clgiilags Leslsily sl Jpm 4

Cun "Gl Auaal) allaill & el LRGeS A I3k lsle ped (s S Juadl) -
) ALEYL (3l Rial ) e e A4S (5305 ¢ @lall bpadl SUAT ol ) Gkl 4 e
i) A penl o shaial) Ay ) HEGY) 53a3 8 LEEY] 538 35 (G Aanlise (530

——
| S—



[ 3

addall

Ganl) abigra — 10
Jals cload Gand) 13a 8 aislias o5 Lo sas Cilisalls Cligmaall (e Gy (gl Sladl 30 Y
&L\LﬁM\ PRYY e.h\
tale IS0 Db @lalaly Auhall s se J5ln Al aaliall ali =
Al sal) laleY) gada Al U sl cgadin alas 438 oyska Uayy (gyihad) Sl alatl) aualsi —

S G Ay s JSN gadlgn (grina o dagiadl Wyl iy ot Al gl 8 jasl) Gaiill -
sl oyl pan 8 il el sal Hukll Al ) A8y L (dai dasda cileglea iy

——
("
| S—






Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

-

e

GV Sl el A (Joall Cabisd bl slai) lgle ag S BN aal gl e
& Ol (bllg A sall cljlainly cale g piall 5)LE] (8 lgastagy Hsgand) (po il L 8 40 a5
Ae ganar lISS o 685 3 clgd gl Jalitall S Y adl V) @il et Lalail) (S8 L) e a3l
e Gl dal Gay ledlae pa Ledlalad Jagut] LDl Jilassl) 5855 Lghe Cargl) Ctlagll (g (g
Bl bl Jla 8 Aald agia S|
il gl Conal caallad) (31501 Jasil Uyl il 3 pemally Bl ey i) Qi i
Db Il Bb I Bl) hiie DA e pald K& Adpadl LEI JHl daaly Al 4l
Canseal B ¢ allad) ginall e I JBEY) 383 Ja) (e Lege 1yga anli BaLs Y LByl o(ITT
sl oy Lad G5k Lind Cilgaass Gal ) sasla xad Joall it 3 280 cllalud) il
O b Al @) jie 1385 Ll Ohaally @l (ads Led daladl anleall Gylall 4 4dde
2l Galid)l ) Jeadll 138 Liand EDEN Leilalal (A
dail) Joa Laladl asalia s g gy Gagall
A paal) (5L Adad @l Ral @B SUaY) 1 G Eaal)
crallal) Alall AN s B Wy gag Ik LBl <




Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

Aol Joa Al asalia 1 g gy Gl

Gl saaie ) el Ally 5K Aallaly) Al e Aide oy S b daadall abiadll S

Cun plaall Jlayy) s ol gl AT & Adlesll Witk At 8 Osthall Lall Gulas oS

lele ashy ) Bl 80 aly (o 8 gl aats callally Lyl gad) Slaady duladl) dladl <l

Apd b oo daelaa¥ly Lola@) il 505 a4 by Dy sl Cus oasdl) @)
LA gall A Aol cile g piall Calise b cin Lgaicags sgand) (e il

Sgi) ghaig 5L 15y cullaall

sl e o Lo I Ygia 8,5 ki ey Cije Cun anil) jseamnd) ) @lgill 3L aga
Nensede ) ALY @il kg slas ) daadills Golaill wy Cogas allaall 12 8

Jeiall 3La3 — Y

Oe IS ol o ) cciladinall dae Laalls Gualai®Y) slall jslaiy bayshis lgll ogis Jasi)
(3 1675 sle hsen gy Al toabaddl ity cp .3 3500 ale cpaihll Db 3 el il JICa)
Bhsally Calually plal) Cllee adaty layy e sl 8 A8 jeall (agaill 4l o 4iapd s
(@l Jalall L Aalel il (s0nl€ a5l jselas isntll G )l i eley Antiyall ililacalls
o eVia Jsan e wlas€ Audll olaally all ) ALYl cleia (aildl) glyl sals iy S
pindl b hpeadl Jalatll JISET Il e el o3 ety el Adladly Lol i Alsee
Ve e ali s (63 il Byl el s @l 3 il in el (e s il G
Lapgiall Loyl s e Gsaagi 150S cpdll sylailly sylad) Jlay G pany lgans <Dlan)

el g dlaall agall a3 plady) Claled (e Baia A o sal) Jlay Laa a3l skt ey
Cun (Alald 3 Ao e sil) 038 (g3l (A o Gy Lol A LY ) Lebipad ) agi )
Aune 330 o aglpean Jilhe A Cililacars ¢ uall Leal il Loy Capesil) AlSa) il Jlsy 61,
(cpesall Sl il Al ey auas 4l Ll ccpeagall s agin 38 Tae DAY G5
Bl e Anne dast i sy ool alaa¥U 4 oyl 2 Y (3 lga¥) (e i) anns
Ol On i) Ciman Alall 038 A5 agadlag dajind agalh s aDlee of)) Gl gy a5k
(shpanll dalaill (e sanie (gl QIS8 Cpelag Jlae o3 oghai o Lae (al 81y adlasl) 5t Laa
2.0 pand ilagl) ALY B RlSay skt e sl dde b e ) ciliay s

110m 2015 obae sl Sl el s (ATl ol 500 A 2o mal ) Jielan 2
11 Ga o ST G g s U 2 ) ) dielen 2

——
w
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

A1587 ale 4y 21557 ale Al dnaa OIS Cuaal) AlShy jels oy Jil of Gsisall S

lloa (8 ala sl iy ghay Lig sl B (3 gl oyl Lgnag Ao Annnes sl iy g AT ey el

O3l ansnd SN L g (21694 ale ilail cling 21619 ale Lildl ¢ saala ey (21609 Al
11800 sl JsY!

ity cualy By Wile s baia W ST OIS Lg ol (& sl axe o) e el O Ay diag
Dl oy sl Glay Anlad) CObeually GRlEY) 8 G 38 aadll I ALLYL gl
o s sl @) 5 Jlsel N opnd zliny sy sl Z Y jeae b Jsdally Anlady]
Ll (V) G dacadid) el s A3l jbe el Rl e S Caall) s (gAY
DLl b ey Lo Aligla 358 a0 V) o)l (S50 Y ) D () (Sl (50 a5 JaY) Jashalls
oo o gLl ddauly gl <5 A il pdie aulill il Al By ¢l Sl wans i
2 GAY gl aeud alana el gl Laldll 4S8N 53,k

—iSull— sl 31 ) ey @lgil) Jlac aidaii b gl Jax wli @l Calia S
sl L cadlagl) 25 s dalay dulail) @) cli a8 3Sal @il Cide T iy e
Aol 8 Lelalis (s 35 (a1 800 i L b 85 a1 694 is 2igud) b Lo by ysela 53k 45854
Oe QL) e B 8 Lkl pali s s sSall ddpaal) Jlee¥) sy 2l laal e
leiage ol Gnpdiall Rl A5 L) 2amil 3l aadll e aladiu) By opmug 45 cdineS Cum
e LAY Lasal o gl elig
gl iy Ll

sl ol (e adl e (Biaall 2 abaiiy ) lgies LIS 1 lgie Sl Canylail) (e dall Cad g
233 ) Aila) @al (I Al e culsally Relal) CDEAY Dlas Gl sede 33y ey G Chus
REH{ N PR T

12 G el i
27 €26 U= U= 1992 ¢Sl 3all dundlall Gle phadll o) s ol olalf Sa] 4 < pdlaa o s @ SLE2

25 U oS e g ¢ s W KL

——
I
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

Ate s sS dand dsga g il o Jsll (Sa LSS Hlaill dgas e 1 SaedlSl Caipdl) - 1
tedlaall (e ity (fie sane
ainatip adde Balial) ) zliasy Jisa¥) o ild Lol 1Y) Ao ganall >
ozl 5 L) slgal (ahe Jisel ) zliad sDlenl) (4o Ao sana o A0 dogarall >
LadS
co e sana e ALl @ilidl) ol ) Aadaid) el " sadl lae) e ol ) Sl 38 LS
LAyl 2 3 el il pe o8l Lay adinall Galias pe agleiy Y La sDlasll
ChAd aand g sl Joluig BlA B Aaiie A e il o(Cusadl) ol ciyadl) - 2
(bl ccl<usll by Jie) adall Jilug ey cpmg il miad cpdlag G A 08 Ally AL
Cllaadl gand saailly ALl cilileal) Aaglie Agall el b Al ilodal] Lganjal AiLY LA

2 aau)ll e

Aaadd g il s b LS mpally 28l (5l Gaa Sl (glal) gyl Cayey 1 Agilal Cupl) - 3
3"1-A -
SRy g
S o sgall At (e o Lo DAS a
Cua cadall Jiluyg Jugdiy pag 8l giag adlagl) gan Lgiddig dran) 40 Aalle dsda ga i)
Al Aalagl) B Lala ) g3 caals
Leinanly giad) calaal : GIG

& Ypas Jsll clobaiil b 405 A gysnall abai®¥l sall e Lgeal gl adins
e g sall a1 CilaaY)

1502 2012 ¢ ns — sl AaalSY) A0Sl ¢ fpldlf S ¢ (52l a3 dena . !

S s Al anads ¢ inald) saled il 5,S0% (il A dbugially Spbeal] clugall fipai juaes Luisd) doid) A Ay
202 201 T hal) (laal cylily S ) Anals ¢l ple s Djlailly pala@Y) sl

splall (16 2aall ciuilall i) seanll Anans l sasyall ¢ mpally 28l 0 5ilas slaiall 1990/04/14 ooyt sslall 10/90 Gipité 3o 114 53talf’
.1990/04/18

——
()]
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

doid) dsarf — 1
sl (g e Bpnall gl (he dadiia Baal il Cunall jeanll 8 @l gull Bl el
Pl L ey 5l sl (e Al

Al 5aally Jag il uSally ostaall sl aay of Jlall caala e ety Al gl 038 (50 —
¢ il

¢aaly &g pie o A La) Hlaidy Sl syhalaa) ()5S Cajladll G -

hlie @l aylie (A Jdall GISY1 A daag Lee Hhalaall &5 Lald Cayladll culylafiiul g oal |las —
¢dllle

¢JaY) Alish ajlie 8 JaS o saca V) aaa 50 Blas Cojladll (Sa —

o llal) oy Les saile a0 agall (e Aujd Jseal adtiy sl Al (o 25 gl Aalug of -
¢ 421l

e e i Lilh o painnall Adlide Jag pdg calide dile s Adlida jlali) de gt Audle Jgaal asaity —
tled iy il

Bhlaal (e sa AV Lgie aaay A LI Jea) jaaiy peis ) A0SV Glonl) ganis -
Ao alies AT e ol il @Ble8s 5 aibaed ) il 3 ) Jaladl) Coagy selid) Cilaaf — 2
Gob oo 3t 13 5yl adaets ASL 3a ilaal 5555 aibaeil (535 Lo AL (3L5Y) (3o B gl

2 e LSl cilg el Gamdd 5 i) aidaes
lgiilagg gl 1) : AU Callaal)
j\ :XA}\.A.AS\ u.'ajﬂ\:\.ag,\kg._a....aj\ @L)S\mdhj )ﬁbu'é;c m«ﬂ;ﬂ\;ﬁg@u&:\
Agtillgs gl el aal ) Callaall 3a 8 (Bphatins 4l g (ASLl) e
5 REAR A

) (g5 Ao A5 ¥ Aabus aidy Cus A jadll doshidl A S (GO Qi) b
fadllag aal Aley ((6)SHall i) aseta Jidiy Lanid ¢ LYl

1802 201401 clae ¢ I Anpdall cauysilly pill malial) la ¢ fadalf S ¢ hpmal) ZUdl) 3o 2ena 0] !

ZOUA “’Jﬂd.-“-"d-v‘ cL‘Q}AQH L_ﬁ:ﬂ daaa . 2

——
(o)}
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

tleie SN Cliiyat i (53l clill 1 (giSpal) dinl) aggla — 1

L)) Aol adaii I cun Al Adle jliie) duadd s Sl il g Gl -
Slo iy gl e DY) Ga aly (Alpall daled) ddadll Wy cladin e CaldVls A padlly Anla)y
Lradaal gias o aelia Al clagbeal) 28K e Jgaal) B Lo el gl ey silaa

gl Ao sSall Apuadyl) lleall A ) A Sl Aiggd) Gl sa (55al) il 1 AN Caypatl) —
acdll ins e Al i) sl Ao Fig o) AT dilugns lilaal) 038 335k 00 (558l il
2,3 Sall dpala@y ) Aubudl

OY eyl g edlgil) e 3y Cahay) g 4 el el sa (63l il s Gl Cay i) —
asagiy cdia¥) D laally Cadll (e Algal) cillalia 3)l) ddalu 4l Gua Algall Gy Algall 38 laal 4l
P pal) 8 Bail) Al

e i sed Apadl Sleall (mlll Qlall s (Sl dlull Gl Jaall (S canlaall 38 DA e
le Jaxm ) Al 5)3Y) a5 chdyadll llaal) ali e ) (gl Jlaay) el (g el 4
Joalai®y ) gilie el da <SS

Aaald) L oy pdall PDIA Aala sk 5S5a0 clill Calla gy aleas cibje (iS5l dlid) Caslliy — 2
) algadl Jon adalin joaaty Asilal) agmll HaneS dpadil aipdsy ) AalaYls

oanll Al juldy maat -
(1Y) 335 Glomds pmanl pliil) ey ailais -
hyaall alailly ALK a8l Ly jud -
eyl iy ¢ aY) (asiall celgull el (Algall dliy sa (555l @il Gl aas lia g

358 g (Sl il Lahuly ast S Adeadl s gl laal) i luay) diy gal) i) L/
oo L sl 2l ()5 ke A Ly Lole Il s (2Dl e cRasSa) JSS L@ B)sa i sile
o3 e (Sl il gk bl (51 (o sa dshiae g L (ST Jolll B Lemagy CagiSll B
Ay gy 4y E1E e B Dlaal) 03gr (SOl i) gk ¥ Linse casiill s34 lacal 51 3V
e lad iy ARl Gt ial EDlae ccad AN JeaY) (0] e algaal e

67 0= 2004 uyadl sens ysean Asmalall ) LY Lolatdly) Lbil 4 dasda cpnsl) 2 den) dane Gun

Al aslall 3 oSl ol () Aasie Angyhl ¢ Lutlaldl) Clesfalt LS (lag i) eia U Ao Sidhall Jafsad] s mualy
-8 G il il Raals AalaiBY) oslall 2S (il gl Jisais Adle (anads

37-360a ia 1998 (olae ¢ il By s« Luclaall Ll (§ bl Ldpasd) cildaed) ) se el A

( 1
\ 7 )



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

& S i) Capla e ) laal) Gulad 13 iy agles L sall jlaa) elae Jpall o2
Faola@y) Alall luns becags Wgn Jia Joea) 038 (o dual S cAuaiiy duiin Jgual o dlgnn
Laiany Aslady) bl ansally Alaall gl GaliY asgl bl g8 @Sl el telgil) dliy. o
Olaa s J¥) (opiape 3aiad ) o3 Lalial) dolee Cang canal Aol Leslhalials dylacl) &gl
b oAbl Ll o3 aladia) g S AUl L) Agalse 8 Sl leas cpe gl (Bsin
Aol Jleel e Cabuayly 80 a4l Aaall sdey (63pal) dlidly (L) 33 3 Alaall g
Al
learaind Al 25 agiill dnl) sraall dbias (Gall il o) 1 Apaall sl pAY) (ajiall .2
oy A Al gl G all anaiy dalans ok ddpadll g il & pull daboalSd)laal) o )
A Slei s ol 35Ual) daleaBY] (g )
g Aalall Lgalaail Waalans Aolae alaiiy Algall culabl 3)laly (3 el i) o gty AL gall iy (£3Spall i) .
Mape o Bbigatl) 5 Aol il ey (sl
& Bamiall () i) Calaal aal prias Sl Al Ll Gaiad o) 1A Aubud) diileg paly.
Ll V1 e Ctlla gl pe 5lally Lo Qs a3 Aaa gl o3 (f pas DY) e il Aulond
dailly ¢ LaY) ) Galal) (3 @l ampn g spealeall Cilalai®y) 8 (658 al) clil) Cillag aal Conaial
il gl G pe Adda gl 038 Al saliy g (pe pSail) Aygaia Jllg (gpead) ¢ Uadl) Sacy racal (53
2,306 dga e alaall,
@il deid) il
el @) Ciillags aseie e eiall 18 DA (e Capail) 2w
Cun caaly asebe o Lealel Cuad LS Aulanl) ol gill asiall Calasl) e 1A lal) dgial) aggha — 1
6 Ganall LN LAY adlag b o g iaradie e Aladl Cluge Al @l 1 ael) Ly
SV aadl) Gl b Al Adcay Jaladlly juad Jal s o ccallal
Jai ally i peadll Jlae) alais L) (s ) il Al 2Ll Ll dlaal) gl Capass
dealis (daly ¢ gy ccalhll ) Akl Lelal ailagl Jod Lo ¥ Ldyadl clol) s
g (931 Al (sb 5 GRlEYL Wisa ol LIS linal) 8 el (@AY 3lsall aa Lellaaialy (Sl
sl Ly

40-390a o 2005 ¢ il el Axdall diasalall e saall (s ¢ adelf coleids iyl jalll !
.18804 <1999 63:1:)2.“ _aa A.f))é.&; c:‘.yms.\.u:}“ 63%&&1\ aMlA.“ )\J ‘gﬁya.dj;g.ﬁ.ﬂl JL‘A:;)’/‘:&;:\J L_S-\":’) Gﬂ.LuAA 2
3502 2014 (a1 aslly Ll iy 1 casld) Ansdall ¢ L el Sludeed ) 2o el Ala




Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

slasall 5o (glaal) il L LS dpdyl) aiillay ) o) glasl) elill Lt gy oS WS
DL Gy L) e G A JlsaY) C dasgll sa cled Apa agiil) (& SV e 23w )
Liledde Qllall Jlsa) (e ol lSa g5 DU el e any (63
e Bl Lgtiegae Adle il Aplail) elgll b z o) oS Al Cayleall DA (g
astis e Al Saad) Glaaly M il ol G Jass (68 s i) miag ¢ gseandl o adlasll
Lo elld e gy callall cund @l Lelod sa Wy e Wisar Lay coaplally Aalall Jsatl) cillasy
sl sk Blas e
g alaYl Lalaall 8 gkl clllaial iy (gylall il (il cunaes A lasl) laid) Caslizg — 2
t ot Aldia Gadll 5 e
ol aLal i) ysall ol i Y Leaals gl ol e ies clgeleil ke gilagl Jsd
G o s &gl ok Copaal) b iy . a8lasl i Dl Lo Gallay U ¢ lgdalitiy (el
o el ad) aladd) 3y of adiall 138 Cialia alel il Al Jilie @lldg daidagll Alaad) (o Lane Ll
&35l Ledsd 58 daradic gy e e oo Aplatl) gl e Lo aal of Lol iy (o) 5 4dha
2 achgl cadia) e 2 padl)
b Lad wilagl) gl i
O Cne dhie 02 ple callal) it gl Load cand LS gl Aulad) Raagll rllal) il adlyy e
JalS Cans Aapasl) Cinlin 4 ol iy (gl B andy 5aY) 13 2eais Cipeaall (52 g as J
dleie e ol Ay
g 35all DA (o demny s (ylaall il Leelauly e gall a5t A Allaal) s ag: pdgill adlag o
sale Ages 306 s e Jseand) L el 4aia G il glay) cledy G pals iy e
Y Ll ) s gl ol Gl o) Bl ae AV Sl ABI Zlagl e B (s
L as e il 3 g 354l
adde LAY iy leainl foliy Al il leelay ay A ailagll el Jig s (ALY adlagh o
B2 30l A ady DA (e il o g8 G clidly daandl e IS G

1602 2013 a1 caisily paall Ghsll ) «(@ly ranlaa Jita dpialf (5l Jaan s !

1550a 2013 (a1 e aill dils 51 ¢ ) Analal ¢ pially 40800 cojlans onsy s Sl Joald jalla ?
24602 2008 <N sl Sl (gY e I ¢ liaally Lol ) v ol e ]

1560m a8 Guow s sl (asy e oSl Juali all

( 1
L ° )

.
~u



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

2 2aa dale gl a6 Cua (KA 8 aladin) Cager ol (8 Gall gagall  aat Y
il L b Sl Sy il Lgalaatind J8 agadlay Comus oLl Dlaall Joms Vs daY gl dedl
a5 (Pla gilagll el allas

Jlec Y1 Jlays e s pially DY) ) Gk e i) asiy o) Adadagll o3 it 1 (GalBY) OLaidy) . o

o pellacl 8yilia e Gumsiall sWia (Kaw (a @lldg dish JaY ) sl alad) glany Y paal daY
Gl ilaa (e Ainne danss gl il cadde (3l Ja¥) ola die alaall 138 330 Dgasis of (o ayaial
DI lgle Jeany A (g il OS5 By ¢(ggin bl o Canaty 3 0ldlL LY aliall 138 e
o o) cclaidly A Al § Al Jeal IS5 e o dald cililas Dsane dal) (e
2. pasiall Ll i sally R (gpus cAuald Slilavay L gaiae

L) leale Jemny Al Alaal) (31591 aeads cuall ccilaall J5Y) ciblal) i sdylail) @) aad 2
Aplaill Ghs¥) dlb Jaand b iy sk @) ) Cipadl ) agin S Jiae 2l e Jseaall
3 Sl il (o Lgaad sale] i Anlatll 280 il ol i ) Lgdpaas
ALl gia) <G

) deliall 8 40 eV e el 5N il G alledl Il g Uil 4sly
o Aol s ALal Ao sama a3 ) A jeaalls Llall Clisws 3ally a8y Lo Lusilial) 53s (pa 3l (531 50!
eV Al Aylaall @il (e IS Cillay cm e ) 138 ol Cua A padlly dull) cleasl
ksl Gub 8 Aala Bolad Caaall 138 days (ALaLEN @il Capay gl (ga g5 Dlaa ) (53] (53
s Aradl g Wadll ek
ALelal) gl (g asete o eiall 138 3 Capting
Janl) Zngie coyelat Gum cdual) Lilall ALl el 5K il 2l cAlaldd) gid) aggda — 1
Sl ) Lalall 8 ALaLaN @il Bupn wagiy cleiDland Aestie ciland aa ) sl sy 8 jeadl)
Deutche Bank, : a,iuals @5y 3D Joal spnsl) el Ladie ydie anlill Gl oY)
letas me iy (21924-51895) 55l & gl s2a cwlé 235 Dersder Bank, Comerz Bank
Saly celgu an o daniilly Al Bleul) A e sy Ledlae) il G duleiu gl Aulas S

247ua cyf.l‘j.wééf o) e ?.mlA Jaae 1
A58-1570a (o 0555 (s gapa ass asy s Sl Junlé jalla 2
230a 2013 () caisilly Hall 5S¢ dpladl cslaalf S o el sen anndd

( 1
L 10}



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

N5 o sl o3 b Sl Jaal) poil Dl gAY Gl (e e O Lgysh o AL ) o ek
Lallall Jgo e gt s olllly (K5l (e S (8 Lonusgis Laseda lls

cloadd) IS iy asi A ol slgl e G Cua Allal) gl clipen o Ny
Agig dlaall ol C@illay G Gy b aaads calaiall oo L La cdandsil) e s il (Al puadl)
aadill ulud e @il oda o s Vs ccile s pially SN iy ¢ palill Tl ) Zalal ¢yl
askn (A Jlad o aldl) ae cala®BU Glsially Jaldll gkl Gadas & aalud s ¢ Audaglly oo Uadll
2 adinall 8 (goleai®¥ )y L) Bladl) 4l 28185 ) olls Al Gud)
Ay Gy alatll gl Ciillay IS Alens st A sl @b s o "l G
T b Raaliuall Gl agud Load dllid Cunyg (Jlae¥ly leiny)

Basaaal) Cliaadilly 0 a5 o Gl o ALlal) Gl b ) S deld CuyS
Ghbially el laall IS ) Lealalss o cmaal i eJsdll (e S (3 paall dasll a8 23l
Aaaliaidy) dpatil) 3aaanl cillaliall Calide ) lggagis cdabise jaliae (o Jlsa) e Juandy calldY);
e Laals
238 (3l BLEY) o WSy clgnagn Al caillasgl) ) ALalal) o i) daal o s ALalad) dgial) Casllag — 2
pailasl) o3 aal L Lads dylena) @l il aplaall @l gill Caillag om aand Ciildal)
Calidas ailagl J i leasii Ao Cilionsgally S gall caslie)  al Callagl) oo sdalanl) caslagh — 1 — 2
clalaie ) oy b sailly B luantl) ehalS (glaill Jalially Aalbeiall culanal) ehaly (g jall ias Leelsil
g S A aeall Ciladd Lan ol i€l ) plaill Aniig DA ge e LeS ¢ laniall cilillad laaly edpaiiall
Ay Y D ally cla) il lacal ¢ NV Calpall cilerdS

5 oy Al Cillay 100 ey 1A L) A ppeal Al b gngil) = 2 - 2

¢ApaliaiBY alall 8 il saled Jd AleSa 5,80 ¢ ~duffint) Joinl) a—Spalea Lulle Ly JB A dudlially Lylail Lol c sana Fond !
J14 (e 2011 il deala Adle Loni)jind Gaads

2201 <2009 (b s loobiaitl Alse <~ e Ula N LY o= dualil] [9tl] (A lpil) piphsT 8 Lalid] ddpaaal] 459 e iy °
198 4= 6

30 U Al pean Bysean Apean) LS pllf S caté dana danl

116 Ga oS Guaw @ase ccisnaa Bl !

psle faldl saled ds lllite e Badie 3585 il Lint @ pde ldiind Glulbieg Lpifinl) Lduaal) Loshiall « Jla 35 xe
252402 4= 2005 ¢ ) ccalill Al (Aualai®y) aglell ZS Alleg 258 paadd (dpala)

( 1
(1 )



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

O o oy 4d) G ings e Jslanll Adle sl ) A pead) (g jall Jigad Aidee a5 tasiedl) ]
Ll 3hsY) g fde adg cppal Cpasie ) il sag Wl Gasiall (he B sikall Clinglly il sl

¢l ppail) Llee adde 3l Lo sas
lalKal Gl 8 Laadiiuse 8)dadl) A5 allal AW 35V Gosuiy il Al ey : Gageadl] — o

ALl (3150 AL dae giy Aabeiall sl chlaa) Jea i eli) axys 1A andi — o

LGhY) A aals culs 3 S b 3 Cigplally Bl s b laphaliag asdes

o Ve b pagalls mosill o Alalall dgill dniilind a5 14l € cllawe Jsda - 3 - 2
tob Lo Vo) o3 (e S (8l jlalaey ST dile g oy (380 Les) latl) Cidl G (A pae

sl Buan Aligy Apbai®¥) Apatll ady jealic o lsall paalill ey gl pall) -
P e galil) disaill Llis 8 daalial) oll (Ko ddille Glisa (o Slad Al Sle g piall
ALl QIS ¢ galill osaill AU iy slaels Sl 5 isaill bl 8 Gadls 8 dealudl)
clital gyl llen aLall e Dt AL LY e (Y gabai@¥ly JW) Ll

febsall

Wi (& i Alaall Slad) DS e 3l gl lgale <5 Aatil ag tAleally jlad¥) Jaldi — 4
Geind el e g bl (s pllal dlad Ay Ciliia ala) (i dyalall Gl S
3 ylalaall a0 (mledi) g dins dilge

eDlaall ailas L] alia ¢psSh ALelal Sl o g Gus 1 eMaadl il claiiul) )y — &
Ghs¥) Jlacal. Hleall g mll lena) i Jasd (g @iy darae Agee Jilie @llg gl
ledsas Jilie Jlee¥) Glinge e Ll claiully 2] laal Allall elgll e s L)
Jaat (99 Auinall Auengall ) leie (A La g o)y Zllall 3)5¥) o) gy ulai Basae Alsas o
Ll (gl

clblha 4y Latiall chlacy) x4 cllead) o3 Jids el gl Glleadls aLEY -
ol sl Sllens Leald ) ALRYL 13 Al cliad b dalall ) ALyl gleal
Fllgas Llas adadll dagyhd) cile g phall Gy saall G linuy|

25 o casS e gaga ln G x|
117 %) cg)fjd,-wl@)d (Qsaaa :ﬂ:\.u\ 2

12

——
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

L gid) Aalg 3 §yalaal) cibaatl) ;GG claal)

Gije Cun ddadll ) Aol elgu chiall dlaid Gleladll SS) e padl) g Uadll iy
Adliall alaia) ) (ool (g2 skl ) glailly Al gall daiis 8 palivne sty i yais A puaal) deliall
g il 138 amg (2 5aY ¢ pallad) SLai®¥) Copiai i La ) Bl leeally ciled¥) ) AsLaYL
23 ad) L Lads copmndl 4S50 Adsd 2By yulea puing Bys i ) ABLEYL basill (e el oLl
scabaanl)

tdidlial) Bas A)N3E) — Yl

Glbaaill aaf o Sl LAl 4 ASs clllie e ey Loy 3yal) ddliall 2Sualin (o)
oad Al 5 ) ol aaiaa) sy Zlall Aalgadl 5 255 pas ¢ sl Slsll anlgs Al
Gomd) & it Adliall cda) 3 o laill Anallall Aadaiall Ua) 3 21997 Lin A peadlly Al cilardl)
22\:\u:\f1) U'_\LAB:\\ ;\3\)3 Alial) 528 Ccudal ﬁj &)AAM

tlsl) (gl ) Asall (sinall o el Lot ad Aulanll @ gid) o Al s JgY) slay) .1

¢ 5a Y] Adlall Clocs sally gl oy dndliall 1 SEY slasy) .2

A peaally Ll o) i e 2] e il gally il G Audliall s GG olagy) .3
s bl g syl < Lul

Graals Cun ¢ paled) Lalle (3 jhlaall Loajes cleladll ST o peadl) ¢ Uadll o)) el Y
238 3L b Al dua il Jilugl) 8 Ay peaall daedl cliaatioes Ml dalail) ol obas
Al lyskall Qa8 Sl aalg Al claatll 50 e Adpeadl Hlalad) il si adle ¢ laladl
Neelsil aals Ldjpadll Hhlidl asgie o sguall Jalus of Wy (sanall 13 Laeal (ha
Syaal) Jlaall Cpaigall 351 1l 4 peadl) Hlalaad) Calas canaad il 14 paal) Jhalial) ciygei - 1
Pl Lo SE il 038 (g (e R padll Shlaall L ISy ) Ayl cadlad) 1S
2l 8 e Jpeanl) S (53 Apal) ) Sle ity il (saal s el L @

iy syhlaall jeaie (S5 A g aiind) Jl Guly I Wiad 8 iy dlal) i) axe”
3 A ) gl Al id) axe Alla

61 Uo il @)A\ 1

260 = 2000 «ERL8Y ipall ciCall cdilall 3 g g A sadiceal) ol dae Q) 22 Bl

S ss (LAptll padjall g i oo o dind bullaio Flg Lpifind) o] (6 Uopadi (Gllies Tdpaal Jlial] ( Db Bram (gl Ll
20a 2011 e 12 11 ag ol dnals callell Jo cbiileaid] o lgilulSeily Lilal] blsal

( 1
L B )



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

D sall 38 ) Al b i) Ll hlad) Cayet
o 5 ol daimg Al ahlall IS o &b yead) sylalaal of g il caslaal e U
Cova JAY Ay e ahias byl sy Lt o) V) head) Llaill AaPdle oy gl dnady Sl
Clisive vie lelany L oSally Juliall Zaasliin) auagy Lo alanindly Lo sl e ) 13 558
AoSae Al Jal @llh g duulie

teb b A pad) Hhalaall Cieas (Ko tddpaall jhldal) Gl — 2

t)) andnng tadlall Jhldall - 1 = 2
Dbl o3y (A sl dadll 8 il puSal) SIKaT e Al laal) o s@smd) Jlalia —
clla b ol A8l Sl 8 bl Gigaa e i Laily el elal Cania e By5 pually g Y
o Jia hliall e plol danl () s a5 il

(A GhYY) g land ClSian Jllia o

tCayall Hladd s Jllis @

Gl Sleud s Hhlia o

) Slend Gl jhlie e
el dan o caiasial) 5)8 axe e gl Ll Gyt Al lalaal) b Jaen s olaify) jhlde — o
gl e lgle Tboan Al il ol (gl
O B clelyl Qi o Cipadl) 58 ae i Hhalaall sda zan L Llle g Jhalda — a
Llsthadly asasall 81 (3 Cipadl) Ciaa G ) kel
¥ e Aad (o DA iaan elill Ll ana il Al 5Dl Cajpen tddlal) edlall hlda —
il 5o Cayad LeS calaliill e (o2))50) 43V Lanias) (a3 Alls 3 Blla BeSle clill o)) b casbalills
Ssinsa ) i) Jpa A8 sl Aadll adsi Lavie clld Gaaays catlaliilly clagll e 43)08 aae Jlasly
AN e hal 05 o Al peal aan s A lana) 13) 43l ey 1305 <Ll 28 gusd) Aadll (e
Ve sl gaen s a3 Ml sl aren

:&@m:@w\yﬂu\—Z— 2

2252 2005 « S ol TIL Ao puse ddpad jbliadl S8 A s islia s !

il VUil Aase Aag bl ¢ ~eadleyf ot Uls daapr=(jl dind clulbial Ly doidls Jlall iy i ushsT LEL) Gapos (s3mms
A4 Ga 2017l (sl Aaala (AaslaiBY) o slal) S (Adyan Gl psle arads dolaill aslall 8 o), 50l 5aled

39 L cas8l fuew gase ¢ S v paly delan)

95 a ST G gase sl AT dena L2 4

.68 %) cy:j‘i.tu@)d‘u)ma:\u\ 5

14

——
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

pladl€ cul Cijladl (Vs ccalad) 8 casll denlls Alaidl Hlalaly slesy s Jidal) jalia —
plbd] Load Hlalaall 38 ety cdia) e Shaally glandl clbilee b 35 Lo Abaal) lalaall s
Daahlal) agadlly il pall

A paally Al lendl) 4 e Aealll jhlaal o iduig ) Adpad A jhlia - o
el Ailia iy a)lall Juia¥) laliaes Fuaijal) dadasl) Q8 lalaal) @l cpay Laig iSY) Al
2. alail

i) ol e 5 e s o) oSe Al Ay sl Lad) o rdadliay) jhlda) -
gl b clpail) pe nliall Giglaill aae s chall g alal) Sl ) Akala <)) Alas) das allend)s
. sipadl

Lee clgdllie b AulB )l aellly cpilsdll Gadas pre Jlaial Ge daalill Jhladll oo i) Jhlae — 3
Gllabid) asi 38 L)) Alls A5 Al el e cilahe b A0l cullalull oL e iy 08
el o bul 55 2 Lea (oudly 081 cligie Gt 2l

i o (e s Al aelsdlls ol uas Jlial e Aealil) Hlalaal) oo :AnB) Jhlial - A
ol a3y i) Jlael e dule clulSal ele

Uased s A 4iily il DA 5l gl iy die Gy @A) laall g tduigilal jhliall -
Yie ol ) Lo Adens Ll e

S il lgie Gy Als 8585all Anludl aladl ehY) e Aaendl Jhlie min tdeawd) Jhlide - g
Gbs Bypem (S Al ailise o) i) 313 U8 e ol S JladY) e Gus (1) ) eDlaall
o pai el LS (gAY lalad) )l cliphs S Clladl) cilgalls eDlaalls 45Dle 5 43lals il e

0.adaliny il ge ks cilels) g

.95 ua cyﬂ‘}wééﬁcéj.\:ﬂ\ ‘:sA:\S daaa L2 1

5 o 00 s gase et Saen
Sl sl Aag bl g A dalid) Cilad) gl o Lidubi duafyi—dyladiny) Lilaal) 4 Wy Hlaiiy) sblia «glad plia il 3
67 o 2014 Ay ¢ (3es Arals cLaiBY) LIS ¢ (ailly M) SLaBY) b oy S0 52lged

S e 0T G gase Aaund (guma

coles caisily Ll el ()93l s «Dylal cilaall Mall o)) 4 Uy Lbpaall Jblsall §1y Ladihiv) (gl )y Gola
A7, 2013

c—Cpdaald S Aale) pisl] Uls 3 lgi o) uaas lginuds A =2 il s udibdll] liad] -Sa sl ibhas caSl) ye juai ©
12 a0 20073k 5/4 as omalal) (gl alad) izl

( 1
{1 » )



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

O dallal) Aald) Lmagd all clyolaill dai cliaat e Aol dgals Wl dila) (AT claai - 3
SV ALYL A pad) cloadll K yud 8 Jiaiis (Al claad dllia i) & )y dudlial 2l
e sl adde hliin Lo gag adoall juleall 2050 Jpals cJlsad) Jue 5,0l L)

AUl salely iyl o 2al) A pmall ilasdl) delia Cije 14 uaal) cilesdd) JSb jii- 1 -3
«hshaill 028 ASlse s ddjadll daghiall (saa3 IS Cus Bpaleal) Al gy Adlal) dalgall A
b S chall 038 aal (e

Loy Al rueaall e lellael Gl 8 il i @

Al sl cileadl) Jlae 8 Aplaall @il (8 (ilie A padll e Ll clawid) Jsio @
Al Lbye I skl ladl e Jlsel) dse Bals iad 1) Jod BalS JLaT) - 2 - 3
<0 Aaals (el (Aalsall g dae LaaW g daaliai®l )y 40 gilal) Leailsa 2223 A 5 pallall 028 5)shad eSSy cliaa
2 ekl ) e Jgall Laas il s alll gl 8 Bala®l) oal) de sana ) 5a L0 o3
Calaginls Jas ol 436€ 5 SY1 (ganill b jadl) ¢ Uadll (gile o add Dpsleai] o slaiall ali (ga Ll
Ngie Loal) Lald alard 5 allall o3a

$lons A panll Hllaall iy padl Jesd) moal dsall w5 ae :Job Al clillaia - 3 - 3
Oo g 3oy Shalaall Labias of eyl o L maald caidals 5 dasjla Jalse dam calS ¢
e PL Al G o) S saie Beal JW) Oy RS L 3330 85 (Wl ) ae s Lead
Wl Gy S Gl V) Wlaa s Lalll i cilelaa¥ls ageall o Alud 2ay 3 21988
olaty il aa g cbaalle BLE) Gy aas acad 1988 sl & s 5 (150 &dlil) e (53l
leishd Aapy cn Jead) A 5 13 Gas o sad Jl oy B dudle B gy @
3les (e Dlhiie) Al o3a 3kt Lo ADIA (pe Linll) Cuagls %8 o Aaill 038 1) cAanye Ayl
Gliagll s3a il 21990 (e e Cilsin EDE PUA 0,8 (<8 Gulaill @lld 2l 21992 ale
Al Aanl) Gl Cunans G Al s3] Ly Gl day ol G IS gy aa s jihe o Ay
ol B Bk Ay JWI ) Bl
'3 DN 82 DU @ e L alia (J3b Aiad cilillie e cBlaad dlal cu My
gl Legalsy 1 Aaall sl Caliey dpallel) A ymall 25l saall Y1y (oSl DL

S Canall b Juaiill 4 Byl Lo sas (layS galaadl il

.25 = <2008 ‘QJ‘){X\ ‘t“)}:\”} ool (g¥asall s gd&f/wﬂ@ﬂ/d[;ﬂ?] Sibiwgg Lullalf Lafgelf cnhad 135 Jlaa !
59 o casST e gasa (U de sl delen)
23 (oSl s gage ¢ Sla G 2

16

——
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

dghyaal I3k dad il ial (@B Y I Eaal

Jisa¥) sy Ana e L Lyl Les cdalpall (o Aails Asee c¥sal e allall dipe W 3o
paall e gl el ddliall 3aa 5 aas ¢ hpanlls g adll cip ) clei) Calida g
& olayl 13a 8 5shad Sy ¢ hlaal el dgalgal caudldy bl slag) e Y GIS @Y QLA (g
laey cipe 285 21974 L Ales Mo il 5ydall J5all Ao pane (pa A peaall 408,00 3 Liad IS0
NN 3L llil cese cn3 i) e bl e aed) daalll 538 ) i
I Jsb 48l :J Y cllaal)

A dlay) ) Akl o3 aiy Lo sa cae clsad Cliand) Lly A padll Audalyl e
Janll Guad) yul) e julas gadags aall a3 sl Bl Aiad il Gua (Il () LS 3alle
Adlaa g Calide G ODELY) Gaady (bl
L paal) 3k dad Chupas oYyl

The Basel Commutée on Banking ) (BCBS) 4idjyadl @0 JHl sl il
sl de ganal L35l gl adlae 8 e pensadl J3b dnaes 1974 Ll 3 Supervision)
Glhgall ey Gleyn Dunsws FysanSyl o JS Laal Glalull e Golailly SN dpeluall
el Lilall 8 @by ey L8 Qlel & (Bank of International Settlements)(BIS) 4.1l
s )l Gl ans 2 AL JSLAAD Bl Aam Gl dgays Ao yeY] saatall LGN 3 Sl
%38 e Leiyhnss A ys¥ls 251 gl bl gl Cula (e A5l Audlially I Qllad) Jsol
2 isal) Glod e
il nilas el omiher bl Laaly A0 A8l (o) ) amis Y 2 4yLana) Al e L disl
Aah)) i e 335Se Jae 38 bacluds L Gilye aopl Zialll 038 aaind cipelal) Jsall 2535l
3.l e Bl Culsa Caling

o Aall) Golais Al WSl hie Dusgws Bl Ade 0o 335 Y Jlb Aialy Cuen
i peaall 083115 Y (B sy Ml L) ae ] ) Juadl iy Jlae (b Jaall gl

.E\:ss::)n\)]\ Baatiall QQ‘}!JS\} ei‘)_,.mmg}l slg.\lkf‘y ‘1)'“‘3_9‘“’ 6_\;!_,4.&“ e\_\ﬂ_}h cuhL_J\ ‘L_J\Lgl A:ml;ﬁ!\ \:u\.d\ chJ‘)B Ja AS:\;_\J Y] !
2017 1 axall ccalial) aladl) cdalady) ‘)SLLJ\ adsa “’JM/MY/&NJ JJL.' ‘L"AJ‘_"IM &)Q.Li.‘l'c‘é_;a_,;_: Ll (e ‘)\As 2
100 =

17

——
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

Calaay) Jiamy (Joall cabise 3 Anlls ALaY) Cilead) ae Gawill @llyg calledl Joo cibise
ol Lad b 2aall Al

Il Gy LS 5 aa omy -
o e Akl L 8 Gl dain Gladl G Aaladl e Audliall age aae Al -
¢ Il
¢, Cullul Aaleidl cilesbeall Jolss dlae g -
el gl Al Alae aiad -
g saaal aaa (ge Qi) DA (e allall g padl plaill & Ghau) Géss -
o) A8 s s Apallal) Apaleai®) ol lall (385 Ao mall lan g A8S e Arandll L) -
¢3Sl Jlsa)
Cipall jew shlies 58l e Hhlies gl hlie Jie platy) hlia e dalal) -
T oL adlany daalady) cujgal) s Ll
T b Al L coels A 3ull) ggolually Bl aa) e giall 13a 8 @kl s
O 1380 L) Gl Ll agaal) Qs ) A8LEY) Cangd Gun cdailaaty) haldall o 5l - 1
o) RS lae Jad aly cle aa I Jsall lalie slelye I 28LaY L clulud 2alaty) lalaall laey)
sre Jhaliag 52 e Jlalie Jie Al dgalse —a1988 ale AalaVL sls LS —JU
23 GhsY) & ) jhliey Cipeall
Lo gy slaa¥l €5 S Cus 1lghisS call) laaial) 4Ly Jpal) Le gl slaaY) G - 2
Oe Wty clebiant b Kl Gl 5 Jeaadld L g Al Glacddl givay Joa)
SN aall Gl e ey gal JW Gy S lae G o)) et (S Y 4 @l ccilacaddll
O Gl RS e ks @l ey b 8 VS AU lacadd) 4l i Y Ly o sl

Jsall s ABLEY e Cun ALY Jlalaall (i g) Cun o (i gana ) allall 093 aueidi — 3

Aaiipe Slalie il By (e (e ane aumiy Al Zisia 1 oic sana

a1 A Ao ganall S

55-54 e (o oS G gase cagane Bl

o LSl Baleds il Aashe Aoyl ~duffind) Lapand) Lyt ol @dly A= [l SLdld] 35 Ldpad bliall Gl ¢ i sla
96-95 Lo = 2014¢ sl (Cadaw Aaala (AalaBY) o lall

ety audaiill g8 calal) Gl 3 ptall saled Juil Radie 5,80 « ffiad) 4 lgildubsly Ldpadd LU Ldsal) pulealf s Sl
38 U 2014 « el didaind dasls ¢35l S

.85-84 Lo a 2005 (inuSuy) dunslall il fpisdf bbby Lelsel (xenl) ve bl ye !

( 1
| B )



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

L olilss L) Ciliays ((OCDE) daiilly (solai®¥) ol slarl) dakiia b sliac) Jsll O
300 grd) A pall ASLaally s g
(il £ s (FMI) L5l sl (3 gaim s Auald Al 8 ilas ) mey ey el 3 Jsdll ©
55 sl eehyladlall cdaibul elailis odaibsy o ¢ JUayal) Lusaill ey il
(e el A ganall 038 (g Als (gF dlaiinls @llg (1994 Lbign 8 & giall 128 Joaety Liall) caals S
Ll aladl L Agan salely caold L 13) cilyias
e Ao sead) (rem Aapaall Jsall laele allall U IS sy 1400 A ganall o
g e Jhal) LAl il aua il 035l 1 gaal) lalie Aol Aalida Ao (g ey — 4
Gamaa i Oyl Aased Qb Aiad Cdie) 85 (oAl dga e ol ) deaVL arlll DAl SIS,
Y L dal a0 slhaely () Gy BUS Jaae Glia die i) Jgeal Caiiail il
DBl da s Ga aly deal o 3850 aan i sl s Laily daall udiy dbiaat oS )
LU Glaradall (56 aay
S Joaall 8 LS Jpall sylalie oyl s

T 05k A8 Jguadll Aasoall B8 clig) 1(01 = 01) oy Jsaal

Jsa) &l Bhlial) da)
sl ) 28l L el dgidly 43Sl il g&all (e clysllaall + 4l
S gally Clas€a e ae dalls 552all il sthaall + 3 sSall Adlal) (3lysY) lasa Ja

.(OCDE) U1l 45<,all
S 3 Ly i Loseen Bydaal) plall g Usill clion (s (Jpead) ilslladl

%50 ) %10
.:’J}J
.(OCDE) Jso Aalaia Sging A gall daaiill &gty (0 Ciliglladll %20
. ] doaaill el -
Joanill auy 4 | dl %50

Aglie @lilay gaaal) (g @l -
oalal) o Uil (ya lsthaall + Gujlaill (g il g Ly gAY Jpad) paen
ol g ladll @iHs clighe + (OCDE) dabie zla (e ilysllae + %100

(Al wlHa b clalud) + (gl

—138 G <2002 ¢iyuSuy) dunalall Al «pislf Slas/ o gilalseily duallel) <ol ghill cdlen Jlall 3o Gl ¢ jieaal
.139

ol LS (Rl s clagarl) il Aabie gyla el Ganlly 5hlaall ofyg) o

39 (a oS0 Guuw gase chiva Jlia !

19

——
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

T 03k A8 s Lfiaal) 8 Sl acilly bl il (02 = 01) 4y Jgoal

gl Bl sl
o gl dalall Cililecall Lals a4y %100
gatiall lalae YIS JaY) spai lalia ddadije 253 %20

.139 U cyfj&buée)ﬂ calaa Jladl e djl.b :J.\AA.AS\
1988 3k Ablis) con JLall Lyl A€ Jana < B

Cipe sl Jl) oy RS Joa Y Laass Jilb dad cpaal clelaal) e dads s

AN sl DS e nsy cballe Bl Gy aey maad 1988 Gl b ellds o JAg¥) I3k Aalal

22 %8 ) Aslat¥) slalaall o35k lemn i aen ylaal) Ledsual & gana () Lelle (ol s Joai 0y 40

Aaaill 038 =58 A S N A "I Jlad el Lpsill 038 e 3l 8501992 A4l pa
L 5b Aaall Lty da Lad sl

4 ] I
(Sileaal) JUal gy + (il JUa) (1)
%8 < = 8 e
hlia sl Aaasall clafillg Jgad) jualic
- )

tofe sana ) Gfinpd e T Ol e JW) Gy 05
AR PR |

o) et ) raaluall Bsis & Jidus (Capital Core) wlul) JUd) Gl oans
G Ayl LY LSl e Al slied) agud) G (JalSIL Ao daaly syaadl dualedl
lead ASlall 233 All) Al Sl el gy (o LBV dcan s siainall = L)V Ailadl) cillaliaY|
2.3)5S0a)1 Aaglil) €l ALK ASL aae Alla 8 Gl g clginliae sassalls (%50 oo
saill) dagyadl.2

ol Bale) cillabial Ailadl e claliad) Jadus ¢ eSS siboall Jl) il e
Joai A caindly agndl) BlsYls (et lusall (o JaY) anigia al BY) c3fintia (300 Agalse illaliia)
pailsal) Jlad) (aly o Al 2 g@ll oy 43l 5LEY) jaad LS (558 any pgeud )

.37ua cg):j‘i.u.«dé)d ‘AA.\._A'; L‘s-\:tku 1

38 Lo cdsis

20

——
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

L) QL ) e %100 sloadd) JWI Gy g3 Y o -
Mgiad (e %55 dast maad ) vl sale) cillalgal glad) -
Jsa¥) (e %1.25 so0na pe halia ol dgalsad 36Kall claatall adY) aall (6 o -
Lk Aasal) Bladll dp el el
Aie¥) 35 are Cirgr ulld) JUll by (0 %50 s3luall g ill alY) sl 0 o) -
Lomgl ol e
:(1997-1990) T Jjb &bl e cujal ) cdbuml) @l
as Lo lgaal Jal codlel 5yl 55l J3b Al e calial et sac ollia aglas o WS
:2%93 Lad
vie S ases laliall o3 et s Jlall () LS Jara (uld A Lgllaalg @omd) shlie Laii - 1
2puas 3 Slands Joa¥) lanls dagyally Ml Bsud) s e asll) QuulKally Sihgall il
AeS Clydige sae (e @y Hhlaall Gluad #3ls 5o J3b Ll Cieag Ay clgally Capall e
Hleatl (g dae i
% 99 = 48 Jelas alaiinly Ly shlad) Clus o
ol e ol sydie Jelad el df as aladnn) e
ill Gl JU) Gy sme 0S5 Y e ple ot £ Al o pisall dods o) @
Apld) il Jeall oY halaall Jassie JEel 25 Jaley o + asall 8 hlad) dad (gl
W) udyl man eaie DLl o8 cdlial 1wl 3k Enandy Jlall (uld A6 dan pd ddla) — 2
i Jab salad) s @) s
Whe 25ay 35 e WY OIS wilhd T e 05 Sl Gl sl G 2m s lall Gy s G - 3
b LS Gavng JW () LS Jana 0fd adde s ¢pnll laliay lady) sl oo

eulel) Ll ) + JaY Bailsal) gl + sileall JLal ()
%8 < = Jlall (uly Al Jara
%125 x §aliall (uulia 3yblia) ol daasall s

96 (= 0T L gase cuaall e Cilladll ae !

5T o oS G g csnae Bl 2

21

——
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

Bys i dialll o3a (g5 dBgud) jlalial) Allial Jlall Gy cilillaia dliatia daliiiag dagiie cdbaed — 4
Aalll ge alall as gl z3sail) (g Gl lalie lua 8 aals Jalae alasid

TT s Audlish : 30 callaal

Bl A ) Jpadls ol hpeadly L) alatll il sals 3 T Jl Al s a2
D) leohaas ¥ lalae il syealeall Bl clygdail) o V) ¢ ol sl e @il o dllae S
Lol (e mne Jagha ey Wl 8 aal (530 il s
Lalig sl il clmaall Ll 8 (1 B) Jlall uly RS Glal Jaaad 3 5Sanll Ty Laxie
AU Laall agasl) daalye e 5V sty ¥ ol «(Mc Donough) elind il Ziald Gty il cas
s S 5ill Bpundyl) Gl Alles ojliic b g puiagall 3 Laill Qaetl) A b Aialll i o Uy eJlal Ll
st Oy halaa) 5y by el lgas gill 8leall ain (sl ety Cumy ¢ lalill 3]
L)l 5oLy il Sy lania dyme Tt s cde gana b el aUaill i lecal 1,080 Cilaal
Jsll Aaagll cillabull e iy calal @) e Al dlde daim 1T Jik dalal cels
A oy 5 21988 & Lol & U T J5b 48l Aealyed 1 g5l S iy eliacd]
LS celime Y1 Jsal) apaal Adadl) callabiad) ol W e lld g 20 gal) el gutll @iy Cayla g0 21999
Caald lalyy Aahye clalBY) oda culS Gua 2003 ajdls 2001 il 8 i) clalidl s
aall GBS Gl o 2del) a8 cluhall oda cuaal 35 lgeas Jon 2S5 Glunie g
2opiiy adle Aalsal U
A Calal) 3 ) o tall Qaaeill oy
csallall L) aUail) 3lia g Aadlsy GlaY) Cane (e 23all @
B Glaay Jaladl) A s sl o Audlid) & O3lsils (glacl) pe s @
Gaaill 2Dl T sanaa HLas) 7 3 alaly —J8 (e Ahacaie (S5 o lalid) (e el z10) o
Agbsine 28l e dgll b
al) ailes EDAN Luabiy gl aelgil) e laae Aiall) cu)l CalaY) Gl 3an) Llaca
P IS o adleal) @llig canall QL Gy el

AW ey bl o) asl) v

! Daniel Nouy, I’Economie Du Nouveau Dispositif et les Conséquences de la Nouvelle Réglementation, Revue
d’Economie Financiére, n 73, op.cit., p.p.99-103.

2 Bruno Colmant, Unicent Deflosse, Jean-Philippe Peters, Bruno Rauis : les accords des bale 2 pour le secteur
bancaire, Lariciere Bruxelles, 2005, p.p. 30-31.

58 (a0 i gase cisaae A

22

——
| S—



doiall Al iy Ik clial @il JUay) i sY) Juad

) Gy bbbl 2ua ) dealyddl v

el 8 BluaY) gaas v
b Aiad 3ay AN allea) :(01 - 01) ad; &

L II Jok pdlea ’

! ! }
Source: Emilia Johansson, Basel ZI7-A study of Basel ZIT and whether it may protect against new banking
failure, 2012, p 19.

(Jlal) oy ilallaial Lpaat) 4USY) AY) dalel) oYl

Sl Glasy slaw IV 550 o) 2004 sl 8 G pad) LB J5L Al
Dhlies dunall Hllies colat¥) laliae ddilide Hlalie c¥lae ) dasde a5 cJW Gl cilallial
re Jlall g LSy ¢ lalad) oda clual Lealatind (Ko Gyl & ) Glad] jlalia adii ¢(h sl
5 Al 3l A8l b opis a3 L %8 s Jlal ol bl ) aad) ola ¢ IV ol Al
Gl Aalide malio dgay M ALY 03 Gaw LS Adiadl) lalaall daaes oY) ey GEY1 138
Jolatyl jhlae

il () ) Fasi (MC DONOUGN) itses allaindy S g Aanbe asi ol U] i
: JEIS aaad) gl s Al 5l

Laldl) Jlga

%8 < = Mc Donough e
d}\.u.“ Jlki\ + w\ thi'}” + ubj)i.“ Jlki\

! Emilia Johansson, Basel 3 -A study of Basel 3 and whether it may protect against new banking failure, 2012, p19.

( 1
1 2 )




Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

Aty Hlalaall maa i o aaian @l Al o b GUEY J5Y) daaall e e adl Jaadls
L gy cdpndl Hlaladly duall jhlae e OS ang JlaeY) e il saaal) A8laY) o i
-paall BEY) g ludly A sad XS5
sasaa Hlalaall olys) i T g3l Adlin) 8 L) (el b Al sAlaiiy) hlial) duais — 1
tshs QL) hlie (ulal Byl A6 TT J)b 28l 8 7yl et claaly Lubie aadioag cialll Jd (h
elilly ¢ariiall Aalal) Casieail) Gsbal ¢ a1 A2 Canaill sl glanall 5 aaill Giglud)
Ll i e aalgd L) za

£

Gylall ol (ya ALY Hlaliall (uld 8 Aerdieal) Aalall o3a iied sglaall o) el b))
G Chiai ety aiae e Al Gl Al Gl ety (Jld) Gl bbb Glaal
Wkl cadanl saaa Jiluy e @lldy Anlai) jhlaall dadasnl il sa)ll aus g el LS ¢ lalall
Gliiai J<8 halaall Wil waall HUaY) acl a5 138 e Adadyall Zallaulll sbel) caias Nl
YISy Jie cauiill b Aepumsall Guul) adien Slet] Chieai dnge Balae ks agiis Aadia Alfius
Ge Q) e Jodll Jsean 8 age 50 L) 05 us Aoball ulealls Aajild) L) Casal
Seall e aeli Ll WS Qalall pes Salall i) lena) cliis b el )il Glsud]
DAY g By 85 (@AY sl o cilalilly Gl (g B e LSy Aula) hlad) o
Dhlie &5 il o3gd ol by cAujlas el Auliall gl 3 (aheY Aulial) (ag sl
CYISy (e paall @lliag ayiaall ALY Caniaill o S doal JL a5l Gl Aaias ¢ ana
Al Glawde ) Al « S&P, Moody’s, & Fitch: s duallall 5)e8ll <l gsmz\z\ Caunail)
2 5aane el Wy Zabai®¥) Apall Aa s cAaabaii¥y lldly Lwled) haladll
il oadiad (A SN Caatl) ol gl Jaall 138 A 1 ARSI audll) o 5STal cislu). oo
1 o Cus (gl s3a (o Hlaliall aiag A uSad AneSy Ly Jalae o adiag 435S gl
U Gl Jsmasl) Gl ulld cdaae IS oo Bsall Claglead) bl o hliall Ciiay 2Uail)
Porand () sl 1 anding ed) Jseasl) sl udiad) e paay Al dalall il slaal)
el AN AL s alls gl o g o)) el e iy 1 ol ASIA Ciiiaath) gl o
Jalsad il Choadi auag s ddlall Sluwgally ol o2 (5805 g dalall dad)dnuY)

4847 o = ‘WJM@‘)A dia Hlia !
45_44 BN cg)fj‘j-buIéA)d &\;._u'; L_;.\:z.gu 2

24

——
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

ale a0 A (sriall iy Al Aulus Al 23gd O3S0 () ang Wy g Anlady) lalal)
Ll (gl e 2Ly dlady) cluld
Jlia i) a8 Lensti] @il oaaias (53) slul] sy :asiiall LI Chiuatl) ciglud <
paaT Cargs @y Aadl) laaily Sl die (mpeilly cdlawd) e die 5laall Sl dladd) e el
tot Al jualic EDE i g cJWl Guly ualal) el
(i) aalaely s L) lalie aaan i) hlaal b o
paa3 Ml Hhliall dasge Jseal ) Shlaal cilie disas DA G ay) Lhlad) oyl e
T REINEN PR N P
A Caeatl) gl e @il Jaad Jlaall 3alil daleially Jlal) (gl Lall juleall pass o
2 Jsaty) iy Aalaially halaall
S Al Gldeal e mmn 8 Sl b ddel) llad) Capes daladal jhlaal) - 2
hlaal oda Gilual ddide Gyl aladin) Ll (Ko el 3l B e bjhal S A daalal)
Ol ) 535 Laa el 8 S S Yiaa) o6 of oKe Al gl Sl e Yo adky
St

Sl ) il aas GlaaaY lealadind gl Koy zalia SO ollia Gl (T J3U G5
tons Ablirdnll sl o)y

e 5l Clgin EOA LYl ealad) Jal lavgie pin el o ash s oul) d5al ggda LS
P15 @ an dalae (A o) 55

iy D185 %12 on edlalas Clegana 8 L alalis avniiy il o hs 1laall ggial) o
) 3 8 s 3 AV Lalis IS (e adde deanal JlaaY) golad) Jaall Jaussie

73l alasiulys bl Hlaliall jiled Jea Ll aldacs Sl aadig :asiall (ubdl) cglad .2
Falde )l Ly AiSay ey daaly)

By Al gl il ey 3255 Capall Sleud 3 Clls e AUl jhlad b c@gad) Jhlia - 3
T4 28y (3l 23l mgiag ¢lnall meiall) bt (sl G padl) LN JHb dal cinas

A8 Lo oS e g s e !

.49 %) cg):j‘i.u.«dé)d ‘AA.\._A'; L‘gAfm 2
% Emilia Johansson, Basel 3 -A study of Basel 3 and whether it may protect against new banking failure, 2012, p20.

104 o= ‘y:-"j-bUéA)d“)\aq Bl:n 4

25

——
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

A;JJ uﬂ:ﬁﬁ 322 2\:\31.,.4;! LB)L LA‘; RPNTX] L_SQ} 61997 azil.g_l L‘ﬂ}.\.\j\ k_DL %) u@)ﬂ\ u_..ﬁu LB:"‘L:'
Labsall el o 20K ans dicay Lgiudat yoansy SN ) 8 o)V (ginn (e ddlle

1l Adlinl o Jlall oy Sildliay hlial Aliasa oy sl JSa0,

11 g5k &8l sy Jlall Guly cuballaial 5891 aad) :(02 — 01) 8y Jea

Luu V) sl
JWl Ll ‘
| .
|
R I R
‘ Gl hlia ‘ el Lladl lay) hlad)
N I — N
, e e 38 zeid ‘ ohall by
—1 éJL,,\:.A&\ G.g..ud\ — ?M\ u.ul_..lsn cg_u ‘;i\ﬂ\ a—,{-}gﬂ\ (Lﬁ)w‘)
. oo . . il A._I}.L.ﬂ
~|;L\J]\ CJL«.\S\ aalimm é)l.)a.d\ G@_Ld\ == gu\.uY\ &i\ﬂ\
|| el e Catail) o gl

Y RER PR

e e Ao alae VL Qllall dlae) e jdaal)
(Jlal Gy culaldaial A8 1) dnayall) Ll dale ) :Lalh

leealsy U Shlaal o alawst¥ly Bulill (e g5 313 I IT Bb kel 20 daleall Caags
A€ Y are 5ans AN Al dme G Sl Galyil o) e kil cialal) Allgad aany (e ol
i sl LDl g Al )5 ik} 58 g liall yla) 50 Jom Ae 5l iy bl Ll ety 4305 (Adasany
2 3lana) alxile  dleal)
s T Aealyal S eV L) Lede o ool el saanll A8LEY) Criaca

say Gy ¢ Ghalia) anay Al Jll Gy TS (a0 aiil) Clehal dad) il o of vV
W Oy e 3l Gligivn o oD Zansl il

59 a0 s gasa coisnae danl |
2 Antoine Sardi, Bale 2, AFGES Editions, paris, 2004, p 16.

A4 ool o uall Sl B gniin (alaiBY) Slabdl seae il o Ll 6 Sualeay dusles] Jb) Al KU ol 3

( 1
l %}



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

Wl Gy maiy (3leis Lo ccliall (ool Aol ) Axalyas anity asis o) A0 clalull e v/
L g jaal) ol il jlaca s catilye e @il 35000 ) A8lia) ¢ Loal culiasif ) XK Lgaal
3 Slelal (e dsill 4y o g e (o)l e Alla a3k L pLall Leale g A8l cillalud) g
‘ua‘}sa;j\
ol ) el e JW Gy Galids) aiad 5 Jalie A Jasl) Apy clalu) e v
Jlandys Bl 5 ol 13 ¢doyed dpmamaa’ cilelyal clill oo callan ofy el lalie dgalsal
Ll
S Al dlilly Al el f L loall Gl aliea 8 Gl s kel 038 Jie 2 ()
~A8laddly 8yally USIL (pullyell aoad
(Bl B Jaluzai¥) (gafat) AT daleal) G

it Cing Bandl (58 JB 8 Jaad o) Gany 3HEY) sl o Ol Cpdpiial) (e S

zlas blee 138 0K Say Allid) cleal) o oamy IS8 sllaall Lluail) e S sl
Gilags 3albyy el Glaldsy Adlid) Hhliall e 38K, dasgie Glaglas Dlial 48 o) Audaluzaiy)
Jaalially Hlalaal ae Jalasll Lsbas)iuly daulaaly dlid) cilubss W Gy dSa e J) - Lady)
G Gl Aalaluai) gy o Adbiaal) cileUailly Joall Cagd 5 calall el 15 Adlall Shhally dalal
LS Glaa vie G Y Bl sl saaal) plad) o SSAL juaag Ohlaal) juad 8 A8l o
Sl 5l Guay BRI A8hal ity Adpemal) deliall sk Jedil g Les) dy (JW) o)
R s Jo oy ki plalaal) dl dgalges «hlaa) 52} o dseal 35 aaall allall slasY

Lo S8 dpaes Aage Byl sy Allad 303, 3,
IO b ABlas) : Gl callaal)

Dbl (e L)y Ly 2007 diw Caatie e Wyl @y Al dndlad) 2L agY) cadl S

s laa e T U Adsall Ldyend) juladd) 5,8 ade ¢l Lty e 3 A pae luuba

Jadly ulaall 038 Axabal G peaall 8 J3l Aals a8y 2 )a¥) ¢ dyally Il ol s

e Ja) L il 3 'TT B 38EY 2D el o badh joaids ol Al 0ol (g de sana

o 8 (g s yan alas bl 135 cAdlall Aadhl) Gaws A gl dansi dasatl) Laliial Lgaal 530n
A ae S Lege cilerall el

.60 %) cy:j‘i.tu@)d‘u)ma:\u\ 1

27

——
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

TIT J5k Audlasly iy pml) =¥l
Al cailadly ulall e Akeld desene e Ble L) o TIT Dl 28la) (s (Sa
glaall & Hlladl 5y alall AV 55l Cplead) e LT Bl Al Lgiysh ) A padl
JT G5k s DU Gl ey JLal Gy Gula) Bdal) 286N e Ll 5S35 g e yeadl
2 ) sl sda Cangt
Agabaly lle i o Al @ilay¥ )y Cilescall Glasind o 8 pad) g Uaill 58 couas @
tlayrae IS U
Oe Opisinay (pils e 2adlaY) pulall el (golatiy tdjliaall AaSeny Hhlaall 3] (s @
¢ S padll #3laY!
Gl all 3gaa 3305 o sl lae il 2Ol 5l aalgl) Capenall (e e ZOlaY) @
Aglasat Al ial s A s el o a1 Gigan NV Lanly Jarual) ol 8 L0jal) A peadll
sl Capadll (sine e
Alin) Lwls s o dpadl gl e (Sa @ A Gipadl G e ZOLaY) e
WSS Gyead) sl f o Uil (sgie o dudasas
Cipad) i o Colaall ST ssaa o e Gl lecans RadlaY) sl od JaSis
z Lady s A8ladl) e (ssinn Ao A peadll ¥ b g sl cilerall Hhlae (mis ) (gag el
LSS pead) plll (g e Cijladl b

I 3k 48U A 5alsl cladlay) : Ll
feb Lo A Aalay) DA (e A peaal) L0 J5L Lal Coal
tod JLall Gl lisSa 8 i) aal g sdlall (s cilig€a — 1

Aadlall agu¥) 1 0e 5S35 (Common Equity) sasall el Jld) Gy e 53V aall pdy v
&V Bl Aaapd) clasasall e %2 e (5500 ZL)Y) cillalaayl + (Common Shares)

2015 ale 3 %4.5 ) 52014 oo 8 %4 N 52013 ple b %3.5
e %2.5 Jolags Bole pendd e cillly deaiia "JLall Gl Ao Bliall (iala” daa Jalsal s v
%7 Al ileall dgalsd 4 Lt A leal) Jll Gy A€ 25 o Slgll lad (Jga)

O1 232l 20 Al Apobiaiil by Aaa 39 2 of Jjb Lisd clulbitel iy Ldpaal) Jblie) Hly e Taks (slie sy gy |
.87 4= 2019

314 (e 2013 ¢auSay) danalall Ha ( IV Akl 3 b by Auadd polay) cuaall ve il v 2

22 o o0 e gaga Al Lo low (B deas

28

——
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

Al ) i cpaaluall e 2L Sl o e lagd (mpi o Lkl cllalull (Ko
Headl) o3y eligl) pae Ala b

Ay Aalai®Y ) 55l ASpa e Agjiall Aaludl HBY) dgalsal bloa¥) e gsi gl Llaal v
g el Jugaill jalas (s S s g e gut.}y\ JW Gy (e %2.5 5 sia Cp @B
2ol elagl e gl 3,8 Glacal Algud) e 3350na

danydl) Glual) aiey %6 ) %4 o Sl Jlea) D) (i) e Y1 ggid) Jaee ady v
ale by e blie) SlelaYl oda Loy daadl fay of ajidall ca cdWll Guly LS Jane b 281G
32019 ale & e IS8 Wdins 2015 ale 3 Ly dead) 3y ) Vs 2013

%8 o JWl uly AUS das Q3 Ll 2 3 sdW Gl Basas Dl () e el cildlie v
Gsin e OsSa) JW ) e ST Dl s JW) ) 3308 Lo 5K %105 ) W
Al Jle oy Jlea) 8 Cpealisdl)

T Bl daad @l e 385 aganll Jlall ulys Jlall (al) lllie gasdy sl Jaadls

I Jjk e g dhagail) Jlandys Jlall Guly cilillaia :(03 — 01) a8 Jgaa

Jualy leal | ) 2anptll Jlaly | =1 G yli=pas lal) (352
% 8 % 6 % 4.5 ) 2l
% 2.5 Ll Jle o)

Gl b gatl) Jlasd)y 350a

% 2.5-% 0

sl
—Laill Jlady + 2V asll
% 10.5 % 8.5 % 7 ol Jdy
I Jj
% 8 % 4 % 2 sl

M il callad) yaisall o adesd) Apaal olhiih] o TTT Sl cfppde il alali Jls) callia ik : jaecaal
38lE) (385 %2 e (JAY) Jladl Gy Bl (Y] aall wd) 25 4l oDlel Joanll (Bla e Jaadls

) (e %2.5 ans ddle agul 0o 05 AT Jhlial (el 4] llas %4.5 ) 113G
Al Jore ady QIS 5 385 (%7 Y oy g samall Jama Lae L3V Agalse 8 4aladinl) cilagailly

106 a0 Fuw @ase s oasns Cisina e ke |

121 0m ol Goow gasa (BlSe Cul pem i (Srana

2014 il iyl dnals el AdLal) lalstdly Adlally 35l (mnmds chmals de salan «_sdliall Sy diduaaall ilulal] ez olont 3
1100=

e N . - 4
Mdé)d cu.a\S.c L_u_‘ Dam (R (Srara

29

——
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

pdgr elisll Ailial aaluy vy Aajle gl o e 1as %8 oo Y %10.5 ) JW) o)
Ll
clly ¥V Ul [apads 3a0a Gunlie sldiel Load Gyl e daiall oda Joii tddgund) — 2
ol i gl e cunia s (apdiall Ao gane J30 508 il (g Bablsall o Jpeanll Cangind
suaall AEEY) caa il a8, ol Jie Agand) Adlle Joeal (g0 colid (K80 &0 lgand J S
A ) clilliay gl 4 i alaie)
o) e oaii «(Liquidity Coverage Ratio) alsul dudaxi dudy iyl @ ymadll (saall ) ./
Sl g Lasy 30 PUa A gaaall Alinall Calllaal) pas Ll 241K ALl J oYL Laitins o)) ity gl
pan I il Ly Lainy A Aadi el A sand) 3 Jpuad) Ry Gl g 33085 Aae L Cagyla b
Fh S sy %100 oo Jis Y o aas Ll 4l8S (e Ly 30

Bagall Ldle ALl Jaad) O 958
%100 < = gl Audaas duuas
Lags 30 DA dbliall 4aail) culidail)

(Net Stable Funding Ratio) il Jigalll Ala dswi Ciyy :dughlly augiall (saall. o

Gauands clinll 3y8se A gus 3)lge b5 lgia Caaglls cdashally Jaws siall (saall A 3y gl A gl (uladl

(JsaY) sobadll oda clalaain) ) (LSL) Gstay clislhadll) elid) g2 Qosaill jalias Loy
2.%1000e Ji YT s

SAsial) il Jigalll 4ad
%100 < = NSFR
Gislhal) jEiuall Jagall) dad

Jisis « (Leverage Ratio)ddlall 4adlll say s e I b Calial a8y :4dlal) dadll.z

235 ¢ d¥) Anyill e JLal) iy A Dkie¥) cpa Slaladl 30 Gen Al zlay Jals Jeal)
3.%3 o Ji YTy daul)

1 Lol dla oy
%3 < = (L1naT) Adlal) Aadlyl) Aus
asasal) (el

107 U oS fuaw @asa ¢ pmsms i pue sl !
111 ua‘M@‘)AJ/ 3

30

——
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

(I 5 ke 305 Jalya) spaal) o) ) Jgadl Jale £ 805

suss agad b o) Ledlsal Gy ady Ll Lgalad (80l 32U 038 Al sl aaliins S
> ol illall i lguns B aaa g QN S o(dusall (AT alias alag) 5 calall s
o3 ubil 1 2019 ale Ja Cilad) suaall Jil 48l cate a3 1Al ¢ Gl e 2 liag
Ol il e ny 2015 ale Jsbany 2013 ale aya ae Loy Gadall fay of e (A4S sl
Core Tier— One ) aul Cipes Lo say ALl 8 4.5 daw ) Lloa¥) Jlsed candy 8 06
aul Coym Lo 525 2019 ale Jslay ALl (8 2.5 4o ddla) Aoy L2d s & ¢ (Capitale Ratio
2.5 Gadlial Aolea A ) dal (e Uagin cunle Jsall (e of WS (counter—cyclical)
O e el ligl Gl 13 (ak Cums Al 80925 ) Jla) dead WL
Jagadll Jsall opel S35 ehaYl 13 e LY 8 cieal B3 de sene

t A Jganll 8 A se T J)b Adlal udss Jalyas

IIT J5b 48 (ke Jale :(04 — O1) a8 Jgaa

2019 2018 | 2017 2016 | 2015| 2014 | 2013

ol Al ) aal)
%4.5 | %4.5 | %4.5 | %4.5 | %4.5 %4 | %3.5| Gsis e JW
Conadd Laall
%2.5 | %1.88 | %1.25 | %0.63 Ll Jla (il
Gsial A8 aal
%7 | %6.38 | %5.75 | %5.13 | %4.5 %4 | %3.5| S oaly + Craadluall

LJAJS\
La ) 3N aal
we| u6| wu6| ws| 6| %s.5| was| Y
1 i
Laal cpa S aadl

ws|  ws| ws| ws| ws| ws| ws|e e
Jhad)

Aeal e S )
%10.5 | %9.88 | %9.25 | %8.63 %38 %8 %8 | Jla oy + Sl Ll
Jaga)
Lo pallel] dpaally ol i) gdnd ciludbiog 35 2 Jjb cfijiad g ddpad) sblia] §lf « 5 ve iy jdaal)
s allad) lolasl e glulSaly Bl hlad) 5y Joa Joall Sl e Aasie sl uallel) Lillel) Lo/ o

17716 o = 2013 st 27-26 a5 a5l

.28 W‘w‘%@ﬂc@&m GL?JBAA;.A 1

31

——
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

allad) Ll LN it b Wy Job bl @ Gl Gaa

Lae cabaidl Zodud) cilonall (aliaial e lead) Giluie 5508 byl a1 (uSay
Cilasnsiall gaen s o b)) G ores Wl Llial 4aia 2hayls il cleall Jasy
gyl leall 13,54

Do) Aage de bl O Giliimans Sie laal¥) e laje Ll LI gaiase Cae
gsmsall 138 o Jea Lae A yeans Alle ilissge 3aed (D8] (e aie 235 Lo callall adje (53 L
D B SHaY) ol cylal 0 LI A ae Aals el e IS alaal
Alse A gl HEuY) asehe e callal) (3 ClbalaiB] (e el 20 Lad Casa Ally 22008
Aime dga Adlghue el Aiiady cad S L muzaly e JB Wl LB aseke Old cAngiag
Cua (il Aiad Jleel Lgaal (a5 4kt clilly 4 sehe Jaria Jslad sae cluhy Chyaa 2 clly a2y
AL Al s siall pal e cJladl Gy BUS adVls Aialll @l jies uleal laiul) e
ks OhEY) Gaay

Al L canliall SUaY) 161 allaal)

lehins ) gl as Gabll gl 8 Cmaal ) paalsall aal e Sl OLEWNT e
Nealge lal (b Aapaially dalid) 3yl e slaeVl @l e Llialls

Al LA asgia Yl

oxda Y Il hau) asete b Jlly dlalgdl oadly aall (e dllay Jlal alail) sy
EaaY) e Al diee BUas ) i b ddedea O e 4] atiin cull ) Jlee o Ciige )
rail G Aolaidl jlas gy e Jl) LYl anle 5 caasiall alad )y dlaiall

5 s Aesally spaially Il il desa Gipon o A Aaslie e I il 5y -
DL o et Lo M alail) dpang 5o 8 A0 103 ) chlad SLaBYL el cpee Gis
Lleasa O Lage 403 (aatl) o 5508l Laily il g a3 ¥ Ll

Lo ¢ el plaill cilis€e auan Jae &dlus 358 o KB o Jaall’ 1l o Liaf 4dps oSars -
Gyl 1 e el Caliai®V] e Ll (uSey Lo Jleadl 1 b clpally claadall Gle e (ot
A e Sl hEY) agd (S

FED4 BCE {JJ:JAJ/ el g9 (;/‘— Ldgtl) JU pulea Ling Lualled) Lillalf Lj)'/y:; (_);l,-lg.fw/ by ¢ 5)lhu ol Ay o Ll !
581 = 2020 (s ¢2 2aall (7 alaall cqj\ﬁh r‘a\ Aol Aulay) ejhd\ s cladgad

( 1
| 32}



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

Ml plail) K pen il v/
g Ahatyall AaiV )y Jla) GBlsad i) v/
Laiiyal) Lealis el Liaal dlail) gl dials dbie L) J5 ) cilussall pal a5 v/
Llaye o) cladVl el Cunne b colS lous ey cm lopVL
pabiaial e 1ali W g Uil 05 Lie sy JW) l%yls PODASCHIOPP (s -
Glalany aladlly L) (apdll 4msiy Chaall panads 8 o)em aldll pe Al 505 Slerall
2 Agalaidy ) cule sl
daad e ol Jld) alaill 6 Eus cdayd 4 Jld) )#uY) :Padoa and Schioppa s -
Tl e ol Saead sy HWELY] (el Gl Ganadd e 3l Gleall
3 e Al Dl dnge Gy aag Vil WS I hEa) Ciyed 55s¥) (el il L) -
iy (- ) Sl e s A Bnaagl) s L) )N (A e 38y Aayed araall (e 4
AL CYMAY s Gleacall dgalse o hald 2l ) (3l celasl
BN g s anti S Al g W hsa) sl ié FED (S5eY) )t Jbliay) W -
G bl o Baaal Y1 AL BY) (e Aesana Jland Cala) 8 Jian ddlie Aty alsh
lalail b opl Eigang ¢(3s¥) 03] Bacanl Al lungall JullY) Jilaill Clagie pe peks
Al Slaladl el laal alpy ol S5 ) gog b sy eadlally sl gl e lasy)
salis Lo (sl (sl o GUY) gl Jainall 5 el Cibai¥ls caladl e 308 aae
Y. glaBY) gaill (a
Il hEa el G pad s (S (i Ay ) ALYl Ald) bl jel (g DUl
) Lo 13 Dtise 0585 Ml aUailla ccilag¥) g 585 aned Tasadl o sgiall sty Ll )] (g (gaal
a0l bl
A0lai@y )y 2l lleal) Cails ) Adhaal) slalial) Cos 2ol 3))sall )5 56U s v/
Jpea¥) Dland 2383 cleasygis Apeadl g b8 coal@Y) L) R @AY
() 5wy 35 SI5 Dadls
ety anaats Wped s ddlall laladl angs v/

S Baled U ke (pauia oo Al « ~guindl Al plhild Alia— ALY jlisy) dylde Jlbf 6 Al i) ibns Sisr !
A4 5a 2015 il 3 ial Aaala ¢ il asles Alatlly BalaiB) o glall 2SRl 3588 8 il asle b

581 s couST sew g pa ¢ Sl sland Ay 0 Ll

A8 a0 Guaw gasa ¢ iaas [Siss

o) ol (U Slllie (e Badie Ang bl « =200 1-2007 553dl) 6 Lugjell Jgal) Ui~ eal) LSSy Aol i) sy o3 poe
23 5a 2016 a3 jilall dnals ¢ adl asle s dlailly £laiB) oslall ZS (g Adle 358 (mradd (AlaBY) oslall

.582ua ‘m&uﬁﬂ cgg‘)\im ;,\.m.ui ‘:\:I‘J R \:h.u.\ 5

33

——
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

i gl Aam)lal) Glascall ) sl pe s Aanlu) caillagl o3a ol e 5yail) hainl v/
S P IR
L emally Al cpall sl e 5y I Jpemsl) ) s3amall dusally Ll cluled) oKa v/
(Alal) LA laaga s Ll

Gnie) 853 sl adde Alsdladlly ssbuy] O V) Wlsas Wae I Obaa) Gusal (e ae)ll
b Vs alladl laagd Al Clagally Hhladdl e deseae gond b (8 Jliall diva 498 20y AiSas
Jsl cbiglsl (b Bhacia BlSa Jind JLEY) (e paill 138 Gaiad Alas cilea Al Ll Lags
Al alslall ot (DA e Wl BT pae s Ajee oSarg cileall @b Gl salls
Lea Cipeaall (e ailagll cima o il Gigan e Aaili spalls g tApaally Al ol - 1
O g 4 A8 s e sag (e asall slad il clagll o 43)08 axel dans dlle Al A 4xd gy
oo Wpedly dalall lefiilly elish e 508 aae A ey catllalial 220 Ml ol Llee
03 G 13 L canlll Copeaal) Alla 3 138 Qlall (Al dow alag) 5 SLed¥) S DU asdy
o bla GSaing aiay M ) iy @l s IS peaal) Sl 8 AR )0 A yas
Piale (golaidyly iald I )
Sl olas) A& s Ayl Cagan A (35 A gl i JSiad gl (ajen ) 1ddlall cilylgsy) — 2
o Lol (e 38 13y (e IS0 peailhyy cnid e gl gp Jully ¢SS b pead) kil
by ol B ) Gadee ey (ga Shaall o) (goaed) Jan Ling (Agaad) Gl (o a3 Y ) sl
DUSS W) Sl gl
Janal) Jlal) Ao iy (mbdtid patine Lo lial ate Hlan) 385 o (Se o jlanl) L) axe — 3
WD e Lba¥) 3G Sl cgumyiall o dulag DTy caaia) o dula DB i L Gl 8Y)
Opsiall Al Hlaall g lee RbBU el JW) ] 6 gl aie e g5 Dlalsic
Haails Ji Gl BY) maary elsall aa o puiasikally

Al LAY (gaad bl < BIG

palas ¢ Apadll Sleall lgie gl ) A8 Sl b aSanlly il gy el plai il
Sl gl 3Ks Gk e padll i) Lo Lliall 2 Cus ey e Al 28l sal S

24 o oS3 G gaga Cuyd G paye |
582& se)f."}wé_i‘,u ¢g_£)\iu ;Lc\.uj ¢dla Y] \:\ui 2
.39 = uyﬂd,uw@‘)nc&m Sig 3
582u¢ ‘e):-i(_i.-“-"éé)‘ cgg‘)\im ;,\.m.ui ‘:\:I‘J R \:\...J 4

34

——
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

lasbiiel (Sang el Lo Jalam saseie YIKET 22l llg ccilelalls cluiill (e de gana Cpacats Al
Al Jlsal asgy Aleny celgill bl 2alu DU leal decadl cilubidly clehal) de gena
Al Al o Jaliall dujgpm Il gla¥) 3s of DDA Gilaal (g Cus ¢ el Leuiaty

@Y g sl

A3y o dadl Sl Al o Blall 5 oty 550 ailagll Lo calill sadlagh o opaldl) - 1
Glaludl (e Lias (e asally Galebaiall doless asis @ilagl) o cualdl) ol o J5¥) cyme DS 0a
paia Wl o (sills Aaaal SV sas galal sa (B paally chae Laia) il siaall dail)
ALl oLE 8 Lty heaic A8 jeaie ey 3 . hpad) ol 8 led) Gipan Al Ll
&l G hpadl alell e aall pilagl e el agad caiillag el 8 oyainly (b padll
daeisn Gl pa dull S QAT ) as Lee caeadlay s Cijbaddl ) cpeasall ala
Al i 3 apile sl Ll (e sl ol Lol 4sls Lexie gl 5e3le Glaa Ul

2. siadls L

DD st ) il adanilly A peaell LB Ciagd rAadall ciladdaty 4 paall 480 - 2
asady L)l Gleall Gn lall et Addley Agise dbpas gal sl o Cus ¢ padl
A 8 Alladlly 5oliSl) gaiatl Aaial) A8LAY) Gl ae el A paall A0 CChe
gimad) Sleall b vl greasd) QW) Bias Glme o) alai Bailuay pind (4 padl)
cligh o 45y A5 padl Sleall & ) 3B e i R Gl S hEuls 4y
a1 Apanyl) Jalgall aal L) Uil e ol s (liia¥ aanll )l . agalad sballly
3 eald) il b D) Gle)Y) el Gl e k) @ila)Y s @il GBEA) (e 0l b
asetall W atll Coyag b pad) g Uadl o Gk satl) 3831 Conniay (385al) Il sl
(sradlls Wl g Uadll e diag el 35l Gaid M rnd ) Slehal) A sanae 43) o Gaall
il e ol Gulaig Adlal) Gl sk o et ) Slebal) de sane dadid aulsl) inalls Wl

Lo ) allas oLy Bpal) 380

e o e cgudlad) slansll U8 e liilaal) pasa G4 BbaY) ) I sl o
A aaey Yld hyadl alall e GhaYl 068 ol @l b 135 LAl cilell GaY

e —z-ScOre iy Jlaiul lall 4 cuSil 4ijlie dulp— 4iiss ]y Apuadd] Jhiad] () e Sea (g @I suals !
19-18 Ga o il (17 2280l <09 alaal) ¢ callal) SLaidY) bz LoV ]y Aol Slada)

66 o (25 Fuew gaga  laan Sips

19 o (0 G gare il ae Bea (g G2 sl

101 o o5 Guaw gase ciaas Sosy !

35

——
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

O ool b Ldyad) Gile)Y) cuiy a8 (LY e Al JEY) Jead e 46 gl Ailisje
Meens 8 dsaally Sl Agalse (e 4350 (g8 A pme il aias ) Gl

alatl) sl sl e Jlall Gy cilillaia ot Apaall LRGN Gdad A Jlad) (u ss0 - 3
A gl o ¢ dpad) Uil jhEa st mans 2y s QL) Gy e Gas (gl
b Gind sl Jla) Gy e gl i) e gl it B3l Aiad das Lae ¢ sl
Jlae ¥ g5y slail Aalus 20l Ji55 M (535 Cgan ol Adlend )l 330 Gl 33l Ol Mallas ¢ 8yl
saall )yl I Aull dala 1) Zalayl 5a¥) plaall bdosa Jll ay o8 Gl gag oAl

SRBVAERA|

lae ¢ yilodll Saliaie¥ solug s ol 43S gl Lad aca allad sl Jlal )y e
bl daiaddl) dulual) BHlll oS Culall Sgd Jladl G A gy BaeS 2e)d aay o
dlSuYLa 5 dae i) acldll Wl ¢ Ghlaadl o3 dgalaa Aanads a3l Jdl by dad sty hladl)
pabaiilly Apadll DY) G ALl 8 s ey cilasladll Ao b pad ) i Al dpedail)
s Ohlaall sl sl culs o OpS IS8 JW Gy clllae e adss (g5l
Aalad) ailalat) dassy hyeaall Jladl ull Aial) Zalai®y) JEVL Qb ulee cudia) 8 G geadl
B bl & W) Gl asiis LAY Gaiad sl 3 sally ¢ pead) sl clll e 3
Slhaall cpeasall AR mies dadgd) e Aedgdl iledll e L) disd e il
Ghs JU) ) e Wiy s alpal ) e gl ol 13gdy L JIsedld Asilall (29 cilealls
3.5 Al il

e Jial o)lSiaY hlaiy o3l il Caph (e duglall agml) Lam o pdl) lalal) 53 Gajiall - 4
AT OlKe 8 Agan a3 ol 1Y) Aplaall elsil) ad) apas Cun pabBU Y] lale fia sed i)
G gl Jilee  dalialS Anlaall Sl Capla e Janins 358l 038 o) LS sl ey aie Jla Sl
LAl gl aUss b g5l il el caalyjl A (Lgalas
Db salaind B sl o (5 dlull oK 2 el B yeadlly Adlal)l L) iy

ua.u‘ds...m‘).wug_u;c‘d}md\ . ‘&J}\.\S\ u—*—*dy@dﬁﬂﬂ\ d)\auaodbj c‘ﬁJLd\j c_sﬁ)‘a‘d\

20 L= sg)f.idf’,.wé_'va PRYPI| o By (e (sala pals !
P - S . 2
14 (o oSl G s cCpd (o gy

.21-20 Ul ue ‘W&“ﬁﬂ u:uu.d\ e Byan ¢(ygic L‘gd\d ).n.atl 3
4 https://hoggar.yoo7.com/t1403-topic. Consulte-le : 09/04/2021.

( 1
| 3% J



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

Gal) Gl e Ohlaadl Bl Saes Agd) paii cala ) egpalls Jpadll grall audl iins
i) il

s DA e @llyg QBT s Ge ans o oSa sl 13 @lals @SRl i) o e
O Aalall (653 Gl lseY) il (e Asaadl 038 Planuls Jal 138 may (3sudl 8 Aol
Oinall Bl Aala Jpa¥) e Sl Lo aais Al bl ok AT den (e g
paad Tl CLl) (e (sl Gandl (o208 La (a5 e Anpn Il gyl Oslaxtion (a1l
Al das ¢ (glaall )l Aajl b Gas Labie gl JSUEe (ge (Slay B (63 ¢ el aUaill Ay )i
Slo g Gl sl e s Al B SpaY) bl leagin € ) AusLSY) Al
& Ul jhlad gaaill jhlaa) 3lay lgiabl Juadiy Agadl e LS cillalia o5& &gl
22 3 srl) Goull LN Bale] o 8l sam gl Al (©all Gl ey sl (sl
Calpdl alat clilee PIA e Loses Il ] ale 5 553l

Adat B Kl gl ) gag Alall JHEGY) lasaa 1 G claal)

09 G ABLaYL hauy) Gldes Glasse aal o cpal) dalia Gllaall 3 PR (e 2
ARS8 ASHall gl
Al LENY s Yl

Dby Aadls (520 (Je Jo Ghdise oas Sl Adand) cilhiige 4 Il hEnY) Glase Jias
lsaa) ity Adlall cila)¥ U bl A peaal) Leiakil 2L (g0 i Ao ool el o L) aUail)
ot

e g se AaS anlie o Lise aniil) 06K oy ¢ ) alail) aay #lad) -

¢ seeall Gl e Lkl Clagladd) e ~Ladl e 2l -

Jgaa e dadall e daadly Adlall Gl (goae Jlal Hhalae (i e Jaxs -
Pl ) ol @lpdiall o3a et

s o IS I g Uadl) il o Al i) Reanall 5l Aaall Cyige v/

s Alall ol A Adadijal) AN e Clydiga v
K Aanl) Clydige (ils g lsall Jsaall;

22 - sg)f.idf’,.wé_'va PRYPI| oe By (e (sala pals !
24 (a coST (fow gase ) o Bpea (Osie (Al yuals 2
54 (e 0= 2005 didl ccn KU cdasdadill jall agasl) ‘g_fw/glhif/ L}L«uﬁ.@'lw/ Al &fpdde gk el 3

( 1
1 3}



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

Z0) Anall @il 1(05 - 01) o) Jsss

A LB g

Al Al cldie

0y

solaiy) pal) @
el el Jane -
Lcale Uagll PrL N
il gdaall e ®
Llall Gl e -

Al e Ghlial¥l (s -
.@;‘\J\

emladl cpall -

~@aall Jalall Jasa -
il Sl s -

s pallg 30N jlacd ®
sl el Al -
palls

LAseall 35l Jla.uj (S5 =
.u‘)ml\ Y axa QL\] -

ey al®) ) e
1 g

a8 ) Slisi-
W) Sladd sy cilig-

tGgad) L) m

Ll (5l Dol -

:gg&'i‘g\g -

Agasall whleinuyly (il -
Sl all el
hpad
clble  ak-
LAl |

S Aladd

-

iAdgad) =

Sl el (g -
gl Sl sl
oabiY) SV aea (B A
RE TN

el Al adlagll -
gl

sl ) g gl s -
Jpa¥l Gliaial  J<a -
cpsaddls

bl it dualual) =
LYl Capall i -
S jen yalaa-
cogedl e jlalia-
bl e llie-

(8ol Aald Silpiifa =
Gl Gedl Sl -
Ll

Lol Caaan -

s dbal) (gl Al m
Al iy Y2 g gana -
Nad bl ayall -
Al Gy

Cluwid  Jodd) dsgi =
ol Ll 35 -
el il alBY) -
sl

Olbaadaly (gl -
gladll Aasieall (gl -
calad)
Aol bl aag-
REPRE
Ligaall Y asa -
(el Al =
Jldl Gy () sl A -
Glasall Ay -
- obilall g Wadl) 35000 -
B A
Ay Y ara -
Cilage IS Y1 s -
Glasgall 20 (& Al -
FRIA|
sdaaaylly )
Jyay! ) 2ilal) -
ASL) s o ldi-
(pesY)
oWy Jaall eV aea -

38

2005 Jofl ccu sl dadazall el sgaal) o Mol sl dadlew gl LulSl) Algend) fpifia ikl 2ea) t jaeaaal)

T6 o oa

——
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

' 0n sy CAMELS [l Capais cpdisall (e e gane el sdaijal) Aaal) cipdiga — 1
Iy LS v

tJpa¥) e i

@)l dae 5

¢l dae g

¢l o) dae 55
sl i) dulall v/

.CAMELS (1o J25Y a5 Bsull ald lpdige Lol sl

D N NI NN

Capital Adequecy:Jlll (i, S ./
251 4als S Glesall dgalse 8 Al Glawsal 20k JWI Gy LUS Cilydge 2085
aals S Al Dhlaal sl LoVl e 32k el 8 L) Gy BUS e Bl 0aS5s Al
Clpisdl s Bl el hlaay olalyl hliay Gipall Gl lhlae Jie il clasdl
8 POV LI URFCHIA
bl Aaeal) dprpeatl) Jlal (uly ot v
20U Gy e and @S sl v
cOsal) @355 debae Gaaaly Adaal) Clasagall ypha (530 o Cligagal) annidi dainy 1 gual) L. o
A D)) s ) Aaall 0 gl s
Gila Ao adiag 3y Cauieas 8 by )Y Jee gl oo il Jleel auan o) 130 e gi .z
s AylaY) e glaal Aaail Adlad cJadadil) il saly ail) (a5 3 aLaally Al 5oL
Sli e clagagall e dlall Jaes ausiy Siledll Zgalse o i) clahy) y0k0 it 1m0
s gyl y Sl byl
ot J<ha e (Plad S el Al dlall () ) sa 8 Al s esn o) Algad).
el Jlaa) ) AL Jpea) A (g i) ) pdlagl R auais oDkl
Gune A paall Ciloosall Aoyina) Jadlaall clyigall sda slati 103 gaad) lalial s} daya . g
Sl Auia¥y LoasSal) claidls agu) LI oY) e € 2ae e ggiat Jailaall o34
Yaahie i aads @l sda < )

DS Sllinll Apad jigal o Lkl dufi Ldpuadd) CloiSl fuith 4 Liiad) daad) g gt daalyy culal) (liga 2l !
90 Lm 2018 5 3321 uslsisY) 8Y) e o~ (2000-2012) 55

9 U= 08T i pasa ik 2aal 2

91-90 L = <08 oo s Al ulal) (ligea el

( 1
{ 3 )



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

il il X g (gabaid) blall Jese o ) Sleal) adiey 1 ASY SLaBY) @fpdiga — 2
Agabeai®Y ) bl (s o) Apand) bl ey ldl By ¢SS alai®Y) e 1 AgalaY)
S el Lagad; JSSalai®y) e il (an A8 iy Las cddpaall Slaj¥) G 2l
b b dati oay cCipall jau clals JWa) (uly g e (e

¢(Economic Growth)  salai@y) saill clyiise

¢(Balance Of Payments Indicators) —le grdl )y <yiise

¢(Inflation Indicators) .aaill <yii5

¢(Interests and Exchanges Rates) Cayall jleuds 25l <V aee ilyiige
¢((Lending and Assets Price Booms) Jea¥) jaus Gl @) las))

¢(Contagion Effect) (gsaall Jlauy) Ul
D

AN NN N Y N N

.(Others factors) Al Julse
Ll LEN) (a3 B Ayl g g0 sLalh
gt ) Gal) i) e A Sl aal G I LR e Jlial) ey

BV et :lgale Ablaally Mol LAY Gadad & AShall Cijlaall Basdgl) By 90 - 1
O Baba by G g el L) Gaaadl deaall Gadall by (3l clill danally 52030
sl DY) (3aa 8 ASHal) i) Al g aand 23 02010 Fi Al pall el ey

Ge e Al cles sdalal) AR DA Al LEWY) s B AGal) dijladll dadg LS
Db sl 8 4Kl Cojliadd) Aaday o A laally Aabdatl) il caaiagly 33K al) il gall
Oo 23l Al Sgays At ol agi dlsill oda alaes (b Apalad) Fola@) gLyl Jh 8 I
aleal) Baatis aaysis Al il jall dpadanll JSLglls Lanluad) ilsllly sl Cadaa) Lgaal (Lol gall
g sk Jallis Asall Al LB SO il agh Gl Jhay dball @il GAY) Cleall aa
Caxgind Auhall Ae 8 G Cipas Jilg ae ) Auhall cliag Ciladdl 255Ul A
2 peaally ol Aubdl Cilaal 8 Liea @l ola Latly JW) B Zginsy

el Cajliaall agi tdalal) b il DA ) LR Ghal A Al cijlaall dadiy
Al G I Gla¥) a8 Jaxlly adall AUy dad) dabd) dalie slael Lol JaY) b
o Gl A laye cuilay Capall e jsady adaill Jaee gyl Aadles Dk 65

.55 ) uyf.ld'.tué.\ﬂ ccmla daal 1
126-125 (e U= “?):"d'“"’déﬂ ‘L;é.}am Kos 2

40

——
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

G i sa ol 13a o Auhall calasVs sydliall s Bpdliall elgn sl Aaddiie Ciyliadll
Coliadl cul & 2008 dwllall dey¥) dalis clbhlaaY) s DA L3SKal Gjladl 4 o
A lasgally Cilaall e 23l Agaudl g @lldg RV Gajiall e AT ds (b Sl
@Sy colagiraly bl glay Lads clilaca O o) cdlasioal) cV W 58, Lune cilbilaca Jilie
Cjlad) g elly Qllaing cleae dalailly Lelaly Gla¥) Gigan e a3 A cilaband] e 2l
aels toylall Jogail) anady SISy (Algaadl s 4alsi 3 Alal) il gall 355Ul Al 30554l
@ 5 sl @l Wiy 0S8 Ay Gluassall o3 dlasil ddee 38y @lehally @byl

U ae grie doalaly 2lle Clisuge

gAM\, bl LB (Fa8aS Jas JSb daal &) sRa Gl Culbaal)
Ddiat g cAallally Adaall colabanidl Apea) b Lalle Baa g Lidas Sraaly Sl HEN ey

abae aal e Copatll Clladl 138 DA (e s copazail Blal sl sl e Bl sl ) jhe
(3l Aad e Gk G 4kiad Jas ) 38LEYL ¢ gipadly Il i)

eallall Bpaally ALl EY) ulea Yl

Sl Glsnd (e s S 2008 bl L1 Ty Al by bl 85 35S )

Abie Ay s (dsliie Cilayy Jall el Falai®¥) g lag¥) e @il (6 Alle Slanias

A3yie Al s Apala) toalae il Ao Jandl Glld (e aa¥ls iz Dlad) (35 il laans Dllas

Alle 5eUS (535 Jales Hia (Mo allail Jishall 2aY) Lo Sl Ledsnie L) 20l olu)) b aalis
tdole s ()5 allat) ALl Aalussll f50lee Ay Leple cacat ) il foalaall o3a dile 85 La 13

g il Leysis Osoal) s lidadd) 3 BlaY1 (ge ) 1

Jisall gaally sldlly mll & AL Tae o RS gl Gn G5 Glas) e daall .2
Bl saiy Tadpall e cpall ol

(hhialy Yoo ST adall Jilug sl (s plai ol

AL s Al e Sha )l Jaxe 41 aladsul

tledle Aaahally ey aliall ¥ cleaygis Shalaall ly) b dliles Allad gaay gl sk

thiall ALYl Uaidipas Dhiialy Yao s 3o SST Apmny e plas ol

(ol el Bla) pae ae Gacasiall Zla) Ggial) Glaal dsle il alay)

lad Oalalaiall LSl 30851 Basaa Jadlsain gy Adlal) (Blonl) )53 panass

© 9 N U W

.126 ) c@)d‘ u.uu 1

41

——
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

(AL 3 Gl eBle s Akl il all Bl 3 38ladl)s 2eSsall .9
sall Gl Gy bl e BB Il il Ul dley B Al 50 Jaeis. 10
Lol
(raal) JLELY) (Gadads Job ke Ll

Gllee alani b sacbadlly callall dadl sl il acs AT J3b &8l alen) o)
Gan aglady) hlaa) o biSn A dsull Cih (g iy Yo aa3 ol L V) sl e 38
sl L 2008 Apallad) 0L Aa}V) Eigand Bliy (58l e IT Jil Bayan Akl Lialll cpaul
shal N Db Al (ol Lee ccilolY) Agalse & ABEY) Js8 il @y padl Sleall Dlal
Dbl sty gl S Ailas ellaely oyl Ally Ik &la) ) 6 lede dlels cDlaws

iyl ol
Lot 28y o2 8 el aal i s pumal) SN (a8 T 5L A8l Jad clad - 1
B

W 5080 il Jee 2D Ciola ABEY) ulea o 3 sAlendl) oid) Lasdd ciply AdlRY) L/
sLaall Zaally spuall gl ddaal ol o] oAy clhul (o LeiSa ) clially cilal) L i
chrad) Sleall A Alle e Audlie ) 535 L 1305 2y il Lt (he

Lalad¥) il dalley msti o lgalaal A8WY) <3< A0l hlaal) dalles Ao 5. o
Jae Al phladl e s deseas Hsedis sl lggalss B Al hlaall L Jle) ae Lo
Sleall b shlaall dallee b Lla] cub aiey leleat o T b A8lE) Cage il Jle )
 Ayadl

Ofie gena Cn Jpadl) e A8EY) culi Cus Al jhlaall dia e allad) (g Gw Sl .z
hlaad Jpall o3a Jes AlSa) a2y allad) 5 3l e Aueliall Jsall 2yl ) cidael LS cJall (0
& Bulzially Ras ) )y olatl) 4050 pudiind 3a3 ol AAEY) julee of 3 s Aaal) b paal) cfyghail)
Adledl chlsa) ) seds et il (e o sana dalle Hhlie seds Aali (gpadl Sleall
@3S &) O V) sl Gl Gaaadly Lasiyy SLEY) lad) o aey sl laliar isT alaia¥).
b e Taeliall Joall 431 ellacly daanll slalie (e die ST ALgall Alaidy) Hlalaall aass e
alladl Jgo

Ll Loy sas allell paally ol i) gudnd cillbiog [T IT Jjb ljiel Uy Ldpadd) Jbliadl §14f « 0@ e Gy |
05 2726 sass ciysl Aaala callal) Jgo clialisil e LeilalSasls lal) SLlaal) 50" Jsm Y1 Jpal) el ) etk 31300 ¢ Lualle
41 4= <2013

42

——
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

Y a8 Al Sl Caiail) Glusge of Cus tALAEY) plliall (gal saadl e 3,08 axe .
AL Jpl lolal b Aald gy <8 alall g Uadll msiaad) GLaiy) lalie i leiSa
Chlaind (e LIS il A1 o and Cus 1 gl Gand Ailaity) laldall (il B Addlal).
%100 1S Uy Lidaels 20l J g

Aajlag 3an 50 Adpean Silubid (SHal All gLl aoal 1 (gGal) i) J8 (e Ld)AY) BN Qlé .~
G2 Lae LS Cliacaddll (sS5 axe o @il se by @l claddl Glsaly Jopal) ot b
Gaall Aula )l Cilgall Aaglic 5y5 i Gy 3 el Ciljiiad atey clalia¥) saljl ~ LY aa )
Al Asleall Jlask I Q3L Aslel 3 Aalll 4305 L 1«1 J e 435K lanadall 31
L(ahay) 4s))

I Q5L adls) Jad bl 50 a5 i Bpemall JHENY (gaiad B TT J3b A8 Jaé qlbwd - 2
tok Lo G 22008 Baadlall 2a3¥) Cigan

o Aol Jgall jabiae il & e sil) Cagaly 28EY) Lginay Al juleall Gy v/
¢l jall @l e ALty Clayial)
saaall Sl G JWl Gl BUS <Y deas Lelland) il sinn el i) e Jagaia pap v/
el Hlhalae Loy
sl (e Ly JlaV g 20l laliall 5))3) cilsylans cilulas skt Ja) (e Jagruall dgalse v/
f Al L) ani sl ) ol LY )
2, el e liall Jsall clallry alsi Lo 48] julee Sbasl v/
ledlea) (Sar ol Glaally cibaatll e vaall 28EY1 oda Joa <TIT J5b <y jia Gualai 387 — 3
:3&:\ Lasd
o OB Jead Ll ¥) 2018 s ules (a usall ALl Ales e ABEY) Gageai o a2y v
Al gl Al ) Aaalis celsills 130y gl an b cDlaaill Aagla 6 Leudad S 8 ke
Mo b lgle Adla) dlgiue iy S daley clgale 2gailly Lletn) (8 disa aann T b
LAy X3 e
o Jomss dana Dhlae zhaly Lhlad) gl Gan mas adyy JW bl aaall capall v
oo g UYL (Jll Gl sasa jilias ge dind gl dany e sy (Ll ol LS o (i
b il aed Aad o Ul Sen les pgndl Banyy pmidn Jalls bl Leasysi axe sl 2 W)Y

A1 a0 Guar gass ¢ oasms Cistma cpme Jlee |
2 http://albait alknwaiti.wordpress.com- consulte le 09/04/2021.

284 ) cy:-"é-‘ﬂlééjd GJ\;.'\ Sl:z; 3

43

——
| S—


http://albait/
http://albait/

Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

Gine Y OIS I Gupdindll U8 (e 48 Lstye siadl ceud) 6K Y 38 AT Lea ey AL 315l
AW Gy e 8 clsma @l s il deein V) )]

lae cdlgadl Alle Jpa¥l G ilia) O 5aa Jaitind gl dann saaall Agad) julaas Q5N Y/
o 0SP by ditad) 3 Ap cll G e Al ) WS dlglidag pmliasl e
Lkt 06K ) Aalal) (gally daasSall bl 3L YIS el & gacaally JaV) 8jaad clénu)
Jas Sl

L) e Lla 35 Lo el & Gl s aalin () (350 duag jtall W) Al S5 v/
B3 Jane adyy (alBY) Ll aalp (gl et Lol WS cdosall (e gabai®y) Laliall ajans
AW 315V QAT Qisa jslias e Slanll Cany Juilly

ol lelele aaliy WS cle¥) il e Jdill iy Lad @il clalas ol v
So cmp Al agall @llyy ol salely Gyl cllees dabidl ey debidl Gl 3l
Yl o3 b L dalis

JSa gl udi Ay o Apaal) alaill dulady) Gl e waall Jead T Pl cilagiie o) v
AT Db Alal adad e o ol A @l giall 508 Laas

hraal) LR Jajad Jawg TIT 3l A8l - EIG

oy 3aga et s Wl (aly calallaie 33l (I TTT J5ke A8l e gan A ikl caladlal ) Cangs
DA o @ gll Ll A ae 55 Ao Jaally CYEAY] Jslaty ladl) dasy i yadl ¢ Uaall Jlal)
:1‘:,;3 (9%
ool Gum clial) A gag Sl 3305 DA (e llds rcilasall (abalia) Ao dgil) 5,08 3ol .1
g8 il Adide i aladinls Qilaall Caplall jlad Jasa HLadY (el galin aaas gl TIT 3l
Ul Gy RS Aald Allall Lalydise o ey i) by Adatlia ik b 8 GLASHY) dgalse o
Ayl
Lo cdaghlly Jausgially juadl) ggiuall o Agndl Gubal G aaay DA (e relish) Algaan Juja3 .2
A gl i 8 el (il Gapny candl il Qle) o) 32008 eyl Ga Aallas e S
Dbl IS 5lae W e SV 48N Jolad relid) Jla Gy Ao i Gaeady plalial) dais g .3
W eGsilly i) agie b A GhLY) Hlalie b Ly abalis eyl ol @il 3ab o oSa )
o 2ol AN Gadas o) LS Al A8y 8 claal A Ledaadl JU) iy e i Caacad
LV A 8 gl A0a, Blie JUlly iledll Glegial e 5yl Cpns

.114-113 Ul ue ‘Q)f-!&udéﬂcg;ﬁa_,;.a Hsaaa (paye JL.;; 1

( 1
{ * )



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

el S ) (a5an Al A8l Al TIT JHb Jaa) syhliag gag Al mia pugi (o 2l .4
Aaalall Jlse¥) A0S aae camn sl G 8 €l V) ) OIS (635 A peadd) g Al L alal
danangi Ol e () Shlaall Al il Gigla] a A gl Gisee ua lal) aliaiay
LS gl 5 L) dal e Lot il 3yia

oladl dpulua Jil colola@®Y) Jaa 28l K0 clubid) Jslas cdalall) jblaal) o Jul& .5
ol e e i elgia) e aelis Al L Zadhl) Gl leads DA e clly Hhalal)
& Lo e s oz lol) saad) Y] 8 gl Gl Oy lisine ad)ll ulasg Jaytll Hlaladll
iy Jle oy (e Adlle s jd g G (Aualai@BY) 5yeall bl e aall (LY aleal) iy
22008 3l da)¥) 8 cigd ) @l dbles Gl ddassall iladl) gl

45

——
| S—



Loiall Al LAY J5b clial i) JUay) 1 J ) Juadl

S Juadl) AadA

Qllyg Al 6 daliy ditine Jabe ye saae ity cl)olan 45l dia iyadll Sleall Cige
oo G Mgl g€l okl A gald Ao pallall Aald) (5ise o Abialall ol gl 4150 2ucd
Aashiall aumy lea ALl L) sedas AaladV) Sllaall aln ) ALYl cleladll Cabiss
Afiaially Adsall uleall 2005 Alelall dyuall I O Leaal dal claatl) e aall alel 48 padl)
A pad) JHl Al @) ee

gl 238 Jlsh haS lalad 3aad ol 21975 diw Lolis e G padl JHb sl celain)
o Bl gl clabialy o8l 3 peadl) L0 T slag) I @l ) B Al e )
OIS (8 yinne iy sk 3¢y o Unis Jai e (Bl Aiad Lol Jlae (V5 ¢ 51 Aol Fpe liall Jsa
Dbl e daed) zLesl Gk e Dled a3 e sag Vsl o2 b Loy 5V 8N 253 Axalya Lal3)
L) o) e Al JHl Al e cond oY) laliay el halae dbadl) i) Leaal
A A Bl A8l Dle e il Lo sassaa A8l ) Aslal) cjelal 22008 did Anallall 2L
Oe n) Lild e (AT Db ) ALY L JUl Gl 3D s Gy julae s Al 22010
LSy S L) by cileY)

e calai®l dulud) cleasall aliaial o leall clunse 5,8 dyad) Jhiu) e

ol gaen (gine o i) ) oty BIL Llaa) asia Zihaly Gl cleal) Jasy

al e ) ) LS Gadls (Bl Aial ulad i) iy Apadl Sleall 45Kl
Al ol Gaany AL sl cila izl

U goniage b caallal) Gdpendl) alull e Bl 2l @l jie il ge Cusall mmd

cladlaY) db b bagad Jib Ll @) el il 305 clpiial s3es bl Aa a4 yilall &gl

oo S deadl) 8 Al Bl S L say (@il yadl il Gl S Lulas glad) saal)
LCaadl)

46

——
| S—






Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

-

g

o ALl 138 5508 (g Vil ¢l Cppeaies OIS Sl gl 8 Sl AUl Adled i

Jsa¥) Ganads o 43)8 (sae Wiy ceatil) Jlaay) o (B Y A GadVlhs k) 3lsal) A

@bl adaiis Auslia JSLa <1 Ay d5ms callaly (3 5eY ) (AiSaall ponall Juadl (385 (oal DU ALY
By

Gl b (g S pUai bl danlia JSLa slu))y Gend mg dajle allall Jgo LS il

Girae sl Gunliy 58l Plaa) e D hall clhlud) cul Ghull 138 acas ¢ ol ol
Aalaidy) il pe oD A GOy e aall plail s e Cus Al jihall Jls
GVl LB il Aad julee e alledl 3 Joall Ge 20ellS Bl Cngil il Aualladl bl
Cilide Agalse ) g Alls Adld) Glasgally @l o ledudas jaad) el (e de sane (A padll
OO e aibans oyhindy (glad) aal alad) Aol o Jexts (Sl Lalaall sasgall jlalall

sy A 10/90 mplly Sl ()56 (pe EUai) A pemall G0 Alsall ulaalls Jaal) Jay 35

Sy b peadl Bl il yles o CaSly Gl Jladll ity iliadl b dpaal) Jaall ] ol

S Gl ) ALYl aladlal aaly glad) el Uil ok ) Gkl Joadl) 1aa DA (e

b onlaal) 538 Gaalue a0y clgl 4aSlpa G20y Liladl b Lo Jsanall B3l diad @) jhe ules o
Al A penal) A slaiall (g2l SN e

Gl Bpaal) alail) ohat ;)Y Ciasall

Giladlal leaaly iyl Hleainl) ol Ledsl ol cdalye sy (@iliall dyadll allail) e i
G Bk S Ol e e Al SOl Y @l pe A 10/90 mjdlls s (508

Pl o3 aay il Al cDaell 5 10/90 (s il (sl ladlal
21990 Jd 5yl gAJm.d\ allail) 1Y) calbaall

sae bl Akl ) D) de gl sl o3 DA (gihall Jpadl il Cije
Lagj c'é)'.'\d\ b alalia) M (PN IEERTEN Lf)“é‘“ (-ALJ cL&Jl él L@JAM ‘; Ayt il Q\A\)ual
ot (S (Pl i ke OIS Lee calias ally il s Al Aalady) deuldlly sl
todilaye )5l o3 Lgitie Al cladlaY)

L) hpad) sl el 55 038 Cdje s ((a1986-21960) N1 s =
21990 LV 21986 (e sicis gl syl =

48

——
| S—



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

(1985-21962) il Apaal) alail (usnli Alasa Yl

S A Jaba D5 Y axa of e cllinaddl il ipmal Qs skl ol )

oS ol el & ilal) 32l lasead @lldy clayall i) i) SLsiBY) 5l Jala o g 2a

Lo Lol Calias ally 5lial) Apaloai®) i) iy el el claliia) 4l Wl i (ala
D) Ja 1l oIS

che s ((p1966-21962) o Lo sxiad) 353dl) Caadl :(a1970-21962) clasalil) aye — 1
@l aldaill |l Lobiaidl Lol caaguld L 4aall \halud il ¢ lajinls canalill U8 L sy
(i Apae Slea Y LU @lehal) Sk yihall clalul) cilae Cua (i Gl e Gadaal

Lolaly jlaa) Gli€ a1962/12/31 oyl (gl (@3Sl el ¢ ails

bty salall 65-63 8y Ol ges Asatill (gyilall Bsaiall oLis) 55l oda Cargd LS
Wl ) LAl aey 21964 dodl 10 b Lk dlee o) cuils ¢ 21963 sl 07
Pl & LS Il Jlaall 8 DLl D) aasl) e Gyihal) cilbld) aDA e X5 bagypa
ail 10 & sy 227/64 &8y Ol s Llia¥ly sdall gl Gsiall ol 55l o3
o a5V (bl bl e 28 Lavas Ky cpallas ualsn)) seds Al S %.1964
AariaY) o) asali (gou Alayall @l 2 Gal lalul) alel (S ol 13 Alpall als SHRs) el
gull (e de sana olii) b o g By 21966 diw (e ol Alig cange (Gl S alai selas
P d il ol iy Apia¥) @il Alia) e (3l SR s mgetl A5V
21966/06/13 )b soball 144/66 a3y &5l unsas puns (5315 :BNA gyiliall gl i) ./
Claay Ao Adhall 3 daabuall an dae]) 3 (a5 3l min g Ao sially 3 praall Clungall disay 0t (IS
.a1982 Gl | el )
A Laiad) gl el A ailial IS

1966/07/01 & asl 3 sl (gihal) (glaall [l by v/
21966/07/01 & adl (ylailly o liall (il eliy v/

21968 il b adl bl osll) Sl v/

2.1968 Glsa 8 ael Lmididl mlVs Gl ey v

221 a0 G gase laisla |
139 e a8 e gase ccisana T 2
81 U o fuaw gasa gkl alkll
221 a8 G gapa slaisla f
140 G 0T G pas cosaae Al °

49

——
| S—



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

Cus 21966/12/29 4 jslall 366/66 a8 1Y) Cinsar punli :CPA (gifiall il (2. o
dSg) Gaely il e Glaglailly aually L80al) Aaluddl caleUady adjall Jisdiy (i) (8 diege Cilia
L (s olaall g Un g A sially 8psal) szl ale

P Al i sanlsie culS A Auedl) Sl W ela g

Bl syl s ahing eliall (gladll il el v
Ay e lually gylaill (ggead) clidl v/
Ll ol (ajall seeal) clidl V0

21968/01/01 : b suas— ol Lbaal bl v/

1968/06/30 i L jill dubusylall A5 v/

Pelilly mall Faidl) A8V
23l 204/67 a8y asnall cinsar @iall oAl clll olis) & :BEA ghfiall Al .z
Aol gl g i s b o@laall (gl aalag Algall @lslas aflyg @iy yiass a1967/10/01 3
oAl Blatll disa (A panads Cus (AT Jsally il (o Balai®Y) el duad Jigad b
F paaill vie aginge el il Guaaall Clilaca slacly shiaull o alae) mia S LS
sty cAaial g duad (alal e oeliy] 2

21967 58112 b ad Sl @l v/

21968 Liila 16 8 caadl dalall A8 V7

21968 (5l 26 b adl Lol (i) adls el eliall dlid) v

21968 il 29 8 ael < L ey v

121968 (s 31 b adl Jleill (il by v/
Pl (8 Lal) gl anli padle S Jlsall Jsaalls

221 a0l G gase laisla |

140 o <0085 ies @sa ccoiynne gl 2
:222-221 G pa cosS Guw gapa ¢ laisla 3
A41 o 0T G g cosnae Al

50

——
| S—



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

21966 Liss sl B Lnia¥) gl anali gadla :(01 — 02) ad) Jgsal)

da AN duial @gi) ) 3 sl gl i)
Sl pawddl) Jlaa i asalil )5 Fete
- aa Ma:wt

Waall g 50l ia-
< S el sl gt -

> .
el cilaaatl) - Bl
R e R T IR0 gl i)
<y i Ol N
oy | OO BNA
Gl gall Jagati-
cesibagl) oyl Gl -
g, el | T
Jaday el Sy -
alall -
‘5\::.&5\ U“)w -
—obag il
s all & Uadll s (be
" s -
FL SON Gl -
g s - ol Ll Gl add) Gl
gl Sl add) (a
oabadl L) - £ 21966 sl 14 :
: il Ul 3505 - : CPA
Ogally duall pllad -
. il gl -
' lidly (il
— i) L) el -
-(‘)-IAA
Padl e Jisa-
syl isalll Gl -
Sydeadl) el bl 35,40 - .
= > MO S 1967 usisi 01
omhall bl eliall dlul) - ] @AY Ahagl) i)
i C =67 05l caga ) y
O Slssall digasi- || (anY) ol BEA
el yhals gus Jia s el 204
e Uadll, S by -

Ayglay il

e L e alae WL Qllall slae) (e 2 jaaad)

oty ialls Auia) Gl L aian culS  Aaad )l sllly anelil Adee el cileSinly
Aodjpaall clleal) J€ it L yilal) gl cnual @l 21967/11/01
Gy Sl e AN As i 038 e 1(a1979-21971) i Bpaally Al 3oy daye — 2
dadagll Aesand) Clusnsgall digad lehal s @ 107/96 &) ,a¥ls 21970 dud 3l (5ila
5 3 i ) A yall Jashad b (ol 219755 41973 il LW 36 ) ALy

51

——
| S—



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

4 paal) dashiall Cuse Giladlal 320 Hihall @il Glbimaal) Aly aad alaall 4 ganll Slosgall
fop Glbia EO Saay (gyihad) M) g Uadll ol danger 53 L) ~Sla) Lo

¢Sl v

ARl 50 sl v/

Laled) DA e gl Gacaas 4y v
Gola 23 s ead Lulu) Jisall GlBle panty Josall alas Janal 21971 & JW) Z3aY)
23l ddaladal ol L)

b e Aedidly Apall JB Ge Gaesall A1 3he e Aasied) Ja¥) Ak gl v
Gaacadid) ) ctid)

(Sl i) Hlaa¥) dussge (5ol aadll AL JaY) ddas sie G padll gl v/

2o bangally Aulatll @gully Aasall Capla (e 2ESA Ll (g @l Gk e disall v/

paall \gie i Ay lablinlly Gligaall amy o sty ol 4l W) 21971 5kl 4 S L a2

g e JSLEA)

o Cuns doail bl 8Ll aasill e adas Cila ) @ihall (GO Sl g palis v
landy) clabial) ae Gudill Jabada 2 gall (e

DEa¥) Jlsel Gussy ady leabd Aol Llie B Aealud) diageadl Clossall Gl V0
G aY) 08 Al il lglabiae B lud GRad Ll o2y chaagenll il cilllaayls
Sl o el culS il all L pals cilS A Jlsa) poend ¢ o diad G )l
B AW o DA e N 13a elal) 1y —asiKdl e cadl- AaE Jaad
21971

o 07 5alall 4581 L 135 b sall cllaind Jusal 8 Aalall 3l e alaie¥) ) 5agall v/
LA e dasaly Digaae O35S Aalal) duall daladall il 121978 dd W) o5l
"3 il sall 251 JIsaY) Lugdy Goyla e @iy Al

222 ja 64/5-?45,-9“/&‘)4 Olaasla 1
327 5 2012 ¢ Hihall caalall Cile galaall (s (Al danlal) chJ!; X iy ¢ gyl jalhll 2

142 - 49)5-;‘;,-‘“@ﬂ (gana Aol 3

52

——
| S—



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

& 3 w1971 Zal L el Al ool o8 e aaliill &5 41978 ale Al g adl e
& Sl Al Jae Al cilag o) ddangie LS s Al Gob ge Sl diss ol
Lda¥) dligha a8 Adanlsy Aaladall dua genll ol Josa
g Uaill LSl ladlayl cuialss 1(a1986—a1980) :dudjaal) cilsfall A Bale) Adapa — 3
sale) Wil Ao w3 a5 (21984-21980) Jo¥) owleall Labaddl) e bl dglay b (gaboaidy]
1971 cladla) b lays Gisagd du Bald Ll b panadill e adall elacaly il A<
A b Sy S Laajlae b (ahal) sl (msally @ilall gl dlid) o JS A 5 i Nl
ladl Jaall dams @llyy cdalaal) dpanll eling dpel) daanilly A iy (1o JS lagie Gl Cua @yl
Al ) (g Glo f) Al il e lon el g Ul s 4dje (53

21982/03/13 3 7311 206/82 a3 o susyall Cansar unsls :(BADR) i) Lnaiillg Aadal) iy ./
Y kil gyt o) g Uaill dssai dage Al i Cus o5yl bl elill alasi sale) ge Al
LSl Culall daleial) @l dals g Uadll 13 sk i) ) (L) el
i) il A< sale] e gl 21985/04/30 sl Gunls ((BDL) Addaall dsaill) iy Lo
2l Apaleai®y) langl) Jisa Adggene N Cun canly oF & Ly gladld i€ gyl
Ty Slea OIS (p1986—1962)alasall 038 b gyl dpadl) sl of Jsdll oSar 5aY) s
Al QhE gl A 0 o O Alai®Y) Cilinsall Gaig daasead) duially (GSal Sl o
bl Gan Jay G giball gt dlgal sty aals ol ga Jalail) Cus Adlial) e clal]
A A Asyall b dals
(51990-51986) Allall clscupally gl LIS Ll

e il Baas Aulle Faathin) A a3 Lee clgngana cpelal Aal) Al cladlay) o)
e 35iaall B Cangd a8 Ll By die ALl b ey A Laba®y) cladlay) Alul,
Gans il G gaanil) Janed DA (g Gl g Aullalls A pumall dashaiall 7 la) Al las (21988 LV 21986)
Lagyiiy Soull alayy (alally a1986/08/19 by jalall 12/86 sl Jlaa) & dus cdaglaill,
dnagand) Cilissiall L Cune Al GladlaYls 385 La b paall alaill FOlaY AslasS ¢ mlEY)
Ol adially Jaeall 21988 ks 12 b & )5al 06-88 0sildl) ela saall b Ay cdpalad)
el @aad ) aag Aseges Gluge yloely @l aed (ajlly dludl Gladdly 12-836
Ol 2018 Lpajits (Al 3)laall (3haie Jasll o el uaiall LeaDlisuls (daagyall

e gl s casbad) Amalal) s~ Luufin DT N S8 o ol i (o A6l pliien] (sl 8 Ay L] Ll o iy) alll) |
182 e 2010 sl
223 a8 G gasa  lai sl

53

——
| S—



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

Lo s 12/86 sl Ly ela ) Al jealiall z i) (Kas 121986 il (ajdl o gilé ~ 1
¢ iradl Sleall aalaiiy Cauye -

et gl slaely CAIS A1 (gyihall () Al Gy b Loty Algall Gald el 25wl laal -
i) 4ansil aadl) sale] Gllee Cagh aaaty claal) i) Cagyl ety 203al) Al 4805
caall Gl Lo Al el @il e 3 hill ael LS i) Cayla (e Aaiiall Zual 3Y)
b Lo bhaad) 13 s Gua gl el lhadl) agas iy alls Lo dagiadl)

oA dge S e Al Gagals cleren sthaall 2l a)lsd) dapdag aaa v
o) (Sa Al sl @lalaeY) aas v
L) Jsai b (5l il JA (ggiase v/
el gai ey A gal) Aslsind v/
s Al sclgally coalaall 038 aal (el (e (R 138 Slpas a5 Jualin B Gmeal) s
a0 Ll b Ol i
gll Goadal) aleals JiS maals celgll @i 5)005 Ll agillagl (el @il salain) v/
e 58S lal B g aleall 02 cilS s 35l
Gl guy il GaieS (@) il g deadl) dinge @3 Gusiee o (S pla gy v
Ayl gl
Lhadl ) b gmg ) ass S Aied b bysd) Qogatll lissges @il salaind v/
e as (s clidey WlSE OIS Lage @ilagl b o il OISl maald (pamll il
Gl aladiu) Aalie Ga coolaiu) LS cadal Ll JKE 1 el aass s g Al
.02 Yl g
Al sl 350 ity Jagail) Jlae (B Aalall AL5AN 50 Gades v/
Na gl eyl 12/86 ol laal e ot e J8 2 a1 988 dlgial) LML 0938 - 2
O ie Cam e sand) dals Apslai@Y ) ile Undll pan (e gouls oa Dbl galin (3l 3 21988
o Ol 13 S LS DIl e sanl) LslaiBy) Slawsial) 41988/01/12 & )34 01/88

& galall (34 saall Ayihall Djseanll Ayl sasall c31986/08/19 < gl 12/86 Osldll o 265 19 cmalall il !
1428-1427 La = <21986/08/20
329 (o )3 G gaye 4 Sially (5l alaBiy) iyl pallall 2

( 1
1 >4 )



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

sy bl sl e 3ilse 06/88 sl fylal) iy saay 138 ! il gall s3gd (g)ladll allall
td O 138 4 ela Lo st Sl (Sas ¢ Sa g Uil
el digine dpad s il oiey Ol e Cagars Gun Aallad) Slegally @l DL v
2l iy sl 13 e el i) Bl of e 135 Adlall ADEY) Taall aads
a3 g als dona 1 Tanes Jaiy o Gy Al 35l
Gl gally gl S8 Lo Boatll Aband) (3l 3 aibadlal (5585l Glid) saleind 3y5pa v/
Aol ) dne sand) Clasas ) ajliia Jasatty (521 2L
S ped o Jpanll Jia ¢ ) Cada gl liles alidlls 2S00 e Aallal) losgall 2 landl v/
Anld 5 Sl Gl il dast Glusge oo 8pala il
A esallls cdashall gaal) o (a8 Jal e seandl () esalll (mall Cluad #ledl v/
2l daa)la gs lla
Lol afls ae ZOlaY) Cans Cangs 06/88 (sl Loy () ) @yl Bl e a2l
O laal o)y Lo 138y aaall Alsyal) clillies alandVl 38a3 o) cladla) o2 of VI Sil
21990 4 10/90 L jdlls silly 3lasall
10/90 (adlly &l gl pgia o Giall paall alail @ A0 llaal)
cally il Ol Hsaan Gihall Apadlly gamll aUaill £l 8486 s 21990 diw e
3 caladl) 138 e Aee cladlaly cdlaed Jial e s3lls 21990 dadl 14 6 )54 10/90
i) (Gl il sliiba praal G ¢ ilhal) b Balai®Y) DY) ) G (e Al (F el
s i) Al e WS il Aubidl ) (e Yoguas 3l 555 oo ALY L aaay (Libad)
ot Lad DLl ey 2 ) ae Alaal) A€l il 3all Gty BaliiaY) 5 WS clgidl iy opliic
Al paddl Glleall jud s Glalaidl)
Uaslly a8 ¢ gilE Calaa) oYl
Aaiall Al deghiall B Gaulul) GlaOlaY) e 10/90 Gajlly il (gl e
@ Gela Lo AlaYL Al Al e 058 ) an A Aadial) DS (uSah duaguai
ok L () Ol 13 Cangs 219885 51986 (i ALl cladlay)
oaSl aaail) e oaly Lag el g ladll & (g)laY) Jaxll Al o sy v
L) L) ol Jahall JS Al v

ccnslupally Casall Rl 8391 Alse < Luott) L el Lol LuSlpa o Loy ollinll Auand plhil ciladla) Gy isal coledl LU
169 2020 « jihall <01 2asll (9 aladll

184-183 (o ya 2004 il Apmalad) Sle gulaall gy « Lt ilaabunally byl 4 Cpdalas ¢ e 53l

.21990/04/14 z) 5,0lall (16 232l Ailiall Ly seanll dpans )l sa0jall 3

( 1
{1 > J



Gl Ayl Bl A ) LR Gaad b Ok ke st Juadl

&S yall Sl DY) plac)

celsally Al gall s 56a Guandls salely gl 2l g sale
gl eie b Omalai®Y) e o Suall axe

L alsall Ripais a8 Jlad S plat g

B e daad S8 A A3 ye ala)

sl ALai®Y) iy Loy Alanl) anids 3ol

i) gl Aald Ak Cijliae slih - Lelly clénuy) g
2

\\\\\\\\

s 3000 (5 gm oLl
oally Al G gild gk 1Ll
Pl L oailly il (slatiall 10/90 ¢55ilE Ly ela ) foabaally ) jiall aal i
ol G i) Tase (apdlly 0wl (elE Jea cdgiidald) §yilally A §0al cm Juadll — 1
Dl 8 oS el e 33and) Al Al s ol sl chlal of Gy ey dpaadly A
G satil) wa gl cpe Wil Aokl Calaa¥) Gulad e dawm (Aaaall) )l oda ol Jy (Adadl
sy il ol slig 53 Jadll 138 Gld (e LS eApaal) Alalul Wasaas ) ghyka (e o
tleaal Cilaal) e A gana ataty z Lendl
)y Ao sandl Glossgal) G WAL 4V larin) aagis doadill adilagl laall salau v/
Aaalall il gall;
Laall Jiluy e Al Ll ol Aubed) Plialy adasdiig gl Goull el v
- gLy
Aalally Aalall Glisgall s e A5 e Jagpd o agty pag il mial gy 3l V
Chhall Maal 8 Laga st canly alans gl Copla (o 58N jans aa A Aigpe dlag) V1
S ol daiyall
Bl Jeadll e mlly sl g8 aciel Algall Auiiae 3yHag A A o Juadl) -
Gub oo Wiae disais (ol Cldae ) esalll (8 5m 25 ol dajalld Alall dliae 5505 40l
A@-@@Jd”jhmeamimesj‘uumamjmmg@sfﬂ Al ) esall
Awjall alabeid) jsall (e (S5l Slill 4D Gaat Tl 138 ans s caelsdll

dgmyil) Olaal (3 A cladla) 1 bl bl Gana dedie ding 3y « gullindl Apaall slBl bty 5LAT el gl !
A1 Ga 2010 i) 15-14 asy Al drala ¢ (gl BS dpalaiiV] ¥l

A Ga 22004 < dsiial) e sdadl s « Sllind! Auaall Gpildl] L ungl] it L gins

347346 o i oS3 Gaw g i Sially (o2l alatdf ikl jalkall 3

197 (a3 Guw g ¢ pial] luidi ¢ iyl

56

——
| S—



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

O 3313 (e s sanll Al alay) Ao Tl 138 st sl B3y Ailizall 803 G Juall) — 3
(o Abbad) Laolpay) chlEw) digd Jo Jpaite by Ay Cua (LDl (gl 4aia)
Tie b opsd Sl alaill ael 13y g jill ie dage Alail) @il JiSE cpa B Al Ciyla

L pall 20U o Ltall Apnlai®Y ) A gan) Gy aidlie e @lld 3 138550 LU Lty

s o Clisiue Bae 4 Aliae Zoal) Adaludl culS Gua tAliiag Samyg 4 dalu oL&) - 4
Al el aaanl 13 Giailly Sl 0l (a8 Aasalls Bl B35 (e IS (Sine (o (Gl il
bl sda (585 o)) (e pasa By (a)dlly SRl (udae e Alfe g B daads

Agal) Al sl ey (S Bamy V0

ol Calaal) aaan Jal e Lodl) dubud) a6 el (liie v

Pagall CalaaY) o el (golits ) s 8 aST) Gacad Bl 510 aa agasay V0
Ll daai Aabu (55l il G el Tl 138 e Cus tomgins o Sl g - 6
gl oy dba gy 41l g Sl (Gl Slill iy 1Sa g g )all Ao saS Ao lanl) gl

10/90 Q& sy Ao Giladl saiil) allail) J<u : LIl

Aalull ¢ al il elon) (ghad) (Sl MUl < e dage Dbt salls Sl 0 gilE Jad]
o Comiing B s jeal Elaaiuly aally aldl) dsull Jeaa ) Al o(sd) il
sk La 138 S

SSall il (6 10/90 (ailly sl 5l (e 11 5alad) o 1A §pacaall clinglly i3l dliy — 1
O e 13512 ol cacas LS ¢ ) PN g & ginall Faad 81l atias Gida g Fusss o 145k Gy
Aanlaall el ) (Sl el puasag ¢ lall Gy’ anl oy ae e 3 (Sl il ey
Y seb b e ai g Aol ) Jel€IL Adlandy Al agatg o ae 4o 8 hali ojlie b dlal)
Sl Jaudl 8 Jasasll pady

sl Ol Geaiall (a1988/01/12 & #)54ll 01/88 ¢ 5lall ASY L i ¥ g
DR ) ((Liad Anae 8 oje o) Lale) 4l Lo b it o) paldivy (ApsbeaiBY) dpagenll sl
o Llic el (5 Lavie sl Gl (e Adaii (g &4l i 5l 4l cpbadye

147 o oS G gase ccisaaa Fond |

349 o oS3 (3o gaye ¢ Sidlly (5l AlaBBy) ¢ i yhl salkall 2

Bolall (16 el Ayl &) seanl) Zpansl) 5300 (1990/04/14 3 psbal « iy 8L gleiall 10/90 Gsiléh o 13 53l Skl
522 (= <1990 ol 18 i

522 L cpmpall i« pdlly 2Bl sleisd] 10/90 Gpildh e (17-16 ozl *

( 1
{7 )



Gl Ayl Bl A ) LR Gaad b Ok ke st Juadl

el e Clgias Fusad g s K 53] Aanil) sl e i g Aulig ablaall (puas 14algig Bblaal) — 2
onall Jaal) tlo ol alla (385 Gl ()5S Aslh sy Limd Lgiled) 25 LS caanls 550 20a3ll 3418
oyeiind LS (g5l il Jeel 53 b Lald Bdlad alee ity ool ol cligils cadial
é‘ ALY (i lSad) @l Bilia S Gailly i adt Jiloe Addlic Lode ing WS 2o gSal
Lagdsal) ALl clisglly (a1 Jsall il A5S5al) &yl A ganl) cillaludl (53] (g5Spal) i) L

Gyl 4 Db bleas be g Yoad (apdlly 2l Gulase oLl ey tp@pdlly A1) (ulaa — 3
aleall Bl (Gl il 5y UK (s5ine e LS Dt Giaal 3 10/90 050 Ly ol ) (AN
iy 0958 ) (@) GadaaS (A (pibean ey ‘t&mS\ S Al cllaludly cad] caid

Al elae1 e mpalls 2l Gl Clling PAua Aalu€ Al (Ll

tonlaall gt € Liladl -
teliac i€ il il -
AN uen a LS AasSall Gady o ba asuse Casa O Oaele Gathige EDG -
(il sall) AN sliac ) eVga Lomrgal (il
GEY lin e

i g Sl Ll haiad Je adlang BBl degey (aidd Gilngd) (e 230 oli] o
Lia Ja gl vy 10/90 058 Lo (1 ) 5uaal) il e Lasiia peaal) alail) Joe (35S
ph UiaY led) 3yl s cilingll o3 i jleaialyy ¢JlsaY)
¢dd paddl 2all) v
¢ hladdl LSHe v
() (e B3She v
ey Osn QA sl a8l jles v
L) Closbally i) : Lasald
g5 n Gunlia Jag i Leelyls Gl lage olisY Jlaal) 3 10/90 056 laal o
s e JS Calaalg Jalis

giage 45iza ual;u\ Soull s 10/90 Oslall e 114 saladl o MAJA:.“ MJM\ Sl — 1
zias lale] byd clgluad lellexinly adlag JSE A seandl (e Jlsa! S A Aally dalall
uyw\ UA 118) 116 J\‘yd\ Adan LAS ‘LG—'J"J\} LG—"'LD quJ cﬁ.ﬂ\ dJLulj c.Aj cn uAj)ﬁj\

523 U cgasall Gkt cudlly sills leiall 10/90 Osild) e 02 53 gy !
170 o 0 G gase i) oisdd alel LU 2

58

——
| S—



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

110 oo gl 8 8 gom sall cllenl) ALYl Fpa sanll Lylal @il Ly a s 3 clasdl 10/90
Loslll G (e 113 e
Bsine aladl o Wl lassall 0L 10/90 G5l e 115 32kl ati :Allall clasal) — 2
Jsill ar s 2 seand) e JIsa¥) (il oo Lo i peaall Jlae Wl oLall Al Goalall \ginga
Adaiila) chaad) Jlab Johal Bl gl ass 318 Wil 06K o) Adlal) bzl (o
13 Lags N 1990 s Grliall Bpaall aUail) : il callaal)

VBl e slay ol 4l W) 10/90 Gl sl 056 e els A saaed) cluladY) a2)
ALYl cDbael o3 aal I calhaall 138 8 3kt g 8 puiially sailod) Al Cagyhall e Lol el
LSl el il (S
il ARl (s gild cDlad ab) Yl

:L?J:' Lasd CLaaatll o280 aa) (S

Jsl ela 10/90 Leajills 2l 5l Hlaa) (e e i 10 (o ST a2 22001 A cSaes — 1
Aaald Aiiay il 138 (ue 385 602001 (9 27 b5 o5al 01/04 i) Y1 Gl ge 4l daws
Nsally il Sl 8 Jpen o Al Ad s o O el iy )y el )31 qailsal)
S pmlly il Gadaay el @l 5 Gdae o deadl) ) AELEYL 4 39l

o) el aagi @ (s1lly 22003 6 Liss Sbass 10/90 ol e 3 1p2003 A Db — 2
Sleall hadny oyl pall 13 sla s el SV a5 22003/08/264 #o3l 11/03
o lall elilly Aplal) ol Ul daleid) miliadl) ae Aald oY1 G € Chen
b Lo a1 13 b Aracaiall cBbaetl) 0 (e eglailly

Oel) s s3p Y 138 IS Lases Gadlly ) ey Sl i 50 b s Jadl -
(B s b

ouh) Al demld ol by Gasse e sl s dilgiy Lilad) sye a8 -
a1l AL (Clgin el Jadladdl Qs gy Clgin Cuw Jadlaal) 3age CuilS Ladny &) geanll
L gil8 Baasa il o V) agllE) Sy Vg cBaslg Bye

534-533 U G 0S5 i gaye < upllly il sleiall 10/90 C5ild e 118 (116 (114 (113 (112 (111 <110 :3l5all g, !
.534 %) 60‘)5.3 ™ e (Udjif!; .lidb‘j.k.i'aﬂ 10/90 Uﬁw/w‘].lS salall 2

Aaall bl las Alse «f Liaflf cilutailly losdlly il slaial) 11/03 sa¥) JB A Apucaal] plhidl] ¢ 5nd] seal 0 coobaal) Goligy
.37 ] ‘2013 ‘)Sba.‘\ ‘7 J.\.d‘ c4
304 U 2008 ‘):lb;j\ s:ﬂ_\em ‘&;}” :buH\ ‘{:'J):‘“J )Juﬂ ¢l.€_| J\J ;gﬁ:)m.// JL«A.@Y/‘LEMA =S 4

( 1
L >° J



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

Aaad dals o)licly G lly Al udae Glisdia Gl pansi -
O Laas Y ilall ey e ddalall L)) Lgiage ¢ Jiladl el (Guue o Al ' ol -
Auslaal) (abae B3 aady Y ihall el o V1 s 8)LEY) 2 cAasulaally ZLall daalil
Aaali kel g5y Gl i salls @il 28)al L a5 b padl iall) DAL ped -
b gatil) by Aldly L yead) clagall sldiels slil dalaid) Jagyally juled) e -
Lajs b
DY) Jaaes Cargy 22010 @l 26 #o3all 04710 a8) 5aY) ela 33 2 22010 diw Dot — 3
b Lo cDlaaill 038 a8 ey i lls il leid) 03/11
ot il danally JWl Galy e %51 e Jao ¥ Le AShal) ) (8 Apidal) dealisal) dous Lol il -
L) sl gaSay A AL lisns falls il 3 Ay lal) laa Lusall
LOled 48) Slea poms DS (e A1) B0 3% -
22017 S - 4
45 5ol acially Jaadls ¢22017/10/11 3 g3l 10/17 ¥ b cdlaal o3a Jhamy
cgulall e disalls gladl ) S

02018 cdyasi— 5§
Pt il a8 uaT

sole 04 b #y3al) 03/04 alsill cidly Jandl) 22018 ol 30 & &)sall 01/18 ) aliaal)
Pk Lol 138 4 ela Lo adly cddpadl) fdlagll laa play sleialls 22004

sadlagll canpan -
3l padll gl laa 55 Jle oy (A QESYL gl A1)
sl Glaa Gsaua M %1 a5aa (A& palls il Gulas Waoass 4550 50le aday gl Gl3l)
¢33 yaall
A IS e ey 31 G ol Dl AL wilagl) Maals mopeails i) 13)
Gilansalls gl Jlo a3V aally slaiall 22018 Laadss 04 & Fo3all 03/18 a8 pllaill o
2k Lo allatl) 138 atacas Lo pals ¢ i) 8 Aalal) 30l

‘- (2006—2012) 518 S J-f/,n-f/gﬁ Alalel) oitll (4o die Al dgfii—dudjaal ‘_",L‘de/gj Ll il 5elésl (ld QAT ENEV I !
143 (a2 2014 ¢ yihall (i) daals cdoolaily Al il (aadd ddaalaisy) aslall L—g ol ysiSall 3algd Jail dedka RA})LT

?2018 Shall ey Lala] A yadll c-“hj“ Olen e&m Galandl) ‘52018/03/04 ‘éﬁ C‘)}d\ 01/18 ?M’C)A 75 ¢4 32l ﬁéb 2
Akl <l Lﬁ Akl Gl gally gl Jla Gal @JS[\ )l paaty glaal) ‘62018/1 1/04 Lf CJ}‘J‘ 02/18 raw/[)n 02 salall =) 3
22018 il ol

60

——
| S—



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

)L’\fd u):ﬁA 500} )ﬁym 65 6d§{>“ &:— JL’QJ J\.}L\ 20 « cﬂ}uﬂ wu\ S U‘“\J 22a0

Al lons ol

Al Al Al J<a 1Ll

GOl Sl oty

22020 G e ) (gilall Lbpadl sl 2S5 sall JSH) man s,
2021 e I glal) buaal) Al J<a 1(1-2) b il

Jial) ilsa

!

) (adl i)
gl
Al dgidd) alas)
A lly
slall pajdll
@ladll
bl sSily
- MONTE DIE

PASCHI DI SIENA.

- CAIXA BANK

Al clesaall

v
Tualad) Al cibscnall

JLaiadl gl (3 gaial

L

Lalad) L) b3l

gl Gpriaal) -
.‘A,ADGJ\ dalaill

Sl Al Ayl -
-l gilly danLusally

) Japall Al -

A ol L) -
bl =

Jadd duibgll Ayl -
Sl

Sl e -

O Sl -

Aladll dgid)

A il di) -
@il Ahgh i -
Al Apaiilly Aaddl) oLy -
Adaal) daity) o -
il all) Gl -
Al gl (G gaiall -
Saliayy

-Gl A o, -
Adyaal) Ayl A ball -
DAY sl &L -

A yihad) daladl A58 -
oAl e -
-l = PLC i) -
. sl ~-BNP PARIBAS -
DA — iy s -
Al — gl L -

- dagailly 3lasl ) iy -
k) iy -

Sl — HSBC -

Source : banque d’Algérie " banque et établissement financiers, (03/01/2021), a partir du site

d’internet : www.bank-of-algeria.Dz/bangue.html, consulte le : 21/04/2021.

(
\

61

)|
)


http://www.bank-of-algeria.dz/banque.html

Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

Jia Jaball e waall e @ilall Gipadl plail) o) Joill (e 138 IS Ala a5 Ay
Gladlay) e 2aadl 2Ll Cingl Lo 55 3l bl (e dpaed) 4als Cam 5yl PUELY) ey 4npls
el Alealall B0l o oltll (s o A3 o hpaal) alatl ety Gand ely] () o 3l
(alall (ol @l dllae gapdlly il OB 4 ela L sa Hl Aad @il e (& Abidial) 45l
cilill L Cela A sl 25l adail 5yl Laily Canglly AN 2alY) allas cladlay) Juslgil
b sl agle Jabuiv Lo say Aoyiliall A peaall dashaiall paall (gaaill i cyjlia Gua DN 3l
e Mgl Canall
Gl Sl allail) o g5k cl@lin) gula adly 1 U daal)

Gadatl allal) asgil) (e Bl il gally sl gy il & 2wl cllalud) Cae
WY bl e Lo ) @) il jall el (e Ao gana (& b Ally (JHl Aaad @)y
shyaall Talzall 55yl 2D Flie s Al Digall alans ) Cangs
Slad) B A Al ae|gil daliag LB clin 1Y) bl

s iy o Sl aUal bl e Alslaally 465 deger (it clingd) e 0o oLa
L Jos 380 Luatises 10/90 056 Ley 3 ) sand) Gl me Lesasia (Sl il e 05
toe lingdl 038 (ST g ¢ JlsaY)
sl S (ulaa Yl
) il Al Aleall Bl (el il 5y S (ssie o DS hass Gaal 3 10/90 o5l
Alilly (Lad) iy O93d mnd) @I GulaeS GV (pibeay atding cleaniS) Al dalgl) Ul
A slaae ¥ (e sl Sl pebaa Cilling ¢! am 3LalS

e;hz:.isjsé\;d\ Qg -

BN G Qi WS AasSall ud) Oo dba asue age Osim Guele Gatlhse EDB -

(ke sall) AN el oVsa miganl (pilatina

Cipad] Luaitly 5)¥) e cAulgal Ll L) it Lislpa e Uity Slinl] uaal wlhd] Sladlaa) iony sl colell M
.170 U 2020 <01 221 <09 ﬂ;‘d\ ‘Qhﬁ.ﬂb

62

——
| S—



Sl Apaal) alail) & ) EY) Gadad A Job Clbe g9 i AU Juadl)
3.35}443‘ M‘ l:uu

alall Ll Cus ¢ Apaall leadl e auady Sl cpilgal) ke s Al e daalll oda Jaad
S Al s Aadpadl Lalll L) (e Cangdl ' 1 e (malls sl Blaiddl 10/90 osldll (e 143
il i) dlas s Al il gally gl ol auads ) Aadail )y il gdl) gl
shlaal) 458 (Al

DY) Ay Sy gl 3l 10/90 Gl e 160 salal) ansas daliadll o3 canls
DRl 23S 5e 5 D i) 3ui5e (e 23580 Connal Guny (11704 5eY) 8 el 235 11/03
Al Sl gally il (0 Angiaall g ls Abeiall Claslaall I geny 200 A 8y ¢ lisns sall
Gl ally Al IS clelee 20l68 alial e bylal L) alaing clganda®iy byady (55l i) Jassy Al
lgdins Lgimadas G i) o Cpasfina) psen slauls lgisaghey ¢ bl Il Jals Jasd ) AL
2. mh U9 slanall cilileally 4y smasall lladlls

leia S Baneie e (3 ey Wasmy Ol LAl A5Gl adle ) i) I AsLsy L

uladl gl Jlae 43 agi 63 Jasdl (50 Ayaas Bdlal) ilonnsball L Aasliag A v/
¢l ey laaasy Al (L) aelshy Gl Lod Lald) Jeall 2elds
Aole Gblare o el dabiall (g @l (p cOlalias alall dia 8 i) ilisgally doid) mia v/
Qe
A3 4 ey ¢S il saaly Ba 5 RAA G gl Ayl clasled) 35
Yool Al Qi sy
Bl Gl LjSe el
gt 3 (a1992/03/22 b 5 02/92 o8 ol Cangas il Gialye A bl
Jlasiad ) ciagiaall Gag il oo Aailil adall Gialse IS ety Ll alocad) Gl aalugll e
ted 8 Gl S he Aage ey (LY Cipaal Canl A pulagall adall Sl
JSlia e 5l gl 3 pe e Aadll) il piaglse S (pai® AKon Adllas iy i V)
e Aheay AT Claii e lie ek Ly a8l il Jlexiad &

536 a c0)Sh G gage «pdlly Sl leiad] 10/90 Cpildl e 143 52l

sl Laals AuolaBY) aslell BAS illy B ol acads duedls Aeghe oLl L)y adiidl ¢ pen Sle ol
.83 = 2014« il

208207 Lo (<o Gsaw gase el Sl iyl alkal)

( 1
L )



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

oo L el Leg adall (o lse Al Guinad) paladl Oy Galld) elangl) JS Slely i v/
Ln Aary @Al il
Qg Ol QlKdl) [l 4adls jlga tluwald
Gy s il gay adall Qs aal 2aly Jeall 2ol Janm s dal (e Bl 220 il
Gilaglaall maend 3 Sleall 38 dege Jiatis 21992 Gule 22 8 5all 03/92 asusall Cinsa
Slo i LS ) plansll cilaglaall s3a gy cana )l AUS aned S pda (o lsas Uiyl
5 D e oKa Sa Slead) 13 sy o gl 138 e Gaalsal Dacayan il il ela)
Dkl 5a dua)y 050 AN A8 Slea elis) e aaglle Ul AV culla) slansl Leals
ol e agt Al W Jabeall seld 3lag il e asi ) cdlleall (e Sal) alatl) dgles
2,3l
Sl B Addaal) AujliaY) pmlaal) 1 G Glaal)

D28 o) Y lly J8 (ST iBall 8 ABudadl) Do) Huleddl aal Cilladll 1aa 8 SAIL el
Ayl alaill o384 geda )

4jnaY) alall) aggla 1Yl

Llaall dal e llyg dylanl) elgill Cayha (e Leal il s Al A)laY) Gunlial) (0 e gana 2
3. e sl olail Adla) Lgiedley A gadl (o Cpan (gsine Glacas caldll Lellsdl e

A pall Glsgall e 0 A padll ules (0 Gesene i Glo Lad i (Ko

aSaal) I Alpa¥) alill et (gl Blams o) (mpn A Sl Gt s Al galsal

O asall leny lally jeadll psil il glas s dubpaal) Shlaall Cifide e 5kl

Wle s caalin) (e Y 128 Lie € oo i) julea 3o e alaill oda ot bl Jaml) b

Apalal) Aledl) ) L Al foalaal (e ladel Ay OS 8 Aisladll Aal) ol (aliis L
405k diad Jlee) e

Gl Apaall alaill & dddaal) 45y LB alii 1Ll

Allal) Cilansgally Agill (glaY) gumsl) Jasal (spemd el 4l da (g2 Syl
&5 3y caalill e Gl e 5l Acanl) Jads il Llaila ddlia Jh 8 Al ihall dldla

84 L 0T Faw gasa e <o !

150 (= oS e gaga casann daul

92 o caST e gase e Aarhd ((siliue s gy

136 a 22018 all 3,<uw aala 11 23al) _Siall Aaa « fialls Apmall Jandl o ladfy Ljpin) Ll elins s paing

( 1
L * )



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

lealyin) ALl Cilossssalls @il e Gy S 3] juledl 2023 10/90 051 dasdss 1S
bl i gas suledll o3 e 05l (e 92 saldl ot

(AL el Can) lagailly Aalall JIsa¥) G ol o

gl cus @

((Lhad) ays ) e XU Aasiaal) EBlgaally aldd) Jlsad) o caill

¢y L)y adlagll G il @

Aaldl) JlgaY) Jleaaisd @

Ausal) Glalag @

bl s mad ) uledll US Gle dangy @
AN Jlal) (ufy aS elallata. 1

o e AU aan dgasd 1aels (e asally eDleall daills ) lecall Aales JW Gl Jia

i) ol Adlu o ety Lo gas plalaall aasd oLl clisgll 03 AaDle laan 8 Lage iins JLa
Lo sas cuburill e dslbes 30S Bsaal (Shal godall Al gl a8 (oY) alaiill ZaaaY Blaig (JSS
AL RS PN PO

el 8 Aalal) ALl cilescually i) o uly ok 1(2-2) A Jsta

Ll clsadall Jla Gy | i) Jla Gl Ll | alad L)
73 Osale 100 2305k 500 | 21990 10/90
23 05 500 | 72 0sale 5005 JLle 2| 22004 01/04
22 0se 5005 Sbke 3 z2 e 10| 22008 04/08
22 0ske 5005 Sk 6 z2 )Wl 20| 22018 03/18

I Jjb Ldlé) JB A ilial] Auasdl jigal 1oy £0la &dlp (plaa)ll 2o ls) V5l D a1 yliaal)
AT1 U= 22019 < lall 03 2aadl 06 daall < Lyfafly Losulaally Lulledl cilutt) Las
18 edeal) dawi .2

AUl lacal 3 Llga Alalall culyshall 8ybie Jal (s JWall Guly S 5Dl Raiy 3y ads
Sl gally gl e Aaudaal) sedall cut masd ) Cangs (3lls 22014 (528 16 8 )34l 01/14

A6 o cosS G gase syl gl SUaill ¢yl sl

( 1
L ® )



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

Gk 558 303 21999 ks e %8 2 94/74 Aaglarilly Wl s20m3 5 (53 jiall 3 Aailil) L)

:2&;3 LS ‘\.aj) ({.'1} ‘161999 sl g (11995 O Lo Cadial

Bedlall ol s cpane ) (38 (bl o 8yainse Taiay alialy Al il salls gl Q3 -
Agblaad) Shladlly (il halia gsanes ciga (e Gl Lellsel goana om %9.5 o538

(Y] e %7 adlyy Goud) Hhaliag

il Goaall ey Anbleal) lalidly (el lalie e IS Lac W) Jisy) aki o) o -

() e %7

colal 3abus IS8 ) Al ey gl e Liad Cony lgule (am peaiall kel e 5345 -

Anaall bylalie e %2.5 et el Ll Jlsal e 0585
15l 3Dkl Jalan 4ing

.%9.5 <

-

\

gl Lalad) Jiga)

= 3 edall Jaxa
G Jhalda + 12.5 x daajall Adblead) jlaldall + daajall (a8l jhlia
12.5x daajall

)

21994 uidgi 29 4 as)sa 9474 3 Akl e 03 saldl DA e el ol das
s Msall JCally AaliaSs dala Jlgels Ganled Bald Jisal ) leand Al Talall J1sel] il e

3 aadeill (s (30 06 505 dsal cavs Lgia (S Cilygina

Loalaally Ll clapst] Ao JIT Jjb 4dlé) Jb 4 ollindl Apaall jigad! dadlarg Ldlua adly ) 2o 8155 Nl (Pl b !

A71 ya (52019 e ihall 03 2221 06 2l ‘@quyy
193-92 (a0 sew gease  itle Aankai goliue sy Cassy
175 a0 s gase ¢ omio e S (Culi plaa

66

——
| S—



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

Al el Latenl g ALl cileacubally gial) (b Aualil) Jloal) ciliga :(2-2) by JSa

[ dalal) J)sad }

1
v v
Aabuasal) Laldd) Jga) doalu) Laldl) Jigad)

¢andil) Sale) cillaliial - tee i) Jlal) ), -
il Jlaal (e e Juaniall Jisad) - sl Bale) ¢ g9 cillalday) -
sy dasaall & Ju¥ cld dald toall dmall Jua il Bale) -
VI \gargad ks ¥ A Gag sl e duslial gLl claysl Lgda gaska 5490 Liad) Ao -

AaKil) Al Abgay ayilall (e Bl ¢4l gial)
gy dali Jla asiiall b 0 Al Balal) lgitadai AN hldally ddlaial) ciliggall -

¢ 24 g1} $94/74 dadhad)) 01 17
) i sl e lale Janiall Jisad) - 183 ¢ Japda B9l (SN I Basaall LY -

Sulaa Jag il Uiy 5ailusal) (iag il Alaial Tl pand oalaal) Jaaddl) g

padd oy clsdiaYly clighall g La 558k
Lall i oo gule Golay @Baa Ll
C¥) Glaysiy iyl i gobaay Ausiyl)

-

Aadgial)

oo D (b Lialt Ljiny) Slefay) Gubi cldly Silinll Auadd alb ¢ paie G (ylid Flua 1 jlaal)
175 U= hitp://www.enssea.net.majalat, consulte le :06/05/2021. : s S 28 sall
bl A g dus. 3
oo ) (et A ALl il gally Sgil) SUal (o dmy Qi) e o Ay lEN) o)
JJL&AM 94/74 JAS“ Y 02 3alall ua.f.'\ t"_\:\; ‘wi:ml..ml\ %) a.CjA.LA j A;\j J:I.ﬂluml uéj)ﬂ\ c«bA
tb Lo e Al il sl @il el s 2l aaaty leid) 21994 5329 b
O Ao Al Glungalls dgull Gilblee L Lmjrall HUaaY) degana A Holati VI cany
Al Caall Ldlall Lalal) J1seY) ahe L3 (he Ao sana 5l aal
1992 ails 01 e slml %40 -
(1993 aitls 01 o slinl %30 -

3 ysal) Aaals cApalaBY ] o slall AIS (l gillg ALl ol it jile Vol A Radio de gilae ¢ uCialf Lty andiilh ¢ 3lSe Cul jians |
93 L= 22014 ¢ sl

67

——
| S—



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

21995 Liils 10 e ol %25 -
Bedlall Aaldl) CVarall Chma Jidh Aodaih (060 Bpdlie dadly () aaa il 03] j5lan S
WA

21995 (s Wl (e Vel %04 Jare Cann %8 -

(219960 yiewwd (e lelail %5 Jare Cann %10 -

21997 yewd (e Vel %6 Jare o %12 -

21998 ey (e leliil %7 Jaes Conn %14 -

21999 i e leliil %8 Jas G %16 -

b 5% U Aall ) Cpitionall S e oot (€ (15U JlanY) el 2l Ll

Glye 10 Hslai Y1 Canad o (Ldbal) alad) JIsaY) (o agie aals JS1 %15 dows jslasy shaall il
il Zdlall Lalal) Jlse) il e

4 I
dassall jUaY) il

%25 > = 2aly el dacailly AN au)sS dsed

100 x 4dlall Lalid) Jigad)

- J

daayall sy s
10 < = Cotiiuall U Aol Aldiaall jUaaY) il

ddlall Laldl) Jigad)

sy shlial dkis .4
o sk o Bled a5 4 a6 pead) Hladl) ol cclill Lalas dagl ) kil
Ay - il e o]l Adlagl) Lo adllagl aidle 43,80 ey IS Guala e il 200
0o Aldiaall laliall sl Lald Ll Hdall aeld ciiaal celill Jalis (e daalill lalia) ddass
ClaliY) dhaall ola sf (Rakaal) g dll) Aibipal) Jpeal jeabial Zawills sl yladll maa i s
cibise e 5l (%100 VI %0) e mshm shall (ghie g Clalas zhal L3 o(sladYl
Jpeal pealial Goalls Wl cidanll danlay daesl) Gucsi 385 @lldy Land A0 G il

.93 U gl Gl

68

——
| S—



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

O luia) aen bl 8 s Adlea) adlead) DA e magal)l haall Gl 2 Al
(2 : O = o o
A Jpanll 3 mase o LS Cpme zan dalea Ao T ) cililacalls lissal
Al Gliaiua o didaal) il Y :(3-2) pdy Joaall

Al Jara ddiaall jhlial)

Al cliglly Wl Lo cliaie -
%0 bl iyl Al mlladly Sl ol o diaiue oy -
Adaally A0S @) Jo cliaiin -
bl G saa ) dullal) Clugalls ll g 85 adlay -
%20 Al (8 5aa) siall Al il gally ol Cayla (e Byamn BlaainY) Glais -
sl Dby Ly aiaii Ally o)Al saalsiall Zdlad) clugally gl adlag -

3 Al ) AA- S
%50 AL saalsiall Ailall Clawsgall :\eu\‘ Gl glly gl (oag g allay -

ey Lo 5l AA= e Jags bl Ll 81 le BBB- Lagy auan il
ey %100 oo 8 an st Jare (e 2iind ¥ Al Sleaiosall g gene
%100 Agla¥) clalaie¥) L Ley Slaally Al ilingall (i gl aues -
Aalall U150 €Al Ciliatisal) pres -

94 (2 22019 01 2241l 20 sl ¢ atluatd)

Chial DA (e al daspdl Shlad) Glea 8 Al £l Gladl duall W

p A Jsaall b mimge s LS clial Ayl ) bl

Aifaall A palis st cDlalaa 1(4-2) af) Jgaall

il Jalas bl Ciia
%0 Chaea ha
%20 Jdiae yhad
%50 Ligie jhd
%100 aiya yhd

selshs Aalaidls 11994/11/29 b 355 9474 dasdedl (ya 11 Salel] i e sV L) dael (e 2 el

gl il il

266 L <055 Goms gnre < —duslliad Luapanl) dyladl pidl @dly L Lt lidlés] 3y Lipuaal] sbliall Gh ¢ i sl |

( 1
L ®° J



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

Al 3gally daldd) Sl Jalaa .5

S il EV et G Ol e g o Bleall U bsie cuny 3 dalaall 138 Cangy
O ste el Ll Ll o) il e oy 43 Applaal) o3 ads Aailal) Wad)se s Al A3l
Jo o) Y o) a1 Jalaad) 138 Caenys Al 3150 Adanslgy Ysan Lo lanind (e LSV 30l S0
1A Fll Aasdsy Jin IS Ales & %60 oo

LJaY¥) Aligh 3 )\gally Alilaal) palinlly Lalddl Jisad)
Lo LanilN)

alially Zanill 38 Gl 300K 22004/07/19 & 2540 04/04 235 jihall el ol s N
& Aasdl 04/07 a8y il ey dals culs SURY) 13 e 8y calally Jawd) J<i
Zolgalie ol Aail) a3 Ll Lgalyal Jag b dpanty ealiall (mes (3835 22004/12/30
i pall Gladag A8l .6
Capall gLl dalaiall aclall diaaially 41995/12/26 b 5yaball 95/78 daeil) o
Pk LS el cCapall gLy uaa aliial Aojle Adlall clisgally il ofd
lelgal iliag chaial dlee J<U gpuaill 5 Alishal) lginag alia (s %10 2 33350 (ol s v/
Gualall
gsenal syuadll glayl o Akl gloadl dladl LS gn %30 @ L5 (Gpad G V/
Aalal) Lelisal alias ccBland)
4dlal) Al clailY) Gsia .7
A Al clangdl J8 e doatied) clilaey) e dagisd) claml) das Lo by
Glon s alaall 2l dwnsjall Talad) Jlga¥) ans Sl 4 ke VI Gany s Slill b5 550
) e alacYU dliall dua,al cilasly)

43,01

— oalll cildasy ddlaial) adgillh Clafiil) goana = ddlall daa il clalityy
N d5g8a clighay clilaca gl

420 (oS3 G paye o Silly (Gl pLBI ¢ iyl jallal) !

A21 a camsall uis 2

Zasla (il gy Gaads Anla@y) aglall 3 piealdl saled Jul 5<% «Lylal Loidd| o (GiSall Liad) Lty L] ¢ cram Ay
172 U2 2006 Aidaind ()it

97 G oSS o paye Aull] Ly wibiil) ¢ HSe Sy ppan

( 1
L 0 )



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

radlagh) Ao oualilly cilafiily) daglia .8
G sl Carieay dajle ddld) Ciliessally gl Gl 94-74 dadeill e 17 30l ik
D) () &bl ol sally i) Al 138 058 Cua cpapdll jhlie Cligge (osSg ¢ sladll 4a)0
bl dgalsal el Al wiagl e el aste of ey o e i LS aedle SY) 0503))
Ll ljaes aal e 63 Gl Tase e Baliadls e gall Jhsal doleal ellig clgd (mpany of Koy
Aial Cipla (g Al Aeall) SIS e da dledde omalilly adlagll placal allai pagh (b padll
Lo 3sall iliargail) Cipea DA (e el (M) Aalled 3k
04-97 a3, abaulls 10/90 Csldl) (e 170 salall xS ¢ ualill allai (ailiady 3laty Lady
b b e a1997/12/31 sl bl
Aida gl) Alaadly L yeadl) 2l Glava daabus 35508 Jle ) (8 iS5 of i) e s v
G leed (G Gl 09 350 03¢) angll Geusall sy gl (G5al Sl Jay v
tajsny Sl aeu) e Db clelland)
Adlly yull) 4 Gueaalud) o doslade aldl ) Bae 4K dlagl) laa 358 Jbe iy v/
GV Il ey diaes Ala b i slsbaall o aliladll e @il jeud Cun o(Raasenl
¢ ot Lusall Lalall Lumanl) U5l o) 4
il Gl o Gt Bdpeadl adlagl) ples 3538 ) Gugi 30l gy aile oy ISV
) Galae 20a dy ale S e ey 31 Al Alsll Akl dleadly adlagll dleay!
£%0.25 Ay sl o328 i all;
LS i) Jane U8 (e Ao shaal) 350l Leadie Jalay 50k pday Aadle Gaagand) Auial) of LS v/
tgainn Joual b Griall 3lge Ciilas ay
Slo Gl 1a Gdayy @il Ll (600000) call Bl parsill ai) aall aa v
Agizall Lueiall dlaally 2lagll sae OIS Lage Sl i (g2l g 25l ad Bl (udi adlag ¢ gana

:1:\35 Jlac V) EJ\A! &)ﬂ &:ﬂ:\)la:\ ?)lc Uasadl s)eluau\ salgd d:uj E)S.\.A ‘JJ;’ @Jﬁ"“é‘ @fw’gﬁwfﬂmﬁﬂuﬂ;&";# ‘E)ﬂﬁ L_Qb:d !
162 (a 2010 ¢ yihiall dlisall daals ¢ yauall r’}k’J :*:‘JM\J a8y ?)M\

269 U= oS5 Gom gnre «—dupllial) Duaparl] dladl pid gdly A= Ll ShlES 3y dpaall sbliall S ¢ a3l 2

( 1
L 7t )



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

Al AT IT Ik (Aullad) Gaukal adly : G callaal)

Lo Jsanall gl HhYIs LeanSas T Jil il jie Gudad daiay el lgb culS Al 55l 8
T b & 1T JHl adlas) A s pe ABEY) 028 Laad gai un Asall (Granall e olad¥) (IS Llas
shy byaall Clalal) Gl 48 padll lgieshie (oS 0 ihall Al Gllaludl e Sa (2l aY)
cllal 13a 8 ad) Byl Lo
Sl AL I3k A8 gulat adly 2yl

(alaall slebas I il chaa Jalin jslaty Zuihall dsull mann IT G cilaiie Gadss of
o @ "B Sl Gl aseie A8 (e LSS @ ey el o Alladl) 30 Al
ciin Lae dlee IS Gadgiall Lhlaall (ggie ) Ialia) @il Jle () LS g2 waas e
aglalaiay i) ABDle Fae s bl o mon il COlbee aaty hlaall Qidad el sl Jladl)
Dbl aul Bk @) gl Wgma asl ) ALYl clginada Gy (conabi e coliy (aly)
e g Jental) Hlalae 2L @llyg (Gandl Hhlias ol hlie olat

r DA e T il A0 Buliaal il by dlglan dnd (S

£2002 s 04 b 340 03/02 o8 alail Jlaua). 1

o) A V) gl Al 550aa€ Al lisns flly gill Za ) 250 AUal 138 ey

ol oGy ) BRI LB G saae waat ) AV an0le DA e Ciagy G (T Jil dsli)
b Lo allaill 13a 8 ela Lo aals ¢ Leiald) A0L) a3l

sha @aaldl Jaes hd clae¥) jha tay jlaeY) cpe ad) sl Al kel Capes LS

Ll haally sl Hhall (Bsadl jhd ccapall lhiale e 8 dyses
o Lo elial il gally gl ol o aUsill 38 8 53 sasal) Lalal) 28]l o

¢dalalall alehally cilileal) Al pe plas -

¢iloslaall Aallans Laulaall ol -

tebtlly lalaa) o dedal -

¢ hlaal) & oSl 38 dakl -

ey Ghgll play -

o=l (e caile Mg cakadan e cilee e Dplall Sl e A8 GUai 1 o e

G o il aadiis g Legalss Al Shlia) dalies audi cailay 3lad Lo Aald 5 Cligriag

276 G 0S5 o pape s~ Asllind) duagant) Lylath ol adly L= Jjb SlLdldi] gy Ldpaall sbliall §14 « Hlai sl !
95 Lo e0)S foew gase inle Al (gslie sy sy

72

——
| S—



Gl Ayl Bl A ) LR Gaad b Ok ke st Juadl

G Ualii) Uniiye (058 A yeaall Slalaall 3yl Jaua Laldas it o Gosa calas Aylay B ) gl
ool e conliny Lo el leie Hbay Al Jo¥) sl 8 GWEY) Lo ) bl culluly
Jad Zala) Lalally 4yl 3))alls

Al il dally gid) Jla uld A1 ) 28).2

all ady ad Lebn Sihall ey el el Aol deay i ) apen U] (8
2 asle 100 e Glla) ciloszally 3 e 2.5 M =3 ke 500 00 i) Jla il 3V
i () Lealad 2l 8 anyl) Uaje ¢ISH ALl il galls il ity Lad Ll 23 ik 500
Ayl il (e deanads cglhall (S I Gl I e Lilse Ll Jilall 6 Lia 2310 Lo g 4
Zgihall Ol Aaalal) Al il sally

DB map (et Led Lol gk ol 4l e TT J3b spbeal jihall ol sgen a2)
iy Jslag gy Lhall ) ale] ol jigm Y Adle i ) zlas LY clguldl 73l sk
T 3 L el ) clasioall (mey 3291 Wla

A A TIT I3k (Gaakal adly : Ll

@bl Gpadl Sleall dilen b aali Lea oIl Bl 2elsd Gaudas cilla ) Jsal) (ga i3l

G Alalall kil e Jra oS ol el @iy oY) dsallall Gl Y BT (e sl Jaans

By JIT )b Gadatd Aanliall daca ¥ 3ags Jae (& Gilshad 3any o8 Cua (Al gall ) ulae s

sy 3l leidl 11/03 8y 51 Ghaed DA (e S AN 8T ) 4asil) alles Jof v

Clasnsgally il a5l 5)5 0 e T 5315 22010/08/26 & o3l 04/10 a3y Y Dl e

2 ) Ll Cangy Jlad Lla)a 465 U gy Allall

tlalsal Jladl) Jlaxially Lgilalis b aSail)

Aled ey Lgadle e Ailaall o aels ) el Lowls Al chlsall )yl -
tlgadig Lydbian s .Sl Cilalesd)

tllall Gloglaal) dna -

e Galina el e 2aY) -

clehaY) alialy cledanlly clsl) dallas -

274 U= 0SS Gas gage e~ dusdliad) Luapand) dyladl] o @dly - Jjb lidldi) (§iy Lduanl bliall Gy« Jlaisla T

10302 ool Al luswssally @gil) Jlo b} (539 aally 3laially 22004 Gole 14 3 5olall (01-04 3 o) 2

iy Alaa ¢ gulfindl Al wlhil) i Ao oy 3 Jib cilulbiia 3y stfall B Aol £l ¢ pan SSe Cul (Gungi Grane
124 Ga 022020 ¢ all 01 saell 11 alad canal)

73

——
| S—



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

A Ll 385 TIT J3b A8y yihal) el (e 5yaliall 3 paall cilbasyiil) aal maia i (Ko

1A gaad) B))3) ulaa Jamall
obd ) iy bl ccuyad Geially 22011/05/24 8 &5 04/11 &85 alail) ol
b Lo Al Sl alls @gill Cangf 33l A g

tlealalall Agalsal R8N Agadl ey JS g Llad jpan ol -

Aabinal) sl claliilly saail) (s3all o Lehias (Seally 38 siall Jpuad) g ganas dansi pfind o -
ol gad) ey llall cint GG gaane o ©A) dea ey Ren e Sad)
Wgas dalew iy IS 3 aat Gy Al V) Jalealls 2ol 238 iy danaidl) cilalalY )y
% 100 J&Y) o

sl el Al ) Jaleas Siall el S8 I3 8 Al cilussssally @il ol of - -
Alsall el A 5554l A1 Jalray sansall A gl Jalaad LY ¢ 0133aY) Gyell aleas
LJEY) gyl
Al 3 Ananaial) Ugpadl yles sylasal (a0 il eliy (e Al glaaS pUaill 138 lacal o5 28

reh b e dadl Sus JIT 3

P WS Sy il gl dandl YD sl 04711 sl s canss Al sl gead) Audais s L/

omalll sl Ao AUl daliad) Jsuat) g sara
%100 < = Ugall S 2al)
gyana dlaidl o dalicaall Jagail) cilalial
Aagleall LNy ualll (gl b il glhaal
& S el ey A ) B ol Aaile @lsills 04/11 Ut e 04 5old) s
Pla A ihall @l b Al ol mmgy Msall J<alls 02012/01/31 g teht) ¢ SN JS Ailes
52020_52009 E):Ud\

28 = 352 el (22011 ).1}353 02 < 5yalall 54 22l gé,ufb"a.f/ %Mé&wﬂ/ﬁ’.‘yﬂ/ !

( 1
L 74 )



Gl Ayl Bl A ) LR Gaad b Ok ke st Juadl

(2009-2020) 55 JSA Zihal) dgial) b Agaud (atlh gl 1(3-2) o8, Jeal

(Ut ble) Al gaad) a2
3500
3008,3 29524
3000 e
2552,4 2632,9 2614,6
2500 ] ]
2061,3
- 1925,1
2000 —
1557,6
1500 1380,6

1172,1 1100,8
1000 916,7
500
0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
2alaie YU llall slae) o 2 gdiaal)

22016 22014 giad ihall il gl ol Je -
http//www.radioalgerie.dz, consulte le 21/05/2021,12 :15h. :4:ilall 4clDU 39 S aBsall -

22009 L e Ul Bl il 8 Ugpad) paa £ 1) (3-2) 8y IS DA (e 2aadls
sl dadaail o W V) 1 aays 5l Hlle 3008.3 @ w2011 daw s, Al dlal Hl Hble 2061.3
1172.1 N Ypas 22016-52012 358l JU& (lias¥) G Tas o) J ¢ gl aals (S 3 peadl)
Aband) A Lyda b Gaal Lo sag Jg il land (aliss) das fdlagl sai Jaee pali 53be bk
danlgs eadial) e Jagailly (Aangiball (3ondl cillac) Agand) g sl ) i) eliy 4ns) Cam sl
ol gl I sal Lo 525 %8 N 12 e @la¥) alia¥l Jaes i oo Db 10/17 o5
DA Gauld dad L haase paliay) & il 1557.6 () 22018-22016 35l DA laxae 3 sudl
Siae Al dosaall TP A Ml e sy [l 916.75 1100.8 < 22020 5 2019 i
5l oda DA Allally
Gilawss jally sl Zdalall 8L slaial) 2011 uadsi 28 6 #h5all 08/11 a8y allaill jlacal .oy
A0 3850 Cyetl 13Ky el i) Ld mpes ) lalaall Calite Capet) ol 13 ela sl ¢! AU

21 = 52012 &l 29 b syulall 54 anall «dudfiadf Loy sganll Lol Sasad) !

( 1
\ 7~ J



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

Jual oy Ay Boosi Gupas .2
L Gle daat) Gl 01/14 ) ol o) &3 Qb 28lisl 5lisal il oliy apen ) b
1
L

Dhlie) byhlie dassdl Jeal o % 7 ) bl JW Gl S aal) B ady -
AL s gally il 5538 Adpnall Lalll mid of e o(dsrdilly Bsudl Hhalie oLyl
¢billial) o3¢y AU

O e dapblie dasdl Jea¥l G % 9.5 () Jlea¥) Jlal) Gl A o)) A ady -
Sl bl (5331 2al 1ag Al (e Ll Al b sally & il Alga Gl peaall dialll =iy
¢ Alaay!

cemld ) Wl ) e il ofa) -
Al il 8 Jlal () RS Jara skt magy U Janlls

Lthal gil) Jla o LS Jana 1(5-2) o) Jsaad

2017 | 2016 | 2015|2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 2009 | 4i.d

%19.6 | %18.9 || %18.4 | %16 | %21.5 | %23.4 | %23.7 | %23.6 || %26.2 | duul)

22018 s el clid goandl @l e slac¥l cllall slac) (e 1 jdaal)

Ailiie 33153 Tyad Sy Tyl gl 3 QL) uly BUS Jana o) Jpand) A G gy G

33n Laas cdsidilly Gond) Lhlie J&oly TIT 5 TT Js e e 8 gl 858 6 (midl

Dn Ll 055 oy 3l i) il ke B lan Aiiie Jlaly Ledilisn) 5a Tl i) Aedlasy Ailie
Agisn o Jildl) Clatiad (G 1S JLal ul) Ayl

2 LS ety Sl o) audleay) cllalaa) jihall 8 A jeadd) cila il Lia) criaca LS

Bl oo w5abuss S8 o Bl clusss3ally il e oy G sl ) Ao Blaad) sl L/
s ) Ol Gy e Ll oy o e cbplalie Aasall Jal) 0 % 2.5 5 a8 Ul
Gaa) D 39 (sl (O Bl yeaall Aiall (S Aallall il sally @lsial) Cayla (e Al 038 olial aae Alla
e o€l Ll Sl salls @lsill Alga mids o L peaal) Zinll (Ko WSz WY) cilajsty Glay Lod

hliay 1) Jeey)

124 - “’J:jd."“é'.‘ﬂ‘):“““ Sle cul (e Srara 1

76

——
| S—



Gl Ayl Bl A ) LR Gaad b Ok ke st Juadl

Al o el 500 julea Gy o) A paall ialll el Gun 1 haallas Lageal) i) Jabial. o
el Al @l ) Glagalls
Jual) S aal) 28,.3

o5 AabaSally Guae i) Aaldl) Jlgal (e 05SE g8 Al Aalall Jls¥L Gl L L
i 16 by ally sl (s e jaliall allaill (e gl e 10 <9 50kl (8 ed Juadil
Vil 3sad o Al Glisgally el Je iy 4l euam o e 32 5kl s (02014
il ally S gl (.)L O Ryl diall Ky elgd Gyt Al lalial glal IS pe Aadlia duala
Aglad Aeay gl Gape 0 llial Gese 2l @llds L) i) 3ot Aualas sl 33kay Alal

SAR gﬁ 2 paal) alALl) i) el gﬁ Job caldlas) o Gl Guaal)

saaaial) dyad) o Uadll (L D sad dega sshad gl ALl ADLal 3ty Gl 2
e S Jilally (Jlady lab pan Calydly unl (ssie ) aanill YD ad)l 3ay csaanially
e aally gl (gal Adpadll sedall Jujat e8ydgiall dallall 3yfgal) alasin) Glblee Janal ol eild e

S8V gty Alal) Aalsgl o iall layoad il salwiad e Joxd LS clgy (s b_m il
Sl Mmj\ 5 My
Lbyaal) 5 eDall aafal 105 calbaal)

Guk 8 Al I ool L sa habie ela T b il jie Guks of (N BLEY) e &Y Bl 3
O e 21999 Ai Ale 94/74 el Ahaulyy Sal 3T J3b Gakd awad Cua (L 1T G5
%11.7 iy 3EEY) ulee Bbis (e il aan (S5 S 22005 Sa @il e s )
O RS e i) () aall B i oy Aalad) dsill dawills %19 5 daasead) gl daally
B 2 Le sag Aalal) Aadedll il V) llat Gus Load Dalie Liuks el a8 1T Gk W Jld)
(Janiilly 3sndl alia sl A TT 3l il joe 38153 36D Gansi Gacaiall 01/14 5a¥1 ddand 53 22014
G gl 1 JS ela calle 3y saal) il (S Al ol Al @l SaY) a8 TIT ik oSl
22013 2w Ge lelal TIT 3l <l sae ke alladl 48 |y
G J¥) g lhall s At 43 J3lb il Leale @3Sy Al asill aal aal G Gy e
Lol %8 o canan Jlall Luly LT s 3L Aaad Giaa G ccilaiY s Shlaal) dgalse b gull
Lashiall Cigh (pe ol 038 280 ga dady Al Uyl Gaw WS T 1T JHW 2wl %9.5 5 T Jil
G LS Al clisnsally il b ai s cosllaall JUal Gy 5iladl el s 38 L j35a)) A peadll

77

——
| S—



Sl hpaad) Al b el LELGY) Baad b 05l ke st I Juadl
ety el aal) QLI oy s i sl Jpanlly ¢(1-2) o) sl b il LS5
JESUEN P SR g Uadll < Hhliall das

G ) g Uil b Sl Aansall sa¥ly rubitlly (il JLal (ol sk 1(6-2) (& dsaal

2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 )
Jlal)
1323.39 [ 1206.97 || 1020.38 || 1066.15 | 991.10 844.66 759.78 666.56
-n-...‘
Jal Gl
1147.70 || 1023.81 || 847.16 769.13 733.41 632.71 567.89 486.52
g....ui\
Jya)
7000.21 || 6457.23 | 6384.94 || 4961.73 || 4196.77 || 3721.03 || 3214.45 || 2584.59 L;ﬂ\
bl

https://knoema.com, (consulte le: : s s xisall Ao slacWU Gllhll slac) (e 1 juaal)
11/05/2021)

(bl bl g adl) 8 jlalaall dasjall Joa) dad g ) bl dsaall DA e daadls
7000.21 ) Ysms 72 Jlle 2584.59 oy Gum 22009 Aias (o Velail i Lt ot 3} Ga
A e Veli) Aiuliia 5y (casaiilly o) Jla) Gy e IS g i) daadl WS ¢22016 2w 3 ke
1323.395 1147.70 ) Ysay sl Lo 72 sl 666.56 5 486.52 - <) daiis 22009
o oihall ey e bl 01/14 Uil @) Alainls £ LY 138 sy Gua 22016 A 72 e
1020.38 & cd G 22014 Lo caidasil) JU) Gy A 8 (aless) Jaadlis 138 22014/02/16
Alaal)l sl @lhal (alaa) 13 iy 22013 dw za 5l 1066.15 @l o an 20 bk
AT J3l )y s ASlge Sl A& 01/14 aUaill Llain) 48 peaal) sedall Glus (3 Goud) Hhalasg

(2009-2017) dragenlly Lalad) gisll Luslal) Jisa¥ly 5 edall N ara jhati 1(7-2) ad) Jgaad)

-

2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 aaud)

19.8 | 18.5 | 17.7 | 14.9 | 19.9 | 21.6 | 21.9 | 21.7 | 23.9 [ (%) drageadl clgisl) 3 sMa Jana
14.6 | 15.5 | 14.6 | 11.7 | 13.1 | 14.8 | 14.1 | 14.8 | 15.6 | (%) dzapasd) &isisl) Tier 1
18.7 | 20.4 | 21.1 | 20.9 | 28.5 | 31.9 | 31.2 | 31.6 | 35.2 | (%) walill dyidl 55D Jara
17.9 | 19.6 || 20.4 | 20.2 || 26.3 | 29.7 | 28.8 | 29.3 | 32.9 | (%) daldl) &yit) Tier 1

Source :
- Fonds monétaire international, rapport du FMI n°® 11/39, Mars 2011, P16.
- Fonds monétaire international, rapport du FMI n° 18/168, juin 2018, P33.

78

——
| S—



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

ooy 38 Falally desanll i) o U 8 5D W ara o (7-2) Jsaall DA (e Laadls
Gpagenll Wil 8 %23.9 2 22009 A b Leaus % Eus ((2009-2014) 550 Pla Wiks
US 8 tier] Aaws (aleas) 5l o3 8 8Dl st (aliss) julu 285 Aaldll gl 3 %35.2
O 22V e LAl das el Jeal) Aaf 5Ly oaleai) 138 by (Aaldlly Aiesenll i) (g
02017 522016 22015 gis & W) IT Bb @y e ) (& Jurdilly Ggudl jlalie dad licY)
Sl e LY 138 iy Ca sy tier ] JLadl Gy e sV A plls 5elall o (e JS e N2
Aualal) @l gl Ll ¢ paadaiill (59 anl) (g Aol Sal cil€ ally Baulu ) Jlga¥) Guss ) (ssinnal 2o sSall
sl ¥) Bl A5 lae Bl 020 B B Byt Lialidil Cangud i
AaiBy) Jagad b i) datlisa 1B culaal)

Bl o Wy ey dagiadl (gl 8 (A daall slai@®) isa b ld) e ey
e (A Gk ol Ay cAayilhall ddpadll dashiall & Bl @l)ie Gudi ae (glsll 18 S
;) a8 (PA e S ) g il sk
(%) -(2012-2018) 5il) JA Syl I g il Jona ki :(4-2) a8y Jeil

30
26,16
25

20,27
20

15,06

" 11,9 12,3 12,3

10 8,7

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

sasdll Jaze

22018 daud yihall il (gl iyl e sl qllall alael (e 1 juaall

5l DA S g sall A pumal) g il Jma 5315 (4-2) o8y JSEI DA (30 Bl
sle 220135 2012 i %20.27¢ %15.06 Jae <y Gum 220145 22012 G 5304l
3L s Algall LBV ansllo g LYY 138 suskss <%26.16 Janas 22014 iins 55,30 el ¢ 5

-

La.'i:g ‘@M‘ d:\jA:\S\ @L..a :LAlAj L_iuaj\ d:w.aﬂ pe JLE‘ ‘._?A dA\}“ :\.L.m‘gld\j 3‘):\..451\ L)Aj‘)ﬁ\ d:le:t

79

——
| S—



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

pan gl 2l 13 judiy (gl Jae 4 @l 2018 ) 22014 e saiedd) syl) cige
b e ks 8 Ayl 58 ) UYL Jy il lend (ialiaily it 1 i) claaie
: J IS iy Lo s Lgis s 22014 s oye ol T 11

(2009-2020) 5580 S & yliad) dsiall b Qg aaa ki 1(5-2) Ay JSal

s Al aaa

12000

10000

8000
6000
4000
2000 I I I I

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 | 2017 @ 2018 @ 2019 2020
B =5 8l aaa13085,13268,1 3726,5 4285,6 5156,3 6504,6 7277,2 7909,9 8880 9976,3 10858 11189

JHae e

o

tle eVl Qllhall slac) (e i juaal)
- Https:// www.aps.dz, consulte le 07/05/2021.
tise 0 S 2020 Gole et jilall dlid Aslasy) LB 5kl 2018 A il el god) ) -
https://www.bank-of-algeria.dz, consulte le 07/05/2021.

220122009 55l 8 Lo Lai W 38k (i jill s o)) bl IS 138 (DA (e Laadls

Gk Alay Wl olipud Lo 525 22014 —22012 55l Pha (adiie Gasty )Y (g @) calialy o
o Basall 3 02016 —2014 354l DA el lgises g U lasa 3 T T Sl <l e
il ) ALyl Ja gl Hlend (mlass) U ase 135 22020 —22016 55l DA dcaidio il siase

DAse 288 ol

e el gl Jeal ) swial) gl paas 35S Ay gl b Jpad) Bae g il

Jisad o pealy IS8 Bl e Gaadss A sy eclsil) Jsual aa) (e Bdpeaall (g @l 05S

S B pradl) (g Al e dad el Cus Auihall gl (85l Gag il aas DA e sl
1(9-2) 5 (8-2) calsaall dniiss o sy QL) Hhlia (g 2all (8 Sl il i delas

80

~—=
| —


https://www.bank-of-algeria.dz/

Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

(%) -(2009-2018) Al dlsid) b Gagall Sasl ) Binial) (g i) dus skl 1(8-2) by Jsaal

2018 || 2017 || 2016 || 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 Jadd)
3 factal) (g Al duud

13.3 12.3 11.9 9.8 9.2 10.6 11.5 14.5 18.3 21.1 basd uaw' ’
w2 Al A
13.98 | 12.9 | 12.4 | 9.9 | 9.7 | 11.4 | 12.4 | 16.1 | 20.5 | 23.6 Haagand) gis)
13.37 7.9 8.2 8.7 5.1 4.8 5.2 4.0 4.1 3.8 daldl) dgil)

2018 sl el gguadl ol e alae¥l callall dae) (et jdaal)

Aagee 5l duald S slpm Aol il IS 3 3iwiall (g il s o il Jpoal) s
1S clacaia S5 ) Ahal) gl Ciaee B3l il i Giday cRiliia Byigs i (pund b
o llsal) Jpanll aien Lo sas g (il ) (525 Lo sp Bjwiall (mg il o3 Zdail

(2009-2017) &ysial) i) A g, laa) ) 5iniall (gl e dui ki :(9-2) ad) Jsaadl

-

2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 || 2010 | 2009 Adud)
29,81 A
%6.0 | %5.4 | %4.0 | %3.2 | %3.4 | %3.5 | %4.4 | %4.9 | %7.3 A B
Cag A ) 8 jfaial)
%6.3 | %5.5 || %3.9 | %3.4 | %3.7 | %3.9 | %4.9 | %5.4 | %8.3 Loagand) &g
%3.9 | %4.4 | %4.8 | %1.4 || %1.3 || %1.0 | %4.0 | %1.4 | %0.7 daldl) geid)

22018 daw il elid geuad) gl e alaeVh calldal) dlael (e 1 jdaal)

(rraal) g Uill Alal) A3kl gadad : G ullaal

el (e Ll 130 12 e (gilall dpadll g Uadll 300 aaa3 8 481N cllaludl adies
OBl @y Capla e Lgi chpdizall o3 oz lal) puns ¢ ol Sl Goria ge hala 1yd5e 29
62018_32013 3)195\ B)EN k"_ib.&)faj\ 03 J)Ja] C"mﬁ de; L..'Af La.._éj

——

81

et




Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

(%) -(2013-2018) Lijlaal Al L3bal) chida :(10-2) aby Jssall

2018 | 2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013 )y gl
19.06 | 19.38 | 18.75| 18.40 | 15.79 | 21.50 AllaaY) B edkal) daas
1499 | 14.97 ] 16.25| 15.76 | 13.18 | 15.51 Bl e B edlal) A
40.79 | 36.42 | 35.00 | 26.47 | 24.41 | 17.12| FPR" 1 datial) jé ciliaieal)
13.13112.96 ] 12.09| 9.77 | 9.88 | 10.56 L) cliaiual) Jia
6.33 | 6.18 | 5.49 | 3.91 | 3.80 | 3.36 L) clisiua) Ala Jua
4996 | 52.28 || 54.62 | 59.93 | 62.13 | 68.19 Liaal) cliaiual) clighe Jina
2238 18.8417.89(21.48 | 23.75| 19.00 Laldl) Jlsa) Lngase
242 | 205 | 1.83 | 1.92 | 1.99 | 1.67 o) du3gaya
78.78 | 73.00 | 72.51 | 66.81 | 67.19 | 69.45 | _tlaay) Jaal N g Ghald A
29.34135.99 | 34.08 | 40.01 | 40.73 | 33.53 e
(Aaay)
19.84 | 23.51(23.52|27.14 | 37.96 | 40.46 i w
Joa¥)
47.45 | 53.70 | 58.39 | 61.64 | 82.06 | 93.52 G pal ) i) ds :::

JFPR = il Lald J)gal*

22018 dnd yilall el el iyl e alaeYh cllall alac) (e @ jlaal)

a3 (10-2) ) Jsaadl PR (e

O o un ALl il Al 22013 Hle 8 el @il sl ey g lis)
& Eo5) 04/08 Al 1 Akt Guadil) el Gugis) il iy g W) 138 yuiy (%215
A % 15.79 1 Jsedl Vi imia) 2014 s b Lk « il oy e alally 22009 jsanss
D) (g 3edlall Jane Glua (8 Joanilly Boadl Hhalae Jla) ) A8la) dpae Lad Als jay (as @l )5 50
gt 8 20175 2016 22015 Syidl 5 L bl 4l Uy Lo sag oIl Jb e (ks il

2018 i 1nsme GalAN) S 35 (01/14 padl jpam ses el s i Lol

Ml L) 5,LaY 1 2 s tier] dpac Wl Aalall Jlgadd Lailly o o80) Gt

——

82

et



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

(3] gyl Ul 4l 5)LEY) o Lo g} Adaall Ciliaiaall) Zaiial) e iliniosall Zonally
il (i) iy Lo a5 %9.77 ) %10.56 (e ¢22015-22013 55l Dla Ledana (abil 228
Cliai) Jaee Cije 38 220182016 55l & Ll aiidll pubi 8 Load ciliaioad) 028 iligsa
Adiad) Gleaiuall Jare g Uik 22015 s g UV 138 s «%13.13 ) Wale lolis) ddiadll
Ciligsall gy 138 e sand) sill L Ledana g Ul 22016 dins g LY sty Laiy Talall @l i) b
&) %68.19 (e cumidil cus 2015-:2013 sl Pla Lalias) dduad) cliaiedd e
Dla ki) lgiall ciboals Loty 53l o3 8 Biwiall (g @l Jane aleails 138 s %59.93
il g jall A ¢ U aey 22018-52016 55l

Lo 55 g e (galea®¥) LLiil) 8555 aali Ll sfimiall Osoal) aaa b bl il (Ko
Aga (g ol alall g Uadll lissge g Jadill el pmliad) e 22014 A 3l e lely) Gana
plad) g Ul il a oot A sanl) gl 8 LA S5 Y aea g L)) (5AT

G Cpd G 2014-:2013 55 Pla hies el Lalall Jls) sy Jaes Ciye
o Bl Jane) Jsall Baasaye Jaee 6 g i) g Y 1 e 85 ¢ Mgl e %23.75 5 %19
01/14 pladll Gadss 3 ead) o Lialiig ¢ Jsil) e %1.995 %1.67 & 55l Guis DA (U
2015 i DA %17.89 5 %21.48 I yill 2alall JisaY) o Blall Jans aalsi 22014 das
Sle %22.385 %18.84 « 220185 2017 v DA maa e 2L 2¢dl Sl & 220165
22015 i %1.83 N %1.99 (e pmiddl Cun LaE Jeal) e lall Jane 268 cpn ¢ sl
o3 i (Kars o sll e %2.42 5 %2.05 ) 2018 5 2017 i ey wiiind 4 22016
alall @il e IS 8 Ralal Jlse¥) Lagape Jaeay Jpal) lo Silad) OV aea ki il
Al Jae 35dl) DA Ribae QLY Gagaally

Maic) b Abidialy sl cleasll b b gl Sle b sy b o) Jsill (S Losa

Agalsal il (5 antilly b)) JLal Guly o0 @IS TIT s slae s 1T 3l sl
ol 13 8 Gl puleal olat a5 ¥ aeall s3a ol Y1 e ygal) el

83

——
| S—



Gl huaal allil) B L) Y (G B Ok Clste et S Juadll

G Jualll Aada

N gailly calyurill 55t DR drn Lesrasl dia okl Cpe el 38 paal) G ghiiall Cargs

Caynr Lo 52521990 Sl lgaal Jal cladlal) (o daell die i L sas clgn ddasaal) 2 <
10/90 L=l sl ¢ gilas

el eluy) M 4t AN cladual¥ls 10/90 Laills 22l (538 JIA (e Gl callaludl Cdaa

Glap¥) ale) dgaall o jally cdea o Sidasl) ALY daddg g 43S o (55 A pa plail didia
Adyad) Jil dad julee 8 Wbl Jaen s dsal) uleall 3STsa @lldg bl cile sl

Uany Gk 8 Jadlly T15 T b &8l Aala Qb diad @l jhe Guls 3 il AL a2)
Gl g LSyl alal) Adbally Adladl (3dan 6 Gt L ylall G padll deghaiad) o) Y DI Bl 25
¢A sl llal) dgalsey Adlall ADlul) (5a8an Leild (he dajpe ilaliialg 5eDle Y aza (168 PIA (0
b paal)l Jl Al e Sels 5 Lo lgale (ageaiall sl el jslati i sadl 038 o

84

——
| S—






[ 83

alall

325 2Lyl 358l eda Cjadi Cua capaial OB a)ll DA 1S ol 3 padll deluall e
bl SN Gai€y ¢l peaally Allall Lo sedas Al Hlalaall ¢ Uil () Loasl cadl g dudliall
radll L) Ay lana o deall Chag "L Al e cnd RS LB A0l L)
o Y (Pa lgalialy Lo vl Sl e an Al A5 selsdlly luasill auasy @iy ¢ alla)
Jadgag Jag byl aag aydlasl )

oallal) Ldpad) dalull 8 Abalall cygal) il 1)) Do Lensnls 3 Q3L Aiad el
T A5Y) Ll DA e 4o oY) Caalll Jlall Guly RS Guliil Bane gulas Laalll o3 Cufl Cus
cilal Ally 22006 diw Akl Al G5l &bl b Uagale bk julaall o2 e LS 21988
Baaa e camyl g ZAIY J5L ALY dawilly o 80 iy e Jlall Guly S Gl ol S3ST 16
Adlall Axd Il e Lo zhals Agaadly Jladl Gy o S Banaa uilae anplag sl L) Jlal)
Jalaill ) 5)8 Leatars @il Adlay hiiuls Aadbu e a0 4ld 0o L say Gl Balugg
Al oY) lel 3 ganall @ Ustiasd 130 V) Dyise peaall g Uil 5 Y Cua el )y il ae
Lis il gine die (e 3Dl (A gudl) Bl 43yd5a o Jalially caslalis elaf (3 hain)s dan 8
odpadl Pl L 438 L G5

il Glaiall 10/90 a8y oglall omiies 5l Aad uleas 3] 28 Jihall Als ) s35all
Gl A A ulad) syl e @l @l Al cladanlly el (e Al 4alig il
Al ) ALYl cpailly 2l slaidl 10/03 ,eY1 8 el o3a aa) Jiatis ¢l diad e
Bl 8 Alalad) Bl il gally @lsid) 3 L) Gulyl S3Y) aalls slaialls 22004 3 55540 01/04
Daals 22014 20w 02/14 5 01/14 Cpallail) eaal IS Sihall dliy e Zujlia) Huls jsaia ade) (g3
oo aills Alall il gall 5 @l oY) Jlad) (aly ZUS sy (slaialls 22018 43w 03/18 Uil
LYY e pe 538 Al ey Addgall @l jaall (3583 8ol e ot puiag (A Apadll gLl #las
s callall Jgo S Crsthaall <Al dgallall cskatl) b o el o gy 430 W) ¢l )5 U
sleY Al guladl) sa Qs Lalle soanal) sielgal pliial ades Ll 5k Aiad ) jia by G853
Glil) 30 a5 Aald Al (ageal dgag aae Ly L5 T D3l
Cluaydll jLad) - 1
3L Lal) Aol 5Dl Aoy AENL 8 jeaal) Sl L ) gaasy i A Luasdl)
Agalsal Ul g lis ad ojlie s IS Jle Gl (338a5 Yl ia el 038 (338a5 ) 31 Aapaia Gl o34
Eipa 053 Jsas o als e Db s el aall Gadaill o) LS eyl Lgealss () JUaaY) S
Mgigalse (8 Bma V1 e )3 iy o il (e LS ) L35 cleriall

86

——
| S—



[ 83

SIAY)

¢ Aol LelSius Wy 4 Bl bl (gihall ) pUail) ' Al dada Rl
Cun laa Dalie cla T J3b 4ls) gadss o) Candd) 13 (DA e a3 s (AhlA G jall 52
e N Gl Sl e Aadll adall o) e 94/74 ksl PA e 21999 2ok Lginls 2
b gyh s gl 322014 Rin e gas Aaladl Aadetl) o) Leidas bl s IT J3b Wl ¢,2005
G b 4l meall @ il T Bl Gab o WS ¢a2013 3w dglay T b Gk 6 Alal)

L35l
opshiy Bl Il )hsia¥) gihall Spadl ol e Bib cldlsl gals gea' DAY dua 1)
¢"aillad 3305

JL) (el doaal) 5o b daleiall dcald LELEY) o38 3giy (oans (gudai o) (AdlalA L il 53
Ol V) - plaill Al JSLaally il (sl b daalaall Ll e ) ALy ShE) (ans mie
ails e A hEuY] e 58 3Ty e 3 Casllaally sasal) Cpajlly JKEIL Badas ol clBlaY) o8
ler dand ) A0l uledl) S (g a8 (1 (yial) (g pemall alail) G gead Gl (553 oy sk
A pad dalull o daabial axes sla®y) Jisad 3 b o)sy cdioa culluds il e @il
Upand) Gl peadl Jeall Legalss of o€a Al Al cleacal)l € e slia alany Las dadlal)
Sl Gy Wsaad) 85 (e a3 Ayl @l gills Sl
Gaad) il — 2

Al il (e (Sa )yl Gl as Bhlsallys Cnall Adbiaall dabyall Pla (e

3l Lghod dpany e Claphat dyae il o cGudaill dadle pe (Apaal) daall b daad @il joe -
Bpoal) dyadl clsdaill ) e cdede e linli sl 8 dpall IS Ly el Jld) ha)
tiyg i e ST Ledeas

¢add Lehaaaty o688y Aapadll 2B Y lgie 3aaally (and) Lganal AleSa Leih JHb bl Saam —

Db sl lie it Al 22008 Lol Llle cile)) Cisan sy S5k Ll D le) cuels -
(lalall clesatlly SLe¥) dagl jad 8 Aald) clalay) L Sl T

Al CahEB )b daal Capla (e Badaall clls 3683 5edkall (e Adle Gl giunay A puaall allaill atiay -
¢l gl ld Gy Hhalaall e dille Ghigsine Lebiay %10.5 45

cladlay) agy IILs I dald G5k @y jie Gabis G sase Slisea (gyilhal) dpadl plad) s, —
taalll e 3yaliall Alladl) 48 paall LB fsalaas Al 4l sl

87

——
| S—



[ 83

SIAY)

e Lo g Aaluall ldae Clhiae (o daa (@iball JApadl g ldll (8 ~Ladl)y L8ledll ol —
e Ol (a3 4 e (3 g 8 el ey Loy Gles il Bl el jlaal il b
I 1T mdley) anle &) Lo aal
A Sa 13 Grran) G Gadall ey Cua Ga Y D J3b A8 L yihall A jeadl) Aokl b o) -
Aaalall Gouil) Javy (8 Jle Gubyl B85 Ay A3li) Cus (ge Vs aeall 138 8 Aales jsaal 21999
Aol (i alie (8 Goudl Hhalae haly Jlall ) LS Gl
lgnlne oKaT S 22014 din Ble V) (ihall gl e Gl G ol Jl 25 Blisa 8 52k -
ALY o2 A spalall jllaall due g slaa¥l ares ol Bl guks AL ) aal) g
Gulai o) WS i ol oyl e saasal) duall Gsa ihall olny Cayla e sl 3Dkl A ) -
Db 53e o) 4ld e Q)b Aaady Sihall dliy Ciph e Baxall @b (e el canal yiBall gl
agialy saadl) (sl e dlle eyl (S lge iy aiars sl 028 Adlas
Canl) Cluagi — 3

A il i) s Sy Laall o giall eliil) (pe WUilg £ gaimsall 138 Ay e ol
055 Y (aa @l JIT JHb daalay Ljiliad) dgill (sgime o Db @ldll Guls b Ll ol -
bondt saY) ST (e ddae T 3 ol & el ey phad dals dsdll eyl e Jhaa
(sl 13 b
G5 o) e Laily 3Dl Janar g paal) Al A o il el 35 i) ae -
Gme 33L) Lo s lelily Adlaae o XhI gl Clle Ahe Lo QIS Liaie 4bi
tlgled y lgaliad)
Sl Gy BUS a8 A yilial) sl Ll iapas o (e Al lalaal glsl JS 2ol e Jaal) =
el s 838 ST Byl e alae Yy
elee callad Cunaty Caliall 385 (e zs Al CLEEY) 220 Bkl Ay Lyihall Gl Pl -
Ayl Lahlal yghais ¢ plalaall 3yl alaia¥ls ¢leilatio aagiy ¢lgilada s (g5 3al)s
IS5 paa oo lad¥ly Adlil) Sulea gt o AT Jaad o) Gpilal) b peaal) daghidl e -
Aogie i Gyl e 138 JS dagia) a1 dalall Jisd)
G 3l - 4

Cagind B Gans JI5 Y Gus el gomsall Culgag oLl i ol 4 s alad Y1
et S Gacl UK led (iasilly mania s

¢ad siall Lalyiliy Aojlaall elgull 8 TIT J5k 3l Gl chloaas —

( 1
| &8 )



[ 83

SIAY)

Al ) Al e Gl Ul Aiad ke el Y Allat Al -

bl Clsinas oLl 8 Qi 3 sly Uaks 38 06K O —day Do A e sagi sl
coalgiall Jaad) 138 3ys gl ol Uad (gl e L) s aas caalall L)l JlaS) s

89

——
| S—






) pall A__aild
st Yl

2015 ol caisilly saall slae s dyladl Lol S ¢ B e ptlid Joelows)
) el cle sl (g e pislf a4 Sfudalae ¢ sus @) SL
2012« pene = sl AaalSV) 3K ¢ plalf S ¢ (552 T8 2ana 1
2004 oY) cgles ¢ IV Al caisilly il maliadl ls e el S ¢ hynall Z LA e dena o]
2007 el e A sean AnuSal) malall HI bl S ¢ i) xe dia
2004 iyl jean Goyseas cRamalall ol LSl Lolatdy) 4bil 4 dosde cpml) e dea) dena (a
1998 (lae il iy o < dulaalf diual (§ bl Ldpaal) cililaelf ) 2o ) A&
2005 ¢ il eyl ekl cduaalal)l cile gaaall f)gay ¢ Fplelf Gluidi ¢ Gyl jallal
1999 Ayl jme dysean Ay Ganal) daalall Jls ¢ Huaally (falll) slaBl) Ansh s2d) ihias
2014 oY) a5l paall (sl )y ¢ V) Aagdal) « Fpially S98ll ClutleaBdl ¢ by .10
2013 ¢ caglly aall Ghsll s ¢y menlaa Jite piadf ((spid) Jraa a1
2013 ¥ il iy s ¢ I Anadall « pially J0810 cojlans agy Dhses Sl Jald all12
2008 ¢ caysilly piill (s¥ama H cdjlaaally 4pi ) e anls Jie.13
2013 oY) cayslly aill s, iy «Lylaill chslaall Shyf ¢ o)l wan 20014
Aaall jeae Aysean cApeanll LKA (ol S carié 2ans 2eal. 15
2000 <8818l el i€ell sLullall §figY) daygp N sadiceal] fls dae S 2o 3)Ua 16
2005¢ S8 ey JLLL degupe idduandl jbliall Shyf A lils Slia (o517
Alal) (3 Jls «Lplatl cdlaaall Mall 2198 4 Wiy Ldpuaall sbliall 5y Ladilic) (et ) 33la.18
2013 (plee cauysilly yiall
2008 <) caisilly anll (¥ anall s Jlalf (il Luall o] Judinay dullal) dafped) (has 125 Jles. 19
2005 ApuSuy) dnalall ol « il bty Lafpedf cuaall ne lladll ae.20
2013 ¢puSuy) dnalall Ha ( I Akl ¢ 3 b Sfysbag Auaal poay) caeal) ve bl 221
2012 il cdgmalall Sile salaall s Aplal) ugdall ¢ Kially (528l ST/ ¢ il yalall. 22
) Sially calag Y Ll

o - N7 N 7 I SR

i’ dalai®¥) aslall & fald) saled il 3,50 Lyladlf Lpiall o (giSall Lisl) Lty Luf] ¢ Jian Buyen 1
22006 (Aihind ((5)sie dasla cclinalis o

e Aadie Ang skl «=2011-2007 il 4 Luall Joal) Ua— ail) LSy Mal) jfdiasl] « sy s pya -2
psles Aylailly LalaiBY) aglall S cdlging Adle 2500 (anadd Aala®Y) aglall o)) gSall saled do il
2016 « il 3 el daals ¢ yull

e Aadie Ang sl ¢ —gllinll draall 2l Lla= AL jlinY) dylda jlb) A Aol i)  ihas S5 .3
Dl daala ¢ uail) agle g doylanlly 2aliai@V) aslel) A0S Al 583 58 ¢ il agle o) aSall saled Joi bl
2015 < ihall 3



) pall A__aild

Aadie dag bl ¢ —dodlind! Duagperd Lylail) Lol 2dly deahi- jb Clbléi] (349 Ldpandl jblial iy  )\aisba .4
2014 hal cCadans Gasls Auola@y alell b of)5i€0) saled
colall Ol (A iiald) saled Jal Aadka 3)S3a ¢ dlind] A lgilduidiy Ldpaal) LN Ldptl guleal) Givs s .5
2014 « hal) Aidaing dadls ¢Bgnll 1A galaBy) adanll ¢ b
Gag bl « ~uadlew) i s deapa— JjU Lind colulbsial Uiy il Jlall iy sbona (Gashsi LSS Gapss Gunns .6
Aaals ApalaB¥) pslal) BS Adpans e agle Ganads Alatl alell 8 ol S Baled ol VSl Losie
2017 5Ball ¢l
A Al Cilaad plbd o Lidubi dufa—dyladiny) Lilaal 4 Wiy olaiiy) jblie (dslad olia sl 7
2014 ¢Aayps (3 el caLaBY) LIS ¢ gaiilly el SlaiBY) b ol a0l Baled Juil el Angplal ¢ —dygger
Ji s (e dadke 380 ¢ Lib diad Sl sldiin cilbidbieg Ldfiad) Lduasd doshiial « a3l 2e .8
2005 ahall (Calall daala cdoslaB) aglall 40 Allay 258 anadd chabaiBl agle iivalal saled
saled Jal Alee 30 ¢~ dfind) o) Ala—Suales Lille Ly Jb 4 dudlially dyladl] dpi) csnna G .9
2011 (A dasls Adle Auniliind aads ApsbaBl) aslal) sl
S ebsiS Bales Jail dadia dn gl ¢ Lutleatdy) Cileweyfiall LUl yiag )l peia b Ao Sddall Jalprl s il .10
¢ ) ¢ Olusali Anala ¢ il asle s dolanlls daaliai®¥) o lall A0S el gall Jisais dalle (anadd cdpalaidy) o ksl
8 U=
G’ ¢ yialdl) saled Ll 5,80 « dfind) A dbugially Spdiall Cluufall fipad jtaaS Laindl) foialf i S i 11
20T T hadl cOlusali calaly )i () daalas ¢ paanil) agle  doylailly Aoliai@) o slall 44S A 50 Al
Glad agle Ganads ¢ fiualal saled il 850 Ll diad wlee ga guilind) Auaad) albll S a0 336 il 12
2010 « ) Alusall Zasla ¢ ppnill asle s Lylailly LabaiBY) o slal) 30 Jlee VI 53] 5
alaila) (Bl

Jpial] Ula 5 Lgi)d) sy lginnd N D=2 Jjb s Lbidil) jblial] (zDa sl ilaas (a8l ae pai .1
VY 20073k 5[4 cam comalall gyl alall jaizal) o= pbseald 4 dlalel)

ptde Gy o jl diad cillbia (g Ldliad) pid] S W Glbicg dduasd bl ( Db shes ¢ camild Ll .2
e 12 11 pase Bsal) asls callel Jg Clisliald] o lgilalSeily Lilal) Jhliad $19 Joa Asth saijal
2011

Loy e pallel] hpaally Mall i) guisT cilulbaiag T IT Jjb iy jial iy Ldpuaal jblsall Sy ¢ S s Gy -3
daala ‘?SL:J\ Jso ‘;:QJLABB\“‘;; LelalSals Bl Sllad) sl dsa Jo¥1 ol el ) Gasie Adlae o duallel) Lullalf
2013 i3 27-26 a5y byl

il gally el :la)

AplaiBY) o sball 2 (S gilly Al lalal) aadd cunals Ao gilae « il Llilly adilllf ¢ i ilSe ) .1
2014 ilall el Zasls
B Aaals (11 el ¢ Sl Al fiall Auaall Janll o Wiy Ly Dl deling Dla aing .2



) pall A__aild

das NI Sl Léld Jb 5 gilial) Apaad jlgal by Ll gly Slas)) 3o (513 VS (D il .3
22019 « il 03 232l 06 aall ¢ Lyfayly Losulaally Lullell ciluitt
nad 2Bl il o oy 3 Jjb clibie (g9 dliad S el gy ¢ e HSe Sl iy (Sana 4
2020 ¢ il (01 2aall (11 alaall caanl) sLa@Y) dlas ¢ gulfiadf
2005 du) ecu Sl dagadnll pel sgad) o Malf @ Lol Ladew il Ll dpiad) Spdifa oz il 2aa) .5
Sl o Lld s Lbpaad) cly¥l fuill 4 Ldial) Aol Sfdfe 493 caalsy bl (lisa 2l .6
2018 <5 202l Ala@Y) 31 Alss o= (2000-2012) 580 S5 Suifind) Auad)
Anals el gl Alal) cbaliaily Allaly 3580 panads dunsls de e « blial Gy dduaall cldaed (z s Gl .7
) @yl
el g9 (5= Ddgall Jo _yulea Lidag Luallel) Lllel) Laj¥) @dy oo Aal) hiial] o g)liw slasd iy 0 Ll .8
2020 Olsx 2 23all 7 dad) ¢ Foll ol Anala Aglay) aslell Ao ¢ Ladgai FED g BCE 4yiShall
Aaal) cosbaidy) lad Ase o Huaal hlind/ gubady Jib diad <l pbe cdbted « pmgny Csina e lee .9
2017 o1 axal) el
bl Alaa = pao Ul N S ga—duald) Sl 5 doidd] pshT 4 oldd] dpual] g0 e =y .10
.6 2321 2009 Ll Jlass
s el Al Gsica dala®y) Glubidl sene Loislf Ao Lldu A Spualeay D] b) G KU an)) 11
e
bt ciluln Alae 3 2 of Jjb diad cilubiel Wy Lduasd sblial §4) Gile ki (glie s Ciug .12
2019 <01 22411 <20 aladl)
oo st Ldpaall Lol s LSlpa Ao Wy (Silinl) Auaad alhil cladla) Gy el aledl .13
2020 <01 22211 <09 slaall cctileahtlly Crgaull duaiilly 5/
Jlatials i) A op€isl Lijlda duii— aduliad lilfy Auasd] jJdiad] cxmd) ae Bhan (O g2y jali 14
Ol (17 232l 09 Aadd) ¢ allall SlaBY) G x Ly abadY) cladlaY) das (—z-score ik
2014
Laa i) afgal) :Lasald

22012 <5l 29 dspaliall 54 saal) clifiad) 4y ggandl Liacll Saadf .1

352 ol (22011 sl 02 b sysball 54 sanll cLuffindf 4o gganll Dol 51salf .2

ofalal) Al cilonszally gl Jla )l S aall slaially 22004 Gole 14 & sleall (0104 ) Sl .3
.03-02

34 23a) Auiial) Ayyseanll Al s3yad) (a1986/08/19 b 555l 12/86 Cisildl (50 26 5 19 (sl kil .4
.21986/08/20 i 50lal

ciplly S leia 10/90 sildh e 143 33 .5

) seenll Fuanll saall cmpally 3 ole sleidl 1990/04/14 gyt slall 10/90 (5ili s 114 59 .6
-1990/04/18 8 5yalall (16 2xall dyihiall



) pall A__aild

Eal AN .

A U A W N

g gidl) ol bl

Fonds monétaire international, rapport du FMI n°11/39, Mars 2011, P16.

Fonds monétaire international, rapport du FMI n°18/168, juin 2018, P33.

Bank d’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, rapport 2014, juillet 2015.
Bank d’Algérie, Evolution économique et monétaire en Algérie, rapport 2018, décembre 2019.

dig ) aBlgall :lasls

. http://albait alknwaiti.wordpress.com—- consulte le 09/04/2021.
. https://hoggar.yoo7.com/t1403-topic. Consulte-le : 09/04/2021.
. http://www.enssea.net.majalat, consulte le :06/05/2021.

. https://www.bank-of-algeria.dz, consulte le 07/05/2021.
. https://knoema.com, (consulte le: 11/05/2021).
. Https:// www.aps.dz, consulte le 07/05/2021.

Ainy) AAUL galal) :Lial

. Daniel Nouy, I’Economie Du Nouveau Dispositif et les Conséquences de la Nouvelle

Réglementation, Revue d’Economie Financiére, n 73, op.cit.,

. Bruno Colmant, Unicent Deflosse, Jean—Philippe Peters, Bruno Rauis : les accords des bale 2

pour le secteur bancaire, Lariciere Bruxelles, 2005.

. Emilia Johansson, Basel 3 -A study of Basel 3 and whether it may protect against new banking

failure, 2012.

4. Antoine Sardi, Bale 2, AFGES Editions, paris2004


http://albait/
https://www.bank-of-algeria.dz/

