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 الملخص: 
الدراسة    للمحاسبة    إطار وضع    إلىتهدف  تهدف  الإبداعيةنظري  كما  ممارسة    إلى ،  مدى  تحليل 

على المنهج    الاعتماد ، ولتحقيق أهداف الدراسة تم  الإبداعيةالمؤسسات المدرجة ببورصة الجزائر للمحاسبة  
التحليلي الفتر الوصفي  خلال  وذلك  مؤسستين  من  مكونة  عينة  على  الدراسة  أجريت  حيث   ، ( -2017ة 

على( 2020 الاعتماد  تم  حيث  المستح   ،  لقياس  المعدل  جونز  الخطوات  نموذج  تحديد  و  الاختيارية  قات 
  أن جملة من النتائج من أهمها:    إلىوتوصلت الدراسة   المتبعة للكشف عن ممارسات المحاسبة الإبداعية،

العينة من حيث ممارستها   النتائج أن    بحيث  الإبداعيةالمحاسبة    لأساليبهناك تباين بين مؤسسات  بينت 
الإبدا  المحاسبة   تمارس  لم  بيوفارم  ) مؤسسة  سنتي  في  ) 2020-2017عية  في  مارست  بينما   )2018-

2019 ( سنة  في  مارست  فقد  لمؤسسة صيدال  بالنسبة  أما   )2018 ( سنة  في  تمارس  لم  بينما   )2017-
2019-2020 ) . 

 .،المستحقات الغير اختياريةالمستحقات الاختيارية ، الإبداعية المحاسبة  : الكلمات المفتاحية 

   Résumé: 
 
 L’étude vise à développer un cadre théorique pour la comptabilité 
creative,et vise également à analyser dans quelle mesure les entreprises cotées à la 
bourse d’Alger pratiquent la comptabilité créative, ou le modèle de jones modifié 

a été utilisé pour mesurer les créances volontaires et pour déterminer les étapes 
utilisées pour détecter les pratiques comptables créative dans les années (2017-
2020) , alors  qu’elle exerçait en (2018-2019) quant la fondation saidal, elle 
exerçait en (2018) alors qu’elle n’exerçait pas en année (2017-2019-2020). 

 keywords: Comptabilité creative, Cotisation volontaire, Cotisation non 
facultative.  
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تعد المحاسبة أحد مجالات المعرفة الإنسانية التي تهتم بتوفير معلومات ذات خصائص قيمة  
في نفس الوقت  أن المحاسبة هي مبادئ و نظريات و تخدم ذوي المصالح كافة، كما أنه من المعروف  

لمهنة المحاسبة   فترضالم الدولية لكن في الآونة الأخيرة أصبح الدور فن الالتزام بالقوانين المحلية و هي 
أدبيات المحاسبة على    إفلاس وتتفقكبرى في العالم من فشل و محل شك شهدته العديد من الشركات ال

ميل  التي منها ضعف الإفصاح المحاسبي والشفافية في المعلومات، و بعض أسباب الفضائح السابقة و 
لممارسة   بالصورة  الشركات  لتصبح  عليه  هي  مما  المالية  القوائم  لتغير  معقدة  يرغب  أساليب  التي 

 هذا ما يطلق عليه تسمية المحاسبة الإبداعية.معدوها أن تظهر بها، و 

المالية  إذ   البيانات  في  التلاعب  ممارسات  أحدث  من  الأخيرة  هذه  الفعلي  لإخفاء  تعد  الأداء 
و  اسللمؤسسات،  على  المحاسبون  أغلب  الاختيارية  يتفق  المستحقات  ممارسات  تخدام  لقياس  كأساس 
باع نتيجة  المحاسبة  تنشأ  البد  المفاضلةتبارها  بين  المسيرون  بها  يقوم  و التي  المحاسبية  ائل  السياسات 

 عند تطبيقها. ونهاالتقديرات التي يصدر لهم إضافة للأحكام الشخصية و  المتاحة

 إشكالية الدراسة  -1

الاعتماد   يمكن  المحاسبة  عكيف  ممارسات  عن  الكشف  في  المعدل  جونز  نموذج  لى 
 الإبداعية من خلال المستحقات الاختيارية لمؤسسات عينة الدراسة؟

 من خلال إشكالية الدراسة يمكن إدراج الأسئلة الفرعية التالية:و 

 المحاسبة الإبداعية؟ ممارسةبالمؤسستين محل الدراسة  هل توجد مؤشرات مالية على قيام −
محل    − المؤسستين  طرف  من  سالب  أو  موجب  بشكل  الاختيارية  المستحقات  استخدام  تم  هل 

 الدراسة؟

 فرضيات الدراسة  -2

 تقوم الدراسة على عدة فرضيات رئيسية هي:
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 الفرضية الأولى

الصفرية • ممارسة المحاسبة  على قيام المؤسستين محل الدراسة بلا توجد مؤشرات مالية  :  الفرضية 
 الإبداعية. 

البديلة • مالية  :  الفرضية  مؤشرات  بتوجد  الدراسة  محل  المؤسستين  قيام  المحاسبة  على  ممارسة 
 الإبداعية؛ 

 الفرضية الثانية 

محل الدراسة باستخدام المستحقات الاختيارية بشكل موجب بهدف تضخيم    قامت المؤسستين −
 الأرباح.

 أهمية الدراسة -3

باعتبا الإبداعية  المحاسبة  موضوع  أهمية  خلال  من  أهميتها  الدراسة  المواضيع  تستمد  من  ره 
من الشركات الكبرى في العالم    الآونة الأخيرة بعد قيام العديد  يالتي زاد الاهتمام بها فالحديثة نسبيا، و 

الإبداعية   المحاسبة  أساليب  باستخدام  للمؤسسات  الحقيقي  الوضع  أدبيات  بإخفاء  نتائج  جاءت  مما 
المحاسبة على أن ممارسة أساليب المحاسبة الإبداعية كانت غالبيتها في الدول المتقدمة ذات الأنظمة  

على    الأكثر المحاسبية   للتعرف  الدراسة  جاءت هذه  لذلك  النامية و تقدما  البلدان  إحدى  في  هي  واقعه 
تكمن أهميتها في سعي المحاسب للبحث عن المعلومات المحاسبية الملائمة، احترام عرض  و الجزائر،  

محاولة   و  المحيطة  البيئة  في  المستجدات  و  التغيرات  مع  التأقلم  محاولة  الإبداعية،  المحاسبة  قواعد 
ا من  هار صورة جديدة للشركة حتى مع تدهور أوضاعها تفاديا لمخاطر السمعة و هنا تستمد أهميته إظ

 البلدان النامية خاصة في تطوير سوقها المالي.  لمتوقعة منها، استفادة الجزائر و التوصيات االنتائج و 

 أهداف الدراسة  -4

 يهدف البحث في هذا الموضوع إلى:

 أكثر دقة؛ يه مستقبلا لإعداد دراسات أوسع و الاعتماد علمعرفي يمكن تقديم إطار نظري و  -
 تسليط الضوء على الأساليب المتبعة في المحاسبة الإبداعية؛  -
 التعرف على نماذج قياس ممارسات المحاسبة الإبداعية؛ -
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 أهم الخطوات التي يتم تطبيقها للكشف عن ممارسات المحاسبة الإبداعية. توضيح -

 إطار البحث  -5

 شمل البحث الإطارات التالية:

 الشركات المدرجة ببورصة الجزائر؛ عينة من تمت الدراسة على الإطار المكاني: -
 . ( 2020-2017تم تطبيق الدراسة خلال الفترة )  الإطار الزماني: -

 منهج البحث  -6

إ الوصول  أجل  و من  الدراسة  في  المسطرة  الأهداف  المنهج  لى  فإن  جوانبه  بمختلف  الإحاطة 
 :الذي يتم إتباعه في الدراسة يتمثل في 

اصة بالمتغيرين  تم استخدام المنهج الوصفي من أجل تكوين المفاهيم الخ  في الجانب النظري 
المنهج التحليلي فيما يخص الأدبيات التطبيقية في الجانب التطبيقي اعتمد المنهج التحليلي من خلال  و 

إليها  المتوصل  النتائج  لنوع    SPSSتحليل مخرجات  و   تفسير  لملائمته  المقارن  المنهج  إلى  بالإضافة 
 مقارنتها خلال سنوات الدراسة.فهو يساعد على فحص المعلومات و  ةالدراس

 مبررات اختيار موضوع الدراسة  -7

 ذكر منها:نتم اختيار الموضوع لعدة مبررات 

 توافق الموضوع مع طبيعة التخصص مالية المؤسسة؛ -
 مثل هذه المواضيع؛ ي الرغبة في استخدام الأساليب الإحصائية ف -
 أساليب المحاسبة الإبداعية وواقعها في البيئة الاقتصادية الجزائرية؛الرغبة في التعرف على  -
يعتبر موضوع المحاسبة الإبداعية من المواضيع الحديثة، التي تستدعي البحث نظرا لقلة الدراسات   -

 الأكاديمية حولها؛
 الرغبة الذاتية و الميول الشخصي لدراسة موضوع المحاسبة الإبداعية. -
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 هيكل الدراسة  -8

 توضيحها تم هيكلتها كالتالي:مسة جوانب الدراسة باختلافاتها والإحاطة بمتغيراتها و لملا

ا  التطبيقية حيث تم التعرف في المبحث الأول على  و تمثل في الأدبيات النظرية    لأول: الفصل 
الإبداعية  المحاسبة  إلى و   عموميات  بالتطرق  و   هذا  التطرق  مفهوم  الإبداعية،  المحاسبة  خصائص 

واملها و دوافعها في حين اختص المبحث الثاني بالطرق و نماذج قياس المحاسبة الإبداعية  إلى ع
السا الدراسات  عرض  خلال  من  التطبيقية  الأدبيات  فتناول  الثالث  المبحث  العربية  أما  باللغة  بقة 

 متغيراتها.أهم لدراسات السابقة  و التعرف على موقع الدراسة الحالية من اوالأجنبية و 
الثاني:   الإبداعية  الفصل  المحاسبة  ممارسات  لقياس  تحليلية  لدراسة  على    خصص  بالاعتماد 

ال  المدرجة ببورصة الجزائر، حيث تم في المبحث الأول  للمؤسسات  تطرق  المستحقات الاختيارية 
الطريقة والأدوات المستخدمة في الدراسة حيث تم عرض في المطلب الأول المنهجية المتبعة  إلى  

الدراسة،   أدوات  لتحديد  خصص  الذي  الثاني  المطلب  إلى  البالإضافة  المبحث  فيه  أما  تم  ثاني 
نموذج   إلى  الإبداعية و   قياس التطرق  المحاسبة  في  ممارسات  المنتجة  خطوات  إلى  بالتطرق  ذلك 

ممارسات   فرضيات  قياس  اختبار  الثاني  المطلب  أما  الأول  المطلب  في  الإبداعية  المحاسبة 
.الدراسة



 

 

الفصل  

 الأول 



 الأدبيات النظرية والتطبيقية                                               الفصل الأول:
 

 
2 

 تمهيد

المراجعين بشكل كبير جدا  ة محل اهتمام من قبل المحاسبين و المحاسبة الإبداعيأصبح مفهوم  
ا البيانات  فقد تبين أنه من خلال  المحاسب المحترف و خلال السنوات الأخيرة،  بخبرته  لمالية يستطيع 

ا و  المعايير المحاسبية دون أن يخالفهل الثغرات الموجودة في المبادئ و تحريف البيانات المالية باستغلا 
الممار  هذه  الإبداعية،  بالمحاسبة  يسمى  ما  ذلك  هذا  يظل  أخرى  وأحيانا  كشفها  يمكن  أحيانا  سات 

التفكير في الطرق لكشفها لذلك  احثين للتعمق في هذه الممارسات و بهذا اتجهت أنظار البمستعصيا و 
ته إلى المباحث  التطبيقية للدراسة من خلال تجزئهدف إلى إبراز الجوانب النظرية و جاء هذا الفصل لي

 التالية:  

 عموميات حول المحاسبة الإبداعية؛المبحث الأول:  ➢
 نماذج قياس المحاسبة الإبداعية؛طرق و المبحث الثاني:  ➢
 الأدبيات التطبيقية.المبحث الثالث:  ➢
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 المبحث الأول: عموميات حول المحاسبة الإبداعية

تعني المحاسبة الإبداعية أن المحاسب المالي يكون مبدعا بشكل إيجابي، يفهم جميع مفاهيم  
قد  صدق الإفصاح بالقوائم المالية، و من ثم يستخدم إبداعاته في التعبير عن  تطبيقاتها، و المحاسبة و  

سبة الإبداعية  حايتطور هذا الإبداع لإخفاء حقائق مالية أو إخفاء لبعض النسب المالية حيث تعتبر الم
مع أخلاقيات مهنة المحاسبة، أم شكل إيجابي من الإبداع اعتمادا على التغيرات في    ى نظام سلبي يتناف

 المحاسبة لما يخدم القوائم المالية.

 المطلب الأول: مفهوم و خصائص المحاسبة الإبداعية 

الإبداعية    لمفهوم المحاسبةالمختصين وضع تعريف  ل العديد من الباحثين و الكتاب و لقد حاو 
 ذلك لما لها من خصائص تتميز بها المحاسبة الإبداعية عن غيرها.كلا حسب وجهة نظره، و 

 أولا: مفهوم المحاسبة الإبداعية 

الأول:   -1   هي مجموعة من الأساليب و الإجراءات التي يعتمدها المحاسب لتحقيق مصلحة التعريف 
دق عليه  حاسبة الإبداعية مظهرين أولها قانون يصاأن المبعض أصحاب المصالح في الشركة، و 

في معايير    الخيارات المتاحةوالقوانين و   ينتج عن الاستفادة من التغيراتمدقق الحسابات الخارجي و 
الخارجي تواطنا ينتج من    ثانيهما غير قانوني يصادق عليه مدقق الحسابات المحاسبة المعتمدة، و 

المحاستلاعب و  الأرقام  في  لإالتحريف  و بية  عليه  تكون  أن  يفضل  بما  أن  ظهارها  ما يجب  ليس 
 1  تكون عليه. 

الثاني:  -2 تستخدم للتلاعب بالأرقام    التعريف  المحاسبة الإبداعية هي الإجراءات أو الخطوات التي 
هي أيضا أي إجراء أو خطوة تواجه إدارة الأرباح  خداع مستخدمو التقارير المالية و المالية و ذلك ل

 2  الدخل. أو تمهيد 

 
الإبداعية  الحلبي،    محمد مطر، ليندا حسن   1 المحاسبة  ممارسة  آثار  من  الحد  في  الخارجي  الحسابات  مدقق  دور 

، رسالة دكتوراه، جامعة الشرق الأوسط على موثوقية البيانات المالية الصادرة عن الشركات المساهمة العامة الأردنية
 . 9، ص 2009الدراسات العليا، 

 . 9ص  نفس المرجع،  2
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الثالث:  -3 هي الإجراءات التي تقوم بها في بعض الأحيان إدارات الشركة من أجل تحسين    التعريف 
ذلك باستغلال التغيرات الموجودة  مركزها المالي أو كلاهما معا، و   صوري إما في ربحيتها أو في

و  أساليب  المتاحة  في  البدائل  تعدد  من  الاستفادة  أو  الخارجي،  التدقيق  تطبيق  اختبارات  في 
السياسات المحاسبية التي تحيزها المعايير المحاسبة الدولية أو غيرها مما يعرف المبادئ المتعارف  

عليها سواء بشأن أساليب القياس أو أساليب الإفصاح المتبعة عند إعداد البيانات المالية المنشورة،   
سوا البيانات  تلك  تظهرها  التي  الأرقام  نوعية  على  سلبيا  يؤثر  للأربمما  بالنسبة  بالنسبة  ء  أو  اح 

    1 من ثم على مصداقية النسب المالية. لمركزها المالي، و 

مما سبق نستطيع تعريف المحاسبة الإبداعية بأنها عملية تلاعب بالأرقام المحاسبية من  
المحاسبية وبدائل القياس و خلال استغلال المرونة ا تطبيقات الإفصاح لنقل  لموجودة في المعايير 

التقارير أن يبلغ عنه، أي  ه إلى ما يفصل معد هذه القوائم و ائم المالية، مما يجب أن تكون عليالقو 
االمعاملات بطريقة منسقة عادلة و   يتم من خلال هيكلة قاد إلى حدوث  لعديد  حيادية الأمر الذي 

 الانهيارات والفضائح المالية.  من حالات التهرب الضريبي و 

 المحاسبة الإبداعية   خصائص -2

 2تتمثل خصائص المحاسبة الإبداعية في ما يلي:

 الاحتيال في مهنة المحاسبة؛لإبداعية شكل من أشكال التلاعب و المحاسبة ا -
 ممارسات المحاسبة الإبداعية تعمل على تغيير القيم المحاسبية إلى قيم غير حقيقية؛ -
ممارس  - إطار  في  تنحصر  الإبداعية  المحاسبة  و ممارسات  المعايير  المبادئ  بين  الخيار  اعد  القو ة 

 بالتالي فهي ممارسات قانونية؛ المحاسبية المتعارف عليها، و 
م من التلاعب  ممارسي المحاسبة الإبداعية غالبا ما يمتلكون قدرات مهنية محاسبية عالية تمكنه -

 تحويرها بالشكل الذي يرغبون فيه؛بالقيم وتحويلها و 

 
من    الإستراتيجيةجرار عدي منظر لطفي، تطوير   1 في شركات للحد  الإبداعية  المحاسبة  السلبية لاستخدام  الآثار 

العامة   ، ص  2006، أطروحة دكتوراه غير منشورة، جامعة عمان العربية للدراسات العليا، الأردن،  الأردنيةالمساهمة 
70 . 

 .10، صمرجع سابقحسن الحلبي،  محمد مطر، ليندا  2
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 شائعة؛ة عامة و ارسات المحاسبة الإبداعيمم -
 بشكل مطلق؛ محاسبة الإبداعية لا يمكن تجليها ممارسات ال -
 غير أخلاقية؛المحاسبة الإبداعية استغلالية و   ممارسات -
 خارجية.الإبداعية ضارة بأطراف داخلية و   ممارسات المحاسبة -

 الثاني: عوامل و دوافع المحاسبة الإبداعية  المطلب

ال من  العديد  و أشار  المسببات  من  مجموعة  إلى  المحاسبة  باحثين  لنشود  قامت  التي  العوامل 
 الإبداعية. 

 عوامل ظهور المحاسبة الإبداعية -1

 1  تتمثل عوامل ظهور المحاسبة الإبداعية فيما يلي: 

الحرية في انتقاء  يث أن تعدد السياسات المحاسبية و ح المحاسبية:حرية الاختيار بين المبادئ    -1-1
الملا  و الأسلوب  المالية  البيانات  إعداد  في  كل  ئم  بالاختبار  المرونة  تلاعب  هذه  وجود  أتاح  ذلك 

السياسات بهدف تقديم صورة مثالية عن أداء الشركات، و من أمثلة ذلك سماح بعض الدول  بالمعايير و 
التطور عند  سبية كسياسة إظفاء نفقات البحث و تيار من الكثير من السياسات المحاللشركات فيها بالاخ

 حدوثها؛

المحاسبية:   -1-2 التقديرات  التقديرية    حرية  القيمة  عن  عبارة  بأنه  المحاسبي  التقدير  يعرف  حيث 
طر  انعدام  ضوء  في  و للعنصر  لقياسه،  ومحددة  دقيقة  مخصص  يقة  ذلك  على  تدل  التي  الأمثلة  من 

طول  توزي على  الثابتة  تكلفة الأصول  المخزون  ع  تخفيض  المقدرة ومخصص  الإنتاجية  الأعمال  مدة 
ي عقود المقاولات تحت التنفيذ،  مخصص إعداد الديون المشكوك في تحصيلها، مخصص الخسائر فو 
التقديرات  و  إعداد  أثناء  ازديادها  من  بالرغم  الصعوبات  من  مجموعة  المحاسبية  التقديرات  تواجه 

 
ممارسات المحاسبة الإبداعية و آثارها على ربحية السهم في الشركات الصناعية  ،مرين نال عبد الله محمود عبد الله 1

م، ص 2019، قسم المحاسبة، كلية الأعمال، جامعة الشرق الأوسط، أيار أطروحة دكتوراه ، المدرجة في بورصة عمان
21 . 
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معلالمحا توفير  بهدف  و سبية  القرارات،  اتخاذ  عند  مهمة  التقدير  ومات  في  الإدارة  قبل  من  التحيز 
 الشخصي يعني لجوء الإدارة لانتقاء الساعي لتحقيق مصالحها بغض النظر عن المصالح الأخرى؛

تنفيذ  -1-3 الحقيقية:   توقيف  تنفيذ   العمليات  توقيت  في  الذاتية  إرادتها  لفرض  الإدارة  تسعى    فهنا 
الأهداف الخادمة لمصالحها الشخصية فقد تلجأ إلى  ية المالية بهدف تحقيق المكاسب و العمليات الحقيق 

  تقديم صورة معينة في الحسابات ذات أهمية لأصحاب القرارات مثل القيام بتأجيل الاعتراف بالخسائر 
 ؛  لإيرادباتعجيل الاعتراف و 

الممكن أن يباع بالقيم  فإنه من  التاريخية  ة  فلو وصل استثمار ما بقيمة مليون دولار بالتكلفة 
يعود الاختيار المطلق للسنة التي يرغب المدراء في بيع هذا الاستثمار  الحالية بمبلغ ثلاثة ملايين، و 

 لهم حيث يعد وقت التنفيذ عاملا مؤثرا في خفض أو زيادة الربح؛

حيث يعد التهرب الضريبي من الدوافع الرئيسية للجوء لأساليب  محاولة التهرب من الضرائب:    -1-4
بفعل إخفاء الأرباح   للتهرب من الضريبة  المحاسبة الإبداعية، فتستخدم معظم الشركات هذا الأسلوب 

 الحقيقية للشركة؛

السهم:    -1-5 سعر  على  المحافظة  المحافظة  الإبداعية  المحاسبة  تتيح  السهم  حيث  سعر  أو رفع 
يؤدي    فمثلا المالية، مما  القوائم  درجة الاقتراض في  الاقتراض، فتخفي  بإحداث تلاعب بحساب  تقوم 

 لازدياد رأس المال بفعل تضخم الأرباح؛

المختلفة:   -1-6 الشركات  بين  الشديدة  دير صورة معاكسة لحقيقة الشركة  حيث تقوم بتقالمنافسة 
الشركات  و  أفضل  من  أنها  على  إدارة  عرضها  تلجا  فإنها  الصورة  ولرسم  الموجودة،  المنافسة 

 الشركة لابتداع أرباح مختلفة.

 دوافع استخدام المحاسبة الإبداعية  -2

التصرفات سواء كانت محاسبية أو  لى استخدام العديد من السلوكات و يعتمد الجهاز الإداري إ
الشركة   صورة  تحسين  إلى  النهاية  في  تهدف  التي  محاسبية،  أو  غير  المجتمع  أطراف  مختلف  أمام 

في صو  المنافسين  والمساهمين والصحافة و إظهار  والعملاء  الموردين  استقطاب  بهدف  سيئة  دفعهم  رة 
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ون مصالح الشركة كل في مستواه، ونورد أمثلة على هذه السلوكات  جعلهم يخدمللتعامل مع الشركة و 
 1التصرفات:و 

 المساهمين بزيادة الاستثمار في الشركة؛التصريح بأرباح وهمية لإغراء  -
قدرتها على التسديد من أجل زيادة قيمة المشتريات غير المسددة  الموردين بملاءة الشركة و   إيهام -

 فورا؛ 
 العملاء بضمانات بيع وهمية لاستقطابهم؛ تغليط -
و  - رشاوي  حتقديم  جيدة  أخبار  نقل  في  ترغيبهم  أجل  من  للصحافيين  و عمولات  الشركة  ي  تفادول 

 الأخبار السيئة؛  
و   تغليط - وهمية  ومنجزات  بمشاريع  في  المجتمع  الشركة  صورة  تحسين  أجل  من  الشركة  تمويل 

 المجتمع؛
و  - النفقات  وزيادة  الإيرادات  تخفيض  طريق  و ذلعن  الضريبي  الوعاء  تخفيض  أجل  من  بالتالي  ك 

 تقليل قيمة الضريبة المسددة؛
الأطراف   - عن  الداخلية  المعلومات  بعض    الخارجية:حجب  للمدراء  في  القوانين  تسمح  الحالات 

المساهمين، ففي هذه الحالة سيقوم هؤلاء  و  موظفو المؤسسة بتداول أسهم مؤسستهم بحرية كباقي 
المدراء باستخدام أساليب المحاسبة الإبداعية لتأخير خروج المعلومات الحقيقية إلى السوق، الأمر  

 معرفة الداخلية الأخبار المؤسسة؛فرصتهم من الاستفادة بال ي يقو الذي 
المهني:  - التصنيف  مثل    ترقية  معين  مجال  في  للمؤسسة  متقدم  تصنيف  على  للحصول  ذلك 

شهادة   على  و ISOالحصول  سياحي،  استغلال  رخصة  ال،  المؤسسات  غيرها  بعض  تجريه  ذي 
لهذا تلجأ  سة، و وضع المالي للمؤسالوطنية بالاستناد إلى معايير معينة من ضمنها تقديم الالدولية و 

المختلفة   الإبداعية  المحاسبة  أساليب  باستخدام  المالية  قوائمها  تحسين  إلى  المؤسسات  من  العديد 
بشكل   عتاد  اكتشاف  وهمي،  بشكل  الأعمال  رقم  تضخيم  العتاد،    القائمةلتضخيم    صوري مثل 

 توظيف وهمي للإطارات من أجل زيادة عدد العمال، تحويل مخزونات إلى استثمارات؛
المديرين:  - مكافآت  التي تؤدي إلى زيا  تضخيم  المديرين باستخدام شتى الأساليب  دة الأرباح  يقوم 

و  والوهمية  أشكال  الحقيقية  كل  من  و الاستفادة  بالمؤسسة،  الموجودة  كانت  الامتيازات  إذا  خاصة 
 

 .35، صمرجع سابق عبد الله محمود عبد الله النمرين،  1
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ال للمديرية سنويا كنسبة مئوية من الأرباح  مصرح  المكافآت عبارة عن مكافآت نقدية مباشرة تقدم 
 بها؛

ا - استخدام هذه  دوافع  أحد  التكنولوجي  التقدم  الجديدة و يكون  فالتكنولوجيا  العمل لممارسات    أساليب 
و  التشريعات  من  أسرع  بشكل  من  تتطور  تمكنها  عدم  من  تعاني  الأخيرة  هذه  المحاسبية  القواعد 

 المستجدات، مما يتيح الفرصة لاستخدام أساليب المحاسبة الإبداعية؛
تقلب - الدخل: تخفيض  طردي  ات  علاقة  فهناك  الدخل،  في  التقلب  زاد  كلما  المخاطر  بين  تزيد  ة 

و  التقلب،  للحفاالمخاطر و زيادة  المؤسسات  إدارة  تعمل  الأرباح  لذلك  مستقرة من  سلسلة  على  ظ 
في سبيل ذلك إذ وجدت سنة فيها أرباح كبيرة عن المعتاد  ة أي ارتفاعات كبيرة في الربح، و إزالو 

بحيث تقلل من هذه الأرباح و لى الحفاظ بشكل  فإنها تعمل ع بتخزينها للسنوات التي  أفضل  تقوم 
    1ما يعرف بتمهيد الدخل أو تسوية الدخل.ستوى الربح عن المستوى العادي، و ينخفض بها م

  

 
 .36، ص مرجع سابق، النمرينعبد الله محمود عبد الله  1
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 المبحث الثاني: طرق و نماذج قياس المحاسبة الإبداعية 

التي    جوهر  إن المحاسبية  الطرق  و  السياسات  من  الاستفادة  في  يتمثل  الإبداعية  المحاسبة 
من مجموعة  إلى  للوصول  تطبيقها  و   يمكن  الأساليب  فإن  وبالتالي  بالإدارة  الخاصة  نماذج  الأهداف 

القياس المستخدمة في المحاسبة الإبداعية تتعدد و تتغير من مؤسسة لأخرى حسب أهداف الإدارة وفقا  
الجوالظرو  بباقي  الإلمام  المبحث  هذا  في  سنحاول  لذلك  و فها  الإبداعية  للمحاسبة  النظرية  ذلك  نب 

 النماذج المختلفة التي استخدمت لقياسها.و  بالتطرق إلى أساليبها 

 المطلب الأول: طرق المحاسبة الإبداعية 

و يمكن   الأرباح  إدارة  من  كلا  أن  المحاسالقول  ممارسات  من  الطرق  هي  الدخل  بة  تمهيد 
 الإبداعية، هدفها الأساسي هو تقديم الصورة الزائفة عن عائد الشركة أو ربحيتها.

 أولا: أدارة الأرباح 
قد يؤدي السلوك الانتهازي للإدارة إما لتخفيض أرباحها بغرض التهرب الضريبي، أو زيادتها   

الدوافع التي تحرك الإدارة لتبني  بغرض زيادة مكافآت أعضاء مجلس الإدارة، ومع ذلك فهناك تباين في 
 مثل هذا السلوك والذي يعرف بإدارة الأرباح أو المكاسب.

 مفهوم إدارة الأرباح   -1
 نذكر منها ما يلي:د من التعريفات لإدارة الأرباح و لقد قدمت العدي

الإبلاغ عنها بغرض تحقيق  عملية إعداد التقارير المالية و   عرفت بأنها تدخل هادف أو معتمد في -
  1بعض من المكاسب الخاصة.

الت - المرونة  استغلال  خلال  المحاسبية من  الأرقام  على  التأثير  بهدف  تتم  بأنها  كذلك  عرفت  ي  و 
   2معقول.التمادي فيها إلى حد غير و  الشخصية  ممارسة التقديراتتسمح بها السياسات المحاسبية و 

 
ممارسات إدارة الأرباح في شركات قطاع الاتصالات بالجزائر،  بن عمارة، مسعود كسكس، محمد زرقون،   الغنيعبد  1

الفترة   خلال  تطبيقية  للتنمية الاقتصادية،  2016-2009دراسة  الجزائرية  المجلة  جامعة   ،2018-02-05العدد  ، 
 . 29قاصدي مرباح، جامعة غرداية، الجزائر، ص 

المالي،  معن نعمان الصرصور 2 القطاع  في شركات  الأرباح  ،ص  2014، دار مجلس الزمان، عمان، الأردن،  إدارة 
15 . 
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رة عن ممارسات محاسبية  من خلال التعاريف السابقة نستطيع القول أن إدارة الأرباح هي عبا 
تشمل قانونية و  قانونية  المرنة و   غير  المحاسبية  البيئة  في  خصبة  الفيها  المحاسبين  تمرس  إلى  إضافة 

حريف في التقارير  التلاعب بالممارسات المحاسبية من أجل تحقيق أهداف معدة مسبقا، تؤدي إلى الت
 المالية إما برفع أو خفض الأرباح من أجل تضليل مستخدميها.

 طرق إدارة الأرباح  -2

إن نظام المحاسبة على أساس الاستحقاق يتطلب وفقا لمعايير المحاسبة المتعارف عليها من  
الأرباح المعلنة، ومن  المديرين القيام بوضع العديد من التقديرات المحاسبية التي لها تأثير جوهري على  

  1بين أحكام التقديرات المحاسبية التي يمكن أن تؤثر على الأرباح في اتجاه أو آخر ما يلي:

با - تتعلق  تقديرات  الأجل  طويلة  الإنشاءات  عقود  هذا  تتطلب  وتكلفة  الأعمال  إنجاز  في  لتقدم 
و  متالإنجاز،  تقديرات  يستخدموا  أن  للمديرين  يمكن  و فائلة  بالتالي  الأعمال  إنجاز  في  ذلك  للتقدم 

 بغرض تضخيم الأرباح؛
القابلة لو تقدير العمر الإنتاجي    الاهتلاكيتطلب احتساب   - الخردة للأصول  بالتالي  هتلاك و لا قيمة 

ذلك لتدنية مصروف  للعمر الإنتاجي وقيمة الخردة و   تمكين للمديرين أن يستخدموا تقديرات متفائلة
 الاهتلاك بنية تضخيم الأرباح؛

ب - العملاء  حساب  يظهر  أن  و يجب  للتحقق  القابلة  الصافية  أن  القيمة  للمديرين  يمكن  بالتالي 
مشكوك فيها،  يستخدموا تقديرات متفائلة للقيم القابلة للتحصيل بغرض تخفيض مخصص الديون ال

 من ثم تضخيم الأرباح؛و 
تص  - و يجب  إنتاج  تكاليف  إلى  التكاليف  و فتريةتكاليف  نيف  نمو  ،  فترات  أثناء  للمديرين  يمكن 

مما يؤدي إلى  ،  فترية المخزون تصنيف بعض التكاليف الهامشية كتكاليف إنتاج بدلا من تكاليف  
 من ثم تضخيم الأرباح؛تدنية المصروفات، و 

 
الشركات    ركائز حوكمة   دور  ،فداويأمينة   1 الإبداعية، دراسة عينة من  المحاسبة  الحد من ممارسات  الشركات في 

الفرنسية   ب  المساهمة  لتسويق في المؤسسة، قسم علوم اأطروحة دكتوراه مالية محاسبة و ،  SBF250مؤشرالمسجلة 
و   المالية، الاقتصادية  العلوم  التسييركلية  وعلوم  التجارية  مختارالعلوم  باجي  جامعة  ص 2014-2013عنابة،  ،  ،   ،

130 . 
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ت بيع  يمكن للمديرين التلاعب بتوقي الأصول بالكامل في فترة البيع، و يجب الاعتراف بأرباح بيع   -
 الأصول الثابتة، مما يؤدي إلى تدعيم الأرباح؛ق المالية و الأصول كالأورا

على   - الأصول  ضمان  مقابل  مقدمًا  المدفوعة  التكاليف  اهتلاك  هذا  يجب  من  الاستفادة  فترة 
و  المصروفات  الضمان،  تخفيض  الضمان  لتكاليف  المتفائلة  التقديرات  خلال  من  للمديرين  يمكن 

 الحالية بهدف تضخيم الأرباح؛
مصاريف الصيانة العادية مصاريف دورية تحمل على الفترة أما مصاريف الصيانة  يجب اعتبار   -

رأسمالي   مصروف  فتعتبر  العادية  و غير  الصيانة  موضوع  الأصول  على  للمديرين  تحمل  يمكن 
 تدعيم الأرباح الحالية من خلال معالجة مصاريف الصيانة العادية كمصاريف غير عادية؛

العملاء   - تحفيز  للمديرين  التعجيل يمكن  بغرض    على  وذلك  السعر،  تخفيض  طريق  عن  بالشراء 
 من ثم تدعيم الأرباح؛زيادة المبيعات، و 

أيهما أقل، و يجب أن يظهر المخزون بالدفاتر على أسا - التكلفة أو السوق  للمديرين من  س  يمكن 
 من ثم ممارسة إدارة الأرباح.ية متفائلة تخفيض قيمة المخزون و خلال استخدام قيم سوق

الماليةتشيو  العديد من الحالات و   ر وثائق لجنة سوق الأوراق  أنه في    سلوك حين يصبح  إلى 
الأرباح  الشركة  شائعا    إدارة  لإيجاد    د نفيستداخل  الوقت  من  كبيرا  جزءا  العليا  المراكز  في  المديرين 

إ تؤدي  التي  المخالفة و الطرق  الممارسات  استمرار  على  لى  قادرين  غير  الخارجية  أن الأطراف  حيث 
على  ينبغي  للمديرين،  اليومية  الأنشطة  و   ملاحظة  الماليين،  المحليين  البحث  المراجعين  المستثمرين 

   1رية يشير إلى وجود إدارة الأرباح.بعناية عن أي إشارات تحذي

 2من أهم هذه الإشارات التحذيرية:و 

 تدفقات نقدية لا ترتبط بالأرباح؛ -
 حسابات عملاء لا ترتبط بالإيرادات؛ -
 مخصصات ديون مشكوك فيها لا ترتبط بحسابات العملاء؛ -
 ا؛احتياطات التملك المشكوك فيهالميزانية العمومية و  ببنود  احتياطات لا ترتبط -

 
 . 131، ص مرجع سبق ذكرهأمينة فداوي،  1
 .132، ص نفس المرجع 2
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 ين الماليين.لبصفة دائمة مع توقعات المحلقة و الأرباح التي تتدفق بد -

 ثانيا: تمهيد الدخل 

ا من خلال تخفيض دخلها إذا يمكن للإدارة أن تقوم بإدارة أرباحها صعودا أو هبوط 
الحادة في مستوى الربح   رتفعا أو زيادته إذا كان منخفضا، وذلك لتخفيض التقلباتكان م

تحقيق الاستقرار في أسعار الأسهم في السوق، وهذا ما يسمى بتمهيد الدخل أو تخفيف و 
 تقلبات الدخل، ويمكن اعتباره أحد طرق إدارة الأرباح.

 مفهوم تمهيد الدخل  -1

 عرفه كثير من الباحثين كما يلي:

التذبذبات التي  و   تف التقلبا شإلى كالتصرف الإداري الذي يهدف  عرف بأنه عبارة عن السلوك و  -
و تصيب   الطويل  المدى  على  الشركة  المصأرباح  من  الأكبر  المقدار  تلبية  بهدف  الح  القصير 

و  للإدارة  الشخصية  المرونة  والأهداف  استغلال  على  تعتمد  الإدارة  فإن  الغاية  لهدف  التوصل 
  1طبقة.التشريعات المير المحاسبة الدولية و الأنظمة و الموجودة في معاي

 2عرف كذلك بأنه تقليص الانحرافات في الدخل عبر الفترات المالية.و  -

التعاريفو  خلال  المرغوبة    من  الأرباح  إدارة  هو  الدخل  تمهيد  بأن  الاستنتاج  يمكن  السابقة 
 لإزالة التذبذب في مسار الدخل.  

 أنواع تمهيد الدخل -2
 لتمهيد الدخل عدد من الأنواع المختلفة، يتم ذكرها في ما يلي: 

الطبيعي: -أ او   التمهيد  داخل  ينشأ  الذي  التمهيد  العمليات  هو  بفعل  و لشركة  والإنتاج،  هنا  التشغيلية 
و  طبيعية  بصورة  الدخل  تمهيد  إنتاجية  يظهر  بمدى  الدخل  تمهيد  فيرتبط  النسبي،  بالاستقرار  يتصف 

 
1 ( حماد  العال  عبد  بنوك(،  2007طارق  شركات،  إدارات،  أفراد،  المخاطر  الطبعة  إدارة  الجامعية 01،  الدار   ،
 .62براهيمية، مصر، ص لإا
 .64، ص نفس المرجع 2
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من  لى خفض تكاليف البضاعة المباعة و الشركة، فازدياد إنتاج الشركة ضمن فترة زمنية محددة يقود إ
 1العكس صحيح.و   تلك الفترة الزمنية من السنواتثم ازدياد الأرباح في نفس 

 2يصنف هذا النوع من التمهيد إلى صنفين هما:و  التمهيد المقصود:  -ب
الحقيقي: - هو التمهيد الذي ينتج عن عقد الصفقات التجارية أو من عدمها، مثل اللجوء  و   التمهيد 

تنفيذها  الصفقة و ة فإن الإدارة تربط عقد  لصفقات البيع أو الشراء التي قد تم في نهاية الفترة المالي
تقود لتمهيد الدخل، أما إذا لم تحقق تمهيد الدخل فإن الإدارة  و   المنفعةفي حالة كون الصفقة تحقق  

بصورة   تأثير  فيحدث  المحاسبية  الأرقام  تقلب  حدوث  إلى  سيؤدي  مما  تطبيقها،  على  تعتمد  لن 
ترتبط  التدفقات النقدية، و   تي تؤثر على مباشرة على الدخل، من خلال القرارات الفعلية التشغيلية ال

حيث   الدخل،  تمهيد  بتوقيت  المحاسبية  المعايي   تتحكمالمعايير  و هذه  بالإيراد  و الاعتر  تاريخ  راف 
 مثال على ذلك هو القيام بتقصد في تأخير و تقديم بيع الصفقات.الاعتراف للأحداث، و 

المصطنع:  - عن  و   التمهيد  الإدارة  تدخل  إلى  يشير  الذي  التمهيد  الأرباح  هو  عن  الكشف  طريق 
و ال للتمحاسبية  المحاسبي  و قرير  الاختيار  رغبات  مع  يتوافق  بما  تمهيد  ذلك  في  الإدارة  مصالح 

سواء كان كليا أو جزئيا، مما    أدائهااقتصادي للشركة في    تغيير  الدخل، من دون الحاجة لنشوء
النقدي التدفقات  على  مباشر  غير  أثرا  يترك  المصطنع  التمهيد  أن  مباشرا  يعني  تأثيرا  يترك  بينما  ة 

المحا الأرقام  و على  للتلاعب  طريقة  بمثابة  فهو  المحاسبية  سبية  الطرق  في  المستخدمة  التغيير 
 البنود التي تكون القوائم المالية.ووسيلة لنقل العناصر و 

 المطلب الثاني: قياس ممارسات المحاسبة الإبداعية

على   تعتمد  التي  المحاسبية  المبادئ  بأحد  الإبداعية  المحاسبة  مفهوم  الفترة    تحميلارتبط 
قد كان تطبيقه أحد أهم التطورات التي شهدتها المحاسبية ألا هو مبدأ الاستحقاق، حيث  المحاسبية، و 

ية، لذلك  تؤكد أغلب الدراسات على استخدام المستحقات الاختيارية لقياس ممارسات المحاسبة الإبداع
 نماذجها.اس ممارسات المحاسبة الإبداعية و سنعرض في هذا المطلب قي

 
 . 130، ص 2009، دار أسامة للنشر، عمان، الأردن، 01، الطبعة الإداري الإبداع خير الله جمال،  1
، 2008، مصر، الإسكندرية، التطوير الذاتي المكتب الجامعي الحديث الإبداع الإداري و مصطفى النصر عزة جلال،  2

 .63ص 
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الطر  في  مرونة  شكل  في  تظهر  التي  المحاسبية  المرونة  و إن  المحاسبية  ق  والمرونة  البدائل 
الذي يكون له الأثر  شغيلية من حيث الحجم والتوقيت و التشغيلية من خلال التحكم ببعض القرارات الت

نو  على  العلاقة،  الكبير  ذات  للأطراف  الموجهة  المحاسبية  المعلومات  لممارسة  تتيح  عية  المدراء  لدى 
في   زيادة  شكل  في  تظهر  الممارسات  هذه  شخصية،  مصالح  لتحقيق  الإبداعية  المحاسبة  أساليب 
المحاسبة   ممارسات  عن  للكشف  الأخيرة  الآونة  في  الدراسات  من  العديد  اتجهت  حيث  المستحقات، 

من   و الإبداعية  المستحقات:  و   تعبر خلال  الإيرادات  مجموع  عن  في  الالمستحقات  المسجلة  مصاريف 
    1التي لم تنتج عنها تدفقات نقدية خلال النشاط.قائمة الدخل و 

 من نوعين من المستحقات: Total Accrualsتتكون المستحقات الكلية و 

الاختيارية   اختيارية  Discretionary Accrualsالمستحقات  الغير   Non والمستحقات 
Discretionary Accruals :بحيث أن 

 المستحقات الكلية= المستحقات الاختيارية + المستحقات الغير اختيارية

 يمكن التعبير عن هذه المعادلة كما يلي:و 

𝑇𝐴𝐶𝑖,𝑡 = 𝐷𝐴𝐶𝑖,𝑡 + 𝑁𝐷𝐴𝐶𝑖,𝑡 

 بحيث:

i,tTAC ( المستحقات الكلية للشركة :i في ) ( السنةt؛) 

i,t CNDA ( المستحقات الغير اختيارية للشركة :i ( في السنة )t؛) 

i,tDAC :  ( المستحقات الاختيارية للشركةi ( في السنة )t.) 

 تم تحديد المستحقات الكلية بطريقتين:يو 

 

 

 
 . 174، ص مرجع سبق ذكرهأمينة فداوي،  1
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 الطريقة الأولى: منهج قائمة التدفقات النقدية  -
ة من  صافي التدفقات النقديالمنهج الفرق بين الدخل الصافي و تمثل المستحقات الكلية وفقا لهذا  و  -

 1ذلك وفقا للمعادلة التالية:الأنشطة التشغيلية للشركة و 
𝑇𝐴𝐶i,t = NIi,t − CFOi,t 

 بحيث:

i,tTAC :  ( المستحقات الكلية للشركةi ( في السنة )t؛) 

i,tNI النتيجة الصافية : ( للشركةi ( في السنة )t؛) 

i,tCFO :  ( التدفقات النقدية التشغيلية للشركةi ( في السنة )t.) 

 الطريقة الثانية: منهج الميزانية العامة  -

 يتم حساب المستحقات الكلية حسب هذا المنهج وفق المعادلة التالية:و 

𝑇𝐴𝐶i,t/Ait−1 = (∆CAi,t − ∆Cashi,t − ∆CLi,t − ∆DCLi,t − DEPi,t )/Ait−1 

 بحيث:

i,tTAC : المستحقات الكلية  ( للشركةi ( في السنة )t؛) 

Ait−1  : ( إجمالي أصول المؤسسةi ( خلال الفترة )t-1؛)  

∆CAi,t :   ( التغير في الأصول المتداولة للشركةi ( في السنة )t؛) 

∆Cashi,t  ( التغير في القيم الجاهزة :i ( في السنة )t؛) 

  ∆CL 𝑖𝑡  : التغير في ( الالتزامات المتداولة  للشركةi ( في السنة )t؛) 

 
ببورصة باريسقياس ممارسات  هوام جمعة، بونسة حمزة،   1 المدرجة  المساهمة  الشركات  الأرباح في  ، المجلة إدارة 

 . 311، ص 2014، الدانمارك، 14الأكاديمية العربية، العدد
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∆𝐷CLi,t  ( التغير في الديون طويلة الأجل المدرجة ضمن الالتزامات المتداولة للشركة :i  في السنة )
 (t  ( أو بعبارة أخرى الديون طويلة الأجل التي تصبح واجبة الاستحقاق في الأجل القصير )السلفات

 المصرفية(؛
  𝐷𝐸𝑃it :  إجمالي مخصصات الاهتلاكات و ( المؤونات للشركةi ( في السنة )t.)1 

من    Ronen, Yaari  ،2008يعرف   - تنشأ  التي  المستحقات  أنها  على  الاختيارية  المستحقات 
نتيجة اختيار الإدارة  اختيارها لغرض إدارة الأرباح و    المعاملات أو المعالجات المحاسبية التي يتم

المعالجات و   والخيارات  بين  البديلة  الأرباح  المحاسبية  تخفيض  أو  تضخيم  بهدف  أمامها  المتاحة 
على غير حقيقتها مثل زيادة أو تخفيض المستحقات المحاسبية المتعلقة بحسابات تحت التحصيل،  

    2حساب الذمم المالية، الإيرادات المؤجلة، الالتزامات مستحقة الدفع...إلخ.لاء و كحسابات العم

بها الشركة  أما المستحقات الغير اختيارية فهي المستحقات التي تنشأ من المعاملات التي تقوم  
،  إستراتيجيتها التي تعتبر طبيعية بالنسبة للشركة بحيث تعكس مستوى أداء الشركة،  في الفترة الحالية، و 

د التلاعب من خلال  يعمل، الأحداث على المستوى الكلي والعوامل الاقتصادية الأخرى، و اتفاقيات الع
المستحقات وسيلة مثيرة للاهتمام بالنسبة للإدارة، فمن خلالها يمكن أن تحصل على عدة مزايا، كما  

المعالجات المحاسبية، إضافة إلى أن  المستحقات بدلا من تغيير الطرق و يعد من السهل التلاعب في  
لأ أقل وضوحا،  يعتبر  المستحقات  خلال  الإدارة من  قرارات  يمكن  تأثير  لا  المستحقات  في  التغيير  ن 

من بسهولة  و   كشفه  المالية  البيانات  مستخدمي  الأساليب  طرف  بتغيير  مقارنة  الحسابات  مراجعي 
التغيي عن  المترتبة  الآثار  دمج كل  مزايا  تمثل  فالمستحقات  إذن  اكتشافها،  يمكن  التي  رات  المحاسبية 

اق يمكن أن تمارس باستمرار فبإمكان الإدارة أن  نظرا لأن إدارة الاستحقالمحاسبية في طريقة واحدة، و 
لذلك فقد اكتشف الباحثون أن المستحقات الاختيارية هي  ل على المستوى المطلوب كل سنة، و تحص

وي  الوسيلة التي من خلالها يمكن كشف ممارسات إدارة الأرباح، حيث أن المستحقات الاختيارية تسا
 3  الغير اختيارية، و ذلك وفق المعادلة التالية:  المستحقات الفرق بين المستحقات الكلية و 

𝐷𝐴𝐶i,t = TACi,t − NDACi,t 
 

 . 313، ص مرجع سابقهوام جمعة وآخرون،  1
 .  177، صمرجع سابقأمينة فداوي،  2
 .817، صنفس المرجع 3
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إدارة الأرباح على قياسو  بما أن من  المستحقات الاختيارية للشركة، و   يعتمد قياس ممارسات 
التف الاختيارية و الصعب  المستحقات  بين  الزمن رقة  طويلة من  فترات  عبر  قدمت  فقد  اختيارية،  الغير 

قياس المستحقات الاختيارية من  ت الغير اختيارية من أجل تحديد و نماذج مالية لحساب المستحقاعدة  
يمكن استعراض أبرز هذه النماذج كما  أعقدها فهو الذي يفصل بينهما، و   خلال المستحقات الكلية أما 

 يلي:

"  -أ هيلي  المستحقا "Healy  ،1985نموذج  تقسيم  تم  مستحقات  :  إلى  الكلية  و ت  غير  اختيارية 
من خلال  دد درجة ممارسة إدارة الأرباح، و اختيارية، و أن قيمة المستحقات الاختيارية هي التي تح

التقدير لقياس المستحقات الغير  اختيارية    هذا النموذج يتم استخدام معدل المستحقات الكلية لفترة 
و  التقدير  فترة  فيهوتمثل  توجد  لا  متو التي  أرباح  إدارة  ممارسات  و ا  من  قعة،  النموذج  هذا  يظهر 

 خلال المعادلة التالية:

NDAi+t = 1 n ∑ TAi/Ai−1

t

i=t−1

⁄  

 بحيث:

NDAi+tالمستحقات الغير اختيارية للفترة المدروسة؛ : 

t+1الفترة المدروسة؛ : 

tسنوات فترة التقدير؛ : 

n مجموع سنوات فترة التقدير؛ : 

TAi ( المستحقات الكلية للسنة :i؛) 

Ai−1 مجموع : ( الأصول لبداية الفترةi-1.) 
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الن انتقادات، و إلا أن هذا  يعتبر أن المستحقات اموذج قد وجهت له عدة  لغير  من أبرزها أنه 
و  الزمن  عبر  ثابتة  المستحقات  اختيارية  أن  حين  في  التقدير،  لفترة  الكلية  المستحقات  لمعدل  مساوية 

 1الغير اختيارية تتغير بتغير الظروف الاقتصادية للشركة.

 "DeAngelo ،1986نموذج دي أنجلو "  -ب

أخرى  ، و Healyنموذجا آخر كتعديل لنموذج    DeAngelo   طور من خلاله طورت طريقة 
من خلالها استخدم مجموع المستحقات الكلية للفترة السابقة للفترة  ساب المستحقات الغير اختيارية، و لح

 النموذج من خلال المعادلة التالية:يظهر هذا  ياس المستحقات الغير اختيارية، و المدروسة لق

𝑁𝐷𝐴𝑡+1 = TAt−1/At−1 

 بحيث:

𝑁𝐷𝐴t+1 ( المستحقات الغير اختيارية إلى إجمالي الأصول للسنة :t+1؛) 

TAt−1 ( المستحقات الكلية للسنة :t-1؛) 

At−1 ( مجموع الأصول سنة :t-1.) 

لنموذج"  و  خاصة  حالة  النموذج  هذا  لا  Healy  ،1985يعد  أين  التقدير  فترة  خلال  فمن   ،"
بدوره   النموذج  هذا  أن  إلا  الاختبار،  لسنة  السابقة  السنة  هي  اختيارية،  مستحقات  وجود  فيها  يتوقع 

" التغيرات الاقتصادية  Healy  1985تعرض لنفس الانتقاد الذي وجه لنموذج  أنه ينفي أثر  "، بحيث 
لى تغير المستحقات الغير اختيارية، كما أن مستوى المستحقات الاختيارية قد افترض بمعدل يساوي  ع

قد أجمع الباحثون على أن هذا  تي تسبق سنة كشف إدارة الأرباح و الصفر في فترة التقدير، أي السنة ال
و من   ،الاستحقاقكشف ممارسات إدارة  و   النموذج لا يسمح بأي طريقة بتقدير المستحقات الاختيارية، 

جهة أخرى فإذا كانت المستحقات الغير اختيارية ثابتة عبر الزمن و المستحقات الكلية بمعدل الصفر  
نموذجي   فكلا من  التقدير،  فترة  قيا  DeAngelo  1986و    Healy1985إلى  خطأ  دون  س  يقدران 

و  اختيارية،  الغير  كابلان  المستحقات  دراسة  أهمها  دراسات  عدة  أثبتت  أن  Kaplan   1985قد   ،
 

و   نموذج مقترحأبو محمد مصطفى صالح،   1 المحاسبية  الأرباح  الأوراق  لقياس جودة  القرارات في سوق  أثرها على 
 . 133م، ص 2011مصر، جامعة الجنوب بالوادي، كلية التجارة، رسالة دكتوراه غير منشورة،  ،المالية
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بذلك ظهرت نماذج  غير اختيارية تتغير حسب الظروف والتغيرات الاقتصادية للشركة، و المستحقات ال
غ كان  للتقدير  و أخرى  السابقين  النموذجين  تحسين  الغير  رضها  المستحقات  ثبات  فرضية  إلغاء 

     1اختيارية.

 Sloan & Dechow"  ،"1991 نموذج ديشو وسلوان   -ج 

النشاط، و   ويسمى قطاع  بنموذج  الغير  أيضا  المستحقات  في  التغير  أن  النموذج  هذا  يفترض 
اختيارية مشترك بالنسبة لكل الشركات التي تسمى لنفس قطاع النشاط و يقدر هذا النموذج المستحقات  

 الغير اختيارية كما يلي:

)1-t/ At+1(TA IMedian 2+y1=y t+1 CNDA 

 بحيث:

𝑁𝐷𝐴𝐶t+1 ( المستحقات الغير اختيارية للسنة:i؛) 

MedianI(TAt+1/𝐴t−1)  القيمة الوسطية للمستحقات الكلي مقسومة على إجمالي أصول بداية :
 ؛1الفترة لكل الشركات التابعة لنفس قطاع النشاط 

1y ،2yالتقدير  غرى العادية خلال فترة : تمثل معالم خاصة يتم تقديرها من خلال طريق المربعات الص
 انطلاقا من المعادلة التالية:و 

tε )+1-t/At(TAIMedian 2+y1=y1-t/AtCTA 

 بحيث:

tCTA ( المستحقات الكلية للسنة :t؛) 

1-tA ( 1: مجموع الأصول للسنة-t؛) 

 
دراسة تطبيقية  دورها في الحد من ممارسات إدارة الأرباح  ودة أنشطة  المراجعة الداخلية و جإبراهيم مبارك الرفاعي،  1

، مداخلة ضمن الندوة  الثانية عشر لسبل تطوير المحاسبة في المملكة السعودية، قسم المحاسبة، على البيئية السعودية
 .17-16، ص ص 2010ماي  18جامعة الملك سعود، السعودية، 
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tε.باقي الانحدار المرتبط بالمستحقات الاختيارية : 

أن هذا النموذج يعاب عليه بأنه يلغي التغير في المستحقات الغير اختيارية المشتركة بين    إلا
المستحقات   نسبة  مستوى  على  تغيرات  هناك  كان  فإذا  النشاط،  قطاع  لنفس  تنتمي  التي  الشركات 

 1الاختيارية نتيجة لتغيرات خاصة بظروف الشركة.

استخراج نسبة المستحقات الغير اختيارية ، ففرضيته لا  هذا النموذج سيكون غير قادر على  
تطبق إلا في حال ما إذا كان الأصل الاقتصادي للشركات الموجودة في نفس قطاع النشاط متجانس،  

ؤدي  هذا يعد خطرا قد ياط بين المستحقات بين الشركات، و إضافة إلى أن هذا النموذج يحذف الارتب
و  وتذبذبها  النتائج  في  تأکيلانحراف  تواجدها  حين  في  الاستحقاق  إدارة  خلال  من  التلاعب  غياب  د 

 2.الحقيقة

 " Jones ،1991 نموذج جونز " -د

التي تفرض أن التغيرات الاقتصادية لا  قص الملاحظ في النماذج السابقة و من أجل تدارك الن
باستقرار هذه الفرضية  م نموذجا يسمح  1991، عام    Jonesتؤثر على نسبة المستحقات الكلية اقترح

ب مقبولة،  الأعمال و الغير  في رقم  التغير  قدم  التغيحيث  الاعتبار  بعين  ليأخذ  الصافية  في  الأصول  ر 
 Jones حسبيعي للظروف الاقتصادية للشركة، و الناتجة عن التطور الطبالمستحقات الغير اختيارية و 

  ( للفترة  الغير اختيارية  التغير في رقم الأعمال  ( تعتبر معادلة تtفإن المستحقات  أخذ بعين الاعتبار 
)العقارات والممتلكات والآلات(، إن  و   (t-1)( و السنة  tبين السنة )  القيمة الصافية للتجهيزات المادية 

النموذج يسمح بالأخذ في   المادية الصافية" في  التجهيزات  "التغير في رقم الأعمال و  إدخال متغيري 
الكلية التي ترتبط بالتطور الاقتصادي للشركة، فرقم الأعمال يستخدم    الحسبان التغيرات في المستحقات

للرقابة على المحيط الاقتصادي للشركة قبل وجود أي تحريف من طرف مسيريها، والتجهيزات المادية  
الصافية تدخل في النموذج للرقابة على نسبة المستحقات الكلية التي تعتمد على مصاريف الاهتلاك  

 
 . 181-180، ص مرجع سابقأمينة فداوي،  1
 .182، ص نفس المرجع 2
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ة ، وقد أدرجت التجهيزات المادية الصافية لقيمتها دون قيمة التغير فيها لأن مصروف  الغير اختياري
   1.الاهتلاك الذي يدخل في قياس المستحقات الكلية يكون بقيمته الكلية و ليس بالتغير فيها

 نموذجه لقياس المستحقات الغير اختيارية كما يلي: Jonesيقدم و 

-i, t/ Ai, t(PPE 3α) + 1-i,t/ A i, tREV∆( 2α) + 1-i,t(1/ A  1α=  1-i, t/ A i, t  NDA

i, t E) + 1 
 بحيث:

i,tNDA ( المستحقات الغير اختيارية للشركة :i ( في السنة )t؛) 

1-i,tA :   (  مجموع الأصول للشركةi ( في السنة )t؛) 

i, tREV∆ : ( التغير في رقم الأعمال للشركةi ( بين السنة )t ( و السنة )1-t؛) 

i, tPPEالعقارات و : القيمة الصافي( الممتلكات و الآلات( للشركة ) ة للتجهيزات الماديةi ( في السنة )t؛) 

 1α ،2α،3α  يتم حسابها باستخدام طريقة المربعات الصغرى انطلاقا من  : معالم خاصة بالنموذج و
 النموذج الآتي:

) 1-i, t/ Ai, t(PPE 3α) + 1-i,t/ A i, tREV∆( 2α) + 1-i,t(1/ A  1α=  1-i, t/ A i, t  TAC

i, t E+  
 بحيث:

i,1TAC ( تمثل المستحقات الكلية للسنة :t.) 

هذا النموذج لم يخلو بدوره من الانتقادات، فأهم انتقاد وجه إليه كان وقوفه عند فرضية أن رقم 
الاختبار   نسبة  في  المشتريات  استلام  تأخير  المسير  بإمكان  أنه  حين  في  اختياري،  غير  الأعمال 

 
 .187ص  ،سابق مرجع ،أمينة فداوري  1
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عمال فإن تأجيل هذه المبيعات للسنة المقبلة ففي حال تلاعب المسير برقم الأض رقم الأعمال و لتخفي
 1" نفسه.Jonesهذا الانتقاد اكتشفه"  ارسات وفق هذا النموذج سينحرف، و تقدير مم 

  "Modified Jones"  ،1995 المعدلنموذج جونز  -ه

لنموذج   السابق  الانتقاد  كلا"Jones 1991" لمواجهة     Sloan  و  Sweeney  من  قام 
Dechow    نموذج  1995عام بتعديل  حساب   " Jones " م  في  التغير  الاعتبار  بعين  الأخذ  مع 

لتحريف  الزبائن، هذه التسوية تفترض ضمنيا أن التغير في المبيعات على الحساب يمكن أن يتأثر با
يفسر هذا بأنه من السهل إدارة الربح بتحريف الاعتراف بالمبيعات على  الممارس من طرف المسير، و 

ب مقارنة بالمبيعات المسددة نقدا، هذا التعديل يمكن أن يترجم على مستوى حساب المستحقات  الحسا
ن التغير في  الغير اختيارية من خلال الأخذ بعين الاعتبار التغير في رقم الأعمال النقدي ) الفرق بي

المعدل كما   " Jones" هكذا يقدم نموذجلحساب(، و التغير في رقم الأعمال على ارقم الأعمال الكلي و 
 2يلي:

3 (PPE α+  ]1-i, tA / )i, t ECR∆ -i, t REV∆([ 2α) + 1-i, t(1/ A 1 α= 1 -i, t/ A i, t  CNDA
)1-i, t/ A i, t 

 بحيث:

i, t REC∆ ( يمثل التغير في حساب الزبائن للشركة :i ( في السنة )t.) 

النموذج   معالم  فإن  عليه  حسابها    1α  ،2α  ،3αو  الصغرى  يتم  المربعات  طريقة  باستخدام 
 انطلاقا من النموذج الآتي:

 3α) + 1-i,t/ A  )] i, t REC∆ -i, t REV ∆([ 2α) + 1-i,t(1/ A  1α=  1-i , t / Ai, t TAC 
+eit)1-i, t/ A i, t(PPE 

 
 . 188، ص مرجع سابقأمينة فداوي،  1
 .20، ص مرجع سابقإبراهيم مبارك الرفاعي،  2
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الحس على  الأعمال  في رقم  تغير  أن كل  اعتباره  للنموذج هو  انتقاد وجه  نتيجة  وأهم  اب هو 
في حال ظهور تحريفات على مستوى المبيعات المدفوعة نقدا فإن نفس الإشكال المطروح  للتحريف و 
نموذج و  "Jones 1991" في  أيضا،  هنا  الجزء  سيطرح  الاعتبار  بعين  الأخذ  عدم  بسبب  ذلك 

التعديل في  الاختياري في نموذج تقدير المستحقات الغير الاختيارية، كما لاحظ العديد من الباحثين أن 
الفترات أين توجد فيها إدارة  ما، فهذا التعديل لا يتكيف إلا و هذا النموذج لا يوافق الواقع في القياس دائ

السياق نفس  في  الزبائن  حساب  في  التغير  يكون  أن  فعالة بشرط  قامت  و   ،أرباح  الانتقادات  هذه  بعد 
أهمه العرض  السابقة  النماذج  جودة  بتقييم  الدراسات  من  دراسة  العديد   Sloan و   Sweenyا 

Dechow   1995فكانت  1اختبارات إحصائية معمقة،  تمدت على مقاربة مجموعات مرتبة و ، بحيث اع
كل الاختبارات ذات قوة ضعيفة من أجل تحريف أرباح معقول اقتصاديا بالنسبة لكل النماذج المالية  

خلصت نتائج اغلب  تبار قوية ، و يجة الاخم، فقد كانت نت   Modified jones 1995 باستثناء نموذج
هما  المعدل، هما النموذجان الوحيدان اللذان ل Jones و Jones ي  الدراسات إلى أن كلا من نموذج

 Deangel و    Healyأما نموذجي ثوق للمستحقات الغير اختيارية، و المو القدرة على التقدير الفعال و 
لـو  النشاط  قطاع  فصل    Dechow   Sloanنموذج  و  الفعال  التقدير  على  قادرة  غير  نماذج  فهي   ،

 Modifiedالغير اختيارية، ولذلك فمنذ تلك الفترة حظي نموذج  المستحقات الاختيارية عن المستحقات 
Jones  1995  لقبول العام ولازال إلى غاية الآن نموذجا معتمدا في كافة الدراسات التي تهدف إلى  ا

 1ارة الأرباح. قياس مدى ممارسة الشركات لإد

نموذج  و  ظهور  عام  Jones منذ  حاولوا    1995المعدل  ممن  الباحثين  من  العديد  ظهر  م 
حداثة في قياس المستحقات الاختيارية لكن كل هذه النماذج  نماذج جديدة لتكون أكثر فعالية و اقتراح  

ليضيفه إلى    المعدل نفسه ، بحيث اقترح كل نموذج متغيرا جديدا" Jones " كانت مقتبسة من نموذج
 2نفس النموذج السابق.

 

 
 

 .22، ص مرجع سابقمبارك الرفاعي،  إبراهيم 1
  .22 ، صنفس المرجع 2
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  Ress , Gill & Gore  ،1996نموذج ريس ، جيل و جور -و 

في بحثه بحيث أكد بأنه من الضروري أن تتضمن    Dechow بعد نموذج جونز المعدل تقدم
التدفقات  ، عنصر التغير في    1995الدراسات المستقبلية و بالإضافة لعناصر نموذج جونز المعدل  

التشغيليةالنقدي الأنشطة  من  المتأتية  أن ة  اعتبار  على  هذا  ،  وبأخذ  للمستحقات،  هاما  محددا  تمثل  ها 
قامالعنصر بعين الاعتبار و  نموذج جونز المعدل  م  1996سنة   , Gore, Ress, Gill انطلاقا من 

التدفقات دمج  على  ويعتمد  الاختيارية،  المستحقات  لتقدير  جديد  نموذج  الأنشطة    باقتراح  من  النقدية 
 ,Ress يمكن توضيح نموذج "ر المكونة لنموذج جونز المعدل، و إضافة لبقية العناص CFO التشغيلية

Gill,core"  :لقياس المستحقات الاختيارية كما يلي 

+])1-i,t / Ai, t  ECA∆ -i, t REV ∆( 2α [) +1-i,t(1/ A  1α=  1-i,t/ A i,tNDA  

 i,t ε) +1-i,t/ A i,t  (CFOα) + 1-i,t/ A i,t 3(PPEα  

 بحيث:

i,t CFO ( تمثل قيمة التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية للشركة :i ( في السنة )t.)1 

 

 

 

 

 

 

 

 
 .63، صمرجع سابقخير الله جمال،  1
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 المبحث الثالث: الأدبيات التطبيقية 

بداعية من عدة يزخر الفكر المحاسبي بالعديد من الدراسات السابقة التي تناولت المحاسبة الإ
و  بالدراسة  المفاهيماجوانب  بتحديد  اهتمت  من  فمنها  و   لتحليل،  الإبداعية  بالمحاسبة  مالمتعلقة  ن  منها 

من الدراسات من حاولت ربطها بمتغيرات أخرى لذلك سنتطرق في  ركزت على تحديد نماذج قياسها و 
 هذا المبحث إلى أهم الدراسات سواء كانت باللغة العربية و الأجنبية.

 : الدراسات باللغة العربية و الأجنبيةالمطلب الأول

اللغة الأجنبية و التي  و  من خلال هذا المطلب سيتم انتقاء مجموعة من الدراسات باللغة العربية
المدروس، و تعر  إليها بغرض  ضت إلى زوايا الموضوع  المتوصل  النتائج  ذلك قصد الوقوف على أهم 

 العمل على تحقيق أهداف الموضوع ككل.

 الدراسات باللغة العربية أولا:  

الحليم( تحت عنوان: -1 )مريم مصطفى عبد  الباحثة  المحاسبة الإبداعي" دوافع و   دراسة  ة  أساليب 
و  السورية  المساهمة  الشركات  الخارجي في  المدقق  قبل  من  كشفها  إجراءات  "، أطروحة  تقييم 

 . 2014دكتوراه، كلية الاقتصاد، جامعة تشرين، 

التحري  ي الشركات المساهمة السورية، و التعرف على المحاسبة الإبداعية فهدفت الدراسة إلى  
تقييم الإجراءات المطبقة من قبل المدقق  داعية المطبقة في تلك الشركات، و عن أساليب المحاسبة الإب

تم توزيع استبيان  رجي في سبيل كشف تلك الأساليب، و الخا المدققين في لتحقيق ذلك  على عدد من 
 توصلت الباحثة إلى جملة من النتائج نذكر منها:قد سوريا، و 

 تهتم إدارة الشركات المساهمة السورية بدوافع المحاسبة الإبداعية بشكل كبير؛ -
 تطبق شركات المساهمة السورية المحاسبة الإبداعية؛ -
المدقق   - المساهمة السورية من قبل  المحاسبة الإبداعية في شركات  تطبق إجراءات كشف أساليب 

 .الخارجي
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علاقتها  إدارة الأرباح و  و الشاوي، إلهام( تحت عنوان:  علاء،  الساعدي،تف، مجيد، و دراسة ) ها -2
الأسهم المتحدة بعوائد  الإمارات  دولة  في  الصناعية  الشركات  تطبيقية على عينة من  ،  ، دراسة 

 . 2015، 2 ، المجلد4 المالية، العددمجلة البحوث الاقتصادية و 

إلى   الدراسة  إداهدفت  ممارسات  بين  العلاقة  عن  و الكشف  الأرباح  أسهمرة  الشركات    عوائد 
-2006تية للفترة ما بين ) ( شركة صناعية إمارا14تم اختيار عينة مكونة من ) الصناعية الإماراتية، و 

و 2014  ) ( المعدل  جونز  نموذج  استخدام  المستحقات    Jones ModiFied  )1995تم  لاحتساب 
 المستحقات الغير اختيارية.الكلية و 

 قد توصلت الدراسة إلى جملة من النتائج التالية:و 

في حين لم تكن هناك   2011و 2010و 2006لأرباح في السنوات أن الشركات قد مارست إدارة ا -
ممارسات في السنوات الأخرى، كما تبين أن أعلى السنوات في ممارسة إدارة الأرباح كانت سنة  

 ؛ 2006
علاقة   - و وجود  الأرباح  إدارة  بين  إحصائيا  دالة  غير  و سلبية  الأسهم  بإجراء  عوائد  الدراسة  أوصت 

 دراسات مماثلة لهذه الدراسة تبحث في العلاقة بين إدارة الأرباح مع عوامل أخرى.
رباح الشركات المساهمة  " قياس ممارسات إدارة الأ  آخرون( تحت عنواندراسة )هوام جمعة و   -3

     . 2013، المجلة الأكاديمية في الدنمارك ،باريس"بورصة بالمدرجة 

التعرف على ممارسات إدارة الأرباح، أساليبها، ومحاولة قياس مدى    الدراسة إلى  هدفت هذه 
بور مما في  المدرجة  الشركات  في  باريسصرستها  الشركات    ،ة  جميع  من  الدراسة  مجتمع  يتكون 

باريس بورصة  المدرجة  من   -SBF250مؤشر    -المساهمة  الممتدة  الفترة   2009  -  2007خلال 
ما يعادل    أي شركة مساهمة فرنسية    60ة فشملت  ا عينة الدراسم  أ  فس القطاع، تمي لن بافتراض أنها تن

تحقيق أهداف الدراسة تم استخدام ول ،اسةت شروط الدر ق % من مجتمع الدراسة ككل، والتي حق50نسبة 
المالية. وقد Jones موذجن القوائم  من  المستخرجة  البيانات  تحليل  في  إلى    المعدل  الدراسة  توصلت 

أه نتائج  المالية  معدة  الأزمة  ظل  في  الأرباح  إدارة  مارست  قد  الفرنسية  المساهمة  الشركات  أن  ها: 
لم يظهر    2009  -2007إلا أن اختبار الفترة بين    لديها،حية  بالمية سعيا منها لتضخيم مؤشر الر الع

 .ممارسة إدارة الأرباح بأي مؤشرات ذات دلالة إحصائية على قيام هذه الشركات 
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الموسومة: -4 فداوي(  )أمينة  الباحثة  حوكمة   دراسة  ركائز  الحد   الشركات  دور  ممارسات    في  من 
الإبداعية، بمؤشر   المحاسبة  المسجلة  الفرنسية  المساهمة  الشركات  من  عينة  دراسة 

SBF250 ،2014/ 2013، أطروحة دكتوراه، جامعة باجي مختار، عنابة . 

المخاطر،   إدارة  في  المتمثلة  الشركات  حوكمة  ركائز  دور  على  التعرف  إلى  الدراسة  هدفت 
ن خلال إسقاط الدراسة النظرية  ذلك ممن ممارسات المحاسبة الإبداعية و الإفصاح و الرقابة في الحد  

خلال الفترة الممتدة من    SBF250شركة مساهمة فرنسية مسجلة بمؤشر    50على عينة مكونة من  
2007-2009 . 

 قد توصلت الدراسة إلى جملة من النتائج التالية:و 

  أن العينة المدروسة تمارس المحاسبة الإبداعية من خلال استخدامها للمستحقات الاختيارية بشكل  -
 سالب هبوطا سعيا منها لتحقق من تقلبات الدخل؛

إحصائية - دلالة  ذات  مؤشرات  و   وجود  المخاطر  إدارة  ركيزتي  دور  من  على  الحد  في  الإفصاح 
ركيزة   دور  على  إحصائية  دلالة  ذات  مؤشرات  توجد  لا  حين  في  الإبداعية،  المحاسبة  ممارسات 

لعدم الفصل لعدد معتبر من شركات عينة الدراسة  يرجع ذلك  قابة في الحد من تلك الممارسات و الر 
 بين منصبي رئيس مجلس الإدارة و المدير التنفيذي.

الرحمان -5 )عبد  الرحمان عبد الله،  دراسة  إدارة    أثربعنوان  ، عمر محمد(  و هاشم ، عبد  ممارسة 
الخرطوم  سوق  في  المدرجة  المصارف  على  تطبيقية  دراسة  المالي،  الأداء  تقويم  على    الأرباح 

المالية العدد    ، للأوراق  الاقتصادية،  العلوم  المجلد  17مجلة  الخرطوم،  2،  النيلين،  جامعة   ،
 .2016جمهورية السودان، 

تأثيرها على  ارة الأرباح و دوافع و أساليب ممارسة إدالدراسة إلى التعرف على مفهوم و   هدفت
الخرطوم   بسوق  المدرجة  المصارف  في  المالي  الأداء  ظل تقويم  في  المالية  حجم    للأوراق  وجود 

و  ضابط،  كمتغير  ) المصرف  خلال  من  المالي  الأداء  تقويم  مؤشرات  قياس  الربحية،  يتم  مؤشرات 
( مصرف مدرج في سوق  23تم اختيار عينة مكونة من ) مؤشرات النشاط وسعر السهم إلى ربحية( و 

الما ) الخرطوم للأوراق  للفترة ما بين  نموذج جونز المعدل  تم استخدا( و 2013-2009لية   Modeم 

Jones modified   1995 ف العينة؛يم الاستحقاق الاختياري لمصار لتقدير ق 
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 قد توصلت الدراسة إلى جملة من النتائج:و 

للأوراق   - الخرطوم  بسوق  المدرجة  المصارف  إدار   الماليةأن  الدراسة  مارست  فترة  خلال  الأرباح  ة 
و  %80بنسبة على  ،  طردي  بشكل  أثر  ذلك  خأن  من  لها  المالي  الأداء  على  تقويم  تأثيره  لال 

إلى ربحيته، و  السهم  والنشاط وسعر  الربحية  الأرباح مؤشرات  إدارة  ممارسة  في كل من    أن  تؤثر 
وجود حجم المصرف كمتغير ضابط،    مؤشر سعر السهم إلى ربحيته في ظلمؤشرات الربحية و 

فيو  أخرى  قطاعات  على  الدراسة  هذه  بتطبيق  الدراسة  المالية    أوصت  للأوراق  الخرطوم  سوق 
 بهدف تعميم النتائج على باقي القطاعات.

"أثر أساليب المحاسبة الإبداعية على جودة   تحت عنوان:  سة ) قاسم محمد عبد الله البعاج( درا -6
في   المدرجة  للشركات  المالية  التقارير  من   عينة  على  ميدانية  دراسة  المحاسبية،  المعلومات 

 .2018، السودان، النيلينأطروحة دكتوراه، جامعة   للأوراق المالية"، سوق العراق 

الدراسة   التلاعب  هدفت  أساليب  على  التعرف  المعلومات  للإلى  جودة  على  الإبداعية  محاسبة 
توضيح   ي سوق العراق للأوراق المالية، و المحاسبية للقوائم و التقارير المالية للمؤسسات المدرجة ف

وصلت  تالإجراءات التي تؤدي إلى الحد من تلك الممارسات لتحسين جودة المعلومات المحاسبية،  
 الدراسة إلى جملة من النتائج من بينها:

عكسية - علاقة  و   وجود  المحاسبية  المعلومات  جودة  من بين  الإبداعية  المحاسبة    طرائق   ممارسات 
 مسبقا؛باتجاه هدف محدد  ات متحيزة تقدير و 

و   املتز ا - لأن    المدققينالمحاسبين  الإبداعية  المحاسبة  آثار  تخفيض  في  ساهم  الأخلاقية  بالمعايير 
 ة عن الأداء الفعلي المؤسسة؛ عادلالتزامهم يوفر معلومات مالية 

لها دور كبير في تخفيض ممارسات المحاسبة الإبداعية لأن غيابها يؤدي    المحاسبية  ن المعايير أ -
جودة  تالي تؤثر على القوائم المالية و غير محددة، و بالغير سليمة و   بيق إجراءات وطرائق إلى تط 

 المعلومات المحاسبية.
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الأساليب المبتكرة لتسجيل  المحاسبة الإبداعية المفاهيم و "  دراسة )بالراقي التيجاني( تحت عنوان -7
 .2012، جامعة سطيف 12مجلة العلوم الاقتصادية و علوم التسيير، العدد ، صورة الدخل" 

المستخدمة  المحاسبية  البيانات  في  التلاعب  أساليب  على  التعرف  إلى  المقال  هذا    هدف 
كذا التعرف على أساليب المحاسبة الإبداعية المستخدمة في إعداد لإخفاء الأداء الفعلي للشركات و 

ف على الدور الذي يقوم به مدقق الحسابات في الحد من إجراءات المحاسبة  القوائم المالية و الوقو 
 الإبداعية )التي تمارس عند إعداد القوائم المالية(.

 قد توصلت الدراسة إلى مجموعة من الاستنتاجات من أهمها:و 

ت المالية  أن المحاسبة الإبداعية هي في الغالب أهم عملية للتلاعب بالأرقام المحاسبية، لنقل البيانا  -
 عما يجب أن تكون عليه إلى ما يفعله معد هذه البيانات؛

و للم - الإبداعية  المحاسبة  ونتائج  ممارسات  عن  والكشف  التحقق  في  ومحوري  مهم  دور  لديه  حقق 
 الكثير من الوسائل التي تمكنه من ذلك.

 ثانيا: الدراسات باللغة الأجنبية 

 بعنوان: Anjum et al,2012 مترجمة ل    دراسة -1

"Earnings management and firms profitability: Evidence from Pakistan,  
European journal of Economics, finance and administrative sciences, vol 
47, No 1, ssn 1450-2274. 

ى ربحية الشركات في الباكستان،  هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على أثر إدارة الأرباح عل
الاو  تم  الدراسة  أهداف  على  لتحقيق  الدراسة  تطبيق  تم  حيث  التحليلي،  الكمي  المنهج  على  عتماد 

في بورصة كراتشي، و الش المدرجة  ) ركات  الدراسة من  عينة  في بورصة  98تكونت  شركة مدرجة   )
تم الاعتماد على نموذج جونز المعدل في احتساب  ( و 2006-2002لال الفترة ما بين ) كراتشي خ

مم لقياس  التقديرية  الشركات    ارساتالمستحقات  في  الأرباح  النتائج  و إدارة  من  جملة  إلى  توصلت 
 منها:
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 وجود أثر سلبي ذو دلالة إحصائية لإدارة الأرباح على ربحية الشركات؛ -
الإطلاع على نتائج الدراسة لما لها من أهمية كبيرة  المحللين  المستثمرين و مدراء الشركات و   أوصت  -

القرارات و لهم في صنع و  تسهيل فهم ضرر إدارة الأرباح على ربحية  اتخاذ  التحليل و من خلال 
 الشركة. 

 بعنوان:   (Gill et al ,2013 ) مترجمة ل  دراسة -2

Earning management firm performance and the value of median 
manufacturing firms, international research journal of finance and 
economic, 116.  

لتحقيق أهداف  باح على الأداء المالي للشركات و هدفت هذه الدراسة إلى معرفة أثر إدارة الأر  
 ( مكونة من  عينة  اختيار  تم  التحليلي، حيث  الكمي  المنهج  على  الاعتماد  تم  شركة  250الدراسة   )

في   بومباي  ببورصة  ) مدرجة  الفترة  خلال  و 2012-2009الهند  نموذج  (  استخدام  تم 
Katharictal,2005 .لقياس إدارة الأرباح 

د على الأصول، وربحية  كما و تم قياس الأداء المالي للشركات من خلال الاعتماد على العائ
 قد توصلت الدراسة إلى:السهم،  و 

بكل من    وجود - المقاس  للشركات  المالي  الأداء  على  الأرباح  لإدارة  دلالة إحصائية  ذو  سلبي  أثر 
المزيد من الأ  أوصتو   م، ربحية السهصول و العائد على الأ بحاث من أجل نوعية  الدراسة بدراسة 

 أصحاب المصلحة حول إدارة الأرباح.المستثمرين و 
 بعنوان:  (Rina,A and Rodiel,F,2018) مترجمة ل  دراسة  -3

Impact of real earning management on financial of performance and 
firm value: Evidence from the Philippines" Institute for Global        
business research conference proceedings,1(2). 

الأر  إدارة  أثر  معرفة  إلى  الدراسة  و باح  هدفت  للشركة،  المالي  الأداء  أهداف  على  لتحقيق 
من   مكونة  عينة  اختيار  تم  حيث  التحليلي،  الكمي  المنهج  على  الاعتماد  تم  شركة    36الدراسة 

المدرجة ببورصة  صناعية ضمت شركات الأغذية و  الفترة  المشروبات    2016-2013الفلبين خلال 
او  جونز  نموذج  استخدام  كتم  الأرباح،  إدارة  لقياس  للشركات من  و ما  لمعدل  المالي  الأداء  قياس  تم 
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الاعتماد   و خلال  السهم،  وربحية  الملكية  الحقوق  على  العائد  من  على  جملة  إلى  الدراسة  توصلت 
 النتائج من أهمها:

بكل من   - المقاس  للشركات  المالي  الأداء  على  الأرباح  لإدارة  دلالة إحصائية  ذو  سلبي  أثر  وجود 
أث وجود  عدم  حين  في  السهم  المقاس  ربحية  للشركات  المالي  الأداء  تقييم  على  الأرباح  إدارة  ر 

 بالعائد على حقوق الملكية؛
 دراسة المزيد من الأبحاث بشأن الأسواق الناشئة التي ينبغي أن تشمل تغطية أوسع. -
 بعنوان:  (Crouch,2010) مترجمة ل  دراسة -4

"Creative accounting: an empirical examination,Unpublishsd PhD thesis 
Macquarie craduate school of management, Australia. 

بداعية في الشركات الأسترالية  هدفت هذه الدراسة إلى التأكد من مدى ممارسة المحاسبة الإ
و   معرفةو  تجريبي  عمل  هناك  كان  إذا  امحدفيما  من  يحد  و ود  الإبداعية،  أهداف  لمحاسبة  لتحقيق 

 ( من  مكونة  عينة  اختيار  تم  حيث  التحليلي،  الكمي  المنهج  على  الاعتماد  تم  شركة  71الدراسة   )
عامة للفترة    مساهمة  أستراليا  قياس  و   2004-1998في  في  البياني  الرسم  تحليل  على  الاعتماد  تم 

لتقارير  عية هي ضمن اا ن المحاسبة الإبدأالذي يوفر أقوى دليل على    ممارسات المحاسبة الإبداعية  
 توصلت الدراسة إلى:المالية و نموذج جونز، و 

المحاسبة   - ممارسات  المالية  تقاريرها  تضمنت  الدراسة  عينة  تضمنتها  التي  الشركات  بعض  إن 
قد أعطى تحليل الانحدار جونز مؤشرا ضعيفا للممارسة المحاسبية الإبداعية للشركات  اعية و الإبد

 المشمولة في العينة.
  بعنوان:  (Umobong and Ironkwe, 2017) مترجمة ل  دراسة -5

"Creative accounting practices and financial performance of firms", 

international journal of minovative finance and economics research,5(1). 

على  الإبداعية  المحاسبة  ممارسات  أثر  معرفة  إلى  الدراسة  المالي    هدفت  الأداء  تقييم 
الاللشركات، و  الدراسة تم  المنهج الكمي التحليلي، حيث تم اختيار عينة  لتحقيق أهداف  عتماد على 
الأغذية و   52مكونة من   نيجيريا خلال  شركة صناعية ضمن شركات  ببورصة  المدرجة  المشروبات 
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نموذج  2015-2008الفترة   استخدام  و   وتم  كما  الأرباح  إدارة  لقياس  المالي  جونز  الأداء  قياس  تم 
ا خلال  العائد  للشركات من  على  الملكية و على الأصول و لاعتماد  حقوق  على  السهم،  العائد  ربحية 

 توصلت الدراسة إلى نتائج منها:و 

قاس بكل  وجود أثر سلبي ذو دلالة إحصائية لإدارة الأرباح على تقييم الأداء المالي للشركات الم  -
 العائد على حقوق الملكية و ربحية السهم.من العائد على الأصول، و 

 بعنوان:  ( Mostafa,2017)  مترجمة ل  دراسة -6

"The impact of earnings management on the value relevance of earning, 
Managerial auditing journal, vol 32, No1. 

دراسة ما إذا كانت  دارة الأرباح على قيمة الأرباح و هدفت هذه الدراسة إلى البحث في أثر إ
علاقة بين الأرباح المعلن عنها  أهمية قيمة في الأرباح و اختيار الممارسات إدارة الأرباح تقلل من  

( شركة مدرجة في البورصة المصرية للأوراق 50عوائد الأسهم و قد تم اختيار عينة مكونة من ) و 
) المال بين  ما  للفترة  و 2015-2010ية  لقياس  (،  المعدل  جونز  نموذج  الدراسة  هذه  في  استخدم 

في   الأرباح  إدارة  الكمي  ممارسات  المنهج  على  الاعتماد  تم  الدراسة  أهداف  لتحقيق  الشركات، و 
 قد توصلت الدراسة إلى جملة من النتائج:راسة، و التحليلي من خلال التحليل الإحصائي كأداة د

الأداء   - ذات  للشركات  المحاسبة  الأرباح  لتحميل  الشركات  لاستخدام  إيجابية  علاقة  هناك  أن 
من أهم  ات ذات الأداء التشغيلي الكلي، و الأسهم أكثر من الشركالتشغيلي المنخفض على عوائد  

لتص التدقيق  لجان  دور  فاعلية  زيادة  و التوصيات  الإدراك  من  درجة  على  عن  بح  للكشف  الوعي 
 عمليات ممارسة إدارة الأرباح.
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 الثاني: تحليل و تقييم الدراسات السابقة   المطلب
وذلك    الدراسة الحاليةابقة المعروضة و من خلال هذا المطلب سيتم المقارنة بين الدراسات الس

 التعرف على القيمة المضافة في متغيرات الدراسة.من أجل إبراز أوجه التشابه و 

 أولا: المقارنة بين الدراسات السابقة و الدراسة الحالية 

 التطرق من خلال هذه المقارنة إلى إبراز أوجه الاتفاق و أوجه الاختلاف. سيتم

 الدراسة الحاليةة بين الدراسات باللغة العربية و (: المقارن01الجدول رقم ) 
الحدود  الهدف  وجه المقارنة 

 الزمانية 
الأدوات و طريقة  الحدود المكانية 

 المعالجة 
الدراسة 
 الحالية 

المؤسسات المدرجة  تحليل مدى ممارسة 
 في بورصة الجزائر للمحاسبة الإبداعية 

2017-
2020 

الشركات المدرجة في  
 بورصة الجزائر 

تحليل البيانات 
بالاعتماد على طريقة 

 1995جونز المعدل 
دراسة هانق  

 آخرون و 
قة بين ممارسات إدارة  الكشف عن العلا

 عوائد أسهمالأرباح و 
2006-

2014 
صناعية  شركة

 إماراتية
تحليل البيانات 

بالاعتماد على طريقة 
 جونز المعدل

دراسة هوام  
جمعة 

 آخرون و 

-2007 قياس ممارسات إدارة الأرباح  
2009 

الشركات المدرجة في  
 بورصة باريس 

تحليل البيانات 
بالاعتماد على طريقة 
 المستحقات الاختيارية 

دراسة أمينة  
 فداوي 

التعرف على دور ركائز حوكمة الشركات  
ثلة في إدارة المخاطر، الإفصاح  المتم

الرقابة في الحد من ممارسات المحاسبة و 
 الإبداعية 

2007-
2009 

شركة مساهمة فرنسي 
مسجلة بمؤشر  

SBF250 

تحليل البيانات 
بالاعتماد على طريقة 
 المستحقات الاختيارية 

دراسة عبد 
الرحمان  

 هاشم و 

و أساليب ى مفهوم ، دوافع التعرف عل  
تأثيرها على تقويم  ممارسة إدارة الأرباح و 

 الأداء المالي 

2009-
2013 

مصرف مدرج في  
سوق الخرطوم  
 للأوراق المالية 

تحليل البيانات 
بالاعتماد على طريقة 

 1995جونز المعدل 
دراسة قاسم  

محمد عبد الله  
 البعاج 

التعرف على أساليب التلاعب المحاسبة   
ة المعلومات المحاسبية الإبداعية على جود

التقارير المالية للمؤسسات المدرجة للقوائم و 
 في السوق 

 
- 

الشركة المدرجة في 
سوق العراق للأوراق  

 المالية 

تحليل البيانات 
بالاعتماد على نموذج  

 الاستبيان 

دراسة بالراقي  
 التيجاني 

التعرف على أساليب التلاعب في البيانات  
لإخفاء الأداء الفعلي   المحاسبية المستخدمة

 
 

 
 

تحليل البيانات 
بالاعتماد على نموذج  
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كذا التعرف على أساليب للشركات و 
خدمة في إعداد المحاسبة الإبداعية المست

الوقوف على الدور الذي  القوائم المالية و 
يقوم به مدقق الحسابات في الحد من  

 إجراءات المحاسبة الإبداعية 

 الاستبيان  - -

 .ن بالاعتماد على الدراسات اللغة العربيةمن إعداد الطالبتيالمصدر: 

 الدراسة الحاليةبين الدراسات باللغة الأجنبية و  (: المقارنة02الجدول رقم ) 
طريقة  الأدوات و  الحدود المكانية  الحدود الزمانية  الهدف  وجه المقارنة 

 المعالجة 
تحليل مدى ممارسة المؤسسات   الدراسة الحالية 

المدرجة في بورصة الجزائر  
 للمحاسبة الإبداعية 

الشركات المدرجة  2017-2020
 في بورصة الجزائر 

تحليل البيانات 
بالاعتماد على نموذج  

 جونز المعدل
Anjum, 

N,Saif,Maliik,Q ,
& Hassan,s 

التعرف على أثر إدارة الأرباح  
على ربحية الشركات في  

 الباكستان  

 -2002   
2006 

الشركات المدرجة 
 في بورصة كراتشي 

تحليل البيانات 
بالاعتماد على نموذج  

 جونز المعدل
Gill,A,Biger,N,Ma

nd,H.S,& 
Mathur,N 

معرفة أثر إدارة الأرباح على  
 الأداء المالي للشركات 

 - 2009 
2012    

الشركات المدرجة 
في بورصة بومباي 

 في الهند 

تحليل البيانات 
بالاعتماد على نموذج  

(Kothcoietal) 
Rina,A and Rodiel   معرفة أثر إدارة الأرباح على

 الأداء المالي للشركة
شركات الأغذية و   2013-2016

المشروبات المدرجة 
 في بورصة الفلبين 

تحليل البيانات 
نموذج  بالاعتماد على 

 جونز المعدل
Crouch,s   التأكد من مدى ممارسة

المحاسبة الإبداعية في الشركات 
 الأسترالية 

شركات المساهمة   1998-2004
 العامة في استراليا

تحليل البيانات 
بالاعتماد على تحليل  

 الرسم البياني 
Umobong,A and 

Ironkwe 
معرفة أثر ممارسات المحاسبة 

تقييم الأداء الإبداعية على 
 المالي للشركة

شركات الأغذية و   2008-2015
المشروبات المدرجة 

 ببورصة نيجيريا

تحليل البيانات 
بالاعتماد على نموذج  

 جونز المعدل
Mostafa,N في أثر إدارة الأرباح  البحث

على قيمة الأرباح و دراسة ما 
إذا كانت ممارسة إدارة الأرباح 

 تقلل من أهمية قيمة الأرباح 

الشركات المدرجة  2010-2015
في البورصة 

المصرية للأوراق 
 المالية 

تحليل البيانات 
بالاعتماد على نموذج  

 جونز المعدل

 الدراسات باللغة الأجنبية  من إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر: 
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" المتعلق  02الجدول رقم "دراسات السابقة باللغة العربية و " المتعلق بال01من خلال الجدول رقم "
 بالدراسات السابقة باللغة الأجنبية يمكن استنتاج النقاط التالية:

المعدل   - جونز  لنموذج  تطبيقها  في  السابقة  الدراسات  مع  الحالية  الدراسة  قياس  تتفق  لكشف 
 ممارسات إدارة الأرباح على عينة من الشركات المدرجة في البورصة؛

هدفت الدراسة الحالية إلى تحليل مدى ممارسة المؤسسات المدرجة في بورصة الجزائر للمحاسبة   -
موضوعها  فقد تناولت دراسة  الإبداعية لذلك تختلف هذه الدراسة على الدراسات السابقة من حيث  

تناولت دراسة "  لاقة من ممارسات إدارة الأرباح وعوائد الأسهم و ون" الكشف عن العو آخر   تف" ها
التيجاني" التعرف على أساليب التلاعب في البيانات المحاسبية المستخدمة لإخفاء الأداء    بالراقي 

و  للشركات  دراسة  الفعلي  مثل  الإبداعية  المحاسبية  الدراسات  من  العديد  تناول  من  بالرغم 
"Crouch2010 دراسة " هوام جمعة و آخرون" إلا أنها لم تقم أي منها بقياس ممارساتها كما  " و

 قامت هذه الدراسة بقياس ممارسات المحاسبة الإبداعية من خلال )إدارة الأرباح(؛
العديد من جوانب المحاسبة الإبداعية إلا   - نلاحظ بالرغم من مساهمة الدراسات السابقة في تفسير 

خار  كان  معظمها  لاختلاف  أن  نظرا  نتائجها  بتعميم  يسمح  لا  مما  الجزائرية  الاقتصادية  البيئة  ج 
 الاقتصادي و المؤسساتي بين الدول؛ الطابع

- " دراسة  مثل  الأجنبية  باللغة  الدراسات  معظم  "Mostafa.Nتهدف  و   "Umbong.A  "
 إلى معرفة أثر إدارة الأرباح على الأداء المالي للشركة.   " Gill" و" Rina.And Rodiel"و
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 خلاصة الفصل الأول 

باستغلال    يمارس  الذي  المحاسبي  التلاعب  ممارسات  أحدث  من  الإبداعية  المحاسبة  تعد 
طور وتخرج عن  تسبية، وهذه الممارسات قد تالسياسات المحالطرق و امرونة المحاسبية، تعدد البدائل و ال

بة الإبداعية تعمل على التلاعب  المبادئ المحاسبية فتتحول إلى غش محاسبي فالمحاسإطار القوانين و 
معينةو  فئة  مصالح  لخدمة  الحقيقي  الوضع  و   إخفاء  الأخرى،  الفئات  باقي  حساب  فهي  على  بالتالي 

إل للوصول  الإبداعية  الفكرية  المهارات  استغلال  عبر  الإبداع  لمفهوم  سلبيا  جانبا  لا  تعكس  أهداف  ى 
ا صعبا  يعد الكشف عن ممارسات المحاسبة الإبداعية أمرً الة التي تسعى إليها المحاسبة، و تحقق العد

ف  طر   من   القيام باختبارات عديدة للتأكد ممن خلو القوائم المالية المقدمةمما يفرض بذل جهد أكبر و 
 إدارة الشركة من تلك الممارسات.



 

 

 الفصل الثاني 
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 تمهيد

البورصة العمود  المالية، و   الفقري   تعتبر  المالي  لسوق الأوراق  الهيكل  ركن أساسي من أركان 
في أي اقتصاد حر، حيث تشكل الأسواق المالية جانب مهم في تطوير أساليب التحول نحو اقتصاد  

 السوق.
المالية، يقتضي توفر الشروط اللازمة لحماية الا العام و إن إنشاء سوق للأوراق  قيق  تح دخار 

التنظيمي  ا يتطلب توفير الإطار القانوني و هذالمسطرة من طرف الدولة و   يةالأهداف العامة الاقتصاد
الية من الكفاءة، يشجع الأفراد والشركات للاستثمار  اللازمين لإنشاء سوق القيم المنقولة على درجة ع

و  من  فيها،  تطبيقية  دراسة  بمثابة  ليكون  الفصل  جاء هذا  الناشئة  البورصات  من  الجزائر  لأن بورصة 
ق الشركات  أجل  بعض  في  الاختيارية  المستحقات  على  بالاعتماد  الإبداعية  المحاسبة  ممارسات  ياس 

 المدرجة في بورصة الجزائر حيث سيقسم إلى المباحث التالية:
 الأدوات المستخدمة في الدراسة؛الطريقة و المبحث الأول:   ➢
 نموذج قياس ممارسات المحاسبة الإبداعية.المبحث الثاني:  ➢
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 الأدوات المستخدمة في الدراسة المبحث الأول: الطريقة و 
دراستها  بناء  في  الأكاديمية  الدراسات  بها    تركز  الاسترشاد  يتم  منهجية  قاعدة  على  الميدانية 

ذلك من  ا ما يتوافق مع طبيعة الدراسة، و التنسيق الفعال في أسلوب الطرح وهذتضمن التنظيم و   بصفة
للتساؤلات الخاصة بالدراسة واختبار صحة الفرضيات بطرقة حلول  تفسيرات و أجل فك الغموض وإيجاد  

 متسلسلة.مهيكلة و 

 المطلب الأول: المنهجية المتبعة 
المنهج   تعتمد على مجموعة من الأسس و العامة ا  الإستراتيجيةيعتبر   القواعد و الخطوات لتي 

العلمي الحقائق  اكتشاف  إلى  الوصول  أجل  الباحث من  يتبعها  التي تخص موضوع  التي  الصحيحة  ة 
 في هذه الدراسة تم اعتماد المنهج التحليلي الوصفي من وصف الظاهرة كما توجد في الواقع.و  الدراسة

 مجتمع الدراسة  -1
 ة الجزائر.بورصب الشركات المدرجة كون مجتمع الدراسة منيت

 سيتم محاولة تقديم عام لمجتمع الدراسة:
 تعريف البورصة  -1-1

 1993ماي    23المؤرخ في    10/ 93الجزائر بموجب المرسوم التشريعي رقم  تأسست بورصة  
البورصة في الجزائر وتعرف    تعقد  2003فيفري    17المؤرخ في    04/ 03المتمم بالقانون رقم  المعدل و 

و  لتنظيم  إطار   " العمليات  بأن ها  و تسيير  الدولة  تصدرها  العام  الأالتي  القانون  من  الآخرين  شخاص 
صول المالية على المدى  تعرف أيضا بأنها " المكان الذي يتم فيه تداول الأسهم". و والشركات ذات الأ

 1القصير.الطويل و 
 مهام البورصة  -1-2

 2من المهام منها ما يلي: مجموعة 18نص المادة  يف 10-93بين المرسوم التشريعي  
 اجتماعاتها؛م المادي لمعاملات البورصة و التنظي -
 تحديدها؛الأسعار و تسيير نظام التفاوض في  -

 
 . www.sgbv.dz, 04/2220/ 19موقع بورصة الجزائر  1
     .www.sgbv.dz ,22/04/1920موقع بورصة الجزائر  2

http://www.sgbv.dz/
http://www.sgbv.dz/
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 نشر المعلومات المتعلقة بالمعاملات في البورصة؛ -
 مراقبة عمليات البورصة؛البورصة تحت مراقبة لجنة تنظيم و إصدار نشرة رسمية لسعر  -
 .COSOB رقابةتمارس مهام الشركة تحت  -
 شروط الإدراج في البورصة   -1-3

 1يتم الإدراج في البورصة وفقا للشروط التالية:
يجب أن يكون لديها رأس مال  انونيا على شكل شركة ذات أسهم، و الشركة أن تكون منظمة قعلى   -

 . DA 5000000 مدفوع بقيمة  
 الكشوف المالية للسنوات الثلاث للسنة التي تم فيها تقديم القبول؛ يشترط على المؤسسة نشر  -
 يجب أن تكون المؤسسة قد حققت أرباحًا السنة السابقة؛ -
 م بكل المعاملات التي تحدث داخل البورصة قبل عملية الإدراج؛أن يكون للجنة عل -
على   %20يجب الامتثال لشروط الكشف عن المعلومات و يجب طرح سندات رأس مال بما يمثل  -

 س مال الشركة للاكتتاب العام في موعد لا يتجاوز يوم الإدراج.الأقل من رأ
 قائمة الشركات المدرجة في بورصة الجزائر  -1-4

 2شركات موضحة في الجدول التالي: 04تضم بورصة الجزائر 
 مؤسسات المدرجة في بورصة الجزائر(: ال03الجدول رقم ) 

 عدد الأسهم القيمة الاسمية دج  القطاع اسم الشركة
 5804511 200 التأمينات  أليانس للتأمينات 

 6000000 250 الفندقة  راسيم,ت,م, الأو 
 10000000 250 الصناعة الصيدلانية  صيدال 
 25521875 200 الصناعة الصيدلانية  بيوفارم 

 : من إعداد الطالبتين بالاعتماد على موقع بورصة الجزائر.المصدر
أليانس التأمينات بقيمة    من خلال الجدول نلاحظ أن شركة  للتأمينات شركة تنشط في مجال 

أسهمها    200اسمية   عدد  للسهم  ذات    5804511دج  الفندقة  قطاع  في  الأوراسي تختص  أما  سهم 
بالنسبة لشركة صيدال فهي  سهم و   6000000ث يبلغ عدد أسهمها  دج للسهم، حي  250قيمة اسمية  

 
 . www.sgbv.dz ,22/04/1920موقع بورصة الجزائر.  1
 . www.sgbv.dz ,22/04/1920موقع بورصة الجزائر  2

http://www.sgbv.dz/
http://www.sgbv.dz/
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  10000000يبلغ عدد أسهمها    دج للسهم  250سمية  اتنشط في قطاع الصناعة الصيدلانية بقيمة  
دج للسهم عدد أسهمها     200أخيرا شركة بيوفارم تختص كذلك في مال الصيدلانية بقيمة اسمية  سهم و 

 سهم.  25521875

 عينة الدراسة  -2
 . شركة صيدالارم و تتكون عينة الدراسة من شركة بيوف

 شروط اختيار عينة الدراسة  -2-1
ي هذه الدراسة تم اختيار صيدال  المدرجة في بورصة الجزائر لكن فكات  ر توجد العديد من الش

 بيوفارم تحقق الشروط التالية:و 
على وجه الخصوص البيانات المتعلقة  مة لإجراء اختبارات الدراسة، و تتوفر لها كل البيانات اللاز  -

 ؛ختيارية كقائمة الدخللاحتساب المستحقات الا
 الدراسة؛  ول خلال فترةفت أو أدمجت عن التدالا تكون قد أوق -
ال  استئنافيتم   - الطابع  ذات  و المؤسسات  محاسبتها  لاختلاف  كاليانس  على  خدمي  المالية  قوائمها 

 المؤسسات الاقتصادية الأخرى.
 تقديم عام لعينة الدراسة  -2-2
بيوفارم  مؤسسة  سوف    تعتبر  يلي  ما  في  و  الصيدلاني،  القطاع  في  ناشطة  متطورة  مؤسسة 

 نعرض مختلف المعلومات عنها و تقييم نشاطها.
 أولا: لمحة عن مؤسسة بيوفارم 

ا عن  لمحة  عرض  خلال  بيوفارم من  على مؤسسة  التعرف  عرض هيكلها  سيتم  لمؤسسة مع 
 التنظيمي.القانوني و 

 تعريف المؤسسة  -1
ع الأدوية في  تجارية استثمرت في قطارية للأدوية، هي مجموعة صناعية و شركة جزائ  بيوفارم

و  التسعينات،  و لديها  أوائل  الجملة  لتجار  توزيع  وشبكة  دولية  بمعايير  إنتاج  وحدة  المعالجات  الآن 
 1الصيدلية.

 
 .  2022www.biopharm.dz-04-18، معلومات مالية موقع مجمع بيوفارم 1
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 بطاقة فنية لمجمع بيوفارم  -2

 (: بطاقة فنية لمجمع بيوفارم 01الشكل رقم ) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .من إعداد الطلبة بالاعتماد على موقع الشركة المصدر: 
 الهيكل التنظيمي و القانوني للمؤسسة  -3

الم  من  مجموعة  على  بيوفارم  مؤسسة  و تعتمد  القيام  نشآت  أجل  من  التنظيمي  هيكلها  على 
 التالي:بنشاطها، فنجد الهيكل القانوني لها بالشكل 

 
 
 
 
 
 
 

الأدوية   :القطاع
 والأعشاب الطبية

 الفئة الاجتماعية: 
العنوان: المنطقة الصناعية   شركة أدوية جزائرية 

القطعة رقم  -وادي سمار
، الجزائر 36،طريق 62

 العاصمة 

 : للشركةالمدة القانونية 
 سنة 99

 القانوني:  الشكل 
 شركة أسهم

 : رأسمال الاجتماعي
 دج  5104375000

 النشاط الاجتماعي: 
 جانفي إلى  01من 

 ديسمبر  31

دفع الأرباح: يتم تحديد  
طرق دفع الأرباح من  

 قبل الجمعية العامة 

 الحسابات: مدقق 
رباح برما، لخضر   

 سينيا 

 المسير:  
 عبد المجيد كرار 

مجموعة بيوفارم  
 الصيدلانية 
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 (: الهيكل القانوني لمؤسسة بيوفارم 02الشكل رقم ) 
 

 

 

 

 

 

notice www.Biopharm.com .  المؤسسة المتاحة في الرابط د الطالبتين بالاعتماد على وثائقمن إعدا المصدر: 

dlmformation.s.d.p21 

نظام جودة و بالإضا إلى ذلك فهي تملك  الهياكل المختلفة من  فة  تدقيق مسؤول عن مساعدة 
 فيما يلي الهيكل التنظيمي لمؤسسة بيوفارم:، و الإبلاغو حيث الإجراءات 

 (: الهيكل التنظيمي لشركة بيوفارم 03الشكل رقم ) 

 

 

 

 

 

 

 

 .بالاعتماد على موقع الشركةمن إعداد الطالبتين المصدر: 

توزيع المنتجات الصيدلانية 
 بالجملة
 

 إنتاج الأدوية 

 

 إنتاج الأدوية 
 الشركة الأم  

المعلومات الصحي ة البشرية  
 الصيدلانية  ترويج المنتجات

توزيع المنتجات الصيدلانية 
 على الصيدليات 

 

 اللوجيستيةالإدارة 

 المنتجات الصيدلانية 
 

توزيع المنتجات الصيدلانية 
 على الصيدليات 

 

 مجلس الإدارة 

المديرية العامة للدعم  
 والتطوير 

مديرية المحاسبة   البحث و التطوير  مديرية
 والمالية 

المديرية العامة  
 للعمليات 

 التدقيق الداخلي 

 المدير العام 

 لجنة التدقيق  لجنة التعويضات 

http://www.biopharm.com/
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 ثانيا: لمحة حول مؤسسة صيدال 
مع عرض هيكلها   عن المؤسسة سيتم التعرف على مؤسسة صيدال من خلال عرض لمحة 

 التنظيمي 
 تعريف مؤسسة صيدال -1

بــ   رأسمالها  يقدر  أسهم  ذات  شركة  عن  عبارة  صيدال  دج  2500مجمع  شركة    ،مليون  هي 
ضمت   1988في سنة و  1982إفريقيا تأسست سنة ر الشركات الصناعية في الجزائر و جزائرية من أكب

أصبحت    في إطار الإصلاحات الاقتصادية  1982في سنة  مركب المضادات الحيوية للمدينة و إليها  
لى القانون  حيث تم إدخال تعديلات ع  لتسير   شركة صيدال مؤسسة عمومية اقتصادية تتميز باستقلالية

إنشاء فروع جديدة لها، في  في كل عملية تجارية أو صناعية و   الأساسي لها حيث سمح لها بالمشاركة
 يرفع في حصة رأسماله. أخذ المجمع 2009من  م ث كبيوتيانبيوتيكال و فارمال، 

 بطاقة فنية لمجمع صيدال  -2
 (: بطاقة فنية لمجمع صيدال 04الشكل رقم ) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 . www.cosob.comمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على موقع  المصدر: 

 

رأس المال:  
2500.000.000 

 دينار جزائري 
 : طبيعة الصفقة

عرض عام للبيع  
بسعر ثابت قدره 

من رأس  20%
المال أي  
 سهم 2000000

 

: رقم  oosobتأشيره 
04/98 

رئيسي: شركة   مساهم
قابضة للكيماويات  

 (%80والأدوية )

 عدد المساهمين: 
 مساهم  19288

 :  العلمية المنفذة
عرض بيع عام بقيمة  

دينار   2000000
 جزائري 

  8000خسائر بسعر  
 دينار 

 المقر الرئيسي
 11طريق الولاية رقم 

 الجزائر  -دار البيضاء

 : فترة العرض
  15فبراير إلى  15

 1999مارس 

  صيدال مجموعة 
 الصيدلانية 

http://www.cosob.com/
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 أهداف المجمع -3
 يهدف هذا المجمع إلى:

 ترقيتها على المستوى الدولي؛تعزيز مكانته في السوق المحلي و  بالدرجة الأولى إلى يهدف  -
 ة؛نسبة ممكنة من الاحتياجات الوطني الحد من حجم الواردات من خلال العمل على تغطية أكبر -
 مناسبة من حيث السعر؛تقديم أدوية عالية الجودة و  -
 رفع الإنتاجية؛لنوعية و تنويع المنتجات من أجل تحسين ا -
 القيام بدورات تكوينية من أجل تطوير الموارد البشرية للمجمع.المستوى التعليمي و الرفع من  -

 مهام المجمع  -4
 تتمثل المهام التي يقوم بها المجمع في:

 إنتاج مواد مخصصة لصناعة الدواء؛ -
 إنتاج الأساس الفعال للمضادات الحيوية؛ -
 السعي لدخول الأسواق الدولية؛الوطني و للمجمع عبر كامل التراب   للمنتجات الصيدلانية  تنويع  -
 ؛الجنسيةتطوير الأدوية القيام بالبحث الطبي و  -
 مراقبة تركيب الدواء؛جودة الأدوية و  -
 نقل السلع؛ -
 التغليف؛إنتاج منتجات التعبئة و  -
و الص - الإنتاج  لتجهيزات  الذاتية  فيانة  المستعملة  التقنيات  تطوير  على  أجل  العمل  من  الإنتاج  ي 

 رفع الطاقة الإنتاجية.ة و ضمان النوعي

 الهيكل التنظيمي للمجمع  -5
قامت المؤسسة بإعادة الهيكلة التنظيمية لها، حيث أدخلت عدة تعديلات من    2014في سنة  

 فيما يلي شكل الهيكل التنظيمي للمجمع.ية جديدة داخل الهيكل التنظيمي و خلال إضافة وحدات تنظيم
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 (: الهيكل التنظيمي لمجمع صيدال 05الشكل رقم ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 من إعداد الطالبتين بالاعتماد على موقع الشركة.المصدر: 

 المطلب الثاني: أدوات الدراسة 
كما تم    والثانوية،  التطرق في هذا المطلب إلى أساليب جمع البيانات من المصادر الأولية  تم

 وضيح الأدوات الإحصائية المعتمدة في هذه الدراسة.ت

 أولا: أساليب جمع البيانات 
الدراسة إلى مصادر البيانات الثانوية المتمثلة    الثانوية:   المصادر -1 تم معالجة الإطار النظري لهذه 

 الدراسات السابقة التي تناولت موضوع الدراسة.في الكتب والمقالات والأبحاث و 

 المديرية العامة للمجمع

مديرية 
التدقيق  
 الداخلي 

مديرية 
ستراتيجية  الا

 والتنظيم 

ركز م
البحث  
 والتطوير 

مركز 
ضمان  
 الجودة 

مديرية 
أنظمة 
 الإعلام 

مديرية 
الشؤون 
 القانونية 

مديرية 
إدارة  
 البرامج 

مديرية 
 الشركة

مديرية 
 الاتصال 

مديرية 
المالية  

 والمحاسبة

مديرية 
التسويق  
 والمبيعات 

ديرية م
 المستخدمين 

ركز م
الممتلكات 
والوسائل 

 العامة

ركز م
التكافؤ  
 الحيوي 

مديرية 
 العمليات 

مركز 
شؤون 

 الصيدلانية

مديرية 
 المشتريات

مديرية 
التنمية  
 الصناعية 

مديرية 
 التكوين 
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ات من خلال  تم معالجة الجوانب التحليلية لموضوع الدراسة حديث تم جمع البيان المصادر الأولية:  -2
الت المالية  نشرتها القوائم  من    ي  عينة  أخذ  تم  حيث  سنة،  كل  الجزائر  البورصة  في  المؤسسات 

المؤ  من  و مؤسستين  الجزائر  بورصة  في  المدرجة  المالية  سسات  القوائم  لجميع  بتحليل  قمنا 
للسنوات من   البيانات  كافة  الجزائر، وأخذ  في بورصة  المدرجة  الدراسة  العينة   2016للمؤسسات 

 . 2020إلى 

 الأدوات الإحصائية المعتمدة في الدراسة ثانيا: 
هذا المؤشر يمكننا من قبول أو رفض إحدى الفرضيتين بصفة عامة    : Probabilityالاحتمال   -

 .0Hو رفض  1Hفهذا معناه قبول  0,05فإذا كانت قيمة الاحتمال أقل من 
النموذج   معادلة انحدار متعدد بثلاثة متغيرات    الخطييظهر  المقترح لدراسة على شكل  العام 

 مستقلين كما يلي:
 3α + ]1-i, t) / A t,iRC∆-i, tREV∆( 2α) + 1-i,t(1/ A  1α  = 1-i, t/ A i, t  TAC

i, t e) + 1-i, t/ Ai, t(PPE 

1-i, tA  /i, t  TAC :  الاختيارية على إجمالي أصول السنة السابقة؛هو المستحقات المتغير التابع و 

1-i,t1/ A   : ل وهو  السنة السابقة؛  على إجمالي أصول 1المتغير المستقل الأو 

 1-i, tA / t,iRC∆-i, tREV∆ :   التغير  فرق بين التغير في رقم الأعمال و هو الالمتغير المستقل الثاني و
 في حساب رصيد العملات؛

1-i, tA /i, tPPE :   المستق واالمتغير  العقارات  إجمالي  وهو  الثالث  إجمالي  ل  على  الأصول  لممتلكات 
 سنة السابقة.لل
الارتباط - النموذج،  : R  معامل  جودة  يقيس  المؤشر  التابع    هذا  المتغير  ارتباط  مدى  يخص  فيما 

النموذج،بالمتغير  التي يحتويها  المفسرة  م  ات  النموذج ذو دقة    11ن  فكلما اقترب  إذا  عالية و كان 
 فالنموذج جيد. 0.6أقل من  Rكان 

فهو    2هذا المؤشر يستعمل إذا كانت عدد المقدرات اكبر أو يساوي   :  2R  المعدل   معامل الارتباط  -
 في هذه الحالة يكون أدق من معامل الانحدار البسيط لأنه يأخذ بعين الاعتبار درجات الحرية.
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الطبيعي:  - التوزيع  كان    اختبار  إذا  ما  تحديد  يجب  المختلفة  الاختبارات  تطبيق  في  الشروع  قبل 
المتغير العشوائي لذي يتم دراسته يتبع التوزيع الطبيعي أم غيره من التوزيعات الاحتمالية المتصلة  

التوزيعات الاحتما المنفصلة، معظم  للتوزيعأو  الطبيعي خاصة إذا كان    لية يكون توزيعها مشابها 
 ضيات:الطرق الإحصائية التي تستخدم في اختبار الفر  ك حجم العينة كبيرا هناك نوعان من

 تستخدم في حالة البيانات الرقمية التي توزيعها يتبع التوزيع الطبيعي.و  الاختبارات المعلمية:  -أ
المعلمية:  -ب غير  تتستخدم  و   الاختبارات  التي  الرقمية  البيانات  حالة  يتب في  لا  التوزيع    ع وزيعها 

 الاسمية(.ة البيانات النوعية )الترتيبية و كذلك في حالالطبيعي و 
   :تبارات للتأكد من الاختبارات همااستخدم في هذا الصدد نوعان من الاخ

Shapiro –Wilk Kolmogorov-Smirnov  الاختبارات أهم  من  يعتبران  إذا    اللذان  ما  لمعرفة 
التوزيع   يتبع  المتغير  أن  على  تنص  القاعدة  أن  حيث  لا،  أم  الطبيعي  التوزيع  تتبع  البيانات  كانت 

 يتم الاختبار وفق الفرضيتين التاليتين:و  % 5أكبر من  Sigالطبيعي إذا كانت قيمة 
 الصفرية: البيانات تتبع التوزيع الطبيعي؛ الفرضية •
 الفرضية البديلة: البيانات لا تتبع التوزيع الطبيعي. •
  اختبار الارتباط الخطي المتعدد -

  -1قيمته بين    وتنحصر لذي يصف العلاقة بين المتغيرين  استخدام معامل الارتباط بيرسون ا
رتباط بين المتغيرين طردي تام،  هذا يعني بالا( و +1فإذا كانت قيمة معامل الارتباط تساوي )   + 1و  

 هذا يدل أن الارتباط بين المتغيرين عكسي.و  -1قيمة معامل الارتباط تساوي  إذا كانت و 
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 المبحث الثاني: نموذج قياس ممارسات المحاسبة الإبداعية 
   :من أهمها المحاسبة الإبداعيةممارسات  العديد من النماذج المستخدمة في قياس  توجد

De Angela ,Jones , Modified Jones     المستحقات  جميع  تعتمد على  الناتجة  النماذج 
 Dechowمن طرف    Modifies Jonesلقد اخترنا نموذج  ية كمقياس للمحاسبة الإبداعية، و الاختيار 

 & al  الاختيارية على الخطوات التالية. والذي يعتمد على حساب المستحقات  1995في سنة 

 المحاسبة الإبداعية الأول: الخطوات المتبعة في قياس ممارسات   المطلب
 الخطوة الأولى: تقدير المستحقات الكلية  -

 وفق المعادلة التالية: تم تقدير المستحقات الكية من خلال منهج الميزانية 
𝑇𝐴𝐶i,t =  ∆CAi,t − ∆Cashi,t − ∆CLi,t − ∆DCLi,t − DEPi,t 

𝑇𝐴𝐶i,t  : ( المستحقات الكلية للمؤسسةi ( خلال الفترة )t؛) 
∆CAi,t  : التغير في الأصول المتداولة ( للمؤسسةi ( خلال الفترة )t؛) 

∆Cashi,t  :  ما يعادلها التغير في النقدية و ( للمؤسسةi خلال ) ( الفترةt؛) 
∆CLi,t  : لمتداولة االتغير في الالتزامات ( للمؤسسةi ( خلال الفترة )t؛) 

∆DCLi,t  :   المدرجة ضمن الالتزامات المتداولة  التغير في الديون المستحقة و ( للمؤسسةi  خلال الفترة )
 (t؛) 

DEPi,t : النفقات  إجمالي مخصصات الاهتلاكات و ( للمؤسسةi ( خلال الفترة )t.) 
تم الحصول    01بالاعتماد على المعادلة  م المالية للمؤسسة محل الدراسة و اعتمادا على القوائ

 على النتائج المتوصل إليها موضحة في الجدول التالي لكل مؤسسات عينة الدراسة:
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 (: المستحقات الكلية وفقا لمنهج الميزانية04الجدول رقم ) 

الاهتلاكات  
 المؤونات و 

 السلفات 
 المصرفية 

الالتزامات  
 المتداولة 

التغير في  
 النقدية 

التغير في  
 الأصول المتداولة 

 المستحقات الكلية 

وات 
سن

ال
ات  

سس
مؤ

ال
 

(431833684) 144913617 145308868 -336485454 749808026 1197904679 2017 

ارم 
ــــــــ

وفــ
ــــــــ

يـــــــ
ب

 

(1598000000) 624086329 19827881380 3028241732 3077668154 -18804541287 2018 

(844000000) 13000000 3037000000 903000000 8952000000 6843000000 2019 

2356000000 2014000000 3521000000 4103000000 4874000000 -2318000000 2020 

(735099379,24) 445433962,78 -460582544 -392107592 -1589150050 -291025951,22 2017 

دال 
ــــــــ

ــــــــ
يــــــ

ــــــــ
صـــ

 
      (1287214651,31) -330282933 -262105967 -1603203038 -384141260 3866947849 2018 

1216487703,68) -393823733 -379159541 -1211176568 -716732737 5093402 2019 
(95999327,40) 50768282 254792526 -1743719469 -11110377321 1287111,613 2020 

 .من إعداد الطالبتين استنادا على القوائم المالية للمؤسسة محل الدراسة المصدر: 

 تقدير معالم النموذج : الخطوة الثانية -
المعدل    نز قمنا بتقدير معالم النموذج جو   حتى نتمكن من حساب المستحقات الغير اختيارية  

 ذلك وفق المعادلة التالية:و  معادلة الانحدار لمجموع شركات العينة،من خلال 
 3α + ]1-i, t) / A t,iRC∆-i, tREV∆([ 2α) + 1-i,t(1/ A  1α = 1-i, t/ A i, t  TAC

i, t e) + 1-i, t/ Ai, t(PPE 
i, t TAC:  ( المستحقات الكلية للمؤسسةi ( خلال الفترة )t؛) 
1-i, tA  إ: ( جمالي الأصول للمؤسسةi ( في  نهاية الفترة )1-t؛) 

i, tREV∆ : التغير في رقم الأعمال للمؤسسة(i)  ( بين الفترةt ( و )1-t؛) 
i,tRC∆ :   التغير في صافي رصيد العملاء للمؤسسة(i)  ( بين الفترةt ( و )1-t؛) 
i, tPPE :  إجمالي العقارات والممتلكات و ( الآلات للمؤسسةi ( خلال الفترة )t؛) 

i, t e :  الخطأ العشوائي و ( يعبر عن قيمة المستحقات الاختيارية للمؤسسةi ( خلال الفترة )t؛) 
3α ,2α , 1α:  ( معالم نموذج خاصة للمؤسسةi؛ ) 

و  الانحدار  معادلة  على  على  استنادا  حصلنا  الدراسة  عينة  لمؤسسات  الخاصة  المالية  القوائم 
 معادلات الانحدار المبينة في الجدول التالي:
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 (: معادلات الانحدار لمؤسسات العينة خلال فترة الدراسة05الجدول رقم ) 
1-i, t/ Ai, tPPE -i, tREV∆( 

1-i, t) / A i,tRC∆ 
1-i,t1/ A  1-i, t/ A i, t  TAC السنوات    المؤسسات 

0,3256024864 0,1841702255 8,05112546E .11 0,0964448086 

ارم 
فـــــــ

ــــو
ــــــــ

ــــــــ
بي

 

2017 
0,3478891311 2,97769522 8,71215566E .11 -1,6382809077 2018 
0,095690324 0,028941809 1,80547782E .11 0,1235488472 2019 
0,10335832 0,038425787 1,49925037E .11 -0,0347526237 2020 

0,5350969156 -0,053727672 2,155612054E .11 -0,00627339 ,05 

دال 
ـــــي

ــــــــ
ص

 

2017 
0,364622858 -0,03647255 2,161061517E .11 0,276253867 2018 
0,044770965 -0,012133085 2,662730E .11 -3,750449 2019 
2,6282559683 -0,054404075 2,719874E .11 -3,5478986 2020 

 .القوائم المالية للمؤسسات محل الدراسة( و 04ن استنادا على الجدول رقم )من إعداد الطالبتيالمصدر: 

 الثالثة: اختبار صلاحية النموذج  الخطوة -
تم اختبار صلاحية النموذج من خلال فحص بيانات هذا النموذج للتحقق من النموذج الخطي  

 العام.
 اختبار التوزيع الطبيعي -1

 (: اختبار التوزيع الطبيعي06الجدول رقم ) 
Tests de normalité 

 Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 
Statistiqu

e 
Ddl Significatio

n 
Statistiqu

e 
Ddl Signification 

tacit ,331 8 ,010 ,776 8 ,016 
ait1 ,385 8 ,001 ,706 8 ,003 

revit ,450 8 ,000 ,480 8 ,000 
ppeit ,385 8 ,001 ,599 8 ,000 

a. Correction de signification de Lilliefors 
 . SPSSمخرجات الاختبار من برنامج  المصدر: 

 0,010يمة الدلالة تبين أن ق (وفسيمنر  وف ر كلومج)  بقراءة نتائج التحليل الإحصائي لاختبار 
التي تنص  ترفض  بالتاليو   0,05أقل من   العينة مسحوبة من مجتمع    الفرضية الصفرية  بيانات  بأن 

 تتبع بياناته التوزيع الطبيعي.
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بينت أن جميع القيم بالاختبار كشفت على مستوى دلالة أقل    ( روبشي  )   عند الرجوع إلى قيمة
جو   0,05ن  م على  دليل  طبيعي و هذا  تتوزع بشكل  لا  القيم  النموذج  ميع  في  تؤثر  متطرفة  قيم  توجد 

 ضمن العينة.
التوزيع  قبل   تتبع  هل  البيانات  طبيعة  باختبار  قمنا  المختلفة  الاختبارات  تطبيق  في  الشروع 

تطبق أما إذا كانت  لاختبارات المعلمية سوف تستخدم و الطبيعي فإذا كانت تتبع التوزيع الطبيعي فإن ا
 البيانات تتبع توزيع غير طبيعي فإن الاختبارات غير المعلمية هي المستخدمة.

موالي يوضح نتائج الاختبار بعد معالجة التوزيع الغير طبيعي، قصد تعديل البيانات  الجدول الو  
 لتصبح ذات توزيع طبيعي.

 (: اختبار التوزيع الطبيعي بعد التصحيح 07الجدول رقم ) 
Tests de normalité 

 Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 
Statistique Ddl Signification Statistique Ddl Signification 

tacit2 ,241 4 . ,938 4 ,639 
a. Correction de signification de Lilliefors 

 
Tests de normalité 

 Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Statistique Ddl Signification Statistique Ddl Signification 

ait2 ,307 8 ,026 ,818 8 ,045 
a. Correction de signification de Lilliefors 

 

 

Tests de normalité 
 Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Statistique Ddl Signification Statistique Ddl Signification 
ppeit2 ,188 8 ,200* ,945 8 ,660 

*. Il s'agit d'une borne inférieure de la signification réelle. 
a. Correction de signification de Lilliefors 

 SPSSمخرجات الاختبار من برنامج  المصدر: 

 
 

Tests de normalité 
 Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Statistique Ddl Signification Statistique Ddl Signification 

revit2 ,246 4 . ,878 4 ,328 
a. Correction de signification de Lilliefors 
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 ,تبين أن قيمة الدلالة للبيانات    (وف)كلومجروف سيمنر   بقراءة نتائج التحليل الإحصائي كاختبار  -1

)i, t TAC, 1-i, tA  ,i, tREV  الفرضية الصفرية التي تنص بأن    ترفضبالتالي  و   0,05( أقل من
 هكذا تعتبر كقيمة متطرفة تؤثر على النموذج  ضمن العينة.ع التوزيع الطبيعي و بيانات العينة تتب 

مة الدلالة  أن قي  ( وف يمنر كلومجروف س)   بينت نتائج الاختبار  ti,PPEر  باستثناء بيانات المتغي 
Sig    من التوزيع  و   0,05أكبر  تتبع  العينة  بيانات  بأن  تنص  التي  الصفرية  الفرضية  نقبل  بالتالي 

 الطبيعي.
 اختبار الارتباط الخطي المتعدد بين المتغيرات المستقلة -2

 المتعدد بين المتغيرات المستقلة(: الارتباط الخطي 08لجدول رقم ) ا

Corrélations 
 Tacit ait1 Revit Ppeit 

Corrélation de Pearson 

tacit 1,000 -,046 -,124 -,495 

ait1 -,046 1,000 ,735 -,078 

revit -,124 ,735 1,000 -,126 

ppeit -,495 -,078 -,126 1,000 

Sig. (unilatérale) 

tacit . ,457 ,385 ,106 

ait1 ,457 . ,019 ,427 

revit ,385 ,019 . ,383 

ppeit ,106 ,427 ,383 . 

N 

tacit 8 8 8 8 

ait1 8 8 8 8 

revit 8 8 8 8 

ppeit 8 8 8 8 

 . SPSSمخرجات الاختبار من برنامج  المصدر: 

 :من خلال الجدول أعلاه تبين فيما يخص علاقة المتغيرات المستقلة
دلالة الارتباط الإحصائي لمتغيرات الدراسة وفقا لمستويات بين المتغيرات المستقلة فقد بلغت   

هذا يدل على عدم  ، و 0,73إلى أعلى قيمة ارتباط بين المتغيرات المستقلة بـــ    بيرسون من خلال معامل  
ب متعدد  ذاتي  ارتباط  المستقلة، وجود  المتغيرات  إ  ين  يصل  الذي  الارتباط  يعتبر  من  لى  حيث  أعلى 

الا  0,80 مشكلة  لوجود  أمؤشرا  نقول  لذا  المتعدد،  الخطي  العينة  رتباط  الارتباط   تخلو ن  مشكلة    من 
 الخطي العالي المتعدد.
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لقد تحصلنا على  و  معالم نموذج جونز المعدل تقدير   فر شروط في النموذج تمبعد التأكد من تو 
 النتائج الموضحة في الجدول الموالي:

 (: معالم نموذج جونز المعدل 09) م الجدول رق

Coefficientsa 

Modèle Coefficients non 

standardisés 

Coefficients 

standardisés 

T Sig. Corrélations 

A Erreur 

standard 

Bêta Corrélation 

simple 

Partielle Partie 

1 

(Constant

e) 

-,475 1,431  -,332 ,756    

ait1 
69023333

73,290 

37825525273

,051 

,114 ,182 ,864 -,046 ,091 ,077 

revit -,459 1,053 -,273 -,436 ,686 -,124 -,213 -,184 

ppeit -1,076 ,881 -,520 -1,221 ,289 -,495 -,521 -,516 

a. Variable dépendante : tacit 

  -2A=,459 0  أما بالنسبة ل ـــ  1A=  6902333373,290تبين من خلال الجدول أعلاه أن  
 كل السنوات.نفس المعالم لكل المؤسسات و هي و  -3A=1,076و 

 المستحقات الاختيارية حساب المستحقات الغير اختيارية و الخطوة الرابعة: 
 حساب المستحقات الغير اختيارية  -

الدراسة    يتم العينة لجميع سنوات  تقدير المستحقات الغير اختيارية لكل مؤسسة من مؤسسات 
النموذج    2017-2018-2019-2020 معالم  استخدام  خلال  من    المقدرة من  السابقة  المرحلة  في 

 خلال المعادلة التالية:
 3α+ 1 -it/ A) i,tREC∆ -i, tREV∆( 2α) + 1-i,t(1/ A  1α=  1-i, t/ A i, t  CNDA

)1-i, t/ Ai, t(PPE 
i, t NDAC : .المستحقات الغير اختيارية 

 في الجدول التالي: ة المبين النتائجلقد تحصلنا على و 
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 (: المستحقات الغير اختيارية10الجدول رقم ) 

1-i, t/ Ai, tPPE  -i, t(∆REV

-it)/ Ai,t REC∆

1 

1-i,t1/ A    المستحقات الغير
 اختيارية 

 السنوات  المؤسسات 

0,3256024864 0,1841702255 8,05112546E-11 0,12083111    
ارم 

ـــــــــــــ
فـــــــــــ

ــــــو
يـــــــــــ

ب
 

2017 
0,3478891311 2,97769522 8,71215566E-11 -1,115013678 2018 
0,095690324 0,028941809 1,80547782E-11 0,00837302 2019 
0,10335832 0,038425787 1.49925037E-11 -0,184104656 2020 

0,5350969166 -0,053727672 2.155612054E-11 -0,402315104   
دال

ـــــــــي
ــــــــــــ

صــــــ
 

2017 
0,364622858 -0,03647255 2,161061517E-11 0,226429625 2018 
0,044770965 -0,012133085 2,662730E-11 5,704703603 2019 
2,6282559683 -0,054404075 2,719874E-11 -2,615297182 2020 

 (. 09الجدول رقم )( و 05بالاعتماد على الجدول رقم )من إعداد الطالبتين  المصدر: 

الاختيارية - المستحقات  عل:  حساب  الحصول  الاختيارية  ى يتم  خلا   المستحقات  بين  من  الفرق  ل 
 المستحقات الغير اختيارية كما تبينه المعادلة التالية:المستحقات الكلية و 

1-i,tNDAC -1-i,t/ A i,tTAC= 1-i,t/ A,t iDAC 

 ,t iDAC :  المستحقات الاختيارية. 
 لقد تحصلنا على النتائج المبينة في الجدول التالي:و 

 (: المستحقات الاختيارية 11الجدول رقم ) 
 المستحقات الاختيارية  المستحقات الغير اختيارية  المستحقات الكلية  السنوات  المؤسسات 

 1199704678,9 0,120833111 1197904679 2017 بيوفارم 
2018 -18804541287 -1,115013678 -8689527609 
2019 6843000000 0,00837302 6842999999,9916 
2020 -2318000000 -0,184104656 -2318000000 

 29102590,8- 0,402315104- 291025951,22- 2017 صيدال 
2018 3866947849 -0,226429625 3866947849 
2019 5093402 5,704703603 509393963,3 
2020 1287111,6113 -2,6152C97182 1287114,228 

 . 10الجدول رقم و  04تين استنادا على الجدول رقم من إعداد الطالب  المصدر: 
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 الخطوة الخامسة: تقرير مدى ممارسة مؤسسات العينة لممارسات المحاسبة الإبداعية 
القيمة   حساب  يجب  الدراسة  سنوات  خلال  مؤسسة  لكل  الاختيارية  المستحقات  حساب  بعد 

الاختي للمستحقات  القيمة، المطلقة  هذه  ومتوسط  الفترة  سنوات  خلال  للشركة  القيمة    ارية  كانت  فإذا 
المح  مارست  قد  الشركة  فإن  المتوسط  تفوق  معينة  سنة  في  الاختيارية  للمستحقات  اسبة  المطلقة 

و  السنة  هذه  خلال  )   تعطي الإبداعية  وهمي  للمستحقات  1متغير  المطلقة  القيمة  كانت  إذا  أما   )
بداعية خلال هذه السنة  اسبة الإالاختيارية في سنة معينة تقل عن المتوسط فإن الشركة لم تمارس المح

الجدول التالي سيستعرض نتيجة مدى ممارسة الشركات الجزائرية لممارسة  ( و 0وهمي ) تعطي متغير  و 
 . 2020-2017المحاسبة الإبداعية خلال الفترة 

 (: القيمة المطلقة للمستحقات الاختيارية و متوسط المستحقات الاختيارية 12الجدول رقم ) 

المطلقة  القيمة  السنة  المؤسسات 
 الاختيارية  للمستحقات 

متوسط المستحقات 
 الاختيارية 

 المتغير الوهمي 

يوف
ب

 ارم 

2017 1199704678,9  
4762558071,9729 

 

0 
2018 869527609 1 
2019 6842999999,9916 1 
2020 2318000000 0 

دال 
صي

 

2017 29102590,8  
3417891002,2613 

 

0 
2018 3866947849 1 
2019 509393963,3 0 
2020 1287114,228 0 

 . 11من إعداد الطالبتين استنادا على الجدول رقم  المصدر: 

لعي المكونة  الجزائرية  المؤسسات  ممارسة  مدى  أعلاه  الجدول  للمحاسبة  يعرض  الدراسة  نة 
 . 2020-2017ذلك من خلال الفترة الإبداعية و 

حيث    2020و    2017لم تمارس المحاسبة الإبداعية  خلال سنتي    يظهر أن مؤسسة بيوفارم
كانت أكبر من    4762558071,9729التي بلغت  المتوسطة للمستحقات الاختيارية و نجد أن القيمة  

لمحاسبة الإبداعية لأن القيمة المطلقة  فقد مارست بيوفارم ا  2019و  2018  القيمة المطلقة أما في سنة
صيدال    هذه الفترة، أما بالنسبة لمؤسسة  خلال  نت أكبر من القيمة المتوسطةللمستحقات الاختيارية كا
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الاختيارية   للمستحقات  المتوسطة  القيمة  بلغت  القيمة  و   3417891002,2613فقد  من  أكبر  هي 
ية خلال  اسبة الإبداعبالتالي فالمؤسسة لم تمارس المحو   2020و  2019،  2017المطلقة خلال سنتي

في   أما  السنوات،  المحاسبة    2018سنة  هذه  مارست  صيدال  أن  على  يدل  مما  العكس  ظهر  فقد 
 الإبداعية خلال هذه الفترة.

 اختبار الفرضيات  المطلب الثاني:

 للإجابة على التساؤلات الفرعية تم وضع الفرضيات التالية:  

 تحليل الفرضية الأولى أولا: اختبار و 
على    مالية  وبيوفاتوجد مؤشرات  المؤسستين صيدال  الدراسم مر قيام  المحاسبة    ةحل  بممارسة 

 الإبداعية. 
بيوفارم المدرجتين في بورصة الجزائر  ارية للمؤسستين صيدال و ي ات الاختبعد حساب المستحق  

 :ة التالي ةجونز المعدل يتم اختبار الفرضيخلال فترة الدراسة بالاعتماد على نموذج 
 بيوفارم المدرجتين في بورصة الجزائر بممارسة المحاسبة الإبداعية؛تقوم المؤسستين صيدال و  -
 من خلال النتائج المتحصل عليها يتضح ما يلي: 
الاخت  المستحقات  حساب  الإبداعية  يعند  المحاسبة  ممارسة  تم  إذا  ما  لمعرفة  للمؤسستين  ارية 

 2019و  2018سة المحاسبة الإبداعية في  بممار   امتق  ة بيوفارمدراسة تبين أن المؤسسخلال فترة ال
في   الإبداعية  المحاسبة  تمارس  لم  لصيدال 2020و  2017بينما  بالنسبة  أما  المحاسبة    ،  مارست 

  الفرضية   نفي .  2020و  2019،  2017بينما لم تمارس المحاسبة الإبداعية  في    2018الإبداعية في  
 لعدم تحققها خلال فترة الدراسة.

 الفرضية الثانية  وتحليل ثانيا: اختبار
  ارية بشكل موجب  يلجزائر باستخدام المستحقات الاختقامت المؤسستين المدرجتين في بورصة ا 

المؤسستين  به استخدام  مدى  اختبار  الفرضية  هذه  خلال  من  سنحاول  حيث  الأرباح،  تضخيم  دف 
  ارية بشكل موجب من أجل تضخيم يبيوفارم للمستحقات الاختصيدال و المدرجتين في بورصة الجزائر  

أو تم استخدامها بشكل    ،جذب مساهمين جددذه المؤسستين و تحسين صورة هبهدف تجميل و   ، الأرباح
 سالب من أجل تخفيض الأرباح بهدف تخفيض حجم الضريبة التي تلتزم هذه المؤسسات بدفعها.
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التأكد من أن المؤسستين    من خلال العمليات الإحصائية التي قمنا بها في الفصل التطبيقي تم 
و  الإبداعية  صيدال  المحاسبة  بممارسة  تقوم  المسبيوفارم  استخدام  خلال  الاختمن  بشكل  ي تحقات  ارية 

الدراسة فترات  لجميع  المستحقات   ،موجب  متوسط  بلغ  ليالاخت  حيث  بيوفارم  ارية  مؤسسة 
الفرضيةو   3417891002,2619وصيدال    4762558071,9769 صحة  يثبت  ما  قامت    ، هو 

 ارية بشكل موجب بهدف تضخيم الأرباح.ي لدراسة باستخدام المستحقات الاختالمؤسستين محل ا
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 الثاني خلاصة الفصل 
خ  و من  الفصل  هذا  في  تقديمه  تم  ما  منلال  للدراسة  الأساسية  الجوانب  وضع  أدوات    بعد 
نتائجه  ضيات يمكن استخلاص من تحليلاته و تحليل الفر إلى اختبار و   ةت إضافطريقة جمع المعلوماو 

ونز المعدل  فارم ويعد الاعتماد على نموذج جبيو ال و بأن الشركات المدرجة في بورصة الجزائر صيد
 ارية.يمستحقات الاختلحساب ال

الإبد  المحاسبة  تمارس  استخدلم  الدراسة، حيث  فترة  خلال  المستحقات  اعية  الدراسة  عينة  مت 
و يالاخت موجب  بشكل  بغارية  تضخيم  هذا  و رض  تجميل  أجل  من  صورتها الأرباح  و تحسين  جذب  ، 

   مساهمين جدد. 
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التي  الموضوعات  أكثر  من  المحاسبية  الممارسات  المهنية    تعتبر  المنظمات  اهتمام  نالت 
وأبرزهاالدراسات  و  الأخيرة،  الآونة  في  مجموعة   الأكاديمية  إلى  يشير  الذي  الأرباح  إدارة  سلوك 

الم و الممارسات  للمؤسسة،  المالية  التقارير  وعرض  إعداد  عند  الإدارة  طرف  من  باستغلال  تبعة  ذلك 
المرونة التي تنطوي عليها معايير المحاسبة الدولية في الاختبار بين طرق و سياسات المحاسبة قصد  

أجل في  المحاسبية  النتيجة  على  و قصي   التأثير  بغرض  ر  للواقع  مغايرة  صورة  المالية  التقارير  إكساب 
كتعظيم حوافز الإدارة أو مقابلة توقعات المحلللين الماليين أو الإدارة نفسها    تحقيق أهداف محددة مسبقا 

 .بشأن الأرباح المستقبلية أو المحافظة على اتجاه نمو معين للأرباح
بو    في  المدرجة  المؤسسات  واقع  على  واقع  كإسقاط  الدراسة  هذه  في  تناولنا  الجزائر  ورصة 

باستخدام المستحقات الاختيارية ثم    ممارسات المحاسبة الإبداعية في البيئة الجزائرية خلال فترة الدراسة
تم   حيث  التطبيقي  على  النظري  الفصل  في  تناوله  تم  ما  و   إجراءأسقطنا  الاختبارات  النماذج  مختلف 

 ارسة المؤسسات المدرجة ببورصة الجزائر للمحاسبة الإبداعية.مدى مم من أجل معرفة الإحصائية
 النتائج  -
الكشف   -1 طرق  و تعد  الإبداعية  المحاسبة  ممارسة  بعلى  عوائد  ذلك  عن  زائفة  صورة  تقديم  هدف 

 أرباح الشركة؛و 
النماذ -2 من  العديد  تحديد  هناك  أجل  من  اختيارية  والغير  الاختيارية  المستحقات  لحساب  المالية  ج 

 قياس المستحقات الكلية؛و 
الدرا -3 أغلب  الاختي تتفق  المستحقات  استخدام  على  ممسات  لقياس  الإبداعية،  اارية  المحاسبة  رسات 

المحاسبية المتاحة    لسياسات التي يقوم بها المسيرون حول اختيار البدائل وا  تنشأ نتيجة المفاصلةو 
 عرض القوائم المالية للمؤسسة؛بغرض إعداد و 

النتائج أن -4 المحاسبة الإبداعية في سنتي )   بينت  ( بينما  2020-2017مؤسسة بيوفارم لم تمارس 
بينما لم    ( 2018( أما بالنسبة لمؤسسة صيدال فقد مارست في سنة ) 2019-2018مارست في ) 

 (. 2020-2019-2017تمارس في سنة ) 
ا- -5 عينة  المؤسسات  الاختيقامت  المستحقات  باستخدام  موجب  لدراسة  بشكل  تضخيارية  م  بهدف 

 جذب مساهمين جدد؛ذه المؤسسات و تحسين صورة هالأرباح بهدف تجميل و 
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باح وذلك لخدمة مختلف الأغراض،  باع مظلل عن الأر المحاسبة الإبداعية على تقديم انط  تسعى -6
 الممارسات التي تستخدم في المحاسبة الإبداعية.هناك العديد من الأساليب و و 

 التوصيات  -

المفاهيم  إعادة - في  و   النظر  الإبداعية  بالمحاسبة  و الإالمتعلقة  المحاسبي،  أدق  بداع  بشكل  تحديدها 
 نظرا لوجود خلط واضح بينهما لدى الكثير من الباحثين؛

النمو إدارة  على   - استخدام  الجزائر  الأخطاء والانحرافات، و بورصة  لكشف  فعالية  الأكثر  معرفة  ذج 
 للمحاسبة الإبداعية؛مدى ممارسة الشركات 

قراراتهم   - على  الإبداعية  للمحاسبة  السلبية  بالانعكاسات  المالية  القوائم  مستخدمي  توعية  ضرورة 
 الاستثمارية؛

عاد عن الممارسات السلبية  توعية المحاسبين بضرورة الالتزام بأخلاقيات مهنة المحاسبة والابت -
للمحاسبة الإبداعية.
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 2017-2016جانب الأصول لمؤسسة بيوفارم للفترة (:  02ملحق رقم ) 

  



 الملاحق 
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 2017-2016(: جانب الخصوم لمؤسسة بيوفارم للفترة 03رقم )  قملح

  



 الملاحق 
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 2019-2018قائمة الدخل لمؤسسة بيوفارم للفترة (: 04ملحق رقم ) 

 

  



 الملاحق 
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 2019-2018جانب الأصول لمؤسسة بيوفام للفترة  (: 05ملحق رقم ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الملاحق 
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 2019-2018جانب الخصوم لمؤسسة بيوفارم للفترة (:  06ملحق رقم ) 

 

 

 

 

 

 

  



 الملاحق 
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 2020-2019للفترة  قائمة الدخل لمؤسسة بيوفارم(: 07ملحق رقم ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 الملاحق 
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 2020-2019جانب الأصول  لمؤسسة بيوفارم للفترة (:  08ملحق رقم ) 

  



 الملاحق 
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 2020-2019جانب الخصوم  لمؤسسة بيوفارم للفترة (: 09ملحق رقم )

 

 

 

  



 الملاحق 
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 2017-2016(: قائمة الدخل  لمؤسسة صيدال للفترة  10ملحق رقم ) 

 

 

  



 الملاحق 
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 2017-2016(:  جانب الأصول لمؤسسة صيدال للفترة 11ملحق رقم ) 

 

  



 الملاحق 
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 2017-2016لمؤسسة صيدال للفترة لخصوم (: جانب ا12ملحق رقم ) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 الملاحق 
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 2018-2017لمؤسسة صيدال للفترة  (: قائمة الدخل 13)   رقم ملحق

  



 الملاحق 
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 2018-2017(: جانب الأصول  لمؤسسة صيدال للفترة 14ملحق رقم ) 

  



 الملاحق 
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 2018-2017(: جانب الخصوم  لمؤسسة صيدال للفترة 15ملحق رقم ) 

  



 الملاحق 
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 2019-2018(: قائمة الدخل لمؤسسة صيدال للفترة 16ملحق رقم ) 

  



 الملاحق 
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 2019-2018(: جانب الأصول لمؤسسة صيدال للفترة 17ملحق رقم ) 

 

 



 الملاحق 
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 2019-2018جانب الخصوم لمؤسسة صيدال للفترة   (:18ملحق رقم ) 

  



 الملاحق 
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2020-2019قائمة الدخل لمؤسسة صيدال للفترة    (:19ملحق رقم ) 



 الملاحق 
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 2020-2019جانب الأصول  لمؤسسة صيدال للفترة (:  20ملحق رقم ) 

  



 الملاحق 
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 2020-2019جانب الخصوم  لمؤسسة صيدال للفترة (:  21ملحق رقم ) 


