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Abstract

This study aims to know the extent to which the investment and trade policy reflects on the
financial returns of small and medium enterprises, a case study of the APEQ Corporation for
Export and Import (Tebessa Governorate), during the period 2015-2018. To achieve the
objective of the study, the financial statements of the Corporation were relied upon, calculating
ratios and financial indicators related to investment and commercial policy and financial return.
With the help of Eviews10, the relationship between the independent variables (investment
policy, trade policy, financing policy), and the dependent variable represented in financial return

was modeled during this study period.

The study found that there is a positive and strong reflection of the commercial policy on
the financial performance of the institution, but the investment policy of the institution has no

reflection on its financial returns.nce of the institution improves.

Keywords: investment policy; Commercial policy; Financial return; Financial modeling; APEQ
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[IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION| |N..F|o[o[1[3[1]2]o]5[8]4]o[2]s]7[e[ [ [ [ [ |

Désignation de I'entreprise:
IMPORT EXPORT

SARL APEQ IMPORT EXPORT

IActivité: QUINCAILLERIE
|Adresse: ART/DES JARDINS 385/177 TEBESSA
Exercice clos le | 31/12/16
BILAN (ACTIF) ]
20186 2015
ACTIF Montants Provisions et
Bruts pertes de e .
valeurs
ACTIFS NON COURANTS =\
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif S
[iImmobilisations incorporelies Tt 5
immobilisations corporelies ey
Terrains J Q_m“-‘ Q’i
Batiments AN e
Autres immobilisations corporelles .. e & 2918803| 1374714| 1544088 2 127 849
Immobilisations en concession -y ’
iy bilisations irs
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence KHALDI Mabrogk
Autres participations et créances rattachées &M,;:‘v E;Lb 'rl::;n: 3-1‘;
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants
Impots différés actif
TOTAL ACTIF NON COURANT 2918 803 1374714 1 544 088 2127 848
ACTIF COURANT
Stocks et encours 15 745 838 15 745 838 15 083 449
Cré et ploi imilés
Clients 4778 627 4778 627 15 225 855
Autres débiteurs 1797 544
Impdts et assimilés A 2284893
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés *
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 21776 207 21776 207 42 336 741
TOTAL ACTIF COURANT 42 300 673 42 300 673 76 728 284
TOTAL GENERAL ACTIF 45 219 477 1374714 43844762 78 856 134
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IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION| [N.LF[0[o][1]3[1]2]o[s[s[4[o[2]e[7[6] [ [ | | |

Désignation de I'entreprise: SARL APEQ IMPORT EXPORT

IMPORT EXPORT
Activité: QUINCAILLERIE
|Adresse: ART/DES JARDINS 385/177 TEBESSA
L Exercice clos le I 31/12/18
| BILAN (PASSIF)
20186 2015

CAPITAUX PROPRES

Capital émis 21 050 000 11 050 000

Capital non appelé

Primes et réserves - Réserves consolidées (1)

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence (1)

Résultat net - Résultat net part du groupe (1) 5673 214 3628 892

Autres capitaux propores - Report & nouveau 1675 151 5675 151

Part de la société consolidants (1)
Part des minoritaires (1)

TOTAL | 28 398 366 20 354 044
PASSIFS NON-COURANTS  _

Emprunts et dettes financiéres 5 000 000 5 000 000

Impéts (différés et provisionnés) 23 1 Mabrouk ;

Autres dettes non courantes = ;f;;;’,;.; BLE AG!UJFf

Provisions et produits constatés d'avance Et:.é Thévest - mﬂ’bn
TOTAL i I 5 000 000 5 000 000

Fournisseurs et comptes rattachés 3 "‘. . s ;&"L “;v\ \ 8 267 466 51 660 422

Impots w\'l W D - 1268 671 313489

Autres dettes gy B LS 910 259 910 259

Trésorerie passif (B Mg 817 918
TOTAL I | 2 10 446 386 53 502 080
TOTAL GENERAL PASSIF (I+11+1ll) 43 844 782 78 856 134

(1) A utiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolidés
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[N.LF[o[o[1]3[1][2]o[s]8]4]o]2]a]7]6] [ [ [ T |
Désignation de I'entreprise:  SARL APEQ IMPORT EXPORT
Activité: QUINCAILLERIE g
Adresse: ART/DES JARDINS 385/177 TEBESSA
i | Exerciceclosle | ‘314218 - |
i BILAN (PASSIF)

2018 2017

CAPITAUX PROPRES
==

Capital émis i 21 050 000 21 050 000
Capital non appelé

Primes et réserves - Réserves consolidées (1)

- |Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net part du groupe (1) 11819 842 7 481 836
Autres capitaux propores - Report 2 nouveau 1 801 201 1 801 201
Part de la société consolidants (1)
Part des minoritalres (1)
TOTAL | 34771 043 30 333 137
[PASSIFS NON-COURANTS :

Emprunts et dettes financiéres

impéts (différés et provisionnés) : : HA DI gf: ;:g;

Autres dettes non courantes ) B Loo A
. i Provisions et produits constatés d'avance ci :i\: :e:t - TE

: TOTAL Il c

-  |[PASSIFS COURANTS:
Fournisseurs et comptes rattachés 12 143 780 1172963
7 Impdts 3 084 003 2 301 676
e Autres dettes 582 171 416 464
Trésorerie passif
{25 TOTAL 1l 15 809 965 3 891 105
\ TOTAL GENERAL PASSIF (I+l1i+l) 50 581 008 34 224 243

(1) A utiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolidés
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2015 i 2217
AmorligsEmENis ' ;
ACTI® WS niETE s :I s
Erits B
BCTIES HO¥ a;;@_ ;
Boart d'soguisl gmm*wiﬁ Eoeild ou nigall]
Emmebﬁﬁésaim ns incarporsiien -
limmcbillzations corporsiies
Tarraing
! |Batiments I !
Autres immebilisations corporelles 2918 §33 2 518 802 ? 733 134]
Immabilisations en concassion
Immaobitlsstions snoours
Immoblilzations financidres
Titres mis en égquivaience
Autres participations et créances rattacnéss )
|Autres titres immodilisés 7
Préts et autres actifs financiars non Courants
impdts ciffirés aciif : ;
) TOTAL £CTIF MON COURANT 2 315802 23784801 g 7EE 14
ECTIE COUREMT h
Stocke &t encours 4 230 08¢ 4 350 0&e 53878 1%
Crisnces st smaplois aasimilés
| Tctients o $ 002 535 200z 553 2723
Autres débitsurs ) 1073 243 1073 243
impots et assiTiiés o 3707 002 3707 032
Autres créances ot emplois assimilés
Dizponthiliés of assimiids o
Placemens g auties aciils financier & courants
Trésorerie o 32 103 044 32 103 44
TOTAL ACTIF COURANT 53 221 0068 0 E51T 983
TOTAL GEHERAL ACTIF £3 £33 844 ZE1EERZ| U EET CLE
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Ignation de rentrepriss SARL APEQ IMFORT SXPORT
FMPORT EXPGRT )

vitd: QUEMCAILL ERIZ et

3I|se; ART/DES JARDING 3851’1 77 TEBES.:;A

Exeﬂ::lce du : mmms au 31112#16

COMPTE DE RESULTAT S

2016 5016
RUBRIGUES . pEsy | GREDIT CEEIY 0 CREDdT
{zn Dingre) {em Cinzare) {en Dinsrel {nm Ding re}
i#s de marchandises h 913 372 538 TZRET 77
Produits fabrigués

juction vandue Frestations de sanvices )
vente de travaux ‘ :

:IUIIZS annexas : ' i

ais, remises, rlstournes accordés : '

re J'aftaires net des Rabats, ramtaes, ristoyrnes : i 113872538 : T2 B33 77

jucaon stockee ou destcckée

:Iuc'uon immobiliste !

vanhons d’ explolhatlcn

sduction de I'exerclce . 143872635 : TZBEETY

ats de marchand;aes vandues 1 103 250 022 | 88 8806 435

Ares premigres

85 approvisionnements 3 440 €26 o
ations des stocks ] :

ats d'études et de prestatjons de services

@s coneemmations i 420 007

als: remrse.v. nstc:urnes obtenus surachais . : :

Sous traitance ganérate !

- — .

Locatn:ms !

' i

. e . i
ices Entrenen repara‘uons etmamtenance . B ;

F'rlrnes d ass uranc-es

rieurs Personnel exteneur a lentreprase

Réi'mnerahon d'intermédiaires et honora\r&s ‘ : . 30000

Publicﬂé 24 140 |

Déplacemen'ts missions et récephons
es ser\nces ‘T BE7 417
‘ .
\
\

is, remigas, ristoumnes obtanus sur servicas axtériours

mnommat!ana ds Psxercice 197 382 176 | ! £6 712373

alour sjouiés d'sxpioitation (il & 450 382 : @i873s
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[IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION] [N..F[o[o]1]3]1]2[o[s]e[«[o[2]e]7[6] [ | | | |
Désignation de I'entreprise: SARL APEQ IMPORT EXPORT
IMPORT EXPORT
Activité: QUINCAILLERIE
Adresse: ART/DES JARDINS 385/177 TEBESSA
: | Exercicedqu [ ot0116 [ au | 31218 |
| COMPTE DE RESULTAT... |
>
"_ 2016 2015
| o RUBRIQUES DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT
4 (en Dinars) (en Dinars) (en Dinars) (en Dinars)
I Charges de personnel 1018 532 1512 000
[{ree Impdts et taxes et versements assimilés 2832821 1020 584
v IV-Excédent brut d'exploitation 2 641009 3 654 800
e Autres produits opérationnels
-3}'- Autres charges opérationnelles 0
-
H,‘ Dotations aux amortissements 583 760 EHFALDI Mshrorn'
2 Provision COMPTABLE
i Pertes de valeur Cité Thevest - TEBTSSR
" N .
k ;' Reprise sur pertes de valeur et provisions
va;. V-Résuitat opérationnel % 2 057 248 3 654 800
| ; |Produits financiers
: e Charges financiéres 12926 25908
5
< Vi-Résultat financier 12926 25908
é Vil-Résultat ordinaire (V+VI) 2 044 322 3628 882
e Eléments extraordinaires (produits) (*)
t ’ Eléments extraordinaires (charges) (*)
e § < Vili-Résuitat extraordinaire
b & Impdts exigibles sur résultats
IR
£ »;; Impdts différés (variations) sur résultats ordinaire
2 2. 4
4 § < IX-RESULTAT NET DE L'EXERCICE 2044 322 3628 892
i
Ha (*) A détalller sur état annexe a joindre
& .
o
.
- '
b
2
-
-
&
ped
- >
= g
o~
-
-
o=
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Déeignation de I'entreprise:

Activité:
|Adresse:

QUINCAILLERIE

SARL APEQ IMPORT EXPORT

ART/DES JARDINS 385/177 TEBESSA

[ Exercice au

[

01/01/18

au |

3112118 |

[ COMPTE DE RES

ULTAT.

£

2018

2017

RUBRIQUES

DEBIT
(en Dinars)

CREDIT

(en Dlnnrsl ‘on D'_"‘"! ‘on Dimnz

Ventes de marchandises

91 398 155

DEBIT CREDIT

68 748 541

Produits fabriqués

Production vendue Prestations de services ,

Vente de travaux

Produits annexes

Rabais, remises, ristournes accordé

Chiffre d'affaires net des Rabai Ises, ri

91 398 155

68 748 541

Production stockée ou déstockée

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

I-Production de I'sxercice

91 388 155

68 748 541

Achats de marchandises vendues

82 847 952

62 909 574

Matiéres premiéres

Autres approvisionnements

Variations des stocks =

Achats d'études et de prestations de services

Autres consommations

Rabais; remises, ristournes obtenus sur achats

Sous-traitance générale

o

vORIY 845

AGRE ™

£l ALD -

cEBESCT

Locations

W P
b TheV

Services |Entretien, réparations et maintenance

Primes d'assurances

8 594

extérieurs |Personnel extérieur & I'entreprise

54 603

F d ires et h
Publicité

Déplacements, missions et réceptions

Autres services

957 389

872 491

Rabais, remises, ristournes obtenus sur services extérieurs

ll-Consommations de I'sxercice

83 968 539

63 983 910

lll-Valsur ajoutée d'exploitation (1-11)

7 429 615

4754 630

Charges de personnel

353 880

Impbts et taxes et versements assimilés

1328 976

1659 828

IV-Excédent brut d'expioitation

5191 038

2740924

Autres produits opérationnels

Autres charges opérationnelles

Dotations aux amortissements

753 134

Provision

:‘2 }(‘l,({‘;

790 984]

Pertes de valeur

e

Reprise sur pertes de vaieur et provisions

3

L (O

3

*_.{..Jeéulte sur la page suivante
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Désignation de I'ontroprlto

SARL APEQ IMPORT EXPORT

Activité: - QUINCAILLERIE
Adresse: ART/DES JARDINS 385/177 TEBESSA

: ; [ Exercicedu | ow01118 | au | 311218 ]

A L__COMPTE DE RESULTAT ... |

2018 2017
RUBRIQUES = DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT
(en Dinars) (en Dinars) (en Dinars) + (en Dinars)

V-Résultat opérationnel 4437 905 ) 1949 970
Produits financiers 209
Charges financiéres °
Vi-Résuitat financier 209
Vli-Résuitat ordinaire (V+VI) 4 437 905 1950 180
Eléments extraordinaires (produits) (*) abr
Eléments extraordinaires (charges) i) AG
Viil-Résultat extraordinaire iC .+ . TEBESDH
Impdts exigibles sur résultats Cite [RREETE
Impbts différés (variations) sur résultats ordinaire
IX-RESULTAT NET DE L'EXERCICE 4 437 805 1950 180

(*) A détailler sur état annexe a joindre




adkal) daild

Eviews10 msty mils 103 (3, goels

Aylema ) Auled) e W R3gs ) L) 2356 i its 101 43 Joad

Dependent Variable: RE_RNET_CP
Method: Least Squares
Date: 06/16/20 Time: 07:36
Sample: 2015 2018
Included observations: 4

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.248571 0.067746 3.669188 0.0669
CA_AE -0.009247 0.006587 -1.403975 0.2955
R-squared 0.496367 Mean dependent var  0.182249
Adjusted R-squared 0.244550 S.D. dependentvar 0.111736
S.E. of regression 0.097117 Akaike info criterion -1.518941
Sum squared resid 0.018864 Schwarz criterion -1.825794
Log likelihood 5.037882 Hannan-Quinn criter. -2.192307
F-statistic 1.971145 Durbin-Watson stat  1.838905

Prob(F-statistic) 0.295467

Abnd) Aelend) e 2 395 01 Jd) 2308 s wils 102 43 Jgadd

Dependent Variable: RE_RNET_CP
Method: Least Squares
Date: 06/16/20 Time: 19:27
Sample: 2015 2018
Included observations: 4

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.046382 0.097358 -0.476411 0.6808
RNET_CA 6.285203 2.511353 2.502716 0.1294
R-squared 0.757974 Mean dependent var  0.182249
Adjusted R-squared 0.636962 S.D. dependentvar 0.111736
S.E. of regression 0.067324 Akaike info criterion -2.251745
Sum squared resid 0.009065 Schwarz criterion -2.558598
Log likelihood 6.503491 Hannan-Quinn criter. -2.925111
F-statistic 6.263588 Durbin-Watson stat  0.733982

Prob(F-statistic) 0.129383
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Dependent Variable: RE_RNET_CP
Method: Least Squares
Date: 06/16/20 Time: 19:33
Sample: 2015 2018
Included observations: 4

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.180253 0.030176 5.973299 0.0269
AE_CP -0.113816 0.039534 -2.878938 0.1024
R-squared 0.805604 Mean dependent var  0.182249
Adjusted R-squared 0.708406 S.D. dependentvar 0.111736
S.E. of regression 0.060337 Akaike info criterion -2.470892
Sum squared resid 0.007281 Schwarz criterion -2.777745
Log likelihood 6.941785 Hannan-Quinn criter. -3.144258
F-statistic 8.288284 Durbin-Watson stat  2.267638

Prob(F-statistic) 0.102445
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Dependent Variable: RE_RNET_CP
Method: Least Squares
Date: 06/16/20 Time: 19:37
Sample: 2015 2018
Included observations: 4

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
RNET_CA 8.397746 0.511465 16.41899 0.0387
CA _AE -0.016739 0.002377 -7.042268 0.0898
AE_CP 0.131390 0.027069 4.853878 0.1293
R-squared 0.998150 Mean dependent var  0.182249
Adjusted R-squared 0.994450 S.D. dependentvar 0.111736
S.E. of regression 0.008324 Akaike info criterion -6.625690
Sum squared resid 6.93E-05 Schwarz criterion -7.085970
Log likelihood 16.25138 Hannan-Quinn criter. -7.635739

Durbin-Watson stat 2.176197




