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  تمهید 

 ومادة  إستراتیجǽةȞبیرة حیث ǽعتبر سلعة  أهمǽةتمیز القرن العشرȄن ȞǼونه عصر النفȌ لما له من 

یؤثر في  إذللنمو الاقتصادȑ  الأهموالعامل  للطاقةللصناعة والتجارة الدولǽة والمصدر الرئǽسي  أساسǽة

النشاȋ الاقتصادȑ وȄتحȞم في اقتصادǽات Ȟاملة فȞان الصراع متواصلا حول السǽطرة على  أوجهجمǽع 

للشرȞات السǼع العالمǽة التي احتكرت الصناعة البترولǽة وتحȞمت في  الأكبرسوق النفȌ فȞان النصیب 

هذا الوضع جعل من  ،الأسعارالبترول Ǽأرخص  إمداداتتقدمة سǽاسات التسعیر حیث ضمنت الدول الم

استغلال الشرȞات النفطǽة  أنإلا  الدول المنتجة للنفȌ تحاول السǽطرة على ثروتها والاستفادة منها،

الذȑ جعل هذه الدول تشȞل منظمات لحماǽة ثروتها عرفت  الأمر الاحتكارȄة الكبرȐ منعها من ذلك،

الوȞالة الدولǽة للطاقة فȞان لها تأثیر Ȟبیر في تحدید  ظهوروȞذلك  ،الأوǼكللنفǼ Ȍمنظمة الدول المصدرة 

النفȌ  أسعارالنفǼ Ȍما یخدم مصالحها فȞان لها دور Ȟبیر في التأثیر على السوق النفطǽة وحرȞة  أسعار

لتي وا تأثیر مجموعة من العوامل تتداخل بین عوامل اقتصادǽة وعوامل جیوسǽاسǽة، إلىوالتي تخضع 

  .النفȌ أسعارتقلب في  إلىالنفǼ Ȍما یؤدȑ  أسعارتتفاوت درجة تأثیرها على 

ما ǽعني  الأمرȞȄيفالعوائد المتأتǽة منه تودع Ǽالدولار  ،الأمرȞȄيوقد ارتȌǼ تارȄخǽا سعر النفǼ Ȍالدولار 

إما  أثارتأثر هذه العوائد بتقلǼات أسعار النفȌ،فȞل اضطراب تشهده السوق النفطǽة سیؤدǼ ȑالضرورة إلى 

عن طرȘȄ سعر الصرف الذȑ  الآثارایجابǽة أو سلبǽة على اقتصادǽات دول العالم التي تنتقل لها تلك 

Ȟما  الأداء الاقتصادȑ لأǽة دولة، ǽعتبر أحد المؤشرات الاقتصادǽة والمالǽة التي تعبر عن مدȐ جودة

ǽعتبر سعر الصرف متغیرا اقتصادǽا شدید الحساسǽة وȄتأثر Ǽمجموعة من العوامل Ȟالعرض والطلب على 

العملة وحجم الاحتǽاطي النقدȑ الذȑ له دور هام في دعم العملة بتدخل الدولة في تحدید استقرار قǽمة 

ǽاسات الاقتصادǽمختلف الس ȘȄةالعملة عن طر.  

،ȑه الاقتصاد الجزائرǽیرتكز عل ȑعتبر قطاع المحروقات القطاع الأساسي الذǽمثل العمل  وǽ ماȞ

والمورد الرئǽسي في توفیر العملة الصعǼة  ةوالخارجǽالاقتصادǽة الكلǽة الداخلǽة  للتوازناتالرئǽسي المعزز 

لجزائرȑ مرهونا Ǽما تدره تطور الاقتصاد ا أصǼحفقد  التي تستخدم في دفع عجلة الاقتصاد الوطني،

 أصǼحتهذه الأخیرة التي  ،الإجمالǽةمن حجم الصادرات  %98عائدات البترول التي تسǽطر على نسǼة 

  .Ȟذلك مرتǼطة Ǽأسعار النفȌ في السوق العالمǽة وȄتحسن قǽمة الدولار
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 ج 

لة الفرنك أما ǼالنسǼة لنظام الصرف في الجزائر فقد مر Ǽمراحل مختلفة بدءا بتثبیت الدینار Ǽعم

ات ءالدولة عدة اجر  إثرهاالفرنسي ثم رȃطه Ǽسلة من العملات لǽعرف Ǽعدها عدة اختلالات اتخذت على 

والتعدǽلات التدرȄجǽة شملت عدة  الإصلاحاتوتǼعتها جملة من  Ȟعملǽة الانزلاق التدرȄجي للعملة،

العملة الوطنǽة تتǼع ما  أصǼحت أن إلىتخفǽضات للعملة وهذا منها Ȟمحاولة لإنعاش الاقتصاد الوطني 

  .یومنا هذا إلىǽسمى بنظام التعوǽم المدار 

  الدراسة إشȜالǻة :أولا

فان ذلك یجعل من احتمال  ǽحتل النفȌ مȞانة هامة في الاقتصاد الجزائرȑ،ونتیجة لارتǼاطه الوثیǼ Șه،

  :السؤال الرئǽسي الأتيومن خلال ذلك ǽمȞن طرح ، قائما أمرا إلǽهالنفȌ  أسعارتقلǼات  أثارانتقال 

  الدینار الجزائرȏ؟العملات؟ وما واقع ذالك على النفȊ على قǻمة  أسعارثر تقلǺات أما هو 

تم طرح تساؤلات فرعǽة سیتم  بجمǽع جوانب وزواǽا الموضوع ولتوضǽح مواطن الغموض فǽه، للإلمام

  :الإجاǼة علیها من خلال هذه الدراسة وتتمثل هذه التساؤلات في ما یلي

  هي طبǽعة العلاقة بین سعر الصرف وسعر النفȌ؟  ما -

 ما هي المراحل التي مر بها نظام الصرف في الجزائر وما تأثیر ذلك على قǽمة الدینار الجزائرȑ؟ -

  ؟على الاقتصاد الجزائرȑ  سعر الدولار Ȟیف تأثر تقلǼات -

  فرضǻات الدراسة: ثانǻا

  :على السؤال الرئǽسي لهذه الدراسة تم صǽاغة الفرضǽات التالǽة للإجاǼة

  .العلاقة بین سعر الصرف وسعر النفȌ علاقة عȞسǽة -

-  ȑمة الدینار الجزائرǽة أثرت على قȄعدة إصلاحات جذرǼ مر نظام الصرف في الجزائر.  

  .بتقلǼات أسعار الدولارǼما أن قطاع المحروقات هو الرȞیزة الأساسǽة في اقتصاد الجزائر فهو یتأثر  -

  الدراسة أهداف: ثالثا

  :یلي ما المنشودة من الدراسة في الأهدافتتمثل   

  .محاولة فهم طبǽعة العلاقة بین سعر النفȌ وسعر الصرف -
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  .على استقرار العملة المحلǽة التأثیرالدور الذȑ یلعǼه سعر النفȌ في  إبراز -

-  ȑاب التي تؤدǼة أسعارتقلب  إلىمعرفة العوامل والأسǽوحدوث الصدمات النفط Ȍالنف.  

 أسعارالوقوف على مشȞلة ارتǼاȋ الاقتصاد الجزائرȑ الوثیǼ Șقطاع المحروقات وǼقائه رهن تقلǼات  -

Ȍالنف.  

  همǻة الدراسةأ: راǺعا

من خلال دور سعر النفȌ في التأثیر على اقتصادǽات الدول خاصة الرȄعǽة  أهمیتهǽستمد هذا الǼحث    

أهمǽة مؤشر سعر  إلى إضافةالنفǽ Ȍأخذ طاǼعا عالمǽا  أسعارن موضوع تقلǼات أو  منها Ȟالجزائر،

  .رȌȃ بین الاقتصاد المحلي والاقتصاد العالمي أداةالصرف الذǽ ȑعد 

  مبررات اختǻار الموضوع: خامسا

  .تخصصنا الجامعي إطار في یندرج أنه -

 الكمǽة الأسالیب على أكثر التعرف أجل من القǽاسي الطاǼع ذات للدراسة الشخصي المیول -

  .الذاتǽة المعرفة لتنمǽة الدراسات من النوع هذا في المستخدمة

التي ǽمر بها الاقتصاد العالمي عامة والاقتصاد الوطني خاصة  2015الصدمة النفطǽة الراهنة  -

  .غاǽة الیوم إلىوالمستمرة 

یندرج ضمن المواضǽع  إذالأهمǽة الكبیرة التي ǽحظى بها هذا الموضوع من قبل الاقتصادیین  -

 .المتجددة والتي تدور حولها النقاشات

  منهج الدراسة: سادسا

  :اقتضت طبǽعة الǼحث وخصوصیته الاعتماد على المناهج التالǽة  

ǽظهر هذا المنهج من خلال عرض الجانب النظرȑ من مفاهǽم حول سعر النفȌ  :المنهج الوصفي -

  .ونظرȄاته وسǽاساته المختلفة وأنواعهوالسوق النفطǽة وسعر الصرف 

من خلال بناء نموذج قǽاسي لتحلیل تأثیر سعر النفȌ في سعر الصرف الفعلي  :المنهج القǻاسي -

 .Eviews9إحصائي Ǽالاعتماد على برنامج للجزائر الاسمي 
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  حدود الدراسة: ساǺعا

 على فقد اقتصرناالمȞاني  الإطارففǽما یخص  مȞاني وزماني، إطارȄنحددت دراسة الموضوع في   

 . 2016غاǽة  إلى 1990 فقد حددت فترة الدراسة من الزماني الإطار عن وأما الجزائر دراسة حالة

  ةالدراسهȜǻل : ثامنا

النتائج والتوصǽات  أهمالدراسة والخاتمة التي تحتوȑ على  إشȞالǽةالمقدمة التي تبرز  إلى Ǽالإضافة  

ثلاثة  إلىالǼحث تم تقسǽمه  أهداف إلىوللوصول  على التساؤلات المطروحة واختǼار الفرضǽات، والإجاǼة

  :Ȟالأتيفصول 

 إضافةالنفطǽة  الأسواقمفهوم سعر النفȌ وماهǽة  الأولتناول هذا الفصل في مǼحثه  :الأوللفصل ا  -

ومفهوم سعر صرف  ةالعملماهǽة قǽمة  إلىالمǼحث الثاني فتطرق  أما الفاعلة فیها، الأطراف إلى

الصرف والنظرȄات  لأنظمةالمناهج المحددة  أهملǽعرض المǼحث الثالث  الصرف، أنظمة وأنواعالعملة 

  .السǽاسات المحددة لقǽمة العملة إلى إضافة الصرف، لأسعارالمفسرة 

النفȌ على  أسعارتقلǼات  إضافة لأثارتناول هذا الفصل مفهوم الصدمات النفطǽة  :الفصل الثاني  -

عن  أما ،الأولفǽما یخص المǼحث  ااقتصادǽات دول العالم وȞذا علاقة سعر النفǼ Ȍسعر الصرف هذ

 االجزائرȑ وȞذ دالاقتصافي وأهمیته المǼحث الثاني فقد تناول التطور التارȄخي للمحروقات في الجزائر 

الث Ǽالحدیث عن تطور لیختص المǼحث الث الاقتصادǽة التي شملت هذا القطاع، الإصلاحات أهم

نظام الصرف في الجزائر من خلل الحدیث عن تطور Ȟل من سعر الصرف وȞذا الاحتǽاطات 

  .في ظل الصدمات النفطǽة الأجنبǽة

من خلال  ومناهجه وأهدافهخصص هذا الفصل للتعرȄف Ǽعلم الاقتصاد القǽاسي  :الفصل الثالث  -

هوم السلاسل الزمنǽة واهم اختǼارات الاستقرارȄة المǼحث الثاني الذȑ تناول مف أما ،الأولالمǼحث 

لیخصص المǼحث الثالث لعرض  موزعة، إǼطاءالذاتي Ǽفترات  رالانحداالتعرȄف بنموذج إلى  إضافة

عینة الدراسة ووصف المتغیرات ونتائج اختǼار استقرارȄة السلاسل الزمنǽة وتقدیر نموذج الانحدار 

 .موزعة إǼطاءالذاتي Ǽفترات 
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  الدراسات الساǺقة: تاسعا

هذا الǼحث  إثراءجل أومن  التي تناولت وضع سعر الصرف وسعر النفȌ، والأǼحاثتعددت الدراسات    

  :تم الاطلاع على العدید من الدراسات الساǼقة منها

 ،ȏة مورǻات  أثار سمǺة، العائداتالصرف على  أسعارتقلǻرة  دراسة حالة الجزائر، النفطȜمذ

  .2010_ 2009ن، تلمسا ȜǺر بلقاید، أبيجامعة  تخصص مالǻة دولǻة، ماجستیر،

والوقوف  فȌ،نمن ال المتأتǽة دالعوائالصرف على  أسعارتقلǼات  تأثیر إبرازوقد حاولت هذه الدراسة    

الخاصة  الأساسǽةعرضت المفاهǽم  وأǽضا ،Ȍالنف أسعارعلى العلاقة التي ترȌȃ تقلǼات الدولار بتقلǼات 

التطور التارȄخي  أǽضاتناول  Ǽسعر الصرف ومختلف النظرȄات والسǽاسات المفسرة لسعر الصرف،

تبǽان مȞانة قطاع النفȌ في الجزائر واثر  وأǽضا التي شهدتها السوق النفطǽة، الأزماتهم أ النفȌ و  لأسعار

،ȑات الدولار على الاقتصاد الجزائرǼتقل ǽاسǽجملة من  إلىة توصلت في نهایتها لتنهي هذا العمل بدراسة ق

  :فǽما یلي زهاإیجاالنتائج ǽمȞن 

  .التنمǽة الاقتصادǽة في الجزائر نتشȞل العائدات النفطǽة شرȄا -

العوائد النفطǽة في الجزائر خاصة والعرǽȃة عامة مرهون Ǽسǽاسات الدول الكبرȐ وما تخطȌ له  أفاق -

  .من خلال الضغوȋ السǽاسǽة التي تمارس علیهاول لدمن تفǽȞك تحالف الدول المنتجة والمصدرة ل

Ǽسلة من العملات التي Ȟǽون  أو وǼالا ور التفȞیر في تسعیر النفǼ Ȍغیر الدولار سواء تسعیره  إعادة -

لها وزن مهم في هȞǽل المǼادلات التجارȄة للدول المنتجة للنفȌ،وذلك من اجل تجنب الانخفاض في 

  .القوة الشرائǽة لبرمیل النفȌ المصدر

  ،طانيǺالاستقرار الا سعیدة ش Ȗودوره في تحقی ȏمحددات سعر صرف الدینار الجزائرȏدراسة  :قتصاد

-2011جامعة المسیلة، تخصص تقنǻات Ȝمǻة، مذȜرة ماجستیر، ،2010-1993حالة الجزائر 

2012.  

 إلىحیث تطرقت  اثر محددات سعر الصرف على الاستقرار الاقتصادȑ، إبرازحاولت هذه الدراسة   

هم النظرȄات الاقتصادǽة التي تحدده،لتعرض Ǽعدها واقع سعر أ حول سعر الصرف و  الأساسǽةالمفاهǽم 

لسعر الصرف في  الأساسǽة تالمحددالتختتم الدراسة Ǽافتراض نموذج قǽاسي لدراسة  اصرف في الجزائر،

  :النتائج التالǽة إلىوقد توصلت هذه الدراسة  الجزائر،
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صلاحالتوازن  لإعادة أداةسعر الصرف  - ٕ الأداء مما ǽساعد في تحسین  الاختلال الخارجي، وا

ȑالاقتصاد.  

وǼالتالي تشوǽه القǽمة الرسمǽة  تضخمǽة، أثار إنشاءظهور السوق الموازȄة وتطورها ساهم في  -

  .للعملة الوطنǽة وابتعاد سعر الصرف الحقǽقي عن سعره التوازني

  .البترول أسعارالتحسن في  إلىقتصادǽة الكلǽة ǽعود التحسن الذȑ شهدته معظم المؤشرات الا -

  ،ȏأسعاردراسة تأثیر تطورات  علي العمر ȏالخام على النمو الاقتصاد Ȋر دراسة حالة الجزائ :النف

  .2008- 2007، جامعة الجزائر تخصص اقتصاد Ȝمي، مذȜرة ماجستیر، ،1970-2006

عاملي العرض  تأثیرحاولت هذه الدراسة عرض التطور التارȄخي للسوق النفطǽة والترȞیز على  وقد  

في الجزائر ودور عائدات النفȌ  المحروقاتمȞانة قطاع  إبرازإلى  إضافة النفȌ، أسعاروالطلب على 

،ȑالجزائر ȑة لتأثیر  على النمو الاقتصادǽاسǽعلى الاقتصاد ا أسعارلیختم بنمذجة ق Ȍالنف،ȑوقد  لجزائر

  :ما یلي إلىتوصلت هذه الدراسة 

 أصǼحت الأوǼك النفȌ بنوع من التعقید نظرا لاحتكارات الشرȞات الكبرȐ وǼعد ظهور أسعارتمیزت  -

  .تتصف بنوع من المرونة

 مست هذا إصلاحاتاهتمام الدولة Ǽقطاع المحروقات خلال المخططات التنموǽة ولقǽام Ǽعدة  -

 .القطاع

النفȌ الخام تؤثر Ǽصفة غیر مǼاشرة على الناتج الداخلي الخام والراȌǼ بینهما ǽمثل الجǼاǽة  أسعار  -

  .البترولǽة



 

 

   
 

الأول  الفصـل  
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    مقدمة الفصل الأول 

یلعب قطاع المحروقات دور مهم في بناء قواعد الاقتصاد خاصة النفȌ الذǽ ȑعد احد أهم مصادر    

الطاقة في العالم سواء ǼالنسǼة للدول المنتجة أو المستهلكة على حد سواء ǼاعتǼاره أحد أهم مصادر الدخل 

جهة أخرȐ ونظرا للأهمǽة للدول النفطǽة من جهة وأهم محرك للطاقات التكنولوجǽة للدول المستوردة من 

الǼالغة للنفȌ في اقتصادǽات العالم فقد عرفت أسعاره تطورا Ȟبیر منذ بداǽات ظهوره وتقلǼات حادة ناتجة 

ومع ترȞز الاحتǽاطات البترولǽة في مناطȘ محدودة من العالم عن تطور آلǽات التسوȘȄ وطرق التسعیر، 

لك المȞاسب البترولǽة الغنǽة Ǽطرق ووسائل مختلفة مما ازدادت حدة الصراعات الدولǽة في السǽطرة على ت

أدȐ إلى ظهور المنظمات الدولǽة التي تعنى Ǽحماǽة حȘ الدول النفطǽة النامǽة وعدم تعرضها للاستغلال 

  :انطلاقا مما سبȘ تم تقسǽم الفصل الأول إلى .والسǽطرة من قبل الدول المستوردة

  .مفاهǽم أساسǽة حول سعر النفȌ :المǺحث الأول

  . مفاهǽم أساسǽة حول قǽمة العملة :الثاني المǺحث

  .مناهج ونظرȄات سعر الصرف والسǽاسات المحددة لقǽمته: المǺحث الثالث
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  مفاهǻم أساسǻة حول سعر النفȊ: المǺحث الأول

 Ȟما الدولǽة، الاقتصادǽات في مؤثر وفعالفله دور  الاقتصادǽة، الثروة من موارد أهم مورد النفǽ ȌشȞل   

وȄؤثر في العدید من المجالات سواء ǼطرȄقة مǼاشرة . الدولǽة للسوق النفطǽة التجارة في هامة سلعة ǽعتبر

Ȍع هي من عائدات النفȄاشرة فاغلب موارد المشارǼأو غیر م .  

 مفهوم سعر النفȊ : المطلب الأول

سنتعرض في  ǽعتبر سعر النفȌ من أهم الأسعار الاقتصادǽة التي تحتل مȞانة هامة في الاقتصاد ولذا   

  .هذا المطلب لمفهوم سعر النفȌ ومختلف أنواعه

  تعرȂف سعر النفȊ: أولا

   Ȍف النفȄتجدر الإشارة أولا إلى تعر Ȍف سعر النفȄقبل التطرق إلى تعر   .  

تعني  Ȟperteلمة مشتقة من أصل لاتیني تعني زȄت الصخر وتتكون من جزئیین  :"النفȊ أو البترول 

الذهب "ǽطلȘ علǽه تسمǽة وȄتكون البترول من الكرȃون والهیدروجین . تعني الصخر  oliumزȄت و 

نتاج تجارȑ للنفȌ سنة "الأسود ٕ ، فهو مصدر من مصادر الطاقة الأولǽة الهامة في العالم وȃدأ أول حفر وا

  1."ي الولاǽات المتحدة الأمرǽȞȄةف 1859

  : أما فǽما یخص سعر النفȌ  فهناك عدة تعارȄف نذȞر منها 

هو مؤشر نقدȑ لتحدید القǽمة التǼادلǽة للسلع والخدمات عند وضع : "على أنه* سعر النفǽȊعرف    

النفȌ  ومنه فان سعرتوازن العرض والطلب بهدف توجǽه السوق لتحقیȘ الكفاءة في تخصǽص الموارد، 

  2."هو القǽمة النقدǽة التي تعطى لوحدة واحدة من النفȌ خلال مدة زمنǽة معینة

    

                                                             
، مذكرة ماجستیر دراسة حالة الجزائر: أھمیة الثروة النفطیة في الاقتصاد الدولي والاستراتیجیات البدیلة لقطاع المحروقاتوحید خیر الدین، -1

 . 4:، ص2013غیر منشورة في العلوم الاقتصادیة، جامعة بسكرة، الجزائر،
، مذكرة ماجستیر غیر منشورة في انعكاسات تقلبات أسعار البترول على التوازنات الاقتصادیة الكلیة في الجزائربوجمعة قویدري قوشیح،  - 2

   .62:، ص2008/2009جزائر،العلوم الاقتصادیة، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، ال
 42او لترا 159 حالیا سعتھ سكسونیة تصل– أنجلو قیاس وحدة ھو النفط برمیل بالدولار،و وتحدد بالبرمیل العالمیة الخام النفط أسعار تحسب *

  .غالون أمریكي
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قǽمة المادة أو السلعة البترولǽة ǽعبر عنها Ǽالنقد خلال فترة زمنǽة معینة وتحت : "وǽعرف أǽضا Ǽأنه   

   1 ."تأثیر مجموعة من العوامل الاقتصادǽة، الاجتماعǽة، السǽاسǽة، والمناخǽة

استنادا إلى ما سبǽ ȘمȞن تعرȄف سعر النفȌ على أنه اتفاق بین الǼائع والمشترǽ ȑضمن تǼادل المنفعة    

 .أȑ استفادة طرف من النفȞ Ȍسلعة واستفادة الطرف الأخر من قǽمة السلعة المعبر عنها Ǽالنقد

  محددات سعر النفȊ: ثانǻا

 والطلب قوȐ العرض بین للتفاعل نتیجة الغالب في یتحدد سلعة أȑ سعر أن اقتصادǽا المعروف من   

 مع المطلوǼة الكمǽة سعر تتعادل عنده إلى التوصل إلى النهاǽة في یؤدȑ التفاعل وهذا السلعة، لهذه

   :المعروضة، لذا فهناك عدة محددات لسعر النفȌ أهمها الكمǽة

  العرض البترولي -1

 فترة معین وخلال Ǽسعر الدولǽة السوق  في البترولǽة السلعة من المتاحة الكمǽات النفǼ Ȍعرض ǽقصد   

 لتلك لمجموعة عارضین Ȟلǽا عرضا أو Ȟǽون  عارض فردǽا لطرف Ȟǽون  البترولي والعرض محدودة، زمنǽة

 إلا القصیر، المدȐ على القلیلة Ǽالمرونة العرض وȄتسم محدد، زمن في أسعار مختلفة أو Ǽسعر السلعة

  2.الǼعید المدȐ في مرونة أكثر قد Ȟǽون  أنه

 في تؤثر والتي تتحȞم في مستوȐ عرض البترول عدة عوامل متراǼطة :البترولي العرض محددات  1-1

 هذه وأهم آخر، إلى عامل من تأثیرها درجة وتختلف الانخفاض، Ǽالارتفاع أو سواء للنفȌ العالمي العرض

   3:العوامل ما یلي

 سعر النفȌ فارتفاع سلعة، أȑ من المعروضة المقادیر في هاما دورا الأسعار تلعب :السعر  1-1-1

ȑادة إلى یؤدȄة في زǽسوق  أن إلا منه، المعروضة الكم Ȍة یخضع النفȄارات احتكارǼعن فضلا لاعت 

Ȑالزمني المد. 

                                                             
مذكرة ماجستیر غیر  ، 2006-1970الجزائر دراسة حالة : دراسة تأثیر تطورات أسعار النفط الخام على النمو الاقتصادي علي العمري،  - 1 

 . 3:، ص2007/2008، رمنشورة في العلوم الاقتصادیة، الاقتصاد الكمي، جامعة الجزائر، الجزائ
غیر منشورة، كلیة العلوم الاقتصادیة  ماجستیر ، أطروحةدراسة حالة الجزائر :أثار تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطیةسمیة موري،  -2 

  . 96:، ص2009/2010علوم التسییر، مالیة دولیة، جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، الجزائر، و
  .96: ، صنفس الرجع السابق - 3



  العملة النظري لسعر النفط وقیمة الإطار: الفصل الأول

 5 

زاد  Ȟلما Ȟبیرة المؤȞدة الاحتǽاطات Ȟانت فȞلما هام تعد عاملا :الإنتاجǻة والطاقة الاحتǻاطات  1-1-2

 طرȘȄ عن القدǽمة أو الآǼار إنتاجǽة رفع طرȘȄ عن إما الإنتاج في الزȄادة على إمȞانǽة هناك أن الاعتقاد

   .حدیثا المȞتشفة المناطȘ في جدیدة آǼار حفر

 لها Ȟان سǽاسات عدة للنفȌ المنتجة الدول انتهجت تارȄخǽا :المنتجة للدول النفطǻة السǻاسات  1-1-3

 1:السǽاسات الآتǽةفي  اختصارها ǽمȞن للنفȌ العالمي العرض في Ȟبیر تأثیر

 العرض من الحد في السǽاسة هذه تكمن ):1985-1973( المالǻة المتطلǺات تغلیب سǻاسة  -

عطائه علǽه للطلب مناسǼا Ȟǽون  Ǽحیث البترولي ٕ  المالǽة والمتطلǼات تغلیب السعر أȑ الفعلي، السعر وا

  .العرض على

 تغلیب النفطي أȑ العرض زȄادة في السǽاسة هذه تكمن): 1999-1986(السوق  تغلیب سǻاسة  -

 الدول Ǽعض محاولة وذلك Ǽسبب علǽه، الطلب وȃین بینه توازن  خلȘ دون  العرض بزȄادة السوق  حصة

  .بداǽة الثمانینات فقدتها التي السوق  في حصتها لاستعادة المنتجة

 وتیرة السǽاسیین حسب بین السǽاسة هذه تجمع ):2000من سنة  ابتداء(الأسعار تثبیت سǻاسة  -

 وانخفاض دولار،  28دول قبل من النفطي العرض ضȌǼ یتم حیث الساǼقتین، OPEC ارتفاع

 الأعضاء الدول تقوم متتالǽا تجارȄا یوما عشرȄن22  نطاق خارج النفȌ أسعار ترتفع فعندما الأسعار،

  .یومǽا/ برمیل ألف Ǽ 500معدل الإنتاج بتغییر

 في العرض هاما دورا للنفȌ البدیلة المواد أسعار تلعب :وأسعارها للنفȊ البدیلة المصادر 1-1-4

 وǼالتالي النفطي على الطلب التأثیر في تساهم البدیلة المنتجات وجودة الأسعار فانخفاض البترولي،

 . البدیلة السلع أسعار عن انخفاض أصلا الناتج الطلب انخفاض حالة في العرض ینخفض

 المؤثرة في العوامل أحد السǽاسǽة الأحداث ومازالت Ȟانت :السǻاسǻة والأحداث الحروب  1-1-5

 العرض شهد مناطȘ الإنتاج في خاصة Ȟبیرة سǽاسǽة وأزمات حروب فخلال العالمي، البترولي العرض

  .اختلالات عدة للنفȌ العالمي

الاستكشاف  سرعة في هاما دورا التكنولوجي المستوȐ  یلعب :والتكنولوجي التطور التقني 1-1-6

 في اكتشاف ǽساعد Ǽما. البترولǽة وتطوȄر أسالیب الإنتاج الحدیثة المȞامن عن والتنقیب والإنتاج الكشف

 .للبترول الكلي العرض مستوȐ  رفع في تساهم جدیدة نفطǽة احتǽاطات

                                                             
 .247: ، ص2006، مركز دراسات الوحدة العربیة، بیروت، لبنان، مستقبل النفط الغربيعبد الله حسین،  - 1

48568&search=books-http://www.neelwafurat.com/itempage.aspx?id=lbb8823925/12/2016: ، تاریخ الاطلاع.  
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 الطلب البترولي -2

 إشǼاع بهدف ǽقصد Ǽالطلب على النفȌ مقدار الحاجة للحصول على النفǼ Ȍسعر محدد وزمن معین   

 رغǼة ǼمدȐ النفطǽة الموارد على الطلب وȄتحدد ،استهلاكǽة أو إنتاجǽة Ȟانت لأغراض سواء الحاجات

 الناǼعة المختلفة الحاجات ولیدة هي الرغǼة وتلك السلعة، هذه الحصول على في والمؤسسات الأفراد وقدرة

   1 .تلك السلعة استعمالات من

  البترولي الطلب محددات -2-1

 النقاȋ في إیجازها ǽمȞن البترول على العالمي الطلب تحدید في تتحȞم التي العوامل من دیعدال هناك   

  :التالǽة

الطلب  ومرونة الطاقة بدائل هما أساسیین عاملین على یتوقف الطلب على أثر السعر :السعر 2-1-1 

 ǽصعب فقǼ ،Ȍمعنى الطوȄلة الفترة في أكبر تأثیرهما Ȟǽون  العاملین هذین أن ǽلاحȎ السعرȑ، حیث

السعرȄة  الطلب مرونة تتسم Ȟما .القصیرة الفترة في للطاقة Ȟمصدر البترول لاستخدام بدیل إحلال

 في البترول على الطلب السعرȄة مرونة انخفاض في العوامل هذه وساهمت .القصیر المدȐ في Ǽانخفاض

 2.والقصیر المتوسȌ الأجل

تعتبر مسألة الطاقة الإنتاجǽة في الحفاȍ على الطاقة الإنتاجǽة المتوفرة  :الطاقة الإنتاجǻة 2-1-2 

وزȄادتها الطاقات وارتǼاطهما Ǽالقدرة الإنتاجǽة الممȞنة للحقول البترولǽة والاستثمارات المالǽة اللازمة 

تجنب حدوث وتعتبر الطاقة الإنتاجǽة المستقبلǽة صمام الأمان ل. للوصول إلى الطاقة الإنتاجǽة المرغوǼة

  3.الأزمة البترولǽة فǽما یتعلȘ بنقص الإمدادات المتاحة لتلبǽة الطلب البترولي

 من النامǽة تستهلكه الدول ما أضعاف تستهلك الصناعǽة الدول إن :القومي الناتج هȜǻل 2-1-3 

 تتمیز ما مع الدول هذه في هȞǽل الناتج في الصناعي القطاع مرȞز أهمǽة إلى أساسا ذلك وȄرجع الطاقة،

 یتمیز الذȑ النامǽة الدول إنتاج بهȞǽل مقارنة الصناعات الإنتاجǽة خاصة. للطاقة Ȟثیف استهلاك من Ǽه

 4 .الزراعة الأولǽة مثل القطاعات Ǽسǽطرة عموما

                                                             
 93:، صابقمرجع س، دراسة حالة الجزائر  :أثار تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطیةسمیة موري،  - 1
، مذكرة ماجستیر غیر منشورة في التحلیل الاقتصادي، )2010-2000(اثر تقلبات أسعار النفط على السیاسة المالیة في الجزائر داود سعد الله،  - 2

 .12:، ص2011/2012، 3جامعة الجزائر 
 .64:ص، ه1422، ، جامعة الملك فھد للبترول والمعادن، ا بترولیة دولیةرحلة في عالم البترول قضایخالد بن منصور العقیل،  - 3

www.alyaum.com/article/115928/11/2016: ، تاریخ الاطلاع.  
 .15: ، صنفس المرجع السابق - 4
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  1:إلى محددات أخرȐ تتمثل في إضافة 

 أȑ الطاقة، للطلب على الرئǽسي المحرك الاقتصادȑ النمو معدلات تعتبر :الاقتصادȏ النمو 2-1-4 

جمالي الاقتصادȑ بین النمو وثیȘ ارتǼاȋ وجود ٕ  . البترولي الطلب وا

 الإمدادات تقلص في أحǽانا الرئǽسي السبب السǽاسǽة تكون  الاضطراǼات :الاستقرار السǻاسي 2-1-5 

 في نقص من تخوفا سعر Ǽأȑ معینة Ȟمǽات على للحصول المستهلكة للتسارع Ǽالدول یدفع ما النفطǽة

 . الإمدادات

 لسعر منافستها تعذر حالة في إیجاǼا المنافسة أو البدیلة السلع تؤثر :البدیلة السلع أسعار 2-1-6 

 المنافسة وǼأسعارها البدیلة السلع تمȞن حالة في سلǼا البترولي، أو للطلب إنقاصها وǼالتالي عدم البترول

 البدیلة السلع أهم ومن النفȌ، على الطلب وتراجع تخفǽض إلى یؤدȑ البترولǽة مما السلعة محل حلول من

Ȍالفحم والمنافسة للنف ،ȑعي الغاز الحجرǽالطب. 

 یزداد التي الدول في الطاقة استهلاك وتتمثل في عاملین أولهما المناخ یرتفع :العوامل الطبǻعǻة 2-1-7 

 Ȟبیرا السȞان عدد Ȟان السȞاني حیث Ȟلما والحرارة، أما العامل الثاني فهو النمو الشتاء في البرد فیها

  . الطلب ونمو توسع إلى یؤدȑ ذلك فإن ومتزایدا
 2:العرض البترولي والطلب البترولي هناك محددات أخرȐ یخضع لها سعر النفȌ تتمثل في إلى إضافة 

 الإقلǽمǽة الدولǽة المنظمات هذه أهم من :للطاقة الدولǻة التنظǻمات -3

  .للنفȌ المصدرة الدول منظمة  3-1

 .للطاقة الدولǽة الوȞالة  3-2

والكوارث والإمدادات النفطǽة  الجیوسǽاسǽة والعوامل النفطǽة Ȟان للأزمات :الجیوسǻاسǻة العوامل -4

 .))01(الملحȖ رقم  وهذا ما یبینه ( ،النفȌ أسعار في التأثیر في أساسي دور الطبǽعǽة

 استخلاصه ǽمȞن الذȑ الأرض Ǽاطن في المخزون  النفȌ وحجم ǽعبر عن Ȟمǽة :البتروليي الاحتǻاط -5

 في Ȟمǽات النفȌ من المؤȞد "Ǽأنه وǽعرف ،الاستكشاف فǽه یتم الذȑ الوقت في المتاحة التقنǽة Ǽالوسائل

  3".وطولاً وسمȞا عرضا المȞمن سعة حسب الحجم حیث من الاحتǽاطي Ȟمǽة وتقدر الأرض، Ǽاطن

                                                             
 .95: ، صمرجع سابق، دراسة حالة الجزائر  :النفطیة، أثار تقلبات أسعار الصرف على العائدات سمیة موري - 1
مجلة اقتصادیة عربیة، جامعة بشار،  تغیرات سعر النفط و سعر الصرف في الجزائر مقاربة تحلیلیة قیاسیة،عبد الحمید لخدیمي وسمیة موري،  -2

  .148: ، ص2015، 71الجزائر، العدد 
  .4: ، ص2013/2014، 1، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، الجزء)اقتصاد النفط( الاقتصاد البتروليمحاضرات حول مدخل إلى أمینة مخلفي،   - 3

.30/12/2016: ، تاریخ الاطلاع www.uomisan.edu.iq/library/admin/book/81387072894.pdf 



  العملة النظري لسعر النفط وقیمة الإطار: الفصل الأول

 8 

  أنواع سعر النفȊ: ثالثا

    Ȍه، وجود عدة أنواع مختلفة لسعر النفǽوالعوامل التي تأثر ف Ȍننتج عن تطور سعر النفȞمǽ نمیزها  أن

  1:في ما یلي

ǽقصد بها أسعار البترول المعلنة رسمǽا من قبل الشرȞات البترولǽة في السوق : الأسعار المعلنة -1

  . البترولǽة

2- Ȗة الفعلي السوق  سعر هو: السعر المتحقǼالنسǼ اتǽلكم Ȍاعة الخام النفǼلات  المǽلقاء تسه Șالمتحق

 :متنوعة، یوافȘ علیها Ȟل من الǼائع والمشترȑ، والسعر المتحقǽ Șعني

 Șلات  -السعر المعلن =  السعر المتحقǽالتسه. 

ǽ ȑقل عن السعر المعلن وȄزȄد عن السعر : سعر الإشارة -3 هو عǼارة عن سعر النفȌ الخام الذّ

  .Ȍ بین السعر المعلن والسعر المتحقȘالمتحقȘ، أȑ أنه سعر متوس

ǽ ȑعȞس التكلفة الحقǽقǽة المدفوعة من طرف الشرȞات النفطǽة : سعر الكلفة الضرȂبǻة -4 هو السعر الذّ

  .لحصولها على برمیل من النفȌ الخام

 .هو سعر الوحدة النفطǽة المتǼادلة آنǽا أو فورȄا في السوق النفطǽة الحرة: السعر الفورȏ أو الآني -5

  ماهǻة السوق النفطǻة: المطلب الثاني

نظرا للأهمǽة التي ǽحظى بها النفȌ وأسعاره على المستوȐ العالمي، سنعرض مفهوم السوق النفطǽة   

إلى مختلف أنواعها  إضافةالعالمǽة والمراحل التارȄخǽة التي مرت بها وأهم الخصائص التي تمیزها 

  .والأطراف الفاعلة والمؤثرة في هذه السوق 

   مفهوم السوق النفطǻة: أولا

النفȌ هو Ȟأȑ سلعة له سوق یتم تداوله فیها وتتفاعل فیها قوȐ العرض والطلب وتأثر فیها عدة أطراف  

  .ظهرت مع تطور السوق النفطǽة من بداǽة اكتشافه إلى غاǽة الوقت الحالي

اقة وهو النفǽ Ȍحرك السوق التي یتم فیها التعامل بواحد من أهم مصادر الط: "هيالسوق النفطǻة  -1

  2 ."هذا السوق قانون العرض والطلب الذȑ تنبثȘ منه الأسعار
                                                             

   .4:، صمرجع سابق العمري،علي   - 1
كلیة الإدارة والاقتصاد،  ، Grangerالعلاقة بین أسعار النفط الخام وسعر صرف الدولار باستخدام التكامل المشترك وسببیةكریم سالم حسن،  - 2

  1/1/2017 تاریخ الاطلاع //:www.friet.org/workingpapers/papers/TradePolicyGeneral/FREIT293.odfhttpجامعة القادسیة، 
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 : خصائص السوق النفطǻة -2

 1 :وتتمیز السوق النفطǽة Ǽعدة خصائص نذȞر منها

ǽحتكر سوق البترول عدد قلیل من الشرȞات وهو نوع من الاحتكار الجزئي  :سوق احتكار القلة 2-1 

وتعمل هذه القلة من الشرȞات على الترȞیز على عدد قلیل من المشروعات الضخمة تؤثر Ǽصورة مǼاشرة 

  .على العرض الكلي

تكرȄره  حیث أن منتجي القلة یتحȞمون في إنتاج البترول، نقله، :الاتجاه نحو التكامل الراسي 2-2 

وتسوǽقه فان هذه العملǽات یرȃطها نوع من التكامل الراسي من بداǽة استخراج البترول الخام إلى نهاǽة 

 .ظهوره على شȞل مشتقات مختلفة

تدل حرȞة الشرȞات في السوق البترولǽة على الاتفاقات المسǼقة فǽما بینها  :الاتجاه نحو التكتل 2-3 

على الخطوات التي تتǼعها Ȟل منها حتى وصول سلعة البترول ومشتقاته إلى الأسواق مما یجعلها تتجه 

 .نحو التكامل الكامل

ته، فالصناعات یتمیز الطلب في الأجل القصیر Ǽعدم مرون :عدم مرونة الطلب في الأجل القصیر 2-4 

المبنǽة على استخدام النفȌ لا ǽمȞنها التحول عنه إلى مصدر آخر، ذلك لان هذه العملǽة تتطلب الوقت 

 .للتحول إلى مصادر الطاقة البدیلة أو ترشید استخدام الطاقة

      التطور التارȂخي للسوق النفطǻة : ثانǻا

سǽما فǽما یتعلǼ Șالأطراف المتدخلة فیها ومدȐ مرت السوق النفطǽة منذ بداǽة ظهورها Ǽعدة تطورات لا  

   :تأثیرها على السǽاسات التسعیرȄة للنفȌ ومن أهم هذه المراحل ما یلي

   2):1960-1850(  النفȊ سوق  -1

 على اقتصادǽات للنفȌ التي تعرف Ǽالشقǽقات السǼعة العالمǽة الشرȞات سǽطرة الفترة هذه شهدت    

 70 من أكثر وعلى العالمي النفطي الإنتاج من % 80 حوالي على تسǽطرالنفطǽة، حیث Ȟانت  البلدان

 خاضعة للنفȌ المنتجة البلدان معظم في النفطǽة الثروة العالمǽة، أȑ أن موارد النفȌ صناعة من %

تلك  في العالمي النفȌ سوق  میزت وخصائص آثار ذلك عدة عن مشȞلة و ترتب هذه الشرȞات لسǽطرة
                                                             

  .13: ، ص2010، 57جسر التنمیة، العدد  ، مجلةأسواق النفط العالمیة خضر حسان، -1
، مذكرة ماجستیر غیر منشورة، معھد العلوم الاقتصادیة، اقتصاد السوق البترولیة العالمیة وانعكاساتھا على الاقتصاد الجزائريھاشم جمال،  - 2

   .45 -39: ص -، ص1987/1988كمي، جامعة الجزائر، 
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النفطǽة،  مصالح اقتصادǽات البلدان وتعظǽم أرȃاحها، ومضرة مصالحها خدمة في Ȟلها تصب Ǽحیث الفترة

 ȑوتحول السعر إلى سعر احتكار. 

الاستغلالي لخدمة مصلحة الشرȞات  النمȌ تمیزت السوق النفطǽة في مرحلة الاحتكار Ǽسǽادة   

نشاء  ٕ ضعاف" النفطي العالمي* الكارتل"الاحتكارȄة، وا ٕ النفطǽة و  والاجتماعي للبلدان الاقتصادȑ التطور وا

  .الاحتكارȄة الشرȞات حȞم إلى النفطǽة للدولة والاقتصادǽة السǽاسǽة التǼعǽة صفة تكرȄس

  1):1980- 1960(فترة  النفȊ سوق  -2

 وعوامل قوȐ  نتیجة لظهور الاحتكارȑ، ذلك الترȞیز ظاهرة في Ǽالتحول والتغیر تمیزت هذه  الفترة   

 سوق  الاحتكارȄة الكبرȐ للنفȌ، إلى مسǽطر علیها الشرȞات سوق  من تغییر في مؤثرا دورا لعبت جدیدة

 .النامǽة النفطǽة تتشارك فیها البلدان مفتوحة

 واحتكار ونفوذ سلطة خفض على عملت التي الأوǼك والأواǼك مثل الاقتصادǽة التكتلات تم تشȞیل   

 الاحتكارȄة الشرȞات مȞانة زعزعة في Ȟبیر جد دور الأوǼك لمنظمة السǼع إلى حد Ȟبیر، فȞان الشرȞات

 أن النفطǽة، حیث فقدت هذه الشرȞات قدرتها على تحدید الأسعار Ǽعد على السوق  سǽطرتها من والحد

 الأوǼك منظمة قامت حیث الشخصǽة، مصالحها یخدم Ǽما تحدید ذلك في حقها الأوǼك منظمة فرضت

   .1973في  وهولندا الولاǽات المتحدة الأمرǽȞȄة إلى النفȌ تصدیر ظرح مع الإنتاج الأسعار وخفض برفع

 ضȌǼ في المتواصل ودورها ،النفȌ لأسعار مستقر مستوȐ  على الحفاȍ في حاسما دورا الأوǼك لعبتو     

 النفطǽة الإمدادات في انقطاعو أ نقص علیها حدوث یترتب قد التي والحروب الأزمات أثناء الأسواق

ولكن عند ارتفاع أسعار النفȌ تضررت مصالح الدول المستهلكة للنفȌ مع زȄادة إنتاج الدول . العالمǽة

النفطǽة من خارج الأوǼك مما اثر سلǼا على موقف الأوǼك لتبدأ Ǽفقدان قوتها في التدخل في السوق 

  . النفطǽة

  

  

                                                             
، مذكرة ماجستیر غیر منشورة في العلوم 2008-1986ربیة تقلبات أسعار النفط وانعكاساتھا على تمویل التنمیة في الدول العنعیمة حمادي،  - 1

 . 54: ، ص2008/2009الاقتصادیة، جامعة حسیبة بنبو علي، الشلف، 
یقصد بالكارتل النفطي العالمي  اتفاق الشركات الكبرى على السیطرة على العملیات اللاحقة و السوق الفوریة من خلال الاشتراك في  :كارتلال *

  .على الاحتیاطات خاصة منھا الشرق الأوسط وذلك بھدف استبعاد المنافسة السعریة والسیطرة على السوقتوسیع السیطرة 
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 21:1القرن  مطلع النفȊ سوق  -3

للبرمیل  دولار 25 معدل عند الأسعار استقرت أن أسعار النفȌ فǼعد في حادة تمیزت هذه الفترة بتقلǼات   

 السعر للنفǼ ،ȌاعتǼاره المصدرة الأقطار منظمة خلالها عملت التي الفترة وهي) 2003-2000(في الفترة 

ȑن الذȞمǽ أن Șحقǽ الأسعار حیث بلغت شهدت ارتفاع 2004من  بدءا أن إلا الأسواق التوازن في 

التدرȄجي  Ǽالتراجع أخذت الأسعار إن الرغم وعلى للبرمیل دولار 68.9 فوصل  2006ذروتها عام

 والأزمة النفȌ لأسعار الكبیرة Ǽالقفزات یتعلȘ ما في لاسǽما التطورات من العدید 2008 عام شهد .2007

 عنها نتج وما خاص ǼشȞل النفطǽة والسوق  عام ǼشȞل العالمي Ǽالاقتصاد عصفت التي المالǽة العالمǽة

 .النفȌ على العالمي الطلب وانخفاض اقتصادȑ رȞود من

 للبرمیل دولار 76.3 لǽصل إلى أوǼك خامات سلة لأسعار صعودȑ اتجاه 2009 عام اتسم حین في   

 2010 - 2009 للمدة النفȌ لأسعار الصعودȑ الاتجاه ،استمر للبرمیل دولار Ǽ 6.3مقدار ارتفاع مسجلا

 2010 عام في مستوȐ  أدنى بلغ حتى التدرȄجي بدأ Ǽالانخفاض ثم. الواحد لبرمیل دولار 82 أقصاه وȃلغ

 حقǼة دخلت النفȌ أسعار في الكبیر التراجع ومع 2014 عام وفي .دولار للبرمیل 51.72 إلى لǽصل

 من للعدید Ȟبیرة ǼالنسǼة التراجع مشȞلة هذا ǽطرح حیث قوȑ أكثر من الطلب نمو العرض فیها سجل

 الأسعار هبوȋ الأكبر من المستفید أما نفقاتها تموȄل اجل من مرتفع سعر إلى ǽحتاج التي المنتجة الدول

  .المستوردة الدول هو

  أنواع السوق النفطǻة: ثالثا

  2:هناك عدة أنواع لأسواق النفȌ نذȞر منها

ینطبȘ مفهوم السوق الفورȑ على مجمل الصفقات الفورȄة التي تمت في منطقة  :الفورȂة الأسواق -1

  . یتمرȞز فیها نشاȋ بترولي مȞثف

هي توفر الحماǽة من أخطار هذه الذبذǼات في الأسعار، حسن تسییر  :المستقبلǻة الأسواق -2

Ǽأسعار السوق المخزون، استمرار المǼادلات في Ȟل وقت ǽضمن للمتعاملین إمȞانǽة تصرȄف منتجاتهم 

 . المتعامل بها

                                                             
، 2010، منشورات الھیئة العامة السوریة للكتاب، وزارة الثقافة، دمشق،أھمیة النفط في الاقتصاد والتجارة الدولیةقصي عبد الكریم إبراھیم،  - 1

 .78:ص
 .  90:، صمرجع سابق، دراسة حالة الجزائر :تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطیةأثار سمیة موري،  - 2
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  :وهما الأسواق من نوعین الآجلة بین الأسواق ǽمȞن التمییز فيو  

 یوما، 15 من أطول Ǽآجال ولكن الفورȄة الأسواق مثل تعمل :الآجلة المادǻة النفطǻة الأسواق -2-1

 المشترȑ  تلزم الأسواق من النوع وهذا لاحقة، لأجال التسلǽم مع معین لسعر Ǽالتراضي وتتم العملǽات

إلا للنفȌ  تكون  ولا توفرها، تارȄخ بتحدید والǼائع برمیل،50000 عن تقل أن یجب التي الشحنة نوع بتحدید

  .البنزȄن وغیرها Ȟالبرنت، المنتجات النفطǽة من محدود ولعدد

 نیوȄورك، وȄتم في 1973 الأولى النفطǽة الأزمة Ǽعد مرة لأول ظهرت: النفطǻة البورصات -2-2

 من محددة لكمǽة الشراء أو Ǽالبǽع تعهد وهي ǼمثاǼة المالǽة، السندات طاǼع لها الآجلة Ǽالعقود فیها التعامل

Ȍوفر أو النفȄة الأسواق من النوع هذا المشتقات وǽة وسماسرة عنصر النفطǽسهلون  الشفافǽ بین الالتقاء 

  .للسوق  الحسن والتنظǽم التسییر تضمن التي مقاصة غرفة على وȞذلك والمشترȑ، الǼائع

 الأطراف الفاعلة في السوق النفطǻة: المطلب الثالث

 ǽو Ȍة ولها تأثیر في تحدید سعر النفǽظهر ذلك من خلالهناك عدة أطراف فاعلة في السوق النفط 

  :أهم هذه الأطراف فيو تدخلاتها في تفاعل قوȐ العرض والطلب على هذه السلعة في السوق النفطǽة 

  من ناحǻة الدول المنتجة للبترول : أولا

توجد عدة دول منتجة لهذه السلعة الهامة والتي تحالفت مع Ǽعضها الǼعض في شȞل منظمات وهیئات   

  .وذلك لظروف تحȞم السوق النفطǽة، فهي تأثر في السوق النفطǽة من خلال عرضها لهذه السلعة

    :*)OPEC( الأوǺك"منظمة الدول المنتجة للبترول  -1

أنشأت هذه المنظمة لوجود Ǽعض الشرȞات الاحتكارȄة والحظر الذȑ تفرضه على النفȌ، فȞانت الدعوة   

للتكتل للوقوف في وجه هذه الشرȞات الاحتكارȄة التي تسǽطر على أسعار البترول، وȃناءا على مǼادرة 

ن، العراق، الكوȄت، ضم ممثلي إیرا 1960من شهر دǽسمبر 14و 10فنزوǽلا عقد اجتماع في Ǽغداد بین 

 Ȍخي إنشاء منظمة البلدان المنتجة للنفȄلا، تقرر من هذا الاجتماع التارǽة، وفنزوǽة السعودǽȃالمملكة العر

، وهي تتعاون فǽما بینها لإدارة إمدادات النفȌ وأسعاره من اجل تعظǽم العائدات الدول الأعضاء، "الأوǼك"

الجزائر، الإكوادور، اندونǽسǽا، ( :دولة وهي 13لف حالǽا من وتعزȄز الاستقرار في السوق النفطǽة، وتتأ

). العراق، إیران، الغابون، الكوȄت، لیبǽا، نیجیرȄا، قطر،السعودǽة، الإمارات العرǽȃة المتحدة، فنزوǽلا

 Șن الدول المنتجة غیر الأعضاء من هذه المنظمة من تحقیȞرة الأسعار الثابتة، مȞفǼ كǼفتمسك الأو
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ǽة متفوقة على مواقع البلدان الأعضاء فیها أصǼحت الأوǼك تقوم بتعدیل الفائض أو العجز مواقع تنافس

   1.الذȑ تسبǼه البلدان الأخرȐ غیر الأعضاء وذلك للحفاȍ على استقرار الأسعار

   :*)OAPEC(" واǺكالأ " منظمة الأقطار العرǻȁة المصدرة للبترول -2

الكوȄت، السعودǽة، لیبǽا، الإمارات، : (الدول التالǽةتضم في عضوȄتها Ȟل من  1968أنشأت عام    

واǼك منظمة إقلǽمǽة سلعǽة متخصصة ذات وتعتبر الأ). الǼحرȄن، الجزائر، سورȄة، العراق، قطر ومصر

ت Ǽاتفاقǽة بین أقطار تنتج البترول وتصدره، وتهدف إلى التعاون فǽما بینها لتطوȄر أنشأطاǼع دولي، 

ǽȃة ǼشȞل عام، والحفاȍ على السوق البترولǽة Ǽشروȋ عادلة ومعقولة، ǼاعتǼار أن الصناعة البترولǽة العر 

إیرادات البترول تعد من أهم مصادر الدخل القومي للدول الأعضاء في المنظمة، وǽشȞل إنتاج دول 

من الاحتǽاطي العالمي  ℅56من مجموع الإنتاج العالمي، وتحتفȎ لدیها بنحو  ℅27واǼك نحو الأ

Ȍ2.للنف  

  :*)IPEC"(ابǻك"مجموعة الدول المستقلة المصدرة للبترول -3

أحست الدول المصدرة للنفȌ غیر الأعضاء  Ǽ1988عد الهبوȋ الذȑ عرفته أسعار النفȌ في أوائل سنة    

في الأوǼك بخطورة الوضع فǼادرت مصر إلى دعوة ǼȞار الخبراء في الدول المصدرة غیر الأعضاء في 

نغولا، مالیزȄا، الصین Ȟما أǼمشارȞة Ȟل من مصر، المȞسǽك،  08/03/1988 الأوǼك للاجتماع فعقد یوم

شارȞت Ȟولومبǽا وهȞذا أكدت المجموعة أنها لا تستطǽع الوقوف موقف المتفرج في السوق البترولǽة، وأن 

حماǽة مصالحها الفردǽة والمشترȞة یتطلب اخذ مواقف ایجابǽة مع الأوǼك مع محاولة ضم اكبر عدد من 

الدول "ل المصدرة غیر الأعضاء إلى هذا التنظǽم التلقائي غیر الرسمي والذȑ أطلȘ علǽه اسم الدو 

  3".المستقلة المصدرة للبترول

  

                                                             
التحدیات التي تواجھ مستقبل النفط في : ، الملتقى الدولي حولالتنمیة المستدامة والكفاءة الاستخدامیة للموارد المتاحةمصطفى بودرامة،  - 1

  4:، ص2008،جامعة فرحات عباس، الجزائرالجزائر، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر
، 2008، 3، مجلة القادسیة للعلوم الإنسانیة، جامعة القادسیة، العددالمنظمات النفطیة دوافع قیمھا و أھمیة دورھارضا عبد الجبار سلمان،  - 2 

  .111: ص
   OPEC:( Organization of Petroleum Exporting Countries( "الأوبك"منظمة الدول المنتجة للبترول  *
   OAPEC :(Organization of Arab Petroleum Exporting Countries( "الاوابك" منظمة الأقطار العربیة المصدرة للبترول *
   :)IPEC( "ابیك"مجموعة الدول المستقلة المصدرة للبترول *

Countries Indépendant Petrolum Exporting Organisation for Economic Co  
  .113: صنفس المرجع السابق،   -  3
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  من ناحǻة الدول المستهلكة للبترول: ثانǻا

هناك العدید من الدول الصناعǽة التي تستهلك النفȌ وتستخدمه في العدید من المشارȄع، Ǽالتالي فهي    

  .تدخل السوق النفطǽة طالبتا لهذه السلعة، فهي تؤثر في السعر

  : )*IEA(الوȜالة الوطنǻة للطاقة  -1

امها، Ȟما تمتلك هي منظمة دولǽة تعمل في مجال الǼحث والتطوȄر، وتسوȘȄ تقنǽة الطاقة واستخد 

المنظمة رصیدا استراتیجǽا من النفǽ ȌمȞنها بواسطته التدخل في السوق النفطǽة، تشȞلت المنظمة عام 

 1974نوفمبر 15دولة صناعǽة Ǽغرض التصرف الجماعي لمواجهة أزمة النفȌ، وفي  16من 1973

، وقد شملت *)OECD(لاقتصادǽة أعلنت الإدارة الدولǽة للطاقة Ȟمنظمة مستقلة لمنظمة التعاون والتنمǽة ا

ومقرها ǼارȄس، وارتفعت العضوǽة إلى ) OECD(دولة صناعǽة من أعضاء منظمة  18في عضوȄتها 

، Ȟندا، المملكة المتحدة، ألمانǽا، اǽطالǽا، الǽاǼان، استرالǽا، الأمرǽȞȄةالولاǽات المتحدة (دولة وهم  24

لوȞسمبورج، ایرلندا، سوǽسرا، اسǼانǽا، النمسا، ترǽȞا، الیونان، نیوزȄلندا، السوȄد، الدنمارك، بلجȞǽا، هولندا، 

  1 ).فرنسا، فلندا، المجر، البرتغال، النروȄج

 ) الشقǻقات السǺع( الشرȜات البترولǻة العالمǻة  -2

العالمǽة، وهي مملوȞة أساس لمصالح الولاǽات  لعة من الشرȞات على صناعات البترو سǽطرت مجمو     

من الإنتاج البترولي العالمي،  ℅80المتحدة الأمرǽȞȄة، برȄطانǽا، هولندا هذه الشرȞات Ȟانت تسǽطر على 

من ناقلات البترول  ℅50من صناعة التكرȄر العالمǽة، Ȟذلك تمتلك أكثر من  ℅Ȟ 70ما أنها تمتلك

اكبر هذه الشرȞات . رة خمسة من هذه الشرȞات تقوم برسم السǽاسات العامةتتواجد في الولاǽات المتحدة إدا

برȄتش " والبرȄطانǽة " شل"اكسون، تكساكو، موȃیل اوȄل، وتشفورن، Ǽالإضافة إلى الشرȞتین الهولندǽة (

وتؤثر الشرȞات البترولǽة على السوق البترولǽة من خلال التأثیر على السعر بتطوȄر أسالیب ") بترولیوم

  2.الإنتاج والǼحث والتنقیب

  
                                                             

 IEA : International Energy Agencyالوكالة الوطنیة للطاقة * 
   OECD:( operation and Development(منظمة التعاون والتنمیة الاقتصادیة  *
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات شھادة الماجستیر، )2003- 1973(خلال الفترة اثر تغیرات أسعار البترول على الاقتصاد العربي وھیبة مشدن،  - 1

  .29:،ص2005-2004معھد العلوم الاقتصادیة و علوم التسییر، نقود ومالیة، جامعة الجزائر، 
. 14:، ص1978 الكویت،، 52، عالم المعرفة، المجلس الوطني للثقافة والفنون والأدب، نسخة النفط والعلاقات الدولیةمحمد الرمیحي،  - 2
  8464.html-post-www.booksajadid.info/2014/06/blog:⁄⁄ http ،8/1/2017: تاریخ الاطلاع.   
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    مفاهǻم أساسǻة حول قǻمة العملة: المǺحث الثاني

    Ȑة قصوǽة بین الدول لما لها من أهمǽة العالمǽاس أساسي في التعاملات الاقتصادǽتعتبر العملات مق

التي  في عملǽات التǼادل التجارȑ، وقǽمة العملة تتحدد وترتǼ ȌǼسعر صرف العملة وهو احد أهم العوامل

 Ȑاس مدǽا لقǽقǽارا حقǽة للكثیر من الدول معǼالنسǼ لȞشǽ النسبي لقوة الاقتصاد، حیث Ȑتحدد المستو

  . نجاح هذه الدول في إدارة الاقتصاد الكلي

  ماهǻة قǻمة العملة: المطلب الأول

إلى ماهǽة سعر الصرف  إضافةلتحدید مفهوم واضح لقǽمة العملة یجب أولا معرف تعرȄف العملة،    

  .ومختلف السǽاسات المؤثرة في قǽمة العملة

  مفهوم العملة : أولا

تعدد  إلى إضافةللعملة عدة تعارȄف مختلفة لكن تجمع بینها جملة من الخصائص تمیز العملة،    

  .أشȞالها إلا أنها تقوم Ǽعدة وظائف أساسǽة

  تعرȂف العملة -1

 أداة وخدمات فهي سلع من الغیر لدȐ على ما الحصول من صاحبها تمȞن التي السلطة :"العملة هي  

 Ǽ. 1الالتزامات والوفاء القǽم لقǽاس معتمدة

 2."القوة الشرائǽة التي توزع على الأفراد أو هي آلة تسییر المجتمع:" العملة هي 

ات ومنه نستنتج أن العملة شيء مادȑ تحظى Ǽالقبول العامل تستخدم للحصول على مختلف الحاج

  .ووسیلة لتسدید الدیون 

  3:ما یلي خصائص تتمثل في العملة Ǽعدة تتمتع أن یجب: العملة خصائص -2

تعتبر النقود وسیلة تǼادل ذات قبول عام من طرف Ȟل الأعوان : العام أن تحظى Ǻالقبول 2-1 

في Ȟل الظروف داخل إقلǽم الدولة، وهذا نظرا للمنفعة التي یجنونها جراء ) دائنین ومدینین(الاقتصادǽة 
                                                             

  .6:، ص1999دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،  العملة و النقود،احمد ھیتي،  - 1
 .28: ، ص2009 -2008، جامعة بنھا كلیة التجارة، مصر، النقود والبنوكمیراندا زغلول رزق،   - 2
    .10: ص: حمد ھیتي، مرجع سابقأ - 3
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استعمالهم لها، Ȟونها تمثل قوة شرائǽة عامة وȞذا لما تتمیز Ǽه من سلطة على جمǽع السلع والخدمات 

 .المطلوǼة في السوق  المعروضة، أو

إن الوحدات النقدǽة قابلة للتجزئة دون أن تفقد قǽمتها، : للتخزȂن للتجزئة وقابلة تكون قابلة أن 2-2 

 .وهذه الخاصǽة تمیزها عن مختلف أنواع السلع التي Ȟانت تستخدم Ȟأداة مǼادلة

اتجه، وأن تكون نادرة وهذا أǽ ȑمȞن أن ǽأخذها الفرد معه أینما : انسبǻ نادرةو الحمل  سهلة 2-3 

  .Ȟǽسبها قǽمة اكبر فتتحول إلى أȑ سلعة أو خدمة في أȑ وقت Ǽسهولة ودون خسارة قǽمتها

من خصائص النقود أن وحداتها متجانسة في Ȟل دولة، حیث وحدة  :متماثلة وحداتها تكون  أن 2-4 

 .النقد من فئة معینة تكون نفسها خلال Ȟامل التراب الوطني

حتى تؤدȑ النقود وظǽفتها Ȟمقǽاس للقǽمة، یجب أن تتوفر على  :قǻمتها في نسبي بثǺات تتمتع 2-5 

خاصǽة الثǼات في القǽمة، Ǽحیث ǽمȞن استخدامها Ȟمقǽاس لتقیǽم مختلف السلع والخدمات داخل 

ǽعترȄها الاقتصاد، ذلك أن من أهم خواص المقایǽس أǽا Ȟانت أنواعها هي الثǼات، فالنقود على الرغم مما 

  .من تغیرات في قǽمتها فهي تعتبر ثابتة نسبǽا

  أشȜال العملة : ثانǻا

  1:یلي فǽما نلخصها توجد عدة أشȞال للعملة  

تسمى Ȟذلك Ǽالنقود الجزئǽة، ما ǽطلȘ علیها Ȟذلك اسم العملة الیدوǽة وذلك لسرعة : العملات المعدنǻة - 1

انتقالها من ید إلى أخرȐ لتحقیȘ الآلاف من المعاملات الیومǽة، وعادة ما تكون هذه النقود ذات قǽمة 

  . صغیرة تستعمل لتجزئة النقود الورقǽة التي لها قǽمة أكبر

مراحل التطور الاقتصادȑ  تعتبر النقود الورقǽة الشȞل الحدیث للنقود الذȑ تتطلǼه :العملات الورقǻة - 2

مثل المعدن (قǽمة ذاتǽة  ذات لǽست أنهاالسلعǽة في  عن النقود والاجتماعي، وتختلف النقود الورقǽة

  .بل إن قǽمتها تتحدد حسب قوة الإبراء التي ǽحددها لها قانون الدولة التي تصدرها) النفǽس

تطورت طرق دفع القǽم للسلع والخدمات وتسدید الدیون، وذلك Ǽاستعمال الشȞǽات : لعملات المصرفǻةا - 3

Ȟأداة بدیلة للنقود القانونǽة، فعندما ǽقوم البنك Ǽقبول الودائع فان النقود القانونǽة تتحول إلى نقود ودائع 

 .وȃنفس القǽمة

  

                                                             
 . 25: ، ص1980، دار النھضة العربیة، عمان، النقود و البنوك والعلاقات الدولیةمحمد عبد العزیر عجمیة،   - 1
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 وظائف العملة : ثالثا

    1:أنها تؤدȑ عدة وظائف أساسǽة تتمثل فيرغم تعدد أشȞال العملة إلا  

1- Ȋǻادلة في وسǺسي لإنشاء النقود هو : المǽفة للنقود، حیث الهدف الرئǽفة أقدم وظǽتعتبر هذه الوظ

 . القǽام Ǽعملǽة التǼادل، أȑ استخدامها ȞوسȌǽ لتǼادل السلع والخدمات المختلفة

لنسبǽة لجمǽع السلع والخدمات، حیث تم  إن وجود النقود حل مشȞلة تعدد الأسعار: للقǻمة مقǻاس  - 2

 .  الخدمات المختلفةالسلع و  اعتǼار النقود وحدة الحساب، والتي من خلالها نستطǽع المقارنة بین أسعار

 Ǽاستطاعة إذ، )خزن القوة الشرائǽة( الثالثة للنقود في الاحتفاǼ ȍالقǽمة  تتمثل الوظǽفة: للقǻمة مخزن  - 3

 .الاحتفاǼ ȍالنقود على شȞل ادخار لاستعمالها في وقت لاحȘو  الإنفاقالفرد الامتناع عن 

نظرا لتطور المؤسسات المنتجة وارتفاع حجم الإنتاج، اضطرت هذه : الآجلة للمدفوعات سیلةو - 4

المؤسسات إلى إبرام عقد بǽع اجل مع الزȃائن حتى لا تتكدس منتجاتها، حیث یتم الاتفاق على الصفقة 

   ).الدفع الأجل( لاحȘ، ولقد استطاعت النقود أن تقوم بهذا الدور  الآن والتسدید Ȟǽون في وقت

  مفهوم سعر صرف العملة : المطلب الثاني

  :هناك عدة تعارȄف لسعر الصرف ومجموعة من العوامل التي تؤثر فǽه سنعرضها Ȟما یلي 

    تعرȂف الصرف: أولا

هو عǼارة عن عملǽة تظهر عندما یتم تǼادل مختلف العملات فǽما بینها فȞل دولة لها " :الصرف   

عملتها الخاصة تستعمل في عملǽات الدفع الداخلǽة، وتظهر الضرورة إلى استعمال العملات الخارجǽة 

 عندما تقوم علاقات تجارȄة أو مالǽة بین شرȞات تعمل داخل الوطن مع شرȞات تعمل خارجه، وتحتاج

الشرȞات المستوردة إلى عملة البلد المصدر لتسدید السلع المستوردة، وتضطر بذلك إلى الذهاب إلى سوق 

الصرف لشراء عملة البلد المصدر Ȟي تتم هذه العملǽة، وتتم عملǽات الصرف فǽما ǽسمى Ǽسوق الصرف 

  2."أȑ المȞان الذȑ یتم فǽه تǼادل العملات المختلفة

  

  

                                                             
  .33: ، صقمرجع سابمیراندا زغلول رزق،  - 1
 .97:، ص2005، دیوان المطبوعات الجامعیة، الطبعة الخامسة، الجزائر، تقنیات البنوكالطاھر لطرش،  - 2
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  فتعرȂف سعر الصر : ثانǻا

  .1 ".أخرȐ  دولة عملة شȞل في مقومة ما دولة عملة ثمن: "هو الصرف سعر   

قǽمة الوحدة الواحدة من عملة معینة مقارنة Ǽقǽمة الوحدة الواحدة من العملات : "سعر الصرف هو   

 2."الأخرȐ معبرا عنها Ǽالقوة الشرائǽة لكل عملة

أȑ . العملة المحلǽة ǼالنسǼة إلى العملة الأجنبǽةالسعر الذȑ تقǽم Ǽه :" ǽعرف سعر الصرف أǽضا Ǽأنه  

العملة تین فإحدȐ العملتین تعتبر سلعة و سعر عملة دولة ما Ǽعملة دولة أخرȐ أو هو نسǼة مǼادلة عمل

   3".الأخرȐ تعتبر ǼمثاǼة ثمن لها

لعملة وعلǽه ǽمȞن القول أن سعر الصرف هو السعر أو الثمن الذǽ ȑعبر عن قǽمة الوحدة الواحدة ل  

 .المحلǽة مقابل العملة الأجنبǽة

 التي الأجنبǽة العملة من الوحدات عدد عن تعبر التي الǻقین تسعیرةوهناك طرȄقتان لتسعیر العملات،   

 الوحدات عدد عن تعبر الǻقین عدم تسعیرةالمحلǽة، و العملة من واحدة وحدة على للحصول یجب دفعها

    4 .الأجنبǽة العملة من وحدة واحدة على للحصول دفعها الواجب المحلǽة العملة من

  العوامل المؤثرة في أسعار الصرف: ثالثا

    5:هناك مجموعة عوامل رئǽسǽة تؤثر في سعر الصرف ومن أهم هذه العوامل ما یلي 

ǼالنسǼة إلى مستوȐ السعر (إن ارتفاع مستوȐ الأسعار في دولة ما  :مستوǻات الأسعار النسبǻة -1

   .تسبب في انخفاض قǽمة عملتها والعȞس) الأجنبي

إن الحواجز على التجارة الحرة التي منها التعرȄفات الجمرǽȞة  :لتعرȂفات الجمرǻȜة والحصصا -2

ǽمȞن أن ) ǽمȞن استیرادها القیود على Ȟمǽة السلع التي(والحصص ) الضرائب على السلع المستوردة (

  .تؤثر في سعر الصرف

                                                             
 .12: ، ص2009، دار المنھل اللبناني، بیروت، نظام النقد العالمي وأسعار الصرفبسام الحجار،  - 1
 .129:، ص2010ة، منشورات الحلبي الحقوقیة، لبنان، الاقتصادیة لدوليأسس العلاقات مجدي محمود شھاب و سوزي عدلي ناشد،  - 2
 .91:، ص2012، دار الأیام للنشر و التوزیع، عمان، الأردن، التمویل الدوليرائد عبد الخالق عبد الله العبیدي وآخرون،  - 3
-1985دراسة مقارنة : ر وتأثیره على میزان المدفوعاتسعر صرف الدینار الجزائري بین نظام التثبیت و نظام التعویم المداخلیفة عزي،  - 4

 .44:، ص2011/2012، مذكرة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة غیر منشورة، جامعة المسیلة، 2008
 ،2014-2008التنبؤ باحتمالات تغیر سعر صرف الدینار العراقي مقابل الدولار الأمریكي باستعمال سلاسل ماركوف ماھر محسن سلمان،  - 5

: تاریخ الاطلاع ،www. cbi.iq/dacuments/Maher%20mahssen.pdf.⁄⁄:  https  . 5:المدیریة العامة للإحصاء والأبحاث، العراق، ص
15/1/2017. 
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فالزȄادة في الطلب على صادرات دولة ما یتسبب في  :تفضیل السلع الأجنبǻة على السلع المحلǻة -3

  .ارتفاع عملتها في الفترة الطوȄلة، والعȞس صحǽح

الأعمال في إذا أصǼحت دولة أكثر إنتاجǽة من غیرها من الدول الأخرȐ فإن منظمات : الإنتاجǻة -4

هذه الدول ǽمȞن أن تخفض أسعار السلع المحلǽة، ǼالنسǼة لأسعار السلع الأجنبǽة وتظل تحقȘ أرȃاحا، 

والنتیجة هي زȄادة الطلب على السلع المحلǽة وǽمیل سعر العملة المحلǽة إلى الارتفاع، أȑ إذ أدȐ أحد 

إلى السلع الأجنبǽة، فإن العملة المحلǽة العوامل الساǼقة إلى زȄادة الطلب على السلع المحلǽة ǼالنسǼة 

 .ستزداد قǽمتها

 أنواع أنظمة الصرف: المطلب الثالث

هذا ما  ( المتاحة الاقتصادǽة العوامل حسب أخرȐ  إلى دولة الصرف من سعر تحدید طرȄقة تختلف قد  

  :، لذا یوجد عدة أنظمة للصرف أهمها))02(الملحȖ رقم  یبینه

  الثابت الصرف نظام: أولا

 وذلك الصرف سعر مستوȐ  تحدید في النقدǽة السلطات تدخل فǽه یتم الذȑ النظام:" أنه على ǽعرف   

 ǼالنسǼة عملتها سعر بتثبیت القǽام للسلطات ǽمȞن إذ ،1"الأجنبǽة العملات دخول وخروج مراقǼة طرȘȄ عن

 بتثبیت تقوم أو العملة، هذه دولة مع تتم التجارȄة معظم معاملاتها Ȟانت إذا وهذا أخرȐ  أجنبǽة عملة إلى

 مجموعة مع معاملاتها التجارȄة عندما تكون  وهذا الأجنبǽة، العملات من سلة إلى ǼالنسǼة عملتها سعر

       2:الدول، وǽأخذ نظام الصرف الثابت عدة  صور منها من

الأجنبǽة  Ǽالعملة الاحتǽاطات من 100% على النقدǽة السلطة فیها تستحوذ: العملة إدارة مجالس -1

  .المدفوعات میزان حالة مع تلقائǽا الأموال عرض فیها وȄتغیر النقدǽة، القاعدة مقابل

 التي العملة واتحادات (قانونǽة مثل الدولار  إبراء Ȟعملة أخرȐ  أجنبǽة اتخاذ عملة عام ǼشȞل :الدولرة -2

 ).بنفس العملة الأعضاء الدول فیها تأخذ

وتتمثل مزاǽا هذا النظام في أن الاستمرارȄة في إتǼاع سعر صرف ثابت ǽساعد الفعالǽات الاقتصادǽة    

على التخطȌǽ والتسعیر وǼالتالي ǽساعد على تطوȄر الاستثمارات والتجارة الدولǽة، Ȟما ǽضع قیودا أو 

                                                             
  .17: ، المعھد العربي للتخطیط، الكویت، صسیاسات سعر الصرفمصطفى بابكر،  - 1
. 4.pdf-C23-api.org/images/training/programs/1/2007/24/-www.arab15/1/2017: ، تاریخ الاطلاع. 
، مذكرة 2009 -1970دراسة قیاسیة لحالة الجزائر : اثر تخفیض القیمة الخارجیة للعملة الوطنیة على میزان المدفوعاتبالقاسم منھوم،  - 2

  .17:، ص2012/2013ماجستیر غیر منشورة في العلوم الاقتصادیة، جامعة وھران، 
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إلى  إضافةمع الدولة،  محددات على السǽاسة النقدǽة الداخلǽة لردع السǽاسات التي تكون غیر منسجمة

 من الاقتصادǽة للسلطة ǼالنسǼة طرȄقة أحسن الدولǽة وǽعتبر Ǽالعملات المضارȃة من المخاطر أنه ǽقلل

. ومستقرة صارمة داخلǽة سǽاسة اقتصادǽة وصǽاغة الاقتصادǽة المؤشرات وضعǽة في الجید التحȞم أجل

ǽاسة النقدǽة وعلى البنك المرȞزȑ أن Ȟǽون Ȟما لا یخلو من العیوب أǽضا وتتمثل في عدم فعالǽة الس

ذا لم  ٕ جاهز Ǽاستمرار للتدخل في سوق الصرف وهذا یتطلب حجم Ȟافي من احتǽاطات العملة الأجنبǽة، وا

   ǽ. 1حظى سعر الصرف الثابت Ǽالمصداقǽة الكاملة فانه ǽمȞن أن Ȟǽون عرضة للمضارȃة

  )المعوم( الحر الصرف نظام: ثانǻا

الصرف في ظل هذا النظام وفقا لقوȐ السوق، Ǽحیث یتوقف التغیر في سعر الصرف على یتحدد سعر    

التغیرات في العرض والطلب على العملة المحلǽة مقابل العملة الأجنبǽة، وȄتحقȘ التوازن بتساوȑ الكمǽات 

عȞس المعروضة من العملات الأجنبǽة مع الكمǽات المطلوǼة منها، وأȑ تغییر في سعر الصرف سوف ین

وهناك أنواع من التعوǽم  2.مǼاشرة على قǽم الصادرات والواردات من سلع وخدمات وأوراق مالǽة واستثمارات

   3:الحر تتمثل في

1- Ȋم، حیث تكون دول  :نظام الصرف المختلǽحیث یجمع هذا النظام بین خاصیتي التثبیت والتعو

  . المجموعة مثبتة ǼالنسǼة لǼعضها العض وعائمة أمام عملات أخرȐ لدول خارج المجموعة

ǽقصد Ǽه تدخل السلطات النقدǽة معتمدة على الحفاȍ على سعر صرف للعملة  :التعوǻم غیر النظیف -2

  .ى النظام النقدȑ الدوليغیر واقعي وهذا ما ǽشȞل ضرر عل

وهو عندما لا یرتȌǼ سعر صرف العملة الوطنǽة في ارتفاعه وانخفاضه Ǽأسعار  :التعوǻم المستقل -3

 Ȑعملة أو عملات أخر ȑصرف أ.  

تسعى السلطات النقدǽة للتأثیر على سعر الصرف دون مسار أو هدف محدد سلفا  :التعوǻم الموجه -4

تخدمة في توجǽه سعر الصرف میزان المدفوعات، مستوȐ لهذا التأثیر ومن بین المؤشرات المس

  .الاحتǽاطات الدولǽة، تطورات السوق الموازȄة

 مع التعامل في والمالǽة النقدǽة السلطة مرونة وتتمثل مزاǽا نظام الصرف الحر في أنه ǽعطي    

 والخارجǽة، وǽمȞن الداخلǽة الصدمات مع السرȄع التكیف على القدرةالعالمǽة، وله  الاقتصادǽة المعطǽات

                                                             
 .04: ، ص2007، مؤسسة الوراق للنشر والتوزیع، الأردن، المالیة الدولیةمحمد صالح القریشي،   -1
 .23:، ص2013، دار الیازوري العلمیة، عمان، الأردن، "دولار - المنافسة أورو" النظام النقدي الدوليفاطمة الزھراء خبازي،  - 2
 .18:، صمرجع سابق بالقاسم منھوم، - 3
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معالجة  الأجنبǽة، Ȟما انه ǽساهم في العملات من Ȟبیرة تقلیل الاحتفاǼ ȍاحتǽاطات من المرȞزȄة البنوك

المدفوعات  میزان إلى فالتوازن ǽعود في ذلك، التدخل إلى الحاجة دون اختلال توازن میزان المدفوعات 

أما عیوب هذا النظام فتتمثل في Ȟونه نظام لا  .السوق  آلǽة طرȘȄ عن الصرف سعر في التحرك بواسطة

 یزȄد منȞبیر، Ȟما أنه  ǼشȞل قǽمتها انخفاض أو ارتفاع لاحتمال الأجنبǽة العملة في الثقةǽعطي 

التقلǼات الكثیرة في إلى أن  إضافةالصرف،  أسعار وانخفاض ارتفاع المضارȃین توقع عند وهذا المضارȃة

   1.املات التجارة الدولǽةأسعار الصرف تأثر على مع

 مناهج ونظرȂات سعر الصرف والسǻاسات المحددة لقǻمته : المǺحث الثالث

لسعر الصرف عدة مناهج ونظرȄات وتحاول تفسیر الاختلافات المتǼاینة فǽه بین الدول وسǽاسات تعمل    

  . على تحدید قǽمته

  المناهج المحددة لأنظمة الصرف: المطلب الأول

  :مناهج یتعمدها الاقتصادیون لتحدید معدل الصرف أهمهاهناك عدة   

   2:المرونات منهج: أولا 

القǽام  خلال من للدولة التجارȑ  المیزان في الخلل إزالة أو تعدیل ǽȞفǽة دراسة المرونات Ǽمنهج ǽقصد   

 أو الأجنبي الصرف عرض على التأثیر وǼالتالي المحلǽة للعملة الخارجǽة القǽمة أو رفع تخفǽض Ǽعملǽة

الثلاثینات  فترة خلال الأسلوب هذا للدولة ظهر التجارȑ  المیزان وضع على التأثیر ثم ومن الطلب علǽه

 " روǽȃسون " تحلیل على تحلیله في  Marshal Lerne " مارشال لیرنر"منهج  من القرن العشرȄن، وȄرتكز

Robison، ل مرونة على إلى المرونات المنهج هذا ونسبȞ ة رات والوارداتالصاد منǼالنسǼ لسعر 

   :و ǽقوم منهج المرونات على مجموعة من الفرضǽات .الوطنǽة العملة الصرف

   ؛B=0هي  "لیرنر مارشال" شرȋ  نقطة انطلاق -

 وجود مرونة لا نهائǽة ǼالنسǼة لصادرات الدول الداخلǽة في التǼادل؛ -

 المداخیل؛وجود حالة التوظف الكامل لعناصر الإنتاج وǼالتالي ثǼات  -

                                                             
- 1993دارسة قیاسیة اقتصادیة لحالة الجزائر : محددات سعر صرف الدینار الجزائري في تحقیق الاستقرار الاقتصاديسعیدة شطباني،  - 1

 .10:، ص2011/2012رة، تخصص تقنیات كمیة للتسییر، جامعة المسیلة، ، مذكرة ماجستیر غیر منشو2010
، جامعة الشلف، الجزائر، 4، مجلة اقتصادیات شمال إفریقیا، العدد الدینار الجزائري بین نظریة أسلوب المرونات وإعادة التقویممحمد راتول،  -  2

 15/2/2017:تاریخ الاطلاع،  N/Arhicle-Renaf-chlef.dz/RENAF/Articles-www.univ-10 ..235:ص
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عدم استخدام Ǽقǽة الدول الداخلة في نظام التǼادل لأǽة إجراءات أخرȐ تؤدȑ إلى إǼطال مفعول  -

 سǽاسة تغیر أسعار الصرف؛

 .الأجنبي الصرف سوق  استقرار -

ظهار ،"لیرنر -مارشال "صǽاغة على المرونات نظرȄة تعتمد ٕ  الصادرات والواردات من Ȟل مرونة وا

 متوازن  تجارȑ  میزان على النظرȄة اشتقاق في وتعتمد .التجارȑ  المیزان وجǽهت في الصرف ǼالنسǼة لسعر

 :حیث

:X مةǽالعملة الصادرات قǼ ةǽالوطن.  

:M مةǽالعملة الواردات قǼ ةǽالوطن. 

:P الصرف سعر.  

:B المیزان  ȑالعملة الوارداتو  الصادرات( التجارǼ ǽةالوطن(.  

e: ة الصادرات على الطلب مرونةǼالنسǼ ما وتعرف الصرف، لسعرȞ یلي:  

:                                                             حیث
PlP

leX 


  

 l :الصادرات في التغیر  . 

  PlP:الصرف سعر في التغیر.   

Xe :مة وتعنيǽانت واحدة، بوحدة الصرف سعر یتغیر عندما الصادرات في تحصل التي التغیر قȞ لماȞو 

 .الصرف لسعر ǼالنسǼة المرونة من عالǽة درجة ذات الصادرات أن على ذلك دل Ȟلما Ȟبیرة القǽمة هذه

  1:الاستǻعاب منهج: ثانǻا 

 میزان المدفوعات توازن  على العملة قǽمة تخفǽض آثار دراسة عند أساسا الاستǽعاب منهج تطبیȘ یتم   

 أن رصید على الاستǽعاب منهج یرتكز حیث القومیین، والإنفاق الدخل من Ȟل على تأثیره خلال من

                                                             
یر منشورة، تخصص دكتوراه غ أطروحة  ،دراسة حالة الجزائر: اثر تقلبات سعر الصرف على المیزان التجاري وسبل علاجھاسلمى دوحة،  - 1

 .149:، ص2014/2015تجارة دولیة، جامعة محمد خیضر بسكرة، 
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استǽعابها  تم التي السلع مقدار منه مطروحا طني الو الدخل مقدار إلا هو ما للدولة التجارȑ  المیزان

  .محلǽا

 الإنفاق ( Gالعناصر مجموع Ǽأنه الاستǽعاب" ألكسندر " la professeure Aleksander عرف   

  )الاستثمارI  ȑو  لطلب الاستهلاكي،ا Cو الحȞومي،

  الواردات – الصادرات + الاستǽعاب = القومي الدخل :أن حیث

   :في المتمثلة الفروض من مجموعة على الاستǽعاب منهج ǽعتمد

 الكامل؛ غیر التوظیف حالة سǽادة  -

 النقدǽة؛ والأجور السلع أسعار ثǼات  -

  الإنتاجǽة؛ العملǽة نفقات ثǼات  -

 .الدولة لدȐ الصرف احتǽاطات توفر  -

 Y=C+I+G+(X-M) :    القومي الدخل على الكینزȄة ǼالمطاǼقة الاستǽعاب منهج ǽعتمد

  :حیث

:Y القومي الدخل.  

:C الاستهلاك .  

:I الاستثمار .  

:G ومي الإنفاقȞالح   . 

:X الصادرات. 

:M الواردات.  

  1 :المنهج النقدȏ:ثالثا

   :یختلف المنهج النقدȑ حسب نوع نظام الصرف المتǼع و ǽظهر ذلك في ما یلي 
                                                             

، مجلة الباحث، دراسة قیاسیة لانحراف سعر الصرف الحقیقي عن مستواه التوازني في الجزائرعبد الرزاق بن الزاوي وإیمان نعمون،  -- 1
 .87: ، ص2012، بسكرة، الجزائر، 10العدد
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  :المرنة للأسعار النقدȏ المنهج -1

الشرائǽة، وǽقوم هذا المنهج على الأعمال  القوة تعادل لنظرȄة امتدادا المرن  للسعر النقدȑ المنهج ǽعتبر   

). Frenkel 1976(،)Kouri 1976( ،)ussa1976M(، )Hohson 1973(المقدمة من طرف 

وȄهدف هذا النموذج إلى تفسیر ǽȞفǽة تأثیر التغیر في عرض وطلب النقود على معدلات الصرف، سواء 

 الصرف أسعار أن هي منها ینطلȘ التي الأساسǽة الفȞرة أن ȞماȞان هذا التأثیر مǼاشر أو غیر مǼاشر، 

 وǼالخصوص النقود على الطلب ولمحددات ،)والأجنبǽة المحلǽة (لنقدǽةا للاحتǽاطات الجارȄة للقǽمة تاǼعة

 ). والأجنبǽة المحلǽة (الفائدة ومعدل الدخل

  :الأسعار جمود ظل في النقدȏ النموذج -2

 تطبیȘ أمام عائقا المرنة للأسعار النموذج النقدȑ في الشرائǽة القوة تعادل قاعدة سرȄان افتراض ǽعد    

  " دورن بوش "اقترح العائȘ هذا على وللتغلب .والمتوسطة الطوȄلة الآجال في النموذج هذا

Dornbusch  ا نموذجا1976 فيǽه نقدǼشǽ النموذج ما حد إلى ȑعد أنه إلا المرنة، للأسعار النقدǼستǽ 

ن القصیر الأجل في الشرائǽة القوة قاعدة تعادل سرȄان افتراض ٕ  الأجل في وتسرȑ  صحǽحة Ȟانت وا

 نموذج خلال من الصرف معدل تحدید في الدولǽة المال أسواق في التوقعات دور تناول  وقد .الطوȄل

 التي الطرȄقة على التعرف بهدف المالǽة الأوراق وسوق  النقد، وسوق  سوق السلع، اعتǼاره في ǽأخذ Ȟلي

 توازن  من انتقالها وǽȞفǽة ،)الطوȄل القصیر،المتوسȌ، الأجل (في الزمن عبر الثلاثة الأسواق تتوازن بها

  .النقدȑ العرض زȄادة نتیجة الأجل طوȄل جدید توازن  إلى

 النظرȂات المفسرة لأسعار الصرف: المطلب الثاني

حاولت الكثیر من النظرȄات تفسیر اختلاف أنظمة الصرف وأسعار الصرف ومن ابرز هذه النظرȄات   

  : ما یلي

  نظرȂة تعادل القوة الشرائǻة: أولا

 الشرائǽة Ǽقوتها المحلǽة مقارنة السوق  في العملة لهذه الشرائǽة للقوة وفقا یتحدد عملة أǽة سعر أن وتعني   

 لا تؤثر بینما المحلǽة الشرائǽة القوة تغیر إلى ترجع الصرف سعر تغیرات أن النظرȄة الخارجǽة، وتفترض
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 المحلǽة القوة الشرائǽة تغیر في هي السببǽة العلاقة أن أȑ المحلǽة، الشرائǽة القوة في الصرف سعر تغیرات

  1.الصرف سعر في تغیر من علیها یترتب وما

  :صǻغ نظرȂة تعادل القوة الشرائǻة -1

  :وتعتمد هذه النظرȄة على صǽغتین هما

  2:الصǻغة المطلقة -1-1

عملة مقوما بوحدات من عملة أخرȐ یتوقف على القوة الشرائǽة أȑ  صرف سعر أن هذه الصǽغة تفید   

وȞǽون سعر صرف أȑ عملتین ǽساوȑ النسǼة بین مؤشرȑ الأسعار في بلدȑ . للعملتین Ȟل في بلدها

  :التالǽة الǼسǽطة Ǽالعلاقة عنها وǽعبر العملتین،

  

  :لصحتها شروȋ عدة تستلزم الشرائǽة القوة لتعادل المطلقة الصǽغة

 .التحوȄل تكالیف بدون  للتǼادل قابلة السلع Ȟل  -

 .الجمرǽȞة التعرȄفات عراقیل  مثل وجود عدم  -

 . متجانسة تكون  والأجنبǽة المحلǽة السلع Ȟل  -

  3:الصǻغة النسبǻة -1-2

سعر الصرف Ǽموجب هذه النظرȄة هو السعر النسبي بین عملتین، وهو السعر الذȑ یجب أن ǽعȞس     

 في النظرȄة هذه من ونستخلص. العملتین في أسواق السلع الشرائǽة النسبǽة لهاتینفي حالة التوازن القوة 

 الأسعار مستوȐ  في ارتفاع أن ǽصاحǼه دون  الداخلǽة الأسعار مستوȐ  في ارتفاع أن أȑ النسبǽة صورتها

 Ǽةنس بنفس للعملة الخارجǽة تدهور القǽمة وǼالتالي الصرف، سعر تدهور إلى Ǽالضرورة سیؤدȑ العالمي

  .الأسعار ارتفاع

  

  

  
                                                             

، مذكرة ماجستیر غیر منشورة في العلوم )2004-1990(سعر الصرف في الجزائر دراسة قیاسیة في الفترةسیاسات بوعلام مولاي،  - 1
 .21:، ص2005الاقتصادیة، تخصص اقتصاد كمي، جامعة الجزائر،  جوان 

 .129: ، ص1997، دار غریب للطباعة والنشر، القاھرة، مصر، النقود الدولیة وعملیات الصرف الأجنبيمدحت صادق،  - 2
 .79: ، ص2000، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، مدخل للتحلیل النقديمحمود حمیدات،  - 3

  مستوى الأسعار الأجنبیة / مستوى الأسعار المحلیة = سعر الصرف 

 الرقم القیاسي للسعر بالبلد الأجنبي/ الرقم القیاسي للسعر بالبلد المحلي = الصرف سعر
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   1:نظرȂة تعادل معدلات الفائدة: ثانǻا

 لعملة ǼالنسǼة دولة عملة وخروج دخول أن خلال من Ȟینز Ǽصǽاغتها قام الفائدة سعر تعادل نظرȄة   

 النظرȄة هذه وحسب. للبلدین النقدȑ السوق  في الفائدة أسعار في الاختلاف خلال من أخرȐ یتحدد دولة

 في تحقǽقها تلك الممȞن عن الخارج في مرتفعة مردودǽة معدلات على الحصول للمستثمرȄن ǽمȞن لا

 المحلي، في السوق  السائد ذلك من أكبر الفائدة معدل أین دول في للأموال توظǽفهم عند المحلي، السوق 

  : التالي النحو على العملǽات تتم أن وǽمȞن

في أسواقهم المحلǽة لمدة سنة مثلا، وǽحصلون في نهاǽة  ǽ MمȞن للمستثمرȄن توظیف أموالهم    

، یجب أن Ȟǽون هذا المبلغ مساوǽا، حسب هذه )معدل الفائدة iD(حیث  M) iD+1(التوظیف على 

) نقدا(إلى عملات صعǼة أجنبǽة Ǽسعر صرف الآني النظرȄة للمبلغ المحصل علǽه عند تحوȄل الأموال 

عادة بǽعها لأجل ǼشȞل ǽمȞن من الحصول مجددا على مبلغ  ٕ وتوظǽفها في الأسواق الأجنبǽة Ǽمعدل فائدة وا

  :  نعبر عن ذلك رȄاضǽا أنǼالعملة المحلǽة، وǽمȞننا 

)1 ........(CT  )*iE  +1 (CC ⁄M ) =iD  +1 (M  

  : حیث أن

CC : الآني نقداسعر الصرف.  

CT :سعر الصرف الأجل.  

iE :معدل الفائدة الخارجي الاسمي.  

iD :معدل الفائدة الداخلي الاسمي.  

    iD  +1 = (CT⁄CC) ⁄ (iE  +1) .......... ( 2( :   تؤدȑ إلى أن) 1(والمعادلة 

  : من طرفي المعادلة أعلاه نحصل على) Ǽ)1طرح و 

)3 ) .........(iE  +1) ⁄ (iE   +iD  =  (⁄ CC CC –CT  

  

                                                             
،  مذكرة 2003 -1974دراسة اثر المتغیرات النقدیة على سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي خلال الفترة مراد عبد القادر،  - 1

 .11:، ص2011صادیة، جامعة قاصدي مرباح، ورقلة، ماجستیر غیر منشورة في العلوم الاقت
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  1:الأرصدة نظرȂة: ثالثا

ن میزا أرصدة على ǽطرأ ما أساس على تتحدد للعملة الخارجǽة القǽمة اعتǼار على النظرȄة هذه تقوم   

 زȄادة ǽعني ذلك فإن) موجب رصید( افائض ما لدولة المدفوعات میزان حقȘ فإذا تغیر، من المدفوعات

ن میزا في عجز حدوث وعند .الخارجǽة قǽمتها ارتفاع إلى ǽقود ما وهو الوطنǽة، العملة علىب الطل

ا قǽمته انخفاض إلى ǽقود Ǽما الوطنǽة العملة من العرض زȄادة على یدل والذȑ )سالب رصید( المدفوعات

  . تداولها وسرعة النقود قǽمة تغیر عنلا فض الخارجǽة،

  السǻاسات المحددة لقǻمة العملة: المطلب الثالث

هناك عدة سǽاسات تتǼعها الدولة للتدخل في تحدید قǽمة عملتها مقابل العملات الأخرȐ وذلك Ǽما یخدم   

  :مصلحة اقتصادها ومن بین هذه السǽاسات نجد

  السǻاسة النقدǻة: أولا

  .تتدخل الدولة في السوق النقدǽة من خلال السǽاسة النقدǽة وȄختلف دورها من نظام صرف لأخر   

سوق مالǽة تعرف یتم فیها المتاجرة Ǽالأدوات المالǽة ذات الاستحقاق القصیر "هي: النقدǻةالسوق  -1

والأطراف المشارȞین فیها هم على وجه . الأجل، یتم فیها تǼادل السندات القصیرة الأجل مقابل السیولة

ض تقتر ض أو قر ت التحدید الحȞومات المرȞزȄة ووȞالاتها، المؤسسات المالǽة والمقاولات التي ǽمȞنها أن

  2".السیولة على مدد زمنǽة جد قصیرة

مجموعة من القواعد والإجراءات التي تقوم بها السلطة النقدǽة للتأثیر " :تعرف Ǽأنها السǻاسة النقدǻة -2

 ."في عرض النقود Ǽما یتلاءم مع النشاȋ الاقتصادȑ لتحقیȘ أهداف معینة خلال فترة معینة

بینها سǽاسة فتحقیȘ أهداف السǽاسة النقدǽة یتطلب الاعتماد على مجموعة من الوسائل والأدوات من      

سǽاسة السوق المفتوحة، سǽاسة معدل الاحتǽاطي النقدȑ القانوني، أما الأدوات إعادة معدل الخصم، و 

   3".النوعǽة فتتمثل في السوق التموȄلǽة، تنظǽم القروض الاستهلاكǽة، وتخصǽص التموȄل

 

                                                             
 .62:، صمرجع سابقخلیفة عزي،  - 1
 .60: ص ،2010، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، الأسواق المالیة إطار في التنظیم و تقییم الأدواتفؤاد ارشد التمیمي،  - 2
 .99.، ص2003، مجموعة النیل العربیة ، مصر، مدینة النصر، على مستوى الاقتصاد الكلي :دیةالسیاسات الاقتصاعبد الحمید عبد المطلب،  - 3
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  1":وترمي السǽاسة النقدǽة إلى تحقیȘ عدة أهداف تمس جوانب مختلفة، ونجد من أهم هذه الأهداف

  تشجǽع النمو الاقتصاد، ومحاولة تحقیȘ معدل الأمثل النمو مصاحب للعمالة؛  -

-  ȑالاستقرار النقد Șا و  تحقیǽا؛داخلǽخارج 

 ضمان قابلǽة الصرف والمحافظة على قǽمة العملة؛  -

 المدخرات والموارد المالǽة اللازمة لتموȄل البرامج الاستثمارȄة؛تعبئة   -

 .دعم السǽاسة الاقتصادǽة للدولة من اجل التوزȄع العادل للثروة  -

 العملات مقابل المحلǽة العملة صرف سعر عن الأولى Ǽالدرجة المسئولة الجهة هو المرȞزȑ  البنك  

 ونجاح الصرف، لسعر الحادة التقلǼات اثر من للحد یتǼعها التي النقدǽة السǽاسة خلال من الأجنبǽة

 هȞǽل وقوة تاجيالإن الجهاز مرونة على یتوقف اقتصادǽة نظام أȑ ظل في دولة أȑ في النقدǽة السǽاسة

ȋالنشا ،ȑ2.مرن  صرف نظام وجود إلى إضافة الاقتصاد   

 العملة قǻمة تحدید في النقدǻة السǻاسة دور -3

  3:خلال من الصرف أنظمة ضل في العملة قǽمة تحدید في النقدǽة السǽاسة دور وǽظهر   

تتصدȐ الحȞومات في الحالات الجارȄة لقوȐ السوق خلال فترات : في ضل سعر صرف ثابت -3-1

متفاوتة لكي تحافȎ على قǽمة عملتها عند مستوȐ  أعلى أو أدنى من سعر التوازن، فعلى البنك المرȞز 

عند سعر الصرف الثابت أن یتدخل في السوق النقدǽة لإسناده، فعندما Ȟǽون هناك فائض طلب على 

قǽمة العملة المحلǽة ستقل إذا ما لم یتدخل البنك المرȞزȑ، ولتفادȑ تراجع قǽمة العملة العملة الأجنبǽة فان 

المحلǽة ǽستوجب على البنك المرȞزȑ شراء فائض العرض من العملة المحلǽة وهذا ببǽع المقابل له 

لǽة إلى العملات الأجنبǽة الموجودة في احتǽاطي البنك المرȞزȑ من العملات الأجنبǽة، وتؤدȑ هذه العم

انخفاض قǽمة العملة المحلǽة من التداول وعلǽه ǽمȞن استرجاع التوازن مع ثǼات سعر الصرف بإجراء 

  . یتمثل في سǽاسة نقدǽة تقیدǽه بواسطة عملǽة بǽع العملة في السوق الحرة

إن عدم تدخل البنك المرȞزȑ في دولة ما یجعل من محاولات  :في ظل سعر الصرف المرن  -3-2

قǽمة عملتهم المحلǽة، مثل لعملات الأجنبǽة یؤدȑ إلى تدهور بدال عملتهم المحلǽة مقابل االخواص في است

                                                             
  . 63:، ص2007مطبعة مزوار، عمان،  محاضرات في الاقتصاد النقدي والسیاسات النقدیة،مفید عبد اللاوي،  - 1
، 2010مكتبة حسین العصریة للطباعة والنشر، بیروت، لبنان، ، سیاسة الصرف الأجنبي و علاقتھ بالسیاسة النقدیةموسى لحلو بوخاري،  - 2

 .195: ص
 . 73:نشر، صال، الملكیة للطباعة والإعلام و النشر والتوزیع، الجزائر، دون ذكر سنة النظریات والسیاسات النقدیةمحمود حمیدات،  - 3
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هذا التدهور یجعل واردات تلك الدولة أكثر غلاء مما سیرفع من مستوȐ الأسعار، وهذا الإجراء نفسه 

وتؤدȑ سیخفض من أسعار صادرات تلك الدولة في الخارج  وهو ما سیرفع من مستوȐ الطلب الإجمالي، 

هاتان النتیجتان إلى ارتفاع الناتج المحلي الإجمالي لتلك الدولة، وتتواصل عملǽة تدهور قǽمة العملة لذلك 

البلد حتى یتلاشى فائض العرض من عملة ذلك البلد، من هنا عندما Ȟǽون معدل الصرف مرن فان 

  .   الاقتصاد ǽقوم في هذه الحالة Ǽارتفاع الطلب الإجمالي والتضخم

 سǻاسة تخفǻض قǻمة العملة: ثانǻا  

  .سǽاسة التخفǽض إجراء ینتهح لأسǼاب معینة وفي ظل شروȋ خاصة لتحقیȘ أهداف معینة    

 العمومǽة السلطات Ǽموجبها تقوم التي التقنǽة العملǽة تلك هي:للعملة تخفǻض قǻمة مفهوم سǻاسة -1

 یترتب المعنى ȃهذاو  العملات جمǽع اتجاه وǼالتالي معینة نقدǽة قاعدة اتجاه المحلǽة قǽمة العملة بتخفǽض

  1.الوطنǽة Ǽالعملة مقومة الخارجǽة الأسعار ورفع الأجنبǽة مقومة Ǽالعملات المحلǽة الأسعار تخفǽض علǽه

Ȟمǽة اقل من العملة الأجنبǽة اللازمة لشراء نفس الكمǽة من العملة الوطنǽة، أو هو " هو فالتخفǻض   

 انخفاض أما ".Ȟمǽة أعلى من العملة الوطنǽة التي أصǼحت لازمة لشراء نفس الكمǽة من العملة الأجنبǽة

 الصرف وق س في الأخرȐ  الأجنبǽة العملات إزاء ما بلد عملة قǽمة انخفاض Ǽه فǽقصد" العملة قǻمة

 الصرف نظام حالة في ǽحصل المذȞور الانخفاض أن ǽعني وهذا والطلب، العرض قوȐ  تعارض نتیجة

 نتیجة أȑ الأجنبǽة العملات في عرض عن الطلب زȄادة نتیجة وقت أȑ فيالانخفاض  ǽحدث .العائم

  2".السوق  قوȐ  تضارب

    3:منها العملة قǽمة لتخفǽض النقدǽة Ǽالسلطات تدفع أسǼاب عدة هناك :العملة قǻمة تخفǻض أسǺاب -2

زالة الخلل المدفوعات میزان في العجز معالجة  - ٕ  الواردات؛ وتقیید الصادرات بتشجǽع وا

 الخارج؛ من استیرادها وتشجǽع الخارج إلى الأموال رؤوس تصدیر من الحد  -

في  منتجاتها تصرȄف لتسهیل وذلك مدیونیتها عبء وتخفیف المنتجة الفئات Ǽعض دخل زȄادة  -

 العالمǽة؛ الأسواق في لتدهور أثمانها أو الخارجǽة الأسواق

                                                             
لمتغیرات الاقتصادیة مع التركیز على انتقال رؤوس الأموال اثر تخفیض سعر الصرف على بعض اإیاد جماد عبد وصبحي حسون الساعدي،  -  1

. 91: ، ص2011، 7، العدد 4، مجلة جامعة الانبار للعلوم الاقتصادیة والإداریة، المجلد في بلدان مختارة
. www.iasj.net/iasj=fulltext&ald=56815 ، 2/2/2017: الاطلاعتاریخ.  
، مذكرة شھادة الماجستیر غیر منشورة، تخصص بنوك دراسة حالة الجزائر:  الخارجي التوازن و الصرف سعر سیاسةحنان لعروق،  - 2

  .109: ، ص2004/2005وتأمینات، جامعة منتوري، قسنطینة، 
 .293: ص ،2005الجدیدة، مصر،  الجامعة دار ،الدولي الاقتصادالله،  عوض حسین زینب .- 3
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 الناشئة الصناعات في التوسع تشجǽع عنه ینتج حیث الوطني الاقتصاد في الǼطالة مشȞلة علاج  -

 .التصدیرȄة

3- ȉاسة نجاح شروǻض سǻ1:التخف   

Ǽحیث ǽستجیب الجهاز  Ǽالمرونة الدولǽة المنتجات العرض المحلي علىو  العالمي الطلب اتسام  -

 .الإنتاجي للارتفاع في الطلب

 الصادرات؛ زȄادة عن الناتج العالمي الطلب في للارتفاع الإنتاجي الجهاز استجاǼة  -

 الإجراء؛ بنفس المنافسة الدول قǽام المحلǽة و عدم الأسعار في الاستقرار توفر  -

 العالمǽة؛ للمواصفات المصدرة السلع استجاǼة  -

 الواحد من أكبر الصادرات ومرونة الطلب مرونة مجموع أȑ "لیرنر مارشال " لشرȋ الاستجاǼة  -

 ؛ em + ém >1 الصحǽح

 2:تخفǻض قǻمة العملة سǻاسة آثار -4

   الصادرات؛ تنافسǽة لانخفاض نتیجة التصدیر نحو سلعه توجǽه على البلد قدرة إضعاف  -

 الثقة لضعف نظرا الاستهلاك إلى ومیولهم المحلǽة بدل أجنبǽة عملات ادخار إلى المقǽمین لجوء  -

  المحلǽة؛ عملتهم في

 التنموǽة؛ المشارȄع تموȄل على سلبي ǼشȞل یؤثر مما الوطني الادخار معدل انخفاض  -

 التجارȄة؛ المضارȃات ظهور  -

 المحلǽة؛ Ǽالعملة عنه المعبر الخارجǽة المدیونǽة عبء زȄادة  -

 .الثابتة الدخول Ǽأصحاب تضر Ȟبیرة تضخمǽة آثارا  -

 سǻاسة رفع قǻمة العملة: ثالثا

سǽاسة رفع قǽمة العملة عملǽة إجراء تتǼعها الدولة لأسǼاب معینة وفي ظل شروȋ خاصة لتحقیȘ أهداف   

  .مسطرة

  

                                                             
، أطروحة ماجستیر غیر منشورة، تخصص مالیة دراسة حالة الجزائر: اثر تغیرات سعر الصرف على المیزان التجاريعبد الجلیل ھجیرة،   -1

 . 50: ، ص2011/2012دولیة، جامعة أبي بكر بالقاید، تلمسان، 
 .51: نفس المرجع السابق، ص - 2
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هي عملǽة معاكسة العملǽة تخفǽض قǽمة العملة، حیث تعني  :مفهوم سǻاسة رفع قǻمة العملة -1

الوحدات من العملات الأجنبǽة مقابل العملة المحلǽة وهي عȞس زȄادة "  1:سǽاسة رفع قǽمة العملة

التخفǽض، حیث أن هذه السǽاسة ترجع بنتائج سلبǽة على قطاع الصادرات أهمها انخفاض مداخیل 

المصدرȄن Ǽالعملة الوطنǽة وǽقابله اثر ایجابي على المستوردین من خلال انخفاض أسعار السلع 

حیث تهدف هذه العملǽة إلى تخفǽض الفائض التجارǼ ȑعد رفع . ع المحلǽةالمستوردة ǼالنسǼة لأسعار السل

 قǽمة ارتفاع إلى فǽشیر العملة ارتفاع قǻمة أما .سعر النواتج المصدرة وتخفǽض سعر النواتج المستوردة

 العملة قǽمة رفع إلى المؤدǽة العوامل أن الأخرȐ ولاشك الأجنبǽة العملات إزاء ما لبلد المحلǽة العملة

 . لها ساǼقا أشرنا التي العملة قǽمة انخفاض إلى المؤدǽة تلك ستعاكس

 2:أسǺاب رفع قǻمة العملة -2

  تخفǽض أسعار السلع المستوردة یؤدȑ لتخفǽض الأسعار المحلǽة ومنه الحد من التضخم؛  -

 .)مثلا النفȌ( إستراتیجǽة لسلعة العالمǽة الأسعار في الحاصل الارتفاع معادلة أجل من  -

 ورفع عملات أجنبǽة أخرȐ؛ تدعǽم  -

 . انخفاض القدرة التنافسǽة للدولة التي رفعت عملتها وذلك Ǽسبب انخفاض الصادرات وزȄادة الواردات  -

3- ȉاسة نجاح شروǻمة رفع سǻالعملة ق 

تنجح  حتى الشروȋ من جملة توافر من بد لا للعملة الخارجǽة القǽمة رفع لسǽاسة السلبǽة الآثار لتجنب  

  3:في  الشروȋ هذه وتتمثل التوازن  تحقیȘ في السǽاسة هذه

 على الداخلي والطلب الصادرات على الخارجي للطلب السعر مرونات مجموع Ȟǽون  أن یجب  -

 الخارجي الطلب انخفاض یرافقه الصادرات أسعار ارتفاع فإن الحالة هذه في الواحد، من الواردات أكبر

 أسعارها؛ انخفاض نتیجة ترتفع أن یجب ذلك، من العȞس على فهي الواردات النسǼة أما بنفس

خلال  من القومي الناتج تخفǽض عملǽة مع تتوافȘ الأسعار بواسطة هذه التصحǽح عملǽة Ȟانت إذا  -

 یرتȌǼ النقد قǽمة رفع عملǽة نجاحمؤȞد  النقد قǽمة رفع عملǽة نجاح ǽصǼح عندها الاستثمارات تقلǽص

                                                             
ماجستیر غیر منشورة، مالیة مذكرة ، الیورو والدولار وأثرھما على المبادلات التجاریة الخارجیة الجزائریةتغیرات سعر صرف زیان بغداد،  -1

  .51: ، ص2012/2013ونقود، كلیة العلوم الاقتصادیة علوم التسییر والعلوم التجاریة، جامعة وھران، 
                    . 91: ، ص2007ل،أفری مصر، ،744العدد دولیة، سیاسات مجلة ،النامیة الدول في الصرف سعر سیاسات السعدني، نرمین - 2

bridge23-develop-/images/publication/pdfs/94/94api.org-www.arab10/2/2017: ، تاریخ الاطلاع.  
 .82:، صمرجع سابقسلمى دوحة،   - 3
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 الإنتاجǽة صعید على الخارج، مقارنة مع الفوارق  إلغاء حتى أو تقلǽص بإمȞانǽة أساسي، وǼشȞل أǽضا

 .شرȞائه التجارȄین مع المنافسة على قدرة أكثر للفائض المحقȘ البلد تجعل التي

  

  الأولة الفصل اتمخ

وȞنتیجة لما سبǽ Șستنتج أن النفȌ سلعة إستراتیجǽة ذات أهمǽة دولǽة تتأثر Ǽمختلف العوامل     

الاقتصادǽة والسǽاسǽة، وذلك نظرا للدور الذȑ یلعǼه في السوق النفطǽة الدولǽة التي شهدت عدة تطورات 

Ȍلذلك فان تحید سعر النف  ،Ȍة تؤثر في أسعار النفǽه  برزت منها عدة منظمات دولǽوالعوامل المؤثرة ف

ǽعد أمر ضرورȑ في الوقت الراهن، فحدوث أȑ تغییر في أسعار النفȌ له تأثیر Ȟبیر على الاقتصادǽات 

 التي القناة ǼمثاǼة الصرف سعر وǽعتبر. الدول خاصة المصدرة له ǼاعتǼاره الممول الأساسي لاقتصادها

 ȑادلات عبرها تسرǼة المȄل عملة دیدتح خلال من الدول بین التجارȞ عملة بلدǼ قي آخر فالمفهوم بلدǽالحق 

 یتم أسس نظم و صǽغ وفȘ هذا و أخرȐ  أجنبǽة أجنبǽة Ǽعملة عملة مǼادلة عملǽة هو الصرف لسعر

إلى مراعاة العوامل التي تؤثر فǽه  إضافةلأنظمة الصرف المعتمدة في Ȟل بلد  تǼعا مسǼقا تحدیدها

فȞل دولة تسعى جاهدة Ǽمختلف  اقتصاد Ȟل دولة خاصة النفطǽة منها، تلاؤموالمناهج المستخدمة والتي 

السǽاسات المالǽة والنقدǽة لإǼقاء قǽمة عملتها مرتفعة أو على الأقل مستقرة وذلك لضمان استقرار الاقتصاد 

  . ȞȞل

  

  



 

 

  
  

فصـل الثانيال  
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   مقدمة الفصل الثاني

 تقلǼات من النفȌ أسعار له تتعرض ما Ǽسبب مستقر غیر سوق  أنه على المحروقات سوق  إلى ینظر    

على الاقتصاد العالمي ȞȞل سواء من وجهة  أثار من علǽه ینجم وما نسبǽا، متقارȃة فترات خلال حادة

 حیث وذلك نتیجة المصالح المشترȞة لكل الأطراف،وȞذا الدول الصناعǽة  نظر المصدرȄن أو المستوردین

الطلب على النفȌ  إما Ǽسبب زȄادة ،الانخفاضتǼاینت بین الارتفاع و  سعرȄة، أزمات  عدة هذا الأخیر شهد

لتي یتم من خلالها تسعیر العملة ا ǽعتبرالذȑ  الأمرȞȄيالدولار  عارأسأو نقص في العرض، وȞذا تذبذب 

 ǼأخرȐ  أوǼطرقة  تتأثر فإنهاǼاعتǼار الجزائر بلد رȄعي یرتكز جل نشاطه الاقتصادȑ على النفȌ النفȌ و 

والإصلاحات،  التطورات الجزائرȑ مر Ǽالعدید من تالمحروقاقطاع  أنبهذه الصدمات، وجدیر ǼالذȞر 

 الأمر للاقتصاد الجزائرȑ من خلال قناة سعر الصرف آثارهاونتیجة لتوالي الصدمات النفطǽة وانتقال 

 أهم ولإبرازهو علǽه الیوم،  ما إلىلǽصل  الصرف سعر سǽاسة في النظر إعادة إلىالذȑ دفع Ǽالجزائر 

الدولار واثر ذلك على سعر صرف الدینار الجزائرȑ ا العلاقة بین الصدمات النفطǽة و Ȟذهذه التطورات و 

  :المǼاحث التالǽة إلىتم تقسǽم الفصل 

  .تقلǼات أسعار النفȌ وأثرها على سعر صرف الدولار: المǺحث الأول

  .تطور قطاع المحروقات في الجزائر: المǺحث الثاني

  .أثار تقلǼات أسعار النفȌ على الدینار الجزائرȑ : المǺحث الثالث
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  على سعر صرف الدولار وأثرهاالنفȊ  أسعارتقلǺات : الأولالمǺحث 

 مرتǼطة Ǽأسعار النفȞ Ȍبیرة  صدماتخلال العقود الخمسة الماضǽة عدة لقد شهد سوق النفȌ الدولǽة   

تتمثل في ارتفاع أو انخفاض Ȟبیر في الأسعار أو وجود شح أو فائض في العرض ǼشȞل حاد، Ǽما یؤثر 

لبترولǽة، واقتصادǽات الدول المستهلكة أو المصدرة للبترول نتیجة للارتǼاȋ بین الدولار على الصناعة ا

Ȍوسعر النف.  

  ماهǻة الصدمات النفطǻة    :المطلب الأول

 الأزمات مفهوم یتطلب معرفة الصدمات النفطǽة ظل في دراسة التطور التارȄخي للسوق النفطǽة إن   

 والنامǽةصناعǽة أصنافها ال Ǽمختلف الاقتصادǽات الصدمات على هذه تخلفها التي والآثار السعرȄة

  .صدرة للنفȌوالم

  مفهوم الصدمات النفطǻة : أولا

  :النفطǽة أبرزها ما یلي) الأزمات(هناك عدة تعارȄف للصدمات     

تحرȞات " :الصدمات النفطǽة Ǽأنها" Baumeister and Peersman"بیرسمان  عرف Ǽاومǽستیر و  

 1."وحادة في الإمدادات والطلǼات الأساسǽة للنفȌ خلال فترة معینةمفاجئة 

 أو ارتفاع إلى یؤدȑ السوق  توازن  في مفاجئ اختلال "Ǽأنها النفȌ صناعة في السعرȄة الأزمات تعرف   

 العرض محددات تأثر نتیجة تقع حیث تطول، قد معینة زمنǽة فترة على ǽمتد الأسعار في انخفاض حاد

 وفرة عدم من بینها الصناعة في الهȞǽلǽة Ȟالتغیرات داخلǽة Ǽعوامل واحد آن Ȟلاهما في أو الطلب أو

 مثل Ǽالصناعة لها علاقة لا خارجǽة عوامل مرده Ȟǽون  أن السوق، Ȟما ǽمȞن إلى التوازن  لإعادة العرض

  2."الجیوسǽاسǽة والعوامل الدولǽة التنظǽمات

                                                             
1 - Ine Van Robays,  Macroecnomle Uncerianty and the Impact of oïl shocks , Working Paper Series, N° 1497, 
Octobre 2012, p :4.   

أسواق الطاقة وتداعیاتھا على الاقتصاد أزمة "، الندوة العلمیةانعكاسات انخفاض أسعار النفط على الاقتصاد الجزائريمریم شطیبي محمود،  -  2
 .3:، ص2015ماي 14، جامعة الأمیر عبد القادر للعلوم الإسلامیة، قسنطینة، "الجزائري
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أحد الأسǼاب الخارجǽة للتقلǼات الاقتصادǽة  :"Ǽأنها الصدمات النفطǽة" Hamilton"عرف هاملتون    

الكلǽة، حیث ǽمȞن أن تكون ناجمة عن تأثر العرض والطلب Ǽعوامل داخلǽة في الاقتصاد Ǽما یؤدȑ ذلك 

  1".إلى تقلب الأسعار الحقǽقǽة للنفȌ إما ارتفاعا أو انخفاضا

   ǽات وǼة تعبر عن تقلǽأن الصدمة النفط Șالارتفاع أو الانخفاض ستنتج مما سبǼ سواء Ȍأسعار النف

أو Ȟلاهما، لتأثر Ȟل منهما Ǽعوامل إما داخلǽة  Ǽسبب اختلال إما في جانب العرض أو في جانب الطلب

 ȑة، مما یؤدǽة إلىأو خارجǽعدم توازن السوق النفط  .  

 عند العرض حنىمن Ǽقاء النفȌ أسعار في المستمر لارتفاع الوحید السبب وارجع المحللون إلى أن  

 Ȑادة في مقابل مستقر مستوȄالثاني للمحللین .الطلب ز ȑعتمدون  الذین أما الرأǽ في الدولي على الاقتصاد 

 ارتفاع على ون الرئǽسی ون المسئول مه المالیین المضارȃین أن ǽعتقدون  حیث الأزمة، هذه أسǼاب تفسیر

   2.الأسعار استقرار على المضارȃة عملǽات آثار Ǽسبب الأسعار

  خصائص الصدمات النفطǻة: ثانǻا

 3:هناك عدة سمات للصدمات النفطǽة وتتمثل في ما یلي 

 . ǽمȞن قǽاسها من خلال نماذج الاقتصاد القǽاسي وتوضح من خلال النسǼة المؤوǽة :حجم الصدمة -1

تختلف المدة Ǽاختلاف حدة ودرجة الصدمة، فȞلما زادت حدتها زادت الصعوǼة في  :مدة الصدمة -2

 .التعامل معها مقارنة Ǽالوقت الضیȘ وغیر الكافي لمتخذȑ القرار للتعامل مع الصدمة

3- Ȋة الاقتصاد للنفǻعǺت Ȏان اعتماده على قطاع  :مدȞ لماȞ الصدماتǼ تزداد درجة تأثر الاقتصاد

 ).صاد رȄعياقت(المحروقات Ȟبیرا 

یجب أن تتدخل السلطات النقدǽة بإتǼاع جملة من الإجراءات  :مدȎ استجاǺة السǻاسة النقدǻة -4

 . المناسǼة للتخفیف من حدة الصدمة و تقلیل من أثارها

  

  

  
                                                             

1 -  Kristie M. Engemann. Michael T. Owyang and Howard J. Wall, Where is an Oil Shock?, Working Paper 
Séries, N° 16, July 2012, p :1.   

 46: مرجع سابق، ص، 2012-2000:اثر تقلبات أسعار النفط على السیاسة المالیة في الجزائراود سعد الله، د - 2
3  - Nouriel Roubini, Brad Setser, The Effect of the Recent Oil Price Shock on the U.S. and Global Economy, 
Working Paper Series, University Collège Oxford, August 2004, p : 5.   
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  أهم الصدمات النفطǻة العالمǻة: ثالثا

   2014 غاǽة إلى السǼعینات بداǽة منذ النفȌ أسعار بتقلǼات مرتǼطة أزمات عدة النفȌ سوق  شهد لقد   

   :یلي فǽما التارȄخǽة المحطات أهم وتتمثل

     1973:1 عام النفطǻة الصدمة -1

 الحقǽقǽة Ǽقǽمته برمیل البترول وتقیǽم البترولǽة الأسعار تصحǽح أزمة اسم الأزمة هذه على أطلȘ لقد    

 أعضاء من دول 6 ممثلو جتمعا  1973رأكتوȃ لحرب نتیجة قǽاسǽة، مستوǽات إلى متدنǽة Ȟانت التي

  بنسǼة الإنتاج تخفǽض إلى ، إضافة 70%بنسǼة واحد النفȌ بجانب أسعار زȄادة وقرروا الكوȄت في أوǼك

 أدȐ وقد ،1973دǽسمبر من ابتداء 5% بنسǼة وتخفǽضه شهرȄا 1973 سبتمبر بإنتاج مقارنة  %25

 للبرمیل دولار 2.9 من الأسعار فارتفعت علǽه، الطلب في ارتفاع النفطي مقابل المعروض نقص إلى ذلك

ودخل  85% إلى 55% من الشرȞات أرȃاح على الضرǼȄة رفع إقرار تم Ȟما ،*)للبرمیل ⁄ $( 11.6 إلى

 :أهمها 1973 أزمة حدوث إلى أدت العوامل والتي من مجموعة حقǽقǽة وتضافرت طاقوǽة أزمة في العالم

 إلى الدولار تحوȄل عن الأمرǽȞȄة المتحدة الولاǽات Ǽسبب تخلي %8 ـب 1971 الدولار قǽمة انخفاض  -

  .   1973 سنة حتى في الانخفاض استمر حیث ذهب،

  .الرخǽص النفȌ من Ȟمǽة أكبر على الكبرȐ للحصول الصناعǽة الدول بین المنافسة ارتفاع  -

   .النفطي المعروض على للتأثیر القدرة من امتلاك مȞنها الأوǼك قوة تضاعف  -

  1979:2 عام النفطǻة الصدمة -2

 ضخ توقف عندما  1979عام رانإی في الإسلامǽة الثورة عقب قوǽة البترول قفزة أسعارشهدت     

 في العراقǽة الإیرانǽة الحرب اندلاع ثم ،النفطǽة الإمداداتنقص  إلى أدȌ Ȑالنف من یرانإ دراتصا

 12.7 من النفȌ سعر ارتفع الظروف هذه ظل وفي انخفاض قǽمة الدولار، لوتواص ، 1980سبتمبر

 الأسعار وواصلت السنة، نفس من دǽسمبر في )للبرمیل ⁄ $(24.5  إلى 1979 مارس في للبرمیل دولار

   .1980دǽسمبر في )للبرمیل ⁄ $( 36 لتبلغ ارتفاعها

                                                             
أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة غیر  ،دراسة قیاسیة: أثر تقلبات أسعار البترول على التنمیة الاقتصادیة في الجزائر سمیة موري، - 1

 .14: ص ، 2014/2015منشورة في العلوم الاقتصادیة، مالیة دولیة، جامعة أبو بكر بلقاید، تلمسان، 
: ، ص1، العدد 15، مجلة جامعة الأزھر، غزة، فلسطین، المجلد العوامل التي أثرت على تقلبات أسعار النفط العالمیةعماد الدین محمد المزیني،  - 2

320.  eqq1=2453/journal123/detailsr.asp?swww.alazhar.edu.ps . 20/2/2017: تاریخ الاطلاع.  
 .یقصد بھ سعر البرمیل الواحد للنفط بالدولار): للبرمیل⁄ $ (* 
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  1986:1م عا النفطǻة الصدمة -3

 ⁄ $( 29 إلى )للبرمیل ⁄ $( 34 من لیهȌǼ للبرمیل دولارات Ǽ 5مقدار  التراجع في سعر النفȌ  بدأ    

 فǽفرȑ  في )للبرمیل ⁄ $( 28بلغ أن إلى انخفاضه واصل ثم 1983 مارس شهر من ااعتǼار  )للبرمیل

 ثم )للبرمیل ⁄ $( 13 – 10 إلى ملحوǼ ȍشȞل الخام البترول أسعار تدهورت 1986 عام وفي 1985

 خفض) OPEP( كالأوǼ منظمة قررت أن ومنذ ،العام نفس من جوان في )للبرمیل ⁄ $( 8,15إلى

 ⁄ $(  15-13 بلغت حتى ملحوǼ ȍشȞل الأسعار ارتفعت )*ȑ/ب/م( 16,8 قدره Ǽسقف والالتزام الإنتاج

 الأسعار أخذت الإنتاج Ǽحصص الالتزامOPEP دول لمحاولة ونتیجة 1986 دǽسمبر بداǽة في) للبرمیل

 .14,95 إلى وتراجعت عادت ثم  1987عام في )للبرمیل ⁄ $( 18 بلغت أن إلى التدرȄجي الارتفاع في

   . 1988 عام من الأول الرȃع في )للبرمیل ⁄ $(

فȌ الأعضاء في مندل المصدو س النن تلخǽص أهم الأسǼاب في عدم تجاǽȞم      وعدم  الأوǼكمة ظرة للنّ

الحصص  لنظام الأوǼك إقرارالرسمǽة واشتداد المنافسة Ǽعد  وللأسعار الإنتاجدولها لحصص  احترام معظم

  .الإنتاجوسقف 

     1998عام النفطǻة الصدمة -4

بدأت تظهر على السوق النفطǽة أثار الأزمة المالǽة التي عرفتها دول جنوب  1998في بداǽة سنة  

 Ȍل واضح عندما انهارت أسعار النفȞشǼ ا، وظهرت هذه الآثارǽلها واهم  إلىشرق أس Ȑأدنى مستو

الأسǼاب التي أدت لهذه الأزمة تمثلت في استمرار حالة انȞماش اقتصادǽات دول جنوب شرق أسǽا جراء 

زȄادة المخزون النفطي للدول المستهلكة للنفȞ ،Ȍما تجاوزت Ǽعض  إلى إضافةالأزمة المالǽة الأسیوǽة، 

زامه ببرنامج النفȌ مقابل الغذاء، وانخفاض تصدیر نفطه والت إلىدول الأوǼك حصصها، وعودة العراق 

 Ȍ1997.2سنة  ℅2.8مقارنة بـ  1998سنة  ℅0.5 إلىمعدل نمو الطلب العالمي على النف   

   Ȑارنها وأدǽ أسعار Ȍك دول تخلي إلى 1986 سنة النفǼاسة عن أوǽة الحصة عن الدفاع سǽالسوق 

 وȞان ،النفطǽة الأسواق في حصتها زȄادة إلى واتجهت "المالǽة المتطلǼات تغلیب سǽاسة"وهي 1986 عام 

 إلى 1985 سنة یومǽا برمیل ملیون  8.5 من الأوǼك مجموعات صادرات ارتفاع السǽاسة هذه نتائج من

                                                             
  .286: ، صمرجع سابقوھیبة مشدن،   -  1
  .90: ، صمرجع سابقنعیمة حمادي،   -  2
 .ملیون برمیل في الیوم): ي/ب/م(*
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  إلى 1985 سنة 29 %من النفطǽة السوق  في حصتها ارتفعت Ȟما 1998 سنة برمیل ملیون   17.5

   1998.1سنة   %42

      2004:2 عام النفطǻة الصدمة -5

قامت الأوǼك بوضع ما ǽعرف Ǽآلǽة ضȌǼ الأسعار، فقد ارتفع السعر في ظل تلك  2000في مارس    

، فǼعد القفزة النوعǽة التي 2003و  2000في المتوسȌ خلال الفترة  )للبرمیل ⁄ $( 25نحو  إلىالآلǽة 

، لكن )للبرمیل ⁄ $( 24.06 إلىلتصل  2001في أسعار النفȌ بدأت تنخفض نهاǽة  2000حدثت سنة 

وهذا Ǽسبب التخوف الذȑ  )للبرمیل ⁄ $( 19.64المستوȐ  إلىسبتمبر مǼاشرة انخفض  Ǽ11عد أحداث 

Ǽسبب الغزو الأمرȞȄي للعراق  2003من الأزمة في منطقة الخلیج، لتعود الأسعار للارتفاع مجددا سنة 

برفع إنتاجها لتغطǽة الكمǽة المفقودة من  وتوقف ضخ النفȌ العراقي وǼضغوطات أمرǽȞȄة قامت الأوǼك

، وتحت ضغوȋ أمرǽȞȄة 2004السوق البترولǽة، وǼالرغم من ذلك واصلت الأسعار في الارتفاع مع بداǽة 

ألف ( 500وتم الاتفاق على رفع الإنتاج Ǽمقدار ) ȑ/ب/م( 2.5قررت الأوǼك رفع سقف إنتاجها  Ǽمقدار 

، ولكن هذا لم یؤثر على الأسعار التي وصلت ℅36 إلىالسوقǽة مما جعل الأوǼك ترفع نسبتها )* ȑ/ب

  . عام 21وهو أعلى مستوȐ وصلته منذ  )للبرمیل ⁄ $( 43رقم قǽاسي بلغ  إلى 2004في جوȄلǽة 

   2008:3م عا الصدمة النفطǻة -6

ارتفاع في مستوǽات   النفȌ أسواق شهدت بها، المتعلقة الهواجس وتعاظم  المالǽة الأزمةمع ظهور    

 الأوǼكحیث انتقل السعر الفورȑ لسلة  2007مقارنة Ǽعام  ℅36بنسǼة  2008النفȌ خلال عام  أسعار

، والجدیر Ǽالاهتمام تǼاین 2008سنة  )للبرمیل ⁄ $( 94.1 إلى 2007سنة  )للبرمیل ⁄ $( 69.1من 

 ⁄ $( 92.7حوالي  الأولفقد بلغ متوسȌ الرȃع  2008النفȌ خلال عام  لأسعارالمتوسȌ الفصلي 

، ثم بدا )للبرمیل ⁄ $( 117.6 إلىلǽصل  )للبرمیل ⁄ $( 25وارتفع خلال الفصل الثاني Ǽمقدار  )للبرمیل

 ⁄ $( Ǽ4.1شȞل طفیف وذلك بنحو  الأمرفي التراجع فانخفض في بداǽة  للأسعارالمتوسȌ الفصلي 

من العام شهد  الأخیروخلال الفصل  )للبرمیل ⁄ $(113.5 إلى لǽصلالفصل الثالث  خلال )للبرمیل

 Ȍصل المتوسǽبیرا لȞ للبرمیل ⁄ $( 52.5 إلىانخفاضا( مقدارǼ لا بذلك انخفاضاȞ61مش )$ ⁄ للبرمیل( 

                                                             
التنمیة المستدامة والكفاءة الاستخدامیة : ، المؤتمر العلمي الدولي حولالنفطیة و انعكاساتھاسیاسة امن الإمدادات وصاف سعیدي وفاتح بنونة،  -  1

 . 4: ، ص2008افریل  07/08للموارد المتاحة، جامعة فرحات عباس، سطیف، 
  .30: ، صمرجع سابقعلي العمري،  - 2
، 12، مجلة الباحث، عدد 2009-2000العامة للدول العربیة خلال الفترة تطورات أسعار النفط وانعكاساتھا على الموازنة إبراھیم بالقلة،  - 3

 .22/2/2017: تاریخ الاطلاع، www.rcweb.luedld.net/rc12/A1201.pdf . 13:، ص 2013
  .ألف برمیل یومي :)ي/ألف ب(*
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 هو ذلك في الرئǽسي السبب ولعل ،2008مقارنة Ǽالفصل الثالث من سنة  ℅53.7دفعة واحدة أȑ بنسǼة 

 61عند 2009 ةسن السعر واستقر .النفȌ أسعارواستمرت في الضغȌ على  العالمǽة المالǽة الأزمة تفاقم

 إلى 2009في الرȃع الراǼع من سنة  ، لǽصل سعر النفȌ℅33.4 تقدر انخفاض بنسǼة )للبرمیل ⁄ $(

 . مسجلا ارتفاع) للبرمیل ⁄ $( 74.3

    2014:1م عا الصدمة النفطǻة -7

 أن Ǽعد 2014 من سنة الثاني النصف في البترول أسعار في تقهقرا العالمǽة النفȌ أسواق عرفت   

، حیث انخفضت أسعار النفȌ إلى أكثر سنوات 5 منذ تسجلها لم منخفضة مستوǽات إلى الأسعار وصلت

الملحȖ رقم  هذا ما یبینه (، 2016في  )للبرمیل ⁄ $( 48لǽصل إلى  2015في ) للبرمیل ⁄ $( 50من 

)03(( .  

 Ȍاب والعوامل التي أدت إلى انخفاض الشدید في أسعار النفǼحهاوتضافرت مجموعة من الأسǽن توضȞمǽ 

  :في النقاȋ التالǽة

 مما دة،حالمت الولاǽات خارج الأخرȐ  ولللد سǼةنǼال Ȍنفلفة التك فارتفعت معه ،الدولار قǽمة ارتفاع  -

ل لب قلّ  .Ǽاتجاه الانخفاض سعره على غوȋضال تزداد لي سوفاوǼالت علǽه، العالمي الطّ

  .العالمي الاقتصادȑ مونال مستوȐ  انخفاض  -

 .الأسعار من بدلا الحصص على الأوǼك ترȞیز  -

 .الصخرȌ  ȑفالن إنتاج تزاید  -

  .Ȍ في الأسواقفالمعروض من الن تزاید  -

  أثار تقلǺات أسعار النفȊ على الاقتصاد العالمي: المطلب الثاني

Ǽالارتفاع أو الانخفاض عدة أثار على اقتصادǽات دول العالم،  ءأسعار النفȌ سواتنتج عن تقلǼات   

 Ȑة على دول أخرǽة على دول بینما تكون ایجابǽن أن تكون سلبȞمǽف.  

 أثار انخفاض أسعار النفȊ على الاقتصاد العالمي : أولا

  :المصدرة له Ȟما یلي یؤثر انخفاض أسعار النفȌ على الدول مستوردة للنفȌ والصناعǽة والدول     

  
                                                             

                                                   .8: ، ص2015، فیفري 135، مجلة المصارف، العدد مخاطر تراجع سعر النفط اوي،نحمد الحس - 1
. 015/mypdf2-2-Images/magazines/.Arabic/Arabic-www.Kba.com.kw/KBA26/2/2017: ، تاریخ الاطلاع. 
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 للنفȊ المصدرة الدول على النفȊ أسعار انخفاض آثار -1

وȄتمثل   للبترول المصدرة النامǽة الدول اقتصادǽات على البترول أسعار في المتتالǽة الانخفاضات أثرت  

  1:ذلك في

-  Ȍانخفاض أسعار النف Ȑة العائدات انخفاض إلى أدǽة والفوائض البترولǽالتالي  المالǼانخفاضو 

 Ǽسبب الدول هذه في العام الإنفاق تقلصو  للبترول المصدرة البلدان في الإجمالي المحلي الناتج معدل

 البترولǽة؛ الإیرادات تراجع

 انخفاض العوائد النفطǽة وتراجع معدلات النمو الاقتصادȑ؛ -

 اتساع فجوة العجز في الحساǼات الجارȄة لموازȄن مدفوعاتها؛ -

-  Ȍع قاعدتها انخفاض أسعار النفǽع صادراتها وتوسǽشجع الدول على ترشید الإنفاق العام وتنوǽ

 .الإنتاجǽة وعدم اعتماده الكلي على إنتاج وتصدیر مادة أولǽة واحدة

  أثار انخفاض أسعار النفȊ على الدول الصناعǻة -2

  2:وتتمثل أهم أثار انخفاض أسعار النفȌ على الدول الصناعǽة في ما یلي 

 إلى انخفاض إضافة الدول، هذه مدفوعات موازȄن تحسنو  البترول من الواردات قǽمة انخفاض -

 الصناعǽة؛  السلع إنتاج تكالیف

 البترول؛ عن للǼحث المخصصة الاستثمارات تخفǽض  -

 خاصة المصدرة للبترول للدول النفطǽة العوائد تراجع نتیجة المجموعة هذه دول صادرات انخفاض -

 والكمالǽة؛ الاستهلاكǽة للسلع ǼالنسǼة

 قǽام إلى البترول لیؤدȑ عوائد تراجعف أنشطتها ممارسة على المال وأسواق البنوك قدرة تخفǽض -

 من جانب وتصفǽة السوق المالǽة إلى تقدمها التي والتسهǽلات القروض بتخفǽض البترولǽة الدول

 .الصناعǽة الدول في استثماراتها

 للنفȊ مصدرة غیر الدول على النفȊ أسعار انخفاض آثار -3

للبترول وǽظهر  مصدرة غیر النامǽة الدول Ǽاقتصادǽات Ǽالغة اضرر النفǽ Ȍحدث أسعار انخفاض إن    

 3 :ذلك من خلال

                                                             
 .26 :، صمرجع سابق، دراسة قیاسیة: أثر تقلبات أسعار البترول على التنمیة الاقتصادیة في الجزائرسمیة موري،  - 1
 .27: ، صنفس المرجع السابق  -2
 .25:ص مرجع سابق،، 2012-2000:اثر تقلبات أسعار النفط على السیاسة المالیة في الجزائرداود سعد الله،  3
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 النمو؛ تحقیȘ البترول لم ǽمȞن الدول النامǽة من أسعار انخفاض  -

 ؛مما یؤثر إیجاǼا على الدخل الحقǽقي للقطاع العائلي العام التضخم معدلات في انخفاض   -

-  Ȑك للدول الغیر مصدرة  دول من التطوعي الإقراض توقیف إلى البترول سعر انخفاض یؤدǼالأو

،Ȍه ارتفعت نفس الوقت وفي للنفǽة الفائدة أسعار فǽقǽة الدول في الحقǽمما الصناع Ȑمن الحد إلى أد 

 تفاقم ذلك إلى أدȐ .التنمǽة لتموȄل الخارج من الاقتراض على الاعتماد على النامǽة قدرة الاقتصادǽات

 الخارجǽة؛ المدیونǽة أزمة

 من مما ǽقلل الخارجي الدین خدمة إلى توجه الصادرات حصیلة إجمالي من هامة نسǼة أصǼحت  -

 استنزاف إلى الدول النامǽة من عدد الذȑ یدفع الأمر ذاتǽا وارداتها تموȄل على الدول هذه قدرة

 ترتبی الذȑ الأمر الواردات الضغȌ على إلى دفعها الصعǼة، وǼالتالي والعملات الذهب من احتǽاطاتها

 وانهǽار الإنتاجǽة الطاقات وتعطل مستوȐ المعǽشة تدهور معالمه أهم Ȟانت داخلي انȞماش علǽه

 Ǽالإصدار العجز تغطǽة Ǽسبب التضخم معدلات إلى ارتفاع Ǽالإضافة الاقتصادȑ النمو معدلات

ȑل (النقدȄ؛ )التضخمي التمو 

 المقاولات الهندسǽة وعقود شرȞاتها عائدات انخفاض من للبترول مصدرة غیر النامǽة الدول تضررت  -

 تحوǽلات تقلص ذلك إلى الأزمة، أضف ظهور قبل البترولǽة الدول في تعمل Ȟانت التي والإنشاءات

 .البترولǽة الدول في مواطنیها من العاملین

 .العالمي الاقتصاد على النفȊ آثار ارتفاع أسعار: ثانǻا  

 على وأǽضا الصناعǽة المستهلكة الدول المصدرة، الدول اقتصادǽات على البترول أسعار ارتفاع ینعȞس   

  :یلي Ȟما النامǽة الدول اقتصادǽات

 للنفȊ المصدرة الدول اقتصادǻات على النفȊ أسعار ارتفاع آثار -1

 1 :في ما یليȌ للنف المصدرة الدول اقتصادǽات على النفȌ أسعار ارتفاع آثار تتمثل 

 هذه أتاحت وقد الفرد، معǽشة مستوȐ  تطور على ذلك وانعȞاس النفطǽة العوائد في Ȟبیرة زȄادة  -

 خطȌ تنفیذ على الحȞومة قدرات من وعززت الدول، هذه في المعǽشة لتحسین مستوǽات فرصا العوائد

 التنمǽة الاقتصادǽة؛

                                                             
 .25:، صمرجع سابق، دراسة قیاسیة: أثر تقلبات أسعار البترول على التنمیة الاقتصادیة في الجزائرسمیة موري،  - 1
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 لبترول المصدرة الدول وتوجه المالǽة، الفوائض ارتفعت حیث النفطǽة المالǽة الفوائض حجم زȄادة  -

 الدول في النامǽة، استثمارات للدول قروض أو مالǽة معونات Ȟتقدǽم منافذ عدة عبر الفوائض هذه

ٕ   الصناعǽة،  . الصناعǽة الدول بنوك في شȞل ودائع على إیداعها أو للتموȄل، متنوعة مؤسسات نشاءوا

 الصناعǻة  الدول اقتصادǻات على النفȊ أسعار ارتفاع آثار -2

 1:على اقتصادǽات الدول الصناعǽة في النفȌ أسعار  ارتفاع آثار تتلخص  

 وما التضخم عن الأساسي المسئول ǼاعتǼاره البترول سعر Ǽارتفاع مǼاشرة یرȌȃ ما عادة للتضخم  -

 الصناعǽة؛ للدول ǼالنسǼة ضرر من یلحقه

 Ȟبیر عبء المجموعة هذه لدول المدفوعات موازȄن تتحمل حیث المدفوعات موازȄن أعǼاء زȄادة  -

 تكالیف ارتفاع إلى إضافة الخام، البترول من واردتها قǽمة في الزȄادة ǽساوȑ  النفȌ أسعار ارتفاع جراء

 البدیلة؛ الطاقة عن الǼحث

 صورة في سواء للنفȌ الدول المصدرة خارج من النفطǽة تتسرب المالǽة الفوائض هذه معظم  -

 المصنعة والسلع المواد أسعار زȄادة إلى متنوعة، إضافة واردات صورة في أو إیداعات أو استثمارات

 للدول المالǽة العائدات زȄادة  من المستفید هي المتقدمة الدول الصناعǽة أن نجد وȃذلك والتجهیزات،

 نتیجة الفوائض هذه استǽعاب من للبترول المصدرة الدول عجز مدȐ هذا الوضع وǽعȞس النفطǽة،

 .داخلها التوظیف ضعف فرص

 للنفȊ المستوردة النامǻة الدول على النفȊ أسعار ارتفاع آثار -3

  2:للنفȌ في ما یلي المستوردة النامǽة الدول على النفȌ أسعار ارتفاع آثار أهم تتمثل  

 الدولي؛ التǼادل شروȋ وتدهور مدفوعاتها موازȄن عجز تفاقم -

 الدیون، خدمة عبء تزاید إضافة إلى النفȌ أسعار ارتفاع Ǽسبب الدول لهذه الخارجǽة الدیون  اعارتف -

 الاقتصادǽة؛ أزمتها حدة للتخفیف من الدول هذه أمام الوحید السبیل Ȟان الاقتراض ولعل

 Ȟثیر في یترجم الأسعار وارتفاع والتوزȄع، الإنتاج ارتفاع تكالیف إلى یؤدȑ الطاقة أسعار ارتفاع -

 ستضع تحققت ما إذا والتي الاسمǽة الأجور مستوǽات برفع النقاǼات العمالǽة مطالǼة إلى الأحǽان من

 التضخم؛ على الضغȌ من المزȄد

                                                             
 .25:ص نفس المرجع السابق، - 1
 .74: ، مرجع سابق، ص2012-2000: اثر تقلبات أسعار النفط على السیاسة المالیة في الجزائرداود سعد الله،   - 2
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 الدول التي حققتها الفوائض أتاحت حیث المصدرة، للدول النفطǽة المالǽة الفوائض من الاستفادة -

 .دعم للمیزانǽة أو للمشروعات قروض على للحصول الدول هذه أمام فرصة النفطǽة

   الدولار صرفثار المتǺادلة لسعر النفȊ وسعر الأ : المطلب الثالث

 السلعة هو النفȌ وǼاعتǼار الاقتصادǽة، القوة حیث من العالم في الأولى هو العملة الدولار Ȟون  إلى انظر   

تدل نتیجة للارتǼاȋ الوثیȘ بین أسعار النفȌ وأسعار الصرف العالمي، و  المستوȐ  على والأكثر تداولا الأهم

  .  التأثیر المتǼادل بینهماو   علاقة بین هاذین المتغیرȄن العدید من الدراسات على وجود

  العلاقة بین سعر النفȊ وسعر صرف الدولار: أولا

 التي المالǽة العوائد على Ǽالإیجاب ǽعود فارتفاعه المǼادلات البترولǽة، عملة هو الأمرȞȄي الدولار    

الشرائǽة  القوة في الفرق  تمثل مالǽة خسائر Ȟǽبدها فإنه انخفاضه حالة في والعȞس النفطǽة، الدول تحققها

 النفȌ سعر ارتفع فȞلما الأمرȞȄي، الدولار صرف سعر و النفȌ سعر بین متزامنة تقلǼات لمداخلیها، هناك

 سعر انخفاض أن إذ ǼالعȞسǽة، المتغیرȄن هاذین بین العلاقة تتصفو .  صحǽح والعȞسالدولار  انخفض

Ǽانخفاض  النفȌ أسعار ارتفاع احتمالات أن الإحصاءات تشیر  النفȌ، سعر ارتفاع یؤدȑ إلى الدولار

 حیث النفȌ أسعار ارتفاع إلى یؤدȑ القصیر المدȐ على الدولار فانخفاض ،℅90تبلغ  الدولار مؤشر

 زȄادة Ǽسبب النفȌ على الطلب فیرتفع النفȌ، أهمها عینǽة Ǽأصول دولاراتهم استبدال إلى الأفراد یتجه

    1 .النفȌ الآجلة أسواق في المضارȃات

 معظم في السوق  أطراف مصالح تخدم ولا معقدة والدولار النفȌ أسعار بین العلاقة أن حین ففي    

. صحǽح والعȞس Ǽالدولار النفȌ سعر في ارتفاع إلى تؤدȑ الدولار قǽمة انخفاض أن الأحǽان، حیث نجد

 سیخفض بذلك الدولار صرف سعر انخفاض أن ǽفترض الأمرȞȄي Ǽالدولار النفȌ تقوǽم اعتماد تم فمنذ أن

  الجدیدة وفقا للظروف یتوازن  السوق  ترك حال وفي. علǽه الطلب سیزȄد ثم ومن السوق  في النفȌ تسعیر

 أن ǽفترض عام ǼشȞل النفǼ Ȍالدولار، سعر سیرتفع Ȑ الأخر  العوامل ثǼات افتراض مع الدولار انخفاض

 إلى سǽقودنا 10%بـ  الدولار انخفاض أن Ǽحیث تقرǼȄا، نفسه هو النفȌ وسعر الدولار بین الحرȞتین حجم

  10.2%بـ  النفȌ أسعار في زȄادة

                                                             
 .175:، صمرجع سابقسمیة موري،  - 1
، الجزائر، 9، مجلة الباحث، العدد)2010-2008(تشخیص المتغیرات الجدیدة في سوق النفط وأثرھا على استقرار الأسعارداود سعد الله،  -  2

 .25/2/2017: تاریخ الاطلاع، .www.rcweb.luedld.net/rc9/A917  33: ص  ،2011
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 ،℅10 بنسǼة النفȌ أسعار ارتفعت Ȟلما ،1996 عام الدولي النقد أجراها صندوق  دراسة Ǽحسبو    

 أن ذلك ،℅2 بنسǼة أوǼك منظمة في الأعضاء الدول عملات سعر صرف في انخفاض ذلك ǽقابل

 إلى یؤدȑ بدوره وهو الأمرǽȞȄة، المتحدة النفȌ للولاǽات ارتفاع واردات إلى یؤدȑ النفȌ أسعار ارتفاع

 الاقتصاد وǽستفید .الدولار قǽمة انخفاض ثم ومن الأمرȞȄي، والحساب الجارȑ  التجارة میزان عجز ارتفاع

 Ǽشأن قلقة الولاǽات المتحدة Ȟانت فإذا ،الحالتین في البترول أسعار ارتفاع أو انخفاض من الأمرȞȄي

  1نفȌ رخǽص، على الحصول من لتتمȞن الدولار، صرف سعر قǽمة من فترفع النفȌ، أسعار ارتفاع

 الدولار صرف سعر على النفȊ أسعار اثر: ثانǻا

الصدمات الخارجǽة، سواء Ȟانت  تأثیر، فان الأمرȞȄيالدولار  أمامعند التثبیت الجامد لسعر الصرف     

 ǽمرر على نحو، الأخرȐ العملات  أماممن تقلǼات سعر صرف الدولار أو النفȌ  أسعارناتجة عن تقلǼات 

تصحǽح اقتصادȑ لامتصاص  أداةلا ǽمȞن استخدام سعر الصرف  إذالاقتصادǽات المحلǽة،  إلىȞامل 

، فهذا الأمرȞȄيانخفضت مداخیل النفȌ من الدولار  إنلتخفیف حدتها، ففي هذه الحالة أو الصدمات 

الصرف فان المحلǽة، ولكن في حالة مرونة سعر ǽعني انخفاضا موازȄا في مداخیل النفǼ Ȍالعملة 

ǽعني ارتفاعا نسبǽا في مداخیل النفȞȄ Ȍي الأمر الدولار  أمامخفضها  أوانخفاض قǽمة العملة المحلǽة 

المیزانǽات  إلى، وهذا یخفف حدة انخفاض مداخیل النفǼ ȌالنسǼة الأمرȞȄيǼالعملة المحلǽة مقابل الدولار 

ولكن ینǼغي . یدعم النشاȋ الاقتصادȑ المحلي أنالحȞومي من شانه  للإنفاقالحȞومǽة، وȄتǽح سقفا اكبر 

تكون له تكلفة متمثلة Ǽالارتفاع التضخم المستورد في  أنلاحتمال ǽمȞن هناك اأن  إلى أǽضا الإشارة

الكفتین،  إحدȐالمتوقعة مقابل التكلفة، وترجǽح Ȟفة من  الحالات العادǽة، ولذلك یجب قǽاس المنفعة

بنتائج ایجابǽة، والى  ǽأتيقد ) التوقیت أومن جهتي الدرجة (الخفض المتحȞم فǽه  أن إلى الإشارةوتجدر 

ض الأسعار الدولǽة وأسعار النفȌ، مخاطر التضخم المستورد تعد منخفضة في هذه الفترة، Ǽسبب انخفا ان

   2. وحالة الرȞود التي ǽعانیها الاقتصاد العالمي، فسعر الصرف أداة مهمة لإدارة الاقتصاد الكلي

                                                             
الاقتصادیات العربیة : ، المؤتمر العلمي العاشر حولدور الدولار في التأثیر في الاقتصاد العالمي حالة الدول العربیة النفطیةعبد الرحمن عیھ،   - 1

                                                            .13:، ص2009دیسمبر 22-19لبنان،  وتطورات ما بعد الأزمة الاقتصادیة العالمیة، بیروت،
  content/uploads/2010.-http://iefpedia.com/arab/wp27/2/2017: ، تاریخ الاطلاع.  
، المركز العربي للأبحاث ودراسة السیاسات، والتنویع الاقتصادي في دول مجلس التعاونتحدیات انھیار أسعار النفط خالد بن راشد الخاطر،  - 2

  .21: ، ص2015أوت 
.30/2/2017: ، تاریخ الاطلاع http://www.dohainstitute.org/file/Get/a9c95ddc-0a58-463f-b588-4aa6009bc2d9.pdf 
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 العجز وزȄادة الأمرǽȞȄة النفȌ واردات ارتفاع فاتورة Ǽسبب الدولار خفض في النفȌ أسعار ارتفاع ǽسهم    

 عن Ǽعیدین جذرȄین حلین یتطلب النفȌ وأسعار الدولار بین العلاقة ارتǼاȋ فك إن ،المدفوعات میزان في

 على المتحدة الولاǽات اعتماد انخفاض فإن ممȞنا هذا Ȟǽن لم إن الدولار Ǽغیر النفȌ أحدهما تسعیر الواقع

  1.ملحوǼ ȍشȞل العلاقة هذه من النفȌ سیخفف

   النفȊ سعر على الدولار صرف سعر أثر :لثاثا

  ȑأسعار رفع إلى الدولار صرف سعر انخفاض یؤد Ȍاشر أثر خلال من الخام النفǼاشر وأثر غیر مǼم 

  :یتمثلان في

 حدة المضارȃات زȄادة في له دور النفȌ أسواق في الدولار لانخفاض :الأجل قصیر أو المǺاشر الأثر -1

 الأولǽة المسعرة المواد من Ȟغیره فالنفȌ  النفȌ، أسعار ارتفاع في ǽسهم الذȑ الأمر النفȌ، عقود في

 ǽقبل علیها لذلك الأجنبǽة، Ǽالعملات مقدرة الأخرǼ  Ȑالاستثمارات مقارنة رخǽصاً  ǽصǼح Ǽالدولار،

 .المستثمرون 

تغییر  في دور العالمǽة النفȌ أسواق في الدولار لانخفاض :الأجل الǺعید أو المǺاشر غیر الأثر -2

على  الدولار انخفاض نتائج فمن .النفȌ على والطلب العرض في تأثیره طرȘȄ عن السوق، أساسǽات

Ȑل المدȄة، الطاقة انخفاض الطوǽل نموها عدم أو الإنتاجȞشǼ ادة مع یتناسبȄسبب  الأسعار في الزǼ

 ،الطاقة الإنتاجǽة لزȄادة اللازمة الأموال توفیر من تمȞنها لن والتي المصدرة، للدول الشرائǽة القوة انخفاض

 على نفسه ینطبȘ الأمر ،النفȌ أسعار ارتفاع وǼالتالي Ǽالطلب، مقارنة المعروض انخفاض ǽعني هذا

 .مختلفة Ǽعملات تكالǽفها تدفع ولكنها Ǽالدولار، عوائدها تتسلم يتال العالمǽة النفȌ شرȞات

    الجزائرتطور قطاع المحروقات في : المǺحث الثاني

الذȑ جعلها تولي له اهتماما Ȟبیرا  الأمرلاقتصاد الجزائر  الأساسǽةǽعتبر قطاع المحروقات الرȞیزة     

القادمة وقد شهد  الأجǽالمنذ بداǽات ظهور النفȌ حیث اعتبرته رمزا وطنǽا وحمایته واجǼا ǼاعتǼاره ثروة 

سواء من ناحǽة  هو علǽه الیوم ما إلىهذا القطاع العدید من التطورات والتغیرات التي ساهمة في وصوله 

   .الإجراءاتحتى  أوالمراسǽم  أو الإصلاحات

   

                                                             
 .64: ص ،مرجع سابقنعیمة حمادي،    - 1
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  محروقات في الجزائري للالتطور التارȂخ :الأولالمطلب 

، اختلفت بین تطوȄر التي ساهمت في الأحداثمر قطاع المحروقات في الجزائر Ǽمجموعة من     

  :ǽمȞن اختصارها فǽما یليصلاحات اقتصادǽة مست قطاع النفȌ، اكتشافات جدیدة وا

   1ظهور النفȊ في الجزائراكتشاف و : أولا

 جعل ما وهذا المعدنǽة من الثروات الكثیر خلالها تكونت Ǽاطنǽة تراكیب الجزائرȑ  الجنوب في توجد   

 قدرها مساحة على تترȃع فهي ،ةȞبیر  همǽةا  تكتسي وأصǼحت الموارد هثرȄة بهذ الجزائرȄة الصحراء

 .للجزائر الإجمالǽة المساحة من 85℅ من أكثر على تستحوذ أنهاأȞ²  ȑلم  2171800

لغیلیزان،  الغرȃي الإقلǽم في 1913 عام الجزائرȑ  البترول عن والتنقیب  الǼحث محاولات أولى وȃدأت   

 على "سنرǼȄال" الجزائر في واستغلالها البترولǽة المواد عن للǼحث الأهلǽة الشرȞة عثرت 1949 عاموفي 

 الǼلاد من الشرقي الجنوب في Ȟیلومتر 100 مسافة على الواقع قوǽطرني بوادȑ حقل صغیر في الزȄت

 أخذ ولكنه طن، ألف 84 إلى وصل حتى 1953 عام وȃلغ أقصاه مǼاشرة الموالي العام في الإنتاج وȃدأ

 من جانفي شهر وفي ،1957عام في طن ألف ،13إلى انخفض Ǽحیث ،تالمدخرا ضآلة Ǽسبب یتناقص

 نفس من جوان شهر في تم Ȟما للجزائر الشرقي الجنوب في البترولي عجیلة حقل اكتشاف تم 1956 سنة

 السنة بدأ نفس وفي ،ئرȄةالجزا الصحراء في البترول حقول أكبر مسعود حاسي حقل اكتشاف السنة

 النفطǽة في الاكتشافات Ǽعد فǽما وتوالت واستغلاله، الجزائرȑ  البترول استخراج في الفرنسي الاستعمار

 منطقة وهما رئǽسیتین منطقتین في الجزائرȑ  البترول وȄترȞز. أهمیتها من زاد مما الجزائرȄة الصحراء

 توجد منه وǼالقرب العالم، الحقول في أكبر من ǽعد والذȑ مسعود حاسي حقولها وأهم الصحراء شمال

 ، وحاسيلالرم وحاسي الحمرة وحوض الǼاقل، وغور والقاسي والعقرب الطوȄل قاسي مثل أخرȐ  حقول

 أما. مسعود لحاسي الشرقي الجنوب إلى وǽقع حدیثا اكتشف والذȑ غدامس حوض إلى إضافة برȞین،

 480 نحو Ǽعد على اللیبǽة الحدود من Ǽالقرب وتقع الصحراء شرق  حقول مجموعة فتشمل الثانǽة المنطقة

 حقولها وأهم Ȟلم 1580 تبلغ مساحة هنا البترولǽة التكوȄنات الساǼقة وتغطي موعةلمجا جنوب شرق  Ȟلم

یجلي،و  وزارزتین تقنتورȄن،و  عجیلة حقول ٕ   .الجزائر في متواصلة النفطǽة الاكتشافات ولازالت ا

  
                                                             

، مذكرة ماجستیر أھمیة الثروة النفطیة في الاقتصاد الدولي و الاستراتیجیات البدیلة لقطاع المحروقات دراسة حالة الجزائرخیر الدین وحید،  - 1
 .173: ، ص2013/ 2012دولي، جامعة محمد خیضر بسكرة، الجزائر، في العلوم الاقتصادیة غیر منشورة، تخصص اقتصاد 
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  1كسوناطراالوطنǻة  الشرȜة إنشاء: ثانǻا

 أنرشیدة في قطاع من شانه  ةالجزائر ضرورة وضع وتطبیȘ سǽاس أدرȞتمǼاشرة  الاستقلال Ǽعد   

-ȃ63ذلك صدر المرسوم رقم م شرȞة وطنǽة تعنى Ǽشؤون النفȌ و عجلة التنمǽة فرات ضرورة قǽا ǽحرك

 الذȑ ینص على قǽام شرȞة 10/01/1964والصادر بتارȄخ  1963/ 3/12المؤرخ في  491

وتغیر . ملیون دینار 40مال ǽقدر ب  برأسالمحروقات  وتسوȘȄ لنقل الوطنǽة الشرȞة  ''سوناطراك''

 أصǼحتحیث  22/12/1966المؤرخ في  292- 66الشȞل القانوني للمؤسسة Ǽموجب المرسوم رقم 

 1969والنقل والتحوȄل وتسوȘȄ المحروقات، لتنظم في سنة  والإنتاجالوطنǽة لǼحث  سوناطراك الشرȞة

الشȞل  29/07/2006 م والمؤرخ فيملمنظمة الدول المصدرة للنفȌ، وȄؤȞد قانون المحروقات المت

الدولة هي  أن، Ȟما الأسهمذات  الشرȞة الوطنǽة أنهاالذȑ ینص على  ''سوناطراك''القانوني لشرȞة 

بین  الأولىالمرتǼة  ''سوناطراك''تتمتع Ǽاستقلالǽة التسییر، وتحتل  أنها إلا رأسمالهاالوصǽة علیها وعلى 

العالمǽة المصدرة للغاز النفطي السائل،  الثانǽة بین الشرȞات ، والمرتǼةإفرȄقǽاالشرȞات البترولǽة في 

الجدول الموالي یوضح سǽطرة سوناطراك على القطاع و  .بین الشرȞات النفطǽة العالمǽة 12والمرتǼة 

  .النفطي وتطوره

  سوناطراك على القطاع النفطي وتطورهدینامǻȜǻة سǻطرة : )1- 2(جدول رقم 

  نسبة مؤویة: الوحدة

  1972  1971  1970  1969  1968  1967  1966  نوع السǻطرة

مناطȖ الاستثمار حیث تتولى 

  سوناطراك تنفیذ الأعمال

12  21  51  65  92  100  100  

Ȋ77  56  35  17.75  13.7  11.8  11.5  إنتاج النف  

احتǻاطي الغز الطبǻعي تخت 

  سǻطرة سوناطراك

18  19.5  19.5  19.5  23.5  29  100  

                                                             
: ، ص2014، دار ھومھ للنشر، الجزائر، دراسة إشكالیة استغلال الموارد الطبیعیة النابضة وأثرھا على النمو الاقتصاديأنیسة بن رمضان،   - 1

222. 
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  100  98  50  40  39  38  38  النقل Ǻالأنابیب

Ȋر النفȂ100  100  90  66  66  44  20.4  تكر  

  100  100  100  100  100  48.6  0  التوزȂع في الجزائر

، مذكرة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة قطاع المحروقات الجزائریة في ظل التحولات الاقتصادیةعیسى مقلید،  :مصدرال
  .  28:، ص2008-2007غیر منشورة، تخصص اقتصاد التنمیة، جامعة الحاج لخضر، باتنة، 

  1المحروقات في الجزائر تأمǻم: ثالثا

 : تتمثل في الهامة السǽاسǽة القرارات من عددا ، 1971سنة من فǽفرȑ  24 فياتخذت الجزائر   

 ضمان أجل من Ǽالمائة، 51 نسǼة إلى الفرنسǽة النفȌ شرȞات جمǽع في الجزائرȄة المشارȞة زȄادة  -

 .الجزائرȑ  النفȌ لاستغلال فعالة مراقǼة جزائرȄة

 .الجزائرȑ  الغاز *تأمǽم  -

 .الوطني التراب على الموجودة الأنابیب لجمǽع قل البرȑ الن تأمǽم  -

 نسǼة احتكار سوناطراك شرȞة ضمان إلى تهدف وأن واحد، جانب من اتخذت القرارات هذه أن     

 النفȌ على الوطنǽة السǽادة استرجاعها ǽعني ما الجزائر، في البتر وǽȞماوǽات شارȄعن Ȟل مم 51℅

 تǼاشرها التي المشارȄع Ȟافة ومراقǼة تسییر في تتحȞم التارȄخي التأمǽم الجزائر Ǽقرار الجزائرȑ، أصǼحت

 من ملǽارات طن 04 لاستغلا الأجل طوȄلة Ǽعقود الجزائرȑ  النفȌ ة، والتي تستغلالأجنبǽ النفȌ شرȞات

Ȍاطي النفǽالاحت  ȑارات 05 بـ المقدر الجزائرǽما طن، ملȞ مȞعب متر آلاف 4 في الجزائر تتحȞمن م 

 قرار وضع تم Ȟما الغاز، أنابیب لخطوȋ شȞǼات 08 في الممتدة، الأنابیب من طن ملیون  600 و الغاز،

 البتر وǽȞماوǽات Gazoducs، النفȌ أنابیب من Ȟلم 3500 و OLéducsإطارات  ȑ الجزائر  النفȌ تأمǽم

 تبني أن ترȄد التي سوناطراك، شرȞة ورائها ومن الحȞومة خطȌ إنجاح في تارȄخǽة مسؤولǽة أما Ǽالجزائر

 توصلت وǼالفعل الفنزوȄلǽة، في العملاقة النفطǽة الوطنǽة الشرȞات أكبر من واحدة Ǽأّنها دولǽة سمعة

 عقود امتلاك إلى سوناطراك شرȞة أو السعودǽة، "أرامȞو " شرȞة غرار على العالم، "PDVSA "شرȞة 

  .ومصر ونیجیرȄا الجنوǽȃة وȞورȄا والبیرو لیبǽا في مشارȄع

                                                             
  .193: ، ص2012، 6ة دفاتر السیاسة والقانون، العدد ، مجل1971فیفري  24قرار تأمیم النفط الجزائري عصام بن الشیخ،  - 1
 الأفراد من الملكیة نقل وھو، الدولة أو المجموعة ملكیة إلى  )الفلاحیة والمستغلات الاقتصادیة المؤسسات(  الخاصة الملكیات تحویل :ھو التأمیم *
 .عامة ملكیة إلى الخاصة الشركات أو
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 سنة طن ملیون  50 إلى 1966 سنة طن ملیون  34 من للبتر وǽȞماوǽات الجزائرȑ  الإنتاج نما    

 Ȟما ا،حالǽ دولار ǽ 60عادل ما) للبرمیل دولار 02( ـب ǽقدر Ȟان آنذاك النفȌ سعر أن العلم مع ،1972

  .العمومǽة الخزȄنة مداخیل على ذلك وانعȞس الأجنبǽة، الشرȞات منتجات على الجزائرȄة الضرائب ازدادت

   المحروقاتالاقتصادǻة في قطاع  الإصلاحات: المطلب الثاني

 هذه واستمرت ، 1986لعام الكبیرة النفطǽة الأزمة مع بدایتها زامنتت التي الإصلاحات مرحلة   

   .2005 عام حدود إلىالإصلاحات 

  19861سنة  المحروقاتقطاع  لإصلاح 14- 86قانون : أولا

 تم الاقتصاد، في المشارȞة من الأجنبي الرأسمال ǽمȞن الذȑ الاستثمارȑ  المجال في تغیرات لإحداث    

 المحروقات قطاع لإصلاح قانون  أول ǽعتبر 1986 أوت 19 بتارȄخ الصادر 14-86 قانون  إصدار

 أن الأجنبي للشرȄك تسمح قانونǽة قواعد وأرسى البترولǽة، الجǼاǽة لنظام قوǽا دفعا أعطى الذȑو  Ǽالجزائر

 في الأجنبي مال الرأس القانون  هذا مȞنو  .ونقلها واستغلالها المحروقات عن والǼحث التنقیب Ǽأعمال ǽقوم

 والتي طراك،االوطنǽة سون المؤسسة مع الشراكة طرȘȄ عن وذلك شرȞȄا Ǽصفته Ǽالتدخل المحروقات مجال

 Ǽمختلف المحروقات عن والǼحث التنقیب أعمال ممارسة من  51%عن مساهمتها تقل أن ǽمȞن لا

 مجال توسع ثم فقȌ، البترول یخص ما في الأمر بداǽة استعمل في )طبǽعي غاز خام، نفȌ ( أنواعها

 القوانین عن متقدم ǼشȞل القانون  هذا میز الذȑ الشراكة لمبدأ وطǼقا1991 عام Ǽعد الغاز إلى تطبǽقه

 أدت المحروقات استغلال وطرق  والتنقیب الǼحث عملǽات في التكنولوجي للتطور الماسة فالحاجة الساǼقة،

  .ضرورȄة المجال هذا في الشراكة عقود فأصǼحت المǼاشر، الأجنبي الاستثمار نحو الانفتاح إلى

  19912لسنة  21-91قانون المحروقات  :ثانǻا

 الأمر الطموحات، عن Ǽعیدا ظل الاستثمار أن إلا السابȘ قانون  بها جاء التي الإصلاحات من Ǽالرغم    

ȑة السلطات أجبر الذȄحثها في للسعي الجزائرǼ ات عنǽر شأنها من جدیدة آلȄرفعو  الاستثمار تطو 

 Ȑة الطاقة مستوǽحث فمن اجل جعل مجال. المحروقات قطاع في الإنتاجǼوالاكتشاف والتنقیب ال 

                                                             
، مذكرة ماجستیر في العلوم الاقتصادیة الطاقویة للاتحاد الأوروبي على قطاع المحروقات في الاقتصاد الجزائرياثر السیاسات نبیل الزغبي،  - 1
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 والتكنولوجǽات الفنǽة لخبرةا من للاستفادة الأجنبي الاستثمار على انفتاحا أكثر والتسوȘȄ والاستغلال

 : يیل فǽما محتوǽاته أهم نذȞر 21-91 قانون  إصدار تم الإطار هذا فيو  المجال هذا في الحدیثة

 نشاطات خلال من المستعملة غیر الموجودة للآǼار ǼالنسǼة الأجانب مع الشراكة مجال توسǽع  -

 وسائل استخدام على تساعد التي التكنولوجǽا وجلب جهة من تكالǽفها لارتفاع نظرا والتنقیب الǼحث

 أخرȐ؛ جهة من أقل بتكالیف و ومتطورة حدیثة وتقنǽات

 العمل الاستثمارات وȃرامج یتعلȘ ما خصوصا الشرȞاء لها یخضع التي الشروȋ الشراكة عقود تحدد  -

 ؛يالأجنب الشرȄك انتفاع Ȟذاو 

 مساهمته؛ نسǼة یوافȘ الإنتاج من جزء على المیدان في الشرȄك حصول  -

 والخدمات؛  ǼالمصارȄف تتعلȘ الأجنبي للشرȄك تعوǽضات تقدǽم  -

 التي والتقنǽة المالǽة والمخاطر التكالیف جمǽع مȞتشف حقل استغلال مجال في الشراكة عقود تحدد  -

 .استغلاله وطرق  الاشتراك محل الحقل اكتشاف أجل من المؤسسة تحملتها

 القطاع استثماراتها في محج رȄنشاطها وتطو  تكثیفعملت الجزائر على  التسعینات بداǽة فيو   

   .نفطǽةال السوق  اقتحام ع بهدفسرǼ ȄشȞل المحروقات

    20051لسنة  07-05قانون المحروقات الجدید رقم : ثالثا

تنظǽم  إلىالمتعلǼ Șالمحروقات والذȑ یهدف 2005  أفرȄل 28 بتارȄخ للمحروقات جدید قانون  إصدار    

هذا القانون  إصدار  أسǼابالنشاȋ البترولي وضمان حقوق وواجǼات Ȟل الناشطین في القطاع و تعود 

 إلى التدقیȘ والرقاǼة على نشاطها وȄهدف آلǽاتمحارȃة النفوذ المسلȌ من قبل سوناطراك وفرض  إلى

 أو محلي اقتصادȑ متعامل Ȟل الحقل عطاءوا القانونǽة  الوجهة من المحروقات مجال في النشاȋ تنظǽم

 شرȞة سوناطراكǼحرȄة، والفصل التام بین عمل الدولة ونشاȋ  المجال هذا ضمن العمل ǽمارس أن أجنبي

 تتمتعان مستقلتین وطنیتین وȞالتین إنشاء المنǼع، وقد تم في سواء البترولي النشاȋ حلقات Ȟل وفي

الوȞالة الوطنǽة لتثمین موارد النفȌ، والوȞالة الوطنǽة  وهما المالǽة الاستقلالǽة Ȟذاو  .القانونǽة Ǽالشخصǽة

 .وضǼطهالمراقǼة نشاطات المحروقات 

                                                             
، مذكرة ماجستیر في العلوم دراسة تحلیلیة 2009 -1986دیة في قطاع المحروقات الجزائري الإصلاحات الاقتصاعبد الھادي حاج قویدر،  - 1
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-05رقم المحروقات القانون  Ȅتممو  ǽعدل الذȑ 10-06 رقم الأمر 2006 جوȄلǽة 29 بتارȄخ وصدر    

بین  الأرȃاحتقاسم  نظام إلىفي العودة  ابه جاء التي التعدǽلات أهم تمثلتو  .2005الصادر في  07

 على للحسم قابل غیر رسم تطبیȘ على  التأكیدالأقل،  على لسوناطراك51% ةبنسǼ سونطراك وشرȞائها

 الواحد، للبرمیل دولار 30 البترول لأسعار الشهرȑ  العددȑ الوسȌ یتجاوز عندماالاستثنائǽة  الأرȃاح

 اطراكسون بین المبرمة یخص العقود فǽما ذلكو  أقصى Ȟحد 50% إلى أدنى Ȟحد ℅5وتتراوح بین 

    .وشرȞائها الأجانب

    الجزائرȏ  الاقتصاد في المحروقات قطاع أهمǻة: المطلب الثالث

صدار القرارا    ٕ  تنظرا لقǽام لاهتمام الجزائر Ǽقطاع المحروقات وتنمیته وتكثیف التنقیب والاكتشاف وا

لإصلاح هذا القطاع هذا راجع لأهمǽة الثروة النفطǽة في الجزائرȑ ومȞانته في تموȄل الاقتصادǽة 

 ȋاǼوارت ،ȑالجزائرالاقتصاد الجزائر Șقطاع الوثیǼ ش هاالمحروقات جعلǽفي تع Ǽةتǽلمؤشرات  دائمة ع

    .العالمǽة النفطǽة الأسواق أسعار النفȌ في

    1الجزائر دولة نفطǻة: أولا

 من Ȟغیره الجزائرȑ  الاقتصاد الطبǽعي، وȄتمیز الغازو  للبترول مصدرو  ǼاعتǼار الجزائر بلد منتج   

 على النفطǽة الدولة صفة من خلالها تطلȘ الاقتصادǽة التي الخصائص من بجملة العالم اقتصادǽات

 :الجزائر وتتمثل في

 الصادرات؛ على مهǽمنة أولǽة Ȟمادة الخام البترول من هامة لكمǽات صرȄحا ومصدرا منتجا Ȟǽون   -

 البترولي؛ الرȄع على أساسǽة Ǽصفة القائم والاجتماعي الاقتصادȑ الهȞǽل ǽعتمد  -

 على Ȟبیرة Ǽصفة )ونقل استخراج استكشاف،( مراحله جمǽع في النفȌ استغلال اجل من ǽعتمد  -

 .العالمǽة الشرȞات تقنǽات

 ومصدرة منتجة دولا هناك لأن ،"النفطǽة الدولة" صفة ǽعطي لا وتصدیره البترول إنتاج فعنصر    

 تنوع على قائمة اقتصادǽاتها لأن وروسǽا، وهولندا النروȄج مثل نفطǽة، دولا تعتبر ولا الغاز أو للبترول

 الدول إحدȐ تعتبر الصفات بهذه فالجزائر ولذلك، الاستغلال تكنولوجǽا في وتتحȞم الاقتصادǽة النشاطات

 متنوعة طبǽعǽة ثروات تمتلك الجزائر أن مع النشǽطین، الأوǼك منظمة أعضاء أحد أǽضا وهي النفطǽة،
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ولذا تعتبر الجزائر دولة ذات تǼعǽة  .النفȌ ثروة جانب إلى الوطني للاقتصاد قوǽة روافد تشȞل أن ǽمȞن

  .مطلقة لقطاع المحروقات

 1المحروقات قطاع مȜانة: ثانǻا

 مادتین والغاز النفȌ من Ȟل أن ǼاعتǼار الجزائرȑ  الاقتصاد في ȞبرȐ  أهمǽة المحروقات قطاع ǽحتل   

 قطاع على Ǽالاعتماد للجزائر الخارجǽة التجارة وتتمیز للجزائرȑ، ضخمة مالǽة عوائد تحققان إستراتیجیتین

 لتوفیر الأساسي تشȞلان المصدر الجزائرȄة الصادرات من 97,5% من أكثر ǽمثل الذȑ المحروقات

 شتى في التنمǽة علǽه تعتمد الذȑ الفعال المصدر المحروقات قطاع ǽمثل الصعǼة وǼالتالي العملة

 للدولة المیزانǽة العامة من % 60 من وأكثر المحلي، الوطني الناتج من % 40 نسǼة ǽمثل فهو المجالات

 في التنمǽة فبرامج الجزائرȄة  الصادرات إیرادات من % 97 بـ وǽساهم البترولǽة، الجǼاǽة طرȘȄ عن تمول

وذلك  دولǽا أسعارها ارتفاع وعلى المحروقات من المنتجة الكمǽات تطور عاملي على أكثر تعتمد الجزائر

 نفقات تموȄلو الوطني  الاقتصاد تطوȄر عملǽةتمثل مصدر  التي البترولǽة لجǼاǽةا من خلال استغلال

  .التجهیز وتساهم في إنعاش الاقتصاد الوطني خاصة من خلال الاستثمار في مجال المحروقات

  أثار تقلǺات أسعار النفȊ على الدینار الجزائرȏ : المǺحث الثالث

الاقتصاد  إلىǽعتبر سعر الصرف القناة الرئǽسǽة لنقل اثر تقلǼات أسعار النفȌ في السوق العالمǽة    

  .الصدمات النفطǽة إلىالجزائرȑ حیث عرف نظام صرف الجزائر عدة تطورات ترجع أهم أسǼابها 

 الجزائرȏ  الدینار وتطور نشأة: المطلب الأول

غاǽة یومنا هذا، بداǽة من تطبیȘ سعر  إلىنظام الصرف الجزائرȑ عدة تطورات منذ الاستقلال  عرف    

 إلىرȃطه Ǽسلة من العملات  وصولا  إلىالصرف الثابت برȌȃ الدینار Ǽعملة واحدة الفرنك الفرنسي انتقالا 

ȑ في المراحل الرئǽسǽة سعر الصرف المرن، وتكمن أهم التغیرات إلي مر بها  نظام تسعیر الدینار الجزائر 

  .التالǽة
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  نشأة عملة الدینار الجزائرȏ : أولا

 تستخدم عملتین Ǽقیت حیث Ǽعد، الوطنǽة عملتها للǼلاد Ȟǽن لم ، 1962عام الجزائر استقلال Ǽعد     

 إلى الجزائر انضمت 1963 سبتمبر 26 الجزائرȑ، وȃتارȄخ الفرنسي والفرنك الأصلي الفرنسي الفرنك هما

  "الجزائرȑ  الفرنك" عملتها بجعل التزمت حیث فǽه، الأعضاء البلدان لتصǼح أحد الدولي النقد صندوق 

 تشȞیل تم الجزائرȑ  المرȞزȑ  البنك مستوȐ  وعلى" الفرنسي الفرنك" داخل منطقة حرȄة ȞǼل للتحوȄل قاǼلا

 Ǽالجزائر خاصة وطنǽة عملة إنشاء مهمة أوȞلت لها Ǽالبنك جزائرȄة إطارات مجموعة من مȞونة لجنة

Ǽخ حلولوȄل 10 تارȄا الإعلان تم 1964 أفرǽلاد العملة عن رسمǽة مǽتم التي المستقلة للجزائر الوطن 

تم تحدید قǽمة الدینار  11-64وحسب القانون " الجزائرȑ  الفرنك" محل لتحل" الجزائرȑ  الدینار"ها تسمیت

 1.ملغ من الذهب الخالص 180بـ 

  1994 إلى 1969من  ئرالصرف في الجزا نظاممراحل تطور : ثانǻا

مر نظام الصرف في الجزائر Ǽعدة مراحل بداǽة ǼالرǼ Ȍȃسلة من العملات لینتقل فǽما Ǽعد للنظام الثابت    

  .ثم لیدخل في منعطف جدید هو نظام التعوǽم وفي ما یلي شرح لتلك المراحل

   2واحدة Ǻعملة الدینار رȊȁ مرحلة -1

 إلى ).فرنسي فرنك1 = دینار1(، الفرنسي الفرنك مقابل ثابتا Ȟان الجزائرȑ  الدینار صرف سعر Ȟان     

 التي المضارǽȃة الهجومات وǼعد) ( 1 ± بـ  الدینار صرف سعر فیها یتقلب حدود في 1969 غاǽة

 تخفǽض قǽمة إلى الفرنسǽة النقدǽة السلطات عمدت 1968 سنة أحداث عقب فرنسا بنك لها تعرض

 من الفرنسي للفرنك الرسمي التكافؤ سعر انتقل حیث الدولي النقد صندوق  مع Ǽالاتفاق الفرنسي الفرنك

 الذȑ( 1969سنة  في أمرȞȄي دولار لكل فرنسي فرنك 5.5544 إلى أمرȞȄي دولار لكل فرنك  4.9370

 ل الأو  الثلاثي المخطȌ تطبیȘ في الفترة هذه في شرعت الجزائر لأن ونظرا الصرف سعر استقرار تطلب

 الدینار بین الثابتة العلاقة استمرار رغم الفرنسي الفرنك انخفاض یتǼع لم الجزائرȑ  الدینار فإن 1967)

ودǽسمبر  1969 أوت بین فرنسǽا فرنȞا ǽ 1.25ساوȑ  واحد جزائرȞ  ȑان دینار حیث الفرنسي والفرنك
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 شرعت العالمǽة السوق  في التداول من الذهب سحب عنه انجر وودز بروتون  نظام نهǽارا ومع. 1973

  .تهاعملا تعوǽم في الدول معظم

   1العملات من Ǻسلة الدینار رȊȁ مرحلة -2

 الاقتصادȑ المخطȌ انطلاق معنظام جدید للتسییر  تطبیȘ سجلت Ȟبیرة Ǽأهمǽة المرحلة هذه تمیزت    

 برȄتن اتفاقǽة عن والمثبتة الثابتة الصرف أسعار عن Ǽالتخلي اقترنت التي الوضعǽة هذه وأمام للتنمǽة

 انطلاق عشǽة الدینار الجزائرȑ  التسعیر نظام ر تغییرقرا إتخاد تم الصرف أسعار تعوǽم عن وودز

Ȍاعي المخطȃالتخلي  1974-1977 الثاني الرǼمعدل وظهور 1973 مارس في الثابتة الحصص عن ف 

 منحت حیث *"عملة 14 من مȞونة سلة" أساس على الدینار قǽمة تحدید الجزائر على Ȟان للصرف، مرن 

 المسعرة العملات إلى ǼالنسǼة الخارجǽة التسدیدات في وزنها أساس على ترجǽحا محددا منها عملة لكل

 من نهائǽا Ǽالخروج لها سمح العملات من السلسلة بهذه الجزائر وǼارتǼاȋ الجزائرȑ  المرȞزȑ  البنك قبل من

 التجارة على والمستمرة الصارمة الرقاǼة إن .الخاصة السلة لهذه ǼالنسǼةته تتحدد قǽم حیث الفرنك منطقة

 للدینار الزائد التقیǽم مارس Ȟما، التضخم مستوȐ  من والرفع التصدیر عملǽة ǼȞح في ساهمت الخارجǽة

 دح إلى وصل فقد. 1966 فيى المشروع الصناعي للتطور مناقضة مجملها الاقتصاد على سلبǽة آثار

 1986 وǼعد العالمǽة، المالǽة أسواق في Ȟبیرة قوة Ȟسب الأمرȞȄي الدولار أین1986 و 1983 بین مرتفع

 تدخل عملǽة لكل النسبي ییرالتغ فأصǼح ȑ الجزائر  الدینار صرف معدل حساب على طفیف تعدیل أعلن

 لسǽاسة تمهیدا عتبرأ  ما وهذا 1974 سنة في السائد الصرف معدل أساس على ǽحسب الدینار سلة في

ر ّ فان  .1987مارس من انطلاقا بها العمل في شرع التي الجزائرȑ  الدینار صرف لمعدل الحرȞي التسیی

 Ȑقة أدȄما تسبب في ظهور سوق الصرف  إلىتسعیر الدینار بهذه الطرǼ ةǼسوء استعمال العملات الصع

الموازȑ والجدول الموالي یوضح  تطور سعر صرف الفرنك الفرنسي مقابل الدینار الجزائرȑ في سوق 

 ȑوالجدول الموالي یوضح ذلك الصرف الرسمي والمواز.  

  

                                                             
، الأكادیمیة للدراسات الاجتماعیة والإنسانیة، نمذجة قیاسیة للدینار الجزائري: سیاسة سعر الصرف بالجزائرشعیب بونوة ورحیمة خیاط،   -1

  .122:، ص2011جامعة ابي بكر بالقاید، تلمسان، 
-business-7-review/numero-performence-business-algerian-ouargla.dz/index.php/163-https://revuse.univ
  .30/2/2017: ، تاریخ الاطلاع2015-2015/2440 .
 اللیرة ،)℅11.5(الألماني المارك ،)℅29.2(الفرنسي ، الفرنك)℅40.15(الدولار الأمریكي: "عملة ھي 14سلة العملات تتكون من  *

 الفلوران ،)℅2(الاسبانیة البیزتا ،)℅2.25(السویسري الفرنك ،)℅2.5(البلجیكي الفرنك ،)℅3.85(الجنیھ الإسترلیني ،)℅4(الإیطالیة
 الكورون ،)℅0.2(الدانماركي الكورون ،)℅0.5(النمساوي الشیلنغ ،)℅0.75(الكندي الدولار ،)℅1.5(السویدي الكورون ،)℅1.5(الھولندي

   )"℅0.1(النرویجي



 عار النفط على قیمة العملة في الجزائرأثار تقلبات أس :الفصل الثاني

 56 

سعر صرف الفرنك الفرنسي مقابل الدینار الجزائرȏ في سوق الصرف  تطور: )2-2(الجدول رقم 

 ȏ1987-1970( الرسمي والمواز(  

  1987  1986  1985  1980  1977  1974  1970  السنة

  0.8  0.71  0.61  0.62  1.3  1.1  1.0  السوق الرسمي

   4  4  3    2  1.5  1.4   1  السوق الموازȂة

  400  463.38  145.79  22.58  15.38  27.27  0  ℅الفرق 

 Source : Mohamed Kenniche, Monnaie surévaluée, système de prix et dévaluation en 
Algérie, les cahiers du CREAD, N°57, 3eme trimestre 2001, Alger, p : 21. 

یبن سعر الصرف الرسمي والموازȑ حیث  فروق بدا تظهر  1974نلاحȎ من خلال الجدول منذ سنة     

بنسǼة  1977في سنة  كارتفع سعر الصرف الرسمي مقابل سعر الصرف الموازȑ لینخفض Ǽعد ذل

سعر صرف  2سعر الصرف الرسمي مقابل  0.62 ـب 1980لǽعود للارتفاع مجددا في سنة  ℅15.38

 إلىخلال الأزمة النفطǽة وصل الفارق  1986حیث انه في سنة  ℅22.58موازȑ أȑ بنسǼة ارتفاع 

  .لیواصل Ǽعد ذلك في سلسلة الارتفاعات ℅145.79

 التدرȂجي والتخفǻض الصرȂح مرحلة الانزلاق -3

 :تخفǽض قǽمة العملة الوطنǽة وتم ذلك عبر مرحلتین Ȟما یلي إلىلقد لجأت الجزائر  

  1الانزلاق التدرȂجي -3-1

 فوقعت والمساعدات القروض على للحصول الدولǽة النقد مؤسسات مع مفاوضات  في الجزائر دخلت    

 إلى یهدف الاتفاق وȞان 1991 جوان 3 في والثانǽة 1989 ماȑ 31 في الأولى Ȟانت اتفاقیتین، على

 قǽام وجوب أهمها لعل شروȋ، ضمن العالمي والبنك الدولي النقد صندوق  من ومساعدات قروض منح

 مع والخدمات السلع على الوطني الطلب توازن  مستوȐ  إلى إǽصاله Ǽغǽة الدینار قǽمة بتخفǽضالجزائر 

 لسعر ومراقب تدرȄجي انزلاق بتنظǽم وقامت ذلك الجزائرȄة السلطات فقبلت الصعǼة، العملات من المتاح

 فانتقل 1992 سبتمبر غاǽة إلى 1987 سنة نهاǽة من امتدت ما نوعا طوȄلة فترة خلال طبȘ الصرف

                                                             
، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة غیر منشورة، تخصص التحدیات النقدیة الدولیة ونظام الصرف الملائم للجزائرسمیر ایت یحي،   - 1

  .  159 -158: ، ص2014-2013اقتصاد التنمیة، جامعة الحاج لخضر، باتنة، الجزائر، 
 .سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي ):$ /دج( *



 عار النفط على قیمة العملة في الجزائرأثار تقلبات أس :الفصل الثاني

 57 

 1990 دǽسمبر نهاǽة )$ /دج( 10.476 إلى 1987 نهاǽة *)$ /دج( 4.936من الدینار صرف سعر

 في لǽستقر السنة نفس من فǽفرȑ  نهاǽة )$ /دج( 16.595 ثم 1991 جانفي نهاǽة )$ /دج( 15.889 و

 ،70%ب أشهر ثلاثة مدة في انخفضت الدینار قǽمة أن أȑ 1991 سمار  ة نهاǽ )$ /دج( 17.8 حوالي

والجدول الموالي یوضح تارȄخ تطور عملǽة انزلاق . النقدǽة السلطات طرف من رسمي تصرȄح ن دو  وهذا

 ȑالدینار الجزائر.  

  )1991-1978(تطور عملǻة انزلاق الدینار الجزائرȏ للفترة ) 3-2(الجدول رقم 

  الملاحظة  سعر الدینار بالدولار  تاریخ عملیة الانزلاق

  -  4.809  1986دیسمبر 

بدایة عملیة الانزلاق   4.947  1987دیسمبر 
  التدریجي

  6.636  1988دیسمبر 

  8.112  1989دیسمبر 

نوفمبر /أكتوبر/سبتمبر
1990  

تسریع عملیة الانزلاق تماشیا   9.3/9.5/10.1
  مع وتیرة تطبیق الإصلاحات

  13.581  1991جانفي 

استمرار الانزلاق السریع   16.330  1991فیفري 
استقراره و إمكانیة بھدف 

  تحریر التجارة الخارجیة

  -  17.142  1991مارس 

استقراره عند ھذا المستوى   22.64  1991أكتوبر 
أشھر، تخفیض الدینار  6لمدة 

بموجب اتفاق ℅ 22بمقدار 
FMI  إلىو استمر الوضع 

  1994غایة سنة 

، أطروحة )2010-1970(التوازني في الجزائردراسة قیاسیة لسعر الصرف الحقیقي علي بن قدور،  :المصدر     
  .129: دكتوراه غیر منشورة في العلوم الاقتصادیة، تخصص تسییر، جامعة أبي بكر بالقاید، تلمسان، الجزائر، ص
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 الصرȂح  التخفǻض -3-2

قرار تخفǽض الدینار  1991طǼقت هذه الطرȄقة Ǽعد اتخذ مجلس النقد والقرض في نهاǽة سبتمبر     

غاǽة مارس  إلىسعر صرف الدینار ǼالثǼات والاستقرار  الأمرȞȄي، وقد تمیز الدولار مقابل 22% بنسǼة

وȞان  ℅10الاتفاق الجدید مع صندوق النقد الدولي حیث اجرȑ تعدیل طفیف لم یتعد  إبرام، قبل 1994

الدینار  بتخفǽض 10/04/1994هذا القرار تهیئة لقرار التخفǽض الذȑ اتخذه مجلس النقد والقرض بتارȄخ 

 عملǽة من الهدف وȞان  1.)$ /دج( 36سعر صرف الدینار  أصǼحوعلى ضوء هذا  ℅40.17بنسǼة 

   2:یلي ما تحقیȘ هو هذه التخفǽض

 الموازȑ؛  الصرف سعر من الرسمي الصرف سعر تقرȄب محاولة  -

 العالمǽة؛  السوق  في تنافسǽة أكثر الجزائرȄة الصادرات جعل -

   للتحوȄل؛ قاǼلاً  الدینار جعل على العمل -

 والطلب؛  العرض قوȐ  حسب تتحدد أسعارها وترك المحلǽة المنتجات عن الدعم رفع -

   .الائتماني الاستعداد اتفاقǽة في الواردة الشروȋ تطبیȘ جراء من مالǽة مساعدات على الحصول -

 النقد مع الصندوق  أبرم الذȑ الهȞǽلي التعدیل اتفاق غاǽة إلى الساǼقة، القǽمة حول الدینار واستقر   

 مجلس تبناه الذȑ التخفǽض لقرار لهیئة ، 10%یتعدȐ لم طفیف تعدیل أجرȑ  أین ، 1994الدولي في

 الدینار صرف سعر أصǼح القرارهذا وȃ 40.17% بنسǼة وذلك ، 1994 أفرȄل 10 والقرض بتارȄخ النقد

  .)$ /دج( 36

 هذا یومنا إلى 1994 المدار من التعوǻم نظام تطور مرحلة: ثالثا  

 تحدیده لوجهة تدرȄجي وتغییر فعلي تحول مرحلة الجزائرȑ  الدینار عرف 1994 سنة أواخر من بداǽة   

Șنظام عن التخلي قرار عن الإعلان لیتم العرض والطلب قواعد وف Ȍȃالر ȑ1974 منذ الجزائر تبنته الذ 

  :فترتین إلى المرحلة هذه تقسǽم وǽمȞن

  

  

                                                             
 .120: ، صمرجع سابقبالقاسم منھوم،  - 1
 .132: ، صمرجع سبابقخلیفة عزي،  - 2
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    1مجلس العملة -1

      Ȍȃعوض  إلىتم التخلي عن نظام الرǽالتثبیت جلسات بنظامسلة من العملات ل :""Fixing ةǽبدا 

 Ȟانت والتي الجزائر بنك إشراف تحت التجارȄة المصارف ممثلي التثبیت جلسات تضم1994/10 /01من

 العملات من المتاح المبلغ عرض خلالها من وȄتم. یومǽة أصǼحت ما سرعان لكن ،ǽاوعأسب تنظم

 تقوم ثم أدنى، صرف سعر أساس على )الأمرȞȄي الدولار( المحورȄة العملة بدلالة عنها رامعب الصعǼة

 عرض خلال من جǽاتدرȄ الدینار صرف سعر تعدیل وȄتم علǽه، الحصول المراد المبلغ Ǽطلب المصارف

 تحدید یتم وȃهذا المناقصة، طرȘȄ عن علیها التجارȄة المصارف وطلب الصعǼة للعملات الجزائر بنك

 تعزȄز أجل من جاء الذȑ الهȞǽلي، التعدیل ببرنامج مرفقا Ȟان الذȑ عرض، أقل عند الدینار صرف سعر

 Ȟما ،31/12/1995 غاǽة إلى النظام هذا وهȞذا استمر الوطني، Ǽالاقتصاد والنهوض الإصلاحات

 دفبه البنوك مابین صرف سوق  نشاءلإ الصرف مستوȐ  احتǽاطي وتحسن الاستقرار برامج ساهمت

  .الجزائرȑ  الدینار تحوȄل قابلǽة تعزȄز

   2العملات بین ما الصرف سوق  -2

 بین ما الصرف سوق  مرحلةلتدخل  Ǽ1995سرعة نهاǽة  عنها الاستغناء تم التيfixing  مرحلة تلت    

 الصرف سوق 1998 مارس 1995 أفرȄلللفترة  الهȞǽلي التعدیل برنامج أهداف لتعزز جاءت التي البنوك

على  والطلب العرض التقاء فǽه یتم الذȑ المȞان هو النقدȑ السوق  من هام قسم ǽعتبر الذȑ البنوك بین ما

 المتعلȘ 1995 دǽسمبر 23 لیوم  08-95  رقم القرار حسب الجزائر بنك طرف من تأسǽسه تم العملات

 الصرف ووضعǽات Ǽقواعد المتعلقة 1995 دǽسمبر 26 لیوم95  - 78رقم  والتعلǽمة الصرف Ǽسوق 

 بین ما الصرف سوق  عمل وطرȄقة بتنظǽم المتعلقة 1995 دǽسمبر27 لیوم 79-95 والتعلǽمة رقم

 العملة بین ولأجل الحساب على (وشراء بǽع فالصر  عملǽات جمǽع معالجة إلى یهدف الذȑ البنوك،

 العملات صرف سعر تحدید أǽضا فǽه یتم Ȟما ،)ǼحرȄة للتحوȄل القابلة الأخرȐ  الأجنبǽة والعملات المحلǽة

 والمؤسسات التجارȄة البنوك من Ȟل السوق  هذا في ǽشارك .الطلب مع العرض التقاء مȞǽانیزم طرȘȄ عن

 تطبیȘ فمنذ ساǼقا إلǽه التطرق  تم وȞما .العملات وطالبي عارضي Ǽصفة الحضور تستطǽع التي المالǽة

 حسب الدینار صرف سعر تسییر یتم 1996 جانفي منذ وǼالضȌǼ الهȞǽلي والتعدیل الاستقرار برنامج

 التوجǽه هذا أن Ȟما ،ضرورة لذلك Ȟانت إن تعدیله من المرȞزȑ  البنك Ȟنǽم مما المدار، التعوǽم نظام
                                                             

، مجلة اقتصادیات شمال دراسة حالة سعر صرف الدینار الجزائري: مبررات ودوافع التوجھ الحدیث لأنظمة الصرف الدولیةمحمد أمین بربري،  - 1
  .36:إفریقیا، العدد السابع، جامعة الشلف، الجزائر، ص

 .67: ، ص2011، 9، مجلة الباحث، الجزائر، عدد التعویم المدار للدینار الجزائري بین التصریحات و الواقعسمیر أیت یحیى،   - 2
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Șطبǽ قةȄطرǼ ة غامضةȄالإعلان عدم خلال من وسر Șم هذا لمسار المسبǽالنظام وهذا التعو ،Șمطب 

  .هذا یومنا غاǽة إلى الجزائر، بنك تصرȄحات Ǽحسب

  تحلیل تطور سعر صرف الدینار الجزائرȏ في ظل الصدمات النفطǻة : المطلب الثاني

شهدت السوق النفطǽة في هذه الفترة عدة  صدمات نفطǽة  تǼاینت بین ارتفاع لأسعار النفȌ وانخفاض،    

حیث Ȟان لها تأثیر واضح على سعر صرف الدینار الجزائرȑ، لǽعرف Ȟل من سعر صرف الدینار 

  .    لجزائرȑ مقابل الدولار وسعر الصرف الفعلي الاسمي تقلǼات عدة تأثرا بتقلǼات أسعار النفȌا

  )  1999 -  1973( أداء الدینار الجزائرȏ في ظل الصدمات النفطǻة للفترة : أولا

 مع Ǽالاتفاق الفرنسي الفرنك تخفǽض قǽمة إلى الفرنسǽة النقدǽة السلطات عمدت1968في سنة     

 دولار لكل فرنك 4.9370 من الفرنسي للفرنك الرسمي التكافؤ سعر انتقل حیث الدولي النقد صندوق 

 انخفاض یتǼع لم الجزائرȑ  الدینار1969 في  أمرȞȄي دولار لكل فرنسي فرنك  5.5544 إلى أمرȞȄي

 وودز برȄتون  نظام نهǽارا ومع الفرنسي والفرنك الدینار بین الثابتة العلاقة استمرار رغم الفرنسي الفرنك

 وأصǼح تهاعملا تعوǽم في الدول معظم شرعتو  العالمǽة السوق  في التداول من الذهب سحب عنه انجر

 سنة من بداǽة فعلا Ǽه قامت ما وهو صرفها، سعر سǽاسة في النظر تعید أن الجزائر على الضرورȑ  من

 ترجǽحا منها عملة لكل منحت حیث ،عملة 14 من مȞونة سلة أساس على الدینار قǽمة تحدید 1974

، )℅40.15( من هذه السلة الأكبرالخارجǽة فȞان للدولار النسǼة  التسدیدات في وزنها أساس على حددام

والجدول الموالي  ǼاعتǼار الاقتصاد الجزائرȑ اقتصاد رȄعي ǽعتمد على تصدیر النفȌ المسعر Ǽالدولار،

  .تطور سعر صرف الدینار مقابل الدولاریوضح 

  ) 1982-1974(تطور سعر صرف الدینار مقابل الدولار للفترة ): 4-2(الجدول رقم 

  1982  1980  1974  السنوات

سعر الصرف 
  )$⁄دج(

4.18  3.84  4.95  

  .146: ، صمرجع سابقحنان لعروق،  :المصدر                    

 ،1971سنة  )للبرمیل ⁄ $( 2.6 إلىلتصل  )للبرمیل ⁄ $( 2.1 النفȌ أسعارȞانت  1970ففي سنة    

 الطلب في ارتفاع النفطي مقابل المعروض نقص أنحیث  الأولىحدثت الصدمة النفطǽة   1973وفي
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 )للبرمیل ⁄ $( 10.4 إلى 1973 سنة )للبرمیل ⁄ $( 3.1الأسعار لتقفز من  ارتفاع إلىذلك  أدȐ علǽه،

 أسعار النفȌلǽستمر الارتفاع في ، )$ /دج( 4.18لǽصل سعر صرف الدینار مقابل الدولار  1974سنة 

 أعلى إلىالنفȌ  أسعارتمثلت في ارتفاع  1979ثانǽة سنة  نفطǽة لتشهد بذلك السوق النفطǽة صدمة

سنة  )للبرمیل ⁄ $( 36 إلىلتصل  1979 سنة 29.2 إلى 1978سنة  12.9مستوȐ لها فانتقلت من 

السنة،  لینخفض سعر النفȌ   من نفس 3.84 إلى )$ /دج(في مقابل ذالك وصل سعر صرف  1980

لتتراجع قǽمة الدینار Ǽسعر صرف  )للبرمیل ⁄ $( 31.7 إلى Ǽ1982عدها ǼشȞل طفیف لǽصل سنة 

تدرȄجǽة لأسعار  توتلتها انخفاضا 1980سنة  )$ /دج( Ǽ3.84عدما Ȟان  1982سنة  )$ /دج( 4.95

Ȍوالجدول التالي یوضح ذلك النف .  

  )1983 – 1970(تطور أسعار النفȊ للفترة : )5-2(الجدول رقم 

  1976  1975  1974  1973  1972  1971  1970  السنوات

السعر النفط   
  )للبرمیل⁄ $(

2.1  2.6  2.8  3.1  10.4  10.4  11.6  

  1983  1982  1981  1980  1979  1978  1977  السنوات

   السعر النفط 
  )للبرمیل⁄  $(

12.6  12.9  29.2  36.0  34.2  31.7  30.1  

. 2008 الأوبكالتقریر السنوي لمنظمة  : المصدر
report-Statistical-/org/ar/home/publication/reports/Annualwww.opec.org.annuelتاریخ الاطلاع ، :

1/3/2017. 

 الجزائرȑ  الاقتصاد على Ǽشدة أثرت ، 1986سنة بوادرها ظهرت التي العالمǽة الاقتصادǽة الأزمة إن   

 التدهور في والمتمثلتین خارجي، منشأ ذات أزمتین تزاوج إلى ذلك في ǽعود والسبب الانسداد، حد إلى

 للاقتصاد ǼالنسǼة الصعǼة للعملات الأساسي المصدر تعتبر التي المحروقات لأسعار والمتواصل الرهیب

،ȑالإضافة الجزائرǼ مة تذبذب إلىǽي رالدولا قȞȄة، أسواق في الأمرǽفي تسبب ما وهذا الصرف العالم 

 إلیها ǽحتاج التي المدخلات مختلف الإیرادات لاقتناء انخفاض Ǽسبب الاقتصادȑ النشاȋ وتیرة تǼاطؤ

 الأسعار انهارت 1986 عام من وȃداǽة .العالمǽة للسوق  المجال هذا في تاǼعاً  ظل الذȑ الإنتاجي، الجهاز

لینتقل  .1985في سنة  )للبرمیل ⁄ $( Ǽ27.5عدما Ȟانت  )للبرمیل ⁄ $( 13.53 إلىسرȄع لتصل  ǼشȞل

، إلا انه 1986سنة  )$ /دج( 4.7 إلى 1985سنة  )$ /دج( 4.8بذلك سعر صرف الدینار من 
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 إلىالنفȌ لتصل  أسعاروهذا تزامنا مع تحسن في  )$ /دج( 4.9 إلىلǽصل  1987سنة  انخفض

لǽصل  1989و  1988لینخفض Ǽعد ذلك سعر النفȌ في سنتي  من نفس السنة، )للبرمیل ⁄ $( 17.53

على التوالي مع Ǽقاء سعر صرف الدینار مقابل  )للبرمیل ⁄ $( 17.31و  )للبرمیل ⁄ $( 14.24 إلى

  :والجدول الموالي یوضح ذلك .)$ /دج( 7.9 إلى 1989مستمر حیث وصل في سنة  تراجعالدولار في 

                للفترة الدینار الجزائرȏ مقابل الدولارتطور أسعار النفȊ وسعر صرف : )6-2(الجدول رقم 

) 1984-1989(  

  1989  1988  1987  1986  1985  1984  السنوات

  نفطسعر ال

  )للبرمیل⁄ $( 

28.1  27.5  13.53  

  

17.53  14.24  17.31  

  7.6  5.9  4.9  4.7  4.8  4.6  $/دج 

حصائیات صندوق النقد الدولي وبیانات التقاریر السنویة لإ :علىمن إعداد الطالبتین بالاعتماد على بناء : المصدر 
  .منظمة الدول المصدرة للبترول

. 2/3/2017: ، تاریخ الاطلاع https://www.imf.org/external/arabic/pubs/ft/ar/2014/pdf/ar14-arapdf.   
.2/3/2017: ، تاریخ الاطلاع www.opec.org.annuel/org/ar/home/publication/reports/Annual-

Statistical-report 
بینما وصل سعر  )للبرمیل ⁄ $( 22.26 إلىلǽصل  تحسنا سعر النفȌ شهد 1990مع بداǽة سنة     

ثم ، 665.37أما سعر الصرف الفعلي الاسمي للدینار الجزائرȑ فقد سجل  )$ /دج( 9.0 إلىصرف 

سعر صرف  أنفي حین  1991سنة  )للبرمیل ⁄ $( 18.62 إلىلǽصل سعر النفȌ ینخفض Ǽعدها 

 تطبیȘ عتسرȄ مع وتماشǽا 1990 سنة من وانطلاقاوهذا  )$ /دج(18.5وصل الدینار مقابل الدولار 

 سبتمبر نهاǽة في والقرض النقد مجلس اتخذ حیث ملحوǼ ȍشȞل الانزلاق عملǽة تسرȄع تم الإصلاحات

 21.83 إلى 1992لǽصل سنة   الأمرȞȄي للدولار ǼالنسǼة % 22 بنسǼة الدینار تخفǽض قرار 1991

لیتراجع معه  )للبرمیل ⁄ $(16.33 إلىشهدت أسعار النفȌ تراجع  1993 لكن في سنة ،)$ /دج(

   :والجدول الموالي یوضح ذلك. 1993سنة  )$ /دج( 24.10 إلىسعر صرف الدینار 
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  )1999 -1990( للفترة  تطور أسعار النفط و سعر الصرف الجزائري): 7- 2(الجدول رقم 

  1994  1993  1992  1991  1990  السنوات
  سعر النفط 

  )للبرمیل⁄ $(
22.26  18.62  18.42  16.33  15.53  

  42.90  24.10  21.83  18.5  9.0  $ /دج
  1999  1998  1997  1996  1995  السنوات

  سعر النفط 
  )للبرمیل⁄ $(

16.86  20.29  18.86  12.28  17.44  

  69.31  60.35  58.41  56.18  52.17  $ /دج

 :من إعداد الطالبتین بناء على :المصدر
.  29/2/2017: تاریخ الاطلاع،  www.imf.org.data-imf.org                   

  www.banq ue-of-Algerie.dz   . 5/3/2017: تاریخ الاطلاع، 
.  29/2/2017: ، تاریخ الاطلاع www.opec.org.annuel  

 42.90الى في التراجع  مقابل الدولار وسعر النفȌ الجزائرȑ  الدینار صرف سعرȞل من  واصل     

 $( 16.86 إلىلǽصل  1995النفȌ سنة  سعر ، لیتحسن1994سنة  )للبرمیل ⁄ $( 15.53 و )$ /دج(

 20.29 سجلاسعر النفȌ م یرتفعل، )$ /دج( 52.17 إلىلǽصل  رقǽمة الدینابذلك  تنخفضل )للبرمیل ⁄

سعر النفȌ عاد  أن إلا. )$ /دج( 56.18سعر صرف Ǽ تراجع الدینار مع 1996سنة  )للبرمیل ⁄ $(

 12.28 إلىحیث وصل سعر البرمیل  1998لǽشهد صدمة نفطǽة سنة  1997سنة مجددا للانخفاض 

ǽسجل مقابل الدولار مازال  الدینارسعر صرف Ȟل من  أننلاحȎ  أنناالبترول  أسعار نهǽارا دولار، ومع

في  )للبرمیل ⁄ $( 17.44مسجلا  1999سنة  لیتحسن سعر النفȌ ،)$ /دج( 60.35 إلىلǽصل  تراجعا

الموالي شȞل والمن نفس السنة،  )$ /دج(  69.31حین استمر تراجع سعر صرف الدینار لǽصل الى

  . ذلك یوضح
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  )1999 - 1990(للفترة تطور سعر النفط وسعر الصرف الجزائري ):  1-2(الشكل رقم 

  
  ).7- 2(بناء على المعطیات المقدمة في الجدول رقم  تینمن اعداد الطالب :المصدر

  ) 2016 - 2000(أداء الدینار الجزائرȏ في ظل الصدمات النفطǻة للفترة : ثالثا

دولار في  28.5 إلى 2000یل في سنة مالبر  ملحوظا حیث وصل سعرتحسننا  النفȌ أسعار شهدت     

 2001سنتي  انخفضتالنفȌ  أسعار أن إلا ،)$ /دج( 75.34 إلىǽصل  الدینارحین Ȟان سعر صرف 

على التوالي في مقابل هذا واصل ) للبرمیل ⁄ $( 24.36و ) للبرمیل ⁄ $( 23.12 إلىلتصل  2002و

سنة  )$ /دج( 79.72والى  2001سنة  )$ /دج( 77.82 إلىر لǽصل الدولا أمامالدینار في التراجع 

 )$ /دج(72.61 إلىقǽمة الدینار تنخفض مقابل الدولار لتصل  بدأت 2003انه مع بداǽة  إلا ،2002

شهدت  2006 إلى 2003 وفي فترة )للبرمیل ⁄ $( 29.01 النفǼ  Ȍسعر أسعارومع تحسن  وتزامن هذا

والجدول الموالي یوضح  .2008غاǽة  إلىتذبذǼا بین الارتفاع والانخفاض استمر هذا الوضع  لأسعار

  :ذلك
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  )2016 – 2000( للفترةتطور أسعار النفȊ وسعر صرف الجزائرȏ : )8-2(الجدول رقم 

سعر النفط   السنوات
  )للبرمیل⁄ $(

   سعر النفط  السنوات  $ /دج

  )للبرمیل⁄ $(

  $ /دج

2000  28.5 75.34  2009  62.25 72.64  

2001  24.8 77.82  2010  80.15 74.4  

2002  25.2 79.72  2011  112.94 72.85  

2003  29.01 72.61  2012  111.04 77.55  

2004  38.7 72.61  2013  109.55 78.38  

2005  54.6 73.38  2014  100.76 96.54  

2006  65.7 71.15  2015  52.79  104.95  

2007  74.8 66.83  2016  47.16  110.26  

2008  99.9 71.18  /  / /  

   :بناء على بتینمن إعداد الطال: المصدر
.  7/3/2017: تاریخ الاطلاع،  http :// www.banque-of-Algerie.dz   

.  11/3/2017: تاریخ الاطلاع،  http ://  www.IMF.ORG.data-imf.org 
.  11/3/2017: تاریخ الاطلاع،  http ://www.Opec.org.annuel   

التي تزامنت مع أزمة الرهن العقارȑ العالمǽة أین  2008ونلاحȎ أǽضا من الجدول انه مع بداǽة سنة      

 نخفاضار لتشهد بذلك قǽمة الدینا )للبرمیل ⁄ $( 99.9 إلىارتفعت أسعار النفǼ ȌشȞل Ȟبیر لتصل 

ومع . 2009سنة  )$ /دج( 72.64 إلى 2007سنة  )$ /دج( 66.83 الدولار منتقلا من أمامطفیف 

لدولار ا أمامحین عرف الدینار تراجعا في  )للبرمیل ⁄ $( 112.91 إلىارتفعت أسعار النفȌ  2011بداǽة 

 $( 100.76 إلىلینخفض سعر النفȌ  2013غاǽة سنة  إلى، لǽستمر ذلك )$ /دج( 72.85 إلىلǽصل 

 )للبرمیل ⁄ $( 100.76انهارت أسعار النفȌ من  2015ومع دخول سنة ، 2014سنة  )للبرمیل ⁄

مشȞلتا بذلك صدمة نفطǽة وȞان لذلك اثر Ȟبیر حیث تراجعت قǽمة  )للبرمیل ⁄ $( 52.79الى 2014سنة

، لتستمر أسعار النفȌ في الانخفاض )$ /دج( 104.95 إلى 2015لدینار مقابل الدولار لتصل سنة 

والشȞل الموالي یوضح التقلǼات التي مر بها Ȟل . غاǽة یومنا هذا إلى )للبرمیل ⁄ $( 47.16 إلىلتصل 

  .من سعر النفȌ وسعر صرف الدینار مقابل الدولار
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 )2016 - 2000(تطور سعر النفط وسعر الصرف الجزائري ): 2-2(الشكل رقم 

  

  ).8- 2(من اعداد الطالبتین بناء على المعطیات المقدمة في الجدول رقم  :المصدر        

  تحلیل تطور احتǻاطات الصرف الجزائرȏ في ظل الصدمات النفطǻة   :الثالثالمطلب 

استمرار توالي الصدمات النفطǽة ورغم قǽام الجزائر ǼاعتǼار تأثر أسعار الصرف بتقلǼات أسعار النفȌ و     

    .Ǽعدة تعدǽلات في نظام الصرف، غیر أن تأثیر الصدمات لا یزال Ȟبیرا على احتǽاطات الصرف

   )1999 -1985(احتǻاطي الصرف الجزائرȏ  علىاثر سعر النفȊ  :أولا

 المرȞزȑ  البنك من خلال تدخلا العملة استقرار على الحفاȍفي  الصرف الأجنبي احتǽاطي مأسه     

 ولقد الصرف، سعر انخفاض حالة في العملة لقǽمة الاعتǼار لإعادة من أجل الصرف سوق  في ȑ الجزائر 

تخضع  تظل التي النفطǽة العوائد تغیرات منذ السǼعینǽات تقلǼات نتیجة الأجنبي الصرف احتǽاطي عرف

 حینها وصلت حیث ومحسوس Ȟبیر تغیر السǼعینǽات في Ǽأنه ملاحȎ هو وȞما النفȌ  أسعار لتحرȞات

 وصل أین زȄادة لتلیها اثر الصدمة النفطǽة الأولى، 1973 سنة في دولار ملیون  912.192إلى 

 قررت حیث مهمة تعتبر المرحلة وهذه 1974 سنة في دولار ملیون  1454.280 ىإل الصرف احتǽاطي

    1.الدولار قǽمة انخفاض Ǽسبب نفوطها سعر زȄادة الأوǼك دول

الثمانینات  وسȌ في انخفاضا الصرف احتǽاطي عرف فقد والتسعینǽات الثمانینǽات مرحلة في أما    

الصرف لتدخل  أسواق في الدولار لسعر المتزامن والانخفاض 1986 عام البترولǽة الصدمة لتكون 

                                                             
 .152: ، صمرجع سابقلخدیمي،  الحمید وعبد موري سمیة -  1
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 خلال من وذلك الصرف، نظام إصلاح بینها من جذرȄة، اقتصادǽة إصلاحات في الجزائرȑ  الاقتصاد

ارتفعت احتǽاطات  ،)$ ملǽار( 3.84 إلىأین وصلت احتǽاȋ الصرف  للدینار التدرȄجي الانزلاق تبني

سنة و  )للبرمیل ⁄ $( 17.73 إلىوهذا مع ارتفاع أسعار النفȌ  )$ ملǽار( 4.34 إلى 1987الصرف سنة 

1990  Ȍاطات الصرف  )للبرمیل ⁄ $( 22.26 إلىارتفع سعر النفǽ2.70 إلىفي حین تراجعت احت 

 أزمة في الدینار أدخل مما ،)نالدی وخدمة المدیونǽة( الخارجǽة تهاالتزاما ارتفاع Ǽسبب وذلك )$ملǽار(

سنة ) $ملǽار( 4.81 إلى 1991سنة ) $ملǽار( 3.45التسعینǽات فانتقل من أواخر لǽشهد تحسنا  خانقة

  .الموالي یوضح ذلك والجدولبین ارتفاع وانخفاض أسعار النفȌ  تذبذب ظل في 1994

  )1999 - 1986( للفترة تطور أسعار النفط واحتیاطي الصرف الجزائري): 9- 2(الجدول رقم 

سعر النفط   السنوات
  )للبرمیل⁄ $(

احتیاطات الصرف  
  )$ملیار(

   سعر النفط  السنوات

  )للبرمیل⁄ $(

احتیاطات الصرف  
  )$ملیار(

1986  13.53 3.84  1993  16.33 3.65  

1987  17.73 4.34  1994  15.53 4.81  

1988  14.24 3.19  1995  18.86 4.16  

1989  17.31 3.08  1996  20.29 6.29  

1990  22.26 2.70  1997  18.86 9.66  

1991  18.62 3.45  1998  12.28 8.45  

1992  18.44 3.31  1999  17.44  6.14  

  :من إعداد الطالبتان بناء على: المصدر

 http :// www.banque d'Algérie.dz: bulletin Statistique de la banque ، تاریخ الاطلاع: 2017/3/15. 
d'Algérie. 

.11/3/2017: تاریخ الاطلاع،   http ://www.opec.org.annuel. 
النفȌ، فخلال الفترة من سنة  أسعار طردǽة مع علاقة في تكون  الصرف احتǽاطات نلاحȎ أنو     

 شهدت أسعار النفȌ تحسننا ملحوظا لیرتفع معه احتǽاȋ الصرف الجزائرȑ محققا 1997 إلى 1994

 12.28 إلىسعر النفȌ  انخفض 1998إلا انه عند حدوث الصدمة النفطǽة  1997سنة  )$ملǽار(9.66

 لتواصل ،من نفس السنة )$ملǽار( 8.45 إلىاحتǽاطي الصرف لǽصل لینخفض معه  )للبرمیل ⁄ $(
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الموالي یوضح تطور احتǽاطي الصرف في  شȞلوال .1999سنة  )$ملǽار( 6.14 إلىلتصل  انخفاضھا

Ȍظل تقلب أسعار النف.   

 )1999 -1986(تطور أسعار النفȊ واحتǻاطي الصرف الجزائرȏ للفترة ): 3- 2(الشȜل رقم 

 
  ).9 - 2(من اعداد الطالبتین بناء على المعطیات المقدمة في الجدول رقم  :المصدر    

  )2016 - 2000( الجزائرȏ للفترة اثر سعر النفȊ في احتǻاطي الصرف: نǻاثا  

وهذا مع ارتفاع  )$ ملǽار( 13.55ـ ب قدرت معتبرة زȄادة الصرف احتǽاطات شهدت 2000سنة  في    

 Ȍسنة مقارنة )للبرمیل ⁄ $( 28.5 إلىسعر النفǼ1999  اطات الصرف واستمرتǽواحت Ȍفي أسعار النف 

 ⁄ $( 99.9 مع سعر نفȌ )$ملǽار(148.09 إلىلتصل   2008في لها قǽمة أعلى لتحقȘ الزȄادة

 الصرف احتǽاطǽات امتلاك في الأولى الأساسǽة الدول ضمن الجزائر وضع الذȑ الأمر وهو ،)للبرمیل

  .والجدول الموالي یوضح ذلك .العالمي المستوȐ  على
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  )2008 – 2000( للفترة تطور أسعار النفȊ واحتǻاطات الصرف: )10-2(الجدول رقم 

سعر النفط   السنوات
  )للبرمیل⁄ $(

احتیاطات 
الصرف  

  )$ملیار(

   سعر النفط  السنوات

  )للبرمیل⁄ $(

احتیاطات 
الصرف  

  )$ملیار(

2000  28.5 13.55  2009  62.25 155.11  

2001  24.8 19.62  2010  80.15 170.46  

2002  25.2 25.15  2011  112.94 191.36  

2003  29.01 35.45  2012  111.04 200.58  

2004  38.7 45.69  2013  109.55 201.43  

2005  54.6 59.16  2014  100.76 186.35  

2006  65.7 81.46  2015  52.79  144.13  

2007  74.8 114.97  2016  47.16  114.1  

2008  99.9 148.09  /  / /  

    :من إعداد الطلبة بناء على البیانات من المصادر التالیة: المصدر   

: http .15/3/2017: تاریخ الاطلاع ،  // www.banque-of-Algerie.dz. 
 http ://www.opec.org.annuel .11/3/2017: تاریخ الاطلاع، 

      Ȏضا من خلال الجدولونلاحǽا من تتواصل أǽجȄاطات الصرف في الارتفاع تدرǽ2009 سنة احت 

مع سعر نفȌ  )$ملǽار( 200.58 إلى 2012أعلى سنة  إلىلتصل  )$ ملǽار( 155.11 إلى لتصل

 من  انتقل حیث  2014 سنة في تدرȄجǽا ضاحتǽاطات الصرف Ǽالانخفا لتبدأ ،)للبرمیل ⁄ $( 111.04

 البترول سعر لانخفاض راجع وهذا 2015 سنة )$ملǽار( 144.1 إلى 2014 سنة )$ملǽار( 186.35

، لیتواصل انخفاض 2015في )للبرمیل ⁄ $( 52.79 إلى 2014 سنة )للبرمیل ⁄ $( 100.76 من

 114.1 إلىبذلك احتǽاطات الصرف  صللت )للبرمیل ⁄ $( 47.16 إلى 2016لǽصل سنة  النفȌ أسعار

  .والشȞل الموالي یوضح ذلك )$ملǽار(
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 )2016 -2000(تطور أسعار النفȊ واحتǻاطي الصرف الجزائرȏ للفترة ): 4- 2(الشȜل رقم 

  
  ).10- 2(من اعداد الطالبتین بناء على المعطیات المقدمة في الجدول رقم  :المصدر     

من خلال الشȞل یتضح انه Ȟلما ارتفع سعر النفȌ زادت معه احتǽاطات الصرف الجزائرȑ والعȞس   

  .صحǽح
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  الفصل الثانيخاتمة 

 ارتفاع إلى یؤدȑ السوق النفطǽة  توازن  في المفاجئ تعبر عن الاختلالنستنتج أن الصدمات النفطǽة     

Ǽسبب تحرȞات في الطلب و العرض حیث وقد شهد الاقتصاد العالمي غدة  الأسعار في انخفاض حاد أو

مستوǽات قǽاسǽة والصدمة  إلىالتي انخفضت فیها الأسعار  1986صدمات Ȟان من أهمها صدمة 

تشهد بذلك أسعار النفȌ ارتفاعا، وȄنتج عن تقلǼات التي تزامنت مع أزمة الرهن العقارȑ ل 2008النفطǽة 

أسعار النفȌ سواء Ǽالارتفاع أو الانخفاض عدة أثار على Ȟل الأطراف المتدخلة في السوق النفطǽة ففي 

حالة الانخفاض في الأسعار Ȟǽون هذا في صالح الدول المستوردة للنفȌ على عȞس Ȟل من الدول 

مدفوعاتها إلا أن  وتحسنت موازȄنالبترولǽة، أما الدول الصناعǽة فقد المصدرة له التي انخفضت عائداتها 

على عȞس حالة ارتفاع أسعار النفȌ أین تكون الدول المصدرة للنفȌ المستفید استثماراتها انخفضت، 

والدول  ااستثماراتهالأكبر من هذا الارتفاع وهذا على خلاف الدول الصناعǽة التي ترتفع بذلك تكالیف 

Ȟل الدول نتیجة ارتǼاطها   إلىدة التي تسجل عجز في موازȄنها، وتنتقل عدوȐ تقلǼا أسعار النفȌ المستور 

 تتصفو .  صحǽح الدولار والعȞس انخفض النفȌ سعر ارتفع فȞلماǼأسعار الصرف والمرتǼطة Ǽالدولار 

فǼاعتǼار ،  النفǼȌالعȞسǽة، وǼاعتǼار الجزائر بلد ǽعتمد اقتصادǽا على  المتغیرȄن هاذین بین العلاقة

تطوȄرها ورفع قدراتها الإنتاجǽة، حیث أجرت العدید من  إلىتسعى  معتبرة نفطǽة إمȞانǽات الجزائر تملك

الإصلاحات على قطاع المحروقات وهذا راجع للمȞانة الهامة التي ǽحتلها هذا القطاع في الجزائر، غیر 

 صرف سعر أن في نظام صرفها لیتضح جعلت الجزائر تعید النظر 1986انه Ǽعد الصدمة النفطǽة 

 نظام مست التي التعدǽلات أملتها Ǽارزة أحداث فیها عرف أساسǽة مراحل Ǽعدة مر الجزائرȑ  الدینار

 یواكب حتى والخارجǽة الداخلǽة الحقǽقǽة القǽمة الجزائرȑ  الدینار إعطاء إلى والهادفة الجزائر، في الصرف

إلا أن إحداث مثل هذه التغیرات لم ǽمȞنها من تخفیف حدة أثار  الخارجǽة، التجارة عرفتها التي التطورات

الصدمات النفطǽة على قǽمة الدینار الجزائرȑ، فقد عرف الدینار الجزائرȑ عدة تذبذǼات تǼاینت بین 

  .الارتفاع والانخفاض ناتجة عن تقلǼات Ȟل من أسعار النفȌ وقǽمة الدولار

 



 

 

  
  
  

الثالث  الفصـل  
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    مقدمة الفصل الثالث

مختلف النظرȄات  ǽحاولون حل المشȞلات الاقتصادǽة عن طرȘȄالاقتصاد علماء Ȟان ا Ǽعدم    

على قǽاس مختلف هذه الظواهر الاقتصادǽة من خلال علم الاقتصاد  ون الآن ǽعمل واالاقتصادǽة أصǼح

حصائي، فǼعد  ٕ القǽاسي والنماذج المتعددة التي ǽقدمها لدراسة الظواهر الاقتصادǽة Ǽأسلوب رȄاضي وا

 المي وسعر الصرف، وتقدǽم تحلیلالإطار النظرȑ  لكل من سعر النفȌ والسوق النفطي الع إلىالتطرق 

 اقتصادȑ قǽاسي نموذج بتصمǽم القǽام الفصل هذا في نحاول ،رومȞانة النفȌ  في الجزائ الصرف، لسعر

الجزائرȑ من خلال سعر الصرف الفعلي الاسمي،  تقلǼات سعر النفȌ على قǽمة الدینار اثر معرفة بهدف

 على والوقوف لاقتصاد القǽاسي ومناهجه المختلفة،مفهوم علم ا إلىالتطرق  تمولتحقیȘ هذا الهدف ی

وهذا من خلال والإحصائي اللازمة لبناء نموذج قǽاسي ǽعبر عن الدراسة  الرȄاضي التحلیل أدوات

متغیرات محل والكشف عن استقرارȄتها واختǽار نموذج قاسي یناسب السلاسل الزمنǽة الاعتماد على 

 نظرȑ  أسلوب سعر النفȌ وسعر صرف الدینار الجزائرȑ من ترȌȃالتي العلاقة من أجل تحوȄل  الدراسة

المǼاحث  إلىتم تقسǽم الفصل لهذا ، Eviews 9برنامج  وȄتم ذلك Ǽاستخدام رȄاضي رقمي أسلوب إلى

  :الآتǽة

   .الإطار النظرȑ للاقتصاد القǽاسي: المǺحث الأول

  .مفاهǽم أساسǽة للأدوات الإحصائǽة المستعملة :المǺحث الثاني

Ǽاستخدام نموذج  لأثر سعر النفȌ على سعر الصرف الفعلي الاسمي ةقǽاسǽ دراسة: المǺحث الثالث

(ARDL).  
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  نظرة عامة على الاقتصاد القǻاسي: المǺحث الأول

Ȟغیره من العلوم التي تخلقها متطلǼات الحǽاة المتجددة حیث برز هذا * ǽعتبر علم الاقتصاد القǽاسي    

  .جمع البǽانات وتحلیلها رȄاضيعلى الأخیر Ȟفرع من فروع علم الاقتصاد الذȑ یرتكز في مجمله 

  الاقتصاد القǻاسيفهوم م: المطلب الأول

  :   منها للاقتصاد القǽاسي عدید من التعارȄفهناك ال :تعرȁف الاقتصاد القǻاسي: أولا

Ȟمي مستخدما النظرȄة  Ǽأسلوبعلم یدرس العلاقات الاقتصادǽة :"ǽعرف الاقتصاد القǽاسي على انه    

، وǽعد علم الاقتصاد القǽاسي احد بإحصائǽاتوالحقائȘ المعبر عنها  الإحصائي والأسلوبالاقتصادǽة 

رقمǽة لمعلمات  والرȄاضǽة للحصول على قǽم الإحصائǽة الأدواتفروع علم الاقتصاد والتي تستخدم 

  1."المتغیرات التي تعبر عن العلاقات الاقتصادǽة

لتحلیل البǽانات الاقتصادǽة بهدف  والإحصائǽةهو تطبیȘ الطرق الرȄاضǽة :" وǽعرف أǽضا على انه    

Ȅة للتأكد من صحة تلك النظرǽات الاقتصادȄرقمي للنظر Ȑ2."اتإعطاء محتو  

 جمع الكامنة في المشاكل على یرȞز لأنه الرȄاضي، الإحصاء عن منفصل فرع:" Ȟما عرف أǽضا Ǽأنه   

 الضاǼطة من التجارب تجرȄبǽة غیر المتراكمة البǽانات لأن، التجرȄبǽة غیر الاقتصادǽة البǽانات وتحلیل

 الأحǽان Ǽعض في التجرȄبǽة غیر البǽانات وتسمى الاقتصاد، من قطاعات أو والشرȞات، الأفراد، على

 ما Ǽاوغال للبǽانات،) عالف غیر( جامع سلبي هو الǼاحث أن حقǽقة على لتؤȞد )المشاهدة( الرصد بǽانات

 في علیها الحصول في صعوǼة أكثر لكنها الطبǽعǽة، العلوم مختبر بیئة في التجرȄبǽة البǽانات جمع یتم

  3".الاجتماعǽة العلوم

 الاقتصاد التحلیل أسالیب من أسلوب :ما سبǽ ȘمȞن تعرȄف الاقتصاد القǽاسي على انه إلىاستندا     

والإحصاء  الاقتصادǽة النظرȄة مستخدماً  الاقتصادǽة النماذج وتحلیل واختǽار وتقدیر یهتم Ǽصǽاغة الكمي،

                                                             
 .13:، ص2004، مؤسسة الوراق للنشر، عمان، الأردن، في الاقتصاد القیاسيمقدمة محمد صالح تركي القرشي،  - 1
  .11:، ص1998، دار وائل للنشر، عمان، الأردن، الاقتصاد القیاسي النظریة والتطبیقمجید علي حسین وعفاف عب الجبار سعید،    -2
  .12: ، ص2016لأردن ، ، دائرة المكتبة الوطنیة، عمان، االقیاس الاقتصاديخالد محمد السواعي،  - 3

 ودوریة اكنومتریكا 1930في عام Econometric Society البدایة الحقیقیة للاقتصاد القیاسي ھي مع تأسیس جمعیة الاقتصاد القیاسي * 
Journal Econometrica   1933في عام.  
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اتخاذ القرارات  عملǽة في والمساعدة ناحǽة من المختلفة الاقتصادǽة النظرȄات اختǽار بهدف والرȄاضǽات،

  .أخرȐ  ناحǽة من الاقتصادǽة السǽاسات ووضع

  1الأخرǺ  Ȏالعلوم القǻاسي الاقتصاد علاقة: ثانǻا

الرȄاضي، حیث  والإحصاءللاقتصاد القǽاسي علاقة وثǽقة ǼالنظرȄة الاقتصادǽة والاقتصاد الرȄاضي     

 أن لاحǽȎ الاقتصادǽة المختلفة حیث عددǽة لمعلمات المتغیرات هذه الفروع تتكامل من اجل توفیر قǽمأن 

 إن والرȄاضǽات، والإحصاء الاقتصاد هي أساسǽة علوم ثلاث تفاعل حاصل من ناتج القǽاسي الاقتصاد

 ǽحتوȐ  أنه في )Mathématique Economiques( الرȄاضي الاقتصاد عن یختلف القǽاسي الاقتصاد

 الرȄاضي الاقتصاد تكون نماذج بینما )Model Econométrique(ة القǽاسǽ النماذج في

)Econométrique Model Mathématique( غته محددة ومضبوطة فيǽاص )Extra or 

déterministe forme(، ماȞ اسي الاقتصاد یختلفǽالإحصاء عن الق ȑالاقتصاد )Economique 

Statices( النماذج بتقدیر یهتم أنه في ǽواخت اإحصائǼقتها حسن نم للتأكد ارهاǼثم ومن للواقع مطا 

عداد جمع Ǽأسالیب الاقتصادȑ یهتم الإحصاء بینما القǽاسي النموذج أهداف تحقیȘ بهدف استعمالها ٕ  وا

 Statiques ( الرȄاضي  الإحصاء عن القǽاسي الاقتصاد یختلف الاقتصادǽة Ȟذلك البǽانات وتصنیف

Mathématique( اناتǽة فالبǽمختبرة  غیر الاقتصاد) Mon expérimental data( ن لا أنه إذȞمǽ 

 اللازمة العشوائǽة الأساسǽة الفروض تستوفى لا فإنها وǼالتالي فیها، متحȞم تجارب بإجراء علیها الحصول

 Ǽأدوات القǽاسي الاقتصاد یجهز الرȄاضي الإحصاء أن من الرغم على الرȄاضي الإحصاء لاستخدام

 في الأخطاء معالجة في وǼطرق خاصة الاقتصادǽة المتغیرات بین العلاقات دراسة في تستخدم تحلیلǽة

  .المتغیرات تلك قǽاسات

  :الشȞل التالي خلال من الأخرȐ  والعلوم القǽاسي الاقتصاد بین العلاقة ملاحظة ǽمȞن 

  

  

  

  
                                                             

 . 20: ، ص 2007، دار الیازوري العلمیة، عمان، الأردن، الاقتصاد القیاسيحسین علي بخیت وسحر فتح الله،   - 1
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  الأخرȎ علاقة الاقتصاد القǻاسي Ǻالعلوم ): 1- 3(الشȜل رقم 

  

  .21:، صمرجع سابقحسین علي بخیت وسحر فتح الله،  :المصدر          

  أهداف الاقتصاد القǻاسي: المطلب الثاني

 ȋن اختصارها في النقاȞمǽ جملة من الأهداف Șغرض تحقیǼ غیره من العلوم انشأȞ اسيǽالاقتصاد الق

  :التالǽة

هناك و . بناء نموذج قǽاسي، أȑ بناء نموذج اقتصادȑ مبني على الملاحظة ǼشȞل ǽمȞن اختǼاره  -

هذا Ȟǽون . نختار الشȞل المناسب، تحدید البناء العشوائي للمتغیرات، وهȞذا لذلكالعدید من الطرق 

  1.الجزء التحدیدȑ من العمل القǽاسي

 ǽمȞن ثم ومن الفعلي، الواقع مع النظرȄة هذه انطǼاق من مدȐ والتحقȘ الاقتصادǽة النظرȄات اختǽار -

 .جدیدة اقتصادǽة نظرȄة إلى والتوصل تعدیلها أو رفضها أو قبولها

                                                             
                          . 8 :علوم اقتصادیة، جامعة الملك سعود، السعودیة، ص ،محاضرات في لاقتصاد القیاسينورة عبد الرحمن الیوسف،  - 1

of king.of he related to faculties webesites www.fac.KSA.eud.sa sit  ،5/3/2017: تاریخ الاطلاع. 
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 الاقتصادǽة للعلاقات Ȟمǽة لتقدیرات توفیره خلال من القرارات الاقتصادǽة اتخاذ عملǽة في المساعدة  -

 .القرارات الاقتصادǽة اتخاذ عملǽة في مهمة تعتبر هذه التقدیرات ،تالمتغیرا بین

 المتغیرات عن التنبؤات توفیره خلال من السǽاسات الاقتصادǽة وتقیǽم وضع في المساعدة  -

  1.المستقبل، وتفسیر Ǽعض الظواهر الاقتصادǽة في الاقتصادǽة

  الاقتصاد القǻاسي مراحل إعداد نماذج: المطلب الثالث

  2:المراحل التالǽةتتضمن Ǽحوث الاقتصاد القǽاسي Ǽصفة عامة 

 .المختلفة الاقتصادǽة العلاقات طبǽعة من انطلاقا ذلكو  :الاقتصادǻة النظرȂة فروض صǻاغة  -1

 العادǽة، الصغرȐ  المرȃعات ȞطرȄقة التقدیر عملǽة في معینة طرق  استخدام :النموذج معالم تقدیر  -2

 .الخ .....الدینامǽȞǽة، المرȃعات الصغرȐ  أو

ر النموذج معالم Ȟانت إذا ما معرفة :للنموذج المقدرة المعالماختǺار   -3 ث حی فعلا، الواقع تعȞس المقدّ

 دلمع من قرȄب Ǽطالة لدمع على ǽمȞن الحصول معین اقتصادȑ نمو معدل عند الǼطالة لاتمعد لإیجاد

 النظرȄة مع تتماشى Ǽحیث تقدیرها عند ما حد إلى صحǽحة تكون  نأ لابد النموذج فمعالم الǼطالة الفعلي،

 .الواقع أرض على ید بذلك البǽانات المتاحةفالقوة التأثیرȄة له Ȟما ت وتعȞس

 شرح على القدرة له النموذج أن من والتأكد فحصه خلال من :للنموذج التنبؤǻة القدرة تقیǻم  -4

 صار Ȟلما التغیرات هذه شرح على Ȟبیرة قدرته Ȟانت فȞلما ،التاǼع المتغیر في تحدث التي التغیرات

 والعȞس صحǽح قوȑ  النموذج

  المستعملة الإحصائǻة للأدوات أساسǻة مفاهǻم:  المǺحث الثاني

إن بناء أȑ نموذج قǽاسي ǽعتمد على جملة من القǽم الإحصائǽة تخضع لجملة من الاختǼارات لضمان    

  .استقرارȄتها ثم اختǽار النموذج المناسب للدراسة حسب نتائج استقرار السلاسل

  ماهǻة السلسلة الزمنǻة: الأولالمطلب 

 .السلاسل الزمنǽة هي أساس بناء النموذج القǽاسي وهي نوعان المستقرة وغیر المستقرة

    

                                                             
 .27:، ص1996، مكتبة الإشعاع للطباعة والنشر، الإسكندریة، مصر، الاقتصاد القیاسي مدخل في اتخاذ القراراتسمیر محمد عبد العزیز،  - 1
ار الدولیة للنشر والتوزیع، مصر، دون ، الدنظریات ومسائل في الإحصاء والاقتصاد القیاسيدومینیك سالفاتور، ترجمة سعدیة حافظ منتصر،   - 2

 .13-12: ذكر سنة النشر ، ص ص
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 الزمنǻة السلسلة تعرȂف: أولا 

 Ȟل Ǽحیث زمني، لتسلس بحس مرتǼة معین إحصائي لمؤشر القǽم من مجموعة :"هي الزمنǽة السلسلة    

 المعطǽات من مجموعة هي آخر نىوǼمع ،السلسلة مستوȐ  تسمى للمؤشر عددǽة قǽمة ǽقابلها زمنǽة فترة

 التنبؤ، أو التحلیل في استخدامها وقبل الزمنǽة، السلسلة بناء عند تصاعدǽا ترتیǼا المرتب الزمن عبر ممثلة

 تقدیر وأȑ تحلیل أȑ لصحة أساسي شرȋ وهو بینها، فǽما للمقارنة قابلة تهامستوǽا أن دالتأك من بد لا

ȑتوقع وأ ȋشترǽ ع تكون  أنǽات جمǽان خاصة السلسلة مستوȞمǼ ،م أكان سواء معینǽة أو إقلǽأو ولا 

 السلاسل أن إلى الإشارة تجدرو  .موحدة الزمنǽة السلسلة مستوǽات لجمǽع القǽاس وحدة تكون  وأن ،مؤسسة

 Ǽعض إجراء الأحǽان أغلب في الأمر یتطلب حیث ،مǼاشرة للتحلیل وقابلة جاهزة تعطى لا ما عادة الزمنǽة

  1".للمقارنة ةقابل مستوǽاتال للجع التعدǽلات

  الزمنǻة السلاسل أنواع: ثانǻا

 السلسلة في اتجاه ودوج من أولا التأكد من بد لا اقتصادǽة ظاهرة أȑ تقلǼات دراسة في الشروع قبل    

 Stationary Time( مستقرةة زمنǽ لسلاس بین نمیز أن ǽمȞننا السلسلة نمو طبǽعة وحسب الزمنǽة،

Series( ة وسلاسلǽمستقرة  غیر زمن)Stationary Time Series Non( ȑاتجاه ذات أ.  

 2:المستقرة الزمنǻة السلسلة -1

 وجود عدم أȑ الزمن، عبر مستوǽاتها تتغیر لا التي الزمنǽة Ǽالسلسلة المستقرة الزمنǽة السلسلة تعرف    

 ولها عدة ن،الزم عبر ثابت وتǼاینها الحسابي متوسطها Ȟǽون  والتي فصلǽة، مرǼȞة ولا عام اتجاه

 :التالǽة الخصائص على توفرت إذا مستقرة ما زمنǽة سلسلة تعتبر حیث خصائص

 E(Yt )=μ     الزمن عبر القǽم متوسȌ ثǼات -

         Var( Yt)= E(Yt-μ)2=δالزمن  عبر التǼاین ثǼات -

  الزمنǽة الفجوة على معتمدا المتغیر لنفس قǽمتین أȑ بین   (Covariance)التغایر  Ȟǽون  أن -

   .التغایر عنده ǽحسب الذȑ للزمن الفعلǽة القǽمة على لǽسو  القǽمتین بین

                                                             
 .195: ، ص2011، دار حامد، الجزائر، طرق الاقتصاد القیاسي محاضرات وتطبیقاتمحمد شیخي،  - 1
                        . 613:ص، 2004، مكة المكرمة، السعودیة، الاقتصاد القیاسي بین النظریة والتطبیقعبد القادر محمد عبد القادر عطیة،  - 2
 .  edocman&view=document&id=39888&catid=6&ltemid=780-/index.php?option=comwww.soo.qukaz.com  

 .17/3/2017: تاریخ الاطلاع
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 1:ةالمستقر  غیر الزمنǻة السلسلة -2

 ǽمȞن الإطار ذاه فيو  العام الاتجاه ذات الزمنǽة السلاسل تلك هي المستقرة غیر الزمنǽة السلاسل   

 :المستقرة غیر الزمنǽة السلاسل من نوعین بین التمییز

 الخصائص ǽحقȘ ولا مستقر غیر مسار هو :)*TS(النوع  من مستقرة غیر زمنǻة سلاسل -2-1

 الزمنǽة فإن السلاسل من النوع هذا في . Ǽ(t)الزمن مرتE(Yt) ȌǼ القǽم متوسȌ لأن للاستقرار، الإحصائǽة

ȑاللحظة في صدمة أ )t ( ونȞǽ مثل وهو، عابراǽ ة عدمȄالمحدد  الاتجاه نوع من الاستقرار 

"Déterministe "   ه تكونǽة السلاسل فǽبتین من متكونة المستقرة غیر الزمنȞل على مرȞالتالي الش:                                                                              

  Xt=ft +εt 

            :                                                                                                    أن حیث

ft: ة دالة هيǽالزمن بدلالة محددة خط.  

εt: مثل عشوائي متغیر هوǽ مستقر احتمالي مسار.       

 مقارنة انتشارا أكثر السلاسل من النوع هذا ǽعتبر :)*DS(النوع  من مستقرة غیر زمنǻة سلاسل -2-2

 السلسلة على ومتناقص مستمر انعȞاس له معینة لحظة، في الصدمة أثر Ȟǽون  حیث (TS) الأول Ǽالنوع

 هذه تسمىة، و مستقر  إرجاعها أجل من )différence filtre au( الفروق  طرȄقة عادة تستعمل و الزمنǽة،

 :التالي الشȞل على وȞǽتب العشوائي أو الاحتمالي المسار Ǽسلاسل السلاسل

Yt=Yt-1+ εt   

 Yt  مسار أن لنا یوضح العشوائي فالمسار المحدد، Ǽالاتجاه یتمیز الذTS (ȑ(المسار  عȞس وعلى    

 الضجیج تمثل Ǽ (εt)حیث (εt) الصدمة اتجاه یتǼع و-Yt) 1 (مسار توقف عند یبدأ (t) زمنǽة لحظة عند

 أȑ أن حیث أكیدة غیر أȑ غیر واضحة الاتجاه علاقة) DS( مسار في وتكون  الأبǽض، الخطأ أو

 صدمة أȑ أخرȐ  وǼعǼارة المستقبل، في الاتجاه مسار في تؤثر الزمن من لحظة في متوقعة غیر صدمة

 Ǽسبب الأولى حالته إلى ǽعود لا المسار أن Ǽما المسار مستوȐ  على دائم أثر لها ما لحظة في عابرة

    .الصدمة
                                                             

  .146: ، صبقامرجع سحنان لعروق،  - 1
*)TS :()Trend Stationary(  
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  نماذج اختǺار السلاسل الزمنǻة :الثانيالمطلب 

تتمیز معظم السلاسل الزمنǽة الاقتصادǽة Ǽعدم الاستقرار وǼغǽاب صفة الاستقرار عن السلاسل الزمنǽة     

مشاكل في التحلیل  والاستدلال القǽاسي  إلى  إضافة ف،فأن ألانحدار الذȑ نحصل علǽة انحدار زائ

مما هي علǽة،  أعلىالتي تكون  t)(، أو قǽمة Ȟ2Rارتفاع قǽمة  للةوǼالتالي سیتم الحصول على نتائج مض

السلاسل الزمنǽة شرطا أساسǽا   استقرارالتي ستكون أقل مما هي علǽة لذلك ǽعتبر  )D-W(أو إحصائǽة 

جذر  اختǼار: السلاسل الزمنǽة منها استقرارهناك عدة طرق لاختǼار  في دراسة وتحلیل السلاسل الزمنǽة

 test( فولر-دȞي اختǼارتدعى  الأولىالذǽ ȑمȞن أجرائه Ǽعدة طرق،  )Unit Root Test(الوحدة 

Augmented DickeyFuller(  ة تدعىǽاروالثانǼـبیرون  فیلیب اخت)Phillips Perron test( ،(PP) ،

شیوعا لاختǼار استقرارȄة السلاسل الزمنǽة وتحدید درجة  وأكثرهاأهم الاختǼارات المستخدمة  وهما من

  1.تكاملها

    DF(: )Dickey Fuller(2(رفول دȜǻي اختǺار: أولا

 عدمها أو الاستقرارȄة في الǼحث على1979 ) ( Dickey-Fuller) ( فولار  -دȞǽي اختǼارات تعمل   

  عشوائǽة أو (deterministic)ة تحدیدȞ ǽانت سواء العام، الاتجاه مرǼȞة بتحدید وذلك ما، زمنǽة لسلسلة

.(Stochastic) ار هذا لعرضǼالتالي العشوائي السیر بنموذج نبدأ الاخت ȑسمى الذǽ الانحدار بنموذج 

  :الشȞل على والذȞǽ ȑتبAR )1( الأولى الدرجة من الذاتي

   Yt = Yt-1 + Ɛt 

 :حیث

: Ɛt العشوائي، الخطأ حد ȑفترض  والذǽ هǽف Ȍاین معدوم، حسابي وسǼم .تثاب تǽطة غیر وقǼعندئذ (مرت 

  .) الأبǽض التشوǽش أو الخطأ حد ǽسمى

                                                             
، مجلة المثنى للعلوم الإداریة )2014- 1970(اثر العمق المالي ومعدل سعر الصرف على التضخم في العراق للمدة حیدر عباس دریبي،   - 1

  .5: ، ص2016، 6والاقتصادیة، العدد الثاني، المجلد
*)DS:( (Difference Stationary) 
 .207:، صمرجع سابقمحمد شیخي،  - 2
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     Ȏلاحǽ الانحدار معامل أن  ȑساوǽ ذا ،1الواحد ٕ  إلى یؤدȑ هذا فإن الواقع، في الأمر هو هذا Ȟان وا

 البǽانات في اتجاه هناك یوجد السلسلة، حیث بǽانات استقرار عدم ǽعني الذȑ الوحدوȑ  الجذر مشȞلة وجود

 :التالǽة الصǽغة بتقدیر قمنا إذا لذا

     Yt = ɸ Yt-1 + Ɛt 

 وتعرف .رالاستقرا عدم مشȞلة من وǽعاني وحدوȑ، جذر له Ȟǽون  Yt المتغیر فإن ɸ= 1  أنإذا Ȟان    

 )Random Walk Time Series (العشوائي  السیر للوحدة Ǽسلسلة مساو جذر لها یوجد التي السلسلة

  .المستقرة غیر للسلسلة الأمثلة إحدȐ وهي

 :التالǽة الصǽغة على نحصل المعادلة طرفي من Ǽ  Yt-1طرح و

                                                                                         Yt-1 + Ɛt )ɸ( ∆ Yt = 

Yt-1 + Ɛt                                                                                                                                                 λ ∆ Yt = 

 :حیث

 1- ɸ =λ  

 ∆ Yt = Yt   - Yt-1 

    : الشȞل من الفرضǽات أصǼحت والآن

H0 : λ = 0 

H1 : λ ǂ 0 

    Ȏلاحǽ0  أن الواقع فيثبت  أنه و = λ فإن   Ɛt  ∆ Yt = قال وعندئذǽ الدرجة من سلسلة الفروقات أن 

 لها الأولى  ونرمز الرتǼة من متكاملة الأصلǽة تكون  السلسلة فإن ولذا مستقرة، العشوائي السیر من الأولى

 الأولى الفروقات(الثانǽة  الدرجة من الفروقات على الحصول Ǽعد مستقرة السلسلة Ȟانت إذا أما I)1(ـ ب

ذا. هȞذاو  I)2( أȑ الثانǽة الرتǼة من متكاملة تكون  الأصلǽة السلسلة فإن) الأولى للفروقات ٕ  Ȟانت وا

  .I)0( أȑ صفر الرتǼة من متكاملة  نهاأ ǽقال مستقرة الأصلǽة السلسلة

  :التالǽة الخطوات یتم إتǼاع السلسلة استقرار مدȐ ولاختǼار
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 :التالǽة الصǽغة تقدیر Ǽعد )المحسوǼة (τ ـب ǽسمى ما Ǽحساب نقوم -1
  = Yt-1 + Ɛt )ɸ( ∆ Yt            :                                                                                أي 

Yt=PYt-1+εt 

 .لها المعǽارȑ  الخطأ على Ǽ  ɸقسمة 

 التوزȄع، هذا تتǼع لا لأنها الكبیرة العینات في حتى المحسوǼة،Ǽ tقǽم   الجدولǽة τمقارنة  نستطǽع لا -2

نما ٕ  هذا ǽعرف لذاو  Dickey & Fuller  بواسطة خصǽصا معدة جداول في الجدولǽةt  عن نǼحث وا

 Ǽ  (DF-Test)Dickey & FullerاختǼار، الاختǼار

 :القرار -3

     = λ 0  أو، H0:ɸ =1  العدم فرض نرفض الجدولǽة t من المحسوǼة أصغر Ȟτانت  إذا -

 .لسلة مستقرةالس تكون  Ǽالتالي و λ≠ 0 أو H1:λ≠ 0 البدیل  الفرض ونقبل 

 البدیل الفرض ونرفضH0:ɸ =1 العدم  فرض نقبل الجدولǽة tمن  أكبر المحسوǼة Ȟτانت  إذا -

 ≠1) H1:λ≠ 0 (ɸ مستقرة غیر السلسلة تكون  الحالة هذه وفي. 

  :في تتمثل الانحدار صǽغ من عدد Ǽاستخدام  Dickey & FullerاختǼار إجراء على العادة جرت ولقد

Δ Yt=( ɸ -1)Yt-1+εt 

Δ Yt=( ɸ -1)Yt-1+c+εt 

Δ Yt= (ɸ -1)Yt-1+c+bt+εt  

ذاو   ٕ     : تصǼح λ= ɸ - 1وضعنا  ا

ΔYt-1+εt .................... (1) 

Δ Yt= λ Yt-1+c+εt ................... (2) 

Δ Yt=λ Yt-1+c+bt+εt……………….…………. (3) 

 إدخال تم أنه مراعاة مع H0:ɸ =1 الفرضǽة اختǼار نفسه هو H0:λ=0 الفرضǽة اختǼار أن حیث   

دخال، )2(في الصǽغة  cالثابت  الحد ٕ  )3(وȄتمثل في الصǽغة t الزمن في یتمثل و العام للاتجاه حد وا

   :Ȟالتالي الفرضیتان تكون  صǽغة من الصǽغ الثلاثة Ȟل وفي
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H0:λ=0       (ɸ = 0) 

 H1:λ≠0      (ɸ ≠0) 

 .مستقرة في احد النماذج الثلاثة فان السلسلة غیر) H0:ɸ =1 )H0:λ=0تحققت الفرضǽة  إذا -

معنوǽة مختلف عن الصفر فان  bوȞانت ) H1:ɸ ≠1( قبلنا الفرضǽة البدیلة إذا) 3(في النموذج -

 .وȄرجع مستقرا ǼطرȄقة الانحدار TSالنموذج من نوع 

الاعتǽادǽة من غیر الممȞن تطبǽقها من اجل الاختǼار  الإحصائǽةفان القواعد  H0حسب الفرضǽة  -

حیث " Ȟارلو -مونتي"، وذلك Ǽمساعدة ɸدراسة التوزȄع التقارȃي للمقدر  إلى" دȞǽي فولر"لذلك عمد 

الارتǼاȋ الذاتي Ǽالحد  مختلفة، وفي حالة وجود مشȞلة أطوالوالقǽم الحرجة من اجل عینات ذات  جدول

 .للاستخدام هي اختǼار دȞǽي فولر المطور فان الصǽغة الملائمة εtعشوائي ال

 Augmented Dickey Fuller )ADF(1 الموسع  فولر دȜǻي اختǺار: ثانǻا

صدمات  عن عǼارةεt  النموذج فإن الǼسȌǽ، فولار- دȞǽي لاختǼار استعمالنا عند الساǼقة النماذج في  

اختǼار ǽسمى  1981" دȞǽي فولر"طور  الأخطاءافتراضا،ففي حالة وجود ارتǼاȋ ذاتي بین  عشوائǽة

 وعلى H1:/P/< 1 الفرضǽة على ترتكز ADFاختǼارات  إن )Ǽ)Test ADFاختǼار دȞǽي فولر المطور 

  .الصغرȐ  المرȃعات بواسطة التقدیر

)4...(..........
2

11 t

p

j
jtjtt YYY   


  

)5.....(..........
2

11 t

p

j
jtjtt cYYY   


  

)6...(..........
2

11 t

p

j
jtjtt btcYYY   


  

 الزمنǽة لفجوةا ذات الفروق  ǽستخدم Ǽحیث) DF( اختǼار خصائص نفس ǽحمل )ADF( اختǼار إن     

ΔYt-j+ 1   حیثΔ Yt-1=Yt-1- Yt-2، Δ Yt-2=Yt-2- Yt-3 ...........تم. الخȄعدد إدراج و 

 معǽار حسب pقǽمة  نحدد أن، ǽمȞن الذاتي الارتǼاȋ مشȞلة تختفي حتى الزمنǽة الفجوة ذات من الفروق 

)AKAIKE( ار أوǽمع )Schwarz( الأتيȞ:2   

                                                             
 .201:، صمرجع سابقمحمد شیخي،  - 1
 .253: ، صنفس المرجع السابق - 2
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 ):AKAIKE(معǻار  -1

 :التالǽة Ǽالعلاقة وǽعطى استعمالا، الأكثر ǽعد 

 














 


T

qpqpC 2exp., 2  

تǼاین البواقي المحسوǼة ǼطرȄقة المعقولǽة العظمى أǼ ȑقسمة مرȃعات البواقي على عدد ð² حیث    

عدد معالم النموذج المقدر ولǽس مجموع درجتي  إلىهنا ǽشیر ) p+q(فقȞ Ȍما أن المقدار المشاهدات 

  :النموذج، Ȟما ǽمȞن ȞتاǼة هذا المعǽار في شȞل لوغارȄتمي Ȟما یلي

    





 


T

qpLnqpC 2,   

  :وǼسبب إعطاء وزنه اكبر للنماذج المستعملة أكبر عدد من المشاهدات عدل Ȟما یلي

   
T

qPAICqpCN ,,   

 أو AICنفضل النموذج الذǽ ȑحقȘ اصغر  أȑاصغر قǽمة للمعǽار،  أساسوهنا Ȟǽون الاختǼار على 
NAIC   

 ):Schwarz(معǻار  -2

  :التعدیل التالي Schwarz (1979(رغǼة في تحقیȘ خصائص تقارǽȃة، اقترح  

  LnT
T

qpLnBIC .2 





 

   

 .صغر قǽمة لهذا المعǽارأ أساسعلى  إذنȞǽون اختǽار النموذج 

  Phillips – Perron Test  (PP)1 :بیرون  فلیب اختǺار: ثالثا

الذاتي في بواقي معادلة اختǼار جذر الوحدة  ȋالارتǼا تصحǽحعلى  1988 بیرون  فلیب ǽقوم اختǼار   

في  ǽأخذلتǼاین النموذج لكي ) Non- Paramétrique Adjustment( معلمǽهطرȄقة لا  Ǽاستخدام

الدینامǽȞǽة في السلسلة، وǽسمح هذا الاختǼار بتجاوز مشȞلتي  الاعتǼار وجود ارتǼاȋ ذاتي وǽعȞس الطبǽعة

                                                             
كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، قسم علوم اقتصادیة، جامعة  ،سلسلة محاضرات في الاقتصاد القیاسيمحمد دحماني ادریوش،  - 1

تاریخ  ،:Sites.google.com/site/masterqeco/premiersemestre. //http.6: ، ص2013الجزائر، جیلالي لیابس، سیدي بلعباس،
 .17/3/2017:الاطلاع
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العشوائي التي ǽعاني منها اختǼار دȞǽي فولر الǼسȌǽ،  للخطأثǼات التǼاین  الارتǼاȋ الذاتي للبواقي وعدم

  :مراحل أرȃعةوȄجرȑ هذا الاختǼار في 

 "دȞǽي فولر"الصغرȐ العادǽة للنماذج الثلاثة القاعدǽة لاختǼار  لمرȃعاتالتقدیر بواسطة طرȄقة ا -1

 .المرفقة لهاالإحصائǽات وحساب 

 الأجلتقدیر التǼاین المسمى Ǽالقصیر  -2



n

t
te

n 1

22 1 حیث: et اقي المقدرǼال. 

S2تقدیر العمل المصحح  -3
t  اینالمسمىǼالتǼ  لȄلة  ، والمستخرجالأجلطوȞǽة من هȞاینات المشترǼالت

  :للبواقي النماذج الساǼقة، حیث

  



 












n
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n

i
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i
tt ee

nI
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n
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1
1

1 1

22 1
1

121
   

المقدرة بدلالة عدد  t التأخیرات، من الضرورȑ تعرȄف عدد الأجلن اجل تقدیر هذا التǼاین طوȄل م

 .nالمشاهدات الكلǽة 

 ):pp(فیلیب بیرون  إحصائǽةحساب  -4

  
   

K
Kn

Kt 1

1

11. 1
1

* 












  

: مع  
2

2

tS
K 

 الواحد في الحالة ȑساوǽ ȑة،  الذǽبȄان إذاالتقرȞ et ضǽشا ابǽمثل تشوǽ.  

 LM Test  )Breusch-Godfrey Serial Correlation(:1 اختǺار :راǺعا  

 من أعلى الرتǼة من و ذاتي ارتǼاȋ وجود مدȐ عن الكشف في تستخدم التي المعاییر أهم بین من هو   

 معادلة بواقي ذاتي في ارتǼاȋ وجود مدȐ عن للكشف ǽستخدم الذȑ الاختǼارات أحد فهو ومنه الواحد

) Serial Correlation LM Test(مسمى  تحت) Breusch Godfrey -(من Ȟل قدمه وقد. الانحدار

  :منها سلبǽات له )DW( اختǼار لأن) DW( الشهیر للاختǼار Ȟبدیل 

 في المحسومة غیر المناطȘ في المقدرة الاختǼار نتیجة تقع عندما حاسمة غیر نتائج ǽعطي قد  -

 .الحرجة القǽم جدول

                                                             
 .65:، صنفس المرجع السابق - 1



  دراسة قیاسیة لأثر تقلبات أسعار النفط على الدینار الجزائري: الفصل الثالث

 
86 

 ǽمین على مستقل Ȟمتغیر المǼطأة التاǼع المتغیر قǽم تضاف عندما صالح غیر ǽعتبر الاختǼار -

  .المعادلة

 .الأولى الدرجة من التسلسلي الارتǼاȋ إلا الاعتǼار لا في الاختǼار -

  (DW).اختǼار عیوب وȄتلافى جید بدیل ǽعتبر (LM)اختǼار فإن الأسǼاب ولهذه   

  :أن نجد) Breusch-Godfrey(اختǼار حالة وفي  

et= p1 et-1+ p2 et-2 + ….+ pm et-m + Ԑt 

 mیرتǼ ȌǼالحدود الخطأ العشوائي للفترات الساǼقة والى غاǽة الفترة   etالعشوائي  الخطأ حد أن ǽلاحȎو  

 بواقي Ǽسلسلة ذاتي ارتǼاȋ غǽاب العدم الفرض نجد حیث الفرضǽات اختǼار تقنǽة استخدام دائما ǽمȞنو 

 :أȑ التقدیر

H0 : P1 = …..=Pm = 0 

 :أȑ التقدیر بواقي Ǽسلسلة ذاتي ارتǼاȋ یوجد حیث البدیل الفرض مقابل

H1 : P1 ≠…….≠Pm ≠ 0 

 استخدام سواء الكلاسǽȞǽة،  (F)اختǼار إما :احتمالان لدینا )Breusch-Godfrey(اختǼار  هذا لإجراء

  :اx2  ȑتوزȄع  یتǼع الذSerial Correlation LM Test( ȑ(اختǼار 

  (n-m) .R2  ≈ x2 

 . التحدید معامل تمثل R2الذاتي،  الارتǼاȋ رتǼة تمثل m ،العینة حجم nتمثل  حیث

 حینها %)10،%5،%1( محددة معنوǽة مستوȐ  عندو  الجدول في الموجودة Ȟ x2 <(n-m).R2انت إذا   

 بین ذاتي ارتǼاȋ ونقبل الفرض البدیل بوجود الأخطاء، بین ذاتي ارتǼاȋ غǽاب أȑ العدم نرفض فرض

  .الأخطاء العشوائǽة

  )ARDL(الموزعة المتǺاطئة  الزمنǻة للفجوات الذاتي الانحدار نموذج مفهوم :المطلب الثالث

 ,Pesaranطرف من المقترح* (ARDL) الموزعة المتǼاطئة للفجوات الذاتي الانحدار نموذج نستخدم    

et al. (1997, 2001)   ار عند إلیها المتوصل نتیجة تكون  حالةفيǼتجانس إلى تشیر الوحدة جذر اخت 

 من الدراسة متغیرات تكون  لا أن على I)1(و  I)0(المستوȐ  من Ȟل عند الزمنǽة السلاسل استقرارȄة
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 من مستقرة متغیرات على ǽحتوȞǽ  ȑون  الدراسة للنموذج الزمنǽة السلاسل أن Ǽمعنى I)2( الثانǽة الدرجة

 هذه فهي الأولى الدرجة من متكاملة متغیرات على حصلنا لو أن حین في الأولى الدرجةو  الصفر الدرجة

 1.التكامل المشترك تطبیȘ إلى نلجأ الحالة

(Johanson Approch, (1988), Johansen-Juselius (1990), Engle and Granger 1987) 

 الزمني الفارق  الاعتǼار Ǽعین أخذARDL ǽة الموزع المتǼاطئة للفجوات الذاتي الانحدار نموذج إن    

 من عدد فيARDL  النموذج یدمجها زمنǽة فترات على التفسیرȄة المتغیرات تتوزع حیث ،الفجوة لتǼاطؤ

 الاقتصادǽة العوامل تستغرق  حیث التفسیرȄة المتغیراتد عدو  تتوافȘ معلمات حدود في الموزعة المتǼاطئات

Ȅتسم ، و الأجل طوȄلو  القصیر الأجل بین موزعة التاǼع المتغیر على للتأثیر زمنǽة مدة الدراسة قید المفسرة

 2  :هذا النموذج Ǽالخصائص التالǽة

 الحدود اختǼار أنPesaran  وȄرȐ ، نفسها الدرجة من متكاملة الزمنǽة السلاسل تكون  أن یتطلب لا  -

 مستقرة Ȟانت إذا الزمنǽة، ما السلاسل خصائص عن النظر Ǽغض تطبǽقه ǽمȞن ARDLر إطا في

 .نالاثنی من خلȌǽ أو  I)1( الأولى الدرجة من متكاملة أو I)0(مستوǽاتها عند

-  ȋالوحید الشر Șار هذا لتطبیǼة السلاسل تكون  لا أن هو الاختǽة من الدرجة متكاملة الزمنǽالثان 

)2(I النموذج إن  ARDLأخذǽ افي عددȞ أفضل مجموعة على للحصول الزمني التخلف فترات من 

  )2003Laurenceson and Chai (العام  الإطار نموذج من البǽانات من

 ǽمȞن التشخǽص اختǼارات وأن الطوȄل الأمد في للمعلمات النتائج أفضل ǽعطيARDL  نموذج  -

 النماذج أكثر ARDL نموذج ǽعتبر لذا Ȟ.(Gerrard and Godfrey)بیر ǼشȞل علیها الاعتماد

 .ARDL العینة الكبیر نموذج حجم مع ملائمة

ننا  - ّȞمǽ ل الأجل عن القصیر الأجل تأثیرات فصل منȄع حیث الطوǽة هذه خلال من نستطǽالمنهج 

 نفس في القصیرو  الطوȄل المدیین في المستقلة والمتغیرات التاǼع للمتغیر التكاملǽة العلاقة تحدید

                                                             
مجلة اقتصادیات شمال إفریقیا، العدد ، 2015الى  1980دراسة قیاسیة  من : للتجارة الخارجیة في الجزائر  Jاختبار منحنى محمد سي كمال،   - 1

  . 110: ، المركز الجامعي عین تموشنت، الجزائر، ص15
دراسة قیاسیة لمحددات الاستثمار الخاص في الجزائر باستخدام الانحدار الذاتي للفجوات الزمنیة :محمد دحماني ادریوش وعبد القادر ناصور،  - 2

وانعكاساتھا على التشغیل والاستثمار والنمو الاقتصادي خلال الفترة  ییم أثار برامج الاستثمارات العامةتق: ، في المؤتمر الدوليالموزعة المتباطئة
  .16: ، ص2013مارس  11/12، جامعة سطیف، الجزائر، 2001-2014

*(ARDL):Models   Auto-Regressive Distribution Lags )المتباطئةالموزعة  الزمنیة للفجوات الذاتي الانحدار نموذج( 
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 المنهجǽة هذه في أǽضا، و التاǼع المتغیر على المستقلة المتغیرات من Ȟل تأثیر حجم تحدید، و المعادلة

 1.الطوȄلو  القصیر المدیین في المستقلة المتغیرات المعلمات تقدیر نستطǽع

   :وتعرف هذه الطرȄقة ǼطرȄقة اختǼار منهج الحدود وتأخذ الصǽغة التالǽة

               t

m

j
jtjt

n

i
ittt XaYaXYCY   







0
1

1
11 

 :حیث 

Δ :الأول الفرق  هو.   

Y  :عǼالمتغیر التا.  

X :المتغیر المستقل.  

C :الثابت.  

 β ،ʎ :لȄالطو Ȑمعلمات علاقة المد.  

α :القصیر Ȑمعلمات المد.  

ᶓ :أخطاء الحد العشوائي.  

n :طاء فترات عددǼالمتغیر إ Ǽعالتا.   

m :طاء فترات عددǼالمستقل المتغیر إ.  

Ȟل العام ل إن   :  المقترح سȞǽون Ȟما یلي الأجلموذج التكامل المشترك للعلاقة طوȄلة نالشّ

                                                                                                          Y= a + bx :حیث

    b = -β/λ  

a = -c/λ          

  X -β/λ ( +Y=-c/λ( :                        تصǼح المعادلة ǼالشȞل التالي aو  bبتعوǽض قǽمة  

                                                             
، كلیة الأعمال، 2000 – 1985الطلب على الطاقة الكھربائیة في الاقتصاد الأردني خلال الفترة سالم العمري مخلد ومحمد عبد الھادي علاوین،   - 1

 .18/3/2017: تاریخ الاطلاع، www.kamatakji.com.markets  .25: الجامعة الأردنیة، ص
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 AIC  لمعǽار قǽمة أقل أو SCلمعǽار  قǽمة قلأ أساس على الأمثل الإǼطاء فترات عدددد وȄتح   

 (n,m).الرتǼة  منARDL  نموذج أARDL(n,m)    ȑوǼالتالي فان النموذج Ȟǽتب 

  H0وذلك لاختǼار الفرضǽة  (F) إحصائǽة Ǽحساب نقوم ذلك ولأجل متزامن تكامل وجود عن للكشف  

 الأجل طوȄلة توازنǽة علاقة غǽاب أȑ" النموذج متغیرات بین مشترك تكامل وجود عدم" على صتن التيو 

                                                                                                       :حیث
H0:β1=β2=0                                                                                                                           

   النموذج  متغیرات بین مشترك تكامل علاقة وجود" على نصی الذȑ البدیل الفرضو  

H1:β1≠β2≠0                       

 Pesaran and(مها دق التي الحرجة الجدولǽة القǽم مع المحسوǼة  (F)الإحصائǽة القǽمة Ǽمقارنة نقوم    

Al 2001( مǽا للحدود حرجة قǽا والحدود العلǽة حدود عند الدنǽار مبینة معنوǼة لاختǽانȞعلاقة وجود إم 

   I(1) الأولى فروقها عند المتكاملة المتغیرات بین الǼاحثین وǽفرق  اسة،لدر ا متغیرات بین مشترك تكامل

 المحسوǼة (F) قǽمة Ȟانت فإذا ل،التكام درجة نفس عند تكون  أوI )0(مستواها عند المتكاملة والمتغیرات

 الأجل طوȄلة توازنǽة علاقة وجود عدم على تنص التي العدم فرضǽة نرفض فإننا الأعلى، الحد من أكبر

 من أقل المحسوǼة القǽمة Ȟانت إذا أما الدراسة، متغیرات بین مشترك تكامل بوجود البدیل الفرض ونقبل

   .الطوȄل الأجل في التوازنǽة العلاقة غǽاب أȑ البدیل فرضǽة نقبل الحرجة، فإننا للقǽم الأدنى الحدّ 

Ǻاستخدام نموذج  الفعلي الاسمي ر النفȊ في سعر الصرفعس لأثر ةقǻاسǻدراسة  :الثالثالمǺحث 

)ARDL(   

Ȍ على قǽمة الدینار الجزائرȑ نفعرف على أثر تقلب سعر برمیل السیتم في هذه الدراسة القǽاسǽة الت     

ّ شȞولتحدید ال 1*المعبر عنه معدل الصرف الفعلي الاسمي ض إیجاد صǽغة ǽفتر ماذج ل العام لهذه الن

 . سةدرابین المتغیرȄن التي هي محل الللعلاقات الموجودة معینة 

  

                                                             
ھو عبارة عن متوسط سعر العملة المحلیة بنسبة موزعة أو جملة من العملات الأجنبیة، حیث ترجح كعملة على : سعر الصرف الفعلي الاسمي* 

لیة باعتبار أي تغییر في قیمة أساس وزنھا وأھمیتھا في التجارة الخارجیة وبالتالي فھو یعطي فكرة عامة عن قیمة العملة الوطنیة في الأسواق الدو
للین الیاباني فیلتي  فقد یرتفع الدولار مقارنة بالمارك الألماني وتنخفض قیمتھ بدلالة الفرنك الفرنسي ویبقى ثابت بالنسبة .العملات التي تتكون منھا

عدد  عملة رئیسیة :ي تحدید سعر الصرف ھماویتدخل عاملان مھمان ف .سعرا لصرف الفعلي لیقیس متوسط التغیرات التي حدثت في قیمة الدولار
  .الأوزان النسبیة المعطاة لكل عملة أجنبیة على أساس أھمیة العملات الأجنبیة للأطراف المتبادلة، العملات الأجنبیة الممثلة لسلسلة العملات
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  عینة الدراسة ووصف المتغیرات: المطلب الأول

النفȌ وسعر الصرف الفعلي الاسمي تمتد خلال  أسعارتستخدم الدراسة سلسلة زمنǽة سنوǽة لكل من     

قد تم إحصاء جمǽع المتغیرات في ل .مشاهدة 27تتكون هذه السلسلة من حیث ) 2016- 1990( الفترة 

  .الجزائرȑ معدل الصرف الفعلي الاسمي جدول والذȑ من خلاله سیتم دراسة تأثیر سعر برمیل النفȌ على 

  )2016-1990(تطور سعر النفط وسعر الصرف الفعلي الاسمي الجزائري ): 1- 3(الجدول رقم 

سعر النفط   السنوات
  )للبرمیل⁄ $(

معدل الصرف 
  الفعلي الاسمي

  سعر النفط  السنوات

  )للبرمیل⁄ $(

معدل الصرف 
  الفعلي الاسمي

1990  22.26  665,37  2004  38,7  109,15  

1991  18.62  331,46  2005  54,6  105,79  

1992  18,42  268,08  2006  65,7  105,91  

1993  16,33  277,78  2007  74,8  104,13 

1994  15,53  196,88  2008  99,9  106,63 

1995  16,86  129,95  2009  62,25 100,91 

1996  20,29  116,54  2010  80,15 100 

1997  18,86  125,05  2011  112,94 98,25 

1998  12,28  130,93  2012  111,04 97,67 

1999  17,44  123,69  2013  109,55 95 

2000  28,5  122,91  2014  100,76 96,01 

2001  24,8  127,36  2015  52,79 89,59 

2002  25,2  120,78  2016  47,16 84,07 

2003  29,01  109,52  /  /  /  

 source: 

.29/12/2016: تاریخ الاطلاع،   WWW.IMF.ORG.data-imf.org 
.29/12/2016: تاریخ الاطلاع،   WWW.opec.org.   
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  المتغـیراتتقـدǻم :  أولا

  :Ȟما یليالمتغیرات سة على دراتم الاعتماد في هذه ال 

 المتغیرات التاǺعة -1

(National Effective Exchange Rate  معدل الصرف الفعلي الاسمي ) :NEER 

 المتغیرات المستقلة -2

PP :الدولارǼ Ȍسعر برمیل النف )Prix Pétrole  (  

  عرض السلاسل الزمنǻة الخاصة Ǻالدراسة -3

، ومتغیر واحد )معدل الصرف الفعلي الاسمي(الاعتماد في تقدیر هذا النموذج على متغیر واحد تاǼع تم   

  .وفي ما یلي عرض بǽاني للسلسلتین ).سعر برمیل النفȌ(مستقل 

  رسم بǻاني لسلسلة سعر النفȊ): 2- 3(الشȜل رقم 
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  Eviews 9الطالبتین باستخدام برنامج  إعدادمن  :المصدر                

 Ȏل نلاحȞة بین الارتفاع و  أسعار أنمن خلال الشǼمتذبذ Ȍمستقرة رالانخفاض وغیالنف. 
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  رسم بǻاني لسلسلة سعر الصرف الفعلي الاسمي): 3- 3(الشȜل رقم 
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  Eviews 9الطالبتین باستخدام برنامج  إعدادمن  :المصدر             

ǽة مرتفع ثم یبدأ في التناقص نحو سعر الصرف الفعلي الاسمي في البدا أننلاحȎ من الشȞل    

  .الانخفاض

  )2016-1990(رسم بǻاني لتطور سعر النفȊ وسعر الصرف الفعلي الاسمي): 4-3(الشȜل رقم 
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  Eviews 9الطالبتین باستخدام برنامج  إعدادمن  :المصدر        
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    Ȍمنخفض في المقابل سعر الصرف مرتفع ثم یبدأ سعر النف Ȍأن سعر النف Ȏل نلاحȞمن خلال الش

  في الارتفاع یبدأ معه سعر الصرف Ǽالانخفاض 

  اختǺار استقرارȂة السلاسل الزمنǻة: المطلب الثاني

هذا الاختǼار بوجود سلاسل زمنǽة مستقرة  ینبئنایتم الكشف عن رتب استقرار السلاسل الزمنǽة Ǽحیث   

 Ȑعند المستو(level)  ة مستقرة عند الفرقǽالأول وسلاسل زمن(1st Difference).  

التي  ائجونحصل على النت Eviews 9  مǼاشرة على برنامج (ADF) فولر -دȞǽيوǽمȞن القǽام ǼاختǼار  

  :یوضحها الجدول التالي

  (ADF)نتائج اختǺار دȜǻي فولر ): 2-3( جدول رقم 

 

 

متغیرات 
  الدراسة

ADF 

  عند الفرق الاول  عد المستوى

القاطع   القاطع
  والاتجاه

دون قاطع 
  ودون اتجھ

القاطع   القاطع
  والاتجاه

دون قاطع 
  ودون اتجاه

PP -1.2952  -1.5347  -0.5043  -4.5964 

***  

-4.5812 

***  

-4.6734 

***  

NEER -11.2790 

***  

-2.9249 

***  

-3.0009 

***  

-3.9637 

***  

-4.6479 

***  

-3.6775 

***  

  ))04(الملحق رقم ھذا ما یبینھ  ( ،Eviews 9من إعداد الطالبتان بناء على مخرجات برنامج : المصدر

نطلاقا من القǽم ا %1ذو معنوǽة Ȟبیرة عند  NEERو  Ȟ PPل من المتغیرȄن أن(***) الرمز  ǽشیر  
 الإحصائǽةالجدول القǽمة  من Ȅتضحو  ،)وجود جذر الوحدة(المقابلة لها، أȑ رفض فرضǽة العدم الجدولǽة 

)t) (T-Statistic(  ارǼشفت نتائج اختȞ ة لكل متغیر، وقدǼالمحسو(ADF)  ة لسلسلة سعرǼالنسǼ
Ǽالقاطع (Ǽة اكبر من الجدولǽة المحسو  )t(مستقرة عند المستوȐ، لان قǽمة  أنهاالصرف الفعلي الاسمي 

، وǼالتالي نرفض %10و % 5، %1عند مستوȐ معنوǽة ) القاطع والاتجاه، ودون قاطع ودون اتجاهو 
تحتوȑ على جذر  أنهافرضǽة العدم التي تنص على وجود جذر الوحدة، وǼالنسǼة لسلسلة سعر النفȌ نجد 

ǽة ومنه فان السلسلة غیر مستقرة عند المستوȐ، لكن Ǽعد المحسوǼة اقل من القǽمة الجدول) t(الوحدة لان 
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السلسلة لا تحتوȑ على  أصǼحتوǼالتالي  الأولىتصǼح السلسلة مستقرة  من الدرجة  الأولالفرق  إجراء
  . جذر الوحدة

مǼاشرة  (PP)بیرون  -واǽضا ǽمȞن اختǼار استقرارȄة السلاسل الزمنǽة عن طرȘȄ اجراء اختǼار فیلیب   

  :ونحصل على النتائج التي یوضحها الجدول التالي Eviews 9على برنامج 

  (PP)بیرون  -فیلیبنتائج اختǺار ): 3- 3(جدول رقم 

 

 

متغیرات 

  الدراسة

PP 

  الأولعند الفرق   د المستوȎ نع

القاطع   القاطع

  والاتجاه

دون قاطع 

  ودون اتجه

دون قاطع   القاطع والاتجاه  القاطع

  ودون اتجه

PP -1.2952 -1.5347  -0.5043  -4.5845 

***  

-4.5690 

***  

-4.6654 

***  

NEER -12.9648 

***  

-14.2886 

***  

-5.5500 

***  

-13.0040 

***  

-13.9048 

***  

-12.3966 

***  

  ))04(الملحق رقم  ھذا ما یبینھ (، Eviews 9من إعداد الطالبتان بناء على مخرجات برنامج : المصدر

نطلاقا من القǽم ا %1ذو معنوǽة Ȟبیرة عند  NEERو  PP أن Ȟل من المتغیرȄن(***) ǽشیر الرمز    

بیرون  -فیلیب من خلال إجراء اختǼار ،)وجود جذر الوحدة(الجدولǽة المقابلة لها، أȑ رفض فرضǽة العدم 

(PP) ارǼتم التوصل الى نفس نتائج اخت(ADF) حیث سلسلة سعر الصرف الفعلي الاسمي مستقر عند ،

  .المستوȐ بینما سلسلة سعر النفȌ تستقر عند الفرق الأول

  )ARDL(نموذج الانحدار الذاتي Ǻفترات إǺطاء موزعة  تقدیر :المطلب الثالث

المستوȐ،  عند سعر الصرف الفعلي الاسمي مستقرفان  (PP)و (ADF) حسب نتائج اختǼار Ȟل من  

فاصبت السلاسل لا تحتوȑ  .الأولعند الفرق  استقرتلا تستقر عند المستوȐ بل سعر النفȌ سلسلة بینما 
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وسعر الصرف الفعلي الاسمي  )pp( سعر النفȌ متغیر بین ولاختǼار طبǽعة العلاقةعلى جذور 

)NEER (لال في الأجل القصیر والأجلȄالتا طوǼار وجود تكامل مشترك  ليوǼسیتم اعتماد نموذج اخت

 بین الاختǼار هذا إجراء شروȋ لتوافر وذلك (ARDL) بین متغیرات الدراسة Ǽاستعمال منهج الحدود

  .)Eviews 9( اعتمادا على برنامج الدراسةمتغیرات 

  تقدیر معادلة الانحدار الذاتي: أولا

اختǼارها  سیتم التيعدد Ȟافي من فترات الإǼطاء للحصول على أفضل تقدیر )  (ǽARDLأخذ نموذج   

   :الشȞل التالي

  (ARDL)تحدید عدد فترات الإǺطاء لنموذج): 4-3(الجدول رقم 

 عدد فترات الإǺطاء متغیرات النموذج
pp 03  

NEER  03  
  ))05(الملحق رقم  ھذا ما یبینھ (، Eviews 9من إعداد الطالبتان بناء على مخرجات برنامج : المصدر         

 )Schwarz(أن النموذج الأمثل الذǽ ȑعطي اقل قǽمة لمعǽار  )4- 3( رقم نلاحȎ من الجدول       

فترات، Ȟما یتضمن النموذج ثابت  4حیث انه تم تحدید أقصى عدد فترات إǼطاء ب  ARDL)3،3(هو

  :من غیر اتجاه عام، وǼالتالي تصǼح لدینا المعادلة التالǽة

          t

m

j
jtjt

n

i
i PPaNEERaPPNEERCNEER   


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  :أنحیث 

   111   PPNEERC  :لȄتمثل معادلة الأجل الطو.  
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  اختǺارات جودة النموذج: ثانǻا

Ȟمرحلة أولى للكشف عن وجود علاقة تكامل مشترك أȑ وجود علاقة توازنǽة  ) (ǽARDLقوم نموذج    

طوȄلة الأجل بین سعر الصرف الفعلي الاسمي وسعر النفȌ، وقبل دراسة هذه العلاقة یجب التأكد من 

  .جودة النموذج وȄتمن ذلك من خلال عدة اختǼارات

للكشف عن وجود مشȞلة الارتǼاȋ : للكشف عن الارتǺاȉ الذاتي للأخطاء) LM Test(اختǺار  -1

 :وهذا ما یوضحه الجدول التالي التسلسلي،

  خطاءارتǺاȉ ذاتي للألوجود  LM TestاختǺار نتائج  ):5-3(الجدول رقم 

  
  Eviews 9الطالبتین باستخدام برنامج  إعدادمن  :المصدر       

 )Prob= 0.9758( یثح %5من  المحسوǼة اكبر) t(من خلال الجدول یتبین لنا أن معنوǽة إحصائǽة   

  .وǼالتالي نقبل فرضǽة العدم أȑ لا یوجد ارتǼاȋ ذاتي للأخطاء وǼالتالي نقبل الفرضǽة البدیلة 

للكشف عن عدم ثǼات التǼاین للأخطاء عن طرȘȄ : اختǺار وجود عدم ثǺات التǺاین للأخطاء -2

 :المواليهذا ما یوضحه الجدول و ) BREUSCH-PAGAN-GODFREY(استخدام اختǼار

  نتائج اختǺار وجود عدم ثǺات التǺاین للأخطاء): 6-3(الجدول رقم 

  
  Eviews 9الطالبتین باستخدام برنامج  إعدادمن  :المصدر          

 )=Prob 0.3490(حیث  %5المحسوǼة اكبر من ) t(من خلال الجدول تظهر معنوǽة إحصائǽة     

  . وǼالتالي نقبل فرضǽة العدم أȑ عدم ثǼات تǼاین الأخطاء

  

  

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 0.000954     Prob. F(1,15) 0.9758
Obs*R-squared 0.001527     Prob. Chi-Square(1) 0.9688

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 1.217386     Prob. F(7,16) 0.3490
Obs*R-squared 8.340403     Prob. Chi-Square(7) 0.3035
Scaled explained SS 2.837070     Prob. Chi-Square(7) 0.8997
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 اختǺار وجود علاقة توازنǻة طوȂلة الأجل -3

) WALD TEST(Ǽار تمن خلال اخ) t(لاختǼار وجود علاقة توازنǽة طوȄلة الأجل Ǽحساب إحصائǽة  

  :وتم الحصول على النتائج التالǽة

   علاقة توازنیة طویلة الأجلوجود لاختبار فیشر نتائج ): 7-3(الجدول رقم 

  
  Eviews 9الطالبتین باستخدام برنامج  إعدادمن  :المصدر          

اكبر من  F-statistic= 85.82095فǽشر المحسوǼة  إحصائǽة أن إلىتشیر نتائج اختǼار الحدود     

ما یجعلنا نرفض فرضǽة العدم  وهو% 10و % 5، % 2.5عند مستوȐ معنوǽة  الأعلىالقǽم الحرجة 

هناك علاقة توازنǽة   أندم وجود تكامل مشترك ونقبل الفرضǽة البدیلة التي تنص على ع التي تنص على

  . سعر الصرف الفعلي الاسمي وسعر النفȌ المدȐ بین متغیرات الدراسة طوȄلة

  نموذج تصحǻح الخطأ : ثالثا

  :ول التاليدنتائج تقدیر العلاقة یوضحها الج

 (ARDL)نتائج قǻاس العلاقة طوȂلة الأجل لنموذج ): 8-3(الجدول رقم 

  الإحتمال  المعلمة  متغیرات النموذج
PP 0.2550 -  0.0098  

NEER  -0.5672  0.0000  
  ))06(الملحق رقم  ھذا ما یبینھ (، Eviews 9من إعداد الطالبتان بناء على مخرجات برنامج : المصدر         

ARDL Bounds Test
Date: 03/12/17   Time: 16:37
Sample: 4 27
Included observations: 24
Null Hypothesis: No long-run relationships exist

Test Statistic Value k

F-statistic  85.82095 1

Critical Value Bounds

Significance I0 Bound I1 Bound

10% 4.04 4.78
5% 4.94 5.73
2.5% 5.77 6.68
1% 6.84 7.84
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      ȑح الخطأ تساوǽتضح من الجدول أن المعلمة تصحȄ0.567298 و - ) =Coint Eq(-1  بإشارة

وهذا ما یزȄد من دقة وصحة العلاقة التوازنǽة  %5سالǼة، حیث ǽلاحȎ أنها معنوǽة عند مستوȐ معنوǽة 

وضع في المدȐ الطوȄل وان آلǽة تصحǽح الخطى موجودة Ǽالنموذج تقǽس المعلمة وسرعة العودة إلى ال

 ءالخطامن  %56.72 أنالشرȋ الكافي واللازم متحققان معناه  أنمعناه التوازني في الأجل الطوȄل 

الوضع التوازني في  إلىجل العودة أتصحǽحها في واحدة الزمن التي هي سنة من  ǽمȞن القصیر الآجل

المعلمات المقدرة للنموذج لها معنوǽة إحصائǽة حسب إحصائǽة  أنل، وȄتضح من الجدول الطوȄ الأجل

 ضاخفان إلىسعر النفȌ  یؤدȑ   أنلسعر النفǽ  Ȍعني   pp= -0.25505سالǼة  إشارةهور ظو ستودنت 

ر یبین المتغ العȞسǽةوهو ما ǽعني العلاقة  أȑ أن هناك ارتǼاȋ عȞسي، .سعر الصرف الفعلي الاسمي

Ȍ نفسعر ال انخفض أنه Ȟلما أȑ ،)معدل الصرف الفعلي الاسمي(ع تاǼوالمتغیر ال) نفȌسعر ال(المستقل 

PPi  ةǼمعدل الصرف الفعلي الاسمي  یرتفع% 1بنسNEER  ةǼسعر یرتفع  وعندما %.25.51بنس

أȑ أن . الصرف الفعلي الاسمي هذا معناه انخفاض في قǽمة الدینار الجزائرȑ مقابل العملات الرئǽسǽة

  .النفȌ یؤدȑ إلى تدهور قǽمة الدینار الجزائرȑ انخفاض سعر 

:تأثیر سعر النفȌ على معدل الصرف الفعلي الاسمي ǼالشȞل المواليل معادلة الأجل الطوȄلحیث أن    
       11 144692.0567298.023746.66   PPNEERNEER 

  : تصǼح المعادلة ǼالشȞل التاليو 

   PPNEER 2551.07596.116   

 :في المدیین القصیر والطوȄل من خلال المعادلة التالǽة  (ARDL)وǽمȞن تقدیر معادلة 
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 ECMنتائج تقدیر نموذج تصحǻح الخطأ  ):9-3(الجدول رقم 

  الإحتمال  المعلمة  متغیرات النموذج

D(NEER(-1)) 0.262590  0.0021  

D(NEER(-2))  -0.325370  0.0000  

D(PP)  0.045114  0.6240  

D(PP(-1))  0.127837  0.1648  

D(PP(-2)) 0.109198  0.3479  

  ))07(الملحق رقم  ھذا ما یبینھ (، Eviews 9من إعداد الطالبتان بناء على مخرجات برنامج : المصدر         

  :تأخذ الشȞل التالي حیث أن معادلة الأجل القصیر
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موجǼة سواء Ȟانت في المستوȐ أو عند الإǼطاء  (PP) المستقل ونلاحȎ أن Ȟل قǽم معلمات المتغیر    

ه لا ومنه نستنتج أنبینما معنوǽة نلاحȎ انه لا یتمتع Ǽأȑ معنوǽة في جمǽع المستوǽات الأول أو الثاني، 

  .تأثیر في الأجل القصیر

  تفسیر الاقتصادȏال -1

النفȌ، وȄرجع الانخفاض الملاحȎ في قǽمة الدینار  أسعارقǽمة العملة الجزائرȄة مرȃوطة بتذبذب  إن     

 أنالنفȌ، وهذا ǼاعتǼار  أسعارانخفاض  إلىالجزائرȑ الذȑ یخضع سعر صرفه لنظام التعوǽم الموجه 

الجزائر بلد رȄعي ǽعتمد Ȟلǽا على قطاع المحروقات فهي بذلك معرضة للصدمات النفطǽة، فالنفȌ هو 

من المیزانǽة العامة، وذلك  %60نسبته  اد الجزائرȑ، حیث ǽمثل وحده ماالوحیدة للاقتص الأساسǽةالرȞیزة 

من الصادرات فالجزائر لا  %95علاقة المǼاشرة بین قǽمة العملة والمحروقات التي تشȞل على اعتǼار ال

تصدر شیئا خارج المحروقات، لاسǽما أن اقتصادها غیر مبني على أسس اقتصادǽة متینة، فقǽمة الدینار 

الجزائرȑ تراجعت مǼاشرة لانخفاض سعر البترول في السوق الدولǽة، ومن الأسǼاب الأخرȐ لانخفاض 

Ȅمة الدولار الأمرǽهو ارتفاع ق ȑمة الدینار الجزائرǽق Ȍسعر النف Ȍȃة التي ترǽسȞي وهذا راجع للعلاقة العȞ

 ȑیؤد ȑمة الدولار الأمر الذǽوارتفاع ق Ȍالدولار فانخفاض سعر النفǼارتفاع سعر الصرف الفعلي  إلى
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الاسمي Ǽالتالي انخفاض قǽمة الدینار الجزائرȑ، وما دام سعر النفȌ هو المحدد الرئǽسي لقǽمة العملة 

تدل على ارتفاع سعر النفȌ مستقǼلا، Ȟل ذلك  إشارةتوجد  جزائرȑ طالما انه لاسǽستمر ضعف الدینار ال

استقرار سعر الصرف سȞǽون خǽارا فȌ لرفع قǽمة الدینار الجزائرȑ و التعوȄل على تحسن سعر الن أن ینبئ

 .هشا

  الفصل الثالث اتمةخ

مستخدما النظرȄة الاقتصادǽة علم یدرس العلاقات الاقتصادǽة Ǽأسلوب Ȟمي ǽعد الاقتصاد القǽاسي      

 هي أساسǽة علوم ثلاث تفاعل حاصل عنها بإحصائǽات من والأسلوب الإحصائي والحقائȘ المعبر

 النظرȄات بناء نموذج قǽاسي واختǽار إلىالقǽاسي  وȄهدف الاقتصادوالرȄاضǽات،  والإحصاء الاقتصاد

السǽاسات الاقتصادǽة تتضمن Ǽحوث الاقتصاد  القرارات وتقیǽم اتخاذ عملǽة في المساعدة الاقتصادǽة

التنبؤǽة ولبناء  القدرة المقدرة تقیǽم المعالم النموذج تقیǽم معالم النظرȄة تقدیر فروض صǽاغة القǽاسي

 فترة Ȟل Ǽحیث زمني، تسلسل حسب مرتǼة معین إحصائي لمؤشر القǽم من مجموعة النموذج نعتمد على

لذا وسلسلة زمنǽة غیر مستقرة و  مستقرة زمنǽة ونمیز بین نوعین سلسلة للمؤشر عددǽة قǽمة ǽقابلها زمنǽة

اختǼار دȞǽي فولر وفیلیب بیرون ونستنتج من  أهمهاعدة اختǼارات لاستقرار السلاسل الزمنǽة من  كاهن

سعر النفȌ لا  سلسلةمنǽة لسعر الصرف تستقر عند المستوȐ بینما ز سلسلة ال أننتائج هذا الاختǼار 

 )ARDL(ولذلك تم اعتماد نموذج الانحدار الذاتي Ǽفترات إǼطاء موزعة  الأولǼعد الفرق  إلاتستقر 

 الأجل عن القصیر الأجل تأثیرات فصل من اȞننالطوȄل ǽم الأمد في للمعلمات النتائج أفضل ǽعطي

 المستقلة والمتغیرات التاǼع للمتغیر التكاملǽة العلاقة تحدید المنهجǽة هذه خلال من نستطǽع حیث الطوȄل

 على المستقلة المتغیرات من Ȟل تأثیر حجم المعادلة، وتحدید نفس في والقصیر الطوȄل المدیین في

 الموزعة اثر تقلǼات سعر النفȌ على قǽمة الإǼطاءالتاǼع، تم تقدیر نموذج الانحدار الذاتي لفترات  المتغیر

 ȑار وجود وأظهرتالدینار الجزائرǼة علاقة نتائج هذا الاختǽسȞع  Ȍسعر الصرف الفعلي بین سعر النف

  . وارتفاع سعر الصرف الفعلي الاسمي دلیل على انخفاض وتدهور قǽمة الدینار الجزائرȑ  الاسمي
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سعر الصرف حیث ǽعد عنصر هام ǽساهم في توسǽع الأسواق الدولǽة  أهمǽةانطلاقا مما سبȘ تبین     

تحدیده في الغالب Ȟأȑ سلعة من خلال وهذا السعر یتم  Ǽصفته أداة رȌȃ بین اقتصادǽات دول العالم،

والجدوȐ من تغیرات سعر الصرف تتوف على مرونة الطالب في الداخل  تفاعل قوȐ العرض والطلب،

 إستراتیجǽةالنفȌ مادة هامة في الحǽاة الاقتصادǽة وسلعة  أنوǼاعتǼار  .والخارج لمجموعة السلع والخدمات

Ȟ ات العالم سواءǽة تعتمد علیها اغلب اقتصادǽحیث عرفت  أوانت دول صناع Ȍة مصدرة للنفǽدول نام

بین ایجابǽة  آثارهاحدوث عدة صدمات نفطǽة تǼاینت  إلى أدتالنفȌ تطورات Ȟبیرة وتقلǼات حادة  أسعار

  .Ȟبیرة على مختلف دول العالم من بینها الجزائر رأثاوسلبǽة وȞان لها 

الیوم اعتماده Ǽشك  إلىقتصاد جزائرȑ منذ الاستقلال السمة الرئǽسǽة التي ظلت تطǼع الا أنفǼاعتǼار      

 ةالعدید الإجراءاتفǼالرغم من  في السوق النفطǽة، الأحداثǼأهم  یتأثرȞبیر على المحروقات مما یجعله 

التي اتخذتها الجزائر للحفاȍ على استقرار قǽمة الدینار الجزائرȑ للتخفیف من التقلǼات التي تحدث في 

Ǽانزلاق تدرȄجي في سعر الصرف وهذا  1986ب الصدمة البترولǽة المعاكسة لعام السوق النفطǽة عق

النفǽ Ȍعني انخفاض مداخیل الجزائر من  أسعارفانخفاض  ،Ȍالنف أسعارȞإجراء لمعالجة تداعǽات انهǽار 

وǼالتالي ستنخفض احتǽاطات الصرف لدȐ البنك المرȞزȑ التي ǽستخدمها للحفاȍ على  الأجنبي النقد

الاعتǼار لقǽمة العملة في حالة  لإعادةاستقرار سعر صرف الدینار عبر تدخلاته في سوق الصرف 

النفǽ Ȍعني مزȄدا من استخدام السلطات الجزائرȄة لسǽاسة  أسعارفاستمرار تهاوȑ  انخفاض سعر الصرف،

الصدمات النفطǽة  أكدتفلقد  لرفع حصیلة مداخیل النفȞ ،Ȍإجراءǽض سعر الدینار مقابل الدولار تخف

،ȑبین  نحیث أ ضعف نظام الصرف الجزائر Ȍȃقة العلاقة التي ترǽالهدف من هذه الدراسة هو معرفة حق

  .وتأثیر ذلك على قǽمة العملة سعر النفȌ وسعر الصرف الفعلي الاسمي

  ǻات الدراسةاختǺار فرض: أولا

وǼعد اختǼارها تم التوصل ، من اجل القǽام بهذه الدراسة تم وضع مجموعة من الفرضǽات تحت الاختǼار   

  :ما یلي إلى

الدراسة القǽاسǽة وجود علاقة عȞسǽة بین سعر النفȌ وسعر  أثبتت: الأولىǺالنسǺة لفرضǻة  -

اتضح قبوله من  جالنموذوǼعد تحلیل  حیث انه Ȟلما زاد سعر النفȌ انخفض سعر الصرف، الصرف،

 ما حالمصحوذلك Ǽعد خضوعه لمجموعة من الاختǼارات حیث بلغ معامل التحدید  الناحǽة الإحصائǽة،



 عــــامةخــاتــــــــمة 

 103 

تم قبول  5%ومن خلال اختǼار فǽشر عند معنوǽة  Adjusted R-sequared= 0.9710 .قǽمته

المتغیر المستقل سالǼة وعلǽه النموذج وǼعد ملاحظة إشارة معلمة  النموذج من الناحǽة الإحصائǽة،

 .ǽعȞس طبǽعة العلاقة بین سعر النفȌ وسعر الصرف وهذا بدوره ما مقبول من الناحǽة الاقتصادǽة،

عدة  فیها عرف أساسǽة مراحل Ǽعدة الجزائر في الصرف نظاممر  :نǻةالفرضǻة الثا ǺالنسǺة -

ȑ، بدءا بثǼاته مقابل الفرنك الفرنسي لیتم الجزائر  الدینارقǽمة مست  التي تعدǽلاتو  Ǽارزةإصلاحات 

سلة من مȞونة من عملات سنة  أساسالتخلي عن اسعار الصرف الثابتة وتحدید قǽمة الدینار على 

، 1987، لتلجا الى تخفǽض قǽمة العملة بتنظǽم انزلاق تدرȄجي ومراقب لسعر الصرف سنة 1993

تلاه تخفǽض  1991سنة  الأمرȞȄيمقابل الدولار  %22لتطبǼ Șعدها قرار تخفǽض الدینار بنسǼة 

لǽعرف Ǽعدها مرحلة تحول فعلي وذلك Ǽالتخلي عن نظام الرǼ Ȍȃسلة  1994سنة  %40.17بنسǼة 

 1996من العملات لǽعوض بنظام جلسات التثبیت، لتدخل مرحلة سوق الصرف ما بین البنوك، ومنذ 

 .وǽم المداریتم تسییر صرف الدینار حسب نظام التع

أثبتت الدراسة أن قطاع المحروقات هو الرȞیزة الأساسǽة إن لم تكن  :الفرضǻة الثالثةǺة Ǻالنس -

ȑة في دفع عجلة النمو الاقتصادȄالدولار ف الوحیدة التي تعول علیها الدولة الجزائرǼ سعرǽ Ȍالنف

الاقتصاد الجزائرȑ  وȄتأثر ینعȞس على الدول المصدرة للبترول من ضمنها الجزائرمما  الأمرȞȄي

الدولار ǼاعتǼار الجزائر تقǼض مداخیلها من النفǼ Ȍالدولار وهذه  التي تحدث في قǽمة ǼالتقلǼات

   .الجزائر المداخیل هي المصدر الرئǽسي في تمیل المشارȄع التنموǽة والاقتصادǽة في

  نتائج الدراسة: ثانǻا

المتاحة، لذا  الاقتصادǽة العوامل حسب أخرȐ  إلى دولة الصرف من سعر تحدید طرȄقة تختلف -

  .یوجد عدة أنظمة للصرف

تفسیر الاختلافات المتǼاینة فǽه بین الدول  ىلتعمل علسعر الصرف عدة مناهج ونظرȄات  -

  .وسǽاسات تعمل على تحدید قǽمته

سǽاسة رفع قǽمة العملة عملǽة تتǼعها الدولة لأسǼاب معینة وفي ظل شروȋ خاصة لتحقیȘ أهداف  -

  .مسطرة

ذȑ القǽمة المتقلǼة ارتفاعا وانخفاضا مما ینعȞس سلǼا على الدول  الأمرȞȄين النفǽ Ȍسعر Ǽالدولار أ -

  .المصدرة للبترول من ضمنها الجزائر
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احتǽاطات الصرف تشȞل دعما لسعر الصرف،فمن خلالها یتدخل البنك المرȞزȑ لحفاȍ على  -

  .استقرار قǽمة العملة

ة الارتفاع نتیجة الالنفȌ بل تكون Ȟذلك في ح أسعارنخفاض في الصدمة النفطǽة لا ترتȌǼ فقǼ Ȍالا -

  .Ȟلاهما أوالطلب  أوالاختلال في جانبي العرض 

أو توازنا  اختلالالرئǽسǽة لوضعǽة الاقتصاد الوطني  تالمحددان التقلǼات السعرȄة للنفȌ من أهم أ -

 ȑام المعومالنظ إلىتغیر نظام الصرف  إلىالتي أدت  1986أزمة  أكدتهالأمر الذ.  

 دة،حالمت الولاǽات خارج الأخرȐ  للدو ل ǼةنسǼال Ȍنفلفة التك ارتفاع إلىر یؤدȑ الدولا قǽمة ارتفاع إن -

  .Ǽاتجاه الانخفاض سعره على غوȋضال لي تزدادتاوǼال علǽه، العالمي بطلال ǽقلل مما

- Ȍانخفاض أسعار النف ȑة العائدات انخفاض إلى یؤدǽة والفوائض البترولǽالتالي انخفاض المالǼو 

 Ǽسبب الدول هذه في العام الإنفاق للبترول وتقلص المصدرة البلدان في الإجمالي المحلي الناتج معدل

  .البترولǽة الإیرادات تراجع

مر نظام الصرف في الجزائر Ǽعدة مراحل بداǽة ǼالرǼ Ȍȃسلة من العملات لینتقل فǽما Ǽعد للنظام  -

 .نظام التعوǽم الثابت ثم لیدخل في منعطف جدید هو

 .وجود علاقة عȞسǽة بین سعر النفȌ وسعر الصرف الفعلي الاسمي -

-  ȑمة الدینار الجزائرǽار قǽإلى انه ȑمة الدولار یؤدǽوارتفاع ق Ȍانخفاض سعر النف. 

  .ارتفاع سعر الصرف الفعلي الاسمي Ǽسبب انخفاض أسعار النفȌ یؤدȑ إلى انخفاض قǽمة العملة -

  الاقتراحات: ثالثا

والمتمثلة  تالاقتراحامن خلال هذه الدراسة ǽمȞن تقدǽم Ǽعض  إلیهابناءا على النتائج التي تم التوصل   

  :في

 ǼاعتǼاره وǼالاور تسعیره  أولابد من تحوȄل تسعیر النفǼ Ȍمجموعة من العملات الدولǽة المستقرة  -

  .عملة عالمي حتى ǽمȞن تفادȑ الخسائر الناتجة عن انخفاض قǽمة الدولار أقوȐ ثاني 

  .وتعدǽلات جذرȄة وحقǽقة في الهȞǽل الاقتصادȑ من أجل تحسین قǽمة الدینار بإصلاحاتالقǽام  -

على القطاع  الاعتمادالتقلǼات في أسواق النفȌ تطرح إشȞالǽة ضرورة العمل على تخفیف درجة  -

  .الاقتصادȑالتنوǽع النفطي والترȞیز على 

  .یجب انتهاج سǽاسة سعر صرف تناسب ظروف الدولة وواقع اقتصادها -



 عــــامةخــاتــــــــمة 

 105 

 لانخفاض فعلǽة أزمات أȑ من واقي وحل ضرورȑ  أمرفهو  الجزائرȄة الصادرات تنوǽع یجب -

  .أسعار

  .والمدیونǽة الأزماتفي حالة  أمانǼاعتǼاره درع  الأجنبيالعمل على زȄادة الاحتǽاطي  -

خارج المحروق وتوفیر سبل الǼحث والتطوȄر بهدف التخلص من مصطلح الجزائر تشجǽع العمل  -

  .اقتصاد رȄعي

المستخدمة في المجال النفطي من اجل التوقف عن تصدیر النفȌ  االتكنولوجǽالعمل على توفیر  -

  .الإستراتیجǽةالخم فقȌ مما یجعه یǼاع بثمن قلیل مقارنة مع مȞانته 

- Ǽ مة العملةǽارها العمل على رفع قǼالعاكسة للاقتصاد المرآةاعت.  

 .العمل على تدوȄل الدینار الجزائرȑ من خلال الاهتمام Ǽمجال التجارة الخارجǽة -

  الǺحث آفاق :راǺعا 

تكون  أنالترȞیز على Ǽعض جوانب الموضوع التي ǽمȞن  إلىمحددات الدراسة التي دفعت  إلىǼالنظر    

  :انطلاقة لǼحوث جدیدة نورد Ǽعضها فǽما یلي

  .تغیرات سعر النفȌ على الاستقرار النقدȑ تأثیر -

  .العلاقة بین سعر النفȌ ومتغیرات الاقتصاد الكلي -

  .الاورو Ȟعملة استیراد والدولار Ȟعملة تصدیربین علاقة الدراسة  -
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I. ةالǻȁالغة العرǺ مراجع 

 Ǻالغة العرǻȁة الكتب: أولا

الǽازورȑ العلمǽة للنشر ، دار تقیǻم الأدواتسواق المالǻة إطار في التنظǻم و الأرشد التمǽمي فؤاد، أ .1

 2010والتوزȄع، عمان، الأردن، 

 .2007، دار الǽازورȑ العلمǽة، عمان، الأردن، الاقتصاد القǻاسيسحر،  فتح اللهبخیت حسین علي و  .2

، دراسة إشȜالǻة استغلال الموارد الطبǻعǻة الناǺضة وأثرها على النمو الاقتصادȏ، بن رمضان أنǽسة  .3

 .2014، دار هومه للنشر، الجزائر

 .2009دار المنهل اللبناني، بیروت،  ،نظام النقد العالمي وأسعار الصرف، الحجار Ǽسام .4

  2005. الجدیدة، مصر، الجامعة دار ،الدولي الاقتصادالله زȄنب،  عوض حسین  .5

التوزȄع، الجزائر، ، الملكǽة للطǼاعة والإعلام والنشر و السǻاسات النقدǻةالنظرȂات و ، حمیدات محمود  .6

 .نشرالدون ذȞر سنة 

 .2000، دیوان المطبوعات الجامعǽة، الجزائر، مدخل للتحلیل النقدȏ، حمیدات محمود  .7

، دار الǽازورȑ العلمǽة، عمان، "دولار -المنافسة أورو" النظام النقدȏ الدولي، خǼازȑ فاطمة الزهراء  .8

 .2013الأردن، 

 .2009 - 2008، جامعة بنها Ȟلǽة التجارة، مصر، والبنوكالنقود ، زغلول رزق میراندا  .9

نظرȂات ومسائل في الإحصاء والاقتصاد ، سعدǽة ر، ترجمة حافȎ منتصسالفاتور دومینǽك  .10

  .، الدار الدولǽة للنشر والتوزȄع، مصر، دون ذȞر سنة النشرالقǻاسي

 .2016، عمان، الأردنة المȞتǼة الوطنǽة، ، دائر القǻاس الاقتصادȏ، السواعي محمد خالد  .11

 .2011، دار حامد، الجزائر، طرق الاقتصاد القǻاسي محاضرات وتطبǻقاتشیخي محمد،   .12

، دار غرȄب للطǼاعة والنشر، القاهرة، النقود الدولǻة وعملǻات الصرف الأجنبي، صادق مدحت .13

 .1997مصر، 

منشورات الهیئة العامة  ،التجارة الدولǻةأهمǻة النفȊ في الاقتصاد و عبد الكرȄم إبراهǽم قصي،   .14

،Șة للكتاب، وزارة الثقافة، دمشȄ2010السور. 

 مطǼعة مزوار، عمان، السǻاسات النقدǻة،محاضرات في الاقتصاد النقدȏ و ، عبد اللاوȑ مفید .15

2007.   
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، مجموعة النیل على مستوȎ الاقتصاد الكلي :السǻاسات الاقتصادǻة، عبد المطلب عبد الحمید .16

 .2003النصر،  مدینة ، مصر،العرǽȃة

التموȂل ، ، المشهداني فرحان احمد خالد، الجنابي خضیر عǼاسالعبیدȑ عبد الخالȘ رائد عبد الله  .17

 .2012التوزȄع، عمان، الأردن، ، دار الأǽام للنشر و الدولي

 .1980 ، دار النهضة العرǽȃة، عمان،البنوك والعلاقات الدولǻةد و النقو ، عجمǽة عبد العزȄر محمد  .18

، مȞتǼة الإشعاع للطǼاعة والنشر، الاقتصاد القǻاسي مدخل في اتخاذ القرارات،  عبد سمیرالعزȄز محمد .19

 .1996الإسȞندرȄة، مصر، 

، دار وائل للنشر، الاقتصاد القǻاسي النظرȂة والتطبیȖ، الجǼار سعید عفاف دعبعلي حسین مجید و   .20

 .1998عمان، الأردن، 

، مؤسسة الوراق للنشر، عمان، الأردن، الاقتصاد القǻاسيمقدمة في ، القرشي محمد صالح ترȞي  .21

2004. 

 .2007، مؤسسة الوراق للنشر والتوزȄع، الأردن، المالǻة الدولǻة، القرȄشي صالح محمد  .22

 .2005، دیوان المطبوعات الجامعǽة، الطǼعة الخامسة، الجزائر، تقنǻات البنوك، الطاهر لطرش  .23

، منشورات الحلبي الدولǻةأسس العلاقات الاقتصادǻة ، عدلي ناشد سوزȑ محمود شهاب مجدȑ و  .24

  .2010الحقوقǽة، لبنان، 

   .1999دیوان المطبوعات الجامعǽة، الجزائر،  النقود،العملة و ، حمدأهیتي  .25

  مذȜراتال: ثانǻا

، أطروحة دȞتوراه في التحدǻات النقدǻة الدولǻة ونظام الصرف الملائم للجزائریت ǽحي سمیر، آ  .26

-2013العلوم الاقتصادǽة غیر منشورة، تخصص اقتصاد التنمǽة، جامعة الحاج لخضر، Ǽاتنة، الجزائر، 

2014  . 

الاختǻار الأمثل لنظام الصرف ودوره في تحقیȖ النمو الاقتصادȏ في ظل العولمة ، برȃرȑ محمد أمین  .27

في العلوم الاقتصادǽة غیر منشورة، تخصص نقود ، أطروحة دȞتوراه دراسة حالة الجزائر: الاقتصادǻة

  .2011-2010، 3ومالǽة، جامعة الجزائر 

أثرهما على المǺادلات التجارȂة الخارجǻة یرات سعر صرف الیورو والدولار و تغ، Ǽغداد زȄان .28

العلوم لعلوم الاقتصادǽة علوم التسییر و ماجستیر غیر منشورة، مالǽة ونقود، Ȟلǽة امذȞرة ، الجزائرȂة

  .2012/2013التجارȄة، جامعة وهران، 
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، )2010-1970(دراسة قǻاسǻة لسعر الصرف الحقǻقي التوازني في الجزائر، بن قدور علي  .29

أطروحة دȞتوراه غیر منشورة في العلوم الاقتصادǽة، تخصص تسییر، جامعة أبي ȞǼر Ǽالقاید، تلمسان، 

  .الجزائر

، مذȞرة ماجستیر غیر وانعȜاساتها على الاقتصاد الجزائرȏ السوق البترولǻة العالمǻة ، جمال هاشم  .30

  .1987/1988منشورة، معهد العلوم الاقتصادǽة، اقتصاد Ȟمي، جامعة الجزائر، 

31.  ȑدر عبد الهادȄحاج قو ، ȏة في قطاع المحروقات الجزائرǻ2009 -1986الإصلاحات الاقتصاد 

غیر منشورة، تخصص اقتصاد التنمǽة، جامعة ، مذȞرة ماجستیر في العلوم الاقتصادǽة دراسة تحلیلǻة

 .2011/2012وهران، 

تقلǺات أسعار النفȊ وانعȜاساتها على تموȂل التنمǻة في الدول العرǻȁة خلال الفترة ، حمادȑ نعǽمة  .32

علوم نشورة، Ȟلǽة العلوم الاقتصادǽة و ، مذȞرة ماجستیر في العلوم الاقتصادǽة غیر م1986-2008

  .2008/2009مالǽة، جامعة حسیǼة بن بو علي، الشلف، الجزائر، التسییر، تخصص نقود و 

أهمǻة الثروة النفطǻة في الاقتصاد الدولي والاستراتیجǻات البدیلة لقطاع  ،خیر الدین وحید  .33

، مذȞرة ماجستیر غیر منشورة في العلوم الاقتصادǽة، جامعة ǼسȞرة، دراسة حالة الجزائر: المحروقات

 .2013 الجزائر،

 ،دراسة حالة الجزائر: اثر تقلǺات سعر الصرف على المیزان التجارȏ و سبل علاجها، سلمىدوحة   .34

 .2014/2015دȞتوراه غیر منشورة، تخصص تجارة دولǽة، جامعة محمد خǽضر ǼسȞرة،  أطروحة 

اثر السǻاسات الطاقوǻة للاتحاد الأوروȁي على قطاع المحروقات في الاقتصاد ، الزغبي نبیل  .35

 ȏة غیر منشورة، تخصص اقتصاد دولي، جامعة فرحات ، مالجزائرǽرة ماجستیر في العلوم الاقتصادȞذ

 .2011/2012عǼاس، سطیف، الجزائر، 

 ،)2010-2000(اثر تقلǺات أسعار النفȊ على السǻاسة المالǻة في الجزائر ، سعد الله داود  .36

 .2011/2012، 3ل الاقتصادȑ، جامعة الجزائرمذȞرة ماجستیر غیر منشورة في التحلی

دارسة : محددات سعر صرف الدینار الجزائرȏ في تحقیȖ الاستقرار الاقتصادȏ، شطǼاني سعیدة .37

، مذȞرة ماجستیر غیر منشورة، تخصص تقنǽات Ȟمǽة 2010- 1993قǻاسǻة اقتصادǻة لحالة الجزائر 

  .2011/2012للتسییر، جامعة المسیلة، 
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، أطروحة دراسة حالة الجزائر: لمیزان التجارȏ اثر تغیرات سعر الصرف على ا، عبد الجلیل هجیرة .38

 .2011/2012ماجستیر غیر منشورة، تخصص مالǽة دولǽة، جامعة أبي ȞǼر Ǽالقاید، تلمسان، 

دراسة اثر المتغیرات النقدǻة على سعر صرف الدینار الجزائرȏ مقابل الدولار ، عبد القادر مراد  .39

یر غیر منشورة في العلوم الاقتصادǽة، جامعة مذȞرة ماجست، 2003 -1974الأمرȜȂي خلال الفترة 

 .2011قاصدȑ مرȃاح، ورقلة، 

على  وتأثیرهنظام التعوǻم المدار نار الجزائرȏ بین نظام التثبیت و سعر صرف الدی، عزȑ خلǽفة .40

، مذȞرة ماجستیر في العلوم الاقتصادǽة غیر منشورة، 2008-1985دراسة مقارنة : میزان المدفوعات

  .2011/2012 جامعة المسیلة،

انعȜاسات تقلǺات أسعار البترول على التوازنات الاقتصادǻة الكلǻة في  ،بوجمعة قوȄدرȑ  قوشǽح  .41

، مذȞرة ماجستیر غیر منشورة في العلوم الاقتصادǽة، جامعة قاصدȑ مرȃاح، ورقلة، الجزائر

 .2008/2009الجزائر،

دراسة حالة الجزائر، مذȞرة شهادة  :الخارجي التوازن و  الصرف سعر سǻاسة، لعروق حنان  .42

 .2004/2005الماجستیر غیر منشورة، تخصص بنوك وتأمینات، جامعة منتورȑ، قسنطینة، 

، )2003-1973(اثر تغیرات أسعار البترول على الاقتصاد العرȁي خلال الفترة مشدن وهیǼة،   .43

علوم التسییر، نقود ومالǽة، و جستیر، معهد العلوم الاقتصادǽة مذȞرة مقدمة ضمن متطلǼات شهادة الما

  .2005- 2004جامعة الجزائر، 

، مذȞرة ماجستیر في العلوم قطاع المحروقات الجزائرȂة في ظل التحولات الاقتصادǻة، ىمقلید عǽس  .44

 .  2008-2007الاقتصادǽة غیر منشورة، تخصص اقتصاد التنمǽة، جامعة الحاج لخضر، Ǽاتنة، 

دراسة قǻاسǻة : القǻمة الخارجǻة للعملة الوطنǻة على میزان المدفوعاتثر تخفǻض أ، منهوم Ǽالقاسم  .45

، مذȞرة ماجستیر غیر منشورة في العلوم الاقتصادǽة، جامعة وهران، 2009 -1970لحالة الجزائر 

2012/2013.  

 ،دراسة قǻاسǻة: الجزائرفي  التنمǻة الاقتصادǻةعلى  البترولأثار تقلǺات أسعار ، مورȑ سمǽة .46

، Ȟلǽة العلوم الاقتصادǽة وعلوم التسییر، مالǽة دولǽة، Ȟتوراه في العلوم الاقتصادǽة غیر منشورةأطروحة د

 .2014/2015جامعة أبي ȞǼر بلقاید، تلمسان، الجزائر، 
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مذȞرة ، دراسة حالة الجزائر :أثار تقلǺات أسعار الصرف على العائدات النفطǻة، مورȑ سمǽة  .47

غیر منشورة، Ȟلǽة العلوم الاقتصادǽة وعلوم التسییر، مالǽة دولǽة، جامعة أبي ȞǼر بلقاید،  ماجستیر

  . 2009/2010تلمسان، الجزائر، 

، )2004-1990( سǻاسات سعر الصرف في الجزائر دراسة قǻاسǻة في الفترة، مولاȑ بوعلام  .48

جوان  ، جامعة الجزائر،تخصص اقتصاد ȞميمذȞرة ماجستیر غیر منشورة في العلوم الاقتصادǽة، 

2005.  

الاستراتیجǻات البدیلة لقطاع وة النفطǻة في الاقتصاد الدولي و أهمǻة الثر ، وحید خیر الدین  .49

، مذȞرة ماجستیر في العلوم الاقتصادǽة غیر منشورة، تخصص اقتصاد المحروقات دراسة حالة الجزائر

 .2013/ 2012دولي، جامعة محمد خǽضر ǼسȞرة، الجزائر، 

  ملتقǻاتال: ثالثا

دراسة قǻاسǻة لمحددات الاستثمار : ، مداخلة ǼعنواندرȄوش محمد دحماني وناصور عبد القادرأ  .50

: ، في المؤتمر الدوليالخاص في الجزائر Ǻاستخدام الانحدار الذاتي للفجوات الزمنǻة الموزعة المتǺاطئة

التشغیل والاستثمار والنمو الاقتصادȑ خلال الفترة وانعȞاساتها على  تقیǽم أثار برامج الاستثمارات العامة

 .2013مارس  11/12، جامعة سطیف، الجزائر، 2014- 2001

: ، الملتقى الدولي حولالتنمǻة المستدامة والكفاءة الاستخدامǻة للموارد المتاحة، بودرامة مصطفى  .51

جامعة فرحات  علوم التسییر،و  جزائر، Ȟلǽة العلوم الاقتصادǽةالتحدǽات التي تواجه مستقبل النفȌ في ال

  .2008عǼاس، الجزائر

الدولي ، المؤتمر العلمي انعȜاساتهاسǻاسة امن الإمدادات النفطǻة و ، سعیدȑ وصاف وȃنونة فاتح .52

 07/08الكفاءة الاستخدامǽة للموارد المتاحة، جامعة فرحات عǼاس، سطیف، التنمǽة المستدامة و : حول

 .2008افرȄل 

أزمة " ، الندوة العلمǽةانعȜاسات انخفاض أسعار النفȊ على الاقتصاد الجزائرȏ ، رȄمشطیبي محمود م .53

 ȑاتها على الاقتصاد الجزائرǽة، قسنطینة، "أسواق الطاقة وتداعǽجامعة الأمیر عبد القادر للعلوم الإسلام ،

14 ȑ2015ما. 
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، العرǻȁة النفطǻةدور الدولار في التأثیر في الاقتصاد العالمي حالة الدول ، عǽه عبد الرحمن .54

 الاقتصادǽات العرǽȃة وتطورات ما Ǽعد الأزمة الاقتصادǽة العالمǽة، بیروت،: المؤتمر العلمي العاشر حول

  .2009دǽسمبر  22-19، لبنان

  مجلاتال: راǺعا

، مجلة الǼاحث، الجزائر، الواقعالتصرȂحات و  التعوǻم المدار للدینار الجزائرȏ بین، یت ǽحیى سمیرا  .55

 .2011، 9عدد 

تطورات أسعار النفȊ وانعȜاساتها على الموازنة العامة للدول العرǻȁة خلال الفترة ، Ǽالقلة إبراهǽم  .56

  .2013، 12، مجلة الǼاحث، عدد 2000-2009

دراسة حالة سعر صرف : مبررات ودوافع التوجه الحدیث لأنظمة الصرف الدولǻة، برȃرȑ محمد أمین  .57

 ȏع، جامعة الشلف، الجزائر، مجلة الدینار الجزائرǼا، العدد الساǽقȄات شمال إفرǽاقتصاد.  

دراسة قǻاسǻة لانحراف سعر الصرف الحقǻقي عن مستواه ، بن الزاوȑ عبد الرزاق ونعمون إǽمان  .58

 .Ǽ ،2012سȞرة، الجزائر، 10، مجلة الǼاحث، العددالتوازني في الجزائر

، مجلة دفاتر السǽاسة والقانون، ǻ1971فرȏ ف 24قرار تأمǻم النفȊ الجزائرȏ ، بن الشیخ عصام  .59

  .2012، 6العدد 

اثر تخفǻض سعر الصرف على Ǻعض المتغیرات ، جماد عبد إǽاد وحسون الساعدȑ صǼحي  .60

معة الانǼار للعلوم ، مجلة جاالاقتصادǻة مع الترȜیز على انتقال رؤوس الأموال في بلدان مختارة

    .2011، 7، العدد 4الإدارȄة، المجلد الاقتصادǽة و 

  .2010، 57جسر التنمǽة، العدد  ، مجلةأسواق النفȊ العالمǻة حسان خضر،  .61
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، الافتراضات العالمیة في تقریر أفاق الاقتصاد العالمي، ومؤسسة IMFصندوق النقد الدولي  :المصدر
Bloomberg,L.P.    
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  (PP)بیرون  -فیلیب و (ADF)فولر  -نتائج اختǺار دȜǻي): 04(الملحȖ رقم 

  

  Eviews 9الطالبتین باستخدام برنامج  إعدادمن  :المصدر

UNIT ROOT TEST TABLE (PP)
At Level

NEER PP
With Const... t-Statistic -12.9648 -1.2952

Prob.  0.0000  0.6162
*** n0

With Const... t-Statistic -14.2886 -1.5347
Prob.  0.0000  0.7906

*** n0
Without Co... t-Statistic -5.5500 -0.5043

Prob.  0.0000  0.4880
*** n0

At First Difference
d(NEER) d(PP)

With Const... t-Statistic -13.0040 -4.5845
Prob.  0.0000  0.0013

*** ***
With Const... t-Statistic -13.9048 -4.5690

Prob.  0.0000  0.0065
*** ***

Without Co... t-Statistic -12.3966 -4.6654
Prob.  0.0000  0.0000

*** ***

UNIT ROOT TEST TABLE (ADF)

At Level
NEER PP

With Const... t-Statistic -11.2790 -1.2952
Prob.  0.0000  0.6162

*** n0
With Const... t-Statistic -2.9249 -1.5347

Prob.  0.1720  0.7906
n0 n0

Without Co... t-Statistic -3.0009 -0.5043
Prob.  0.0044  0.4880

*** n0

At First Difference
d(NEER) d(PP)

With Const... t-Statistic -3.9637 -4.5964
Prob.  0.0060  0.0013

*** ***
With Const... t-Statistic -4.6479 -4.5812

Prob.  0.0058  0.0063
*** ***

Without Co... t-Statistic -3.6775 -4.6734
Prob.  0.0008  0.0000

*** ***
Notes: (*)Significant at the 10%; (**)Significant at the 5%; (***) Significant at the 1%. and (no) Not Sign...
*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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  تقدیر معادلة الانحدار الذاتي الموزعة المتǺاطئة): 5(رقم  ملحȖال

  
  Eviews 9الطالبتین باستخدام برنامج  إعدادمن  :المصدر          

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

Dependent Variable: NEER
Method: ARDL
Date: 03/12/17   Time: 16:02
Sample (adjusted): 4 27
Included observations: 24 after adjustments
Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection)
Model selection method: Akaike info criterion (AIC)
Dynamic regressors (4 lags, automatic): PP  
Fixed regressors: C
Number of models evalulated: 20
Selected Model: ARDL(3, 3)
Note: final equation sample is larger than selection sample

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*  

NEER(-1) 0.695293 0.086446 8.043127 0.0000
NEER(-2) -0.587960 0.086963 -6.761039 0.0000
NEER(-3) 0.325370 0.029846 10.90167 0.0000

PP 0.045114 0.090254 0.499857 0.6240
PP(-1) -0.061969 0.123083 -0.503473 0.6215
PP(-2) -0.018639 0.138113 -0.134951 0.8943
PP(-3) -0.109198 0.112927 -0.966979 0.3479

C 66.23746 7.206587 9.191238 0.0000

R-squared 0.979846     Mean dependent var 119.7708
Adjusted R-squared 0.971029     S.D. dependent var 40.29651
S.E. of regression 6.858868     Akaike info criterion 6.950164
Sum squared resid 752.7052     Schwarz criterion 7.342848
Log likelihood -75.40196     Hannan-Quinn criter. 7.054343
F-statistic 111.1265     Durbin-Watson stat 1.933810
Prob(F-statistic) 0.000000
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  ECMتقدیر نموذج تصحǻح الخطأ  ):06(رقم  ملحȖال

  

  Eviews 9الطالبتین باستخدام برنامج  إعدادمن  :المصدر          
  
  
  
  
  
  

  

  

 

  

ARDL Cointegrating And Long Run Form
Dependent Variable: NEER
Selected Model: ARDL(3, 3)
Date: 03/12/17   Time: 16:07
Sample: 1 28
Included observations: 24

Cointegrating Form

Variable Coefficient Std. Error t-Statis tic Prob.   

D(NEER(-1)) 0.262590 0.071878 3.653269 0.0021
D(NEER(-2)) -0.325370 0.029846 -10.901667 0.0000

D(PP) 0.045114 0.090254 0.499857 0.6240
D(PP(-1)) 0.018639 0.138113 0.134951 0.8943
D(PP(-2)) 0.109198 0.112927 0.966979 0.3479

CointEq(-1) -0.567298 0.045017 -12.601994 0.0000

    Cointeq = NEER - (-0.2551*PP + 116.7596 )

Long Run Coefficients

Variable Coefficient Std. Error t-Statis tic Prob.   

PP -0.255054 0.086978 -2.932413 0.0098
C 116.75956... 5.788686 20.170305 0.0000
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  اختǺار وجود التكامل المتزامن): 07(الملحȖ رقم 

  

  Eviews 9الطالبتین باستخدام برنامج  إعدادمن  :المصدر        
      

Test Equation:
Dependent Variable: D(NEER)
Method: Least Squares
Date: 03/12/17   Time: 16:37
Sample: 4 27
Included observations: 24

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.  

D(NEER(-1)) 0.262590 0.071878 3.653269 0.0021
D(NEER(-2)) -0.325370 0.029846 -10.90167 0.0000

D(PP) 0.045114 0.090254 0.499857 0.6240
D(PP(-1)) 0.127837 0.087804 1.455927 0.1648
D(PP(-2)) 0.109198 0.112927 0.966979 0.3479

C 66.23746 7.206587 9.191238 0.0000
PP(-1) -0.144692 0.053631 -2.697913 0.0158

NEER(-1) -0.567298 0.045017 -12.60199 0.0000

R-squared 0.927451     Mean dependent var -7.667083
Adjusted R-squar... 0.895710     S.D. dependent var 21.23889
S.E. of regressio... 6.858868     Akaike info criterion 6.950164
Sum squared res... 752.7052     Schwarz criterion 7.342848
Log likelihood -75.40196     Hannan-Quinn criter. 7.054343
F-statistic 29.21994     Durbin-Watson stat 1.933810
Prob(F-statistic) 0.000000



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

   

 الملخص

بتفاعل  العالمیة السوق في أسعارھا تتحدد عالیة اقتصادیة قیمة تتضمن دولیة سلعة یشكل النفط    
المنظمات  من وتخضع لتأثیر عدة عوامل اقتصادیة وسیاسیة وتدخل العدید قوى العرض والطلب

سعر النفط وسعر  ونتیجة للارتباط الوثیق بین الدولیة، مما جعلھا أكثر عرضة للصدمات النفطیة،
الذي یعد مؤشر یقیس قوة الاقتصاد واستقرار العملة كونھ أداة ربط بین الاقتصاد المحلي  الصرف

 وباعتبار الجزائر دولة ذاتوالاقتصاد العالمي، وقناة لانتقال أثار الصدمات النفطیة إلى الدول، 
 الجزائر لأن ذلك الدولار في تحدث التي التقلباتو  النفط فھي مرھونة بتطور أسعار اقتصاد ریعي

 سعر یخضع الذي الجزائري الدینار قیمة انخفاض یرجعبالدولار، و مداخیلھا من النفط تقبض
سعر النفط ھو المحدد الرئیسي  باعتبار جھة من  النفط أسعار انخفاض إلى التعویم لنظام صرفھ

لقیمة العملة الجزائریة وإلى ارتفاع قیمة الدولار الأمریكي من جھة ثانیة وھذا نظرا للعلاقة 
فانخفاض سعر النفط وارتفاع قیمة الدولار یؤدیان إلى  العكسیة التي تربط سعر النفط بالدولار

  .لدینار الجزائريارتفاع سعر الصرف الفعلي الاسمي بالتالي انخفاض قیمة ا
 .الجزائري الدینار الصرف، سعر النفط، سعر :المفتاحیة الكلمات

 

Résume 

    L'huile est un produit international contenant une valeur économique 
élevée est déterminée par les prix dans l'interaction du marché mondial 
de l'offre et la demande et sont soumis à l'influence de plusieurs 
facteurs économiques et politiques et l'intervention de plusieurs 
organisations internationales, ce qui les rend plus vulnérables aux chocs 
pétroliers et à la suite de la corrélation étroite entre le prix du pétrole et 
du taux de change, ce qui est des mesures d'indice de la résistance de 
l'économie  et la stabilité de la monnaie étant un outil pour créer un lien 
entre l'économie locale et l'économie mondiale et un canal pour la 
transmission des effets des chocs pétroliers aux pays comme l'Algérie 
et l'état de la rentière de l'économie sont soumis à l'évolution des prix 
du pétrole et les fluctuations du dollar parce que les arrestation  Algérie 
des revenus pétroliers le Dollar  parce que la dévaluation du dinar 
algérien, qui est soumis au taux de flottation du système d'échange des 
prix du pétrole plus bas d'une part que le prix du pétrole est le principal 
déterminant de la valeur de la monnaie algérienne à augmenter la 
valeur du dollar américain de la seconde main cela à cause de la 
relation inverse liant le prix du pétrole en dollars Déprimé des prix du 
pétrole et la valeur élevée du dollar conduire à une hausse du taux de 
change nominal effectif  ainsi la dévaluation du dinar Algérie. 
Mots-clés: prix du pétrole, taux de change, le dinar algérien. 

 


