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2015 — 1990 5,34l JMA M2 Aadil) A | ghs 1 J5Y) cullaall

ASatl iy (sl ¢sabai) hEuY) o 55 Al i) aal e ol gl e
Gyl s @y AL o A Aok Aol @l 3 laiie (65al) il Ciplh e 4

()



o a5 2015 — 1990 35l DA M2 i) RSN ok st e b ey sl
Al Alayall W <1999 1) 1990 (e sich ) Alajall cpiilage ) Aokl AEY el (las

2015 4w ke 1) 2000 diw (e i
1999 — 1990 5,4l JMA M2 duagal) ALs) ) ghati 1 3% Adajall

(1.2) o5 Jsaadl iy Sihadl 3 1999 — 1990 sl DA Huaidl A 5k esings (Ko
1999 1990 5,51 J& M2 &kil) AQ g 1(1.2)ad; Jgandl

SRl Sl Jlla :3asl)

% Ausiil) ALSY) gai Jina M2 dadil) Ak i giaal)
/ 343,000 1990
21,06 415,270 1991
24,24 515,970 1992
21,60 627,427 1993
15,31 723,514 1994
10,51 799,562 1995
14,44 915,058 1996
18,19 1081,518 1997
47,24 1592,461 1998
12,36 1789,350 1999
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GAla Dbz Jbda idaagll

Y doaiil) ALigl) | ghat Jana M2 dsagil) ALt & gead)
13,03 2022,534 2000
22,29 2473,516 2001
17,30 2901,530 2002
15,60 3354,422 2003
11,43 3738,037 2004
11,22 4157,585 2005
19,66 4975,343 2006
20,48 5994,508 2007
16,03 6955,968 2008
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13,54 8280,740 2010
19,90 9929,187 2011
10,93 11015,135 2012
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14,42 13663,912 2014
0,29 13704,511 2015
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1999 —1990 8,54l JYA )il Jua) LAla gk :(3.2) o) Jgaal)

Sl Sl Jbla s3aal)

glla saidma | Gllaglle) | LubBiasd | e g
Laal Joudl | Taulad gl
/ 6,535 5,318 1,217 1990
271,62 24,286 13,332 10,954 1991
-6,77 22,641 6,826 15,815 1992
-13,35 19,618 3,532 16,086 1993
207,87 60,398 9,739 50,659 1994
-56,45 26,298 10,719 15,579 1995
409,35 133,949 11,59 122,359 1996
161,52 350,309 7,403 342,906 1997
-19.86 280,71 2,021 278,689 1998
-39,57 169,617 -2,979 172,596 1999
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68,93 1310,80 -2,8 1313,60 2001
33,94 1755,70 13 1742,70 2002
33,428 2342,60 16,7 2325,90 2003
33,15 3119,20 10,1 3109,10 2004
33,99 4179,70 28,2 4151,50 2005
31,94 5515,10 -11,3 5526,40 2006
34,45 7415,50 32,6 7382,90 2007
38,18 10246,80 19,4 10227,40 2008
6,23 10886,00 20,1 10865,90 2009
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1999 — 1990 558l A Agall (g B ek 1 do¥) dajall
telld gy Jsaalls 1999 ~1990 5l A ks A gall (mg 8 Cargs
1999 — 1990 55&l J¥a Lgall (g B ekl :(5.2)ad) Jgaall

GAla Dbz Jbda idaagll

saidma | gagddleal | @Al gagd | Ayl i) Sl Ly Slgiead)
Adgall g B algal)

/ 167,044 29,595 43,96 93,489 1990

- 4,88 158,883 34,682 29,595 94,606 1991
56,40 248,503 44,027 44,027 160,449 1992
112,40 527,836 46,661 210,32 270,855 1993
-11,23 468,537 56,395 165,817 246,325 1994
-14,28 401,587 58,564 111,114 231,909 1995
-30,14 280,548 64,187 43,897 172,464 1996
51,00 423,65 79,116 188,789 155,745 1997
70,70 723,181 88,382 535,528 99,271 1998
17,24 847,899 96,812 592,065 159,022 1999
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Dependent Variable: NEER
Method: Least Squares
Date: 04/12/17 Time: 17:39
Sample: 1990 2015
Included observations: 26
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 605.0412 66.36913 9.116304 0.0000
M2 0.028070 0.006440 4.358612 0.0003
T™MM -5.049630 2.943783 -1.715354 0.1003
IPC -7.242559 0.941082 -7.695988 0.0000
R-squared 0.786645 Mean dependent var 156.0131
Adjusted R-squared 0.757551 S.D. dependent var 121.2437
S.E. of regression 59.69925 Akaike info criterion 11.15715
Sum squared resid 78408.01 Schwarz criterion 11.35071
Log likelihood -141.0430 Hannan-Quinn criter. 11.21289
F-statistic 27.03821 Durbin-Watson stat 1.287680
Prob(F-statistic) 0.000000
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:&gtd\ Jsaall 4 e sa 4 Breusch-Godfrey Serial correlation LM test DA (1a j

Auto-correlation ) JaLi N 41a :(2.3) ad; Jgaad

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic ~ 0.188579 Prob. F(2,20) 0.8296
Obs*R-squared 0.481231 Prob. Chi-Square(2) 0.7861
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Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 7.003628 Prob. F(3,22) 0.0018
Obs*R-squared 12.70104 Prob. Chi-Square(3) 0.0053
Scaled explained SS 43.68503 Prob. Chi-Square(3) 0.0000
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12
Series: Residuals
Sample 1990 2015
10 Observations 26
3 | Mean -1.01e-13
Median -7.023459
Maximum 220.5096
6 - Minimum -94.47112
Std. Dev. 56.00286
4 Skewness 2.139675
Kurtosis 10.60782
2 | Jarque-Bera  82.54101
Probability 0.000000
0 , . . . . !
-100 -50 0 50 100 150 200
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Dependent Variable: NEER
Method: Least Squares
Date: 04/12/17 Time: 18:01
Sample: 1990 2015
Included observations: 26

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 515.5397 84.26181 6.118308 0.0000
IPC -4.057033 0.791529 -5.125565 0.0000
T™MM -7.559617 3.854318 -1.961337 0.0621
R-squared 0.602409 Mean dependent var  156.0131
Adjusted R-squared 0.567835 S.D. dependentvar  121.2437
S.E. of regression 79.70465 Akaike info criterion  11.70270
Sum squared resid 146115.1 Schwarz criterion  11.84786
Log likelihood  -149.1351 Hannan-Quinn criter.  11.74450
F-statistic 17.42416 Durbin-Watson stat  0.699283

Prob(F-statistic) 0.000025
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Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 1.471820 Prob. F(2,21) 0.2522
Obs*R-squared 3.196450 Prob. Chi-Square(2) 0.2023
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Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 2.721766 Prob. F(2,23) 0.0869
Obs*R-squared 4,975888 Prob. Chi-Square(2) 0.0831
Scaled explained SS 17.49873 Prob. Chi-Square(2) 0.0002
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14
Series: Residuals
12 | Sample 1990 2015
Observations 26
104 Mean -1.37e-13
Median -20.81153
8+ Maximum 298.2364
Minimum -71.54665
6 | Std. Dev. 76.45001
Skewness 2.438409
4| Kurtosis 9.987875
5 Jarque-Bera  78.66489
| Probability 0.000000
0 T T T T
-100 -50 0 50 100 150 200 250 300
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Résume

Le taux de change est I'un des indicateurs les plus importants que refletent le
poids des économies des pays par rapport a I'économie mondiale, qui exprime le
rapport d'échange d'une monnaie par rapport a une autre monnaie, le taux de change
est considéré d'une grande importance a tous les agents économiques en raison de
son impact sur de nombreuses activités économiques, ce dernier comme il attire
beaucoup des spécialistes et économistes qui cherchent les facteurs les plus
importants influencant et études I’ampleur des fluctuations de taux de change en
réponse a ces facteurs.

Cette étude consiste a poser, la problématiques de la vulnérabilité des
fluctuations des taux de dinar algérien par rapport a ensemble de variables
monétaires onl'occurrence ( le taux d’inflation, taux d’intérét, la masse monétaire
M2) en utilisant I’approche 1'économétrie, ou cette étude a donné lieu a une série
de résultats. L’inflation vécue par I’ Algérie et souffre encore jusqu’ a présent, plus
I'évolution du taux d’intérét ont eu un impact sur I’évolution du taux de change, et
compte tenu des résultats obtenus peuvent tirer des recommandation, y compris
qu’il doit étre pour I’Algérie de surveiller et controler 1’évolution du taux de
change comme les autres variables monétaires pour créer de stabilité.

Mots-clés: taux de change, les variables monétaires, la masse
monétaire M2, taux d’inflation, taux d’intérét.




