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 مقدمة عامة

1 

 

 مقدمة عامة:

واƊƅشاط الاقتصادي لأي بلد،  الاقتصاديةاƅوسائل اƅهامة ƅلسياسة  إحدىتعتبر اƅسياسة اƊƅقدية  
اƅتي يƄون مجاƅها عرض اƊƅقود وما يؤثر فيها من حيث Ƅميتها، سرعة دوراƊا، وقدرتها اƅشرائية وغيرها، 
حيث أƊها تتخذ من اƅمعطيات اƊƅقدية موضوعا ƅتدخلها بإستخدام أدوات عدة أهمها سعر اƅفائدة، هادفة 

يات اƅعامة ƅلأسعار ومعاƅجة قيق الإستقرار في اƅمستو ختلفة ƅتحبذƅك إƅى تحقيق أغراض إقتصادية م
 بعض الإختلالات واƅمشاƄل الإقتصادية.

 إƅىرغم اƅتغيرات واƅتطورات اƅعديدة اƅتي عرفها الاقتصاد اƅجزائري، واƅتي في مقدمتها اƅتحول 
 إلاتصادية، اƅتعديلات اƅتي مست جل اƅقطاعات الاق إƅىاقتصاد اƅسوق مع بداية اƅتسعيƊات. بالإضافة 

فƊظرا ت، اƊه بقي اقتصاد ريعي يعتمد بصفة شبه Ƅلية على اƅعائدات اƅمتأتية من صادرات قطاع اƅمحروقا
ƅلحجم اƄƅبير اƅذي يسيطر عليه قطاع اƅمحروقات في الاقتصاد اƅوطƊي، جعل Ƅل اƅتغيرات اƅتي تطرأ 

تحدث  اƅتي ور أسعار اƊƅفط وتقلباتهعلى معاƅم اƅسياسة الاقتصادية وتوجه اƊƅمو الاقتصادي رهيƊة بتط
 في اƅسوق اƊƅفطية اƅدوƅية.

 1990وأما فيما يخص اƅسياسة اƊƅقدية اƅتي هي من مسؤوƅية اƅبƊك اƅمرƄزي، فقد عملت مƊذ سƊة 
على تحقيق توازن Ɗقدي داخلي واستقرارƋ في ظل تطور أسعار اƊƅفط وتقلباته. وذƅك باستخدام أدوات عدة 

مباشرة بما يخدم اƅوضعية الاقتصادية من بيƊها وضع هيƄل لأسعار فائدة اƅمƊها غير مƊها اƅمباشرة، و 
ملائم حيث تعتبر هذƋ الأداة فعاƅة في ضبط حجم اƅمعروض اƊƅقدي، واƅمساهمة في بلوغ الأهداف 

 اƅوسيطية واƊƅهائية اƅمسطرة اƅتي من أهمها اƅتحƄم في معدلات اƅتضخم واƅمحافظة على استقرارها.

 :مشƂلة اƃبحث -أولا

يرتبط الاقتصاد اƅجزائري ارتباطا وثيقا بقطاع اƅمحروقات، وباƅتاƅي فان عمل اƅسياسة اƊƅقدية على 
 تحقيق واستقرار اƅتوازƊات اƊƅقدية اƅداخلية يبقى مرهوƊا بتطور أسعار اƊƅفط وتقلباته.

 مما سبق يمƄن طرح اƅتساؤل الآتي:

 ؟2015-1990لى اƃتوازƈات اƈƃقدية اƃداخلية ƃلجزائر خلال اƃفترة ما مدى تأثير اƃتقلبات اƈƃفطية ع -

 ومن خلال اƅمشƄلة اƅسابقة تطرح اƅتساؤلات اƅفرعية الآتية: 
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 ما مدى أهمية اƊƅفط في الاقتصاد اƅجزائري؟  -1

ما هي أهم اƅتطورات اƅتي شهدتها اƅمتغيرات اƊƅقدية اƅداخلية في ظل تقلب أسعار اƊƅفط خلال  -2
 (؟2015-1990)اƅفترة 

هل توجد علاقة تربط بين اƅتقلبات في أسعار اƊƅفط وƄل من اƄƅتلة اƊƅقدية، معدل إعادة اƅخصم،  -3
 ومعدل اƅتضخم؟

 :أهمية اƃبحث -ثاƈيا

تƄمن أهمية هذا اƅبحث في الأهمية اƄƅبيرة اƅتي يحظى بها اƊƅفط في الاقتصاد اƅجزائري، اذ يعتبر 
ƅرئيسي من بين مختلف اƅمصدر اƅعامة اƅلإيراداتمصادر اƅ  موضوعƅي تبرز أهمية هذا اƅتاƅعامة، وباƅا

ƅدى اƅباحثين والإقتصاديين وخاصة اƅسلطات اƊƅقدية اƅتي توƅي إهتمام Ƅبير ƅهذا اƅقطاع اƅحيوي من أجل 
 اƅتحƄم في اƅعرض اƊƅقدي وتحقيق إستقرار Ɗقدي داخلي بما يتلائم مع اƅوضعية الإقتصادية. 

 :اƃبحثأهداف  -ثاƃثا

 يهدف اƅبحث عموما ƅتحقيق جملة من الأهداف اƅتي يمƄن إيجازها في اƊƅقاط الآتية:

  توصلƅبحث هو اƅهذا اƅ عامƅهدف اƅات  الآثار لأهماƊتوازƅفط على اƊƅاتجة عن تقلبات أسعار اƊƅا
 (2015-1990اƊƅقدية اƅداخلية ƅلجزائر خلال اƅفترة )

 جزئية فهي: أماƅالأهداف ا 

 ؛وأهدافها، وƄذƅك اƅعرض اƊƅقدي أدواتها ،اƅسياسة اƊƅقدية اƅتعرف على -
اƅتطورات اƅتي شهدتها اƅتوازƊات اƊƅقدية اƅداخلية في ظل اƅتقلبات اƊƅفطية خلال فترة  أهم إƅىاƅتعرض  -

 ؛اƅدراسة
إيجاد صيغة رياضية تعبر عن طبيعة اƅعلاقة بين أسعار اƊƅفط واƅتوازƊات اƊƅقدية اƅداخلية بحيث تقيس  -
 على Ƅل اƄƅتلة اƊƅقدية، معدل اƅتضخم ومعدل إعادة اƅخصم. ثرهاأ

 فرضيات اƃبحث: -رابعا

 :Ƅالآتيمن خلال اƅتساؤل اƅرئيسي ƅلبحث يمƄن صياغة فرضية رئيسية 

 لأسƃ عامƃمستوى اƃقديةيرتبط اƈƃمتغيرات اƃأحد أهم اƂ ،داخلية عارƃسية إحصائية مع اƂبعلاقة ع ،
أسعار اƈƃفط Ƃلما اƈخفضت معدلات اƃتضخم في اƃجزائر وذƃك خلال فترة أسعار اƈƃفط، فƂلما زادت 

 (.2015-1990) اƃدراسة

 :هذƋ اƅفرضية تتفرع عƊها اƅفرضيات اƅفرعية الآتية
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  بر حصة منƄه يحوز على أƊوƄ جزائريƅفط في الاقتصاد اƊƅمن أهمية اƄيتƅه  إجماƊصادرات، أي اƅا
 اƅعامة ، وباƅتاƅي فهو اƅمصدر اƅرئيسي ƅلإيرادات اƅعامة؛ ƅلإيراداتيعتبر مصدرا رئيسيا 

 إن ( فترةƅفط خلال اƊƅتي شهدتها أسعار اƅتقلبات اƅصاحبها تطور في متغيرات 2015-1990ا ،)
(، ومرحلة فائض ƅ1990-2015سيوƅة )على مرحلتين هما مرحلة Ɗقص ا اƅتوازƊات اƊƅقدية اƅداخلية

 (؛2015-2000اƅسيوƅة )

 حدود اƃبحث: -خامسا

 تتمثل حدود هذƋ اƅدراسة في:

تم تحديد اƅجزائر ƅدراسة اثر اƅتقلبات اƊƅفطية على اƅتوازƊات اƊƅقدية اƅداخلية، لان  :اƃبعد اƃمƂاƈي -1
 الاقتصاد اƅجزائري اقتصاد ريعي يعتمد بصفة شبه Ƅلية على اƅعوائد اƊƅفطية.

هذƋ اƅفترة تميزت بتحول  أنƅدراسة اƅموضوع، حيث  2015-1990تم تحديد اƅفترة  اƃبعد اƃزماƈي: -2
اƅتقلبات اƅتي شهدتها أسعار اƊƅفط خلال هذƋ اƅفترة Ƅافية لإبراز  إƅىاƅجزائر لاقتصاد اƅسوق، بالإضافة 

 اƊƅتائج اƅمƊتظرة من هذƋ اƅدراسة.

 :مƈهج اƃبحث وأدوات اƃتحليل -سادسا

مزيج من  استخداممدى صحة اƅفرضيات تم  واختبارƅلإجابة على مشƄلة اƅبحث اƅمطروحة 
 ، واƅمتمثلة فيما يلي: الاقتصاديةاƅمƊاهج اƅمعتمدة في اƅدراسات 

 هذا اƅمƊهج ƅعرض مختلف اƅمفاهيم اƊƅظرية اƅمتعلقة بجواƊب اƅموضوع.. إتباعتم  اƃمƈهج اƃوصفي: -

 هذا اƅمƊهج لاستقراء وتحليل اƅمعطيات اƅخاصة باƅمؤشرات اƅسابقة. إتباعتم  اƃمƈهج اƃتحليلي: -

هذا اƅمƊهج من اجل بƊاء Ɗماذج رياضية وقياسية ƅلعلاقات بين اƅمتغيرات  إتباعتم  اƃمƈهج اƃقياسي: -
 اƊƅقدية اƅداخلية وأسعار اƊƅفط.

 عن الأدوات فتمثلت في: أما 

 ؛اƅملتقيات، مجلات..... اƅخمختلف اƅمراجع اƅمتمثلة في: اƄƅتب، اƅمذƄرات،  -
 ؛اƅمتعلقة بمتغيرات دراسة من خلال مواقع رسمية الإحصائيات -
 ؛شبƄة الاƊترƊيت -
 .)يخص اƅدراسة اƅقياسية(  E-viewsاستعمال برƊامج  -
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 دوافع اختيار اƃبحث: -سابعا

ذاتي ومƊها هƊاك اƅعديد من الأسباب اƅتي ƄاƊت وراء اختيار هذا اƅموضوع ودراسته، مƊها ما هو 
 ما هو موضوعي.

باƊƅسبة ƅلدوافع اƅذاتية تمثلت أساسا في اƅرغبة اƅشخصية في دراسة هذا اƅموضوع Ɗظرا لأهميته في  -
 الاقتصاد اƅوطƊي.

 فيما يلي: إيجازهافيما يخص اƅدوافع اƅموضوعية فيمƄن  وأما -

 لوقوف على  إنƅ داخلية تعتبر مؤشرا هاماƅقدية اƊƅات اƊتوازƅلوضعية  أهمدراسة اƅ ضعفƅقوة واƅقاط اƊ
 الاقتصادية ƅلجزائر؛

  ان لابد من دراسة طبيعيةƄ ،جزائريƅفطية في الاقتصاد اƊƅتقلبات اƅقدية باƊƅات اƊتوازƅون ارتباط اƄ
 الارتباط بيƊها؛

  تي أدتƅية مؤخرا، واƅدوƅفط اƊƅتي شهدتها أسواق اƅفطية اƊƅصدمة اƅىاƅفط في  إƊƅتراجع أسعار ا
 Ƅبير على الاقتصاد اƅجزائري ƄƄل. أثيرتاƅتي Ƅان ƅها  Ɗ2014ي من سƊة اƊƅصف اƅثا

 :صعوبات اƃبحث -ثامƈا

Ƅأي بحث علمي واجه اƊجاز هذا اƅعمل مجموعة من اƅصعوبات خلال مراحل اعدادƅ ،Ƌعل اهم 
 هذƋ اƅصعوبات تتمثل في:

واختلاف بعضها من مصدر رسمي لآخر خاصة: بƊك اƅجزائر، وزارة اƅماƅية  الإحصائياتتضارب  -
 بيك.حصاء، وصƊدوق اƊƅقد اƅدوƅي والاو اƅجزائرية، اƅديوان اƅوطƊي ƅلإ

  :اƃدراسات اƃسابقة -تاسعا

عبد اƃحميد ƃخديمي، أثار تغيرات سعر اƈƃفط على الإستقرار اƈƃقدي في الإقتصاديات اƈƃفطية دراسة  -
 .تحليلية وقياسية ƃحاƃة اƃجزائردراسة 

عاƅجت هذƋ اƅدراسة موضوع أثر تغيرات سعر اƊƅفط على الإستقرار اƊƅقدي في اƅجزائر، حيث 
اƅتضخم اƅمستورد من بين اƅعوامل اƅمؤثرة على اƅتضخم  أنتوصلت اƅدراسة إƅى Ɗتائج عدة أهمها: 

بسعر  اƅتزامأسعار ثابتة محليا يساƊدƋ اƅمحلي في اƅجزائر، وان الإستقرار اƊƅقدي اƅمصحوب بمستوى 
صرف أجƊبي إسمي مستقر هو الأسلوب اƅرئيسي اƅذي تحقق من خلاƅه أسعار فائدة مستقرة، اƅتضخم 
Ƅان ولازال أحد أهم اƅمشƄلات الإقتصادية اƅتي تƊال قسط Ƅبير من الإهتمام، Ɗتائج اƅدراسة اƅتحليلية بيƊت 

 أن هƊاك أثر غير مباشر ƅتقلبات سعر اƊƅفط على الاستقرار اƊƅقدي.
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 اسة عبد اƃحميد ƃخديمي، تغيرات سعر اƈƃفط والاستقرار اƈƃقدي في اƃجزائر )دراسة قياسية(.در  -

تطرقت إشƄاƅية هذƋ اƅورقة اƅبحثية إƅى اƅعلاقة والأثر اƊƅاجم عن تغيرات سعر اƊƅفط ƅسلة الأوبيك 
في اƅجاƊب  على مؤشرات الاستقرار اƊƅقدي )اƅتضخم، سعر اƅفائدة، وسعر اƅصرف( توصلت هذƋ اƅدراسة

اƅتحليلي إƅى وجود أثر بشƄل غير مباشر ƅتقلبات أسعار اƊƅفط Ƅƅل من اƅتضخم،  معدل اƅفائدة، سعر 
اƅجاƊب اƅقياسي أثبتت اƅدراسة وجود تƄامل متزامن  أمااƅصرف من خلال آƅيات اƅسياسة اƅماƅية واƊƅقدية. 

 إعادة اƅخصم، وسعر اƅصرف.  في اƅمدى اƅطويل بين أسعار اƊƅفط وƄل من معدل اƅتضخم، معدل 

 تقسيم اƃبحث: -عاشرا

 ثلاثة فصول Ƅما يلي: إƅىƅمعاƅجة هذا اƅموضوع تم تقسيم اƅدراسة 

سيتم  إذاƅتوازƊات اƊƅقدية اƅداخلية من اƅجاƊب اƊƅظري،  إƅىسيتم تخصيصه ƅلتعرض  اƃفصل اƕول: -
 ؛Ƅل من اƅتضخم وسعر اƅفائدة إƅىاƅسياسة اƊƅقدية واƅعرض اƊƅقدي، بالإضافة  إƅىاƅتطرق 

سيتم فيه اƅوقوف على تطور اƅتوازƊات اƊƅقدية اƅداخلية في ظل تقلبات أسعار اƊƅفط  اƃفصل اƃثاƈي: -
(، وذƅك من خلال اƅتعرف على الأهمية الاقتصادية ƅقطاع اƊƅفط في 2015-1990خلال اƅفترة )

 ؛وƄذƅك تطور مؤشرات اƅتوازن اƊƅقدي اƅداخليتطور اƄƅتلة اƊƅقدية ومقابلاتها،  إƅىاƅجزائر. بالإضافة 
 في ƅلأسعار اƅعام اƅمستوى على اƊƅفط أسعار تقلبات لأثر قياسية دراسة إجراءسيتم فيه  اƃفصل اƃثاƃث: -

اƊƅموذجين الاƊحدار اƅخطي اƅبسيط واƅمتعدد من  إƅى، وذƅك باƅتعرض ƅ (1990-2015)لفترة اƅجزائر
 .ƅهما اƊƅاحية اƊƅظرية، بعدها تتم اƅمعاƅجة الإحصائية ƅلƊموذجين وƄذƅك اƅتحليل الاقتصادي
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            الفص         ل الأول:                                                 الإطار الƴظري للتوازنات الƴقدية الداخلية               

7 

 

 تمهيد
تعتبر اƅسياسة اƊƅقدية أحد اƅرƄائز اƅتي تقـوم عليهـا اƅسياسـة الاقتصـادية ƅتحقيـق أهـدافها، وذƅـك مـن 
خــلال قيــام اƅبƊــك اƅمرƄــزي بإتبــاع إســتراتيجية معيƊــة مــن خــلال اســتخدام مجموعــة مــن الأدوات لأجــل بلــوغ 

 داف الاقتصادية اƅمسطرة.الأه
ويعتبـر اƅتضــخم اƊعƄاسـا وƊتيجــة ƅلسياسـة اƊƅقديــة اƅمتبعــة، وعلـى اƅــرغم مـن خطــر هـذƋ اƅظــاهرة فــإن 

Ɗما في Ƅيفية استخدامه واƅتحƄم فيه.  اƅمشƄلة ƅيست في اƅتضخم ذاته وا 
ول مــن Ƅمــا يعتبــر ســعر اƅفائــدة مهمــا فهــو يســاعد اƅبƊــك اƅمرƄــزي اƅــتحƄم فــي عــرض اƊƅقــد فــي اƅتــدا

 خلال تغيير هذا سعر صعودا وƊزولا في اƅمدى اƅمتوسط.
 ومن هذا اƅمƊطق سوف يتم اƅتطرق في هذا اƅفصل إƅى:

  ؛عموميات حول اƅسياسة اƊƅقدية واƅعرض اƊƅقدياƃمبحث اƕول:  -
 اƅتضخم Ƅهدف Ɗهائي ƅلسياسة اƊƅقدية؛اƃمبحث اƃثاƈي:  -

 اƅسياسة اƊƅقدية.سعر اƅفائدة Ƅأداة ƅلتحƄم في اƃمبحث اƃثاƃث:  -
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 عموميات حول اƃسياسة اƈƃقدية واƃعرض اƈƃقدي -اƃمبحث اƕول
تلعب اƅسياسة اƊƅقدية دورا بارزا في إقتصاديات اƅدول وفي اƅمحافظة على توازن الإستقرار 

هذا اƅمبحث الإقتصادي وتعتمد اƅبƊوك اƅمرƄزية على عدد من الأدوات ƅتƊفيذ سياساتها اƊƅقدية، ومن خلال 
 سوف يتم اƅتطرق إƅى : اƅسياسة اƊƅقدية واƅعرض اƊƅقدي، أهداف اƅسياسة اƊƅقدية وأدواتها.

 مفهوم اƃسياسة اƈƃقدية  -اƃمطلب اƕول
 تعتبر اƅسياسة اƊƅقدية من أهم اƅسياسات الإقتصادية، وهي تعتبر اهم وظائف اƅبƊوك اƅمرƄزية.

 تعريف اƃسياسة اƈƃقدية: .1

تعاريف اƅسياسة اƊƅقدية اƅتي أعطاها الاقتصاديون، حيث عرفها )فوزي اƅقيسي( بأƊها ƅقد تعددت 
"اƅتدخل اƅمباشر اƅمعتمد من طرف اƅسلطة اƊƅقدية بهدف اƅتأثير على اƅفعاƅيات الاقتصادية عن طريق 

ƅوك اƊلبƅ يƊشاط الائتماƊƅرقابة على اƅقود وتوجيه الإئتمان باستخدام وسائل اƊƅ1تجارية"تغيير عرض ا   .
( بأƊها "ما تقوم به اƅحƄومة من عمل يؤثر بصورة فعاƅة في حجم ƄGL.Blashما عرفها الاقتصادي )

وترƄيب اƅموجودات اƅسائلة اƅتي يحتفظ بها اƅقطاع غير اƅمصرفي سواء ƄاƊت عملة أو ودائع أو سƊدات 
 .2حƄومية"

واƅقرارات اƅتي تقوم بها اƅسلطات اƊƅقدية يمƄن اƅقول إذن أن اƅسياسة اƊƅقدية هي مجموع الإجراءات 
 ƅلتأثير على اƅمتغيرات اƊƅقدية ƅتحقيق الأهداف الاقتصادية اƅمسطرة.

 أسس اƃسياسة اƈƃقدية: .2

"تختلف أسس اƅسياسة اƊƅقدية تبعا لاختلاف مستويات اƅتقدم واƅتطور واƊƅظم الاقتصادية 
اƅرأسماƅية اƅصƊاعية اƅمتقدمة تترƄز هدƋ اƅسياسات في ƅلمجتمعات اƅمختلفة، ففي اƅدول  والاجتماعية
في اƅمحافظة على اƅتشغيل اƄƅامل ƅلاقتصاد في إطار من هذƋ اƅدول في هذا اƅصدد بعض  اƅمقام الأول

اƅسياسات اƊƅقدية اƄƅمية Ƅحتمية اƅسوق اƅمفتوح أو تعديل سعر اƅفائدة أو تغيير Ɗسبة الاحتياطي ƅدى 
ير في الائتمان الإستهلاƄي أو الإئتمان لأغراض اƅمضاربة وغيرها، إلا أن اƅسياسات اƅبƊوك وغيرها Ƅاƅتأث

اƊƅقدية لا تعد Ƅافية في تحقيق هذƋ الأهداف مما قلل من أهميتها وزاد من الاعتماد على اƅسياسات اƅماƅية 
زيادة عرض في هذا اƅصدد ذƅك لأن هƊاك حدود لا تتجاوزها اƅدوƅة في مجال خفض أسعار اƅفائدة أو 

 اƊƅقود وغيرها من اƅوسائل الأخرى.
                                                           

، مƄتبة سياسة اƃصرف اƕجƈبي وعلاقتها باƃسياسة اƈƃقدية دراسة تحليلية Ɣƃثار الاقتصادية ƃسياسة اƃصرف اƕجƈبيƅحلو موسى بوخاري،  1
 .59، ص 2010حسين اƅعصرية ƅلطباعة واƊƅشر واƅتوزيع، ƅبƊان، بيروت، 

 .121، ص 2008، اƅطبعة الأوƅى،  دار اƅبداية Ɗاشرون وموزعون، اƈƃقود واƃبƈوك، سامر بطرس جلدة 2
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أما اƅدول اƅسائرة في طريق اƊƅمو فإن أسس اƅسياسة تƄمن في الأهداف الأساسية ƅسياستها 
الإقتصادية ومƊها اƅسياسة اƊƅقدية اƅتي تƊحصر في خدمة أهداف اƅتƊمية وتوفير اƅتمويل اƅلازم ƅها ويحد 

ƅقدية في توفير اƊƅسياسة اƅصر من دور اƊدول خصوصا عƅتلك اƅ تاجيƊل الإƄهيƅية، اختلال اƅماƅموارد ا
اƅعمل اƅفƊي ويختلف اƊƅظام اƅمصرفي اƅقائم وقلة تأثيرƋ وƊطاقه فضلا عن قلة اƅمؤسسات اƅماƅية غير 

 .1اƅمصرفية وضيق الأسواق"
 مفهوم اƂƃتلة اƈƃقدية ومقابلاتها -اƃمطلب اƃثاƈي

ودع ƅلقيمة ومقياس ƅلدفع الآجال، ومن خلال هذا اƅمطلب سوف تعتبر اƊƅقود وسيلة ƅلتبادل ومست
 يتم اƅتطرق إƅى تعريف اƄƅتلة اƊƅقدية ومقابلاتها.

 تعريف اƂƃتلة اƈƃقدية: .1

 تعددت اƅتعاريف اƅمقدمة في مجال اƄƅتلة اƊƅقدية يمƄن إبراز أهمها فيما يلي : 
 هي مجموع وسائل اƅدفع اƅتي تصدرها مؤسسات اƅقرض اƅبƄƊي، اƅحسابات اƅجارية واƅخزيƊة )الأوراق            _

 .2اƊƅقدية، اƊƅقود اƅمساعدة واƅودائع ƅدى الإطلاع(
هي مجموع اƊƅقود اƅمتداوƅة في الاقتصاد اƅوطƊي وتأخذ أربعة أشƄال: اƊƅقود اƅمعدƊية اƅمساعدة، اƊƅقود _ 

 .3اƊƅقود اƄƅتابية، أشباƋ اƊƅقود اƅورقية،
 اƃمجمعات اƈƃقدية:  .2

 يمƄن توضيح اƅمجمعات اƊƅقدية على اƊƅحو اƅتاƅي:
 (:BM. اƃقاعدة اƈƃقدية )1.2

تتمثل في اƊƅقود اƅقاƊوƊية اƅتي يصدرها اƅبƊك اƅمرƄزي، تتƄون من الأوراق اƊƅقدية مضافا إƅيها 
اƄƅاملة، وتخضع ƅلرقابة اƅتي تفرضها اƅسلطة اƊƅقدية على اƅعملة اƅمساعدة، فهي تتصف باƅسيوƅة 

الإصدار، وعوامل أخرى Ƅتلك اƅتي تتعلق بحرƄة الأصول الأجƊبية، وƅها أهمية Ƅبيرة في خلق اƊƅقد، Ƅما 
Ɗما فقط اƅجزء اƅمتداول من خارج اƅجهاز BMأƊه في حساب اƄƅتلة اƊƅقدية لا Ɗأخذ Ƅل اƅمجمع ) ( وا 

                                                           

، ص ص: 2006اƅطبعة اƅثاƊية، ديوان اƅمطبوعات اƅجامعية، اƅجزائر، بن عƊƄون، محاضرات في اƈƃظريات واƃسياسات اƈƃقدية، علي بلعزوز ،  1
112-113. 

 .72، ص 2007، مطبعة مزوار، ساحة اƅوادي، اƅجزائر، واƃسياسات اƈƃقدية محاضرات في: الاقتصاد اƈƃقديمفيد عبد اƅلاوي،  2
، مؤسسات شباب اƅجامعة، مصر، الإسƊƄدرية، الاقتصاد اƃمصرفي "اƃبƈوك الإƂƃتروƈية، اƃبƈوك اƃتجارية، اƃسياسة اƈƃقدية"خبابة عبد الله،  3

2008  ،31. 
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(، واƅباقي يمثل احتياطات مصرفية في حسابات اƅبƊوك CCوزƋ اƅجمهور فقط )اƅمصرفي، أي ما يح
 :1اƅتجارية أو في حسابات جارية ƅدى اƅبƊك اƅمرƄزي أي

 
BM= CC+R 

 
 (:M1. اƃمجمع )2.2

ويعبر هذا اƅمفهوم عن اƅعرض اƅضيق ƅلƊقود، ويبدأ باƅوظيفة الأوƅى ƅلƊقود واƅتي هي وسيلة 
على الأصول اƅتي تدخل في هذا اƅمفهوم بأƊها تلك الأصول اƅتي تتمتع بدرجة  ƅلتبادل، ومن ثم اƅتعرف

Ƅبيرة من اƅسيوƅة واƅتي تتميز عن غيرها من الأصول بأƊها تستخدم بصفة مباشرة Ƅوسيلة ƅلمدفوعات 
( من اƅعملة M1بحيث يتم اƅتبادل في سهوƅة ويسر، ويتƄون اƅعرض اƊƅقدي في مفهومه اƅضيق )

ƅورقية واƅمعدƊية( خارج اƅجهاز اƅمصرفي مضافا إƅيها اƅودائع تحت اƅطلب )اƅحسابات اƅجارية( اƅمتداوƅة )ا
 M1، واشرƊا إƅى أن اƅمجمع ƅ2دى اƅبƊوك اƅتجارية وƄل اƅحسابات اƅتي يمƄن اƅسحب عليها باƅشيƄات

ƅمباشر والآƊي يحتوي على مجموع وسائل اƅدفع، وهذƋ اƅوسائل تمƄن اƅوحدات الاقتصادية من الاختيار ا
 3بين Ƅل اƅسلع واƅخدمات، وتمƊƄا من تسوية ديوƊها اƊƅاشئة عن اƅتبادل.

 4وهƄذا يمƄن اƅتعبير عن اƅسيوƅة اƊƅقدية بمفهوم اƅعرض اƅضيق ƅلƊقود باƅمعادƅة:
= اƊƅقود اƅمتداوƅة خارج اƅجهاز اƅمصرفي + اƅودائع تحت اƅطلب )اƅحسابات اƅجارية(  M1اƅمجمع 

 وما على شاƄلتها.
 : M2اƃمجمع . 3 .2

يعرف هذا اƅمجمع باƅسيوƅة اƅمحلية اƅخاصة، أو مجموع وسائل الاحتفاظ اƅمؤقتة ƅلقوة اƅشرائية، 
 .5مضاف إƅيه أشباƋ اƊƅقود M1ويشتمل على اƅمجمع 

M2  =M1 ]توفير، حسابات الإخطارƅودائع لأجل، حسابات اƅقود ]مثل: اƊƅا Ƌأشبا + 

                                                           

، مذƄرة مقدمة ضمن متطلبات Ɗيل 2009-2000اƈƃقدي في اƃجزائر خلال اƃفترة  اƃسياسة اƈƃقدية ودورها في ضبط اƃعرض إƄن ƅوƊيس،  1
، 2011-2010شهادة اƅماجستير في اƅعلوم الاقتصادية، تخصص Ɗقود وبƊوك، Ƅلية اƅعلوم الاقتصادية وعلوم اƅتسيير، جامعة اƅجزائر، اƅجزائر، 

 .82ص 

 .61، ص 2011، دار اƅفƄر اƅجامعي، مصر، الإسƊƄدرية، تحليلية ƃلمؤسسات واƈƃظرياتالاقتصاد اƈƃقدي اƃمصرفي دراسة محب خلة توفيق،  2
3  Hella mehri –guercher et fathi sellaouit, économes monétaire, centre de publication universitaire, 2004, P: 8. 

 .62محب خلة توفيق، مرجع سابق ص  4
 .53، ص 2003، اƅجزاء اƅثاƅث، ديوان اƅمطبوعات اƅجامعية، اƈƃظرية الاقتصادية اƂƃليةمحضرات في محمد اƅشريف اƅمان،  5



            الفص         ل الأول:                                                 الإطار الƴظري للتوازنات الƴقدية الداخلية               

11 

وعلى اƅرغم من عدم إمƄاƊية سحب اƊƅقود من حسابات اƅتوفير والإخطار واƅودائع لأجل ƅدى 
اƅبƊوك واƅمؤسسات اƅماƅية الأخرى باƅسهوƅة اƅتي يتم بها اƅسحب من اƅحسابات اƅجارية )تحت اƅطلب(، 

زيادة أو اƊخفاض الأرصدة اƊƅقدية في اƅحسابات اƅجارية لا يقل أهمية عن تأثيرها في إلا أن تأثير 
اƅحسابات الأخيرة على الإƊفاق الاستهلاƄي ƅلأفراد وخاصة بعد اƊتشار اƅتطورات اƅتƊƄوƅوجية خاصة في 

أصبح من مجال تحويل الأموال إƄƅتروƊيا من حسابات اƅتوفير إƅى اƅحسابات اƅجارية أو اƅعƄس، ƅذƅك 
اƅمتعارف عليه في اƅدراسات اƅتطبيقية عƊد اƅبحث في تأثير اƊƅقود أو اƅثروة على اƅسلوك الاستهلاƄي أن 

 .1( Ƅƅمية اƊƅقود اƅمتداوƅةM2يستخدم اƅباحثون مقياس )
  :M3اƃمجمع . 4 .2

Ƅــل مــن اƅودائــع لأجــل ƅــدى  M2يعــرف هــذا اƅمجمــع باســم اƅســيوƅة اƅمحليــة، فهــو يضــم إƅــى جاƊــب 
اƅمؤسسات اƅماƅية غير اƅمصرفية، وهي اƅودائع اƅموجودة ƅدى صƊاديق اƅتوفير والاحتيـاط، وƄـذƅك سـƊدات 
اƅخزيƊـــة اƅعموميـــة واƅمƄتتبـــة مـــن طـــرف اƅخـــواص واƅمؤسســـات غيـــر اƅماƅيـــة، وطاƅمـــا أن هـــذƋ اƅودائـــع فـــي 

ƅودائع في عرض اƊƅقـود، ولا يتوقـف عـرض اƊƅقـود حساب اƄƅتلة اƊƅقدية وƄƅن لا يجب أن Ɗخفي دور هذƋ ا
عƊـــد هـــذا اƅمفهـــوم، ذƅـــك أن تطـــور اƅمؤسســـات اƅماƅيـــة داخـــل الاقتصـــاد وتطـــور وســـائل اƅـــدفع قـــد يضـــيف 

 .2تعاريف جديدة ƅعرض اƊƅقود واƅتي قد تتغير بين فترة وأخرى
M3  =M2 )تجاريةƅوك غير اƊبƅوك الإدخار )اƊودائع الإدخارية خارج بƅا + 

3. ƃقدية:اƈƃمقابلات ا 

إن مختلف مƄوƊات اƄƅتلة اƊƅقدية من Ɗقد حاضر وودائع لأجل وودائع حƄومية، يجب أن يƄون ƅها  
 اƅمرƄزي، وتƊقسم إƅى: مقابل ƅدى اƅبƊك

 . اƃذهب:1.3
يتƄون رصيد اƅذهب من اƅسبائك واƅعملات اƅذهبية اƅموجودة ƅدى اƅبƊك اƅمرƄزي، حيث يعتبر 
اƅذهب من مصادر اƅقاعدة اƊƅقدية. ويرجع الاعتماد عليه Ƅأحد أهم اƅمقابلات اƊƅقدية لأƊه يتمتع بخاصية 

ي Ɗفس اƅوقت مزدوجة، فاƅذهب عƊصر من عƊاصر اƅرصيد اƊƅقدي باƊƅسبة ƅلمدفوعات الاستثƊائية، وف
يعتبر مقابلا وغطاء ƅلأرصدة باƊƅسبة ƅلمدفوعات اƅعادية، وهذا ما يفسر تسجيله في جاƊب اƅخصوم، 

                                                           

 .63-62مرجع سابق، ص ص:  الاقتصاد اƈƃقدي اƃمصرفي دراسة تحليلية ƃلمؤسسات واƈƃظريات، محب خلة توفيق، 1
 .90، ص 2005ر وائل ƅلƊشر، الأردن، عمان، ، اƅطبعة الأوƅى، دااƈƃقود واƃمصارف مدخل تحليلي وƈظريأƄرم حداد، مشهور هذƅول،  2
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ƅيصبح بذƅك من اƅعƊاصر اƅمؤثرة في Ƅمية وحرƄة وسائل اƅدفع، وغاƅبا ما يƄون هذا اƅعƊصر قيدا أو 
 .1عتبر قوة شرائية عاƅميةضمان ضد الإسراف في إصدار وسائل اƅدفع الأخرى، فضلا عن أن اƅذهب ي

 اƃعملات اƕجƈبية: .2.3

يتƄــون بشــƄل خــاص مــن عمــلات الاحتيــاطي اƅــدوƅي، أو اƅســيوƅة اƅدوƅيــة، خاصــة اƅــدولار الأمريƄــي 
ــدفع أو اƅســيوƅة اƅدوƅيــة، بالإضــافة إƅــى اƅــذهب، وƄمــا هــو  ƅهــام مــن وســائل اƅجــزء اƅل اƄــذي يشــƅيــورو اƅوا

يد اƅعملات الأجƊبية في إصدار اƊƅقد اƅمحلي أي يؤثر في وسائل اƅشأن باƊƅسبة ƅلرصيد اƅذهبي. يؤثر رص
 :2اƅدفع اƅداخلية، أما مصادر هذƋ اƅعملات فيتƄون من

 Ɗتيجة ƅتصدير سلع وخدمات وطƊية إƅى اƅخارج؛ -

 إثر دخول رؤوس الأموال الأجƊبية إƅى اƅبلد في شƄل استثماري أو قروض؛ -

- ƅية اƊوطƅتيجة قبض فوائد رؤوس الأموال اƊ.مهاجرةƅعاملة اƅيد اƅخارج، وعوائد اƅمستثمرة في ا 
 اƃقرض اƃمقدم إƃى اƃخزيƈة: .3.3

عƊدما تعجز اƅخزيƊة عن تلبية جميع Ɗفقاتها تلجأ إƅى اƅبƊك اƅمرƄزي ƅلحصول على اƅقروض 
اƅلازمة ƅسد هذا اƅعجز، وذƅك من خلال تقديم سƊدات تعرف بأذون اƅخزيƊة، ومن خلال قيمة اƅسƊدات 

اƅبƊك اƅمرƄزي اƊƅقود اƅقاƊوƊية اƅتي تستخدم في الإƊفاق اƅعام. Ƅما يمƄن ƅلخزيƊة اƅعمومية اƅحصول يصدر 
على تسبيقات من اƅبƊك اƅمرƄزي، أو طرح سƊدات يƄتتب فيها اƅجمهوري، إلا أن اƅقروض اƅتي يƊتج عƊها 

تƄتتب هذƋ الأخيرة في إصدار Ɗقدي هي فقط اƅتي تƄون في شƄل تسبيقات من اƅبƊك اƅمرƄزي أو عƊدما 
سƊدات اƅخزيƊة أما اƊƅوع الآخر فإƊه يمول عن طريق الإدخار أي بƊقود موجودة، وتشمل اƅقروض اƅمقدمة 

 :3إƅى اƅخزيƊة ما يلي
 اƅتسبيقات اƅمقدمة من طرف اƅبƊك اƅمرƄزي؛ -

 اƅتسبيقات اƅتي تƄتبها اƅمؤسسات اƅمصرفية واƅماƅية؛ -

 اƅسƊدات اƅتي يƄتبها اƅجمهور. -
 اƃقرض اƃمقدم إƃى الاقتصاد: .4.3

ƅضمان سير اƊƅشاط الاقتصادي وƊموƋ تقوم اƅبƊوك اƅتجارية بتقديم اƅقروض ƅعدم Ƅفاية وسائل اƅدفع 
اƅسائلة الأخرى ƅدى اƅوحدات الاقتصادية ƅلقيام بعملية الإƊتاج والاستهلاك، هذƋ اƅقروض من شأƊها أن 

                                                           

 .115-113، ص ص: 1996، دار اƅمعرفة، مصر، اƅقاهرة، ، اƈƃقود واƃبƈوك في الاقتصادمصطفى رشدي شيحة،  1
 .66، مرجع سابق، ص محاضرات في اƈƃظرية الاقتصادية اƂƃليةمحمد اƅشريف أƅمان،  2
 .70-69مرجع سابق، ص ص:  3
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Ɗك اƅمرƄزي اƅتأثير في حجم اƅقروض اƅمقدمة ƅلاقتصاد بتغيير تزيد من Ƅمية اƊƅقود اƅمتداوƅة، ويمƄن ƅلب
تƄلفة الائتمان، بافتراض أن اƅطلب على الائتمان يرتبط عƄسيا مع تƄلفة اƅحصول عليه، وتƄون سياسة 
اƅرقابة على الائتمان أƄثر فعاƅية في حاƅة تقييم الائتمان عƊه وفي حاƅة استهداف اƅبƊك اƅمرƄزي اƅتوسع 

ان اƅمصرفي وƊƅجاح اƅبƊك اƅمرƄزي في تطبيق سياسة تقييدية يجب أن يقف على قيمة مروƊة في الائتم
 .1اƅطلب على الائتمان باƊƅسبة ƅسعر اƅفائدة

 (: ƈموذج ميزاƈية اƃبƈك اƃمرƂزي1-1اƃجدول رقم )                          
 اƃخصوم اƕصول

 موجودات أجƈبية
 عملات أجƊبية -

 ذهب -

 حقوق اƅسحب -
 موجودات محلية

 استثمارات في الأوراق اƅماƅية اƅحƄومية -

 قروض مباشرة ƅلحƄومة -

 قروض ƅلبƊوك اƅتجارية -

 سحب اƅمƄشوف -

 موجودات أخرى

 مطلوبات ƈقدية
 اƅعملة اƅمتداوƅة ƅدى: -

 اƅجمهور .1

 اƅبƊوك اƅتجارية .2

 مطلوبات غير ƈقدية
 رأس اƅمال والاحتياطات -

 ودائع حƄومية -

 ودائع أجƊبية -

 اƅتجارية ودائع اƅبƊوك -

 ودائع أخرى -
 

 .96"، مرجع سابق، ص: تحليلي مدخل واƃمصارف اƈƃقودأƄرم حداد، شهور مذƅول، " :اƃمصدر
 أدوات اƃسياسة اƈƃقدية -اƃمطلب اƃثاƃث

تسعى اƅسياسة اƊƅقدية إƅى إدارة عرض اƊƅقد والائتمان اƅمصرفي بالاعتماد على Ɗوعين من الأدوات 
 واƅوسائل اƊƅوعية أو اƅمباشرة.اƄƅمية أو غير اƅمباشرة 

1. ƃدوات اƕميةاƂ :قديةƈƃلسياسة اƃ 

تسعى أدوات اƅسياسة اƊƅقدية اƄƅمية اƅتـأثير علـى حجـم الائتمـان اƅمصـرفي مـن قبـل اƅبƊـوك اƅتجاريـة 
  اƅمستخدمةاƄƅمية  الأدواتدون الاهتمام باƅترƄيز على Ɗوعية الائتمان اƅمقدم ƅلوحدات الاقتصادية، وأهم 

                                                           

 .275-274، دار اƊƅهضة اƅعربية، ƅبƊان، بيروت، ص ص: قتصاديات اƈƃقود واƃمصارفامحمد عزت غزلان،  1
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 .1سعر إعادة اƅخصم، عمليات اƅسوق اƅمفتوحة ، وƊسبة الاحتياطي الإƅزاميهي 
 سعر إعادة اƃخصم: .1.1

سعر إعادة اƅخصم عبارة عن سعر اƅفائدة اƅذي يتقاضاƋ اƅبƊك اƅمرƄزي من اƅبƊوك اƅتجارية Ɗظير 
قبل  إعادة خصم ما ƅديها من Ƅمبيالات، وأذون أو ƅقاء ما يقدمه إƅيها من قروض وسلف مضموƊة من

هذƋ الأوراق أو بغيرها، وتقتضي هذƋ اƅسياسة بأن يرفع اƅبƊك معدل إعادة اƅخصم ƅيحد من قدرة اƅبƊوك 
على اƅتوسع في الائتمان بغية مواجهة الأوضاع اƅتضخمية وباƅتاƅي يلجأ اƅبƊك اƅمرƄزي إƅى اƅحد من 

 2.الائتمان ƅدى اƅبƊوك اƅتجارية

 عمليات اƃسوق اƃمفتوحة: .2.1

يسعى من خلاƅها اƅبƊك اƅمرƄزي اƅدخول إƅى سوق الأوراق اƅماƅية وخاصة اƅسƊدات وهي اƅتي 
اƅحƄومية Ƅبائع أو Ƅمشتري، وبفضل هذƋ اƅعملية فإƊه يؤثر على قدرة اƅبƊوك اƅتجارية في خلق الائتمان، 

 .الاقتصاد فإذا Ƅان هدفه زيادة اƅمعروض اƊƅقدي فإƊه يعمد إƅى اƅشراء وبمقابل ذƅك فإƊه يضخ Ɗقودا إƅى
أما إذا Ƅان هدفه خفض اƅمعروض اƊƅقدي فإƊه يعمد إƅى اƅبيع وبمقابل ذƅك فإƊه يمتص Ƅمية 

 .3اƅمعروض اƊƅقدي اƅزائد في الاقتصاد

 ƈسبة الاحتياطي اƃقاƈوƈي: .3.1

تهدف هذƋ اƅسياسة إƅى إجبار اƅبƊوك اƅتجارية على الاحتفاظ بجزء من اƅقيم اƅمدوƊة في ميزاƊياتها 
Ɗقد مرƄزي ƅدى اƅبƊك اƅمرƄزي في حساب غير مƊتج ƅلفوائد، يعمد اƅبƊك اƅمرƄزي إƅى رفع على شƄل 

Ɗسبة الاحتياطي عƊدما يهدف إƅى اƅحد من الائتمان الأمر اƅذي يؤدي إƅى تجميد جزء Ƅبير من 
احتياطات اƅبƊوك اƅتجارية، فيقلل من قدرتها على خلق Ɗقود اƅودائع فتƊخفض Ƅمية اƅمعروض اƊƅقدي 
واƅعƄس عƊدما يعمد إƅى خفض Ɗسبة الاحتياطي إذا أراد اƅتوسع في عملية الائتمان ƅزيادة خلق Ɗقود 

 .4اƅودائع، فتزداد Ƅمية اƅمعروض اƊƅقدي

 اƕدوات اƈƃوعية ƃلسياسة اƈƃقدية: .2

يقصد بالأدوات اƊƅوعية الأدوات والأساƅيب اƅمباشرة واƅتي يستخدمها اƅبƊك اƅمرƄزي، يهدف ƅلتأثير 
 ى Ɗوعية الائتمان وتوجيهه ƅتحقيق أغراض اقتصادية معيƊة. عل

                                                           

 .296، ص 2014طبعة ثاƊية، ، دار وائل ƅلƊشر، الأردن، عمان،  ، اƈƃقود واƃمصارف واƈƃظرية اƈƃقدية،هيƄل عجمي جميل اƅجƊابي 1
 .12، مرجع سابق، ص ، اƈƃقود واƃبƈوكسامر بطرس جلدة 2
، مجلة الاقتصاد اƅجديد، جامعة اƅجيلاƅي بوƊعامة خميس ، الإصلاحات اƈƃقدية في اƃجزائر ودورها في تحقيق الاستقرار اƈƃقديفتيحة ملياƊي 3

 .158، ص 2016 -01ـ اƅمجلد 14ملياƊة، عين اƅدفلة، اƅجزائر، اƅعدد 
 .Ɗ 158فس اƅمرجع اƅسابق، ص 4
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وأهم الأدوات اƊƅوعية اƅمستخدمة هي: اƅسقوف اƅتمويلية، تƊظيم اƅقروض الاستهلاƄية، تأطير 
 .1الائتمان، أسلوب الإقƊاع الأدبي، و تخصيص اƅتمويل

 . اƃسقوف اƃتمويلية:1.2
اƅتمويل الإجماƅي وجعله في حدود اƅمستوى اƅمخطط تعمل هذƋ اƅسياسة على اƅحد من اƅتوسع في 

 ƅه وذƅك من خلال وضع سقف تمويلي ƅلبƊوك اƅتجارية، وعلى من يتجاوز إيداع مبلغ يعادل قيمة اƅتجاوز
 .ƅ2دى اƅبƊك اƅمرƄزي، أو تفرض عليه غرامة مƊاسبة حسب تقدير اƅسلطة اƊƅقدية

 . تƈظيم اƃقروض الاستهلاƂية:2.2
Ƅي هو اƅقرض اƅذي ƅم يسدد بعد، أو باƅمعƊى الأوسع هو قرض بغرض شراء اƅقرض الاستهلا

اƅسلع الاستهلاƄية مثل شراء ثلاجة أو سيارة جديدة وƅيس قرض بغرض الاستثمار، وقد تقوم اƅدوƅة 
بتشجيع اƅقروض الاستهلاƄية بغرض تحفيز الإƊتاج اƅمحلي وزيادة اƅعماƅة، فتعمل اƅحƄومة على تشجيع 

ى تقديم قروض ƅلجمهور بأسعار فائدة مƊخفضة، بذƅك يستطيع اƅمقرض شراء ما يحتاجه من اƅبƊوك وعل
أجهزة. وتعتبر هذƋ الأداة من أهم الأدوات اƊƅوعية ƅسياسة اƅرقابة على اƅقروض الاستهلاƄية Ƅان يقوم 

ة، حيث اƅبƊك اƅمرƄزي بفرض حد أقصى ƅلأموال اƅتي تستخدمها اƅبƊوك في تمويل اƅقروض الاستهلاƄي
 .3تعتبر هذƋ اƅوسيلة من أهم الأدوات اƊƅوعية ƅسياسة اƅرقابة على اƅقرض الاستهلاƄي

 . تأطير الائتمان:3.2
تهدف هذƋ اƅسياسة إƅى تحديد Ɗمو اƅمصدر الأساسي ƅخلق اƊƅقود، بشƄل قاƊوƊي وهو اƅقروض 

أواخر اƅقرن اƅثامن عشر  اƅموزعة من طرف اƅبƊوك واƅمؤسسات اƅماƅية، وقد استخدام هذا الأسلوب في
Ƅأداة ƅلسيطرة على الائتمان من قبل بƊك اƊجلترا، وƅم تشمل هذƋ الأداة تحديد اƅمبلغ اƅمتاح Ƅƅل طاƅب 
الائتمان فقط، بل أيضا تقليص اƅفترة اƅزمƊية ƅلأوراق اƅتجارية اƅصاƅحة لإعادة اƅخصم، أثƊاء حدوث 

ن، حيث يقوم اƅبƊك اƅمرƄزي وفقا ƅهذƋ اƅسياسة بمƊح اƅتضخم تقوم اƅدوƅة بوضع سياسة تأطير الائتما
الائتمان بالأوƅية ƅلقطاعات اƅتي تسببت في إحداث اƅتضخم،، ويمƄن أن تƄون هذƋ اƅسياسة متعلقة 

 .4بمعيار أجل الائتمان سواء Ƅان قصير الأجل أو متوسط أو طويل الأجل
                                                           

 .190، مرجع سابق، ص تحليلي وƈظرياƈƃقود واƃمصارف مدخل أƄرم جداد، مشهور هذƅول،  1
 .65، مرجع سابق، ص محاضرات في: الاقتصاد اƈƃقدي واƃسياسات اƈƃقديةمفيد عبد اƅلاوي،  2
، مذƄرة مقدمة ضمن 2014-1990اƃسياسة اƈƃقدية  وسياسة استهداف اƃتضخم دراسة قياسية ƃحاƃة اƃجزائر خلال فترة وجدي جميلة،  3

تير في اƅعلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاد قياسي بƄƊي وماƅي، Ƅلية اƅعلوم الاقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، متطلبات Ɗيل شهادة اƅماجس
 .19 ، ص2016 -2015جامعة أبي بƄر بلقايد، تلمسان، اƅجزائر، 

ات Ɗيل شهادة اƅدƄتوراƋ في اƅعلوم ، مذƄرة مقدمة ضمن متطلب2000-1990اƈƃقود واƃسياسة اƈƃقدية حاƃة اƃجزائر خلال اƃفترة صاƅح مفتاح،  4
 .146، ص 2003الاقتصادية، جامعة اƅجزائر، اƅجزائر، 
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 . أسلوب الاقتƈاع اƕدبي:4.2
يحات واƊƅصائح اƅتي يوجهها اƅبƊك اƅمرƄزي ƅلبƊوك اƅتجارية من خلال تتمثل في اƅتوجيهات واƅتصر 

عقد اƅلقاءات مع مسؤوƅي هذƋ اƅبƊوك ƅتوضيح هدف اƅبƊك اƅمرƄزي اƅذي يرمي تحقيقه في شؤون اƊƅقد، 
ويتوقف هذا الأسلوب على مدى تفهم اƅبƊوك اƅتجارية ƅسياسة اƅبƊك اƅمرƄزي طوعيا، وفي حاƅة عدم Ɗجاح 

 .1سلوب، فإن اƅبƊك يضطر إƅى استخدام أسلوب سياسة الأوامر واƅتعليمات اƅملزمةهذا الأ

 . تخصيص اƃتمويل: 5.2
وذƅك بوضع حد أقصى من طرف اƅبƊك اƅمرƄزي ƅلبƊوك اƅتجارية وذƅك ƅلأموال اƅتي تستخدمها 

من أجل تخفيض اƅبƊوك اƅتجارية في شراء اƅسلع الاستهلاƄية، أو بتحديد مدة قصوى ƅلمبيعات اƅمؤجلة 
 .2عدد الأقساط واƅرفع من قيمة اƅقسط

 أهداف اƃسياسة اƈƃقدية -اƃمطلب اƃرابع
تسعى اƅسلطات اƊƅقدية بواسطة اƅسياسة اƊƅقدية إƅى تحقيق جملة من الأهداف تمس جواƊب 

 مختلفة، وسيتم اƅتطرق من خلال هذا اƅمطلب إƅى : الأهداف اƅوسيطية ، والأهداف اƊƅهائية.

 اƃوسيطة: اƕهداف .1

 Ƌهائية، هذƊƅظيمها ببلوغ الأهداف اƊمفروض أن يسمح ضبطها وتƅتي من اƅقدية اƊƅمتغيرات اƅوهي ا
الأهداف يمƄن أن تعتبر Ƅمؤشرات يƄون تغييرها عاƄسا ƅتغيرات اƅهدف اƊƅهائي اƅمتعلق باستقرار اƊƅقد، 

 ل اƅصرف، واƅمجمعات اƊƅقدية.وهي: سعر اƅفائدة، معد 3وهƊاك ثلاث Ɗماذج أساسية ƅلأهداف اƅوسيطة
 سعر اƃفائدة: .1.1

اƅفائدة هي اƅسعر اƊƅقدي لاستخدام الأموال اƅقابلة ƅلإقراض، وترجع أهميتها في اƊƅشاط الاقتصادي 
إƅى قرون مضت وتزايدت في اƅعصر اƅحديث، وقد تبƊت اƅبƊوك اƅمرƄزية أسعار اƅفائدة Ƅأهداف وسيطة 

 ة اƅثاƊية.ƅلسياسة اƊƅقدية بعد اƅحرب اƅعاƅمي
أما فيما يتعلق بتحديد أسعار اƅفائدة فهو غير مƊفصل عن تحديد Ɗمو اƄƅتلة اƊƅقدية، Ƅما أن 
اƅسلطات اƅعامة لا تستطيع أن تتجاهل من جهة أخرى مستوى أسعار اƅفائدة، لأن مستوى هذƋ الأسعار 

 يعتبر أحد اƅمحددات اƅهامة ƅسلوك Ƅل من الأفراد واƅمشروعات.

                                                           

 .18 ، مرجع سابق، ص2014-1990وسياسة استهداف اƃتضخم، دراسة قياسية ƃحاƃة اƃجزائر خلال فترة  اƃسياسة اƈƃقدية  وجدي جميلة 1
 .65 ، مرجع سابق، صاƈƃقديةمحاضرات في الاقتصاد اƈƃقدي واƃسياسة مفيد عبد اƅلاوي،  2
 .40 ، مرجع سابق، ص2009-2000اƃسياسة اƈƃقدية ودورها في ضبط اƈƃقدي في اƃجزائر خلال اƃفترة إƄن ƅوƊيس،  3
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ƅسلطات اƊƅقدية أن تراقب مستويات أسعار اƅفائدة وأن تبقى تغيرات هذƋ الأسعار يتوجب على ا
ضمن هوامش غير واƅسعة Ɗسبيا حول مستويات وسيطة تقابل اƅتوازن في الأسواق، هذا اƅتوازن يقود إƅى 

في الإعلان عن هرمية معيƊة في أسعار اƅفائدة،  فالأسعار في الأجل اƅطويل أعلى مبدئيا من الأسعار 
الأجل اƅقصير، وهذƋ اƅهرمية في الأسعار هي ضرورية ƅتƄوين واستقرار الادخار وƄƅي تƊتقى الاستثمارات 

 .1طبقا لإƊتاجيتها
 معدل اƃصرف:2-1 

إن معدل اƅصرف هو مؤشر هام يعبر عن الأوضاع الاقتصادية ƅبلد ما، وذƅك من خلال اƅحفاظ 
 Ƌون قريب من مستواƄمعدل حتى يƅقدية تستطيع أن على هذا اƊƅسياسة اƅشرائية، إن اƅقدرات اƅافؤ اƄتƅ

تساهم في اƅتوازن الاقتصادي اƅهادف إƅى رفع سعر اƅصرف اƅعملة اƅمحلية مقابل اƅعملات الأخرى قد 
يƄون Ƅذƅك عاملا ƅتخفيض اƅتضخم، وهو ما يحقق اƅهدف اƊƅهائي ƅلسياسة اƊƅقدية، Ƅما أن استقرار هذا 

لاستقرار وضعية اƅبلاد تجاƋ اƅخارج، وƅهذا تعمل بعض اƅدول على ربط عملاتها اƅمعدل يشƄل ضماƊا 
بعملات قوية واƅحرص على استقرارها حيث عيƊت عدة بلدان متقدمة ومƊفتحة على اƅمبادلات اƅتجارية 
اƅخارجية ƄبلجيƄا، اƅدƊمارك واƊƅمسا استهدافاتها اƅوسيطية على أساس سعر صرف عملتها وعمليا على 

ة اƅمارك الأماƊي، ففي حاƅة اƅمضاربة اƅشديدة تحدث تقلبات في سوق اƅصرف مما يؤدي إƅى عدم عمل
 .2اƅقدرة على اƅتحƄم في هذا اƅهدف

 اƃمجمعات اƈƃقدية: .3.1

هي عبارة عن مؤشرات إحصائية Ƅƅمية اƊƅقود اƅمتداوƅة، وهي تعƄس قدرة الأعوان اƅمقيمين على 
ƅهؤلاء الأعوان، ويرتبط عدد هذƋ اƅمجمعات بطبيعة الاقتصاد ودرجة الإƊفاق أي أƊها تضم وسائل اƅدفع 

تطور اƅصƊاعة اƅمصرفية واƅمƊتجات اƅماƅية، وتعطي هذƋ اƅمجمعات معلومات ƅلسلطة اƊƅقدية عن وتيرة 
 .Ɗ3مو مختلف اƅسيولات

اƊƅقدية في تمثل باƊƅسبة ƅلƊقديون اƅهدف اƅمرƄزي ƅلسلطات اƊƅقدية، وذƅك بتثبيت معدل Ɗمو اƄƅتلة 
مستوى قريب من معدل Ɗمو الاقتصاد اƅحقيقي، وƅهذا اƅسبب فإن اƅسلطات اƊƅقدية في Ƅل اƅدول اƅمتقدمة 
حددت أهدافا في هذƋ اƅمجمعات باƅتدريج، بداية بشƄل غير معلن ثم بشƄل معلن، ƄاƊƅظام اƅفدراƅي 

، بƊك اƊجلترا وفرƊسا من 1974ا من ، بƊك أƅماƊيا اƅفدراƅي اƊطلاقƅ1972لاحتياطي الأمريƄي ابتداء من 
                                                           

، مرجع سابق، ص ص: سياسة اƃصرف اƕجƈبي وعلاقتها باƃسياسة اƈƃقدية دراسة تحليلية ƃسياسة اƃصرف اƕجƈبي ƅحلو موسى بوخاري، 1
64-65 

 .42، مرجع سابق، ص 2009-2000، اƃسياسة اƈƃقدية ودورها في ضبط اƈƃقدي في اƃجزائر خلال اƃفترة ƅوƊيس إƄن 2
 .75، ص 2003ديوان اƅمطبوعات اƅجامعية، اƅجزائر،  إƃى اƃسياسات الاقتصادية اƂƃلية دراسة تحليلية تقيمية، مدخلقدي عبد اƅحميد،  3
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 %3، وذƅك طبقا ƅلƊظرية اƊƅقدية اƅتي تƊص على اƅحفاظ وƅعدة سƊوات على معدل Ɗمو ثابت من )1976
 .ƅ )1لƊقد%5إƅى 

 اƕهداف اƈƃهائية: -2

تعتبر الأهداف اƅوسيطة الإستراتيجية اƅحديثة ƅلسياسة اƊƅقدية أدوات مساعدة ƅتحقيق الأهداف  
ƅلسياسة اƊƅقدية اƅتي تعرف باƅمربع اƅسحري، واƅمتمثلة في: استقرار اƅمستوى اƅعام ƅلأسعار، اƊƅهائية 

 اƅعماƅة اƄƅاملة، تحقيق معدلات عاƅية من اƊƅمو الاقتصادي، تحقيق توازن ميزان اƅمدفوعات.
 استقرار اƃمستوى اƃعام ƃلأسعار: .1.2

بوضوح هدف استقرار الأسعار، فعدم  يبرز هدف اƅسياسة اƊƅقدية ƅتحقيق الاستقرار الاقتصادي
الاستقرار في الأسعار يعرض اƅبƊيان الاقتصادي ƅهزات أو أزمات Ƅبيرة بسبب تقلبات اƅرواج واƄƅساد، 
فتتعرض اƅعملة ƅتدهور قيمتها في حاƅة اƅتضخم، Ƅما تحدث اƅبطاƅة في حاƅة اƄƅساد، Ƅما يخلف أضرارا 

 .2اƅبلدان اƅمتخلفة اقتصاديا وخيمة على عملية اƅتƊمية الاقتصادية في
إن معاƅجة استقرار الأسعار ƅم يتم حتى في اƅدول اƅرأسماƅية إلا عن طريق تدخل اƅدوƅة في 
اƅشؤون الاقتصادية وذƅك بإصدار اƅقواƊين واƅتشريعات اƅتي ƄوƊت سياسات عديدة، إن استهداف اƅسياسة 

ستقرار الأسعار يظهر أن هƊاك  علاقة بين اƊƅقود والأسعار، بƄون اƅتضخم اƊƅقدية علاج اƅتضخم وا 
اƅمرتفع لا يحدث فقط عƊدما يƄون معدل Ɗمو اƅعرض اƊƅقدي اƅذي تثبيته سهلا في اƅدول اƅمتقدمة Ɗظرا 
ƅوجود إقتصاد Ɗقدي متطور وجهاز مصرفي أيضا متقدم مما جعل استعمال اƅسياسة اƊƅقدية ƅمحاربة 

ن أثارها على تقييد عرض اƊƅقود وتقييد الائتمان، سوف يتم اƅتضخم أو إستقرار الأسعار ميزة، حيث إ
اƅشعور بها بدرجات متساوية ƅدى اƅهيئات والأفراد واƅتي تƄاد أن تƄون مختفية باƊƅسبة ƅلأفراد عƊدما تƄون 

 .3مقترƊة باƅسياسة اƅماƅية في محاربة اƅتضخم واستقرار الأسعار
 اƃعماƃة اƂƃاملة: .2.2

هƊاك إجماع بين الاقتصاديين على أن يƄون ضمان اƅتوظيف Ƅاملا أو مستوى مرتفع من اƅتشغيل 
من بين الأهداف اƅتي تسعى إƅيها اƅسياسة اƊƅقدية، واƅمراد من ذƅك هو أن تحرص اƅسلطات اƊƅقدية على 

ة، وعلى تثبيت اƊƅشاط الاقتصادي عƊد أعلى مستوى ممƄن من اƅتوظيف ƅلموارد اƅطبيعية واƅبشري
اƅسلطات اƊƅقدية اتخاذ جميع الإجراءات اƄƅفيلة بتجƊب الاقتصاد ƅلبطاƅة وما يرافقها من عواملها إƄƊماشية 

                                                           

 .43، مرجع سابق، ص 2009-2000اƃسياسة اƈƃقدية ودورها في ضبط اƈƃقدي في اƃجزائر خلال اƃفترة  إƄن ƅوƊيس، 1
 .124 ، مرجع سابق، ص2000-1990اƈƃقود واƃسياسة اƈƃقدية حاƃة اƃجزائر خلال اƃفترة صاƅح مفتاح،  2
 .47-46 :ص صمرجع سابق، ، 2009-2000اƃسياسة اƈƃقدية ودورها في اƃضبط اƈƃقدي في اƃجزائر خلال اƃفترة إƄن ƅوƊيس،  3
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في الإƊتاج واƅدخل، والاضطرابات في اƅعلاقات الاجتماعية، ومن هذƋ الإجراءات رفع حجم اƅطلب اƄƅلي 
 .1ةإƅى اƅمستوى اƅلازم ƅتشغيل اƅموارد الإƊتاجية غير اƅمستغل

 تحقيق معدلات عاƃية من اƈƃمو الاقتصادي: .3.2

يعتبر اƅهدف الأساسي ƅلسياسة اƊƅقدية هو اƅعمل على تحقيق معدلات Ɗمو اقتصادي مرتفعة مع 
اƅرئيسي أن هذا اƅهدف هو اƅهدف الأوƅي و  اƅعمل على تقليص اƅضغوط اƅتضخمية. ويعتبر الاقتصاديون

ف الأخرى مثل استقرار مستويات الأسعار واستقرار سعر اƅصرف ƅلسياسة اƊƅقدية، بيƊما تعتبر الأهدا
 بمثابة أهداف ثاƊوية.

إن تشجيع اƊƅمو الاقتصادي هو هدف ترƊو إƅيه جميع اƅحƄومات في اƅدول اƊƅامية واƅصƊاعية ويراد 
خل به تحقيق وزيادة مستمرة وملائمة في معدل Ɗمو اƊƅاتج اƅمحلي الإجماƅي اƅحقيقي ƅلقطاعين متوسط د

اƅفرد اƅحقيقي، وتعمد اƅحƄومات إƅى بلوغ هذا اƅهدف بغية إشباع حاجات الأفراد ورفع مستوى رفاهيتهم 
وتحسين وضع ميزان اƅمدفوعات باƅحصول على اƅمزيد من اƅعملات الأجƊبية واƅحد من مستوى اƅسعار 

 أثيرها على الاستثمار Ƅواحداƅمحلية. وفعاƅية اƅسياسة اƊƅقدية في تشجيع اƊƅمو الاقتصادي تتم من خلال ت
 .2من أهم محدداته

 تحقيق توازن ميزان اƃمدفوعات: .4.2

يجسد ميزان اƅمدفوعات ƅبلد ما علاقاته اƊƅقدية واƅماƅية واƅتجارية مع بقية اƅعلاقات الأخرى في 
اƅعاƅم. ويƄون هدا اƅميزان في صاƅح اƅبلد عƊدما تƄون استلاماته من اƅعاƅم باƅعملة اƅصعبة أƄبر من 

الاقتصادي إƅى جعل  مدفوعاته ƅلخارج واƅعƄس صحيح، وتسعى جميع اƅبلدان مهما اختلفت درجة تطورها
هذا اƅميزان يميل في صاƅحها من أجل اƅمحافظة على ما ƅديها من مخزون ذهبي واحتياطات من اƅعملة 
اƅصعبة.  فاƅعجز في ميزان اƅمدفوعات يعƊي أن اƅبلد يدفع أƄثر مما يستلم بصورة جارية باƅعملة الأجƊبية 

اƊƅقدية الأجƊبية أو بيع بعض اƅموجودات عن  ولا يمƄن تغطية هذا اƅعجز إلا باƅسحب على إحتياطاته
طريق الاقتراض أو اƅحصول على بعض اƅمƊح والإعاƊات، مع ما يترتب على ذƅك من آثار سلبية على 
اƅقيمة اƅخارجية ƅلعملة اƅوطƊية. ودور اƅسلطات اƊƅقدية هƊا اƅتدخل ƅلحد من اƅتوسع في حجم الإƊفاق 

ƅلوحدات الاقتصادية غير اƅ وحƊممƅعجز في اƅان سبب اƄ تقليص استيراداتها. أما إذاƅ ةƅمصرفية في محاو
ميزان اƅمدفوعات Ƅثرة اƅتوظيفات قصيرة وطويلة الأجل في اƅخارج، فإن تقليص حجم الائتمان اƅمصرفي 

                                                           

 .27مرجع سابق، ص  ،2014-1990اƃسياسة اƈƃقدية وسياسة استهداف اƃتضخم دراسة قياسية اƃحاƃة اƃجزائر خلال وجدي جميلة،  1
 .190، ص 2006، دار اƅيازوري اƅعملية ƅلƊشر واƅتوزيع، الأردن، عمان، اƃبƈوك اƃمرƂزية واƃسياسة اƈƃقديةزƄريا اƅدوري،  2
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يقود إƅى تقليص سيوƅة هذƋ اƅوحدات الاقتصادية، مما يرغمها على استعادة رؤوس أمواƅها اƅموظفة في 
 .1اƅخارج

 (: اƕهداف اƈƃهائية ƃلسياسة اƈƃقدية 1-1اƃشƂل رقم )

 اƅتوازن اƅخارجي
 

 

 معدل اƊƅمو                                                                         إرتفاع الأسعار   

 

  
 معدل اƅبطاƅة

 

 34سابق ، ص ، مرجعدراسة تحليلية وتقييميةاƃمدخل إƃى اƃسياسات الاقتصادية اƂƃلية قدي مجيد،  اƃمصدر:

مما سبق يمƄن اƅقول أن اƅسياسة اƊƅقدية وسيلة تدخل مباشرة في اƊƅشاط الإقتصادي، تستخدمها 
اƅسلطات اƊƅقدية ƅضبط عرض اƊƅقود بما يتلائم ومتطلبات اƊƅشاط الإقتصادي. فاƅتحƄم في اƅمعروض 

رة وغير اƅمباشرة من أجل بلوغ الأهداف اƅمسطرة اƅتي من اƊƅقدي يتم بواسطة أدوات عديدة مƊها اƅمباش
 أهمها ضمان إستقرار اƅمستويات اƅعامة ƅلأسعار. 

 اƃتضخم Ƃهدف ƈهائيا ƃلسياسة اƈƃقدية -اƃمبحث اƃثاƈي
يعد اƅتضخم من أعقد اƅظواهر الاقتصادية وأخطرها اƅتي تسعى اƅسلطات اƊƅقدية ƅلحد أو اƅتخفيف 

قتصاديات اƅمتقدمة واƊƅامية على حد سواء. ومن خلال هذا  اƅمبحث سوف يتم مƊها، تعاƊي مƊها الا
 أثارها الاقتصادية والاجتماعية. أسبابهااƅتطرق  إƅى مفهوم هذƋ اƅظاهرة، أƊواعها، 

 مفهوم اƃتضخم -اƃمطلب اƕول
ƅظاهرة اƅتضخم تعاريف Ƅثيرة، حيث تتميز بخصائص تميزها عن غيرها، ومن خلال هذا اƅمطلب 

 تعريف وخصائص اƅتضخم.  إƅىسوف يتم اƅتطرق 
 
 

                                                           

-Ϯϴمرجع سابق، ι ι:  ،2014-1990اƃسياسة اƈƃقدية وسياسة استهداف اƃتضخم دراسة قياسية اƃحاƃة اƃجزائر خلال  ϭجΪي جϤيلة، 1
Ϯϵ. 
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 تعريف اƃتضخم: .1

 :ƅتضخم يمƄن إبراز أهمها فيما يليتعددت اƅتعاريف اƅمقدمة حول ظاهرة ا
ƅلأسعار يصاحبه اƊخفاض في اƅقيمة اƅحقيقة  يتمثل في الارتفاع اƄƅبير واƅمستمر في اƅمستوى اƅعام -

 .ƅ1لƊقود
 .2معدل اƅزيادة في الأسعار خلال فترة زمƊية معيƊة، أو اƅزيادة اƅعامة في تƄاƅيف اƅمعيشة ƅبلد ما -

اƅعام ƅلأسعار مع اƊخفاض  وباƅتاƅي فاƅتعريف اƅعام ƅلتضخم هو الارتفاع اƅعام واƅمتواصل ƅلمستوى
 معين، خلال فترة زمƊية طويلة. اƅشرائية في بلد اƅقدرة

 خصائص اƃتضخم: .2

 من خلال اƅتعاريف اƅسابقة يمƄن استƊتاج اƅخصائص اƅتي تتسم بها ظاهرة اƅتضخم، وهي Ƅاƅتاƅي:
 ارتفاع الأسعار اƅواضح يتأثر به عامة الأفراد ƅفترة زمƊية طويل؛ -

 وجود أثر ملموس على اƅقوة اƅشرائية وقيمة اƅعملة محل اƅظاهرة؛ -

أن يƄون الارتفاع على مستوى Ƅافة أسعار اƅسلع واƅخدمات، وهذا وفقا ƅما يعƊيه اƅمستوى اƅعام  -
 ƅلأسعار.

 :3وƄذƅك
 يƊتج عن اختلال اƅعلاقات اƅسعرية بين أسعار اƅسلع واƅخدمات وبين عƊاصر الإƊتاج؛ -

 هو ظاهرة معقدة ومتعددة الأبعاد Ɗاتجة عن عدة عوامل اقتصادية؛ -

- ƅخفاض قيمة اƊشرائية.اƅقدرة اƅخفاض اƊك باƅذي يعبر عن ذƅخدمات، واƅسلع واƅعملة مقابل أسعار ا 

فاƅتضخم ظاهرة اقتصادية مهما تعددت تعريفها تبقى خصائصها واحدة، تتميز بها عن باقي 
 اƅظواهر الاقتصادية.

 أƈواع اƃتضخم -اƃمطلب اƃثاƈي
ف يتم اƅتطرق في هذا اƅمطلب إƅى يمƄن اƅتمييز بين عدد Ƅبير من أƊواع وأقسام اƅتضخم، سو 

 أهمها :
 اƃتضخم اƃطليق: .1

 اƅظاهر أو اƅمƄشوف، يتجلى هذا اƊƅوع في ارتفاع واضح ƅلأسعار، دون تدخل اƅسلطات اƅحƄومية 

                                                           

 .285، مرجع سابق، ص: اƈƃقود واƃمصارف واƈƃظرية اƈƃقديةهيƄل عجمي جميل اƅجƊابي،  1
2  Ceyda omer, Back To Basics, what is inflation ?, Finance & Devellopement, March, 2010, P : 44. 

 .06، ص 2011، قسم اƅبحوث واƅدراسات الاقتصادية، إدارة اƅتحرير، أبريل اƃتضخم الاقتصادي حالات ومفاهيممƊتدى الأعمال اƅفلسطيƊي،  3
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ƅلحد من هذƋ اƅظاهرة، فموقفها تجاƋ هذƋ اƅظاهرة سلبي، مما يؤدي ذƅك إƅى اƅتسارع في ارتفاع الأسعار 
 .1باƄƅميات اƅمعروضة من اƊƅقودوتراƄمها مقارƊة 

 اƃتضخم اƃمƂبوت: .2

غير اƅظاهر أو اƅمقيد، ويتجلى في ارتفاعات غير مرئية في الأسعار، حيث تتدخل اƅسلطات 
اƅحƄومية وتعمل على تثبيت الأسعار وتمƊعها من الارتفاع أو الارتفاع في حدود ضيقة من خلال عملها 

فيض اƅضرائب اƅمفروضة عليهم، مما يؤدي ذƅك لاƊخفاض جودة على تقديم إعاƊات ماƅية ƅلمƊتجين أو تخ
 .2هذƋ اƅسلع واختفاء بعضها مع ظهور طوابير اƅطلب عليها، وتظهر ما تسمى باƅسوق اƅسوداء

 اƃتضخم اƃزاحف:3.
هو أخف أƊواع اƅضخم وأقلها تأثيرا وضررا، يظهر على شƄل ارتفاع عاƅمي ƅلأسعار بمعدل لا 

 سƊويا، يبعد الاقتصاد عن حاƅة اƅجمود ولا يؤدي إƅى حدوث اختلالات Ƅبيرة في اƅتوازن % 3يزيد عن 
 .3الاقتصادي، ƊƄƅه يعتبر خطرا إذا ما استمر ارتفاع الأسعار ƅفترة زمƊية طويلة

 اƃتضخم اƃجامح:4.

قف يعتبر أخطر أƊواع اƅتضخم وأشدها تأثيرا وضررا، يتمثل في ارتفاعات شديدة ƅلأسعار دون تو 
وبسرعة من خلاƅها تفقد اƊƅقود أداء وظائفها وتصبح عديمة اƅقيمة، مما يؤدي ذƅك إƅى إصدار عملة 

 .4جديدة ƅتحل محل اƅعملة اƅقديمة
 اƃتضخم اƃدوري:5. 

 يتمثل هذا اƊƅوع أساسا في اƅتقلبات واƅتغيرات في اƅعرض اƄƅلي واƅطلب اƄƅلي، واƅمرتبطة باƅدورات
 .5تƊعƄس هذƋ الأخيرة على اƅمستويات اƅعامة ƅلأسعارالاقتصادية، بحيث 

 اƃتضخم اƃمستورد:6. 

يرتبط هذا اƊƅوع باƅدول اƅتي تعتمد في اقتصادها على اƅسلع واƅخدمات اƅمستوردة، وذƅك عƊدما تƄون 
اƅدوƅة اƅمصدرة تعاƊي من اƅتضخم سوف تؤثر في اƅدوƅة اƅمستوردة من خلال أسعار سلعها اƅمرتفعة، 

                                                           

 .94، مجرع سابق، ص ƃسياسات اƈƃقديةمحاضرات في الاقتصاد اƈƃقدي وامفيد عبد اƅلاوي،  1
، مذƄرة مقدمة ضمن متطلبات Ɗيل شهادة اƅماجستير تخصص إقتصاديات اƅماƅية واƅبƊوك، اƃسياسة اƈƃقدية واƈƃمو الإقتصادي،  فتيحة بƊاƊي 2

 .153ص، 2009-2008، اƅجزائر، بومرداس، جامعة أحمد بوقرة، Ƅلية اƅعلوم الإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير

، 2010دار اƅيازوري اƅعلمية ƅلƊشر واƅتوزيع، الأردن، عمان،  اƈƃقود واƃبƈوك واƃمصارف اƃمرƂزية،سعيد سامي اƅحلاق، محمد محمود اƅعجلوƊي، 3
 .184ص: 

واƅتوزيع، اƅجزائر، ، اƅطبعة الأوƅى، دار اƅخلدوƊية ƅلƊشر اƃسياسة اƈƃقدية في اƈƃظامين الإسلاميين واƃوضعي دراسة مقارƈةجمال بن دعاس،  4
 .128، ص: 2007

 .196، مرجع سابق، ص: اƈƃقود واƃمصارف مدخل تحليلي وƈظريأƄرم حداد، مشهور هذƅول،  5
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يزداد اƅطلب على اƅبدائل اƅمحلية فترتفع أسعارها Ɗتيجة زيادة اƅطلب عليها ويƊتقل هذا الارتفاع إƅى  عƊدئذ
 .1بقية اƅسلع واƅخدمات، مما يؤدي ذƅك إƅى حصول ما يعرف باƅتضخم اƅمستورد

مع اƅعلم أن هƊاك أƊواع أخرى ƅلتضخم تعتبر ثاƊوية أو مƄملة ƅلأƊواع ساƅفة اƅذƄر، واƅتي تعتبر 
 رئيسية Ƅƅثرة حدوثها.

 أسباب اƃتضخم -اƃمطلب اƃثاƃث
تعددت الآراء واختلفت حول اƅعوامل اƅتي تسببت في حدوث ظاهرة اƅتضخم، ومن خلال هذا  

 اƅمطلب سوف يتم اƅتطرق لأهمها:
تضخم Ɗاشئ عن اƅطلب، ويحدث عƊدما يƄون اƅطلب على اƅسلع واƅخدمات أƄبر من اƅعرض اƄƅلي  -

 ؛ƅ2تي تحقق اƅتوازن بين اƅعرض اƅثابت أو اƅمƊخفض واƅطلب اƅمتزايد هي رفع الأسعارƅها، فاƅوسيلة ا
Ƅذƅك يطلق على هذƋ اƅحاƅة اƅتمويل باƅعجز، أي زيادة اƊƅفقات اƅعامة عن الإيرادات اƅعامة بغرض 

في زيادة اƅطلب اƄƅلي اƅفعال، ومقابلة ƅذƅك لا يزيد اƅعرض اƄƅلي مما يؤدي إƅى فائض Ɗقدي مسببا 
 ؛3ذƅك زيادة عامة ƅلأسعار

تضخم Ɗاشئ عن زيادة اƊƅفقات أو اƅتƄاƅيف، أي زيادة اƊƅفقات وتƄاƅيف عƊاصر الإƊتاج دون تغير في  -
اƅطلب، حيث تقوم اƅدوƅة أو اƅمشروعات بتحقيق مطاƅب هذƋ اƅزيادة Ƅرفع الأجور وتحمل زيادة 

تتحمل باƅفعل عبء هذƋ اƅزيادة، تقوم هذƋ اƅتƄاƅيف، ومن أجل اƅمحافظة على مستوى أرباحها دون أن 
 ؛4الأخيرة برفع الأسعار محملة بذƅك الأفراد اƅمستهلƄين Ƅل الأعباء

تضخم بƊائي أو هيƄلي، يƊشأ عن اختلال في هيƄلة اƅسوق واƅهيƄل الاقتصادي وƄذƅك هيمƊة بعض  -
ƅاصر اƊية، فسلوك عƅسوق وفرض سلعها وخدماتها بأسعار عاƅمشروعات على اƅل الاقتصادي اƄهي

خصوصا اƅسƄان، اƅمشروعات وهيƄل اƅسوق تؤثر في ثبات مستويات الأجور والأسعار والأرباح 
 .5محدثة بذƅك ما يعرف باƅتضخم اƅهيƄل

  

                                                           

 .15، ص2013، دار آمƊة ƅلƊشر واƅتوزيع، الأردن، عمان، دور اƃسياسة اƃماƃية واƈƃقدية في معاƃجة اƃتضخم اƃرƂوديرجاء اƅربيعي،  1
2 Ɗغƅامل، عبد اƄ وك،ي حامد، أسامةƈبƃقود واƈƃبحرين، ص ص:  اƅجامعية، اƅلشؤون اƅ ميةƅعاƅورد اƅ 228-225مؤسسة. 
 .129،  مرجع سابق، ص: اƃسياسة اƈƃقدية في اƈƃظامين الإسلاميين واƃوضعي دراسة مقارƈة جمال بن دعاس، 3
، مƄتبة اƅمجتمع اƅعربي ƅلƊشر واƅتوزيع، الأردن، عمان، ، اƅطبعة الأوƅىƈقود وبƈوكمƊير إسماعيل أبو شاور، أمجدي عبد اƅمهدي مساعدة،  4

 .280-279، ص ص: 2011
اقتصاديات اƈƃقود واƃمال "اƈƃظرية واƃمؤسسات اƈƃقدية بورصة اƕوراق اƃماƃية في مصر ƈشأة وتطور اƈƃظام اƃمصرفي مجدي محمود شهاب،  5

 .79-78، ص ص: 2002، دار اƅجامعة اƅجديدة، مصر، الإسƊƄدرية، اƃمصري"
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 اƕسباب اƃرئيسية ƃلتضخم (:1-2اƃشƂل رقم )
 

 

 

 

 

 

 

 
 .96، مرجع سابق، ص محاضرات في الاقتصاد اƈƃقدي واƃسياسات اƈƃقديةمفيد عبد اƅلاوي،  اƃمصدر:

بالإضافة ƅلأسباب اƅرئيسية اƅساƅفة اƅذƄر، يوجد هƊاك عوامل أخرى قد تتسبب في حدوث اƅتضخم 
 ومƊها:

اƄƅاملة، مما يƊتج عن ذƅـك طلـب Ƅبيـر علـى اƅعمـل بƊسـب أعلـى ƅجوء اƅحƄومة ƅتحقيق مستوى اƅعماƅة  -
 ؛1من اƅعرض

سياســة تخفــيض قيمــة اƅعملــة بغيــة تحقيــق أهــداف معيƊــة، قــد يƊجــر عƊهــا اƊهيــار ƅقــدرتها اƅشــرائية أمــام  -
 ؛2اƅمستويات اƅعامة ƅلأسعار

- ƅبر أسباب اƄحقيقية من أحد أƅتاجية أو اƊقدية عن قيمتها الإƊƅفوائد اƅ3تضخمزيادة ا. 
 آثار اƃتضخم -اƃمطلب اƃرابع

يترتب على ظاهرة اƅتضخم آثارا Ƅثيرة خصوصا على اƅمجاƅين الاقتصادي والاجتماعي، سوف يتم 
 اƅتطرق ƅها على اƅتواƅي:

أصحاب اƅدخول اƅثابتة، اƅذين يتحصلون على دخوƅهم من ملƄية الأراضي، اƅعقارات، اƅمعاشات  -
دخوƅهم فإن ارتفاع الأسعار يؤدي إƅى تƊاقص اƅدخول اƅحقيقية أي  وغيرها، وƊظرا ƅلثبات اƊƅسبي في

 ؛4تراجع قوتهم اƅشرائية ƅلسلع واƅخدمات
أصحاب اƅمرتبات والأجور، تضم هذƋ اƅفئة معظم اƅعمال واƅموظفين تتميز أجورهم بقابلية اƅتغير بƊفس  -

 بارتفاع اع الأسعار، فهم أقل تأثرا اتجاƋ ارتفاع الأسعار. Ƅƅن عادة ما يƄون ارتفاع أجورهم أقل من ارتف

 
                                                           

 .168، ص: 2000، اƅطبعة الأوƅى، دار صفاء ƅلƊشر واƅتوزيع، الأردن، عمان،  اƈƃقود واƃبƈوكرشاد اƅعصار، رياض اƅحلبي،  1
 .Ɗ169فس اƅمرجع، ص  2
 .08، مرجع سابق، ص: ، اƃتضخم الاقتصادي حالات ومفاهيممƊتدى الأعمال اƅفلسطيƊي 3
 .153، مجرع سابق، صواƃسياسات اƈƃقديةمحاضرات في اƈƃظريات بلعزوز بن علي،  4

 اƅتضخم اƊƅاشئ عن زيادة اƅطلب

 أسباب اƅتضخم

 اƅتضخم اƅهيƄلي اƅتضخم اƊƅاشئ عن زيادة اƅتƄاƅيف
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 ؛1الأسعار من أصحاب اƅدخول اƅثابتة
Ɗظرا ƅزيادة تƄاƅيف الإƊتاج، يتجه الأفراد ƅلطلب على اƅسلع واƅخدمات الأجƊبية اƅرخيصة مقابل اƅسلع  -

 ؛2واƅخدمات اƅمحلية مرتفعة اƅثمن. وهذا بدورƋ يشجع على الاستيراد ويƄبح اƅتصدير
  ؛3اƅعملة اƅوطƊية واƅطلب على عملات أجƊبية الأƄثر ثباتا في اƅقيمةاƅتخلي عن  -
قد يستفيد اƅمدين بيƊما يتضرر اƅدائن، Ƅƅون اƅمدين يقترض مبلغ معين يعيدƋ بعد فترة بقيمة حقيقية  -

 ؛4أقل بسبب الارتفاع اƅمستمر في الأسعار
 .ƅ5تضخم، أي تراجع قدراتها اƅشرائيةاƊخفاض اƅقيمة اƅحقيقية ƅمدخرات الأفراد من اƊƅقود في أوقات ا -

 6أما بخصوص الآثار الاجتماعية اƅتي تƊشئ عن اƅتضخم فهي Ƅثيرة ومƊها ما يلي:

 توسع عمق الاختلال في اƅقدرات اƅشرائية بين مختلف طبقات أفراد اƅمجتمع اƅواحد؛  -

، اƅسرقة، اƅتهرب اƅضريبي ظهور اƅعديد من اƅسلوƄيات اƅمƊافية ƅلأبعاد الاقتصادية واƅقاƊوƊية Ƅاƅرشوة -
 واƅجمرƄي وغيرها؛ 

 تراجع إƊتاجية اƅعمل بسبب تدƊي ولاء اƅموظفين ƅمƊشآتهم وأعماƅهم ƅغياب اƅتحفز وعدم عداƅة الأجور؛  -

اƅبحث عن فرص أخرى ƅلƄسب اƅمشروع واƅغير اƅمشروع من اجل زيادة قدراتهم اƅشرائية تماشيا مع  -
 زيادة الأسعار.

ه تراجع اƅدوƅة على اƅمستوى الاقتصادي والاجتماعي معا، بحيث تتعمق Ƅل ذƅك يترتب علي
 اƅمشƄلات الاقتصادية اƅسائدة فيه.

ومما سبق يمƄن اƅقول أن من بين اƅمؤشرات اƅتي تدل على وضع اƅحاƅة الاقتصادية لأي دوƅة 
 اƅتضخم، وذƅك خطرا ƅتأشيرƋ على جل اƅجواƊب الاقتصادية والاجتماعية.

 سعر اƃفائدة Ƃأداة ƃلتحƂم في اƃسياسة اƈƃقدية -اƃثاƃثاƃمبحث 

يعتبر سعر اƅفائدة وسيلة وأداة تستخدمها اƅدوƅة أو اƅسلطات اƊƅقدية ƅلتحƄم في اƅبيئة الاقتصادية 
ƅها، وذƅك تفادي أي آثار سلبية تمس أو تعرقل بلوغ الأهداف اƊƅهائية اƅمسطرة، سوف يتم اƅتطرق في هذا 

 مفهوم سعر اƅفائدة، أƊواعها، وظائفها وآثارها.اƅمبحث  إƅى : 
 مفهوم سعر اƃفائدة -اƃمطلب اƕول

توجد اƅعديد من اƅتعاريف ƅسعر اƅفائدة، سوف يتم اƅتعرض إƅى أهمها، بالإضافة خصائصها 
 ومحدداتها.

                                                           

 .154مرجع سابق، ص :  1
 .208، مرجع سابق، ص: اƈƃقود واƃمصارف مدخل تحليلي وƈظريأƄرم حداد، مشهور هذƅول،  2
 .195، ص:  2010، اƅطبعة الأوƅى، اƅمؤسسة اƅحديثة ƅلƄتاب، ƅبƊان، بيروت، الاقتصاد اƂƃليوديع طوروس،  3
 .Ɗ195فس اƅمرجع، ص:  4
 .310، ص: 2010، دار اƅمƊهل اƅلبƊاƊي اƅطبعة الأوƅى، ، ƅبƊان، بيروت، ، الاقتصاد اƂƃليبسام اƅحجار، عبد الله رزق 5
 .208، مدخل تحليلي وƊظري، مرجع سابق، ص: ، اƈƃقود واƃمصارفأƄرم حداد، مشهور هذƅول 6
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 تعريف سعر اƃفائدة: .1

 لي :تعددت اƅتعاريف اƅمقدمة حول سعر اƅفائدة يمƄن إبراز أهمها من خلال ما ي
عرفها )أƅفريد مارشال( بأƊها "اƅثمن اƅذي يدفع لاستخدام رأس اƅمال في أي سوق ويميل إƅى مستوى  -

اƅتوازن، إذا أن اƅطلب اƄƅلي على رأس اƅمال في هذا اƅسوق عƊد سيادة هذا اƅسعر يصبح معادلا 
 .ƅ1لƄمية اƅمعروضة"

 ه لأموال هذا الأخير ƅفترة زمƊيةاستخدامهو اƅثمن أو اƅسعر اƅذي يدفعه اƅمقترض ƅلمقرض، ƅقاء  -
 .2فاƅمقرض يتخلى عن أمواƅه بدل من اƄتƊازها بمقابل يعرف بسعر اƅفائدة ،معيƊة

مما تقدم يمƄن اƅقول على أن سعر اƅفائدة هو ذƅك اƅثمن اƅذي يتلقاƋ اƅمقرض ƅقاء تخليه عن أمواƅه 
اƅثمن أو اƅسعر Ɗقطة تعادل بين اƅطلب تحت تصرف اƅمقترض ƅفترة زمƊية معيƊة، حيث يمثل هذا 

 واƅعرض ƅلأموال .

 خصائص سعر اƃفائدة: .2

 من خلال اƅتعاريف اƅمذƄورة، يمƄن استخلاص خصائص سعر اƅفائدة، وهي Ƅما يلي:
 متغير Ɗقدي يؤثر على Ƅل من اƅعرض واƅطلب اƄƅليين ورؤوس الأموال؛ -

 معيƊة؛يعتبر ثمن تخلي اƅمستثمر عن أمواƅه ƅفترة زمƊية  -

 يحقق اƅتوازن بين اƅعرض واƅطلب على اƊƅقود؛ -

 يؤثر على Ƅل من الاستثمار والادخار من خلال تحديد مستويات اƅفائدة. -

 محددات سعر اƃفائدة: .3

 :3يتشƄل سعر اƅفائدة من مجموعة من اƅمحددات هي Ƅالآتي
ات اƅماƅية اƅمضموƊة اƅخاƅية وهو تلك اƊƅسبة أو اƄƅلفة اƅتي تترتب على الاƅتزام :معدل اƃفائدة اƃحقيقي -

 من اƅمخاطر، ومثال ذƅك الأذƊات اƅتي تصدرها اƅخزيƊة اƅمرƄزية؛

فاƅتضخم يسبب تآƄل اƅقوة اƅشرائية وباƅتاƅي اƊخفاض معدل اƅعائد اƅحقيقي على  :علاوة اƃتضخم -
 استثمار الأموال؛

                                                           

لعلوم ƅواƅمهجر ش.م.م، مجلة جامعة دمشق  ا، دراسة حاƅة مصرف سوريسعر اƃفائدة وتأثيرƉ في ربحية اƃمصارف اƃتجاريةعلي محمود محمد،  1
 .539 :، ص2014، الأول ، اƅعدد30الاقتصادية واƅقاƊوƊية، اƅمجلد 

 .365 :، ص2003، دار اƅجامعة اƅجديدة، مصر، الإسƊƄدرية، ، مبادئ الاقتصاد اƈƃقديأسامة اƅفوƅي، محمد دويدار 2
، 2007، اƅطبعة الأوƅى، دار اƅمسيرة ƅلƊشر واƅتوزيع، الأردن، عمان، ، أساسيات في الإدارة اƃماƃيةƄاسب اƅخرشةعدƊان تايه اƊƅعيمي، يايسن  3
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وترتبط بمخاطرة فشل اƅمقترض وعجزƋ عن الإيفاء بالاƅتزامات اƅمترتبة على  :علاوة مخاطر اƂƈƃول -
 الاقتراض اƅمتمثلة في اƅفوائد أو الأصل أو Ƅلاهما؛

 أي مدى قدرة تحويل الأصل اƅماƅي إƅى Ɗقود سائلة بأسرع وقت وبأقل خسارة ممƊƄة؛ : علاوة اƃسيوƃة -

ترتبط بطول اƅمدة اƅمستغرقة باستخدام الأموال، فالأدوات اƅماƅية ذات الآجال  :اƕجل علاوة مخاطر -
 اƅطويلة تƄون معرضة ƅمخاطر أعلى، وباƅتاƅي لابد أن تƄون هƊاك علاوة مقابلة ƅتلك اƅمخاطرة.

 أƈواع سعر اƃفائدة -اƃمطلب اƃثاƈي
هذا اƅمطلب سيتم ذƄر  تبعا لاختلاف معايير تصƊيف وتقسيم سعر اƅفائدة تعددت أƊواعه، وفي

 الأƊواع الأƄثر أهمية واستخداما.

  سعر اƃفائدة اƈƃقدي: .1
يسود استخدامه في اƅبƊوك اƅتجارية، فاƅبƊوك تستلم اƅودائع وتقوم بالاƊقراض بسعر فائدة Ɗقدي، فهو 

ويƊخفض  يمثل ثمن رأس اƅمال يتحدد بتفاعل قوى اƅعرض واƅطلب. يرتفع بزيادة اƅطلب على الأموال
 .1زيادة عرض الأموالب
 سعر اƃفائدة اƃحقيقي: .2

 يمثل هذا اƊƅوع اƅثمن اƅذي يسعى رجال الأعمال اƅحصول عليه من استثماراتهم اƊƅقدية، وƄذƅك هو
 .2اƅعائد اƅمتوقع اƅحصول عليه من استثمار رأس اƅمال اƅحقيقي اƅجديد

 سعر اƃفائدة قصير اƕجل: .3

على اƅقروض واƅديون قصيرة الأجل، أي تاريخ يتمثل في ذƅك اƅسعر أو اƅمعدل اƅمفروض 
 .3استحقاقها قصير الأجل

 سعر اƃفائدة طويل اƕجل: .4

يفرض هذا اƊƅوع على اƅقروض واƅديون طويلة الأجل ƅتاريخ استحقاقها، عادة يƄون معدل اƅفائدة 
 .4طويل الأجل أعلى من اƅمعدل قصير الأجل، Ɗظرا ƅزيادة اƅمخاطر

 سعر اƃفائدة اƃبسيطة: .5

  قرض خلال فترة زمƊية محددة،  ي أوماƅ  أو اƅريع اƊƅاجم عن أي مبلغ هذا اƊƅوع يعبر عن اƅفائدة 

                                                           

 .216، مرجع سابق، ص اƈƃقود واƃمصارف واƈƃظرية اƈƃقديةهيل عجمي جميل اƅجƊابي،  1
 .217، ص مرجع سابق 2
دار Ɗشر، الأردن، عمان ذƄر  ، اƅطبعة الأوƅى، دونعيسى، اƈƃقود واƃمصارف في اƕسواق اƃماƃيةƈزار سعد اƃدين اƃعبد اƅمƊعم اƅسيد علي،  3

 .298 ، ص2004
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 .1وهي تلك اƅفائدة اƅتي لا تضاف إƅى اƅمبلغ الأصلي
 سعر اƃفائدة اƃمرƂبة: .6

وتعرف هذƋ اƅفائدة على أƊها اƅثمن أو اƅريع اƊƅاجم عن مبلغ حاƅي خلال فترة زمƊية معيƊة، 
اƅمبلغ الأصلي في Ɗهاية Ƅل فترة زمƊية )سƊة( بحيث تƄون جزءا من اƅمبلغ الأصلي، وبهذا  وتضاف إƅى

 .2فإن اƅفائدة اƅمرƄبة تؤدي إƅى زيادة رأس اƅمال من فترة إƅى أخرى اƅمفهوم
 وظائف سعر اƃفائدة -اƃمطلب اƃثاƃث

 :3رها فيما يلييقوم سعر اƅفائدة بوظائف عديدة في مختلف اƊƅشاطات الاقتصادية، ويمƄن حص
تحقيق اƄƅفاءة خاصة في الأسواق اƅتي تسودها اƅمƊافسة اƅحرة، وذƅك في استخدام اƅموارد الاقتصادية  -

 من خلال توجيه الأموال Ɗحو اƅمشروعات الاستثمارية اƅتي تعطي أعلى مردودات متوقعة؛

 واƅعرض على اƊƅقود؛تحقيق اƅتوازن في سوق اƊƅقد، وذƅك من خلال اƅتأثير على Ƅل من اƅطلب  -

يحفز على تدفق الأموال على اƅمستوى اƅدوƅي، فارتفاع أسعار اƅفائدة تشجع اƅوحدات اƅمقرضة على  -
استثمار أمواƅها في اƅبلد اƅذي يعطي أعلى سعر فائدة، وƄذƅك اƅوحدات اƅمقترضة تبحث عن مصادر 

 ƅلإقراض بأقل سعر فائدة ممƄن؛

اƅبطاƅة وتحسين اƅمستوى الاقتصادي من خلال اƅتشجيع على اƅعمل على تƊشيط الإƊتاج وتخفيض  -
 ؛4زيادة الادخار وتوجيهه Ɗحو الاستثمار بƄل أƊواعه

يستخدم في توجيه اƅسياسة اƊƅقدية حسب حاƅة اƊƅشاط الاقتصادي، ƅتƊشيط الإƊفاق الاستثماري أو  -
أسعار اƅفائدة  الاستهلاƄي أو في اƅمستوى اƅعام ƅلƊشاط الاقتصادي وذƅك عن طريق تخصيص

جراءات  )تخفيضها(، واƅعƄس في حاƅة وجود تضخم، فتعمل اƅسياسة اƊƅقدية هƊا على اتخاذ قرارات وا 
تصƊيفية عن طريق رفع أسعار اƅفائدة بصفة عامة أو على بعض اƅقطاعات واƊƅشاطات الاقتصادية 

 .5حسب Ƅل حاƅة
 آثار سعر اƃفائدة -اƃمطلب اƃرابع

مباشر أو غير مباشر على Ƅافة اƅمتغيرات الاقتصادية بƄل جواƊبها، Ƅما  يؤثر سعر اƅفائدة بشƄل
 يؤثر على سلوك اƅطبقات واƅشرائح الاجتماعية وعلى اƅدول الأجƊبية.
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 :1من بين الآثار اƅمترتبة على أسعار اƅفائدة ما يلي
اƊƅقود ومن ثم معاƅجة اƅتضخم من خلال رفع سعر اƅفائدة اƅذي يؤدي بدورƋ إƅى اƊخفاض اƅطلب على  -

 تراجع الأسعار عن الارتفاع؛

اƊدماج اƅدول في الاقتصاد اƅماƅي، من خلال دعم اƅتصدير واƅصƊاعات اƅتصديرية بقروض ذات   -
 فائدة مƊخفضة؛

يؤثر بشƄل مباشر على الاستثمار والإƊتاج، فعƊد اƊخفاض سعر اƅفائدة يزداد اƅطلب على الاستثمار  -
تتحرك عجلة اƅتƊمية الاقتصادية من خلال زيادة الأرباح، اƅتشغيل، اƅدخول، فيزيد معه الإƊتاج وباƅتاƅي 

اƅصادرات، الاستهلاك، وƄذا ارتفاع قيمة اƅعملة اƅوطƊية. ويحدث عƄس ذƅك عƊد رفع سعر اƅفائدة، 
 فاƅعلاقة هƊا عƄسية؛

- ƅل من اƄ ها من وضع سعر فائدة يخدمƅ سياسة لابدƅمدخرين يؤثر على الادخار والاستثمار، فا
واƅمستثمرين، وذƅك ضماƊا ƅلتحسن اƅمستمر في تطوير Ƅل من اƅقطاعات الإƊتاجية واƅخدمية، فسعر 
اƅفائدة هƊا يتضمن ƅلمستثمرين حصوƅهم على أرباح تفوق ثمن اƅفائدة وƄذا ضمان عوائد اƅمدخرين 

 على استثمارهم لأمواƅهم؛

- Ɗتيجة لاƊ دخولƅخفض اƊدخول، فبارتفاعه تƅخفاض يؤثر على اƊد اƊود. أما عƄرƅخفاض الاستثمار وا
 سعر اƅفائدة ترتفع اƅدخول؛

يؤثر على أسعار صرف اƅعملة اƅوطƊية، فإن رفع سعر اƅفائدة يجذب رؤوس الأموال الأجƊبية ويزيد  -
معه اƅطلب على اƅعملة اƅوطƊية فترتفع قيمتها مقابل اƅعملات الأجƊبية واƅعƄس صحيح عƊدما تƊخفض 

 ؛ أسعار اƅفائدة

يؤثر على هياƄل الاقتصاد اƅوطƊي فقد يؤدي ƅتطوير قطاعات على حساب قطاعات أخرى، وهذا عƊد  -
 اعتماد اƅسياسة اƊƅقدية دعم هذƋ اƅقطاعات بتخفيض اƅفوائد عليها دون الأخرى.

مما سبق يمƄن اƅقول أن سعر اƅفائدة أداة فعاƅة ƅلسياسة اƊƅقدية، Ɗظرا ƅلدور اƅمهم اƅذي يلعبه في 
اƅتأثير على اƊƅشاط الاقتصادي، وتوجيهه حسب متطلبات اƅحاƅة الاقتصادية اƅتي تعيشها اقتصاديات 

 .اƅدول
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 خلاصة اƃفصل 
تم اƅتطرق في هذا اƅفصل اƅى اƅتوازƊات اƊƅقدية اƅداخلية من اƊƅاحية اƊƅظرية، فاƅبƊك اƅمرƄزي هو 

 ƅلإقتصاد اƅوطƊي .اƅسلطة اƅوحيدة اƅمسؤوƅة عن اƅوضعية اƊƅقدية اƅداخلية 
حيث يؤثر فيها من خلال اƅسياسة اƊƅقدية مستخدما في ذƅك أدوات وأساƅيب عدة، فعرض اƊƅقود 

الأهداف فقا ƅمتطلبات اƊƅشاط الإقتصادي و ومستوى الأسعار Ƅلها متغيرات تتحƄم فيها اƅسياسة اƊƅقدية و 
 . اƅمسطرة بإستخدام مجموعة من الأدوات أهمها سعر اƅفائدة
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 تمهيد 

من  %98يلعب قطاع اƅمحروقات دورا Ƅبيرا في الاقتصاد اƅجزائري واستقرارƋ، لأƊه يشƄل حواƅي 
إجماƅي اƅصادرات حيث يساهم إيجابا في اƊƅمو الاقتصادي واستقرار اƅتوازƊات اƊƅقدية اƅخارجية واƅداخلية ƅما 

 يحققه من مداخيل Ƅبيرة عƊد ارتفاع أسعار اƊƅفط، واƅعƄس عƊد اƊخفاض الأسعار.

Ɗƅفط فهي تتغير وباƅتاƅي فإن إستقرار مؤشرات اƅتوازن اƊƅقدي اƅداخلي في اƅجزائر مرهوƊة بأسعار ا
بتغيرها، ومن خلال هذا اƅفصل سيتم عرض تطورات مؤشرات اƅتوازن اƊƅقدي اƅداخلي في ظل تطورات 

 أسعار اƊƅفط وتقلباته من خلال ثلاثة مباحث Ƅما يلي:

 :ولƕمبحث اƃفترة  اƅجزائر خلال اƅفط في اƊƅقطاع اƅ (.2015-1990)الأهمية الاقتصادية 

 :يƈثاƃمبحث اƃا Ƅƅقدية تطور اƊƅتلة اM2  فترةƅ(.2015-1990)ومقابلاتها خلال ا 

 :ثƃثاƃمبحث اƃا ( فترةƅداخلي خلال اƅقدي اƊƅتوازن اƅ2015-1990تطور مؤشرات ا.) 
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 (2015-1990اƕهمية الاقتصادية ƃقطاع اƈƃفط في اƃجزائر خلال اƃفترة ) -اƃمبحث اƕول

من  %64إجماƅي اƅصادرات، و Ƅ98%وƊه يمثل تƄمن الأهمية الاقتصادية ƅقطاع اƊƅفط في اƅجزائر 
الإيرادات اƅعامة، فالاقتصاد اƅجزائري إقتصاد ريعي يعتمد بصفة شبه Ƅلية على اƅعائدات اƅمتأتية من 

 صادرات اƊƅفط.

 (2015-1990تطور أسعار اƈƃفط وأهم تقلباته خلال اƃفترة ) -اƃمطلب اƕول

لأسعار اƊƅفط، Ƅما تعرضت هذƋ الأخيرة إƅى عدة ( تطورات هامة 2015-1990شهدت اƅفترة )
 تقلبات حادة، واƅتي سوف يتم اƅتطرق إƅيها من خلال هذا اƅمطلب.

يمƄن توضيح تطـور أسـعار اƅـƊفط ƅهـذƋ اƅمرحلـة مـن خـلال اƅجـدول (:  1999-1990اƃمرحلة اƕوƃى ) -1
 اƅمواƅي:

 (1999-1990(: تطور أسعار اƈƃفط خلال اƃفترة )1-2اƃجدول رقم )

 
 (1-2من إعداد اƅطاƅبين بالاعتماد على معطيات اƅملحق رقم ) ر:اƃمصد

 من خلال اƅشƄل اƅمواƅي: 1999-1990يمƄن توضيح تطور أسعار اƊƅفط ƅلفترة اƅممتدة من  Ƅما
 (1999-1990(: تطور أسعار اƈƃفط خلال اƃفترة )1-2اƃشƂل رقم )

 

 Excel( بإستخدام برƊامج 1-2إعداد اƅطاƅبين بالاعتماد على معطيات اƅجدول رقم ) منر: اƃمصد
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 1994 1993 1992 1991 1990 اƃسƈوات
 15.53 16.33 18.44 18.62 22.26 سعر اƈƃفط )اƃبرميل/ دولار(

 1999 1998 1997 1996 1995 اƃسƈوات
 17.48 12.28 18.68 20.29 16.86 سعر اƈƃفط )اƃبرميل/ دولار(
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يتبين أن فترة اƅتسعيƊات ƅم تعرف تطورا Ƅبيرا في أسعار اƊƅفط،  من خلال اƅجدول واƅشƄل اƅسابقين
 فقط شهدت الأسعار خلال هذƋ اƅفترة تذبذبا بين اƅتحسن تارة والاستقرار تارة ثاƊية واƅتدهور اƅشديد تارة ثاƅثة.

يجيا ، ƅيتراجع تدر 1990دولار سƊة  22.26وصل سعر اƅبرميل إƅى  1990ففي بداية اƅفترة وباƅتحديد سƊة 
ƅلمخزون  OPECويرجع سبب ذƅك إƅى "استخدام اƅوƄاƅة  1994دولار سƊة  15.53بعد ذƅك وصولا إƅى 

مليون برميل من الاحتياطي  33.75الاحتياطي الاستراتيجي، حيث أعلƊت اƅو.م.أ عن الإفراج عن 
ارتفع  1995وفي سƊة  1مليون برميل يوميا وƅمدة شهر". 1.125الاستراتيجي الأمريƄي اƅبتروƅي بمعدل 

 20.29بسعر  1997و 1996دولار، وبقي على حاƅة من الاستقرار خلال سƊتي  16.86سعر اƅبرميل إƅى 
 دولار ƅلبرميل على اƅتواƅي. 18.68و

  ةƈسƃ فطيةƈƃصدمة اƃى : 1998اƅية أدت إƊهزة ثاƅ ميةƅعاƅفطية اƊƅسوق اƅة تعرضت اƊسƅا Ƌففي هذ
دولار ƅلبرميل  10واƅطلب فتدهورت أسعار اƊƅفط إƅى أدƊى مستوى ƅها بما يقل عن إختلال Ƅبير في اƅعرض 

من Ɗفس اƅسƊة، وƅو رجعƊا إƅى اƅوراء بقليل بقراءة موجزة ƅوجدƊا أƊه حدثت زيادة مطردة في اƅطلب على 
ادة مجالا بلغت اƅزيادة مليوƊي برميل يوميا، وقد وفرت هذƋ اƅزي 1997سƊويا، وفي عام  %1.5اƊƅفط بمعدل 

  Ƅƅ2ميات إضافية في Ƅل دوƅة من اƅدول اƅمƊتجة في أƊحاء اƅعاƅم بما في ذƅك دول الأوبيك.
ومع تطوع اƅدول الأعضاء ƅلأوبك واƅدول غير الأعضاء بخفض الإƊتاج، أخذت الأسعار ترتفع 

 دولار. 17.48حيث قدر سعر اƅبرميل اƅواحد بـ  1999وتƊتعش مجددا بداية من عام 

يمƄن توضيح ذƅك من و تميزت هذƋ اƅفترة بتذبذب اسعار اƊƅفط(: 2015-2000رحلة اƃثاƈية )اƃم -2
 خلال اƅجدول اƅمواƅي:

 (2015-2000(: تطور أسعار اƈƃفط خلال اƃفترة )2-2اƃجدول رقم )

 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 اƃسƈوات
 69.08 61.08 50.64 36.05 28.10 24.36 23.12 27.60 سعر اƈƃفط )اƃبرميل/ دولار(

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 اƃسƈوات
 49.49 96.29 105.87 109.45 104.46 77.45 61.09 94.45 سعر اƈƃفط )اƃبرميل/ دولار(

 (2-1من إعداد اƅطاƅبين بالاعتماد على معطيات اƅملحق رقم ): اƃمصدر
                                                           

، دراسة تحليلية وقياسية ƅحاƅة اƅجزائر، مذƄرة مقدمة أثار تغيرات سعر اƈƃفط على الاستقرار اƈƃقدي في الاقتصاديات اƈƃفطيةƅخديمي عبد اƅحميد:  -1
الاقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، جامعة تلمسان، اƅجزائر، Ɗƅيل شهادة اƅماجستير في اƅعلوم الاقتصادية تخصص Ɗقود ماƅية وبƊوك، Ƅلية اƅعلوم 

 .21 ، ص2010-2011
 .Ɗ64فس اƅمرجع، ص  -2
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 :من خلال اƅشƄل اƅمواƅي ƅ2000-2015لفترة اƅممتدة من Ƅما يمƄن توضيح تطور أسعار اƊƅفط 

 (2015-2000(: تطور أسعار اƈƃفط خلال اƃفترة )2-2اƃشƂل رقم )

 
 Excel( بإستخدام برƊامج 2-2من إعداد اƅطاƅبين بالاعتماد على معطيات اƅجدول رقم ): اƃمصدر

اƅجديدة تزامƊت مع تطورات وتقلبات حادة من خلال اƅجدول واƅشƄل اƅسابقين يتضح أن بداية الأƅفية 
يطلق عليها  Ɗحو الارتفاع على مستوى أسعار اƊƅفط، حيث عرفت هذƋ اƅمرحلة بفترة فائض اƅسيوƅة أو ما

 11بسبب عوامل عدة أهمها أحداث  2000تراجعا مقارƊة بسƊة  2001باƅبحبوحة اƅماƅية. حيث شهدت سƊة 
 24.36( بلغت أسعار اƊƅفط مستويات قياسية فقد اƊتقلت من 2008-2002. أما في اƅفترة )2001سبتمبر 

وهذا بسبب ارتفاع  2008دولار سƊة  94.45ثم إƅى  2004دولار سƊة  36.05إƅى  2002دولار سƊة 
ƅد عن ذƅفط، حيث توƊƅمي على اƅعاƅطلب اƅمو الاقتصادي واƊƅتي اƊسƅ يتينƅ2004ك صدمتين متتا 

 .2008و

  ةƈسƃ فطيةƈƃصدمة اƃى مستويات  2004تميز عام : 2004اƅها إƅفط ووصوƊƅبارتفاع متواصل لأسعار ا
دولار  36قياسية ƅم تشهدها الأسعار الاسمية ƅلƊفط من قبل، إذ وصل اƅمعدل اƅسƊوي ƅسعر سلة الأوبيك إƅى 

على  أساسا في الاضطرابات اƅعماƅية في Ɗيجيريا واƅهجمات اƅمتƄررة ƅ2004لبرميل، ƅقد تمثلت أحداث عام 
عصار إيفان في خليج اƅمƄسيك  امتدادات اƊƅفط واƅمƊشآت اƊƅفطية في اƅعراق، والاستفتاء اƅعام في فƊزويلا وا 
واƅضغوطات اƅتي تمارسها اƅو.م.أ على مƊظمة الأوبك وغيرها، وما يثيرƋ من تخوف بين اƅحين والآخر حول 

، بالإضافة إƅى 2004ى اƊƅفط اƅذي ميز عام اƊقطاع الإمدادات اƊƅفطية اƅسبب اƅرئيسي في زيادة اƅطلب عل
ازدياد اƅطلب على اƊƅفط في الاقتصاديات اƊƅاشئة في جƊوب شرق آسيا، خاصة اƅصين واƅهƊد، وعموما 
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تواجه هذƋ اƅدول ارتفاعا في معدلات اƊƅمو الاقتصادية وزيادة استهلاك اƊƅفط، وحاƅيا تلعب دورا Ƅبيرا في 
 1ارتفاع أسعار اƊƅفط.

 صدمةƃة  اƈسƃ فطيةƈƃة   :2008اƊذ سƊبترول مستويات قياسية مƅحيث بلغ سقف  2004سجلت أسعار ا
، Ƅƅن إعصار الأزمة اƅماƅية اƅعاƅمية Ƅان ƅه أثرا واضحا على سوق اƊƅفط فقد 2008دولار ƅلبرميل سƊة  98

ثم عاودت الارتفاع من جديد خلال اƅفترة  2009.2دولار ƅلبرميل سƊة  61تهاوى سعر اƊƅفط اƅجزائري ƅيبلغ 
دولار، ƅتعود  100حيث تجاوز فيها سعر اƅبرميل  2014( وƄذƅك اƊƅصف الأول من سƊة 2010-2013)

 .2014وتƊخفض مجددا بداية من اƊƅصف اƅثاƊي من سƊة 
  ةƈسƃ فطيةƈƃصدمة اƃصف  :2014اƊƅفط في اƊƅمية تقهقرا في أسعار اƅعاƅفط اƊƅي عرفت أسواق اƊثاƅا

سƊوات، فاشتدت اƅمخاوف  5بعد أن وصلت اƅسعار إƅى مستويات مƊخفضة ƅم تسجلها مƊذ  2014من سƊة 
من أزمة يرجعها اƅخبراء إƅى تخمة اƅمعروض اƅعاƅمي من هذƋ اƅمادة اƅحيوية، إضافة إƅى تراجع حصة 

م عوامل اƊهيار أسعار . Ƅذƅك من أه3مƊظمة اƅدول اƅمصدرة ƅلƊفط وتضاؤل سلطتها على تحديد الأسعار
 اƊƅفط ما يلي:

 اƊخفاض اƅطلب اƅعاƅمي على اƅطاقة؛ -

 ارتفاع قيمة اƅدولار إƅى مستويات قياسية؛ -

رفض مƊظمة الأوبك اƅتدخل في اƅسوق اƊƅفطية لإعادته إƅى حاƅة اƅتوازن من خلال تقليص حجم  -
 4؛الإƊتاج

 . 5اƊƅفط اƅصخري واƅغاز اƅصخريƄذƅك ظهور مƊتجين بديلين وارتفاع إƊتاجهما، هما  -

                                                           

، مذƄرة مقدمة ضمن متطلبات Ɗيل شهادة تقلبات أسعار اƃبترول وأثرها على اƈƃمو الإقتصادي اƃجزائري دراسة قياسية تحليليةطول حمزة،  -1
صص إقتصاد قياسي بƄƊي وماƅي، Ƅلية اƅعلوم الإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، جامعة تلمسان، اƅجزائر، اƅماجستير في اƅعلوم الاقتصادية تخ

 .40-39: ، ص ص2015-2016
، ضمن اƅمحور اƅثاƊي: اƅتداعيات اƅمحتملة لأزمة مداخلة بعƈوان: اƈعƂاسات اƈخفاض أسعار اƈƃفط على الاقتصاد اƃجزائريمريم شطيبي محمود،  -2

عياتها على قطاع اƅطاقة على الاقتصاد اƅجزائري مقدمة في إطار أشغال اƊƅدوة اƅمƊظمة من طرف قسم الاقتصاد والإدارة حول: أزمة أسواق اƅطاقة وتدا
 14قسƊطيƊة، اƅجزائر، الاقتصاد اƅجزائري، قراءة في اƅتطورات في أسواق اƅطاقة، Ƅلية اƅشريعة والاقتصاد، جامعة الأمير عبد اƅقادر ƅلعلوم الإسلامية، 

 .5 ، ص2015ماي 
 .Ɗ05فس اƅمرجع، ص  -3
، اƅمجلة اƅجزائرية ƅلدراسات اƅمحاسبية 2015-200أثر تطور أسعار اƈƃفط على اƃسياسة اƃماƃية ƃلجزائر خلال فترة حمزة بن اƅزين، وƅيد قروƊقة،  -4

 .89-88 ص:  ، ص2016، 03واƅماƅية، عدد 
اƅمؤتمر الأول اƅسياسات الإستخدامية  ƅلمواد اƅطاقوية بين متطلبات اƅتƊمية إƈهيار أسعار اƈƃفط: اƕسباب واƈƃتائج، بورƄاب Ɗبيل، راهم فريد،  -5

 .4 ، ص2015اƅقطرية وتامين الإحتياجات اƅدوƅية، Ƅلية اƅعلوم الإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، سطيف، اƅجزائر، 
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دولار ƅلبرميل، وهو تدهور  49.49تواصل سعر اƊƅفط في الاƊخفاض ƅيصل إƅى  2015وفي سƊة 
 مقارƊة بالأسعار اƅتي ƄاƊت في اƅسƊوات اƅقليلة اƅماضية. %50واƊهيار Ƅبير تجاوز Ɗسبة 

ومما سبق يلاحظ ان أسعار اƊƅفط في الأسواق اƊƅفطية تميزت باƅتقلب وعدم الاستقرار، وهذا بسبب   
 تأثر اƅسوق باƅعديد من اƅمتغيرات اƅعاƅمية سواء ƄاƊت سياسية، اقتصادية...اƅخ.

 (2015-1990تطور صادرات اƃمحروقات من إجماƃي اƃصادرات خلال اƃفترة ) -اƃمطلب اƃثاƈي

 ، أي أƊها%98ت اƅمحروقات Ɗسبة Ƅبيرة من إجماƅي اƅصادرات في اƅجزائر في اƅعاƅم بـ تمثل صادرا
تؤثر في اƅقيمة اƄƅلية ƅلصادرات فإذا ارتفعت تزيد معها قيمة إجماƅي اƅصادرات واƅعƄس صحيح، ومن خلال 

-1990هذا اƅمطلب سوف يتم عرض تطور صادرات اƅمحروقات من إجماƅي اƅصادرات خلال اƅفترة )
 ( Ƅالآتي:2015

يمƄن توضيح تطور صادرات اƅمحروقات من إجماƅي اƅصادرات  (:1999-1990اƃمرحلة اƕوƃى ) -1
 ƅهذƋ اƅفترة من خلال اƅجدول اƅمواƅي:

     (1999-1990(: تطور صادرات اƃمحروقات من إجماƃي اƃصادرات خلال اƃفترة )3-2اƃجدول رقم )

 اƃوحدة: مليون دولار                                                                                                        

 اƃسƈوات
قيمة إجماƃي 

 اƃصادرات
قيمة صادرات 

 اƃمحروقات
ƈسبة صادرات اƃمحروقات 

 %من إجماƃي اƃصادرات
ƈسبة اƃصادرات خارج 

 %اƃمحروقات 
1990 14467.53 13956.83 96.47 03.53 

1991 13345.65 12929.27 96.88 03.12 

1992 12194.96 11688.87 95.85 04.15 

1993 10807.22 10292.80 95.24 04.76 

1994 9771.30 9435.167 96.56 03.44 

1995 11183.73 10575.34 94.56 05.44 

1996 14277.68 13142.60 92.05 07.95 

1997 14507.98 13974.09 96.32 03.68 

1998 11104.33 10684.59 96.22 03.78 

1999 13692.40 13210.43 96.48 03.52 
 

Source: World development indicators data: http://data.worldbank.org.dz 

http://data.worldbank.org.dz/
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Ƅما يمƄن توضيح  تطور Ɗسبة صادرات اƅمحروقات وƊسبة اƅصادرات خارج اƅمحروقات من إجماƅي 
 من خلال اƅشƄل اƅمواƅي.  1999-1990اƅصادرات ƅلفترة اƅممتدة من 

(: تطور ƈسبة صادرات اƃمحروقات وƈسبة اƃصادرات خارج اƃمحروقات من إجماƃي 3-2اƃشƂل رقم )
 (1999-1990اƃصادرات خلال اƃفترة )

 
 Excel( بإستخدام برƊامج 4من إعداد اƅطاƅبين بالاعتماد على معطيات اƅجدول رقم )اƃمصدر: 

من خلال اƅجدول واƅشƄل اƅسابقين يتضح أن قطاع اƅمحروقات يستحوذ على Ɗسبة Ƅبيرة جدا تفوق  
 %5من إجماƅي اƅصادرات اƄƅلية ƅلجزائر، ففي حين تبقى Ɗسبة جد ضئيلة لا تتعدى في اƅغاƅب  90%

باƊƅسبة ƅلقطاعات الأخرى. أما بخصوص تطور اƅصادرات اƄƅلية ومن خلال أرقام اƅجدول اƅسابق تتضح 
 ضها.أƊها تتغير طرديا مع تطور صادرات اƅمحروقات، حيث أƊها ترتفع بارتفاعها وتƊخفض باƊخفا

( واستقراء حرƄة تطور سعر اƊƅفط Ɗجد أƊه هƊاك علاقة طردية بين 2-1وƅو رجعƊا إƅى اƅجدول رقم )
دولار وقيمة اƅصادرات اƄƅلية % Ƅ22.26ان سعر اƅبرميل  1990أسعار اƊƅفط واƅصادرات. ففي سƊة 

عƊد تراجع سعر مليون دولار على اƅتواƅي، و  13956.83مليون دولار و 14467.53وصادرات اƅمحروقات 
دولار تراجعت معه قيمة Ƅل من اƅصادرات  ƅ15.53يصل سعر اƅبرميل إƅى  1994اƊƅفط تدريجيا حتى سƊة 

مليون دولار   9435.167مليون دولار و 9771.30اƄƅلية وصادرات اƅمحروقات ƅتصل على اƅتواƅي إƅى 
رتفعت معه قيمة اƅصادرات ( 1997-1995ثم تحسن بعد ذƅك سعر اƊƅفط وبقي مستقرا خلال اƅفترة ) وا 
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حيث تراجع سعر اƅبرميل  1998اƄƅلية وصادرات اƅمحروقات، ومع تزامن أزمة إƊهيار الأسعار اƊƅفطية ƅعام 
 11104.33دولار  تدهورت معها قيم اƅصادرات اƄƅلية وصادرات اƅمحروقات ƅتصل إƅى  12.28إƅى 

ƅتصل  Ɗ1999ها اƊتعشت من جديد بدابة من سƊة مليون دولار على اƅتواƅي، Ƅƅ 10684.59مليون دولار و
مليون دولار على اƅتواƅي وهذا أيضا راجع إƅى تحسن أسعار  13210.43مليون دولار و 13692.40إƅى 

 دولار. 17.48اƊƅفط اƅتي وصل فيها سعر اƅبرميل إƅى 

عدا سƊة ما  %5أما باƊƅسبة ƅلصادرات خارج قطاع اƅمحروقات بقيت على Ɗسبة ضئيلة ƅم تتعدى 
-1990، وقيمتها ƅم تتعدى الأƅف مليون دولار سƊويا طوال اƅفترة )%7.95حيث وصلت فيها إƅى  1996
(، وهذا راجع ƄƅوƊها غير مرتبطة بقطاع اƅمحروقات وتقلبات الأسعار اƊƅفطية، بل ترتبط بضعف 1999

 اƅهياƄل واƅقطاعات الاقتصادية على اختلافها.

يمƄن توضيح تطور صادرات اƅمحروقات من إجماƅي اƅصادرات  (:2015-2000اƃمرحلة اƃثاƈية ) -2
 ƅهذƋ اƅفترة من خلال اƅجدول اƅمواƅي:

      ( 2015-2000(: تطور صادرات اƃمحروقات من إجماƃي اƃصادرات خلال اƃفترة )4-2اƃجدول رقم )
 اƃوحدة: مليون دولار                                                                             

 اƃسƈوات
قيمة إجماƃي 

 اƃصادرات
قيمة صادرات 

 اƃمحروقات
ƈسبة صادرات اƃمحروقات 

 %من إجماƃي اƃصادرات
ƈسبة اƃصادرات خارج 

 %اƃمحروقات 
2000 23050.17 22409.38 97,22 2,78 
2001 20085.44 19404.54 96,61 3,39 
2002 20152.51 19368.58 96,11 3,89 
2003 26015.07 25304.86 97,27 2,73 
2004 34178.43 33282.96 97,38 2,62 
2005 48714.92 47755.24 98,03 1,97 
2006 57121.82 55927.97 97,91 2,09 
2007 63511.38 62107.78 97,79 2,21 
2008 88223.26 86088.26 97,58 2,42 
2009 45180.00 44140.68 97,7 2,3 
2010 57090.00 56120.00 98,3 1,7 
2011 66792.30 65891.54 98,65 1,35 
2012 73903.00 71829.00 97,19 2,81 
2013 65733.00 63722.00 96,94 3,06 
2014 62886.00 60304.00 95,89 4,11 
2015 28860.00 27290.00 94,55 5,45 

Source: World development indicators data: http://data.worldbank.org.dz 

http://data.worldbank.org.dz/
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Ƅما يمƄن توضيح  تطور Ɗسبة صادرات اƅمحروقات وƊسبة اƅصادرات خارج اƅمحروقات من إجماƅي 
 من خلال اƅشƄل اƅمواƅي: 2015-2000اƅصادرات ƅلفترة اƅممتدة من 

(: تطور ƈسبة صادرات اƃمحروقات وƈسبة اƃصادرات خارج اƃمحروقات من إجماƃي 4-2اƃشƂل رقم )
(2015-2000اƃصادرات خلال اƃفترة )  

 
 EXCEL( بالإعتماد على برƊامج 4-2من إعداد اƅطاƅبين بالاعتماد على معطيات اƅجدول رقم ) اƃمصدر:

معطيات اƅجدول واƅشƄل اƅسابقين يتضح أƊه لازال قطاع اƅمحروقات يستحوذ على أƄبر من خلال  
 2014( باستثƊاء سƊتي 2015-2000خلال اƅفترة ) Ɗ96%سبة من إجماƅي اƅصادرات، تجاوز بذƅك Ɗسبة 

على اƅتواƅي، وتبقى حصة صغيرة جدا ƅباقي  %94.55و %95.89فقد اƊخفضت Ɗسبته إƅى  2015و
 .%5خرى لا تتجاوز Ɗسبة اƅقطاعات الأ

أما عن تطور قيمتي إجماƅي اƅصادرات واƅصادرات من اƅمحروقات بالإضافة إƅى تطور Ɗسبة 
 (، فقد مرت بثلاث حالات هي Ƅالآتي:2015-2000اƅصادرات خارج قطاع اƅمحروقات خلال اƅفترة )

وقات من : اƊتقلت فيها قيمتي اƅصادرات اƄƅلية وصادرات اƅمحر 2008إƅى  2000من  -
مليون  86088.26و 88223.26على اƅتواƅي إƅى  2000مليون دولار سƊة  22409.38و 23050.17

دولار على اƅتواƅي، وهو تطور Ƅبير جدا ما يفسرƋ الارتفاع اƅمستمر لأسعار اƊƅفط وما شهدته هذƋ اƅفترة من 
مج الإƊعاش واƅتƊمية دون عدم Ɗسيان تزايد جهود اƅدوƅة في تƊمية صادراتها ƅدعم اƊƅمو الاقتصادي وتطبيق برا
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تمثلتا في ارتفاع شديد لأسعار اƊƅفط، وأما  2008و 2004أن هذƋ اƅفترة شهدت صدمتين Ɗفطيتين سƊتي 
 .%4بخصوص Ɗسبة اƅصادرات خارج قطاع اƅمحروقات ƅم تتجاوز 

ي أزمة اƅرهن إن ما شهدƋ اƅعاƅم من الأزمة اƅماƅية اƅعاƅمية واƅتي تمثلت ف 2013إƅى  2009من  -
Ƅان ƅه أثرا Ƅبيرا على جميع اƅقطاعات ومن بيƊها قطاع اƅمحروقات، وباƅتاƅي أدى ذƅك  2008اƅعقاري ƅعام 

مليون  44140.68و 45180إƅى إƊخفاض قيمتي اƅصادرات اƄƅلية وصادرات اƅمحروقات ƅلجزائر ƅتبلغ 
، حيث وصلت فيها إƅى ƅ2013ى غاية إ 2010دولار على اƅتواƅي، ƅتعود وترتفع من جديد بداية من سƊة 

مليون دولار باƊƅسبة ƅصادرات قطاع  63722مليون دولار باƊƅسبة لإجماƅي اƅصادرات، و 65733ما يقارب 
أي   %3اƅمحروقات، في حين بقيت Ɗسبة اƅصادرات خارج قطاعات اƅمحروقات ضئيلة جدا ƅم تتجاوز Ɗسبة 

 ƅم تتجاوز أƅفي مليون دولار سƊويا.

فقد تراجعت قيمتي اƅصادرات اƄƅلية وصادرات قطاع  2015و 2014بخصوص سƊتي أما  -
مليون دولار على اƅتواƅي، وهذا راجع إƅى  27290و 28860إƅى  20145اƅمحروقات ƅتصل في سƊة 

واƅتي تمثلت في إƊهيار أسعار اƊƅفط  2014الأزمة اƊƅفطية اƅتي ƄاƊت بدايتها من اƊƅصف اƅثاƊي من سƊة 
من الأسعار اƅتي ƄاƊت عليها من قبل، وأما عن اƅصادرات خارج اƅمحروقات فبقيت   %50ت بƊسبة فاق

 على Ɗسبة ضعيفة ƅم تتطور.

يمƄن ملاحظة من خلال ما سبق اƅمƄاƊة اƅخاصة اƅتي يحتلها قطاع اƅمحروقات في الإقتصاد اƅوطƊي 
اƅذي سيطر عليه قطاع اƅمحروقات (، Ƅذƅك الأرقام اƅقوية Ɗظرا ƅلحجم اƄƅبير 2015-1990طوال اƅفترة )

من  %2على حجم اƅصادرات اƅجزائرية ƅلخارج يعƄس بدورƋ ضعف اƅقطاعات الأخرى اƅتي لا تتجاوز 
 مجموع اƅصادرات.

 (2015-1990تطور ƈسبة اƃجباية اƈƃفطية من إجماƃي الإيرادات اƃعامة خلال اƃفترة ) -اƃمطلب اƃثاƃث

إجماƅي الإيرادات اƅعامة في اƅجزائر، ومن خلال هذا اƅمطلب سوف ƅلجباية اƊƅفطية حصة Ƅبيرة من 
 ( عبر مرحلتين Ƅالآتي:2015-1990يتم اƅتطرق إƅى تطورها خلال اƅلفترة )

يمƄن توضيح تطور Ɗسبة اƅجباية اƊƅفطية من إجماƅي الإرادات (: 1999-1990اƃمرحلة اƕوƃى ) -1
 اƅعامة ƅهذƋ اƅفترة من خلال اƅجدول اƅمواƅي:
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 (: تطور ƈسبة اƃجباية اƈƃفطية من إجماƃي الإيرادات اƃعامة ƃ2-5جدول رقم )ا
 (1999-1990خلال اƃفترة )

 الإيرادات اƃعامة اƃسƈوات
(106DA) 

 اƃجباية اƈƃفطية
(106DA) 

 ƈسبة اƃجباية اƈƃفطية
 %من الإيرادات اƃعامة 

1990 152500 76200 49.96 
1991 248900 161500 64.88 
1992 311864 193800 62.14 
1993 313949 179800 57.27 
1994 477181 222176 46.56 
1995 611731 336148 54.95 
1996 825157 495997 60.10 
1997 926668 564765 60.94 
1998 774511 378556 48.87 
1999 950496 560121 58.92 

 (1-2بالإعتماد على معطيات رقم )من إعداد اƅطاƅبين اƃمصدر:                    
من خلال اƅشƄل  Ƅ1990-1999ما يمƄن توضيح تطور Ɗسبة اƅجباية اƊƅفطية ƅلفترة اƅممتدة من 

 اƅمواƅي:

(: تطور ƈسبة اƃجباية اƈƃفطية من إجماƃي الإيرادات اƃعامة 5-2اƃشƂل رقم )  

(1999-1990خلال اƃفترة )  

 
 Excel( بإستخدام برƊامج 5-2من إعداد اƅطاƅبين بالاعتماد على معطيات اƅجدول رقم ): اƃمصدر

من خلال اƅجدول واƅشƄل اƅسابقين يتضح أن قيمة Ƅل من الإيرادات اƅعامة واƅجباية اƊƅفطية خلال  
 152500( ƄاƊت في إرتفاع مستمر، حيث إƊتقلت قيمة Ƅل مƊهما على اƅتواƅي من 1999-1990اƅفترة )
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، 1999مليون ديƊار جزائري سƊة  560121و 950496إƅى  1990مليون ديƊار جزائري سƊة  76200و
مليون ديƊار جزائري، وذƅك  378556و 774511حيث تراجعت فيها Ƅلا اƅقيمتين إƅى  1998باستثƊاء سƊة 

ƅفط إƊƅهيار أسعار اƊتي تسببت في اƅفطية واƊƅسوق اƅتي شهدتها اƅفطية اƊƅلصدمة اƅ ى مستوياته.راجعƊى أد 

ويتضح من خلال ذƅك أƊه توجد علاقة طردية تربط بين قيمة الإيرادات اƅعامة واƅجباية اƊƅفطية لأن 
باƅرغم من تعدد مصادر الإيرادات في اƅجزائر، فباƅرجوع إƅى اƅجدول  %50هذƋ الأخيرة تمثل Ɗسبة تفوق 

 من إجماƅي الإيرادات. %60اƅسƊوات قاربت واƅشƄل اƅسابقين Ɗجد أن Ɗسبة اƅجباية اƅبتروƅية في أغلب 

يمƄن توضيح تطور Ɗسبة اƅجباية اƊƅفطية من إجماƅي الإيرادات (: 2015-2000اƃمرحلة اƃثاƈية ) -2
 ƅهذƋ اƅفترة من خلال اƅجدول اƅمواƅي:

 (: تطور ƈسبة اƃجباية اƈƃفطية من إجماƃي الإيرادات اƃعامة 6-2اƃجدول رقم )

 (2015-2000خلال اƃفترة )

 اƃسƈوات
 الإيرادات اƃعامة

(106DA) 
 اƃجباية اƈƃفطية

(106DA) 
 اƈƃفطيةƈسبة اƃجباية 

 %من الإيرادات اƃعامة 
2000 1578161 720000 45.62 
2001 1505526 841600 55.90 
2002 1603188 916400 57.16 
2003 1974400 1350000 68.37 
2004 2229700 862200 38.66 
2005 3082600 899000 29.16 
2006 3639800 916000 25.16 
2007 3687800 973000 26.38 
2008 5190500 1715400 33.04 
2009 3676000 1927000 52.42 
2010 4379600 1501700 34.28 
2011 5454300 173274 31.76 
2012 5666600 1921690 34.08 
2013 5873600 1101605 18.75 
2014 4862900 208830 69.67 
2015 4680400 2005800 68.49 

 (1-2من إعداد اƅطاƅبين بالإعتماد على معطيات اƅملحق رقم ) اƃمصدر:
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Ƅذƅك يمƄن توضيح تطور Ɗسبة اƅجباية اƊƅفطية من إجماƅي الإيرادات اƅعامة ƅلفترة اƅممتدة من 
 من خلال اƅشƄل اƅمواƅي: 2000-2015

(: تطور ƈسبة اƃجباية اƃبتروƃية من إجماƃي الإيرادات اƃعامة 6-2اƃشƂل رقم )  

(2015-2000خلال اƃفترة )

 

Excel :مصدرƃمن إ ا( جدول رقمƅبين بالإعتماد على معطيات اƅطاƅامج6-2عداد اƊبإستخدام بر )  

إجماƅي الإيرادات اƅعامة من خلال اƅجدول واƅشƄل اƅسابقين واƅمتعلقة بتطور Ɗسبة اƅجباية اƊƅفطية من  
 وهي Ƅالآتي: حالات 3( يمƄن ملاحظة 2015-2000في اƅجزائر خلال اƅفترة )

: اƊتقلت قيمة الإيرادات اƅعامة واƅجباية اƊƅفطية على اƅتواƅي من 2008إƅى  2000من  -
مليون ديƊار  1715400و 5190500إƅى  2000مليون ديƊار جزائري سƊة  720000و 1578161

، وهذا بسبب تواصل ارتفاع أسعار اƊƅفط خلال هذƋ اƅفترة، وأما بخصوص تطور Ɗسبة 2008سƊة جزائري 
، ثم 2003سƊة  68.37إƅى  2000سƊة  %45.62اƅجباية اƊƅفطية من إجماƅي الإيرادات  فقد اƊتقلت من 

وƅة وسبب هذا الاƊخفاض راجع إƅى جهود اƅد 2008سƊة  %33.04اƊخفضت تدريجيا بعد ذƅك ƅتصل إƅى 
في دعم وتطوير اƅقطاعات الأخرى ودفع عجلة اƅتƊمية ومحاوƅتها ƅتخفيف حصة اƅجباية اƊƅفطية من إجماƅي 

 الإيرادات اƅعامة.
تراجعت قيمة Ƅل من الإيرادات اƅعامة واƅجباية اƊƅفطية  2009: في سƊة 2013إƅى  2009من  -

رجع ذƅك ƅتراجع سعر اƊƅفط بسبب مليون ديƊار جزائري على اƅتواƅي، وي 1927000و 3676000إƅى 
 1101605و ƅ ،5873600تعود وترتفع بعد ذƅك ƅتصل إƅى 2008مخلفات الأزمة اƅماƅية اƅعاƅمية ƅعام 

 .2013مليون ديƊار جزائري على اƅتواƅي في سƊة 
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 2009سƊة  %52.42وأما عن Ɗسبة اƅجباية اƊƅفطية من الإيرادات اƅعامة فقد ƄاƊت تمثل Ɗسبة 
 .2013سƊة  %18.75دريجيا إƅى ƅتتراجع ت

فقد تراجعت فيهما قيمتي الإيرادات اƅعامة واƅجباية اƊƅفطية بسبب  2015و 2014أما عن سƊتي  -
، حيث وصلت قيمتهما على اƅتواƅي إƅى 2014تراجع أسعار اƊƅفط بداية من اƊƅصف اƅثاƊي من سƊة 

حظ أن Ɗسبة اƅجباية اƊƅفطية من ، في حين ƅو 2015مليون ديƊار جزائري سƊة  2005800و 4680400
 .2015سƊة  %68.48الإيرادات اƅعامة ارتفعت ƅتصل إƅى 

وعلى اƅعموم فإن اƅجباية اƊƅفطية في اƅجزائر خلال اƅفترة اƅمدروسة تمثل حصة معتبرة من إجماƅي 
الاقتصاد في اƅغاƅب، وهذا ما يوضح الأهمية اƄƅبيرة ƅقطاع اƅمحروقات في  %60الإيرادات اƅعامة، تفوق 

 اƅجزائري.

ومما سبق يمƄن اƅقول أن الاقتصاد اƅجزائري يعتمد بصفة شبه Ƅلية على قطاع اƅمحروقات، فهو 
 يرتبط ارتباطا Ƅبيرا بهذا اƅقطاع وبتأثر باƅتقلبات اƅتي تطرأ على أسعار اƊƅفط في الأسواق اƊƅفطية اƅعاƅمية.

 2015-1990ومقابلاتها خلال اƃفترة  M2تطور اƂƃتلة اƈƃقدية  -اƃمبحث اƃثاƈي

عرفت اƄƅتلة اƊƅقدية بمفهومها اƅواسع تطورات Ƅبيرة بداية من اƅتسعيƊات، Ƅذƅك باƊƅسبة ƅمقابلاتها فهي  
 أيضا شهدت تغيرات Ƅبيرة خلال هذƋ اƅفترة، فمن خلال هذا اƅمبحث سوف يتم اƅتطرق إƅيها.

 2015-1990خلال اƃفترة ( M2تطور اƂƃتلة اƈƃقدية ) -اƃمطلب اƕول

حيث  (، وشبه اƊƅقديةM1اƊƅقدية ) اƅمتحات( باƅمفهوم اƅواسع على مجموع M2تحتوي اƄƅتلة اƊƅقدية ) 
فائض في اƅسيوƅة  مرحلةو  ( 1999-1990من ) يمƄن تقسيم هذƋ اƅفترة إƅى مرحلتين: مرحلة Ɗقص اƅسيوƅة

 تطورها من خلال هذا اƅمطلب.  إƅىواƅتي سوف يتم اƅتطرق  ،(2015-2000من )

توضيح تطور اƄƅتلة  يمƄنتميزت هذƋ اƅفترة بƊقص في اƅسيوƅة و :1999-1990اƃمرحلة اƕوƃى  -1
 من خلال اƅجدول اƅمواƅي:( 1999-1990اƅممتدة من ) لفترة ƅاƊƅقدية 
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    1999-1990( خلال اƃفترة M2(: تطور اƂƃتلة اƈƃقدية )7-2اƃجدول رقم )

 اƃوحدة: مليار ديƈار جزائري                                                                                                         

 معدل اƈƃمو (M2اƂƃتلة اƈƃقدية ) أشباƉ اƈƃقود معدل اƈƃمو (M1اƂƃتلة اƈƃقدية ) اƈƃقود اƂƃتابية اƈƃقود اƃقاƈوƈية اƃسƈوات

1990 134.9 136.14 271.04 - 72.9 343.94 - 
1991 157.2 168.7 325.93 20.25 90.3 416.23 21.02 
1992 185.4 184.97 370.37 13.63 146.2 516.57 24.1 
1993 212.0 236.58 448.58 21.11 180.5 629.08 21.78 
1994 224.3 252.84 477.14 3.36 247.7 724.84 15.22 
1995 249.8 269.3 519.1 9.1 280.5 799.6 10.51 
1996 290.6 298.2 589.1 13.48 326.0 915.1 14.44 
1997 337.6 334.0 671.6 14.0 410.0 1081.5 18.18 
1998 390.4 436.0 826.4 23.05 766.1 1592.5 19.10 
1999 440.0 465.2 905.2 9.53 884.2 1789.4 12.4 

 
سمير آيت يحي، اƅتحديات اƊƅقدية وƊظام اƅصرف اƅملائم ƅلجزائر، أطروحة مقدمة Ɗƅيل شهادة اƅدƄتوراƋ في اƅعلوم  اƃمصدر:

الاقتصادية، تخصص اقتصاد اƅتƊمية، Ƅلية اƅعلوم الاقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، جامعة اƅحاج ƅخضر باتƊة، اƅجزائر، 

 .231، ص 2013-2014
 :من خلال اƅشƄل اƅمواƅي 1999-1990اƄƅتلة اƊƅقدية خلال اƅفترة  Ƅما يمƄن توضيح تطور
 1999-1990(: تطور اƂƃتلة اƈƃقدية خلال اƃفترة 7-2اƃشƂل رقم )

 
 (7-2: من إعداد اƅطلبة بالاعتماد على معطيات اƅجدول رقم )اƃمصدر

ارتفاعا مستمرا وقد  1990شهدت مƊذ  M2يتضح من خلال اƅجدول واƅشƄل اƅسابقين أن اƄƅتلة اƊƅقدية  
واƅسبب في ذƅك هو اƅتوسع في الإصدار  24.1واƅتي قدرت بـ:  1992حققت أعلى Ɗسبة زيادة خلال سƊة 

اƊƅقدي ƅتمويل اƅعجز اƅضخم ƅلميزاƊية وصƊدوق إعادة اƅتقييم اƅذي أƊشأ بغرض تمويل عمليات إعادة هيƄلة 
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بسبب اƅبدء في تطبيق  1995وƄان ذƅك سƊة  10.51فقد قدرت بـ اƅمؤسسات اƅعامة، أما اƊƅسبة اƅدƊيا 
( واƅذي Ƅان من أهم أهدافه اƅحد من توسع 1998-1995برƊامج اƅتعديل اƅهيƄلي مع صƊدوق اƊƅقد اƅدوƅي )

، وهذا راجع إƅى أن اƅسياسة اƊƅقدية اƅمطبقة خلال هذƋ 1وباƅتاƅي اƅتحƄم في اƅتدفق اƊƅقدي، M2اƄƅتلة اƊƅقدية 
ƅلي على اƄهيƅتعديل اƅومة في إطار اƄحƅتي اتخذتها اƅمتعاقبة اƅت صارمة، من خلال الإجراءات اƊاƄ فترة

الأسعار وسعر اƅصرف، واƅبحث عن أساƅيب جديدة ƅتمويل الأƊشطة بدلا من الإفراط في  تحديداƅرغم من 
 الإصدار اƊƅقدي.

 905.2اƊتقلت إƅى  1990يار ديƊار سƊة مل Ƅ271.04اƊت تقدر بـ:  M1أما باƊƅسبة ƅلƄتلة اƊƅقدية  
 مرات 3أي أƊها تضاعفت بـ:  1999مليار ديƊار سƊة 

واƅتي  2015-2000يمƄن توضيح تطور اƄƅتلة اƊƅقدية خلال اƅفترة  :2015-200اƃمرحلة اƃثاƈية  -2
 من خلال اƅجدول اƅمواƅي:تميزت بفائض في اƅسيوƅة 

  2015-2000( خلال اƃفترة M2)(: تطور اƂƃتلة اƈƃقدية 8-2اƃجدول رقم )
 اƃوحدة: مليار ديƈار جزائري                                                                                                  

 معدل اƈƃمو (M2اƂƃتلة اƈƃقدية ) أشباƉ اƈƃقود معدل اƈƃمو (M1اƂƃتلة اƈƃقدية ) اƈƃقود اƂƃتابية اƈƃقود اƃقاƈوƈية اƃسƈوات

2000 484.5 563.7 1048.2 15.8 974.3 2022.5 13 
2001 577.2 661.3 1238.5 18.2 1235.0 2473.5 22.3 
2002 664.7 751.6 1416.3 14.4 1485.2 2901.5 17.3 
2003 781.4 849.0 1630.4 15.1 1724.0 3354.4 15.6 
2004 874.3 1286.2 2160.5 32.5 1577.5 3738.0 11.4 
2005 921.0 1516.5 2437.5 12.6 1632.9 4070.4 11.17 
2006 1081.4 2096.4 3177.8 30.4 1649.8 4827.6 18.6 
2007 12284.5 2949.1 4233.6 33.2 1761.0 5994.6 24.2 
2008 1540.0 3424.9 4964.9 17.3 1991.0 6955.9 16 
2009 1829.4 3114.8 4944.2 - 0.4 2228.9 7173.1 3 
2010 2098.6 3657.8 5756.4 16.4 2524.3 8280.7 15.4 
2011 2571.5 4570.2 7141.7 24.1 2787.5 9929.2 19.9 
2012 2952.3 4729.5 7681.8 7.6 3331.5 11013.3 10.9 
2013 3204.0 5045.8 8249.8 7.4 3691.7 11941.5 8.4 
2014 3658.9 5944.1 9603.0 16.4 4083.3 13686.7 14.6 
2015 4108.1 5153.1 9261.2 - 3.6 4443.3 13704.5 0.1 

.2016، 2013، 2009، 2005: تم إعداد اƅجدول بƊاءا على تقارير بƊك اƅجزائر ƅلسƊوات: اƃمصدر  

                                                           

 .230، مرجع سابق ص اƃتحديات اƈƃقدية وƈظام اƃصرف اƃملائم ƃلجزائرسمير آيت يحي،  - 1
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 من خلال اƅشƄل اƅمواƅي:  Ƅ2000-2015ما يمƄن توضيح تطور اƄƅتلة اƊƅقدية ƅلفترة اƅممتدة من 

 (2015-2000اƈƃقدية خلال اƃفترة )(: تطور اƂƃتلة 8-2اƃشƂل رقم )

 

 EXCEL( بإستخدام برƊامج 8-2: من إعداد اƅطلبة بالاعتماد على معطيات اƅجدول رقم )اƃمصدر

بـ:  2015-2000تضاعفت بين اƅفترة  M2يتضح من خلال اƅجدول واƅشƄل اƅسابقين أن اƄƅتلة اƊƅقدية  
مليار ديƊار  2022.5مليار ديƊار بعد أن ƄاƊت تقدر بـ:  13704.5قيمة  2015مرة، إذ بلغت سƊة  6.77
 وهذا راجع إƅى الارتفاع اƅمتواصل في أسعار اƊƅفط في الأسواق اƅدوƅية. 2000سƊة 

مليار ديƊار  451أƊها ارتفعت بقيمة أي  %22.3بلغت Ɗسبة ارتفاع اƄƅتلة اƊƅقدية  2001ففي سƊة  
في ظرف سƊة واحدة، وهذا بسبب عاملين أساسيين هما: اƅزيادة في الأرصدة اƊƅقدية اƅخارجية، والاƊطلاق في 

 520تƊفيذ اƅمشاريع الاقتصادية  اƅمبرمجة في إطار برƊامج الإƊعاش الاقتصادي ، حيث تم تخصيص مبلغ 
، وهذا ما أدى إƅى ارتفاع اƄƅتلة اƊƅقدية 2004إƅى أفريل  2001من أفريل مليار ديƊار تغطي اƅمدة اƅممتدة 

M2 ، عموميƅفاق اƊتوسع في الإƅحو مواصلة سياسة اƊ سعيƅمو في إطار اƊƅامج دعم اƊك برƅثم تبعه بعد ذ
واستمرار الاƊفراج اƅماƅي مشƄلا خطوة غير مسبوقة في تاريخ الاقتصاد اƅجزائري، حيث خصص مبلغ 

وهذا بهدف دعم وتعزيز اƊƅتائج اƅمحققة في  2009إƅى  2005ليار ديƊار تغطي اƅمدة اƅممتدة من م 4203
 اƅبرƊامج اƅسابق.

حيث ، M2من خلال الإستراتيجية اƅمƊتهجة في دعم اƊƅمو أدت إƅى استمرار تزايد حجم اƄƅتلة اƊƅقدية  
أي بقيمة زيادة تقدر  2009سƊة  7173.1ثم اƊتقلت إƅى  2005مليار ديƊار سƊة  Ƅ4070.4اƊت تقدر بـ: 

 مليار ديƊار. 3102.7بـ: 
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فقد شهدت تغيرا في عرض اƊƅقود، حيث قدر  2010إƅى  2007أما فيما يخص اƅفترة اƅممتدة من  
وهذا بسبب الأزمة الاقتصادية اƅعاƅمية من جهة واƊخفاض اƅودائع تحت  2009سƊة  %3معدل اƊƅمو بـ: 

مليار ديƊار  3114.8إƅى  2008مليار ديƊار سƊة  3424.9اƅطلب من جهة أخرى، حيث تراجعت من 
مليار ديƊار، بعد ذƅك استعاد عرض اƊƅقود ƊموƋ مع بداية  310.1أي اƊخفضت بقيمة تقدر بـ: 2009سƊة 
ƅتتحسن الأوضاع الاقتصادية وارتفاع أسعار اƊƅفط حيث بلغ سعر اƅبرميل خلال هذƋ اƅسƊة  2010سƊة 

 دولار ƅلبرميل. 77.45
وهي تعتبر ثاƅث أƄبر  Ɗ19.9%سبة  2011فقد بلغ معدل اƊƅمو سƊة  2015-2011أما خلال اƅفترة  

سƊة  Ɗ19.9%قدي من ƅتحسين حجم اƅودائع، حيث اƊخفض معدل اƅعرض اƅ 2000معدل Ɗمو مƊذ سƊة 
وهذا بسبب الأزمة الأوروبية واƊخفاض  % 8.4إƅى  ƅ2013يƊخفض سƊة  2012سƊة  %10.9إƅى  2011

 2015سƊة  %0.1حجم صافي الأصول اƅخارجية، بعد ذƅك عاود معدل اƊƅمو اƊƅقدي الاƊخفاض حيث بلغ 
 ائر سياسة Ɗقدية صارمة.وهي تعتبر أضعف معدل Ɗمو وذƅك بسبب اƊخفاض أسعار اƊƅفط واƊتهاج اƅجز 

 (2015-1990تطور مقابلات اƂƃتلة اƈƃقدية خلال اƃفترة ) -اƃمطلب اƃثاƈي
تتمثل مقابلات اƄƅتلة اƊƅقدية في الأصول اƅتي تقابل إصدار اƊƅقود، ƅذا فهي تتطور بتطور اƄƅتلة  

 (.2015-2000( و)1999-1990اƊƅقدية، وباƅتاƅي سوف يتم اƅتطرق إƅى تطورها وفق مرحلتين: )
يمƄن توضيح تطور مقابلات اƄƅتلة اƊƅقدية ƅهذƋ اƅفترة من خلال (: 1999-1990اƃمرحلة اƕوƃى ) -1

 اƅجدول اƅمواƅي:
 (1999-1990(: تطور مقابلات اƂƃتلة اƈƃقدية خلال اƃفترة )2-9اƃجدول رقم )

 اƃوحدة: مليار ديƈار جزائري                                                                  
 اƃخارجية صافي اƕصول قروض داخلية قروض ƃلاقتصاد قروض ƃلدوƃة اƃسƈوات
1990 167.0 247.0 414.0 6.5 
1991 159.0 325.8 484.8 24.3 
1992 227.0 412.3 639.3 22.6 
1993 527.8 220.2 748.0 19.6 
1994 468.5 305.8 774.3 60.4 
1995 401.6 565.7 967.3 24.4 
1996 280.6 776.8 1057.4 134.0 
1997 423.7 741.3 1164.9 350.4 
1998 723.2 906.2 1629.4 280.7 
1999 847.6 1120.7 1998.6 169.6 

 .233سمير آيت يحي، اƅتحديات اƊƅقدية وƊظام اƅصرف اƅملائم ƅلجزائر، مرجع سابق، ص اƃمصدر: 
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من خلال اƅشƄل  1999-1990اƄƅتلة اƊƅقدية ƅلفترة اƅممتدة من Ƅما يمƄن توضيح تطور مقابلات 
 اƅمواƅي:

1999-1990(: تطور مقابلات اƂƃتلة اƈƃقدية خلال اƃفترة 9-2اƃشƂل رقم )

 

 Excel( بإستخدام برƊامج 9-2: من إعداد اƅطاƅبين بالاعتماد على معطيات اƅجدول رقم )اƃمصدر

أن اƄƅتلة اƊƅقدية شهدت تغطية بصافي الأصول اƅخارجية  يتضح من خلال اƅجدول واƅشƄل اƅسابقين 
حيث ƄاƊت  1994وبعد ذƅك شهدت ارتفاعا معتبرا سƊة  1993إƅى  1991استقرارا خلال اƅفترة اƅممتدة من 

وهي اƅسƊة اƅتي  1994مليار ديƊار سƊة  60.4ثم إƊتقلت  إƅى  1993مليار ديƊار سƊة  19.6تقدر بـ: 
مليار ديƊار  26.4اƊخفضت إƅى  1995تطبيق برƊامج اƅتعديل اƅهيƄلي وفي سƊة  شرعت فيها اƅجزائر في
، واستمرت تغطية اƄƅتلة 1996مليار ديƊار وذƅك سƊة  134مرات حيث بلغت  05ثم تضاعفت بأƄثر من 

قيمة  1997اƊƅقدية باƅذهب واƅعملات اƅصعبة في الارتفاع بشƄل مطرد من سƊة إƅى أخرى حيث بلغت سƊة 
سƊة  280.7مليار ديƊار وهي أعلى قيمة خلال فترة تƊفيذ برƊامج اƅتعديل اƅهيƄلي، ƅتتراجع إƅى  350.4
 .1998وهذا راجع إƅى اƅصدمة اƊƅفطية اƅعƄسية سƊة  1999مليار ديƊار سƊة  168.6ثم إƅى  1998

زيƊة، حيث خلال مرحلة تƊفيذ برƊامج اƅتعديل اƅهيƄلي عرفت تراجعا معتبرا في حجم اƅديون على اƅخ 
، ذƅك من 1996مليار ديƊار سƊة  280.6تراجعت إƅى  1993مليار ديƊار سƊة  Ƅ527.8اƊت تقدر بـ: 

أجل تخفيض عجز اƅموازƊة واƅتطهير اƅماƅي ƅلمؤسسات اƅعمومية وتخلي اƅدوƅة عن تمويل قطاع واسع من 
 اƅمؤسسات الاقتصادية.

مليار  220.2تغيرا معاƄسا حيث ƄاƊت تقدر بـ:  أما باƊƅسبة ƅلقروض اƅموجهة ƅلاقتصاد، فقد عرفت 
، ويمƄن %37.47أي بƊسبة تقدر بـ:  1996مليار ديƊار سƊة  776.8ارتفعت إƅى  1993ديƊار سƊة 

إرجاع ذƅك إƅى اƅسياسة اƅماƅية اƅصارمة واستمرار اƅخزيƊة اƅعمومية في تسديد ديوƊها إƅى بƊك اƅجزائر، بعدها 
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 906.2بلغت  1998مليار ديƊار ثم عادت ƅترتفع سƊة  741.3قدر بـ: حيث  1997عرفت تراجع سƊة 
 .1999مليار ديƊار سƊة  1150.7مليار ديƊار ثم 

يمƄن توضيح تطور مقابلات اƄƅتلة اƊƅقدية ƅهذƋ اƅفترة من خلال  (:2015-2000اƃمرحلة اƃثاƈية ) -2
 اƅجدول اƅمواƅي:

 2015-2000اƈƃقدية خلال اƃفترة (: تطور مقابلات اƂƃتلة 10-2اƃجدول رقم )
    اƃوحدة: مليار ديƈار جزائري                                                                                                              

 صافي اƕصول اƃخارجية قروض داخلية قروض ƃلاقتصاد قروض ƃلدوƃة اƃسƈوات
2000 677.6 993.7 1671.3 775.9 
2001 569.7 1078.4 1648.1 1310.8 
2002 578.6 1266.8 1845.4 1755.7 
2003 423.4 1380.2 1803.6 2342.6 
2004 -20.4 1535.0 1514.4 3119.2 
2005 -933.2 1779.8 846.6 4179.7 
2006 -1304.1 1905.4 601.3 5515.0 
2007 -2193.1 2205.2 12.1 7415.5 
2008 -3627.3 2615.5 -1011.8 10246.9 
2009 -3488.9 3086.5 -402.4 10885.7 
2010 -3392.9 3268.1 -124.8 11996.5 
2011 -3406.6 3726.5 319.9 13922.4 
2012 -3334.0 4287.6 953.6 14940.0 
2013 3235.4- 5156.3 1920.9 15225.2 
2014 -1992.3 6504.6 4512.3 15734.5 
2015 567.5 7277.2 7844.7 15375.4 

.2016، 2013، 2011، 2009، 2005: تم إعداد اƅجدول بالإعتماد على تقارير بƊك اƅجزائر ƅلسƊوات: اƃمصدر  

من خلال اƅشƄل  Ƅ2000-2015ما يمƄن توضيح تطور مقابلات اƄƅتلة اƊƅقدية ƅلفترة اƅممتدة من 
 اƅمواƅي:

 2015-2000اƈƃقدية خلال اƃفترة (: تطور مقابلات اƂƃتلة 10-2اƃشƂل رقم )

 
 Excel( بإستخدام برƊامج 10-2من إعداد اƅطلبة بالاعتماد على معطيات اƅجدول رقم )ر: اƃمصد
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يتضح من خلال اƅجدول واƅشƄل اƅسابقين أن اƄƅتلة اƊƅقدية شهدت تغطية بصافي الأصول     
، فقد Ɗ343%سبة Ɗمو تجاوزت  أي أƊها سجلت 2000مليار ديƊار سƊة  775.9اƅخارجية حيث بلغت 

، وهذا راجع إƅى ارتفاع أسعار اƊƅفط في اƊƅصف اƅثاƊي من سƊة 1999مرة مقارƊة بسƊة  4.45تضاعفت بـ: 
شهدت ظاهرة Ɗقدية جديدة تمثلت في ارتفاع مستوى صافي الأصول الأجƊبية إƅى  2001، وفي 1999

اƅخارجية ƅلƄتلة اƊƅقدية في الارتفاع إƅى أن بلغت سƊة مليار ديƊار، وقد استمرت تغطية الأصول  1310.7
ثم واصلت الارتفاع ƅتظهر ظاهرة Ɗقدية أخرى تمثلت في اƅتغطية اƄƅلية ƅلƄتلة  Ɗ33.44%سبة  2004
مليار ديƊار مقابل Ƅتلة  4179.7، حيث بلغت صافي الأصول اƅخارجية قيمة 2005بداية من  M2اƊƅقدية 

، ومن هƊا اتضحت 2015-2005ديƊار، وقد استمر هذا اƅوضع طوال اƅفترة   مليار Ɗ4146.9قدية قدرها 
 أهمية الأصول اƅخارجية Ƅمحدد هيƄلي ƅلتوسع اƊƅقدي في اƅجزائر.

إƅى غاية  2000أما في ما يخص تطور اƅقروض اƅموجهة ƅلاقتصاد فقد شهدت Ɗموا مستمرا من سƊة  
مليار ديƊار جزائري،  3086.5ارتفعت قيمتها ƅتصل إƅى  وباƅرغم من حدوث الأزمة اƅماƅية اƅعاƅمية 2015

 وهذا ما يدل على طلب الأشخاص ƅلقروض اƅبƄƊية.

وأما اƅقروض اƅموجهة ƅلدوƅة عرفت اƊخفاضا وارتفاعا تماشيا مع مƊهج اƅتمويل واƅسياسة اƅماƅية  
، 569.7، 677.6: (2004-2000اƅمطبقة، فقد بلغت قيمتها على اƅتواƅي خلال اƅفترة اƅممتدة من )

اƊخفضت هذƋ الأخيرة بشƄل Ƅبير وباƅقيمة اƅساƅبة  2004مليار ديƊار وبداية من سƊة  423.4، 578.6
وذƅك ƅتحسن الأوضاع الاقتصادية واƅماƅية بسبب ارتفاع أسعار اƊƅفط بشƄل Ƅبير وتقليص دور اƅخزيƊة في 

 2015، وفي ما يخص سƊة 2014ة تمويل عمليات اƅتƊمية، حيث تواصلت على هذƋ اƅحاƅة إƅى غاي
مليار ديƊار وذƅك تأثرا باƅصدمة اƊƅفطية  567.5أصبحت اƅقروض اƅموجهة ƅلدوƅة موجبة حيث قدرت بـ: 

 .%50اƅتي تراجعت بسببها أسعار اƊƅفط بƊسبة تفوق  2014الأخيرة ƅعام 

بمختلف أƊواعها، حيث  مما سبق يمƄن اƅقول أن تطور اƄƅتلة اƊƅقدية يرجع ƅعلاقته بتطور مقابلاتها 
اتضح اƅدور اƄƅبير اƅذي تلعبه الأصول اƅخارجية عن غيرها من مقابلات اƄƅتلة اƊƅقدية في اƅتوسع اƊƅقدي 
وهذا بدورƋ راجع إƅى اƅتطور اƄƅبير اƅذي شهدته أسعار اƅبترول بداية من الأƅفية اƅجديدة بحƄم أƊها تمثل Ɗسبة 

 من صادرات اƅجزائر. 98%
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 (2015-1990تطور مؤشرات اƃتوازن اƈƃقدي اƃداخلي خلال اƃفترة ) -اƃثاƃثاƃمبحث 

تبƊى اƅبƊك اƅمرƄزي سياسة صارمة وتوجه جديد Ɗحو استهداف اƅتضخم  10-90مƊذ صدور قاƊون 
واƅتحƄم فيه، وذƅك باستخدام عدة أدوات أهمها معدل إعادة اƅخصم اƅذي يعتبر أداة فعاƅة ƅلتحƄم في معدل 

عادة اƅخصم خلال اƅفترة اƅتضخم،  ومن خلال هذا اƅمبحث سوف يتم اƅتعرض ƅتطور معدƅي اƅتضخم وا 
(1990-2015.) 

 (2015-1990تطور معدل اƃتضخم خلال اƃفترة ) -اƃمطلب اƕول

يعتبر اƅتضخم أحد أهداف اƅسياسة اƊƅقدية خصوصا بعد صدور قاƊون اƊƅقد واƅقرض والاƊتقال إƅى 
 من خلال هذا اƅمطلب.  2015-1990اƅتطرق اƅى تطور معدل اƅتضخم  ƅلفترة  اقتصاد اƅسوق، وسوف يتم

يمƄن توضيح تطور معدل اƅتضخم ƅهذƋ اƅفترة من خلال اƅجدول (: 1999-1990اƃمرحلة اƕوƃى ) -1
 اƅمواƅي:

 (1999-1990(: تطور معدل اƃتضخم خلال اƃفترة )11-2اƃجدول رقم )

 1994 1993 1992 1991 1990 اƃسƈوات
 29 20,52 31,68 25,9 17,88 %معدل اƃتضخم 

 1999 1998 1997 1996 1995 اƃسƈوات
 2,59 5 5,7 18,7 29,79 %معدل اƃتضخم 

.http://www.imf.org: Fonds Monétaire International: Source 

 من خلال اƅشƄل اƅمواƅي: Ƅ 1990-1999ما يمƄن توضيح تطور معدل اƅتضخم ƅلفترة اƅممتدة من
 1999-1990(: تطور معدل اƃتضخم خلال اƃفترة 11-2اƃشƂل رقم )

 
 Excel( بإستخدام برƊامج 11-2إعداد اƅطلبة بالاعتماد على معطيات اƅجدول رقم ) من :اƃمصدر
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 من اƅجدول واƅشƄل اƅسابقين يتضح أن معدل اƅتضخم خلال هذƋ اƅمرحلة مر بمرحلتين: 

 %31.68و %17.88: عرف معدل اƅتضخم تزايدا متواصلا تراوح بين 1995إƅى  1990من  -
وهي أƄبر اƅمعدلات عرفتها سƊوات اƅدراسة، وذƅك راجع ƅعدة عوامل مƊها اƅسياسة اƅتوسعية اƅتي اƊتهجها 

 اƅبƊك اƅمرƄزي، وƄذƅك زيادة وتيرة الإصدار اƊƅقدي وغيرها...اƅخ.

عƄس اƅمرحلة الأوƅى، بحيث أخذ معدل اƅتضخم يƊخفض تدريجيا،  : على1999إƅى  1996من  -
، ويرجع ذƅك لاƊتهاج اƅبƊك اƅمرƄزي سياسة 1999سƊة  %2.59إƅى  1996سƊة  %18.70اƊتقل من 

صارمة اƄƊماشية ƅلتحƄم في اƅتضخم، Ƅذƅك Ɗجاح مخطط برƊامج الإصلاح اƅهيƄلي في اƅتحƄم في 
 اƅمستويات اƅعامة ƅلأسعار.

يمƄن توضيح تطور معدلات اƅتضخم ƅهذƋ اƅفترة من خال اƅجدول  (:2015-2000رحلة اƃثاƈية )اƃم -2
 اƅمواƅي:

 2015-2000(: تطور معدل اƃتضخم خلال اƃفترة 12-2اƃجدول رقم )
 2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 اƃسƈوات

 3,67 2,31 1,38 3,96 4,27 1,42 4,23 0,34 معدل اƃتضخم

 2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 اƃسƈوات
 4,78 2,92 3,25 8,89 4,52 3,91 5,73 4,86 معدل اƃتضخم

http://www.imf.org: Fonds Monétaire International: Source 
       Ministère des finances: http://www.mf.gov.dz    

 من خلال اƅجدول اƅمواƅي: Ƅ2000-2015ما يمƄن توضيح تطور معدل اƅتضخم ƅلفترة اƅممتدة من 
 2015-2000(: تطور معدل اƃتضخم خلال اƃفترة 12-2اƃشƂل رقم )

 

 .Excel( بإستخدام برƊامج 12-2من إعداد اƅطلبة بالاعتماد على معطيات اƅجدول رقم ) اƃمصدر:               
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يجب الإشارة إƅى أن في هذƋ اƅفترة واƅتي تميزت بوفرة اƅسيوƅة Ɗتيجة ارتفاع أسعار اƊƅفط، ظهرت 
اƅتضخم أحƄام تقضي باستهداف معدل اƅتضخم واعتبارƋ هدف Ɗهائي ƅلسياسة اƊƅقدية، حيث يعرف استهداف 

 :1على أƊه

Ɗظام ƅلسياسة اƊƅقدية يتميز بالإعلان اƅعام عن اƅهدف اƅرسمي ƅمعدل اƅتضخم ƅفترة زمƊية واحدة أو  
 أƄثر، أي الاعتراف بتخفيض واستقرار اƅتضخم هو اƅهدف الأوƅي ƅلسياسة اƊƅقدية.

بين الارتفاع حيث يتضح من خلال اƅجدول واƅشƄل اƅسابقين أن معدلات اƅتضخم عرفت تذبذبا  
حيث سجل فيها ارتفاعا  2012والاƊخفاض، Ƅƅن بقيت في مستويات مقبوƅة على اƅعموم، باستثƊاء سƊة 

 هذا راجع إƅى تƄاثف برامج دعم اƊƅمو وزيادة اƊƅفقات اƅعمومية. %8.89ملحوظا قدر بـ: 

استهداف اƅتضخم أما باƊƅسبة ƅباقي اƅسƊوات يرجع سبب تذبذب اƅتضخم في حدود مقبوƅة إƅى سياسة 
وتعارضها مع تطبيق برامج دعم اƊƅمو، Ƅذƅك تطور اƄƅتلة اƊƅقدية اƊƅاجمة عن تطور مداخيل قطاع 

 اƅمحروقات.

ومن خلال ما سبق يتضح أن معدل اƅتضخم أصبح هدفا أساسيا ƅلسياسة اƊƅقدية يجب اƅتحƄم فيه   
 وفقا ƅما يقتضيه الاقتصاد اƅوطƊي.

2015-1990ل إعادة اƃخصم خلال اƃفترة تطور معد -اƃمطلب اƃثاƈي  

تعتبـــر آƅيـــة إعـــادة اƅخصـــم أƄثـــر أدوات اƅسياســـة اƊƅقديـــة اســـتخداما وأهميـــة، وƅتوضـــيح ذƅـــك ســـوف يـــتم 
 اƅتطرق إƅى تطور معدل إعادة اƅخصم من خلال هذا اƅمطلب.

خلال يمƄن توضيح تطور معدل إعادة اƅخصم ƅهذƋ اƅفترة من (: 1999-1990اƃمرحلة اƕوƃى: ) -1
 اƅجدول اƅمواƅي:

  

                                                           

اƅتضخم Ƅإطار لإدارة اƅسياسة اƊƅقدية مع الإشارة إƅى تجارب اƅبرازيل  استهدافحمزة اƅعوادي، شوقي جباري، سياسة  - 1
 .77، ص 2014عة أم اƅبواقي، اƅجزائر، أƄتوبر واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، جام الاقتصاديةوتشيلي، وترƄيا، Ƅلية اƅعلوم 
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 1999-1990(: تطور معدل إعادة اƃخصم خلال اƃفترة 13-2اƃجدول رقم )
 اƃمــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدة

 (%اƃمعـــــــــــــــــــــدل )
 إƃـــــــــــــــــــــى مـــــــــــــــــــــن

01-01-1990 21-05-1990 07.00 
22-05-1990 30-09-1991 10.50 
01-10-1991 09-04-1994 11.50 
10-04-1994 01-08-1995 15.00 
02-08-1995 27-08-1996 14.00 
28-08-1996 20-04-1997 13.00 
21-04-1997 28-06-1997 12.50 
29-06-1997 17-11-1997 12.00 
28-11-1997 08-02-1998 11.00 
09-02-1998 08-09-199 09.50 
09-09-1999 31-12-1999 08.50 

 (2-2: من إعداد اƅطلبة بالاعتماد على معطيات اƅملحق رقم )اƃمصدر

1999-1990(: تطور معدل إعادة اƃخصم خلال اƃفترة 13-2اƃشƂل رقم )

 

Excel  :مصدرƃا( جدول رقمƅبين بالإعتماد على معطيات اƅطاƅامج13-2من إعداد اƊبر )  

 اƅسابقين يتضح أن معدل إعادة اƅخصم مر بمرحلتين هما Ƅالآتي:من خلال اƅجدول واƅشƄل  

عرف معدل إعادة اƅخصم أعلى مستوياته خلال هذƋ اƅمرحلة، حيث اƊتقل  1995إƅى  1990من  -
، ƅيبلغ 1991سƊة  %11.5في اƊƅصف اƅثاƊي من Ɗفس اƅعام، ثم  %10.5إƅى  1990مع بداية  %7من 
 وهو أعلى معدل شهد مƊذ الاستقلال. 1994سƊة  15%

واƅمتعلق باƊƅقد واƅقرض  10-90ويرجع هذا الارتفاع إƅى أسباب عديدة، مƊها صدور اƅقاƊون رقم 
واƅذي يمثل مƊعطفا حاسما يفرضه اƅتحول إƅى اقتصاد اƅسوق، ومن أجل اƅقضاء على Ɗظام تمويل الاقتصاد 
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واƅتضخم اتبع اƅبƊك اƅمرƄزي سياسة رفع معدل إعادة اƅخصم ƅلحد من اƅوطƊي اƅقائم على اƅمديوƊية 
 اƅتوسعات اƅتضخمية في الاقتصاد اƊƅاجمة عن إفراط اƅبƊوك اƅتجارية في اƅتسهيلات الائتماƊية .

على عƄس اƅمرحلة اƅسابقة ففي هذƋ اƅمرحلة أخذ معدل إعادة اƅخصم  1999إƅى  1995من  -
 ، ثم1996سƊة  %13إƅى  1995في اƊƅصف اƅثاƊي من سƊة  %14 يƊخفض تدريجيا، حيث اƊتقل من

وصولا بذƅك  1998و  1997على اƅتواƅي خلال سƊتي  % 9,50و  %11، %12، % 12,50إƅى 
 .1999مع Ɗهاية سƊة  %8,50إƅى معدل 

ويرجع هذا الاƊخفاض إƅى اƅسلطات اƊƅقدية أهدافها في اƅتحƄم في معدلات اƅتضخم، Ƅذƅك اƅتخفيف 
 غطها على اƅبƊوك اƅتجارية ƅمزاوƅة Ɗشاطها بشƄل مستقل Ɗوعا ما خاصة في توفير اƅسيوƅة.من ض

يمƄن توضيح تطور معدل إعادة اƅخصم ƅهذƋ اƅفترة من خلال (: 2015-2000اƃمرحلة اƃثاƈية: ) -2
 اƅجدول اƅمواƅي:

 2015-2000(: تطور معدل إعادة اƃخصم خلال اƃفترة 14-2اƃجدول رقم )
 اƃمــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدة

 (%اƃمعـــــــــــــــــــــدل )
 إƃـــــــــــــــــــــى مـــــــــــــــــــــن

01-01-2000 26-01-2000 08,50 
27-01-2000 21-10-2000 07,50 
22-10-2000 19-01-2002 06,00 
20-01-2002 31-05-2003 05,50 
01-06-2003 06-03-2004 04,50 
07-03-2004 31-12-2015 04,00 

 ( 2-2من إعداد اƅطلبة بالاعتماد على معطيات اƅملحق رقم ): اƃمصدر
 من خلال اƅشƄل اƅمواƅي: Ƅ2000-2015ما يمƄن توضيح تطور معدل إعادة اƅخصم ƅلفترة اƅممتدة من 

 2015 -2000(: تطور معدل إعادة اƃخصم خلال اƃفترة 14-2اƃشƂل رقم )

 
 

 Excel( بإستخدام برƊامج 14-2من إعداد اƅطلبة بالاعتماد على معطيات اƅجدول رقم ) اƃمصدر:
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 من خلال اƅجدول واƅشƄل اƅسابقين، يمƄن تمييز حاƅتين هما Ƅالآتي: 

 8,5تواصل اƊخفاض معدل إعادة اƅخصم خلال هذƋ اƅمرحلة، ƅيƊتقل من  2004إƅى  2000من  -
، ويرجع ذƅك إƅى مواصلة تحƄم اƅسلطات 2004مارس  06حتى تاريخ  % 4,5إƅى  2000في بداية  %

اƊƅقدية في معدلات اƅتضخم، Ƅذƅك عرفت هذƋ اƅفترة تحسƊا معتبرا ƅلوضعية اƅماƅية ƅدى اƅبƊوك، وƅدعم 
 اƅتƊمية قام اƅبƊك اƅمرƄزي بتخفيض معدلات إعادة اƅخصم ƅلتشجيع على ذƅك.

ƅى غاية  2004مارس  7شهد معدل اƅخصم مƊذ تاريخ  2015ى إƅ 2004من  - استقرار  2015وا 
، حيث أƊه ƅم يتغير باƅرغم من حدوث تقلبات عديدة على اƅوضعية اƅماƅية وعلى الاقتصاد %4بمعدل 
 اƅوطƊي.

ƅى غاية  2004مارس  7شهد معدل اƅخصم مƊذ تاريخ  ، حيث أƊه ƅم %4استقرار بمعدل  2015وا 
م من حدوث تقلبات عديدة على اƅوضعية اƅماƅية وعلى الاقتصاد اƅوطƊي، ويرجع ذƅك إƅى ضرورة يتغير باƅرغ

تطبيق اƅبرامج اƅتƊموية اƅتي تتطلب تمويلا Ƅبيرا، ولإƊجاز هذƋ اƅمشاريع اƅمسطرة شجعت اƅبƊوك اƅتجارية 
يف Ɗسبيا، ذƅك عرفت على تمويلها من خلال قيام اƅسلطات اƊƅقدية بتثبيت معدل إعادة اƅخصم بمعدل ضع

 هذƋ اƅفترة فائضا في اƅسيوƅة مما استدعى ذƅك إƅى استقرار معدل إعادة اƅخصم. 

اƅسبيل لإعادة اƅبƊوك واƅتحƄم في اƅعرض اƊƅقدي ومستوى الأسعار هو آƅية  أنمما سبق يمƄن اƅقول  
الاقتصادية اƅتي يعيشها  إعادة اƅخصم، ويƄون ذƅك موافقا لأهداف اƅسلطات اƊƅقدية اƅتي تتماشى واƅحاƅة

 الاقتصاد اƅوطƊي.
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 خلاصـــــة اƃفصــــــل

خلاصة ƅما تقدم في هذا اƅفصل يمƄن اƅقول أن اƅجزائر اعتمدت على مداخيل قطاع اƅمحروقات 
ƅلƊهوض باقتصادها وتطويرƋ، وبما أن أسعار اƊƅفط في تغير مستمر إما بالارتفاع أو بالاƊخفاض Ɗتيجة 

اƅخارجية اƅتي تؤثر على الأسواق اƊƅفطية اƅعاƅمية ƄاƊت اƅتوازƊات اƊƅقدية اƅداخلية ومؤشراتها في ƅلأسباب 
تطور وفقا ƅهذƋ اƅتغيرات، حيث أن اƅسياسة اƊƅقدية اƅمعتمدة في فترات تراجع الأسعار وƊقص اƅسيوƅة تختلف 

 .ما بالاƄƊماش أو باƅتوسعاƅتوجه إعن تلك اƅمعتمدة في فترات ارتفاع الأسعار من حيث الأدوات و 



 

 

 
 
 
 
 

 
 ثالثالفصل ال

 دراسة قياسية لأثر تقلبات أسعار 
 على المستوى العام للأسعارالنفط 

 في الجزائر
(2015-1990لفترة )ل
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 تمهيد

Ƅمية  من خلال بياƊات واقعية الاقتصاديةاƅقياسي اƅعلم اƅذي يهتم بقياس اƅعلاقات  الاقتصاديعتبر 
ى صحة هذƋ اƅعلاقة اƅتي تقدمها اƊƅظريات أو تفسرها بعض اƅظواهر مد اختباريهدف أساسا إƅى 

 وقياسها.  الاقتصادية، أو رسم بعض اƅسياسات، أو اƅتƊبؤ بسلوك بعض اƅمتغيرات الاقتصادية

وƅلوقوف على مدى تأثير اƅتقلبات اƊƅفطية على اƅتوازƊات اƊƅقدية اƅداخلية Ƅان من اƅضروري اƅقيام 
اƅتعرف أƄثر على اƅعلاقة اƅقائمة بين اƅتوازƊات اƊƅقدية اƅداخلية ƅلجزائر وأسعار بدراسة قياسية بغرض 

اƅخطي اƅبسيط  الاƊحدارعلى Ɗموذجين قياسيين وهما: Ɗموذج  بالاعتماداƊƅفط، وهذا سيتم دراسته 
 واƅمتعدد. فمن خلال هذا اƅفصل سوف يتم اƅتطرق إƅى: 

 طي اƅبسيط و اƅمتعدد؛اƅخ ƅلاƊحدارالإطار اƊƅظري اƃمبحث اƕول:  -

 ؛اقتصاديااƅخطي اƅبسيط وتحليله  الاƊحداراƅمعاƅجة الإحصائية ƅلƊموذج  اƃمبحث اƃثاƈي: -
 .اقتصاديااƅخطي اƅمتعدد وتحليله  الاƊحداراƅمعاƅجة الإحصائية ƅلƊموذج  اƃمبحث اƃثاƃث: -
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 الإطار اƈƃظري ƃلاƈحدار اƃخطي اƃبسيط واƃمتعدد -اƃمبحث اƕول

أحد الأساƅيب الإحصائية اƅذي يقوم بدراسة اƅعلاقة بين متغير تابع ومتغير  الاƊحداريعتبر Ɗموذج 
اƅخطي اƅبسيط،  الاƊحدارإƅى قسمين، Ɗموذج  الاƊحدارمستقل أو أƄثر، وعليه فيمƄن تقسيم Ɗماذج 

 .اƅخطي اƅمتعدد الاƊحداروƊموذج 

 تعدداƃخطي اƃبسيط واƃم الاƈحدارتعريف  -اƃمطلب اƕول

اƅخطي اƅبسيط واƅمتعدد من الأساƅيب الإحصائية اƅمتقدمة، واƅتي تضـمن دقـة  الاƊحداريعد Ƅل من 
 .من أجل تحسين اƊƅتائج عن طريق الاستخدام الأمثل ƅلبياƊات الاستدلال

 اƃخطي اƃبسيط: الاƈحدارتعريف  -1

واƅثاƊي  yiهو Ɗموذج قياسي يعبر عن وجود علاقة خطية بين متغيرين أحدهما اƅمتغير اƅتابع 
 :1ويعبر عن هذƋ اƅعلاقة رياضيا Ƅما يلي xiاƅمتغير اƅمستقل 

Yi xi  Ui 

 حيث أن: 

i مشاهدةƅرقم ا :i = 1,2,3,………,n)؛) 

Yi( مشاهدةƅقيمة ا :iتابع؛ƅمتغير اƅخاصة باƅا ) 

Xi قيمة :( مشاهدةƅاiمستقل؛ƅتغير اƅخاصة باƅا ) 

Ui( خطأƅقيمة ا :i.عشوائيƅمتغير اƅخاصة باƅا ) 

 وتعتبر اƅمشاهدة اƅخاصة باƅمتغير اƅعشوائي مشاهدات مقدرة وغير حقيقية.

 اƃخطي اƃمتعدد: الاƈحدارتعريف  -2

 ,x1, x2اƅمسـتقلة ، وعـدد مـن اƅمتغيـرات Yiوهو Ɗموذج قياسي يقوم بدراسة اƅعلاقة بين متغير تـابع 

x3,...,xk ما يليƄ علاقة رياضياƅا Ƌ2ويعبر عن هذ: 

                                                           

 .  89، ص2006عمان،  الأهلية ƅلƊشر واƅتوزيع، الأردن، اƅطبعة الأوƅى، ،أساسيات الإقتصاد اƃقياسي اƃتحليليوƅيد إسماعيل اƅسيفو وآخرون،  -1
 .136-135ص، -، ص2009واƅتوزيع، الأردن، عمان، ، دار اƅيازوري اƅعلمية ƅلƊشر الإقتصاد اƃقياسيحسين علي بخيت، سحر فتح الله،  -2
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 Yi 0 1 Xi1 2 Xi2 ...........k xik Ui 

 

 حيث أن:
Yi فترةƅد اƊتابع عƅمتغير اƅا :i ؛ 

0 1, 2 k : موذج؛Ɗƅمعلمات ا 
Xi1, Xi2, Xi3……, Xik دƊمستقلة عƅمتغيرات اƅد: اƊفترة  عƅاi ؛ 

Ui.عشوائيƅمتغير اƅا : 
( تƄون Ɗظام nوفي واقع الأمر فإن هذƋ اƅمعادƅة هي واحدة من جملة معادلات يبلغ عددها )

 اƅمعلومات Ƅالأتي:
 

Y1 0 1 X11 2 X12 ...........k x1k U1 
Y2 0 1 X21 2 X22 ...........k x2k U2 

.     

. 

. 
Yn 0 1 Xn1  Xn2 ..............k xk n 

 

يمثل  0( من اƅمعلمات اƅمطلوب تقديرها علما بأن اƅحد الأول مƊها k+1هذƋ اƅمعادƅة تتضمن )
اƅحد اƅثابت، الأمر اƅذي يتطلب اƅلجوء إƅى اƅمصفوفات واƅمتجهات ƅتقدير تلك اƅمعلمات، وعليه يمƄن 

 صياغة هذƋ اƅمعادلات في صورة مصفوفات Ƅالآتي:

Y= [ ଵܻܻଶܻڭ𝑛] [ ͳ   ଵܺଵ         ଵܺଶ ڮ ڮ ଵܺ𝐾ͳ    ܺଶଵ        ܺଶଶ ڮ ڮ ܺଶ𝐾ڭ                 ڭ       ڭ                 ͳ   ܺ݊ଵ        ܺ݊ଶ ڮ ڮ ܺ𝑛𝐾] [𝛽଴𝛽ଵڭ𝛽௞] [ܷ଴ܷଵܷڭ𝑛] 

 وبإختصار:

Y = X  + U 
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 حيث أن:

Y( Ƌمتجه عمودي أبعاد :n×1) تابع؛ƅمتغير اƅيحتوي مشاهدات ا 

X مصفوفة أبعادها :(n×k+1)  مستقلة يحتوي عمودها الأول على قيمƅمتغيرات اƅتحتوي مشاهدات ا
 اƅواحد اƅصحيح ƅيمثل اƅحد اƅثابت؛

 Ƌمتجه عمودي أبعاد :(k+1×1) مطلوب تقديرها؛ƅم اƅمعاƅيحتوي على ا 

U Ƌمتجه عمودي أبعاد :(n×1) .عشوائيةƅيحتوي على الأخطاء ا 

 اƃخطي اƃبسيط واƃمتعدد: الإƈحدار ƈموذجفرضيات  -اƃمطلب اƃثاƈي

 .Ƅƅل من اƊƅموذجين اƅخطي اƅبسيط واƅمتعدد جملة من اƅفرضيات تميزƋ عن الآخر

 اƃخطي اƃبسيط: الإƈحدار ƈموذجفرضيات  -1

 :1يعتمد هذا الأخير على جملة من اƅفرضيات هي Ƅالآتي

 الأمل اƅرياضي ƅلخطأ معدوم.اƃفرضية اƕوƃى:  -1-1

E(Ui) 0 

تأخذ قيم  إΫ أنϬا تعبر عن حϭΪد عθوائية، YوتعƊي هذƋ اƅفرضية أن الأخطاء لا تدخل في تفسير 
ساƅبة، موجبة أو معدومة لا يمƄن قياسها أو تحديدها بدقة، وتخضع ƅقواƊين الإحتمال بحيث يƄون وسطها 

 أو توقعها اƅرياضي مساويا ƅلصفر.

E(Ui) 0    ,    i= 1, ………., n 

 تجاƊس )تباين( الأخطاء. اƃفرضية اƃثاƈية: -1-2

 وهو ما يعƊي تشتتها حول اƅمتوسط ثابت وƊعبر عƊها رياضيا باƄƅتابة:

VAR  (Ui) E(Ui
2
)  2  

 , i= 1, ………. n 

 

                                                           

 .21-20، ص ص: 2012، اƅطبعة الأوƅى، دار حامد ƅلƊشر واƅتوزيع، الأردن، عمان، طرق الإقتصاد اƃقياسيمحمد شيخي،  -1
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 عدم وجود ارتباط ذاتي بين الأخطاء.اƃفرضية اƃثاƃثة:  -1-3

اƅملاحظات تƄون معدومة، وهذا على مختلف وتعƊي هذƋ اƅفرضية أن اƅتبايƊات اƅمشترƄة لأخطاء 
)ݒ݋ܥ مشاهدات مƄوƊات اƅعيƊة، وƊعبر عƊها رياضيا Ƅما يلي: ௜ܷ  ௝ܷ) = )ܧ ௜ܷ  ௝ܷ) = Ͳ        ,         ∀௜  ≠ ݆        ݅, ݆ = ͳ,฀฀฀ڮ , ݊     

باƊƅسبة  ، تتمثل في أن اƅمعطيات اƅتي جمعت Xiتتعلق بقيم اƅمتغير اƅمستقل اƃفرضية اƃرابعة:  -1-4
، بحيث تƄون قيمة واحدة على الأقل ƅ Yiهذا اƅمتغير قادرة على إظهار تأثيرها في تغيير اƅمتغير اƅتابع

 مختلفة عن بقية اƅقيم.

ቀଵ𝑛ቁ ، يƄون اƅمقدار. nأي مهما يƄن حجم اƅعيƊة  ∑ ሺxi − x̅ሻ ଶ ni=ଵ ≠ Ͳ  

௜ݔሺݒ݋ܥ . Xiأي أن الأخطاء تƄون مستقلة عن  ௜ܷሻ = Ͳ       ,       ∀௜ = ͳ, ڮ , ݊  



  موذج فرضياتƈ حدارƈمتعدد:الإƃخطي اƃا 

( في تقدير Ɗموذج الإƊحدار اƅخطي اƅمتعدد، OLSعƊد استخدام طريقة اƅمربعات اƅصغرى اƅعادية )
 :1يجب توفر مجمعة من فرضيات وهي Ƅالآتي

-1- :ىƃوƕفرضية اƃا ( تابعƅمتغير اƅأن اY متغيراتƅة خطية في اƅون داƄي )( مستقلةƅاx2, x1 بحيث )
تƄون قيمة واحدة على الأقل من قيم اƅمتغير اƅمستقل مختلفة عن بقية اƅقيم ويمƄن وصفها باƅصيغة 

௜ݔሺ∑ اƅتاƅية: − ሻଶݔ ≠ Ͳ  

 .iݔ  = متوسط قيم    Xحيث أن 

                                                           

باعة واƊƅشر، الأردن، عمان، ، اƅطبعة الأوƅى، دار وائل ƅلطالإقتصاد اƃقياسي )اƈƃظرية واƃتطبيق(مجيد علي حسين، عفاف عبد اƅجبار سعيد،  -1
 .250-246، ص ص: 1998
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-- :يــةƈثاƃفرضــية اƃلصــفر  اƅ ــون مســاوياƄعشــوائي يƅلمتغيــر اƅ )قيمـةƅمتوقعــة )أو متوســط اƅقيمــة اƅأن ا
ሺܧ أي: ௜ܷሻ = Ͳ   

( بدقة تامة ويƄون مشروط بإعطاء قيمة X( و)Yويفترض أن يصف هذا اƅمتوسط اƅعلاقة بين )
(Xi.صفر ) 

( Uiفإن )وتشير هذƋ اƅفرضية إƅى حد ما أن اƅعƊاصر ƅيست متضمƊة بوضوح في اƊƅموذج، وƅذƅك 
( اƅموجبة تلغي اƅقيم اƅساƅبة Ui( ƅذƅك فإن قيم اƅمتغير اƅعشوائي )Yلا تؤثر Ɗظاميا على متوسط قيمة )

(Ui( متوسط علىƅدئذ فإن أثر اƊع )Y تابتهاƄ نƄفرضية يمƅا Ƌون صفر، ويجب ملاحظة أن هذƄي )
ሺܧ باƅصيغة اƅتاƅية: ௜ܷ/ ௜ܺሻ = Ͳ

ܧ  أي أن:  ቀ௎೔௑೔ቁ = 𝑎 +  𝛽ݔ௜                                           
 ƅذƅك فإن اƅفرضيتين متساويتين.

-3- :ثةƃثاƃفرضية اƃون ثابت. اƄعشوائي يƅمتغير اƅأن تباين ا 
أي أن: 


   ܸ𝑎𝑟ሺ ௜ܷሻ = ]ܧ ௜ܷ ሺܧ  ௜ܷሻ]ଶ = )ܧ ௜ܷଶ) =  𝜎ଶ 



-4-  :رابعــةƃفرضــية اƃمشــاهدة أخــرى، اƅ عشــوائيƅمتغير اƅمشــاهدة مــا لا يــرتبط بــاƅ عشــوائيƅمتغيــر اƅأن ا
)ܧ أي:  ௜ܷ ௝ܷ) = Ͳ  

 حيث أن:
 ݆ ≠  مشاهدات مختلفة. (j)و (i)هذا يعƊي أن    ݅
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-5- :خامسةƃفرضية اƃمستقلة أي: اƅمتغيرات اƅعشوائي عن اƅمتغير اƅإستقلال ا 
ܸܱܥሺ ௜ܷ , ௜ܺሻ = ሺܸܱܥ ௜ܷ ௜ܺሻ = Ͳ
 

 ሺܸܱܥ ௜ܷ , ௜ܺሻ = ʹ]ܧ ௜ܷ − ሺܧ ௜ܷሻ( ௜ܺ − ሺܧ ௜ܺሻ)]

= ]ܧ ௜ܷ − ( ௜ܺ − ሺܧ ௜ܺሻ)]
 

ሺܧوبما أن  ௜ܷሻ = Ͳ = ሺܧ ௜ܷ ௜ܺሻ − ሺܧ ௜ܺሻܧሺ ௜ܷሻ  
ሺܧوبما أن  ௜ܷሻ ثابت = ሺܧ ௜ܷ ௜ܺሻ  
ሺܧوبما أن  ௜ܷሻ = Ͳ ܸܱܥሺ ௜ܷ ௜ܺሻ = Ͳ  

-6- :سادسةƃفرضية اƃعشوائي  اƅمتغير اƅأن ا(Ui) .موزع توزيعا طبيعيا 

-7-  :سابعةƃفرضية اƃون موجبة.اƄحرية يجب أن تƅأن درجات ا 

-8- :ةƈثامƃفرضية اƃمستقلة أو يترتب على هذا  اƅمتغيرات اƅعدم وجود علاقة خطية تامة بين ا
 الإفتراض حدوث مشƄلة الازدواج اƅخطي.

-9-  :تاسعةƃفرضية اƃاƅ ونƄون متغيرات غير عشوائية ويƄمستقلة تƅمتغيرات اƅها قيم ثابتة.أن ا 

-10- :عاشرةƃفرضية اƃا ( مصفوفةƅون اƄأن ت' ت محدداتها لا تساويƊاƄ مصفوفة غير شاذة إذا )
 اƅصفر. 

ويلاحظ من الافتراضات اƅسابقة هي Ɗفسها افتراضات Ɗموذج الإƊحدار اƅبسيط باستثƊاء الافتراضات 
 اƅخاصة بوجود أƄثر من متغير مستقل واحد في اƊƅموذج.
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 مشاƂل الإƈحدار اƃخطي اƃمتعدد: -اƃمطلب اƃثاƃث

تتعرض عملية اƅقياس الإقتصادي إƅى مشاƄل في بƊاء اƊƅموذج وخاصة أن بعض فرضيات 
 اƊƅموذج قد لا يƄون صادقا، مما يƊتج عƊه بعض اƅمشاƄل الاقتصادية.

 مشƂلة الإرتباط اƃذاتي: -1

عتها وأسبابها وآثارها بالإضافة إƅى اƄƅشف ƅفهم ومعرفة مشƄلة الإرتباط اƅذاتي يجب تحديد طبي
 عƊها وحلها وهذا ما سيتم اƅتطرق إƅيه من خلال ما يلي:

تƊشأ مشƄلة الإرتباط اƅذاتي عƊدما يƄون هƊاك علاقة بين اƅمتغير طبيعة مشƂلة الإرتباط اƃذاتي:  -1-1
.1واƅتباين اƅمشترك لا يساوي اƅصفر( أي أن اƅتباين t -1( مع قيمته في اƅسƊة )tاƅعشوائي في اƅسƊة )

1-- :ذاتيƃأسباب وجود الإرتباط ا 

 :تتمثل أهم الأسباب اƅتي تؤدي إƅى ظهور مشƄلة الإرتباط اƅذاتي فيما يلي

إهمال بعض اƅمتغيرات اƅتفسيرية )اƅقياسية( في اƊƅموذج اƅمراد تقديرƋ؛ -

اƅصياغة اƅرياضية اƅخاطئة؛ -

اƅزمƊية.عدم دقة بياƊات اƅسلاسل  -

 آثار الإرتباط اƃذاتي: -1-3

 :3يترتب عن مشƄلة الإرتباط اƅذاتي مجموعة من الآثار أهمها

(، وتƄــون ƅهــا تبايƊــات Ƅبيــرة Ɗســبيا، ƅــذƅك يمƊƊƄــا OLSتخفيــف دقــة اƅمعــاملات اƅمقــدرة اƅموجبــة ) -
 اƅحصـــول علـــى تقـــدير أƄثـــر دقـــة بإســـتخدام طريقـــة أخـــرى مثـــل طريقـــة اƅمربعـــات اƅصـــغرى اƅعامـــة

(GLS.)
يƄون تباين اƅقيم اƅمقدرة ƅمعـاملات Ɗمـوذج الإƊحـدار متحيـزا Ɗحـو الأسـفل، ƅـذƅك فـإن Ƅافـة اƅقـواƊين  -

حصاءƋ   (t)اƅتي تعتمد على اƅتباين، ƄقواƊين تƄون غير دقيقة إختبار قيمة  (.f)وا 

                                                           

، اƅطبعة الأوƅى، دار صفاء ƅلƊشر واƅتوزيع، الأردن، الاقتصاد اƃقياسي )اƈƃظرية واƃتحليل(Ƅامل علاوي Ƅاضم اƅفتلاوي، حسن ƅطيف اƅزبدي،  -1
 .145، ص 2011عمان، 

 .97، مرجع سابق، ص طرق الإقتصاد اƃقياسيمحمد شيخي،  -2
 .448-447، مرجع سابق، ص ص: الإقتصاد اƃقياسي )اƈƃظرية واƃتطبيق(مجيد علي حسين، عفاف عبد اƅجبار سعيد،  -3
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(، ƅــذƅك يمƄــن اƅحصــول علــى تƊبــؤات أƄثــر دقــة OLS) باســتخدامعــدم دقــة اƅتƊبــؤات اƅمستخلصــة  -
(.GLSباستخدام )

 اƃذاتي: الارتباطاƂƃشف عن مشƂلة  اختبارات -1-4

:1اƅذاتي أهمها الارتباطهƊاك عدة طرق ƅلƄشف عن 

 :تشـاف  إختبار دربين واتسونƄمسـتخدمة فـي إƅشـائعة اƅيعتبر هذا الإختبار من أهم الإختبـارات ا
:𝐻଴} الإرتباط اƅذاتي من اƅدرجة الأوƅى ويهدف إƅى إختبار اƅفرضيات اƅتاƅية: ݌ = Ͳ𝐻଴: ݌ ≠ Ͳ  

ܹܦ يجب حساب إحصائية دربين واستون: H0فرضية اƅعدم  لاختبار = ∑ ሺ௎̂೔−௎̂೔−భሻ𝑛೔=భ∑ ௎̂೔మ𝑛೔=భ  

 Ƅما يوضح اƅشƄل اƅتاƅي: 4و 0وتأخذ قيمتها بين  ƅلاختبارتمثل اƅقيمة اƅمحسوبة  DWحيث أن 

 DW اختبار(: 1-3اƃشƂل رقم )

ذاتـــي  ارتبـــاطوجــود 
 ساƅب

غيـــــــــــــر  الاختبـــــــــــــار
 محدد

 ارتبــــاطعــــدم وجــــود 
ذاتــــــــــي موجــــــــــب أو 
ـــــــول  ســـــــاƅب أي مقب
ــــــــــــرفض(  ƅعــــــــــــدم ا(
ــــــــرض الأصــــــــلي  اƅف

 في صورته

غيـــــــــــــر  الاختبـــــــــــــار
 محدد

ذاتـــي  ارتبـــاطوجـــود 
 موجب

 
 

رفـــــــــــــض اƅفـــــــــــــرض 
 اƅصفري

 

، 2014الإسƊƄدرية، اƅطبعة الأوƅى، مƄتبة اƅوفاء اƅقاƊوƊية، مصر،  ،اƃقياسي الاقتصادƄمال سلطان محمد ساƅم، اƃمصدر: 
 .326ص 

                                                           

 .99-98، مرجع سابق، ص ص: طرق الإقتصاد اƃقياسيمحمد شيخي،  -1

0                     dl                         du           2         4-dl                    4-
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)اƅقيم اƅمجدوƅة ƅلإختبار(، اƅتي تشير إƅى وجود أو عدم وجود  d( قيم 1-3يوضح اƅشƄل رقم )
إرتباط ذاتي من اƅدرجة الأوƅى موجب أو ساƅب، أو تجعل Ɗتيجة الإختبار غير محددة، وتوجد قيم Ƅل من 

 ئي ƅتوزيع دربين واتسون.في اƅجدول الإحصا d ( du ، dl)اƅحدين الأعلى والأدƊى ل 

 Ƅاƅتاƅي: DW( يمƄن أن Ɗستخرج Ɗتيجة إختبار 1-3بالإعتماد على اƅشƄل رقم )

ܹܦ  إذا ƄاƊت  - < < ܹܦأو ݈݀ Ͷ −  ؛𝐻଴يرفض  ݈݀
Ͷ إذا ƄاƊت - − ݑ݀ > ܹܦ  >  ؛𝐻଴يقبل  ݑ݀
Ͷ إذا ƄاƊــت  - − ݑ݀ ≤ ܹܦ ≤ Ͷ ݈݀ أو − ≤ ܹܦ ≤ تƄــون Ɗتيجــة غيــر محــددة، ومــن  ݑ݀

 ثم يجب إضافة بياƊات أƄثر.

 اƃذاتي: الارتباططرق معاƃجة مشƂلة  -1-5

 1اƅذاتي يمƄن تلخيص أهمها قيما يلي: الارتباطهƊاك اƅعديد من اƅطرق ƅمعاƅجة مشƄلة 

عƊدما يƄون اƅسبب هو إهمال متغير أو متغيرات مستقلة مـن اƊƅمـوذج يتعـين إضـافة ذƅـك اƅمتغيـر  -
 أو اƅمتغيرات إƅى اƊƅموذج؛

عƊــدما يƄــون ســبب اƅمشــƄلة هــو اƅصــياغة اƅغيــر دقيقــة فــإن اƅمعاƅجــة تتوقــف علــى إعــادة صــياغة  -
 اƊƅموذج اƅمراد دراسته من واقع اƅعلاقات؛

أما إذا Ƅان سب اƅمشƄلة هو وجود علاقة فعليـة بـين قـيم حـد اƅخطـأ أو اƅمتغيـر اƅعشـوائي فيصـبح  -
اƅـذاتي، فـإذا Ƅـان  الارتبـاطات اƅمستقلة باƅشƄل اƅذي يضمن اƅتخلص من معاƅجتها بتحويل اƅمتغير 

الإرتبــاط اƅــذاتي مــن اƅدرجــة الأوƅــى يتعــين تحويــل اƅمتغيــرات اƅمســتقلة فــي اƊƅمــوذج اƅمــراد دراســته 
 بإحدى اƅطرق اƅتاƅية:

 طريقة اƅتحويل؛ -

 طريقة اƅفرق اƅعام؛ -

 طريقة اƅفرق الأول؛ -

 طريقة اƅتƄرار. -

 
 

                                                           

 .470-469، مرجع سابق ، ص ص: الإقتصاد اƃقياسي )اƈƃظرية واƃتطبيق(مجيد علي حسين، عفاف عبد اƅجبار سعيد،  -1
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 اƃتعدد اƃخطي:مشƂلة  -2

ƅفهم ومعرفة مشƄلة اƅتعدد اƅخطي يجب تحديد طبيعتها، أسبابها وآثارها بالإضافة إƅى طرق اƄƅشف 
 عƊها وحلها وهذا ما سيتم اƅتطرق إƅيه من خلال ما يلي:

يقصد بها وجود علاقة خطية تامـة أو مضـبوطة بـين بعـض أو Ƅـل طبيعة مشƂلة اƃتعدد اƃخطي:  -2-1
متغيــرات الإƊحــدار اƅمتضــمƊة فــي  Kلة اƅمتضــمƊة فــي Ɗمــوذج الإƊحــدار اƅمــراد دراســته ƅـــ اƅمتغيــرات اƅمســتق

، فـإذا ƄاƊـت هــذƋ اƅعلاقـة اƅخطيـة اƅتامــة معƊـى ذƅـك أن معامــل الإرتبـاط يســاوي  x1, x2, … xkاƊƅمـوذج 
 .1عن بعضها اƅبعضx2 و x1واحد، ففي هذƋ اƅحاƅة لا يمƄن فصل أثر 

 أسباب اƃتعدد اƃخطي: -2-2

 :2يƊشأ اƅتعدد اƅخطي من عدة أسباب مƊها ما يلي

اتجــاƋ اƅمتغيــرات الاقتصــادية معــا ƅلتغييــر مــع مــرور اƅــزمن فبمــرور اƅــزمن ســوف تتزايــد اƅمتغيــرات  -
الاقتصـــــادية اƅتاƅيـــــة معـــــا: اƅـــــدخل، الاســـــتهلاك، الادخـــــار، الاســـــتثمار، اƅمســـــتوى اƅعـــــام ƅلأســـــعار 

ƅا Ƌاك ارتباط بين هذƊة، وحيث أن هƅعماƅخطي سوف يتحقق.واƅتعدد اƅمتغيرات فإن ا 

ــة اƅمــراد تقــديرها فاƅــدخل فــي اƅفتــرة اƅزمƊيــة  - ƅمعادƅاســتخدام متغيــرات مســتقلة ذات فتــرة إبطــاء فــي ا
اƅحاƅيــة يتحــدد جزئيــا بواســطة قيمتــه فــي اƅفتــرة اƅزمƊيــة اƅســابقة، وحيــث أن هƊــاك ارتبــاط بــين اƅقــيم 

 يتحقق. اƅمتتاƅية ƅمتغير ما فإن اƅتعدد اƅخطي سوف
 الآثار اƃمترتبة عن اƃتعدد اƃخطي: -2-3

 :3يترتب عن مشƄلة اƅتعدد اƅخطي مجموعة من الآثار أهمها

 إذا Ƅان الاشتراك اƅخطي تاما فإن تقدير معاملات اƊƅموذج يƄون محدد ومن ثم يƄون غير دقيق؛ -

 اƅخطأ اƅمعياري ƅهذƋ اƅتقديرات سوف يƄون Ƅبيرا جدا. -

 عن مشƂلة اƃتعدد اƃخطي:إختبارات اƂƃشف  -2-4

 هƊاك عدد من الإختبارات لإƄتشاف اƅتعدد اƅخطي ومن أهمها ما يلي:

                                                           

 .485، مرجع سابق ، ص الإقتصاد اƃقياسي )اƈƃظرية واƃتطبيق(مجيد علي حسين، عفاف عبد اƅجبار سعيد،  -1
 .90، مرجع سابق، ص طرق الإقتصاد اƃقياسيمحمد شيخي،  -2
 .487، مرجع سابق، ص الإقتصاد اƃقياسي )اƈƃظرية واƃتطبيق(مجيد علي حسين، عفاف عبد اƅجبار سعيد،  -3
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: يشير هذا الإختبار إƅى خطورة الاشتراك اƅخطي تعتمـد علـى درجـة الارتبـاط Firschإختبار  -2-4-1
، حيــث يــتم إســتعمال اƅعƊاصــر الآتيــة فــي عمليــة  x2 , , x1 Ry2بالإضــافة إƅــى الإرتبــاط x2 و x1بــين 

)اƅخطأ اƅمعياري(، ويتم الإجـراء وفـق ƅهـذا الإختبـار عـن  𝛿eو  x2 , , x1 Ry2  ،Rx1, x2الاختبار وهي 
طريق اƅحصـول علـى معادƅـة إƊحـدار اƅمتغيـر اƅتـابع علـى Ƅـل مـن اƅمتغيـرات اƅمسـتقلة علـى حـدا، ثـم تقيـيم 

والأخطـــاء اƅمعياريـــة ƅلقـــيم اƅمقـــدرة  ሺ𝑅ଶሻا مـــن حيـــث قيمـــة معامـــل اƅتحديـــد Ɗتـــائج اƅتقـــدير اƅمتحصـــل عليهـــ
ƅمعـاملات الإƊحـدار ومـن ثـم Ɗقـوم بـإجراء إختبـار اƅمعادƅـة اƅمقـدرة اƅتـي تƄـون Ɗتـائج تقـديرها أƄثـر قبـولا مـن 

 باقي اƅمعادلات اƅمقدرة، ويجب ملاحظة أن اƅمعادƅة اƅمقدرة اƅمختارة أن تتميز بالآتي:
 اƅخاصة بها أƄبر من مثيلتها لأي معادƅة مقدرة أخرى؛ ሺ𝑅ଶሻأن تƄون قيمة معامل اƅتحديد  -

أن تƄون الأخطاء اƅمعيارية ƅلقيم اƅمقدرة ƅمعـاملات الإƊحـدار اƅخاصـة بهـا أقـل مـن مثيلتهـا لأي معادƅـة  -
 1مقدرة أخرى.

ويعتمـد علـى  Ɗ1967شـر هـذا الإختبـار فـي عـام : ƂFarrar-Gluabbrلـوبر -إختبار فـارار -2-4-2
 ثلاث إختبارات وهي:

  :ــايƂ ܺإن إختبــار إختبــار مربــعଶ  خطــواتƅلة مــن عــدمها ويــتم حســابه وفــق اƄمشــƅيبــين وجــود ا
 الآتية:

، وهــذƋ اƅمصــفوفة |𝑅|حســاب محــدد مصــفوفة معــاملات الإرتبــاط اƅبســيط بــين اƅمتغيــرات اƅمســتقلة  -
 (.1اƅمتغير مع Ɗفسه يساوي واحد )يƄون اƅقطر اƅرئيسي فيها يساوي واحد لأن إرتباط 

 𝐻଴: ௝ܺ       تƄوين اƅفرضيات:         مستقلة -

 𝐻ଵ: ௝ܺ   غير مستقلة                                   
ଶܺ وفق اƅصيغة الآتية: ଶܺيحسب  - = − [n − ͳ − ଵ6 ሺʹk + ͷሻ] × Ln|R|  

 حيث أن : 

 Ln|R|  ،متغيــــراتƅبســــيط بــــين اƅمحــــدد مصــــفوفة معــــاملات الإرتبــــاط اƅ طبيعــــيƅلوغــــاريتم اƅهــــو اk  عــــدد
تقـــع قيمتـــه بـــين اƅصـــفر واƅواحـــد، فـــإن قيمـــة  |R|عـــدد اƅمشـــاهدات وبمـــا أن محـــدد  nاƅمتغيـــرات اƅمســـتقلة،  Ln|R| .بة دائماƅون ساƄت 

                                                           

 .173-169، مرجع سابق، ص ص: اƃقياس الإقتصاديمل علاوي Ƅاظم اƅفتلاوي، حسين ƅطيف اƅزبيدي، Ƅا -1
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 :|R|ويمƄن أن Ɗحدد ثلاث حالات ƅقيم 

|R|إذا Ƅان اƅمحدد مساويا ƅلصفر  - = Ͳ ي وجود إرتباط خطي تام؛Ɗتع 

|R|إذا Ƅان اƅمحدد يساوي واحد  - = ͳ مستقلة؛ƅمتغيرات اƅي وجود إرتباط بين اƊيع 

Ͳإذا ƄاƊــت قيمــة اƅمحــدد محصــورة بــين اƅصــفر واƅواحــد أي  - ≤ |R| ≤ ͳ  تحقــقƊ ــك أنƅــى ذƊمع
 من وجود اƅمشƄلة من عدمها.

ͳ/ʹ ݇ሺ݇ يتم مقارƊتها مع قيمتها اƅجدوƅية عƊد مستوى معƊوية معين ودرجة حرية. ଶܺوبعد إحتساب قيمة  − ͳሻ  

وتقبــل اƅفــرض  ሺ𝐻଴ሻاƅمجدوƅــة Ɗــرفض فرضــية اƅعــدم  ଶݔقيمــة  >اƅمحســوبة   ଶݔفــإذا ƄاƊــت قيمــة 
 .ሺHଵሻاƅبديل 

  إختبــار الإحصــائيةF : يســتخدم إختبــار الإحصــائيةF  مســتقلƅمتغيــر اƅتحديــد اƅሺܺ௝ሻ  مرتبطــةƅا
بـين  𝑅ଶبشƄل خطي مع اƅمتغيرات اƅمستقلة الأخرى، ويعتمد هذا الإختبـار علـى معامـل اƅتحديـد 

 اƅمتغير اƅمعتمد مع باقي اƅمتغيرات اƅمستقلة.
௝ܨ ويحسب هذا الإختبار وفق اƅصيغة الآتية: = 𝑅మ/ሺ௞−ଵሻሺଵ−𝑅మሻ/ሺ𝑛−௞ሻ  

 وƊختبر اƅفرضيتين الآتيتين:

𝐻଴: 𝑅ଶ}فرضية اƅعدم                              -1 = Ͳ𝐻ଵ: 𝑅ଶ ≠ Ͳ 

يـــتم مقارƊتهـــا مـــع قيمتهـــا اƅجدوƅيـــة مســـتوى معƊويـــة معـــين ودرجـــات حريـــة ƅلبســـط  ௝ܨوبعـــد إحتســـاب قيمـــة  ܸ = ݇ − ͳ  لمقامƅوଶܸ = ܰ − ݇ 

 وباقي اƅمتغيرات. Ɗ௝ܺرفض فرضية اƅعدم وƊقبل اƅفرض اƅبديل بوجود إرتباط خطي بين 

اƅمحتسـبة أقـل مـن اƅجدوƅيـة ƅهـا تقبـل فرضـية اƅعـدم وتـرفض اƅفـرض اƅبـديل، أي أن  ௝ܨأما إذا ƄاƊـت قيمـة 
 هذا اƅمتغير لا علاقة ƅه بوجود اƅمشƄلة.
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   إختبــار الإحصــائيةt:  تعــددƅلة اƄمشــƅ مســببةƅمســتقلة اƅمتغيــرات اƅتحديــد اƅ يســتخدم هــذا الإختبــار
هذا الإختبار على إحتساب معاملات الإرتباط اƅجزئية بين Ƅل متغيرين مستقلين اƅخطي، ويعتمد 
௜ ௝ݐ بشƄل إƊفرادي. = 𝑟𝑥೔𝑥ೕ√𝑛−௞√ଵ−𝑟𝑥೔𝑥ೕమ  

 وبعد تقدير معاملات الإرتباط اƅجزئي بين اƅمتغيرات اƅمستقلة وƊختبر اƅفرضيتين الآتيتين:

{𝐻଴: 𝑟𝑥௜𝑥௝ = Ͳ𝐻ଵ: 𝑟𝑥௜𝑥௝ ≠ Ͳ  

݊اƅمحتســـبة أƄبـــر مـــن اƅجدوƅيـــة بـــدرجات حريـــة  tفـــإذا ƄاƊـــت  − وبمســـتوى معƊويـــة معـــين، Ɗقبـــل  ݇
 هما اƅمسؤولان عن الإرتباط اƅخطي. ݆ݔ݅ݔاƅفرض اƅبديل أي أن 

اƅمحتســـبة أصـــغر مـــن اƅجدوƅيـــة Ɗقبـــل فرضـــية اƅعـــدم أي إƊهمـــا غيـــر مســـؤوƅين عـــن  tأمـــا إذا ƄاƊـــت 
 اƅمشƄلة في اƊƅموذج.

 اƃتعدد اƃخطي:طرق معاƃجة مشƂلة  -2-5

 :1هƊاك اƅعديد من اƅطرق ƅمعاƅجة مشƄلة اƅتعدد اƅخطي يمƄن تلخيص أهمها فيما يلي

زيادة حجم اƅعيƊة ƅوجود علاقة عƄسية بين حجم اƅعيƊة وحجم اƅتباين إذ Ƅلما زاد الأول قل اƅتباين  -
 ؛وباƅعƄس

 ؛إستخدام معلومات مسبقة -
 ؛يمƄن تحويلها إƅى ƅوغاريتمية، أو أي شƄل آخرتحويل شƄل اƅداƅة، فإذا ƄاƊت اƅداƅة خطية  -
اƅــتخلص مــن واحــد أو أƄثــر مــن اƅمتغيــرات اƅتــي تســبب اƅمشــƄلة بحيــث أن حــذف اƅمتغيــر لا يــؤثر  -

 على فروض اƊƅظرية الإقتصادية.

 مشƂلة عدم ثبات تجاƈس اƃتباين: -3

وآثارهـا بالإضـافة إƅـى ƅفهم ومعرفة مشƄلة عدم ثبـات تجـاƊس اƅتبـاين يجـب تحديـد طبيعتهـا، أسـبابها 
 طرق اƄƅشف عƊها وحلها وهذا ما سيتم اƅتطرق إƅيه من خلال:

                                                           

 .175مرجع سابق، ص  -1
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تƊشــأ مشــƄلة عــدم ثبــات تجــاƊس اƅتبــاين عƊــدما يƄــون طبيعــة مشــƂلة عــدم ثبــات تجــاƈس اƃتبــاين:  -3-1
ሺغير ثابتة Ƅƅل قيم اƅمتغير اƅمستقل  ሺܷሻتباين اƅمتغير اƅعشوائي  ଵܺሻ1. 

 :2هƊاك عدة أسباب ƅظهور هذƋ اƅمشƄلة ومن أهمها تجاƈس اƃتباين:أسباب مشƂلة عدم ثبات  -3-2

 وجود علاقة ذات إتجاهين بين اƅمتغيرات اƅمستقلة؛ -

 أستخدام اƅبياƊات اƅمقطعة بدلا من بياƊات اƅسلسلة اƅزمƊية؛ -

إستخدام بياƊات جزئية بدلا من اƅبياƊات اƅتجميعية، فعƊد استخدام بياƊات تجميعية تختفـي اƅبياƊـات  -
اƅجزئيـــة Ƅـــذƅك اƅمتاحـــة عـــن الأفـــراد أو اƅمƊشـــآت اƅفرديـــة فعـــادة مـــا يƄـــون تشـــتت Ƅبيـــر بـــين اƅقـــيم 

 ƅلإختلافات اƄƅبيرة بين سلوك اƅمفردات.

 الآثار اƃمترتبة عن مشƂلة عدم ثبات تجاƈس اƃتباين: -3-3

 :3يترتب على مشƄلة عدم ثبات تجاƊس اƅتباين عددا من الآثار تتمثل في

اƅمقدرة بإستخدام اƅمربعات اƅصغرى متصفة بعدم اƅتحيز والإتسـاق وƊƄƅهـا تفقـد صـفة تبقى اƅمعاƅم  -
 اƄƅفاءة؛

تصبح اƅتبايƊات اƅمقدرة وƄذƅك اƅتبايƊـات اƅمشـترƄة اƅخاصـة باƅمعـاƅم اƅمقـدرة متحيـزة وغيـر متسـقة،  -
 وƅذا فإن إختبارات اƅفرضيات لا تصبح دقيقة أو ملائمة؛

ة علــى أســاس اƅمعــاƅم اƅمقــدرة بإســتخدام اƅمربعــات اƅصــغرى اƅعاديــة بــاƅرغم مــن أن اƅتƊبــؤات اƅقائمــ -
تظل غير متحيزة، إلا أƊها تفقد صفة اƄƅفاءة، وهو ما يعƊي أƊها تƄون أقل  مصداقية من اƅتƊبؤات 

 الأخرى.

 إختبارات اƂƃشف عن مشƂلة عدم ثبات تجاƈس اƃتباين: -3-4

 :4ة اختبارات مƊها ما يلييتم إƄتشاف مشƄلة عدم ثبات تجاƊس اƅتباين بواسط

يعتبـر هـذا الإختبـار مـن أفضـل الإختبـارات مـن حيـث  إختبار معامل ارتبـاط اƃرتـب ƃسـبيرمان: -3-4-1
 اƅسهوƅة واƅشموƅية Ƅƅل اƊƅماذج اƅمقدرة اƅبسيطة واƅمتعددة ويمƄن تطبيق هذا الإختبار Ƅما يلي:

                                                           

 .271، مرجع سابق، ص الإقتصاد اƃقياسيحسين علي بخيت، سحر فتح الله،  -1
 .469، ص 2006اƅجامعية، مصر، الإسƊƄدرية، ، اƅدار الإقتصاد اƃقياسي بين اƈƃظرية واƃتطبيقعبد اƅقادر محمد عبد اƅقادر عطية،  -2
 .113، مرجع سابق، ص طرق الإقتصاد اƃقياسيمحمد شيخي،  -3
-112، ص ص: 2010، دار جرير ƅلƊشر واƅتوزيع، اƅطبعة الأوƅى، الأردن، عمان، الاقتصاد اƃقياسي ƈظرية وحلولعدƊان داود اƅعذاري،  -4

115. 
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 الإعتيادية؛يتم تقدير Ɗموذج الإƊحدار بطريقة اƅمربعات اƅصغرى  -

 بواسطة إدخال قيم اƅمتغير اƅمستقل؛ Yيحتسب قيم اƅمتغير اƅتابع اƅمقدر  -

 ترتيب قيم اƅمتغير اƅعشوائي أو اƅبواقي ترتيبا إما تصاعديا أو تƊازƅيا مع اƅمتغير اƅمستقل؛ -

Ɗحتسب اƅفروق ما بين اƅعمودين وذƅك بطـرح عمـود مـن اƅعمـود الآخـر ولا يشـترط أن يƄـون معيƊـا  -
 ؛௜ܦاƅفروق في عمود يرمز ƅه بـ  ويضع

∑   وƊجمــع اƅقــيم ௜ଶܦوتضــع فــي عمــود آخــر  ௜ܦتربــع اƅقــيم فــي عمــود  - وهــو مجمــوع مربعــات ௜ଶܦ
 اƅفروق.

 ƅلحصول على اƅمعامل يتم من خلال اƅصيغة الآتية:
 𝑟݁ݔ = ͳ − 6 ∑ 𝐷೔మ𝑛ሺ𝑛మ−ଵሻ  

 حجم اƅعيƊة. يه ݊حيث 

أعـلاƋ تƊحصـر قيمتهـا مـا بـين اƅصـفر واƅواحـد اƅصـحيح، فƄلمـا واƊƅتيجة اƅمرتقبة من تطبيق اƅصيغة 
إقتربت قيمة معامل إرتباط اƅرتب من اƅواحد اƅصحيح دل ذƅك علـى وجـود علاقـة قويـة مـا بـين قـيم اƅبـواقي 

 وقيم اƅمتغير اƅمستقل وباƅتاƅي إƅى وجود مشƄلة عدم ثبات تجاƊس اƅتباين واƅعƄس صحيح.

 يقوم هذا الإختبار على اƊƅحو اƅتاƅي:واƈت: Ƃ -إختبار Ƃوƃد فيلد  -3-4-2

 ترتيبا تصاعديا؛ ௜ܺترتيب قيم اƅمتغير اƅمستقل  -

 يتم حذف اƅقيم اƅوسيطة من قيم اƅمتغير اƅمستقل؛ -

تقســيم اƅعيƊــة اƅباقيــة إƅــى قســمين رئيســيين يمثــل اƅقســم الأول مــن اƅبياƊــات اƅقــيم اƅمƊخفضــة واƅقســم  -
 اƅثاƊي اƅقيم اƅمرتفعة؛

 ذج الإƊحدار Ƅƅل قسم على حدى.يقدر Ɗمو  -

 يحتسب تباين اƅخطأ اƅعشوائي وفقا ƅلصيغة الآتية: -

 𝜎𝑢ଵଶ =  ∑ ௎೔భమ𝑇భ೔=భ்ଵ−ଶ … … 𝜎𝑢ଶଶ =  ∑ ௎೔మమ𝑇మ೔=భ்ଶ−ଶ   

 : حجم اƅعيƊة اƄƅلي ƅلقسمين الأول واƅثاƊي. ʹܶ، ͳܶ حيث أن:
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 : عدد اƅمعاƅم في اƊƅموذج.2
F يحتسب الإختبار وفقا ƅلصيغة الآتية: = 𝜎𝑢మమ𝜎𝑢భమ  

 

مع اƅقيم اƅجدوƅية عƊد مستوى اƅمعƊوية اƅمعـين وبدرجـة حريـة  Fويتم مقارƊة اƅقيم اƅمحتسبة لإختبار  ݅ݐ − ويدل ذƅك على تباين  𝐻଴فإذا ƄاƊت اƅقيمة اƅمحتسبة أقل من اƅقيمة اƅجدوƅية فتقبل فرضية اƅعدم  ʹ
 متجاƊس واƅعƄس صحيح.

 :1ثبات تجاƈس اƃتƈباينطرق معاƃجة مشƂلة عدم  -3-5

 Ƌمرجحـة وتقــوم هــذƅصــغرى اƅمربعـات اƅلة هـي طريقــة اƄمشــƅتصـحيح اƅ مســتخدمةƅطـرق اƅمـن أبــرز ا
اƅفƄرة على إعطاء اƅقيم ذات الإƊحراف الأقل على خط الإƊحدار وزƊا أƄبر من اƅقيم ذات الإƊحراف الأƄبر 

 في تقدير اƅعلاقة محل الإعتبار.
௜ݕƄــان Ƅمــا يلــي: بفــرض أن اƊƅمــوذج الأصــلي  = ଴ܤ + ଵܤ ௜ܺ + ௜ܷ    لة عــدمƄــاك مشــƊوأن ه

)ܧ :تتƊاسب تربيعيا مع قيم اƅمتغير اƅمستقل ௜ܷثبات تجاƊس اƅتباين، Ɗƅفترض أن تباين قيم  ௜ܷଶ) =  𝜎ଶ ௜ܺଶ  

 طبقا ƅهذا الإفتراض يتم تحويل اƊƅموذج الأصلي إƅى اƅشƄل اƅتاƅي:

௒೔௑೔ = 𝐵బ௑೔ + ଵܤ + ௎೔௑೔ = ଴ܤ ଵ௑೔ + ଵܤ + 𝜃௜  

 ௎೔௑೔عبارة عن حد اƅخطأ اƅمحول  𝜃حيث أن: 

)ܧ ௜ܷଶ) = ܧ ቀ௎೔௑೔ቁଶ = ଵXiమ E(Uiଶ) = σଶ  

واƅذي يتحدد من اƊƅموذج، وبعد ذƅك Ɗقوم بتطبيق اƅطريقة  σଶوبهذا يتم إدخال متغير جديد هو 
 اƅتقليدية وهي طريقة اƅمربعات اƅصغرى على اƊƅموذج اƅمحول.

أن Ɗموذج الإƊحدار اƅخطي اƅبسيط يدرس اƅعلاقة بين متغيرين أحدهما تابع والآخر مما سبق يمƄن اƅقول 
 ، أما Ɗموذج الإƊحدار اƅخطي اƅمتعدد فهو يدرس اƅعلاقة بين متغير تابع وعدة متغيرات مستقلة.مستقل

                                                           

 11الإقتصاد اƅقياسي، مرجع سابق، ص ص:  محمد شيخي، طرق -1
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 ƈموذج الاƈحدار اƃخطي اƃبسيط وتحليله اقتصاديااƃمعاƃجة الاحصائية ƃ -اƃمبحث اƃثاƈي
سيتم من خلال هذا اƅمبحث معاƅجة Ɗموذج الاƊحدار اƅخطي اƅبسيط، اذ سيتم تقدير اƊƅموذج 

واƅوقوف على مدى صلاحيته وجودته من اƊƅاحية  E-Views8بواسطة اƅمربعات اƅصغرى بإستخدام 
 الاقتصادية وتوضيح اƅعلاقة بين اƅمتغير اƅتابع واƅمتغير اƅمستقل.

 الاƈحدار اƃخطي اƃبسيط ƈموذجƃ ائيةالإحصاƃمعاƃجة  -اƃمطلب اƕول

اƊƅفط  سعارلأƄمتغير تابع  الأخرىتم اختيار معدل اƅتضخم من بين اƅمتغيرات اƊƅقدية اƅداخلية 
 .ƅلأسعاراƅهدف اƊƅهائي ƅلسياسة اƊƅقدية في اƅجزائر هو استقرار اƅمستوى اƅعام  أنباعتبار 

 تقديم متغيرات ƈموذج الاƈحدار اƃخطي اƃبسيط:  .1
 يتƄون Ɗموذج الاƊحدار اƅخطي اƅبسيط  من متغير تابع ومتغير مستقل هذƋ اƅمتغيرات تتمثل في: 

  :تابعƃمتغير اƃتضخم اƅيتمثل في معدل اInf. 
 :مستقلƃمتغير اƃفط  أسعاريتمثل في  اƊƅاPoil. 

، واƅتي ظهرت فيها 2015-1990سلة اƅزمƊية اƅمختارة ƅهذƋ اƅدراسة هي اƅفترة اƅممتدة من اƅسل أما
تقلبات  أهمهاهذƋ اƅفترة تغيرات عدة  أيضا، Ƅما شهدت وأدواتها أهدافهااƅسياسة اƊƅقدية في اƅجزائر ƅها 

 اƅسياسة اƊƅقدية. وأهداف أدواتعلى  أثرتاƊƅفط واƅتي  أسعار

 ر اƃخطي اƃبسيط:تقييم ƈموذج الاƈحدا .2

اƅذي يوضح اƅعلاقة بين معدل اƅتضخم اƅذي يعبر  ƅخطي اƅبسيطقبل اƅقيام بتقييم Ɗموذج الاƊحدار ا
 .أسعار اƊƅفطفي عن اƅظاهرة اƅمفسرة، واƅعوامل اƅمؤثرة فيه واƅمتمثلة 

 :موذجƈƃمتغير   تقدير اƄ تضخمƅقائمة بين معدل اƅعلاقة اƅتي تعبر عن اƅة اƅمعادƅلحصول على اƅ
تابع يستجيب ƅلمتغيرات اƅتي تحدث في Ƅل من أسعار اƊƅفط، اƄƅتلة اƊƅقدية، ومعدل اƅفائدة بواسطة طريقة 

اƅذي بعد إدخال قيم متغيرات اƊƅموذج تم اƅحصول  E-Viewsاƅمربعات اƅصغري تم إستخدام برƊامج 
 على اƊƅتائج اƅمبيƊة في اƅجدول اƅمواƅي:
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 ( تقدير اƈƃموذج اƃخطي اƃبسط1-3اƃجدول رقم )

 
Dependent Variable: INF   

Method: Least Squares   

   

Sample: 1990 2015   

Included observations: 26   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 15.65125 3.079085 5.083085 0.0000 

POIL -0.133297 0.054385 -2.450999 0.0219 

     
     R-squared 0.200197     Mean dependent var 9.507692 

Adjusted R-squared 0.166872     S.D. dependent var 9.990029 

S.E. of regression 9.118484     Akaike info criterion 7.332288 

Sum squared resid 1995.522     Schwarz criterion 7.429064 

Log likelihood -93.31974     Hannan-Quinn criter. 7.360156 

F-statistic 6.007394     Durbin-Watson stat 0.382241 

Prob(F-statistic) 0.021910    

     
     

     
 E-Views 08من مخرجاΕ  :اƃمصدر

  من خلال عملية اƅتقدير اƅتي تم اƅقيام بها يمƄن Ƅتابة اƅمعادƅة اƅمقدرة باƅشƄل اƅتاƅي: 

Inf = 15.65 – 0.13Poil 

  :موذجƈƃما يلي:جودة اƄ ن تحليلهƄموذج يمƊƅمن حيث جودة ا 

 أي، 02( ضعيف ويقدر ب .1-3يبقى حسب اƅجدول رقم )  R-SquaredباƊƅسبة ƅمعامل اƅتحديد  -
من معدلات اƅتضخم في اƅجزائر واƊƅسبة اƅمتبقية تفسرها  %20اƊƅفط تفسر ما Ɗسبته  أسعارتغيرات 
 ؛وهو ما لا يعطي  جودة عاƅية ƅلƊموذج أخرىمتغيرات 

معدل  أيباƊƅسبة ƅلمتغير اƅمستقل سعر اƊƅفط فهو معƊوي وذات جودة في شرح اƅمتغير اƅتابع ƅه  -
 :أن( يظهر 1-3اƅجدول رقم ) أناƅتضخم وذƅك بالاعتماد على اختبار ستودƊت حيث 

P-Value(t)=0.0219  مستقل وهو ما %5قل من أوهيƅمتغير اƅوية اƊد معƄ؛يؤ 

 :( يبين ان1-3من حيث اختبار فيشر فان اƅجدول رقم ) باƊƅسبة لاختبار جودة اƊƅموذج -
 Pro(F-Statistic)=0.0219  موذج من حيث اختبار  %5وهي اصغر منƊƅوهو ما يبين ان جودة ا

 .فيشر
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 اƃتحليل الاقتصادي ƃلƈموذج  -اƃمطلب اƃثاƈي
Ɗتائج ذات مدƅول  أظهرتƅلƊموذج اƅذي تم اƅقيام به سابقا،  الإحصائياƅدراسة واƅتحليل  إن
اƊƅفط بمعدل اƅتضخم. ƅذا من اƅضروري اƅقيام باƅتحليل الاقتصادي ƅذا  أسعارفيما يخص علاقة  إحصائي

 اƊƅموذج ƅلتأƄد من مدى مطابقته مع اƅواقع الاقتصادي في اƅجزائر.
 من خلال اƅمعادƅة اƅتي تم تقديرها في اƊƅموذج واƅتي ƄاƊت باƅشƄل:
Inf= 15.65-0.13 Poil 

 :أنيمƄن اƅقول 
اƊƅفط من اƊƅاحية اƅقياسية هي علاقة عƄسية، حيث  وأسعاراƅعلاقة اƅتي ترتبط بين معدل اƅتضخم 

Ɗقصان واƊخفاض معدل  إƅىذƅك  أدىدولار Ƅلما  1اƅدوƅية بـ  الأسواقƊه Ƅلما زاد سعر اƊƅفط في أ
 .%0.13اƅتضخم في اƅجزائر ب 

 اƅذي شهدƋ الاقتصاد اƅوطƊي طوال فترة اƅدراسة.وهذا ما يتوافق مع اƅواقع الاقتصادي 
: معدل اƅتضخم خلال أناƊƅفط ومعدل اƅتضخم خلال اƅفترة Ɗجد  أسعارتطور Ƅل من  إƅىاƅرجوع بف
دولار ƅلبرميل،  فعƊدما اƊخفض سعر اƊƅفط  22.26 ـوسعر اƊƅفط قدر ب  %17.88 ـقدر ب 1990سƊة 
وهذا خلال فترة  %29 إƅىدولار ƅلبرميل، ارتفع معه معدل اƅتضخم ƅيصل  15.53 إƅى 1994سƊة 

ترة اƅبحبوحة اƅماƅية اƅتي خلال ف أمااƅعلاقة عƄسية بيƊها  أن أي(. 1999-1990عجز في اƅسيوƅة )
 مستويات قياسية. إƅى اƊƅفط أسعارفائضا في اƅسيوƅة بفضل ارتفاع  شهدت

دولار ƅلبرميل سƊة  36.05 إƅىحيث وصل سعر اƊƅفط  2006فقد ارتفع سعر اƊƅفط بداية من 
عƊدما وصل سعر  2010سƊة  %3.91 إƅىثم  %3.96 إƅىمعه معدل اƅتضخم  واƊخفض، 2004
 دولار ƅلبرميل اƅواحد. 77.5 إƅىاƊƅفط 

ضخم في اƅجزائر هي علاقة اƊƅفط ومعدل اƅت أسعاراƅعلاقة اƅتي تربط بين  أنوعموما يمƄن اƅقول 
 دراسة Ɗموذج الاƊحدار اƅخطي اƅبسيط. أثبتتهعƄسية وهذا 

في  %20اƊƅفط تؤثر بƊسبة  أسعارتغيرات  أن أيبخصوص معدل اƅتحديد فهو ضعيف،  أما
لا يعطي جودة عاƅية Ɗƅموذج الاƊحدار اƅخطي اƅبسيط  اƅتغيرات اƅتي تطرأ على معدل اƅتضخم،  وهو ما

بعض اƅمتغيرات  اƊƅقدية اƅتي تؤثر  لإضافةƊموذج الاƊحدار اƅخطي اƅمتعدد وذƅك  إƅىƊتقال ƅذا توجب الا
 اƊƅفط.    أسعار إƅى إضافةفي معدل اƅتضخم 
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 اƃمعاƃجة الإحصائية ƈƃموذج الإƈحدار اƃخطي اƃمتعدد وتحليله إقتصاديا -اƃمبحث اƃثاƃث

الإƊحدار اƅخطي اƅمتعدد، إذ سيتم معاƅجة هذا سوف يتم من خلال هذا اƅمبحث معاƅجة Ɗموذج 
بإعتبار معدل  E-Views8 اƊƅموذج إحصائيا بواسطة طريقة اƅمربعات اƅصغرى بإستخدام برƊامج

، ومعدل اƅفائدة ممثلا بمعدل إعادة اƅخصم 2Mاƅتضخم متغير تابع وƄل من أسعار اƊƅفط، اƄƅتلة اƊƅقدية 
أهم اƅمشاƄل اƅتي يعاƊي مƊها اƊƅموذج، واƅتحليل الإقتصادي  وهي متغيرات مستقلة، Ƅذƅك اƅتعرف على

 ƅلƊموذج.

 اƃمتعدد اƃخطي الإƈحدار ƈموذجلإحصائية ƃاƃمعاƃجة ا -اƃمطلب اƕول

من خلال هذا اƅمطلب سيتم تقدير Ɗموذج الإƊحدار اƅخطي اƅمتعدد ƅيتم اƅوقوف على مدى 
 صلاحية اƊƅموذج  من اƊƅاحية الإحصائية.

 ƈموذج الإƈحدار اƃخطي اƃمتعدد:  متغيراتديم تق .1

اƅمتغير تابع، هذƋ مجموعة من اƅمتغيرات اƅمستقلة و  يتƄون Ɗموذج الإƊحدار اƅخطي اƅمتعدد من
 اƅمتغيرات تتمثل في: 

  :تابعƃمتغير اƃمتع يتمثلاƅخطي اƅموذج اƊƅمتغير في اƅجزائر في معدل داƅدراسة في اƅد محل ا
 .Infاƅتضخم 

  :مستقلةƃمتغيرات اƃمستقلة تتمثل فيما يلي: اƅمتغيرات اƅتم إختبار مجموعة من ا 

ية طبما أن اƅهدف الأساسي من اƅدراسة هو معرفة مدى تأثير تقلبات اƊƅف: Poilأسعار اƈƃفط  -
على اƅتوازƊات اƊƅقدية اƅداخلية ƅلجزائر حيث اعتبرت أسعار اƊƅفط متغير مستقل أساسي في 

 اƊƅموذج؛

، ƊM2ظرا لأهمية اƅموضوع ولأن اƅسياسة اƊƅقدية تقاس باƅمجمع اƊƅقدي : M2اƂƃتلة اƈƃقدية  -
 واƅذي يعتبر أحسن مجمع Ɗقدي يؤثر على اƅتضخم، فقد تم إعتبارƋ متغير مستقل في اƊƅموذج؛

بالإضافة إƅى اƅمتغيرين اƅسابقين تم إعتبار : Intمعدل اƃفائدة ممثلا بمعدل إعادة اƃخصم  -
 اƅفائدة Ƅمتغير مستقل في اƊƅموذج.معدل 

 .(2015-1990اƅسلسلة اƅزمƊية اƅمختارة ƅهذƋ اƅدراسة فهي اƅفترة اƅممتدة من ) أما
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 تقييم ƈموذج الإƈحدار اƃخطي اƃمتعدد:  .2

قبل اƅقيام بتقييم Ɗموذج الاƊحدار اƅمتعدد اƅذي يوضح اƅعلاقة بين معدل اƅتضخم اƅذي يعبر عن 
 .واƅعوامل اƅمؤثرة فيه واƅمتمثلة في Ƅل من أسعار اƊƅفط، اƄƅتلة اƊƅقدية اƅفائدةاƅظاهرة اƅمفسرة، 

 :موذجƈƃمتغير تابع  تقدير اƄ تضخمƅقائمة بين معدل اƅعلاقة اƅتي تعبر عن اƅة اƅمعادƅلحصول على اƅ
يستجيب ƅلمتغيرات اƅتي تحدث في Ƅل من أسعار اƊƅفط، اƄƅتلة اƊƅقدية، ومعدل اƅفائدة بواسطة طريقة 

 اƅذي بعد إدخال قيم متغيرات اƊƅموذج تم اƅحصول E-Views8اƅمربعات اƅصغري تم إستخدام برƊامج 
 على اƊƅتائج اƅمبيƊة في اƅجدول اƅمواƅي:

 (: تقدير ƈموذج الإƈحدار اƃخطي اƃمتعدد2-3اƃجدول رقم )
Dependent Variable: INF   

Method: Least Squares   

   

Sample: 1990 2015   

Included observations: 26   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -14.64457 4.833402 -3.029868 0.0062 

M2 5.07E-05 0.000524 0.096868 0.9237 

POIL 0.086983 0.066167 1.314602 0.2022 

INT 278.2767 41.95486 6.632764 0.0000 

     
     R-squared 0.750550     Mean dependent var 9.507692 

Adjusted R-squared 0.716534     S.D. dependent var 9.990029 

S.E. of regression 5.318845     Akaike info criterion 6.321027 

Sum squared resid 622.3824     Schwarz criterion 6.514581 

Log likelihood -78.17336     Hannan-Quinn criter. 6.376764 

F-statistic 22.06466     Durbin-Watson stat 0.855118 

Prob(F-statistic) 0.000001    

     

 E-Views 08من مخرجاΕ  :اƃمصدر

 من خلال عملية اƅتقدير اƅتي تم اƅقيام بها يمƄن Ƅتابة اƅمعادƅة اƅمقدرة باƅشƄل اƅتاƅي: 

INF= -14.64 + 5.07M2 + 0.08Poil + 278.26Int 

 عليها تبين أن:من خلال اƅمعادƅة اƅمتحصل 

 ؛-14.76قيمته  Cاƅمقدار اƅثابت  -
اƅعلاقة بين سعر اƊƅفط ومعدل اƅتضخم في اƅجزائر هي علاقة طردية )عƄس اƊƅموذج اƅسابق(  -

دولار Ƅلما أدى ذƅك إƅى زيادة معدل  ϭبـ حيث أƊه Ƅلما زاد سعر اƊƅفط في الأسواق اƅدوƅية 
 ؛% Ϭ.Ϭϴ بـ اƅتضخم في اƅجزائر
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ومعدل اƅتضخم هي أيضا علاقة طردية )وهو ما يتوافق  M2 ة بين اƄƅتلة اƊƅقديةƄذƅك أن اƅعلاق -
مϠيار دينار أدى ذلϭ  ϙبـ مع اƊƅظرية اƅمتعلقة باƅسياسة اƊƅقدية( حيث اƊه Ƅلما زادت اƄƅتلة اƊƅقدية 

 ؛ %Ϭϳ.5إلϰ إرتفاع معدل التضخϡ في الجزائر بـ 

   الخصϡ. إعادةكذلϙ أن هناϙ علاقΔ طرديΔ بين معدل التضخϡ و معدل  -
  :موذجƈƃتضخم جودة اƅقائمة بين معدل اƅعلاقة اƅمعبر عن اƅي اƅداƅل اƄشƅحصول على اƅبعد ا

اƅخصم Ƅمتغيرات مستقلة، ƅيتم بعد ذƅك  إعادةƄمتغير تابع، وƄل من أسعار اƊƅفط، اƄƅتلة اƊƅقدية ومعدل 
 اƅمختار ƅتقييم جودة وفعاƅية تمثيله ƅلعلاقة اƅمدروسة Ƅما يلي: الاƊحداراƅعام Ɗƅموذج تحليل الأداء 

وهي قيمϳ5%   Δ أϬ.ϳ5 ϱ بـ يقدر R-Squaredمن خلال اƅجدول اƅسابق قيمة معامل اƅتحديد  -

"ϡبشكل كبير في تفسير المتغير التابع"معدل التضخ ΔبولϘمستقلة في مƅمتغيرات اƅهذا . أي أن تغيرات ا
من معدلات اƅتضخم في اƅجزائر واƊƅسبة اƅمتبقية تفسرها متغيرات % 75اƊƅموذج تفسر ما Ɗسبته 

 يعطي جودة عاƅية ƅلƊموذج؛ أخرى. وهو ما

 ( يتضح أن: 2-3، فمن خلال اƅجدول رقم )حداباƊƅسبة ƅمعƊوية اƅمعلمات اƅمقدرة Ƅƅل متغير على  -

  مستقلƅلمتغير اƅ سبةƊƅبا M2 كƅتضخم" وذƅتابع "معدل اƅمتغير اƅوي في تفسير وشرح اƊفهو غير مع
  P-Value(t)= 0.9237 أن( 2-3بالإعتماد على إختبار ستودƊت حيث تبين من خلال اƅجدول )

 يؤƄد عدم معƊوية اƅمتغير اƅمستقل الأول؛ وهو ما  %5وهي أƄبر بƄثير من 

  فط فهوƊƅي سعر اƊثاƅمستقل اƅلمتغير اƅ سبةƊƅتابع باƅمتغير اƅك في تفسير وشرح اƅذƄ ويƊغير مع
 :أن( 2-3"معدل اƅتضخم" وذƅك بالإعتماد على إختبار ستودƊت حيث تبين من خلال اƅجدول رقم )

 P-Value(t)=0.2022  ثير منƄبر بƄي؛ %5وهي أƊثاƅمستقل اƅمتغير اƅوية اƊد عدم معƄوهو ما يؤ 

 ث و بƅثاƅمستقل اƅلمتغير اƅ سبةƊƅمتغير اƅوي في تفسير وشرح اƊفائدة فهو معƅالأخير ممثلا في معدل ا
 أن( 2-3اƅتابع "معدل اƅتضخم" وذƅك بالإعتماد على إختبار ستودƊت حيث تبين من اƅجدول رقم )

P-Value(t)= 0.0000  ث؛ ، وهو ما%5وهي أصغر منƅثاƅمستقل اƅمتغير اƅوية اƊد معƄيؤ 

  حيث إختبار فيشر معƊوية اƅمتغيرات اƅمستقلة فإن اƅجدول رقم باƊƅسبة لإختبار جودة اƊƅموذج من -
وهو ما يبين جودة اƊƅموذج  %5وهي أصغر من  Pro(F-Statistic)= 0.000 أن( يظهر 3-2)

اƅمتغيرات ƅها معƊوية بشƄل Ƅلي في اƅتأثير على  أنفيشر، وباƅتاƅي يمƄن اƅقول  اختبارمن حيث 
 معدل اƅتضخم.
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 الاقتصاديمشاƂل اƈƃموذج و اƃتحليل  -اƃمطلب اƃثاƈي
اƅمتعدد، بالإضافة إƅى  اƅتحليل  الاƊحدارمن خلال هذا اƅمطلب سيتم معاƅجة مشاƄل اƊƅموذج 

 الإقتصادي.
 مشاƂل اƈƃموذج:  -1

 يمƄن معاƅجة مشاƄل اƊƅموذج من ثلاث جواƊب وهي Ƅاƅتاƅي: 
ƅمعرفة إذا ƄاƊت اƅبواقي تتوزع توزعا طبيعية أو لا عƊد درجة  مشƂلة اƃتوزيع اƃطبيعي ƃلبواقي: -1-1

 : الآتيتينذƅك من خلال اƅفرضيتين  %5معƊوية 
 : اƅبواقي تتوزع توزيعا طبيعيا؛H0اƅفرضية الأول  -

 : اƅبواقي لا تتوزع توزيعا طبيعيا.H1اƅفرضية اƅثاƊية  -

، Jareque-Bera اختبارعلى  الاعتماداƅبواقي تتوزع توزيعا طبيعيا من خلال  أنƅلتأƄد من 
 : الاختبارواƅشƄل اƅتاƅي يوضح اƊƅتائج اƅتي تم اƅتوصل إƅيها من خلال هذا 

 Jareque-Bera اختبار(: 2-3اƃشƂل رقم )

0
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-10 -5 0 5 10 15

Series: Residuals
Sample 1990 2015
Observations 26

Mean       3.93e-15
Median   0.274473
Maximum  12.69257
Minimum -11.94557
Std. Dev.   4.989518
Skewness  -0.095485
Kurtosis   3.941355

Jarque-Bera  0.999503
Probability  0.606681

 

  E-Views8: من مخرجات اƃمصدر

 0.60تساوي  Jareque-Beraهي إحتماƅية  الاختبارمن اƊƅتائج اƅمتحصل عليها من إجراء هذا 
اƅبواقي تتوزع توزيعا طبيعيا، وباƅتاƅي قبول اƅفرضية اƅصفرية ورفض اƅفرضية  أن، أي %5وهي أƄبر من 

 اƅبديلة، وهذا أمر جيد باƊƅسبة ƅلƊموذج.

ذاتي ƅلبواقي في حاƅة  ارتباطƅمعرفة إذا ƄاƊت هƊاك مشƄلة اƃذاتي ƃلبواقي:  الارتباطمشƂلة  -1-2
 :الآتيتينوذƅك من خلال اƅفرضيتين  %5عدمه عƊد درجة معƊوية  أووجودها  اختباروجودها، من أجل 

  صفريةƅفرضية اƅاH0.يست مرتبطة ذاتياƅ بواقيƅا : 
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  بديلةƅفرضية اƅاH1.بواقي مرتبطة ذاتياƅا : 

             ذاتي ƅلبواقي بالإعتماد على إختبار ارتباطƅلتأƄد من أن هƊاك وجود مشƄلة 
Bruesch-Godfrey  Correlation LM Test ي من خلال هذا الإختبارƅمواƅجدول اƅوا ،: 

 Bruesch-Godfrey Correlation LM Test اختبار(: 3-3اƃجدول رم )

 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 5.717611     Prob. F(2,20) 0.0109 

Obs*R-squared 9.458046     Prob. Chi-Square(2) 0.0088 

     
     

 E-Views8: من مخرجات اƃمصدر                                           

( أن 3-3تبين من خلال اƅجدول رقم ) الاختبارمن اƊƅتائج اƅمتحصل عليها من خلال إجراء هذا   
ذاتي  ارتباطوهو ما يعƊي أن اƊƅموذج يعاƊي من  %5وهي أصغر من  0.008قيمة Ƅاي مربع تساوي 
 رضية اƅبديلة، وهذا يعتبر مؤشر سلبي ƅلƊموذج.ية اƅصفرية، وقبول اƅفƅلبواقي أي رفض اƅفرض

هƊاك مشƄلة عدم تجاƊس تباين اƅخطأ في إذا ƄاƊت مشƂلة عدم تباين تجاƈس تباين اƃخطأ:  -1-3
ذƅك من خلال اƅفرضيتين  %5حاƅة وجودها، من أجل إختبار وجودها أو عدمه عƊد درجة معƊوية 

 الآتيتين: 

  صفريةƅفرضية اƅاH0خطأ؛ƅس تباين اƊلة عدم تجاƄلا توجد مش : 

  بديلةƅفرضية اƅاH1.خطأƅس تباين اƊلة عدم تجاƄتوجد مش : 

   اختبارعلى  بالاعتمادأو عدم وجود مشƄلة عدم تجاƊس Ɗباين اƅخطأ ƅلتأƄد من وجود 
Breusch-Pagan Godfrey  يها من خلال هذاƅتوصل إƅتي تم اƅتائج اƊƅي يوضح اƅمواƅجدول اƅوا

 الإختبار: 

 Breusch-Pagan Godfrey(: إختبار 4-3اƃجدول رقم )                         

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
     F-statistic 1.774512     Prob. F(3,22) 0.1814 

Obs*R-squared 5.065667     Prob. Chi-Square(3) 0.1671 

Scaled explained SS 5.333996     Prob. Chi-Square(3) 0.1489 

     

 E-Views8: من مخرجات اƃمصدر                                                 
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 :      تبين أن Breusch-Pagan Godfrey  اختبار( وحسب 4-3من خلال اƅجدول رقم )
F-Statistic= 0.1814 بر منƄصفرية، وهذا مؤ ، أي قبول ا%5، وهي أƅفرضية اƅ سبةƊƅشر إيجابي با

 ƅلƊموذج.

 ƃلƈموذج:  الاقتصادياƃتحليل  -2

اƅمتعدد بجودة إحصائية عاƅية، إلا أن هذا لا يعƊي باƅضرورة أƊه Ɗموذج ذو مدƅول  الاƊحداريتمتع   
ƅلتأƄد من مدى تطابقه مع Ƅل من اƊƅظريات واƅواقع  اقتصادياƅذا من اƅضروري تحليل اƊƅموذج  اقتصادي

 .الاقتصاديين

 فقد ƄاƊت اƅمعادƅة اƅتي تم تقديرها ƅهذا اƊƅموذج باƅشƄل اƅمواƅي: 
INF= -14.64 + 5.07M2 + 0.08Poil + 278.27Int 

  سابقةƅة اƅمعادƅتضخم هي علاقة طردية، أي  أن اتضحفمن خلال اƅفط ومعدل اƊƅعلاقة بين أسعار اƅا
هذƋ  أن، حيث %0.08ارتفاع معدل اƅتضخم بـ إƅىذƅك  أدىدولار Ƅلما  1أƊه Ƅلما زاد سعر اƊƅفط بـ 

اƅعلاقة غير مقبوƅة في اƅواقع الاقتصادي Ƅƅن تعتبر ذات مدƅول اقتصادي في بعض سƊوات اƅدراسة 
سعر  أنƊجد  1998و 1997اƊƅفط في سƊتي  وأسعارفمن خلال مقارƊة تطور Ƅل من معدل اƅتضخم 

 %5.7ن م أيضادولار ومعدل اƅتضخم اƊخفض معه  12.28 إƅىدولار  15.68اƊƅفط اƊخفض من 
ƅفترة %5 ىإƅك خلال اƅذƄي  2008-2006، وƅتواƅفط على اƊƅىارتفع سعر اƅ69.08، 61.08) إ ،

وهذا   (%4.68، %3.67، %2.31) إƅى( دولار، وارتفع معه معدل اƅتضخم على اƅتواƅي 94.95
 اƊƅفط. وأسعارما يثبت اƅعلاقة اƅطردية بين معدل اƅتضخم 

اƊƅفط ومعدل اƅتضخم، ومثال ذƅك من  أسعارفان اƅعلاقة عƄسية بين  الأخرىخلال اƅفترات  أما
دولار صاحبه ارتفاع في معدل  18.44 إƅىدولار  22.26اƊخفض سعر اƊƅفط من  1992-1990اƅفترة 

 .%31.68 إƅى %17.88اƅتضخم حيث اƊتقل من 
قة طردية وفي حالات اƅعلاقة اƅتي تربط بين معدل اƅتضخم هي علا أنمن خلال ما سبق يمƄن استƊتاج 

 عƄسية . أخرى
  ،قدية هي علاقة طرديةƊƅتلة اƄƅتضخم واƅتي تربط بين معدل اƅعلاقة اƅتلة  أياƄƅلما زادت اƄ هƊا

وهي علاقة تتوافق واƊƅظريات  5.07ارتفاع معدل اƅتضخم بـ  إƅىمليار ديƊار أدى ذƅك  1اƊƅقدية بـ 
اƊƅفط اƅتي  أسعاراƄƅتلة اƊƅقدية في اƅجزائر مربوط بتطور اƊƅقدية والاقتصادية فمن اƅمعروف عƊد زيادة 
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اƅتي تغطي Ɗسبة Ƅبيرة من Ƅمية اƅمعروض اƊƅقدي وباƅتاƅي اي زيادة  الأصولتساهم في زيادة جاƊب 
 اƊƅفط يصاحبه زيادة في اƅمعروض اƊƅقدي وارتفاع معدلات اƅتضخم. أسعارفي اƅمعروض في 

  تضخم ومعدلƅتي تربط بين معدل اƅعلاقة اƅلما زاد  إعادةاƄ هƊخصم هي علاقة طردية، حيث اƅا
اƅخصم يصاحبه زيادة في معدل اƅتضخم وهذا يتوافق مع اƅواقع الاقتصادي في اƅجزائر.  إعادةمعدل 

 :أناƅخصم Ɗجد  إعادةتطور Ƅل من معدل اƅتضخم ومعدل  إƅىفباƅرجوع 
( تميزت هذƋ اƅمرحلة بعجز في اƅسيوƅة حيث شهدت ارتفاعا في 1999-1990خلال اƅفترة )

 اƅخصم  صاحبها ارتفاع في معدل اƅتضخم. إعادةمعدل 
واƅتي تميزت بفائض في اƅسيوƅة فقد شهدت تراجع في معدل  2015- 2000خلال اƅفترة  أما

ي معدلات اƅتضخم تراجع ف أيضاصاحبه  2015غاية  إƅى 2004اƅخصم ثم ثباته بداية من سƊة  إعادة
واستقرارƋ في مستويات مقبوƅة وهذا ما يدل على طبيعة اƅعلاقة اƅطردية بين معدلات اƅتضخم ومعدل 

 .اƅخصم إعادة
متغيرات اƅدراسة اƅمتمثلة في اƅتضخم Ƅمتغير تابع وƄل من  إدخالبعد  إنمما سبق يمƄن اƅقول 

 إحصائيااƊƅموذج مقبول  أناƅخصم Ƅمتغيرات مستقلة تبين  إعادة، ومعدل M2اƊƅفط، اƄƅتلة اƊƅقدية  أسعار
 واƅى ابعد اƅحدود.
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 اƃفصل خلاصة

اƅبسيط بوضع  ا اƅفصل، تم تقدير Ɗموذج الإƊحدارمن خلال اƅدراسة اƅتي تم اƅقيام بها في هذ
اƊƅفط Ƅمتغير مستقل فقد اتضحت اƅعلاقة بيƊهما  وأسعارعلاقة بين Ƅل من معدل اƅتضخم Ƅمتغير تابع، 

اƊƅموذج اƅمتعدد بإضافة بعض  إƅىهي علاقة عƄسية، وان معامل اƅتحديد ضعيف حيث تم الإƊتقال 
اƅخصم  إعادةومعدل   M2اƅمتغيرات اƊƅقدية اƅتي تفسر معدل اƅتضخم واƅمتمثلة في اƄƅتلة اƊƅقدية

ا اƅعلاقة بين معدل اƅتضخم وƄل متغير من متغيرات اƅدراسة أƊهاƊƅفط، وقد اتضحت  أسعار إƅى بالإضافة
 علاقة طردية. 

دل أن  تتطابق مع اƊƅظريات الاقتصادية، هذا ما إƅيهااƊƅتائج اƅتي تم اƅوصول  أنƄما تبين 
 .ل اƅتضخم يتأثر بمتغيرات اƅدراسةمعد أناƊƅموذج ذو جودة عاƅية، أي 
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 خاتمة عامة:
توƅي إقتصاديات اƅدول أهمية Ƅبيرة ƅلسياسة اƊƅقدية، إذ تعتبر هذƋ الأخيرة أداة فعاƅة ƅلتأثير اƅمباشر 
في اƊƅشاط الإقتصادي من خلال تحƄمها في اƅمعرض اƊƅقدي، فهي من مسؤوƅية اƅبƊك اƅمرƄزي بحƄم أƊه 

دية وفقا ƅما تقتضيه اƅوضعية اƅسلطة اƊƅقدية اƅوحيدة  اƅمخول ƅها بتخطيط وتƊفيذ برامج اƅسياسة اƊƅق
الإقتصادية، ƅعل ابرز أدواته في ذƅك وضع هيƄل ملائم لأسعار اƅفائدة وأهم أهدافه تحقيق إستقرار ƅمعدل 

 اƅتضخم. 
أما في ما يخص اƅسياسة اƊƅقدية في اƅجزائر اƅتي ظهرت مع بداية اƅتسعيƊات قد شهدت تطورات 

ار اƊƅقدي اƅداخلي، حيث أن هذƋ اƅتطورات ارتبطت ارتباطا عديدة خاصة في سعيها Ɗحو تحقيق الاستقر 
وثيقا مع اƅتقلبات اƅتي عرفتها أسعار اƊƅفط في الأسواق اƅدوƅية ما يفسر ذƅك إعتماد الإقتصاد اƅوطƊي 
على قطاع اƅمحروقات بصفة شبه Ƅلية. فمن خلال تحليل تطور اƄƅتلة اƊƅقدية ومقابلاتها، معدلات 

عادة اƅخص م تبين ارتباطها بتطور أسعار اƊƅفط، بحيث برزت مرحلتين أساسيتين تمثلتا في اƅتضخم وا 
(. مع ذƅك بقي 2015-2000( ومرحلة فائض في اƅسيوƅة من )1999-1990مرحلة عجز سيوƅة )

 اƅهدف الأساسي طوال فترة اƅدراسة يتمثل في معدل اƅتضخم.
Ƌذي تم إعتمادƅبسيط اƅخطي اƅحدار اƊموذج الإƊ فط على معدل  وقد ساعدƊƅقياس أثر أسعار اƅ

اƅتضخم، حيث توصل إƅى وجود علاقة عƄسية تربط بيƊهما، فƄل ما ارتفعت أسعار اƊƅفط اƊخفض 
بموجبه معدل اƅتضخم. أما عن Ɗموذج الإƊحدار اƅخطي اƅمتعدد تم اعتمادƅ Ƌقياس أثر Ƅل من أسعار 

ضخم، حيث توصل إƅى وجود علاقة طردية بين اƊƅفط، اƄƅتلة اƊƅقدية ومعدل إعادة اƅخصم على معدل اƅت
 معدل اƅتضخم وباقي متغيرات اƅدراسة.

 إختبار اƃفرضيات: -1
 على ضوء ما سبق يمƄن اختبار اƅفرضيات اƅتي تمت صياغتها سابقا Ƅما يلي:

 اƃفرضية اƃرئيسية: 
إحصائيا مع أسعار اƊƅفط يرتبط اƅعام ƅلأسعار، Ƅأحد أهم اƅمتغيرات اƊƅقدية اƅداخلية، بعلاقة عƄسية  -

-1990عƊد تطبيق Ɗموذج الإƊحدار اƅخطي اƅبسيط واƅذي ƅم يعطي Ɗتائج مرضية ƅلدراسة خلال اƅفترة )
، أي أن Ƅلما (، أما عƊد تطبيق Ɗموذج الإƊحدار اƅخطي اƅمتعدد ƄاƊت اƅعلاقة طردية إحصائيا2015
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وذƅك ما يتوافق مع اƅواقع الإقتصادي في  زادت أسعار اƊƅفط إرتفعت معها معدلات اƅتضخم في اƅجزائر،
 فترات معيƊة ويتƊافى معه في فترات أخرى. وهذا يƊفي صحة اƅفرضية اƅرئيسية.

 اƃفرضيات اƃفرعية:
  محروقات ما يقاربƅجزائر، وما يفوق  %98يمثل قطاع اƅي صادرات اƅي  %60من إجماƅمن إجما

، ƄوƊه يعتبر الإيرادات، وباƅتاƅي تتضح الأهمية اƄƅبيرة اƅتي يحظى بها هذا اƅقطاع في الإقتصاد اƅوطƊي
 ؛اƅمصدر اƅرئيسي ƅلƊمو الإقتصادي. وهذا ما يثبت صحة هذƋ اƅفرضية

  فط في الأسواقƊƅتي شهدتها أسعار اƅلتغيرات اƅ قدية عدة تطورات تبعاƊƅات اƊتوازƅية، عرفت اƅدوƅا
( اƊتهجت فيها اƅسياسة اƊƅقدية سياسة اƄƊماشية واƅتي 1999-1990فقد شهدت مرحلة عجز سيوƅة )

( تميزت بفائض في Ƅ2000-2015اƊت تتميز بارتفاع معدل اƅتضخم ومعدل إعادة اƅخصم، أما مرحلة )
بت صحة هذƋ اƅسيوƅة تراجعت فيها تدريجيا Ƅل من معدل اƅتضخم ومعدل إعادة اƅخصم وهذا ما يث

 اƅفرضية.

 ƈتائج اƃبحث: -2
 تم من خلال هذا اƅبحث اƅتوصل إƅى مجموعة من اƊƅتائج أهمها:

اƅسياسة اƊƅقدية أداة مهمة ƅلسياسة الإقتصادية، تستخدمها اƅسلطات اƊƅقدية ƅتحقيق الاستقرار اƊƅقدي  -
 اƅداخلي من خلال ضبط عرض اƊƅقود وفقا ƅما تقتضية اƅوضعية الإقتصادية؛

طاع اƅمحروقات ƅه أهمية Ƅبيرة في الإقتصاد اƅوطƊي واƅوضعية اƊƅقدية اƅداخلية خصوصا، Ɗظرا ƅما ق -
 ؛%98يساهم به من مداخيل Ƅبيرة جراء تصدير اƊƅفط بƊسبة تقارب 

ارتباط تطور اƄƅتلة اƊƅقدية ومقابلاتها، معدل اƅتضخم ومعدل إعادة اƅخصم ارتباطا وثيقا بتطور أسعار  -
 (؛2015-1990ته خلال اƅفترة )اƊƅفط وتقلبا

 يرتبط معدل اƅتضخم مع Ƅل من اƄƅتلة اƊƅقدية ومعدل إعادة اƅخصم بعلاقة طردية؛ -

 يرتبط معدل اƅتضخم مع أسعار اƊƅفط بعلاقة عƄسية. -

 اƃتوصيات: -3
 على ضوء اƊƅتائج اƅمتوصل إƅيها من هذا اƅبحث تم رصد بعض اƅتوصيات اƅتي تتمثل في ما يلي: 

عمل اƅسلطات اƊƅقدية على ضبط اƅمعروض اƊƅقدي بما يتلاءم ومتطلبات اƅوضعية ضرورة  -
 الإقتصادية؛
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Ɗبغي تƊسيق عمل اƅسياسة اƊƅقدية تماشيا مع مختلف اƅسياسات الأخرى ƅلتمƄن من تحقيق الأهداف ي -
 اƅمسطرة وعدم تعارضها؛

وضبط اƅعلاقات  اƊƅقدية،بر هدفا رئيسيا ƅلساسة تتحديد اƅمتغيرات اƅتي تأثر على اƅتضخم اƅذي يع -
 بيƊهما؛

ضرورة اƅسعي Ɗحو تحقيق استقرار أسعار اƊƅفط بما يتƊاسب مع قيمتها اƅحقيقية وبما يخدم مصاƅحها  -
 الإقتصادية، وذƅك باجتماع اƅدول اƅمصدرة وعملها على ذƅك؛

صاد اƅوطƊي وتوظيفها بما يخدم إستغلال عائدات اƅثروة اƊƅفطية في بƊاء مشاريع ƅلƊهوض بالإقت -
 الإقتصاد اƅوطƊي حاضرا وضمان مستقبل الأجيال مستقبلا؛

اƅعمل على تƊويع وتƊمية اƅصادرات خارج قطاع اƅمحروقات وذƅك من أجل تحقيق إستقرار Ɗقدي  -
 ƅلجزائر؛

تشجيع الإستثمار خارج قطاع اƅمحروقات، خاصة في مجال اƅبƊوك، اƅسياحة، اƅفلاحة،  -
 ،...إƅخ.اƅصƊاعة

 آفاق اƃبحث: -4
يعاƊي أي بحث علمي من Ɗقائص رغم محاوƅة الإƅمام بأهم جواƊبه، إلا أن هذا ما يميز اƅبحث  

اƅعلمي وباƅتاƅي فإن هذƋ اƊƅقائص يمƄن أن تƄون محل دراسات مقبلة، وفي هذا اƅبحث يمƄن استخلاص 
 جملة من اƅمواضيع ƅدراستها مستقبلا وهي:

- ƅلجزائرأثر تغيرات أسار اƅ خارجيةƅقدية اƊƅات اƊتوازƅفط على اƊ؛ 
 ؛أثر تغيرات أسعار اƊƅقط على اƅسياسة اƅماƅية في اƅجزائر -
 اƅتƊويع الإقتصادي Ƅحل ƅلتقليل من أثر اƅتقلبات اƊƅفطية على الإقتصاد اƅجزائري. -



 

 

             
 
 
 
 
 
 

 

 
 المراجعقائمة 
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 أولا: اƃمراجع باƃلغة اƃعربية

 اƂƃتب:

، دار اƅجامعــة اƅجديــدة، مصــر، الاســƊƄدرية، مبــادئ الاقتصــاد اƈƃقــديأســامة اƅفــوƅي، محمــد دويــدار،  .1
2003. 

، مؤسســة ƅــورد اƅعاƅميــة ƅلشــؤون اƅجامعيــة، اƅبحــرين، اƈƃقــود واƃبƈــوكأســامة اƄƅامــل، عبــد اƅغƊــي حامــد،  .2
2006. 

، اƅطبعة الأوƅى، دار وائـل ƅلƊشـر، اƈƃقود واƃمصارف مدخل تحليلي وƈظريأƄرم حداد، مشهور هذƅول،  .3
 .2005الأردن، عمان، 

ــيبســام اƅحجــار، عبــد الله رزق،  .4 ƅمƊهــل اƅلبƊــاƊي، اƅطبعــة الأوƅــى، ƅبƊــان، بيــروت، ، دار االاقتصــاد اƂƃل
2010. 

، اƅطبعـة الأوƅـى، اƃسياسة اƈƃقدية في اƈƃظامين الإسـلامي واƃوضـعي دراسـة مقارƈـةجمال بن دعاس،  .5
 .2007دار اƅخلدوƊية ƅلƊشر واƅتوزيع، اƅجزائر، 

وزيـــع،  الأردن، ، ، دار اƅيـــازوري ƅلƊشـــر واƅتالإقتصـــاد اƃقياســـيحســـين علـــي بخيـــت، ســـحر فـــتح الله،  .6
 .2009عمان، 

، دار آمƊة ƅلƊشـر واƅتوزيـع، دور اƃسياسة اƃماƃية واƈƃقدية في معاƃجة اƃتضخم اƃرƂوديرجاء اƅربيعي،  .7
 .2013الأردن، عمان، 

، اƅطبعــة الأوƅــى، دار صــفاء ƅلƊشــر واƅتوزيــع، الأردن، اƈƃقــود واƃبƈــوكرشــاد اƅعصــار، ريــاض اƅحليبــي،  .8
 .2010عمان، 

ــا اƅــدوري،  .9 ، دار اƅيــازوري اƅعلميــة ƅلƊشــر واƅتوزيــع، الأردن، اƃبƈــوك اƃمرƂزيــة واƃسياســات اƈƃقديــةزƄري
 .2006عمان، 

 .2008، اƅطبعة الأوƅى، دار اƅبداية Ɗاشرون وموزعون، اƈƃقود واƃبƈوكسامر بطرس جلدة،  .10
، دار اƅيـازوري اƃمرƂزيـةاƈƃقود واƃبƈوك واƃمصـارف سعيد اƅسامي اƅحلاق، محمد محمود اƅعلجوƊي،  .11

 .2010اƅعلمية ƅلƊشر واƅتوزيع، الأردن، عمان، 
، اƅــدار اƅجامعيــة، الإقتصــاد اƃقياســي بــين اƈƃظريــة واƃتطبيــقعبــد اƅقــادر محمــد عبــد اƅقــادر عطيــة،  .12

 .2006مصر الإسƊƄدرية، 
Ɗقديـة، مؤسسـة ، اƅسياسـة اƅالاقتصاد اƃمصرفي اƃبƈـوك الاƂƃتروƈيـة اƃبƈـوك اƃتجاريـةعبد الله خبابة،  .13

 .2008شباب اƅجامعة، مصر، الإسƊƄدرية، 
، ديـــوان اƃمـــدخل اƃـــى اƃسياســـات الاقتصـــادية اƂƃليـــة، دراســـة تحليليـــة تقييميـــةعبــد اƅمجيـــد قـــدي،  .14

 .2003اƅمطبوعات اƅجامعية، اƅجزائر، 
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 ، اƅطبعـةاƈƃقـود واƃمصـارف فـي اƕسـواق اƃماƃيـةعبد اƅمƊعم اƅسيد علـي، Ɗـزار سـعد اƅـدين اƅعيسـى،  .15
 .2004الأوƅى، دار وائل ƅلƊشر، الأردن، عمان، 

، اƅطبعــة الأوƅــى، دار ، اساســيات فــي الادارة اƃماƃيــةعــدƊان تايــه اƊƅعيمــي، ياســين Ƅاســب اƅخرشــة .16
 .2010اƅمسيرة ƅلƊشر واƅتوزيع، ƅبƊان، بيروت، 

واƅتوزيـع، ، اƅطبعة الأوƅى، دار جرير ƅلƊشـر الإقتصاد اƃقياسي ƈظرية وحلولعدƊان داود اƅعذراوي،  .17
 .2010الأردن، عمان، 

، اƅطبعــة اƅثاƊيــة، ديــوان اƅمطبوعــات  محاضــرات فــي اƈƃظريــات واƃسياســات اƈƃقديــةعلــي بــاƅعزوز،  .18
 .2006اƅجامعية، اƅجزائر، بن عƊƄون، 

 .2011، جامعة دمشق، سوريا، اƈƃقود واƃصيرفة واƃسياسة اƈƃقديةعلي ƊƄعان،  .19
، اƅطبعـة واƃتحليـل( الإقتصاد اƃقياسـي )اƈƃظريـةƄامل علاوي Ƅاظم اƅفتلاوي، حسن ƅطيف اƅزبدي،  .20

 .2011الأوƅى، دار صفاء ƅلƊشر واƅتوزيع، الأردن، عمان، 
ـــة، مصـــر، الإقتصـــاد اƃقياســـيƄمـــال ســـلطان محمـــد ســـاƅم،  .21 ـــاء اƅقاƊوƊي ـــة وف ـــى، مƄتب ƅطبعـــة الأوƅا ،

 .2014الإسƊƄدرية، 
، دراسـة تحليليـة ƅاثـار سياسة اƃصـرف اƕجƈبـي وعلاقتهـا باƃسياسـة اƈƃقديـة، ƅحلو موسى بوخاري .22

الاقتصــادية ƅسياســة اƅصــرف الأجƊبــي، مƄتبــة حســين اƅعصــرية ƅلطباعــة واƊƅشــر واƅتوزيــع، ƅبƊــان، بيــروت، 
2010. 

، اƅطبعـــة الأوƅـــى، مƄتبـــة ƈقـــود وبƈـــوكمجـــدي عبـــد اƅمهـــدي مســـاعدة، مƊيـــر إســـماعيل أبـــو شـــاور،  .23
 .ƅ2011عربي ƅلƊشر واƅتوزيع، الأردن، عمان، اƅمجتمع ا

ــة بورصــةمجــدي محمــود شــهاب،  .24 ــة واƃمؤسســات اƈƃقدي اƕوراق  اقتصــاديات اƈƃقــود واƃمــال اƈƃظري
، Ɗشــأة وتطــور اƊƅظــام اƅمصــرفي اƅمصــري، دار اƅجامعــة اƅجديــدة، مصــر، الإســƊƄدرية، اƃماƃيــة فــي مصــر

2002. 
، اƅطبعـــة قتصـــاد اƃقياســـي )اƈƃظريـــة واƃتطبيـــق(الإمجيـــد علـــي حســـين، عفـــاف عبـــد اƅجبـــار ســـعيد،  .25

 1998الأوƅى، دار وائل ƅلطباعة و اƊƅشر، الأردن، عمان، 

، دار اƅفƄـر الاقتصـاد اƈƃقـدي واƃمصـرفي دراسـة تحليليـة ƃلمؤسسـات واƈƃظريـاتمحب خلة توفيـق،  .26
 .2011اƅجامعي، مصر، الإسƊƄدرية، 

، اƅجـزء اƅثاƅـث، ديـوان اƅمطبوعـات دية اƂƃليـةمحاضرات فـي اƈƃظريـة الاقتصـامحمد اƅشريف اƅمان،  .27
 .2003اƅجامعية، 

، اƅطبعـة الأوƅـى، دار حامـد ƅلƊشـر واƅتوزيـع، الأردن، عمـان، الإقتصاد اƃقياسيمحمد شيخي، طرق  .28
2012. 

 .2002، دار اƊƅهضة اƅعربية، ƅبƊان، بيروت، اقتصاديات اƈƃقود واƃمصارفمحمد عزت غزلان،  .29
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 .1996، دار اƅمعرفة، مصر، اƅقاهرة، اƈƃقود واƃبƈوك في الاقتصادمصطفى رشدي شيحة،  .30
، مطبعــة مــزوار، اƅجزائــر، محاضــرات فــي الاقتصــاد اƈƃقــدي واƃسياســات اƈƃقديــةمفيــد عبــد اƅــلاوي،  .31

 .2007ساحة اƅوادي، 
، اƅطبعـة اƅثاƊيـة، دار وائـل ƅلƊشـر، اƈƃقود واƃمصـارف واƈƃظريـة اƈƃقديـةهيل عجمي جميل اƅجƊابي،  .32
 .2014ردن، عمان، الأ
 .2010، اƅمؤسسة اƅحديثة ƅلƄتاب، اƅطبعة الأوƅى، ƅبƊان، بيروت، الاقتصاد اƂƃليوديع طوروس،  .33
ــيوƅيــد إســماعيل اƅســيفو وآخــرون،  .34 ، اƅطبعــة الأوƅــى، الأهليــة أساســيات الإقتصــاد اƃقياســي اƃتحليل

 .ƅ2006لƊشر و اƅتوزيع، الأردن، عمان، 
 اƃرسائل واƕطرحات اƃجامعية

-2000اƃسياسة اƈƃقديـة ودورهـا فـي ضـبط اƃعـرض اƈƃقـدي فـي اƃجزائـر خـلال اƃفتـرة )إƄن ƅـوƊيس،  .1
مـــذƄرة مقدمـــة ضـــمن متطلبـــات Ɗيـــل شـــهادة اƅماجســـتير فـــي اƅعلـــوم الإقتصـــادية، تخصـــص Ɗقـــود  (،2009

 (.2011-2010، اƅجزائر )03وبƊوك، Ƅلية اƅعلوم الإقتصادية وعلوم اƅتسيير، جامعة اƅجزائر

 اƃسياســة اƈƃقديــة وسياســة غظســتهداف اƃتضــخم دراســة قياســية ƃحاƃــة اƃجزائــر خــلالجــدي، جميلــة و  .2
ــرة ) ، مــذƄرة مقدمــة ضــمن متطلبــات Ɗيــل شــهادة اƅماجســتير فــي اƅعلــوم الإقتصــادية، (2014-1990اƃفت

تخصص، تخصص إقتصاد قياسي بƄƊي وماƅي، Ƅلية اƅعلوم الإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسـيير، جامعـة 
 (.2016-2015بƄر بلقايد تلمسان، اƅجزائر،)أبي 

، تحليليــة أســعار اƃبتــرول وأثرهــا علــى اƈƃمــو الإقتصــادي اƃجزائــري دراســة قياســيةحمـزة طــول، تقلبـات  .3
مذƄرة مقدمة ضمن متطلبات Ɗيل شهادة اƅماجستير في اƅعلوم الإقتصادية، تخصص إقتصاد قياسـي بƄƊـي 

 (.2016-2015ة وعلوم اƅتسيير، جامعة تلمسان، اƅجزائر، )وماƅي، Ƅلية اƅعلوم الإقتصادية واƅتجاري

، أطروحـــة مقدمـــة Ɗƅيـــل شـــهادة اƃتحـــديات اƈƃقديـــة وƈظـــام اƃصـــرف اƃملائـــم ƃلجزائـــرســـمير آيـــت يحـــي،  .4
اƅـــدƄتوراƋ فـــي اƅعلـــوم الإقتصـــادية، تخصـــص إقتصـــاد اƅتƊميـــة، Ƅليـــة اƅعلـــوم الإقتصـــادية و اƅتجاريـــة وعلـــوم 

 (.2014-2013باتƊة، اƅجزائر، اƅجزائر، )اƅتسيير، جامعة اƅحاج ƅخضر 

، مـذƄرة مقدمـة (2010-19990اƈƃقود واƃسياسة اƈƃقدية حاƃـة اƃجزائـر خـلال اƃفتـرة )صاƅح مفتاح،  .5
 .2003ضمن متطلبات Ɗيل شهادة اƅدƄتوراƋ في اƅعلوم الإقتصادية، جامعة اƅجزائر، اƅجزائر، 

دراسـة  ستقرار اƈƃقـدي فـي الإقتصـاديات اƈƃفطيـةأثار تغيرات سعر اƈƃفط على الإعبد اƅحميد ƅخـديمي،  .6
، مــذƄرة مقدمــة Ɗƅيــل شــهادة اƅماجســتير فــي اƅعلــوم الإقتصــادية، تخصــص تحليليــة وقياســية ƃحاƃــة اƃجزائــر

-Ɗ2010قــود ماƅيــة وبƊــوك، Ƅليــة اƅعلــوم الإقتصــادية واƅتجاريــة وعلــوم اƅتســيير، جامعــة تلمســان، اƅجزائــر،)
2011.) 
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، مذƄرة مقدمة ضمن متطلبات Ɗيل شـهادة اƅماجسـتير اƈƃقدية واƈƃمو الإقتصادي اƃسياسةفتيحة بƊاƊي،  .7
فــي اƅعلــوم الإقتصــادية، تخصــص إقتصــاديات اƅماƅيــة واƅبƊــوك، Ƅليــة اƅعلــوم الإقتصــادية واƅتجاريــة وعلــوم 

 (.2009-2008اƅتسيير، جامعة أمحمد بوقرة، بومرداس، اƅجزائر، )

 اƃمجلات

ــــد .1 ــــل، راهــــم فري ــــائج،، إبورƄــــاب Ɗبي ــــار أســــعار اƃــــƈفط: اƕســــباب واƈƃت اƅمــــؤتمر الأول اƅسياســــات  ƈهي
الإســـتخدامية ƅلمـــوارد اƅطاقويـــة بـــين متطلبـــات اƅتƊميـــة اƅقطريـــة و تـــأمين الإحتياجـــات اƅدوƅيـــة، Ƅليـــة اƅعلـــوم 

 .  2015الإقتصادية واƅتجارية وعلوم اƅتسيير، سطيف، اƅجزائر، 
 اƃتضـخم Ƃططـار لإدارة اƃسياسـة اƈƃقديـة مـع الإشـارةسياسـة إسـتهداف حمزة اƅعـوادي، شـوقي جبـاري،  .2

، Ƅليـة اƅعلـوم الإقتصـادية واƅتجاريـة وعلـوم اƅتسـيير، جامعـة أم اƅبـواقي، إƃى تجارب اƃبرازيل وشـيلي وترƂيـا
 .2014اƅجزائر، أƄتوبر
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 ة في اƅجزائرتطور أسعار اƊƅفط وƊمو اƅجباية اƊƅفطية من إجماƅي الإيرادات اƅعام: (1-2) اƃملحق رقم
(2015-1990خلال اƅفترة )  

Source :  1-Office National Des Statistiques: http://www.ons.dz 

              2-Opec Annuel  statistical bulletin: http://www.opec.org/opec 

 

 سعر اƈƃفط 

 )اƃبرميل/دولار(
ƈسبة اƃجباية اƈƃفطية من 

 (%)الإيرادات اƃعامة 

 الإيرادات اƃعامة 
 )مليون ديƈار(

 اƃجباية اƈƃفطية 
 )مليون ديƈار(

 اƃسƈوات 

22.26 49.96 152500 76200 1990 

18.62 64.88 248900 161500 1991 

18.44 82.04 311864 193800 1992 

16.33 57.27 313949 179800 1993 

15.53 46.56 477181 222176 1994 

16.86 54.95 611731 336148 1995 

20.29 60.10 825157 495997 1996 

18.68 60.94 926668 564765 1997 

12.28 48.87 774511 378556 1998 

17.48 58.92 950496 560121 1999 

27.60 45.62 1578161 720000 2000 

23.12 55.90 1505526 841600 2001 

24.36 57.16 1603188 916400 2002 

28.10 68.37 1974400 1350000 2003 

36.05 38.66 2229700 862200 2004 

50.64 29.16 3082600 899000 2005 

61.08 25.16 3639800 916000 2006 

69.08 26.38 3687800 973000 2007 

94.45 33.04 5190500 1715400 2008 

61.06 52.42 3676000 1927000 2009 

77.45 34.28 4379600 1501700 2010 

107.46 31.76 5454300 173274 2011 

109.45 34.08 5666600 1931690 2012 

105.87 18.75 5873600 1101605 2013 

96.29 69.67 4862900 2088300 2014 

49.49 68.49 4680400 2005800 2015 

http://www.ons.dz/
http://www.opec.org/opec
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في اƅجزائر تطور معدل إعادة اƅخصم :(2-2) اƃملحق رقم  

 يحسب إبتداءا من  إƃى  اƃمعدل  (%)
03.75 31/12/1971  01/01/1963  

02.75 30/09/1986  01/01/1972  

05.00 01/05/1989  01/10/1986  

07.00 21/05/1990  02/05/1990  

10.50 30/09/1991  22/05/1990  

11.50 09/04/1994  01/10/1991  

15.00 01/08/1995  10/04/1994  

14.00 27/08/1996  02/08/1995  

13.00 20/04/1997  28/08/1996  

12.50 28/06/1997  21/04/1997  

12.00 17/11/1997  29/06/1997  

11.00 08/02/1998  18/11/1997  

09.50 08/09/1999  09/02/1998  

08.50 26/01/2000  09/09/1999  

07.50 21/10/2000  27/01/2000  

06.00 19/01/2002  22/10/2000  

05.50 31/05/2003  20/01/2002  

04.50 06/03/2004  01/06/2003  

04.00 30/09/2016  07/03/2004  

30/09/2016 حتى الآن  03.50  

. عن اƅموقع: 19، ص2017، مارس 37: بƊك اƅجزائر، اƊƅشرة الإحصائية اƅثلاثية رقم اƃمصدر  

www.bank-of-algeria.dz 

 

http://www.bank-of-algeria.dz/


 

 

 ملخص:
عاƅجت اƅدراسة موضوع أثر اƅتقلبات اƊƅفطية على اƅتوازƊات اƊƅقدية اƅداخلية ƅلجزائر 

ƅلإقتصاد اƅوطƊي في ظل تقلبات أسعار اƊƅفط وذƅك بتشخيص اƅوضعية اƊƅقدية اƅداخلية 
 بحƄم أن هذا الأخير يعتمد بصفة شبه Ƅلية على قطاع اƅمحروقات.

( أن الاستقرار اƊƅقدي اƅداخلي ƅلجزائر 2015-1990ت اƅدراسة اƅقياسية ƅلفترة )وخلص
يرتبط إرتباطا وثيقا بقطاع اƅمحروقات، الأمر اƅذي يجعله رهيƊة ƅلصدمات اƊƅفطية في 

اƅتضخم اƅتي تعتبر هدفا أساسيا الأسواق اƅدوƅية، وخصوصا فيما يخص استقرار معدلات 
ƅي.لإƊوطƅقتصاد ا 

، معدل إعادة اƅخصم ومعدل M2أسعار اƊƅفط وتقلباته، اƄƅتلة اƊƅقدية  اƃمفتاحية:اƂƃلمات 
 اƅتضخم.

 

 

 

 

Abstract: 

The study dealt with the impact of oil fluctuations on Algeria's internal monetary 

balances by diagnosing the internal monetary position of the national economy 

in view of fluctuations in oil prices, since the latter depends almost entirely on 

the hydrocarbons sector. 

The standard study for the period (1990-2015) concluded that Algeria's internal 

monetary stability is closely linked to the hydrocarbon sector, which makes it 

hostage to the oil shocks in the international markets, especially with regard to 

the stability of inflation rates, which are the main target of the national 

economy. 

Key words: Oil prices and volatility, M2 cash mass, rebate rate and inflation 

rate. 


