) il g lal) aglaill 505 g

&S
= L5

Aol aglal) :p il
Siig (g5 Sl :(yaadil

£
A
&
1

(28 J) sl siula Balgd g clllaia JlaSind dadia Sk

1383l (ylgis
Gliigill Ao dudadll) el st i)
il & daal Aaai

(2015-1990) 558l Lould duya

: N )il

PECRUTESOWIE

: Bl Adat pliac

2dlae) (ha
Gy al -

ghal g5 —

4 il 4 salad) A ) alllg o N
. —i— jalaa i ly Jad
L ilie lgac — yalaa 33l 63 Algd

2018 /2017 :dumalad) Licd)




Ole s S

Josn Bl uyg aa ¥l daryg Lagdl @ull Jag 32 alll s ylagll o
el sy sZadl alg gy @ s&idl aly Zgyzall

oyl Ll Wl ligelly syl sblyt anlys s280L Jyyay g

Aspll alaleally galgsll 199 a9 ond Lol "span qay syl pgalasll”

e J4 L atll alyy
Aelyy @b panang aaisy sonail anpliall Gl eled¥ s2ally auyg ol
Laalial g alyplly Lasadliag Bpdinall aina
@l 5ol e angla ¥ g2 @Il Jopall s2aldly gy ol Losay Lol

gralall ygbll @l




e\.’.‘\ do).@.éj\



sl =l (usasll

Ciligiaal) upgd

Y TP PPN <l giaal)
[ Ol s K
O aladl L yqdll
e Jslandl [uyed
T JEN) i ped
5 T TR Bl (juyed
o [ PP dale dasia

30-7 Ada)al) 45a81 bl @t Y J5Y) Juadl)
/2 OO RPPPRPPRUPPIN gl
S S8 (2 ally il Aabuad) Joa cilragas —J oY) Cuagall
N R Agaill Al aseie —J5Y) alladl)
oS P PP doaail) dbaad) Caypat —1
S Lasl) dulnd) uad =2
O | e LeDUlia 5 Ayl AESI o seia — S Calladl)
T U U OU PP PSPPI Lanall ALY Cay s —1
D | ettt aaans Lot Cilaasdll =2
15 TSP Lamal) coLlEa -3
1K T asl) Aluad) @l gl —Calll) (lbadl)
1 U asil) Aol 20aSl) gyl —1
I S PP Laail) Al doe ) @Yl =2
| Agail) Ayl Calaal —aghyl) Calladl)
| Ul calaaly) -1
L8 | eeteeie et Lol alaaly) =2
200 | e A1) Aalpeal] Algd CingS adudall) — Y daall
200 | e paaill o sede —J5Y) Calhadll
2L | eeeee e e adaill Caypat 1
125 N PP adaill (ailiad -2




sl =l (usasll

12 adaaill & )il = S Calladl)
P T USSP adazl) Clawd —Cllll Callal)
DA | e, asmil) BT = b)) Cdlaal
25 | e, L) Aliad) B aSanill 51418 SN e — A Eiagal)
25 | et sl jras o seie —JgY) Callaal
2 Y N 30 pma cayyt —1
20 | e 38l rw (ailad =2
2 e sl e Cilaase =3
1 A P 5 e g 153l — B Callaal
28 | e 3 s (@il g — B gl
28 | eeeeee e e e e e aaaa S e BT~ Calladll
300 | e Suadll i

s Bl jlad s 3 B A a0 AR cljlsil) | ehal o SN Juadl)

P (2015-1990) 558 JM& ikl

G 77 N Lgal
33 | (2015-1990) s5i JYA il & Jaidl) £ Unll 4alady) 4raal) —J Y1 Giaal)
)X T I (2015-1990) 55l s allis aafy Jadill e ks —J5¥) calladl)
33 | eereeeiiee e e e ra e (1999-1990) Is¥! alayall —1
K R PP (2015-2000) 2t s yall =2

~1990) sl A cplall Jea) o cligyad) chpla el — 6l Cladl)
SE (2015
37 | e (1999-1990) Js¥! alayall —1
] T PP PP (2015-2000) 2l s yall =2

sidll DA Lalal)l by Jeal e Dbl 4lal) s el —Clll el
R (2015-1990)
A1 | ceeeeee e (1999-1990) Is¥! alayall —1
. T PPN (2015-2000) autl sl =2
45 | e 2015-1990 5580 JM& Lgadaliag M2 4,081 ALY ) gl — S caall

©



sl =l (usasll

7/ S 2015-1990 55l P& (M2) dpaasl) ALY das —JsY) allaal)
A5 | eevennee e e 1999-1990 AN alayall ~1
AT | e, 2015-200 4l iyl =2
49 | e (2015-1990) 55l A Gl AL DUlia sl — S Cllaal
49 | e (1999-1990) ¥ alxyall —1
L3 T (2015-2000) 4t syl =2
53 | ....(2015-1990) 558 A Aalal) a8 ¢l ipdisa gkl — A dagal)
53 |, (2015-1990) 358!l Pla aduzill Jame ki —J5¥) callaal
53 | e (1999-1990) As¥1 ddsyall —1
L7 R TR (2015-2000) 45t dls yall -2
55 | ceeeeeeieeeeeee, 2015-1990 55l P auadll sale) Jara sl — S lladll
L S I (1999-1990) Js¥! alayall —1
57 | e, (2015-2000) 45t dls yall =2
50 | ettt Sl LaMa
c e1 alad) (g gioall o Jadil) jlad cldis 5 Laald A Il Juadl
(2015-1990) 581 ) A jlaudl
3 e Ligal
62 | e, sanially Jaseud) (Aadd) jlasid @Bl SUaY) —J Y1 Giaal)
17 aawially Tapad) Jadll lasiy) Gy — Y callal)
B2 | eeeeeeetiiee e e e e e e e e aee L) asl) jlasiy) Caypes —1
B2 | reeeeeeiiie e e e e e raa e aaxiall adl) jlasiY) Caypes =2
64 | e, sasially Japel) add) jlasi) =3 sa cilicasd — SG il
B4 | e L) Jadll lasty) z3gai cilpzmjd —1
05 | e il adll jlaasl zigas luap =2
1Y S U aawial) adll lasty) JSlie —CE) Calladl)
Y. S PR I Ll Y Al —1
g/ N SO bl 20l i —2
0 S Ol Guilad Gl ane A1S40 -3




sl =l (usasll

78 | .o bl Altaty Jasd) Al jlasiV) 7 isall duilaaal) dadlaall — S i)
78 | e Lpadl ol lasiVl 73 sail AilianV) dallaall —J5Y) Calladl)
T8 | ettt Lopd) JJadll 5aaiV) 73 ga Cilpiaia i —1
T8 | ettt Lol Tl lasiVl 5 dga anis =2
80 | errrrrerrreeeee e zsaill galiai@yl Jubaill — 56l Cllal
81 Laluat®) aldasy asnial) il jlasiy) z3gall dulaany) dadleal) -Gl daal)
) [ saxiall Jadll jlasiy) 7 3sad) Ailiany) dalladd) —J5Y) Calladll
81 | eerrrerrerrreeee e aaial) Jadll sty g3 gad Clpiia i — 1
82 | ettt aawiall adll lasiy) z3gai apii =2
84 | e LY Jalailly 3 el JSLae — 56 Calladl)
84 | ettt sl (Sl —1
8O | eerrrreeetee e e e z3sall galiaiyl Jyaill -2
88 | teei et e Suadll i
D0 | terteeeee et et et e e e e e e e e e e e e e ettt eeeeeeas dalal) dazlal)
7 O aabally jilad) daild
100 | coveeeeeee ettt et et e ettt ettt are e, Gl

1.1

1.2



sl =l (usasll

dolaadl gl
daial Slsiad) a0
I3 | e @) il Ailue ce zasai| 11
33 | e (1999-1990) syl P& Jasill el yskai | 1-2
34 | e (2015-2000) sl Pha Jasill el sk | 2-2
37 | eeeeeeeenenes (1999-1990) wijslall Ja) o Gligadll chpaba jskai | 3-2
49 | ceevreeenn (2015-2000) ciholall Jlea) (o ciligmall cihala okt | 4-2
pp | 71990) Sl DIt Ll I lan) o R ) B k|
....................................................................... (1999
i ~2000) 55l P Zalad) Y lea) (e duly il lal) A ks s
....................................................................... (2015
46 | e (1999-1990) 35all JPa M2 aaaal) L&Y ol | 72
g T (2015-2000) 358l s M2 apaaal) 2B<) ol | 82
59 | e (1999-1990) &5all JMA dpaasl) ALY cDlae Holai | 9-2
51 | ceveeiiiiieen, (2015-2000) sl A dgaail) ALY edlia Holai | 10-2
53 | e (1999-1990) 35!l P adaill Jama jsbai | 11-2
54 | e (2015-2000) 358l P sl Jama jsbai | 12-2
58 | e, (1999-1990) 35l P aadll sale) Jara jshai | 13-2
57 | e, (2015-2000) 358l A amdli sole) Jara yohai | 14-2
T | e Lol Jadll migall pasi| 1-3
82 | et aamiall o) g agaill | 2-3
85 | e Breusch—Godfrey Serial Correlation LM Test ,laal| 3-3
B | e e Breusch—-Pagan-Goldfrey jal | 4-3

O




sl Gusasll

SN g
Laial Olgiad) a8,
20 | e Laal) Aol A8l laal) | 1-1
24 | e adaill Ayl Gl | 2-1
33 | e, (1999-1990) &5l P Lt laud olsi| 1-2
£ - R (2015-2000) s5ll s Tl jlend ki | 2-2
18 @Gheal e @iy aall pla chalall Ay Gl el Claba A sk 322
.................................................... (1999-1990) szl
40 Gheal oo Dlig aadll z)la bl dasy Gl el Ghalia Ao sk 4r
..................................................... (2015-2000) sl
" —1990) 5l Pla daledl SlahY) laa) G &5 5l) bl dass sk 5.2
........................................................................ (1999
sq | T2000)E Pt Gl Y1 o] e Bl Bl R |
........................................................................ (2015
46 | ceeeiieeinen, (1999-1990) 55l JMa M2 dsill AL olss | 7-2
gy | r— (2015-2000) 35l JUa M2 40l AL ol .
50 | cceeeieeeeieen (1999-1990)s 5l JDla dpaiil) A< M lie sk | 9-2
51 | oo, (2015-2000)3,8ll JMA dgal) A @dlie el | 10-2
53 |t (1999-1990) &5l A aadll Jane Hoai | 11-2
7 (2015-2000) 55dll D& aamdll Jana skt | 12-2
56 | eceeririneieieieenene (1999-1990) &5l JM& acadll sole] Jana ok | 13-2
57 | e, (2015-2000) 35l JU& acadll sale] Jone sk | 14-2
69 | oo, DW ) | 1-3
84 | Jareque—Bera jlua) | 2-3




sl Gusasll

Gl Gasd
daiall Olgiad) o)
100 | R R I ) o R iy S lad k|
................................................... (2015-1990) 5 Pla
TO1 | oo el & aadl sale] Jana ok | 2-2




ﬁ-t

ﬁ-t



dald daspa

tdale dadia

aly Y alaidy) Lalaally ZladV) dubudl Zeld) Jilusl (sas) Eoill ) e
Lt s Anhall gy lhso doju clginaS Cun (e L i Loy 258l Gape Lellaw 058y (A
Aals il e lgaal sac gl alatinly Wil Lo singe $pail) Gildasal) (e 385 L) Caa
dallaas Dbt daladl Clisiad) B b Gasil ddlide Lola] palel das ) el
galaidy) JSLadly DAY (an

A Jsadl Lania & lly cgiball LB ledye Al sl clghailly clysil) a2
V) cdabaidy) cileUadll Ja e Al el Y AilaYl L limaal) Dl ge Gsaal) Sl
Db (il g el ¢ Ui il palia (e Apliall clailadl e S 40l Thiay ading ) bl &) 43
Dl Al chaall JS dea o idasll oLai@y) 8 ligjaall g lad agde sy g3 Sl anall
Gaand ) asliling Tadll laad ekl Ay (abai@Y) gl dagis Aalad@y) Al Al o
Aglgal) Ahaiil) (3gud)

1990 i die cilee 38 (53 pall Sl Al ghune (ga o ) Aol Al (ot Lag Wy
bac ol alasiuly ellyy Lanllig Jaatll el oy a3 o lyiiasls A1 gad )l Gadad e
i bl JS s Lot e LB damadl) oty La 58Lall e lgiay Bpilial) L
Calaa¥) gol b Aealually (ol mgyeal) aaa dasa b Allad 510 oda ol Cam aD
Aayhi) e dadladlly adcaill N ane 8 aSaill Leanl (e 8 plansal) Algalls ddasas ol

séiayd) AdCEa —Y

Slo il Aulud) Jee ola Jullys ccilig yaall g Uaiy lidig Walisl gyiliadl sbaidY) Jasiy
Al Tadil) lansd ol Uigya (S Aalalal) Zpaill lishal) iy Gas

PV 3l il (S o e

©2015-1990 5581 JMA ifjall Adaal Laadl) cljisll o ddadil) clill) 56 gaa L -
A8V Ao il eVl # ks ALl UG DA (g

®



dald daspa

Soball slaid¥) b il dpaal pae L -1
Pha Laaill lead il Jl 8 Adalal) sl clysial lgiagd ) cholall aaf o L =2
£(2015-1990) 55
cmadll sale) Jame cigaiil) A (e IS5 dadill jland 8 bl o dayp ADle dag Ja -3
Casaill Janaj
suand) e — Ll

iy N e yilall sl 8 Jasil) gy ey ) 55l Araal 3 Canll 138 Deal e
g sasall 138 duaal 558 Ml claladl oS Aalall joladl) Cilide G (e aai )l aiadl)
Jal (e gsmnll g il 13g) 5 alaia) g ) Apadil) cullald) daalig cppaliails ol sl

ALY Al e 2D Ley o a8 )] Gaiaty gaiil) (el aSal)
sl dilaal — GG
Y Bl 3 Wla oSe ) Calaa¥) e dlen Gaindl Logee Canll gy

Gbjlal Jdo dadil) Gl clls e dxall) Y Y Jagll s Gad) 13 alall Cagll o
(2015-1990) 35l Ja il Zalal) duuil

toed il Gl Ll e

(o) (myall G5 ¢lgdlanfs Lealsal (il Al e (ol —

58 DA Adaal colll) a8 Agdalal) dpaiall i) Wiagd AN ekl aal ) el -
¢au)yall

O Gy A0 Zpal) llgly Tadil) land o AR Aapha (g Ll Analyy A alayl -
Lt sale) Jarag adizaill Jane (i) RSN JS e g

ragl) aluad —la)

VS gt Aah Ao lia Sy Cnll i)l Jsleall DA (e

ts Lilaa) duse Ay Alalal) Laall) cpiiall aaf aals ¢ leadd aladl ggicadl by @
B A dllly il b adall) c¥are cuadidl LS Bdll) leud coff LS chdll) e
.(2015-1990) “ufl

©



dald daspa

al gl ccahaball Jea) e uan 50 o Jsmg 4358 (gilall alam@y) 8 daaill dpeal a5 @
¢alall D )l jaadll sed  Jalls ¢ Aalall Chlal DU Lusshy haas ity

Cihia A sk lgala «(2015-1990) sl s il Jland lgingd ) bl o o
oaild As ey ¢(2015-1990) Wgpd) s Asye Laa Giilage e Adalall Zoal) el
¢(2015-2000) s

tduand) dgaa —Lwald

P Auhyall oda gan Jiah

OY Al ) byl e ddadil) bl ) Auhal jihall yaad 5 rdlSall ) —1
Aphaiil) gl e A 40d ddiay Adiny 2y Sl (gl ALY

Jsaly o 55l) o2 (f Cs (g guagall 3usyal 2015-1990 55l aaas 5 1 ALl a2l =2
ShaY Al sl oda DA el lead Lgings ) cullal) ) AlaYl ¢(3sud) Slaiy el
Ashall 038 (pe 5 ylatiall el

el cfgaly i) mgia —luslu

o0 me alasind @ Clwasdl) daaa s Jlaly dagphall Gl AE e Gl
b L ABaially (Apala®) bl sacinal) ealial

g snasall Cailsay Aalaiall Agylail) aalaal) Calide (el giall 138 ¢ L) &5 2 Auagl) giiall —
ALl sl Aalall clidasall Jilatis o)) geiall 138 ¢ L) a3 duladl) mgdal) -
el G DBl Al dpaly) ilat ol Jal (e gl 13 g lo) 5 2 pubidl) medall -
adll bl dolaal) D)

pod b Y e Ll e
(e cDlae ccal@lall (e KAl oS 8 Al walyall Cilisa -
aan) dlse DA e Ay Gilpriey ddlaial) libany) -
) ASud -

(Aldl) Ayl ady) E-views  maliy Jleatinl -

®



dald daspa

i) L) adblg — layla

leios 313 58 Lo L cdiuhdg ppmsall 138 Hlial) elyy cnlS 3 QL) e paed) llin

(Erase L
& aiaaY Jylas goasal 138 Auhy 3 dpaddll Ae))) Ll ciha asi) iyl Gl

s bl abaisy)
b Lad Wajla) (e dae s gall pilsll ads Ladh Wely —
Ll Conually 56al) Jalis ol e Cagioll Lala Jpige et el dpaiil) culiplsill Ay o) =
¢ hall dalaisy)
Lk Auly e Y OIS gyihad) alai®y) 8 pladill Ll Al cllall Lla)) oS
ARNEARPN
& bl el aalp Al lly dhase Adall Tl Slend lgiagd Al dghadil) desall
LSS gpihall SbaiY) e e a0 L oS Al 2014 A e SB Caal
séad) cligra —Lali

aal Jal ealac) Jabe DA Glsmall o desens Jandl 138 Sladl daly ale iy 18

‘é_ﬁ Jiam kl\\.iyual\ Y

LI 3)hs e iball oy shald AV ey Hdas (e g () GlilaaY) ol -
¥y Jsall i) (3saiay csband Jdagl) olsall Ayl
:AG L) cladal) —lals
Lhaill) clalaiBy) B o8l ppEu) o Jadil) jea cpis U] o anadd saaldl s Al -
oAbl Allad Al dbidas A

Gun il gl haay) o biill jau chsd B paiase Auball sia calle
sl o sginal)l delsal) 0 e Hsiad) admill o leaal s il ) A cliags
a3l sl llae Al e (ssiuar Gssaadl gl L) gly el A sl
adaill (byfie 3336 Sland ADA e 3883 M) )l Cslul) s s an) uiaf Cipa
i Al Ayl 2 calaa) e e dad Jln Al Gpabaid ) eI aal aal Y oS

sl L) e badill e Ll il e 5 Glla

®



dald daspa

(i Aud) bl B o8I LAY Jadil) jra CpdS (pansdd duaaldl ae A -
GV A bl e iyt e aalil) 15 4D ) Ais ) 8l oda IS s
Cailall 8 Al oda Ciliag (Capeall jray 28l jaa cadizill) gl )EaY) Cilyise e
e B Jare caail e 9 i) land Uil jile g IS5 T 3 ) Sl
Oaliie JalS agag dushall el uldl) calall WL agailly ala) dulud) Sl DA e Capal)

cCipall jras canadll Bale) Jane cadiil) Jaes (o IS5 Tl el G dyshall saall &

i) apli —|ydile
ol LS b A ) Ayl a3 gumpall 138 Aallad]

i A el culal) e lalall i) Sl N Gyl deapads S 1Y) Juadl) -
GG jas 2tz e IS ) ALYl et (el dpiall duluadl Gkl

Latll el s Jl 8 Aalal G clylal) ekt e Cagigll g S 1 SBN) Juadl) —
o bl g ladl Aol dual) e Gl DA e @l ((2015-1990) sl Dla
(AR il ) s yela SISy LeDUlia s il AN skt ) AiLaYL . i)

b ol alal) il e Lail) bend il Y Gpuld Al sha) 4 i 1) Juadl) —
O daxialy bl el plaad¥) adsall ) Gyl @y ((2015-1990) a5l el
Nagd (salaiY ) Jlaill Gy pnd gaill Ailianl Aallaall 255 laaey oy ylaill dpalil



Jfﬁ\ Jadl!
gl by

FRE R PRV-H ST PO




gl Ll aganll aslipleall Il SILYL Je¥l gt

gl
O llag clgilanl 3aaanl Balai@y) dubudl Lede asi Al SN aa dpaml) duld) e
£l JaY @l e de sana aladind PR e Auma Laniilyin) ¢ Lk (535l el 2L Pl
yha) dalaidy) Calaa)
O pallall sda jlad e ae)ll oy cdaiiall dpaill duluall daing LulSad) aazill iy
4 pSailly aeladid £ b Laily 4313l 8 gl QKA
G Jslaill 8 amll gy 8 oSail (5l i) ae by seb Lage 525U s yiiay LS
o sial) gadl 8 Ys3s lagma e 13 yuas DIA
tl) daadl) 138 & Gplaill iy Cags (3laiall 138 (pa
feaiall (pally il Aubad) Joa Giliagas 1Y) Eagall -
¢l Al Jlgd (a3t 1 BN diaal) -
ol Al 8 ASanll 311 B2l e AN Giaal) —



gl Ll aganll aslipleall Il SILYL Je¥l gt

G ety Aaill) dbpadd) Jon cilpagas —J5Y) iagal

b il o dkdlaall by Jsall cboaliai) A 1)L Dy Ll dubud) el
Gl 134 DA (es Al Wbl 20l clea¥) e 220 e 43l elgill adiaty galiaiy)
Ngilsaly Al Aol Calaal e gaiill mpalls Aol Alend) : ) Gyl S5y Cags
4081 Adabud) asgdia —J Y callaal)

ASal il Caillag ) et g cAgabai®Y) lubudl aal e daiil) Auludl o
+Aga8il) dbaad) Ciy . 1

el (o) 6358) ehhe Cum (ysmabiaid¥) lallael Al dpuiil) duluad)l Capylad Ciaaes il
Gob oo dala@®y) allbdl Jde bl Caagy doaiil) alidl Gl (e aainddl il Jaxil
Lilaall @l lay) Blal e L) Jileg dasialy oLy amgiy a8l gae e
a3 Allad Bypeay % dee e AesSall 43 a8 W' Ll (GL.Blash) galai@¥) lgiye LS
i ) wilay o Aee ClS g Apadll e g Uadll g Laing AN ABL) Clagasal) a5y
Pl S

agaitl) lalu) gy asi Al clllly ClelaY) g sane a Laiil) Aubud) o 3 Jsll oSy
Sylaceall Lalaidy) Calaa¥) Gatarl duaiil) ¢fyaiall e gl
sAgaal) dubead) Gund .2

Aala@yl alailly pelally adl Cligse COUAY b Al Aulwd) el cabiad
bl sa 3KE dediall dpeluall Alauhll Joall a8 cdibiaa)l cledinadl delaally
oany anall 13 8 Jsall o3 (e ) oLt JlSI) Jaill e ddadlaall & JoY) Hlid)
G liaV) A s o 2l e Joand 5 kel (3sad) Apain€ Al el clulyd)
Gl ) claye s dladl ahel glayl o Ol olay) b ,slils e s o)
) bl e slaie ) e s Wiseal (e JB Las <alaal) o3a (3ia3 8 481 a3 Y Ayl
oase salyy sl Bl el (il Jlae 3 ALl Lyslam ¥ asas llia oY @l saall s

(aAY) Jilusl e Wagae g 2 g8l

A€ o ia¥) Cipeal) abid lialiy) U LSS Ay Al Apudly Lgle g uial) Cipeal) T cs3lass se sl |
159 G Q010 <+l el ety Ao lehl) Ay s
A21 5a 2008 «yseises s pal Al s ¢ IV Aasdall cllgially ag8l ala Gyl yelu 2



Aglalall &yl syliplsll (gl SILHL Jodl Jmgll
Ll Lonlal) GalaaY) 8 a8 Aulid) Gad o8 sl Gyyla 3 sl Jsall W

gy Wl AU Jysatl) pdgis dpenill Cilaal ek 3 jeaaw ) Al Aubudl Lgiey dpalaiy]
e Lagpad Joall il b)) Sl s Al ylsall Hia 8 Ll bl H50 e

o Al gl A8 e Sliad adlaig oyil Al S 8 padl sl Cilisgs ) Jeall

315 Grns A yeadll
lgiDlia g A aBil) ASH  ggda — G alhaal)

Cigw ol 138 PR ey (JaY) adall Guliias el g agiay Jolill Aliwy 25801 i
gDUlia 5 dyail) ALY Caypat ) (3laill 2y
14081 ACY) &y .1

bk Las Lgaal S (S Bl A Jlae 8 Fadiall Caplaill g
GhsY)) Aagialls dplall clluall ¢ Sl ol e s ) adall Bl g sene o _
e DY) sl ailaglls sae Luall 3l (Al
35l Bac lusal) Apiamal) 2gil) s JISET dry)l 28y ila gl slai®¥) 3 Al glaiall 2giill @ gana & _
agall olusl bl 2@l (il
14,083 Cilaanal) .2

t S gl e 4l Cileasd) mua g oSa
:(BM) 4,481 sae ) 1.2

Ll llima 2l B1sY) (e (S8 () ul) lajaay A Al 2l 3 Jian
Slo Ll Al leaysn ) A0 aadiy ALl gl Caati b acluall dlaal)
LS il Bl (8 558 Daaal Leds ciia¥) Joua) A5ay b ) GBS (g A1 Jabses oY)
Sl s e sl eyal) Laid Laly (BM) aesal) JS 380 Y Gl S Glea G 4

tua 0= 2006 (sSe 0 il dumdall Gleglaall g A dabll Al labally cl il A cdlae ¢ gl e ]
d13-112

T2 Ga 2007 il cealsh Al e darhe (Al clabpdly ¢85 SaY) @A Sldlas (DU e yia 2

Y] ean caslal) Cld Clange (R Aabed) Apladl) gl AigAY) gl LAuaall eyl bl ue Ll 3

.31 <2008



gl Ll aganll aslipleall Il SILYL Je¥l gt

doll Sllaa 3 ddpas clllial Sy Wl ((CC) Lid jsanll sismy L @l ¢ dpadll
sl Sal il Al Apla clilua bl Ayl

BM= CC+R

:((M1) panal) 2.2
iy oo Ay 2l IV ARkl Tagy iill Gaall Gyl ge asedall 13 uay
Aoy qaa Al JeaY) ol Ll aseaall 18 & Jax ) Jea) e ol & e o Jalall
Gile ggaall Al € 5y8ke ddeay axdind el Joa) (e e o aad Sl Asad) (e 3308
el ga (MI) Gl 4nseia (4 ol (apall (5S¢ s Agen (& dalall 2 damy
(Aplall cliluall) bl caat w8lasl) L) llias dpaddl Sleall zla (Livaally 438)5ll) 4l
M1 penall o U Ll ClSailly Lede ol ¢Sy 3 llall JS5 Aplaill dlsill sl
s bl LAY e LolaBY) claagl) (a8 Jlugll sday cdall Jilug psane o gsing

ol e 488 Lt Arped (e LS5 clarally aludl €

1 alaleally 258l Gaall (ympal) 4 sebar dpaiall gl (o il (Say 13

(Aplall cliluall) bl s gilaglh + eadll Sleal) zla Aglsiall a5l = M1 cendll
Aelsls e Lo
:M2 ganall 3.2

Aghal sl Asall Bl Jilus prene o chalall sl Aspdly penall 138 Cijay
D agaall oLl 4] Gilime M1 wasall e ey
[HUad) clbes ¢l lilua (JaY adlasll i agaill oboil + M1 = M2

di clllie e dadie 353 2009-2000 5580 JMA jihall A a8l Gaall s B Wy Al Aabd) sl oS) 1
2011-2010 «,hall ¢ hall daala ¢ il asle s Zosbai@¥) aglall 40 (s 250 Ganads bVl ahell i il 52lgs
.82 4=

61 Ga 2011 Apu€uy) ¢ pmn ¢ aslall KAl s ey Bailly Elaaall dubdat Ll b aal) g8 oY) (385 A8 Cas 2

3 Hella mehri —guercher et fathi sellaouit, économes monétaire, centre de publication universitaire, 2004, P: 8.
62 (o Gilu page (35 AR ae 4

.53 U= <2003 ciaaalal) cile subaall (s N ¢ Dl Adsl) dpabuatiy) 4y fail) b s () Cail) deas 5



gl Ll aganll aslipleall Il SILYL Je¥l gt

s O iy JUasYly Ll clbea e 3 o RS pie G pi ) ey
(Gl @iad) Aplal) lblual) (e o) e w A el (39 AL Cilangally sl

Sl e Al Jiy Y oAylall alleall 8 Gusll saa ¥l gmlias) sl ik o V)
o Auals Al eyl Ll aey daldy 2hBU ) Gyl e 558y cllual)
O gmal il (all S dAylall cililuall ) sl lilus (e Lig5SY) JlseY) dasat Jlaa
O Sl @bl e g5 o agal) il 8 Gl wie dgalal) cluhall g agde (ol
JAT gl gl Al (M2) (bt g sialil sy
M3 aanall 4.2

) Y gl e JSM2 cuils (N amy g6 cddaall A gl oy gl 138 iy
i SISy dalgalls gl Galia sal sasasall gl g Adpadl je Lkl Clusall
el eda o Laldas cAdlal) oo clansally Galsall Coyla (e 4S5 dsasanll 2530
38il) (mye Calgy Vs casiill (mie 8 adlagll s a0 8 ol Gang Y oS0 dpaiil) ABS) Gl
Capany 08 adal) Jilay sy slaai¥) Jaly A0l ciluswsall sdas o) GlI3 casgiall 1aa 2ic
Cpals b o 5 8 ) 2 el e (gl

(Al ye dgll) JWAaY) Ay zola dlany) alagll + M2 = M3

rAgasll) el 3

L 05 O ans caasSa gy Ja gy puala S (e dpaill ALY S Calida )
fl) puliiy g)Syall el sl Jilaa
:adl 1.3

iy Can XSl il sl Basasall dpadll COlaally clilud) (o caadl) ana) S
Apalay andy 43 4l cOLE) aal S ade dlae) wa s Al sac ) jalias e caad)
Gl ady By AAlELY) GDle daall dually gaiil) aua)ll jalic e paic Crdlld cdagaie

casadll Cula 8 alaid ey Lo 13y cipalell e iaall duilly saa)d slaes Dlie yiiay

90 (= 2005 cglae (Y1l Jils 51 ¢ IV Aadall (g laig Alad Jade Cijlaally 3680 (Jolia sedie calas ST 2

0



gl Ll aganll aslipleall Il SILYL Je¥l gt

Slad el 13 0 L Wley cpdal)l Jilas ASymy ApeS L 35isal) jualiall (e Gl mual

Jalle Lha s ey cnd o e Sl (gAY aiall Jilus laal b i) aa (e

sdiaY) edland) L2.3
Spa¥) Nl ks cidaal) gl ¢ Joall algal¥) clee (ra gald I8 o5<0
s LSy el Y ALYl dandsal) Al §f adall dilag e aled) e3all J<& (530 )5l
Jlay & Sin ol aadl ) jlaa) 8 Zial) cOleal) dnay i+ o) apall dually L)
200 0sSid CDlenll 038 jalias Wi Alalall 4l
) ) diby clesds alu ppaail Ao -
foms i gl @bl JS3 (8 A ) Zaa) JIsaY) Gy dsde S -
Baleall Aalad) 2l Slse g (AN & B painal) dilasll Jlga¥) Gughy st ol Aais -
(A A ) adkal) (248l 3.3
el o Jpanll (530a0 i) ) ol Lol pues Al oo &al) Saed Ledie
il def DA ey Aiall il Gopat Clain a8 P e lliy ¢ Gaall 1a aud LU
Jsan) Lpasanl) Lipall Koy LS L alal) Blatyl d axdis ) 4 lal) agill (g3€5al) Slidl jaa,
lie ity S g i) O V) egrseand) Lo S v ok gl ¢(3Sall il e i e
S oY) i (S Laxie 5l 3Sal il e Cligad JS5 B 0sS ) Lah a g o)
Aadiall gyl Jadig bagase 35t sl JAAY) Bpb e Jsa ald LAY il L A5l el
P L digall )
¢ eiSall i) iyl (pe dadial) il -
¢Aallalls 4 pumall Cilsnssall L ) il —
seenll LSy Al il -
sl ) adkal) (Al 4.3
A il g LS aaal img ) oty Ay ylaill S gid) o g 0sats (s3la@) Ll ja (jlancal

O lels g s Al s3a (DI Y leny LAl Apalai®y) Clasgll ol (gAY AL

d15-113 HE™ NS> <1996 « G ¢ ae c;ﬁ)&d\ Ja ¢ alaidy) gagbmb P PN (ﬁ-‘-‘ij) 1 1
66 G il e (Al Labeaiy) £yt b cipualae Ll Cappl sasa 2

®)



Al dgaaill s lyylsll (@ glagll 1LY Jodl Jmgll
Dy 2L Aadiall (g ill aaa 8 50 3l Gl Ky cddglaiall gl A e 5
Al 0555 cadle Jpmal) A4S e Lo dagiy glad) e callall of (ol «olas) 4l

Rgpe dad o il o i B Al Gt (3 @) i) il ipadl L) b
Jaxld) e dnalls Lyl e callal)

@Soad) il Ayifia g agal 1(1-1) ady Jgaal)

agaill Jsa¥)
4085 cilyglha Laial clagage
toal Al gl dleall - iial e -
seaadl L] Al -
Alanll Sl 2 ) GGgia —
4aki d cilysthe dilas clagaga
Glbloayly Jll) o, - AgesSall Al GysY) A )il -
Lasla ailyy - dasSall 38l g @ —
dgsal gl - Apladll dgll g -
aplaall gl wilay — Cogi€all aas —
Al gy - Al clagaga

196 :0a (il page ¢l Jada Cijlaally 368 (Jslie sed colan axST 1 jaaal)
4081 Aluad) cgal — Gl Cullaal)
Cls¥) e e s o slieVl paal GLa¥ly Sl e il ) il Aubdl e
i) gl el Jilglls 580l e ) 2
181 Al dpast) gyl . 1
Alaill i) U8 (e dpaddl Gl ana o il k) Gl dubd) clsdl as
Aaxiiosall FaSl) ulgaV) aaly cdpaliaid¥) clas sl adidl GWEY) de s e 58l alaa¥) (s

.275-274 tua e gy ool ddall Aagall la cdjlaally a8l QLJ.ALAﬂ\ O Qe dana 1

®)



Al lall dgaaillsylyylosll okl HIL YL Jodl il

D) B Ay ¢ Aagibal) (el illes caradll Bale) e oa
taadl) Bale) jaw 1.1

el Al gl (e g3 al) @il slialiy M) 336 jan (e bile aadl) sale) au
J8 e Dsene Cilug (g el 4oy Lo oW 51 sl cclVlneS (g Ll Lo pad B3l
sl 8)8 (e 2ayd aadll sale) Jare clill ady b Aubud) o3a iy by 5 35V 528
e a0 ) @ el Ll il duedill g lias¥) dealse Gy oLVl G ausil e
2.4kl @) gal ey
:dagitall gl cliles (2.1

Gl dalay LI 3heY) Gew ) dsa (@O Sl DA e rw ) Ay
QL) Bla Al ol 5508 o g 4adld ddeall 038 Juadg ¢ gafiaS o adlS duaSal
LB ) a5 gy 43ld D Jliayy o)) 1) demy 438 o0l (g paal) 520 ddan (IS 13l

BaeS aiay 4l @l Qiliags ) deny 4l a8l (agpeall (mid oIS 1Y L
DoY) 3 gial) (g el
tApilal) aliay) 4w 3.1

lilihae (A Asaall aill e eyag BlEAY) o dylaill ol Hla) ) dubidl oda angd
& ) @Sl il dery (Xl mie e Gl A (5S)all Gl gl (5385 a8 JSS e
Oo S o3 el ) an il SV Gla) e aal) ) Giag L JaliaY) du
@B Gagymall LS aidsid Alagll g BlA o s e JEd dplaall ) Gllalia
258 Gla salpl o) e B ausil) o) 1Y aliaY) A gmis ) deny Letie (el
ol g yeall AeS oy cpilal
$ 80 bl A gil) gy .2

DB Caagy ¢3S pal) i) Laniiingy Ally 5piball Callly culsa) Lo gil) clgaVL iy

e Apalai) (el datl agaagis ol de g e

296 Ga 2014 (plae ¢ ¢ pall Jilg ¢ dplh el (Agaial Ay iy Cijlaally 68 ¢ liad) Jaen ane IS ]

A2 (o (Bl pae il 3683 Gala Gyl el 2

i Aalaigy Dlall deala caaall 2Lai@y) dlae ¢8I LAY 383 B Wygas el B Ll cladlayl (bl dage 3
158 22016 01 alaall 14 aaall ¢ liall cdlaal) e cdilile



Aglalall &yl syliplsll (gl SILHL Jodl Jmgll

ol A (gl adan bl Caghudl 1 a Aeadial degll Gl sl
S isall Ganadi 5o V1 g Y1 Csll Lyl
rAglgatl) Cigiad) L 1.2

Ll gl 250n b aleny Jlea) disall & sl o 2all e dulid) oda Jaad
Dsladll dad Jaley adae gl slaty e Ao cApladll gl Do (ol aay PAA (e llyg 4l
Pgsl) bl 5 o Lpulie Al afle i o (g3l i) (sl
AN (g Al adais (2.2

e G pad s el el e s ol 3 Gajll s SOl (il
sl as® 5 QL) (aji B paly Baa Bl ol 208 ehd Jie LS ol
el o dasSall Janid cdlleal) alyys Aaall ZUY) 5udad (myy ASOIEWY] Gag Al aandy
O dabing Lo o hd Gajiall pbiing @y it 30 el Hoeanll (g aai oy &gl
asiy O LGN (gl e Bl dulud Gue il) V) aal e 8laY) 238 ity L33eal
Con AN g il Jisdi b @l laadins S Jlgadld paall an gty (535l i)
2 S Gyl e 0 Al de i) o) aal e Al oda e
sl ks 3.2

s Al sas el IS casll Al ull¥) aadll ser waad ) Aubad) o3 Cang
e el ol Al 8 Cslud) 1ae aladid ds Agllal) laally gl Cayla (e e sal
s U0 ~ Gl adaall ayans 315Y) 038 i aly clilail ely J8 (e Glai¥) e syl slalS
Eisan s U caadll salel dallall dplasll (3h 30 dae)l sl padd Load Jy cdad Glayl
ey Al o3¢l Wy 53l Sli) aghy i OLaY) Ll Al qas Alsall i adall
dalaie Aulud) 28 6 o) (Says cepdnzill Cilaa) b s ) cleUaall A0V olay)

A2V ik o bangia 5 Ja) el 1S elp L) dal ey

190 Ga (Gl aase @iy hlad Jate ijlaally a8l (sl sedia el aST ]

65 a (Gilu aaye (Apaall) clubudly 583 LB 1A Sfpialaa (D) 2o e 2

(st Aadie 35300 <2014-1990 5558 DA jiad) Alad 4ald Au)s adudall) Cilagind Aabpay A0l Aubd) ilen 2253
il asle s Aylailly Ll aglell 408 ¢ oy Sy ol Slail acads cdnlaBY) ashell b el salgd Jo i

19 42 2016 =2015 ¢ ihall cgluali calily S o dasla

pslall o)y giSall 3aled ot ildlia (e dadia 383 <2000-1990 5581 A jifiall Ula La88) dubiudly 29810 - lie =lla 4
146 (= 2003 bl ¢ yihall Al cdpalady)



Aglalall &yl syliplsll (gl SILHL Jodl Jmgll
) £ LB Ciglad 4.2

Pla e Aplaill Sndl (5all il Lgasy Al miliailly Cilagpailly Glgagill 4 S
Rl Gsnh B ABENT ey @A) (3Spall Slill o gl il oda  Jggase ae e lalll Nie
gl pre s iy clegh (3l i) bl Aplatll gl aeli (s30 o caglu¥) 138 g
ML) ladailly el Ak cgll aladind ) Sl @il Gl casla) 13
tdusalll Jamadd (5.2

leeatind Al Jlsadl clldy dlatl) @yl 3l i) Cijla o il 2 puingy @l
s Jal e Aagall Clagall (5ol 320wty 5 AN aludl ehsi b Al @lgul

Clandll e e gd s L) e

Ll dabud) Gilaa) —aqhll allaal)

Cilea edi il e Al Gaiad ) dadl) duled) dadly doasl) clalld) e
Al Calaa¥ly ¢ Adas gl Calaa¥) 1) Calladd) 13a DA (e (bl g cAabidg
rddasegl) cilaaly. 1

o3 (Algil) ol £l leashatis Ledasin eansy o g pall (ga S Ayl cilriall ag
el iy Glaial)l el Caagll sl LaSle layuas (s chbneS yaad of oSay CilaaYl
Al leealy cCipall Jane 2 s 1 s PAlassl) CalaaSU Ll 2 3Lt GG llia
Baldl) 1.1

gabai®Y) Lalinll 8 Lgiseal aayis comhil AL J)seY) aladin gaiil) jeud) o a5
Aags ol sl Hled 43S5a0 gl s dg (Cuaal) geanll 8 Gl Cuae g8 )

A Luallal) yal) aay Ayl Aol

O WS danl) A o st e Jeatie 8 sed 32 lead paaty Gl Lad Wl
Dl 038 (gine O ) land goine AT Lga e dalan o) aediis Y Aaled) ldal

Ll pially Al e JS @ old daledl Colanaall aad siay

18 m < gae 20141990 5558 IS il Allad Ayl Al ¢ plcal il gl Ausbpuns il Abyudl Alan 505 1
40 m il page 2009-2000 S5 M fal B G s layps il Fpad) ¢ sl (5) 3



gl Ll aganll aslipleall Il SILYL Je¥l gt

Sl ol el ol 32l lend ligiie qaily of dasll Gl e gy
3k bl 13 ¢lsal) (& sl Qi Aass iligine Jon Land dandly e Glalsp G
G o) (e Liase el Joshall Ja¥1 8 JlYl auild) el L dime dapp e DleY)
Chl) s Sy JA) hials 038l dgyg i oa e G dasell sdag ¢ aaill JaY)
HealY b
tdipall Jaa 2-1

Lliall Pla e @llyg cle ald Lplai@) glag¥) o i ol de o Capall Jaxa ()
O olind i) bl oAbl chall IS sliiue e a5 s Jaaall 1 e
3 gAY el Jilie Llaall Aleadl Copall jr ady ) Caalgdl golai@) sl 4 aalus
s b o LS cpuil) dubull Slall Caagll 3iny Lo s caduzill (midl Sale SlIX (),
Dlee Ly o Jsall (amy Jasd 13gdy lad) slad DUl dsaay JHELY Ll JSG Jaxall
Al Vel e dadiieg deafie il sac Ciie Gua lphEinl e payally dgd < len
o blees lgike Cipa s el o ol gl Lealilagind Lailly @hjlaiall (1Sal daa )l
s ) ga% les Cipeall (G 8 Ol a3, dpliaal) Alla b ¢ WY1 ehld) dlee
Pl a8 sl e )l
:4a81 Cilraaal) 3.1

o Opaiall el BB (et ag Algliall 35l dael Adlias) Chdte e Ble A
Aa s Slai®y) dagday Cilesall 038 dac Lafiyg olse V) e Vsl adall Jilus ai Ll f lasy)
iy oo Al Aalull Cilesles Cilaesall oda oty ALl Cilaially G jead) deliall ol
SeNand) Galisg g

o Al ALY g Jama Capdiy @lldg pail) clalall (g3 5al gl () piall Aally Jiss
asiiall Joal) JS 3 anl) chUaldl 8 sl 13gdy ¢ ainl) SLaBY) sai Jane (o g (s5ise
Sal) LS (lea IS0 & e e JSE Ay capailly Gileaad) da 8 lihal cona

o iy Tkl ol (1974 e WU Jhadl) Wildll @y (1972 (e el Koy JaliadU

TORTOUR PSRRI JE W R IR RRACE AN BT W PRI ORI B YA S DS FORRIOR B
65-64

A2 a Bl mage 2009-2000 3580 JNA il b o5 daa b Ly gag skl Aubied) sl (S 2

75 Ga 2003 « il cmalall cilesphaal) s (A Agbalad Aalys A0S0 Ll cilbpd) ) Jada capenl e (535 3

()



gl Ll aysaillsyliylosll gkl HILYL Joll Lt
%3) (e i gai Jaee e i saaly Baliall e et ) Ayl laill ds @lds (1976
Ll (%5 )

tAiledl) Calaaly) -2

ClaaY) Gaanl saclie el L) Auleadl Faal) Gaadl i) Aasnsll Calaall e
Ol alell gl il : 8 ABdaly o) el Copd ) Al Aulull Al
Ailedaall e Ol 3aad cgalai®y) gaill (e dille AV ama Guiad (AlalS)) Alleal)
S alad) (g giual) i (1.2

e bl (a zaas golaB®Y) ol Gaail o) dulud) Can
ALl =gl L s 508 Gl 5 il gala®) lid) (aye Sl 8 Y]
Dyl iy LS ol Al & el ¢ioat LS cadnail) Alla 8 Lgiad ool Alaall o peid
CLaliail Aalaiall Glaldl s Eala@y) Lenll ddee e dag

& Ul Jas Gk oo V) Al Joall 8 sy Al el b dalles o
Al Galagind () cane Gilalun <€ 3 Clagpilly ) laaly @iy Lalaidyl ¢ gsall
szl (6 Ol 3l o Wl Al o) Deda Sl by admill e Al
Dl Aasiiall Joall & Slgws 4t g2 g2l Gapell gad Jaa ()6 Lovie Lah Caamy Y iyl
Aplad LaEl) Auldl Jleis) e Les pdie L dpae Sleas sk o alai) 5a)
o g (LY 3y 28 (e a o W o) Cun @iae D) b ) sl
s Lavie U danailly e 365 o A 5 LAYy Cilingd) o Asluia Slany g el
Ol iy admil dylae 8 Al Al e
D ALalS) Adland) 2.2

Sl e adline (s5ia ) DlS Cadagil) laa 5% o o ouabai®Y) o ¢ laa) @llia
Sl Al cllalul) eyt of sa @l e ahally il Al Leal) s S0 CalaaY) G e
ey dppidly Ll Sleall Cadagill e (Sen (sgine el die ol Ll cud

2Lai) Lelalse (pa Lelily Loy Allad) Sl ity ALASH s haY) apen 831 Apail) cillalud

A3 a Bl mage 2009-2000 3580 JNA il b g5 s b by sag Akl Aubiad) ¢ uss) (8] 1
AT46 :a (m el gan 2009-2000 5580 JMA i) b oGl dagall b Uy gng Al i) ¢ pussl o8] 3



Al Ll gl sl losll byl LY Jelil gl
SIS Gl aas ady GlehalY) oda ey cdaelial¥) Gl & clblasY)y (Jaally z syl
JAl) e Laliy) sl daiil 4D gl Y

P abai®Y) gall) (e Adle c e (3825.3.2

o Aniipe golial gl Vaee a3 o deadl s Do) Aubll Gl Caagll i
eilly (I3 Cargll s Cangdl 1aa ) G galaBYl iy Agedaill bgall padis e Jeal)
Coipall jrw Shiialy Slaad) Glgies Jhital Jie @AY Calaal) s Laiy ool dulull
el Calaal 4t

s e lually 4alill Joall (8 ClasSall pan 4] 535 o s abai®Y) saill aad )
dao hugia (e llaill ddall Jleal) ol bl sed Jaee b daDlay 8yaiina 3aly)y (ial 4
eald) (gsine adys LAY Clals g L) D Caagd) 138 gol ) ClaSall dasty (s 3l
Dbl (s5iie ga 2ally Ll Eaall e el o Jpeaally Sle sl (s aay (s
)€ L) e laydl DA e 5 gobaiB) paill a8 B0l Alpd) Alleds LAkl
il ara r‘"’i (e
rele gdaall (e (ols (gaias 4.2

& GAY) B A ae dylailly Ll Lol ABDle Lo Al el Ghae sy
o S Apal) dlally allall (e Sl 0S8 Laxie alll mlla & ol a5y - allal)
dra (A galai®¥] sk da s Clial) Lage Glald) psen (i cramaa (uSally o)Al dlle g8
laall o cillaliinly 83 O53ae e gl Lo o dlailaall dal e lealla 8 daay (3l 138
dasa¥) Aleally Apla 3ypean abivn Lea ST ady ) o i cile ol e (B Jaald Ldpaial)
oe sl G an sl A Lail) aillalia) el V) el 1 didasn oSa Y
e Aadu S ge el e iy b ga cilile Yl miall Gan e Jpasll 5 QalE) Gk
G aan 8 pusll (e aall Jasl Ua Zosl) clalull o0 cAgida gl dleall L lal) Aol
G ol G 813 WL gl (ail dlglae b Adpadll e Aol classll - siad)
Sradll OLa) ana el b lall 3 JaY) Ayshay syual clada gl 35S Gile daall (i

27 Ga (Gl paye 2014-1990 DA ifjal) Dlad) 4puld s aduail) Cilagiod dubig A8l Aubud) ilias 5205 1
190 U= 2006 cgles ¢ capysilly il dlaad) 5530 ls (Al Auludly A58 pal) gid) ¢ ()5 LS5 2



gl Ll aganll aslipleall Il SILYL Je¥l gt

b Al sl Ledlgal () Baleind o leaty Las cApabai@Y) Cilan gl o38 Algpus (il ) ok

Sl
Apaia) Aabeadl Al Calaay) :(1-1) &8, Jeid)
e Ol
A
DY) g i) > o) Jaes
v
Al Jaxa

340a ¢ (il gy ey dilas Aa)ps < Apalaidy) clabiad) ) Jaal cama 528 2 sl

Lo ¢ galiai®y) Laliill 3 5pilie Ja Ay Aol Aulpd) o Jsill (S0 Gaw Las
agyrall b oSails . galiamyl Lalaill clillieg 2D Ly a5l (e Jawal 4l Ualad)
o D el Calaal) £l Jal e spiliall e 5pala) lgie saae lsl Alaudsy Sy (gl
b Al gl Sl laca Leaal
L) Alpdl Lilgd Gings aduil) — AL Giagal)

Cagaill gl aall Al ) xed ) Waplaaly Aabai@Y) alshall die (e aduil) asy
Ay Cog Gl 13 DA ey el an o Al desiiall clolady) lgie b gl
e Laa¥ s abaidV) Wyl Leabd e lsl alall sda ageie ) 35kl
il aggda —Jg¥) ullaal)

Glhal 128 Pla ey by o L pailaiy judii Cua )88 Caylad adzill skl
cpdaaill Gailads i ) @kl Ly s

128 10m Um <Giles g 00 2014-1990 N2 i) Allad) il Ay pdcat) Cilagid Kbioes i) Aubocd) lian (5355 1

.29




Aglalall &yl syliplsll (gl SILHL Jodl Jmgll
taduail) iy i ]
tsh e Leanl hl S adiaill syall Jea dadiall Cagylaill o
Aadal) dall (8 (mlias) aalay Sl alad) il (& eialy uSl) g BN 4 iy -
.lajésﬂ
Plo Al Adged) CaJISE 5 dalad) 50l 5T ez Aia) 5 PIA ) 5200 Jaee -
oalit) aa Hledl alall gl Jualgialls alall g WY1 sa adaill alall Caypils il
Alysh dpie) 58 P (Gare Ay 3 4014 5l
taduall) ailad .2
t SIS oy cadmil 55als gy aniti Al (ailadl) i) Koy Akl Caylall DA (1
¢ishe duie) Bl ALY Aale 4y il maldll ) g linl -
Balal) Jae leall Loy A8h2N 38 o Gusale S 25a5 =
alal) (gsinall dginy Ll L5 13as cclanally aludl Sleud 88 goiwe o pla¥) o of -

el

:3&555
() saalic s cleadlly adud) jlaad (s Byl B Pal ey -
cAalaidl Jalse 330 e dadl ol soseiag diaa 5alls 8 —
Al 5yl (el Gy e Al ccilandlly adudl el Jilie dleal) g (aliss) -
S ol el daaly lpailad A5 gyl Goed lage bl sl aaaaills
Jgalaidy) alglall
sl g 15— AE Gllaal)
G clad) 138 & @kl g cadil aldly gl e xS e Gn Swall oSa
VINY
:Galhal) aduanl). ]
Ao sSall bl Jax (50 ¢ landl maly o L)) 8 gsill aa oy cCagiSal 5 jaldal)

2 Ceyda omer, Back To Basics, what is inflation ?, Finance & Devellopement, March, 2010, P : 44.

06 5o 2011 Jod il 513 ciplaB¥) clublly Eisaidl o casliag cla g aUaBY) adiail) (il JleeY) (535 3

D



Al lall dgaaillsylyylosll okl HIL YL Jodl il
Dl gl bl ) Glld oags Las ol 5yalal) o3a olat Lgdisad chyallall 3 (e aall
Lol e B yeal) oSl Al ST
tgaSal) aduil).2

Glalull Jaxs dua lenl) 4 Ay clelayl 8 ey il el e
lebee PR (o A 3p0n (B Y 5l g Y1 G Leaialy Sland) Cudii o Jonty daasSal
3 oRliaY Gy (535 Les pgale g iall Cilpall s ) cpatinall ke cilile) s e
Pelasall Golly oot Lo eliis clgde Qllall sk selh pa Lpninay eliialy alud) o3
rdalil) aduail). 3

Y Jiar Sl alle gl I o el ey Ll Loty il g1l sl
Il (A S YA EGigan ) 35 Vs ageall Als e AlaBY) ey (bisin % 3 e un
Calishe Lie) 5l Sl £ i) i Lo 13 hlad yiiay 431 ¢ ool
rpalad) aduzail).4

g s Ol Buad clel) (8 Jiahy )yjeny al basls sl gl sl ey

dee Hlaa) ) Gl o e il dapae maais lgiillg olal agiil) 2 DA (e Ae g

Al dlead) Jae Jadl saaa
t sl aduall) .5
sl Aaially ¢ JSI Gallally JSH (o pall & cpsilly LBl 4 Ll gaall 18 Jicy
S Al i) e 5,aY) o3 e iy dipalaiY|
1) sisal) adalll .6
0S5 Lavie @lldy hayginall ilarally alud) o Wolsidl b acied ) Jeally goill 1aa Lasiy

caiial) leabu Slad PR Ga 33sieall Agall b 5 Ciga adamill (o Silad 3paeaall dlal

94 (o (Gilas goae cAgdil) clabadly o) slaiy) B cpdlae (DU ae 2ia |

e glly Al lpaba) paads iala) saled Jo llkiie (e dadie 5)Se g bai®y) gailly 430830 Aalpad) ¢ ol dagd 2
15302 <2009-2008 ¢ il ¢ iy 35 daal Aaals ¢ pail) asle s dlailly LalaBY) o slal) 20

2010 cglee oY) casilly Hill dualal) (55l s (AyiSsal) ijlaally dglilly 3gilk Jiglaal) dgana dana (Dol alu 2 3
184 :a

Ol casilly pdall Asalall s o JY) dapdall (ADlEa Aa riaglly Cpmdha) Gualladll B A8 Aubiad) sled o Jlea 4
128 1= <2007

196 1m hilu gae @il Glia JAsa cijlaally 368 (Jol sedia calan 0S5

@)



Aglalall &yl syliplsll (gl SILHL Jodl Jmgll
S gy 1as Jays e (allall 50l A Ujland adige ddaddl Jilad) e (dlall ol Yae
Loy sisdll aamily Cipey e Joemn ) el (505 Las cciloaally alud) 4
D3 lly ¢S Al ¢ )l AL S gl yden adill gal e lsl @l o Al aa
g 3] Ay
aduail) il — A Cullaal)
e (PIA ey coaduzmill palh Gigan & ot ) Jalgal) Joa cabidly ohY) oo
HlgaaY 3ylaill wy Cagu alladll
S Gl e ST cleadlly aludl e Gl 558 Lavie Gaaagy el e (86 ad -
) 1y & i) Callally (misiall o ) Gapall sl Bind ) Alsglla (]
i Aaladl ) e dalall colaal) saly (ol aally dosadl) Al o328 e (3lhy Sl
o Lase (g2 (ymild 1) s Lae JSU (mpal) a5 VSN Allaag (Jladll U a5l

e dale alyy clly

S o8S 00 zEY) ualic CallSsy clasll ol of ccadlsall o il sal) e (il st -
salyy Jaads sl ad)S sal3l oda (llae (3l cilegypdall o Agall agd aa ccalkall
o3 asi Bl 038 cne Jailly Jaa o 30 lealy)l (ssiue e Alsiladll Jal (e ccallsal
Fole) J8 Slgid) 3AY) Gl dlena el xdys 5,83
G e A oalaBY) JGelly Gand) A 8 PN e Uiy (S o Al s -
@) (el palic @l ddle Jlanls W@leass lealu Gy Gandl o ilepiall
WYl Sl ) cligine @li 8 5 el JSas Gleg i) (Sl Lagasd

D0l admily Cipay Lo el A

15022013 cglee oY) caysilly pll Aial la g ag$ ) aduanll dallaa B 4paiilly Alad) Aalsadl 590 ¢l els) |
228-225 :a o copadl dmalall Gspill dpallall 3 dusse cgidly 45820 caala ) de (JolS dalid 2

129 10a il gaye (Adilia A audaglly Gasadaly) Guallaill B L8l Aulid) (les o Jlea 3

olae oY) capslly sl el adinall Aia ¢ JY) Aankal cdlgiyy 390 Baelue s3eall e ganal ki sl delan) e 4
.280-279 :ia = 2011

hrad) lail) [ghig LA jaa b A (3 Ay s Al Cilaadgally Lol Jlally 45830 Clalad) (Cled dsane g2ne 5
79-78 e pa 2002 ¢ApaSul) ¢ uas aaall dralall ¢ g paal)

&)



dgla Ll dgminallaliplsll @ skl Hla8 :Jo¥l sl
adaill Dt Qlaadl) 1(2-1) ad) Jei

[ llall 33l e (LA adzanl) ]

w
/

[M\QL}J
[ Al asll } [ Callsil) alyy o p 3l adal) }

96 Lo (Gl gage Akl Eilabidly g 383 MLaly) A Clpdalas (DU e 2 jieaal)
il Cigan bt B (a1 dalse llia angy ¢S AL Byl LD ALy

Hlgias

el iy daad) e 50€ alla @lld e iy e ALK Allandl (g5ise Gaiail Ao gSall ¢l =
! ) e

olal 230 Le)adl Jlagd) Lo sty o8 e ilaal (Biat i dleal) Gad andlS dalan —
62 s daladl il il

Padail) Ol ST aal e daall Jf Lali)) gied ge il 1 0y —

adail) BT —aall Galaall

i G o elaiaVly @@ Gullad) o Lagad 50 HET il sall e cijy

Pl e L gkl

Glibedl cchliall ¢ aamh ¥ ASle e agdsin o gslanty ol Al Jaal Glaal -
) Akial) Joadl) alles ) sam Sl g ) i aededs 8 il LD Blaig caye s
Flonlly Alull 45080 g1 anls

oy il Al aayeal e cpilasally Jlaald) aline 23l 038 i ¢ yoally Ciliyal) ilaal =
e i)l 1Al ol agd landl g )l e i anysal g i) ()6 Lesale oS0 jlandl g il ola)

168 1= 2000 plee ¢V capysilly piill eliia jla o ) dxglall ¢ iy 883 ¢ dall Gl ¢ jlasd) ol |
169 (o cgaall i 2

08 1pa il paye caliag c¥la LBy adiatl) ¢ hudill JleeY) s 3

53 0a (Gila goae (Apaiil) clulbpadly @l Bl 8 clpdlaa ¢ e o 55l 4



Al lall dgaaillsylyylosll okl HIL YL Jodl il

Ll Jeaall Glawal e Slad)

) Jlie L)l ApiaY) clanslly ol e llall a8 asty ) Callss salyl ks —
sl =€y AV e aayoyen 1aagy L opdl) dadiye Llad) cilarsls

Sl 3 la <Y Lial e e llally Lkl dleall e i) -

Aiis dagly By 2ay gy (pae jlae Gyl Gaaall OS] (Il Lain Gpaall iy B -
Gl b il a5V G Ji
PN Lehd aali ol cpanmill cligl 8 asl e A1 cuhaad Lgaal) dedl Salisi) -
O ol Lo Lgiay 8,58 gd paail) e it il Lelia¥) JEY) aseadsy U
can sl aaiaall il il Calise G Al bl 8 JUAY) Gee aussi =
il gl (Al 38 A gl el alaDU Adliall LSl e daal) sela -
(e Syeall
syl Alae axe s Siail) il agllacts agiling cpilsall o5 85 oy Jasll Zalis] aalys =
o Ladla LD gl 3ol Jal (e popda) Jaalls goodall sl g AT e ge Gl -
b 33l
Bl Cumy e elda¥ly ool gl o Asall aali adde coyy @lld S
vz sl alaidy) OIS
g Y Aalady) Alall pms e Ju Al @hisadl gn oo o sl (e Gaw Laag
ge Laa¥ s Labai®¥) calsall Ja e oyl lad @llyg cadal)
L) Aulpad) & aSall §1alS BAAY s — A Gl
AgalaidY) A5 G aSall Aol cldald) of Aol Lgeadin slaly Alus 50 e ey
a3 Gyl 2y Cogus cbylansall Aileall Calaa¥l) £l Jipan ol (i Al BT 1 golas cllig (g
BTy Leilas ¢l B jaw asede t ) Gl
Bl jr asgha —JgY) ullaal)
leailiad BLaYL el ) Gamill o Cign 8 el Caplail)l e pal) 2a

Alaasa

A54 1 Ga Gl gage 1

208 1m «(hlu gage @il Glia JAse Cijlaally 3680 (Jol e calas o512

195 102 2010 g el eI Lpnl) dussgall ¢ J5Y) Aadall ¢S LAY ¢ g ysh aua5 3

195 1 a cpaal ui 4

310 :0a 2010 g ol ¢ o ) dnadall Sl Jeiall )y ¢ ASH SLa®®Y) ¢35 4l ae ¢ jlaal) sl 5
208 :0a ¢l g by Jhlad Jine cdijlaally 49830 (sl sedia cdlaa 2516

G



gl Ll aganll aslipleall Il SILYL Je¥l gt

X E{ T SO TS |
bk b DA (e Leaal bl S 50 e Jga Aediall Caglatl) Cnaes
e G drars w51 o8 DLl Gy oz by 3 el Ll (DLl wdll) e -
Volee meuay ) 138 30l die Goudl 13 8 JW Gy Ao KU Callall o 1Y) o plsal
MM gl e
Liey 5l a1 e Jlee asladind cW ((ajiall (agiidl 4aby M) el S ol 4 -
Pl e Copny iy WES) (e Jay alsal e 8% (o jialls (i
gl e i @ el olily oA i) Sl g 328N e ) e Jll (Say 2265 Laa
Gl g Jolas 3l pendl ) ol 138 Sy Cum cRime Aie) 85l (agital)l Copeal caad
- sl el
Bl yailad .2
tol WS s 3l e (ailiad (adlAt) Say oSl Caplaill PIA (1
(5aY) ugys oSl Gallally (el e JS (e i (sl juaie =
e At 55l llgal o il A3 G iiay =
tasaill o Gllally (ajedl G )l Boay —
33 Gligine aast PR e SR HLEN) e S Je s -
Bl mw loasa.3
:3‘?_“&15 o Sl e Ao gana (o 32N e QN
Ala) 4 paaal) ALl lalN) e cnipn Al AAS) o Al Gl gy : Adad) BAY Jara -
¢33 pal) A3al) lajaas Al b elld Jag ¢ hlaal (e
Slo aiall Sl Jaee galaas) Jully 4l sl JSB s aduaills zaduiil) sie -
tlsay) Lt

psball (3a3 Aaals Alna copn (8 agally Wyg Cipemn Alla Ay Aplail) cjlaal) Ly B opsilip BAY jru cdese dgena o ]
2539 :0a 2014 (N 2asll (30 alaall i gilally dyalaisy|

365 10a 2003 ApaSYl « peas daaall daslall 1y 82 LAY (5l ¢ 5o deaa o Jsill dalud 2

2007 colae ) cgisilly pall Bpall la ¢ o) Aaglal) (Adlal) S B cilialad ASA)) QulS Gy ¢ eapll 46 Glae 3

‘297_296 HE- NS>



Aglalall &yl syliplsll (gl SILHL Jodl Jmgll
o Ayl GldiENL i) oo oaes payiall Jdd SHlalia laffiy :Jesill jhlia Bgde -
LaadS g )l il b Abiia) gl )

(S Bylud Jals iy o puly Al a8 Y ) Ja) Jysati5)8 sae gl - Dgpad) 30 —
Y cld Al oV Jlsa) alatinly 48 jaiall 320l Johay daip :da¥) Jhlia 5 -
yhalaal el Allie sdle @lia o585 o A Ml o el jhlaal i jee ()5S Akl

BN o £ 198l — ALY callaal)

S5 i allaad) s 8 caelsl o 32l e aadly Copial jples CUAY e
alasily dyaal Y £ 15890
o 2R BAAY .1

54 02 50 jay (alEWL 4y ailagl) b gille dplatll gl 8 aeladin) dge
Uaidis Jlse¥) o bl 3ol adiy cclblly el (6@ Jeliy 2t JW) Gy o Jie
Js) e 32l
P olal) BAE .2

s S i) agihleinl e adde Jganl) Jlae1 Jlay o 53 Gl g5l 138 Siny
Caaal) sl QL ey Wl (e agle Jseanl) il il
JaY) el saildl) a3

Gl gl (oY) Bl aally (ag Al e pagdall damall S el Gy 8 Sy
S0V glian
JaY) Jagh saildl .4

Bl Jame 5% sale ¢lgBlininl alil Ja¥) Algla gaally g Al e g sl 1 gk
Ahlad) 30l Bl cJaYl jaal Jaedl e Jdef Ja¥) Jisha
sidasend) BN a5

o Ayie) 58 P paf o b adie gl ge aalill ol 5 32l e e g5 128

Olae oY) ¢l 583 g « IV Akl Adlal) Bland) B Cijlaally 498 ¢ pmal) Gl a5 e ) axiall 2 3

298 = <2004

298 :a il @‘)44



Al lall dgaaillsylyylosll okl HIL YL Jodl il
S Y aaall ) el Yl sl el ag
(A pal) B .6

A Aie) 358 PA s i ge aalll ol gl Ll e suldl s Cagly
e ¢ Lea¥) alaall (g Jeja (oS Cumy (A0 ia) 358 JS Ales 8 Lo aladl) ) il
Poal 58 e JW) Gy 3315 ) (5358 RS el 5 ld o sial
ALY e ciillyy — ) Callaal)

P b e ljean (Says cpalaiBV] cullaliil) Caline Jd sage (il g 525 jaus a5y
Aalai®¥) fsall aladin)  Gllys el dudliall Wagd ) 3l 3 daald 5oLl Bdan —
(Aadgio Dlagaye lef  Jaxd Al 4l cle s piad) sad Jise) asngs DA (g
sail) o (mplly allall e JS e B DA e @l i) G 8 Gl B3 -
Slo Aajiall Clangl) aanin 325U jland gl ¢ o) gsinal o Jlse) 305 e Giay -
Plas oo End dun i) Glaasll GG Gl e el daxy g2 Al 8 Ledlsd L
(Sae 3l e JBl Ll
e il PR e (elaBY) ggiall (puaty Aladl (mddsy G Lpdn e Jaall -
el U L) sad dgagiy AV sl
S ) Glay) husnl galai®y) bl Ala s ol Aubudl e 8 e -
) el (anads Gph e Gl gola@) LUl bl ggid) B SOlgaa)
Glebaly bl 38 o la i) dubid) Jaxth cpdiiai d5ag Alla 8 (Sally o Lemidd)
galaidy) clalially cleladll (o dale ddiay 5806 Hlaud ad) Gyl o Ldguas
Silla S e
BAEN e BT — ) callaal)
LS clealsn JS Anbai®) chsiall S o dle e o il JS0 338U e iy

Al Jpall ey e Lia¥) wihdlly bl slu e ity

296 G il gaye Adlal B (B bl (Aial) CalS auly ¢ anndl) 4l i |

296 o ¢l gaye 2

300 G (Gl gaye Allall (3l cijbaally 3683 ¢ sl Gaall e 155 (e 2l el 2 3
298 U il gaye Adlall B4y (B bl A5l lS sl sl 4l a4

:299-298 :(a pa s g2 5



Al Ll gl sl losll byl LY Jelil gl
ol Lesaldl land e Aggidl SV Gn e
o ooy 8l e qalhall Galiasl () oysn (a5 A 325U e ad) DA (e pdiaill dallaa —
@) e sl aalyp
G gy Appaaill clelially sl aes Pl e o ) sla@Y) b Jodll zlenl -

$4.08400 32518

Dbyl e ) alagy 30l e Galisl died oz WYl L) e jble JSa i -
(Jsaall (Jeil) (WY Balyy YA (e Agalai®¥) dpasill Alae dyars JUllyy oY) dee 258
Gl e ady die Gl e iy Al Aleall ded gl 1 (@Dl bl
¢aauSe Ly 4.1l

Al e JS aain 3l s pumy (e L Y ALl QLAY AN e gy -
rd cdgaddlls daliny) Gleladll o JS sk (8 el Guadll Ulea @llhg ¢ il
Opaaall dihe Glanm 13 52l G 558 Flyl o aglpan Gyl ety la 5250
tagllsaY at)litial e

o=leds) die Wl Lol SLenay) (amliany dagn Jeaall (midw acl@ld (Jaal) e g -
¢l a8y slal) yms

My duiaY) JIseY) gy cdng 33N e a8y Ol cilasl) Alaad) Copea sland o i -
OaiaT Lavic mmia (uSally Apial) DLl Jilie Lgiad adii dghagll dleadl o Callal) 4as
Galdl el

e g oAl cilelad Clua o cilelad kil ooy a8 ihagl) slai®yl JSha e i -
(AY) O Lle sl (caesy cile Uadll o3a aca Al dulud) slaic)

Al A agall joall hlas il Ayl Allad 51l 328N e o sl (S Bas L
Clabai) s ) Lalaidy) Al Glllie s 4gagiy goba@y) bl e il

.Jsal

391-387 1 (2011 (ljs (3 Aol (281 dcibially 48 jually 39880 ¢ jlai< ‘_,,_\9 1



gLl iyl liplsll Il 8L Jo¥l It
Juadl) LA

3 el Slills plail) el (e Adalall il alial I daadl) s & 3yl 5
- il LU Aol £psl) Ll (e A gpesdl) 3l ALalu

asiill (e oo calludy gl @l 8 Leadiee pail) bl DA (e lgd i daa

Calaa¥ly salaiyl Lalaall culdlaial Ly 40l dul) e oS Chiie LIS Hland) (g5t

32N jra Lgaal sVl (e de sana st 3yl



Sl Jadl
Ao 11 Bl Uyl g yslas

At @ Ll el oy b S
2015-1990) 5 =il I




(2015-1990) &ssall Jia silyall o Lanll sleal slylag Jh o ihlall Bggill sliplal yobs = QIBIL Jamidl

gt

oo %98 a IS 4 oy gihall SLaiY) b S ey g ) g e Caly
L ddalally dgmlad) dyail) clylgl) il ol saill 3 Llay) adloy Cua claliall b

bl (alisi) die (ually cdadill el g il die 5y Jiklae (g Aling

B b Jadil) Dbl Disase Hiall & Al gaall lall cldine hE) glb Al
sk Jb A Al il il Glpise skt (aye ai dhadll 138 A ey ol
Poh LS Canlie ZDE DA (g 4l g Ladl) Sl

(2015-1990) szl Dla il Jasall g Usil Zoalaidy) dpaaY) :Jg¥) Gagall o
.(2015-1990) 55l Dla \eDlliay My doial) 2SN olai A Gagal) @
.(2015-1990) 35l Dla Jslall gaiil) o)l clpbine skt sl dagal) o



(2015-1990) &ssall Jia silyall o Lanll sleal slylag Jh o ihlall Bggill sliplal yobs = QIBIL Jamidl
(2015-1990) 558! JMA iljad) 8 haill) g Uall Labaidy) 4eaal) —J5¥) aaall

e %64 5 clplall Jea) %98 Jiey 435S ilall 4 hadil g Unil LabaidV) draal) (S
Oo Antiall cllall e LS aud Aday adiey ayy ol gihall sLa@VE calal) Y

adl) @ pala
(2015-1990) 558 JMA ASLIES aafy Jaill) sl ) ghai —J5¥) callaal)

e ) 5aYl eda et WS il Slend dala sk (2015-1990) sl cangd
sl 138 (PIA e el @l L g lly cala il

Jsaall P (e alayall s3gd Jaitll jlad skt s (S 1(1999-1990) (As¥) Aayal) ~1

:‘;J\}d\
(1999-1990) 558l JSA Jadil) jlaad b 1(1-2) a8, Jgaadl
1994 1993 1992 1991 1990 Sl glead)
15.53 16.33 18.44 18.62 22.26 (V92 /drasdl) il jaw
1999 1998 1997 1996 1995 LRSI
17.48 12.28 18.68 20.29 16.86 (99 /Sasall) Baiil) s

(1-2) &) Galdl clbhasa o slaieWh Gudlal) slac) (e 1 juaall
tlsall JSall DA (50 1999-1990 (pe 3iaal) 558l haiil) jlad st mpin i Sy S
(1999-1990) 5581 JNA ki) jland sk :(1-2) a8, JSi

25
15 ~
10
5
O T T T T T T
1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999

Excel galiy aladinly (1-2) a8 Jsaal) Gldans e alaieYh cpallall dlae) (e 2 jaall

®)



(2015-1990) ssall Jia siliadl (g Lisall steal sylylyg Jhe o 2Ll Rl slislaall pols = BIL Jumigll
dadil) Jlad (B LS skt Capat ol sl 3538 ) Gty Gaild) JS8l5 Joaall A
AN 0 padll jsamilly 4nl 50 L) 5yl Geeanl) G LAY 380 sda A JL’JQ\ Caagd Jagd

Lapti aabid (1990 i 5953 22.26 ) Jepdl e Joas 1990 i ypanillyy 35l Ay 8
Qsaall OPEC S aladiad’ 1) @l Cans ways 1994 4 V5o 15.53 ) Ysaas clld 2ay
Yl e daey osle 33.75 ge gAY oo ladl) calel Cas o aglial) JhlaY)
&) 1995 Zaw s 1 ed sady beg daey gsale 10125 Jamay ol S5 ol
20.29 5o 19975 1996 i Pla L) g Ala e iy « V52 16.86 ) Jaapdl o

sl e Jaayll Vg0 18.68 5

&Yl Al 3l Aallall Aghaiil) Gaudl Cacayed Al sda 8 11998 Adud Adaill Lesal) @
ol J¥53 10 ce i Lar Ll ssinnn (o) ) dadil) Slad cyysaid Clbally (apal) (3 S A
o llall 8 sylae 5ol cliaa 4l Lasgl Sage by Jilly sl U Lmay sl cid) Guii
Vlsa 323l 038 Cujdg M85 cliasy daan (Ssale 33N Caly 1997 ale A5 cLigins %1.5 Janey Jadil)
2ol Jsn ey b Ley allad) olal a daiiad) Jsall (g Alsn JS 8 dilia) iy
aif byl sl byl (misy cleaeV) e Jeally @B slae¥) Jsall sk aas

.j}{gd 17.48 - J;\)S\ d:\.q).d\ P Jﬁ dua 1999 ?Lc O 2’\:,\3:, e i o

Ol maag (Sang adil) sl 23y 35l o328 Cijaa 1(2015-2000) A4Sl Asyal) -2
flsall Jgandl A

(2015-2000) 558l JA hidl) jlawd gkt 1(2-2) ad) Jgand

2007 | 2006 | 2005 | 2004 | 2003 | 2002 | 2001 | 2000 i giad
69.08 | 61.08 | 50.64 | 36.05 | 28.10 | 24.36 | 23.12 | 27.60 | (M52 /deassll) Beiil jau
2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 i giaad

49.49 | 96.29 | 105.87 | 109.45 | 104.46 | 77.45 | 61.09 | 94.45 (V32 [draslt) ladil)

(1-2) &) Galall cilbhaes te slaic¥Wh gudlall slac) (e 2 jdaal)

Aadia 5830 il Alal Apuly dblas Al Al clalaBy) B gl LEGY) o Bl s clyis B taead) de apal -1
Ml ¢ lasals el gl gle s Aplailly Aol oslel) GIS (lgig Ailla 3 anads Al ool B aldl 52l
21 = 2011-2010
64 (a gl i =2



(2015-1990) &ssall Jia silyall o Lanll sleal slylag Jh o ihlall Bggill sliplal yobs = QIBIL Jamidl
tlsall JSall DA (50 2015-2000 (0 bxiaall 35ll Jadill lawd skl mania i (g WS

(2015-2000) 558l J3A Baill) jlad gl 1(2-2) o Sl

120 +
110 -
100 -
90 -
80 -
70 -
60 -
50 -
40 -
30 -
20 -
10 +

Excel galiy alaiinly (2-2) ad) Jsaal) Gldans o alaieYh cpllall dlae) (e 1 jaal)

Bala iy el e il saad) ) Ay o) oy i) (S5 Joanll A

lede Glhy Lo ol Algpad) (ild 5558y Alayall o2 Ciipe Cun cdadill Sl gise o g lEV) s

11 &laal eaal s2e Julse cans 2000 dics 45lie bealysi 20071 dis Cingd Cua LAl dasanlly

24.36 (re i) 2 dpuld Glgine badll bl cily (2008-2002) 558l & W 2001 i

gl o a5 2008 L N 94.45 ) & 2004 A ¥ 36.05 Y 2002 A ¥

2004 i ollie Gfena ol e ag Gua il el callally ol il
.2008

s ) Wdguass Jaiill lend dualsio ¢yl 2004 ale 12004 Liad Lhill) dasal) o
5236 (N el dbu el (gsindl Jumall Joas 3 8 (e Jaill Lpan¥) lan¥) lang i ol dpuld
o 5,85 Gileaglls Lyms 8 Dlleadl bl Wilal 2004 ale dilaal cifiss sl ¢ Jaayall
Gl la 8 Gl sleas)y Mgy (8 alall sy hall (8 Audaidl) ciliially dadill <l sial
Jsn JAYYy cuall G 535 e opfs Ly clague s Glig¥) daliia o e sl el (A cilla sialls
SV ALY 2004 ale ae o el e allall 50l & ast )l ol Aladil) lalagy) g Uaiil
Losacs ciglly cuall Lald (Ll 5y8 agin & 28300 cilobady) Ll el sl

()



(2015-1990) &ssall Jia silyall o Lanll sleal slylag Jh o ihlall Bggill sliplal yobs = QIBIL Jamidl

b DS hsd ol Lllay cadil) Dlgind 3alyys Anba@®) paill cVana b lelin) Joall o3a 4als

il e g i)

Cats oy Cua 2004 G die Gld Glgise Jo i) Slend class 2008 Ll Lhill) dasal) o
36 il Geu Jo laaly 1 4l S dadla) il Y1 jleac) (102008 daw Jaapll ¥e2 98
sl DA 3aa e g i) Cgle 522009 A Japdl V52 61 il g 5ihall Laill s (55lel
392) ¢ N2 100 dayadl s g Hslat cam 2014 A (e J5¥) caaill SliS (2013-2010)
2014 s e SO Caaill e dulay Jadaa sl

S Caaill 3 dasill el 3 1igE Apallall Jadill Slsnd ciye 12014 Adad il dasal) o
Caglaall il (Culsine 5 e lgdas ol Aimidie Cilysivse ) Slendl ciliay o 2 2014 G (10
fas aali ) ddla) disal) 5ol oda e allall g ymall dedd ) s lpdll Leany dajl (e
Dbl L) dalse anl e X2 Gl aaas e il Jibaaty Jadill ynadl) Joall dalaie
A L Jaaul

)l e el Callall (aliss) -

(s g I Npall e g 165 -

pan Gadin P e il Al ) asley ddadtll Geudl 4 Jaxll elgl) dabiie by -
4

Pl Sy gnall ladil) Ls clegalisl )y by caiie sela Gl —

saled Ji ke Geun dedie 383 cAgliad Lpuld Auhs @il alaBY) galll o Wily Jod el QLB Ghes Jsh -1
bl Olusali daala ¢ ppuil) agle s Aplailly Apla@) aglell LIS (Il (S ool alal] janadd Lpla@)) aglll 8 jhuald)
.40-39 :4a = 2016-2015

LY Alaiad) clelall : B saa) ea cguilad) Ma@Y) o bl jlead Galiad) clulel) :olginy bl sene ol aye =2
o Wby Al Gload L3l 1 s )Y 15 SLaBY] and Cipla (g Aadaiall 350l Jlail ) & dedie gyilad) slaiy) o ddllall ¢ Uad
14 hall didaind oY) aslall 0l ae Y1 Gaals oL@y dagyill 408 cAdlall Gloasd b cilyslail) 8 5el8 ccgiliall L)
5 4= 2015 sl

05 G cgaall i =3

Lnlaall luhall Zy el dadl) 2015-200 558 I3 ihall Allal) dubd) Ao Jadil) e jghad 51 cAiig 8 sy ol 0 shen —4
.89-88 :a = 2016 03 22 cAdllly

Apatl) ililliia o 8Ll Asall Aalasinl) clubad) Jo¥) sainal) cqitiilly Q) bl jlaad JLgs) ca paly cdas S =5

4 G2 2015 ¢ hadl cCidan ¢ il asle s dglaalls LBy aglall LI A sall Glalia) el Ayl



(2015-1990) &ssall Jia silyall o Lanll sleal slylag Jh o ihlall Bggill sliplal yobs = QIBIL Jamidl
098 gag cJaayll W92 49.49 ) Jead (aleasy) 8 Ll e Jualss 2015 4w
gl AL il 8 el ) lenYL A5lie %50 Ao jslad Sl

Carsy 1305 ¢ LY axey il jaa Apdadill (lsas) 8 dadill jland o) Baadly (Bas Laa

gl Aol Al il el Lpallal) piial) (e el Goud) S
(2015-1990) 5580 JM& chaball Slaa) (e clby mall chaba gl —SE) qalhaal)

el T %98 4 allall 3 jihall 4 chobiall  Jlea) (o 850 A lig ) cilyabia Jia
P Gay (maa pSally Choliall lea) s leae 5 Candiyl 128 Galiall 40Kl Do) 8 i
~1990) sl Pla chalall Jla) o cligpmall chola sk e & Cisw callad) 13
: VK (2015
chpball Jla) oo Gligaal Glpla sk mung oSa :(1999-1990) A Aajal) -1
Pellsall Jsaadl DA (1e 3738 02¢]

(1999-1990) 5481 JM& cpabiall Maa) (oo cllig jaall cplia sk 1(3-2) by Jgand

N3 gpla sBaagl)
B chilal) L | clig el clpila Al Gpaba dLad Al Lad g
% culdg yaal) Yocspalual) Alaa) (s i g saal) @yabal)

03.53 96.47 13956.83 14467.53 1990
03.12 96.88 12929.27 13345.65 1991
04.15 95.85 11688.87 12194.96 1992
04.76 95.24 10292.80 10807.22 1993
03.44 96.56 9435.167 9771.30 1994
05.44 94.56 10575.34 11183.73 1995
07.95 92.05 13142.60 14277.68 1996
03.68 96.32 13974.09 14507.98 1997
03.78 96.22 10684.59 11104.33 1998
03.52 96.48 13210.43 13692.40 1999

Source: World development indicators data: http://data.worldbank.org.dz

©)


http://data.worldbank.org.dz/

(2015-1990) Assull Jia siliall o Ll sleal slias Jh oo 2l 2ol alilyall yols =1L Jumill
Ghea] oo Qs ) mla clhalall Ay Gl el Gholia s skl mua g (Say LS
c el 3 YA (40 19991990 (4o 3iadl) 35:8ll il jaliall
Al e clig aall A chaball Ay el aal) clala dpud gk 1(3-2) a8 Jid)
(1999-1990) 358l A cjjalall
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Excel galiy alainls (4) a8y Jsaal) Sldare o aliieWl cullall lae] (e 1 jaaal)
G5 1aa 5 A o dpatiey Sl adl gl o ey il JS8lls Jsaall DA e
%5 Al B ot Y Aliia aa At 85 (s 8 iladl BRI clplall Jla) e %90
ot Giladl Jsaall A5 DA ey IS clpalall ot (asady W Lg)aY) cile Uaall Lol

Npmlianly i lee il adifi Ll Cua liy aall cihaba olii pe Lyl i gl

O yk 4B a4l axs Bl e sk A5 ehiinls (1-2) o) dsaall ) Lna Sl

LS clplall dads Vs %22.26 daodl xS 1990 diw & .plally il e
s gl dies ( Il e Vs osle 13956.83 5 V52 (sile 14467.53 i jadll cilyalia
Shalall (e JS dad axe Cmalp Y50 15.53 ) daosd) jrs Jeadd 1994 dan s Ly Jadsl)
Vs sl 9435.167 5 N2 yele 9771.30 A il e Joail culig mall lysliay 4480

Choliall Laf axe cuiily (1997-1995) a5l DA s g bkl pras olld 2y (a5



(2015-1990) xyzall Ji ssliall o Ll sleal slylag Jhe o sttt Rpasall mlyleall yoly = QBIL Jumill
ol saus galii G 1998 alad ahaiil) a1 i) ail Gl gas el aall cilyslias 2K
11104.33 ) Juail Gligyaall clplas 200 cplall af lgae cysaxi Ve 12.28
diail 1999 din e Ly daa (e Caliatil LS il e Vso (e 10684.59 5 H¥sa (sl
Dl und ) aaly Ll 13y Al e Vs sile 13210.43 5 N ¢ysile 13692.40 )

V52 17.48 ) Jaosdll e g Juay i) Jaail

s e L %5 e Al Alis Lo oy Glig el gl i clalall Loy W
~1990) 558l Jish st Y50 (sale V) o2 &) el «%7.95 ) e Cilias Cua 1996
Canay Jafipi Jy ciphaiil) le) Gl iy aall ¢y dafiye e sl aal) 135 (1999

Ledial e dalaidy) cile Uadlly (<L)
Chaliall Jlea) e cligyad) Clpba sk muagi (Say :(2015-2000) 486N el -2
fedladl Joanll A (e 358l 53g]

(2015-2000) 558l JA cijaal) Maa) (o cilly aall b gk (4-2) a8y Jgaal)

N2 ke Bangl
B chilal) L | clig el clpila Al Gpaba dLad Al Lad g
% gy aall YSociaball Alaa) (e il g jaall ahaball

2,78 97,22 22409.38 23050.17 2000

3,39 96,61 19404.54 20085.44 2001

3,89 96,11 19368.58 20152.51 2002

2,73 97,27 25304.86 26015.07 2003

2,62 97,38 33282.96 34178.43 2004

1,97 98,03 47755.24 48714.92 2005

2,09 97,91 55927.97 57121.82 2006

2,21 97,79 62107.78 63511.38 2007

2,42 97,58 86088.26 88223.26 2008

2,3 97,7 44140.68 45180.00 2009

1,7 98,3 56120.00 57090.00 2010

1,35 98,65 65891.54 66792.30 2011

2,81 97,19 71829.00 73903.00 2012

3,06 96,94 63722.00 65733.00 2013

4,11 95,89 60304.00 62886.00 2014

5.45 94,55 27290.00 28860.00 2015

Source: World development indicators data: http://data.worldbank.org.dz



http://data.worldbank.org.dz/

(2015-1990) ssall Jia silsadl o Luall sleal syllas Jhn @ R lall Beagll mlisloll soby = @BIL Jamgll

Alen) e cligyaadl s clall dusiy iyl Colia G kit g (Ser LS
: sl JSE P& (g 2015-2000 ¢pe 55iaal) 35580 pslal
) (e iy mall A caball Ay cilly aal) cba dpwi sk 1(4-2) a3y JSal)
(2015-2000) 35 P cslal
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EXCEL zliy e sldieYl (4-2) o) Jsaall clilans o slaieWh cpllall slae) (a2 jaal)

DS e dpating iy paall g U JBY 4l sy Gl JSally Jssall cldaae DA (e

2014 i s liuly (2015-2000) 558 Pla %96 dus iy 3las ccnhybiall aa) o A

Sl s Byea dias s o ) e %94.555 %95.89 ) 4t cumissl 2w 2015
Y5 A e Y 5 AY) cle Uadl)

R el ) ALEYL cligadl e ahilally clsball Jla) Jied el e Ul
PV a Vs S iy 28 ((2015-2000) 35 A sl g Uad 2 5la clpalial)

o Cligaal Gl LK) chilall el led clis 2008 Y 2000 e -
Osde 86088.26 5 88223.26 ) Jsill Je 2000 s y¥a ke 22409.38 5 23050.17

o 558l o3 4ingd Loy bl bl patusall g Y1 opudy Lo lan € skt gy ¢ sl e Vo
Ol ade (093 Aatilly (alad¥) galy Gadaiy aba@Y) saill aeal Lgilpalin dpati & Agall 25ea 5



(2015-1990) &ssall Jia silyall o Lanll sleal slylag Jh o ihlall Bggill sliplal yobs = QIBIL Jamidl
Wy chadill Slewd aad gl & Gha 2008 5 2004 i Giidadl (fieda gl b5l oda ¢

ol dail b s Aallal) 4Ll Aa)Y) (e allall sad W ) 2013 ) 2009 e -

Sl ol Jllys ecilis mal) g Uad Lgin os ileUadll ppen e Lo 151 4l K 2008 alal (5lial)
Osile 44140.68 5 45180 &l hall ciligynall ciolas 200 ciholall jied aliay)
) e laay Cua 2013 Al 2010 2 (e Alay s (e pdifig el Il e Vo
g Uad clyabial dually V5o (ysale 63722 5 cchaliall Jleay dualy j¥s0 (b 65733 )iy L
@l %3 A ekl s Alis Glig aall cilelad z)la clalall s Gy a8 (Ol )

Masin ¥ Gsale Al la

glhd holay LI calall ied csali 28 20155 2014 e gasady W -
S el s (I e N sde 272905 28860 ) 20145 diw b Jusil cilig
Lal Sleud led) & cbia il 2014 A e SB Caaill e Ly culS ) ddaill 403
i gl la clplall e Wl (i e lele cul€ 0 ) (e %50 cls Loy
bl ALY b iy el g Ui gy ) Aalsl) Dl Gaw Lo DA (e Adaadle oSy
Cligyaal) gl adde Jlans @A) Sl aaall Bla 4yl HlEY1 IS ((2015-1990) 356l Jlsh
oo %2 s ¥l (A cleladll G aysa (e pylall Ayhall calall aas e
-halall & sena

(2015-1990) 555 J3A Lalal) ) Maa) oo dghadil) Alad) Ay ) gt — D callaal

Casas callaall 138 DA ey ¢ ilad) 8 Aaladl ClalyY) Jlea) o 508 duaa dphadill 4kall
Y Gilage yie (2015-1990) sl DA ek ) kil 2
LY lea) G Tkl Llal) A ol muin s (S 1(1999-1990) As¥1 Usyal) -1

sl Jsoall PUA (pe 551 03] sl



(2015-1990) &ssall Jia silyall o Lanll sleal slylag Jh o ihlall Bggill sliplal yobs = QIBIL Jamidl
Aalal) o) (Alaa) ¢pa Adalll) bl dpesd okl 1(5-2) ad) Jg2al)
(1999-1990) &adl J>a

Adadtl) dglat) A ddadst) ALt dalad) clay) i

% Lalall i) e (10°DA) (10°DA) S
49.96 76200 152500 1990
64.88 161500 248900 1991
62.14 193800 311864 1992
57.27 179800 313949 1993
46.56 222176 477181 1994
54.95 336148 611731 1995
60.10 495997 825157 1996
60.94 564765 926668 1997
48.87 378556 774511 1998
58.92 560121 950496 1999

(1_2) ?EJ U_\l:\jau ‘_AE- A\A:\f—?h u,).\ﬂiﬂ\ J\Js:! (e :JM.AJ\
IS A (e 1999-1990 (e siaal) 8dll dudaidll dulial) s skt snasi S LS
: sl

Aalall A len) cra Al Al Lo gkt :(5-2) aby Jeai

(1999-1990) 5.8l &

—_—l)
100
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%0 7 /\/_\/
40 A
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Excel galin aladinls (5-2) a8) Jsaall ciblhae Je alaeYh gullall dac) (e 2 jaaal)

Pl Al Blally Aalall Y e IS Aad of ey i) JCall Joanll A (e
152500 o0 sl o Legia IS dad i) Cum ¢ ainna g 1) & <ilS (1999-1990) 55l



(2015-1990) &ssall Jia silyall o Lanll sleal slylag Jh o ihlall Bggill sliplal yobs = QIBIL Jamidl
1999 s gl sl sl 560121 5 950496 ) 1990 4w b s Gsile 76200 5
sy g i (e 3785565 TTASTT U (yinil) IS Lo Cinali Cim 1998 i sl

lysie A ) el el Led) 3 s Alls Adaiil sl Lgtingd ) Aghaiil) desall aal

OV Agdaall Llally Aalall Culahy) dad o Jays Ayl ADle aag 4 Sl DA (e gy
Jsaadl U saslld ¢ hall 3 ¥ jobias aaed e aiyll %50 Gt A Jisi 5aY) o8
clalY) (laa) ge %60 Capld il el 8 3 i) lad) das o) aa Gl IS,
Slahy) lea) (e bl 4lal) A skl g (Kay 1(2015-2000) A5G0 dsjall -2
tdlsall Jsandl A (e 5538l o2¢]

Ralad) Y lan) ¢ha Aol o) Apusi ok 2(6-2) ad) Jgaad

(2015-2000) 55 J5&

Ahadtl) Ayl Lo Ahatl Ll dalad) oY)

% aladl ) e (10°DA) (10°DA) Slsind
45.62 720000 1578161 2000
55.90 841600 1505526 2001
57.16 916400 1603188 2002
68.37 1350000 1974400 2003
38.66 862200 2229700 2004
29.16 899000 3082600 2005
25.16 916000 3639800 2006
26.38 973000 3687800 2007
33.04 1715400 5190500 2008
52.42 1927000 3676000 2009
34.28 1501700 4379600 2010
31.76 173274 5454300 2011
34.08 1921690 5666600 2012
18.75 1101605 5873600 2013
69.67 208830 4862900 2014
68.49 2005800 4680400 2015

(1-2) &) Galdl cilbhaa e slaieYl Gullall slac) (e 1 jaal)



(2015-1990) Asiall . silyall s baall sleal snlylas o Rl agnall aliyleall yobs  +(@IB8IL Jumill
Do 3iaall 35l Aalall ) Jlea) e Gohdil)l Al A el maag (Sa Gl
: Ssall JSE PA 50 2015-2000

Aalad) ) lan) ¢ Aty i) Abad) A st 1(6-2) ) S

(2015-2000) 381 Joia

— i)
100
80
60
40
20
1 : 1 :
o — (] o < wn (e} ~ (o] (o)) o — o m < N
o o o o o o o o o o — i — — — —
o o o o o o o o o o o o o o o o
(o] (o] (o] N (o] N (o] N (o] (o] (gl (o] (gl (o] (gl (o]

Excel galin alasiuls (6-2) ad) Jsaall cilbdara e sl Yl pulldall dlac) e 1 jiaal)

Aalall Y1 Mlea] (o Abail) Alal) s skt Falatially cpilad) JSAY, Jpanl) DA (e

t Y Ay el 3 A (S (2015-2000) 5l Pla il 3

o Gl e kil dlally dalal il ded clinl 12008 ) 2000 (e -
Dl osle 17154005 5190500 ) 2000 s gsiba sl (sle 7200005 1578161
G bt Gagmadsy lls il o2a P Laiill e ¢ i) dualsi s 1385 2008 Zaw (g5
42003 i 68.37 LY 2000 diw %45.62 (e i) 58 lahY) Jlea) e i) lal)
sl 2 ) aaly 02N 138 iy 2008 4w %33.04 ) Jeail @l 2z L35 Cauadils)
Hlaa) (e dhaiil) 4lall dias Caddil gilslany duatll Alae adyy (gAY) Clelhdll gliis aey b
aladl i)y

Zkadil) Alally Zalall Y)Y (e JS Rad Cinalii 2009 Ziw 8 12013 ) 2009 e —
oy Tl e gl @l s o sl e s Sl osle 1927000 5 3676000 Y
1101605 5 5873600 Y Juail @lld any adiig 25210 2008 aled dpalladl Al da)Y) cililieg
2013 4w G Jal e il sl osle



(2015-1990) &ssall Jia silyall o Lanll sleal slylag Jh o ihlall Bggill sliplal yobs = QIBIL Jamidl
2009 diw %52.42 daws Jid il s daledl claly) e dodasll Alall das e Wl
2013 4w %18.75 L) sy aalyiil

Gy Agdaiil) Aglally Aalal) Al ciad legd caxaly 2 20155 2014 i e W -
S Al e legiad cliay G 2014 dw e SB) Caall (e Gl Liil) el aals

0o Aghill el Ao of Bagl g 42015 A gyiba e osle 2005800 5 4680400
2015 das %68.48 L Jiaitl chasi ) dalal) cilalyy)

en) e Byfine Lan Jiad Lugynall 5l DA hall 6 Gdaitl) el i aseall ey
aiY) 8 iy jaall g Uil 50Kl 4paal) gy Lo aag ccdlall 3 %60 (s cAaladl lalyy)

sed il glad e 4K 4l ddeay adiey gifall Sbam) o Jall (Sey e Laay

Agallall kil (3)pu) b daiil e o Dl Sl cllially by g ¢ Ul 1gy 1S Uals) Jasiy
2015-1990 558l JA Lgdliag My Aaiil) ALl ) ghat — U caayal)

e Eblaal 4y S cClipmudil) (e 4l 3508 sk all) lga seiay dpaial) ALKl e
Ned) bl iy Cagus Canall 138 DA (e 3 55all o3a IR 530 iyt Cagd Lad
2015-1990 5580 g3 (M) 4aail) ALY gt —J Y1 cullaal)

G Bl aady (M) Gl Glaiall ggenn o alsll aseially (My) dpaiil) A5 ggias

M}““‘M Aﬁ uafwlﬁ da)“‘} (1999_1990) (e dﬁuﬂ\ uas.l ‘UA)A U:\JSA‘)A ‘:J;\ 'é).ﬁj\ Y a._}us_’ USA:’
rllaall 138 Pla e lapelt ) @R o age (Al (2015-2000) o

ALY sk st Sy Algdl 3 a3l oda 030:1999-1990 LAY Uajall -1
t sl Jsaall PR (410 (1999-1990) (e saiaall 3yl 400



(2015-1990) ssall Jia silsadl o Luall sleal syllas Jhn @ R lall Beagll mlisloll soby = @BIL Jamgll
1999-1990 58l JSA (M) 4aail) A<l ) ghasi :(7-2) Al Jgand

@Al Uz Jlla t3aagl)

sadll Jana | (M2) Lsiil) A1) | aghal olpdl | pail) Jona | (M) Lpaiil) ALy | Lty aghal) | Lgila) a5l | culgiod)
- 343.94 72.9 - 271.04 136.14 134.9 1990
21.02 416.23 90.3 20.25 325.93 168.7 157.2 1991
24.1 516.57 146.2 13.63 370.37 184.97 185.4 1992
21.78 629.08 180.5 21.11 448.58 236.58 212.0 1993
15.22 724.84 247.7 3.36 477.14 252.84 224.3 1994
10.51 799.6 280.5 9.1 519.1 269.3 249.8 1995
14.44 915.1 326.0 13.48 589.1 298.2 290.6 1996
18.18 1081.5 410.0 14.0 671.6 334.0 337.6 1997
19.10 1592.5 766.1 23.05 826.4 436.0 390.4 1998
12.4 1789.4 884.2 9.53 905.2 465.2 440.0 1999

pslall 8 o) siSal Balgd i) dadie dagphl ¢ ilall ALl Coyeall alais dguiill cbaatl) ¢ ay cul e 1 jdaal)
all Al jumdl zlal) Zasls oyl agles dylailly Eala@Y) olall LS pail) Sl jaiadd (L@
231 4= ¢2014-2013
gl JSEN A e 1999-1990 35l) D Zpsiall AN gk zpniash Sy LS
1999-1990 5xal JMA 4paail) Akgl) ) ohati :(7-2) ad; Jsd)
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800
600 B M2 Al Al
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(7-2) &) Jsaall Glidars e alaicVL Gl slac) (e 1 juaal)

B yainse el 1990 die g My aitl) ALSY o il J<ally Jsandl DA (el
DoY) G pill sa Gl 6 Cadls 2401 1 s Al 1992 A DA 50l s el s

A sale) cllee Jysai i Ll G2 sl sale) (3saiay dhuall adizall Saall Jysal gl



(2015-1990) ssall Jia siliadl (g Lisall steal sylylyg Jhe o 2Ll Rl slislaall pols = BIL Jumigll
Gk 8 ol i 1995 s elld S5 1051 o i a8 Lsal) Lol Ll dalall ilinsiall
g e 2all adlaal aal e S 5 (1998-1995) sl siill (3ot ae ASsell Jpanill aliyy
oda DA Aidaal) Lol bl of U galy 1305 ¢! gaiil) i) & oSaall il M, 4l 25
Slo el diaedl) ) 8 daesall gmdasl Al Adleid) clehaY) DA (e ddojla il 553l
& B 0o Yoy Alaady) Jsald saa bl e Gally ccipall Jag Slan) waad e 625l

(g oY)

905.2 J <l 1990 daw sl bl 271.04 :o a8 el My duasl) 26l dunally Wl

Cilye 3 2 el il (6 1999 4wl ke

<l 2015-2000 55l DA dosiall LB ol mais Sas :2015-200 st Alsyall —2
Vsl ol Dla e Agpudl b pimiliy o

2015-2000 5580 JM& (M) uiil) ALSY  ghat :(8-2) oy Jsan

@ Sl e sBang)

sadll Jana | (M) Apail) ANSY | aghil) oludl | galll Jana | (M) Ll Abicy | Lplicy aghil) | Lg0lal) a5l | culgioad
13 2022.5 974.3 15.8 1048.2 563.7 484.5 2000
22.3 2473.5 1235.0 18.2 1238.5 661.3 577.2 2001
17.3 2901.5 1485.2 14.4 1416.3 751.6 664.7 2002
15.6 3354.4 1724.0 15.1 1630.4 849.0 781.4 2003
11.4 3738.0 1577.5 32.5 2160.5 1286.2 874.3 2004
11.17 4070.4 1632.9 12.6 2437.5 1516.5 921.0 2005
18.6 4827.6 1649.8 30.4 3177.8 2096.4 1081.4 | 2006
24.2 5994.6 1761.0 33.2 4233.6 2949.1 12284.5 2007
16 6955.9 1991.0 17.3 4964.9 3424.9 1540.0 2008
3 7173.1 2228.9 | -0.4 4944.2 3114.8 1829.4 | 2009
15.4 8280.7 2524.3 16.4 5756.4 3657.8 2098.6 2010
19.9 9929.2 2787.5 24.1 7141.7 4570.2 2571.5 | 2011
10.9 11013.3 3331.5 7.6 7681.8 4729.5 2952.3 | 2012
8.4 11941.5 3691.7 7.4 8249.8 5045.8 3204.0 2013
14.6 13686.7 4083.3 16.4 9603.0 5944.1 3658.9 2014
0.1 13704.5 44433 | -3.6 9261.2 5153.1 4108.1 | 2015
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Aglsal Bleay) 8 sl Slewd b Jualsiall g Y)Y aaly 1385 2000 i
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& Ny dalall Laill 5oy sall tles Culad Galale oy 3ag anly Al Cayla b

520 s Ganadi & Cua ¢ slaBY) i) malip el b Aaapud) Ao apyliall

dpai) ALSY g iyl Y ol L 1as <2004 Jpil ) 2001 Jpdl (e ssieadl saall Jlaxs s ke
@osend) QY G asil) Al dlalge sad oad) ) (8 saill aes galiy @l dey 428 &5 My
i paad Sun gyiliall ALY Ayl 8 Aguue pe S5l ASha Il ZDalV) )iy
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Gl el
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8 5L dady (5 2009 diw 717301 ) cali) 25 2005 4w 5l e 4070.4 cy jas calS
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8 G gl (mae A b Gagd 2 2010 ) 2007 (e siaad) 5l pady Legd L

Cand wlagl) alisils den e Anallall ulai®Y) AaY) i Va5 2009 diw %3 1y saill Juna

D bl 3114.8 L1 2008 i Sl ke 3424.9 (e camalii Gun (Al dga (e alhall
93 ae o 25l Gmpe il Gl 2xy L Hlle 310015 a8 Ay Cuaids) ) 2009 A
Al s DA Jsepdl e qly Cua Jaiil) el g i)y dpabai@Y) g lagy) guatl 2010 4w
el N2 77.45

STl it a5 %19.9 4 2011 4 seill Jane @y 238 2015-2011 550 Pla L
Liw %19.9 (e gl Gyl Jame (midsl Gus ailagl aaa peatl 2000w Y sad Jane
oaliasly A gy 1 Aa)Y) o 1385 % 8.4 1) 2013 diw (iaidnd 2012 4w %10.9 1) 2011
2015 i %0.1 &l Cam (mla) caiil) gall Jare 2sle Glld aay Al Joua) Lilia aas
ojls 088 Al il = Laily Jadil) Slad (léil Gy Glldg sad Jane Conaal yiad 4
(2015-1990) 5581 JSA 4l AL cdylia ) ghat — S calhaall

ARSI bty jolali gd A cagill laa) il ) Jeal) 8 Al AESH Dl Jias
.(2015-2000) 5 (1999-1990) : il ya (3 Layshii ) Gyl iy gl cdpail
P e 57l o) Ayaiil) AN CDUlE ki muasi (Say 1(1999-1990) Ag¥) syl -1
tlsall Jsaall

(1999-1990) 58l JMA Lail) ALY cSlEa shai 1(9-2) aby Jgial

@Al Dl Jlla s3aagl)

Loyl Jed) ila 443N g SlaB (g Agall (g 3 Clgiad)
6.5 414.0 247.0 167.0 1990
24.3 484.8 325.8 159.0 1991
22.6 639.3 412.3 227.0 1992
19.6 748.0 220.2 527.8 1993
60.4 774.3 305.8 468.5 1994
24.4 967.3 565.7 401.6 1995
134.0 1057.4 776.8 280.6 1996

350.4 1164.9 741.3 423.7 1997
280.7 1629.4 906.2 723.2 1998
169.6 1998.6 1120.7 847.6 1999
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S Al a5 1994 daw s JLk 60.4 L)) calil 5 1993 daw o Jlle 19.6 1y s
Db Sk 26.4 ) cuzmiasl 1995 dan Ay el Jiantl) maliyy Gkt 8 jihal) Led ey
ALY ydadt Cpainads 1996 A llyy i Hlle 134 il Cua e 05 (e 8L cide s 2
ied 1997 diw cily Cum AT ) Biw e e IS0 £ )Y 8 Tumiall Olaally a3l Al
G 280.7 Y aalil ¢ el Jpsil pralin 2 553 DA Al el a4y ks Ll 350.4

1998 A dpuall dkaiil) darall L) aaly 245 1999 i Sl Ule 168.6 L) & 1998

Gaa apall o sl ana b hiiee bali Cije ISl dhaedll zaliyg 248 dlaje Jla

e Al (1996 dns e ke 280.6 ) caealy 1993 4w s Hlle 527.8 in e cls

e gonly g U s o Algall (1855 daasend) Classall Wl puglailly A3lsall Sae (midd Jal
gl Gl

Slle 220.2 o a8 culS Gan LSl st Caiye 28 ol dgasall (a g all Al U

OSars %3747 1y a6 Ay o 1996 4w L Ll 776.8 L caediyl 1993 daw
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906.2 sl 1998 Ziw giifl casle & Sl lle 741.3 L% Cus 1997 i gali cibe

P e 55l o3 Ayail) ALK CDLlEe sk maasi (Say 1(2015-2000) AsEl syl -2
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2015-2000 558 A Laiil) ALSY edllia yght :(10-2) o) Jgeal

@Al Jlad Jlla s3aagl)

La)a) Yo ila QIR0 (g b i g B Adgall g Sl gheadf
775.9 1671.3 993.7 677.6 2000
1310.8 1648.1 1078.4 569.7 2001
1755.7 1845.4 1266.8 578.6 2002
2342.6 1803.6 1380.2 423.4 2003
3119.2 1514.4 1535.0 -20.4 2004
4179.7 846.6 1779.8 -933.2 2005
5515.0 601.3 1905.4 -1304.1 2006
7415.5 12.1 2205.2 -2193.1 2007
10246.9 -1011.8 2615.5 -3627.3 2008
10885.7 -402.4 3086.5 -3488.9 2009
11996.5 -124.8 3268.1 -3392.9 2010
13922.4 319.9 3726.5 -3406.6 2011
14940.0 953.6 4287.6 -3334.0 2012
15225.2 1920.9 5156.3 -3235.4 2013
15734.5 4512.3 6504.6 -1992.3 2014
15375.4 7844.7 7277.2 567.5 2015
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ALSH AN Adaril) i oAl A el el g Y] claly & %33.44 s 2004
AES Jlie Sl Hlle 4179.7 dad dsylall Jeal) dla csly Cua 2005 (e 4y My 4ol
Gl s a5 ¢2015-2005 55l Jish gamsh) 138 aiad Sy «Sln JUle 4146.9 lays dusis

il ail) auall G aaaeS Lpalal) Jea) dpaa

e 2000 L (e Dpaiose I3 aagel 288 sl dgasall (g il skt (ady Lo 8 L]
(ol i ke 3086.5 L Jail Wiad cimi)) dallall ALl A3V Cigan (g a2 yllg 2015
Al (g il palasl) Gl e Jay L g

L Aabadly el greie go Lidla lelih)y Laliss) cie Al dgasall Gag il s
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AL dallyy S JSG 3paY) oda il 2004 dou e Alus i Lk 423.4 (578.6
b Al s Gadity S J< dadll Hbend ) Cany Adllls Apalai@Y) ¢ Lia g1 Cpuad) @l
2015 A gady Lo s 2014 e ) Al oda e clials Gia cdgenil) Gillee Jisa
doladill deaally LA @llyg s ke 567.5 0 i Cus dunge Agall dgasall g Al Gyl
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(2015-1990) 348 DA Allal) 2850 ¢ 5leil) fpdiga johat —EIEY Giagal)

pimll ilagind gad aaa Aagls Aol Aubi (el il 55 10-90 (58 Hsra

Jara 8 oSanll Allad 310 ey A aeadll sale) Jaes Leadl clsdl Bac aladinly Glldy cag oSally

sl PA aadll solely adiidl) aaa skl Gapail) oy Cage Cinaall 13 PR (e cpduail
.(2015-1990)

(2015-1990) 558 J¥A adlail) Jara b —J Y1 ullaal)

) D&y (s Sl Gl jsa day Lagad Al Al Calaal aa] adiall i,

) 138 P 56 2015-1990 35800 aazill Jare shad ) kil 2y Coguy ¢ gud) slail

Jsaall DA e syil) 03] adaill Jame skl muiag (Kay 1(1999-1990) As¥) Uasal) -1
: sal

(1999-1990) 5&l JM& aluail) Jona ki :(11-2) by Jsaal

1994 1993 1992 1991 1990 EAPYI]

29 20,52 31,68 25,9 17,88 % aduzill Jara
1999 1998 1997 1996 1995 EAPYI]
2,59 5 5,7 18,7 29,79 % aduzill Jara

Source: Fonds Monétaire International: http://www.imf.org.
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Pofilayay e Alagall s38 DA adizll) Jare of ey Gaild) UGNy Jsaaldl (g

%31.68 5 %17.88 (s 735 Salsia ai aiil Jsna e 11995 Y 1990 oo -

lengt) ) Gl Abndl Leia alse 3aad galy @lldy cdaball Gl Wit i anall ST a;

Al ey sl laay) 5,8 50k Gl (53 al i)

lap)di (midy sl Jawe 320 Cumy ¢ JV1 Ayl p€e e 1999 ) 1996 (0 -
Gl 53Sal il 2l Gl gans 1999 diw %2.59 Y 1996 diw %18.70 (e i)
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ol Al il siadll
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t sl
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2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001 2000 AP
3,67 2,31 1,38 3,96 4,27 1,42 4,23 0,34 aduaill Jama
2015 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2008 AP
4,78 2,92 3,25 8,89 4,52 391 5,73 4,86 aduaill Jama
Source: Fonds Monétaire International: http://www.imf.org
Ministére des finances: http://www.mf.gov.dz
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Dependent Variable: INF
Method: Least Squares

Sample: 1990 2015
Included observations: 26

Variable Coefficient Std. Error  t-Statistic Prob.

C 15.65125 3.079085 5.083085 0.0000
POIL -0.133297 0.054385 -2.450999 0.0219
R-squared 0.200197 Mean dependent var  9.507692
Adjusted R-squared 0.166872 S.D. dependent var 9.990029
S.E. of regression 9.118484 Akaike info criterion 7.332288
Sum squared resid  1995.522 Schwarz criterion 7.429064
Log likelihood -93.31974 Hannan-Quinn criter. 7.360156
F-statistic 6.007394 Durbin-Watson stat 0.382241
Prob(F-statistic) 0.021910
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Dependent Variable: INF
Method: Least Squares

Sample: 1990 2015
Included observations: 26

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

C -14.64457  4.833402 -3.029868 0.0062
M2 5.07E-05 0.000524 0.096868 0.9237
POIL 0.086983 0.066167 1.314602 0.2022
INT 278.2767 41.95486 6.632764 0.0000
R-squared 0.750550 Mean dependent var 9.507692
Adjusted R-squared 0.716534 S.D. dependent var 9.990029
S.E. of regression 5.318845 Akaike info criterion 6.321027
Sum squared resid 622.3824 Schwarz criterion 6.514581
Log likelihood -78.17336 Hannan-Quinn criter. 6.376764
F-statistic 22.06466 Durbin-Watson stat 0.855118
Prob(F-statistic) 0.000001
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Jareque-Bera Lidl :(2-3) a8, Jed

10

Series: Residuals
Sample 1990 2015

g Observations 26
Mean 3.93e-15

6 Median 0.274473
Maximum 12.69257
Minimum -11.94557

4] Std. Dev. 4.989518
Skewness -0.095485
Kurtosis 3.941355

21 Jarque-Bera  0.999503
Probability 0.606681
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Bruesch-Godfrey Correlation LM Test jLii) :(3-3) a; Jgaall

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 5.717611 Prob. F(2,20)0.0109
Obs*R-squared 9.458046 Prob. Chi-Square(2)0.0088

E-Views8 cilajia (e 1 jdaall

O (373) by dsaall DA e G JLEAY) 138 eha) PUA (e Lgale Joanial) 30 (g
1 Bl (e Pl zasall o G L sy %5 e sl 25 0.008 sl giye IS A
Zasall olu pine e 135 Al da il (gl cdpioal) daca il ) (5 sl
el s Galad aae AlCG. ellin el 1y sUadd) opls Gudlad culs ade A —-3-1
Ofincadll DA e D %5 dusine dajd die 4ede o basay ,lid) Jaf e clagag dla
s oy
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owal e alaeYh Uadll opls il aae AlKGe dgag a5l apmg (e o
s Pla (e el deagill & Al w8l magy Jlsall Jsaally Breusch—-Pagan Godfrey
)Lu;:y\
Breusch—-Pagan Godfrey  Lii) :(4-3) a8, Jgaal)

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey

F-statistic 1.774512 Prob. F(3,22) 0.1814
Obs*R-squared 5.065667 Prob. Chi-Square(3) 0.1671
Scaled explained SS 5.333996 Prob. Chi-Square(3) 0.1489
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Abstract:

The study dealt with the impact of oil fluctuations on Algeria's internal monetary
balances by diagnosing the internal monetary position of the national economy
in view of fluctuations in oil prices, since the latter depends almost entirely on
the hydrocarbons sector.

The standard study for the period (1990-2015) concluded that Algeria's internal
monetary stability is closely linked to the hydrocarbon sector, which makes it
hostage to the oil shocks in the international markets, especially with regard to
the stability of inflation rates, which are the main target of the national
economy.

Key words: Oil prices and volatility, M, cash mass, rebate rate and inflation

rate.



