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لاقتصادیات العامة والمحرك یعد النفط سلعة هامة في حیاة المجتمعات لأنه یعتبر الدعامة الأساسیة ل       
الأول لسیرورة عجلة التنمیة الاقتصادیة، وعنصر هام في التجارة الدولیة بالتالي سعت الدول الاقتصادیة إلى 
امتلاكه والاستحواذ على أكبر قدر ممكن، وبالرغم من كل محاولات الدول الصناعیة في موازنة استخدامات 

یوع استخدامه وقلة تكلفة إنتاجه ومرونة منتجاته ساهم في أخذ أهمیة مصادر الطاقة إلا أن النفط ونظرا لش
محوریة ضمن اقتصادیات الطاقة، وقد شهد منذ اكتشافه لأول مرة في الولایات المتحدة الأمریكیة عدة 
تطورات واكتشافات ضخمة عبر دول العالم، بما في ذلك دول الخلیج وشمال إفریقیا، وضمن هذا الشأن مرت 

، وظهور عدة 1973وحرب أكتوبر سنة  1971النفطیة بعدة تطورات بدایة من أزمة الدولار سنة السوق 
منظمات كمنظمة الأوبك والتي أصبح لها دور هام في استقرار الأسعار الأسواق النفطیة وهذا بغرض إنهاء 

املي الطلب والعرض التقلبات الضارة وغیر الضروریة، وباعتبار النفط سلعة كغیره من السلع فانه یخضع لع
بغض النظر على ذلك هناك عوامل أخرى مؤثرة في تحدید سعر النفط، والمتمثلة في العوامل الجیوسیاسیة 
والكوارث الطبیعیة والأزمات النفطیة بالإضافة إلى انخفاض طاقات الإنتاج الاحتیاطیة، وهذا ما ساهم في 

ئة للأسعار النفطیة والتي نتجت عنها ظهور الأزمات اتسام الأسواق النفطیة بالتقلبات والتحولات المفاج
النفطیة وتعددت بتعدد المكان والزمان، فأصبحت أسعار النفط متغیر هام یندرج ضمن المتغیرات الاقتصادیة 
التي ركزت علیها نظریات ودراسات الخبراء الاقتصادیین، كما ارتبطت صادرات الدول النفطیة بأسعار النفط 

  .ة لها دور في حركة النمو الاقتصاديكون هذه الأخیر 

وتعتبر الجزائر ضمن الدول النفطیة التي تأثرت بالتقلبات الحادة في سعر النفط، كونها من كبار       
منتجي ومصدري هذه السلعة، لذلك فإن قطاع المحروقات یعد عنصر هام في تنمیة الاقتصاد الوطني، إذ 

من الإیرادات للدولة نظرا لمساهمتها في تغطیة % 60زائر، ومن صادرات الج% 97تمثل منتجات النفط 
، انعكس ذلك على 2016- 2000أعباء الدولة، وتزامنا مع حركة أسعار النفط الخام خلال الفترة الممتدة بین 

المؤشرات الاقتصادیة الكلیة بما في ذلك مؤشرات الاستقرار النقدي الذي یعد دعامة رئیسیة لتحقیق الاستقرار 
وهذا من أجل ضمان سیرورة هذا الأخیر وجب توفیر محیط . قتصادي والمرتكز الرئیسي للسیاسة النقدیةالا

نقدي مستقر، من خلال الحد من المشاكل المعیقة وتتمثل في التضخم وعدم استقرار سعر الصرف واختلال 
  .   النقدیة والاقتصادیة-النظم میزان المدفوعات ومنها یمكن القول بان عدم الاستقرار النقدي یمكن أن انهیار 
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  إشكالیة البحث -1

  : ومن هذا السیاق یمكن أن ندرج إشكالیة البحث والتي یمكن صیاغتها على النحو التالي

  ''ما مدى تأثیر تقلبات أسعار النفط على الاستقرار النقدي في الجزائر؟''

  : علیها من خلال دراستنا هذه الإجابةنا الفرعیة التي حاول الأسئلةویندرج تحت هذا التساؤل مجموعة من 

  ؟كیف تؤثر تقلبات أسعار النفط في رصید میزان المدفوعات  - 1
 ؟)سعر الصرف ومیزان المدفوعات(ما هو تأثیر أسعار النفط على الاستقرار النقدي الخارجي  - 2
  ما هو تأثیر أسعار النفط على التضخم في الجزائر؟ - 3

بة على مختلف الأسئلة المتعلقة بها حددنا الفرضیات التالیة كنقطة انطلاق ولمعالجة الإشكالیة السابقة وللإجا
  :لهذا البحث

 ز وفائض في رصید میزان المدفوعات؛أدت تقلبات أسعار النفط إلى حدوث عج -
 ؛زیادة في معدلات التضخم في الجزائر أسعار النفط إلى أدى ارتفاع -
 . ف في الجزائرأدى ارتفاع أسعار النفط في زیادة احتیاطات الصر  -

  أهداف البحث -2

  : يیلیكمن الهدف من البحث فیما 

 معرفة الانعكاسات الناجمة عن التقلبات السعریة للنفط على مؤشرات الاستقرار النقدي في الجزائر؛ -
 إبراز المكانة التي یحتلها قطاع المحروقات من مجمل القطاعات المنتجة في الاقتصاد الجزائري؛ -
 ة البترولیة في تمویل الاقتصاد الجزائري بالموارد اللازمة ودعم النشاط الاقتصادي؛إبراز دور الجبای -
 .التعرف على مكونات الاستقرار النقدي -

  أهمیة البحث -3

تكمن أهمیة هذا البحث في إبراز عمومیات حول الاستقرار النقدي كونه ركیزة أساسیة في أي اقتصاد      
ات أسعار النفط والاستقرار النقدي الداخلي والخارجي في الجزائر من جهة من جهة، ومعرفة العلاقة بین تغیر 

  .أخرى
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  البحثمجال  -4

  :سیتم من خلال هذه الدراسة إلى عرض أثر تقلبات أسعار النفط في الجزائر، بالاعتماد على 

 ؛دراسة تطبیقیة على الجزائر: المجال المكاني -
نیة بین ستقرار النقدي خلال الفترة الزمات السعریة للنفط على الاالتطرق إلى أثر التقلب: المجال الزماني -

)2000-2016( . 

  أسباب اختیار الموضوع -5

  :الأسباب التي أدت بنا إلى اختیار الموضوع هي 

 ؛)اقتصاد نقدي وبنكي( طبیعة التخصص والمسار الجامعي  -
 النقدي؛ تنمیة المعلومات الشخصیة فیما یخص موضوع أسعار النفط والاستقرار -
 .إبراز أثر أسعار النفط على الاستقرار النقدي -

  لمنهج المتبعا -6

  :بغیة الإلمام بمختلف جوانب الموضوع وتحلیل أبعاده قمنا بدراسته من خلال 

  .خي للجبایة البترولیةالتطور التاریبالإضافة إلى نفط الجزائري التاریخ حیث تناولنا فیه  :التاریخيالمنهج 

قمنا بتحلیل بعض المؤشرات، من تحلیل لتطور الكتلة النقدیة ومقابلاتها  :التحلیلي الوصفيالمنهج 
  .بالإضافة إلى تطور سعر الصرف وتضخم ورصید میزان المدفوعات

وتستمد الدراسة أدواتها وبیاناتها من التقاریر السنویة لبنك الجزائر، النشرات الإحصائیة الثلاثیة، الدیوان 
  .أدوات التحلیل الإحصائي، الجداول، الإشكال والمنحنیات .الوطني للإحصائیات

  الدراسات السابقة -7

دراسة حالة  -تأثیر تطورات أسعار النفط الخام على النمو الاقتصادي' ،)2008(، العمري علي -1
 هدفت هذه الدراسة إلى محاولة فهم العوامل المؤثرة في أسعار النفط الخام، '')2016 -1970(الجزائر 

كیفیة تأثیر سعر النفط على النمو الاقتصادي الجزائري من خلال نموذج قیاسي بالإضافة إلى محاولة فهم و 
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أن الرابط الأساسي بین سعر النفط والجبایة البترولیة والنمو الاقتصادي، وقد توصلت هذه الدراسة إلى 
النفط تؤثر بصفة غیر مباشرة على الجبایة البترولیة انتقلت وفق حركة أسعار النفط الخام، كما أن أسعار 

  .الناتج الداخلي الخام، أما الرابط بینهما هو الجبایة البترولیة

انعكاسات تقلبات أسعار البترول على التوازنات الاقتصادیة ''، )2009(قویدري قوشیح بوجمعة،  -2
صادیة للصناعة البترولیة سواء ، هدفت هذه الدراسة إلى التعرف على الأبعاد الفنیة والاقت''الكلیة في الجزائر

المتعلقة بالجانب النوعي أو الكمي، كما هدفت إلى تحلیل وتقییم أثر تقلبات أسعار النفط على كل من 
المیزان التجاري، الناتج الداخلي الإجمالي والمیزانیة العامة للدولةـ وتوصلت هذه الدراسة إلى تأثر التوازنات 

تأثرا كبیرا بتقلبات أسعار النفط وبینت الإمكانیات التي تمتلكها الجزائر من الاقتصادیة الكلیة في الجزائر 
  .النفط خاصة ما یتعلق بمزایا الموقع الجغرافي وجودة البترول واحتیاطي الغاز

تقلبات أسعار النفط وعلاقتها برصیدي الموازنة العامة ومیزان ''، )2016(جاب االله مصطفى،  -3
هدفت الدراسة إلى إبراز الآثار المتعددة التي تمارسها أسعار النفط على اقتصاد  ،''المدفوعات، حالة الجزائر

ریعي كالاقتصاد الجزائري، كما ركزت الدراسة على التأثیر في الاستقرار الداخلي، ممثلا برصید الموازنة 
لاقة تكاملیة مشتركة العامة، والاستقرار الخارجي ممثلا بمیزان المدفوعات، فتوصلت هذه الدراسة إلى وجود ع

  .بین سعر النفط و رصید الموازنة العامة من جهة، و رصید میزان المدفوعات من جهة أخرى

تغیرات سعر النفط والاستقرار النقدي في الجزائر ''،)2013(، عبد الحمید لخدیمي، محمد بن بوزیان - 4
عن تغیرات أسعار النفط لسلة الأوبك على  ، هدفت الدراسة إلى إیجاد الأثر الناجم'')دراسة تحلیلیة وقیاسیة(

مؤشرات الاستقرار النقدي، وقد توصلت في جانبها التحلیلي إلى أثر غیر مباشر في سعر النفط على 
الاستقرار النقدي، أما في جانبها القیاسي توصلت إلى وجود تكامل متزامن في المدى الطویل بین أسعار 

  .وسعر إعادة الخصم وسعر الصرف النفط وكل من المستوى العام للأسعار

  البحث صعوبات -8

  :مایليإن أهم الصعوبات التي واجهتنا في هذه الدراسة تمثلت فی 

 عدم توفر مكتبة الجامعة على مصادر كافیة حول موضوع النفط؛ -
 صعوبة الحصول على المعلومات  الخاصة بالاقتصاد البترولي؛ -
 .التضارب في الإحصائیات -
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  لبحثاهیكل  -9

  البحث في إطار الفرضیات الموضوعیة قمنا بتقسیم الدراسة إلى ثلاثة فصول للإجابة على إشكالیة         

حیث قسم هذا الفصل إلى ثلاث مباحث عرضنا في  ،لأسعار النفط النظري الإطار الفصل الأولتناولنا في 
لى التطور الالمبحث الأول  تاریخي لسعر النفط، بالإضافة إلى مفهوم سعر النفط وأسالیب تسعیر النفط، وإ

أنواع سعر النفط، أما المبحث الثاني بعنوان محددات سعر النفط في الأسواق النفطیة العالمیة وتم التطرق 
فیه إلى مفهوم الأسواق النفطیة العالمیة، أنواعها، أهم الفاعلون فیها، بالإضافة إلى الطلب البترولي 

اته، أما المبحث الثالث تطرقنا فیه إلى أهم الصدمات النفطیة التي حدثت ومحدداته، العرض البترولي ومحدد
  ).2016الى 2000من ( خلال فترة الدراسة

بعنوان مدخل إلى الاستقرار النقدي، وتم تقسیمه إلى ثلاث مباحث، حیث تطرقنا في  الفصل الثانيأما       
تعریف، والعوامل المؤثرة في استقرار قیمة  المبحث الأول على عمومیات حول الاستقرار النقدي من خلال

النقد وحساب معامل الاستقرار النقدي، كما تطرقنا إلى نظریة عرض النقود وسیولة الاقتصاد ومحددات 
ضوابط العرض على النقود، أما المبحث الثاني تضمن الاستقرار النقدي الداخلي والذي یشمل التضخم، 

ل سعر الفائدة، تعریف، التطور، الأنواع، وظائف، والعوامل المؤثرة على تعریفه، أنواع، أسباب، آثار، ویشم
معدلات الفائدة، أما المبحث الثالث تطرقنا إلى الاستقرار الخارجي وتناولنا فیه میزان المدفوعات، المفهوم، 

  .الوظائف، هیكل میزان المدفوعات، العجز والاختلال في میزان المدفوعات

سعر النفط على الاستقرار النقدي في الجزائر، وقسمنا  دراسة التطبیقیة لأثر تغیرات لثالفصل الثاأما       
الفصل  إلى ثلاث مباحث رئیسیة، حیث المبحث الأول بعنوان هیكل الصناعة النفطیة في الجزائر، وتناولنا 

جزائر، أما المبحث الثاني فیه لمحة عن النفط الجزائري والإمكانیات النفطیة للجزائر والجبایة البترولیة في ال
بعنوان الاستقرار النقدي في الجزائر تضمن كیفیة حساب معامل الاستقرار النقدي والكتلة النقدیة والمقابلات 
النقدیة في الجزائر، وتطور مؤشرات سیولة الاقتصاد في الجزائر، أما فیما یخص المبحث الثالث تطرقنا إلى 

الاستقرار النقدي في الجزائر من خلال مطلبین، ركز المطلب الأول انعكاسات تقلبات أسعار النفط على 
انعكاسات تقلبات أسعار النفط على مؤشرات الاستقرار الخارجي وتمثلت في میزان المدفوعات وسعر 

الصرف، والمطلب الثاني ركز على انعكاسات تقلبات أسعار النفط على مؤشرات الاستقرار الداخلي وتمثلت 
.ة ومعدلات التضخمفي سعر الفائد



 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

الإطار النظري : الفصل الأول
 لأسعار النفط



 الإطار النظري لأسعار النفط        :                                           الفصل الأول
 

 
2 

  تمهید الفصل

یحتل النفط مكانة هامة في الاقتصاد العالمي وترتبط هذه المكانة بالعوائد الكبیرة التي تنتج عنه        
كمصدر للطاقة، ولاكتسابه هذه الأهمیة فإن تحدید أسعاره أصبح محل اهتمام المحللین والخبراء الاقتصادیین، 

الأسعار النفطیة في السوق العالمیة النفطیة بالتقلب وعدم الاستقرار نتیجة لـتأثر هذه السوق بالعدید وتتمیز 
. من التغیرات العالمیة الرئیسیة في العالم سواء السیاسیة، الاقتصادیة أو غیرها، وغیر محكومة بقوانین السوق

السوق تتحكم فیه مجموعة من المحددات وله  وبدورها هذه الأسعار تنقسم إلى عدة أنواع إلا أن السعر داخل
عوامل تتأثر فیه ومنه أي تغیر فیها یؤثر في سعر النفط  الذي بدوره ینتج آثار إیجابیة أو سلبیة على السوق 

مما أدى إلى ظهور بما یعرف بأزمات أو صدمات بترولیة التي اختلفت أسبابها،  النفطیة و الفاعلون فیها،
  :هذا المنطلق قد تم تقسیم هذا الفصل إلى ثلاث مباحث ومن. زمانها ومكانها

 ؛أساسیات أسعار النفط  
 ؛محددات سعر النفط في الأسواق العالمیة النفطیة  
 2016-2000( الصدمات النفطیة خلال الفترة(.  
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  أساسیات أسعار النفط : المبحث الأول

قة به ضرورة ملحة في الوقت الراهن، حیث عرفت تعتبر دراسة السعر البترولي وأهم المفاهیم المتعل       
السوق البترولیة أسالیب مختلفة في تسعیر السلعة النفطیة، وتعددت أنواع الأسعار البترولیة حسب تكلفة 
الإنتاج ونوعیة البترول خفیف ثقیل وكذا مناطق الإنتاج والتصدیر ومن خلال هذا المبحث سنلقي الضوء 

  . اعه، بالإضافة إلى أهم المراحل التي مرت بها الأسعارعلى مفهوم سعر النفط وأنو 

  مفهوم سعر النفط: المطلب الأول

یتم تسعیر هذه السلعة بأسالیب مختلفة، له سعر، و كأي من السلع الأخرى،  یعتبر النفط سلعة      
  .وسنتطرق في هذا المطلب إلى تعریف سعر النفط والأسالیب التي یتم بها تسعیر النفط

 ف سعر النفطتعری -1

  :لسعر النفط تعاریف مختلفة، نذكر منها

خلال فترة زمنیة محددة وتحت تأثیر  سعر النفط هو قیمة المادة أو السلعة البترولیة، یعبر عنها بالنفط -
 1الخ...مجموعة عوامل اقتصادیة، اجتماعیة، سیاسیة 

قد لا تعادي معها أو مة الشيء أو السعر قد یعادل قیقیمة الشيء معبر عنه بالنقود، و  السعر عبارة عن -
یتساوى معها، أي قد یكون السعر أقل أو أكثر من القیمة لذلك الشيء المنتج، ومن خلال هذا التعریف 

 .2السلعة البترولیة معبر عنها بالنقود عر البترولي یعني قیمة المادة أوللسعر فإن الس

عن هذه  یمة المادة الخام من النفط، معبرهو قأن سعر النفط  من خلال هذین التعریفین نستنتج       
  .قد لا یعادلهیمة الشيء و ان محدد، وقد یعادل قتأثیرات أیا كانت وفق زموفق عوامل و تحدد قیمة بالنقد، و ال

  3:مایلي المحددة لمقداره النقدي فيالعناصر المجسدة للسعر النفطي و  مما سبق نستنتجو 

                                                             
دراسات الاقتصادیة و المالیة، المجلد ، مجلة التقلبات أسعار النفط وعلاقتها برصیدي الموازنة العامة و میزان المدفوعاتجاب االله مصطفى،  - 1

  . 03:، ص2016الأول، العدد التاسع، جامعة الوادي، جوان
  .347:، ص 2003،الطبعة الأولى، دار شموع الثقافة، الزاویة، لیبیا،  مبادئ اقتصاد النفطمحمد أحمد الدوري،  - 2
ة لتقلبات أسعار النفط على الموازنة العامة في الدول العربیة  المصدرة للنفط سیاسات الحد من الآثار الاقتصادیة غیر المرغوببلقلة إبراهیم،  - 3

 23:مالیة، جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف، صالعلوم الاقتصادیة، تخصص نقود و  أطروحة  مقدمة لنیل شهادة دكتوراه في ،الإشارة إلى حالة الجزائر
.  
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النفقات على رأس  والتي تتكون من الكلفة الثابتة التي تشمل جمیع: نفطيالكلفة الذاتیة للسعر ال -1.1
نقله، كلفة ي یتطلبها استخراج النفط الخام و التي تتضمن مجموع النفقات التالكلفة المتغیرة المال الثابت و 

التي تتمثل في ة و التي تتمثل في الإنفاق المرتبط بعدم مراعاة معامل الاستخراج النفطي، كلفة الإتاو الفاقد و 
الثروة النفطیة المستغلة من طرف  نقدیة تدفع لمالك الأرض أو ار كمیة من النفط بصورة عینیة أومقد

 . الأجنبي خاصة لقاء استغلاله النفطي

إنتاج، نقل، (و الذي یعرف بأنه الفرق بین التكلفة الكلیة ): الریع الاقتصادي النفطي ( الدخل الصافي -2.1
بعد استبعاد  یتوزع الریع النفطيرة في أسواق المستهلك النهائي، و وسعر المنتجات المتكر ) یقتكریر، تسو 
معبرة عن نصیبها بما تحصل علیه في صورة (بین الدول المصدرة  أرباح الشركات الوسطیة كافةالتكالیف و 

 ).ضرائب تفرضها على المنتجات النفطیة

  أسالیب تسعیر النفط -2

كان التصحیح السعري نقطة تحول كبیرة في تاریخ الصناعة البترولیة، فنجد تسعیر  1973نة سخلال        
  1:و التسعیر ما بعد التصحیح 1973قبل التصحیح 

  :یمكن تقسیم هذه المرحلة إلى محطات فرعیة: 1973تسعیر البترول قبل التصحیح السعري  -1.2

سعار البترول في العالم تتحدد بالنسبة للأسعار كانت أ :التسعیر حسب نقطة الأساس الوحیدة -1.1.2
  .المعمول بها في خلیج المكسیك

 یعني أن یتم تحدید السعر بالتشاورو  :التسعیر وفق مشاركة الدول المنتجة في تحدید الأسعار -1.2.2
  .للنفط بین الدول المنتجةو  بین الشركات

تسعیر البترول ما بعد (وق النفطیة التسعیر في ظل سیادة قانون العرض و الطلب على الس -2.2
طورت الأسعار الدول المستهلكة أسالیب جدیدة لتسویق النفط الخام  1973بعد أزمة : )التصحیح السعري

شجعت على زیادة و  1980البورصات النفطیة منذ ة و لتفادي تقلبات الأسعار أهمها الأسواق النفطیة الآجل
قوى السوق  فتح المجال أمامیطرة المنظمة في مجال التسعیر، و من سإنتاج الدول من خارج الأوبك مما قلل 

  .الطلب للتأثیر على أسعار النفطو میكانیزمات العرض و 

                                                             
  .6 -5:، ص صمرجع سابقجاب االله مصطفى،  - 1
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  التطور التاریخي لسعر النفط : المطلب الثاني

إن تاریخ تطور أسعار النفط لم یكن یخضع لوتیرة ثابتة، حیث شهدت هذه الأسعار النفطیة عدة         
الظروف  ارتبطت هذه التغیرات مع تغیرو إلى یومنا هذا،  1973الممتدة منتطورات خلال الفترة و  تغیرات

تأثر الأسعار بالأزمات التي مرت على السوق النفطیة، بالإضافة أنها الاقتصادیة و سیاسیة و الأوضاع الو 
  .كانت تسیر وفق مصالح الاحتكارات النفطیة 

الفترة تطورات هامة تمثلت في ظهور بوادر اختلال ما هو معروض من شهدت هذه  :فترة السبعینات -1
النفط في الأسواق العالمیة وما هو مطلوب من قبل مستهلكیه، فأدّى هذا التطور إلى أزمة بترولیة عالمیة 

، 1974دولار سنة  10دولار للبرمیل الواحد إلى أكثر من  3.1حادة حیث ارتفعت أسعار الزیت الخام من 
حرب ( ثلاث مرات اثر الحرب العراقیة الإیرانیة  1979ارتفعت الأسعار و بشكل مفاجئ سنة دت و ثم عا

مما أدّى إلى انفجار أزمة بترولیة  1980دولار للبرمیل الواحد عام  36لتصل إلى مستوى ) الخلیج الأولى
  1.ثانیة

فقد  1981حتى منتصف عام  1980استمرت الأسعار في ارتفاعها خلال الأعوام من  :فترة الثمانینات -2
رغم ذلك فإن الأسعار الفوریة ، و 1980عام  في دولار 26لار إلى دو  24تم تعدیل سعر خام القیاسي من 

وصلت  1981م دولار للبرمیل، ثم عا 40,60إلى  1980استمرت في الارتفاع إلى أن وصلت في دیسمبر 
ازداد تأثیر السوق الفوریة  1983عام  فير، و دولا 30,92بلغت  1982في نهایة دولار، و  34الأسعار 

 انخفاض الطلب العالمي على نفط الأوبك مما أدى بالمنظمةستهلكین الكبار بكمیات المخزون و تلاعب المو 
حیث تم تخفیض سعر خام القیاس  1983لأول مرة بعد رفعها في عام إلى خفض الأسعار بصورة جوهریة و 

 29استمرت الأسعار الرسمیة ب  1984في عام ،  و 1983شهر فیفري  دولار في 30دولار إلى  34من 
دولار  28وصل ر للبرمیل في نهایة ذلك العام، و دولا 27,75دولار بینما انخفضت الأسعار الفوریة إلى 

تذبذبا  1986بجنیف، شهد عام  1985نتیجة قرار اجتماع أعضاء المنظمة في جانفي  1985للبرمیل عام 
سعار النفطیة نتج عن الفوضى التي عمت السوق النفطیة تحسنا طفیفا على مستوى الأسعار عنیفا في الأ
العام أحداثه باجتماع دیسمبر اختتم هذا دولار للبرمیل، و  15و 13وحت بین الأسعار، حیث ترا بسبب حرب

دء العمل بسعر بملیون برمیل یومیا و  15,8قدره  1987تفاق على تخفیض إنتاج للنصف الأول من عام بالا
عقدت الأوبك اجتماعا في فیینا قررت فیه تحدید  1988في شهر نوفمبر دولار للبرمیل، و  18شارة البالغ الإ

                                                             
  .32:، صمرجع سابقلقلة براهیم، ب - 1



 الإطار النظري لأسعار النفط        :                                           الفصل الأول
 

 
6 

الالتزام بسعر رسمي و  1989شهور تنتهي في شهر جویلیة ملیون برمیل للیوم ستة  15,8سقف الإنتاج ب 
  1.دولار للبرمیل 18عند 

مة في مختلف المجالات السیاسیة التطورات الهالفترة العدید من الأحداث و شهدت هذه ا :فترة التسعینات -3
قد كان أبرز هذه التطورات انهیار المنظومة الاشتراكیة في أوروبا الشرقیة خلال الاقتصادیة، و العسكریة و و 

لقت وما صاحبه من فوضى سیاسیة واقتصادیة في مختلف جمهوریات الاتحاد السوفیاتي، أ، 1991- 1990
 كذا نشوب حرب الخلیج الثانیةالإنتاج النفطي لهذه البلدان، و  بضلالها على السوق النفطیة من خلال تذبذب

دولار للبرمیل، ثم استمر سعر النفط في التآكل إذ  22.3سلة خامات أوبك ما مقداره  1990فسجلت خلال 
   1995ن انتعاش أسعار النفط سنتي على الرغم مدولار للبرمیل الواحد، و  15.5لى إ 1994انخفض سنة 

دولار للبرمیل، عادت أسعار النفط للانخفاض بعد ذلك حیث  20.3و  16.9ببلوغها مستوى  1996و
دولار للبرمیل متأثرا  12.3بما یقدر  1998وصلت إلى أدني مستوى لها خلال فترة التسعینات سنة 

  2.بتداعیات أزمة جنوب شرق آسیا

تحركت الأوبك ثیر الأزمة الاقتصادیة في آسیا و نتیجة إلى تجاهل تأ :ومنا هذاإلى ی 2000فترة من  -4
دولار، ساعدت المشاكل  25لتصعد الأسعار إلى  1999ملایین برمیل في عام  3خفضت إنتاجها بمقدار و 

استمرت في الارتفاع  2001في عام دولار، و  30د الأسعار إلى مستوى في صعو  2000الفنیة بدایة عام 
الأسعار بسبب  قفزت 2005 فيدولار للبرمیل الواحد، و  50انخفضت أسعار النفط لتصل لـ  2004تى ح

من ثم بدأت الأسعار تنخفض تدریجیا إلى دولار، و  78وصلت إلى یوسیاسیة و العوامل الجالظروف الطبیعیة و 
فت بالاقتصاد العالمي لیشهد ، ویعزي ذلك بشكل أساسي إلى الأزمة المالیة العالمیة التي عص2009غایة 

بفضل السیاسات التي انتهجتها دول أوبك في تحقیق فه منذ ثلاثینات القرن الماضي، و أسوء ركود عر 
نتیجة التطورات  2011نهایة عام و  2010ارتفعت الأسعار عام قرار في السوق النفطي العالمي، و الاست

، 2013اختلف الأمر في عام عدید من العوامل الأخرى، و الجیوسیاسیة في المنطقة العربیة بالإضافة إلى ال
انخفضت  2014حیث انخفضت أسعار سلة خامات أوبك و خام برنت، و مع بدایة النصف الثاني من عام 

                                                             
  .7 -6: ، صمرجع سابقجاب االله مصطفى،  - 1
  .34:، صمرجع سابقبلقلة براهیم،  - 2
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دولار للبرمیل الواحد، نتیجة للإمدادات من الدول المنتجة من خارج منظمة  49.5الأسعار بشكل كبیر إلى 
  .ض على حاله في السنوات الأخیرة إلى یومنا هذابقى الانخفا، و 1الأوبك

  أنواع سعر النفط: المطلب الثالث

ذلك لشیوع التطرق إلى ذكر أنواع البترول و  عند دراسة حركات الأسعار في السوق النفطیة فلا بد من      
نى معین استخدام العدید من المصطلحات السعریة البترولیة، حیث كل مصطلح سعري بترولي یعیر عن مع

  2:نمیز مایليیز له عن بقیة الأسعار الأخرى، و ممو 

  (the posted prices): الأسعار المعلنة -1

أعلنت هذه الأسعار لأول مرة على النطاق العالمي من قبل شركة ستاندر أویل نیوجرسي الأمریكیة في       
كانت هذه الشركة النفط الأمریكان، و حینما كانت السوق النفطیة تتمیز بوجود العدید من منتجي  1880عام 

من ثم أعلنت من جانبها أسعارا ، و 1973ریر النفط الخام منذ عام تكقد فرضت سیطرتها على عملتي نقل و 
  .على النفط المستخرج من آبارا مباشرة بدون إشراك مستخرجیه في عملیة التسعیر

 the realized prices)(الأسعار المتحققة  -2

للنفط یؤثر في تحدید ) الفوریة(ر هذه الأسعار في الوقت نفسه أسعارا فعلیة في السوق الآنیة وتعتب      
غرافي، المحتوى الكبریتي أنماط الاستهلاك، طبیعة المنافسة، الموقع الج: مستویاتها عوامل كثیرة من أهمها

ا الشركات النفطیة الكبرى أو تشمل هذه الأسعار كمیات النفط الخام التي تبیعهكثافة النوعیة، و للنفط و 
الشركات المستقلة أو حتى الكمیات التي تكون من حصة الأقطار المنتجة للنفط، علما أن هذه الأسعار هي 

  .أقل دائما من الأسعار المعلنة

  )the spost prices(أسعار الإشارة  -3

ار المعلنة و الأسع ،سابقینتكون هذه الأسعار في واقع الأمر في مستوى وسط ما بین السعرین ال      
 28فرنسا یوم  قد طبقت لأول مرة من قبل القطر الجزائري، بعد الاتفاق الذي عقده معالأسعار المتحققة و 

حددت أسعار الإشارة بموجب هذا الاتفاق بالشكل الذي لا یجب أن تحتسب مبیعات ، و 1965یولیو/تموز
                                                             

  .2016، مارس ملخص الدراسة حول تطور خارطة سوق النفط العالمیة و الانعكاسات المحتملة على الدول الأعضاء في أوبك - 1
، رسالة مقدمة من متطلبات نیل شهادة النفط الخام على النمو الاقتصادي، دراسة حالة الجزائر دراسة تأثیر تطورات أسعار، العمري علي - 2

  .5 -4:، ص ص2008الماجستیر في العلوم الاقتصادیة، معهد العلوم الاقتصادیة  و علوم التسییر، جامعة الجزائر، 
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ما طبقتها فنزویلا حینما اتفقت مع الشركات النفطیة العاملة النفط الخام من خلاله بأقل من هذه الأسعار، ك
 1967ینایر /كانون الثاني 1في أراضیها على احتساب العوائد الحكومیة وفق هذه الأسعار اعتبارا من یوم 

  .ولیس على أساس الأسعار المتحققة التي كانت سائدة بین الطرفین سابقا

  )(the tax-pladcost prices: أسعار الكلفة الضریبیة -4

في الكلفة الحقیقیة التي تدفعها الشركات النفطیة الكبرى من أجل الحصول على  تمثل هذه الأسعار      
لأقطار المنتجة للنفط التي عقدتها مع حكومة ا) الامتیازات(البرمیل الخام من النفط المنتج بموجب الاتفاقیات 

لقاعدة التي ترتكز علیها الأسعار المتحققة في السوق النفطیة، في نفس الوقت تعتبر هذه الأسعار االمعنیة، و 
 .إذ أن بیع النفط الخام بأقل من هذه الأسعار یعني الخسارة بطبیعة الحال

  (the spot prices) )الفوریة(الأسعار الآنیة  -5

لآنیة ما هي إلا الأسعار ا، و 1978ة العالمیة مع أواخر عام برزت هذه الأسعار في السوق النفطی        
تكون الشراء و مفعولها بانتهاء عملیة البیع و ي التي ینتهریة غیر المتعاقد علیها مسبقا، و أسعار الصفقات الفو 

  .الشراءي السوق یوم إجراء عملیة البیع و الطلب السائد فه الأسعار متأثرة بأوضاع العرض و هذ

لأسعار قد بلغت أكثر من ضعف السعر الرسمي لنفط قد أشارت التقاریر النفطیة إلى أن هذه او        
، حیث تم بیع البرمیل الخام )1979یونیو /جوان(الأوبك الخام قبل مؤتمر المنظمة نصف السنوي في جنیف 

-14,55دولار قیاسیا بسعر نفط الأوبك الخام الذي تتراوح بین  40 ــمن النفط الخام العربي الخفیف ب
اندونیسیا نفطها عت بعض أقطار الأوبك الإفریقیة و ، كما با1979اني من عام دولار خلال الربع الث 18,50

دولار للبرمیل وهو أكثر من ضعف السعر الرسمي  45بسعر ) ذات المحتوى المنخفض من الكبریت(الخام 
  .1979دیسمبر /نوفمبر و كانون الأول/للبرمیل الخام القیاس أیضا خلال شهر تشرین الثاني
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  محددات سعر النفط في الأسواق العالمیة النفطیة: ثانيالمبحث ال

تعتبر أسعار النفط إحدى أهم المؤشرات في الاقتصاد العالمي، حیث تعد هذه الأسعار صعب التنبؤ        
غیر اقتصادیة، فمن البدیهیات اختلافها بین متغیرات اقتصادیة و لتعدد المتغیرات المؤثرة علیه و  بها، نظرا
الطلب لهذه السلعة، ب نتیجة للتفاعل بین قوى العرض و اقتصادیا أن سعر أي سلعة یتحدد في الغالالمعروفة 

حیث إن هذا التفاعل هو الذي یؤدي في النهایة إلى التوصل إلى سعر محدد تتساوى عنده الكمیة المطلوبة 
الطلب هي من العرض و فإذا أردنا تبسیط الأمور یمكن القول أن قوى . مع الكمیة المعروضة من السلعة

ارتفع الطلب علیه، ارتفع سعره  العوامل المؤثرة على أسعار النفط بشكل مباشر، فمثل غیره من السلع، إذا
  .العكس صحیح إذا قل الطلب علیه تراجع سعرهو 

ات من ثم التطرق إلى محددأهم الفاعلین فیها، و النفطیة و  وللتوضیح أكثر یجب معرفة الأسواق العالمیة   
  .سعر النفط

  الأسواق العالمیة النفطیة: المطلب الأول

السلعة محل المشترون و لبائعون و ث عناصر أو أطراف هم امن المعروف أن في أي سوق له ثلا       
  :سیتم التطرق أولا مفهوم السوق النفطيالتداول، و 

لتطورات المهمة التي قادت إلى تخضع السوق العالمیة للنفط إلى مجموعة من ا :تعریف السوق النفطیة -1
حدوث اختلاف كبیر في میزان العرض والطلب، وتعتبر السوق العالمیة النفطیة سوق فریدة من نوعها فهي 
ذات طبیعة خاصة، وتأخذ خصوصیتها من تداخل العوامل الاقتصادیة مع العوامل السیاسیة، والتي تتفاوت 

ة من المنتجین ام في السوق، وتتكون السوق النفطیة العالمیأهمیتها ودرجة تأثیرها على أسعار النفط الخ
في الدول الأعضاء في منظمة الأوبك والدول خارج الأوبك والدول الأعضاء في والمتمثلین خصوصا 

الأوابك، والتي تستعمل شركات النفط الوطنیة من أجل بسط سیطرتها ونفوذها على السوق النفطیة العالمیة، 
تمثلین خصوصا في الدول الصناعیة والدول النامیة، والدول السائرة في طریق النمو، حیث والمستهلكین والم

استعملت الدول الصناعیة في بدایة الأمر ما اصطلح علیه بالشقیقات السبع، ثم الشركات المتعددة الجنسیات 
  1.دولیة للطاقةمن أجل السیطرة على منابع النفط الكبرى في العالم، وقامت أیضا بتأسیس الوكالة ال

                                                             
مذكرة لنیل ماجستیر في  -حالة الجزائر - راتیجیات البدیلة لقطاع المحروقاتالدولي والاست أهمیة الثروة النفطیة في الاقتصادوحید خیر الدین،  - 1

  .100:، ص2013العلوم الاقتصادیة، تخصص اقتصاد  دولي، جامعة محمد خیضر، بسكرة 
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  1:تتمیز الأسواق النفطیة بمجموعة من الخصائص، نذكر منها

نتیجة دى القصیر خاصة في قطاع النقل، و في السوق النفطي لا یوجد بدیل آخر جاهز للنفط في الم -
 لذلك فإن الطلب على النفط سیبقى غیر مرن بالنسبة للتغیرات في أسعاره؛

میات المعروضة في الفترة القصیرة تمیل إلى الثبات، بمعنى أن وجود إن لتطویر قدرات مما یعني أن الك -
لو كانت في نطاق ضیق یمكنها أن المعروضة في الأجل القصیر، حتى و توقعات حول تغیر الكمیات 

 تؤدي إلى حركة حادة في السوق؛
شان الطلب تتمیز أیضا بعدة حواجز لاستثمارات جدیدة، بمعنى أن وجود قدر كبیر من عدم الیقین ب -

حداث الأزمات عدم استقرار السوق بشكل عام و  یةالأسعار في المستقبل سیؤدي إلى حتمو   .إ

  :ثنین وهماتنقسم سوق النفط إلى شكلین ا :أنواع السوق النفطیة -2

ینطبق مفهوم السوق الفوري على مجمل الصفقات الفوریة التي تمت في منطقة  :الأسواق الفوریة -1.2
نشاط هام للتجارة على منتج أو عدة منتجات، تتسم هذه الأسواق بكونها موانئ رئیسیة تتوفر  یتمركز فیها

سائل الاتصال الدولي، بالإضافة إلى تسییر و الخدمات المالیة، و ها خدمات الشحن ومرافق التخزین و فی
شارات التي تتسلمها من موقعها الجغرافي كالقرب من مصافي التكریر، وتتأثر الأسواق النفطیة الفوریة بالإ

مستویات ارتفاع ثنائي للأسعار الفوریة و  الأسواق الآجلة حیث ینعكس الارتفاع في الأسعار المستقبلیة في
  .المخزون النفطي لغرض التحوط من ارتفاع الأسعار الفوریة مستقبلا

قابلة للتسییل في وقت  (لیة المقصود بالسوق النفطیة الآجلة شراء عقود نفطیة مستقبو : الأسواق الآجلة -2.2
، والاحتفاظ بها لعدة أشهر أو سنوات من تاریخ الشراء، و بأسعار تحددها تلك السوق من خلال )محدد سلفا

  .تداول هذه العقود و التي لا تخضع إلى مراقبة محكمة

  

  

   

                                                             
وم الإسلامیة ، یوم ، جامعة الأمیر عبد القادر للعلمداخلة ضمن انعكاسات انخفاض أسعار النفط على الاقتصاد الجزائريمریم شطیبي محمود،  -  1

  .03:، ص2015ماي  14
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ق البترولیة المالیة الأسوالسوق البترولیة المادیة الآجلة و ویوجد شكلان من هذا النوع من الأسواق هي ا 
  1:الآجلة

  سواق البترولیة المادیة الآجلة الأ -3.2

یوما تطورت المبیعات إلى 15هي موازاة للأسواق الفوریة التي تخص شحنات متوفرة خلال فترة       
تسلیمات بعیدة تدعى بالأسواق البترولیة الآجلة، تعمل بالتدقیق كالأسواق الفوریة لكن بآجال أطول ومع 

تتم التعاملات التجاریة بالتراضي لسعر معین مع تسلیم آجاله شهر، . ض العملیات ذات النمط الواحدبع
یوم یستطیع كذلك  15فإذا استطاع المشتري للبترول الخام أن یشتري شحنة لتاریخ معین في آجال اقل من 

  .شراء البترول الخام للشهر الموالي أو لآجال ابعد من ذلك

  ترولیة المالیة الآجلةلأسواق البا -4.2

ت لا تتم هذا معناه أن المعاملا، و )بورصة(ي عبارة عن سوق مالیة السوق البترولیة المالیة الآجلة ه       
شراء عناه أنه في هذه السوق یتم بیع و لكن أیضا بواسطة أوراق مالیة، وهذا مفقط على بضاعة عینیة و 

تعتبر هذه السوق مكملة للسوق المادیة ولأهم هذه ریق التزامات، و المنتجات البترولیة عن طالبترول الخام و 
  :الأسواق 

  ؛NIME سوق نیویورك للتبادل التجاري  -
  ؛IPS سوق المبادلات البترولیة العالمیة بإنجلترا  -
 SIMEX .  سنغافورا للتبادل النقدي العالميسوق  -

ة أن كلیهما أسواق مادیة، وأن الغرض الرئیسي ویمكن القول أن الفرق بین الأسواق الفوریة والأسواق الآجل
تنطوي الصفقة الفوریة أو الآجلة على  منها هو تبادل السلع بین المشترین والبائعین على استعداد، وعادة ما

  2.تبادل الأموال للسلعة المادیة

 
                                                             

، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات الحصول على انعكاسات تقلبات أسعار البترول على التوازنات الاقتصادیة الكلیة في الجزائرقویدر قوشیح بوجمعة،  - 1
التسییر، قسم العلوم الاقتصادیة، جامعة حسیبة بن شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصادیة، تخصص نقود ومالیة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم 

  .57-56:، ص ص2009بوعلي، الشلف، 
 
2- https://www.e-education.psu.edu/eme801/node/485, future markrys for crude oil, 11/02/2018, 19:05 PM. 



 الإطار النظري لأسعار النفط        :                                           الفصل الأول
 

 
12 

  الفاعلون في السوق البترولیة -3

تضم منظمة الأوبك والأوابك، ومن  لدول المنتجة أطراف في السوق النفطیة من ناحیة ا 3تم تشكیل        
كل منظمة تسعى لحمایة مصالح الجهة التي فط إلى منظمة الطاقة العالمیة، و ناحیة الدول المستهلكة للن

  .أنشأتها

في المؤتمر الذي عقد في ) أوبك(منظمة الدول المصدرة للنفط  تأسست :(opec)منظمة الأوبك  -1.3
وذلك بمبادرة من الدول الخمس الأساسیة المنتجة للنفط وهي  1960سبتمبر عام  14- 10بغداد خلال الفترة 

وقد كان السبب الأساسي لهذه المبادرة هو ضعف الدول المنتجة . العراق، السعودیة، الكویت، إیران، فنزویلا
ط الكبرى التي والمصدرة للنفط خلال فترة الخمسینات من القرن الماضي، والتكتل في مواجهة شركات النف

كانت آنذاك تسیطر على المعروض النفطي، وبذلك أصبحت أوبك أهم منظمة أنشأت من قبل الدول النامیة 
لرعایة مصالحها، ویمكن اعتبار العقد الأول من مسیرة منظمة الأوبك مرحلة تمهیدیة، حیث انضمت قطر 

ندونیسیا في عام 1961إلى المؤسسین في عام  ، الإمارات العربیة المتحدة في عام 1962، تبعتها لیبیا وإ
والغابون  1973،  ثم انضمت الإكوادور في عام 1971، ثم نیجیریا في عام 1969فالجزائر عام  1967

على التوالي، وهكذا فإن منظمة  1994و  1992، إلا أن الدولتین الأخیرتین انسحبتا عامي 1975في عام 
وكانت الأهداف الرئیسیة   1.لة ومقرها العاصمة النمساویة فییناأوبك تضم في عضویتها حالیا إحدى عشرة دو 

لتأسیسها تتمثل في الدفاع عن المصالح المشتركة المشروعة للبلدان الأعضاء فیها، وجمیع هذه البلدان في 
  2.جبهة قویة في علاقاتها مع شركات النفط الأجنبیة

ة إلى حتمیة تكتل الدول المصدرة للبترول في تجمعت مجموعة من العوامل المختلفة أدت في النهای      
منظمة تنسق سیاساتهم وتوحد كلمتهم في موقف تفاوضي واحد أو متجانس غیر متنافس في مواجهة 

  3:الاحتكارات العالمیة التي سیطرت على صناعة البترول حتى تاریخه، وكان أهم هذه العوامل

                                                             
تعنى بقضایا التنمیة في الدول العربیة، الكویت، العدد التاسع ، المعهد العربي للتخطیط، سلسلة دوریة أسواق النفط العالمیةحسان الخضار،  -1

  .14: تشرین ثاني، السنة الخامسة، ص/والخمسون، نوفمبر
دیسمبر /، السنة الثانیة والثلاثون، كانون الأول370، مركز دراسات الوحدة العربیة، العدد الثروة النفطیة ودورها العربيعاطف سلیمان،  -2

  .59:، لبنان، ص12/2009
  .379 -378: ، ص ص2009، الطبعة التاسعة، مكتبة عین الشمس، الإسكندریة، مصر،تسویق البترولصدیق محمد عفیفي،  -3
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ع نمو المد القومي بالغین في تعاملها العالمي خصوصا م الشعور لدى الدول المصدرة للبترول تزاید -
تنزاف بسلعتها الوحیدة أو شبه الوحیدة، حیث كانت تحصل على أقل مما اعتبرته عائدا عادلا على اس

 ثرواتها البترولیة الناضبة ؛
تزاید الشعور لدى تلك الدول بالعجز عن التوجیه والسیطرة عل صناعة البترول التي هي عصب  -

ت العالمیة قومیة، في حین كان ذلك التوجیه وتلك السیطرة حكرا على مجموعة من الشركااقتصادها ال
 ذات السلوك الاحتكاري ؛

تزاید إدراك تلك الدول لأن تفرقها وتنافسها على تنمیة صادراتها البترولیة هو أهم العوامل التي مكنت  -
 لبترولیة وقنوات توزیعه العالمیة ؛الشركات طوال السنین الماضیة من أحكام السیطرة علة الصناعة ا

وأكد العامل السابق وساعد على رسوخ الاقتناع بأهمیة التنسیق وتوحید المواقف بین الدول المصدرة  -
 .للبترول والنشاط الذي قامت بیه فنزویلا لإقناع الدول المصدرة الأخرى بأهمیة التكتل والعمل الجماعي

، منظمة إقلیمیة عربیة )أوابك(ة الأقطار العربیة المصدرة للنفط هي منظم:  (oapec)منظمة الأوابك -2.3
متخصصة، تضم الدول العربیة التي تنتج البترول وتصدره، وتهدف إلى التعاون فیما بینها، لتحقیق أفضل 

في بیروت بین كل  1968جانفي 09السبل لتطویر الصناعة البترولیة، تم إنشائها والتوقیع على میثاقها في 
والتي إن كان أداؤها في ما یتعلق بتنسیق السیاسات النفطیة  1.سعودیة ولیبیا والكویت، مقره بالكویتمن ال

متواضعا بسبب صراع الحكومات، إلا أنها تمكنت من القیام بدور رائد في ما یتعلق بتأسیس عدد من 
لبترول، والشركة العربیة لبناء المشروعات العربیة المشتركة في الصناعة النفطیة، منها الشركة العربیة لنقل ا

صلاح السفن، والشركة العربیة للاستثمارات البترولیة، والشركة العربیة للخدمات البترولیة، وهي شركات  وإ
   2.مازالت قائمة إلى یومنا هذا على الرغم من التحدیات السیاسیة التي تواجهها

  :التاليدولة عربیة، وهي موضحة في الجدول  11وتضم المنظمة حالیا 

  

  

                                                             
  .95:، صمرجع سابقوحید خیر الدین،  -1 

  على الموقع  pdfرؤیة عربیة لتطوراته، في صیغة : الاقتصاد السیاسي للنفطیوسف خلیفة الیوسف،  - 2
https://www.gulfpolicies.com/index.php?option=com_content&view=article&id=2392:2017-01-24-12-09-
13&catid=146:2011-04-09-07-47-47  
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  2015ي الأوابك ومؤشرات عامة لسنة الدول الأعضاء ف): 1-1(الجدول رقم

تاریخ   الدولة
  العضویة

تاریخ 
اكتشاف 

  النفط 

تاریخ بدء 
  إنتاج

احتیاطي 
النفط المؤكد 

ملیار (
  )برمیل

إجمالي   إنتاج النفط
إنتاج 

المشتقات 
النفطیة ألف 

  یوم/برمیل

عدد 
المصافي 

  القائمة

قیمة 
 الصادرات
النفطیة 
2015  

الإمارات 
العربیة 
  المتحدة

1970  1953  1965  97,8  2794,0  645,0  05  2557,0  

  155,0  01  273,2  202,0  0,1  1932  1932  1970  البحرین
  505,0  05  654,0  1193,0  12,2  1956  1956  1970  الجزائر

  7153,0  08  2202,3  9701,0  265,8  1938  1938  1968  السعودیة
  0,0  02  168,7  10,0  2,5  1968  1956  1972  سوریا
  2514,0  12  482,6  3110,0  145,3  1934  1909  1972  العراق
  595,0  02  257,4  703,0  25,2  1940  1940  1970  قطر

  1994,8  03  1010,3  2866,8  101,5  1946  1938  1968  الكویت
  239,0  08  526,5  593,4  4,2  1914  1907  1973  مصر
  0,0  01  35,8  55,5  0,4  1966  1964  1982  تونس
  341,2  05  97,2  480,0  48,4  1961  1958  1968  لیبیا

،  20/01/2018: تاریخ الاطلاع www.oapec.net   بكامن إعداد الطالبتین بالاعتماد على الموقع الرسمي للأو : المصدر
10:45   

  1:نشطة، تتمثل فيبك على تحقیق و تجسید العدید من الأاوتعمل منظمة الأو  

 ؛طار الأعضاءأقاتخاذ الخطوات المناسبة للتوفیق بین الأنظمة القانونیة المعمول بها في  -
 اتخاذ الإجراءات الكفیلة بتنسیق السیاسات الاقتصادیة البترولیة؛ -
تاحة فرصة التدریب و  مساعدة الأقطار الأعضاء على تبادل المعلومات -  ؛العمل أمام مواطنیهاوالخبرات وإ

                                                             
1- http://www.oapec.net . 20/01/2018,11:00 AM. 
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 تعاون الدول الأعضاء في كل ما یعترضها من مشكلات في صناعة البترول؛ -
مكانیاتهم المشتركة في إنشاء مشروعات مشتركة في مختل - ف أوجه النشاط الإفادة من موارد الأعضاء وإ

 .في صناعة البترول

تسویق تقنیة هي منظمة دولیة تعمل في مجال البحث والتطویر، و  :(AIE)الوكالة الدولیة للطاقة  -3.3
في . دولة صناعیة بغرض التصرف الجماعي لمواجهة أزمة النفط 16الطاقة واستخداماتها، تأسست عام من 

، وأن مركزها في باریس، وقد *OECDأعلنت الإدارة الدولیة للطاقة كمنظمة مستقلة لـ  1974نوفمبر  15
نشاء عكفت تلك المجموعة على وضع خطة مشتركة لمواجهة أي ظروف طارئة  تهدد الإمدادات النفطیة، وإ

قامة شبكة لتجمیع ودراسة المعلومات الخاصة  وكالة دولیة للطاقة بهدف الإشراف على تنفیذ تلك الخطة وإ
  1.دولة 24بالسوق العالمیة للبترول، وقد انضم عدد آخر من الدول حیث ارتفعت العضویة إلى 

  2...ا الشمالیة، أوروبا، الشرق الأوسط، أسترالیاوتضم مجموعة البلدان الغربیة الصناعیة في أمریك 

  3:ومن أهم المبادئ التي تلزم الأعضاء بإتباعها، هي

 تضع كل دولة عضو برنامجا وطنیا للطاقة یهدف بصفة أساسیة إلى خفض الواردات البترولیة؛ -
ى ترشید السماح بزیادة أسعار الطاقة المنتجة داخل الدول الأعضاء إلى المستوى الذي یؤدي إل -

 الاستهلاك من ناحیة، وتنمیة المصادر البدیلة للبترول من ناحیة أخرى؛
 إحلال المصادر البدیلة محل البترول في التدفئة وتولید الكهرباء والقطاعات الأخرى التي تسمح بذلك؛ -
 دعم جهود البحث والتطویر وتشجیع التطبیق العملي لنتائجها؛ -
 تنمیة مصادر الطاقة؛ تهیئة المناخ المشجع للاستثمار في -
 وضع خطط ملائمة لمواجهة الأزمات المحتملة في الإمدادات البترولیة؛ -
تشجیع التوسع في استخدام الطاقة النوویة، على أن یترك لكل دولة عضو حریة انتهاج الطریقة التي  -

 .تتناسب مع ظروفها الخاصة

                                                             
  .98:، صمرجع سابقوحید خیر الدین،  - 1
، مركز دراسات العربیة، الطبعة الأولى، بیروت، لبنان، النفطیة ودورها العربي، الدور السیاسي والاقتصادي للنفط العربي الثروةعاطف سلیمان،  - 2

  .80:، ص2009
3- https://ar.m.wikipedia.net , 20/01/2018 ,13 :00 PM. 

*OECD: ألمانیا، أسترالیا، النمسا، بلجیكا، كندا، الدنمارك، إسبانیا، الولایات المتحدة : نمیة، تضم في عضویتهامنظمة التعاون الاقتصادي والت
 .ا، سویسرا، فنلندا، فرنساالأمریكیة، الیونان، ایرلندا، إیطالیا، الیابان، لوكسمبورغ، النرویج، نیوزیلندا، هولندا، البرتغال، المملكة المتحدة، السوید، تركی



 الإطار النظري لأسعار النفط        :                                           الفصل الأول
 

 
16 

  الطلب البترولي ومحدداته: المطلب الثاني

البترولي من أهم العوامل المؤثرة في أسعار البترول، فنلاحظ أن التوقعات التي تبنى یعد الطلب        
لمعرفة الأسعار المستقبلیة للبترول تعتمد على معرفة الكمیات المطلوبة في المستقبل، ونشیر إلى أن الطلب 

  .لف عن باقي السلعالدولي البترولي یختلف عن طلب أي سلعة، وذلك نظرا لتأثره بعوامل متعددة تجعله یخت

  مفهوم الطلب البترولي -1

فیرتبط بشكل مباشر وشدید بمستوى النشاط ) الطاقةأو (طلب العالمي على النفط الخام یرتبط ال       
التي ) مرونة الطلب الداخلیة(الاقتصادي ومعدلات نموه صعودا أو انخفاضا، ویعبر عن هذا الارتباط عادة 

لتغیر في الكمیات المطلوبة على معدل التغیر في الناتج المحلي الإجمالي، یتم احتسابها بقسمة معدل ا
 –ویعرف الطلب البترولي مقدار الحاجة الإنسانیة المنعكسة في جانبها الكمي والنوعي على السلعة البترولیة 

ات عند سعر معین وخلال فترة زمنیة محددة بهدف إشباع أو سد تلك الحاج ،كخام أو منتجات بترولیة
  .الإنسانیة سواء كانت لأغراض استهلاكیة أو أغراض إنتاجیة

كما تعتبر التوقعات المستقبلیة لتطور السوق النفطیة العالمیة من أهم العوامل التي تساهم في ارتفاع       
أو انخفاض الأسعار في العالم، حیث أن توسع الصناعة العالمیة المعتمدة على الطاقة النفطیة كما هي، أو 

، إضافة إلى زیادة عدد وسائل النقل بمختلف أنواعها في العالم )الطاقة النفطیة(لتولید الطاقات الأخرى منها
یؤدي إلى زیادة الطلب العالمي على النفط وبالتالي ترتفع أسعاره، كما أن الزیادة في الطلب العالمي على 

  1.النفط تكون نتیجة النمو المتحقق في الاقتصاد العالمي

لهذا یعتبر الطلب على السلعة البترولیة طلب مشتق، لأنه منصب ومنعكس نحو المنتجات البترولیة       
ولیس نحو المادة الخام رغم الترابط فیما بینها وبصورة شدیدة، فإذا لم یكن هناك طلب على المنتجات 

تجات طلب المن البترولیة سوف لن یكون هناك طلب على البترول الخام، وأي تغیر یحصل على مستوى
ویمكن القول أن الطلب البترولي هو العامل الهام  2البترولیة یؤثر سلبا أو إیجابا على طلب المادة الخام،

  3.المتعلق بالبدائل، فارتفاع أسعار البترول یحول الاستهلاك إلى موارد طاقویة أخرى

                                                             
  .111:، صمرجع سابقید خیر الدین، وح - 1
  .74:، صمرجع سابققویدر قوشیح بوجمعة،  - 2
، رسالة لنیل شهادة الماجستیر، اختصاص اقتصاد الكمي، المعهد البترولیة العالمیة وانعكاساتها على الاقتصاد الجزائري السوقهاشم جمال،  - 3

  .33:، ص1988للعلوم الاقتصادیة، جامعة الجزائر، 
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فط نمو متزایدة سواء في شكله الخام أو ونظرا لكون الحاجات الإنسانیة متزایدة فقد شهد الطلب على الن     
  :في صورة منتجات بترولیة، والجدول التالي یوضح مایلي 

  )2016-2004(عالمي على النفط تطور الطلب ال )2-1(الجدول رقم 

  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  ةالسن
حجم 
الطلب 
ملیون 

  )م/ب(

76,6  78  79  85  84  83  86  87  87,5  89  91,3  93,2  94.4  

  یوم / ملیون برمیل: الوحدة      09:59، 17/01/2018بتاریخ  netwww.aie. الدولیة الوكالة الطاقة: المصدر 

ید واستمر التزا ملیون برمیل في الیوم، 76,6لطلب كان حجم ا 2004نلاحظ من الجدول خلال سنة       
انخفض  2009و 2008وفي السنتین ملیون برمیل، وفي سنة، 85الطلب  حیث كان 2007حتى سنة 
ملیون  91,3على التوالي الأزمة الاقتصادیة ومن ثم یستمر تزاید الطلب وصولا إلى  83و  84الطلب إلى 

مو الاقتصاد ن برمیل في الیوم وتفسر هذه الارتفاعات في حجم الطلب على النفط أنها نتیجة لمعدلات
العالمي، بالإضافة إلى زیادة مستویات التصنع في الدول الصناعیة الكبرى وزیادة مساهمة الاقتصادیات 

  .الصاعدة في الاستهلاك النهائي للنفط 

یتأثر الطلب على النفط بطیف واسع في العوامل، تتمثل أهمها في ما  :محددات الطلب على النفط -2
  1:یلي

باعتبار أن الطلب مشتقا من الطلب على المنتجات النفطیة المكررة ،  :ت النفطیةأسعار المنتجا -1.2
والتي تتضمن أسعارها قدر كبیر من ضرائب الاستهلاك في أسواقها حیث تبلغ في الدول الاتحاد الأوروبي 

تلك  ، ومن ثم فإن أسعارر سلبا على طلب المستهلك النهائيمن تلك الأسعار والأمر الذي یؤث 70نحو 
  .المنتجات من شأنها أن تؤثر في الطلب علیها وبالتالي في الطلب على النفط 

یعتبر سعر النفط من العوامل التي تؤثر في الطلب علیه، ویتجسد ذلك التأثیر التغیري :  النفط سعر -2.2
لى زیادة لسعر على الطلب بصورة علاقات عكسیة فیما بینها ، حیث كلما كان السعر منخفضا فإنه یؤدي إ

  .الطلب و ارتفاعه وعكس ذلك یكون في حالة ارتفاع السعر وتزایده 
                                                             

  .28 – 26:ص ص، مرجع السابقلقلة إبراهیم، با - 1
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حیث كلما زادت أسعار النفط مقارنة مع أسعار البدائل : السعر النسبي الأسعار الطاقة البدیلة -3.2
الأخرى إلا وعملت الدول المستوردة للنفط على تقلیص استهلاكها منه وتقویض بالبدائل الأخرى وخاصة 

  .غاز الطبیعيال

  :تتمثل هذه السیاسات في: السیاسات الحكومیة المؤثرة عكسیا في نمو الطلب  -4.2

  ــــ فرض الضرائب على استهلاك المنتجات النفطیة أو رفع أسعار هذه المنتجات لتأمین عوائد الخزانة العامة؛

  ــــ التدعیم الذي تقدمه تلك الدول لتطویر مصادر الطاقة البدیلة؛

ـ التدابیر الرامیة إلى الحد من استخدام النفط من خلال تحسین نظام النقل العام وزیادة التكلفة النسبیة للسفر ــــ
  ؛ بالسیارة

  .ــــ اتخاذ تدابیر لتعزیز تطویر تكنولوجیا الطاقة النظیفة

عد مؤشرا على التقدم الاقتصادي الحاصل مرتبط أساسا باستعمال الطاقة التي ت إن :النمو الاقتصادي -5.2
مستوى التنمیة والنمو الاقتصادي في مختلف دول العالم، فارتفاع معدلات النمو الاقتصادي سیؤدي ذلك 

  .حتما إلى ارتفاع الطلب العالمي على النفط، وبالتالي ارتفاع السعر والعكس صحیح

ق إلى وسیلة مالیة وتتمثل في تحول البترول في هذه السو  :المضاربات في الأسواق الآجلة للنفط -6.2
للربح السریع أو الاحتفاظ بعقوده الآجلة كوسیلة آمنة ضد التقلبات في الوسائط المالیة كالأسهم والسندات 

  . والعملات مما یؤدي إلى خلق طلب وهمي یساهم في رفع سقف التوقعات بشأن الأسعار المستقبلیة للنفط

ثر على زیادة توسیع الطلب على النفط أو الطاقة أو أیة كلما كان عدد السكان كبیرا فإنه یؤ  :السكان -7.2
  .سلعة أخرى

ویأتي تأثیر هذه العوامل على السوق النفطیة من خلال  :الهشاشة والاختلال في الأنظمة المالیة -8.2
 انعكاساتها على المتغیرات الاقتصادیة الكلیة الرئیسیة مثل النمو الاقتصادي، وحجم الناتج والعمالة، أو من

  .خلال تأثیرها على سلوك المستهلك وعلى التوقعات القصیرة والطویلة الأجل وبالتالي على سعر النفط

حیث كلما ازدادت تقلبات الطلب النفطي یؤثر ذلك على : الظواهر الطبیعیة والتوترات الجیوسیاسیة -9.2
رث الطبیعیة دور أساسي في الطلب على النفط، فقد كانت للأزمات النفطیة والعوامل الجیوسیاسیة والكوا
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التأثیر في أسعار النفط، حیث لم یكن هناك أي شح في مستوى الإمدادات النفطیة التي تعتبر العامل 
 1.التقلیدي الرئیسي وراء أي ارتفاع أو انخفاض قد یطرأ على الأسعار

  العرض البترولي ومحدداته : المطلب الثالث

  .عرض وأهم العوامل المؤثرة فیهفي هذا المطلب سنتطرق إلى مفهوم ال   

إن المعنى الاقتصادي لعرض النفط هو عبارة عن الكمیة أو الكمیات النفطیة : مفهوم العرض البترولي -1
هي من نوع واحد أو عدة أنواع مختلفة في السوق بغرض تبادلها وتداولها بسعر معین وفي زمن معلوم، 

ویتمثل العرض النفط الخام في كل البترول المنتج أو  2یة،ویشمل عرض النفط الخام وعرض المنتجات النفط
معظمه وقد یضاف له جزء من المخزون استعدادا لمواجهة أي زیادة غبر متوقعة في الطلب، أو حدوث 

ویتركز إنتاج البترول وعرضه لدى الدول غیر الصناعیة، خاصة من خلال . اختلال في الإمدادات البترولیة
الإضافة إلى الدول المنتجة من خارج أوبك مما یجعلها مؤثرة على السوق البترولیة إنتاج منظمة  أوبك ب

  3.العالمیة في جانب العرض

وباعتبار العرض نشاط اقتصادي قابلا للتطور بالزیادة أو النقصان أو الثبات، وبالتالي فعرض السلعة      
  4:وفق نظرتین البترولیة یتمیز بمرونة محددة هذه المرونة یمكن النظر إلیها

  تحدید درجة ونوعیة مرونة العرض، ویمكن معرفتها من خلال قسمة التغیر النسبي لكمیة السلعة
المعروضة على التغیر النسبي لسعر السلعة، ونتیجتها تكون مرونة متأثرة بالسعر أو متغیرة سواء كان 

 .التأثیر كبیرا أو صغیرا
 لبترول الممكن استخراجها وعرضها حاضرا أو مستقبلا، من ناحیة الكمیات البترولیة المكتشفة من ا

فالمدى الزمني لاستغلالها أو عرضها لیس ثابتا بل هو متغیر، وبالتالي یمكن القول أن مرونة العرض 
في هذه الحالة ترتب بالعمر الزمني لاستغلال الثروة البترولیة، وبما أن العمر الزمني لاستخراج وعرض 

ر، طویل ومتوسط، فمرونة العرض البترولي وفق هذه النظریة تكون مرنة في السلعة البترولیة قصی
  .المدى القصیر والمتوسط ومعدومة المرونة والمدى البعید

                                                             
، مجلة بحوث اقتصادیة عربیة، العدد مقاربة تحلیلیة وقیاسیة: تغیرات سعر النفط وسعر الصرف في الجزائرسمیة موري، عبد الحمید لخدیمي،  - 1

  .151:، ص2015، 81
  .28:، صمرجع سابقبالقلة إبراهیم،  - 2
  .85:، صقمرجع سابقویدر قوشیح بوجمعة،  - 3
  .33:، صمرجع سابقالعمري علي،  - 4
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  1:یتحدد العرض على النفط بمجموعة من المحددات، نذكر أهمها: محددات العرض البترولي -2

صرف مفهوم الاحتیاطات إلى النفط القابل هي القید الأول على العرض، وین: الاحتیاطات النفطیة -1.2
 .للاستخراج اقتصادیا، ومع تطور المعرفة الجیولوجیة التي یحتویه، ویسمى النفط في المكان

آنفا كانت التكالیف من المتغیرات الفاعلة في تعیین حجم الاحتیاطات وهنا تعامل التكالیف : التكالیف -2.2
العرض طردیا مع السعر بثبات اثر العوامل الأخرى وأهمها  ضمن متغیرات دالة العرض، فیقال یرتبط

التكالیف، وهي المسؤولة عن التحولات في دالة العرض، وهنا نمیز بین التكالیف الكلیة وضمنها كافة النفقات 
الرأسمالیة للتطویر وما یصیب البرمیل المنتج منها إضافة على تكالیف التشغیل، والتكالیف الحدیثة في الأمد 

 .لقصیرا

وعلاقته طردیة مع العرض، في الأمد القصیر والبعید، لأن ارتفاع السعر یسمح لإنتاج  :سعر النفط -3.2
  .النفط بتكالیف أعلى من ذي قبل

ن  :الضرائب السیادیة -4.2 إذ عادة ما تفرض الحكومات ضرائب تتناسب مع الریع في البرمیل المنتج، وإ
ادة أو تقلیل الإنتاج، وقد لا یكون الهدف من هذه الضرائب مالیا بل معدلات هذه الضرائب لها دور في زی

 .أحیانا له علاقة بحمایة البیئة والحفاظ على الموارد ذاتها

إذ أن طاقة البناء التحتي للاستخراج النفطي تحدد إمكانیة التوسع في  :وفرة البناء التحتي -5.2
لتصدیر، وتوفیر المیاه لعملیات الاستخراج، وسواها الاستخراج، ویدخل في هذا النطاق شبكات النقل وا

 .من التسهیلات الضروریة في النطاق الجغرافي للاستخراج وعلى المستوى الوطني

یمكن إیجاز القول أن عرض النفط یعتمد على كلفة البرمیل وسعر النفط، ویتحدد الإنتاج عند التساوي بین   
  .یل الأخیرةالسعر و الكلفة الحدیة، أي الكلفة البرم

  

  

  
                                                             

  .7 -6:، ص ص2016 جوان، تحلیل سوق النفط،أحمد إبریهي علي،  - 1
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  )2016 – 2000(الصدمات النفطیة : المبحث الثالث

إن التقلبات المستمرة في أسعار النفط جعلت اقتصادیات الدول النفطیة تعیش حالة اضطراب دائمة      
ومستمرة، فهذا التذبذب الواضح في أسعار النفط وضع خبراء الاقتصاد في جدل كبیر، وهو ما وضع 

صاد العالمي في مأزق وأصبح كل شيء مرتبط بأسواق النفط العالمیة، فالكل أصبح یتحدث عن أسعار الاقت
النفط الیومیة في الأسواق العالمیة، فتأثیر أسعار النفط لم یعد یؤثر فقط على المشتقات النفطیة الطاقویة، بل 

  .تعدى إلى أكثر من ذلك

عدة تقلبات وحالة عدم الاستقرار في أسعار النفط ) 2016 – 2000(وقد عرفت الفترة الممتدة بین      
سبتمبر في الولایات المتحدة الأمریكیة، بالإضافة إلى  11التي  مرت بحادثة  2001الخام، بدایة من عام 

التي تعد سبب رئیسي في إحداث تقلبات سعریة للنفط، ونتیجة لهذه العوامل السیاسیة  2003حرب العراق 
، نتجت عنها انخفاض أسعار 2008، وبعد حدوث الأزمة المالیة العالمیة 2004عام ولدت أزمة جدیدة 

، ومع استمرار هذه الأزمة شهدت عملات بعض الدول النفطیة 2014النفط ومیلاد أزمة نفطیة أخرى عام 
 وللتوضیح أكثر تم التطرق إلى أهم الصدمات التي مرت بها السوق النفطیة. تخفیض في قیمتها الخارجیة

  .العالمیة في الفترة الألفینیة، وأهم النتائج والانعكاسات التي نجمت عن هذه الأزمات

  2004الصدمة النفطیة عام  :المطلب الأول

تذبذبات وتقلبات متغیرة للأسعار البترولیة مما أثر في اتجاهاتها  2004و  2000شهدت الفترة بین بین      
، وكان لهذه الأحداث تدني في 2001سبتمبر  11سیاسیة كأحداث نتیجة لعوامل عدة، من بینها العوامل ال

  .2003الأسعار، بالإضافة إلى أثر الحرب على العراق عام 

  على الأسعار 2001سبتمبر  11انعكاسات أحداث  -1

سبتمبر تأثیر سلبي على أسعار البترول، حیث انخفضت أسعار البترول الخام  11كان لأحداث     
لیة لعدة شهور، نتیجة لتدهور معدلات النمو الاقتصادي على مستوى العالم، وما تبعه من والمنتجات البترو 

  1.انخفاض حاد في الطلب على بعض المنتجات البترولیة مثل وقود النفاثات والدیزل

                                                             
  .102:، صمرجع سابققویدر قوشیح بوجمعة،  -1
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مقارنة  16,3دولار للبرمیل أي بنسبة  4.5بمقدار  2001حیث انخفضت الأسعار الاسمیة خلال العام 
وصلت الأسعار إلى مستوى  2001دولار للبرمیل، وفي نهایة عام  27,6، البالغة 2000عام  مع مستویات

  .دولار للبرمیل 23,1

لكن بالرغم من تلك الأحداث إلا أن الأسعار بقیت عند مستویات معقولة مما یدل على قدرات منظمة       
بالتأكید على  2001مع نهایة عام الأوبك في الحفاظ على استقرار السوق النفطیة، حیث قامت الأوبك 

ملیون برمیل یومیا،  1,5بقرارها المتعلق بخفض الإنتاج بإجمالي  2002.01.01العمل وذلك اعتبارا من 
، حیث أخذت أسعار سلة الأوبك في 2002وقد بدأت دول الأوبك تجني ثمار ذلك القرار مع انطلاق عام 

دولار للبرمیل، وعلاوة لهذه  24,3لسعر النفط الخام  الارتفاع والاستقرار، وقد وصل المعدل السنوي
الإجراءات التي اتخذتها الأوبك یرجع تحسن مستویات الأسعار إلى الاهتمام المتزاید بالوضع في منطقة 

  1.الشرق الأوسط وتعلیق الصادرات العراقیة لفترة شهر وعدم استقرار الأوضاع في فنزویلا

  2003لبریطانیة ضد العراق على أسعار البترول ا انعكاسات الحرب الأمریكیة -2 

دولار  28,1، حیث وصلت سلة الأوبك إلى 2003سلكت الأسعار النفطیة اتجاها تصاعدیا عام      
للبرمیل، فلقد أثرت هذه الحرب تأثیرا كبیرا على السوق البترولیة رغم تعویض البلدان البترولیة لجزء كبیر من 

ن السوق والمتمثلة في جزء كبیر من الإنتاج العراقي، إضافة إلى هذا، فإن تأثیر كمیات البترول المسحوبة م
هذه الحرب مازالت مستمرة لحد الآن، لأن الأوبك خسرت عضوا ممیزا من الأعضاء وهو العضو المؤسس 

   1960.2للمنظمة والتي أسست على أراضیه عام 

مریكیة مستهلك هائل للبترول، مما جعل الولایات وتعود خلفیة هذه الحرب كون الولایات المتحدة الأ     
المتحدة تفكر في طریقة لتأمین إمداداتها النفطیة ومواجهة الاضطرابات في السوق النفطیة، وهذه الحرب تعد 

، مما حقق للحكومة 2001سبتمبر  11مكسب للاقتصاد الأمریكي بعد التدهور الذي تعرض له من أحداث 
   3:اسب، وهيالأمریكیة جملة من المك

 العمل على تأثیر على الحكومة العراقیة الجدیدة لإلغاء ترابطها بمنظمة الأوبك؛ 
                                                             

، غزة، 01، العدد15یة، المجلدمجلة الأزهر، سلسلة العلوم الإنسان ،العوامل التي أثرت على تقلبات أسعار النفط العالمیةعماد الدین محمد المزیني،  -1
  .328:ص

  .103: ، صمرجع سابققویدر قوشیح بوجمعة،  - 2
، المكاسب الاقتصادیة من شن الحرب كفیلة لتحمل خسائر التحالف المترتبة علیهاإبراهیم المطرف،  -3
 2http://www.alyzum.com/article/116372  18:27، 27/03/2018  تاریخ الاطلاع.  
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  زیادة الإنتاج البترولي العراقي إلى الحدود القصوى من أجل تضخیم العرض البترولي والتأثیر سلبا على
 الأسعار؛

 لأمریكیة السیطرة الكاملة العمل على خوصصة قطاع البترول العراقي مما یسمح للشركات البترولیة ا
 على البترول العراقي؛

 الاستفادة من عوائد مالیة هامة تضخ في الاقتصاد الأمریكي؛ 
  التحكم في المصالح الاقتصادیة للقوى الكبرى التي تعتمد على الواردات البترولیة من منطقة الخلیج

 .العربي

  2004 ثورة أسعار البترول ابتداءا من -3

دولار للبرمیل، وصولا إلى المنتصف الثاني  42,82ارتفعت أسعار النفط الخام إلى  2004مع بدایة      
دولار للبرمیل، واستمر تصاعدیا سعر النفط بعد اضطرار العراق إلى خفض صادراتها  43من نفس العام 

لبترول، بسبب الاضطرابات وعدم الاستقرار والهجمات المتكررة على المنشآت النفطیة العراقیة وأنابیب ا
دولار للبرمیل، نتیجة للمشاكل التي تعاني منها شركة یوكوس الروسیة، التي قد تتوقف  47,52لیصل إلى 

دولار للبرمیل، نتیجة  49صادراتها من النفط، ثم استمر الارتفاع في مستوى الأسعار لتصل إلى حدود 
ة والغموض الذي یلف شركة النفط لشعور إزاء الموقف في العراق، والقلق على إمدادات النفط النیجیری

دولار للبرمیل، بسبب الارتفاع المخلوف من  50الروسیة یوكوس، واستمرت الأسعار في الارتفاع في حدود 
و  53بین  2004انقطاع إمدادات النفط الخام من خلیج المكسیك، ووصل سعر النفط الخام في نهایة 

   1.یریادولار للبرمیل نتیجة إضراب العمال في نیج 54,6

  2:وتمثلت أهم هذه النتائج في مایلي: 2004نتائج الأزمة النفطیة  -4

  عدل صندوق النقد الدولي توقعاته للنمو العالمي، حیث خفض من احتمال الناتج الإجمالي العالمي إلى
4,3  4.9بعد أن كانت توقعاته السابقة  2005لعام  لنفس العام؛ 

 ة الأمریكیة وارتفاع معدلات التضخم؛تباطؤ في اقتصاد الولایات المتحد 
  3نمو الاقتصاد الإسباني بنسبة  2.8بالمقارنة ب بالعام الماضي؛ 
 مخاوف من تراجع نمو الاقتصاد العالمي ودفع الحكومات لتغییر توقعات میزانیتها بشأن معدلاته؛ 

                                                             
  22-17:ص دیوان المطبوعات الجامعیة، بن عكنون، الجزائر، ص، ، ثورة أسعار النفطضیاء مجید الموسوي - 1
  . 89-82:، ص صنفس المرجع السابق -2
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 ارتفاع أسعار الفائدة في الاقتصاد الأوروبي؛ 
 نتقال إلى موارد الطاقة الأخرى بشكل نسبي؛العمل على إیجاد البدائل والا 
  بدأت وللمرة الأولى منذ عقد السبعینات في القرن الماضي الدول الآسیویة تعاني من آثار الارتفاعات

 لأسعار النفط، ففي سنغافورة قد تلجأ الخطوط الجویة إلى رفع رسوم الوقود على تذاكر السفر؛ 
  ل العربیة المنتجة للنفط لتنویع اقتصادیاتها والاستخدام الأمثل یعتبر ارتفاع أسعار النفط فرصة للدو

 للعوائد النفطیة المرتفعة؛
  5تحقیق العالم العربي نموا بلغ  من الناتج المحلي الإجمالي وهو أعلى معدل تحقق منذ سنوات

 طویلة؛
 ونس والمغربالزیادة في معدل السیاحة بالنسبة للدول العربیة الغیر نفطیة مثل مصر، لبنان، ت. 

   2014الصدمة النفطیة : طلب الثانيالم

حالة من القلق والهلع لاستمرار انخفاض أسعار النفط، تزامنا  2014شهد الاقتصاد العالمي خلال عام      
مع تراجع الطلب علیه، ووفرة المعروض، هذه الأحوال التي تسیطر على دول العالم شهدت هبوطا في 

فقد عرفت أسواق النفط العالمیة تقهقرا في أسعار البترول في النصف الثاني من  1.ةمؤشرات الأسواق العالمی
سنوات، فاشتدت المخاوف  5، بعد أن وصلت الأسعار إلى مستویات منخفضة لم تسجلها منذ 2014عام 

من أزمة یرجعها الخبراء إلى تخمة المعروض العالمي من هذه المادة الحیویة، إضافة إلى تراجع حصة 
الأوبك وتضاءل سلطتها على تحدید الأسعار، مع ظهور منتجات بدیلة للنفط (نظمة الدول المصدرة للنفط م

لى توازنات إقلیمیة وجیوسیاسیة   2.وظهور منتجین جدد، وإ

  3:ویعزي الانخفاض المتواصل لأسعار المحروقات إلى مجموعتین أساسیتین من الأسباب

قتصادیة المحضة والتي تتعلق بحجم العرض والطلب، التوترات في تشمل العوامل الا: أسباب اقتصادیة - 1
المناطق النفطیة وغریها بالإضافة إلى المضاربات في سوق النفط واستغلال بیانات ضعف اقتصادیات الدول 

  .المؤثرة في النفط تصدیرا واستیرادا

                                                             
1 -https://www.Alaraby.co.uk/supplementeconomy/2016/04/1718:40 ،2018/01/20، تاریخ الصدمة النفطیة AM.   

  .05:، صمرجع سابقمریم شطیبي،  -2
مع التركیز على صندوق ضبط : على الحسابات الخاصة للخزینة في الجزائر 2014انعكاسات الأزمة النفطیة لـ فوقة فاطمة، بوفلیح نبیل،  -3

  .154 -152:، ص ص2017، 11، مجلة أداء المؤسسات الجزائریة، العددداتالإیرا
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 فقد 2014جویلیة ودیسمبرحیث ازداد إنتاج النفط في الفترة مابین  :وفرة المعروض من النفط والغاز ،
مستویات قیاسیة رغم  2014بلغت الصادرات النفطیة لكل من روسیا والعراق في النصف الثاني من 

الاضطرابات التي یعیشها العراق، وفي نفس الوقت قامت كل من السعودیة، إیران والعراق بتخفیض 
 .أسعارها للتخلص من فائض الإنتاج الموجود لدیها

 تعد هذه النقطة من أهم أسباب انخفاض أسعار النفط فقد شهدت السوق : لغاز الصخریینطفرة النفط وا
العالمیة لمواد الطاقة دخول منتج جدید منافس للمصادر التقلیدیة، ویتعلق الأمر بالنفط والغاز 

 .الصخریین
 أسهم انخفض الطلب العالمي نتیجة تباطؤ نمو الاقتصاد العالمي، حیث : انخفاض الطلب العالمي

ضعف النمو في منطقة الیورو وتباطؤ معدل النمو الاقتصادي في الصین والبرازیل أسهم في التراجع  
الشدید لأسعار النفط، ویشیر صندوق النقد الدولي متفحصة لتوقعات منطقة الطاقة الدولیة للطلب على 

و 20سبة تتراوح بین تؤكد أن تراجع الطلب أسهم بن 2014الخام بین شهري جویلیة ودیسمبر من عام 
35 من تراجع أسعار البترول. 
 مع تفاقم الأزمات في أوكرانیا وسوریا والعراق ولیبیا كان من المفترض أن یقفز سعر : التوترات العسكریة

دولار حسب بعض التوقعات، لكن كان العكس فهبوط الأسعار بهذا  150دولار أو  120البرمیل إلى 
لعوامل المسببة اقتصادیة فحسب لأن الأزمات والحروب تؤثر في طرق الشكل غیر معتاد لو كانت ا

الإمداد ومن ثم یقل العرض فیرتفع السعر لا أن ینخفض إلا أن تكون هناك أسباب أخرى غیر العوامل 
 .الاقتصادیة

 عند اشتداد الأزمة الاقتصادیة والأمور تراوح  2008منذ : المضاربات واستغلال البیانات الاقتصادیة
كانها فلم تشتد أكثر بل أصابها بعض التحسن، ولهذا فیمكن القول أن العامل الاقتصادي لیس هو م

 .50السبب الرئیسي في انخفاض أسعار النفط لهذا المعدل الهابط الذي تجاوز في انخفاضه 
ت أرجع بعض المحللین والخبراء الاقتصادیین الانهیار الحالي لأسعار المحروقا: أسباب سیاسیة -2

حرب "إلى التفسیر السیاسي البحت، وانطلق هذا التفسیر من مقالة الكاتب توماس فریدمان بعنوان 
، وبني فیها تحلیله على افتراض وجود اتفاق بین الولایات المتحدة الأمیركیة والمملكة العربیة "المضخات

یر  ان على اعتبارهما من السعودیة من أجل خفض أسعار النفط والغاز، مما سیؤثر سلبا على روسیا وإ
أكثر المتضررین من هذا الانخفاض ففي روسیا كان انخفاض النفط العامل الأبرز في تراجع الاقتصاد 

، بالإضافة إلى هبوط العملة الروسیة إلى مستویات تاریخیة مقابل 2015في  4,8الروسي بنسبة 
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نتیجة  2014ملیار دولار في  8,6ة الدولار أما إیران فتوقع صندوق النقد الدولي أن تحقق عجزا بقیم
هبوط أسعار النفط، هذه الأوضاع الاقتصادیة حسب المحللین ستجعل كلا من إیران وروسیا تلتفتان إلى 

    1.الشأن الداخلي في البلدین خوفا من أن یتصاعد الضغط الشعبي تحت وطأة التأثیرات الاقتصادیة

  )2016_2015(الصدمة النفطیة : المطلب الثالث

بدأت زیادة العرض تظهر في الأسواق، وأخذ العرض العالمي یتزاید على نحو  2014في أواسط عام        
وهي (سبتمبر بدأت الأسعار في الانزلاق وكانت الأسواق تتوقع أن تخفض أوبك /أكبر من الطلب، وفي أیلول

نها لم تفعل شیئا في اجتماعها إنتاجها لتعادل العرض العالمي للطلب، ولك) من الإنتاج العالمي 40تنتج 
عن التخلي ) وهي المنتج المرجح في الأسواق(نوفمبر، وامتنعت المملكة العربیة السعودیة /الشهیر في تشرین

ملیون برمیل یومیا، فأدى ذلك إلى تهاوي  30عن حصتها في الأسواق، وأبقت أوبك على سقف إنتاجها عند 
دیسمبر عام /دولار بالنسبة للبرمیل الواحد في أواسط كانون الأول60إلى 80الأسعار لیواصل نفط انهیاره من 

   2015.2ینایر/دولار في كانون الثاني50، ثم لیصل مادون 2014

وتشیر البیانات التاریخیة إلى أن أكبر الخاسرین من انخفاض أسعار النفط هي الولایات المتحدة       
عدة أسباب لظهور هذه  وهناك  لولایات المتحدة الأمریكیة أیضا،الأمریكیة، وأكبر الرابحین من ارتفاعها هي ا

  3:الأزمة النفطیة

  أسباب الأزمة -1
  :تمثلت فیما یلي 
فقد هددت ثورة النفط والغاز في الولایات المتحدة الأمریكیة : رد السعودیة ودول الخلیج الأخرى -1.1

ج الأخرى، والتي تتمثل في تأمین الأسواق الأهداف الاقتصادیة الإستراتیجیة للسعودیة وقطر ودول الخلی
على المدى الطویل لنفطها وغازها وبناء صناعات كتقنیة الطاقة مثل البیتروكیمیائیات والمصافي، كما 

 .أنها هددت وحدة منظمة الدول المصدرة للنفط أوبك التي طالما أصدرت السعودیة على وحدتها

                                                             
، 2016، السداسي الثاني، 03، مجلة الاقتصاد والمالیة، العددتقلبات أسعار النفط، أي بدائل متاحة للاقتصاد الجزائريفوقه فاطمة، مرقوم كلثوم،  -1

  .23:ص
، المركز العربي للأبحاث ودراسة السیاسات، والتنویع الاقتصادي في دول مجلس التعاون تحدیات انهیار أسعار النفطخالد بن راشد الخاطر،  -2

  .125: ، ص2015أغسطس 
 29/01/2018،15:02وقت الاطلاع  http://www.Aljazeera.net ، مقال على الموقعأسباب انخفاض أسعار النفطانس بن فیصل الحجي،  -3
.  
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یات المتحدة الأمریكیة التي جاءت نتیجة جهود القطاع الخاص ثورة الغاز والنفط الصخریین في الولا -2.1 
 . ولیس بسبب سیاسات حكومیة

  1:تتمثل انعكاسات وأثار الأزمة في مایلي: انعكاسات وآثار الأزمة -2

إن تراجع أسعار النفط بضر بمنتجیه من الأغنیاء والفقراء على السواء، وأن : على مصدرو النفط -1.2
قل فائدة بكثیر مع انخفاض أسعاره إلى أقل من أربعین دولار للبرمیل، وتعاني الدول ضخ  النفط أصبح أ
 .بصورة خاصة على النفط مثل فنزویلا وروسیا االتي تعتمد اقتصادیاته

إستراتیجیة إغراق الأسواق بالنفط تساهم بالإضافة إلى انهیار : على منتجو النفط الصخري الأمریكي -2.2
سوق، ویتم استخراج هذا النوع من النفط الأمریكي من الصخور والآبار وبالتالي فإن النفط الصخري من ال

 .تكالیف إنتاجه أعلى من الطرق التقلیدیة

تكبدت شركات الطاقة العملاقة مؤخرا خسائر كبیرة دفعتها على تقلیص : على شركات النفط -3.2
  .مشروعاتها الاستثماریة واسعة النطاق إلى النصف

أصدر بعض الخبراء تحذیرات بشأن وقوف النفط الرخیص في طریق تطویر : المناخ العالميعلى  -4.2
تكنولوجیات صدیقة للبیئة، خاصة فیما یتعلق بقطاعي السیارات الریاضیة التي تستهلك كمیات كبیرة من 

 .     البنزین في دول مثل ألمانیا والولایات المتحدة

  نتائج الأزمة -3

  2 :نتائج أهمهاتتضمن الأزمة عدة 

لم تهدد هذه الأزمة مباشرة على النفط الخلیجي بسبب اختلافات نوعیة للنفط، ولم یظهر التهدید غیر  -1.3
المباشر إلا في وقت متأخر من بدایة الثورة النفطیة، فارتفاع إنتاج النفط الصخري في ظل قانون منع 

لتالي إحلال محل الواردات من ثلاث دول أعضاء تصدیر النفط الأمریكي الذي أدى إلى انخفاض أسعاره وبا
في منظمة الأوبك الجزائر، أنغولا ونیجیریا، هذه الدول خسرت حصتها السوقیة في الولایات المتحدة لأنها 

                                                             
 . 15:22، 21/02/2018وقت الاطلاع  www.Aljazeera.net/news/ebuusiness متوفر على الموقع  رابحون وخاسرون في أزمة النفط، -1
، 21/02/2018وقت الاطلاع  http://www.Aljazeera.net  الموقع ، مقال علىأسباب انخفاض أسعار النفطانس بن فیصل الحجي،  -2

15:36 .  
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المماثل في النوعیة للنفط الصخري، بینما لم تخسر دول الخلیج والعراق سوقها  كانت تصدر النفط الخفیف
 .تحدة لأنها تصدر خامات أثقل وأكثر حموضةفي الولایات الم

نتج عن ثورة الغاز الصخري توقف الولایات المتحدة الأمریكیة تقریبا عن استیراد الغاز المسال،  -2.3
خاصة من قطر، رغم بناء العدید من محطات استیراد وتسییل الغاز، وبذلك أسهمت الولایات المتحدة 

ز المسال ومن ثم انخفاض أسعاره في الأسواق  الحرة منذ نهایة عام الأمریكیة في تخفیض الطلب على الغا
، مؤثرة بذلك في دول خلیجیة أخرى مصدرة للغاز المسال وهي الإمارات وسلطنة عمان، إلا أن الأثر 2014

المستقبلي أكبر من الأثر في السنوات الماضیة لأن الولایات المتحدة الأمریكیة ستبدأ بتصدیر الغاز المسال 
  .في فبرایر، وسترفع طاقتها الإنتاجیة بشكل كبیر، وهذا الأثر لا یتمثل في زیادة المعروض منه
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  خلاصة الفصل

یبدو أن إشكالیة تحدید أسعار النفط الخام تعتمد في جزء أساسي منها على ما تحدثه عوامل العرض       
ة أخرى لها تأثیرها في الأسعار كالعوامل السیاسیة والطلب في السوق العالمیة، فضلا عن وجود قوى محرك

والتوقعات المستقبلیة و المضاربة وغیرها، فعملیة تسعیر النفط الخام لم تعد  في متناول الدول المنتجة للنفط 
نما أصبح التحكم الرئیسي فیها هو الطرف القادر على تخزین النفط )كما كان في عقد السبعینات( ، وإ

ض على خفایا البورصة، ومع تمیز الأسعار النفطیة بعدم استقرارها بالنظر لتأثرها بمجموعة وتسویقه والقاب
العوامل السالفة الذكر، فهذا ما أدى إلى تعرض اقتصادیات الدول النفطیة لصدمات إیجابیة أو سلبیة حسب 

  .مستویات الأسعار المسجلة في الأسواق العالمیة



 

 

  

  

  

  

  

  

ستقرار مدخل إلى الا: الفصل الثاني  
 النقدي
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  الفصل تمهید  

دعامة وأساس  كما یعد. بر الاستقرار النقدي ركنا أساسیا في برنامج الإصلاح الاقتصادي للدولةیعت    
ومن اجل تحقیق هذا  یعتبر الركیزة الأساسیة لنجاح النظام النقدي، كما انهستقرار الاقتصادي والاجتماعي الا

قبل السلطة النقدیة من خلال الاستقرار و التأثیر على المتغیرات الاقتصادیة یجب أن یكون التحكم من 
بل هو عملیة تنجم عن تفاعل متشابك لسلوك  السهللیس  وهو في العرض النقديالفعلیة قیامها بالمراقبة 

ومن  شتى المجمعات الاقتصادیة، كما لا یمكن إغفال تأثیرات مقابلات الكتلة النقدیة على العرض النقدي،
ستقرار نقدي من خلال السبل التي من شانها أن تضع للكیان اجل سیرورة أي اقتصاد فمن الضروري توفر ا

المشاكل المهددة للاستقرار والتي تتمثل في التضخم وسعر الفائدة وسعر الصرف  ةالاقتصادي خطط لمعاجل
  .ومیزان المدفوعات 

  :حیث تم تقسیم هذا الفصل إلى ثلاث مباحث 

 ؛الإطار المفاهیمي حول الاستقرار النقدي 
  ؛النقدي الداخليالاستقرار 
 الاستقرار النقدي الخارجي.  
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  الإطار المفاهیمي حول الاستقرار النقدي: المبحث الأول

دولة من اجل تحقیق النمو الاقتصادي، وذلك لما له یعتبر الاستقرار النقدي ضرورة لابد منها في أي       
ضاع الاقتصادیة وكذلك تحقیق استقرار الأسعار قدرة في التحكم في الكمیات النقدیة بما یتلاءم مع تطور الأو 

  .فقیمة العملة تعبر عن كمیة السلع والخدمات

ومن خلال هذا المبحث سوف نتطرق إلى تعریف الاستقرار النقدي والعوامل المؤثرة في قیمة النقد      
  . وكیفیة حساب الاستقرار النقدي بالإضافة إلى مفاهیم حول نظریة عرض النقود

   عمومیات حول الاستقرار النقدي: الأول المطلب

  :بالإضافة إلى نظریة عرض النقود  سنطرق في هذا المطلب إلى أهم المفاهیم المتعلقة بالاستقرار النقدي 

   رار النقديتعریف الاستق -1

) فأسعار المنتجات وأسعار الفائدة وأسعار الصر (یعبر الاستقرار النقدي عن حالة استقرار الأسعار       
عبر الزمان والمكان، وذلك في إطار سیادة حریة الأسواق، ویعني ذلك أن یكون هنالك تناسب ثابت بین 

مماثلة في ) أو نقص(في الكتلة النقدیة لا تقابلها زیادة ) أو نقص(فكل زیادة . الكتلة النقدیة والناتج الوطني
) أي بهذا المنسوب الثابت(ل بهذا الاستقرار وكل ما من شأنه أن یخ.الناتج الوطني سوف تخل بهذا الاستقرار

  1.یعتبر قوة اختلالیة

  ل المؤثرة في استقرار قیمة النقدالعوام -2

جملة من القوى الموضوعیة والذاتیة التي تؤثر وبصورة منفصلة، في عدم  cernésو  Costeلقد ذكر 
  2:استقرار قیمة النقد ، سواء بشكل متزامن أم لا، وهي

 یولة الممیزة بمعدل منفعة حدیة للخزینة؛تفضیل الس ثرأ -
 ؛)اقتصادیا واجتماعیا(ثر توزیع الدخل أ -

                                                             
، رسالة لنیل شهادة )دراسة مقارنة بین الفكر الاقتصادي الإسلامي والفكر الاقتصادي المعاصر(وظائف النقد في الفكر الاقتصاديرحیم حسین،  -1

  .241:، ص2002-2001م الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر، دكتوراه دولة في العلوم الاقتصادیة، كلیة العلو 
  .245:، صنفس المرجع السابق -2
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باعتبار أن التضخم هو أكبر خطر على النمو الاقتصادي، فالنمو لا یكون دوما مصاحبا (ثر النمو أ -
ارتفاع الائتمان، تزاید الاستثمار، : إذ أن هناك قوى نمو تؤثر في الاستقرار النقدي. للاستقرار النقدي

 ؛)التكالیف، تزاید الواردات
 ثر الأسعار؛أ -
 ثر المیل إلى الاستهلاك؛أ -
 ومعدلات الفائدة؛ تمعدلات جذب التو ضیفا -
 ؛)le taux d’anticipation(معدل التوقع  -
 معدل الاقتطاع الضریبي والاجتماعي؛  -
 .معدلات الفائدة -

وى السابقة في قیمة النقد بشكل دقیق غیر ممكن لاشك أن تحدید الأوزان النسبیة لتأثیر كل قوة من الق      
عملیا، ومع ذلك فان دراسة مدى تأثیر كل قوة وترتیبها حسب درجة التأثیر سوف یساعد على الحد من 

 .ویعد ذلك خطوة أساسیة في سبیل تحقیق الاستقرار الاقتصادي السلبیة بقدر كبیر، الآثار

  حساب معامل الاستقرار النقدي -3

ق هذا المعیار من النظریة الكمیة للنقود التي ترى ان الزیادة في كمیة النقود التي لا تقابلها زیادة ینطل     
نتیجة الاختلال بین الانفاق . في الناتج المحلي الخام الحقیقي تكون مناخا مساعدا على ظهور التضخم

  1.النقدي والتدفق الحقیقي للسلع والخدمات

    :قدي بالمعادلة التالیةیعبر عن معامل الاستقرار الن

B = ∆푴
푴
− ∆퐘 

풀
  

  :حیث

B :معمل الاستقرار النقدي؛ 

/M ∆푀:  نسبة التغیر في الكتلة النقدیة معبرا عنها في العادة بM2؛  

                                                             
بن عكنون،  ، الطبعة الثانیة، دیوان المطبوعات الجامعیة،المدخل إلى السیاسات الاقتصادیة الكلیة دراسة تحلیلیة تقییمیةعبد المجید قدي،  -1

  .48 -47:، ص ص2005الجزائر،
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 ∆푌/푌 :نسبة التغیر في الناتج المحلي الخام.  

 فعندما یساوي B لنقدیة وتغیر الناتج صفرا فان ذلك یعني أن هناك تساویا في نسبة تغیر الكتلة ا
 ؛وهذا یعني أن الأسعار مستقرة .المحلي الخام

 0إذا كانت > B ؛و الارتفاعفهذا یعني أن هناك ضغطا تضخمیا یدفع بالأسعار نح 
  أما إذا كانتB<0 فهذا یعني أن الأسعار تتجه نحو الانخفاض. 

  نظریة عرض النقود: المطلب الثاني

في مختلف المیادین الاقتصادیة والاجتماعیة  اومكانته اوزنه الي متغیر لهتعتبر النقود في عصرنا الحا      
كما أنها تعتبر من العوامل التي  ،ةحیث تمثل المحور الأساسي الذي تدور حوله كل النشاطات الاقتصادی

 .یقاس بها مدى قوة وهیمنة اقتصاد دولة معینة مقارنة ببقیة الدول

  تعرف كمیة النقود -1

 إلىعلى أنها الأموال ذات القوة الشرائیة المباشرة أي القدرة على التحول مباشرة وفي الحال  تعرف       
  1.كافة السلع والخدمات المتاحة للتبادل وبمعنى أخر هي القدرة على الإبراء من جمیع الدیون

  سیولة الاقتصاد -2

 )الشمول(هرت اختلاف في المدىومن هنا ظ، یة النقود المتداولة في مجتمع ماعرض النقود هو كم      
  2:لعرض النقد وظهرت عدة مفاهیم تبعا لذلك ومن أشهر تلك المفاهیم التالیة 

ویشمل مجموع وسائل الدفع المتداولة في مجتمع ما خلال فترة  : M1عرض النقد بمعناه الضیق -1.2
وظیفة النقود الأساسیة كوسیلة وقد شاع هذا التعریف بین الكنزیین والتقلیدیین لتأكیده على .زمنیة معینة

كوسیلة دفع بواسطة (هنا الودائع الجاریةM1ویشمل ، )یفة الأساسیة للنقود كما یرونهاالوظ(للتبادل
  .أي یمكن الحصول علیها بسرعة وبدون خسارة والعملة بالتداول بین أیدي الجمهور)الشیكات

M1=(Ddemand Deposite+Currancy in Circulation)   M1=  DD+CC            

                                                             
  .54:، ص2000، الطبعة الأولى، دار الصفاء للنشر والتوزیع، عمان، والبنوك النقودالعصا، رشاد  -1
  .90 -89:ص ، ص2005دار وائل للنشر، عمان،  ، الطبعة الأولى،النقود والمصارف مدخل تحلیلي ونظري إكرام حداد، -2
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من الودائع تحت  السیولة المحلیة ویتكون یعرف أحیانا بمصطلح :M2عرض النقد بالمعنى الواسع  -2.2
  .والعملة بالمتداولة بین أیدي الجمهور مضافا لها الودائع لأجل في المصارف التجاریة )الجاریة( الطلب

  :نقود لفریدمان ویتوافق هذا التعریف مع مفهوم النظریة الكمیة الحدیثة لل

  M2=M1+Time Deposites                M2=DD+CC+TD                    :وهكذا فان 

وتعود أسباب التوسع في عرض النقود هنا إلى إن القطاع المالي في الدول المتقدمة قد وفر جزء كبیرا      
وفي نفس الوقت تدر عائد وهذه من الموجودات المالیة التي یمكن تحویلها لوسائل دفع بسهولة وسرعة 

الموجودات تعتبر وسائل قریبة من النقود بحیث تستطیع ان تحل محل النقود كمخزن للقیم ویمكن استخدامها 
  .كقوة شرائیة

یشمل هذا التعریف عرض النقد بالمعنى الواسع أي السیولة : M3عرض النقد بالمعنى الأوسع  -3.2
أي لدى المؤسسات الادخاریة وصنادیق (دعة خارج المصارف التجاریة المحلیة مضافا لها الادخارات المو 

  ...)الادخار المشتركة والوظیفیة وجمعیات الإقراض

المالیة الوسیطة  حیث اضافو المؤسسات Shaw and Guarlyوقد كان من أنصار هذا التعریف      
ر المجتمعات الاقتصادیة مع تطور وصنادیق الادخار كمؤسسات خالقة للنقد، بحجة ان دورها تزاید مع تطو 

  .المجتمعات الاقتصادیة و تطور مؤسسات الخدمات الوسطیة فیه 

وقد تعرض هذا التعریف لانتقادات عدیدة، لإغفاله لدور النقود كوسیط للتبادل وعدم الخضوع للمؤسسات      
  .ود الوسیطة لسیطرة المصرف المركزي، وبالتالي عدم قدرته على التحكم بعرض النق

  "ضوابط العرض على النقود"محددات  -3

في معظم الدول هناك ضوابط معینة تحكم السلطات النقدیة في إصدار الكمیات النقدیة المتاحة للتداول      
  :السیاسة النقدیة المتبعة في تحدید كمیة النقود التي تطرح للتداول تخضع لاعتبارات عدیدة منها أنكما 

 ؛على مستوى الائتمانكمیة النقدیة تأثیر ال -
 ؛حجم العمالة في الدولة -
 ؛مقدار المواد الإنتاجیة المعطلة -
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 .تعاقب فترات التضخم والانكماش -

، من قبل السلطات النقدیة للدولة مر وفعال في تحدید الكمیة النقدیةتالسالفة هي مؤشر مؤ  فالاعتبارات      
  .هي عنصر متغیر عدیم المرونةعملیة عرض النقود  أنولذلك یرى كثیر من الاقتصادیین 

تعتبر الكتلة النقدیة من أهم العوامل المؤثرة على النشاط الاقتصادي في بلد ما، لذا فان  :ةالكتلة النقدی -4
الانخراط لان السلطات النقدیة المركزیة تسعى دائما التحكم فیها بما یوافق تطور ونمو النشاط الاقتصادي، 

القدرة الشرائیة للعملة  سوف یؤدي إلى مشكلة التضخم وكذا انخفاض ابل ماديدون وجود مقفي إصدار النقد 
  .الأخرى ، مقارنة بالعملاتالوطنیة

  تحلیل الكتلة النقدیة -1.4

  1:تتكون منو  وهي عبارة عن كمیة وسائل الدفع المتداولة في بلد ما، في زمن معین،

الأوراق النقدیة (ابات الجاریة البریدیة والخزینة وسائل الدفع التي تصدرها مؤسسات القرض البنكي، الحس -
  ؛)والنقود المساعدة والودائع لدى الاطلاع 

حسابات على الدفتر البنكي، (التوظیفات لدى الاطلاع بفوائد والمسیرة من قبل مؤسسات القرض و الخزینة  -
  ؛)دفتر صندوق الادخار

  ؛الودائع بالعملة الصعبة -

  ).شهادة الإیداع (تي تصدرها مؤسسات القرض سندات السوق النقدي ال -

  مقابلات الكتلة النقدیة -2.4

وكذلك الخزینة (المتداولة للمؤسسات المصدرة لها البنك المركزي والبنوك التجاریة  تعتبر كمیة النقد       
صرف ولكن وضع هذه الأرصدة النقدیة تحت ت. اتجاه الوحدات الاقتصادیة مشروعات وعائلات) العمومیة

                                                             
  .72.، ص2007بعة مجوار، الجزائر،مط، محاضرات في الاقتصاد النقدي والسیاسات النقدیةمفید عبد اللاوي،  -1
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لا یتم إلا بمقابل، هذا المقابل لا یكون مصدره إلا العملیات الاقتصادیة ) خلق النقود(هذه الوحدات
  1:وتتمثل عناصر الكتلة النقدیة في أربعة أنواع .الحقیقیة

 البنك  بائك والقطع النقدیة الذهبیة لدىیتكون الرصید الذهبي، في لحظة معینة من مجموع الس: الذهب
 .صافي العملیات التي أجریت على الذهب خلال سنة إذن وهو ،المركزي

فقد  ولكن نظرا لإهمال نظام قاعدة الذهب،. في الأصل یستعمل الرصید الذهبي لتغطیة إصدار النقد القانوني
، فلا یشكل سوى أساسا حسابیا یمكن تحدید قیمة وحدة النقد بالذهب أما. حد بعید إلىتقلص هذا الدور 
أي تحدید سعر الصرف : ي تحویل العملات بعضها مع البعض على المستوى الرسمياستعماله خاصة ف

  .الرسمي، الذي كثیرا ما یختلف عن السعر السوقي

ولكن للرصید الذهبي دورا في إعطاء الثقة في العملة المحلیة، في إطار المعاملات الدولیة، مع هذه 
درجة رقي الجهاز الإنتاجي للبلد، ولیس مقدار و  أهمیةما یدعم هذه الثقة اكبر هي  أنالملاحظة وهي 

  .حیازتهالرصید الذهبي الذي یوجد في 

 في طرف الأصول من المیزانیةرصید العملات الأجنبیة المعتبرة هو ما یوجد  أن: العملات الأجنبیة 
كما هو . في الحسبان العملیات بین البنوك التجاریة وزبائنها غیر المقیمین تؤخذ لا .البنك المركزي فقط

یؤثر  رصید العملات الأجنبیة في إصدار النقد المحلي، أي یؤثر في  شان بالنسبة للرصید الذهبي،
  .وسائل الدفع الداخلیة

توارد  واثرالخارج،  إلىمصدر هذه العملات، فیكون أما نتیحه لتصدیر السلع والخدمات وطنیة  أما      
قروض، وكذلك قبض فوائد رؤوس الأموال الوطنیة  أوتثمار البلد في شكل اس إلىرؤوس الأموال الأجنبیة 

الخارج نتیجة  إلىتتسرب  أنوبالمقابل یمكن لهذه العملات . المستثمرة في الخارج وعوائد الید العاملة المهاجرة
الخارج ودفع فوائد رؤوس الأموال  إلىاستیراد سلع وخدمات أجنبیة، وكذلك اثر تصدیر رؤوس الأموال 

  .المستثمرة محلیا وتحویلات الید العاملة الأجنبیةالأجنبیة 

  حتى یمكن ضمان سیر الاقتصاد، ونمو نشاطه تقوم البنوك التجاریة بتقدیم : الاقتصاد إلىالقرض المقدم
في الصناعة، في الزراعة (زبائنها المنتجین  إلىالقروض على أساس المبالغ النقدیة  المودعة لدیها، 

                                                             
، ص 2010، الجزء الثالث، الطبعة الثانیة، دیوان المطبوعات الجامعیة،الجزائر، محاضرات في النظریة الاقتصادیة الكلیةمحمد شریف المان،  -1

  .70-65:ص
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وتقوم البنوك بمنح هذه القروض نظرا لعدم كفایة وسائل الدفع السائلة . كینوالمستهل) وفي التجارة
  .، في حیازة الوحدات الاقتصادیة لأداء مختلف عملیات الإنتاج والاستهلاكالأخرى

هذه القروض  أنوفي نفس الوقت نجد . فهذه القروض من شانها إذن أن تزید من كمیة النقد المتداولة      
وهذه . النقود تخلق الودائع أنفیقال ...وك نفسها، مما یمكنها من منح قروض أكثر، وهكذاتغذي ودائع البن

  . أوراق تجاریة أخرى أوأو غیر مباشرة بخصم كمبیالات  ،)فتح حساب دائن(القروض تكون مباشرة 

  ي التي الخزینة العمومیة هي التي تسیر مال الدولة، فه أننعلم  :الخزینة العمومیة إلىالقرض المقدم
تغطیة هذه النفقات بالإیرادات  إلىولكن غالبا مالا تتوصل . تقوم بتحصیل إیرادات الدولة وتمول نفقاتها

العادیة، المتكونة من الضرائب بشتى أنواعها، وخاصة مع توسع نشاط الدولة والمؤسسات التي تتولى 
امها بتحقیق مشاریع استثماریة توسیع نشاط الدولة المؤسسي قی إلىفعلا، یضاف . أعمالهاتمویل سیر 

ذلك نجد في میزانیات الدولة الحدیثة، لیس فقط نفقات  و....الشركات الوطنیة إلىعمومیة وتقدیم إعانات 
ذا لم تتمكن الخزینة العمومیة من تغطیة كل هذه النفقات، . التسییر ولكن كذلك نفقات الاستثمار  فإنهاوإ

) عائلات ومشروعات(البنوك التجاریة والى الوحدات الاقتصادیة  إلىالبنك المركزي، كما تتوجه  إلىتلجا 
 إلىوتشمل القروض المقدمة . لتزویدها بالموارد النقدیة التي تحتاج إلیها لسد العجز في میزانیة الدولة

  :الخزینة العمومیة خاصة
 ؛التسبیقات المقدمة من طرف البنك المركزي 
 ؛رفیة والمالیةالسندات التي تكتتبها المؤسسات المص 
  عائلات ومشروعات(السندات التي یكتتبها الجمهور(. 

ولكن القروض التي تسبب في إصدار النقد، أي في زیادة الكتلة النقدیة، هي المتمثلة في النوعین       
لا أما النوع الثالث فانه یمول عن طریق الادخار أي بنقد موجود قبل الاكتتاب، وبالتالي فهو . الأولین فحسب

  .یسبب في خلق نقد جدید
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  الاستقرار النقدي الداخلي: المبحث الثاني

 تواجه كل الاقتصادیات في العالمعلى مستوى الاستقرار النقدي الداخلي یتضمن التضخم وهو مشكلة       
یحدث لعدد من الأسباب والعوامل التي تساهم في تغذیة الضغوط التضخمیة والتي تختلف من بلد إلى  هوو 

سعر أخر وهذا  بسبب اختلاف العوامل والآثار الاقتصادیة والاجتماعیة لكل بلد، ومن جهة أخرى یتضمن 
مكانة هامة في الأدبیات الاقتصادیة باعتباره وسیلة رئیسیة وأداة فعالة في التمویل  حیث انه یحتل الفائدة

ط على رغبات المستهلكین في الإنفاق انه یؤثر على الاقتصاد بصفة عامة لأن تأثیره لیس فق كما والتنمیة،
أو الادخار ولكن أیضا على قرارات المستثمرین من أصحاب الأعمال والأفراد والمؤسسات المالیة ورجال 

  .الأعمال والاقتصاد ككل

  لتضخما مفهوم :المطلب الأول

 قتصادیةالانظمها  اختلافتعاني منها دول العالم على  أصبح التضخم مشكلة جمیع عالمیة       
كبیر وأصبحت من أكثر المشاكل التي تعرضت  اهتماموالسیاسیة، لهذا نجد أن هذه الظاهرة أصبحت ذات 

  .والاجتماعي الاقتصاديللبحث والتحلیل وهذا لما تخلفه من أثار على المستوى 

  تعریف التضخم -1

  1:للتضخم تعاریف متعددة 

هناك من  أنرفه على أساس الدخل والإنفاق كما وهناك من یع فهناك من یعرفه على أساس كمي،     
  .یعرفه على أساس العرض والطلب

كل زیادة في كمیة النقد المتداول تؤدي : یرى إن التضخم یعني التعریف المبني على النظریة الكمیة -1.1
 .إلى زیادة في المستوى العام للأسعار 

 .التضخم هو الزیادة في معدل الإنفاق والدخل یرى إن التعریف المبني على نظریة الدخل والإنفاق -2.1

یرى إن التضخم عبارة عن زیادة الطلب على العرض  التعریف المبني على نظریة العرض والطلب -3.1
 .تؤدي إلى ارتفاع الأسعار
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هو الارتفاع العام والمتواصل للمستوى العام للأسعار المحلیة مقارنة : وبالتالي فالتعریف العام للتضخم 
  .لأسعار الدولیةبا

وكذا یتمثل المظهر العام للتضخم في الانخفاض المستمر للقیمة الحقیقیة للوحدة النقدیة، هذه القیمة       
  .التي تقاس بالمتوسط العام لمختلف السلع والخدمات الممكن شراؤها بهذه الوحدات من النقد

  :ویمكن تعریفه أیضا 

فض معها قیمة النقود أو ارتفاع في معدلات الأسعار مع بقاء الدخل هو زیادة كمیة النقود بدرجة تنخ      
 1.ثابت ویعرف أیضا على انه انخفاض القوة الشرائیة للنقود

ومنه یمكن تعریف التضخم بأنه الزیادة في كمیة النقود المتداولة التي یترتب علیها زیادة في الطلب الكلي       
ترة زمنیة معیة قد تكون قصیرة وقد تكون طویلة مما یؤدي إلى ارتفاع عن العرض الكلي للسلع والخدمات في ف

   .المستوى العام للأسعار

  أنواع التضخم وأسبابه -2

 أسواقفي  أوالسلع والخدمات  أسواقالتضخم بمتغیرات اقتصادیة في  أنواعترتبط : أنواع التضخم -1.2
وفرض الرقبة علیها او ترتبط بنوع  الأسعارد بتدخل الدولة في تحدی أیضاكما ترتبط  ،..الإنتاجعوامل 

  .القطاع الذي یقع فیه التضخم

  2:حیث یمیز الاقتصادیون عادة بین عدة أنواع من التضخم

  حیث ترتفع فیه الأسعار بشكل كبیر وتزداد فیه سرعة تداول النقود وتتوقف  ):الجامح(التضخم المفرد
استمرار التضخم على هذا النحو فانه قد یؤدي إلى  فیه النقود عن العمل كمستودع للقیمة،وفي حال

انهیار النظام النقدي وتنهار معه قیمة الوحدة النقدیة كما حدث لكثیر من الدول بعد الحرب العالمیة 
وتواجه الدول صعوبات كثرة منة أجل . الثانیة حیث لم یكن هناك استقرار اقتصادي سیاسي و اجتماعي

  .السیطرة على هذا النوع

                                                             
 .151:، ص2008لأولى، دار البدایة ناشرون وموزعون، عمان، ، الطبعة االنقود والبنوك ،سامر بطرس جلدة -1
  .79: ، ص2010، الطبعة الأولى، دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة،عمان، النقود والمصارفمحمود حسین الوادي وآخرون،  -2



مدخل إلى الاستقرار النقدي                                  :                                     الفصل الثاني
 

 
42 

 حیث یكون ارتفاع الأسعار بطئ وخلال فترات زمنیة مختلفة ویكون  ):المتدرج(تضخم الزاحفال
ویمكن السیطرة علیه وفي بعض الأوقات تعمل الدول على تحقیقه من اجل . الطلب الكلي معتدلا

  .تحفیز الاستثمار
 لكلب أو العرض وهذا النوع مرتبط مع التقلبات الاقتصادیة، لها علاقة بالطلب ا: التضخم الدوري

  .الكلي وینعكس اثر ذلك على ارتفاع المستوى العام للأسعار
 وهنا یكون الطلب الكلي على السلع والخدمات اكبر من العرض الكلي منها،ولكن  :التضخم المكبوت

تتدخل الحكومة وتثب الأسعار بصورة قانونیة، وبالتالي لا یعبر عن نفسه في صورة ارتفاع في 
. تدخل الحكومي وتقیید الأسعار، ویحدث ذلك عادة في حالات الحروب والأزماتالأسعار بسبب ال

اختفاء السلع من الأسواق، وظهور : وینعكس هذا النوع من التضخم في مظاهر عدیدة لعل أهمها
الطوابیر إمام منافذ التوزیع، وظهور السوق السوداء، إتباع نظام التقنین في توزیع السلع، التدهور 

  1.ي نوعیة السلعالمستمر ف

   أسباب التضخم -2.2

  :تتمثل أهم أسباب التضخم فیما یلي

  یحدث هذا النوع من التضخم عندما یكون الطلب الكلي على السلع  :التضخم من جانب الطلب
من العرض الكلي لهذه السلع والخدمات، ویرجع هذا التحلیل إلى  والخدمات في المجتمع، اكبر

والاقتصادي الانجلیزي كینز، وذلك عند محاولتهم صیاغة النظریة الكمیة،  الاقتصادي السویدي فیكسل
حیث قررا، إن كمیة النقود ترتبط بمستوى الأسعار مباشرة وبطریقة تناسبیة في التغییر، وبذلك فان 
التضخم یحدث عندما تزداد هذه الكمیة ویتوقف عندما تحد هذه الكمیة، یكون معدل التضخم أو معدل 

لأسعار دائما متكافئا مع معدل التغییر في كمیة النقود وقد قدم كینز صورة للتضخم من خلال ارتفاع ا
الطلب، یتخذ شكل حلقة حلزونیة تبدأ أولا عن طریق زیادة في فائض الطلب النقدي یفوق الزیادة في 

مشروعات وعندما یوجد مثل هذا الفائض فانه سوف یؤدي إلى زیادة الأسعار، وعندئذ تعمل ال. العرض
زیادة الطلب تعني التوسع  أنعلى زیادة الإنتاج حیث إن زیادة الأسعار تعني إمكانیة زیادة الإرباح، كما 

مكانیة التصریف الإنتاج، وزیادة الإنتاج سوف  الاقتصادي والرخاء الاقتصادي والرخاء الاقتصادي وإ

                                                             
، ص 2014الوفاء القانوني للنشر، الإسكندریة،  ، الطبعة الأولى، مكتبةاقتصادیات النقود والبنوك والأسواق المالیةعلي عبد الوهاب نجا،  -1
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الأجور، ومن ثم تزداد القوة الشرائیة  الطلب الكلي على عناصر الإنتاج وبالتالي زیادة تؤدي إلى زیادة
الموزعة على عناصر الإنتاج وبصفة خاصة العمل، وهذه الزیادة في القوة الشرائیة الموزعة على عناصر 
سالفة الذكر، سوف تتسرب إلى الاستهلاك، مما یؤدي إلى زیادة جدیدة في الطلب وهذه الزیادة الجدیدة 

زیادة في الإنتاج، ارتفاع في الأجور، زیادة في الطلب، (بقة في الطلب سوف تحقق نفس الدورة السا
والتي سوف یكون من نتیجتها ارتفاعا جدیدا في الأسعار، وبذلك ندخل في حلقة مفرغة من الارتفاع في 

   1).الأسعار
 تكون الزیادة من في تكلفة الإنتاج، غالبا نتیجة الزیادة في معدلات الأجور  :التضخم من جانب العرض

 ، ونصیبهم من ثمرات النمو المتمثلة في الزیادة في الدخل القومي،رغبة العمال في زیادة عوائدهم أي
ومن أهم صور ارتفاع معدلات الأجور، هو ارتفاع أجور طبقات الإدارة العلیا والفنیین المهرة على 

كما تكون . لتقنیات العالیةحساب العمال العادیین، نظرا لتعقید الإنتاج الحدیث والالتجاء للتشغیل الآلي وا
الزیادة في تكلفة الإنتاج نتیجة ارتفاع تكالیف المواد بدأت تطالب بأثمان عادلة لمنتجاتها إضافة إلى 

كذلك رؤوس الأموال خضعت بدورها لارتفاع في أسعار الفائدة ونتیجة . ارتفاع أجور النقل وكلفة التامین
ولا بد نتیجة لهذه . لآلات المستخدمة حدیثا في العملیات المالیةالارتفاع في النفقات الصیانة بسبب تعقد ا

الزیادات في التكلفة إن تعمد المشاریع إلى رفع معدل الأسعار كي تحافظ على مستوى الأرباح، وهذا ما 
یضعف القوة الشرائیة عملیا ویحد من القدرة الشرائیة بنسب متفاوتة من الناحیة الفعلیة لدى طالبي السلع 

 2.فتعمد إلى المطالبة بزیادة الأجور، وهكذا دوالیك. خدماتوال
 ختلالات الهیكلیة في الى إترجع هذه النظریة التضخم في الدول النامیة  :التضخم من الجانب الهیكلي

البنیان الاقتصادي والاجتماعي والسیاسي في هذه الدول، ولا تلعب العوامل النقدیة والمالیة إلا دورا 
حیث تعاني اقتصادیات الدول النامیة من عدید من الاختلالات . غوط التضخمیة بهاثانویا في الض

الهیكلیة تمثل الأسباب الحقیقیة التي تمكن وراء تلك الضغوط التضخمیة، ولعل أهم هذه الاختلالات 
  3:یتمثل فیما یلي

 من المواد دیر عدد محدود حیث تتخصص الدول النامیة في إنتاج وتص :اختلال الهیكل الإنتاجي
وبالتالي تعتمد على أسواق الدول المتقدمة في تصریف منتجاتها الأولیة وفي الحصول على  ،الأولیة

المنتجات الصناعیة منها، مما ینتج عن ذلك من تبعیة اقتصادیة للدول المتقدمة، ومن ثم فان أي 
                                                             

  .277-276:، ص ص2011، الطبعة الأولى، مكتبة المجمع العربي للنشر والتوزیع، نقود وبنوكمنیر إسماعیل أبو شاور،  - 1
  .207، ص،1996والتوزیع، بیروت، ، الطبعة الأولى، المؤسسة الجامعیة للدراسات والنشر اقتصادیات النقود والبنوكسلمان بودیاب،  - 2
.                                                                                                         333-331:، ص صمرجع سابقعلي عبد الوهاب نجا، -3 
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وبالتالي و بالتالي تتعرض تغیرات اقتصادیة في الدول المتقدمة تنعكس على اقتصادیات الدول النامیة 
فان انخفض الطلب على الصادرات هذه الدول أو  أسعار صادراتها وحصیلتها منها إلى تقلبات كبیرة،

تقلیل المستخدم منها، مما یترتب علیه انخفاض أسعار صادرات الدول النامیة، ومن ثم حصیلة 
على الاستیراد سواء من مستلزمات  صادراتها من النقد الأجنبي، ویضعف هذا الأمر بدوره من قدرتها

و المنتجات النهائیة، ویؤدي هذا بدوره إلى نقض المعروض من السلع محلیا فترتع مستویات أالإنتاج 
حتى في حالة زیادة الطلب على هذه المواد الأولیة بسبب ظروف الرواج في الدول . أسعارها

الأولیة وجمود الجهاز الإنتاجي ترتفع المتقدمة، فانه في ظل انخفاض مرونة الطلب على المواد 
أسعارها، وتزداد حصیلة صادرات هذه الدول ویزداد الإنفاق الاستثماري والاستهلاكي ویزداد الطلب 

  .الكلي بمعدلات تفوق معدلات زیادة المعروض من السلع والخدمات فترتفع مستویات الأسعار
 ن الطلب على المنتجات أحیث : یة منهاانخفاض مرونة عرض المنتجات الزراعیة وبخاصة الغذائ

الغذائیة ینمو بمعدلات تفوق معدلات نمو إنتاجها، مما یترتب علیه ارتفاع أسعار المنتجات الزراعیة 
والزیادة حدة الضغوط التضخمیة بهذه الدول، وذلك بسبب ارتفاع معدلات النمو السكاني في معظم 

الاقتصادیة بهذه الدول تتحیز ضد القطاع الزراعي،  الدول النامیة، في الوقت نفسه فان السیاسات
لى قطاعي الصناعة والخدمات ولیس الزراعة، مما إكبر من الاستثمارات یوجه ن الجزء الأأكما 

  .یعوق النمو بالقطاع الزراعي
 ولى على مشروعات البنیة حیث تركز عملیات التنمیة في مراحلها الأ: طبیعة عملیة التنمیة

تسهم في زیادة العرض الكلي من السلع والخدمات في الوقت الذي یترتب علیها  ي لاساسیة، التالأ
نتاجیة وخاصة الكبرى نفاق، حتى في حالة الاستثمارات في المشروعات الإزیادة في الدخول والإ

 ن تقابله زیادة فيأنفاق دون یسمى بفترة التفریخ وهي الفترة تزداد الدخول ویزداد الإ منها، فهناك ما
ومن ثم زیادة في الطلب الكلي في الوقت الذي  مور ینتج عنها زیادة في الدخول،نتاج، كل هذه الأالإ

یتسم فیه العرض الكلي بانخفاض مرونته، ولم یستجب للزیادة في الطلب الكلي وینعكس هذا في 
  .سعارارتفاع الأ

 ادة نصیبهم النسبي من الدخل یعد تسابق الفئات المختلفة في المجتمع لزی: اختلافات في سوق العمل
والمظهر الرئیسي لهذا التسابق هو مبالغة فئات العمال . القومي من العوامل المسببة للتضخم

 .والحرفیین والمهنیین في المطالبة برفع أجورهم بمعدلات تفوق معدلات نمو إنتاجهم
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   أثار التضخم -3

و غیر أجتماعیة التي تؤثر بصورة مباشرة دیة والالى بروز العدید من الآثار الاقتصاإیؤدي التضخم      
مباشرة على حجم النشاط الاقتصادي، وبالتالي تؤثر على عملیة التنمیة الاقتصادیة وتنجم هذه الآثار، نتیجة 
 التغیر في قیمة النقود أثناء تعرض الاقتصاد لموجات اقتصادیة لموجات تضخمیة حیث یؤدي إلى التأثیر

  .على مستوى معیشة

ینتج عن التضخم آثار بالغة الأهمیة على مستوى  :المترتبة عن التضخمالاقتصادیة الآثار -1.3
التشغیل والإنتاج في الاقتصاد بالإضافة إلى ذلك انه یؤدي إلى إعادة توزیع الدخل الحقیقي والثروة بین 

  .أفراد المجتمع
 محایدا فهو یعید التوازن لصالح الفئات إن تأثیر التضخم في توزیع الدخل لیس : الأثر على توزیع الدخل

فمن یستطیع أن یحافظ أو یزید من . الاقتصادیة القویة على عكس الفئات الضعیفة التي یضرها كثیرا
مقدار دخله الحقیقي یستفید من التضخم كأصحاب المهن والأعمال ممن تكون دخولهم متغیرة وغیر ثابتة 

لى نسبیا من غیرهم مما یمكنهم من الاستفادة من زیادة الذین یمكنهم الحصول على دخول نقدیة أع
فأنهم . الأسعار مثل زیادة أرباح رجال الأعمال أما أصحاب الدخول الثابتة مثل العمال وحملة السندات

 1.سیتضررون من كون مداخیلهم الحقیقیة وسوف تنخفض بزیادة الأسعار
 لات التضخم السنویة في الاقتصاد الوطني إلى یؤدي ارتفاع معد :الأثر على اختلال میزان المدفوعات

التأثیر سلبا على میزان المدفوعات، حیث یؤدي التضخم إلى ارتفاع أسعار السلع المنتجة محلیا، الأمر 
الذي یقلل من القدرة التنافسیة  للمنتجات المحلیة في الأسواق الدولیة، مما یؤدي إلى انخفاض في حجم 

إن زیادة أسعار السلع المنتجة محلیا نتیجة التضخم، یؤدي إلى زیادة  صادراتها، لیس هذا فحسب بل
الطلب على السلع المستوردة وذلك لانخفاض أسعارها مقارنة بأسعار السلع المماثلة لها المنتجة محلیا، 
بحیث ینجم عن الزیادة في حجم الواردات مع انخفاض حجم الصادرات إلى تحقیق عجز في میزان 

ویزداد تأثر میزان المدفوعات عند قیام . بدوره إلى تفاقم العجز في میزان المدفوعات التجاري، یؤدي
الحكومة بوضع عدد من الإجراءات التي تحاول منع تسرب المزید من القوة الشرائیة وذلك من خلال 

                                                             
  .224 -223: ، ص ص2010فكر ناشرون وموزعون، عمان، ، الطبعة الأولى، دار الاقتصادیات النقود والبنوكالسید متولي عبد القادر،  -1
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 وضع ضوابط تحد من الزیادة على الاستیراد والذي یؤدي بدوره إلى تفاقم الضغوط التضخمیة، وحدوث
 1.ارتفاعات متوالیة في مستویات أسعار السلع المحلیة، في ظل محدودیة الكمیات المعروضة منها

 إضعاف الرغبة على الادخار، ومن ثم تخفیض معدل  :الأثر على الادخار والاستثمار والاستهلاك
دلات الاستثمار وتخفیض معدل النمو الاقتصادي، وذلك لان سعر الفائدة الحقیقي قد ینخفض إلى مع

سلبیة، عدا طرح معدل التضخم من سعر الفائدة الاسمي السائد في السوق، وهو الأمر الذي یؤدي 
ضعاف الحافز . الأحجام المدخرین، وتخفیض الأموال القابلة للإقراض تخفیض قیمة العملة المحلیة وإ

الأعمال  یؤدي التضخم إلى إرباك خطط رجال. على الادخار بسبب تأكل القوى الشرائیة للنقود
توجیه الاستثمارات إلى . والمنتجین، حیث یصعب وضع تقدیرات دقیقة للتكالیف والإیرادات في المستقبل

القطاعات التي تنتج سلعا أسعارها مرتفعة وغالبا ما تكون سلع ترفیهیة والمضاربة على العقارات والأوراق 
 .المالیة

تاجیة، وتشجیع أعمال المضاربة، فقد یدفع التضخم تخفیض الإنتاج وعدم التشجیع على رفع الكفاءة الإن
المستثمرین على اتخاذ قرارات غیر صحیحة بشان توقعات العائد على الاستثمار،او المبالغة في الكفایة 

التحفیز على زیادة الضیاع الاقتصادي، من خلال تسویة الهیاكل ، مستثمرالحدیة لرأس المال ال
هبوط المستوى المعیشي للشعب، ذلك ، غیر المنتجة أحیانا أكثر ربحیةت الاستثماریة،بجعل بعض القطاعا

 ببساطة لان الأفراد سوف یطلبوا مبالغ نقدیة اكبر لشراء الكمیات نفسها من السلع والخدمات التي اعتادوا
زیادة التوقعات بالتضخم لان معدل التضخم لا یقف على حالة بدون تغییر بل قد ، على شرائها في الماضي

مضي قدما بمعدل أسرع، ویرجع ذلك إلى إقدام الأفراد على الشراء توقعا منهم بالمزید من الارتفاع في ی
   2.الأسعار

  الآثار الاجتماعیة للتضخم -2.3
  3:وتتمثل في النقاط التالیة

 ؛اتتدهور القدرة الشرائیة، خصوصا لذوي الدخل الثابت كالموظفین وأصحاب المعاش 

                                                             
-1990دراسة حالة الجمهوریة الیمنیة ( دور السیاسات المالیة والنقدیة في مكافحة التضخم في البلدان النامیة أحمد محمد صالح الجلال،  -1

، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، ، رسالة مقدمة ضمن متطلبات شهادة الماجستیر، في علوم التسییر، تخصص نقود ومالیة)2003
  .34 :ص ،2006جامعة الجزائر، 

  .226 -225:، ص صمرجع السابقالسید متولي عبد القادر،  -2
  . 98:، صمرجع سابقمفید عبد اللاوي،  -3
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 المقرضون لمقرضین بسبب انخفاض معدل الفائدة الحقیقي، بینما یستفید من ذلك التأثیر السلبي على ا
 ؛حیث تقل تكالیف التسدید

  سوء توزیع الدخل القومي والذي یتجلى في بروز الطبقة والفقر و الأمراض والبطالة وتسریح العمال
 ؛وینجر عن ذلك توقف عملیة التنمیة

 ظهور أفات واضطرابات اجتماعیة.  

  مفهوم سعر الفائدة: لثانيالمطلب ا

، وأمر لا مفـر منه في لمعظم الدولالاقتصاد  النشاط سعر الفائدة أمر ضروري وحیوي لعملیاتأصبح     
نجاعة عملیات التكییف والتغیرات الهیكلیة التي تقترن بعملیة الإصلاح في الأنظمة المالیة  تحقیق كفاءة و

  .والنقدیة

لاقتصادیون الكلاسیك سعر الفائدة بأنه العائد الذي یحصل علیه الأفراد یعرف ا: تعریف سعر الفائدة -1
نتیجة انتظارهم مدة معینة من الزمن یمتنعوا فیها عن الاستهلاك ویحتفظون فیها بأموالهم في صورة مدخرات، 

  .ن سعر الفائدة لدى الكلاسیك تمثل العائد على الانتظار أو العائد على الحرمانأي أ

ن سعر أرف النظریة الحدیثة لسعر الفائدة انه لیس إلا مكافأة عن التخلي عن السیولة، وسنجد وتع        
الفائدة هو السعر الذي یوازي بین عرض كمیة معینة من النقود وبین الرغبة في الاحتفاظ بالثروات في صورة 

  1.نقدیة، أو الطلب على النقود

) أي منفعة النقود(في مقابل تخلي المقرض عن النقود الثمن الذي یدفعه المقترض كما یعرف بأنه     
. أي انه یدفع في مقابل عدم اكتناز المدخر للنقود أو عدم الاحتفاظ بها كأصل سائل. لفترة زمنیة معینة

یتمثل الادخار في الجزء من الدخل النقدي الذي لا ینفقه صاحب الدخل على شراء السلع الاستهلاكیة، 
 2:ذا الجزء قد یستخدم احد استخدامات ثلاثةه. أي على الاستهلاك

  وهو توظیف لرأس المال النقدي، یعد استثمارا بالنسبة للفرد ). أسهم وسندات( في شراء أوراق مالیة
 .ذا تم شراء الأسهم مساهمة في خلق وحدة إنتاجیة جدیدةإ ولیس للمجتمع إلا

  استخدامها في هذا الغرض، أي الاستثمارفي بناء طاقة إنتاجیة جدیدة عن طریق شراء سلع إنتاجیة و. 

                                                             
  .61:، صمرجع سابقسامر بطرس جلدة،  -1
  .365:، ص2004ة الجدیدة، الإسكندریة، ، دار الجامعیمبادئ الاقتصاد النقديمحمد دویدار،  -2
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 في الاكتناز أي حجز الجزء المدخر نهائیا عن التداول. 
یمثل سعر الفائدة المبلغ الذي یدفعه أصحاب المشروعات على رأس المال النقدي المقترض من السوق  -

ضافة توسعات أ، والمخصص لإقامة مشروعات جدیدة النقدي والمالي   1.رأسمالیةو شراء سلع إنتاج، وإ

  تطور سعر الفائدة -2

، حیث وجه )النظریة العامة في توظیف والفائدة والنقود(جاءت النظریة الكینزیة الشهیرة في كتاب       
كینز الأنظار إلى دور النقود في الاقتصاد وأثارها، بمعنى إعطاء النقد دورا كثر أهمیة في النشاط 

لیة عبر الإنفاق العام، وعبر استخدامها لأدوات السیاسة الاقتصادي، وان الدولة یجب أن تكون تدخ
وبذلك تغیرت النظرة إلى النقود ودورها في النشاط الاقتصادي، خاصة في . النقدیة ومنها سعر الفائدة

وتعرضت أدوات النظریة النقدیة إلى تطویر وتحدیث، ترافق . الدول النامیة الجادة في عملیة التنمیة
لام بإبراز ومتابعة أنباء تعدیل تقلبات معدلات الخصم والفائدة وأسعار الصرف باهتمام وسائل الإع

وأصبح ینظر إلى معدل الفائدة على انه ظاهرة نقدیة لأنه یحدد . ومنعكساتها الاقتصادیة والاجتماعیة
انطلاقا من عرض وطلب النقود، على الرغم من العلاقة المؤكدة والمباشرة بین المتغیرات النقدیة 

المتغیرات الاقتصادیة الحقیقیة، التي أثبتها الواقع العملي المعاصر، المستند إلى الفكر الكینزي المطور، و 
تبنت المصارف المركزیة معدلات الفائدة كأهداف وسیطة للسیاسة النقدیة منذ انتهاء الحرب (حیث 

  2:العالمیة الثانیة، وذلك لتحقیق الأهداف النهائیة المتمثلة بما یلي

 ؛تقرار نسبي للأسعاراس -
 ؛توازن میزان المدفوعات  -
 ؛تحقیق مستوى مناسب من التشغیل -
 .تحقیق مستوى مناسب من النمو -

ومع بدایة الثمانینات ارتفعت معدلات التضخم العالمي التي دفعت معها أسعار الفائدة نحو الأعلى      
  .مولدة ضغوطات كبیرة على الاستثمار والتشغیل والنمو

                                                             
  .118:، ص2011، الطبعة الأولى، دار الفكر الجامعي للنشر، الإسكندریة، اقتصاد النقدي والبنكيمحمد خلة توفیق،  -1
، مذكرة )2003-1974(دراسة اثر المتغیرات النقدیة على سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي خلال الفترة مراد عبد القادر،  -2

ر، جامعة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصادیة، تخصص نمذجة اقتصاد، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسیی
  .49 -48:، ص ص2011قاصدي مرباح، ورقلة، 



مدخل إلى الاستقرار النقدي                                  :                                     الفصل الثاني
 

 
49 

التعرف بإیجاز إلى  ویمكن إلى الفائدة البسیطة والفائدة المركبة، تقسم سعر الفائدة :سعر الفائدةأنواع  -3
  1:كل نوع من هذه الأنواع

و هي ذلك النوع الذي یعبر عن الفائدة أو الربح الناجم عن أي مبلغ خلال وحدة : الفائدة البسیطة -1.3
 .غ الأصليزمنیة، وهي تلك الفائدة التي لا تضاف إلى المبل

و تعرف هذه الفائدة على أنها الفائدة أو الربح الناجم عن أي مبلغ خلال وحدة زمنیة : الفائدة المركبة -2.3
محددة، وتضاف إلى المبلغ الأصلي في نهایة كل مدة زمنیة بحیث تكون جزءا من المبلغ الأصلي ، و بهذا 

 .ل من مدة لأخرىالمفهوم فإن الفائدة المركبة تؤدي إلى زیادة رأس الما

 2:جل الدین الذي یستحق علیه الفائدةأمعدلات الفائدة حسب طول كما تنقسم 

وهو ذلك المعدل الذي یسري على الدیون قصیرة الأجل مثل القروض : معدل فائدة قصیر الأجل -3.3
 .قصیرة الأجل وأوراق الدین قصیرة الأجل كالسندات قصیرة الأجل و أذونات الخزینة

وراق أجل و جل مثل القروض طویلة الأویسري على الدیون طویلة الأ: جلل الفائدة طویلة الأمعد -4.3
 .جلجل كالسندات طویلة الأالدین طویلة الأ

وعادة ما تكون معدلات الفائدة طویلة الأجل، أعلى من معدلات الفائدة قصیرة الأجل إلا في حالات       
تسود توقعات المستثمرین بانخفاض معدلات الفائدة في  استثنائیة تحدث في الركود الاقتصادي حیث

  .المستقبل لذا تصبح معدلات الفائدة قصیرة الأجل أعلى من معدلات الفائدة طویلة الأجل

  3:نستطیع أن نحصر بشكل عام وظائف سعر الفائدة في مایلي :وظائف سعر الفائدة -4

إلى  Surplus Spending Units(SSU)ةضمان تدفق الأموال من الوحدات الاتفاقیة المدخر  -1.4
وهذا ما یشجع على زیادة الادخار الذي  Deficit Spending Units(DSU)الوحدات الانفاقیة العجزیة 

 .إذا استخدم لأغراض استثماریة یؤدي إلى تنشیط الإنتاج وتخفیض معدلات البطالة

                                                             
، 2007، الطبعة الأولى، دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، عمان، الیةأساسیات في الإدارة المعدنان نایه النعیمي، یاسین الكاسب الخرشة،  -1

  .296: ص
  .141:، ص2005، الطبعة الأولى، دار المعتز للنشر والتوزیع، عمان، الأسواق المالیة والنقدرسمیة احمد أبو موسى،  -2
  .300:، ص2004ولى، دار ومكتبة الحامد للنشر، الأردن، ، الطبعة الأالنقود والمصارف والأسواق المالیةعبد المنعم السید علي،  -3
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ة، كفاءة اكبر في استخدام الموارد یحقق سعر الفائدة، في الأسواق التي تسودها المنافسة الحر  -2.4
الاقتصادیة من خلال توجیه الأموال في الأسواق المالیة نحو المشروعات الاستثماریة التي تعطي أعلى 

 .مردودات متوقعة

یعتبر سعر الفائدة من المتغیرات الأساسیة التي تؤثر على الطلب على النقود، وبذلك یمكن أن یحقق  -3.4
 .قد بین عرض النقد والطلب علیهالتوازن في سوق الن

. كذلك یعتبر سعر الفائدة من المتغیرات الرئیسة في التأثیر على تدفق الأموال على المستوى الدولي -4.4
فإذا ارتفع سعر الفائدة في بلد مقارنة بالبلدان الأخرى فان ذلك یحفز على تدفق الأموال، وبقدر ما هو 

 :ى إلى ذلك البلد لسببین همامسموح به قانونا، من البلدان الأخر 

 البلد الذي  یشجع ارتفاع سعر الفائدة الوحدات المقرضة في البلدان الأخرى على استثمار أموالها في
 ؛یعطي أعلى سعر فائدة

  یدفع ارتفاع سعر الفائدة الوحدات المقترضة إلى تفتیش عن مصادر أخرى للإقراض وبسعر فائدة اقل
 .من البلدان الأخرى

تطیع الحكومات من خلال التأثیر على سعر الفائدة في السوق أن توجه الاقتصاد الوطني وفق تس -5.4
فإذا كان الاقتصاد الوطني یعاني من الركود أو الكساد تستطیع الحكومات أن تستخدم . السیاسة المرسومة له

ستهلاكیة اق على السلع الاأدواتها السیاسیة للضغط على أسعار الفائدة وتنشیط الإنفاق الاستثماري أو الإنف
 .المعمرة من خلال توفیر القروض بأسعار فائدة منخفضة

د من العوامل التي یمكن تشیر المراجع العلمیة إلى أن هناك العدی  :العوامل المؤثرة على معدلات الفائدة -5
  1:یلي من بین هذه العوامل ما. ن تؤثر في سلوك منحنیات الفائدة وتفسیرهاأ

فالبعض . یختلف الأفراد والمنشآت من حیث حاجتهم للأموال ومدة احتیاجهم لها: الأسواق تجزئة -1.5
وكذلك الحال . بالمقابل فان هناك مدخرین یفضلون إقراض مدخراتهم لآجال قصیرة. یحتاجها لآجال قصیرة

قراض فان هناك مقترضین یحتاجون الأموال لآجال طویلة وبالوقت نفسه فان هناك مدخرین یفضلون إ
أسواق لتداول الأدوات المالیة : بناء على ما تقدم فیتم تجزئة الأسواق إلى قسمین. مدخراتهم لآجال طویلة

 .قصیرة الأجل، وأسواق لتداول الأدوات المالیة طویلة الأجل
                                                             

  . 299:، صمرجع سابقعدنان نایه النعیمي، یاسین الكاسب الخرشة،  - 1
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یؤكد هذا التفسیر على أن الأدوات المالیة طویلة الأجل تحقق عائدا أعلى من ما  :تفضیل السیولة -2.5
قه الأدوات المالیة قصیرة الأجل، كون أن الأخیرة أعلى من السیولة، أي قدرتها للتحول إلى النقد بسرعة تحق

وبخسارة متدنیة مما یجعلها مفضلة لدى مقرضي الأموال، أما بالنسبة للمقترضین فإنهم یفضلون الأدوات 
ع معدلات الفائدة أعلى مقابل علیه فهم على استعداد لدف. المالیة طویلة الأجل كونها ذات مخاطر اقل

 .حصولهم على القروض طویلة الأجل

ویشیر هذا العامل إلى توقعات المستثمرین بشان معدلات التضخم، التآكل في  :توقعات المستثمرین -3.5
القوة الشرائیة للنقود، في المستقبل، فكلما ساد التوقع باحتمال انخفاض معدل التضخم كلما أدى ذلك إلى 

 .معدل الفائدة، والعكس من ذلك إذا ساد التوقع بارتفاع معدل التضخمانخفاض 

تقدم فان هناك مجموعة من العوامل الأخرى التي تؤثر في هیكل  بالإضافة إلى ما :المؤثرات الأخرى -4.5
  :أسعار الفائدة من أهمها ما یلي

 ؛السیاسة النقدیة 
 ؛ةالسیاسة المالی 
 مستوى النشاط الاقتصادي. 
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 خارجيالاستقرار النقدي ال: لثالمبحث الثا

یتضمن الاستقرار النقدي الداخلي سعر الصرف وهو یعتبر إحدى أهم السیاسات الاقتصادیة التي       
تساهم في تحقیق الاستقرار النقدي نظرا لعلاقته المتبادلة مع المتغیرات الاقتصادیة، ومن جهة أخرى یتضمن 

صورة واضحة عن نقاط القوة و الضعف في الموقف الخارجي للاقتصاد  الذي یعطي میزان المدفوعات
  .الوطني ، و كذلك تأثیر المعاملات الخارجیة على الاقتصاد القومي

  مفهوم سعر الصرف: المطلب الأول

تداخل العلاقات الاقتصادیة والنشاط التجاري بین دول العالم والتي لكل منها عملة وطنیة مختلفة  إن       
حیث أصبح سعر الصرف همزة وصل بین جمیع أنحاء العالم وأداة  إلى وجود ما یسمى بسعر الصرف أدى

 محط اهتمام كبیر من طرف كافة المستثمرین والاقتصادیــینكما یعتبر أیضا . ربط بین كل الاقتصادیات
  .جل القطاعات في الدول وحتى على مستوى الأفراد العادیینو 

  تعریف سعر الصرف -1

  :ن أن نذكر عدة تعاریف لسعر الصرف تجتمع في مفهوم واحدیمك

عدد الوحدات من :("یمكن النظر إلى سعر الصرف من زاویتین، الزاویة الأولى، یعرف سعر الصرف بأنه -
، ومن زاویة ثانیة ینظر إلى سعر الصرف ")النقد المحلي التي تتم مبادلتها بوحدة واحدة من النقد الأجنبي

  1").العملة الحلیة ثمنا للحصول على وحدة واحدة من الوحدات بالعملة الأجنبیة التي تدفع  عدد("على انه 

  2.هو ثمن عملة دولة ما مقومة في شكل عملة دولة أخرى، أو هو نسبة مبادلة عملتین -

وكذلك سعر الصرف هو أداة ربط بین أسعار السلع في الاقتصاد المحلي وأسعار السلع في الاقتصاد  -
  3.الميالع

  :لى طریقتین هماإتسعیر العملات یخضع  كما أن

                                                             
، دار الیازوري العلمیة للنشر والتوزیع، العلاقة التبادلیة بین سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسها على میزان المدفوعاتسمیر فخري نعمة،  -1

  .15: ، ص2011عمان، 
  .  44:، ص2008، دار الجامعة الجدیدة، الإسكندریة، العلاقات الاقتصادیة الدولةزینب حسن عوض االله،  -2
  .96:، ص2005، الطبعة الرابعة، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، تقنیات البنوكالطاهر لطرش،  -3
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التسعیر المباشر هو عدد الوحدات من العملة الأجنبیة التي یجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من  -
وأهم الدول التي . وفي الوقت الراهن، قلیل من الدول من یستعمل طریق التسعیر المباشر. العملة الوطنیة

  ؛في المركز المالي في لندن ،ریطانیاتستعمل هذه الطریقة ب
أما التسعیر غیر المباشر فهو عدد الوحدات من العملة الوطنیة الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة  -

  .ومعظم الدول في العالم تستعمل هذه الطریقة في التسعیر بما في ذلك الجزائر. من العملة الأجنبیة

أن نستخلص سعر الصرف هو ثمن عملة دولة ما مقومة على  ومن خلال التعاریف السابقة یمكن      
  . أي تبادل عملتین.شكل عملة دولي أخرى

تتمیز أسعار صرف العملات بعدم الثبات، فقد تتغیر بالزیادة أو النقصان بناء  :أشكال سعر الصرف -2
ل إلیة الغرض تظهر من خلا ظمحإداریة أو تأثیرات اقتصادیة  على ما یؤثر فیها سواء كانت إجراءات

 :والطلب على العملة في سوق الصرف، وهناك أربعة أشكال لسعر الصرف

سمي لسعر للصرف یومیا في سوق الصرف ویستجیب هذا یتحدد المعدل الا :سميسعر الصرف الا -1.2
السعر لمجموعة من المحددات كتطور الأسعار الوطنیة والدولیة ومعدلات الفائدة والعوامل النفسیة، كما 

مؤشر سعر (تتحدد اتجاهات تقلبات هذا السعر الاسمي من خلال الرقم القیاسي لسعر الصرف الاسمي 
وهذا المؤشر یقوم بدور المقیاس الذي یعكس متوسط حصیلة التقلبات في قیم العملات الأخرى ) الصرف

ة وذلك مع إعطاء بالنسبة لعملة معینة وذلك مع إعطاء كل عملة من العملات الأخرى بالنسبة لعملة معین
كل عملة من العملات وزنا مرجحا أي أهمیة نسبیة بالتوازن مع دور الدولة في العلاقات النقدیة والتجاریة 

  1.الدولیة

بخضوع أسعار الفائدة ومستویات الأسعار لمجموعة من التغیرات في مختلف  :سعر الصرف الحقیقي -2.2
صرف فان سعر الصرف الاسمي لا یعبر عن سعر الصرف الدول بإضافة إلى سلوك المتعاملون في سوق ال

  2 :الحقیقي

                                                             
، مذكرة لنیل شهادة الماجستیر في الاقتصادیة لمواجهتها حالة مؤسسة الملح بسكرةأثار تقلبات سعر الصرف وتدابیر المؤسسة السعید عناني،  -1

  .11:، ص2006العلوم الاقتصادیة، فرع تسییر المؤسسات، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة الحاج لخضر، باتنة، 
، مذكرة تخرج لنیل شهادة الماجستیر في ت التجاریة الخارجیة الجزائریةتغیرات سعر الصرف الیورو والدولار وأثرها على المبادلابغداد زیان،  -2

  .18-16:، ص ص2013- 2012الاقتصاد، تخصص مالیة دولیة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر والعلوم التجاریة، جامعة وهران،
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سعر الصرف الحقیقي یعبر عن الوحدات من السلع الأجنبیة اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع المحلیة، 
  .وبالتالي یقیس القدرة على المنافسة كما انه یساعد للمتعاملین الاقتصادیین في اتخاذ قراراتهم

ومیل مؤشر سعر الصرف الحقیقي نحو الارتفاع یؤدي الضعف وتقلص التنافسیة للسلع  إن اتجاه      
المصدرة من حیث الأسعار، وبالمقابل فان انخفاض هذا المؤشر یعتبر عامل ایجابي یؤدي إلى القدرة 

لنسبة ن لاتجاهات هذا المؤشر الحقیقي للصرف أهمیة كبیرة باأوبالتالي تشجیع الصادرات لهذا ف التنافسیة
  .لمیزان المدفوعات وكذا لتطورات ونمو الأسواق السلعیة والنقدیة المالیة

وعلى سبیل المثال فارتفاع مداخل الصادرات بالتزامن مع ارتفاع تكالیف إنتاج المواد المصدرة بنفس     
  .المعدل لا یدفع إلى التفكیر في زیادة الصادرات

، فان Eوسعر الصرف الاسمي هو  *Pوفي البلد الأجنبي هو Pبافتراض إن مستوى الأسعار العام لبلد هو
  :هو كالتالي (e)سعر الصرف الحقیقي 

  .یعكس الأسعار الأجنبیة بدلالة الأسعار المحلیة eحیث 

  :للمقارنة بین الجزائر والولایات المتحدة الأمریكیة یكون سعر الصرف كالتالي خذنا كمجالأولو 

퐓퐑퐂 = 푻푪푵/풑풅풛
ퟏ§/풑풖풔

= 퐓퐂퐍.퐩퐮퐬
풑풅풛

                                                               
  :حیث 

TRC :سعر الصرف الحقیقي.  

TCN :سعر الصرف الاسمي.  

Pus : الأسعار بأمریكامؤشر.  

Pdz :مؤشر الأسعار بالجزائر.  

1§/pus :القوة الشرائیة للدولار الأمریكي في أمریكا.  

TCN/pdz :القوة الشرائیة للدولار الأمریكي في الجزائر.  
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وعلیه فان سعر الصرف الحقیقي لدینار الجزائري مقابل الدولار یعكس الفرق بین القوة الشرائیة في أمریكا   
  .الشرائیة في الجزائروالقوة 

نه یتطلب أكثر من وحدات سلع أجنبیة لشراء أاع سعر الصرف الحقیقي ینطوي على وبهذا فارتف     
حیث نجد أن . وحدة من السلع المحلیة وعلیه فهو نوع من فقدان القدرة على المنافسة والعكس صحیح

  .صة في الدول الناشئةسعر الصرف الحقیقي یساعد كثیرا في دراسة تطورات سعر الصرف خا

یعبر سعر الصرف الفعلي عن المؤشر الذي یقیس متوسط التغیر في سعر  :سعر الصرف الفعلي -3.2
وبالتالي مؤشر سعر الصرف الفعلي یساوي  .صرف عملة ما بالنسبة لعدة عملات أخرى في فترة زمنیة ما

لة بلد ما بالنسبة لمجموعة أو لسلة تطور عم أووهو یدل على مدى تحسن  .متوسط عدة أسعار صرف ثنائیة
       1:للأرقام القیاسیة  "LASPEYRES"من العملات الأخرى، ویمكن قیاسه باستخدام مؤشر لاسبیرز 

∑ 풁푷풑  푿ퟎ
풑  풆풕

풑. 푰풆풕풓 푰 ∑ 푿ퟎ푷푷  풆ퟎ
풑푰 풆ퟎ풓 } 풙ퟏퟎퟎ                         {  TCNE= 

TCNE=∑ 풁푷풑
(퐞퐩퐫)퐭
(퐞퐩퐫)ퟎ

 풙ퟏퟎퟎ 

TCNE=∑ 풁푷풑  INER   풙ퟏퟎퟎ 

 ؛بالعملة المحلیة في سنتي القیاس والأساس على التوالي Pسعر صرف عملة البلد  (퐞퐩퐫) (퐞퐩퐫)حیث 
INER  -  ؛لقیاس مقارنة بنسبة الأساسمؤشر سعر الصرف الثنائي الاسمي في سنة ا 

  풆퐭퐩،풆ퟎ
풑   -   سعر الصرف عملة البلد مقارنة بالدوار في سنة القیاسt  ؛0أو سنة الأساس  

풆퐭퐫،풆ퟎ풓 -   سعر الصرف العملة المحلیة مقومة بالدولار في سنة القیاسt ؛أو سنة الأساس  

  푿ퟎ
풑   - لدولة قیمة الصادرات إلى اP في سنة الأساس ومقومة بعملتها، وهي تستخدم كوزن ثابت للدولة  

  ؛في حساب مؤشر لاسبیرز

  풁푷  -  حصة الدولةP  من إجمالي صادرات الدولة المعنیةr مقومة لعملة هذه الأخیرة.  

: امل مثلیمكن لسعر الصرف الفعلي أن یختلف من حیث قیمته، بالنظر إلى إمكانیة اختلاف عدة عو      
فإذا كان هدف . سنة الأساس، قائمة عملات البلدان المتعامل معها والأوزان المعتمدة في تكوین السلة

                                                             
  .18:، صمرجع سابقبغداد زیان،  - 1
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ثر تغیر سعر الصرف على عوائد الصادرات، فتستخدم الصادرات الثنائیة في تحدید أوزان أالمؤشر هو قیاس 
محدود من السلع بالنسبة لبلد ما إلى المؤشر، أما إذا كان الهدف هو قیاس عوائد صادرات سلعة او عدد 

أما بالنسبة . العالم فتستخدم حصص البلدان المنافسة من الصادرات العالمیة في تكوین الأوزان في المؤشر
  .لسنة الأساس فیتم اختیار سنة یكون فیها اقتصاد البلد المعني قریبا من التوازن

لفعلي الحقیقي سعر اسمي لأنه عبارة عن سعر الصرف ا یعتبر :سعر الصرف الفعلي الحقیقي -4.2
متوسط لأسعار صرف ثنائیة عدة، ومن أجل أن یكون هذا المؤشر ذات دلالة ملائمة على تنافسیة البلد تجاه 

 1.الخارج، لابد أن یخضع إلى التصحیح بإزالة أثر التغیرات الأسعار النسبیة

عملة المحلیة، فهو لا یقاس من خلال أسعار للحكم على التطور الحقیقي لقیمة ال (TCER)یستعمل مؤشر 
، بل یأخذ في الحسبان مؤشرات الأسعار وتطوراتها لدى أهم )(TCENالتعادل الاسمیة فقط، على غرار 

الشركاء التجاریین، فهو یمثل العلاقة بین مؤشر الأسعار المحلیة والمؤشر السائد لدى هؤلاء البلدان، یمكن 
 2:لتالیةوفق الصیغة ا) (TCERاحتساب 

TCER=  푰푷풊 /푰푷푷푻풊 (퐓퐂퐄퐍) 

  :بحیث یمثل

 푰푷풊     : المؤشر العام للأسعار الداخلي لبلد في الفترةi؛  

  푰푷푷푻풊  : السعر المرجح الذي یلخص مجموعة المؤشرات العامة للأسعار في الفترةi لدى أهم الشركاء
  التجاریین؛

  퐓퐂퐄퐍  :ر الصرف الفعلي الاسميمؤشر سع.  

من المعادلة، یتضح أن مؤشر سعر الصرف الحقیقي الفعلي هو عبارة عن مؤشر سعر الصرف الاسمي 
  .معدل بمؤشر الأسعار ذات الصلة بأهم الشركاء التجاریین أو المنافسین

  .صحیح د، والعكسلإن ارتفاع سعر الصرف الحقیقي الفعلي یعبر عن انخفاض التنافسیة الخارجیة للب

                                                             
  .117:ص، مرجع سابقالسید متولي عبد القادر،  -1 
  .124-123:، ص ص2011، الطبعة الأولى، دار بلقیس، الجزائر، البعد الدولي للنظام النقدي برعایة صندوق النقد الدوليعبد المجید قدي،  -2
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سعر  أنتقترن تسمیة سعر الصرف هذا مع التوازن الاقتصادي الكلي، أي  :سعر الصرف التوازني -5.2
  .الصرف التوازني یعبر عن توازن مستدیم لمیزان المدفوعات عندما یكون الاقتصاد ینمو بمعدل طبیعي

ي، ولهذا فمن الضروري، إن الصدمات المؤقتة تؤثر في سعر الصرف الحقیقي وتبعده عن مستواه التوازن
، وبالتالي تحدید كیفیة تأثیر )الأساسیات(بحیث یعتمد سعر الصرف الحر مع تغیرات الوضع الاقتصادي 

ویعتبر سعر الصرف الحقیقي أفضل معیار ومحدد لقیاس سعر الصرف . هذه الأساسیات على سعر الصرف
  1 :التوازني الذي هو الأخر یتوقف على متغیرات نقدیة هي

 ؛ دل نمو الدخل القوميمع -
 ؛ معدل التغیر النسبي في المعروض النقدي -
 ؛ معدل التغیر في سعر الفائدة -
 .اتجاه الطلب على النقود -

یقصد بنظام الصرف تلك القاعدة التي حدد على أساسها أسعار صرف العملات، : أنظمة سعر الصرف -3
أنظمة الصرف، إلا أن جمیعا یهدف إلى إیجاد توفیر كما أن تعدد الأنظمة النقدیة الدولیة مرتبط أساسا بتعدد 

قاعدة یمكن من خلالها تحویل عملة بلد ما إلى أخرى، وتنوع أنظمة الصرف في الزمان والمكان ناتج عن 
  : مایليویمكن إجمال نظم الصرف فی 2تنوع المقاییس التي تتخذها المجتمعات في حساب القیم الاقتصادیة،

تتمثل أسعار الصرف الثابتة بنظام الذهب ولنظام الذهب وظیفتان  :الثابتنظام سعر الصرف  -1.3
الأولى داخلیة ومهمتها تحدید كمیة البنكنوت المصدر، ففي ظل نظام الذهب، ارتبط الإصدار .أساسیتان

میة النقدي برصید البلد من الذهب، وبالتالي فأن حریة البنك المركزي في إصدار النقود مقیدة تقییدا تاما بك
أما الوظیفة الخارجیة لنظام الذهب، فهي تثبت سعر الصرف، أي سعر مبادلة . الذهب الموجودة في التداول

عملة وطنیة بالعملات الأجنبیة، ویتمیز نظام الذهب بثبات نسب مبادلة العملات بعضها ببعض، حیث 
 3. قید أو شرطترتبط العملات بأسعار صرف ثابتة في إطار تحویل الواحد منها إلى أخرى بلا

                                                             
  .20-19:، ص صمرجع سابقبغداد زیان،  -1
-1990(یزان المدفوعات الجزائري خلال الفترةالتحریر التدریجي للدینار وانعكاساتها على تطور وضعیة عناصر م سیاسة، بربري محمد أمین -2

، مذكرة تدخل ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصادیة، تخصص نقود ومالیة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، )2003
  .52:، ص2005-2004،-الشلف -جامعة حسیبة بن بوعلي

  .102:، ص2003لتوزیع، بیروت، نشر وا، الطبعة الأولى، مجد المؤسسة الجامعیة للدراسات والیةالعلاقات الاقتصادیة الدولبسام الحجار،  -3
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یتمیز هذا النظام بمرونته وقابلیته للتعدیل على أساس بعض المعاییر  :نظام سعر الصرف المعوم -2.3
المؤشرات الاقتصادیة للبلد مثل سعر الصرف الحقیقي الفعال، وعلى ضوئها تقوم السلطات النقدیة : منها

 1:بتعدیل أسعار صرفها

 قوم السلطات بتعدیل أسعار صرفها بتواتر على أساس مستوى وضمن هذا المنظور ت: التعویم المدار
 .الاحتیاطي لدیها من العملات الأجنبیة والذهب وعلى أساس وضعیة میزان المدفوعات

 تتغیر صعودا وهبوطا حسب قوى السوق أنوهو وضع یسمح بموجبه لقیمة العملة : التعویم الحر .
وبالتالي فان تعویم  ،لتحرر من قیود سعر الصرفویسمح التعویم للسیاسات الاقتصادیة الأخرى با

العملات یسمح للسلطات بإعداد السیاسة الملائمة، ومثل هذا الوضع یدفع بأسعار الصرف ذاتها أن 
 .تتكیف مع الأوضاع السائدة لا أن تشكل قیدا

 نظام الرقابة على الصرف -3.3

دخول الذهب كما هو الحال في نظام الصرف التوازن في ظل هذا النظام لا یتحقق عن طریق خروج و       
الثابت، ولا عن طریق تقلبات أسعار الصرف كما هو الحال في نظام الصرف العائم، ولكن عن طریق 
التدخل الإداري المباشر للدولة من اجل الموازنة بین الطلب على العملات الأجنبیة وعرضها، وجوهر الرقابة 

التي تحصل علیها الدولة من الصرف الأجنبي على الطالبین بما یتفق  على الصرف، توزیع الكمیة المحدودة
  2.مع الأهداف السیاسیة والاقتصادیة للدولة

نه یمكن في ظل الرقابة على الصرف أن یكون هناك تعدد في أسعار الصرف، أ إلى الإشارةوتجدر       
تبر أساسیة فإنها تقوم بهذه الحالة بیع مثلا في تشجیع بعض أنواع الواردات التي تع الدولیةفإذا ما رغبت 

المستوردین المحلیین بثمن منخفض وبالعملة  إلىللحصول على هذه الواردات  ةاللازمالعملات الأجنبیة 
 فإنهاالصادرات لأهمیتها في الاقتصاد القومي، عندئذ  أنواعالوطنیة، وقد ترغب الدولة في تشجیع بعض 

عا من العملة الوطنیة مقابل النقد الأجنبي الذي تحصلون علیه من تدفع لمصدري هذه السلع ثمنا مرتف
  3. قل لشراء العملات المتحصلة في تصدیر سلع أخرىأتدفع ثمنا  أنهاالتصدیر في حین 

                                                             
  . 116: ، مرجع سابق، صالمدخل إلى السیاسات الاقتصادیة والكلیة دراسة تحلیلیة تقییمیةعبد المجید قدي،  -1
  . 34:، ص2009المنهل اللبناني، بیروت، ، الطبعة الأولى، دار نظام النقد العالمي وأسعار الصرفبسام الحجار،  -2
- 166:، ص ص2012، الطبعة الأولى، دار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة، التمویل الدولي ونظریات التجارة الخارجیةشقیري نوري موسى،  -3

167.  
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سنتطرق في هذا الفرع إلى أهم المفاهیم المتعلقة بسوق وسیاسة سعر : سوق وسیاسة سعر الصرف -4
  .الصرف

ملیات الصرف في ما یسمى بسوق الصرف وهو عبارة عن المجال أو المكان تتم ع: أسواق الصرف -1.4
التي یتم فیه تبادل مختلف العملات، أو التقاء عرض العملات الصعبة للبیع مع طلب شرائها وذلك بعد 

  .تحدید أسعار صرف العملة الوطنیة مقابل هذه العملات لإجراء عملیة التبادل

  تعریف سوق الصرف -2.4

 :ریف سوق الصرف الأجنبي بأنهیمكن تع 

یعبر سوق الصرف عن السوق الذي تنفذ فیه عملیات البیع والشراء للعملات الأجنبیة، ولا یوجد مكان محدد 
الأسواق، ففي العادة تتم العملیات من البنوك بواسطة أجهزة تداول الكترونیة ومعلوماتیة مرتبطة فیما   لهذه

 24مار صناعیة یتم إنشاؤها من قبل شركات الخدمات المالیة وتعمل بینها عن طریق شبكات اتصال أو أق
 1.ساعة وهذا نتیجة اختلاف التوقیت في هذه الأسواق 24ساعة على

تعمل أسواق الصرف على مدار الساعة، وأي طرف : المتدخلون الرئیسیون في سوق الصرف -3.4
 2:اركا فیهیتدخل في سوق الصرف سواء كان بائع أو مشتري یعتبر عضوا مش

البنوك هي التي تجمع أوامر الزبائن لبیع وشراء العملات، ولها تختار  :البنوك والموئسات المالیة -1.3.4
المكان والزمان، سوق محلي أو خارجي تتعامل هذه البنوك والمؤسسات مع سوق الصرف إما كوسیط 

ملات الأجنبیة بالنیابة عنهم، أو أن لعملائها الراغبین في التعامل مع السوق، حیث تقوم بشراء وبیع الع
تتعامل هذه المؤسسات مع هذا السوق لحسابها الخاص، وذلك لأنه في الوقت الذي تشتري فیه عملات 
أجنبیة من عملائها أو تبیع لهم، فان أوضاعها من هذه العملات تتأثر فما یترتب علیه القیام بعملیات الشراء 

ا یتناسب والسیاسات الموضوعة لها فهي بذلك تعد جزء لا یتجزأ من والبیع اللازمة لتصحیح أوضاعها بم
  .عملیات إدارة احتیاطات وتغذیة حساباتها

                                                             
 مذكرة تخرج مقدمة لنیل شهادة، - الجزائردراسة حالة - أثر سعر الصرف على جذب الاستثمارات المباشرة في الدول النامیةناصري نفیسة،  -1

، 2011في العلوم الاقتصادیة، فرع مالیة دولیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة و وعلوم التسییر، جامعة أبي بكر بلقا ید، تلمسان،  الماجستیر
  .75:ص

، رسالة مقدمة ضمن متطلبات یل الزائد في دول المغرب العربيدراسة تقلبات أسعار الصرف في المدى القصیر اختبار فرضیة التعددرقال یمینیة،  -2
لقاید، تلمسان، نیل شهادة الماجیستر في العلوم الاقتصادیة، تخصص مالیة دولیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتسییر والعلوم التجاریة، جامعة أبي بكر ب

  .29-27:، ص ص2011
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تدخلهم لیس إجباري ولكن یسهل عملیة تكامل الأوامر، یعتبر سماسرة الصرف وسطاء : السماسرة -2.3.4
ة بنوك أو متعاملین آخرین، نشطین یقومون بتجمیع أوامر الشراء أو البیع للعملات الصعبة لصالح عد

عطاء معلومات عن التسعیرة المعمولة بها في البیع والشراء بدون  ویقومون بضمان الاتصال بین البنوك وإ
الكشف عن أسماء المؤسسات البائعة أو المشتریة لهذه العملات، إذن فالسمسار یقوم بدور الوسیط بین 

  .طرفي التعامل

تلك المنشآت المالیة التي تسمح لها السلطات النقدیة بالقیام لحسابها هي : الوسطاء المعتمدین -3.3.4
  .الخاص أو لحساب زبائنها بعملیات على العملات الصعبة

من أبسط وأهم العملات في سوق العملات الأجنبیة البنوك المركزیة حیث أن : البنك المركزي -4.3.4
  :  تعاملها یكون كالتالي

مشتریة للعملات الأجنبیة فهو بذلك یقوم تنفیذ بعض السیاسات المتعلقة بعملة بلده فتكون إما بائعة أو       
أي یقوم بعملیات السوق المفتوحة من جهة وینفذ أوامر الحكومة باعتباره بنك الدولة، وكل هذا القصد حمایة 

رسمیة، ویمكن مركز العملة المحلیة، كما أن تدخل البنك المركزي یكون بصورة منتظمة باعتباره منظمة 
  :للبنك المركزي أن یؤثر على سعر الصرف من خلال قناتین هما

حیث تقوم السلطات النقدیة بتعقیم شراء : قناة تغییر الأسعار النسبیة للأصول المحلیة والأجنبیة -
 .المواطنین للعملات الأجنبیة، وذلك عن طریق قیامها بشراء السندات المحلیة

عاملین یعتقدون أن السلطات النقدیة لدیها معلومات  أكثر من تلك التي بما أن المت: قناة التوقعات -
بحوزتهم حول أسواق الصرف، فإنهم مباشرة بعد شعورهم بتدخلها في السوق یقومون بتعدیل توقعاتهم 
حول سعر الصرف، وفقا لاتجاه الحكومة فإذا كان التدخل في شكل شراء للعملة فان سعر الصرف 

 .  ینخفض

إن سیاسة سعر الصرف تسعى إلى فهم تغیرات سعر الصرف، لكي لا تكون   :سعر الصرف سیاسة -5
عاقبتها وخیمة على الأعوان الاقتصادیین، فالأعوان الاقتصادیون خلال قیامهم بعلاقاتهم الخارجیة یتعرضون 

تحدد  لأخطار الصرف، هذا ما یعرف وكأنه أمكانیة تحقیق خسارة في الصرف وأیضا السلطات النقدیة
كهدف تأطیر تقلبات سعر الصرف للحد من هذا الخطر، زیادة على هذا تعد كأداة لتقویة الاقتصاد عندما 

  .یبتعد سعر الصرف عن تعادل القوة الشرائیة
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وبهذا تعتبر سیاسة الصرف جزءا من السیاسة الاقتصادیة التي تسمح أهدافها كالتشغیل الكامل، النمو 
 1.ار والتوازن الخارجيالاقتصادي، استقرار الأسع

لتنفیذ هذه السیاسة وتحقیق أهدافها تستعمل السلطات العدید من الأدوات  :أدوات سیاسة سعر الصرف -6
  2:والوسائل، وأهمها

لما ترغب السلطات النقدیة في تعدیل توازن میزان المدفوعات تقوم  :تعدیل سعر صرف العملة -1.6
تتدخل في ظل نظام سعر صرف ثابت، أما عندما تتدخل في ظل نظام بتخفیض العملة أو إعادة تقویمها لما 

 .سعر صرف عائم فتعمل على تأثیر على تحسین أو تدهور قیمة العملة

وتستخدم سیاسة التخفیض على نطاق واسع لتشجیع الصادرات، وتتضمنها في العادة برامج التصحیح 
  :السیاسة یتوقف على توفر مجموعة من الشروط إلا أن نجاح هذه. المدعومة من قبل صندوق النقد الدولي

اتسام الطلب العالمي على منتجات الدولة بقدر كاف من المرونة، بحیث یؤدي تخفیض العملة إلى زیادة  -
 .اكبر من الطلب العالمي على المنتجات المصدرة من نسبة التخفیض

یستجیب الجهاز الإنتاجي  ضرورة اتسام العرض المحلي لسلع التصدیر بقدر كاف من المرونة بحیث -
 .للارتفاع من الطلب أو الطلب الجدید الناجم عن ارتفاع الصادرات

ضرورة توفر استقرار في الأسعار المحلیة، وعدم ارتفاعها بعد تخفیض حتى لا ینعكس هذا الارتفاع في  -
 .صورة ارتفاع لأسعار تكلفة المنتجات المحلیة

اءات مماثلة لتخفیض عملاتها مما یزیل الأثر المترتب عن عدم قیام الدولة المنافسة الأخرى بإجر  -
 .التخفیض

 .استجابة السلع المصدرة للمواصفات، الجودة والمعاییر الصحیة والأمنیة الضروریة للتصدیر -
풆퐦   < 1:  لیرنر والقاضي بان تكون-رط مارشالالاستجابة لش -   é풎     

  .اكبر من الواحد الصحیح أي مجموع مرونة الطلب ومرونة الصادرات

                                                             
، مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر في العلوم التجاریة، - حالة الجزائر–زي والقدرة الشرائیة العلاقة بین سعر الصرف الموابن ختم یوسف،  -1

  .26:، ص2016تخصص اقتصاد قیاسي مالي وبنكي، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، 
  .137-134:، ص صمرجع سابقیة الكلیة دراسة تحلیلیة تقنیة، عبد المجید قدي، المدخل إلى السیاسات الاقتصاد -2
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في ظل نظام أسعار صرف ثابتة أو شبه مدارة تلجا السلطات النقدیة : استخدام احتیاطات الصرف -2.6
إلى المحافظة على سعر صرف عملتها، فعند انهیار عملتها تقوم ببیع العملات الصعبة لدیها مقابل العملة 

وعندما تكون الاحتیاطات . ت الأجنبیة مقابل العملة المحلیةوعندما تتحسن العملة تقوم بشراء العملا. المحلیة
 .غیر كافیة یقوم البنك المركزي بتخفیض العملة المحلیة

وفي ظل نظام الصرف العائم تقاوم السلطات النقدیة التقلبات الحادة في سعر عملتها إلا إن الاحتیاطات      
  .ال المضاربةلا تكفي للتصدي للآثار الناجمة عن حركة رؤوس الأمو 

عندما تكون العملة ضعیفة یقوم البنك المركزي باعتماد سیاسة سعر الفائدة : استخدام سعر الفائدة -3.6
في النظام النقدي الأوربي عندما اعتبر الفرنك اضعف من المارك . المرتفع لتعویض خطر انهیار العملة

إلا إن التكلفة المرتفعة . سعار الفائدة الألمانیةعمد بنك فرنسا إلى تحدید أسعار فائدة اعلي من أ. الألماني
 .للقرض تهدد النمو

تقضي سیاسة مراقبة الصرف بإخضاع المشتریات ومبیعات العملة الصعبة إلى  :مراقبة الصرف -4.6
ومن بین التدابیر التي تعتمدها مقاومة خروج رؤوس الأموال الخاصة، ویتم استخدامها ل. رخصة خاصة

  :السلطات النقدیة

  ؛منع التسویة القبلیة للواردات -

 ؛الإلزام بإعادة العملات الأجنبیة المحصلة في الخارج نتیجة التصدیر ضمن فترة زمنیة محددة -

 ؛تحدید المخصصات بالعملة الصعبة الموضوعة تحت تصرف المسافرین إلى الخارج قصد السیاحة -

وحسابات  ستفید من التحویل الخارجي للعملة،قسیم الحسابات البنكیة إلى حسابات لغیر المقیمین تت -
للمقیمین لا یمكن عن طریقها تسویة المعاملات مع الخارج إلا بترخیص مرتبط بعملیة تجاریة أو مالیة 

  .مبررة

ثار حدة التقلبات في یهدف نظام أسعار الصرف المتعدد إلى تخفیض آ  :إقامة سعر صرف متعدد -5.6
ومن أهم الوسائل المستخدمة هو اعتماد ، المحددةاریة لخدمة بعض الأغراض الأسواق وتوجیه السیاسة التج

املات الخاصة بالواردات احدهما مغالى فیه ویتعلق بالمع، نائي أو أكثر لسعر الصرف العملةنظام ث
إما السلع المحلیة الموجهة للتصدیر أو الواردات غیر  ،القطاعات المراد دعمها وترقیتها و وارداتالضروریة أ
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بل هناك من یذهب إلى ضرورة تعویم سعر الصرف المتعلق  ،لأساسیة فتخضع لسعر الصرف العاديا
خضاع العملیات الخاصة بالقطاعات المحبذة والواردات الأساسیة إلى سعر صرف . بالعملیات العادیة وإ

ن یؤدي إلى زعزعة الثقة في العملة ویخضع سعر الصرف إلى أمن شانه  إلا أن هذا الأسلوب. محدد إداریا
فضلا عن صعوبة اللجوء إلى هذا الأسلوب في ظل الشروط التي یضعها صندوق النقد  .مزاجیة السلطات

 .الدولي والتي تقضي بعدم إمكانیة اللجوء إلى تعدد أسعار الصرف

  :مفهوم میزان المدفوعات :المطلب الثاني

تعامل البلدان فیما بینها في مجال المعاملات الاقتصادیة یقتضي  لأنیزان المدفوعات أهمیة كبیرة لم    
تسجیل الدولة لكل معاملاتها في سجل بمیزان المدفوعات، یمكن بمجرد الإطلاع علیه معرفة مركز الدولة 

العالم الخارجي أن یدفعه من حیث المدفوعات التي یتعین علیها دفعها إلى العالم الخارجي وما على هذا 
  .للدولة

هو سجل محاسبي یبین جمیع المبادلات الاقتصادیة التي تحدث بین  :تعریف میزان المدفوعات -1
المواطنین المقیمین في دولة أجنبیة أخرى خلال فترة زمنیة معینة وهي واطنین المقیمین في تلك الدولة و الم

   1.في العادة سنة كاملة

ا بأنه عبارة عن كشف سجل محاسبي یشمل على جمیع مقبوضات التي تحصل علیها كما یعرف أیض     
ل فترة زمنیة محددة قد تكون سنة الدولة من الدول الأخرى ویوضح جمیع مدفوعاتها لتلك الدول الأخرى خلا

ولة و ستة شهور أو ربع سنة وهذا الحساب یعطي وصفا دقیقا ومنتظما لتسلسل عملیات القبض والدفع بین دأ
ومدیونیة الدولة  ئنینداما ودول العالم الخارجي ویمكن القول أن میزان المدفوعات هو عبارة عن كشف یبین 

  2.من خلال معاملاتها الدولیة المنظورة والغیر المنظورة

ومن خلال هذه التعاریف یمكن القول أن میزان المدفوعات هو سجل منظم لكافة المعاملات الاقتصادیة      
  .تتم بین المقیمین في دولة وغیر المقیمین خلال فترة زمنیة محددةالتي 

  

                                                             
  .15:، ص2008، الطبعة الأولى، دار الصفاء للنشر والتوزیع، عمان، التمویل الدوليموسى سعید مطر،  -1
، 2010لنشر والتوزیع، عمان، ، الطبعة الأولى، دار صفاء لالإدارة المالیة الدولیة والتعامل بالعملات الأجنبیةتوفیق عبد الرحیم یوسف حسن،  -2

  .17:ص
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  وظائف میزان المدفوعات -2

  1:ل وظائف میزان المدفوعات فیما یليثتتم 

تقدیم معلومات مهمة عن درجة التي یرتبط بها اقتصاد الدولة مع اقتصادیات الدول الأخرى في  -1.2
وصول لمزید من التفصیلات عن التطور الزمني والتحولات الهیكلیة العالم، ویتوفر البیانات اللازمة یمكن ال

  ،دولیة التي مر بها اقتصاد الدولةللمعاملات الاقتصادیة ال

رتباط بین مساعدة واضعي السیاسات الاقتصادیة في توجیه جمیع الأمور المهمة في الدول نتیجة الا -2.2
 ،الدولة میزان المدفوعات والإجراءات المالیة والنقدیة في

تعتبر البیانات الواردة في میزان المدفوعات أداة للتقییم والتفسیر العلمي لكثیر من الظواهر الاقتصادیة  -3.2
  .المرتبطة بالاقتصادیات العالمیة

لى أقسام مستقلة یضم كل قسم إعادة على تقسیم میزان المدفوعات لقد جرت ال: هیكل میزان المدفوعات -3
  2:یلي كما: و المتقاربة في أهدافهاأقتصادیة ذات الطبیعة المتشابهة من المعاملات الا منها، نوعا متمیزا

جمیع المعاملات الدولیة التي یكون من شانها التأثیر على حجم الدخل الذي یضم  الحساب الجاريویشمل 
  :هماالوطني بصورة مباشرة، سواء بزیادته أو نقصانه، وینقسم هذا الحساب إلى حسابین فرعیین 

 ینقسم بدوره إلى حسابین فرعیین، وهما :الحساب التجاري: 
ویتضمن كافة البنود المتعلقة بالصادرات والواردات من السلع المادیة التي : حساب التجارة المنظورة -

 .تمر عبر حدود الدولة الجمركیة
مات النقل مثل خدویشمل كافة الخدمات المتبادلة بین الدول والخارج،  :حساب التجارة غیر المنظورة -

مین والسیاحة والخدمات الحكومیة إلى جانب الخدمات المتنوعة، هذا فضلا عن بند دخل أوالت
ما خدمات أداها رأس  الاستثمارات الذي یمثل في حقیقته إما خدمات أداها رأس المال المحلي للخارج، وإ

 .اخلالمال المحلي للخارج، وأما خدمات أداها رأس المال الأجنبي إلى الد
 یتعلق بمبادلات تمت بین الدولة والخارج خلال فترة المیزان بدون مقابل، أي أنها : حساب التحویلات

و حق معین، ویشمل هذا الحساب على أجانب واحد، لا یترتب علیها دین  عملیات غیر تبادلیة، أي من
                                                             

  .189 - 188:، ص صمرجع السابقشقیري نوري موسى،  -1
  . 166 -165:، ص ص2014، الطبعة الأولى، الأكادیمیون للنشر والتوزیع، الأردن،أساسیات الاقتصاد الدوليجمیل محمد خالد،  -2



مدخل إلى الاستقرار النقدي                                  :                                     الفصل الثاني
 

 
65 

 لنقدي منها والعینيالهبات تشمل تحویلات الأفراد والمنظمات ا(بند واحد هو الهبات والتعویضات 
تحویلات المهاجرین في الخارج إلى بلادهم الأصلیة، أما التعویضات فهي الهبات الإجباریة والهدایا  

 ).على أنواعها
 خلال فترة المیزان على  أتطر حیث یسجل هذا الحساب كافة التغیرات التي : حساب العملیات الرأسمالیة

و التزاماتها في مواجهة هذه ألك على خصوم الدولة ى، وكذأصول الدولة أو حقوقها قبل الدول الأخر 
والمدیونیة لدولة، ن را في مركز الدائنیالدول، وهكذا تدخل في هذا الحساب كافة العملیات التي تمثل تغی

 : لى حسابین فرعیین هماإینقسم حساب العملیات الرأسمالیة و 
 ،طویل الأجلحساب رأس المال  -
 .جلحساب رأس المال قصیر الأ -

وتندرج في حساب رأس المال طویل الأجل جمیع التغیرات التي تطرأ خلال فترة المیزان على قیمة        
 مواجهته بها فيك على قیمة الخصوم التي یلتزمون الأصول التي یملكها المقیمون في مواجهة الخارج، وكذل

مل هذا الحساب على الاستثمارات لى الأصول والخصوم التي یزید أجلها عن عام، ویشتإوذلك بالنسبة 
  .المباشرة والأوراق المالیة والقروض طویلة الأجل، كما یشتمل  على مجموعة من الاستثمارات

 هنا یقید في هذا الحساب هامش الخطأ غیر المبرر محاسبیا أو اقتصادیا، ویمثل : حساب السهو والخطأ
 .لدولةنسبة مؤویة هامشیة تعكس كفاءة والتحكم في الحسابات ل

لابد من التوازن في میزان المدفوعات، إلا انه من الناحیة  :في میزان المدفوعات ضالعجز والفائ -4
أي یضاف إلى میزان المدفوعات ببند تحت " السهو والخطأ "العملیة لا یتوازن ویوضع الفرق تحت بند 

كل هذا لناحیة الإجمالیة، ات وتوازنه من ااسم الخطأ والحذف مما یتضمن صحة متابعة میزان المدفوع
كیف یمكن التوفیق بین مبدأ توازن میزان المدفوعات وما :یستوجب منا الإجابة على السؤال هام وهو

نسمیه كثیرا عن عجز أو فائض في موازین بعض الدول، وتحدیدا ما تواجه الدول النامیة من عجز 
   1.برز الأسباب التي تقف وراء هذه المشكلةالدائم في موازین مدفوعاتها وحیث أن هذا الأمر یعتبر من ا

زیادة واردات هذه الدول عن صادراتها خاصة من المواد الاستهلاكیة وذلك لارتفاع معدل النمو السكاني  -
 .لدیها

                                                             
  .31- 29:، ص صمرجع سابقتوفیق عبد الرحیم یوسف حسن،  -1
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عدم توفر المرونة الكافیة في القطاع الإنتاجي للاستجابة بمواجهة الطلب المتزاید على السلع، مما یحول  -
 . ي في الدول النامیة نقمة ولیست نعمة بسبب ارتفاع الأسعارالإنفاق الاستهلاك

وعلى هذا فان العجز والفائض في میزان المدفوعات یقصد بها البنود الأساسیة فإذا زادت حقوق الدولة       
قبل الغیر في الخارج عن دیونها فان جزءا من هذه الحقوق سوف یستخدم في سداد الدیون وما یتبقى یعتبر 

ایجابي في میزان المدفوعات، والعكس من ذلك في حالة العجز، أي یكون عجز في المیزان إذا كانت فائض 
حقوق الدولة غیر كافیة لتغطیة التزاماتها مما یترتب على ذلك إجراء عملیات إضافیة لموازنة المیزان ومثل 

  .ارجهذه العملیات الإضافیة تشمل تصدیر الذهب أو السحب من حسابات البنوك بالخ

  :ویمكن ذكر أسباب العجز التي تواجه الدول في میزان مدفوعاتها وعلى الأخص الدول النامیة في مایلي

الاستیراد في المواد الاستهلاكیة نتیجة الزیادة السكانیة السریعة في كثیر من دول العالم / زیادة الطلب -
زیادة الواردات من السلع "اثر هذا العامل  الثالث، وعدم قدراتها الإنتاجیة الكافیة، فعلى الدول أن تحد من

 .وهذا یمثل اختلال في الهیكل الاقتصادي" الاستهلاكیة
ویكون هذا العجز مؤقت  - زیادة الطلب على السلع الرأسمالیة التي ینتج عنها زیادة في الطاقة الإنتاجیة -

ویترتب  -الدولة إلى التوسع وسبب هذا العجز عندما تلجأ -تستطیع الدولة سداد التزاماتها في المستقبل
هذا العجز في میزان المدفوعات وخاصة إذا كان من النوع الأول نقص مستمر في أصول الدولة قصیرة 

 .الأجل وزیادة مستمرة في خصومها
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  خلاصة الفصل

وضاع یعتبر الاستقرار النقدي لابد منه من اجل الإصلاحات الاقتصادیة الهادفة إلى استقرار الأ     
 وهذا من أجلة النقدیة المتبعة في كل دولة ، أي محاولة تقییم مدى نجاح السیاسللدولةالداخلیة والخارجیة 

تخفیض  التي تتمثل فيمن خلال التأثیر على المؤشرات الاقتصادیة و أهدافها النهائیة  س درجة تحققاقی
ستقرار أسعار ا تمویل والتنمیة بالإضافة إلىباعتباره أداة فعالة في ال سعر الفائدةالتحكم في و  التضخمنسب 

.تحقیق الاستقرار النقدي ثم الاقتصاديالأهداف ضروریة لهذه  ،میزانالصرف وتوازن 



 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

الدراسة التطبیقیة لأثر تقلبات  :الفصل الثالث
أسعار النفط على الاستقرار النقدي في الجزائر 

)2000-2016            (         
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  الفصل تمهید

في دخلها  %98یلعب قطاع المحروقات دورا محوریا في الاقتصاد الوطني، حیث تعتمد الجزائر على        
یة وتشكل الصادرات النفطیة معظم الصادرات الكلیة، وتصنف الجزائر من الدول على الإیرادات البترول

العشر التي تمتلك احتیاطي كبیر من النفط، كما تكمن الأهمیة التي یكتسبها قطاع النفط في كونه المصدر 
من على التمویلي الذي تعتمده الجزائر لتمویل برامجها التنمویة والحصول على العملة الأجنبیة، فهو یهی

الموازین العامة للدولة، وهذا الارتباط الوثیق یكفي أن یظهر أثر صدمة نفطیة واحدة على استقرار الاقتصاد 
الوطني بصفة عامة، حیث أن التغیرات في أسعار النفط سواء بالارتفاع أو بالانخفاض له تأثیر قوي 

). رف، معدل التضخم، سعر الفائدةمیزان المدفوعات، سعر الص(وملموس في مؤشرات الاستقرار النقدي 
ویهدف هذا الفصل إلى معرفة أثر تغیرات أسعار النفط على المؤشرات الاقتصادیة للاستقرار النقدي في 

  :الجزائر، وقد تم تقسیمه إلى ثلاث مباحث

 ؛هیكل الصناعة النفطیة في الجزائر  
  ؛)2016 - 2000(قیاس الاستقرار النقدي في الجزائر خلال الفترة  
 2000(نعكاسات التقلبات  السعریة للنفط على مؤشرات الاستقرار النقدي في الجزائر خلال الفترة ا-

2016.(



)                     2016-2000(النقدي في الجزائر  دراسة تحلیلیة لأثر تقلبات أسعار النفط على الاستقرار      : الفصل الثالث
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  واقع قطاع المحروقات في الجزائر : لمبحث الأولا

تعتبر الجزائر من أكبر الدول النفطیة في العالم حیث یمتلك قطاع المحروقات الحصة الأكبر من        
، فهو المحرك الأساسي والدعامة الرئیسیة للاقتصاد الوطني من خلال الإیرادات مجمل القطاعات الأخرى

الجبائیة النفطیة، وبالنظر للإمكانیات النفطیة التي تمتلكها الجزائر والتي میزت نفطها عن بقیة النفوط 
على الأخرى وجعل الجزائر تصنف ضمن الدول الأكثر إنتاجا للبترول، وأصبح قطاع المحروقات یهیمن 

الناتج المحلي الإجمالي، المیزان التجاري والموازنة العامة ومعظم المؤشرات الاقتصادیة الأخرى، وتزامنا مع 
  .السوق العالمیة ما أدت إلى عدم استقرار الاقتصاد الوطني االتقلبات النفطیة التي شهدته

والبدایات الأولى له، والإمكانیات للتوضیح أكثر سنقوم بدراسة في هذا المبحث نشأة النفط في الجزائر     
النفطیة التي تمتلكها الجزائر بالإضافة إلى نشأة سونطراك ودور الجبایة النفطیة ومساهمتها في الاقتصاد 

  .الوطني

  لمحة عن النفط الجزائري: ب الأولالمطل

في الجزائر، ومساهمة  سنتطرق في هذا المطلب إلى البدایات الأولى للنفط والمراحل التي مر بها النفط      
  .قطاع المحروقات في الاقتصاد الجزائري

تم الاكتشاف التجاري وبدایة الاستغلال الصناعي للنفط في الجزائر مع بدایة  :اكتشاف النفط في الجزائر - 1
القرن العشرین حیث حفرت في شمال البلاد بعض الآبار القلیلة العمق بعد ملاحظة  مؤشرات نفطیة كانت 

، وواد  1915سنة المكتشف حوالي ) جنوب غرب غلیزان(على سطح الأرض، مثل بئر تیلواینت بادیة 
، صمن مخطط البحث والتنقیبهذه الاكتشافات الأولیة كانت عریضة ولا تدخل  )لغزلان جنوب سور(قطرین 

 إن، 1956م فلم یكن سوى عاأما تاریخ إنتاج النفط، والذي یمكن اعتباره تاریخ النفط الفعلي للجزائر، 
المحفز على الاستكشاف والتنقیب جاء بعد انهزام فرنسا في الحرب العالمیة وظهور أهمیة النفط خلال وبعد 
الحرب، فباشرت الاستكشاف من جدید ومن ثم استغلال بئر بترولیة بواد قطرین المعروف، الذي أنتج خلال 

نسبیا مع ملاحظة انه كان ینتج نفطا  ألف طن وهي كمیة متواضعة 308.7كمیة 1956الى 1949فترة من 
وبدایة من الخمسینات ازدادت اهتمامات فرنسا من اجل استغلال الثروة البترولیة في الجزائر،  .ذا جودة عالیة

 CN(وللشركة الوطنیة للبترول بالجزائر ) CFP( أعطیت رخص التنقیب للشركة الفرنسیة للبترول أكتوبرففي 
REPAL(واستغلال البترول في الصحراء ، ثم لشركة التنقیب )CREPS.(  تم اكتشاف  1956وفي سنة

، وفي نفس السنة تم اكتشاف اكبر الحقول "عجلیة"أول بئر بترولیة هامة في الصحراء الجزائریة هو حقل



)                     2016-2000(النقدي في الجزائر  دراسة تحلیلیة لأثر تقلبات أسعار النفط على الاستقرار      : الفصل الثالث
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، وهي السنة التي یؤرخ بها لبدایة عهد 1956وذلك في جوان " حاسي مسعود"البترولیة في الجزائر وهو حقل
وكان لقیام لثورة التحریر وشدتها في الشمال البلاد من العوامل التي سرعت الاتجاه . في الجزائر البترول

 إذ، وهي مساحة مترامیة الأطراف، )على أمل فرنسي لفصلها عن الجزائر مستقبلا(صوب الصحراء الكبرى 
ات وبدا الإنتاج ثم توالت الاكتشاف. 2كلم 2.381.741من مساحة القطر الجزائري المقدر ب% 80تمثل

ووصل حجم . 1962ملیون طن سنة  20.7 إلى 1958ملیون طن سنة  0.4التصدیر الذي تطور ب 
من البترول ) 2005سنة (ویقدر إنتاج الجزائر في . 1969ملیون طن سنة  47 إلىالتصدیر بعد الاستقلال 

 152الغاز الطبیعي  جمالي منوالإنتاج الإ) ملیون برمیل یومیا 1.350حوالي (ملیون طن سنویا  63الخام 
 64.3ملیار متر مكعب سنویا والصادرات حوالي  89.2القابل للتسویق منه یقدر ب (ملیار متر مكعب 
وتتبع الجزائر حالیا سیاسة نفطیة جادة تسعى إلى زیادة الإنتاج والتصدیر وضمان  ).ملیار متر مكعب

 إلىتصل بصادراتها من الغاز  إنوالأمریكیة، وتهدف حصتها في الأسواق العالمیة، خاصة السوق الأوروبیة 
ملیون  2إلى طاقة إنتاجیة تصل إلى ) الخام والمكرر(، ومن البترول 2010ملیار متر مكعب بحدود  100

 1.برمیل یومیا

  النفط بعد الاستقلال -3

  :تین همازائر في هذه الفترة بمرحلتین هاملقد مر تاریخ النفط في الج

 2:شهدت هذه المرحلة مجموعة من الأحداث تتلخص فیما یلي: میمالتأقبل  -1.2

  :إن أهم المسائل النفطیة التي تضمنتها هذه الاتفاقیة هي: 1962اتفاقیات ایفیان 

 النصوص المتعلقة بقانون البترول الصحراوي؛ إبقاء -
 باطن الأرض؛ استثمار الثروات البترولیة في إطار مشترك من خلال الهیئة الفنیة لاستغلال ثروات -
 اعتماد على الفرنك الفرنسي في عملیة تسدید قیمة المنتوجات البترولیة؛ -
 .إشراف هیئة تحكیم دولیة على عملیة الفصل في المنازعات البترولیة -

                                                             
، مذكرة مقدرة لنیل شهادة الماجستیر، فرع اقتصاد التنمیة، قسم العلوم قطاع المحروقات الجزائریة في ظل التحولات الاقتصادیةقلید، عیسى م -1

  .27 -26:، ص ص2008الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة الحاج لخضر، باتنة ،
، مذكرة للحصول على شهادة الماجستیر في العلوم دراسة مقارنة بین تجربة الجزائر وتجربة النرویج: فطیةاستخدام العوائد النبن عوالي خالدیة،  -2

  .88:، ص2016، 2الاقتصادیة، تخصص اقتصاد دولي، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر والعلوم التجاریة، جامعة وهران
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بعد فشل اتفاقیة ایفیان في استرجاع الجزائر لسیادتها على ثرواتها : الشركة الوطنیة سونطراك إنشاء -2.2
الشركة الوطنیة لنقل وتسویق ( "SONOTRACH" الشركة الوطنیة سونطراك إنشاءالطبیعیة، قررت 

، وقد انحصر نشاطها في البدایة فقط 63/491وذلك بموجب المرسوم  1963-12-31في ) المحروقات
بنقل وتسویق المحروقات فقط، لیتطور تدریجیا ویشمل جمیع الصناعات النفطیة الجزائریة وذلك في وقت 

 .من اكبر الشركات النفطیة في العالم أصبحت إذاالیوم  إلیهة بما وصلت قیاسي مقارن

أن تفرض وجودها إذ تمكنت من تحكم في جمیع  1967وقد استطاعت سونطراك في نهایة سنة        
نشاطات البحث، التنقیب، التحویل إلى النقل والتسویق، وتمكنت الجزائر أن تبسط نفوذها كلیا على ثرواتها 

لتتحول ممتلكات الشركات الفرنسیة  1971- 02- 24عن التامین الكلي للموارد الوطنیة بتاریخ  نبالإعلا
الأجنبیة لصالح الشركة الوطنیة سونطراك، ویمكن ملاحظة سیطرة سونطراك على القطاع النفطي في الجزائر 

    1:في الجدول الموضح أدناه

  اع النفطي وتطورهدینامیكیة سیطرة سونطراك على القط: )1-3(الجدول رقم

  1972  1970  1969  1967  1966  نوع السیطرة
مناطق للاستثمار حیث تتولى سونطراك 

  تنفیذ الأعمال
12  21  65  92  100  

  77  35  17.75  20.8  11.5  إنتاج النفط
احتیاطي الغاز الطبیعي تحت سیطرة 

  سونطراك
18  19.5  19.5  23.5  100  

  100  50  40  38  38  النقل بالأنابیب
  100  90  66  44  20.4  النفط تكریر

  100  100  100  48.6  0  التوزیع في الجزائر
  %نسبة مئویة: الوحدة       

مذكرة تدخل ضمن  ،- دراسة حالة الجزائر-آثار تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطیةموري سمیة،  :المصدر
ة دولیة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم متطلبات نیل شهادة الماجستیر في التسییر الدولي للمؤسسات، تخصص مالی

  141: ص ،2010التسییر مدرسة دكتوراه، جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان، 

                                                             
، مذكرة تدخل ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستیر في - دراسة حالة الجزائر- ت النفطیةآثار تقلبات أسعار الصرف على العائداموري سمیة،  -1

-2009التسییر الدولي للمؤسسات، تخصص مالیة دولیة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر مدرسة دكتوراه، جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان،
  .141 -140:، ص ص2010
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تحصلت فرنسا من خلالها على  1965وما یمكن الإشارة إلیه أن الجزائر وقعت اتفاقیة مع فرنسا سنة       
ملیون  806إنتاج الغاز ارتفع من  أني، ومع امتیازات كبیرة خولت لها السیطرة على أكثر من ثلثي الجزائر 

، إلا 1968ملیون طن سنة  43.2 إلى 1964ملیون طن سنة 26.2، وانتقل إنتاج النفط من1968سنة  3م
أن ذلك لم یعد بالفائدة على الجزائر بسبب هیمنة الشركات البترولیة لذلك شرعت السلطات الجزائریة في 

السیاسة الاستغلالیة المكشوفة من طرف شركاتها العاملة في الجزائر  مفاوضات مع فرنسا لإعادة النظر في
لكنها لم تتوصل معها إلى نتائج مرضیة فقررت السیطرة المباشرة على ثرواتها النفطیة ووضعها تحت ملكیة 

لغاء الامتیازات المعطاة  1971-02-24ورقابة الدولة لتعلن في تاریخ  التأمیم الكلي للموارد الوطنیة وإ
الشركة الوطنیة سونطراك، مع التأكید على مواصلة تزوید السوق  إلىللشركات الأجنبیة وتحویل حقوقها 

  .الفرنسیة بالنفط وبسعر السوق السائد لیدعم الاستقلال السیاسي باستقلال الاقتصاد

العامل  اكي، فقد كانبعد الاستقلال اختارت الجزائر المنهج الاشتر  :بعد التأمیمتطور المحروقات  - 3
عن طریق تأمیم  إلامساعدا لقرار التامین، على أساس أن الأهداف الاشتراكیة لا یمكن بلوغها  الإیدیولوجي

  .وسائل الإنتاج والتوزیع العادل للثروة

على وجوب تأمیم كامل للثروات المنجمیة ومنها المحروقات، وبالرغم  1962ولقد نص مؤتمر طرابلس     
ان أعطت ضمانات واسعة للشركات البترولیة الفرنسیة، تلزم بها الجزائر بحفظ حقوق من ذلك اتفاقیات ایفی

الشركات الأجنبیة وبنفس الشروط التي تعاقدت بها مع فرنسا، بما فیها النظام الجبائي الطبق على هذه 
  .الشركات والذي لم یعد یتماشى و مصالح الجزائر

مع الطرف الفرنسي لإعادة النظر في السیاسة الاستغلالیة  ولقد باشرت الحكومة الجزائریة مفاوضات     
نتائج مرضیة، فقررت السیطرة  إلىالمكشوفة من طرف شركاتها العاملة في الجزائر، لكنها لم تتوصل معها 

  .المباشرة على ثروتها النفطیة ووضعها تحت ملكیة ورقابة الدولة

بإعلان إلغاء الامتیازات المعطاة للشركات الأجنبیة هو موعد التأمیم  1971فیفري  24 فكان تاریخ      
شركتي البترول  أسهممن % 51وتحویل حقوقها إلى الشركة الوطنیة سونطراك، بحیث أممت الجزائر 

، وشمل استیلاء الجزائر على الشركات العاملة في حقل 1981الفرنسیتین، وشركة البترول الفرنسیة سنة 
نسا إلى قبول التعویضات عن أسهمها، غیر أن الجزائر لم تؤمم الشركات الغاز ووسائل نقله، فاضطرت فر 

  .الأمریكیة
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ولكن بالرغم من العراقیل التي واجهتها الجزائر من فرنسا، إلا أنها استطاعت تخطي تلك العقبة وبسط       
تسییر القطاع والتي  نفوذها على جمیع ثرواتها الطبیعیة، كما دفعها هذا إلى سن قوانین جدیدة أكثر قدرة على

  06/10.1المعدل والمتمم بالامر 2005الصادر بتاریخ  05/07كان آخرها القانون 

  مساهمة قطاع المحروقات في النشاط الاقتصادي الجزائري -4

، فهو لا یتمیز %100 ریعيیعتبر الاقتصاد الجزائري اقتصادا : مساهمة النفط في حجم الصادرات -1.4
الموارد الطبیعیة فقط، وما یؤكد هذا هو هیكل الصادرات الجزائریة، حیث بمجرد النظر بالتنوع ویعتمد على 

من مجمل الصادرات الجزائریة، % 97إلى هذا الهیكل نلاحظ بان قطاع المحروقات یشكل دائما نسبة تفوق 
مواد الأولیة تساهم بها القطاعات الاقتصادیة الأخرى خارج المحروقات بما فیها ال% 3وتبقى نسبة تقل عن 

غیر المحروقات، وهذا ما یؤكد بان الاقتصاد الجزائري هو اقتصاد ریعي بأتم ما للكلمة من معنى، أما 
% 3بالنسبة لهیكل الواردات الجزائریة فنجد بان الجزائر تستورد من المحروقات نسبة ضئیلة للغایة تقل عن 

 .ا القطاعات الأخرىتستورده% 97في كل الحالات وباقي النسبة والتي تزید عن 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
                                                             

  .90 -89:ص ص ،مرجع سابقبن عوالي خالدیة،  -1
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  )2016- 2000( مساهمة القطاع النفطي في حجم الصادرات الكلیة خلال الفترة: )2-3(الجدول رقم

  %النسبة المئویة  )ملیار دولار(صادرات القطاع النفطي   الصادرات إجمالي  السنوات
2000  21.65  21.06  97.27  
2001  19.09  18.53  99.03  
2002  18.71  18.11  94.87  
2003  24.47  23.99  98.03  
2004  32.22  31.55  97.92  
2005  46.33  45.59  98.40  
2006  54.74  35.61  65.05  
2007  60.59  59.61  98.38  
2008  78.589  77.194  98.22  
2009  45.168  44.415  98.33  
2010  57.090  56.121  98.30  
2011  72.888  71.661  98.32  
2012  71.736  70.584  98.39  
2013  64.377  63.327  98.37  
2014  59.99  58.36  97.28  
2015  34.57  33.08  95.68  
2016  29.31  27.92  95.25  

  %/ملیار دولار: الوحدة                                                                                        

متاح على الموقع  2016 -2013 -2007الإحصائیة للبنك المركزي  الطالبتین بالاعتماد على النشرات إعدادمن : المصدر
 algeria.dz-of-www.bank  
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  )2016-2000(مساهمة القطاع النفطي في حجم الصادرات الكلیة خلال الفترة ):1- 3(لشكل رقم ا

  
  )2- 3(على الجدول رقممن إعداد الطالبتین بالاعتماد  :المصدر

إذ  2001من خلال الجدول والشكل أعلاه نلاحظ أن قیمة الصادرات النفطیة عرفت نمو بدایة سنة    
من مجموع الإیرادات الكلیة للدولة، % 99.03ملیون دولار أمریكي ما یعادل نسبة 18.53بلغت مقدارها 

وهذا بسبب الارتفاع  2013-2007خلال الفترة % 98ثم انخفضت بمعدل ضعیف لتحافظ على نسبة 
دولار للبرمیل،غیر  99.97حوالي  2008المتواصلة التي عرفتها أسعار النفط، حیث بلغ سعر النفط سنة

والتي أدت إلى انخفاض  2009أن تقلبات الأسعار والانخفاض التي شهدتها الأسواق العالمیة للنفط سنة 
كانت نسبة مساهمة قطاع  2013و  2010رة بین وخلال الفت .دولار 80.72متوسط سعر النفط بمقدار 

من  2014، ثم انخفضت بدایة سنة %98المحروقات في الصادرات الكلیة تقریبا ثابتة وبقت بنسبة 
ونتیجة هذا  %95.25لتسجل  2016، ثم انخفضت سنة 2015سنة  %95.68إلى  97.38%

  .الانخفاض هو الانخفاض المسجل في أسعار النفط

یعبر الناتج الخام المحلي عن مجموع السلع : المحروقات في الناتج الداخلي الخام مساهمة قطاع -5
النفط هو  أنوبما . والخدمات، التي ینتجها المجتمع خلال فترة زمنیة معینة عادة ما تكون سنة داخل دولة ما

ذلك من خلال سلعة هامة ولتوضیح هذا الارتباط بین المحروقات والناتج الداخلي الخام سنقوم بتوضیح 
 :الجدول التالي
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 خلال الفترة) PIB(مساهمة القطاع النفطي في الناتج المحلي الإجمالي : )3-3( الجدول رقم
)2000 -2016(  

ملیار ) (PIB(الناتج المحلي الإجمالي  السنوات
  )دینار

الناتج المحلي للقطاع 
  )ملیار دینار(النفطي 

  %النسبة المئویة

2000  4123.5  1616.3  39.19  
2001  4260.8  1443.9  33.88  
2002  4541.9  1477.1  32.52  
2003  5266.8  1868.9  35.48  
2004  6151.9  2319.8  37.70  
2005  7564.7  3352.9  44.32  
2006  8512.2  3882.2  45.60  
2007  9408.3  4089.3  43.46  
2008  11042.8  5001.5  45.29  
2009  10034.3  3109.1  30.98  
2010  12049.4  4180.4  34.69  
2011  14526.2  5242.1  36.08  
2012  16115.5  5536.4  34.35  
2013  16569.2  4968.0  29.92  
2014  17242.5  4657.8  27.01  
2015  16591.9  3134.3  18.80  
2016  17406.8  3025.6  17.38  

  جد/ ملیار:الوحدة                  

متاح على  2016، 2013، 2007تسنوي للبنك الجزائري لسنوالالطالبتین بالاعتماد على التقریر ا إعدادمن : المصدر 
  algerie.dz-of-www.bankالموقع 
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-2000(خلال الفترة) PIB(مساهمة القطاع النفطي في الناتج المحلي الإجمالي :)2- 3(الشكل رقم 
2016( 

  
  )3-3(تماد على الجدولمن إعداد الطالبتین بالاع: المصدر 

من خلال الجدول والشكل نلاحظ أن نسبة مساهمة الناتج المحلي للقطاع النفطي سجلت      
على التوالي،  %32.52و  %33.88إلى  2002و  2001، وانخفضت سنتي 2000سنة   39.19%

 2003في سنة قابل هذا الانخفاض تراجع الناتج الإجمالي المحلي نظرا لانخفاض الأسعار النفطیة، و 
إلى  2008وصولا  %35.48بدأت ترتفع نسبة الناتج المحلي الإجمالي بالنسبة لقطاع المحروقات من 

، قابله %30.98تراجعت نسبة مساهمة الناتج المحلي في القطاع فسجلت  2009، وفي سنة 45.29%
نخفاض الأسعار ملیار دج نتیجة ا 3109.1تراجع الناتج المحلي الإجمالي لقطاع المحروقات إلى 

فسجلت نسبة مساهمة الناتج المحلي الإجمالي تذبذبات  2016و  2010النفطیة، أما خلال الفترة بین 
  .بین الارتفاع والانخفاض
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  للنفط لجزائرا مكانیاتإ: نيالمطلب الثا

العالمیة الیوم، تمتلك الجزائر إمكانیات نفطیة هامة، أهلتها إلى أن تحتل وزنا مهما في السوق النفطیة       
باعتبارها دولة منتجة ومصدرة للنفط، وهذا ما سنتطرق إلیه في هذه النقطة من خلال معرفة حجم الاحتیاطي 

  .النفطي وكذا الطاقة الإنتاجیة للجزائر

 إفریقیاتزخر الجزائر باحتیاطي هام من النفط، هذا ما جعلها تحتل المرتبة الثالثة : الاحتیاطات النفطیة -1
بحیث تتركز معظم . كل من لیبیا ونیجیریا،  والمرتبة الخامسة عشر عالمیا من حیث الاحتیاطي النفطيبعد 

من إجمالي الاحتیاطي % 70هذه الاحتیاطات في الجنوب الشرقي للبلاد، بحیث یحتوي حاسي مسعود علة
، نتیجة 1971ات سنةالجزائر للمحروق تأمیمهذه الاحتیاطات في تزاید مستمر وهذا منذ  أن إلاالنفطي، 

الجهود الجبارة التي تقوم بها الدولة من اجل الزیادة في اكتشاف المزید من الآبار النفطیة الجدیدة التي من 
والجدول التالي یبین لنا تطور احتیاطي النفط خلال الفترة . تعزز استمرار عمر النفط في الجزائر أنشانها 

  .   2016إلى  2000 نالممتدة م
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                                         )2016ىإل 2000(تطور احتیاطي النفط خلال الفترة الممتدة من ): 4-3(الجدول رقم 
  احتیاطي النفط  السنوات
2000  11314  
2001  11314  
2002  11314  
2003  11800  
2004  11350  
2005  12270  
2006  12200  
2007  12200  
2008  12200  
2009  12200  
2010  12200  
2011  12200  
2012  12200  
2013  12200  
2014  12200  
2015  12200  
2016  12200  

  ملیون برمیل: الوحدة         

www.bank-متاح على الموقع  2016-2013- 2007الطالبتین بالاعتماد على تقریر البنك المركزي  إعدادمن  :المصدر
algerie.dz-of  
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  )2016الى2000(تطور احتیاطي النفط خلال الفترة الممتدة من  ):3- 3(الشكل رقم   

 
  )4-3(رقم  من إعداد الطالبتین بالاعتماد على الجدول: المصدر         

   2000 الشكل أعلاه نلاحظ أن مستوى احتیاطي النفط في الجزائر سجل سنةالجدول و  من خلال       
إلى أن سجل أعلى مستوى له سنة  2004 لىإ 2001 نه بقي ثابت تقریبا خلالأكما  11350من الاحتیاط 

 12200بما یعادل  2016الى غایة 2006ملیون برمیل، لیدخل مرحلة استقرار منذ  12270بمقدار 2005
  .في السنة ملیون برمیل

میزة الموقع  تضم المیزات التنافسیة للنفط في الجزائر میزة نوعیة و: رالمیزات التنافسیة للنفط في الجزائ -2
  الجغرافي

إن النفط الجزائري یمتاز بنوعیة جیدة مقارنة مع الكثیر من أنواع النفط  :میزة نوعیة النفط الجزائري -1.2
من قبل دول الأوبك، فالبترول المستخرج من البئر في واد قطران كان  المصدرة من قبل دول الأوبك المصدرة

غازوال،  %24بنزین و   %34، وهو یشتمل على 0.830على درجة عالیة من النقاوة حیث قدرت كثافته 
أهم المنتجات البترولیة المعروفة في الجزائر هي  أنكما . برافین %1زیت، و  %8وقود التدفئة، و  %32و 

المصاحبة لاستخراج الغاز الطبیعي وتعد من أجود أنواع النفط، ویمتاز بأنه أقل اشتمالا على  المكثفات
'' صحاري بلند''إن بترول الجزائر الأساسي المعروف بـ . الشوائب، وتعتبر الجزائر من أهم الدول المصدرة له

وأنه قریب الشبه '' ي الخفیفالعرب''یتضمن خصائص إیجابیة من حیث خلوه من الكبریت وتمیزه مقارنة بنفط 
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بنفط بحر الشمال وكاد أن یصبح المنطقة المرجعیة في تحدید الأسعار عوض البترول العربي الخفیف الذي 
  1.كان محور وقطب تحدید أسعار للأوبك

والجدول التالي یبین ممیزات الجودة بین أنواع مختلفة من البترول لبعض دول الأوبك مقارنة بالبترول 
  ري الخفیف خاصة ما یتعلق بنسبة احتوائها على الكبریت والمشتقات الخفیفة المنتجةالجزائ

  مقارنة البترول الجزائري ببعض أنواع بترول دول الأوبك): 5-3(الجدول رقم 

  درجة الكثافة  نوع البترول  لبلدا
 APIالنوعیة 

  )درجة 1-60(

الكبریت من 
  %البترول

  النسبة النوعیة للمنتجات البترولیة%

  ثقیلة  متوسطة  خفیف

  متوسط  السعودیة
  ثقیل

34.2  
27.3  

1.60  
2.84  

20.50  
16.00  

31.00  
23.25  

48.50  
60.75  

  55.35  25.30  19.35  2.48  31.3  متوسط  الكویت
  متوسط  إیران

  ثقیل
34.3  
31.3  

1.35  
1.85  

22.25  
21.15  

30.25  
26.85  

47.50  
52.00  

  خفیف  العراق
  متوسط

36.1  
34.0  

1.88  
1.95  

25.00  
22.00  

30.60  
26.85  

44.40  
52.00  

  29.00  36.00  35.00  0.14  44.0  خفیف  الجزائر
  48.00  40.00  12.00  0.25  27.1  ثقیل  نیجیریا

، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستیر في واقع أداء المحروقات الجزائري في ظل الشراكة الأجنبیة ،قریشي العید :المصدر
لتجاریة، جامعة محمد خیضر دیة، تخصص اقتصاد صناعي، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر والعلوم االعلوم الاقتصا

  .118:، ص ص2011بسكرة،

إن ممیزات جودة النفط الجزائري مقارنة مع النفوط الأخرى كما بینها الجدول، خاصة ما یتعلق بدرجة الكثافة 
ترول إنتاجا للمشتقات الخفیفة التي یزید الإقبال علیهما كما أنه النوعیة تجعل النفط من بین أفضل أنواع الب

'' من حیث السعر فیمكن المقارنة بین خام البترول ، ى نسبة الكبریت وهي ممیزات جیدةأقل اشتمالا عل
  :وسلة خامات الأوبك، من خلال الجدول التالي''  د الجزائرنصحاري بل

                                                             
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصادیة، واقع أداء المحروقات الجزائري في ظل الشراكة الأجنبیة، قریشي العید -1

  .119-117:، ص ص2011تخصص اقتصاد صناعي، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر والعلوم التجاریة، جامعة محمد خیضر بسكرة،
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- 2000(سعار الفوریة للخام الجزائري وسلة الأوبك للفترة مقارنة بین متوسط الأ: )6-3(الجدول رقم
2016(  

متوسط الأسعار الفوریة للخام   السنوات
  خلیط الصحراء

الأسعار الفوریة لسلة خدمات 
  أوبك

  فرق السعرین

2000  28.5  27.6  0.9  
2001  28.9  23.1  5.8  
2002  24.3  24.4  0.1-  
2003  25.2  28.1  2.9-  
2004  38.5  36.1  2.4  
2005  54.6  50.6  4.0  
2006  65.7  61.1  4.6  
2007  74.9  69.1  5.8  
2008  99.9  94  5.9  
2009  62.3  61.1  1.2  
2010  80.2  77.4  0.9  
2011  112.9  107.4  5.5  
2012  111.0  109.5  1.5  
2013  109.5  105.9  3.6  
2014  99.0  96.2  2.8  
2015  53.10  49.5  3.6  
2016  45.0  40.7  4.3  

  دولار: الوحدة                                                                                                          

  52:الأوابك، ص تقریر الأمین العام السنوي الثالث والأربعون،: من إعداد الطالبتین بالاعتماد على  :المصدر

رافي وقرب الجزائر من الأسواق الأوروبیة یعطیها میزة الموقع الجغ :من حیث میزة الموقع الجغرافي -3
أفضلیة كبیرة، لقرب موانئها التصدیریة من موانئ الاستقبال الأوروبیة وكذلك الأمریكیة مقارنة بالدول 

یجعل '' بالفرق الناجم عن النقل''المصدرة من الشرق الأوسط آسیا، وهذا القرب یترتب علیه ما یسمى 
غازیة في وضع تنافسي أفضل من بترول وغاز بلدان الشرق الأوسط، إندونیسیا، منتجاتها البترولیة وال

فإن ) تكلفة الاستخراج والنوعیة(ونیجیریا أو روسیا، ففي حال ثبات العناصر الأخرى المكونة للأسعار 
 الجزائر قطعا تستفید من ریع تفاضلي بسبب القرب الجغرافي،حیث تجد الجزائر نفسها في وضعیة أفضل في
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نجلترا(غرب أوروبا  المناطق الشرقیة منها (وفي السوق الأمریكیة والكندیة ) إسبانیا، إیطالیا، فرنسا، وإ
، وهي أسواق ذات حجم سكاني كبیر ومستوى اقتصادي واجتماعي عالي أما بالنسبة لأوروبا )بالخصوص

رب من المناطق الصناعیة الكثیفة الشمالیة فكانت الجزائر تعاني من منافسة الغاز الهولندي بسبب وجوده بالق
، وحتى إن كانت الجزائر أقرب لبعض المناطق الأوروبیة، لكن الغاز الهندي )منطقة البنلوكس وشمال فرنسا(

لا یستدعي نقله، إذ یمكن ربطه بشبكات توزیع الغاز بهذه البلدان، وهي نفس الوضعیة تقریبا بالنسبة للغاز 
ملیار متر  44650(هو الغاز الروسي من حیث الاحتیاط الأول في العالم  النرویجي ویبقى المنافس الكبیر

من الاحتیاطات العالمیة لروسیا الفدرالیة وحدها بدون دول  %25.2أي ما یساوي  2007مكعب في عام 
، ثم سهولة نقله عبر الأراضي الأوروبیة إلى شمال وشرق أوروبا، ویصبح أقل كلفة )الاتحاد السوفیتي السابق

المسافة بواسطة أنابیب الغاز برا مقارنة مع نقل الغاز الجزائري عبر الأنابیب البحریة، ویعد '' تقریب'' سبب ب
، )إیطالیا(النفط اللیبي منافسا أیضا للمحروقات الجزائریة وله أهمیته، بسبب قربه من الشواطئ الأوروبیة، 

جغرافي في الوضع الأفضل، وهي تدخل في میزة وتبقى الجزائر بالمقارنة مع هذه الدول من حیث الموقع ال
آجال توصیل السلعة للزبون مما ینعكس على خفض تكالیف النقل، وسنقدم جدولا یوضح المسافة 

   1.بالكیلومترات بین الجزائر والمنطقة الأوروبیة مقارنة بأهم الدول المصدرة للمحروقات لهذه المنطقة

  هم الدول المصدرة للمحروقات وأوروبا الغربیةتقدیر المسافة بین أ: )7-3(الجدول رقم

  البلدان  مناطق الاحتیاطات ضمن شعاع الدائرة مقدر بـ
  هولندا، النرویج، الجزائر  كلم 2000
  قطر، نیجیریا  كلم 4000
  روسیا، أبو ظبي، فنزویلا، ترینیداد  كلم 6000

، مذكرة مقدمة ى التوازنات الاقتصادیة الكلیة في الجزائرانعكاسات تقلبات أسعار البترول علقویدر قوشیح بوجمعة، : المصدر
ضمن متطلبات الحصول على شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصادیة، تخصص نقود ومالیة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم 

  49:ص ،2009التسییر، قسم العلوم الاقتصادیة، جامعة حسیبة بن بوعلي، الشلف، 

تعتبر الجزائر من أهم الدول المنتجة للنفط في العالم، فهي تحتل : من النفط لجزائرل الطاقة الإنتاجیة -1.3
أن  إلى، والمرتبطة الثانیة عشر في العالم من حیث الطاقة الإنتاجیة، هذا ما أدى بها إفریقیاالمرتبة الثالثة 

الكبیرة التي تمتاز بها الجزائر  تكون لها مكانة فاعلة في السوق العالمیة للنفط، وهذا نتیجة الطاقة الإنتاجیة

                                                             
  .49 -48:، ص صمرجع سابقبوجمعة قویدري قوشیح،  - 1
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، فمنذ هذا التاریخ والإنتاج النفط في الجزائر في 1971في إنتاج النفط الخام وذلك منذ تأمیم المحروقات سنة
  :  وهذا ما یبینه لنا الجدول التالي 1.تطور مستمر نتیجة الجهود المبذولة في الاستكشاف والبحث والتنقیب

  )2016-2000(تاج النفط في الجزائر خلال الفترة تطور إن): 8-3(الجدول رقم

  النفط إنتاج  السنوات
2000  796.0  
2001  776.6  
2002  729.9  
2003  942.4  
2004  1311.4  
2005  1352.0  
2006  1368.8  
2007  1371.6  
2008  1356.0  
2009  1216.0  
2010  1189.8  
2011  1199.8  
2012  1203.0  
2013  1203.0  
2014  1193.0  
2015  1157.0  
2016  1146.0  

  الیوم/برمیل ألف:الوحدة                                                                                
  www.aopec.org .    2016-2000من إعداد الطالبتین بالاعتماد على تقریر منظمة الأوابك  :المصدر

  
  
  
 

                                                             
  .51:، صمرجع سابققویدر قوشیح بوجمعة،  - 1
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  )2016- 2000( من الممتدة الفترة خلال النفط إنتاج تطور): 4-3(رقم الشكل            

  
  )8-3(رقم  من إعداد الطالبتین بالاعتماد على الجدول: المصدر         

ألف برمیل یومیا، حیث  796بلغ  2000من خلال الجدول والشكل نلاحظ أن إنتاج النفط سنة       
ألف برمیل على التوالي، ثم ارتفع  729.9و  776.6، حیث بلغ 2002و  2001انخفاض طفیف سنتي 

ألف برمیل یومیا، بعدها شهد إنتاج حالة انتعاش وذلك من خلال الزیادة  942.4حیث بلغ  2003سنة 
ألف برمیل یومیا، كما عرفت سنة  1311.4قیمة  2004، حیث بلغ 2008إلى  2004المستمرة من 

ألف برمیل یومیا هذا راجع لتزاید الطلب العالمي على النفط،  1371.6كبیرة قدرت طاقة إنتاجیة  2007
نتیجة الأزمة المالیة العالمیة، لیستمر  2008لكن الأمر لم یستمر فقد سجلت انخفاض بدایة من سنة 

حیث سجل الإنتاج في هذه السنتین تحسنا نوعا ما مقارنة  2013و 2012الانخفاض إلى غایة سنة 
شهد إنتاج النفط  2016، 2015، 2014ألف برمیل یومیا، وفي السنوات  1203وات الفارطة بلغ بالسن

  .ألف برمیل یومیا على التوالي 1146، 1157، 1193انخفاض قدر بـ 
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  الجبایة البترولیة في الجزائر: المطلب الثالث

مصادر  زر أبى، كما أنها تعد من نشاطات الأخر تعتبر الجبایة البترولیة أكثر خصوصیة مقارنة بال       
، وفي هذا المطلب سنوضح مفهوم الجبایة البترولیة، والتطور التاریخي للجبایة الإیرادات العامة نظرا لأهمیتها

   2016و  2000البترولیة في الجزار خلال الفترة الممتدة بین 

  1:یمكن تعریف الجبایة البترولیة على أنها: تعریف الجبایة البترولیة -1

الضرائب البترولیة، تدفع على أساس أنها مقابل الترخیص من قبل الدولة لاستغلال باطن الأرض  إن -
 .التي هي ملك للدولة

الضرائب البترولیة یمكن تكییفها على أساس انه مقابل الترخیص من قبل الدولة لاستغلال باطن  إن -
 .الأرض مملوكة للدولة

  )2016- 2000(خلال الفترة  ة في الجزائرالتطور التاریخي للجبایة البترولی -2

لقد عرفت الجبایة البترولیة تطورات مختلفة منذ الاستقلال إلى یومنا هذا، وذلك تماشیا مع        
من خلال هذا العنصر سوف نتطرق إلى تطور الجبایة البترولیة  2.التطورات الحاصلة في أسعار البترول

  .من خلال الجدول التالي ،)2016- 2000(خلال الفترة الممتدة من 

  

  

  

  

  

  
                                                             

، مذكرة )2014- 2001(دور الجبایة البترولیة في تحقیق النمو الاقتصادي المستدام في الجزائر من خلال البرامج التنمویةعصماني مختار،  -1
لماجستیر في إطار مدرسة دكتوراه في علوم التسییر، تخصص إدارة أعمال والتنمیة مستدامة،كلیة العلوم مقدمة كجزء من متطلبات نیل شهادة ا

  .13:، ص2014الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر، جامعة سطیف،
ار مدرسة دكتوراه، تخصص تسییر المالیة ، رسالة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستیر في إطالجبایة البترولیة في الجزائرقنادزة جمیلة،  -2

  .101-96:، ص ص2011العامة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر،جامعة أبي بكر بلقاید، تلمسان،



)                     2016-2000(النقدي في الجزائر  دراسة تحلیلیة لأثر تقلبات أسعار النفط على الاستقرار      : الفصل الثالث
 

 
88 

  )2016-2000(تطور الجبایة البترولیة خلال الفترة ): 9-3(الجدول رقم

  %نسبة النمو  الجبایة البترولیة  السنوات
2000  1173.2  -  
2001  956.4  18.47-  
2002  942.9  1.41-  
2003  1285.0  36.22  
2004  1485.7  15.61  
2005  2267.8  52.61  
2006  2714.0  19.67  
2007  2711.9 0.07-  
2008 1715.4 36.74-  
2009 1927.0 12.33  
2010 1501.7 22.07-  
2011 1529.4 1.84  
2012 1519.0 0.68-  
2013 1615.9 6.37  
2014 1577.7 2.36-  
2015 1722.9 9.20  
2016 1682.5 2.34-  

  /%ملیار دینار: الوحدة                                                                                             

   www.ons.dz .2016الى 2000، من ONSمن إعداد الطالبتین بالاعتماد على الدیوان الوطني للإحصائیات : المصدر  
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  )2016-2000(تطور الجبایة البترولیة خلال الفترة : )5- 3(الشكل رقم 

  
  )9- 3(رقم على الطالبتین من خلال الجدولبالاعتماد  :المصدر

بارتفاع المداخل البترولیة وثباتها نوعا ما  تمیزت هذه الفترة من خلال الجدول والشكل نلاحظ أن        
 و 2003ملیون دج سنة  1285.0ووصلت إلى  2001ملیون دج سنة 956.4لجبایة البترولیة احیث بلغت 

ع إلى التطور الحاصل في قطاع المحروقات والتقدم الطارئ في وهذا راج 2006 ملیون دج سنة 2714.0
ملیار  2711.9مقابل  2007ملیار سنة  1303قیمة ولقدت بلغت الجبایة البترولیة  ،السیاسة المنتهجة

بلغت قیمة الجبایة  2007سنة  وخلال%. 19.6بنسبة انخفاض قدرها  2006دینار لتقص الفترة من سنة 
وقد بلغت كل % 36.74، حیث انخفضت بنسبة 2008ار دینار لنفس الفترة من سنة ملی 1715.4البترولیة 

 5472ملیار دینار و 8457قیمة  2009من السوناطراك وحدها و السوناطراك والشریك الأجنبي خلال 
وقد بلغت الجبایة البترولیة لفترة ، على التوالي% 47و% 35بنسبة انخفاض قدرها  2008ملیار دینار لسنة 

 %.86نسبة 2009

شهدت الجبایة البترولیة تذبذبا بین الارتفاع والانخفاض وهذا  2016و 2011وخلال الفترة الممتدة بین       
ملیار دج، ثم انخفضت سنة  1529.0قیمة  2011تزامنا مع تقلبات أسعار النفط، حیث سجلت سنة 

ملیار دج،  1577.7لى لتصل إ 2014ملیار دج واستمر الانخفاض حتى سنة  1519.0إلى  2012
  .ملیار دج 1682.5إلى  2016ملیار دج، وتراجعت سنة  1722.9إلى  2015وارتفعت سنة 
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لطالما ارتبط حجم الإیرادات العامة بحجم إیرادات  :مساهمة الجبایة البترولیة في الإیرادات الكلیة -3
  .رادات الكلیةیالبترولیة في الإ مساهمة الجبایة لذلك سوف نتطرق في هذا العنصر إلى، النفطیةالجبایة 

  )2016- 2000(مساهمة الجبایة البترولیة في الإیرادات الكلیة خلال الفترة ): 10-3(الجدول رقم

  النسبة المئویة  الجبایة النفطیة تإیرادا  الإیرادات الكلیة  السنوات
2000  1578.16  1 173. 2  74.3  
2001  1505.52  1001.4  66.5  
2002  1603.18  1007.9  62.9  
2003  1974.50  1350.0  68.4  
2004  2229.90  1570.7  70.4  
2005  3082.80  2352.3  76.3  
2006  3385.70  2799.0  76.9  
2007  3687.80  2796.8  75.8  
2008  5111.00  4088.6  79.99  
2009  3676.00  2412.7  65.6  
2010  4392.90  2905.0  66.3  
2011  5790.10  3979.7  68.7  
2012  6339.30  4184.3  66.0  
2013  5940.90  3678.1  61.9  
2014  5738.40  3388.4  59.04  
2015  5103.10  2373.4  46.50  
2016  3606.00  1781.6  49.4  

  %/ملیار دج: الوحدة                                                                                                

  :طالبتین بالاعتماد علىمن إعداد ال: المصدر    

  www.ons.dzمتاح على الموقع  2015 -2013سنة : ONSالدیوان الوطني للإحصائیات  -
  lgerie.dza-of-www.bankمتاح على الموقع  2015، 2013، 2007: التقاریر السنویة للبنك المركزي سنوات -
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  )2016- 2000(مساهمة الجبایة البترولیة في الإیرادات الكلیة خلال الفترة ): 6- 3(الشكل رقم   

  
 )10- 3(رقم من إعداد الطالبتین بالاعتماد على الجدول: المصدر

 حرك وفق اتجاهات أسعار النفطنلاحظ أن الإیرادات الجبائیة النفطیة تت والشكل من خلال الجدول       
تراجعت الإیرادات الجبائیة النفطیة من  2002و 2000صعودا أو هبوطا، حیث نلاحظ بین  سواء

، وهذا تزامنا مع انخفاض أسعار 2002ملیار دج سنة  942.90إلى  2000ملیار دج سنة  1173.2
، حیث شهدت أسعار النفط ارتفاعا 2002دولار سنة  24.3دولار للبرمیل الواحد إلى  28.5النفط من 

دولار للبرمیل حیث ساهمت في زیادة الإیرادات الجبائیة النفطیة إلى  25.2لتصل  2003بدایة من سنة 
التي شهدت ارتفاع أسعار النفط إلى أعلى مستویاته لیصل سعر  2008ملیار دج ، ومع نهایة سنة  1285

الإیرادات الجبائیة النفطیة  دولار والانعكاسات الناجمة عن الأزمة المالیة العالمیة، انخفضت 99.0البرمیل 
 3678.10لتصل إلى  2013ملیار دج، ثم رجعت في الارتفاع حتى سنة  2412.70إلى  2009سنة 

ملیار دج تزامنا مع انخفاض أسعار  1781.60لتصل إلى  2016ملیار دج ثم بدأت في التراجع حتى سنة 
ر بلد ریعي فهي حتما تعتمد على اقتصاد ریعي دولار للبرمیل الواحد، نستنتج أنه وباعتبار الجزائ 45النفط 

  .یعتمد هو الأخیر على الإیرادات الجبائیة النفطیة، وارتباط حجم هذه الإیرادات باتجاه الأسعار النفطیة
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  )2016-2000 (النقدي في الجزائر الاستقرار: المبحث الثاني

قتصاد دولة ما، فهو من أهم الأهداف التي یعتبر الاستقرار النقدي ضرورة حتمیة لسیرورة أي نشاط ا       
على الحكومة الجزائریة والبنك الجزائري أن یسعى إلیه لمعالجة أهم الاختلالات التي تمس مستویات 

سعر الفائدة (الاستقرار النقدي الخارجي المتمثل في سعر الصرف ومیزان المدفوعات والمستوى الداخلي 
یجب الأخذ  2016و  2000النقدي في الجزائر في الفترة الممتدة بین  ، ولدراسة مستوى الاستقرار)والتضخم

  .بعین الاعتبار أدوات قیاسه المتمثلة في معامل الاستقرار النقدي، مضاعف النقدي وسیولة الاقتصاد

  في الجزائر  معامل الاستقرار النقديتطور : الأولالمطلب 

د التي ترى أن الزیادة في كمیة النقود التي لا تقابلها زیادة ینطلق هذا المعیار من النظریة الكمیة للنقو       
في الناتج المحلي الخام الحقیقي تكون مناخا مساعدا على ظهور التضخم نتیجة الاختلال في الإنفاق النقدي 

  :یعبر عن معامل الاستقرار بالمعادلة التالیةو  1.والتدفق الحقیقي للسلع والخدمات

  :حیث

푩 :؛معامل الاستقرار النقدي  

 ∆푴ퟐ/푴ퟐ : نسبة التغیر في الكتلة النقدیة معبر عنه في العادة ب:M2؛  

 ∆퐘/퐘  :نسبة التغیر في الناتج المحلي الخام.  

  )2016-2000(ومنه یمكن حساب معامل الاستقرار النقدي للاقتصاد الوطني خلال الفترة 

  

  

  

  

                                                             
  .47-46:، ص صمرجع سابقعبد المجید قدي،  -  1
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  )2016-2000(معامل الاستقرار النقدي خلال الفترة تطور:)11-3(لجدول رقما

  Y DM2  DY  DM/M  DY/Y  B  السنوات
2000  4123.20  233.10  885.31  0.115  0.214  0.53  
2001  4227.10  451.00  103.60  0.3182  0.024  13.25  
2002  4522.80  128.00  295.66  0.147  0.065  2.26  
2003  5247.50  398.00  729.55  0.121  0.138  0.87  
2004  6150.40  3144.80  898.13  0.095  0.146  0.65  
2005  7563.60  426.10  1413.16  0.105  0.186  0.56  
2006  8520.60  757.20  956.95  0.157  0.112  1.14  
2007  9306.20  11067  785.68  0.195  0.084  2.32  
2008  10993.80  961.30  1634.50  0.138  0.148  0.93  
2009  9968.00  181.20  1008.50-  0.025  0.100-  0.25-  
2010  11991.60  11007.60  2023.60  0.134  0.168  0.79  
2011  14526.60  1648.50  2535.00  0.166  0.174  0.95  
2012  14526.60  1085.90  1588.80  0.09  0.098  0.91  
2013  16115.40  926.40  435.90  0.077  0.27  2.85  
2014  16569.30  1722.40  635.80  0.126  0.036  3.50  
2015  16702.1  17.7  503.00 -  0.001  0.03-  0.03-  
2016  17406.8  240.6  704.7  0.017  0.04  0.425  
  دج /رملیار دولا : الوحدة                                                                           

  :تمن إعداد الطالبتین بالاعتماد على معطیا: المصدر

www.bank-متاح على الموقع  2016، 2013، 2010، 2007، 2003: النشرة الإحصائیة الثلاثیة للبنك الجزائري -
 algerie.dz-of 
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  )2016- 2000(تطور معامل الاستقرار النقدي في الجزائر خلال الفترة ): 7- 3(الشكل رقم     

  

 ).11- 3(ن إعداد الطالبتین بالاعتماد على الجدول رقمم: المصدر

بسبب ) %0.5(انكماشا 2000أن معامل الاستقرار النقدي سجل  والشكل نلاحظ من خلال الجدول       
الزیادة في نمو الناتج المحلي دون زیادة مقابلة في الكتلة النقدیة التي تمیزت بنوع من الثبات بعد ذلك عاد 

، وسجل أعلى نسبة تقدر ب 2002، 2001ري إلى حالة من التضخم المفرط سنة الاقتصاد الجزائ
بسبب الزیادة المرتفعة في الكتلة النقدیة وارتفاع في الناتج  2002سنة  %2.26، و 2001سنة  13.25%

المحلي وهذا ما یفسر برامج التنمیة الاقتصادیة وبرنامج الإنعاش الاقتصادي التي عرفت تمویل كبیر في 
في حین لم یحقق الاستقرار النقدي أي استقرار نقدیا على . تلف القطاعات لا سیما العقارات والإسكانمخ

، %0.88: ، وكانت النسب على التوالي2012، 2011، 2010، 2008، 2003: مدى السنوات التالیة
المحلي،  ، وهذا نتیجة التقارب بین الكتلة النقدیة والناتج0.91%، 0.95%، 0.79%، 0.93%، 0.87%

سجل الاستقرار نسبة سالبة وهذا ما یدل على أن الأسعار تتجه نحو الانخفاض، وهذا 2009أما في سنة 
  .نتیجة للأزمة العالمیة التي ساهمت في انخفاض أسعار البترول

مما سبق تبین أن الاستقرار النقدي في الجزائر یصعب التحقق فیه لارتباط اقتصاد الجزائر بقطاع       
حروقات وضعف فعالیته الإنتاجیة لمختلف القطاعات الأخرى، مما یجعله غیر قادر على التحكم في الم

  .المحافظة على التوافق بین الكتلة النقدیة والإنتاج البترولي
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  )2016-2000(تطور الكتلة النقدیة ومقابلاتها في الجزائر خلال الفترة : المطلب الثاني

  .لتطور الكتلة النقدیة في الجزائر والمقابلات النقدیة یهدف هذا المطلب إلى التطرق 

تحتوي الكتلة النقدیة على كل أنواع وسائل الدفع الفوریة التي هي  :تطور الكتلة النقدیة في الجزائر -1
بحوزة الأعوان الاقتصادیین داخل التراب الوطني یتكون أساسا من النقود الورقیة والبنكیة والأنواع الأخرى من 

قود والودائع عند المؤسسات المالیة والمصرفیة، وبالنسبة للدولة الجزائر فالكتلة النقدیة تتكون من العناصر الن
  .التالیة

تتمثل في تداول النقود الورقیة من بنكوت والقطع النقدیة وتعتبر من المكونات  :النقود الورقیة -1.1
  .الأساسیة للكتلة النقدیة في الجزائر

تتمثل في النقود المتداولة عن طریق الكتابة من حساب بنك إلى حساب بنك أخر : تابیةالنقود الك -2.1
  .وتتكون أساسا من ودائع تحت الطلب لدى المصارف وودائع مراكز الحساب الجاري وصنادیق التوفیر

وتتكون من الودائع المودعة لغرض الحصول على فوائد وودائع لأجل، والودائع : أشباه النقود -3.1
لخاصة المسیرة من قبل مؤسسات القرض وهي تمثل الأموال الموظفة للأعوان الاقتصادیین وهذه العناصر ا

  .M2یطلق علیها اسم السیولة المحلیة
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  )2016- 2000(تطور الكتلة النقدیة خلال الفترة ): 12-3(الجدول رقم

 M2الكتلة النقدیة M1لنقدیةالكتلة ا  أشباه النقود  النقود الكتابیة  النقود الورقیة  السنوات
2000  484.9  556.4  671.9  1041.3  1659.2  
2001  577.2  651.3  1235.0  1238.5  2473.5  
2002  664.7  751.6  1485.2  1416.3  2901.5  
2003  781.3  862.1  1656.0  1643.5  3299.5  
2004  874.3  1291.3  1478.7  2165.7  3644.4  
2005  921.0  1516.5  1632.9  2437.8  4070.4  
2006  1081.4  2096.4  1649.8  3177.8  4827.6  
2007  1284.5  2949.1  1761.0  4233.6  5994.6  
2008  1540.0  3425.0  1991.0  4969.9  6956.0  
2009  1829.9  3120.5  2228.9  4944.2  7173.1  
2010  2098.6  3657.2  2524.3  5756.4  8280.7  
2011  2571.5  4570.2  2787.5  7141.7  9929.2  
2012  2952.3  4885.2  3333.6  7681.5  11015.1  
2013  3204,0  5045.8  3691.7  8249.8  11941.5  
2014  3658,9  5944.1  4083.7  9603.0  13686.8  
2015  4108.1  5153.1  4443.4  6261.1  13816.3  
2016  4497.2  4909.8  4409.3  9407.0  13704.5  

  ملیار دینار: الوحدة                                                                               

متاح  2016، 2013، 2007من إعداد الطالبتین بالاعتماد على النشرة الإحصائیة الثلاثیة لبنك الجزائر : المصدر
 algerie.dz-of-www.bank  
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  )2016-2000(یة خلال الفترة تطور الكتلة النقد): 8-3(الشكل رقم

 

  )12-3(رقم  من اعداد الطالبتین بالاعتماد على الجدول: المصدر

أن هیكل الكتلة النقدیة الذي یتكون من نقود  ورقیة وكتابیة وأشباه  من خلال الجدول والشكل نلاحظ       
ملیار  484.9تقدر ب  2000النقود، نلاحظ أن النقود الورقیة في تزاید مستمر وتدریجیا حیث كانت سنة 

، وترجع زیادة النقود الورقیة كونها تمثل الجزء الأكبر 2008ملیار سنة  1829.0دج، لترتفع وصولا إلى 
للكتلة النقدیة، فإن تداولها یزداد كل سنة نتیجة الاستعمال الكبیر لهذه الأموال في المعاملات الصغیرة كما 

شيء للنقود الكتابیة وأشباه النقود شهدا ارتفاع تدریجي في حجم هذه أنها تلعب دور نقود المساعدة، نفس ال
  .النقود نتیجة زیادة الودائع المودعة لدى البنك المركزي

ملیار  1659.2تقدر بـ  2000من سنة لأخرى، كانت سنة  2Mكما نلاحظ زیادة نمو الكتلة النقدیة       
ذا نتیجة لتطبیق الجزائر سیاسة نقدیة توسعیة، في ، وه2014ملیار دج سنة  13689.8دج لتصل سنة إلى 

ملیار دج، واستمر  5994.6حیث بلغت  2007ملیار دج، واستمرت إلى سنة  2901.5بلغت  2002سنة 
تراجع نمو الكتلة  2016ملیار دج، وفي سنة  13816.3وقدر ب  2015نمو الكتلة النقدیة حتى سنة 

  .سیاسة التقشفیة التي اتخذتها الحكومةملیار دج نتیجة ال 13704.5النقدیة إلى 
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  مقابلات الكتلة النقدیة - 2

تسمح دراسة مقابلات الكتلة النقدیة بتحدید العملیات التي تؤثر على تطور الكتلة النقدیة والسیولة       
في بعدما تطرقنا إلى تطور الكتلة النقدیة ، 1)موارد المصارف في شكل ودائع لدى بنك الجزائر(المصرفیة 

لى مكوناتها، سنتعرض إلى مقابلات الكتلة النقدیة التي تمثل مجموع الأصول والدیون التي تقابلها  الجزائر وإ
صافي : عملیة إصدار وخلق النقود من طرف البنك المركزي والبنوك التجاریة، وتتمثل هذه المقابلات في

  .الأصول الخارجیة، القروض المقدمة للاقتصاد والقروض للخزینة

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
                                                             

  .134:، ص2015سنة  التطورات الاقتصادیة و والنقدیة، تقریر البنك المركزي - 1
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  )2016-2000(تطور مقابلات الكتلة النقدیة في الجزائر خلال الفترة ): 13-3(الجدول رقم 

  قروض إلى الاقتصاد  قروض إلى الدولة  الأصول الخارجیة  السنوات
2000  775,9  506.6  776.2  
2001  1310.8  569.7  1078.4  
2002  1755.7  576.6  1266.8  
2003  2342.6  423.4  1380.2  
2004  3119.2  20.6-  1535.0  
2005  4179.7  933.2-  1779.0  
2006  5515.0  1304.1 -  1905.4  
2007  7415.5  2193.1 -  2205.2  
2008  10246.9  3627.3 -  2615.5  
2009  10886.0  3483.3 -  3086.5  
2010  11997.0  3510.9 -  3268.1  
2011  13922.4  3406.6 -  3727.5  
2012  14940.0  3116.3 -  4287.6  
2013  15225.2  3235.4 -  5156.3  
2014  15734.5  1992.4 -  6504.6  
2015  15375.4  567.5  7277.2  
2016  12596.0  2682.2  7909.9  

                                                                                                                  
ملیار دینار:الوحدة                                     

متاح على  2016، 2015، 2013، 2007النشرة الاحصائیة الثلاثیة، سنوات : د الطالبتین بالاعتماد على من إعدا: المصدر
  algerie.dz-of-www.bank الموقع 
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  )2016-2000(الجزائر خلال الفترة  تطور مقابلات الكتلة النقدیة في: )9-3(الشكل رقم

   
  )13-3(رقم  من إعداد الطالبتین بالاعتماد على الجدول: المصدر

 من خلال معطیات الجدول والشكل الذي یبین تطور مقابلات الكتلة النقدیة في الجزائر، فنلاحظ ما       
  :یلي

ملیار دج،  1310.8زت إلى ملیار دج وقف 775.9تقدر ب  2000حیث كانت سنة : الأصول الخارجیة -
ملیار دج نظرا لارتباط عائدات الجزائر الخارجیة بالعوائد النفطیة  1755.7إلى  2002ثم ارتفعت سنة 

نعاش أسعار النفط، وشهدت الفترة بین  ارتفاع  2008ارتفاع محسوس، وسجلت سنة  2007و  2002وإ
وصلت الأصول الخارجیة حیث  2013ملیار دج واستمر حتى سنة  10246.9كبیر وصل إلى 

ن كان له  14940.0ملیار دج مقابل  15225.2 ملیار دج، وهذا لارتباط الوضعیة الخارجیة حتى وإ
، وتواصل نمو الأصول الخارجیة ما یدل على أن هذه 2013دور ضعیف في مسار الإنشاء النقدي سنة 

 .وجه الخصوصالأخیرة تحتل مكانة جد معتبرة في الوضعیة النقدیة الإجمالیة على 
ملیار دج  506.6وكانت  2002و  2000حیث سجلت قروض الدولة استقرار بین  :قروض إلى الدولة -

ملیار دج واستمر  423.4لتسجل  2003ملیار دج على التوالي، وبدأت في الانخفاض سنة  576.6و 
إلى تحول ملیار دج، ویعبر هذا التراجع  -20.6بـ  2004الانخفاض وسجلت أول قیمة سالبة سنة 

القروض المقدمة للدولة إلى مستحقات صافیة لها، والملاحظ أن حجم هذه القروض انخفض في السنوات 
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ملیار دج واستمر الانخفاض  - 933.2حیث بلغت  2005الأخیرة بشكل ملفت للانتباه ابتداءا من سنة 
 2005سنة  ومنذ  2015، وفي نهایة سنة - 1992.4حیث سجلت خلال هذه السنة  2014حتى سنة 

ولأول مرة لم تعد الدولة دائنا صافیا للنظام المصرفي، حیث سجلت القروض الموجهة للدولة نمو بقیمة 
 . ملیار دج 2682.2لتصل  2016ملیار دج، ومن استمر في الارتفاع سنة  567.5موجبة قدر بـ 

ركزي للأعوان وهي تتمثل في القروض الممنوحة من طرف البنك الم: قروض موجهة إلى الاقتصاد -
ملیار دج ثم  1779.8نمو بـ  2001بلغت القروض الموجهة للاقتصاد سنة  الاقتصادیین والموظفین،

، واستمر الارتفاع من سنة إلى أخرى نتیجة السیولة الفائضة 2002ملیار دج سنة  1266.8سجلت 
قتصاد وتوسع لانتعاش الا ملیار دج نتیجة 2205.2قیمة  2007لدى البنك المركزي، وسجلت سنة 

ملیار دج سنة  3086.5ملیار دج و 2615.5إلى  2008واستمر الارتفاع سنة  1الكتلة النقدیة،
ملیار دج  4287.6ملیار دج،  3726.5إلى  2011، ثم بلغت سنة 2010سنة  3268.1، 2009
سنة  7272.2، و 2014ملیار دج سنة  6504.6، 2013ملیار دج سنة  5156.3، 2012سنة 

  . ملیار دج 7909.9بنمو قدره  2016جلت أقصى نمو سنة ، وس2015

  في الجزائر سیولة الاقتصاد: المطلب الثالث

للاستدلال على سیولة الاقتصاد المتنامیة سنة بعد أخرى سیتم الاعتماد على بعض المؤشرات التي     
  :تقیسها وتوحي بأسبابها في نفس الوقت، ومنها

E/PIB : ؛بنوك إلى الناتج المحلي الإجماليج النسبة التداول النقدي خار  

 ؛PIB: ، الناتج المحلي الإجماليE :التداول النقدي : حیث

M1/PIB : نسبة الكتلة النقدیةM1 ؛إلى الناتج المحلي الإجمالي   

M2/PIB : نسبة الكتلة النقدیةM2  معدل السیولة(إلى الناتج المحلي الإجمالي(.  

  

  

  
                                                             

  17:30، 15/04/2018تاریخ الاطلاع  algerie.dz-of-www.bank  تقریر البنك المركزي،  -1 
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  )2016- 2000(ات سیولة الاقتصاد في الجزائر تطور مؤشر : )14-3( الجدول رقم

  E/PIB M1/PIB  M2/PIB  السنوات
2000  11.80  25.20  49.10  
2001  13.60  29.30  58.50  
2002  14.70  31.30  64.10  
2003  14.90  31.30  62.90  
2004  14.20  35.20  59.20  
2005  12.20  32.20  53.90  
2006  12.70  37.30  56.60  
2007  13.80  45.50  64.40  
2008  14.10  45.20  63.30  
2009  18.30  49.60  72.10  
2010  17.50  48.00  69.10  
2011  17.70  49.20  68.30  
2012  18.30  47.70  68.30  
2013  19.30  49.80  72.10  
2014  21.30  55.70  79.40  
2015  24.59  55.44  82.05  
2016 25.83  54.04  80.11  

                                                                          :%الوحدة                                                                                            

وقع متاح على الم .2016- 2010، 2007، 2002: التقییم الاقتصادي والنقدي،  تقاریر البنك المركزي سنوات: المصدر
 algerie.dz-of-www.bank 
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  )2016-2000(تطور مؤشرات سیولة الاقتصاد في الجزائر ): 10-3(الشكل رقم

  
  )14-3(رقم  من إعداد الطالبتین بالاعتماد على الجدول :المصدر

قفز  2000في تزاید مستمر بدایة من سنة  نلاحظ من الجدول والشكل أن مؤشرات سیولة الاقتصاد     
، ثم 2009سنة  %72.10، واستمر في التزاید لیصل في حدود %58.50إلى  %49.10من  %8بنسبة 

، %69.10على التوالي بنسب 2012، 2011، 2010تراجعت معدلات سیولة الاقتصاد بین سنوات 
، %79.40، %72.10اعدیا بنسب ، كما نلاحظ زیادة معدلات سیولة الاقتصاد تص68.30%، 68.30%
فقد ) نسبة التداول إلى الناتج المحلي الإجمالي(على التوالي، فبالنسبة للمؤشر الأول  80.11%، 82.05%

، مما یدل على %25.83 2016إلى أن وصل سنة  2000عرفت معدلات نمو متصاعدة بدایة من سنة 
  .عف خدمات المصرفیة ومدة تطبیقها في الجزائرأن الأفراد یفضلون الاحتفاظ بنقودهم على شكل سیولة لض

عرف هو الأخر ) إلى الناتج المحلي الإجمالي M1نسبة الكتلة النقدیة (أما فیما یخص المؤشر الثاني      
، وهذا یدل على أن الودائع تحت 2016سنة  %54.04وصولا إلى  2000ارتفاعا تصاعدیا بدایة من سنة 
الأفراد یفضلون الاقتراض في القروض قصیرة الأجل لان الجزائر لا تعتمد الطلب في تزاید مستمر أي أن 

  .%97في اقتصادها على الاستثمار كثیرا وذلك لاعتماده على قطاع المحروقات بشكل كبیر بنسبة 
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انعكاسات التقلبات السعریة للنفط على الاستقرار النقدي في الجزائر  :المبحث الثالث
)2000 -2016(   

د أصبح الاقتصاد الجزائري مرهونا بالعوائد النفطیة والمرتبطة هذه الأخیرة بدورها بأسعار النفط، لق       
من المحروقات، فإن التقلبات التي تشهدها  %98وباعتبار الجزائر دولة ریعیة وجل صادراتها تتشكل بنسبة 

والمستهلكة ل المنتجة للبترول الأسعار في الأسواق النفطیة العالمیة والطفرات النفطیة انعكست على الدو 
یهدف هذا المبحث إلى توضیح الأثر الذي تعكسه تقلبات أسعار النفط على الاقتصاد ، أیضا، ومنها الجزائر

الوطني وعلى أهم مرتكزات الاستقرار النقدي المتمثلة في سعر الصرف، میزان المدفوعات، سعر الفائدة  
  .والتضخم باعتبار سعر النفط متغیر مستقل

 انعكاسات تقلبات أسعار النفط على مؤشرات الاستقرار الخارجي: المطلب الأول

باعتبار قطاع المحروقات أحد الركائز التي یقف علیها الاقتصاد الوطني، وعامل من عوامل        
 التوازنات الاقتصادیة الخارجیة منها والداخلیة، بذلك تنعكس التقلبات التي تحصل في أسعار النفط على

المؤشرات الخارجیة للاستقرار النقدي للجزائر المتمثلة في احتیاطي وسعر الصرف، میزان المدفوعات، الناتج 
، وسنحاول في هذا المطلب إلى توضیح أثر تقلبات سعر النفط على هذه المؤشرات PIBالمحلي الإجمالي 

   .2016و  2000الخارجیة خلال الفترة الممتدة بین 

یعتبر قطاع المحروقات القطاع الأساسي  :احتیاطات وسعر الصرف في الجزائر لىأثر سعر النفط ع -1
الذي یرتكز علیه الاقتصاد الجزائري، كما یمثل العامل الرئیسي المعزز للتوازنات الاقتصادیة الكلیة الداخلیة 

لإدارة والحفاظ والخارجیة، وقد أسهم في احتیاطي الصرف الأجنبي الذي یستعمله البنك المركزي الجزائري ل
ر على استقرار العملة من تدخله في سوق الصرف لإعادة الاعتبار لقیمة العملة في حالة انخفاض سع

عرف احتیاطي الصرف الأجنبي منذ السبعینات إلى غایة الألفیة الثانیة تطورات عدة نتیجة  دالصرف، ولق
  1.تغیرات العوائد النفطیة التي تظل تخضع لتحركات أسعار النفط

  

                                                             
، مجلة بحوث اقتصادیة عربیة، العدد دراسة تحلیلیة وقیاسیة: تغیرات سعر النفط وسعر الصرف في الجزائرسمیة موري وعبد الحمید لخدیمي،  -1 

  .153 -152:، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة بشار، ص ص2015صیف /71
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ولتوضیح أثر تقلبات أسعار ): 2016-2000(أثر سعر النفط على احتیاطات الصرف في الجزائر  -2
النفط على احتیاطي الصرف في الجزائر نستعین بالجدول التالي الذي یبین أسعار النفط وتطور احتیاطي 

 :الصرف

 )2016 - 2000(تطور احتیاطي الصرف بدلالة أسعار النفط : )15-3(قم الجدول ر 

  احتیاطي الصرف  أسعار النفط   السنوات
2000  28.5  11.90  
2001  24.3  17.96  
2002  25.2  23.11  
2003  29.0  23.92  
2004  38.5  43.11  
2005  54.6  56.18  
2006  65.7  77.78  
2007  74.9  110.18  
2008  99.9  143.10  
2009  62.3  148.9  
2010  80.2  162.22  
2011  112.9  182.22  
2012  111.0  190.66  
2013  109.5  194.01  
2014  53.1  185.27  
2015  53.1  159.03  
2016  45.0  114.1  

                                                                         ملیار دولار :الوحدة                                                                                   

 متاح على الموقع 2016-2000من إعداد الطالبتین بالاعتماد على التقریر السنوي للبنك المركزي من،  :المصدر
 algerie.dz-of-www.bank  
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  )2016 -2000(تطور احتیاطي الصرف بدلالة أسعار النفط ): 11-3(الشكل رقم

  
  )15- 3(رقم عداد الطالبتین بالاعتماد على الجدولمن إ: المصدر

أن تقلبات أسعار النفط أثرت بشكل كبیر على تغیرات احتیاطي  نلاحظمن خلال الجدول والشكل       
الصرف من خلال الزیادة في العوائد النفطیة، كما هو ملاحظ أنه یوجد تكامل بین المتغیرین، واستمر 

فقد اتخذت . خرى، ویرجع سبب هذا الارتفاع لتغیرات الأسعار النفطیةاحتیاطي في الارتفاع من سنة لأ
ملیار دولار، وسجلت سنة  155.11ما یقدر ب  2009احتیاطات الصرف اتجاها تصاعدیا  لتصل سنة 

ملیار دولار، ومن ثم بدأت تأخذ  111.04ملیار دولار تزامنا مع أسعار النفط  200.58ما یقدر ب  2012
ملیار  159.03ملیار دولار إلى   185.27من  2014اتجاها تنازلي حیث انتقلت سنة  احتیاطات الصرف

 52.9 إلى 2014دولار للبرمیل سنة  99.0، وهذا راجع لانخفاض سعر البترول من 2015دولار سنة 
وقدرت احتیاطات الصرف في  2016سنة  44.93، كما سجل انخفاض قدره 2015دولار للبرمیل سنة 

  .ملیار دولار 114.1بـ  2016نهایة سنة 

ولتوضیح أثر : الجزائري مقابل الدولار الأمریكيأثر تقلبات أسعار النفط على سعر الصرف للدینار  - 3
تقلبات أسعار النفط على سعر الصرف الدینار الجزائري، نستعین بالجدول التالي یتضمن أسعار النفط 

  .وأسعار صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار
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-2000(تطور سعر الصرف الدینار الجزائري بدلالة أسعار النفط خلال الفترة : )16-3(جدول رقمال
2016 (        

  سعر الصرف دج  سعر النفط  السنوات
2000  28.5  75.34  
2001  28.9  77.81  
2002  24.3  79.72  
2003  25.2  72.61  
2004  38.5  72.61  
2005  54.6  73.37  
2006  65.7  71.58  
2007  74.9  66.82  
2008  99.9  71.18  
2009  62.3  72.64  
2010  80.2  74.4  
2011  112.9  72.85  
2012  111.0  77.55  
2013  109.5  78.38  
2014  99.0  96.54  
2015  53.10  104.95  
2016  45.0  110.26  

  دج مقابل الدولار :الوحدة  

، 2010، 2008، 2007، 2000: نك المركزي سنواتمن إعداد الطالبتین بالاعتماد على النشرات الاحصائیة للب :المصدر
  algerie.dz-of-www.bank متاح على الموقع  2016، 2014، 2013
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-2000(تطور سعر الصرف الدینار الجزائري بدلالة أسعار النفط خلال الفترة  :)12-3(الشكل رقم
2016 (  

  

  )16- 3(رقم   د الطالبتین بالاعتماد على الجدولمن إعدا: المصدر

تذبذبات واضحة مقابل عملة الدولار، بین  شهد صرف الدینارسعر  نلاحظ أن والشكلمن الجدول      
تراجع سعر صرف الدینار مقابل الدولار  2014الانخفاض تارة والتحسن تارة أخرى، وعموما منذ نهایة 

 2008دج ،وتزامنا مع الأزمة المالیة العالمیة سنة  66.82واحد إلى دج للدولار ال 72.61الأمریكي من 
دج  72.64إلى  2009دولار للبرمیل، تراجعت قیمة الدینار الجزائري سنة  99.9ارتفعت أسعار النفط إلى 

دولار للبرمیل الواحد، فتراجعت قیمة  112.9ارتفعت أسعار النفط إلى  2011مقابل الدولار، وعند سنة 
إلى  2014و 2013، 2012دج ، وثم تراجعت أسعار النفط سنوات  72.85ر أمام الدولار إلى الدینا

تراجعت قیمة الدینار الجزائري  2014دولار على التوالي، ومع الأزمة النفطیة  99.9و  109.5، 110.0
سجلت قیمة الدینار  2016دج للدولار الأمریكي وسنة  104.95مسجلة  2015مقابل الدولار سنة 

  .دج مقابل الدولار الأمریكي 110.26

تعتمد الجزائر في تغطیة كل من میزان المدفوعات، میزان   :أثر سعر النفط على میزان المدفوعات -4 
رأس المال، ومیزان التجاري على قدرة الصادرات المرتبطة بأسعار النفط على مواجهة الاستیراد، ومنه 

  .ة الموازین خلال فترة الدراسةسنوضح أثر تقلبات أسعار النفط على أرصد
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سنتطرق إلى العنصر ): 2016-2000(خلال الفترة  النفط المؤشرات الاقتصادیة بدلالة أسعارتطور  -5
إلى توضیح أثر سعر النفط على رصید میزان المدفوعات، رصید المیزان التجاري و رصید رأس المال، كما 

  :هو مبین في الجدول التالي

  )2016- 2000(خلال المؤشرات الاقتصادیة بدلالة أسعار النفط تطور :)17-3(الجدول رقم

رصید میزان   أسعار النفط  السنوات
  المدفوعات

رصید میزان رأس 
  المال

  رصید المیزان التجاري

2000  28.5  7.57  1.36-  8.93  
2001  24.3  6.19  0.87-  7.06  
2002  25.2  3.66  0.71-  4.36  
2003  29.0  7.47  1.37-  8.84  
2004  38.5  9.25  1.87-  11.12  
2005  54.6  16.94  4.24  21.18  
2006  65.7  17.33  11.22-  28.95  
2007  74.9  29.55  1.09-  30.59  
2008  99.9  36.99  2.54  34.45  
2009  62.3  3.86  3.45  0.41  
2010  80.2  15.58  3.42  12.16  
2011  112.9  20.14  2.38  17.77  
2012  111.0  12.06  0.24-  12.30  
2013  109.5  0.13  0.70-  0.83  
2014  100.2  5.88-  3.40  9.28-  
2015  52.1  27.54-  0.25-  27.29-  
2016  45.0  26.03-  0.19  26.22-  

  ملیار دولار :الوحدة                                                                                                    

  .2016، 2015، 2013، 2010، 2007، 2000: على النشرات الإحصائیة سنوات لبتین بالاعتمادمن إعداد الطا :المصدر
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  )2016- 2000(خلال المؤشرات الاقتصادیة بدلالة أسعار النفط تطور ): 13-3(الشكل رقم

  
  )17- 3(الجدول رقممن إعداد الطالبتین بالاعتماد على : المصدر

 2000میزان المدفوعات شهد فائضا مستمر، حیث في سنة  أن والشكل أعلاه نلاحظمن الجدول       
فقد  2009ملیار دولار، ثم انهار في سنة  36.29إلى  2008وتدریجیا إلى أن وصل سنة  7.57كان 

 27.54سجل  2015وسنة  5.83لیحقق عجزا قدره  2014ملیار دولار، واستمر حتى سنة  3.86سجل 
رجع هذا إلى أن أسعار النفط لم تسجل أي زیادة في الأسواق ملیار دولار، وی 26.03سجل  2016وسنة 

 .العالمیة النفطیة 

ما رصید المیزان التجاري فقد ساهمت ارتفاع أسعار النفط في تحقیق فوائض مستمرة حیث ازدادت من أ      
، وبعدها سجل رصید سالب بسبب 2008ملیار دج سنة  34.45إلى  2000ملیار دج سنة  8.93سنة 
 61.06وتزامنا مع انخفاض أسعار النفط الحاد الذي وصل إلى  2009اض الصادرات النفطیة سنة انخف

دولار للبرمیل الواحد ما تسبب في انخفاض في قیمة الصادرات، حیث سجل أول عجز له بعد أكثر من 
 2012و 2010الأسعار النفطیة بین سنتي  ثمانیة عشر سنة من الفوائض المتتالیة، ولكن بعودة انتعاش

ملیار دج، لكنه عاد إلى الانخفاض مجددا سنوات  17.77قدره  2011حقق میزان التجاري فائض سنة 
2014  
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، وهذا نتیجة للانخفاض الحاد في أسعار النفط وما تبعه من انخفاض في قیمة الصادرات 2016، 2015، 
  . والارتفاع في قیمة الوارادت في هذه السنوات

سنتطرق في هذا العنصر إلى ): 2016- 2000(درات الجزائر خلال الفترة أثر سعر النفط على صا-6
  :دراسة اثر سعر النفط على صادرات الجزائر كما هو مبین في الجدول التالي

  )2016-2000(تطور صادرات الجزائر بدلالة أسعار النفط خلال الفترة ): 18-3(الجدول رقم

  صادرات المحروقات  الصادرات  سعر النفط  السنوات
2000  28.5  21.65  21.06  
2001  24.3  19.09  18.53  
2002  25.2  18.71  18.11  
2003  29.0  24.66  23.99  
2004  38.5  32.22  31.55  
2005  54.6  46.33  45.59  
2006  65.7  54.74  53.61  
2007  74.9  60.59  59.61  
2008  99.9  78.59  77.19  
2009  62.3  45.18  44.41  
2010  80.2  57.09  56.12  
2011  112.9  72.89  71.66  
2012  111.0  71.74  70.58  
2013  109.5  64.38  63.33  
2014  100.2  60.13  58.46  
2015  52.1  34.57  33.08  
2016  45.0  29.31  27.92  

  ملیار دولار: الوحدة                                                                                 

 2016، 2013، 2010، 2007، 2003: اد الطلبة بالاعتماد على النشرات الاحصائیة للبنك الجزائريمن إعد: المصدر
    algerie.dz-of-www.bank متاح على الموقع 
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  )2016-2000(تطور صادرات الجزائر بدلالة أسعار النفط خلال الفترة ): 14-3(الشكل رقم

  
  )18-3(رقم   الطالبتین بالاعتماد على الجدول من إعداد: المصدر     

  2001ات الكلیة ماعدا سنتي ارتفاع كبیر ومتواصل للصادر نلاحظ  أعلاهمن خلال الجدول والشكل       
ملیون  45.18انخفاضا لتصل إلى  2009، تزامنا مع انخفاض أسعار النفط وقد سجلت في سنة 2000و

، 2008نتیجة لانعكاسات الأزمة المالیة الاقتصادیة وارتفاع الأسعار النفطیة بشكل حاد سنة دولار أمریكي 
 .وما صاحبها دخول الاقتصاد العالمي في حالة ركود وتقلص في الطلب العالمي على النقط

ماعدا  2000ملیار دولار سنة 77.19وبالنسبة لصادرات المحروقات سجلت ارتفاعا ملحوظ حیث سجل  -
ویعود السبب إلى انتعاش أسعار النفط العالمیة نتیجة الإضراب العام في صناعة  2002و  2001سنتي

النفط في فنزویلا والصعوبات في القطاع في نیجیریا، وكذا قرار الأوبك بخفض الإنتاج من المستوى 
لنفط في مي على االذي تحقق في الأشهر الإحدى عشر الأولى من السنة وكذا الزیادة في الطلب العال

التقلبات والانخفاض  فيویعود السبب  44.41ثم انهارت الصادرات إلى  ،2008 سنةالصناعیة الدول 
ي مس أسعار النفط في الأسواق العالمیة النفطیة، حیث أدى إلى انخفاض متوسط سعر النفط إلى الذ

علاقة طردیة بین ، كما نلاحظ أنه هناك لیه تدهور قیمة الصادرات النفطیةدولار مما نجم ع 62.3
الصادرات الكلیة  والصادرات النفطیة فكلما سجلت هذه الأخیرة زیادة في قیمته، كانت هناك زیادة في 

انخفضت قیمة صادرات الجزائر من المحروقات حیث  2014وخلال  الصادرات الكلیة والعكس صحیح،
ملیار دولار  64.38جمالیة من ملیار دولار، وانخفضت تبعا لذلك قیمة الصادرات  الإ 58.46قدرت بـ 

دولار  109.5، نتیجة لانخفاض أسعار النفط من 2014ملیار دولار سنة  60.13إلى  2013سنة 
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، ومع استمرار انخفاض الأسعار سنة 2014دولار للبرمیل  سنة  100.2إلى  2013للبرمیل سنة 
 2015ت من النفط سنة ، سجلت الصادرا2016دولار للبرمیل سنة  45.0دولار و  52.1إلى  2015

ملیار دولار على التوالي، وعلیه نستنتج أن  27.92ملیار دولار،  33.08انخفاضا قدره  2016و 
 .الصادرات النفطیة هي عمود صادرات الدولة الكلیة

  2016-2000أثر سعر النفط على واردات الجزائر خلال الفترة  -7

الأثر الذي یتركه سعر النفط  النفط، وسنتطرق إلى معرفةتتأثر واردات الجزائر أیضا بتقلبات أسعار      
  :واردات الجزائر كما هو مبین في الجدول التالي على

  2016- 2000تطور واردات الجزائر بدلالة سعر النفط ): 19-3(الجدول رقم

  الواردات  )دولار(سعر النفط   السنوات
2000  28.5  9.35  
2001  24.3  9.48  
2002  25.2  12.01  
2003  29.0  13.32  
2004  38.5  17.95  
2005  54.6  19.98  
2006  65.7  20.68  
2007  74.9  26.35  
2008  99.9  37.07  
2009  62.3  37.40  
2010  80.2  38.89  
2011  112.9  46.93  
2012  111.0  51.57  
2013  109.5  54.99  
2014  100.2  59.67  
2015  52.1  52.65  
2016  45.0  49.44  

ملیار دولار                                                                      : الوحدة            

، 2007: النشرات الاحصائیة الثلاثیة سنواتو 2001تقریر بنك الجزائر سنة  من إعداد الطالبتین بالاعتماد على: المصدر
 algerie.dz-of-www.bank متاح على الموقع  .2016، 2014، 2013، 2010، 2008
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  2016-2000تطور واردات الجزائر بدلالة سعر النفط  ):15-3(لشكل رقما

  
  )19-3(رقم  من إعداد الطالبتین بالاعتماد على الجدول: المصدر

 2000ة نلاحظ أن واردات الجزائر في نمو مستمر، حیث كانت سن أعلاهمن خلال الجدول والشكل      
زاد حجم الواردات من  2008و  2002ملیار دولار ومع ارتفاع أسعار النفط خلال الفترة بین  9.35تقدر بـ 
، مما ساهم في زیادة الإیرادات 2008ملیار دولار سنة  37.07إلى  2002ملیار دولار سنة  12.01

تصادي والسیاسات التنمویة خلال النفطیة ویعود هذا الارتفاع إلى انتهاج الجزائر لبرنامج الإنعاش الاق
لتصل  2014و  2010السنوات الأولى من الألفیة الثانیة، ثم استمر الارتفاع في حجم الواردات بین سنة 

دولار للبرمیل، وفي سنة  100.2إلى  2014ملیار دولار تزامنا مع ارتفاع أسعار النفط سنة  59.67إلى 
 52.1دولار نتیجة انخفاض سعر البرمیل من النفط إلى  ملیار 52.65تراجع نمو الواردات إلى  2015

ملیار دولار وهذا نتیجة انخفاض أسعار النفط، فنستنتج أن  49.44حیث سجلت  2016دولار، وكذلك سنة 
  .أسعار النفط تؤثر بطریقة غیر مباشرة على حجم الواردات في الجزائر

 فط  أسعار النبدلالة  PIBالناتج المحلي الإجمالي  تطور -8

یعبر الناتج المحلي الإجمالي عن مجموع السلع والخدمات خلال سنة للبلد، وباعتبار النفط سلعة منتجة     
في الجزائر وتحتل مكانة هامة لكونها فرع من فروع الاقتصاد ولها جزء كبیر في حجم الناتج المحلي 

شبه كلیة مقابل نقص نسبة مساهمة بقیة یدره القطاع النفطي بنسبة  الإجمالي، كما أن الدولة تعتمد على ما
القطاعات الاقتصادیة، وللتوضیح أكثر وبیان أثر أسعار النفط على الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر 

 :سندرس التقلبات السعریة في الجدول التالي 2016و 2000خلال الفترة الممتدة بین 
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-2004( بدلالة أسعار النفط خلال الفترة  PIBتطور الناتج الداخلي الإجمالي : )20-3(الجدول رقم
2006(  

  الناتج الإجمالي الخام  أسعار النفط  السنوات
2000  28.5  4123.5  
2001  28.9  4260.8  
2002  24.3  4541.9  
2003  25.2  5266.8  
2004  38.5  6150.40  
2005  54.6  7563.60  
2006  65.7  8520.60  
2007  74.9  9306.20  
2008  99.9  10993.80  
2009  62.3  9968.00  
2010  80.2  11991.60  
2011  112.9  14526.60  
2012  111.0  14526.60  
2013  109.5  16115.40  
2014  99.0  17242.5  
2015  53.10  16702.1  
2016  45.0  17406.8  

  دولارملیار : الوحدة                                                                                                   

 متاح على الموقع  ONS 2013 -2015الدیوان الوطني للإحصائیات  :من إعداد الطالبتین بالاعتماد على :المصدر

www.ons.dz ، متاح على الموقع 2010، 2008، 2007، 2000النشرات الاحصائیة لبنك الجزائر، سنوات 
 algerie.dz-of-www.bank  
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- 2000(بدلالة أسعار النفط خلال الفترة  PIBتطور الناتج الداخلي الإجمالي  ):16-3(الشكل رقم
2016(  

 
  )20- 3(الطالبتین بالاعتماد على الجدول رقم  من إعداد :المصدر    

ظ أن أسعار النفط أثرت في نمو الناتج المحلي الإجمالي، ما نلاح أعلاه من خلال الجدول والشكل       
یدل على وجود علاقة قویة تربط بین المتغیرین، والواضح هو أن أصل عدم استقرار نمو الناتج في الجزائر 

استقر الناتج المحلي الإجمالي  2003إلى  2000یرجع إلى تذبذب أسعار النفط، فخلال الفترة من عام 
شهدت قیمة الناتج المحلي الإجمالي  2008 إلى2004ر النفط، لكن خلال الفترة من عام باستقرار أسعا

ملیار دج عام  10993.80إلى  2004ملیار دج عام  6150.4ارتفاعا متواصلا، حیث ارتفعت من 
دولار للبرمیل،  99.9دولار للبرمیل إلى  38.5، وذلك بسبب ارتفاع أسعار النفط في تلك الفترة، من 2008

مع انخفاض أسعار النفط في تلك السنة، ومن ثم ارتفع الناتج  2009لكن انخفضت قیمة الناتج في عام 
انخفض الناتج الخام إلى  2014، وبعد سنة 2016حتى عام  2010بانتعاش الأسعار ابتداءا من عام 

دج، أي  ملیار 17406.8بلغ الناتج المحلي الإجمالي  2016، و سنة 2015ملیار دج سنة  16702.1
ملیار دج، ومجمل الحدیث یتلخص في أن الاقتصاد الجزائري مرتبط  704.6بزیادة محتشمة لم تتجاوز 

  .ارتباطا خطیرا مع ریع المحروقات
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  انعكاسات تقلبات أسعار النفط على الاستقرار الداخلي: المطلب الثاني

الاستقرار الداخلي للجزائر اختلالا أو إن التقلبات السعریة للنفط من أهم المحددات الرئیسیة لوضعیة    
توازنا، وهذا ما أكدته الصدمات النفطیة التي انعكست آثارها على بعض المؤشرات الاقتصادیة كارتفاع 
معدلات التضخم وتدهور حصیلة الصادرات، ومنه فعند دراسة أثر تقلبات أسعار النفط على التضخم وسعر 

الأول محلي من خلال العوائد النفطیة : من خلال اتجاهین مختلفینالفائدة في الجزائر یجب تتبع الأثر 
جراءات الإنفاق الحكومي، والثاني خارجي عن طریق التضخم المستورد   .وإ

  الإنفاق الحكومي على التضخم ومعدل الإقراضو عوائد الصادرات  نمو علاقة - 1

الإنفاق الحكومي  بازدیاد المداخیل من  باعتبار الجزائر دولة ریعیة وذات اقتصاد ریعي الذي یزداد فیه   
قطاع المحروقات الذي یعتبر قطاعا استراتیجیا في الجزائر، متقدما ومتطورا بمختلف المقاییس في الوقت 

 1الذي نجد فیه كل القطاعات الأخرى الواعدة لم تتمكن من التحرر منها خاصة بالنسبة للقطاع الخاص،
إیرادات الجبایة البترولیة والنفقات العامة في ظل التقلبات السعریة للنفط، ومنه سنقوم أولا إلى دراسة تطور 

  .ومن علاقة حجم الإنفاق العام بمعدل التضخم ومعدل الإقراض

  بدلالة أسعار النفط العامة تطور إیرادات الجبایة النفطیة والنفقات -2

دیة في ظل انخفاض إسهام القطاعین تشكل الإیرادات البترولیة في الجزائر شریان التنمیة الاقتصا    
الصناعي والزراعي في تمویل التنمیة الاقتصادیة، إذ تعتبر المصدر الرئیسي للإیرادات العامة للدولة لتغطیة 
جل الاحتیاجات وتوفیر الموارد اللازمة لتمویل النفقات العامة، وللتوضیح أكثر سنقوم ببیان تطور الإیرادات 

  :م النفقات العامة كالتاليالجبائیة البترولیة وحج

  

  

  

                                                             
المجلة الجزائریة للعولمة والسیاسات ، 2014إشكالیة الإنفاق العمومي في الجزائر وأزمة تراجع أسعار النفط سنة بوشلیط هاجر أمیرة،  -1 

   .172:ص، 3، جامعة الجزائر2016، 07الاقتصادیة، العدد 



)                     2016-2000(النقدي في الجزائر  دراسة تحلیلیة لأثر تقلبات أسعار النفط على الاستقرار      : الفصل الثالث
 

 
118 

- 2000(تطور إیرادات الجبایة البترولیة والنفقات العامة بدلالة أسعار النفط ): 21-3(الجدول رقم
2016(  

أسعار   السنوات
  النفط

إیرادات الجبایة 
  البترولیة

إیرادات المیزانیة 
  الكلیة

نسبة إیرادات الجبایة 
البترولیة للإیرادات الكلیة 

  للمیزانیة

  معامل التبعیة  نفقات العامةال

2000  28.5  1173.23  1578.16  74.34  1178.10  99.58  
2001  24.9  956.38  1505.52  63.53  1321.00  72.39  
2002  24.3  942.90  1603.18  58.81  1550.60  60.80  
2003  25.2  1285.00  1974.50  65.08  1766.20  72.75  
2004  38.5  1485.70  2229.90  66.63  1891.80  78.53  
2005  54.6  2267.80  3082.80  73.56  2052.00  110.51  
2006  65.7  2517.40  3385.70  74.35  2453.00  102.62  
2007  74.9  2711.80  3687.80  73.53  3108.50  87.23  
2008  99.9  4003.60  5111.00  78.33  4175.70  95.87  
2009  62.3  2412.70  3676.00  65.63  4246.30  56.81  
2010  80.2  2905.00  4392.90  66.12  4466.90  65.03  
2011  112.9  3979.70  5790.10  68.73  5853.60  67.98  
2012  111.0  4184.30  6339.30  66.00  7058.10  59.28  
2013  109.5  3678.10  5940.90  61.91  6024.10  61.05  
2014  99.0  3388.40  5738.40  59.04  6995.80  48.43  
2015  53.10  2373.40  5103.10  46.50  7656.30  30.99  
2016  45.0  1781.60  3606.00  49.40  7984.10  22.30  

  %/ملیار دج: الوحدة                                                                                           

  :من إعداد الطالبتین بالاعتماد على: المصدر

  www.ons.dzمتاح على الموقع  1520-2013سنة : ONSالدیوان الوطني للإحصائیات  -
 algerie.dz-of-www.bank متاح على الموقع  2015، 2013، 2007، 2000: تقاریر البنك المركزي سنوات -
 2016قانون المالیة لسنة  -
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أن الإیرادات الجبائیة النفطیة تتحرك وفق اتجاهات أسعار النفط سواء من خلال الجدول أعلاه نلاحظ        
 1173.23تراجعت الإیرادات الجبائیة النفطیة من  2002و 2000صعودا أو هبوطا، حیث نلاحظ بین 

، وهذا تزامنا مع انخفاض أسعار النفط من 2002ملیار دج سنة  942.90إلى  2000ملیار دج سنة 
، حیث شهدت أسعار النفط ارتفاعا بدایة من سنة 2002دولار سنة  24.3لواحد إلى دولار للبرمیل ا 28.5
، ملیار دج 1285الجبائیة النفطیة إلى دولار للبرمیل حیث ساهمت في زیادة الإیرادات  25.2لتصل  2003

ولار د 99.0التي شهدت ارتفاع أسعار النفط إلى أعلى مستویاته لیصل سعر البرمیل  2008ومع نهایة سنة 
إلى  2009والانعكاسات الناجمة عن الأزمة المالیة العالمیة، انخفضت الإیرادات الجبائیة النفطیة سنة 

ملیار دج ثم بدأت  3678.10لتصل إلى  2013ملیار دج، ثم رجعت في الارتفاع حتى سنة  2412.70
دولار  45ر النفط ملیار دج تزامنا مع انخفاض أسعا 1781.60لتصل إلى  2016في التراجع حتى سنة 

للبرمیل الواحد، نستنتج أنه وباعتبار الجزائر بلد ریعي فهي حتما تعتمد على اقتصاد ریعي یعتمد هو الأخیر 
  .على الإیرادات الجبائیة النفطیة، وارتباط حجم هذه الإیرادات باتجاه الأسعار النفطیة

نفط فیها كثیرا، ومع الأخذ في الاعتبار أن وعلى جانب النفقات العامة للدولة أثرت تقلبات أسعار ال     
تحدید حجم النفقات العامة مسألة هامة، ذلك أن هناك ظاهرة عامة تشمل جمیع الدول، وهي ظاهرة تزاید 
النفقات، وبالتالي فإن من العوامل المحددة لحجم الإنفاق العام قدرة الدولة على تغطیة تلك النفقات بالحصول 

ملیار دج  1178، فنلاحظ من الجدول زیادة طفیفة في نمو حجم النفقات العامة بین 1على الموارد الضروریة
، بسبب تطبیق الجزائر لبرنامجي الإنعاش الاقتصادي 2004ملیار دج سنة  1891.80و  2000سنة 

طور ودعم النمو وكان هذا نتیجة للقدرة التمویلیة التي تتمتع بها الجزائر جراء ارتفاع أسعار النفط، ومن ت
قدرت  2008، كذلك سنة 2007سنة  3108.50إلى  2005ملیار دج سنة  2052حجم الإنفاق العام من 

، ومن ثم تراجع نمو 2011ملیار دج سنة  5853.16ملیار دج لتصل إلى  4175.70النفقات العامة بـ 
ام إلى ملیار دج، ولكن سرعان ما اتجه نمو الإنفاق الع 3678.10إلى  2013الإنفاق العام سنة 

  . 2016ملیار دج سنة  7984.10

، % 78و  % 63كما نلاحظ استقرار نسبة الإیرادات الجبائیة البترولیة للإیرادات الكلیة للمیزانیة بین      
وهذا ما یدل على ارتباط إیرادات المیزانیة بالإیرادات الجبائیة النفطیة وأهمیة ومكانة البترول كمصدر تمویلي 

  .%60و  % 90.58یاجات الإنفاق، وهذا ما یوضحه معامل التبعیة الذي یتراوح بین أول في تغطیة احت

                                                             
  .185: ص، مرجع سابقعبد المجید قدي،  - 1
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ومنه نستنتج أن عامل قدرة الدولة على تغطیة النفقات كان له دور أساسي في تحدید حجم الإنفاق العام      
ر بصفة غیر في الجزائر، الأمر الذي یتأتى من حصیلة الإیرادات البترولیة، ومنه فإن أسعار النفط تؤث

  .مباشرة في حجم الإنفاق العام من خلال توفیر الموارد اللازمة لتلك النفقات

  علاقة نمو الإنفاق العام بالتضخم ومعدل الإقراض - 3

في أي دولة نجد جانب من النفقات العامة، والتي هي المحرك الأساسي لسیر عجلة الاقتصاد المحلي،      
ر المورد الرئیسي للتمویل  فكان لزاما على الحكومة أن تعید ضخ أو وباعتبار  قطاع المحروقات في الجزائ

إعادة تدویر جانب هام من الأموال والإیرادات في الاقتصاد القومي على شكل إنفاق عام، وسیتم توضیح 
  :علاقة نمو الإنفاق العام بالتضخم ومعدل الإقراض في الجدول التالي
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  )2016-2000( نمو الإنفاق العام على الضخم ومعدل الإقراض خلال الفترةتطور ): 22-3(الجدول رقم

معدل تغیر الإنفاق   الإنفاق العام  السنوات
  العام

  معدل الإقراض  معدل التضخم

2000  1178.10  -  0.31  10  
2001  1321.00  12.12  3.5  9.5  
2002  1550.60  17.38  2.2  8.6  
2003  1766.20  13.90  3.6  8.1  
2004  1891.80  7.11  4.6  8.0  
2005  2052.00  8.46  1.9  8.0  
2006  2453.00  19.54  1.8  8.0  
2007  3108.50  26.72  3.9  8.0.  
2008  4175.70  34.33  4.4  8.0  
2009  4246.30  1.69  6.1  8.0  
2010  4466.90  5.19  4.1  8.0  
2011  5853.60  31.04  5.7  8.0  
2012  7058.10  20.57  8.7  8.0.  
2013  6024.10  14.64-  3.3  8.0  
2014  6995.80  16.13  2.9  8.0  
2015  7656.30  9.44  4.8  8.0  
2016  7984.10  4.28  6.4  8.0  

/%دج: الوحدة  

  :من إعداد الطالبتین بالاعتماد على: المصدر

of-www.bank-متاح على الموقع  2016، 2015، 2014، 2013، 2007: المركزي سنوات تقاریر البنك -
 algerie.dz 

    http://ar.knoema.com والجدول على الموقع -

من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن حجم الإنفاق العام تزاید مستمر ومتواصل من سنة إلى أخرى خلال       
، وهذا ما یعكس في صورة آثار تضخمیة، لأن ارتفاع حجم فترة الدراسة، وقابله ذلك زیادة معدلات الإنفاق

الإنفاق العام سیقابله زیادة القدرة الشرائیة وفي حجم السیولة لدى الأفراد وفي الأسواق، ویؤدي بذلك إلى زیادة 
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وبرنامج  2001میل الاستهلاك وینتج عنه فجوات تضخمیة، وتزامنا مع برنامج الإنعاش الاقتصادي سنة 
والتي تطلب نفقات كبیرة أدت إلى ارتفاع میزانیة الدولة، وزیادة الأجور والأرباح إلى  2009و منذ دعم النم

 2000ارتفاع  حدة الضغوط التضخمیة، كما أن معدل الإقراض سجل انخفاض تدریجي بدایة من سنة 
 2003، وانخفض  سنة %8.6إلى  2002، وثم ینخفض سنة 2001سنة  %9.5لیصل إلى %10بمعدل 
ولكن عند  %8تم تسجیل معدلات ثابتة قدرت بـ  2004، ومع بدایة %8.1لتصل إلى  %0.5بنسبة 

  .مستویات دنیا من الإنفاق العام والتضخم

  أثر سعر النفط على معدل التضخم المستورد -4

م إعادة تصدیر التضخ'' یمكن إرجاع جانب كبیر من التضخم إلى ارتفاع أسعار الواردات نتیجة عملیة     
التي تقوم بها البلدان الصناعیة المتقدمة عن طریق رفع أسعار المنتجات المصنعة المصدرة للبلدان '' 

وینظر للتضخم  1المنتجة للنفط تعویضا عن ارتفاع أسعار النفط الخام لعوامل داخلیة في تلك البلدان،
ة وقد عمل الاقتصادیون على تقدیم المستورد على أنه أحد الأسباب الرئیسیة لارتفاع تكالیف الإنتاج المحلی

  2:تعریف لهذه الظاهرة نوجزها فیما یلي

 .یعرف على أنه مدى تأثیر العوامل الخارجیة على المستوى العام للأسعار داخل اقتصاد ما -
ویعرف أیضا على أنه تلك الظاهرة التي تعبر عن ارتفاع مستوى العام للأسعار الناجمة عن تحلیل  -

ي الطلب الكلي أو عن العرض أو ارتفاع تكلفة المدخلات القادم من الشركاء النهائي عن فائض ف
 .الأجانب

  

  

  

 

  

                                                             
  .204: ، صمرجع سابقمحمد بن بوزیان، عبد الحمید لخدیمي،  -1
، الجزء الثاني، كلیة العلوم 11مجلة بحوث، العدد  ،أثر التضخم المستورد المحلي والتجارة الخارجیة في الجزائرشقبقب عیسى، بن زیان راضیة،  -2

  .91: ، ص2014، 3جامعة الجزائر الاقتصادیة وتسییر،
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  ) 2016-2000( تطور معدل التضخم بدلالة أسعار النفط خلال الفترة): 23-3(الجدول رقم

  معدل التضخم  سعر النفط  السنوات
2000  28.5  0.31  
2001  24.9  3.5  
2002  24.3  2.2  
2003  25.2  3.6  
2004  38.5  4.6  
2005  54.6  1.9  
2006  65.7  1.8  
2007  74.9  3.9  
2008  99.9  4.4  
2009  62.3  6.1  
2010  80.2  4.1  
2011  112.9  5.7  
2012  111.0  8.9  
2013  109.5  3.3  
2014  99.0  2.9  
2015  53.1  4.8  
2016  45.0  6.4  

% /دولار: الوحدة       

، 2014، 2013، 2011، 2010، 2007: لى تقاریر البنك المركزي سنواتمن إعداد الطالبتین بالاعتماد ع: لمصدرا
  algerie.dz-of-www.bank متاح على الموقع. 2016، 2015
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  ) 2016- 2000( تطور معدل التضخم بدلالة أسعار النفط خلال الفترة): 17-3(الشكل رقم

  
  )23-3(رقم عداد الطالبتین بالاعتماد على الجدولمن إ: المصدر   

من خلال الجدول و الشكل نلاحظ أن معدل التضخم یسیر وفق اتجاه تصاعدي وتنازلي، حیث كان        
 2004، وفي سنة %2.2إلى  2002، ثم انخفض سنة 2001سنة  %3.5، ثم سجل 2000سنة  0.31%

ماقابله ارتفاع سعر  %8.9أقصى معدل له بـ  2012وقد سجل معدل التضخم سنة  ،%4.6ارتفع إلى 
سجلت أسعار النفط انخفاضا من  2016و 2013دولار للبرمیل،  وخلال الفترة بین  111.0النفط إلى 

  .دولار، ما نتج عنه تذبذبات في معدلات التضخم 45.0دولار إلى  109.5
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  :خلاصة الفصل

الحفاظ سیطرتها على حصتها النفط في الأسواق العالمیة بالرغم من استطاعت الجزائر بعد الاستقلال       
من العراقیل التي واجهتها من فرنسا وقد ساهم قطاع المحروقات في إنعاش الاقتصاد الوطني من خلال 
الإیرادات التي تتأثر من الجبایة البترولیة والتي ساهمت في تنمیة وتمویل موارد، كما أن التقلبات السعریة 

الجزائر خلال فترة الدراسة انعكست على الاقتصاد الوطني اختلالا في الموازین العامة،  االتي شاهدتهللنفط 
حیث نقلت هذه الطفرات النفطیة العدید من المؤشرات الاقتصادیة من حالة فائض أو التوازن إلى حالة 

النفطیة أثر غیر مباشر على  العجز، یقابل هذه الصدمات اعتماد الجزائر المفرط للنفط فللتقلبات السعریة
من صادرات النفط و  %97مؤشرات الاستقرار النقدي للجزائر باعتبار أن الاقتصاد الوطني یعتمد على 

  .  من إیرادات الجبایة البترولیة 60%
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تبادلها على  مإن الدور الذي یلعبه النفط في تنمیة اقتصادیات الدول جعله سلعة اقتصادیة هامة یت       
بالنظر إلى هذه الأهمیة تمیزت أسعار هذا المورد بعدم الثبات والتقلب الشدید من فترة إلى المستوى العالمي، 

والدول المستهلكة ) المصدرة(أخرى، وكانت لهذه الأسعار آثار مزدوجة على كل من الدول المنتجة 
ن من النفط وبأسعار على أكبر قدر ممك ، وتواصل الصراع بین الدول الصناعیة للسیطرة)المستوردة(

الذي جعل اقتصادیات الدول النفطیة التي تعتمد على النفط درجة كبیرة في تشكیل إیراداتها  الأمر، مناسبة
  .المالیة إلى تعرضها إلى أزمات حادة بصفة دوریة، وهذا نتیجة التذبذب في الطلب والعرض النفطي

لهذا حاولنا في ، دول النفطیة التي یعتمد اقتصادها على العوائد البترولیةكغیرها من ال طبعا والجزائر       
التي تدور حول تحلیل أثر تقلبات أسعار النفط على الاستقرار النقدي في  الإشكالیةدراستنا إلى الإجابة على 

ة تسعیره ، فتناولنا في الجانب النظري عمومیات عن سعر النفط وكیفی)2016- 2000(الجزائر خلال الفترة 
وأهم العوامل المؤثرة في تحدیده بالإضافة إلى دراسة بعض الأزمات النفطیة التي مرت بها السوق النفطیة 
خلال فترة الدراسة، ثم تطرقنا إلى مدخل عام للاستقرار النقدي وأهم المؤشرات النقدیة التي من خلالها درسنا 

رف، میزان المدفوعات، سعر الفائدة ومعدل التضخم، تأثرها بالتقلبات السعریة للنفط وتمثلت في سعر الص
وتم ربط الأثر بین أسعار النفط والاستقرار النقدي في دراستنا التطبیقیة وتوصلنا إلى بعض النتائج استطعنا 
من خلالها استنتاج الأثر الذي یخلفه النفط في الجزائر باعتبارها بلد ریعي یعتمد في تنمیة اقتصاده وتمویل 

 .من إیرادات هذا المورد النفطيموارده 

  نتائج اختبار الفرضیات -1

 لقد تمت هذه الدراسة على أساس جملة من الفرضیات وقد توصلنا من خلال معالجة موضوعنا إلى ما     
  : یلي

التي مفادها أن تقلبات أسعار النفط تؤثر في حدوث عجز وفائض في رصید میزان  :لفرضیة الأولىا -
، 2014وهذا ما تم إثباته في الفصل التطبیقي حیث سجل عجز خلال السنوات  المدفوعات محققة،

نتیجة الانخفاض الحاد في أسعار النفط وما تبعه انخفاض في قیمة الصادرات وارتفاع  2016، 2015
 .نتیجة ارتفاع سعر النفط 2008في قیمة الواردات، وسجل فائضا في بدایة سنة 
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أسعار النفط على زیادة احتیاطات الصرف في الجزائر محققة، وهذا ما  أدى ارتفاع :لفرضیة الثانیةا -
أثبتناه في الدراسة التحلیلیة أن ارتفاع سعر النفط یؤثر بشكل كبیر على تغیرات احتیاطي الصرف من خلال 

 .الزیادة في العوائد البترولیة، ونستنتج تكامل بین تغیر سعر النفط واحتیاطي الصرف

أدى ارتفاع أسعار النفط في زیادة معدلات التضخم في الجزائر محققة لان أي زیادة  :الفرضیة الثالثة -
 .في سعر النفط ترتفع أسعار المنتجات وبالتالي وجود علاقة طردیة بین المتغیرین

  لبحثانتائج  -2

  :یلي كماالنتائج بعد الدراسة التحلیلیة توصلنا إلى مجموعة من        

 .عوامل التي تجعله أكثر عرضة للتقلبات الحادة في الأسواق العالمیة للنفط یتأثر سعر النفط بعدة -
معظم الأزمات النفطیة التي مرت بها سوق النفط أثرت بشكل كبیر على الدول النفطیة خاصة الجزائر  -

 .من المحروقات %98التي تشكل صادرتها 
سعر النفط ومیزان (دي الخارجي وجود علاقة طردیة موجبة بین سعر النفط ومؤشرات الاستقرار النق -

 ).المدفوعات
وجود ارتباط قوي بین سعر النفط والجبایة النفطیة والإیرادات العامة والإیرادات النفطیة وحجم الإنفاق  -

  .العام في الجزائر
 .إن اعتماد الجزائر على عوائد قطاع المحروقات یجعل اقتصاده أكثر عرضة للصدمات النفطیة -
 .في حجم الإنفاق العام من خلال توفیر الموارد اللازمة لتمویل هذا الإنفاق الحكوميتؤثر أسعار النفط  -
یتجلى تأثیر تقلبات أسعار النفط على میزان المدفوعات في احتمالیة حدوث العجز بنسبة كبیرة في رصید  -

 .من الصادرات هي من النفط %98میزان المدفوعات، لأن 
م محدد في وضعیة الاقتصاد الجزائري توازنا واختلالا، وهذا ما أكدته أن التقلبات السعریة للنفط تمثل أه -

 .التي نتجت عنها تراجع في المؤشرات الاقتصادیة 2014أزمة 
في ظل  %97تشكل الإیرادات البترولیة في الجزائر عنصر محوري في تنمیة الاقتصاد الوطني بنسبة  -

 .انخفاض الإنتاج للقطاعین الزراعي والصناعي
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  لاقتراحات والتوصیاتا -3

  :من خلال النتائج المتوصل إلیها سنقدم مجموعة من النصائح       

عدم الاعتماد على مداخیل المحروقات بشكل كبیر والاعتماد على قطاعات أخرى كالصناعة والزراعة،  -
 .وفتح مؤسسات صغیرة ومتوسطة

 تنویع الصادرات خارج النفط  -
ظ على الثروة النفطیة في الجزائر والسیطرة الكلیة على الآبار المكتشفة إنشاء مؤسسات تابعة للدولة للحفا -

 .وتسییر العوائد البترولیة على غرار شركة سونطراك
وتبعا لما سبق وللتخلص من آثار تبعیة البترول للاقتصاد الوطني، یجب وضع سیاسة تعمل للفصل بین  -

 .الاقتصاد الحقیقي والاقتصاد البترولي

  سةآفاق الدرا -4

على ضوء كل النتائج والتوصیات سنعطي تساؤلات هامة مرتبطة بالموضوع والتي قد تكون محاور         
  :لبحوث قادمة وهي

 ما هو دور السیاسة النقدیة في تحقیق استقرار المعروض النقدي في الجزائر؟ -
 ما هو دور العوائد النفطیة في تحقیق التنمیة الاقتصادیة؟ -
 عر الصرف وسعر الفائدة والتضخم في الجزائر؟ما هي العلاقة بین س -
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  الكتـــــــــــــــــــــــب:أولا

 ،2005، الطبعة الرابعة، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، تقنیات البنوكالطاهر لطرش،  - 1
 ،2005، عمان ، الطبعة الأولى، دار وائل للنشر،النقود والمصارف مدخل تحلیلي ونظري إكرام حداد، - 2
، الطبعة الأولى، مجد المؤسسة الجامعیة للدراسات والنشر العلاقات الاقتصادیة الدولیة بسام الحجار، - 3

  . 2003والتوزیع، بیروت،

، الطبعة الأولى، دار المنهل اللبناني، نظام النقد العالمي وأسعار الصرفبسام الحجار،  -4
  . 2009بیروت،

، الطبعة الأولى، دار دارة المالیة الدولیة والتعامل بالعملات الأجنبیةالإتوفیق عبد الرحیم یوسف حسن،  - 5
  .2010صفاء للنشر والتوزیع، عمان، 

، الطبعة الأولى، الأكادیمیون للنشر والتوزیع، أساسیات الاقتصاد الدوليجمیل محمد خالد،  - 6
 .2014الأردن،

معتز للنشر والتوزیع، عمان، الأولى، دار ال ، الطبعةالأسواق المالیة والنقدرسمیة احمد أبو موسى،  - 7
2005. 

 .2000صفاء للنشر والتوزیع، عمان، ، الطبعة الأولى، دار الوالبنوك النقودرشاد العصا،  - 8
  .2008، دار الجامعة الجدیدة، الإسكندریة، العلاقات الاقتصادیة الدولةزینب حسن عوض االله،  - 9

  .2008دایة ناشرون وموزعون، عمان، ، الطبعة الأولى، دار البالنقود والبنوك سامر بطرس جلدة، -10

سات والنشر ، الطبعة الأولى، المؤسسة الجامعیة للدرااقتصادیات النقود والبنوكسلمان بودیاب،  -11
  .1960والتوزیع، بیروت، 

 العلاقة التبادلیة بین سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاسها على میزانسمیر فخري نعمة،  -12
 .ي العلمیة للنشر والتوزیع، عماندار الیازور  ،المدفوعات

، الطبعة الأولى، دار المسیرة للنشر التمویل الدولي ونظریات التجارة الخارجیةشقیري نوري موسى،  -13
 .2012والتوزیع والطباعة، 
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 مصر،، الطبعة التاسعة، مكتبة عین الشمس، الإسكندریة، تسویق البترول، صدیق محمد عفیفي -14
2009. 

 .2004 بن عكنون، الجزائر،، ثورة أسعار النفط، دیوان المطبوعات الجامعیة، ضیاء مجید الموسوي -15

، مركز الثروة النفطیة ودورها العربي، الدور السیاسي والاقتصادي للنفط العربيعاطف سلیمان،  -16
 ،2009دراسات العربیة، الطبعة الأولى، بیروت، لبنان، 

، الطبعة الأولى، دار الفكر ناشرون وموزعون، اقتصادیات النقود والبنوكادر السید متولي، عبد الق -17
 .2010عمان، 

، الطبعة الثانیة، المدخل الى السیاسات الاقتصادیة الكلیة دراسة تحلیلیة تقییمیةعبد المجید قدي،  -18
 .2005لجامعیة، بن عكنون، الجزائر،دیوان المطبوعات ا

، الطبعة الأولى، دار البعد الدولي للنظام النقدي برعایة صندوق النقد الدوليد قدي، عبد المجی -19
 .2011بلقیس، الجزائر، 

، الطبعة الأولى، دار ومكتبة الحامد للنشر، النقود والمصارف والأسواق المالیةعبد المنعم السید علي،  -20
 .2004ردن، الأ

، الطبعة الأولى، مكتبة الوفاء والبنوك والأسواق المالیة اقتصادیات النقودعلي عبد الوهاب نجا،  -21
 .2014القانوني للنشر، 

، الطبعة الأولى، دار المسیرة أساسیات في الإدارة المالیةعدنان نایه النعیمي، یاسین الكاسب الخرشة،  -22
  .2007 للنشر والتوزیع والطباعة، عمان،

  .2003، دار شموع الثقافة، الزاویة، لیبیا،  1ط ، مبادئ اقتصاد النفطمحمد أحمد الدوري،  -23

، الجزء الثالث، الطبعة الثانیة، دیوان محاضرات في النظریة الاقتصادیة الكلیةمحمد شریف المان،  -24
  .2010المطبوعات الجامعیة،الجزائر، 

التوزیع ة للنشر و ، الطبعة الأولى، دار المسیر النقود والمصارف، محمود حسین الوادي وآخرون -25
  .2010والطباعة، 
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  .2004امعیة الجدیدة، الإسكندریة، ، دار الجمبادئ الاقتصاد التقديمحمد دویدار،  -26

الجامعي للنشر، الإسكندریة، ، الطبعة الأولى، دار الفكر اقتصاد النقدي والبنكيمحمد خلة توفیق،  -27
2011.  

  .2007مطبعة مجوار، الجزائر،، سیاسات النقدیةمحاضرات في الاقتصاد النقدي والمفید عبد اللاوي،  -28

  .2011جمع العربي للنشر والتوزیع، ، الطبعة الأولى، مكتبة المنقود وبنوكمنیر إسماعیل أبو شاور،  -29
 .2008، الطبعة الأولى، دار الصفاء للنشر والتوزیع، عمان، التمویل الدوليموسى سعید مطر،  -30
  مذكراتال :ثانیا

تقلبات سعر الصرف وتدابیر المؤسسة الاقتصادیة لمواجهتها حالة مؤسسة الملح أثار ، السعید عناني - 1
، مذكرة لنیل شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصادیة، فرع تسییر المؤسسات، كلیة العلوم بسكرة

  .2006الاقتصادیة وعلوم التسییر، جامعة الحاج لخضر، باتنة، 
، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات الجزائري في ظل الشراكة الأجنبیةواقع أداء المحروقات ، العید قریشي - 2

نیل شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصادیة، تخصص اقتصاد صناعي، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم 
  .2011-2010 التسییر والعلوم التجاریة، جامعة محمد خیضر بسكرة،

( دیة في مكافحة التضخم في البلدان النامیةدور السیاسات المالیة والنقأحمد محمد صالح الجلال،  - 3
، رسالة مقدمة ضمن متطلبات شهادة الماجستیر، في )م2003-1990دراسة حالة الجمهوریة الیمنیة 

، علوم التسییر، تخصص نقود ومالیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة الجزائر
2005 -2006.  

الحد من الآثار الاقتصادیة غیر المرغوبة لتقلبات أسعار النفط على الموازنة سیاسات إبراهیم بلقلة ،  - 4
كتراه دو أطروحة  مقدمة لنیل شهادة  ،العامة في الدول العربیة  المصدرة للنفط الإشارة إلى حالة الجزائر

  .2015-2014بة بن بوعلي، الشلف، في العلوم الاقتصادیة، تخصص نقود و مالیة، جامعة حسی
، انعكاسات تقلبات أسعار البترول على التوازنات الاقتصادیة الكلیة في الجزائر، قویدر قوشیح ةبوجمع - 5

مذكرة مقدمة ضمن متطلبات الحصول على شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصادیة، تخصص نقود 
بوعلي، ومالیة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم التسییر، قسم العلوم الاقتصادیة، جامعة حسیبة بن 

  .2009- 2008الشلف،
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، رسالة مقدمة ضمن متطلبات نیل شهادة الماجستیر في الجبایة البترولیة في الجزائرجمیلة قنادزة ،  - 6
إطار مدرسة دكتوراه، تخصص تسییر المالیة العامة، كلیة العلوم الاقتصادیة والتجاریة وعلوم 

  .2011-2010،-تلمسان -التسییر،جامعة أبي بكر بلقاید 
 - الدولي والاستراتیجیات البدیلة لقطاع المحروقات أهمیة الثروة النفطیة في الاقتصادالدین وحید،  خیر - 7

مذكرة لنیل ماجستیر في العلوم الاقتصادیة، تخصص اقتصاد  دولي، جامعة محمد  -حالة الجزائر
  .2013 -2012خیضر، بسكرة 

، مذكرة بین تجربة الجزائر وتجربة النرویج دراسة مقارنة: استخدام العوائد النفطیة، خالدیة بن عوالي - 8
للحصول على شهادة الماجستیر في العلوم الاقتصادیة، تخصص اقتصاد دولي، كلیة العلوم الاقتصادیة 

  .2016-2015، 2وعلوم التسییر والعلوم التجاریة، جامعة وهران

قتصادي الإسلامي والفكر دراسة مقارنة بین الفكر الا(وظائف النقد في الفكر الاقتصاديرحیم حسین،  - 9
، رسالة لنیل شهادة دكتوراه دولة في العلوم الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة )الاقتصادي المعاصر

 .2002- 2001وعلوم التسییر، جامعة الجزائر، 
، تغیرات سعر الصرف الیورو والدولار وأثرها على المبادلات التجاریة الخارجیة الجزائریة، زیان بغداد -10

مذكرة تخرج لنیل شهادة الماجستیر في الاقتصاد، تخصص مالیة دولیة، كلیة العلوم الاقتصادیة وعلوم 
 . 2013-2012التسییر والعلوم التجاریة، جامعة وهران،

، مذكرة تدخل -ردراسة حالة الجزائ-تقلبات أسعار الصرف على العائدات النفطیةآثار سمیة موري ،  -11
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  :ملخص ال

اعتبارها المورد نظرا للأهمیة الكبیرة التي تلعبها الثروة النفطیة في الاقتصاد الجزائري، ب     
الرئیسي الذي تعتمد علیه في المداخیل، لهذا فإن الاهتمام والاستغلال الرشید والعقلاني لهذا المورد 
یعتبر ضروري من أجل الحفاظ على الاستقرار النقدي، حیث یعد هذا الأخیر ركنا أساسیا في 

  . برنامج الإصلاح الاقتصادي للدولة

تحدید الأثر الناجم عن تغیرات أسعار النفط على مؤشرات الاستقرار وقد هدفت هذه الدراسة إلى     
، وقد توصلنا إلى أن ارتفاع أسعار )سعر الصرف، میزان المدفوعات التضخم، سعر الفائدة،(النقدي 

النفط یؤدي إلى تحسن مؤشرات الاستقرار النقدي، وبذلك انتعاش الاقتصاد الجزائري والعكس 
  .صحیح

أسعار النفط، الإیرادات النفطیة، الاستقرار النقدي الخارجي، الاستقرار النقدي : ةالكلمات المفتاحی
 .الداخلي

Résumé : 

    En raison de l’importance de la richesse pétrolière dans l’économie 
algérienne et en tant que principale ressource sur laquelle elle repose et 
qu’elle constitue la meilleure source d’approvisionnement énergétique au 
monde, Est essentiel dans le programme de réforme économique de l’état, 
l’objectif de cette étude était de déterminer l’impact des changement de 
prix du pétrole sur la stabilité monétaire (inflation, taux de d’intérêt, taux de 
change, balance des paiements),nous avons conclu que la hausse des prix 
du pétrole conduit à de meilleurs indicateurs de stabilité monétaire, donc à 
la reprise de l’économie algérienne et vice versa. 

Les mots clés : prix du pétrole, revenus pétroliers, stabilité monétaire 
interne, stabilité monétaire extérieur. 


