
 

 

 

 التعليـم العالـي والبحث العلميوزارة             

  

  الاقتصادية ،العلوم التجارية، وعلوم التسيير كلية العلوم

  اقتصادية: علوم قسم

  2018/ :......الرقم التسلسلي

  شهادة ماستر أكاديمي (ل م د)نيل ستكمال متطلبات لإمذكرة مقدمة 

 علوم اقتصاديةالفرع: 

 إقتصاد كميالتخصص: 

  

  
  :عنوان المذكرة

  أثر تقلبات سعر الصرف على التنمية الاقتصادية

 2016-1980دراسة حالة الجزائر 

  

  

   

  الأستاذ: إشراف                            من إعداد:                      
  طرطار                                                                 الوردي مشيرأميرة  -     

  فلة بشوات  -     

  :أعضاء لجنة المناقشة 

  الصفة  الرتبة العلمية  الإسم واللقب

  رئيســا  أستاذ محاضر قسم "أ"  سمير ايت يحي

  رراـا ومقـمشرف  أستاذ محاضر قسم "ب"  الوردي مشير

  اــمناقش  أستاذ محاضر قسم "ب"  براهميخالد 
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 العلميالتعليـم العالـي والبحث وزارة             

  

  الاقتصادية ،العلوم التجارية، وعلوم التسيير كلية العلوم

  اقتصادية: علوم قسم

  2018/ :......الرقم التسلسلي

  شهادة ماستر أكاديمي (ل م د)نيل ستكمال متطلبات مذكرة مقدمة لإ

 علوم اقتصاديةالفرع: 

 إقتصاد كميالتخصص: 

  

  
  :عنوان المذكرة

  الصرف على التنمية الاقتصادية أثر تقلبات سعر

 2016-1980دراسة حالة الجزائر 

  

  

   

  الأستاذ: إشراف                            من إعداد:                      
  الوردي مشير                                                            طرطار أميرة -     

  بشوات فلة -     

  :أعضاء لجنة المناقشة 

  الصفة  الرتبة العلمية  الإسم واللقب

  رئيســا  أستاذ محاضر قسم "أ"  سمير آيت يحي

  رراـا ومقـمشرف  أستاذ محاضر قسم "ب"  الوردي مشير

  اــمناقش  أستاذ محاضر قسم "ب"  خالد براهمي

  
  
 :��	
                          2017/2018ا���� ا���



 

 

 

 

  

  

  

  

  

  

  



  

 



  

 

    شكر و تقديرشكر و تقديرشكر و تقديرشكر و تقدير
  ).7يقول تعالى: ﴿ وَإِذْ تـَأذَنَ ربَكُمْ لَئِن شَكَرْتُمْ لأَزَيِدَنكُمْ ﴾ (إبراهيم: الآية  

  ﴿رَب أوَْزعِْنِي أنَْ أشَْكُرَ نِعْمَتَكَ الْتِي أنَْعَمْتَ عَلَي وَعَلَى واَلِدَي وَأنَْ أعَْمَلَ صَالحًِا تَرْضَاهُ 
  ).19وَأدَْخِلْنِي برِحَْمَتِكَ في عِبـَادِكَ الْصالحِِينَ﴾ (النمل: الآية  

 والسّلام على سيدنا محمّد أشرف المرسلين    الحمد الله رب العالمين والصّلاة
 وسيّد الخلق أجمعين وعلى صحابته الأكرمين ومن تبعهم بإحسان

  إلى يوم الدين.  
 بعد شكر االله العلي القدير وحمده على ما أنعم به علينا من نِعَم  

 في هذه العُجالة إ  اوعلى ما وهبنا من عقـل وحسن تدبير، لا يسعُن
مصباحي عبد  مصباحي عبد  مصباحي عبد  مصباحي عبد  """": ينل الشكر وعظيم ووافر الامتنان إلى الأستاذتقدّم بجزينلاّ أن  

        "مشير الوردي""مشير الوردي""مشير الوردي""مشير الوردي"وووو" " " "     الرزاقالرزاقالرزاقالرزاق
 بالإشراف على هذا العمل منذ أن كان مجرد  فكرة  تفضلاذان  الل

القيّمة    مابنصائحه  ناعليّ   لم يبخلاذان  اللو  حتى اكتمل في صورته النهائية ،   
  المحفزّ.  ماالصّائبة وتشجيعه  ماالمفيدة وتوجيهاته  ماوإرشاداته

  .عنا خير الجزاء  ماو نسأل االله أن يجازيه
  و مناقشتها.  المذكرةساتذة الذين تفضلوا بقراءة هذه  كما نشكر الأ

 تقدّم بأسمى معاني الشكر وأجل معاني التّقديرننسى أن  نوفي الأخير لا  
 يد المساعدة من قريب أو من بعيد  ناقدّم ل حرفًـا، وكل من  الكل من علّمن 

  ولو حتى بكلمةٍ طيبّة. 
 والحمد الله من قبل ومن بعد، فهو ولي كل توفيق.

  



  

 

                                                                        الإهداءالإهداءالإهداءالإهداء                                                                                                    
        بسم االله الرحّمن الرحّيمبسم االله الرحّمن الرحّيمبسم االله الرحّمن الرحّيمبسم االله الرحّمن الرحّيم                                                                    

        العظيمالعظيمالعظيمالعظيم    اهللاهللاهللاالله    صدقصدقصدقصدق    """"والمؤمنونوالمؤمنونوالمؤمنونوالمؤمنون    ورسولهورسولهورسولهورسوله    عملكمعملكمعملكمعملكم    اهللاهللاهللاالله    فسيرىفسيرىفسيرىفسيرى    اعملوااعملوااعملوااعملوا    قـلقـلقـلقـل"         

        إلهي لا يطيب الليل إلا بشكرك ولا يطيب النهار إلا بطاعتك ..ولا تطيب اللحظات إلا بذكرك ..إلهي لا يطيب الليل إلا بشكرك ولا يطيب النهار إلا بطاعتك ..ولا تطيب اللحظات إلا بذكرك ..إلهي لا يطيب الليل إلا بشكرك ولا يطيب النهار إلا بطاعتك ..ولا تطيب اللحظات إلا بذكرك ..إلهي لا يطيب الليل إلا بشكرك ولا يطيب النهار إلا بطاعتك ..ولا تطيب اللحظات إلا بذكرك ..
        ولا تطيب الآخرة إلا يعفوك ..ولا تطيب الآخرة إلا يعفوك ..ولا تطيب الآخرة إلا يعفوك ..ولا تطيب الآخرة إلا يعفوك ..

        الحمد الله الذي  خلقنا و هدانا و جعلنا من المسلمين ، الحمد للهرب العالمين  الحمد الله الذي  خلقنا و هدانا و جعلنا من المسلمين ، الحمد للهرب العالمين  الحمد الله الذي  خلقنا و هدانا و جعلنا من المسلمين ، الحمد للهرب العالمين  الحمد الله الذي  خلقنا و هدانا و جعلنا من المسلمين ، الحمد للهرب العالمين  ولا تطيب الجنة إلا برؤيتك...ولا تطيب الجنة إلا برؤيتك...ولا تطيب الجنة إلا برؤيتك...ولا تطيب الجنة إلا برؤيتك...
        ليم على محمد صلى االله عليه و سلم أما بعد : نحمد االله الذي وفقنا إلى مسعانا  ليم على محمد صلى االله عليه و سلم أما بعد : نحمد االله الذي وفقنا إلى مسعانا  ليم على محمد صلى االله عليه و سلم أما بعد : نحمد االله الذي وفقنا إلى مسعانا  ليم على محمد صلى االله عليه و سلم أما بعد : نحمد االله الذي وفقنا إلى مسعانا  و أفضل الصلاة و أزكى التسو أفضل الصلاة و أزكى التسو أفضل الصلاة و أزكى التسو أفضل الصلاة و أزكى التس

        حمدا يليق بجلاله و عظيم سلطانه .حمدا يليق بجلاله و عظيم سلطانه .حمدا يليق بجلاله و عظيم سلطانه .حمدا يليق بجلاله و عظيم سلطانه .

  إلى من بلغ الرسالة وأدى الأمانة ..ونصح الأمة ..إلى نبي الرحمة ونور العالمين..سيدنا محمد صلى اللهٌ عليه وسلم.
ا أف و لا تنهرهما و قـل لهما قولا كريما و اخفض لهما جناح الذل   من قـال فيهما العزيز الحكيم " و لا تقـل لهم  إلى

  من الرحمة و قـل ربي ارحمهما كما ربياني صغيرا "
إلى مصدر فخري و فيض   كثيرا...  اإلى من أفتقده في حياتي شمعة ساطعة البريق ...  تإلى من كان إليهما...

إلى من تمنيت أن تكون معي في هذه  على قـلبي ...    ة... إلى العزيز العطف والحنان  مز عزتي ... رمزخاطري و ر 
  .فسيح جنانه  ااالله و أسكنه  ارحمه "أمي حبيبة قـلبي""أمي حبيبة قـلبي""أمي حبيبة قـلبي""أمي حبيبة قـلبي"إلى الروح الطاهرة  المناسبة .....  

طريق     إلى الذي شيد لي صرح الفـلاح والذي كان سبب وصولي إلى النجاح والذي خاف علي حماني وشق لي
  "أبي""أبي""أبي""أبي"الصلاح والذي تعب من أجل أ ن تشتعل  

إلى من ربتني صغيرة و أرشدتني و دعت لي إلى التي يصعب رد جميلها، إلى التي أعطتني و لا تنتظر العطاء... 
  الحبيبة و الغالية حفظها االله و أطال عمرها و جعلها دائما تاجا فوق رأسي . "لآلة""لآلة""لآلة""لآلة"جدتي  هي أغلى الحبايب  

ة  اهو أجمل من الحي ما  ليإلى سندي وقوتي وملاذي بعد اللهٌ ..إلى من علموني معنى الحياة ...إلى من أظهروا  
"  إلى الأعزاء  "صلاح الدين"صلاح الدين"صلاح الدين"صلاح الدين" العزيزة على قـلبي، إلى توأم روحي  "شيماء"شيماء"شيماء"شيماءي  ..إلى من هم أغلى من روحي إخوت

" ، إلى خالاتي وأزواجهم وبناتهم ، وأخوالي وزوجاتهم  فريدةفريدةفريدةفريدةصابر، إسلام، أكرم، إلى من كانت لي أم ثانية"
  "طارقطارقطارقطارق"وزوجته، إلى خطيبي والذي شجعني "رضارضارضارضاوأولادهم.إلى إبن عمي "

  إلى الحنونة على قـلبي القريبة على القـلب " خالتي حياة"
..صديقـاتي    إلى من جعلهم اللهٌ إخوتي باللهٌ ..ومن أحببتهم باللهٌ وأحبوني.. إلى من عشت معهم أحلى أيامي

"حنان ،مروى، نورة ، ريمة، أزهار، سهام، سناء، رحمونة، أميرة، أمينة، سمية، حياة، إلهام، خديجة،عبير، ثلجة، 
لمذكرة فـلة...إلى كل  لتي في هذه ا..إلى زميتمنياتي لهم بالتوفيق و النجاح في حياتهم.سعاد،صورية، نسيمة"، 

   .إلى كل من عرفني من بعيد أو قريب،  2018مي دفعة  الفوج سنة ثانية ماستر اقتصاد ك  زملائي في

 "أميرة طرطار""أميرة طرطار""أميرة طرطار""أميرة طرطار"                                                                                                                                                                                



  

 

        الإهداءالإهداءالإهداءالإهداء
  

الا بذكرك.. و لا تطييــــب    إلهي لا يطيب الليل الا بشكرك و لا يطيب النهار الا بطاعتك.. و لا تطيب اللجظات
  الاخرة الا بعفوك .. و لا تطيب الجنة الا برؤينك االله جل جلالك

مد  الى من بلغ الرسالة و أدى الأمانة ..و نصح الأمة.. الى نبي الرحمة و نور العالمين الى الأميــــــــــــــــــــــــــن  سيدنا مح
  صلى االله عليه و سلم

يالهيبة و الوقـار.. الى من علمني العطاء دون الانتظار .. الى من احمل اسمه بكل افتخاري..  الى من كلله االله  
أرجو االله ان يمد في عمرك لترى ثمارا قد حان قطافها بعد طول انتظار .. الى من  جعلني ملكة عرشه و ستبقى  

  كلماتك اهتدي بها اليوم و في الغد و الى  الابد
  والدي العزيز " العيد"

ى ملاكي في االحياة..الى معنى الحب و الى معنى الحنان و التفـاني..الى بسمة الحياة و سر الوجود .. الى من  ال
كان دعائها سر نجاحي و حنانها بلسم جراحي الى اعلى الحبايب ..الى من تحت قدميها جنتي ..الى من علمتني   

  ان الحياة كفـاح و نضال
  أمي الحبية "حدة"

  ـــاةو ملاذي بعد االله ..الى من آثروني على انفســــــــــــــــــــــــــــــــــهم .. الى من علموني علم الحيــــــــــــــــــــــالى  سندي و قوتي  
  اخواني "رياض" "مراد" " حميد"

الى من  الى من تحلو بالاخاء و تميزوا بالوفـاء و العطاء.. الى الينابيع الصدق الصافي.. الى من معهم  سعدت..  
  اخواتي "فتيحة" " سهام" "حنان"  معهن معنى الحياة    عرفت

الى ازاجي اخواتي  : صالح ، محسن ..... و زوجاتي اخوتي، مليكة و صباح و الكتاكيت : دعاء، هبة، اسراء،  
  محمود،غفران، علاء، ملاك ، يحي، مريم، وليد

 و كافــــــــــــة الاهل و الاقـارب  الى اعمامي و عماتي و اخوالي و خالاتي و اولادهم و بناتهم
الى رفيقتا دربي.. الى صاحبتا القـلب الطيب و النوايا الصادقة ..الى من كانو معي على طريق النجاح و الخير  

  ..الى من قـاسمتاني هذا النجاح .... "اميرة "و الى اهليهما
ى من سأفتقدهم و اتمنى ان  الى من كانو ملاذي و ملجئي .. الى من تذوقت معهم أجمل لحظات .. ال

باالله ... الى كافة من كان معي بمشواري الدراسي و طلاب قسم    اخوتييفتقدوني ..الى  من جعلهم االله  
  الاقتصاد الكمي

الى من يجمهن بي سعادتي و حزني صديقـاتي :  عفراء، وفــــــاء،عبير، سامية، اسراء،  امينة، ابتســام ، ايمـــأن، 
  ، شاهيناز.، ايناس ، رانية، سلمى ،خليدة، ملاك، سندس، هديل، ثورية رميساء ، سعيدة،

فـلة بشواتفـلة بشواتفـلة بشواتفـلة بشوات



  

 

  

  

  

  

 المحــــتـويــــاتفهرس 

  



  المحتويات:فهرس 

  

 

  :المحتويات الفهرس

  الصفحة  الموضوع

  شكر وتقدير

  الإهداء

  محتوياتفهرس ال

  قائمة الجداول

  قائمة الأشكال

  و -  أ  عامةمقدمة 

  20 - 1  الإطار المفاهيمي حول سعر الصرفالفصل الأول: 

  02  ماهية سعر الصرفالمبحث الأول: 

  02  تعريف سعر الصرفالمطلب الأول :

  04  أنواع سعر الصرفالمطلب الثاني: 

  06   أنظمة سعر الصرفالمطلب الثالث :

  08  النظريات المحددة لسعر الصرف و العوامل المؤثرة فيه المبحث الثاني :

  08  النظريات المفسرة لسعر الصرف المطلب الأول :

  11  العوامل المؤثرة في سعر الصرفالمطلب الثاني :

  15  2016-1980المبحث الثالث: سعر الصرف في الجزائر للفترة من 

  15  المطلب الأول: تطور نظام سعر الصرف الجزائري

  17  المطلب الثاني: تطور سعر الصرف في الجزائر

  20  خلاصة الفصل الأول

  59 -21  2016-1980وضعية التنمية الاقتصادية في الجزائر بين الفصل الثاني: 

  23  ماهية التنمية الاقتصادية المبحث الأول: 

  23  المطلب الأول: تعريف التنمية الاقتصادية



  المحتويات:فهرس 

  

 

  24  الاقتصادية معوقات التنميةالمطلب الثاني: 

  25  نظريات التنمية الاقتصاديةبعض : لثالثاطلب الم

  30  المبحث الثاني:مصادر تمويل التنمية الاقتصادية

  30  التمويل المحلي لتنمية الاقتصاديةالمطلب الأول: 

  34  نموذج الفجوتين وتقديرهالمطلب الثاني :

  41  المطلب الثالث:مصادر التمويل الأجنبية

  47  2016-1980الثالث:إستراتجيات التنمية الاقتصادية في الجزائر المبحث 

  47  المطلب الأول:إستراتجيات التنمية في ظل التخطيط المركزي

  50  برنامج التعديل الهيكليالمطلب الثاني:

  52  2016- 2001إستراتجيات التنمية الاقتصادية خلال الفترة  المطلب الثالث:

  59  خلاصة الفصل الثاني

  - 60  الفصل الثالث: دراسة تطبيقية لأثر تقلبات سعر الصرف على التنمةي الاقتصادية 

  VAR 62دراسة نظرية لأشعة الإنحدار الذاتي المبحث الأول:

  VAR 62تقديم النموذج المطلب الأول:

  VAR 66التنبؤ ودينامكية نماذج الإنحدار الذاتي المطلب الثاني:

  VECM 68التكامل المشترك نماذج تصحيح الخطأ الشعاعية  المطلب الثالث:

  VAR  73تقدير نموذج شعاع الانحدار الذاتي   المبحث الثاني:

  73 ية وتحديد درجة التاخيردراسة إستقرارية  السلاسل الزمن   المطلب الأول:

  92 المطلب الثاني: اختبار جوهانسن ودرجة التأخير  



  المحتويات:فهرس 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  

  

  

  DBIP  95 وDREX للمعادلتين varنموذج شعاع الانحدار الذاتيتقدير المطلب الثالث: 

  104  خلاصة الفصل الثالث

  106  الخاتمة العامة

  110  قائمة المراجع

  الملاحق

    الملخص



  المحتويات:فهرس 

  

 

  قائمة الجداول:

  الصفحة  عنوان الجدول  رقم الجدول

  18  مراحل الإنزلاق التدريجي للدينار الجزائري  1-1جدول رقم 

  19  1998-1993تطور معدل الصرف للدولار مقابل الدينار خلال الفترة   2-1جدول رقم 

الفـــرق بـــين الإســـتثمار الأجنبـــي المباشـــر و الإســـتثمار الأجنبـــي غيـــر   1-2جدول رقم 
  المباشر

46  

  48  المبالغ المرصدة خلال الخماسي الأول موزعة حسب القطاعات  2-2جدول رقم 

  49  1989-1985الإستثمارات المخصصة خلال المخطط الخماسي   3-2جدول رقم 

  53  السياسات المصاحبة لبرنامج دعم الإنعاش الإقتصادي  4-2رقم  جدول

  54  التوزيع القطاعي لبرنامج دعم النمو  5-2جدول رقم 

  56  2014-2010التوزيع القطاعي للمخطط الخماسي   6-2جدول رقم 

  PIB 74 على السلسلة ADFديكي فولر المطور نتائج إختبار  1-3جدول رقم 

  REX  77 على السلسلة ADFنتائج إختبار ديكي فولر المطور  2-3جدول رقم 

  DAB  80 على السلسلة ADFنتائج إختبار ديكي فولر المطور  3-3جدول رقم 

  INF  83 على السلسلة ADFنتائج إختبار ديكي فولر المطور  4-3جدول رقم 

  S 86 على السلسلة ADFنتائج إختبار ديكي فولر المطور  5-3جدول رقم 

  BP 89 على السلسلة ADFنتائج إختبار ديكي فولر المطور  6-3جدول رقم 

  VAR   92اختبار عدد فترات التباطؤ للنموذج   7-3جدول رقم 

  VECM 94تقدير نموذج شعاع تصحيح الخطأ   8-3جدول رقم

  DPIB  97للمعادلة  VARعلاقة السببية للنمودذج   9-3جدول رقم

  99  تحليل نتائج التباين النموذج  10-3جدول رقم

  DREX 103دراسة علاقة السببية بين متغيرات المعادلة   11-3جدول رقم



  المحتويات:فهرس 

  

 

  قائمة الأشكال:

  الصفحة  عنوان الشكل  رقم الشكل

  PIB 75التمثيل البياني للسلسلة الزمنية   1-3الشكل 

  DPIB 77التمثيل البياني للسلسلة الزمنية   2-3الشكل 

  REX  78التمثيل البياني للسلسلة   3-3الشكل 

  DREX  80التمثيل البياني للسلسلة   4-3الشكل 

  DAB  81التمثيل البياني للسلسة   5-3الشكل 

  DDAB  82التمثيل البياني للسلسلة   6-3الشكل 

  INF 84التمثيل البياني للسلسلة   7-3الشكل 

  DINF 85 التمثيل البياني للسلسلة   8-3الشكل 

  S 87التمثيل البياني للسلسة   9-3الشكل 

  DS 88التمثيل البياني للسلسلة   10-3الشكل 

  BP 90التمثيل البياني للسلسلة   11-3الشكل 

  DBP 91التمثيل البياني للسلسلة   12-3الشكل 

  DPIB 96للمعادلة  VARدراسة إستقرارية نموذج   13-3الشكل 

  100  تأثير الصدمات بين الناتج الداخلي الخام وسعر الصرف  14-3الشكل 

  VAR 102 إختبار نموذج الإنحدار الذاتي  15-3الشكل 
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وتحظى بالقبول العام إذا كانت عملة وطنية داخل البلد، أما في ظل  لتداولأداة لالنقود تعتبر 
الإنفتاح الإقتصادي الذي تعيشه الإقتصاديات العالمية، وتشابك العلاقات الإقتصادية وإرتفاع معدلات 

ملة من التبادل التجاري، وتعدد العملات المتداولة، توجب وجود آلية واضحة يتم من خلالها تقييم كل ع
    سعر الصرف.العملات المتداولة مقابل العملات الأخرى، ويطلق على هذه الآلية تسمية 

لاسباب عرفت الجزائر مشاكل عويصة في ميزان مدفوعاتها الخارجية وتوازناتها الاقتصادية الكلية 
ية وتذبذب اسعار رتفاع معدلات الفائدة في الاسواق الدولها تراجع معدلات النمو الاقتصادي، إعديدة اهم

مام هذا الوضع وفي اطار التغيرات اج والافراط في الاصدار النقدي، وأالصرف اضافة الى ضعف الانت
الدواية واتجاهاتها نحو العولمة, قامت الجزائر بمجموعة من الاصلاحات الاقتصادية من اجل تحسين 

ما وان هيكل الاقتصاد الجزائري مرتبط لاسي - الاداء الاقتصادي وتحقيق التوزانات الداخلية والخارجية، 
بالعالم الخارجي من حيث واردات الانتاح والاستهلاك من جهة، ومن حيث الصادرات المتمثلة بنسبة 

، لهذا برز الاهتمام بسعر صرف الدينار الجزائري -عالية جدا في مواد منجمية وطاقوية من جهة اخرى
  امة تربط الاقتصاد الداخلي بالعالم الخارجي.باعتباره جوهر التعاملات الخارجية واداة ه

ويعتبر الاقتصاد الجزائري من بين الاقتصاديات المتذبذبة، حيث شهدت مختلف المتغيرات 
، خاصتا سعر الصرف بين ارتفاع وانخفاض جراء 2016- 1980الاقتصادية تحولات مستمرة خلال الفترة 

افضت الى حالة عدم الاستقرار، فقد عرفت هذه المرحلة  تغيرات اسعار البترول في الاسواق العالمية التي
مؤسساتية وهيكلية على مستويات عدة نتيجة الاصلاحات الموسعة التي ابرمتها الحكومة الجزائرية تغيرات 

للانتقال من  1986مع مؤسسات النقد الدولية بغيت تعميق الاصلاحات التي انطلقت فيها ابتداء من سنة
جية، وتوفير اقتصاد مركزي موجه الى اقتصاد السوق، يهدف اللى التخفيف من اثر المديونية الخار 

التمويل اللازم للقطاعات الاقتصادية من اجل العودة الى توازنات الاقتصاد الكلي، من خلال التحكم اكثر 
في حجم الكتلة النقدية والاستقرار في الاسعار واسعار الصرف، ورفع احتياط الدولة من الصرف الاجنبي 

  لمواجهة متطلبات التنمية الاقتصادية والاجتماعية. 
ضوء هذا العرض، فان محاولة معرفة مدى تأثير سعر صرف الدينار الجزائري على على 

متغيرات التنمية الاقتصادية تستلزم استخدام طرق كمية تساعد في معرفة مسار سعر الصرف، وكذا نسبة 
مساهمة كل متغير من متغيرات الدراسة في تحديده، ومن بين تلك الطرق النماذج القياسية التي تعتمد 

لى التصورات النظرية في تفسير العلاقة بين المتغيرات الاقتصادية متخذة في ذلك اللغة الرياضية ع
لصياغة النموذج على شكل معادلات تبسط العلاقة بين هذه المتغيرات، ولهذا تعتبر النماذج القياسية 
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متغيرات الاقتصادية الاقتصادية وسيلة قياسية تحليلية لدراسة الاوضاع الاقتصادية، خاصة في حالة ال
  المتداخلة والمترابطة فيما بينها.

  وعلى ضوء ما سبق ندرك اهمية دراسة أثر تقلبات اسعار الصرف على التنمية الاقتصادية 
ان دراسة تغيرات سعر الصرف واثر ذلك على التنمية الاقتصادية وهو موضوع بحثنا أــ إشكالية البحث: 

  تها العلمية قمنا بطرح الاشكال التالي:ولتدعيم هذه الدراسة وابراز مكان
على التنمية الاقتصادية في الجزائر خلال  الصرف الى أي مدى يمكن أن تؤثر تقلبات سعر  
  ) ؟2016- 1980الفترة (

  التساؤلات الفرعية: - بـ

  للاحاطة بكل جوانب الموضوع نطرح الأسءلة الفرعية التالية:
 ؟ ماهي ماهية سعر الصرف -

 تطور سعر الصرف في الجزائر؟ م مراحلهماهي أ -

 ماهي ماهية التنمية الاقتصادية وأهم مصادرها؟ -

  ؟2016 – 1980ما هي أهم الاستراتيجية التتنموية المنتهجة في الجزائر للفترة الممتدة من  -

  فرضيات الدراسة: -جـ  

  الفرضية الرئيسية: •
  لجزائرتؤثر تقلبات سعر الصرف على مكونات التنمية الاقتصادية في ا     

  الفرضيات الفرعية: •

  توجد علاقة طردية بين التضخم و سعر الصرف - 
ترتبط التنمية الاقتصادية في الجزائر بتقلبات سعر الصرف، حيث ينعكس حركات اسعار  - 

  الصرف على الناتج الداخلي الخام 
 هناك علاقة طردية بين التنضخم والناتج الداخلي الخام

  أسباب اختيار الموضوع:  -ـد

هذا الموضوع نظرا لمجموعة من المبررات منها الموضوعية ومنها الذاتية، نذكر منها إختيار تم 
  مايلي:

  إثراء الرصيد المعرفي بموضوع يواكب مجريات الأحداث الاقتصادية في الجزائر منذ فترات طويلة. - 
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  محاولة فهم آليات الصرف وتأثيرها على التنمية الاقتصادية. - 
  لمواضيع التي تعطي أهمية للجانب التطبيقي في مجال البحث العلمي.الميول الشخصي ل - 
  الموضوع يندرج في إطار التخصص. - 
      . VARالرغبة في زيادة المعرفة حول أسلوب التحليل القياسي بإستخدام نموذج  - 
  أهمية الموضوع: - هـ

الجزائر وتأثير لموضوع أهمية كبيرة تتضح أساسا من خلال أهمية قطاع الصرف في لهذا ا
  تغيرات أسعاره على مختلف جوانب النشاط الاقتصادي الجزائري.

يعتبر سعر الصرف حلقة الوصل في العلاقات الاقتصادية الدولية، كونه يمثل أهم العناصر 
الأساسية في توجيه كل المعاملات الخارجية للدول ، فهو يعكس الوضع الاقتصادي لأية دولة خارجيا أو 

ث أن إستقرار سعر الصرف يعكس مدى سلامة الأسس الاقتصادية والسياسات المالية داخليا، حي
  والنقدية، المتبعة وقدرتها على الاستجابة للصدمات الخارجية التي يتعرض لها إقتصاد البلد.

  :الدراسة حدود - و

دراستنا شكالية والوصول إلى تحقيق الهدف من الدراسة قيدنا موضوع الإ نمن أجل الاجابة ع
  بمجموعة من الحدود تنوعت بين الزمنية والمكانية  حيث نجد ما يلي:

   .تتمثل في تحديد أثر تغيرات سعر الصرف على التنمية الاقتصاديةالحدود الموضوعية:  �

 .الدراسة ستتم على الدولة الجزائرية:الحدود المكانية �

 36أي حوالي  2016إلى  1980تضمنت الحدود الزمنية الفترة الممتدة خلال سنة  الحدود الزمنية: �
، وقد تم إختيار الصرفسنة وهي فترة عرفت فيها متغيرات الدراسة تحولات كبيرة ولا سيما أسعار 

 .هذه الفترة الزمنية الطويلة لأنه إزداد حجم العينة كلما كان التمثيل أحسن

  أهداف الدراسة : -ز

  إلى تحقيق الأهداف التالية: هذه الدراسةتهدف 

معرفة الأثر الذي يحدثه أحد مكونات الإستقرار النقدي في الجزائروهو سعر الصرف في التنمية  - 1
الاقتصادية، وذلك من خلال الطرح النظري لهذين المتغيرين ومحاولة إختبار العلاقة بينهما بإستعمال 

  أدوات التحليل القياسي. 
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  العلاقة بين سعر الصرف و التنمية الاقتصادية .محاولة تفسير   - 2
المساهمة في وضع الحلول المناسبة للمشكلة الأساسية و الإشكاليات الفرعية التي تركز عليها الدراسة  - 3

 من خلال حالة الجزائر كعينة للدراسة.

  منهج الدراسة والأدوات المستخدمة : -ـح

ستخدام مزيج إمدى صحة الفرضيات المطروحة تم  ختبارإ للإجابة عن مشكلة البحث المطروحة و 
عتمدنا المنهج التحليلي الوصفي في الجانب إمن المناهج المعتمدة في الدراسات الاقتصادية، حيث 

 ستنباطيالإ الأسلوب فيه ستخدمإ فقد القياسية بالدراسة المتعلق التطبيقي الجانب النظري من الدراسة أما
 للدراسة أدوات ستخدمناإ المنهج جانب إلى.الزمنية السلاسل نماذج دامستخإ طريق عن والمنهج الكمي

 :في تمثلت
 .  Eviews،Excel البرامج الإحصائية المتخصصة  مثل: - 1

  VARشعاع الانحدار الذاتي  ختبارإ مثل الدراسة، معالجة بأسلوب الخاصة الإحصائية ختباراتلإا 2-
       .المشترك والتكامل ختبارات الإستقراريةإ و  ،
 :الدراسة مرجعية -ـط

 تم النظري الجانب يخص فيما مصادر، عدة على عتمادالإ تم الموضوع بدراسة القيام أجل من
 .ي و التنمية الاقتصاديةالكلي،القياس قتصادالإ مجال في الجامعية والبحوث والمقالات الكتب عتمادعلىالإ
 على المتاحة المرئية الدروس على عتمادالإ مت والمقالات الكتب إلى فإضافة القياسية الدراسة أما
  .قتصاديةالإ المتغيرات بين العلاقة قياس في المستخدمة الكمية الأساليب أحدث نترنيت لفهمالأ
 :البحث هيكل  -كـ 

تقسيم العمل إلى ثلاثة فصول سبقتهم  حتى يتم التطرق إلى هذه الدراسة بشكل مفصل إرتأينا
  مقدمة عامة، وهي كالتالي:

تناول الفصل الأول الذي يتضمن ثلاثة مباحث، الإطار المفاهيمي لسعر الصرف وأهم نظرياته  - 
  وأنظمته والعوامل التي تؤثر في سعر الصرف، ومراحل تطوره في الجزائر للفترة المدروسة.
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إلى ثلاثة مباحث، تناول المبحث الأول ماهية التنمية الاقتصاديةى أما الفصل الثاني ينقسم بدوره 
وأهم معوقاتها وبعض نظرياتها ، وفي المبحث الثاني تم التطرق إلى مصادرالتنمية، أما المبحث الثالث 

  .2016- 1980فقد تضمن إستراتجيات التنمية الاقتصادية في الجزائر خلال الفترة 
جانب التطبيقي لقياس تأثير سعر الصرف على التنمية الاقتصادية بينما تناول الفصل الثالث ال

، حيث قمنا 2016إلى  1980وعلى أهم متغيرات الدراسة خلال الفترة من  Eviews10بإستخدام برنامج 
في بداية الفصل بالتعريف بالإطار القياسي المتبع في الدراسة، ومنه دراسة وعرض النتائج المتوصل إليها 

  ومناقشتها.
وفي الأخير توج هذا الفصل بخاتمة عامة تضمنت النتائج المتوصل إليها، كما حاولنا إثبات 

 صحة أو نفي فرضيات الدراسة ثم تقديم مجموعة من الاقتراحات و التوصيات. 
 :البحث صعوبات -لـ

إلى الظروف الخاصة، فقد واجهتنا صعوبات شكلت حجر عثرة أمامنا للوصول إلى  بالإضافة
  أفضل النتائج و التحاليل نذكر منها:

  قلة المراجع المتخصصة في هذا المجال (سعر الصرف)، وإن وجدت فهي مراجع قديمة. - 
  نك المركزي).تضارب البيانات من مصادرها (البنك الدولي ، الديوان الوطني للإحصائيات، الب - 
  عدم توفر الإحصائيات لكل المتغيرات المراد دراستها خاصة الإحصائيات الحديثة منها. - 
  ضيق الوقت المحدد لإعداد المذكرة و الإلمام بكافة الجوانب المرتبطة بمزضوع الدراسة. - 

  :�����ا��را��ت ا� -
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حول  الإطار المفاهيميالفصل الأول: 

 سعر الصرف
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  الإطار المفاهيمي حول سعر الصرفالفصل الأول:     

  تمهيد :  

يعتبر سعر الصرف متغيرا اقتصاديا ذات أهمية كبيرة وشديد الحساسية للمؤثرات الداخلية و       
الخارجية لاسيما أمام أتساع دور التجارة الخارجية والتنمية الاقتصادية وفي رفع مستويات المعيشة، 

اما لحجم معاملاتها، وتطور أسواق المال الدًولية، باعتباره حلقة ربط بين الاقتصاديات الدًولية ومقياسا ه
إذ يؤثر مباشرة على العلاقة بين الأسعار  فسعر الصًرف له تأثير كبير على توازن الاقتصاد الكلًي 

  الداخلية والأسعار الخارجية .
ومن خلال هذا الفصل سنحاول الإلمام بكل الجوانب المتعلقة بأسعار الصرف وذلك من خلال ثلاث      

مباحث حيث تم التطرق في المبحث الأول إلى سرد مجموعة من التعاريف الخاصة بسعر الصرف، 
لصرف وسنتناول كذلك أنواع وأنظمة سعر الصرف، أما المبحث الثاني فيبين العوامل المؤثرة في سعر ا

والنظريات المحددة له ، فيما يخص المبحث الثالث فسيكون حول سعر الصرف في الجزائر حيث سنعالج 
    تطور نظام سعر الصرف الجزائري وفي ختام الفصل تناولنا تطور سعر الصرف في الجزائر. 
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  ماهية سعر الصرفالمبحث الأول: 
عمليات التبادل التجاري بين الدول عن طريق التصدير والاستيراد إن قيام التجارة الدولية وتزايد 

استوجب وجود نسبة تبادل بين عملتي الدولتين، أو وجود ثمن لعملة كل دولة مقومة بغيرها من العملات 
  .وذلك من اجل تقدير أسعار السلع والخدمات لكل دولة، وهذتا الثمن يسمى بسعر الصرف

  سعر الصرفمفهوم المطلب الأول:      
نظرا لأهمية سعر الصرف وتعدد دراسات الباحثين فكل باحث يعرفه بمفهومه،  وسوف نقوم 

  .بعرض بعض التعاريف
يعبر سعر الصرف عن الوحدات النقدية الذي تبدل به وحدة من العملة المحلية  :الأولالتعريف  

  1باقي الاقتصاديات.إلى أخرى أجنبية، وهو بهذا يجسد أداة الربط بين الاقتصاد المحلي 
سعر الصرف هو الأداة الرئيسية ذات التأثير المباشر على العلاقة بين الأسعار  :الثانيالتعريف 

المحلية والأسعار الخارجية وكثيرا ما يكون الأداة الأكثر فعالية عندما يقتضي الأمر تشجيع الصادرات 
  2وتوفير الوردات.

  3الوحدات من النقد المحلي التي تتم مبادلتها بوحدة واحدة من النقد الأجنبي. عدد:الثالثالتعريف 
بوحدة واحدة من العملة  عدد الوحدات من العملة الوطنية التي يمكن مبادلتها :رابعال التعريف

وهو عدد من الوحدات التي يجب دفعها من عملة معينة للحصول على وحدة من العملة  الأجنبية
  4المحلية.
ن خلال التعريفات السابقة للسعر الصرف يتبين أن سعر الصرف يمثل أداة تربط بين م  

اقتصاديات العالم والاقتصاد  المحلي عن طريق تبادل عدد من الوحدات العملة الأجنبية، فسعر الصرف 
  له تأثير مباشر على العلاقة بين الأسعار المحلية والأسعار الخارجية.

  
  
  
  
 

                                                           
  .103، ص 2007، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، مدخل إلى السياسات النقدية لكليةعبد المجيد قدي، - 1
 .105، ص 2000، الجزائر، مدخل للتحليل النقدي، ديوان المطبوعات الجامعيةمحمود حميدات،  -2
، دار اليازوري للنشر والتوزيع، عمان، تها على ميزان المدفوعاتالعلاقة التبادلية بين سعر الصرف وسعر الفائدة وانعكاساسمير فخري نعمة،  -3

 .15، ص 2011الأردن، الطبعة العربية، 
، حالة الجزائر أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه العلوم أثر تقلبات أسعار الصرف على التنمية الاقتصاديةبن حمودة فاطمة الزهراء،  -4

 .33ة الجزائر، ص الاقتصادية، فرع نقود ومالية جامع
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  اع سعر الصرفأنو المطلب الثاني: 

فيما سبق تطرقنا لمفهوم سعر الصرف الذي يعبر عن سعر مبادلة عملة بعملة أخرى، حيث لا   
يمكن المقارنة بين عملة دولة معينة وعملات أخرى، من خلال التسعيرات اليومية المعلن عنها في فترة 

  الصرف ألا وهي:معينة فقط، وإنما تدخل محددات أخرى تؤخذ بعين الاعتبار وعليه يقسم سعر 
والذي يتم من خلاله قياس قيمة العملة المحلية بدلالة قيم : سعر الصرف الاسمي الفرع الأول:

العملات الأخرى، على نقاط مختلفة عبر الزمن، فهو سعر الصرف النسبي لعملتين مختلفتين بغض 
فهو بالتالي لا يبين  النظر عن ما يمثل هذا السعر من قوة شرائية، ونظرا لا إهماله عنصر التضخم،

  1حقيقة قيمة العملة إذ لا يعتبر معيارا ميدانيا يقيس درجة التنافسية للدولة في الأسواق الخارجية.

وعليه فإن سعر الصرف الاسمي هو قياس السعر النسبي بين العملة الأجنبية والعملة المحلية مع 
  إهمال عاملا التأثير للقوة الشرائية والتضخم.

يعبر عن عدد الوحدات من السلع الأجنبية اللازمة لشراء  :2سعر الصرف الحقيقي ني:الفرع الثا
وحدة واحدة من السلع المحلية، وهو مؤشر يعمل على الجمع بين كل من تقلبات سعر الصرف الاسمي 

وربطها وتبيان معدلات التضخم، باعتبار أنه يأخذ في الحسبان التقلبات التي تطرأ على الأسعار الأجنبية 
بمستوى الأسعار المحلية، كما يعتبر معيار ميدانيا لقياس درجة تنافسية الاقتصاد في الأسواق الخارجية، 
ويكون ناتج عن ترجيح أسعار الصرف الثنائية وذلك آخذا بعين الاعتبار مدى تغير القوة الشرائية 

ار الصرف على ميزان المدفوعات المرجحة للعملة نسبة إلى فترة الأساس، كما يسمح بقياس تأثيرات أسع
  ويقاس وفقا للعلاقة التالية:

��� = �����∗/�
 
 TCR: سعر الصرف الحقيقي؛  

TCN: سعر الصرف الاسمي؛  
P: الأسعار المحلي؛  
  الأسعار الأجنبية. :∗�

يعرفه بعض الاقتصاديين على أنه عبارة عن متوسط سعر  سعر الصرف الفعلي: الفرع الثالث:
المحايدة لمجموعة أو سلة من العملات الأجنبية، حيث ترجع كل عملة على أساس وزنها، وأهميتها العملة 

فهو يعطي فكرة عامة عن قيمة العملة الوطنية في الأسواق الدولية، باعتبار  في التجارة الخارجية، بالتالي
أن أي تغير في قيمة العملات التي تتكون منها السلعة تؤدي الى تغير سعر الصرف لقيمة العملة 

                                                           

، مذكرة مقدمة ضمن نيل شهادة ماجستير في العلوم وأثرها على الاقتصاد الجزائري -الدولار والأورو -تقلبات أسعار الصرفبودري شريف،  - 1  
  . 4، ص2009الاقتصادية ، فرع نقود ومالية ، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، الجزائر، 

  2- نعمان السعيدي، البعد الدولي للنظام النقدي، دار بلقيس، الجزائر،2011،ص121.
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المحلية، إما الاقتصاد الجزائري يعرفه على أن أنه عدد وحدات العملة المحلية المدفوعة فعليا أو 
 1لقاء معاملة دولية قيمتها وحدة واحدة، متضمنة في ذلك التعريفات الجمركية، رسوم مالية. المقبوضة

وبما أن المعاملات المختلفة تخضع لضرائب أو تدابير أخرى مختلفة، فمن الواضح أنه لا يوجد 
  2سعر صرف فعلي واحد، أنما هناك سعر صرف فعلي للصادرات وآخر للواردات.

هو عدد وحدات العملة المحلية الممكن الحصول عليها لقاء ما تبلغ  ي للصادرات:. سعر الصرف الفعل 1
قيمته دولار أو أحد من الصادرات، بشرط أن تؤخذ بعين الاعتبار رسوم التصدير والإعانات المالية 
والرسوم الإضافية وأسعار الصرف الخاصة والإعانات والإعانات الخاصة بعوامل الإنتاج المتضمنة في 

  صادرات وغير ذلك من التدابير المالية والضريبية التي تؤثر على سعر الصادرات.ال
هو عدد وحدات العملة المحلية التي تدفع مقابل ما قيمته دولار   . سعر الصرف الفعلي للواردات: 2

ودائع  واحدا من الواردات، على أن تؤخذ في الاعتبار التعريفات الجمركية والرسوم الاضافية والفائدة على
  الاستيراد وغيرها من التدابير التي تؤثر في سعر الواردات.   

هو سعر الصرف الذي يتقاطع فيه منحى طلب والعرض على  سعر الصرف التوازني:  الفرع الرابع:
عملة ما في سوق الصرف، إذ يمثل الوضع الذي يكون فيه الاقتصاد ينمو بمعدل طبيعي، وتسود فيه 

ختلة وبعيدة عن الصدمات النقدية الحقيقة التي تؤثر على سعر الصرف الحقيقي بيئة اقتصادية غير م
   3وتبعده عن مساره التوازني

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                           
حالة الجزائر  –أثر سعر الصرف على ميزان المدفوعات في ظل التقلبات النفطية ودراسة قياسية سيف الدين هامل و عبد الحكيم حفظ االله،  -1

  .5، ص6201) جامعة تبسة LMD، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة ماستر أكاديمي ()1990-2014(
، ص ص 2011، دار الفكر ناشرون وموزعون، عمان، الأردن، الطبعة الأولى، النظرية والسياسات-الاقتصاد الدولارالسيد متولي عبد القادر،  -2

117-118. 
 .13، ص2016) جامعة تبسه LMD (، مذكرة ماستر أكاديمي اختيار نظام الصرف الملائم للجزائر في ظل الصدمات النفطيةسلمى مميش،  -3
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ولهذا فإنه من الضروري تحديد هذا المستوى التوازني ومن ثم تفسير مجراه، ويعتمد تحديد سعر 
لوضع الاقتصادي الصرف التوازني على معرفة كيفية تغير سعر الصرف الحر مع تغيرات ا

(الأساسيات)، وبالتالي تحديد كيفية هذه الأساسيات على سعر الصرف ومنه تكون مؤشرات لسعر 
  1الصرف التوازني.
  : أنظمة سعر الصرف المطلب الثالث

تلعب حركة المعاملات الدولية دورا كبيرا في تحديد مسار العملة بالتنسيق مع واقع نظام الصرف 
ذلك أكد الاقتصاديون على ضرورة اختيار أحسن نظام صرف ملائم للاقتصاد من المعمول به من أجل 

  خلال إبرازهم لمزايا وعيوب كل نظام.
نظام سعر الصرف هو الإطار القانوني أين يتشكل سعر الصرف في ظله ويتحقق عملياته، هذا 

  2رية.القانون يعمل على نمذجة تذبذبات أسعار الصرف وتأطير تصحيح على قيمتها النظ
يعني هذا النظام وكما تدل التسمية على أن سعر  نظام سعر الصرف الثابت: الفرع الأول:

الصرف يكون ثابت، ويتم تحديد سعر الصرف في ظل هذا النظام من خلال تعادل للعملة على أساس 
لى سلة معين أو قاعدة ... سواء كان هذا الأساس ذهبا أو عملة رئيسية تستند بدورها إلى الذهب أو إ

  وتحت هذا النظام نستطيع تثبيت سعر الصرف إلى: 3عملات رئيسية.
تتحدد آلية الصرف عن طريق الارتباط المباشر بعملة التدخل، وثبات الأسعار ...عبر  عملة وحيدة: .1

الزمن تجاه العملة المرتبط بها ما لم تتدخل السلطات النقدية لإحداث التغيير في سعر الارتباط المركزي 
  لعملة.ل

تتحدد آلية الصرف عن طريق الارتباط سلة من العملات مع مراعاة نسب الأوزان  سلة من العملات: .2
في التجارة الخارجية، لأن سعر الصرف يتأثر بحجم المبادلات والتدفقات رؤوس الأموال إن سلات 

هيكل الصادرات العملات التي تختارها الدول لربط عملاتها، تتشكل من عملات ذات ثقل كبير في 
  4وهيكل الواردات أو هيكلهما معا.

                                                           
، الكويت 23، سلسلة دورية تعنى بقضايا التنمية في الأقطار العربية، المعهد العربي للتخطيط، العدد سياسات أسعار الصرفبلقاسم العباس،   1

  . 8، ص 2003نوفمبر/تشرين الثاني 
، أطروحة لنيل شهادة دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص: سعر الصرف الحقيقي التوازني دراسة حالة الدينار الجزائريبلحرش عائشة،  -2

 .129، ص 2013/2014نقود بنوك ومالية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، 
 .8، ص 2001في مصر دار النهضة العربية، القاهرة،  سياسة الصرف الأجنبي خلال فترة الانفتاح الاقتصاديالسيد محمد أحمد جاهين،  -3
 .162، ص مرجع سابقلي عبد القادر، السيد متو  -4
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هي عبارة عن وحدة حسابية يصدرها صندوق النقد الدولي وحدد لها أسعار  حقوق السحب الخاصة: .3
صرف ثابتة مع العملات الأجنبية الرئيسية ويسمح لدول الأعضاء بشراء وحدات حقوق السحب الخاصة 

  1ار الصرف المقررة.ودفع قيمتها بالعملات الأجنبية وبأسع
إن نظام سعر الصرف المرن يعني ترك سعر العملة يتحدد في  نظام سعر المرن:  الفرع الثاني:

السوق وفقا لقوى الطلب والعرض كأية سلعة أخرى، وعليه لا تكون هذه العملة محددة أو معرفة بعملة 
نظامان رئيسيان هما أنظمة الصرف ، ويندرج تحت هذا النوع من الأنظمة 2دولية أو بمعيار دولي كالذهب
  الحر وأنظمة الصرف المدارة:

يتحدد سعر الصرف في هذا النظام انطلاقا من آلية العرض والطلب في السوق  أنظمة الصرف الحر: .1
بحيث تطرأ عليه تحركات واسعة تفوق التغيير الحاصل في مستويات الأسعار النسبية الوطنية كما يتأثر 

  3اجئة في ميزان الحساب الجاري.بالاضطرابات المف
: في هذا النوع من الأنظمة تتدخل السلطات النقدية بتعديل أسعار صرفها على أنظمة الصرف المدارة .2

أساس وضعية ميزان مدفوعاتها وعلى أساس مستوى احتياطي الصرف الأجنبي لديها، وبالتالي فهذه 
ن أن أسعار الصرف تتحرك صعودا وهبوطا الأنظمة تجمع بين خصائص أنظمة الصرف الحرة، في حي

حسب العرض والطلب عليها ولا توجد حدود رسمية في الطلب عليها، وبين خصائص أسعار الصرف 
  الثابتة في حين أن السلطات النقدية تتدخل لمنع سير العملة باتجاه معين بشكل كبير.

تيجة من الحروب العالمية اضطر كثير من الدول، ن :نظام الرقابة على الصرفالفرع الثالث: 
والأزمات الاقتصادية وخاصة في ما بين الحربين وبعد الحرب العالمية الثانية، إلى فرض رقابة مباشرة 
على الصرف، وفي هذا النظام تتحقق المساواة بين الصادرات والواردات أي بين العرض وطلب الصرف 

  4بة على حركات رؤوس الأموال.الأجنبي عن طريق تدخل الدولة بتحديد الواردات والرقا
نجد أن نظام الرقابة على الصرف هو ذلك النظام الذي يتحدد فيه سعر الصرف بطريقة إدارية 
وتحكمية من جانب الدولة وبالتالي تقوم معايير خاصة بالدولة على أساس اعتبارات داخلية مقام القاعدة 

صرف. وتحل الدولة محل قوى العرض التي تستند إليها تحديد سعر الصرف في ظل ثبات سعر ال
والطلب التي تحدد سعر الصرف في ظل نظام حرية سعر الصرف، وعلى ذلك يمكن القول بأن الرقابة 

                                                           
 ، ص2011دار اليازوري للنشر والتوزيع، الأردن، عمان، الطبعة الأولى، ،  المالية الدوليةدريد كامل آل شييب،  -1
-والتوزيع)، دار الصفاء للنشر سعر الصرف وإداراته في ظل الصدمات الاقتصادية (نظرية وتطبيقاتي، بعبد الحسين جليل عبد الحسن الغال -2

    .91، ص 2011عمان، الطبعة الأولى، 
 .164، ص مرجع سابقالسيد متولي عبد القادر،  -3
 .130، ص 2000، دار الجامعة الجديدة للنشر، الإسكندرية مصر، العلاقات الاقتصادية الدوليةعادل أحمد حشيش،  -4
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على الصرف هي فن بمقتضاه تحتكر الدولة شراء النقد الأجنبي وبيعه بحيث تقوم بدور محتكر الشراء 
  1يع تجميع الكميات المتاحة منه.والبيع معا بالنسبة للعملات الأجنبية وذلك حتى تستط

  : النظريات المحددة لسعر الصرف والعوامل المؤثرة فيهالمبحث الثاني

  : النظريات المفسرة لسعر الصرفالمطلب الأول

والتي يتحدد سعر الصرف وفقا لها على نظرية تعادل القدرة الشرائية: الفرع الأول: 
أساس القدر من العملتين الذي يحقق تعدد القوة الشرائية، فإذا كان الدولار يشتري كمية من السلع 
والخدمات تعادل الكمية التي تشترى بثلاث دنانير مثلا، بمعنى أن سعر صرف الدولار سيكون 

يقوم بالتنازل عن عملة معينة يعني أنه  دولار ذلك لأن من 1دنانير=  3ثلاث دنانير، أي أن 
يتنازل عن قوتها الشرائية من أجل الحصول على القوة الشرائية التي تتاح له نتيجة اقتنائه العملة 

  2الأخرى التي يقوم بتحويل عملته إليها.
هذه النظرية على فكرة أساسها وجود علاقة بين مستوى الأسعار المحلية وسعر صرف  وتقوم

العملة المحلية بحيث أن حركة سعر الصرف تعبر عن ما يحدث من تغير للأسعار المحلية بالنسبة 
  للأسعار العالمية (أو بالنسبة لأسعار دولة أخرى).

  تقييم النظرية:

حظيت به هذه النظرية خاصة في تفسيرها لفشل العودة إلى نظام قاعدة بالرغم من القبول الذي        
الذهب على أساس تعادلات لا تعكس ما حدث من تغير في مستويات الأسعار في البلدان المختلفة بعد 

  الحرب، إلا أنها تعرضت إلى انتقادات كثيرة منها:

رياضي عن قانون السعر الواحد أن هذه النظرية هي أقرب إلى البديهية لأنها عبارة عن تعبير  -
 الذي يضمن تحقق لكل سعر واحد لكل السلع إذا ما أزيلت كل الحواجز أمام الأسواق.

أن هذه النظرية تركز على العوامل النقدية في تحديد سعر الصرف، في حين أن هناك عوامل  -
حقيقية تقف وراء حركة أسعار الصرف، مثل حركة رؤوس الأموال ووضع الميزان 

 3تجاري...الخ.ال

وقد تم اختيار هذه النظرية لأنها ذات دلالة في المدى الطويل أكثر منها في المدى القصير، كما 
  أن العملات الأقل أهمية في حركة رؤوس الأموال الدولية أقل استجابة لنظرية القدرة الشرائية.

                                                           
 . 34، ص مرجع سابقالسيد محمد أحمد جاهين،  -1
، مذكرة مقدمة لنيل شهادة )2009-1990ر التغيير في سعر الصرف على التوازن الاقتصادي، دراسة حالة الجزائر (أثأويابة صالح،  -2

 .30، ص 2011- 2010الماجستير، تخصص: تجارة دولية، المركز الجامعي بغرداية، الجزائر، 
 .279ص  ،2010والتوزيع، الأردن، الطبعة الأولى،، أثراء للنشر الاقتصاد الدولي: النظرية والتطبيقاتهجير عدنان، زكي أمين،  -3
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ظرية تفسيرا لتحديد سعر تعطي هذه الننظرية الأرصدة(نظرية ميزان المدفوعات):   الفرع الثاني:
الصرف يتجلى من خلال رصيد ميزان المدفوعات فإذا كان هذا الأخير موجبا فهذا يعني أن صادرات 
الدولة كانت أكبر من وارداتها وبالتالي كان الطلب على العملة المحلية أكبر من عرضها مما أدى إلى 

سالب لميزان المدفوعات فهذا سيؤدي إلى تحسين العملة المحلية وعلى عكس ذلك تماما إذا سجل رصيد 
عرض أكبر للعملة المحلية مقابل الطلب عليها لمواجهة قيمة الواردات التي كانت أكبر من الصادرات مما 

  سينعكس على العملة المحلية بتدهور وانخفاض قيمتها.
ة الطلب يجدر بنا الذكر هنا أنه لإجراء التصحيح في ميزان المدفوعات يعتمد ذلك على مرون

المحلي على السلع والخدمات المستوردة وكذلك على مرونات الطلب الأجنبي على صادرات الدولة 
  . 1المحلية من السلع والخدمات

 يؤخذ على النظرية إغفال الجوانب التالية:
من الصعب تصور أن حركة سعر الصرف تتأثر بشكل تلقائي بما يحدث في ميزان المدفوعات  -

 بصورة مباشرة وغير مباشرة لتحديد سعر الصرف وإدارته؛ لأن الدولة تتدخل
أن هناك تأثيرا متبادلا بين سعر الصرف وميزان المدفوعات، فتارة يكون سعر الصرف هو المتغير  -

التابع لما يحدث لميزان المدفوعات، وتارة أخرى يكون ميزان المدفوعات تابعا للتغيرات التي تحدث 
 في ميزان المدفوعات؛

-
نتقاد نظري وتطبيقي لهذه النظرية، وذلك هو أن ميزان المدفوعات متوازنا دائما إلى الناحية هناك ا 

 2الحسابية.

إن تحرك أسعار الفائدة في السوق الدولية يمكن أن  نظرية تعادل أسعار الفائدة: الفرع الثالث:
يقل أهمية على تأثير  يساعد على فهم تطور أسعار الصرف في المدى القصير، وتأثير أسعار الفائدة لا

التضخم. بافتراض وجود عملتين، توضح هذه النظرية أنه في وضعية التوازن يتساوى فارق الفائدة على 
العملتين مع فارق الصرف بين سعر الصرف الفوري لوحدة من النقد الأجنبي مقابل النقد الوطني، وسعر 

  3لأجل محتسب بالنسبة لسعر الصرف الفوري بين العملتين

                                                           
أنظمة سعر الصرف وآثارها على النمو الاقتصادي، دراسة حالة مجموعة من الدول (الجزائر، المغرب، تونس، مصر، قاسم محمد فؤاد،  - 1

ة لنيل شهادة الماجستير في العلوم ، مذكر VARE، ونموذج الانحدار الذاتي PNELالمملكة العربية السعودية، الكويت) باستعمال معطيات 
  .8، ص 2010-2009الاقتصادية: تخصص مالية دولية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر، 

  .280، ص مرجع سابقهجير عدنان زكي أمين،  -2
ان، لنشر والتوزيع، بيروت لبن، مكتبة حسين العصرية للطباعة واسياسة الصرف الأجنبي وعلاقتها بالسياسة النقديةلحلو موسى بخاري،  -3

  .131، ص 2010الطبعة الأولى، 
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حسب هذه النظرية لا يمكن للمستثمرين الحصول على معدلات مردودية مرتفعة في الخارج عن 
تلك الممكن تحقيقيها في السوق المحلي، عند توظيفهم للأموال في دول أين معدل الفائدة أكبر من ذلك 

لصرف الأتي السائد في السوق المحلي، لأن الفارق بين معدلات الفائدة يتم تعويضه بالفارق بين سعر ا
  1وسعر الصرف الآجل.

  ويمكن إيجاز أهم افتراضات النظرية في النقاط الآتية:  

 الأصول المحلية والأجنبية متكافئة في المخاطرة وأجل الأستحقاق (فرضية الإحلال التام)؛ -
 لا توجد رقابة على حركة رؤوس الأموال أو تكاليف المعاملات؛ -
 سعر الصرف الحالي وأسعار الفائدة قصيرة الأجل متغيرات مستقلة؛ -
 سعر الصرف الآجل يتغير نتيجة تدفق رؤوس الأموال وليس السعر الحالي. -

يمكن التعرف على ملامح النظرية النقدية النظرية النقدية في تحديد سعر الصرف  الفرع الرابع:
كل من كمية النقود وسعر الفائدة في تحديد سعر في تفسير تغيرات سعر الصرف من خلال دراسة اثر 

الصرف، إذ ترتكز هذه النظرية على أن سعر الصرف هو ظاهرة نقدية نظرا لتأثره بالمحددات الحقيقية 
للطلب على النقود، إذ أن عرض النقد لكل بلد يحدد بشكل مستقل من قبل السلطات النقدية الوطنية 

لطلب على النقود فيعتمد على مستوى الدخل الحقيقي ومعدل الفائدة المتمثلة في البنك المركزي، أما ا
حيث يمارس سعر الفائدة تأثير مهم في تحديد سعر الصرف فزيادة سعر الفائدة في دولة ما بالنسبة 

  لمثيله، يؤدي إلى زيادة سعر الصرف.

لمعروض ويحدث العكس في حالة خفض سعر الفائدة، إلا سعر الفائدة لا يعمل بمعزل عن ا  
النقدي بل يمكن أن يعملان في اتجاهين متضادين، ويلغي كل منهما أثر الأخر فيتمنع حدوث أي تغير 
في سعر الصرف فإذا ما انتفى مثلا حدوث تغير متوقع في المعروض النقدي في المستقبل القريب فسعر 

نخفاض المتوقع في الصرف لن يتأثر كثيرا نظرا لأن سعر الفائدة الاسمي سوف ينخفض  نتيجة للا
  2المعروض النقدي.

يرى أصحاب هذه النظرية أنه من أجل تحقيق التوازن النظرية الإنتاجية:  الفرع الخامس:
الاقتصادي والاستقرار النقدي للدولة يجب أن يسير سعر الصرف في نفس اتجاه القوى الإنتاجية لهذه 

ر البالغ في تحديد سعر صرف العملة المحلية فكلما الدولة باعتباره أن لحجم وكفاءة الجهاز الإنتاجي الأث
ازدادت إنتاجية القطاعات المختلفة للاقتصاد الوطني كلما ازدادت حركة رؤوس الأموال الأجنبية إلى 
الداخل قصد الاستثمار، ومنه الطلب على العملة المحلية، وبالتالي تحسين سعر صرف العملة، ويحدث 

                                                           
  .120عبد المجيد قدي، مرجع سابق، ص  - 1
  .27، ص مرجع سابقسمير فخري نعمة،  -  2
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مستوى الإنتاجية، بحيث يؤدي ذلك إلى خروج رؤوس الأموال الأجنبية العكس تماما في حالة انخفاض 
وارتفاع تكاليف الإنتاج، وكذا انخفاض الطلب على العملة المحلية مما يؤدي في النهاية إلى انخفاض 

  1العملة.

  : العوامل المؤثرة في سعر الصرفالمطلب الثاني

يعد التوازن والاختلال في ميزان المدفوعات من بين أهم  ميزان المدفوعات:الفرع الأول: ال
العوامل المؤثرة في سعر الصرف كونه حلقة الوصل التي تعكس علاقة البلد بالعالم الخارجي ولكن 
الحديث لا ينصب على التوازن والاختلال المحاسبي لأن هذا حتما سيكون حاصلا بسبب استخدام 

انات ميزان المدفرعات، بل أنه يتمحور حول التوازن والاختلال طريقة القيد المزدوج في تدوين بي
الاقتصادي فيه، ويمكن القول بوجود اختلال ميزان مدفوعات في حالة حصول تباين بين مدفوعات 
ومقبوضات البلد مع العالم الخارجي، خلال فترة زمنية تقدر سنة عادة، ويمكن الاختلال الاقتصادي 

  من خلال:

ة الذهب والنقد الأجنبي، فالتغير في رصيد الميزان ينعكس بالضرورة على التغير في أرصد -
موجودات البلد من الذهب والنقد الأجنبي لأن أية عملية اقتصادية للبلد تتم مع البلدان الأخرى 

 ترافقها حركة نقد أجنبي؛
ت الصافية التغير في السيولة الخارجية والتي تساوي الاحتياطات الرسمية مضاف إليها التغيرا -

 في الالتزامات قصيرة الأجل؛
التغير في ميزان المدفوعات الأساسي الذي يكون من ميزان الحساب الجاري وحساب رأس المال  -

 طويل الأجل إذ يتم من خلاله تحديد حجم الاختلال؛
العمليات التلقائية: يتضمن ميزان المدفوعات عمليات تلقائية أو مستقلة وعمليات موازنة، وعليه  -

فالصادرات والاستيرادات من السلع والخدمات والمدفوعات من طرف واحد وحركة رؤوس الأموال 
تشكل عمليات ذات طابع مستقل أما عمليات الموازنة فهي عمليات التمويل للفائض في الواردات 
على الصادرات والذي يتم عن طريق اللجوء إلى الاحتياطي الذهبي والعملات الأجنبية أو 

 2لإيجاد  التوازن في الحساب الجاري. الاقتراض

 

                                                           
أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه العلوم الاقتصادية، جامعة ) 2006-1963سعر الصرف ومحدداته في الجزائر (سليمان شباني،  -  1

 .76الجزائر، ص 
 .71-69، ص ، مرجع سابقعبد الحسين جليل عبد الحسن الغالي-  2
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تؤثر التغيرات في معدلات الفائدة على التغير في معدلات الفائدة المحلية:  الفرع الثاني:
الاستثمار في الأوراق المالية الأجنبية التي تؤثر بدورها في العرض والطلب على العملات الأجنبية 

تغيرات أسعار الصرف بمعدلات الفائدة في  وبالتالي تأثيرها على أسعار الصرف، حيث ترتبط
البلدين، فالزيادة في معدلات الفائدة المحلية بالمقارنة بمعدلات الفائدة الأجنبية تؤدي إلى ارتفاع قيمة 
العملة المحلية في سوق الصرف الأجنبي بعد مرور فترة زمنية معينة والعكس صحيح فالارتفاع في 

نبية سيحفز المستثمرين المحليين في الآجل القصير على استبدال معدلات الفائدة في البلدان الأج
عملتهم بعملات تلك البلدان وذلك لجني الإرباح في السوق الأجنبي، وعليه فإن ارتفاع أسعار الفائدة 

  1في الخارج سيعمل على زيادة الطلب على العملات الأجنبية وهذا ما يؤثر على سعر الصرف.
التغير في أسعار الفائدة المحلية والتغير في أسعار الفائدة الأجنبية، حيث  وهنا يمكن التمييز بين  

أن الزيادة في أسعار الفائدة المحلية سوف تجذب رؤوس الأموال الأجنبية مما يؤدي إلى ارتفاع قيمة 
العملة في سوق الصرف الأجنبي، أما ارتفاع أسعار الفائدة في الخارج ستعمل على زيادة الطلب على 

  2عملات الأجنبية ويحدث عكس ذلك في حالة انخفاض أسعار الفائدة.ال
إن حركة رؤوس الأموال، والأرصدة المعدة للإقراض الدولي، حساسة تماما لتغيرات أسعار   

الفائدة، فإن ارتفاع سعر الفائدة لعملة ما سوف يؤدي إلى زيادة الطلب عليها، وبالتالي سيرتفع سعر 
  3الأخرى ثابتة ويحدث العكس في حالة الانخفاض.صرفها مع بقاء العوامل 

ونخلص من ذلك إلى أن ارتفاع سعر الفائدة سيدفع سعر العملة للارتفاع بسبب الطلب عليها،   
  الأمر الذي يفسر التعديل المستمر في سعر العملة المواكب لتعديل سعر الفائدة.

دول العالم وخاصة الدول النامية من تعاني الكثير من  التضخم المحلي والعالمي: الفرع الثالث:
ظاهرة التضخم التي تضر باقتصادياتها إذ تحاول بعضها استخدام سياحة سعر الصرف لمحاربة هذا 

  الخطر.
يؤدي سعر الصرف إلى انخفاض في مستوى التضخم المستورد وهو ما يطلق عليه بمساواة القوة    

ي المدى القصير يكون لانخفاض تكاليف الاستيراد أثر الشرائية وبذلك في مستوى تنافسية المؤسسات، فف
ايجابي على انخفاض مستوى التضخم، وتتضاعف أرباح المؤسسات بما يمكنها من ترشيد أداة الإنتاج في 

                                                           
"، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه الطور  أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري وسبل علاجها " دراسة حالة الجزائردوحة سلمى،  - 1

 . 44، ص 2015-2014مد خيضر، بسكرة الجزائر، الثالث في العلوم التجارية : تخصص تجارة دولية، جامعة مح
، مذكرة مقدمة )2014- 1999تقلبات أسعار الصرف وانعكاساتها على الميزان التجاري، دراسة حالة الجزائر خلال الفترة (عبد العزيز برنة،  - 2

 .17- 16)، ص ص 2016-2015لاستكمال متطلبات شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية تخصص: تجارة ومالية دولية 
، مذكرة مقدمة 2010أثر مخطر سعر الصرف على الأداء محفظة الأوراق المالية دراسة حالة بورصتي عمان والسعودية لفترة منية خرباش،  -3

 .35، ص 2012-2011شهادة الماستير في العلوم المالية والمحاسبية تخصص مالية المؤسسة  لاستكمال متطلبات
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المدى المتوسط، وهكذا تحقق المؤسسات عوائد إنتاجية وتتمكن من إنتاج سلع ذات جودة عالية بما يعني 
  1اهرة بالحلقة الفاضلة للعملة القوية.، وتسمى هذه الظتنافسيها
إن التغير في معدلات التضخم النسبية يمكن أن يؤثر في النشاط التجاري الدولي،والذي بدوره   

سيؤثر في العرض والطلب على العملات المختلفة، وبالتأثير في أسعار الصرف، فعند زيادة معدلات 
ة، فإن الطلب على منتجات البلدان الأخرى سوف يزداد التضخم في بلد ما مع بقاء مستويات الأسعار ثابت

في هذا البلد وذلك لانخفاض أسعارها مقارنة بأسعار السلع المحلية، وبزيادة الطلب على المنتجات 
الأجنبية، سوف يزداد عرض عملة البلد المحلية وفي نفس الوقت سوف يزداد الطلب على العملات 

وهذا ما يؤدي إلى انخفاض قيمة العملة المحلية مقارنة بالعملات  الأجنبية لشراء المنتجات الأجنبية
  2الأجنبية.

يؤدي التضخم المحلي إلى انخفاض في قيمة العملة، فمثلا حينما ترتفع قيمة عملة دولة ما بنسبة 
في وقت يكون فيه المستوى العام للأسعار لدى الدول الأخرى مستقر، فالتضخم المحلي في الدولة  10%

المستهلكين إلى زيادة طلبهم على السلع الأجنبية وبالتالي على العملات الأجنبية و أيضا ستعمل  سيدفع
الأسعار المحلية المرتفعة نتيجة التضخم على تقليل الاستيراد من سلع تلك الدولة وبالتالي يقل عرض 

  3العملة الأجنبية.
يعد الدخل من المؤثرات المهمة في سعر الصرف وياتي أثره  الدخل وسعر الصرف: الفرع الرابع:

  في اتجاهين هما:
إن أي تغير في الناتج المحلي الإجمالي يدفع إلى تغير مشابه في الحساب الجاري بالزيادة 
والنقصان فعند الزيادة سينتعش الحساب الجاري دافعا الطلب على العملة المحلية نحو الأمام والذي يؤدي 

  سعر الصرف الأجنبي والعكس يؤديّ إلى رفعه، وهذا هو الأثر الرئيسي. إلى خفض
مع افتراض تمتع رأس المال بحرية الحركة فان زيادة التدفق الرأسمالي تؤدي إلى زيادة الدخول        

النقدية في الدول المستقبلة له ما يدعو إلى تنشيط طلبها الكلي بما فيه الطلب على الاستيراد من البلد 
المصدر له، وبالوقت ذاته يترتب على التدفق الرأسمالي انخفاض الدخول النقدية في البلد المصدر له 
والذي يؤدي إلى انخفاض الطلب الكلي الداخلي بما فيه الطلب على الاسترادات، ونتيجة الحالتين أي 

ق فائض في الحساب زيادة الطلب على صادرات البلد المعني بتصدير رأس المال وانخفاض وارداته يتحق

                                                           
، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة )2013-1975دراسة قياسية لبعض محددات سعر الصرف في الجزائر للفترة (سامية منصوري،  -1

 . 15دي مرباح، ورقلة ، الجزائر، ص ماستر أكاديمي تخصص: التقنيات الكمية في المالية، جامعة قاص
، ) مقارنة2008-1985سعر صرف الدينار الجزائري بين نظام التثبيت ونظام التقويم المدار وتأثيره على ميزان المدفوعات (خليفة عزي،  -2

  .58، ص 2012-2011، جامعة المسيلة الجزائر : مالية ونقود وتأميناتمذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماجستير، تخصص
  3-  عبد العزيز برنه، مرجع سابق، ص 17. 
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) out flowالجاري يعوض العجز في حساب رأس المال طويل الأجل الناجم عن التدفق الرأسمالي الخارج(
  1مؤديا إلى رفع قيمة العملة المحلية وخفض سعر الصرف الأجنبي تجاهها.

اع الأسعار إن الزيادة في كمية النقود تؤدي إلى ارتف كمية النقود(الكتلة النقدية): الفرع الخامس:
في الداخل الأمر الذي يؤدي إلى انخفاض لطلب على السلع المحلية وبالتالي نقص الصادرات وزيادة 
الواردات لان سعر السلع الأجنبية يصبح اقل مقارنة بأسعار السلع المجلية بعد ارتفاع أسعارها، وهذا ما 

الواردات وانخفاض الطلب على يؤدي إلى زيادة الطلب على العملات الأجنبية من اجل تسديد قيم 
العملات المحلية لتسديد قيم الصادرات وبالتالي ارتفاع سعر الصرف في حالة تحديده بشكل حر، يؤدي 

  2إلى خروج الذهب في حال سريان نظام الذهب وحصول العكس في حال انخفاض كمية النقود.
وتحصل هذه التدخلات عندما يحاول البنك المركزي تعديل التدخلات الحكومية:  الفرع السادس:

سعر العملة حينما لا يكون ملائما لسياسته المالية والاقتصادية وبالتالي الحد أو التقليل من التدهور في 
  بالإضافة إلى هذا يمكن أن يترتب عن الدخل الحكومي مايلي:  3سعر صرفها، 

خلال سياسة نقدية كبحية إلى ارتفاع أسعار يؤدي التدخل الحكومي في عرض النقود من  •
 الفائدة؛

تتدفق رؤوس الأموال الأجنبية ويحدث فائض في ميزان المدفوعات ليحدث ضغطا على  •
 العملية باتجاه التحسن؛

يتدخل البنك المركزي بواسطة بيع العملة المحلية وشراء العملة الأجنبية، فيحدث توسع  •
 نقدي؛

ويعود مخزون النقود إلى المستوى الأصلي ويتوازن ميزان  ينخفض سعر الفائدة من جديد •
المدفوعات ومنه فإن عرض النقود له ترابط قوي مع ميزان المدفوعات، فالفائض في ميزان 

 4المدفوعات يستلزم توسعا نقديا أو اتوماتيكيا، والعجز يستلزم الانكماش النقدي. 

لعامة للدولة دورا كبير في التأثير على سعر تلعب الموازنة ا الموازنة العامة: الفرع السابع:
الصرف،فإذا ما اتبعت الدولة سياسة انكماشية من خلال تقليص حجم الإنفاق العام الحكومي الذي يؤدي 

                                                           
 .75، ص مرجع سابقعبد الحسين جليل عبد الحسن الغالي،  - 1
 131-130، ص ص مرجع سابقلحلو موسى بوخاري،  - 2
 .223، ص 2013الثالثة، أسامة للطباعة والنشر و التوزيع، الجزائر، الطبعة  دار، مبادئ التحليل الاقتصادي الكليتومي صالح،  - 3
  .97، ص 2006، دار ا�\�� ����A و ا��ز�Y، ا���ھ�ة، , �، ا�8G+� اHو�>، 
���1ات �0 ا/.-$�د ا�,��,��� ا�+�'0 4���،  - 4
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إلى الحد من حجم الطلب وانخفاض في مستوى النشاط الاقتصادي وهبوط في معدلات التضخم مما 
  1المحلية. يؤدي بالنتيجة إلى ارتفاع سعر صرف العملة

يتأثر سعر الصرف بالاضطرابات السياسية، فمن مدى الاستقرار السياسي:  الفرع الثامن:
منطلق المقولة أن رأس المال جبان فإن أي اضطراب سيؤثر على تدفقات رأس المال من وإلى الدولة، 

   2وتحجم رؤوس الأموال عن التوجه إلى المناطق التي يشبهها الاضطراب وعدم الاستقرار.
  2016 -  1980سعر الصرف في الجزائر للفترة من :  المبحث الثالث   

نقدي  استقلالفلقد سعت الجزائر إلى إيجاد  ،الاستقلالعرف سعر الصرف تطورات هامة منذ 
ولقد شهدت عدة أنظمة ومراحل تطور سعر  الدينار الجزائري عن الفرنك الفرنسي ، استقلومالي، إلى أن 

  . 2016إلى غاية  1962الصرف في الجزائر للفترة 
  تطور نظام الصرف في الجزائر المطلب الأول: 

كانت النقود في الجزائر عبارة عن ظاهرة حسابية  1990) سنة 10-90قبل قانون النقد والقرض (        
فقط وكانت هذه السياسة تدخل في إطار حماية الاقتصاد الوطني وتفادي هجرة رؤوس الأموال 
والاستثمارات الـأجنبية المباشرة، وقد عرف الاقتصاد الجزائري تطبيق عدة نظم لسعر الصرف من سعر 

يز تحديد سعر الصرف في المراحل الأولى بالطابع الصرف الثابت إلى سعر الصرف المرن ، وتم
فيما ، حيث كان سعر الصرف في إطار غير واقعي، وتتمثل المراحل التي مر بها سعر الصرف الإداري

  : يلي
أنشئ الدينار  ):1973-1964نظام الصرف الثابت بالنسبة لعملة واحدة (الفرع الاول: 
رنسي الجديد الذي تم التعامل به بعد الاستقلال تعويضا للفرنك الف 1964الجزائري في أفريل 

مباشرة، وفي هذه الفترة كان كل بلد عضو في صندوق النقد الدولي ملزما بالتصريح عن تكافؤ 
وودز حددت  بريت ونعملته بالنسبة لوزن محدد من الذهب، وبصفة الجزائر عضو في هيئة 

فرنك فرنسي(ف ف) والذي يساوي  1دج = 1سعر الصرف الدينار الجزائري (دج) على أساس 
السلطات النقدية  اضطرت، أين 1969ملغ من الذهب، واستمر هذا التكافؤ إلى غاية  180

ارتباط الدينار بالفرنك،  الفرنسية إل تخفيض قيمة الفرنك أمام الدولار الأمريكي، رغم ذلك استمر
دج بين  0.888=  ف ف 1ف ف، أو  1.25دج =  1لكن لم يتبعه في الانخفاض حيث أصبح 

                                                           
 –انعكاسات تقلبات أسعار الصرف على أداء المؤسسة الاقتصادية دراسة حالة المؤسسة الوطنية لمناجم الفوسفات منال علوطي،  -  1

OMIPHOSS -  مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماستر نظامLMD ،في العلوم الاقتصادية، تخصص مالية وبنوك، جامعة تبسه ،
 .15، ص 2015-2014الجزائر، 

 ، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة الماستر في العلوم الاقتصادية،أثر سعر الصرف على التضخم في الجزائرجدواني رمزي،  - 2
 .25، ص 2013-2012تخصص: مالية ونقود، جامعة تبسه، الجزائر، 
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، ولقد أدى تدهور العملة الفرنسية إلى تدهور الدينار الجزائري مقابل 1973وديسمبر  1969أوت 
هذا بالتخلي عن أسعار الصرف الثابتة،  اقترنمختلف عملات تسديد الواردات الجزائرية، كما 

مما أدى إلى قيام الجزائر بتغيير  وتبني أسعار الصرف المعومة نتيجة لإنهيار نظام بريتون وودز
 1نظام تسعير الدينار.

نتيجة  ):1987-1974نظام الصرف الثابت بالنسبة لسلة من العملات (الفرع الثاني: 
للفوضى التي شهدها النظام النقدي الدولي بعد انهيار نظام بريتون وودز وتعميم نظام تعويم 

 14سلة موزونة من العملات*" وتتكون منالعملات ، لجأت الجزائر إلى ربط الدينار ب "
عملة،حيث تعطي لكل عملة وزنا محددا داخل السلة، وتعتمد في تحديدها على نسبة الواردات في 

التجارة الدولية، ويقوم البنك المركزي  إجماليعلاقتها مع الشركاء التجاريين الرئيسيين إلى 
على استقرار سعر الصرف الحقيقي  بمراجعتها دوريا، حيث تهدف هذه السياسة إلى الحفاظ

فارتفاع قيمة عملة معنية داخل السلة يعني انخفاض العملات الأخرى بالنسبة لتلك العملة 
 2والعكس.

 أسعاروانخفاض  1986: نتج عن أزمة التسيير الآلي لسعر الصرفالفرع الثالث: 
 إصلاحات إجراءضرورة  حادة، مما أدى إلى اقتصاديةالبترول دخول الاقتصاد الوطني في أزمة 

تحقيق الاستقرار الاقتصادي الخارجي بعدما كان يقتصر على  واستهدافمالية ونقدية واسعة، 
وهذا بعد إدراج تسمية  1991التوازن الداخلي، وقررت الجزائر التحويل الجزئي للدينار إبتداءا من 

ع بالتحويل الكلي للدينار في القابل للتحويل خلال مدة ثلاثة سنوات على أن يتب ألمستنديالقرض 
حيث وصلت في هذه  الأسعارتسارعا كبيرا في مجال تحرير  1994، وقد شهدت سنة 1993سنة 

المستهلك، تزامن هذا  أسعارمن إجمالي السلع المدرجة في مؤشر  %84السنة نسبة التحرير إلى 
وفي نفس السنة بدأ البنك المركزي الجزائري بتحديد ،%40مع تخفيض الدينار الجزائري بنسبة 

سعر الصرف عن طريق جلسات التسعير بواسطة لجنة مشتركة من البنك المركزي والبنوك 
، كما 1996التجارية وكان هذا تمهيدا لسوق الصرف مابين البنوك الذي تم إنشائه في جانفي 

تودع كودائع لدى بنك الجزائر، كما تم التمتع بوضعية للصرف  إمكانيةأصبح للبنوك التجارية 
  3السماح بالقيام بمكاتب صرافة للصرف الأجنبي.

 

                                                           
1  -  ، e��L �'�2أو���ج3 ��
  .148، ص: 
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  : تطور سعر الصرف في الجزائرالمطلب الثاني

إن الجزائر كغيرها من البلدان العربية لم يكن سعر صرف عملتها من خيارات السياسة الاقتصادية     
سعر صرفها، حيث  لإصلاحك مرت الجزائر بعدة مراحل المحلية بل من تراث السياسة الاستعمارية لذل

  سوف نقوم بعرض المراحل التي مر بها سعر الصرف:

في  مرحلة نظام الصرف الثابت: :1970إلى 1962المرحلة الأولى من الفرع الأول: 
بداية الاستقلال أمنت الجزائر لعملتها حرية التبادل والتحويل الكلي داخل منظمة الفرنك، ولقد 

مسيرا باتفاقيات بريتون وودز،  1970كان النظام النقدي في هذه المرحلة أو على الأقل حتى سنة 
وظل ، 1964غ من الذهب سنة 0.18فلقد حددت الجزائر آنذاك سعر صرف الدينار بما يعادل 

العملة الفرنسية مما أدى إلى الانخفاض المستمر  انخفاضتاريخ  1969على حاله إلى غاية 
للدينار الجزائري مقابل مختلف العملات ما ترتب عنه إعادة تقييم تكاليف المشاريع المستمرة التي 

ة ، وبعد خروج الجزائر من هذه المنطق1973- 1970 الأولانطلقت في إطار المخططات الرباعي 
 1اتبعت نظام الرقابة على الصرف الذي كان مطبقا في كل دول العالم الثالث.

تميزت هذه  : مرحلة نظام الترجيح:1987إلى 1971المرحلة الثانية:الفرع الثاني: 
المرحلة بأهمية كبيرة سجلت تطبيق نظام جديد للتسيير مع انطلاق المخطط الاقتصادي للتنمية 

بريتون  اتفاقيةهذه الوضعية التي اقترنت بالتخلي عن أسعار الصرف الثابتة والمثبتة عن  أمام
 انطلاقوودز وعن تعويم أسعار الصرف ثم اتخاذ قرار تغيير نظام تسعير الدينار الجزائري عشية 

   2وقد سعى هذا النظام إلى تحقيق هدف مزدوج هو: 1977-1974المخطط الرباعي الثاني 

 مقنع للمؤسسات الجزائرية بواسطة قيمة الدينار تفوق القيمة الحقيقية.  توفير دعم •
السماح للمؤسسات الوطنية بالقيام بتنبؤاتها على المدى الطويل دون أن تتعرض لتغيرات  •

 تنازلية لسعر الصرف وهذا عن طريق استقرار القيمة الخارجية للدينار.

 :مرحلة الانزلاق التدريجي: 1999 - 1987المرحلة الثالثة الفرع الثالث: 

: هو إجراء يستهدف خفض قيمة الدينار الجزائري بطريقة تدريجية مرحلة الانخفاض التدريجي .1
. ولقد نتج هذا 1991إلى غاية بداية  1987ومراقبة، وثم العمل به طيلة الفترة الممتدة من نهاية 

ة لزيادة ثقل خدمة الدين الانزلاق بسبب ضعف احتياطات الصرف المتاحة، ومن جهة أخرى نتيج

                                                           
1  -  ،����:$� وا[#=�#$�، ��$� ر ا��9ا�8ي����� �	� ا�$�ف �0 ا��9ا�8، 5�6ج� .����� ������n$+R '��ة، E$�ط ر�$، ا�H�د��$� ���را4�ت ا<-

�=�ن، ا���ا��، �& ،�� ���' �J' 0'أ �+,�- ،�$$= .122،ص:2011ا�+��م ا<. �د�� و:��م ا�
 .156، ص: 
�ج3 ���2,���د ��$�ات،  - 2
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الذي بلغ مستوى معتبرا رغم العمل على الحد من اللجوء إلى القروض قصيرة الأجل التي حالت 
 . 1دون تحقيق البرامج المسطرة من طرف الحكومات المتعاقبة

من  1991إلى  1987ويمكن أن نبين مراحل الانزلاق التي مر بها الدينار خلال الفترة الممتدة من 
  ) التالي: 1الجدول رقم ( خلال

 ): مراحل الانزلاق التدريجي للدينار الجزائري  1- 1الجدول رقم(                 

  1991  1990  1989  1988  1987  السنة

  17.7  10  7.61  5.91  4.9  $دج /
Sourc :Banque d’Algérie Rapport2001 ,Evolution Ecenomique et Menétaire en Algérie , 

Juillet 2002 ,p97.  
وفي  1986جاءت هذه المرحلة بعد الانهيار المفاجئ في أسعار البترول (الصدمة البترولية) لـ 

  يلي: والتي منها ما الإصلاحاتالجزائر على عاتقها بعض  أخذتالمرحلة  ذهه

 الاستهلاك وإتباع سياسة نقدية محكمة. إعاناتإلغاء  -
 المؤسسات العمومية من الخزينة .الحد من تمويل  -
 تقليص النفقات العامة. -
 والذي نص على مبادئ الرقابة على الصرف. 1990قانون النقد والقرض سنة  -
مجموعة من المؤسسات الجديدة تستجيب بشكل أفضل  بإنشاءإصلاح القطاع البنكي وذلك  -

 2للاحتياطات الخاصة لبعض القطاعات.
: كان أول إجراء في هذا المجال هو اتخاذ مجلس النقد والقرض في نهايـة سـبتمبر التخفيض الصريح .2

دينـــار لكـــل دولار حيـــث  22.5وبهـــذا بلـــغ معـــدل الصـــرف  %22قـــرار بتخفـــيض الـــدينار بنســـبة  1991
دينـار/دولار  36ليصل إلى  %40أين خفض مرة أخرى نسبة  1994استقر عند هذا المعدل إلى غاية 

، لكـن الجـدير بالـذكر فـي هـذا المجـال 1999إلـى غايـة  1996ر استقرار نسـبي بـين وبعدها شهد الدينا
هــو برنــامج التعــديل الهيكلــي الــذي عرفتــه الجزائــر فــي إطــار الاتفاقيــة مــع صــندوق النقــد الــدولي الــذي 

 3نص في أحد شروطه على التخفيض من قيمة الدينار .

  

                                                           
 .199،ص: 1996، دار ھ�,�، ا���ا��، ا���آة ا�,�>%� �$��وق ا���� ا��و��ا�I�دي E���ي،  -  1
ر4��� ,��,� 3�? #$IR B�دة  – �	� ا�$�ف ودوره �0 ج�@ ا/�-?��ر ا"ج�<� ا��<�>� ، درا�� .����� )��� ا��9ا�8'? ��#0 ,�اد،  -  2

�=�ن ��4 �& ،�����' �J' 0',+� أ�دو�$�، - �$��, b )& ،د��� $� 01 ا�+��م ا<.=-�� .112، ص: 2012 - 2011ا�

���1ات �0 ا����B�ت وا������ت ا������0، '��+�وز '? :� -  3 �Q��Q8+� ا�G,+$�، ا���ا��، ا��ت ا����8:G� . 218، ص: 2008، د��ان ا�
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  1998-1993الصرف للدولار مقابل الدينار خلال الفترة  ): تطور معدل2-1الجدول رقم (

  1998  1997  1996  1995  1994  1993  الفترة

  60.6  58.4  56.2  52.2  42.9  24.1  الدولار/الدينار

،دراسة قياسية  نظام الصرف الملائم للجزائر في ظل الصدمات النفطية اختيارسلمى مميش، المصدر: 
  .78،ص: 2016الاقتصادية ،جامعة تبسة،الجزائر،، شهادة ماستر، العلوم 1986-2014

المشددة  الإجراءاتالناجم عن  1994) الانخفاض المفاجئ لسعر الصرف سنة 2يوضح الجدول (
التي تبنتها الجزائر نتيجة إبرام العقد مع صندوق النقد الدولي واستمر التخفيض طوال التعديل الهيكلي 

  لحقيقية ليتماشى مع الشروط المفروضة في البرنامج.والهدف من ذلك تقييم الدينار بقيمته ا
إلى يومنا هذا ( مرحلة تعزيز الدينار): تجسد هذه  2000: بعد سنة المرحلة الرابعةالفرع الرابع:

وبرامج التعديل التي أقيمت في المرحلة السابقة حيث أن التخفيضات المتتالية  الإصلاحاتالمرحلة نتائج 
والانزلاق التدريجي قيمة الدينار جعلت الفارق بين السعر الرسمي والموازي يتقلص، إن نظام الصرف 

لدولار السائد خلال هذه المرحلة إلى يومنا هذا هو النظام المعوم المدار يكون فيه العملة المستهدفة هي ا
  نسبيا لم يتأثر كثيرا بالأحداث الخارجية. استقراراالأمريكي حيث شهد سعر الصرف في هذه الفترة 

وهذا  %5و %2قام البنك المركزي بتخفيض قيمة الدينار بنسبة تتراوح مابين  2003وفي جانفي 
يهدف أساسا إلى الحد من تطور الكتلة النقدية المتداولة في السوق الموازية، وبين جوان و  الإجراء

وارتفع سعر الصرف  %11قيمة الدينار الجزائري بالنسبة للدولار الأمريكي بحوالي  ارتفعت 2003ديسمبر 
 الأمريكيلار وصل سعر صرف الدينار الجزائري بالنسبة للدو  2005وفي سنة  %7.5الحقيقي الفعلي بـ 

بالنسبة 72.6464انخفض حوالي  2006بالنسبة للأورو و في سنة  91.3014و 73.3625الواحد حوالي 
أما الاورو  2007في نهاية  66.82وبالنسبة للاورو واصل انخفاضه بالنسبة للدولار إلى  91.2447للدولار 

  1في هذه الفترة. 98.33إلى  ارتفعفقد 
  

   

                                                           
1  -  ،�� .124،ص: 
�ج� 3��n$+R2 '��ة، E$�ط ر�$
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  :الخلاصة
يعرف ببساطة أنه" سـعر عملـة مـا مقومـا بعملـة أخـرى" كعنصـر هـام فـي  الذييعتبر سعر الصرف،       

الدول وهذا نظرا لما له تأثير على مستوى النشاط الاقتصادي من جوانب عديدة، فهو أداة ربط  اقتصاديات
إنـه يجـب علـى بين الاقتصاديات، ولسعر الصرف أنواع متعددة، ومهما كان نوع نظـام الصـرف فـي البلـد ف

ســعر الصــرف تحقيــق شــروط التــوازن للاقتصــاد الــوطني فهــذا الأخيــر يــؤثر ويتــأثر بعــدة عوامــل (كميــزان 
المدفوعات،معدل التضخم،معدل الفائدة.......) بحيث عندما تتغير هذه العوامل الاقتصـادية، يحـدث تغيـر 

  في سعر الصرف.
ة من خلال نظرية تعادل القوة الشرائية لعملـة كـل سعت كل النظريات لإثبات وتحقيق التوازن وخاص      

  بلد في سوقها الداخلية مع قوتها الشرائية في سوق دولة أخرى.
كــان الهــدف الرئيســي مــن كــل نظــام ســعر صــرف متبــع إلــى تشــجيع وتقليــل الــواردات حيــث عملــت       

أســـعار الصـــرف الثابتـــة والمـــدار علـــى تحفيـــز التجـــارة والاســـتثمار وتـــدفقات رؤوس الأمـــوال، كمـــا اكتســـبت 
لصـرف الحكومات التي قامت بعملية الربط بعملات ثابتة ومستقرة الثقة في سياساتها، ولقد شهدت أسعار ا

في الجزائر منذ الاسـتقلال عـدة مراحـل لتطـوره، حيـث بقـي سـعر الصـرف الجزائـري متذبـذبا غيـر ثابـت، مـا 
في الارتفاع أو الانخفاض منذ الاستقلال وخاصـة فـي السـنوات الأخيـرة، رغـم الإصـلاحات التـي قامـت بهـا 

  الدولة وهذا ناتج عن التقلبات التي تحدث في العوامل المؤثرة.        
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  2016-1980وضعية التمية الاقتصادية في الجزائر بين  :الفصل الثاني 
  : تمهيد    

يحسن  تتضمن التنمية الاقتصادية جملة من المتغيرات تشمل النمو و ارتفاع دخل الفرد و كل ما
، ةعالميو ا مستقل يمثل ظاهرة حديثة هوموضوع، الرفاه الاقتصادي الاجتماعي، فباتت مراتب متقدمةمن 

وذلك راجع إلى اهتمام العلماء لمدى انتشار التخلف الاقتصادي في العالم، وبعد انتهاء الحرب العالمية 
تؤكد إصرارها على التخلص من هذه الأوضاع  حديثاالثانية بدأت الدول المتخلفة اقتصاديا والمستقلة 

غة للتخلف أو الفقر، فقامت بوضع أهداف لتحقيق النمو ومستويات معيشية وعلى الخروج من الحلقة المفر 
أفضل لشعبها من خلال عدة إصلاحات داخلية تدعم النمو والتنمية، وتعتمد على عمليات التمويل وتدفق 

  رؤوس الأموال فيها.
   تناولنا البحث من خلال ما يلي: ناقسممن أجل معالجة هذه الظاهرة و 

  ماهية التنمية الاقتصادية.المبحث الأول: 
  لتنمية الاقتصادية.امصادر تمويل المبحث الثاني: 
  .2016-1980 خلال استراتيجيات التنمية الاقتصادية في الجزائرالمبحث الثالث: 
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  : ماهية التنمية الاقتصادية.لمبحث الأولا

لـذا يسـعى كـل مجتمـع إلـى تحقيـق  الإنسـانيةأخذت التنمية الاقتصادية أهمية كبيرة في المجتمعات 
خـلال تقـدم الـدول يقـاس مـن  زيادة الاستهلاك، حيث أصـبح من ثمالوطني و التنمية من خلال زيادة الدخل 

إنمـــاء المهـــارات  لابـــد مـــن ومـــن أجـــل تحقيـــق الأهـــداف .اســـتهلاكه الســـنوي نســـبةالفـــردي و  مســـتوى الـــدخل
الثقــافي وذالــك لرفــع المســتوى المعيشــي و مــات تنمويــة أفضــل، تنظيتراتيجيات و خلــق اســو والطاقــات البشــرية 

   .نتفاع الكامل بكافة الإمكانيات والموارد المتوفرةوالاقتصادي والا
  الاقتصادية.التنمية  مفهوم: الأولالمطلب 

علــى مــر التــي احتلتهــا  ذلــك نظــرا للأهميــة البالغــةحــول التنميــة الاقتصــادية و  مفــاهيملقــد تعــددت ال      
وخاصــة فــي العقــود الأخيــرة، وكــذا تنــاول مختلــف المــدارس الاقتصــادية للظــاهرة، ممــا يجعلنــا نتنــاول  الــزمن

  : مجموعة التعاريف أدناه
 الــوطني" التنميــة الاقتصــادية تتمثــل فــي تحقيــق زيــادة مســتمرة فــي الــدخل التعريــف الأول: 

الحقيقي وزيادة متوسط نصيب الفرد منـه، هـذا فضـلا مـن إجـراء العديـد مـن المتغيـرات فـي كـل مـن 
 الخــدمات المنتجــة إضــافة إلــى تحقيــق عدالــة اكبــر فــي توزيــع الــدخلونوعيــة الســلع و  هيكــل الإنتــاج

   1إحداث تغير في هيكل الدخل لصالح الفقراء." أو القوم
التبادلات تحدث في مجتمع يسعى لتحقيق نمو مدعم " هي مجموعة من التعريف الثاني: 

  2ذاتي في مدة قصيرة من الزمن."
فبالنسبة  نسبي متغير المحتوى في الزمان والمكان، " مفهوم التنمية مفهومالتعريف الثالث:

الـذي يسـمح بـالحكم علـى بلـد بأنـه متقـدم اقتصـاديا يتغيـر كلمـا  لعنصر الزمان فان مسـتوى التطـور
 ينـــة مـــن الزمن،...أمـــا بالنســـبة للمكـــان فـــان لكـــل بلـــد خصائصـــه المميـــزة اقتصـــاديا،مـــرت فتـــرة مع

   3 اجتماعيا،ثقافيا ومؤسساتيا."

" تعرف على أنها مجموعة من التغيرات التـي تحـدث فـي الهياكـل الداخليـة التعريف الرابع:
  4."الوطنيوالعادات الاجتماعية التي تسمح بزيادة حقيقية في الناتج 

  
  

                                                           
  .81،82.، ص ص، 201، الإسكندرية، 2، الدار الجامعية، طبعة التنمية الاقتصادية بين النظرية والتطبيقمحمد عبد العزيز عجمية،  - 1
  .186، ص 1998، دار الصفاء للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، علم الاقتصاد ونظرياتهطارق الحاج،  - 2

3  - Matouk  BELATTAF, économie du développement edoffice des publications universitaires (OPU), Alger, 
2010,p :34.                                                                                                            
4  - Alain Beione, christime dello et les au tros, Dictionnaire des Siences Economiques, Paris: Armond colin, 
1995, p 99.                                                                                                           
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ك "التنميـة الاقتصـادية هـي الانتقـال مـن حالـة التخلـف إلـى التقـدم و يصـاحب ذلـالخامس: التعريف
   1الجوهرية في البنيان الاقتصادي."العديد ممن التغيرات الجذرية و 

ميـة الاقتصـادية هـي عمليـة تطـوير وتحسـين المسـتوى المعيشـي أن التن اسـتخلاصمما سبق يمكن 
ل مجموعــة مــن الإجــراءات، مــن شــأنها إيجــاد ، وذلــك مــن خــلاوطنيلــتويات النمــو وزيــادة الــدخل ارفــع مســو 
وتحقيـق مسـتويات مقبولـة السياسـية والاجتماعيـة للتحسـين المسـتمر و  الاقتصادي هيكلفي ال و تغيرأول حت

  من الرفاه.
  معوقات التنمية الاقتصادية.المطلب الثاني: 

حـد مـن تقـدمها خاصـة فـي يالاقتصادية مما  التنمية المجتمعات عوائققد تواجه الكثير من الدول و         
معوقـــات التنميـــة  الإشــارة إلـــىن ويمكـــ، تفـــاوت بـــين الجهـــد الفــردي والحكـــوميوذلـــك راجــع لل ،الــدول الناميـــة

  السياسية التي تؤدي إلى التخلف الاقتصادي ومنع الدول من النمو والتقدم. ، الاجتماعية و الاقتصادية
رفع من المستوى المعيشي التسعى عملية التنمية إلي المعوقات الاقتصادية:  الفرع الأول:          

 نذكر منها: و إلا أن هناك العديد من العوامل الاقتصادية التي تعرقل هذه العملية  لوطني،والناتج ا

بب الرئيســي لتــدني معــدل ض الــدخل فــي الــدول الناميــة هــو الســاانخفــأن حيــث  الــدائرة المفرغــة للفقــر: .1
بالتالي انخفاض معدل الاستثمار مما يعني ضمنيا انخفاض معدل نمو النـاتج المحلـي الإجمـالي دخار و الا

خصوصـــا إذا تـــزامن مـــع الزيـــادة الســـكانية التـــي تـــؤثر ســـلبا علـــى الـــدخل الفـــردي ممـــا يـــؤدي إلـــى انخفـــاض 
 على تلك البلدان التقدم في مسار التنمية.  يستعصىباستمرار هذه الحلقات المستعملة الادخار الشخصي و 

: إذا كانـت التنميـة قـد حشـدت لهـا التأييـد النظـري فـي مـا يخـص تبنـي اسـتراتيجيات ضيق حجم السوق .2
تعـاني كمـا التصنيع كمفتـاح للتقـدم الاقتصـادي الـذي تعـاني منـه بلـدان التصـنيع كمفتـاح للتقـدم الاقتصـادي 

ت الســلع والخــدمات الضــرورية وغيرهــا، فــان تلــك الاســتراتيجيات اقتضــ منــه البلــدان الناميــة فــي شــكل نقــص
كبيــرة للاســتفادة مــن اقتصــاديات الحجــم فــي رفــع كفــاءة التشــغيل. غيــر أن عــدم اســتطاعة الإنشــاء المصــانع 

تلــك البلــدان إنشــاء الوحــدات الإنتاجيــة الضــخمة وهــو ضــيق حجــم الســوق الــذي يــؤدي إلــى قصــور الطلــب 
  2.ي تسبب فيه الحلقة المفقرة للفقرالطاقة القصوى للإنتاج والذ المحلي عن استيعاب

يرى بعض المفكرين الاقتصـاديين أمثـال "سـمير عوائق سياسية و نظامية:  الفرع الثاني:
إليــه أوضــاعها  آلــتأمــين" أن علــى البلــدان الصــناعية تحمــل مســؤوليات تجــاه البلــدان الناميــة ومــا 

وهذا بتعويضها بدعم التنمية لديها حيث أن معظمها كانت تحت وطأة الاستعمار لفترة زمنية لذلك 
  :جعلها تعاني من تبعات ذلك من خلال

                                                           
  .122، ص 2007، دار وائل للنشر، عمان، 1، طبعةسياسات وموضوعات -التنمية الاقتصادية: نظرياتمدحت القريشي،  - 1
، مـذكرة مقدمـة لنيـل شـهادة الماسـتر فـي العلـوم السياسـية، جامعـة 1988التنمية الاقتصادية في الجزائـر دراسـة مقارنـة قبـل وبعـد  عظيم أسماء، - 2

  .23، ص 2011 -2010الدكتور مولاي الطاهر، سعيدة، الجزائر، 
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ن حصـولها وإفريقيـا بـالرغم مـ آسـيا، و الجنوبيـة هي تعاني منـه معظـم بلـدان أمريكـا: و التبعية السياسية -1
حيث معظم أنظمتها الدستورية والقانونية مستمدة في الغالب من نظم مستعمريها  على الاستقلال السياسي،

   .الأجنبي دخلللت ةمما يجعلها 
عمليـة التنميـة تتطلـب تهيئـة المنـاخ الاقتصـادي الملائـم الـذي لا يـتم بـدون  : إنّ عدم الاستقرار الأمني -2

لأجــل ذلــك  يطلــب مــن المســتثمرين و ذي يعتبــر شــرطا لجــذب منـاخ سياســي فعــال يمــنح الاســتقرار الأمنــي الــ
  1.لأمنية وكذلك المنازعات الخارجيةالنامية تحت الاضطرابات العرقية و الحكومات في البلدان ا

 أنظمـة إلـىوالـذي يقـود عـادة  همنظومـة القـيم فـي المجتمـع وهيكلـ إنعوائق اجتماعيـة: الفرع الثالث:   
مباشـرا علـى  أثـراولـذلك فـان لهـذه القـيم ، تشجع النمو الاقتصادي الحـديث أن أوتعيق  إما أنسياسة معينة 

 إلـىتـربط مـا بـين منظومـة القـيم الاجتماعيـة وبـين التنميـة قـد بـرزت  التىالكثير من التحليلات  إن ،التنمية
  لتنموي.المنظمين لقيادة الجهد ا ينيادير العدد المطلوب من ال بإيجادهتمام المجتمعات من خلال الا الوجود

ل العديد التي وذلك  بسبب العوام المنظم(الريادي) إلىفتقر تالبلدان النامية بطبيعة الحال،  إنالتنظيم:  .1
عــدم اليقــين، مثــل صــغر حجــم الســوق وتــدني مســتوى رأس المــال وتخلــف التكنولوجيــا تزيــد مــن المخــاطر و 

ـــة  ـــوفر المـــواد الخـــام بالكمي ـــة الفرديـــة وشـــح المهـــارات وعـــدم ت ـــاب الملكي ـــة الهياكـــل النو  أووغي عيـــة المطلوب
يـة التنميـة عمل أمامفان البلدان النامية تفتقر للمنظمين الرواد، الذي يشكل عقبة  الأسبابولهذه ، الارتكازية

 لديها.
 إلـىهـي التـي تـدفع الانسـان  لأنهـاالتنميـة  أهـدافضروري لتحقيق  أمرتوفر الدوافع  أن دوافع التنمية: .2

حاســم فــي عمليــة التنميــة  أمــرتــوفر الــدوافع  أهميــةهــذا فــان . ولالأهــدافتحقيــق  إلــىالجــد للوصــول العمــل و 
لـدى لعـدد الكبيـر نسـبيا مـن المنظمـين و بب بـروز اس أن إلى الإشارةتجدر و  الاقتصادية لدي الدول النامية.

  2 في المجتمعات هو وجود الدوافع القوية لديهم لتحقيق شيء ما من اجل التميز. الأقليات
  .بعض نظريات التنمية الاقتصاديةالمطلب الثالث: 

  :التحليل الكلاسيكيالفرع الأول :       

ـــات التـــي          ـــالنمو،رغـــم أن هنـــاك العديـــد مـــن الكتاب إلا أنهـــا لا يمكـــن أن تكـــون  يمكـــن أن تـــرتبط  ب
إذ يقـوم تحليـل المدرسـة الكلاسـيكية  ،ابتـداءولذا سيتم تنـاول التحليـل الكلاسـيكي  نظريات واضحة في ذلك،

فتراضــات مهمــة منهــا علــى أســاس نظــام اقتصــادي يســتند فــي عملــه إلــى الملكيــة الخاصــة وفــي ظــل عــدة ا
ووجــــود حالــــة الاســــتخدام الكامــــل للمــــوارد لأن حــــالات عــــدم  ،ة تامــــةأي ســــوق منافســــ ،وجــــود ســــوق تامــــة

ومـن خـلال تفاعـل العـرض والطلـب، ووجـود الحريـة الفرديـة فـي  ،خدام وقتية وتزول بفعل قـوى السـوقالاست

                                                           
 .24، 23 :، ص صمرجع سابقعظيم أسماء،   -1
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عوائـق تحـد  وبـدون قيـود أو ،حرية التجارة في الـداخل والخـارج لما في ذلك ممارسة النشاطات الاقتصادية،
  د من أية جهة كانت.من حرية الفر 

وقــد نشــأ الفكــر الكلاســيكي فــي ظــل الثــروة الصــناعية التــي وجــدت خلالهــا ظــروف وأوضــاع تتحقــق        
 ،ة التي حصلت في الواقع الاقتصاديفيها افتراضات هذا الفكر إلى حد كبير، وتتماشى مع التغيرات الهام

بمــا أن  الإنتــاج  وخاصــة الصــناعي منــه، بمــا أحدثتــه هــذه الثــورة مــن تغيــرات جذريــة فــي أســاليب ووســائل
  .لصناعي الذي حصل خلال هذه الفترةتعقدت المشاكل الاقتصادية المرتبطة بالتطور ا

مـو الطويـل الأجـل فـي ولذلك اتجه التحليل الكلاسيكي في ضوء ما سـبق إلـى البحـث فـي أسـباب الن       
لمــوارد علــى الأجــل القصــير مــن التوزيــع ل ، ولــم يــتم إعطــاء اهتمــام يــذكر بمــا يحصــل خــلالالــدخل الــوطني

وبقيـت  ،تجـون باتحـاد قـراراتهم الاقتصـاديةوالكيفية التي يقوم فيها المسـتهلكون والمن ،الاستخدامات المختلفة
  .ا باهتمامهم بالتنمية الاقتصاديةهذه الأمور خارج اهتمام الكتاب الكلاسيك الرئيسي قياس

 لاقتصـاد،عتماد على درجة عالية مـن التجزئـة فـي نظـرتهم ودراسـتهم لكما قام الكتاب الكلاسيك بالا       
 ،الريــع ،قســموه إلــى ثلاثــة أنصــبة هــي الأجــورعلــى المســتوى الكلــي بــل  الــوطنيالــدخل  أي أنهــم لــم يحللــوا

الــربح اســتنادا إلــى اعتقــادهم بــأن التوزيــع النســبي للــدخل بــين هــذه الأنصــبة هــو الــذي لــه الأثــر المهــم علــى 
  1ناتج عملية التنمية أو عرقلتها. إلى الوطنيلنمو، ولنفس الأسباب يقسمون الناتج عملية ا

 :" Solow "نموذجالفرع الثاني:  
 بـين للتقلـب يميـل الاقتصـاد أن اعتقادهـا بسـبب متشائمة " Harrod-Domar " نظرية كانت لقد

 معامـل فـي المفتـرض الجمود إلى سببه " Solow " أرجع حيث الحد، عن الزائد والتوظيف البطالة حالتي
 ولـذلك كفـاءة، بغيـر اسـتخدامها يؤدي الذي الأمر ثابتة، بنسب الإنتاج عناصر استخدام وإلى المال، رأس
 هـو المـال رأس تـراكم وأن ،(n)تثابـ بمعـدل ينمـو العمـل عـرض أن وافتـرض بينها، الإحلال إمكانية اقترح
 متجانسـة بدالـة الإنتـاج دالـة فـي المـال لـرأس الثابـت المعامـل واسـتبدل ، (k=&Y)الـدخل مـن ثابتـة نسـبة
  . ( Y=F(k ,L))خطيا

 :الافتراضات من مجموعة على النموذج هذا يقوم
 .واحدا مركبا منتجا وينتج أسواقه، جميع في المنافسة وتسوده مغلق الاقتصاد •
 بين عنصري الإحلال يمكن وحيث الثابتة، الحجم غلة ذات " Cobb-Douglas " دالة هي الإنتاج دالة •

  .LوKالإنتاج 
� = ��, �
 = ������ ………………. (1)  

 Keynes " دالة " شكل يأخذ الاستهلاك •
� = ��	 → � = �1 − �
� = &� ………………. (2)  

                                                           

 .105، 104، 103، ص ص، 2005، جدار للكتاب العالمي، عمان، الأردن، التنمية والتخطيط الاقتصاديفليح حسن خلف،   1-
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 عـرض العمـل فـإن (n) هـو السـكان نمو معدل كان إذا حيث ثابتة، التشغيل في السكان مساهمة نسبة •
 :لأن وذلك (n) ب كذلك ينمو

� ��� 	
�! = "##�! =  $

�! = %…………….. (3)                                                                       
                   

 والأجور، وأن الأسعار في مرونة ووجود للإحلال، الحدي المعدل وتناقص الغلة تناقص قانون فرضية •
 .لهما الحدية الإنتاجية أساس على تقدر المال ورأس العمل عوائد

 1 .المنشأ خارجي متغير التكنولوجيا •

  نظرية روستو:الفرع الثالث:        

أن يطرح أرائه في النمو من خلال اعتقاده بأن هناك خمس مراحل يمـر بهـا المجتمـع  حاول روستو       
عند نموه خلال توضيحه لبعض السمات التي تتسم بها كل مرحلة من هذه المراحل والتي يكمن أن تميزها 

  هي:و  عن الأخرى،
  :مرحلة المجتمع التقليدي.1

يعنـي أنـه مجتمـع حـددة والمجتمـع راكـد نسـبيا وهـذا لا وفـي هـذه المرحلـة تكـون الوظـائف الإنتاجيـة م       
بـــل لأنـــه لا يتنـــافى مـــع زيـــادة الإنتـــاج مـــن خـــلال زيـــادة مســـافة الأراضـــي المســـتغلة  ،راكـــد علـــى الإطـــلاق

أعلـى مسـتوى  وحيـث يوجـد ود ضئيلة إلى حد كبيـر،بحد ولكن ذلك يكون ية الأغراض معينة،واستخدام تقن
وضعف  ،ي تضمنها العلم والتقنية الحديثةإنتاج الفرد الذي يستطيع الوصول إليه بسبب ضع الإمكانات الت

نســبة كبيــرة مــن المــوارد  ويــتم تخصــيص ،شــكل ثابــت ومــنظم، كمــا أن الزراعــة محــدودة الإنتــاجتطبيقهــا ب
  للزراعة.

سلســل المراتــب، حيــث تكــون مرونــة الحركــة فيــه إضــافة إلــى مــا ســبق يتســم النظــام الاجتمــاعي بأنــه ت      
، أي الافتـراض  بـأن نطـاق على أساس القدرية الطويلة الأجل السائد قوموضيقة، وأن النظام القيم ضعيفة 
، وفـي هـذه المرحلـة يوجـد شـكل مـن أشـكال الحكـم المركـزي مـع وجـود الفرد في إطاره تحسين أموريستطيع 

  رض .الأقاليم ومالكي الأ تأثير لحكام
  أو التمهيد للانطلاق: التهيؤمرحلة .2

وظـائف إنتاجيـة فـي الصـناعة والزراعـة الاكتشـافات العلميـة إلـى وسـائل و  يتم في هذه المرحلة ترجمة      
حيــــث تلعــــب العوامــــل الداخليــــة دورا مهمــــا فــــي النمــــو كتــــوفر الســــوق والمــــوارد والفــــرص التجاريــــة التنظــــيم 

س ممكنــا فقــط، بــل ومرغــوب فيــه جديــدة تعتبــر التجديــد الاقتصــادي لــيالاجتمــاعي والسياســي وبــروز نخبــة 

                                                           
، أطروحـة دكتـوراه اثر النمو الاقتصادي على عدالة توزيع الدخل في الجزائر مقارنة الدول العربية دراسـة تحليليـة و قياسـيةكيداني سيد احمد،  - 1
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واسـتغلال فـرص  ،ويقـدم علـى تحمـل مخـاطر الابتكـاراتومن بينهم مـن يرغـب فـي تعبئـة المـدخرات  ،كذلك
وهــذا  ،لإنتــاج المتخصــص الكبيــرالابتكــارات القائمــة علــى خلــق الابتكــارات الجديــدة وتــدريب العمــال علــى ا

عدل التكوين الرأسمالي على معدل نمو السكان وحيث تزيـد الاسـتثمارات فـي المواصـلات يؤدي إلى زيادة م
الزراعـي وذلـك لمسـاندة حركـة  وكـذلك يـزداد الاسـتثمار فـي القطـاع ،شكال رأس المال الاجتماعي الأخرىوأ

  ة كقوة دافعة مهمة في هذه المرحلة ويتم نشوء دولة مركزية.الوطنيالظاهرة  وتبرز ،والنم
  حلة الانطلاق:مر   .3

في هذه المرحلة يتم التغلب على العوامل التي تقاوم النمو، ويصـبح هـذا النمـو مسـألة عاديـة، حيـث        
يتحقق توسع اقتصادي ملموس، وتصبح عملية النمو مغروسة، وجـذورها مغروسـة فـي المجتمـع مـن خـلال 

ت صــناعات جديــدة تنمــو بمعــدلاوظهــور  ،%10 إلــى أكثــر مــن%5ارتفــاع معــدل الاســتثمار الصــافي مــن 
وتبـــرز أطـــر سياســـية واجتماعيـــة  ،وتتســـع طبقـــة رجـــال الأعمـــال الـــدخول،وتـــزداد  ،مرتفعـــة وتتوســـع المـــدن

، إلا أن المجتمــع يظــل متميــزا بوجــود بعــض الأنمــاط ى حــد كبيــر عمليــة النمــو دافعــة لهــاوهيكليــة مواتيــة إلــ
  .ه المرحلة حوالي عشرين سنةدور هذوت ،ة والأساليب الإنتاجية التقليديةالسلوكي

  مرحلة الاتجاه نحو النضوج:  .4

   ويوظــف بــين يحــاول الاقتصــاد فــي هــذه المرحلــة تعمــيم التقنيــة الحــديث علــى جميــع نــواحي حياتــه،       
ويتغيـــر تركيـــب الاقتصـــاد  ،و الإنتـــاج بأســـرع مـــن زيـــادة الســـكانوينمـــ ،مـــن الـــدخل بشـــكل ثابـــت20%- 10

أي أن الاقتصـاد تظهـر فيـه القـدرة علـى  ،لتقنية وينتج محليا بعض المنتجاتالأساليب اوباستمرار بتحسين 
، وتمثــل أحــداث الاكتشــافات المعاصــرة فــي الحقــل ت التــي حركــت مرحلــة الانطــلاق أصــلاتجــاوز الصــناعا

التقنيـة وتنشـر المعرفـة  ،ها على هـذه المـوارد كلمـا، أن لم يطبقتطبيقها على جانب كبير من مواردهالتقني و 
  وتقدر هذه الفترة بأربعين سنة. ،تمكنها من إنتاج ما يريد إنتاجه والمهارة الإدارية التي

  مرحلة الاستهلاك الواسع:  .5

المجتمــع فــي هــذه المرحلــة إلــى إنتــاج البضــائع والخــدمات الاســتهلاكية المعمــرة، وحيــث يرتفــع  يتجــه       
نـاس قـادرين علـى الاسـتهلاك يتجـاوز الطعـام والسـكن دخل الفرد إلـى مسـتوى عـال يصـبح معـه كثيـرا مـن ال

،الموظفين ن إلى مجموع السكان بارتفاع نسبةوالكساء، ويتغير تركيب القوى العاملة بزيادة نسبة سكان المد
ويخفـــف  العـــاملين فـــي المكاتـــب أوفـــي الوظـــائف التـــي تتطلـــب المهـــارات فـــي مشـــروعات الصـــناعة وغيرهـــا،

وباتجـــاه تخصـــص المزيـــد مـــن  ى زيـــادة وتوســـع نطـــاق التقنيـــة الحديثـــة،المجتمـــع مـــن إلحاحـــه وضـــغطه علـــ
  1العام والضمان الاجتماعي. لرفاهالموارد 
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  نظرية النمو المتوازن:الفرع الرابع: 

وتركـــز هـــذه الإســـتراتيجية علـــى تنميـــة جميـــع القطاعـــات الاقتصـــادية دون تمييـــز بحيـــث تنمـــو هـــذه        
، كمــا أنهــا تفتــرض وفــرة عــرض رأس المــال احتياجــات الطلــب الكلــيمــع  يتــواءمدل القطاعــات المختلفــة بمعــ

 ، كمــا يتوقــف الطلــب علــى رأس المــال الحــافز علــى الاســتثمار؛رحكمــه المقــدرة والرغبــة فــي الادخــاالــذي ت
ا وترجــع هــذه النظريــة القائمــة علــى التنميــة الشــاملة إلــى الأهميــة التكامليــة التــي يشــكل كــل قطــاع فيهــا ســوق

 ،لتغلـب علـى كثيــر مـن عوائـق التنميــة، بغــرض إعطـاء دفعـة قويـة للاقتصــاد الـوطني لاع الآخـرلنـاتج القطـ
ويؤكــد مؤيــد ونظريــة النمــو المتــوازن روزنشــيتن  ،مليــة تراكميــة وتقــوي ذاتهــا بــذاتهالتصــيح عمليــة التنميــة ع

  رودان على أهمية العلاقة بين القطاعين الزراعي والصناعي.

لإتبـاع نظريـة النمـو المتـوازن تتمثـل فـي أن ضـيق  ونيرك سـهرودان و ومن أهم تبريرات روز نشتين        
ويرجــع ضــيق الســوق إلــى انخفــاض مســتوى  ،لعقبــات التــي تقــف فــي طريــق التنميــةالســوق يعتبــر مــن أهــم ا

لإشـباع حاجـات زمـة وتستهدف نظرية النمو المتوازن التركيز علـى إنتـاج السـلع الاسـتهلاكية اللا الإنتاجية.
، وذلــك لعــدم قــدرة الســلع المنتجــة دير علــى الأقــل فــي المراحــل الأولــىولــيس لغــرض التصــ ،الســوق المحليــة

على منافسة نظائرها من منتجات الصناعات المتقدمة في وجه صادرات الدول المتخلفـة وفـي صـدد تـوفير 
زن يــدعو نيركســه إلــى الاعتمــاد علــى التمويــل لتنفيــذ البرنــامج الاســتثماري الضــخم فــي نظريــة النمــو المتــوا

المــوارد المحليــة فــي المراحـــل الأولــى، وذلــك لعـــدم ثقتــه فــي الاعتمــاد علـــى الاســتثمارات الأجنبيــة والتجـــارة 
ويـرى أن  ،الأوليـة تصـدر المـواد  الخارجية التي تتحول شروط التبادل فيها لغير صالح الـدول الناميـة التـي

  يأتي من موارد القطاع الزراعي.توفير الموارد المحلية ينبغي أن 
ويرى نيركسه أنه يجب على الدول أن تطور مدى واسـعا مـن الصـناعات فـي آن واحـد عـن طريـق 
بناء على ذلك  لمنع حدوث اختناقات في جانب العرض وبنـاء علـى ذلـك فـإن بنـاء مصـنع للصـلب يحتـاج 

  .الأخرى التي تلزم لهوالتسهيلات  ،والفحم إلى تطوير الخام،
ا تؤدي تنمية القطاع الزراعي للدول النامية إلى لاعتماد على أيـدي عاملـة كثيـرة ممـا سـوف يـؤدي إلـى كلم

، علــى ية لــدى العمــال فــي القطــاع الزراعــيزيــادة الطلــب علــى الســلع الصــناعة أي ارتفــاع فــي القــوة الشــرائ
سـكر والزيـوت النباتيـة ، كصناعة الأغذيـة وصـناعة اليدة ترتبط أساسا بالقطاع الزراعيإنشاء صناعات عد

   .والخشب ... الخ
يث يكون كل بح الزراعيو أن يوزع مابين القطاع الصناعي  والمحصلة النهائية أن الاستثمار يجب

  1.منها يمثل سوقا للآخر
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   الاقتصادية : مصادر تمويل التنمية المبحث الثاني

ان الوصـــول الـــى مســـتوى مقبـــول مـــن التنميـــة يتطلـــب حشـــد مـــن المـــوارد المتاحـــة، مـــن خـــلال اليـــة 
التمويــل، هــذا الاخــر قــد يأخــذ طابعــا محليــا ويســمى بالتمويــل والمحلــي، فــي حــين قــد تكــون المــوارد المحليــة 

التمويــل قاصــرة عــن دفــع عجلــة التنميــة ممــا يفــتح البــاب امــام التوجــه نحــو المصــادر الاجنبيــة مــن خــلال 
  االاجنبي.

  التمويل المحلي للتنمية الاقتصادية.المطلب الأول:

روعات طوعيـا ويقصد به ذلـك الـذي يقبـل عليـه الأفـراد والمشـ :الادخار  الإجباريالفرع الأول: 
  :واختياريا ويتمثل في

 :مدخرات القطاع العائلي .1
بعــد تســديد الضــرائب وبــين الــدخل  تمثــل مــدخرات القطــاع العــائلي الفــرق بــين الــدخل المتــاح أي

الإنفاق علـى أوجـه الاسـتهلاك المختلفـة، وتعتبـر مـدخرات القطـاع العـائلي أهـم مصـادر الادخـار فـي الـدول 
  النامية وذلك بالمقارنة مع الدول المتقدمة.

  تتمثل مصادر الادخار في القطاع العائلي في:
لفــــة التــــي تنشــــئها هيئــــات الصــــناديق المختالمــــدخرات التعاقديــــة كأقســــاط التــــأمين والمعاشــــات وحصــــيلة  �

  هذه الأوعية في طبيعتها الإلزامية واتصافها بقدر من الاستقرار. المؤسسات تتفق
الزيــادة فــي الأصــول النقديــة الخاصــة بــالإفراد والــذين يحتفظــون بهــا فــي صــورة نقــود، أول أصــول أخــرى  �

لجاريـــة أو الآجلـــة، أو لمصـــارف ســـواء اكـــالحلي والمجـــوهرات، أو تأخـــذ الودائـــع فـــي صـــندوق التـــوفير أو ا
  الأوراق المالية من الشركات أو الأسواق المالية المختلفة.تستخدم في 

الاســتثمار المباشــر فــي اقتنــاء الأراضــي والمــزارع والمتــاجر والمســاكن والتــي تنتشــر أكثــر مــا تنتشــر فــي  �
  مستثمر.البيئات الريفية، حيث يصاحب الاستثمار الادخار، فالمدخر هو نفسه ال

  1سداد الديون ومقابلة التزامات سابقة. �
ر البنــــوك إن المصــــدرين الأولــــين تكمــــن أهميتهمــــا فــــي الــــدول المتقدمــــة والناميــــة والمتميــــزة بانتشــــا

ســـاليب الادخاريـــة فـــي هـــذه حيـــث يرتـــاد الأفـــراد علـــى التعامـــل والتعـــرف علـــى الأ ،والمؤسســـات الماليـــة فيهـــا
  .الأعمال فتزداد الأرباح المتوقعةرات في يد المستثمرين وأرباب في هذه الحالة تكون المدخ ،الأخيرة
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أما بالنسبة للعوامل المحددة لمدخرات القطاع العائلي فتنقسم إلى عوامل اقتصادية (كحجم الـدخل، 
 وتتحـدد بمعـايرين مهمـين هما:القـدرة ،غرافيـة واجتماعيـةو ..) وعوامـل ديمالاستهلاك.وطريقة توزيعه وهيكل 

  1الادخارية والرغبة الادخارية.
  :مدخرات قطاع الأعمال .2

والتي  ،تهدف تحقيق الأرباح من مبيعاتهمايقصد بقطاع الأعمال كانت المشاريع الإنتاجية التي تس
    2ات.دخار للإتشكل مصدر 

  وتنقسم مدخرات قطاع الأعمال إلى نوعين :
  :مدخرات قطاع الأعمال الخاص. 1.2

همة دون غيرهـا القطاع في الأرباح غير موزعـة التـي تحتجزهـا الشـركات المسـاتتمثل مدخرات هذا 
ويحسب الـدخل الصـافي لقطـاع الأعمـال الخـاص بـالفرق بـين الإيـرادات الكليـة التـي  ،من الشركات الأخرى

وبـين مجمـوع نفقاتـه والتـي تتمثـل فـي (قيمـة  يحصل عليها المشروع (حصيلة المبيعـات السـلعية والخدميـة )
ـــــــاج،مســـــــتل ـــــــاج المـــــــدفوعات زمات الإنت ـــــــة لأصـــــــحاب عناصـــــــر الإنت أقســـــــاط إهـــــــلاك الأصـــــــول  ،التعاقدي

وكلمــا ازدادت  )ل،صــافي الضــرائب المدفوعــة التعاقديــة الأربــاح الموزعــة علــى أصــحاب رأس المــاالمختلفة
  دخارات هذا الإقطاع كلما زادت أرباحه.الإ

ي الــدول الناميــة لأســباب تتعلــق بســلوكات دخــارات بــدور مهــم فــي عمليــة التنميــة فــلإولا تقــوم هــذه ا
 مواتـاةوقلة الحافز على توسيع مشروعاتهم نظـرا لعـدم  ألبذخي أصحاب هذه الشركات مثل نمط الاستهلاك

  3الاضطرابات السياسية.يم و البيئة الاقتصادية والسياسية مثل مخاطر التأم
  مدخرات القطاع الأعمال العام: .2.2

وهـي عبــارة  ،مـن أربـاح المشــروعات المملوكـة لهــاتتمثـل مـدخرات هــذا القطـاع فيمــا يـؤول للحكومــة 
ويحســـب الـــدخل الصـــافي لهـــذا القطـــاع بـــنفس  ،تجـــةعـــن الفـــرق بـــين تكـــاليف الإنتـــاج وثمـــن بيـــع الســـلع المن

ه يرجـع كـاليف وذلـك لأنـالطريقة لقطاع الأعمال الخـاص عـدا أن صـافي الأربـاح لا يظهـر ضـمن  بنـود الت
  .إلى الدولة

وتــزداد مــدخرات هــذا القطــاع عــن طريــق مكافحــة الإســراف والضــياع الاقتصــادي والعمــل علــى رفــع 
الإنتاجيــة، ويــتم ذلــك إلا فــي إطــار سياســة وطنيــة محــددة باتجــاه زيــادة حجــم المــدخرات، وبصــفة عامــة فــإن 

  في:العوامل التي تحدد حجم مدخرات هذا القطاع تتمثل 
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الاعتبــارات اجتماعيــة أو السياسـة الســعرية للمنتجــات وهــل تحــدد طبقـا لا اعتبــارات التكــاليف والســوق أم  -
  .السياسية

  .مستلزمات الإنتاج وهل تخضع للدعمالسياسة السعرية ل -
  سياسة التوظيف والأجور.  -
  .مستوى الكفاءة الإنتاجية  -
  الادخار الإجباري: الفرع الثاني:    

غيــر  أي، متطلبــات اســتهلاكه بطريقــة إلزاميــةهــو ادخــار جــزء مــن دخــل الفــرد دون اســتعماله فــي و 
  .اختيارية آوطوعية 

  :الادخار الحكومي .1
 ،يـة والمصـروفات الحكوميـة الجاريـةيتحقق الادخار الحكومي بالفرق بين الإيرادات الحكومية الجار 

أمـا  ديد أقساط الديون في الحالة مديونية الحكومة،فإذا كان هناك فائض اتجه إلى تمويل الاستثمارات وتس
فإنــه يـــتم تمويلــه عــن طريـــق  أي فــي حالــة وجـــود عجــز، ،قــات الجاريــة عــن الإرادات الجاريـــةإذا زادت النف

وتعمــل الحكومــات دائمــا علــى  ،طريــق طبــع نقــود جديــدة الســحب مــن مــدخرات القطاعــات الأخــرى أو عــن
ت الاسـتثمار والتنميـة بغيـة تحقيـق فـائض توجهـه إلـى ضـروب ومجـالاتنمية مواردها وعلى ضغط نفقاتهمـا 

  .المستهدفة
وتتمثـــل أهـــم الإيـــرادات الدولـــة الجاريـــة فـــي حصـــيلة الضـــرائب، وتعتبـــر الضـــرائب لونـــا مـــن ألـــوان 
الادخار الإجباري وتمثل قطاعـا نهائيـا مـن جانـب الدولـة مـن دخـول الأفـراد، وكثيـرا مـا تجـد الدولـة صـعوبة 

الاقتصـادي أو  إلى الضرائب التي تعـود عليهـا بـأكبر حصـيلة ممكنـة ولا تـؤدي إلـى إعاقـة النشـاطللاهتداء 
ا أولهمـا الضــرائب المباشـرة التــي يتحمـل عبئهــ ،وتنقســم الضـرائب إلــى قسـمين رئيســين ،محاولـة التهــرب منـه

نقــل عبئهــا إلـــى ها مــن وثانيهمــا الضــرائب الغيــر المباشــرة التــي يســتطيع مــن يقــوم بــدفع ،مــن يقــوم بــدفعها
الضــــرائب المباشــــرة  مؤ تــــلا ، وبــــينلمباشــــرة اقتصــــاديات الــــدول الناميــــةالضــــرائب الغيــــر ا مؤ تــــلاو الآخــــرين، 

    1.اقتصاديا الدول المتقدمة
أما النفقات الحكومية فتتمثـل فـي الإنفـاق العـام أي إنفـاق علـى مـا تقدمـه الدولـة مـن خـدمات عامـة 

الصــحة ومشــروعات المنــافع العامــة الأخــرى، وكــذلك مــا يطلــق عليــه التعلــيم و و فــي مجــالات الأمــن والــدفاع 
ولاشـك أن زيـارة الـدور الملقـى علـى الحكومـات  التي تتمثل في الإعانات والـدعم وفوائـد أقسـاط الـدين العـام،

نين يحتــاج إلــى مــوارد مــن نــواحي تــوفير الضــروريات والســعي المســتمر نحــو رفــع الأحــول المعشــية للمــواط
عـين أن تسـعى الحكومـات إلـى زيـادة  مواردهـا الماليـة دون أن يترتـب علـى ذلـك تمـن هنـا ي: و مالية ضـخمة

  أثارا سلبية على الإنتاج. 
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ناحيـــة الأخـــرى، يتعـــين عليهـــا أن تحســـن اســـتخدام تلـــك المـــوارد وذلـــك حتـــى لا تضـــطر إلـــى  ومـــن
 1أسلوب التمويل بالعجز، وما يترتب على ذلك من أثار تضخمية تعوق عملية التنمية.

 التمويل بالتضخم: .2

الرأسمالي يقصد بالتمويل التضخمي بأنه وسيلة للتحويل الموارد من الاستهلاك الجاري إلى تكوين 
وذلــك عــن طريــق خلــق نقــود أو ائتمــان لســد الفجــوة التــي تظهــر فــي تمويــل خطــة التنميــة الاقتصــادية وفــي 

وعادة ما يترتب على الإنفاق التضخمي زيادة في المستويات العامة للائتمان  ،الميزانية الرأسمالية للحكومة
طبيعية التضخم كوسيلة من جهة، وعلاقة  ويثور التساؤل هنا عن، بمعدل أعلى من ارتفاع الدخول النقدية

حفــز النمــو الاقتصــادي مــن جهـــة و د بهــا فـــي اســتحداث التنميــة مــبالاســتخدام التنمــوي كوســيلة تمويليــة يعت
  أخرى.

ويــؤدي التضــخم إلــى خفــض حجــم المــدخرات الوطنيــة وبصــفة خاصــة الاختياريــة منهــا لأن ارتفــاع 
تــالي نقــص ســتهلاك ونقــص النســبة المواجهــة للادخــار بالالأســعار يعنــي توجيــه نســبة كبيــرة مــن الــدخل للا

ومع ارتفاع الأسعار وحدوث التضخم يتجه معظم المستثمرين إلى تلـك الأنشـطة . مصادر التمويل الوطنية
التــــي تضــــمن أهــــم تغطيــــة رؤوس أمــــوالهم بأســــرع وقــــت ممكــــن وهــــي تلــــك الأنشــــطة المتعلقــــة بالخــــدمات 

فضلا عن تلـك الآثـار السـلبية يـرى ، لتي تساهم في تحقيق التنميةت اوالمضاربة وهي بعيدة عن المشروعا
، نــي الإجبــاري فــي الــدول الناميــةالــبعض أن التمويــل التضــخمي لا يشــكل وســيلة فعالــة لخلــق الادخــار العي

وذلــك نظــرا لانخفـــاض إنتاجهمــا الــوطني وهـــو مــا يعنــي ضـــعف قــدرتها علــى تكـــوين هــذا الادخــار العينـــي 
  الإجباري. 

ســتقوم أولا بسياســة التقشــف وذلــك مــن خــلال -أي التضــخم–عــالج الســلطات العامــة هــذه الظــاهرة وحينمــا ت
  الضغط على الإنفاق العام لاسيما الجاري منه إضافة إلى تقليل الاستثماري.
عـــويض الـــنقص فـــي الادخـــارات وهكـــذا ينبغـــي عـــدم المغـــالاة فـــي اســـتخدام هـــذا الأســـلوب بحجـــة ت

دخــارات تعقيــدا، وهــو مــا يقــود  بالتبعيــة إلــى الاعتمــاد علــى لإيــد مــن مشــكلة انــه مــن شــأنه أن يز لأ ،المحليــة
  2التمويل الخارجي.

  دخارات الجماعية:لإا .3

دخــارات التــي تتقطــع مــن دخــول بعــض الجماعــات بطريقــة إجباريــة طبقــا لتشــريعات معينــة لإوهــي ا
ويتمثــل هــذا الادخـــار فــي أرصــدة صــناديق التأمينـــات الاجتماعيــة بأنواعهــا المختلفــة وهـــي  ملزمــة بقــانون،

                                                           
، الإســكندرية، كليــة التجــارة، دراســات نظريــة وتطبيقيــة، قســم الاقتصــاد –، التنميــة الاقتصــادية محمــد عبــد العزيــز عجميــة، إيمــان عطيــة ناصــف - 1
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حيـث  ،الوحـدات الاقتصـادية التابعـة لهمـاخاصة بالعاملين في الجهاز الإداري للدولة والهيئات العامة وفـي 
تمثلهــا أحيانــا  تقــدم هــذه الأمــوال المجتمعــة إلــى الهيئــات المختلفــة التــي تحتــاج إليهــا فــي صــورة اســتثمارات

  .أوراق مالية مختلفة
ومـــا يميـــز هـــذا الادخـــار عـــن بـــاقي الادخـــارات الإجباريـــة هـــو أن الأفـــراد المســـاهمين فـــي تكوينهـــا 

ويعنـي هـذا أن الادخـار  والمعاشـات ... ،ضاتوالتعوي ،مزايا مباشرة مثل الخدمات الصحيةيحصلون على 
إنـه يسـهم أيضـا فـي اسـتقرار العلاقـات الاجتماعيـة بـين إلى جانب إسهامه في تمويل التنميـة الاقتصـادية، ف

الأفراد عن طريق تأمين حياتهم ومستقبلهم وضمان حقوقهم، ولذا فهو أكثر قبولا لدى الأفراد والهيئـات عـن 
   الأنواع الأخرى للادخار الإجباري.

  نموذج الفجوتين وتقديره المطلب الثاني: 

  الفجوتين:تعريف نموذج الفرع الأول:       

رياضــية ســاهمت بقــدر كبيــر فــي ربــط شــكل  أبحــاثو لــى ســاحة الفكــر الاقتصــادي نمــاذج ظهــرت ع
مـــن هـــذه النمـــاذج نمـــوذج ارد المحليـــة. فـــي الـــدول الناميـــة وبـــين العجـــز فـــي الميـــزان التجـــاري، و نقـــص المـــو 

يــة ( الفجــوة الخارجبــين د المحليــة) و الفجــوتين الــذي ربــط بشــكل مباشــر بــين الفجــوة الداخليــة ( فجــوة المــوار 
بـين قيمـة الـواردات والصـادرات  ةلب المسـاواتمويل التجارة الخارجية يتط أنّ حيث فجوة التجارة الخارجية). و 

لابـد  ان كلا الفجوتين،ة، و فجوة التجارة الخارجيتطابق بين فجوة الموارد المحلية، و  ،وهذا يتطلب بالضرورة
  1فترة زمنية مضت. أيةيتساويا خلال  أن

 :الموارد المحلية فجوة ريفتع .1

 المـدخرات فـي الحاصـل العجـز مقـدار عـن عبـارة انهـبأ )المـدخرات( المحليـة المـوارد فجـوة تعـرف
  (I)يكـون حجـم الاسـتثمارات حيـث تنفيـذها، المطلـوب الاسـتثمارات مـن معين حجم لتغطية اللازمة المحلية

 هـذا تغطيـة تـتم ثـم مـنو  ،F>O ثحيـ I-S=F   العجز يكون ثم ومن (S)المحلية المدخرات حجم من أكبر
  .خارجي بتمويل الاستعانة طريق عن العجز

 فـي لسـائدةا  الاقتصـادية الظـروف بتفاوت ذلك و لآخر، بلد من الفجوة هذه حجم اتساع ويتفاوت
 النمـو لسـكان،ا عـدد والصـادرات الـواردات وحجـم ،الـوطني الـدخل نمـو درجـة حيـث مـن وذلـك بلـد، كـل

  2.المحلي الادخار حجم الديموغرافي،
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 (I-S ): المحلية لمدخرات ا فجوة تقدير   .2

 تقـدير خـلال مـن (Fi)الـلازم الخـارجي التمويـل بالتـالي و المحليـة، المـدخرات فجـوة تقـدير يمكـن
 معدل يحكمان هما اللذان العاملين هذين أن باعتبار ذلكو  الادخار معدلو  الاستثمار معدل :هما متغيرين

  أهمها : إلى سنتطرق الادخارو  الاستثمار من كل تقدير في تتبع طرق عدة توجدو  الوطني، لدخلا نمو
 :المطلوبة لاستثماراتم احج تقدير في الإنتاج دالة طريقة  .1.2

 النمـو معـدل لتحقيـق اللازمـة الاسـتثمارات لحجـم تقـديرهم فـي الاقتصـاديين، مـن كثيـر يعتمـد
  : التالي الشكل من هي التي سدوغلا لكوب الإنتاج دالة على المستهدف،

� = &�' . �) ……………. (4) 
  :حيث
: P الإنتاج حجم.  
: L العمل عنصر.  
: C لمال ا رأس عنصر.  
: K عن عبارة هي و العمل، عنصر في للتغير بالنسبة الإنتاج في التغير مرونة:  

� = *�*� ، �P 

   الشكل: نالإنتاج بالنسبة للتغيير في عنصر رأس المال، و هي م J مرونةلتغير في 
,	 = *�� . �� 

 فقـط، وهمـا لمتغيـرين تـابع هـو إنمـا الإنتـاج أن فرضـية علـى تقـوم هـذه، الإنتـاج دالـة فـان ثـم ومن
 مـن حجـم معـين لتحقيـق الآخـر محـل أحـدهما لإحـلال إمكانيـة هنـاك وإن العمـل،و  المـال رأس عنصـر
 ما إذا أنهالمذكورة،  الإنتاج دالة تعني و الإحلال عملية بتحقيق يسمح معين إنتاجي فن ظل في الإنتاج،

 %1 بنسـبة المـال رأس وإذا زاد عنصـر ،K %بنسـبة يـزداد سـوف الإنتاج فإن 1% بنسبة العمل عنصر زاد

 فأن %1 بنسبة معا سيتزايدان المال ورأس أن العمل افترضنا ما وإذا %  Jبنسبة   يزداد سوف الإنتاج فإن
  .  (K+J)بنسبة يزداد سوف الإنتاج حجم

 الكلـي الإنتـاج حجـم أن يعنـي ذلـك ، فـإن1تسـاوي (K+J)كانـت إذا أنـه نسـتنتج ذلـك مـن وانطلاقـا
 ثبـات حالـة :عليهـا التـي يطلـق الحالـة وهـي .المـال ورأس العمـل عنصـر مـن كـل تزايـد بـنفس يتزايـد سـوف
 تزايد نسبة من أكبر بنسبة يتزايد سوف الناتج أن يعني ذلك فإن 1 من أكبر (K+J) كانت إذا أما   .الغلة

 1". الغلة تزايد حالة"عليها يطلق التي الحالة هي وتلك المال، رأس و العمل عنصر
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 أقـل مـن بنسـبة يتزايـد سـوف الكلـي النـاتج أن يعنـي ذلـك الواحـد، فـإن مـن أقـل (K+J)كانت إذا أما
 الغلة".  تناقص " حالة باسم تعرف التي الحالة هي وتلك المال، ورأس العمل عنصر تزايد نسبة

 وذلـك المسـتهدف، النمو معدل لتحقيق اللازمة الاستثمار في المطلوبة الزيادة معدل تقدير ويمكن
 .الدالة في الموجودة بالمتغيرات تتعلق فروض وضع خلال من

 ل خـلا سـيتزايد L العمـل عنصـر وأن الفتـرة، خـلال ثـابتين يبقيـان (K.J)المعـاملين أن وبـافتراض
   ن:أ أي ،(r i)ليكن و معين بمعدل الفترة

�- = �1 + /1
. �………… (5) 

  :أن أي ،(r2) وليكن معين، بمعدل ينمو سوف الإنتاج وأن
P0 = �1 + r2
. P	……….... (6) 

  :أن أي المستهدف النمو معدل تحقيق لضمان وذلك ،gليكن معين و بمعدل سيزداد Cالمال  رأس أن كما
�̅ = �1 + 4
. � ……….. (7) 
   
�- = &�-' . �̅) …………… (8) 

0 من كل يقيم بالتعويض   :  على نحصل (7) و (5) المعادلتين من  0و  	
�- = b6�1 + ri
L9: .  6�1 + 4
�9)        ;0; = <6��=>?
@9A.6��=�
B9

<.@A.C  
D-
D = �1 + /1
'	. �1 + /2
 ……….. (9)  

   ):3لدينا المعادلة (

             P0 = �1 + r2
 
             = �1 + /2
                                                         ;0; 
 

    ة بقيم بالتعويض 
;0
  ) نحصل على :9في المعادلة (;

�1 + /2
 = �1 + r1
A�1 + g
 
1  اذن: + r2�1 + r1
k �1 + g
B = 

 في الاستثمار المطلوبة الزيادة معدل لنا تبين التي g قيمة على نحصل هذه، الأخيرة المعادلة بحل
  1.الوطني الدخل في المستهدف النمو معدل لتحقيق
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 :المطلوبة الاستثمارات حجم تقدير في المال رأس معامل طريقة. .2.2

  :دومار  هارود نموذج 

الأكثـر  الطـرق بـين مـن اللازمـة، الاسـتثمارات حجـم تقـدير فـي المـال رأس معامـل طريقـة تعتبـر
 المـال حجـم رأس بـين النسبية العلاقة على التقدير هذا ويعتمد الثالث، العالم بلدان من كثير في استخداما

 الصـورة الفنية هذه العلاقة وتتخذ المال رأس بمعامل يسمى ما تحدد التي الدخل، أو المحلي الناتج وحجم
  :التالية

Kحيث:          = C
; 

  
: K ؛المال لرأس لمتوسط ا المعامل  
: C ؛الوطن المال رأس  
: P الوطني الناتج حجم.  

الزيادة في الناتج الوطني بمقـدار وحـدة  لإحداثعدد وحدات رأس المال اللازمة  إلى Kوبذلك فان 
واحدة وعن تقدير حجم الاستثمارات المطلوبة، يجـب الاعتمـاد علـى مـا يسـمى بمعامـل رأس المـال الحـدي، 

الزيــادة التــي الاســتثمار) و رأس المــال الــوطني ( والــذي يوضــح العلاقــة القائمــة بــين الزيــادة التــي تحــدث فــي 
  تحدث في الناتج الوطني وتتخذ هذه العلاقة الشكل التالي:

�0 = ∆C∆P = I∆P 

 فـي زيـادة لإحـداث )رالاسـتثما(  المـال رأس فـي الزيـادة مقـدار لنـا تبـين العلاقـة هـذه أن وواضـح   
 تقـرر هـارود دومـار التـي نموذج في الأساسية المعادلة على هنا التقدير ويعتمد واحدة وحدة بمقدار الناتج

 المال رأس معامل على I)الاستثمار( معدل قسمة حاصل عن عبارة هو (R )الوطني الناتج نمو معدل أن
  :أنّ أي   
�K0الحدي

R = 1K0 

I:   حيث المطلوب، الاستثمار معدل حساب يمكن منه و = R. K0 
  1الاستثمار المطلوب. معدل حساب يمكن معلومتان  -R،k من كل قيمة كانت فإذا

 (S)المدخرات حجم تقدير

(S)المحلية المدخرات حجم تقدير يمكن بالاعتماد  : التالي من الشكل هي التي المحلي الادخار دالة على 
    s = ay 

  :حيث
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: S المحلية المدخرات.  
: a للادخار المتوسط الميل  La = N

OP. 
: y المتاح الدخل.  
 :عن عبارة هو الذي للادخار الحدي الميل حساب أيضا يجب المحلية المدخرات حجم تقدير ولأجل 

	S0 = ∆S∆Y 

 :نكتب أن يمكن ثم ومن 
�̅∆ S = (Yt - Y0) 

  :حيث
: ∆S ؛المحلي الادخار في الزيادة  
∶ S-؛للادخار الحدي الميل   
Yt: الفترة في الدخل مستوى t ؛ 

:Y0الابتدائية الفترة في الدخل مستوى.  
 بإضـافة إلـى t السـنة عنـد ولـتكن قادمـة فتـرة خـلال المحلـي الادخـار مسـتوى تقـدير يمكـن وعليـه
لزيـادة  نتيجـة الادخـار فـي تحـدث التـي مقـدار الزيـادة إلـى  ( S0)الفتـرة بدايـة فـي المحلـي مقـدار الادخـار

  :أن أي الفترة، هذه خلال الدخل
St = S0 + ∆S ��T − �0
            s̅St = S0 + 

 للاسـتثمارات المقـدر الحجـم بطـرح وذلـك المحلية، المدخرات فجوة تقدير يمكننا سبق ما خلال من
 ،tالفتـرة فـي للمـدخرات المحليـة المقـدر الحجـم مـن الخطـة، فـي المسـتهدف النمـو معـدل لتحقيـق المطلوبـة

   :يلي كما وذلك
(Yt – Y0)It �̅Fi = S0 + 

 Fi  قدرها خارجية قروض على البلد حصول خلال من سدها يمكن الفجوة فهذه

    الخارجية التجارة فجوة   .3 
 ( M – X )الخارجية التجارة فجوة تقدير. 1.3

 1.الصادرات حصيلة و الواردات تقدير من لابد الفجوة هذه لتقدير
 :مقبلة فترة خلال الواردات قيمة تقدير •

علـى  معينـة زمنيـة فتـرة خـلال مـا بلـد يسـتوردها التـي والخـدمات السـلع مـن الـواردات حجـم يتوقـف
 الـدخل، ومسـتوى والخدمات السلع من الواردات تحكم التي العلاقة فهذه البلد، لذلك لوطنيا الدخل مستوى

 :يلي رياضيا كما عنها التعبير يمكن العلاقة هذه الواردات، بمعامل عنها يعبر ما هو
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M = m(y) 

  :حيث
: M الواردات؛ 
: m الواردات معاملX

Y �	m =
 ؛
: Y الدخل مستوى.  

للاستيراد  الحدي المعامل حساب من لابد مقبلة، فترة في الواردات تقدير إجراء عند الطبيعي من
 الوطني بوحدة الدخل مستوى زيادة نتيجة الواردات في ستحدث التي الزيادة مقدار عن يعبر المعامل هذا

  :   إلى يساوي وهو واحدة نقدية
        :[0 = ∆\

∆Y		 �	Yt − Y0
      m0∆M	 = 
 مضـاف (M0)الفتـرة بدايـة فـي الـواردات مسـتوى عـن عبـارة سـتكونt الفترة في الواردات فإن وعليه

 الـوطني الـدخل فـي للزيـادة الحاصـلة نتيجـة الفتـرة تلـك خلال الواردات في حصلت التي (DM)الزيادة إليها
  :أن أي

Mt = M0 + M 
Mt = M0 + 	[0	�Yt – Y0) 

 مقبلة، زمنية لفترة والخدمات السلع من للواردات تقدير إجراء عند أنه هو هنا ملاحظة تسجيل مع
 التنميـة عمليـة فـي هـو دالـة والخـدمات السـلع مـن الـواردات على الطلب بأن الاعتبار بعين الأخذ من لابد

 مـن الـواردات فـي عنهـا تغيـرات ينجـر سـوف البلـد يشـهدها التـي لتنمويـةا الحركـة أن بمعنـى الاقتصـادية،
 سواء تزايد الواردات على الطلب يشهد فيها ما عادة التنمية لعملية الأولى المراحل ففي الخدمات، و السلع

 عن يتمخض فقد الطويل الآجل في أما للسلع الاستهلاكية، بالنسبة أو والوسيطة، الإنتاجية للسلع بالنسبة
 والطلـب الــوطني الإنتـاج المتعلقـة بهيكـل تلـك هيكليـة خاصـة تغيـرات الاقتصـادية، التنميـة عمليـة

 والسـلع الإنتاجيـة السـلع مـن الـواردات هيكـل فـي إحـداث تغيـرات إلـى تـؤدي أن شـأنها مـن الاسـتهلاكي،
  .طويلة لفترة للواردات تقديرات إجراء عند الاعتبار بعين أخذها يتطلب ما وهو الاستهلاكية،

 الصادرات:  حصيلة تقدير •

عوامـل  فيهـا تـتحكم الثالـث العـالم لبلـدان الأجنبيـة العمـلات مـن الصـادرات حصـيلة أن الواضح من
 1:منها نذكر كثيرة

 الثالث. العالم بلدان صادرات على العالمي الطلب مستوى �
  الثالث. العالم بلدان في الإنتاجي الجهاز مرونة مدى �
 الثالث. العالم بلدان لصادرات منافسة بديلة سلع وجود مدى �
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 الرياضـية الصـيغة علـى بالاعتمـاد مقبلـة زمنيـة لفتـرة المتوقعـة الصـادرات حصـيلة تقـدير يمكـن و
  :التالية

X = X0�1+ /
^ 

  :حيث
: X ؛الفترة ايةنه في المتوقعة الصادرات حجم 

: X0؛الفترة بداية في الصادرات حجم 
: r ع؛المتوق الصادرات نمو معدل 
: n السنوات عدد . 

 التجارة بفجوة تسمى ما أو الواردات و الصادرات فجوة تقدير يمكن ذلك وعلى
 :يلي كما ذلك و الخارجية

[0_ = `0 + �Yt + Y0
 − a0�1 + /
^ 

   الفجوتين تطابق  .4

�b المحليـة المـدخرات فجـوة فـإن الوطنيـة، المحاسـبةبهـا تمـدنا  التـي المفـاهيم مـن انطلاقـا − �
  
 فجوة أن القول يمكن عليه سابقة، و زمنية فترة خلال ذلك و ( M – X )الخارجية التجارة فجوة مع تتطابق

 :يلي كما التطابق هذا توضيح ويمكن الخارجية، التجارة لفجوة انعكاسا إلا هي ما المحلية المدخرات
 بـ : رمزنا فإذا، الخدمات و بالسلع المتعلقة العمليات توازن من لننطلق

: Y ؛الخام الداخلي الناتج 
: M ؛الواردات 
: X ؛الصادرات 
: C ؛الاستهلاك 
: I الاستثمار.  

معينة سابقة،  زمنية فترة خلال البلد قبل المنتجة من الخدمات و السلع كمية بين يتحقق فالتوازن
 :الثلاثة اتهاستخداما ، وبين أوجه(M)والخدمات السلع من والواردات (Y)الخام الداخلي الناتج يمثلها والتي

 أي أن:، (X)والصادرات(I) الاستثمار الجاري الجاري، الاستهلاك
Y + M = C + I + X ...............................(10) 

 : التالي الشكل على المعادلة هذه كتابة إعادة ويمكن
M - X = I - (Y - C) ............................... (11) 

 وبـذلك ،(S)الادخـار  يمثـل مـا الاسـتهلاك، وهـو بعـد النـاتج مـن تبقـى مـا يمثـل(Y - C) حيـث
 :التالية الصورة على كتابتها إعادة يمكن  (2 ) رقم فالمعادلة

I - S = M - X = F ............................... (12) 
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  أي المعنـي للبلـد الادخـاري العجـز يمثـل (I - S)عجـزا، حيـث هنـاك أن يعنـي ممـا F > O وهنـا 
 .المحلية الموارد فجوة أو المحلية المدخرات فجوة

 الصـادرات بفجـوة مـا تسـمى أو الخارجيـة التجـارة فجـوة أي المعني، للبلد التجاري الميزان في العجز ويمثل
 .والواردات

 منهـا كـل و متطـابقين (M-X)و(I-S) العجـزين أو الفجوتين بأن نلاحظ فأننا الشروط هذه وضمن
 معينـة زمنيـة فتـرة خـلال الـوطني الاقتصـاد ينفـذه التي الاستثمارات حجم أن التطابق ذلك ويعني ،Fيساوي
 إلـى الأجنبـي المـال لـرأس صـافي انسـياب مـن خـلال يمـول وأن لابـد المحليـة، مدخراتـه عـن يزيـد بشـكل

    .الفترة  نفس خلال الوطني الاقتصاد
 المـدخرات المحليـة حجـم قصـور بسـبب تنشـأ إنمـا الخـارجي، الاقتـراض حتمية أن تتضح هنا ومن

 عـن العمـلات الصـعبة مـن الصـادرات حصـيلة وقصـور تنفيـذها، المطلـوب الاسـتثمارات بحجـم الوفـاء عـن
 هـذه تغطيـة مـن ثـم لابـد ومـن الـوطني، الاقتصاد يحتاجها التي الخدماتو  السلع من الواردات قيمة تغطية
 ميـزان علـى تزاولهـا الأعبـاء التـي مـدى أن غيـر إضـافية، أجنبيـة ماليـة بموارد الاستعانة طريق عن الفجوة

 وأنـواع الخـارجي، التمويـل تتفـاوت بأشـكال إنمـا التسـديد، علـى قدرتـه علـى ثـم ومـن المـدين البلـد مـدفوعات
 القـروض علـى الطلـب زيـادة أن القـروض، والملاحـظ لتلـك المـدين اسـتخدام وكيفيـة يعقـدها التـي القـروض

 1 المدينة. الدولة تتحمله أعباء عنه تنشأ

   : مصادر التمويل الأجنبية.لثالمطلب الثا   

 المؤسسات الدولية.التحويلات من التدفقات و  •
 المعونات من الدول الأجنبية.المنح و  •
 الاستثمار الأجنبي. •

ــة:الفــرع الأول:  ــدفقات و التحــويلات مــن المؤسســات الدولي أصــبح للمنظمــات الدوليــة أهميــة  الت
  وفي مجال التمويل الدولي ومن أهمها ما يلي: كبير

 البنك الدولي للإنشاء و التعمير: .1

 brettonكثمــرة رئيســية مــن ثمــار اتفاقيــة بــرتن وودز -كمــا يطلــق عليــه-جــاء إنشــاء البنــك الــدولي
woods  هو يمثـل اكبـر أفـراد عائلـة مؤلفـة مـن ثلاثـة مؤسسـات تقـوم بتقـديم معونـات والقـروض ، و 1944في

ن حصـيلة مـدولـة)  و 154( ويستمد البنك أمواله مـن حصـص الـدول الأعضـاء للدول النامية ولكل طريقتها.
فـي العـالم ولا يقـدم البنـك  الأولتجعـل المقـرض و ما يصدره من سندات تتداول في الأسواق المالية العالمية 

و أقروضه إلى للـدول الناميـة علـى أسـاس شـروط الإقـراض السـوقية، فـلا يسـمح بتقـديم القـروض التـي يبلـغ 
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 21غ المتوســط الســنوي الإقــراض وقــد بلــ 1989دولارا ســنويا فــي عــام  4080يقــل متوســط الــدخل فيهــا عــن 
وكانت القروض تقدم على أساس سعر فائدة ثابـت، إلا انـه ابتـداء مـن  1990-1989بليون دولار في عامي 

ســـــتة أشــــهر فكانـــــت علـــــى ســـــبيل  تغيــــر الوضـــــع و أصـــــبحت الفائــــدة متغيـــــرة ( تثبـــــت الفائــــدة لمـــــدة 1981
وتقرر الفائدة على أساس ما يدفعه البنك من فوائد على  ،)1990في النصف الثاني من عام   %7,73المثال

أي يعتمـد علـى تسـديدات -تمثل نفقاته. ولما كان البنك يقوم بتدوير قروضـه %1ما يقترضه بالإضافة إلى 
مـن هنـا السـداد كثيـرا مـا يسـبب ارتباكـا  وإحراجـا للبنـك و فان تخلف المدينين عـن  -في تقييم قروض جديدة

ولقد حدث الآونة الأخيرة أن تخلفـت تسـع دول عـن سـداد التزاماتهـا  ،عادة جدولة الديونموافقته على إ عدم
ســوريا وزامبيــا) بلغــت  -ســيراليون -بيــرو -بنمــا  –نيكــارجوا  -ليبريــا -هنــدوراس-لمــدة تســع أشــهر( جوانــا

، %25بليون دولار مما أوقع البنك في بعض المشاكل وحد مـن قدرتـه علـى الإقـراض بمعـدل  %1,6قيمتها 
علـى الأقـل. تشـير  Rate of return 10%ويقدم البنـك القـروض لمشـروعات التنميـة يتوقـع أن يكـون عائـدها 
فــي المتوســط و حققــت فــي مجــال  %18التقــارير أن العائــد علــى هــذه المشــروعات بلــغ فــي الآونــة الأخيــرة 

 التعليم أعلى عائد. 
البنـــوك الخاصـــة فـــي مجـــالات ومـــات و الأخيـــرة ســـبيل مشـــاركة الحك لقـــد ســـلك البنـــك فـــي الســـنواتو 

ا المجـــال إلا انــه عـــدل أخيــرا عـــن هـــذا ذهـــ 1989الاســتثمار حيـــث اتجهــت نصـــف قـــروض البنــك فـــي عــام 
  الاتجاه بعد تفاقم مشكلة المديونية الدولية.

 مؤسسة التنمية الدولية:  .2

أي قـــروض فوائـــدها شـــديدة الانخفـــاض و  –تمثـــل هـــذه المؤسســـة مصـــدرا هامـــا للقـــروض الســـهلة 
و  3التـي تتـراوح بـين و  -وتـأتي مصـادرها ، الدخل المنخفضالتي تقدم للدول النامية ذات  –آجالها طويلة 

لمقـررة و شـروط القـروض ا ،دولـة غنيـة كـل ثـلاث سـنوات32قـدمها من المـنح التـي ت -بليون دولار سنويا 4
  و ما قبلها) 1987في الفترة الأخيرة تتخلص في أن آجالها تبلغ أربعين عاما (كانت خمسين عاما في عام

وقـــروض مؤسســـة ، ) وبفتـــرة ســـماح تبلــغ عشـــر ســـنوات0,75بجــون فائـــدة (كانـــت نفقـــات خدمــة الـــدين تبلـــغو 
دولارا سـنويا  580نصيب الفرد فيهـا التنمية الدولية لا تمنح إلا للدول النامية شديدة الفقر والتي بلغ متوسط 

ولمـــا كانـــت مــوارد هيئـــة المعونـــة الدوليــة محـــدودة لـــذلك اضــطراب فـــي الآونـــة الأخيــرة إلـــى وضـــع  ،آو اقــل
سقوف للقروض التي تمنحها. وأهم الدول المتلقية للمعونات من هيئة المعونة الدولية هي دول إفريقيا شـبه 

ويعتقـــد البضـــع أن اقتصـــار مســـاعدات هيئـــة المعونـــة  ،الصـــحراوية حيـــث حصـــلت علـــى نصـــف المعونـــات
الدولية على الدول النامية شديدة الفقر فيه حماية لقروض البنك الدولي من مخاطر عديدة، وهذا يعني من 

كـذلك يتعـين   1 ناحية أخرى أن البنك الدولي يستطيع الاقتراض من الأسواق الدولية بشروط أكثـر ملائمـة.
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الإشـــارة إلـــى أن عمليـــة الحصـــول علـــى مصـــادر تمويليـــة لهيئـــة المعونـــة الدوليـــة كثيـــرا مـــا تعتـــرض ســـبيلها 
معوقات وعقبات، ولما كانت مصـادر تمويـل الهيئـة معظمهـا حكوميـة فـان الجوانـب الشـكلية كثيـرا مـا تمثـل 

مـرة بسـبب تصـديق عقبات حلها يحتاج إلى فترة من الوقت. فلقد تعرضت تلك المصـادر للتوقـف أكثـر مـن 
 على المعونات.  -كالكونجرس الأمريكي–الهيئات التشريعية 

 مؤسسة التمويل الدولي:   .3

بليـون دولار فـي عـام 1,7تأتي في المرتبة بعد هيئتها التنمية الدولية حيث بلغت جملة استثماراتها و 
مشــروعا. وينحصــر نشــاط مؤسســة التمويــل فــي الإســهام فــي مشــروعات القطــاع  468موزعــة علــى  1989

الخــاص لــدي الــدول. وتحصــل المؤسســة علــى أموالهــا عــن طريــق الاقتــراض مــن البنــك الــدولي وعــن طريــق 
التمويــــل بالمشــــاركة مــــع إصــــدار ســــندات تقــــوم بتســــويقها فــــي الأســــواق الماليــــة الدوليــــة، وتقــــوم المؤسســــة ب

مــا تكــون صــاحبة الإســهام الأصــغر. ن فــي الــدول المضــيفة بأنصــبة متواضــعة وعــادة المنضــميالحكومــات و 
تلقى مؤسسة التمويل الدولية تعضيدا ومؤازرة من الإدارة الأمريكية الخارجية لأنها لا تقدم المسـاهمات إلا و 

ن يؤيـدون عموما فان الاقتصـاديين الغـربييو  –امة وتطوير أسواق رأس المال إلى القطاع الخاص آو إلى إق
الصـعاب إضـافة إلـى عـدم كفايـة دول الناميـة العديـد مـن العقبـات و هذا الاتجاه حيث القطـاع الخـاص فـي الـ
   1 مؤسسات مالية غير متطورة .وتعليم و البنية التحتية من مواصلات واتصالات 

 :الأجنبيالاستثمار الفرع الثاني:   

موال، والمسـاهم الملك لرؤوس الأمن الخارج و نه الاستثمار القادم يعرف الاستثمار على ا أنيمكن 
 إلــىينظــر  أنيمكــن  اإذ، آخــرمشــروعات اســتثمارية فــي اقتصــاد مــا مــن قبــل مؤسســة قائمــة فــي  إنشــاءفــي 

التقنية، و الذي يعمل على جلب الخبرات والمهارات الفنية و  الاستثمارمن جهة انه ذلك  الأجنبيالاستثمار 
يقوم بشكل مباشـر  نهلأمن جهة ثانية فهو أداة السيطرة، يوفر فرص العمل، و  لتكنولوجيا،ويسمح بتحويل ا

موجودات تحت مظلة مؤسسات  المتعددة الجنسيات. و عملية فالاستثمار العالمي غيـر  إدارةعلى تسيير و 
ـــات  المختلفـــة يختلـــف حســـبها نـــوع  ) يحـــويالأجنبيـــة الأمـــوالمحـــدود (رؤوس  مجموعـــة معقـــدة مـــن العملي

  2غير مباشر.  أجنبيمباشر واستثمار  أجنبير. والاستثمار الاستثما
  .  (Foreign direct investment)المباشر:  الأجنبيالاستثمار  .1

مـــا بســـبب ملكيتـــه  الأجنبـــي يملكهـــا ويـــديرها المســـتثمر أونـــه تلـــك المشـــروعات التـــي ينشـــئها أعلـــى 
نـه الاسـتثمار أ أي، الإدارةاشـتراكه فـي رأس مـال المشـروع بنصـيب يبـرر لـه الحـق فـي  أوالكاملة للمشـروع 

ــــة المســــتثمر  ــــه ملكي ــــذي ينــــتج عن ــــي ال ــــة مثــــل المصــــانع و  لأصــــولالحقيق ــــارات والســــلع  الآلاتحقيقي والعق
يترتـب علـى اسـتخدامها التـي لهـا قيمـة اقتصـادية و  الأصـولالحقيقية هي  الأصول أنالذهب...الخ، حيث و 
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 الأمـــمزيـــادة المنـــافع الاقتصـــادية الموجـــودة مســـبقا، كـــذلك عـــرف مـــؤتمر  أومنـــافع اقتصـــادية جديـــدة  جـــادإي
المباشـر علـى انـه اسـتثمار يهـدف  الأجنبيالاستثمار  ،2002سنة  (UNCTTAD)التطويرالمتحدة للتجارة و 

 دولة المستثمر. خارجامتلاك مصالح معينة في شركات  إلى
  المباشر: الأجنبيتتمثل خصائص الاستثمار  حيث

 ؛المباشر هو استثمار يحقق للمؤسسة روابط دائمة مع مؤسسات في الخارج الأجنبيالاستثمار  -
ـــ - شـــاركة فـــي والم الإدارة، وكـــذلك تســـيير القـــراراتضـــمان الرقابـــة والســـلطة فـــي اتخـــاذ  إمكانيـــة كذل

 ؛المشاركة في المداولات
 ؛حقيقية في الخارج أصولمال المستثمر في  المباشر هو بمثابة رأس الأجنبيالاستثمار  -
المباشر مسؤول عن نتائج المؤسسة المعينة بهذا الاستثمار بما فيهـا  الأجنبيالقائم بالاستثمار  إنّ  -

يتحملها، وذلك نظرا للصلاحيات المخولة لـه والمتمثلـة فـي حـق الرقابـة والتسـيير  إذاالخسائر، فهو 
 ؛الإشرافو 

 أوالمباشــر مــن طــرف مســتثمر أجنبــي يقــوم بشــراء جــزء كامــل المؤسســة  الأجنبــيكــون الاســتثمار ي -
  ؛خلق شركة جديدة أوبتطوير فرع  أو بإنشاءيقوم 

عــن الجــدوى الاقتصــادية  حيــث تكــون هنــاك دراســات عمليــة متعمقــة يعــد اســتغلال امثــل للمــوارد، -
 ؛المشروعات التي تدر عائدفهو يوجه نحو ا إذاللمشروع، وكافة بدائله المتاحة 

، بفضـــل أمامهـــاالتصـــدير التـــي كانـــت متعلقـــة  أســـواق إلـــىيســـمح للبلـــدان المستضـــيف لـــه اللجـــوء  -
بفضـل انتشـار التكنولوجيـا  أيضـاشبكات التسويق و التوزيع العالمية التي تمثلها الشـركات الدوليـة و 

تنافسـية علـى المسـتوى  اكسـرهـا ، ممـا يجعلالإنتاجية كفاءتهابين الشركات الوطنية، رفعها مستوى 
   1؛العالمي

يفترض الكلاسيك أن الاستثمارات الأجنبية المباشرة تنطوي على الكثير من المنافع ، غير أن هذه 
المنافع تعود في معظمها على الشركات متعددة الجنسيات ، أما الاستثمارات من وجهـة نظـرهم هـي بمثابـة 

بنتيجتهـا الشـركات متعـددة الجنسـيات وتسـتند وجهـة نظـر الكلاسـيك مباراة مـن طـرف واحـد حيـث أن الفـائز 
  في هذا الشأن إلى عدد من المبررات والتي من بينها ما يلي:

 إلـىميل الشركات متعددة الجنسيات إلى تحويل أكبر قدر ممكن من الأرباح المتولدة مـن عمليتهـا  -
  ؛الدولة الأم بدلا من إعادة استثمارها في الدولة المضيفة

مســتوياتها مــع متطلبــات التنميــة  تــتلاءمقيــام الشــركات متعــددة الجنســيات بنقــل التكنولوجيــا التــي لا  -
 ؛الاقتصادية والاجتماعية والثقافية بالدول المضيفة
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إن مــا تنتجــه الشــركات متعــددة الجنســيات قــد يــؤدي إلــى خلــق أنمــاط جديــدة للاســتهلاك فــي الــدول  -
 ؛ية الشاملة في هذه الدولمع متطلبات التنم تتلاءمالمضيفة لا 

 قــد يترتــب علــى وجــود الشــركات متعــددة الجنســيات اتســاع الفجــوة بــين أفــراد المجتمــع فيمــا يخــتص -
الدخول وذلك من خلال مـا تقدمـه مـن أجـور مرتفعـة للعـاملين فيهـا بالمقارنـة بنظائرهـا  توزيعهيكل 

  ؛الاجتماعيةمن الشركات الوطنية ويترتب على هذا خلق الطبقية 
وجــود الشــركات الأجنبيــة قــد يــؤثر علــى ســيادة الدولــة المضــيفة واســتقلالها مــن خــلال خلــق التبعيــة  -

 1 الاقتصادية والتبعية السياسية.
   غير مباشر:  الأجنبيالاستثمار    .2

م؛ الـــذي أعطـــى 1967أن الاســـتثمار الأجنبـــي غيـــر المباشـــر بـــرز علـــى يـــد "مـــاثيو ســـايمون" عـــام 
اهتمامـــاً خاصـــاً للشـــركات الأم التـــي تمـــارس نشـــاطها خـــارج الحـــدود، وميّزهـــا عـــن الشـــركات الوطنيـــة التـــي 

الماليــة  اتالتوظيفــتمــارس نشــاطها الإنتــاجي فــي الدولــة الأم ولهــا نشــاطات إنتاجيــة فــي الخــارج بكــل أنــواع 
تثمار غيـر المباشـر شـراء السـندات والأسـهم التي تحتاج لإدارة ورقابة مباشرة طويلة الأمد. ومن صور الاس

وشهادات الإيداع المصرفية الدوليـة وشـراء سـندات الـدين العـام والخـاص وشـراء القـيم المنقولـة والإيـداع فـي 
ـــذهب والمعـــادن النفيســـة وغيرهـــا؛ ويتميـــز هـــذا الاســـتثمار بهـــدف المســـتثمر  ـــة، وشـــراء ال المصـــارف المحلي

                                                   لى مهام إدارية معينّة للسيطرة على المشروع .الحصول على عائد مالي دون أن يتو 
فالاستثمار في سوق الأوراق المالية ينتج عن حيازة المستثمر لأصل مالي غير حقيقي يتخذ شكل 

مقــدار محــدد مـــن  ســهم، أو ســند، أو شــهادة إيـــداع يعــد حقــاً ماليــاً يخـــول مالكــه الحــق فــي الحصـــول علــى
مجمــوع نــاتج الاســتثمار الكلــي لقيمــة الأســهم التــي تمثــل قيمــة المــال المســتثمر فــي مشــاريع متنوعــة تــنعكس 
إيجاباً على قيمة السهم وبالتالي تتباين القيمة المالية لتلك الورقة المالية من وقت لآخر وفق ظروف معينة 

ع الشــركة مالكــة الســهم، وهــذا مــا حــدث فــي أســهم تحكــم الســوق الماليــة دون أن تــؤثر مباشــرة علــى مشــاري
الائتمان العقاري التي كانت مطروحة في البورصة الأميركية ومضمونة من كبرى البنوك التـي أفلسـت بعـد 
ذلــك، بــالرغم مــن أن الضــمان عقــار فــي هــذه الأزمــة، إلا أن عــدم قــدرة المــدين الأصــلي علــى ســداد قيمــة 

يـــنخفض إلــى أقصـــى درجـــة، فهنـــاك عقـــار، لكـــن لا يوجـــد مـــن  القــرض جعـــل الطلـــب علـــى ســـوق العقـــارات
ـــؤثر إيجابـــاً فـــي تشـــجيع وجـــذب المســـتثمرين  يشـــتريه. وبـــالرغم مـــن أن الاعتمـــاد علـــى القـــوة الاقتصـــادية ي
الأجانب. ومن هنا؛ يتبين أن الاستثمار الأجنبي غير المباشر يعتمد علـى تـدفقات ماليـة قصـيرة الأجـل قـد 

بــذب، لأن عمليــات المضــاربة تــؤدي دوراً جوهريــاً فــي المخــرج النهــائي للعمليــة مــن وقــت لآخــر تتســم بالتذ
الاستثمارية قد تؤثر سلباً أو إيجاباً في الوضع الاقتصادي بشكل غير متوقع وقد يكون لذلك آثار سلبية قد 

                                                           
، مـذكرة تخـرج لنيـل شـهادة الماجسـتير فـي العلـوم الاقتصـادية،، مدرسـة الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي فـي الجزائـركريمة قويـدري،  -1
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 تمتــد علــى المــدى الطويــل، وهــذا يؤكــد علــى أن المضــاربة فــي الســوق الماليــة لــيس بهــدف إنشــاء علاقــات
اقتصادية تنموية يمكن اعتبارها قيمة اقتصادية مضافة للاقتصاد الوطني، لأنه غالباً ما تقدم هذه القروض 
مــن قبــل البنــوك الخاصــة التــي تلجــأ إليهــا الــدول الناميــة لتمويــل العجــز أو ســد الــنقص فــي الموازنــة العامــة 

أو تسـهيلات ائتمانيـة؛ ومـن ثـم  للدولة بسبب انخفاض حصيلتها من النقد الأجنبي، وقد تأخذ شكل قـروض
تُعد عملية الإيداع في البنوك المحلية أحد أوجه الاستثمار الأجنبي غير المباشر، وتـتم عمليـة الإيـداع فـي 
البنـــك المركـــزي للدولـــة بمبلـــغ ثابـــت، ولفتـــرة محـــددة، وقـــد يكـــون بفائـــدة أو بـــدون وهـــذا يـــؤدي إلـــى نـــوع مـــن 

علـــى الاســـتثمار مـــن خـــلال مـــنح التمويـــل المـــالي الـــلازم لإقامـــة الاســـتقرار يعـــزز مـــن مـــوارد البنـــك فيشـــجع 
مشـــاريع تنمويـــة تســـهم فـــي النهضـــة الاقتصـــادية، ومـــن هنـــا يبـــرز الـــدور المهـــم للســـوق الماليـــة فـــي جـــذب 
الاستثمار الأجنبي غير المباشر للمسـاهمة بتمويـل الشـركات المحليـة وزيـادة السـيولة النقديـة لتملـك الأوراق 

قيمتهــا وانخفــاض تكلفــة الحصــول علــى رأس المــال، الأمــر الــذي يشــجع الشــركات المحليــة  الماليــة وارتفــاع
 1.  على طرح المزيد من الإصدارات الجديدة والترفيع في رؤوس أموال الشركات القائمة

 . الغير المباشر الأجنبينبي المباشر والاستثمار جالأ الفرق بين الاستثمار  .3
  الغير المباشر الأجنبينبي المباشر والاستثمار جالأ الاستثماربين  الفرق: )1-2الجدول رقم (

  الغير المباشر الأجنبيوالاستثمار   نبي المباشرجالأ الاستثمار  الخاصية

 محـــــــــل الأصـــــــــل

 الاستثمار
 سندات)و  أسهممالية (  أوراق تملك موجودات ملموسة

  المالية الأوراقسوق   الشركات متعددة الجنسيات  الرئيسية القناة

 علــــــــى الســــــــيطرة

  المشروع
  عدم وجود سيطرة   كلية أوجزئية 

نســـــــــــبة   الفاصل الحد
  الملكية

10% 20%  25%  50%  100%  

  الدنمارك  الدولة 
  أمريكا

  فلندا
  اسبانيا
  فرنسا

  استراليا
ــــــــــــــــــــــــــان  الياب

  بريطانيا
  ألمانيا

  النمسا 
  كندا

  هولندا

  المالية فقط الأوراقالاستثمار في   انتاجي ( نقل التكنولوجيا و الخبرات)  النشاط طبيعة
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  منخفضة  مرتفعة  التكلفة

 الملكية مشاركة

  الفكرية

  لا  نعم

  الأجلقصير   الأجلطويل   الزمني المدى

  الأسهمقابل للتجزئة حسب   يتجزأ) متكتل (لا  التجزئة

  الفرق بين الاستثمار الأجنبي المباشر والغير المباشر المصدر: 

Foteigninvestment1. Bblogspot.com /2015/10/blog- post- 85. Html. 28/03/2018 (14:14) 
  المنح والمعونات الأجنبية الرسمية: الفرع الثالث: 

حكومـات الـدول المانحـة إلـى الــدول المعونـات انتقـالا لـرؤوس الأمـوال الأجنبيــة مـن و  وتمثـل المـنح 
المتلقيــة لهــا بالــدفع للــدول المانحــة، بينمــا فــي الناميــة، و فــي حالــة المــنح لا يكــون هنــاك التــزام علــى الــدول 

قـد تكـون المـنح فـي صـورة نقديـة وتسـمى بـالمنح الحـرة، أو قـد المعونات يكون الـدفع بشـروط ميسـرة، و حالة 
 تكون في صورة عينية.

بأنها هبة خالصة لا ترد، و من ثم لا تحمل الدولة المتلقية لهـا أي التـزام أو أعبـاء  :تعرف المنحة -
 في المستقبل.

 1 .أما المعونات فتجمع بين عنصري المنحة والقرض - 
 . 2016-1980استراتيجيات التنمية الاقتصادية في الجزائر للفترة المبحث الثالث: 

  .التخطيط المركزي: استراتيجيات التنمية في ظل الأول لبالمط

   :1984-1980المخطط الخماسي الفرع الأول: 

لوضـع أولويـات جديـدة تتمثـل بالأسـاس فـي الفلاحـة، الصحة،السـكان وقد كـان هـذا المخطـط بدايـة 
التكــويني المهنــي والتقنــي، وقــد كــان التركيــز علــى تلبيــة الحاجيــات الاجتماعيــة بغيــة ضــمان حيــاة أفضــل 

الوصول إلى الاكتفاء الذاتي الغذائي  كان بمثابة الإعلان عن التوجه الجديد  للسكان. و لعل التركيز على
  الذي يضع حد للاستثمارات الصناعية البحتة. 

  : المخطط كانت في المجمل تنصب حول وقد وضعت مجموعة من الأهداف هلال هذا
) إصلاحات كبرى 1981تغطية الحاجيات الأساسية للمجتمع في اقرب الأوقات، فقد شهدت هذه الفترة ( - 

 في قطاع الفلاحة قصد تشجيع الإنتاج. 
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تقليص التبعية الخارجية فـي ميـادين التكنولوجيـا، التمويـل والتمـوين، أيـن كانـت إعـادة النظـر فـي العديـد  - 
تسيدي مسبق لجزء من الـديون الخارجيـة وإجـراء  1985-1980من عقود المساعدة التقنية، كما عرفت الفترة 

 للتجارة الخارجية.  مراقبة صارمة
تطوير قطاع المحروقات واعتباره مصدر تمويل خارجي، هذا فيما معناه إرساء ضوابط ومعايير لإعادة  - 

 هيكلة شركات الدولة.
 التكفل بانشغالات القطاع الخاص المحلي. - 

مليـار  154.5مليـار دينـار، بتخصـيص  400وقد كان حجم الاسـتثمارات المتوقـع يصـل إلـى حـوالي 
مليار دينار لقطاع المحروقات اي بنسـبة  63( %38.6لقطاع المحروقات والصناعة أي بنسبة تقارب دينار 
مليـــار دينـــار لقطـــاع الصـــناعة اي بنســـبة مهمـــة تقـــارب  91.5مـــن الحجـــم الجمـــالي للاســـتثمارات و 15.7%
22.9%  .  

 فــــي المخطــــط %60.1) مقابــــل %38.6وبــــالرغم مــــن أنّ هــــذه النســــبة قلصــــت بحــــوالي النصــــف ( 
إلا أن الصـــناعة وقطـــاع المحروقـــات بقيـــت تســـتحوذ علـــى نســـبة مهمـــة مـــن حجـــم  77-74الربـــاعي الثـــاني 

مــن %11.7مليــار دينــار أي بســبة حــوالي  47.1الاســتثمارات. أمــا قطــاع الفلاحــة فقــد خصــص لــه مــا قيمتــه 
 1مليار دينار.  23الحجم الإجمالي للاستثمارات، كان نصيب الري منها حوالي 

  ط الخماسي الأول موزعة كما يلي :المبالغ المرصودة خلال المخطوكانت 

  المبالغ المرصودة خلال الخماسي الأول موزعة حسب القطاعات ):2- 2الجدول رقم(

  المبالغ المرصودة (بملايير الدينارات)    القطاعات الاقتصادية
 47.1    الفلاحة

  154.5    الصناعة

  67.2    القاعدة المادية

  42.2    و التكوين التربية

  89    قطاعات أخرى

  400    المجموع

ي الجزائـر خـلال الفتـرة أثر سياسات التجارة الخاجيـة علـى التنميـة الاقتصـادية المسـتدامة فـفيصل لوصيف، : المصدر   

  .  2014-2013،الجزائر، 1، مذكرة شهادة الماجستيرفي إطار الدكتوراه في علوم التسيير، جامعة سطيف1970-2012
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   1989-1985المخطط الخماسي  الفرع الثاني:

يعــد المخطــط الخماســي القــاني آخــر المخططــات التــي شــهدتها الفتــرة الاشــتراكية، وقــد عــول عليــه 
القــائمون علــى الدولــة آنــذاك كثيــرا مــن اجــل اســتدراك النقــائص التــي شــابت تنفيــذ المخططــات الســابقة. وقــد 

  ذا المخطط والتي حددت لها غايتان أساسيتان:وضعت مجموعة من السياسات والبرامج خلال ه
 تنظيم مختلف الأنشطة التنموية ومواصلة النمو. - 
 المحافظة على الاستقلال الاقتصادي وتلبية الحاجيات  الأساسية للسكان. - 

مليار  550أما فيما يتعلق بالاستثمارات خلال هذه المرحلة، فقد خصص مخطط الخماسي الثاني 
دج كاســتثمار فــي هــذا المخطــط كــان الهــدف منــه الوصــول إلــى الأهــداف الأساســية خــلال هــذه الفتــرة، أن 

صـــة تمتـــع الجهـــاز الإنتـــاجي بفعاليـــة اكبـــر بصـــفة عامـــة  وأنجـــزت الاســـتثمارات المخططـــة فعـــلا بصـــفة خا
والمتمثلة في تحقيق وتوسيع وتدعيم قاعدة التنمية وتوفير موارد أخرى من شأنها أن تحل محل المحروقات 

  1في مجال تمويل التنمية. 
  وقد وزعت الاستثمارات المخططة خلال هذه الفترة كما يلي: 

   1989-1985الاستثمارات المخصصة خلال المخطط الخماسي   ):3-2الجدول رقم (     

المبالغ المرصودة بملايير   الأنشطة
  الدينارات

 %النسبة 

  6.84  37  الزراعة والغابات

  7.77  42  الري والصيد البحري

  14.62  79  المجموع

  7.37  39.8  المحروقات

  7.29  39.41  الكهرباء والبيتروكيمياء

  3.88  21  المعادن والحديد والصلب

  3.07  16.6  البناء الميكانيكي

  8.77  47.4  صناعات أخرى

  30.4  164.21  مجموع الصناعات

  6.28  34  وسائل الانجاز ووسائل النقل

  2.93  15.85  التخزين و التوزيع

  1.41  8  البريد و المواصلات السلكية و اللاسلكية
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  8.42  45.5  المرافق الاقتصادية

  15.55  84  السكن و الصحة

  3.78  20.45  مرافق اجتماعية أخرى

  8.14  44  التجهيزات الجامعية

  8.33  45  التربية و التكوين

  100  540.01  المجموع العام

أثـر سياسـات التجـارة الخاجيـة علـى التنميـة الاقتصـادية المسـتدامة فـي الجزائـر خـلال الفتـرة : فيصل لوصيف،  المصدر:

  .  2014-2013،الجزائر، 1إطار الدكتوراه في علوم التسيير، جامعة سطيف ، مذكرة شهادة الماجستيرفي1970-2012

 .برنامج التعديل الهيكلي المطلب الثاني: 

فــي بلـوغ مجمـوع الـديون الخارجيـة فـي نهايــة  1994تمثلـت الأوضـاع الاقتصـادية والاجتماعيـة قبـل 
قيمـــة الصـــادرات) وصــــلت إلــــى  مليـــار دولار، أمـــا خدمـــة الـــدين (مبلـــغ خدمـــة الـــدين / 25مـــا مقـــداره  1993

وكــان لارتفــاع حجــم المديونيــة الخارجيــة وانخفــاض قيمــة إيــرادات الصــادرات (المحروقــات) اثــر  ،%2.82
مليــار  5.1بحــوالي  1993مباشــر علـــى احتياطيــات الصــرف بالعملــة الصــعبة، حيــث قــدرت فــي نهايــة ســنة 

مـــن إجمـــالي النـــاتج  % 7.8أمــا عجــز الميزانيــة فبلــغ  ،%5.20 بـــ 1993دولار. وقـــدر معــدل التضــخم ســنة 
 5.1مــن القــوة العاملـــة ( % 25المحلــي الإجمــالي. ومــن الجانــب الاجتمـاعي ســجل معــدل البطالــة مـا يقــارب 

  .)عاطل   مليـون

  )1995 - 1994برنامج الاستقرار الاقتصادي (الفرع الأول:     

إلــى اســتعادة  1995إلــى مــارس  1994يهــدف برنــامج الاســتقرار الاقتصــادي الــذي يمتــد مــن أفريــل 
النمـــو الاقتصـــادي، والـــتحكم فـــي البطالـــة والتضـــخم، وتحســـين فعاليـــة الشـــبكة الاجتماعيـــة. ويتضـــمن هـــذا 

  :البرنامج الشروط التالية
، المياه الصالحة للشرب) مع استمرار  عملية تحرير الأسعار وتوسيعها للمواد القاعدية (الأدوية تسريع  - 

  .الدعم خلال فترة البرنامج لثلاث منتجات: الفرينة، السميد، الحليب
دينار مقابل دولار واحد) فـي  36% (%40.17بنسبة  1994سعر صرف الدينار في أفريل  تخفيض   –

  .انتظار الوصول إلى مرحلة التحويل الكامل للدينار
من الناتج المحلى الخام خلال فترة البرنامج، وهـذا عـن طريـق ضغط  %0.3ضغط عجز الميزانية إلى   -

نفقات التوظيف، تجميد الأجور، ضغط التحويلات الاجتماعية والإعانات الممنوحة للمؤسسـات العمومية 
  1).(التطهير المالي
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  .الخارجية التجارة رتحري - 

  )1998 - 1995التعديل الهيكلي (برنامج الفرع الثاني:   

إلـى تحقيـق نمـو  1998مـاي  21إلـى  1995مـاي  22يهدف برنامج التعديل الهيكلي الذي يمتد مـن 
 %1.3إلى تخفيض عجز الميزانية ، %10.3% خارج المحروقات، تخفيض التضخم إلى  5متواصل بقيمة 

 تخلي الدولة عن سياسـة الـدعم لكــلالتحرير التدريجي للتجارة الخارجية،  ،1995-1994خلال 2.8% مقابـل 
  .القطاعات، وضع إطار تشريعي للخوصصة

يهدف برنامج التعديل الهيكلي إلى تعميق إجراءات الاستقرار، بالإضافة إلى تبني إجراءات أخرى 
  .مكملـة للتأثير على العرض وبعث النمو الاقتصادي في الأجل المتوسط

  :جراءات ذات طابع الاستقرارالإ .1

  .الكامل لأسعار كل السلع والخدماتمواصلة رفع الدعم عن الأسعار إلى غاية الوصول إلى التحرير  - 
  . تحرير أسعار الفائدة ومنح استقلالية أكثر للبنوك التجارية في تقديم القروض – 
  . تحرير أسعار الصرف الآجل والعاجل لتتحدد وفق قوى السوق - 
القضاء على عجز الميزانية وتنمية الادخار العمومي، وذلك عن طريق تقليص النفقـات العامـة (تقلـيص - 

اليــــد العاملــــة فــــي الوظيــــف العمــــومي، التخلــــي عــــن التطهيــــر المــــالي للمؤسســـــات العموميـــــة ...)، وزيـــــادة 
  .الإيرادات العامة عن طريق توسيع الوعاء الضريبي

  .مستوى مقبول التحكم في التضخم وجعله في - 
  .الاجتماعية لتكون أكثر فعالية في التخفيف من الآثار السلبية لعملية التحول  الحماية  شبكة  مراجعة-  

  الإجراءات ذات الطابع الهيكلي .2

  : تهدف هذه الإجراءات إلى بعث النمو الاقتصادي ويمكن تحديدها فيما يلي
   ). 95/22للمستثمرين الأجانب والمحليين (الأمرفتح رأس المال الاجتماعي للمؤسسات العمومية  - 
العمل على تنويع الصادرات خارج المحروقات (إنشاء هيئة تامين القرض عن التصدير، وصـندوق دعم  -

  )وترقية الصادرات
ـــــة الخوصصـــــة ســـــوق إنشـــــاء-  ـــــدة   مـــــالي لتســـــهيل عملي ـــــى مصـــــادر ماليـــــة جدي ـــــل  والحصـــــول عل لتموي

  1.الاستثمارات
  .عملية إعادة الهيكلة الصناعية وتنميـة هذه القطاعات لتسهيل بالمجمعاتق المساهمة تعويض صنادي- 
 والخوصصــة الهيكلـة المــالي والمصـرفي، وتهيئـة قطــاع البنـوك لإخضـاعه لعمليــة إعـادة  النظـام إصـلاح- 

   .مع تشجيع تأسيس البنوك الخاصة
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 المفاوضـــات مـــع الاتحـــاد الأوروبــــي لرســــم إطــــارطلـــب الانضـــمام إلـــى المنظمـــة العالميـــة للتجـــارة، وبـــدا - 
  1.للشراكة والوصول إلى إنشاء منطقة تبادل حر

  2016- 2001لاقتصادية خلال الفترة : استراتيجيات التنمية االمطلب الثالث

  2004- 2001برنامج الدعم الاقتصادي الفرع الأول: 

يســتهدف فــي  2004-2001للفتــرة  الأربعــةالاقتصــادي الممتــد علــى الســنوات  الإنعــاشبرنــامج دعــم 
 الأنشـطةمختلف الفلاحية و  الأنشطةودعم المؤسسات و  %6و %5العام بلوغ معدل سنوي يتراوح بين  إطاره

 أيضـــاتـــدعيم البنيـــة التحتيـــة،كما يســـتهدف  دمات الـــري والنقـــل و يركـــز علـــى تعزيـــز خـــ، و الأخـــرى الإنتاجيـــة
دينــار قســمت مليــار  525التنميــة المحليــة و تطــوير المــوارد البشــرية. فخصــص لهــذا البرنــامج مبلــغ  إنعــاش

  :على القطاعات كما يلي

  ؛مليار دينار 55.9القطاع الفلاحي  - 
 ؛مليار دينار 9.5قطاع الصيد و الموارد  - 
 ؛مليار دينار 114التنمية المحلية  - 
 ؛دينارمليار  44.9الاجتماعية التشغيل و الحماية  - 
 ؛مليار دينار 90.2تنمية الموارد البشرية  - 
مليـــار دينـــار ولتســـخير المـــوارد كبيـــرة  210.5المعيشـــي  الإطـــارتعزيـــز الخـــدمات العموميـــة وتحســـين  - 

فـي الكثيـر فـي   الإصـلاحاتالاقتصادي يتطلـب تطبيـق مجموعـة  الإنعاشبحجم قيمة برنامج دعم 
التكـــاليف الممكنـــة، لـــذا عملـــت  بأقـــلليـــة كبيـــرة و هـــذا البرنـــامج بفاع أهـــدافالمجـــالات قصـــد تحقيـــق 

كات العموميـــة علـــى وضـــع مجموعـــة مـــن التعـــديلات المؤسســـية والهيكليـــة التـــي تســـمح بتفعيـــل شـــر ال
  2 .الإنتاجية الأنشطةآليات السوق وخلق محيط ملائم لازدهار 

  :لغ المخصصة لها في الجدول التاليهذه السياسات والمبا أهمويمكن توضيح  

  

  

  

                                                           
، مذكرة ماجستير، قسم العلوم الاقتصادية -دراسة حالة الجزائر– التنميةدور الجيل الثاني من الإصلاحات الاقتصادية في تحقيق زوين إيمان،  -1

 .93-91، ص ص، 2011-2010قسنطينة، الجزائر،  ،، جامعة منتوريمنتمانج،تخصص اقتصاد 
ة الماجسـتير فــي غــرب، مـذكرة شــهاد -حالـة: الطريـق الســيار شـرقالمشــاريع الكبــرى فـي الجزائــر ودورهــا فـي التنميــة الاقتصــادية بـابوش حميـد،  - 2
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  الاقتصادي الإنعاشالسياسات المصاحبة لبرنامج دعم  ):4- 2الجدول رقم (

  الوحدة :مليار دج

  المجموع    2004    2003    2002    2001  القطاعات

  20    9.8    7.5    2.5    0.2  الضرائب إدارةعصرنة 

صندوق المساهمة 

  والشراكة

5.5    7    5    5    22.5  

تهيئة المناطق 

  الصناعية

0.3    0.8    0.5    0.4    2  

صندوق ترقية المنافسة 

  الصناعية

0.3    1    0.7    -    2  

على  بؤالتن أنظمة

  المدى المتوسط والطويل

0.03    0.05    -    -    0.08  

  46.58    15.2    13.7    11.35    6.33  المجموع

 خلال تقرير حول الوضعية الاقتصادية والاجتماعية للجزائر: المجلس الوطني الاقتصادي و الاجتماعي، المصدر

  .87،ص 2001.سنةالسداسي الثاني من 

  2009-2005لدعم النمو الاقتصادي  البرنامج التكميليالفرع الثاني: 

بإنعــاش مكثــف للتنميــة الاقتصــادية رافــق اســتعادة الأمــن عبــر ربــوع  2005200-9تميــزت الســنوات 
   :بلادنا. وتجسد هذا الإنعاش من خلال نتائج عديدة هامة نذكر منها على الخصوص ما يأتي

أي (مليــار دولار 30مليــار دينــار) ، منهــا حــوالي  700.3مليــار دولار( أي  46اســتثمار إجمــالي بحــوالي  �
 .الإنفاق العموميمليار دينار) من  350.2

 )؛  2003في سنة % 8,6طوال السنوات الخمس (بنسبة % 8,3نمو مستمر يساوي في المتوسط   �

و كــذلك بنــاء و تســليم  ؛ إنجــاز الآلاف مــن المنشــات القاعديــة%24إلــى % 29تراجــع فــي البطالــة أكثــر   �
  . نمسك 700000

ما فــي مســار التقــويم الــوطني الــذي منعطفــا حاســ 2004فريــل أ 8لقــد شــكلت الانتخابــات الرئاســية لـــ 
عكفت الجزائر على انتهاجه. حيث سجل التزام السيد رئيس الجمهوريـة "عبـد العزيـز بوتفليقـة " بمواصـلة و 

و زيـادة علـى ذلـك، فقـد تـم تأكيـد هـذا الالتـزام   1 تكثيف المسار المتمثل فـي إعـادة بنـاء الاقتصـاد الـوطني.
                                                           

، الحكـم الراشـد، إشـكالية التنميـة المسـتدامة فـي الجزائـر، ملتقـى يهود الجزائر في الألفية الثالثة لتحقيق التنمية المسـتدامةعبو عمر، عبو هـدى،  -1
التحولات السياسية وإشـكالية التنميـة فـي الجزائـر، واقـع وتحـديات، جامعـة حسـيبة بـن بـوعلي، الشـلف، كليـة العلـوم القانونيـة والإداريـة، ص وطني حول 

9.  
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و فـي  .للحكومة فور تنصيبها مـن اجـل تحضـير برنـامج تكميلـي لـدعم النمـوبالتعليمة الرئاسية التي وجهها 
هذه الأثناء تعتزم الحكومة مواصـلة مجهـود إنعـاش النمـو و تكثيفـه فـي جميـع قطاعـات النشــاط. و سـتعمل 
كذلك على مرافقة أداة الإنتاج الوطنية الموجودة في تحولها الحتمي لتكون مستعدة للانفتاح على الاقتصاد 

  .عالميال

هـو مليـار دينـار و  4201.7نمـو قـدر بــ مسبوق لبرنـامج دعـم ال حيث تم تخصيص مبلغ قياسي غير
تحســـين مســـتوى القـــدرات البشـــرية و  زعلـــى تعزيـــ أســاس، توزعـــت بكـــل أمريكـــيمليـــار  55مــا يعـــادل حـــوالي 

يــار دينــار، كمــا مل 400حيــث اســتفاد قطــاع التعلــيم العــالي والتربيــة والتكــوين مــن مــا يقــارب  الأفــرادمعيشــة 
دينــار لمــد مليــار  143بلــغ  إجمــاليمبلــغ  أيضــامليــار دينــار، وقــد خصــص  58.5قطــاع الصــحة مــن  اســتفاد

   الجدول التالي يوضح بالتفصيل التوزيع القطاعي لبرنامج  دعم النمو.شبكة الماء والغاز، و 

  التوزيع القطاعي لبرنامج دعم النمو . ):5-2الجدول رقم ( 

  الوحدة : مليار دينار  

 %النسبة    "مليار دج" حجم الاعتمادات  القطاع
  45    1908.5  برنامج تحسين معيشة السكان

  40.5    1703.1  برنامج تطوير البنية التحتية

  8    337.2  برنامج دعم التنمية الاقتصادية

  4.8    203.9  تطوير الخدمة العمومية وتحديثها

  1.1    50  و الاتصالات برنامج التكنولوجيات الجديدة

  100  4202.7  المجموع

  .7و 6 ، ص2009_2005 البرنامج التكميلي لدعم النمو ،الأمة: مجلس المصدر
  هي كما يلي: البرنامج التكميلي لدعم النمو و  أهداف أهممن و 

 ؛توسيع الخدمات العامةتحديث و  - 
سـواء  الأفـرادذلـك مـن خـلال تحسـين الجوانـب المـؤثرة علـى نمـط معيشـة و  الأفرادتحسين مستوى معيشة  - 

 ؛التعليميو  الأمنيكان الجانب الصحي، 
 ؛التحتية البنيو تطوير الموارد البشرية  - 
 1.رفع معدلات النمو الاقتصادي - 

 :، تعتزم الحكومة تكييف مقاربتهاوفي ظل استمرارية مسار الإنعاش الاقتصادي الجاري

                                                           
مذكرة ماستر في العلوم الاقتصادية   -2014-2000دراسة حالة الجزائر-السياسة المالية وأثرها في تحقيق التنمية الاقتصاديةزويش سمية،  -1

 .86،87، ص ص، 2015-2014تخصص:اقتصاديات المالية و البنوك، جامعة البويرة، الجزائر،
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أن تـتمم  نهاالإطـار التحفيـزي للاسـتثمار عـن طريـق إصـدار نصـوص تنظيميـة مـن شـأاسـتكمال   قصـد •
  ؛ستثمار الخاص الوطني أو الأجنبيقانون الاستثمار و تطوير التدابير الكفيلة بتسهيل الا

مواصلة تكييف الأداة الاقتصادية و المالية الوطنية مع الانتفاخ العالمي سواء تعلق الأمر بتأهيل أداة  •
  ؛ج أو بالإصلاح المالي والمصرفياالإنت

الحرص الشديد على تعزيز القدرات الوطنية في مجال خلق انتهاج سياسة ترقية الشراكة والخوصصة، و  •
  ؛ومناصب الشغل وترقية التنافسية الثروات

المنافسـة غيـر المشـروعة التـي تخـل الغـش والمضـاربة و  مراقبة الدولـة قصـد محاربـةتعزيز مهمة ضبط و  •
 1 .السوق على حسـاب المؤسسات الوطنية المنتجةمنافسة و البقواعد 

  .2014-2010الخماسي الفرع الثالث: 

الراميــة لتعزيــز التنميــة  الجهــود إطــارفــي  2014-2010اعتمــد  برنــامج توطيــد النمــو الخــاص بــالفترة 
  الوطني من خلال: عمارالإالسياسة في مواصلة ديناميكية  الإدارةيعكس  وهو ما ،الشاملة

مثل الطرق و السكك  برنامج التكميلي لدعم النمو إطارضمن  انجازهااستكمال المشاريع الجارية  - 
 .مليار دولار 130هو ما يعادل مليار دينار و  9700 إجماليالحديدية والسدود بمبلغ 

               .        مليار دولار 156ار اي ما يعادلمليار دين 11.534قدر بـ إجماليمشاريع جديدة بمبلغ  إطلاق - 
 286مــا يعــادل  أيدينــار  مليــار 21.214برنــامج توطيــد النمــو خصــص لــه مبلــغ بقــدر أنّ الملاحــظ و       

شــامل  إطــاريعكــس حــرص الحكومــة عــل تثمــين و تطــوير الاقتصــاد الــوطني ضــمن  مليــار دولار وهــو مــا
مــن  م النمــو الاقتصــاديدعــ إلــى، فالبرنــامج يهــدف مختلــف المتطلبــات التنمــوي للمــواطنيتضــمن الاهتمــام ب

للانــدماج بشــكل كامــل مــع الاقتصــاد العــالمي، و  وتضــيره تنافســيتهالــوطني  لال تعميــق تنــوع الاقتصــاد خــ
عـــن طريـــق عـــدد مـــن  2001اســـتكمال جهـــود التنميـــة الشـــاملة التـــي بدأــــ ســـنة  إلـــى أساســـييهـــدف بشـــكل 

 يلي: ما هامهاالسياسات المعتمدة من خلال البرنامج 
 ؛ملايين منصب للعمل 3 لبطالة عبر حلقالجد من ا - 
 ؛الأفراددعم التنمية البشرية من خلال تأهيل و تعزيز قدرات  - 
 ؛و تحسين المناخ العام للاستثمارترقية اقتصاد المعرفة  - 
 ؛تفعيل آليات الحكم الجيدو  الإدارة تطوير  - 
 . والصناعات التقليدية الفلاحي وترقية السياحة دعم القطاع المنجمية و  مين الموارد الطاقوية وتث - 

قصـوى فيمـا يتعلـق بتعزيـز التنميـة  أولويـةبرنـامج الاسـتثمارات العموميـة خـلال هـذه الفتـرة  أولـىوقد 
حيث تم تخصـيص مـا يقـارب  ،الثلاث للتنمية وهي التعليم والصحة الأبعادالبشرية من خلال التركيز على 

المجـــالات  إلـــى إضـــافةمـــن الاســـتثمارات العموميـــة لتعزيـــز التنميـــة البشـــرية،  الإجماليـــةمـــن نصـــف القيمـــة 
                                                           

 .10، ص المرجع السابقعبو عمر، عبو هدى،  - 1
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، وذلــك مثلمــا يوضــحه 1التنميــة الاقتصـاديةو  الخدمــة العموميــةالتحتيـة و  كــالمبنى الأخــرى الأساســيةالتنمويـة 
  الجدول التالي: 

   2014- 2010التوزيع القطاعي للمخطط الخماسي  ):6- 2الجدول رقم (  

  دج الوحدة : مليار                                                                             
 %النسبة    حجم الاعتمادات"مليار دج"    القطاع

  49.5    10.122    التنمية البشرية

  31.5    6.448    تطوير البنية التحتية

  8.1    1.666    تحسين  الخدمة العمومية

  7.6    1.566    الاقتصادية التنمية

  1.7    360    الحد من البطالة

  1.6    250    البحث العلمي

  100    20.412    المجموع

  .2010ماي  24:بيان اجتماع مجلس الوزراء المنعقد يوم الاثنين المصدر
 نموذج النمو الاقتصادي الجديد . الفرع الرابع :

بنمـوذج النمـو  معـالم مـا يعـرف  أهـمالجيريـا عـن ايكـو   كشفت الحكومة عبر وثيقة اطلعت عليها 
عنـه مـن قبـل  أعلـنو   2016 ، و الذي شـرع فـي بلورتـه فـي سـنة nouveau modele  de croissanceالجديد 
النمـــوذج صـــادق عليـــه مجلـــس الـــوزراء  أنّ عبـــد المالـــك ســـلال هـــذه الســـنة ،و تـــذكر الوثيقـــة  الأولالـــوزير 
الســنوات مسـار متعـدد  أسـاسيرتكـز علـى مقاربــة مجـددة لسياسـة الموازنـة علــى و  ،2016 جويليـة 26 بتـاريخ

تحويـــل الاتقـــاد الجزائـــري فـــي غصـــون تحقيـــق تنويـــع و  إلـــىعلـــى أفـــاق يصـــبو و  2019 إلـــى 2016 يمتـــد مـــن
 .2030 آفاق

تتمثل و  2019  غاية سنة إلىأهداف محددة ففي الشق المتعلق بالموازنة يبرز النموذج الجديد للنمو 
  الوثيقة فيما يلي: حسب

   .من نفقات التسيير الأكبرالجباية العادية لتتمكن من تغطية الجزء  إيراداتتحسين أو تطوير  - 
   .تقليص محسوس لعجز الخزينة الى غاية نفس الفترة - 
   .ضرورية في السوق المالي الداخلي إضافيةموارد تجنيد  - 

يتعـين بلوغهـا  أهـدافالـوطني ،فـان النمـوذج يحـدد أما في الشق المتعلق بتنويع و تحويل الاقتصاد ا
  :بـ الأمرو يتعلق  2030 و 2020 في الفترة الممتدة ما بين

                                                           
 .87،88 ص ص، ، مرجع سابق زويش سمية،  - 1
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ســنويا فــي  %6.5 خــارج المحروقــات بنســبة PIB منحــى مــدعم بــوتيرة منتظمــة لنمــو النــاتج المحلــي الخــام -
    ؛الفترة المذكورة

  ؛مرة 2,3 الذي يتعين ان يتضاعف ب رفع محسوس لعائد الناتج المحلي الخام حسب الفرد - 
من الناتج  %10 الى 2015 في سنة %5.3 مضاعفة حصة الصناعة التحويلية كقيمة مضافة من - 

  ؛2030 في آفاق PIB المحلي الخام
  ؛الغذائي وتحقيق هدف تنويع الصادرات الأمنعصرنة القطاع الفلاحي مما يسمح ببلوغ هدف  - 
الطاقوي بتقسيم على اثنين نسبة النمو السنوي للاستهلاك الداخلي للطاقة الوصول الى مرحلة الانتقال  - 

  ؛2030 سنويا في آفاق %3+ الى 2015 سنويا في %6+ من
   .تنويع الاقتصاد للسماح بدعم تمويل النمو الاقتصادي المتسارع - 

استعرضـــت الوثيقـــة تـــداعيات الصـــدمة النفطيـــة علـــى الاقتصـــاد الجزائـــري و علـــى المـــوارد ،حيـــث و 
الموارد المالية العمومية بهذا العامل ،حيث تراجعـت الجبايـة  تأثرأن هذه الصدمة كشفت عن مدى  أشارت

 ،2015 ســنة %32.9- و بنســبة 2014 ســنة %7.9- البتروليــة رغــم تخفــيض قيمــة الــدينار الجزائــري بنســبة
التــي عرفتهــا الــبلاد منــذ حــوالي خمــس عشــر  الأهــمهــي  ،اض انجــر عنــه عجــز معتبــر للميزانيــةهــذا الانخفــ

فــي  الاقتصــادتكمــن هشاشــة بنيــة و  ،FRR الإيــراداتضــبط  سنة،فضــلا عــن انكمــاش معتبــر لعائــد صــندوق
ـــاجمـــن  %32 ســـيادة المحروقـــات التـــي تمثـــل مـــن  % 60الخـــام للاقتصـــاد والنســـبة الكبيـــرة للتصـــدير و الإنت

  .ميزانية الدولة إيرادات
الخـام للمـوارد التـراكم  إجمـاليمـن  %49 مستثمر بنسـبة الدولة تبقى أهم أن إلىالوثيقة  أشارتكما 

 نموذج ساهمورغم أن هذا ال ،من المناصب الرسمية %25 مل بنسبةأهم منشئ لمناصب العالمالية الثابتة و 
منشـآت وبنـى تحتيـة  إقامـةو أقـل مـن عشـرة فـي المائـة  إلـىتخفيض نسبة البطالة في توفير مناصب شغل و 

جديد  صياغته عبر نموذج إعادة إلىلكنه يتضمن نقائض وثغرات توجب تصحيحها وهو ما دفع الحكومة 
  .للنمو الاقتصادي

عيـــة مقابـــل النـــاتج لاجتمااستعرضــت الوثيقـــة أهـــم المؤشـــرات الاقتصـــادية منهــا حجـــم التحـــويلات او 
الذي يجعل الجزائر من بين أهم الـدول فـي مجـال التحـويلات ضـمن البلـدان المصـدرة للـنفط المحلي الخام و 

الذي يخصص حصة عالية مقارنة بالناتج المحلي الخام للتحويلات الاجتماعية ،كما يخصص جـزءا كبيـرا 
أن الخيــار الاجتمــاعي للدولــة أدى  إلا ،الإداراتال برسـم النفقــات العموميــة لأجــور عمـ مـن المــوارد الماليــة 

الدولــة  إلــىالانــزلاق مــن مفهــوم الدولــة الاجتماعيــة الضــامنة للعدالــة الاجتماعيــة و التضــامن الــوطني  إلــى
  .الوطني الإنتاجتوزيع معمم و موحد للثروات و  بإعادةالتي تقوم و  ،Etat Providence الراعية للرفاه

اجتماعية تلبي جانبا كبيـرا مح بتوفير بنية تحتية اقتصادية و تجهيز سنفقات ال فان ارتفاع بالمقابل،
توزيع غير  إعادةمن خلال  أيضانقائص  أفرزتولكنها  ،عات السكانمن الخدمة العمومية للاستجابة لتطل
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خيار غير فاعلة لكونها حسب الوثيقة لم تحقق كلية ال ،عة ومناقضة للتوجهات الاقتصاديةغير ناجفاعلة و 
 إلـىالتوزيع يستفيد منـه كـل الفئـات مـن الميسـورة  لإعادةالمتمثل في العدالة الاجتماعية لأن النظام الحالي 

مضاعفة الاستهلاك بصورة مبالغ فيها و تبذير معتبر بسبب اعتماد  إلىتقود  لأنهاالمعوزة ،و غير ناجعة 
ر مناقضـا للمبـادئ والتوجهـات الاقتصـادية لأنـه كما انه يعتب ،الإنتاجتكلفة  إطلاقالا يعكس  للأسعارنظام 

خـلال  الحكومـة مـن أقـرتعلـى هـذا الأسـاس و  ،الأسـعاروفوارق و تشوهات فـي بنسـبة  لاتلاتإخينتج عنه 
  .الإصلاحاتالتوجه الجديد جملة من 

تصحيح للموازنة يحفظ الطابع الاجتماعي للاقتصاد الوطني ،مـع وضـع النفقـات فـي مسـتوى معيـاري  :أولا
  لضمان ديمومة سياسة الموازنة .

ــا الاعتبــار  لإعــادةتمويــل بــرامج التجهيــز عميــق لآليــات تصــميم و تشــكيل ومتابعــة و  إصــلاح أحــداث :ثاني
 ومفتاحيـــة  أساســيةتوجيــه مــوارد الميزانيــة نحــو عوامــل  إعــادةو عائــد الاســتثمار وفعاليتــه  ود أولمبــادئ مــرد

شفافة و مؤطرة بتشريع خاص بالشراكة بين القطاعين  أسس الداخلي و تنويع مصادر التمويل على للنمو 
 1. العمومي و الخاص
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  خلاصة:ال

يمكن القول أن التنمية الاقتصادية هي عملية تسمح بتحسين مستوى معيشة الأفراد وتقوية 
، والاستفادة منها بما يتفق الوطنيالاقتصاد الوطني، من خلال حصر لكافة الموارد المتاحة على المستوى 

مع أكبر معدل للنمو والتنمية،ويصاحب  ذلك العديد من التغيرات الجذرية و الجوهرية في الهيكل 
الاقتصادي، إلا أن هناك عقبات للتنمية الاقتصادية التي من بينها كيفية تمويلها و ذلك من خلال 

لتقدي مقدار التمويل اللازم، وأيضا مصادر المصادر المحلية  التي يقصد بها فجوة المواد المحلية 
التمويل الخارجية التي تنشأ نتيجة لقصور المدخرات المحلية و الاستثمارات الخارجية و تدفق رؤوس 

  الأموال.  
كما تجسدت استراتيجيات التنمية الاقتصادية في الجزائر على شكل مخططات وبرامج تنموية،        

التي قامت بوضع برامج و سياسات و برنامج إعادة  1989-1980تمثلت في المخططات الخماسية 
لدعم الهيكلية في مرحلة التسعينات للحفاظ على الاستقرار الاقتصادي وأخيرا برامج دعم النمو الاقتصادي 

  الإنعاش في الاقتصاد الجزائري و توطيد النمو. 
                      



  

 

 

تطبيقية لأثر تقلبات الدراسة الالفصل الثالث: 

في  سعر الصرف على التنمية الاقتصادية

 2016 -1980الجزائر 
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 تمهيد:

ـــين المتغيـــرات  يهـــتم ـــد العلاقـــات الســـببية ب ـــاس الاقتصـــادي بدراســـة وتحدي الباحـــث فـــي مجـــالات القي
الاقتصادية، الذي يتطلب بالأساس الإلمام الجيد بجوانـب النظريـة الاقتصـادية المتعلقـة بالظـاهرة والتـي تحـدد 

الرياضــي والإحصــائي  اتجاهاتهــا العامــة.كما يتطلــب مجــال البحــث فــي هــذا الميــدان، الإلمــام بــأدوات التحليــل
  التي تساهم في تصميم النموذج.

خصصــنا هــذا الفصــل إلــى موضــوع الدراســة التطبيقيــة، أيــن نحــاول قيــاس أثــر ســعر الصــرف علــى 
التنمية الاقتصادية في الجزائر، فعلى هذا الأساس عمدنا إلى تقسيم هذا الفصل إلى مبحثين، حيث سنتناول 

ثم بعد ذلك المبحث الثاني و الذي يحتوي على  VAR  الانحدار الذاتي في المبحث الأول عرضا نظريا لتقنية
 عرض يتمثل في تطبيق هذه التقنية على المتغيرات المراد دراستها، وتفسير نماذج التقدير المتحصل عليها.
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(VAR)   المبحث الأول :دراسة نظرية لأشعة الانحدار الذاتي  

 النظريـة العلاقـات لاختبـار القياسـي الاقتصـاد طـرق تطبيـق حاولنـا الدراسـة إشـكالية مـن انطلاقـا

 الـذاتي الانحـدار بشـعاع النمذجـة منهجيـة باسـتعمال VAR قياسـي نمـوذج بنـاء و المشـترك التكامـل وطريقـة

لهـذه  النظـري الجانـب عـرض وسـيتم ,الدراسـة محـل الاقتصـادية العلاقـات تفسـير و فهـم فـي يسـاعد ديناميكي
  .الفصل هذا في الدراسة

  (VAR     المطلب الأول : تقديم النموذج (    

  (Granger)غرانجـر الباحـث لأعمـال امتـداد عـن عبـارة هـيVAR الـذاتي  الانحـدار النمذجـة بشـعاع

 ، فـي بدايـة عرضـه لهـذه التقنيـة وباختلافهـا عـن النمذجـة(Sims)حول السـببية، فبالنسـبة للباحـث  1969سنة 
 ومـع، سـلوكها تغيـر بعدالكلاسيكية يقترح نماذج بوجود علاقات سببية بين المتغيرات بغرض ضبطها أكثر 

الإحصـائية،  التجريبيـة والعلاقـات الاقتصـادية الحـوادث علـى الاعتمـاد تـم للنمذجـة الجديـد التيـار بدايـة
  .ما لظاهرة المتغيرات  المفسرة بين الممكن للتفاعل واقعية أكثر أعطت VARنماذج الـ  وباستعمال

 لقيمتها دالة المتغيرات كل فيه تكون الذي النظام ذلك هو الذاتي الانحدار شعاع أن القول يمكن
 إلى إضافة الذاتي الانحدار لشعاع المكونة الأخرى المتغيرات لباقي الماضية والقيم ,المؤثرة أو الماضية
  1.العشوائية الحدود

  VAR (:2النموذج العام ( الفرع الأول: 

) ترتكـــز علـــى فرضـــية تقـــارب التطـــور الاقتصـــادي لوصـــف الســـلوك الـــديناميكي VARإن النمذجـــة (
  مرتبطة خطيا بالماضي ويمكن نمذجة هذا الشعاع كما يلي: cdمتغير و Nلشعاع متكون من 

   cd = ef + ∑ ehcd�h + id…………�fk
lhmk 	 
  حيث أن:

cd = �ckd, cnd………… .cld
………�fn
 
  وقد يكتب النموذج على شكل التالي:

∅�p
cd = ef + id……………�fq
 
∅�p
 = rl −sehph…………… . . �ft


l

hmk
 

  معامل التأخير، حيث: Lو
phcd = cd�………………�fu
 

                                                           
1 - James D. Harmilton, « Time series analysis », (United kingdom : Princton University Press, 1994), P 258. 

 نيل متطلبات ضمن مقدمة مذكرة ،(2013-1970"، دراسة قياسية، للفترة "أثر السياسة المالية على سوق العمل في الجزائربايزيد علي،  - 2
  .138، فرع اقتصاد الخدمات، ص.03الماجستير، جامعة الجزائر شهادة
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  متغيرة يكتب كما يلي: K، والمتكون من VAR(P)أي  P  أما مساره الذي يكون من الدرجة
cd = ef + ekcd�k + encd�n +⋯+ ewcd�w + µd………….(06) 

  .………,T=0,1,2,3مع أن 
cd = �ckd, cnd, …… . . cxd
…………… . �fy
 

   (Kx1)وهو شعاع بعده 

: ef  عناصر مصفوفة المعالم ذات البعد(KxK)  

: ef  شعاع القيم الذاتيةf = { fk, |fn, ……… , |fx}  بعد (Kx1)   

: µd	 بيضاء شوشرة Bruit Blanc  بعده(Kx1) :ويحقق الفرضيات التالية  
~{µd} = f ~{idid′} = �                  ……….. )08(  ~�idi�′ 
 = f∀� ≠ d	 

  
  ) يصبح النموذج كما يلي:04في المعادلة ( Lوبإدخال معامل التأخير  

cd = ef + ekpcd�k + enpncd�n +……+ ewp�cd�w + id…………�f�
 
  ومن المعادلة السابقة يصبح:

	�rx − ekp − enp�n-………-ewpw)=ef+id…………… . �kf
 ∅�p
cd = ef + id………………… . . �kk
 
  :VARاستقرارية النموذج  الفرع الثاني:    

  1تتحقق وفق الشروط التالية: VAR(p)إن استقرارية المسار 
E(cd
 = ef 
V(cd
 < ∞                                                 …………………………�kn
 
COV(cd, cd=�
 = ~6�cd − ef
�cd=� − ef
′9 

  
تكون كلها خارج الدائرة الأحادية، وعند هذه  
�p∅إذا كان النموذج مستقر فإن جذور كثير الحدود 

  نحصل عليه من العبارة:  cd، والتنبؤ الخطي الأمثل لـ cdعلى أنه تجديد للمسار  idالحالة يعرف 

cd = ef +sehcd�h
l

hmk
………………�kq
 

  فنحصل عليها بالإحلال التراجعي. "t"أما التنبؤات الموالية لـ 

يدرس ويقدر المربعات الصغرى العادية، وهذه الاستقرارية تؤدي إلى التوزيع  cdإن استقرار السلسلة 
الطبيعـــي التقـــاربي للمقـــدرات، وبالتـــالي يســـمح بـــإجراء الاختبـــارات الإحصـــائية علـــى معـــالم النمـــوذج ووضـــع 

  أكثر. مجالات ثقة للتنبؤات، فالمتغيرات في هذه الحالة ليست مستقرة، ولكنها متكاملة من الدرجة الأولى أو

                                                           

 Régis BOURBONNAIS, Econométrie, 9éme édition, Paris : Dunod, 2015, P 288.-1   
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∑-I)في هذه الحالـة النمـوذج يبقـى مشـروعا، لكـن كثيـر الحـدود المميـز � ����� 
يحتـوي جـذورا  
  تساوي الواحد.

إن المقـــدرات المتحصـــل عليهــــا باســـتعمال متغيـــرات غيــــر مســـتقرة تبقـــى دائمــــا متقاربـــة وحتـــى فــــوق 
، والمقـــدرات لا تكـــون موزعـــة توزيعـــا طبيعيـــا Tعوضـــا عـــن  T/1متقاربـــة، حيـــث أن التقـــارب يكـــون بســـرعة 

 تقاربيا، ففي هذه الحالة الأخيرة يتعذر القيام باختبار المعالم وتحديد مجالات ثقة للتنبؤ.

  1تقدير مسار الانحدار الذاتي: الفرع الثالث: 

 VAR(P)سوف نتطرق في هذه المرحلة الى عرض مختلف طرق التقدير الخاصة بالمسار 

:تتميــز مقــدراتها ونتائجهــا بنــوع مــن الدقــة،حيث غالبــا مــا تكــون هــذه قــة المربعــات الصــغرىالتقــدير بطري .1
  المقدرات قريبة من الواقع،لذلك فهي تعتبر اكثر شيوعا من الطريقة الاخرى.

   (VAR(p))وطريقة تقديرها تكون على النحو التالي: ننطلق من النموذج المعروف لـ 

� = � + ek�d�k + en�d�n +	…………… . . +e��d�� + �d………�kt
 
  من أجل الحصول على النموذج المقدر 

�� = �� + e�k�d�k + e�n�d�n +	…………… . . +e���d�� + ��d………�ku
 
فإننا نطبق طريقة المربعات الصغرى العادية على كل المعادلات المشكلة لنموذج الانحدار الذاتي، مع 

  .تمثل شعاع البواقي المقدر ��dالعلم أن

  التقدير بواسطة أعظم احتمال: .2

  :VAR (P)ليكن لدينا النموذج 
� = � + ek�d�k + en�d�n +	…………… . . +e��d�� + �d………�k�
 

  .∑εلها تشويش أبيض بمصفوفة التباينات والتباينات المشتركة �d	حيث: 

  المعقولية الشرطية للنموذج بدلالة القيم الماضية تعطى بالعلاقة التالية:

p��k, �n, …… , ��
 = �p�

dmk
� �d�d�k�…… . �ky
 

  . (t-1)حتى الفترة �dتمثل القيم الماضية (السابقة) لـ�d�kحيث: 

  ومنه فالمعقولية يمكن كتابتها على الشكل التالي:

p��k, … , ��
 = � k
��n�
x���d∑ ��

d

dmk
��w �−kns��d − � −⋯− e��d��
/

d

dmk
	s ��d − ��k

�
−⋯− e� �d��
	}……… �k�
 

                                                           

 .273-272للنشر ، دون سنة نشر)، ص ص  ،(ورقلة،الحامدطرق الاقتصاد القياسيمحمد شيخي،  - 1



  على التنمية الاقتصادية دراسة تطبيقية لأثر تقلبات سعر الصرف           الفصل الثالث: 
  

 

65 

 

  المعقولية:-و عليه نستنتج بحساب الدالة لو

���p��k, �n, … , ��
 = −x�n ���n�−�n �����ds −kn� s�d			k
d

dmk
	s �d�k

� ……… . �k�
 
  ونقوم بتعظيم هذه الدالة من أجل الحصول على مقدرات لـ: 

s �و 	�,  �,  D 
 VARلنمــوذج  P: توجــد عــدة معــايير لتحديــد درجــة تــأخير المســار 1 تحديــد درجــة تــأخير النمــوذج  .3

درجــة التــأخير تعتمــد علــى  وطريقــة إختيــار (Schwarz, Akaike) ونــذكر علــى ســبيل المثــال المعيــارين:
هـو أكبـر تـأخير مقبـول مـن طـرف h(بحيـث  hإلـى  0من أجل درجة تتغيـر مـن VARتقرير كل نماذج 

علــى النحــو  SC(p)و Aic(p)النظريــة الاقتصــادية ومــن خــلال المعطيــات الموجــودة ) وتحســب الــدوال 
  التالي:   

  يحسب بالعلاقة التالية:: )AIC Akaike information Criterion(ـ معيار المعلومات ل −

er���
 = ������d¡	��

 + n�ln. �¢ 
…… �nf
 
  ):SC  )information Criterion  schwrzمعيار المعلومات −

£���
 = pl���ds 
� + nxn�pl�l
l ……�nk
 
  حيث:

  مصفوفة التباينات والتباينات المشتركة المقدرة  للبواقي. :
: n   الداخليةعدد المتغيرات.  
: N .عدد المشاهدات الكلية  
  K   ،عدد المتغيرات n ،عدد المشاهداتp عدد التأخيرات،∑   التباين المشترك–مصفوفة التباين  ��

  :)HQIC)Hannan & Quinn Information Criterion معيار المعلومات −

¦§r���
 = ���	���d¡	��

	 + ¨nln	�©	 ���. ���¢¢ 				ª …… �nn
				 
  في التطبيق العملي. 2تمثل مؤشر لقوة المعيار ونعتبره مساويًا  Cإذْ:   

                                                           
في التنبؤ ودراسة العلاقة السببية بين إجمالي الناتج المحلي وإجمالي التكوين الرأسمالي في  VARاستخدام نماذج  عثمان نقار، منذر العواد،  -1

   .www.damascusuniversity.343، ، ص2012، العدد الثاني، 28، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية  والقانونية، المجلد سورية
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  نأخذ فترات التأخير الزمني بحيث تحقق:
¦§r���f
 = «hlwmk		x ¦§r���
 

  : VARالتنبؤ ودينامكية نماذج الانحدار الذاتي المطلب الثاني:     
  إختبار السببية الفرع الأول:

 القيـاس فـي المختصـين مـن كبيـرة عنايـة لقيـت التـي المفـاهيم بـين مـن السـببية مفهـوم يعتبـر
 سياسـة صـياغة مـن يُمكننـا الأثـر يسـبب الـذي المتغيـر معرفة لأن ت،الستينا نهاية منذ خاصة ،الاقتصادي

 بـين الموجـودة العلاقـة توضـيح مـن يُمَكننـا السـببية اتجـاه معرفـة فـإن ,ذلـك إلـى أضـف ،اقتصـادية سـليمة
   :نجد الموضوع بهذا اهتمت التي الإحصائية الاختبارات أهم لعل و ،المتغيرات الاقتصادية

   قرانجر: مفهوم حسب السببية اختبار .1

 OLSنقوم بتقدير المعادلة التالية باستخدام طريقة 
�d = ¬k�
. �d +¬n�
. �d + �d……nq
 

¬n�
 = ∑ ®nh. hh̄mk وَ       		¬k�
 = ∑ ®khwhmk . h:ْإذ  
  k°�£ثم نحسب مجموع مربعات انحرافات القيم الفعلية عن المقدرة ونرمز لها: 

 نقوم بتقدير المعادلة التالية: - 
�d = ¬k�
. �d + �d 		…… �nt
 

.ثم نحسب مجموع مربعات انحرافات القيم الفعلية عن المقدرة ونرمز لها £�°n  

  من العلاقة: �±الاختبار نحسب إحصائية -

±� = �£�°n − £�°k
/�£�°k/�« − ¢
  

 ¢ = � + »	وَ ¯ = � −«|���, ¯
 																																				 ∶  			إذْ 
T.عدد المشاهدات:  
P.عدد التأخيرات الزمنية للمتغيرات الداخلية :  
q.عدد التأخيرات الزمنية للمتغيرات الخارجية :  
المجدولــة ونقبــل  d±المحســوبة مــع  �±، ثــم نقــارن�dلا تســبب  cdالتــي تقــول أن  Hfنضــع فرضــية العــدم  -

�±فرضية العدم إذا كان : < ±d��, �« − ¢

.  

ــار الســببية وفــق مفهــوم ســيمس  .2 ) بوضــع اختبــار يختلــف قلــيلا عــن اختبــار 1980: قــام ســيمس(اختب
   ckdهي سبب  cndبتفسير القيم الحالية  ckdباعتبار انه اذا سمحت القيم المستقبلية لـ  قرانجر،وذلك
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  Impulse Response Functios (IRF) :1دوال الاستجابة الفورية الفرع الثاني:   
داخـــل  تقــيس أثـــر الصــدمة التـــي يتعــرض لهـــا متغيــر داخلـــي  مــا (IRF)إن دوال الاســتجابة الفوريـــة 

على القيم الحالية والمستقبلية للمتغيرات الداخلية الأخـرى  لهـذا النمـوذج. وهنـاك  VECMأو  VARالنموذج 
طــريقتين لقيــاس أثــر الصــدمة أولهمــا قيــاس أثــر الصــدمة بمقــدار انحــراف معيــاري واحــد، وثانيهمــا قيــاس أثــر 

س الأول، فســوف يــتم الإشــارة إلــى هــذا الصــدمة بمقــدار وحــدة واحــدة، ونظــرًا لأنــه ســوف يــتم اســتخدام المقيــا
  المقياس في جزء الدراسة التطبيقية.

  تحليل التباين الفرع الثالث:   
يهــدف تحليــل التبــاين لخطــأ التنبــؤ إلــى حســاب مــدى مســاهمة (وزن) كــل صــدمة فــي تبــاين الخطــأ،   

بدلالة تباين الخطأ الخاص بكل متغيرة  hوباستعمال تقنية رياضية يمكن كتابة تباين خطأ التنبؤ لفترة معينة 
علــى حِــدَا، ولمعرفــة وزنــه أو نســبة مشــاركة كــل تبــاين نقــوم بقســمة قيمــة هــذا التبــاين علــى تبــاين خطــأ التنبــؤ 

  ككل.

  )�=h )ckdفي الفترة  ckdفإن تباين خطأ التنبؤ لـ  cndو  Xkdلمتغيرين  VAR(1) مثلا: لو أخذنا نموذج
  يكتب كما يلي:

´ckdn ��
 =		´ckdn µ¶kkn �f
 +¶kkn �k
 + ⋯⋯+¶kkn �� − k
· + ´cndn µ¶nnn �f
 +		¶nnn �k
⋯⋯+¶nnn �� − k
·						⋯⋯⋯     �nu
 
  .(Multiplicateur d’impact)مصفوفة مضاعف الأثر  Mهي عناصر المصفوفة  : �� بحيث

  بالعلاقة التالية: hفي الفترة  ckdعلى  ¸Xkوتعطى نسبة تحليل التباين للصدمة 
´ckdn µ¶kkn �f
=¶kkn �k
=⋯⋯=¶kkn ���k
·

´ckdn ��
 			⋯⋯⋯    �n�
 
  يعطى بـ : cndعلى   ckdومعدل الصدمة لـ  

´cndn µ¶nnn �f
=¶nnn �k
=⋯⋯=¶nnn ���k
·
´ckdn ��
 			⋯⋯⋯    �ny
 

  ويمكننا تفسير النتائج المتحصل عليها كما يلي: 

 !aºمهما كان نبأ التنبؤ، فإنه يمكن اعتبار  !aºعلى تباين الخطأ لـ  ) !�¹(إذا لم تؤثر صدمة   −
 ).!�¹تتطور بصفة مستقلة عن ( !aºكمتغيرة خارجية لأن 

، فإن هذه الأخيرة cndجزئيا أو كليا في تباين الخطأ لـ  ) �kd( والعكس صحيح: أي إذا أثرت صدمة  -
  تعتبرمتغيرة داخلية.

                                                           
 284-283"،مرجع سابق ،ص.طرق الاقتصاد القياسيمحمد شيخي، " - 1
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ولكــن فــي الواقــع هــذه النتــائج مــن الصــعب تحديــدها بهــذه الســهولة، إلا أنهــا تبــين مــدى مســاهمة كــل 
  متغيرة في خطأ التنبؤ.

الإشــارة هنــا إلــى أنــه مثلمــا هــو الحــال فــي دوال الاســتجابة فــإن مشــكل ارتبــاط الأخطــاء وارد،  ويجــب
وبالتـالي أثــر الصــدمة علــى متغيــرة مـا يســتلزم اختبــار تحليــل التبــاين الـذي يعطــي نتــائج متناســقة تبعــا لدرجــة 

 المتغيرات.
VECM)التكامل المشترك نماذج تصحيح الخطأ  الشعاعية المطلب الثالث:    )  

 إن اللجوء إلى النمذجة باستخدام تقنية أشعة الانحدار الذاتي، تلزم الباحث أن يختبر مدى استقرارية
المتغيرات المكونة لشعاع الانحدار الذاتي، فإن لم تكن هذه الأخيرة مستقرة، من الواجب عليه أن يحدث 
فيها بعض التعديلات كاستعمال الفروقات مثلا، بغية الحصول على سلاسل مستقرة أو ساكنة، إلا أن 

، هنا يتم الحديث عن المشكل الذي لم يُشار إليه هو إمكانية حدوث تكامل مشترك بين هذه المتغيرات
موضوع التكامل المشترك، وأهم الاختبارات الإحصائية اللازمة للكشف عن وجوده، كما يتم التطرق إلى 

  كيفية تقدير نموذج تصحيح الخطأ.

  1(Cointegration)التكامل المشترك الفرع الأول: 

، حيـث )non-stationary(ترتكز نظرية التكامل المشترك على تحليل السلاسل الزمنية غير المسـتقرة 
 (IN(0))   إلى إمكانية توليد مزيج خطي يتصف بالإستقرارية ) Engle and Granger: 1987(يشير كل من 

مـــن السلاســـل غيـــر المســـتقرة، وإذا أمكـــن توليـــد هـــذا المـــزيج الخطـــي المســـتقر، فـــإن السلاســـل الزمنيـــة غيـــر 
وبالتـالي فإنـه يمكـن اسـتخدام مسـتوى  )cointegrated(المستقرة في هذه الحالة تعتبر متكاملة من نفس الرتبة 

  المتغيرات في الانحدار، وتوصف بالعلاقة التوازنية في المدى البعيد.

  مفهوم التكامل المشترك .1

بصــفة عامــة، فإنّــه يمكــن تعريــف علاقــة التّكامــل المتــزامن، باســتخدام متغيّــرات (متغيّــرتين أو أكثــر) 
)، تبُـــدي تطـــورًا مشـــتركًا فـــي المـــدى الطّويـــل، أي أنّهـــا لا تنحـــرف بعيـــدًا عـــن 
��d) .rمتكاملـــة مـــن الدّرجـــة 

قلبــات العــابرة (المؤقّتــة)، وهــو مــا يمكــن اعتبــاره بمثابــة بعضــها الــبعض مــع مــرور الــزّمن، باســتثناء بعــض التّ 
  توازن إحصائي، يمكن تفسيره في عديد التّطبيقات الميدانية كعلاقةٍ اقتصادية في المدى الطّويل.

¢�، فإنّ عناصر الشّعاع Granger (1987)و Engleحسب  ×
	c تكون متكاملة تكاملاً متزامنًا من الدّرجة ،
c~�r	��. ©
	،	�©. �
  إذا تحقّقت الشّروط التاّلية: 

                                                           
)، أطروحة VAR"، دراسة قياسية باستخدام تقنية (أثر صدمات أسعار النفط على بعض المتغيرات الاقتصادية الكلية في الجزائر: بن سبع حمزة، "1

 .83.ص2011/2012، 03الجزائرماجيستير، فرع اقتصاد كمي، جامعة 
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  ؛
d ،I�d	كل هذه العناصر متكاملة من نفس الدّرجة  أن تكون - 
�1أن يوجد على الأقلّ توليفة خطّية  -  × 1
  أي: ، ، متكاملة من درجة أقلّ من ∗، لهذه المتغيّرات¾

¿d = À′cd
~r�� − ©
 حيث:      f < Á ≤ Ã 

¢�الشّـــعاع  ×
	À  ـــزامن ، وعناصـــره تُســـمّى وســـائط (Cointegrating Vector)يُســـمّى شـــعاع التّكامـــل المت
  .(Cointegrating Parameters)التّكامل المتزامن 

عمليا يمكن أن يكون هذا الشّعاع ليس وحيدًا، إذ أنّنا قـد نصـادف عـدّة أشـعّة تكامـل متـزامن مسـتقلّة 
ــا، وفــي هــذا الصّــدد تُعــرّف رتبــة التّ  كامــل المتــزامن خطي(Cointegrating Rank) "r"  علــى أنهــا عــدد أشــعّة

ــــا، والتــــي تُشــــكّل أعمــــدة مصــــفوفة  ــــزامن المســــتقلّة خطي ×¢�التّكامــــل المت Å
، تُســــمّى مصــــفوفة التّكامــــل 
 المتزامن، حيث:

′cd = Æd……… . �n�
 
fمع: < Ç ≤ È − k       وZÊ  مصفوفة  ذات الحجم�Å × k
   

من النّاحية الاقتصادية فإنّ علاقة التّكامل المتزامن هي علاقة في الأجل الطّويل (أو علاقة توازن 
 تساؤلهو متكاملة تزامنيا،  Xفي المدى الطّويل)، بحيث أنّ التّساؤل حول ما إذا كانت عناصر الشّعاع 
هذه العناصر، كما أنّ النّظرية حول ما إذا كانت هناك علاقة توازن طويلة الأجل بين الاتجاهات العامة ل

الاقتصادية يتمّ التّعبير عنها في كثير من الأحيان باستخدام فكرة التّوازن، والأمثلة على ذلك كثيرة (النّظرية 
  ...).(PPP)، نظرية تعادُل القدرة الشّرائية Fisherالكمّية للنّقود لـ 

  عملية اختبار التكامل المشترك .2

النّاحية العمليـة، فـإنّ دراسـة موضـوع التّكامـل المتـزامن، تُجبرنـا علـى التّعامـل مـع مسـألة أساسـية  من
، ومـن cومركّبة، تتعلّق أساسًا بكيفية تأكيد (أو نفي) وجـود علاقـة التّكامـل المتـزامن بـين متغيّـرات نظـامٍ مـا 

ه المتغيّـرات. علـى المسـتوى النّظـري نجـد ثمّ كيفية تقـدير واختبـار العلاقـات (طويلـة وقصـيرة المـدى) بـين هـذ
 Engleأنّ هنــاك عــدّة مقاربــات تهــتمّ بمعالجــة هــذه المســألة، لكــن أكثــر هــذه المقاربــات اســتعمالا همــا مقاربــة 

  .)1988-1991( Johansenو مقاربة  )Granger )1987و

  ).(Engle-Granger Test اختبار التكامل المشترك بطريقة انجل وجرا نجر .1.2

، حيث نحصل على معادلـة انحـدار )OLS(تقدير العلاقة المعنية بطريقة المربعات الصغرى العادية 
وهــو المــزيج الخطــي المتولــد مــن انحــدار  
���dالتكامــل المشــترك، ثــم الحصــول علــى بــواقي الانحــدار المقــدرة 

                                                           
ــرات الشّــعاع  ∗∗∗∗ ــا فــإنّ مســار  cإذا كانــت متغيّ ــة تزامني تقــيس ســعة  d¿ســيبقى بجــوار متوسّــطها (الــذي يكــون متنــاهي هــذه الحالــة)، حيــث أنّ  d¿متكامل

يسـمّي  Granger (1986)يـل، فـي هـذه الحالـة)، (و الّذي يؤول إلى الصّفر في المدى الطّو  "d"في كل لحظة  cإختلال التّوازن بين عناصر الشّعاع 
¿d  "بـ:"خطأ التّوازن(equilibrium error) .في المدى القصير  
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المتحصـل عليهـا مـن الخطـوة الأولـى العلاقة التوازنيـة  طويلـة المـدى، الثانيـة اختبـار مـدى اسـتقرارية البـواقي 
  وفق الآتي:

∆��d = Ë − Ì��d�k + ∆��d�k + �d………�n�
									, �d ↝ r¢�f
 
��d∆معنويــة فإننــا نــرفض الفــرض العــدمي  ��d�kلمعلمــة  
�Îفــإذا كانــت إحصــائية  ↝ r¢�k
بوجــود  

��d	Ïجذر وحدة في البواقي ونقبل الفرض البديل بسكون البواقي أو  	↝ r¢�f
وبالتـالي نسـتنتج أن متغيـرات  
النمــوذج بــالرغم أنهــا سلاســل زمنيــة غيــر مســتقرة إلاّ أنهــا مــن نفــس الرتبــة، وأن العلاقــة فــي الخطــة الأولــى 
علاقة صحيحة وغير مضللة. أما إذا كانـت البـواقي غيـر مسـتقرة فـي المسـتوى، فإنـه لا توجـد علاقـة توازنيـة 

  1ن، وأن العلاقة السابقة مضللة ولا يمكن الركون إليها.طويلة الأجل بين المتغيرتي

 Johansen-Juselius cointegration (اختبار التكامل المشترك بطريقة جوهانسن جسليوس  .2.2

test:(  

نظرًا  لأنه يتناسب مع العينات  يتفوق هذا الاختبار على اختبار انجل وجرا نجر للتكامل المشترك ،
صــغيرة الحجــم وكــذلك فــي حالــة وجــود أكثــر مــن متغيــرين، والأهــم مــن ذلــك أن هــذا الاختبــار يكشــف مــا إذا 
كانــت هنــاك تكــاملا مشــتركا فريــدا. أي يتحقــق التكامــل المشــترك فقــط فــي حالــة انحــدار المتغيــر التــابع علــى 

ية التكامل المشترك، حيـث نجـد أنـه فـي حالـة عـدم وجـود تكامـل المتغيرات المستقلة، وهذا له أهميته في نظر 
مشـــترك فـــإن العلاقـــة التوازنيـــة بـــين المتغيـــرات تظـــل مثـــارا للشـــك والتســـاؤل، ولتحديـــد عـــدد متجهـــات التكامـــل 

  2اختبار إحصائيتين وهما: (Johansen:1988,1991 ; Johansen and Juselius: 1990)المشترك يقترح 

من  qحيث يختبر فرضية العدم القائلة بأن هناك على الأكثر (Trace test -trace) اختبار الأثر •
�Ñمتجهات التكامل المشترك مقابل الفرض البديل  = /
  ويحسب بالصيغة التالية: 

ÒdÅ|©� = −l s �l
x

hmÅ=k
{k − ÒÓh}…… . �qf
 

عدد  kالتباين المشترك التي تسمح بحساب القيمة الذاتية؛  -لمصفوفة التباين h: القيمة الذاتية رقمÒhحيث: 
مجدولا  Ônرتبة المصفوفة، وتتبع هذه الإحصائية قانونا احتماليا يشبه إلى حد بعيد توزيع  rالمتغيرات و 

  كل التالي:         ) ويكون اختبار جوهانسن على الش1990بالاستعانة بعملية محاكاة قام بها جوهانسن وجسليوس (

:HÕضد الفرضية  r=0 : ¦f أي )r=0(تساوي الصفر  ¶رتبة المصفوفة  -  r = 0	, H�: r > ، إذا 0
  f¦رفضنا 

                                                           

-1970اختبار العلاقة السببية والتكامل المشترك بين الادخار والاستثمار في الاقتصاد الجزائري خلال الفترة (: أحمد سلامي، محمد شيخي، 1 

   www.asjp.cerist.dz.125، ص، 2013، جامعة ورقلة، الجزائر، 13العدد)، مجلة الباحث، 2011
  .126 ، صمرجع سابقأحمد سلامي،  -  2
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-Johansenأكبر تماما من القيمة الحرجة  �©|thTdÅنمر إلى الاختبار الموالي (إذا كانت الإحصائية 

Juselius فإننا نرفض ( .  

:HÕضد الفرضية  r=1  : HÕ أي )r=1(تساوي الواحد  ¶رتبة المصفوفة  -  r = 1	, H�: r > ، إذا رفضنا 1
¦f  

 Johansen-Juseliusأكبـر تمامـا مـن القيمـة الحرجـة  Òh نمر إلى الاختبار الموالي (إذا كانت الإحصـائية
  ، وهكذا.) f×فإننا نرفض

:Hfفي نهاية المطاف، واختبرنا بعدها الفرضية  fإذا رفضنا  -  Å = x − k  ضد الفرضية¦k: Å = x 
r، فإن رتبة المصفوفة هي f¦وقمنا برفض  = k  وفي هذه الحالة لا توجد علاقة تكامل مشترك باعتبار


IN�0المتغيرات هي .  

  ويحسب بالصيغة التالية: (Maximal eigenvalue)  اختبار القيمة لذاتية العظمى •
Ò¶|��Å, Å + k
 = −l�l{k − ÒÓÅ=k}…… . . �qk
 

متجه للتكامل المشترك مقابل الفرض البديل ) r( ويقوم هذا الاختبار باختبار فرضية العدم القائلة بأن هناك
  1متجة للتكامل المشترك. )r+1(بوجود 

   (VECM) آلية تصحيح الخطأالفرع الثاني: 

  2لنموذج تصحيح الخطأالشكل العام  .1

¢�عاع ة تكامل متزامن بين متغيرات الشإنّ وجود علاق × k
	cd يعني وجود علاقة توازن طويلة ،
ر عنه هذا التّوازن في الأجل القصير، يعبالأجل بين هذه المتغيّرات، بالرّغم من إمكانية حدوث اختلال في 

، وفي هذه الحالة فإنّه يمكن استعمال هذا الأخير لغرض ربط سلوك المتغيّرات في الأجل d¿بخطأ التّوازن 
القصير بقيمتها في الأجل الطّويل من خلال نماذج تصحيح الخطأ الّتي تسمح بنمذجة الآليات والتّعديلات 

  التي تؤدّي إلى حالة التّوازن في المدى الطّويل.

  كما يلي: VAR(p)يمكن تمثيلها على شكل نموذج  Xdبافتراض أنّ مستويات الشّعاع 
cd = ¶+®kcd�k +®ncd�n +⋯+®wcd�w + Ød……… . �k. k
 

  فإنّ هذا النّموذج الأخير يمكن كتابته بطريقة مكافئة كما يلي:
Ïcd = ÙkÏcd�k + ÙnÏcd�n +⋯+ Ùw�kÏcd�w=k +¶+ Úcd�k + Ød……… . �k. n
 

Ù� = −{®�=k +®�=n +⋯+®w}; 												� = k, n,… , w − k حيث:                      
Ú = −{rl −®k −®n −⋯−®w} = −®�k
	 

                                                           
مجلة مركز صالح ، محددات الطلب على واردات المملكة العربية السعودية في إطار التكامل المشترك وتصحيح الخطأعابد بن عابد العبدلي،  - 1

  .24،ص. 2007، 32كامل للاقتصاد الإسلامي، جامعة الأزهر، العدد 
 .293، مرجع سابق، ص.طرق الاقتصاد القياسي": محمد شيخي، 2
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  التي تمثّل حلول المعادلة: Òمرتبط بقيّم cd	كما سبق وأن رأينا فإنّ سلوك الشّعاع 

ÜÒwr − Òw�k®k − Ò®w�k −®wÜ = fأنّنا إذا تجاهلنا الجذور الّتي تفوق قيمتها الواحد الصّحيح  ، حيث
  فإنّنا نميّز بين ثلاث حالات كما يلي:

¢رتبــة  = �Ú
تكــون ذات رتبــة كاملــة (وبالتّــالي  Ú: إذا كانــت كــل الجــذور ذات قيمــة أقــل مــن الواحــد، فــإنّ 
وفي هذه الحالة فإنّ التّقدير المباشـر (غيـر المقيّـد)  ،
Ý�fتكون  cd	تكون غير شاذّة). كل متغيّرات الشّعاع 

  يؤدّي إلى نفس النّتائج. )1.2(أو  )1.1(لـ  "OLS"باستخدام 

fرتبة  = �Ú
  تُعتبر هذه الحالة كحالة خاصة، إذ أنّها تظهر فقط إذا كان:: 

®k +®n +⋯+®w = r¢  ففي هذه الحالة تكون ،f = Ú تبيّن أنّ النموذج  )94.2(، المعادلة"VAR" 

  لا يمكن التّعبير عنه إلاّ بدلالة المتغيّرات في شكل فروقات.

¢رتبة  ♦ > Å = �Ú
¢�نواجه هذه الحالة إذا كان لدينا  : − Å
جذر  Åجذر أحادي، أمّا الـ  
يمكن التّعبير عنها كجداء  Ú، و
r�kيكون  cd	المتبقّية فتكون ذات قيمة أقل من الواحد، الشّعاع 

¢�لمصفوفتين  Outer) (Productخارجي × Å
  : كما يلي Å، كل منها ذات رتبة  
Ú = −Þ′……… . �k. q
 

هي مصفوفة الأوزان ومعاملاتها  Þ	و )1.3(هي مصفوفة التّكامل المتزامن الموضّحة في العبارة  حيث: 
  المدى الطّويل. تمثل سرعة التّعديل نحو توازن

علاقــة تكامــل متــزامن، وبالتّــالي فإنّــه يمكــن  Åيحتــوي علــى  )1.3(فــي هــذه الحالــة، الطّــرف الأيمــن للمعادلــة 
  كتابة هذه الأخيرة كما يلي:

Ïcd = ÙkÏcd�k + ÙnÏcd�n +⋯+ Ùw�kÏcd�w=k +¶−Þ′cd�k + Ød……… . �k. t
 
  يمكن كتابة ما يلي: )1.4( في )1.3(بتعويض 

Ïcd = ÙkÏcd�k + ÙnÏcd�n +⋯+ Ùw�kÏcd�w=k +¶−ÞÆd�k + Ød……… . �k. u
 
  تُعرف بتمثيل تصحيح الخطأ لنظام متكامل تزامنيا. )1.5(العبارة 

إذ  Æd�kالعادي، هو وجود الشّعاع  "VAR"و نموذج  )1.5(موذج إن الاختلاف الأساسي بين الن
ويل، وفي هذه الحالة يجب أن يكون على قوة الإرجاع نحو توازن الأجل الطل تمث Þعناصر المصفوفة  أن

ناك آلية لتصحيح الخطأ، مما يؤدي فر، وإلاّ فإنّه لن تكون هلا يساوي الص Þالأقل أحد أعمدة المصفوفة 
بدمج تقلبات ج تصحيح الخطأ يسمح نموذ لى التّوازن. كما أنّه يبدو جليا أنجوع إإلى غياب ظاهرة الر 

ر عنها توازنات  الأجل  الطّويل  (المعب  رات في شكل فروقات)  معيالأجل  القصير (المعبر عنها بالمتغ
  ).Æd�kعنصر من عناصر  Åبمستويات 
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  )( Engel-Grangerتقدير نموذج تصحيح الخطأ بطريقة المرحلتين  .2

  1مرحلتين:على  Engle-Grangerيقوم منهج 

  وحساب البواقي OLSتقدير نموذج العلاقة التوازنية على المدى الطويل بطريقة  المرحلة الأولى
�d = �d − �f − �kckd −⋯−ßcxd… . . �qn
 

  .OLSتقدير نموذج تصحيح الخطأ ليعكس العلاقة في المدى القصير بطريقة  المرحلة الثانية
Ï�d = ËkÏckd + Ëncnd +⋯+ Ëx�xd + àk�d�k + id… . . �qq
 

  يمثل قوة الإرجاع نحو التوازن ويجب أن يكون سالبا. αkالمعامل 

غير مجدية والحساب بطريقة  Engle-Grangerفي حالة وجود عدة أشعة إدماج، تكون طريقة  
  لإيجاد نموذج تصحيح الخطأ.المربعات الصغرى غير فعال. وعليه نلجأ إلى التقدير باستخدام طرق أخرى 

 VARتقدير نموذج الانحدار الذاتي : المبحث الثاني       

استنادا إلى موضوع الدراسة المرتبط بأثر تقلبات سعر الصرف على التنمية الاقتصادية في الجزائر      
موضوع الدراسة، تم اختيار بعض المتغيرات التي تساعد في تحليل وشرح ظاهرة  2016 – 1980خلال الفترة 

  يمكن توضيح وتقديم المتغيرات المدروسة كما يلي:
  ؛REXسعر الصرف  .1
  ؛PIB. الناتج الداخلي الخام 2
  ؛BPميزان المدفوعات  .3

  ؛INFالتضخم  .4
  ؛DABالانفاق الحكومي  .5
  .Sالادخار  .6

 دراسة استقرارية السلاسل الزمنية: المطلب الأول

  سل:لادراسة استقرارية الس - 1

لها أهمية بالغة وكبيرة، ولأجل معالجة أي عملية قياسية يستلزم ضمان  إن ميزة الاستقرارية
استقرارية سلاسل المتغيرات المدروسة، فإن انعدام هذه الخاصية يؤدي إلى نتائج واستنتاجات خاطئة غير 

ل اختبار وجود خلا خصائص السلسلة الزمنية، وذلك من واقعية، ومن خلال هذه المرحلة نستعين بدراسة
وذلك  .)ADF(ر المطورديكي فولا مركبة الاتجاه العام،والثابت وجذر الوحدة، بالاعتماد على اختبارا

  للحصول على النتائج الآتية: 2Eviews10بالاستعانة ببرنامج 

                                                           
  .90، ص مرجع سابق: بن سبع حمزة، 1
2:Eviews10 ،.�$�,ا�� B4�( b 01 درا�4 و,+���� ظ�اھ� ا<. �د ا��$�04 وا�=, 9,�#�' 
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  حيث لدينا ثلاث نماذج:

mod619ãwä¸ = Ìwäd�k −s∅å
w

åmn
ãwäd�å=k + �d 

mod629ãwä¸ = Ìwäd�k −s∅å
w

åmn
ãwäd�å=k + © + �d 

mod639ãwä¸ = Ìwäd�k −s∅å
w

åmn
ãwäd�å=k + © + äd�d 

  حسب الفرضيات التالية بمكن تحليل استقرارية السلاسل المدروسة :و 
  :PIB1سلسلة الناتج الداخلي الخام   1-1

  PIBعلى السلسة  ADF: نتائج اختبار ديكي فولار المطور )1- 3 (الجدول

    Eviews10نتائج مخرجات  من اعداد الطالبتين باعتماد على  المصدر:

¸ãw                      :النموذج الثالث = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + äd�d 
  يتم اختبار وجود مركبة الاتجاه العام حسب الفرضية التالية:

¦f:	À = f										 ∶   prob < 0.05							فرضية	العدم		
¦k: ç ≠ f							 ∶ èÇéê				الفرضية	البديلة			 > 0.05 

probومن الجدول اعلاه نجد ان قيمة = 	0.7958 > Tðñò؛ وقيمـة  0.05 = اقـل مـن  	1.5418
، أي  وجود اتجاه عام. ومنه =  %5وبالتالي يتم قبول فرضية العدم عند مستوى     =3.5403T!ñôقيمة

  يتم الانتقال لاختبار النموذج الثاني؛ 
  

  

                                                           

-Eviewes10 8$?، ,(�-�ت - ،��Gإ:�اد ا� ?, 1  

  النماذج  عند المستوى  النتيجة  عند الفرق الأول  النتيجة

 Prob  T tab  T stat   prob T tab  T stat   
مستقرة 

 I) 1(عند 

غير   5.2589  3.5442  0.0007

  مستقرة

النموذج الثالث   1.5418  3.5403  0.7958
)β)،(C)،(Ø( 

النمودج الثاني   0.5506  2.9458  0.8692  5.3221  2.9484  0.0001
)C)،(Ø(  

النموذج الأول   0.7428  1.9503  0.8705  5.1943  1.9506  0.0000
)Ø(  
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¸ãwä                  النموذج الثاني:  = Ìwäd�k −∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + �d 

  حسب الفرضية التالية:يتم اختبار وجود الثابت 
¦f:	� = f											 ∶  prob<0.05 فرضية	العدم		

        ¦k: õ ≠ f			 ∶ èÇéê	ا�\�3$�	ا�����8		 > f	. fu	 
probنلاحــظ مــن الجــدول الســابق ان قيمــة  = 0.8692	 > أقــل مــن  =	Tðñò 0.5506؛ وقيمــة   	0.05

؛ أي  يوجـد ثابـت ومنـه يـتم =  %5 وبالتـالي يـتم قبـول فرضـية العـدم عنـد مسـتوى    =2.9458T!ñô  قيمة  
  الانتقال لاختبار النموذج الأول؛

¸ãwä                   النموذج الأول:   = Ìwäd�k −∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + �d 
  يتم اختبار وجود جذر وحدة حسب الفرضية التالية:

¦f:	ö = f						 ∶ èÇéê	فرضية	العدم		 > f. fu 

¦k: |ö| < k: èÇéê		الفرضية	البديلة > f. fu 

prob؛من الجدول اعلاه نلاحظ ان قيمة = 0.8705	 > أقل من   =	0.7428Tðñòو أن قيمة  	0.05
بالتالي نقبل فرضية العدم اي ان هناك جذر وحدة و منه فان السلسة غير مستقرة   =T!ñô 1.9503 قيمة 

وفي هذه الحالة يجب إجراء فوارق على هذه السلسلة  وإعادة إجراء الاختبار على السلسلة عند المستوى 
DPIB 

     PIBالتمثيل البياني للسلسلة الزمنية   )1-3(الشكل

  
  .EVIEWS 10مخرجات برنامج  نتائج المصدر:  

  نجد أن:  PIBبعد اجراء الفروقات على سلسلة و 
  
  



  على التنمية الاقتصادية دراسة تطبيقية لأثر تقلبات سعر الصرف           الفصل الثالث: 
  

 

76 

 

:H��?ا���'ذج ا�                 ãw¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + äd�d 
  

  يتم اختبار وجود مركبة الاتجاه العام حسب الفرضية التالية:
¦f:	À = f						 ∶ prob	3�1$�	ا�+�م		 0.05  ¦k: ç ≠ f							 ∶ èÇéê				ا�\�3$�	ا�����8			 < f. fu 

��ومن الجدول اعلاه نجد ان $.prob = 0.0007 < Tðñò؛ وقيمة  0.05 =  اكبر من قيمة 5.2589
3.5442T!ñô=     أي عدم وجود اتجاه عام. ومنه=  %5وبالتالي يتم قبول الفرضية البديلة عند مستوى ، 

  يتم الانتقال لاختبار النموذج الثاني؛ 
              النموذج الثاني:

       ãwä¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + �d 
  يتم اختبار وجود الثابت حسب الفرضية التالية:

¦f:	� = f											 ∶ prob فرضية	العدم		 0.05 

¦k: õ ≠ f			 ∶ èÇéê	الفرضية	البديلة		 < f. fu	 
probنلاحظ من الجـدول السـابق ان قيمـة  = 0.0001 < أكبـر مـن  =	Tðñò 5.3221 ؛ وقيمـة  	0.05

؛ أي عدم وجود ثابت ومنه =  %5 وبالتالي يتم قبول الفرضية البديلة عند مستوى    =2.9484T!ñôقيمة  
  يتم الانتقال لاختبار النموذج الأول؛

                    النموذج الأول:
       ãwä¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + �d 

  يتم اختبار وجود جذر وحدة حسب الفرضية التالية:
×f:	ö = f						 ∶ èÇéê	فرضية	العدم		 > f. fu 
H�: |ϕ| < 1: prob		الفرضية	البديلة < 0.05 

prob؛من الجدول اعلاه نلاحظ ان قيمة = 0.0000 < أقل من   =	5.1943Tðñòو أن قيمة  	0.05
 بالتالي نقبل الفرضية البديلة اي عدم وجود جذر وحدة و منه فان السلسة     =T!ñô 1.9506 قيمة 

   (I(1))  مستقرة عند الفرق الأول 
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  DPIB: التمثيل البياني للسلسلة الزمنية  )2-3 (الشكل

  
  .EVIEWS 10مخرجات برنامج  من إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر:  

  REXعلى السلسة  ADF: نتائج اختبار ديكي فولار المطور )2- 3(الجدول

  

  Eviews10نتائج مخرجات  إعداد الطالبتين بالاعتماد على منالمصدر: 
:H��?ا���'ذج ا�                      

  ãw¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + äd�d 
  يتم اختبار وجود مركبة الاتجاه العام حسب الفرضية التالية:

¦f:	À = f																				 ∶ prob	فرضية	العدم		 0.05 

¦k: ç ≠ f							 ∶ èÇéê				ا�\�3$�	ا�����8			 < f. fu 

  النماذج  عند المستوى  النتيجة  عند الفرق الأول  النتيجة
Prob  T tab  T stat  Prob T tab  T stat 

مستقرة 

 I) 1عند (

غير   3.8637  3.5442  0.0246

  مستقرة

النموذج الثالث   5.0075  3.5683  0.0018

)β)،(C)،(Ø( 
النمودج الثاني   0.4700  2.9458  0.9832  3.8436  2.9484  0.0058

)C)،(Ø(  
النموذج الأول   1.5697  1.9506  0.9690  3.0993  1.9506  0.0029

)Ø(  
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probومن الجدول اعلاه نجد ان قيمة = 	0.0018	 < Tðñò؛ وقيمة  0.05 =  اكبر من قيمة 	5.0075
3.5403T!ñô=     أي لا وجــود اتجـاه عــام. ومنــه=  %5وبالتـالي يــتم رفـض فرضــية العـدم عنــد مسـتوى ، 

  يتم الانتقال لاختبار النموذج الثاني؛ 
             النموذج الثاني:

       ãwä¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + �d 
  يتم اختبار وجود الثابت حسب الفرضية التالية:

¦f:	� = f											 ∶ prob 3�1$�	ا�+�م		 0.05 ¦k: õ ≠ f			 ∶ èÇéê	ا�\�3$�	ا�����8		 < 0.05	 
probنلاحظ من الجـدول السـابق ان قيمـة  = 0.9832	 > أقـل مـن  =	Tðñò 0.4700؛ وقيمـة   	0.05

؛ أي  يوجـد ثابـت ومنـه يـتم =  %5 وبالتالي يتم قبول فرضـية العـدم عنـد مسـتوى    =2.9458T!ñô  قيمة  
  الانتقال لاختبار النموذج الأول؛

                    النموذج الأول:
       ãwä¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + �d 

  يتم اختبار وجود جذر وحدة حسب الفرضية التالية:
¦f:	ö = f						 ∶ èÇéê	ا�+�,\��$3		 > 0.05 ¦k: |ö| < k: èÇéê		ا�\�3$�	ا�����8 < 0.05 

prob؛من الجدول اعلاه نلاحظ ان قيمة = 0.9690	 > أقل من   =	1.5697Tðñòو أن قيمة  	0.05
بالتالي نقبل فرضية العدم اي ان هناك جذر وحدة و منه فان السلسة غير مستقرة   =T!ñô 1.9506 قيمة 

وفي هذه الحالة يجب إجراء فوارق على هذه السلسلة  وإعادة إجراء الاختبار على السلسلة عند المستوى 
DREX  

  REX : التمثيل البياني للسلسلة الزمنية  )3-3(الشكل

 
  .EVIEWS 10مخرجات برنامج  من إعداد الطالبتين بالاعتماد علىالمصدر:   
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 نجد أن:  REXبعد اجراء الفروقات على سلسلة و 
                   النموذج الثالث:

     ãw¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + äd�d 
  يتم اختبار وجود مركبة الاتجاه العام حسب الفرضية التالية:

¦f:	À = f																				 ∶ prob	فرضية	العدم		 0.05  

¦k: ç ≠ f							 ∶ èÇéê				ا�\�3$�	ا�����8			 < f. fu 

probومن الجـدول اعـلاه نجـد ان قيمـة = 0.0246 < Tðñò؛ وقيمـة  0.05 =  اكبـر مـن قيمـة3.8637
3.5442T!ñô=     أي عـدم وجـود اتجـاه عـام. =  %5وبالتـالي يـتم قبـول الفرضـية البديلـة عنـد مسـتوى ،

  ومنه يتم الانتقال لاختبار النموذج الثاني؛ 
            النموذج الثاني:

       ãwä¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + �d 
  ي:الفرضية التال وجود الثابت حسبيتم اختبار    

¦f:	� = f											 ∶ prob فرضية	العدم		 0.05 

¦k: õ ≠ f			 ∶ èÇéê	الفرضية	البديلة		 < f. fu	 
probنلاحظ من الجدول السابق ان قيمة  = 0.0058 < أكبر من  =	Tðñò 3.8436؛ وقيمة   	0.05

؛ أي عدم وجود ثابت ومنه =  %5 وبالتالي يتم قبول الفرضية البديلة عند مستوى    =2.9484T!ñôقيمة  
  يتم الانتقال لاختبار النموذج الأول؛

        النموذج الأول:
                   ãwä¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + �d 

  يتم اختبار وجود جذر وحدة حسب الفرضية التالية:
¦f:	ö = f						 ∶ èÇéê	العدمفرضية		 > 0.05 

¦k: |ö| < k: èÇéê		الفرضية	البديلة < f. fu 

prob؛من الجدول اعلاه نلاحظ ان قيمة = 0.0029 < أقل من   =	3.0993Tðñòو أن قيمة  	0.05
بالتالي نقبل الفرضية البديلة اي عدم وجود جذر وحدة و منه فان السلسة   مستقرة   =T!ñô 1.9506 قيمة 

   (I(1))عند الفرق الأول 
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   DREX : التمثيل البياني للسلسلة الزمنية  )4-3 (الشكل

  
  .EVIEWS 10مخرجات برنامج  من إعداد الطالبتين بالاعتماد علىالمصدر:   

 DABعلى السلسة  ADF: نتائج اختبار ديكي فولار المطور )3- 3(الجدول 

 . Eviews10نتائج مخرجات  من اعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر:
¸ãw                    النموذج الثالث: = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + äd�d 

  يتم اختبار وجود مركبة الاتجاه العام حسب الفرضية التالية:
¦f:	À = f																				 ∶ prob	فرضية	العدم		 0.05  

¦k: ç ≠ f							 ∶ èÇéê				ا�\�3$�	ا�����8			 < f. fu 

probومن الجدول اعلاه نجد ان قيمة = 0.9329	 > Tðñò؛ وقيمة  0.05 =  مـن قيمـةاقـل  	0.9902
3.5403T!ñô=     أي   وجـود اتجـاه عـام. ومنـه يـتم =  %5وبالتالي يتم قبول فرضية العدم عند مسـتوى ،

  الانتقال لاختبار النموذج الثاني؛ 
¸ãwä                 النموذج الثاني: = Ìwäd�k −∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + �d 

  الفرضية التالية: يتم اختبار وجود الثابت حسب

  النماذج  عند المستوى  النتيجة  عند الفرق الأول  النتيجة
Prob  T tab  T stat  prob T tab  T stat 

مستقرة عند 
)1 (I 

غير   4.2996  3.5442  0.0087

  مستقرة

النموذج الثالث   0.9902  3.5403  0.9329

)β)،(C)،(Ø( 
النمودج الثاني   2.3294  2.9540  1.1692  4.2186  2.9484  0.0022

)C)،(Ø(  
النموذج الأول   1.9650  1.9503  0.9865  1.4027  1.9513  1.1466

)Ø(  
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¦f:	� = f											 ∶ prob فرضية	العدم		 0.05 

¦k: õ ≠ f			 ∶ èÇéê	الفرضية	البديلة		 < f. fu	 
probنلاحظ من الجدول السابق ان قيمـة  = 1.1692	 > أقـل مـن  =	Tðñò 2.3294؛ وقيمـة   	0.05

؛ أي  يوجد ثابـت ومنـه يـتم =  %5 وبالتالي يتم قبول فرضية العدم عند مستوى    =2.9540T!ñô  قيمة  
  الانتقال لاختبار النموذج الأول؛

¸ãwä                     النموذج الأول: = Ìwäd�k −∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + �d 
  يتم اختبار وجود جذر وحدة حسب الفرضية التالية:

¦f:	ö = f						 ∶ èÇéê	فرضية	العدم		 > f. fu 

¦k: |ö| < k: èÇéê		الفرضية	البديلة < f. fu 

prob؛من الجدول اعلاه نلاحظ ان قيمة = 0.9865	 > اكبـر مـن   =	1.9650Tðñòو أن قيمة  	0.05
بالتالي نقبل فرضية العـدم اي ان هنـاك جـذر وحـدة و منـه فـان السلسـة غيـر مسـتقرة   =T!ñô 1.9506 قيمة 

وفــي هــذه الحالـة يجــب إجــراء فــوارق علـى هــذه السلســلة  وإعــادة إجـراء الاختبــار علــى السلســلة عنـد المســتوى 
DDAB   

 DAB: التمثيل البياني للسلسلة الزمنية  )5-3(الشكل      

 
  .EVIEWS 10مخرجات برنامج  بالاعتماد على من إعداد الطالبتينالمصدر: 

 نجد أن:  DABبعد اجراء الفروقات على سلسلة و 
             النموذج الثالث:

           ãw¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + äd�d 
  يتم اختبار وجود مركبة الاتجاه العام حسب الفرضية التالية:

¦f:	À = f																				 ∶ prob	3�1$�	ا�+�م		 0.05  ¦k: ç ≠ f							 ∶ èÇéê				ا�\�3$�	ا�����8			 < 0.05 
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probومن الجدول اعلاه نجد ان قيمة = 0.0087 < Tðñò   4.2996؛ وقيمـة 0.05  اكبـر مـن قيمـة=
3.5442T!ñô=     أي عدم وجود اتجاه عام. ومنه =  %5وبالتالي يتم قبول الفرضية البديلة عند مستوى ،

  يتم الانتقال لاختبار النموذج الثاني؛ 
¸ãwä                   النموذج الثاني: = Ìwäd�k −∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + �d 

  يتم اختبار وجود الثابت حسب الفرضية التالية:
¦f:	� = f											 ∶ prob فرضية	العدم		 0.05 

¦k: õ ≠ f			 ∶ èÇéê	الفرضية	البديلة		 < f. fu	 
probنلاحـظ مــن الجــدول السـابق ان قيمــة  = 0,0022 > أكبـر مــن قيمــة   =	4,2186T؛ وقيمــة 	0.05

2.9484T!ñô=    ؛ أي عـدم وجـود ثابـت ومنـه يـتم =  %5 وبالتالي يتم قبـول الفرضـية البديلـة عنـد مسـتوى
  الانتقال لاختبار النموذج الأول؛

¸ãwä                       النموذج الأول: = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + �d 
  يتم اختبار وجود جذر وحدة حسب الفرضية التالية:  

¦f:	ö = f						 ∶ èÇéê	فرضية	العدم		 > 0.05 

¦k: |ö| < k: èÇéê		الفرضية	البديلة < f. fu 

prob؛قيمةمن الجدول اعلاه نلاحظ ان  = 1.1466 > أقل من   =	1.40277Tðñòو أن قيمة  	0.05
بالتالي نرفض الفرضية البديلة اي  وجود جذر وحدة و منه فان السلسلة مستقرة عند   =T!ñô 1.9513 قيمة 

  (I(1))الفرق الأول 

 DDAB : التمثيل البياني للسلسلة الزمنية  )6-3 (الشكل

  
  .EVIEWS 10مخرجات برنامج  نتائج الطالبتين بالاعتماد علىمن إعداد  المصدر: 
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 INFعلى السلسة  ADFنتائج اختبار ديكي فولار المطور  :)4- 3(الجدول  

  Eviews10نتائج مخرجات  من إعداد الطالبتين بالاعتماد علىالمصدر: 
  النموذج الثالث:   

                ãw¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + äd�d 
  يتم اختبار وجود مركبة الاتجاه العام حسب الفرضية التالية:

¦f:	À = f																				 ∶ prob	فرضية	العدم		 0.05  

¦k: ç ≠ f							 ∶ èÇéê				ا�\�3$�	ا�����8			 < f. fu 
probومن الجدول اعلاه نجد ان قيمة = 0.5520	 > Tðñò؛ وقيمة  0.05 =  اقل من قيمة 	2.0558

3.5403T!ñô=     أي   وجـود اتجـاه عـام. ومنـه يـتم =  %5وبالتالي يتم قبـول فرضـية العـدم عنـد مسـتوى ،
  الانتقال لاختبار النموذج الثاني؛ 

    النموذج الثاني:

                 ãwä¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + �d 
  يتم اختبار وجود الثابت حسب الفرضية التالية:    

¦f:	� = f											 ∶ prob فرضية	العدم		 0.05 

¦k: õ ≠ f			 ∶ èÇéê	الفرضية	البديلة		 < f. fu	 
probنلاحــظ مــن الجــدول الســابق ان قيمــة  = 0.3668	 > أقــل مــن  =	Tðñò 1.8164 ؛ وقيمــة  	0.05

؛ أي  يوجـد ثابـت ومنـه =  %5 وبالتالي يتم قبول فرضـية العـدم عنـد مسـتوى    =2.9458T!ñô  قيمة  
  يتم الانتقال لاختبار النموذج الأول؛

        النموذج الأول:
                   ãwä¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + �d 

  يتم اختبار وجود جذر وحدة حسب الفرضية التالية:

  النماذج  عند المستوى  النتيجة  عند الفرق الأول  النتيجة
prob  T tab  T stat  prob T tab  T stat 

غير   I 0.0006  3.5442  5.3471) 1مستقرة عند (

  مستقرة

0.552
0  

النموذج الثالث   2.0558  3.5403
)β)،(C)،(Ø( 

0.0001  2.9484  5.4401  0.366
8  

النمودج الثاني   1.8164  2.9458

)C)،(Ø(  
0.0000  1.9506  5.5113  0.180

5  
النموذج الأول   1.2820  1.9503

)Ø(  
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¦f:	ö = f						 ∶ èÇéê	العدمفرضية		 > 0.05 

¦k: |ö| < k: èÇéê		الفرضية	البديلة < f. fu 

prob؛من الجدول اعلاه نلاحظ ان قيمة   = 0.1805	 > اكبـر مـن   =	1.2820Tðñòو أن قيمة  	0.05
بالتالي نقبـل فرضـية العـدم اي ان هنـاك جـذر وحـدة و منـه فـان السلسـة غيـر مسـتقرة   =T!ñô 1.9503 قيمة 

وفــي هــذه الحالـة يجــب إجــراء فــوارق علـى هــذه السلســلة  وإعــادة إجـراء الاختبــار علــى السلســلة عنـد المســتوى 
DINF   

  

  INFالتمثيل البياني للسلسلة الزمنية   ):7-3(الشكل

  

  .EVIEWS 10مخرجات برنامج  الطالبتين بالاعتماد علىمن إعداد  المصدر:

  نجد أن:  INFو بعد اجراء الفروقات على سلسلة 

    النموذج الثالث:       
           ãw¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + äd�d 

  يتم اختبار وجود مركبة الاتجاه العام حسب الفرضية التالية:
¦f:	À = f																				 ∶ prob	فرضية	العدم		 0.05  

¦k: ç ≠ f							 ∶ èÇéê				ا�\�3$�	ا�����8			 < f. fu 

probومن الجدول اعلاه نجد ان قيمـة = 0.0006 < Tðñò  5.3471؛ وقيمـة 0.05  اكبـر مـن قيمـة=
3.5442T!ñô=     أي عـدم وجـود اتجـاه عـام. ومنـه =  %5وبالتالي يتم قبول الفرضية البديلة عنـد مسـتوى ،

  يتم الانتقال لاختبار النموذج الثاني؛ 
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    النموذج الثاني:
                 ãwä¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + �d 

  يتم اختبار وجود الثابت حسب الفرضية التالية:
¦f:	� = f											 ∶ prob 3�1$�	ا�+�م		 0.05 ¦k: õ ≠ f			 ∶ èÇéê	ا�\�3$�	ا�����8		 < f. fu	 

probنلاحـــظ مـــن الجـــدول الســـابق ان قيمـــة  = 0,0001 < أكبـــر مـــن  =	5.4401Tðñò؛ وقيمـــة 	0.05
أي عدم وجود ثابـت ومنـه ؛ =  %5 وبالتالي يتم قبول الفرضية البديلة عند مستوى    =2.9484T!ñôقيمة  

  النموذج الأول؛يتم الانتقال لاختبار 
       النموذج الأول:

                ãwä¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + �d 
  يتم اختبار وجود جذر وحدة حسب الفرضية التالية:  

¦f:	ö = f						 ∶ èÇéê	العدمفرضية		 > 0.05 

¦k: |ö| < k: èÇéê		الفرضية	البديلة < f. fu 

prob؛اعــلاه نلاحــظ ان قيمــةمــن الجــدول  = 0.0000 > أقــل مــن   =	5.5113Tðñòو أن قيمــة  	0.05
بالتالي نرفض الفرضية البديلة اي  وجود جذر وحدة و منه فان السلسلة مستقرة عنـد   =T!ñô 1.9506 قيمة 

    (I(1))الفرق الأول 
 DINF التمثيل البياني للسلسلة الزمنية   :) 8-3(الشكل

  .EVIEWS 10مخرجات برنامج  من إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر:
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 Sعلى السلسة  ADF: نتائج اختبار ديكي فولار المطور 5)-3 (الجدول

  Eviews10نتائج مخرجات  من إعداد الطالبتين بالاعتماد علىالمصدر: 
    النموذج الثالث:        

        ãw¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + äd�d 
  يتم اختبار وجود مركبة الاتجاه العام حسب الفرضية التالية:

¦f:	À = f																				 ∶ prob	فرضية	العدم		 0.05  

¦k: ç ≠ f							 ∶ èÇéê				ا�\�3$�	ا�����8			 < f. fu 

probومن الجدول اعلاه نجد ان قيمة = 0.6899	 > Tðñò؛ وقيمة  0.05 =  اقل مـن قيمـة 	1.7874
3.5403T!ñô=     أي   وجـود اتجـاه عـام. ومنـه يـتم =  %5وبالتالي يتم قبول فرضية العدم عند مسـتوى ،

  الانتقال لاختبار النموذج الثاني؛ 
          النموذج الثاني:

        ãwä¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + �d 
  يتم اختبار وجود الثابت حسب الفرضية التالية:

¦f:	� = f											 ∶ prob فرضية	العدم		 0.05 

¦k: õ ≠ f			 ∶ èÇéê	الفرضية	البديلة		 < f. fu	 
probنلاحــظ مــن الجــدول الســابق ان قيمــة  = 0.7453	 > أقــل مــن  =	0.9932Tðñò؛ وقيمــة   	0.05

؛ أي  يوجـد ثابـت ومنـه يـتم =  %5 وبالتـالي يـتم قبـول فرضـية العـدم عنـد مسـتوى    =2.9458T!ñô  قيمـة
  الانتقال لاختبار النموذج الأول؛

            النموذج الأول:

               ãwä¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + �d 
  يتم اختبار وجود جذر وحدة حسب الفرضية التالية:   

¦f:	ö = f						 ∶ èÇéê	العدمفرضية		 > 0.05    

¦k: |ö| < k: èÇéê		الفرضية	البديلة < f. fu 

  ا����ذج  ��Q ا���-'ى  ا��-���  ��Q ا�%�ق ا"ول  ا��-���
Prob  T tab  T stat  prob T tab  T stat 


�-��ة 
) ��Q1 (

I 

0.0003  3.5442  5.5887   ��S

�-��ة  

0.6899  3.5403  1.7874   H��?ا���'ذج ا�
)β)،(C)،(Ø( 

ا���'دج ا�?��6   0.9932  2.9458  0.7453  5.6781  2.9484  0.0000
)C)،(Ø(  

ا���'ذج ا"ول   0.1452  1.9503  0.6267  5.6978  1.9506  0.0000
)Ø(  
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prob؛من الجدول اعلاه نلاحظ ان قيمة   = 0.6267	 > اكبر مـن   =	0.1452Tðñòو أن قيمة  	0.05
بالتالي نقبل فرضية العـدم اي ان هنـاك جـذر وحـدة و منـه فـان السلسـة غيـر مسـتقرة   =T!ñô 1.9503 قيمة 

وفــي هــذه الحالـة يجــب إجــراء فــوارق علـى هــذه السلســلة  وإعــادة إجـراء الاختبــار علــى السلســلة عنـد المســتوى 
DS    

  

  S: التمثيل البياني للسلسلة الزمنية )9-3(الشكل

  
  .EVIEWS 10مخرجات برنامج  بالاعتماد على من إعداد الطالبتينالمصدر: 

 نجد أن:  Sبعد اجراء الفروقات على سلسلة و   
    النموذج الثالث:       

           ãw¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + äd�d 
  يتم اختبار وجود مركبة الاتجاه العام حسب الفرضية التالية:

¦f:	À = f																				 ∶ prob	فرضية	العدم		 0.05  

¦k: ç ≠ f							 ∶ èÇéê				ا�\�3$�	ا�����8			 < f. fu 

probومن الجدول اعلاه نجد ان قيمة = 0.0003 < Tðñò  5.5887؛ وقيمة 0.05  أكبر من قيمة =
3.5442T!ñô=     أي عـدم   وجــود اتجـاه عــام. =  %5وبالتــالي يـتم قبــول الفرضـية البديلــة عنـد مســتوى ،

  ومنه يتم الانتقال لاختبار النموذج الثاني؛ 
        النموذج الثاني:

           ãwä¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + �d 
  يتم اختبار وجود الثابت حسب الفرضية التالية:

¦f:	� = f											 ∶ prob فرضية	العدم		 0.05 

¦k: õ ≠ f			 ∶ èÇéê	الفرضية	البديلة		 < f. fu 
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probنلاحــظ مــن الجــدول الســابق ان قيمــة  = 0.0000 < أكبــر مــن  =	5.6781Tðñò؛ وقيمــة 	0.05
أي عـدم  وجـود ثابـت  ؛=  %5 وبالتـالي يـتم قبـول الفرضـية البديلـة عنـد مسـتوى    =2.9484T!ñôقيمـة  

  ومنه يتم الانتقال لاختبار النموذج الأول؛
         النموذج الأول:

                  ãwä¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + �d 
  يتم اختبار وجود جذر وحدة حسب الفرضية التالية:

¦f:	ö = f						 ∶ èÇéê	العدمفرضية		 > 0.05 

¦k: |ö| < k: èÇéê		الفرضية	البديلة < f. fu 

prob؛مــن الجـــدول اعـــلاه نلاحــظ ان قيمـــة = 0.0000 < أكبـــر   =	5.6978Tðñòو أن قيمـــة   	0.05
بالتــالي نـرفض فرضــية العــدم اي عـدم وجــود جــذر وحـدة و منــه فــان السلســلة   =T!ñô 1.9506 مـن قيمــة 

  . (I(1))مستقرة عند الفرق الأول 
 DS : التمثيل البياني للسلسلة الزمنية  )10- 3( الشكل

  

  .EVIEWS 10مخرجات برنامج  من إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر:
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 BPعلى السلسة  ADF: نتائج اختبار ديكي فولار المطور 6)-3(الجدول

  Eviews10نتائج مخرجات  إعداد الطالبتين بالاعتماد على منالمصدر: 

       ث:النموذج الثال
         ãw¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + äd�d 

  يتم اختبار وجود مركبة الاتجاه العام حسب الفرضية التالية:
¦f:	À = f																				 ∶ prob	فرضية	العدم		 0.05  

¦k: ç ≠ f							 ∶ èÇéê				ا�\�3$�	ا�����8			 < f. fu 

probومن الجدول اعلاه نجد ان قيمة    = 0.9103	 > Tðñò؛ وقيمة  0.05 =  اقـل مـن قيمـة 	1.1259
3.5403T!ñô=     يـتم  ، أي   وجـود اتجـاه عـام. ومنـه = %5وبالتالي يـتم قبـول فرضـية العـدم عنـد مسـتوى

  الانتقال لاختبار النموذج الثاني؛ 
   النموذج الثاني:

            ãwä¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + �d 
  يتم اختبار وجود الثابت حسب الفرضية التالية:

¦f:	� = f											 ∶ prob فرضية	العدم		 0.05 

¦k: õ ≠ f			 ∶ èÇéê	الفرضية	البديلة		 < f. fu	 
probنلاحظ من الجدول السابق ان قيمة  = 0.5293	 > أقـل  =	1.4857Tðñò؛ وقيمـة   	0.05

؛ أي  يوجـد ثابـت ومنـه =  %5 وبالتالي يتم قبول فرضية العدم عند مستوى    =2.9458T!ñôمن قيمة 
  يتم الانتقال لاختبار النموذج الأول؛

  

  

  

  

  ا����ذج  ��Q ا���-'ى  ا��-���  ��Q ا�%�ق ا"ول  ا��-���
prob  T tab  T stat  prob T tab T stat 


�-��ة 
) ��Q1 (I 

0.0001  3.5442  5.9483   ��S

�-��ة  

ا���'ذج   1.1259  3.5403  0.9103
 H��?ا�

)β)،(C)،(Ø( 
ا���'دج   1.4857  2.9458  0.5293  5.8256  2.9484  0.0000

ا�?��6 
)C)،(Ø(  

ا���'ذج   1.5816  1.9503  0.1058  5.8711  1.9506  0.0000
  )Ø(ا"ول 
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             النموذج الأول:
              ãwä¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + �d 

  يتم اختبار وجود جذر وحدة حسب الفرضية التالية:
¦f:	ö = f						 ∶ èÇéê	العدمفرضية		 > f. fu 

¦k: |ö| < k: èÇéê		الفرضية	البديلة < f. fu 

prob؛من الجدول اعلاه نلاحظ ان قيمة   = 0.1058	 > اكبر مـن   =	1.5816Tðñòو أن قيمة  	0.05
بالتالي نقبل فرضية العدم اي ان هناك جذر وحدة و منه فان السلسة غير مستقرة   =T!ñô 1.9503 قيمة 

وفــي هــذه الحالـة يجــب إجــراء فــوارق علـى هــذه السلســلة  وإعــادة إجـراء الاختبــار علــى السلســلة عنـد المســتوى 
DBP    

  

  BPالتمثيل البياني للسلسلة الزمنية  ):11- 3(الشكل

  
  .EVIEWS 10مخرجات برنامج  من إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر:

 نجد أن:  BPبعد اجراء الفروقات على سلسلة و   
 النموذج الثالث:      

             ãw¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + äd�d 
  يتم اختبار وجود مركبة الاتجاه العام حسب الفرضية التالية:

¦f:	À = f																				 ∶ prob	فرضية	العدم		 0.05  

¦k: ç ≠ f							 ∶ èÇéê				ا�\�3$�	ا�����8			 < f. fu 
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probومن الجدول اعلاه نجد ان قيمة = 0.0001 < �túû  5.9483؛ وقيمة  0.05  أكبر من قيمة =
3.5442T!ñô=     أي عدم وجود اتجاه عام. ومنه =  %5وبالتالي يتم قبول الفرضية البديلة عند مستوى ،

  يتم الانتقال لاختبار النموذج الثاني؛ 
           النموذج الثاني:

        ãwä¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + © + �d 
  الفرضية التالية: يتم اختبار وجود الثابت حسب

¦f:	� = f											 ∶ prob فرضية	العدم		 0.05 

¦k: õ ≠ f			 ∶ èÇéê	الفرضية	البديلة		 < f. fu 

probنلاحـــظ مـــن الجـــدول الســـابق ان قيمـــة  = 0.0000 < أكبـــر مـــن  =	5.8256Tðñò؛ وقيمـــة 	0.05
؛ أي عدم  وجود ثابت ومنه =  %5 وبالتالي يتم قبول الفرضية البديلة عند مستوى    =2.9484T!ñôقيمة  

  يتم الانتقال لاختبار النموذج الأول؛
    النموذج الأول:

                    ãwä¸ = Ìwäd�k − ∑ ∅åwåmn ãwäd�å=k + �d 
  يتم اختبار وجود جذر وحدة حسب الفرضية التالية:

¦f:	ö = f						 ∶ èÇéê	العدمفرضية		 > 0.05 

¦k: |ö| < k: èÇéê		الفرضية	البديلة < f. fu 

prob؛من الجدول اعلاه نلاحظ ان قيمة = 0.0000 < أكبر مـن   =	5.8711Tðñòو أن قيمة   	0.05
بالتـالي نـرفض فرضـية العـدم اي عـدم وجـود جـذر وحـدة و منـه فـان السلسـلة مسـتقرة   =T!ñô 1.9506 قيمـة 

    (I(1))عند الفرق الأول 
 DBP : التمثيل البياني للسلسلة الزمنية  ) 12- 3(الشكل

  

  EVIEWS 10مخرجات برنامج  من إعداد الطالبتين بالاعتماد علىالمصدر: 
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  ودرجة التأخير اختبار جوهانسن: لثانيالمطلب ا       

  :VARاختبار عدد فترات التباطؤ في نموذج  - 1

)، و مــــن ثــــم 03( انظــــر الملحــــق رقــــم  (VAR)لمعرفــــة درجــــة تــــأخير للنمــــوذج نقــــوم بــــاجراء تقــــدير 
   )1-2(الحصول على درجة التباطؤ كما هو مبين في الجدول  رقم 

  VAR: اختبار عدد فترات التباطؤ في النموذج )7- 3(جدول ال

  
  ) 04( انظر الملحق رقم   EVIEWS 10اعداد الطالبتين باستخدام برنامج المصدر: 

 Logوأكبر قيمة لـ   Hannan-Quinnو  Akaike  ،Schwarzنلاحظ أن اقل قيمة لمعايير 
Likelihood    تتحقق عند فترة التباطؤP=1.  

  : Johannsenاختبار علاقة التكامل المشترك  -2
وعليه هناك إمكانية وجود  ،( d(1) )نجد مما سبق أن السلاسل المدروسة مستقرة عند الفرق الأول 

شعاع متكامل مشترك بين المتغيرات المدروسة في المدى الطويل، باستخدام طريقة جوهانسون للتكامل 
 )، نلاحظ من نتائج الاختبار أن وحسب الفرضية05المشترك ( انظر الملحق رقم 

  HÕ: r = 0	, H�: r > ) 95.75366(أكبر من القيمة المجدولة ) 244.2022أن احصائية جوهانسون (  0
، وبالتالي نرفض الفرضية الصفرية ونقبل وجود على الأقل علاقة تكامل متزامن، %5عند مستوى معنوية 

:HÕومن ثم نقوم باختبار الفرضية   r = 1	, H�: r > أكبر ) 130.1073(، فنجد أن القيمة المحسوبة   1
، وعليه نرفض بالفرضية الصفرية ونقبل وجود  %5عند مستوى معنوية )69.81889(من القيمة المجدولة 

  .علاقتين على الأقل للتكامل المتزامن، ومن ثم اختبار الفرضية
 HÕ: r = 2	, H�: r >  )47.85613(أكبر من القيمة المجدولة  )71.97713فنجد أن القيمة المحسوبة ( 		2

 وعليه نقبل الفرضية البديلة اي وجود ثلاث علاقات على الأقل للتكامل المتزامن، ،%5عند مستوى معنوية
:HÕ		اختبار الفرضية  r = 3	, H�: r > أقل من القيمة المجدولة ) 19.32580(القيمة المحسوبة فنجد أن  3
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د علاقات للتكامل وعليه نقبل الفرضية الصفرية اي عدم وجو  ،%5عند مستوى معنوية )29.79707(
تشير علاقة توازن في المدى الطويل، و  ، الأمر الذي يؤكد وجود( Trace Statistic )وذلك حسب  المتزامن 

  هذه النتيجة إلى وجود علاقة سببية بين المتغيرات الداخلة في النموذج.

  كما تشير نتائج تحليل جوهانسون للتكامل للمشترك على وجود ثلاث معادلات متكاملة.

 المعادلة الأولى:  �

 
  EVIEWS 10برنامج   من إعداد الطالبتين بالاعتماد علىالمصدر: 

تبين أن هناك علاقة عكسية بين الإنفاق الحكومي وكل من الناتج الداخلي الخام و الادخار، فيما 
  أنه توجد علاقة طردية بين الإنفاق الحكومي والتضخم وميزان المدفوعات وسعر الصرف.

 الثانية :المعادلة  �

  
  EVIEWS 10برنامج   من إعداد الطالبتين بالاعتماد علىالمصدر: 

تبين أن هناك علاقة طردية بين الناتج الداخلي الخام وكل من التضخم وميزان المدفوعات وسعر 
  الصرف، فيما توجد علاقة عكسية مع الادخار.

  المعادلة الثالثة: �

  
   EVIEWS 10برنامج   علىمن إعداد الطالبتين بالاعتماد المصدر: 
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المعادلة علاقة الطردية بين التضخم وكل من ميزان المدفوعات وسعر الصرف و  تظهر هذه
  الادخار.

ومن خلال الاختبارات السابقة نجد أن السلاسل المدروسة مستقرة بعد إجرائنا الفروقات من الدرجة 
نستنتج أنه  P = 1هي  VARير المسار ، وبما أن درجة تأخd(1)الأولى، أي أنها متكامل من الدرجة 

  .VECM يمكننا تقدير النموذج باستعمال نموذج شعاع تصحيح الخطأ

 :VECMتقدير نموذج شعاع تصحيح الخطأ  -3
 VECMتقدير نموذج شعاع تصحيح الخطأ  ):8- 3(رقم الجدول

  
  EVIEWS 10برنامج   من إعداد الطالبتين بالاعتماد علىالمصدر: 

من خلال تقدير المعادلة المكونة لنموذج  نموذج شعاع تصحيح الخطأ في الأجل الطويل:.تقدير  1- 2 
)، 06شعاع تصحيح الخطأ في الأجل الطويل نلاحظ أن معامل تصحيح الخطأ موجب ( انظر الملحق رقم 

لا يمكن وبالتالي فالشرط اللازم غير محقق أي أن المتغيرات لا تتجه نحو التوازن في المدى الطويل و منه 
  تقدير نماذج تصحيح الخطأ على هذه الدارسة. 

  VARعليه نقوم بتقدير نموذج شعاع الانحدار الذاتي و 
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  DREX و DPIB للمعادلتين  VARتقدير نموذج شعاع الانحدار الذاتي المطلب الثالث:  

  ): DPIBالتنمية الاقتصادية ( الناتج الداخلي الخام  . معادلة 3-1

سيتم تحليل معنوية وإشارة المعلمات، كما يتم التركيز على طبيعة العلاقة التي تربط النـاتج الـداخلي 
مــن خــلال مختلــف المعادلــة المقــدرة والمكونــة  ،VAR(1)الخــام بــالمتغيرات المكونــة لشــعاع الانحــدار الــذاتي 

انظر تفرضه المبادئ القياسية ( وماللنموذج، ومحاولة قدر الإمكان الجمع بين ما تمليه النظرية الاقتصادية 
 ).07الملحق رقم

 : DPIBمعادلة  �

 

 
  
  

  

  EVIEWS 10برنامج   من إعداد الطالبتين بالاعتماد علىالمصدر: 

  من خلال المعادلة نلاحظ أن: 

الناتج الداخلي الخام يكتب بدلالة قيمته المؤخرة، إضافة إلى المتغيرات الأخرى المكونة لشعاع الانحدار  - 
 ؛VAR(1)الذاتي 

معنوية المعلمات مجتمعة وذلك من خلال اختبار فيشر عدم - !ñô=2.34> ü!ñ!=1.1525 عند مستوى ،
 ؛α	=  %5معنوية 

، فمتغيرات التنمية º=19.80%نسبة تفسير المعادلة للمتغيرات السابقة تعتبر متوسطة لأن  - 
أخرى لم تدخل في النموذج الاقتصادية لا تفسرها فقط متغيرات الدراسة بل تفسرها أيضا متغيرات 

 ؛%80.20بنسبة
قيمة الثابت موجبة، وايجابية العلاقة التي تربط بين النمو الاقتصادي بقيمته المؤخرة بفترة، حيث كلما  - 

، وهذا %4 بـارتفعت التنمية الاقتصادية للفترة السابقة بوحدة واحدة ارتفعت التنمية الاقتصادية للفترة الحالية 
بأن التنمية الاقتصادية في الفترة الحالية متعلق بالتغير في التنمية الاقتصادية للفترات ما يمكن تفسره 

 السابقة؛

*DPIB(-1) 10.21248– DPIB= 4.19E+08*DREX(-1) -0.332728*DS(-1) -10.31673*DDAB(-1) 
 

 -8.923228*DBP(-1) + 67790029*DINF(-1) + 4.60E+09     �º = 0.1980     F.state=1.1525   T.state=       SSR=  6.79E+21   N=35 
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وهذا من خلال  (DPIB) له علاقة عكسية مع التنمية الاقتصادية DREX) التأخير الأول لسعر الصرف( - 
لا يتوافق مع النظرية أي أن المعلمة ليست معنوية وهو ما prob=0.61>0.05 وقيمة  المعامل السالب؛

 الاقتصادية؛

وهذا من خلال المعامل  (DPIB) له علاقة عكسية مع التنمية الاقتصادية(DS) التأخير الأول للادخار  - 
  أي أن المعلمة ليست معنوية وهو ما لا يتوافق مع النظرية الاقتصادية؛prob=0.81>0.05 وقيمة  السالب؛

وهذا من خلال  (DPIB) علاقة طردية مع التنمية الاقتصاديةله  (DINF)للتضخم  التأخير الأول - 
أي أن المعلمة ليست معنوية وهو ما لا يتوافق مع النظرية prob=0.89>0.05  وقيمة المعامل الموجب؛

 الاقتصادية؛

وهذا من  (DPIB) له علاقة عكسية مع التنمية الاقتصادية(DBP) التأخير الأول لميزان المدفوعات  - 
يتوافق مع النظرية  معنوية وهو ما   أي أن المعلمةprob=0.02<0.05 وقيمة  المعامل السالب؛خلال 

 الاقتصادية؛

وهذا من  (DPIB) له علاقة عكسية مع التنمية الاقتصادية(DDAB)   للانفاق الحكومي التأخير الأول - 
يتوافق مع النظرية  معنوية وهو ما   أي أن المعلمةprob=0.01<0.05 وقيمة  خلال المعامل السالب؛

  )08 الاقتصادية، (انظر الملحق رقم

  اختبار استقرار النموذج: 1.1.4.

، حيث EVIEWS 10، يتم الاعتماد على برنامج VARللتأكد من استقرار نموذج الانحدار الذاتي   
 يظهر الشكل التالي:

 DPIB للمعادلة VAR : دراسة استقرارية نموذج )13-3(الشكل

   

  EVIEWS 10برنامج   من إعداد الطالبتين بالاعتماد علىالمصدر: 

كما أن كل  الأحادية تقع داخل دائرة الوحدة،أن مقلوب الجذور  13-3يتبين من خلال الشكل   
لكثير الحدود المرافق لجزء الانحدار الذّاتي هي ذات قيمة تقل عن  "inverse roots"الجذور العكسية 
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     .(VAR stability)المقدّر يحقّق شرط الاستقرار VAR(1)الواحد الصحيح، وبالتاّلي فإن النّموذج 
  تحليل ديناميكية النموذج المقدر  -2- 4-1

وذلك عن من خلال هذا المبحث تتم دراسة علاقات السببية بين متغيرات السلاسل المدروس، 
بين هذه  Grangerالمقدر بدراسة علاقة السببية حسب مفهوم  VAR(1)طريق تحليل ديناميكيّة النّموذج 

  المتغيرات وكذا تحديد اتجاه هذه العلاقات.

  دراسة علاقة السببية -4-1-3 

إن دراسة علاقة السببية الموجودة بين المتغيرات تسمح بمعرفة المتغيرات التي تساعد على تفسير 
 Prob، فإذا كان α	=  %5 قة سببية مع مستوى المعنويةكل علا Probظاهرة معينة، حيث يتم فيها مقارنة 

أكبر من مستوى المعنوية فإن فرضية العدم محققة وإذا كان العكس فإن الفرضية البديلة محققة، ومن خلال 
   الاختبار القياسي تم التوصل للنتائج الآتية:

  DPIBللمعادلة  VAR: علاقة السببية للنموذج )9- 3( رقم الجدول

 
  EVIEWS 10برنامج   من إعداد الطالبتين بالاعتماد علىالمصدر: 
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أكبر من مستوى المعنوية)، ما  Probأن كل العلاقات تحقق فرضية العدم () 3-9(الجدول يوضح 
  عدا العلاقات الثلاث التالية:

 وذلك استنادا على فرضيتين هما:: )DBP) و(DPIB(علاقة السببية بين  - 1
0.05 ، وبمـا أن DPIB لا تسـبب  DBPالفرضـية الأولـى:  - Prob = 0.64 ،ومنـه ففرضـية العـدم محققـة

 ؛DPIBلا تسبب  DBP لذلك 

0.05 46، حيث  DBPلا تسبب  DPIBالفرضية الثانية:  - Prob = 0.03ومنه ففرضية العدم  غير 
 ؛DBPتسبب   DPIBمحققة أي 

 على فرضيتين هما: وذلك استنادا: )DS) و(DBP(علاقة السببية  - 2

0.05 ، وبما أن DSلا تسبب  DBPالفرضية الأولى:  - Prob = 0.2569محققة،  ومنه ففرضية العدم
 ؛DSلا تسبب  DBPلذلك فان 

0.05 ، وبما أن DBPلا تسبب  DS: لثانيةالفرضية ا - Prob = 0.0108 غير  ومنه ففرضية العدم
 ؛DBPتسبب   DSمحققة، لذلك تتحقق الفرضية البديلة 

 وذلك استنادا على فرضيتين هما:: )DDAB) و(DBP(علاقة السببية  - 3

0.05 ، وبما أن DDABلا تسبب  DBPالفرضية الأولى:  - Prob = 0.6361 ،ومنه ففرضية العدم محققة
 ؛DDABلا تسبب  DBPلذلك فان 

0.05 ، وبما أن DBPلا تسبب  DDAB: الثانية الفرضية - Prob = 0.0236غير  ومنه ففرضية العدم
 .DBPتسبب   DDABمحققة، لذلك تتحقق الفرضية البديلة 

  نتائج تحليل التباين ودالة الاستجابة الفورية:- 4- 1- 4

المفيد تفحص تأثير صدمة مفاجئة في متغيرات النموذج من خلال تحليل دالة الاستجابة  من  
  الفورية وتحليل التباين لإعطاء تصورا أكثر وضوحا للعلاقة السببية بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع.

  Variance decompositionتحليل نتائج التباين  -أ

يعكس تحليل التباين اهمية المتغيرات العشوائية في النموذج، حيث يظهر الاختبار الكمي تأثير   
المتغيرات المستقلة على التنمية الاقتصادية و المعبر عنها في دراستنا هذه بالناتج الداخلي الخام. يبين 

في المتغير نفسه أو المتغيرات نتيجة لصدمة  (t)تحليل التباين حجم التغير في المتغير في الفترة الزمنية 
من مكونات التباين في الفترة  %100أن متغير الناتج الداخلي الخام يفسر  )10-3(الأخرى.يبين الجدول

الأولى عند حدوث صدمة بمقدار انحراف معياري واحد في المتغير نفسه. ويأخذ بعد ذلك بالتراجع 
 %0.16حين أن التغير في سعر الصرف يفسر  بعد مرور عشر فترات. في %80.32التدريجي ليصل الى 

  بعد مرور عشر فترات.
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  : تحليل نتائج تباين النموذج)10- 3(رقم  الجدول

 

  EVIEWS 10برنامج   من إعداد الطالبتين بالاعتماد علىالمصدر: 

  :The impulse Functionدراسة دوال الاستجابة  - بــ

، حيث يمكن النظر إلى المرونة بأنها استجابة VARيصعب تفسير المرونة الناتجة عن نموذج 
المتغيرات في الأجل الطويل وتتجاهل في المدى القصير. و يظهر هنا دور دالة الاستجابة  وتحليل التباين 
لتتبع التفاعل بين المتغيرات. و لما كانت المتغيرات مستقرة و متكاملة ، فان المتغيرات تكون في حالة 

معينة، وان أي صدمة لأي من المتغيرات المستخدمة ستعمل على التأثير على وضعية توازن في فترة زمنية 
التوازن لفترة زمنية  معينة ثم تعود المتغيران إلى التوازن شريطة عدم حدوث اي صدمة أخرى في نفس 

  الوقت.
  تواجه دالة الاستجابة الفورية مشكلة ترتيب المتغيرات الداخلة في النموذج.

مة مقدارها انحراف معياري واحد في متغير ما نتيجة لسياسة اقتصادية معينة (أول فعند حدوث صد
لسبب آخر) فان دالة الاستجابة تقيس تأثير ذلك على القيمة الحالية و المستقبلية لذلك المتغير والمتغيرات 

فتراض عدم وجود الأخرى، هذا في حالة افتراض عدم وجود ترابط بين المتغيرات العشوائية، ولكن في حالة ا
ترابط بين المتغيرات العشوائية، و لكن في حالة وجود ترابط بين المتغيرات العشوائية، فهذا يعني أنهما 

  . (VAR)مشتركان في قيمة غير معرفة أو محددة، و يعود ذلك إلى المتغير الذي يعود يأتي أولا في نموذج 
  ج الداخلي الخام و سعر الصرف. الشكل الموضح أسفله يبين تأثير الصدمات بين الناتو 
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  تأثير الصدمات بين الناتج الداخلي الخام و سعر الصرف. :)14-3( الشكل رقم

 
  EVIEWS 10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر:                      

انحراف معياري واحد يوضح الشكل السابق استجابة الناتج الداخلي الخام لصدمة مفاجئة بمقدار   
لمتغير سعر  في المتغير نفسه و المتغيرات المستقلة الاخرى. وتشير تلك النتيجة على التأثير السلبي

الصرف على الناتج الداخلي الخام، أما استجابة متغير سعر الصرف لصدمة مفاجئة بمقدار انحراف 
اتجاه العلاقة السببية من متغير سعر  معياري واحد في متغير الناتج الداخلي الخام يكون عكسيا، وأن

   الصرف الى متغير الناتج الداخلي الخام.
  ): DREX(سعر الصرف  . معادلة2.4

سيتم تحليل معنوية وإشارة المعلمات، كما يتم التركيز على طبيعة العلاقة التي تربط سعر الصرف 
مختلف المعادلة المقدرة والمكونة للنموذج، من خلال ، VAR(2)بالمتغيرات المكونة لشعاع الانحدار الذاتي 

ومحاولة قدر الإمكان الجمع بين ما تمليه النظرية الاقتصادية وما تفرضه المبادئ القياسية ( انظر الملحق 
  ). 09رقم
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 : DREXمعادلة  �

  

 
  

  

  

  

  EVIEWS 10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر: 
  من خلال المعادلة نلاحظ أن:

المؤخرة، إضافة إلى المتغيرات الأخرى المكونة لشعاع الانحدار  سعر الصرف الخام يكتب بدلالة قيمته - 
 ؛VAR(2)الذاتي 

عدم معنوية المعلمات مجتمعة وذلك من خلال اختبار فيشر - !ñô=2.34> ü!ñ!=1.560304 عند ،
 ؛α	=  %5مستوى معنوية 

فمتغيرات التنمية ، º=21.19%نسبة تفسير المعادلة للمتغيرات السابقة تعتبر متوسطة لأن  - 
الاقتصادية لا تفسرها فقط متغيرات الدراسة بل تفسرها أيضا متغيرات أخرى لم تدخل في النموذج 

 ؛%78.81بنسبة
قيمة الثابت سالبة، وسلبية العلاقة التي تربط بين النمو الاقتصادي بقيمته المؤخرة بفترة، حيث كلما  - 

بوحدة واحدة انخفضت التنمية الاقتصادية للفترة الحالية ب ارتفعت التنمية الاقتصادية للفترة السابقة 
، وهذا ما يمكن تفسره بأن التنمية الاقتصادية في الفترة الحالية متعلق بالتغير في التنمية الاقتصادية 0.03%

 للفترات السابقة؛
امل وهذا من خلال المع (DREX) له علاقة طردية مع سعر الصرف(DS) التأخير الأول للادخار  - 

  أي أن المعلمة معنوية وهو ما يتوافق مع النظرية الاقتصادية؛prob=0.001<0.05 وقيمة  الموجب؛

وهذا من خلال المعامل  (DREX) له علاقة عكسية مع سعر الصرف (DINF)للتضخم  التأخير الأول - 
 النظرية الاقتصادية؛أي أن المعلمة ليست معنوية وهو ما لا يتوافق مع prob=0.94>0.05 وقيمة  السالب؛

وهذا من خلال  (DREX) له علاقة عكسية مع سعر الصرف(DBP) التأخير الأول لميزان المدفوعات  - 
لا يتوافق مع النظرية  غيرمعنوية وهو ما أي أن المعلمةprob=0.96>0.05 وقيمة  المعامل السالب؛

 الاقتصادية؛

DREX=0.656063*DREX(-1) -0.011607*DINF -2.20E-10*DDAB(-1)   
 
–2.14E-11*DBP(-1) +5.65E-11*DS(-1) -0.354723 

 
 �º = 0.211989   F.state=1.560304   T.state=       SSR=  743.5044   N=35 
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وهذا من  (DPIB) عكسية مع التنمية الاقتصادية له علاقة(DDAB)   للانفاق الحكومي التأخير الأول - 
يتوافق مع النظرية  أي أن المعلمة غير معنوية وهو ما لاprob=0.34>0.05 وقيمة  خلال المعامل السالب؛

  ).10الاقتصادية، (انظر الملحق رقم 

  اختبار استقرار النموذج:- 1- 2- 4

،   EVIEWS 10، يتم الاعتماد على برنامج  VARللتأكد من  استقرار نموذج الانحدار الذاتي   
  حيث يظهر الشكل التالي :

  VARاستقرار نموذج الانحدار الذاتي : )15-3(الشكل رقم 

    
 EVIEWS 10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر: 

من خلال الشكل أن مقلوب الجذور الأحادية تقع داخل دائرة الوحدة،  كما أن كل الجذور  يتبين
لكثير الحدود المرافق لجزء الانحدار الذّاتي هي ذات قيمة تقل عن الواحد  "inverse roots"العكسية 

     . (VAR stability)المقدّر يحقّق شرط الاستقرار VAR(1)الصحيح، وبالتاّلي فإن النّموذج 
  تحليل ديناميكية النموذج المقدر- 2- 2- 4  

وذلك عن من خلال هذا المبحث تتم دراسة علاقات السببية بين متغيرات السلاسل المدروس، 
بين هذه  Grangerالمقدر بدراسة علاقة السببية حسب مفهوم  VAR(1)طريق تحليل ديناميكيّة النّموذج 

  المتغيرات وكذا تحديد اتجاه هذه العلاقات.
  دراسة علاقة السببية- 2- 3- 4  

إن دراسة علاقة السببية الموجودة بين المتغيرات تسمح بمعرفة المتغيرات التي تساعد على تفسير 
 Prob، فإذا كان α	=  %5كل علاقة سببية مع مستوى المعنوية  Probظاهرة معينة، حيث يتم فيها مقارنة 
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أكبر من مستوى المعنوية فإن فرضية العدم محققة وإذا كان العكس فإن الفرضية البديلة محققة، ومن خلال 
 الاختبار القياسي تم التوصل للنتائج الآتية: 

 DREXدراسة علاقة السببية بين متغيرات نموذج المعادلة  ):11-3(رقم  الجدول

 
  EVIEWS 10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر: 

أكبر من مستوى المعنوية)، ما عدا  Probأن كل العلاقات تحقق فرضية العدم ( يوضح الشكل
  العلاقة التالية:

 وذلك استنادا على فرضيتين هما:: )DBP) و(DS(علاقة السببية بين  - 1
0.05 ، وبما أن DS لا تسبب  DBPالفرضية الأولى:  - Prob = 0.25 ومنه ففرضية العدم محققة، لذلك

 ؛DPIBلا تسبب في السلسلة  DBP السلسلة 

0.05 ، حيث DBPلا تسبب  DSالفرضية الثانية:  - Prob = 0.0108  محققة  غيرومنه ففرضية العدم
  .DBPتسبب في السلسلة   DPIBأي  السلسلة
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  خلاصة: ال

لقد هدفت الدراسة في هذا الفصل التطبيقي الى محاولة التعرف على أثر تقلبات سعر الصرف 
على التنمية الاقتصادية في الجزائر، وهذا بعدما تعرضنا للدراسة النظرية لتطور سعر الصرف ولوضعية 

رات الاقتصادية التنمية الاقتصادية في الجزائر، وقد خرجنا من دراسة حالة الجزائر بتحديد لبعض المتغي
التي رأينا أنها من الممكن أن نعتمد عليها في تفسير أثر سعر الصرف على  التنمية الاقتصادية وتتمثل 
هذه المتغيرات في: سعر الصرف الحقيقي، التصخم، ميزان المدفوعات، الانفاق الحكومي، الادخار، وقد 

تابع وحيد وهو الناتج الداخلي الخام، وتم عرض اعتبرنا كل هذه المتغيرات متغيرات مستقلة ومفسرة بمتغير 
في المبحث الاول من هذا الفصل الجانب النظري لنماذج شعاع الانحدار الذاتي و نماذج تصحيح الخطأ 

بالاعتماد على    EVIEWS10وهذا حسب احتياج الدراسة لها، و بعدها تم تقدير النماذج باستخدام برنامج 
، وقد توصلت الدراسة الى نتائج لا VARونماذج الانحدار الذاتي  VECMنماذج  شعاع تصحيح الخطأ 

تتوافق مع الدراسة النظرية في الفصلين السابقين، حيث هناك علاقة عكسية بين سعر الصرف والتنمية 
الاقتصادية خلال هذه الفترة وهذا ما يتنافى مع النظرية الاقتصادية  وذلك راجع لطول فترة الدراسة و 

  ت  الاقتصادية التي حدثت اثناءها.الازما
ومنه فسعر الصرف و حسب مما سبق و نتائج الدارسة فانه لا يوثر على التنمية الاقتصادية 

  ايجابا، انما هناك علاقة ذات اتجاه سلبي من سعر الصرف الى التنمية الاقتصادية.
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 تمثل هدف هذه الدراسة في معرفة أثر سعر الصرف على التنمية الاقتصادية و ذلك من خلال
ثلاث فصول مترابطة فيما بينها، وتماشيا مع طبيعة الموضوع، تم التطرق في الفصل الأول الى سعر 
الصرف الذي يلعب دورا هاما في ربط الاقتصاد العالمي، فهو بمثابة أداة ربط بين قيمة السلع والخدمات 

قلبات سعر الصرف و والأصول والأسعار في السوق المحلية، بالإضافة إلى أهم النظريات المفسرة لت
كيفية تحديده، وأهم العوامل و المتغيرات المؤثرة فيه وعليه، ثم الوقوف على أهم الوقائع التي شهدتها 
الجزائر على خلفية تطور سعر الصرف والتغيرات  المصاحبة له بدأ من مرحلة تكافئ عملة بالنسبة إلى 

إلى الفرنك الفرنسي و الاعتماد على نظام الصرف وزن محدد من الذهب، إلى تحديد قيمة الدينار بالنسبة 
الثابت، والتي تميزت بالتدخل الكبير للدولة في الستينات و السبعينات و حتى منتصف الثمانينات ،ومن 
ثم تعديل الدينار  تحت نظام الترجيح نتيجة حدوث أزمة حقيقية في النفط، ومع نهاية الثمانينات و بداية 

  ئر مرحلة الانزلاق التدريجي لخفض قيمة الدينار الجزائري.التسعينات دخلت الجزا

في الفصل الثاني درست فيه التنمية الاقتصادية عامة وفي الجزائر خاصة، فالتنمية تقدم و 
المجتمعات عن طريق استنباط أساليب إنتاجية  أفضل و رفع مستويات الإنتاج أفضل وإنماء المهارات  و 

العلاقة بين النقد والتنمية  وسعر الصرف والتصفيات المختلفة له، حيث الطاقات البشرية، حيث تجسد 
تتوقف التنمية الاقتصادية إلى حد كبير على مدى التغلب على مشكلة التمويل أي مدى توفير الدولة 
للموارد الحقيقية اللازمة لتنفيذ المشاريع الاستثمارية وتتمثل هذه الموارد في رأس المال وذلك حسب 

ات المختلفة للتنمية والنمو التي سبق و ان ذكرت، كما تقسم هذه المصادر إلى قسمين: أولا النظري
المدخرات المحلية وتشمل مدخرات القطاع العائلي وقطاع الأعمال ثم القطاع الحكومي وثانيا المصادر 

توى التمويل الأجنبية على اختلاف أنواعها، كما أنها توجد علاقة وثيقة بين المدخرات المحلية و مس
الخارجي فكلما كان مستوى الادخار المحلي ضئيلا بالقياس إلى مستويات المطلوبة. وأخيرا تم التطرق 

التي تمثلت في جملة من  )2016- 1980(إلى استراتيجيات التنمية الاقتصادية في الجزائر خلال الفترة 
  المخططات التنموية لدعم اقتصاد الجزائر وإنعاشه. 

ثالث وهو الجزء التطبيقي من الدراسة تم فيه دراسة الموضوع قياسيا و اقتصاديا أما الفصل ال
، وتم 2016- 1980لتحديد أثر تقلبات سعر الصرف على التنمية الاقتصادية في الجزائر وذلك للقترة 

التركيز على بعض متغيرات الاقتصادية التي تخدم الموضوع وتفسر التنمية الاقتصادية. من خلال 
صبح ناقوس خطر بين ارتفاع وانخفاض شديد أ الصرف  وبالتالي فتذبذب أسعار ،ل طرق قياسيةاستعما

الذّي يعتبر اقتصاد ريعي من الدرجة الأولى، وذلك باعتباره مصدرا للتمويل،  يدق أبواب اقتصاد الجزائر
 ذلك من خلال تأثرويتضح ، الصرف ما جعل هذا الاقتصاد يتأثر كثيرا بجملة التقلبات التّي مست أسعار

المتغيرات الاقتصادية التّي تخص الاستقرار الاقتصادي الجزائري التي كانت من بينها ميزان المدفوعات، 
  والانفاق الحكومي والادخار.  والتضخم،
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  أولا: اختبار الفرضيات ونتائج الدراسة

  أ: اختبار الفرضيات

، وبعد اختبارها تم التوصل إلى لمقدمةلتّي سبق ذكرها في القد تم وضع مجموعة من الفرضيات ا
  ما يلي:

حسب الدراسة التطبيقية، تبين أن هناك علاقة عكسية بين متغير سعر بالنسبة للفرضية الرئيسية :  •
الصرف ومتغير التنمية الاقتصادية (الناتج الداخلي الخام)، وعليه فان سعر الصرف في الجزائر 
حسب ما توصلت عليه هذه الدراسة يؤثرا سلبا على التنمية الاقتصادية و هذا مايتنافى مع النظرية 

اجع للازمات الاقتصادية خلال فترة الدراسة و تذبذب أسعار البترول في السنوات الاقتصادية وذلك ر 
 الخمس الأخير،ومنه فان هذه الفرضية لم يتم اثبات هذه الفرضية.

 اما بالنسبة للفرضيات الفرعية : •

حسب ماتم التطرق اليه تبين ان هناك علاقة طردية بين التضخم و سعر الصرف و هذا يتوافق مع  .1
 النطرية الاقتصادية ومنه تم اثبات الفرضية.

ترتبط التنمية الاقتصادية في الجزائر بتقلبات سعر الصرف، حيث تنعكس  حركات أسعار الصرف  .2
 على الناتج الداخلي الخام سلبا و هذا ما ينفي الفرضية. 

بت خطأ هناك علاقة عكسية بين التضخم و الناتج الداخلي الخام وحسب الدراسة التطبيقية نث .3
 الفرضية.

  نتائج الدراسة: - ب

  تم من خلال هذه الدراسة التوصل إلى جملة من النتائج والتّي يمكن إيجازها في النقاط الآتية:     

من خلال سرد مختلف النظريات الاقتصادية المفسرة لسعر الصرف، تبين أن هناك جدلا قائما لدى  - 
 ؛ر الصرفالاقتصاديين فيما يتعلق بالعوامل المحددة لسع

يؤثر سعر الصرف كجزء من السياسة الاقتصادية على العديد من المتغيرات كالتضخم و ، فهو بذلك  - 
 ؛اداة لاعادة التوازن و اصلاح لاختلال الخارجي.

ؤثر سلبا على التنمية الاقتصادية في الجزائر خلال نستنتج من الجزء التطبيقي ان سعر الصرف ي - 
بان هناك علاقة ايجابية وطردية  ماتنص عليه النظرية الاقتصادية وهذا عكس  2016-1980الفترة 

وذلك راجع لاستخدام الجزائر لسعر الصرف الموجه الغير الحقيقي ونظرا للتخفيصات اسعار الدينار 
 ؛الحاصلة اثناء فترة الدراسة وطول فترة الدراسة
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التنمية معنوية من طرف المتغيّرات نتائج تحليل دوال الاستجابة الدّفعية أسفرت عن وجود استجاباتٍ  -
 عكسية، حيث أبانت هذه النتائج عن وجود علاقة الصرفالمعنية تُجاه صدمات أسعار  الاقتصادية
ى البعيد. بحيث في المدى القصير والمتوسط والمدالناتج الداخلي الخام  ومتغيّر الصرف بين أسعار

  ؛التنمية الاقتصاديةض إلى انخفا الصرفتجة عن ارتفاع أسعار نا صدمةتؤدي 
 .تساهم دوال الاستجابة بقدر لا يستهان به في تفسير تغيرات النموذج - 

  التوصياتثانيا: 

 ا لا بـــد مـــنذلهـــ تبقـــى المحروقـــات المصـــدر الرئيســـي للطاقـــة بـــالجزائر و مصـــدرا للعملـــة الصـــعبة، •
للتوازن، ولا بد من البحث إيجاد مصادر أخرى و تشجيع القطاعات الإنتاجية الأخرى خلقا  محاولة

 ؛للنفط في ظل الإمكانيات المادية و العلمية المتاحة عن بدائل أخرى

 القيام بإصلاحات جذرية للقطاع المصرفي الجزائري ليواكب نظرائه في الدول المتقدمة، حتى يجد •
 المستثمرون الأجانب مصارف تعمل بنفس المقاييس التي يجدونها في دول تنتهج اقتصاد سوق

 ؛حقيقي

ضرورة تشجيع الاستثمار خارج قطاع المحروقات ودعم الجهـاز الإنتـاجي للدولـة مـن أجـل تطـوير  •
 الجزائـــريخـــارج المحروقـــات والتقليـــل مـــن فـــاتورة الـــواردات مـــا يعـــزز مـــن قيمـــة الـــدينار  الصـــادرات

  .التجاري الجزائري للميزانواعادة التوازن 
  افاق الدراسة ثلثا: 

الأخير يمكن عرض بعض المواضيع التي يمكن أن تكون محل الدراسات المستقبلية فيما  في
  يأتي:

 على تمويل الاقتصاد الجزائري؛ الصرفتأثير تقلبات أسعار  - 
  وآثارها على الاقتصاديات العربية. سعر الصرفسوق  تذبذبات - 
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، 3الماجستير في العلوم الاقتصادية فرع التحليل الاقتصادي، جامعة الجزائرغرب، مذكرة شهادة  -شرق

  .2011 - 2010لجزائر، ا
-1970"، دراسة قياسية، للفترة "أثر السياسة المالية على سوق العمل في الجزائربايزيد علي،  .3

  .صاد الخدمات، فرع اقت03جزائرالماجستير، جامعة ال شهادة نيل متطلبات ضمن مقدمة ،( مذكرة2013

، حالة الجزائر أطروحة أثر تقلبات أسعار الصرف على التنمية الاقتصاديةبن حمودة فاطمة الزهراء، . 4
 ر.نقود ومالية جامعة الجزائمقدمة لنيل شهادة الدكتوراه العلوم الاقتصادية، فرع 
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"، دراسة الكلية في الجزائرأثر صدمات أسعار النفط على بعض المتغيرات الاقتصادية بن سبع حمزة، " .5
، 03)، أطروحة ماجيستير، فرع اقتصاد كمي، جامعة الجزائرVARقياسية باستخدام تقنية (

2011/2012. 
،أطروحة  - دراسة حالة الجزائر–دراسة و تحليل مديونية بلدان العالم الثالث بن طاهر حسين،  .6

 ر.، الجزائ2008- 2007 دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة منتوري، قسنطينة،
 سعر الصرف ودوره في جلب الاستثمار الأجنبي المباشر ، دراسة قياسية حالة الجزائربن ياني مراد،  .7
رسالة مقدمة ضمن نيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية، تخصص مالية دولية، جامعة أبي  –

 .2012 - 2011، تلمسان سنة بكر بلقايد
، مذكرة مقدمة وأثرها على الاقتصاد الجزائري -الدولار والأورو -تقلبات أسعار الصرفبودري شريف،  .8

بوعلي الشلف،  ضمن نيل شهادة ماجستير في العلوم الاقتصادية، فرع نقود ومالية، جامعة حسيبة بن
 .2009الجزائر، 

بات نيل شهادة ، مذكرة مقدمة ضمن متطلأثر سعر الصرف على التضخم في الجزائرجدواني رمزي،  .9
  .25، ص 2013-2012الماستر في العلوم الاقتصادية، تخصص: مالية ونقود، جامعة تبسه، الجزائر، 

سعر صرف الدينار الجزائري بين نظام التثبيت ونظام التقويم المدار وتأثيره على ميزان خليفة عزي، 

الماجستير،  ، مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة) مقارنة2008-1985المدفوعات (
  .2012-2011تخصص.........، جامعة المسيلة الجزائر 

"،  أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري وسبل علاجها " دراسة حالة الجزائردوحة سلمى،  .10
أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه الطور الثالث في العلوم التجارية : تخصص تجارة دولية، جامعة 

 .2015- 2014بسكرة الجزائر، محمد خيضر، 
- 2000دراسة حالة الجزائر-السياسة المالية وأثرها في تحقيق التنمية الاقتصاديةزويش سمية، . 11

مذكرة ماستر في العلوم الاقتصادية تخصص:اقتصاديات المالية و البنوك، جامعة البويرة،   -2014
 .2015- 2014الجزائر،

دراسة حالة – من الإصلاحات الاقتصادية في تحقيق التنميةدور الجيل الثاني زوين إيمان،  .12
، مذكرة ماجستير، قسم العلوم الاقتصادية ،تخصص اقتصاد مانح منت، جامعة منتوري، -الجزائر

 .2011-2010الجزائر،  قسنطينة،
، )2013- 1975دراسة قياسية لبعض محددات سعر الصرف في الجزائر للفترة (سامية منصوري،  .13

مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة ماستر أكاديمي تخصص: التقنيات الكمية في المالية، جامعة مذكرة 
  .ي مرباح، ورقلة ، الجزائرقاصد
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، مذكرة ماستر اختيار نظام الصرف الملائم للجزائر في ظل الصدمات النفطيةسلمى مميش،  .14
  .2016) جامعة تبسه LMD (أكاديمي 

أطروحة مقدمة لنيل شهادة ) 2006-1963سعر الصرف ومحدداته في الجزائر (سليمان شباني،  .15
  .الدكتوراه العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر

أثر سعر الصرف على ميزان المدفوعات في ظل التقلبات سيف الدين هامل و عبد الحكيم حفظ االله، . 16

مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة  ، مذكرة)2014-1990حالة الجزائر ( –النفطية ودراسة قياسية 
  .2016) جامعة تبسة LMDماستر أكاديمي (

، سياسة سعر الصرف في الجزائر، نمذجة قياسية للدينار الجزائريشعيب بنوة، خياط رحيمة،  .17
الأكاديمية للدراسات الاجتماعية والإنسانية، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة أبي بكر بلقا 

  .2011تلمسان، الجزائر،  يد،
تقلبات أسعار الصرف وانعكاساتها على الميزان التجاري، دراسة حالة الجزائر عبد العزيز برنة،  .18

، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية )2014- 1999خلال الفترة (
 .)2016-2015تخصص: تجارة ومالية دولية 

، مذكرة مقدمة لنيل 1988التنمية الاقتصادية في الجزائر دراسة مقارنة قبل وبعد عظيم أسماء،  .19
  .2011 -2010عيدة، الجزائر، شهادة الماستر في العلوم السياسية، جامعة الدكتور مولاي الطاهر، س

الجزائر  أثر سياسات التجارة الخارجية على التنمية الاقتصادية المستدامة فيفيصل لوصيف،  .20

عة ، مذكرة شهادة الماجستير في إطار الدكتوراه في علوم التسيير، جام2012 -1970خلال الفترة 
  .2014 - 2013، الجزائر، 1سطيف

أنظمة سعر الصرف وآثارها على النمو الاقتصادي، دراسة حالة مجموعة من قاسم محمد فؤاد،  .21

ربية السعودية، الكويت) باستعمال معطيات الدول (الجزائر، المغرب، تونس، مصر، المملكة الع

PNEL ونموذج الانحدار الذاتي ،VARE :مذكرة لنيل شهادة الماجستير في العلوم الاقتصادية ،
  .2010- 2009تخصص مالية دولية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر، 

، مذكرة تخرج لنيل شهادة لجزائرالاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في اكريمة قويدري،  .22
الجزائر،  الماجستير في العلوم الاقتصادية،، مدرسة الدكتوراه: التسيير الدولي للمؤسسات، جامعة تلمسان،

2010- 2011.  
اثر النمو الاقتصادي على عدالة توزيع الدخل في الجزائر مقارنة الدول العربية كيداني سيد احمد،  .23

، أطروحة دكتوراه في العلوم الاقتصادية تخصص:اقتصاد، جامعة تلمسان، قياسيةدراسة تحليلية و 
  .2013- 2012الجزائر، 
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انعكاسات تقلبات أسعار الصرف على أداء المؤسسة الاقتصادية دراسة حالة منال علوطي، . 24

مذكرة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة  - SOMIPHOS –المؤسسة الوطنية لمناجم الفوسفات 
- 2014، في العلوم الاقتصادية، تخصص مالية وبنوك، جامعة تبسه، الجزائر، LMDستر نظام الما

 .15، ص 2015
طر سعر الصرف على الأداء محفظة الأوراق المالية دراسة حالة بورصتي اأثر مخمنية خرباش، . 25

لوم المالية ، مذكرة مقدمة لاستكمال متطلبات شهادة الماستير في الع2010عمان والسعودية لفترة 
 .2012-2011والمحاسبية تخصص مالية المؤسسة 

دراسة تطبيقية للفترة  - محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الوطن العربينايف سالم إبراهيم، . 26

، أطروحة دكتوراه الفلسفة في تخصص الإدارة المالية، الأكاديمية العربية للعلوم المالية 2006 -1996
  .2006الأردن، آذار مصرفية، وال

 ثالثا: مجلات وملتقيات

مشترك بين الادخار والاستثمار اختبار العلاقة السببية والتكامل الأحمد سلامي، محمد شيخي،  .1

، جامعة ورقلة، الجزائر، 13)، مجلة الباحث، العدد2011- 1970الاقتصاد الجزائري خلال الفترة (في
2013.  

، أطروحة لنيل شهادة الحقيقي التوازني دراسة حالة الدينار الجزائريسعر الصرف بلحرش عائشة،  .2
دكتوراه في العلوم الاقتصادية، تخصص: نقود بنوك ومالية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، 

2013/2014. 
-1985التجارة الخارجية و درجة انكشاف الاقتصاد العراقي للمدة (حالوب كاظم معلة، فجوة  .3

 .2014الثلاثون، العدد مئة، ، مجلة الإدارة والاقتصاد ، السنة السابعة و تحليلية) دراسة 2008
، مجلة العلوم الإنسانية، جامعة الاستثمار الأجنبي المباشر في  الجزائر واقع وآفاقزغيب شهرزاد،  .4

 .د خيضر بسكرة، العدد الثامنمحم
المملكة العربية السعودية في إطار التكامل محددات الطلب على واردات عابد بن عابد العبدلي،  .5

، 32، مجلة مركز صالح كامل للاقتصاد الإسلامي، جامعة الأزهر، العدد المشترك وتصحيح الخطأ
2007.  

، الحكم الراشد، يهود الجزائر في الألفية الثالثة لتحقيق التنمية المستدامةعبو عمر، عبو هدى،  .6
جزائر، ملتقى وطني حول التحولات السياسية وإشكالية التنمية في الجزائر، إشكالية التنمية المستدامة في ال

  .العلوم القانونية والإداريةواقع وتحديات، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، كلية 
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في التنبؤ ودراسة العلاقة السببية بين إجمالي  VARاستخدام نماذج  عثمان نقار، منذر العواد،  .7

، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية  والقانونية، الناتج المحلي وإجمالي التكوين الرأسمالي في سورية
  .2012، العدد الثاني، 28المجلد 

ى الآخرة جماد 2، مجلة الرياض، السبت ، الاستثمار الأجنبي غير المباشرماجد عبد االله الهاديان .8
  17092أبريل العدد  11، 1436

مصر،  ، دار الفجر للنشر و التوزيع، القاهرة،محاضرات في الاقتصاد الكليمحمد العربي ساكر،  .9
  .2006الطبعة الأولى، 
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  )2016- 1980معطيات الدراسة (في شكل مستويات للفترة  :01الملحق رقم 
 INF BP DAB S PIB REX  

1980 9.5178244
98 

16938109
97 

40651466
345.27687 

18241000
000 

42345277
342.0195 

3.837449999 

1981 14.654842
64 

16451175
22 

42703555
146.20696 

18050000
000 

44348672
667.87154 

4.31580833233333 

1982 6.5425096
3 

87104176
6 

44336046
949.17468 

17726000
000 

45207088
715.64827 

4.59219166566667 

1983 5.9671639
3 

10441028
02 

47757266
997.99531 

19379000
000 

48801369
800.36751 

4.788799999 

1984 8.1163979
55 

-
94313043

3 

54641409
339.00549 

17940000
000 

53698278
905.96781 

4.98337499958333 

1985 10.482287
04 

-
18298255

50 

59767694
220.13605 

18199000
000 

57937868
670.19374 

5.0278  

1986 12.371609
17 

-
65716722

46 

70267974
138.6644 

14802000
000 

63696301
892.81158 

4.70231666666667 

1987 7.4412609
13 

-
27628862

89 

69505154
061.85566 

15629000
000 

66742267
773.19588 

4.84974166666667 

1988 5.9115449
64 

-
41928724

72 

63281939
659.83634 

12139000
000 

59089067
187.39434 

5.91476666666667 

1989 9.3043612
58 

-
54934944

80 

61124984
281.77159 

11237000
000 

55631489
801.55079 

7.60855833333333 

1990 16.652534
39 

-
92654647

2 

62971646
115.20429 

16812000
000 

62045099
642.7774 

8.95750833333333 

1991 25.886386
93 

25226003
03 

43192766
783.95496 

17079000
000 

45715367
087.1001 

18.472875 

1992 31.669661
91 

69609790
3 

47307200
320.57153 

15461000
000 

48003298
223.11779 

21.836075 

1993 20.540326
12 

-
67680412

5 

50623259
336.04626 

13853000
000 

49946455
210.96595 

23.3454066666667 

1994 29.047656
12 

-
14987693

83 

44041340
688.55359 

11298000
000 

42542571
305.51356 

35.0585008333333 

1995 29.779626
49 

-
11700004

05 

42934052
862.80763 

11739000
000 

41764052
457.88138 

47.6627266666667 

1996 18.679075
86 

27299995
23 

44211497
256.57089 

14784000
000 

46941496
779.84986 

54.7489333333333 

1997 5.7335227
54 

46100005
51 

43567861
950.88984 

15424000
000 

48177862
501.94951 

57.70735 

1998 4.9501616 30000468. 48157747 13112000 48187747 58.7389583333333 
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38 2 060.72628 000 528.89903 
1999 2.6455111

34 
26125424

34 
46028032
132.66441 

15380000
000 

48640574
566.64764 

66.573875 

2000 0.3391631
89 

11660000
000 

43130282
718.5756 

24571000
000 

54790245
600.58463 

75.2597916666667 

2001 4.2259883
48999999 

80323892
16 

46712325
180.34061 

22726000
000 

54744714
396.16655 

77.2150208333333 

2002 1.4183019
23 

56050225
55 

51155266
419.01558 

23004000
000 

56760288
973.67034 

79.6819 

2003 4.2689539
58 

97539909
97 

58109838
883.64883 

30344000
000 

67863829
880.48324 

77.394975 

2004 3.9618003
03 

12291000
000 

73033909
847.78055 

40673000
000 

85324998
813.60402 

72.06065 

2005 1.3824465
67 

23872000
000 

79326632
122.52801 

56540000
000 

10319822
8458.5876 

73.2763083333333 

2006 2.3145240
87 

31470000
000 

85557068
165.6127 

66778000
000 

11702730
4746.5401 

72.6466166666667 

2007 3.6738272
69 

29962000
000 

10501460
3626.0831 

76488000
000 

13497708
7734.0083 

69.2924 

2008 4.8629905
28 

32938000
000 

13806225
0955.3627 

96805000
000 

17100069
1877.7136 

64.5828 

2009 5.7343334
14 

-
79723328

2 

13800827
3179.7697 

63522000
000 

13721103
9898.1932 

72.6474166666667 

2010 3.9130434
78 

11321000
000 

14988659
4714.0591 

78109000
000 

16120726
8655.3922 

74.3859833333333 

2011 4.5217646
63 

20205000
000 

17981386
7595.5847 

96323000
000 

20001905
7307.6549 

72.9378833333333 

2012 8.8945852
94 

17511000
000 

19154796
7839.4552 

99375000
000 

20905899
1952.1255 

77.5359666666667 

2013 3.2536841
77 

58919592
89 

20386304
3962.0806 

96906000
000 

20975500
3250.664 

79.3684 

2014 2.9164064
13 

-
36508957

46 

21746091
8208.2181 

93749000
000 

21381002
2462.4282 

80.5790166666667 

2015 4.7849769
63 

-
22161000

000 

18803517
4481.634 

61919000
000 

16587433
0876.3211 

100.691433333333 

2016 6.3977141
09 

-
22694000

000 

18174305
7351.2629 

57958000
000 

15904909
6745.2493 

109.443066666667 

 . معطيات من البنك الدولي المصدر:
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   PIBسلسلة الناتج الداخلي الخام  اختبار استقراريةنتائج  : 02الملحق رقم 

  عند المستوى 
  النموذج الثالث                        النموذج الثاني                              

     
  

  

  

  

  

                                             

 

 

  النموذج الأول

  

  

  

  

 

 

 

  

  

  EVIEWS10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على ا��$�ر: 
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  عند الفرق الأول 

  النموذج الثالث                        النموذج الثاني                         

           
   

  

  

  

  

                                            

 

 

  النموذج الأول

  

  

  

  

 

 

 

 

 

  

  EVIEWS10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر: 
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    REXسعر الصرف  اختبار استقرارية :03الملحق رقم 
  عند المستوى:

  النموذج الثالث                             النموذج الثاني                         

  
  النموذج الأول                                      
  
  
  

 
 
 
 
  
 

  EVIEWS10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر: 
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  عند الفرق الأول: 

                            

  النموذج الثالث                     النموذج الثاني                         

          
  

  

  

    
  

 

 

 

  النموذج الأول

  
  

  

  

  

 

 

 

 

 

  EVIEWS10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر: 
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   DABسلسلة الانفاق الحكومي  اختبار استقرارية :04الملحق رقم 
  : عند المستوى 

  النموذج الثاني                       النموذج الثالث                              

                
  
  
  
  
  

 

 

 

  النموذج الأول

  
  
  
  
  

 
 
  

  EVIEWS10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر: 
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  عند الفرق الأول:  

  النموذج الثالث                     النموذج الثاني                        

        
  
  
  
  

  
                                                

 
 

  النموذج الأول

  
  
  
  
  

  
 
 
  

  EVIEWS10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر: 
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  INFالتضخم  استقراريةاختبار  :05الملحق رقم  

  عند المستوى: 
  النموذج الثاني                     النموذج الثالث                               

  
  

       
  
  
  
  

  النموذج الأول

  
  
  
  
  
 
 
 
  
 EVIEWS10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر: 
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  عند الفرق الأول: 

  النموذج الثاني                     النموذج الثالث                               

        
  
  

     
  

  

 

 

 

 

  النموذج الأول

  

  

  

 

 

 

  

  

  

  EVIEWS10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر: 
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  S الادخار  اختبار استقرارية :60الملحق رقم 

  عند المستوى: 

  النموذج الثالث                         النموذج الثاني                         

          
  
  
  
  
  
 

 

 

 

  الجزء الأول

  
  
  
  

 
 
 
 

  EVIEWS10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر: 
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  عند الفرق الأول: 

  النموذج الثاني                                  النموذج الثالث             

  

           
  
   
  
  

  النموذج الأول

  
  
 
 
 
  
  
  
  EVIEWS10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر: 
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   BP ميزان المدفوعات  اختبار استقرارية :07الملحق رقم 
  :عند المستوى

  لنموذج الثانيا                   النموذج الثالث                           

        
  
  
  
  

  
 

 

 

  النموذج الأول

  
  
  
 
 
 
  

  
  

  EVIEWS10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على  المصدر

 

 

 

 

 

 

  



 2(W��8 ا���.  

 

   :عند الفرق الأول

  النموذج الثالث                       النموذج الثاني                             

            
  

  

  
  النموذج الأول                                 

  

  

 

 

 

  

  

  

  

  

  EVIEWS10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر: 
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VAR: نتائج تقدير النموذج 08الملحق رقم    ���-��Yات .<# �X��S ا���'ذج   

  
 .EVIEWS 10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر:  ••••
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   : Johannsen: نتائج اختبار التكامل المشترك 09الملحق رقم 

  
 .EVIEWS 10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر:  ••••

 

  : olsبطريقة  vecm:نتائج تقدير 10الملحق رقم 

 
  .EVIEWS 10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر: 

 
 
 
  



 2(W��8 ا���.  

 

 DPIBلمعادلة   VAR:نتائج تقدير نموذج شعاع الانحدار الذاتي  11الملحق رقم 

 
 .EVIEWS 10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر:  ••••
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 DPIB: نتائج معنوية المعلمات المقدرة في نموذج معادلة 12الملحق رقم 

 
 .EVIEWS 10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر:  ••••
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   DREXللمعادلة  VAR:نتائج تقدير نموذج انحدار شعاع الذاتي  13الملحق رقم

 
 .EVIEWS 10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر:  ••••
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 DPIB:نتائج معنوية المعلمات المقدرة في نموذج معادلة 14الملحق رقم 

 

 .EVIEWS 10  برنامجمن إعداد الطالبتين بالاعتماد على المصدر:  ••••
  

  



  

 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  الملخص:

تهدف هذه الدراسة إلى تحليل أثر سعر الصرف على التنمية الاقتصادية في الجزائر  
ومن خلال طرق القياس الاقتصادي حاولنا تحليل هذه العلاقة، وفي ظل ذلك تم دراسة 
إستقرارية السلاسل عند الفرق الأول، كما تبين أن المتغيرات متكاملة من الدرجة الأولى 

قران جر، بالإضافة إلى استخدام -مل المشترك بطريقة أنجلوتم استخداماختبار التكا
منهجية قران جر للسببية ونموذج تصحيح الخطأ، وذلك للتحقق من وجود علاقة طويلة 
أو قصيرة الأجل بينهما، وقد اتضح من خلال التحليل أنه هناك علاقة عكسية بين 

خلي الخام)، وعليه فإن متغير سعر الصرف ومتغير التنمية الاقتصادية ( الناتج الدا
سعر الصرف في الجزائر حسب ماتوصلت إليه الدراسة يؤثر سلبا على التنمية 

  الاقتصادية وهذا مايتنافى مع النظرية الاقتصادية.
VECM سعر الصرف، التنمية الاقتصادية، نموذج شعاع تصحيح الخطأ الكلمات المفتاحية :  

   

: Abstract  

     Cette étude vise à analyser l'impact du taux de change sur le 
développement économique en Algérie et par des méthodes de 
mesure économiques que nous avons essayé d'analyser cette relation, 
et dans ce reste une étude de la série de stabilité à la première 
différence, car il s'avère que les variables ont été intégrées à partir de 
la première classe et le test d'intégration du canard commun a été 
utilisé Ange de salive-Coran traîné, en plus d'utiliser la méthode de 
traction du Coran pour le modèle de causalité et de correction 
d'erreurs, pour vérifier une relation à long ou à court terme entre eux, 
l'analyse a montré qu'il existe une relation inverse entre la variable 
de taux de change et la variable de développement économique 
(PIB), de sorte que le prix L'échange en Algérie selon les 
constatations de l'étude porte atteinte au développement économique 
et ceci est contraire à la théorie économique. 


