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 مقدمة  

في  ان الاىتسام بفمدفة ومخجعة الدياسات الشقجية التشسؾية بسختمف مجالاتيا يتأسذ عمى اىسيتسيا   
تحديؽ وتظؾر السجالات السظبقة عمييا، ولعل الحجيث عؽ الاصلاحات الشقجية بالحات قج اتدع نظاقو 
بذكل كبيخ بدبب قؾة الحاجة الى التحديؽ والتظؾيخ في  ىحا الجانب وسؾاء تعمق الامخ بالسدتؾى الكمي 

تزظخ الاطخاف الشاشظة في وعسق التحؾلات التي تذيجىا الداحة الشقجية الجولية او الجدئي فان سخعة 
السجال الاقترادي الى تبشي استخاتيجيات محجدة لتؾفيخ السشاخ الافزل والاكثخ تساشيا مع حجؼ وطبيعة 

 تحؾلات ىحا السحيط الاقترادي.

الاطار بخزت الكثيخ مؽ السؤسدات الؾطشية والجولية التي تيتؼ بتظبيق الدياسات الشقجية وفي ىحا      
الجدئي والكمي، فعمى السدتؾى الجاخمي تتفاعل جسمة مؽ  ظط التشسؾية عمى مدتؾى الاصلاحية والخ

والكمية فيسا بيشيا لخسؼ الدياسة الشقجية السشتيجة، ىحه الاخيخة التي ليا انعكاس الستغيخات الشقجية الجدئية 
لفمدفة الاقترادية كبيخ عمى البخامج التشسؾية التي تتبشاىا الجول الشامية والستقجمة، وذلػ باختلاف ا

والاجتساعية والثقافية التي يتسيد بيا كل البمج ومجى قجرة ىحه الفمدفة عمى معالجة مذكلات التخمف 
نجج ان الاقتراد الجدائخي عخف اوضاعا   الشقجي الحي تعاني مشو ىحه البمجان وضسؽ ىحه السخجعية

، بالزافة سؾ الاقترادي بذكل عاماقترادية حخجة خلال العقؾد الساضية، تسيدت بزعف وتحبحب الش
الى اختلال  التؾازنات الجاخمية والخارجية والعجد عؽ سجاد الخجمات والجيؾن، فقط عؽ السعجلات العالية 
لمتزخؼ والبظالة، ونتيجة لحلػ تبشت الجدائخ العجيج مؽ الدياسات الشقجية الاصلاحية، اما برفة ذاتية او 

وارساء قؾاعج اقتراد الدؾق ش الاقتراد الؾطشي بسداعجة الييئات السالية الجولية، التي تيجف الى انعا
وبعث الشسؾ الاقترادي باعتباره احج اىؼ التحجيات التي تقف امام الدمظات العامة في الجدائخ تحت 
غظاء البخنامج الحجيث لمحكؾمات الستعاقبة )تخقية الرادرات خارج السحخوقات(، كؾنو الدبيل الؾحيج 

 اممة في عل اشكالية تحبحب الدعخ العالسي لمبتخول بيؽ الحيؽ والاخخلتحقيق التشسية الاقترادية الذ

ىؾ وجؾد سياسة نقجية عمى الرعيج   في الجدائخ فاليجف مؽ عسمية اصلاح الدياسة الشقجية      
الؾطشي تترف بالسخونة والاندجام والتكامل بيؽ جسيع ادواتيا، تتزسؽ بخنامجا لمتغييخ والحجيث 

ديد القجرة الانتاجية والتشافدية، اسذ ومعاييخ اقترادية، تخاعي العجالة الاجتساعية وتع والتظؾيخ يقؾم عمى
ومكافحة البظالة والتحكؼ في التزخؼ  رفع مدتؾيات الاستثسار الاقتراد الجدائخي داخميا وخارجيا بغية 

ؾى السعيذة  مسا يشعكذ ذلػ في زيادة معجلات الشسؾ الاقترادي وضبط التؾازن الخارجي وتحديؽ مدت
لسختمف الظبقات الاجتساعية، وبالتالي تحقيق مؤشخات الاستقخار الشقجي مؽ جية، والاتجاه نحؾ تحقيق 

 ىجف التشسية الشقجية السشذؾدة مؽ جية ثانية.
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  : اشكالية البحث

 الدؤال الجؾىخي الحي تحاول ىحه الجراسة الاجابة عميو يسكؽ صياغتو عمى الشحؾ التالي

  تأثيخ الدياسة الشقجية عمى الشسؾ الاقترادي في الجدائخ؟ما مجى 
 ولسعالجة ىحه الاشكالية الخئيدية يسكؽ طخح بعض الاسئمة الفخعية والسثسثمة في : 
  ؟ىل تؤثخ الديادة في حجؼ الكتمة الشقجية عمى الشاتج الاجسالي السحمي 
  ؟ىل تؾجج علاقة بيؽ سعخ الرخف و الشاتج الاجسالي السحمي 
  ؟تداىؼ معجلات الفائجة في تغييخ معجلات الشاتج الاجسالي ىل 

  : الفرضيات

 : لقج تؼ الاعتساد عمى مجسؾعة مؽ الفخضيات ضسؽ ىحه الجراسة، والتي يسكؽ صياغتيا كسا يمي

 آدت أدوات الدياسة الشقجية الى تحفيد الشذاط الاقترادي و بالتالي تحفيد الشسؾ الاقترادي 

  الديادة في الكتمة الشقجية الى الديادة في الاستثسار و بالتالي الديادة فب الشاتج يسكؽ ان تؤدي
 السحمي الاجسالي .

 . تؾجج علاقة بيؽ سعخ الفائجة و الشاتج السحمي الاجسالي 
 . معجلات سعخ الفائجة تؤثخ عمى الشاتج السحمي الاجسالي 

  : اهداف الدراسة

  : اىسياتدعى الجراسة الى مجسؾعة مؽ الاىجاف 

 و الشسؾ الاقترادي .  ابخاز الاطار الشغخي لدياسة الشقجية 
 . ابخاز دور الدياسة الشقجية في تحقيق الشسؾ الاقترادي 
 . التعخف عمى أىؼ الستغيخات التي تؤثخ عمى الشاتج السحمي الاجسالي 

  : اهمية الدراسة

ضخورة تفخضيا حقيقة مدمؼ بيا وىي لقج اصبحت الحاجة الى الدياسات الشقجية عمى الرعيج الؾطشي 
انو ليذ ىشاك اقتراد في وقتشا السعاصخ يدتظيع تحقيق نسؾ اقترادي مخن وتشسية الاقترادية 
والاجتساعية برؾرة تمقائية دون وجؾد سياسة نقجية مخنة ومتؾازنة ذات كفاءة جيجة تتلاءم مع الستغيخات 

 الاقترادية السحيظة.
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ة تقجيؼ رؤية مبدظة حؾل تظؾر الاسذ الشغخية التي مؽ خلاليا رسؼ الدياسة وىحا ما يجفعشا الى محاول
والكذف عؽ تؾجياتيا، في خرؼ مجسؾعة التغيخات الاقترادية والدياسية والاجتساعية الشقجية لمجدائخ، 

 اليادفة الى تفعيل تشسية الاقتراد الؾطشي مؽ خلال دعؼ الشسؾ الاقترادي.
  : منهج الدراسة

الاشكالية محل البحث معالجة عمسية ومؾضؾعية، اعتسجنا عمى السشيج الؾصفي التحميمي بيجف لسعالجة 
تحجيج الاطار الشغخي لمسؾضؾع بجانبو الفكخي ولسفيؾمي، نغخا لسلائسة السشيج في ذلػ، والحي ندتقي 

قج استجعى مؽ مشو السعظيات الخقسية، بسا ان السعظيات الكسية جامجة لا تؾفي بالسظمؾب دون تحميميا ف
الامخ الاعتساد عمى السشيج التحميمي لتحميل السعظيات الكسية بالاعتساد عمى الججاول والخسؾمات البيانية 

 لعخض وترشيف ىحه السعظيات حتى يديل عمى القارئ التعسيق فييا.

دوات السدتخجمة في جسع السعمؾمات والبيانات في الجراسة، فقج اعتسجنا عمى تمػ الااما عؽ ادوات 
  : الاكثخ شيؾعا، نخترخىا في

 البحؾث والجراسات الدابقة التي تحجد لشا مجالات التخكيد الججيجة في ىحا السؾضؾع 
  البيانات السسشؾحة مؽ طخف السرادر الخسسية لسعالجتيا وعخضيا بذكل يسكششا مؽ الحرؾل

 عمى استشتاجات ليا علاقة مباشخة بالسؾضؾع.
  : صعوبات الدراسة

ان  مؽ بيؽ الرعؾبات التي اعتخضتشا في انجاز ىحه الجراسة ىي تمػ التي تقف عادة امام الباحث عشج 
التحميلات الشغخية حؾل متغيخات معيشة وواقعيا في بمج معيؽ، كسا صادفشا تبايؽ محاولتو الخبط بيؽ 

  لبعض السرادر السعظيات مؽ مرجر الى اخخ عمى الخغؼ مؽ انيا مؽ مرادر رسسية.

 واىؼ ىحه العخاقيل ىؾ 

 . تزارب القيؼ بيؽ البشػ السخكدي ، و الجيؾان الؾطشي للإحراءات 
 . ضيق الؾقت 
 . صعؾبة التؾاصل مع الاستاذ  السؤطخ في عل الغخوف الؾبائية الحالية 

  : الدراسات الدابقة

والسمتقيات العمسية فقج تؼ فزلا عؽ العجيج مؽ الجراسات السؾثقة في الكتب والسجلات العمسية والجوريات 
الاطلاع عمى الكثيخ مؽ الجراسات الجامعية والابحاث التي تشاولت مؾضؾع الدياسة الشقجية واثخىا بالشسؾ 
الاقترادي برؾرة عامة، وشكل ىحه العلاقة في الاقتراد الجدائخي برفة خاصة، ومؽ بيؽ ىحه 

 : الجراسات نحكخ
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 دراسة تومي وبختاش :  (et belteash, 2006 (saleh toumi  

وتقجم ىحه الجراسة عخضا عاما  لمعلاقة بيؽ الدياسة السالية السسثمة بالجباية مؽ جية والشسؾ الاقترادي 
مؽ جية اخخى، حيث تيجف الى تحميل العلاقة السؾجؾدة بيؽ الستغيخة الجبائية ومدألة الشسؾ الاقترادي، 

 ية ان تدتيجف معجل الشسؾ الاقتراد الجدائخي.والى معخفة ما اذا كان بأمكان الدياسة الجبائ

وقج خمرت الجراسة الى انو يسكؽ لمجبائية تعجيل سمؾك الاعؾان الاقترادييؽ نحؾ الاتجاه السخغؾب فيو، 
مؽ معالجة الاختلالات التي يعخفيا الاقتراد، وبحلػ يسكشيا التأثيخ عمى الشسؾ كسا انيا اداة مفزمة تسكؽ 

ء الجراسة القياسية ثؼ التأكج بأن الجبائية تؤثخ عمى قيسة اىؼ الستغيخات الاقترادية الاقترادي وبعج اجخا
 كالاستيلاك، الادخار، الاستيلاك وذلػ حدب شكل الزخيبة السفخوضة.

 دراسة قياسية واقترادية لمعلاقة بيؽ سعخ الرخف، معجل الفائجة والتزخؼ )  : دراسة بن زيان راضية
مة لشيل شيادة دكتؾراه، تخرص قياس الاقترادي قدؼ العمؾم الاقترادي، في الجدائخ، اطخوحة مقج

 (9303-9332، 30جامعة الجدائخ

ومدتؾى الاسعار، حيث  وتبخز اشكالية ىحه الجراسة حؾل طبيعة العلاقة بيؽ سعخ الرخف ومعجل الفئجة
تؾصمت الباحثة الى انو مؽ اجل تحقيق استقخار اقترادي يجب تظبيق سياسة اقترادية ملائسة عؽ 
طخيق التحكؼ في الؾسائل الستؾفخة لجى الدمظات العسؾمية، كسا اوضحت ان الؾسائل الاساسية في التأثيخ 

ت الفائجة، وقج تؾصمت الباحثة الى عمى الاقتراد الؾطشي ىي سعخ الرخف، مدتؾى الاسعار، ومعجلا
 وجؾد علاقة وطشية تخبط بيؽ ىحه العشاصخ. 

 بعشؾان تقييؼ فعالية الدياسة الشقجية ، ة  دراسة الاستاذين ، محمد راتول و صلاح الدين كروشي ،
تشتجا في الأخيخ أن ، و اس 9303-9333تحقيق السخبع الدحخي لكالجور في الجدائخ خلال الفتخة 

ة الشقجية في الجدائخ لؼ تفمح باستثشاء السحافغة عمى استقخار الاسعار ، و التزخؼ في حجود الدياس
 دنيا 

 اطخوحة دكتؾراه ، بعشؾان آلية تأثيخ الدياسة الشقجية في الجدائخ و  دراسة بقيق ليلى اسمهان ،
قشؾات الدياسة  ىجف ىحه الجراسة ،معخفة مجى فعالية 9302معؾقاتيا الجاخمية ، دراسة قياسية سشة 

الشقجية في الجدائخ ، ولاستشتاج أىؼ السعؾقات الجاخمية التي تعتخضيا ، مؽ أجل تفعيل الدياسة الشقجية 
، باستخجام السشيج الؾصفي ، التاريخي ، التحميمي ، مؽ خلال الاطار الشغخي لدياسة الشقجية ، و 

 السخاحل السختمفة لتظؾرىا .
  : خطة الدراسة

حتى نتسكؽ مؽ الالسام بالسؾضؾع  و الاحاطة بكل جؾانبو تؼ تقديؼ السحكخة الى ثلاثة فرؾل ،  -
 و الشسؾالاقترادي بحيث سيتؼ التظخق في الفرل الأول ألى الاطار الشغخي لدياسة الشقجية 



ةالمقدمة العام  
 

 
 ج

-  
بيشسا يحتؾي الفرل الثالث عمى دراسة تأثيخ الدياسة الاقترادية عمى الشسؾ الاقترادي حيث  -
  قجمشا شخحا عمى الشسؾذج و خظؾات تظبيقو ARDLبعشا في الجراسة نسؾذج الانحجار الحاتي ات



 

 

 الفصل الاول

 

 الإطار النظري للسياسة النقدية و النمو الاقتصادي 
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 تسهيج 

الدياسة الاقترادية, حيث يتؼ استخجاميا  تعتبخ الدياسة  الشقجية احج الخكائد الاساسية التي تقؾم عمييا 
مؽ خلال استخجام و معيشة  السخكدؼ باتباع استخاتيجيات حيث يقؾم  البشػ ،لتحقيق اىجاف ىحه الاخيخة 

مؽ خلال ىحا الفرل ذؾدة والسدظخة لدياسة الاقترادية مختمف الادوات الستاحة لأجل بمؾغ الاىجاف السش
حيث    ،حيث قدؼ ىحا الفرل الى اربعة مباحث ،سؾف نتظخق الى مفيؾم الدياسة الشقجية بذكل عام

)التحميل الكلاسيكي و الشيؾكلاسيكي و التحميل وأيزا اىؼ  ،يتشاول مفيؾم الدياسة الشقجية  و الثاني  الاول
 . الكيشدؼ( 

يعتبخ مؾضؾع الشسؾ الاقترادؼ مؽ اىؼ لشسؾ الاقترادؼ حيث كسا خررشا السبحث الثالث و الخابع 
الاىتسام بيحا السؾضؾع مشح  السؾاضيع  البارزة مؽ خلال الجراسات الاقترادية القجيسة والحجيثة, حيث بجا

قيام السجرسة الظبيعية, لكؽ لؼ يؾضح خلال تمػ السخحمة قؾانيؽ طبيعية تحكؼ الاقتراد, فجاء "ادم 
سسيث" صاحب السجرسة الكلاسيكية بقؾانيؽ طبيعية محاولا تظبيقيا عمى الاقتراد, فشادػ ببعض الافكار 

ركد في تحميلاتو عمى عسمية تخاكؼ راس السال الحؼ والتي مؽ بيشيا عجم تجخل الجولة في الاقتراد, و 
 يتؾقف حدبو عمى رغبة الافخاد في الادخار.

لكؽ بعج الازمة الاقترادية التي كانت خلال الثلاثيشات, وبالشغخ لعجم ايجاد السفكخيؽ الكلاسيكييؽ حمؾلا 
قخارات السدتيمكيؽ,  ليحه الازمة  بخز مفكخ ججيج وىؾ كيشد الحؼ ادعى ان الاقتراد محكؾم مؽ قبل

حيث كان اىتسامو بالاقتراد الكمي عمى عكذ الكلاسيكييؽ الحيؽ اىتسؾا بالاقتراد الجدئي, ثؼ جاء بعج 
 دومار.-كيشد مفكخيؽ ججد قامؾا باكسال  مبادغ كيشد مشيؼ ىارود

يكية مؽ لكؽ افكار السجرسة  الكيشدية لؼ تديظخ كثيخا عمى الفكخ الاقترادؼ, فقج بخزت مجرسة كلاس
خلاليا افكارىا الججيجة والتي مؽ ابخزىا سؾلؾ, الا انو مع بجاية الثسانيشات وبجاية التدعيشات بخزت مجرسة 

 حجيثة وججيجة ركدت اىتساميا حؾل الشسؾ. 

 

                                                    . 
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 .مفههم الدياسة الشقجية : السبحث الاول
تعخيفيا  مؽ خلال ىحا السبحث سيتؼ تدميط الزؾء عمى ماىية الدياسة الشقجية وذلػ بالتظخق الى

بعجىا تتؼ مشاقذة  ،ثؼ الاىجاف الاولية والؾسظية ليحه الدياسة ،الاستخاتيجية الحجيثة التي تقؾم عميياو 
 الاىجاف الشيائية.

مؽ خلال ىحا السظمب نحاول التعخض لساىية الدياسة الشقجية مؽ خلال مختمف التعخيفات التي اطمقيا
الاقتراديؾن ثؼ استعخاض الاستخاتيجية الحجيثة التي تقؾم عمييا

العشاصخ السكؾنة شؾعت واختمفت تعاريف الدياسة الشقجية مؽ مجرسة الى اخخػ الا انيا تمتقي كميا في ت
 سخجؾ تحقيقيا. ىجاف الشيائية اللأا الحكؾمة لتحقيقالاجخاءات الستخحة مؽ طخف وىي  ،الشقجية  لمدياسة

 مجسؾعة مؽ التعاريف السختمفة لمدياسة الشقجية وىحه

انيا مجسؾعة التجابيخ الستخحة مؽ قبل الدمظات الشقجية قرج  عمى  GEOGE PARIENTE يعخفيا .1
 1احجاث اثخ عمى الاقتراد ومؽ اجل ضسان استقخار اسعار الرخف

بانيا تذسل عمى جسيع القخارات والاجخاءات الشقجية برخف الشغخ عسا اذا كانت  EINAIGوعخفيا  .2
 . 2وكحلػ  جسيع الاجخاءات غيخ الشقجية التي تيجف الى التأثيخ في الشغام الشقجؼ ،اىجافيا نقجية

عمى انيا " مجسؾعة الؾسائل التي تتبعيا الادارة  الشقجية لسخاقبة عخض الشقج ييجف   KENTويعخفيا  .3
 تيجف الاستخجام الكامل ،بمؾغ ىجف اقترادؼ 

لمتأثيخ عمى الستغيخات الشقجية و ، ومؽ خلال التعاريف الدابقة يسكؽ اعظاء تعخيق شامل لمدياسة الشقجية 
 الاقترادية السدظخة. سمؾك الأعؾان الاقترادييؽ لتحقيق الأىجاف

 استخاتيجية  الدياسة الشقجية الحجيثة : الفخع الثاني

الى أن وصمت اليؾم الى ما يعخف  ،استخجم البشػ السخكدؼ استخاتيجيات عجيجة تظؾرت بسخور الؾقت 
الأولية و لأىجاف الؾسظية  مى استخجام الاىجافجه الاستخاتيجية عحيث تعتسج ى ،الحجيثة  اتالاستخاتيجيب

 باستخجام  الأدوات السلائسة  لكل ىجف. ،لمؾصؾل الى  الأىجاف الشيائية 
                                                           

 5ر ، د م ج ، ئزالج، ا 2بعة رالابعة طل، در اسة تحميمية تقييميو  درا -ةلكمياية دلاقتصات السياساالى ل إخدلمد ، المجيد اعبدؼ ق 1
 ص،

 98، ص2005والدياسة الشقجية، دار الفجخ لمشذخ والتؾزيع، مرخ،  صالح مفتاح، الشقؾد 2
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ؽ١ش أدٜ اسرفبع ِؼذلاد اٌزنخ١ُ فٟ اٌذٚي اٌٝ اٌزغ١١ش فٟ ِؼذي إٌّٛ إٌمذٞ ع١ؤدٞ ؽزّب اٌٝ 

بدٞ ٚثٙزا فمذ رُ ٚ ٘ٛ ِب ٠ؤصش ػٍٝ ع١ش إٌؾبه الالزق ،اٌزغ١ش فٟ وً  ِٓ ِغزٜٛ الأعؼبس ٚإٌبرظ 

اٌزٛعٗ اٌٝ اعزخذاَ اٌّغب١ِغ إٌمذ٠خ وٙذف ٌزؾىُ فٟ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ثذلا ِٓ عؼش اٌفبئذح  اٌذٞ وبْ 

عبئذ لجً ٘ذٖ اٌّشؽٍخ. 
1

 

ٚ٘ىزا لبِذ الاعزشار١غ١خ اٌؾذ٠ضخ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ ثٛمغ ٘ذف ٠زّضً فٟ ِؼذي ّٔٛ عٕٛٞ ٌٍىزٍخ 

ِؼذي اٌّغب١ِغ  شفغ اٚ ٠خفل٠ػٍٝ ارغبٖ ٚدسعخ اٌفشق ث١ٓ الا٘ذاف ٚاٌزمذ٠شاد  ٚثٕبءا ،إٌمذ٠خ

٠ٚمَٛ اٌجٕه اٌّشوضٞ ثبٌزؾىُ فٟ ِؼذي اٌفبئذح ػٍٝ ، ٚثبٌزبٌٟ اٌزغىُ فٟ ّٔٛ اٌؼشك إٌمذٞ  ،إٌمذ٠خ

 .الاسفذح إٌمذ٠خ ٌذٜ اٌجٕٛن

لأزمبداد ػذ٠ذح ثغجت فمذاْ ٚرؼشمذ  ،ٌىٓ ٘زٖ الاعشاءاد ٌُ رؤدٞ دٚس٘ب ٌُٚ رٍك ٔغبؽب وج١شا

 : اٌزؾىُ فٟ اعؼبس اٌفبئذح ٚفمذ اٌغ١طشح ػٍٝ اٌؼشك إٌمذٞ ٌٚزٌه رُ رض٠ٚذ٘ب ثئعشاءاد عذ٠ذح ِٕٙب

 ّٕخ.١رٛع١غ اٌٙبِؼ اٌزٞ ٠غّؼ ف١ٗ ٌّؼذي اٌفبئذح ثبٌزمٍجبد م 

اعزخذاَ ِغّٛػخ اؽز١بهبد اٌجٕٛن وٙذف اٌٟٚ ٌنجو ِغّٛع الاؽز١بهبد ٚاٌؼشك  

إٌمذٞ
2
.

رغؼٝ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌٝ رؾم١ك ِغّٛػخ ِٓ الا٘ذاف اٌّخزٍفخ ٚاٌزٟ رٕمغُ اٌٝ ا٘ذاف ا١ٌٚخ ٚٚعط١خ 

 .ٌزؾم١ك الا٘ذاف إٌٙبئ١خ

 الأولية الاهجاف  : الفخع الاول 
معات الاحتياطات النقذية مج 

 ص٠خ  ِٛاٚرىْٛ ، رؼشف اٌمبػذح إٌمذ٠خ ػٍٝ أٙب الافٛي اٌزٟ ٠ّىٓ اعزخذاِٙب فٟ اٌّؼبِلاد

 إٌمذٞ ٌذٜ اٌجٕٛن اٌّشوض٠خ ٚف١ّب ٠خـ اٌّغّغ ِٓ اٌؼٍّخ فٟ اٌزذاٚي ٚالاؽز١به بعزخذاِبرٙلا

٘زٖ اٌفؼب١ٌخ رزؼٍك ثبٌزغشثخ ١ٌٚظ فجمٟ اٌغذي لبئّب ؽٌٛٗ ٔظشا لاْ ،الاؽز١بهٟ الاوضش فؼب١ٌخ ٚعٌٙٛخ 

الاؽز١بهبد -اٌٛدائغ -)إٌمٛد اٌّزذاٌٚخ ،ٚوزا ٠جذٞ رؾىُ اٌغٍطبد إٌمذ٠خ فٟ اٌّغب١ِغ ، ثبٌزٕظ١ش فمو

   اٌّقشف١خ(
3

 

 ظروف سوق النقذ. .2

الاخشٜ اٌزٟ ٠ّبسط ػ١ٍٙب   رىْٛ ٘زٖ اٌّغّٛػخ ِٓ الاؽز١بهبد اٌؾشح, ِؼذي الاسفذح, ٚاعؼبساٌفبئذح

اٚ خ لذسح اٌّمزشم١ٓ ٚ ِٛالفُٙ اٌغش٠ؼٚٔؼٕٟ ثظشٚف اٌغٛق إٌمذ ػِّٛب  .اثٕه اٌّشوضٞ سلبثخ ل٠ٛخ

 اعؼبس اٌفبئذح ٚؽشٚه الالشاك الاخشٜ.فٟ اٌجط١ئخ فٟ ِؼذي ّٔٛ الائزّبْ ِٚذٜ اسرفبع اٚ أخفبك 

ٌفبئنخ ٌٍجٕٛن ٌذٜ اٌجٕه اٌّشوضٞ ِطشٚؽب ِٕٙب ف١ّب ٠خـ الاؽز١بهبد اٌؾشح فئٔٙب رّضً الاؽز١بهبد ا

 ٚرغّٝ فبفٟ الالزشاك. ،ٕه اٌّشوضٞجالاؽز١بهبد اٌزٟ الزشك ِٕٙب ٘زٖ اٌجٕٛن ِٓ اٌ

                                                           
1
غيخ مشذؾرة ،  بذيذي وليج، دور الدياسة الشقجية في تحقيق الشسؾ الاقترادؼ في عل الاصلاحات الاقترادية _ حالة الجدائخ ، محكدة دكتؾاره  

 31، ص  2015-2014كمية العمؾم الاقترادية و عمؾم التدييخ ، قدؼ العمؾم الاقترادية ، جامعة باجي مختار ،عشابة ، 
 124صالح مفتاح، مخجع سابق، ص  2
 125صالح مفتاح ،مخجع سابق ، ص    3
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ٚلذ اعزؼٍّذ ظشٚف عٛق إٌمذ وؤسلبَ ل١بع١خ ِضً ِؼذلاد اٌفبئذح ػٍٝ ارٚٔبد اٌخضأخ ٚالاٚساق 

ئذح ػٍٝ لشٚك اٌجٕٛن ف١ّب ث١ٕٙب.ِٚؼذي اٌفب ،ؼّلاءِؼذي اٌفبئذح اٌزٞ رفشمٗ اٌجٕٛن ػٍٝ اٌ، اٌزغبس٠خ
1

 

 الاهذاف الوسطية : الفرع الثاني

ٚاٌزٟ ِٓ خلاي مجطٙب ٠ّىٓ اٌٛفٛي  ،رؼشف ثبٔٙب اٌّزغ١شاد إٌمذ٠خ اٌّشالجخ ِٓ هشف اٌغٍطخ إٌمذ٠خ

اٌٝ الا٘ذاف إٌٙبئ١خ وبٌّغزٜٛ إٌّبعت ٌلإٔزبط ٚاٌذخً
2
. 

ػ١ٍٙب وُ أٙب رؼزجش  اٌزؤص١شٚرزّضً فٛائذ الا٘ذاف اٌٛعط١خ فٟ أٙب ِزغ١شاد ٔمذ٠خ ٠ّىٓ ٌٍجٕٛن اٌّشوض٠خ 

٠ٚؾزشه فٟ الا٘ذاف اٌٛعط١خ اْ رؼىظ ؽىً ع١ذ الا٘ذاف  ،ثّضبثخ اػلاْ لاعزشار١غ١خ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ

وّب ٠غت اْ رىْٛ ٚامؾخ ٚعٍٙخ  ،ٚاْ رىْٛ لبثٍخ ٌٍنجو ِٓ هشف اٌجٕه اٌّشوضٞح اٌّزٛخبإٌٙبئ١خ 

 .الا٘ذاف اٌٛعط١خ فِٟىٛٔبد  ٚرّضً  ،الاعز١ؼبة ِٓ هشف اٌغّٙٛس

 وتعكذ قجرة الأعؾان لةداولمتود النقاحصائية لكمية رة عؽ مؤشخات إىي عبا4  السجسعات الشقجية 1
دد عط تبريو،  لاء الأعؾان ؤ ىدػ فع لدلل اسائم ونيا تضأبمعنى  السالييؽ السقيسيؽ عمى الانفاق ،

، وتعظي ىحه لمالية ت المنتجاوافية رلمعت الصناعاطؾر اجة تد ودرلاقتصاابيعة طبت لمجمعااه ذى
لى إ السجسعات معمؾمات لمدمظات الشقجية عؽ وتيخة نسؾ مختمف الديؾلات ، وييجف السدح الشقجؼ 

 .3ات تحميل الستغيخات الشقجية الكمية التي تتأثخ بتجخلات الدمظعمى دة لمساعا
تدعى الدمظة الشقجية أحيانا الى اتخاذ الؾصؾل ال معجل فائجة حقيقية ىجفا وسظيا  : معجلات الفائجة 2

لدياسة الشقجية ، الا أن ىحا اليجف يظخح مذاكل عجيجة مؽ بيشيا طبيعة العلاقة بيؽ معجلات الفائجة 
كيجف وسيط لدياسة الشقجية ىؾ طؾيمة أو قريخة السجػ و الشقؾد، و السذكل في اعتساد سعخ الفائجة 

أن أسعار الفائجة تتزسؽ عشرخ التؾقعات التزخسية وىؾ مايعقج دلالة أسعار الفائجة الحقيقية ، مسا 
يفقجىا أىسيتيا كسؤشخ ، كسا أن الستغيخات في سعخ الفائجة لا تعكذ في واقع نتائج جيؾد الدياسة 

 4الشقجية وحجىا ، وانسا ايزا عؾامل الدؾق 
ىؾ مؤشخ نسؾذجي حؾل الأوضاع الأقترادية ، وتمجأ الدمظات الشقجية الى استحجام  : لرخفسعخ ا .3

سعخ الرخف كيجف وسيط لدياسة الشقجية ، ذلػ أن تخفيض سعخ الرخف يؤدؼ الى تحديؽ ميدان 
 .5السجفؾعات . كسا أن استقخار سعخ الرخف أحج أىؼ ضسانات استقخار وضعية أؼ بمج تجاه الخارج

 

 

 
                                                           

 126-125صالح مفتاح ، مخجع سابق ، ص   1
السٌاسة المالٌة والنمدٌة فً تحمٌك التوازنات الالتصادٌة الكلٌة، مذكرة لنٌل شهادة الماجستٌر فً الالتصاد،  الذيخ احسج ولج الذيباني، فعالية 2

  20، ص 2102جامعة فرحات عباس سطٌف، 
3
 011صالح مفتاح ، مرجع سابك ،ص  
4
 261،ص 2111فً الالتصاد الكلً ، دار الناهج ، عمان ، الأردن ،  أسامة بشٌر الدباغ ، اسٌل عبد الحبار الجورمد، ممدمة  

5
 058خلٌل عبد المادر ، مرجع سابك ، ص   
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 الأهجاف الدياسية الشقجية : الثالث الفخع 

 تعتبخ الأىجاف الأولية والؾسظية لمدياسة الشقجية أدوات مداعجة لتحقيق الأىجاف الشيائية لمدياسة الشقجية
 تحقيق الاستقخار في السدتهي العام للأسعار  .1

يجسع الاقتراديؾن في الؾقت الحاضخ عمى أن اليجف الخئيدي لمدياسة الشقجية يشبغي أن يكؾن ىؾ 
يؼ يشبغي أن يزل مشخفزا ويعشي ىحا أن التزخ ،الحفاظ عمى الأسعار والقجرة الذخائية لمعسمة السحمية 

% سشؾيا وان تمتدم الحكؾمة بعجم تظبيق سياسات تسؾيل العجد عؽ طخيق 4% و  1مثلا بيؽ حكأن يتخاو 
تقمبات اسعار الدمع و الخجمات ىحا  يؤثخ  كج  مؽالتأحيث انو في حالة عجم  ،زيادة السعخوض الشقجؼ

 1سمبا عمي الاستقخار و الشسؾ الاقترادؼ  وبالتالي يرعب التخظيط لدياسة الشقجية 
  الكاممة ةالعسال .2

اجتساعية معجل البظالة السختفع بدبب مذاكل يعتبخ ىحا اليجف  ميسا لدببيؽ الدب الاول يتسثل في ان 
معجل بظالة مختفع يزيع العائلات تؾاجو مذاكل مالية حقيقية و الدبب الثاني يتسثل في ان  فتربح

 ةولسحارب ،ىاممؾرد اقترادؼ تعتبخ  والتي ،انتاج تتسثل في اليج العاممة غيخ السدتغمة لاقتراد عشاصخا
التذغيل الكامل يجب ان تسذ اجخاءات الدياسة الشقجية تشذيط الاقتراد لديادة البظالة وتحقيق ىجف 

 الى جانب تشذيط الظمب الفعال. ،الاستثسار وبالتالي زيادة العسالة
2

 

 تحقيق معجلات عالية من الشسه الاقترادي  .3

حيث يتؾقف عمى عجة عؾامل معغسيا ليدت في  ،لمدياسة الشقجية يالخئيدلعب الشسؾ الاقترادؼ اليجف 
العؾامل ومتسثل في عمى عامل ميؼ مؽ ىحه  التأثيخويسكؽ لمدياسة الشقجية  ،متشاول الاقتراد الكمي

طبعا دون ان يكؾن  ،الاستثسار وذلػ عؽ طخيق العسل عمى تحقيق سعخ فائجة حقيقي مشخفض الى حج ما
الشيائية الاخخػ  بالأىجافويختبط ىحا اليجف  ىحا سببا في احجاث تزخؼ والا كانت الشتيجة عكدية.

حيث ان الشسؾ الاقترادؼ يكؾن سبب في امتراص  ،خاصة ىجف التذغيل الكامل ،لمدياسة الشقجية
ساسيان لشسؾ ت عاملان االفائض مؽ عسالة الى جانب ان استقخار الاسعار وتحدؽ ميدان السجفؾعا

 الاقترادؼ
3

 

 

 

                                                           
096 - 095، ص ص  2101السٌد متولً عبد المادر ، التصادٌات النمود البنون ، دار الفكر ،عمان ، الاردن ،   
1
  

2
، مذكزة ماجٌستٌرغٌر  2101- 2111-نمٌة الالتصادٌة مع الاشارة لحلة الجزائر اسماعٌل صاري ، السٌاسة النمدٌة ودعمها فً تحمٌك الت  

  01،ص 2102 -2100منشورة ، جامعة الدكتور ٌحً فارس ، المدٌة 
3
كتبة موسى بوخاري لحلو ، سٌاسة الصرف الأجنبً وعلالتها بالسٌاسة النمدٌة ، دراسة تحلٌلٌة للأثار الألتصاد ٌة لسٌاسة الصرف الاجنبً ،م  

  68، ص 2115حسٌن العصرٌة للطباعة و النشر و التوزٌع ، بٌروت لبنان 
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 تحقيق التهازن في ميدان السجفهعات .4
يعخف ميدان السجفؾعات بأنو بيان احرائي يمخص بظخيقة مشيجية السعاملات الاقترادية للاقتراد ما 

 مع بقية العالؼ في فتخة محجدة .
لمعالؼ الخارجي وتدعى كل الجول يكؾن ىحا السيدان في صالح البمج عشجما تكؾن ارادتو أكبخ مؽ نفقاتو 

 ةواحتياطاتيا مؽ العسمة الرعب فزة عمى مخدونيا الحىبي لجعل ىحا السيدان لرالحيا بيجف السحا
يسكؽ لمدياسة الشقجية علاج ىحا العجد عؽ طخيق قيام  ،ففي حالة حجوث عجد في ميدان السجفؾعات 

بشؾك التجارية الى رفع أسعار الفائجة عمى القخوض الحؼ يجفع بال ،البشػ السخكدؼ بخفع سعخ اعادة الخرؼ 
وبالتالي انخفاض السدتؾػ  ،التي يشجؼ عشيا تقميل حجة الائتسان والظمب السحمي عمى الدمع والخجمات 

كسا أن  ،العام للأسعار داخل الجولة مسا يذجع الرادرات السحمية ويقمل الظمب عمى الدمع الأجشبية 
خميا يجمب السديج مؽ رؤوس الأمؾال مسا يداعج عمى معالجة العجد في ميدان ارتفاع أسعار الفائجة  دا

   . 1السجفؾعات

 وأدواتها السعمهمات اللازمة لهضع الدياسة الشقجية   : الثالثالسطمب 

 السعمهمات المدمة لهضع الدياسة الشقجية  : الفخع الاول
أٗ ِٓ اٌجذ٠ٟٙ ثؤْ رؾزبط اٌغٍطبد إٌمذ٠خ ٌٍؼذ٠ذ ِٓ اٌّؼٍِٛبد اٌّّٙخ ٚاٌزٟ رزؼٍك ثؼذد ِٓ اٌٛؽذاد 

ِٚٓ خلاي ٘زا اٌّطٍت عٛف ٔؾبٚي اٌزطشق اٌٝ ، ٚرٌه لقذ ٚمغ اداسح ٚرم١١ذ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ إٌّبعجخ 

 وً ٚؽذح ػٍٝ ؽذٜ .

 القطاع الحكهمي  .1
ِؼٍِٛبد ِٓ اٌمطبع اٌؾىِٟٛ اٌزٞ ٠ؾغً ؽ١ضا ٘بِب فٟ الالزقبد ػٍٝ ٠ؾزبط ٚامغ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌٝ 

 دٚس اٌمطبع اٌؾىِٟٛ ٠جمٝ ػبِلا  اٌشغُ ِٓ رٕبِٟ دٚس الزقبد اٌغٛق الا أْ

 أعبع١ب فٟ رٛع١ٗ ٚرؾش٠ه الالزقبد ٚرٌه أطلالب ِٓ سعُ اٌغ١بعبد الالزقبد٠خ ٚ اٌم١بَ ثزٕف١ز٘ب.

خبفخ اٌذػُ أٚ الاػلأبد اٌزٟ رمذِٙب  ،فمطبع اٌؾىِٛخ ٠ؤصش ػٍٝ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ػٓ هش٠ك الافبق اٌؼبَ 

 اٌذٌٚخ اٌٝ ثؼل الأفشاد ٌؼلاط ثبلالزشاك  ِٓ  أفشاد ٚاٌّؾشٚػبد اٌّخزٍفخ  ِٚٓ اٌغٙبص اٌّقشفٟ .

 القطاع العائمي  .2
فٙزا اٌمطبع ٠ؾقً ػٍٝ اٌذخٛي  ،الاعزٙلان ٠مقذ ثٗ لطبع الأعش اٌّغزٍٙىخ أٚ لطبع إٌّفم١ٓ ػٍٝ 

وّب أْ لطبع اٌؼبئلاد ٠مَٛ ثبلادخبساد ٚلا ٠ٕزظ  ،إٌمذ٠خ ِٓ ث١غ خذِخ ػٕبفش الأزبط ٌمطبع الأػّبي 

اٌٝ لطبع الأػّبي ٌض٠بدح الأفبق ّقشفٟ ػٕٙب أخفبك فٟ الأفبق اٌىٍٟ ار رؾٛي ثٛاعطخ اٌغٙبص اٌ

اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌٝ دساعخ عٍٛن أفؾبة الادخبس ٚو١ّخ اٌٛدائغ ٌٙزا ٚثزٌه ٠ؾزبط ٚامؼٛ الاعزضّبسٞ 

اٌمطبع.
2

 

 

 

                                                           
1
 275، ص 2101عبد المطلب عبد الحمٌد ، التصادٌات النمود والبنون ، الدار الجامعٌة ، الاسكندرٌة ، مصر ،  

 
2
( ، مذكرة ماجستٌر غٌر منشورة ، 2119-2111اكن لونٌس ، السٌاسة النمدٌة ودورها فً ضبط العرض النمدي فً الجزائر خلال الفترة )  

 17-16، ص ص 2101،   11كلٌة العلوم الالتصادٌة ، جامعة الجزائر 



 اٌفقً الاٚي                                  الاهبس إٌظشٞ  اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ٚ إٌّٛ الالزقبدٞ 
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 عسال قطاع الا .3
 ،٠ٚؤصش ػٍٝ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ثٛعٙز١ٓ ، ٠زؤصش لطبع الأػّبي اٌؼبَ أٚ اٌخبؿ ثزٛع١ٙبد اٌذٌٚخ ٚلٛا١ٕٔٙب 

أِب اٌٛعٗ اٌضبٟٔ فٙٛ  ، الأٚي ػٓ هش٠ك الاعزضّبس ف١مَٛ ثبٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٚ٘زا ؽغت ِؼذلاد اٌفبئذح

ٚثبلأخفبك فٟ ؽبٌخ  ، الأزبط ؽ١ش ٠ؤصش ػٍٝ ٚمغ لطبع اٌؼبٌُ اٌخبسعٟ ثبٌض٠بدح فٟ ؽبٌخ اٌقبدساد

اٌٛاسداد )اعز١شاد ِٛاد أ١ٌٚخ ِضلا (
1
. 

 القطاع المالي  .4

٠ؤدٞ ٘زا اٌمطبع دٚسا ِّٙب فٟ الالزقبد ٌّب ٠مَٛ ِٓ رٛف١ش الأِٛاي اٌلاصِخ ٌز٠ًّٛ اٌّؾشٚػبد 

٠ٚزٌٛٝ اٌجٕه اٌّشوضٞ اداسح اٌغبعخ  ،ؽ١ش أْ اٌمطبع اٌّبٌٟ ٠زٍمٝ اٌٛدائغ ٠ٚمَٛ ثبلإلشاك  ،الالزقبد٠خ 

  إٌمذ٠خ.

وّب اْ اٌمطبع اٌّبٌٟ اٌخبؿ ٠مزشك ِٓ اٌغٙبص اٌّقشفٟ اِب لشٚمب ٌلاعزٙلان اٚ ٌلاعزضّبس اٚ 

وّب ٠ٛدع ِٛاسدٖ اٌّب١ٌخ ٌذٞ لطبع اٌّبٌٟ اٌخبؿ اٚ اٌؼبَ ٚ ثٙزا ٠ؾزبط ٚامغ اٌغ١بعخ  ،ٌلاعزغلاي 

ع اٌزٞ ٌٗ فٍخ وج١شح ٝ ِؼٍِٛبد رزؼٍك ثّؼبِلاد ٘ذا اٌمطبإٌمذ٠خ فٟ اٞ ثٍذ عٛاء ِزمذِخ اٚ ِزخٍفخ اٌ

 ثؼشك إٌمٛد 

 

 القطاع الخارجي  .;
سأط ِب١ٌخ  ٚ٘ىزا رضا٠ذد اٌؾبعخ اٌٝ رذفمبد  ،اٌؼبٌُ ِشرجطخ ثجؼنٙب اٌجؼل افجؾذ الزقبد٠بد 

ٚفٟ وٍزب  ،ٚفٟ ؽبٌخ اٌٛاسداد  ،وّب ٠غشة أِٛاي خبسط اٌجلاد فٟ ؽبٌخ اٌٛاسداد  ،ثبٌٕغجخ ٌٍّقذس٠ٓ 

اٌؾبٌز١ٓ ع١ىْٛ ٕ٘بن رؤص١ش ِّٙب ػٍٝ  إٌؾبه الالزقبدٞ ٌٍذٌٚخ اِب ثض٠بدح ػشك إٌمٛد فٟ ؽبٌخ ص٠بدح 

 ػٓ اٌٛاسداد أٚ ثبٔخفبك ػشك إٌمٛد فٟ ؽبٌخ اٌؼىغ١خ.اٌقبدساد 

ٚوخلافخ ٌّب عجك روشٖ رشرجو ٘زٖ اٌمطبػبد ِغ ثؼنٙب اٌجؼل ِٓ خلاي دخٌٛٙب فٟ رؼبِلاد 

عٛاء وبْ رٌه فٟ عٛق اٌؼّبٌخ أٚ عٛق اٌغٍغ ٚاٌخذِبد أٚ أعٛاق اٌّبي , أْ أداح  اٌزذاٚي فٟ ِٚجبدلاد 

خلاي ٘زٖ الأعٛاق ٟ٘ إٌمٛد ٚ ثبٌزبٌٟ فبْ رؤص١ش اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ع١ىْٛ ٚامؾب فٟ ٘زٖ الأعٛاق ِٓ 

خرؤص١ش٘ب ػٍٝ اٌىزٍخ إٌمذ٠
2

 

  أدواتها : الفخع الثاني

  : الكسيةأولا الدياسة الشقجية 

التأثيخ عمى حجؼ الائتسان السرخفي السقجم مؽ قبل البشؾك الى تدعى أدوات الدياسة الشقجية الكسية 
، وأىؼ الأدوات الكسية ىي سعخ إعادة  التجارية دون الاىتسام بشؾعية الائتسان السقجم لمؾحجات الاقترادية

 الخرؼ وعسميا الدؾق السفتؾح و ندبة الاحتياطي الالدامي . 

 

 

 
                                                           

1
 56اكن لونٌس ، مرجع سابك ، ص   

2
 57-56اكن لونٌس ، مرجع سابك ، ص   
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 : سعخ إعادة الخرم .1

إن تخكيد احتياطات البشؾك التجارية لجػ البشػ السخكدؼ قج تديج مؽ قجرة البشػ السخكدؼ في تقجيؼ الائتسان 
السرخفي لمبشؾك التجارية، وقج ارتبظت وعيفة السمجأ الأخيخ للإقخاض مؽ الشاحية التاريخية بإعادة 

 .1839ا الخرؼ أول مخة عام الخرؼ لجػ البشػ السخكدؼ واستخجم بشػ إنجمتخ 

وعادة تمجأ البشؾك التجارية إلى البشػ السخكدؼ لخرؼ أوراقيا عشجما تحتاج لمديؾلة  التي تدتخجميا في 
تقجيؼ العخوض للأفخاد ورجال الأعسال  ويدتخجم البشػ السخكدؼ سعخ أعادة الخرؼ لمتأثيخ في كمفة 

 كدؼ وبالتالي كمفة القخوض التي تقجميا البشؾك لعسلائيا.السؾارد التي تحرل عمييا البشؾك مؽ البشػ السخ 

ويؤثخ سعخ إعادة الخرؼ عمى حجؼ الائتسان وعخض الشقج فإذا أراد البشػ السخكدؼ ان يتبع سياسة نقجية 
تؾسعية فانو يمجا لتخفيض سعخ اعادة الخرؼ فيدداد خرؼ الاوراق الشقجية لجييا مسا يخفض تكمفة 

السسشؾحة للأفخاد والذخكات فيتؾسع الظمب عمى الائتسان وبالتالي يديج العخض  قخوض البشؾك التجارية
وبالعكذ إذا رغب البشػ السخكدؼ إذا اتبع سياسة انكساشية ، يمجأ الى رفع سعخ اعادة الخرؼ مسا   الشقجؼ

وبالتالي يقل الحجؼ يديج مؽ تكمفة اقتخاض البشؾك التجارية ، فتختفع تكمفة ىحه الاخيخة السقجمة لمعسلاء 
الائتساني السرخفي وعخض الشقج، ولكؽ سعخ إعادة الخرؼ يربح أداة غيخ فعالة في التأثيخ عمى حجؼ 

  : 1الائتسان السرخفي وذلػ في الحالات التالية

  وفخة الاحتياطات الشقجية لجػ البشؾك التجارية وبالتالي يسكشيا اتباع سياسة ائتسانية مدتقمة عؽ اثخ
 دة الخرؼ عمى قخوضيا السرخفية .سعخ اعا

   تزعف ىحه الاداة عشجما يتؾفخ لجػ البشؾك التجارية مرادر أخخػ لمتدود بالديؾلة سؾاء بالإقخاض
 مؽ بشؾك تجارية اخخػ أو مؽ سؾق رأس السال أو مؽ فخوع البشؾك العاممة في الخارج.

 في حالة تؾفخ سؾق خرؼ واسعة ارتفاع سعخ اعادة الخرؼ لا تؤثخ عمى حجؼ الائتسان السرخفي الا 
، وىحا متؾفخ أكثخ في البمجان الستقجمة مقارنة بالبمجان  ومشغسة ويشتذخ التعامل بالأوراق السالية

 الشامية 
  ان التغيخات في الدعخ اعادة الخرؼ لا يؤثخ عمى حجؼ الائتسان السرخفي الا في حالة تؾفخ سؾق

، وىحا متؾفخ اكثخ في البمجان الستقجمة مقارنة  السالية اقبالأور خرؼ واسعة ومشغسة ويشتذخ التعامل 
 2بالبمجان الشامية

 

 
                                                           

1
 7:1فزبػ ، ِشعغ عبثك اٌزوض ،ؿ فبٌؼ ِ 
2
 081-079، ص ص 2112محمد عزت غزلان ، التصادٌات النمود والمصارف ، درا النهضة العربٌة ،بٌروت ، لبنان ،  
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  : عسميات الدهق السفتهح .2

وتعشي عسميات الدؾق السفتؾح دخؾل البشػ السخكدؼ بائعا أو مذتخيا للأوراق السالية الحكؾمية والخاصة 
بيجف زيادة أو تخفيض حجؼ الديؾلة السحمية لجػ البشؾك التجارية لتأثيخ عمى مقجرتيا في خمق الائتسان 

 .  1بذكل يتشاسب مع مدتؾػ الشذاط الاقترادؼ

كان سعخ أعادة الخرؼ  غيخ فعال في التأثيخ عمي احتياطات البشؾك التجارية  وكانت ىشاك ضغؾط  فاذا
تزخسية عالية يمجآ الي بيع الاوراق السالية الي الافخاد و البشؾك والذخكات بيجف تقميل احتياطات البشؾك  

الكمي فيشخفض عخض الشقج التجارية  ويفدج مقجرتيا في التؾسع في مشح الائتسان وتقميل حجؼ الانفاق 
وفي حالة الانكساش فاْن البشػ السخكدؼ يمجاْ الي شخاء الاوراق السالية مؽ الدؾق السفتؾح فيؤدؼ ذلػ الي 
مشح سيؾلة في الاقتراد مسا يخفع مؽ احتياطات البشؾك التجارية ويديج مؽ قجرتيا في مشح الانتسان 

 السرخفي فيديج الانفاق الكمي والانتاج

 2شجح عسميات الدؾق السفتؾح يجب ان تتؾفخ الذخوط التاليةولكي ت

  احتياطات البشؾك التجارية وكسية الشقج الستجاولة يجب ان تتغيخ وفقا لعسميات الدؾق 
  البشؾك التجارية تدتجيب لمديادة او الانخفاض في الاحتياطات الشقجية في تقجيؼ التدييلات الانتسائية

 لمؾحجات الاقترادية
 مرالح البشؾك التجارية مع تؾجو البشػ السخكدؼ حيث تدداد فعالية عسميات الدؾق  مجػ تلاقي

 السفتؾحة بتلاقي تمػ السرالح وتقل بترادميا 
  تؾفخ سؾق سشجات حكؾمة كبيخة و متظؾرة ومشغسة لان اثخ ىحه الاداة متؾسط بسقجار كسية الدشجات

يسكؽ ترؾر وجؾد عسميات الدؾق الحكؾمية و سشجات اخخؼ و عجم وجؾد مثل ىحا الدؾق لا 
 السفتؾحة تتدؼ بالفعالية في التأثيخ عمي كسية الشقج الستجاولة.

 .درجة تقجم الؾعي الائتساني والسرخفي يعتبخ محجدا ىاما لديادة فعالية سياسة الدؾق السفتؾحة 

ق أسؾاق الأوراق وبحكخ أن استخجام سياسة الدؾق السفتؾحة في البمجان الشامية لا تدال محجودة لدبب ضي
السالية في معغؼ ىحه البمجان، لحا يتؼ الاستعاضة عشيا بالأساليب والدياسات السباشخة كدياسة الاحتياط 

 . 3القانؾني وسياسة سعخ الخرؼ

 
                                                           

 
1
 050صالح فاتح ، مرجع سابك ، ص  

2
محمد م١ف الله اٌمطب٠شٞ, ِشعغ عبثك,ؿ  

82-83
 

3
 027-026بلغرور بن علً ،مرجع سابك ، ص ص   
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10 
 

 
 : التغيخ في ندبة الاحتياطي القانهني)الالدامي( .3

تمػ الشدبة التي يمدم البشػ السخكدؼ البشؾك التجارية الاحتفاظ بيا لجيو في شكل نقؾد سائمة أو ودائع  وىي
 بجون فؾائج.

ويتسثل اليجف السباشخ للاحتفاظ بيحه الشدبة مؽ الاحتياط لجػ البشػ السخكدؼ ىؾ سلامة أمؾال 
زمات مالية أو لشقص في الديؾلة  السؾدعيؽ، حيث يدتخجم ىحه الأمؾال لإقخاض البشؾك التي تتعخض لأ

 .1واليجف الثاني ىؾ التأثيخ عمى العخض القجؼ لجػ البشؾك التجارية

ففي أوقات الخكؾد والكداد يقؾم البشػ السخكدؼ بتخفيض ندبة الاحتياطي القانؾني الأمخ لحؼ يؤدؼ إلى 
زيادة الاحتياطات الستؾفخة لجػ البشؾك التجارية ، وبالتالي تديج قجرتيا عمى مشح الائتسان مسا يؤدؼ الى 

قترادؼ نتيجة الافخاط في تذجيع الظمب ، أما إن كانت ىشاك بؾادر ضغؾط تزخسية  في الشذاط الا
خمق الائتسان فان البشػ السخكدؼ يمجا إلى رفع ندبة الاحتياطي القانؾني لخفض احتياطات  البشؾك 
التجارية  وبالتالي كبح قجرتيا عمى مشخ الائتسان مسا يؤدؼ عمى خفض حجؼ الاستثسار ومعجل التؾعيف 

 ومؽ ثؼ تشخفض الأسعار. 

القانؾني لمتأثخ عمى العخض الشقجؼ ىي أنو يؤثخ عمى كل البشؾك بالتداوؼ  ومؽ مدايا استخجام الاحتياطي
، وىي أداة ذات نتائج فؾرية ، ولا تحتاج إلى أسؾاق واسعة ومتظؾرة لمتعامل وىحا ما يجعميا سيمة 

 .2الاستخجام وأكثخ فعالية وخاصة في البمجان الشامية

 : عمى حجؼ الائتسان السرخفي للأسباب التالية ولكؽ ىحه الأدلة قج تكؾن غيخ فعالة   في التأثيخ

  لا يمجأ البشػ السخكدؼ إلى تغييخ ىحه الشدبة بذكل متكخر وعمى فتخات قريخة لأن ذلػ يحجث
 اضظخابات في عسل البشؾك، ويخمق حالة مؽ عجم التأكج لجػ البشؾك التجارية. 

  تعامل كل ىحه البشؾك عمى حج سؾاء بغض الشغخ عؽ حجؼ البشؾك ودرجة يعخضيا السالي كسا لا
 تفخض عمى السؤسدات مالية غيخ مرخفية )شخكات التأميؽ ، شخكات الاستثسار ...(.

  إن رفع الاحتياط القانؾني قج يؤثخ برؾرة سمبية عمى أسعار الدشجات ، إذ قج تمجأ البشؾك في سبيل
الستظمب الاحتياطي الإلدامي إلى بيع الدشجات فتشخفض اسعارىا ، ولتجشب ذلػ يقتخح أن إيفائيا 

 .3تربح ىحه الدياسة القيام بذخاء الدشجات في الدؾق السفتؾح مؽ قبل البشػ السخكدؼ 

 
                                                           

1
 88المجٌد لدي ، مرجع سابك ، ص  عبد  

2
 055صالح مفتاح ، مرجع سابك ، ص   

 
3
  110، ص 0999ناضم محمد نوري الشمري ،النمود والمصارف و النظرٌة النمدٌة ، دار زهران للنشر ، عمان ، الأردن  
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 أدوات الدياسة الشقجية الشهعية : الثاني الفخع

في الدابق إلى تأثيخ عمى حجؼ الائتسان الكمي تيجف الؾسائل الكسية لدياسة الشقجية التي تعخض إلييا 
في جسيع القظاعات الاقترادية ويكؾن ىحا  التأثيخ عاما دون تسيد إلا أ، ىحا مزخ ببعض الأنذظة 
الاقترادية التي تخؼ الجولة تذجيعيا أو الحج مشيا أيزا، ولحلػ فان  البشػ السخكدؼ  يدتخجم أدوات 

 :1ن وليذ حجسو  الكمي ونمخص ىحه الأدوات كالآتينؾعية لمتأثيخ عمى اتجاه الائتسا

 ; سياسة تأطيخ القخض .1

تيجف ىحه الدياسة إلى تحجيج نسؾ السرجر الأساسي  لخمق الشقؾد بذكل قانؾني وىي القخوض السؾزعة 
مؽ طخف البشؾك والسؤسدات السالية ، ولؼ تذسل ىحه الأداة تحجيج السبمغ التاح لمقخض فقط، بل أيزا 

فتخة الدمشية للأوراق التجارية الرالحة لإعادة الخرؼ، ففي عخوف التزخؼ مثلا تقجم الجولة عؽ تقميص ال
طخيق البشػ السخكدؼ بسشح الائتسان حدب القظاعات ذات الأولؾية والتي لؼ تكؽ سببا في احجاث التزخؼ 

لسخكدؼ بتحجيج الحج ، أما عشج زيادة معجل التزخؼ فيتخح سياسة تأطيخ القخض الإجبارؼ، فيقؾم البشػ ا
الأقرى لحجؼ القخوض السسشؾحة مؽ طخف البشؾك أ تحجيج معجل نسؾ القخوض  و عادة ما تكؾن ىحه 
الدياسة مخفقة لبخامج استقخار لمكتمة الشقجية  يذسل التقميل مؽ الشفقات العسؾمية وتذجيع الْادخارات و 

تمة الشقجية الفائزة وتججر الاشارة الي ان ىحه اصجار الدشجات و القيام بكل الؾسائل الكفيمة بتخفيض الك
 2الدياسة لؼ تحقق الزبط السظمؾب لمقخوض في البمجان التي طبقتيا وىحا يعؾد لسا يمي

  عمي القخوض السؾجية لمخديشة  تأثيخهغياب 
  رغبة الدمظات الشقجية بعجم اْجخاء تقيج كبيخ لتسؾيل الاقتراد 
  فيسا بيشيا او الي اْصجار سشجات ديؽ او حتي الي الافتخاض بالشقج لجؾاء السذخوعات الي الافتخاض

 الْاجشبي
 الدياسة الانتقائية لمقخض.  .2

يشتيج البشػ السخكدؼ سياسة انتقائية تجعل قخاراتو تتعمق فقط ببعض القظاعات التي يعتبخىا اكثخ مخدودية 
بحيث تكؾن قخاراتو كفيمة بإعظاء كل التدييلات في مشح  ،للاقتراد الؾطشي فيقؾم بتؾجيو القخوض الييا

 ىحه الدياسة عجة اشكال مشيا. تأخحالقخوض الى ىحه القظاعات ويسكؽ ان 

 ل ليحه القظاعات راقخار معجل خرؼ مف 

                                                           
1
ثٍغشٚس ثٓ ػٍٟ, ِشعغ عبثك, ؿ  

791-782
 

 
2
  272، ص  2111ضٌاء مجٌد الموسوي ، الالتصاد النمدي ، دار الفكر ، الجزائر ،  
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 امكانية اعادة خرؼ الاوراق التي تتؾفخ فييا ىحه الذخوط الزخورية لعجة مخات 
  التجفقاعادة خرؼ الاوراق فؾق مدتؾػ 
  تعتبخ مجة استحقاق القخض ومعجل الفائجة 
  اسعار الفائجة عمى التسؾيلات السقجمة  بتخفيضالتسيد في اسعار الفائجة  حيث تقؾم الدمظات الشقجية

 في السجالات التي تخيج الجولة تذجيعيا بيجف تخفيض تكاليف انتاج معيؽ
  اردات, ويكؾن ذلػ عمى الشحؾ التالي الاستيلاكي والغخض مشو كبح الؾ  الائتسانوضع قيؾد عمى 
  قيام البشػ السخكدؼ بتحجيج الجفعة التي يجب دفعيا مقجما لذخاء الدمع مسا يؤدؼ الى ىبؾط الظمب

 عمى الائتسان لذخاء الدمع مؽ قبل الؾحجات الاقترادية
 لدجاد ىحه  تحجث فتخة سجاد القخوض الاستيلاكية, فعشجما يمجا البشػ السخكدؼ الى تحجيج مجة قريخة

الجيؾن فان ذلػ يؤدؼ الى ارتفاع قيسة القدط الحؼ يجب دفعو مسا يحج مؽ الظمب عمى القخوض 
  1الاستيلاكية.

 الاقشاع الادبي .3

البشػ السخكدؼ الى اسمؾب التباحث والحجيث السقشع مع البشؾك التجارية فيسا يخص الدياسة واليجف  يمجا
وتتؾقف  ،سياسة ائتسانية معيشة لتحقيق اىجاف اقترادية محجدة اتباعب لأقشاعياكالدعي  ،الحؼ يخيج تحقيقو

وكحا عمى مجػ  ،إجخائوفعالية ىحه الاداة عمى خبخة ومكانة البشػ السخكدؼ ومجػ ثقة البشؾك التجارة في 
 2استقلالية قخاراتو.

 الشقجية في الفكخ الاقتراديالدياسة  : سبحث الثانيال
ؽشػ اٌذٚس اٌزٞ ٠ّىٓ اْ رؤد٠ٗ إٌمٛد فٟ رؾذ٠ذ ِغزٜٛ إٌؾبه إٌظش٠خ إٌمذ٠خ ٟ٘ ِؾبٌٚخ 

ٚرؾذ٠ذا رجؾش فٟ اصش ػشك إٌمٛد ٚاٌطٍت ػ١ٍٙب ٚربص١ش٘ب ػٍٝ الاعؼبس ِٚؼذلاد  ،الالزقبدٞ فٟ ثٍذ ِب

اٌفبئذح ٚالأزبط ٚاٌزؾغ١ً ٚلذ اؽذس دٚس إٌمٛد عذلا ٚاعؼب ث١ٓ الالزقبد١٠ٓ عٛاء ِٓ إٌبؽ١خ إٌظش٠خ اٚ 

 ُ٘ إٌظش٠بد إٌمذ٠خ. لأٚف١ّب ٠ٍٟ ٔغزؼشك  ،١ّخاٌؼٍ

 . الكلاسيكي الدياسة الشقجية في الفكخ : السطمب الاول

( ومعادلة Fisherبشاء معادلة التبادل )قامت الشغخية عمى مجسؾعة مؽ الفخضيات والتي عمى اساسيا تؼ 
  : التالية و ىي تقؾم عمى الفخضيات Cambridgeالارصجة الشقجية السعخوفة بسعادلة 

                                                           
  158صالح مفتاح ، مخجع سابق ، ص  1

 130بمعدوز بؽ عمي ، مخجع سابق ، ص   2
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 اؼ ان حجؼ السعاملات ومدتؾػ نذاط الاقترادؼ يتؼ تحجيجه بعؾامل  ،ثبات حجؼ السعاملات
في تحقيق التؾازن الاقترادؼ فيي وسيمة لمسبادلة فقط  تأثيخمؾضؾعية وان الشقؾد ليذ ليا اؼ 

 1ودورىا محايج في الاقتراد
 مخونة الاجؾر والاسعار 
  التذغيل الكاملمدتؾػ الاقتراد يتؾازن عشج 
  تابع والتغيخ في كسية الشقؾد كستغيخ  كستغيخ للأسعاروجؾد علاقة سببية التغييخ في السدتؾػ العام

 مدتقل
 2ثبات سخعة دوران الشقؾد عمى السجػ القريخ. 

ما يعخف بالشغخية الكسية ومؽ اشيخىا و ، ولقج كانت ىشاك محاولات كثيخة لذخح وتفديخ ىحه الشغخية 
 التي استشجت الى فكخة التفريل الشقجؼ. Marshallومحاولة  Fisherمعادلة 

  : (1111) (FISHER)  معادلة التبادل الفخع الاول 

والحؼ اعظى لتمػ الشغخية صياغتيا الحجيثة الاكثخ اكتسالا  ،الكسية في الشقؾد الشغخية رائج  Fisherيعتبخ
التي تفدخ العلاقة بيؽ كسية الشقؾد وبيؽ السدتؾػ العام  ،مؽ خلال معادلتو السذيؾرة بسعادلة التبادل

 وصياغة ىحه السعادلة رياضيا كانت كسا يمي.  ،للأسعار
        

 حيث  
 P . وىؾ متغيخ تابع للأسعارالسدتؾػ العام            M كسية الشقؾد وىؾ متغيخ مدتقل 

T .ثابت( حجؼ السبادلات(                             V .)سخعة دوران الشقؾد )ثابت 

طبعا مع  ،سعار بشفذ الاتجاهتغيخ السدتؾػ العام للأ ،كمسا تغيخت كسية الشقؾدومؽ السعادلة ندتشتج انو 
 شخط ثبات كل مؽ كسية السبادلات وسخعة دوران الشقؾد.

 ( Cambridgeمعادلة الارصجة الشقجية )معادلة الفخع الثاني 

اذ قجم صياغة أخخػ  لمظمب عمى  ،صيغة ىحه السعادلة مؽ طخف الاقتراد الايظالي الفخيج مارشال 
 الشقؾد وتدتشج أيزا الى نغخية كسية الشقؾد وصيغت عمى الشحؾ التالي 

                                                           

 13-12 , ص2006بمعدوز بؽ عمي, محاضخات في الشغخيات والدياسات الشقجية, ديؾان السظبؾعات الجامعية, الجدائخ,  1 

 
2
دن ، سعٌد سامً الحلاق ، محمد محمود العجلونً ، النمود و البنون والمصارف المركزٌة ، دار البازوري العلمٌة للنشر و التوزٌع ، عمان الأر 

  210 -219، ص ص 2101
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مجة زمشية  ية السشتجة خلالوالحؼ يسثل كسية الدمع والخجمات الشيائ Y )حجؼ السبادلات(بTحيث استبجل 
 .معيشة

في  (V)ويسثل        والحؼ ىؾ في الحقيقة يداوؼ  Kبسفيؾم  Fisherوتختمف ىحه السعادلة عؽ معادلة 
يسثل  Kفي حيؽ ، فيذخ الخغبة في انفاق الشقؾد أؼ عجد مخات انفاق الؾحجة الشقجية خلال الدشة معادلة 

نغخا للأفكار السيسة التي جاءت بيا  ،خظؾة ميسة في التحميل الشقجؼ  وىؾ الؾحجة الشقجية الكلاسيكية
الى  ،كالتشبيو الى خظؾرة الافخاط الشقجؼ وندبو في خمق السؾجات التزخسية بالارتفاع الكبيخ في الأسعار

لكؽ وككل نغخية لؼ تخل الشغخية الكلاسيكية مؽ  ،جانب تبيان أىؼ التفريل الشقجؼ وأثخه عمى الاقتراد
 ومؽ أىؼ ىحه الفخضيات نحكخ  ،انتقادات بدبب عجم واقعية بعض فخضياتيا

ومشو لا يسكؽ  ،في كسية الشقؾد تفتخض الشغخية أن السدتؾػ العام للأسعار متغيخ تابع لمتغيخ  .1
فقج تتغيخ لأسباب أخخػ مثل فذل مؾسؼ  ،وىحا غيخ صحيح ،للأسعار أن تتغيخ نتيجة لعؾامل أخخػ 

  1... الخ ارتفاع تكاليف الانتاج .  ،راعيز 
الأمخيكي  ت البيانات عؽ الاقترادلود ،حيث ذلػ غيخ واقعي ،عجم صحة افتخاض ثبات سخعة الشقؾد .2

 . ةثابت سخعة دوران الشقؾد تشقمب في الأجل القريخ بجرجة غيخ ان
 لؼ تأخح بعيؽ الاعتبار عجة متغيخات ىامة كسعجل الفائجة.  .3
 تخاض حالة التؾعيف الكامل.فالحقيقي للإنتاج الحؼ يدشج الى اتخاض ثبات الحجؼ فعجم واقعية ا .4

 المطلب الثاني. النظرية النقذية الكنزية 

إٌمذٞ ٚالالزقبدٞ ففٟ اٌٛلذ اٌزٞ رؤِٓ ف١ٗ إٌظبَ  رؼذ إٌظش٠خ اٌىٕض٠خ  ثّٕضٌخ صٛسح ؽم١م١خ فٟ 

اٌىٕض٠خ ػٍٝ اعبط أ١ّ٘خ اٌذٚس اٌزٞ رٍؼجٗ إٌمٛد فٟ رمَٛ إٌظش٠خ  ، إٌظش٠خ اٌىلاع١ى١خ ثؾ١بد٠خ إٌمٛد

ثّؼٕٝ أْ اٌزغ١ش فٟ و١ّخ إٌمٛد ٠ؤصش ثبٌزجؼ١خ فٟ اٌّزغ١شاد الالزقبد٠خ عٛاء اٌؼّبٌخ ٚالأزبط  ،الالزقبد

 ٚثبٌزبٌٟ ٠ؤصش فٟ اٌٛمغ الالزقبدٞ وىً . ،الاعزضّبس  ،الادخبس ،ٚ الاعزٙلان

أٔٗ ألش ٌٍغ١بعخ ا فٟ ؽً اٌّؾىلاد الالزقبد٠خ الا ب١ٌخ أوضش فؼب١ٌخ  ٚرؤص١شوّب أْ و١ٕض ٠ؼزجش أْ اٌغ١بعخ اٌّ

لإ٠ّبٔٗ ػٍٝ ٠ٚؼٛد رؤو١ذٖ ػٍٝ دٚس اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ اٌٝ عبٔت اٌغ١بعخ اٌّب١ٌخ  إٌمذ٠خ  ثٍؼت دٚس اٌّغبػذ 

ٌٍم١ّخ عبػلا ٌٕمٛد ٚأّب ٟ٘ ِخضْ  ،يخلاف اٌىلاع١ه ثؤْ ٌٍٕمٛد ٚظ١فخ أخشٜ ِّٙخ ػٍٝ غشاس اٌزجبد

ار أْ الاؽزفبظ ثبٌٕمٛد ِٓ  ،اٌذٚس اٌّؾشن فٟ اٌزغ١ش الالزقبدٞ ِٓ خلاي اٌذخً ٚالأزبط ٚالاعزخذاَ 

هشف الأفشاد دْٚ اعزضّبس٘ب ٠ؤدٞ اٌٝ اسرفبع عؼش اٌفبئذح ٚثبٌزبٌٟ أىّبػ فٟ ؽغُ الاعزضّبس ِٚٓ صُ 

ذ اٌزفق١ً ٚ٘ىزا ٠ؼ ، ٝ ِغز٠ٛبد اٌذخً ٚالأزبطٔمـ فٟ اٌطٍت اٌىٍٟ  اٌفؼبي ٚاٌزٞ ٠ٕؼىظ  ثذٚسٖ ػٍ

 ِقذسا ِّٙب ِٓ ِقبدس اٌزمٍجبد الالزقبد٠خ.   ٕض١ًٍٞ اٌى١ؾإٌمذٞ هجمب ٌز

ػٍٝ ػذح فشم١بد أّ٘ٙبٚرمَٛ إٌظش٠خ إٌمذ٠خ اٌىٕض٠خ أٚ وّب رؼشف ثٕظش٠خ رفن١ً اٌغ١ٌٛخ 
1
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 ٟ٘ الاؽز١به, ٚ اٌّنبسثخ. اٌّؼبِلاد : اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٠ىْٛ ٌضلاس دٚافغ , 

 .عؼش اٌفبئذح ٠زؾذد ػٓ هش٠ك اٌغٛق اٌزٟ رؾذد اٌطٍت ػٍٝ اٌغ١ٌٛخ ٚػشمٙب 

 ِؼذي اٌؼبئذ ٌٍٕمٛد ٠غبٚٞ ففش. 

  اٌزٟ ٠غزخذِٙب الأفشاد ٌٍؾفبظ ػٍٝ إٌمٛد ٚاٌغٕذاد. ٠ٛعذ ٔٛػ١ٓ ِٓ الأفٛي 

 .ػٕذ ِغزٜٛ ِؼذي فبئذح ٠ض٠ذ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد 
 

 يوضح العلاقة بين الاستثمار                                 2يوضح العلاقة بين كمية النقود وسعر الفائدة                                الشكل  1الشكل 

 ومعدل الفائدة                                                                                                  

                     
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                                                                                                                                     
الاوراق السالية, محكخة لشيل شيادة دكتؾراه في عباس كاعؼ حاسؼ الجعسي, اثخ الدياسة الشقجية والسالية في مؤشخات اداء سؾق  1

   11 -10, ص 2008الاقتراد, جامعة الكؾفة, 
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 قيمة الاستهلاكيوضح العلاقة بين الاستثمار و 3الشكل 

 

SOURCE : Robert j Garden and others. MACRO économique 2
e 

édition Gaétan moun éditeur candr . p 
454

. 

ٚاٌطٍت ٌغشك  L1ؼبِلاد ّ٘ٛ اٌطٍت ٌغشك اٌ 1Mثّب أْ فٟ اٌزؾ١ًٍ اٌى١ٕضٞ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد 

ٚ٘زا ٠ؼٕٟ ثؤْ اٌى١ّخ اٌضائذح فٟ ػشك إٌمٛد ٚفٟ ظً صجبد          أٞ أْ L2 اٌّنبسثخ

الأػٛاْ الالزقبد١٠ٓ  ٠ٛظفْٛ ٘زٖ إٌمٛد اٌّؼشٚمخ فٟ  ، ٚ٘زا ِب ٠غؼً        اٌذخً ع١ىْٛ 

اٌغٕذاد ٚثبٌزبٌٟ ٠ض٠ذ اٌطٍت ػٍٝ اٌغٕذاد ، ِٓ خلاي ص٠بدح اٌطٍت ػ١ٍٙب رشرفغ ل١ّزٙب اٌغٛل١خ ٚثّب أْ 

ٕ٘بن ػلالخ ػىغ١خ ث١ٓ اٌغؼش اٌغٛلٟ ِٚؼذي اٌفبئذح ٌغٕذ، ٠ؤدٞ اٌٝ أخفبك ِؼذي اٌفبئذح ٚرٌه ِٓ 

 .7 خلاي إٌّؾٕٝ سلُ

ِؼذي ٠زؾذد الاعزضّبس ٚفك و١ٕض ػٍٝ أعبط ِؼذي اٌفبئذح ٚاٌىفب٠خ اٌؾذ٠خ ٌشأط اٌّبي، ؽ١ش أْ أخفبك 

اٌفبئذح ٠ؤصش ػٍٝ الاعزضّبس ٚرٌه ِٓ خلاي الجبي إٌّزغ١ٓ ػٍٝ الاعزضّبساد ٚػ١ٍٗ ع١شرفغ الاعزضّبس اٌٝ 

 ( .8ارغبٖ ا١ّ١ٌٓ ) لاؽع إٌّؾٕٝ 

ِٓ ؽؤٔٙب أْ رؤصش ػٍٝ اٌطٍت اٌفؼبي اٌزٞ ٠زؾذد ٚفك ل١ّخ الاعزٙلان   اْ ص٠بدح الاعزضّبس ػٕذ و١ٕض

ٚالاعزضّبس ار ٌّٙب ػلالخ هشد٠خ ِغ اٌذخً، فض٠بدح الاعزضّبس رؼٕٟ ص٠بدح اٌذخً ٚ٘ٛ ِب ٠ظٙش فٟ 

. 9إٌّؾٕٝ
1

 

١ٕضٞ، ٘زا ِب ٠غؼٍٕب ٔزٛفً اٌٝ أْ  ص٠بدح و١ّخ إٌمٛد ٠زشرت ػ١ٍٙب ص٠بدح فٟ اٌذخً ٚفك اٌزؾ١ًٍ اٌى

غ١ش ِؾب٠ذح ٚفمب اوٕض  ٠ّٚىٓ أْ رؾذس اٌؾبٌخ اٌؼىغ١خ ػٕذ اٌزخف١ل ِٓ و١ّخ إٌمٛد ، ٚثبٌزبٌٟ فبْ إٌمٛد

ٚأْ اٌزؾ١ًٍ اٌىٕضٞ ٠مش ثؤْ ٌٍغ١بعخ إٌمذ٠خ رؤص١ش ػٍٝ ِؼذي اٌفبئذح ٚثبٌزبٌٟ ػٍٝ الاعزضّبس ٚوزٌه ػٍٝ 

 زقبد وىً.ؽغُ اٌزؾغ١ً ٚالأزبط ٚاٌذخً اٌٛهٕٟ ٚثبٌزبٌٟ ػٍٝ الال

 : النظرية النقذية المعاصرة )مذرسة شيكاغو(: المطلب الثالث 

ٔظش٠خ فٟ ؽ١ش رجٕٝ اٌزؾ١ًٍ اٌىلاع١ىٟ  ،٠Milton Friedmanزضػُ ٘زٖ اٌّذسعخ الالزقبدٞ الاِش٠ىٟ 

ٚأخز ثجؼل  اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌىٓ ثؤوضش ؽ١ٌّٛخ ٚأوضش ارغبع ٚفٟ ٔفظ اٌٛلذ ٌُ ٠ًّٙ اٌزؾ١ًٍ اٌى١ٕضٞ

 عٛأجٗ. 

                                                           
 بمعدوز بؽ عمي, مخجع سابق, ص   1
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 ٚلجً دساعخ ِؾزٜٛ إٌظش٠خ لا ثذ ِٓ الاؽبسح اٌٝ أُ٘ اٌفشم١بد اٌزٟ رشرىض ػ١ٍٙب ٟٚ٘
1

:  

 )ػٓ هٍت إٌمٛد. اعزملا١ٌخ اٌى١ّخ إٌمذ٠خ )ػشك إٌمٛد 

  .اعزمشاس داٌخ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد 

 .ٞسفل فىشح اٌغ١ٌٛخ ػّذ داٌخ اٌطٍت إٌمذ 

  ٌٝ٠زٛلف اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ػٍٝ ٔفظ الاػزجبساد اٌزٟ رؾىُ ظب٘شح اٌطٍت ػٍٝ اٌغٍغ ٚاٌخذِبد  ، ا

 ػٕذ اٌىلاع١ه.Vعبٔت عشػخ اٌزذاٚي إٌمذٞ 

  َخنٛع الأػٛاْ الالزقبد١٠ٓ ٌٍخذاع إٌمذٞ.ػذ 

ٌُٙ ؽىلا ِٓ آخش ٟ٘ ٔظش٠خ سأط اٌّبي، فّٓ ث١ٓ ؽبئضٞ الأفٛي إٌٙبئ١خ اٌز٠ٓ رّضً إٌمٛد ثبٌٕغجخ 

 ِضً ا٢لاد ٚاٌّخضْٚ. ّب١ٌخ ّضً إٌمٛد ثبٌٕغجخ ٌُٙ عٍؼخ سأعأؽىبي اٌضشٚح ٚث١ٓ ِؤعغبد الأػّبي اٌز٠ٓ ر

ٌٚمذ افزشك أْ الأفشاد ٠شغجْٛ ٌى١ّخ ؽم١م١خ ِٓ الأسفذح ، ١ٌٚظ ٌى١ّخ إع١ّخ ٚثبٌزبٌٟ رىزت داٌخ اٌطٍت 

اٌزب١ٌخثبٌق١غخ   Friedmanػٍٝ إٌمٛد ػٕذ 
2

:  

  

 
                                 

 اٌذخً اٌخبَ.                         Yp     : اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ثؤسفذح ؽم١م١خ Md /pؽ١ش  

m اٌضشٚح اٌجؾش٠خ                                          ͤπ    ِؼذي اٌزنخُ اٌّزٛلغ 

rm   اٌؼٛائذ اٌّزٛلؼخ ِٓ إٌمٛد .   rb                  اٌؼٛائذ اٌّزؼٍمخ ِٓ اٌغٕذاد 

re                ُٙاٌؼٛائذ اٌّزٛلؼخ ِٓ الاعV  ٚرفق١لاد الافشاد ارٚاق 

٠شٜ فش٠ذِبْ أْ اٌطٍت ػٍٝ أسفذح ؽم١م١خ ِٓ إٌمٛد ٠زؤصش ا٠غبثب ثضشٚح الأفشاد ٚاٌزٟ ػجش ػٕٙب ثبٌذخً 

اٌط٠ًٛ ؽ١ش ٠ىْٛ ألً رمٍت ِٓ اٌذخً اٌغبسٞ  اٌؼبَ، ٠ٚمقذ ثٗ اٌذخً اٌّزٛلغ اٌؾقٛي ػ١ٍٗ ػٍٝ اٌّذٜ

 ػٕذ اٌىلاع١ه، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد ٌٓ ٠زمٍت ثؾىً ٚامؼ فٟ اٌذٚساد الالزقبد٠خ اٌّخزٍفخ.

ٌٚمذ أٚمؼ إٌمذ٠ْٛ أْ اٌزغ١ش فٟ اٌّؼشٚك  إٌمذٞ ٌٗ آصبس ٚاعؼخ إٌطبق ػٍٝ اٌطٍت اٌىٍٟ ِٚٓ صُ 

ا٢صبس رخزٍف فٟ اٌّذٜ اٌمق١ش ػٕٙب فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ، ؽ١ش ٠ّظ ػشك  إٌبرظ اٌٛهٕٟ ٚالأعؼبس ٚ٘زٖ

إٌمٛد فٟ اٌّذٜ اٌط٠ًٛ أصشٖ ثقفخ خبفخ ػٍٝ اٌّغزٜٛ اٌؼبَ ٌلأعؼبس فمو وّب فٟ اٌؾبٌخ اٌىلاع١ى١خ، 

غ١ش أٔٗ فٟ اٌّذٜ اٌمق١ش رّبسط إٌمٛد أصشا ِجبؽشا ٚ٘بِب ػٍٝ الإٔفبق اٌىٍٟ ِٚٓ صُ ػٍٝ اٌذخً 

اٌٛهٕٟ.
3
  

  : ٠ّٚىٓ رٛم١ؼ أصش ػشك إٌمٛد ػٍٝ ِغزٜٛ اٌذخً ِٓ خلاي اٌؾىً اٌزبٌٟ

 

 

 

 

 

                                                           
 163,ص2006عقيل جاسؼ عبج الله,مفاىيؼ ونغؼ اقترادية, دار الشذخ, للاردن, 1
 267, ص1990الحكسة لمظباعة والشذخ,السؾصل, عؾض اسساعيل الجليسي, الشقؾد والبشؾك,دار 2
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                                 :أثر عرض النقود على الذخل: 4الشكل 

 

e 
Robert j Garden and others. MACRO économique 2 :  Source

édition Gaétan moun éditeur canda . p 
45 

اٌطٍت ػٍٝ MYػشك إٌمٛد اٌزٞ ٠مشسٖ اٌجٕه اٌّشوضٞ ، ٠ّٚضً إٌّؾٕٝ  Msؽ١ش ٠ّضً إٌّؾٕٝ 

اٌزٛاصْ فٟ عٛق  Eإٌمٛد  ٚ٘ٛ ٠زٕبعت هشد٠ب ِغ اٌذخً ؽغت ٔظش٠خ فش٠ذِبْ، ٚثبٌزبٌٟ ٠ّضً إٌمطخ 

، فئرا اسرفغ Y0 ػٕذ ِغزٜٛ اٌذخً إٌمذٞ MY ِغ اٌطٍت MSإٌمذ ؽ١ش ف١ٙب ٠زغبٜٚ ػشك إٌمذ 

فئْ و١ّخ إٌمٛد فٟ اٌزذاٚي عٛف رىْٛ أوجش ِّب ٠شغت اٌّغزّغ  MS1إٌٝ   MS ػشك إٌمٛد ِٓ 

ثبلاؽزفبظ ثٗ، ٚ٘زا ٠ؼٕٟ أْ إٌمٛد ٠غت أْ ٠ٕفك ٚثبٌزبٌٟ إِب ٠شرفغ إٌبرظ اٌؾم١مٟ أٚ رشرفغ الأعؼبس ٚفٟ 

شمٗ إٌظش٠خ ٌخ اعزخذاَ وبًِ  ٌٍّٛاسد وّب افزوٍزب اٌؾبٌز١ٓ ٠شرفغ اٌذخً إٌمذٞ، فئرا وبْ الالزقبد فٟ ؽب

اٌىلاع١ى١خ فٟ اٌؼشك إٌمذٞ
1

 

 : الشظخية الشقجية الشيهكلاسيكدة )تحميل التهقعات العقلانية( : السطمب الخابع
ٚسٚثشد ثبسٚ  ظٙشد ٘زٖ إٌظش٠خ خلاي ػمذ اٌغجؼ١ٕبد ِٓ اٌمشْ اٌّبمٟ ثم١بدح سٚثشد ٌٛوبط

ٚغ١شُ٘، ٠ٚؤخز ٘زا إٌّٙظ ِٓ  سٚػ إٌّٙظ اٌىلاع١ىٟ اٌزٞ عجمٗ ِٓ ٔبؽ١خ رؤو١ذ الأعؼبس ٚالأعٛس 

اٌّشٔخ فٟ رؾم١ك اٌزٛاصْ ِب ث١ٓ اٌؼشك ٚاٌطٍت ٌٚىٕٗ ٠طجك عّخ عذ٠ذح ٌٙزا اٌزؾ١ًٍ ألا ٟٚ٘ عّخ 

بد الأعبع١خ ٌٙزٖ إٌظش٠خ ٍـ اٌفشم١ٚرزخاٌزٛلؼبد اٌؼملا١ٔخ ٌٍٛؽذح الالزقبد٠خ )الأفشاد ٚإٌّؾآد (، 

وّب ٠ٍٟ
2

 

 رغزخذَ ثىفبءح ربِخ وبفخ اٌّؼٍِٛبد اٌّزٛفشح ػٓ إٌظش٠خ الالزقبد٠خ ٚاٌزقشفبد  الأػٛاْ الالزقبد٠خ

 اٌّؾزٍّخ ٌٛامؼٟ ٘زٖ اٌغ١بعبد، ٠ٚىْٛ عٍٛن ٘ؤلاء الأػٛاْ ػملأٟ.

  الاعزمشاس إٌٝ ِشٚٔخ الأعٛس ٚالأعؼبس اٌزٟ الالزقبد اٌخبؿ ٠ىْٛ أعبعب ِغزمش،  ٠ٚشعغ ثغجت ٘زا

 رؾمك اٌزقؾ١ؼ اٌزارٟ ٚلقش فزشاد الأىّبػ ٚمؼفٙب.

 إٌمٛد، ؽ١ش أْ اٌّزغ١شاد اٌّزٛلؼخ ٌؼشك إٌمٛد ٠ىْٛ ٌٙب أصش فمو ػٍٝ الأعؼبس.  ؽ١بد٠خ 

 ٚاٌجطبٌخ ػٍٝ ػىظ ِب ٠ؼزمذ إٌمذ٠ْٛ.ٍخ ث١ٓ اٌزنخلا ٠ٛعذ ِفبم ُ 

  دٚسا ٔغج١ب ٚثغ١طب فٟ سعُ اٌغ١بعخ الالزقبد٠خ.٠غت أْ ٠ىْٛ ٌٍؾىِٛخ 

                                                           
1
 58، ص2119محمد ضٌف الله المطاٌري، دور السٌاسة النمدٌة، دار غٌداء، عمان،  

2
 محمد ػٍٟ اؽّذ ؽؼجبْ,أؼىبعبد 
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 .)ػشك اٌؼًّ )الأزبط( ِٓ هشف اٌؼّبي)اٌّؤعغبد(ِشرجو ثبلأعٛس)أعؼبس اٌغٍغ   

لزقبدٞ خبفخ فٟ اٌّغبلاد ٚرؤدٞ اٌزٛلؼبد اٌؼملا١ٔخ ؽغت ٘زٖ إٌظش٠خ إٌٝ دٚس ٘بَ فٟ إٌؾبه الا

اٌزب١ٌخ
1

:  

 ػٍٝ الأفٛي ٚرؾذ٠ذ أعؼبس اٌفبئذح، ؽ١ش أْ رٛلؼبد اٌؼبئذ رؼزجش ػبًِ ٘بَ فٟ رؾذ٠ذ اٌى١ّخ  اٌطٍت

 اٌزٟ ٠طٍجٙب الأفشاد ِٓ الأفً ٚثبٌزبٌٟ رؾذ٠ذ أعؼبس اٌفبئذح.

 اٌّٛدػ١ٓ عٍٛن اٌّٛدػ١ٓ ٚاٌجٕٛن، فمشاساد  خطٛاد ػشك إٌمٛد اٌزٟ رزؼٍك ثبٌزٛلؼبد اٌزٟ رخـ

ٕمٛد رزٛلف ػٍٝ رٛلفبرُٙ ثخقٛؿ اٌؼبئذ إٌغجٟ ٌىً ِٓ ٘زٖ الأفٛي، ف١ّب ٠زؼٍك ثبلاؽزفبظ ثبٌ

ٚلشاساد اٌجٕٛن ف١ّب ٠خـ الاؽز١بهٟ ٚ الالزشاك ِٓ اٌجٕه اٌّشوضٞ ٔزؤصش ثزٛلؼبرُٙ ٌٍؼبئذ اٌزٞ 

٠ؾقٍْٛ ػ١ٍٗ ِٓ اٌمشٚك
2

 

  ٟرٛلؼبد اٌجٕه اٌّشوضٞ ف١ّب ٠خـ ِغز٠ٛبد  اٌزنخُ ٚأٚمبع الالزقبد٠خ، رؤصش ػٍٝ الأ٘ذاف اٌز

٠غطش٘ب ف١ّب ٠خـ اٌغ١بعخ إٌمذ٠خ ، فّضلا إرا رٛلغ اٌجٕه اٌّشوضٞ ِغزٜٛ رنخُ ِشرفغ فئٔٗ ٠غطش 

رٛلغ  ِٓ ٘زا اٌّؼذي ػٓ هش٠ك رخف١ل اٌىزٍخ إٌمذ٠خ فٟ اٌّغزمجً، وّب أٔٗ إرا٘ذف اٌزخف١ل 

 أخفبك فٟ ِغزٜٛ الاعزضّبس ف١مَٛ ثئعشاءاد ٔمذ٠خ لإ٠مبد اٌفبئذح ِٕخفنخ غٍٝ ؽذ ِب.

  اٌؼبئذ اٌّزٛلغ ِٓ إٌمٛد ِمبسٔخ ثؼٛائذ الأفٛي الأخشٜ ٠ؼزجش ػبِلا ٘بِب فٟ رؾذ٠ذ ِمذاس اٌطٍت

اد ِضلا، وٛعٛد ػٍٝ إٌمٛد،  فئرا وبٔذ  اٌزٛلؼبد اٌؼملا١ٔخ ٌٍؼبئذ ػٍٝ إٌمٛد أوجش ِٓ ػبئذ اٌغٕذ

فشؿ ٌٍّنبسثخ رؾمك ػٛائذ وج١شح رفٛق اٌؼبئذ اٌزٞ ٠ؾقً ِٓ اٌغٕذ ِضلاْ وٛعٛد فشؿ 

ٌٍّنبسثخ  رؾمك ػٛائذ وج١شح رفٛق اٌؼبئذ اٌزٞ ٠ؾقً ِٓ اٌغٕذ، فّٙب ٠ىْٛ اٌطٍت ػٍٝ إٌمٛد 

 ِشرفؼب.

  ،ُح ٌغ١بعخ اٌؾىِٛخ ؽ١ش أْ رٛلؼبد اٌؼّبي ػٓ اٌزنخُ ٚالاعزغبثخ إٌّزظشاٌؼشك اٌىٍٟ ٚاٌزنخ

ف١ّب ٠خـ اٌجطبٌخ رؤصش ػٍٝ اٌؼشك اٌىٍٟ ِٚغزٜٛ الأعٛس، فئرا رٛلغ اٌؼّبي اسرفبع ِغزٜٛ 

اٌزنخُ فئُٔٙ ٠طبٌجْٛ ثض٠بدح الأعٛس.
3

 

اٌغذد فبٌٕمٛد ؽ١بد٠خ ١ٌظ ٌٙب رؤص١ش ػٍٝ اٌّذٜ اٌمق١ش، ي فٟ ؽبٌخ اٌقذِخ  ١ٓٚثبٌٕغجخ ٌٍىلاع١ى١

اٌّفبعئخ، ٠ٛافمْٛ ػٍٝ ِغزٜٛ ِؼذي اٌجطبٌخ اٌطج١ؼٟ، ٚلا ٠ّىٓ أْ ٠شرفغ ٘زا اٌّؼذي لأْ اٌزٛلؼبد 

بد اٌؼملا١ٔخ، ٚلا ٠ٛعذ رؾى١ُ ث١ٓ اٌجطبٌخ ٚاٌزنخُ لا ػٍٝ اٌّذٜ اٌمق١ش أٚ اٌط٠ًٛ، ؽ١ش أْ وً اٌغ١بع

 رزغٗ ٔؾٛ ِؼذي اٌجطبٌخ.

 ماهية الشسه الاقترادي : الثالثالسبحث 

عج السفاىيؼ الاساسية الخاصة بسؾضؾع الشسؾ الاقترادؼ مؽ اىؼ السؾضؾعات التي تشاوليا الاقتراديؾن 
 .خلال مشترف القخن الساضي

   فههم الشسه الاقتراديم : السطمب الاول

الديادات السدتسخة في الجخل الحقيقي وذلػ في الاجل الظؾيل وتعتبخ يقرج بالشسؾ الاقترادؼ " تمػ  
  4الديادات السزظخة في الجاخل نسؾ اقتراديا ويعشي الشسؾ بالشدبة لسدتؾؼ الاقتراد الؾطشي

                                                           
  893-895، ص1994سامي الخميل،  نغخية الاقتراد الكمي، دار الكتب، الكؾيت،  1
 897سامي الخميل ، مخجع سابق ، ص   2
 899سامي الخميل ، مخجع سابق ، ص   3
 12، ص1999عبج الله محمد قدؼ الديج، التشسية في الؾطؽ العخبي، دار الكتاب الحجيث/ دون مكان نذخ،  4
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 كسا يسكؽ تعخيفو عمي انو. 

  الشسؾ الاقترادؼ ييتؼ بديادة قجرة وقابمية الاقتراد في بمج ما عمي تؾفيخ الدمع و الخجمات خلال فتخة
 1زمشية معيشة وذلػ ميسا كان مرجر ىحا التؾفيخ) محميا او خارحيا ("

  كسا يعخف بانو" حجوث الديادة السدتسخة في متؾسط الجخل الفخدؼ الحقيقي مع الدمؽ أؼ انو يذيخ
ريب الفخد مؽ الجخل الكمي لمسجتسع وىحا لا يعشي مجخد الديادة  في الجخل الكمي او الشاتج لستؾسط ن

 2الكمي وانسا يتعجػ ذلػ الي حجوث تحديؽ يتسثل في زيادة متؾسط نريب الفخد مؽ الجخل الكمي"
 كسا يسكؽ تعخيفو عمي انو" ذلػ الدبادة الدشؾية السعبخ عشيا بالشدب السئؾية لمشاتج الؾطشي  

الحقيقي مقاسا بالشدبة لمفخد, ويعكذ ىحا السعيار ( PIB( او الشاتج السحمي الاجسالي) PNBالرافي)
 3الحقيقي مدتؾؼ التقجم الاقترادؼ والخفاه

ويعشي الشسؾ الاقترادؼ ايزا حجوث زيادة مدتسخة في متؾسط الجخل الفخدؼ الحقيقي مع مخور الدمؽ 
 الخياضة التاليومتؾسط الجخل الفخدؼ مسثل بالعلاقة 

 الدكان الكمي/عجد =الجخل الفخدي الجخل متهسط

 ويلاحع مسا سبق ان.  

 معجل التزخم -معجل الشسه الاقترادي الحقيقي =معجل الديادة في الجخل الفخدي الشقجي 

 مسا سبق ندتشتج ان الشسؾ الاقترادؼ يشظؾؼ عمي العشاصخ التالية.

  تحقيق زيادة في متؾسط نريب الفخ مؽ الجخل القؾمي 
  ان تكؾن الديادة في متؾسط الجخل الفخدؼ حقيقية وليدت نقجية 

 ان تتدؼ الديادة في متؾسط دخل الفخد برفة الاستسخارية 
 الشسه الاقترادي ومقاييذ  محجدات : الثانيالسطمب 

 الشسه الاقترادي  محجدات : الفخع الأول

 أراءىؼعميا أساسا لمشسؾ الاقترادؼ ، ولكشيؼ يختمفؾن في جالاقتراديؾن عجة محجدات و عؾامل وييؾرد 
  : الشدبية ليحه العؾامل و عجدىا ، نحكخ مشيا العؾامل التالية

                                                           
1
 34، ص2005ات في التشسية الاقترادية، دار صفاء لمظباعة والشذخ والتؾزيع، عسان، معخوف، دراس ىؾشيار 

 11، ص2003عبج القادر محمد عظية، اتجاىات حجيثة لمتشسية، دار الجامعة الاسكشجرية،  2
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21 
 

يسثل عشرخ العسل أىؼ عامل مؽ عؾامل الشسؾ الاقترادؼ ،و خاصة قجيسا حيث  : اليج العاممة .1
محجدا أساسيا لحجؼ الانتاح السحقق ، الا انو بتظؾر التكشؾلؾجيا و التقجم التقشي أصبح عامل  اعتبخوه

اليج العاممة مختبط بديادة السيارات و التعميؼ والتجريب ، التي تعتبخ أعسال استثسارية في البذخ ليعظي 
يداعجان كثيخا عمى رفع  لشا رأس السال البذخؼ ،ولا شػ في أن ىحيؽ العامميؽ ) التجريب و التعميؼ (

 انتاجية القؾة العاممة 
وىؾ عبارة عؽ سمع تدتخجم في انتاج سمع اخخػ ، ويسثل رأس السال الاستثسار أو كل  : رأس السال .2

آخخ يذخح مدتؾػ ودرجة التجييدات التقشية ، و يتكؾن رأس السال مؽ السخدون السجتسع مؽ مؤشخ 
و السعجات و الظخق والسظارات و السؾانئ وغيخىا مؽ البشى السادية الأساسية ، التي تؾفخ  الآلات

البيئة اللازمة لقيام السذخوعات الاقترادية وزيادة الظاقة الانتاجية لمسجتسع . فالتخاكؼ الخأسسالي أؼ 
خمو في مخحمة ما ىحا السجتسع لجدء مؽ د اقتظاعالسادؼ لجػ أؼ مجتسع تكؾن بجايتو  ن السخدو زيادة 

و ادخاره ) اؼ عجم استيلاكو ( ، و مؽ ثؼ تحؾيل ىحه السجخخات الى وجؾه استثسارية مشيا صشاعة 
 الأدوات و السعجات التي تداعجه عمى زيادة انتاجو 

ويقرج بو التغيخ في الحالة العمسية نتيجة الاختخاعات والاكتذافات العمسية ، والتي  : التقجم التقشي .3
قيا مؽ الشاحية الاقترادية ، أؼ يسكؽ استخجاميا في الانتاج الؾاسع و بتكمفة معقؾلة يسكؽ تظبي

فإدخال الظخق الججيجة في عسمية تتشاسب مع مدتؾػ الاسعار الدائج أو القجرة الذخائية في السجتسع . 
جيا الانتاج سيداعج عمى الشسؾ الاقترادؼ أفزل مؽ الديادة في رؤوس الامؾال و يخاد بالتكشؾلؾ 

الججيجة ، الظخق الفشية الججيجة للإنتاج ، التحديؽ في  تالججيجة أشياء عجيجة تتسثل في الاختخاعا
 التشغيؼ و الادارة ، ادخال التحديشات في أنغسة التجريب و التأىيل 

  مقاييذ الشسه الاقترادي : الثانيالفخع 

الجخل الؾطشي الخام بالإضافة الى معاييخ ىشاك معيار رئيدي لقياس الشسؾ الاقترادؼ يتسثل في معيار 
  :1 اخخػ تعتبخ ثانؾية نحكخ اىسيا فيسا يمي

يقاس الشسؾ الاقترادؼ بالتعخف عمى الجخل القؾمي الكمي وليذ  : معيار الجخل القهمي الكمي .1
متؾسط نريب الفخد مؽ الجخل, الا ان ىحا السقياس لؼ يقابل في الاوساط الاقترادية بالقبؾل 

 والتخحاب, وذلػ لان زيادة الجخل او نقرو قج لا يؤدؼ الى بمؾغ نتائج ايجابية او سمبية.
يقتخح البعض  قياس الشسؾ الاقترادؼ عمى اساس الجخل :  تهقعمعيار الجخل القهمي الكمي الس : .2

 الستؾقع وليذ الجخل الفعمي, فقج يكؾن لجػ الجولة مؾارد كامشة, اضافة الى ما بمغتو مؽ تقجم تقشي

                                                           
، 1999الحامعية، الاسكشجرية، محمد غبج العديد عجسية، عبج الخحسؽ سيخ احسج، التشسية الاقترادية والاجتساعية ومذكلاتيا، الجار  1

 57ص 
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متؾسط نريب الفخد مؽ الجخل القؾمي الحقيقي اكثخ السعاييخ استخجاما  بخيعت : معيار متهسط الجخل .3
 واكثخىا صجقا عشج قياس مدتؾػ التقجم الاقترادؼ في معغؼ دول العالؼ, 

   نظخيات الشسه الاقترادي  : السبحث الثاني

الغاىخة لقج اختمفت وتعجدت الجراسات التي تشاولت مؾضؾع "الشسؾ الاقترادؼ "مؽ حيث رؤيتيا ليحه  
الاقترادية وذلػ في اطار الافكار و السجارس و الشغخيات الاقترادية التي تبايشت تحميلات روادىا و 

 مفكخييا بخرؾص ىحه الغاىخة الاقترادية 
 ( ةالشظخيات القجيسة ) الكلاسيكي : الفخع الاول

 وتحميمه لمشسه الاقترادي ةالكلاسيكي الشظخية  : أولا

 ،الكلاسيكي عمى السبادغ والاسذ التي تجعؼ الافكار السفدخة لعسل الشغام الخأسسالي الحخيختكد التحميل 
 ا يمي.كس بإيجازوالتي يسكؽ تؾضيحيا 

  الحخية الاقترادية وعجم تجخل الجولة 
  السمكية الخاصة 
  مبجا السشافدة الحخة 
  السخونة الكاممة لكل مؽ الاجؾر و الاسعار 
 عجم خزؾع العسال لمخجاع ا(لشقجؼ قانؾن ساؼSay لمسشافح" الحؼ  يقزي بان العخض يخمق دوما")

 طالبا مداويا لو 
 فالشقؾد ىشا ليدت سؾؼ عخبة  ، حيادية الشقؾد كؾنيا مجخد ستار يخفي وراءه  حقيقة السبادلات مبجا

 1القيؼ. لشقل

قيام التحميل   وفقا لمتحميل الاقترادؼ التقميجؼ يخؼ اصحاب ىحا الفكخ او ىحه السجرسة ان اساس
 : الكلاسيكي يختكد عمي الافتخاضات التالية

  الحؼ يعتبخ ان العخض يخمق طمبا  مداويا  للأسؾاقثبات حجؼ الا نتاج او السعاملات فقانؾن ساؼ 

يخمق معو قؾتو الذخائية بسعشي ان كل انتاج يخمق معو انفاقا مداويا لو و ان حجوث اؼ خمل  فالإنتاجلو 
 و جياز الاسعار ألية  الدؾق آبفعل  لما يدو يؽ العخض و الظمب سخعان في التؾازن ما ب

  تتحجد بعؾامل بظيئة التغيخ و مدتقمة  لأنياثبات سخعة دوران الشقؾد عمي الاقل في السجؼ القريخ
 عؽ كسية الشقؾد 

                                                           
 10، ص2008، 3بمعدوز بؽ عمي، محاضخات في الشغخيات والدياسات الشقجية، ديؾان السظبؾعات الجامعية، الجدائخ، ط1
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  بتغيخ كسية الشقؾد وفق علاقة طخدية تشاسبية  للأسعارارتباط تغيخ السدتؾؼ العام 

لقج اعتبخ الاقتراديؾن الكلاسيػ ان الشسؾ الاقترادؼ يتؼ تمقائيا دون الحاجة الي تجخل الجولة في   
 1الحياة الاقترادية 

 : تأخح دالة الانتاج الكمي عشج الكلاسيػ  الذكل التالي : دالة الانتاج .1
                

 يسثل الانتاج الكمي)الجخل الؾطشي( Yحيث 

L يسثل مدتؾػ العسالة او التؾعيف وىؾ مقجار متغيخ 

K يسثل عشرخ رأس السال وىؾ مقجار ثابت في السجػ القريخ 

T درجة التقجم التقشي والابجاع 

        ومشو يربح تخكيب دالة الانتاج مؽ الذكل     

يعتبخ الظمب عمى العسل وفق الشسؾذج الكلاسيكي دالة متشاقرة لسعجل الاجؾر الطمب عمى العسل.  .1
)     الحقيقية, ويسكؽ التعبيخ عؽ ذلػ عمى الشحؾ التالي       

 

 
)  

 مدتؾػ الظمب عمى العسل الرادر مؽ السشتجيؽ يسثل   Ld حيث
 مدتؾػ الاجؾر الحقيقية       

W   الاسسية(مدتؾػ الاجؾر الشقجية( 
P  للأسعارالسدتؾػ العام  
 لمسذخوعات مقابل الاجؾر السختمفةويقرج بو كسية العسل التي يقبل الافخاد تقجيسيا  عخض العسل .2

والعلاقة بيؽ عخض العسل ومعجل الاجؾر الحقيقية ىي علاقة  ،)الاجؾر الحقيقية( الدائجة في الدؾق 
ويسكؽ التعبيخ عؽ ذلػ  W/Pدالة متدايجة لسعجل الاجؾر الحقيقية   Lsطخدية اؼ ان عخض العسل 

)    كسا يمي               
 

 
) 

 يسثل مدتؾػ عخض العسل الرادر عؽ العسل  Ls حيث

 يتحجد التؾازن في سؾق العسل بتقاطع كل مؽ مشحشى الظمب عمى العسل ومشحشى عخض العسل. 

رواد ىحه السجرسة ان الادخار لا يسثل سؾػ صؾرة اخخػ مؽ يخػ :  تهازن سهق الدمع والخجمات .3
بسعشى ان كل ادخار سؾف يتحؾل بالزخورة الى استثسار  ،صؾر الانفاق عمى شخاء سمع الاستثسار

                                                           
،  1981فتح الله ولعمؾ ، الاقتراد الدياسي ، مجخل لمجراسات الاقترادية ، دار الحجاثة لمظباعة و الشذخ و التؾزيع ، لبشان ،   1

 108ص 
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وذلػ بفزل معجل الفائجة الحؼ يحتل مكانة ىامة في الشغخية الكسية التقميجية حيث يسثل الؾسيمة التي 
 سا ويشظبق في عل اقتراد نقجؼ.بفزميا يزل قانؾن ساؼ قائ

 ومؽ ثؼ يسكؽ التعبيخ عؽ دالتي الادخار والاستثسار في الفتخة القريخة عشج التقميجييؽ عمى الشحؾ التالي 
                               .  

 يسثل الاستثسار )دالة تابعة سمبا لسعجل الفائجة( I  حيث
S لسعجل الفائجة( يسثل الادخار )دالة تابعة ايجابيا 

 لشسه الاقترادي الشظخية الكشدية و تحميمها  : ثانيا

تعتبخ الشغخية الكيشدية اول نغخية شاممة ومتكاممة للاقتراد الكمي تبحث في كيفية تحجيج مدتؾػ الجخل 
بانو تحميل نقجؼ بحيث يرعب الفرل في تحميمو  تحميل كيشد دنقجؼ تسيوالانتاج والاستخجام في اقتراد 

  1بيؽ الاقتراد العيشي والاقتراد الشقجؼ كسا كان الحال في الشغخية الكسية التقميجية 
 وما يشجؼ عشو  ،لقج رفض الشسؾذج الكيشدؼ قانؾن السشافح والقائل بأن العخض يخمق معو الظمب عميو

 مؽ رفض سيادة التؾازن الجائؼ والسدتسخ عشج مدتؾػ العسالة الكاممة.
 وانسا نجج انيسا متغيخيؽ  ،وفقا لمتحميل الكيشدؼ لا يتحجد الادخار والاستيلاك وفقا لسعجل الفائجة

وأما سعخ الفائجة فلا يتحجد بتقاطع الادخار مع الاستثسار كسا اكج عميو  ،تابعيؽ لسدتؾػ الجخل
ولكشو يتحجد عؽ طخيق تؾزيع تمػ السجخخات بيؽ حيازة الارصجة الشقجية مؽ جانب وحيازة  ،الكلاسيػ

اؼ بمغة فشية يتحجد سعخ الفائجة في عل مدتؾػ معيؽ  ،الارصجة القابمة للانقخاض مؽ جانب اخخ
 2ؼ بتفزيل الديؾلة.لمعخض الشقج

  ,ان الظمب عمى الشقؾد لا يقترخ عمى اغخاض التبادل وتغظية السرخوفات الستؾقعة وغيخ الستؾقعة
وانسا يتزسؽ اغخاضا اخخػ بحكؼ وعيفتيا كسدتؾدع لمقيسة والتي تتسثل في الظمب عمى الشقؾد 

 3لاغخاض السزاربة في الاسؾاق السالية. 
  حيث يسثل سعخ الفائجة تكمفة اقتخاض متغيخ نقجي معجل الفئجة ىؾ يؤكج كيشد في تحميمو عمى ان

 لحا فأن انخفاضو يذجع السدتثسخيؽ عمى زيادة انفاقيؼ الاستثسارؼ  ،الامؾال لاغخاض الاستثسار

 وارتفاعو يجعل تكمفة الاستثسار تختفع فتقمل مؽ الانفاق الاستثسارؼ الخاص.

 
                                                           

 63سييخ محسؾد معتؾق، الشغخيات والدياسات الشقجية، مخحع سابق، ص 1
 360، ص 2001احسج ابؾ الفتؾح عمي الشاقو، نغخية الشقؾد و الاسؾاق السالية، مكتبة الاشعاع الفشية، الاسكشجرية،  2
 286مخحع سابق، صعبج السشعؼ الديج عميؾ ندار الجيؽ العيدى، الشقؾد والسرارف والاسؾاق السالية،  3
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 الشقهد وفق التحميل الكيشدي   .1
 وقج وضح كيشد في نغخيتو العامة ان رغبة العشاصخ الاقترادية في  : الطمب عمى الشقهد عشج كيشد

نغخا لأنيا تسثل الاصل   " الاصل الاكثخ سيهلة"حيازة ارصجة نقجية يخجع الى ان الشقؾد تعج بسثابة
الحؼ لا  او ىي الاصل الؾحيج ،دون مخور فتخة زمشية الى اصل اخخ ،الؾحيج الحؼ يسكؽ تحؾيمو

يحتاج أسالة. وقج أوضح ان الافخاد يظمبؾن الشقؾد لانيؼ يحتاجؾن الى ارصجة نقجية لاجخاء معاملاتيؼ 
اليؾمية او لسقابمة ما قج يؾاجييؼ مؽ عخوف  غيخ متؾقعة واخيخا لانيؼ يفزمؾن الاحتفاظ بالارصجة 

يسكؽ اجسال ىحه العسميات في ومؽ ثؼ  ،الشقجية كأصل ذو افزمية عمى الرؾر الاخخػ لتبادل الثخوة
 .1الظمب عمى الشقؾد بجافع السعاملات والاحتياط والسزاربة ،الجوافع التالية

 والتي تتحجد  ،نقرج بعخض الشقؾد تمػ الكسية مؽ الشقؾد الستؾافخة في فتخة زمشية معيشة : عخض الشقهد
او ىي الكسية الشقجية الستسثمة في وسائل الجفع بجسيع انؾاعيا.  ، عادة مؽ قبل الدمظات الشقجية

ويتحجد ىحا الاخيخ وفقا لعؾامل عجة اىسيا اثخ كسية الشقج عمى مدتؾػ الاسعار بسعشى معجل 
ويعتبخ  ،معجل الشسؾ الاقترادؼ ،التزخؼ, مخحمة الجورة الاقترادية اؼ حالة الشذاط الاقترادؼ

وياتي ىحا وفقا لايسان كيشد  ،دتقل تتحجد قيستو مؽ خارج الشسؾذج عخض الشقؾد متغيخ خارجي م
 .1بسبجأ تجخل الجولة في الحياة الاقترادية

يتسثل الظمب الكمي الفعال في مجسؾع ما يقخر الافخاد انفاقو عمى الدمع  : الطمب الكمي الفعال  .2
والخجمات, ىحه الاخيخة التي تذسل عمى سمع وخجمات الاستيلاك وسمع وخجمات الاستثسار. 

بل لابج وان يقتخن بالسقجرة  ،فالسشغؾر الكيشدؼ اكج ان ىحا الظمب لا يقف عشج حج الخغبة في الذخاء
كسا انو يذسل انفاق الؾحجات الاقترادية في مجسؾعيا لكؾنو طمب كمي يختمف عؽ  ،عمى ىحا الذخاء

الظمب الفخدؼ لمؾحجة الاقترادية وىؾ الستغيخ السدتقل الحؼ يحجد مدتؾيات الاستخجام والشاتج والجخل 
 . 2القؾمي

لمشقؾد او ثسؽ التخمي اما كيشد فاعتبخىا ثسشا  ،اعتبخ التقميجيؾن ان الفائجة ثسؽ للادخار : سعخ الفائجة  .3
 فالشقؾد ىي اصل كامل الديؾلة اذا ما قؾرنت بغيخىا مؽ الاصؾل الخاسسالية  او التشازل عؽ الديؾلة

الاخخػ, ولكي تغخؼ الحؼ يحتفع بالشقؾد بالتشازل عشيا يجب ان يتقاضى مكافأة لقاء تخميو عؽ الديؾلة 
 .3وىحه السكافأة ىي عبارة عؽ معجل الفائجة

 
                                                           

1
 198، ص1998عبج السشعؼ مبارك واحسج عمي الشافو، الشقؾد والريخفة والشغخية الشقجية، الجار الجامعية لمشذخ، بيخوت،  

 بقبق ليمى اسسيان، ميكانبدم انتقال اثخ الدياسة الشقجية في الاقتراديات الدائخة في طخيق الشسؾ والانتقالية نحؾ اقتراد المدؾق حالة 2
 63، ص2003قتراد الجدائخ، محكخة ماجدتيخ، تمسدان، ا

 267، ص2006بدام الحجار، الاقتراد الشقجؼ والسرخفي، دار السشيل المبشاني، بيخوت،  3
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  الأقترادي لمشسه  الشيهكلاسيكية الشظخيات   : الثاني السطمب 

 دومار*  -نسهذج هارود  : أولا

يخجع ىحا الشسؾذج الى ابحاث كل مؽ الاقترادؼ "روؼ ىاورد" والاقترادؼ" افيدي دومار" الحؼ يعتبخ 
 الشامية والجول التي تشخفض وجاء ىحا الشسؾذج بالاساس ليؾجو الى الجول الجول ،مديجا للافكار الكيشدية

 فييا معجلات الشسؾ الاقترادؼ.  

كيفية زيادة معجل الشسؾ, حدب ىحا الاخيخ فان  دومار -حيث يبيؽ نسؾذج ىارودتحميل الشسهذج    .1
الحرؾل عمى ىحه الديادة في معجل الشسؾ يتؼ اما عؽ طخيق تخفيض معامل )رأس السال/الجخل(، 
واما بديادة الاستثسار )ندبة الادخار الى الجخل(، وبالتالي فأن ىحا الشسؾذج يأخح بعيؽ الاعتبار كل 

  2مؽ العخض والظمب 
   1قؾم ىارود بترؾر معجل الشسؾ مؽ خلال  ثلاث نقاط يتحميل هارود 

يتسثل ىحا الاخيخ في الشسؾ الفعمي في كل مؽ الشاتج او الجخل الؾطشي، والحؼ معجل الشسه الفعمي.   
يتحجد عؽ طخيق كل مؽ ندبة الادخار ومعامل متؾسط رأس السال اؼ ندبة )رأس السال /الشاتج( 

 بافتخاض مايمي. 
 الادخار الاجسالي S  كجالة خظيةs  لمجخل الؾطشي           
 السعامل الستؾسط لخأس السال K  ثابت            

  نتحرل عمى I=ΔKو   I=S وبالاخح بعيؽ الاعتبار السداواة التالية
               لجيشا          ومن العلاقة                 

 ان معجل الشسؾ الفعمي يداوؼ ندبة كل مؽ الادخار الستؾسط عمى معامل رأس السال 
  ىؾ السعجل الحؼ يدسح للاقتراد ان يتبع مدار نحؾ التؾازن، وتقؾم معجل الشسه السزسهن

السؤسدات في ىحا السدار بتخريص مبمغ معيؽ مؽ الاستثسارات برفة مدتسخة والحؼ يتشاسب مع 
 sخختو، ومؽ اجل تحجيج ىحا السعجل، ندتعيؽ بشغخية السزاعف ومبجأ السعجل، ندبة الجخل التي اد

السعامل الحجؼ لخأس السال  cالكامل والتي تجخل في السزاعف، وندبة الادخار في حالة التذغيل 
 الازم لمسقاول والحؼ يجخل في السعجل

 ر نتحرل عمى مع الاخح بعيؽ الاعتبار السداواة او التؾازن بيؽ الاستثسار والادخا
              

 يسثل الاستثسار السخغؾب فيو، والحؼ يعتبخ ندبة ثابتة.  )Y₁_Y₀)  cحيث
                                                           

1
 72-70، ص 2111حسٌن عمر ، الاستثمار والعولمة، دار الكتاب الحدٌث، الماهرة،  
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 sY₀  ( نتحرل عمى 1ومؽ العلاقة الدابقة )               الادخار السحقق 
                         

ىحه السعادلة فأنو يسكؽ تفديخ معجل نسؾ السزسؾن، بسعجل الشسؾ السخغؾب فيو والسدتخجم لكامل  ومؽ
مخدون رأس السال، والحؼ يحقق تؾفيخ الاستثسارات الازمة لزسان معجل الشسؾ السدتيجف او السخغؾب 

 يسثل سمؾك السقاوليؽ في البحث عؽ اعغؼ ربح. cيسثل الدمؾك الاستيلاكي، و  sفيو، حيث السعامل 

    يتسثل ىحا السعجل في الجسع بيؽ معجل نسؾ القؾة العاممةمعجل الشسه الطبيعيn   ومعجل نسؾ
وىؾ عبارة عؽ اقرى معجل لمشسؾ تدسح بو كل مؽ التظؾرات  g nويخمد لو ب  ،aالانتاجية العاممة 

 ودرجة التفزيل بيؽ العسل ووقت الفخاغ.، الخأسساليالفشية، حجؼ الدكان، التخاكؼ 
 g مسا يتظمب عمى معجل الشسؾ  g n يتظمب لدتسخار التذغيل الكامل، ان يشسؾ الانتاج بسعجل طبيعي

ومعجل الشسؾ الظبيعي، مادام ان          للاقتراد ان يداوؼ كل مؽ معجل الشسؾ السزسؾن 
ىي مفاجئة، ىحا ما يؤدؼ   gnو  gw  خارجية ومدتقمة، فان السداواة بيؽ  ،c، a، n  السعاملات الثلاث 

 الى استحالة الحرؾل عمى تذغيل كامل برفة مدتسخة. 

 تقييم الشسهوذج .2

الفخضيات التي بشي عمييا التحميل الستسثمة في افتخاض  مؽ الانتقادات السؾجية لشسؾذج ىارود_ دومار
ثبات ميل الادخار  يكؾن صحيح عمى السجػ القريخ ولكشو غيخ صحيح عمى السجػ الستؾسط والظؾيل، 
نفذ الذيء بالشدبة لافتخاض ثبات العلاقة بيؽ رأس السال و الشاتج، أما افتخاض ثبات اسعار الفائجة فيؾ 

  1حا بشظبق كحلػ عمى افتخاض عجم تجخل الجولة وثبات مدتؾػ الاسعارافتخاض غيخ واقعي، وى
 نسهذج سهله.  : ثانيا

ان الفكخ الججيج او الحالي لتفديخ الشسؾ الاقترادؼ عادة ما يختبط بشسؾذج سؾلؾ والشساذج التي اتت بعجه 
 والتي يسكؽ ربط اغمبيا بيحا الاخيخ، مؽ اجل تحجيج وتفديخ وتعخيف مفيؾم الشسؾ الاقترادؼ. 

 عخض الشسهذج   .1

والعسل  (K)ورأس السال  (Y)ؽ الانتاج تتسثل الستغيخات الجاخمية في الشسؾذج في كل م : دالة الانتاج
(L) ومخدودية العسل(A)  حؾزة الاقتراد في كل لحغة حجؼ معيؽ مؽ العؾامل الثلاثة السحكؾرة، حيث

ىي  tحيث                             وتجخل ىحه العؾامل في دالة الانتاج عمى الذكل التالي 
 الدمؽ

                                                           
، ص 1999لمتخظيط والتشسية الاقترادية، مكتبة ومظبعة الاشعاع الفشية، مرخ ، مجحت مرظفى ، سييخ عبج الغاىخ، الشساذج الخياضية  1

132-142 
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مؽ الفخضيات الاساسية في نسؾذج سؾلؾ ىؾ ان كل مؽ عؾامل الانتاج، رأس فخضيات الشسهذج.  .2
السال والعسل الفعمي لجييؼ وفخات حجؼ ثابتة، حالة الاقتراد غيخ متظؾر برفة معيشة، ايؽ مزاعفة 

 1كسيات رأس السال والعسل تؤدؼ الى زيادة في الانتاج باكثخ مؽ الزعف.

وكحلػ مؽ خرؾصيات دالة الانتاج، ان الانتاجية الحجية لخأس السال او العسل تؤول الى ما لانياية  لسا 
 كل مؽ رأس السال والعسل يؤولان الى الرفخ لسا يؤولان الى ما لانياية كالاتي. 

   
   

        
   

           
   

        
   

       

  لؾ ان الاستثسار الرافي يداوؼ الادخار، بحيث اذا رمدنا ب يفتخض نسؾذج سؾs  لشدبة الادخار فان
     الديادة في رأس السال تكتب ب    

  
       

  ان عجد الدكان يشسؾ بسعجل خارجي قيستوn  بالاضافة الى ان سؾق العسل ىؾ في التؾازن في السجػ
   تسثل كل مؽ العخض والظمب ويسكؽ كتابتيا Lالظؾيل، وعميو فأن الستغيخة 

               

  واذا قسشا بالتعبيخ عؽ الديادة فيA(t)   بديادة انية    
                                   فأن الديادة في رأس السال لمفخد تكتب كالاتي  

                    بحيث Kمؽ  *Kوبالتالي فأن نسط الشسؾ الشغامي يعخف بقيسة 

             حيث تتسثل الحالة  الشغامية في كؾن عجة متغيخات تشسؾ بسعجل ثابت، اؼ ان 

 القاعجة الحهبية لتخاكم رأس السال

تتسثل القاعجة الحىبية في ايجاد معجل الادخار الحؼ يعغؼ الكسية السدتيمكة لكل فخد في كل الفتخات، 
تؾافق الحالة الشغامية،  *K>  0واحجة قيسة يؾجج معظاة، λو   nبحيث بالشدبة لكل  دالة انتاج ذات قيؼ 

وعميو فان مدتؾػ الحالة                مع         واذا رمد ليا ب Sمختبط بكل معجل ادخار
مسا سبق يسكؽ استخخاج معجل ادخار القاعجة                     الشغامة للاستيلاك الفخدؼ ىؾ

 الحىبية ومعجل الاستيلاك لمفخد السخافق ليا معظى ب 
                       

   *cالتي تخافق القيسة العغسى ل *kتسثل قيسة  or Kحيث
لكل فخد مؽ الاجيال الحالية والسدتقبمية، فان القيسة العغسى  سشا بتؾفيخ نفذ القيسة السدتيمكةاذا ق

  Corالسدتيمكة ىي 

                                                           
1
جمرة مرادلسً، دور جودة التعلٌم العالً فً تعزٌز النمو الالتصادي، حالة الجزائر ، مذكرة ماجستٌر، تخصص التصاد تطبٌمً وتسٌٌر  

 51، ص2101وم التسٌٌر جامعة الحتج لخضر، باتنة،المنظمات، لسم علوم التسٌٌر، كلٌة العلوم الالتصادٌة وعل
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تتسثل الشتائج السدتخمرة مؽ ىحا الشسؾذج عمى مدتؾػ التؾازن الظؾيل   : نتائج نسهذج سهله  .3
 .  1السجػ في كؾن 

  ندبة رأس السال عمى العسل، الانتاج والاستيلاك لمفخد تشسؾ بسعجلλ 
  الستغيخات عمى مدتؾػ )رأس السال، الانتاج والاستيلاك( تشسؾ بسعجلn+λ 
 يشسؾ بسعجل                            معجل الاجخλ 
  وىؾ ثابت         معجل السخدودية لخأس السال يداوؼ 

الى ان معجل الشسؾ الظؾيل السجػ محجد عؽ طخيق عشاصخ خارجية، فمو علاقة بجيشاميكية  بالاضافة
اؼ كيفية اقتخاب الجخل الفخدؼ للاقتراد ما مؽ حالتو الشغامية  Dynamique de transition ))الانتقالية 

نتحرل عمى معجل  Kعمى (  a)او عشج المدوم الى الجخل الحقيقي لاقتراد اخخ، حيث بقدسة السعادلة 
 gkنسؾ رأس السال 

                                           ) 
ىي ندبيا مختفعة،         ندبيا مشخفزة، فان الانتاجية الستؾسظة لخأس السال  k ومشو فانو لسا تكؾن 

 kىي ندبيا مختفعة، غيخ ان رأس السال لكل عامل           وان الاستثسار الخام لؾحجة رأس السال 
ىؾ ندبيا مختفع، ويؤول الى حالتو  gk وبالتالي فان معجل الشسؾ   n+λيشخفض بسعجل الفعمي قيستو ثابتة 

الشغامية بشفذ الظخيقة يسكؽ تحجيج بان الاقتراد الحؼ يبجا بخاس مال ابتجائي يفؾق الحالة الشغامية 
 فان معجل الشسؾ يشخفض في الدمؽ.            اؼ

 . الشظخيات الحجيثة لشسه الاقترادي : الثالث السطمب

 (1191رومخ ورأس السال السادي ) : أولا
لمشسؾ الظؾيل الاجل القائؼ عمى افتخاض  حاول بؾل رومخ ان يقجم نسؾذجا بجيلا لمشسؾذج الشيؾكلاسيكي

 تشاقص عائج عمى رأس السال لكل فخد السدتخجم في تحقيق الانتاج الستؾسط،....الخ

يؾجج في نسؾذج رومخ مخدونيؽ متخابظيؽ مخدون رأس السال السادؼ ومخدون السعخفة الستؾلج عشو، فاذا 
 في معجل نسؾ ذاتي طؾيل الاجل وثابت وىؾ   كانت ايخادات السخدونيؽ ثابتة امكؽ للاقتراد ان يتظؾر

 يتسيد نسؾذج رومخ بسجسؾعة مؽ الخرائص اىسيا فيسا يمي. 

                                                           
 55حسدة مخادلدي، دور جؾدة التعميؼ العالي في تعديد الشسؾ الاقترادؼ  حالة الجدائخ، مخجع سابق، ص 1
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 الخارجية الستؾلجة عؽ السعخفة الفشية والتي تتحقق عبخ اليتيؽ تتسثل الاولى فيسا يؤدؼ  الؾفخات
اليو الاستثسار في الذخكات مؽ زيادة انتاج الذخكة السعشية وكحا الذخكات الاخخػ وتتعمق الثانية بخأس 

 السال ذاتو وليذ السعخفة التي تتؾلج عشو
 الامثل وىؾ ما يذكل وجو الاختلاف الاساسي بيؽ  الفرل بيؽ مفيؾمي الشسؾ الستؾازن والشسؾ

 نسؾذجي "رومخ وسؾلؾ"
  التاثيخ مدتسخ للازمات في مدار الشسؾ بدبب تاثخ مخدون رأس السال والحؼ يكؾن انعكاسو

 طؾيل الاجل حتى مع اعادة التؾازن السدتقخ
  وجؾد ثلاث حالات رئيدية لمشسؾ ىي 
 ل واحج صحيححالة  مخونة انتاج السعخفة الكمية تعاد 
  حالة مخونة انتاج السعخفة الكمية اكبخ مؽ واحج صحيح. كسا قام نسؾذج "رومخ" عمى مجسؾعة

 افتخاضات اىسيا
 افتخاض وجؾد اقتراد يؾجج بو عجد متداوؼ مؽ السشذئات الستساثمة ومؽ السدتيمكيؽ الستساثميؽ 
 ل مشذاة رغؼ ان اختيار لمسدتؾػ الكمي لمسعخفة في الاقتراد اثخ خارجي مؾجب عمى انتاج كA 

 تسثل الخصيج الكمي لمسعخفة Aخارجي بالشدبة لكل مشذاة، حيث 
  دالة الانتاجF  ىي  دالة متجاندة مؽ الجرجة الاولى في كل مؽRi   وX  وىي كحلػ متدايجة في

  Aالخصيج الكمي لمسعخفة 
 كسا تتستع دالة الانتاجF  بتدايج الانتاجية الحجية لمسعخفة مؽ وجية نغخ اجتساعية بسعشى انو بالشدبة

  Aالثابتة فان دالة الانتاج لكل مشذاة ىي دالة محجبة في  X لعؾامل الانتاج
  كسا يخػ "رومخ" انو يسكؽ ثبات وتساثل تفزيلات الافخاد والفؽ الانتاجي، وثبات حجؼ الدكان، مع

 يؾكلاسيكي لمشسؾ الستعمق بتشاقص الشاتج الحجؼ لخأس السالاستبعاد فخض الشسؾذج الش
مجسل القؾل ان نسؾذج الشسؾ "رومخ" ىؾ نسؾذج نسؾ تؾازني يعتسج عمى التغييخ في الفؽ الانتاجي الحؼ 
يحجث مؽ داخل الشسؾذج، جيث يتحقق الشسؾ طؾيل الاجل بدبب تخاكؼ السعخفة الحؼ تقؾم بو الؾحجات 

 خة السدتقبمية والداعية الى تعغيؼ الخبح. الاقترادية ذات الشغ
 نسهذج لهكاس ورأس السال البذخي  : ثانيا

( يشرخف مفيؾم رأس السال البذخؼ ال مخدون السعارف 1988داخل مختمف القظاعات الاقترادية )
، السقؾمة اقتراديا والسشجمجة في الاشخاص والتي تديج مؽ فاعميتيؼ والتأىيلالسكتدبة مؽ الاعجاد 

الانتاجية مؽ ىحا السشظمق ركد روبخت لؾكاس عمى السكانة الخاصة لخأس السال البذخؼ كسحخك لمشسؾ 
وبشى عميو نساذجو، وحخس مثل رومخ عمى اثبات عجم كفاية الشساذج الشيؾكلاسيكية في الشسؾ مؽ خلال 
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في السجال الجولي فسؽ جية لؼ يعسل  -نسؾذج سؾلؾ–الزعف في نتائج نسؾذجيا الاصمي ابخاز مؾاطؽ 
ان التجارة الجولية  -بالتبعية–سؾلؾ حدابا لتشؾع اوضاع الاقتراديات الجولية ومؽ جية اخخػ راػ سؾلؾ 

رأس السال /العسل  ةندب مؽ.في تعادل سخيع لكل  تتدبب)مؽ خلال لعبة التؾازن التشافدي( لابج مؽ ان 
 والاسعار الشدبية لعؾامل الانتاج

لؾكاس بتخريص جدء مؽ وقت العسال لتحديؽ قجراتيؼ واعجادىؼ، وفي ىحه الحالة تتسيد دالة الانتاج  قام
بؾجؾد نؾعيؽ مؽ السجخلات، مخدون رأس السال السادؼ وتخاكؼ العسال الفعال، اؼ عخض العسل السادؼ 

او التكؾيؽ  للأعجادالايجابية  تالؾافخا تأثيخجام مؤشخ الفعالية ، الحؼ يعبخ عؽ تعج اعادة تقؾيسو باستخ
 عمى انجازات العسال مظخوحا مشو الؾقت السخرص ليحا التكؾيؽ.

 وقج استخمص لؾكاس مؽ نسؾذجو ىحا نتيجتيؽ ميستيؽ
فرل الشسؾ الستؾازن عؽ الشسؾ الامثل، الشاتج عؽ وفخات خارجية ايجابية، فالسعجل الامثل   : اولهسا 

عؽ واقع وجؾد وفخات خارجية ايجابية، فالسعجل الامثل لشسؾ رأس السال البذخؼ يعج اكثخ ارتفاعا عؽ 
 الجساعية تالؾافخامعجلو الستؾازن الشاجؼ عؽ فائض 

ؼ تخريص اولي لخأس السال السادؼ والبذخؼ افزل مؽ غيخه ان الاقتراد الحؼ يجخ  : ثانيتهسا 
في عيؽ الاعتبار  يأخحسيغل عمى الجوام في وضع نسؾ افزل مؽ غيخه مسا يعشي ان الشسؾذج 

 استسخار التباعج في مدتؾيات الجخؾل بيؽ الجول ناتج عؽ تبايؽ الذخوط الاولية.
البذخؼ ثابتة، اما اذا كانت متشاقرة فانو لا  ندتخمص انو حتى يتؾلج نسؾ ذاتي يختكد عمى راس السال

 يؾجج نسؾ ثابت طؾيل الاجل بيشسا اذا كانت متدايجة فانو يؾجج نسؾ عسيق
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  : خلاصة الفرل
ان ليا اىجاف  فالأكيجان الدياسة الشقجية ىي عبارة عؽ اجخاءات وقخارات تقؾم بيا الدمظات الشقجية 

ترشف الى اىجاف اولية تتسثل في مجسعات و احتياطات نقجية  فأنياوادوات ففي ما يخص الاىجاف 
تتسثل في معجل الفائجة، سعخ الرخف والسجسعات الشقجية واىجاف  وسيظيووعخوف سؾق الشقج, اىجاف 

 نيائية اىسيا استقخار الاسعار, محاربة البظالة, تحديؽ ميدان السجفؾعات وتحقيق معجلات نسؾ مختفعة. 

دوات فتؾجج ادوات كسية واخخػ نؾعية اما الكسية فيي سعخ اعادة الخرؼ, الاحتياطي وفيسا يخص الا
 الأقشاع، الخاصةالؾدائع  ،القانؾني وعسميات الدؾق السفتؾحة. واما الشؾعية فسشيا سياسة تاطيخ القخض

 .، كل ىحه الأدوات تعشى بذيئ واحج وىؾ الشسؾ الأقترادؼ الرخفمعجلات الفائجة وسعخ  ،الادبي
الجدء مؽ التفكيخ الاقترادؼ الحؼ يعشى بتحميل كيف يتحجد السعجل الحؼ عمى اساسو يشسؾ  ىحا يعتبخو 

الشذاط الاقترادؼ مؽ عام الى اخخ مؽ اىؼ اجداء ىحا الفكخ واكثخىا اىتساما في مختمف الجول، ونعشي 
مثل الجخل القؾمي والاستيلاك بشسؾ الشذاط الاقترادؼ نسؾ السؤشخات السختمفة التي ليا دلالة عمى الشسؾ 

القؾمي والتؾعيف الكمي والاستثسار الكمي، وغيخىا مؽ السؤشخات الكمية، ومؽ خلال ذلػ نعشي بسفيؾم 
الشسؾ تدايج السؤشخات الكمية والسؤشخات الخاصة بالفخد في الستؾسط، حيث قج يديج سكان الجولة بسعجل 

ع تبعا لحلػ مجتسعا لؼ يتخظى بعج مخحمة محاولة يستص كل زيادة في ىحه السؤشخات ويبقى السجتس
الانظلاق للانزسام لمجولة الرشاعية الستظؾرة او الجولة الغشية بذكل عام، كسا ان نغخيات الشسؾ بالخغؼ 
مؽ انيا زودتشا ببعض الفيؼ لحخكة الشذاط الاقترادؼ الا انيا تدتسج اىسيتيا مؽ محتؾاىا الخياضي اكثخ 

دؼ التظبيقي، وعمى كل يبقى ىجف تحقيق الشسؾ الاقترادؼ ىؾ الاول في الخظط مؽ محتؾاىا الاقترا
ويتسثل البشػ السخكدؼ الدمظة الشقجية في الجولة فيؾ الحؼ يتحسل مدؤولية وضع  الاقترادية لكل الجول.

ذلػ ادارة الدياسة الشقجية لمؾصؾل الى تحقيق اىجافيا مؽ خلال التحكؼ في العخض الشقجؼ ولا يتدشى لو 
 .الا اذا تستع باستقلالية تعظيو الحق في الادارة السؾضؾعية التي تكؾن عمى اسذ اقترادية بحتة

 

. 
 



 

 

 الثانً الفصل 
 دراسة أثار السٍاسة النقدٌة على النمو الاقتصادي
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 تمهيذ 

لقج عخف الاقتراد الجدائخي مخحمة انتقالية مغ الاقتراد الاشتخاكي السػجو نحػ اقتراد ليبخالي يقػم عمى 
 م التي بيشت بػضػح ىذاشة السيكل 6891اسذ ومبادئ اقتراد الدػق ، وذلظ بعج ازمة سشة 

الاقترادي في الجدائخ، الامخ الحي تصمب في بجاية الامخ القيام باصلاحات ذاتية، ولكغ ىحا الاعتساد 
عشو تفاقع الاوضاع الشقجية و الاقترادية وحتى الاجتساعية، وتجمى ذلظ في ارتفاع الحاتي قج نتج 

الجيغ بالسقابل، ارتفاع  معجلات التزخع ومدتػيات البصالة، ارتفاع حجع السجيػنية الخارجية وثقل خجمة
 عجد السيدانية العامة لمجولة، انخفاض قيسة العسمة الػششية، انخفاض معجلات الشسػ الاقترادي.

ومغ اجل الخخوج مغ تمظ الحمقة ومحاولة ترحيح الاختلالات الييكمية، وذلظ مغ اجل ضسان نػع مغ   
جاخمية والخارجية، سعت الدمصات العامة في الاستقخار الاقترادي والسحافطة عمى التػازنات الشقجية ال

الجدائخ الى اعادة تقييع شامل لجور الدياسات الاقترادية السعتسجة في بشاء ورسع مدتقبل للاقتراد 
، وذلظ عغ شخيق تفعيل وسائل تمظ الدياسة الاقترادية العامة وتحجيج اىجافيا الشيائية بجقة الػششي

 اي خمفيات او مرالح، وفتح السجال الػاسع امام الدمصات الشقجية وبأولػية مدبقة التحجيج، بعيجا عغ
 .السثمى وفي الفتخات السشاسبة لحلظ تلاتخاذ القخارا
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 تطىر المتغيراث الاقتصاديت  : المبحث الاول

 8181-8991خلال الفترة  سعر الصرف تطىر : الأول المطلب 

، اٌٝ ظضٛي الالزصبظ اٌدؿائؽٞ فٟ اؾِخ زبظح ر١ّؿد ثبضزلاي ِؿظٚج فٟ  1986اظد اٌصعِخ اٌجزؽ١ٌٚخ 

ِٛاؾٔخ اٌعٌٚخ ٚفٟ ١ِؿاْ اٌّعفٛػبد ػٍٝ الاضص، ٔزح ػٕٗ رجبغؤ فٟ إٌشبغ الالزصبظٞ ثكجت رعٟٔ 

١ٌٚخ، ٚلع ث١ٓ ٘ػا اٌٛاؼظاد اٌزٟ ٠سزبخٙب اٌمطبع الأزبخٟ، اٌػٞ ظً ربثؼب فٟ ٘ػا اٌّدبي ٌٍكٛق اٌع

اٌٛظغ اْ اٌّشىً ١ٌف ظؽف١ب ثمعؼ ِب ٘ٛ ١٘ىٍٟ، ٚغٌه ٌؼعَ لعؼح الالزصبظ ػٍٝ اٌزؼع٠ً ٚاٌزصس١ر ٚفك 

اٌٛظغ اٌدع٠ع، ِّب ٠ؼٕٟ اْ إٌّٛغج اٌّزجغ ضلاي ػمع٠ٓ رمؽ٠جب ثٍغ زعٚظٖ، ٚػ١ٍٗ ٠دت اظضبي اصلازبد 

 خػؼ٠خ ػٍٝ ِطزٍف ِدبلاد الالزصبظ اٌٛغٕٟ. 

صٕبع اٌمؽاؼ فٟ الالزصبظ اٌدؿائؽٞ، فمع ٜ٘ٛ اٌكؼؽ ِٓ  ١ٙٔ1986بؼ اقؼبؼ اٌجزؽٚي قٕخ اظد اؾِخ ا

اٌٝ  1987، ١ٌشٙع اؼرفبع غف١ف قٕخ 1986ظٚلاؼ ٌٍجؽ١ًِ قٕخ  13اٌٝ  1980ظٚلاؼ ٌٍجؽ١ًِ قٕخ  36

ؼ ، ٚلع صبزت أطفبض اقؼب1988ظٚلاؼ ٌٍجؽ١ًِ قٕخ  1442ظٚلاؼ ٌٍجؽ١ًِ ١ٌؼبٚظ الأطفبض اٌٝ  17.7

رؽاخغ قؼؽ صؽف اٌعٚلاؼ اِبَ اٌؼّلاد اٌؽئ١ك١خ، ٌٚٙػا وبٔذ الاؾِخ ِؿظٚخخ ػٍٝ  1986اٌجزؽٚي قٕخ 

الالزصبظ اٌدؿائؽٞ.
1

ٚاٌزٟ ر١ّؿد ثبٔطفبض ا٠ؽاظاد اٌصبظؼاد، ٚ٘ٛ ِب اثؽ ثشىً ِجبشؽ ػٍٝ ١ِؿاْ  

اٌّعفٛػبد، ٚٔز١دخ ٌػٌه ِب وبْ ػٍٝ اٌكٍطبد الا اْ رزجغ ق١بقخ ٔشطخ ٌكؼؽ اٌصؽف رعّٕذ ضفط 

 ل١ّخ اٌع٠ٕبؼ اٌدؿائؽٞ.

  ٚلع رّذ ػ١ٍّخ رؼع٠ً قؼؽ صؽف اٌع٠ٕبؼ ٚفك ٌٍطؽق اٌزب١ٌخ.

 زبٌٟ اٌػٞ ٠ج١ٓ رطٛؼ ٚظؼ١خ قؼؽ اٌصؽف اٌدؿائؽٞ ِمبثً اٌعٚلاؼ الاِؽ٠ى٠ّٟىٓ رمع٠ُ اٌدعٚي اٌ

 ( $( اٌٛزعح )2018 -1998. رطٛؼ ٚظؼ١خ قؼؽ اٌصؽف اٌدؿائؽٞ ِمبثً اٌعٚلاؼ)8 الجذول رقم

 قؼؽ اٌصؽف اٌكٕخ  قؼؽ اٌصؽف اٌكٕخ

1998 60,4 2010 74,40 

1999 66,6 2011 72,85 

2000 75,26 2201 77,55 

2001 79,1 2013 79438 

2002 79,72 2014 80456 

2003 72,61 2015 100446 

2004 72,61 2016 109447 

2005 73,36 2017 110496 

2006 72,64 2018 116462 

2007 69,36   

                                                           
1

سمٌة موري، اثار تقلبات اسعار الصرف على العائدات النفطٌة دراسة حالة الجزائر، مذكرة تدخل ضمن متطلبات نٌل شهادة الماجستٌر، 

 511، ص9002تخصص مالٌة دولٌة، كلٌة العلوم لاقتصادٌة والتجارٌة وعلوم التسٌٌر، جامعة ابو بكر بلقاٌد، تلمسان، 
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2008 64,56   

2009 72,64   

اٌّصعؼ قؼؽ اٌصؽف ِمبثً اٌؼٍّخ اٌصؼجخ )ل١ُ ٔٙب٠خ اٌفزؽح(، الازصبئ١بد اٌّب١ٌخ ٚإٌمع٠خ، إٌشؽح 

algeria.dz/stats.htm-of-http://www.bank 

 

 

 قؼؽ صؽف اٌع٠ٕبؼ ِمبثً اٌعٚلاؼرطٛؼ : 3رقم المنحنى 

 

الاقبقٟ ٌلاصلاذ إٌمعٞ ٚاٌّبٌٟ فٟ اػبظح الاػزجبؼ ٌٛظ١فخ رطص١ص اٌّٛاؼظ ػٍٝ ٌمع رّثً اٌٙعف 

 اٌصؼ١ع٠ٓ اٌعاضٍٟ ٚاٌطبؼخٟ ٚرّذ ػ١ٍّخ رؼع٠ً قؼؽ صؽف اٌع٠ٕبؼ ٚفمب ٌٍطؽق الار١خ. 

 غ٠ٍٛخ ق رعؼ٠دٟ ِٚؽالت، غجك ضلاي فزؽح رّثٍذ ٘ػٖ اٌطؽ٠مخ فٟ رٕظ١ُ أؿلا: الانزلاق التذريجي

 $ظج/ 449، ز١ث أزمً ِؼعي صؽف اٌع٠ٕبؼ ِٓ 1992اٌٝ قجزّجؽ  1987ٔكج١ب اِزعد ِٓ ٔٙب٠خ قٕخ 

، ز١ث رُ ركؽ٠غ ػ١ٍّخ الأؿلاق، فٟ فزؽح 1991ٔٙب٠خ ِبؼـ  $ظج/  1747اٌٝ  1987فٟ ٔٙب٠خ 

رطج١ك الاصلازبد، ٚلع اقزمؽ ٘ػا الأؿلاق ػٕع ٘ػا اٌّكزٜٛ غ١ٍخ قزخ ا٘ؽ اٌّٛا١ٌخ لجً اػزّبظ 

 غؽ٠مخ اٌزطف١ط اٌصؽ٠ر

 غجمزٙػٖ اٌطؽ٠مخ ثؼع اْ ارطػ ِدٍف إٌمع ٚاٌمؽض فٟ ٔٙب٠خ قجزّجؽ : طريقت التخفيط الصريح

ظ٠ٕبؼ ٌٍعٚلاؼ  2245ثبٌٕكجخ ٌٍعٚلاؼ، ٚ٘ػا ١ٌصً اٌٝ  %2245اؼ ثزطف١ط اٌع٠ٕبؼ ثٕكجخ لؽ 1991

، 1994اٌٛازع، ٚلع ر١ّؿ قؼؽ صؽف اٌع٠ٕبؼ ثبلاقزمؽاؼ زٛي ٘ػٖ إٌكجخ ٌغب٠خ شٙؽ ِبؼـ ِٓ قٕخ 

 %10ٌٚىٓ لجً اثؽاَ الارفبق اٌدع٠ع ِغ صٕعٚق إٌمع اٌعٌٟٚ، اخؽٜ رؼع٠ً غف١ف ٌُ ٠زؼعٜ ٔكجخ 

٘ػا  10/4/1994بْ ٘ػا اٌمؽاؼ ر١ٙئخ ٌمؽاؼ اٌزطف١ط اٌػٞ ارطػٖ ِدٍف إٌمع ٚاٌمؽض ثزبؼ٠ص ٚو

ا٠ٓ رُ رطف١ط قؼؽ  1994، ٚثبقزثٕبء قٕخ $ظج/  36اٌمؽاؼ اصجر قؼؽ صؽف اٌع٠ٕبؼ ٠كبٚٞ

اٌٝ  1994صؽف اٌع٠ٕبؼ ثبٌم١ّخ اٌكبثمخ، ٔلازع اقزمؽاؼ فٟ قؼؽ صؽف اٌع٠ٕبؼ ثبٌٕكجخ ٌٍعٚلاؼ ِٕػ 

 $ظج/ 80، ز١ث ثٍغ قؼؽ اٌصؽف زٛاٌٟ ٠2002خ غب

 ٔظبَ ٌٍزكؼ١ؽ ثبٌّؿاظ اٌؼٍٕٟ، اقزٙعف رعػ١ُ لبث١ٍخ اٌع٠ٕبؼ ٌٍزس٠ًٛ، ٟٚ٘ رؼزّع  : طريقت التسعير ٟ٘

ػٍٝ خٍكبد ١ِٛ٠خ رؼمع فٟ ِمؽ ثٕه اٌدؿائؽ ٚردّغ ِّثٍٟ اٌجٕٛن اٌزدبؼ٠خ اٌّم١ّخ ثؽئبقخ ِّثً ثٕه 

 اٌدؿائؽ، ِغ اٌؼٍُ أٙب وبٔذ رؼمع اقجٛػ١ب فٟ ثعا٠خ أطلالٙب
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٠ع قؼؽ اٌصؽف شجٗ ضم١مٟ ٠طعغ ٌمبْٔٛ اٌؼؽض ٚاٌطٍت، وّب قّسذ ٚلع قّسذ ٘ػٖ اٌطؽ٠مخ ثزسع

٘ػٖ اٌطؽ٠مخ ثزج١بْ اٌمعؼح ػٍٝ رٍج١خ غٍت اٌّزؼب١ٍِٓ ػٍٝ اٌؼّلاد اٌصؼجخ، ٚلع ثعاد ٘ػٖ اٌطؽ٠مخ فٟ 

، ٚرؼزجؽ ٘ػٖ اٌطؽ٠مخ ِؽزٍخ ردؽ٠ج١خ ٌٍجٕٛن اٌزدبؼ٠خ 1995ززٝ اضؽ  1993ثعا٠خ اٌثلاثٟ الاض١ؽ ٌكٕخ 

ّؽوؿٞ، ثبلاظبفخ اٌٝ رّى١ٓ اٌص١بؼفخ ِٓ رؼ١ّك ِؼبؼفُٙ ٚاظؼان اثؽ اٌّؼٍِٛبد اٌك١بق١خ ٚاٌجٕه اٌ

ٚالالزصبظ٠خ ٚاٌّب١ٌخ ػٍٝ قٍٛن قؼؽ اٌصؽف. وّب ِىٕذ فٟ اٌزسع١ؽ لاػعاظ اٌزٕظ١ّبد ٚالاخؽاءاد 

 ٚاٌّٛاؼظ اٌجشؽ٠خ اٌعؽٚؼ٠خ لأشبء قٛق اٌصؽف

غؽف ثٕه اٌدؿائؽ ػٍٝ اٌّشبؼو١ٓ ٚاٌّؼعي اٌػٞ ٠مَٛ ؼئ١ف اٌدٍكخ ثبػلاْ اٌّجٍغ اٌّؼؽٚض ِٓ 

ثّٛخجٗ ٠ّىٕٗ اٌزٕبؾي ػٓ اٌّجٍغ ٠ٚىْٛ ٘ػا اٌكؼؽ الافززبزٟ ِكب٠ٚب ٌٍّجٍغ اٌّسعظ ػٕع اٌدٍكخ اٌكبثمخ، 

٠ّٚىٓ اٌمٛي اْ ثٕىبٌدؿائؽ اقزطبع رك١١ؽ ِؼعي اٌصؽف ٌزسم١ك ا٘ػاف رٛف١ؽ ازز١بغٟ اٌصؽف ٚٚظغ 

 ػ١ٍٗ ِططػ اٌزؼع٠ً ا١ٌٙىٍٟ.ق١بقخ ٔمع٠خ رزّبشٝ ِٚب ٠ٕص 

 ( أشبء قٛق 1998-1995ِٓ ث١ٓ ا٘عاف ثؽٔبِح اٌزصس١ر ا١ٌٙىٍٟ  ): سىق الصرف ما بين البنىك

اٌّؤؼش فٟ  95/08ثّٛخت اٌزٕظ١ُ ؼلُ  1995اٌصؽف ِب ث١ٓ اٌجٕٛن ٚاٌزٟ أشأد فٟ اٚاضؽ قٕخ 

 1996، ٚأطٍمذ فٟ ٔشبغٙب فٟ خبٔفٟ  1995ظ٠كّجؽ 23

فبْ قٛق اٌصؽف  1997لبث١ٍخ رس٠ًٛ اٌع٠ٕبؼ اٌدؿائؽٞ ثبٌٕكجخ ٌٍّؼبِلاد اٌدبؼ٠خ ِٕػ ٚثبلؽاؼ ظّبْ 

 اٌّٛاؾٞ لع اضػ فٟ الأىّبل

وػٌه ِٓ اخً رفبظٞ الاضزلالاد، فبْ اٌّزعض١ٍٓ فٟ ٘ػٖ اٌكٛق اصجسٛا ِطبٌج١ٓ ثبٌزصؽ٠ر ا١ٌِٟٛ 

ٌٛظؼ١زُٙ ردبٖ اٌصؽف ٌىً ػٍّخ اخٕج١خ، اظبفخ اٌٝ ارجبع لٛاػع اٌسػؼ ٚرسع١ؽ اٌّؼط١بد الازصبئ١خ 

 ثبٌٛظؼ١خ ا١ِٛ١ٌخ ٌّؼبِلاد اٌصؽف ٌىً ػٍّخ اخٕج١خ زكت ربؼ٠ص الاقزسمبقاٌّزؼٍمخ 

، ِؤثؽا ثػٌه $ظج/64456، شٙع قؼؽ اٌصؽف أطفبض وج١ؽ اثؽ الاؾِخ اٌؼب١ٌّخ لعؼ ة 2008ٚفٟ قٕخ 

ػٍٝ ل١ّخ اٌصبظؼاد فٟ ظً اٌطٍت اٌّزؿا٠ع ػٍٝ ِبظح إٌفػ. ِّب اظٜ اٌٝ اٌزفى١ؽ فٟ ق١بقخ ر١ّٕخ 

ئؽٞ ز١ث اٌصبظؼاد ضبؼج لطبع اٌّسؽٚلبد، ٌىٓ ٘ػٖ الاؾِخ ٌُ ٠طً ربث١ؽ٘ب ػٍٝ الالزصبظ اٌدؿا

الزصؽ اثؽ٘ب ػٍٝ اٌدبٔت اٌسم١مٟ فمػ، ٚ٘ػا ِب ٌّكٕبٖ ػٕع ػٛظح اؼرفبع ل١ّخ اٌعٚلاؼ ِّب ؾاظ ِٓ ل١ّخ 

اٞ ٚصً قؼؽ صؽف اٌع٠ٕبؼ ِمبثً اٌعٚلاؼ اٌٝ  2012اٌٝ غب٠خ  2009صؽف اٌع٠ٕبؼ، ٚغٌه ثعا٠خ ِٓ 

 $ظج/ 77455لعؼد ة  2003اػٍٝ ل١ّخ قٕخ 

 2018 -1998الاخّبٌٟ ضلاي اٌفزؽح ِسٍٟ  حرطٛؼ إٌبر  : المطلب الثاني 

 ٠ٛظر رطٛؼ ِؼعي إٌبرح اٌّسٍٟ الاخّبٌٟ   : 8 رقم حذول

 لي االناتج المحلي الاجم السنوات

1998 5,1 

1999 3,2 

2000 3,8 

2001 3 

2002 -5,6 

2003 7,2 

2004 4,3 
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2005 5,9 

2006 1,68 

2007 3,37 

2008 2,36 

2009 1,63 

2010 3,63 

2011 2,89 

2012 3,37 

2013 2,76 

2014 3,78 

2015 3,76 

2016 3,3 

2017 1,6 

2018 2,3 

 8181-8991من اعذاد الطالبين بناء على احصائياث بنل الجزائر 

 

 

 

 8181 - 8991يىظح تطىر معذل النمى في الناتج المحلي الاجمالي للفترة  : 8رقم  منحنى
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ٔلازع  اْ رطٛؼ إٌبرح اٌّسٍٟ الاخّبٌٟ شٙع أطفبض زبظ قٕخ ِٓ ضلاي اٌدعٚي اػلاٖ ٚ إٌّسٕٝ 

ػؽفذ ل١ّخ إٌبرح الاخّبٌٟ اٌّسٍٟ رسكٕب ٍِسٛظ  2001ثُ ٠زغ١ؽ ثزسكٓ ٍِسٛظ ٚ اثزعاء ِٓ قٕخ  1999

ا١ٌٙبوً اٌمبػع٠خ ، ٔز١دخ رعضً اٌعٌٚخ ػجؽ رج١ٕٙب ٌجؽٔبِح الأؼبل الالزصبظٞ اٌػٞ ٠ؼزّع ػٍٝ رعػ١ُ 

اظبفخ اٌٝ اؼرفبع أقؼبؼ اٌجزؽٚي وً ٘ػٖ اٌؼٛاًِ قبّ٘ذ فٟ اٌؽفغ ِٓ ِؼعي إٌّٛ الالزصبظٞ فٟ 

أطفبض فٟ ل١ّخ إٌّٛ ١ٌؼٛظ اٌٝ الاؼرفبع ِؽح اضؽٜ قٕخ  2009اٌدؿائؽ ، فٟ ز١ٓ ٔلازع فٟ قٕخ 

ٚ٘ػا ثكجت  2018- 2017ٕزٟ ، وّب ٔلازع أطفبض غف١ف فٟ ل١ّخ إٌبرح الاخّبٌٟ اٌّسٍٟ ق 2010

 رؽاخغ أقؼبؼ اٌجزؽٚي 

 2018-1998رطٛؼ ِؼعي قؼؽ اٌفبئعح فٟ اٌفزؽح  : اٌّطٍت اٌثبٌث

 

 8181-8991تطىر معذل سعر الفائذة في الجزائر للفترة  : 3رقم  الجذول 

 سعر الفائدة السنوات

1998 6,32 

1999 6,43 

2000 6,54 

2001 6,00 

2002 8,50 

2003 4,00 

2004 6,00 

2005 7,70 

2006 8,00 

2007 8,00 

2008 8,00 

2009 8,00 

2010 8,00 

2011 8,00 

2012 8,00 

2013 8,00 

2014 8,00 

2015 8,00 
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2016 7,05 

2017 8,37 

2018 8,48 

 ِٓ اػعاظ اٌطبٌج١ٓ ثٕبء ػٍٝ ازصبئ١بد ثٕه اٌدؿائؽ

 

 

 

 2018-1998اٌفبئعح فٟ اٌدؿائؽ فٟ اٌفزؽح  رطٛؼ قؼؽ : 3منحنى رقم

 

ِٓ ضلاي اٌدعٚي ٚ ِٕسٕٝ رطٛؼ ِؼعي قؼؽ اٌفبئعح ٠ّىٓ اػطبء لؽاءح رٛظ١س١خ ٌٍزغ١ؽاد اٌسبصٍخ ػٍٝ 

ٚ ٠ّىٓ رمك١ُ إٌّسٕٝ اٌٝ ثلاثخ  2018 -1998ِكزٜٛ ِؼعلاد قؼؽ اٌفبئعح فٟ اٌدؿائؽ ٚ٘ػا ٌٍفزؽح 

 ِؽازً 

ث١ٓ قٕخ  ١0.2ث ٔلازع فٟ ٘ػٖ اٌفزؽح اؼرفبع خع ثك١ػ ٌُ ٠زدبٚؾ ز  2000-1998اٌّؽزٍخ الاٌٚٝ 

 ػٍٝ اٌزٛاٌٟ  6454.  6.32ز١ث اْ ل١ّخ ِؼعي قؼؽ اٌفبئعح  2000ٚ قٕخ  1998

٠لازع أْ ٕ٘بن رػثػة ث١ٓ الاؼرفبع ٚ الأطفبض فٟ ِؼعلاد اٌفبئعح  2006اٌٝ  2001اٌّؽزٍخ اٌثب١ٔخ ِٓ 

، وّب أْ ِؼعلاد قؼؽ اٌفبئع  2003قٕخ  %4، ٚ ألً ل١ّخ ٌٗ  2002فٟ قٕخ  %845ٚػؽف اوجؽ ل١ّخ ٌٗ 

ٚ ثبٌزبٌٟ اػطٝ ِؤشؽا ٚاظر ػٍٝ ثعا٠خ رسكٓ اٌفبئعح ٚ ٘ٛ  2006فٟ قٕخ  % 8رؼبٚظ الاؼرفبع اٌٝ 

 ِكزٛظسٗ اٌّؽزٍخ اٌزب١ٌخ 

زٝ قٕخ ز١ث ػؽفذ ٘ػٖ اٌّؽزٍخ اقزمؽاؼ فٟ ِؼعي قؼؽ اٌفبئعح ز 2018اٌٝ  2007اٌّؽزٍخ اٌثبٌثخ ِٓ 

اٌٝ ِؼعي  2016ز١ث رٕطفط فٟ  2018اٌٝ  2015ثُ رؼٛظ ٌزػثػة فٟ ٌفزؽح ِٓ   %8ثّؼعي  2015

 ػٍٝ اٌزٛاٌٟ  %8448ٚ  % 8434ثّؼعي  2018ٚ  2017ثُ رؽرفغ قٕزٟ  % 745
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 2018 – 1998رطٛؼ اٌىزٍخ إٌمع٠خ فٟ اٌدؿائؽ فٟ اٌفزؽح  : المطلب الرابع

 

 2018-٠1998ٛظر ِطزٍف اٌزطٛؼاد ٌٍىزٍخ إٌمع٠خ ٌٍفزؽح    :  4جذول رقم

 

 ٞاٌّصعؼ ِٓ اػعاظ اٌطبٌج١ٓ ثٕبء ػٍٝ ازصبئ١بد اٌجٕه اٌدؿائؽ

 

السنوات  النقود القانونية  الودائع تحت الطلب  M1 النقود أشباه النقود M2الكلفة النقدية ي 
الناتج الوطن  سيولة الاقتصاد سرعة تداول النقود

1998 390,8 422,9 813,7 474,2 1287,9 2781,6 4,30 2,15

1999 439,5 446 885,5 577,9 1463,4 3187 46,00 2,17

2000 484,52 563,7 1048,1 974,35 2022,5 4123,5 49,04 2,48

2001 577,15 661,3 128,5 1235 2473,5 4257 58,10 1,72

2002 664,68 751,6 1416,3 1485,2 2301,53 4541,9 63,88 1,56

2003 781,4 849 1630,3 1724,02 3354,42 5266,82 63,68 1,57

2004 874,34 1291,3 2160,6 1577,5 3644,3 6127,5 63,68 1,64

2005 921 1516,5 2421,4 1636,2 4157,6 7564,6 55,00 1,56

2006 1081,14 2096,4 3167,6 1766,1 4933,7 8512,2 58,00 1,7

2007 1284,5 2949,1 4233,6 1761 5994,6 9408,3 63,70 1,37

2008 1540 3424,9 4964,9 1991 6955,9 11042,8 63,00 1,59

2009 1829,6 3114,8 4944,2 2228,9 7173,1 10034,3 71,50 1,4

2010 2098,6 3657,8 5756,8 2524,3 8280,7 12049,5 68,70 1,46

2011 2571,5 4570,2 7141,7 2560,98 9929,2 14384,8 69,00 1,45

2012 2997,2 4776,3 7681,86 2707,54 11067,6 16160 68,48 1,46

2013 4103,45 4687,2 8249,8 2854,10 11258,9 16679,2 67,57 1,48

2014 4262,1 5340,9 9603 3000,67 13686 17235,6 79,41 1,25

2015 4565,6 5789,8 10265,84 3147,23 14963,8 18387,8 81,12 1,34

2016 4865,4 5945,7 14850,14 3293,79 16678,2 19234,2 82,36 1,76

2017 5123,1 6178,4 17630,22 3440,35 18238,7 19823,7 85,76 1,78

2018 4854,19 6566,71 13388,54 3586,91 16657,79 20781,67 88,01 1,32
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 ٠M1  ٚ M2ج١ٓ رطٛؼ وً ِٓ  4ِٕسٕٝ ؼلُ 

 

ٚ ثشىً ػبَ ػؽفذ اؼرفبع ِكزّؽ ز١ث قدٍذ اوجؽ ل١ّخ ٌٙب  M1ِٓ ضلاي اٌسعٚي ٚ إٌّسٕٝ ٔلازع اْ 

أَ  ١ٍِبؼ ظ٠ٕبؼ 12845ة  2002ٚأ٠عب الً ل١ّخ وبٔذ قٕخ  ١ٍِبؼ ظ٠ٕبؼ 17630422ٟ٘ ٚ  2017قٕخ 

ثم١ّخ  2018قٕخ ز١ث ػؽفذ أطفبض  2017ثبلٟ اٌفزؽح ف١ٙب فٟ اؼرفبع ِزٛاصً اٌٝ غب٠خ قٕخ 

13388453 

ٚٚصٍذ لأوجؽ ل١ّخ ٌٙب  2017اٌٝ  1998فٍمع ؼػفذ اؼرفبع ِزٛاصً ضلاي اٌفزؽح  ١ٍِM2بؼ ظ٠ٕبؼ ، اَ 

 .١ٍِبؼ ظ٠ٕبؼ   16657478اٌٝ  ١ٍِ2018بؼ ظ٠ٕبؼ ثُ أطفعذ قٕخ  1823847

 الاطار الشغخي لسشيجية الجراسة:   : السبحث الثاني

استقخارية الدلاسل الدمشية خصػة أولية تعج دراسة دراسة  استقخارية الدلاسل الدمشية :   : السظمب الاول
 : 1لابج القيام وذلظ لعجة أسباب  نحكخ مشيا ما يمي

  إذا كانت الدمدة الدمشية غيخ مدتقخة: فيحا يعشي أنيا ستسكششا بجراسة الطاىخة قيج الفتخة الجراسة
عسيع الشتيجة عمى فتخات الحالية فقط، مسا يجعل الدمدمة الدمشية تجور في حمقة معيشة، كسا أنو لا يسكششا ت

زمشية أخخى، ولا ندتصيع استخجامو في أغخاض التشبؤ ذلظ لأن الدمدمة الدمشية الغيخ مدتقخة، ستكػن ذات 
قيسة عسمية ضعيفة ججا. بالإضافة إلى ىحا قج نقع في مذكمة الانحجار الدائف أيغ يكػن لجيشا معامل 

تعصي نتائج معشػية، ولكغ الشتيجة قج لا يكػن ليا معشى  Tمختفع، وقيسة إحرائية ستيػدنت    تحجيج 
اقترادي، ىحا يأتي مغ أن نتائج الانحجار قج لا تكػن متدقة. مسا يجعل نتائج الاختبارات الإحرائية 

 غيخ صحيحة؛

                                                           
1 Gujarati, D. (2012). « ECONOMETRICS BY EXAMPLE ».  McGraw-Hill, USA. P216. 
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  أما الدلاسل الدمشية السدتقخة تكػن الرجمات مؤقتة، وتأثيخىع عبخ الدمغ سػف يتلاشى كسا تعػد
 .ط في السجى الصػيللقيع الستػس

ولسعخفة استقخاريو الدلاسل الدمشية يسكغ أن يتبغ لشا ذلظ مغ خلال السشحشى البياني، أو التصخق إلى     
استخجام اختبارات الكذف عغ جحر الػحجة، حيث تداعجنا ىحه الاختبارات في تحجيج الصخيقة السلائسة 

لا بج مغ التفخيق مغ معخفة أنػاع الشساذج غيخ  لجعل الدمدمة مدتقخة.  ومغ أجل فيع ىحه الاختبارات
      السدتقخة.

  : 1: ونسيد بيغ نػعيغ مغ الشساذج غيخ مدتقخة نحكخىا كالاتيأنواع الشساذج الغيخ مدتقخة : الفخع الاول

  الشسوذج« Trend Stationary » TS: مختبط        الشساذج يكػن متػسط الحدابي ىحه 
  بالدمغ وتأخح شكل كثيخ حجود مغ الجرجة الأولى ويكتب عمى الذكل التالي:

 
 

 : تذػير أبيس.   حيث يسثل 
بصخيقة السخبعات الرغخى  ̂   ، ̂   وبإمكانشا أن نجعل ىحه الدمدمة مدتقخة وذلظ بتقجيخ السعالع

̂    العادية، وشخح السقجار ̂       ، أي :    مغ   ̂        ̂ ، 
  الشسوذجDS « Differency Stationary » : ىحه الشساذج أيزا غيخ مدتقخة وتبخز عجم استقخارية

 التالي: ، وتأخح الذكلStochasticعذػائية 
  
 

 ويسكششا جعميا مدتقخة باستعسال الفخوقات كسا يمي: 

 

 

 : درجة الفخوقات : ثابت  و  

 ونكتب مغ الذكل:     وغالبا تدتعسل الفخوقات مغ الجرجة الأول في ىحه الشساذج أي أن 

  

 

                                                           
1 .319-318 د، الجزائر، صالطبعة الأولى، دار الحام"،-محاضرات وثطبيقات-طرق الإقتصاد القياس ي "، ( 3122. )يخيمحمد ش

  

𝒀𝒕  𝒂𝟎  𝒂𝟏𝒕 𝜺𝒕…… . .  𝟏   
 

𝒀𝒕  𝒀𝒕−𝟏  𝜷 𝜺𝒕 ………… 𝟐  
 

∇𝑑𝑌𝑡  𝛽  𝜀𝑡  
 

∇𝑌𝑡  𝛽  𝜀𝑡  
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نفتخض نسػذج مغ    Kونقػل عميو أيزا اختبار ججر الػحجة اختبار استقخارية الدلاسل: : أولا
 عمى الذكل التالي:  لدمدمة أحادية AR(1)الذكل

 

 

: حج الخصأ العذػائي، والحي يفتخض فيو: وسط حدابي معجوم، تبايغ ثابت، وقيع غيخ مختبصة )عشجئح   
 يدسى حج الخصأ أو التذػير الأبيس(.

يلاحظ أن معامل الانحجار يداوي الػاحج، وإذا حجث ىحا في الػاقع فإن ذلظ يؤدي إلى وجػد مذكمة جحر 
الػحجة، أي عجم استقخار بيانات الدمدمة. حيث يػجج ىشاك اتجاه زمشي في البيانات، ولحا إذا قسشا بتقجيخ 

 الريغة التالية: 

 

 φييا ثلاثة حالات حدب قيعتكػن لجيشا فحيث 

 الدمدمة  مدتقخة، والسذاىجات  الحالية ليا وزن أكبخ مغ السذاىجات الساضية.  الحالة الأولى:-

𝜑 الحالة الثانية:- غيخ مدتقخة، والسذاىجات الحالية ليا نفذ وزن السذاىجات    الدمدمة    
 الساضية، وبالتالي يجب تحجيج درجة تكامل الدمدمة. 

والسذاىجات      غيخ مدتقخة، وتبايشيا يتدايج بذكل أسي مع    : الدمدمة  |𝜑|  6 الحالة الثالثة:-
 الساضية ليا وزن كبيخ مقارنة بالسذاىجات الحالية. 

 Random Walk Timeوتعخف الدمدمة التي يػجج ليا جحر مداوي لمػحجة بدمدمة الديخ العذػائي   

Series »  « ،  الأمثمة لدمدمة غيخ الداكشة.وىي أحج 

 نتحرل عمى السعادلتيغ التاليتيغ:    − ، بعج شخح مغ شخفييا (4)ويسكغ إعادة صياغة السعادلة  

 

 

 

 

φ  و   −        ∇حيث يسثل لشا   لجيشا الفخضيات كالتالي:  الآن يربح   
         

𝑌𝑡  𝑌𝑡−  𝜀𝑡 ………… 3  

 

𝑌𝑡  𝜑𝑌𝑡−  𝜀𝑡 … . . .  4   

∆𝑌𝑡   𝜑    𝑌𝑡−  𝜀𝑡 ……… 5  
 

∆𝑌𝑡  𝜆𝑌𝑡−  𝜀𝑡 ……… .  6 ,                                     
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، فإن الدمدمة الأصمية تكػن غيخ مدتقخة ، ومعشى    فإذا تحققت فخضية العجم أي ثبت أن       

فإن  ، ، وإذا كانت سمدمة الفخوق الأولى مغ سمدمة الديخ العذػائي ساكشة أو مدتقخة       ∇ىحا  
، أما إذا كانت I(1)ونخمد ليا  Integrated of Order 1الدمدمة الأصمية تكػن متكاممة مغ الختبة الأولى 

فإن الدمدمة  الدمدمة ساكشة أو مدتقخة بعج الحرػل عمى الفخوق الثانية )الفخوق الأولى لمفخوق الأولى(
ا، أما إذا كانت الدمدمة الأصمية مدتقخة أو وىكح I(2)الأصمية تكػن متكاممة مغ الختبة الثانية ونخمد ليا 

 .I(0)ساكشة يقال أنيا متكاممة مغ الختبة صفخ أو عشج السدتػى ونخمد ليا 

ويػجج العجيج مغ الاختبارات لمكذف عغ جحر الػحجة في الدلاسل الدمشية ومغ أىع ىحه الاختبار     
 نحكخ مشيا الآتي "

ويعتسج ىحا الاختبار عمى ثلاث عشاصخ (: Dickey Fuller -9191) فولخاختبارات ديكي  .1
 :  1والسستثمة كالاتي

 صيغة الشسػذج؛ 
 حجع العيشة؛ 

 .مدتػى السعشػية 
 ويدتخجم في إجخاء ىحا الاختبار ثلاث نساذج مختمفة تتسثل في:

  :حج الثابت ومتغيخ الاتجاه الدمشي، ويكتب عمى الذكل  وىحا الشسػذج خالي مغالشسوذج الأول
  التالي:

 
 
  :وىحا الشسػذج خالي مغ متغيخ الاتجاه الدمشي، ويكتب عمى الذكل التالي:الشسوذج الثاني 
 

 

  :ويحتػي ىحا الشسػذج عمى كل مغ الثابت ومتغيخ الاتجاه الدمشي، ويكتب عمى الشسوذج الثالث
 شكل التالي: 

 

 

                                                           
.219(، " الاقتصاد القٌاسً بٌن النظرٌة والتطبٌق"، مكة المكرمة، ص 9002عبد القادر محمد عبد القادر عطٌة، ) 
1
  

∆𝑌𝑡  𝜆𝑌𝑡−  𝜀𝑡      أو      𝑌  𝜑𝑌𝑡−  𝜀𝑡 …… 7  

 

         ∆𝑌𝑡  𝜆𝑌𝑡−  𝑐  𝜀𝑡 𝑌𝑡     أو      𝜑𝑌𝑡−  𝑐  𝜀𝑡 …… .  8  

∆𝑌𝑡  𝜆𝑌𝑡−  𝑏𝑡  𝑐   𝜀𝑡    أو  𝑌𝑡  𝜑𝑌𝑡−  𝑏𝑡  𝑐  𝜀𝑡 …… 9       
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الستغيخ لو مدمظ عذػائي، بيشسا عشي والتي ت   وتحقق مغ فخضية العجم  DFولإجخاء اختبار  
 �̂�، ونخمد ليا بالخمد   𝜑حيث تقػم ىحه الصخيقة عمى تقجيخ السعالع  .الفخضية الثانية فتعشي أنو مدتقخ

وبتقجيخ  صيغة   »  « Studentالحي يسثل اختبار ستيػدنت  ̂  لمشساذج الثلاثة بعجما نقػم بحداب 
 الشسػذج الأول نتحرل عمى السعادلة التالية  : 

 

 

 وبعجىا نقارن قيسة السحدػبة بالججولية فشأخح القخار حدب الحالتيغ التالييغ:  
الججولية نخفس فخضية العجم ونقبل الفخض البجيل  ̂     السحدػبة   ̂  إذا كانت  الحالة الأولى:-

 وبالتالي تكػن الدمدمة ساكشة أو مدتقخة، 

الججولية نقبل فخضية العجم وبالتالي تكػن الدمدمة  ̂     السحدػبة   ̂  إذا كانت  الحالة الثانية: -
 tالسحدػبة و  tمغ غيخ ساكشة أو غيخ مدتقخة. ويجب أن نخاعي ىشا أنشا نقارن القيع السصمقة لكل 

 الججولية بغس الشزخ عغ الإشارة.

، لا يربح ملائسا إذا وججت ىشاك مذكمة ارتباط ذاتي في الحج DFفػلخ –ومغ عيػب اختبار ديكي 
، وذلظ بالخغع مغ كػن بيانات  « Serial Correlation »العذػائي أو ما يدسى بالارتباط التدمدمي 

السقجرة قج تكػن مدتقخة. وعشجئح نمجأ لاستخجام اختبار آخخ يدسى اختبار الستغيخات السجرجة في العلاقة 
 .« Augmented Dickey-Fuller (ADF) »فػلخ السػسع –ديكي 

: شػر ديكي وفػلخ » « Augmented Dickey-Fuller (ADF)فولخ السوسع –اختبار ديكي . 2
، إلا  أنو DFوىػ يحسل نفذ خرائز   (ADF)( اختبار يدسى باختبار ديكي فػلخ السصػر6896)

يقتخح  تعجيل لاختبارات متباشئات إضافية لمستغيخ التابع مغ أجل يختمف معو في شخيقة التقجيخ  فيػ  
    « Akaikeالتخمز مغ الارتباط الحاتي ، وشػل الستباشئات في الشساذج الثلاث يتحجد بسعيار أكيظ 

« Information Citerions و شػارتدSchwartz Bayesian Citerions »   « يدتخجم الفخوقات ذات إذ
، ويتع إدراج عجد مغ الفخوقات ذات الفجػة الدمشية  حتى تختفي مذكمة     −  ∇الفجػة الدمشية 
|𝜑|، كسا أنو يختكد عمى فخضية  الارتباط الحاتي ويعتسج في عسمية التقجيخ عمى  شخيقة السخبعات ،   

 .1الرغخى 
و اعتسج الباحثان في ىحا الاختبار : Phillios and Perron Test (1988)اختبار فيميبذ وبيخون . 3

، كسأن ىحا الاختبار يأخح بعيغ الاعتبار التبايغ  ADFو   DFعمى نفذ التػزيعات السحجودة لاختبار 

                                                           
1
 Regis Bourboynais, (2000), « Manuel Et Exercices Corrigés En Econométrie », 3 eme  Edtion, DUNOD, Paris, P231.            

𝑡�̂�  
�̂�

𝜎�̂̂�
  …………(10) 
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مبشي عمى افتخاضات أن حج الخصأ مدتقل احرائيا ،  ADFالذخشي للأخصاء، في حيغ نجج ان اختبار 
يجب التأكج مغ أن حج الخصأ غيخ مختبط وأنو  ADFويتزسغ ثابت . وليحا الدبب عشج استخجم اختبار 

فيػ يدسح بإلغاء التحيدات الشاتجة عغ السسيدات الخاصة لمتحبحبات  PPيتزسغ تبايغ ثابت. اما اختبار 
  .1العذػائية

 تعخيف مشيجية تقجيخ  مقاربة الانحجار الحاتي ذي الابظاء السوزع : السظمب الثاني

  «Autoregrssive Distributed Lag « ARDL» :شػر كل  ، Pesaran (1997) ،(Pesaran and 

Shin،1995ندغ ونساذج ترحيح الخصأ ا( ، عػضا عغ دراسة التكامل وفقا لاختبار جػى(ECM) ،
بحيث تدسح ىحه السقاربة بتقجيخ العلاقة قريخة الاجل بغس الشطخ عغ شخط تداوي درجات تكامل 

 و عجم تداوي درجة تكامل الدلاسل الدمشية إلى  (I(0),I(1)) الدلاسل 

 

 

 

I(2)  حيث يعصي لشا الذكل العام لشسػذج ،ARDL(p,q1,q2)  في حالة وجػد متغيخيغ تفديخيغ 

مشيجية القياسية في  Pesaran et al,2001مغ ولاختبار مجى تحقق علاقة التكامل السذتخك شػر كل   
مشيجية حجيثا في نسػذج ترحيح الخصأ غيخ  ،(ARDL)لشسػذج الانحجار الحاتي لمسبصئات السػزعة 

، إذ تعتسج ىحه الصخيقة عمى القيع الساضية لمستغيخات في عسمية التقجيخ، وتعخف ىحه (UECUM)السقيج
ضسغ إشار نسػذج  UECUM، حيث يتع صياغة نسػذج boundryالصخيقة بسشيج اختبار الحجود 

ARDL  وبافتخاض وجػد متغيخيغY  متغيخ تابع وX 2متغيخ مدتقل نتحرل عمى الريغة الجالية التالية: 

 

 

   و    و     معمسات علاقة  شػيمة السجى، بيشسا تسثل كل   و     و    مغ :أيغ تسثل كل     
وتكػن معمسة الستغيخ التابع السبصئة لفتخة واحجة عمى يدار السعادلة، اما  معمسات علاقة  قريخة السجى،

أخصاء الحج العذػائي . كسا يتع التعبيخ عغ السعمػمات الصػيمة السجى في نسػذج    الجدء القاشع،    
ARDL وذلظ بإيجاد معامل الأثخ الصػيل السجى لستغيخ السدتقل وىػ عبارة عغ حاصل قدسة معامل ،

                                                           
.959ص ه، محمد شٌخً، مرجع سبق ذكر   

1
  

2 Pesran,M, Shin, Y& Smith,R.(2001), «bounds testing Approaches to the Analysis of Level Relationships», Jouranal of 

Applied Economic, 16, PP.289-326. 
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 التابع السبصأة لفتخة ىحا الستغيخ السبصأة لفتخة واحجة مزخوبا في إشارة سالبة عمى السعامل الستغيخ
 : 2، فشتحرل عمى السعادلة التالية1واحجة

 

 

 وبيحا يربح نسػذج العلاقة الصػيمة الأجل كسا يمي: 

 

 

إمكانية تصبيقيا باستعسال سلاسل زمشية قريخة، أي في حالة وجػد عجد  لىإوتتسكشا كحلظ ىحه السقاربة  
مذاىجة عكذ نسػذج ترحيح الخصأ أو التكامل السذتخك لجػىاندغ،  03السذاىجات قميل أقل مغ 

اضافة الى كػنيا تدسح بتقجيخ ديشاميكية السجى القريخ والسجى الصػيل في آن واحج، كسا تُسًكِغ ىحه 
 .3خات مغ اخح درجات تأخيخ مثمى مختمفةالسقاربة لمستغي

تع لشا  بشاء عمى ما :ARDLخظوات تظبيق مشيجية الانحجار الحاتي ذي الابظاء السوزع : الفخع الاول
 ذكخه سابقا تتسثل لشا الخصػات الستبعة في عسمية التقجيخ كالتالي: 

وتعج خصػة أولية وضخورية لابج القيام بيا قبل عسمية التقجيخ  دراسة استقخاريو الدلاسل الدمشية: أولا:-
نسػذج، وذلظ باستعسال اختبارات الجحر الػحجة لمكذف عغ درجة استقخاية الدلاسل الدمشية ىل ىي 

تتعجى درجة التكامل مغ الجرجة  او ما بيغ الجرجة واحج والرفخ، وأنيا لا I(1)أو  I(0)متكاممة عشج 
 ،I(2)الثانية 

حتى يتع تقجيخ الشسػذج الخياضي لابج مغ اختيار درجات التأخيخ  ثانيا: تحجيج درجة الابظاء الشسوذج:- 
إذ يتع اختيار شػل الفتخة شبقا   SCHWARTZ (SC)و  AKAIC(AIC)السلائسة لكل متغيخة وفقا لسعاييخ 
 لأصغخ قيسة لكل مغ السعياريغ .

                                                           
1
إفريقيا، جامعة حسيبة بن بوعلي بالشلف، ، مجلة شمال "أثر النمو الاقتصادي على العمالة في الاقتصاد المصري "،  ( 2007)مجدي الشوربجي،  

  .267،  ص7العدد

 
2
"، مجلة العلوم ARDLثقدًر الحجم الامثل للإنفاق الحكومي في سورية باستخدام منحنى آرمي وأسلوب (،" 3124، )أحمد المصبحعماد الدًن  

: متوفر على الرابط ،56ص ، 2، العدد8المجلد ، جامعة القصيم، السعودًة، والإداريةالاقتصادًة 

https://platform.almanhal.com/Reader/Article/59631  
ر خلال الفترة دراسة قياسية لحالة الجزائ-ودوره في النمو الاقتصادي المحروقاتالاستثمار الأجنبي المباشر خارج قطاع (، "3128أميرة بحري، )3

  .326، الجزائر، ص -باثنة-"، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه ل.م.د في العلوم الاقتصادًة، شعبة اقتصاد مالي، جامعة الحاج لخضر-0222/0202

𝑏  
 𝜆 

𝜆 
…………  4  

 

𝑌  
 𝛼

𝜆 
 

 𝜆 

𝜆 
𝑋𝑡 ………  5  

https://platform.almanhal.com/Reader/Article/59631
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تقجيخ نسػذج ترحيح الخصأ وفقا لسشيجية الانحجار الحاتي  (: ليتعBounds testاختبار الحجود ) ثالثا:-
(، لسعخفة ما إذا كانت تػجج علاقة Bounds testللإبصاء السػزع، لابج مغ السخور عبخ اختبار الحجود )

  1.شػيمة الأمج بيغ الستغيخ التابع والستغيخات السدتقمة

 ( عمى اختبار صحة الفخضيتيغ التاليتيغ:            وتقػم نتائج اختبار الحجود )

{
عجم وجػد علاقة شػيمة الاجل   
وجػد علاقة شػيمة الاجل   

 

ويتع رفس فخضية العجم إذا ما كانت إحرائية فيذخ السحدػبة أقل مغ الحج الأعمى لمحجود    
 السػضػعة

نسػذج ترحيح الخصأ غيخ حيث مغ خلال ىحا التقجيخ نتحرل عمى : ARDL رابعا: تقجيخ الشسوذج-
حيث يسكشا بتقجيخ نسػذج سػاء في السجى  ،مقيج والعلاقة قريخة السجى وشػيمة السجى في أن واحج

 الصػيل ثع السخور بالسجى القريخ ونسػذج ترحيح الخصأ أو العكذ 
وتعتبخ ىحه الاختبارات اختبارات ثانػية، والغخض مشيا ىػ  اختبارات تذخيص الشسوذج: : الفخع الثاني

 التأكج مغ أن الشسػذج لا يعاني مغ السذاكل القياسية ومغ بيغ ىحه الاختبارات نحكخ مشيا الاتي: 

ويعتبخ مغ أىع الاختبارات الأكثخ استخجاما   : Durbin- Watson test(1950-1951)اختبار : اولا
 في اكتذاف الارتباط الحاتي للأخصاء مغ الجرجة الأولى فحدب الذكل السعادلة التالية : 

 

 وييجف إلى اختبار الفخضيات التالية: 
       
       

 : DWيجب حداب إحرائية    ولاختبار فخضية العجم 

 

 

 

ρ̂ولجيشا قيسة:   
∑  ̂  ̂   

 
   

∑  ̂   
  

   
 كسا يمي: DWالإحرائية السحدػبة لـ  ومشو   نتحرل عمى القيسة 

                                                           
خلال الفترة  (ARDL)محددات الادخار العائلي في الاقتصاد الجزائري: دراسة قياسية باستخدام نماذج "(، 3129)، وأخرون، بوجاهة رضا حمزة  1

  . 213ص ،:21-95، 3، العدد 22المجلد جامعة غرداًة ، والدراسات، مجلة الواحات للبحوث  ،"(0792-0202)

𝜀𝑡  𝜌𝜀𝑡−  𝜇𝑡,       𝜇𝑡~𝑁  ,𝜎𝑢 
   

 

𝐷𝑊  
∑  𝜀  𝑡  𝜀  𝑡−   

 𝑛
𝑡= 

∑ 𝜀  𝑡− 
 𝑛

𝑡= 

 
2∑ 𝜀  𝑡− 

 𝑛
𝑡=  2∑ 𝜀  𝑡𝜀  𝑡− 

𝑛
𝑡= 

∑ 𝜀  𝑡− 
 𝑛

𝑡= 
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  ما بيغDW [ ,4] وتتخاوح قيسة   ̂    2          

 ويػضح الذكل التالي كيفية اتخاذ القخار بذأن رفس أو قبػل فخضية العجم: 

  .DW(: مشاطق رفض وقبول لاختبار 9الذكل )

 
، دار حامج، ص  6(، شخق الاقتراد القياسي )محاضخات تصبيقات(، ط1366محمد شيخي .) السرجر:

88. 

ويعتسج ىحا الاختبار عمى مزاعف لاغخانج، والحي بجوره  :Breusch –Godfreyاختبار   : ثانيا
يدسح باختبار وجػد ارتباط ذاتي مغ الجرجة أكبخ مغ الػاحج، ولإجخاء ىحا الاختبار ىشاك ثلاث شخق 

 نحكخىا كالاتي:

  تقجيخ الشسػذج العام بصخيقة السخبعات الرغخى ثع حداب البػاقي ̂ ، 
  :تقجيخ السعادلة الػسصية التالية 
 

باستعسال ىحه السعادلة ، وبعج عسمية التقجيخ نقػم بحداب معامل التحجيج الخاص  𝛒مع العمع انشا سشفقج 
 ،   بيحه السعادلة 

  نختبخ فخضية استقلالية الأخصاء         ⋯         
والتي          والتي قيستيا تداوي  LMإحرائية  إذ يتع لشا اختبار ىحه الفخضية مغ خلال حداب

 تتبع
  فإنشا نخفس فخضية العجم       أكبخ مغ  LM  ، فإذا تحرمشا عمى قيسة بجرجة حخية  تػزيعال

1 

، وىػ يقػم عمى 6898وقج تع تقجيع ىحا الاختبار عام   :Breusch-Pagan-Godfreyاختبار  : ثالثا
والتي تتسثل في تغيخ الحج   ،Heteroscedasticityالكذف مذكمة عجم ثبات  التبايغ الحج العذػائي 

أي أن ىشاك ارتباط بيغ الحج العذػائي والستغيخ التفديخي.  ،العذػائي مع تغيخ قيع الستغيخ التفديخي 

                                                           
1
 : للمزيد من التفصيل أهظر إلى كل من  

-Breusch, T. (1978), « Testing for autocorrelation in dynamic linear models», Australian Economie Papers, Vol.17. 

-Godfrey, L.G.(1978), « Testing for higher order serial correlation in regression equation when the regression equation 

when the regressors contain lagged dependant variables», econometrica, Vol.46. 

 

𝜺𝒕  𝜷𝟎  𝜷𝒕𝟏𝑿𝒕𝟏  ⋯ 𝜷𝒌𝑿𝒕𝒌  𝝆𝟏𝜺𝒕−𝟏  𝝆𝟐𝜺𝒕−𝟐  ⋯
 𝝆𝒑𝜺𝒕−𝝆  𝝁𝒕…………… 𝟏𝟔  
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ى الافتخاضات الأساسية لعسميات التقجيخ بصخيقة السخبعات الرغخى، والستسثل في وبالتالي الاخلال بإحج
وباختلال ىحا الافتخاض يجعل مغ  .Homoscedasticityثبات تبايغ الحج العذػائي والحي يصمق عمييا 

تترف بعجم الكفاءة، وإن كانت تترف بعجم التحيد والاتداق ، و يعج اختبار   OLSعسمية التقجيخ 
Breusch-Pagan-Godfrey  احجى الاختبارات السدتعسمة في الكذف عغ ىحا السذكل، والحي يعتسج بجوره

نج ، حيث يقػم بتقجيخ ما يدسى بالانحجار السداعج، وذلظ مغ أجل اكحلظ عمى فكخة مزاعف لاجخ 
  اختبار مجى وجػد علاقة جػىخية بيغ 

والتي تسثل     والحي يسثل تبايغ الحج العذػائي والستغيخ   
  بعس أو كل الستغيخات التفديخية في الشسػذج، فبعج عسمية التقجيخ نتحرل عمى القيسة 

 

 ̂ 
ويتع اختبار  

 فخضية العجم والتي تشز عمى:
        …      . 

 

  وبسقارنة القيع السقجرة لسجسػع مخبعات الانحجار بإحرائية  
 , 

فإذا كانت أقل نقبل فخضية العجم  
 .وبالتالي لاتػجج مذكمة عجم ثبات التبايغ والعكذ صحيح 

ويعج ىحا الاختبار مغ بيغ الاختبارات الكذف والتذخيز عغ  :« Ramsey RESET » راختبا : رابعا
الأخصاء، والتي تؤدي بجورىا عمى التعخف عمى مجى ملاءمة تحجيج أو ترسيع الشسػذج  ، فحدب 

Ramsey  ، العلاقة بيغ (اعتبخ ان للأخصاء مػصفات مختمفة  كالستغيخات السححوفة، عجم صحة السعادلة
X ٚu ويتع التأكج مغ ملائسة تحجيج الشسػذج مغ خلال حداب إحرائية ، ) F  حيث يتع قبػل فخضية

الجالة لا تعاني مغ مذكمة عجم التحجيج" في حالة ما إذا كانت إحرائية  ’‘عمى أن    العجم والتي تشز
F  ونقبل بفخض البجيل أي " الجالة تعاني مغ    السحدػبة أقل مغ السججولة وإذا كان العكذ فخفس

   1مذكمة عجم التحجيج"
 الذراست التطبيقيت  : المبحث الثالث

يتأثخ الستغيخ التابع )الشسػ الاقترادي ( بسجسػعة مغ الستغيخات السدتقمة عرض متغيراث الذراست 
 )الدياسة الشقجية ( ولتحجيج أثخ الدياسة الشقجية عمى الشسػ الاقترادي يجب التعخيف بستغيخات الجراسة 

 الستغيخات السفدخ ) التابع ( 

 Pالشاتج السحمي الاجسالي  : يتسثل في
 قلت( المتغيرا المفسرة )المست 

                                                           
.61عماد الدًن أحمد المصبح، مرجع سبق ذكره، ص  1
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دالة الشاتج السحمي الاجسالي بعجة متغيخات ، وذلظ حدب الشساذج الاقترادية و أىع ىحه الستغيخات تتأثخ 
التي تتلائع و الحالة السجروسة ، سعخ الرخف ، سعخ الفائجة ، الكتمة الشقجية وبالتالي فالستغيخات السدتقمة 

  : في نسػذجشا ىحا ىي

 :Ch سعخ الرخف  
  : I  اٌفبئعحقؼؽ  

 :M2  الكتمة الشقجية 

 السدتخجمة في الجراسةالدمشية  دراسة استقخاريو الدلاسل : لسظمب الاول ا

 الستغيخات الاقترادية  الاستقخاريةدراسة  .9

  : ADFاختبار ديكي فولخ السظور 

 CHاستقخار سمدمة سعخ الرخف 

 ( عشج السدتوى chالذكل اختبار ديكي فولخ السظور )

 
 eviews9السرجر مغ اعجاد الصالبيغ باستخجام بخنامج 

مغ خلال ىحا الاختبار نجج ان الدمدمة الدمشية لدعخ الرخف غيخ مدتقخة عشج السدتػى فيسا انيا مدتقخة 
 عشج الفخق الاول كسا نلاحظ في الذكل السػالي 

 ( عشج الفخق الاولchالذكل اختبار ديكي فػلخ السصػر ل )
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 eviews9السرجر مغ اعجاد الصالبيغ باستخجام بخنامج 

 اختبار استقخارية الشاتج السحمي الاجسالي 

 ( عشج السدتوى pالذكل اختبار ديكي فولخ السظور )

 
 eviews9السرجر مغ اعجاد الصالبيغ باستخجام بخنامج 

 ( عشج الفخق الاولpالذكل اختبار ديكي فولخ السظور )

 
 eviews9السرجر مغ اعجاد الصالبيغ باستخجام بخنامج 
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مغ خلال الججوليغ نلاحظ ان الدمدمة الدمشية لاناتج السحمي الاجسالي غيخ مدتقخة عشج السدتػى و لكشيا 
 مدتقخة عشج الفخق الاول 

 ( عشج السدتوى Iالذكل اختبار ديكي فولخ السظور )

 
 eviews9السرجر مغ اعجاد الصالبيغ باستخجام بخنامج 

 

 ( عشج الفخق الاولIلذكل اختبار ديكي فولخ السظور )

 
 eviews9السرجر مغ اعجاد الصالبيغ باستخجام بخنامج 

مغ خلال الججوليغ نلاحظ انا الدمدمة الدمشية الخاصة بدعخ الفائجة  غيخ مدتقخة عشج السدتػى و لكشيا 
 كحلظ عشج الفخق الاول 

 دراسة التكامل السذتخك و نسػذج ترحيح الخصاء   : السصمب الثاني 

 ARDLاختبار فتخة الابظاء السثمى لمستغيخات الجاخمة في تقجيخ نسوذج 

  AIC أدناه اختبار فتخات الابصاء السثمى حدب معياريػضح الذكل 

 الذكل تحجيج فتخات الابظاء الدمشي
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 ARDL(4.2.2.4)( ىػ AICيتزح مغ الذكل أن افزل نسػذج حدب معيار )

 اختبار جودة الشسوذج 

في تقجيخ الآثار قريخة الاجل و طويمة الاجل ، يشبغي التأكج  ARDL(4.2.2.4)قبل اعتساد الشسوذج 
 : من جودة أداء الشسوذج وذلػ باستخجام الاختبارات التالية

  j-b =1.24حيث   jarque – Beraنعتسج في ذلظ عمى إحراءه التوزيع الظبيعي  .9
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ػافقة سوقيسة الاحتسال الز عمى ان البػاقي تتبع تػزيع شبيعي ، ي تشالت h0ومشو نقبل فخضية العجم 
 ، تؤكج ذلظ وبالتالي يبيغ التػزيع الصبيعي لمبػاقي .  %5اكبخ مغ  jaque – Beraلاختبار 

 ججول نتائج اختبار عجم تجانذ التباين

 
 eviews9السرجر مغ اعجاد الصالبيغ باستخجام بخنامج 

بيشت الشتائج ان الشسػذج السقجر خالي مغ مذكمة الارتباط الحاتي حيث أن احتسالية احرائية فيذخ 
prod _f  5اكبخ مغ مدتػى%   

 اختبار شخط استقلال الحجود الخظأ 

 الججول نتائج اختبار الارتباط الحاتي

 
 eviews9السرجر مغ اعجاد الصالبيغ باستخجام بخنامج 

بيشت الشتائج أن الشسوذج السقجر خالي من مذكمة عجم التجانذ التباين لحج الخظأ حيث أن احرائية 
  %5اكبخ من مدتوى  prod _fفيذخ 

  ARDLتقجيخ الاثخ في الاجل القريخ و الظويل باستعسال نسوذج  : السظمب الثالث

 بعج التأكج من جودة أداء الشسوذج الان نقوم بتقجيخ الشسوذج وفق الخظوات التالية 

  bounds testاختبار التكامل السذتخك باستعسال مشيج الحجود  .6
 الججول نتائج اختبار التكامل السذتخك باستخجام مشيجية الحجود
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 eviews9السرجر مغ اعجاد الصالبيغ باستخجام بخنامج 

الى الفخق الاول لمستغيخات السدتقمة نقػم  بالإضافةالسعادلة مكػنة مغ الفخق الاول لابصاءات التغيخات 
تديج عغ أكبخ حج  82714418القيسة F statistiبسقارنة قيسة  بيغ أكبخ حج لمقيع السعشػية عشج السدتػى. 

ا تكامل مذتخك عشج مدتػى ولي متكاممةومشو يسكغ القػل أن معجلتشا  % 63( ىي معشػية عشج 024)
63%   . 

بسا أن ىشاك تكامل مذتخك بيغ الستغيخات يسكغ اجخاء اختبار  : تقجيخ نسوذج ترحيح الخظأ .1
 ترحيح الخصأ 

 جول تقجيخ انحجار التكامل السذتخكج 
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 eviews9السرجر من اعجاد الظالبين باستخجام بخنامج 

  : علاقة الاجل القريخ

، مع يعشي  %5ترحيح الخصأ أن معطع الستغيخات غيخ معشػية عشج مدتػى نلاحظ مغ خلال نسػذج 
ضعف أثخىا عمى الشسػ الاقترادي في الاجل القريخ ، كسا أضيخت نتائج نسػذج ترحيح الخصأ أن 

 معامل ترحيح الخصأ يكذف عغ بطء عػدة الستغيخات الى حالة التػازن .

ف عغ وجػد تكامل مذتخك بيغ الستغيخات ، وتذيخ ويجب أن يكػن ىحا السعامل معشػيا و سالب لمكذ
القيسة السصمقة لعامل حج الخصأ الدالب و السعشػي السختبط بابصاء حج ترحيح الخصأ وسيمة أكثخ فعالية 

  %6لبيان التكامل السذتخك ، وسخعة ترحيح الخصأ ذات معشػية احرائية عشج مدتػى 

جابي و معشػي في نسػ الشاتج السحمي الاجسالي في يؤثخ سعخ الرخف بذكل اي : علاقة شػيمة الاجل
مغ سعخ الرخف يؤدي الى ارتفاع الشاتج السحمي الاجسالي  %6الاجل الصػيل ، حيث أن ارتفاع بشدبة 

  323688ب 

  يؤثخ سعخ الفائجة بذكل ايجابي وغيخ معشػي في نسػ الشاتج السحمي الاجسالي في الاجل الصػيل
 . 326335مغ سعخ الفائجة يؤدي الى ارتفاع الشاتج الاجسالي ب  %6حيث أن ارتفاع 

  تؤثخ الكتمة الشقجيةM2  ، بذكل ايجابي ومعشػي في نسػ الشاتج السحمي الاجسالي في الاجل الصػيل
   3.3155مغ الكتمة الشقجية يؤدي الى ارتفاع الشاتج السحمي الاجسالي ب  %6حيث أن ارتفاع بشدبة 
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  الفرل خلاصة 
من خلال تتبع مدار الدياسة الشقجية وكحا معجلات الشسو الاقترادي بالسقابل مع تظور أداء الاقتراد 
الوطشي نتيجة تحولو ، من اقتراد موجو مخكدي معتسج عمى التخظيط تحت رعاية تامة من قبل القظاع 

دى بزخورة تقمص دور الجولة في العام ) نغام اقترادي اشتخاكي ( نحو نغام اقتراد الدوق الحي نا
الحياة الاقترادية ) نغام رأس مالي (  فاتحة السجال امام الخوصرة والاستثسار الاجشبي الحي بجوره 
يعاني كثيخ و ذلػ لرعوبة الاجخاءات الجدائخية في ىحا الخروص ، و في عل سيادة قانون الدوق 

لججيج بالشدبة لمدمظات الجدائخية ، التي اتخحت وفقا لقوى العخض و الظمب كأحج دعامات ىحا الشغام ا
 خظوة التغييخ و التعجيل و الاصلاح بسذاركة أطخاف اجشبية  ولكن ىحا اقتزى العجيج الاجخاءات 

يسكن القول ان العيب ليذ في الدياسة الشقجية التي تتبعيا الجدائخ بل العيب في طبيعة الاقتراد 
مختبط بو وقج اىسل باقي القظاعات  ، فالدياسية الشقجية لا  الجدائخي الحي يعتسج عمى قظاع وحيج

تفدخ الا ندبة قميمة من الشسو الاقترادي ليكون ىشاك نسو اقترادي حقيقي يجب عمى الدمظات تغيخ 
من طبيعة الاقتراد في حج ذاتو و الانتقال بو من اقتراد ريعي يعتسج عمى السحخوقات الى اقتراد 

قظاعاتو كل قظاع من القظعات يكسل الاخخ و ىكحا يربح الاقتراد مشتجا و  متكامل يعتسج عمى جسيع
عشجىا فقط يسكن ان تكون الدياسة الشقجية الستبعة في ذلػ الوقت تفدخ ندبة كبيخة من الشسو 

 الاقترادي 
 



 
 

الخاتمة العامة 
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 الخاتمة العامة

مؽ خلال تتبع مدار الدياسة الشقجية وكحا معجلات الشسؾ الاقترادي بالسقابل مع تظؾر أداء الاقتراد 
الؾطشي نتيجة تحؾلو ، مؽ اقتراد مؾجو مخكدي معتسج عمى التخظيط تحت رعاية تامة مؽ قبل القظاع 

دور الجولة في  العام ) نغام اقترادي اشتخاكي ( نحؾ نغام اقتراد الدؾق الحي نادى بزخورة تقمص
الحياة الاقترادية ) نغام رأس مالي (  فاتحة السجال امام الخؾصرة والاستثسار الاجشبي الحي بجوره 
يعاني كثيخ و ذلػ لرعؾبة الاجخاءات الجدائخية في ىحا الخرؾص ، و في عل سيادة قانؾن الدؾق وفقا 

لمدمظات الجدائخية ، التي اتخحت خظؾة لقؾى العخض و الظمب كأحج دعامات ىحا الشغام الججيج بالشدبة 
 التغييخ و التعجيل و الاصلاح بسذاركة أطخاف اجشبية  ولكؽ ىحا اقتزى العجيج الاجخاءات 

يسكؽ القؾل ان العيب ليذ في الدياسة الشقجية التي تتبعيا الجدائخ بل العيب في طبيعة الاقتراد 
اىسل باقي القظاعات  ، فالدياسية الشقجية لا تفدخ الجدائخي الحي يعتسج عمى قظاع وحيج مختبط بو وقج 

الا ندبة قميمة مؽ الشسؾ الاقترادي ليكؾن ىشاك نسؾ اقترادي حقيقي يجب عمى الدمظات تغيخ مؽ 
طبيعة الاقتراد في حج ذاتو و الانتقال بو مؽ اقتراد ريعي يعتسج عمى السحخوقات الى اقتراد متكامل 

اع مؽ القظعات يكسل الاخخ و ىكحا يربح الاقتراد مشتجا و عشجىا يعتسج عمى جسيع قظاعاتو كل قظ
  .فقط يسكؽ ان تكؾن الدياسة الشقجية الستبعة في ذلػ الؾقت تفدخ ندبة كبيخة مؽ الشسؾ الاقترادي 

 : النتائج
 : نتائج نظرية

  الدياسة الشقجية عبارة عؽ مجسؾعة مؽ الاجخاءات تتخحىا الدمظات الشقجية لمتأثيخ عمى
 السعخوض الشقجي .

  الشسؾ الاقترادي ليذ الديادة الجورية الشاتجة عؽ عخوف معيشة و انسا ىؾ الديادة السدتسخة
 الحقيقية وليدت الشقجية و بالتالي استبعاد اثخ التزخؼ 

  حيث أن الديادة أثبتت بعض الجراسات أن ىشاك علاقة بيؽ الدياسة الشقجية و الشسؾ الاقترادي ،
 ض الشقجي تؤدي لديادة الشذاط الاقترادي و مشو الشسؾ الاقترادي .في حجؼ السعخو 

  دور كل مؽ الأدوات الكسية و الكيفية لدياسة الشقجية في تحقيق الشسؾ الاقترادي ،مؽ خلال
 زيادة حجؼ الاستثسار و السعخوض مؽ الشقؾد .

 نتائج تطبيقية 
 مؽ خلال الجراسة التظبيقية تؾصمشا الى الشتائج التالية 

 . وجؾد علاقة احرائية اقترادية بيؽ معجل الرخف و الشاتج الاجسالي السحمي 
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  الشاتج السحمي الاجسالي الا الستغيخات الستبقي في الجراسة و السسثمة لدياسة الشقجية لاتؤثخ عمى
في السجى البعيج ، وىحا ما يعكذ صفة الاقتراد الجدائخي والحي ىؾ اقتراد ريعي يعتسج عمى قظاع 

 خوقات السح

  : اختبار الفرضيات

  : الفخضية العامة

تتحقق الفخضية العامة القائمة بأن الدياسة الشقجية أدت الى تحفيد الشذاط الاقترادي و بالتالي تحقيق 
الشسؾ الاقترادي ، مؽ خلال الديادة في حجؼ السعخوض الشقجي و تؾجييو الى القخوض و مشو زيادة 

 الاستثسار وتحقيق نسؾ اقترادي 

 الفخضيات الفخعية 

 زيادة الكتمة الشقجية تؤدي بجورىا الى زيادة الاستثسار ، و بالتالي زيادة الشاتج  : الفخضية الأولى
مة الشقجية ، تؾجج علاقة طخدية بيؽ الكتمة الشقجية و الشسؾ الاقترادي ، فالديادة في الكتالسحمي الاجسالي 

 تؤدي بجورىا الى زيادة الانفاق و مشو زيادة تاناتج الاجسالي السحمي .
 ة بيؽ سعخ الرخف و الشاتج السحمي الاجسالي ، وجؾد علاقة طخدية بيؽ سعخ تؾجج علاق

الرخف و الشاتج السحمي الاجسالي ، فالدبادة في سعخ الرخف تؤدي الى قيسة العسمة السحمية و مشو 
زيادة الرادرات أو القيام باصجار نقجي في حالة الجول غيخ السشبجة الأمخ الحي يؤدي الى الديادة فب 

 فاق العام و مشو الشاتج السحمي الاجسالي .الان
 و جؾد علاقة طخدية بيؽ معجلات سعخ الفائجة و  : معجلات الفائجة تؤثخ عمى الشاتج الاجسالي

تؤدي بجورىا الى تثبيط تجفق الشقؾد فيتخاجع حجؼ الشاتج السحمي الاجسالي ، فارتفاع معجلات الفائجة 
 سحمي الاجسالي .الاستثسار و مشو الى انخفاض الشاتج ال

  : آفاق الجراسة

في نياية بحثشا ىحا ، يسكؽ تقجيؼ بعض السؾاضيع و الاشكاليات التي تعتبخ ججيخة بالبحث و نحكخ 
  : مشيا

 التشديق بيؽ الدياسة الشقجية و السالية ودورىا في تحقيق الشسؾ الاقترادي  ₋
 آُثخ الدياسة الشقجية عمى الشسؾ الاقترادي في الجول الستقجمة دراسة مقارنة مع الجول الشامية  ₋
 فعالية أدوات الدياسة الشقجية في تحقيق الشسؾ الاقترادي ، مؽ خلال قشاة الدؾق السالية  ₋
 دور أدوات الدياسة الشقجية في تحقيق الشسؾ الاقترادي )الاقتراد الاسلامي (. ₋
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 الملخص

تلعب الدياسة الشقدية دورا رئيديا في عجلة التشسية من خلال مداهستها الفعالة في تشذيط الحياة 
الاقترادية ومن ثم تحدين الشاتج الداخلي الخام و رفع معدلات الشسه ،و على هذا الأساس تحدين أدوات 

الشقدية تعتبر جد هامة  الدياسة الشقدية على غرار معدل الفائدة ،سعر الررف ،معدل التزخم  ،و الكتلة
يتهجب أن ترتكز  عليها الدياسة الشقدية بسا يشعكس بالإيجاب على الشذاط الاقترادي ككل  تهدف هذه 
الدراسة إلى معرفة مدى مداهسة الدياسة الشقدية في دفع عجلة الشسه الاقترادي في الجزائر خلال  الفترة 

ا الهدف تم استخدام  لقد تهصلت الدراسة إلى أن وذلك من خلال نسهذج اقترادي قياسي و لتحقيق هذ
أدوات الدياسة الشقدية خلال فترة الدراسة كانت مرفهضة إحرائيا ماعدا سعر  الررف ،لأن الاقتراد 

 الجزائري يعتسد بالدرجة الأولى على قطاع السحروقات. 

 الكلسات السفتاحية الدياسة الشقدية، الشاتج السحلي الاجسالي. 

Résumé       

  La politique monétaire joué un rôle clé dans le processus de développement Grace à sa 

contribution efficace à la revitalisation de la vie économique et à l'amélioration du PIB et 

l'augmentation des taux des croissances ,et sur cette base, l’amélioration des moyens de la 

politique monétaire tels que taux d'intérêt, taux de change ,taux d'inflation ,et la masse 

monétaire est considérée très importante ,la politique économique dois être fondée sur elle 

,cela reflète positivement sur l'activité économique globale.        Cette étude vise à déterminer 

l'ampleur de la contribution de la politique monétaire pour stimuler la croissance économique 

en Algérie au cours de la période 1990-2017, à CET effet en étudiant le modèle économique 

standard et pour atteindre cet objectif nous utilisons la méthode.         L'étude a conclu que les 

outils de la politique monétaire en Algérie au cours de la période d'étude ont été rejetées 

statistiquement à l'exception du taux de change, parce que l'économie Algérien dépend 

essentiellement du secteur des hydrocarbures. 

 Mots clés: politique monétaire, produit intérieur brut. 
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  ختبار ديكي فولر المطور لناتج المحلي الاجمالي ا
 

 

 

 

Null Hypothesis: P has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 2 (Automatic - based on SIC, maxlag=4) 
     

     

   t-Statistic   Prob.* 
     

     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.683350  0.0507 

Test critical values: 1% level  -4.571559  

 5% level  -3.690814  

 10% level  -3.286909  
     

     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

Warning: Probabilities and critical values calculated for 20 observations 

        and may not be accurate for a sample size of 18 

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(P)   

Method: Least Squares   

Date: 07/05/20   Time: 09:46   

Sample (adjusted): 2001 2018   

Included observations: 18 after adjustments  
     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

     

P(-1) -2.037324 0.553117 -3.683350 0.0028 

D(P(-1)) 0.653735 0.421977 1.549221 0.1453 

D(P(-2)) 0.363469 0.252252 1.440898 0.1733 

C 5.304336 2.087940 2.540464 0.0246 

@TREND("1998") 0.058697 0.116823 0.502443 0.6238 
     

     

R-squared 0.700790     Mean dependent var -0.083333 

Adjusted R-squared 0.608726     S.D. dependent var 4.067699 

S.E. of regression 2.544423     Akaike info criterion 4.935818 

Sum squared resid 84.16315     Schwarz criterion 5.183143 

Log likelihood -39.42236     Hannan-Quinn criter. 4.969921 

F-statistic 7.611954     Durbin-Watson stat 2.312213 

Prob(F-statistic) 0.002180    
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 المطور لمعدل سعر الفائدة  اختبار ديكي فولر
 

Null Hypothesis: I has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4) 
     

     

   t-Statistic   Prob.* 
     

     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.545980  0.0091 

Test critical values: 1% level  -4.498307  

 5% level  -3.658446  

 10% level  -3.268973  
     

     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(I)   

Method: Least Squares   

Date: 07/05/20   Time: 09:47   

Sample (adjusted): 1999 2018   

Included observations: 20 after adjustments  
     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

     

I(-1) -1.097328 0.241384 -4.545980 0.0003 

C 6.925177 1.567284 4.418585 0.0004 

@TREND("1998") 0.118366 0.046084 2.568464 0.0199 
     

     

R-squared 0.548664     Mean dependent var 0.107868 

Adjusted R-squared 0.495565     S.D. dependent var 1.380592 

S.E. of regression 0.980546     Akaike info criterion 2.936066 

Sum squared resid 16.34499     Schwarz criterion 3.085426 

Log likelihood -26.36066     Hannan-Quinn criter. 2.965223 

F-statistic 10.33297     Durbin-Watson stat 2.009648 

Prob(F-statistic) 0.001157    
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 اختبار ديكي فولر المطور ل سعر الصرف 
 
 
 

Null Hypothesis: CH has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=4) 
     

     

   t-Statistic   Prob.* 
     

     

Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.532872  0.9722 

Test critical values: 1% level  -4.498307  

 5% level  -3.658446  

 10% level  -3.268973  
     

     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  

     

     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  

Dependent Variable: D(CH)   

Method: Least Squares   

Date: 07/05/20   Time: 09:48   

Sample (adjusted): 1999 2018   

Included observations: 20 after adjustments  
     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     

     

CH(-1) -0.076330 0.143243 -0.532872 0.6010 

C 5.237204 9.191612 0.569781 0.5763 

@TREND("1998") 0.350102 0.331077 1.057463 0.3051 
     

     

R-squared 0.066347     Mean dependent var 2.944500 

Adjusted R-squared -0.043495     S.D. dependent var 5.928035 

S.E. of regression 6.055582     Akaike info criterion 6.577319 

Sum squared resid 623.3912     Schwarz criterion 6.726679 

Log likelihood -62.77319     Hannan-Quinn criter. 6.606476 

F-statistic 0.604022     Durbin-Watson stat 1.393235 

Prob(F-statistic) 0.557928    
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   ardlاختبار 

 
 

 

 

Dependent Variable: P   

Method: ARDL    

Date: 07/05/20   Time: 09:51   

Sample (adjusted): 2002 2018   

Included observations: 17 after adjustments  

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): I CH   

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 100  

Selected Model: ARDL(4, 4, 4)   
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     

P(-1) -0.209421 0.305062 -0.686487 0.5633 

P(-2) -0.462948 0.409555 -1.130370 0.3756 

P(-3) -1.023865 0.378337 -2.706222 0.1137 

P(-4) -1.061870 0.311580 -3.408018 0.0764 

I -1.165172 0.688978 -1.691161 0.2329 

I(-1) 1.609885 0.801872 2.007659 0.1825 

I(-2) 1.417904 0.713399 1.987533 0.1852 

I(-3) 0.305489 0.621173 0.491795 0.6715 

I(-4) -1.917746 0.671602 -2.855479 0.1039 

CH 0.057993 0.068763 0.843382 0.4878 

CH(-1) -0.126368 0.091739 -1.377472 0.3023 

CH(-2) 0.137384 0.090665 1.515287 0.2689 

CH(-3) -0.072561 0.098896 -0.733718 0.5395 

CH(-4) 0.201973 0.079620 2.536698 0.1266 

C -5.466845 5.072759 -1.077687 0.3939 
     
     

R-squared 0.981764     Mean dependent var 2.837059 

Adjusted R-squared 0.854111     S.D. dependent var 2.618969 

S.E. of regression 1.000326     Akaike info criterion 2.463168 

Sum squared resid 2.001303     Schwarz criterion 3.198356 

Log likelihood -5.936930     Hannan-Quinn criter. 2.536247 

F-statistic 7.690892     Durbin-Watson stat 2.311557 

Prob(F-statistic) 0.120878    
     
     

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   
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  BOUNDS TEST اختبار الاجل الطويل و اختبار 

 

ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: D(P)   

Selected Model: ARDL(4, 4, 4)   

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 07/05/20   Time: 09:52   

Sample: 1998 2018   

Included observations: 17   
     
     Conditional Error Correction Regression 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     C -5.466845 5.072759 -1.077687 0.3939 

P(-1)* -3.758104 1.051601 -3.573697 0.0702 

I(-1) 0.250360 0.539310 0.464223 0.6881 

CH(-1) 0.198420 0.050866 3.900804 0.0599 

D(P(-1)) 2.548683 0.879499 2.897880 0.1013 

D(P(-2)) 2.085734 0.592860 3.518086 0.0722 

D(P(-3)) 1.061870 0.311580 3.408018 0.0764 

D(I) -1.165172 0.688978 -1.691161 0.2329 

D(I(-1)) 0.194353 1.058326 0.183642 0.8712 

D(I(-2)) 1.612256 0.962370 1.675297 0.2359 

D(I(-3)) 1.917746 0.671602 2.855479 0.1039 

D(CH) 0.057993 0.068763 0.843382 0.4878 

D(CH(-1)) -0.266795 0.088178 -3.025653 0.0941 

D(CH(-2)) -0.129411 0.088065 -1.469494 0.2795 

D(CH(-3)) -0.201973 0.079620 -2.536698 0.1266 
     
       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

     
     
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     I 0.066619 0.136531 0.487938 0.6738 

CH 0.052798 0.018629 2.834232 0.1052 

C -1.454682 1.445794 -1.006147 0.4203 
     
     EC = P - (0.0666*I + 0.0528*CH  -1.4547 )  
     
          

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     

   
Asymptotic: 

n=1000  

F-statistic  8.842096 10%   2.63 3.35 

k 2 5%   3.1 3.87 

  2.5%   3.55 4.38 

  1%   4.13 5 

     

Actual Sample Size 17  
Finite Sample: 

n=35  

  10%   2.845 3.623 



                  الملاحق  

 
  5%   3.478 4.335 

  1%   4.948 6.028 

     

   
Finite Sample: 

n=30  

  10%   2.915 3.695 

  5%   3.538 4.428 

  1%   5.155 6.265 
     
     

 

 منهجية تصحيح الخطاء 
 

ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(P)   

Selected Model: ARDL(4, 4, 4)   

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 07/05/20   Time: 09:53   

Sample: 1998 2018   

Included observations: 17   
     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(P(-1)) 2.548683 0.282113 9.034275 0.0120 

D(P(-2)) 2.085734 0.233847 8.919224 0.0123 

D(P(-3)) 1.061870 0.162221 6.545828 0.0226 

D(I) -1.165172 0.317146 -3.673928 0.0668 

D(I(-1)) 0.194353 0.412462 0.471202 0.6839 

D(I(-2)) 1.612256 0.342620 4.705668 0.0423 

D(I(-3)) 1.917746 0.286339 6.697475 0.0216 

D(CH) 0.057993 0.033075 1.753401 0.2216 

D(CH(-1)) -0.266795 0.038703 -6.893448 0.0204 

D(CH(-2)) -0.129411 0.039898 -3.243531 0.0833 

D(CH(-3)) -0.201973 0.045890 -4.401278 0.0479 

CointEq(-1)* -3.758104 0.399660 -9.403242 0.0111 
     
     R-squared 0.992871     Mean dependent var -0.041176 

Adjusted R-squared 0.977188     S.D. dependent var 4.188833 

S.E. of regression 0.632662     Akaike info criterion 2.110227 

Sum squared resid 2.001303     Schwarz criterion 2.698378 

Log likelihood -5.936930     Hannan-Quinn criter. 2.168690 

Durbin-Watson stat 2.311557    
     
     * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

     

     

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     F-statistic  8.842096 10%   2.63 3.35 

k 2 5%   3.1 3.87 

  2.5%   3.55 4.38 

  1%   4.13 5 
     
     

 
 



                  الملاحق  

 

 اتجاه معامل حد الخطأ
 
 
 

ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(P)   

Selected Model: ARDL(4, 4, 4)   

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 07/05/20   Time: 09:53   

Sample: 1998 2018   

Included observations: 17   
     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(P(-1)) 2.548683 0.282113 9.034275 0.0120 

D(P(-2)) 2.085734 0.233847 8.919224 0.0123 

D(P(-3)) 1.061870 0.162221 6.545828 0.0226 

D(I) -1.165172 0.317146 -3.673928 0.0668 

D(I(-1)) 0.194353 0.412462 0.471202 0.6839 

D(I(-2)) 1.612256 0.342620 4.705668 0.0423 

D(I(-3)) 1.917746 0.286339 6.697475 0.0216 

D(CH) 0.057993 0.033075 1.753401 0.2216 

D(CH(-1)) -0.266795 0.038703 -6.893448 0.0204 

D(CH(-2)) -0.129411 0.039898 -3.243531 0.0833 

D(CH(-3)) -0.201973 0.045890 -4.401278 0.0479 

CointEq(-1)* -3.758104 0.399660 -9.403242 0.0111 
     
     R-squared 0.992871     Mean dependent var -0.041176 

Adjusted R-squared 0.977188     S.D. dependent var 4.188833 

S.E. of regression 0.632662     Akaike info criterion 2.110227 

Sum squared resid 2.001303     Schwarz criterion 2.698378 

Log likelihood -5.936930     Hannan-Quinn criter. 2.168690 

Durbin-Watson stat 2.311557    
     
     * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

     

     

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     F-statistic  8.842096 10%   2.63 3.35 

k 2 5%   3.1 3.87 

  2.5%   3.55 4.38 

  1%   4.13 5 
     
     

 

 


