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الكليــــة لا تتحمّــــل أي مســـؤوليــــة علـــى مــــــا يرد  
 في هذه المذكـــرة مــن آراء



 



 

 

 قـــال تـــعـــــالى:

 

قاَمِ  الَلِّ  ذِكْرِ  عَن بيَْع   وَلَّ  تَِِارَة   تلُهِْيِهمْ  لَّ  رِجَال  ﴿
ِ
يتَاءِ  الصَلََةِ  وَا

ِ
 وَا

  (37)النـــور سورة ﴾ وَالَْْبصَْارُ  القُْلوُبُ  فِيهِ  تتََقَلبَُ  يوَْمًا يَََافوُنَ   ۙالزَكََةِ 



 

 

 

َّتِ  أَنعَْمْتَ علََََّ وَعلَََٰ وَ  رَب   »   عْنِ  أنَْ أشَْكُرَ ن عْمَتكََ ال يَّ وَأنَْ أعََْْلَ صَال حًا أوَْز  َ الِ 

كَ  بَاد  لنِْ  ب رَحَْْت كَ فِ  ع  ال ح يَ ترَْضَاهُ وَأدَْخ    «الصَّ

« 19 الآيةالنمل  ةسور   » 

العمل هذا لانجاز وهدايته توفيقنا علَ ش يئ،ونحمده كل وقبل أ ولا الله نشكر        . 

 الوفِ الس ند كان الذي دربــــال عبد الرزاق: المشرف الِكتور لل س تاذ والعرفان بالشكر بعده ونتوجه

ي لنا والمشجع معه بالتعامل شرفنا والذ   

شرفونــا بمنــاقش تهم هذه الرســالة ومنحونــا من وقتهم الثمي.الذين  الكرام ال ساتذة لجنــة ولا ننسى  

ين الاساتذة كل نشكر كما  سنتِ خلال لنا وخبراتهم معارفهم ايصال فِ جهدا وبذلوا در سونا الذ 

 .الماستر

ابتسامه او فكرة او بكلمة ساندنا من الى الشكر بجزيل نتقدم الاخير فِ   . 

.والتقدير والاحترام الشكر جزيل هؤلاء كل الى      



 الإهــداء
بعد الصلاة والسلام على أشرف خلق الله وأفضلهم مدى تعاقب 
الليل والنهار أحمد الله سبحانه وتعالى على جزيل عطائه ووافر نعمه 

أحمده لأنه وهبني عقلا وجعلني أفكر ومنحني عمرا وسلحني  وعظيم سلطانه،
بالعلم لأجتاز به العراقيل وأعبر لأصل النور وتقر عيني بما تقدمت من 

 خطوات
اليك يا من حملتني بين أحشائها وسقتني بحبها وقاسمتني أغلى لحظات 

عمري أمي أهديك هذه اللحظة الغالية بما احتوت من معاني 
 ن يحفظك الله ودلالات أتمنى من قلبي أ

أنت زرعت بذرة ورعيتها وسقيتها بحبك ودعمك حتى أثمرت  
 وأينعت ثمارها أدامك الله لي وحفظك ويديمك فوق رأسي

 اليك أيها الغالي أبي كنت قدوتي في الحياة
اليكم يا أركان بيتنا الدافئ وأزهاره المتفتحة فتثير بداخلي مشاعر الأخوة 

 منيرة وضحى  وعواطف الحب والوفاق أنتم إخوتي
 أدامكم الله وأخي محمد علي

تي وأبناء الا الى أخوالي وخذهئلتنا العريقة أهدي عملي والى كل فروع عا
والعزيز على قلبي محمد عزيب، إلى أبناء خالي هشام  خالتي ماريا وآلاء ورتاج

 عمي وابنه محمد الصالح براعم العائلة ميرال ومحمد مصطفى يانيس،
 وعماتي

إلى صديقاتي بلكرم تقوى، زغدود سهام، بوعلاق عائشة، سعدي سارة، 
 عون إسمهان، فاطمي نجوى

 إلى من ساعدني في إنجاز هذا العمل
 تسعهم ورقة.والى كل من وسعهم قلبي بما رحب ولم  
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  مقـــدمـــة:
ــة الأمʨال لأنهـــا تعʱʺـــد    ـــة الʺʶاهʺــة هي الʨʺʻذج أو الدلʽل الرامز لʷرؗ تعʰʱـــر شرؗ

ʳʴʺـــها الʹʦʵ لʦ تقʸʱر على حدود الدولــة ونʤرا ل على الإعʰʱــار الʺالي فʶʴب،
ــات مʱعددة  ؛بـــل حدةʨاال تعددت ذلʥ لʷʱʺل فروعهـــا عدة دول مʺــا أʡلȘ علʽهــا "شرؗ

  الʽʶʻʳــات".
ــة الʺʶاهʺــة دورا فعــالا في ʣل الʤʻــام الرأس مـــالي   فؔـــانت  وتـــارʽʵȄــا لعʰت شرؗ
ʽز  وأداتــه القانʨنʽة عʺـــاده الʺʲلى في الʨʱسع داخل الدولـــة وخـــارجــها في تʴقȘʽ الʱرؗ

ȑــادʸʱق  الإقʨـــʶؔـــارهــا للʱــل لهــا في  وإحʽʲؗانت أداة لا م :ʧʽʱـــفʽʣʨم بʨــا ؗــانت تقــʺؗ
وتʺȄʨـــل الʺʷروعـــات الʽʰؔرة حʱى مʧ جانب الʰʢقــات الʨسʢى  تʽʺʳـــع الʺدخرات،

  .والʸغʽـــرة
ــةʰʶب الأهــʦ في إنʷʱار تأسʽس ال   الʱي  لʸʵــائصــʨد إلى االʺʶــاهʺــة ǽع شرؗ
ـــات، تʱʺـــّ̔ـــز حʽث أنّ قʽʺة الʶهــʦ فʽــها مʧ القــلة ʽʴǼث ʧȞʺǽ لʸغــار  بــها هذه الʷرؗ

ن أن ʨȞǽن و ʰʸǽــح ؗلّ واحد مʻــهʦ شرʥȄ د وعʻدئذ شراء الأســهʦفي الʺدخرʧȄ الʺʶـــاهʺــة 
ــة إلا Ǽقدر قʽʺــة في  أسهʺــه مʶؤولا عʧ مʵــاʡر الʶʵارة الʱي قد تʱعرض لـها الʷرؗ

  .رأسʺالــهــا
ــة وȃعد تʽʳʶلهــا وصدور شهــادة الʱأسʽس والإعلان على فعʻــد    تأسʽس الʷــرؗ

ــة قد ʣهر   وأصʰح نʨنيʷǼـــؔل قــا الʨجــʨد إلى تصدورهــا في الʳرȄدة الرسʺʽة تʨؔن الʷرؗ
ــة الʳدیدة مʧ مʺارسة نʷاʡهــا الʳʱــارȑ إلا  لــها شʽʸʵة قــانʨنʽة ولــʧؔ لا تʱʺــʧؔ الʷرؗ

  .رأسʺــال في الʴدود الʱي عʻʽــها نʤــامهــا وعقد تأسʶʽــها Ǽعد أن یʱهʽأ لــهــا
ــة الʺʶــاهʺــة ǽقʶــʦ رأسʺالومــʺا سȘʰ أنʻــا قلʻــا أنّ    إلى أسهʦ مʶʱاوȄة القʽʺة  شرؗ

ʦالأســه ʦʽع قʨʺʳوم ʧــʽʶل الʺؤسʰق ʧم ʦالأسه ʥشراء تل ʧلابدّ م ʥن رأسʺــال لذلʨȞǽ ،
ة الʱي تأسʶت حدیʲا  ــاء في الʷرؗ ومʧ أشʵاص یرغʨʰن أن ʨʴʰʸǽا ʷǼرائهʦ للأسهʦ شرؗ

ــة مʢʸلح الإكʱʱـوʢȄلȘ على عʺلʽة جʺع رأس الʺــال  ـاب عʡ ʧرȘȄ بʽع أسهʦ الʷرؗ
  .ــʻــاʱالذȑ هــʨ مʴــل دراس
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 :أهميـــة الموضــوع
ستثمــر في مشروعــات عملاقــة تيتشــكل رأسمــال شركـــة المســاهمة من الأمــوال 

 .ولا الخوض في مخــاطرهـــاعلى مزاولــتهــا وضخمــة لا تـُـــقـــدَّر 
توفيـــر ميزة هــامــة للغــاية بالنسبة للمــساهم فيهــا وهي تحديد مسؤوليته عن ديون  -

 .في رأسمــال فحــسب بقدر مســاهمـــته الشريـــك وإلتزمــات
تشــكل شركــات المســاهمــة الأســاس الواقعي للنظام الرأسمالي من حيث إتاحــة قدر  -

حيث وصف البعض كبير من الحريــة الاقتصاديــة للنشاط الفردي دون تدخل من الدولة، 
 يــة.شركــات المســاهمــة الأداة الرائعــة للرأسمــال

ذي يسيطر حــاليــا على معظم دول تعتبــر شركات المســاهمــة الجهاز الأسمى ال -
 العالم. 
أو عنــد حــاجتــها إعتمــاد كثير من الشركــات على المشــاريع التجــارية في الإكتــتاب  -

 .لزيــادة راس المــال
 ب إختيــار الموضــوعاأسبـ

ومنــهــا  عيو تتــجلى أسبــاب إختيار الموضوع في عدّة مواضيــع، منــه مــا هو موضــ
 .مــا هو ذاتي
أمــا الأسبــاب الذاتيّــة فتتــمثل في رغبتــها في معرفــة كيــف يتــم الإكتتــاب في  •

شركــة المســاهمــة ومــا مدى أهميـــةّ عمليّــة الإكتتأب في شركــة المســاهمــة كنوع من 
 .أنواع شركــات الأمــوال

 02-05أمــا الأسبــاب الموضوعيــة: جــاء في القــانون التجــاري رقم  •
وهــي إجراءات معقدة لذا ارتأينــا إلى شــرح هذه  الاكتتابإجــراءات  نــصوص تبيــن

 .في شركــة المســاهمــة الاكتتابالنــصوص وفــهم كيــف تتم عمليــة 
على الإكتتـــاب إمــا في بدايتــها أو  التجــاريةاعتمــاد كثيــر من الشركــات والمشاريع  -

 .عند حــاجتــها لزيادة رأس المــال
 دراسة الموضوع أهــداف الدراســـة

مدى توفق المشرع الجزائري في تنظيم عملية  أيّ  من الدراسة هو التوصل إلى إن هدفنا
 .الإكتتاب في شركة المساهمة
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المشرعين في تنظيم عملية الإكتتاب؟ وكذا المدى هل يوافق المشرع الجزائري باقي 
من أهمية عملية الإكتتاب في شركات المساهمة، ولأن شركات المساهمة لا يمكن أن تقوم 

 .دون عملية الإكتتاب
 صعوبات الدراسة:

من بين أهم الصعوبات التي واجهتنا في دراستنا هذه ندرة المراجع الجزائرية في هذا 
 الموضوع

 لسابقة:الدراسات ا
أحكام الإكتتاب في شركة المساهمة بحث تكميلي مقدم لنيل درجة الماجستير في 

 الفقه المقارن لحسان بن إبراهيم بن محمد السيف.
النظام القانوني لنشاط شركة المساهمة مذكرة مكملة من مقتضيات نيل شهادة 

 الماستر في الحقوق تخصص قانون أعمال للطالب فهمي بن عبد الله.
 شكالية:الإ

 كيف نظم المشرع الجزائري عملية إكتتاب في شركة المساهمة؟
 وللإجابة عن هذه الإشكالية الرئيسية قمنا بطرح سؤالين فرعيين:

 ؟ما المقصود بأسهم الإكتتاب في شركة المساهمة -
 ؟كيف يتم الإكتتاب في أسهم شركة المساهمة -

 المنهج المتبع:
دراستنا هذه هو المنهج التحليلي الوصفي حيث قمنا  أما عن المنهج الذي إتبعناه في

بتحليل النصوص القانونية حتى يتبين وتتضح إجراءات عملية الإكتتاب في شركة 
 المساهمة في القانون التجاري الجزائري.

 الدراسة: خـــطـــة
قمنا بتقسيم هذا الموضوع إلى فصلين حيث تناولنا في الفصل الأول الإكتتاب في أسهم 

 والذي إشتمل على مبحثين: شركة المساهمة
 مفهوم أسهم الإكتتاب.المبحث الأول: 
 حقوق أصحاب الأسهم.: المبحث الثاني
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في أسهم شركات المساهمة ويشمل على  أما الفصل الثاني فقد تطرقنا إلى الإكتتاب
 مبحثين:

 الإكتتاب في رأس مال شركة المساهمة.المبحث الأول: 
 ء الإخلال بقواعد التأسيس.جزا المبحث الثاني:

    



 

 

 

 

 

 

 الأوللفــصل  ا
 شركــة المســاهمــة  الإكتتـــــــاب فيأســـهم  
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أجـــاز المشرع الجزائري لشركـــة المساهمة إصــدار عدد من الأوراق المــاليّـــة،  ومن  
المزايــا المهمّـــة التي تختصّ بــها شركــة المســاهمــة هي ضخـــامة رأسمال الذي يمكــن 

بسهولــة تداولــه ببســـاطة في إطار المســـؤوليّة المحدودة لمــالك الأسهــم هذه جمــعه 
حتمــــا في النّهوض بالمشاريع الكبرى فضلا عن كون إستقلال  مالضــخــامة تســـاه

شخصيتــها المعنويّــة عن شخصيّــة المســـاهمين يكفــل لــها الاستقرار والإستمرار في النشــاط 
ـاري، ويضع المشرّع من اجــل ذلك القواعد التي تحمـــي المســـاهم والأسهــم وذلك التجـ

 بإتباع إجراءات معيّنة من شأنــها أن تكفل حمــاية حقوق الشركة والمســاهمين.
ويتجــسّد مضمــون الفصل الأوّل تحت عنوان أسهم الاكتتاب في شركــة المســاهمــة 

 :إلى مبحثين
 ول:  مهـــــــول  سهـــ  اإكتتتــــب. المبحـــث ال 

 :تعريـــف الســـهـــم. المطلب الأول 
  :تداول الأســهمالمطلب الثــاني. 

 المبحـــث الثــــــــبني  حـــق سصـــحـــب. الهـــــ  
 .المطلب الأول: الوفــــاء بقيــــمـــة الســـهم 
 :ـسهــــــــمالحـــقوق الملازمــــــة للــ المطلب الثــاني. 
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 المبحث الوّل:  مهـــول  سهـــ  سمــولا: اإكتتتــب.
ـم الإسميّـــة للأســـهم المكوّنــة لرأس المــال، ييمثل رأسمــال الشركــة مجمــوع القـ

 الأســهم. والشركــاء في شركــة المســاهمة مسؤولون عن حصّتــهم بقدر
تصدر شــركة المســاهمة وفــقا للقانون التجــاري الجزائري مجموعة من الأسهم تتمثّل 
في رأسمال الشركــة وهي مجموع القيم الإسمية للأســهم المكـــونــة للشــركة، والشركــاء في 
شركة المساهمــة مسؤولون عن أسهم بقدر حصّتــهم وسنتعرّف في هذا المبحث إلى مفــهوم 

صطلاحا وموقف التشريعات الأخرى من مفهوم السهم وكذلك موقف المشرع  السهم لــغة وا 
التي تمثل في تســاوي القيمــة وقــابلية السّــهم للتجزئة   الجزائري، وكذلك خصائص الأسهم

وعدم قابليــة الســهم للتجزئــة، وتطرّقنــا أيضــاَ إلى أنواع الإسهم من حيث طبيعة الحصــة 
ــة مــن المســـاهم، ومن حيث الحقــوق التي تمنحــها للمســاهم، وكذلك الأسهم من المقدمـ

 حيث علاقتــها برأس المــال، الأســهم من حيث الشــكل.
ــهم وكذلك شروط داول الأســهم وطــرق تداول الأسويتجسّــد تداول الأســهم في مبدأ حريّــة ت

 التّداول.
 المطل. الول:  تعريف الهـ 

 يعرّف السهم لغة بأنّه النّصيب وله معاني كثيرة منها الحظّ.
يتمثـــل  أســـهمـــهـــا تتمـــيز بنظــامهــا القـــانوني الخــاص بهـــا، حيث تصدر شـــركـــة المســــاهمــــة

تمـــثـــل حصـــتــه، وهي ، يعطي لكـــل مســاهم عددا منهـــا بقدر في مجـــموع رأسمــال الشركـــة
حتــى  دى إلى إلحــاقهـــا في القانون التجــاريأـــن فإنّ الطــابع المنقول لها يحقـــوق المســـاهم

ن امتلكهــا التجــار. ن استعملــت في ميـــدان غير الميدان التجــاري وا    (1)وا 
  الهرع الوّل:  تعريف التشريعبت المختلهة للهّـــ 

   المصــري الهقــهسوللا  تعريـــف 

                                                           

1
 د. باسم محمّد ملحم، د. بسام محمّد الطراونة، الشركات التجارية، الطبعة الأولى، دار الميسرة للنشر والتوزيع -

 .429ص ، 2012 الأردن، والطباعة،
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ي ك يمثّل حصّة في رأسمال شركة المساهمة وكلمة سهم تعني حقّ الشّريك فصهو 
 .هذا الحقالشركة كما تعني الصكّ المثبت ل

، وهو يعني وعرّف أيضا بأنّه حصّة الشريك في الشركة ممثلة بصكّ قابل للتداول
 (1)ويــثبـــــّـته. حق الشريك في رأسمال الشرك كما يعني الصكّ الذي يمثل هذا الحقّ 

فالسهم عبارة عن الحصة التي يقدمها الشريك في الشركة. وتعريف الأسهم بأنّهــا 
صكوك متساوية القيمة وقابلة للتداول بالطرق التـّـجارية والتي يتمثّل فيها حقّ المساهم في 
، الشركة التي أسهم في رأسماها، وتخوّل له بصفته مساهم ممارسة حقوقه في الشركة

 .في المشاركة في الإدارة والحصول على الأرباح لاسيما حقـّــه

من القانون المصرفي على أن يقسّم  1981لسنة  159من القانون  31تنصّ المادة 
 الشّــركة إلى أسهم إسمية متساوية القيمة ويحدّد النظام القيمة الإسمية للسهــم رأسمال

 بحيث لا تقلّ عن خمسة جنيهات ولا يزيد على ألف جنيه.
، ولا يجوز إصداره بأقلّ من قيمته الإسمية، كما لا ويكون السهم غير قابل للتجزئة

يجوز إصداره بقيمة أعلى إلّا في الأحوال وبالشروط التي تحدّدها اللّائحة التنفيذيّة وفي 
 (2) .يجميع الأحوال تضاف هذه الزيادة إلى الإحتياط

 تعريـــف المشــرع الردنـــي ثبنيب  
ي رأسمال الشركــة وهذه الحصّـــة أو الحـــق مثبتـــا في فالسّــهم هو حصّـــة الشريك 
، ولهذا نجد أنّ ءا من رأسمال الشركــةيمثل أيــضـــاً جز  صكّ يعطي إلى الشريك كمــا

 المســاهمــةشركـــة مقدار رأسمال  95القانـــون الشركــات الأردنـــي عندمـــا حدد في المــادة 
وتكون قيمة كلّ سهــم دينــارا واحدا وبالتالي من  العـــامة، ذكــر أنّـــه يقســم إلى أســهم إسميّـــة

 (3)ق والالتزامات لكلّ مســـاهم.خلال تساوي هذه القيمة تتحقق المساواة في الحقو 
 

                                                           
 .429، ص المرجــع الســـابق د. باسم محمّد ملحم، د. بسام محمّد الطراونة، -1
، ص 2004 مصــر، د.أحمد محمّد محرز، الوسيط في الشركات التّجارية، الطبعة الثالثة، توزيع منشأة المعارف، -2

462 ،463. 
 -هـ  1435 ،الأردن التجــارية، الطبعــة السابعة، دار الثــقافة للنشــر والتوزيع، ي، الشركــاتأ. د فوزي محمّد ســـام -3

  .302 ص ،2014
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 تعريـــف التشريع اللبــنبني ثبلثب  
هم أقســام متساوية من رأسمال الشركــة غير سال"عرّفه القانون التجــاري اللبنــاني 

 (1)."تمثــلهـــا وثــائق قـــابلة للتداول تكون إسمية أو لأمر حاملـــها تجزئـــةقــابلة لل
 المشرع الجزائري   تعريفرابعب

 من القانون التجاري 40مكرر  715عرّف المشرع الجزائري السهم في المادّة 
شركة مساهمة كتمثيل لجزء من  الجزائري بقوله )السهم وهو سند قابل للتّداول تصدره

 (2).مالها(رأس
عية حصة ة الموضو رّف السهم على أنّه يعتبر من النّاحيأمّا الأستاذ أحمد محرز ع

المكتوب الذي يعطي ، ويعني من النّاحية الشكلية، ذلك الصك المساهم في الشركة
رضوان يعرّف الأسهم  امّا الأستاذ أبو زيد وسيلة إثبات حقّه في الشّركة. للمساهم ليكون

والتي يتمثل فيها حقّ  على أنّها صكوك متساوية القيمة وقابلة للتداول بالطرق التّجارية.
، وتخوّل له بصفته هذه ممارسة حقوقه في سهـَـــمَ في رأسمالهاة التي أالمساهم في الشرك

 (3)الشركة لاسيما حقّه في الحصول على الأرباح.
شركة المساهمة، وهي سند يجمع بينها  هــاتصدر وبالتالي فإن الأسهم أهم قيمة مالية 

نما هو إ   السند  ن  ذ  وبين المساهمين، فالذي يربط أساسا المساهمين بالشركة ليس عقدها، وا 
الذي تصدره شركة المساهمة إثبات حق المساهم فيها، ولقد جمع مصطفى كمال طه كل 

ساهمة، هذه المعاني إذ ذهب إلى أن السهم صك يمثل حصة في رأس مال شركة الم
 (4).في الشركة كما أنها الوثيقة المنبثقة لهذا الحق فكلمة السهم تعني حق الشريك

 
 

                                                           
، ص 2003 ،المؤسسة الجامعية للدراسات، لبنانالطبعة الأولى، علي نديم الحمصي، الشركات التجارية، أ.  -1

166. 
سبتمبر  26ي فالمؤرخ  59/05المعدّل والمتمّم للأمر رقم  2005فبراير  6المؤرخ في  02/05القانون رقم  -2

 .2005، 11والمتضمّن القانون التّجاري الجزائري، الجريدة الرسمية، عدد  ،1975
ص  الجزائر، الجامعيّة،ديوان المطبوعات  ، الطبعة الثانية،ركات الأموال في القانون الجزائريش فوضيل، نادية د. -3

185،186. 
 .178، ص 2010 ،المغرب ربيع غيث، الشركات التجارية، الطبعة الأولى، دار الكلام، أ. -4
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كذلك يعرف السهم بأنه النصيب الذي يشترك به المساهم في الشركة وهو يقابل حصة 
وسيلة في  الشريك في شركات الأشخاص، ويتمثل السهم في الصك يعطي للمساهم ويكون

كون التنازل عن السهم في الشركة، ويندمج الحق في الصك بحيث يالإثبات وحقوقه في 
 (1) .تنازل عن الحقة الجر د

ة المســـــاهمــــة تحت خـــاتــمهــا العــام شركــ كذلك الأســـهم هي "عبـــارة مستند تصدره
ـكن تحويـــله يمــ ليثبت أنّ حــاملــه مستحـــق لعدد من الأســـهم في هذه الشركـــة، وهو مستــند

  (2)".تسجيــل هذا التحويـــل لدى الشـــركـــة ولا يشترط بمجرّد الإستلام
   خصبئص الهـ الهرع الثبني

 تباعد بينه وبين حصّة الشريك في شركة الأشخاص يتميز السّهم بخصائص معيّنة،
 وهي كالآتي.

   التهبولي في القيمةسوللا
تحدد القيمة : )القانون التجاري الجزائريمن  50مكرر  715جاء في نصّ المادّة 

بمعنى أنّ رأسمال الشركة يقسم إلى أسهم  (الإسمية للأسهم عن طريق القانون الأساسي
ف إلى الحرص على المساواة بين وهذا التساوي في قيمة السهم يهد متساوية القيمة،

ويت وتنظيم . وفائض التصفية بعد حل الشركة والحق في التّصالمساهمين في الأرباح
سعر الأسهم في البورصة. ولا يسأل المساهم عن ديون الشركة إلّا بقدر ما يملك من 

 (3)أسهم.
ترتبه من حقوق  ويترتب على المساواة في قيمة الأسهم الإسمية المساواة. فيما

لتزامات بيد أنّ هذه المساواة ليست من النّظام العام. فيجوز إصدار أسهم ممتازة  ، (4) وا 
                                                           

-244ص ص  ،الأردن د. فوزي محمد سامي، مبادئ القانون التجاري، الطبعة الأولى، الدار العلمية الدولية، -1
245. 

، ص 2013، الأردن، دار الفضــاءاتالطبعـــــة الأولى،  ،أســـامــة رفيـــعة، المدخل لدراســة قانون الشركــات أ. - 2
108 . 

 .270ص  ،2000 ،الجزائردار المعرفة،  ،(ط ،د)، القانون التّجاري الجزائري حعمار عمورة، الوجيز في شر أ.  -3

 .315، ص 2009، دار الفكر والقانون للنشر والتوزيع، (ط ،د)د. عبد الفضيل محمد أحمد، الشركات،  -4
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ن إلى نوع واحد، كما يجب أن يكون للأسهم  كان يجب المساواة بين الأسهم التي تنتمي وا 
  من إصدار واحد نفس القيمة الإسمية والحقوق والإمتيازات.

ونشير إلى أنّ القيمة الإسميّة التي يصدر بها السهم، أي المكتوبة في الصك عند 
مّ فإنّ قيمتها التجارية أو متعلّقة بظروف العرض والطلب ومن ث إصداره تبقى دائما
 السوقية قد تختلف.

كما تختلف عن القيمة الحقيقية للسهم والتي تمثلها في موجودات الشركة الصافية 
 في حال التّصفية أو الإندماج في شركة أخرى.

لتزامات  فقد تصبح موجودات الشركة الصّافية بعد سداد ما عليها من ديون وا 
. وذلك بسبب نجاح الشركة في أعمالها أكثر من رأسمالهاوتحصيل ما عليها من حقوق، 

رات عقا اديّة التي تطرأ على أسعاروزيادتها لحجم نشاطها أو بسبب التّغييرات الإقتص
ومنقولات الشركة التي قد تؤدي إلى مضاعفة أسعارها، فإذا حدث شيء من هذا القبيل، 

القيمة الحقيقيّة للسهم تبعاً لذلك  فإنّ موجودات الشركة تزيد عندئذ عن رأسمالها، وتصبح
 (1)أكبر من قيمته الإسميّة والعكس صحيح.

 جزئة  عد  قببليّة الهـ  للتثبنيب
على ما يلي: )تعتبر  الجزائري من القانون التجاري 32مكرر  715ادة تنصّ الم

المتعلّقة ة مع مراعاة تطبيق المواد ئالمنقولة تجاه المصدر سندات غير قابلة للتجز  القيم
 .بة(قبحق الإنتفاع وملكيّة الر 

إذ يتميّز السهم بعدم قابليته للتجزئة بالنسبة إلى الشركة، تملّك السهم أكثر من 
مباشرة  ىشخص واحد، بطريق الإرث، كان على الورثة أن ينيبوا شخص واحد يتولّ 

الحقوق المتصلة بهذا السّهم في مواجهة الشركة لأنّ الشركة تعرف السهم أكثر ممّا تعرف 
هيل مباشرة الحقوق والحكمة من تقرير عدم قابلية الاسهم للتجزئة فهي تس المساهم.

يسمى حق التصويت في الجمعيات العامة  مــا، و التي تمنحها لاصحابها اللصيقة منها
   (2)ن يكون هذا الحق قابلا للتجزئة.أ المعقـــولغير  للشركة ،اذ من

                                                           
 .188د. نادية فوضيل، المرجع السابق، ص  -1
 .267، ص 2002 ،رمص الجامعيّة،دار المطبوعات ، (ط، د)أ. د. محمّد فريد العويني، الشركات التجارية،  -2
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 للتداول:   قببلية الهـ  ثبلثب
)السهم هو سند قابل للتداول ت ــصدره شركة  40مكرر  715جاء في نص المادة 

 .مساهمة كتمثيل لجزء من رأسمالها(
أو  بمعنى أنّه يجوز التنّازل عنه بطريقة القيد في سجل الشركة إذا كان إسميّا،

دون الحاجة لإتباع طريق حوالة الحق المدنيّة وما  بطريق التّسليم إذا كان لحامله. وذلك
 يتطلبه من قبول الشركة للحوالة أو إعلانها بها.

والقابلية للتداول هي الخاصيّة البارزة التي تميّز السهم عن حصّة الشريك في 
، وحريّة تداول باقي الشركاء بموافقةإلا  التنازل عنها لا يجوزشركات الأشخاص التي 

بعكس الحال  السهم تتفق وطبيعة شركات المساهمة التي لا تقوم على الإعتبار الشخصي
. وبذلك يتمكن المساهم من الحصول على قيمة سهمه دون أن في شركات الأشخاص

لقدر ، فالشركة لا ترد إلى المساهم المتنازل اأو لدائنيها يترتب على ذلك ضرر للشركة
، المساهم المتنازل الذي ساهم به في رأسمالها، ولكنها تستقبل مساهمــاً جديدا بدلا من

، فلا يضر الدائنون ولا ينتقص مالهم من ضمان وتبعا يضلّ رأسمال الشركة ثابتا لا يتغيّر
 (1)عام على رأس المال.

 الهرع الثبلث  سنولاع الهـ 
النّظر إليها فتنقسم من حيث طبيعة  هناك العديد من الأسهم، تتنوّع بإختلاف

الحصّة التي يقدّمها الشّريك إلى أسهم نقديّة وأخرى عينة، كما تنقسم من حيث حقوق 
المساهم إلى عاديّة وأخرى ممتازة، وأخيرا تنقسم من حيث جواز إستردادها إلى أسهم 

 رأسمال وأسهم تمتّع.
 من حيث طبيعة الحصّة المقدّمة من المهبه  سوللا 

ة وأسهم يحيث تنقسم الأسهم من حيث طبيعة الحصّة المقدّمة إلى شريك إلى أسهم عينب
 .(2) نقديّة

 

                                                           
 .225ص ، 2009 مصـــر، ،القانونية الوفاءأ.د. مصطفى كمال طه، الشركات التّجاريّة، الطبعة الأولى، مكتبة  -1
 .247فوزي محمّد سامي: المرجع السابق، ص  -2
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  أسهم نقديّة -1
"هي الأسهم التي تمثل حصّة في رأسمال الشركة، والإكتتاب العام لا يتمّ إلّا عليها ويجب 

 ."الوفاء بالرّبع من قيمتها الإسميّة عند الإكتتاب
 المواعيد التي يحدّدها نظام الشركة أو مجلس الإدارة.في على أن يتمّ الوفاء بباقي القيمة 

هذه الأسهم يمكن تداولها حتّى قبل سداد قيمتها الإسميّة الكامل، شريطة أن تظلّ محتفظة 
 (1)بالشكل الإسمي.

قدّمها لتكوين كذلك تعرّف بأنّها الأسهم التي يحصل عليها لقاء الحصّة النّقديّة التي 
م النّقديّة هي المساهمة التي يقدّمها المساهم أو ه، ويقصد أيضا بالإسالشركـــة رأسمال
من أجل تكوين رأسمال الشّركة، فهي قيمة نقديّة يقدّمها وفقا لنظامها  بتـــقديـــمهـــا يتعهّد

و ما يعبّر عنه في ربع قيمتها وه المكـــتتـــب يعـــجّل نالأساسي عن طريق الإكتتاب على أ
 .شركـــتـــه

المساهمة بأداء الرّبع على أن يستمرّ التّعهّد بأداء الأرباع الباقية، كذلك هي الأسهم 
التي تمثل حصصا نقديّة برأسمال الشركة، وهذه الأخيرة يجب الوفاء بربع من قيمها 

كة ويجب أن الإسمية على الأقلّ عند تأسيس الشّركة، ويجب تداولها منذ تأسيس الشّر 
 الأسهم القانون التّجاري الجزائري تقسّملّ إسميّة إلى أن يتمّ الوفاء بقيمها كاملة. ففي ظت

 :إلىالنقديـــةّ 
 الأسهم التي تصدر بعد ضمّها إلى رأسمال الإحتياطي أو الأرباح. -
 (2)الأسهم التي يتمّ الوفاء بها نقدا أو عن طريق المقايضة. -
 الأخرى تعدّ من الأسهم العيّنة.أمّا الأسهم  -

 ثانيا: الأسهم العيّنة
وهي التي تمثل حصصا عينيّة برأسمال الشّركة وتخضع هذه الأسهم للقواعد نفسها التي 

 تسري على الأسهم النّقديّة فيما عدا الأمور التّالية:
 (3) .كاملةيجب الوفاء بقيمتها  -

                                                           
 .247فوزي محمّد سامي: المرجع السابق، ص  -1
 .183ربيعة غيث: المرجع السابق، ص  -2
 .208ص  مصر، منشأة المعارف، ،(ط، د) التّجاري،: الوجيز في القانون طه مصطفى كمال أ. -3
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  العيّنة. يما صحيحا قبل منح الأسهمييم الحصص تقيتق -
  أن يجوز تداولها قبل مضي سنتين من تاريخ تأسيس الشّركة. -

وتتضمّن  نقود غير هي الأسهم التي يحصل عليها مؤسّس الشّركة لقاء تقديمه مالا
 الأسهم قيمة البيانات التي ترد في الأسهم العيّنة ويذكر فيها أنّها أسهم عيّنة.

هم عينة تشرط أن تكون المقدمات التي يقدمها والقوانين التي تجيز للشّركة إصدار أس 
 (1)صاحب الأسهم العيّنة تساوي فيها قيمة تلك الأسهم.

 من حيث الحقولق التي تمنحـب للمهبه ثبنيب  
وتقسم الأسهم من حيث الحقوق التي تمنحها للمساهم إلى أسهم عادية وأسهم 

 ممتازة.
 الأسهم العادية -1

حقوق أو مزايا خاصة، وبمعنى آخر الأسهم غير هي الأسهم التي لا تتمتع بأي 
الممتازة وحامل السهم العادي يكون مستحق لحصة من الأرباح بعد دفع الحصص 

شيء من رأسمال الشركة فإنهم يفقدون  ىالمحددة لأصحاب الأسهم الممتازة، فإذا لم يتبق
 .(2) حقهم في رأسمال الشركة لأنهم أسهم غير ممتازة

الجزائري الأسهم العادية هي التي تمثل إكتتاب وفاء لجزء من رأسمال ففي القانون 
الشركة كما تمنح حق المشاركة في الجمعيات العامة، وحق في إنتخاب هيئات التسيير أو 
عزلها أو المصادقة على كل عقود الشركة أو جزء منها والقانون الأساسي أو تعديله 

سهم العاديّة الحق في تحصيل الأرباح عندما بالتناسب مع حق التصويت، هذا وتمنح الأ
تقرر الجمعيّة العامة زيادة في توزيع كل الفوائد الصافية أو جزء منها وتتمتّع جميع 

 الأسهم العاديّة بنفس الحقوق والواجبات.
 الأسهم الممتازة -2

هي تلك الأسهم التي تحوّل لصاحبها إلى جانب الحقوق العاديّة بعض المزايا 
 (3) الشركة أو فائض التّصفيةية في الحصول على نصيب من أرباح كأولو  الخاصّة

                                                           
 .208ص  ،المرجــع الســـابق: طه مصطفى كمال -1
 .122أسامة رفيعة، المرجع السابق، ص  -2

 .73ص  )د، ط(، دار الجـــامعــة الجديدة، مصر محمد فريد العوينى، القانون التجاري شركات الأموال،أ. د.  3-
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الأسهم الممتازة في هذه الحالة الأسهم الأولويّة أو تلك التي تمنح أصحابها  وتسمى 
  (1)عدد من الأصوات في الجمعيّة العامّة للشركة، زيادة على تلك المقررة للسهم العادي.

من  44مكرر  715المتعدّدة حيث نصّت المادة كما نجد الأسهم ذات الأصوات 
القانون التّجاري الجزائري "يمكن تقسيم الأسهم العاديّة الإسميّة إلى فئتين إثنين حسب إدارة 

عدد الأسهم التي  يفـــوقتتمتّع الفئة الأولى بحق التّصويت  الجمعيّة العامّة التّأسيسيّة،
سهم أو سندات إستحقاق لأكتتاب الإإمتياز الأولويّة في ، أمّا الفئة الثانية فتتمتّع ببحوزتهــا
 جديدة."

 المستحقة عليها محدّدة بواسطة النظام الأساسي. الأرباح أنّ  -
حامل الأسهم الممتازة يأخد حصّته المحدّدة من الأرباح أوّلا وقبل باقي حملة الأسهم  أنّ  -

 غير المفيدة.
أولا حمل الأسهم الممتازة مبالغهم المستحقّة، سواء في حالة تصفية الشركة، فإنّه يدفع  -

الأسهم إن  كان ذلك من الأرباح أو من رأس المال، ثمّ بعد ذلك يتمّ الدفع في لباقي حملة
 تبقّى شيء.

ممّا سبق نستطيع القول بأنّ الأسهم الممتازة تتمتّع بحقّ الإمتياز في حالة تقييم 
 التّصفية.الحصص ذلك في حالة أرباح رأسمال عند 

كذلك تعرّف بأنّها الأسهم التي يخوّل لصاحبها حقّ الحصول على أولويّة في قبض 
 ، أولويّة في الأمرين معا.(2)ربح معيّن، أولويّة في شراء ما دفع من رأسمال عند التّصفية

ذا كانت هناك أسهم ممتازة فلا يجوز إصدار أسهم جديدة تكون لها أولويّة الممتازة،   وا 
يتضرّرون من هذا الإصدار، وهذا بموافقة جمعيّة عامة مكونة من جميع فئات  اللذين

 المساهمين، ما لم ينص نظام الشركة على غير ذلك.
 (3) والأسهم الممتازة أنواع حسب ما يعطيه المساهم من إمتيازات.

 

                                                           

 .73ص  ،المرجــع الســابقينى، ر محمد فريد الع 1-
 .120أسامة رفيعة: المرجع السابق، ص  -2
 الطبعة الأولى، دار النفاس، الأردن، ،الإسلاميفتحي زنكي: شركات المساهمة في القانون الوضعي والفقه أ.  -3

 .175ص  2003
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أسهم الإمتياز الأوّلية: مثل الأسهم التي يخوّل لصاحبها أولوية في الحصول  -أ
 ربح إضافي.على 

الأسهم التي يخوّل لصاحبها الحصول على فائدة سنويّة ثابتة لبعض الأسهم، توزّع على 
 أصحابها سواء ربحت الشركة أو خسرت.

أسهم أولوية التي تخوّل للمساهمين القدامى حقّ الأولوية في الإكتتاب عند تقرير زيادة 
 رأسمال الشركة.

الأسهم التي تعطي لحاملها أكثر من الأسهم ذات الصوت المتعدد، وهي  -ب
 (1)صوت واحد في الجمعيّات العمومية، وهي صورة أخرى من صور الأسهم الممتازة.

 ثبلثب  الهـ  من حيث علاقتـب برسس المب:
 وتنقسم الأسهم من حيث علاقتها برأس المال إلى أسهم رأسمال وأسهم التمتع.

 أسهم رأسمال -1
يتسلم صاحبها قيمتها الاسمية أثناء حياة الشركة، أو هي ويقصد به السهم الذي لم 
 الأسهم التي لم تستهل قيمتها.

كذلك تعرّف "تمثل جزء من رأسمال الشركة ولم تستهلك قيمتها وبمعنى أوضح هي 
 الأسهم التي لم يستلم صاحبها قيمتها الاسمية أثناء حياة الشركة.

سميّة للسهم فالأفضل في السهم أنّه لا ويقصد بإستهلاك الأسهم، هو إرادة القيمة الإ
يستهلك مادامت الشركة باقية، ولأن من حق الشريك البقاء في الشركة أو مع ذلك فإن 
إستهلاك الأسهم يبدو ضروريا في بعض الحالات، ومن ثم تقوم الشركة بإستهلاك الأسهم 

 (2)را مستحيلا.أثناء حياتها حتى لا يصبح الحصول على قيمة السهم عند حل الشركة أم
 أسهم التمتع -2

عندما تلجأ الشركة إلى إستفاء قيمة رأسمالها إلى المساهمين تعطي لهم جزء من 
 أسهمهم على أساس القيمة الاسمية لهذه الأسهم، ومقابل هذه الأسهم ومقابل هذه الأسهم

                                                           
 .175ص  المرجع الســابق،فتحي زنكي:  -1
 .184ربيعة غيث، المرجع السابق، ص  -2
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زات، تعطى من راسمالها تمنح للمساهم أسهم التمتع يكون لمن يمنحها أو يحملها إمتيا
 (1)ويستفيد أصحاب أسهم التمتع بالحقوق التي يتمتع بها أصحاب الأسهم العاديّة.

أسهم التّمتع "  45مكرر  715ويعرّف المشرّع الجزائري في القانون التجاري المادة 
هي الأسهم التي تم تعويض مبلغها الإسمي إلى المساهم عن طريق الإستهلاك المخصوم 

الإحتياطات. ويمثل هذا الإستهلاك دفعا مسبقا للمساهم عن حصّتة في إما من الفوائد أو 
 ".تصفية الشركة في المستقبل

رد قيمتها للمساهمين الا بعد حل الشركة والوفاء  فالقاعدة العامة لأسهمها لا يجوز
بعض قيمة السهم  ردبديونها ومع ذلك يجوز للشركة إذا حققت الربح كافيا خلال حياتها 

عني إستهلاك الأسهم، فأسهم التمتع هي التي أستهلكت قيمتها، أما سهم رأسمال وهذا ما ي
 هي التي لم تستهلك قيمتها.

 رابعب  من حيث الشت:
 تنقسم الأسهم من حيث الشكل إلى أسهم إسمية، أسهم لحاملها وأسهم الامر.

 الأسهم الإسمية: -1
إسم المساهم في هو الذي يصدر باسم شخص معين وتثبت ملكيته عن طريق قيد 

من القانون التجاري التي نصت على ما يلي  34مكرر  715دفاتر الشركة بدليل المادة 
"تكتسي القيم المنقولة، التي تصدرها شركات المساهمة، شكل سندات للحامل أو سندات 

 إسمية.
 ويمكن أن يفرض الشكل الإسمي للقيم المنقولة عن طريق أحكام قانونية أو أحكام القانون

 الأساسي".
 السهم لحامله:  -2

السهم لحامله فهو الذي يذكر فيه المساهم ويعتبر حامله مالكا له، بمعنى أن الحق 
  (2) الثابت في السهم يندرج في الصكّ نفسه، فتصبح حيازته دليلا على الملكية

                                                           
ديوان المطبوعات الجامعيّة، الثالثة،  الطبعةعباس حلمي المنزلاوي: الشركات التجارية في القانون الجزائري، د.  -1

 .94الجزائر، ص 
 .319، ص 2007عماد محمد امين السيد رمضان: حماية المساهم في شركة المساهمة، دار الكتب القانونيّة، د.  -2
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يعتبر السهم لحامله من المنقولات المادية التي يسري بشأنها قاعدة  ولهذا السبب
 المنقول سند الملكيّة. حيـــازة

من القانون التجاري التي جاء  38مكرر  715ويتمّ تداول هذا السهم بالدليل المادة 
 .فيها ما يلي:  "يحوّل السند للحامل عن طريق مجرّد تسليم أو بواسطة قيد بالحسابات"

 :لأمـــر السهم -3
 تداوله عن طريقهو الصك أو السند الذي يصدر لأمر شخص معيّن، ويتم   

، لكن من النّاحية العمليّة فنادرا ما يصدر السهم لإسم شخص معيّن، فالتعامل التظــهيــر
 الأسهم الإسمية والأسهم لحاملها. يكون فيبه 

والأصل إنّ الشركة حرة في إصدار أسهمها، ولكن بتدخّل مشرّع لفرض الشكل 
تي جاء فيها ما يلي: "يكون السهم وال 52مكرّر  715الإسمي كما هي الحال في المادة 
 النقدي إسميا إلى أن يدفع كاملا".

   تداول: الهـ المطل. الثبني
إن الأسهم في شركة المساهمة تعتبر قيم منقولة يتم تداولها بين المساهمين، وفي 

 هذا المبحث سنتكلم عن مبدأ حريّة تداول الأسهم وشروطها.
 الوّل:  مبدس حريّة تداول: الهـ  عالهر 

إنّ التداول هو عملية شراء وبيع الأسهم في السوق الماليّة ولفترة وجيزة وبصفة 
أخرى، فهو يفي التّعامل بالأوراق الماليّة بيعا وشراء في السوق وبسرعة كبيرة مقارنة 

رع الأوّل، أما بالعمليّات التجارية الأخرى، على تحديد أساس مبدأ تداول الأسهم في الف
 الفرع الثاني سيكون إجراءات تداول الأسهم وأخيرا الفرع الثالث طرق تداول الأسهم.

   سهبس مبدس تداول: الهـ سوللا
بإعتبار أنّ الأسهم في شركات المساهمة هي قيم منقولة فإنّها تتميّز بقابليتها 

لمساهمة. فمبدأ التّداول للتداول، فإن فقدت هذه الأسهم طابع التداول فقدت الشركة صفة ا
هو الأساس شركة المساهمة، فالتداول هو المعيار الذي يميّز السهم عن الحصّة في 

 . (1) شركة، هذا إلى جانب كونه حق مصدره السهم بذاته

                                                           

 .319، ص المرجــع الســابقعماد محمد امين السيد رمضان:  - 1
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ل الʺا مادام أنّ الʨفاء Ǽالقʽʺة الإسʺّ̔ة Ǽالؔامل الأسهʦ الʱي أكʱʱب ʴǼقها في رأس

 Șح (ʦاهʶʺال)هاʰح صاحʻʺǽ.رق تداولهاʢǼ هاʽرف فʸʱال  
 ʧعدّ عʱلا ی ʨدأ، وهʰʺم هذا الʨقǽ هاʽوعل ʦه ّʁ فʺʰدأ تداول الأسهʦ خاصّ̔ة مرتʢʰة Ǽال

  )Ǽ )1قّ̔ة الأوراق الʺالّ̔ة والʳّɦارȄة ʸǼفة عامّة.
 ʦʽزة تداول القʽم ʧقت، ؗʺا أنّ ومʨه في ذات الʽأسس علʱȄها وʽأسس علʱإذ ی

ʽع العʽʺج ʧها مʱʽفʸلة تʨقʻʺال ʧʽعاملʱʺعث في نفس الʰب العالقة بها، هذا ما یʨ
  )2(الّ̡قة.
  : إجراءات تداول الأسهʤثانʻا

ة، وهذه الʸʴة ʧȞʺǽ الʸʱرف فʽها Ǽالʽʰع  إنّ الʶهʲʺǽ ʦل حʸة الʷرʥȄ في الʷرؗ
ʷة ال ّy ʴǼ رفʸʱة، والȄارʳʱرق الʢالǼ ل لهاʲʺʺال ʦه ّʁ رʥȄ أو الرّهʧ عʡ ʧرȘȄ تداول ال

ات الʺʶاهʺة  عʡ ʧرȘȄ تداول الأسهʦ (الʺʺʲل لها Ǽالʢرق الʳʱارȄة)، أهʦ ما في شرؗ
ات الأشʵاص الʱي لا ʨʳǽز للʷرʥȄ فʽها على أن  ات الأمʨال عʧ شرؗ تʺʱاز Ǽه شرؗ
 تداول الʴقʨق الʱي ʲʺǽلها الʶهʦ یʨʱقف على شȞل تʴدیده، والذǽ ȑأخذ في العʺل أحد

  ه أو لأمر في حالات نادرة.الأشȞال الʲلاثة، فهʨ إمّا أن ʸǽدر إسʺّ̔ا أو لʴامل
  ʟرق تداول الأسهʤ:الفرع الʰاني: 

ʽʲرا ما تʨؔن شʽʸʵا هʦ مʳهʨلة، في هذه تعادة ما ʨȞǽن عدد الʺʶاهʺʽʰؗ ʧʽرا، وؗ
ة تʰدو في إمȞانʽة تداول الأسهʦ حʱى ǽقʰل الʻاس على شرائها،  الʴالة فإنّ مʸلʴة الʷرؗ

ة وإزدهارها، هذا الأخʽر تدعʺه وسائل تʳارȄة مʰʱʱعة  وفي ذلʱؗ ʥعزȄز لائʱʺان الʷرؗ
تʶهل عʺلʽة تداول وإنʱقال الأسهʦ، ؗالʶʱلʦʽ في حالة الʶهʦ لʴامله والȄʨʴʱل في حالة 

  )3( الʶهʦ الإسʺي وهʨ ما نʻّ̔ʰه على الʨʴʻ الʱالي:

                                                            

  .319، ص الʺرجــع الʶــابȘعʺاد مʴʺد امʧʽ الʽʶد رمʹان:  -1
مʰʵر  / 2005-02مʳلة دراسات قانʨنʽة العدد دیدن بʨعزة، مدȐ حرȄة الʺʶاهʦ في الʸʱرف في أسهʺه، أ.  - 2

  .02جامعة تلʺʶان، ص  -كلʽة الʴقʨق -القانʨن الʵاص 
  .294ص  ،2012لʻʰــان،  ، مʨʷʻرات الʳلʽس الʴقʨقʽة،)ȋ، د(ʽʶد الفقي، مʰادئ القانʨن الʳʱارȑ، د. مʴʺــد ال -3
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 التداول: بطريق التهلي   سوللا 
وتسمح هذه العملية بتداول الأسهم التي لا تصدر باسم شخص معيّن، بل تصدر  

، وتنتقل ملكية هذه الأسهم بمجرد التسليم إذ (1)لحامله فيعتبر حامل السهم مالكا له
يتضمن رقما متسلسلا لتمييزه عن بقية الأسهم، فالحق الثابت في السهم يندمج في الصك 
نفسه فتصبح حيازته دليلا على الملكية، ولهذا السبب يعتبر السهم لحامله من قبل 

 ."د الملكية"الحيازة في المنقول سنالمنقولات المادية التي يسري في قاعدة 
على هذا فإنّ لهذه الطريقة إيجابيات مادام أنها تسهل عملية نقل القيم المنقولة 
الثابتة على متن السهم بصفة سريعة بحيث تكفي فيها الحيازة بحسن النية لمواجهة 

، غير أنها تشكل في ذات الوقت (2)الشركة والغير، مادام أنّها تقوم على عنصر الرضا
بسبب السرقة لأن )قيد( قرينة الحيازة أي حيازة السهم لحامله إعتباره تهديدا أو خطرا 

منقولا قد تتنافى فيه قرينة الرضا وحسن النيّة مما يحول دون إمكانية الإحتجاج لهذا 
السهم في هذه الحالات قبل الشركة والغير، مما دعا إلى إيجاد طريقة أخرى لتداول 

 الأسهم، وهي طريقة التحويل.
 بطريقة التحولي:  التداول: ثبنيب 

عند تداول الأسهم بطريقة التحويل تنتقل ملكيتها بإصدار سند جديد يحمل إسم 
من  38مكرر  715حال إليه وتسجيله في سجل التحولات وقد أمرت هذه المادة مال

القانون التّجاري الجزائري "يحول السند للحامل عن طريق مجرد تسليم أو بواسطة قيد في 
زاء الشخص المعنوي المصدر عن طريق  الحسابات. ويحول السند الإسمي إزاء الغير وا 

دّد الشروط التي تمسك وفقها حنقله في السجلات التي تمسكها الشركة لهذا الغرض. وت
 هذه السجلات عن طريق التنظيم".

إذن فالشركة التي تصدر أسهمها، عليها إمساك سجلات حسب الترتيب الزمني، وتستعمل 
 (3)أوراق هذه السجلات على وجه واحد وتخصص كل ورقة لمساهم واحد أو لعدّة 

                                                           
 .269أحمد محرز، المرجع السابق، ص  -1
 .10ص  ،مصــر جلال وفاء محمّد: المبادئ العامّة في شركات الأموال، الدار الجامعيّة،أ.  -2
 الحديثة للفنون المطبعيّة،النظام العام للقانون المصرفي الجزائري، المطبعة  –محفوظ لعشب: القانون المصرفيأ.  -3

 .6ص  الجزائر،
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 Ȑة أخرʽؔأو في مل ʦة الأسهʽؔن في ملʨ   مʶاهʺʷǽ ʧʽرؗ
  Șن في حʨ ة أ الإنʱــــفــــاعأو ʷǽرؗ ن تʺʱلʢǼ ʥاقات وفʹلا عʧ ذلʥ تʽʢʱʶع الʷرؗ

حʶب الʱرتʽب الأʳǼدȑ للʺʶاهʺʧʽ مع ذؗر جʺʽع الʽʰانات الʺʱعلقة بهʦ، أما الʽʰانات الʱي 
ʳلات ّʁ   .)1(تʱʹʺّ̒ها هذه الʢʰاقات فʳʽب أن تʨؔن مʢاǼقة لʱلʥ الʱي تʻʺʹʱها ال

ʤداول الأسهʯاصة بʳام الȜالث: الأحʰالفرع ال  
ة الʺʶاهʺة،  والعامل الʺʳʷع علʽها الإقʰال على ǽعد الʱداول سر إزدهار شرؗ

ة والʵروج مʻها ʴǼرȄة هــاالإكʱʱاب في أسهʺ ، لأنه ʶǽʺح للأفراد Ǽالدخʨل في الʷرؗ
أمʨاله وفقا لإعʰʱارات یʻفرد في تقدیرها أو تʵص مʸالʴه  تʽʣʨفوʽʢʱʶȄع ؗل شʵص 

  )2(الʵاصة.

الأخʽر جزء مʧ ذمة ونʤرا إلى أهʺʽة الʱداول الʱي یʽʺʱز بها الʶهǼ ،ʦإعʰʱار أن هذا 
الʺʶاهʺة الʺالʽة، فإن الʺʶاهʽʲؗ ʦرا ما یلʳأ إلى تقرȄر الرهʨن علʽها، أو ʧȞʺǽ أن تʨؔن 

ي أو تʱعرض للʶرقة أو الʹʽاع، وعلى الأخص أن حʽازة ʤمʴلا للʳʴز ؗإجراء تʴف
ة الأسهʦ لʴاملها في ذاتها تʨؔن دلʽلا ؗافʽا على الʺلʽؔة، وأن الʱداول یʳʺǼ ʦʱرد الʺʻاول
، )3(بل أحʽانا ʱʶǽغل Ǽعض الʺʶاهʺʧʽ مʽزة الʱداول للإفلات مʧ سداد أقʶاʡها الʺʱأخرة

  فʻʱʻʶاول تداول الأسهʦ الʺرهʨنة والʺʨʳʴزة وتداول الأسهʦ الʺʶروقة والʹائعة.
لʦ تعد ʣاهرة رهʧ الأسهʦ مʧ الʸʱرفات الʻادرة  تداول الأسهʤ الʸرهʦنة والʦʱʲʸزة:أولا: 

 ʧʽʸʴʱل Ȑضʺانة أخر ʦز على الأسهʳʴر الʰʱعǽ ʥاق واسع ؗذلʢرت على نʷʱبل إن
،ʧل الدیʨʸʴال ʧم ʧالدائ ʧʽȞʺوت  ȑعدʱال ʧم ʧع الʺدیʻهدف مʱʶǽ زʳʴقه، فالʨعلى حق

.ʧسداد الدی ʦʱى یʱزة حʨʳʴʺال الʨ4( على الأم(  
  رهʨنة:تداول الأسهʦ الʺ -1

                                                            
  .6ص  ،الʺرجـــع الʶـــابȘمʴفȍʨ لعʷب:  -1
، 1996ان، ʻلʰ ،سʺʽر عالʽة، أصʨل القانʨن الʳʱارȑ، الʰʢعة الʲانʽة، الʺؤسʶة الʳامعʽة للدراسات والʷʻر والʨʱزȄع -2

  .283ص 
ـــار  -3 ّ̋ ّ̋د ع ʴزء الأولمʳاهʺــة دراسة مقارنـــة، الʶʺة ال رســالة لʽʻل ، تʰʽار، نʤرȄة الʴقʨق الأساسʽة للʺʶاهʦ في شرؗ

  .324الدʨʱؗراه في الʴقʨق، جـــامعــة عʧʽ الʷʺس، مʸر، ص 
  .30ص  ،رجع سابȘمبʧ غالʽة سʺʽة فاʡــʺة الزهراء،  -4
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 رهونة:تداول الأسهم الم -1
تخضع علاقة المساهم الراهن بالدائن المرتهن للقواعد العامة، كما يجب أن يراعى 
الأسهم المرهونة هي جزء من الذمة المالية للشركة، وأن إنتقالها مشروط بألا يتعارض مع 
مصلحة الشركة والشركاء، ولابد من تنظيم العلاقة بين المساهم الراهن والدائن المرتهن 

لتزامات الطرفين: لتحديد حقوق  وا 
بالنسبة للمدين الراهن المساهم يشترط أن يكون آهلا للتصرف ولا يكفي أن يكون 
ذا كان الراهن غير مالك  آهلا للإدارة، ويجب أن يكون مالك للأسهم، محل الرهن، وا 

 .للأسهم فإن عقد الرهن يصبح صحيحا إذا أقره المالك الحقيقي
، يجب أن تستمرّ الأسهم المرهونـــة في حيـــازة الدائن، أمّـــا بالنسبة للدائن المرتهن

لشخص آخــر يستوفي دينـــه، كـــاملا من أصل فوائد  عن تسليمهـــا وعلى الدائن أن يمتنع
بالرغم أن الأسهم على إختلاف أنواعهـــا تقع تحت مظلـّـة الأموال المنقولــــة فإنــــها تخضع 

حــل الراهن لذا كــانت الأسهم م ،ـــمتتــخذه هذ الأسه لشـــكل الذيلأحكـــام مختلفة تبعـــا ل
، في حين تخضع على رهن المنقولات المــاديـــة لحـــاملــه، فإنـــها تخضع لأحكـــام التي تسري

 الأسهــم الإسمية في أحكــام رهن المنقولات المعنويّـــة.
تداول فإنّ وعليــه  عن طريق التظهير التأميني هن الأسهـــم لأمـــر، فإنّه يتمأمّـــا ر 

 .يختلف بحسب شكل صدورهـــا (1) الأسهم المرهونــة
 المحجوز عليــها: تداول الأسهــم -2

شكل صدورهــا، فبالنسبة للأسهم  باختلافتختلف إجراءات تداول الأسهم المحجوزة 
 لحــاملهــا فإنــه يجوز حجزهــا للأوضاع المقررة لحجز المنقول المادي لدى المدين بالنسبــة

قول المــادي لدى المدين  لحجز المن رةلقواعد المقر إلى اــة فإنهـــا تخضع للأسهـــم الإسميّـ
في فرنسا على  ركة فقد إستقرّ القضــاءت للشللمؤسسين لقاء ما قدموه من مقدما حالتي تمن

 .(2) جواز الحجز عليهـــا

                                                           
 .30، ص المرجــع الســابقبن غالية سمية فاطــمة الزهراء،  -1
 .177فوزي محمّــد ســامي، المرجع السابق، ص  -2
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العينية، غير  أسهمأسهم الضمــان أو حجز  رق المشرع الجزائري إلى حجزطيولم 
 أنه مــا ذهب إليه الفقه والقضــاء الفرنسي يمكن الأخذ به في القانون التجاري. 

 ثبنيـــب  تداول: الهـ  المهرولقـــة ولالضبئعة 
حسب  صكوكــه أو سرقت تختلف الخطورة التي يتعرض لهــا المســاهم إذا ضاعت

م إسميا فإن حق ملكية المساهم ، فإذا كــان السهمـــا إذا كــان السهم إسميا أو لحـــاملـــه
ى لضمــانــات فعــالة، فهو لا تثبت ملكيتة إلا بقيد في سجل الشركة، على عكس ظيح

لحــامله فلا يشير إلى مـــالكــه وتكفي حيـــازته في إثبات ملكيته ومن ثم الحــال في السهم 
 .(1) سنده المســـاهم أمــام خطر حقيق إذا فقد يكون

 رهن الهـ ثبلثـــب  
يجوز رهن السهم في شركة المساهمة، ويجب تثبيت الرهن في سجلات الشركة في 

للشركة حق الأولوية على غيرها استيفاء ما لم وثيقة المساهمة أو شهادات الأسهم، ويكون 
يدفع من الأقساط المستحقة الغير مسددة من قيمة السهم وذلك على الرغم من الرهن 

على   الواقع عليه عند بيعه بالمزاد العلني، ويجب أن ينص عقد رهن السهم في الشركة
ه أرباح السهم خلال جميع الشروط المتعلقة به وبخاصة الطرف في العقد الذي ستؤول إلي

مدة رهنها، ولا يجوز رفع إشارة الرهن عن السهم في سجلات الشركة وفي وثيقة المساهمة 
أو شهادات الأسهم إلا بناءا على إقرار خطي من المرتهن يسجل في الشركة يتضمن 
إستفاءه لحقوقه بموجب الرهن أو بناء على حكم قضائي إكتسب الدرجة القطعية إلا إذا تم 

 .(2) ها بالمزاد العلني تنفيذا لقرار قضائيبيع
   شرولط تداول: الهـ الرابعالهرع 

ينص عليهــا القانون، قيود  ةبضعإن حرية تداول السهم ليست مطلقة بل ترد عليها 
يرد بعضها بنظام الشركة، وتسمى الأولى بالقيود القانونية والثــانية بالقيود  قدكـــما 

 الإتفاقيــة.
 

                                                           
 .173، المرجــع السـاـبق، ص ةعمور عمــار  -1
 .35، ص الســـابقبن غالية سمية فاطــمة الزهراء، المرجع  -2
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 ȑارʳّɦل الʳʶة في ال  كʺا جاء في نص لا ʨʳǽز تداول الأسهʦ إلا Ǽعد قʽد الʷرؗ
"لا تʨؔن الأسهʦ  الʱي تʻص على ما یلي: مʧ القانʨن الʳʱارȑ  51مȞرر  715الʺادة 

 ȑارʳʱل الʳʶة في ال ʨن تؔ ،ʺالال ، وفي حالة زȄادة رأسقابلة للʱداول إلا Ǽعد تقʽʽد الʷرؗ
  .لهذه الزȄادة الأسهʦ قابلة للʱداول إبʱداء مʧ تارȄخ الʶʱدید الؔامل

في  ʻʺǼاسʰة زȄادة أتʷʻ أسهʺاؗانت  إذاماعدا  ،Ǽالأسهʦول في الʨعʨد اوʤʴȄر الʱد
ة ؗانت أسهʺها القدǽʺة قد سʳلت في تʶعʽرة بʨرصة القʦʽ رأسʺال الة وفي هذه الʴ .الʷرؗ

ذا هوʨȞȄن  .رأس الʺالف لʴʱقȘʽ الزȄادة في تʦ تʴت شرȋ مʨقَّ  إذا إلاّ  لاو ʸǽح الʱد لا
    "الʷرȋ مفʱرضا في غʽاب أȑ بʽان صرȄح

ʧ موʱʺȄاز هذا الʨʻع مʡ ʧرق الʱداول Ǽʺزاǽا تʱلʵص في أنه ʧʺʹǽ الʺʶاهʦ تأمʻʽه 
ʧȄّ̔رʶʺح للʺʶǽ ة، ؗʺا  خʢر ضʽاع الʶهʦ وسرقʱه، حʽث ʤǽل حقه مʱʰʲا في دفاتر الʷرؗ

 تداول الأسهʦ حʱى یʨʻȞʺʱا مʧ تȘʽʰʢ شرȋ الʺʨافقة، خʨʸصا إذا إشʱرȋ في مʧ مراقʰة
  القانʨن الأساسي الȞʷل الإسʺي.

ʻرق تʡ ʦل في تداول الأسهȄʨʴʱوال ʦʽلʶʱعة، الʰʱʺة الȄارʳʱرق الʢفرد لʺا ؗانت ال
 ةلʶهʨلȞʷǼل معʧّ̔ مʧ الأسهʦ، فإنّ عالʦ الʳʱارة لʺا یʢʱلʰه مʧ الʶرعة في الʺعاملات وا

 ȑرʶزة وتʽʺایر هذه الʶة تʲلة حدیʽافر وسʨلب تʢʱصار ی ،ʦفي إجراءات تداول الأسه
على ؗل الأسهǼ ʦإخʱلاف أشȞال صدورها، هذه الأخʽرة إصʢلح عʻها ʢǼرȄقة الʽʳʶʱل 

.ȑارʳاب الʶʴفي ال  
ات الʺʶاهʺة إلى أسهʦ مʶʱاوȄة القʽʺة، هذه  اء في شرؗ ʽʴǼث تʻقʦʶ حʸص الʷرؗ

للʱداول Ǽالʢرق الʳʱارȄّة، فإلى جانب ʡرق الʱداول الʺʰʱعة في معʦʤ  الأسهʦ تʨؔن قابلة
الʷʱرȄعات، الʶʱلʦʽ والȄʨʴʱل، فقد أجاز الʺʷرع ʡرȄقة مʴʱʶدثة تʱʶعʺل ʨؗسʽلة في 
الʱداول والʻقل الآلي للأسهʦ لʶʴاب لآخر، والʱي ʢʸǽلح فʽها ʢǼرȄقة الʽʳʶʱل في 

 )ʱ)1ʹاه یلʱزم شʸʵان بȄʨʴʱل الʴقʨق الʶʴاب الʳارȑ. فالʶʴاب الʳارȑ هʨ عقد Ǽʺق

                                                            

  .193، ص الʶابȘالʺرجــع نـــادیــة فʨضʽـــل،  - 1
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والديون الناشئة عن العمليات الأصلية التي تتمّ إلى قيود في لحساب تتقاضى فيما بينها، 
 (1)بحيث يكون الرصيد النهائي عند إقفال الحساب، دينا مستحق الأداء.

 ولذا يجب توفر شرطان ليصحّ الكلام عن الحساب الجاري:
 طرفينضرورة وجود إتفاق بين ال

نما هو  لا يعد الحساب الجاري مجرد وسيلة للقيام بالعمليات الجارية بين الطرفين، وا 
عقد يرتّب أثار قانونية في غاية الأهمية، وعلى ذلك يشترط لصحة هذا العقد توفر شروط 

اق الاتفبالأهلية اللّازمة للقيام بهذا التّصرف، كذلك خلو الرضا من العيوب، وقد يكون 
 .(2) أن يكون ضمنيا محدود أو غير محدودكما يمكن 

وتظل قابلية السهم للتداول قائمة حتى تحلّ الشركة وتزول شخصيتها المعنوية، 
بقولها " تبقى  53مكرر  715بإنتهاء عملية التصفية وحلها، هذا ما نصّت به المادة 

 .(3)الأسهم قابلة للتداول بعد حل الشركة ولغاية إختتام التصفية"
   القيولد اإكتهبقيةثــبنيـــــب

الأصل أن الأسهم قابلة للتداول، فلا يجوز حرمان المساهم من هذا الحقّ، ومع هذا 
يمكن النص في نظام الشركة على بعض القيود على تداول الأسهم أو على بعض 
الإجراءات التي تنظم هذا الحق. ولا يجوز وضع هذه القيود في نظام الشركة بعد إتمام 

راءات التّأسيس إلا إذا كان النظام يتضمن حق الجمعية العمومية غير العادية، في إج
 وضع بعض القيود التي تراها على تداول الأسهم.

للشركاء أو  الأسهـــمالنص في نظام الشركة على أن تكون أولوية  تضــمّــن ومن ثمّ 
هلة والقواعد المنصوص لبعضهم أو حتى للشركة نفسها، على أن يحترم هذا الحق وفقا للم

 .(4)عليها في النظام

                                                           
 .7محفوظ لعشب: المرجع السابق، ص  -1
 .283، ص المرجع الســـابقسمير عالية،  -2
 .194سابق، ص المرجع النادية فوضيل،  -3
، ص 2006 لبنــان، ، دار المطبوعات الجامعية،(ط، د، )القانون التجاريد. علي البارودي ومحمّد السيد الفقي،  -4

480. 
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حيث نــصّت إلى التنازل عن الأسهم للغير  55مكرر  715ولقد تعرضت المادة 
على الشركــة للمـــوافقــة  للغـــيــر بأيّ وجــه كــان على مــا يلي: "يجــوز عرض إحــالة الأســـهم

مــا عدا حــالة  ،مهمـــا تكــن طريـقــة النّــقــل، بموجـــب شرط مــن شروط القـــانون الأســاسي
 .أو أصــل أو فرع لزوج سواء أو الإحــالــة الإرث

إكتست هذه الأســهــم بصفـــة إستثنــائيّــة  إلّا إذا النــصّ على هذا الشرط ولا يمكــن
الشركة على وتشرط موافقة  ".بموجــب القانــون أو القــانون الأســاسي الشكــل الإسمي

التنازل على الأسهم للغير قد يتضمنه القانون الأساسي للشركة مهما كانت طريقة التنازل، 
بإستثناء حالة الإرث أو حالة الأسهم للزوج أو الأصل أو الفرع، كما لا يجوز أن يوضع 

مكرر  715مثل هذا الشرط إلا إذا إكتست الأسهم الإسمي طبقا للقانون الأساسي للمادة 
من القانون التجاري. أما إذا درج شرط موافقة الشركة في القانون الأساسي  55/2

الذي يريد التنازل على أسهمه إبلاغ الشركة  للشركة، في هذه الحالة يتعين على المساهم
بواسطة طلب الإعتماد أي "طلب الموافقة" عن طريق رسالة موصى عليها مع وصل 

م المحال إليه ولقبه وعنوانه، وعدد الأسهم المقرر الإستلام، يرسلها المساهم مع ذكر اس
إحالتها والثمن المعروض، وتصدر الموافقة بتبليغ الطلب، أي بمعنى أقر أن موافقة 

 من القانون التجاري(. 56مكرر  715الشركة قد تكون صريحة أو ضمنية )المادة 
الأخيرة  اما اذا تمت الموافقة على إحالة الأسهم من طرف الشركة واعطت هذه

أيضا موافقتها على رهن حيازي للأسهم، فانه يترتب على هذه الموافقة قبول المحال إليه 
من القانون المدني، إلا  981في حالة البيع الجبري للأسهم المرهونة، طبقا لأحكام المادة 

إذا فضلت الشركة إسترجاع الأسهم عن طريق الشراء ودون تأخير على أن تخفض من 
 .(1)من القانون التجاري( 58مكرر  715لمادة ا) رأسمالها
 
 
 
 

                                                           
 .196سابق، ص المرجع النادية فوضيل،  -1
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   حقولق ولولاجببت سصحب. الهـ الثبنيالمبحث 
المدين بقيمة السهم وأصحاب الأسهم المتأخرة في على فيه  سنحــاول تسليـط الضوء

الوفاء وكذلك التنفيذ على الأسهم المتأخرة في الوفاء، وأخيرا الحقوق الملازمة للسهم والتي 
سترداد قيمة السهم وحق تتجسد  في حق المساهم في تحديد مسؤولياته بمقدار أسهمه وا 

 ورهن الأسهم. الإشتراك في إدارة الشركة وحق التصويت
في بعض الحالات، يقوم المساهم عند الإكتتاب بدفع)تحرير( كامل قيمة الأسهم 

 (1).ساسالتي يكتتب بها، وهذا ما يحصل في حال كون الإكتتاب يتمّ على هذا الأ

 المطل. الوّل:  الولفبء بقيمة الهـ 
يلتزم المساهم بالوفاء بقيمة السهم الذي تم الإكتتاب فيه، ولا يشترط الوفاء بكل قيمة 

 السهم عند الإكتتاب بل يكفي الوفاء بربع قيمته فقط.
 من قيمة السهم في المواعيد التي يحدّدها ويلتزم المساهم بالوفاء بالجزء غير المدفوع

مجلس الإدارة ويتمّ قيد المبالغ المدفوعة على صكّ السهم، ويجب الوفاء بقيمة السهم 
النّقدية كاملة خلال مدّة لا تزيد على عشرة سنوات من تاريخ تأسيس الشركة، ولمصفّي 

 (2)الشركة الحقّ في الرجوع على المساهمين بالجزء غير المدفوع بعد إنقضاء الشركة.

 بقيمة الهّـ  يندالهرع الول:  الم
 :ائري مايليالجز  من القانون التجاري 596من نص المادة  01جاء في الفقرة 

)يجب أن يكتتب رأس المال بكامله، وتكون الأسهم الماليّة مدفوعة عند الإكتتاب بنسبة 
، ويتمّ وفاء الزيادة مرة واحدة أو عدة مرات ( على الأقل من قيمتها الإسمية4/1الربع )

ب كلّ حالة، وفي أجل لا يمكن سح قرار من مجلس الإدارة أو مجلس المديرينبناءا على 
 (3) .(( سنوات إبتداءا من تاريخ تسجيل الشركة في السجل التجاري05أن يتجاوز )

 

                                                           
المؤسسة الحديثة للكتاب، لبنان،  ، الطبعة الأولى،، الوجيز في الشركة المساهمة)المغلقة(عباس إلياس بطرسد.  -1

 .44ص ، 2013
 .174ص ، 1999 مصر، للنّشر،دار الجامعة الجديدة ، (ط، د) أحمد، العقود والشركات التجارية،إبراهيم سيد  -2
 .240يني، المرجع السابق، ص ر د. محمّد فريد الع -3
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ومتى تمّ الإكتتاب بالأسهم المطروحة على الوجه المبين قانونيا، وجب على 
حصول الإكتتاب، غير أنه يجوز للمؤسسين بمجرّد المكتتبين الوفاء بقيمة الأسهم بكاملها

النص في نظام الشركة على الوفاء بجزء من هذه القيمة عند الإكتتاب، على أن يترك 
لمجلس إدارة الشركة بعد إكتسابها الشخصية المعنوية تحديد طريقة وميعاد الوفاء بالجزء 

 (1)الباقي.
الإسمية  ة( على الأقل من القيم4/1وقد ألزم القانون المساهم بأن يدفع قيمة الرّبع )

عند الإكتتاب، على أن يسدد الباقي دفعة واحدة أو على عدة دفعات  هــــاحاز للأسهم التي 
صادر من مجلس المديرين في أجل لا يمكن  أو بناءا على قرار صادر من مجلس الإدارة

 (2).صريحعدة إلا بنصّ تشريعي اولا يمكن مخالفة هذه الق ( سنوات05أن يتجاوز )
 الهرع الثبني  سصحب. الهـ  المتأخرة في الولفبء

 من القانون التجاري الجزائري ما يلي: 47مكرر  715جاء في نصّ المادة 
)يتعين على المساهم أن يسدد المبالغ المرتبطة بالأسهم التي قام بإكتتابها حسب الكيفيات 

 المنصوص عليها في القانون والقانون الأساسي للشركة(.
إذا تخلف المساهم عن الوفاء بالباقي من قيمة الأسهم في المواعيد المحددة وجهت 

المبين بسجلات الشركة، ولا يكون للأسهم  بالدفع بكتاب مسجل عنوانه الشركة إليه إعذاراً 
التي أعذر أصحابها بالوفاء بباقي قيمتها، ولم يقوموا بالوفاء أية حقوق في التصويت بعد 
مضي شهر من تاريخ الإعذار حتى تمام السداد ويستنزل هذه الأسهم من نصاب 

الإكتتاب  وكذلك حقوقه في أولوية التصويت، كما يوقف صرف أية أرباح لتلك الأسهم،
في أسهم زيادة رأس المال، فإذا ما تمّ الوفاء بالمبالغ المستحقة تصرف الأرباح إلى 
 صاحب السهم، ويكون له الحق في أولوية الإكتتاب في أسهم زيادة رأس المال. إذا كانت

 (3)مواعيد الإكتتاب مازالت قائمة.

                                                           
 .240يني، المرجع السابق، ص ر د. محمّد فريد الع -1
 .212، المرجع السابق، ص د. نادية فوضيل -2
، 2008 مصــر، ،دار الفكر الجامعي، (ط، د) ،أ. مصطفى كمال طه، أ. وائل أنور بندق، أصول القانون التجاري -3

 .411ص 
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                               الهرع الثبلث  التنهيذ على الهـ  المتأخرة في الولفبء
ما يلي:  من القانون التجاري الجزائري 47مكرر  715جاء في الفقرة الثانية من المادة 

)وفي غياب ذلك تتابع الشركة بعد شهر من طلب الدفع الموجه إلى المساهم المتخلف 
 .ببيع هذه الأسهم، وتحدد كيفية تطبيق هذا المقطع عن طريق التنظيم(

أخل بالإلتزام الملقى عليه جاز للشركة بيع أسهمه بعد شهر من  أي إمتنع عن الدفعإذا 
 توجيهها له طلب الدفع. 

المادة السابقة الذكر بأنها ستتم وفق تنظيم وهذا  تعن كيفية البيع فقد أشار أمّا 
 1416مؤرخ في أوّل شعبان عام  438-95التنظيم جاء به المرسوم التنفيذي رقم 

، والمتضمن تطبيق أحكام القانون التجاري المتعلقة 1995ديسمبر سنة  23ـ الموافق ل
منه على ما يلي: )عملا  17في المادة  بالشركات المساهمة والتجمعات والذي نصّ 

من القانون التجاري، يوجه إعذار إلى المساهم المقصر في رسالة  47مكرر  715بالمادة 
 (1).موصى عليها مع وصل إستلام(

البيع في البورصة إذا كانت الأسهم مقيدة فيها، أو بطريقة المزاد العلني على ويتم 
يد سمسار إذا لم تكن الأسهم مقيّدة بإحدى البورصات، وتستوفي الشركة حقها من ثمن 
البيع وترد الباقي للمساهم، وتلغى صكوك الأسهم المبيعة على أن تسلم صكوك جديدة 

ذا لم يف للمشترين عوضا عنها، تحمل ذات ا لأرقام التي كانت على الصكوك الملغاة. وا 
 (2).ثمن البيع المطلوب للشركة فيكون لها من الرجوع على المساهم بالفرق

ولا يجوز لها أن تشرع في بيع الأسهم في المزاد العلني الذي يتم بواسطة موثق أو 
مدة لا تقل  اهمللمس مرّ على توجيه الإعذار وسيط في عمليات البورصة إلا إذا كان قد

 .على إرسال الرّسالة الموصى عليها أكثر من خمسة عشر يوماً  عن ثلاثين يوما
ذا تم البيع يشطب المخل بإلتزامه بالدفع بقوة  ، أيالمـــقـــصــرتسجيل المساهم  وا 

 (3) .من التسجيل في الحساب القانون من سجل الأسهم الإسمية للشركة وعند الإقتضاء

                                                           
 .214د. نادية فوضيل، المرجع السابق، ص  -1
 .412أ. مصطفى كمال طه، أ. وائل أنور بندق، المرجع السابق، ص  -2
 .215د. نادية فوضيل، المرجع نفسه، ص  -3
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وفي حالة ما إذا أخذت الأسهم المباعة شكلا إسميا، قامت الشركة بتسجيل  
المشتري في السجل، وتسلم له شهادة جديدة تبين دفع الأقساط المطلوبة وتحمل عبارة 

 (1)نسخة ثانية.
على الأسهم المتأخرة دون أية إجراءات قضائية يعتبر  والشرط الذي يجيز التنفيذ

عند عدم الوفاء  قد الإكتتاب دون حاجة إلى حكم قضائيبمثابة إتفاق على فسخ ع
ب ، وهذا الفسخ ليس له أثر رجعي ولا يستتبع زوال الإكتتابالإلتزامات الناشئة عنه

 (2)إستثناءا من القواعد العامة في الفسخ لأن عقد الشركة من العقود المستمرة.
تأخر في مالمساهم الكل ذلك مع عدم الإخلال بحق الشركة في أن تستعمل قبل 

الوقت ذاته أو في وقت متأخر جميع الحقوق التي تخولها لها الأحكام العامة في 
 (3).القانون

 الثبني  الحقولق الملازمة للهـ  المطل.
نة لا يجوز المساس بها، فمن حق المساهم أن يحقوق مع يعطي السهم لصاحبه

بأموال أخرى في حالة خسارة  تتحدد مسؤوليته بقدر قيمة أسهمه، فلا يجوز مطالبته
الشركة، وله أن ينال نصيب من الأرباح إن حققت الشركة أرباحا حيث لا يجوز إشتراط 
حرمان المساهم من الأرباح في حالة تحقيقها، وله أن يتصرف في أسهمه كلما أراد ذلك. 

ي قا بولا يجوز إجبار المساهم على ترك الشركة بغير إرادته، وله أن يسترد حصته أو م
. حيث لا يجوز حرمان المساهم من الإشتراك في قسمة أموال منها عند إنقضاء الشركة

 .الشركة عند تصفيتها
ذا كانت هذه هي الحقوق المالية للمساهم فإنّ حقوقه في إدارة الشركة لا تقل  وا 

وهذه الحقوق يستمدّها المساهم من صفته كشريك، وتعتبر من الحقوق الأساسية  أهميّة
 (4)، نص في نظام الشركة أو بقرار تصدرهالتي لا يجوز حرمانه منها أو المساس بها

                                                           
 .215، ص الســابقد. نادية فوضيل، المرجع  -1
 .251، ص المرجع السابقأ. مصطفى كمال طه،  -2
 .412مصطفى كمال طه، أ. وائل أنور بندق، المرجع السابق، ص . أ -3
 .496، 495، ص المرجــع الســابقد. أحمد محمّد محرز،  -4
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الجمعيات العمومية، ويجوز للمساهم أن يطلب من القضاء بطلان نص في  الأغلبية في
. ويمكن التقريب بين لأنّه ينتقص من حقوقه الفرديةالنظام أو القرار للجمعية العمومية 

على السلطة العامة  بهذه الحقوق الفردية للمساهم وحقوق الإنسان أو المواطن التي يج
 (1)إحترامها.

هترداد قيمة الهـ   الهرع الول:  حق المهبه  في تحديد مهؤولليته بمقدار سهـمه ولا 
 :يليفي الفقرة الأولى ما  592جاء في نص المادة 

لا يتحملون  )شركة المساهمة هي الشركة ينقسم رأسمالها إلى أسهم، وتتكون من شركاء
 .(الخسائر إلا بقدر حصتهم

حق المساهم في تحديد مسؤوليته بقدر القيمة الإسمية لأسهمه، من الحقوق 
الأساسية التي لا يجوز المساس بها، فشركات المساهمة هي شركات مكونة بين شركاء لا 

 تهم.ر حصيتحملون الخسائر إلا بقد
وهذه القاعدة تتعلق بالنظام العام، فلا يجوز للجمعية العمومية للمساهمين أن تتخذ 

 .قرارا بالأغلبية من شأنه تحميل المساهمين بأعباء أكثر
كما لو أوجبت على المساهم أن يسدد للشركة مبلغا يزيد عن القيمة الإسمية للسهم 

المساهمة إلى شركة تضامن يسأل فيها الشركاء مسؤولية شخصية  أو قررت تحويل شركة
 وتضامنية عن ديون الشركة.

وكذلك لا يجوز للجمعية العامة للمساهمين أن تجبر الشخص على أن يساهم في 
الشركة بأكثر من القدر الذي ساهم به فعلا، فلا يكون لها أن تقرر إلزام المساهمين 

كما للمساهم حق إسترداد  .(2)عند إقتضاء زيادة رأس المال بالإكتتاب في الأسهم الجديدة
القيمة الإسمية للسهم، فبعد حل الشركة وتصفيتها والوفاء بجميع الإلتزامات والديون، 
وكفاية الموجودات يستعيد المساهمون قيمة أسهمهم الإسمية أو يستعيدون المبالغ 

ذا لم يكن قد تم الوفاء   (3)بكل قيمتها.المدفوعة من أصل السهم وا 

                                                           
، 2006 مصـــر، ، منشورات الحلبي الحقوقية،أ. د. مصطفى كمال طه، أساسيات القانون التجاري، الطبعة الأولى -1

 .445،446ص 
 .496السابق، ص د. أحمد محمّد محرز، المرجع  -2
 .408ص  المرجــع السابق، د. محمّد السيد الفقي،د. علي البارودي،  -3
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ة وحȖ الȂʦʶʯت   الفرع الʰاني: حȖ الإشʯراك في إدارة الʵرؕ
 Șح ʨه وهʻال حرمانه مʴǼ زʨʳǽ فلا ،ʦاهʶʺة للʽق الأساسʨقʴال ʧت مȄʨʸʱال Șح

ة والȄʨʸʱت في  ،)ʨʵǽ)1له الʶهʦ لʺالؔه فʨȞʽن للʺʶاهʺʧʽ الإشʱراك في إدارة الʷرؗ
مʧ الأصʨات مʶاوȑ لعدد أسهʺه، وʤȄل ، وʱʺʱȄع الʺʶاهǼ ʦعدد الʳʺعʽة العʺʨمʽة

الʺʶاهʦ مʱʺʱعا ǼالȘʴ في الȄʨʸʱت حʱى ولʨ ؗان صاحب مʸلʴة شʽʸʵة في الʺʶألة 
  )2(الʺʢروحة.

 ʶǼهʦ، أما إذا ؗانت لؔل مʱʻفع وȄعʨد حȘ الȄʨʸʱت في الʳʺعʽة العامة العادǽة
ة على الʺʷاع فʲʺʱل بʨاحد مʧ الʺالʧʽؔ على الʺʷاع أو بʽؗʨل یʨʻب ʨؗمʺل ʦالأسه 

ʦهʻʽل الإتفاق بʸʴǽ ʦفإذا ل ،ʦهʻلب أحد  عʡ اءا علىʻب ʦهʻل عʽ قام القʹاء بʱعʧʽʽ وؗ
  .)3(الʺالʧʽؔ الذȑ یهʺه الإسʱعʳال

ʨȞǽن للʺدیʧ الراهʧ ولʽس للدائʧ الʺرتهʧ،  إذا ؗان الʶهʦ مʲقلا برهʧ، فالȄʨʸʱت
ʷǼرȋ أن تʨؔن الʽʻاǼة  في عʺلʽة الȄʨʸʱت وʽʢʱʶȄع هذا الأخʽر أن یʨʻب عʧ مدیʻه

ʨؗة في تʱثابʽ اهʺاʶم ʧالʺرته ʧن الدائʨؗ ابي، أو أنʱؗ وقد جاء في نص الʺادة  ،)4(ل
679  ȑزائرʳال ȑارʳʱن الʨالقان ʧیلي ما م:  

حȘ الȄʨʸʱت الʺرتʰط Ǽالʶهʦ إلى الʺʱʻفع في الʳʺعʽات العامة العادǽة  (یرجع
اء الأسهʦ الʺʷاعة  ولʺالʥ الرقاǼة في الʳʺعʽات العامة غʽر العادǽة وʲʺȄل الʺالʨؔن الʷرؗ
 ʧل مʽ ʨؗال ʧʽل إتفاق، عʸʴǽ ʦد فإذا لʽل وحʽ ʨؗأو ب ʦهʻاحد مʨات العامة بʽعʺʳفي ال

اء الذȑ یهʺه الإسʱعʳال، وȄʺارس حȘ القʹاء بʻاء على ʡلب أجد الʺا لʧʽؔ الʷرؗ
وȘʴȄ للʺʶاهʦ أن ǽقʨم ǼالȄʨʸʱت بʻفʶه ؗʺا Șʴǽ  .)الȄʨʸʱت مʧ مالʥ الأسهʦ الʺرهʨنة

   .)5(له أن یʽʻب غʽره 

                                                            
ّ̋د مʴرز، الʺرجع نفʶه، ص  -1 ʴ498د. أحʺد م.  
2- Șابʶد الفقي، الʺرجع الʽʶد ال ّ̋ ʴد. م ،ȑارودʰ407، ص د. علي ال.  
  .287د. نادǽة فʨضʽل، الʺرجع الʶابȘ، ص  -3
ّ̋د فرȄد العʻȄʨي، الʺرجع الʶابȘ، ص  -4 ʴ415د. م.  
  .288 ، صنفʶهد. نادǽة فʨضʽل، الʺرجع  -5
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لمكتتبي الأسهم حق الإقتراع " : الفقرة الأولى بقولها 602هذا ما قضت به المادة 
 ."أدناه 603المنصوص عليها في المادة  و بواسطة ممثليهم حسب الشروطأبأنفسهم 
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 الهصــ: خلاصة
من خلال دراستنا في أسهم الإكتتاب في شركة المساهمة، تقوم شركة المساهمة 

م بمختلف نشاطها، بحيث تعتمد اعلى مجموعة من المصادر والتي تعتبر الأساس في القي
في الأساس على مجموعة أسهم من أجل إستقطاب أكبر عدد ممكن من المساهمين 
فتعتمد شركة المساهمة على مجموعة من المصادر وأكثرها تدفقا للأسهم، فهذه الأخيرة 

، وتكون هذه الأسهم متساوية القيمة، وغير في القانون التجاريتناولها المشرع الجزائري 
قابلة للتجزئة وقابلة للتداول، ولابد لإصدارها بإتباع مجموعة من الشروط المتمثلة في 

 الشروط القانونية والشروط الإتفاقية.
من حيث طبيعة الحصة المقدمة من المساهم إلى أسهم نقدية  وتنقسم أنواع الأسهم

ية وأسهم وأسهم عينية، وكذلك أسهم من حيث الحقوق التي تمنحها للمساهم أسهم عاد
، وأخيرا ممتازة، وأيضا من حيث علاقتها برأس المال إلى أسهم رأس المال وأسهم التمتع

من حيث الشكل إلى أسهم إسمية وأسهم لحاملها وتناولنا حقوق أصحاب الأسهم التي 
      تكون بالوفاء بقيمة السهم وتحرير كامل قيمة الأسهم التي يكتتب بها.

 



 

 

 

 

 

 

 الثـــانيلفــصل  ا
 الإكتتـــــــاب في أســـهم شركــة المســاهمــة
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بتقديــر نفقــات رأس  إنّ تأسيس شركــات المســاهمــة يمكن أن يتولاه المؤسسون إبتداءا
، كمـــا وتتظافر جــهودهــم لوضع الشــركة في حيّـــز الوجـــودالمــال اللازم لمباشرة نشاطــها، 

كة ذات المسؤوليـة المحدودة إلى ر تأسيس الشركــة عن طريــق التحوّل، تتحول الشيتمّ 
عند تجــاوز عدد الشركة ذات المسؤولية المحدودة  الحالكمــا هو  شــركــة مســاهمــة

الإجــراءات كــافة  اتخاذلإعمــال هذا النّص لابد من  . غير أنّـــه( شريـــكـــا20عشرون )
التي وضــعــها المشرع في لنصوص لوفقـــا  لتي يستلزمهــا لإنشــاء هذه الشــركةالضروريــة ا
  هذا الصدد.

إجراءات تأسيس شركــات المســـاهمة انّ المشرع الجزائري قد فرق بين  والملاحظ
من  604إلى  695من  ، فخصــص أحــكــام الموادتجميـــع رأس المــالحسب طريــقة 

رأسمالًا لا  الذي تطلّب فيه للإدّخـــارالقانون التجــاري بمــا يسمى بالتأسيس باللجــوء العلني 
ويخضــع لقيود  ، ويتطلب هذا التأسيس مراحــل متتــابعــةدينــار جزائريملايين  5يقل عن 

 .تنظيمية وتشريعيــة معقدة
 القانون التجــاري للتأسيس الفوري من 610إلى  605بينــمــا خصص المواد ممن 

من القانون  594عن مليــون دينـــار، تطبيــقا لنص المــادة  لا يقل رأسمال فيـــه الذي اشترط
قــاصر  ، كمــا يتميّز بأحكــام بسيطــة في إجراءاتهــا حيث يكون فيهــا الإكتتــابالتجــاري

 .في أسهمهـــم للاكتتاب الجمهــور على المؤسسين وحدهــم دون دعوة
يجب أن يكون كل مؤسس شريكا في الشركة المراد تأسيسها، حيث يشترط القوانين و 

 اشتراكأن يكتتب المؤسس بنسبة معينة في رأس مال الشركة، وذلك لضمان جدية 
 المؤسسين في الشركة وبالتالي دفعهم للعمل على تحقيق المشروع الخاص بإنشاء الشركة.

مضي فترة معينة قانون أيضا عدم إمكانية التصرف في أسهمهم قبل وقد يشترط ال
، ويكتتب المؤسسين بأي أسهم في الشركة ولم يحدد المشرع الحد على تأسيس الشركة

التي لابد وأن تمر بها إجراءات تأسيس الأقصى لمساهمتهم. وتتعدد وتتنوع المراحل 
تمهيدية )اولا( لتنطلق بعدها المرحلة الثانية الشركات المساهمة العامة بحيث تبدأ بمرحلة 

اب )ثانيا( التي هي محل دراستنا في هذا الفصل، وقد تناول المشرع تالمتمثلة بعملية الإكت
من القانون  599إلى  595الجزائري طريقة الإكتتاب أو كيفية الإكتتاب من المواد 
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في أسهم شركات المساهمة حيث وفي هذا الفصل المعنون بــ الإكتتاب  التجاري الجزائري.
 يتضمن مبحثين:

 ويتضمن مطلبين. المبحث الأول: الإكتتاب في رأس مال شركة المساهمة
 .المطلب الأول: مفهوم الإكتتاب 
 المطلب الثاني: طريقة الإكتتاب ونتيجته 

 المبحث الثاني: جرائم تأسيس
 المطلب الأول: البطلان 
 المطلب الثاني: جرائم الإكتتاب 
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 المبحث الأول: الإكتتاب في رأس مال الشركة.
تحدد رأسمال شركة المساهمة بألا يقل  1975في ظل قانون  594لقد كانت المادة 

ل هذه المادة رفع الحد دّ دج ولكن بصدور المرسوم التشريعي الذي ع 300,000عن 
ملايين دينار جزائري،  5لرأسمال شركة المساهمة وأصبح يشترط ألا يقل عن  الأدنى

في حالة على الأقل إذا لجأت الشركة لعملية الإدخار، ومليون دينار في حالة العكس أي 
 التأسيس الفوري. وفي هذا المبحث سنحاول تسليط الضوء على الإكتتاب في مطلبين:

 المطلب الأول: مفهوم الإكتتاب.
 المطلب الثاني: طريقة الإكتتاب ونتيجته.

 المطلب الأول: مفهوم الإكتتاب:
تنتج إرادة المكتتب أثرها في أن الإكتتاب بالأسهم المطروحة يقتضي توافر شروط لكي 

ويمكن تعريــف الإكتتاب لأنــه عن  ،(1) تصبح شريكا في الشركة المراد تأسيسها نهائيا
إلى الشركة تحت التأسيس مقــابل المســاهمــة في رأس المــال  الانضمامــة المكتتب في برغ

تمــام  ، ويعتبــر الإكتتــاب إلتزام المكتتب بتقديــم الحصــةبعدد معين من الأسهم المطروحــة وا 
 .(2) هذه الأخيــرة يعتبــر تنفيذا لهذا الإلتزام

 الفرع الأول: تعريف الإكتتاب
 :تعريف الإكتتاب لغة أولا:

كتب  عمنب، أي: كتب، وكانت العرب تقول ته إكتالإكتتاب مصدر سداسي فعل
نفسه في ديوان السلطان: إكتتب، ويقال: إكتتب فلان فلانا، أي سأله أن يكتب له كتابا 

أي إستملاه. ومنه قوله  ،واكتتبه، أي سأله ان يكتب له؛ الشيءستكتبه افي حاجة، و 
لِينَ اكْتَتَبَهَا فَهِيَ تُمْلَىٰ عَلَيْهِ بُكْرَةً وَأَصِيلً وَقَالُوا أَسَاطِيرُ الْأَ تعالى: )  (3).]5الفرقان:[( وَّ
 

                                                           

 .166فوضيل، المرجع السابق، ص د. نادية  - 1
د. فتيحــة يوســف المولودة عمــاري، أحكــام الشركــات التجــارية، وفـقـا للنصوص التشريعية والمراسيم التنفيذيــة،  - 2

 .138دار الغرب للنشر والتوزيــع، ص  ،الطبعــة الثــانية
، بحث تكميلي مقدم لنيل درجة شركات المساهمةأحكام الإكتتاب في الحسان بن إبراهيم بن محمد السيف،  - 3

 .23الماجستير في الفقه المقارن، دار ابن الجوزي، ص 
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كتتبته، وفي الحديث عن إبن عباس أن رجلا قال لرسول الله صلى  كتتبه: كتبه، وا  وا 
)إنطلق  ذا وكذا قال:خرجت حاجة، وأني إكتتبت في غزوة كالله عليه وسلم: إن إمرأتي 

م. فقوله: إكتتبت في غزوة كذا وكذا، أي كتبت إسمي في (، رواه مسلعن إمرأتك فــحُج  
جملة الغزاة والكتبة: الإكتتاب في الفرض والرزق، ويقال: إكتتب فلان، أي: كتب إسمه 

 .(1)في الفرض، والمكتتب بوزن المخرج الذي يعلم الكتابة 
 تعريف الإكتتاب إصطلاحا: ثانيا:

هو إبداء رغبة المكتتب في دخول الشركة المستقبلة عن طريق تعهد بشراء عدد  
في الانضمام إلى  . أو هو إعلان الإرادةلاقتنائهامن أسهمها المطروحة على الجمهور 

د بتقديم حصة في الرأسمال تتمثل في عدد معين من الأسهم. أو مشروع الشركة مع التعه
اك في المشروع الذي تضطلع به الشركة، وذلك عن الشخص عن رغبته الإشتر  هو إعلان

طريق رغبته بتقديم حصته في رأسمال الشركة، تتمثل في تقديمه لقيمة عدد من الأسهم 
وبذلك يكتسب الشخص المكتتب صفة المساهم في الشركة متى تمت إجراءات 

في الشركة  بانه إعلان الرغبة من جانب المكتتب في الإشتراكويعرف أيضا  (2)التأسيس.
أخرى شراء أسهم الشركة المساهمة من  بعبارةوالإلتزام بما يتوجب على الشريك فيها، وهو 

قبل الجمهور عند طرحها للإكتتاب، ولا يجوز حصره على فئة معينة كحصره في محافظة 
  (3)دون أخرى.

في الإنضمام إلى مشروع الشركة مع  الإرادةويعرف الإكتتاب أيضا هو إعلان 
بتقديم حصة في رأس المال تتمثل في عدد معين من الأسهم ويتم الإكتتاب في  ــهدالتع

رأس المال الأولى طريقة التأسيس الفوري والذي يتقاسم فيه المؤسسون السهم فيما بينهم 
والثانية طريقة التأسيس المتعاقب وفيه تطرح الأسهم  دون الإلتجاء إلى الإكتتاب العام.

للإكتتاب العام فيها. وقد يجمع بين الطريقتين فيكتتب المؤسسون مباشرة على الجمهور 
 (4)في بعض الأسهم ويطرحون الباقي للإكتتاب العام.

                                                           

 .23حسان بن إبراهيم بن محمد السيف، المرجع نفســه، ص  - 1
 .167د. نادية فوضيل، المرجع السابق، ص  - 2
 .318د. فوزي محمد سامي، المرجع السابق، ص  - 3
 .393، ص 2002، المكتب الجامعي الحديث، (موسوعة الشركات التجارية، )د، طأحمد أبو الروس،  - 4
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 ʧلة عʰقʱʶʺة ال وȄعرف أǽʹا الإكʱʱاب معʻاه إعلان الʺʱʱȞب رغʱʰه في دخʨل الʷرؗ
 ȘȄرʡأسهʺه ʧراء عدد مʷǼ ائها.تعهدهʻʱر لإقʨهʺʳروحة على الʢʺ1(ا ال(  
ǽعرف أǽʹا الإكʱʱاب هʨ العʺل الذȑ یʰدʨʺǼ ȑجʰه الʵʷص رغʱʰه في أن  اكʺ

ʧʽلغ معʰʺǼ فاءʨالǼ عهدʱل في الʲʺʱها تʽة فʸح ʦǽقدʱȃة و مʧ  لعدد ʰʸǽح شرȞȄا في الʷرؗ
ʦالأسه.  

  )2(إكʱʺال الʱأسʽس على وجه صʽʴح دوالإكʱʱاب لا یʱʻج آثاره القانʨنʽة إلا Ǽع

  الفرع الʰاني: شروط صʲة الإكʯʯاب:

  الʵروط الʦʸضʦعʻة للإكʯʯاب:أولا: 
ة ؗاملا، أȑ الإكʱʱاب ʳǽب أن ǽغʢي   -1 أن ʨȞǽن الإكʱʱاب في رأسʺال الʷرؗ

ة الʱي ʲʺǽل رأسʺالها الأساسي، وهذا ما جاء في نص الʺادة  مʧ القانʨن  596أسهʦ الʷرؗ
والȞʴʺة مʧ هذا الʷرȋ أن  )3(الʳʱارȑ الʳزائرȑ (ʳǽب أن ʱʱȞǽب رأس الʺال ȞǼامله...).

ʺʽة الʺʷروع وهذه الأهʺʽة تʨʱقف على رأس الʺال إنʺا ʱʱȞǽب Ǽʺراعاة أهكل مʱʱȞب 
هʨ الʺʸʵص للʺʷروع والʺعلʧ عʻه في نʷرة الإكʱʱاب. هذا إلى أن رأس الʺال الʺʸدر 

ة وفي  ضʺان الدائʧʽʻ ومʧ الʨاجب أن ʨȞǽن هذا الʹʺان مʢاǼقا لʺا ذؗر في نʤام الʷرؗ
ة لعدم تʨفر الʺال اللازم إذا لʦ  نʷرة الإكʱʱاب ؗʺا أنه ʷʵǽى ان ǽفʷل مʷروع الʷرؗ

 ʸʴǽل الإكʱʱاب في ؗل رأس الʺال.
وتفرȄعا على ذلʥ لا ʨʳǽز للʺؤسʧʽʶ الإكʱفاء Ǽالʺʰلغ الذȑ إكʱʱب فʽه فعلا 

 .)4(الاسʺʽةوالإسʱغʻاء عʧ الʰاقي، ولا ʨʳǽز إصدار الʶهǼ  ʦأقل مʧ قʱʺʽه 
2-  ʱن الإكʨȞǽ أنʱ على Șأجل أو معلǼ ر مقرونʽه، غʻا لا عدول عʽعʢاب ق
 ، )5( فاد ذلʥ أن الʴʱفʤات الʱي یʰدیها الʺʱʱȞب وقت تʨقʽعه على وثʽقة الإكʱʱابمشرȋ و 
ʽلا قʺ.ʧؔت ʦر ؗأن لʰʱة لها وتع 

                                                            

  .ʻȄ225ي، الʺرجع الʶابȘ، ص ر د. مʴʺد فرȄد الع - 1
  .387د. علي الʰارودȑ، د. مʴʺد الʽʶد الفقي، الʺرجع الʶابȘ، ص  - 2
  .173د. نادǽة فʨضʽل، الʺرجع الʶابȘ، ص  - 3
  .367أنʨر بʻدق، الʺرجع الʶابȘ، ص أ.د مʢʸفى ؗʺال ʡه، أ. وائل  - 4
  . 226، ص نفʶهع ʻȄي، الʺرجر أ.د مʴʺد فرȄد الع - 5
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ومن أمثلة هذه التحفظات أن يشترط المكتتب ضرورة تعيينه في مجلس الإدارة أو 
المطروحة  في وظيفة في الشركة أو أن يعلق إكتتابه على شرط تغطية بقية الأسهم
في تطلب  ...إلخ، ففي هذه الأحوال تبطل هذه التحفظات وحدها، ويصبح الإكتتاب والعلة

لا يكون صحيحا إلا إذا إكتتب في رأس المال  هذا الشرط أن تأسيس شركة المساهمة
المصدر بأكمله. ومن شأن الرجوع في الإكتتاب أو إضافته إلى أجل أو تعليقه على شرط 

  (1)أن يؤدي إلى تخلف بعض المكتتبين أو تخلصهم من إلتزاماتهم.
يجب أن يكون الإكتتاب جدي: أي أن المكتتب إكتتب لغرض شراء أسهم  -3

مة بها، فإذا جرى الإكتتاب بدافع غير حقيقي لغرض إيهام وخداع الشركة، والمساه
بمعنى أن تتجه نية  (2)الجمهور أو بأسماء وهمية فإن ذلك يؤدي إلى بطلان الإكتتاب

للشركة كمساهم وتحمل كافة النتائج الناشئة عن ذلك لا أن يكون  المكتتب إلى الإنضمام
الإكتتاب صوريا من خلال الحصول على أكبر من نسبة من الأسهم من خلال أسماء 

ولكنها تشكل في الواقع ستار خادع لإستحواذ أشخاص  وهمية أو حتى أسماء حقيقية
لمشروع بإلتزام جانب آخرين على أقصى قدر ممكن من الأسهم مما قد يناقض هدف ا

 (3)صغار المدخرين أو ما إلى ذلك.
 ددأشخاص على الأقل فإذا نقص هذا الع 7يجب أن يصدر الإكتتاب من   -4

 من القانون التجاري الجزائري. 592/2حسب المادة  وهذا للبطلانتعرضت الشركة 
 ."07"لا يمكن أن يقل عدد الشركاء عن سبعة 

لا يكفي أن يتم الإكتتاب في رأسمال الشركة بكامله. بل يجب على كل مكتتب  -5
الربع على الأقل من القيمة الإسمية للأسهم النقدية ويتم الوفاء أن يدفع عند الإكتتاب 

بالباقي من القيمة مرة واحدة أو عدة مرات، وهذا بناءا على قرار من مجلس الإدارة أو من 

                                                           

 . 376يني، المرجع السابق، ص ر أ.د محمد فريد الع - 1
 )د، ب، ن(،م. خالد إبراهيم التلاحمة، الوجيز في القانون التجاري، الطبعة الأولى، المعتز للنشر والتوزيع، - 2

 .216م، ص 2003-ه1423
، 247، ص 2002دار الجامعة الجديدة للنشر،  (،د. عباس مصطفى المصري، تنظيم الشركات التجارية، )د، ط - 3
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Ȅلس الʺدیرʳاوز مʳʱب ؗل حالة. وفي أجل لا یʶح ʧ5  لʽʳʶخ تȄتار ʧداءا مʱات إبʨʻس
 ȑارʳʱل الʳʶة في ال   )1( .الʷرؗ

  الʵروط الإجــرائʻـــةثــانʻــا: 
إلى جʺهʨر الʺدخرʧʽȄ مʧ أجل الإكʱʱـــاب  دعʨة تʨجــهʳǽب على الʺؤسʧʽʶ قʰل ؗل 

عʡ ʧرȄــȘ  الʺʴددة شروȋحʶب في رأس الʺال أن یʷʻروا تʴت مʶؤولʱʽهʦ إعلان 
ــت علʽــه  ّy   .مʧ القانʨن الʱــʳارȑ  2-595راحــة الʺــادة صالʽʤʻʱــʦ وهذا مــا ن

    ʦʤفعــلا وهذا وقد ن  ʦرقــ ȑذʽفʻʱم الʨهذه الʺــادة 438-95الʺرس Șʽʰʢــات تʽفʽؗ 
ــة الʺʶــاهʺــة عʡ ʧرȘȄ الدعʨة   .)2(العلʻّ̔ـــة للإدخـــــار تʴــت عʨʻان تأسʽس شرؗ

مʧ  599إلى  595تʻاول الʺʷرع الʳزائرʡ ȑرȄقة الاكʱʱاب أو ʽؗفʱʽه مʧ الʺʨاد 
.ȑزائرʳال ȑارʳʱن الʨاك إجراءات القانʻاد أن هʨʺخلال هذه ال ʧم ʧʽʰʱی ʲʺʱاب تʱʱل للاك

  :في
ة الʺʶاهʺة في الȞʷل الرسʺي و مʷروع القانʨن الأساسي ل ضرورة إفراغ - إیداعه لدʷ Ȑرؗ

 ȑارʳʱل الʳʶ595/1(الʺادة ال (ȑزائرʳال ȑارʳʱن الʨالقان ʧم.  
ضرورة نʷر الʺؤسʧʽʶ، وهذا تʴت مʶؤولʱʽهʦ إعلانا عʧ الاكʱʱاب وفقا للʷروȋ الʱي  -

) ʦʽʤʻʱ595/2حددها ال .(ȑزائرʳال ȑارʳʱن الʨالقان ʧم  مʨالʺرس ʦʽʤʻʱالǼ دʸقȄو
 ʦرق ȑذʽفʻʱ08الʺؤرخ في  438-95ال  ȑارʳʱن الʨام القانȞان أحʰات شع الʺʱعلقة ʷǼرؗ

  :یليمʺا  2جاء في الʺادة  والʳʱʺعات والʱيالʺʶاهʺة 
) مʧ القانʨن الʳʱارȑ في 02(الفقرة  595یʷʻر الإعلان الʺʨʸʻص علʽه في الʺادة 

الʷʻرة الرسʺʽة للإعلانات القانʨنʽة قʰل الʷروع في عʺلʽات الاكʱئاب، وقʰل أȑ إجراء 
  :)ʽʰ )3انات  الʱالʽةیʱعلǼ Șالإشهار وʧʺʹʱȄ هذا الإعلان ال

ة الʱي تؤسس مʨʰʱعا برمزها، إن اقʱʹى الأمر. -1   تʽʺʶة الʷرؗ
ة. -2   شȞل الʷرؗ
ة الذʱʱȞǽ ȑب Ǽه. -3   مʰلغ رأسʺال الʷرؗ

                                                            

   .170-169ـابȘ، ص ʶد. نادǽة فʨضʽل، الʺرجع الــ -1
2- ،ȑدة عʺــارʨلʨʺســف الʨــة یʴʽʱد. ف Șــابʶ138، ص الʺرجــع ال. 
  .174 ، صفʶهند. نادǽة فʨضʽل، الʺرجع  -3
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 عنوان مقر الشركة. -4
 موضوع الشركة باختصار. -5
 مدة استمرار الشركة. -6
 ومكانه. ع: مشروع القانون الأساسي للشركةتاريخ إيدا -7
عدد الأسهم التي ستكتتب نقدا أو المبلغ المستحق الدفع حين الذي يتضمن علاوة  -8

 الإصدار عند الاقتضاء.
القيمة الاسمية للأسهم التي ستصدر مع التمييز بين كل أصناف الأسهم عند  -9

 الاقتضاء.
وصف مختصرا للحصص العينية، وتقييمها الإجمالي، وكيفية تسديدها، مع ذكر  -10

 لمؤقتة لهذا التقييم وكيفية تسديدها.الحالة ا
 المنافع الخاصة المنصوص عليها في مشروع القانون الأساسي لصالح كل شخص. -11
 ممارسة حق التصويت.وط القبول في جمعيات المساهمين و شر  -12
 الشروط المتعلقة باعتماد المتنازل لهم عن الأسهم عند الاقتضاء. -13
 الفوائد، تكوين الاحتياطات، وتوزيع فائض التصفية. الأحكام المتعلقة بتوزيع -14
قامته المهنية أو اسم الشركة ومقر البنك أو  -15 مؤسسة مالية أخرى.  أياسم الموثق وا 

 مؤهلة قانونا لاستلام الأموال الناتجة في الاكتتاب.
كلي الأجل المفتوح للاكتتاب مع ذكر إمكانية قفله مقدما في حالة حدوث الاكتتاب ال -16

 قبل انتهاء هذا الأجل.  
كيفيات استدعاء الجمعية العامة التأسيسية أو مكان الاجتماع يوقع المؤسسون على  -17

ما اسم  إعلان الذي يذكرون فيه أما ألقابهم أو أسماءهم المستعملة، وموطنهم وجنسيتهم وا 
التي ذكرها وفي حالة عدم احترام الإجراءات  الشركة وشكلها ومقرها ومبلغ رأسمالها.

   (1) من القانون التجاري الجزائري(. 595/3)المادة  القانون. لا يقبل اي اكتتاب
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 الثالث: أنواع الإكتتاب: الفرع
 توجد طرقتين للإكتتاب لأسهم شركة المساهمة وهي:

 الإكتتاب الفوري أو المغلقأولا: 
مال الشركة المقسم إلى أسهم يتم الحصول عليه بأكمله من  ويقصد به أن رأس

المؤسسين دون حاجة إلى الإلتجاء إلى الجمهور وتسمى الشركة التي تتبع هذه الطريقة 
، (1)في الحصول على رأس مالها بالشركة التي لا تطرح أسهمها للإكتتاب العام 

غار المدخرين ولا يستعينون فالإكتتاب الفوري في شركة المساهمة لا يشكل خطرا على ص
نما المؤسسين هم الذين يكونون رأس مال الشركة نظرا  به في تكوين رأس مال الشركة، وا 

 لتمتعهم بوفرة المال والخبرة في تأسيس الشركة.
وقد أخضع المشرع شركة المساهمة التي تلجأ إلى التأسيس الفوري والإجراءات 

وجاء في  ريمن القانون التجاري الجزائ 609لى ا 605من بسيطة تناولها احكام المواد 
يلي  تطبق احكام الفقرة الأولى أعلاه  ري مامن القانون التجاري الجزائ 605دة نص الما

عندما لا  603و 602( و4و 3و 2المقاطع ) 601و 600و 597و 595ماعدا المواد 
 ء علانية للادخار يتم اللجو 

 :تسجيل الشركة-1
يلتزم المؤسسون بتسجيل الشركة في السجل التجاري  ت التأسيسابعد استيفاء اجراء 

ابتداء من تاريخ إيداع مشروع القانون الأساسي بالمركز  أشهرواذ لم تؤسس في اجل ستة 
الوطني لسجل التجاري جاز لكل مكتتب ان يطالب امام القضاء بتعيين وكيل مكلف 

  (2) .يف التوزيعخصم مصار  الى المكتتبين بعد لإعادتهابسحب الأموال 
 إيداع المبالغ المدفوعة: -2

مقتضي  وتثبت الدفعات." يلي: من القانون التجاري الجزائري على ما 606تنص المادة 
يتصرف الموثق على النحو المنصوص عليه  تصريح من مساهم او أكثر في عقد موثق،

على تقديم قائمة المساهمة، المحتوية على المبالغ التي يدفعه كل  بناءا 595في المادة 
 ."مساهم

                                                           

  .24د. محمد فريد العويني، المرجع السابق، ص   -1
 153-152نادية فوضيل، المرجع السابق، ص  د.  -2
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المساهمين أو أكثر. بتحرير عقد لدى الموثق يثبت فيه. هذا الأخير  أحداذن يكلف 
( والتي صرحوا 7) المبالغ المدفوعة من طرف المؤسسين الذين لا يتجاوز عددهم سبعة

التي صرحوا بها يجب ان تكون مطابقة لمبالغ  بها كل بمقدار حصته بمعني أن المبالغ
المدفوعة و التي يقوم الموثق بتحرير عقد بعددها هذا و يشترط القانون ان يكتتب الرأس 

 (1)مال بكامله
وع على الاقل من مجم عفإذا تم الاكتتاب وجب على كل مكتتب ان يقوم بأداء الرب

تجاري ويجوز ان يشترط نظام ال القانون 596المادة  إكتتـــبهـــاقيمة الأسهم النقدية التي 
الشركة الوفاء بربع قيمة الأسهم  كلها مقدما والحكمة من اشتراط الوفاء بربع قيمة الأسهم 
النقدية هي منع الاكتتابات الصورية من جهة وضمان حصول الشركة منذ إنشائها على 

 (2)الأموال اللازمة لمباشرة نشاطها من جهة أخري
 :لحصص العينيةتقدير ا -3

 يلي. من القانون التجاري الجزائري على ما 607تنص المادة 
هذا التقدير بناءا على تحرير  يشمل القانون الأساسي على تقدير الحصص العينية ويتم

 ق بالقانون الأساسي يعده مندوب الحصص تحت مسؤوليات.حمل
ن يدخل في رأس مال أ يجوز خاصة. لاويتبع نفس الإجراء إذا تم اشتراط امتيازات 

شركة المساهمة الا حصص نقدية أو عينية. أما الحصص بالعمل فغير جائزة في شركة 
المساهمة وذلك لان رأس المال يجب ان يتكون من أموال قابلة للتقويم بالنقود ويجوز 
الحجز عليها اذ هو ضمان الدائنين حيث ان الحصة بالعمل لا يمكن تقويمها بالنقود ولا 

 .  (3) لحجز عليها ولا تعتبر ضمانا لدائني الشركةيجوز ا
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ئيا فإذا كانت الحصة العينية من جميع المؤسسين او الشركاء كان تقديرهم لها نها
تبيين ان القيمة المقدرة تزيد على  إذادون حاجة الى اتخاذ اي اجراء اخر على انه و 

بالتضامن في مواجهة الغير عن كان هؤلاء مسؤولين  القيمة الحقيقية للحصة العينية،
 (1) .الفرق بين القيمتين

اذن تقدير الحصص العينية يجب ان يتم بواسطة مندوب للحصص اي خبير بهذه 
الحصص و التقدير يتم تحت مسؤولياته و عليه ان يضع تقريرا بذلك يلحق بالقانون 

ان يوقع من القانون التجاري الجزائري على  608الأساسي للشركة فتنص المادة 
المساهمون علي القانون الأساسي للشركة بأنفسهم أو بواسطة وكيل مزود بتفويض 

 (2)قاضي.
 ثانيا: الاكتتاب العام او المتتابع:

عندما تعرض اسهم الشركة على الجمهور للاكتتاب بها يسمى هذا النوع من 
يعرض على عموم الناس ويلجا المؤسسين  الى هذه  لأنهالاكتتاب بالاكتتاب العام 

الوسيلة لجمع راس المال الشركة، وعندما يكون بقدر كبير من الضخامة بحيث لا 
المتعاقب حيث يتم  بالتأسيسيستطيعون وحدهم الاكتتاب العام يطلق على هذه الطريقة 

 (3).متعاقبةالشركة بموجب اجراءات  تأسيس
وجيه دعوة عامة للجمهور بغرض الانضمام الى احدى ويقصد بالاكتتاب العام ت

شركات المساهمة من خلال شراء عدد معين من الاسهم المطروحة في السوق والخاصة 
للمكتتب في هذه الحالة ان يكتتب صفة الشريك بعد تمام اجراءات  بالشركة، ويحق

 (4) وفقا لما ينص عليه القانون في هذا الصدد. التأسيس
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 المؤسس  اولا:
ثار التساؤل حول صفة المؤسس وهل هو الشخص او الجماعة التي تصدر فيها 

 (1)؟التأسيساو الاشخاص الذين يقومون بمباشرة  التأسيسفترة 
 تأسيسفعليا في  اشتراكاالمؤسس هو من يشترك  يعتبر وقد عرف البعض المؤسس بانه

الشركة ويعتبر كذلك على وجه الخصوص كل من وقع العقد الابتدائي او طلب الترخيص 
وهذا النص اوجد قرينة قانونية  تأسيسهاالشركة او قدم حصة عينية عند  تأسيسفي 

 قاطعة على صفة المؤسس للشركة
(2) 

 لإنشاءمعينة  بأعمالكما يمكن تعريف المؤسس بانه ذلك الشخص الذي يساهم 
 (3)لتأسيسالقانونية للازمة  بالإجراءاتالشركة، ويقوم 

من مجلة الشركات التجارية التونسية المؤسس بانه )كل من  164عرف الفصل 
يمكن ان يكون من بين المؤسس الشخص الذي فقد  ولا ،الشركة تأسيسساهم فعليا في 

انون الشركات من الق 70حقه في ادارة الشركات والتصرف فيها( كما جاء في المادة 
كة الابتدائي ع عقد الشر قمن و  ل) يعتبر مؤسسا ك 1984نة لس 8التجارية الاماراتي رقم 
 (4) ة تحمل المسؤولية الناشئة عن ذلك(ونظامها الاساسي ني

كما فعلت بعض  ع الجزائري لم يقم بتعريف المؤسسنشير إلى أن المشر و 
،انه لا يصدق هذا الوصف على الاشخاص الذين (5)يرى الفقه الراجحو  ،التشريعات

يروجون لمشروع الشركة و يقومون بعمل الدعاية اللازمة له، و لا على أولئك الذين 
يقتصر عملهم على مجرد اقناع الغير بالاكتتاب في اسهم الشركة، او على مجرد تحصيل 

نحو او اخر في  قيمة هذه الاسهم، لان هؤلاء الاشخاص وان كانوا يشتركون فعليا على
 التأسيسالشركة لا تتوفر لديهم النية الصادقة لتحمل المسؤولية الناشئة عن عملية  تأسيس
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على وجه  و بالتالي اقام المشرع المصري قرنية قانونية قاطعة مفادها ان "يعتبر مؤسسا
الشركة، او قدم  تأسيسالخصوص كل من وقع العقد الابتدائي او طلب الترخيص في 

 (1).217" المادة  تأسيسهانية عند حصة عي
  من القانون التجاري. 3التجارية يعد عملا تجاريا استنادا الى المادة  وتأسيس الشركات

 المؤسسين:ثانيا عدد 
 592/2المادة جاء في نص 

المشرع الجزائري  ط(. اشتر 07".......ولا يمكن أن يقل عدد الشركاء اقل من سبعة )
لا يقل  يالذ الشركةلعدد الشركاء الذين يقومون بتأسيس  أدنيلإنشاء شركة المساهمة حد 

قبل تعديله ألا يقل العدد عن تسعة  1975بعدما كان يشترط في قانون  (.07عن سبعة )
لسنة  26 مالملغى. رق(. وبهذا العدد حذا حذو القانون الفرنسي والقانون المصري 09)

1954 (2) 
 الشروط الواجب توافره في المؤسسين: :ثالثا

لم يتطرق المشرع الجزائري إلى الشروط الواجب توافرها في المؤسسين ومن ثم وجب 
 الرجوع إلى القواعد العامة:

في العقد متمتعا، الأهلية الكاملة للقيام بالتصرف  -وهو طرف-أن يكون المؤسس-1
القوانين من الأعمال التجارية كالقانون الأردني و .لأن إنشاء الشركة يعتبر في بعض 

الجزائري فانه يعتبر من الإعمال الدائرة بين النفع و الضرر ذلك إن المؤسس قد يتحمل 
مسؤولية مدنية و جنائية عند فشل تأسيس الشركة لذا لابد من توافر الأهلية الكاملة في 

ة، فيجب إن يكون هذا الشخص .إما إذا كان المؤسس من الأشخاص المعنوي(3)المؤسس
تلك التي  وإنشائه. أالمعنوي له الأهلية القانونية الكاملة في الحدود التي يعينها منذ 

يقررها القانون. ويكون مسؤولا عن تصرفاته التعاقدية وغير التعاقدية ولاشك  في إن 
 . (4)أعمال التأسيس تدخل في نطاق هذه التصرفات
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سيس شركة مساهمة من حكم عليه بعقوبة الجناية أو الجنحة لا يمكن أن يشترك في تأ-2
 (1)عن سرقة أو نصب أو خيانة أو تزوير أو جرائم الاختلاس.

لابد أن يكون كل مؤسس شريكا في الشركة المراد تأسيسها. حيث يشترط القوانين أن -3
يكتتب المؤسسون بأسهم تمثل نسبة مئوية معينة من رأس مال الشركة، وقد تحدد هذه 
النسبة في نظام الشركة ويقصد المشرع من ذلك أن يضمن جدية اشتراك المؤسسين في 

يدفعهم للعمل على تحقيق المشروع الخاص بإنشاء  الشركة المراد تأسيسها وبالتالي
 (2) الشركة.

 رابعا: مركز الشركة في طريق التأسيس:
يتطلب تأسيس شركة مساهمة فترة طويلة من الزمن لاسيما إذا كان التأسيس 
متعاقبا، يقوم المؤسسون أثناء فترة التأسيس بتصرفات قانونية جديدة كالتعاقد مع البنوك 

التي تقوم بدور الدعاية والنشر والإعلان. أو التعاقد مع مكاتب أو ومع المؤسسات 
مصلحا تقوم بالدراسات العلمية والفنية أو يقومون بشراء الآلات والمعدات والمواد الأولية 
قصد الخوض في نشاط الشركة أو يتعاقدون مع العمال، كل هذا يقع باسم الشركة تحت 

التي يتمتع بها المؤسسون أثناء فترة التأسيس وعن  يثير التساؤل عن الصفة التأسيس مما
  (3)اختلفت الآراء حول هذه المسألة. التأسيس؟المركز القانوني للشركة في ظل 

ذهب رأي إلى القول بأن الشركة خلال فترة التأسيس ليس لها وجود قانوني خلال هذه  -1
لحسابهم وهم مسئولون وحدهم عن فأنهم يتعاقدون  الفترة، فإذا تعاقد المؤسسون أثنائها،

الالتزامات وليدة هذه التعاقدات، حتى إذا تم تأسيس الشركة، فأنهم ينقلون إليها الحقوق 
 (4)والالتزامات الناشئة عن هذه العقود .

لكن استبعد هذا الرأي لأنه يعرض الشركة لخطر الحجر على أحد المؤسسين أو 
مرة عند انتقال  مثلا، رتين كرسم التسجيل العقاري.كما أنه يجعل دفع الرسوم م إفلاسه....

 (5)الملكية الى المؤسس ومرة ثانية عند انتقالها من المؤسس إلى الشركة بعد تكوينها.
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 فكرة الاشتراط لمصلحة الغير: -2
فذهب فريق من الفقهاء إلى أن الأساس القانوني الذي يفسر على ضوئه انتقال العقود 

ل في فكرة الاشتراط لمصلحة الغير، فالمؤسس وان لم يبرم العقود إلى ذمة الشركة يتمث
باسمه الشخصي، يتعاقد لمصلحة الشركة المستقبلية، ولا يقدم في ذلك كون المستفيد، 

من القانون  118،وذلك لأن المادة (1)وهي الشركة المستقبلية غير الموجودة وقت التعاقد
الاشتراط لمصلحة الغير مستقبلا أو هيئة مستقبلية أو المدني تجيز أن يكون المستفيد في 

يكون شخصا أو هيئة لم يعين وقت العقد. متى كان تعيينها مستطاعا وقت أن يتتبع العقد 
وهذا الرأي وأن كان من شأنه تغيير انتقال الحقوق المترتبة على  أثره طبقا للمشاركة.

أنه يعجز عن تغيير انتقال الالتزامات العقود التي يبرمها المؤسسون في ذمة الشركة إلا 
 (2)إليها.

 نظرية الفضالة: -3
ه يدعم فريق أخر هذا الأساس في نظرية الفضالة، فيعتبر المؤسس فضوليا فيما يجر 

من أعمال وتصرفات لحساب الشركة المستقبلية، ومن ثم يجب عليه بالتطبيق لنص 
الذي بدأه إلى  -إجراءات التأسيس-أن يمضي في العمل  من التقنين المدني، 153المادة 

 (3)من مباشرته بنفسه. -الشركة المستقبلية–أن يتمكن رب العمل 
عن قصد القيام  صن يتولى شخأ وانتقد هذا الرأي على أساس أن الفضولي يقصد به

دون إن يكون ملزما بذلك في حين يختلف الأمر  بعمل عاجل لحساب شخص أخر.
ويتمثل عمل المؤسس في إنشاءها  فهي غير موجودة، بالنسبة للشركة تحت التأسيس

يجادها فكيف يمكن القول بان المؤسس فضولي عن شخص غير موجود ابتدءا.  (4)وا 
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 المؤسس ممثل للشركة تحت التأسيس كشخص معنوي:-3
وذهب رأي إلى القول بأن للشركة شخصية معنوية خلال فترة التأسيس بالقدر اللازم 
لتأسيسها قياسا على الشخصية المعنوية التي تحتفظ بها الشركة في دور التصفية، بالقدر 
اللازم للتصفية وهذه الشخصية ليست كاملة .بل هي شخصية في طور التكوين، شخصية 

ن إنما يتعاقدون في فترة التأسيس بوصفهم ممثلين للشركة الجنين قبل ميلاده والمؤسسو 
 (1)تحت التأسيس.

وهذا يثير التساؤل إلى من تنصرف أثار التصرفات القانونية التي يجريها المؤسسون 
 (2)وبعبارة أخرى باسم من ولحساب من تقع هذه التصرفات. خلال هذه الفترة،

نجح المؤسسون في إنشاء الشركة وتأسيسها،  هن هذه المسألة لا تثار إلا في حالة ما إذا
بالفشل، فلا شك في تقرير مسؤولية المؤسسين الشخصية و النظامية عن  باءواإما إذا 

 (3)التصرفات التي قاموا بها خلال فترة التأسيس.
وهي تحت  ويؤيد الأستاذ د. محمد فريد العريني الرأي الذي يتجه إلى إلزام الشركة،

الأعمال التي أجراها المؤسسون على اعتبار أنها تتمتع بشخصية و  التأسيس بالتصرفات
على اعتبار ان المؤسسيين عند إبرامهم لهذه العقود  معنوية بالقدر اللازم لعملية التأسيس،
فكان هذا الرأي يعترف للشركة  بشخصية معنوية  كانوا يعملون بوصفهم ممثلين لها.
ة التصفية وهذا يجد سندا قانونيا له في نص المادة مماثلة لتلك التي تتمتع بها أثناء فتر 

التي تقضي بسريان العقود  1981لسنة  159الثالثة عشر من القانون المصري رقم 
والتصرفات التي أجراها المؤسسون باسم الشركة تحت التأسيس في حق الشركة بعد 

    (4)تأسيسها متى كانت ضرورية لتأسيس الشركة.
التصرفات التي تصدر عنهم وتكون فلم يأت بأي تمييز عن  لجزائريأما المشرع ا

متعلقة بالشركة يسألون عنها مسؤولية تضامنية إلا إذا وافقت الشركة بعد تمتعها 
 (5)من القانون التجاري الجزائري(. 549بالشخصية المعنوية ان تتحمل تعهداتهم )المادة 
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 المطلب الثاني: طريقة الاكتتاب ونتيجته:
بعد صدور شهادة التسجيل و الإعلان عن ذلك في الجريدة الرسمية تكتسب الشركة 
الشخصية القانونية، إلا أن الشركة لا تستطيع مزاولة أعمالها إلا بعد أن تقوم الشركة 
بإجراءات الاكتتاب المحددة قانونا وذلك حتى يتهيأ لشركة رأسمالها المحدد في عقد 

فيما يلي نبين الإجراءات القانونية للاكتتاب بأسهم الشركة و  تأسيسها ونظامها الأساسي،
يــقوم المؤسســون بعد  من القانون التجــاري 60، وتطبيــقا لنصّ المــادة (1) المساهمة

التصريح بالإكتتاب والدفعات باستدعاء المكتتبين إلى جمعية عامة تأسيسية حسب 
إلى دراسة الجمعية  دالتنظيــم وهذا مــا يقو  الأشكــال والآجــال المنصوص عليهــا عن طريق

 بالادخار.باللجوء العلني  التأسيسالتي لا توجد إلا في 
 :كتتـــابالا  تنظيـــم الفرع الأول:

ة المســاهمة التي تتأسس شكل المظهــر الأول لحيــاة شركـإنّ الجمعية التأسيسية ت
، إذ لابدّ من الإطلاع المكتتبين على نظام الشركــةعن طريق اللجــوء العلني للإدخــار، 

 عضــاء مجلس الإدارة ومراقبيأين في إدارة الشركــة عن طريــق تعي ومن مســاهمتهــم
 .الحسابات الأولون

، في مهلــة محددة لا ومن جهــة أخرى فقد أوجب القانون إتمــام إجراءات التأسيس
ا من تاريخ إيداع مشروع القانون الأساسي للمركز إبتداء ( أشهــر06تتجــاوز الستة )

لّا جــاز لكل مكتتبللســجل التجــاري الوطني أمــام القضــاء بتعييــن الوكيل  أن يطــالب ، وا 
لابد من  ولذلكيكلّف بسحب الأموال لإعادتــها للمكتتبين بعد خصـم مصــاريف التوزيــع 

انعقــاد الجمعيّــة التأسيسية من أجل تنفيذ الإلتزامــات التي أوجبــها القــانون واطّلاع 
 .(2) المكتتبين على الشــركــة
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 والمداولــة أولا: كيفية انعقاد الجمعية التأسيسية وشروط التصويت
 الجمعيّــة التأسيسية  كيفية انعقــاد -1

فإنّ المؤسسين بعد التصريح  من القانون التجــاري 1-600طبــقا لنص المــادة 
 جمعيــة عــامّــة تأسيسيــةبالإكتتاب والدفعات، هم اللذيــن يقومون بإستدعــاء المكتتبين إلى 

 .والآجــال المنصوص عليهـــا عن طريق التنظيــم حسب الأشكــال
تطبيق الفقرة الأولى من هذه كيفيــة  438-95وقد حدد فعــلا المرســوم التنفيذي 

الجمعيــة العــامة التأسيسية إذ نص في  وذلك في القســم الثــالث منــه تحت عنــوان المــادة
من القانون التجــاري  600المنصوص عليهــا في المادة المــادة السادسة منه على مــا يلي: 
 .أعلاه 2إلى المكان المشار إليه في المادة 

 يــومستدعــاء اسم الشركــة، شكلــها، وعنوان مقرّهــا، ومبلغ رأسمــالهــا، و ويذكــر الإ
. ويدرج هذا الإستدعــاء في النشرة الرسمية ، وساعتها ومكــانهــا وجدول أعمــالهــاالجمعيّــة

 في ولايــة مقر الشــركة الإعلانات القانونية لاستلام للإعلانات القانونيّة وفي جريدة مؤهــلــة
 .( على الأقــل من تــاريخ انعقــاد الجمعيــة08قبل ثمانيــة )

 صلحيـات الجمعيـــة التأسيسيــة ثــانــيا:
من القانون التجــاري، أهم الصلاحيــات التي تعهد للجمعيــة  600/2لخصت المــادة  

 :، وتتمــثل في الآتــيالتأسيسية
 وذلك بالنسبة إلى  ،تثبت الجمعيـــة التأسيسية أنّ راسمــال إكتتب فيــه تمـــامــا

من القانون  596والعينــة بالكــــامل تطبيقا لنص المــادة ، ¼الأسهم النــقديــة بنسبـــة 
 .التجــاري
  ل التأسيسية موافقتهــا على العقد التأسيسي للشركــة الذي لا يقــب الجمعيــةتبدي

، إذ بالموافقة على المشروع التأسيسي يصبـــح العقد ــع المكتتبيـــنالتعديـــل إلا بموافقـــة جمي
 نهـــائيـــا.
  بالإدارة الأولين أو أعضــاء مجلـــس المراقبــة، وواحد أو أكثــر  القائمينتعيين

لشركــاء، ولكن ليــس من مندوبي الحسابات، وفي هذه الحــالة تعتبــر الشركــة موجودة بين ا
 (1)مجلــس المراقبـــة، وأعضاء بالإدارةمن وقت التعيين، بل من وقت قبول القائمين 
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، من القانون التــجــاري 600/2، وهذا مــا يفهم نص المادة لوظائفهم الحساباتومندوبي 
التي تقضي بمــا يلي: ".. كمــا يجب أن يتضمّن محضر الجلســـة الخــاص بالجمعيّــة عند 

مجلــس المراقبــة ومندوبي  ، أو أعضــاءالقائميــن بالإدارة ل، إثبــات قبــو الإقتضــاء
 ."وظــائفهــم الحســابات
  من القــانون  601/2العينيــة، تطبيقــا لنص المــادة  الحصصالتصديق على

 :منـــهــالقــانون لبعض الأحكــام المشددة، أخضعــه ا أهم اختــصــاص، لذلك وهذا التــجــاري،
بنــاءا على طلب  القضـــاءب واحد أو أكثر للحصص عن طريق تعيين مندو   -1

المنــصوص عليهــا في  لأحكــام التنــافيالمندوبين  ، ويخضــع هؤلاءالمؤسسيــن أو أحدهــم
 .من القانون التجــاري 6مكرر  715المــادة 
والمودع لدى المركز  وضع التقرير الذي يتضمن تقدير الحصص العينية -2

 .بمقر الشــركــة المكتتبينتحــت تصرف  الوطنــي للسجــل التجــاري
لا  على الموافقــة على حصــته الحق في التصويــت ليس لمقدم الحصة العينية -3

 .من القانون التجاري 3و 603/2 لنص المــادة تطبيقا، بنفســه ولا بصفتــه وكيــل
في تقديــر الحصص  فصــلـــلا يجــوز للجمعيـــة التأسيسية التي يجــب أن ت -4
تطبيـــقا لنص المــادة ، المكتتبــــين أن تخفض من هذا التقدير إلا بإجمــاع أصــوات العينيــة
 .من القانون التجــاري 601/3

من مقدمـــي  لابد من حصول الجمعيّـــة التأسيسية على الموافقة الصريحة -5
من  601/4الحصص، وعند عدم ذلك تعتبر الشركــة غير مؤسســـة، تطبيقــا لنص المــادة 

 .القــانون التجــاري
بوضع  بكــافة الإجراءات الســابقة، تقوم الجمعيــة التأسيسيةوبعد القيــام هذا،  -6

. وبعــد هذا التأسيس، يوجب القانون ، يتضمــن إعلان تأسيس الشركــةمحضــر عن ذلك
، والبدء في إتمــام للنــــشر بالإجــراءات الأوليّـــة مجلــس الإدارة الأولــون، القيــام على أعضــاء

وهــي، تسجيــل الشركــة ، لصحــة كــافــة الشــركــات التجــاريــة الشكليـــة التي تشترط الشروط
 مــوالالأإذ لم يجيــز القــانون لوكيــل الشركــة ســحب ، في المركز الوطنــي للسجــل التجــاري

 .(1) .ســجــل التجــاريقديـــة قبــل تســجيـــل الشـــركــة في الالن الإكتتــــابالنــاتجــة عن 
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( أشــهر إبتداءا من تـــاريخ إيــداع مشروع 06لم تؤسس الشركـــة في أجــل ستــة ) اذا  و 
أن يطلب أمــام  لكل مكتتـــب ، جــازبالمركز الوطنــي للســـجل التجــاري الــقانون الأســاسي

بعد خــصــم مصـــاريف  للمكتتـــبينالقضـــاء بتعييــــن وكيـــل بسحب الأمـــوال لإعادتـــها 
 .التـــوزيــــع

ــــسو ن الشــركــة بتلك الإجراءات ويترتـّــب على عدم قيـــام مؤسِّ ، بطلان الشركــة، وا 
بين كلٍّ من  ، إلا أنّــه يترتب عليــه مسؤوليّــة تضــامنيـــةمن نوع خــاص هذا البطلان كــان

عن  والــقــائميــن بالإدارة الذيــن كــانوا فــي وظــائفهــم وقت وقوع البطلان ،مؤسســـي الشركــة
 الغيــر من جراء حــل الشــركــة. أو ي يلــحق المسـاهمـينذالضــرر ال

                                      :او شهادة لاكتتابالفرع الثاني: بطاقة الاكتتاب 
موقعا عليها تتاب مبينا بها تاريخ الاكتتاب و بموجب شهادات الاكيتم الاكتتاب         

على أن يكتتب بالأحرف عدد الأسهم التي  ,الإسميـــةمن المكتتب او وكيله في الأسهم 
 (1)فيها فضلا عن بيانات عديدة.

)يتم  من القانون التجاري الجزائري. على ما يلي: 597وقد جاء في نص المادة 
لأسهم النقدية بموجب بطاقة الاكتتاب تعد حسب الشروط المحددة عن إثبات الاكتتاب 
 طريق التنظيم(.

إذن الاكتتاب يكون في الأسهم النقدية ويفرغ في محرر وهو عبارة عن بطاقة 
تشتمل على شروط تضمنتها المادة من المرسوم التنفيذي السالف الذكر والذي جاء نصها 

 كما يلي:
من القانون  597ب المنصوص عليها في المادة يؤرخ ويمضي بطاقة الاكتتا

موكله الذي يذكر بالأحرف الكاملة عدد السندات المكتتبة وتسلم له  والتجاري المكتتب أ
 :عادية ويبين في البطاقة ما يأتي نسخة منها على ورقة

 تسمية الشركة التي تؤسس متبوعة برمزها ان اقتضى الأمر. -1
 شكل الشركة. -2
 مال الشركة الذي يكتتب به.مبلغ ورأس -3
 عنوان مقر الشركة.-4
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  موضوع الشركة باختصار. -5
 تاريخ إيداع مشروع القانون الأساسي للشركة ومكانه.-6
نسبة الرأسمال الذي يكتتب نقدا أو النسبة المتمثلة في الحصص العينية عند -7

 الانقضاء.
 كيفيات إصدار الأسهم المكتتبة نقدا.-8
 الشركة أو تسميتها، عنوان الشخص الذي يتسلم الأموال.اسم   -9

 لقب المكتتب وأسمه المستعمل وموطنه وعدد السندات التي يكتتبها.-10
 الإشعار بتسليم نسخة من بطاقة الاكتتاب إلى المكتتب.-11
أعلاه في النشرة الرسمية  2تاريخ نشر الإعلان المنصوص عليه في المادة -12

  (1)ية.للإعلانات القانون
 الفرع الثالث: نتيجة الاكتتاب:  

نتيجة الاكتتاب واحدة من اثنين: النجاح أو الإخفاق. ولا يعني نجاح الاكتتاب تمام 
الاكتتاب خلال المدة المحددة له وبجميع الأسهم المعروضة على الجمهور. كما لا يعني 

عليه في المدة المحددة إخفاق الاكتتاب عدم الاكتتاب الجمهوري في الأسهم المعروضة 
 وتكون النتيجة أحد الاحتمالات التالية: (2)لذلك.
 مجموع الاكتتابات يساوي كامل رأس مال المطروح للكتتاب: أولا:

ونعني به مجموع الجزء الذي اكتتب به المؤسسون من أسهم الشركة زائدا الجزء 
ذه الحالة تساوي الأسهم الذي طرح للاكتتاب العام واكتتب به الجمهور. والنتيجة في ه

التي تم الاكتتاب بها مع عدد الأسهم التي تمثل رأس مال الشركة المطروح للاكتتاب بها 
مع عدد الأسهم التي تمثل رأس مال الشركة المطروح للاكتتاب وسوف يحصل بموجب 
هذه النتيجة كل مكتتب على العدد من الأسهم التي اكتتب بها في طلبه الذي وقعه عند 

    (3) كتتاب وهذه أفضل حالة يكون عليها الاكتتاب.الا
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      مʦʸʱع الاكʯʯاب یʱʯاوز الأسهʤ الʠʸروحة للاكʯʯاب: ثانʻا:
العدد الʺʢلʨب مʧ الأسهʦ مʧ الʺؤسʧʽʶ و الʺʧʽʰʱʱȞ یʳʱاوز مʨʺʳع الأسهʦ أȑ أن 

   )1(الʺʢروحة.
فإذا ؗان مʨʺʳع الاكʱʱاب مʳʱاوزا لرأس الʺال الʺʸدر نʤرا للإقʰال الʽʰؔر علʽه 

الأسهǼ ʦالʢرȄقة  الاكʱʱاب وتʨزȄعمʧ جانب الʳʺهʨر، ففي هذه الʴالة یʱعʧʽ تʵفʽض 
ة.   الʱي ʴǽددها نʤام الʷرؗ

ة ʽؗفʽة تʨزȄع الأسهʦ تعʧʽ في هذه الʴالة تʨزȄعها. تʽʸʵص  إذا أغفل نʤام الʷرؗ
 ʦة الأسهʰʶب على أساس نʱʱȞال لؔل مʨب الأحʶʴǼ املهاʴة أو لʽʺالاس ʦالأسه ʧعدد م

 ألف سهʦ. 20 الأســهــʦفإذا ؗان عدد  )2(الʱي ʡرحها إلى عدد الأسهʦ الʺʱʱȞب فʽها.
ألف سهʦ فʽعʢى ؗل مʱʱȞب مʲلا نʸف ما ʡلب مʧ  40وعدد الأسهʦ الʺʱʱȞب فʽها 

الأسهʦ وذلʥ مع عدم الʺʶاس ʧʺǼ اكʱʱب في سهʦ واحد حʱى لا ʴǽرم مʧ حقه في أن 
ة وترد الزȄادة إلى الʺʱʱȞب.    )ʰʸǽ)3ح شرȞȄا في الʷرؗ

ʸال ʤع الأسهʻʸي جʠغǻ ʤاب لʯʯا: الاكʰاب:ثالʯʯروحة للاكʠ  
 ʧة مʽأتʱʺالغ الʰʺال ʧالؔامل مǼ جʺعه ʧȞʺǽ ة لا وهذا ǽعʻي أن رأس مال الʷرؗ

ة. فإذا لʱʱȞǽ ʦب في  )4(الاكʱʱاب الʺʶاهʺʧʽ ( الʺؤسʨʶن و الʳʺهʨر) Ǽأسهʦ الʷرؗ
ة، وʨȞȄن لؔل مʱʱȞب  ة جʺʽعه، عʻدها لا ʨʳǽز الاسʱʺرار في تأسʽس الʷرؗ رأسʺال الʷرؗ

ʽل Ȟǽلف  ما اكʱʱب Ǽه. أن ʢǽلب اسʱرداد وهذا عʡ ʧرȘȄ اللʨʳء إلى القʹاء لʱعʧʽʽ وؗ
  ʴʶǼب الأمʨال وإعادتها للʺǼ ʧʽʰʱʱȞعد مʸارȄف الʨʱزȄع.
ة مʧ   3و2فقد جاء في الفقرة  ،)5(أما إذا قرر الʺؤسʨʶن فʽʺا Ǽعد تأسʽس الʷرؗ

ة في اجل سʱة: "مʧ القانʨن الʳʱارȑ ما یلي 604 دةالʺا أشهر ابʱدأ  وإذا لʦ تؤسس الʷرؗ
،ȑارʳʱل الʳʶي للʻʡʨز ال  )6(مʧ تارȄخ إیداع مʷروع القانʨن الأساسي Ǽالʺرؗ
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جاز لكل مكتتب أن يطالب إمام القضاء بتعيين وكيل يكلف بسحب الأموال لإعادتها.  
ذا قرر المؤسس آو المؤسسون فيما بعد تأسيس  للمكتتبين بعد خصم مصاريف التوزيع وا 
الشركة وجب القيام بإيداع الأموال من جديد وتقديم التصريح المنصوص عليه في 

 ."لاهالمذكورة أع 599و 598   مادتين ال
 : الطبيعة القانونية للكتتاب:الفرع الرابع

صعوبة تحديد الطبيعة القانونية للاكتتاب من المواضيع التي أثارت اهتمام الفقه بسبب 
طراف عملية الاكتتاب والاختلاف اثأر هذا التصرف باختلاف التكييف المراكز القانونية لأ
  (1)القانوني لطبيعته.

فبالإضافة إلى  الخلاف القائم أصلا بين الفقهاء في تحديد الطبيعة القانونية للاكتتاب 
عموما تبعا لكونهم من أنصار النظرية التعاقدية أو لكونهم من أنصار  أراءهموتعدد 

النظرية التنظيمية، للشركة المساهمة باعتبار الأولين  الاكتتاب إعلانا من إرادة المكتتب 
إلى عقد الشركة، واعتباره من قبل الآخرين مجرد تعهد بالإرادة منفردة  في الانضمام 

 (2)بالمساهمة في مؤسسة الشركة.
 : الطبيعة التعاقدية للكتتاب:  أولا

في الواقع ليست هناك  ؟العقدإذا سلمنا أن الاكتتاب عقد فمن هم أطراف هذا 
صعوبة في معرفة الطرف الأول وهو المكتتب لأنه الشخص الذي يرد اسمه في طلب 

يبدي رغبته بالاكتتاب بعدد معين من الأسهم لكن المشكلة تكمن في  الاكتتاب حيث
  (3)تحديد الطرف الثاني من العقد.

 أن اغلب الفقهاء قد ذهبوا ورغم أن اغلب الفقهاء قد ذهبوا إلى اعتبار الاكتتاب عقدا إلا
إلا أنهم انقسموا فيما بينهم حول تحديد طرفي هذا العقد فمن  إلى اعتبار الاكتتاب عقدا،

قائل بانعقاده بين المكتتبين أنفسهم إلى من يقول بأنه إنما ينعقد بينهم وبين الشركة تحت 
  (4)التأسيس باعتباره شخصا معنويا في دور التكوين يمثله المؤسسون.
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  نظرية الوكالة:-1
: كل مكتتب عندما يكتتب بأسهم الشركة، يفوض النظرية وملخصهاجاء بهذه 

ضمنيا المؤسسون مجموع المكتتبين والعلاقة بين هؤلاء والمؤسسين تقوم على أساس 
  .الوكالة

لأن المؤسسين يتوسطون بين المكتتبين ومن خلالهم يتم عقد الاكتتاب بين المكتتبين 
والمؤسسون في هذه الحالة لا يعتبرون طرف في عقد الاكتتاب ألا إذا اكتتبوا هم أنفسهم، 

 (1)أيضا لأسهم .
  عقد تبادلي(:)معنوي الاكتتاب عقد بين المكتتبين والشركة كشخص -2

في دور   بين المكتتب والشركة كشخص معنوي يذهب رأي إلى أن الاكتتاب عقد
التكوين يمثله المؤسسون في التعاقد باعتبار أن الشركة في هذه المرحلة تتمتع بشخصية 
معنوية محدودة، القدر اللازم للقيام بأعمال التأسيس وبخاصة وأن الاكتتاب من 

 (2)التصرفات التي توجبها عملية التأسيس.
أساسا لتفسير الطبيعة  ن تكون أوهذه النظرية نظرية العقد التبادلي في رأينا تصلح 

العقدية للاكتتاب بأسهم الشركة المساهمة بالنسبة للقوانين التي تشترط الترخيص المسبق 
. ولقد انحاز المشرع (3)على إنشاء الشركة وبعد صدور الترخيص يتم تسجيلها وتأسيسها 

في من قانون الشركات الصادر  190الفرنسي إلى هذا الرأي عندما استعمل في المادة 
 (4)تعتبر "عقد الاكتتاب". 1966الرابع والعشرون يوليو عام 

وعلى كل فان اغلب الفقه والقضاء، فيعتبر الاكتتاب بمثابة عقد تبادلي بين المكتتب 
والشركة تحت التأسيس بوصفها شخصا معنويا في إطار التكوين، وهذا العقد يعتبر من 

مجرد التسليم، لشروط التي بنص  قبل عقود الإذعان، لأن دور المكتتب يقتصر على
عليها نظام الشركة ويترتب على هذا العقد التزام المكتتب بدفع قيمة الأسهم التي اكتسبت 
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فيها وفي حالة ما إذا وقع المكتتب في غلط أو إكراه أو تدليس فيكون الاكتتاب باطلا 
 (1)بطلانا نسبيا لمصلحته، ولا يسري أثره على الشركة.

 الاكتتاب صورة من صور الالتزام بالإرادة المنفردة )نظرية المؤسسة(:: ثانيا
بالرغم من إن المشرع الفرنسي كان وما يزال يعتبر الاكتتاب عقدا أو بصفة العقد 
فان عددا من الفقهاء لا يرون فيه أكثر من تعهد من جانب واحد )المكتتب( إزاء الشركة 

هو عدم إكمال تأسيس الشركة بفشل الاكتتاب و  واقــفالمنوي تأسيسها معلق على شرط 
المكتتب رغبته في الانضمام إلى الشركة ويتعهد بأداء قيمة  إذ يعلن .رأخ (2)أو بسبب

 (3)فيلتزم بما تعهد به. الأسهم التي اكتتب فيها،
ويرى الأستاذ احمد محرز أن فكرة الإرادة لا تستقيم في التشريع الجزائري لأن ذمة 

من القانون المدني الجزائري  417من المصادر العامة فضلا عن أن المادة الإرادة ليست 
تعتبر الشركة بمجرد تكوينها شخصا معنويا غير أن هذه الشخصية لا تكون حجة على 
الغير إلا بعد استيفاء إجراءات النشر التي ينص عليها القانون، فانه يجوز للغير إذ لم تقم 

ها في القانون. فانه يجوز للغير أن يتمسك بتلك الشركة بالإجراءات المنصوص علي
وقد ذهب عدد من المؤلفين من أنصار النظرية المؤسسة إلى القول أن  (4)الشخصية.

     (5)الاكتتاب عقد إذ كان تعرض فيه إرادة المؤسسين على المكتتبين.
ذي وعلى كل حال فنحن نؤيد الرأي القائل بأن الاكتتاب يشبه العقد النموذجي ال 

يتميز بالإذعان، بحيث تضع الشركة الشروط اللازمة عند إصدار الأسهم ومع على 
 (6)المكتتب الا قبولها إذا أراد المساهمة في رأسمال الشركة باستثمار أمواله فيها.
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 : الصفة التجارية لعملية الاكتتاب:ثالثا
دخل في تكوين يذهب جانب من الفقه إلى اعتبار الاكتتاب عملا تجاريا حيث انه ي

الشركة التجارية كأحد عناصرها اللازمة. إما الرأي الراجح فيذهب إلى اعتبار الاكتتاب 
نها توظيفا للمال، لأن و عملا مدنيا بالنسبة للمساهم حيث لا تعد عملية الاكتتاب عن ك

مسؤولية المساهم محدودة بقيمة الأسهم التي اكتتب بها ، خاصة وأن شراء الأسهم يعد 
ة مدنية اللهم إلا إذا كان الغرض من عملية الاكتتاب هو شراء الأسهم للمضاربة بها عملي

عادة بيعها بربح. الاكتتاب يدخل زمرة الأعمال المدنية ويسمح للولي أو الوصي  إذن  (1)وا 
  (2)ب في أسهم شركة المساهمة لحساب القاصر.تأن يكت

ويعد الاكتتاب عمل مرتبط ارتباطا وثيقا بتأسيس هذه الشركات وهذا الرأي له سند 
في فصول القانون الفرنسي والقانون الجزائري، وتلك التي تعتبر الشركات التجارية عملا 

.فقد جاء في (3)كانت صفة القائم بالعمل المرتبط بهذه الشركات أياتجاريا حسب الشكل، 
 القانون التجاري الجزائري يعد عملا تجاريا بحسب شكله:من  3 نص المادة

 بين كل الأشخاص.لسفتجة باالتعامل -
 الشركات التجارية-

 (4)وبما أن الاكتتاب مرتبط ارتباطا وثيقا بتأسيس الشركات، لذا فهو عمل تجاري.
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 الرأي الشخصي حول الطبيعة القانونية للإكتتاب: :رابعا
فيه أطرافه الإيجاب والقبول، ويعد عملا تجاريا، ويكون الاكتتاب عقد يتبادل 

الإيجاب في هذا العقد حيث أن الإصدار من شركة المساهمة تدعوا فيها الإفراد إلى 
الاكتتاب باسهم الشركة. وذلك بالاطلاع على جميع الشروط العقد التي تصدرها شركة 

التي تخص الاكتتاب، إما المساهمة ليكون الإفراد على اطلاع على جميع المعلومات 
القبول من الطرف الثاني فيكون بموافقة المكتتب على شروط القانونية للاكتتاب وعلى 

 مبلغ الأسهم وما يثبت رأينا حول الطبيعة القانونية للاكتتاب.
من القانون التجاري الجزائري الذي ينص على ان تقوم  703المشرع الجزائري في المادة 

الاكتتاب بإجراءات الإشهار التي تحدد كيفياتها عن طريق التنظيم. الشركة عند بداية 
يتم إثبات التجاري الجزائري التي تنص على )من القانون  597وكذلك نص المادة 

الاكتتاب بالأسهم النقدية بموجب بطاقة الاكتتاب تعد حسب الشروط المحددة عن طريق 
 التنظيم(. 
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  الإخلل بقواعد التأسيس اءالمبحث الثاني: جز    
يترتب على عدم توفر شروط لتأسيس شركة المساهمة إما بطلان الشركة أو بطلان 
التصرف الذي لم يراع فيه الشروط حسب الأحوال كما يترتب على مخالفة المؤسسين 

المساهمة مسؤولية المؤسسيين المدنية شركــة س يلقواعد القانون المتعلقة بإجراءات تأس
 الجزائية.و 

ومن خلال هذا المبحث سنتناول المسؤولية المدنية من خلال البطلان بحالته. والمسؤولية 
 ويتجسد هذا المبحث في مطلبين الجزائية وذلك يتجسد في جرائم الاكتتاب.

 المطلب الأول: البطلان - 
 المطلب الثاني: جرائم الإكتتاب - 
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  الʠʸلب الأول: الʠʮلان
اتʳهت الʷʱرȄعات الʴدیʲة إلى الȘʽʽʹʱ مʧ حالات الʢʰلان Ǽالʴد مʧ أسʰاǼه و 
ة فʱرة Ȅʨʡلة  الʵʱفʽف مʧ أثاره أو تقʽʸر مدة تقادم دعȐʨ الʢʰلان حʱى لا تʹل الʷرؗ

نʷاʡها، وذلʥ بʴʱقȘʽ نʨع مʧ الʨʱازن بʧʽ الاسʱقرار في حالة مʧ القلȘ تʹر سʽرها و 
  )1(الʺʨʷʻد و الʺʸالح الʱي ʽʺʴǽها الʢʰلان.

ة الʺʶاهʺة قد ʻʱʶǽد إلي القʨاعد العامة الʺقررة في الʢʰلان، وقد  رتؔز یوʢȃلان شرؗ
ان  ة الʺʶاهʺة في دوافع إخلال في احد الأرؗ إلى القʨاعد الʵاصة بʱأسʽس شرؗ

ة أو احد الʷروȋ الȞʷلʽة اللازمة لʱʴʸه ترتب على ذلʢǼ ʥلان الʺʨضʨعʽة لعقد  الʷرؗ
هذا العقد تʰقا للقʨاعد العامة، وتزول في الأصل جʺʽع اثأر العقد حʱى في الʺدة الʶاǼقة 

وقد یʱرتب جزاء الʢʰلان أǽʹا علي عدم مراعاة إجراءات العقد الʺقرر  لإعادة الʢʰلان،
ة ʱʵǽلف عل  الأصــلى العقʨد الأخرȐ في انه یʱرتب علʽه في قانʨن و لʧؔ عقد الʷرؗ

ʧȞʺǽ إهʺال وجʨده في الفʱرة الʶاǼقة للʢʰلان اوجد الʵʷص  نʨʷء شʵص معȑʨʻ لا
اء، وقد قام نʷاȋ في الʶابȘ فʱرتʰت حقʨق له أو الʱزامات  مʲقلا عʧ أشʵاص الʷرؗ

  )2( ؗʺا ʨȞǽن قد حقȘ أرȃاحا معʻʽة علʽه،
  ن الفرع الأول: حالات الʠʮلا  

هʻاك نʨعان مʧ الʢʰلان قد ʨȞǽن ʢǼلان نʽʰʶا وقد ʨȞǽن ʢǼلان مʢلقا وهذا ما سʢʱʻرق 
  الʽه.

  أولا: الʠʮلان الʹʮʴي
ة أو عقد « مʧ القانʨن الʳʱارȑ الʳزائرȑ  733نʸت الʺادة  لا تʸʴل ʢǼلان شرؗ

معدل للقانʨن الأساسي إلا بʻص صرȄح في هذا القانʨن أو القانʨن الذʶǽ ȑرȑ علي 
ات الʺʶاهʺة فان  ات ذات الʺʶؤولʽة الʺʴدودة أو شرؗ ʢǼلان العقʨد، وفʽʺا یʱعلǼ Șالʷرؗ
الʢʰلان لا ʸʴǽل مʧ عʽب في القʨʰل، ولا مʧ عقد الأهلʽة ما لʲʺǽ ʦل هذا العقد ؗافة 

اء الʺؤسʧʽʶ، ؗʺا أن هذا الʢʰلان لا ʸʴǽل مʢǼ ʧلان الʷروȋ الʺʨʤʴرة  )3( الʷرؗ

                                                            

ة الʺعلقة الʳزء الʶاǼع، ، (د، ȋ)،ؗات الʳʱارȄةمʨسʨعات الʷر  ،الʽاس ناصف - 1    297ص، تأسʽس الʷرؗ
   41مʢʸفى ؗʺال ʡه وصفى الرفاعي، الʺرجع الʶابȘ، ص  - 2
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ولات امن القانون المدني لا يحصل بطلان العقود أو المد 426بالفقرة الأولى من المادة  
ا الفقرة المتقدمة إلا من مخالفة نص ملزم من هذا القانون أو من غير التي نصت عليه

 .«القوانين التي تسري على العقود
ويكون هذا البطلان بسبب عيوب الرضا إذا نفترض عملية الاكتتاب بالأسهم بالرغم 
من طابع النظام القانوني التي تخضع له الشركة المساهمة وجود الرضا الصحيح أو 

أو  كالغــلــطلدى الاكتتاب فان كان الرضا معيب بأحد عيوب الرضا  الأهلية الكاملة
أو إذا كان عقد الأهلية فان الاكتتاب الحاصل منه قد  التظــليـــلالتدليس أو الإكراه أو 

 .(1)يكون قابلا للإبطال
إذا جعل القانون لأحد المتعاقدين » من القانون المدني الجزائري  99ونصت المادة 

غير انه  متى كان « إبطال العقد فليس للمتعاقد الأخر أن يتمسك لهذا الحقحق في 
البطلان ناتج عن عدم مشروعية موضوع الشركة فلا مجال للكلام عن الشركة الفعلية، 
ويطبق في هذا الشأن الأثر الرجعي للبطلان، وتصفي العلاقات بين المتعاقدين بتوزيع 

الحصة المقدمة من على أساس العدالة لعدم جواز  الأرباح والخسائر بعد شراء كل شريك
على  تطبيق إحكام العقد الباطل أو نصوص القانون المتعلقة بتصفية الشركات الصحيحة،

انه يكون للمحكمة استلهام تلك الأحكام و النصوص وان وجدت أنها تتضمن الحل 
 (2)العادل

لمؤسسون نشر بيانات ويتمثل في التسبب في البطلان لعيب في التأسيس القيام ا
، أو عدم  (3)ينينمع كاذبة لأغرار الجمهور على الاكتتاب أو قبول الاكتتاب من أشخاص

يتمثل في الانحراف عن السلوك  الخطأاستعاد قيمة الأسهم عند الاكتتاب وبصفة عامة 
المالون لشخص العادي ويشمل هذا الانحراف من خلال واجب قانوني او التزام سابق  

 (4)رار للغير أو باعتبار أن الخطاء هو مخالفة الالتزام سابق فان المسؤوليةيسبب ض
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وباعتباره ناشئ عن العمل غير المشروع أو الفعل الضار  تكون عقدية أخطاء تعاقدي،
 (1) فالمسؤولية تكون تقصيرية

 ثانيا: البطلن المطلق.
شروط العقد وهذا يحصل فيه البطلان إذا تضمن العقد شرطا من  إن عقد الشركة لا

 فيما يخص شركات المساهمة وكذا الشركات ذات المسؤولية المحدودة.
ذا وقع الإخلال الأركان الموضوعية الخاصة بتكوين عقد الشركة كشرط في احد  هذا وا 

والخسائر فيؤدي ذلك إلى اختفاء  تقديم الحصص أو وجود نية الاشتراك ،واقتسام الأرباح،
وهي نتيجة تتعدي في  ،الموضوعية الخاصة ركن من أركانها وجود الشركة لعدم توافر

إثرها البطلان المطلق ، ولكن العقد الحاصل إذا كان لا يعتبر عقد شركة فقد يصح 
كان الأخرى احد العقود  إعطاؤه وصف أخر ينطبق على حقيقتين إذا توفرت فيه أركان

 (2)يعتبر عقد قرض أو عمل
 كاء.ر البطلن في العلقة بين الش أثر: نيالفرع الثا 

يشرع في تصفية الشركة من »من القانون التجاري الجزائري  741تنص المادة 
 «والقسم الخاص من هذا الفصل الأساسي القـــانون لإحكام اقضي بطلانها طبق

إذا أبطلة الشركة قبل مباشرتها أي نشاط فيزول وجودها ،ويعود كل من المساهمين 
وبالتالي يسترد الحصص التي دفعها إلي  التي كان عليها قبل التأسيس،الى الحالة 

أما إذا كانت قد باشرت نشاطها وحققت أرباحا قبل  الشركة سواء كانت نقدية أو عينته،
فتجري تصفيتها عندئذ كشركة فعلية وحق لحكام القانون الأساسي لها و  الحكم ببطلانها،

 (3)نون التجاريالقواعد القانونية المقررة في القا
وظائفهم وقت وقوع البطلان متضامنين في  القائمون بالإدارة الذين كانواالبطلان و 

 بالمسؤولية عن الضرر الذي يلحق المساهمين أو الغير من جراء حل الشركة.
في حصصهم  لم يحققكما يجوز أن تستند نفس مسؤولية التضامن للمساهمين الذين 

المسؤولية هنا را عليها فالعقد والقضاء لم يقر  ولم يصادقالمقدمة للشركة أو المنافع 
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 بغضّ ترض بقوة القانون أو أنها مسؤولية موضوعية أساسها الضرر فالخطاء فيها مف
 (1) .من المؤسسين من عدمه طأخالنظر عن وجود 
: هو الذي يحدد المسؤولية المقررة قبل الشركة والتي تنشا عن دعوى الخطاء التعاقدي

 .وصفهم وكلاءهابالشركة  أمام نمسؤولو الشركة وفي هذه الحالة يكون المسيرون 
 بعض الحالات نذكر منها في  وقد بين المشرع مجال مسؤولية المسيرين

المخالفات الماسة بالأحكام الشرعية أو التنظيمية المطبقة على الشركة المساهمة مثل  -
عدم تحرير محضر اجتماع مجلس الإدارة وكذلك حالة عدم تمكين المساهمين من 

 أغلبيةالنصاب و ممارسة حقهم في الاطلاع على وثائق الشركة او مخالفة قواعد 
 الخ .....

ي مثل تجاوز القائمين بالإدارة لسلطة المخولة لهم في مخالفة أحكام القانون الأساس -
 (2)القانون الأساسي لشركة او التعسف في استعمالها 

لتقصيري: الأصل انه لا يمكن متابعة القائمين بالإدارة من طرف الغير بسبب االخطاء 
 ممارستهم سلطاتهم في الشركة إلا في حالات نادرة خاصة وأنهم يتصرفون باسم الشركة و
لحسابهم ،وبالرجوع إلى أحكام النظرية العامة للنيابة ليس للغير علاقة بالشخص المعنوي 
وهي الشركة التي تكون وحدها ملزمة بالتعويض إذا ترتبت أضرار عن الأعمال التي يقوم 
بها مسيرها، ولكن استثناء للقواعد العامة يمكن للقائم بالإدارة ان يتحمل شخصيا 

في مواجهة الغير على أساس الخطاء الشخصي الأجنبي أي أن القائم المسؤولية المدنية 
بالإدارة يلتزم بتعويض ما لحق الغير من أضرار بسبب نشاط الشركة إذا ثبت المتضرر 

 (3) وجود خطاء خارج عن إبرام أو تنفيذ اتفاقية مع الشركة
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  : الضررالـــثـــالثالفرع 
أو يقصد به الضعف المالي الذي ينقص الذمة هو العنصر الثاني لقيام المسؤولية 

ويمكن أن يكون الضرر ماديا أو معنويا وهذا الضرر يمكن ان يأخذ  (1)فرادالمالية للأ
والضرر المعنوي، ويعتبر الضرر المادي  المـــاديعددت صور الضرر المادي، الضرر 

 ،أهم الأضرار التي تعاني منها الشركة المساهمة بسبب ادارتها من طرف مفوضيها

مثل حالة الجانب المالية التي تترتب عن الإسهام في استعمال وموجدتها أو  
رام التعسف في هذا الاستعمال أو سوء تقدير أسباب ودوافع تعديل رأس المال أو عدم احت

 .باتها خلال القيام بهذه العملياتالواجب إث تالإجراءا
العلاقة السببية : قد يصعب الوقوف عند إثبات العلاقة السببية من الخطاء او الضرر 
باعتبار أن الأفعال المرتكبة قد تكون مرت عليها مدة طويلة قبل التحقق فيها و خاصة 

ه المخالفة مما قد يصعب مهمة التأكد في مجال اقتصاري مخالف ومعيار لذلك ارتكبت في
لا انه بناءا على ما تقدم فانه تقرر مسؤولية المسيرين نتيجة إ من وجود هذه العلاقة،

وكل مخالفة للقانون والنظام  الأساسي لشركة تضررت منها  مخالفتهم للأصول التجارية،
لطة التقديرية الشركة أو المساهم او الغير، على ان يخضع تقدير جميع الوقائع للس

 (2) لقاضي الموضوع
همين حد المساأكان  هذا وتشير إلى أن المسؤولية تختلف باختلاف صاحب الدعوى فإذا

ذا عاقديةننا نكون بصدد المسؤولية التإفي الشركة ف فانه  كان صاحب الدعوى الغير وا 
 .نكون بصدر المسؤولية التقصيرية

هذا وتشير الى ان المسؤولية تختلف باختلاف صاحب الدعوى فاذا كان احد المساهمين 
نكون بصدد المسؤولية التقاعدية واذا كان صاحب الدعوى الغير  فانه  فإننافي الشركة 

 (3) نكون بصدر المسؤولية التقصيرية
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 لمطلب الثاني: جرائم الاكتتاب:ا
الجزائية المتعلقة بأسهم الشركة عند الاكتتاب، يهدف المشرع الجزائري إلى الحماية 

بالأسهم،  وذلك للمحافظة على أموال الشركة وتكون هذه الحماية للشركاء والغير عند
وتكون الحماية لحقوق المساهم في الشركة بتجريم الأفعال التي تشكل اعتداء ومساس 

 (1)بالأسهم عند الاكتتاب.
 الصوري والغش للحث على الاكتتاب.الفرع الأول: جريمة الاكتتاب 

"يعاقب بالسجن من سنة إلى خمسة  من القانون التجاري على 807تنص المادة 
دج أو بإحدى هاتين العقوبتين فقط  200.000إلى  20.000سنوات وبغرامة من 

الأشخاص الذين ألد وعمدوا في تصريح توثيقي مثبت للاكتتاب والمدفوعات صحة 
ا يعلمون بأنها صورية أو أعلنوا بأن الأموال التي لم توضع بعد تحت البيانات التي كانو 

و غبل قد سددت أو قدموا قائمة للمساهمين تتضمن اكتتابات صورية أو الشركة.تصرف 
 بتسديدات مالية لم توضع نهائيا تحت تصرف الشركة.

الأشخاص الذين قاموا عمدا عن طريق إخفاء اكتتابات او دفوعات عن طريق نشر 
اكتتابات أو مدفوعات غير موجودة أو وقائع أخرى مزورة للحصول أو محاولة الحصول 
على اكتتابات او دفوعات. الأشخاص الذين قاموا عمدا وبغرض الحث على الاكتتابات 
أو الدفوعات بنشر أسماء أشخاص تم تعيينهم خلافا للحقيقة باعتبارها أنهم الحقوا 

لأشخاص الذين منحو غشا حصة عينية اعلي من وسيلحقون بمنصب ما في الشركة. ا
 قيمتها الحقيقية.

 جريمة ركنان:للأولا أركان الجريمة: 
الركن المادي: يتمثل الركن المادي لهذه الجريمة في استعمال وسائل تدليسية  -1

 لإيهام الجمهور بغير الحقيقة ويدفعهم للاكتتاب في أسهم الشركة. من وسائل التدليسية
 (2)التي جاء بها النص استعمال الاكتتاب الصوري الذي يعتبر في حد ذاته مخالفة،
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والذي يتم بالتصريح لدى الموثق بالاكتتابات ودفوعات لم تتم، والتصريح   -2
بإيداع أموال ووضعها تحت تصرف الشركة ولم يتم ذلك حقيقة وأخيرا تقديم قائمة 

ذلك لحث الجمهور على الاكتتاب في  للمساهمين المكتتبين على خلاف الحقيقة كل
الشركة والوسيلة الأخرى، وفي محاولة لجذب المساهمين قد يلجأ مؤسسو الشركة وضع 
أسماء اشخاص كمسيرين مستقبليين للشركة بالنظر لسمعة هؤلاء ومكانتهم وقدراتهم وذلك 

  على غير الحقيقة.
مزورة او معلومات مغلطة وبغض النظر عما سبق، فقد اعتبر المشرع كل وقائع  

يتم استعمالها لغش المساهمين والغير ودفعهم للاكتتاب في الأسهم الشركة فان ذلك 
 (1) سيشكل الركن المادي للجريمة.

سب ما نصت عليه المادة الركن المعنوي: الجريمة هي جريمة عمديه ح -3
فيلزم توفر عنصري العلم ولإرادة العلم بأن الاكتتابات وقائمة المساهمين  عليهصراحة، و 

وقائمة مسيري الشركة تتضمن معلومات مغلوطة تنافي الحقيقة، إما الإرادة فتتجسد في أن 
الغاية من هذا التغليط والتدليس هي حث المساهمين والجمهور على الاكتتاب وسندات 

 (2)الشركة قبل التأسيس.
 علة الجريمة: ثانيا:

تتجلى علة التجريم في حماية المساهمين والغير من الأفعال التدليسية التي قد لجأ 
لها مؤسسو الشركة لحث المساهمين على الالتحاق بها والاكتتاب فيها، فقد يلجأ مؤسسو 
الشركة إلى إيهام الجمهور وعن طريق الإعلان المنشور بمعلومات تنافي الحقيقة لحثهم 

 الشركة قيد التأسيس، وهو ما يضر بالمساهمين وبالغير.  أسهمكتتاب في على الا
تأسيس، وذلك ولقد فرض القانون على المؤسسين إتباع إجراءات معينة خلال مرحلة ال

، ولذلك فيجب ان يسعى المؤسسون لإتمام إجراءات التأسيس وفقا تحت طائلة مسؤوليتهم
 (3)الحقيقة في المعلومات المقدمة للجمهور،للإحكام القانون وبكل نزاهة وأن يتحروا 
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 باذلين في ذلك عناية الرجل الحريص في كل ما يباشرونه من معاملات مع الشركة 
 (1)تحت التأسيس ولحساب هذه الشركة.

  الفرع الثاني: جريمة التقويم الزائف للحصص العينية.
بالسجن لمدة سنة إلى من القانون التجاري الجزائري على "يعاقب  807تنص المادة 

 حدى هاتين العقوبتين فقط إدج او ب 200.000إلى  20.000خمسة سنوات وبغرامة 
 .من قيمتها الحقيقية" ىعلأغشا حصة عينية  انحو مالأشخاص الذين  -4" .....

 للجريمة ركنين ركن مادي وركن معنوي. أولا: أركان الجريمة:
سلوك يتمثل في تقويم أو تقدير الحصة : تقوم هذه الجريمة على الركن المادي-1

تكون المبالغة  العينية بأكثر من قيمتها الفعلية، والمغالاة في هذا التقدير مع اشتراط أن
  (2)واضحة وثابتة ألا تكون محل شك أو غموض.

ودقيق باعتبار هذا التقدير  سليم،ويشترط في التقييم السليم أن يكون موضوعيا 
الي للشركة، وللوقوف على القيمة الحقيقية فان العمل جرى على يوضح حقيقة المركز الم

تعيين خبير مختص وهو خبير الحصص الذي يعين من المحكمة والذي يمارس مهامه 
 .تحت طائلة تحمل مسؤوليته

من القانون التجاري الجزائري  810وهو ما نص عليه المشرع الجزائري في المادة  
المطبقة على مندوب الحصص في حالة ممارسته مهامه بالرغم والمتعلقة بالعقوبة الجزائية 

من الموانع القانونية أو عدم الملائمات وعلى عكس التقييم الموضوعي والذي يقصد به 
هذه الجريمة إعطاء بيانات غير صحيحة عن الحصة العينية، وتطبيق لذلك يعد تقويما 

م الحصة بسبب شخصية للحصة بأكثر من قيمتها المجملة البالغة في تحديد سه
صاحبها، أو مكانته الاجتماعية أو أن يذكر على عكس الحقيقة أن الحصة من الحصص 
الممتازة، او تقييم علامة من العلامات الصناعة أو التجارة باعتبارها مسجلة أو عدم 

  (3)مسجلة أو عدم استعمالها على الرغم من عدم تسجيلها أو سبق استعمالها،
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عباء التي تثقل المال محل الحصة كالزمن أو الامتياز، ومهما كانت وكذلك إخفاء الأ
 صورة التدليس وطريقته فان تحقق الجريمة يتطلب توفر ركن معنوي.

الركن المعنوي: تعد هذه الجريمة من الجرائم العمدية التي يتخذ فيها الركن المعنوي -2
صورة القصد الجنائي، ويتألف القصد الجنائي من عنصرين العلم والإرادة، فالعلم يقتضي 
إدراك الجاني حقيقة النشاط الإجرامي، وهو أن تقرير الحصة العينية مبالغ فيها، وأن هذه 

وقعت بطريفة التدليس، وعلمه بطبيعة الوسائل التدليسية التي استعملت في المبالغة قد 
ارتكاب الجريمة. كما يتطلب القصد اتجاه إرادة الجاني إلى استعمال التدليس في تقدير 

 الحصة العينية بأكثر من قيمتها الحقيقية.

 :ثانيا: علة التجريم
ير الحصة النقدية أي جدل حيث تقويمها على عكس الحصة العينية التي تثير ثلا ت

مشكلة تتعلق بتقويمها، باعتبار أن على ضوء هذا التقويم تمكن تحديد مدى مساهمة 
الخسائر، ولذلك فقد عاقب المشرع على و  رباحالأالشريك، ومن الوقوف على نصيبه من 

ش، بإعطائها أكثر من قيمتها الحقيقية وذلك المغالاة في تقويم تلك الحصة بطريق الغ
 على أساس.

حماية مصالح المساهمين، ويقصد بهم المساهمين أصحاب الحصص النقدية إذا قد 
تؤدي المبالغة في تقدير الحصص العينية إلى حصول أصحابها على عدد أكثر من أسهم 

ء الاخرين للخطر ، مما يعرض مصالح الشركالا يقابله نصيب حقيقي في رأسمال الشركة
فضلا عن حصول أصحاب الحصص الوهمية على أرباح أكثر من المستحق أي أرباح 

 وهمية.
حماية الغير: ويقصد بها شخص يتعامل مع الشركة وليس له ضمان إلا رأس مالها ذلك 

من القانون التجاري الجزائري في النشرة الرسمية للإعلانات القانونية  02فقرة  595المادة 
 (1)لشروع في عمليات الاكتتاب وقبل أي إجراء يتعلق بالإشهار.قبل ا
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 خلاصة الفصل الثاني 

 ،ي على الاكتتاب في شركة المساهمةمن خلال تسليط الضوء في الفصل الثان 

ن طريق الالتزام الاكتتاب يكون بأداء رغبة في الدخول الى الشركة المساهمة وذلك عف

الاكتتاب في  تتمثــــلوهناك انواع للاكتتاب  وضعها،الشكلية التي يتم بشروط الموضوعية و 

القانون في ولقد نص المشرع الجزائري  بع،تاالمتلق والاكتتاب العام او غو المأالفوري 

                    على كيفية الاكتتاب.                                                          599الى  595الجزائري من التجاري 

فيها وكان لنا  الآراءواختلاف  واهتمامجدل  فأثارتالقانونية للاكتتاب  الطبيـــعةما أ 

                                                                                           رأي حول ذلك.

يترتب على ذلك بطلان الشركة ويتحمل المسؤولين  التأسيس وعند الاخلال بقواعد 

   .مسؤولية الاخلال



 

 

 

 

 

 

 خــــــاتمةالـــ



 خــــاتمـــة

 

 
71 

 خــــاتمـــةال
  تــــتـــــــــاب في رأسمـــــــال شركـــة المسـاهمــــةــــلقد حـــاولنا مــن خلال دراســـتنـــا لمــواد الإك 

الإلـمــام بكــــلّ الجـــوانب، وذلك من خلال مــا ورد في القــانون التجاري الجزائري ومـــا 
لاحظـــنا من ذلك أنّ المشرع الجزائري وكـــغيره مـــن التشريـــعـــات المـــقارنـــة، قد أحـــاط بكـــل 

مـــوعـــة قــوانين تـــحكـــم الإجـــراءات مـــا تعــلق بشركـــة المســـاهمــة وذلك مــن خلال سنـــه مج
 تتطــلب الكــثير من الإجراءات الطويـــلة والمعقّــدة. التيفيمـــا يتعـــلق بتأسيسهـــا، و  لاسيما

 ئــج الدراســـة:نتـــا
 هــي مــا يلي: من خلال هذه الدراســـة توصّـــل إليــهانّ النتــائج الم  إ

بوضع  للإكتتـــاب في شركــة المســـاهمــة بالغةقــد أولى المشرع الجزائري أهمـــية  ✓
 إجراءات الإكتتــــاب. يحكمنطــاق موســع وشــامل 

تعتـــمد شركــة المســاهمــة على مجمـــوعة من المـــصـــادر وأكثرهـــا تترفــــق  ✓
 الأسهــــــم.
وخـــاصـــة  الحــجـابة اللازمـــة لشركـــة المســـاهمــة،لــقد أضفى المشرع الجزائري  ✓

 في إجراءات التأسيس عند الإكتتـــــاب.
 يترتـــب على مــخـــالفــة إجراءات الــــتأسيس البطلان وإجراءات جزائيــــة. ✓

 الإقتــــراحـــــات:
لـــــق بتأسيس شركـــة العمــــل على مواكبـــة التشريعــــات المـــقارنــة فيمـــا يتع ✓

 .أو الدمـــج بين الأطـــراف المســـاهمـــة وإلى فرض التــعاون 
العديــــد مــــن  تقـديـــم توصيـــات تــــعمـــــل الشركـــــة على تفعيـــــلهـــا وذلك بإصـــدار ✓

 المـــال بمـــا يخدم مصـــالحـــها ومصــــالح الشركـــاء. رأس القــــــوانين الداخليــــة تنـــظم



 قـــائمــــة المصـــــادر والمـــراجـــــع
 قـــائمــــة المصـــــادر 
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