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Summary

This study aims to ascertain the effect of accounting conservatism on reducing
information asymmetry in the Cement Corporation - Tebessa - through how conditional
and unconditional accounting conservatism affects earnings management, as well as their
impact on investment decision-making and the quality of financial reports, and to find out
if there is a relationship It connects the two variables of the study, which it became clear
to us that there is a positive relationship between them, through the application of
accounting conservative practices to reduce the phenomenon of information asymmetry.

To achieve the objectives of the study, the descriptive and analytical approach was relied
upon and a questionnaire was used to collect information. After conducting the statistical
analysis of the study, we reached the following results: The application of accounting
conservatism leads to an opposite effect on information asymmetry and thus leads to its
reduction. Visiting accounting conservatism leads to an increase in the level of relevance,
reliability and quality. Financial information through the reduction of information
asymmetry, the use of accounting conservatism to protect the rights of shareholders, and
the problem of information asymmetry leads to an inefficient market in the short term, the
presence of an effect of accounting conservatism on information asymmetry in the cement
company -Tebessa -, and the effect of conditional and unconditional reservation earnings
management and their impact on investment decision-making and the quality of financial
reports. The study reached several recommendations, the most important of which are: the
need to pay attention to the issue of accounting conservatism and its impact on
information asymmetry more on the research side, the need to disclose information to
external parties by companies, not to exaggerate reservations to ensure honesty in reports







alad) (gl
dadial) S siaall

- Oy S

_ gy

_ uadlall

alad) (gl

Jdelaal) Gupgd

JISEY) (sl

Gakall g

| dale datka

Al clually cilagieal) il ase g alaal) Jaaaill ol SUay) : J ¥ Juail

2 g

3 relaall Baaaill awlie Jase s J Y1 Gasall
3 eslaall Bl dale: J ¥ Gallaal)
3 (ralaall Badal) Cijes .1
4 (elaal) Bial) Loaaf .2
5 (rulaal) Biatl) gl .3
7 diugjlas gdlgay alaall Baatl) B 8i3al) Jalgall: AN callaal)
8—7 roalaall Badatl) B 35l Jalsadl .1
10-9 railaal) Baadl) duglas pdlgs .2
11 ralaal) Bdatl) (uulia G Gllaal)
11 Basu (whia .1
12 Béadll jhge (ubiie .2
14 L) cllaaiuy) (wbia .3
15 Ayl dadll Y dBgud) dasll) zigai .4
16 (rlaal) Baadl) Cluday Slulag) @ 2l Gllaal)




16 (rlaall Bdadl) cilulay) 1
17 ralaal) Baatl) bl .2
19 Clagleall Jilad ptal astlia Jada : AU Giasal)
19 Claglrall Jilad ase Chupaiy Ak 1 J5Y) qalbaal)
19 clagleall Jilad ase dagd .1
20 Claglaal) Jilad ase iyl 2
21 dalsally Cilaglaall Jila ase rgaat doagall bl G cbaall
g2 Bigall
21 Clagleal) Jla ads ¢igand Lugall cld) .1
22 Glagleall Jila as Ao Bigall Jalgad) .2
24 Slagleall il st (uulia &I Gllaal)
24 sl (30 ubida .1
25 AR Jghail) gy (ke .2
26 Jdolal) aaa (ubida .3
26 agadl) Jlaud Qs .4
27 Cilal) cpllaal) cilgall COdS (ulida .5
28 Aasiyal) JSLéially cibaglaal) Jilad ased dbeal) JEY : aull) calkaal)
&
28 Cilagleal) Jilai ased dulad) JEY .1
31-29 cilagleall Jilad iy ddasijal) JSliall .2
32 Glagleal) Jilal aamy alaal) Béadl) 4B 1 Qualdl) allaal)
34 Adilad) clayal) @ EIE Gianal)
34 Adlad) bl pae: Jg¥) qllaall
37-34 dupdl ciluhll .1
39-37 Lial) clual .2
39 Alal) Slapal) 4l @ (G allaal)
40 Al bl g Adal) Aahall Sran Le s Gullaal)




42 J¥) Jualll Lda
— e Clan) AGAL dilaall dudal) @ SEN Juadl

44 Sagl

45 — A= Ciand) A$AL ale anadi : JY) Giasal)

45 —dti- Clan) AGd a1 gY) qllaal)

47 — A= Cilan) A4 ClilSa) 1 SEY Gllaal)

48 —dii- e A$d Balds <GB bl

52 dilazal) duahal) duagia @ (UGN iasal)

52 Aufpall Lagial) clelay) (¥ llaal)

52 A 3040 .1

55 duapa) die g palina yaad .2

57 Aadubi gllg dsaddld) clibud) Jlas .3

60 Al il Jlady pase ¢ Gl Ganal)
67-60 L) cpiia Jalat 1 J ) cllaal)
76-68 Al ladad HLad @SB calhal)
75-66 aliil) Addlia ¢ LAY calbaal)

78 S Jadl) dada
82-80 POHEN
90-84 gabally silaal) daild
112-91 @l

—

'




S

AT
dakal) Ogind) a8,
6 Jagpdial) by dagpduall anlaall Baiatl) o (3 A 01
6 Jagpdiall g dagpdiall alaal) Baal) oo AL 02
12 Basu g agal cibulay cibulan) 03
13 Baatl) ydige zigal clulay clulag) 04
15 Al clBlaaiud) g dgad cibubug cibulan) 0S5
16 A yibal) danl) ) 4B gal) danll) 7 3gal cilialeny bl 06
z Slagleall Bl ate (uulie cilubug Slulay) 07
46 i i) A8 clabbus i | 08
47 — = Ciand) A$HE Jlas 2 09
50 ~eai— Culanl) A4 ekl Jale 10
54 MPEN USTA pER - PRUIEST 11
54 rbadd) IS Gubiia LA ok 12
55 Gapl) 811 bl g oS LT Jalna Al 13
55 Ol Jghas 14
57 el (Ggiesall (389 Giganal) pjsi| 15
58 ol (389 (isaal) A 16
58 dadigll 3dy Cpfiganal) au) gl 17
59 Brdd) Clgia (309 (igaall aaiss 18
60 (ralaall Badatl) sas ClEE (glhaal) Cihai¥ly (abuad) Jacgial) 19
dag yial)
62 (ralaall Badal) sas )EAl (glhaal) Cihai¥ly abuad) Jacsial) 20
gyl
63 (alaall Jadail) ) Jituall piiall olad Guiganall sl Julas 21
64 W) By s Glaall Cilai¥ly slual) Jagial 22
65 Gl LA HAT) s (bl Cilaily luadl Jagiall 23




S

66 Aallal) sl Baga de Glunal) CiaiVly (lual) Jaugial 24
67 ((lagleall Jilai pas ) alil) ysial) olad (pfisanall el Julas 25
68 bl sl Hlid) il 26
69 Al igal JLad) il 27
70 das Rl ciluzajdl) Las) il 28
72 dasfl) ciluapdl) jlas) mili) 29
74 AV dasdl) L@l jlas) il | 30
75 Al dpad 1) dsacasdl) LIS il 31
76 L glly duaddd) clibull Anova gala¥) ol Julas gags 32




S

JEEY) g

laiall Ogiad) A1)
9 aalaal) Baail) b 5igall Jalsal) 01
18 raslanall Badatl) ciblan) 02
18 ralaal) Bdatl) bl 03
24 Gilasteal) Jilad a2 Ao 3i5all dalgadl | 04
31 Cilaglaall Jilad ade JSliia 05
49 Ciand) ds lial Jaladall 06
53 duyallad gad 07
57 ) i) Gy olsnall gisi| 08
58 paidl 3y Ohsanall aisi| 09
58 Aaigh gy ol s | 10
59 i) Clsicr 3y sl g | 11

VI

—
| —




S

dadlall gl

dadal) Olgiad) ad )
93-92 oauill g | 01
94 CraSaal) BNELLYY Aasld 02
101-95 Ol 03
102 ALy & Lig < Wl Jalaa 04
103 duadldl) clilbyl 05
107-104 Ot clliay dyjliaal) cildai¥ly cilawgiall Alaa) 06
108 ikl agil SLEs) | 07
112-109 cluadl L) g | 08

Vil

—
| —







G eVl 8 dald ¢ L lal sy Lalgll cilujleally aclgdll e analaall Badaill ey
Lllall lall salac) die dalaall Ghalls diladl (e e gane G HLEAY) Ll Caslaall g 4als
A ) e pleall dlae UYL Galie U dislhaal) gaadll sy GO CGralad) Laiadll g
Siar Cus ¢ Jyea¥) o Gasids ) (g3 sy iledll Calie¥) dinaty =YL GilieY) sl
sn Lage Oy Cataall ol Tawdy Vo8 JU ) 3ally Adal) fasal Dokt sl Jaiatl
Oe waall Slgdl ae bl sl 8 Ll Gl aiatl) el WS ¢ Bl Ll e il

aadladl cilS,al

et Clogles slidl L diha iyl aaf A6 Y ple IS0 clogladl Jila pre ASia ek
lgld hRY) o Jeleill Luadty Toane cmval clagled) of Jlicly ¢ LAY Caphll fe daball
Lild ells (DA IS )y bl Mas) 8 Bl il Baegil) aileadd) ey Suadll e 2N
Gy Lee Dlally ppaall (g 8928 Bla 8 Hallall sda i s (Glagleal) Jila aae Al &
Ol e Cus ¢ omld Qs o g Lsra JUlby 4S54 Geud) A (alias) ade
aals A Aal) COICEA Aol (e lested) Bla axe sl (e dililly AW )l aga

AW (3)gu)

paall 456 Le 13y Cilasbaad) Jlas are A0 (e Caadill Allad by osealaall Jadatl) aasg
o Bl Al L) cilasleall JiLa pae s oadaall Ladaill oy A cpial ) luhal e
Gia Jhle dan ¢ S 5:US 5aL) sk oo Bl ye Ak o 2LV 5l cllee 31k
Oo QN o) Baaatlly cleodtl) sas AWl lal slacy Adsdll yuledl aualy ) 4ng
LS ¢ Oppaiad) (e &g ping dals Cilaslea cliafs Lnulaall #LY) e oDl e )31 adlss
Laldll Clogleddl Ladla (sia 8Ly ALl Llsall ddlaan jujad (B sl Ladasl) aaley
- Slagleall Bl pre 8 (s dlia OsS Jally @lahaYly Joua) audiy
Lupal ks .1
) bl Al S e gyl dgalsad Gulaad) oL oulaall Jdanll ks e
Laaal) gadas g5 VI slelye camg Gl aag ¢ AW el dae) e Hially Aall
Minall audil) § g lee SSh Glaade o dpe clblis) Gl ) alad)

——
| S—



Laalal il 5 (ag dnladd) Gleglaal) Bla aae ) S50 daa ¢ J2ally Jeadl)

LISEY) dlia (Sar o Laay - Goudl (& el dd (e Lo aldie Yy dd5igall

i)

s Cuiand) ASHd B Cilaglaal) Jila ade (AT Ao alaal) Baaill 30 dllia Ja
P Al gLl (e de sana ) Jlgadl 138 gy 4o

) legladll Bla axe aids o dagpiall oaladd) Lianll ik ol o -
st e A0 3 (ol el Mas) bl oyl 53 o= LY

5h) Cleslaall Bla axe muids e hgypiall je alad) Laaanll Hil dllia Ja -
¢ L eV 3555 3 (Y] LAl Aas) bl el sasa i Lyl

Ciany) A0 A Gloglaall Bla ae miids o oladl) aeanll Gildg @ s Ja -
$(80d lsin Ailagll (Gawmdill _alaill (geinall) Uasasl) Clyuaiall (gt —das—

du)al) cluap 2
p Al il il delia ca due ) ALY e e

pi ands ladagpiall ulaal) Jagaill dlas) ANs 53 5 @lla s AgY) Lt Al
C At Giaw)) ASH8 8 Glaglaall il
R daeyh Cluasd EBU duca il 4la (e gy
Bla) o dagydall wladdl Jasaill Adlas) AVa 55 i Gla ldus il Luadl) v
rani
Aasl e dagydall olaall Jasanll ddlias) Vs 5 51 a2 dussdll Luadl) v
¢doLaiy ) ) al)
B e gyl auladll Jaiaill ddleas) ANs o3 i @la:3 duedll duajdll v
Lyl

F A el 354 4 lagledl Bl pre




fet dae)h Cludajh COG Ll 4l (e iy
Bl e dagyidl e oaladdl dasanll Adlaas) ANVS g3 1 Gllia 1dae,dl) dudajall)
WY
Ml Ao dagyadl e ol Jasanll ddlaas) AV g3 A Glliar2 das @l dua il
¢4 L] ) all
B o bagydd) ye aalaad) Liaill ddlaas] AV 53 lar3 dasydl) dua )l
ALl
Jla aae pmids o olaal) Jadaill Zilias) Ao cld il b lia AEIEY dacudyll duca )
(paadill ¢ el (gginall) Aasll Shuaiall (a0 —dutm Ciewy) A8 B Glasladll
(B Gy (Aaudal
e (andd o ulad) Jaiaall ddlas] Vs @) @lig b la 11 dusdl) duajdl)
sl (ginall el (Haimduatm Ciawl) A8 A Gilaglaall Jila
e (andd o ulad) Jaiaall ddlaas] AV @) @lig i s 12 dusdl) duadl)
e ands o aladl Jaiaill ddlias] ANs ) @lig i s 13 de @l duiadl)
Al il ($haimdet Ciewy) A58 4 Glagled) Jila
e it o oulaall daiaall ddlias) AVS @y @ligp dlla 14 dueydl) duadl)
Byall Cilgin uial (iai—dudi— Cuiaw)) ASHE 4 Glagleall Bl
dAulal célaal .3
IS el zala aaly clagbeall Jila pacy ool Liaatll asgie Jo Capaall duiall Ciaa
b ohle Gl aaaill dsg e dahall Gaagiy ¢ Cpuraall (e
¢ Slagleall Bl prey oalaall Jainilly dleiall i liall maags =
¢ laglaal) Sl are Ballh (mass e sladd) Basill il o gl -




YR

rsl Laad Al Aol S Ayl daaf .4

Glajlae Gali el Pla o cduyilall Lalai@®y) Glavsall & bl Laiaill a8y e
22 e aall RS at Jalls clogleall LS pae (Griae uid LS, olad) Laiatl)
Bagas AyLna) a3ty 2 LY ) (b e 3 ApaleaiBl) liassiall 3 Bl sl
) i a3 Cus o dagyaall putg dagyiall sl Jaisil) Gads DA e LWyl
o oalad) Lanill B galh (DA e Aabll (gpatie Gn Al dijed dueal @l Al

Tt Cien)) A58 (8 Glagleall Bl pae (aas

foblend LSS o0y duhall duile) 2gang dulSa dgaa cllia dpall agas

Gy mdatm cien) A58 A Auhall AlKd) Auhall apaa saanr duilSal) ggaal) -
- el Leliall GIKEN Aol (o e

Lralall awdl (e sley il (o Dla dnlaa) uhall o 1 dblall agaad) -
== e ASH8 2023-2022

Al mgia .5

dagyhd) LAY o DlaYly eVl ) deaglly ¢ Gl s Cibide Akl

Calall L ¢ gylail) Culally sl Lk deasll zeiall o alaie¥) & ¢ el Lokl

caailn Jidaty gl meat DA e Gl mgiall o sacls gulal

N QLU Gl sl 5 Al gaage HLIA) &y .6

¢ gsuagal Blaa —

¢ goasall addll Jondll —

¢ awdill Jlas Gasa gauagal —

clasleall (Bl aae g oalad) Baaail) (ady Lad Cijlaall gpasi A2 —

P it Al Jaihally Clignall pan dgalse 2 Al Gligra L7




Ghlain) Juanty Glogledll zen (4 Ble G Lo Jeall 4580 ilage Jldsl —
Oy

dupal) U< .8

sl @5 Glagleall Bla ae (madn o owlaadl Beadl B Ay abdll dal e

ity duhall Aailag dadie pe ¢ GRulat Juady (5l Juab ¢ Cpulul gplad ) ddadl

o chlad Gaal) dlas

dasia —

pae s cralaall Linill Joa Gliages ) doadll 138 8 @kl 23 G 1 JgY) Juaill -
ealaall Jaaaill _awalie Jase Jsa Jo¥) ¢ callae & ) iy Slegleal) Jila
3 ;w&meﬂwm@hgfuﬂ a_tﬂsmjbc )41.\:; Bac élwégﬂb
cledle Galailly da)ll g adase A Lgd A dpladl cluhall Callae A

2 dias DA e @haill Culad) 8 o3 @ L blia) & Cige 1 S Juad) -
iGE b loglad) Bl pae s o palad) Biaill A Y olad)
. _z\.a.q,ﬁ_ Q.w.u}!\

Lyl b lgd) blags Al Cluagilly it ol ae dahall Lo cogml Y 2 AdiA -
. Aol

- e

——
Q)
| S—



s Bl Uay)

3\3,\1.“3\ Gila) yal) g




Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

Juadl) dadia

Lolaaal ol 3 Lgiabae pal (e g Zlll) Lanalaall cile gl 228 (o acolaal) Jaimnll it
cleUadll 8 mlladl Glaal alaal Gis sl Lisil) Ll coll G ¢ cal Ly 3 Ll
alaall Tagatl) o gehe Jasi)) Cum ¢ GIGAEN any g ALl siliadlly JSUEAD a5 Ca ¢ lagen
TN pad e Bac 2a

G Cua ¢ AN e e Lol T L ) alslall v‘“‘ (e Glaghaall Jild axe Bralls o
Jisad ) (635 Las ¢ Aaglaal) ajemy (3 Caplall dusle ye 2Ll gakad ) lagleal) il axe
Jild axe sall jhlaay JSlie o linll dalsall (o sl o) 239 ¢ JAT N Gl (e 8 50
cCalaglaal)

pe Jalsally wilall aaly inaaly aclsil g calaall Jaintl) o ggde Jolis piaes Juadll 138 PIA (0

O ABlly Cilaglaal) e pins niiyall JSUsly (pualialy 8535all alsally dubudl Y1y ny)
ilegladl) Bl aie 5 aulaall Laia)




Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

relaall Bl caalie Jate 1Y) Gasall

Cllaall 138 (mpe ab G ¢ dlaal) ki lgale s 3 salaall a3 e slad) Jagail) aey
Cilalagls duanlie aaly 408 55i5al Jalsally adlgalls aclsily dnaaly aaslaall Jaeaill asgde Ao Cajpell
bl g Jassnl)

ralaal) Bl Lala 1Y) qallaall

Bl maladll ey ¢ Hially dlaalls dians e Oalaall 250 L o) oelaall Jadatll aeg
AL 31l Slae] die Agaladll fsolual) Bk e sl 28 @y ¢ uladll Ak Lgle culs
: palaal) Jadal) iyt 1
et Lo lgie JSA layyat Bac Gllia

i 8 Cgthadl il Jae S sliall lgaling il i) dujles die j3allg Aol days 5o
L oSe Lo Sk GlIENG ageadll juiy e o Qi Joea) jais callan llg SH aae el

oo Vo e L e gLl HLal Galied gaatl e Ao Ao lla ) Gmalaal i 5o
2, pleaS du eVl Qe

Liail) o e Sya¥) il Gualaall pane (ya Giial) Luwlaal (5ol Galaa Cixe
CalgieV) sad aladl Juall 8 (uSaty (sMlly Alal) S30gal) slae] dulany Jamal) U adey Cojay sasladl)
Y. 0sal) ilay ol il af A5 g Bl e Gl Kl

U ane da dalleal elldy ¢ slaall Jaiatll e juanll jially Al agghe adii LS
gl 8 lglaud pa ¢ Lgiiad U8 ladlly Cajiny o) H3ally dlalls diaiig ¢ Adlall p3lally dlasaall

S 2 gV Jlaialy o) Badadl) o Bl Ao clagleal) Jilad axe A ¢ 5 ATy Bsae (S2ena 5al—
. 145

2 _Basu sudipta, The conservatism principal and asymmetric time leness of earnings, journal
of accounting and economics , Vol 24, Iss 03, 1997, P07 .

8 ¢ 2015 ¢ e ¢ Aigilil olisl LaSa dunCaY) . laal) Bistl) ¢ Spalra Lnalaa Llad ¢ Joal Ly =

( , )
L 3 )



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll
ugall 2l dgms 20 V) ZLVL e ¥ G gl ¢ Lpaa Ll sgall sl IS 5 s AL
1 . lezaadl

a2l ddiyad (Sarg canslaal) Jadaill ange Caoyed angy Y adl it Al iyl DA (e
¢ L ol Unngio Lgd agall wiadl (IS 58 s BJL) Q30530 8 gy Caliie Wl Lgas Jd el
Sl e YU Gl Lo dlal W3lsall slae) A Ley 3315 sl dlasall daysy Liad Cajmy
a1 Y 2 LYL GalieY) aae g s Lie 7 Lad)ls Wlgeas adgidl

D emilaal) B3aal Liaaf .3
s Al Ll lad) Jaeasl) Al Gandlh Ko

& Al danl i) and 8 dwlaad) Glbid) Hlosl 8 43 el jyfig aass e
Baga b @lsSa ellia ilS 3 Loy ¢ yladll oylalge awaaty ¢ - Lealy) 53 auiig ¢ sliial)
2, dpadad) ol cilulul)

Y ponlaall Laanill (Y ¢ alaad) Biatl) Glijles o aaladll ZLady) 53sa aaies @
Hse 35 Jla 8 Cagaal) Balifine yileds Cajinss giias Ja 8 Y) 2LV Cajing
% elad) 2 lad)l s3sa Grendl (535 Las ¢ Lgisan e

O LS ¢ dpulad) 7L e Silall lad slae) i 8 (ilenilV] @bl e il o
ainial) e Lalaall il i e A8 813 )38 (e 2all Ay sl Jagail
GAY) GLRY) allas Clua o gl (a daddll lallas WA (e @iss 3
* osetlally DU gy e s 4520

Adlal) allgR) B pealaal) BadaTl) (S5Tne waad b AN AaSoasd ¢ cdgm ol ¢ Allagy e dgens !
¢ 2021¢ il « 07 222l ¢ 04 alaall ¢ Jlae) 53l ys (sala@Y) el Alna ¢ Asilise sy ¢ Agladll clSyll
4l a

Jadatl) Adold gadal B o) gag SASAN LaSen ST ¢ en deal S Cinall ¢ Gl e O)la idaas =

L 246 e ¢ 2019 ¢ 03 2aall ¢ Ay askel) Alae ¢ alanal)

146 U= ¢ Gilw s ¢« 0335 Bsne aene 50

Aralal) dlao ¢ AGAL Ll ) B alaad) Bda) o GaliBy) AAS ¢ 0 ATy ala quls (s =
468 [a ¢ 2 g)all 50 2aall ¢ 48l yll




Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

allas o dbilaall L) LIl carticedd (el ials slaall Lainill Tase dasy @
3 Tagally Gt ) ALl lld) o (gang agild GlIA ¢ duge sl e il
Ldshll gaall e dpnye il Lass
ol Biatl) g gil. 3
D Leay (e si Gl oanlaall Jagaal

Lintl) sa5 ¢ @) S cpanad) Taganll ¢ Jag piall Taaanll e (3l : Jag el aaulaal) adatl)
D Cag ) ey igan vie Joaal ileal ol dadll andds die iy sl o adie (g3
U Gigas die Jgea) bl &5l Aadl) 50U) pae pe (Hladl e el ) 4 gt yal)

DBl alanall ol 05 il ¢ Lgains e Jids 5ag 13 W) ( sledl oLl ) Lgsd caspall g plall
2. ool il (e

¢ ollY) o Clanl) g iy o adiay ¥ (3 Sl Jadail) sa i dagpdiall bl Bt —o
Lole Y58 Agiiall Zowlaall (ool Bubai (pe Jaiail) 134 Laing salad) Jaaaills Ll canas (sl

1305 ¢ e el saraally Leadical) dualaall culladls ¢ Calyie D dajlal) dasalaall yulealls
A8l dadl) (aliad) eSan s Apes Asalae Aiyke alaial o Jea) sl 550 By 8 43 ey
s Agalall e JouaVIS ! sl 578 DA Ll ddigul) dadll pe )l Jeal) il
Ll gaill 138 o cleslaall Gans (as ¢ Wi Balgall yglly dnill 3lgal) Jia ¢ lgs il

S, oliall DUyl Gyl aladin) 5 jglall 5 Gl CallSis (Dlels dleal) CadlSsy CilgeY) Cuig

a5 b dauaa) GIGAN £l o ol alaal) Jadal (ggia ¢ gallal) et Al ¢ sl ol ses dena =
¢ ahaaadd ¢ 03 23a) ¢ 29 alaall ¢ A8y lg Bala®Y) ciludyall L) Aaalal) Alsa ¢ ddules Ay ¢ Cladd
12 L=« 2021

Adlal) (Y Bgm (A dayaal) Al A lalin) LA BoliS Ao aalaal) Baaatl) S0 ¢ i dpee july =
2360 (o ¢ pean ¢ LSy daals ¢ slaill 0S¢ Aradually duulas Gaadi ¢ Gagaad)

(o dnnal) Lall) sl Jagad lalia B3] (A asalaal) Baaatl) T ¢ tesdll ) de dema ¢ den Gased Al
VYV ¢ 01 23D (14 dlaall ¢ Jlae) 53] B Luia )Y dlaal) ¢ Dablas Al ¢ glas duay e b Aapaal) Clga

. 84 4= 2018




Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

gyl e Ladailly Jag el salaad) Jaiasll o @l (01) ady Jgaad

By pdal) b aalaall Baiasy Jag pdiall pslaal) Baial)

¢ (e Jaan — ¢ Y Jassan-

¢ Olally Glaall g gigy Jasiy Y - ¢ Ola¥ly Glaal) gy Jasiy —

Lo Al Lpaslaal) luband) ey = db 3 Lall adll (mlddl e e -
Jyea¥l I il Calie WL A8 | s o) 0Sa Wy daalad) laaY )y g yLal
Llalyy alal Glaal Gigas (e a2l

adlgdl) b el (e aall calaal) Bdasl) Aabis (A5 5 (b ¢ (le ) ¢ g (4GS 1 )

. 1240 (o 2021 ¢ yial c 01 sl ¢ 24 slaal) ¢ dslai@y) asizl) agaa Adaa ¢ duilase Ay ¢ Al

D Gun e lagydadl e calaad) Jaaallg ag pdial) oawslaall Tagatl) (s Gyall el Jganll s
et Laiatl) e Lty ¢ Alad) laallg Cagplall Qa8 & aal) adl) (ealid) e dag pdiall Jaganl
Dby Saa¥l oo g piall Jadnil) Jasiysg ¢ AN lgas Al Lpaslaal) cilabad) g dag il

L yiadl e el Ll uSall

P melaall Laatl) gl e A s U Jgoal) as

Lgsdall ey dagydall oulad) Baastl) ge dbiaf (02) ad) Jgaad)

eilaal) Baiatl) g g
Dgpdall g ulaal) Baial Jagpdiall aalaal) Jaal)
¢Jazal) Dl Gl - ¢ Bygdl) dad aledsi-
¢ polally Gaaall CadlSs — ¢ JaY) dbgh Joua¥) dad (ledsl —
¢ OleY) S aa — | ¢ Gond) 5 A a9 )al) Jimas iy -
Llioall CallSs e 03 AaSljie callaliial) — Bladll o) )l gk b Ll pae -
¢ da8 g1all
. Lifo &k sl -

ddaa ¢ dadaday Z\.M\JJ ‘ (_,.wla.d\ BEYINA| :\.MJ‘.AA ‘fé Qs e Z\.AS_QA EA] )99 ¢ UAPB Saal (Pa @ jhaall

Jsea) Lo (alitily ygl) dad (mledild ¢ scolaall agatl glsil (e Alial el Jand) rcasy
Daskally ) S Ll ¢ anlae Jadas iy Gaad) o) AASH s g3l Janaiy JaY) dliha

-




Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

Kisjlas ghlgay (oalaal) Tl 8 55al Jalsad) @ Y cullad)
: paabaall Bidatl) b 55l Jalgadl .1

o Jalgall 038 aal aant (Sarg anslaall Jaiaill & Bylae Bygem 55 A alall (10 degana dag
: shle

dsbas 0 Jf) (Sarg e Lgads o ol 5 alioadl) clanally Al SLIEN) i cilbliatay)-|
@iat Al ISl 250U il 6 Lo pleall 2 LYY 5ab) dlglae ) 2ga0 celaal) Jaiasl)

¢ adlal) a8 el e A i) 8 Lol Laydl 0 3 asill daesd DA (e jild
Big ki oy Lo of A Lo il (588 Alal) syaall il 23l 50U ) sage s eV

L spalal) Al 2L By aadly s e Jagad ela) Jslas 3l Bath

Pzl e BIY) 0K A selsilly Gulsill e pliie Caslud Ll Lot (St dagSall —w
Glaaly ¢ realaall (Bging A8 Jgeal o Bliad) ae ¢ il Caglaly 36580 dalid) 3))sall
O D Lnge ADle ISHAN AeSon 5 elaall Ladail) AR 23 Cam ¢ g Ll

2 lels pitpe (gsionns gralaall Binill dulie 3k g Llle (ggicaey AN b dogSal) ks

Bl slas Wign cligl) Lo A0 8)0ke (s2a0 AN odajie Lg ¢ Aigatal) duei-

Sl ¢ A5Hal aaa Lguld Sy Ally Jlael Blalie cilS plge Hlalaall A$5a0 (2 jed (s2a5 ¢ Lac g
gl iguaal) G caall Al G ol o adgial) Gag ¢ Aganall dany ulis lly dalle ylalie
GHleal 0o 25 e £l el sl Jaisall djlas pte ) 40 zganall (af) 2all (0
Ge SV gl sty st ) GG G e Gl ST a8y ¢ dacall @l ] ALY G

e 23all (33 s Al Lgailgh 8 Waans Ji 0585 of adsiall e i@V 3k e Leibiles
3ol die dag b gl ity ~ L)

daelall GUGHA A dliaal) LalaTdy) dasilly olaal) silal) Ao ualaal) Baail T ¢ (golpm 3513 2ene =
@l daals ¢ JlaeY) LS ¢ Lnladll aads ¢ rivalal) dayy ol dedie 353 ¢ (Al Glas @gmn B daal)

215 G2 ¢ 2019 ¢ Slee ¢ JausY!

A ) Aalal) daalocal) AL A gual) dall) Ao Bl o) (B amalanal) Badal A ¢ ane dane e 7

1830 Aaala ¢ Lbad) ladpall B ¢ Bpulaall Gacads ¢ iieald) Aoy il Aedke 585 ¢ las duay g A daaal
A2 Gac 2017 ¢ Gy«

16 o ¢ e page ¢ Jaall Ly




Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

&) a5 e ¢ Baiillgat el gl 156€s Uads Jlad) Galy (o WSLalS: Alal) (3 guad) Bolias—
Lan Leall cadla L Lalf palantl 2 a3 Y cl€)al of Gum ¢ Silaglaall Jil pie da 0 s

s Anjall hlad) af Jagyiall e ool Jagatll Gaki ey Lavie 1 jLaiiuN) 8olS —¢
bl eliS e Ll g Jully lagal) & Sl @lld (sag0 of oSa 13 Gsinadl Lleayy
2, et Lasall dang

Cua ¢ A5E] A Craalally ehad) o b pllaal) olia Sl A plas Juas 1Al Al -7
e 3 ¢ Cpaaleadl mllias (o 28U el Ban (go il 3 alaall Jagatl aely

seln LS ¢ 350 Jlael dain o Tl 355 Al llaall aad) (e el o3 ) (et aall
gy A28 5, alna¥) ) gl cpall (3 lagaill e daed) oY Gual) 5ol e b Jagal
%ol Ay Gl Lad Saa )y

Bal) g3 HIY) (e dngi la OIS LS ¢ 0ally e Sladl) ol IS LS Aladl) alaili-¢
paleaily 52L& Aallaall 8 £5ladl) Alelaal) (o B0Y) gl dais @lldg ¢ laall Jagal) da o
s ad

a.utmj 2\.\5‘\).4 2\:\5‘2}“4 LL“A:‘:"S :*SJJJ\ Prat ‘_;\S\ w\ Z\_;\g.éj\ @\J\‘J‘ u.ula.a dlq:t : s\ﬁd‘g‘ “UAQA —a
A8 A 3oy s b ol Sars ¢ Gpetlsall Aalall Dymanll U8 (ge Le gungall Calaal) dm
%l Al bl DA e olad) Bl (gie 30a3 8 aaly

O Jarag Lyl Ghalgs Jiaiall ) o)) o palaall adatl) djlan S ¢y sl A8 ol !
212 Ga 2018 ¢ e ¢ Jawg) @yall daals ¢ eI S ¢ jivald) A e Jail dadie 5K ¢ J gual)
Clungal) (B uabaal) Biatl dujles B3 (o Dabidal) Lokl Ui jhalia 8 ddlad ¢ Aalad Shes
Laalas (aads ¢ o 5ol salgd il dasie 3S30 (2020-2012 ) 55l s desahe Alla L) ¢ Apalai@y)
67 a ¢ 2022 ¢ algll ymdl des 2gl) mals ¢ yuadl asle g Ajlailly AalaBY) aglal) A4S ¢ Adlag

13 G Gl o ¢ e dena Glad’

ddgud) dadl) o oily Adlal) ol Alall afladl) B pnilaal) Jaatl) (Ggin ubd ¢ Sladl s Jaes =
185 o ¢ Cpdaadi ¢ 02 22all 07 alaall ¢ cilabjally Gagaall plall) Alsa ¢ Akl Ll ¢ aguall

.17u4c&ha&f‘@}\)mmajhw—5

( ]
L 8 J



Ayl il a5 g pkaill Y] JsY) Jaadll

p Bl JSEN b spsal) Jalsall (il (e dimje (3 Lo

ealaall Jainil b 55all Jalsall (1-1) by JSa

CABEatuN)

31 W) Gulaa dq gSal)

(silual) alad) 2 S5l Jalgal) 4 guaal) dpds
A
A gl Ay las
Sl &t Al (5 audl 3oliS

JLAESH\J\ S;-Lis

dadlad) claglrall Ao el oidUal) dlie) (he : jiaal)

D omlaal) Baaanl) dujlas adlga .2

¢ lalal) a adley po Lgaal ol Jaaatl) dusjles adlss dladl cilahall (e aaall cadals
o (Asealanil) aelsil) ) andaiill ¢ ilpeally Adladll (gyle )
p Agalatl) adlgali-

AN ) Gl s ¢ anlaall KA ol ) Lgad 8 ) wdlsal) aal pe (gaBlanl] adlAl) ey
Slo bl Jlal Jlae & dald) clahal) alies <€) Mg ¢ (g8 Baal Siarg lan an gl
@b aal alaall Jagasl Dfiaag ¢ BIY) s agieg ¢ Cpall aghe ¢ Laa dgaall (e Ol e g8
a\.lilu\ (:3:1 dua ¢ Z\S‘)A.ﬂ\ dad Cls ‘Ar_ e@ﬁiﬁ& (s:LL’:\S 5\:\‘)1.@34‘)[\ ?‘5)\.3:)_” Clallay 5\.@;!9{3 C‘)@—




Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

agailio alaety 05 paall agty Levie Lam 1) NS Calls (ampad silail) cillee 8 Lnpaslad) o8V
ey ¢ Lgiiad ool Qalie¥) Jaal gl Ml ¢ daliad) iy QLY Glas e draddl
Jyeal (Sl iy el ol dllaia) e Jli o 6ld (a5 ¢ g ymally ilealls CalieY)
el Gyl (e canilaall Jaiatll padien Lain ¢ SIS agaiil o lgajsi Cangs Leali s 4S540
!, agengp Bkt el dun i) ASHal Jpeal) e (A3Y) 2al) e Balaall cpal) asie b

: Iiliadl) pdlgali-

Ll 83l O ey ¢ pualiil) apail o dalial) o) Asilal) Adggunall Sylans Liad o
135 ¢ daalyall GISHE (s o oralaall Jainil) da s pd)y ) ol Sl eil) <y G|
Ul b s a1 caila e Cus Ll Ll 3l injelly B3 g31al) Aelsall (go Lgasts Dlaa lacial
Al Lo ¢ ) 8 ASUat) AalalY g uilgal) maiday peslaal) Jadntl) (ggine A8Da] 5L lus))
el b (Al ) Algo (e slitg ity ol s of ) eojlsf 1)) Bushmane et Al
el Lgie ST e pn Fnadl HLAD Z LY il el coglialls alil) dalail 35ag9
S Ol G (e ¢ an ol ol el Al bl G b ST s saad) e
Zhaga il ualin plai g 0sS
A pual) adlgal) —c
Gae Lepdl (65 38 5IY) ol ¢ Dyl eV e paadly dalaall bl 5y 55 egun b
Oe il adly uindy aliwa) Lujeall jlie meds dal e Lol palal) Jaall (e
oralaall Laantl 3n5 Lgil e Lpalas ilui g L) ) 31 aday Le 0 ¢ Aaintia e L)

3. cpall sl dad (it DA e (S (silly ¢ A il 3

Alae ¢ Adlal) alfgal b alaall Biatl Clujles Ao GlGE) daSpa et AT ¢ O Slee ¢ @i gad =
209 (a2« 2022 ¢ Sl ¢ 01 23l ¢ 05 alsall ¢ Loylayls dolad¥) clahall sla)f

Gl e Lnalaal) clasbeall ddgisas daida (o aalaal) Jadatl) Al aladiad A ¢ A5 Aia =
LalaiBY) o slall 2S¢ LabaiBY) aglall (aiad ¢ o) g0l Balgd Jal Aasie 5,K0e ¢« — Ala A dpdfiad) ¢l
35 02 ¢ 2019 ¢ Jiball ¢ —1- o Gubie Gila i daala ¢ uall agley 4l

Eisaall €y Alae ¢ palaal) Baadl) o GO cptlal) Gallaall ddaas A ¢ slea denl deal (558 ol O-
2217 e ¢ 2021 ¢ ean e 03 222l ¢ 05 alaall ¢ dgsladll

[ ©]}



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

: dpalatil) adlgal) — &

gl J<a 8 Lala Thgn caali ¢ Joall Ailiailly £ g3lal) alatl Bagmg 8985 3 ashs adlall 138 Capey
Uledy dugh Lliad 5 Ag08 aki Lead Joall o)) ) duhall Ciliags Gum ¢ 1A Lgie maadall dll)
A5)ke eanslaall Jagaill el il ginsar aias Lllall Lgadlsh 5anial) ASLaally 4S55aY) Vsl Jie
Loy Llabiy a1 e A Aliad 5 digld ol e ) Jsally

o2a3 Jal e ellyg dappeall dlsll o slaall Jadsall 3 isal) @dlgall b Jgal) (Sar Bas Las
Jolas AN ¢ s ¢ Aadgiall Cilig peaally leall Calie¥) deju P o ol el

¢ labud) @l L yal) laliad) Joul dayidy ddaiiall bl Gyl e uyall scaad) Jals

+ olaall Laintl) Cala A5alS) pdloal) ani Agloadll wdloall Load ey

cralaal) ATl uulia @ G Gllaal)
P b LS o sl Ladal Guld Cangios Al Ganliall ) 23kl (e dae @llia
Basu zisa .1

dand) U8 ez 3sail) 138 aladie) S g ¢ agad) Slseg 2LV G A Ll Liad Cayag
Cilae¥) ) Osba el of Walie S dddal) (b sag ¢ (sl gsiwal e ciluhall o
e @il el dayy bl aalaall Baaill of 735l 138 Glagibeg ¢ diaad) e ilaall
¢ dpa¥) il 8353 ) QulSall (955 3] L oanilaall Lainill jagn sag . el 4jlhe )
o3¢d dalaia¥) Aoy Alaadle PlA e (ouslaall Ladadll (uld 2y lgmaas () ilead) a5 Laiy
¢ Aabai®y) IaYh CaleV) culdg Bl s e dan alaall Laasil) of (6 ilaally Guul<al
ae) dlse o Basu Lo 88y ¢ saall Sl e g yal (S8 Z WY1 8 Aid) HLal] (e )
o S et dunsall agedl) Nlse Laiy ¢ lgaad B8l 2Ll 8 JalS IS (eSats Cign AulLu)
2l el b JalS

¢ QIGAD B Jaal) agal Sluglany aalaal) Jadatl) daslas o ABM Jgn Al ¢ G5 pals w0 ool
. 237 U ¢ 2019 « )ibaj\ ¢ 01 222t ¢ 03 J;Aj\ 3 2\931.«4'.'\5‘)1\ u*_ab.nbaﬂ tla.dzzdu
18504‘&MPJA‘)\A.J\W;(M" > -2

11

—
| —



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

1 S 2 3saill s g

Xit/Pit-1 = a0 +a1DRmt + BORit + B1DRmt +Rit
Al daad) ;|
t AL Al b | A0 agudl dasy  Xit
t 2l Al By b aguadl yews o P
(Al pead) dilse ) Bl e oli) Ala L aaly Lea il 33Ls atg axie : DRME
(L pend Slse ) Blud) oL Als 3 jay
: Basu gagad anis

Basu z3sa clulug clulag) (03) &3y Jsas

KA alulady)
¢ el Tagatl i e 8)8 pae - Jaaatl) bl axdieal) demgl) = 3gaill —
o) e Byl e zigall sldiel = | saladll K3l 8 AL ol 8 aulal

¢ L) ol saall LD (elieS duad) dlgs B ¢
Laaill el JSBasU ziged aliS) ane — | ¢ diaad) e leall el Cilgiel -
AL SR salaall selad) Tagatll jagn —

Bagasall cluhall o el opiidlal) dlae) e jiaal)

; Bl yhje pigal .2

rolaal) Bainl) fane i uld 1) Cargrs Penman and ZhangJs ce jésall 13 sk o
s ¢ Al Jea) il ) 30a)) cillalia) dues ) il @lldy ¢ duegenl) Ll e
5L aC SCOre jise gl ol dley ¢ glgual ila (o ol duas 4aal) cillalin) 5ol
7L alad) Tzl

Al byl A ¢ Akt Ay ¢ L) 8)2) 5 analaall By A8l ¢ ()3 AT5 mlla maalyl Liay =

143-142 5o ¢ 2017 ¢ yema ¢ 03 2240 ¢ 5yealedl

13 Ca ¢ Gl gapa ¢« @aAD ar (mali ¢ Julall o Jses 2ana =2

[ =]



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

Dol dlleall P& (e aslaall Jaiill dap0 Ols g

C- score = ER + NOA
srolaal) Jaial) da s :C-score ¢ il Cum
5yall cilalaaY) @ ER
53l Jga¥) ila : NOA

cliis abud) gl & ealic EDE L 2z dgail) 13g] Gk 5ysall cllalaa) (b sy
b ) (AL el Alalaall e loa Bale] (Kay by (Dlel) cliisy gkailly Cun

C-score = INV"®S+R&D"5+ADV"¢s - NOA

gl Ghalga & el lly Lifo diylay Lgunall ) oaledl (g aall cillalial (INVTES: o
(Al

o (eskilly Gaadl sl clalaY) Jand DA (e ety ) pghailly Gaadl cillalia) :R&DTES
(lles Lgilensy @ 1) DoY) cliad] slalaY) Jaud DS (e elig ) (e cillalial: ADVTEE
P Baatl) pdiga 7 igad andl

Ll jhge zisad laluy Slalaal (04) a8y J gaad

CAPWA( alulady)

DSl Jol) Lagatll pdige magad A pae - Clbalia) (585 o Jadarl) Al Jass -

¢Basu zgas olali (gAl) ¢ Ladatl) Aapd aaat  aodied Ly

b Laaal Aoyl Lulie z3sail i pae = | Ladail (ggina st lalinY) dad g L)) -

¢ L) a5l ¢ ALl sl 8 Gesladll

Laaill Qb 3 5okl lblia¥) ela) = | Laaail (g ady) Jadall Hd5e ol LS -

il A i) ) g5 aaladl AGE el
Joa!

Bagagall ciludiall  Jdo ol cpiilall das) e jaal)

AHal Lagd Jupaiy A laiia) LA BeliS Cpand (b Wiy aalaal) Jaaatl) cilugles ¢ 583 ae IS il !
2382 5a ¢ 2017 ¢ 03 2aall ¢ 14 dlaal) ¢ ylayly Lalaid¥) ashell (s dlaa

(=]



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

taadlid) clBlaaiu) zigas .3

ASyal (ggise o @lldg gyl e oalaall Jaiatl da s (bl ALl SElaatN] £ 3sas ek
Gl il 3Eaia) pulal Lo Ggunadl aladd) moll cp 3D (DA e GAY diw (e
g« oralaall Jadanll dn s 53L) (Y el (AY 858 (e BliaIAY) lake (alidils dbadal) Al
¢ aladll Taaatll dn )0 80l e il ALl Sl 588 e #3saill 13g] alaiall Guli)
agh oy (53 SN yildd) Jaaaty 2 L)Y ealt) clilanio) &1 aosiey salaall Laiaills
ool ) Je lilaana¥) o) 5588 ) 2 dgail) ating ¢ S ST Ll culilaaia) oS)5 (sgis
e of sy Bbraadl) Apotl) il (pe i 5f el o)) il Lgd 005 ) clgiad) oY Tyl ¢

Cillini ) dadaie il ) (25 oanlaall Ladaill &5 e ¢ dunge ol Al cliliaial @ild G
LAl dial) b (Rase cliliaial ) Alaeatie g iy ¢ JoV1 Al 8 (Rl

2 S 2 3gail 13n s g
Adgal) pomal) sl — (L) + Jaall il ) = cliaiuwall b

de gdad) Cayjladll & sl + (g iaall & sl + enaall & ) ) = daladal) ciliaiual)
- Lasieeal) Cilpal) 8 el — cppilall el ) — (Lo

- Abadal) Gliatead Gliaiea) Jla) = dadlud) clBlaaiuy)

Cilagleall doadl) LapMalls wlaall Biath dMe Ao ducbually Aadlall cla}¥) 3 ¢ 8508 ¢ and) Sgana 2aaf-?
605 Ua ¢ 2016 ¢« 04 saall ¢ 20 aladl) ¢ oanslaad) Sall Alae ¢ aga) Jlaad sads Sie Lnulaal)
- 383 a ¢ Bl gage ¢ Bl ae IS adu =2

14

—
| —



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

Alud) CBEAILY) 7 dsai andl

Ll i) 7 3gai by lalay) (05) ad) Jgaad

cllud) alulady)
i iy praladl) Lol dous Gl — |y @AY B8 (g Glaaia) lake (alitsl
GilpeW) daabis sl e L CalseY) ¢ aalaall Tagatll 450 80L )

oo WY B LY g sl cliVL | ddsinll je cliatel] Ldlal) Aedl s -
Bl pe (YL Dbaiall Loawl) ) Alal) el 8 laall gl 3sas )
¢ as,all

Gt AT ardiey  oasslaal) Jagatl) —
el Qi ~ LY daall

dagagall cluwhall Jo el puiillal) dae) (e yduaal)

A Ll ) Adaud) dadl) pisai .4

3 o glad) Baaaill Qb€ 48l Aadl ) Ly Bsed) Aadl) alatied e 7 3saill 138 a5
ey Aubaill A gul) el (g L€ Ldlall djahal) Lal) Qi ) Jsar aaslaall Jaiatl ol g
Aoy claall Jaiaill (g el dapn (N e Zophall Lall ) A gl Lall Lo ¢ i) 4
Al pladiad ) e die) 858 O gnall aalsl) e JBU Ll dal) Y] Agud) Aokl
Aall o e ¢ Adgadl Liad Jilae Jeaadld AoV aidlly ~ WYL Gl s dlaiatie daalae
Ao o)) 3 Ly ¢ aalaal) dplai 4y aols (3 el Taiatl) jpsa gag ¢ onn Lae Ji dasia
Ayl plasial e die) 853 o poaaal) aalgl) (e el dyall el ) A sull Aol
Al o) P ¢ 3580 Jea AoV aidlly ~ L0 CileY) sal dlaiaie pe ddae clubd
pagdlll Aobead) (389 Jaaatl) Guld Sars ¢ oo Las e Ak

((Bsmalls agedd)l yrw ) &fgudd) dagdl) + & jdall dagall = Baadl) : (01) Adalaal)

c o) e+ (2 WY hlaalt Lol agud) ) Al dedl : (02) Lalaal)

P AduyBal) dall) L) Adgeal) Aanll 7 agal

ducy s (b dauaal) clasil) CASHA! Ll alldl) dlas) die palaall Bdad) Aoy gubid ¢ ighal) dass olae !
¢ 06 alad) ¢ Zalai@¥ly $aY) Cigadl dagidall Gusdll daals Aae ¢ LY 2385 duabes Ao 0 g Calaald
. 121 u.ac2021 3 QMc 15 =l

15

—
| —



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

) gl ) Aol Al 350 sy Siula] (06) 4 Jsaad

il il
Aadl) Qs ) smslanal) Jadal) Joay — ¢ ool Laoatll jagn ey
- Adal) 48 o) Aokl Dol gaal) | ALels Aylay Jaisil e zdgaill 28 ey -
Gl Lypaal) Ladl) ) G gudl el ¢ Lyl — ¢ e Gl b

Al alasiad ) e seescall aalgl) (e | Ll Akl ) 48 gud) Akl daces ¢ i) —
Adsiaie e Al ¢ olaal) Jaaatll (e el Ay ) peda

Fagil) (maras e daall Bl Jany - W e (oS gl 1an dlasiad —
g giad e A0 Al  oselad) Jaantl) bl sl gkl

Bagagall clubal) o oLy cpidlall ) (e jhaall

D gl Boatl) alubug alulag) @ 2yl qullaal)
 emlaal) Jadadil) cilulag). 1

Ozt loall Zacilly 5l (pa ESH Al iy acalaall Jaasill agghe luhpall (e dall
pobile cilulayl sda (e ALl 3lgal) (sanas

Agpalaall Slasbeal) cexdins il Jlaia) e iy ¢ Al Ll 8 285N Cpny @
e B Guny Lae ¢ BIY) lgie main A Ali) loglaall DS e Geellaall e
oAl agies ¢ cull agies 51 4dle

Cun A58 Jlael 4algs Al S pae s dgadsal danlio 83 olaal) Jaisil) yiiey @
paii vie Cpalaally ol Ji e J5UE & BN (e daag SEI axe lalae (e ik
2. Lgnys 4558 Jgual

Db dnslae Glade A dsaladll Jlae B onlaall Leanl) a5gie aloadinl (5350 @
Gy ane B2le (35S ¢ Lnnlae Claglen o oanladl) sl asiy Lo o (4 ¢ dueguagally
3, lele Gojlaiad) dalaall uleall

il Aadie 5S¢ Al Ay ¢ pnlaall LS A5 B0 (b pelaall dad) S ¢ Ailsn il dana Loy =
221 o ¢ 2018 ¢ Ljsu ¢ (3dad danls ¢ ala@B¥] A0S ¢ duslas aadd ¢ fiwalal) da
CAEL A el e aalaal) Jadally 6] Oamanil) ST c AN 3 ¢ dene aaly) deas olia’-
225 Ua ¢ pman e e (pe daals ¢ el IS Aaabyally douladl) paiadd ¢ ik Aul)

42 G Gl page ¢ cagn ol ¢ Allyag dmad) aeae =

[ =)



Ayl il a5 g pkaill Y] JsY) Jaadll

sty agh 13 Aaue 3 (gl n pgmsitl Blaad LT el ) allsill geddione zliny @
oLl il U gog 38 Aainiall 58 agie laliie) Alagatid) oY)

paliy Cun ¢ B85350 Lol o) gl Taal iy 520l dasalaall Clagleall joc @
2. lad)) 5aga e s ¢ cilogledl) Lo pae A0 o anslanal) Jaial)

 ovalaal) Baatl) ciluba 2
t e Lkl 038 ey alsh (B s B2e saslaall Jagail

ljlels) DS (e Lnpaslaall lasheal) 4198 ) (gplaall Laial o gge alaiicd (5350 8 @
) $25 (eelaall Ladanl) asgie aladial Gl Ul ¢ sl lfiad o AT daiky
b s oo Calas daiks lylel) PAS (e Leiliy yeany sLasall iy asd

A gl Ao gill Gailiadlly toalaall (mns go couslaall Lainl o sgha aladicd (a)layy @
4, aalall Jaally clally 45 kel Ay dnbadl Jie Loslaadl Cilagleal)

e Gl dalias 0L ) (sag Aaiiall Apelaall Clebuull Clessgall ig o o
B A V) syl o paiianl) Claglaal) (pls e dhg agady) dles dalias Cilus
% aie olwia¥) Gan ile Jaiaill Jia gy ¢ NS CallSs sal) adde g

oAl G AasD) Clgiall (8 ASHAN =) (B adal oelaal) aaatl) soka (e 2T e
6, Adlal 55l Jguay dexial
ol €Al 8 olaal) Baeanll cilbdisy Slalag] Gadli (o daje Gaw Las
o) Baall cllag) (2-1) o8, Jead

Als

¢ 44

« 2019




Ayl il a5 g pkaill Y] JsY) Jaadll

3\:15\.61.54 gY -
hglhgd, ailsall

ddlud) claglrall Ao el uidUall dlas) et jaaall

P il clagleall digd
Z\Sﬂ\ C\.\j dpailaal)

Biad) e RallsS 3l
Uat & (sl gl
:\ﬁu\a.d\ g aluall

ddlad) claglrall Ao el pidUal) dlae) (he 1 jaaal)

Cilaglaall LG aial castlia Jide : ) Gl

18

—
| —



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

DT e Ll W ¢ dnadaall s 8 By e gungall ST aaf cilegleall (il axe 3l a3
Gl ey lole Capell pine callaal) 138 DA (e ¢ G0AY) mlladll Gilanaly 355480 e Lol
 \gaanlia aaly Lo 551540 Jalsally ghigan

Glagleal) Jilad ase Lty dada 0 J oY) cullaal)
T clagleal) Jilad pe dad .1

Aalall L))y s el logleal) 8 alaall SR 5 ke s LS Balaal) cilesbed) Jiam
Coags ¢ ALY AL lally of 8sciall Al 315l gie oyl Ly lly Aala®Y) Sl

Lnalaall Glogladlly alaa¥) a5 sl ¢ galaiV) bl dujlacy dasiyall KB a2e Al (s
dalall QS ¢ Lo Ll aslgs Al hlally 4558l cllee (e JS diad g il 82Y) 2301 b
o sl ) dialag Sleg pdal) digail cllid) raal oliel Llall Bhe¥) B 9 Janis )
LY hall Baga (pmend Cangs IS elaY) Cailga A1 auil Ao DU e slall

oo Lo sels AlK) HAY) (mal G50 Gpafiesall and 36541 Aasiyall Cilasheall dal) Ge iy
Oainaal) Sliaa Jead Goadl Jahy Ol are Alla Bl 3 51 ¢ Glagladd) la e salsy
Jalail) dasis pgile a5 38 )Ll (e pgeaii] Llen Aglae ) (sl laglas agaal Gad o3

clashaall (553 el aa

Ballall el cualia 38 Ll 3lsa b sgall Es alelll (e Clasbeall fila pae Ball a3 Yy
COlalatl) anng Jglall ASpad Gala) adlall o (36 Lay i ¢ Blsa) o2a sLad 16V el
g Al

b Clagleal) Jild ade Ciypi.2

(B pm dslaal) cilagleal) Jilad pie (S5ins Gaskily AlalSiall y ) ¢ ibiae dese yalill e Aol =
0294 (2 ¢ 2022 < 03 222l ¢ 06 aladd) ¢ dyelaal) Eigadll 4K dsa ¢ Guaall Ldlall 350

[ =]



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

e 38 dnge Chujat dag Y adl Badlg ¢ dpulad) Glagleall Jla axe Sals syt Cadaad 24

Ol

SN Joa laslaal Laalall CalylaY1 ol 5)aY) sila Ll e claslaall Bl axe 5als Cayas
Olally Cppinal) Jia Lgh dumylal) CLRY Bila e ST UK A0l Diaally M) (salea)
L Gondl 8 Clelaidl) (e gty cpllaalls

LSl e cilaglaall (e degana 359 go Goudl (B LA (51 05S N wagll Ll dual
Csias painall ans o A laslaall il pae jadag ¢ Claslaall o) aae e il
2 Lald Clogles OsShiay gt 450l ulu) Ladll o il

B3] ) lSyall aalall GLA clagles il 20U 35T (ges (8 loslaall (L3 aaey Aty
Cpdiinal) ) iS5l Sl llad) Claal (e Zamylall bl 8l cilaglaall 35 (<)
oo dals Glaglas il da clegbed) il aae Uiy 8 g (10 Gl ¢ Gulld) Gpulladl
PG5l b Sl (e ae 053 Bl A mllad) laal (g Aanylal) GLLY) (e clS)all
g dals claglas ) Jgeasl) LK) CablaY) aaf oal (35S o clasheall Jilad are Canpat (Ko
pae Loy ¢ Al Lol slae] (mhel duglhe pad o Tigilh daane of £Sle Claslaall 02 (s
4 il Al agiSay (il lilgly ilaglaall ¢Sty il o laglaall Silas

Al B giall ilaglaal) dac gig AaaS of i3 lasbeall Jilad are ozt bl Gilaspeill DA (g
A Gkl el gl Glesladll e (aliAS 8 ure fgage Jon Gare sk

lgud Bigall Jalgally cilaghaall Jilad ase Cigaat daagall cland) : AU calbaal)

147 (o ¢ Gl gage ¢ 0335 Bsne (s20me 536 !
%.Lu, C.Chen, T, Liao, H, Information asymmetry and corporate yield spreads journal of
banking and finance, VOL 34, No09 , 2010, P 08.
oo LgulSaily L) lgayii e ASAN Bl Bg09 clasleal) il pre T ¢ oo AL sl dena lad =
17 a6 s e daals ¢ Hlaall LS ¢ aabally daulad) Garads ¢ diuls Al ¢ Aaidal) AL 2 LY
*.Danald D, Bergh and other, Information asymmetry in management research : past

accomplishment and future opportunities, journal of management, VOL 45, No 01, 2019, P
128.

20

—
| —



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

rilagleal) Jilad ase digast Lpagall Gl .1
Pty Slasheall il pae salls Gigan ) il 5ac lia

agic gl A logledl) (e psiiasally ¢ paicnd) BUS arel wayy ($3lly clogleall (o @
dasalaall Y Ge Bty daniliind ShLE MATL Ol aag L3I Cilaglaall o8y 8)3Y)
Loaylanay)

aglals Cilaslee CulS elger puiivadll o) cppeinall ) daai ) Clasteal) £55 s el o
Cale el leaatial Ge giat Al Glaglea (4

3. peall 55l Cilaglaally Lalal) Ciloshedd) ana (DAL (e AaU Adlaglea Bynd @

G ¢ Dledlly diinall 2 LY Jie ld pedlill S5alls yias gl it 8 Claglas 3I0Y) clis) o
L alenay) bl of Lalny) il Jasd 8 Cpuiliall lgariing 38

034 ellian (& (aplal dgng Jayds JBY) o (pbyla om Aulle dlilae Cugan A Caas @
3, kY|

oe aldle] o daidy 63 paall losledl) (s5inall Jseas e Cppaicaal) Ciladsi s o
Al iy cilesll e BleY) ¢ HlaY) s g D) ¢ anlaall )l ks
idadily diglall alsilly Alaally Sgaially o laxi¥) dadily 5))3Y) Galae ddadily Lk gudlly
©.0asSal cpilsilly sl e SleYly et lusal

: clagleall il pie o Bigall Jalsall .2

adlusaily cilagiral) (il ate 3aUal AhlAY dualaal) claplaall S5 Gl ¢ olody Slade 2aaa Glaayl) 2e !
CA13 e 1T 2l ALy 4 ciluall dlgia¥) dlae ¢ dualaall LY Saga Ao

Glsdl) A clagleal) SBLS aae AUSha dgalsal 4TS CIGAN daSon ¢ andis Ly deas ¢ 30 (§lsh b =
126 (22022 ¢ lal c 01 2l ¢ 08 alsall ¢ Jlee) bl 52l dlas ¢ ddlall

¢ Alase A ¢ dpalaal) Clagbeall LS ase Bal (e aall b Wyeag AaSoadl sabia ¢ e (e dens ST
78 Lo« 2020 ¢ sl ¢ bl Arala ¢ Llall byl S ¢ Jnalae pacadd ¢ yicealall daja Juil dadke 5,50
413 Ga ¢ Gl s ¢ sy Olates dene Glesl ne

126 (a (Gl gase ¢ At L) deaa ¢ 3 (5008 e =
.78&‘&“‘&%‘&9%3-““6)5‘_6

21

—
| —



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

s Jalgall 038 andls (Karg ilagleall il pre AS0a Hlglal B 55 Al Jalgall (1o aall cllia
s Al aliad)

aaed Congy M ¢ Grndil) agal€al ehadl) Ly Jasin Al Alaall 2 0 g WYY B -
Al e 5l el Jsa sl dilei ) o 0 ALl i
LI L3l e el Laladl) 251 e Zal) Aayally aaias ally Apsilacll

e 2aall (8 4L lallhiadl) e mlladll Cjla mllhias a0 mllaal) qlal -«
S0 NS Ayl (DS e ASaA ells jgliig ¢ L gends bl Sa3) 5y ally Y
Lty DA (e mlladd) Coyleai Ll 0588 of (Sarg ¢ Dlly ehaadl G ds)vie 380a)
Sl AL gl £5)lie A5 Jleed dais cul€ 1Y pobi &5 Lo Jonanld) 8 ehadl)
G B Al Cligiall e pgdsd o il agas dag iy Slule Jguanll S agi,
ehaall (m llas cojlan clilia Jead L) el JS ¢ Jaalls Lllal) cUad¥) daiis agile
O Aliaie Zadiall laglaal) Jany Lee 45550 ol Adgudl Aal) e 0ysn g <Dlall
2. oals 5

¢ alaal) landal) 8 83gasall ClEEA Lol Gl aal (e dupall e dupdl) -
A8IS Joall b dslaall sk Jalge aaf g3sS @iy ¢ &Y 3l b i) Ll Can
@l JAaallals ¢ SLY) z3sas 8 Ll Calisgg ¢ Jasiall z3saill e lail) iy
Cre ciagd) O Cun ¢ Bayeal) dualaally Adlal) Lladll o el Jladil @llia (8 Jasional)
ALl dsalaall (585 Lad ¢ didagl) danleai®¥) clubadly 25 Wb lalpy) s 58 dn )
le! duglae ciliic) degana G dupeall jlae) slhac] ae ¢ Rl Jlee¥) Clang ) dgage
lgad 223 A dapall Gelad o o Ladie Tacdi Ao alall Caiteas (505 ¢ Apaa) 8
3. dpulaall Gaulidly 4 yeal) el

Autlane Audpd ¢ Asaalaal) Clagleal) Jilad axe (e and) b GLIAY) plady) 550 ¢ deas B e Oldic deas -

A7 G 2021 ¢ cplal) daala ¢ Llall ciladyal) 2S¢ o Sl Balgds Juil Aadia 5,80 ¢

astall il dlae ¢ Lalaall cilagbeall Sl Gakad (b dudsall dalaall jlaal) jg3 ¢ 2o Sla ) 2e
2202 L2 ¢ 2019 ¢ @hadl ¢ 02 222l ¢ 09 alaall ¢ Laleaidl s 4oy

¢ clagleall Jila pse BaU (e sall A Lsalaal) cilagleall alii aladsad S5 ¢ 35, psdle Gy mall 2 =
Aaals ¢ dosailly Bl LIS ¢ Il dabsilly Gaclaall pacads ¢ pficalall da)) Jail desie 5580 ¢ dailane dadp

L 54 Ga e 2022 ¢ gl ¢ s uaBY)

22

—
| —



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

dpalaY) Alaaly) & Asal) Jasi dayy (sabeai®¥) AUailly deady @ (salaily) alall) dapha -~
oo ol el Cnaly Apalaall alail) 3 A3y pal) days A8 ¢ Ja) da s ol Lo
¢ Z Y] il Alsal) llas ¢ e A8IREY) Glalll 88 ¢ AuasSal) clesyilly cpledl) Pla
Agne e dag LS ¢ LBl Ladadnl) 8 Algall ddudag Jagudl Basga alas dlgall s3gl Hilgng
Babis ey Nanh)ll Boudl ilioliaidl b Lol Lalsal) Jae dnalaal) Clagleall addions (e
Agpalad) logleall cadiies o 5 e ¢ Lpalaall Slojladl) 8 dojalls Aoalal) 281
iaie gl ¢ Mlaahll HUailly dagaall A5l 8 Allad) B ade day0 Caneasg Algal) e Sl
a5 Jsn Aliag ¢ o3 S ade das Jli dnalaall Ciloglaall ) 50 dalas (196 ciblAl
A0 Bpal) labaad) oo i AR b Zpabai® ] Lpealdly ¢ Cppallatl) e
Ll cila il Liag ¢ Agall Ji (pe dariicudl)

AlY) el lalad b Jiam oY) gl o 8igall Jalsall Gag 2 Ay JRleadl bbd —¢
Wl o bl e aal L Cppaall Jlsa 5)13Y) a3 Laaiad ¢ 5aY) Gulae U8 (e Sadindl
st Laally 51 s melladl) (e ol san Jalid Ll L 0))3Y) alsall lalas (4
O Ay Jdlsall labad aeat )] ¢ duaddl) diedic palaad ) agie IS caw e A3l
Aol Basgll dad a8 jide Cada (3] Cnaalual daliasg 5)laY) dalias
2. AalaBY) sassll diatiall ClaiYL Ay Sl BLil A e Wil (gginnas

) KA 8 gl Jalpad) (s (e (s L
Slagleall Jila axe e 8i5al Jalsall (4-1) o8, Jeal

gl 5

4l




Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

ALl Zas MR ALl s
Cala glaall
dlgad) Jalad
A yeall
2\:1)\&\%\ *

il Slagheall Jo el opidUall slae) et ydaall

: clagleal) Sl pde Gunlia Gl Callaal

oSar Y L Dl ilaglaall Bl ade (s5iee 2028 LoD Ganladl) Gans clah)all (e 2del) Cradd

t ) g Gulida .1

e a8)5 dlie Gl dndlay 631 jrdly (59 pdiall Aty (A prd) 3j8 () prdll (520 sl
lie 55 ysal Gl Cilpaig AlSaT Jlaa lgalasinly dals clagladd 5laY) gl o 4 ¢ disea

ALY el Al gina (ya lagleall lga) Jui ol Al CalylaY) ST axe g calad) clubdl Ll
& s i el i 31yl e HIAY) sl sim pged] Bles ) $Via sen 138 ol il
13 Wl L clagleall Bl ade a5ag e @lld 03 WS jaad) (520 ) LalSa clld ey ¢ jaad) (520 a2y

Aasteal) Gt agal Goudl (3 S man Of (e 138 Gl Tasase Cilasted) LS pae (S

1. e s
Dt el sae O5S  (ag

LY G B UGN G Jala rlasbeall LS pae Ao b Jsadll AT ¢ juai palill ae Cakalll ae !

[ =)



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll
LalSs ) die g yres il eyl die agedl jaa el @l I bl 13 ek Ga
bl wBlgll 8y (lasleall Bl pae 35ag o @lld 0y jew Sdly e b o (38 @l IS

Uy o) cpl€al ol jend) sae 336

Ayall AWl d8)5l ead mje aly bl b ) Jiasg 1 meal] (3lhaall gaall i
P YIS g el 558 (Pl
Laginy palal) s siall dagusia e (Saly calla el o Gl Jiag 0 el sl (s2al) -
p S il (S
2] ((Gapad b ) [ (0 ) — il el )] = sl ) (g4l
DAl Jglanl) 2\,.:;:1) ubada .2
Lol & Gpaiesall Aaliall Cilasbeally Alia <3 Ldalall 2 LYY of 5,S8 e (elital) 138 aainy
RN Ge aieaally el lasbaall G plall s Jalal) e Jolsll # Lol e Gus
Cilaslaall Guii daysal) (& Cpppaional) @Dlial Al 8 haa Ja (e Jglail) 2Ll (36 Cam
2 el (ol Bagasgall
31 hle ey (s Las
Cin e elge Adlall BhsY) Bam iyt b ) W Clagledll il e Ballal (6 -
g ) Slaad iyt G (e gl AW 30V L Al gl aaa
5L ) s lel 8 ALl (36Y) Boas (3 lagleall Bl pre Balls ool (5350 —
Agall Wl e agedl] Lledll laud!
o pgeell S ppall o e (o paiical) 538 aae ) Glagleddl & Blal) axe (505 -

D Jol) aas ubiia .3

AL) Eisall Al ¢ clagleall SIS pas ¢y aad) (b W) sa5 dilal) daaliall Baga ¢ deal a2 alie dena !
L 686 a « 2021 ¢ 03 228l (22 aladllc Ljlailly

A lagleall Jila pse il B IFRS Llgall &bl i) pulaa 598 ¢ (ebos (el (§po 2anl =2

2272 Ga e 2016 ¢ 03 22a)l ¢ 07 o ¢ Al Alal) b jall Zpalell Alsall ¢ dugygall B (papaiicnal

stc&uﬁﬁ‘&swmeﬁi—3

25

—
| —



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

aaa Ol ¢ ehyall 8 AV A g AN agad au A O pinall (s dady Jglal) aas e
3Dlay J3l pnn ooy ¢ ilagheall Bl pie dags e Lgia Iy i el (o ying Jll
2 Glaglaall Bl ane Als dgagn (opafiinsall o 2y LalSy ¢ Dlagleall Sl p2e 2e dausSe
Slecill mpetl) i 8ty o€ laas g ol el kg ) (il LS (3
Glaglaall Jila pre dls 3305 e Sl @l o)\S LS S Slaglas 893 (aicaall xa Jalall Jls

L GBsall b Ol LS

2 agal) e Gl (ubida .4

s Lo ol gl el bl el 33 (e DU (0 gl (LS oo G (S5
ehi vie aleatl slawial Ao said) 05 e el o Bl 8 ¢ pgadl jaad il GHlL
Iy 03 agad) rad il Gl ) WS ¢ agaal) i die Adsdl lasind) Glo GsS sra Sals ¢ agad
i Py S8Y) Glaglaad) Glaal ppaiial Gald dai Gilegleall Bl ae 5245 e
Glastad) Glaal cpyaiiall Glus o alall aganl€e adaail jaudl 3 83l & lasladl
L)
p Al Asledl DA e (eliiad) 138 Glaa (Sarg

SPREADjt= {(ASKjt -BIDjt ) / (ASKjt + BIDjt )} * 100
tasd) AIAGEN gl (bl agall Slead (3558 Jaugia :SPREAD]L & of cam

t sl 81 AN agad ay e 30 ASKit
esdll 31 AN agud ehyd jaw Jef ¢ BID]t

s omllal) callaal) cufjal @ids (ubida W5
Sl are Balls uld 3 deaiieed) Ganlaall aal Addied) 2 YL Gudld) collad) ciladgs aes
Gladg G Ao dlia of e Gulidall 13 Lo cade) ) clahall i Cus ¢ lagladl
Llasted) Jilai axeg cplla) cplladl)

- 84 e @il g ¢ o s 2ema T -

Sl Jligl hd o \gulSadly cilagleal) Jila aze e daliiad) el oo zlady) ¢ Aol sl sl -2
aaall ¢ 35 alaall ¢ Lylail) il yally Egal daalall Alaal ¢ Latadai Ly ¢ dipaall dua) sudly Saskall SUSHEY ageud
026 (22021 ¢ yae 04

26

—
| —



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

2l Alsleall DA e Gebiall Gles 2y

ASY?2it = ( EPSit — mean Forecasted EPS ) / Pit
ol il 5 Jauesia g el agudl dinsy Cp A1) (llaall 330 58 0 ASY2it 1 o G
d a4 Ayl agal) JUE e Lagube agad) Ly
A 81 A0 Lbedll agud) Ay o EPSit
) 8 a5l g Ll agadl dmsylaugie 2 :mean Forecasted
F ) 81 A58 s JUB e 52t Pit
p cilaghal) Jila ate Gunlia and

Clasbedll Bl ase Gunlie Gy @lilasl (07) o) Jsaad

Cillad) Sbalady) orlaall
Gilastea (pfla Y ) Oslglaiall sUlea = | of i ilaslaall Bl e 3539 pae— I
Odglaiall e Jglanll A i) e ¢ Slaglaal) it agudl U paen | el
¢ palladl) ¢ D radl (530 05509
e @y o WS el (a0 oy LlS - pae Cligise G dnlag) ADle 2o —
. Glaglaall Jild axe 399 Olagleddl Jila
b Slagleall il pral bl 531 - Aana A3l e Jolaill Z L) Laliigh= | dpasy
¢ ALl (3)5Y) G Sliyat Gl Gn lasteall b oalill | Sl
D) i e o paicedl) 5)3 ane — A b Gpdially | A
clashedl (il axe 5als e 2D 3asy Aalalal) CahlS ~ LY ke —
legleall Jila pic
s 2sasr Ogpatinnall jord Bl 2ie = G ahdsall o dglall pas om0 s
&) el a5 Glagleall Bl are | Glaglaadl il aae da)y e i i | Jolill
gy ehal) ddee b apl adlall (aless) ¢
B8 Gl | alblee e Gaadl b alebend) JUa) -
e as Ao ADLay Jolal ana Lals)) — - Ly yrad) B GV s el

273wc&u&f‘¢uwidﬂmi—l
.19u4‘&u&ﬁcm,\sldww\mou:’l—2

]
27|

—



AL il a5 gkl Uy

I Juadll

clagleall il
du adl prad ol Gl 3ol e = | (A ) pas G Alag] ABDle dgag - |l
¢ Glaslaall Sl aae 2Ly e elld tlagleall Bl areg agadl jrw | ledd
Claa Lalall Q) adaas — | Gl o Slaghead) Bla e (alids) = | agad)
Claal Gles o A Glogladl | pgadl s b pusil) aas alids) )
I clasledll
Oallaall Cilaigi oy DauSe ADke dgmg — | ) 535 Glagladd) Bla ade (mlesii- | cads

tlagleall Sila are g Cpullal) ¢omllall Cpllaall culgams 483 3aby | gt

S s Glaglaall Jila axe 3l - gt A abiia aladind (S = | allall
COmdlad) alls ) cnlgan A8y aaleds) A 5eS ASHAl CL.’JT oo omdlad) cpllsal) | oyl

ilasteall Bl aaad

ddlad) aluhdl) Jo ol ouidual) das) et sdaall

g2 Laciyall JSLaally claglaall Jilad ated Lubed) SEY) : ) llaal)
clagleall Jilas asad dplod) JEY) .1

On ol Ll das Al Ll o AK5al Adalall CallaY) (g slow Cilaslaall LG 2o 25ag )
sge 8eliSg ASHAll i ) gl (e Ales BT ddle iy ¢ (anall agumans danlal) il
t lgie LBV el clahyall e 155S coylal sy ¢ a3

Mashy pLall die (ppaiiasdl) Lgh ety 8 ) plalial 5alijl Ao 1 Jugal) 2RSS 5aL) @
Al (galialy ¢ Lo lshoanty o (Ko A Slgal) i o agih ey L) clls
Jagaill oI5 8Ly ) (255 ddluca) it dallaall ) (o paliicnal] £Via cran Hhaladl)

RECSVA VI
e 2o seh Clagleall Jila aae dgag e iy 1 Adlal) Glomd) Boli€ (alaii) o
P giag L) (3lous) LS (alit) Claad aal (g s ally cOISE)

. 685684 2 ¢ (il pasae ¢ 2eal aadll de Ll desa—!
¢ Gpaad) Jl Gm b Claglral) Sl pie (aAS B B ClidaT HuE 90 ¢ Sl ael) Mo gaes
ALl alsdl) AadlCal Dnlaall LT Jandt 1 Ol ¢ Ciges (o Arala (b Saidl) Jo¥1 JJoall izl ) dasia 555

.11ua‘2013‘w‘;ﬂfy¢d&ml;‘§)laﬂ\%ﬁ‘@bu@‘ L,SJ\JEJ\}

[ =]}



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

il adal Aainy L) 0B sy 38 ¢ diiced] Cuila e hlaidl o LAl 4l -
Bhla el paje ol el Jd e alaa¥) L) iy 38 G peiind) a clagleall
Al s

Aaa (5ol Claglaal) g aaed ¢ Apal Cuils (e Bpafiesall Jlgedl) adedl (avaddll ae —
Uavadill sl Lmje ST agleny AN ()10 Aaclsy agllsal alazind 18 (e pgud]
adaisly aldll 8 agad) dles Jlsel plasials SN 638 aL8 Jliia) e agllse auled
o) Alaal datie ye &l

et Gilaglaally bl (5585 Ladie sgadl) @l Gaat rpdlaall ilawaly SIY) (o Bsad 35 @
Jaad pealy (S il CalaaY 5)aY) macagi aded ¢ daladll Cilaaly 5))3Y) o 348
Les ¢ dade (e diagiueal) Lgalaal s slinall cwil€ 1)) Lo aaad e (908 je G paiicadl

Lcilaslaal)  Bsads agdll 081 B Boady ol A Bsad sy

: Cilagbeal) LG adny Aasijal) JSLiall .2

¢ D e A€y ) ASHED 5yla) sl dags LAY lalad) Ala. Lan - 48EY) jllsal) -
Sl e (0 93 ADAY! Hhlaall jiais e Dlaly a1 o D) e K5 o Il

3 ket dlalaas Gslatinsn sl (sSlay pdll GHLYT (e AST ol saly paddl (e Cus Glasledl)

¢ S Gl a1 GBI of s 8 ¢ agdlalas Diged 8 agilehal Istim o Aldine Ayl dia
s Cilaws (g0 dan (& Al Bl ae RS oo Cane ZBIAYT LA Giass o oSy

3, 5l i,

GLLY) e S ol anly oyl (62 05S Latie oual) LadY) A it b el SLERY) -
Aai uSall SLEAY) iy 38 ¢ (g AV DRY) e ST Clagles dima ol Aiha
) s deai A 450 Lially Jlad) oY) Joa clasbeal gAY Zaalal) CilylaYly 51 Bl
b IV Caplall Alliarg . anpe g cpullad) cpllaly cuiilally o paicadd) Jia Zoslall CalylaY)

53 o laaly b @l (53 J<ally SE Gl Glea e G e (3akaT] Cilasladl

¢ Aalaal) clagbeal) Jila pse o daaball diad atbad A ¢ cuae o0 ad ¢ pen ) 2 -
14 e 2017 ¢ ol daals ¢ Lslas Gacads
148 (o ¢ Gl gage ¢ 0335 Bsae (saema Bl 7
% _Lasdi Lodovicus , The effect of information asymmetry etry on earnings management

through accrual and real activities during global financial crisis, Journal of economic,
business, and accountancy Ventura, VOL 16, No 02 , P 327.

[ =]}



Ayl il a5 g pkaill Y] JsY) Jaadll

Ui a8 LS oDl e a8 racan o5 (g ¢ Baim hha Al e Ayl Gl
LY IS8 ey Jeat ol dialss laglaad dum A1) LY (ans Blos Ay el lasY)

e sl )8 33l s ooSall HLasY) ASES Guelhad) p oyl (e Les ¢ Do lal)
Lol Y1 o paiicadl)

L Syenall Cliscsgall 8 o daih Ala) (3l A seda Y aad) Lad¥) J<he o) aas
cOslly ysall (s ABLA) 8 SIS (< S8 Ll

p Msall UKl b cilasleall (Bl paes Aaipell JSUae) (aili oSy s Loas

Clasladl) Blai are JSLia (5-1) By JSal

cila glaall Jilad e JSLia




Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

g1 aall g )

Ay = LY (3 ) (3 gl Dilaslnal BeliSl) Ao prlaall 7lai) Gadad S ¢ padd () Bagtsa t jaaal
aglal) LS ¢ iy gallg Allal) (3)oull) (sauads ¢ o, ISl Salgd il Aadka 5:S3a ¢« — dualil) (Jgal (1 Ao gpana
120 (10 2020 ¢ shal) ¢ el Ciluiag daas daala (g agle g dujladlly Aulaidy)

Lovie Gaany (s1lly el HLaal) b Jaen lly Cilastead) Jila axe JSLie Dl J<al) asy
&b grdally AL (ol Gaat gl g ¢ e (0 Biren Cilaglaa lgal dima 438 cllia (5
Dhall A< Wl ¢ @Dl o a8 Lo nSal) JLas) 3K GhLY) aaf Bled ) a5 dlee
o OSs A ASAN 5la) JSs dais sladl) 13a Lang shaally Bl g a8l e 5S5 BDRY)
ool daing 89 Al aalaat Ly dualy lsall H) (& DLl e dS5 el S Al a8 eDle
sl Dyl  llaall ety dulay) Aadsl) daslia o 85 axe g LIS Cilasladl)

cagin mlladd) oyl ) (g25 (sl

cilagleall e adts (alaall Bdadl) ABe 1 Gualdd) callaal)

Cileags Ay ¢ Sloslaall Bl pacy cralaall Laaill ¢ 28] Luulaall Sl (e paall clgls

dlainie dpnlae L BaY cig 8 Cilagbed) JiLa 20 (e e (g5ime lgpal a0 lSyal of )
elaall Jaatl) Ale ek GllAly ¢ lagleal) L aae Caeas Nl Lgibogles Ay cpaueat] Glldg
ol llyg ol Laintll o Slele yiiny cilagladl) (il e o 2 DA (e Silaglaall il oy
Gl iy Las aga¥) 8 Gan) il Gpaicadlly GIGEN e alladl) (i Silaslaad) Bl pre
rlaall Laaal aey Gun 1 i) Gadinge ADMe dsmy e Ju 13y alad) Tkl slael )

'-Lafond and watts, The information role of conservatism, the accounting review, VOL 83, No
02,2008 , P 447 .

31

—
| —



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

e (e Gty o Jaiaill (Ko ail (PIA e Slasleall Bl are Ao (e C2pdill Allad A
Gub oo Bl e diphy ol Z LY ) Gilblee (aids e Sydlae Ak L Slasbeal) il
Wains ST duscalaall ~ L)Y (680 Laxie ! prial) cpn Aomgall A8DMal) et Ling L 56US 50L5
Ol iy eadly ol KA Giiat Latie ik Lage cilagbed) Jila ate o il o6<
Dle 25ay 2o ilally cpallaall (n Slaglaall Jila are e of Leila e Ciplaill e dlsilaal
siesa ) Ll Can ¢ Alaljie 3De lasbeal) BLS piny calaall Lintl) Al (Y @lldg Lunge
& laall Laaill o0 ) dile sl ¢ laglaall Sl pae (S5t bt ulaal) adsnl)
aasitiy Jalat e Allall il all Ky Len ¢ Labiiesal) Lol ciliinlly Lalad) oSU aae dlls (i
3 ang dliac Ol &S Gaid ) Tels gag A ¢ ASAL by dlal) Las)ll o Loyl
e B adlsy e il pladl) Baailly cloaatll gas Zlll oyl acY Adel juledll aals
(o pddtl Ny cppinal) e Fuyg ping dale laglen clidly dalaall Z LY 8 el
axa (e aally HIY) Ahag o peinall B2 lioas Cilasbeal) Jlat adey Luld) el il
e Lantl) Gl o Aiglite il Giaas GIS e slad) Bl 5< Laie®, sl
OS5 laslaall Bla axe s oanlaall Ladatl) G 280D 0ld 13gls ¢ lagladll Bl axe s # LY
PRI

P A il DA e Slasteal) BLa aae g ool Jaaatll (py ADLe Slia (5S

(3S5al) dad 53Lys (et lesall el sl Z LY Bl Cilijlan o oralaal) Jaiatl) ity e
¢l oyl sasa (et ) oladd) Badaill alasia) (s35 e

¢ aliil) CallSs )3y Ciladg (e B ) g5 4 aalaall adaills AN e Jaall @
¢ Cilaslaall Bl pde Gmuean] gy ol Adsall juleall Jlaal Lo Joall o

¢ AN RS (asidg B3Y) el Gauent 8 alaall Laintl) sl @

Jadiaall ALshll) (Sginnay laglaal) Jila ate cp A o andaal) Badatl) A ¢ genl) sl dsana dabals -1
.24

ZJuo-Lien Wong , Accounting conservatism and information asymmetry : Evidence from
Taiwan, journal of international business research, VOL 06, No 07 , Taiwan, 2013, P 34.

Ay ¢ Ay) ALl g (B Aladia) LAY BeliSy palaall Baadl) G ABNa ¢ Jundl) o dess 5a
235 522019 ¢ 5o ¢ 01 224l 03 alaall ¢ Ggilally Jlae D ) dlaa ¢ duilane
183 a ¢ Gl e ¢ Olsd Olatu deae glaal 2 =

® _Juo-Lien Wong, Previous reference , P 34.

[ =]



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

¢ dalad) Glagleall b ST aae Al JUl ) 385 (e auilanal) Jainil) ity @

¢ Lliisll # LY aellal 200 ~ LY GalieY! Jal o

¢ Claslaall Sl pae (mpds ) QG 8 owlaall Laasnl) Glugles G (535 @

¢ Oppainall Ll dadia 5315 8 Laga (poladd) Taiatl iy

o Lee daalaal) AEYL el e agiysy cpprall Sl (e (i bl Liaill e
¢ L) (Gops dandg ASHAl Al 53L) ) a9 ¢ Slaghaall il ae (4

¢ relaall Laatll haaae Sale lasleal) il are ey @

tAgise A Cilaslia st DA e 450 Cilaslaal) By oladd) Lainil) acns @

¢ Glaglaall Bl pae (Sgine (1o uslaall Laail) (ggine (i @

¢las ST Glagleall Bla pre racas Laaal ST ALY 8 aalaall Ladill (56$ Lavie @

die gy loslaal) Bla aras ol Gl IS e LY 8 sl Bdatl G5S Levie @
il aag o dahidae cl,il

Ladas G LY (5S Wniaie daladl) Cilasladll o alaall Laintl) (g5 (5S Ladic @
¢ eSO Lule clagladl) Jila a2e g =LY

bl G Slagleall Bl are e @l aiy palaall Laanil) 8 oyl dllia (sSs Leic @
¢ AS5al duaylal) bl opulalal)

PIa e LI Clagleall B3gas dBgise Aadla (g5inne 5317 N (525 (oalaall il 5215

- Bl ae ymndan
dibad) alafual) @ EIE danal)

o ralad) Binil) i psamge gl A Al cilabpal) aal Y Cdladll 138 Gkl S
- lgantiy & ongally ADle gl Al aaalgall Calidag Cilaslaall Sl pae (mpids

s Adlud) alulall Gase: JoY) cadbal)
o Conlly Ayl g gunge gl S AaiaYly dpall el iludall ol mje iy Cise

daaad) ) .1

33

—
| —



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

1

D e Sl bl daafa

A A gl ) LAY sal sl HLaaY] ) Lol ey L)l 03 Cangs
el o oS ) el dnadl o e ¢ AS5A0 03] AL gAY b ealaal) agaill a0 5005
Caldl o a3bin) 8 bl Ldanll dueal ) A8l IS Aaon (B ennnall L)
By ¢ oanlaall Jadnill dajs als) A enndal) LAY 535 4elsily oanlaall Jadall o sgdal iayail
o eVl ¢ dusaad) L) Boudl A saiall SN Ao Lailaay Aoyl duds Calldl gl
 Aliall lglads S zeidl)
Bypdiall Allall pilsal 8 palaall Jaintl) daps ob oml @l G of A ) bl Cileags
el apals o ¢ (U ypall dniis A$)8 pgadd (B Lein) Cilisssa 4Sla Lansi Bl pa a5
53 DA e 5l Brgaan elgue ity BV gl o L5 DA AaSon (A Slsnigal
OlaaS 3G b AaSoall (gAY Gl Jiai 5 Lyen sl aadlesall dalad) dnaanll 3 Jo il
Ciloglaall L o il DA e Hake 2 Hyeas sl ¢ Cililuall xalye 1365 Aibad) ailaly lay)
Aol Sl DA (e aged) 2lse o Sleads sl ol Cpy AR dagla 13K 4S50 Alandl)
Lilae oly 3 S os o 565 s Wl agagall HLEAY) Slasge ol skt bl as
e ce Aaalil) Hlaliall 525 iliscsgall Gl (ayes o gag daih (5, il e Ll gl
. sl

212017 Jushal) Ay cpald G Aud—

@il 5a5eS Claglaall Bla axe e dagpiall andaall Bgatll A1 jLadl) ) duhall sda s
Aoy Al Cupal G Jag piall saladl) Jaiaill dpandl) SN Gadat (S2e auiliy D) dadie
gl Lo cadie) ua ¢ duall Al 3)eu) b daaall daeadl) GISAD e die o

& ) Al o cilagic bl Jilatl STAT lasy) melind) alasial 5 ¢ alna|

Jig s ¢ g paal el Jaiail) Gliles Glasy orin sl B S dayaall daesdl) @S
Uasidd o)) ¢ lgdaidd ) g e 13 by cilasbeal) Bl pae 8 LaSe oaulaall Jaiatl) ok

Gy ¢ By pial) el aSlgRl (b salaall Jadail) dapd BaL) (b prunbal) SLEIAY) gac e ) aualyl !
cpaa Uaila AMIA ¢ EJ\Aﬂ\ Z\:AS ¢ z\_walA.d\ Uawadl ¢ A:my.,d\ Z\:JLJ\ d}"-““ L.s_’a 53_._1.54\5\ QISJJJ\ lec 2\_\.1\3_._\{3 a:sjk.\
Aaala Alaa ¢ Dayad A ¢ clagbeall LGS pas (b dag pdial) amalanal) Badal) A ¢ ighal) g i Cpunges =

. 2017 ¢ 03 2aadl ¢ 39 alaall ¢ dalal)l cildyally Eaganll O

[ =)



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

ey el ) dndie @aai hdige 2oy oaalaall Laistl) cilijlas oo @l @ilegleall (il axe
ralaal) Jaiail) gubiy i) By i ¢ Al Sliagill bl 250 bl s3a Ggaias Jal
Glaslaall st syt dpaldS Jclaall aaaill duigall Gledaiall alasial (e a2l dag il
Lagatl) aa 43 )laally ilaslaall Jilai adel 0)llg Jagpiiall yue Jagaill Jolimn il el ¢ dalad)
- Loy il

1:2018 U delen) dulpy -

Slelal Ay pmally calaall Jagatll il dusjlas adls o Cagisll Alglas ) dabyall 238 cina
Gl Buan Byla 3uk Alglaay cuyilall Jleel) iy & L) L6l dac) vie jaally danl)
Laall lejles ST Gulidl gk 73 b Aliially ) K3 e U L jilall eyl
e o aiahy Gnlll gl G LY 5y Glles DA e Ll Cileslaall 53505 oalaal
Cuilsal) Calida (ajed beasl) zgiall Lo aaicly 2015-2011 55l Ayl daaluall ClSHE (e
bl Cilaal 385 Jal ey - Slan) mgiall adiel 38 galail) Culall (agaads Wl dylal)
iy Ao Al o5 Aibide z 3l OB platialy caladll Ldail (grine (el () Cald) e
oebias 2 Y ) due Lan V) cilistoall Ga (el aladinds oalaall Ladsill b Sl las
L3l aga Slalasy LY ol ljlas e ddadnll e Cilaail)
: lgaal il sae ) Al cilias
dge sl (ailadll declall Gailadll (e LualdS laall Laaatl) asgie i (g syl —
e 0 V) WASB Llgall dacladll julae palaal cantliall SUY) (e ddlall julaal
¢ odally ) jasa 8 dpsslas Giljladd dgag 2 Lguaral Wkt 2en A sall dauladl)
oamalaall plaill gy ) Al saal) dnaladll paliadl aal o olaal) Jainill ey —
NI B (B aais Al Lpulaall @hlally sl dlanll luled didatll DA e =

¢ Al alaall plill bajer Sty e IS

(ralaal) AU Gadal B B Adlal) clasbeall Baga (Ao amalaal) Badal) cilubi il duda ¢ JIE de Lo !
Baled Jal Laske S8 ¢ (2015-2011) 8558 Lyall Aeslusdd) 1S58 die e Al Al «SCF L)
Sl daals ¢ el agle s djlanl aglall g Aol aslall 2S¢ Al Lnclae Sy (auads ¢ o))5i€al)
L2018 ¢ il ¢ Al ~Lise

35

—
| —



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

Gl pladiad Bl aae o pasnll @ sl Claasil) (e desane dllia miliill pgun i
el sl lEledle e HilIl Adld) clegladd) dusdi caiat Caagy 1385 ally Al

bl

G

. 2018 Solbadl) dgana Cpus dafps —&

AL ol Baga a9 AN ol ~Laady] 550 (b 3 Al 038 (e aagd) Jidy
Gyl DA (e aagd) 138 G Kass A0y Jlee V1 Ay 3 lagleall (BLG pae S5ad il
cladY) 5o e Capmlly ilogleall 5L pae 58l asgies 39 AN pladll - Ll osede o
Aladiad 3 ua ¢ B Jlee) Ay 3 lagbedll Lo aie 55nd a3 g 5N psladl)
Glua sl e 4ol il muca g Caags alimin) mgially aiuhy Pla Jhaa) zeidll
- AeSae Ll Gl aaca Lol Calaal 3iad Jal (e . Al

) ZLady) ) Joatll e dnsiall Aulagy) BV s b Jaes @l ) dubal) clags
Apsalad) Gilegleal) Jila e aall ¢ Wl oyl saga 53l ¢ Adledl) (et Lgaal (hag 39 S
Ly A Clogleall Bl pae 3908 Gaalas & 39 SV Jslaal) 7 LaBl ddlas) ATV 53 )90 aag
s Akailly Ayl Auhal) e IS (3 L) deasil 3 ) @Sl pgun eg ¢ Ana)Y) JlacY]
Cigllg dallall juylall  eadieal lghuagig Lig ST cilaglaall d8IS e ~ Liad) 8)5 pian Caalll
- lasbed) Sl aae Bala e aall @lldg sagalliy LSl ¢ lial)

212021 e 4hs Gage Jaje Al ¢

slai) Auila gaadl Cojlaall (ool dabedll CilalaaindY) (ggine o Capll ) dudall sda cdaa
& sl adgiall A1 dagla aaats ¢ ALl Clasleall 3 (LAY #Laly) 8 asillalaaY)
Gaind dal e ¢ Auihigadl Cijladl) & Clagladll Bl pae muids b (9isl) 7 lady) Glagles
de cladl il bl due (e Glld) pend A oS A 8Ll Cinlill pasa) Lyl Calaal
- 738 Aty CGijlias 6 ladae s LI G5O o skl (Bgun dayaal) Eailagadl Cajladll (a

pis Bynd Gy ALl Lol Baga Camnd B A S aalaall £ lall) e ¢ (5Ll dgens Cpuen =

- 2018 ¢« 03 2241l ¢ 05 alaal) ¢ Jlac Yy 2Ll dalell dlaal ¢ A0 Jlae) Ay B cilagheal) Jila
Ay ¢ clagleall LS ate Gaudal b W)sas LAY lady) claglea (b ausil) ¢ Jaje deaf 4k jage =2
£ 2021 ¢ 38 aanll ¢ alell yaall dp el dlaall ¢ Ayl

[ >}



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

pan & DAY ke e Cilasbeal) il axe ol s A bl ) duhall cilaass

On ADAe 3sag pae duhall Slany) dilatll il Coniagly Cpeddioall C dabiall Cilaleal

paey ¢ Lilagadl Coliadll g Cilastead) JBlat are aiats Ll Cilastea) 8 (LAY aussil
s Slaslaal) il pre (ansdts ddlad) e Glaglaall 3 (LAY pusil) G d8le 35a
Cijlad) alaal sy Gl g w3 (e duhall 4] Cilaasi Lo PAA (gag ¢ Agilagad) Cajleadl)
b Bl pae el AP Al e L) ) clasleall (e L) B pagill sas

. Glagladll

: dial) clugal L2
bl lasted) Bl paey  canslaall Jagatlly daleiall dgia¥ ) bl pal €3 Ky
1+ 2013 Lu and trabelsi duls — |

Dol ey Aol yuleall a1 SaeY) s oelaall Ldatll it 404 ) dalall o3 Caags
Sl aay Al sl slaey el 8aga (g yeivnall aBi 3 anslaall Ladaill (i G AL
il aae mlesily A0l plal) Zdled (e ahally Al ) Al Uil dlacy Adgal) uleall
8 dalad) A8V G5S5 of (o paitienall 4855 13) Do canslaall Laanil) (3 @I g ¢ lagleal
Drad e Al il e Bliall Jal e (9AY) Clasbea) jalas ) assilly gaacll 4L
khan and watts #35.1Basul997 #3sa Pl (e caalaad) Jatanl) (uld g ¢ Dilasladl)
cllyy (Bid — ask —sorrad Lubie DA e lgald 5 38 Glagledd) Jila pae LI J2009
20102001 (e 55aall 5558l A clldg dlgn 19 (pas 3550 1954 (e d3sSe die o Gudailly
lgaal (o il ) dabal) cileags G ¢ Algall ulaall 3ulad dang U8 8 ) Al pdi o3
My addsy oalaall Liail (gine Ol ¢ Clasleall Bl pacy olaad) Jainill oy dBDe 9ag
Gilastea)l Bl are G 3D Cilea) ) Al )l Sacy dlgall julaall a1 Gadal)
Glaglas g Pla e AGEN Cilaglaall iy Gl Silaall Jaiasll sy LSy ¢ aulaal) Jasaslly
Adgise S

2: 2015 Ahmed and Ali dup+- o

1. Lu, C, and Samir, T, information asymmetry and counting conservatism and er IFRS,
adoption, electric copy available: http /SSM /abstract : 2201206 .

?-Ahmed, H , and Ali, M, The impact of accounting conservatism on information
asymmetry: Evidence from Egypt, Vol 06 , No 04, 2015 .

[ ]}



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll
S AW e Gl o Glagleall Bl pxe o alaall Jaiail) 5l ) duhal) sda i
ralaall Taiail) IS 13 Lo Ayl 038 e Cua 2014 ) 2007 58 Jlsha & ymall Gyl
Laall (el g uilally cpalhadl G Cilesleall Bl pae A (e pitds B Y ol acly
z3sal DA (e logleall Bla axe ebiy Lol Ladll ) A8 gudd) daill 23908 DA e peslaal)
o) el il

¢ Slaslaall Jilas pae s anlaall Jadnill oy dulis Ale 35a9 Leadl (o @l ) Al Gl
Johall aang cilagheall Jild ade o Adlas] Ally I3 Ale 35249

. 2016Lara etal il -«

CISHA (pe 5ylide dised L)L) SV 5eliSy oanslaall Jaatl oy ABal) ) Al 03 Cangs
C-score adgad duhll craadinlg 2007-1990 (e siaal) 3530ll 455 41626 La)as dslusy)
pal Y Al cliags Cua L ASHal dad el TODIN'SQ £ 3sai5 oalaall Jaiatl) (bl Basu

Osal) Cp Slelll oy ageadl) dag o LAY 8oUS (e Cpung ralanal) adatl) o il
i) (el e XS ang Gaaall Qg () A58 Jseas deans ASL) Ging

2: 2017 Ballesteros etal duy —&

paliad) Ao Cilasleall L (g aal) 8 Aal ] )l (goan (s2e wan ) Ayl o2 s
due aladial uhall sda Cujal Cus cpdlall cplladll Z L ciladg A8l Balys clganl) Cadlaa)
On degana ) Auhall cliagis ¢ 2014-2007 (e ssiaal) 358 & dayaall dalgall Gl$HEN
gt gl
cAsalad) panadie U8 (e 0g 4 Lavie Ll Clagladll Sl pae Glo astl) f5 e
Clasbeall Jilad pae (muids (Kar ¢ lagleall Bla aaal oo ol cladf alatia) o
Aalsin¥) )l dac) 8 Aadll el Cilastaal) akliy mesi PUA (e $0€ daya duuladll
claleall Lo pie (e aall S Y Lasg dalsin) lagles go L)) o ¢ Lgilacag
':2018 Atik jsniawati and the other 4wl -z

L.Lara ,J, and the other, Accounting conservatism and information efficiency, journal of
accounting and economics for thcoming , VOL 61, No 01, 2016 .

2 _Beatriz Ballesteros and the other, Mitigation information asymmetry sustainability: the
role of accountants and levels of assurance, journal of international business review ,www.
Rlservier . com / locate / ibusrev , 2017 .

38

—
| —



Al il all 5 (5 kil HUaY) J Y1 Juadll
adde ChAY) S (W paladd) Baiail) o clegladll Bl pae 585 pand ) duhall o2 s
ol Giala dus DA (e Slaslaad) Sila aae (el clldg o) cpllaall Ldais DA (e

. Basu zigaig dgdal) daal) ) ddgnd) dadl) dos DA o anslaal) Laaatl) by ¢ llally
—2010 (e 55l 85l DIA Learisni) Layr A dajaal) poieaill CISHE (pa Lisall 238 (oS0 Cam
A 124 QA Ll i lesl S ¢ 2014

¢ Slaglaall Sl axe g wlaal) Jadail) f diage ABDle 2939 gt s sae A duhll Glag
(o patdg Llae Gilagladll Sl pae (S5ia e Crallal) Gllaall dadass e Ml (gginall uliig
Al cblall 8 sl Jasanll gt
ALl b yall a1 (AU callaal)
b dpal) Cprtia dua e L1

b Antiad) Cullidly 3)hlly Lllaag dudall Cysta ) eaiall 138 8 Gkl 5 Cigu
Al el

s Al Cyaia Eua e

Jashall s als Guga ) Ay of o AVl dupal) el lubydl Gabaiad &5 o s

Lu and ) duag(Ahmedand Ali) 4w xe «(Atik jsniawati 2018 ) dulyy i ¢ (2017
Cilaglaall Lo pre yitiey orelaall Linill e oy ol e ciled U cluhall ac(trabelsi
IR aeLac) ) dalys agiad ¢ Lgad Ayl Gl puaia e gty cailia) 8 luhal) Bh Ll ¢ Lagi 38l
555 ol cluhall aac(Lara et al 2016) duyas ¢ (aue wad) auall ) 4l ISy ¢ (2018
o6 Slashad) Bla axe e e Al Slahall W ¢ gal @lpitia pe oanlaall Laisil) e
iy Xy ¢ (2021 ada ase daie ) Auhag ¢ (2018 (gliladl) gana pun ) Ao

L al cline o endl dulp cua Guse( Ballesteros 2017 )
Pl Jlaw Eus (e

Adoall of daerdll lgie ISHEl Calide Jad calayall Jlae o)) Al ciluhyall (oaje DA (e i
Laaluadll S 38 (grine Ao Gad) (gad U1 daclewd ) ¢ Gliayilly Cojlad) 3 Ll

! _ Atik jsniawati and the other, Information asymmetry and accounting conservatism: does
analyst coverage moderate the results? , journal of international studies, VOL 11, No 03, 2018

[ >}



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

Ahmed and Ali 2015 &) £ lah)all W el IGE) 3 e 2017 skl LAy
Ay @llXge dsby) ISHal b il araetal 2016 duhyy ¢ duyadl daysll b oo
Adgall lSEl 4 i 2017Ballesteros

P callal) @k Eua e

¢ i) Ao lgiuls 8 caadiel (e Al bl ciladal) 8 sadiead) cullal g @yl Jla
Juelewd Ay Jadll Gudall Je cadiel Al calahall f (a8 ¢ edll Gulaill il e clliag
Atik jsniawati dulyas ¢ dashll s cpald G duhag ¢ dne duall awalyl dulyag « 2018 J)
22 Jiatig ¢ gl e cadiel 3 cilahall 8l Wl Lu and trabelsi 2013 duls 2018
O Ay ¢ Al Ciyladl) e gk 5 Gua 2021 ada (mse Jade dudyy & byl
ca)¥) JleeY) diy b gl 5 ¢ 2018 (goliladll 3pane

Al cluhdl) oo daall A5l e La o GGEN Sl
Aald) clafyal) cpa Baldiad) dagl .1

s Al L) 8 dabadl ciluhyall (e 52l dngl jas Koy

¢ Auahall maalaally (gylaill HUSDU daalall 52l pes @

¢ Balid) Zahall ol (psSay Hlas) e

¢ Al cluhall lgle el Al il aalall o

¢ bl Jdalas 2.5 Laliall Adlany) s duhall zgie jlasl e

c el Ahal) ae daslaad) ciliahyall 2305 A3jlae @

s Adlad) cluhall oo el Aafall aasla .2

s Al clpiia Eua e
Sl aae e ¢ oaalaall Jaiail) e e Ciled lgases 3uia¥lg dujall dalad) caladyall ducally
lagin Tl A cptiia cpiiayng sy e Ay dagy Guiiall (o AU daaaly L ¢ lagladl)

Lsge b Olosbeall il are (s o ol Baaatl) 5 e €50 5 dulal asla s

. _Z\M:\:\_ h"_uM\;}“ z\.uujA 13 2.:1.314@:\5\

40

—
| —



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

: Al Jlas dua (amc

¢ Doelal) cluwial) Jlae b Lagady sl ale s $oyihal) 2000) 8 Auhal) ala e
LU Tylas dalgl) Al gll Syl (s (po Aescsfall 4ila yfintig ¢ —duaii— CrianY) e leat] (e
ALl (558l dganll Jid Cun Jhagll Slai@Y) JSa medi A Lald g aad Al Lobaiy)
1 Ayl 46580 (ggise o Auhal) 030 canpal N ¢ oAy anli e duiley L Al (gl
- Slagbd) Bla e pmnas e saladd) Jaesnl

P Al Y dus (e —
Cabie of a3 ailaad Blaig ¢ Banl) ol olail) A5l aall aalgall G o aneladl) Tadatl ey
doraladl ) 8 Auhall by Law « 2021 (12013 o Lo sl 3y3al) 8 o dmalid) <ol yal)
2023

S Juadll Ladd
135 ¢ Al =3y seslaall Taally daleiall sualiall aal e socall o) Jadll 132 8 Ugls
Jla aac g ccelaall Taganll oy Aa)ial) Al andig ¢ Claglaal) L ades dalaiall asalial
Oe Ao LAY 2 (62 aladll Baail e Glagleall il pre il o Jlael ¢ cilasledll

41

—
| —



Al il all 5 (5 kil HUaY) JsY) Jadll

e AlGAN G Sleslaall Bla axe e olaall Bl 5l Laady ol cplladd) didais Pl
- daailly ae G sall Lot Al Lnslaall ilabaadl o) sliee ¢ Laaxally Lllal)
Lola) laly Ganalls Cileglaal) il atey oaslaall Lagatl) oy 2D 8 colahyall caalid) Gaa

gl laly (el

42

—
| —






Al agall Al ) S Jadl

Cangll (a Leail (158 Lo Bale A Ahaal) duahyall (IO Aias Ly dylail) Lyl e
Laaall bl ) o Bl daaill 3 Bl 5 Gus ¢ ale Gag pasdia @Y )l
OWBY1 138 st a9 ¢ Legy dalaiall aalaall judiy mhd caila ) Sleslaall Bl are 5 olall
DA e psiion 131 Gujlaall Laliil) duasuads slisall goi e aill (i ale IS0 canlidl)
@llyg (mdawd— Ciewl ASHd dnlue duhy leadls Adileg duhall Cluaj sl dadl 12
gl Jlasials ¢ Gl Blan) b Afadly dflasy) ullully Abdatl) coalVl (e aladial,
Gy Loy Luhall adina () Glails deadl) 138 (8 agiine Cua ¢ dflasy) dllaill )2 YSPSS
Al Claall e Jeadll 138 Al sl Cig Gas Le e lelig .culilull aen
— i CrianY) A58 ple a1 Y duasall
Ai)aual) Ayl dumgia : AU iasal)
Ll i il g @ G )

45

—
| —



Al agall Al ) S Jadl

~ i Ciiad) AA ale anadi ¢ JgYbaal)
@il Cpaialy gt e lgie QLA G el Cuse @ty Yoad ilagll LB agd
palid Lyl —dusm eyl A58 KA Gla Gay sl (gl o laagag Cunjdy Leilaal
Gond) (s o Saciall Leasiie & Jiaial) Ledalds dala (ye Wil Lgaiil) pojliial) JSha oL b
G Bt @A BY) Ajeay cilibully lesled) paad 80 gl e slacl @llyy ¢ ladl)
ah)al) e descs gl
DA yeabiall 1) 3l we lladl) 138 i
—dim CienY) A58 aan 1
— i Ciea) 4S8 Gl L2
— A Ciiaw) 4554 Lalds L3
— i Culan) A8 anali 0 J 5 allaal)
—duti— Clan) ASHE iyt |1
e 2l e 30 illy Loatill (80/67) gl Jaladiall el £5 5 pana ASya0 538 Crans
QBisad 5 1988 i iy EDIMCO clid) oge pojsil dikagll dsssgall alyd) a3 llys 1985
At Yy e bilra g8 e « ERCE dlaiad 435 5)dll diliidiy cuien) 454 ) il
3 a8l a8 Lol Gl Satall el el Gyl ailiides Ciienl) A58 Jia
Byl aliidiey Criay) A5 o Al dad b Lol ASyi L= Caiad) A5 ity gl
s — @il ailiidey i) dscge aul a3 1993 juadgi 20 sl cheads ¢ Calilly cajlly
O e elanl Jl gy W1 Al 358 il 5,18 o e bl & —paud) oLl
culS5 22 100.000 4se JS 4 ages 8000 N awitiy 72 800.000.000
P S sl e #2200.000.000 ) Jlall oy e lassall

46

—
| —



Al agall Al ) S Jadl

—daim i) A58 Olaalus dows (08) ad) Jgand

Al g 23c dad Laall 45540
760 1200 Byall ailiidiag Cuiany) duwis ERCE
%20 400 oall ailiidiag ciany) dswie ERCO
720 400 calall asliidia g iiew) dwwie ECDE

Cpaddival) dalaa e Glaglea Jo alaieYU cpidUall dlas) e @ jdaal)

Clascgall (o agadl) AL il dngll anlesall (338l CiianY) dusige cmacal 1997 diw iy
o) @) 2002 diw by ¢ z21200.000.000 & 3k Llle ul) maal 1998 diws b5 ¢ (5AY)
. £2700.000.000 1) Ll
b paluy GICALE sans 7ILAERCE dcsanal iSskadl) agu) J&5 43 2010 ysedsi 30 6 Cam
P b Jiatip L) QIGEN e waall A$5a0 3 )
— Aplads &S5y — @luiall 523 454 4 : FREDERIC LOURSON SMIDTH o
GhaY) dlae ) ddlca) AU Clasally adadls 4iisa 1S9 aiiaall Hlady dad dahy Culd
- AileSlly LSl BeaY) uady S e
- Sl il e gine (g Ananall JSgl) S5y cliSs 3 : BATIMETAL e
el 4K0lSual) clardll (S5 cacial : ENCC o
- Aglanall Jad ) JS elaly i€ A jilia dussse 4 0 COSIDER o
bl S o s ¢ elipgly andall Sl atiadl) g5 i ) : SONELGAZ o
- SV mgihall lall 3uk e Jse
Ll V16 fa b5t elalls 1g 3l Lilany clis : ETURAT o
ciland) Ay cilaaf .2
Opsail A5l oda ciidaly ¢ Auydng Aale lilSal (e aSlai Le DA (e lgd) saean Cilaal 3555 (S
tsble o Lgdlaal Jiatig Laleai®y) Loatil) (3ins g 5SY) Canglly ¢ Cuian) Balay Sidagl) slay|
¢ o) Jlae 3 bl sgaall e @
¢ galaidy) Jlaall c;-°‘ el Olgll Bale) Cua (e daglaiil) Cilaggaall ld) ) sl e
¢ lall olgas Citan) Jlae & Lals (g3gall Jaedl Bplis e
¢ Ledlially reansy Adoal) ilbalgally Chasly e ) @
el e Z Y e s s DA e onall ggiaall st @

47

—
| —



Al agall Al ) S Jadl

: Cband) AS) éy 3

pias a0 (At dde Chug enlily Guhideds iew) 454 celaal) il 4k
Gohll Bilaa ¢ Al 26 Jon Al e deny ¢ At Ay i gl elad) gl Ciiend)
e (e Mg ¢ palsilly Agall lgakle dgan Al ESs 32 o dalie o aaging 16 o35 ksl
bl Bally Jdll Gag ¢ SIVEST zlajll e cipall o oana ¢ a2 Jlsa ) el daly
el Ll o LIl sale (e Lags b 1600 s oy dualis] Aludes (o giemall (5% ¢ ducly)
- s3sl) Ciany) (e b all 525 gas 508 dusind) dualisy)

—duali— Clan) AGd Glila) ¢ AN callaal)
Olaa dal (e Allas LDt o Jasd a5 ¢ Byine duyd OlilKe) —datm Ciien) 3554 @b
Bhadl Gl ) Jeaaglly duatiy) ciblaall cpall juud)

DAl alalay) .1

Pl Jeaadl 8 da LelalSa) e

—dai— Ciew) A58 Jlee 230 (09) a8, Jsanl

11 ey and

14 plaill acd

15 Laslaally 2Ll audd

42 Lhoall aud

39 LY Ssall

60 gy aud

20 Apdal) 3))gall and

04 SyaYly daidl) o

11 Adllly daall and

22 DPT APPROS

32 DPT CMR & ELECT

19 5agally L8l aud

05 dley) dardll ad
294 g sanall

Oreddiveal) dalias (e Gilaglee Je alaaeYh gidlall slac) (e 1 jlaal)

48

—
| —



Al agall Al ) S Jadl

Lalal) cililsay) .2
Bale delial daalu¥ly AdsY) sladdl e allie EDB o Wila 8 Lol LolalSe) s
P sble (G lanag (Sa cueuy)
saall Bale e oh Osle 90 4iad Lo o (g5inty JUSa 230 dinlie i oulSl) aall glia e
sl
ol Bale e abialS gl Gaale 9 e (gsing e 21 dialie t SN Jagd) plia o
- el Bale (e LislS 5 33200 e sing iSa 79 dialie : Al solial) e
(S5t Bpader paie Bing e AWl daally ¢ gilallis Bang (e gy el Bale ) diLY L
p Al Cjaganl) e
Lals 2y ¢ cphll sale dald Lllly ¢ SN Bala daald I D o @ clusl) o
- osadly paadl Sole
s e S Gaally clally Jaslly aally GaSH g (385 Q) aas 0 QAT Blga dalua
- AdgY) Ngall ghal delud) 8 e 1600 o dabie &l A @
o dgall Bldg manl deludl 5 50 @ Aalic d8lay ¢ (§ ganall WA
el b ol 160 oo ok dalic dalsy : SISH B4 o
- Criany) ddpadl Gligla EBB o (gging 1 2igill S @
— o= Culan) ASHE Jaldd ¢ G Calhaal)

Ll ayliie A8S Slady AU L) Bolel) ien A Cuien) Bale b AN o8
toble b Lealiay) s dalye sae s ciany) delicalls
ciany) dolia Jalm .1

aas (Say cieny) sale z) dalye Je capaill 2 4S80 dnlaedl @hLill B e
: LéA:'LaS
& dariy (sole Cien] sa5 CPGAS 50 (e (gadliysl) ciany) cany 4l aty (3 Cutand!
Do OsSig . dale Cagylal uladl Gl elil)
colSH el (S i) SIS =ciay)
71 xasll + 72 Joll + 717 Jlalall + /80 LalSl = (aldd) ciiany) ) lsilsl)
P Al claygll bz ) dlee g
paall 8 Lkl joaall s diles 0m Adpell sda 0 AdGY) Slgall GUAT auS Adyy e
dglalae daydl (3iyka oo ApcdSl) glanll sda @y ey 2 AT ¢ aadll b Banlsial) spaall A daulsy
- oAl g gl Llas al I Aaade

49

—
| —



glasall Al Al Sl Jaal
A sy muaTHAZEMAG 55 (10 8p€a e &) dgal) a3 &yll 038 2 oalall Ay o
gt oAl Cligls b polatl) dulee ) el gty ¢ paall Bre Gl e O5Se (aha
c ) o) Aali 5 Asalud) ) 3k e Loy 4y cpalall
Jala3 ga Ay b cpadall gha 4 o Cun Gpil) b Lala] Jiam 380l o3a 1 gkl Al e
e dagyd 2 Jead ¢ A cianl) o KK sale ) LglaeS cDlels sae 2 Jeaid °1450
¢ opAill Bligls (8 pdasy P90 ) A i) B das patdnl (Sadall ) ) O
Jouaad)l dedld) dalsy chian) ddyg () Wae Jau
Gausty Gually Gl ole (ge IS Al cutenll ) Gilimy Aol oda b 0 Cley) Ldyy e
- Ciaad uad JUSA daulg 2383 sl
POyl Cuiel) ey Jla) s Adll sda B0 caddly JlY) Adyy e
¢ Caalaill AN ddacslgy alSY1 Jals Cite) s ol e Wl -
¢ aoleeal) s clialall b 5l dieill W) -
; clawy) dolial (gsadll Jabial) .2

eyl delial hadll (6-2) ad) J<il)

I R S T - I
s *s,“ Sxalalt |

L 4 i.gJJL‘J ) _gea

¥
l O S5 ‘ + Al oY) A gall eSS

}

ALt oY) Al gall Adadaa 1

1 :

Liateadl Boball oy jhd I | e l

Al

I RS Sy SRS
+

I i = palS I._.I .;..'........'1'&'..1.::... I
[ I

PR
ﬂ Aigms C199 e ¥ I CelaSY A Jla Y

-

Cpeddial) dalias (e Gilaglas 1 jlaall

50

—
| —



Al agall Al )

S Sl

—L.u.u."— @M}(\ Z.SJ.& JJES Jalm .3
—dim Ciew)) 4555 ek Jalye (10) ad; Jgand

2hlsl Ganl) [ bl

- ey pian b ell) Jleel 1| 1988

%l dan| 1990

. £2200.000.000 Jle s gopial slasf | 1993

JwuERDE, ERCO,ERCE jmalus & cuenyl 48 olig)| 1993
. 2 800.000.000

s By b oY) e Jeaa| 1994

Cia) e b @l 500 et oY) dde—dg- cued) A<E cali| 1996
(ol 1536)

. z21200.000.000 Jwd oy 3L 1998

1994 ,laal ISO (9001) MNSCT (e sasall oUsisalga | 2000

. £22700.000.000 Y JWl Gy 53b3s ERCE U e Wagha 3| 2002

Juy 5 b CEM byl o5liall crien) auiat 4 ciien) 45538 <l | 2004
. (o 14000)

. Ciments 5 «CruCuisson Jac b5 alay biyill FLS pa dic i | 2005

oo SSL Sl mial ms e GibalYly SWIAAF eliys e die ads | 2007
- oS )8x440.000

¢ sile sed 8 bl hlid) delial (gageadl 35all A5l aadl blis il | 2008
507262 5 cuiewy) e Uk 658030 dfe SCT jslam L) i 8y Js¥
Skl e bk

c el iy A Aaclgy )l aieadd Sl Ll Al) S e sl | 2009

26 b GICA g Jhall cian)) delia zs oli) 2 Ll AN sale) | 2010
GICA icsans ALaERCE degend AS5kall agudy) Jiig ¢ 2009 uig
- owadsi 30 e Hloel

- palal) Llw Al pias dui fay | 2015

cam o Adhall Wl S| 2016

o eaall Cayall slie Anllas dasa diadig S| 2017

[ =)



Al agall Al ) S Jadl

A claglea Ao el cuidUall alas) cha i jdaal)

AU sy @i« CEMI CEMI/B ,CEMIA cilsmdl LUs awus| 2018
. WKHENCHLA

¢ 1ISO 45001 sl Gl degens dabiic ae AllSial 3layl ola salgs| 2019
1ISO 9001/2015, 2018 « 1ISO14001/2015

52

—
| —



Al agall Al ) S Jadl
Ailanal) )} Lingia 1 AU Giasall

OLasY Alany) Auhall Al S e doplaill lgadli juien dug dwhall CilaaY des
oY) Guh oo —dwi Ciedd) duwie Glasbid) Bla pae (s o olaal) L
P DA e qailsall 038 (b deai e By cal Al Qs gl
)l daagiall cilehaY i Ja¥) lladl)
bl cyie didas s B ) 4
bl Clacayd laal il (el o
dapall agial) alela¥): J5Y) callaall
A0l Clehal) sl &5 Al Cilaal gia]
Al 3140 .1
Gl LIKE o L degiagal) Glicaydll daa e @aailly duhall Calaal gaaal
Onelad Gfa Ao Jadl g el aaad 84S Glawy) e alaeV) S cdag phall
LS cdaeilly dasyl) bl o (3l DY)y dadidaglly duad i) ciyuially (3ha Laaaal]

e galaal)l Biail) dagydial) alaall Ladaall) sabad U laall Jagatll: Jial) paial) -
(Lag el

oWl saga claia) LA Al WY1 slal ) sabed I cilagleal) Jila axcipalil] il -
(L

53

—
| —



Al agall Al ) S Jadl
Al g 3gai 1(7-2)pd; JS

Aoty dua Al

1 < 1<

Ja g pdial) (ilaal) Jadast)

> CL.\JQ\ 3l < 14..\,4.;4.\.\._ Ny At

p -
—] ‘éjm‘ﬂ J\Jﬁ\ :\lﬁ‘ -

> Agdlall o 831 B39 N

2y ducayd [ s alaal) Bdal) ]
L Ja g pial)
Bl sl 3ius) A b Siicaal) ysiciall

Lolarsg il paia

CpidUall Mas) e i jaaald)

sdyal) Bl Gawa —f

e Gaiaily (lehlo)l (sae 13y duhall Clprie @ild Ao uids ) B Gaall deady
Gl A paiaall B3 e degene o Y1 LS 3 L) Hla) (a5 gl
LAyl Calaal pA3 el e XUl LgBaa (e
grase don painall Clyjie Sl dgay Ao apill puledd) GoSY (plie o slacl) 5 S
t ) Jsanll DA (g ld muag (Kasg dushal

268 Gl ylal !

54

—
| —



Al agall Al ) S Jadl

g.uw\ QJ‘S&S wl:\ﬁ.n Glaya (11 )eé) JJ-\AJ\

sty ilsa | lse | ool Bloa | loa s | il | bl

L XA

05 04 03 02 01 daal)

CuidUal) alae) a0 sl
Gob e hagiall sall Clua Aalgiasl) Cangs Gubiiall Llad) Liall sgaal) Javia o5 o) 2a
Glayy o ad) dend bl ad) Glua & ey (4=1-5) Gubie sl ST o G
dila| o & (0.8) & bl & aslgl) (sl dsp0ll Joha e Jans (0.8=5/4) (ubial
Wl sl e bae duasd ol @ld) osdB A) Al N dedl el
F G gl (A riiagasalaScda 2SIl
rabadd) ISt (ubida LA Jb 1(12 )ad) Jgaad)

[5-4,20] | [4,19-3,40] | [3,39-2.60] | [2.59-1,80] | [ 1,79-1] Bugial

el

s (3l Bilsa | 2 N Gilse | Gilse e | Gl 2| DY) olad
L Bady

las e iy Lo patiia | las (it nal)

LCaidall o)) Ao el cpidUall slae) (e uaal)
sl 81 eld —a
by Al A Qe e ) anla) @l G e Jgemsd (e Sh AL dady
FligyS W Gl Jales Jlaisly ciliball aas 8130 e alac¥) gae Hlasl &3 Mg Caglall il
t SOl Jgaall (8 daiage il culS plana¥l Hslae il aaeal(Cronbach Alpha)

55

—
| —



il asall A ) Sl Jaadl
Paaal) 810 bl £ € Wl Jalas dagd 1(13) a8, J gaal

(%) &leagS Wi cldll Jalea Jiial) aul 8,84})
84.2 JHiall iall 14 1) 01 5,23 ¢y
(g,\ul;d\ M\)
88.2 2l sial 31 ) 15 584 (e
89.3 AV @l Jalaa 31 1 01 822 (e

Abany) Julath) mill o ol odlas) oS : uaal)

Cily Cua aifiye duhl) Clpitie el @l EDllee e Giladl Jeaal¥) Jaie Bl
Sy oaheY Dawlie el 8 clal las am jdse 138y ((%89.3) duball slal i Dl
(%60) + 35 s Lilany) ANV dad Goill 238 gl
dahpal) die g paina 3l .2

S Al due W mdis Cien) A caol) ST 8 Aah) adae iy
lig 8 agng e aainal) A G Gailat dgag Als & ) il ay Slsde Ay lajloal
Cagylall Ciides il aedly) Geill yeaie Jleal axe G Gugnieall Gn digiee ANS @l
(GAY!
2: i) Jglas —

Olutiatd) J 905 :(14) a8 J gand

(%) s | cilibiay)
100 35 ical
8.57 03 leelsfind 2 ol 3
91.43 32 Jalailt Zallal

LCpidUall das) e i jaaal)

gl 5 Cunciuahl) adine pas xe Gl Lo Hland (35) a5 askgalad) Jsaall (e Jaadl
L il (32)alie) & Gumcdalanll dalla ye L (03) &6 o (i W)y aag cBlaind (32)
calall i) ()2 Agibe Lans age (%91.43) Aoy

. (04) & Galdl Lt
(03) i) Galall kil 2

56

—
| —



Al agall Al ) S Jadl

Lailaay) dalleal) gl —
aolall Ailasl) dajall e Lon¥l PA e e Jgpaal) aall clbadl JWa)
Giy lhallas aasy 235 (statistical package for the social) sciences SPSS dclaay!
A Adlany! Cudlad) alatiali bl (me gaad ) claay)
Al slal e alaeY) sae HLaaY ellyg :(Cronbach Alpha) cldl) Jales —1
oaibad Chasl Al cdagiall cually Sl Sleall Tl Jie :A3$al sl (ulia -2
oe byl cam sae gl (el Gliad) 8 sl hled) Ll sty duhall JICEY)
stbend) Lo
Mg piie Gl LS Abpre paleY bl (S0 aastan t daglal) qdlly cllsil) e
poaily Al adine pallad Chay b a0308 Cus ¢ Auall die Chag B Gl
cAahal) 3l gla
¢ okl hles golaall gat Al S Gllatial waaal alea S 1 olual) bugiall e
Aglalas) o LY 5e ddjeay
-l lpdan e baaelis Uy b codll gae pul ¢ Glaal) i) e
sl bl elal e Ul :(Kolmogorov—Smirnov)digiiaw  cigalsas)las) -3
. exuball

-

O Akl CBa)l ddyal :(Pearson’s Correlation Matrix)( guym bld)) 4dsias —4
i)y Alkieal) Ayl il iia

el il b eeil) e ) el 8 el dus A3 jeal 1(R?)guaail) Jalaa —5

Aally Sl ydll ey :(Multipled Linear Regression)asiall il jJasi¥) Julas -6
bl 73508 Lada e KB Gy calil) juriall slad] e Aiied) clpind) 56 e S
Lyl dumpdll LY :(Simple Linear Regressionjaswudl il jlasiy) Juss -7
) ) e il jaaiall il e Sl g

2 Jbaid)l A epg :(One-way Analysis of Variance)gal;‘ﬂ Cebdl)  Julas -8

57

—
| —



Al anall 4l S Jaadl)
dalsell ) deasill Caagy At clalled Cacayes ) Glegend) vie oY) Gllacgia (3558

c 0AY) el e cabiay Slavsiall (e Javsia Jead Sl
CalS 13 Uall 5 pjs SlanV) HLEAY) 4wty dilas) dunjd Ll s @ t-test jLad) -9

 Hagiea paell Aucn b
13l gl dnaddd) clibyl) Julad .3
8131 8 ansall il glly Aunaddll ailadll Wby dudyall isal Lilas] licay siall 138 ol
cileds il udl
alal) (Sgiunal) i (3 Cuiganall puisii
ol il Gy Oismll 3H(82) o IS el (gl 3y csbsmealans (15) oy pial

(%)M\ sl Glaad)
- 12
o0 18.8 | 6 i
° 34.4 | 11 ol
6
31.3 | 10 e
4
T Ej T : . 0 12.5 4 d);i
¢ iale ke b b i
100 | 32 | gl
(15) pd; Joaall zilis Ao Jelis odlas) a5 : jhaall (Ahaa) Juladl) mili o ol oalas) Al jlaal)

CHB Gy Geiliall) 358 o DS FSY) & ) unall 13gd daalls oSlel JSally Joaadl (g Laadlal)
A 20 Aoyl B Jaal (%31.3 5 o Ay ialal) (e A3 \alil (%3445 a8 dakipe
G Ay Aol Anydl (GAY) CiNedl)  (gsiee Jinly %18.8 iy i Dawy (e )
15 %3.1 o 58 Ally Chaal) 8 driew 5aY) Aoyl B iealdl (g5 33 cilag P12.5
La Laadlally lgpes) ralio o 3l desiie duale el o Jign duagal) of o Ju

Aaagall ol gl e Ll et o (Ka Lo oralal) (sgiaal) il ¢ i)

. (05) i) Gald) kil -

58

—
| —



Al agall Al ) S Jadl

ol pitia (39 Oxigasal) aj i
oaadlll 3y Crfigaall aisi 1(9-2) ad) U awadal 3By (nfigasallasisi 1(16) ady Jgand)

[ ) (%oancil | b |
50.0 | 16 Tl
9.4 3 Jlacsyla)
9.4 3 (38
156 | 5 s
oo S A
- o 100 | 32 | gseaal

(16) o8 Josal) guitii o Jelis oo a3 : jhemall . Alaa¥) Jlatl) il Jo ol odlie) o5 sl

%50 O Cufn G cpanadill 38y isaaall i JSally Joaall 138 il P (e sy
dalad) 3aY) Cleanads b Cfisaaall (e 13n AL Slac] aag Lty daulae pacadd (e Cfissall
G Sl e (Al Clamds ) ey ) Gdigasall e JlE 2 ) ALYl Gl
cJsaall

g2 dbipe Glawdd o duslae Jlae 8 sihal & 38 Gad) e o elld s (Sasg

Slaads 5l Luuladll Ganadd (i (e plalSi o Gl (8 LSLE el paladY) o8 Jully

g ddaiije
rAilisl juade (385 Cnfigasall puigi —
Aaligl (3hy cpiganall auisi: (10-2) a3y Jsil) dabigh 389 odigasall 2uigi (17) pd) Jgaad)
R (Yo)duuadl) | sl Ol
3.1 1 P
00 0 e il
6.3 2 Ao
90.6 29 &)
- _— 100 32 & saaall
J

59

—
| —



Al anall 4l S Jaadl)
(17) 28 Joaad) il Ao Jeliy oalas) a3 ¢ juuaall uas¥) Julail) il o ol oalac) Al siaal)

Lawsd )3 Cun Dyly) ualia Gglady Luahall 2l Ladel o odlel (Kl Joanll (e Lasdlal
B Ay aed Galy Graie Oglids Gl Y1 Ll «%90.06 :a &l s3a sl
A5 Jauss ol ey %301 < il Caaa) o day G Al ehadl 45 il L (%6.3
dabiall Caillagh Gl aay craliall b zpml) 13 of Joill (S diag S 1S5 6l (ne 50)
<o dlha 3 el Ll ol apsllae el oSary L oadanll l<gl Gy Al b
Sia o (pabisal) dudle G5y ehaally elugyll Go Al 3o dag Cos dpaadilly judy oalas
- dalall 3yl

DAl Clgia ple (385 Oigasall s — S
Dl s (385 Obsnsal i o 11-2) o) KA Bkl g 8y Ohsmaal) g (18) oy gl

(%)M\ bsal) Glaad)

[ 15.6 5 Slgin 05 el

[y 10 A5 oe
6 56.3 18

0 -

saCig 10 G005 G050 i 28.1 9 )’.'\S\.ﬂbwlo
100 32 g gaaall
(18) pd; Joaall zilis o Vel salae) a3 : uaal) (uaa¥) Julatl) mili o el odlae) At uaal)

05) e s Copaiay cuall V) & o8 DISS SSY) &8 of odlel JSally Jgaall (pe el
Ay (ST i 10) 438 Lgalil %56.3 1o )8 dighe daeed Ldl) s3a Cilas G (Qlsine 10 )
Sy %15.6 5 iy Aasy 58815 LN Lyall 8 5pd J8Y) 2 ey Jai) (%28.1 4 o)
shy By Blga ol Gains F aalaw o OSa potiag age B3 Jalay aia Gzl of sl oSa
Maslal auad (e dsiall oS o Ly
e ) Lolal dussge —dai— i) dsshe O O Comadl) 138 dae 2 Las
dedial) Lglatiag lgilesd (DA (e el ) Lgilaal aat] aDIA e and il UK Lg! ¢ ik
g bae o Al Luhal) 8 slaeY) 5 dbey dind) Adbe 2elsh Ll Q13 Ll
Gaall glidly Glain) b Aiaiall Laball 83 a2 LS Ay Leie Ll cilasbaally i)
Escase 2B Al Ailasy) llll) Gaje pe isdia o U Ll dcliad) & clilly

60

—
| —



Al agall Al )

S Sl

G e il dalall Glilall danda aaan 23 LS cduhyall Gluad jlod) 8 s lady da)al)
Byl Clging Aabagll (aadnll ¢ ¢ alall (ggiaall Cus e —dii— Ciew) e

b piall alanal) Biadl) say il glaall Cilaily aluall bugial (19) by Jsaal

Al il Jalady e @ Elilliagal)
T2l clpia Julas @ J ) callaall
Lugidl (Hlae aladind o3 Mg (SPSS) Alaa¥) malindl Ao alaieWh jgladll sda st 2w

Jue Ay cilla) cids dipeal (slhaal CihaiVlg ¢ jena IS Lo Aadlgall A p0 ddyeal el

Al

) Jsaall Julas .1
alaall Jagailly oy piiall slaall Jaanill soslads (onlaall Ldaill) eadll 138 ey

Ly ydal e
(Las el crelaall Taall) J¥) ad) Julath il e~

i | slaV) [ ahatY) | Jasgiall P
el o i) S unl

i il 3,50 A pall 2adll jaseas salaall Jaaatl) ae L

2 | & 0.762 | 4.00 DA Tl 0B S e 01
dadgial) Gl lgle alae¥) Al ddlal)
3| Jogatll iyl dand 8 AS,aN Lgads illidaeaiad) cilegleal) aclus

L | S gs0a | age | SRR A o 02

3 (a8l3a 0707 | 3.88 Adine daid pludilaais (058 o Lgin 4S540 ajas 03
' ' Hadgial) ClaaSl jially ddaall peasieS
3| Dl 3,50 Al 2adll jameas sslaall Jaaatl) Jas

519 0.048 | 3.56 oA R S el g 04
Lhgiall ladgll Jh 3 Adsull lgicd
38 8aL)s gty paicd 8 Gl aale LS ST ddaeacie ISl culS LS

4 | F) g3 | agg | B ESS ek lE S . 05
KU a2 Ay Jl 3 s dpdls
3| Cagyl b A€ae A el dShs Calan Hled) caalad) Juaiy

6 | S| o880 | 350 | T ey S chphan ‘ 06
Sl pic

. (06) &, ald) i) -t

61

—
| —




Al agall Al ) S Jadl

Tl | 1040 | 3.38 1558 Leloan 2 Laxie Y1 3,80 & ) et 0 Y 07

3

[ | G| 0.467| 3.73 ) Ao laa)

.(‘SPSS)&;L@S,Z\ Julat il o slalieWl cpillal) slae) (et jlaall

(2ire) (oo Lasgia Bin (g pdiad) oladll Bagaill) 2ay of ety Dlel Jgand) DA (e
=3.40] Jad) ) ot wgiall 138 dad o aadlally (0.467) (guae ihadly 3730 %
s 4aT griaall 13 (8 Alsall Aoy 8 dddes caadiiad) aleddl C)IST (lide s [4.19
Ll gina Jag el aulaall Jaiatll ay o o g lea] pgedd daball die o e o 1ag (Gilsa)
IS R PR CIVER. LIV CH P (174 5> ENRPRROR N RE I JYCNENE W, SpCRIVA [ WV PP
Ayl die Cigatly cdadipe dayg Adilge Ao el (02 ) Blad) s Ny Ailgal) i sl
G LY dess o adl (e Lo sSBie pe Auhall e o @l (07) Blaadls Gl Lad sladl gas
g lgluaat 2 Ladie ) 45,40

s o) i L 13y (3.73) b siwall 3¢ bl Lol ol Jsill oSa ple IS
ralaal) Loaatl) aey 855 0S5 Loy gage Jlaall o cilyad e figaadll U8 (e dadli e dayng Adlse
Lo gyl

62

—
| —




Al agall Al ) S Jadl

(Lia) e oalaal) Jaiaill) Jg¥) sl Jolas @il Gae—a
Jgpdall y bl it s Cladl Glhaall CGihaily lual) ugiall :(20) a8 J gl

Qip [ el | sy @M\ B\

Syl ylaal) “ 3

BE Slunal L giall [

@L&n

1 @ | 0.669 | 3.94 |43 8o Cppont] snlaall Jaintl gk A0 o | 08
3 lad 2ol Jia ) ddgisal acatles Luslas 3S500 Laiaw

4 | B ggop | agp | e B Sl - 09
Aslad) Clagledl 535a
38) Ll 5508 il oy Lusslae 3580 Jaint il las )

2 | O 0669 | 3.94 - i > e
(et luall Bgos
3| o LgalaiS) 3jma 53550y Cijloadd) Junady CilgieY) 2y

319 (o801 | 304 | & U B et B P
A, Gl
3 Al L) a5 Aalal) el s dagilly cseslaad) aganl) alasiia

7| | 0801 | 3.56 e oty ? 12
L) ilesheall 53
33| Wl g 4<,500  wold) aae ac by laal) Jaaanll aladnl

5| B | g0 | gy | IR oM e el e ? 13
e e lgaie
33| Ao dlag Heallg ASlall Foaa dal<s Lol Jaganill | pnsa

6 | S 075 |38 | TR R R0 N
Aadaall Slaglad) e skl

/ Gilse | 0.538| 3.82 ) Ao Maa)

(SPSS), byl (Julas eilii e SaieYL (pilllal 38) (50 2 jesaall

s hugie @ia (byddl e gelad) Baill) sy of many olel Joaall Dl e
Jaddl it Jassiall 138 dad o Ladlally ¢(0.538) (glome il 3.82 5 48 (xifiye)
aaT (gl 138 B Ailgal) Ay 8 Aoy cardiendd) ouledl) )T el s [4.19-3.40]

Lgiall e palaall Lasill aa o Lo g laa) sl duhall due o ey g (Gilse) s

63

—
| —




Al agall Al ) S Jadl

Lo gl s cahlie (07) A e el 138 (bl 8 G — i Cien) g Lol (3850

Andfiye da g Abdlge dacd el (08 ) Blaall cilacs 285 Lailgall s culual) U<
Aia o S L 13ay (3.82) &b ssiwdllngd (olead) awsdl ol Jsill oSa ple <0
orelaal) Baannll day g3 35 Lo sag cJlaall aa culyad e figaadd) (8 (e dadiye dayhg diilge
Jag il e
(omlaall Baatl) ) JHiuall paial) cliby Jlea) andi -
(ol Baaill) Jaioal) jaiall olas cpfiganall el Juladi (21) o Jg2a

i | A | . ANl | b | S 2
, , say) | Aaal
Ay | sl | t-test Ssbaall laad) Loadastl) A
. LFMIAA\ Jaganl)
0.00 | 31 |8.910| il 2 0.467 3.73 Lyl
) LFMIAA\ Jaganl)
0.00 | 31 |8.634| il ! 0.538 3.82 Lo,idl e
) alad) Jau gial)
Il / BRlsa / 0.463 3.77 saall

SPSS il Ao alaisVh CiadUal) dlae) (a0 jlaal)

Lgatl) A Jiaial) dah)all Jo¥) jenal) Lowills Jlaa) Ayl die s 3 cilila) Jidas sy
Glo (A Al Cuaty —di i) dager duh)ll die alaal G elal (3 sl
g laa) agadl Al due o e Ja 1385 ((3815a) sa 45T (gginnall 138 (8 dablgal) daps i 4o

i i) Aasde Lld @iae owlaall sl jeaa of e

64

—
| —



Al agall Al )

S Sl

(Slasleal) JILG aie) S gaall Jalad .2

5asag (oLl LAl Al (= LY 5yl seabadls ( Cilagleal) Jila axe) enall 138 Cpacaly

L)yt
(T $a)) S aa) Julas il (e
WY 1y B (gluaall LilaiVly lual) ugiall (22) ady Jgaal

cip | ooyl |l asy) 5 L) B\
el Lagial " e
' &bl
- ‘:s.\w\
S L oo Bl 31l b A LT led) e A58 aas
5 | aise | 0.803 | 3.75 e |15
3N
3 Gilga o 0o dnaladl bl il 6 A0 Gl o 16
0.751 | 3.88 AL 500 s sl £ Yhies
(@lsa o Llsin) e sl dasest 8350 dnala®¥) CISA L)) atas
2 0.669 | 3.94 SRR
Wyl Bl
. Gl On O Ay ls Llaall Dbfiaall Sanl) il slgiaV) i 18
0.693 | 4.19 Aoslladll LY il b aSatll cppaall (Ko ) Gy
Blsa Calaal 33 ) (50 Y1 Ciph (e aadieall Coglalllg algiaY)
4 0.920 3.84 ‘)_.;)m\ UAEA:mlmA A_qbk{}l aahji@mua‘)c é:\?a;ﬂhl 19
ER I
/ Solg | 0.465| 3.91 2l A Jlas

(SPSS),_Jlasy Jual ilhi o SaieYl oyillial) 5] (et juaal)

65

—
| —




Al agall Al ) S Jadl

391 o L8 (piy) oles hawgie s (ZWY ) 2 of mon el Jsaall DA
s [4.19-3.40] Jaall Y it Tavsgiall 138 dad o LaDlly (0.465) (glane il
da 1aag ((385e) s AT (ggiunall 130 8 Adlsall dajo b dddey aasicaall wladdl CylST ubide
Cun —duaie i) dune Ll Giae LY Bl s o) e plaa) agdd dabal) due o e
) Bl Cilas 2B dailgall a3 Chlaadl S Lgd Cgadl chlie (05) Do e 22l 138 (a5
Adipe Ao yhg Ailge dai el (18

Ailga ia of i Lo 1385(3.91) &b (ssiaal 13g) lall Javsidllil Jodll (S ple IS
s US4 ZLY) Bl s i S Lo sagdlaall 13 i o Gfigasall 0 (e dxdize dayg
At e ) A §an
(laian) AN JA3) AN sl Jolad @il yae—o

G LAl JAS) s Bl G)lhaall Cilailly (lual) bugial) (23) ad) Jgaal)

Y BRI I R R B Jsal 8y)laall A

Db el | st o8

DA e A58 dasd andaed Ll ) bl A3 (e Caagll
4 | G | 0.538 | 4.03 ) ; 20

(adlga Al bl 483 e adyl) b Appalaall cilogleal 20l
2 0.609 | 4.13 o | 21
(3l5a o el Cilaslaall £ 40 8y9 pia da iy dujleina¥) cly)hall ¢ g
6 0.937 | 3.66 | ; 22
(8l9a & oraida e alae¥) Pl e s Al ) jall sl
5 0.780 | 3.81 | . ; . 23
Aa oola sl Jal el slenad) Jla
(3dlga O Adlraal) L agn L Aulaall Glaglea) alasiul
1 0.677 | 4.16 |24
[ | @ | 0.506| 3.98 2) Ao (Maa)

(SPSS), k¥l (Julas zeilii e SaieVL ¢yl 8] (50 2 jeanal)

66

—
| —




dilaall Al Sl Juadl
D8 (i) les Tavigia gis (@) DDA SA0l) s of iy Dl Jaall DA o

[4.19-3.40] Jaall ) ais Janssiall 138 daid o) Laadlally ¢(0.506) (5)ae <iasily 3.98 5
(BElsa) s A (ggiasal) 2o (& dablgall dayn b dpley aadiual) wleddl ST (uliie s

sar Lol Giae @Y LA 383 2 o o plaa) gl daball due o) o Jy 1y
b ahlall JS gl cgadl cable (06) D e el 18 (Wl 5 Cus —dai— Caiewd)
Aniipe dayg Alge s et (24 ) Blaal) cilans g 250l

ASlga of i Le 135 (3.98) il (ggienall 3¢l leond) Jacegiall (b Jil) o ple IS
DDA A3 aan 890 oS5 Lo sage Jlaall 1 i@ e Gfisasall JB e dadiye dapng dddlse
At CienY ) dsger 2w S gl
(Aadlall ) Baga) ullil) el Julad gilis e 3

el ol Baga ay )RR (Glaal) LAYy (luad) Tacgial) 1(24) a3 Jgaal)

Y BRI I R R B Jsal 8y)laall A
Syl ylaall 3
> ol | sl K

Cpdiwa) IS clalia) au Lgie @4&.43\ duuladll Glagleal o
6 Sl | 0.851 | 3.72 26

L) ):Uli:d\ e

Gilga ler sl cracny Low A, 2l (s g Al i) e

2 0.716 | 4.06 oo e 28
ale alaie Yy

olsa I el agad Tale |yl Ansalaall cilaglaal) ailiad el
5 1.019 | 3.84 30
3lsa ol s e A A e claglad e 35,80 Ll
4 0.871 | 3.88 31
: : Ale 53sa il Llla
/ Gise | 0.637| 3.94 ) Aoy Maa)

(SPSS),_Jlasy) Juad il o SaieYl oyillial) 5] (et juaal)

e (C’Q:DA) ‘fb.u;.iam):m EYEN (Z\:JLJ\ Jf,)w‘ Sdﬁ) A=y ui —— el Jeaall P e
[4.19-3.40] Jlaall L) a5 Lacsiall 138 g of B3y <(0.637) e ibally 3.94

67

—
| —



Al agall Al ) S Jadl
(Gilse) sa 4aD (sgineall 138 b Adlsall dnpd (8 dpley cartionall aledll CoIST Gulie Can

faier Ll Giae AW ol sags an o o plea) agdl duball due o e Jy g
Al gt chlaall JS Lgd gt cahlie (06) DI (o 2l 138 (a5 Cus —d Citen)
Adipe da g Adlse dawi el (27 ) laad) Cilans g
e dlia o) i L 139(3.94) Al griaad) 13 Sleall lawgiall b Jadll oS ale IS
o> S bl il sasa e 89 g Lo sageJlaalllaghad Asidonad) 8 Gedadipe da)us
Tt e ) A §an
(Clagteall Jilai pse ) aulil) patiall Ciliby Mlas) andli —&

(clagiaal) Jilai ase) aalill paiadl slad ofisasall olyf Julad :(25) ad) Jsaa

(Sfina Bapy | t-ded | Bugial) | Sl sl
j ) Aol | ey | (glaal) i)
aly ) duall test (bl Jadaial Aa
0.00 31 11.172 3| ailse 0.465 3.91 L1 )
LA s
0.00 31 10.986 1| il 0.506 3.98
A L) 34 >
0.00 31 8.418 2| il 0.637 3.94 S
PR
/ / / | CBRlga plad) Jaugial
0.455 3.95 it

SPSS zilii o slaieYl opillal) dlae) (e jaal)

pre b Jadiall ALl jeaal) danill  JaaYlauhll dues 3l clla] didas miag

SV Aol il —di CiewY) dwde duhall due oLl of el 3 Gilesladll il
JS 90 S 1aag 2 LY 1) ey paal 5 AL lil) Alps aey dalid (yleia¥) el dlaslle
Glre Ahaily 3.95 o )8 (aiing) ale oles agie eaall Mo Gas My ¢ eaall A am
[4.19-3.40] Jlaall ) a0 Javgiall 138 dad of Jaadlally cCiin sy cinds a5 (0.455)
(Bilsa) s 4 (ggiasal) Naa (& dablgal) dayn b dples aaiiual) wledd) ST (ulie s
Lsdar Ll iae Clogbeaddl Bl areysan of o glaal agal Auhall due of e du 1y

c i CaiewY)

68

—
| —




Al agall Al )

S Sl

dydl) cluzad Lad) ¢ A Gllaal)

g’.:t,\hﬂ asil) Jlasd L1

lelena (8 aad Claayd Bae o agh Al duad)ll Clcajdll sl e DA (e b
e paafige Auall 2335 Aylay Wit lia Cad g (@il juaall e lapilip Al Ll < yuaie

Al bl adall sl e Yl ST aa cadyall doe jal) ALY

Jal (n(Kolmogorov—Simirnov) igijes —cagmalS Hloal¥) dalae aldel & dua

el bl oLl saaie @aaill (al Bl ol V) Jdas @lalil @bl Al laa
O Lo galeall CHLEAY) alaee Y Gl @l (550 lasl&(Normal Distribution) skl
el UL e (5K

il cul€gy cAuhall e bl U8 (e lgreay Gl JS ais 2 LYl slal 2 N
: ) Jsaall lgaasy LS

ol 2y i) HLG3) il 1(26) o) Jgaad)

(Sig) A¥all (g5ia Z 4 25l gsiaa Jslaa
Ol

0.384 0.584 rilaal) Bdasl) I sl

0.569 0.785 clagleal) Jilad ase S sadl

0.693 0.711 JSS ol

SPss zalip clada Ao 1ol Oaidlall Mae) e jaal)

«(0.05) o ST Jaa¥) 13y jone I AN (gricne dad of kel Jgand) il PIA g ey
Agalaall hLaAY) aladial (Karg canhll aigll am bt o e Ja 1aag (sig>0.05) of

69

—

. (07) &, ala) Lt

'



Al agall Al ) S Jadl

s yal) Zasad JLas) -2
P Joaall DS (e Leadls aal Jiias Kay
aal gl JLas) il 1(27) a8 Jsaall

(S5iana Lodl) | (t)Aed|  Jalea| Jalas | stall | dsal
(sig)iyall | (F)dgmaal) (R?)aaadl) | Blay) | (a)otaasy)| ol | (Jiiewal
(R)
pe | Laiadl
0.020 6.060 |3.907| 0.168 |0.410 | 2.431 | Jila | owlad
Oila glaal)

c b dalanl) il e ol salae] &30 jaadl)

Oo (0-168) st Wputs sl yuaiall of Galadl Joaall 3 53)lsl) Julaall il <l
o aeY) il Gu Al degl HLadVs Clested) Bla e lgaias & dualad) cplal)
days vie Aflian] AN 53 ad ple U8 laaiV) 23sai yelil (s1ls (6.060) (gslos s (F) Lo
Slbs ¢(0.05) e B 55 0.020 iy AN (ggise 52 Cua Lilan) Al a5 (30) Lyl
Ligine (s5ie die Ailan) AV @) 3Dke aagi 4l (ol tliban) Jpite dahl) 350 of Jsdl) (e
e Cien) dusgar Glagheall Sl pae ands o aulaad) Lasill (0 0.05)
das i) clpadl) SLaal-3

dal e duball sl b adl duagill &5 Lo DA G gndling gilil) uudty e s
(Ll y grelaall Jaaatl) cdagypial) ppasladd) Jaintll)  cslaall Baaatl sladf cp 38 ddjes

(Bl )l saga ol LAl Ma3 LY Bl ) saled Calide clegleal) Jila 2o aa
gy AilSa] Auhy rann ) (Y= @x+b) aaaiall Jadll jlaasi) das m8 e sldiel) & Gus
grans Slasleall Bl ane bl jurially solegl Calisas o) Jaeaill Jfiedl uiiall G 3k
Gsiuse die (Lo ol duyl) ADL dapds dijed (R)BLSY) delas o slae) 2 WS coalad

- (08) & Galdl kit

70

—
| —




sl Al ) (ol
A Anlil) cihiall 8 el A djadd (R asdll dalas s 5 85 (0 0.05) AN

Al Gl paialld esll
) iial) slad aa J ¥ Al Jaal) juiiall due i) ciluasdl) SLod) il e
Gl Joandl Pla (e dae il Cilacajdl) Hlod) il maca g (S

Ve o) ciluza @ JLaa) il £(28) ad) Jgaal)

Al

(S5 Ao | elaa s ol il
. . (t)Aast 5 ) ) i il N

(SIG)NA | (F)sead) (R%)wsd) | (R) B | (@it |~ | g

=l

51

0.042 2.136 Dl
LA s | e
0885 1976 | OMOT1 o75 | 0418 | 2185 | e | wlad
Ly

IAPEN

0.903 ) Shastaa

0.124 N

baay) Judatl) mA o ol sdlas) a5 ¢ juaal)

Dsaall a0 @llia IS 1) Lo el aadiad 3 saiall oVl Jilat il (DA (e gy
radl Cpo G il ) sl Ao Jo¥1 al) Sl

A Ll i) -

sl dagill &3 Joaall =3l Pl e

Laaill (0 0.05) Lsies (gsiuse dic Lilias) AND cld i ADle aag 4l gl 140N Luajdl) —

—dai Ciea) dauier WY1 Bl e dagyial) sl

Cua ((%95) A& (ggiss die dflas) ANS @b i ADle aag 4l Slel Joaall il zuagi
OH(2-136) i 5y3aall (1) dad Ciyedils ¢(0.175) wasill Jalea (IS5 ¢(0.418) Laba¥) Jalas &L

—

71

. (08) &, alal) lanit

'




Auilaal) 4 ) G Jadl)
58 LS i Gl gytiall alaal) Batll s 5 ~Zase cied) Zuge LY 5
(02 0.05) 28 (ggiae (e 3l 525 ¢(0.04) 2 AV (55

1Al Ao jdll Ayl da bl

Jagpdiall pulaal) Biaill (0 0.05) digine Gsina die Auilaan) ANy <l i ABle sa g
i i) LY B e
Al dae jRl) dacda Bl) —

oab)l dagill & Jeaall =i DA e

Lasall (0 0.05) Ligine Ssiuse die Lilas) AN b T ADle aagigh (of 1400 dudajdl) —
~di e dswger (@WELY) LAl A3 e dag pdal) oulall

«(%95) i (s5iuse de Aflas) AN @) i ADle a8 Y 4l Slel Joanll xi =g
=) 2 ekl (1) Led cielils (0.175) waadll Jeles (IS5 ¢(0.418) Llay¥) Jales iy Cua
Lgphall acdad) Baesall o Sl Y e cuead) e @lany! LA sl (1(0.146

1Al dacjdll daa @l Gl Sl

Jagpdiall pulaal) Biaill (0 0.05) dLigine Gina die duilan) Ay <l i Ale sa g
ot i) A oy (Glatiad) a1 MAS) e
QA due 3l dua ) -

oy Jeagill 5 Joaall i DA e

Laaill (0 0.05) Lsies (gsiuse die Libas) ANs @y i ADle aag 4l gl 14000 duajdl) —
—di— G duwger llall )yl Saga e dagydall slal)

(%95) 4& (g die Adlas] ANs <) i ADle aag Y 4l Slel Joaall ml8 zuagis
=) 2 okl (1) ded ciyelily (0.175) wasill Jeles (IS5 ¢(0.418) Llay¥) Jales iy Cua
o bgpiall el Baall jony Al Y —dei el e AdW )l 515 (1(0.124

72

—
| —



Al agall Al )

S Sl

ALl e ) B dll (b g

Jagpdiall pulaal) Biaill (0 0.05) digine Gsina die Auilan) ANy <l i ABle sa g

-~ R Ciiand) Dwbas Ll ol Baga o

& il slad aa BN Sl Sl piiall e dl) il JLIS) @il e

A Jpanll D e duepil) Clam il Las) il mua g (Sag

e jal) clbajdll jLas) @il :(29) a8, Jssal

(S gisa Ladl) | (t)deid Jalaa Jalaa el Sl il
(Sig)ayal) | (F)digumaal (R?) sl | (R) Bla®y) | (o) asiy) sada) | Jateal)
@t'd\
0.000 4.228 ClT’JS” 8ylal
SLall alas
0.882 e
0.150 sy | B
08.377 0.473 0.688 2.185 oulaal
B |
0.609 B Cilasledl | Jagpial)
0.518 2L

Abaay) Judatl) I o ol sdlas) a5 ¢ juaal)

Duaall a0 @llia IS 1) Lo el aadial A saxiall laad) Jubad il DA (e ey
radl Cpo G il ) sl Ao SBY al) ()

A Lus il L) -

sl damgill o5 ol gilis DI e

Laaill (0 0.05) Lsies (gsiuse dic Lilian) ANs cld i ADle aag 4l gl 140N Luajdl) —

—aie e desssier LY B o Lyl e oaulal

Cua ((%95) 4 (ggiss die dilas) AN @b i ADle aag 4l Slel Joaall il zuagi
O1(4.228) 1y spasiall (1) dad cajglily ¢(0.473) wasill dalew IS5 ¢(0.688) Lli¥l Jalee il

—

73

. (08) &y galdl it

'




Al anall 4l S Jaadl)
LS cllgine o dagyiall e aaladll Liall jon flE —dai- Ciew) davie LY 5l

2AE dae ) Al Juin Jlllg
2 ol Biatll (AS 0.05) Ligine Gsisa die Alas) ANy @l i Ae sag
i clad) z LY ) Ao dag piall
Aill) dajdl) daca sl —
oadyl Juagill & Joaal) il DA (4
ralaall Laiaill (A€ 0.05) Lisins (g5iee die Ailas) AN cld T ADle aagnd il Lua @l -
— i i) dwgar @ldinY) Ll dladl e dagyhall e

(%95) A& (s5ine de Lilas) AN2 @ld S ADle aag ¥ 4l Slel Joaall 23l maagy

iy Bkl (1) ded copelly ¢(0.473) waaill Jales (IS5 ¢(0.688) Lloy¥) Jeles il Cua

g omlad) il e fly Y —das cuedd) duage @ldna¥) LAl Mas) ((0.150)
(0= 0.05) A& (gginn e ST 525 ¢(0.882) 2 AVl (ggiuse 58 LS clalgiuse o Lag pill

) 2l Ao ) b N

hgsdall & laall Biaill (aS 0.05) dgire Geima die duilan) ANy i i dBe aagl
ot i) A oy (Glatiad) a1 MAS) e

QA due 3l dua ) -
Laaill (0 0.05) Lsies (gsiuse die Libas) ANs @y i ADle aag 4l gl 14000 duajdl) —
~aim e Lescde Bl o)l 53 o Tagpiall e aladl)

(%95) 4& (g die Adlas] ANs <) i ADle aag Y 4l Slel Joaall ml8 zuagis
=) iz kel (1) ded Cuelily ((0.473) wasill Jalee oS5 ¢(0.688) Lliyl dalas gl Gus
Lyl g csolaall Laantl) jon 5 Y —di— crienl) duge A0 )l s 1(0.518

(02 0.05) d&l (ggiss (e 5S1 585 ¢(0.903) 2 AN (gginn 58 LS clalgices o

74

—
| —



Al agall Al ) S Jadl

A0 el Al i

2 ol Biatll (AS 0.05) Ligine Gsiva Y Alas) ANy @l i Ae sag

i e dsbay ddlall ol Baga Ao Jag pdial)
o)) Ciluda,dl) HLas) —4
AV Aty Auajdl) Lad)
p D Joaall PDIA (e Leadlis pal Jia (S

A dantyl) Ladajdl) La il :(30) o Jaal)

Gsinsn | (F)igundl Zodll [ (f)ies Jola | Jalas | el [ aal)

(sig)an ) (R?)asaaall | Lyl | (a1) slasiy) Sl | Jaal)
(R)

Bl pae | Laiail

0.140 1.976 2.918 | 0.175 | 0.418 | 2.185 | Clagedl) | (pulad)

Loyl

Hhasy) Jaladl) ex1e A5 el palas) Al L aall

Gl (e (0.175) sns Wpasds Siinaal) siall o Gald) Jganll ilsDllasllaslin L]
dad o alae¥) @ chsid) Gp Al denb laaVs Clasbed) Bl are (aids 3 dealsl)
dayd die Adlas) AN 55 4l ale JSa laaiY) zises ekl sy (1.976) s s (F)
¢(0.05) 5o ST 585 <0.140 3 AN (ise 38 Gus ilas) Jb e 585 (30) dual
oY) Aoyl il o Nl

relaal) Baaill (S 0.05) Ligina Ggimwa die duilan] Y3 @ Ble 2290 ¥ 4
A i) dsdar Claghiall Jilad ase (2uidS e ag pdiall
rAll) dpsdl) dpdapdl) HLs) L

p D Joaall PDIA (e Leadlis pal Jias (S

. (08) & Gsalall Lt

75

—
| —



Al agall Al ) S Jadl

VL At ) Apapdl JLEAS il 1(31) o) Jgand

(S5iana Lol | (thhed|  Jalaa| Jalas G| stall | dsal
(sig)iyall | (F)dsgmaal) (R®)aaasl) | Blay) | (a)otaasy)| ol | Jiiewal
R)
pe | Laiadl
0.000 8.377 | 1.159| 0.417 |0.688 | 0.798 | s | alsdl
Oila glaal)

c b dalanl) il e ol salae] &30 jaadl)

Al 5LiaYs Clogleall L pie anidd 3 dealall ol (e (0.417) g8l el
DY) z3gai ekl (s)lly (8.377) sl Sl (F) dasd o alaie¥) & churiall o 3D
AV (e 5B Cun clilas) Alls ag (30) Aol days vie Ldlas) AN 5d 4l Hle J<a
Al daed ) Al ol o JEllg ¢(0.05) e B 25 <0.000

2 ailaal) B2l (a< 0.05) dygina Gsina die duilan) AYa @l Ae sa gy 4
et e dwiay lagleall Jila ase (auddS e Jag pdall
DAY dww)l) duda il HLas) .o

e il b Clls) Gllangie 8 Ldlas] AV @b 3558 la calS 13 Lo Cajeall
tsle pat ) A At daca il 2581 25 Lt slly Aradall bl LAY
i) daialaglly dpaddl) chaiall (a5 Auhall pglae Jsa Lilas) AVs @l 358 a9 Y
One Way )alicl sy —dui— CieaYliawie 4 (88 Slgiw cdidagll (awmdnl) ¢ alatl)
gall Joaall il anngi Lo sag cilumyill o3a ,LaaY (ANOVA

F N Jgaall DS (e duejil) bl jlad) il aal maasi oS

- (08) & Galdl kit

76

—
| —




Al agall Al ) S Jadl

Aaidiglly duaddll cliball Anova (sala¥) Ghail) Jalal rags:(32) a8y Jgaall

(Sians
Foodad|  lLuge goana <l paaial)
amyall jald) da g el yaaa 9l
g | B | ] Cila ol Aaal
g
1.980 19 37.625 Gle ganall G
0.033 | 2.880 S5ial)
.688 12 8.250 Gl ganadl Jala
et
31 45.875 gsanall i
2.996 19 56.917 Gle ganall G
0.206 | 1.592
1.882 12 22.583 Gleganal Jala i)
31 79.500 goandl | il axe
0.147 19 2.802 Gle ganall cm ilaglaall
0.997 | 2.239
0.618 12 7.417 Gle gaaall dala FERER|
31 10.219 g sanall
0.575 19 10.917 Gle ganall G
0.043 | 2.669
0.215 | 12 2.583 Gilegenall Jala Bd CDlgiw
31 13.500 g sanall

.SPSS  Jlasy) Julatl) milis Jo olis iall) Mae ¢y i phuaal)

ia IS 13 Le diyead axiin) G2 Anova o) olall Jdas il DA e sy
Liaall 5Y duall 2i Glls) g (0 0.05) digien (grime e dblas] AV @l dulad] 38
(ol (i) Bppdaglly Apasdll (alladll (o cilogleall Lo aie paidd 3 oaladl
giall (gial T ang 4l cpi Cus —Rascrienl e b ( Buall Csiu b)) ¢ panadl
Sy A G (Adaglly amdill) & dbad) chssdl SU dad ol i (B 8l Clging adadl)
Pk le ol (S ales
Vs 3 dladl )50 ABDle aag Ml O Cus el (Ggiaall ial Hpdbadl Ll -
Casidl e aalaall Laistll B dued) 3 clls) o ((0S0.05)  dsiee (g5 vie dileas)
A0 illaeal (389 @Iy —Rusicrian) dussdas padedl) (gsindl) yiad Clegleal) Sl pre

(0.05) o 3l 525 (0.03) 2 38 Lgh ANV (55unas (2.880) dugendll F 2o o Camn
ealedll (giadd) CDUAY 35x3 Auball jglase & Aflas) ANS @) D) aag 4l Lgles
L)l die Lgia (sS Al el (gginnall A5l de gl gl G Cun (—aiCiian) daaa

77

—
| —



Al agall Al ) S Jadl

Al docaydll i agles Cilaglaal) Bila pre (muids o utall 3] Joihe A agng ) oyl
.l
g palall) Ggioall piial  claghral) Jilai ate (auddl o wlaal) Baaill flaag
Al
tsd (S Liad
ddlas) AN 3 dulay] )50 Ao sag "1l (b Cus 1BRAN Clsia el Hidbad) duadl -
Bl pae st o palad) Laasil) Y Al 3 Glls) o ((020.05) Ligine (grine i
:Alll) ldasall 384 GUdg —diuiChian) dwdan 5pAll Clgin paial Cilagledll
oo Ji 0 5a5 (0.04) o 38 led ANVAN gy (2.669) Ligwadl F dad of  Cua
Bpall g DAY a9t Auhall jglae 8 dilias) Ay ) @lBa) aag aild Leley (0.05)
Laball die lgie 058 Al 5l Clgin 54 degiall Gligind) o Cun cAaiCian) dwae
Al docaydll i ey Cilaglaal) Bla pie (muiss o utall 3] Joihe A 25ng ) oyl
i)
Ludar Bdl) Clgin el @i claghall il ate Gaudds o alaal) Biaill i sagd
e W SR P
B pre anids o oulaal) Jaasill dlias) AV @3 @llg b @llia o) Joill (Sar (e Lae
ey ) Cilsin ¢ candeill (sinsall) Aasessll Chstiall (615 —daati Cien) A58 & Clasladl)
AN L) Al J58
apl) il LdBlia @ G Caldaal)
Sl page dey ¢ Glashed) Bla pre s Lo oaulaall Baaill B e dalall ob ey
Gl daa Hladl) 1K ¢ Aahall jslae Jen Candl) Aie oLl clalaily ef) maady Lebdass
¢ Lyl s dogpia) oalad) i) 3 Jiem ) Al it C A dapl 3
Jasiasg ¢ AWl sasmg (L) LA Sasly ~ LY 5y 4 il Al daglill ol sl
Okodl Al k) Glhie (e 13y CuenY) A58 (griee o Akl lia)y dddle o
. Gl gl
WY By Ao Jagpdiall bl Jadatll duilas) AN 53 A1 dla e
—Ciedy) A58 WY1 Bl e dagydall oalad) Baatll 5 dpcap jlas) il coyek
Oe Alle @layyy i A5A0 Clilis ] DA e Jagpiall ol Liaill galss of «—ds

78

—
| —



Al agall Al ) S Jadl

e Jyaanll W il ddee o 3geaie JS a0 ellyg ~ WY1 51 e 2l ol (e 3Ral)
J213 WY1 s il LS dagpiall celaal) gl e cnly WS o G ¢ dald uilsa
c Al dadajh Joid ) Al ¢ Gupstiall (g duage Ao dgag S 1y ¢ AS,5)

Gl LAl JA3) e dag pdial) sulaal) Jaaatill duilaa) AN 53 A la e

AGE b aglina) chhill 3t Lo dag yiall asaladl) Jaiatl) f dacad sl ks iy
Ahe M35 & ey ¢ LN e uF dagydall Ladaall sl of e s dads Ciie)
A 8lS Cpant ) 535 e ay ¢ AU e BT bl gl Al @lal b L)
dpcmpill Jsd are My Guial) Gn dule BDLe gng S @l pudig ¢ UG el 8 4 L]
syl

Llal) M Baga Ao Jagpdiall aeilaall Badaill Ayilaas) A1Ya g3 A lia @

A0 8 Al ol sasa e dag yiall csalaall Jaiatll A ducaji jladl PIA (e W ol
AN (g5 Gadasidall die Jag yiall salaall Jainill days oy LalS il 138 iy it Coiau)
il 8 (e Al il B el Jaissll e llall gy ¢ gul agie e g8 il
I 535 Adgisaly Adlaadl) et AN AWyl dae) die el ¢ Guealudll e caliny
- Ahall G Jad ade s Guiial) (Al ADle dsagl jadn Lo dag ¢ geaiiied dadidl) (Gabas

WY 819 Ao g pdall b salaal) aaaill Auilas) AYs o3 A dlia e

Dl e hgdall e oalaall Basall o duap jled) B L) Jeagiall @) s

Gilajlae Gadsi of DA (e @il Leginy dunse Al gag el (—daai Ciien) A0 B 2 L)Y
i) 5 liaiaad) sladial Bla e 2LV 5l ilijlas e ang gyl e caaladll Jagatl)
Opaiad) o Gaaaliaall Cilaal slelye (350 Lalall Lgdlaal gaiail A$yal 8] Leal) laks 8 Al dadaaal)
C Al A Jod ) e Lo 13y ¢ AS,A0 Al L (oA Gl 6l

G JLEl JAS) e Jagpdall b aulaal) Badaill Auilas) A0S g3 i dlia e

Al bl a5 e b i) e oeladl) Baatll H duagd lasl DA e W i
Oo D dpalad)l Gyllly labuadl B3I o daied) HLEAY) ey ey c—hads cian)) 458
GV el Qo) Haa¥) oKl o Laad (s Joeadld Aol dadll il (anas el
a5 ¢ Gl il 31 dedia Jisel Garadiy ¢ Bl s e sl e vile HST aay
s Al A b Jod aacy (pastiall (g Al AL 5ag ) sado L

Aallal) ol Bags Ao Jagpdiall b aalaal) Beatll duilas) s g3 5 dla e

79

—
| —



Al agall Al ) S Jadl

AGE Al il saps o lagyiall e palad) Liaill f) dumgd ladl &S
il ) SE pae ) s dagydall e oalaall daiatl) alasial ) olive ¢—hawis Ciien!
Lo 1ag ¢ ol sase o 55 Y asdatinl gl 18 ¢ il clilee b sl addll KAl
cAhall dicah Jod aae dileg (upaaiall (g dale Ao 5ag Aoy Dluhall e el 4] Cliag
Sl pse o Jagpdiall by hgpdal) aulaall Baaill dilas) ANy g3 A dla e
Cila glaall
Jla axe Ao Jagyial e Jagpiall palad) Liatll B A jlad) 2 DA e
Glsles gLl Gy ¢ cppaiivnall JHall dndie 83b) (B alaal) ainill Losal W il ¢ Slagladl)
ve Aldadl jldll dmas DA Ge @lldy ¢ Clasledl Bla pie (e ity calaall il
L 355 Y Aolestes B el Al A8 GHBY) U8 e aaieall Sgld) sl \gilas)

. Lyl

80

—
| —



Al anall 4l S Jaadl)
Jhadl) DA
Liatll F Ay & dus—des Cied) 3538 ol A Akl Ll DA

BLaY s bl Ay abdll 5 85 ¢ Aolail ducige 8 logleall Bl a2e (mids o oalad)
Pl Lgndliag lellas o WS ¢ Auhll @it ) deasill DA (e 5 Al duhall @iy diyh )
cAahall Auad SlasYl Crasll

e o il Lbie yoes bl Baatl Tae o lele Jeaniall i) (BA (e el 3)
Bl pae pads o aladd) Lintl) aumly 3 Sa)) ol W el LS ¢ clogledll il
o ¢ laslaall Bl are alass) ) 535 @V ol Bdaill ¢ ) DA e @lldy ¢ cilagleall
Gl e DA 0o Slashead) Bla pre salls (audas o Laisall Y dulal iDle 3509
PDa (e Glagleall Bla pre s Ao aaladl) Laisill fl asag ates ¢ 5pal) Clging oalatl)
- Cue) 4558 8 dphglly acanl) e

81

—
| —






sl

daalal)
JL pre st o oaladd) Jainil) i ddjeadlglae o Jaadl 5l o3a DA

B Ananly ans (53 elaal) Jadatll asgial gl (DIA e el Crian) A0 6 Cilasladll
GalgeY) e pat 4 cilaglad) Jila ade 5als (e 2l (Gaga JaS iy 5¢d (il (5
illy Clasleall Bl axe o sgalinyeil) Liads clgigan J8 jilaalls CalieVls ¢ 3oam Lavie LY
e ) @25 ) LelSUie pal age Adlall Lol Bagag (leiu) LAY Aty # LY B Jed
hase e g ¢ ADAY) Hhliad) Ay oSell HLaaY) AShe Ly ddla) (35l 56US
AW Bleu¥) A g & Ll

e Al A s3a o V) cleslaall Bla pras oalaal) Jaisill dBDle Joa ciluall Caaes Cus
il ) bl il b Y] 13e dga g b ol dalan) clS 1Y) Lad (gal ) A
5 gl s lagleall Bl pae (bl (3yla 58] (PIA e sl ¢ danlie sl f Ladaill £53
O et Cian) Ayl s A dubal) sda DA Gage Gl e (e Al Y

e il Allad Al g eladl) Badatl o DA (e @llig duhal) Cyiia (o dinge ABDe 393
rlaal) Bl djles of G ¢ 3alla a3 e pidas o Laaaill S Leady cilagleall (il pae
BLS are (o iy e 12g 53T Ciph ) b Sle 3 Aalall clagledll Jla) N 05
Ayl chball saaly LY Bl e ol el Lo st dadiall cilagleall (e 235 Cilasleal
L)l 3gas

s ) (e degana M deagill @3¢ Aahyall s3a b aiase 2 b sgia o dudal) il 1
tob o A Jum

4 i) gati 1_1

¢ LI Lol saga et ) wslaal) Badsnll alodial (sa5 —

C WY B Sleslen (e day elaal) Tagatl) Hlasial —

¢ Opatlsall (3gin Agland auslad) Badanll alaial —

¢ paiesall Hlall dadie Gaail Dhdige slaall Badail) ilijles a3 —

¢ Aplana) ileally Cilie DU Jag péall lad) Jadail) aladiad (535 —

¢Cpaiidial Hhall daia B33 dag piiall acelaall oal) alasiad (g35 -

¢ yuadll L;mué_s.msﬁgy‘;lau)u\&memdsm% -

83

—
| —



sl

¢ inall ZL)Y) g yid) ye ool Jaatl) paay —

A0 A HLnaY) ) cliges e bl 8 gyl e alaall Dadallae by —

¢ Iyl A gl Latl) artaes ) Jagyisall e dag siiall pelaall i) clasjlas (535 —

¢ Bgull 8oUS (gine o Lsliie Cilayy Blond) muen (& Slaglaall il axe Ball agng —

¢ Slagleall Bl pre ) (5258 A Jalgall an] ALlS Claglen 39mg p2e yiimy —

DA (e Adlall Cilaglaall 53sag sisas dasda (gricnn 52L) N (5350 rmslaall Tadarl) 5aly) —
¢ Lgbilad pade (yu8as

Lemans g My logleal) LG pre b e alaall Laiatl) Gabii 535 —

tdgindatl) gitiil) 21

¢ —haaim Ciienl) A0 Glagleall Bl pre Glo el Jaiatll 5l gny —

¢ Claslaall Bla pre pmidds o dagpdall ulaall il 86 o —

¢ Clagladll Blai are anias o gyl je oulaall Laiaill i —

- i) A58 Bz WY B gsiee e dagydall peg dagpiall el il b —
¢ Lagin dange Al Jng me ¢~

A8 @) LAl 3 e Glo dagyiall yes dagpiall aladl) Laiaillyil ae -
¢ olaia) LAl Masly esladd) Jagatll oy Al BDLe 3gng Jlls cmhunis Cited)

— Crien) A58 Al ol saga o dagydall yes dag yiall oalaal) Jaiaill ik s —
tlagin dalle Al dgag ae (— A

Clging alaill (gimall (gaial Clasleall Bla pie (aids Lo oaladl) Lial) 53k —
¢ —haais CrieY) A48 5yl

& Alaslly pamdil) (gl Slogladll Bla pae i Lo pulad) Liaill b o —

. _E\M:\B_ C'.um}” Z\S)d
Jeliy Clagill ans ot of oSa 5 (ge Aabll 4] Ciliasi L ggin 6 sAuflll Cilbuagi 2
sl i) e

Galall 8 ST clagleall ila axe o aily aaslaall Jaaatl) g gnses alaia¥) 8y pia
¢ sl

-

84

—
| —



sl

O lpdd Hlalie Quaty Gilagleadl Jila pae Sala (e 2l sl dagasl) 8ab) e Jaal)
¢ 453l ddas pallg saslaiall caly kYY)

¢ ool Badaall b (A5 8 juimy L) lEl) eddies o9 80L)

Gkt DA e Aylia¥) chal dasly Dbl el sasa ety AN laial 8yg

¢ rlaall Laaal) culesylas

(laglaall Jila are Bals (e 2l s ylally Lol GIIYY ( Clagbeall i e B
¢ lEl U8 e daalal) Gl Glesleall e - Lady) 553

¢ edlad) Claal cilalal) Gl ALaa¥) 5)g

) il Lol Y1 o SN U8 e calaall i) gl 3 e

¢ Lalaidy)

¢ LI Lol 4 Gaal) pleal Badsal) 8 dalld) 2o

- a5 Dl s ) Aisee S Slogleall Gy e

GV aalsall ey 2158 5 dahal) &5 e sl 4] deast b Pla e 2 Al 367 _3
P SIS Ay poasall 134 el 8 sl

olaal) Tainil) e lgilies lesleall Bla are e dagpiall pe aaladll Jaial) A1
¢ Lag il

(Loabai®y) Clacszall 8 2LV 813 (e 2al (B saladll Bdaill 50 .2

¢ Lol Glusngall & oalaall Liatl) o cilaslead) Bla pre 3.3

Glusssall 3 Sl oY) e b sly clagleall (Bl pie s oanlaall Jainil) o A8 .4
LAalady)

85

—
| —






JJLAAMJ @b-d\ Z\A.i@

dupad) Al aaball .1
sl -
¢ Anslal pligh AaCa A0uCuY) ¢ alaal) Biatlle Bpalas duulaa Lladc Joll sy, (1
02 a8y ¢ yean
daalal) cDaal) —
Jagab Jhalie By (B alaal) Baal 5 ¢ Ciesall ) de dese ¢ dea pued Al (2
Alaall ¢ Allas Ay ¢ les day g B dastall AN A Ddaanl) Loadl) clabail)
2018 ¢ g 01 &) ¢ 14 dadll ¢ Jlae¥) 5l 8 dsa)Y)
el Bl ABle Ao Ay ALl clas¥) A ¢ 5368 ¢ ) dgene 2anl (3
¢ rlad) KA Alae ¢ agaldl) Jland i sie Lnulaal) Cilagleall duaddl] dagdlall
. 2016 « 04 23, ¢ 20 Al
il pse (adds HFRS dfgnl) p Y pulea )93 ¢ alu cpdl (Gen 2eal (4
¢ 07 Aladll ¢ Aaiadly dlatl) iluhyll Lualell Alaal ¢ daygall (b cppaliiaal) (a1 Cilaglaal
. 2016 03 22al)
Clagleal) Jilad ase (Soias ity AlalSiall ) ¢ ilaas dese yealll ae Al (S
¢ 06 Aad) ¢ Lowlad) Eigaill Lyn€uy) dlae ¢ Guaal) Ldlall 341 (& o dssalaall
. 2022 ¢ 03 22l
elaall Biatl) cilugles Ao clGal LaSon Gaai ¢ D Jlee i oad (6
Shalle 01 220l ¢ 05 alaall ¢ a1y Labeai®¥) clhyall sbeaf dlae ¢ Aullal) allgdl)
. 2022 «
Ly gaalaall Biadl) dglas (& Gl daSga @lll jg0 ¢ o il s Dls (7
DBl ¢ 01aaad) ¢ T4 aladll ¢ dylaill aglally yuanilly Lalai®¥) aglell daa ¢ dugnks
. 2022«
Alall o laitly dudlall adgdl o el Bdatl) (Ggiaa ubd ¢ lail) s den (8
¢ 07 Alaall ¢ iluhally Grgadl ol Ao ¢ Aukalad duhys ¢ ageal] L gud) dasdll o 0l
. 2017 ¢ Cplawds ¢ 02 2aadl

87

—
| —



JJLAAMJ @b-d\ Z\A.i@

LglSaily cilagleall Jila ase Ao dalaial) olaf oo zlady) ST ¢ JSol el pls (9
Alaall ¢ Gl Al ¢ dupaall Ay gl Bukal) CASEY agad Jlaad Jlgd) shd e
02021 ¢ yeme « 04 230l ¢ 35 alad) ¢ dylaall cludyally Ggall Zualal)

UMY (B anlaal) Baatl) e a)iBy) AU ¢ g 8Ty Al culi o (10
02 gia 50 2asdl ¢ dudlal) daaladl Aas ¢ AL L)

UMD Baga Cpaad (B g A laal) Zlad)) g0 ¢ (glihall dgana s (11
i Lnalal) dlaall ¢ 4599 Jlae¥) Ay B cilagheal) Jilad pae 5528 (aulfiy ALl
. 2018 ¢« 03 222l ¢ 05 alaall ¢ JlaeYs

cra all aalaal) Baatl) dubiw A 8 (b ¢ Gile ) ¢ Chug cn AV Gild (12
all ¢ 14 alaall ¢ 0Lai®y) aglall dgaa dlae ¢ duilane Ay ¢ Adlal) adlgdl) PLEES ]
2021 « sl ¢ 01

Al Audyx W) Bl alaal) Baa3l G ABal) ¢ 05 315 mlla mualy) L, (13
2017 ¢ yaa ¢ 03 22all ¢ palaal) ko) ludyall dlas

CLLAD Bl pnd B Laydliy anlaal) Biatl) cilugles ¢ 5830 v )< aila (14
aadl ¢ 14 Alaall ¢ 2)laY s alaidl) aslell (gyall Aae ¢ ASHEN dad Jiady dulaiind)
. 2017 < 03

¢ dayidal) ciladlaally Gl ¢ dasalaall clagleal) Jilad ase ¢ 2585 () 5 dassa (15
2016 dars ¢ 87 2aall ¢ 22 dladl) ¢ LyylaYly Lla®¥) aslall dlas

pis AlSdia dgalsal TS CUGAN daSon ¢ Audis Ly dena ¢ S8 (5l il (16
¢ 01 2241 08 alaal) ¢ JlacYI ciboabeai®y 33bl) Alaa ¢ Aallal) (3lpal) b Cilaglaal) JELS
22022 ¢ bl

Clagleall Jilad (gafad B Aulgal) dusailaal) juleall Jo8 ¢ ) e Sla ) ae (17
2019 ¢ Bhall ¢ 02 2221 09 alaall ¢ Zoalai@¥ g LylaY) aglell Gall dlae ¢ dpslaal)

pse BaUal Ashlal) dlaal) cilugleall S5 ubid ¢ Glad) Glasds deas lasll e (18
A i) layall lgial) Aae ¢ duulaall z LY Baga Ao dilulsaily cilaghaal) Jila
1T sl ¢ Aol

dals scilagleal) il ate Ao B Joadll A ¢ pual palill ve Calalll v (19
Aadl ¢ Apalaall Gisadl G0 )uCuy) dlaa ¢ agaad) Adlal) 3 6Y) @om B CGAN (1
. 2021 ¢ 02 222 < 05

88

—
| —



JJLAAMJ @b-d\ Z\A.i@

QLA el allgdl) ae) sio alaal) Bdatl) dags abid ¢ Jishal) dans plas (20
ool Aae ¢z aig Al o ol Glug Calaald dua)gr B dayal) clardl
2021 ¢ Cphaadi ¢ 15 22211 06 alaal) ¢ Glaaid¥ g 2o)l3Y) Erganll da giadll

¢ relaal) Biatl) dubis ao s Ao Llal) clal¥) A ¢ sliadll (sales JL8) jac (21
2014 < 04 202l ¢ 28 dladl) ¢ Gl AU ~laill dasls dlas

Al (B W51y LAY plaly) Claglia (B gl ¢ Jode den] 4l ase (22
+2022¢ 38aaall ¢ alell ill Aupel) Alsall ¢ Elane by ¢ laglaall Jila pae

Slajlaag rslaall Biadl) dujlas Gm 4Bl Jsa A ¢ O9uaT5 o ool (23
¢l ¢ 01 saall ¢ 03 alaall ¢ Gpsleaid¥) il sl ¢ las Alaa ¢ ClGAN b Jaal) uga
. 2019

Baanl) o ABMal) o claghall Jila ase i ¢ 035805 sne (S2ena B0 (24
Alaa ¢ Aiayaa) Ay ¢ dupaall Aadlual) CISE agad) Jaw (B JLgd¥) Jlaialy ulaal
2021 « 02 &8y ¢ 43 daall ¢ Ljlasll Eagal

Clagleall Jilad pte A dag pdial) aeilaall Baatl) A ¢ pald uses ¢ daghll U (25
¢ 03 2220 ¢ 39 aladl) ¢ dpalal) Cluhyally Crganll (0 daala dlae ¢ danyad Ay ¢
. 2017

A ALY LAl BeliSy aulaal) Biatl) ¢ ABad) ¢ Jadl) Lo dene 215 (26
¢ 01 23 ¢ 03 dlaal) ¢ Osilally Jlae DU cpuall dlaa ¢ Llase Ay ¢ dayfay) ASlal) ggua
. 2019 « oY)

cWl (o alaal) Baatl) (Ggia ¢ GalAY Hai el ¢ dilal) sl Jaes asa (27
Sl pall D) dnalall dlsa ¢ dgiadss Ay ¢ Cubaadd Ay g A dasal) A
2021 ¢ cphaadi ¢ 03 22all ¢ 29 alad) ¢ djlaYly LalaisY)

LG pte (o aad) b Loy gag AN Aaalal) Baga ¢ deal dndl e i dess (28
2021 ¢ 03 2aall ¢ 22 alaall ¢ dojlailly Zdlall Gagand) Alna ¢ ilagleall

Bdaill Ggimwe yaad b Gl H90 ¢ chgon sl ¢ Alpag el dgene (29
Baliyg (ool gaill dlaa ¢ Ailane dshy ¢ Ajladl) CASHEN Allall adlgdt) o gl
. 2021 « hall ¢ 07 43 04 alad) ¢ JEGE JleeY)

W) 509 Al daSen @l ¢ s deal S Canydll ¢ cpall e (g la idaas (30
2019 « 03 23l ¢ YD aglall dlsa ¢ pulaall Baadl) Aol Gibas b

[ =)



JJLAAMJ @\JAM Z\A.i@

Baail) e el$al Gudlall Gallaal) ddaas i ¢ dles dea aeal (558 aLsa (31

: 2021 ¢ eae ¢ 03 2220l ¢ 05 alaall ¢ Galaal) Erganll 4,x€uY) dae ¢ aailaal)
doaalad) Jilully c)Sial) —

Glaglal) Jilad pse Ball (e 3al) B Ly ga9 Aagsal fsaba ¢ o o 2ana oS (32
LIS ¢ s panadt ¢ pivalall days Jal dedhe $5S0 ¢ dulae T ¢ dgsalaal)
2020 ¢ asaadl ¢ olil) daala ¢ Ll il )

Jilad ase o daahall diad pailad S ¢ cune (<l ¢ Grea Dl add (33
22017 ¢ oplal) daals ¢ dsalas aadd ¢ dnalaall cilagleal)

A amilaal) Baatl) Ao Bali) (B nidall JLEIY) )93 ¢ due wud) sl (34
¢ Dagrall AW Bond) 8 saiall SN o dilaaeg doplas A ¢ By gddall dallal) adlsl
« raa ¢ ik deals ¢ Hlaall LIS ¢ dasladl) aud

A Al clagleall Baga Ao pulaall Biadl cilab 8 Las ¢ I8 e Lewd (35
Aaalisal) ClSHE (e die o Auiudas 4ad)s SCF ) anilaal) alail) galai Jha
Lsalae bl (awds ¢ olye€all saled Jal dasie 553 ¢ ((2015-2011) 358 dahal
¢ aliys Flye saald daala ¢ yuadll asley dladl) aslelly daaliai®¥) aslell 2S¢ 40l
. 2018 ¢ s,

S AN Bl Bygay cilagheal) Jilad ase S ¢ sne Al daad) 2eas Gl (36
alaal) acads ¢ Al A ¢ Liidal) AadiL LY o lgulaily 2 LY cila
e oo daala ¢ Hladll IS ¢ daalyall

A gud) Al Ao Adlal) ol B andaall Biatl) A ¢ e dene Glal (37
iealall da)3 Uil dadke 8S3 ¢ Glas iy g B Aapal) LY dalal) daslual) Syl
22017 ¢ oY) ¢ eliyl daals ¢ Lladl culadyall 34 ¢ dauladd) Ganads ¢

Baatl) Lujles P (e dulsdl) 83 cladatl) alia 503) dudlad ¢ Aulas Sjen (38
¢ (2020-2012 ) 85l Jaa uocso Al dusys ¢ LpabuaY) Cleasfall b (sl
Lylaally oL@y aglel) LIS ¢ Allog dsslan (aeadd ¢ ofy5i€all 5algd ol dadke 550
2022 ¢ salgll yumadl des 2gdl Aaals ¢ yudll asleg

90

—
| —



JJLAAMJ @b-d\ Z\A.i@

¢ Aol £ LA Agal) Baal) b alaal) Baal) 5 ¢ A5 len 3l e L, (39
Aapd il dedie 3S00 ¢ (3died (o (B daall daaleal) WIS e dadpdan Ay
22018 ¢ Lyges ¢ (3éed daala ¢ alai@¥) S ¢ dulas paadd ¢ i lall

Jidiall Al o) o nlaal) Baath) Aeglaa S ¢ cusa sl plale A el (40
¢ JleeY) LIS ¢ ialall dayn Jail dadke 5550 ¢ Jgual] Glgd Jaray da)l) g
L2018 ¢ Slae ¢ ausgY) (3yal daals

Clagleal) Ldgigag dasdla Ao aailaal) Baiatl) Al aladiod S ¢ dd)d A (41
¢ ohsSall salgd il dedia 3% ¢ — Alla Aapa- el cpalil) lGE (B dalaal)
Cila b dasls ¢ el agle g & lailly Zalai) aglall S ¢ laB) aglall jaads
. 2019 ¢ phall ¢ —1- i (wbe

Ga al) b ulaal) cilagheall o aladiad ¢ edle (3, 3 sl e (42
i ¢ pfisalall dagy Jil desie 8K ¢ drilase dulyy ¢ Clagheal) Jilad axe alk
£ 2022 ¢ gplandd By Y] daals ¢ Jusailly By A ¢ Il Jalally dulaall

Jilad pse Cpm ABal) o laall Badatl) AT ¢ gul) adl) 3pene dabali (43
¢ Ao yeaal) daabuall CISHED e 40)laa) Al ¢ gy Biiaal) 40081 (Sgiuay cilaglaall
o pan ¢ GBI daala ¢ laall A4S ¢ danladd) pasass

Aanilly plaall Blall Ao aailaal) Baatl) il (golym dana 3513 2ana (44
l daie 583 ¢ A las ga A dajsall Do liall ClSyal) b Ailaall dyalay)
. 2019 ¢ plee ¢« Tang¥) @rall daala ¢ JlaeYI A ¢ Diladl aads ¢ yticalal) da

il ase (e aal B (LAY Zlady) H93 ¢ 2ena SL 2o Oldie desa (45
Jaala ¢ Llad) bl yall 2S¢ o, gi€al) Balgds Uil dadia 5S¢ duilane dusly ¢ cilaglaal)
2021 « cplal

Byl Lilaglaal) Bolisl) o ulaal) £ lady) Gudai A ¢ yadl o 83snce (46
o y5i€all Balgd il dadia 5530 ¢ — Asalil) Jgal) (e Ao gana dufpd — Al 3l 6Y)
daals ¢ pal) asle s dlaally Ll aglall AS ¢ liayglly Al Gl Laradc
02020 ¢ il ¢ Abadl Cilicags dasa

o o Gy Llall adlgal) B olaall Badatl) daga (b ¢ o dena Jlia (47
dayd ol dadie 5)S0e ¢ Cppaald dumygy 8 dapal) SN e Baiadss Al ¢ g WY Baga
2019 ¢ gplaudi ¢ a1 dasls Ayl astally SLai@V) LIS ¢ Aualse (aadd ¢ iivaldl

91

—
| —



JJLAAMJ @b-d\ Z\A.i@

eslaall Biailly )Y Ganantl) Sl ¢ A8l il ¢ den maalyl e alia (48
¢ AL (3153 Bsen dmpral Lpemall IS e Al Ay ¢ AGEL AW o) e
can ¢ ead (e daals ¢ Hladll LIS ¢ daalieg dawlas paads

AN dylaiia) chhal BeliS o alaal) Baatl) il ¢ Ll den aly (49
daals ¢ Hlaall LS ¢ aabially dualae Gaads ¢ gagad) Ll 3L sY) Egw b Aaral)

. s 2\:\)&4&»}”
Gladilally Clpaigall &

Glagleall Jila ase (2udaT L4 5IaY) Gl j)8 g8 ¢ Qi maill 2o (g2es (50
¢ Chuge S daala bl Jo¥) dsal) aisal) ) dedie 3,55 ¢ paal) Jlall @om B
¢ Apalas paadt ¢ ()Y ly Ml sl 28K dealyally Lplaall LT Goeds 1 lsieg
- 2013 ¢ an ¢ g b daals ¢ Blaall K

Luial) A3l aalyall .2

1) Ahmed,H, and Ali, M,
Theimpactofaccountingconservatismoninformationasymmetry:
EvidencefromEgypt, Vol 06 , No 04 , 2015.

2) Atik jsniawati and the other, Information asymmetry and
accounting conservatism: does analyst coverage moderate the
results? , journal of international studies, VOL 11, No 03, 2018.

3) Basu sudipta,
Theconservatismprincipalandasymmetrictimelenessofearnings,jou
rnalofaccountingandeconomics ,Vol 24,1ss03, 1997.

4) Beatriz Ballesteros and the other, Mitigation information
asymmetry sustainability: the role of accountants and levels of
assurance, journal of international business review, www
rlservier.com/ locate / ibusrev, 2017 .

5) Donald ,D, Bergh and other, Information asymmetry in
management research: past accomplishments and future
opportunities, journal of management, VOL 45, No 01 , 2019.

6) Juo-Lien Wong, Accounting conservatism and information
asymmetry : Evidence fromTaiwan ,
journalofinternationalbusinessresearch ,VOL06,No 07 ,Taiwan , 2013

7) Lafond and watts , The information role of conservatism the
accounting review, VOL83, No 02, 2008 .

92

—
| —



JJLAAMJ @\JAM Z\A.i@

8) Lara and the other, accounting conservatism and firm investment
efficiency, journal of accounting and economics for the coming, VOL
61, NO 01, 2016 .

9) Lasdi, Lodovicus, The effect of information asymmetry on
earnings management through accrual and real activities during
global financial crisis, Journal of economic, business, and
accountancy Ventura, VOL 16, No 02, 2013 .

10) Lu, C, and Samir, T, Information asymmetry and accounting
conservatism under (IFRS) adoption, Electronic copy available
http:// SSM [ abstract: 2201206 .

11) Lu ,C, Chen , T, Liao, H, Information asymmetry and
corporate yield spreads, journal of banking and finance, VOL 34,
No 09, 2010 .

93

—
| —






| ﬁ ' ' Agemt) Aglal jianalh A 5e Raseen %‘é

-01-a8 (3alal

galalt Gl y Nall agtadh 25155

sl pgle 5 A et psledl 3&—“-:’-\"9\ psiall A4S
Bputanal) y A0l pgle pudd

2002 gl g\ Mol B PR\

omp—ll &gplissl

2 N1 Balal)
- Agdaall g A0l o gle ,Juquu)Lo.m.‘u_g.m@J.J\a,..\,sammwwa»'

IR S SO . . 1 — EW
................................................... . . e &
....................................................................................... PSSP WSS URTPRRRR gt Ja e

......................................................................................... s ile (e Aliea

.............................................................................................. ag M
;»3@\@'\1\@@9.394;&&5,&\@'\1\ 23a

......................... @gf,;)l:)‘ cevm 1

........................ ® P RV S )

................................... BN

......................................................... -4

1980 e b E 3l s Il 1988 (sle 03 b £o34Y 90-88 ¢ o) pymayall lige SIS

2 ﬂ“iu\

b Al aw\,@a,mw\,Pm\,ssw\au\ﬂs&mgmu.\\uq)m 1 D
............................. e ievstesssesisesessessspesrasesstesaiesaeasetisane § Ol Allall Gandss
= ' S s GANEY kel

............................ Dl AL e I\ Aakma A s kil a5
..................................... s T T
® :‘3&‘ Al Baka

il Fnanpall R Tnal iyl (o AT N o6 e ol iyl oy dnall ey A el

A + Auualdl) 3ala

SelatY) 6¥ 5 ankail ey A 3305 An iy Sy S ) 0 se Ownts Luamayall Jiss oy 2 (e
ole 0sSy O R o iall Ghe g8 5 ekl e il Ay 5 el il e Jpealls Laayl (o sile
. 2SN ik (3o 2N 5yl 3 jlal

95

——
| S—



sdudluad) Bakall

Al i saanall dilin 5 i il sall @ gana Gt i) i La g (300 aanall g (gl el A
Bl ) gena pam 5 LY pelgun g die Al g i O Asnnel oo g Ade 5 3N
el sl o oy g AL 5 Ga¥) e g A QUi

) s Aslad) Balal)

Aiaye » Almana sy gl (Do) Sy AU i 5 oled) (8 G L) A palld 20 il 03¢ £ AV Al
Jypash

: . A0l Balal)

AaUail) ulas JS i e w@gﬂ,w\aa\ﬁﬁu‘uwﬂmwﬁm\dsa..uys\ aals
) i gmall Janl) Sy Al 003 5

¢ Aol dalall

o iy LS (5l el ) Lol o syl gl g Aol S Oy i) e Lo duils Al
o) e B )8l Sate | 55 w3

s B ydiall dalal)

Y 5 sl i (ol O Al pall AUV Jama (guan 9 A1) g b Apllally Sl A pall Jaas
endaall ¢ (Sudl) ¢ Jill Lals (o pgaaiily () 5153 ALl

96

——
| S—



_2_ 8 gald

OLeiadd CraSacal) 33LLYY dasld

puaayl - ) il aud
e, s By e g R

sk

3

P GaelPPOL (G é—-*-'_e—)
el P E I

2o EORTN W | Yee oG
ol b 4] = o =

527

Y e

p—

——

o

—

97

'



~03-43, ald)
el Cadly (Alad) anlall) 303
— A= ) al) daala
ol agle g dajlailly daaluai®y) aglal) dals
daslaally dallal) aglal) andd
Omainall ddlasall ial ¢ Calagall A
rag duls duas

Ol Bylatad
clallie JleSind Gaprs Ghaia) 13a 2Kl o b o cfialll jung ¢ calatl) Cudl oSaal Ll
deaf i dgaliatt) s b clagleall il ate (addl Ao salaal) Baadl) A : lsie L
Adle puasy ALY e LlaY) DA e duhall 028 Llee ola) 3 saclusall 4 aSiolis (e sy 1A
aulia lig 5 A slaall WL (%)

i alal) Gl LT (g IS Lgme Jalal) s aSLla) (8 naled) 5L

St e oYl il Sl 3 Lo ol

: 8y gisal) a) ) poaiallal) dlas) (ra
Sl Ailie Slal iase
ot lie

( )|

L % )



gasLal

p Aahal) cfpiiad ey ali el

¢ lgale Cajlaiall Lnalaal) toaladll aad sag ¢ ially Adaialdl Tasa Cajay i gaulaal) Baadl) e
pld Ja elldg lgie (3aaill B juay ¢ dnalaall plal) clise 8 &80 (e ddle dnps e agi
CoLl b Glpe Y gl

Janacy 205l 585 GO gl (gand) Jadasl Liad dule (3last Jag pal) pulaal) Biatl) @
Bl LAY GG aedle (a) (b dmalaal) 2 LU L) oLy

a5 LY e Jaa) ) sladl Ladail) Liad dile Gl ¢ agpdiall b aulaal) Biatl) o
el Calie ) Jall da 28 pud) Aasdlls A3l (paes Lesall (Bgiad & ol daadll (yaliss)
3 WA

55 Y Ailegles BaSiian Al Ldalall LY U8 e ddina dlsles Clagleal) Jil ae @
AL bl sasa + (U] A dasl + Z LI 5y A iy ¢ dgaylall CallS

wan e Jyanll Jll il dlee o dguniio JS30 500 dab ot gL BN o
ealdl) Gl

il BlAl dadin Jlgad Gaveadd facaty (gylal 18 4t Cajan 0 (glaiia) 3N JAT) e
Sle e Joanll Cargy ellyg lgale dlilaal) o Al Laluy) clilall 5ol f dalu)
LAia) il iy aeDla

Cilalgal A o 0S4 Bygean b et ol il (ailadd) JalSs Wil Cajen : Bagadl @
Baase lillaiag

ool dlb Lgle Jas ) ¢ dgpalaall Clogled) 4y Coat Lo i s Al o lillEags @
cdalmilly canatll e Wsla ae lgaaadiind dadia (e 4Bl Loy dllaas (e

e Jleia (are Sy (Sre G muall Caloe Al bl a0 Claglaall @

) Al sald) I Ally ¢ dabiaall jaladl) il dagladd) @lls o ¢ dpalaal) Slagleall o
ddee 2 S Cllaeal) Jid laglen (K8 3 Lgahals Lalleal Lebiat lgae dalel ooy
<Ll alas)

CASA Lo b gy clan A dpsall Gl lesladll e aiSH 58t gLl @

(et laal) AIS 4y alay o g

99

—
| —



Gadall

Ladal) cilagleal)
: Lassliall LaY) oLl (*) Adle puay oo

:‘fuh.d. i) Goimall @

il ol S
il iala
P gadll) e
Jacl 5yl Lalae
Aland) (58
s Addagl) e
pad ay 3
G alas e b

DAl Qg @

Clgin 5 Oy JA

Clgis 10 o ST

Gl 10-505e

100

'

—



dA

Seall

(rralaal) Baatl) : ¥ ) gaal)

(BRlga

(BRlga

@l

X%

Olaiea) Absad

Y

g yall (ppalnal) Jaia

Baga Bl Ao ulaal) Jasanl) ae oy
Aaie ) dnlSalg Allal) Cila slal)
dad gial) EalaaDlgale

Lt 3l Aninial) ilaglaall el
USing ogall il a3 3 4S540
Cargiesall JU)

02585 (e Ligins AS5al) ayan
WS Ading dad pled Glamis
Ladgiall Glaadl jially ddal)

Lgiad lie 3,21 sl Aol
Adiead) el b s Adsud

Ll ] adaiaia @lSyall cul€ LS
@D 531:1}‘3 \.@:\:Db,oﬁm\ ‘f Sl eALuu
S pre diy S giadls

S pae Cigyla b AiKes dad el

Y A5, b ey dend S Y
183 Lgluant 2 Lavie

By sdall g pralaal) Bia)

elaal) Baanll gulaty 240 5k
leilal 5ol Cpaeen

Cracalas Lualas 4S80 Laiats
Basa ailad aal Jia il 4d4isdl)
Luwladl Clagleall

101

—

'




adkal)

Lawlas 45580 Jaaas cilulae () 3
Gsia Llaal 508 Clilea asy
Ot Lcall

ot aplad) Jiady Calie V) 4
A$Hal Gapla e Lgdldas) e 825354

s dagilly wlaal)l Baal) alasiia 5
30 Jalan ) (g5 dalad) danal)
)l cla glall

e 2ol el Bisall aladiul 6
G Lamia sy 25,80 G e
BN

Bohs A e ulaal) Jagail) (jmbdy 7

oo Sl axe dllay Ggally LEL)
Loulad) clagladll

Claslaal) Silai a2 A gaall

A 8| uaa| @] (3lsa i) Aiadf | B
Gilga | lsa Bady
B
W By
i Wl lels) e A5l Gays 1
@A A L e L) 2GR S
Wbl Jloal 3 aSal gl of | 2
cVlad o (e duladl)
AL 31 b Byl
Baga dpalai®Y) ISy L aam 3
Dl e Lhlgn) e a1l L
gy
Algieal) CalaaY) aml algaY) e 4

G Bl (G e Aoy y dnaladd)

102

—

'




¥ il 8 oSaal ppnall s
L

Cayla e aadieaall gl g algaaY!
Gl L) il gaiss ) (g3 8)14Y)
Budivee LY dand o) add g

Ll oyl e

Slaiia) LAl i)

A ylei) Sl Ha3) (e Cang)
CLJ "'9.1.&.1: 3 d\)\; uAZ\S)Aﬂ\ 2\.«35 ;J.Lu_i_' 220
Jushall sadl) e

Oe gl G dlaall Clasbeal 2ol
53l dlenu) cullal a8

B9 a Ja iy dplaiy) Chall g o
it 8 deodioal) Gilagleall gom

dadlae e 5l dpadae cilS ¢lgu

DI e 055 Aldine) gl las)
Jas ‘?_5\ Otaida Ao alae V)
Z\S)J.J\ CJ\A Ji d:\.l ;bu Jm\)f\

D80 Al dnalaal) cilaglaall aloadsiul
o S Ay ey Aadlaadll Lgd

ISl e 3l (lénay) 1 g
A5l L)

@Ld\ JfJGﬂ‘ 5{9@

e matal dnulaall Glagledl o)
e Cpufiuall IS Gilalis) aud
Zallal) oLl

WiSHe ac A8l Al olal) b
ol

-

ailst ey Typems ALl oyl Jaas
slaie ¥y Ly 5ol rans Lae 45,40

—

103

'




lgale

O ZJ\JQJ B 3\:\]\.«5\ ‘):D\fzﬂ\ ).ﬂﬁ 4
AS Al (galeaBY ] pia)

Lnalaall Clasleall Gailad i 5
A5l AWyl 5asad Lale s

L e clashed) (e ASHAN - Lad) 6
Baga b Adle )l g e i &l
e

04 A2, 3l

—

104

Alaa¥) Flig S Wl Jalas

'




Récapitulatif de traitement des observations

N

%

Observations

Valide

32

Exclus®] 0

Total | 32

100.0
.0

100.0

a. Suppression par liste basée sur toutes les

variables de la procédure.

Statistiques de fiabilité

Alpha de Nombre
Cronbach d'éléments
.893 31

(el Lol 1 JgY) el Flog SN falas

Récapitulatif de traitement des observations

N

%

Observations

Valide

32

Exclus®] 0

Total | 32

100.0
.0
100.0

a. Suppression par liste basée sur toutes les

variables de la procédure.

Statistiques de fiabilité

Alpha de Nombre
Cronbach d'éléments
.842 14

Récapitulatif de traitement des observations

N

%

Observations

Valide

32

Exclus®] 0

Total | 32

100.0
.0
100.0

a. Suppression par liste basée sur toutes les

variables de la procédure.

Statistiques de fiabilité

Alpha de Nombre
Cronbach d'éléments
.882 17
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daseidl LU
sl (g giaal)
Effectifs Pourcentage Pourcentage Pourcentage
valide cumulé
i | 6 18.8 18.8 18.8
odbad 1111 34.4 34.4 53.1
sl | 10 31.3 31.3 84.4
Valide
salel ] 31 3.1 87.5
cAl]l4 12,5 12.5 100.0
Total | 32 100.0 100.0
el
Effectifs Pourcentage Pourcentage Pourcentage
valide cumulé
iwlas| 16 50.0 50.0 50.0
Juels ) | 3 9.4 9.4 59.4
G853 9.4 9.4 68.8
Valide
L=l | 5 15.6 15.6 84.4
sAl|5 15.6 15.6 100.0
Total | 32 100.0 100.0
Al 5l
Effectifs Pourcentage Pourcentage Pourcentage
valide cumulé
BTy Ik 3.1 3.1 3.1
iy | 2 6.3 6.3 9.4
Valide
@] 29 90.6 90.6 100.0
Total | 32 100.0 100.0
8l il g
Effectifs | Pourcentage Pourcentage Pourcentage
valide cumulé
&l 5w 05 alil | 5 15.6 15.6 15.6
Gl 10 N 50418 56.3 56.3 71.9
Valide )
Sl .10 |9 28.1 28.1 100.0
Total | 32 100.0 100.0

06 s, Galal)

Ol ) Solylall dgylall B £Y19 Ol gl L)
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Lo il oadaall Ladail) 151 anll

Statistiques descriptives

N Moyenne | Ecart type

\FPA(TS ).;531:‘"‘.1: e olUsaadl) 2o Loy
Sl aa Mgl sLaie YIS Aullaile | 32 4.00 762

Axd g

38 palileatiliilagaiallile sleallac Lo
el ULl IS sl saillil ) jianaia | 32 4.06 504

8

I i Sale | i€ ,Ella a5
1l dlanllion juSildiadad yilu | 32 3.88 707
Jad giallilanYy

BT -ON WEREECT MDA L X0 U

Jad 505U 08 sl gieliinds ol | 32 3.56 948
i

lealulalS jisTilasaiails el
AplladlgTadliia o 5ol ) sleS ol ety | 32 3.78 .832
Klilleae

) 32 3.50 .880
KUillaaed g yla8d S acd oy

Jagilglias

32 3.38 1.040

N valide (listwise) | 32
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gasLal

Statistiques descriptives

Loy yiall e gamiaall Jagal) : U e

cila glaall Jilad pis 1 A gaall
LY 813 1Y) )

N Moyenne | Ecart type

Bl alUneaiils aids ol yils
) 32 3.94 .669

Lalaleelas

148 ¢ galliacalacbiulacdS alUaiats
srdadllile slaallzs saailiadan Sicis | 32 3.81 821

Lacaslan lonla i€ allagatile e
32 3.94 .669

et lualld gindlaals <)

B all yrdy leaalBa bl yie Vi
32 3.94 .801

Aol gaiga ¢l grualaalUassillaladiul
32 3.56 .801

Aallalile sleallpatalliilly il otall

\AS«E aale el ) LaalUasastlalasin)
32 3.78 792

Db lialgaialilly AS yills

A KLl gindalSiig s alUada il caid,
sulaaltile slealliesSUiilare s 55 oll 5 | 32 3.78 .975

4

N valide (listwise) | 32
Statistiques descriptives
N Moyenne | Ecart type

3 AL | ledaliledS Halla jas
) 32 3.75 .803

oAUl

Ll allgilabons LAEALHS a1 sl
Jallasl iz allallaly ;¥ liaidecSasy | 32 3.88 751

4

Tt pa A LY allaly jlatan
. 32 3.94 .669

ghoYlylable L) gialieat L

Lnallilitaalilanty ) uasilaleiay! yiiay
i j2alli€apilld jlallipiedy HlaY) dass | 32 4.19 .693

A sllaallaly ) YlailivdeSas
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BolaYl hiceaiiuall L) salgial)
loadfin pigaildilnligaillng | 32 3.84 920
ERA AP ER VD VA DRV
N valide (listwise) | 32
Statistiques descriptives
N Moyenne | Ecart type
asbaalaatly et YUl i jal AT Ladagl)
s shllisddieals it Na LS Al 32 4.03 .538
allAdriend Hlstnda lile leallac L
S5, Ly ) | 32 4.13 609
% )...a.la yLindy t': meb\)\)ﬂb)ﬁ
2o sula Mailiterdiveallile sledlle 5 | 32 3.66 937
Lpnlae e sfilas
Ge YDA S iUl 1 allAAs)
Safae) gl Vs adinaidale . | 32 3.81 .780
AS,dlls s
1lgad i gririlldpalaallile sleallaladiu)
AL KUl jaiey jidlaad | 32 4.16 677
A al iyl
I g Tlle A tally i) ) el s
3l 32 4.13 .660
N valide (listwise) | 32
Statistiques descriptives
N Moyenne | Ecart type
1“\1 K ”,1“:. Al HZJ.\ Laallil }L_AL,\
ALy i A 32 3.72 .851
I 2l Sy ) 6
b S A MRS ] o) 4.19 535
‘;ual_u
Lede Seaie 91 et 8l andacdS 32 4.06 716
L gllicdllae Baadllall o &l s
48 pall oL@y 32 4.00 916
Al HUald s allile sleallailiad et
A jallledld) o slalisa 32 3.84 1019
Il il slaallic S jillaload]
Al il ¥alle s i sile 32 3.88 .871
N valide (listwise) | 32

Ol Y1 Oy Ll

Statistiques descriptives

N

Moyenne

Ecart type

S| 32
N valide (listwise) | 32

3.8740

.38609

—
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y9beald Ayl O EY1g Olawgll JLa

Statistiques descriptives
N Moyenne | Ecart type
ladl Laasdl) § 32 3.7790 46375
Loy yha) aladl Lisd | 32 3.7366 46766
Lbdl e sl Lisd | 32 3.8214 53820
e laall Jilai axe | 32 3.9522 .45526
s | 32 3.9187 46520
okadiny) Al dasl | 32 3.9844 .50687
AW el s | 32 3.9479 .63703
N valide (listwise) | 32
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(el gygdl jls)

Test de Kolmogorov-Smirnov a un échantillon

N
. ab Moyenne
Parametres normaux™

Ecart-type

o Absolue
Différences les plus B

N Positive
extrémes o

Négative

Z de Kolmogorov-Smirnov

Signification asymptotique (bilatérale)

Ja¥l [ sl Jaiadl | e gleddl S a2e

32 32 32

3.8740 3.7790 3.9522

.38609 46375 45526

126 .103 139

.126 .080 .095

-.116- -.103- -.139-

711 .584 .785

.693 .884 .569

a. La distribution a tester est gaussienne.

b. Calculée a partir des données.
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Variables introduites/supprimées®

Sl dl e il

A 1 B A1 —

Modéle Variables Variables Méthode
introduites supprimées
1 P o) Lainl) Entrée
Cleslall Jilai aaca. Variable dépendante :
b. Toutes variables requises saisies.
Récapitulatif des modéles
Modél R R-deux R-deux Erreur Changement dans les statistiques
e ajusté [ standard de | vgriation de | Variation de | ddI1 ddi2 Sig.
lestimation R-deux F Variation de
F
1] .410° .168 .140 42211 .168 6.060 1 30 .020
ladl Lasilla, Valeurs prédites : (constantes),
ANOVA?
Modele Somme des dadl Moyenne des D Sig.
carrés carrés
Régression | 1.080 1 1.080 6.060 .020°
1 Résidu | 5.345 30 .178
Total | 6.425 31

e sladl_Jilai axca. Variable dépendante :

ladll Leaillh, Valeurs prédites : (constantes),
Coefficients®

Modele Coefficients non standardisés Coefficients t Sig.
standardisés
A Erreur standard Béta
(Constante) | 2.431 .622 3.907 .000
exslaall Laasill 402 .163 410 2.462 .020

clegladl_Jilai sxca. Variable dépendante :

() nial) bl ae Ja g el anlaall Jadaill saaial) jlasi¥l) A1 due il ciluca )
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Variables introduites/supprimées®

Modéle Variables Variables Méthode
introduites supprimées
el ) B3 g
LY _s)l)
! DY) )l A Entrée
bt..ﬁ
by iall ulsdll Liadlly, Variable dépendante :
b. Toutes variables requises saisies.
Récapitulatif des modeles
Modeél R R-deux R-deux Erreur Changement dans les statistiques
e ajuste standard de | y/ariation de | Variation de |  ddi1 ddi2 Sig.
lestimation R-deux F Variation de
F
1] .418° 175 .086 44702 175 1.976 3 28 .140
oY) E sl ~L Y sk, Al a3 sea. Valeurs prédites @ (constantes),
ANOVA?
Modele Somme des ddl Moyenne des D Sig.
carrés carrés
Régression | 1.185 3 .395 1.976 .140°
1 Résidu | 5.595 28 .200
Total | 6.780 31
by dall omlsdl Lisdllg, Variable dépendante :
oY A s ~L Y sl Akl &l sasab. Valeurs prédites : (constantes),
Coefficients®
Modele Coefficients non standardisés Coefficients t Sig.
standardisés
A Erreur standard Béta
(Constante) | 2.185 .749 2.918 .007
zLY s, ] 450 211 448 2.136 .042
. ol Al sl ] -.033- .226 -.036- -.146- .885
Al il saa ] -.020- .165 -.028- -.124- .903

Lo il sl Lisilia, Variable dépendante :

() el el ae Jo s piiall ol Jadaill saaiall lasiVI) 406 dpe il il jal)

Variables introduites/supprimées?®
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Modele Variables Variables Méthode
introduites supprimées
Al ) B e
LY _s)l)
! i)l 3 Entrée
°s
Ly yiall e auladll kisdllg, Variable dépendante :
b. Toutes variables requises saisies.
Récapitulatif des modeles
Modél R R-deux R-deux Erreur Changement dans les statistiques
€ ajusté standard de | \/ariation de | Variation de | ddI1 ddi2 Sig.
lestimation R-deux F Variation de
F
1] .688% AT73 AL17 41111 AT73 8.377 3 28 .000
ka1 AN 3 ALY s, Al Ell s ssa. Valeurs prédites : (constantes),
ANOVA?
Modele Somme des ddl Moyenne des D Sig.
carrés carrés
Régression | 4.247 3 1.416 8.377 .000°
1 Résidu | 4.732 28 .169
Total | 8.980 31
Ly piall e sl Lisidllg, Variable dépendante :
oY A sl ~L Y sk, Al a3 sab. Valeurs prédites : (constantes),
Coefficients®
Modele Coefficients non standardisés Coefficients t Sig.
standardisés
A Erreur standard Béta
(Constante) | .798 .689 1.159 .256
Loy s | .819 194 .708 4.228 .000
! @iy 3as 031 208 029 150 882
Al il s ] -.079- 152 -.093- -.518- .609
by piall e owlaall hisdllg, Variable dépendante :
dpaddll Gl @l yeid Anova deles
ANOVA a 1 facteur

—
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8adlall
Somme des ddl Moyenne des F Signification
carrés carrés
Inter-groupes | 37.625 19 1.980 2.880 .033
e _ssall Intra-groupes | 8.250 12 .688
Total | 45.875 31
Inter-groupes 56.917 19 2.996 1.592 .206
==l Intra-groupes | 22.583 12 1.882
Total | 79.500 31
Inter-groupes | 2.802 19 147 .239 .997
dgbgl  Intra-groupes | 7.417 12 .618
Total | 10.219 31
Inter-groupes | 10.917 19 575 2.669 .043
syal @l Intra-groupes | 2.583 12 215
Total | 13.500 31
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