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ABSTRACT:

This study aims to assess the effectiveness of the Sherrod model in
predicting financial distress for economic institutions, with the model
applied to Soumifos Corporation for the period from 2019 to 2021,
Financial ratios were used to confirm the model's outputs (structure
ratios, liquidity ratios, profitability ratios, and funding ratios). The study
found that the Sherrod model can be relied on to a large extent in
predicting financial distress for economic units due to its effectiveness
in detecting the financial position of the institution through the model's
Z-value, which can classify the economic units under study according

to their categories.

The study also recommended the application of the Sherrod model
as a quantitative method for predicting financial distress in economic

institutions.

Keywords: Sherrod model, financial prediction, financial distress,

financial failure.
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SOMIPHOS-SPA

Comptes cumulés au 31/12/2019

BILAN ACTIF
A 019 018
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition - goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles 455,169,555.77 448,508,754.35 6,660,801.43 8,574,315.85
Immobilisations corporelles 14,597,342,359.22 10,974,217,063.33 3,623,125,295.89 3,580,889,698.10
Terrains - - - -
Batiments 1,356,682,036.92 986,592,985.60 370,089,051.32 435,493,364.36
Autres immobilisations corporelles 13,240,660,322.31 9,987,624,077.74 3,253,036,244 .57 3,145,396,333.74
Immobilisations en concession - - - -
Immobilisations encours 615,531,730.20 134,750,255.94 480,781,474.26 902,237,556.90
Immobilisations financiéres 31,696,268,045.66 - 31,696,268,045.66 31,915,608,195.60
Titres mis en équivalence - - - -
Autres participations et créances rattachées - - - -
Autres titres immobilisés 6,685,000,000.00 - 6,685,000,000.00 6,650,000,000.00
Préts et autres actifs financiers non courants 24,696,908,284.66 - 24,696,908,284.66 24,991,387,241.35
| Impdts différés actif _314,359,761.00 - 314,359,761.00 274,220,954.26
TOTAL ACTIF NON COURANT 47,364,311,690.86 11,557,476,073.62 35,806,835,617.23 36,407,309,766.45
ACTIFS COURANTS _
Stocks et encours 2,273,234,356.77 215,516,604.13 2,057,717,752.63 1,581,546,269.90
Créances et emplois assimilés 4,687,484,763.49 34,540,385.05 4,652,944,378.44 4,495,655,110.28
Clients 1,826,436,939.93 34,540,385.05 1,791,896,554.89 1,922,193,779.45
Autres débiteurs 650,016,299.14 - 650,016,299.14 590,114,500.90
Imp6ts 2,211,031,524.42 - 2,211,031,524 .42 1,983,346,829.94
Autres actifs courants - - - -
Disponibilités et assimilés 1,666,655,995.24 - 1,666,655,995.24 1,190,113,374.57
Placements et autres actifs financiers courants - - - -
Trésorerie 1,666,655,995.24 - 1,666,655,995.24 1,190,113,374.57
TOTAL ACTIF COURANT 8,627,375,115.50 250,056,989.18 8,377,318,126.32 7,267,314,754.75

SOMIPHOS-Spa_ Exercice 2019




SOMIPHOS-SPA

BILAN PASSIF

Comptes cumulés au 31/12/2019

PASSIF
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 1,600,000,000.00 1,600,000,000.00
Primes liées au capital
Ecart d'évaluation -
Primes et réserves 34,511,489,829.14 31,953,059,888.75
Ecart de réévaluation & =
Ecart d'équivalence - -
Résultat net 958,007,048.98 1,460,802,283.55
Autres capitaux propres - Report & nouveau - 92,021,330.63 1,393,927,656.84
Liaisons inter unités -
Part de la société consolidante -
Part des minoritaires &
TOTAL CAPITAUX PROPRES 36,977,475,547.49 36,407,789,829.14
PASSIFS NON COURANTS
Emprunts et dettes financiéres - -
Impé6ts (différés et provisionnés) 4,389,000.00
Autres dettes non courantes B
Provisions et produits constatés d'avance 2,116,125,884.32 1,674,081,354.30
TOTAL PASSIFS NON COURANTS 2,116,125,884.32 1,678,470,354.30
PASSIF COURANT
Fournisseurs et comptes rattachés 3,576,282,296.66 3,993,292,155.64
Impbts 783,811,039.96 936,594,363.33
Autres dettes 730,458,975.13 658,477,818.78
Trésorerie passif - -
TOTAL PASSIFS COURANTS 5,090,552,311.75 5,588,364,337.75

TOTAL GENERAL PASSIF

44,184,153,743.56

0.00

43,674,624,521.20

0.00

SOMIPHOS-Spa_ Exercice 2019




SOMIPHOS-SPA

Comptes cumulés au 31/12/2019

COMPTE DE RESULTATS

Rubriques Note 2019 2018

Ventes et produits annexes (chiffres d'affaires) 7,274,635,937.76 6,863,519,848.60
Variation stocks produits finis et en cours 244,074,714.37 83,432,662.39
Production immobilisée 15,885,665.52 4,121,651.53
Subventions d'exploitation -

|- PRODUCTION DE L'EXERCICE 7,534,596,317.65 6,784,208,837.74
Achats consommés 1,150,874,644.76 1,100,816,004.64
Services extérieurs et autres 1,265,623,642.63 1,053,029,576.25
Il- CONSOMMATION DE L'EXERCICE 2,416,498,287.39 2,153,845,580.89
lll- VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11) 5,118,098,030.26 4,630,363,256.85
Charges de personnel 2,827,296,219.10 2,253,015,818.61
Impbts, taxes et versements assimilés 12,553,457.45 13,901,114.83
IV- EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 2,278,248,353.71 2,363,446,323.41
Autres produits opérationnels 136,788,510.40 113,740,213.31
Autres charges opérationnelles 311,008,016.54 209,674,984.62
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur 1,103,180,330.46 919,296,609.85
Reprise sur pertes de valeur et provisions 13,529,579.18 12,735,263.78
V- RESULTAT OPERATIONNEL 1,014,378,096.29 1,360,950,206.03
Produits financiers 937,733,330.22 1,246,572,423.77
Charges finaciéres 4,231,346.53 15,549,127.68

VI- RESULTAT FINANCIER

933,501,983.69

1,231,023,296.09

VIl- RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)

1,947,880,079.99

2,591,973,502.11

Participation des travailleurs au bénéfice 479,003,524.49 451,329,606.57
Impéts exigibles sur résultats ordinaires 517,233,226.22 702,315,779.74
Impdts différés (variations) sur résultats ordinaires 6,363,719.70 22,474,167.75
TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 8,629,011,457.15 8,179,730,906.34
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES 7,671,004,408.17 6,718,928,622.80
VIII- RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 958,007,048.98 1,460,802,283.55

Eléments extraordinaires (produits)

Eléments extraordinaires (charges)

IX- RESULTAT EXTRAORDINAIRES

X- RESULTAT NET DE L'EXERCICE

SOMIPHOS-Spa_ Exercice 2019
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SOMIPHOS - SPA Comptes cumulés au 31/12/2020

BILAN ACTIF
ACTIF | 22 | | 2019 |
[ Bt | Amortissement | Net | Net |
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition - goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles 433,721,775.66 429,337,338.83 4,384,436.83 6,660,801.43
Immobilisations corporelles 14,410,013,459.25 11,033,425,865.84 3,376,587,593.41 3,623,125,295.89
Terrains - - - -
Béatiments 1,296,644,040.72 1,000,877,665.28 295,766,375.44 370,089,051.32
Autres immobilisations corporelles 13,113,369,418.53 10,032,548,200.57 3,080,821,217.97 3,253,036,244 .57
Immobilisations en concession - - - -
Immobilisations encours 692,002,957.56 128,400,767.44 563,602,190.12 480,781,474.26
Immobilisations financiéres 33,468,424,542.56 - 33,468,424,542.56 31,696,268,045.66
Titres mis en équivalence - - - -
Autres participations et créances rattachées - - - -
Autres titres immobilisés 6,685,000,000.00 - 6,685,000,000.00 6,685,000,000.00
Préts et autres actifs financiers non courants 26,453,889,734.78 - 26,453,889,734.78 24,696,908,284.66
Impéts différés actif 329,534,807.77 - 329,534,807.77 314,359,761.00
TOTAL ACTIF NON COURANT 49,004,162,735.03 11,591,163,972.12 37,412,998,762.92 35,806,835,617.23
ACTIFS COURANTS
Stocks et encours 2,220,783,129.45 271,067,433.23 1,949,715,696.22 2,057,717,752.63
Créances et emplois assimilés 4,208,181,919.91 58,248,779.76 4,149,933,140.14 4,652,944,378.44
Clients 1,748,513,354 .42 34,932,312.21 1,713,581,042.22 1,791,896,554.89
Autres débiteurs 620,366,850.00 - 620,366,850.00 650,016,299.14
Impbts 1,839,301,715.48 23,316,467.56 1,815,985,247.92 2,211,031,524.42
Autres actifs courants - - - -
Disponibilités et assimilés 1,053,462,692.90 - 1,053,462,692.90 1,666,655,995.24
Placements et autres actifs financiers courants - - - -
Trésorerie 1,053,462,692.90 - 1,053,462,692.90 1,666,655,995.24
TOTAL ACTIF COURANT 7,482,427,742.25 329,316,212.99 7,153,111,529.26 8,377,318,126.32

TOTAL GENERAL ACTIF

56,486,590,477.29

11,920,480,185.10

44,566,110,292.18

44,184,153,743.55

SOMIPHOS-Spa_ Exercice 2020




SOMIPHOS - SPA Comptes cumulés au 31/12/2020
BILAN PASSIF

PASSIF | Note | 2020 | 2019
CAPITAUXPROPRES
Capital émis 1,600,000,000.00 1,600,000,000.00

Primes liées au capital

Ecart d'évaluation

Primes et réserves 35,290,876,975.66 34,511,489,829.14
Ecart de réévaluation - -
Ecart d'équivalence - -
Résultat net 1,354,813,291.62 958,007,048.98
Autres capitaux propres - Report a8 nouveau - - 92,021,330.63
Liaisons inter unités -

Part de la société consolidante

Part des minoritaires

Emprunts et dettes financiéres = =

Imp6ts (différés et provisionnés) 132,709,901.62
Autres dettes non courantes
Provisions et produits constatés d'avance 2,251,710,820.55 2,116,125,884.32

Fournisseurs et comptes rattachés 2,264,747,168.44 3,576,282,296.66
Imp6ts 881,902,184.06 783,811,039.96
Autres dettes 789,349,950.23 730,458,975.13

Trésorerie passif - -

TOTAL GENERAL PASSIF 44,566,110,292.18 44,184,153,743.56

- 0.00

SOMIPHOS-Spa_ Exercice 2020



SOMIPHOS - SPA Comptes cumulés au 31/12/2020
COMPTE DE RESULTATS

L Rwawes el oo |0t |

Ventes et produits annexes (chiffres d'affaires) 7,116,578,433.29 7,274,635,937.76
Variation stocks produits finis et en cours 61,603,744.80 244,074,714.37
Production immaobilisée 9,237,500.99 15,885,665.52

Subventions d'exploitation

Achats consommés - 1,140,900,844.32 - 1,150,874,644.76
Services extérieurs et autres services exterieurs - 1,067,444,021.94 - 1,265,623,642.63

Charges de personnel - 2,703,339,489.62 -  2,827,296,219.10
Impbts, taxes et versements assimilés - 24,411,579.42 - 12,553,457.45

IV-EXCEDENTBRUTDEXPLOITATION 225132374378 227824838871
Autres produits opérationnels 95,589,532.78 136,788,510.40
Autres charges opérationnelles - 268,284,585.77 - 311,008,016.54
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur - 1,111,340,277.08 - 1,103,180,330.46
Reprise sur pertes de valeur et provisions - 9,462,182.02 13,529,579.18
| oTe7SOSRTS 101437809629
Produits financiers 1,661,547,197.97 937,733,330.22
Charges finaciéres - 21,855,865.97 - 4,231,346.53

Participation des travailleurs au bénéfice - 542,137,716.66 - 479,003,524.49
Impbts exigibles sur résultats ordinaires - 616,768,828.22 - 517,233,226.22
102,722,091.24 6,363,719.70

Impéts différés (variations) sur résultats ordinaires

Eléments extraordinaires (produits)

Eléments extraordinaires (charges)

X- RESULTAT NET DE L'EXERCICE - 1,354,813,291.62 958,007,048.98

SOMIPHOS-Spa_ Exercice 2020



SOMIPHOS-SPA Comptes consolidés au 31/12/2021

BILAN ACTIF

ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition - goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles 433,643,515.66 431,221,583.67 2,421,931.99 4,384,436.83
Immobilisations corporelles 14,799,329,484.73 11,458,624,179.91 3,340,705,304.82 3,376,587,593.41
Terrains - - - -
Bétiments 1,455,476,114.26 1,050,783,075.93 404,693,038.33 295,766,375.44
Autres immobilisations corporelles 13,343,853,370.47 10,407,841,103.98 2,936,012,266.49 3,080,821,217.97
Immobilisations en concession - - - -
Immobilisations encours 624,617,727.38 128,400,767.44 496,216,959.94 563,602,190.12
Immobilisations financiéres 34,918,609,658.83 - 34,918,609,658.83 33,468,424,542.56
Titres mis en équivalence - -
icipations et créances rattachées - -
Autres titres immobilisés - - - 6,685,000,000.00
Préts et autres actifs financiers non courants 34,536,504,129.40 - 34,536,504,129.40 26,453,889,734.78
| Impdts différés actif 382,105,529.42 - 382,105,529.42 329,534,807.77
TOTAL ACTIF NON COURANT 50,776,200,386.60 12,018,246,531.03 38,757,953,855.57 37,412,998,762.92
ACTIFS COURANTS
Stocks et encours 1,943,662,565.81 523,227,416.57 1,420,435,149.24 1,949,715,696.22
Créances et emplois assimilés 6,242,860,537.72 563,912,334.23 5,678,948,203.49 4,149,933,140.14
Clients 3,574,126,057.27 44 152 527.34 3,529,973,529.93 1,713,581,042.22
Autres débiteurs 644,136,470.39 - 644,136,470.39 620,366,850.00
Impbts 2,024,598,010.06 519,759,806.89 1,504,838,203.17 1,815,985,247.92
Autres actifs courants - - - -
Disponibilités et assimilés 1,365,682,261.20 - 1,365,682,261.20 1,053,462,692.90
Placements et autres actifs financiers courants - -
Trésorerie 1,365,682,261.20 - 1,365,682,261.20 _1,053,462,692.90
TOTAL ACTIF COURANT 9,552,205,364.73 1,087,139,750.80 8,465,065,613.93 7,153,111,529.26

SOMIPHOS-Spa_ Exercice 2021




SOMIPHOS-SPA

PASSIF

BILAN PASSIF

Comptes consolidés au 31/12/2021

CAPITAUX PROPRES

Capital émis

1,600,000,000.00

1,600,000,000.00

Primes liées au capital

Ecart d'évaluation

Primes et réserves

35,793,390,267.28

35,290,876,975.66

Ecart de réévaluation

Ecart d'équivalence

Résultat net

3,578,046,979.55

1,354,813,291.62

Autres capitaux propres - Report 8 nouveau

Liaisons inter unités

Part de la société consolidante

Part des minoritaires

TOTAL CAPITAUX PROPRES

40,971,437,246.84

38,245,690,267.28

PASSIFS NON COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

Impbts (différés et provisionnés)

120,766,010.47

132,709,901.62

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance

2,049,056,846.70

2,251,710,820.55

TOTAL PASSIFS NON COURANTS

2,169,822,857.17

2,384,420,722.17

PASSIF COURANT

Fournisseurs et comptes rattachés

2,060,919,923.28

2,264,747,168.44

Imp6ts

1,302,530,987.50

881,902,184.06

Autres dettes

718,308,454.71

789,349,950.23

Trésorerie passif

TOTAL PASSIFS COURANTS

4,081,759,365.49

3,935,999,302.73

TOTAL GENERAL PASSIF

SOMIPHOS-Spa_ Exercice 2021
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- 0.00

44,566,110,292.18




SOMIPHOS - SPA Comptes cumulés au 31/12/2021

COMPTE DE RESULTATS
| Rubiges Inoel o | a0 | e
Ventes et produits annexes (chiffres d'affaires) 12,613,934,771.21 7,116,578,433.29 77%
Variation stocks produits finis et en cours - 337,051,410.74 61,603,744.80 -647%
Production immobilisée 1,592,284.44 9,237,500.99 -83%

Subventions d'exploitation
Achats consommés - 1,314,709,916.95 - 1,140,900,844.32 15%
Services extérieurs - 1,596,199,361.94 - 1,067,444,021.94 50%

Charges de personnel - 3,234,133,984.86 - 2,703,339,489.62 20%
Imp6bts, taxes et versements assimilés - 12,309,210.11 - 24,411,579.42 -50%
Autres produits opérationnels 176,970,403.33 95,589,532.78 85%
Autres charges opérationnelles - 428,224,334.60 - 268,284,585.77 60%
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeur - 1,877,558,942.40 - 1,111,340,277.08 69%

Reprise sur pertes de valeur et provisions 13,528,991.36 9,462,182.02 43%

Produits financiers 1,506,960,028.48 1,661,547,197.97 -9%
Charges finaciéres - 6,912,525.42 - 21,855,865.97 -68%

Participation des travailleurs au bénéfice - 641,567,292.26 - 542,137,716.66 18%
Impbts exigibles sur résultats ordinaires - 1,148,528,767.57 - 616,768,828.22 86%
102,722,091.24 34%

Impbts différés (variations) sur résultats ordinaires 137,743,752.42

Eléments extraordinaires (produits)

Eléments extraordinaires (charges)

X- RESULTAT NET DE L'EXERCICE - 3,578,046,979.55 1,354,813,291.62 164%

SOMIPHOS-Spa_ Exercice 2021
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