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 ىجاءإ
 

 الحسج لله الحي بشعستو تتع الرالحات.

 كمسة التػحيج لدانو وصجقيا قمبولى كل مغ نصق بإ

 لى كل مغ صمى عمى خيخ البخية محمد عميو الرلاة والدلام.إ

 قخآنإلى مغ أندل فييسا 

 أعجد كل مغ أوتي مغ البلاغة والفراحة الػالجيغ الكخيسيغ حفطيسا الله 

 إلى كل الأىل والأصجقاء.

 

 

 

 

 

 أميخة
 

  



 

 

 اهداء

 

لى رسػلشا إلى سيج الخمق إمام السرصفى الإمشارة العمع و  ىلإ
 الكخيع سييجنا وحبيبشا محمد صمى الله عميو وسمع.

بيخ لى صاحب القمب الكإك ليسيج لي شخيق العمع والسعخفة شػالى مغ حرج الأإ
ىجي لو أ العاؼية ومتعشي ببخه ورد جسيمو، لبدو ثػب الرحة و أشال الله بقائو، و أبي أ

 ثسخة غخسو.

مي أاق الربخ وشخزتيا في ضلام الجىخ لى مغ نحرت عسخىا في أداء رسالة صشعتيا مغ أور إ
 بالرالحات.مج الله في عسخىا أالغالية 

قي لى مغ حبيع  يجخي في عخو إلى مغ عمسػني معشى التفائل معشى الربخ والػفاء إ
وفقيع في مذػارىع الجراسي حفطيع الله و  خػانيوإويميج  بحكخاىع فؤادي أخػاتي 

 والعسمي.

لى مغ صاغػا لي عمسيع إمامي أصبح سشا بخقو يزيئ الصخيق ألى كل مغ عمسشي حخفا إ
 ساتحتي الكخام .ألى إارة تشيخ لي سيخة العمع والشجاح مش حخوفا ومغ فكخىع

ستاذي الفاضل أنجاز ىحا العسل الستػاضع إلى مغ ساعجنا في إن  خيخ معيغ لى مغ كاإ
 جعمو الله في ميدان حدشاتو. عادل طمبة

لى مغ إبجاع لى مغ سخنا سػيا ونحغ نذق الصخيق معا نحػ الشجاح والإإ
 .صجيقاتي وزميلاتيلى إتكاتفشا يجا بيج 

 ىجي لكع ىحا العسل الستػاضعأ 

 عفاف 
 



 

 

 

 شكخ وعخفان
 

الحسج لله مدتحق الحسج بلا انقصاع، ومدتػجب الذكخ 
بأقرى ما يدتصاع، لا خيخ إلا مغ لجنو، أشيج أن لا إلو إلا الله وحجه 

لا شخيظ لو، لو جسيل العػائج وأشيج أن محمدا عبجه ورسػلو وحبيبو 
 الله عميو وسمع، أما بعج:وخميمو، صمى 

يع )الآية   (07قال تعالى: " ...لئغ شكختع لأزيجنكع ... " سػرة إبخاـ
 فالحسج لله حسجا يػافي نعستو ونذكخه عمى تػؼيقو لشا في إتسام ىحا العسل الستػاضع، لا بج              
            الذكخ                          لشا ونحغ نخصػ خصػاتشا الأخيخة في ىحا البحث مغ وقفة نتقجم فييا بأسسى عبارات            

والتقجيخ عخفانا بالجسيل إلى مغ أمجنا بالأمل وميج لشا شخيق العسل وتابعشا في ىحا                     
 السذػار دون تعب أو ممل إلى مخشجنا ومػجيشا، إلى مغ كان خيخ معيغ الأستاذ 

 نلظ مشا كل الاحتخام والتقجيخ سائميغ السػلى أن يجعميا في ميدا " " طمبة عادل
 حدشاتظ  

 لأعزاء المجشة السشاقذة كسا لا يفػتشا أن نتقجم بأسسى عبارات الذكخ والتقجيخ 
 لتفزميع بالسػافقة عمى  مشاقذة ىحا البحث ونحغ عمى ثقة 

 بأن تغشي ملاحطاتيع الدجيجة ىحا البحث وتديع في الخفع مغ ؾيستو.
 خيخ السخشجيغ إلى أساتحة كمية العمػم الاقترادية كسا نتقجم بالذكخ ل   

 جامعة العخبي التبدي التجارية والعمػم والتدييخ

 جداكع الله كل خيخ وجعميا في ميدان حدشاتكع
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 :مقذمة

السشطسات الجولية في مختمف الجول خاصة بعج  ىتساما لي مغ القزايا اليامة التي نالت يعج الذسػل السا
وقج بخزت أىسية الذسػل السالي  الاستقخار الساليالأزمة السالية العالسية وذلظ لبيان دوره السداعج عمى تحقيق 

باعتباره أحج الحمػل لمسذاكل الاقترادية والاجتساعية السعاصخة التي أصبحت تػاجو مختمف السجتسعات 
 ات لتحقيق الذسػل السالي مغ خلالالحكػم مالتدا ازدادلجخل السحجود وبحلظ وخاصة الصبقات اليذة مغ ذوي ا

استخجام كافة فئات السجتسع لمخجمات والسشتجات السالية بالذكل الرحيح مع وضع تعديد وتدييل وصػل و 
 تذخيعات عادلة وشفافة بيجف حساية السدتيمكيغ ليا.

وششية لتحقيق الذسػل السالي في البمجان  تاستخاتيجيا عتسجتا شار نجج أن كثيخا مغ الجول وفي ىحا الإ
جداء مغ البمجان الشامية عغ ذلظ الأمخ الحي  عتبارىاباولا تختمف الجدائخ الشامية ومثيلاتيا في الجول الستقجمة، 

 يجعل مغ مدألة تقجيخ مؤشخات الذسػل السالي في الجدائخ وتحميل تأثيخاتو في الاستقخار السالي.

 شكالٌة: الإولاأ

 التالي:شكالية الخئيدية ليحه الجراسة عمى الذكل يسكغ صياغة الإ عمى ضػء ما تع شخحو سابقا

 كيف يداىع الذسػل السالي في تعديد الاستقخار السالي في الجدائخ؟ -

 كالأتيلتقديسيا إلى جسمة مغ الأسئمة الفخعية وىي  ارتأيشاشكالية حتى نتسكغ مغ فيع ومعالجة ىحه الإ

 ؟كيف يشعكذ الذسػل السالي عمى الاستقخار السالي -
 ما ىي شبيعة العلاقة الستجاخمة بيغ الذسػل السالي والاستقخار السالي؟  -

 انيا: الفخضياتث

 قسشا بصخح الفخضيات التالية:  الفخعية الأسئمةو  شكالية السصخوحةالإ وللإجابة عمى

 الفرضٌة الرئٌسة

  .عمى تعديد الاستقخار الساليبذكل كبيخ يؤثخ الذسػل السالي  -

 تية:ضية الخئيدية تع وضع الفخضيات الأالفخ  وبػية اختبار

 .وبالتالي تحقيق الاستقخار السالي ةيحفد الذسػل السالي عمى السذاركة الاقترادي -
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 جل بيغ الذسػل السالي والاستقخار السالي.علاقة تػازنية شػيمة وقريخة الأ دػ وج -

 الجراسةأىسية ثالثا: 

كألية لجعع الاستقخار السالي مغ تطيخ أىسية ىحه الجراسة مغ خلال الجور الحي يؤديو الذسػل السالي 
خلال تحجيج العلاقة بيشيسا كسا تطيخ أىسية ىحه الجراسة في محاولة معخفة واقع تأثيخ الذسػل السالي عمى 

 الاستقخار السالي.

 الجراسة أىجاف رابعا:

 ل إلى جسمة مغ الأىجاف نحكخىا كسا يمي:مػصػ ندعى مغ خلال ىحه الجراسة ل

 ساسية الستعمقة بالذسػل السالي والاستقخار الساليتدميط الزػء عمى السفاـيع الأ -
 تعخف عمى متصمبات تعديد الذسػل السالي وكيؽية تحؿيقيا. -
 إبخاز العلاقة الستجاخمة بيغ الذسػل السالي والاستقخار السالي. -

 الجراسة مؾضؾع ختيارا مبخراتخامدا: 

 في الػقت الحالي. يكتدييا الذسػل الساليضحت الأىسية البالغة التي أ -
 .ملائسة مػضػع الجراسة لصبيعة التخرز -
 .في العالع الستقجم معخفي بسػضػع يػاكب التصػر الحاصلرصيج  ثخاءإ -
 ىحا السػضػع. اختيارالخغبة الشفدية في  -

 في الجراسة تبعالسشيج السسادسا: 

الفخضيات تع  عمى الإشكالية السصخوحة، واختبار وللإجابةحاشة بجػانب السػضػع مغ الإلمتسكغ 
بغخض  والحي تع استخجامو في الفرل الأول في دراستشا لمسػضػع عمى السشيج الػصفي التحميمي عتسادالا

تخاتيجية وتفعيل الذسػل السالي باعتباره اس تحقيقوصف وتحميل مختمف جػانب السػضػع وتػضيح متصمبات 
الثاني بغخض  ل، كسا تع استخجامو في الفر فعالة تداىع في الخفع مغ أداء القصاع السالي وتحقيق استقخاره

 تحميل تصػر مؤشخات الاستقخار السالي وكحا الذسػل السالي.

ثخ الذسػل السالي عمى الاستقخار إلى السشيج الؿياسي قرج إجخاء دراسة ؾياسية والػصػل إلى أ ضافةإ
 .السالي
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، 2021، 2017، 2014، 2011تحميل مؤشخات الذسػل السالي في الدشػات الحجود الدمانية:  -
 .2021إلى  2012مؤشخات الاستقخار السالي في الدشػات مغ إضافة إلى تحميل 

 الحجود السكانية: تع حرخ حجود الجراسة عمى الجدائخ -

 الجراسات الدابقةثامشا: 

 ببعس الجراسات الدابقة نحكخ مغ بيشيا ما يمي: ستعانةالاالبحث، تع مغ أجل التعسق أكثخ في مػضػع 

دور الذسؾل السالي في تحقيق الاستقخار السالي و الشسؾ دراسة قاسي يدسيشة، مديان محمد تػفيق،  -
حيث عالج  ،2022، 01 ، العجد07 السجمج عسال،، مجمة اقتراد السال والأالاقترادي في الجدائخ

يق الاستقخار والشسػ جور الحي يؤديو الذسػل السالي في تحقالىػ الباحثان الإشكالية التالية: ما 
التػصل إلى الشتائج  تع خلال ىحه الجراسة ذ اعتسج عمى السشيج الػصفي التحميمي ومغالاقترادي، إ

 التالية:
ومتشػعة وذات تكمفة مشخفزة، تتلاءم مع يعبخ الذسػل السالي عغ تقجيع خجمات مالية مبتكخة  -

احتياجات الفئات السدتبعجة، خرػصا الشداء وذوي الجخل السشخفس، وأصحاب اليسع ورواد 
 الأعسال.

تصػيخ البشية التحتية لمشطام السالي خاصة في السشاشق الخيؽية، وحساية حقػق الجائشيغ وإنذاء مكاتب  -
والتدػية والعسميات السرخؼية سانات، وتصػيخ نطع الجفع الاستعلام الائتساني، وتدييل أنطسة الز

 لكتخونية.والإ
ة ، مجموالاجتساعي ومتظمبات تحقيقو الذسؾل السالي كأداة الاستقخار الاقترادينبيل بيػري، دراسة  -

دور  ػما ى شكالية التالية:، حيث عالج الباحث الإ2019، 03 ، العجد10الاقتراد الججيج، السجمج 
، وماىي متصمبات تحؿيقو في الجول العخبية الذسػل السالي في تحقيق الاستقخار الاقترادي والاجتساعي

 لى الشتائج التالية:ل ىحه الجراسة تع التػصل إذ اعتسج عمى السشيج الػصفي والتحميمي ومغ خلاإ
والتي يجب الشطخ لسختمفة، عمى شخائح الدػق ا تأثيخات يسكغ أن يكػن لدياسة الذسػل السالي -

لى تحقيق غي أن يديع الدعي إويشب عجاد،خاصة خلال مخحمة الإ في الاعتبار خحىافييا وأ
 .فزل للأىجاف السخاد تحؿيقياوالفيع الأ دراكلسالي بصخيقة مجروسة في زيادة الإالذسػل ا
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ية الدػق ئسة لمشذاط السرخفي السعتسج عمى آلسعي الجول العخبية في مجال تػفيخ البيئة السلا -
حجثت نقمة نػعية في البيئة السرخؼية مغ خلال تػفيخىا للأشخ السؤسداتية والقانػنية وبيحا قج أ

 التي تشدجع ومتصمبات اقتراد الدػق.
ؾل السالي كسجخل استخاتيجي لجعؼ الاستقخار السالي في العالؼ ذستعديد الخخون، آدراسة فلاق صميحة و  -

شكالية ، حيث عالج الباحثػن الإ2019، 04 ، العجد07السجمج  مجمة التكامل الاقترادي،، العخبي
سالي في العالع العخبي، ركيدة ىامة لجعع الاستقخار ال باعتبارهالتالية: ماىي متصمبات تعديد الذسػل السالي 

تع مغ خلال ىحه الجراسة و  سمػب الػصفي التحميميى السشيج الاستشباشي لاستخجام الأعم تع الاعتسادذ إ
 صل إلى الشتائج التالية:التػ 

يقػم الذسػل السالي عمى الأبعاد الخئيدية التالية: القجرة عمى استخجام الخجمات السالية مغ  -
السؤسدات الخسسية ومجى استخجام العسلاء لمخجمات السالية السقجمة بػاسصة مؤسدات القصاع 

 السرخفي إضافة إلى جػدة الخجمات السالية السرخؼية.
بشذخ الثقافة السالية يعتبخ مصمبا ىاما لتعديد الذسػل السالي في العالع العخبي، في  ىتسامالا -

ضل قمة خبخة العسلاء ؼيسا يخز استخجام الخجمات السالية، وذلظ لسداعجتيع عمى إدراك 
 حقػقيع ومدؤولياتيع وتعديد ثقتيع في الشطام السالي.

لسالي في السغخب العخبي دراسة مقارنة الجدائخ واقع الذسؾل اسيا سعجان، نريخة محاجبية، آدراسة  -
عالجت الباحثتيغ  ، حيث 03، العجد 10السجمة العخبية في العمػم الاندانية، السجمج  ،تؾنذ والسغخب

خبي وما مجى تفاوتيا في تحؿيقو، شكالية التالية: ما ىي مدتػيات الذسػل السالي في دول السغخب العالإ
 التػصل إلى الشتائج التالية:  تع مغ خلال ىحه الجراسةالتحميمي و  ذ تع الاعتساد عمى السشيجإ

 يشعكذ تعديد الذسػل السالي إيجابيا عمى كافة السؤشخات الاقترادية والاجتساعية لمجولة. -
تقارب مدتػيات الذسػل السالي في دول السغخب العخبي رغع أن الجدائخ تتفػق نػعا ما عمى  -

 جراسية.تػنذ والسغخب خلال الدشػات ال

 الجراسة صعؾباتتاسعا: 

 الستعمقة بالسػضػع قمة الجراسات التي تشاولت السػضػع خاصة الكتب -
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 الجراسة تقديساتعاشخا: 

ولمتسكغ مغ بمػرة الػصػل إلى تحقيق أىجاف الجراسة سابقة الحكخ شكالية السصخوحة و عمى الإ للإجابة
لى فرميغ، تػقعة مغ مػضػع البحث قدع البحث إالس ولمػصػل لمشتائج فكار السدتخمرة في قالب عمسي،الأ

ليشتيي البحث بخاتسة عامة تتزسغ أىع الشتائج الستػصل سبقتيسا مقجمة عامة عخضت فييا مذكمة الجراسة، 
 لييا.إ

في ثلاث مباحث تزسغ  شار الشطخي للاستقخار السالي والذسػل الساليالفرل الأول الإسيتشاول 
بخرػص السبحث  مالي والذسػل السالي عمى التختيب، أدبيات الشطخية للاستقخار الساالسبحث الأول والثاني الأ

 ليات تفعيل الذسػل السالي وعلاقتو بالاستقخار الساليالثالث فقج تشاول آ

ذسػل السالي عمى الاستقخار ال لى دراسة تحميمية ؾياسية لأثخسيتع التصخق ؼيو إ الفرل الثانيبيشسا 
 .السالي
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و  ستمرار المالًالإطار النظري للا
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 :تسييج
الجولي، وتقجيع  الاقتراديالأخيخة شفخة تكشػلػجية كبيخة بإعادة تذكيل الشطام  نةو الآيذيج العالع في 

أنساط ججيجة مغ التعاملات السالية، ولعل أبخز ىحه التغيخات التي شيجىا العالع ىػ ضيػر مرصمح الذسػل 
 السالي. 

القػمية ومغ ىشا تبشت  استخاتيجياتياوقج قامت العجيج مغ الجول بإدراج الذسػل السالي كيجف مغ أىجاف 
 نتذختوااقب وتحفد الستعامميغ السالييغ السؤسدات الخقابية عمى الشذاط السالي سياسات وتشطيسات تشطع وتخ 

 حسلات التػعية والتثؿيف في ىحا السجال مغ أجل نذخ الػعي لاستخجام ىحه الخجمات.

الشطخ في كيؽية السػائسة بيغ الذسػل وقج شكمت ىحه التصػرات تحجيات كبيخة لمجيات الخقابية تسثمت في 
 جيج وبيغ ىجف الاستقخار السالي. استخاتيجيالسالي كيجف 

 للاستقخار السالي الأدبيات الشطخيةالسبحث الأول: 

 لمذسػل السالي الأدبيات الشطخيةالسبحث الثاني: 

 آليات تفعيل الذسػل السالي وعلاقتو بالاستقخار الساليالسبحث الثالث: 
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 للاستقخار السالي الأدبيات الشغخيةول: السبحث الأ 
صػل السالية التي تجار في وتغيخا كبيخا في عشاصخ الأ ،متدخعايخت الشطام السالي تصػرا وت تشيج

ستػجب أن يكػن الحفاظ عمى الاستقخار إوزادت العجوى ؼيو مسا  ،كثخ تذابكا وتعقيجاوأصبح نطاما أ داخمو
 .الكمية الاقترادية الدياساتساسيا في السالي ىجفا أ

 ،ذاشاتيا لجراسة الاستقخار الساليتخرز العجيج مغ البشػك السخكدية والسؤسدات السالية جانبا مغ ن
لى البحث في السفاـيع الاقترادية للاستقخار السالي بجاية مغ تعخيفو إ في ىحا السبحث التصخق سيتع  حيث

 .تحؿيقووشخوط  ؾياسو ومتصمباتو تومؤشخا وأىسيتو

 ول: مفيؾم الاستقخار الساليالسظمب الأ 

 تعخيف الاستقخار السالي ول:الفخع الأ 
ما تختب عميو عجم وجػد  ىػ ،السالي تي تعشي بتحقيق الاستقخارقميسية الالجيات الجولية والإ تتعجد

ن إالػاقع لحلظ فار السالي عمى أرض ػرة واضحة للاستقخ عجم تػفخ ص"لى إضافة عمى تعخيف وحيج لو إ تفاقا
جمى والتي تتبخاز مفيػم لحالة عجم الاستقخار السالي عمى إ عتسجتا الجيات التي تشاولت ىحا السػضػع غمب أ 

 1السالي" مفيػم للاستقخار عصاءلإ ،السالية أثشاء الأزماتبػضػح 

 تعخيف عجم الاستقخار السالي ولا:أ

الحالة التي يربح عشجىا  :نوعمى أ Mishkin Frederic حدبعجم الاستقخار السالي عخيف تع ت 
تتجفق مغ خلالو السػارد السالية مغ  ،بػضيفتو برػرة كاممة كػسيط مالي القصاع السالي غيخ قادر عمى الؿيام

 2الفخص الاستثسارية السسكشة. شالبييا لاستغلال إلى الأمػالرؤوس  أصحاب

سعار خ شبيعي بيغ الأسعار الفعمية والأغ غييتباو حالة أوضع  :نوعمى أ Ferguson Niallكسا عخفو 
ػافخ الائتسان محميا الدػق السالي وقمة ت تذػه كبيخ في أداء ىإلبالإضافة  ،لعادلة للأصػل السالية والحؿيؿيةا

 3كبيخ في الإنفاق الكمي عغ قجرة الاقتراد عمى الإنتاج. نحخافوا، وربسا دوليا

 
                                                           

1
 0252، 51، العدد 20، المجلد 3جامعة الجزائر ، مجلة الالتصاد الجدٌد، لٌات تحمٌك الاستمرار المالً للتموٌل الاسلامًضوابط وآمصطفى العرابً،  

 .23ص 
2
متاح على  ،50ص  ،0252 ،د العربًصندوق النم، العام للاستمرار المالً ودور البنون المركزٌة فً تحمٌمه رالإطا أحمد شفٌك الشاذلً، 

 .0400:على الساعة 03/50/0200ه بتارٌخ تم الاطلاع علٌ، mf.org.aehttps://www.aالرابط
3
 .23مصطفى العرابً، مرجع سبك ذكره، ص  

https://www.amf.org.ae/
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 تعخيف الاستقخار السالي ثانيا:

حالة مدتقخة يؤدي فييا الشطام السالي وضائفو  :نوعمى أ لساني الاستقخار الساليالأعخف البشظ السخكدي 
ويكػن قادرا عمى أدائيا  ،فزلا عغ تدػية السجفػعات ،كتخريز السػارد وتػزيع السخاشخ ،الخئيدية بكفاءة

 1العسيق.و فتخات التغيخ الييكمي حتى في حالة الرجمات وأوضاع الإجياد أ

تمظ الحالة التي يكػن فييا الشطام السالي بسكػناتو  :نوالبشظ السخكدي الأوروبي عمى أ وكسا يعخف
ة دق ،السالية ختلالاتوالاقادرا عمى تحسل الرجمات  (للأسػاقالبشية التحتية سػاق السالية الأسصاء السالييغ )الػ 

ت السالية أو تمظ التي مرجرىا السفاجآت والرجما امتراصعمى دارتيا والقجرة تقييع السخاشخ السالية وكفاءة إ
 2.الحؿيقي الاقتراد

عػامل مغ  يةالحالة التي يشتفي فييا وجػد أ :نوالاستقخار السالي عمى أ كسا عخف بشظ التدػيات الجولية
السالية رة السؤسدات مقج و التأثيخ عمى، أصػل الساليةر الأسعااث تقمبات مفاجئة وغيخ مبخرة في أحجشأنيا إ

 3التعاقجية. لتداماتيااعمى مػاجية 

ة عسل جسيع مكػنات مغ قػة وسلاس التأكجنو: العسل عمى سكغ تعخيف الاستقخار السالي عمى أكسا ي
 4بسا يشعكذ سمبا عمى الاقتراد. ،لتذشجات والتػتخات في ىحا الجيازمسا يشصػي عمى غياب ا ،الشطام السالي

 متراصاقجرة القصاع السالي عمى  :عمى أنو تعخيف للاستقخار السالي يسكغ اقتخاح ما سبقومغ خلال 
الخارجية والحج مغ تجاعيتيا عمى مكػنات القصاع السالي الخئيدية حيث يكػن قادر  أثخ الرجمات الاقترادية

 الاقتراد. لى معالجة السجفػعات فيضافة إإزيع السخاشخ بصخيقة سميسة دة تػ عاالتػسط والتسػيل وإ  عمى

 الاستقخار السالي الفخع الثاني: أىسية
ىسية الاستقخار السالي في تبخز أ  يعتبخ الاستقخار السالي أمخا حيػيا بالاقتراد العالسي والسحمي حيث

ي وتسشع وقػع في تعديد الثقة في الشطام السالكػنو يعكذ سلامة الشطام السالي والتي بجورىا تمعب دورا كبيخا 
 .التي يسكغ أن تدعدع استقخار الاقترادالسخاشخ 

                                                           
1
 .24 ص ،مصطفى العرابً، مرجع سبك ذكره 
2
، صندوق النمد العربً، العلالة المتداخلة بٌن الاستمرار المالً والشمول المالًأمانة مجلس محافظً المصارف المركزٌة ومؤسسات النمد العربٌة،  

 .55:32على الساعة  2022/12/29الاطلاع علٌه بتارٌخ  تمmf.org.aehttps://www.aالمتاح على الرابط  23، ص 0251
3
 .52، ص مرجع سبك ذكرهأحمد شفٌك الشاذلً،  
4
، مجلة الالتصاد منالشة نتائج ورلة عمل صادرة عن صندوق النمد الدولً -تحلٌل تجرٌبً–لمالً سلامٌة والاستمرار االبنون الإ، بالوافًأحمد مهدي  

 .32، ص 0224، 20، العدد 05الاسلامً، جامعة الملن عبد العزٌز، جدة، المملكة العربٌة السعودٌة، مجلد 

https://www.amf.org.ae/
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 1:ما يميىسية الاستقخار السالي في وفي ىحا الرجد يسكغ استخلاص أ 

سشاشق الجغخاؼية ومع مخور الػقت إلى جانب العسميات تدييخ كفاءة تػزيع السػارد الاقترادية حدب ال -
الديػلة وتػزيعيا، تحجيج أسعار ، الاستثسار، خمق الائتسان، دخاركالا) السالية والاقترادية الأخخى 

 صػل، تخاكع الثخوة ونسػ الشاتج...(.الأ
 خاشخ السرخؼية تحجيجىا وإدارتيا.ستقييع ال -
 .الاختلالات عخض لمرجمات الخارجية وتخاكعساسية حتى مع التدوار الأداء الأأالقجرة عمى  استسخار -

ثار العالسية التي أفخزتيا مغ خلال الشطخ في الأ لاستقخار السالياىسية أ  دراكيسكغ إلى ذلظ إضافة إ       
 2:ما يمي في ككل والستسثمة ة السالية عمى القصاع السالي والاقتراديزمالأ

سمبا عمى الشسػ الاقترادي الأمخ الحي أدى إلى حجوث انكساش في  نعكذاستقخار السالي ن عجم الاإ -
 .في معجلات البصالة الاقتراد مسا يشتج عشو ارتفاع

جخاء الأزمة الأمخ الحي أدى  سيا لخدائخأػك حػل العالع وخاصة في أوروبا و مغ البش تعخض العجيج -
دول في العجيج مغ  القخوض، وتخاجعت معجلات تقجيع القخوضالسخاوف بيغ البشػك مغ  نتذارالى إ

 .زمةحجة الأ مغ الأمػال في أسػاق السال لتقميلخكدية لزخ السديج سال مخ الحي دفع البشػكالعالع الأ
ياسية والاجتساعية( والتي صعجة )الاقترادية والدأضيخت نتائج الأزمة السالية كػارث عمى جسيع الأ -

اليابان في نياية  بشػكزمة سيػية أو أ، وما الأزمة الأثارىا لدشػات قادمة مغ بعج حجوثياأستستج 
إلى دت والتي أ (2001-2002) تخكياصابت سانيشيات ومصمع التدعيشات، ثع الأزمة السالية التي أالث

 مثمة كثيخة مستجة عبخ تاريخ شػيل.، ثع أزمة الخىغ العقاري، إلا أالبشػكتعثخ العجيج مغ 
مميار دولار  300كثخ مغ بشظ لأ 25الكبخى في العالع حػالي لى شصب عجد مغ البشػك إزمة أدت الأ -

الأمخ  2007 لسزسػنة بقخوض عقارية مشحوراق السالية امغ ؾيسة أصػليا نتيجة انخفاض ؾيسة الأ
 لى تخاجع الديػلة لجى البشػك لإقخاضيا لمسدتيمكيغ.الحي أدى إ

 تأثيختباع الأزمة الأمخيكية عمييا، وإ تأثيخشارات تححيخية مغ إ الأوروبية السؤسداتشمقت العجيج مغ أ -
غ واليشج فعمى الخغع مغ ما في الريصشاعة البشاء، أشاعة الديارات و زمة ليذسل قصاعات مثل صالأ

                                                           
1
، أطروحة ممدمة ضمن متطلبات نٌل شهادة المالً دراسة حالة الجزائررساء الاستمرار الحدٌثة لإدارة المخاطر فً إ سالٌبدور الأعباس بوهرٌرة،  

 .25، ص 0254، ةدكتوراه فً العلوم الالتصادٌة، تخصص التصاد نمدي وبنكً، جامعة غرداٌ
2
صارف الإسلامٌة فً الاستمرار المالً فً ظل النظام المالً والمصرفً الإسلامً " دراسة تحلٌلٌة لعٌنة من الممحمود السبعاوي مشتاق وآخرون،  

 0250، 20، العدد 20، مجلة جامعة كركون للعلوم الإدارٌة والالتصادٌة، جامعة كركون، العراق، المجلد ضوء المؤشرات العالمٌة للؤزمة المالٌة "

 .35-32ص ص 
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ن تأثيخ الأزمة عمييا لجى بعس الذخكات الستػاججة في الأسػاق الريشية واليشجية بأن يكػ تفاؤل وجػد 
ن الريغ الريغ بيحه الأزمة بذكل واضح، وذلظ بدبب أ ختأثن الػاقع يؤكج حتسية أضئيلا إلا 

 مخيكية.درتيا إلى الػلايات الستحجة الأامغ ص %21ترجر حػالي 

الكثيخ مغ  الدمبية التي أحجثيا عجم الاستقخار السالي في اقتراديات ثارالأسبق لاحطشا  ما لمغ خلا
بعج الأزمة السالية وبػضػح، الأمخ الحي يبخز ي تع مذاىجتيا تصعجة والقجمة والشامية وعمى جسيع الأتالجول الس

 .الشاتجة عغ فقجانو ثاروالألشا أىسية الاستقخار السالي 

 : أىجاف الاستقخار الساليع الثالثالفخ 
ذكلات ليات لمحيمػلة دون تحػل السترسيع آ ،شار عام للاستقخار الساليء وضع إيدتيجف مغ ورا

حيث يتع مخاعاة السػازنة بيغ ىجف  ،جيجىا لاستقخار الاقتراد الحؿيقيو تيأ ،لى مذكلات نطاميةالسالية إ
ولا يعشي الدعي نحػ تحقيق الاستقخار  ،مػاصمة الشسػ قجرة الاقتراد عمى تحقيق الاستقخار السالي وىجف تعديد

و السشصقي وجػد نطام مالي فعال فسغ غيخ الصبيعي أ ،مشع نذػء كافة السذكلات السالية بالزخورةالسالي 
 شارنو عشج الذخوع في استحجاث إإوعمى ذلظ ف مصمق سػؾية بذكل اضصخاباتو أتقمبات  لا يذيجوديشاميكي 

 1ىجاف التالية:يتع مخاعاة قجرة ىحا الإشار عمى تحقيق الأ ،عام للاستقخار السالي

وتتشاسب  ،شسػ الاقترادي السختفع والسدتجامىع في تحقيق الالى قصاع مالي فعال يدالػصػل إ -
 الالتدامسػاق السالية بكفاءة مع وتعسل ؼيو الأ ،و مع السؤشخات الاقترادية الكميةداء بمؤشخات الأ

بة الفعالة عمى السؤسدات وتحقق مغ خلالو الخقا ،لتعاملات السؤسدات السالية بيابالقػاعج الاحتخازية 
 ويتستع ببشية تحتية ذات كفاءة عالية تحطى بثقة الستعامميغ. ،السالية

السحتسمة في وقت مبكخ قبل حجوث  تسكغ متخحي القخارات السالية مغ الػقػف عمى مػاشغ الزعف -
، أو والساليفقاعة سعخية يتختب عمييا ترحيح جبخي للأسعار القائسة للأصػل بذقييا العيشي  نفجارا

انخفاضات مفاجئة ن تدفخ عغ قج يتختب عمى دورة الأعسال حجوث ترحيحات ذاتية مغ شأنيا أ
و حالات تػقف في البشية أ ،جوث مذاكل داخل السؤسدات الساليةيتختب عمييا ح ،سعاروكبيخة في الأ

 التحتية السالية.

                                                           
1
 .20-25، ص ص سبك ذكره عمرج أحمد شفٌك الشاذلً، 
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مع  ،اسب لتفادي عجم الاستقخار الساليخخى علاجية في الػقت السشتذجيع اعتساد سياسات وقائية وأ -
في الشطام السالي في حالة فذل التجابيخ الػقائية والعلاجية  ىلالاستقخار إ ستعادةاتعديد القجرة عمى 

 لمقصاع الحؿيقي والعكذ.ثار الرجمات مغ القصاع السالي الحج مغ إمكانية انتقال أ

 : مؤشخات قياس الاستقخار الساليلثانيالسظمب ا
ف وتؿيع مجى سلامة ن التسكغ مغ رصج وتحميل سلامة الاستقخار السالي يدتجعي تػفخ مؤشخات تكذإ

ية في وقت مبكخ قبل وقػع حيث تقػم ىحه السؤشخات بالتعخيف باحتسالات حجوث مذاكل مال ،الشطام السالي
 زمات.و مانعة مغ وقػع الأجخاءات وقائية أإمغ سياسات و  ما يمدم تخاذلاالحجث 

لى حج ما مع تحميل الدلامة السالية الكمية، فعادة ما يتع الاعتساد إ ا لتػفق تحميل الاستقخار الساليونطخ 
ن يتعخض أي يسكغ تال سالية السالي لمتعامل ومػاجية الأزماتمؤشخات الدلامة ال عمىلتحجيج مجى قجرة الشطام 

مجى سلامة وصحة السؤسدات السالية في بمج ما  ستدتخجم لؿيا ليا ىحا الشطام، كػنيا تسثل مؤشخات تجسيعية
عديد الاستقخار السالي والحج مغ وتذخيز ومخاؾبة نقاط القػة ونقاط الزعف في الشطام السالي بيجف ت

 1في ما يمي:دراجيا في الججول التالي إالتي يسكغ مغ مجسػعة مغ السؤشخات  تتألففذمو والتي  احتسالية

 مقياس الاستقخار السالي والسؤشخات السكؾنة ليا (:21)الججول رقؼ 

                                                           
1
مجلة البحوث الالتصاد  ،2202-2222كألٌة لدعم الاستمرار المالً دراسة لٌاسٌة للفترة أهمٌة الشمول المالً عمار صغٌر، علال بن ثابت،  

 .552، ص 25، العدد 20، المجلد 0200والمناجمنت، جامعة عمار ثلٌجً، الأغواط، 

 مؤشخات السقياس السقياس

 التصػر السالي

 معجل الديػلة في الاقتراد
شػك التجارية / الشاتج السحمي صػل البإجسالي أ

 جساليالإ
جسالي القخوض السػجية لمقصاع الخاص/إ

 القخوض

 التعخض لمسخاشخ السالية

العامة بالشدبة لمشاتج السحمي عجد السيدانية 
 جساليالإ

الجاري بالشدبة لمشاتج السحمي عجد الحداب 
 جساليالإ

 الديػلة ندبة الدلامة السالية
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، مجلة الباحث، جامعة العربً بن مهٌدي، أم 2201-2222مركب لمٌاس الاستمرار المالً فً الجزائر خلال الفترة بناء مؤشر ، ردردو  السرجر: أسساء

 .179-178 ص ص ،0255، 25، العدد 55جلد م، الالبوالً 

 مقياس التظؾر الساليأولا: 
 :تيةلسؿياس مغ مجسػعة مغ السؤشخات الآيتكػن ىحا ا

التدييل جرجة الستعمقة بيعخض ىحا السؤشخ السعمػمات  :M2/PIBمعجل الديؾلة في الاقتراد مؤشخ  -
ؿيقي لمقصاع السالي في اقتراد ن السقرػد مغ التدييل ىػ بيان الحجع الحالشقجي في الاقتراد حيث أ

 1كثخ تصػرا ونزجا.كمسا دل ذلظ عمى وجػد نطام مالي أمدتػى ىحا السؤشخ  ، فكمسا ارتفعما
فة حرة القصاع في معخ يفيج ىحا السؤشخ  :جسالي القخوضالخاص/إالقخوض السؾجية لمقظاع  -

، حيث مغ السخجح أن تكػن الأنطسة السالية التي جسالي القخوضلى إإ الخاص مغ الاقتخاض
 السذاريع الاستثسارية اختيارجسالي القخوض لمقصاع الخاص أكثخ كفاءة في مغ إ كبختخرز ندبة أ

القخوض بذكل نطسة السالية التي تػجو بصخيقة أكثخ مغ الأالسخاشخ وتعبئة السجخخات وتحريل 
 3."ن انخفاض ىحا السؤشخ يعكذ وجػد مػقف ايجابيحيث أ" 2لمحكػمة والسؤسدات العامة، ساسي،أ

 مقياس التعخض لمسخاطخ الساليةثانيا: 
الشطام ن الؿيع السدتجامة ليحه السؤشخات أ تزسغ ىحا السؿياس مجسػعة مغ السؤشخات، حيث تبيغي 

ذ يتكػن ىحا السؿياس مغ ومقاومة الرجمات السحتسمة، إ سالي في حالة سميسة وقادر عمى الاستجابةال
 4السؤشخات التالية.

ذا ، فإالجولةداء يرف ىحا السؤشخ أ جسالي:العامة بالشدبة لمشاتج السحمي الإمؤشخ عجد السيدانية  -
 .ضسان الشسػ الاقتراديعمى  الجولةكان عجد السيدانية العامة مختفعا يفقج السدتثسخون الثقة في قجرة 

 يطيخ ىحا السؤشخ وجػد اختلال :عجد الحداب الجاري بالشدبة لمشاتج السحمي الاجسالي مؤشخ -
، الاقتراديام بترحيح مدتقبمي، مسا يؤثخ ذلظ عمى الاستقخار يدتمدم الؿياقترادي كبيخ، حيث 

ن ي مغ عجد في الحداب الجاري يعشي أنو يدتيمظ أكثخ مسا يشتج، ويجب عميو أفالاقتراد الحي يعان
و أخيخة لدبب ه الأذ تعخضت ىح، وإةجشبية مباشخ ل عمى استثسارات أيقتخض مغ الخارج كالحرػ 

 لى الانخفاض، يتعخض الشطام السالي لمسخاشخة.إ لأخخ
 

                                                           
1
الالتصادٌة الكمٌة، جامعة  تلدراسا، مجلة ا2202-0332فً الجزائر خلال الفترة  ًلٌاس التطور المالإسماعٌل بن لانة، محمد عبد الكرٌم بوغزالة،  

 .023، ص 0251، 25ورللة، العدد 
2
 .024نفس المرجع السابك، ص  
3
، مجلة الكوت للعلوم 2202-2222طرق لٌاس والتنبؤ بمستوى الاستمرار المالً دراسة تحلٌلٌة لعٌنة من الدول للفترة صبحً حسون السعدي،  

 .22، ص 0251، 54العراق، العدد الالتصادٌة والإدارٌة، جامعة واسط، 
4
 .22-23نفس المرجع السابك، ص ص  

 صػلندبة العائج عمى الأ
 القخوض الستعثخ / إجسالي القخوض
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 الساليةمقياس الدلامة ثالثا: 
جيخ مسارسات السؿياس مؤشخات مقتخحة ومدتخجمة مغ قبل السؤسدات السالية الجولية في تق يزع ىحا

الحرػل عمى ىحه السعمػمات، خرػصا عشج استخجام بيانات فريمة، ومغ  بويرع ،سلامة الشطام السالي
 مؤشخات الدلامة السالية ما يمي:

مػال الغيخ الدائمة ية أو حساالسشاسبة عمى أنيا عشرخ أمان الػدائع أ خ الديػلةتعب :الديؾلةندبة  -
ن عجم قجرة ل السحجدة للاستقخار السالي حيث أالعػام حجىإتعتبخ الديػلة  بالشدبة لمسرخف، كسا

ىػر الاستقخار السرخفي لى تجالسالية تجاه السػدعيغ سػف يؤدي إعمى الػفاء بالتداماتيا  البشػك
 1 عجم الاستقخار السالي.لى وبالتالي إ

عمى تحقيق أرباح مغ  البشػكعمى مجى قجرة حيث يجل ىحا السؤشخ  :صؾلندبة العائج عمى الأ مؤشخ -
 2.السػارد الستاحة فعالية استخجام السدتثسخة ومجىصػل الأ

مغ  : حيث يعكذ ىحا السؤشخ جػدة القخوض السسشػحةجسالي القخوضإمؤشخ القخوض الستعثخة / -
في تقجيع نو عادة ما يدداد حجع القخوض الستعثخة عشج حجوث فػرة ، ويقرج بالجػدة أالبشػكقبل 

أزمة الخىغ  نذػب الأزمات، كسا حرل بعج انجلاع، بيشسا تتجىػر ؾيسة ىحا السؤشخ بعج القخوض
 3مخ الحي يؤثخ سمبا عمى الاستقخار السالي.الأ، 2007العقاري سشة 

 عمى تحقيق الاستقخار السالي ليات العسل: آالثالث السظمب
شار العام لو بإجخاءات رصج وتحميل شامل ومدتسخ تحقيق الاستقخار السالي داخل الإ عسمية تبجأ

ت الخئيدية لمقصاع سػاء تمظ السختبصة بالسكػنا ،الزعف السحتسمة في الشطام الساليلمسخاشخ ومػاشغ 
و السخاشخ أ ،ية كشطع الجفع والتدػية والسقاصةبالبشية التحتو السخاشخ الستعمقة ، أليةسػاق الساكالسؤسدات والأ

 .ذات الرمة بالقصاع السالي ،السحمية والخارجية ،الاقترادية الكمية

 جخاءات التي تداىؼ في تحقيق الاستقخار السالي الإ: ولالفخع الأ 
تختمف ىحه  حيثلتحقيق وتعديد الاستقخار السالي  تخاذىااجخاءات التي يسكغ العجيج مغ الإىشاك 

والستسثمة في  احللى ثلاث مخ ة في ذلظ الػقت لحلظ تع تقديسيا إجخاءات عمى حدب الطخوف السعاشالإ
ومخحمة وقػع  ،مخحمة ضيػر بػادر الاختلالات ـــــــو ما يدسى بضيػر الاختلالات أ وبجاية ،وضاع عاديةأ

 في ىحا الفخع. ، وىحا ما سيتع تػضيحوزمةالأ
                                                           

1
، مجلة العلوم الالتصادٌة مصرفً دراسة تطبٌمٌة لحالة الجزائرتحلٌل مؤشرات لٌاس الاستمرار المالً والأمال بن الدٌن، مطاي عبد المادر،   

 .520ص ، 0255، 20، العدد 50والتسٌٌر والعلوم التجارٌة، جامعة حسٌبة بن بو علً، الشلف، المجلد 
2
صول والعائد على حموق الملكٌة بالتطبٌك ٌة باستخدام مؤشري العائد على الأداء المالً للمصارف الاسلامتمٌٌم الأإبراهٌم تومً، ربٌع المسعود،   

، مجلة الدراسات المالٌة والمحاسبٌة والإدارٌة، جامعة محمد خٌضر، 2202-2222ردنً خلال الفترة مً والبنن الاسلامً الأمصرف لطر الاسلاعلى 

 .223ص  ، 0205، 20، العدد 24بسكرة، المجلد 
3
 .21صبحً حسون السعدي، مرجع سبك ذكره، ص   
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 :الغخوف العادية في: ولاأ

جخاءات وقائية مغ خلال ن الدمصات تتخح إإجح بقاؤه كحلظ فذا كان الشطام ضسغ حجود الاستقخار ويخ إ
ة يالػقائية الخئيد الأدوات وتتسثل شخاف والخقابة الخسسيةوأعسال الإوفق شخوط الدػق  نزباطالاالاعتساد عمى 

 ،زمةألى وقػع تي يسكغ أن تؤدي إال ختلالاتلاعجم تخاكع اىع في افي تمظ التي تد ،السالي الدميعفي الشطام 
 ،الخسسية توالاترالاشخاف والخقابة ومخاجعة عسميات التشطيع والإ ،سػاقبتعديد درجة الانزباط في الأوتختبط 

نيا التي مغ شأ والدياساتدوات اشغ الزعف والأسمػب تقجيخ مػ كسا قج يتصمب الأمخ إجخاء تعجيلات في أ
 1عمى الشطام السالي.التأثيخ 

 مخحمة عيؾر بؾادر الاختلالات: انياث

 ،تجاعيتيا لمقصاع الحؿيقي انتقال ختلالات داخل القصاع السالي ويكػن ىشاك تخػف مغحيث تتع ىحه الا
السقتخنة بتزخع كبيخ في أسعار  القخوضفي سخعة نسػ  ،السثالعمى سبيل "وقج تتسثل ىحه الاختلالات 

و ت غيخ متػقعة في البيئة السحمية أو حجوث تغيخاأ البشكيالأصػل أو حجوث انخفاض في رسسمة الجياز 
ؿيام بسخاجعة التشطيع مغ خلال ال جخاءات لتؤثخ عمى حجع ىحه الاختلالاتإخح الدمصات فتت 2"،الخارجية

 3العلاجية. بالإجخاءاتزمات وىي ما تعخف والخقابة وإدارة الأ

في الحالة نو السالي حيث أ الاستقخارمخاحل تحقيق صعب العلاجية مغ أ الإجخاءاتوتسثل مخحمة تشفيح 
نو إف ،السالي تطيخ بعج مػاشغ الزعف في القصاع التي يقتخب فييا الشطام السالي مغ حجود الاستقخار ولع

ية السلائسة لسػاجية ىحه دوات العلاجالأ صعػبة تحجيجوبالتالي تدداد  ،يرعب تقييع السخاشخ السحتسمة
يا مغ خلال مسارسة و ترحيحصػرات التي تحجث في ىحه السخحمة ألى التأثيخ في التإ مجأيفقج  ،السخاشخ

 4.والإشخافوتكثيف عسميات الخقابة  الزغط السعشػي 

 زمةمخحمة وقؾع الأ : ثالثا

الدمصات السعشية تجخل لحا يدتمدم  5"الحؿيقيلى القصاع إحمة التي تشتقل فييا الاختلالات وىي السخ "
سياسات أقػى بيجف استعادة الاستقخار وحل الأزمة كسا يتعيغ تكثيف إجخاءات الخقابة  عتسادا زمات بإدارة الأ

                                                           
1
 .24، ص مرجع سبك ذكرهأحمد شفٌك الشاذلً،  
2
 .24نفس المرجع السابك، ص  
3
 .53ص  مرجع سبك ذكره، ،عبد المادر مطايأمال بن الدٌن،  
4
 .24، ص مرجع سبك ذكرهأحمد شفٌك الشاذلً،  
5
 .53، ص مرجع سبك ذكرهأمال بن الدٌن، عبد المادر مطاي،  
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جخاءات يرعب إ تخاذافقج تمجأ بعس الدمصات إلى  ،الرجمات والإشخاف وتعديد قجرة الشطام عمى استيعاب
 1.حيانا لأسباب استخاتيجيةقا ولا يسكغ الإفراح عشيا أتحجيجىا مدب

 السبادرات الخاصة بتحقيق الاستقخار السالي  الفخع الثاني:
ل تفكيخ ة التي تذغيمخ تحقيق الاستقخار السالي يحتل الرجارة ضسغ الاىتسامات الخئيدلقج أصبح أ

بإصجار  يشرب عسميا عمى الاستقخار السالييخمػ بشظ مخكدي مغ وحجة خاصة حيث لا يكاد  ،الجيات السعشية
 2:كسا يمي ييات والسبادرات التي يسكغ ذكخىاوالجراسات وتػجيو التححيخات والتشب التقاريخ

ثخ إعمى  1999عام نذاء معيج خاص بالاستقخار السالي مغ قبل بشظ التدػيات الجولية ولجشة بازل إ -
ى مدتػى العام عمى تقػية وتستيغ السالية عم سيا بيجف مداعجة ىيئات الخقابةأزمة جشػب شخق أ
 نطستيا السالية.أ

سمصة مالية محمية وعالسية مغ الجول  16بخيل مغ قبل مشتجى خاص بالاستقخار السالي في أ نذاءإ -
السعمػمات والتعاون في  مغ خلال تبادل ،ىسة في الاستقخار السالي العالسيبغخض السدا ،الستقجمة

 والسخاؾبة مغ قبل الجيات السخترة.شخاف مجالي الإ
كسا أن  ،ليا التشبؤ بالأزمات قبل حجوثياخارشة مغ قبل صشجوق الشقج الجولي يحاول مغ خلا استحجاث -

مغ خلالو رصج التػتخات السالية احتػائيا  صبح يرجر تقخيخا دوريا مختيغ في الدشة يحاولالرشجوق أ
 .والحج مغ انتذارىا

 حقيق الاستقخار السالي : عؾامل تالخابع السظمب
اعة القصاعات ية وتعديد مشبالبشػك السخكدية في تجشب التجاعيات الدميبخز دور  ،في إشار ما تقجم

 3الخصػات التالية: تخاذازمات مغ خلال الشطخ في السالية لسػاجية الأ

طام قادرا يكػن الش نوأ ،دمبية والطخوف الجيشاميكية لمدػق عمى مػاجية التأثيخات ال البشكيقجرة الشطام  -
ن يفدح السجال لمعسميات التخاكسية التي تعػق تخريز السجخخات لفخص أعمى تحسل الرجمات دون 

 .الاستثسار

                                                           
1
 .25، ص مرجع سبك ذكرهأحمد شفٌك الشاذلً،  
2
، مذكرة ممدمة ضمن متطلبات فً تحمٌك الاستمرار المالً العالمً تجربة صنادٌك استثمار الثروات الخلٌجٌة دور الصنادٌك السٌادٌةمرٌم زرلاطة،  

 .21-22، ص ص 0255نٌل شهادة ماجستٌر فً العلوم التجارٌة، تخصص دراسات مالٌة ومحاسبٌة معممة، جامعة فرحات عباس، سطٌف، 
3
، المجلة المصرٌة للدراسات التجارٌة، جامعة ستثماراتى العلالة بٌن الشمول المالً والاالمالً كمتغٌر وسٌط عل رثر الاستمراأدلال محمد إبراهٌم،  

 .52، ص 0202، 25، العدد 23الأزهر، مصر، المجلد 
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بدخعة  لتداماتيعاوتمبية  ،السػدعيغ مع حساية مرالحيع لأمػالمشة البشػك مدتػدعات آ ن تكػن لا بج أ -
 .لزسان الاستقخار السالي

وذلظ بدبب أن البشػك التي تتستع بقػة  ،قػة الدػق  رتفاعلاالسال استجابة س ك عمى زيادة رأقجرة البشػ  -
مسا يخفس  ،ن يعػض عغ القخوض الستعثخةيسكغ أس السال ندب رأ رتفاعا نتيجةعمى سػؾية أ 

 .لى زيادة الاستقخار الساليمسا يؤدي إ ،البشكيعدار مخاشخ الإ
مع  لى السدتثسخيغلاسة مغ السجخخيغ إالسػارد بكفاءة وسن يكػن الشطام السالي قادرا عمى نقل يجب أ -

 ،شخ السالية وتدعيخىا بجقة معقػلةكسا يجب تقييع السخا ،ػزيع السػارد الاقترادية جغخاؼيادارة تكفاءة إ
ن يكػن الشطام السالي في حالة تسكشو مغ بالإضافة إلى أنو يجب أ ،ن تجار بذكل جيج ندبياويجب أ
 بذكل سميع. والرجمات الاقترادية والسالية الحؿيؿية السفاجآت استيعاب

 1ضافة مجسػعة مغ العػامل التي تداىع في تحقيق الاستقخار السالي:كسا يسكغ إ

بسعجل الديػلة دوات الاحتخازية الستعمقة الأ ستخجاماوتػسيع نصاق  ،الكمية عديد الدياسات الاحتخازيةت -
إجخاءات  تخاذاإضافة إلى  ،القصاع السالي في الاقتراد حجعوتمظ الستعمقة بسعالجة  ،في الاقتراد

 ىسية الشطامية.إضاؼية تتعمق بالبشػك ذات الأ
مػال ل الأيلى تعديد الذسػل السالي وإلى مكافحة غدإخامية متابعة تصػيخ التذخيعات والقػاعج ال -

 وبالتالي تعديد الاستقخار السالي.
س ض وبشاء ىامر وقائي مغ رأمػاشغ الزعف مغ خلال تعديد معاييخ الاقخا معالجةالتخكيد عمى  -

التيديخ كسا يجب التحػط ضج السخاشخ التي غالبا ما تتبع فتخات  ،والديػلة وزيادة الاحتياشيات السال
صػل وزيادة ندب لأتقييسات ا رتفاعباخاصة تمظ الستعمقة  ،وعػدة الدياسات الشقجية العادية ،السالي

وإن كان ن العػدة التجريجية لمدياسات الشقجية العادية قج تدتغخق عجة سشػات خاصة وأ ،الخفع السالي
الدياسات، وصعػبة  في وتيخة العػدة لتمظ الإسخاعىشاك مخاشخ قج تمحق بالشطع السالية في حالة 

حرمت عميو في ضل الدياسات الحالية  التشبؤ بالتعجيلات في الأسػاق السالية عقب تلاشي الجعع الحي
غيخ مشاسبة اضصخابات غيخ مخغػبة في  أوقاتفقج تتدبب التحػلات السفاجئة أو التي تحجث في 

تتسثل في تخاكع مديج مغ التجاوزات  كسا أن استسخار الجعع يشصػي عمى مخاشخ ،السالية الأسػاق
 السالية.

                                                           
1
، المتاح على المولع 52-52ص ص  0254، صندوق النمد العربً، تمرٌر الاستمرار المالً فً الدول العربٌةأمانة فرٌك الاستمرار المالً،  

mf.org.aehttps://www.a 05:32على الساعة  02/25/0203، تم الاطلاع علٌه بتارٌخ. 

https://www.amf.org.ae/
https://www.amf.org.ae/
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مغ الأوضاع  ستفادةالاالعخبية في لشامية ومشيا الجول ات الشاشئة والجول اييشبغي أن تدتسخ الاقتراد -
، وذلظ بدبل مشيا مػاصمة تعديد مخاكدىا الخارجية حيثسا دعت صلابتيا الخارجية الجاعسة لتعديد

ومغ شأن ىحا أن يحقق ليحه  ،حيثسا كان مختفعا السؤسداتوالحج مغ الخفع السالي في قصاع  الحاجة،
 ت الخأسسالية الجاخمة، نتيجة وضعليا الرسػد أمام انخفاض التجفقاات وضعا أفزل يكفل يالاقتراد

ات الستقجمة أو فتػر الخغبة في السخاشخة عمى مدتػى يعػدة الدياسة الشقجية العادية في الاقتراد
والجول مشخفزة الجخل السقتخضة إلى تصػيخ  ات الشاشئة،يالعالع بالسثل، يشبغي أن تدعى الاقتراد

ة لمتعامل مع السخاشخ الشاشئة عغ إصجار الأوراق السالية القابمة لمتجاول، وىػ ما قجراتيا السؤسدي
مغ  استفادتيا عمى السجى الستػسط، بسا قج يعدز القخوضيذسل مثال وضع استخاتيجيات شاممة لإدارة 

 .السخاشخ السراحبة حتػاءامع  سػق السالية عمى نصاق أوسع وزيادة فخص الػصػل إلييا،تصػر الأ
سياسات  لجة السخاشخ في الشطام السالي، وانتياجالخصػات الخامية لسعا تخاذا يشبغي التػسع في -

مغ تخاكع مخاشخ تحػيل آجال الاستحقاق  والحج ،البشكيلتحديغ إدارة السخاشخ وزيادة شفاؼية الجياز 
 .داتالسؤسمغ ندب الخفع السالي في قصاع  ، والحجالبشكي الشطام قخوضوالديػلة في أنذصة 

السالية العالسية في  ثار الستختبة عمى الإصلاحات التي تست في مخحمة ما بعج الأزمةيتعيغ تقييع الأ -
بسا يتيح إجخاء تقييع شامل لتأثيخ الإصلاحات والؿيام بزبط دقيق للإجخاءات الستفق عمييا،  ،2008

 .أزمة أخخى ويعتبخ مخجعا لسا يجب أن يتع اتخاذه مغ إجخاءات وسياسات حال وقػع 
بسا يتزسغ  ،الاقتراديمػاصمة إجخاء إصلاحات ـيكمية تيجف في السقام الأول إلى دفع الشسػ  -

وإصلاحات تصػيخ القصاع السالي ودعع دوره كقاشخة لمشسػ  إصلاحات تحخيخ التجارة الخارجية،
 ودمج ىحه الإصلاحات في سياق الاستخاتيجيات والخصط الاقترادية الػششية. والتشسية،

 لمذسؾل السالي الأدبيات الشغخيةالسبحث الثاني: 
يسثل الذسػل السالي في الػقت الخاىغ أداة أساسية لمشيػض باقتراديات الجول وتجعيع مؤسداتيا السالية 

 برفة عامة وتحديغ السدتػيات السعيذية للأفخاد وأوضاعيع برفة خاصة.

بجاية مغ تعخيفو  لمذسػل الساليلى البحث في السفاـيع الاقترادية إ حيث سيتع التصخق في ىحا السبحث
  .وشخوط تحؿيقو ومؤشخات ؾياسو ومتصمباتووالأىجاف السخجػة مغ تحؿيقو  وأىسيتو
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 السظمب الأول: مفيؾم الذسؾل السالي
يصمق عمييا ، فيشاك مغ والبشكيةدبيات السالية ي في الأمدسيات الجارسيغ لسرصمح الذسػل السال ختمفتإ

نيا تتػحج مغ حيث الجػىخ وكلا ألا إ ،التعسق السالي وأ السالي، شتسالالاو أ ل،ملفع التسػيل الذا
 .والبشكيةالسرصمحات تختبط بسفيػم الذسػل السالي مغ حيث زيادة تصػر السؤسدات السالية 

 : تعخيف الذسؾل الساليالأول الفخع

السالي ولكشيا تسحػرت جسيعيا حػل السقجرة لمػصػل  تعجدت التعاريف وتشػعت حػل مػضػع الذسػل
 لمخجمة السرخؼية مغ قبل مختمف الأشخاص.

جسيع الأفخاد قادريغ عمى الحالة الحي يكػن فييا ذسػل السالي في واششصغ عمى أنو: يعخفو مخكد ال
 1.خامة العسلاءح يحفع كوبأسعار مشاسبة وبأسمػب مخي ػعة كاممة مغ الخجمات ذات الجػدةلى مجسإالػصػل 

( الذسػل (INFE( والذبكة الجولية لمتثؿيف السالي (OECDمشطسة التعاون والتشسية الاقترادية  تعخف
لى مجسػعة واسعة مغ الخجمات والسشتجات لتي يتع مغ خلاليا تعديد الػصػل إالعسمية ا: أنوعمى السالي 

السعقػليغ وبالذكل الكافي، وتػسيع نصاق استخجام ىحه السالية الخسسية والخاضعة لمخقابة في الػقت والدعخ 
تذسل التػعية والتثؿيف  ،مغ خلال تصبيق مشاىج مبتكخة ،فةوالسشتجات مغ قبل شخائح السجتسع السختم الخجمات

 2والانجماج الاجتساعي والاقترادي. ةالسالي ةوذلظ بيجف تعديد الخفاى ،السالي

لى مشتجات وخجمات مالية إلجييع إمكانية الػصػل  والسؤسدات الأفخادوكحلظ يعشي الذسػل السالي أن 
وتدييلات ائتسانية وخجمات  دخارااتيع )معاملات ومجفػعات ومشتجات مفيجة وبأسعار معقػلة تمبي احتياج

 3التأميغ( ويتع تقييسيا عمى نحػ مدؤول ومدتجام.

إتاحة الخجمات السالية والسرخؼية  :تعخيف الذسػل السالي عمى أنو اقتخاح يسكغومغ خلال ما سبق 
لكافة فئات السجتسع بذكل عادل وشفاف وبأسعار معقػلة بيجف محاربة البصالة والفقخ وتحديغ الطخوف 

 السعيذية.

                                                           
1
المجلة  ، مجلة دراسات وأبحاث"والمغرب ستون -دراسة ممارنة الجزائر"والع الشمول المالً فً المغرب العربً ، محاجبٌةآسٌا سعدان، نصٌرة  

 .324، ص 0254، سبتمبر23، العدد 52العربٌة فً العلوم الإنسانٌة والاجتماعٌة، المجلد 
2
، مجلة التكامل الالتصادي، جامعة الشلف، تعزٌز الشمول المالً كمدخل استراتٌجً لدعم الاستمرار المالً فً العالم العربًصلٌحة فلاق وآخرون،  

 .23ص  ،0255، دٌسمبر 22،  العدد 23المجلد
3
،  البنن الدولً، المتاح على الرابط ًالشمول المالمجموعة البنن الدولً،  

/topic/financialinclusion/overviewenhttps://www.woridbank.org/ 52:52الساعة  ىلع 03/50/0200، تم الاطلاع علٌه بتارٌخ. 

https://www.woridbank.org/en/topic/financialinclusion/overview
https://www.woridbank.org/en/topic/financialinclusion/overview
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 : خرائص الذسؾل الساليالفخع الثاني

 1:يفي ما يم ايتسيد الذسػل السالي بسجسػعة مغ الخرائز يسكغ استخلاصي

 مغ خلال استيجاف جسيع شخائح السجتسع بسا فييع محجودي الجخل. العسؾم: -
 تقجيع خجمات ومشتجات بشكية متشػعة. التشؾع: -
 تقجيع خجمات ومشتجات بأقل تكمفة تشاسب جسيع شخائح السجتسع. الدعخ: -
 .مخاعاة عامل الجػدة في شبيعة الخجمة والسشتج السقجم الجؾدة: -
 و السشتج عمى مجار الدشة وفي جسيع الأوقات.أتػفيخ الخجمة  الؾقت: -
 والأفخاد لتدييل عسمية التشقل. السؤسداتلى جسيع مػاقع إالػصػل  لتؾسع:ا -

 أىسية الذسؾل السالي :الفخع الثالث

فخاد ويداعج عمى تقميل دية التي تداىع في تحديغ حياة الأحج العػامل الخئييعتبخ أ السالي ن الذسػلإ
 2تتسثل أىسية الذسػل السالي ؼيسا يمي:الفقخ وتحقيق العجالة الاجتساعية و 

ن الحالة الاقترادية لمجولة لا رادي لمجولة والاستقخار السالي لأالذسػل السالي سبب رئيدي لمشسػ الاقت -
يسكغ أن تتحدغ إذا لع يكغ عجد كبيخ مغ الأفخاد والسؤسدات مدتبعجيغ ماليا مغ القصاع السالي 

 الخسسي.
 أثبتت الجراسات وجػد علاقة وثيقة بيغ الذسػل السالي والاستقخار السالي. -
حجودي الجخل مع مو  ،غ حيث الاىتسام الأكبخ بالفقخاءيؤثخ الذسػل السالي عمى الجانب الاجتساعي م -

 إبجاء اىتسام خاص لمسخأة والػصػل إلى الأفخاد والسذخوعات الرغيخة والستػسصة ومتشاـية الرغخ.
 .تػفيخ الخجمات السالية بصخق سيمة وبديصة وبأقل تكاليف مثل الجفع عغ شخيق الياتف السحسػل -
 البشػكأصبح الذسػل السالي محػر اىتسام العجيج مغ الحكػمات والدمصات الإشخاؼية وفي مقجمتيا  -

 السخكدية.
تشػيع مشتجاتيا  إن الذسػل السالي يعدز فخص التشافذ بيغ السؤسدات السالية مغ خلال العسل عمى -

 أكبخ عجد مغ العسلاء والسعاملات. والاىتسام بجػدتيا لجحب
 تع تحجيج الذسػل السالي كعامل تسكيشي لدبعة مغ أىجاف التشسية السدتجامة. -

                                                           
1
، مجلة وطنٌة للدراسات العلمٌة الأكادٌمٌة، جامعة الشمول المالً ودوره فً تعزٌز المسؤولٌة الاجتماعٌة فً البنونأسامة فراح، رحمة عبد العزٌز،  

 .224، ص 0205، عدد خاص، 20، العدد 22الشلف،  المجلد 
2
لمؤشرات الشمول المالً فً  الاستمرار المالً والتنمٌة المستدامة دراسة تحلٌلٌة المالً فً تحمٌكر وأهمٌة الشمول دوٌسمٌنة لاسً، توفٌك مزٌان،  

 .222، ص 0200، 25، العدد 21، مجلة المنهل الالتصادي، جامعة الشهٌد حمه لخضر، الوادي، المجلد الجزائر والدول العربٌة
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 أىجاف الذسؾل السالي :الفخع الخابع
الاقترادي وتحديغ  في الشسػ فزل لمجسيع للانخخاطام إلى تػفيخ فخص أييجف الذسػل السالي بذكل ع

ييا مغ لى تحؿيقإ الجول دعىتىجاف التي لأىشاك جسمة مغ الى تحقيق استقخار مالي و مدتػى الحياة إضافة إ
 1أىجاف الذسػل السالي ؼيسا يمي:  تتسثلو  ،خلال تعديد الذسػل السالي

بأىسية الخجمات لى الخجمات والسشتجات السالية، لتعخيف السػاششيغ تعديد وصػل كافة فئات السجتسع إ -
بتكمفة  السالية وكيؽية الحرػل عمييا والاستفادة مشيا لتحديغ ضخوفيع الاجتساعية والاقترادية

 .مشخفزة وشخوط ميدخة
 .تعديد مذاريع العسل الحخ والشسػ الاقترادي -
 .الرغيخة والستػسصة ججا مغ الاستثسار والتػسع السؤسداتتسكيغ  -
 .والخفاه الاقتراديخفس مدتػيات الفقخ وتحقيق الخخاء  -
مػاليع بذكل ة وتصػيخ الثقافة السالية لجى الأفخاد وذلظ لتعديد قجرتيع عمى إدارة أتعديد التػعية السالي -

 صحيح.
 .كثخ فعاليةعانات أالزخيبي والدساح بجفعات إ  "تقميل الفداد وتثبيط التيخب -
اعتساد الأسخ في  مغ خلالوذلظ في تجعيع الاستقخار السالي، يمعب الذسػل السالي دورا ىاما  -

تعاملاتيع السالية عمى البشػك يديج مغ حجع الػدائع الستػفخة لجى البشػك مسا يخفع مغ قجرة البشظ عمى 
 2امتراص الرجمات خاصة فتخات الزغط".

 : متظمبات تحقيق الذسؾل السالينيالسظمب الثا
حيث تتكػن ىحه الخكائد مغ عجة عشاصخ  إن تعديد الذسػل السالي يتصمب تػفيخ جسمة مغ الخكائد

 3والتي نمخريا ؼيسا يمي: أساسية ومتخابصة تعسل سػيا لتحقيق ىحا اليجف

 دعؼ البشية التحتية السالية : أولا

ية لتحقيق بيئة ومغ بيغ أىع الخكائد الأساس ،الذسػل السالي وتحقيقة لتمبية إذ تعتبخ ىحه الأخيخة ضخوري
 ويشبغي تحجيج أولػيات تجييد ىحه البشية ويتزسغ ما يمي: ،ملائسة وقػية لو

                                                           
1
، مجلة البحوث فً "تعزٌز الشمول المالً فً جمهورٌة مصر العربٌة"أهمٌة الشمول المالً فً تحمٌك التنمٌة صورٌة شنبً، السعٌد بن لخضر،  

 .525، ص 0254، 20، العدد 22، المجلد ، جامعة محمد بن بوضٌاف، المسٌلةالعلوم المالٌة والمحاسبٌة
2
لمٌمة المضافة لالتصادٌات الأعمال، جامعة حسٌبة بن بو علً، الشلف، ، مجلة امتطلبات تعزٌز الشمول المالً فً الجزائرمحمد طرشً وآخرون،  

 .503، ص 0255، 25، العدد 25المجلد 
3
، العدد 25، مجلة المسطاس للعلوم الإدارٌة والالتصادٌة والمالٌة، المجلد "والع وتحدٌات"الشمول المالً فً الجزائر نرجس معمري، حمٌدة أوكٌل،  

 .32-33، ص ص 0255، دٌسمبر 25
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 .بيئة تذخيعية ملائسة تتزسغ كافة التعميسات والمػائح التي تعدز الذسػل السالي -
خجمات  ،بسختمف أنػاعيا مغ فخوع البشػك الانتذار الجغخافي لذبكة فخوع مقجمي الخجمات السالية -

 .ميغ وغيخىاأخجمات الت ،الآلية تالرخافاالياتف البشكي نقاط البيع، 
 .وىحا لتيديخ تشفيح العسميات والخجمات السالية ،صػيخ وسائل ونطع الجفع والتدػيةت -
وىحا لخفس تكاليف السالية، خونية في تقجيع الخجمات والبشػك الإلكت ترالالاالاستفادة مغ تكشػلػجيا  -

 ىحه الأخيخة.
 بيانات الائتسانية للأفخاد والسؤسدات السرغخة. بسا فييا مغ، تػفيخ قػاعج بيانات شاممة -

 تعديد تشؾيع السؤسدات السالية  :ثانيا

التجارية، مثل  البشػكنػاعا كثيخة تتعجى السؤسدات السالية بخلاف تزع القصاعات السالية الذاممة أ
عسال الائتسانية والتي تصبق نساذج أ  صغخ والجسعيات التعاونيةالبخيجية ومؤسدات التسػيل الأ السؤسدات

شار والأىع ىػ وجػد إ خجمة قصاعات شخائح السجتسع تشػعة وتسارس نذاشيا في مشاشق جغخاؼية بغخضم
عمى  ن لا يحرمػ لى العسلاء الحيغ جخػل السؤسدات السالية، وذلظ مغ أجل الػصػل إقانػني وتشطيسي يدسح ب

يزا وجػد سياسات تعدز بيئة سميسة وتشافدية ومغ الزخوري أ التجارية، البشػكخجمات كاممة مغ جانب 
 البشكيةى تػسيع نصاق القشػات ل، وىحا التشػع يؤدي إالبشكيةية و وفخصا متكافئة لجسيع مقجمي الخجمات السال

 يسثل عؿبة رئيدية في سبيل تعسيع الخجمات السالية لذخائح السجتسع الفقيخة،و التي تعتسج عمى الػكلاء وغيخىا 
ويسكغ التغمب عمى ىحه العؿبة عغ شخيق الدساح باستخجام قشػات مالية ومرخؼية مشخفزة التكمفة مثل 

 1.متاجخ التجدئة السحمية التي تعسل كػكلاء لسقجمي الخجمات السالية والفخوع الرغيخة

 الحساية السالية لمسدتيمػ  :ثالثا

دييل وتيديخ الحرػل عمى الخجمات وت وىحا مغ خلال حرػل الدبػن عمى معاممة عادلة وشفافة،
وحساية  ،خورية وخجمات الاستذارة الساليةده بالسعمػمات الكاؼية والزبأقل التكاليف وبجػدة عالية، تدو السالية 

 ثؿيف السالي خاصة لمفئات السيسذةونطع الأمان وكحا ضخورة الت ،بياناتو السالية

 

 

                                                           
1
 .32ص ، 0202، دار الأٌام للنشر والتوزٌع، عمان، الشمول المالً متطلبات التطبٌك ومؤشرات المٌاسنغم حسٌن نعمة،  
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 احتياجات السجتسعكافة مالية تمبي  خجماتو  مشتجاتتظؾيخ  رابعا:

اتيا وإشخاكيا في لى الفئات اليذة والسؤسدات الرغيخة وفي السجتسع، وتمبية متصمبإلتيديخ الػصػل 
دور الجيات الإشخاؼية في تحقيق ىحه الخكيدة مغ خلال تحقيق متصمبات التسػيل  إلىوىشا نذيخ  ،الشطام السالي

 ديد السشافدة.وتخؽيس العسػلات والخسػم عمى الخجمات السقجمة وتع

 التثقيف السالي خامدا:

وششية لتعديد مدتػيات التعميع والتثؿيف السالي والعسل عمى تقييع  استخاتيجيةويكػن مغ خلال إعجاد 
وؾياس مجى نجاحو مع التأكج مغ إشخاك الجيات الحكػمية والقصاع الخاص والأشخاف ذات العلاقة بالتثؿيف 

 السالي.

 ومؤشخات الذسؾل الساليبعاد أ: ثالثالسظمب ال
  تع تقديع أبعاد ومؤشخات الذسػل السالي مغ قبل مؤسدات وىيئات مالية وعالسية كسا يمي:

 بعاد الذسؾل الساليأ ول:الفخع الأ 
التي قامت ( و FIDWG( بإعجاد رابصة عسل لبيانات الذسػل السالي )(AFIقام تحالف الذسػل السالي 

الأبعاد لؿياس الذسػل السالي ركدت ىحه السجسػعة عمى بعجيغ رئيدييغ بإجخاء مبادرة لػضع مجسػعة مغ 
 اعزاء الخابصة ركدمغ جية أخخى أ ،ام الخجمات الساليةىسا: إمكانية الػصػل لمخجمات السالية واستخج

 ،رئيدي لمتسكيغ مغ مكافحة الفقخ ( أن الذسػل السالي ىػ عشرخGPFIالعالسية مغ أجل الذسػل السالي )
بالدياسات والسبادرات مغ   والاىتسامزيادة التخكيد  إلىمسا يؤدي  جاف التشسية الاقترادية الذاممة،أى وتحقيق

ي لتحقيق التشسية بعاد وؾياس الذسػل السالغ ثع الخخوج ببيانات مػثػقة حػل أوم ،جل الذسػل الساليأ
( في مؤتسخ لػس كابػس الحي GPFIجل الذسػل السالي )أأعزاء الخابصة العالسية مغ  السدتجامة حيث اتفق

 1لمذسػل السالي ىي: يغرئيدي ييغمؤشخ عمى تقجيع تػصية تذسل  2012تع عقجه عام 

 ( Access dimensionلى الخجمة السالية )سيػلة الػصػل إ -
 ( Usage dimensionالاستخجام الفعال لمخجمة السالية ) -

 الثلاثة كسا يمي: بعاد الذسػل الساليأ ؼيسا يمي سشعخض وصفا لكل بعج مغ

 
                                                           

1
، عدد الجزائرٌة عٌنة من عملاء المصارف التجارٌة ءبعاد الشمول المالً ودورها فً تحمٌك المٌزة التنافسٌة بحث استطلاعً للآراأحدة بوتبٌنة،  

 .52-5، ص ص 0254بالمؤتمر العلمً الدولً الأول، كلٌة العلوم الالتصادٌة والتجارٌة وعلوم التسٌٌر، جامعة باتنة، خاص 
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 (Access dimensionلى الخجمة السالية )إالؾصؾل  :ولاأ

لى القجرة عمى استخجام الخجمات السالية مغ السؤسدات يذيخ بعج الػصػل إلى الخجمات السالية إ
 مثل بشكي الخسسية ويتصمب تحجيج مدتػيات الػصػل تحجيج وتحميل العػائق السحتسمة لفتح واستخجام حداب 

تكمفة والقخب مغ نقاط الخجمات السرخؼية )الفخوع وأجيدة الرخاف الألي...(، ويسكغ الحرػل عمى بيانات 
سكغ ؾياس وي، تتعمق بإمكانية الػصػل لمخجمات السالية مغ خلال السعمػمات التي تقجميا السؤسدات السالية

 1ية:لى الخجمات السالية مغ خلال السؤشخات التالإبعج الػصػل بعج الػصػل 

 .مغ البالغيغ عمى السدتػى الػششي مجدأة حدب نػع الػحجة الإدارية 10000عجد نقاط البالغيغ لكل  -
 .2كع1000عجد أجيدة الرخاف الآلي لكل  -
 حدابات الشقػد الإلكتخونية. -
والشدبة السئػية لإجسالي الدكان الحيغ يعيذػن في الػحجات  ،التخابط بيغ نقاط تقجيع الخجمة مجى -

 بشقصة وصػل واحجة عمى الأقل. الإدارية

 (Usage dimensionاستخجام الخجمات السالية ) :ثانيا

ة بػاسصة مجى استخجام العسلاء لمخجمات السالية السقجم"لى يخ بعج استخجام الخجمات السالية إيذ
 نتطاماالبيانات حػل مجى وتحجيج مجى استخجام الخجمات السالية يتصمب جسع 2،"مؤسدات القصاع السرخفي

 .الاستخجام عبخ فتخة زمشية معيشةوتػاتخ 

 3ويقاس بعج استخجام الخجمات السالية بالعجيج مغ السؤشخات مغ بيشيا:

 احج عمى الأقل كحداب وديعة مشتطع.ندبة البالغيغ الحيغ لجييع نػع و  -
 ج عمى الأقل كحداب ائتسان مشتطع.ندبة البالغيغ الحيغ لجييع نػع واح -
 عبخ الياتف. عجد معاملات الجفع -
 ذكل دائع ومتػاتخ.ندبة البالغيغ الحيغ يدتخجمػن حداب بشكي ب -
 .ندبة السحتفطيغ بحداب بشكي خلال سشة مزت -
 .ندبة البالغيغ الحيغ يتمقػن تحػيلات مالية محمية أو دولية -

                                                           
1
 .525ص ، مرجع سبك ذكرهصورٌة شنبً، السعٌد بن لخضر،  
2
، مجلة بحوث الالتصاد ى حالة الجزائروالع سٌاسة الشمول المالً فً تحمٌك الاستمرار المالً مع التركٌز علعبد الكرٌم عامر، كوثر بن طواف،  

 . 224، ص 0203، 25، العدد 22والمناجمنت، المجلد 
3
 .52حدة بوتبٌنة، مرجع سبك ذكره، ص  
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 ..  .الرغيخة أو الستػسصة التي لجييا حدابات رسسية مالية السؤسداتندبة  -

 مؤشخات بعج الجؾدة: الفخع الثاني

ذ تعكذ مقاييذ السدتيمظ، إ ة عمى تمبية احتياجاتو الخجمبعج الجػدة قجرة الدمعة أ "يقرج بسؤشخات
 الجػدة، الجرجة التي تصابق فييا الدمع والخجمات السالية احتياجات العسلاء ومجى الخيارات الستاحة لمدبائغ

لمذسػل ػضع مجسػعة مغ السؤشخات لؿياس بعج الجػدة تست، حيث 1ووعي وفيع العسلاء لمسشتػجات السالية"
 2وىي عبارة عغ ثسانية مؤشخات والتي تع تػضيحيا كالتالي:السالي 

 مؤشخات بعج الجؾدة: ولاأ

بالحداب البشكي وخاصة لحوي الجخل السشخفس وذلظ مغ  حتفاظالاس ىحا السؤشخ بسجى تكمفة اقي  
 خلال:

 لمحرػل عمى حداب أساسي بشاء عمى الحج الأدنى الخسسي للأجػر.معخفة متػسط التكمفة الذيخية  -
 بحداب جاري أساسي.  حتفاظللامتػسط الخسػم الدشػية  -
 متػسط تكمفة تحػيلات الائتسان.  -
 السعاملات السالية غالية الثسغ.و خسػم الن ندبة العسلاء الحيغ أفادوا بأ -

 الذفافية: ثانيا

يجب عمى مقجمي الخجمات السالية  حاسسا في الذسػل السالي حيثلى السعمػمات دورا صػل إالػ  يمعب"
ن يزسشػا حرػل جسيع العسلاء عمى معمػمات ذات صمة بالخجمات السالية لتسكيشيع مغ اتخاذ قخارات سميسة أ

بذأن استخجام الخجمات السالية يجب عمى مقجمي الخجمات السالية أيزا مغ سلامة ووضػح ىحه السعمػمات 
 3يمة وعجم وجػد لبذ في المغة ويسكغ ؾياسيا مغ خلال السؤشخات التالية:حيث تكػن س

ندبة العسلاء الحيغ أفادوا أنيع يتمقػن معمػمات واضحة وكاؼية حػل الخجمات السالية في بجاية انعقاد  -
 القخض السالي.

 "وجػد نسػذج وصف محجد لمخجمات السالية السقجمة. -
                                                           

1
ة ، مجلة التصاد المال والأعمال، جامعدور الشمول المالً فً تحمٌك الاستمرار المالً والنمو الالتصادي فً الجزائرٌسمٌنة لاسً، محمد توفٌك مزٌان،  

 .523ص  ،0200، 25، العدد 23غلٌزان، المجلد 
2
دراسة حالةالبنون الإسلامٌة "ولٌة الاجتماعٌة تجاه العملاء ؤفً تحمٌك المسالوطنٌة دور الاشتمال المالً لدى المصارف حنٌن محمد بدر عجور،  

، ص ص 0253الأعمال، كلٌة التجارة، الجامعة الإسلامٌة، غزة، ، مذكرة ممدمة ضمن  متطلبات نٌل شهادة الماجستٌر فً إدارة "العاملة فً لطاع غزة

52 - 52. 
3
 .552، ص مرجع سبك ذكرهالسعٌد بن لخضر، صورٌة شنبً،  
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 الخاحة والديؾلة :ثالثا

السؤشخ وجية نطخ العسلاء حػل سيػلة الػصػل والخاحة في استخجام الخجمات السالية وذلظ يؿيذ ىحا 
 مغ خلال السؤشخات التالية:

ندبة الأفخاد الحيغ لا يذعخون بالخاحة بستػسط الػقت الحيغ يقزػنو في الانتطار في الصابػر في فخوع  -
 السؤسدات السالية.

 صصفاف في فخوع السؤسدات السالية والبشػك.ي يقزيو العسلاء في الاحمتػسط الػقت ال -

 حساية السدتيمػ  :رابعا

يشطخ ىحا السؤشخ في القػانيغ والأنطسة السرسسة لزسان حقػق السدتيمظ وحسايتيا ومشع الذخكات مغ 
 الحرػل عمى مدايا غيخ عادلة عغ شخيق الاحتيال والسسارسات غيخ العادلة وذلظ مغ خلال: 

 لائحة معاييخ لمذكاوي والتعامل بيغ السدتخجميغ والسؤسدات السالية.و أمجى وجػد قانػن  -
ميغ مطالع مالية لحل السذاكل الستعمقة بالخجمات ألى العجالة مثل وجػد إمجى وجػد إمكانية لمجػء  -

 شيػر الأخيخة وتع حميا في غزػن شيخيغ عمى الأقل. 6الى 3السالية مغ
 تغصيتيا بػاسصة صشجوق تأميغ الػدائع.ندبة العسلاء الحيغ لجييع ودائع تع  -

 التثقيف السالي: خامدا

وششية تيجف لتعديد الػعي والسعخفة السالية لجى السػاششيغ  استخاتيجية وضع مغ خلال يكػن ذلظ"
يؿيذ ىحا السؤشخ  ذإ1وخاصة الفئات السدتيجفة التي تحتاج لحلظ كالفقخاء والسيسذيغ والسحخوميغ وغيخىع"،

 ومػازنة داخميع وذلظ مغ خلال:  الأساسية السالية وقجرة السدتخجميغ عمى التخصيطالسعارف 

 السعجل السخاشخةات السالية الأساسية مثل حداب الشدبة السئػية لمبالغيغ الحيغ يعخفػن السرصمح -
 التزخع والتشػيع.

 عجاد ميدانية ليع كل شيخ.إ لسئػية لمبالغيغ الحيغ يدتصيعػا الشدبة ا -

 

 
                                                           

1
، مجلة الالتصاد الصناعً، حالة الجزائر" ةدراسالمصرفً "استمرار المطاع سٌاسة الشمول المالً على  كتأثٌر تطبٌأسماء سفاري، آسٌا بن داٌة،  

 .32ص ، 0205، 25، العدد 55أم البوالً، المجلد  جامعة
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 )الدمؾك السالي( السجيؾنية :سادسا

تعتبخ السجيػنية سسة ىامة لمعسيل في الشطام السالي ومغ الزخوري كيف يتأخخ السقتخضيغ بالدجاد 
 ضسغ فتخة زمشية معيشة وذلظ مغ خلال:

 .يػم عغ سجاد القخض 30ندبة السقتخضيغ الحيغ يتأخخون أكثخ مغ  -
 ،بيع الأصػل ،مغ الأصجقاء الأقارب قتخاضبالا ماإالأزمات السالية مغ قبل الدبائغ كيؽية حل  -

 أو قخض بشكي. ،خاتاستخجام وف

 الائتسانية  العؾائق :سابعا

الذسػل السالي لا يذتسل فقط استخجام الخجمات السالية ولكشو يسشح أيزا العسلاء القجرة عمى اختيار 
 الخجمات والسشتجات السالية ضسغ مجسػعة مغ الخيارات وذلظ مغ خلال:

 .ندبة الػحجات الإدارية في السشاشق الحزخية عمى الأقل بثلاثة فخوع مالية رسسية لمسؤسدات 
  بشكيالرغيخة والستػسصة السصمػب مشيا تػفيخ ضسانات عمى أخخ قخض  السؤسداتندبة. 
  و نقز في السعمػمات حػل أسػاق الائتسان.أمجى وجػد عػائق 

 وعلاقتو بالاستقخار السالي آليات تفعيل الذسؾل الساليالسبحث الثالث: 
يل الاقتراد، يجب نطخا لمجور الكبيخ الحي يقػم بو كل مغ الذسػل السالي والاستقخار السالي في تفع

 ليا يسكغ تػسيع انتذاره وتعديدهليات التي مغ خلامف الآمختلى إلتي تخبط بيشيسا و التصخق تحجيج العلاقة ا
أىع التجارب الخائجة في دور الذسػل السالي في تعديد الاستقخار  لىإلى التصخق إتصبيقو إضافة  نعكاساتوا

 السالي.

 الذسؾل السالي تفعيلو  تحقيق تالأول: آلياالسظمب 
فخاد مغ ػ مجابية كل القيػد التي تسشع الأساسي والزخوري لتحقيق الذسػل السالي ىيعج الذخط الأ

لى دور البشػك السخكدية في تحقيق إحيث سشتصخق في ىحا السصمب  السذاركة الكاممة في القصاع السالي
 .نتذارهاليات تفعيل وتػسيع قاعجة آل السالي و الذسػ 
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 : دور البشؾك السخكدية في تحقيق الذسؾل الساليولالفخع الأ 
ػ البشػك ساسيا في دعع وتشديق الذسػل السالي، ويتستع مػضفعب البشػك السخكدية دورا كبيخا وأتم"

ح زمة لمخقابة عمى العجيج مغ البشػد السختبصة بالذسػل السالي والمػائالسخكدية بالسيارات والاختراصات اللا
السخكدية والجيات  البشػكتؤدي كسا  1"،ساسية السالية، والخقابة عمى القصاع الساليوالدياسات السالية، والبشية الأ

 2وذلظ مغ خلال: الساليالذسػل خخى دورا ىاما في تحقيق الخقابية الأ

شكاليا، وتحليل العؿبات مغ بكافة أ البشكيةجخاءات السعاملات وضع قػاعج وتذخيعات ىجفيا تيديخ إ -
 لى مدتخجمييا.صمب لزسان وصػل الخجمات السالية إجانبي العخض وال

 شخاف الجيات الخقابية.ى تقشيغ القشػات الغيخ الخسسية وإخزاعيا لخقابة وإالعسل عم -
نذاء مكاتب الاستعلام الائتساني وتصػيخ نطع الجفع والتدػية البشية التحتية السالية مغ خلال إ تحديغ -

 .والػساشة السالية
 .الذباب فئة اصة بيغالسالية خ الثقافةد التػعية ونذخ تحفيد القصاع السالي عمى تعدي -
وضاع والتحميلات عغ ألال جسع البيانات الذسػل، وتحجيجا مغ خ رعاية وتػجيو إعجاد استخاتيجية -

و سؤسدات السالية وتػفيخ الخجمات( أال جانب العخض )انتذارالذسػل السالي سػاء البيانات حػل 
 فخاد والسؤسدات(.ت ونػعية الخجمات السصمػبة مغ الأحػل جانب الصمب )احتياجا

خجمات السالية، والعسل عمى مغ وتيخة الػصػل لم للإسخاعتقػم البشػك السخكدية بخمق البيئة القانػنية كسا 
ة، مع متابعة السخاشخ باستخجام التكشػلػجيا الحجيث نذاء وتصػيخ قشػات بجيمة لمخجمات السالية التقميجيةتذيع إ

مػال، وتفعيل نطع مكافحة غدل الأ، وتصػيخ شياف السجتسعالتي قج تشذأ عشيا بيجف الػصػل إلى كافة أ
، فزلا عغ تحديغ البشية الأساسية السالية مغ خلال البشكيةفي الخجمات والستعامميغ وتػفيخ حساية السدتيمظ 

ات تػزيع بجيمة لمخجمات نطسة السجفػعات، ودعع قشػ وتػسيع نصاق انتذارىا وتحديغ أ ائتسانية نذاء مكاتب إ
 3باستخجام الياتف الشقال. البشكيةالسالية، مثلا وكلاء الخجمة 

                                                           
1
 الالتصاد، مجلة بحوث دور البنن المركزي والبنون التجارٌة فً دعم وتٌرة الشمول المالً"دراسة بعض التجارب العربٌة"عبٌر حاجً،  

 .352ص ، 0203، 25، العدد22والمناجمنت، جامعة الدكتور مولاي الطاهر، سعٌدة، المجلد 
2
، مجلة جامعة التنمٌة البشرٌة، جامعة التنمٌة البشرٌة، العراق، ن المركزي العرالً فً تعزٌز الشمول المالً فً العراقدور البنإبراهٌم أحمد،  محسن 

 .550ص ، 0203، 25، العدد25المجلد 
3
 .12-11نغم حسٌن نعمة، أحمد نوري حسن مطر، مرجع سبك ذكره، ص ص  
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 لتؾسيع قاعجة انتذار الذسؾل الساليليات مقتخحة آ الثاني: الفخع
يغ، أوليسا تػسيع وصػل تيأساسركيدتيغ الذسػل السالي في الجول تختكد عمى  نتذاراإن تػسيع قاعجة 

الأفخاد لمخجمات السالية، وثانييسا تعديد وزيادة استخجام الأفخاد لحداباتيع السالية والخجمات والسشتجات السختبصة 
السؤسدات الجولية والإقميسية عجدا مغ السبادرات والسقتخحات التي قج تداىع في زيادة  بيا وقج قجمت العجيج مغ

 1مدتػيات انتذار الذسػل السالي وأىسيا:

 لى مجفػعات مغ خلال حداب.إلشقجية تحػيل السجفػعات ا -
 حكػمية مغ خلال الحدابات الخسسية.إجخاء التحػيلات والسداعجات ال -
 .القشػات الخسسية فقطحرخ تحػيلات العامميغ في  -
 سجخخات إلى الشطام السالي الخسسي.وضع الدياسات والبخامج القادرة عمى نقل ال -
 والسالية السبتكخة. البشكيةتجات شػي السش استسخار -
 لرغيخة والستشاـية الرغخ لمتسػيل.ا السشذآتتحديغ وصػل  -
 .لكتخونياإتخجام الخجمات السالية أتست الخجمات السالية وزيادة اس -
 الإسلامي. البشكيخاز دور الشطام زيادة بخامج التػعية والتثؿيف السالي، وإب -
سع البيانات بصخيقة ليات لجآتبشي السؤسدات التشطيسية والخقابية سياسات تعديد الذسػل السالي ووضع  -

 مشيجية مػحجة.
 .البشكيةتاحة الخجمات تػسيع شبكة إ شأنياالآلية وأي وسيمة مغ  الرخفات"عجد  -
قخاض يغ ووسائل الجفع وليذ فقط عمى الإمية ججيجة تعتسج عمى الادخار والتأابتكار مشتجات مال -

 والتسػيل، مع تػفيخ التجريب لمعامميغ في ىحا السجال.
 2تخؽيس الخسػم والعسػلات غيخ السبخرة السفخوضة عمى العسلاء". -

وششية لتعسيع الخجمات  استخاتيجياتوفي ىحا الدياق، تدانج مجسػعة البشظ الجولي البمجان عمى وضع 
 السالية وتتيح ليا إشارا لتصبيق الإصلاحات.

                                                           
1
، الملتمى الوطنً صادٌات الدول "تجارب بعض البلدان العربٌة"لتن الشمول المالً وسبل تعزٌزه فً امداخلة بعنواون، بختة بن طاهر، عبد الله عم 

الجامعً لخمٌس الأول حول تعزٌز الشمول المالً فً الجزائر آلٌة لدعم التنمٌة المستدامة، كلٌة العلوم الالتصادٌة والتجارٌة وعلوم التسٌٌر، المركز 

 .3-2، ص ص 0254نوفمبر  04و 03ن دفلى، ٌومً ملٌانة، عٌ
2
 .354ص عبٌر حاجً، مرجع سبك ذكره،  
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 دور الذسؾل السالي في تعديد الاستقخار السالي: الثاني السظمب
في تكػيغ الشطام السالي مغ حيث السعاملات والعسلاء والخجمات ونقاط الػصػل  يؤثخ الذسػل السالي

حيث سيتع في ىحا  و عجم الاستقخار في الشطام السالي،ألى الاستقخار إتاحة حيث قج يؤدي الذسػل السالي الس
 خيخ عمى الاستقخار السالي.ستقخار السالي وانعكاسات ىحا الأعلاقة الذسػل السالي بالا السصمب التعخف عمى

 الساليعلاقة الستجاخمة بيؽ الذسؾل السالي والاستقخار الول: الفخع الأ 
نو مغ الرعب ، كسا أقج يكػن مغ الرعب تحقيق الذسػل السالي دون وجػد استقخار في الشطام السالي

الاستقخار السالي مع وجػد ندبة متدايجة مغ السجتسع والقصاع الاقترادي التي لا تدال مدتبعجة  ستسخاراترػر 
وثيق بيغ الاستقخار  ارتباطشق الخيؽية والفقخاء، ويػحي ذلظ إلى وجػد مغ الشاحية السالية مثل سكان السشا

 .تجاىيغالاالسالي والذسػل السالي في كلا 

ع مدتػى معيذة ن الذسػل السالي يداعج عمى تحديغ الطخوف السالية ورفأتؤكج بعس الجراسات كسا "
خلال التشسية السالية التي تجعع كثخ قػة مغ اع عائمي وقصاع أعسال صغيخة ألى قصالفقخاء كسا يؤدي إ

كفاءة  لى تحديغإضافة إ1،"لى زيادة استقخار الشطام الساليتساعي والدياسي، مسا يؤدي بجوره إالاستقخار الاج
عسمية الػساشة بيغ الػدائع والاستثسارات، فزلا عغ زيادة نريب القصاع السالي الخسسي عمى حداب القصاع 

يعدز مغ تػزيع  لتداماتوالاصػل ن تشػع محافع الأالدياسة الشقجية ويلاحع ألية اعف بسا يجعع غيخ الخسسي
لى حرػل الذخائح الدكانية السدتبعجة ماليا ييجف الذسػل السالي إ" اكسا ورد سابقو  السخاشخ وتفادي تخكدىا

في رفع مدتػى السعيذة مسا يؤدي  الحي يداىع مخية بتكمفة مشخفزة وشخوط ميدخة الأعمى الخجمات السال
 .2كثخ قػة مغ خلال التشسية السالية التي تجعع الاستقخار السالي"إلى وجػد قصاع عائمي وقصاع أعسالي صغيخة أ

يتسيد بقاعجة ودائع مدتقخة  ما عادة الذسػل السالين عمى جانب الالتدامات، تفتخض بعس الجراسات أو 
فخاد القادريغ عمى الحرػل عمى في السئة مغ نريب الأ 10دة بشدبة الديا نعا، حيث ثبت أتشػ  كثخإذا كانت أ
ثسانية نقاط في لى معجلات سحب الػدائع بشحػ ثلاثة إ و الحج مغلى تخؽيف أإقج يؤدي  البشكيةائع خجمة الػد

زمات خلال فتخات الأ لى الحفاظ عمى الػدائعجخخيغ ذوي الجخل السشخفس يتجيػن إن السالسئة، كسا تبيغ أ
ذ ن ودائع العسلاء ذوي الجخل السشخفس تعتبخ عادة مرجر مدتقخ لمتسػيل في حالة نفاالشطامية وبالتالي فإ
–زمات السالية قج يقػم السجخخيغ ة أو الأوقات الذجإلا أنو في أ عمييا، الحرػل و صعػبةالسرادر الأخخى أ

                                                           
1
 .40ص أسماء سفاري، أسٌا بن داٌة، مرجع سبك ذكره،  
2
ص ، 0255، 25، العدد 31، المجلة العلمٌة للبحوث والدراسات التجارٌة، جامعة حلوان، مصر، المجلد الشمول المالًسهٌر محمود معتوق وآخرون،  

50. 
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 البشكي وضاع الديػلة في القصاع سمبا عمى أا يؤثخ بدحب ودائعيع مغ البشػك، بس -خاصة السجخخون الكبار
كثخ تشػعا، ويتحقق ىحا التشػع عغ شخيق الحرػل عمى برفة عامة، ويسكغ الحج مغ ذلظ إذا كانت الػدائع أ

حقيق الذسػل السالي، بشاء عميو لى زيادة تعجد أكبخ مغ الأفخاد الأمخ الحي يؤدي بجوره إمغ  البشكيةالػدائع 
لى استقخار قاعجة الػدائع وبالتالي تحديغ يؤدي إ البشكيةلسالي في الػدائع ع مغ الذسػل اوسنصاق أتحقيق  نفإ

الاستقخار وضاع الديػلة وبالتالي يجعع بذكل إيجابي عمى أ بسا يؤثخ البشكيبالقصاع  مخونة التسػيل والاستثسار
أكثخ إنتاجية  استخجامات ىإلة الخامجة رصجالسالي بذكل عام، كسا أن الذسػل السالي يؤدي إلى تػجيو الأ

قخوض الرغيخة تذكل ال خدائخ نعمى جانب الأصػل تذيخ نتائج الجراسات إلى أو  لى ودائع،وتحػيميا إ
مشح ن زيادة الذسػل السالي مغ حيث ة مغ القخوض الكبيخة، وبالتالي فإقل مغ الخدائخ السحققمخاشخ نطامية أ

 مغ الاستقخار عمى مدتػى مقجمي الخجمات السالية.كبخ ألى قجر ائتسان القخوض الرغيخة يؤدي إ

لى تغييخ بشية الشطام السالي ودعع كفاءتو ؼيسا يتعمق بالسشتجات وقج ثبت أن الذسػل السالي قج يؤدي إ       
والسعاملات التي يتع استحجاثيا، والعسلاء الحيغ يدتخجمػن الخجمات السختمفة والسخاشخ الججيجة الشاشئة وكحا 

 1سػاق الججيجة.أو تػسعت في الأ أنذئتات التي السؤسد

 تظبيق سياسة الذسؾل السالي عمى الاستقخار السالي نعكاساتا: الفخع الثاني
سالي، الحي ىػ مكانية دعع الاستقخار الىي سياسة ذكية تشصػي بالفعل عمى إن سياسة الذسػل السالي إ       

 2الدياسة عمى نقاط رئيدية ىي:حيث يدتشج تصبيق ىحه  ،ىجف الذسػل السالي

 تكػن محخكا  نجوق الشقج الجولي والبشظ الجولي أيسكغ لدياسة الذسػل السالي حدب تػصيات صش
ن يذكل مخاشخ شجيجة عمى السالي أ ستبعادللاالي، كسا يسكغ ستقخار السلمشسػ الاقترادي والا

 الاستقخار والدلامة السالية.
 عمى تجفقات رؤوس  عتسادالاميل س السال السحمية، ومغ ثع تققاعجة رأن يعدز أغ لمذسػل السالي يسك

 جشبية وتخؽيس مخاشخ الرجمات الخارجية.الأمػال الأ
  تدتصيع سياسة الذسػل السالي السداىسة في تحقيق الحساية السالية لمسدتيمظ وبالتالي تعديد الاستقخار

 السالي.
 الذسػل السالي بتحديغ كفاءة الػساشة السالية بيغ الادخار والاستثسار مغ خلال تغييخ بشية  يدسح

 التكشػلػجيا الحجيثة. ستخجامواوالسعاملات السدتحجثة  الشطام السالي والاعتساد عمى السشتجات
                                                           

1
 .4-2، ص ص ذكره سبك مرجعأمانة مجلس محافظً المصارف المركزٌة ومؤسسات النمد العربٌة،  
2
 .524ٌسمٌنة لاسً، محمد توفٌك مزٌان، مرجع سبك ذكره، ص  
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  يجعع يعسل الذسػل السالي عمى زيادة حرة القصاع السالي الخسسي مقابل القصاع غيخ الخسسي بسا
لى فييا ىؤلاء إ يغ ماليا والتي يمجأالدياسة الشقجية حيث تعج البيئات التي تتسيد بشدبة مختفعة لمسدتبعج

 كثخ ىذاشة وعخضة لعجم الاستقخار السالي.جمات التسػيل غيخ الخسسية بيئات أخ
 تشػيع فزل لمسخاشخ وتحديغ إدارتيا مغ خلال أع في تػزيع ن تصبيق سياسة الذسػل السالي تداىإ

يتسيد بػدائع مدتقخة إذا كانت أكثخ تشػعا ولا  صػل والخرػم، فالقصاع السالي الذاملمحافع الأ
الدحب السكثف ثار أسػل السالي، مسا يداىع في تخؽيف لا في ضل مدتػى معيغ مغ الذيتحقق ذلظ إ

ة وتدخيع زمالية بحيث يعسل الدحب عمى خمق الأزمة السحج مغ محخكات الأالمػدائع باعتباره و 
 انتذارىا.

ارة السخاشخ مغ دالة الاستقخار السالي وتداىع في إن تجعع سياسة الذسػل السالي حمغ السفتخض أ
ضسغ الشطام السالي دماجيع اسعة مغ السدتبعجيغ ماليا وتعيج إفئات و  حتػاءاالشاحية عغ شخيق 

الاجتساعي، كسا يعسل ىحا الاحتػاء لسال س االخسسي وتزسغ انخخاشيع في عسمية التشسية وبشاء رأ
خخى يسكغ لمتكشػلػجيا السالية التي عمى تقميل مخاشخ تبيس الأمػال والفداد السالي، ومغ ناحية أ

خمق السديج مغ السشافدة مع السؤسدات السالية بسا يخجم في تعتسج عمييا سياسات الذسػل السالي 
 1.البشكيالشطام 

 عؽ الذسؾل السالي دولية : تجارب الثالث السظمب
مغ دولة  ختمفتاىشاك مجسػعة مغ التجارب الجولية التي قامت بيا الجول لتحقيق الذسػل السالي والتي 

لى تغييخ في ي إنو قج يؤدفكل مشيا تسيد بدسات سعيا إلى تحقيق أكبخ انتذار لمذسػل السالي إذ أ خخى أ ىلإ
في  بالسشتجات والسعاملات التي يتع استحجاثيا حيث سيتع التصخق  الشطام السالي ودعع كفاءتو ؼيسا يتعمق بشية

 لكل مغ تجخبة كيشيا وتجخبة البخازيل. ىحا السصمب

 الفخع الأول: تجخبة كيشيا
حققت مشافع كبيخة، لاسيسا بيغ سعت الحكػمة الكيشية إلى أن إتاحة الحرػل عمى الخجمات السالية 

امخأة  185سذ، وسسح لشحػ ا نداء مغ زيادة مجخخاتيا بأكثخ مغ الخ  الشداء فقج مكغ ذلظ الأسخ التي تعػلي
سخ السعيذية بػاقع تقميز ندبة الفقخ السجقع بيحه الأنذصة لتجارة التجدئة، وساعج في مذاريع أو أ بإنذاء

دييل دارة السخاشخ السالية مغ خلال تإيزا عمى أن تداعج الشاس غ لمخجمات السالية الخقسية أويسك 22%
                                                           

1
، مجلة دراسات العدد العربٌةثٌر تفعٌل سٌاسة الشمول المالً على تعزٌز الاستمرار المالً للنظم المصرفٌة والع تأبوزانة، وفاء حمدوش، أٌمن  

 .35ص  ،0205، 25، العدد 50، المجلد ، جامعة عنابةالالتصادي
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ىحه الخجمات مغ ن تقمل إلى ذلظ يسكغ أ بالإضافة، وقات الرعبةفي الأ قارب صجقاء والأجسع الشقػد مغ الأ
ن يحج مغ الفداد ويحدغ مدتػى فالتحػل مغ السجفػعات الشقجية إلى الخقسية يسكغ أ السجفػعات ستلاماتكمفة 

عشجما تع سجاد  %47التقاعجية بػاقع الكفاءة لقج انخفزت ندبة تدخب الشقػد السخررة لمسعاشات 
لى تػزيع التحػيلات إدى وألكتخونية بجلا مغ تدميسيا نقجا بالبرسة الإ ذكية السجفػعات مغ خلال بصاقات

 .%20بشدبة  الإعانات ميز التكمفة السجفػعة لإدارة ىحهلى تقعبخ اليػاتف السحسػلة وليذ نقجا إالاجتساعية 

وىي مشرة تقجم خجمات  M-PESAنطسة الجفع  عبخ اليػاتف السحسػلة في كيشيا ىػ نطام أىع أومغ 
مغ و نذائيا إا مشح لمكيشييغ، وقج حققت ىحه السشرة نجاحا باىخا وسخيع ةمالية بالتجدئة عبخ اليػاتف السحسػل

بالعسلاء وإنذاء يث تدسح بخبط الذخكات ن يكػن مرجرا ججيج لمشسػ وفخص العسل حشأن ىحا الشجاح أ
وعسلائيا فخص تحػيل  لمسؤسداتن يتػفخ أسػاق وتسكيغ الدػق الخقسية مغ الؿيام بػضائفيا، فسغ اللازم الأ

 .الأمػال

تحقيق مغ السدايا اليامة ؼيسا يتعمق ب جخاء العسميات السالية عغ شخيق الياتف السحسػلإ يشصػي  ذإ
رقعة تغصيتيا لميياكل  تداعاي مػال الستشقمة فعمييا خجمات الأانيات التي تشصػي مك، وتسكغ الإالسالي الذسػل

 1.ساسية القائسة وتجني تكمفتياالأ

 الفخع الثاني: تجخبة البخازيل
ات في العالع في ىحا السجال حيث فزل التصبيقػل البشكية في البخازيل مغ أسالسحتعج تصبيقات الياتف 

، إذ أصبحت السعاملات البشكيةيقارب ثمث السعاملات  ماصبح ذلظ الشػع مغ السعاملات البشكية يتزسغ أ
 بشكيةمؤسدة  17بميػن معاممة بشكية قام بيا أكبخ  51مغ أصل  %21البشكية عبخ الياتف السحسػل تذكل 

، وقج قام أكبخ بشظ في البخازيل وأمخيكا 2012مغ تمظ السعاملات في  %1في البخازيل، بيشسا كانت تذكل
السخكد الأول عمى  احتلاللاتيشية بتصبيق أحج نساذج التذغيل الأكثخ ابتكارا في مجال الخجمات الخقسية حيث 

ن الجية ذخكة الأمخيكية الخائجة في مجال التصبيقات الياتؽية، لتكػ المدتػى العالع ، فقج قام بالتعاقج مع 
السدؤولة عغ التصبيقات الياتؽية السدتخجمة في تصبيق خجمات البشظ عبخ الياتف السحسػل، وتصػيخ 
تكشػلػجيا السعمػمات في القصاع البشكي، كسا يقجم خجمات مبتكخة مثل التػاصل مع مػضفي البشظ دون التػاجج 

السدتخجمة لتقجيع تمظ الخجمات خاصة ؼيسا في الفخع نفدو مغ خلال التػاصل الخقسي، كسا ييتع بالتكشػلػجيا 

                                                           
1
، المجلة العلمٌة للبحوث والدراسات التجارٌة، جامعة تجارب الدولٌة فً الشمول المالً "دراسة لٌاسٌة ممارنة"الألاء ممدوح الماضً وآخرون،  

 .50-52ص  ، ص0255، 25، العدد 33حلوان، مصر، المجلد 
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والتأكيج عمى مبجأ الذسػل السالي عغ شخيق التػسع في  يتعمق بتخؽيف السخاشخ التي تيجد الأمغ الديبخاني
 1.التػسع ليذسل مشخفزي الجخلقاعجة العسلاء، لكشو لع يدتصيع 

قاعجة الذسػل السالي مغ خلال الحمػل الخقسية والتخكيد عمى  انتذار فقج لخرت التجخبتيغ سبل تعديد
التي تبشتيا الجولتيغ والاستخاتيجيات الفعالة السختكدة عمى بداشة  البشكيخجمات وتصبيقات ىاتؽية في العسل 

ن وجػد مدتػى عالي مغ الذسػل السالي يداعج الفقخاء عمى أكسا يسكغ القػل  وسيػلة السعاملات السالية
كبخ مغ أعسال تتستع بقػة ندبية كسا يػلج قصاع عائمي وأ غ ضخوفيع السالية ورفع مدتػياتيع السعيذية تحدي

نو إلى ذلظ فإضافة إ، وبالتالي الاستقخار السالي الاستقخار الاجتساعي والدياسي حجاث تشسية مالية تجععإخلال 
ن كسا أ اشة بيغ الػدائع والاستثسارات،يداىع في دعع فعالية الدياسة الشقجية مغ خلال تحديغ كفاءة الػس

لى استقخار قاعجة الػدائع وبالتالي زيادة مخونة التسػيل إتحقيق نصاق واسع مغ الذسػل السالي يؤدي 
لى دعع الاستقخار الأمخ الحي يؤدي إوىػ ما يعج عاملا داعسا لمديػلة السرخؼية  البشكيوالاستثسار بالقصاع 

 .السالي

                                                           
1
 العالًلسن معهد الأ، مجلة نظام الإدارة، الشمول المالً وأثره على الاستمرار المالً والالتصادي فً مصر دراسة ممارنةهٌام سالم زٌدان أحمد،  

 .002 -055، ص 0255، 25، العدد 35المجلد  الألى، الماهرة،للسٌاحة والفنادق والحاسب 
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 خلاصة الفصل

حيث تع التصخق  للاستقخار السالي والذسػل السالي ةالشطخي لى الأسذإلقج تع التصخق في ىحا الفرل 
لي بتػضيح مفيػمو والحي يعشي قػة وسلاسة مكػنات الشطام السالي وقجرتو عمى إلى قزية الاستقخار السا

ات ؾياسو وإيزاح عػامل ىسيتو وكحلظ إبخاز مؤشخ تحسل الرجمات والاختلالات السالية، وبيان أىجافو وأ 
 تحؿيقو.

والحي يعشي وصػل السشتجات والخجمات السالية لجسيع قصاعات وتع التصخق أيزا إلى الذسػل السالي 
وتبيان خرائرو وأىسيتو في زيادة السعمػمات عغ التعاملات السالية السجتسع وذلظ بتكاليف معقػلة وعادلة 

وأبعاده وإيزاح مج الفقخاء إلى الدػق وإبخاز مختمف أىجافو بسا يدسح بتقميل عجد السػازنة ويداىع في د
 مؤشخات ؾياسو التي يبشى مغ خلاليا مؤشخ عالسي عام لمذسػل السالي.

وتع التصخق أيزا إلى العلاقة التي تخبط بيغ الذسػل السالي والاستقخار السالي مغ خلال تدييل 
سياسة  انعكاساتسػ الاقترادي، كسا تع أيزا تحجيج الػصػل إلى الخجمات السالية والسداىسة في تحقيق الش

 الذسػل السالي عمى الاستقخار السالي والأليات التي تداىع في تػسيعو وتعديده.
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 :تسييج

 لتعزٌز الاستمرار المالً فً الجزائرمتطلبات تحمٌك الشمول المالً  الجراسة الشطخية لىبعج التصخق إ

صص هذا الفصل للجانب التطبٌمً، وللتمكن من ة رٌاضٌة بحٌث خٌتم اسماط الجانب النظري فً صٌغ سوف

ىحه البيانات  وتحميل الانتياء مغ جسع البيانات سيتع معالجة بعجو  تسعى الدراسة لتحمٌمه الذي تحمٌك الهدف
سيتع التصخق لشسػذج الانحجار  جى الارتباط بيغ متغيخات الجراسةومولغخض معخفة علاقة وعخض نتائجيا 

 :تيلفرل عمى الشحػ الآوعميو قدع ىحا ا، ARDL الحاتي لمفجػات الدمشية

 السبحث الأول: واقع مؤشخات الاستقخار السالي والذسػل السالي

 السبحث الثاني: مجخل لشسػذج الجراسة

 السالي عمى الاستقخار السالي.خ الذسػل ثأالسبحث الثالث: ؾياس 
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 ول: واقع مؤشخات الذسؾل السالي والاستقخار السالي السبحث الأ 
حيث خرز ىحا بعج ما تع التصخق لمجػانب الشطخية لكل مغ الاستقخار السالي والذسػل السالي، 

ذ سيتع في السحجدة، إالسبحث لتحميل تصػر متغيخات الجراسة، وذلظ بتحجيج مجتسع الجراسة والفتخة الدمشية 
ول تحميل تصػر مؤشخات الاستقخار السالي بيشسا سيتع في السصمب الثاني تحميل تصػر مؤشخات السصمب الأ

 الذسػل السالي.

 ول: تحميل تظؾر مؤشخات الاستقخار الساليالسظمب الأ 
ي مغ مػاجية السخاشخ التي مجياز السالي والبشكفييا ليعبخ الاستقخار السالي عغ الحالة التي يسكغ 

لى عجم الاستقخار الاقترادي برػرة تقخار السالي يؤدي إن عجم الاسإذ أ ،قتراد الػششي وتصػرهنسػ الاتعيق 
صبح مغ الزخوري عمى الجدائخ كغيخىا مغ الجول بشاء جياز إذ أ عامة وعجم الاستقخار الشقجي برػرة خاصة،
وفي ما يمي بعس رادية الجولية ويػاكب التصػرات التكشػلػجية بشكي قػي وصمب يدتجيب لمستغيخات الاقت

 مؤشخات ؾياس الاستقخار السالي.

 قياس التظؾر الساليتحميل مؤشخات ول: الفخع الأ 
تعجدت السؤشخات الخاصة بؿياس التصػر السالي في الجراسات التصبيؿية والتي تعكذ الأبعاد والجػانب 

 .ىع ىحا السعاييخيمي سيتع التصخق لألسالي، وفي ما السختمفة لمتصػر ا

 معجل الديؾلة في الاقترادمؤشخ  :ولاأ

ي مغ الفتخة أسشػات الاخيخة  10خلال  في الاقتراد السعخوض الشقجي ةيطيخ الذكل السػالي تصػر ندب
(2012-2021.) 
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 بشظ الجدائخ  تقاريخبالاعتساد عمى  الصالبتيغعجاد السرجر: مغ إ 

ذ نلاحع مغ خلال الججول ارتفاع إ في الاقتراد السعخوض الشقجيمعجل ( تصػر 01رقع ) الذكليبيغ 
 2016سشة لتشخفس ، %8221و %68 والتي تخاوحت بيغ 2015-2012خلال الفتخة  مدتسخ لؿيع السؤشخ

 %9621 و %7923 غما بي 2020-2017مغ ججيج خلال الفتخة  ، كسا نلاحع ارتفاعيا%7924 حيث بمغت
 يجابي لمسؤشخ ارتفاع وتصػر إ عمى العسػم نلاحعلكغ  %9122 لتبمغ 2021خلال سشة  خخى س مخة ألتشخف

 مسا قج يؤثخ ايجابيا عمى الاستقخار السالي.الأمخ الحي يجل عمى تصػر القصاع السالي 

 جسالي القخوضلقخوض السؾجية لمقظاع الخاص إلى إامؤشخ  :ثانيا

جسالي القخوض السسشػحة السػجية لمقصاع الخاص مغ إالقخوض  تصػر يػضح الذكل السػالي ندبة
 (.2021-2012خلال الفتخة )
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 عمى تقاريخ بشظ الجدائخ دبالاعتسا الصالبتيغعجاد السرجر: مغ إ 

جسالي لقخوض السػجية لمقصاع الخاص عمى إانخفاض في ندبة اعلاه يتزح مغ خلال الذكل أ 
كسا  %50ع تتجاوز حيث ل %525و %4729 بيغ تتخاوح إذ 2016-2014القخوض في الجدائخ خلال الفتخة 

خلال الفتختيغ  %50ن تجاوز بعج أ %525 ـــالتي قجرت ب 2016فتخة الجراسة سشة دنى ؾيسة ليا خلال بمغت أ
يسشةلى تخاجع ندبة الويخجع سبب ىحا الانخفاض إ 2012-2013 القصاع  قخوض السػجية لمقصاع الخاص وـ
جسالي لقخوض السػجية لمقصاع الخاص عمى إفي ندبة ا كسا نلاحع ارتفاع عمى إجسالي القخوض،العام 

 %5626 ــــوالتي قجرت ب 2021ليبمغ ذروتو خلال فتخة الجراسة سشة  2021-2017القخوض خلال الفتخة 
مميار دج، عمى حداب  5574ارتفاع وتيخة القخوض السػجية لمقصاع الخاص حيث بمغت  ىلويخجع ذلظ إ

 مميار دج. 426226خخى ية لمقصاع العام التي بمغت ىي الأالقخوض السػج

 قياس الدلامة السالية تحميل مؤشخات الفخع الثاني:
تجل عمى صحة وسلامة القصاع  التيلى تحميل مجسػعة مغ مؤشخات التصخق في ىحا الفخع إ سيتع

القخوض الستعثخة مغ  ندبةلى إ بالإضافةصػل دبة الديػلة وندبة العائج عمى الأالسرخفي والستسثمة في ن
 جسالي القخوض.إ
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 ندبة الديؾلة مؤشخ :ولاأ

مػال غيخ الدائمة بالشدبة لمبشظ كسا تعتبخ مغ العشاصخ اية الأسو حتعتبخ الديػلة عشرخ أمان الػدائع أ
الػقػع تدبب الخئيدي فييا ىػ زمات البشكية السحيث تػضح عجة دراسات أن أغمب الأالجاخمية في نطام التقييع 

مخاحل تصػر الديػلة السرخؼية خلال الفتخة  لىإزمة سيػلة ومغ خلال الذكل السػالي سيتع التصخق في أ
2012-2021 . 

 

 تقاريخ بشظ الجدائخبالاعتساد عمى عجاد الصالبتيغ مغ إ السرجر: 

لتبمغ  2012سشة  %45287مدتسخ لشدبة الديػلة مغ  انخفاض ( نلاحع03رقع ) الذكلمغ خلال 
مقارنة  السسشػحةالقخوض ؾيسة ن ىشاك ارتفاع محدػس في لى أمخ الحي يذيخ إالأ 2020سشة  13211%

حيث بمغت  2021، كسا نلاحع ارتفاع محدػس في ندبة الديػلة سشة التي تذيج ارتفاع شؽيف ؿيسة الػدائعب
لى الارتفاع الكبيخ في ؾيسة الػدائع حيث بمغت ويخجع ذلظ إ 2020 سشة %13211 انتبيشسا ك 35274%

 .مميار دج 983626 ـــقجرت ب التيمميار دج عمى حداب القخوض السسشػحة  12492

 ROA صؾلندبة العائج عمى الأمؤشخ  :ثانيا

 .(2021-2012صػل خلال فتخة الجراسة )ندبة تصػر العائج مغ الأ السػالييػضح الذكل 
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 بشظ الجدائخ الصالبتيغ بالاعتساد عمى تقاريخعجاد مغ إ السرجر: 

ىشاك  يتزح أننو مغ خلال الججول إذ أ صػل( تصػر ندبة العائج عمى الأ04قع )ر  الذكليبيغ لشا 
يث ح 2018 عمى ندبة ليا سشةأ  لتبمغالجراسة شػل فتخة تارة أخخى  تحبحب ما بيغ الارتفاع تارة والانخفاض

الأمخ الحي يذيخ إلى  %1283عشج الؿيسة  2016و  2015والتي كانت ثابتة خلال الدشتيغ  ،%2242 بمغت
والتي قجرت  2021، كسا نلاحع ارتفاع محدػس سشة رباحالأصػلو لتػليج عجم فعالية البشظ استخجام أ

 .1,95%ــب

 جسالي القخوضالقخوض الستعثخة مؽ إمؤشخ  :ثالثا

 (2021-2012خلال فتخة الجراسة ) جسالي القخوضالستعثخة مغ إندبة القخوض  السػالييػضح الذكل 
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 عجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى بيانات البشظ الجولي مغ إ  السرجر:

جسالي القخوض خلال مغ إ ةالستعثخ نلاحع انخفاض في وتيخة القخوض  (05)الذكل رقع  خلالمغ 
 ـــوالحي قجر ب 2016ارتفاع كبيخ سشة  لتدتخجع %9277و %73211ذ تخاوحت بيغ إ 2015-2012الفتخة 

سباب التي تداىع في ارتفاع القخوض الستعثخة يخجع ذلظ لعجة أ ،16,36%لى إ 2020لترل سشة  %12,09
 سباب.في تحميل الائتسان وغيخىا مغ الأ كعجم كفاءة ادارة الائتسان

 خمؤشخات الذسؾل السالي في الجدائ الثاني: تحميل السظمب
حدب صشجوق الشقج العخبي أن الجول العخبية باستثشاء دول الخميج ىي الأكثخ افتقارا لمخجمات السالية 

 ،البشكيةوالسشتجات السالية إلا أن الجدائخ بحلت جيػد كبيخة لسحاولة تعديد وتبشي الذسػل السالي في أنطستيا 
 .ئخلذسػل السالي في الجداا واقعؼيسا يمي بعس السؤشخات التي تسثل 

 : مؤشخ الانتذار السرخفي الأول الفخع
، إذ ىع العػامل التي تداعج في انتذار الخجمات السالية عمى نصاق واسعةالسرخفي مغ أ  الانتذاريعتبخ 

 .ىع السؤشخات التي تداىع في تحقيق الذسػل السالييعتبخ مغ أ 

لى مجى انتذار الػكالات إضافة إة الحدابات في السؤسدات السالية لى ندبة ممكيحيث سيتع التصخق إ 
 لي. ػر في استخجام ماكيشات الرخاف الآالبشكية عبخ التخاب الػششي وكحا تص
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 سشة 15ية الحدابات في السؤسدات السالية كشدبة مؽ البالغيؽ فؾق الدؽ (: ممك22رقؼ ) الججول

 2021 2017 2014 2011 دشػاتال
 %4421 %43278 %50284 %33229 الشدبة

 البشظ الجولي الصالبتيغ بالاعتساد عمى بيانات دعجاالسرجر: مغ إ 

حيث سجل  الأربعةيتزح مغ خلال الججول أعلاه تحبحب في معجل الذسػل السالي خلال سشػات 
، وذلظ راجع إلى وجػد خمل في الخصة 2017وسخعان ما تخاجع عام  2014عام  50284%بشدبة ارتفاعا 

تيجف أساسا إلى تعديد الذسػل السالي وبعث الثقة في السؤسدات السالية الخسسية  الاستخاتيجية الستبعة والتي
 وامتراص أكبخ قجر مغ الديػلة خارج القصاع السالي الخسسي.

 2222-2212خلال الفتخة لات البشكية اعجد الؾك (:23) الججول رقؼ

 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 الدشة
مشاشق 

 ريةاحز
1302 1329 1347 1378 1398 1412 1431 1448 1472 

مشاشق 
 ريؽية

89 89 90 91 90 94 94 99 106 

 1578 1545 1525 1506 1488 1469 1437 1418 1391 السجسػع
 بيانات بشظ الجدائخ السرجر:

مػاصمة الػكالات البشكية ـيسشتيا في السشاشق الحزارية تصػر و ( نلاحع 03رقع ) لمغ خلال الججو 
سخعتيا في الدشػات الأخيخة ويخجع ىحا خيؽية زادت في السشاشق ال البشكيةنذاء الػكالات ن وتيخة إكسا نلاحع أ

 .بيغ السشصقتيغ لى التفاوت في ندبة الدكانالتفاوت إ
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 الجوليبشظ العجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى بيانات السرجر: مغ إ 

لف أ 100لي لكل ندبة استخجام ماكيشات الرخاف الآ في ( نلاحع ارتفاع06مغ خلال الذكل رقع )
لشلاحع  %9254 ـــوالتي قجرت ب 2018عمى ندبة ليا سشة حيث سجمت أ  2021-2012فتخة بالغ خلال ال

 .2021سشة  9,3%لي لتبمغ يف في استخجام ماكيشات الرخاف الآتخاجع شؽ

 (: ممكية بظاقات الائتسان24الججول رقؼ )

 2021 2017 2014 2011 الدشة
 3% 3% 6% 1% الشدبة

 عمى بيانات البشظ الجولي بالاعتساد الصالبتيغعجاد مغ إ  السرجر:

في الجدائخ مشخفزة ججا حيث قجرت بصاقات الائتسان  مغ خلال الججول أعلاه نلاحع أن ندبة امتلاك
يسكغ  2021-2017خلال الدشتيغ  3%لى ثع تخاجعت إ 6%لى إ 2014لتختفع سشة  2011سشة  1% بــــ

 :تفديخ ىحه التغيخات بعجة عػامل مشيا

 بأىسية بصاقات الائتسان وفػائجىا.الػعي الستدايج لجى السدتيمكيغ  -
كثخ رغبة مغ شخف أزيادة العخض والتخويج لمبصاقات الائتسانية مغ قبل البشػك مسا يجعميا  -

 لسدتيمكيغ.ا
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 آلف بالغ 100استخدام ماكٌنات الصراف الآلً لكل (: 06) الشكل رلم
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ن تؤثخ عمى تػفخ وتدييل قة بتػفيخ الخجمات السالية يسكغ أالستعمالدياسات الحكػمية والتذخيعات  -
 الحرػل عمى البصاقات الائتسانية.

 : مؤشخ الاقتخاض مؽ السؤسدات السالية الخسسيةالفخع الثاني
لذسػل السالي والحي يعبخ عغ مجى إتاحة الخجامات السالية ىع مؤشخات ايعتبخ مؤشخ الاقتخاض مغ أ 

 .السجتسعفخاد لكافة أ

 الجيات الخسسية والغيخ رسسية.لى ندبة الاقتخاض مغ وفي ما يمي سيتع التصخق إ

 سشة 15كشدبة مؽ البالغيؽ فؾق الدؽ  الخسسية مؽ السؤسدات السالية قتخاضالا(: 25الججول رقؼ )

 2021 2017 2014 2011 الدشة
 4% 3% 2% 1% الشدبة

 الصالبتيغ بالاعتساد عمى بيانات البشظ الجولي دعجاالسرجر: مغ إ 

في  %1ارتفاعا، بحيث انتقل مغ ندبة  يتزح مغ خلال الججول السبيغ أعلاه أن ؾيسة السؤشخ سجمت
ؾبال السحتذع حه الشدبة مشخفزة مسا يجل عمى الإ، لكغ تبقى ى2021في سشة  4%إلى ندبة  2011سشة 

يسشة للأفخاد عمى الاقتخاض مغ السؤسدات  السالية الخسسية والحي يعػد سببو إلى تعقيج الإجخاءات الستبعة وـ
 القصاع العسػمي والمجػء إلى جيات خارج ىحا القصاع.

 سشة 15صجقاء كشدبة مؽ البالغيؽ فؾق الدؽ الاقتخاض مؽ العائلات والأ (:26) قؼالججول ر 

 2021 2017 2014 2011 الدشة
 31% 19% 13% 25% الشدبة

 عجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى بيانات البشظ الجوليمغ إ  السرجر:

، مقابل الاقتخاض ماكغ غيخ رسسيةأالشدبة السئػية لمبالغيغ الحيغ يقتخضػن  (06رقع )يػضح الججول 
ءة السؤسدات ن مرجر الاقتخاض ىػ مؤشخ ميع لسدتػى الذسػل السالي وكفاباعتبار أ في الجدائخ الخسسي

الأمخ الحي أدى اقتخاض أغمبية البالغيغ مغ العائمة والأصجقاء،  أن السلاحعومغ  ي بمج،أالسالية الخسسية في 
 السؤسدات السالية الخسسية. مغ الاقتخاض قرػرلى أيزا إ
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 : مؤشخ الادخار مؽ السؤسدات السالية الخسسيةالفخع الثالث
ىع مغ أ فخاد السجتسع والحي يعتبخ الخجامات السالية لكافة أ استخجام تاحةالادخار عغ مجى إيعبخ مؤشخ 

 مؤشخات الذسػل السالي.

 سشة 15(: الادخار في السؤسدات السالية الخسسية كشدبة مؽ البالغيؽ فؾق الدؽ 27الججول رقؼ )

 2021 2017 2014 2011 الدشة
 16% 11% 14% 4% الشدبة

 عجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى بيانات البشظ الجوليالسرجر: مغ إ 

 2014إلى سشة  2011يتزح مغ خلال الججول أعلاه، أن ؾيسة السؤشخ قج سجمت ارتفاعا مغ سشة 
لى إأكبخ عجد مغ الدبائغ وىحا راجع  محاولة السؤسدات السالية استقصابعغ ج تا، ىحا الارتفاع ن%10بشدبة 
سشة  %11 إلى 2014سشة  %14ن ىحه الشدبة عخفت تخاجعا مغ أالخجمات السقجمة مغ شخفيا، إلا  تحديغ
التي أدت  2017سشة  %5260لى إ 2014سشة  %2290مغ  وىحا بدبب ارتفاع معجلات التزخع 2017

 إلى تػجيو الأفخاد بجدء إضافي مغ دخػليع للاستيلاك.

 : الظخيقة والأدوات السدتخجمة في الجراسةالثاني السبحث
والعيشة ىحا السبحث سيتع التعخف عمى مختمف الصخق والأساليب بجاء بالتعخيف بسجتسع الجراسة  في

ىجاف ىحه الجراسة لحلظ سيتع أ جل تحقيق ألأدوات السدتخجمة في التحميل مغ ثع ا ،والستغيخات السجرجة فييا
 :لى مصمبيغ ىساإقديع ىحا السبحث ت

 الصخيقة الستبعة في الجراسة. -
 لشسػذج الجراسة.مجخل نطخي  -

 الظخيقة الستبعة في الجراسة السظمب الأول:
في السبحث  لجراسةبعج التعخض لمجانب الشطخي، في الفرل الأول، وأيزا تحميل متغيخات السعتسجة في ا

ط الزػء عمى الجانب الشطخي لمجراسة الؿياسية، مغ خلال تدمي، سيتع في ىحا السصمب الأول مغ ىحا الفرل
الانحجار الحاتي لمفجػات الدمشية  عميو والستسثل في نسػذجالاعتساد تقجيع نطخة حػل الشسػذج الحي سػف يتع 

ARDL ،يتع تدميط الزػء عمى مجتسع الجراسة والعيشة، وأيزا التعخيف بالستغيخات السدتخجمة.س كسا 
 :خات السعتسجة في الجراسةتقجيؼ الستغي -
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بشاءا عمى ما جاء في الفرل الأول، والثاني وما ورد في الجراسات الدابقة، فإنو بيجف دراسة أثخ 
 البيانات لسجى تػفخ اوىحا تبعتع اختيار متغيخات الخاصة بالجراسة الذسػل السالي عمى الاستقخار السالي، 

، حيث تع تحػيل البيانات الدشػية إلى بيانات ربع 2021إلى غاية سشة  2012خلال الفتخة السستجة مغ سشة 
ي، بشظ الجدائخ جسع البيانات مغ السػاقع الآتية: وبشظ الجولتع عمسا أنو مذاىجة،  40سشػية، وبيحا تكػن لجيشا

 ؼيسا يمي: قج تسثمت الستغيخات السدتعسمة في الجراسة  وبالشدبة

 الستغيخ التابع: 
عغ مؤشخ ندبة الديػلة السالية عمى اعتباره مغ أكثخ الستغيخات التي تعبخ عغ الاستقخار وىػ عبارة 

 (.BLAالسالي، ويخمد لو بالخمد )
 الستغيخات السدتقمة:

 .(NBAويخمد لو بالخمد): الجدائخ في البشكية الػكالات عجد -
 (.NAUAحزارية: ويخمد لو بالخمد )ال سشاشقال في الػكالات عجد -
 (.NARAالخيؽية: ويخمد لو بالخمد ) سشاشقال في الػكالات عجد -
 (.EATMلي: ويخمد لو بالخمد )الآ الرخاف ماكيشات استخجام تصػر -

 مجخل نغخي لشسؾذج الجراسة السظمب الثاني:

 ية الدلاسل الدمشيةر دراسة استقخا :الفخع الأول
 ولا: تعخيف استقخارية الدلاسل الدمشيةأ

ذا كانت التي حجثت بالتتالي مع الدمغ، وإ جاتنيا مجسػعة مغ السذاىبأيسكغ تعخيف الدمدة الدمشية 
نيا تدسى سمدة إذا كانت متقصعة فنيا سمدمة زمشية مترمة، أما إلدمدة بأالسجسػعة مترمة تػصف ىحه ا

 1عية، الصبية، الصبيعية،...(".حجى الطػاىخ ) الاقترادية، الاجتسا، "كسا تأخح الدمدة الدمشية إزمشية متقصعة

 2ساسيان ىسا:حيث ييجف تحميل الدلاسل الدمشية إلى تحقيق ىجفان أ

 ي معخفة الشسط الحي تدمكو الدمدة الدمشية ونػع التغيخات التي تحتػييا.معخفة شبيعة الدمدمة الدمشية أ -
 .استخجاميا لمتشبؤ -

                                                           
1
 .21، ص0221، مركز النشر العلمً، جامعة الملن عبد العزٌز، جدة، 5، ط التحلٌل الحدٌث للسلاسل الزمنٌةممدمة فً سمٌر مصطفى شعرواي،  
2
 .23، ص 0252، دار الجنان للنشر والتوزٌع، عمان، 5، ط تحلٌل السلاسل الزمنٌةزٌن العابدٌن البشٌر،  
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 مدمدة الدمشيةل اختبارات الاستقخارية ثانيا:

و عجميا عمى البحث في الاستقخارية أ ختعسل اختبارات ديكي فػل :Dickey Fullerاختبار ديكي فؾلخ -أ
ن اختبار ديكي حيث أ، و عذػائيةة أتجاه العام، سػاء كانت تحجيجيزمشية ما، وذلظ بتحجيج مخكبة الإ مدمدةل

| |   يعتسج عمى الفخضية   ADFفػلخ السصػر   وعمى التقجيخ بػاسصة السخبعات الرغخى:   

          ∑  

 

   

           

          ∑  

 

   

             

          ∑  

 

   

                

، بحيث يدتخجم الفخوقات ذات الفجػة الدمشية حتى DFيحسل نفذ الخرائز اختبار  ADFاختبارن إ
 1.تختفي مذكمة الارتباط الحاتي

التبايغ  عتباربعيغ الا يأخحيعتبخ ىحا الاختبار غيخ السعمسي فعالا، حيث : P.Pوبيخون اختبار فيميبذ  -ب
الخاصة لمتحبحبات العذػائية، حيث اعتسج  التحيدات الشاتجة عغ السسيدات بإلغاء، فيػ يدسح للأخصاءالذخشي 

 2:التالية ربعة مخاحلىحا الاختبار في أويجخي ، ADFو DFفيميبذ وبيخون نفذ التػزيعات السحجودة لاختباري 

 حرائيات السخافقة.، مع حداب الإADFالثلاثة القاعجية لاختبار  لشساذجا OLSبػاسصة  تقجيخ -
  ̂ تقجيخ التبايغ قريخ السجى -

 

 
∑   ̂

  
 تسثل البػاقي. ̂  ، حيث    

  تقجيخ السعامل السرحح -
خلال التبايشات السذتخكة ، السدسى التبايغ شػيل السجى، والسدتخخج مغ  

ث   لبػاقي الشساذج الدابقة، حي
  

 

 
∑  ̂ 

  
     ∑ (  

 

   
)
 

 
∑  ̂  ̂   
 
     

 
، مغ    

السقجرة بجلالة عجد ،Newey-lwestالتباشؤات يجاد عجد جيخ ىحا التبايغ يجب مغ الزخوري اجل تقأ

)   ، عمى الشحػ التالي:  Tالسذاىجات الكمية 
 

   
)
   

. 

                                                           
1
 .052، ص 0255امد للنشر والتوزٌع، الجزائر، ، دار الح5، ط طرق الالتصاد المٌاسً محاضرات وتطبٌماتمحمد شٌخً،  
2
 .050نفس المرجع السابك، ص  
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  √   فيميبذ وبيخون: حداب احرائية  -
(   )

 ̂ 
 
 (   )  

√ 
  ، مع 

 ̂ 

  
، والحي يداوي  

 .في الحالة التقاربية -1

م اختبار مزاعف استخجا ,Schmidt،Phillips, shin Kwiatkowski  اقتخح :KPSS اختبار -ج
 1السخاحل التالية:، عمى KPSSفخضية العجم التي تقخر الاستقخارية لمدمدمة، ويكػن اختبار لاغخانج، لاختبار

  جللأاالصػيل  نقجر التبايغ -
 فذ شخيقة اختبار فميبذ وبيخون.بش  

   مغ العلاقة التالية:  KPSSحرائية اختبار نحدب إ -
 ∑   

  
   

  
   

 
كبخ أ LMحرائية السحدػبة فخضية العجم )فخضية الاستقخار(: إذا كانت الإ نفخض .1

 .KPSSمغ الؿيسة الحخجة السدتخخجة مغ الججول السعجل مغ شخف 
 صغخ مغ الؿيسة الحخجة.أ LMحرائية نقبل بفخضية الاستقخار: إذا كانت الإ .2

 مذاكل القياس ثالثا:

 :مذكل التعجد الخظي -أ

نتيجة ذكلات الؿياسية التي تشذأ حجى السى بالاعتساد الخصي إو ما يدستعج مذكمة التعجد الخصي أ
عجد ن لا يكػن في نسػذج الانحجار الستوىػ أ OLSواحج مغ شخوط شخيقة السخبعات الرغخى العادية  اختلال

ن وجػد علاقة في الشسػذج السخاد تقجيخه، لحا فإكثخ مغ الستغيخات السدتقمة أو أ ارتباط خصيا تاما بيغ اثشيغ
لى ضيػر مذكمة تغيخات السدتقمة الأخخى يؤدي إية بيغ أحج الستغيخات السدتقمة ومتغيخ أو أكثخ مغ السخص

مغ حيث معالع الشسػذج  وكحلظ  التعجد الخصي، مسا يتختب عميو العجيج مغ السذكلات عشج تحميل الانحجار
 2وفي ضػء ماسبق يسكغ التخكيد عمى بعس الشقاط مشيا:خصاء السعيارية ليحه السعالع الأ

جم وجػد ىحا الارتباط، و عالستعجد وليذ في وجػد أباط الخصي تتسثل السذكمة في درجة الارت -
 .لأخخو مغ الارتباط بيغ الستغيخات لدبب أذن ما يكػن ىشاك قجر فالسذكمة إذن في الجرجة، إ

السدتقمة، مسا  ذا كان ىشاك علاقة خصية بيغ الستغيخاتيلاحع أن مذكمة التعجد الخصي تػجج فقط إ -
 .فان ىحه السذكمة لا تطيخذا كانت العلاقة غيخ خصية يعشي أنو إ

                                                           
1
 .053نفس المرجع السابك، ص  
2
، دار المسٌر للنشر والتوزٌع، 5، ط Eviews 7الالتصاد المٌاسً بٌن النظرٌة والتطبٌك باستخدام برنامج حسام علً داود، خالد محمد السواعً،  

 .324-323ص ص ، 0253
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وبالتالي تسيل الستغيخات  التأثيخقػي  خصي عام الاقترادية غالبا ما يحكسيا اتجاه تالستغيخا ن معطعإ -
العػامل الاقترادية نفديا، مسا يتدبب في  تأثيختحت  تجاهى التحخك سػيا مع الدمغ وبشفذ الإلإ

والازدىار الاقترادي تسيل معطع الستغيخات  شالانتعافي فتخات  وجػد مذكمة التعجد الخصي، فسثلا
...إلخ، بيشسا ل الجخل والاستثسار والإنتاج والأسعار والادخار والاستيلاكالاقترادية نحػ الارتفاع مث

 .يحجث العكذ في فتخات الانكساش والخكػد

 الحاتي: مذكل الانحجار -ب

وبعس  دلاسل الدمشيةت التعتسج عمى بياناتشذأ مذكمة الانحجار الحاتي في الشساذج الؿياسية التي 
و أ (t+1)بيغ ؾيستو في الفتخات اللاحقة   (t)بيانات السقصع العخضي بيغ ؾيع الستغيخ العذػائي في الفتخة

(    ) )E)ن التبايغ والتبايغ السذتخك لمستغيخ العذػائي لا يداوي الرفخ ، أي أ(t-1)الدابقة  ذ إ (  
 ( ىي الؿيع الدوجية.  )ىي الؿيع الفخدية و(   وإن )(   ) نإ

( تفتخض انعجام التخابط بيغ الستغيخات العذػائية OLSإن تصبيق شخيقة السخبعات الرغخى الاعتيادية )
وبسػجب ىحه الفخضية فإن التبايغ والتبايغ السذتخك لمستغيخ العذػائي  (   ).إذ إن ((    ) ) أي إن

عمى  (t)( وىحا يعشي عجم تأثخ الطاىخة الاقترادية الستحققة في الدمغ var-cov U=0يكػن مداويا الرفخ )
 الانحجارفإذا كان  ،((t-1، كسا لا تتأثخ بالطاىخة الاقترادية في الدمغ (t+1)تمظ التي ستتحقق في الدمغ 

ذاتي  انحجارنكػن أمام مع الستغيخ العذػائي في الفتخة اللاحقة أو الدابقة  (t)بيغ الستغيخ العذػائي في الدمغ 
ذاتي مغ الجرجة الثانية، وىكحا ....  انحجارمع  فتختيغ نكػن أمام  الانحجارمغ الجرجة الأولى، أما إذا كان 

 الحاتي السػجب مغ الجرجة الأولى الانحجارولكغ معطع الطػاىخ الاقترادية تعاني مغ 

 مذكل التؾزيع الظبيعي: -ج

، يسكغ Jarque-Beraبخرػص التحقق مغ التػزيع الصبيعي لبػاقي معادلة الانحجار ندتخجم اختبار 
حرائية ىحا مػزعة تػزيعا شبيعيا انصلاقا مغ إن بػاقي معادلة الانحجار و قبػل فخضية العجم القائمة بأرفس أ

تبار السذاىجات والبػاقي لمتحقق ، ويدتخجم في اخ1987الاختبار، وقجم ىحا الاختبار كل مغ جارك وبيخا سشة 
 مغ شخط التػزيع الصبيعي لمبػاقي في ىحه الحالة.

، Jarque-Beraبخرػص التحقق مغ التػزيع الصبيعي لبػاقي معادلة الانحجار باستخجام اختبار 
مػزعة تػزيعا شبيعيا انصلاقا مغ  ن بػاقي معادلة الانحجارفخضية العجم القائمة بأ و قبػليسكغ رفس أ
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كبخ مغ الؿيسة الججولية لتػزيع أ J-Bحرائية حا الاختبار، فشخفس الفخض العجم إذا كانت ؾيسة إحرائية ىإ
 .والعكذ   مخبع كاي 

 1ويتع احتدابو كسا يمي:

    
 

 
(   

(   ) 

 
) 

 :لتػاء ومعامل التفخشح مغ التجخيبيةج في حدابو عمى استخجام معامل الإالحي يعتس

  
  
  
 

  
(  )   

 

 

 
∑ (    ̅)

  
   

(
 

 
∑ (    ̅)

  
   )

   
 

  
  
  
 

  
(  ) 

 

 

 
∑ (    ̅)

  
   

(
 

 
∑ (    ̅)

  
   )

  

 ARDLمفيؾم نسؾذج الانحجار الحاتي لمفجؾات الدمشية : الفخع الثاني
 تعخيف نسؾذج الجراسة :أولا

العلاقة التكاممية شخق الاقتراد الؿياسي الحجيثة والتي تدتخجم قرج تحجيج أحج  ARDLمشيجية  تعتبخ
كل متغيخ  تأثيخجميغ الصػيل والقريخ، فزلا عغ تحجيج حجع دتقمة في الأبيغ الستغيخ التابع والستغيخات الس

الشطخ عغ خرائز الدلاسل الدمشية كسا يسكغ تصبيقو بغس  ،2مغ الستغيخات السدتقمة عمى الستغيخ التابع
و أ  I(1)ولىأو متكاممة مغ الجرجة الأ I(0)الجرجة صفخي متكاممة مغ ذا كانت مدتقخة عشج السدتػى أأي إ

 3.مديج مغ الاثشيغ

 ARDLخرائص نسؾذج  ثانيا:

 لشسػذج الانحجار الحاتي مجسػعة مغ الخرائز يسكغ ذكخىا في نقاط التالية:

 .التكامل السذتخك التقميجية حالة العيشات القريخة عكذ معطع اختبارات كثخ دقة فيتائجو أتكػن ن -
                                                           

1
 .33،  ص 2013، جامعة جٌلالً لٌابس، سٌدي بلعباس، سلسلة محاضرات فً الالتصاد المٌاسًدرٌوش، ادحمانً محمد  
2
-2993أثر مؤشرات المطاع المصرفً على المٌمة المضافة للمطاع الصناعً فً الجزائر دراسة لٌاسٌة للفترة )وفاء رمضانً، حٌاة عثمانً،  

 .63، ص 2012، 04، العدد 05ة الكمٌة، جامعة الوادي، المجلد ، مجلة الدراسات الالتصادٌ(3122
3
ستخدام نموذج ( با2201-0322ٌاسٌة خلال الفترة )تأثٌر السٌاسة النمدٌة على النمو الالتصادي فً الجزائر دراسة لن ٌانً ، إبراهٌم لارة، ب مراد 

ARDL 21، ص 0205، 23، العدد 23، مجلة مجامٌع المعرفة، جامعة غلٌزان، المجلد. 
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 مثل.التباشؤ الدمشي حتى يتع التػصل إلى الػضع الأ كبخ مغ فتخاتعجد أ بإدخاليدسح  -
 خح في حدبانو التغيخات الييكمية في الدلاسل الدمشية لمستغيخات عبخ الدمغ.يأ -
 .I(1)او  I(0)التكامل بيغ الستغيخات سػاء كانت  اختلافاستخجامو حتى في حالة يسكغ  -

 ARDLشخوط تظبيق  ثالثا:

 تبارات الدكػن لمدلاسل الدمشية.جخاء اخإ -
الحاتي واختبار عجم ثبات التجانذ  الارتباط LMالؿياسية لدلامة الشسػذج مثل اختبار جخاء الاختباراتإ -

 .لمتبايغ واختبار استقخارية الجالة
قل الؿيسة الأ عتسادوخلافو، وا  ALCبة الشسػذج مشيابصاء في تحجيج رتستخجام معاييخ تحجيج فتخات الإا -

 في تحجيج الشسػذج السلائع.
ج التأكج جل سالب ومعشػي، بعقريخ الأ ARDLن يكػن معامل ترحيح الخصأ في نسػذج أ يشبغي -

 1الحجود. جل مغ خلال اختبارمغ وجػد علاقة شػيمة الأ

 ARDLاختبار نسؾذج رابعا: 

طخ عغ خرائز تصبيقو بغس الش يسكغ ARDLشار في إ Bound testsختبار الحجود إن ا
أو متكاممة مغ الجرجة  I(0)ي مدتػى متكاممة مغ الجرجة صفخ الدلاسل الدمشية أي إذا كانت مدتقخة عشج أ

مشية ن لا تكػن الدلاسل الد الػحيج لتصبيق ىحا الاختبار ىػ أ ، والذخطو مديج مغ الاثشيغأ I(1)ولى الأ
 ، يسكغ صياغة الشسػذج عمى الشحػ التالي:I(2) ي مغ الذكلمتكاممة مغ الجرجة الثانية أ

 :ىػ دالة في مجسػعة مغ الستغيخات السدتقمة Yحيث  الآتيليكغ لجيشا الشسػذج 

   (           )
   

 2عمى الشحػ التالي:ARDL عادة صياغة نسػذجيسكغ إ 

                                                           
1
، ص 0202، ، كلٌة الإدارة والالتصاد، جامعة الآنبار، العراقEviewsمع التطبٌك  ARDLمحاضرة فً التكامل المشترن وفك أحمد حسٌن بتال،  

23 . 
2
 .22-21، ص ص مرجع سبك ذكرهن ٌانً مراد، لارة إبراهٌم، ب 
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 ∑  

 

   

       ∑  

 

   

        ∑  

 

   

          ∑  

 

   

        ∑ 

 

   

          ∑ 

 

   

              

 حيث يسثل كل مغ:

عبارة    ،  ،  ،  ،  ن يتزسشيا الشسػذج،  التي يجب أ تالتأخيخاعجد  Pول لمستغيخ، الفخق الأ  
 بيس لتقجيخ العذػائي مغ الذكل تذػير أحج ا   ، جل الصػيلعغ معمسات الأ

 عمى اختبار الفخضيتيغ التاليتيغ: ARDLختبار التكامل السذتخك بسشيج ا كسا يخكد

 يػجج تكامل مذتخك بيغ الستغيخات                       

 يػجج تكامل مذتخك بيغ الستغيخات                       

جل الصػيل بػاسصة اختبار بار السعشػية السذتخك لسعمسات الأن التكامل السذتخك يعبخ عغ اختحيث أ
Wald و احرائية اختبار أF-statistic و تحدب ؾيسة ،F-statistic عمى الشحػ التالي: 

F-statistic  = (         )  

    (   )
 

 SSEUمجسػع مخبعات البػاقي لمشسػذج السقيج ) تصبيق فخضية العجمية(، و SSERحيث تسثل: 
عجد  Nعجد معمسات الشسػذج السقيج، Mمجسػع مخبعات البػاقي لمشسػذج غيخ السقيج )تصبيق الفخضية البجيمة(، 

 عجد السعمسات في الشسػذج غيخ السقيج. Kالسذاىجات، 

وفي حالة وجػد علاقات تكامل مذتخك بيغ الستغيخات يسكغ صياغة نسػذج ترحيح الخصأ عمى الشحػ 
 التالي:
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                                           ∑  

 

   

      

 ∑  

 

   

        ∑  

 

   

          ∑  

 

   

         

           

قريخ جل الة واحجة يؿيذ سخعة التعجيل مغ الأتسثل حج ترحيح الخصأ مبصأ بفتخ        ن حيث أ
 جل الصػيللى الأإ

 الثالث: عخض نتائج الجراسة ومشاقذتيا السبحث
سيتع  حيثفي ىحا السبحث تدميط الزػء عمى الشسػذج الخياضي السشاسب لمجراسة وتحميل نتائجو،  سيتع

 .، لشتسكغ مغ الإجابة عمى الإشكالية السصخوحةخصػات بذكل مفرلالعخض 

 السظمب الأول: عخض نتائج الجراسة
جسمة مغ الخصػات والتي تباع سج في الجراسة، وذلظ بإج السعتىحا السصمب سيتع عخض نتائج الشسػذفي 

 يسكغ تػضيحيا بشدع مغ التفريل في ىحا العشرخ

 الاستقخارية اختبارات: الفخع الأول
 – Augmenteddickeyفي ىحه السخحمة سيتع الاعتساد عمى اختبارات جحر الػحجة، مشيا اختبار 

fuller واختبار ،Phillips-Perron  والججول السػالي يػضح ذلظ. 

 لجراسة استقخارية الستغيخات( ADF) ممخص اختبار :(28رقؼ )ججول 
 الستغيخات عشج السدتؾى  عشج الفخق الأول

 قاشعبػجػد  قاشع واتجاه بجون قاشع قاشع قاشع واتجاه بجون قاشع

5.03 5.70 5.21 0.77 6.64 3.13 t-statistic BLA 

1.95 3.54 2.95 1.95 3.54 2.94 t-table 

2.05 9.06 6.78 0.71 3.08 1.47 t-statistic NBA 

1.95 3.54 2.95 1.95 3.54 2.94 t-table 
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2.27 8.70 4.66 0.75 0.78 1.26 t-statistic NAUA 

1.95 3.54 2.95 1.95 3.54 2.94 t-table 

4.42 8.65 6.39 0.53 4.39 2.52 t-statistic NARA 

1.95 3.54 2.95 195 3.54 2.94 t-table 

3.39 13.09 4.58 0.155 4.58 5.28 t-statistic EATM 
1.95 3.54 2.95 1.95 3.54 2.94 t-table 

 .(Eviews)بالاعتساد عمى مخخجات الصالبتيغمغ إعجاد  السرجر:
 

والحي يتزح مغ  (ADF)لخ السصػر ػ اختبار الاستقخارية لجيكي فالخاص ب (08رقع )يطيخ الججول 
السحدػبة أقل مغ الؿيع الججولية وذلظ في الشساذج الثلاثة )بػجػد قاشع، بػجػد القاشع  ؿيعالكل أن خلالو 

 ،BLA، بيشسا الدمدمة )(NBA، NARA ،NAUAواتجاه عام، بجون قاشع( وىحا ؼيسا تعمق بدمدمة )
EATM ( فإنو مغ السلاحع أنو في نسػذج )بجون وجػد قاشع( الؿيسة السحدػبة أقل مغ الؿيسة الججولية بيشسا

الشسػذجيغ )بػجػد قاشع، وبػجػد قاشع واتجاه عام( تع ملاحطة أن الؿيسة السحدػبة أكبخ مغ الؿيسة الججولية. 
أن جسيع الستغيخات غيخ مدتقخة في يعشي وفي ىحه الحالة لا يسكغ اعتبار أن الدلاسل الدمشية مدتقخة، وىحا 

(، بيشسا بعج إدخال الفخق الأول استقخت بػجػد جحر الػحجة)ومشو يتع قبػل الفخضية الرفخية القائمة  السدتػى 
الدلاسل الدمشية وىحا ما تأكجه نتائج السػضحة في الججول، وفي ىحه الحالة نقبل الفخضية البجيمة القائمة )عجم 

 .(I(1)) 1، وبالتالي فيي متكاممة مغ الجرجة 1مدتقخة عشج الفخق ة(، ومشو الدلاسل الدمشية وجػد جحر الػحج
 درجة التأخيخ  :أولا

 بالاعتساد وىحا ،بصاء السثمى لكل متغيخفتخة الإ تحجيج لابج مغ( ARDL) نسػذجقبل الذخوع في تقجيخ 
 الذكل التالي:كسا ىػ مػضح في  ،Akaike Information Criteriaالسعيار عمى

 ARDL: درجة التأخيخ السثمى لشسؾذج (27رقؼ ) شكل
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  Eviewsعمى مخخجات  عتسادبالا الصالبتيغعجاد إ  : مغالسرجر
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ىػ الشسػذج السشاسب لمتقجيخ بالاعتساد عمى  ARDL(4.4.3.4 .4)يطيخ الذكل أعلاه أن الشسػذج  
 تحجيج درجة التأخيخ السثمى.

 الاختبارات التشخيصية :ثانيا

بعج تحجيج درجات التأخيخ السثمى ومعخفة الشسػذج الأمثل لمجراسة، سػف يتع في ىحه الخصػة التأكج مغ  
مجى صلاحية الشسػذج وما إذا كان يسكغ الاعتساد عميو لإجخاء الجراسة أم لا، وذلظ بالاستعانة بعجة اختبارات 

 تذخيرية.

 :بؾاقياختبار التؾزيع الظبيعي لم -أ

بمغت ( J-B) ختبار التػزيع الصبيعي لمبػاقيلا الاحتسالية أن ؾيسة( يتزح 08مغ خلال الذكل رقع )
لشسػذج وبالتالي قبػل الفخضية البجيمة التي تشز عمى أن بػاقي ا 0205مدتػى معشػية عشج أكبخ مغ  0.73

 ي.السقجر تتبع تػزيع شبيع

 لمبؾاقي: اختبار التؾزيع الظبيعي (28)شكل رقؼ 
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-0.003 -0.002 -0.001 0.000 0.001 0.002 0.003

Series: Residuals

Sample 2013Q1 2021Q1

Observations 33

Mean      -4.44e-13

Median  -0.000227

Maximum  0.002615

Minimum -0.003329

Std. Dev.   0.001207

Skewness  -0.078083

Kurtosis   3.650182

Jarque-Bera  0.614796

Probability  0.735358


 
 Eviews بخنامجمغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى : السرجر

 : اختبار الارتباط الحاتي لمبؾاقي -ب

(، حيث يتزح أن Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test) اختبار باستخجاموذلظ 
مسا يجل عمى عجم وجػد ارتباط ذاتي  0205والاحتسال السقابل ليا أكبخ مغ  (F=0.0759الؿيسة الإحرائية )

 ، وىحا ما يػضحو الججول التالي:يبيغ البػاق
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 (: اختبار الارتباط الحاتي لمبؾاقي29) رقؼ ججول

 
 Eviewsعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى بخنامج إ السرجر: مغ 

 :اختبار تجانذ تبايؽ حج الخظأ -ج

أن الؿيسة ( 10مغ خلال الججول رقع )(، حيث يتزح ARCH Test) اختبار باستخجاموذلظ 
ىشاك تجانذ في حج الخصأ مسا يجل عمى أن  0205حتسال السقابل ليا أكبخ مغ والا )F= 3.04)الإحرائية 

 .(تجانذ تبايغ حج الخصأ)ومشو نقبل الفخضية التي تشز عمى  العذػائي

 (: اختبار تجانذ تبايؽ حج الخظأ12ججول رقؼ )

 
 Eviewsعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى بخنامج مغ إ السرجر: 
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 اختبار الحجود ثالثا:

 Boundsلمكذف عمى وجػد علاقة تكامل مذتخك بيغ متغيخات الجراسة يتع استخجام اختبار الحجود )
Test:والتي نتائجو مػضحة في الججول التالي ) 

 (Bounds Testالحجود ) ختبارا: (11) رقؼ ججول

 
 Eviewsعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى بخنامج : مغ إ السرجر

( وىي أكبخ مغ F-statistic =29.12مغ خلال الججول أعلاه بمغت ؾيسة إحرائية ؼيذخ السحدػبة )
، بالتالي قبػل الفخضية (2.5%، 1%، 10%، %5) الحجود العميا عشج جسيع مدتػيات السعشػية السختمفة

 جل بيغ متغيخات الجراسة.مذتخك، ومشو وجػد علاقة شػيل الأ البجيمة التي تشز عمى وجػد تكامل

 ARDL  تقجيخ نسؾذج الفخع الثاني:
بعج التأكج مغ وجػد تكامل مذتخك بيغ متغيخات الجراسة وجب تقجيخ العلاقة التػازنية شػيمة الأجل، 

 .في الأجل الصػيل والقريخ ARDLحيث يتع تقجيخ نسػذج 

 (ECM)تقجيخ نسؾذج ترحيح الخظأ  أولا:
 ARDL1.2974أن معمسة حج ترحيح الخصأ لشسػذجأدناه  (12) رقع السبيشة في الججول لشتائجتذيخ ا

-=CointEq(-1)  سالبة ومعشػيةP=0.001،  مسا يذيخ إلى أن الشسػذج صالح في التقجيخ، بحيث  تجل
الؿيسة الدالبة عمى سخعة استعادة حالة التػازن في الشسػذج، بعبارة أخخى  عشج حجوث صجمة أو تغيخات تصخأ 

 تقخيبا ثسانية أشيخ( 0.77=1/1.2974عمى مدتػى الذسػل السالي بػحجة واحجة، فإن تأثيخىا سيدتغخق )
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وضعيا التػازني، ومشو يتع معالجة الاختلالات التي شخأت في الأجل القريخ وىي سخيعة ججا حتى تخجع إلى 
 .سشة( 33)خلال فتخة الجراسة 

(ECM)تقجيخ نسؾذج ترحيح الخظأ : نتائج (12رقؼ )ججول 

: 

 Eviewsعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى بخنامج : مغ إ السرجر

قجرة مختفعة وىحا يعشي وجػد  0.99=   ت بجر التحجيج قؾيسة معامل ن ما يسكغ ملاحطتو أيزا أ
ن الاستقخار وعميو فإ 2%99 ن الذسػل السالي فدخ الاستقخار السالي بحػاليتفديخية عالية مسا يجل عمى أ

الؿيع مغ خلال  (NBA, NAUA, NARA, EATM)السالي تع شخحو بػاسصة متغيخات الذسػل السالي 
خخى غيخ مجرجة في الشسػذج انطخ والشدبة الباؾية راجعة لستغيخات أه الستغيخات، حالدابقة والؿيع السؤخخة لي

 2السمحق رقع 
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 تقجيخ علاقة طؾيمة الأجل بيؽ متغيخات الشسؾذج ثانيا:
يسكغ تػضح العلاقة في الأجل الصػيل مغ نتائج تقجيخ علاقة شػيمة الأجل بيغ متغيخات الشسػذج: 

 خلال الججول السػالي
 تقجيخ علاقة طؾيمة الأجل بيؽ متغيخات الشسؾذج(:13) ججول رقؼ

 
 

 Eviewsعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى بخنامج : مغ إ السرجر

 ( أدناه يتزح أن:14) الججول رقعوالسػضحة في  ARDLلشسػذجمغ خلال السعادلة شػيمة الأجل 

EC= BLA-(90.8231*NBA-88.2416*NAUA-6.7043*NARA-0.8550*ETM+10.7211) 

 السدتقل مشعجمة فإن الؿيسة  اتؿيسة السعمسة السقجرة لمحج الثابت تذيخ إلى أنو عشجما تكػن ؾيسة الستغيخ ال
 ؛P>0,05معشػية لأن  غيخ، وىي 10.7211تكػن في حجود 

 الجدائخ في البشكية الػكالات عجدمتغيخ بيغ  غيخ معشػية وجػد علاقة شخدية(NBA)  ندبة الديػلة السالية و
(BLA) بالإضافة إلى أن ؾيسة  مػجبة البشكية تالػكالاعجد ، لأن إشارة معاملP>0,05. 
  حزارية ال سشاشقال في الػكالات عجد) باقي الستغيخات السدتقمةوجػد علاقة عكدية غيخ معشػية بيغ

(NAUA) ،سشاشقال في الػكالات عجد ( الخيؽيةNARAتصػر ،) لي الآ الرخاف ماكيشات استخجام
(EATM )( والستغيخ التابع ندبة الديػلة الساليةBLA)،  سالبة بالإضافة إلى أن ؾيسة  إشارة الستغيخات لأن

P>0,05؛ 
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 الشسؾذج صلاحية اختبارثالثا: 

 والذكل الشسػذج، لسعاملات الييكمي الاستقخار اختبارات خلال مغ الشسػذج صلاحية عمى الحكع يسكغ
 .ذلظ يػضح السػالي

 الييكمي الاستقخاراختبار : (29رقؼ ) الذكل
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 Eviews . بخنامج باستخجام الصالبتيغ إعجاد مغ: السرجر

 إذ الجراسة، فتخة خلال ـيكميا مدتقخة لمشسػذج السقجرة السعاملات  أن يتزح( 09خلال الذكل رقع ) مغ
 خلاليبقى  لمشسػذج ،(cusum)  لمبػاقي التخاكسي السجسػع اختبار لإحرائية التبايغ مشحشى أن السلاحع مغ

 السجى لسعالع واستقخار اندجام ىشاك وعميو ،%5 السعشػية مدتػى  جعش الثقة مجال حجود في الحخجة حجودال
 عمى (cusum of Squares) البػاقي لسخبعات التخاكسي السجسػع اختبار أكج كسا لمشسػذج، والصػيل القريخ

 .إجسالا الشسػذجاستقخارية  عمى الحكع يسكغ وعميو الشسػذج، تبايغ استقخار مجى

 : مشاقذة الشتائجالثانيالسظمب 
بعج عخض نتائج الجراسة وتفديخىا، سػف نقػم في ىحا السصمب بذخح الشتائج مغ خلال لمتفديخ 

 الاقترادي ليا.

الاستقخار أن ىشاك علاقة تػازنية شػيمة الأجل بيغ   bounnds testاكجت نتائج اختبار الحجود  -
 السالي والذسػل السالي.
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ت البشكية والديػلة السالية حيث أنو عشج بيغ عجد الػكالاوجػد علاقة شخدية ذات أثخ ايجابي ومعشػي  -
ي معجلات الديػلة السالية لى زيادة فيؤدي ذلظ إ %1بشدبة عجد الػكالات البشكية  في حجوث ارتفاع

لى زيادة الػدائع البشكية وبالتالي عجد الػكالات البشكية يسكغ أن يؤدي إ ارتفاعن نتيجة أ %029شدبة ب
لمعسلاء  والإيجاعديل مغ عسميات الدحب ن الػكالات البشكية تضافة إلى أيػلة السالية إارتفاع في الد

الػكالات البشكية تديج مغ ارتفاع في عجد ن تديج مغ احتسالية تجفق الأمػال إلى البشظ، كسا أ ليوبالتا
لتالي قجرة البشظ عمى تػزيع الػدائع عمى عجة فخوع مسا يقمل احتسالات تجسع الػدائع في فخع واحج وبا

 مخ الحي يداىع في تعديد الديػلة السالية.زمات السالية الأامتراص الأ
الػكالات البشكية في السشاشق عجد غيخ معشػية بيغ الستغيخات السدتقمة )وجػد علاقة عكدية  -

يخ لي( والستغتصػر استخجام ماكيشات الرخاف الآ ،عجد الػكالات في السشاشق الخيؽية ،الحزارية
 ,NAUA, NARA)في الستغيخات السدتقمة  نو عشج حجوث ارتفاعأي أ (ندبة الديػلة السالية)التابع 

EATM)  في  يؤدي ذلظ إلى انخفاض ،عمى التػالي )% 0.88% ،0.067، %(0.0085 بشدبة
في السشاشق  ةفي عجد البشػك الػكالات البشكي حيث أن الارتفاع، %0.9 بشدبة  (BLA)الستغيخ التابع

رة فخوعيا وتػفيخ خجمات لمعسلاء إضافة إلى دايديج مغ تكاليف لجى البشػك في إ الحزارية والخيؽية
 ي لا تمبيصة في السشاشق الخيؽية والتودة خان الخجمات البشكية السقجمة في تمظ السشاشق محجأ

يؤدي  لي وخاصة بذكل مفخطكسا أن استخجام ماكيشات الرخاف الآ ،احتياجات العسلاء بذكل كاف
 لى انخفاض في الديػلة الساليةالأمخ الحي يؤدي إحجع الػدائع  انخفاضإلى سحب الأمػال وبالتالي 

 .تؤثخ سمبا عمى الاستقخار الساليفخاد خجمات السدتخجمة مغ شخف الأن شبيعة الأي أ
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 خلاصة الفصل:

 الجدائخة والؿياسية، لأثخ الذسػل السالي عمى الاستقخار السالي في يتشاول ىحا الفرل الجراسة التحميم
حيث تع في الجانب التحميمي دراسة واقع الاستقخار السالي وواقع الذسػل (، 2021-2012لمفتخة السستجة )

 ساليبالاعتساد عمى أ ما بالشدبة لمجراسة الؿياسية تعأ ،مؤشراتالالإشارة إلى مختلف بعج  السالي في الجدائخ
 التي تؤشخ الجراسة باستخجام شخيقة استقخارية الدلاسل الدمشيةالؿياسي، والتي تسثمت في استخجام  الاقتراد
 وذلظ بػية ؾياس أثخ الذسػل السالي عمى الاستقخار السالي في الجدائخ  ARDLونسػذج  ADFاختبار 

و ما أكجتو ىحه الجراسة وجػد علاقة تػازنية شػيمة الأجل بيغ الاستقخار السالي والذسػل السالي ووجػد 
غيخ  علاقة شخدية ذات أثخ ايجابي ومعشػي بيغ عجد الػكالات البشكية  والديػلة السالية ووجػد علاقة عكدية

 معشػية بيغ الستغيخات السدتقمة والتابعة.
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 :خاتمة
يػفخ الذسػل السالي تقجيع خجمات ومشتجات مالية متصػرة وبأسعار معقػلة مثل السعاملات، السجخخات، 
السجفػعات، التأميغ والائتسان وغيخىا مغ الخجمات السالية السختمفة بصخيقة مدتجيسة ومدؤولة كسا يعكذ 

مدتػياتيا الاجتساعية ومشاشقيا الجغخاؼية في  ختلافاوالسؤسدات عمى  خادالأفالذسػل السالي مجى إمكانية 
مع الحرػل عمى ما يحتاجػنو مغ خجمات ومشتجات بشكية في الػقت السشاسب وبالتكمفة السعقػلة التي تتساشى 

مغ مػاردىع السالية و إفادتيع في نفذ  ستفادةوالاجيع في القصاع السالي الخسسي قجراتيع مسا يؤدي إلى دم
 الػقت.

كحلظ تتجدج تفعيل سياسات الذسػل السالي في تحقيق الاستقخار السالي في زيادة حرة القصاع السالي 
يعسل القصاع الخسسي عمى تقػية البيئة السالية لجعميا أقل عخضة لعجم الاستقخار السالي حيث الخسسي، 

اشخ عغ شخيق تشػيع محفطة الأصػل والخرػم في القصاع السالي وعمى ىحا والتػزيع الأفزل لتقميل السخ
 الشطام السالي  استقخارالأساس يسكغ فيع أن الذسػل السالي لا يشفرل عغ 

 : اختبار صحة الفخضياتأولا

مجى صحة الفخضيات التي يسكغ  ختبارة وايبفرميو الإجابة عمى الإشكالية الخئيد استصاع البحث
 تقجيسيا كسا يمي:

فخاد والسؤسدات الحرػل عمى السذاركة الاقترادية حيث يسكغ الأن يحفد يسكغ لمذسػل السالي أ -
تسػيل وتحقيق الاستثسارات السختمفة، وبالتالي يداىع ذلظ في تعديد الاستقخار السالي وتحديغ الػضع 

 .الأولىالفخضية وىحا ما يؤكج صحة  الاقترادي العام
الذسػل السالي  أن ىشاك علاقة تػازنية شػيمة الأجل بيغ bounnds testأكجت نتائج اختبار الحجود  -

حيث سيتع الاشارة إلييا أكثخ في الشتائج الؿياسية الحي يؤكج صحة الفخضية الثانية  والاستقخار السالي
 .الأمخ لمجراسة

 الجراسة : نتائجثانيا

 محاولة الإحاشة بجػانب السػضػع بالشتائج الأتية:خمرت الجراسة بعج 

 شتائج الشغخيةال
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يعتبخ الذسػل السالي مغ أبخز اىتسامات الجول في تحديغ السعيذة والحج مغ الفقخ، تػفيخ فخص  -
 عسل وتعديد الاستقخار السالي.

ال ستعسإيا ضسغ ىجف تعديد نذخ ىشاك عجة مؤشخات تكذف عغ مدتػى الذسػل السالي تشجرج كم -
 الخجمات السالية وإتاحتيا لسختمف شبقات السجتسع وفئاتو خاصة تمظ التي تعاني التيسير.

تحديغ البشية التحتية السالية مغ خلال إنذاء مكاتب الاستعلام الائتساني وتصػيخ نطع الجفع والتدػية  -
 والػساشة السالية.

ترادية الػششية والجولية خاصة بعج مغ أىع القزايا الاق البشكيأصبح الاستقخار السالي في الجياز  -
 الأزمات مسا فخض ضخورة اعتساد سياسات تزسغ الاستقخار السالي وتحافع عميو.مغ  العجيج وقػع

عسل بشظ الجدائخ و مغ خلال مختمف الإصلاحات و الأنطسة التي قام بإصجارىا عمى تعديد الذسػل  -
السرخؼية السختمفة والسقجمة لكافة الذخائح وبصخق السالي في الجدائخ ومحاولة ضسان وصػل الخجمات 

 ميدخة وغيخ مكمفة.

 ةيالشتائج القياس

الذسػل السالي  ك علاقة تػازنية شػيمة الأجل بيغأن ىشا bounnds testأكجت نتائج اختبار الحجود  -
والاستقخار سالي جل بيغ الذسػل التػازنية شػيمة الأجل وقريخة الأ علاقةتػجج ، والاستقخار السالي

 .2021-2012السالي خلال الفتخة 
( والتي تعبخ عغ NARA, MAUA, EATMالسدتقمة )تغيخات لسوجػد علاقة عكدية ذات أثخ سمبي  -

، أي أنو عشج ( والتي بجورىا تعبخ عغ الاستقخار الساليBLAندبة الديػلة السالية )عمى الذسػل السالي 
يؤدي إلى  %1 بػحجة واحجة (NARA, MAUA, EATM) الستغيخات السدتقمةحجوث الارتفاع في 

 في معجلات الديػلة السالية.حجاث انخفاض إ
ندبة الديػلة عمى ( والتي تعبخ عغ الذسػل السالي NBAخ)تغيلس مػجبذات أثخ  شخديةوجػد علاقة  -

 ( NBA)، أي أنو عشج حجوث الارتفاع في ( والتي بجورىا تعبخ عغ الاستقخار الساليBLAالسالية )
 في معجلات الديػلة السالية. زيادةحجاث إيؤدي إلى  %1 بػحجة واحجة

 ثالثا: الاقتخاحات

 الأتية: تالاقتخاحاالشتائج سابقة الحكخ يسكغ تقجيع في ضػء 
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الؿيام بشذخ الثقافة السالية ؼيسا يخز الذسػل السالي مغ خلال الؿيام بحسلات تػعػية بالقخب مغ  -
 الفئة السيسذة مغ السجتسع.السشاشق الشائية التي تزع 

ضخورة تجعيع الخكائد الأساسية لمذسػل السالي خاصة ما يتعمق مشيا بالبشية السالية التحتية والاستفادة  -
مسا وفختو تكشػلػجيا السعمػمات والاترال في السجال السالي قجر الامكان وتصػيخ التذخيعات والأنطسة 

لى دعع التثؿيف السالي ونذخ الػعي السالي مغ إلاء إضافة ة الكفيمة بحساية العسوالإجخاءات الخقابي
 خلال دمج الثقافة السالية في مشاىج التجريذ.

ضخورة تبشي استخاتيجية وششية واضحة تختكد عمى الأخح بعيغ الاعتبار الذسػل السالي كستغيخ  -
مع تػفيخ التذخيعات والأنطسة والأشخ الخقابية التي تداعج عمى  البشكيأساسي ضسغ الاصلاح 

تحديغ انتذار الخجمات السالية وحساية السدتيمظ السالي مغ أجل تعديد درجة الذسػل السالي في 
 الجدائخ.

 رابعا: أفاق الجراسة 

لا ويسكغ اقتخاح يذكل الشقز الحي أغفمتو ىحه الجراسة حافدا لمؿيام بجراسات مدتقبمية أكثخ دقة وتفري
 مجسػعة مغ الجراسات التي يسكغ أن يتشاوليا باحثػن آخخون في السدتقبل مشيا :

 سقاشيا عمى مجسػعة الجول العخبية.إفتخة الجراسة لتذسل فتخة أشػل، و تسجيج  -
 أثخ الذسػل السالي عمى أداء الذخكات الرغيخة والستػسصة. -
 كػسيمية لتعديد الذسػل السالي فييا.واقع التثؿيف السالي في الجول العخبية  -
 دراسة العلاقة بيغ التكشػلػجيا السالية وزيادة مدتػيات الذسػل السالي في الجول العخبية. -
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 السمخص:

ىجفت ىحه الجراسة إلى معخفة متصمبات تحقيق الذسػل السالي لتعديد الاستقخار السالي في الجدائخ،     
للاستقخار السالي في  مامجخلا ىا ن الذسػل الساليأ عتباربامغ خلال الاعتساد عمى دراسة تحميمية ؾياسية 

السالية إلى جل شخائح  تػصيل الخجماتمغ الجدائخ إضافة إلى تػضيح السدايا التي يدسح بتحؿيقيا 
السجتسع بسا في ذلظ الذباب والسخأة، كسا تع أيزا الاعتساد عمى دراسة ؾياسية لؿياس أثخ الذسػل السالي 

ساليب أ استخجامتع  وتػضيح العلاقة بيغ متغيخات الجراسة عمى الاستقخار السالي وبغخض تحقيق ىحا اليجف
، وذلظ ARDL لمفجػات الدمشية لدمشية ونسػذج الانحجار الحاتيؾياسية والتي تسثمت في استقخاريو الدلاسل ا

 .مؤشخات كل مغ متغيخات الجراسةبعج تحميل 

  كمسات مفتاحية:

 .ARDL نسػذج الانحجار الحاتي، الجدائخ، لذسػل السالي، الاستقخار الساليا

 

Abstract : 

This study aimed to know the requirements for achieving financial inclusion 

to enhance financial stability in Algeria, by relying on a standard analytical study, 

considering that financial inclusion is an important entry point for financial 

stability in Algeria, in addition the present study encompassed to clarify the 

advantages that can be achieved from the delivery of financial services to most 

segments of society, including Youth, women, and entrepreneurs. A standard 

study was also used to measure the impact of financial inclusion on financial 

stability. In order to achieve this goal and clarify the relationship between the 

variables of the study, standard methods were used, which were the stability of 

time series and the ARDL autoregressive model and that is after analyzing 

Indicators of each of the study variables. 
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