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 شكر و عرفان

خمػدؾ، الميع لظ الحسج حسجا  الميع لظ الحسج كسا يشبغي لجلاؿ وجيظ و عطيع سمصانظ حسجا خالجا مع

مشتيى لو دوف عمسظ ومذيئتظ. لا  

 الذكخ لله عد وجل عمى كخمو و عصائو.

مى ىحا العسل و صبخه و تقجيع عمى قبػلو الإشخاؼ ع ''حسو عسير ''كل الذكخ و التقجيخ للأستاذ الفاضل 

 الشرائح و التػجييات جداه الله كل خيخ.

 كسا نتػجو بالذكخ و الإمتشاف  و التقجيخ لكل مغ ساىع و قجـ لشا يج العػف في انجاز ىحا البحث .

نذكخ أعزاء لجشة السشاقذة عمى ما يقجمػنو مغ تػجييات و الى كل الأساتحة الحييغ اشخفػا عمى تعميسشا 

 جاية مذػارنا الجراسي الى غاية ىحه السخحمة.مغ ب

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 الإىداء
الى مغ كاف لي الخفيق والأنيذ الى الحي بحؿ قرار جيجه ليجعمشي أفزل الشاس، الى الحي كاف الشػر 

 والسثل الأعمى أبي حفطو الله.

قجاميا أمي العديدة الى مغ عمستشي خصػاتي الأولى وحستشي بعصفيا ومغ قاؿ فييا الخالق أف الجشة تحت أ

 والحشػنة حفطيا الله.

 الى اخػتي سشجي في ىحه الحياة، ومغ أكغ ليع السحبة الى زوجاتيع حفطيع الله.

 الى صجيقتي وزميمتي في السحكخة ''رحاب''.

 الى كل الأصجقاء والدملاء.
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 الإىداء

شي كيف أعير بكخامة وشسػخ.الى أبي العصػؼ قجوتي ومثمي الأعمى في ىحه الحياة فيػ مغ عمس  

الى أمي الحشػنة لا أجج كمسات يسكغ أف تسشحيا حقيا فيي ممحسة الحب وفخحة العسخ ومثاؿ التفاني 

 والعصاء.

أختي. جوأفخاحي في ىحه الحياة، والى زو الى أختي وأخي سشجي   

–رحسو الله  –الى روح خالي الصاىخة   

 الى ججتاي وكل أخػالي وخالاتي وأولادىع.

 الى صجيقتي ورفيقة دربي في السحكخة '' نػر''.

.الى جسيع الأصجقاء والدملاء  
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 أ 
 

 السقدمة>

ا لمغاية لتحديغ اقتراد بمج ما، كسا يمعب دوراا حيػياا في حياة الفخد،  تبخيع         الادخار عاملاا ميسا
نطخا لسداىستو في زيادة الصاقات الإنتاجية والاستثسارية وتحديغ السعجلات الإنتاجية وخمق فخص العسل، 
وكحا تػفيخ العسمة الرعبة التي تدتخجـ في شخاء الدمع الخأسسالية وتقميل العجد في السيداف التجاري، فيػ 

حقيق الخفاىة الاقترادية والتي مرجر إستثسارات تسػيل الجوؿ التي تداىع في رفع مدتػى السعيذة وت
تشعكذ بجورىا عمى جػانب اجتساعية وثقافية وتعميسية وغيخىا، كسا أف تحقيق الاستقخار الاقترادي لمجولة 
يتصمب تػفيخ مػارد مالية ذاتية كافية لتسػيل السذاريع الاستثسارية السشتجة والسداىسة في رفع معجؿ 

ء سياسات مجروسة ومحكسة لاستغلاؿ كل الػسائل التي مغ شأنيا الشسػ، ولبمػغ  ىحا اليجؼ يشبغي إرسا
 .مزاعفة حجع السجخخات السحمية

 ةفي الجوؿ الستقجمة أو الشامي قتراديالاالشذاط ى ضاىخة التزخع خصخا حكيكيا عمكسا تعتبخ         
لكمية الجاخمية عمى حج سػاء، لسا تحجثو مغ إختلالات تشعكذ سمبا عمى مختمف السػازيغ الاقترادية ا

والخارجية مشيا، لحا تجعميا الحكػمات والدمصات الشقجية مغ ضسغ أىع الأىجاؼ التي تدصخ عمييا 
سياساتيا بيجؼ الحفاظ عمى القجرة الذخائية لمسػاشغ مغ خلاؿ ضساف استقخار السدتػى العاـ للأسعار، 

عمى ىحا  الأداء الاقترادي لأي بمج. لحلظ يعتبخ مغ أىع السؤشخات الاقترادية والشقجية التي تعكذ قػة
الأساس فقج سعت الدمصات الشقجية لأي دولة محاولة إحتػاء ىحه الطاىخة ومعالجتيا وتخفيف الأثار 

  الشاجسة عشيا وانتياج مجسػعة مغ الأساليب والدياسات.

خة عمييا وذلظ مغ والجدائخ عمى غخار العجيج مغ الجوؿ تدعى لمحج مغ تفاقع ىحه الطاىخة والديص        
تػفيخ الأمػاؿ اللّازمة لتسػيل مختمف السذاريع التشسػية اعتسادا عمى خلاؿ تذجيع الادخار السحمي ب

عسل عمى مرادر وششية دوف المجػء إلى مرادر خارجية ذات أعباء مالية معتبخة و مكمفة، مغ خلاؿ ال
العػامل السداعجة عمى ذلظ، ومغ بيشيا اتباع  حجع السجخخات السحمية وتػفيخ بزيادةإيجاد الآليات الكفيمة 

 .ىحه الطاىخةسياسة استيجاؼ التزخع لمحج مغ 

الادخار السحمي، محػرا لمعجيج مغ الجراسات والبحػث سػاء  عمى التزخعأثخ وقج شكل مػضػع         
عمى تزخع لم أثخالى أنيا لػع تتػصل إلى نتائج حاسسة بذأف وجػد  عمى السدتػى الشطخي أو التصبيقي،

، الأمخ الحي يدتػجب الكياـ بالسديج مغ الجراسات التصبيكية لمسداىسة في الػصػؿ إلى الادخار السحمي
أثخ عغ نتائج تػضح أكثخ شبيعة واتجاىات تمظ العلاقة، وىػ الغخض الخئيدي ليحه الجراسة التي تبحث 

 .الادخار السحمي في الاقتراد الجدائخي  عمى التزخع



 السقدمة

 ب 
 

 لية الدراسةأولا> إشكا

 وبشاءا عمى ما سبق تبخز إشكالية ىحه الجراسة التي يسكغ صياغتيا في التداؤؿ الخئيدي التالي:        

 ( ؟4243-8:;3عمى الادخار السحمي في الجزائر خلال الفترة ) التزخم ما مدى تأثير

تعسل ىحه الجراسة عمى وىحا التداؤؿ الخئيدي تتفخع عشو مجسػعة مغ التداؤلات الجدئية التي         
 الإجابة عمييا، وىي:

  في الأجل القريخ؟ في الجدائخ ىشاؾ تأثيخ لمتزخع عمى حجع السجخخات السحمية ىل -

 ما مجى تأثيخ التزخع عمى حجع السجخخات السحمية في الجدائخ في الأجل الصػيل؟ -

-1986ي الجدائخ خلاؿ الفتخة )ف في الأجل الصػيل ما شبيعة العلاقة بيغ التزخع والادخار السحمي -
 ؟(2021

 ثانيا> فرضيات الدراسة

التي خئيدية الفخضية الللإجابة عمى الإشكالية الخئيدية لسػضػع ىحه الجراسة، يتػع إختبار صحة         
في  (2021-1986خلاؿ الفتخة ) في الجدائخ أثخ لمتزخع عمى الادخار السحميوجػد تشز عمى 

 خ.الأجميغ الصػيل والقري

بالإضافة الى ىحه الفخضية الخئيدية ىشاؾ فخضيات أخخى فخعية تدعى الى إختبار صحتيا،         
 تتسثل فيسا يمي:

 لمتزخع عمى حجع السجخخات السحمية في الجدائخ في الأجل القريخ. سمبي تأثيخىشاؾ  -

 جل الصػيل.حجع السجخخات السحمية في الجدائخ في الأالديادة في عمى سمبا يؤثخ التزخع  -

في الجدائخ خلاؿ الفتخة  في الأجل الصػيل خع والادخار السحميبيغ التز عكدية تػجج علاقة -
(1986-2021.) 

 ثالثا> أىسية الدراسة

تكسغ أىسية ىحه الجراسة في تصخقيا لأحج السػاضيع الاقترادية اليامة، والستسثل في تػضيح         
مذكمة اقترادية  باعتباسه  خار السحمي كسرجر تسػيمي ىاـ والتزخعبيغ الاد في الجدائخ شبيعة العلاقة



 السقدمة

 ج 
 

الدمبية انخفاض القجرة الذخائية لمشقػد إلى حجوث اختلالات اقترادية كمية، مسا  أثارىاواجتساعية تتعجى 
  .يشعكذ سمبا عمى الشذاط الاقترادي

 رابعا> أىداف الدراسة

 الأىجاؼ، نحكخ مغ أىسيا: تدعى ىحه الجراسة الى تحقيق جسمة مغ        

 التعخؼ عمى السفاليع الأساسية السختبصة بطاىخة التزخع. -

  التعخؼ عمى السفاليع والأسذ السختبصة بالادخار وأىع الشطخيات السفدخة لو. -

 محاولة بشاء نسػذج قياسي يحجد العلاقة بيغ التزخع والادخار السحمي. -

 دخار السحمي في الجدائخ خلاؿ فتخة الجراسة.الكذف عمى مجى تأثيخ التزخع عمى الا -

 خامدا> أسباب اختيار السهضهع

 ىشاؾ العجيج مغ الأسباب التي دفعتشا الى اختيار ىحا السػضػع مغ بيشيا:        

 السيػؿ الذخري لمسػاضيع ذات الصابع الاقترادي الكمي والكياس الاقترادي. -

 التزخع.ػع نطخا للأىسية الكبيخة التي يحتميا مػض -

 .قتراديةفي الحياة الا ىسية السػضػعمجى أ   معخفة -

 سادسا> حدود الدراسة

تتسثل الحجود السكانية ليحه الجراسة في الجدائخ، كػف نتائج مثل ىحه الجراسات التصبيكية تختمف         
وىي الفتخة ، 2021وسشة  1986مغ دولة إلى أخخى، أما الحجود الدمشية فتذسل الفتخة السستجة مغ سشة 

 .التي تػفخت فييا البيانات الستعمقة بالجراسة

 سابعا> مشيج الدراسة

للإجابة عمى الإشكالية السصخوحة والإلساـ بسختمف محاور الجراسة تػع استخجاـ العجيج مغ السشاىج         
الستعمقة العمسية، حيث تػع الإعتساد عمى السشيج الػصفي عشج التصخؽ إلى عخض الأسذ والسفاليع 

عشج تشاوؿ شخح وتفديخ تصػر مؤشخات ىحه و بعشاصخ الجراسة الستسثمة في التزخع والادخار السحمي، 
الستغيخات في الجدائخ خلاؿ فتخة الجراسة، كسا تػع إستعساؿ السشيج الكسي لبشاء نسػذج قياسي يبخز العلاقة 



 السقدمة

 د 
 

لانحجار الحاتي لفتخات الإبصاء السػزعة بيغ التزخع والادخار السحمي في الجدائخ، إعتسادا عمى نسػذج ا
ARDL. 

 ثامشا> أدوات الدراسة

تػع الاعتساد في الجدء الشطخي عمى مجسػعة مغ السرادر والسخاجع  مغ الكتب والخسائل         
 Excel والسحكخات الجامعية والسقالات و غيخىا، أما في الجدء التصبيقي فقج تػع الاستعانة ببخنامج

 .في تقجيخ الشسػذج الكياسي Eviews بيانية لتصػر متغيخات الجراسة، وبخنامجلمتسثيلات ال

 تاسعا> صعهبات الدراسة

 الرعػبات التي واجيتشا في إعجاد ىحه الجراسة ىي: مغ بيغ أىع        

 .عجـ وجػد مرادر كافية لأحج الستغيخات-

 الجيات الخسسية السختمفة سػاء حرائيات الرادرة عغ الاة الجراسات الكمية مغ حيث تزارب صعػب -
  .عمى الرعيج الػششي أو العالسي

 عاشرا> هيكل السهضهع

للإجابة عمى إشكالية الجراسة، ولتحقيق أىجافيا، اقتزت الزخورة تقديع الجراسة الى فرميغ اثشيغ         
ؿ اختبار سبقتيع مقجمة تػضح الإشكالية السصخوحة وتبيغ جػانب السػضػع، لششتيي بخاتسة تتشاو 

والفرل الأوؿ السػسػـ  الفخضيات السػضػعة وأىع الشتائج الشطخية والتصبيكية والاقتخاحات والأفاؽ البحثية.
بعشػاف مخاجعة الأدبيات الشطخية والجراسات الدابقة تع تقديسو إلى ثلاث مباحث، حيث تشاوؿ السبحث 

وأثار وشخؽ قياسو ووسائل مكافحتو، أما الأوؿ الأدبيات الشطخية  لمتزخع مغ مفيػـ وأنػاع  وأسباب 
السبحث الثاني تشاوؿ الأدبيات الشطخية للادخار السحمي مغ خلاؿ مفيػـ الادخار وأىسيتو والشطخيات 
السفدخة لو وكحا مفيػـ الادخار السحمي ومرادره، والسبحث الثالث يتزسغ الأدبيات التصبيكية لعلاقة 

 .مى مجسػعة مغ الجراسات الدابقة ومقارنتيا بالجراسة الحاليةالتزخع بالادخار السحمي حيث يحتػي ع

لأثخ التزخع عمى الادخار السحمي في  التحميل الكياسيأما الفرل  الثاني والحي جاء بعشػاف          
والادخار  الجدائخ قدع الفرل إلى ثلاث مباحث، حيث يتشاوؿ السبحث الأوؿ  تحميل تصػر التزخع

(، والسبحث الثاني تصخؽ الى التعخيف باختبارات ونسػذج 2021-1986خلاؿ الفتخة )السحمي في الجدائخ 
 .الجراسة، في حيغ خرز السبحث الثالث لعخض ومشاقذة نتائج الجراسة التصبيكية
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 تسييد>

كافة يعتبخ التزخع مغ بيغ أىع السذاكل الاقترادية الخصيخة التي عانت ومازالت تعاني مشيا         
والدمصات الشقجية مغ ضسغ أىع الحكػمات  ولحا نجج ،سػاءدوؿ العالع الشامية أو الستقجمة عمى حج 

الأىجاؼ التي تدصخ عمييا سياساتيا الاقترادية الكمية الحفاظ عمى القجرة الذخائية لمسػاشغ مغ خلاؿ 
بمج أي لمغاية لتحديغ اقتراد الادخار السحمي عاملا ميسا  ويعج ضساف استقخار السدتػى العاـ للأسعار،

والادخار  وعميو يتشاوؿ ىحا الفرل الجػانب الشطخية لمتزخع الفخد،حياة  ، كسا يمعب دورا حيػيا في
ىحا الفرل الى  وتع تقديعالجراسات التصبيكية الدابقة التي بحثت العلاقة بيشيسا،  وكحا عخض، السحمي

 السباحث الآتية: 

 شطخية لمتزخع. السبحث الأوؿ: الأدبيات ال

 السبحث الثاني: الأدبيات الشطخية للادخار السحمي.

.الجراسات الدابقة لعلاقة التزخع بالادخار السحميالسبحث الثالث: 



 الفرل الأول> مراجعة الأدبيات الشغرية والدراسات الدابقة

7 
 

 لتزخممفاهيم حهل عاىرة االسبحث الأول> 
التضخم من أكثر الظواهر الاقتصادية والنقدية ارتباطا بالاقتصاديات المعاصرة، سواء  ديع        

وبالخغع مغ اىتساـ الاقترادييغ  ،الاقتصاديمنها أو النامية وباختلاف مستويات نموها وتطورها  لمتقدمةا
بيحه الطاىخة، إلا أف ىشاؾ خلاؼ كبيخ حػؿ أسبابيا والآثار الاقترادية التي تشجع عشيا، وماىي الصخؽ 

عمى التزخع مغ أىع الأىجاؼ والػسائل والدياسات التي يجب اتباعيا لمقزاء عمييا، ويعتبخ الديصخة 
 الاقترادية لمسجتسع، لحلظ لا بج مغ دراسة التزخع.

 السظمب الأول> مفيهم التزخم وأنهاعو

الى ذكخ صمب لقج تعجدت تعاريف التزخع وتزاربت وىحا ما دفعشا الى التصخؽ مغ خلاؿ ىحا الس        
 أىع تعاريف التزخع مع تحجيج أىع أنػاعو.

 هم التزخممفيالفرع الأول> 

 :ختراص نحكخ مشياالابيغ أصحاب تزخع تعجدت تعاريف ال        

يعخؼ التزخع بأنو الارتفاع السدتسخ في السدتػى العاـ للأسعار، والشاتج عغ وجػد فائس         
في الصمب عمى الدمع والخجمات أكثخ مسا ىػ معخوض مشيا وذلظ خلاؿ فتخة زمشية معيشة بسعشى 

ية الشقػد بجرجة تشخفس معيا قيسة تمظ الشقػد أو القػة الذخائية ليا يصمق عميو اسع آخخ أف زيادة كس
1.التزخع

 

عبارة عغ حالة يديج فييا تجفق القػة الذخائية بسعجؿ أكبخ وأسخع مغ  عمى أنو التزخعيعخؼ         
عغ حالة  تجفق الدمع والخجمات، مسا يشجع عشو ارتفاع الأسعار. ويخى آخخوف أف التزخع عبارة

تترف بػجػد إفخاط في الصمب. ويخى البعس الآخخ، أف العسمية التزخسية، عسمية يتدايج فييا حجع 
 2الإنفاؽ بسعجؿ أسخع مغ تدايج حجع الإنتاج مقاسا بأسعار ثابتة.

أنو ليذ ارتفاع  وىحا يعشيالسدتػى العاـ للأسعار  فيالارتفاع السدتسخ  يعخؼ التزخع بأنو        
يعتبخ تزخع، كسا أف  سمع أخخى وقت معيغ مع انخفاض للأسعار  والخجمات فيبعس الدمع أسعار 

                                                           
 .195، ص 2013ئل لمشذخ والتػزيع، عساف، الأردف،، الصبعة الأولى، دار وامبادئ الاقتراد الكميسامخ عبج اليادي، وآخخوف،   1
، 2008، الصبعة الأولى، دار الثقافة لمشذخ والتػزيع، عساف، الأردف، مبادئ التحميل الاقترادي )الجزئي والكمي(محمد مخواف الدساف، وآخخوف،   2

 . 320ص
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واحج لا يعج تزخسا، حيث مغ السسكغ أف تعػد الأسعار الى  وفي وقتالارتفاع السفاجئ في الأسعار 
 1وضعيا الصبيعي بعج زواؿ أسبابيا.

اع الستػاصل في السدتػى العاـ الارتف وبشاء عمى ما تقجـ يسكغ أف يعخؼ التزخع بأنو        
للأسعار لفتخة شػيمة، أي يختبط بالارتفاع السدتسخ في أسعار جسيع الدمع والخجمات السػجػدة في 

 الاقتراد. 

 أنهاع التزخمالفرع الثاني> 

 2:ىشاؾ عجة أنػاع يسكغ حرخىا بالآتي        

 التزخم الأصيلأولا> 

بل الديادة في الصمب الكمي أي زيادة في الإنتاج مسا يشعكذ ويحجث ىحا التزخع عشجما لا تقا        
 في صػرة زيادة في الأسعار وارتفاع السدتػى العاـ للأسعار.

 التزخم الزاحفثانيا> 

ويترف ىحا الشػع مغ التزخع في ارتفاع بصيء في الأسعار حتى خلاؿ السخاحل التي يكػف         
أنػاع التزخع، ويخى بعس الاقترادييغ انو ليذ ضارا  فييا الصمب الكمي معتجلا، ويعج مغ أخف

بالاقتراد القػمي بل مفيج في بعس الأحياف حيث يجعػ البعس مشيع الى التزخع الداحف حتى 
يسكغ تحخيظ الاقتراد القػمي وابعاده عغ حالة الجسػد ومشيع مغ يشطخ الى ىحا التزخع بأنو ضاىخة 

سشػيا يعج  %3يشت اف ارتفاع الأسعار بسعجؿ لا يديج عغ خصيخة ويجب أف يقتل في السيج، ويخى ك
 ذلظ تزخسا زاحفا ولا يؤدي الى اختلاؿ في التػازف الاقترادي.

 التزخم السكبهتثالثا> 

لا يطيخ عمى البيانات الخسسية للأسعار وإنسا يطيخ برػرة ضسشية خلاؿ  وىػ التزخع الحي        
لمتجخل الحكػمي والخقابة عمى الأسعار وإتباع سياسات  نذاط الدػؽ الدػداء وكحلظ يطيخ نتيجة

  التقشيغ ونطاـ البصاقات وتخشيج الاستيلاؾ والديصخة عمى الأسعار.

                                                           
1 KACI Ferroudja, Essai sur les origines de l’inflation en Algérie, Revue Algérienne d’Economie et gestion, 
Université d'Oran 2, Mohamed ben Ahmed, Vol. 15, N° 02, 2021, p 844.     

، دار آمشة لمشذخ والتػزيع، عساف، الأردف، دوف سشة الشذخ، ص دور الدياسة السالية والشقدية في الحد من التزخم الركهديرجاء الخبيعي،   2
 .16-14ص 
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 التزخم الجامح)السفرط(رابعا> 

وىػ الحالة التي تتدايج فييا الأسعار بسعجلات سخيعة ومختفعة خلاؿ مجة زمشية معيشة، ويعج         
نػاعو وأشجىا فتكا في الاقتراد والسجتسع وفيو تتجىػر قيسة العسمة وتدداد ىحا التزخع مغ أخصخ أ

سخعة تجاوؿ الشقػد وتفقج العسمة أىع وضائفيا كسدتػدع لمكيسة ويراب الشاس بالحعخ وفقجاف الثقة ليذ 
ىحا الشػع مغ التزخع خلاؿ الأزمات الاقترادية بالعسمة وحجىا وإنسا في الاقتراد بأكسمو ويحجث 

 بعج الحخب العالسية الأولى. 1923وعاـ  1921حخوب والكػارث كسا حجث في ألسانيا عامي وال

 التزخم السدتهردخامدا> 

عشجما يكػف اقتراد الجولة معتسجا بذكل كبيخ عمى الدمع والخجمات السدتػردة فإنو يكػف         
اني أصلا مغ التزخع لأي عخضة للإصابة بالتزخع السدتػرد، وذلظ عشجما تكػف الجولة السرجرة تع

سبب كاف فإف ىحا التزخع يشتقل الى الاقتراد السحمي مسا يؤثخ بذكل واضح عمى ذوي الجخػؿ 
السحجودة فيصالبػف بديادة الأجػر والسختبات وقج يشتقل التزخع مغ الجولة الأخخى الى الاقتراد 

تيجة لديادة الصمب عمى عػامل فتختفع أسعارىا نالسحمي عشجما يدداد الصمب عمى البجائل السحمية 
الانتاج الجاخمة في إنتاج ىحه الدمع، وسيشتقل ىحا الارتفاع في الأسعار الى بكية الدمع والخجمات مسا 

فاف ذلظ يؤدي الى حرػؿ تزخع مدتػرد، أي عشجما تختفع أسعار الدمع السدتػردة لأي سبب كاف 
الى ارتفاع أسعارىا، وىشالظ آراء أخخى في  يشدحب عمى زيادة الصمب عمى الدمع السحمية مسا يؤدي

تفديخ ىحا الشػع مغ التزخع تتعمق في زيادة التكاليف الإنتاجية تشعكذ برػرة آلية في ارتفاع 
 الأسعار ولاسيسا عشج زيادة أسعار السػاد الأولية وسمع الاستيلاؾ السدتػردة والسػاد الشرف مرشعة.

 التزخم الدوري سادسا> 

ىحا الشػع مغ التزخع بالتقمبات الاقترادية التي تتعمق بالصمب الكمي أو العخض  ويختبط        
مغ حالة  دالاقتراالكمي والتي تشعكذ تأثيخاتيا عمى ارتفاع السدتػى العاـ للأسعار كمسا قارب 

  الاستخجاـ الكامل.

 السظمب الثاني> أسباب التزخم وطرق قياسو

 سدببة لمتزخع وعغ شخؽ قياسو ويسكغ إيجاز ذلظ كالآتي:تعجدت الآراء حػؿ العػامل ال        
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 أسباب التزخم  الفرع الأول>

يسكغ إرجاع ضاىخة التزخع لعجة أسباب والتي يخى فييا بعس الاقترادييغ عمى أنيا مطاىخ أو         
 1نتائج لطاىخة التزخع أكثخ مسا ىي أسباب ليا وفيسا يمي نعخض أىع ىحه الأسباب:

 زخم الشاشئ عن زيادة الظمبالتأولا> 

نحػ الارتفاع وىي التي تجفع الأفخاد والسذاريع لديادة يػجج عجة عػامل تذجع وتحفد الصمب الكمي         
 ونحكخ مشيا:الإنفاؽ الكمي ومشو ارتفاع الأسعار 

  الإنفاق الاستيلاكي والاستثساري> زيادة -

مغ العػامل التي تعكذ زيادة الصمب الكمي عغ  ملتعتبخ زيادة الإنفاؽ عغ الاستخجاـ الكا        
التذغيل ويكػف التزخع كشتيجة لتمظ الديادة لأف زيادة الإنفاؽ الكمي  العخض الكمي عشج ذلظ السدتػى مغ

لع يقابميا زيادة في الدمع السعخوضة أي ىشاؾ فائس في الصمب مع عخض ثابت مغ السشتجات والدمع 
 التزخع.الي فإف حجع الإنفاؽ الكمي يعتبخ سبب مغ أسباب في ضل التذغيل الكامل، وبالت

 >في فتح الاعتسادات من قبل البشهك التهسع -

اف قياـ البشػؾ التجارية بالتػسع في مشح القخوض والاعتسادات إلى السدتثسخيغ يعتبخ مغ بيغ         
عشجما تخغب الجولة في تشذيط  العػامل الخئيدية في ضخ السبالغ السالية الكبيخة في الأسػاؽ ويحرل ذلظ

الأعساؿ العامة وزيادة الإنتاج وذلظ عغ شخيق تخفيس سعخ الفائجة وبالتالي جحب رجاؿ الأعساؿ إلى 
الاستثسار وىحا بجوره يؤدي إلى ارتفاع الأسعار معمشا عغ ضاىخة تزخسية سببيا الأوؿ الائتسانات التي 

 فتحتيا البشػؾ لمسدتثسخيغ.

 انية>في السيز  العجز -

يعتبخ ىحا الأسمػب وسيمة سيمة تمجأ الييا الحكػمات والجوؿ مغ أجل تسػيل مذخوعاتيا الإنتاجية         
السقبمة عمى تشفيحىا وذلظ مغ خلاؿ تذغيل العشاصخ الإنتاجية السعصمة في السجتسع، حيث اف العجد في 

 إلى تػفيخ الشفقات اللازمة بػسائل متعجدة.السيدانية عادة ما تعتسج الجولة إحجاثو لتصبيق سياساتيا فتحىب 

                                                           
-92;3قياس أثر التزخم عمى بعض الستغيرات الاقترادية الكمية )سعر الررف، الشسه الاقترادي( بالجزائر الفترة السستدة محمد،  شمحة  1

، ص 2018/2019، محكخة مقجمة ضسغ متصمبات نيل شيادة دكتػراه، العمػـ الاقترادية، اقتراد كسي، جامعة أبي بكخ بمقايج، تمسداف، 4239
 .32-30ص
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والسقرػد مغ إحجاث عجد في السيدانية ىػ الديادة في الشفقات العامة عغ الإيخادات العامة حيث         
أنيا تفخض أف ذلظ يؤدي إلى  اف عجد السيدانية شخيقة تمجأ الييا الحكػمات وىي تعمع آثارىا الدمبية إلا

وحجوث رواج وبإمكانيا تشفيح كل بخامجيا وىحا في حالة ما قبل مدتػى  يةالاقترادالحخكة  ازدىار
التذغيل الكامل، لكغ في حالة التذغيل الكامل عشجما تكػف جسيع العشاصخ الإنتاجية مذغمة فإف الشفقات 

 الأسعار لعجـ التػازف بيغ العخض الدمعي والانفاؽ العاـ. ارتفاعتكػف ىي الدبب في 

 الحربية> العسميات تسهيل -

تتصمب الحخوب نفقات كبيخة وحتى قبل بجايتيا مغ أجل التحزيخ ليا ولتغصية ىاتو الشفقات         
تزصخ الجولة إلى الإصجار الشقجي مغ أجل تدييخ أمػرىا وأثشاء الحخب مغ أجل تدييخ أمػر البلاد وبعج 

 الحخب لسعالجة آثار ما خمفتو الحخب التي تكػف عمى عاتق الجولة.

  في معدلات الأجهر> الارتفاع -

ندبة الأجػر سببا مباشخا في خمق التزخع وارتفاع الأجػر ناتج عغ الحخية التي  ارتفاعيعتبخ         
لمشقابات العسالية بالدساح ليع بالإضخابات مغ أجل تحقيق مصالبيع التي  الاقتراديةتدسح بيا الأنطسة 

تخفع مغ حجة التكاليف الإنتاجية مسا يشقز مغ معجلات الارباح تتعمق بالديادة في الأجػر فيحه الديادة 
ىحه السذكمة باقتخاح الجولة اف تعسل عمى الاتفاؽ مع  تجاوزلكغ يسكغ  عشج مدتػى التذغيل الكامل،

وندبة  تتداوى الشقابات العسالية عمى عجـ السصالبة بديادة الأجػر لفتخة زمشية محجدة وزيادة الأجػر بشدبة 
 في انتاجيتيع مغ أجل الاستقخار في الأسعار. الديادة

 والأوضاع الشفديةالتهقعات ثانيا> 

في ارتفاع الصمب الكمي الفعاؿ في ضيػر  الاقتراديةتعتبخ العػامل الشفدية اكثخ مغ العػامل         
لا لأف التزخع وخاصة في فتخات الحخوب تمعب لحالات الشفدية للأفخاد دورا كبيخا حيث يكػف أثخىا فعا

الأسعار مدتكبلا مسا يؤدي إلى زيادة في حخكة الشذاط  بارتفاعكل الطخوؼ مييأة لاستكباؿ التشبؤات 
الحالية لمحرػؿ  أصػليع باستغلاؿالأسعار حيث يقػـ السشتجيغ  ارتفاعوالانتعاش، ويؤدي  الاقترادي

مسا يؤدي إلى ارتفاع الصمب الكمي عمى ندبة أكبخ مغ الأرباح فتدداد الكفاية الحخية لخأس الساؿ لسدتثسخ 
 الفعاؿ والعكذ عشج التشبؤ بانخفاض الأسعار.
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 الانخفاضالدافعة بالعرض الكمي نحه  العهاملثالثا> 

لكمػػػػػي والعػػػػػخض الكمػػػػػي لػػػػػيذ بالزػػػػػخورة راجػػػػػع إلػػػػػى وجػػػػػػد ا إف اخػػػػػتلاؿ التػػػػػػازف بدػػػػػبب الصمػػػػػب        
ض مػػػػػغ السشتجػػػػػات والدػػػػػمع مػػػػػع بقػػػػػاء فػػػػػائس فػػػػػي الصمػػػػػب وإنسػػػػػا قػػػػػج يخجػػػػػع إلػػػػػى انخفػػػػػاض فػػػػػي السعػػػػػخو 

مدػػػػػتػى الصمػػػػػب الكمػػػػػي الفعمػػػػػي سػػػػػائجة لأف الجيػػػػػاز الإنتػػػػػاجي فػػػػػي كفايػػػػػة الصمػػػػػب الكمػػػػػي الفعمػػػػػي وذلػػػػػظ 
 :راجع لبعس الأسباب نحكخ مشيا

الكامل. الاستخجاـإلى مخحمة  الػصػؿ-  

.عجـ مخونة الجياز الإنتاجي-  

 .الشقز في رأس الساؿ العيشي-

 زخمقياس الت الفرع الثاني>

ىشاؾ عجة شخؽ لكياس معجلات التزخع واستخخاج السؤشخات الخاصة بو وتعتسج الحكػمات         
 1بذكل عاـ عمى السؤشخات الأساسية التالية في قياس معجلات التزخع:

، ويعكذ ىحا الخقع التغيخات في (Consumer Price Index)الخقع الكياسي لأسعار السدتيمظ  -
لسختبصة بسختمف شخائح الانفاؽ، وعيشة البشػد السدعخة وعيشة السؤسدات التي تقخر ا (Weights) الأوزاف 

في نصاقيا الأسعار. ويغصي ىحا السؤشخ مذتخيات القصاع العائمي. ويكيذ الخقع الكياسي لأسعار 
السدتيمظ سعخ سمة ثابتة مغ الدمع الدػقية، وبسخور الػقت يجج السدتيمكػف أف بعس الأسعار تختفع 

عة أكبخ مغ غيخىا. ونتيجة ليحا فانو بجلا مغ الاستسخار في شخاء سمة الدمع والخجمات الدػقية بدخ 
 نفديا، فانيع يحمػف الدمع التي ارتفعت أسعارىا بشدبة أقل محل الدمع التي ارتفعت أسعارىا بشدبة أكبخ.

ـ أسعار الدمع عشج تكيذ ىحه الأرقا (Producer Price Index) الأرقاـ الكياسية لأسعار السشتج -
السخاحل السختمفة للإنتاج، وتشذخ الأرقاـ الكياسية وفقا لسخاحل الإنتاج والدمع فيي أرقاـ قياسية لدمع 

 The stage of)الشيائية والسػاد الػسيصة والسػاد الخاـ. لكغ تبقى الأرقاـ الكياسية لسخحمة الإنتاج 
processing) دمع، لأف الأخيخ يبالغ في تقجيخ التغيخات الدعخية. مع أكثخ نفعا مغ الخقع الكياسي لكل ال

                                                           
، الصبعة الأولى، دار صفاء لمشذخ والتػزيع، عساف، دمبادئ عمم الاقتراعلاوي كاضع الفتلاوي، حدغ لصيف كاضع الدبيجي، كامل   1

   .274-273، ص2009الأردف،
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ذلظ فانو يسكغ استخجاـ الأرقاـ الكياسية لأسعار السشتج لمكذف أو التشبؤ عغ التغيخات التي تحجث في 
 الخقع الكياسي لأسعار السشتج.

خ ، ويعتب(The Implicit Price Deflator for GDP)السخفس الزسشي لشاتج القػمي الإجسالي -
السخفس أو السكسر الزسشي مكياسا لأسعار كل الدمع والخجمات الشيائية في الاقتراد القػمي خلاؿ 

 مجة معيشة.

 السظمب الثالث> أثار التزخم وطرق ووسائل مكافحتو

  التالية:يسكغ إيجاز ذلظ في الشقاط  وشخؽ علاجوتعجدت آثار التزخع         

 آثار التزخم الفرع الأول>

الارتفاع السدتسخ في  ختب عمى التزخع العجيج مغ الآثار الدمبية نطخا لسا يتختب عمىيت        
    1مدتػيات الأسعار، نحكخ مشيا: 

 الآثار في الجياز الشقدي الداخمي أولا>

يعبخ التزخع عغ فذل الشقػد في تأدية وضائفيا الأساسية، فأوؿ وضيفة تفقجىا ىي قجرتيا الكياـ         
لمكيسة، ومعشى ذلظ أف التجىػر في الكيسة الحكيكية لػحجة الشقج ىػ الػجو الآخخ لمتزخع، بجور مخدف 

وىحا الأثخ يقمل مغ الحافد لجى الأفخاد للادخار، حيث تسيل الأفخاد إلى الإنفاؽ عمى الاستيلاؾ وتحػيل 
ت أي يديج التفزيل الستبقي لجييع لعسلات أجشبية أكثخ استقخار والى شخاء الدمع السعسخة مثل العقارا

  الدمعي عغ التفزيل الشقجي.

 اختلال ميزان السدفهعات ثانيا>

التزخع اختلاؿ في ميداف السجفػعات، حيث يؤدي إلى خمق عجد بو بدبب الديادة في  يحجث        
التجييدية الذيء الحي يداعج عمى تعخض  حجع الػاردات لرالح الدمع الاستيلاكية عمى حداب الدمع

الصمب عمى السشتج السحمي ويتختب عشو ذلظ  ويقمل مغة السحمية لمسشافدة الذجيجة مغ الخارج، الرشاع
 السحمي. زيادة في البصالة وانخفاض في مدتػى الجخل

 تقهيم السذاريع الاستثسارية ثالثا>

                                                           
ات ، محكخة مقجمة ضسغ متصمبسظيف-دراسة أثر التزخم عمى الشغام السعمهماتي السحاسبي دراسة حالة شركة الأسيم الرياضحمقػـ الحاج،   1

 .18، ص 2009/2010نيل شيادة الساجدتيخ، العمػـ الاقترادية، تخرز تدييخ السؤسدات، جامعة فخحات عباس، سصيف، 
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مشقػد في الطخوؼ التزخسية تكػف الأسعار في حالة ارتفاع مدتسخ ومغ ثع فإف القػة الذخائية ل        
إنجاز السذاريع الاستثسارية عسا كاف مخرز  تكػف في حالة انخفاض ويتدبب ىحا في زيادة تكاليف

 ليا، وقج تتػقف بعس القصاعات في إتساـ إنجاز مذاريعيا التشسػية.

 تهزيع الدخل والثروات رابعا>

عمى أصحاب  يؤدي التزخع الى تعسيق التفاوت في تػزيع الجخل، بحيث لا يؤثخ التزخع        
ؤثخ عمى أصحاب الجخػؿ الثابتة والحيغ ليذ ليع وزف كاؼ تالجخػؿ الستسيدة مغ تجار ومشتجيغ بقجر ما 

الفئة الأولى مغ تجني الصاقة الذخائية  خى تدتفيجخفي الدػؽ يحسييع عشج حجوث التزخع، بعبارة أ
 عمى القخوض السختمفة.   لأصحاب الفئة الثانية وتسكشيع مغ رفع تسػيلاتيع الحاتية مغ الحرػؿ

 وسائل مكافحة التزخم الفرع الثاني>

انكساشية تحج مغ الديادة في الصمب  يتع علاج التزخع مغ خلاؿ اتباع سياسات مالية ونقجية        
الكمي، وكحلظ سياسات تيجؼ الى زيادة العخض الكمي مغ الدمع والخجمات، ولحا تشقدع سياسات علاج 

    1وىي: اصة بجانب الصمب والأخخى بجانب العخضالتزخع الى نػعيغ خ

 سياسات الظمبأولا> 

والخجمات، وسػؼ نعخض  تيجؼ ىحه الدياسات الى الحج مغ الديادة في الصمب الكمي عمى الدمع        
 أدوات كل مغ الدياسة الشقجية والدياسة السالية في ىحا الذأف.

 >الدياسة الشقدية الانكساشية أدوات-3

 :فيسا يمي تتسثل        

قياـ البشظ السخكدي بخفع سعخ الخرع أو الجخػؿ كبائع في سػؽ الأوراؽ أو رفع ندبة الاحتياشي  -
القانػني وأحج أو كل ىحه الػسائل تحج مغ قجرة البشػؾ عمى مشح الائتساف ومغ الديادة في عخض 

 الشقػد بالسجتسع، مسا يحج مغ الديادة في الصمب الكمي. 

ار الفائجة عمى الػدائع، مسا يذجع عمى زيادة الادخار ويحج مغ الاستيلاؾ، وبالتالي مغ رفع أسع -
 الصمب الكمي.

                                                           
-259، ص ص 2008، الجار الجامعية لمشذخ، الإسكشجرية، مرخ، الشغرية الاقترادية الكميةالديج محمد الدخيتي، عمي عبج الػىاب نجا،   1

261 . 
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 تغصية عجد السػازنة العامة مغ خلاؿ مػارد حكيكية وليذ مغ خلاؿ الإصجار الشقجي.  -

 ربط معجؿ الديادة في العخض الشقجي بسا يتشاسب مع الشسػ في الشاتج السحمي الحكيقي. -

 :أدوات الدياسة السالية الانكساشية-4

 تتسثل فيسا يمي:        

 تخشيج الإنفاؽ العاـ، فزلا عغ تخفيس الإنفاؽ الحكػمي قجر الإمكاف.-

استحجاث ضخائب ججيجة أكثخ فعالية، ورفع معجلات الزخائب الحالية، مسا يحج مغ القػة الذخائية  -
 الصمب الكمي. الستدايجة لجى الأفخاد وبجوره مغ الديادة في

 استخجاـ أسمػب الزخائب التراعجية التي تعسل عمى امتراص الذخائح السختفعة مغ الجخػؿ. -

 سياسات العرض ثانيا>

 لاؿ: مغ الدمع والخجمات وذلظ مغ خ تيجؼ ىحه الدياسات الى زيادة العخض الكمي        

 الانتاجية.ربط الديادة في الأجػر والسختبات بسا يتسذى مع الديادة في  -

الاىتساـ بسذخوعات القصاعات الدمعية التي تديع في زيادة العخض السباشخ مغ الدمع، وخاصة في  -
 الأنذصة التي تشتج الدمع الزخورية التي يدداد الصمب عمييا بسعجلات كبيخة مثل السشتجات الدراعية.

في زيادة الإنتاج والعخض الكمي  استغلاؿ الصاقات العاشمة في السذخوعات لأف ىحا يديع برػرة كبيخة -
 ولا يتختب عميو زيادة كبيخة في الإنفاؽ أو الصمب الكمي.

تذجيع الاستثسارات الخاصة والأجشبية وتييئة السشاخ السلائع ليا نطخا لسا يتختب عمييا مغ زيادة الشاتج،  -
 وبالتالي العخض الكمي مغ الدمع والخجمات في الدػؽ السحمي.

ػيع ليكل الانتاج والرادرات، لسا يتختب عميو مغ تقميل التقمبات وزيادة قجرة الاقتراد العسل عمى تش -
 عمى التكيف مع التقمبات الخارجية وىحا يحج مغ التزخع السدتػرد.
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 السبحث الثاني> الأدبيات الشغرية للادخار السحمي 

اىستو في تحقيق أعمى مدتػى مغ بأىسية كبيخة في الفكخ الاقترادي، وذلظ لسد ريتسيد الادخا        
مشيا الخفالية لجسيع أفخاد السجتسع وتحقيق الاستقخار الاقترادي لمجولة لحا أصبح الادخار كحتسية لا بج 

ذات أىسية قرػى بالشدبة لمحكػمات  السحمية السجخخاتفإف  لجفع عجمة التقجـ الاقترادي وفي ىحا الدياؽ
السدتػى الحي يدسح بالتقجـ والتشسية عمى  الاقترادي ية بالشسػ الػشش في السجخخاتالديادة  سسحتإذا 

 الاجتساعي.

 مفيهم الادخار وأىسيتو السظمب الأول> 

يعج الادخار مغ أىع السػاضيع التي لقيت اىتساما مشح القجـ سػاء مغ قبل الاقترادييغ أو مغ         
إلى  صمبوبالتالي سيتع التعخض في ىحا الس حج سػاء، مىصشاع القخار في البمجاف الستقجمة والشامية ع

  .تعخيفو ومختمف الشطخيات

الادخار  فالفرع الأول> تعري  

الرعب إعصاء تعخيف مػحج للادخار فيشاؾ تعاريف متعجدة، وىحا راجع إلى تصػر  من        
 السجتسعات مغ جية ولسفيػـ الادخار في حج ذاتو مغ جية أخخى.

 ومغ ىحه التعاريف نجج: 

الجخل عغ  وىػ فائس، والسجتسعاتالادخار ضاىخة اقترادية أساسية في حياة الأفخاد         
 1.والخجمات الاستيلاكيةعمى سمع الاستيلاؾ  وما يشفقالاستيلاؾ، أي أنو الفخؽ بيغ الجخل 

 فإنو يذكل نريب التجفق،بصخيقتيغ مختمفتيغ. مغ حيث  دخاريسكغ رؤية الا أخخى،مغ ناحية         
 الثخوة،مغ حيث  .الحاضخ الثخوة السشتجة سشػيا التي لا يتع استيلاكيا وبالتالي يتع وضعيا جانباا في

 .2شكل معيغ مأخػذ بالثخوة الستخاكسة في الساضي ػىدخار يسكششا أف نعتبخ أف الا
أما  ،دخاردالة في معجؿ الفائجة. فازدياد معجؿ الفائجة يديج ميل الأفخاد الى الا ىػ الادخار        

 3.انخفاض معجؿ الفائجة فيشخفس السيل الى الادخار. أي أف الادخار دالة متدايجة في معجؿ الفائجة

                                                           
 .178، ص2010عة الأولى، السؤسدة الحجيثة لمكتاب، بيخوت، لبشاف،صبال ،د الكميالاقتراوديع شػروس،   1

2 Patrick cotelette, consommation et épargne une relation tumultueuse, Dans Idées économiques et sociales, 
Editions Réseau Canopé, vol 4, N°174, 2013, p41. 

 .98، ص 2007، الصبعة الأولى، دار الثقافة لمشذخ والتػزيع، عساف، الأردف،كميالاقتراد الاحسج الأشقخ،   3
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ستيلاكية. أو أنو ذلظ يدتعسل للإنفاؽ عمى الدمع الا الادخار ذلظ الجدء مغ الجخل الحي لايسثل         
حا الجدء مغ الجخل في صػر عجة مشيا الاستيلاؾ. ومغ السسكغ أف يحتفع بي بعج احتفع بو الجدء الحي

والسقرػد  بجلا مغ الادخار. يحتفع بيحا الجدء كشقػد سائمة في السشدؿ مثلا وىحا ما يدسى ''بالاكتشاز''
بالاكتشاز ىػ ذلظ الجدء مغ الجخل الحي لا يجخل في عسمية الاقتراد القػمي. ومغ السسكغ أف يحتفع 

رية أو حدابات ادخار أو أي شكل مغ أشكاؿ الادخار بحلظ الجدء مغ الجخل بذكل حدابات جا
 1الأخخى.

بأنو الادخار  حيث يسثل ويعمللادخار يسكغ استشتاج ما تع الاتفاؽ التعاريف الدابقة  ومغ خلاؿ        
 ذلظ الجدء مغ الجخل الحي لا يشفق عمى الاستيلاؾ بل يتع الاحتفاظ بو.

 الفرع الثاني> أىسية الادخار

إلى  الادخارأىسية كبخى وأىجاؼ يدعػف إلى تحكيقيا، كسا ييجؼ  الادخار اتجاهلجوافع الأفخاد  إف        
 الاجتساعيةتسكيغ الفخد والسجتسع مغ تحقيق أىجافو الأساسية، وتتسثل أساسا في تحديغ ضخوفو 

 والاجتساعي ديالاقترا، وتخقية مدتػاىع السعيذي وتحديشيا والػصػؿ إلى الخفالية والإنعاش والاقترادية
الشاتجة عغ  الاحتياشاتلكي يتسكغ الفخد مغ التكيف مع البيئة التي يعير فييا، وىحا عغ شخيق 

كحلظ في تخقية الجولة وجعميا ذات قخار سياسي مدتقل عغ الزغػشات  الادخار كسا يداىع. الادخار
حا ميسا كانت السجخخات صغيخة وىك. الأجشبية والسؤسدات السالية، وكحا الحفاظ عمى مكتدباتيا الجاخمية

، ودورىا الفعاؿ في رفع السدتػى السعيذي العاـ، ولحلظ أصبح الاقتراديةفيي تجسع وتعبئ لأىسيتيا 
 2.الػششي الاقترادمكياسا لتقجـ الذعػب ووعييع بأىسيتو في بعث  اعتباره لو مكانتو مغ حيث الادخار

 الشغريات السفدرة للادخارالسظمب الثاني> 

يعتبخ الاختلاؼ في الطخوؼ الاقترادية والاجتساعية التي عايذيا مفكخو السجارس الاقترادية         
 ػاىخالط الادخار أحج أىعباعتبار و ، الإشار الشطخي للادخارسببا لتباعج الأفكار والتػجيات التي تذخح 

أحج  واستيلاكيع واعتباره لأفخادا القجيػع، لارتباشو بجخلمشح  اىتساـ مغ شخؼ الباحثيغلقي الاقترادية فانو 
ىا ة نطخ يجو حدب  لوالسجارس تصخقت  لحلظ فإف ىحه، الاقترادية لمسذاريع الجاخمي ػيلمرادر التس

 الخاصة.
                                                           

 .161، ص 2004، الصبعة الأولى، دار وائل لمشذخ والتػزيع، عساف، الأردف، الاقتراد الكميمجيج عمي حديغ، عفاؼ عبج الجبار سعيج،   1
، محكخة مقجمة var  ''3;92-4226ر باستعسال أشعة الانحدار الذاتي '' دراسة تحميمية قياسية لغاىرة الادخار في الجزائجشيجي مخاد،   2

 .32، ص 2006-2005ضسغ متصمبات نيل شيادة الساجدتيخ، العمػـ الاقترادية، اقتراد كسي، جامعة الجدائخ، 
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 الشغرية الكلاسيكيةالفرع الأول> 

يخى الكلاسيظ أف الادخار ىػ شكل مغ أشكاؿ عخض الشقػد في حيغ الاستثسار ىػ عبارة عغ         
 لشقػد وكلاىسا تابعاف أسعار الفائجة ففي حالة التػازف نتحرل عمى الذكل الآتي:شمب عمى ا

 (> التهازن في سهق الشقد3-3الذكل رقم )

 

حالة -جاب الله مرصفى، تقجيخ العلاقة بيغ الادخار السحمي واحتياشي الرخؼ الأجشبي السردر> 
 .2012-1990-الجدائخ

 حدب الكلاسيظ. دالة الادخار ىي مػجبة مع سعخ الفائجة

S = f(i)  f’(i) 0 

والفائجة حدبيع ىي السحجدة الخئيدي لقخارات الاستيلاؾ والادخار ونعخؼ وفق ىحا الصخح بأنو         
التعػيس الحي يحرل عميو الفخد )السجخخ( لقاء عجـ استخجامو لأمػالو في الػقت الحالي ومقجار 

الآخخ أي السفتخض مدتعجا لحيازة نفذ السبمغ وصخفو  التعػيس ىحا ىػ نفذ السبمغ الحي يكػف الفخد
 1آليا.

 الكيشزية ةالفرع الثاني> الشغري

وتدسى نطخية الجخل الحالي وىحا الأخيخ يؤثخ عمى الاستيلاؾ والادخار عمى حج سػاء فالجخل         
 2مػزع بيغ الاستيلاؾ والادخار أي:

Yd = C+S…...(1) 
                                                           

، مجمة رؤى الاقترادية، 4234-2;;3-حالة الجزائر-تقدير العلاقة بين الادخار السحمي واحتياطي الررف الأجشبي جاب الله مرصفى،   1
 . 9-8، ص ص 2015، جػاف 8جامعة محمد بػضياؼ، السديمة، الجدائخ، العجد 

 .10-9، ص ص مرجع سابق  2
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 ػجبة السيل تدسى دالة الادخار شكميا العاـ ىي:وعلاقتو بالادخار يسثل دالة م

S = -S0 + sy…..(2) 

 السيل الحجي للادخار ىػ مقجار التغيخ في الادخار الشاشئ عغ تغيخ الجخل بػحجة واحجة  Sيدسى 

  
  

  
    3  

 أي: 1مع العمع مجسػع ميمي الاستيلاؾ والادخار عمى التػالي ىػ 

    
  

  
     

  
=MPC + MP  1    4) 

 أي: 1و 0ما يعشي أف السيل الحجي للادخار محرػر مغ 

MPC10 

 (.2أما السيل الستػسط فيػ الشدبة الثابتة للادخار أي مغ )
 

 
 =    

 
 +   

 
  

 يدسى 

 
 وىػ أقل مغ السيل الحجي للادخار. APSبالخمدلو  ونخمدالستػسط للادخار  بالسيل 

 ار دالة الادخار وفق السشطػر الكيشدي كسا يمي:ويسكغ التعبيخ عغ مد

 > دالة الادخار الكيشزية(4-3رقم ) الذكل

 
حالة -جاب الله مرصفى، تقجيخ العلاقة بيغ الادخار السحمي واحتياشي الرخؼ الأجشبي السردر> 

 .2012-1990-الجدائخ
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لعامل الػحيج السحجد لو فالادخار في الادخار ىػ مصمق لأنو ا خويخى كيشد أف الجخل الحي لا يؤث        
حدب كيشد يتشاسب شخدا مع مدتػيات الجخل في السجى القريخ أما في السجى البعيج فيسيل الى الثبات 

 ولا يتأثخ بالجخل.

 السفدرة للادخار حديثةال اتالشغريالفرع الثالث> 

بيغ ندبة الادخار في الأمج  في فتخة الخسديشيات ونطخا لعجـ وجػد تػافق في الشطخية الكيشدية        
الصػيل وندبة الادخار في الأمج القريخ، فقج بجأ الاقتراديػف يبحثػف عغ تفديخ يشدجع مع ىحه الشتائج 

 1العمسية، وقج تجدجت ىحه السداعي فدي ضيػر ثلاث نطخيات ججيجة في تفديخ الادخار ىي:

 نغرية الدخل الشدبيأولا> 

خيتو بأف لمسحيط الاجتساعي الحي يعيذو الأفخاد تأثيخا كبيخا في سمػكيع أوضح )ديديشبخي( في نط        
الادخاري والاستيلاكي، فالاستيلاؾ لا يتأثخ بالجخل السصمق فحدب، وإنسا يتعمق أيزا بػضعية العائلات 

 الشدبية لبعزيا البعس.

 نغرية دور الحياةثانيا> 

ت سػؼ تحاوؿ الادخار مشح بجايتيا الأولى لمعسل يفتخض )مػديكمياني( في نطخيتو بأف العائلا        
سشة( وذلظ لسػاجية متصمبات الحياة أو ضساف الجخل بعج التقاعج. ففي أغمب  65-21وكدب الجخل )

الأحياف نجج أف دخل الفخد أو السداعجات السالية ليذ بشفذ الػفخة والسدتػى خلاؿ الحياة، حيث أنو يبجأ 
دتػى معيغ ثع يدتسخ في نفذ السدتػى مجة معيشة ثع يبجأ الانخفاض بعج في الرعػد إلا أف يرل الى م

ذلظ، فيػ يذكل مشحشى بياني. يبجأ بالديادة ثع الاستقخار في مدتػى معيغ. ثع بعج ذلظ يتخاجع ويتشاقز 
أف وىحا خلاؿ دورة الحياة بالشدبة لمفخد فيػ يحاوؿ إيجاد استخاتيجية لتشطيع مشفعة شػاؿ مجة حياتو. حيث 

الادخار سيخفع كمسا زاد الجخل. عشجما يكػف الجخل الانتقالي عالي في حيغ يكػف الجخل الجاري أقل مغ 
الجخل الجائع فإف الادخار سيكػف سالبا، وبالتالي فإف الفخد سيدتخجـ مجخخاتو أو الاقتخاض لتدييل 

  الاستيلاؾ وىحه ىي الفكخة الخئيدية لجورة الحياة.

 

                                                           
، مجمة الجراسات (4238-2:;3العلاقة الدببية بين معدل الادخار السحمي والاستثسار السحمي في الاقتراد التركي لمفترة)أنػار سعيج إبخاليع،   1

 .10-9، ص 2018،18ادية السعسقة، كمية الإدارة والاقتراد، جامعة السػصل، العجد الاقتر
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 ل الدائمنغرية الدخثالثا> 

اف التفديخ الحي تقجمو نطخية الجخل الجائع لتشاقس الطاىخ بيغ ميل الاستيلاؾ للأمج الصػيل         
دور الحياة، حيث قدع  وأسمػب نطخيةبسزسػف  ولكشو يذتخؾ، قج يختمف في السعالجات والأمج القريخ

عمى أنو الجخل الحي يتػقع  الجاري  وعخؼ الجخل وجدء انتقالي خيجماف الجخل الجاري الى جدء دائعف
أسيع، تعػيزات نياية الخجمة، إيجارات،  )إيخاداتالأفخاد الحرػؿ عميو خلاؿ عجد كبيخ مغ القشػات 

 ارث، مشحة، مكافأة، جائدة(، أما الجخل الانتقالي فيػ اختلافات الجخل الجاري عغ الجخل الجائع.

أف الادخار للاستيلاؾ السدتقبمي أي أف الفخد لا  اف الفكخة الأساسية لشطخية الجخل الجائع ىػ        
يػفخ فقط لأجل الادخار، بل يػفخ للاستيلاؾ في السدتقبل وقج يدتعسل الاستيلاؾ لاحقا في الحياة، 
ويػرث الى أشفالو أو يقجـ الى مؤسدات خيخية عمى السجى الصػيل، بشاء عمى ذلظ يتزسغ القخار حػؿ 

 لادخار يقػد بالتفريلات بيغ الاستيلاؾ الحالي والسدتقبمي. تقديع الجخل بيغ الاستيلاؾ وا

 > مفيهم الادخار السحمي ومرادرهثالثالسظمب ال

مغ السرادر وفيسا يمي لسحة عغ  وثلاث أنػاعشسل الادخار السحمي العجيج مغ التعاريف         
 تعاريف الادخار السحمي مع تػضيح مرادره.

 سحميالفرع الأول> مفيهم الادخار ال

 :للادخار السحمي تعاريف عجة نحكخ مشيا        

الادخار السحمي ىػ مؤشخ اقترادي أساسي لكياس مدتػى وقيسة السػارد الستاحة للاستثسار في         
 1.الأصػؿ الخأسسالية

أو مػاششيغ  االادخار السحمي ىػ الادخار الحي يقػـ بو كل الحيغ يقصشػف داخل الجولة سػاء كانػ         
 2أجانب.

                                                           
، مجمة الاستخاتيجية والتشسية، السخكد :423-2;;3دراسة قياسية خلال الفترة -أثر التزخم عمى الادخار السحمي في الجزائربػفشر وسيمة،   1

 .138، ص 2022، جانفي 01، العجد 12الجامعي، ميمة، الجدائخ، مجمج 
، محكخة مقجمة ضسغ متصمبات نيل شيادة 4235-2;;3أثر الادخار السحمي عمى الشسه الاقترادي في الدهدان فتحي أحسج عمي آدـ،   2

 .30، ص 2015الجكتػراه، كمية الجراسات العميا، قدع الاقتراد التصبيقي، جامعة الدػداف لمعمػـ والتكشػلػجيا، ديدسبخ 
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جسمة الادخار الشاتجة عغ زيادة الجخػؿ السحققة لسختمف أشخاؼ الشذاط  عمى أنو الادخار السحمييعخؼ 
الاقترادي في الجولة عغ إجسالي الاستيلاؾ خلاؿ نفذ الفتخة، أي أف الادخار السحمي يسثل جسيع 

وشخكات  شػؾ وصشاديق التػفيخالسجخخات التي تحققت داخل الجولة سػاء السجخخات الاختيارية لجى الب
التأميغ، أو السجخخات الإجبارية التي تحققت في قصاع الأعساؿ مغ الأرباح الغيخ مػزعة ومخصصات 

 1 .الحكػمي والادخارالاىتلاؾ وكحلظ السجخخات لجى صشاديق التأميشات والسعاشات 

خؽ بيغ الشاتج السحمي الإجسالي الف عمى أنو الادخار السحمييعخؼ التعاريف الدابقة  ومغ خلاؿ        
 .والاستيلاؾ الشيائي الكمي، ويسكغ مغ خلالو قياس مجى تػفخ السػارد الستاحة للاستثسار

   السحمي رالفرع الثاني> مرادر الادخا

  ادخار القظاع العائمي أولا>

الاستيلاكية  القصاع العائمي في الفخؽ بيغ دخل الأفخاد وإنفاقيع عمى الدمع ادخارويتسثل         
ويخى بعس رجاؿ  ات،شد مكتوالخجمات وكحلظ السجفػعات الزخيبية الذخرية وبفخض عجـ وجػػد 

باعتبار أف الفخد الحي يجخخ  لدمع السدتقبل استيلاكاالقصاع العائمي  ادخار اعتبارالاقتراد أنو يسكغ 
ويسكغ أف نسيد  .دتقبميالسجدءا مغ دخمو لا يفزل أكثخ مغ تخريز ىحا الجدء مغ دخمو للاستيلاؾ 

 2التي تكػف بإرادة الأفخاد. والسجخخات الاختيارية كالزخائب،في ىحا القصاع بيغ السجخخات الاجبارية 

 ادخار السؤسدات ثانيا>

والتي  مبيعاتياالأرباح مغ  تحقيقالتي تدتيجؼ  الإنتاجية السذاريعيقرج بقصاع الأعساؿ كافة         
خار، فسجخخات قصاع الأعساؿ تتسثل في الأرباح السحتجدة كسا تعتبخ عادة تذكل بجورىا مرجرا للاد

عشاصخ الادخار الرافي لقصاع  صياغةيسكغ  الأعساؿ.استثسارات قصاع  لتسػيل الخئيديالسرجر 
 3:التاليةالأعساؿ رياضيا بالسعادلة 

                                                           
، مجمة الباحث، كمية العمػـ 4232-92;3ؤشرات كفاءة الادخار السحمي في تسهيل التشسية بالجزائر خلال الفترة أىم مأحسج فلاني،   1

 .35، ص2012، 11الاقترادية والتجارية وعمػـ التدييخ، جامعة قاصجي مخباح، ورقمة، الجدائخ، عجد 
، محكخة مقجمة ضسغ متصمبات نيل شيادة لسدخرات وتسهيل التشسيةإصلاحات الشغام السررفي الجزائري وآثارىا عمى تعبئة ابصاىخ عمي،   2

 .179، ص 2006-2005الجكتػراه، العمػـ الاقترادية، تحميل اقترادي، جامعة الجدائخ، 
الأعساؿ  ، مجمة إدارة4238-2:;3دراسة الدببية بين الادخار وبعض الستغيرات الاقترادية الكمية في الجزائر خلال الفترة بغ سعجة بمػؿ،   3

 .171، ص 2020، 01، العجد 06والجراسات الاقترادية، مخبخ الاقتراد الكمي والسالية الجولية، جامعة السجية، الجدائخ، مجمج 
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لإنتاج + السجفػعات )قيسة مدتمدمات ا – الإجسالية الإيخاداتالادخار الرافي لقصاع الأعساؿ =  
 (+ صافي الزخائب+ الأرباح السػزعة الاىتلاؾلأصحاب عشاصخ الإنتاج + أقداط  التعاقجية

 ،الإنتاج عسميةالسختمفة ومػاد الصاقة السدتعسمة خلاؿ  الأوليةتتسثل مدتمدمات الإنتاج في السػاد         
الإنتاج، وىحا في شكل أجػر، مختبات، فتتزسغ كل ما يجفع لأصحاب عػامل  التعاقجيةأما السجفػعات 

فتخز كل الأصػؿ السختمفة مغ أراضي،  الاىتلاؾوبالشدبة لأقداط  ،إيجارفػائج، جػائد، مكافآت، 
وبعج استبعاد صافي الزخائب السجفػعة تتبقى الأرباح السػزعة عمى أصحاب رؤوس  ،مباني، الآلات...

 .الأمػاؿ

  الادخار الحكهميثالثا> 

حقق الادخار الحكػمي بالفخؽ بيغ الإيخادات الحكػمية الجارية والسرخوفات الحكػمية الجارية، يت        
 فإذا كاف ىشاؾ فائزا اتجو إلى تسػيل الاستثسارات وتدجيج أقداط الجيػف في حالة مجيػنية الحكػمة، مغ

 تشسية مػاردىا ل الحكػمات دائسا عمىسمجخخات القصاعات الأخخى أو عغ شخيق شبع نقػد ججيجة. وتع
أما وعمى ضغط نفقاتيا بغية تحقيق فائس تػجيو الى ضخوب ومجالات الاستثسار والتشسية السدتيجفة. 

إذا زادت الشفقات الجارية عغ الإيخادات الجارية، أي في حالة وجػد عجد، فإنو يتع تسػيمو عغ شخيق 
 1.الدحب

 خار السحمي الدراسات الدابقة لعلاقة التزخم بالاد السبحث الثالث>

ىشاؾ العجيج مغ الجراسات الدابقة السحمية والعخبية والأجشبية، التي تشاولت دراسة العلاقة بيغ         
 التزخع والادخار السحمي، يتع عخض أىسيا ومقارنتيا بالجراسة الحالية فيسا يأتي:

 السظمب الأول> الدراسات السحمية وعلاقتيا بالدراسة الحالية 

 عرض الدراسات السحمية  الفرع الأول>

ىشاؾ بعس الجراسات الدابقة السحمية التي تشاولت العلاقة بيغ التزخع والادخار السحمي، ومغ         
 أىع تمظ الجراسات نحكخ الجراستيغ السػاليتيغ:

                                                           
، ، محكخة مقجمة ضسغ متصمبات نيل شيادة الساجدتيخدور الادخار العائمي في تسهيل التشسية الاقترادية حالة الجزائرخلادي ايساف نػر اليقيغ،   1

 . 40، ص 2012-2011، 3العمػـ الاقترادية، تحميل اقترادي، جامعة الجدائخ 
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 الدراسة الأولى>

-1990ؿ الفتخة بػفشر وسيمة، أثخ التزخع عمى الادخار السحمي في الجدائخ: دراسة قياسية خلا        
 .2022، جانفي 01العجدمجمة الاستخاتيجية والتشسية، السخكد الجامعي بسيمة)الجدائخ(،  ،2018

-1990تيجؼ ىحه الجراسة الى قياس أثخ التزخع عمى الادخار السحمي في الجدائخ خلاؿ الفتخة         
 فتخات الابصاء السػزعة.، مغ خلاؿ دراسة قياسية بالاعتساد عمى نسػذج الانحجار الحاتي ل2018

تػصمت ىحه الجراسة الى وجػد علاقة تػازنية شػيمة الأجل بيغ التزخع والادخار السحمي في         
 الجدائخ، بالإضافة الى وجػد أثخ معشػي سالب لسعجؿ التزخع عمى الادخار السحمي.

 الدراسة الثانية>

قة بيغ الادخار السحمي والتزخع في الجدائخ تميمي بذيخ، بػخاري عبج الحسيج، اختبار العلا        
، 02، العجد 13، مجمة الػاحات لمبحػث والجراسات، جامعة غخداية )الجدائخ(، مجمج 1994-2016
2020. 

ىجفت الجراسة الى التحقق مغ العلاقة القريخة والصػيمة السجى بيغ الادخار السحمي والتزخع في         
 ( لمتحميل.VAR، وقج تع استخجاـ شخيقة )2016-1994الجدائخ في الفتخة 

علاقة ذات دلالة إحرائية بيغ التزخع والادخار السحمي في  جتػصمت ىحه الجراسة أنو لا تػج        
السجى القريخ علاوة عمى ذلظ تطيخ الشتائج التقييع عمى السجى الصػيل أف ىشاؾ تأثيخ سمبي لمتزخع 

 اتجاه الادخار السحمي.

 ية الدابقة بالدراسة الحالية ممقارنة الدراسات السح الفرع الثاني>

لاؿ خ غية الدابقة والجراسة الحالية ممالجراسات السح غبي الاختلاؼو  والذب جوتػضيح أو  غيسك        
  :السػالي ؿالججو 
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 (> السقارنة بين الدراسات السحمية والدراسة الحالية3-3الجدول)

 أوجو السقارنة
 

 الجراسة الحالية الدابقة الجراسات السحمية
 الجراسة الثانية الجراسة الأولى 

أثخ التزخع عمى  مػضػع الجراسة

 الادخار السحمي.

اختبار العلاقة بيغ الادخار 

 السحمي والتزخع

أثخ التزخع عمى الادخار 

 السحمي

قياس أثخ التزخع عمى  ىجؼ الجراسة

 الادخار السحمي.

التحقق مغ العلاقة القريخة 

يمة السجى بيغ الادخار وشػ 

 السحمي والتزخع.

 

واتجاه الكذف عغ شبيعة 

بيغ التزخع  العلاقة

 والادخار السحمي.

 الجدائخ الجدائخ الجدائخ  البمج
 2021-1986 2016-1994 2018-1990 الفتخة

نسػذج الانحجار الحاتي  أسمػب السعالجة

 لفتخات الابصاء السػزع

  لمتحميل VARشخيقة 

 الشتائج
 

وجػد علاقة تػازنية  -

شػيمة الأجل بيغ 

التزخع والادخار 

 .السحمي

وجػد أثخ معشػي   -

سالب لسعجؿ التزخع 

 .عمى الادخار السحمي

علاقة ذات دلالة  جلا تػج -
إحرائية بيغ التزخع والادخار 

 السحمي في السجى القريخ. 
ىشاؾ تأثيخ سمبي لمتزخع  -

اتجاه الادخار السحمي عمى 
 يل.السجى الصػ 

 

 

 مغ إعجاد الصالبتيغ بشاءا عمى الجراسات السحمية الدابقة السردر>
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 السظمب الثاني> الدراسات العربية وعلاقتيا بالدراسة الحالية

 عرض الدراسات العربية >الأولالفرع 

ىشاؾ بعس الجراسات الدابقة العخبية التي تشاولت العلاقة بيغ التزخع والادخار السحمي، ومغ         
 :أىع تمظ الجراسات نحكخ الجراستيغ السػاليتيغ

 الدراسة الأولى>

-2003) سجةفي العخاؽ لمي السحم الادخارمحجدات  ،ياسيغ مكيباف  دجت،فايدة حدغ م        
، العخاؽ، ، جامعة البرخةوالاقتراد الإدارةكمية ، مجمة السثشى لمعمػـ الادارية والاقترادية، (2019
 .2022 ،2، العجد 12السجمج 
، (2019-2003ة )السحمي في العخاؽ لمسج للادخارالى بياف اىع العػامل السحجدة  لجراسةا تىجف        

 فزلا عغ تحميل ودراسة أىع الستغيخات الاقترادية التي يسكغ أف يكػف ليا أثخ عمى الادخار السحمي،
 الاستيلاؾ، معجؿ التزخع، يالإجسالىحه العػامل والتي تسثمت بالشاتج السحمي  أثخقياس  خلاؿ مغ

تقجيخ معالع  ، حيث تعالستعجد الخصي الانحجار نسػذج وقج تع استخجاـ .الى سعخ الفائجة بالإضافة
 .OLSشخيقة  بػاسصة الانحجار

 تػصمت ىحه الجراسة الى:        
 .وجػد علاقة وأثخ معشػي ليحه الستغيخات عمى حجع السجخخات السحمية في العخاؽ -
مدتػيات مقبػلة بعج تحديغ الػضع الاقترادي والاليات التي  الىض معجلات التزخع ووصػؿ انخفا -

 .تع اتباعيا مغ قبل الحكػمة والبشظ السخكدي أسيست بذكل واضح في ىحا الانخفاض
وجػد علاقة شخدية بيغ معجلات التزخع وحجع السجخخات وىػ عكذ الشطخية الاقترادية ويسكغ أف  -

نخفاض معجلات التزخع في العخاؽ خاصة بالدشػات الأخيخة الأمخ الحي شجع الأفخاد يخجع ذلظ الى ا
 عمى زيادة السجخخات.

 الدراسة الثانية>
، مجمة 2010-1970عمي عبج الػىاب نجا، محجدات الادخار السحمي في مرخ خلاؿ الفتخة         

، 2015الحقػؽ، مرخ، السجمج الحقػؽ لمبحػث القانػنية والاقترادية، جامعة الإسكشجرية كمية 
 .    2015العجد،
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محجدات الادخار السحمي في مرخ خلاؿ العقػد الأربعة الساضية مغ  إلى تحجيجىجفت الجراسة         
أجل تقجيع تحميل عمسي متصػر عغ سمػؾ الادخار والعػامل السؤثخة فيو وتحجيج الأىسية الشدبية لكل مشيا 

ة الى ذلظ تحميل تصػر سمػؾ الادخار السحمي في الاقتراد السرخي ، إضاف2010-1970خلاؿ الفتخة 
ومقارنتو بالجوؿ الأخخى وتقجيع تحميل قياسي متصػر ووضع إشار تحميمي متكامل يػضح الأثار السختمفة 

تمظ التي يتع استشباشيا مغ لمعػامل التي تؤثخ في الادخار السحمي وتحجيج الأىسية الشدبية لكل مشيسا 
التصبيكية وخاصة في الجوؿ الشامية الأمخ الحي يداعج واضعي الدياسات الاقترادية في تحجيج  الجراسات

العػامل السدؤولة عغ انخفاض معجؿ الادخار، ومغ ثع اتخاذ الدياسات السلائسة لتعبئة وزيادة السجخخات 
جيخ علاقات تق يتع ARDL ،DOLSونسػذجي مغ خلاؿ استخجاـ أسمػب التكامل السذخؾ   في السدتقبل

      يتع تقجيخ علاقات الأجل القريخ.، ECMنو مغ خلاؿ نسػذج ترحيح الخصأ أالأجل الصػيل كسا 
   ىحه الجراسة إلى ما يمي: وتػصمت          

مذتخؾ كسا أنو يػجج تػافق في نتائج  تػضح نتائج الكياس في الأجل الصػيل وجػد علاقة تكامل -
وتحػيلات  الفائجة الحكيقي ومعجؿ التزخع السالي وسعخغ: التصػر حيث أف كل م .نسػذجي التحميل

 السحمي.العامميغ بالخارج تؤثخ إيجابيا عمى الادخار 

يؤثخ كل مغ سعخ الفائجة الحكيقي ومعجؿ التزخع وشخوط التجارة الخارجية سمبيا عمى الادخار السحمي  -
 في الأجل القريخ.

ل مغ متػسط دخل الفخد، والتصػر السالي، وتحػيلات العامميغ تػضح الشتائج في الأجل القريخ أف ك -
  .بالخارج، والسجخخات الأجشبية تؤثخ إيجابيا عل الادخار السحمي

 الفرع الثاني> مقارنة الدراسات العربية بالدراسة الحالية

ة مغ خلاؿ يسكغ تػضيح أوجو الذبو والاختلاؼ بيغ الجراسات العخبية الدابقة والجراسة الحالي        
  :الججوؿ السػالي
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 > السقارنة بين الدراسات العربية والدراسة الحالية(4-3)رقم جدول 

 أوجو السقارنة
 

 الجراسة الحالية الجراسات الدابقة العخبية
 الجراسة الثانية الجراسة الأولى 

مػضػع 
 الجراسة

محجدات الادخار السحمي في 
 العخاؽ.

 محجدات الادخار السحمي في
 مرخ.

 

أثخ التزخع عمى الادخار 
 السحمي

بياف أىع العػامل السحجدة  ىجؼ الجراسة
 للادخار السحمي.

تحجيج محجدات الادخار 
 السحمي.

واتجاه الكذف عغ شبيعة 
بيغ التزخع  العلاقة

 والادخار السحمي.
 الجدائخ مرخ العخاؽ البمج
 2021-1986 2010-1970 2019-2003 الفتخة

أسمػب 
 ةالسعالج

الخصي  رنسػذج الانحجا
 .OLSالستعجد 

نسػذج التكامل السذتخؾ ونسػذج 
ARDL وDOLS  ونسػذج

 .ECMترحيح الخصأ 

 

معجلات التزخع  انخفاض - الشتائج
مدتػيات  الىووصػؿ 

بعج تحديغ الػضع  مقبػلة
 الاقترادي.

وجػد علاقة وأثخ معشػي  -
ليحه الستغيخات عمى حجع 

 السحمية.السجخخات 

كل مغ سعخ الفائجة  يؤثخ -
الحكيقي ومعجؿ التزخع 
وشخوط التجارة الخارجية سمبيا 
عمى الادخار السحمي في الأجل 

 القريخ.
الفائجة  السالي وسعخالتصػر  -

 الحكيقي ومعجؿ التزخع
وتحػيلات العامميغ بالخارج 
تؤثخ إيجابيا عمى الادخار 

 السحمي في الأجل الصػيل.

 

 يغ بشاءا عمى الجراسات السحمية الدابقةمغ إعجاد الصالبت السردر>
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 السظمب الثالث> الدراسات الأجشبية وعلاقتيا بالدراسة الحالية

 الفرع الأول> عرض الدراسات الأجشبية

ومغ ىشاؾ بعس الجراسات الدابقة الأجشبية التي تشاولت العلاقة بيغ التزخع والادخار السحمي،         
 :يغ السػاليتيغتمظ الجراسات نحكخ الجراست أىع

 الدراسة الأولى>
         Zinat Sultana, Humaira Begum, Babor Ahmad, Effect of GDP Growth, Inflation and 

Interest Rate on National Savings Rate of Bangladesh : An Assessment from 2000 to 2020, 

THE COST AND MANAGEMENT,   Bangladesh University of Business and Technology 

(BUBT), VOL 50, issue 1, JANUARY-FEBRUARY 2022. 

وإجسالي  التزخع،ومعجؿ  الػششي،ىحه الجراسة إلى فحز العلاقة بيغ معجؿ الادخار  ىجفت        
نسػذج الحاتي  نحجارالا باستخجاـ نسػذجالفائجة الدائج في اقتراد بشغلادير.  الشاتج ومعجؿالشاتج السحمي 
 .التأخخ السػزع

 :الجراسة إلى الشتائج التالية تػصمتو         

خ عمى معجؿ الادخار الػششي عمى السجى الصػيل ولكغ ليذ تج السحمي الإجسالي لو تأثيخ كبيأف الشا -
  .ميساا عمى السجى القريخ

ار عمى السجى أف كلا مغ معجؿ التزخع وسعخ الفائجة ليسا تأثيخ إيجابي كبيخ عمى معجؿ الادخ -
 .بالإضافة إلى السجى الصػيل وزيادة السجخخات بدبب التػقعات السدتقبمية القريخ

 الدراسة الثانية>
         Rodgers Musamali, Cecilia Mutia, Rose Ngugi, The determinants of domestic saving in 

Kenya, WIDER Working Paper, united nations univerity world institute for development 

economics research, November 2022. 

-1985لمفتخة ) الخئيدية للادخار السحمي في كيشيا سحجداتج اليتحجالى  ىحه الجراسة ىجفت        
 .تقجيخ التأخخ واستخجاـ نسػذج تػضيف التػزيع الانحجاري الحاتي(، ب2020
 لتالية:وتػصمت الجراسة الى الشتائج ا        

يتأثخ بذكل كبيخ بسعجؿ ، إيجابياا وبذكل ممحػظ السحمييكػف الادخار  الصػيل،نجج أنو عمى السجى  -
 والتزخع. الفخد،نسػ دخل 

 سحمي.معجؿ نسػ دخل الفخد والتزخع وائتساف القصاع الخاص يذجعاف الادخار ال -



 الفرل الأول> مراجعة الأدبيات الشغرية والدراسات الدابقة

30 
 

 جشبية بالدراسة الحاليةالفرع الثاني> مقارنة الدراسات الأ
 لاؿخ الدابقة والجراسة الحالية مغ يسكغ تػضيح أو جو الذبو والاختلاؼ بيغ الجراسات الأجشبية        

 :السػالي الججوؿ
 والدراسة الحالية جشبية> السقارنة بين الدراسات الأ(5-3)رقم جدول 

أوجو 
 السقارنة

 الجراسة الحالية الجراسات الأجشبية الدابقة
 لثانيةالجراسة ا الجراسة الأولى 

مػضػع 
 الجراسة

تأثيخ نسػ الشاتج السحمي الإجسالي 
والتزخع وسعخ الفائجة عمى السدتػى 

 السحمي. الػششي معجؿ الادخار

أثخ التزخع عمى  محجدات الادخار السحمي
 الادخار السحمي

ىجؼ 
 الجراسة

فحز العلاقة بيغ معجؿ الادخار 
السحمي ومعجؿ التزخع واجسالي 

 جؿ الفائجة.الشاتج السحمي ومع

الخئيدة للادخار  تتحجيج السحجدا
 السحمي

الكذف عغ شبيعة 
بيغ  واتجاه العلاقة

والادخار  التزخع
 السحمي.

 الجدائخ كيشيا بشغلادير البمج
 2021-1986 2020-1985 2020-2000 الفتخة

أسمػب 
 السعالجة

الحاتي نسػذج التأخخ  نحجارالا نسػذج
 السػزع

واستخجاـ  الانحجار الحاتينسػذج 
 .تقجيخ التأخخ نسػذج

 

أف كلا مغ معجؿ التزخع وسعخ  - الشتائج
الفائجة ليسا تأثيخ إيجابي كبيخ عمى 
 معجؿ الادخار عمى السجى القريخ

 .بالإضافة إلى السجى الصػيل
تج السحمي الإجسالي لو أف الشا -

خ عمى معجؿ الادخار تأثيخ كبي
الػششي عمى السجى الصػيل ولكغ 

 .ا عمى السجى القريخليذ ميسا 

 الصػيل،نجج أنو عمى السجى  -
إيجابياا  السحمييكػف الادخار 
يتأثخ بذكل ، وبذكل ممحػظ

 الفخد،كبيخ بسعجؿ نسػ دخل 
  والتزخع.

معجؿ نسػ دخل الفخد  -
والتزخع وائتساف القصاع الخاص 

 سحمي.يذجعاف الادخار ال

 

 ت السحمية الدابقةمغ إعجاد الصالبتيغ بشاءا عمى الجراسا السردر>
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 خلاصة الفرل الأول>

أف مغ خلاؿ مخاجعة الأدبيات الشطخية لكل مغ التزخع والادخار السحمي، يسكغ القػؿ         
أحج أنػاع الادخار التي سعت الحكػمة إلى تذجيعو لتػفيخ الأمػاؿ اللّازمة لتسػيل ىػ الادخار السحمي 

يسثل مرجر عخض رأس الساؿ، أنو  ي أىسية بالغة اذوللادخار السحم .مختمف السذاريع التشسػية
في تدخيع العسمية التشسػية وتحفيد  والعامل الخئيدي للإنتاج الحي يحجد إنتاجية العسل كسا يداىع

تعج السجخخات السحمية وسيمة اقترادية لتأجيل الاستيلاؾ، الحج مغ الزغػط  ، كحلظالاستثسار
ولتسػيل السذاريع التشسػية يتع الاعتساد عمى السرادر  .التزخسية وضساف الاستقخار الاقترادي

، مغ خلاؿ العسل عمى إيجاد ومكمفةدوف المجػء إلى مرادر خارجية ذات أعباء مالية معتبخة الػششية 
ومغ بيشيا اتباع  الآليات الكفيمة بديادة حجع السجخخات السحمية وتػفيخ العػامل السداعجة عمى ذلظ،

، حيث الحي يؤثخ ارتفاع معجلاتو سمبا عمى حجع الادخار السحمي و،ع لمحج مشسياسة استيجاؼ التزخ
مذكمة اقترادية واجتساعية تتعجى أثارىا الدمبية انخفاض القجرة الذخائية لمشقػد إلى  يعتبخ التزخع

وىشاؾ العجيج مغ ، حجوث اختلالات اقترادية كمية، مسا يشعكذ سمبا عمى الشذاط الاقترادي
تصبيكية الدابقة التي تشاولت بحث علاقة التزخع بالادخار السحمي، باستخجاـ نساذج الجراسات ال

ومشيجيات قياسية مختمفة، لكشيا لػع تتػافق عمى نتائج محجدة لصبيعة واتجاه تمظ العلاقة، فبعزيا 
تػصل الى وجػد تمظ العلاقة في الأجميغ القريخ والصػيل أو في إحجاىسا، في حيغ لػع يتػصل  

، وىحه الشتائج تجفع الى السديج مغ الجراسات والبحػث لكذف يا إلى إثبات وجػد تمظ العلاقةزبع
العلاقة بيغ الادخار السحمي والتزخع في اقتراديات الجوؿ، وىػ ما سيتع تشاولو في الفرل الثاني 

لفتخة في الجدائخ خلاؿ ا السػالي مغ خلاؿ الجراسة الكياسية لأثخ التزخع عمى الادخار السحمي
(1986-2021.)  
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 تسييد>

ج التصخؽ في الفرل الأوؿ الى أىع السفاليع والجػانب الشطخية الستعمقة بكل مغ التزخع عب        
والادخار السحمي، وعخض نتائج أىع الجراسات التصبيكية التي بحثت في العلاقة بيغ ىحيغ الستغيخيغ، يتع 

لكياسية لمعلاقة بيغ التزخع والادخار السحمي في الجدائخ خلاؿ الفتخة في ىحا الفرل تشاوؿ الجراسة ا
الى نتائج (، باستخجاـ مجسػعة مغ الأدوات والاختبارات الإحرائية والكياسية لمتػصل 1986-2021)

 تػضح وتفدخ شبيعة واتجاه العلاقة بيغ الستغيخيغ خلاؿ فتخة الجراسة، مغ خلاؿ السباحث التالية:

 .(2021-1986تحميل تصػر التزخع والادخار السحمي في الجدائخ خلاؿ الفتخة ) >ؿالسبحث الأو 

 اختبارات ونسػذج الجراسة. السبحث الثاني:

 لمعلاقة بيغ التزخع والادخار السحمي. الجراسة الكياسية السبحث الثالث:
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-8:;3الفترة ) التزخم والادخار السحمي في الجزائر خلال تحميل تظهرالسبحث الأول> 
4243) 

تدميط الزػء عمى واقع كل مغ التزخع والادخار السحمي في يتع في ىحا الجدء مغ البحث         
 (. 2021-1986الجدائخ، مغ خلاؿ تتبع مدار تصػرات مؤشخاتيسا خلاؿ فتخة الجراسة )

 (4243-8:;3> تحميل تظهر التزخم في الجزائر خلال الفترة )ولالسظمب الأ 

 .2021-1986يتع فيسا يأتي تحميل تصػر التزخع في الجدائخ خلاؿ الفتخة السحجدة لمجراسة         

 (4243-8:;3تظهر التزخم في الجزائر خلال الفترة )الفرع الأول> 

 يسكغ متابعة تصػر التزخع في الجدائخ خلاؿ فتخة الجراسة مغ خلاؿ الذكل السػالي:        

 (4243-8:;3في الجزائر خلال الفترة ) (> تظهر التزخم5-4)رقم  الذكل

 
 مغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى بيانات البشظ الجولي السردر>

، 2021-1986مغ خلاؿ السشحشى البياني الحي يرف مخاحل تصػر التزخع خلاؿ السجة         
مة نطخا للأز  1988-1986نلاحع أف معجلات التزخع في الجدائخ شيجت انخفاض في الفتخة 

،  %31.7ب  1992نلاحع ارتفاع ممحػظ وسخيع اذ بمغ معجؿ التزخع سشة  1988وفي  الاقترادية ،
، ويخجع ذلظ الى تصبيق بخامج الإصلاح الاقترادي، التحخر الذبو الكمي %29.8معجؿ  1995وسشة 

ي نياية للأسعار، إضافة الى تخفيس قيسة الجيشار الجدائخي وإلغاء كل أشكاؿ الجعع عمى الدمع، وف
وسجل  5%الى  1998التدعيشات نلاحع تخاجع وانخفاض متػاصل لسعجلات التزخع حيث وصل سشة 
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ثع بجأ في التحبحب مغ سشة الى أخخى بيغ ارتفاع وانخفاض  %0.3بسعجؿ  2000أدنى مدتػى لو سشة 
ر، ارتفاع أسعار لكشو أقل بكثيخ مغ الدشػات الدابقة وىحا راجع لعجة أسباب مشيا: استقخار قيسة الجيشا

البتخوؿ، إنصلاؽ بخنامج دعع الشسػ الاقترادي، كسا يعػد ىحا الارتفاع الى ثلاثة عشاصخ أساسية ىي: 
ارتفاع الأجػر مغ دوف أف تقابميا زيادة في الإنتاجية، ارتفاع معجؿ نسػ الكتمة الشقجية، ارتفاع معجؿ نسػ 

 فائس الديػلة السرخفية.   

  التزخم في الجزائر بالتزخم العالسيمقارنة الفرع الثاني> 
خلاؿ الخسذ في الاقتراد العالسي و يػضح الذكل السػالي تصػر معجلات التزخع في الجدائخ        

 الدشػات الأخيخة:

 (4244-;423(> معدلات التزخم في الجزائر والعالم لمفترة )2-4الذكل رقم)
 

 
 نات البشظ الجوليمغ إعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى بيا السردر>

مقابل  91,5سشة  %5,,9الى  وصلمعجؿ التزخع في العالع الحي تخاجع يػضح الذكل         
ذلظ برفة أساسية إلى تخاجع معجلات التزخع في الجوؿ الستقجمة خاصة  ، ويجؿ91,4سنت  9,22%

 تخاجعاا  أفخيكيا وشساؿ سطالأو  الذخؽ  دوؿ مجسػعة شيجت كحلظو الػلايات الستحجة الأمخيكية ومشصقة اليػرو، 

 ،%5نحػ  إلى وصمت مختفعة مدتػيات عشج الجوؿ ىحه في التزخع معجؿ ضل وإف التزخع، معجلات في
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 معجؿ التزخع في العالعواستسخار تخاجع  ،1الخئيدة الاستيلاكية الدمع عمى الصمب مخونة ضعف عمى خمفية
ىي ي خلاؿ الدشتيغ الآخختيغ مػجة تزخع ، ويذيج الاقتراد العالس%59,,ليرل إلى  9191إلى سشة 

  ،9199سنت  %,4,3مقابل  ,919سشة  %3,24إلى التزخع العالسي ارتفع معجؿ  ، إذالأسػأ مشح عقػد
 التزخع زيادة إلى الصاقة أسعار ارتفاع وكحا العالسي، الصمب وانتعاش العخض، عمى السفخوضة القيػد أدّتإذ 
 بذكل العالسي الصمب شاانتع الانتعاش بدبب قياسية مدتػيات الأسعار ارتفاع بمغو  ،جوؿال مغ العجيج في

 الأسػاؽ عمى شجيجة ضغػط إلى أدى مساا، كػرون فيخوس أزمة بعج الرحية القيػد لخفع نتيجة كبيخ
9199، وشيجت سشة 2تمقائي بذكل الأسعار ارتفاع الأمخ الحي اضفى إلى والإمجادات،

إرتفاعا في أسعار  
حاء بفعل تأثيخ الحخب الخوسية الأوكخانية، ومػجات الحخارة والجفاؼ في عجة مشاشق مغ الصاقة والغ

 3العالع.
شيجت تدجيل  91,5وبسقارنة معجلات التزخع في الجدائخ بالتزخع العالسي نجج أف سشة         

في الجدائخ  التزخع السعتبخ لسعجؿ ، بفعل التخاجعمعجؿ التزخع في العالعأقل مغ سعجؿ تزخع لالجدائخ 
في الجدائخ يعتبخ  5,-بدبب أف تاثيخ جائحة كػفيج  ،91,5سشة  %51,,الى  91,4سشة  %2,93مغ 

ضعيف ندبيا مقارنة بالعجيج مغ الجوؿ والسشاشق الأخخى، لكغ معجؿ التزخع في الجدائخ خلاؿ الثلاث 
 العالسية.   ( سجمت مدتػيات مختفعة تجاوزت بذكل كبيخ معجلات التزخع9199-9191سشػات )

 (4243-8:;3)ل الفترة في الجزائر خلا  لادخار السحمييل تظهر ام> تحنيب الثامالسظ

 .فتخة الجراسة لاؿفي الجدائخ خالادخار السحمي تصػر  ميلعخض وتحتع ب يمحا السصىفي         

-8:;3لفترة)في الجزائر خلال االفرع الأول> تحميل تظهر الادخار السحمي من إجسالي الشاتج السحمي 
4243)  

فتخة الجراسة  لاؿفي الجدائخ خ إجسالي الشاتج السحمي( غ% مالادخار السحمي) متابعة تصػر غيسك        
 :السػالي كلالذ لاؿخ غم

 

 

 

                                                           
  .8، ص 4242التقرير الاقترادي العربي السهحد صشجوؽ الشقج العخبي،  - 1
  .14-13: ص-ص، 2021 الجدائخ، تقخيخبشظ  - 2
  .1ص: ، 2022أكتػبخ ، أفاؽ الاقتراد العالسي، جوليصشجوؽ الشقج ال - 3
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(> تظهر الادخار السحمي من اجسالي الشاتج السحمي في الجزائر خلال الفترة 5-4الذكل رقم )
(3;:8-4243 ) 

 
 الصالبتيغ بالاعتساد عمى بيانات البشظ الجولي مغ إعجاد السردر>

بمغ  1989 -1986مغ خلاؿ السشحشى البياني نلاحع أنو ىشاؾ عجة فتخات متبايشة، ففي الفتخة         
مغ إجسالي الشاتج السحمي، وعخؼ إجسالي   %23.24بسعجؿ  1986اجسالي الادخار السحمي سشة 

و ىحا راجع الى إنخفاض في أسعار السحخوقات مسا أدى الى  الادخار السحمي إنخفاض خلاؿ ىحه الفتخة
 1991-1990تجىػر مجاخيل الجباية البتخولية في الجدائخ مسا خمف اضصخابات مالية كبيخة، مغ سشة 

نلاحع تدايج مدتسخ وىحا راجع لإصجار قانػف الشقج والقخض الحي يشطع الدياسة الشقجية الحي شجع 
 ندجل تخاجع حيث بمغ في سشة   1998الى غاية 1992فتخة، أما في الفتخة الادخار السحمي في ىحه ال

، ويخجع ىحا التخاجع الى عجـ الاستقخار الأمشي في فتخة الإرىاب التي عانت مشيا %27.21 ندبة 1998
عخؼ الادخار السحمي في الجدائخ زيادة برفة  2000الجدائخ خلاؿ فتخة التدعيشيات، وبجاية مغ سشة 

عخؼ  2008الى غاية سشة  2005ىحه الديادة تعسل عمى تحخيظ الشذاط الاقترادي، فسغ سشة مدتسخة و 
حيث بمغت  2006و حققت أعمى ندبة في سشة  % 50الادخار السحمي تدايجا كبيخا تعجى ندبة 

وذلظ  %44.11عخؼ اجسالي الادخار السحمي تخاجعا حيث بمغ  2014، و لكغ في سشة 57.06%
ثع بجأ في  % 36.59حيث بمغ  2016لحادة في أسعار الشفط، فبجأ في التخاجع الى غاية نتيجة التقمبات ا

 .%37.53التي عخفت ندبة  2021الى سشة  2017تدايج شفيف مغ سشة 
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في الجزائر خلال  بالأسعار الجارية لمعسمة السحمية> تحميل تظهر الادخار السحمي ثانيالفرع ال 
  (4243-8:;3الفترة)

في  مميار ديشار جدائخي( بالأسعار الجارية لمعسمة السحميةالادخار السحمي) متابعة تصػر غكيس        
 :السػالي كلالذ لاؿخ غفتخة الجراسة م لاؿالجدائخ خ

(> تظهر الادخار السحمي بالأسعار الجارية لمعسمة السحمية في الجزائر خلال الفترة 6-4الذكل رقم )
(3;:8-4243) 

 
 د الصالبتيغ بالاعتساد عمى بيانات البشظ الجوليمغ إعجا السردر>

الفتخة ما بيغ الثسانيشات لاؿ حػضا خمقتراد الجدائخي استقخارا ملافي ا السحمي دخارلااعخؼ         
في حيغ نججه قج تصػر نػعا  ،مميار ديشار جدائخي  69.6ما يقارب  1986والتدعيشات حيث حققت سشة 

صادرات السحخوقات وأيزا انخفاض  و رتفاع الحي عخفتلالراجع حا ىو  ، 2000ما في بجاية سشة 
دخار الحكػمي نتيجة ضافة إلى ارتفاع الاالإالػششي، ب لاستيلاؾظ الفتخة نتيجة زيادة امستثسارات في تلاا

نجج أف  2008الفتخة  لاؿ،وخ 2007لى إ 2000الديادة في الجباية البتخولية ليعخؼ بعج ذلظ تحبحب مغ 
 ،2013سشة وى قيسة لمغ أعمستثسار وانخفاض ندبة التزخع، ليبلاات ا بدبب زيادة معجلاشاؾ تشاميى

بات أسعار البتخوؿ، حيث مالتغيخات تق ىاتو سباب التي أدت إلىالأومغ  ،ليشخفس مججدا الدشة السػالية
رعبة وبالتالي ة المخيخة ارتفاعا كبيخا مسا أدى إلى ارتفاع مجاخيل الجدائخ مغ العسالأجت في الفتخة يش

 .زمة السالية العالسيةلألي، وليربح فيسا بعج غيخ مدتقخ نتيجة مدخار السحالازيادة حجع 
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 > التعريف باختبارات ونسهذج الدراسةثانيلالسبحث ا
قبل البجء في تصبيق نسػذج الجراسة الكياسية، يتع التعخيف بأداة الجراسة والشسػذج الستبع،         

استخجاـ نسػذج الانحجار الحاتي  لجراسات الدابقة فاف ىحه الجراسة سػؼ تعتسج عمىوبالاعتساد عمى ا
لكياس العلاقة ، (Autoregressive Distributed Lag Model –ARDL)لفتخات الإبصاء السػزعة 

  الادخار السحمي والتزخع في السجى القريخ والصػيل، وىحا ما سػؼ يتع تشاولو في ىحا السبحث. بيغ

 ARDLمدخل لمتعريف بشسهذج الإنحدار الذاتي لفترات الإبظاء السهزعة الأول>  السظمب

مشيجية حجيثة اذ ، (Autoregressive Distributed Lag Model –ARDL)تعتبخ مشيجية         
ندتصيع مغ خلاليا تحجيج العلاقة التكاممية لمستغيخ التابع مع الستغيخات السدتقمة في السجييغ القريخ 

 .يل في نفذ الشسػذج، بالإضافة تحجيج حجع تأثيخ كل مغ الستغيخات السدتقمة عمى الستغيخ التابعوالصػ 

 ARDLالسهزعة  لفترات الإبظاءالانحدار الذاتي  تعريف لشسهذج> الفرع الأول
 Autoregressive) تدتخجـ الجراسة الحالية نسػذج الانحجار الحاتي مع تػزيع فتخات الإبصاء

Distributed Lag Model –ARDL   .والحي قجـ بػاسصة لتقجيخ نسػذج الجراسةPesaran &  

Shin 1998   وشػره فيسا بعج ،Pesaran et al (2001) مكذف عسا إذا كاف ىشاؾ علاقة تػازنية ، ل
-شػيمة الأجل )تكامل مذتخؾ( بيغ متغيخات الجراسة أـ لا. وتتسيد ىحه السشيجية عمى مشيجية إنجل

في أنيا تعصي نتائج أفزل عشج  Johansen ومشيجية جػىاندغ  Engle & Granger جخانجخ
استخجاـ سلاسل زمشية قريخة، كسا أنيا لا تذتخط تكامل الدلاسل الدمشية عشج الجرجة نفديا، وإنسا تذتخط 
تكامميا عشج الجرجة صفخ أو عشج الجرجة واحج أو مديج بيشيسا، ىحا فزلا عغ أنيا تحجد العلاقة بيغ 

 1.تغيخ التابع والستغيخ السدتقل في الأجميغ الصػيل والقريخالس
 في الدراسات التظبيقية ARDLمزايا استخدام مشيجية الفرع الثاني> 
  2عغ غيخه مغ الشساذج السدتخجمة في مايمي: ARDLيتسيد نسػذج 

يسكغ استخجامو بغس الشطخ عغ درجة التكامل بيغ الستغيخات سػاء كانت بالسدتػى الأصمي أو الفخؽ  -
 الأوؿ.

                                                           
، مجرسة الاقتراد، معيج العباسية لمحدابات ARDLالعلاقة بين الشسه الاقترادي والتذغيل في مرر> في إطار نسهذج محمد  حديغ، أحسج   1

 . 75، ص 2023، يشايخ 01، العجد 24الآلية والعمػـ التجارية، مرخ، السجمج 
مؤشر الدهق السالي وسعر الررف الديشار العراقي لمسدة  لتحديد العلاقة بين ARDLاستخدام نسهذج  عسار عبج اليادي شلاؿ وأخخوف،   2
 .718، ص2019، 01، العجد29، مجمة كمية السعارؼ، جامعة الأنبار، العخاؽ، مجمج (4229-4239)
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يأخح العجد الكافي مغ فتخات التخمف الدمشي مغ أجل الحرػؿ عمى أفزل مجسػعة مغ البيانات في  -
 إشار نسػذج الإتجاه العاـ.

 باستخجاـ التحػيل الخصي البديط إذ أف نسػذجمغ خلالو يسكغ الحرػؿ عمى نسػذج ترحيح الخصأ  -
 ترحيح الخصأ يداعج في قياس العلاقة قريخة الأجل بيغ متغيخات الجاخمة في الشسػذج وبحلظ فإف نسػذج   

ARDL .لو القجرة عمى قياس السعمسات في الأجل القريخ والصػيل في نفذ الػقت 
بيق عشج تحجيجه لمتكامل السذتخؾ ولا سيسا في العيشات يعج ىحا الشسػذج مغ أكثخ الشساذج أىسية في التص -

  الرغيخة.
 ARDLالسهزعة  لفترات الإبظاءالانحدار الذاتي مشيجية تقدير نسهذج > ثانيالسظمب ال

مغ الػاجب أولا الكياـ باختبارات استقخاريو الستغيخات السكػنة  ،قبل اف نقػـ بتصبيق نسػذج الجراسة        
 .لتحجيج درجة التكامل لكل متغيخ، وبعجىا تحجيج مكػنات الشسػذجوذلظ ، لمشسػذج 

 الفرع الأول> دراسة استقرارية الدلاسل الزمشية 
سشقػـ باستخجاـ اختبارات جحر الػحجة،  ،لمكياـ بجراسة استقخارية الدلاسل الدمشية مغ عجميا

 ADFالسصػر  تبار ديكي فػلخويػجج العجيج مغ ىحه الاختبارات لحلظ قسشا باختيار اختباريغ ىسا اخ
 .PPوكحلظ اختبار فميبذ بيخوف 

  ADFاولا> اختبار ديكي فهلر 
 OLSبشاء عمى التقجيخ بػاسصة  H1 :Ø<1 :عمى الفخضية البجيمة ADF تختكد اختبارات

 1:لمشساذج الثلاثة
 

 
 
 

                                                           
 .207، ص 2011، الجدائخ، 1دار الحامج، ططرق الاقتراد القياسي، محاضرات وتظبيقات، شيخي محمد،   1
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 وتتسثل فخضيات ىحا الاختبار كسا يمي:
 H0جة تعتبخ الدمدمة غيخ مدتقخة:يػجج جحر وح                          
 H1لا يػجج جحر وحجة تعتبخ الدمدمة مدتقخة   :                         

اقل مغ الكيسة السججولة  T-statisicيتع رفس الفخض الرفخي اذا كانت الكيسة السحدػبة ؿ
معشػية فانو  pفاذا كانت قيسة  p%، او عغ شخيق قيسة 11ضسغ ججاوؿ ديكي فػلخ عشج مدتػى معشػية 

يتع رفس الفخض الرفخي ونقخر باف الدمدمة لا يػجج بيا جحر وحجة ومشو فاف ىحه الدمدمة مدتقخة، فاذا 
الفخؽ الأوؿ ونعيج الاختبار الى اف تدتقخ الدمدمة وعشج  نأخح فإنشالع تدتقخ الدمدمة عشج السدتػى 

سمدمة استقخت عشج اخح الفخؽ الأوؿ فاف ىحه استقخار الدمدمة فتمظ ىي درجة التكامل فسثلا لػ اف لجيشا 
 .,الدمدمة متكاممة مغ الجرجة 
 PPثانيا> اختبار فميبس بيرون 

يقػـ ىحا الاختبار عمى ترحيح الارتباط الحاتي في بػاقي معادلة اختبار جحر الػحجة باستخجاـ 
الحاتي، ويعكذ الصبيعة شخيقة اللامعمسية لتبايغ الشسػذج، لكغ يأخح بعيغ الاعتبار وجػد الارتباط 

الجيشاميكية في الدمدمة، كسا انو يدسح بتجاوز مذكمتي الارتباط الحاتي لمبػاقي وعجـ اثبات التبايغ لمخصأ 
 1العذػائي التي  تعاني مشيا اختبار ديكي فػلخ العادي او البديط، ويقػـ ىحا الاختبار عمى أربعة مخاحل:

ية لمشساذج القاعجية لاختبار ديكي فػلخ وحداب الاحرائيات التقجيخ بػاسصة السخبعات الرغخى العاد -
 السخفقة ليا.

 تقجيخ التبايغ السدسى بالقريخ الاجل. -

  تقجيخ السعامل الرحيح -
والسدسى بالتبايغ الصػيل الاجل، والسدتخخج مغ ليكمة التبايشات السذتخكة   

 لمبػاقي الشسػذج الدابق حيث:

 
غ الصػيل الاجل، مغ الزخوري تعخيف عجد التاخيخات السقجرة بجلالة مغ اجل تقجيخ ىحا التباي

 .nعجد السذاىجات الكمية 
 حداب إحرائية فميبذ بيخوف 

                                                           
 .212، ص مرجع سابقشيخي محمد،   1
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 Mackinnonيتع مقارنة ىحه الإحرائية مع الكيع الحخجة لججوؿ 

 الفرع الثاني> تحديد درجات الابظاء السثمى وتقدير الشسهذج
، نحكخىا كسا ليحا الشسػذج وبعجىا الكياـ بتقجيخ ىحا الشسػذج يجب تحجيج فتخات الابصاء السثمى

 1يمي:
 أولا> تحديد درجات الابظاء السثمى

 ة الدلاسل الدمشية الاف سشقػـ بتحجيج درجات الابصاء السثمى وتقجيخ الشسػذجيبعج دراسة استقخار 

ARDL  حدب معيارAIC الية:والحي يعج اكثخ استعسالا ويعصى بالعلاقة الت 
AIC(p.q)= δ2.exp{2 (

   

 
)  

أي بقدسة مخبعات البػاقي عمى عجد  العطسىتبايغ البػاقي السحدػب بصخيقة السعقػلية  2δحيث 
ىشا يذيخ الى عجد معالع الشسػذج السقجر وليذ مجسػع درجتي  (p+q)السذاىجات فقط كسا اف السقجار 

 عيار، أي نفزل الشسػذج الحي يحقق اصغخالشسػذج، ويكػف الاختيار فيو عمى أساس اصغخ قيسة لمس
 قيسة.
 ARDLتقدير الشسهذج ثانيا>

في  حيث أنو الاف سشقػـ بتقجيخ الشسػذج ARDL بعج تحجيج فتخات الابصاء السثمى لمشسػذج
 تكػف نساذج الإنحجار الجيشاميكية متزسشة كلا مغيسكغ أف دراسات الدلاسل الدمشية 

الإنحجار الحاتي  فيي تجمج بيغ نساذج ،لستباشئة كستغيخات تػضيحيةالستغيخات الجاخمية والخارجية ا
AutoRegressive Models (AR(p))  نساذج الستباشئات السػزعةوDistributed Lag Models (DL(q)) ،

 AutoRegressive Distributed Lag Modelsلمفجػات الدمشية السػزعةنحجار الحاتي نسػذج الإ لتذكل

(ARDL (   ))  تأخح في شكميا البديط الرػرة التالية:، و 
                

            
           

       
         

            
  

         
     

تسثل فتخة إبصاء الستغيخ :     ثابت،حج ال: تسثل ال    ، عذػائيحج الخصأ ال: تسثل    : حيث أف
أف الستغيخ  بسعشى ذاتي، إنحجار ىػ الشسػذجوىحا  .  إبصاء الستغيخ السدتقل ةتسثل فتخ :   ،   التابع

                                                           
 .254، ص مرجع سابقشيخي محمد،   1



 التزخم عمى الادخار السحمي في الجزائرالفرل الثاني> التحميل القياسي لأثر 

44 
 

مفدخ في جدء مشو بػاسصة الكيع السبصئة لمستغيخ ذاتو، كسا أنو يتكػف في جدء أخخ مغ   التابع 
نحجار الحاتي الإ ذجػ نس، أي أف  متتالية لمستغيخ التفديخي  تفي شكل تأخيخا تباشئات السػزعةالس

ذج سمدمة زمشية خصية حيث تختبط كل مغ الستغيخات التابعة ػ نس ػى، (ARDL) لمفجػات الدمشية السػزعة
يتع  الأحيافوفي بعس  والسدتقمة ليذ فقط في الػقت نفدو، ولكغ عبخ الكيع التاريخية )الستباشئة( كحلظ،

1مغ جدء الإبصاء السػزع لييكل الشسػذج.   إستبعاد الكيسة الحالية لمستغيخ التفديخي 
 

مغ   عجد و    الستغيخ التابع مغ الستغيخات، (1  )يزع  (ARDL)نسػذج وبرػرة عامة، فإف 
في   (             ) ARDLلشسػذج ةمالريغة العا تكػف و (           )، : الستغيخات التفديخية

 :سػاليعمى الشحػ الشكميا الأساسي 

  
                            

             
               

  ∑           ∑          

   

   

 

   

  ∑           
       ∑           

    

   

   

   

   

    1  

 
 حيث أف:

 ؛: تسثل الفخؽ مغ الجرجة الأولى  
 ؛ثابتحج ال: تسثل ال   

  ؛  تسثل فتخة إبصاء الستغيخ التابع:   
 مى التػالي؛ع(           )  تسثل فتخات إبصاء الستغيخات السدتقمة :           

 تسثل معمسات العلاقة في الأجل الصػيل؛:            

 تسثل معمسات العلاقة في الأجل القريخ؛:              
    حج الخصأ العذػائي.: تسثل    
 مغ خلاؿ الفخضيتيغ التاليتيغ : ARDLر علاقة التكامل السذتخؾ وفق نسػذج ويتع اختبا    

- H0عجـ وجػد تكامل مذتخؾ ، علاقة تػازنية شػيمة الاجل بيغ الستغيخات : 

- H1وجػد تكامل مذتخؾ، علاقة تكاممية شػيمة الاجل بيغ الستغيخا : 

 
                                                           

1 Dave Giles, (2013), Econometrics Beat: Dave Giles' Blog, ARDL Models - Part I. 
http://davegiles.blogspot.com/2013/03/ardl-models-part-i.html. 
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 ق معامل ترحيح الخظأالسظمب الثالث> اختبار صلاحية الشسهذج، اختبار الحدود واشتقا
 انو وبعج تقجيخ الشسػذج وجب اختبار الحجود لكغ قبل ذلظ يجب أولا اختبار صلاحية الشسػذج

 اختبار صلاحية الشسهذج الفرع الأول>
 LMلاختبار صلاحية الشسػذج يجب اثبات اف البػاقي غيخ مختبصة تدمدميا عغ شخيق اختبار 

TESTتجانذ عغ شخيق اختبار ، وكحلظ اثبات اف تبايغ الأخصاء مHeteroskedasticity Test : 

 :LM TEST اختبار -1

 1:الشسػذج التالي Godfrey 1979يقتخح 
(L)Wt = Ɵ(L)εtΦ 

 مع:
Φ(L) = (1-  Φ 1L-  Φ 2 L2

-……-  Φ PL
P
-  Φ P+1L

P+1
-…..-  Φ P-PL

P-P
) 

Ɵ(L) = (1- Ɵ1L- Ɵ2L
2
- …..- ƟqL

q
- Ɵq+1L

q+1
-……- Ɵq+qL

q+q
) 

 Y 2عمى الدمدمة  dاجخاء الفخوقات مغ الجرجة  الدمدمة مدتقخة بعج Wtحيث 
ثع  i=1,2,….,pو  j=1 ,2,….qفي البجاية مداوية لمرفخ حيث  Φp+i،Ɵq+jوتكػف السعالع 

نقجر الشسػذج السقتخح بالصخيقة السعتادة، ومغ ثع فاف الانحخافات السعيارية لمسقجرات السزافة سػؼ تبيغ 
السقتخح مغ  LMغ الرفخ اـ لا، كسا يسكغ استخجاـ اختبار ما اذا كانت السعالع السزافة تحتمف ع

والحي يعتسج عمى السذتقات المػغارتسية لجالة السعقػلية بالشدبة لمسعالع السزافة  Grodfleyشخؼ 
 والقائمة باف الشسػذج الأصمي ىػ الرحيح. H0والسكيسة عشج السعالع السقجرة في ضل الفخضية 

 :Heteroskedasticity Testاختبار  -2

 3 يعتسج ىحا الاختبار عمى مزاعف لاغخانج وتكػف خصػاتو كالتالي:
 بصخيقة السخبعات الرغخى العادية ثع حداب مخبعات البػاقي  Y=XB+εتقجيخ الشسػذج العاـ 

   
   

 :ةتقجيخ السعادلة التالي

 

                                                           
أشخوحة دكتػراه في الاقتراد، تخرز اقتراد  عل العهلسة السالية، تقييم فعاليات الدياسية الشقدية فيأدىع محمد البخماوي،  أدىع محمد البخماوي، 1

 .211، ص 2019تصبيقي، قدع الاقتراد والسالية العامة، كمية التجارة، جامعة ششصا، ليبيا، 
2 - Régis bouronnais, Econométrie, dond, editio, 10, 2018, p 155. 
3 - Ibid, p159. 
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Rمع حداب معامل التحجيج الخاص بيحه السعادلة 
 السذاىجات.مغ  q، ونفقج في ىحه الحالة 2

 التي يجب اختبارىا ىشا ىي: H0فخضية ثبات التبايغ  -

H0 : Ɵ0= Ɵ1=…= ƟP=0 

LM=(n-q×Rإحرائية مزاعف لاغخانج 
2
Xتتبع تػزيع  (

 LM، اذا كاف qبجرجة حخية  2
Xاكبخ مغ الكيسة الحخجة لتػزيع 

أي اذا كاف ىشاؾ  H0فانشا نخفس فخض العجـ  ᵅبشدبة معشػية  2
احج مغ السعاملات يختمف عغ الرفخ فاف التبايغ للاخصاء العذػائية غيخ عمى الأقل معامل و 

 متجانذ.
اذا تع الػصػؿ الى وجػد اف البػاقي بيا ارتباط تدمدمي او تبايغ الأخصاء غيخ متجانذ فانشا 

 HACنحىب الى مخحمة الترحيح عغ شخيق إضافة فتخات الابصاء او عغ شخيق استخجاـ 
 >اختبار استقرار الشسهذج -3

لكي نتأكج مغ خمػ البيانات السدتخجمة في ىحا الشسػذج مغ وجػد أي تغيخات ليكمية فييا لابج 
مغ استخجاـ احج الاختبارات السشاسبة لحلظ مثل: السجسػع التخاكسي لمبػاقي الخاجعة او السعاودة، او 

مغ اىع الاختبارات في ىحا  السجسػع التخاكسي لسخبعات البػاقي الخاجعة او السعاودة، ويعج ىحاف الاختباراف
السجاؿ، لانيع يػضحػف امخيغ ىاميغ لاثبات وجػد أي تغيخ ليكمي في البيانات، ومجى استقخار واندجاـ 
السعمسات شػيمة الاجل مع السعمسات قريخة الاجل، وأضيخت الكثيخ مغ الجراسات اف مثل ىحه الاختبارات 

 .ARDLنججىا مراحبة لشسػذج 
الييكمي لمسعمسات السقجرة لريغة ترحيح الخصأ لشسػذج الانحجار الحاتي ويتحقق الاستقخار 

داخل الحجود  CUSUM of Squaresو  CUSUMللابصاء السػزع، اذا وقع الذكل البياني لاختبارات 
 1وهذا يعني ان المعلمات مستقرة طول فترة الدراسة. %11الحخجة عشج مدتػى معشػية 

 bounds test> اختبار الحدود الفرع الثاني
و إختبار الحجود    F bounds testىشاؾ نػعيغ كسغ اختبار الحجود وىسا إختبار الحجود    

T   bounds test:2سيتع ذكخىسا كسا يمي 
 >F bounds testاختبار الحدود -1

عمى اختبار السعشػية السذتخكة لسعاملات مدتػيات الستغيخات السبصئة لفتخة  يعتسج ىحا الاختبار
( وبعجىا نقػـ بسقارنة ىحه الإحرائية بالكيسة الحخجة f)إحرائية اختبار Waldبػاسصة اختبار  واحجة

لو تػزيع غيخ معياري، فاف ىشاؾ  fونطخا لاف اختبار  Pesaran et al 2001السشاضخة السحدػبة في 
                                                           

 .216، ص ابقمرجع سالبخماوي، أدىع محمد   1
 .212، ص مرجع سابق  2
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شة في قيسيا قيستيغ حخجتيغ لاحرائية ىحا الاختبار: قيسة الحج الأدنى وتفتخض اف كل الستغيخات ساك
، اما قيسة الحج الأعمى وتفتخض اف I(0)الاصمية  او في مدتػاىا بسعشى انيا متكاممة مغ الجرجة صفخ 

 حيث: I(1)الستغيخات ساكشة في الفخوؽ الأولى لكيسيا، بسعشى انيا متكاممة مغ الجرجة واحج صحيح أي 
الفخض العجـ الحي يجؿ بعجـ السحدػبة اقل مغ قيسة الحج الأعمى سيتع رفس  Fاذا كانت قيسة  -

وجػد تكامل مذتخؾ بيغ الستغيخات بغس الشطخ عغ رتب التكامل السذتخؾ لمستغيخات، ويعشي ذلظ وجػد 
 علاقة تكامل مذتخؾ بيغ الستغيخات.

السحدػبة اقل مغ قيسة الحج الأدنى فلا يسكغ رفس الفخض العجـ ويعشي ذلظ عجـ  Fاذا كانت قيسة  -
 شػيمة الاجل بيغ الستغيخات.وجػد علاقة تػازنية 

السحدػبة تقع بيغ الحج الأدنى والحج الأعمى ستكػف الشتائج غيخ محجدة ولا  Fاما اذا كانت قيسة  -
 يسكغ اتخاذ قخار لتحجيج عسا اذا كاف خشاؾ علاقة تكامل مذتخؾ مغ عجمو.

 >T bounds testاختبار الحدود -2
بات اف ىشاؾ علاقة تكامل مذتخؾ بيغ الستغيخات لاف لا يسكششا استخجاـ ىحا الاختبار الا بعج اث

ىحا الاختبار يثبت مجى مشصكية علاقة التكامل السذتخؾ بيغ الستغيخات ويعتسج عمى نفذ فخضيات 
السحدػبة اقل  Tالسحدػبة مع الحجود الأدنى والعميا فاذا كانت قيسة  Tففيو يتع مقارنة  Fاختبار الحجود 

ع رفس فخض العجـ ونقخر اف العلاقة بيغ الستغيخات علاقة تكامل مذتخؾ مغ قيسة الحج الأعمى سيت
السحدػبة اقل مغ قيسة الحج الأدنى فششا نفذل في رفس الفخض العجـ ونقخر  Tمشصكية واذا كانت قيسة 

 .اف العلاقة بيغ الستغيخات علاقة تكامل مذتخؾ غيخ مشصكية
 > تقدير نسهذج ترحيح الخظأ الفرع الثالث

عمى وجو  Hendryتقجيع ما يدسى بشسػذج ترحيح الخصأ، في أوائل الثسانيشيات، مغ قبل تع 
دمج التغيخات قريخة الاجل والصػيمة الاجل الى الستغيخات،  ةالخرػص تتيح ىحه الشساذج الجيشاميكي

(، β,-,و )    Xt , Yt          CI(1.1)مذتخؾ حيث تكامل Ytو  Xtبحيث يجرس الحالة التي يكػف بيغ 
، في ىحا الشػع مغ الشسحجة مػف βXt – Yt       I(0)شعاع التكامل السذتخؾ أي  β= - α1/α2نزع 

الدمدمتيغ متكاممتيغ وغيخ مدتقختيغ يديج مغ مذكمة التقجيخ، السعشػية الإحرائية لمشسػذج ىي الدبب في 
 Xtو  Ytلانحجار السباشخ ؿ كػف اف الدمدمتيغ غيخ مدتقختيغ ) أي ىشاؾ تكامل مذتخؾ(، اف استعساؿ ا

يعتبخ غيخ مسكغ باعتبار اف العلاقة السفتخضة انصلاقا مغ ىحا الانحجار ليدت واقعية، فيشجع عغ ذلظ 
 الحرػؿ عمى علاقة بيغ اتجاىيغ
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يكسغ السذكل الأساسي في سحب العلاقة السذتخكة لمتكامل السذتخؾ ) الاتجاه العاـ السذتخؾ( 
حث عغ الارتباط الحكيقي بيغ الستغيخيغ وىػ ىجؼ نسػذج ترحيح الخصأ مغ جية ومغ جية أخخى الب

ECM 1، فيػ يجسع بيغ الشسػذج الداكغ ▼ Xtβ  والنموذج الديناميكي الحركيβ2(Yt-1 – βXt-1) 

 ليكن: 

▼Yt  = β1▼Xt + β2 (Yt-1- βXt-1) 

I(0)         I(0)           I(0) 

نسػذج ترحيح الخصأ في دمج التقمبات قريخة السجى، إضافة الى العلاقة شػيمة السجى، يدسح 

 1الحي يشبغي اف يكػف سالبا يسثل قػة الجحب )الخجػع( نحػ التػازف شػيل السجى. 9βالسعامل 

 لمعلاقة بين التزخم والادخار السحمي.الدراسة القياسية السبحث الثالث> 
 Eviews الاعتساد عمى بخنامجيتع في ىحا السبحث صياغة وتقجيخ الشسػذج الكياسي وتحميمو ب

بعخض نتائج الجراسة والكياـ  بالتعخيف بستغيخات ونسػذج الجراسة،بحيث سشقػـ في ىحا السبحث  ،10
وفي الأخيخ سيتع تحميل ومشاقذة الشتائج الستحرل  ،بالاختبارات الإحرائية والكياسية التي شسمتيا الجراسة

 عمييا.
 القياسية سهذج الدراسةونالسظمب الأول> التعريف بستغيرات 

 التعخيف بستغيخات الجراسة.سيتع في ىحا السصمب تػضيح الصخيقة و          
 الدراسة الفرع الأول> التعريف بستغيرات 

 (GDS)السحمي  الشاتج إجسالي مغ السحمي الادخار الستغيخ التابع: ندبة السئػية لإجسالي -1
 (INF)ؾ( : التزخع )أسعار الاستيلاسدتقلالستغيخ ال -2
 الزابصة: السدتقمة الستغيخات -3
 (INR)معجؿ الفائجة الحكيقي:  -
  (EXCH) (الفتخة متػسط الأمخيكي، الجولار مقابل الجيشار الجدائخي ) رسسي صخؼ سعخ -

، التقاريخ الدشػية  2تع جسع البيانات الستعمقة بستغيخات الجراسة مغ  قاعجة بيانات البشظ الجولي
 3 لبشظ الجدائخ.

 

                                                           
 .291، ص مرجع سابقشيخي محمد،   1
 ، عمى الخابط: 02/04/2023قاعجة بيانات البشظ الجولي، بتاريخ  2

https://data.albankaldawli.org/country/algeria?view=chart 
 ، عمى الخابط: 08/04/2023، بتاريخ مجدائخقاعجة بيانات بشظ ال  3

https://www.bank-of-algeria.dz  
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 القياسية نسهذج الدراسةالفرع الثاني> 
 يأخح ىحا الشسػذج الريغة التالية:

                                        
 ARDLتتع صياغة نسػذج  ,Pesaran, Shin, and Smith (,911بالإعتساد عمى )و 

 عمى الشحػ التالي:( 3لمسعادلة )  (          )
                                                            

  ∑             ∑           

   

   

 

   

  ∑            
  ∑             

    

   

   

   

   

       

 حيث أف:

 : حج الخصأ العذػائي؛   
 : تسثل معمسات العلاقة في الأجل الصػيل؛            

 تسثل معمسات العلاقة في الأجل القريخ؛ :               

 ؛الادخار السحميفتخة إبصاء الستغيخ التابع : تسثل   
 ؛التزخع: تسثل فتخة إبصاء الستغيخ السدتقل    
 ؛سعخ الفائجة الحكيقي: تسثل فتخة إبصاء الستغيخ السدتقل    
 .سعخ الرخؼ: تسثل فتخة إبصاء الستغيخ السدتقل    

يتع تقجيخ العلاقة شػيمة  مل مذتخؾ،أثبتت وجػد تكا الحجود أف نتائج إختبارات إفتخاض وعمى
 الأجل بيغ الستغيخات عمى الشحػ التالي:

                                                 11  

تػصيف العلاقة الحخكية في الأجل  إضافة إلى صياغة العلاقة التػازنية شػيمة الأجل يتع
 وذلظ عمى الشحػ التالي:  (ECM)لقريخ، وىحا باشتقاؽ نسػذج ترحيح الخصأ غيخ السقيج ا

           ∑             ∑           

   

   

 

   

  ∑             ∑             
                 

   

   

   

   

   14  
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 السظمب الثاني> عرض نتائج الدراسة 
فتخات تحجيج  والفخع الثاني يذسل ىحا السصمب الفخع الأوؿ دراسة استقخارية متغيخات الجراسة         

   .ARDL شسػذجال لستغيخاتالإبصاء السثمى 
 اسة دراسة إستقرارية متغيرات الدر الفرع الأول> 

بغخض يتع إجخاء إختبار جحر الػحجة لمدلاسل الدمشية الدشػية لمستغيخات السدتخجمة في الجراسة، 
في السمحق رقع شتائج التعخض عمى مدتػيات الستغيخات، و  (ADF)إختبار تحجيج درجة تكامميا بإستخجاـ 

 لي:سػافي الججوؿ ال، ويسكغ اخترارىا (9)

 السدتهى ستقرارية عشد ختبارات الإإأولا> 
 ستقخارية عشج السدتػى مػضحة في الججوؿ أدناه: الإ ختبارإ نتائج

 عشد السدتهى   ADFختبارإ(> نتائج 6-4الجدول )

 الستغيرات
 الشسهذج

 دوف قاشع ودوف إتجاه زمشي قاشع وإتجاه زمشي قاشع
GDS 

t-statistic -1.7600 -1.4301 -0.0282 

Prob 0.3934 0.8340 0.6851 

INF 
t-statistic -1.7234 -1.9626 -1.3453 

Prob 0.4441 0.6007 0.1621 

INR 
t-statistic -3.8944 -4.5057 -3.9464 

Prob 0.0051 0.0052 0.0002 

EXCH 
t-statistic 0.1237 -4.6433 3.5735 

Prob 0.9631 0.0046 0.9998 

 1.9506- 3.5442- 2.9484- %7القيم الحرجة عشد 

 Eviews10 بخنامج مخخجات عمى بالاعتساد الصالبتيغ عجادإ  مغ السردر>
ية مغ مدتػى معشػ  كبخافي الشساذج الثلاثة  probمغ خلاؿ الججوؿ أعلاه نلاحع اف كل قيع          

 سعش الصشفوINF التزخع و  GDS الادخار السحمي لمستغيخات،% وذلظ في اختبار ديكي فػلخ11

EXCH   بالشدبة لستغيخ سعخ  اما مدتقخة في السدتػى غيخ   ليحه الستغيخات فاف الدلاسل الدمشيةومشو
وبالتالي فيحا % 11ية مغ مدتػى معشػ  اقلفي الشساذج الثلاثة  probقيع فإف  INRالفائجة الحكيقي 

 الستغيخ مدتقخ في السدتػى.
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 فروق الأولىالستقرارية عشد ختبارات الإإثانيا> 
 لى مػضحة في الججوؿ ادناه: و لفخوؽ الأختبار الاستقخارية عشج اإنتائج 

 فروق الأولىعشد ال ADFاختبار (> نتائج 7-4الجدول رقم )

 الستغيرات
 الشسهذج

 دوف قاشع ودوف إتجاه زمشي قاشع وإتجاه زمشي قاشع
GDS 

t-statistic -5.1408 -5.2006 -5.1860 

Prob 0.0002 0.0009 0.0000 

INF 
t-statistic -4.9632 -4.8875 -5.0512 

Prob 0.0003 0.0020 0.0000 

EXCH 
t-statistic -4.1177 -4.0642 -2.9896 

Prob 0.0029 0.0157 0.0039 

 1.9510- 3.5484- 2.9511- %7القيم الحرجة عشد 

  Eviews10مغ اعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  السردر>

في الشساذج الثلاثة لجى اختبار ديكي فػلخ اقل  prob مغ خلاؿ الججوؿ أعلاه نلاحع اف كل قيع
% ومشو يتع قبػؿ الفخضية البجيمة القائمة بعجـ وجػد جحر الػحجة ومشو فاف 11مغ مدتػى معشػية 

 .مدتقخة عشج الفخؽ الأوؿليحه الستغيخات الدلاسل الدمشية 
 GDSالادخاسالمحلي  مدتقخ عشج السدتػى أما الستغيخات INRوعميو الستغيخ سعخ الفائجة  

مستقشين عنذ الفشق الأول مما يسمح لنا بتطبيك نمورج EXCH وسعش الصشف  INFوالتضخم 

ARDL. 
  ARDL شسهذجال لستغيراتفترات الإبظاء السثمى تحديد الفرع الثاني> 

يسكغ تحجيج درجات الابصاء السثمى لمستغيخات الجاخمة في الشسػذج الكياسي مغ خلاؿ الكياـ 
 ،(2رقع )في السمحق ، ونتائج التقجيخ الشسػذج السػضحة  (AICأكاييظ ) التقجيخ وفق اختبار بعسمية

ومشو الشسػذج السدتخجـ ىػ   (p=2, q1=0, q2=0, q3=1) ات ىيتػضح اف درجة ابصاء الستغيخ 
ARDL(2.0.0.1)  كسا تبيشو نتائج تقجيخ نسػذجARDL :السػضحة في الججوؿ التالي  
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   ARDLنسهذج نتائج تقدير (> 8-4م )الجدول رق
Dependent Variable: GDS   

Method: ARDL    

Date: 05/01/23   Time: 21:47   

Sample (adjusted): 1988 2021   

Included observations: 34 after adjustments  

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (4 lags, automatic): INF INR EXCH   

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 500  

Selected Model: ARDL(2, 0, 0, 1)  

Note: final equation sample is larger than selection sample 
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     

GDS(-1) 1.001902 0.092343 10.84982 0.0000 

GDS(-2) -0.140500 0.090047 -1.560304 0.1303 

INF -0.369822 0.073553 -5.027955 0.0000 

INR -0.505911 0.051126 -9.895435 0.0000 

EXCH 0.148009 0.095499 1.549856 0.1328 

EXCH(-1) -0.116936 0.102428 -1.141635 0.2636 

C 6.041171 2.213830 2.728832 0.0110 
     
     

R-squared 0.957306     Mean dependent var 39.04647 

Adjusted R-squared 0.947819     S.D. dependent var 10.12723 

S.E. of regression 2.313391     Akaike info criterion 4.696547 

Sum squared resid 144.4980     Schwarz criterion 5.010798 

Log likelihood -72.84130     Hannan-Quinn criter. 4.803716 

F-statistic 100.9013     Durbin-Watson stat 1.326194 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

   Eviews10مغ اعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  السردر>

ويتع التأكج مغ أف فتخات إبصاء الستغيخات الجاخمة في الشسػذج ىي الأفزل وأف الشسػذج          
ARDL(2.0.0.1) :ىػ الأفزل مغ خلاؿ الذكل السػالي 
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 الأمثل ARDL(> نسهذج 7-4الذكل رقم )
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  Eviews10مغ اعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  السردر>

نسػذج تع  500مغ بيغ  (AIC)حدب معيار أفزل عذخوف نسػذجا  الدابق ػضح الذكلي
 .ىػ الأفزل حيث يعصي أقل قيسة لإحرائية ىحا السعيار ARDL(2.0.0.1)ج تقجيخىا، أف الشسػذ

 > إختبارات التذخيص والإستقرار الييكمي الفرع الثالث
يجب في ىحه السخحمة وقبل مخحمة اختبار الحجود التأكج مغ سلامة الشسػذج السقجر، مغ خلاؿ          

 يتو وكفاءتو، حيث تشقدع ىحه الاختبارات إلى نػعيغ:الكياـ بدمدمة مغ الاختبارات التي تحجد مجى صلاح
 > إختبارات التذخيص لمشساذج السقدرةأولا

  ، كسا يمي:ARDLالأخصاء في نساذج  فحزل يتع إجخاء مجسػعة مغ الإختبارات التذخرية
  >إختبار الارتباط التدمدمي للأخظاء -1

الارتباط التدمدمي  فحزل، Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test إختبار ستخجـيتع إ
 ويسكغ تمخيريا في الججوؿ السػالي: ،السقجرة ARDLفي نساذج  للأخصاء

  للأخظاء الارتباط التدمدمي نتائج إختبار(> 9-4الجدول رقم )
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 1.439018     Prob. F(2,25) 0.2561 

Obs*R-squared 3.510047     Prob. Chi-Square(2) 0.1729 

     
     

 
 Eviews10مغ اعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  السردر>

يتزح مغ الشتائج الػاردة في الججوؿ الدابق أف في الشساذج الثلاث يكػف احتساؿ إحرائية فيذخ 
Prob.F  وأيزا إحتساؿ إحرائية %1أكبخ مغ مدتػى السعشػية ،Obs*R- squared  أكبخ مغ مدتػى

 عجـ وجػد إرتباط ذاتي واضح الجلالة بيغ الأخصاء في الشساذج السقجرة.وىحا يعشي ، %1السعشػية 
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 >الأخظاءثبات تبايشات إختبار  -2
الأخصاء في ثبات تبايشات  فحزل، ARCH 6 Heteroskedasticity Testإختبار  ستخجـيتع ا

 ويسكغ تمخيز ىحه الشتائج في الججوؿ السػالي: ،السقجرة ARDLج نساذ
  الأخظاءثبات تبايشات  نتائج إختبار(> :-4الجدول رقم )

Heteroskedasticity Test: ARCH   

     
     F-statistic 0.508136     Prob. F(2,29) 0.6069 

Obs*R-squared 1.083436     Prob. Chi-Square(2) 0.5817 

     
  Eviews10مغ اعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  السردر>     

أكبخ مغ مدتػى  Prob.Fيتزح مغ الشتائج الػاردة في الججوؿ الدابق أف إحتساؿ إحرائية فيذخ 
في  وىحا، %1أكبخ مغ مدتػى السعشػية  Obs*R- squared، وكحلظ إحتساؿ إحرائية %1السعشػية 

 عجـ وجػد إختلاؼ في تبايشات الأخصاء في جسيع الشساذج السقجرة.يعشي مسا  ج الثلاث،الشساذ
 >إختبار التهزيع الظبيعي -3

 ARDLنساذج في  للأخصاءالتػزيع الصبيعي  فحزل، Jarque-Bera بيخا-إختبار جاؾ ستخجـيتع إ
 :الذكل الدابقكسا ىػ مػضح في ، السقجرة

 لأخظاءل التهزيع الظبيعي إختبارنتائج  >(8-2)الذكل رقم 

0

1
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6

-5 -4 -3 -2 -1 0 1 2 3

Series: Residuals

Sample 1988 2021

Observations 34

Mean       5.71e-15

Median   0.369894

Maximum  3.418034

Minimum -4.719636

Std. Dev.   2.092541

Skewness  -0.471560

Kurtosis   2.823337

Jarque-Bera  1.304305

Probability  0.520923


 
  Eviews10مغ اعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  السردر>

أكبش  1.19الزي يساوي  Jarque-Beraاحتساؿ  الدابق أف ذكليتزح مغ الشتائج الػاردة في ال         

 .زع تػزيعا شبيعياالبػاقي تتػ  ، ومشو فإف%11من مستوى المعنويت 
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 > إختبار الإستقرار الييكمي لمشساذج السقدرةثانيا
يتع التأكج مغ الإستقخار الييكمي لمشساذج السقجرة مغ خلاؿ إختبار السجسػع التخاكسي لتكخار البػاقي 

CUSUM  وإختبار السجسػع التخاكسي لتكخار مخبعات البػاقيCUSUM of Squares كسا ىػ مػضح في ،
 غ السػالييغ.الذكمي

 CUSUMنتائج إختبار  >(9-2)الذكل رقم 
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  Eviews10مغ اعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  السردر>

ة أف التسثيلات البيانية لكل مغ السجسػع التخاكسي لتكخار البػاقي يتبيغ مغ خلاؿ الأشكاؿ الدابق
CUSUM  والسجسػع التخاكسي لتكخار مخبعات البػاقيCUSUM of Squares ىي عبارة خصػط وسصية ،

، وىحا يعشي إستقخار معمسات العلاقات في %1تقع داخل الحجود السشصقة الحخجة عشج مدتػى معشػية 
  يل، وعميو فإف ىشاؾ إستقخار ليكمي في الشساذج عمى شػؿ فتخة الجراسة.الأجميغ القريخ والصػ 

اذف وبعج ىحه الاختبارات والتي مغ خلاليا قسشا بتحجيج مكػنات الشسػذج وتحجيج درجات الابصاء 
وكحلظ أثبتشا انو لا وجػد لسذكمة الارتباط التدمدمي لمبػاقي واف تبايغ الأخصاء متجانذ، وأيزا التأكج مغ 

يدتػفي شخوط الاستقخار  ARDL(2.0.0.1)لإستقخار الييكمي لمشسػذج السقجر، يسكغ القػؿ اف نسػذج ا
 والرلاحية، اذف فإنشا ندتصيع السخور لمسخحمة التالية والستسثمة في اختبار الحجود.

 لحدود وتقدير نسهذج ترحيح الخظأ إختبار االسظمب الثالث> 
اختيار الشسػذج الافزل وبعيجىا الكياـ باختبار مجى صلاحية بعج الكياـ بتقجيخ الشسػذج وعسمية 

حا الشسػذج صالح لمتقجيخ لحلظ سشقػـ الاف باختبار الحجود وتقجيخ نسػذج ترحيح ىحيث تع التػصل اف 
 الخصأ.
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 الفرع الأول> إختبار الحدود
بيغ الستغيخات، يتع في ىحه السخحمة إختبار ما إذا كاف ىشاؾ دليل عغ وجػد علاقة تكامل مذتخؾ 

وذلظ مغ خلاؿ إختبار فخضية العجـ التي تشز عمى عجـ وجػد علاقة شػيمة الأجل بيغ الستغيخات، 
 في الججوؿ السػالي.مػضحة ونتائج ىحا الإختبار 

  نتائج إختبار الحدود (> ;-4الجدول رقم )
F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

     
     

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

     
     

F-statistic  24.46834 10%   2.37 3.2 

K 3 5%   2.79 3.67 

  2.5%   3.15 4.08 

  1%   3.65 4.66 

     

     
 

  Eviews10مغ اعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  السردر>
الحخجة العميا عشج  سةمغ الكي أكبخ (Fstat= 24.46)ة إحرائية تػضح نتائج إختبار الحجود أف قيس

التي تشز عمى عجـ وجػد علاقة تػازف شػيمة ، وعميو ندتصيع رفس فخضية العجـ  %1مدتػى معشػية 
ونقبل الفخضية البجيمة، وبالتالي ىشاؾ علاقة تكامل مذخؾ بيغ الأجل بيغ الستغيخات محل الجراسة، 

 نسػذج. الستغيخات الجاخمة في
 تقدير نسهذج ترحيح الخظأ غير السقيدالفرع الثاني> 

بعج اثبات وجػد علاقة تكامل مذتخؾ في السجى الصػيل وجب تفديخ معامل ترحيح الخصأ 
لتقجيخ سخعة ترحيح الأخصاء مغ الاجل القريخ الى الاجل الصػيل وتقجيخ سخعة الترحيح مغ خلاؿ 

 :في الججوؿ التالي ةحضػ مكسا  ARDL Error Correction Regressionاختبار 
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 نتائج تقدير نسهذج ترحيح الخظأ والعلاقة قريرة الأجلأولا> 
  تقدير العلاقة قريرة الأجلنتائج (> 32-4الجدول رقم )

ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(GDS)   

Selected Model: ARDL(2, 0, 0, 1)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 05/01/23   Time: 22:19   

Sample: 1986 2021   

Included observations: 34   
     
     

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     

D(GDS(-1)) 0.140500 0.079173 1.774601 0.0872 

D(EXCH) 0.148009 0.058925 2.511818 0.0183 

CointEq(-1)* -0.138598 0.011694 -11.85185 0.0000 
     
     

R-squared 0.818957     Mean dependent var 0.415000 

Adjusted R-squared 0.807277     S.D. dependent var 4.917946 

S.E. of regression 2.158988     Akaike info criterion 4.461253 

Sum squared resid 144.4980     Schwarz criterion 4.595932 

Log likelihood -72.84130     Hannan-Quinn criter. 4.507182 

Durbin-Watson stat 1.326194    
     
     

* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

  Eviews10مغ اعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  السردر>
وفقا لشسػذج ترحيح الخصأ يتزح اف حج ترحيح الخصأ في الشسػذج سالب ومعشػي احرائيا          

تع فعلا، وقػج بمػغ حػج ترػحيح الخصػأ في الشسػذج ما وىحا ما يعشي أف عسمية ت %,1عشج مدتػى معشػية 
% مغ أخصاء الاجل القريخ يتع 3.41,وىػ معشػي احرائيا، وىحا يعشي اف ندبة  -34154,.1قيستو 

ترحيحيا في وحجة الدمغ وىي سشة، وعمى ىحا فاف العػدة لمتػازف عشج حجوث اختلاؿ عغ العلاقة شػيمة 
اما فيسا يخز العلاقة قريخة الاجل فشلاحع  ،تقخيبا خيشأ ةثلاثو  ػاتسش سبعما مقجاره الاجل تدتغخؽ 

 عجـ وجػد  أي علاقة بيغ الادخار السحمي والتزخع عمى السجى القريخ.
عمى الادخار السحمي لمدشة الحالية ولكغ ىحا  2,.1والادخار السحمي لمدشة الدابقة لو تأثيخ مػجب يقجر

، أما سعخ %1,ومعشػي عشج مدتػى  ،%1عشج مدتػى  شػي مع التأثيخ ضعيف السعشػية فيػ غيخ
   .  %1عشج مدتػى  2,.1الرخؼ فمو تأثيخ مػجب ومعشػي عمى الادخار السحمي قجر 
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  الأجل طهيمة العلاقة نتائج تقديرثانيا> 

بعج ثبػت وجػد علاقة تكامل مذتخؾ بيغ متغيخات الجراسة، أصبح مغ السسكغ تقجيخ السعمسات 
خونات الجدئية الخاصة بعلاقة الستغيخ السدتقل بالستغيخ التابع في السجى الصػيل، حيث يبيغ السسثمة لمس

 :11رقع وىي مبيشة في السمحق  الججوؿ التالي نتائج ىحا التقجيخ

  نتائج تقدير العلاقة طهيمة الأجل(> 33-4الجدول رقم )
ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: D(GDS)   

Selected Model: ARDL(2, 0, 0, 1)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 05/01/23   Time: 22:17   

Sample: 1986 2021   

Included observations: 34   
     

     

Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     

     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     

     

INF -2.668308 1.115928 -2.391110 0.0240 

INR -3.650208 1.463875 -2.493524 0.0191 

EXCH 0.224197 0.123811 1.810804 0.0813 

C 43.58776 11.40627 3.821386 0.0007 
     

     

EC = GDS - (-2.6683*INF  -3.6502*INR + 0.2242*EXCH + 43.5878 ) 
     
     

 Eviews10مغ اعجاد الصالبتيغ بالاعتساد عمى مخخجات بخنامج  السردر>
 لتزخعا ة بيغومعشػيعلاقة عكدية تذيخ نتائج تقجيخ العلاقة شػيمة الأجل إلى أف ىشاؾ 

 التزخع، حيث كانت قيسة معامل قتراديةالاوىػ ما يتػافق مع ما تذيخ إليو الشطخية  ،دخار السحميالاو 
معجؿ ، وىحا ما يجؿ عمى أنو كمسا ارتفع %1وىػ سالب ومعشػي عشج مدتػى معشػية  -9.22 في حجود

ووجػد أثخ سالب ومعشػي لدعخ التزخع يؤدي الى انخفاض معجؿ الادخار السحمي والعكذ صحيح، 
، أما سعخ الرخؼ فمو تأثيخ مػجب %1دتػى الفائجة عمى الادخار السحمي عمى السجلى الصػيل عشج م

وإنسا معشػي عشج  %1عشج مدتػى فيػ غيخ معشػي  وضعيف السعشػية 1.99عمى الادخار السحمي قجر 
 في السجى الصػيل. 1%,
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 خلاصة الفرل الثاني> 

 في الجدائخ الادخار السحميعمى  التزخعلأثخ التصبيكية حاولشا خلاؿ ىحا الفرل الكياـ بالجراسة 
، بحيث لاحطشا وجػد ، حيث قسشا بجراسة تصػر التزخع في الجدائخ ,919-542,خلاؿ فتخة الجراسة 

 والتزخع في الجدائخ معجلات كسا قسشا بسقارنة بيغ  ،عمى شػؿ فتخة الجراسة لمتزخعتحبحب مدتسخ 
كبيخ مقارنة  حيث سجمت مدتػيات التزخع في الجدائخ خلاؿ الثلاث سشػات الأخيخة ارتفاع بذكل العالع

الادخار السحمي مغ إجسالي الشاتج السحمي وبالأسعار الجارية ، وقسشا بجراسة تصػرات بالتزخع العالسي
في ضل الطخوؼ الاقترادية  الجراسةعمى شػؿ فتخة  قمبات، بحيث لاحطشا وجػد تلمعسمة السحمية

 والدياسية والأمشية التي عخفتيا الجدائخ.
عمى  التزخع، لجراسة أثخ ARDLػذج الانحجار الحات لمفجػات السبصئة باستخجاـ نس قسشاو        

 .عمى السجى القريخ والصػيل الادخار السحمي
 بيشسا عجـ وجػد أي علاقة بيغ الادخار السحمي والتزخع في السجى القريخولقج أضيخت الجراسة 

اذ أف كل  لادخار السحميوجػد علاقة عكدية ومعشػية بيغ التزخع وا فتػصمشا الى في السجى الصػيل
اتخاذ وىحا ما يتػافق مع الشطخية الاقترادية، وبالتالي  في الادخار السحمي، يؤثختغيخ في التزخع 

 الإجخاءات لمحج مغ معجؿ التزخع مسا يداىع في زيادة الادخار السحمي.
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 الخاتسة>

عمى الادخار السحمي في الجدائخ خلاؿ الفتخة ىجفت ىحه الجراسة الى تػضيح أثخ التزخع         
أىع السفاليع والأسذ الشطخية والجراسات التصبيكية الستعمقة بالسػضػع حيث تع مخاجعة  2021 -1986

في الفرل الأوؿ، أما في الفرل الثاني فقج حاولشا الكياـ بالجراسة الكياسية لأثخ التزخع عمى الادخار 
فأجخيشا دراسة   ARDLالسػزعة لفتخات الإبصاءالانحجار الحاتي نسػذج خجاـ السحمي في الجدائخ وذلظ باست

 استقخارية الستغيخات ثع اختبخنا ما إذا كانت الستغيخات تتستع بخاصية التكامل السذتخؾ بإختبار الحجود
Bounds test F جيخ قة في الأجل الصػيل وبعج اختبار فتخات الإبصاء  السثمى تع تقلافػججنا أف ىشاؾ ع

وخلاؿ ىحه الجراسة تػع إختبار مجسػعة مغ الفخضيات، و الخخوج بجسمة مغ  الشسػذج وفحز جػدتو
 :الشتائج والإقتخاحات، نػردىا فيسا يمي

 أولا> اختبار الفرضيات

 :مغ خلاؿ ىحه الجراسة تسكشا مغ اختبار الفخضيات كالآتي        

في الجدائخ خلاؿ الفتخة  السحميتزخع عمى الادخار أثخ لموجػد عمى والتي تشز الفرضية الرئيدية>  -
، رفس الفخضية لأف التزخع لا يؤثخ عمى الادخار في الأجميغ الصػيل والقريخ (1986-2021)

السحمي وذلظ لعجـ وجػد أي علاقة بيشيسا في الأجل القريخ بيشسا في الأجل الصػيل فيشاؾ أثخ سمبي 
ظ ما تذيخ إليو نتائج الاختبار الحاتي لفتخات الإبصاء السػزعة ومعشػي لمتزخع عمى الادخار السحمي وذل

ARDL.   
ىشاؾ أثخ سمبي لمتزخع عمى حجع السجخخات السحمية في الجدائخ في الأجل  >ولىالفرضية الأ  -

  .ومشو عجـ وجػد أي أثخ الستغيخيغ في الأجل القريخ علاقة بيغ، رفس الفخضية لعجـ وجػد أي القريخ
يؤثخ التزخع سمبا عمى الديادة في حجع السجخخات السحمية في الجدائخ في الأجل  ثانية>الفرضية ال -

أي ىشاؾ  الادخار السحمي في الأجل الصػيل ولتزخع ا علاقة عكدية بيغ قبػؿ الفخضية لػجػد ، الصػيل
 .أثخ سمبي

في الجدائخ  صػيلفي الأجل ال تػجج علاقة عكدية بيغ التزخع والادخار السحمي الفرضية الثالثة> -
ما  والادخار السحمي وىػتزخع ال بيغ أثخ سمبي ػجػد الفخضية لقبػؿ ، (2021-1986خلاؿ الفتخة )

 . في الأجل الصػيلتقجيخ اليتػافق مع نتائج 
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 ثانيا> نتائج الدراسة   
بيكية، يتػع ايجازىا يسكغ تقديػع الشتائج الخئيدية الستػصل الييا في ىحه الجراسة الى نتائج نطخية واخخى تص

 :فيسا يمي
 الشتائج الشغرية لمدراسة>

مغ خلاؿ التحميل الشطخي فيسا يخز مخاجعة أىع السفاليع والأسذ الشطخية الستعمقة بالسػضػع تع 
 : التػصل إلى عجة نتائج، يسكغ إخترار أىسيا فيسا يمي

 يا دوؿ العالع.يعج التزخع احجى أىع السذاكل الاقترادية الخصيخة التي تعاني مش -

تعجدت أراء وأفكار الاقترادييغ مغ خلاؿ نطخياتيع السفدخة لأسباب التزخع والتي يسكغ حرخىا في  -
ثلاث اتجاىات، فالاتجاه الأوؿ يتعمق بالتزخع الشاشئ عغ الديادة في الصمب الكمي، أما الاتجاه الثاني 

صية، في حيغ يخى أصحاب الاتجاه الثالث فيتسحػر في ذلظ التزخع الشاشئ عغ التػقعات والأوضاع الشف
  أف أسباب التزخع تخجع الى تمظ العػامل الجافعة بالعخض الكمي نحػ الانخفاض.

يداىع الادخار في تحديغ الطخوؼ الاجتساعية والاقترادية وكحلظ في تخقية الجولة وكحا الحفاظ عمى  -
 مكتدباتيا الجاخمية.

 شصػف داخل الجولة سػاء كانػ مػاششيغ أو أجانب.يذسل الادخار السحمي كل الحيغ يق -

  يتكػف الادخار السحمي مغ ثلاث فئات: ادخار قصاع العائلات وقصاع السؤسدات والقصاع الحكػمي. -

 الشتائج التظبيقية لمدراسة>
 يسكغ اخترار أىع الشتائج التصبيكية لمجراسة في الشقاط التالية:

ػي إحرائيا عمى الادخار السحمي في السجى الصػيل، بسعشى معجلات التزخع ليا أثخ سمبي ومعش -
وجػد علاقة عكدية بيغ الستغيخيغ ويخجع ذلظ الى أف الارتفاع في السدتػى العاـ للأسعار يؤثخ بذكل 

 ممحػظ عمى القػى الذخائية لمسجاخيل، ومغ ثع يشعكذ تأثيخىا سمبا عمى الادخار السحمي.

 دخار السحمي عمى السجى القريخ في الجدائخ خلاؿ فتخة الجراسة.لا يػجج تأثيخ لمتزخع عمى الا -

، أي أنو كمسا زاد سعخ وجػد أثخ معشػي مػجب لدعخ الرخؼ عمى الادخار السحمي في السجى القريخ -
 .الرخؼ يؤدي الى الديادة في السجخخات السحمية

جؿ ، أي أف ارتفاع معلصػيلوجػد أثخ معشػي سالب لدعخ الفائجة عمى الادخار السحمي في السجى ا -
 .الفائجة الحكيقي يتختب عميو انخفاض معجؿ الادخار السحمي
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في الجدائخ خلاؿ فتخة  الادخار السحميعمى  التزخعاف كل ىحه الشتائج اف دلت عمى شيء فيػ تأثيخ 
دخار والا التزخعالجراسة، وىحا ما تع التػصل اليو في معطع الجراسات الدابقة التي تشاولت مػضػع 

الادخار ، سػاء كانت عمى السدتػى السحمي او العخبي او حتى الأجشبي، غيخ انو في الجدائخ فاف السحمي
بشدبة قميمة ججا، وىحا راجع الى شبيعة الاقتراد الجدائخي عكذ بعس الجوؿ  بالتزخع يتأثخ السحمي 
 الستصػرة.

 ثالثا> اقتراحات الدراسة
 ػصل إلييا نقجـ بعس الاقتخاحات فيسا يمي:في الشتائج الست بشاءا عمى ما جاء

 تػجيو الستغيخات الاقترادية بالذكل الحي يدسح مغ جحب وتجسيع السجخخات السحمية. -
تذجيع القصاع الخاص والسؤسدات الرغيخة والستػسصة عمى الاستثسار في السجالات التي تحقق  -

شافدة الدمع السدتػردة وعمى الخرػص في فػائس قيسة أكثخ ارتفاعا والتي تعصي مشتجات قادرة عمى م
 مجالات الدراعة والرشاعة التحػيمية الستعمقة بيا.

ضخورة الاىتساـ بالدياسة السالية لتحديغ مدتػى الادخار السحمي مغ خلاؿ تػجيو ندبة أكبخ مغ  -
ات في زيادة الاستثسارات الحكػمية في القصاعات السشتجة والسحفدة لمجخل، في سبيل مداىسة تمظ القصاع

 الشاتج السحمي.
 تػعية العائلات والسػاششيغ لأىسية الادخار ودوره في تشذيط الاستثسار والشسػ الاقترادي. -
تفعيل سياسة استيجاؼ التزخع باستكساؿ بشاء أرضية ملائسة لتبشييا، لجعل معجلات التزخع عشج  -

 تغيخات الاقترادية ومشيا الادخار السحمي.مدتػيات متجنية ومتحكع فييا لتفادي تأثيخه الدمبي عمى الس
 رابعا> أفاق الدراسة

بعج تصخقشا الى مػضػع الجراسة والإلساـ بسختمف جػانبو وعخض بسختمف الشتائج الستػصل إلييا مع تقجيع 
بعس التػصيات، قج تكػف ىحه الجراسة مداعجة لفتح السجاؿ لبحػث أخخى، وفي ىحا الدياؽ نقتخح بعس 

 :مغ السػاضيع
 أثخ الادخار السحمي عمى الشسػ الاقترادي. -
 أثخ التزخع عمى الشاتج السحمي الإجسالي. -
 دراسة قياسية لأثخ الشذاط الشقجي عمى التزخع. -
 أثخ بعس الستغيخات الاقترادية عمى التزخع. -

عمى نساذج كسا يسكغ إعادة دراسة نفذ السػضػع باستخجاـ مؤشخات قياس أخخى لمستغيخات، أو الاعتساد 
أخخى. قياسية
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 قائسة السرادر والسراجع>

 أولا> السراجع بالمغة العربية

 الكتب> -3

 . 2007، الصبعة الأولى، دار الثقافة لمشذخ والتػزيع، عساف، الأردف،، الاقتراد الكمياحسج الأشقخ -
، الجار الجامعية لمشذخ، ة الكميةالشغرية الاقتراديالديج محمد الدخيتي، عمي عبج الػىاب نجا،  - 

 .  2008الإسكشجرية، مرخ، 
، دار آمشة لمشذخ والتػزيع، دور الدياسة السالية والشقدية في الحد من التزخم الركهديرجاء الخبيعي،  -

 عساف، الأردف، دوف سشة الشذخ.
لمشذخ والتػزيع، عساف، ، الصبعة الأولى، دار وائل مبادئ الاقتراد الكميسامخ عبج اليادي، وآخخوف،  -

 .2013الأردف،

 .2011، الجدائخ، 1دار الحامج، ططرق الاقتراد القياسي، محاضرات وتظبيقات، شيخي محمد،  - 
، الصبعة الأولى، دار دمبادئ عمم الاقتراكامل علاوي كاضع الفتلاوي، حدغ لصيف كاضع الدبيجي،  -

 .2009صفاء لمشذخ والتػزيع، عساف، الأردف،
، الصبعة الأولى، دار وائل لمشذخ والتػزيع، الاقتراد الكميعمي حديغ، عفاؼ عبج الجبار سعيج،  مجيج -

 .2004عساف، الأردف، 
، الصبعة الأولى، دار الثقافة مبادئ التحميل الاقترادي )الجزئي والكمي(محمد مخواف الدساف، وآخخوف،  -

 . 2008لمشذخ والتػزيع، عساف، الأردف، 
 .2010الصابعة الأولى، السؤسدة الحجيثة لمكتاب، بيخوت، لبشاف، ،الاقتراد الكمي وديع شػروس، -
 الأطروحات والرسائل الجامعية> -4
 تقييم فعاليات الدياسية الشقدية في عل العهلسة السالية،أدىع محمد البخماوي، أدىع محمد البخماوي،  -

الاقتراد والسالية العامة، كمية التجارة، أشخوحة دكتػراه في الاقتراد، تخرز اقتراد تصبيقي، قدع 
 .2019جامعة ششصا، ليبيا، 

، إصلاحات الشغام السررفي الجزائري وآثارىا عمى تعبئة السدخرات وتسهيل التشسيةبصاىخ عمي،  - 
محكخة مقجمة ضسغ متصمبات نيل شيادة الجكتػراه، العمػـ الاقترادية، تحميل اقترادي، جامعة الجدائخ، 

2005-2006. 
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-حالة الجزائر-تقدير العلاقة بين الادخار السحمي واحتياطي الررف الأجشبي جاب الله مرصفى،  -
، جػاف 8، مجمة رؤى الاقترادية، جامعة محمد بػضياؼ، السديمة، الجدائخ، العجد 2-4234;;3
2015 . 

الانحدار الذاتي '' دراسة تحميمية قياسية لغاىرة الادخار في الجزائر باستعسال أشعة جشيجي مخاد،  -
var  ''3;92-4226 محكخة مقجمة ضسغ متصمبات نيل شيادة الساجدتيخ، العمػـ الاقترادية، اقتراد ،

 .2006-2005كسي، جامعة الجدائخ، 
دراسة أثر التزخم عمى الشغام السعمهماتي السحاسبي دراسة حالة شركة الأسيم حمقػـ الحاج،  -

صمبات نيل شيادة الساجدتيخ، العمػـ الاقترادية، تخرز ، محكخة مقجمة ضسغ متسظيف-الرياض
 .2009/2010تدييخ السؤسدات، جامعة فخحات عباس، سصيف، 

، محكخة دور الادخار العائمي في تسهيل التشسية الاقترادية حالة الجزائرخلادي ايساف نػر اليقيغ،  -
، 3ميل اقترادي، جامعة الجدائخ مقجمة ضسغ متصمبات نيل شيادة الساجدتيخ، العمػـ الاقترادية، تح

2011-2012. 
قياس أثر التزخم عمى بعض الستغيرات الاقترادية الكمية )سعر الررف، الشسه شمحة محمد،  -

، محكخة مقجمة ضسغ متصمبات نيل شيادة دكتػراه، 4239-92;3الاقترادي( بالجزائر الفترة السستدة 
 .2018/2019خ بمقايج، تمسداف، العمػـ الاقترادية، اقتراد كسي، جامعة أبي بك

، 4235-2;;3أثر الادخار السحمي عمى الشسه الاقترادي في الدهدان فتحي أحسج عمي آدـ،  -
محكخة مقجمة ضسغ متصمبات نيل شيادة الجكتػراه، كمية الجراسات العميا، قدع الاقتراد التصبيقي، جامعة 

 . 2015الدػداف لمعمػـ والتكشػلػجيا، ديدسبخ 
 جلات>الس -5
-92;3أىم مؤشرات كفاءة الادخار السحمي في تسهيل التشسية بالجزائر خلال الفترة أحسج فلاني،  -

، مجمة الباحث، كمية العمػـ الاقترادية والتجارية وعمػـ التدييخ، جامعة قاصجي مخباح، ورقمة، 4232
 .2012، 11الجدائخ، عجد 

، ARDLي والتذغيل في مرر> في إطار نسهذج العلاقة بين الشسه الاقترادأحسج محمد  حديغ،  -
، يشايخ 01، العجد 24مجرسة الاقتراد، معيج العباسية لمحدابات الآلية والعمػـ التجارية، مرخ، السجمج 

2023 . 
العلاقة الدببية بين معدل الادخار السحمي والاستثسار السحمي في الاقتراد أنػار سعيج إبخاليع،  -

، مجمة الجراسات الاقترادية السعسقة، كمية الإدارة والاقتراد، جامعة (4238-2:;3التركي لمفترة)
 .2018،18السػصل، العجد 
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دراسة الدببية بين الادخار وبعض الستغيرات الاقترادية الكمية في الجزائر خلال بغ سعجة بمػؿ،  -
لكمي والسالية ، مجمة إدارة الأعساؿ والجراسات الاقترادية، مخبخ الاقتراد ا4238-2:;3الفترة 

 .2020، 01، العجد 06الجولية، جامعة السجية، الجدائخ، مجمج 
-2;;3دراسة قياسية خلال الفترة -أثر التزخم عمى الادخار السحمي في الجزائربػفشر وسيمة،  -

، جانفي 01، العجد 12، مجمة الاستخاتيجية والتشسية، السخكد الجامعي، ميمة، الجدائخ، مجمج :423
2022. 

لتحديد العلاقة بين مؤشر الدهق السالي  ARDLاستخدام نسهذج  سار عبج اليادي شلاؿ وأخخوف، ع -
، مجمة كمية السعارؼ، جامعة الأنبار، العخاؽ، (4239-4229وسعر الررف الديشار العراقي لمسدة )

 .2019، 01، العجد29مجمج 
 ثانيا> السراجع بالمغة الأجشبية

- Dave Giles, (2013), Econometrics Beat: Dave Giles' Blog, ARDL Models - Part I.  

 - Patrick cotelette, consommation et épargne une relation tumultueuse, Dans 

Idées économiques et sociales, - Editions Réseau Canopé, vol 4, N°174, 2013. 

 - Régis bouronnais, Econométrie, dond, editio, 10, 2018. 

  - KACI Ferroudja, Essai sur les origines de l’inflation en Algérie, Revue 

Algérienne d’Economie et gestion  Université d'Oran 2, Mohamed ben Ahmed, 

Vol. 15, N° 02, 2021.                  
 ثالثا> السهاقع الإلكترونية

 ، عمى الخابط: 02/04/2023ريخ قاعجة بيانات البشظ الجولي، بتا -
https://data.albankaldawli.org/country/algeria?view=chart 

 ، عمى الخابط: 08/04/2023، بتاريخ مجدائخقاعجة بيانات بشظ ال -
https://www.bank-of-algeria.dz 

http://davegiles.blogspot.com/2013/03/ardl-models-part-i.html  

 عمى الخابط:، 4242التقرير الاقترادي العربي السهحد العخبي، صشجوؽ الشقج  -

https://www.amf.org.ae/ar/publications/altqryr-alaqtsady-alrby-
almwhd/altqryr-alaqtsady-alrby-almwhd-2020.
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 القياسية (> متغيرات الدراسة3) السمحق رقم

 الدشهات
إجسالي الإدخار السحمي> 
 )% من إجسالي الشاتج

 GDSالسحمي(> 

التزخم، الأسعار التي 
يدفعيا السدتيمكهن 

 INF> )% سشهيا(

سعر الفائدة 
الحقيقي )%(> 

INR 

سعر صرف رسسي )ديشار جزائري 
مقابل الدولار الأمريكي، متهسط 

 EXCHالفترة(> 
1891 69,6 12,37 -9,62 4,7 

1891 75,8 7,44 -2,44 4,85 

1899 71,8 5,91 -0,91 5,91 

1898 85,5 9,3 -2,3 7,61 

1990 150,6 16,65 -17,09 8,96 

1991 315,5 25,89 -29,77 18,47 

1992 337,6 31,67 -11,42 21,84 

1993 323,4 20,54 -4,95 23,35 

1994 396,1 29,05 -13,75 35,06 

1995 559,5 29,78 -7,9 47,66 

1996 809,4 18,68 -4,05 54,75 

1997 890,1 5,73 8,14 57,71 

1998 770,2 4,95 15,1 58,74 

1999 1023,88 2,65 -0,1 66,57 

2000 1849,19 0,34 -10,33 75,26 

2001 1754,82 4,23 10,02 77,22 

2002 1833 1,42 7,17 79,68 

2003 2348,5 4,27 -0,19 77,39 

2004 2931,2 3,96 -3,78 72,06 

2005 4143,07 1,38 -7 73,28 

2006 4851,19 2,31 -2,3 72,65 

2007 5300,06 3,68 1,51 69,29 

2008 6251,91 4,86 -6,34 64,58 

2009 4614,74 5,74 21,57 72,65 

2010 5810,24 3,91 -6,99 74,39 

2011 7025,13 4,52 -8,65 72,94 

2012 7705,13 8,89 0,5 77,54 

2013 7692,43 3,25 8,1 79,37 

2014 7598,95 2,92 8,33 80,58 

2015 6255,42 4,78 15,45 100,69 

2016 6409,84 6,4 6,35 109,44 

2017 7264,84 5,59 1,51 110,97 

2018 8305,82 4,27 1,16 116,59 

2019 7854,26 1,95 8,51 119,35 

2020 5730,7 2,42 14,3 126,78 

2221 8265,4 7,23 -6,68 135,06 

 : الخابط عمى ،02/04/2023 بتاريخ الجولي، البشظ بيانات قاعجةالسردر> 
https://data.albankaldawli.org/country/algeria?view=chart 
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  الدراسة لسدتهيات متغيرات الهحدة جذر إختبار(> 4) السمحق رقم
 GDSأولا> إجسالي الإدخار السحمي> )% من إجسالي الشاتج السحمي(> 

 > قاطعولالشسهذج الأ 
 

Null Hypothesis: GDS has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.760028  0.3934 

Test critical values: 1% level  -3.632900  

 5% level  -2.948404  

 10% level  -2.612874  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.   
 قاطع وإتجاه زمشيالشسهذج الثاني> 

 

Null Hypothesis: GDS has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.430180  0.8340 

Test critical values: 1% level  -4.243644  

 5% level  -3.544284  

 10% level  -3.204699  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.   

 إتجاه زمشيدون قاطع و ن دوالشسهذج الثالث> 
 

Null Hypothesis: GDS has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.028247  0.6851 

Test critical values: 1% level  -2.632688  

 5% level  -1.950687  

 10% level  -1.611059  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.   
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 INF> التزخم، الأسعار التي يدفعيا السدتيمكهن )% سشهيا(> ثانيا

 > قاطعولالشسهذج الأ 
 

Null Hypothesis: INF has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.723448  0.4111 

Test critical values: 1% level  -3.632900  

 5% level  -2.948404  

 10% level  -2.612874  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.   

 قاطع وإتجاه زمشيالشسهذج الثاني> 
 

Null Hypothesis: INF has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.962604  0.6007 

Test critical values: 1% level  -4.243644  

 5% level  -3.544284  

 10% level  -3.204699  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.   

 إتجاه زمشين دوقاطع و دون الشسهذج الثالث> 
 

Null Hypothesis: INF has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.345318  0.1621 

Test critical values: 1% level  -2.632688  

 5% level  -1.950687  

 10% level  -1.611059  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.   
 
 
 
 
 
 



 قائسة السلاحق

72 
 

 INRسعر الفائدة الحقيقي )%(> > ثالثا

 > قاطعولالشسهذج الأ 
 

Null Hypothesis: INR has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.894450  0.0051 

Test critical values: 1% level  -3.632900  

 5% level  -2.948404  

 10% level  -2.612874  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.   

 قاطع وإتجاه زمشيالشسهذج الثاني> 
 

Null Hypothesis: INR has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.505759  0.0052 

Test critical values: 1% level  -4.243644  

 5% level  -3.544284  

 10% level  -3.204699  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.   

 إتجاه زمشيدون قاطع و دون الشسهذج الثالث> 
 

Null Hypothesis: INR has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.946496  0.0002 

Test critical values: 1% level  -2.632688  

 5% level  -1.950687  

 10% level  -1.611059  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.   
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 EXCHسعر صرف رسسي )ديشار جزائري مقابل الدولار الأمريكي، متهسط الفترة(> > رابعا

 > قاطعولالشسهذج الأ 
 

Null Hypothesis: EXCH has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.123773  0.9631 

Test critical values: 1% level  -3.632900  

 5% level  -2.948404  

 10% level  -2.612874  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.   

 قاطع وإتجاه زمشيالشسهذج الثاني> 
 

Null Hypothesis: EXCH has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 6 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.643311  0.0046 

Test critical values: 1% level  -4.309824  

 5% level  -3.574244  

 10% level  -3.221728  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.   

 إتجاه زمشيدون قاطع و دون الشسهذج الثالث> 
 

Null Hypothesis: EXCH has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic  3.573547  0.9998 

Test critical values: 1% level  -2.632688  

 5% level  -1.950687  

 10% level  -1.611059  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.   
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  الدراسة لمفروق الأولى لستغيرات الهحدة جذر إختبار(> 5) السمحق رقم
 GDSأولا> إجسالي الإدخار السحمي> )% من إجسالي الشاتج السحمي(> 

 > قاطعولالشسهذج الأ 
 

Null Hypothesis: D(GDS) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.140812  0.0002 

Test critical values: 1% level  -3.639407  

 5% level  -2.951125  

 10% level  -2.614300  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.   

 قاطع وإتجاه زمشيالشسهذج الثاني> 
 

Null Hypothesis: D(GDS) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.200624  0.0009 

Test critical values: 1% level  -4.252879  

 5% level  -3.548490  

 10% level  -3.207094  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.   

 إتجاه زمشيدون قاطع و دون الشسهذج الثالث> 
 

Null Hypothesis: D(GDS) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.186031  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.634731  

 5% level  -1.951000  

 10% level  -1.610907  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.   
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 INF> التزخم، الأسعار التي يدفعيا السدتيمكهن )% سشهيا(> ثانيا

 > قاطعولالشسهذج الأ 
 

Null Hypothesis: D(INF) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.963238  0.0003 

Test critical values: 1% level  -3.639407  

 5% level  -2.951125  

 10% level  -2.614300  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.   

 قاطع وإتجاه زمشيالشسهذج الثاني> 
 

Null Hypothesis: D(INF) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.887566  0.0020 

Test critical values: 1% level  -4.252879  

 5% level  -3.548490  

 10% level  -3.207094  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.   

 إتجاه زمشيدون قاطع و دون الشسهذج الثالث> 
 

Null Hypothesis: D(INF) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.051259  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.634731  

 5% level  -1.951000  

 10% level  -1.610907  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.   
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 EXCHسعر صرف رسسي )ديشار جزائري مقابل الدولار الأمريكي، متهسط الفترة(> > اثالث

 > قاطعولالشسهذج الأ 
 

Null Hypothesis: D(EXCH) has a unit root  

Exogenous: Constant   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.117740  0.0029 

Test critical values: 1% level  -3.639407  

 5% level  -2.951125  

 10% level  -2.614300  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.   

 قاطع وإتجاه زمشيالشسهذج الثاني> 
 

Null Hypothesis: D(EXCH) has a unit root  

Exogenous: Constant, Linear Trend  

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.064259  0.0157 

Test critical values: 1% level  -4.252879  

 5% level  -3.548490  

 10% level  -3.207094  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.   

 إتجاه زمشيدون قاطع و دون الشسهذج الثالث> 
 

Null Hypothesis: D(EXCH) has a unit root  

Exogenous: None   

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=9) 
     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -2.989652  0.0039 

Test critical values: 1% level  -2.634731  

 5% level  -1.951000  

 10% level  -1.610907  
     
     

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.   
 
 

 

 



 قائسة السلاحق

77 
 

 نسهذج ترحيح الخظأ(> 6) السمحق رقم
 

ARDL Error Correction Regression  

Dependent Variable: D(GDS)   

Selected Model: ARDL(2, 0, 0, 1)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 05/20/23   Time: 07:57   

Sample: 1986 2021   

Included observations: 34   
     
     ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     D(GDS(-1)) 0.140500 0.079173 1.774601 0.0872 

D(EXCH) 0.148009 0.058925 2.511818 0.0183 

CointEq(-1)* -0.138598 0.011694 -11.85185 0.0000 
     
     R-squared 0.818957     Mean dependent var 0.415000 

Adjusted R-squared 0.807277     S.D. dependent var 4.917946 

S.E. of regression 2.158988     Akaike info criterion 4.461253 

Sum squared resid 144.4980     Schwarz criterion 4.595932 

Log likelihood -72.84130     Hannan-Quinn criter. 4.507182 

Durbin-Watson stat 1.326194    
     
     * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

     

     

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     F-statistic  24.46834 10%   2.37 3.2 

k 3 5%   2.79 3.67 

  2.5%   3.15 4.08 

  1%   3.65 4.66 
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 العلاقة طهيمة الأجل وإختبار الحدود(> 7) السمحق رقم 

 

ARDL Long Run Form and Bounds Test  

Dependent Variable: D(GDS)   

Selected Model: ARDL(2, 0, 0, 1)  

Case 2: Restricted Constant and No Trend  

Date: 05/20/23   Time: 07:51   

Sample: 1986 2021   

Included observations: 34   
     
     Conditional Error Correction Regression 
     
  Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     C 6.041171 2.213830 2.728832 0.0110 

GDS(-1)* -0.138598 0.051090 -2.712825 0.0115 

INF** -0.369822 0.073553 -5.027955 0.0000 

INR** -0.505911 0.051126 -9.895435 0.0000 

EXCH(-1) 0.031073 0.017866 1.739269 0.0934 

D(GDS(-1)) 0.140500 0.090047 1.560304 0.1303 

D(EXCH) 0.148009 0.095499 1.549856 0.1328 
     
       * p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

** Variable interpreted as Z = Z(-1) + D(Z).  
     
     Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     INF -2.668308 1.115928 -2.391110 0.0240 

INR -3.650208 1.463875 -2.493524 0.0191 

EXCH 0.224197 0.123811 1.810804 0.0813 

C 43.58776 11.40627 3.821386 0.0007 
     
     EC = GDS - (-2.6683*INF  -3.6502*INR + 0.2242*EXCH + 43.5878 ) 
     
     F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 
     
     Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     

   
Asymptotic: 

n=1000  

F-statistic  24.46834 10%   2.37 3.2 

k 3 5%   2.79 3.67 

  2.5%   3.15 4.08 

  1%   3.65 4.66 

Actual Sample Size 34  
Finite Sample: 

n=35  

  10%   2.618 3.532 

  5%   3.164 4.194 

  1%   4.428 5.816 

   
Finite Sample: 

n=30  

  10%   2.676 3.586 

  5%   3.272 4.306 

  1%   4.614 5.966 
     
      



 

 

 

 ممخص>
خلاؿ  ي الجدائخ  الاقتراد ىحه الجراسة الى قياس أثخ التزخع عمى الادخار السحمي في تيجؼ        
استخجاـ مشيجية الانحجار الحاتي لمفجػات الدمشية السػزعة  ،2021الى 1986مغ سشة  السستجة الفتخة

دلالة  عجـ وجػد علاقة ذاتوقج بيشت نتائج تقجيخ الشسػذج الكياسي  ،لمتكامل السذتخؾ ARDLالستباشئة 
بالإضافة إلى ذلظ،  حجع السخخات السحمية في الجدائخ خلاؿ الأجل القريخ، إحرائية بيغ التزخع و

الإجسالي عمى السجى  الادخار السحميحجع لمتزخع عمى  اأف ىشاؾ تأثيخاا سمبي جيخنتائج التق أوضحت
 أف ىشاؾ علاقة عكدية بيشيسا. مسا يعشي ،الصػيل

 
  .ARDLسػذج نالاقتراد الجدائخي، الادخار السحمي، التزخع، الكمسات السفتاحية> 

 Abstract: 

        This study aims to measure the effect of inflation on domestic saving in Algeria 

during the period (1986-2021), through an econometric study based on the ARDL 

autoregressive distributed delay model. The ARDL model estimate indicated that there is no 

statistically significant relationship between inflation and domestic saving on Short-term. In 

addition, the results of the long-term evaluation show that there is a negative effect of 

inflation on domestic saving, which means that there is an inverse relationship between 

them. 

 

Keywords: domestic saving, inflation, autoregressive distributed slowing periods model 

ARDL. 
 

 


