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 شكر وعرف ان
 الحمد لله الذي منّ علي أن أتممت ىذا العمل

صاحب الفضل  عبايدية يوسفأشكر في المقام الأول أستاذي الدكتور: 
 الكبير والتوجيهات السديدة التي لولاىا لما تم انجاز ىذه الدراسة

كما أشكر أعضاء لجنة المناقشة على تفضلهم بتصويب ومراجعة موضوع 
 بحثي

ولا أنسى جميع أساتذتي بكلية العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير 
قدم لي يد العون من  بجامعة الشهيد الشيخ العربي التبسي تبسة وكل من

 قريب او بعيد

 

 

 



 

 

 الإهداء
أىدي ىذا العمل إلى الذي لا تطيب اللحظات إلا بذكره وشكره وتطيب 

 الآخرة إلا بعفوه وىو الله عز وجل
و إلى من بلغ الرسالة وأدى الأمانة ونصح الأمة ونور العالمين سيدنا محمد 

 عليو الصلاة والسلام
إلى من هما منبع الحب والحنان ووىبهما الله الوقار اللذان غرسا في قلبي 

من الله أن يمد في  الذي أرجو الأظفارحب العلم والمعرفة منذ نعومة 
 عمرهما والدي

 إلى منبع الأنس والمحبة أخوتي
 و إلى كل من ساعدنا في إنجاز ىذا العمل المتواضع
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 ممدمت

 الدراسة مشكمةأولا: 
تشيد المالية الإسلبمية منذ سنوات عديدة تغيرات ذات ديناميكية سريعة  خاصة مع التطور 
اليائل في المجال الالكتروني، الذي أسيم في بروز العديد من الأساليب والتقنيات الحديثة 

عمى الأساليب فائقة الجودة في جميع أنواع الصناعات المصرفية، والتي كان ليا تأثير جمي 
الإدارية والعمميات والمنتجات المالية، الأمر الذي جعل من مواكبة ىذه التطورات ضرورة 
حتمية بالنسبة لصناع القرار في السياسات والاستراتجيات المصرفية الإسلبمية، لضمان 
البقاء في السوق من خلبل العمل عمى مضاعفة حجم الأصول وتوسيع قاعدة العملبء، 

جود عمى الصعيد العالمي، وذلك بصب الاىتمام حول أساليب حشد وجذب اكبر وفرض الو 
حجم من الموارد والمدخرات المالية واستنباط الطرق المثمى لاستثمار ىذه الموارد في شكل 
مشاريع بناءة خاضعة لأحكام الشريعة الإسلبمية، كونيا ترتبط ارتباطا مباشر بزيادة 

ة وتحقيق التنويع الاقتصادي وتعزيز القدرة التنافسية مما الإنتاجية وخفض معدلات البطال
 يسيم في دفع عجمة التنمية وتحفيز فرص النمو الاقتصادي.

ىنا برزت احد أىم ابتكارات وأدوات التمويل التي ابتدعتيا التكنولوجيا المالية والمتمثمة في ما 
ن العقبات التمويمية يعرف بمنصات التمويل الجماعي التي شكمت حلب جذريا، لمعديد م

والمشاكل التي يعاني منيا القطاع الاقتصادي والمالي، وذلك لما تنطوي عميو من مزايا 
عديدة تتيح  لممستثمرين وطالبي التمويل الاستغناء عمى التمويل التقميدي الذي يعرف بارتفاع 

مويل بتكمفة تكاليفو والمبالغة في شروطو التعجيزية أحيانا، وفسح المجال لمحصول عمى ت
منخفضة من أفراد المجتمع الراغبين في استثمار مبالغيم البسيطة في مشاريع يقتنعون 
بفكرتيا، وىذا ما يمكن تجسيده عبر منصات التمويل الجماعي تقميدية كانت أم  إسلبمية 
لاتحادىما في الأىداف وطريقة العمل لكن ىذه الأخيرة تتخذ من مقاصد  الشريعة الإسلبمية 

سا لعمميا، فتم ابتكار عدة أساليب وأدوات تتيح لممتعاممين الإسلبميين ممارسة نشاطاتيم أسا
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المالية بشكل عادي بعيدا عن التعاملبت المشبوىة والمحرمة بما يتوافق وما يلبئم ضوابط 
 الشريعة الإسلبمية.   

الجماعي من خلبل ىذا المجيود البحثي سنحاول الوقوف عمى إسيامات منصات التمويل 
 في الدفع بالصيرفة الإسلبمية نحو التطور، لذا ارتأينا أن نطرح مايمي

يم منصات التمويل الجماعي في تطوير الرئيسية: إلى أي مدى يمكن أن تسالإشكالية 
)خمية نحل لمتمويل   Beehiveاىو واقع ذلك في منصةمو  الصيرفة الإسلامية؟

 الجماعي(؟

 يمكن صياغتيا في التساؤلات الفرعية:

بين تقميل حجم المخاطر وتطوير الصيرفة الإسلبمية عبر منصة مساىمة ىل توجد  -
 ؟Beehiveالتمويل الجماعي

في تطوير الصيرفة ىل توجد مساىمة بين زيادة حجم العائد المتوقع وتقميل التكاليف  -
 ؟ Beehiveعبر منصات التمويل الجماعي الإسلبمية

في ىل توجد مساىمة بين مساندة مختمف العمميات الشرعية مرابحة مشاركة إجارة  -
 ؟ Beehiveالصيرفة الإسلبمية عبر منصات التمويل الجماعيتطوير 

ىل توج مساىمة بين ضمان قوة ائتمانية وجذب المستثمرين وطالبي التمويل في  -
 ؟ Beehiveعبر منصات التمويل الجماعي الإسلبميةتطوير الصيرفة 

إلى أي مدى تطبق منصة خمية نحل )بيياف( الشريعة الإسلبمية؟ وكيف تسيم في  -
 جذب المستثمرين وطالبي التمويل في بيئة غامضة وذات مخاطر مرتفعة نسبيا؟

  فرضيات الدراسة: 

 قصد الإجابة عمى الإشكالية المطروحة قمنا بصياغة الفرضيات التالية:



 مقدمـــــــــــــــــــــــة
 

 ج 

 Beehiveتوجد مساىمة ذات دلالة معنوية لمنصة التمويل الجماعي الفرضية الرئيسية: 
 الإسلامية.الإماراتية في تطوير الصيرفة 

  :كما يمي يندرج ضمن الفرض الرئيسي جممة من الفرضيات الفرعية نوردىا

لمتمويل الجماعي في تطوير الصيرفة الإسلبمية   Beehiveتسيم منصة أنيمكن  -
  ؛من خلبل تقميل حجم المخاطر المرتفعة

لمتمويل الجماعي في تطوير الصيرفة الإسلبمية من  Beehiveتسيم منصة أنيمكن  -
  ؛المتوقع وتقميل التكاليف خلبل زيادة حجم العائد

لمتمويل الجماعي في تطوير الصيرفة الإسلبمية من  Beehiveيمكن ان تسيم منصة -
  ؛ل ساندة مختمف الصيغ الشرعية)مرابحة مشاركة إجارة(خلب

لمتمويل الجماعي في تطوير الصيرفة الإسلبمية   Beehiveتسيم منصة أنيمكن  -
 . ضمان قوة ائتمانية وجذب المستثمرين وطالبي التمويل من خلبل

راسة إلى تسميط الضوء عمى التمويل الجماعي عبر المنصات : تيدف ىذه الدأىمية الدراسة
كآلية حديثة ومبتكرة في مجال التكنولوجيا المالية ومدى مساىمتيا في إثراء وتحديث 
الصيرفة الإسلبمية حيث أثبتت ىذه الآلية فعاليتيا في التقميل من الفجوة التمويمية التي تعاني 

والإسلبمي بصفة خاصة ولبيان ىذا تم تسميط  منيا مؤسسات القطاع المالي بصفة عامة
(، والتي من شانيا أن تسيم في توسيع حجم Beehive) الضوء عمى منصة خمية نحل

خاصة في  ،يتوافق والشريعة الإسلبمية مصارف الإسلبمية بعد قولبتيا بماالحصة السوقية لم
ظل وجود فريق كامل يعمل عمى وضع التعاملبت المصرفية لممنصة في إطار تشريعي 
إسلبمي بحت، مما يسيم في تحقيق أىداف الصيرفة الإسلبمية والمتمثمة في الحصول عمى 
مورد مالي كفؤ يمكنيا من تحقيق أىداف التنمية الاقتصادية والاجتماعية بشكل فعال في 

 ة الإسلبمية.إطار ضوابط الشريع
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 أىداف الدراسة:

نيدف من خلبل ىذه الدراسة إلى إبراز أىمية الاستفادة من أداة التكنولوجيا المالية الحديثة 
المتمثمة في منصات التمويل الجماعي كوسيمة مبتكرة في دعم الأفكار الريادية وخمق فرص 
الاستثمار المناسبة وتوفير مصادر تمويل تتناسب ورغبات العملبء الإسلبميين وىذا في ظل 

 ييمن عمييا أفكار التمويل التقميدي وذات مخاطر مرتفعة نسبيا. بيئة ت

 أسباب اختيار الموضوع:

كانت رغبتنا في دراسة ىذا الموضوع ناتجة من الأسباب التي سنتناوليا في ما يأتي والتي 
 :إلىيمكن تبويبيا 

 أسباب ذاتية:

 .كون أن ىذا الموضوع يندرج ضمن مجال تخصصنا -
 بيذا الموضوع للبستفادة منو مستقبلب. اخذ الخبرة والمعرفة -
تنمية المكتسبات المعرفية في ىذا النوع من المواضيع عمى اعتبار انو موضوع  -

 حديث  نسبيا.

 أسباب موضوعية:

موضوعا حديثا وطازج بالنسبة  يعد موضوع منصات التمويل الجماعي الإسلبمي -
 أمرالمباحثين في عمم الاقتصاد ما جعل من الخوض في غماره والتعمق في غيبياتو 

 ممتعا خاصة لمرغبة منا في إضافة المعرفة بيذا الموضوع.
إتاحة الفرصة أمام الباحثين في المجال المالي لتنمية وخمق إضافة في المجال  -

 العممي.
ناول موضوع ذا حداثة نسبية ينمي بو الطالب أو الباحث توفير مرجع لممكتبة يت -

 مكتسباتو المعرفية. 
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  منيج الدراسة:

بيدف الإحاطة بكافة حيثيات الموضوع تم الاعتماد عمى المنيج الوصفي في عرض مختمف 
المفاىيم المتعمقة بمنصات التمويل الجماعي وبيان كيفية استفادة الصيرفة الإسلبمية من 

كوسيمة لمتعزيز وتطوير عممياتيا، في حين تم اعتماد المنيج التحميمي في قراءة  استخداميا
 في دبي. Beehiveبيانات منصة 

 تقسيمات الدراسة:

 :فصمين رئيسيين إلىللئجابة عمى الإشكالية الرئيسية تم تقسيم الموضوع 

ومنصات الإطار المفاىيمي لمنصات التمويل الجماعي والصيرفة الإسلبمية الفصل الأول: 
 والذي تضمن أربعة مباحث والدراسات السابقةالتمويل الجماعي الإسلبمي 

 الإطار النظري لمنصات التمويل الجماعي المبحث الأول: -

 الإسلبميةأساسيات تطوير الصيرفة المبحث الثاني:  -

 : دور منصات التمويل الجماعي في تطوير الصيرفة الإسلاميةالمبحث الثالث -

 المبحث الرابع: الدراسات السابقة -

 ىيبثلبث مطالب حث مب إلىقسم بدوره  Beehive الفصل الثاني: دراسة حالة منصة

 البيانات جمع وأدوات الدراسة منيج: الأول المطمب. 
 تقديم منصة  :المطمب الثانيBeehive. 
 الإحصائيات المالية المستخدمة في الدراسة.: المطمب الثالث 

 : تم تقسيميا إلىحدود الدراسة

 2023إلى غاية شير جوان  2023امتدت الدراسة الميدانية بين شير ماي  حدود زمنية:

   Beehiveتمت الدراسة بموقع منصة التمويل الجماعي  حدود مكانية:

 



 

 

 
 
 
 
 

 الفصل الأول
لمنصات التمويل الإطار النظري 

ومنصات الجماعي والصيرفة الإسلامية 
والدراسات التمويل الجماعي الإسلامي 

 السابقة
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



ومىصاث انخمىٌم انجماعً  فت الإسلامٍتالإطار انىظزي نمىصاث انخمىٌم انجماعً وانصٍز

 الإسلامً واندراساث انسابمت
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 الإطـــــــــــار النظـــــــــري والدراسـات السابقــــــــــةالفصـــــــــــل الأول: 

لمصيرفة الإسلبمية بالإضافة و لمنصات التمويل الجماعي الإطار النظري يسيم 
براز أىمية دراسة  إرشادفي   الدراسات السابقةإلى  بيدف موضوع الوتوجيو البحث وا 

منصات التمويل الجماعي عمى والصيرفة الإسلبمية و تسميط الضوء عمى أىم مفاىيم 
تحديد  فيالإطار النظري  وبالتالي يساعد ،اعتبار أنيا أداة مالية حديثة ومبتكرة

 إلى اسة بالإضافةالدر  ، في إبراز العلبقة بين عنصريالذي يستند إليو البحثالأساس 
البحث نحو تحقيق أىدافو الخادمة  توجيومن توضيحات أساسية كفيمة ب ما يوفره

تخدم  لممصالح العممية البحتة وخمق دافع لما يصبو لو الباحث من إيجاد إجابات
  موضوع دراستو.

حول  اللبزمةالفرضيات البحثية  ساس القاعدي لبناءالأيوفر الإطار النظري و 
بإبراز نوع الارتباط بين منصات التمويل الجماعي مما يسمح  موضوع الدراسة،

 .في الدراسة بيانياالتي يجب والصيرفة الإسلبمية 

 تحديد ماىية منصات التمويل الجماعي في وسنحاول من خلبل ىذا الفصل
ومنو إلى  )المبحث الثاني( الصيرفة الإسلبمية فيماىية الأول(، متطرقين إلى )المبحث 

مدخل مفاىيمي حول منصات التمويل الجماعي الإسلبمية من خلبل )المبحث الثالث( 
  العربية منيا والأجنبية في )المبحث الرابع( الدراسات السابقةختاما ب
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 المبحث الأول:الإطار النظري لمنصات التمويل الجماعي
التمويل الجماعي كشف عن الجانب النظري لمنصات في ىذا المبحث سنعمل عمى 

متطرقين أولا إلى ماىية التمويل الجماعي من خلبل مفيومو وأنواعو ومن ثم التعرف 
عمى منصات التمويل الجماعي والإطار التنظيمي ليا مع ذكر آلية عمميا وأنواع ىذه 

 المنصات المختمفة متطرقين أخيرا إلى نقاط القوة والضعف فييا.

 الجماعيالمطمب الأول : مفيوم التمويل 
 :تعريف التمويل الجماعي: من أىميا 
ىو طمب الحصول عمى دعم مالي من خلبل منصة الكترونية تجمع بين  -

 1الممولين وطالبي التمويل.
ىو نموذج أعمال يقوم فيو رواد الأعمال أو الأفراد الذين يخططون لإنتاج منتج  -

أكمالو، قد يحصل الممولون معين بدعوة الجميور للبلتزام، ثم الدفع مقابل تطويره أو 
  .2عمى مكافأة محددة في مقابل مساىماتيم

ىو عممية جماعية وتعاونية مبنية عمى الثقة وشبكة العلبقات بين الأفراد الذين  -
يجمعون الأموال الموارد الأخرى سويا، غالبا عبر الانترنت بيدف دعم جيود مقدمة من 

 .3أفراد ومنظمات أخرى
وسيمة لمحصول عمى أموال بمبالغ صغيرة من قبل التمويل الجماعي ىو  -

مجموعة كبيرة من الأشخاص الذين يستخدمون الانترنت ووسائل الإعلبم الاجتماعية 
 4بغرض تمويل مشروع، ويتم جمع المال عبر منصات مختصة.

                                                           
5

، 598الجماعً دراسة فقهٌة تؤصٌلٌة(، مجلة الجامعة الإسلامٌة للعلوم الشرعٌة،العدد:هاجد بن عبد الهادي العتٌبً،)منصات التموٌل 

579ص:.   
2

لمً جٌمس بامٌل، )من الورق إلى المنصات: النشر والملكٌة الفكرٌة والثورة الرقمٌة(، المنظمة العالمٌة للملكٌة الفكرٌة، قطاع النشر العا

.84، ص:2222الٌوبو   
موقع الكترونً .  http/ar.m.wikipedia.org 

3
  

موقع الكترونً.   http//mostasmer.com
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ىو إحدى التقنيات الاقتصادية والاجتماعية الحديثة لدعم الأفكار والمشاريع  -
خاصة بيا عمى شبكة الانترنت، حيث يعمن أصحاب الأفكار  الناشئة عبر منصات

والمشاريع الناشئة عمييا في حممة لجمع مبمغ مالي محدود، وينتظر مساىمة رواد 
 .  1المنصة من المتبرعين أو الداعمين لتحقيق اليدف

من خلبل ما سبق يمكن القول بان التمويل الجماعي يرتكز حول تقديم التمويل والدعم 
المالي لمشروع ما من خلبل الاستعانة بشبكة الانترنت بمعنى أخر فيو آلية لتوفير 
الأموال للؤفكار المراد تحويميا لمشاريع ممموسة، من خلبل إشراك اكبر عدد ممكن من 
الجيات الفاعمة عبر الشبكات الاجتماعية، حيث تتم عممية التمويل من خلبل الانترنت 

 .ولا تتطمب تدخل وسيط مالي

  أنواع التمويل الجماعي : تختمف ىذه الأنواع باختلبف النتائج المنتظرة من
 التمويل حيث نميز مايمي:

: وىو تمويل مقابل فائدة، Lending  تمويل جماعي لمحصول عمى قروض  -
بمعنى آخر  ييدف ىذا النوع إلى  2حيث يقدم المؤيدون القروض ويتوقعون عودة الفائدة.

مجموع الناس وليس من المؤسسات كما ىو في بنوك الحصول عمى قروض من 
القروض الصغيرة، ويقوم المتبرعون بجمع الأموال ومن ثم يستمميا صاحب المشروع 
عمى شكل قرض، ويجب عميو إعادة أموال المتبرعين بعد مدة معينة متفق عمييا، 

لتعجيزية في وتكمن فوائد ىذا النوع في التخمص من الحاجة لمبنوك وشروطيا المعقدة و ا
 .3اغمب الأحيان

                                                           
احمد سمٌر،)التموٌل الجماعً والمسابقات الرٌادٌة حلول عبقرٌة للشركات الناشئة(، مقال صحفً بجرٌدة الجزٌرة الالكترونٌة،   

1
  

2 
منصور بن فهد العبٌد، )منصات التموٌل الجماعً للمشروعات الخٌرٌة والمجتمعٌة ودورها فً تنمٌة المجتمع(، مإتمر  وجائزة 

م.       2259منصات التموٌل الجماعً للمشروعات الخٌرٌة والمجتمعٌة   
3 

، المجلة الدولٌة لنشر الدراسات العلمٌة، المجلد احمد حسن النبٌه، )استراتٌجٌات التموٌل الجماعً فً نجاح مشروعات رٌادة الأعمال(

  95_94السادس، العدد الأول البحث السادس، ص_ص:
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  crowdfunding reward (مكافأة)مويل جماعي لمحصول عمى مقابل مات -
Based  يمنح الأفراد بموجب ىذا النوع الدعم المالي لمنظمة أو مشروع معين لأسباب :

خيرية أو بغرض الحصول عمى مكافأة غير نقدية، وقد تتراوح المكافآت بين شكرا وعينة 
،وىناك منصات تختص في ىذا النوع من التمويل حيث يتم من 1المؤسسةمن منتج 

خلبليا جمع التمويل بقيام بعض الأفراد بتمويل الأفكار الجديدة والمشروعات مقابل 
الحصول عمى مكافأة قد تكون في شكل ىدية رمزية أو إصدار مبكر خاص لمنتج أو 

 .   2خدمة تقدميا المشروعات عند بدء التشغيل
يسمى أيضا :  Equity Crowdfundingويل الجماعي بإصدار الأسيم:التم -

بالتمويل القائم عمى الاستثمار حيث يصبح الممولون شركاء في المشروع سواء كان 
مشروعا جديدا، أم قائما، وبيذا يكون لمممولين الحق في التصويت والتدقيق ومراقبة 

ثمرين عمى أسيم مقابل رأس المال ، نتيجة حصول الأفراد المست3وتوجيو أنشطة المشروع
الذي يقدمونو لتمويل الشركة، وبالتالي يصبح الممول مساىم برأس المال في الشركة، 
مما يعني أن رأس مالو غير مضمون ولكنو يمكنو بالطبع تحقيق عوائد مالية كبيرة في 

عمو النوع حالة نجاح الشركة، ويستمزم ىذا النوع من التمويل إصدار أوراق مالية بما يج
 .  4الأكثر تعقيدا

: ىو    donation Crowdfundingتمويل جماعي لمحصول عمى التبرعات -
عبارة عن ىدية بحيث يعطي الشخص )الشركة( المبمغ من دون انتظار أي شيء في 
المقابل، وتعني عادة فئة التمويل ىذه الجمعيات التي لا تيدف إلى الربح عمى عكس 

اكبر أشكال التمويل الجماعي شعبية بحيث يسمح ىذا النوع  وىو 5المشاريع الشخصية،
                                                           

1
من الفقر(، مجمع مداخلات الملتقى الدولً حول  للإقلالمبتكرة  كآلٌةالتموٌل الجماعً:  إلىبومدٌن ٌوسف، شتوان صونٌة، )الحاجة 

. 281، ص:2014من الفقر فً الدول العربٌة فً ظل العولمة دٌسمبر الإقلالتقٌٌم سٌاسات   
2

هبة عبد المنعم،رامً ٌوسف عبٌد،)منصات التموٌل الجماعً: الأفاق والأطر التنظٌمٌة(، إصدارات صندوق النقد العربً،   
.8، ص:   2020  

 
3
salah alddin aljasem، ( Crowdfunding in non-profit organizations :field study on organization in 

northern Syria، Artuklu kaime international journal of economics and administrative researches، 
Vol4،No2،y2021، p:197. 

12:13، موقع الكترونً   https//:waya.media
4
  

22:35 موقع الكترونً  http://mostaasmer.com
5
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نسانية، مشاريع فنية، ثقافية بغرض التبرع  بجمع مبالغ مالية لصالح جمعيات خيرية وا 
 .1ودون توقع أي مقابل مادي

 وبالتالي يمكن إيجاز ما سبق في الشكل الآتي:

 (: أنواع  التمويل الجماعي1الشكل رقم)

 

 

 

  

 

 

 :الغرض                                                                  

 :المقابل                                                                   

 المصدر: من إعداد الطالب

مما سبق يمكن القول بان لمتمويل الجماعي أربعة أنواع منيا ما ىو خيري بدون مقابل، 
وأخر بيدف التممك والحصول عمى نسبة من الممكية يكون عمى شكل قروض، أو من 

لي من المنتج أو إقرار خاص، في حين أن النوع اجل الحصول عمى مكافآت كإصدار أو 
 الأخير يكون عمى شكل قروض مقابل فوائد.

                                                           
 

2
بوروبة كاتٌة، )إشكالٌة تموٌل المإسسات الصغٌرة والمتوسطة فً الجزائر وسبل تطوٌر الآلٌات التموٌلٌة فً ظل المتغٌرات الاقتصادٌة 

. 539، ص: 2258_2257الراهنة(، أطروحة دكتوراه،   

 انتًىَم انجًاعٍ أَىاع

 للمكافآت للإقراض للتبرع للاستثمار    

مزاٌا 

 معٌنة

فوائد 

 محددة

حصص  بدون مكافؤة

 ملكٌة واسهم
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 المطمب الثاني: ماىية منصات التمويل الجماعي
  :تعريف منصات التمويل الجماعي: يمكن تعريفيا بأنيا 
عبارة عن مواقع الكترونية تتيح لأصحاب الأفكار المختمفة عرض أفكارىم عمى  -

وتسويقيا بطرق إعلبمية متعددة، لمحصول عمى موافقة الجميور في تمويل الجميور، 
 1ىذه الأفكار وتنفيذىا في الواقع.

ىو آلية مبتكرة لتمويل المشروعات من خلبل جمع الأموال أحيانا بمبالغ صغيرة  -
 .2من عدد  كبير من الجميور

والصاعدة،  ىي منصة الكترونية يوضع فييا عدد من المشاريع التجارية الناشئة -
وتعمن من خلبليا رغبة ىذه المشاريع في البحث عن مستثمرين أو مقترضين وفق 

 3شروط معينة، أو التشارك معيم بحصص معينة.
ىي عبارة عن مواقع الكترونية تتيح لأصحاب الأفكار المختمفة عرض أفكارىم  -

يور في عمى الجميور، وتسويقيا بطرق إعلبمية متعددة، لمحصول عمى موافقة الجم
 .4تمويل ىذه الأفكار والمشاريع وتنفيذىا في الواقع

وبالتالي فمنصات التمويل الجماعي ىي عبارة عن فضاء افتراضي يتم من خلبلو 
عرض الأفكار والمشاريع المراد إنجازىا وطرحيا أمام  الجميور بشكل ترويجي مناسب 

 عمى ارض الواقع. لمحصول عمى التمويل الكافي لتجسيد ىذه الأفكار والمشاريع

 :الإطار التنظيمي لمنصات التمويل الجماعي 
ىناك أربعة أشكال لنيج الرقابة والإشراف عمى منصات التمويل الجماعي عمى 

 5مستوى العالم بما يشمل:
                                                           

323عشر، ص: احمد بن هلال الشٌخ، )التموٌل الجماعً _دراسة فقهٌة تطبٌقٌة_( ، مجلة قضاء، العدد الثالث  
1
 
 

2
تكرة فً تموٌل المإسسات الناشئة مب كؤداة، جغرٌف علً، )دور منصات التموٌل الجماعً القائمة على حقوق الملكٌة أمنةبوغٌوط 

. 213، ص:2022، 02، العدد02(، مجلة الآراء للدراسات الاقتصادٌة والإدارٌة، المجلدالأمرٌكٌةتجربة الولاٌات المتحدة   
. 2021اوت 17، لكترونٌةالإ الأثٌرخلفان الطوقً،) منصات التموٌل الجماعً (، مقال صحفً بجرٌدة  
3
  

 
2
.579ص: مرجع سابق،صٌلٌة(، ؤت التموٌل الجماعً دراسة فقهٌة تهاجد بن عبد الهادي العتٌبً،)منصا    
5

مع –كآلٌة لتموٌل المإسسات الناشئة فً الدول العربٌة  زعٌمً رمزي، بن مالك سارة، )منصات التموٌل الجماعً بٌن النظري والتطبٌق

.52-49ص:-، ص2223، 25، عدد27(، مجلة الاقتصاد وإدارة الأعمال، مجلد-الإشارة إلى حالة الجزائر   
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لجوء بعض الدول إلى سن تشريعات خاصة بمنصات التمويل الجماعي،  -
خضاعيا في المقابل في بعض الحالات لأحكام عامة تتعمق بحماية المستثمرين.   وا 

إخضاع بعض أشكال التمويل الجماعي لبعض المتطمبات الرقابية والتنظيمية  -
اض القائمة عمى الخاصة بأنشطة الوساطة المالية، لاسيما في حالة منصات الإقر 

المشاركة في الممكية )الاستثمار في الأسيم(، وبحيث تفرض عمى تمك المنصات 
عداد التقارير المالية، مماثمة لنشاط  متطمبات لمتسجيل وقواعد الحوكمة والإفصاح وا 

 الوساطة المالية. 
إخضاع منصات التمويل الجماعي القائمة عمى الإقراض لقواعد رقابية مماثمة  -

لتي تنطبق عمى البنوك، بحيث يتعين عمى تمك المنصات استخراج ترخيص من لتمك ا
 البنوك المركزية بممارسة النشاط وتخضع لرقابتيا وفق اطر تنظيمية خاصة بيا.

 إخضاع منصات التمويل الجماعي لمستويين من الرقابة والتنظيم. -

  1اعي عمى:يقوم عمل منصات التمويل الجم  آلية عمل منصات التمويل الجماعي:

 إمكانية المساىمة أو التبرع لمحممة في حال وثوقو واقتناعو بأىدافيا. -
تفحص الشخص الراغب بالتبرع أو المساىمة الرابط الالكتروني المرسل لو، كما  -

  انو ليس مطالبا بالولوج إلى جميع الحملبت عمى المنصات.

 

 

 

 

                                                           
عابدي لامٌة، مٌزة مسعود أمٌر، )التموٌل الجماعً أداة مستحدثة فً الجزائر لتموٌل المشارٌع الرٌادٌة(، مجلة الامتٌاز 2

.125، ص: 2، العدد 2021لبحوث الاقتصاد والإدارة،   
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 (: آلية عمل منصات التمويل الجماعي2الشكل رقم )

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

المصدر: عابدي لامية، ميزة مسعود أمير، )التمويل الجماعي أداة مستحدثة في 
، 2021الجزائر لتمويل المشاريع الريادية(، مجمة الامتياز لبحوث الاقتصاد والإدارة،

 . 126، ص: 2العدد 

( يمكننا شرح آلية عمل منصات التمويل الجماعي ببساطة وفق 2من خلبل الشكل رقم)
 ما يمي:

صحاب الأفكار والمشاريع الريادية بطرح وعرض أفكارىم عمى مجموع من يقوم أ -
الأشخاص )الممولين( من خلبل مواقع الكترونية عمى شبكة الانترنت، والمتمثمة 

 فترة زمنية محددة فيقوم الأشخاص في منصات التمويل الجماعي خلبل
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يا أو التبرع ليا، المعجبون بالفكرة المعروضة بتمويميا أو شرائيا أو الاستثمار في
 .1إلى أن يتم جمع المبمغ المطموب والبدء في عممية تنفيذ المشروع

ويمكن اختصار مراحل تمويل المشروعات من خلبل منصات التمويل الجماعي في 
 : 2النقاط التالية

الاختيار الأولي لممشروعات من خلبل مجموعة من المعايير الموضوعة من  -
 . طرف منصات التمويل الجماعي

عرض حيثيات المشروعات المؤىمة عبر منصات التمويل الجماعي لمجميور  -
 لإبداء الرأي فييا.

 جمع الأدلة اللبزمة لتمويل المشروعات. -
 تنفيذ المشروعات  -
 تسديد القروض وعوائد الأوراق المالية. -

مما سبق يمكن القول بان تمويل المشروع في منصات التمويل يبدأ بعرض المشروع 
جمع التبرعات الكافية لتجسيده ميدانيا وأخيرا تسديد المستحقات عند البدء في ومن ثمة 

 استخلبص الفوائد. 

 :أنواع منصات التمويل الجماعي: تنقسم حسب اليدف من التمويل إلى 
( : وىذه charity based crowd faundingمنصات تمويل جماعي خيرية ) -

الوقفية، التي تبحث عن تمويل المنصات ىي الأقرب إلى عمل المؤسسات 
 3لمشاريعيا بدون مقابل، لاسيما إذا كانت لا تممك إطارا استثماريا متخصصا.

وتقوم ىذه المنصات بجمع الأموال وتقديميا لأصحاب المشروعات في شكل 
                                                           

1 .126)التموٌل الجماعً أداة مستحدثة فً الجزائر لتموٌل المشارٌع الرٌادٌة(، مرجع سابق، ص:، أمٌرعابدي لامٌة، مٌزة مسعود  
  

  
2

مإتمر وجائزة  ة لتموٌل المشروعات(،نادٌة عبد الجبار الشرٌدة،)تقنٌات مالٌة لمشروعات مجتمعٌة رائدة أهمٌة التطبٌقات المعاصر

. 7، ص:2259منصات التموٌل الجماعً للمشروعات الخٌرٌة والمجتمعٌة، جامعة العلوم التطبٌقٌة مملكة الحرٌن،   
225، ص:2225، 55سامً الصلاحات، )دور منصة التموٌل الجماعً فً تموٌل مشروعات الأوقاف(، مجلة بٌت المشورة، العدد 
3
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إعانات، حيث لا ينتظر مقدمي تمك الأموال أي عوائد مالية عمى الأموال 
لمشروعات، وعموما يعتبر ىذا النوع من التمويل المقدمة في إطار تمويل تمك ا

الجماعي كطريقة لتمويل المشروعات الإبداعية، أو تمويل المشروعات ذات 
  1الطابع التعميمي أو الثقافي.

 debt based crowdfunding)ت تمويل جماعي قائمة عمى الإقراضمنصا -
مكن لمممولين ( : تعمل ىذه المنصات كوسيمة إعلبمية لمتمويل الأصغر حيث ي

اختيار المشاريع ذات المعدل والتاريخ المرتبطين بيا ويمكن فصل منصات 
الإقراض ىذه عمى أساس تسييلبت أسعار الفائدة حيث تدفع بعض المنصات 

. أي أن ىذه المنصة تختص بالتمويل 2سعر الفائدة والبعض الأخر لا يدفع
عمى نموذج الإقراض بمعنى إتاحة  المنصةبالديون أو السندات وتقوم ىذه 

الفرص لأصحاب المشاريع لمحصول عمى قروض من الجميور لتمويل 
مشروعيم، وذلك وفقا لنسبة فائدة محددة سمفا وتعتمد منصات التمويل بيدف 
الإقراض عمى مجموعة من المعايير لتنظيم الحملبت الراغبة في الحصول عمى 

قراض، حيث عادة ما يتم الإفصاح عن تمويل جماعي استثماري قائم عمى الإ
 . 3طبيعة الاقتراض، وطبيعة القرض ونسبة الفائدة ومدة القرض

 (Reward-Basedمنصات تمويل جماعي قائمة عمى الجوائز والمكافآت  -
Crowdfunding  حيث يكون الإقراض في ىذه المنصات غالبا بيدف إنشاء )

شيوعا وتنوعا من حيث المكافأة منتج أو دعم مشروع تجاري، وىي أكثر الأنواع 
حيث يكتفي بعض المشاريع بإرسال بطاقة شكر أو ذكر اسم المستثمر من 
الداعمين وقد تصل إلى طباعة اسم المستثمر عمى المنتج النيائي أو تسميمو 

                                                           
 

5
الحكٌم، قرٌد مصطفى،)منصات التموٌل الجماعً كآلٌة مبتكرة لتموٌل المشروعات(، مجلة الاجتهاد للدراسات القانونٌة  عمران عبد

.295، ص:2258، 5، العدد7والاقتصادٌة، المجلد   
2
لناجحة فً العالم ملاك سلوى، بخاري لحلو،)منصات التموٌل الجماعً الإسلامً بٌن النظري والتطبٌق مع الإشارة إلى بعض النماذج ا 

.255، ص:2222، 52، المجلد5العربً(، مجلة رإى الاقتصادٌة، العدد   
 

3 
فادي توكل، )التموٌل التشاركً باستخدام البلوك تشٌن وفقا للنظام القانونً الإماراتً(، المجلة الدولٌة للفقه والقضاء والتشرٌع، 

. 552-529ص: -، ص2223، 5، العدد4المجلد  



ومىصاث انخمىٌم انجماعً  فت الإسلامٍتالإطار انىظزي نمىصاث انخمىٌم انجماعً وانصٍز

 الإسلامً واندراساث انسابمت

 

 

 
52 

ولا يمتزم أصحاب  1منتجا مخصصا أو توفير المنتج لو قبل طرحو في الأسواق،
أو استمرارية المشروع وغالبا ما يكون ىذا النوع  المشروع في ىذا النوع بنجاح

 2من المنصات لدعم رواد الأعمال الإبداعية والفنية .
( : equity based crowdfundingمنصات تمويل جماعي الاستثمارية ) -

وفي ىذه المنصات يحصل المستثمرين أو الممولين عمى تعويض في شكل 
عدد من أسيم المشروع المؤسس  حصة من رأس المال في المشروع، متمثمة في

، أي أنيا تمثل تمويل من خلبل الممكية 3ودخل ناتج عن توزيع الأرباح المحققة
بحيث أن المستثمر يدخل كشريك في رأس المال وىو أكثر الأنواع شيوعا، 
والتمويل من خلبل الإقراض يعني إعطاء قرض قصير الأجل والذي يحدد من 

بمغ الذي يحتاجو خلبل فترة زمنية محددة وسعر خلبلو رائد الأعمال حجم الم
العائد الذي يحدد من خلبلو رائد الأعمال حجم المبمغ الذي يحتاجو خلبل فترة 
زمنية محددة وسعر العائد الذي يستطيع منحو لممستثمر بحيث بعد الفترة الزمنية 

  4يرجع أصل المبمغ والعوائد لممستثمر.
 أداة منصة التمويل  صة التمويل الجماعي:نقاط القوة و الضعف لاستخدام من

الجماعي ىي وسيمة تقنية، ومن الطبيعي أن يكون فييا نقاط قوة ونقاط ضعف، أو 
إيجابيات وسمبيات، وىنا تأتي قدرة المؤسسة عمى الاستفادة من نقاط قوتيا، أو تحييد 
نقاط الضعف أو إضعافيا، لكي تبمغ بذلك مآل المنفعة من استخدام ىذه الوسيمة، 

 5دى الاستفادة من ىذه الأداة، سننظر إلى الإيجابيات فييا أولا وىي :ولغرض تحديد م
 يمكن أن تكون طريقة سريعة لمحصول عمى التمويل بدون رسوم مسبقة. -

                                                           
5

)الإقراض بٌن النظراء والتموٌل الجماعً آلٌات لدعم المإسسات الناشئة فً الدول النامٌة(، مجلة الاقتصاد والمالٌة، علً صاري، 

.96، ص:2225، 5، العدد7المجلد    
53:52موقع الكترونً،  http://:nudrh.com 

2
  

 
3

موٌل الجماعً القائمة على الإقراض(، اتحاد عادل عبد الله الكٌلانً، )المصارف المركزٌة والإشراف والرقابة على منصات الت

.2222، 495المصارف العربٌة، العدد   
موقع الكترونً،   12  49: http: //www.omandaily.om 11:12

4
  
  

http//: small-projects .org 07-05-2023 15:33موقع الكترونً 
5
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عرض الفكرة أو المشروع عمى منصات التمويل الجماعي يعد شكلب قيما من أشكال  -
 التسويق وقد ينتج عنو اىتمام من بعض وسائل الإعلبم.

رشادات الخبراء عند مشار  - كة فكرة المشروع غالبا ما يمكن الحصول عمى تعميقات وا 
حول كيفية تحسينيا فتمك المنصات يشترك فييا كثير من خبراء الأعمال والتسويق 

 والمبيعات.
طريقة جيدة لاختبار رد فعل الجميور عمى المنتج أو الفكرة، فإذا كان الناس  -

ة عمى أن فكرة المشروع يمكن أن تعمل حريصين عمى الاستثمار فيذه علبمة جيد
 بشكل جيد في السوق. 

يمكن لممستثمرين تتبع تقدم طالبي التمويل الجماعي، وىذا ما قد يساعد عمى  -
 الترويج لمعلبمة التجارية من خلبل شبكاتيم.

الأفكار التي قد لا تروق لممستثمرين التقميديين يمكن أن تتم تمويميا في كثير من  -
 لة اكبر.الأحيان بسيو 

في كثير من الأحيان يكون عدد من الأشخاص الذين منحوك التمويل من    -
العملبء الأكثر ولاء لصاحب الفكرة فيم مؤمنون بفكرة المشروع لدرجة تمويميا، فلب 

 عجب إن أصبحوا عملبء لممشروع.
وبالرغم من وجود عدة إيجابيات إلا أن ىذا لا يعني خمو منصات التمويل  -

 1وجود سمبيات تعيق سير عمميا منيا:الجماعي من 
ليس كل المشاريع التي تطبق عمى منصات التمويل الجماعي يمكن الحصول  -

 عمييا، فيي ليست عممية أسيل من طرق التمويل التقميدية.
إذ لم يصل طالب التمويل الجماعي إلى اليدف حول مشروعو، فانو عادة ما  -

ستثمر ولن يتمقى طالب التمويل أي يتم إرجاع أي تمويل تم التعيد بو إلى الم
 شيء.

                                                           
 

يىلع انكتزوٍَ   http//:mawdoo3.com  7-05-2023، 13:47 
1
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المشاريع الفاشمة تخاطر بإلحاق الضرر بسمعة عمل طالب التمويل والأشخاص  -
 الذين تعيدوا بالمال لو.

إذا لم يحم طالب التمويل فكرة مشروعو ببراءة اختراع أو حقوق طبع ونشر، فقد  -
 يراىا شخص أخر ويسرق مفيوميا.

قد يعني الحصول عمى المكافآت أو العوائد بشكل خاطئ التخمي عن كثير من  -
 الأعمال لممستثمرين. 

احتياجيا إلى برامج الحماية و التحديث  المستمرة لغرض حفظيا من الاختراقات  -
 أو السرقة .

احتياجيا إلى كادر بشري مميز في التقنية والتسويق وقياس الأثر في حملبت  -
 .التمويل الجماعي

 المبحث الثاني: أساسيات تطوير الصيرفة الإسلامية
سنتناول في ىذا المبحث بعض من التعاريف المتعمقة بالبنوك الإسلبمية ثم سنتطرق 
إلى خصائصيا التي تنفرد بيا عن باقي أنواع البنوك المتعاممة بالصيغ الربوية، مع 

ومن ثم التعرف عمى  ذكر أىم الأىداف التي تسعى البنوك الإسلبمية إلى تحقيقيا،
 أنواع الصيغ التي تتعامل بيا ىذه الأخيرة لنختم بأسس ضبط المعاملبت فييا. 

 المطمب الأول: ماىية الصيرفة الإسلامية: 
تكتسي المصارف الإسلبمية أىمية بالغة خاصة في ظل التطورات الراىنة في القطاع 

 حتمية.  المصرفي العالمي مما جعل من ضرورة التعرف عمييا ضرورة

  وساطة مالية تقوم بتجميع المدخرات وتحريكيا، نظير حصة من الربح في
قنوات المشاركة للبستثمار بأسموب محرر من سعر الفائدة عن طريق أساليب 
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المضاربة والمشاركة المتاجرة الاستثمار المباشر، وتقديم كافة الخدمات المصرفية في 
  1ضمن القسط والتنمية والاستقرار.إطار من الصيغ الشرعية نظير اجر، بما ي

   مؤسسة بنكية لتجميع الأموال وتوظيفيا في نطاق الشريعة الإسلبمية بما يخدم
بناء مجتمع بأحكام التكافل الإسلبمي، وتحقيق عدالة التوزيع، ووضع المال في مساره 

  2الصحيح لتحقيق التنمية.
  إسلبمية تقوم بأداء الخدمات عرفيا الاتحاد الدولي لمبنوك بأنيا مؤسسة مالية

المصرفية والمالية، كما تباشر أعمال التمويل والاستثمار في المجالات المختمفة في 
ضوء قواعد وأحكام الشريعة الإسلبمية، بيدف المساىمة في غرس القيم والمثل 
والأخلبق الإسلبمية في مجال المعاملبت، والمساعدة في تحقيق التنمية الاجتماعية 

تصادية من تشغيل الأموال بقصد المساىمة في تحقيق الحياة الطيبة الكريمة للؤمة والاق
  3الإسلبمية.

  وىي تمك المؤسسات المالية التي تمتزم العمل بالشريعة الإسلبمية بجانبيا
المذىبي )الثابت( والنظامي )المتغير( في كل ما يتعمق بأموال المسممين حفظا كأمانات 

طمقة أم مقيدة وتمويلب لمتجارة واستثمارا للئنتاجية، ومشاركة أو ودائع بأنواعيا م
 4بالمشروعات التنموية مع المحافظة عمى منظومة القيم والمبادئ اليادفة.

مما سبق يمكن القول بان المصرف الإسلبمي ىو تمك المؤسسة المالية التي تقوم بأداء 
سلبمية لتنمية وخدمة المصالح جميع الوظائف المصرفية بما يتوافق وأحكام الشريعة الإ

 الاقتصادية والاجتماعية لممجتمع الإسلبمي.
تنفرد البنوك الإسلبمية بجممة من الخصائص التي  خصائص الصيرفة الإسلامية : 

 تميزىا عن البنوك الربوية يمكن إيجاز أىميا في مايمي:
                                                           

5
،   2254محمد الطاهر وآخرون، )المصارف الإسلامٌة بٌن الواقع والمؤمول(، مكتبة حسٌن العصرٌة، لبنان، الطبعة الأولى، قادري 

.27ص:   
.55،ص:2255شهاب احمد سعٌد العزعزي، )إدارة البنوك الإسلامٌة(، دار النفائس للنشر والتوزٌع،عمان، الطبعة الأولى،  
2
  

.28، الطبعة الأولى، ص: 2222الصٌرفة الإسلامٌة(، مإسسة وعً للدراسات والأبحاث، قطر، ناٌف  بن نهار، )مقدمة فً  
3
  

4
عبد الملك ٌوسف الحمر، )المصارف الإسلامٌة وما لها من دور مؤمول وعملً فً التنمٌة الشاملة(، المإتمر العالمً الثالث للاقتصاد 

.55شر، ص: الإسلامً ، جامعة أم القرى، طبعة تمهٌدٌة، دون سنة ن   
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القاعدة الإسلبمية استبعاد التعامل بالربا أخذا وعطاء وتستند ىذه الخاصية إلى  -
بحرمة الربا وحرمة التعامل بو والمتمثمة بقول الله عز وجل } إِن اَلذين يأكمون 
الربا لا يقومون إلا كما يقوم الذي يتخبطو الشيطان من المس ذلك بأنيم قالوا 

أي أن  الفائدة  1، 279إنما البيع مثل الربا واحل الله البيع وحرم الربا { البقرة 
وىذا يعني أن البنوك الإسلبمية لا تتعامل بالفائدة سواء كانت  محرمة شرعا

 2ظاىرة أو مختفية ثابتة أو متحركة.
وجود مصفاة الأخلبقية في اختيار المشروعات والتمويلبت: فكل طمب تمويل  -

يقدم إلييا لابد أولا أن يدرس من وجية نظر التقنية الأخلبقية فإذا اجتاز امتحان 
كن عند ذلك بحث دراسة الجدوى الاقتصادية والمالية النقاء الأخلبقي يم

 3لممشروع وىذه الخاصية ناشئة من الالتزام الشرعي ليذه البنوك.
توحيد الجيد نحو التنمية عن طريق الاستثمارات: وذلك من خلبل طريقتين  -

تقرىما الشريعة الإسلبمية الأولى )الاستثمار المباشر بمعنى أن يقوم البنك 
ف الأموال التجارية في مشروعات تدر عميو عائدا( والثاني بنفسو بتوظي

الاستثمار بالمشاركة بمعنى مساىمة البنك في رأس مال المشروع الإنتاجي مما 
يترتب عميو أن يصبح البنك شريكا كذلك في كل ما ينتج عنو من ربح أو 

 4خسارة بالنسب التي يتفق عمييا بين الشركاء.
ة في المعاملبت المالية: يقول احد المفكرين "إن الإسلبم الالتزام بالأخلبق السامي -

لا يفصل أبدا بين الأخلبق والاقتصاد... وانو لا يجيز أبدا تقديم الأغراض 
الاقتصادية عمى رعاية المثل والفضائل" لذ يعتبر الالتزام بالأخلبق في 

ية المعاملبت الاقتصادية أمر أوجبو ورغب فيو الإسلبم، والأخلبق الإسلبم
                                                           

5
(، الأكادٌمٌة العربٌة للعلوم المالٌة -دراسة لأهم مصادر التموٌل–محمد عبد الحمٌد فرحان، )التموٌل الإسلامً للمشروعات الصغٌرة 

. 33والمصرفٌة، دون بلد نشر، دون طبعة، دون سنة نشر، ص:   
2

فً تموٌل المإسسات الصغٌرة والمتوسطة(، رسالة ماجستٌر، كمال مطهري،) دراسة مقارنة بٌن البنوك الإسلامٌة والبنوك التقلٌدٌة 

.24، ص:2252-2255جامعة وهران،    
. 688 -687ص: -برهان خلٌل رزٌق، )الاقتصاد فً الإسلام(، دون دار نشر، سورٌا، الطبعة الأولى،دون سنة نشر، ص 
3
  

4
-والتطبٌق(، مذكرة دكتوراه ،دون بلد، ودون سنة نشر، صعبد اللطٌف بن محمد بن احمد النجار، )البنوك الإسلامٌة بٌن النظرٌة 

.85-82ص:   
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الواجب احتراميا في المعاملبت المالية كالصدق والأمانة وتجنب الكذب 
 1والخيانة والتخمي عن الظمم والغش في المعاملبت المالية.

ربط التنمية الاقتصادية بالتنمية الاجتماعية: إن الصيرفة الإسلبمية تقوم عمى  -
والمستثمرين عنصرين احدىما )فني ويتمثل في الوساطة المالية بين المدخرين 

أو مستخدمي الأموال بصفة عامة( والأخر ىو )شرعي يعني أن تتم ىذه 
بمعنى أن 2 الوساطة وفقا لمضوابط الشرعية وخدمة لممصالح الاجتماعية(،

المصارف الإسلبمية تعد التنمية الاجتماعية أساسا لا تؤتي التنمية الاقتصادية 
ين، فالإسلبم وحدة متكاممة لا ثمارىا إلا بمراعاتو، وىو بذلك يراعي الجانب

تنفصل فيو جوانب الحياة المختمفة ويعمل لصالح الجميع، فالمصرف الإسلبمي 
يصاليا إلى مستحقييا من الأصناف  يجمع الزكاة ويتولى ميمة توزيعيا وا 
الثمانية التي حددىا القران الكريم، كما يحاول رفع المستوى المعيشي لممجتمع، 

ستثمارية، ويفتح أبواب الرزق أمام الجميع، وذلك من من خلبل سياساتو الا
 3خلبل المشاريع والمؤسسات الاقتصادية التابعة لو.

ىناك عدة أىداف تسعى البنوك الإسلبمية لتحقيقيا لعل من أىداف البنوك الإسلامية: 
 : أىميا ما يأتي

، تحريك الطاقات الكامنة في المجتمع لموصول بيا إلى أقصى إنتاجية ممكنة -
بما يكفل التغير المنشود في الشرع، ولا شك أن تحريك الطاقات الكامنة في 
المجتمع أيا كان نوع ىذه الطاقات أي سواء كانت بشرية أو مادية أو غيرىا، 

                                                           
5

-2228دراسة التجربة المالٌزٌة –بن قاٌد الشٌخ، )دور الصكوك الإسلامٌة فً تطوٌر التموٌل الإسلامً وتحقٌق التنمٌة الاقتصادٌة 

. 532، ص:2222-2259، مذكرة دكتوراه، جامعة غرداٌة،  2257   
 

2
. 22، ص: 2252الأردن، الطبعة الأولى،  –عزٌزي، )إدارة البنوك الإسلامٌة(، دار النفائس للنشر والتوزٌع، عمان شهاب احمد سعٌد ال  

3
-، ص5998الأردن، الطبعة الأولى،  -عبد الرزاق رحٌم جدي الهٌتً، )المصارف الإسلامٌة بٌن النظرٌة والتطبٌق(، دار أسامة،عمان

.594 -593ص:   
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فانو نوع من التغيير في المجتمع الذي تنشده البنوك الإسلبمية كيدف من 
 1أىداف الشرع الإسلبمي.

عد نجاح البنك الإسلبمي في تقديم الخدمات البنكية تقديم الخدمات المصرفية: ي -
بجودة عالية لممتعاممين، وقدرتو عمى جذب العديد منيم، وتقديم الخدمات 
البنكية المتميزة ليم في إطار أحكام الشريعة الإسلبمية يعد نجاحا لمبنوك 

  2الإسلبمية وىدفا رئيسيا لإدارتيا.
الإسلبمية من خلبل قدرة البنوك تحقيق التكامل الاقتصادي بين الدول  -

الإسلبمية عمى توجيو الاستثمارات لعناصر الربط الاقتصادي ليذه الدول مثل 
تطوير مرافق البنية التحتية من طرق النقل البري والبحري والجوي ووسائل 

 3الاتصال المختمفة.
تحقيق مستوى مناسب من الاستقرار السعري في أسعار السمع والخدمات  -

ة لمتداول في الأسواق وبما يتناسب ومستويات الدخول وبالتالي المطروح
  4القضاء عمى أىم صور الاحتكار والاستغلبل.

جذب الودائع وتنميتيا: حيث يتمثل الشق الأول في عممية الوساطة المالية،  -
وترجع أىمية ىذا اليدف إلى انو يعد تطبيقا لمقاعدة الشرعية بعدم تعطيل 

بما يعود بالأرباح عمى المجتمع وأفراده، وتعد الودائع الأموال واستثمارىا 
 5المصدر الرئيسي للؤموال في المصارف الإسلبمية.

                                                           
5
لدرع، )دور البنوك الإسلامٌة فً إرساء المسإولٌة الاجتماعٌة فً الدول الإسلامٌة(، مداخلة فً المإتمر الدولً  ماضً بلقاسم، خدٌجة 

.26الثانً للعلوم الاقتصادٌة، ص:   
2 

البركة دراسة حالة بنك  -مطهري كمال،)دراسة مقارنة بٌن البنوك الإسلامٌة والبنوك التقلٌدٌة فً تموٌل المإسسات الصغٌرة والمتوسطة

.28، ص:2252-2255(، مذكرة ماجستٌر، جامعة وهران،-وبنك القرض الشعبً الجزائري   
3 

، دون 34لقمان محمد مرزوق، )البنوك الإسلامٌة ودورها فً تنمٌة اقتصادٌات المغرب العربً(، مكتبة الملك فهد الوطنٌة، وقائع ندوة

.599، ص:5995بلد نشر، الطبعة الأولى،    
4

نموذح  -ٌبً، )التطبٌقات المتماٌزة لتقنٌات التموٌل والاستثمار فً العمل المصرفً الإسلامً من منظور العائد والمخاطرةعبد اللطٌف ط

. 74، ص:2229 -2228الجزائر، -(، مذكرة ماجستٌر، جامعة قاصدي مرباح ،ورقلة -بنك البركة  
5
ة: دراسة تطبٌقٌة على البنك الإسلامً الأردنً للتموٌل والاستثمار(، إمارة محمد ٌحٌى عاصً، )تقٌٌم الأداء المالً للمصارف الإسلامٌ 

.22ص 2252مذكرة ماجستٌر، كلٌة الاقتصاد بجامعة حلب، سورٌا،    
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تحقيق معدل النمو: تيدف المؤسسات بعامة إلى الاستمرار، وخاصة المصارف  -
من حيث تمثل عماد الاقتصاد لأي دولة، وحتى تستمر البنوك الإسلبمية في 

ضع في اعتبارىا تحقيق معدل النمو، ليمكنيا السوق المصرفية لابد أن ت
 1الاستمرار والمنافسة في الأسواق المصرفية.

إحياء المنيج الإسلبمي في المعاملبت المالية والمصرفية: حيث تيدف ىذه  -
المصارف إلى تحقيق منيج الله تعالى عمى أرضو فيما يختص بجانب ىام من 

مال يمثل نعمة أو ابتلبء أو فتنة أو جوانب الحياة، وىو المال وطالما أن ىذا ال
زينة، فيجب أن يكون اليدف تيذيب سموك الأفراد ووجود المنظمة التي تساعد 
عمى حسن الاستفادة من ىذه الأموال عند زيادتيا وتوفرىا وعمى تحقيق الالتزام 
بالقواعد والمبادئ الإسلبمية في المعاملبت المالية والمصرفية،مع استيعاب 

وظيفة الاقتصادية والاجتماعية لرأس المال في الإسلبم مع الدعوة وتطبيق ال
إلى سبيل الله من خلبل التزاميا ىي أولا ثم النصح والإرشاد لأفراد المجتمع 

 2 بإتباع السموك الإسلبمي في استثمار وتوظيف أمواليم.
تقديم البديل الإسلبمي لجميع المعاملبت المالية والمصرفية المعاصرة لرفع  -

لحرج عمى المسممين، والذي تضطمع بو في البنوك الإسلبمية ىيئات الرقابة ا
الشرعية التي " تتكون من مجموعة من أىل العمم الشرعي وأىل الخبرة والعمم 
بشؤون الاقتصاد والمالية، بما يشكل مجمسا للبجتياد الجماعي المتخصص" 

اليب وأدوات تتوافق حيث تقوم بتطوير الأدوات المصرفية الإسلبمية وتجديد أس
مع المعاملبت البنكية الحديثة وتمبي متطمبات المتعاممين مع البنوك 

  3الإسلبمية.
                                                           

5
محمد حمود فهد بشٌر، )محددات اختٌار البنوك الإسلامٌة من وجهة نظر المتعاملٌن الأفراد مع البنوك الإسلامٌة فً دولة الكوٌت: 

.55، ص:2253-2252ة(، مذكرة ماجستٌر، جامعة الشرق الأوسط، الكوٌت،دراسة مٌدانٌ   
2

مختاري مصطفى، )مخاطر التموٌل فً المصارف الإسلامٌة دراسة حالة بنك البركة الجزائري(، مذكرة ماجستٌر، جامعة ٌوسف بن 

.22، ص: 2229 -2228خدة، الجزائر،   
3

-2227الجزائر،  –مٌلود بن مسعودة، )معاٌٌر التموٌل والاستثمار فً البنوك الإسلامٌة(، مذكرة ماجستٌر، جامعة الحاج لخضر، باتنة 

.25-22ص: -، ص2228   
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حشد الموارد وتعبئة مدخرات المجتمع: يعد تجميع الأموال وحشد المدخرات  -
إحدى وظائف المصارف الإسلبمية التي تقوم بيا ودائعيا بمختمف أنواعيا 

م تشابو ىذه الوظيفة بين كل من المصارف استثمارية (، ورغ –)ادخارية 
والتقميدية إلا أن حقيقة العلبقة فيما بينيما مختمفة فالعلبقة في  –الإسلبمية 

المصارف التقميدية تقوم عمى أساس القرض )علبقة الدائن بالمدين( بينما تقوم 
العلبقة في المصارف الإسلبمية عمى أساس عقد المضاربة الفقيي سواء كانت 

قة أم مقيدة، فرب المال ىو المودع والمضارب ىو المصرف والعائد مطم
  1المتحقق يتم تقاسمو بينيما حسب النسبة المتفق عمييا في العقد.

تحقيق التكافل الاجتماعي: تيتم البنوك الإسلبمية بتحقيق التكافل الاجتماعي،  -
التي تمول بين أفراد المجتمع بمختمف الطرق المشروعة، مثل صناديق الزكاة 

عن طريق موارد متعددة، أىميا الزكاة المفروضة شرعا عمى رأس مال البنك 
وأرباحو، وكذلك أموال الزكاة المتأتية من أصحاب حسابات الاستثمار والذين 
يفوضون البنك في إخراجيا من أرصدتيم نيابة عنيم، وكذا الزكوات التي 

بنك الإسلبمي ويفوضونو في يتمقاىا من غير عملبئو والذين يدفعونيا إلى ال
توزيعيا، ىذا إلى جانب الصدقات والتبرعات التي يتمقاىا من الأفراد 

         2والمنظمات.
  :تستخدم البنوك الإسلبمية في توظيفيا صيغ التمويل في الصيرفة الإسلامية

 واستثمارىا للؤموال أساليب وصيغ عديدة يمكن تقسيميا إلى: 
السمم والسمف بمعنى واحد، وىو بيع شيء موصوف في الذمة بثمن  التمويل بالسمم: -

معجل، والفقياء تسميو بيع المحاويج لأنو بيع غائب تدعو إليو ضرورة كل واحد من 

                                                           
5
ك تٌقان عبد اللطٌف، )تحول الصناعة المصرفٌة الإسلامٌة نحو الصٌرفة الشاملة فً طل التحرٌر المصرفً دراسة مجموعة من البنو 

.526، ص:2257-2256الجزائر،  -الإسلامٌة(، مذكرة دكتوراه، جامعة محمد خٌضر بسكرة   
2 

 -، ص2252 - 2229، 27ناصر، عبد الحمٌد بوشرمة، )متطلبات تطوٌر الصٌرفة الإسلامٌة فً الجزائر(، مجلة الباحث،عدد لٌمانس

.328 -327ص:   
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ىو تمويل الإنتاج المستقبمي،  1المتبايعين أي انو شراء سمعة مؤجمة بثمن مدفوع حالا،
 2التمويل اللبزم للئنتاج، ويمتاز بأنو يشجع المزارع عمى العمل ويقدم لو

 :3يمكن ذكر أىم الشروط في النقاط التالية: شروطو                    
 يجوز إجراء عقد السمم لشراء كل سمعة مباحة. -
لا يجوز تقديم عربون قبل إجراء التعاقد، بل يجب سداد كامل المبمغ عند  -

 التعاقد.
الاتفاق عمى ذلك أو قضاء يمكن تأخير سداد الثمن لمدة ثلبثة أيام، إذا تم  -

 العرف بذلك.
يجب أن تكون السمعة محددة الصفات والمعالم والكمية بشكل لا يجعل مجال  -

 لمتشابو مع غيرىا بأي شكل من الأشكال.
 يجب أن يذكر مكان التسميم في عقد السمم. -
يجب أن يتم تحديد اجل عقد السمم، والذي يمزم البائع بتسميم السمعة المتعاقد  -

 ا عند حمول اجل العقد.عميي
إذا حصل تأخير أو عجز من قبل البائع في تسميم السمعة، فان العقد يعد  -

مفسوخا، ما لم يتفق الطرفين عمى تمديد العقد بشرط ألا يدفع أي عوض نظير 
 ذلك.

 لا يجوز لممصرف أن يبيع بالسمم سمعة اشتراىا بالسمم. -
دلا منو عند حمول اجل يمكن أن يوكل المصرف بائع السمعة لاستلبميا ب -

 التسميم، كما يمكن لمبائع أن يقوم ببيعيا لصالح المصرف إذا طمب منو ذلك.
 1:: ىناك عدة أنواع منيابيع السمم أنواعو 

                                                           
.111شغُم(، يزجع سابك، ص:انغزَب َاصز، أصىل انًصزفُت الإسلايُت ولضاَا انت 
1
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بيع السمم البسيط: يقدم البنك الإسلبمي بموجبو بتقديم رأس مال السمم عاجلب، واستلبم 
 المسمم فيو آجلب في موعد يتفق عميو الطرفان. 

بيع السمم بالتقسيط: يتم فيو الاتفاق عمى تسميم كل من المسمم فيو ورأس مال السمم 
بأقساط ودفعات، حيث يسمم المصرف الإسلبمي دفعة معينة من الثمن عمى أن يستمم 

 لاحقا ما يقابميا من سمعة وىكذا حسب ما تم الاتفاق عميو.   

و الاشتراك بمقتضى عقد بين اثنين يقول احد الباحثين "ما وقع في التمويل بالمشاركة:
أو أكثر عمى القيام بعمل أو نشاط استثماري وفق مقاصد الشرع الإسلبمي، يشتركان 
فيو بأمواليما وأعماليما أو جيميما، أو بالمال من احد الطرفين والعمل من الطرف 

ماه الآخر، وما ربحاه أو حصلبه من الثمر والزرع فيما بينيما عمى ما شرطاه وما غر 
 .2فبحسب رأس المال أن كان من الجانبين أو بالمال من جانب والعمل من الآخر"

  3وىي عدة أىميا: شروطيا:

 تحديد نوع البضاعة بالتفصيل. -
تحديد المدة الزمنية لتسويق البضاعة، أي مدة العممية بالكامل من تاريخ الشراء  -

 إلى تاريخ التصفية.
انو لا توجد نسبة محددة يعمل بيا تحديد نصيب كل طرف من الأرباح، إذ  -

المصرف، لان ذلك يعتمد عمى مدى الجيد الذي سيبذل في تسويق البضاعة، 
 ومدى المخاطرة بيا وما إلى ذلك، إذ تدرس كل حالة عمى انفراد.

                                                                                                                                                                           
1

. 52ص:  ،2022، 01)دنُم يصطهذاث انتًىَم الإسلايٍ(، إصذاراث صُذوق انُمذ انعزبٍ، انعذدأًٍَ صانخ وآخزوٌ،   
5

.  24قادري محمد الطاهر، )المصارف الإسلامٌة بٌن الواقع والمؤمول(، مرجع سابق، ص:  
2

(، مذكرة دكتوراه، جامعة -الأردن دراسة حالة -الٌاس عبد الله أبو الهٌجاء، )تطوٌر آلٌات التموٌل بالمشاركة فً المصارف الإسلامٌة
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يجب أن يكون المشارك عمى خمق، وان يكون ذو خبرة وان يكون أمينا، كذلك  -
ع المصرف مدة لا باس بيا أدت إلى لا بد أن يكون قد مضى عمى تعاممو م

 تكوين معرفة تامة بأحوالو المالية والتجارية.
 1ىناك عدة أنواع تنفذىا حسب الصيغة التي تحكم العقد وىي : أنواعيا:

المشاركة المباشرة )تمويل صفقة معينة(: فييا يدخل البنك الإسلبمي شريكا في 
البعض، حتى بالنسبة لممشروع الواحد عمميات تجارية أو استثمارية مستقمة عن بعضيا 

 وتختص بنوع معين أو عدد محدد من السمع. 
المشاركة الدائمة: تعني قيام البنك الإسلبمي بالاشتراك مع شخص أو أكثر في 
مشروع،عن طريق التمويل المشترك، فيستحق كل من الشركاء نصيبو من الأرباح 

 مالية. حسب الاتفاق وتكون المحاسبة بعد نياية كل سنة
المشاركة في رأس مال المشروع: حيث يقوم البنك بتقييم أصول الشركة، ليحدد حجم 

من رأس المال  15التمويل الذي سيقدمو ويشترطان أن لا تقل مساىمة الشريكين عن
 الشركة )المشروع( المراد تمويميا.

لبنك والعميل المشاركة المنتيية بالتمميك )المتناقصة(: ويتم فييا تحديد نصيب كل من ا
 في رأس مال المشروع بعد مدة زمنية يتفق عمييا، ممموكا بأملبكو من طرف العميل.

 :وىي عقد عمى منفعة مقصورة معمومة، قابمة لمبذل والإباحة بعوض  الإجارة
معموم ثابت لدى العقد والأصل فييا قبل الإجماع آيات كقولو تعالى}فان ارضعن 

نما يوجبيا ظاىر العقد، وىي عقد  2لكم { فالإرضاع بلب عقد تبرع لا يوجب أجره وا 
ين الطرفين أو الأطراف بين طرفين أو أكثر، يكون فيو المال والعمال شراكة ب

                                                           
5

جمال العسالً، سوٌسً طه عبد الرحمن، )البنوك الإسلامٌة: قراءة فً المبادئ والأسس وأسالٌب التموٌل(، مجلة دفاتر الاقتصادٌة، 

. 262، ص:2253، 26، العدد24مجلد  
23، دون سنة نشر، ص:47العدد  

2
بد المطلب احمد، )النظام الاقتصادي فً الإسلام(، دار التحرٌر للطباعة والنشر، مصر، محمد ع  
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ويكون الربح عمى أساس الاتفاق بنسبة شائعة ) أي نسبة مئوية( والخسارة تكون 
  1عمى قدرة حصص المال المقدم من كل طرف دون تقصير من احد الطرفين.

  2توجد صيغتين لمتمويل بالإجارة وىي: أنواعيا:

د عمى منفعتيا عقد الإجارة الإجارة الواردة عمى منافع الأعيان: تقسم الأعيان الوار 
 البادئ ذي بدء إلى قسمين إما أن تكون معينة، أو موصوفة في الذمة.

عقد الإجارة الوارد عمى العمل: والعمل ىو ما يبذلو الأجير من ميارات، أو جيد، 
لانجاز منفعة معينة، مستقبلب وضابط المشروع منو" كل عمل فيو منفعة، وكان عممو 

ارة فيو" وفي المقابل فان " كل ما لا يجوز للئنسان أن يفعمو فلب مباحا، فجائز الإج
 يجوز أن يؤجر نفسو عمى فعمو فان فعل فلب أجرة لو في ذلك.  

 3ىناك عدة شروط تحكم عممية الإجارة وىي: شروطيا:

 أن تكون المنفعة مباحة شرعا. -
المؤدية إلى أن تكون المنفعة معمومة عن التعاقد عمما تنتفي معو الجيالة  -

 النزاع.
إذا كانت المنفعة المعقود عمييا قابمة للبمتداد والبقاء لا يكفي ذكر اسميا لتحديد  -

 مقدارىا، ويجب لتمام العمم بيا ذكر مدتيا حتى تكون معيارا ليا.
أن تكون المنفعة مقدورة التسميم بالقدرة عمى تسميم محميا وىو العين المؤجرة  -

 ن المرىونة والدابة الضالة.لذلك لا تصمح إجارة العي

                                                           
3
عقبة عبد اللاوي، )التموٌل بالمشاركة وأثره على التوازن الآنً والسوقً النقد والسلع والخدمات(، مإتمر الشارقة الدولً الأول فً  

.25، ص:2254التموٌل الإسلامً،    
5
-سلٌمان،)عقد الإجارة مصدر من مصادر التموٌل الإسلامٌة(، المعهد الإسلامً للبحوث والتدرٌب، الرٌاض عبد الوهاب إبراهٌم 

.  63-62ص: -، ص2222السعودٌة، الطبعة الأولى،   
 

2 
، 2258الثانً، كودٌد سفٌان، بن منصور عبد الله، )تموٌل الإجارة المنتهٌة بالتملٌك فً البنوك الإسلامٌة(، مداخلة فً المإتمر العالمً 

. 27-26ص:  -ص  
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 ألا يكون بمحميا عيب يخل بالانتفاع أو يمنعو. -
أن يكون محل المنفعة معروفا لممستأجر عند العقد بان يكون قد رآه، فان لم  -

يكن رآه لم يمزم العقد عند رؤيتو، ولممستأجر فسخو عند رؤيتو، محل عقد 
 الإجارة قد يكون منفعة عين، وقد يكون عمل عامل.

 مة العين المؤجرة عند حدوث عيب يخل بالانتفاع بيا.سلب -

المضاربة ىي عممية استثمارية تقوم عمى اتفاق بين الطرفين  التمويل بالمضاربة:
ىما:صاحب رأس المال، والمضارب أو العامل ىو الطرف المكمف باستثمار المال، 

لاستثمار بنسب حيث يتفق الطرفان معا عمى مقاسمة ما قد يتحقق من ربح من عممية ا
معينة فيما بينيما، وفي حالة الخسارة إن حدثت فيتحمميا صاحب رأس المال، إذن 
فالمضاربة ىي اتجار الإنسان بمال غيره، أي أن يكون المال مقدما من شخص والعمل 
من شخص أخر، عمى أن يكون الربح بينيما عمى ما تم اشتراطو في العقد، والخسارة 

س رأس المال فقط، أما العامل )المضارب بعممو( فيكفيو وان كانت فيي عمى أسا
، شركة 1خسارة جيده، إلا إذا ثبت في حقو التعدي أو التقصير فانو يضمن رأس المال

 2في الربح بمال من جانب )رب المال( وعمل من جانب آخر )المضارب(.

ىناك نوعان ىما )المضاربة المطمقة: ىي التي لم تقيد بقيد و  أنواع المضاربة:
المضاربة المقيدة: ىي ما قيدت بزمان أو مكان أو نوع من التجارة أو بمعاممة أناس 

 4ويمكن شرحيا في مايمي: 3مخصوصين(،
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. 328،  ص: 2252، 27سلٌمان ناصر، عبد الحمٌد بوشرمة، )متطلبات تطوٌر الصٌرفة الإسلامٌة فً الجزائر(، مجلة الباحث، العدد  
2

.43، ص: 2252احمد محمد محمود نصار، )الاستثمار بالمشاركة فً البنوك الإسلامٌة(، دار الكتب العلمٌة، لبنان، الطبعة الأولى ،    
3 

، ص: 5982محمد عبد المنعم الجمال، )موسوعة الاقتصاد الإسلامً ودراسات مقارنة(، دار الكتاب المصري، مصر، الطبعة الأولى، 

435  .  
4
زٌد بن محمد الرمانً، )عقد المضاربة فً الفقه الإسلامً وأثره على المصارف وبٌوت التموٌل الإسلامٌة(، الصمٌعً للنشر والتوزٌع،  

.42-39ص: -، ص2222السعودٌة، الطبعة الأولى،  -الرٌاض   
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المضاربة المطمقة: وىي التي يدفع فييا المالك المال مضاربة إلى العامل من غير 
 والمكان والزمان ومن يتعامل المضارب معو. تقييد العمل 

المضاربة المقيدة: وىي التي يدفع المالك المال فييا إلى العامل مضاربة ويعين لو 
 العمل والمكان أو الزمان أو من يتعامل معو المضارب.

 1وىي جممة شروط منيا: شروطيا:

 أنيا تقوم عمى طرفين . -
 من الأخر. يتم فييا تقديم المال من احدىما والعمل -
 غايتيا تحقيق الربح الذي يشترك فيو طرفاىا حسب ما يتفقان عميو.   -

المزارعة تمثل عقد بين مالك ارض ومزارع عمى أن يزرعيا ببعض  التمويل بالمزارعة:
أي أنيا دفع الأرض إلى من يزرعيا  2الخارج منيا،وتسمى كذلك بالمحاقمة والقراح،

أن يؤجر مالك الأرض  أرضو المعمومة لآخر  بمعنى3عمى أن يكون الزرع بينيما،
ليزرعيا زرعا معموما لمدة معمومة فان كانت الأجرة جزءا معموما مما تنتجو الأرض 
مثلب كان العقد ممزما لطرفيو، ودليل ذلك من السنة حديث رواه ابن عمر رضي الله 

ى أن يعمموىا عنيما }بان رسول الله صمى الله عميو وسمم دفع إلى أىل خيبر أرضيا عم
 4ويزرعوىا وليم شطر مما يخرج منيا{.

 5يمكن تمخيص أىميا في ما يمي: شروطيا:
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مصر،  -معهد العالمً للفكر الإسلامً، القاهرةمحمد عبد المنعم أبو زٌد، )المضاربة وتطبٌقاتها العملٌة فً المصارف الإسلامٌة(، ال 

  .22، ص:5996الطبعة الأولى ، 
. 258، ص: 5949مصر، الطبعة الثانٌة،  -علً الخفٌف، )أحكام المعاملات الشرعٌة(، مطبعة السنة المحمدٌة، القاهرة 
2
  

. 357، ص: 5994لبنان، الطبعة الثانٌة،  -كامل موسى، )أحكام المعاملات(، مإسسة الرسالة للنشر والطباعة والتوزٌع، بٌروت 
3
  

4
المملكة العربٌة السعودٌة، ندوة رقم  -فخري حسٌن عزي، )صٌغ تموٌل التنمٌة فً الإسلام(، المعهد الإسلامً للبحوث والتدرٌب، جدة

. 43، ص:5993، 29  
5

الحضارة الإسلامٌة(، المركز الدولً للاقتصاد عدنان عوٌضة، )نماذج من النظم والمإسسات والنظرٌات الاقتصادٌة والاجتماعٌة فً 

.  35-32ص:  -، ص2222تركٌا،  –والتموٌل الإسلامً، أنقرة   
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 الإيجاب والقبول الكاشفان عن رضا الطرفين. -
أىمية الطرفين، أي أن يكون الطرفان بالغين عاقمين غير محجور عمييما سمفو  -

 أو جنون.
 احد الطرفين بيا.أن تكون المحاصيل مشتركة بينيما، فلب يصمح استئثار  -
أن يكون اشتراكيما مشاعا في كل المحاصيل، أي ألا يختص احدىما بنوع من  -

المحصول والثاني بنوع آخر، ولا أن يختص احدىما بما ينضج في بداية الموسم 
 والأخر بما ينضج نيايتو.

 أن تكون الأرض صالحة لمزراعة -
تسبب النزاع )تحديد  وضوح العقد بكل تفاصيمو، بحيث ترتفع بو الجيالة التي -

المدة بالأشير والسنين، تحديد الحصة بالنسب المئوية، تحديد الصنف الذي يراد 
زراعتو، تعيين الأرض وتحديد مساحتيا، تحديد من يتحمل النفقات وتكاليف 

 البذور، والأدوات والآلات وسائر النفقات(.   

لى من يقوم عميو نظير عقد عمى دفع الشجر أو الكرم أو ما في حكميا إالمساقاة:
كما تصمح المساقاة  1حصة شائعة معينة من الثمر وتسمى كذلك معاممة ومناصبة،

عمى شجر يغرسو العامل، ويعمل عميو حتى يحمل فيكون لو جزء من الثمرة عمى أن 
   2يكون الشجر معينا، ومعموما برؤية، أو صفة.

  3 : يشترط في عقد المساقاة توفر ما يمي:شروطيا

 أىمية المتعاقدين.  -

                                                           
.462على الخفٌف، )أحكام المعاملات الشرعٌة(، مرجع سابق، ص: 
1
  
 

2
 -علان، الرٌاضعبد الله بن عبد المحسن الطرٌقً، )الاقتصاد الإسلامً أسس ومبادئ وأهداف(، مإسسة الجرٌسً للتوزٌع والإ

.85، ص:2229السعودٌة، الطبعة الحادٌة عشر،    
3

مصر،الطبعة الأولى،  -الغرٌب ناصر، )أصول المصرفٌة الإسلامٌة وقضاٌا التشغٌل(، دار ابولو للطباعة والنشر والتوزٌع،القاهرة

. 579، ص:5996  
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 صلبحية الأرض لمزراعة. -
 بيان المدة بان يقول إلى سنة أو سنتين.  -
 أن يكون الناتج بينيما مشاعا وبالنسبة التي يتفق عمييا. -
 أن يخمى صاحب الأرض بينيا وبين العامل. -
 أن يكون ما يزرع فييا معموما. -
 بينيما.أن تكون الأرض عند احدىما وعمى الأخر العمل والبذور  -
بيان من يقدم البذر منيما ومن لم يقدم لان المعقود عميو يختمف باختلبف البذر  -

ذا كان  فإذا كان من قبل صاحب الأرض كان المعقود عميو منفعة الأرض، وا 
 من قبل العامل فالمعقود عميو منفعة عمل. 

لا عقد عمى مبيع في الذمة، يشترط فيو العمل، عمى وجو مخصوص، و اللإستصناع: 
أي بمعنى انو عقد يشترى بو في الحال شيء  1يشترط لو تسميم الثمن في مجمس العقد،

مما يصنع صنعا يمتزم البائع بتقديمو مصنوعا بمواد من عنده بأوصاف مخصوصة 
وثمن محدد، ولممؤسسة المالية أن تقوم بتوسيط نفسيا لدفع قيمة السمعة المصنعة 

ياء من التصنيع يقوم البنك ببيعيا لعميمو لقاء ما لمصانع بدلا من العميل، وبعد الانت
  2دفعو في تصنيعيا زائد ربح.

 3وىي ثلبث نذكرىا كما يمي: شروطو:

أن يحدد في العقد كل ما يتعمق بالمعقود عميو محل العقد تحديدا واضحا يمنع  -
 التنازع بمعنى أن يكون محل العقد معموم الجنس والنوع والصفة والقدر.

                                                           
5

السعودٌة،  -الإسلامٌة(، دار المٌمان للنشر والتوزٌع، الرٌاضحامد بن حسن بن علً مٌرة، )عقود التموٌل المستجدة فً المصارف 

.477، ص: 2255الطبعة الأولى،   
2

خالد محمد حسٌن الحامدي، )إدارة التموٌل ودورها فً الحد من المخاطر الائتمانٌة فً البنوك الإسلامٌة دراسة وصفٌة على الصٌرفة 

.553، ص: 2222، جامعة سونان امبٌل الإسلامٌة الحكومٌة بسوراباٌا،الإسلامٌة بمصرف الجمهورٌة طرابلس(، مذكرة دكتوراه   
3
السعودٌة، الطبعة الثالثة،   -شوقً احمد دنٌا، )الجعالة الإستصناع تحلٌل فقهً واقتصادي(، المعهد الإسلامً للبحوث والتدرٌب، جدة 

.33-32ص: -، ص2223   
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يجري فيو التعامل بين الناس أي أن يبرم عقد الإستصناع عمى  أن يكون ما -
شيء يدخل في نطاق ومجال تعامل الناس فيو من خلبل ىذا العقد، وذلك في 

 ضوء العرف والعادات السائدة.
عدم ضرب الأجل فيو أي أن عقد الإستصناع مطمق بغير تحديد مدة معينة  -

 للبستعجال لا للبستميال.فيو صحيح بلب خلبف، والأجل ىنا في الحقيقة 

 يوجد ثلبث حالات للئستصناع نذكرىا كما يمي: أنواعو:

يكون البنك صانعا: فانو يتمكن عمى أساس عقد الإستصناع من دخول عالم الصناعة 
والمقاولات بآفاقيما الرحبة، كصناعة السفن والطائرات والبيوت والطرق، وغير ذلك 

ة إدارية مختصة بالعمل الصناعي في حيث يقوم المصرف بذلك من خلبل أجيز 
 1المصرف، لتصنع الاحتياجات المطموبة لممستصنعين.

أن يكون البنك مستصنعا:  في ىذه الحالة يدخل البنك في عممية إستصناع بصفتو 
مستصنعا لتمويل عممية الصانع، ثم يمجا إلى إبرام عقد إستصناع موازي مع طرف 

المطموبة بنفس مواصفات السمعة التي اشتراىا في آخر يمتزم فيو البنك بصنع السمعة 
 2العقد الأول، ويكون ذلك إلى اجل ابعد من اجل الإستصناع الأول.

الإستصناع الموازي: وىو أن يبرم المصرف عقد إستصناع بصفتو صانعا مع عميل 
يريد صنعة معينة، فيجري العقد عمى ذلك، وتتعاقد المؤسسة مع عميل آخر باعتبارىا 

 3مستصنعا، فتطمب منو صناعة المطموب بالأوصاف نفسيا. 

                                                           
5
بٌق عقد الإستصناع فً المصارف الإسلامٌة(، مإتمر المصارف الإسلامٌة بٌن مصطفى محمود محمد عبد العال عبد السلام، )آلٌة تط 

.54، ص:2229الإمارات العربٌة المتحدة،  -الواقع والمؤمول، دبً   
.529، ص2257عز الدٌن محمد خوجة، )عملٌات التموٌل الإسلامً ( دون دار النشر، العراق، الطبعة الأولى،  
2
  

. 52، ص:2228السعودٌة، الطبعة الأولى،  -سعد السبر، )الإستصناع المقاولات(، المعهد العالً للقضاء، الرٌاض 
3
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ن سعر الشراء الأصمي  ىي نوع من أنواع البيوع التي يزيد فييا سعر البيع ع المرابحة:
لممبيع ويكون اليدف منيا ىو تحقيق ىامش ربح، وتتجسد صيغة التمويل بالمرابحة 

الذي يعمل عمى توفير  -في عقد قانوني، يكون طرفيو كل من المصرف الإسلبمي 
 -والعميل طالب التمويل من خلبل صيغة المرابحة، ومحل العقد -المتعاقد عميو
  1ثل في الأصل أو السمعة المطموبة.والمتم -المتعاقد عميو

 2عمميات المرابحة ثلبثة شروط ىي: شروط:

ذا لم يتوفر  - تممك البائع لمسمعة وحيازتو ليا بحيث تكون تبعة ىلبكيا عميو وا 
ىذا الشرط كان البيع بالمرابحة باطلب، ولكن يجوز إبرام عقد جديد بعد التممك 

 والحيازة.
 بيان الثمن الذي قامت بو السمعة  -
بيان الربح المضاف عمى الثمن الذي قامت بو السمعة، وفي ىذا يختمف بيع  -

 المرابحة، وىو من بيوع الأمانة والاسترسال عن بيوع المساومة وبيوع المزايدة. 

  3تنقسم المرابحة إلى نوعين أساسيين نشرحيما كما يمي: أنواعيا:

وىي التي تكون بين طرفين ىما البائع والمشتري، ويمتين فييا  بيع المرابحة العادية:
البائع التجارة فيشتري السمع دون الحاجة إلى الاعتماد عمى وعد مسبق بشرائيا، ثم 

 يعرضيا بعد ذلك لمبيع مرابحة بثمن وربح يتفق عميو.
تري والبنك بيع المرابحة المقترنة بالوعد: وىي التي تكون بين ثلبثة أطراف: البائع المش

باعتباره وسيطا بين البائع والمشتري، والبنك لا يشتري السمع ىنا إلا بعد تحديد 
المشتري لرغباتو ووجود وعد مسبق بالشراء ويستخدم أسموب المرابحة المقترنة بالوعد 

                                                           
.55مٌلود بن مسعودة، )معاٌٌر التموٌل والاستثمار فً البنوك الإسلامٌة(، مرجع سابق، ص:  
1
  

2
 -، ص5996مصر، الطبعة الأولى،  –المً للفكر الإسلامً، القاهرة محً الدٌن إسماعٌل علم الدٌن، )الإعتمادات المستندٌة(، المعهد الع

.524-523ص:   
.  329سلٌمان ناصر، عبد الحمٌد بوشرمة، )متطلبات تطوٌر الصٌرفة الإسلامٌة فً الجزائر(، مرجع سابق، ص:  
3
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في البنوك الإسلبمية التي تقوم بشراء السمع حسب المواصفات التي يطمبيا العميل، ثم 
مرابحة لموعد بالشراء أي بثمنيا الأول، مع التكمفة المعتبرة شرعا بالإضافة إعادة بيعيا 

 إلى ىامش ربح متفق عميو مسبقا بين الطرفين.

عطاء شيء مأخوذ من الباع، لان كل واحد  البيوع: جمع بيع وىو لغة اخذ الشيء وا 
ولو في من المتبايعين يمد باعو للآخر أخذا وعطاء وشرعا، يعرف بأنو مبادلة مال )

ويعرف أيضا بأنو مبادلة مال معين 2أي مبادلة مال بمال،1الذمة( بمال بقصد التمميك،
    3أو في الذمة أو منفعة مباحة بمثل احدىا عمى التأبيد غير ربا وقرض.

 ىناك شروط خاصة بكل عنصر من عناصر عقد البيع: شروطو:

لمبائع، ومقبوضا من قبل شروط المعقود عميو تتمثل في أن يكون مباحا، وممكا  -
  4البائع، ومعموم العاقبة.

محل العقد يشترط فيو إجمالا أن يكون مالا متقوما شرعا ومعموما لممتعاقدين  -
وقت التعاقد سواء برؤية أثناء العقد أو قبمو بقميل أو بوصف تام وان يكون غير 

 5منيي عنو ومقدورا عمى تسميمو.
رفين ورغبتيما في التعاقد مع توفر الأىمية شروط المتعاقدين تتمثل في رضا الط -

  6فييما وعدم الحجر عمى احدىما.

 يقسم البيع من حيث الصيغة إلى: أنواعو:

                                                           
. 2د نشر، دون طبعة، دون سنة نشر، ص:عبد الله بن محمد الجهنً، )الأصول فً مسائل الفقه كتاب البٌوع(، دون دار نشر، دون بل 
1
  

  52، ص:2222محمد بن علً حلاوة، )صور من البٌوع المحرمة والمختلف فٌها(، مكتبة عباد الرحمن، مصر، الطبعة الأولى، 
2
  
 

3
السعودٌة، الطبعة  -الرٌاضخالد بن عبد العزٌز الباتلً، )أحادٌث البٌوع المنهً عنها رواٌة ودراٌة(، دار كنوز اشبٌلٌا للنشر والتوزٌع، 

.37، ص:2224الأولى،    
.23، ص:2252زٌاد غزال، )البٌوع فً الدولة الإسلامٌة(، دار الوضاح للنشر والتوزٌع، عمان، الطبعة الأولى،  
4
  

5
 -تدرٌب، جدةاحمد رٌان، )فقه البٌوع المنهً عنها مع تطبٌقاتها الحدٌثة فً المصارف الإسلامٌة(، المعهد الإسلامً للبحوث وال

. 56، ص:2223السعودٌة، الطبعة الثالثة،   
5

 -عبد السمٌع احمد إمام، )نظرات فً أصول البٌع الممنوعة فً الشرٌعة الإسلامٌة وموقف القوانٌن منها(، دار الطباعة المحمدٌة، القاهرة

.24 -23ص: -، ص5945مصر، الطبعة الأولى،    
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بيع الأمانة: وىو البيع الذي يذكر البائع فيو رأس مالو، ويضع سعرا محددا لمسمعة 
    1ويكون إما بيع مرابحة أو بيع وضعية أو بيع تولية.

عمى دفع البائع السمعة المبيعة إلى المشتري وتمكينو من حيازتيا  البيع الآجل: يقوم
والانتفاع بيا عمى أن يدفع قيمتيا المتفق عمييا في الأجل المحدد وغالبا ما يزيد ثمن 

ويمكن أن يتم تسميم احد البدلين وىو السمعة وتأخير  2السمعة المؤجل عن الثمن نقدا،
نفس طريقة البيع لكن مع زيادة الثمن، وىو  الأخر وىو الثمن دون زيادة عميو، أو

 3المعروف ببيع التقسيط،
بيع المزايدة: ىي أن يبذل الرجل في السمعة ثمنا فيأتي الأخر فيزيد عميو في ذلك 
الثمن، أي أن يطمق الرجل سمعتو في يد الدلال لمنداء عمييا، فمن أعطى فييا ثمنا: 

 4.مب الزيادةلزمو، إن رضي مالكيا ولو أن لا يرضى، ويط
بيع المساومة: وىو أن يقف البائع سمعتو في السوق ليساومو فييا من يريد شرائيا فإذا 
ساوم المشتري السمعة وقال لمبائع بكم تبيعيا، فقال البائع بكذا فقال المشتري قبمت 
وأخذتيا ونحوه لزم البيع، فان رجع البائع مدعيا عدم إرادة البيع لم ينفعو ذلك إلا أن 

مف أو تقوم القرينة أو البينة انو لم يرد البيع لزمو ولم يصدق حتى ولو حمف، كان يح
تجري بينو وبين المشتري مماكسة )من مكس في البيع أي طمب منو إنقاص الثمن( 

                                                        5.في القيمة وتردد في البيع
ة فقط تم التطرق إلييما في ما سبق، والشكل التالي يوضح  أما بيع السمم وبيع المرابح

 كافة أساليب التمويل وأكثرىا اعتماد من قبل المصارف الإسلبمية:
                                                           
.56، ص:2222مصر، الطبعة الأولى،  -ع(، دار العلم للنشر والتوزٌع والترجمة، القاهرةمحمد مصطفى صدور، )أحكام فقهٌة فً البٌو

1
  

3
لٌبٌا،  -اٌمن محمد الاجنف، هشام كامل قشوط، )العملٌات المالٌة الإسلامٌة التطبٌقات الرٌاضٌة الحدٌثة(، دار الكتب الوطنٌة، بنغازي

. 52، ص:2222الطبعة الأولى،   
4

ٌع بالثمن المإجل مع زٌادة على أصل الثمن: البٌع بالتقسٌط(، شبكة الأولكة، دون بلد نشر، الطبعة الأولى، علً محمد ونٌس، )الب

.6، ص:2255   
 

5
احمد حسٌن عبد الرحمن وهران، )أحكام البٌوع المتعامل بها فً أسواق الجملة للخضار وتكٌٌفها الفقهً دراسة فقهٌة معاصرة(، الدار 

.527 -526ص:  -، ص2228الطبعة الأولى،  الأردن، -الأثرٌة،عمان   
 -جامعة محمد بوضٌاف، دون طبعة،  المسٌلة -الطاهر سراٌش، )فقه البٌوع على مذهب الإمام مالك(، كلٌة العلوم الإنسانٌة والاجتماعٌة

.45، ص:2258الجزائر، 
5
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 الشكل الثالث: صيغ التمويل في المصارف الإسلبمية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 من إعداد الطالب

 انمطهب انثاوً: انضىابظ انشزعٍت نهمعاملاث فً انصٍزفت الإسلامٍت

  :تخضع المعاملبت في البنك الإسلبمي ضوابط العمل في المصارف الإسلامية
 لعدة أسس وأحكام تضبط العمل فييا نميز منو صنفين أساسيين ىما:
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 وتتمثل ىذه الضوابط في مايمي: ضوابط شرعية:ال -
  خمو المعاممة من الربا: قال تعالى } واحل الله البيع وحرم الربا{يقصد بالربا لغة

 1ىو مطمق الزيادة، يقال ربا الشيء يربو إذا زاد، والربوة والرابية المرتفع من الأرض،
أي  2واصطلبحا ىو مبادلة مالية، فييا زيادة خاصة، أو تأخير في أشياء مخصوصة،

بسبب الأجل والدين قد يسمى سمف أو سمم وقد يسمى  بمعنى الزيادة عمى الدين
إن الحكمة من تحريم الربا ىي منع ظمم الدائن لممدين، أو المقرض الغني  3قرض،

لممقترض الفقير الذي يأخذ القرض لحاجتو وقوتو وقوت عيالو، واستغلبل حاجتو 
والنقود لا تمد  بفرض الزيادة الربوية عميو والحكمة ىي أن المال لا يمد المال بذاتو،

نقودا، إنما ينمو المال بالعمل وبذل الجيد، والإسلبم لا يحرم عمى الناس أن يممكوا 
والشريعة الإسلبمية تحرم 4المال، ويستكثروا منو، مادام يؤخذ من حمو وينفق في حقو،

الربا تحريما شديدا ولا نقر معاملبت الأفراد عمى أساسو وفي ىذا اتفاق بين الفقياء ولا 
 5يساغ لمؤمن أن يحمو أو يستحمو.

                                     يمكن إيجاز أىم الأنواع في ما يأتي:  أنواعو:

أي  6وىو البيع مع الزيادة في احد العوضين المتجانسين عمى الآخر، ربا الفضل:
بمعنى بيع الشيء من الذىب أو الفضة أو البر أو الشعير أو التمر أو الممح، أو ما 

احد المبيعين عمى الآخر  -زيادة -شارك ىذه الأصناف في العمة بنظيره، مع تفضيل
أو كون احدىما مقبوضا في الحال والأخر مؤجلب قال رسول الله صمى الله عميو وسمم } 

                                                           
5

دار الصحابة للتراث بطنطا للنشر والتحقٌق والتوزٌع،  عاشور عبد الجواد عب الحمٌد، )البدٌل الإسلامً للفوائد المصرفٌة الربوٌة(،

. 27، ص:5992مصر، الطبعة الأولى،   
2

، 2255السعودٌة، دون طبعة،  –سلٌمان الرحٌلً، )فقه المعاملات المالٌة: ضوابط الربا(، دائرة الشإون الإسلامٌة، المدٌنة المنورة 

.53ص:    
.525، ص:5999الزكاة(، دار وائل للنشر والتوزٌع، عمان، الطبعة الأولى،  -الربا -المالطاهر حٌدر حردان، )الاقتصاد الإسلامً: 

3
  

4
 -، ص5994مصر، الطبعة الثالثة،  –ٌوسف القرضاوي، )فوائد البنوك: هً الربا الحرام(، دار الصحوة للنشر والتوزٌع، المنصورة 

.39 -37ص:    
5

 -دٌة فً ظل الاقتصاد الإسلامً دراسة تحلٌلٌة مقارنة(، مركز الإسكندرٌة، الإسكندرٌةعوف محمود الكفراوى، )السٌاسة المالٌة والنق

.85، ص: 2226مصر، الطبعة الثانٌة،    
6
، 2252سورٌا،الطبعة السادسة،  -محمد توفٌق رمضان البوطً، )البٌوع الشائعة واثر ضوابط المبٌع على شرعٌتها(، دار الفكر، دمشق 

.94ص:   
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لفضة، والبر بالبر، والشعير بالشعير، والتمر بالتمر، والممح الذىب بالذىب، والفضة با
 1بالممح، مثلب بمثل، يدا بيد، فمن زاد أو استزاد فقد أربى، الأخذ والمعطي فيو سواء{،

وعميو فربا الفضل ىو كل ربا حال زاد عمى الدين الأصمي ولو اختمف وصف الشيء 
  2المقترض فيو الزيادة عندما توجد المماثمة،

يطمق عميو ربا النسيئة، أو ربا الدين، أو ربا الجاىمية، أو الربا المحرم  با القرض:ر 
لذاتو، أي المحرم تحريم المقاصد بمعنى الزيادة عمى رأس المال أي قرض، وىي حرام 

مثلب لو باع ذىبا بفضة وتفرقا قبل القبض  3إذا شرطت، وحلبل إذا لم تشترط،
باطل، لأنو ربا ويجب رده، لقول عمر لطمحة: كلب  العوضين أو احدىما، فالبيع حرام

 4والله لتعطينو ورقة أو لتردن إليو ذىبو،

 وىي عدة يمكن ذكر أىميا في مايمي:  أضراره:

في ضمان الفائدة تشجيع للبكتناز عمى المستوى الفردي كأسموب لتنمية المال بدلا من 
بأموالو سائمة منتظرا الارتفاع في استمرارية استثماره لان الفرد قد يمجأ إلى الاحتفاظ 
 5أسعار الفائدة أو مقتصدا بذلك لرفع الفائدة في السوق.

تجريد النظام    1التسبب في انحلبل المجتمع وتفككو وتباعد أفراده عن بعضيم بعضا.
المصرفي من الأخلبق والقيم والالتزام، والتركيز عمى الربح بحيث يييمن الطابع الفردي 

 2المجتمع.والمادي عمى 

                                                           
 

5
قطر،الطبعة  -صالح القصٌر، )الذكرى بخطر الربا: حقٌقته، صوره، ضرره(، وزارة الأوقاف والشإون الإسلامٌة، الدوحةعبد الله بن 

. 23 -58ص: -ه، ص5452الثانٌة،   
. 25، ص: 5963مصر، دون طبعة،  -عز العرب فإاد، )الربا بٌن الاقتصاد والدٌن(، المجلس الأعلى للشإون الدٌنٌة، الإسكندرٌة 
2
 

. 55، ص:2229سورٌا، الطبعة الثانٌة،  -ٌق ٌونس المصري، )ربا القروض وأدلة تحرٌمه(، دار المكتبً للنشر والتوزٌع، دمشقرف 
3
  

4
 -محمد بن صالح العثٌمٌن، )الربا طرٌق التخلص منه فً المصارف(،مإسسة الشٌخ محمد بن صالح العثٌمٌن الخٌرٌة، الرٌاض

.55ص:، 5429السعودٌة، الطبعة الأولى،    
5 

لبنان، الطبعة الأولى،  -وهبً سلٌمان غاوجً، )مقالات فً الربا والفائدة المصرفٌة(، دار ابن الجزم للطباعة والنشر والتوزٌع، بٌروت

.49، ص:5992   
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التسبب في العديد من الأزمات التي يعانييا العالم، وان الاقتصاد العالمي لن يكون 
 3بخير حتى تكون الفائدة صفرا، أي أن تمغى الفائدة نيائيا.

زعزعة العقيدة ن فالغني يطغيو سمطان المال وقد ينجح في فرض مشيئتو عمى 
وامتصاص دماء الكادحين باحتكار السمع السمطات العامة، واستغلبل حاجة المحروم 

  4ورفع الأثمان.

خمق التفاوت الطبقي بحيث تبقى الأموال دولة بين الأغنياء ويحرم الفقراء منيا، وىذا 
 5الذي يورث الأحقاد والبغض وىذا الذي يحدث الثورات في العالم.

ذوي الأموال إذا يؤدي إلى ارتفاع الأسعار وارتفاع البطالة فبنسبة ليذه الأخيرة فان 
وضعوا أمواليم في البنوك الربوية بفائدة مضمونة، ضمنوا لأنفسيم مورد رزق ثابتا 
وىذا يقعدىم عن العمل، أما بالنسبة لارتفاع الأسعار فالمنتج يزيد عمى مبمغ تكاليف 

 6 السمعة ما يدفعو لمبنوك من ربا.

اتج عن الربا، حيث كمما يؤدي إلى رداءة النقود وضعفيا نتيجة مرضيا بالتضخم الن
ارتفعت الفائدة تدىور النقد، فالفائدة العالية تدمر النقود وتنسف أي نظام اقتصادي 

       7وتتوقف سرعة التدمير وحجمو عمى مقدار الفائدة ومدتيا.

 

                                                                                                                                                                           
5

السعودٌة، الطبعة الأولى،  -سعٌد بن علً بن وهف القحطانً، )الربا أضراره وآثاره فً ضوء الكتاب والسنة(، دار الرشد، الرٌاض

. 85، ص: 5988  
2

، 5986مصر، دون طبعة،  -جمال البنا، )الربا وعلاقته بالممارسات المصرفٌة والبنوك الإسلامٌة(، دار الفكر الإسلامً، القاهرة

.222ص:   
. 45، ص:5994مصر، الطبعة الثالثة،  -ٌوسف القرضاوي، )فوائد البنوك هً الربا الحرام(، دار الصحوة للنشر والتوزٌع، المنصورة 
3
  

. 92 -92ص: -، ص5977مصر، الطبعة الثانٌة،  -عٌسى عبده، )وضع الربا فً البناء الاقتصادي(، دار الاعتصام، الجٌزة
4
  

. 78، ص:2225با مزالق ومخاطر(، مطابع النهضة، الطبعة الأولى، القاهرة، سعٌد بن مطر المسقري، )الر
5
  

. 45، ص:2222لبنان، الطبعة الثانٌة، -محمد رواس قلعه جً، )المعاملات المالٌة المعصرة فً ضوء الشرٌعة(، دار النفائس، بٌروت
6
  

.   35، ص:2222السعودٌة، الطبعة الأولى، -إبراهٌم بن محمد حقٌل، )الربا آثام وأضرار(، دار ابن خزٌمة، الرٌاض
7
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 :وىو الخطر الذي 1 لغة ىو دائر عمى معنى النقصان، والخطر والجيل، منع الغرر
ويعود ىذا الأخير إلى الجيل بأحد  2والعدم بمنزلة الشك،إستوى فيو طرف الوجود 

العوضين أو كلبىما، أو تردد احد العوضين أو كلبىما بين الحصول وعدمو، 
والغرر قد يكون فاحشا منيي عنو، وقد يكون يسيرا يسمح بو، وقد يكون بينيما 

ي اليبات فيختمف فيو الفقياء بين منعو أو إجازتو ىذا في عقود المفاوضات أما ف
والتبرعات فقد أجاز فييا الفقياء الغرر الفاحش بيدف تكثير طرق الخير 

عن أبي ىريرة أن الرسول صمى الله عميو وسمم نيى عن بيع الغرر 3والإحسان،
وعن بيع الحصاة فبيع الغرر ونحوه يدخل في أكل المال بالباطل المنيي عنو، ولا 

  4يدخل في التجارة المباحة.
ويكون الغرر في الوجود أو في الحصول أو في المقدار أو في  ر:أنواع الغر  

الصفة أو في المكان أو في الزمان )الأجل( أو في المكان، وىذه الأنواع يمكن 
 5تمخيصيا كالآتي:

الغرر في المقدار: بيع غوصة الغائص، وأي بيع آخر لا يعمم فيو مقدار المبيع أو 
ىو بيع سمم حدد فيو جنس المبيع ومقداره، دون مقدار الثمن ومثال الغرر في الصفقة 

 صفتو، كذا طنا من الرز، بدون بيان صفتو.                  

       .الغرر في الوجود: ىو بيع المعدوم، أي بمعنى بيع شيء لم يخمق بعد

)لم يقبضو(  قبض، فيو موجود ولكن لم يحصموالغرر في الحصول: يعني بيع ما لم ي
 عو.                                                   المشتري من بائ

                                                           
2

هشام كامل قشوط، )مدخل إلى أصول التموٌل الإسلامً دراسة منهجٌة فً الأسس النظرٌة وتطبٌقاتها العلمٌة(، دار وائل للنشر 

.38، ص:2258والتوزٌع، الاردن، الطبعة الأولى،    
3

السودان، الطبعة الأولى،  -الفقه الإسلامً(، الدار السودانٌة للكتب، الخرطوم الصدٌق محمد الأمٌن الضرٌر، )الغرر وأثره فً العقود فً

.28، ص:5992   
4

موسى مبارك خالد، )صٌغ التموٌل الإسلامً كبدٌل للتموٌل التقلٌدي فً ظل الأزمة المالٌة العالمٌة(، مذكرة ماجستٌر، جامعة 

. 99، ص:2253الجزائر،  -، سكٌكدة5955اوت22  
.58-57ص: -الأمٌن الضرٌر، )الغرر وأثره فً العقود فً الفقه الإسلامً دراسة مقارنة(، مرجع سابق، صالصدٌق محمد 

4
  

.  385، ص:5995سورٌا، الطبعة الأولى، -رفٌق ٌونس المصري، )الجامع فً أصول الربا(، دار القلم للنشر والتوزٌع، دمشق 
5
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 الغرر في الزمان: بيع مؤجل لم يحدد فيو موعد التسميم.                     

 الغرر في المكان: بيع لم يحدد فيو مكان التسميم.  

  منع الظمم ووجوب العدل: فوجوب العدل ىو أصل عام تجب مراعاتو في جميع
المالية، فالإسلبم نيى عن بيع المصراة )الدابة الحموب التي حبس لبنيا المعاملبت 

والظمم 1في ضرعيا( لما فيو من ظمم ونيى عن الغش والتدليس لما فييا من ظمم،
دارة عمى أي مستوى، والعدل ىو من فضائل المتعدية  ممنوع في الحكم والقضاء وا 

عدية النفع مقدمة عمى المصمحة النفع، والعدالة يعم نفعيا الجميع والمصمحة المت
المعنى العام المتحصل من مقصد العدل 2القاصرة، والظمم مؤذن بخراب العمران،

المنافي لمظمم ىو ألا يعتري المعاممة المالية أي نوع من أنواع الظمم فالظمم يمنع 
سواء كان عمى احد الطرفين أو سواىما، بل يجب أن تتم المعاممة المالية وفق 

 3لعدل وعدم الظمم، وطبقا لما رعتو الشريعة في أحكاميا كافةقانون ا
وىي تمك الضوابط التي تمس الجانب الاقتصادي وتجعل من  ضوابط اقتصادية: -

 عمل البنوك الإسلبمية مشروعة لعل أىميا:
  حفظ المال وتنميتو: إن حفظ المال احد الضرورات الخمس التي عرف من مقاصد

 4النصوص الشرعية من الكتاب والسنة عمى صونيا، الشريعة رعايتيا، وتواردت
المال إذا اكتسب في حلبل بورك لصاحبو فيو، وان اكتسب من حرام لم يبارك 
لصاحبو فيو ولو كان جاىلب، إذ الجيل ينفي الإثم وأما البركة فإنيا منزوعة ما دام 

ملبت أي انو يجب عمى المسمم الأخذ بالأسباب في المعا5الكسب من طريق محرم،
المالية التي تحمي المال من اليلبك وعدم تعرضو لممخاطر المالية الجسيمة التي 

                                                           
.  22، ص:2252الأردن، الطبعة الثانٌة،  -محمد عثمان شبٌر، )المدخل إلى فقه المعاملات المالٌة(، دار النفائس،  عمان

1
  

.562، ص:2225سورٌا، الطبعة الأولى،  -رفٌق ٌونس المصري، )فقه المعاملات المالٌة(، دار القلم للنشر والتوزٌع، دمشق
2
  

3
، 2224، الكوٌت، 5رعٌة وأثرها فً فقه المعاملات المالٌة(، مجلة جامعة الملك عبد العزٌز، العددرٌاض منصور خلٌفً، )المقاصد الش

.29ص:   
5

المجالات(، مإتمر الهٌئات الشرعٌة  -الضوابط -رٌاض منصور الخلٌفً، )معالم التجدٌد فً فقه المعاملات المالٌة المعاصرة:المفهوم

.23، ص: 2226السادس، البحرٌن،    
. 8لام بن محمد الشوٌعر، )فقه المعاملات المالٌة(، دون دار نشر، دون بلد نشر، النسخة الأولى،دون سنة نشر، ص: عبد الس

5
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تقود إلى الضياع، كما يتخذ التدابير اللبزمة لممحافظة عمى المال من السرقة 
والابتزاز والرشوة قال تعالى}يا أييا الذين امنوا لا تأكموا أموالكم بينكم بالباطل  إلا 

(، كما دعانا الإسلبم إلى عدم حبس 29ض منكم{)النساء:أن تكون تجارة عن ترا
المال عن وظيفتو التي خمقيا الله لو، لان ذلك يؤدي إلى انخفاض قيمتو بسبب أداء 
الزكاة والتضخم حيث حث الرسول صمى الله عميو وسمم"استثمروا أموالكم حتى لا 

 1تأكميا الصدقة " )رواه احمد(،
 تداول وحبسو: نيانا الله عز وجل عن اكتناز المال عدم اكتناز المال وحجبو عن ال

بدليل قولو تعالى والذين يكنزون الذىب والفضة ولا ينفقونيا في سبيل الله فبشرىم 
، وكان لنظام زكاة المال دور ميم في منع الاكتناز، كما 34بعذاب اليم{التوبة الاية

وليست 2مو الصدقة،أمر أيضا الوصي عمى مال اليتيم باستثمار مالو حتى لا تأك
حيازة المال من اجل المال، فبالقدر الذي حث فيو الإسلبم عمى السعي لاكتساب 

 3المال حث أيضا عمى عدم اكتناز المال وحذر الذين يكنزون المال بأشد العقاب،
  تحقيق التنمية الحقيقية: المعروف أن الشريعة في مقاصدىا إنما تقصد إلى الربح

مضار، في حدود الشرع والتامين يجمب نفعا ويدفع ضرر وجمب المنافع ودفع ال
الحوادث فيو وسيمة لزيادة الائتمان والادخار والطمأنينة عمى النفس والمال، وىي 

لا جرم أن الإسلبم أمر بتحصيل 4مصالح عامة لم ينكرىا الإسلبم بل اعتبرىا،
ة الكون والتقمب الأموال من طرق فييا الخير لمناس، فييا النشاط والعمل فييا عمار 

في الأرض، فييا الاختلبط والتعارف والتعاون والمبادلة وأمر بتحصيميا عن طريق 
التجارة، وعن طريق الزراعة التي بيا حياة الأرض واستثمارىا كما أمر بتحصيميا 
عن طريق الصناعة والصناعة أقوى العمد التي تقوم عمييا الحضارات وقد بمغت 

                                                           
.37 -36ص: -حسٌن حسن شحاتة، )القواعد الفقهٌة والضوابط الشرعٌة للمعاملات المالٌة المعاصرة(، دار المشورة، مصر، ص

1
  

4
الاستثماري فً الاقتصاد الإسلامً وضوابطه دراسة حالة(، ملتقى الدولً الأول  طوٌطً مصطفى، شرع ٌوسف، )صٌغ التموٌل

. 4، ص:2255الاقتصاد الإسلامً الواقع ورهانات المستقبل،  

58، ص:5999الأردن، الطبعة الثانٌة،  -محمود حمودة، مصطفى حسٌن، )المعاملات المالٌة فً الإسلام(، مإسسة الوراق، عمان
3
  

2
فلسطٌن، الطبعة الثانٌة،  -قادر، )دراسات فً الاقتصاد الإسلامً والمعاملات المعاصرة(، دار المال الإسلامً، غزةعلً حسن عبد ال

. 66، ص:5985  
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إن طمب تحصيميا بمجرد الفراغ من العبادة الأسبوعية  عناية الإسلبم بالأموال
المفروضة،قال تعالى}فادا قضيت الصلبة فانتشروا في الأرض وابتغوا من فضل 
الله{ ويقول في تحصيل الأموال عمى وجو عام }ىو الذي جعل لكم الأرض ذلولا 

   1فامشوا في مناكبيا وكموا من رزقو{.
  الغير مشروعة: لغة تعني التعرض لمخطر ضابط خمو المعاممة من المخاطرة

ومن الناحية الاقتصادية ىي حالة  2والإشراف عمى الإفلبس، والقدر العالي الرفيع،
مكانية حدوث انحراف  عدم التأكد الممكن قياسو بدقة باستخدام نظرية الاحتمالات وا 

دم في المستقبل بحيث تختمف النواتج المرغوب في تحقيقيا عما ىو متوقع، أو ع
التأكد من الناتج المالي في المستقبل لقرار يتخذه الفرد الاقتصادي في الحاضر 

والخطر غير  3عمى أساس نتائج دراسة سموك الظاىرة الطبيعية في الماضي،
مرغوب في الشريعة الإسلبمية، لأنو تعريض المال لمتمف والضياع، وىو ينافي 

  4مقصد الشريعة من حفظ المال وتنميتو،
  الغنم بالغرم: تقوم المعاملبت بصفة عامة عمى ربط العائد بالتضحية والكسب قاعدة

بالخسارة والأخذ بالعطاء، وىذا ما يطمق عميو في كتاب الفقو اسم الغنم بالغرم 
ويعني ىذا أن العائد يقابل التضحية، ولا كسب بلب جيد، ولا جيد بلب كسب، ومن 

مع الله في الجياد حيث قال سبحانو  أمثمة ذلك من القران الكريم صفقة التجارة
 5(،111وتعالى:}إن الله اشترى من المؤمنين أنفسيم وأمواليم بان ليم الجنة{)التوبة 

أي أن المغنم والربح لابد أن يكون مرتبطا بضمان الخسارة وضمان أصل السمعة 
عمى صاحبيا والدليل قول النبي صمى الله عميو وسمم" لا يحل سمف وبيع ولا 

                                                           
3

احمد إدرٌس عبده، )فقه المعاملات على مذهب الإمام مالك مع المقارنة بالمذاهب الأخرى فً أصول المسائل وعٌونها(، دار الهدى، 

.25، ص:2222طبعة،  الجزائر، دون -مٌلة   
4

 عبد الكرٌم قندوز، )إدارة المخاطر بالمإسسات المالٌة الإسلامٌة من حلول الجزئٌة إلى التؤصٌل(، مإتمر المصارف الإسلامٌة بٌن الواقع

.56، ص:2229الإمارات العربٌة المتحدة، -والمؤمول، دبً   
5

(،مذكرة ماجستٌر، جامعة ٌوسف بن -ة حالة بنك البركة الجزائريدراس -مختاري مصطفى، )مخاطر التموٌل فً المصارف الإسلامٌة

.88، ص:2229 -2228الجزائر، -خدة، الجزائر العاصمة   
2

، 2227السعودٌة، الطبعة الأولى،  -سامً بن إبراهٌم السوٌلم، )التحوط فً التموٌل الإسلامً(، المعهد الإسلامً للبحوث والتدرٌب، جدة

.62ص:   
.39، ص:2228مصر، الطبعة الأولى،  -تصاد الإسلامً بٌن الفكر والتطبٌق(، دار النشر للجامعات، القاهرةحسٌن شحاتة، )الاق

5
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ان في بيع، ولا ربح ما لم تضمن، ولا بيع ما ليس عندك" رواه الترمذي شرط
   1والنسائي وأبو داوود والمفظ لو،

  قاعدة الخراج بالضمان: الضمان ضم ذمة الضامن إلى ذمة المضمون عنو في
التزام الحق فيثبت في ذمتيما جميعا ولصاحب الحق مطالبة من شاء منيما،واشتقاقو 

يا من ضمن شيئا جاز لو أن يحصل عمى ما تولد عنو من عائد وقصد ب 2من الضم،
فبضمان أصل المال، يكون الخراج )أي ما خرج منو( وجاز لمن ضمن شيئا الانتفاع 

وعن  3بو، لأنو ممزم باستكمال النقصان المحتمل الحدوث وجبر الخسارة إن وقعت،
راج بالضمان" رواه عائشة رضي الله عنيا أن النبي صمى الله عميو وسمم قال "الخ

الترمذي، والنسائي، ومعناه انو كما ا نمك خراج الشيء عميك ضمانو، فمثلب المبيع 
لممشتري خراجو ىو ربحو، وان كان حيوانا خراجو أيضا المبن والولد والصوف، أيضا 

فعن عائشة رضي الله عنيا قالت: قال  4ضمانو عمى المشتري ىذا مقتضى العدل،
  5رسول الله صمى الله عميو وسمم"الخراج بالضمان"

 6وىي خمسة تتمثل في مايمي: أركان الضمان:

المضمون عنو ولا يشترط رضاه فيصح الضمان عن الميت وكذا عن لم يعرفو الضامن 
 ولو بعينو.

                                                           
4

بدر بن علً بن عبد الله الزامل، )الحسابات الاستثمارٌة لدى المصارف الإسلامٌة تؤصٌلها الشرعً وأسالٌب توزٌع أرباحها(، دار ابن 

.38، ص:5435الأولى، السعودٌة، الطبعة  -الجوزي، الدمام   
.455، ص:2222مصر، الطبعة الأولى،  -حسن أٌوب، )فقه المعاملات المالٌة فً الإسلام(، دار السلام، القاهرة

2
  

6 
سورٌا، الطبعة الثانٌة،  -سامر مظهر قنطقجً، )صناعة التموٌل فً المصارف والمإسسات المالٌة الإسلامٌة(، دار أبً الفداء، حماة

.522، ص:2255   
. 36، ص: 2253السعودٌة، الطبعة الثانٌة،  -خالد بن علً بن محمد المشٌقح، )المختصر فً المعاملات(، مكتبة الرشد، الرٌاض

4
  

2
الجزائر،  -ابً عبد المعز محمد علً فركوس، )مختارات من نصوص حدٌثة فً فقه المعاملات المالٌة(، دار الموقع، الجزائر العاصمة

.552، ص: 2255الطبعة الثانٌة،    
3

، 5977مصر، الطبعة الأولى،  -عٌسى عبده، )العقود الشرعٌة الحاكمة للمعاملات المالٌة المعاصرة(، مكتبة الاقتصاد الإسلامً، القاهرة

.96ص:    
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عينو وىذا شرط لتفاوت المضمون لو )المستحق الدين( ومعرفتو بان يعرف الضامن 
الناس في استيفاء الدين تشديدا وتسييلب ولا يشترط رضاه ولو ضمن أو قضى شخص 

 دينا عمى رجل بإذن، لزم رب الدين قبول المال الذي يؤديو لو الشخص المذكور.
الضامن وشرطو صحة العبارة، وأىمية التبرع منو فلب يصح ضمان غير المكمف ولا 

 و بسفو.المكره والمحجوز عمي
الحق المضمون ويشترط في صحة الضمان كونو ثابتا لازما معموما معينا يصح التبرع 

 بو.

شارة )للؤخرس(.   صيغة الالتزام لتدل عمى الرضا لفظا وكتابة وا 
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 المبحث الثالث : دور منصات التمويل الجماعي في تطوير الصيرفة الإسلامية
تمعب منصات التمويل الجماعي دورا بارزا في جذب الموارد المالية لمبنوك الإسلبمية  

 خاصة في ظل التطورات التكنولوجية التي أصبحت عنصرا رئيسيا في تطوير العمل
المصرفي ومنو تطرقنا في ىذا المبحث إلى بيان ماىية منصات التمويل الجماعي 

ىا مع الوقوف عمى نماذج التمويل الممنوح فييا الإسلبمي من خلبل تعريفيا وذكر مزايا
دون أن ننسى الضوابط الشرعية الحاكمة ليا والأدوات التي تستخدميا مع المرور أخيرا 

 بالتحديات التي قد تواجييا. 

 مي لمنصات التمويل الجماعي الإسلا المطمب الأول: مدخل مفاىيمي
تعرف منصات التمويل الجماعي  ريف منصات التمويل الجماعي الإسلامي:تع

 :الإسلبمي بأنيا
ىو حشد مبالغ صغيرة من الأموال التي تم الحصول عمييا من عدد كبير من الأفراد أو 
المنضمات، لتمويل مشروع، نشاط، شخص، وغيرىا من الاحتياجات، من خلبل منصة 

   1عمى شبكة الانترنت وفقا لممبادئ الشريعة الإسلبمية.

لمصممة للبمتثال لممبادئ الإسلبمية والتي تقوم بجمع الأموال لتمويل تمك المنصة ا
المشاريع )بما في ذلك الشركات الناشئة( وتوفير التمويل للؤفراد أو الأعمال وغيرىا من 

   2الاحتياجات من خلبل منصة الانترنت التي تتبع المبادئ الإسلبمية.

الغ صغيرة من المال من عدد كبير تمك المنصات الالكترونية التي تقوم بجمع مبىي 
من الأشخاص أو المنضمات لتمويل مشروع تجاري معين أو احتياجات فردية أو 

  3مجتمعية وفق المبادئ المتوافقة مع الشريعة الإسلبمية.

                                                           
5

قتصادٌة والإدارٌة، بودن إسلام، بلجهم مفٌدة، )التجربة المالٌزٌة فً مجال تطبٌق التموٌل الجماعً الإسلامً(، مجلة أراء للدراسات الا

.52، ص: 2222، 2، العدد2الجزائر، المجلد   
2

دٌان احمد وآخرون، )هل ٌمكن للتموٌل الجماعً الإسلامً أن ٌدعم الاقتصاد الإسلامً الاندونٌسً المخطط الرئٌسً(، مقال بالمجلة 

   .3، دون سنة نشر،ص:5، العدد3الدولٌة لعلوم الإدارة والدراسات الاقتصادٌة، المجلد
5

حبٌبة صلٌحة رملً وآخرون، )ممارسات التموٌل الجماعً الإسلامً فً مالٌزٌا: دراسة حالة على نوسا كابٌتال(، المجلة الأسٌوٌة 

. 5، ص:2222، 2، العدد8للأبحاث المحاسبة، المجلد  
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ممارسة تمويل مشروع أو مشروع من خلبل جمع مبالغ صغيرة كثيرة من المال من  
مع مراعاة قواعد ومبادئ الشريعة في جميع  عدد كبير من الأشخاص عبر الانترنت

 1الأنشطة والعمميات.

ىي عبارة عن بيئة رقمية مشفرة، مزروعة في بيئة عقود ذكية وتخزن بياناتيا في قاعدة 
بيانات تخضع لتكنولوجيا سمسمة الكتل، يتم فييا إنشاء عقود التمويل الإسلبمي الذكية 

دارتيا من خلبل مب ادئ العقود الذكية تقنيا، ومبادئ التمويل المختمفة وتداوليا وا 
  2الجماعي ماليا.

لتوفير بدائل تمويل 2000تم إنشاء أولى منصات التمويل الجماعي الإسلبمي سنة 
الإسلبمية بالتعاون مع مزودي خدمات  Fintechلممستيمكين المسممين، من قبل شركة 

لتسييل المعاملبت،   American Expressأو Visa أو Master cardالدفع مثل 
  3أو مع البنوك التقميدية لإنشاء فروع إسلبمية افتراضية.

 4من وجية مالية إسلبمية متعددة تشمل ما يمي:مزايا التمويل الجماعي الإسلامي: 

يقوم التمويل الجماعي الإسلبمي عمى المشاركة في الربح و الخسارة والإقراض )القرض 
 النموذج الأصمي لممالية الإسلبمية .الحسن( والتبرع وىو ما تميز بو 

يوفر قنوات لموصول لرأس المال بالنسبة لشريحة واسعة من رواد الأعمال وأصحاب 
 المؤسسات الصغيرة.

                                                           
2

لوبة لتطبٌقها(، الدراسات حسٌن عز جانٌن وآخرون، )مقترح الوقف نماذج التموٌل الجماعً لصغار المزارعٌن والمعاٌٌر المط

. 78، ص: 2225، 5، العدد29الاقتصادٌة الإسلامٌة، المجلد   
3

عوٌسً أمٌن، موسى إسماعٌل، )منصات التموٌل الإسلامً الذكٌة أداة مستقبلٌة لتعزٌز الشمول المالً فً العالم الإسلامً(، مجلة إسراء 

.24، ص:2، العدد52الدولٌة للمالٌة الإسلامٌة، المجلد   
4

حنان العمراوي، )منصات التكنولوجٌا المالٌة كآلٌة لتعزٌز نمو الصناعة المالٌة الإسلامٌة: دراسة حالة منصة ناسداك دبً للمرابحة(، 

. 348، ص:2259، 3، العدد9مجلة الإستراتٌجٌة والتنمٌة، المجلد  
5

سات الناشئة فً الدول العربٌة الفرص والتحدٌات(، فارس طارق وآخرون، )التموٌل الجماعً الإسلامً كآلٌة مستحدثة لتموٌل المإس

.7المإتمر الدولً الافتراضً حول دور المإسسات الناشئة فً تحقٌق الإقلاع الجزائري المنشود، ص:   
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خمق فئة جديدة من الأصول تناسب أكثر المستثمرين الصغار ومتوسطي الحجم، 
مكانية بموغ عدد كبير من المتبرعين والمانحين أو الدوليين.  وا 

 تشجيع الابتكار والحفاظ عمى القدرات البشرية محميا.

 خمق الشغل من خلبل تأسيس شركات ناشئة وتوسيع المؤسسات الصغيرة.

دعم نمو المشاريع التجارية لتصبح مؤسسات كبيرة، والتشجيع عمى طرح عروض أولية 
 للبكتئاب العام في المستقبل داخل قطاعات حديثة.

 ويل الجماعي الإسلامي وضوابطوالمطمب الثاني: نماذج التم

 1يمكن تصنيفيا إلى خمسة نماذج عممية  معروفة عالميا وىي: 

النموذج القائم عمى الزكاة: ىذا النموذج يخصص لممشاريع الإنتاجية لصالح الفقراء 
نشاء المشاريع وتحفيزىم عمى العطاء والمنح  بدل انتظار أموال  لتحفيزىم عمى إقامة وا 

أن يطمب محتاجي  الزكاة عبر منصات التمويل الجماعي وتقوم ىيئات الزكاة، ويمكن 
الرقابة الشرعية بوضع آلية لمنحيم أموال الزكاة، وفق الضوابط الشرعية المعروفة، وتتم 
متابعتيم حتى يستثمروا أموال الزكاة في مشاريع حلبل ووفق كفاءة فنية وعممية معتبرة، 

لا فالأولى عدم ىدر أموال الزكا  ة وجعميا تذىب ىباء منثورا.وا 

من خلبل ىذا النموذج تم إنشاء مشاريع وأفكار مشاريع  النموذج القائم عمى الوقف:
يطمب الإيقاف عمييا من قبل المحسنين، ويكون الغرض منيا حلبل وتحقيق أىدافا 
اجتماعية وتنموية ويمكن أن تكون المشاريع المطروحة عمى منصات التمويل الجماعي 

                                                           
5

 (، مجلة الإدارة للبحوث والدراسات، الجزائر،-التموٌل الجماعً الإسلامً  -فٌصل شٌاد، )فرص بدٌلة للتموٌل فً العالم العربً 

252، ص: 2259، 5، العدد8المجلد   
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لات التعميم، الصحة ومختمف الأفكار التنموية الأخرى، مع اقتراح إنشاء منصة في محا
 1أخرى بمثابة صندوق وقفي موجو لتمويل المشاريع الصغيرة والمتوسطة.

تيدف منصة التمويل الجماعي ضمن ىذا  النموذج القائم عمى القرض الحسن: 
النموذج إلى تحفيز ودعم الأسر المحتاجة وأصحاب المبادرات من الشباب لمقيام 
بمشاريع مصغرة ىدفيا تحسين دخوليم، وتقديم منتجات وخدمات لممجتمع، تسد 
احتياجاتيم دون الاعتماد عمى المساعدات واليبات، حيث يتم تقديم قروض حسنة 

لتمويل الجماعي بقدر الاستطاعة وتوجو إلى صاحب مبادرة أو أسرة ضمن منصة ا
لدييا مشروع إنتاجي أو خدمي بسيط، ويتم تسديد أصل القرض بعد نجاح المشروع، ثم 
يأتي مشروع ثان يتم تمويمو بنفس الطريقة، وبيذا نضمن دوران رأس المال بين 

 المشاريع المختمفة والموجية لمفئات المحتاجة.

ىا النموذج يعتمد عمى مبادئ  ج القائم عمى الشركة )المضاربة والمشاركة(:النموذ
مشاركة المخاطر والأرباح، وىو ملبئم جدا لصيغ التمويل الإسلبمي، ومراعاة 
الاستثمار في الأصول الحقيقية، تجنب القمار والمضاربة الوىمية، وان تراعي منظومة 

راءات تحويل الأموال وطبيعة  القوانين المحمية لممستثمرين من ناحية إج
الاستثمارات...لان بعد المنصات سيكون بعدا دوليا وليس محميا، وتكون مشاركة 
المساىمين ىنا بالمال فقط ودون الجيد، ويتم ذلك عن طريق المساىمة في ممكية 

 أصول معينة عمى أساس المشاركة الدائمة أو المؤقتة.

قد يكون في بعض الحالات تقاسم  الإجارة(: –النموذج القائم عمى الدين)المرابحة 
المخاطر)والمعتمد في صيغ المشاركة والمضاربة( في تمويلبت المشاريع الصغيرة 
والمتوسطة يكتسي مخاطر عالية، لذلك يصبح المجوء إلى تمويل المرابحة من حيث 

                                                           
.55بودن إسلام، بلجهم مفٌدة، )التجربة المالٌزٌة فً مجال تطبٌق التموٌل الجماعً الإسلامً(، مرجع سابق، ص:

1
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ة، بما المبدأ اقل خطرا، ويكون مناسبا لطبيعة المشاريع الصغيرة والمتوسطة والريادي
يضمن عدم الدخول بأي  مخاطر حال تعثرت المشاريع، مع ضرورة التركيز عمى 
التمويل المضمون  بالأصول، وتمبي صيغ المداينات بعض احتياجات العملبء 
والرياديين ممن يفضمون عدم مشاركة الآخرين للؤرباح والمشاريع التي يريدون 

 تجسيدىا.

   1سلامي:الضوابط الشرعية لمتمويل الجماعي الإ

يجب أن تضبط أعمال منصة التمويل الجماعي من قبل مجمس شرعي أو مستشار 
 شرعي.

 يجب أن يكون الاستثمار مسئولا اجتماعيا.

يجب أن تمارس الشركات الناشئة نشاطيا في إطار الأعمال التجارية المتوافقة مع 
 الشريعة، وان لا تولد الدخل من مصادر غير متوافقة مع الشريعة.

يجب تحديد قيود قانونية واضحة لمتأكد من أن الشركة الناشئة لن تقوم في المستقبل  
بالافتراض أو الإيداع بفوائد، أو الاستثمار في أدوات لا تتوافق مع الشريعة، أو توسيع 

 تشكيمة منتجاتيا وخدماتيا لتشمل نشطات غير متوافقة مع الشريعة.

ماية المستثمرين بشكل يمكن من التقيد يجب تصميم ىيكل المساىمين ومتطمبات ح
 بمبادئ الشريعة.

  
 

                                                           
5

، 3المجلدبولحبال الزبٌر، )تحدٌات التموٌل الجماعً المتوافق مع الشرٌعة دراسة حالة منصة شكرة(، المجلة الدولٌة للمالٌة الرٌادٌة، 

.42، ص:2222، 5العدد   
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 وتحديات التمويل الجماعي الإسلامي أدواتالمطمب الثاني: 
الأدوات المستخدمة في منصات التمويل الجماعي الإسلبمي  أىم إلىسنتطرق أولا 

  .نورد تحديات ىذه الأخيرة ثانياو 

يمكن توضيح أدوات التمويل  الإسلامي:أدوات المستخدمة في التمويل الجماعي 
الجماعي الإسلبمي والمستيدفون منيا والنماذج المستعممة لمتمويل في منصات التمويل 

 الجماعي المختمفة من خلبل الجدول الموالي:

 (: أدوات التمويل الجماعي الإسلبمي1الجدول رقم)

 العقد

 

نموذج التمويل  المستيدفون
 الجماعي

 التمويل الموجو ل

مؤسسات التمويل  اليبة، القرض الحسن
 الأصغر

 الأعمال الخيرية القائم عمى التبرع

 

المؤسسات الصغيرة،  
الشركات الناشئة، 
مؤسسات التمويل 

 الأصغر

 القائم عمى المكافأة

 

 المنتج  

المؤسسات الصغيرة،  المرابحة، الإجارة 
مؤسسات التمويل 

 الأصغر

 القائم عمى الديون
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المصدر: فارس طارق وآخرون، )التمويل الإسلبمي كآلية مستحدثة لتمويل    
المؤسسات الناشئة في الدول العربية: الفرص والتحديات(، المؤتمر الدولي الافتراضي 

 . 6حول المؤسسات الناشئة في تحقيق الإقلبع الاقتصادي المنشود، ص: 

تواجو منصات التمويل الجماعي  تحديات منصات التمويل الجماعي الإسلامي:
الإسلبمي بالإضافة إلى التحديات العامة لمنصات التمويل الجماعي )الثقة، بناء الفائدة 
قبل حممة التمويل، وفاء الداعمين، حماية الأفكار( تحديات كبيرة في إطارىا النظري 

 1والتطبيقي مجموعة من التحديات سيتم التعرض إلييا من خلبل التالي:

من بين التحديات التي تواجييا منصات التمويل الجماعي  ضايا التنظيمية:الق
الإسلبمية المشكلبت القانونية المتعمقة بالتمويل الجماعي، نظرا لان التمويل الجماعي 
يوفر طرقا لمممولين وذلك بتمويل الحد الأدنى لممساىمة بحصص منيم، وىو أمر غير 

تشريع ومعرفة بيذه العممية كما ىو عمييا لحال  ممكن قانونيا في بعض البمدان لغياب
 في الجزائر

يجب تقميل مخاطر المستثمرين إلى أقصى حد ممكن وينبغي أن  السوق الثانوي:
يكون رجال الأعمال مجيزين ليس فقط برأس المال، ولكن أيضا بالميارات  الأزمة 

تمويل الجماعي لزيادة  فرصيم في النجاح، وبالتالي يجب إعادة ىيكمة عممية ال
التقميدية لتمبية ليس فقط متطمبات الشريعة ولكن أيضا الظروف والمتطمبات الخاصة 

 لأصحاب المشاريع والمستثمرين في البمدان الإسلبمية.
                                                           

5
قمٌش خولة، كتاف شافٌة، ) منصات التموٌل الجماعً الإسلامٌة كؤحد مصادر التموٌل الحدٌثة لتحقٌق التنمٌة الاقتصادٌة(، مجلة التموٌل 

.  325 -324ص: -، ص2222، 5، العدد7والاستثمار والتنمٌة المستدامة، المجلد  

المتناقصة،  المشاركة
 المشاركة

المؤسسات الصغيرة، 
 الشركات الناشئة

 الاستثمار القائم عمى الأسيم
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يجب وضع إطار تنظيمي لمتمويل الجماعي  يتلبءم معو  القضايا التشريعية:
عتبار طبيعة ىذه الأسواق، خصوصيات أسواق الدول المسممة، وذلك بالأخذ بعين الا

والاىم من ذلك توافق الأدوات المالية مع الشريعة بالنسبة لمختمف الأطراف ذات 
المصمحة في عممية التمويل الجماعي، ولضمان التوافق مع الشريعة الإسلبمية ينبغي 
أن يضبط عمل منصة التمويل الجماعي من قبل مجمس شرعي أو مستشار شرعي، 

 الاستثمار مسؤلا اجتماعيا. كما يجب أن يكون

من بين عمميات الاحتيال عمى منصات التمويل الجماعي عموما  حالات الاحتيال:
ومنصات التمويل الجماعي الإسلبمية بصفة خاصة سرقة الأفكار، فعند عرض الفكرة 
في منصة معينة، يجب التنبو إلى أن ىناك احتمال تعرض الفكرة لمسرقة وبدء الفكرة 

دء حممة لمسرقة وبدء حممة موازية، ومن ىذا المنطمق من المفيد التأكد من لمسرقة وب
حماية الفكرة تماما ضد ىذه السرقة، ولمحد من ذلك يكون من الجيد إنشاء نقاشات 
خاصة مع مستثمرين محتممين، فيذا يساىم ويضمن أن لا احد سيخطف الفكرة مقارنة 

جيد إصدار اتفاقيات عدم الإفشاء بين بعرضيا مباشرة عمى الجميور، كما انو من ال
صاحب الفكرة وبين المستثمرين المحتممين، ىناك طريقة أخرى ىي التأكد من أن الفكرة 

 تتمتع بحقوق النشر قبل نشرىا في أي نظام تمويل جماعي.
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 الدراسات السابقة المبحث الرابع:
يمكن تمخيص أىم الدراسات التي تطرقت لمتغيرات الدراسة بناء عمى ما اطمع عميو 

 الطالب في الآتي 

 المطمب الأول: الدراسات بالمغة العربية
بولحبال زوبير بعنوان تحديات التمويل الجماعي المتوافق مع الشريعة دراسة حالة 

حيث أبرزت ىذه الدراسة  2020مقال في المجمة الدولية لممالية الريادية  منصة شكرة
مكانة التمويل الجماعي كأداة تمويل جديدة،وطريقة استغلبلو في توفير الموارد المالية 
لمشركات الناشئة والصغيرة في الدول المسممة بعد صقمو ليتناسب مع مبادئ الشريعة 
الإسلبمية، بالإضافة إلى تحديد العقبات التي يمكن أن تكون عائق في تطوير حجم 
أعمال التمويل الجماعي الإسلبمي وتوسيع نشاطو، من خلبل صب الاىتمام حول 
دراسة حالة منصة شكرة بالتركيز عمى دراسة وتحميل التمويل الجماعي، والتمويل 
الجماعي المتوافق مع الشريعة الإسلبمية، بالإضافة إلى إطار التمويل الخاص بمنصة 

الصعوبات الرئيسية التي تعيق تحسين  شكرة ومميزاتو، لموصول بعدىا إلى تحديد
أعمال ىذه المنصة وتطويرىا ونمو نشاطيا، واقتراح العلبجات الجذرية ليا، وتوصل 
البحث إلى التحديات التي تواجو منصة شكرة والتي تشمل أساسا ضعف البنية التحتية 

الشفافية،  التكنولوجية، وغياب التنظيم القانوني المنظم لنشاط التمويل الجماعي، ونقص
 وغياب رؤية واضحة لمحكومة الشرعية.   

دراسة قميش خولة وكتاف شافية بعنوان منصات التمويل الجماعي الإسلامية كأحد 
مصادر التمويل الحديثة لتحقيق التنمية الاقتصادية دراسة حالة منصة ايثيس 

المستدامة مقال في مجمة التمويل والاستثمار والتنمية  لمتمويل الجماعي الإسلامي
ىدفت ىذه الدراسة لبناء أساس نظري وتحميمي حول منصات التمويل الجماعي  2022
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بصفة عامة والإسلبمية بصفة خاصة، باعتبارىا من أىم آليات التمويل المبتكرة حاليا، 
وتوصمت الدراسة إلى أىمية ودور منصات التمويل الجماعي الإسلبمية في تمويل 

صادية والتنموية منيا، وىذا من خلبل دراسة منصة اثيس العديد من المشاريع الاقت
لمتمويل الجماعي الإسلبمي في منطقة أسيا بحيث أسيمت ىذه الأخيرة في تجسيد 
العديد من المشاريع التنموية والسكنية، وىو ما ساعد في تحسين المستوى المعيشي 

الحكومية والاستثمارات لمسكان، وساىم في سد الفجوة التمويمية المتعمقة بالاستثمارات 
الخاصة في المنطقة كان من أىم ما توصمت إليو الدراسة أن عممية تفعيل التكنولوجيا 
المالية في العمميات المالية القائمة عمى الشريعة الإسلبمية من شانو أن يسيم في 
تطوير وتقديم الخدمات المالية الإسلبمية كما أن التمويل الجماعي يؤثر في الوضعية 

 لاقتصادية والتنموية في الدول التي ينتقل منيا والييا المال.ا

ملاك سموى وبوخاري لحمو بعنوان منصات التمويل الجماعي الإسلامي بين النظري  
ىدفت ىذه الدراسة  والتطبيق مع الإشارة إلى بعض النماذج الناجحة في العالم العربي

إلى التعريف بمنصات التمويل الجماعي الإسلبمي من خلبل توضيح مفيوميا وعرض 
ظيار العلبقة بين ىذه  مختمف نماذجيا المتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلبمية وا 
المنصات  والتمويل الجماعي الإسلبمي والتحديات التي تواجييا باعتبار أن ىذه 

فر التمويل اللبزم لرجال الأعمال وأصحاب المؤسسات الناشئة المنصات تستطيع أن تو 
باعتباره نموذجا يرتبط بمفيوم التمويل الأصغر وتوصمت الدراسة إلى أن نسبة كبيرة 
من التمويل تضيع خارج الإطار المصرفي لمدولة لغياب الإطار التشريعي المنظم ليذا 

سارة الاقتصاد لأحد أكثر أنواع النوع من التمويل في المالية الإسلبمية، وبذلك خ
التمويل الأقل كمفة والأكثر جاذبية في العالم الإسلبمي لتوافقو مع مقاصد الشريعة 

التطبيقات المعاصرة لمتمويل الجماعي الإسلبمي تعمل عمى  أنالإسلبمية مع العمم 



ومىصاث انخمىٌم انجماعً  فت الإسلامٍتالإطار انىظزي نمىصاث انخمىٌم انجماعً وانصٍز

 الإسلامً واندراساث انسابمت

 

 

 
53 

مبادئ المشاركة المجتمعية المباشرة في الأفكار والمبادرات وعرضيا عمى منصات 
التمويل واعتبار التمويل الجماعي احد الوسائل الناجعة للئقلبل من الفقر وضمان 

 تحقيق رؤية الاستدامة.

 المطمب الثاني: الدراسات السابقة بالغة الأجنبية
Shfiyyah moidin Aisyah Abdul Rahman Shifa Mohd Nor 
(Crowdfunding for Islamic Banking and Finance Research 

Model and Potential Research Interests)    دراسة عائشة عبد الرحمن
الجماعي لمبحوث المصرفية  وشوفية معيدين وشفاء محمد نور بعنوان التمويل

مقال في المجمة الدولية  والمالية الإسلامية: نموذج ومصالح بحثية محتممة
تيدف ىذه الدراسة إلى تبيان  2023لاقتصاديات البحث الأكاديمي وعموم الإدارة سنة

أىمية البحث في الأواسط الأكاديمية لدى الجامعات الماليزية التي تطمح إلى تحسين 
في جودة التعميم العالي وتعزيز الابتكار في البلبد، ومع ذلك فقد أدى التمويل الغير كا

إلى تقييد نشاط البحث الجامعي، منو برزت أىمية البحث عن مصدر جديد لمتمويل 
وىنا تجسدت قيمة الدراسة التي تركزت حول قضيتين رئيسيتين تتعمقان بالتمويل 
الجماعي في مجال الصيرفة الإسلبمية وبحوث التمويل، وىما نموذج التمويل الجماعي 

ل من قبل المانحين حيث استخدمت ىذه الدراسة المناسب واختيار مجال البحث المحتم
طريقة نوعية، تم فييا إجراء العديد من المقابلبت مع المجالس الدينية والمؤسسات 
المالية ومنصات التمويل الجماعي وعمماء المال، حيث توصمت إلى نتائج منيا أن 

ي وىو انسب نموذج لمتمويل الجماعي لدعم الأنشطة المصرفية والتمويل الإسلبم
التمويل الجماعي القائم عمى المكافآت واىم المجالات البحثية المحتممة ىي تمك 
المتعمقة بالمنتجات والخدمات والاستثمار، لذلك قدمت الدراسة مبادئ توجييية لتنفيذ 
التمويل الجماعي لمبحوث الإسلبمية ومقترحات لإنشاء منصة تمويل جماعي لمبحوث 

  في الجامعات .     
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Muhamed Huzaifah Kamaruddin (ISLAMIC CROWDFUMDING 
PLATFORM AS AN ALTERANATIVE BOOK FUNDRAISING IN 

MALAYSIA) محمد حذيفة قمر الدين تحت عنوان منصة التمويل الإسلامي  دراسة
مقال في المجمة الدولية لبحوث وىي عبارة عن  كبديل جمع التبرعات لكتاب في ماليزيا

ىدفت ىذه الدراسة إلى استكشاف إمكانية تطبيق التمويل  2020والتمويل سنةالاقتصاد 
الجماعي الإسلبمي كصندوق بديل لدعم نشر الكتب في ماليزيا، حيث أن صناعة 
الكتاب في ىذا البمد شيدت اتجاىا كئيبا لا ييدد فقط الميتمين التجاريين في ىذا 

ير المعرفة من خلبل الاستفادة من المجال بل انو سبب في التأثير السمبي عمى تطو 
البيانات الثانوية، حيث وجد أن التمويل الجماعي الإسلبمي لديو القدرة عمى دعم 
صناعة الكتب لان الأموال البديمة الأخرى محدودة، ومع ذلك يجب أن تيدف المنصة 
إلى تعزيز الكتاب ومخطوطاتيم بدلا من أن تكون ىادفة لمربح في الوقت نفسو، يجب 
أن تكون ممارستو بسيطة لان التمويل الجماعي المستند إلى العطية واليبة يمكن أن 

 يكون الخيار الأفضل.

Sentot Imam wahjono – Anna Marina - Widayat (ISLAMIC 
CROWDFUNDING ALTERNATIVE FUNDING SOLUTION)   وىي

التمويل الجماعي دراسة سنتوت إمام وىجونو، آنا مارينا ويدايات، بعنوان حشد 
ورقة مقدمة في المؤتمر العالمي لمعموم الاجتماعية الإسلبمية  الإسلامي حل بديل

كان الغرض من ىذه الورقة البحثية ىو معرفة إلى أي  2015ماليزيا سنة  -بوتراجايا 
مدى يمكن استخدام التمويل الجماعي الإسلبمي كوسيمة لتمويل المشاريع والمنتجات 

راض المجتمع الإسلبمي بخلبف الازدحام عبر الانترنت، من ناحية الإسلبمية وأغ
المفاىمية فان التمويل الجماعي الإسلبمي ىو إمكانية التنفيذ في البمدان القائمة عمى 
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الدين الإسلبمي أو في البمدان ذات الأغمبية المسممة حيث يسير مجمس الشريعة عمى 
وابة التمويل الجماعي مؤىل لمتطمبات التأكد من أن المشروع والمنتج المقدم في ب

الحلبل الإسلبمية وتسمح بيا الشريعة الإسلبمية وكذلك الأموال في التبرعات أو التي 
يتم إقراضيا من قبل الممولين المحتممين ىي أيضا حلبل ومسموح بيا من قبل الإسلبم 

 والقانون.

 قةما يميز الدراسة الحالية عن الدراسة السابالمطمب الثالث: 

في الدراسات السابقة فقد ساىمت ىذه الأخيرة في  إليومن خلبل ما تم التعرض 
النظري لموضوع البحث وىذا بفضل التناول النظري لكل دراسة عمى  بالإطارالإحاطة 

والمراجع والمعمومات المقدمة من قبميا كما ساىمت الدراسة السابقة المعتمدة في  حدىإ
عطاء نموذج لكيفية دراسة المنصة من الناحية الإسلبمية مما ساىم  إثراء الموضوع وا 
البحث بالمعمومات في موضوع يتميز بالندرة النسبية لممعمومات الخاصة بو  إثراءفي 

بالنسبة لأوجو التشابو تم استخدام الدراسات السابقة في بيان الأطر النظرية لمحددات 
قميش خولة وكتاف شافية لبمي خاصة الدراسة الثانية لوضوابط التمويل الجماعي الإس

بعنوان منصات التمويل الجماعي الإسلبمية كأحد مصادر التمويل الحديثة لتحقيق 
لمتمويل الجماعي الإسلبمي مقال في  Ethesالتنمية الاقتصادية دراسة حالة منصة 

اول نفس نوع منصات وىي التي تتن 2022مجمة التمويل والاستثمار والتنمية المستدامة 
بولحبال زوبير ل التمويل الجماعي محل الدراسة، ونفس الشيء بالنسبة لمدراسة الأولى

بعنوان تحديات التمويل الجماعي المتوافق مع الشريعة دراسة حالة منصة شكرة مقال 
 2020في المجمة الدولية لممالية الريادية 
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أما بالنسبة لأوجو الاختلبف كانت معضميا حول غياب ربط بين الصيرفة الإسلبمية 
ومنصات التمويل الجماعي بشكل مباشر فنلبحظ أن معظم الدراسات تركز عمى 

ى تركز عمى منصات التمويل الجماعي فقطالصيرفة الإسلبمية ودراسات أخر 
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 :الأولخلاصة الفصل 

تطرقنا في ىذا الفصل من المذكرة إلى تسميط الضوء عمى الإطار النظري العام لمنصات لقد 
لمبحث الأول( ثم أساسيات تطوير الصيرفة الإسلبمية )المبحث الثاني(، )ا التمويل الجماعي

، المتغيرين من مفيوم وكل ما تشمل بة مختمف الجوانب المتعمق حيث احتوينا بالتفصيل عمى
ي بعد ىذا الجزء، كما دعمنا وىذا بغية الاعتماد عمييا في الدراسة التطبيقية التي ستأت

نظرة شاممة حول لأخذ  الأجنبيةمنيا وحتى  ة من الدراسات السابقة العربيةمجموعدراستنا ب
 ة لاحقا.ة الحالالموضوع والمساعدة في القيام بدراس

النظري و التأطير  وجيوالت يقدمانالخمفية النظرية والدراسات السابقة فإن  وعمى العموم
 . موضوع الدراسة سيل المنالفيم  مما يجعل لمبحث

 
 



 

 

 
 
 

 
 الفصل الثاني

 Beehiveراسة حالة منصةد
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 تمييد

بعدما تم التطرق في الجانب النظري إلى معرفة المفاىيم الأساسية لمتمويل الجماعي 
والمنصات الخاصة بيذا النوع من التمويل مع إبراز العلبقة بين ىذه الأخيرة والصيرفة 

 التمويل الجماعي الإسلبمية كان من الضروري تدعيم ىذه الدراسة بنموذج من منصات
( التي ليا معاملبت  في مجال الشريعة الإسلبمية Beehiveحيث اخترنا منصة خمية نحل )

وذلك لإظيار مدى تطابق ىذه الأخيرة والدراسات النظرية حول مدى مساىمة ىذا النوع من 
 المنصات في تطوير الصيرفة الإسلبمية.  
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 : الإطار انمىهجً نهدراست انخطبٍمٍتالأول انمبحث

من   Beehiveلموضوع الدراسة والمتمثل في منصة  المبحث وصفاىذا  يتضمن
 خلبل التطرق إلى أىم أساسيات عمل ىذه المنصة ومميزاتيا مع ذكر أىم عممياتيا المالية 
دون أن ننسى أىم الإحصائيات المتعمقة بنشاطيا معتمدة ولذلك تم تقسيم ىذا المبحث  إلى 

 المطالب التالية:
 البيانات جمع وأدوات الدراسة منيج: الأول المطمب. 
 تقديم منصة  :الثاني المطمبBeehive. 
 الدراسة. في المستخدمة الإحصائيات المالية: الثالث المطمب 

 المطمب الأول: منيج الدراسة وأدوات جمع البيانات
أساليب عممية مختمفة تسيم  تباعإ لموضوع ما يتطمب البحث عن الحقيقة العممية إن

اليدف  تحقيقتساعد عمى  أدوات ووسائل بحث من خلبل استعمال، في بيان حقائقو
                                           المرغوب من الدراسة.
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 أولا: منيج الدراسة المتبع 

بيدف  معين موضوع بحثالباحث في دراستو ل يستخدميا طريقة التيمنيج الدراسة الظير ي
في ىذه  استخداموويتجسد المنيج الذي تم ، تخدم موضوع البحث الوصول إلى نتائج عامة

 عمى جمع يقتصرلا  الأخيرأن ىذا  اعتبار، عمى التحميميالمنيج الوصفي ة في الدراس
 البحث.محل  فقط بل عمى إيجاد إجابات للئشكاليةالمعمومات والحقائق، 

من الضروري تحديد مجتمع الدراسة بيدف التوصل إلى نتائج يمكن  ثانيا: مجتمع الدراسة
  معياوالمتعاممين  Beehive مجتمع الدراسة في منصة تعميميا، بحيث يتمثل

 انمخبعت فً اندراستثانثا: أدواث 

 : انًتًثهت فٍ درجت انًخاطزة الائتًاَُت وتمُُى الائتًاٌأدواث يانُت

 أدواث شزعُت: انًذي وانضىابظ انشزعُت

 )خهٍت وحم(  Beehive: حمدٌم مىصت انمطهب انثاوً: 

تم إنشاؤىا كقسم متكامل في دائرة التنمية  2002في عام  SMEتأسست  :منصة نشأة
تم تطويره كمورد لمدعم والمعمومات والتواصل لقطاع المشاريع الصغيرة  DEDالاقتصادية 

تعد شركة دبي لممؤسسات الصغيرة والمتوسطة أول كيان من نوعو والمتوسطة المتنامي و 
الية لتمويل المشاريع الصغيرة عمى مستوى العالم طور احدث حمول التكنولوجيا الم

نظير  إلى( وىي منصة تكنولوجيا تتيح الإقراض من نظير Beehiveوالمتوسطة من خلبل )
وتربط الشركات الصغيرة والمتوسطة في دبي التي تسعى إلى تمويل سريع وبأسعار معقولة 

 من خلبل مستثمرين مناسبين.
 :Beehiveتقديم منصة 

برقم   cl2352مسجمة كشركة بمركز دبي المالي العالمي  Beehive P2P limited شركة 
  f00442 تحت رقم وىي شركة مرخصة ومنظمة من قبل سمطة دبي لمخدمات المالية

مقرىا الرئيسي دبي وىي أول منصة إقراض جماعي مباشر في  2014أطمقت في عام 
نولوجيا المالية في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا وواحدة من المنصات الرائدة في قطاع التك

المنطقة، تعد لاعب رئيسي في مجال التمويل الجماعي في الإمارات العربية المتحدة ولدييا 
تغطية تشغيمية في المممكة العربية السعودية وسمطنة عمان، تستخدم تقنية التمويل الجماعي 
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باشر لمشركات مع المبتكرة لمحد من تكاليف وصعوبات التمويل التقميدي عبر القيام بالربط الم
المستثمرين لتكون النتيجة عممية، وذات تمويل أكثر كفاءة وانسيابية يمنح الشركات وصولا 
أسرع إلى قروض منخفضة التكمفة وذات عوائد أفضل لممستثمرين في أمواليم، وذلك وفق 

مستويات مخاطر مختمفة، عن طريق قروض تقميدية بالإضافة إلى قروض متوافقة مع 
أىم النتائج والتي يمكن تمخيصيا في الشكل الإسلبمية حيث وصمت الشركة مؤخرا الشريعة 
 التالي:

 8683إلى غاية سنة Beehiveنتائج منصة خمية نحل  أىم( 1الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

  المصدر: من إعداد الطالب
 الامتيازات والدعم المقدم في المنصة: 

تقديم تسييلبت مالية من خلبل منصة التمويل الجماعي بأسعار مخفضة حسب الشروط 
 والأحكام.

لممموكة ا% 100تقديم ضمان من صندوق محمد بن راشد للببتكار لمشركات الإماراتية 
 بالكامل الإماراتيين.

 مميون درىم إماراتي كتسييلبت مالية لعم الشركات خلبل فترة كورونا. 20تخصيص 

انًستثًزوٌ 

انًسجهىٌ 

أكثز 

 انف15يٍ
 إلىالوصول 

علايت تسُُز 

وتىظُف 

  يهُار 1.5

 12أكثز يٍ 

أنف طهباث 

 انتًىَم

يهُار تى 

تًىَهها 

بانذرهى 

الإياراتٍ 
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 الحد الأقصى لمتمويل ىو مميون درىم إماراتي.

 Beehiveمميزات خمية نحل  (:1الشكل )

 

 

 

 

 

    المصدر: من إعداد الطالب

 الأساس التنظيمي لمنصة خمية نحل:

مكفول بان تصميم منصة خمية  الأمان في بيانات المنصة وسلامة النظام الأساسي:ضمان 
( لمتشغيل خصيصا عمى مايكرو سوفت ازور وىي عبارة عن منصة Beehiveنحل)

خدمات سحابية من فئة المؤسسات من خلبل إنشاء النظام الأساسي وتقديمو عمى 
دارة اليوية  مايكروسوفت ازور استفادت بيياف من أفضل ميزات الأمان مثل التشفير وا 

ياف بأكمميا بدءا من والوصول وامن الشبكة، يتم تطبيق ىذه الميزات عبر منصة بي
الاحتفاظ بالبيانات والوصول إلى التطبيقات واتصالات الويب وعمميات المكتب الخفي.                     

حيث أن  ترتيبات الطوارئ لضمان إعادة تشغيل المنصة في حالة التوقف عن التداول:
، وبالتالي لدييا ( ىي كيان خاضع لرقابة سمطة دبي لمخدمات الماليةBeehiveخمية نحل )

خطة طوارئ يتم مراجعتيا سنويا عمى الأقل لضمان بقائيا محدثة، نظرا لكونيا منظمة قامت 
بيياف بتطبيق حد أدنى من التزام رأس المال الذي يمكن استخدامو إذا توقف العمل عن 

التداول، كجزء من الخطة ستتم إعادة جميع الأرصدة الغير المستثمرة إلى الحسابات 

ممٍزاث 

خهٍت 

 وحم 

جاهذة إنً جعم انشفافُت: دُج تسعً 

عًهُاتها بسُطت وشفافت بذوٌ رسىو 

 خفُفت وبذوٌ يصطهذاث يذُزة.

سلاست انىصىل إنٍها: حٍث أوها حسهم 

انىصىل إنٍها مه خلال حطبٍك سزٌع وبسٍظ 

عبز الإوخزوج وفزٌك عمم ودود نمساعدة 

عملائىا عهى ححمٍك ألصى اسخفادة مه 
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صرفية التي يرشحيا المستثمرون وسيتم إرسال بيان بالمدفوعات المستحقة وجدول السداد الم
أيام تظل عقود المرابحة والتمويل سارية المفعول وممزمة قانونا وقابمة  10إليك في غضون 

الأقساط عند  beehive service ( وسيستمر تحصيل Beehiveلمتنفيذ بدون خمية نحل)
تحت سيطرة مشتركة كاممة وسيستمر ىذا  DMCCع المدفوعات إلى استحقاقيا ستستمر جمي

الكيان في الوجود وبالتالي يكون قادرا عمى تقديم مدفوعات منتظمة لممتعاممين حيث يتم 
سداد عقود التمويل، يكفي رأس المال المجني لمدة عامين من العمميات تنتيي خلبليا غالبية 

عمال لتسريع شروط الدفع الخاصة بيم حيثما أمكن عقود التمويل، مع العمل مع أصحاب الأ
 ذلك.                      

في حالة عدم  (:Beehiveإنشاء قسم الامتثال لتسييل إجراءات الشكوى عمى خمية نحل)
الرضا عن أي جانب من جوانب خدمات المنصة يجب إرسال بريد الكتروني إلى قسم 

مراجعة محايدة لمشكوى بيدف فيم مدى تقصيرىم  الامتثال، حيث تقوم ىذه الأخيرة بإجراء
ىماليم لالتزاماتيم التعاقدية، بعد ذلك سيتم تقديم رد كتابي نيائي لممتقدم بالشكوى، إذا لم  وا 
يشعر ىذا الأخير بان شكواه قد تم حميا بشكل مرض، يمكنو إحالة الأمر إلى سمطة دبي 

 لمخدمات المالية.

  : Beehiveخمية نحلمنصة ل مدخل لمييكل الشرعي
 يمكن إيضاحو بالتفصيل في العناصر التالية:

 ( Beehiveمدى تطبيق الشريعة في منصة خمية نحل )أولا: 

مع مستشارين قانونيين وخبراء في صناعة التمويل الإسلبمي لتطوير ىيكل  Beehiveتعمل 
يسمح بمعالجة الاستثمارات بطريقة متوافقة مع الشريعة الإسلبمية، يتم فحص جميع 
الشركات التي تتقدم بطمب لمحصول عمى تمويل بدقة لمتأكد من أن النشاط التجاري 

الإسلبمية، إذا امتثل النشاط التجاري واستخدام  واستخدام الأموال يتوافق مع مبادئ الشريعة
الأموال فإنيا تحدد الطمب عمى انو تم معالجتو الشرعية، وتستطيع خمية نحل تقديم  الطمب 
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في السوق لمحصول عمى عطاءات من المستثمرين الإسلبميين، تتم معالجة طمبات التمويل 
مويل تقميدي مما يمنع المستثمرين التي لا تتوافق مع مبادئ الشريعة الإسلبمية كييكل ت

 الماليين من المزايدة عمى الطمب 

 اعتماد منصة خمية النحل كونيا متوافقة مع الشريعة الإسلامية: ثانيا: مصدر

المعترف بو عمميا إلى جانب مكتب مراجعة الشريعة قام فريقيم من عمماء الشريعة 
الشرعية" )وثيقة الاعتماد في الممحق  المحترمين، بمراجعة واعتماد "خمية النحل المعالجة

الأول( من حيث العمميات التشغيمية والتوثيق والنشاط الند لمند ىي أول منصة تجارية ومن 
( تجعل ىذه الشيادة في العالم تؤكد بشكل مستقل أن Beehiveحيث إدارة العلبقات )

 عممياتيا متوافقة مع مبادئ الشريعة الإسلبمية.

ص من سمطة دبي لمخدمات المالية، بالإضافة إلى ذلك فيي تمتمك ترخي Beehiveتممك 
"نافذة تشغيل إسلبمية" ولدييا مدقق شرعي داخمي ومراجع شرعي أيضا كييئة رقابة شرعية 

 اشخاص في بيياف كما ىو مطموب من لدى المنظم الخارجي.3مستقمة مكونة من 

: تمتمك خمية نحل مجمس الرقابة الشرعية الذي ىيئة الرقابة الشرعية في خمية نحلا: ثالث
جميع منتجات خمية نحل وأي تعديلبت يتم إجراؤىا عمى المنتجات، (SSB)يعمل عمى 

المفتي  ،الدكتور صالح فيد}  (SSB)تتألف الييئة الحالية من ثلبثة عمماء من ذوي الخبرة 
 {الشيخ محمد احمد ،إرشاد

 ديوان المراجعة الشرعية:ثالثا: 

( لأكثر SRBالشرعية وخدمات التدقيق الشرعي )يقدم مكتب مراجعة الشريعة الاستشارات 
سنوات لمشركات العامة والخاصة ، بما في ذلك الديون التجارية والشركات، 10من 

والصكوك وأسواق الأسيم الإسلبمية،وفحص العروض العامة الأولية وممارسة  الخدمات 
 لطاقة ومقدمي المعمومات.المصرفية الاستثمارية وشركات ا
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 (SRB مرخص من بنك البحرين المركزي، يخدم العملبء من الولايات المتحدة والمممكة )
المتحدة وسويسرا وكندا وىونغ كونغ وأستراليا ودول مجمس التعاون الخميجي. تمتمك وحدىا 

لتعاوني بالمائة من شركات التامين ا 21حصة سوقية في المممكة العربية السعودية تبمغ 
بالمئة من جميع شركات الاستثمار السعودية 13المدرجة في سوق الأوراق المالية، و

من قبل ىيئة السوق المالية واسعة من  (SMAتشمل عروض خدماتيا مجموعة ) المرخصة
ات بحضور عممي في أكثر من التخصصات التكميمية التي تشمل شيادات المنتج والاستشار 

(SRB والتدقيق الشرعي )،دولة بما في ذلك الوليات المتحدة  12تتمتع  وفحص الأسيم
فريقيا  ودول مجمس التعاون الخميجي واسيا، مما يجعميا ىيئة استشارية شرعية  وأوروبا  وا 

  فريدة يمكنيا تمبية متطمبات الأعمال الدولية الحقيقية لعملبئيا.

 :Beehiveمنصة خمية نحلل الييئة الشرعية فيرابعا:أنواع المعاملات الغير مسموح بيا 
لاستثمارات الشرعية والتقميدية عمى نفس الدرجة من المخاطر، ومع ذلك تتم معالجة 

الاستثمارات المتوافقة مع الشريعة بطريقة مختمفة وتقتصر عمى الشركات التي تمتزم بمبادئ 
 :بما يمي الشريعة الإسلبمية، لا تسمح الشريعة بالاستثمار في الأعمال المتعمقة

 مثل الأسمحة والألعاب لصناعات أو السمع غير الأخلبقية ا

 التامين و المقامرة الكحول الخدمات المصرفية التقميدية 

 الترفيوو المشروبات غير الحلبل  و الأطعمةصناعات 

ىي ببساطة عقد بيع تباع (: المرابحة)Beehive خامسا: الصيغة الإسلامية المعتمدة في 
يكون البائع ممزما بإخبار المشتري بسعر تكمفتو والربح الذي يحققو. في فيو سمعة بربح حيث 

صفقة المرابحة،يشتري الطرف الأول سمعة اليوم والتي يتم بيعيا بعد ذلك بالقيمة السوقية 
الحالية بالإضافة إلى الربح المتفق عميو لمطرف الثاني وفق خطة دفع مؤجمة متفق 
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تحويل السمعة إلى نقود عن طريق بيعيا اليوم، بقيمة  عمييا.يمكن لمطرف الثاني بعد ذلك
 اليم والحصول عمى النقود.

 طريقة معالجة طمبات التمويل الشرعية )المرابحة(:: سادسا

)المعالجة المتوافقة مع الشريعة( الحائزة عمى  ىيئة جميع طمبات تمويل من Beehiveتعالج 
"المرابحة" ىي معاممة  منصة مرابحة السمعتحدة من خلبل جوائز في الإمارات العربية الم

مدعومة بالسمع تتيح لممستثمرين الإسلبميين شراء وبيع السمع بربح عمى أساس الدفع المؤجل 
التي تعني الربح وىي أكثر ربح، المرابحة مشتقة من الكممة العربية تقنيات التمويل الإسلبمي 

  المربح أو التكمفة بالإضافة إلى التمويل الأكثر شيوعا، تعرف المرابحة أيضا باسم التمويل 
من العمميات المالية التي تتم في إطار التمويل  %90 -%80 وتشير العلبقات إلى أن

 الإسلبمي تنتمي إلى ىذه الفئة.

 الييئة المسؤولة عن التعاملات الإسلامية )منصة مرابحة السمع(:: سابعا

دبي لمسمع المتعددة والتي ىي بورصة عبر منصة مرابحة السمع التجارية التابعة لمركز 
الانترنت يديرىا مركز دبي لمسمع المتعددة والمادية مقرىا في الإمارات العربية المتحدة والتي 
تسمح بنقل الممكية الكترونيا من خلبل أوامر قابمة لمتداول. كما تتم مراجعة السمع  ومرافق 

 مية.التخزين لضمان الامتثال الكامل لمشريعة الإسلب

 يمكن تمخيصيا في مايمي: Beehiveخدمات منصة خمية نحل  

)تمويل الند لمند(: ىو شكل من أشكال التمويل الجماعي P2Pالإقراض من  نظير إلى نظير
وىو وسيمة لجمع الأموال من خلبل مطالبة عدد كبير من الأشخاص كل منيم بمبمغ صغير 

من نظير إلى نظير إلى الأفراد)المستثمرين(  نسبيا من المال. بعبارة بسيطة، يشير التمويل
 الذين يقدمون التمويل لمشركاء )العملبء( دون استخدام وسيط تقميدي مثل البنك.  
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يوم، يقوم المستثمرون خلبليا  14يتم بإدراج المشروع في سوق المنصة لمدة  التمويل لأجل
تمويل بنجاح يمكن لممشروع بالمزايدة لتمويل طمب الاستثمار الخاص بالمشروع، إذا تم ال

ساعة، يخضع التمويل الآجل   48الحصول عمى الأموال المحولة إلى حسابو في غضون 
إلى أحكام الشريعة الإسلبمية ولا توجد رسوم سداد مبكر، بالإضافة إلى انو إقراض غير 

 مضمون لذلك ليست ىناك حاجة لمتنازل عن حقوق الممكية، وىو تمويل بسيط وأكثر ذكاء.

 يمكن إيجازىا في التالي خطوات التمويل الآجل:

 تسجيل المشروع في دقائق عمى منصة خمية نحل

 طمب التمويل المعتمد الخاص بالمشروع في سوق خمية نحل

 يوم.14تقديم المستثمرين عطاءات لتمويل طمب تمويل المشروع المعني عمى مدى 

 ساعة 48تامين معدل منخفض وتحويل الأموال في 

 ات الممنوحة لمتمويل الآجل: يمكن تمخيصيا فيالميز 

 عمى التمويل الآجل من تكمفة التمويل لتوفير %30تطبيق معدلات اقل حتى من  

 وصول أسرع إلى التمويل المرن

 عممية التقديم بسيطة.

 لا وجود لرسوم السداد المبكر.

 :Beehiveتجارب لمتمويل لأجل في منصة  

تمويل المشروع لمتمويل   wannaGo Cloud(WGC)بعرض Beehiveسحابة: قامت  
شير  36لأجل وىو قرض أعمال مرن لمشركات الصغيرة والمتوسطة يمكن سداده عمى مدى 

 مما يوفر لمشركة تمويلب أسرع وكان ىذا من خلبل المراحل التالية
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 تقدمت  سحابة بالوثائق اللبزمة )المستندات المالية والتجارية(.

 ييم المخاطر باستخدام محرك قرار ائتمان الممكية.أكممت خمية نحل تق

 تم إدراج سحابة بعد الموافقة في سوق بيياف عبر الانترنت.

  يوم تم ممئ طمب التمويل الخاص بسحابة. 19في غضون 

سحابة عمى تمويل نموىا، وىذا ما ساعدىا عمى توظيف مواىب عالية  Beehiveساعدت 
حرين،وأصبحت الشركة قادرة عمى ضم شركاء قنوات جدد الجودة بما في ذلك ممثل دولة الب

منذ استفادتيا من التمويل، وأصبحت الآن جاىزة لتوسيع منتجاتيا إلى دول مجمس التعاون 
 الخميجي الأخرى. 

 لممنصة تقييميودراسة : الثانيالمبحث 
 لعمل المنصةالعام المالي قييم الت: الاولالمطمب 

المنصة التقنية المبتكرة لمتمويل الجماعي لمتخمص من : تطبق تقييم المخاطر والائتمان
تكمفة وتعقيد التمويل التقميدي مع توفير وصول سريع لممقترضين إلى تمويل منخفض  

 ذلك من خلبل التكمفة و 

 الشركات الصغيرة والمتوسطة بتقدم طمب القرض.                        قيام مباشرة 

بالتحقق من العنوان الفعمي.                                                      ييم المخاطر تقوم خمية نحل بتق
 إدراج التطبيق المعتمد.

بشكل كبير عمى إدراج الشركات الصغيرة والمتوسطة وذات ( Beehive)تركز خمية نحل 
ايير الجدارة الائتمانية فقط عمى المنصة لمنظر في التمويل، يجب عمى المقترض استيفاء مع

معينة مثل طول العمل والقطاع وعتبة الإيرادات ومستوى الدين...يخضع كل اقتراح تمويل 
إلى تقييم داخمي شامل للبئتمان والمخاطر الذي يدعمو من قبل محرك اتخاذ القرار الائتماني 
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و الذي يدعمو تحقق خارجي قوي، لبدء العممية يتم تجميع الوثائق  Beehiveالخاص 
الصمة ثم تحميميا لجمع مئات من نقاط البيانات التي يستخدميا كجزء من المالية ذات 

 التقرير الائتماني النيائي.

تسجيل ائتمان باستخدام قاعدة بيانات خاصة، تنتج نقاط البيانات تمقائيا درجة يتم وزنيا 
بشكل متناسب لتعكس قيمة المدخلبت، ينتج عن ىذا تصنيف مخاطر مقترح لخمية نحل يتم 

 يقو عمى كل اقتراح تمويلتطب

ثم تستخدم بيياف برمجة واجية تكامل من مجموعة متنوعة من التطبيقات ومعمومات العميل 
لمراقبة البيانات المالية لممقترض عمى مدار منشاتو مع خمية النحل ىذا لضمان أن تحتفظ 

 خمية نحل بمقطات محدثة لأداء المقترض طوال مدة نشأتو

مميار درىم إمارتي لأكثر من 1.5خمية نحل أكثر من  أقرضت 2014منذ إطلبقيا في عام 
ظل معدل التخمف عن  ،شركة صغيرة ومتوسطة في دول مجمس التعاون الخميجي 1000

نتيجة ذلك منذ البداية،  %1.98حاليا عند  السداد والقروض غير العاممة منخفض ويقف
  سنويا. %11-%10تحقيق صافي عائد متوسط تمكن المستثمرون من

نسب تطور صافي العائد في رأس المال العامل وصافي العائد في التمويل  (:8الجدول)
 الأجل

 السنة 8646 -8641

 2.66% TFصافي العائد 

46.66% WFصافي العائد 
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 السنة 2020

6.99% TFصافي العائد 

44.33% WFصافي العائد 

 السنة 2021

46.68% TFصافي العائد 

46.68% WFصافي العائد 

 السنة 2022

46.13% TFصافي العائد 

46.21% WFصافي العائد 

 السنة 2023

44.68% TFصافي العائد 

46.91% WFصافي العائد 

 المصدر: موقع المنصة

عبر التمويل  Beehiveيوضح الجدول السابق كيفية أداء التمويل الذي أنشأتو خمية النحل 
الأجل وتمويل رأس المال العامل يظير ىذا منذ سنة النشأة إذ يلبحظ خلبل السنوات الثلبث 

العامل مع الثبات النسبي في مؤشر صافي العائد عمى رأس المال  2021 -2019من 
ىذا راجع لتطوير العمل في المنصة والعمل عمى  2023و 2022ي ارتفع طفيف في سنت

محاولة التماشي مع متطمبات حاجة المتعاممين الماليين سواء كانوا تقميديين أم إسلبميين 
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بالنسبة صافي عائد التمويل الأجل نلبحظ انو يسير بتناسب مع صافي عائد رأس المال 
 نتيجة من قبل المنصة. العامل وىذا تفسيره ىو السياسة المالية  الم

     رسم بياني يوضح التمويل الأجل ورأس المال العامل (:0الشكل )  

 
 موقع المنصة المصدر:

منذ سنة الإنشاء إلى غاية Beehive يوضح المخطط البياني كيفية تنفيذ تمويل خمية نحل 
الوقت الراىن حيث نلبحظ أن المنصة كانت جيدة إلى حد كبير في التوفيق بين طمبات 

التمويل واستغلبليا عمى امثل طريقة في استثمرىا في المشاريع المطروحة عمى المنصة مما 
صة خمق نوعا من التناسب بين طمبات التمويل والقروض الممنوحة في إطار سياسة المن

 التنظيمية.  

يقوم فريق ائتمان خمية نحل بتقييم كل اقتراح تمويل بناء عمى قدرة  عناصر تقييم الائتمان:
المقترض ورغبتو في السداد حيث يتم تحميل نقاط البيانات والتحقق منيا وتسجيميا في النياية 

 اليةمع ترجيح إجمالي لممخاطر يمكن تمخيص نقاط البيانات في الفئات الثلبث الت
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 التزام المالك -
 تحميل التقارير الخارجية -

سنوات من الخبرة الائتمانية الإقميمية  10مع وجود فريق من الخبراء يبرىن عمى أكثر من 
فان التحميل المالي الذي أجرتو خمية نحل يقدم تفاصيل أكثر من متوسط المؤسسات المالية 

 لات التخمف عن السداد منخفضة.في المنطقة ويتم إجراؤه لضمان بقاء معد

بتحميل الأداء  وىو المكان الذي سيقوم فيو فريقيا Credit Beehive قوة السداد: خمية نحل
شيرا السابقة من اجل تقييم قدرة  36 -24 المالي لممنشاة الصغيرة والمتوسطة عمى مدى
بعدة طرق يمكن تحميميا  :تحميل القوة الماليةالمقترض عمى سداد رأس المال المطموب، 
 لكن خمية نحل تركز عمى المجالات التالية:

  Beehiveمجالات تحميل القوة المالية في منصة  (:9الشكل )

 

 

 

 

 

 

 المصدر: من إعداد الطالب

 

 

انتغُزاث فٍ 

 الإراداث

نخغطٍت انىمدٌت ا

نكشىف 

 بىكٍتحساباث 

حارٌخ انسداد 

ت وحم و مع خهٍ

مؤسساث 
انتغُُزاث 

فٍ دمىق 

 انًهكُت

أداء َسبت 

 انسُىنت

إدارة رأس 

 انًال انعايم

فٍ  انتغُُزاث

 وضع انذَىٌ

انتغُزاث 

 فٍ انزبذُت

تذهُم انسذاد 

 نهًىردٍَ
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التزام المالك: نظرا لمطبيعة العابرة لدولة الإمارات العربية المتحدة، تركز خمية نحل بشكل 
الأسيم( يتم  5%)اقل منكبير عمى خمفية جميع مالكي الشركات الصغيرة والمتوسطة  

تجاه دولة الإمارات العربية المتحدة والشركة س مدى التزام المالكين المعنيين إجراء ذلك لقيا
 لمقيام بذلك يقوم فريق ائتمان خمية نحل بتقييم مايمي نفسيا،

  تجاه دولة الإمارات لتزام المالكينلا Beehiveمعايير تقييم  (:2الشكل رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 من إعداد الطالبالمصدر: 

لاستكمال تحميل المخاطر تستخدم خمية النحل مجموعة متنوعة من  التقارير الخارجية:
الأطراف الثلبثة الخاصة والعامة المتخصصة في تحميل الشركات الصغيرة والمتوسطة في 

 ذه:جميع أنحاء دولة الإمارات العربية المتحدة وتشمل ى

 في إعداد تقارير معمومات الأعمال.Dun & Bradstreet المزودون الرائدون في السوق 

ما ممدار حمىق 

انمهكٍت انخً 

اسخثمزها 

انمساهمىن فً 

الأعمال انخجارٌت مىذ 

ٍ هم نهًساهًُ

 عائلاث فٍ 

 الإياراث ؟

يا هٍ درجاث 

يكتب الائتًاٌ 

انذانُت 

 نهًساهًٍُ؟

إنً أٌ يذي 

َسذب انًساهًىٌ 

يٍ  الأيىال

 انشزكت؟

هم نهًساهًٍُ 

فٍ يذارس  أطفال

 الإياراث؟

ما ممدار اندٌىن عهى 

انمساهمٍه فً دونت 

الإماراث وما ممدار 

انمبهغ انذي نم ٌخم 

 سدادي؟

هم ًَتهك 

انًساهًىٌ 

عماراث فٍ دونت 

 الإياراث؟
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ومكتب الاتحاد لممعمومات   AECBمكتب الائتمان الفدرالي في الإمارات العربية المتحدة
 الفدرالية.

 ABC Criminalخدمات التحقيق الجنائي في الإمارات العربية المتحدة 

 Thomson Reuters World Checkتقارير فحص السوق الرائدة 

لسحب المعمومات من قواعد البيانات  تستخدم خمية نحل العمميات الروبوتية مما يساعد 
 بشكل كبير عمى تقميل وقت التطبيق وحدوث خطأ بشري.

د كجزء من تقييم مخاطر خمية نحل يتم إكمال تقرير زيارة الموقع الإلزامي بواسطة اح
أعضاء فريق ائتمان خمية نحل خلبل الزيارة، سيتم طرح أسئمة خاصة بالعمل وسيتم مقابمة 

 الإدارة.

 تصنيفات طالبي التمويل حسب معايير المنصة (:3الجدول رقم )

 التصنيفات

 المعايير أ+ أ ب+ ب ض -ض د

الدرجة  - - - - -
 الأولى

نوع  الدرجة الأولى
طمب 
 التمويل

 

- 

 

- 

 

 

- 

 

- 

 

- 

لا 
مؤسسي/ 

 أبوي

 

الدعم  مؤسسي/ أبوي
 والضمان
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التزام  متوسط متوسط
 قوي

التزام 
 قوي

التزام 
قوي 
 جدا

قوة  ممتازة ممتازة
 السداد

تحميل 
 معتدل

تحميل  
 قوي

تحميل 
 قوي

تحميل 
قوي 
 لمغاية

تحميل 
قوي 
 جدا

التزام  تحميل ممتاز -
 المالك

قوي  قوي معتدل معتدل منخفض
 جدا

التقارير  ممتازة ممتازة
 الخارجية

 المصدر: من إعداد الطالب

يقدم الجدول التالي معمومات عن المبمغ بالدرىم الإماراتي وعدد عمميات التمويل التي أنشأتيا 
حسب السنة كما يوضح أيضا المبمغ الذي تم سداده حتى تاريخو  Beehiveخمية نحل 

يوما ولكنو  90ن السداد أكثر من والبنود المتعثرة والقروض المتعثرة )ىي أي بند يتأخر ع
 غير مصنف كبند متعثر(

 طمبات التمويل والقروض المتعثرة.: يوضح (1الجدول رقم )

 2018-
2014 

 المجموع 2023 2022 2021 2020 2019

الطمبات 
 الممولة

6817 3869 3599 3.654 4532 1.758 24229 
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المبمغ 
المقترض 
)مميون 

 درىم(

 

 

315.2 

 

 

202.7 

 

 

143.8 

 

 

246.1 

 

 

374.8 

 

 

102.7 

 

 

1.385 

 

 

 

NPL 0.91 2.68 1.43 5.71 2.1 0 12.83 

NPL% 0.29 1.32 0.99 2.32 0.56 0.00 0.93 

ضاالافترا
 ت

19 8 3 0 0 0 30 

القروض 
 المتعثرة

1.47 1.10 0.17 0.00 0.00 0.00 0.51 

أصل 
المبمغ 

المدفوع 
)مميون 

 درىم(

 

313.8 

 

197.9 

 

139.7 

 

221.4 

 

195.3 

 

15.6 

 

1083.8 

شطب 
 المدير

4.63 2.23 0.24 0 0 0 7.1 
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أصل 
المبمغ 
 %المدفوع

1.47 97.62 97.15 89.96 52.10 0.00 78.23 

نسبة 
الخصم 

المحذوف 
من رأس 

 المال

 

 

1.47 

 

 

1.10 

 

 

0.17 

 

 

0.00 

 

 

0.00 

 

 

0.00 

 

 

0.51 

 المصدر: موقع المنصة

تقديم ممخص مفصل لمقروض المتعثرة في الجدول  وبالتالي يمكنحجم القروض المتعثرة:  
 التالي:

 حجم القروض المتعثرة(: 1الجدول رقم )                    

-64 66-04 06> أيام
486 

 المجموع +180 484-426

تمويل رأس 
 المال العامل

      

 86 21 19 14 24 8 الفواتير المتأخرة

القيمة)بالدرىم 
 الإماراتي(

0.5 1.5 0.7 1.61 3.41 7.72 
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       التمويل الأجل

 11 2 1 2 3 3 عدد المدفوعات

القيمة)بالدرىم 
 الإماراتي(

1.5 1.8 0.96 0.4 0.45 5.11 

إجمالي 
 المتأخرات

11 27 16 20 23 97 

القيمة 
الإجمالية)مميون 

 درىم إماراتي(

2 3.3 66. 1 2.01 3.86 12.83 

 المصدر موقع المنصة

السابق ممخص لمقروض المتعثرة في المنصة حاليا مع العمم انو تم استخدام يمثل الجدول 
وىذا ما يمكن تفسيره بجممة  في وضع ىذه الإحصائيات 2023بيانات الربع الأول من سنة 

التنظيمات الاحترازية التي تفرضيا المنصة عمى كافة المتعاممين معيا وأساليب تغطيتيا 
 الائتماني لكافة متعاممييا  لممخاطر وطرق دراستيا لمتقييم

 تقييم حسب فرضيات الدراسة: الثانيالمطمب 

والدليل عمى ذلك أن ىناك دور كبير لمنصة الفرضية الرئيسية صحيحة : تبين أنو -
في المساىمة في تطوير الصيرفة الإسلبمية وىذا ما يمكن  Beehiveالتمويل الجماعي 

كبيرة في الإمارات العربية بيانو من خلبل الشراكات المختمفة لممنصة مع عدة بنوك 
     بنك التنمية الإماراتي منيا بنك الخميجالمتحدة والوطن العربي 

 بالنسبة لمفرضيات الفرعية فقد تم تأكيد ما يمي: -
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لمتمويل الجماعي   Beehiveحيث تسيم منصة :صحيحة الأولىالفرضية الفرعية  -
تم  في تطوير الصيرفة الإسلبمية من خلبل تقميل حجم المخاطر المرتفعة وىذا ما

رتفاع حجم المتعاممين مع المنصة منذ النشأة إلى االتطرق لو خلبل دراسة الحالة من 
جممة الإجراءات الاحترازية المفروضة من قبل المنصة في  وفرضالوقت الحالي 

استقبال طمبات المعاملبت المالية سواء كانت استثمارية أم تمويمية وانخفاض حجم 
 القروض المتعثرة. 

لمتمويل الجماعي   Beehiveحيث تسيم منصة صحيحة: الفرضية الفرعية الثانية"  -
حجم العائد المتوقع وتقميل التكاليف  ر الصيرفة الإسلبمية من خلبل زيادةفي تطوي

وىذا ما يمكن إبرازه بارتفاع حجم العائد عمى المعاملبت المالية التي تم اعتمادىا 
 وتطبيقيا من خلبل المنصة

لمتمويل الجماعي في   Beehiveتسيم منصة :خاطئة الفرضية الفرعية الثالثة  -
الصيغ الشرعية مرابحة مشاركة خلبل مساندة مختمف  من تطوير الصيرفة الإسلبمية

لمتمويل الجماعي عمى صيغة   Beehiveحيث تقتصر معاملبت منصة ،إجارة
   ولا تتعامل بالصيغ الأخرى. تمويمية إسلبمية واحدة ىي المرابحة

لمتمويل الجماعي   Beehiveحيث تسيم منصةصحيحة  الفرضية الفرعية الرابعة -
من خلبل ضمان توفير قوة ائتمانية وجذب المستثمرين  في تطوير الصيرفة الإسلبمية

وطالبي التمويل وذلك لضمان بقاء معدلات التخمف عن السداد منخفضة وانخفاض 
 حجم القروض المتعثرة   
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 خاتمة:
 نتائج الجانب النظري:

أساليب توفير الموارد المالية اللبزمة  أىميمكن القول أن التمويل الجماعي ىو احد كنتيجة 
ية حيث توفر التمويل باقل تكاليف ي دفع عجمة التنماريع الريادية المساىمة فلبعث المش

 وبدرجة كبيرة  من السرعة لتمكينيم من استمرار نشاطيم وتحقيق أفكارىم الريادية 
عدة مجالات يمكن من خلبليم علبوة عمى ذلك، توصمت الدراسة إلى أن ىناك و 

 ان ىناك جممة مناستخدام الأموال بطريقة شرعية وفي عمميات مالية مختمفة دون ان ننسى 
 التدابير الواجب اتخاذىا لتفادي المخاطرة في ىذا النوع من التمويل 

 :الجانب التطبيقينتائج 
توصمنا   Beehiveتدقيق في الإحصائيات المالية التي تم اعتمادىا في الدراسة لمنصةبعد ال
 مايمي: إلى

 بالنسبة لمفرضية الرئيسية الأولى:
ىناك دور كبير لمنصة الفرضية الرئيسية صحيحة والدليل عمى ذلك أن تبين أنو:  -

في المساىمة في تطوير الصيرفة الإسلبمية وىذا ما يمكن  Beehiveالتمويل الجماعي 
كبيرة في الإمارات العربية بيانو من خلبل الشراكات المختمفة لممنصة مع عدة بنوك 

     التنمية الإماراتي بنك منيا بنك الخميجالمتحدة والوطن العربي 
 بالنسبة لمفرضيات الفرعية فقد تم تأكيد ما يمي: -

لمتمويل الجماعي   Beehiveحيث تسيم منصة :صحيحة الفرضية الفرعية الأولى -
تم  في تطوير الصيرفة الإسلبمية من خلبل تقميل حجم المخاطر المرتفعة وىذا ما

رتفاع حجم المتعاممين مع المنصة منذ النشأة إلى االتطرق لو خلبل دراسة الحالة من 
جممة الإجراءات الاحترازية المفروضة من قبل المنصة في  وفرضالوقت الحالي 

وانخفاض حجم  استقبال طمبات المعاملبت المالية سواء كانت استثمارية أم تمويمية
  القروض المتعثرة.

لمتمويل الجماعي   Beehiveحيث تسيم منصة صحيحة: الفرضية الفرعية الثانية"  -
 ر الصيرفة الإسلبمية من خلبل زيادة حجم العائد المتوقع وتقميل التكاليففي تطوي
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وىذا ما يمكن إبرازه بارتفاع حجم العائد عمى المعاملبت المالية التي تم اعتمادىا 
 وتطبيقيا من خلبل المنصة

لمتمويل الجماعي في   Beehiveتسيم منصة :خاطئة الفرضية الفرعية الثالثة  -
خلبل مساندة مختمف الصيغ الشرعية مرابحة مشاركة  من تطوير الصيرفة الإسلبمية

لمتمويل الجماعي عمى صيغة   Beehiveحيث تقتصر معاملبت منصة ،إجارة
   ولا تتعامل بالصيغ الأخرى. تمويمية إسلبمية واحدة ىي المرابحة

لمتمويل الجماعي   Beehiveمنصة حيث تسيمصحيحة  الفرضية الفرعية الرابعة -
من خلبل ضمان توفير قوة ائتمانية وجذب المستثمرين  في تطوير الصيرفة الإسلبمية

وذلك لضمان بقاء معدلات التخمف عن السداد منخفضة وانخفاض  وطالبي التمويل
  حجم القروض المتعثرة  

 فقد صغتيا كما يمي: الاقتراحاتأما بخصوص أىم   -
  من الضروري عمى المنصة القيام بتنويع صيغ معاملبتيا المالية الإسلبمية لضمان

 رفع حجم تعاملبتيا مع متعاممين ماليين إسلبميين 
  يجب عمى المنصة توفير معمومات واضحة حول  صيغ معاملبتيا وتبويبيا بطريقة

ى مبسطة تسمح لغير المتخصصين في المجال المالي التعرف عمى أعماليا وعم
 دراية اكبر بطريقة التعامل معيا والاستفادة من خدماتيا المتنوعة.  

 الإماراتفيف شروط منح القروض والضمان بالنسبة لغير المقيمين في دولة خيجب ت 
 .العربية المتحدة

  يجب وضع إحصائيات مالية مفصمة حول النشاط وكافة الخدمات لمحصول عمى
الباحثين في الاستفادة من ىذه المؤشرات اكبر مصداقية ولمساعدة المتعاممين و 

 المالية. 
  يجب عمى المنصة توسيع نشاطاتيا لمحصول عمى اكبر قاعدة من المتعاممين ولدفع

أكثر لمشاريع التنمية في دول مختمفة وان لا تقتصر تعاملبتيا داخل الإمارات العربية 
 المتحدة فقط.

  اصل الاجتماعي لكي تصبح ذات يجب عمى المنصة تحديث بياناتيا في مواقع التو
 شيرة أوسع كون العديد من المتعاممين الماليين يجيمون مزايا ىذا النوع من التمويل.
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  التقارير حول خدماتيا ونشرىا في  بإعدادىيئة مكمفة  إنشاءيجب عمى المنصة
 الممتقيات للبستفادة منيا  

الإسلبمي الاطلبع عمى التعامل مع منصات التمويل الجماعي باختصار، يتطمب 
المعمومات الخاصة بيذا النوع من التمويل إضافة إلى دراسة العديد من تجارب التمويل في 
المعاملبت المالية المختمفة مع اختيار انسب مصدر ليذه الأخيرة دون إىمال التدقيق في 

 معاملبت المنصة المعنية والتأكد من مدى مصداقيتيا.
 

 
 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 قائمة المصادر والمراجع



 

 

 قائمة المصادر والمراجع

 الكتب بالمغة العربية: -أولا
  : الكتب .4

المعز محمد عمي فركوس، )مختارات من نصوص حديثة في فقو المعاملبت أبي عبد  -
 .2011الجزائر، الطبعة الثانية،  -المالية(، دار الموقع، الجزائر العاصمة

احمد حسين عبد الرحمن وىران، )أحكام البيوع المتعامل بيا في أسواق الجممة لمخضار  -
الأردن، الطبعة الأولى،  -عمان، لأثريةوتكييفيا الفقيي دراسة فقيية معاصرة(، الدار ا

2008. 
احمد ريان، )فقو البيوع المنيي عنيا مع تطبيقاتيا الحديثة في المصارف الإسلبمية(،  -

 .2003السعودية، الطبعة الثالثة،  -المعيد الإسلبمي لمبحوث والتدريب، جدة
ة(، المجمس العام احمد محمد محمود نصار،)الاستثمار بالمشاركة في البنوك الإسلبمي -

 .دون طبعة لمبنوك والمؤسسات المالية الإسلبمية، مممكة البحرين، دون سنة نشر،
احمد إدريس عبده، )فقو المعاملبت عمى مذىب الإمام مالك مع المقارنة بالمذاىب  -

 .2000الجزائر، دون طبعة،  -الأخرى في أصول المسائل وعيونيا(، دار اليدى، ميمة
الأمين الضرير، )الغرر وأثره في العقود في الفقو الإسلبمي(، الدار الصديق محمد  -

 1990السودان، الطبعة الأولى،  -السودانية لمكتب، الخرطوم
الطاىر سرايش، )فقو البيوع عمى مذىب الإمام مالك(، كمية العموم الإنسانية  -

 .2018الجزائر،  -المسيمة  جامعة محمد بوضياف، دون طبعة، -والاجتماعية
الغريب ناصر، )أصول المصرفية الإسلبمية وقضايا التشغيل(، دار ابولو لمطباعة والنشر  -

 .1996مصر،الطبعة الأولى،  -القاىرة والتوزيع،
الوىاب إبراىيم سميمان،)عقد الإجارة مصدر من مصادر التمويل الإسلبمية(، المعيد  -

 .2000 الأولى، السعودية، الطبعة-الإسلبمي لمبحوث والتدريب، الرياض
جنف، ىشام كامل قشوط، )العمميات المالية الإسلبمية التطبيقات الرياضية أيمن محمد الأ -

 .2020ليبيا، الطبعة الأولى،  -الحديثة(، دار الكتب الوطنية، بنغازي
، دون السعودية -إبراىيم بن محمد حقيل، )الربا آثام وأضرار(، دار ابن خزيمة، الرياض -

 .2002سنة نشر، 



 

 

بدر بن عمي بن عبد الله الزامل، )الحسابات الاستثمارية لدى المصارف الإسلبمية  -
السعودية، الطبعة  -تأصيميا الشرعي وأساليب توزيع أرباحيا(، دار ابن الجوزي، الدمام

 .1431الأولى، 
ن ، دو برىان خميل رزيق، )الاقتصاد في الإسلبم(، دون دار نشر، سوريا، الطبعة الأولى -

 .سنة نشر
جمال البنا، )الربا وعلبقتو بالممارسات المصرفية والبنوك الإسلبمية(، دار الفكر  -

 .1986مصر، دون طبعة،  -الإسلبمي، القاىرة
حامد بن حسن بن عمي ميرة، )عقود التمويل المستجدة في المصارف الإسلبمية(، دار  -

 .2011الأولى،السعودية، الطبعة  -الميمان لمنشر والتوزيع، الرياض
مصر، الطبعة  -حسن أيوب، )فقو المعاملبت المالية في الإسلبم(، دار السلبم، القاىرة -

 .2002الأولى، 
حسين حسن شحاتة، )القواعد الفقيية والضوابط الشرعية لممعاملبت المالية المعاصرة(،  -

 .دار المشورة، مصر
 -يق(، دار النشر لمجامعات، القاىرةحسين شحاتة، )الاقتصاد الإسلبمي بين الفكر والتطب -

  .2008مصر، الطبعة الأولى، 
خالد بن عبد العزيز الباتمي، )أحاديث البيوع المنيي عنيا رواية ودراية(، دار كنوز اشبيميا  -

 .2004السعودية، الطبعة الأولى،  -لمنشر والتوزيع، الرياض
 -المعاملبت(، مكتبة الرشد، الرياضخالد بن عمي بن محمد المشيقح، )المختصر في  -

 .2013السعودية، الطبعة الثانية، 
 -رفيق يونس المصري، )الجامع في أصول الربا(، دار القمم لمنشر والتوزيع، دمشق -

 .1991سوريا، الطبعة الأولى،
 -رفيق يونس المصري، )ربا القروض وأدلة تحريمو(، دار المكتبي لمنشر والتوزيع، دمشق -
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لتقنيات المتطورة التي تفرزىا ثورة التكنولوجيا والاتصالات اليوم أصبحت تؤثر ا إن: ملخص
 الاقتصادية العالمية وفي المجال المالي، تؤثر ىذه التقنيات عمىبشكل ممحوظ عمى البيئة 

 إدارية والعمميات والمنتجات المالية لتجسد التكنولوجيا المالية. بالكثير من الأسالي
ىذه  التطورات التكنولوجية الحديثة أدت إلى زيادة الإبداع والابتكار في إيجاد سبل جديدة لمتأثير 

مواطنين من خلبل استخدام تمك التكنولوجيات وتوسيع نطاقيا، ومن بين أىم عمى الحياة اليومية لم
مجالات تمك الابتكارات نجد الابتكارات في المجالات المالية من خلبل ظيور ما يسمى بمنصات 

 المنصات عبر الجماعي التمويل عمى الضوء تسميط إلىتيدف ىذه الدراسة و  التمويل الجماعي
Beehive المالية ومدى مساىمتيا في تطوير الصيرفة  التكنولوجيا مجال في مبتكرة آلية حديثة ك
 الناشئة المؤسسات لقطاع ويميةمالتم الفجوة من التقميل في أثبتت فعاليتياحيث  الإسلبمية،

 النمو تحقيق في الاستراتيجي المؤسسات بدورىا ىذه اضطلبع أمام عائقا تقف التيوالمشروعات و 
 .موالمستدا الشامل الاقتصادي

 

 Beehive، منصات التمويل الجماعي، منصةإسلبميةتمويل جماعي ، صيرفة : المفتاحيةالكممات 
 

Abstract: The advanced technologies produced by the technology and communications 
revolution today have a significant impact on the global economic environment. In the 
financial field, these technologies affect many administrative methods, operations and 
financial products to embody financial technology. 
These recent technological developments have led to an increase in creativity and 
innovation in finding new ways to influence the daily lives of citizens through the use of 
these technologies and expanding their scope. Highlighting crowdfunding through 
platforms as a modern and innovative mechanism in the field of financial technology 
and the extent of its contribution to the development of Islamic banking, as it has 
proven effective in reducing the financing gap for the emerging institutions and projects 
sector, which stands as an obstacle to these institutions playing their strategic role in 
achieving comprehensive and sustainable economic growth. 
 
Keywords: crowdfunding, Islamic banking, crowdfunding platforms, platform 


